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Tento dokument predstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt”) dle Ceského prava pro
dluhopisy splatné v roce 2030, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté do 140 000 000
K¢ (slovy: sto ¢tyficet miliond korun ¢eskych), s pevnym Urokovym vynosem ve vySi 7%
spoleCnosti (dale jen ,Dluhopisy“) DEKSTONE ENERGY s.r.0., se sidlem Kurzova
2222/16, Stodllky, 155 00 Praha 5, ICO: 23147857, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 422181 (dale jen ,,Emitent). Prospekt
byl vyhotoven dne 9.10.2025 a udaje v ném jsou platné pouze k tomuto dni (,Emise®).

Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (déale jen
,Narizeni 2017/1129“) a ¢&l. 24 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980,
kterym se doplriuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o
format, obsah, kontrolu a schvéaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce
nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise
(ES) 809/2004 (dale jen ,Provadéci narizeni“)

Pro Emisi pfipravil Emitent i emisni podminky Emise (déle jen ,Emisni podminky*). Emisni
podminky jsou soucasti tohoto Prospektu.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky €. j. 2025/124922/CNB/650
ze dne 14.10.2025, které nabylo pravni moci dne 31.10.2025. Prospekt pozbyde
platnosti 31.10.2026. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé vyznamnych novych
skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni po datu
uplynuti platnosti Prospektu.

Ceska narodni banka schvalila tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni
2017/1129. Ceska narodni banka schvalenim Prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta
ani kvalitu Dluhopist. Investori by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti
investovani do Dluhopisti.

V souladu s ustanovenim €l. 12 Nafizeni 2017/1129 je Prospekt pro ucely vefejné nabidky
platny po dobu dvanacti mésicl od jeho schvaleni. Bude-li Emitent €init vefejnou nabidku
Dluhopisti po tomto datu, uvefejni Emitent novy Prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna
nabidka probihala vzdy na zakladé platného Prospektu.

Kazda vyznamna nova skute€nost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se
informaci uvedenych v Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se
objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl Prospekt schvalen, do doby ukonceni doby
trvani nabidky budou uvedeny v dodatku k Prospektu v souladu s €l. 23 Nafizeni 2017/1129
(dale jen ,,Dodatek k Prospektu). Kazdy takovy Dodatek k Prospektu bude schvalen CNB
a uverejnén tak, aby do ukonéeni doby trvani nabidky Dluhopist byl k dispozici aktualni
Prospeki.

Zajemci o koupi Dluhopist by méli investofi sva investi¢ni rozhodnuti u€init na zakladé in-

formaci uvedenych nejen v tomto Prospektu, ale i na zakladé pfipadnych Dodatkd k pro-
spektu a Emisnich podminek.
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Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy uverejriovat
zpravy o vysledcich svého hospodareni a své finanéni situaci a pInit svou informacni povin-
nost. Po skon&eni verejné €i neverejné nabidky dluhopist Emitenta musi zajemci o koupi
Dluhopisti Emitenta sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve
znéni jeho pfipadnych Dodatkl k Prospektu, ale i na zékladé dalSich informaci, které mohl
Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uverejnit, €i na zakladé jinych vefejné dostup-
nych informaci.

Prospekt, Dodatky k Prospektu, Emisni podminky, v&echny vyro¢ni zpravy Emitenta uve-
fejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto
Prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance
https:/www.kladivoenergy.cz/ v sekci https://www.kladivoenergy.cz/dluhopisy/ a
dale také na pozadani bezplatné v provozovné Emitenta na adrese Téchonin 111 561
66 Téchonin, v pracovni dny v dobé od 9 do 15 hod. Informace uvedené na webovych
strankach, vyjma ucetnich zavérek, nejsou soucéasti Prospektu a nebyly zkontrolovany ani
schvaleny CNB.

Na rozSifovani tohoto Prospektu a nabidku, prodej nebo koupi Dluhopist se vztahuji urcita
omezeni. Upisovatelé Dluhopist a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Prospekt dostane do
dispozice, jsou povinni dodrzovat pfislusna zakonna omezeni.

RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisl jsou i v nékterych
zemich omezeny zakonem. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpo-
védné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu
nebo prodeji Dluhopisu nebo drzbé a rozSifovani jakychkoli material( vztahujicich se k Dlu-
hopisum.

Tento Prospekt sam o sobé nepredstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani
nabidek ke koupi Dluhopisti v jakékoli jurisdikci.
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A. SHRNUTi EMISE DLUHOPISU
Oddil 1 - Uvod

1.1 Nazev cennych papirti: DEKSTONE ENERGY BATTERY SVR 7/2030
ISIN: CZ0003574113

1.2 | Identifikacni a kontaktni idaje Emitenta:
QEKSTONE ENERGY s.r.o.
ICO: 23147857
Sidlo a kontaktni adresa: Kurzova 2222/16, Stodulky, 155 00 Praha 5
Telefonicky kontakt: +420 607 008 371
Emailovy kontakt: pejchal@doktorkladivo.cz
www stranky: https://www.kladivoenergy.cz/
LEIl: 315700ZW23F746USKQ39

1.3 | |dentifikaéni a kontaktni Gdaje organu, ktery schvaluje Prospekt:
Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako grgénem vykonavajicim dohled
nad finan¢nim trhem podle zakona €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjSich pfedpisd, a ¢lanku 31 Nafizeni o prospektu.
Ceskou narodni banku (ICO: 48136450) Ize kontaktovat na adrese Na Pfikopé 864/28,
115 03 Praha 1, telefonnim Cisle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170, nebo pro-
stfednictvim e-mailové adresy podatelna@cnb.cz.

1.4 | Datum pravomocného schvaleni Prospektu: 31.10.2025

1.5 | Upozornéni
Toto shrnuti je treba Cist jako uvod k Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do cen-
nych papirt by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek.
Investor maze investici do téchto cennych papird prijit o veskery investovany kapital
nebo jeho ¢ast. V pfipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé informaci uvedenych
v tomto Prospektu, mize byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava uloZena
povinnost uhradit naklady na preklad prospektu pred zahajenim soudniho Fizeni.
Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho prekladu
predlozZily, avsak pouze pokud je shrnuti zavadgjici, nepfesné nebo v rozporu s ostat-
nimi ¢astmi Prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi castmi Prospektu ne-
poskytuje klicové informace, které investorum pomahaji pri rozhodovani, zda do téchto
cennych papirt investovat.

Oddil 2 — Klicové informace o Emitentovi

2.1

Kdo je emitentem cennych papirt?

Emitentem cennych papir(l je DEKSTONE ENERGY s.r.o., spoleCnost s ru€enim ome-
zenym zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C
422181, 1CO: 23147857, LEI 315700ZW23F746USKQ39.

Emitent byl zaloZen a fidi se pravem Ceské republiky.

Hlavni éinnost Emitenta
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Hlavni ¢innosti Emitenta je vystavba a provoz bateriovych UloZist elektrické energie
(BESS — Battery Energy Storage Systems) za u¢elem poskytovani systémovych a regu-
laénich sluzeb (SVR) na trhu s elektfinou.

Emitent je nové zalozena spole€nost, ktera vznikla na zakladé strategické spoluprace t¥i
subjektu:
e Kladivo Group a.s. (https://www.kladivogroup.cz/) — renomovana spole¢nost s
dlouholetymi zkuSenostmi v oblasti investic a projektového managementu.
o Dekstone prirodni kdmen s.r.o. (https://www.dekstone.cz/) — majitel priimyslo-
vého areélu, kde bude umisténo prvni bateriové ulozisté Emitenta.
o Beran Energy s.r.o. — energeticky expert s hlubokymi znalostmi v oblasti ener-
getiky a systémovych sluzeb.
Priméarni ¢innost Emitenta je zaméfena na poskytovani SVR prostfednictvim bateriovych
ulozist umisténych v existujicim pramyslovém arealu spole¢nosti Dekstone pfirodni ka-
men s.r.0. Tento aredl nabizi idealni infrastrukturu pro realizaci projektu diky své strate-
gické poloze a dostupnosti potfebnych zdrojd.

Kromé primarni innosti se Emitent aktivné zabyvéa hledanim dalSich vhodnych lokalit pro
rozSifeni svého obchodniho modelu pfedevSim prostfednictvim matefské spole¢nosti
Kladivo Group a.s. Pokud Emitent nemuze efektivné alokovat zdroje z Emise pro primarni
¢innost chce je zapuj¢it do matefské spole¢nosti Kladivo Group a.s. za trzni urok, aby je
ta alokovala na projekty s potfebou financovani.

Ovladani Emitenta

Emitent je spole¢nosti s ru¢enim omezenym vlastnénou tfemi spoleénikem (1)
DEKSTONE pfirodni kdmen s.r.o., ICO 289 50 348 (dale také jako ,Spoleénik 1), (2)
Beran Energy s.r.o., ICO 230 25 476 (dale také jako ,Spoleénik 2¢) a Kladivo Group a.s.,
ICO 107 05 406 (dale také jako ,Spoleénik 3“). Spoleénik 1 vlastni 25 % podil na Emi-
tentovi odpovidajici vkladu 250 K&. Spole¢nik 2 vlastni 5 % podil na Emitentovi odpovi-
dajici vkladu 50 K¢&. Spolecnik 3 viastni 70 % podil na Emitentovi odpovidajici vkladu 700
KE&. Emitent m& ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu jediného nepfimého skute€ného ma-
jitele, pana Romana Novaka. Povaha nepfimé kontroly je dana vlastnickym pravem p.
Novéaka ke vétSinovému podilu na Spole¢niku 3.

Clenové spravnich, fidicich nebo dozoréich organt

Jedinym jednatelem je Ing. LUBOMIR PEJCHAL, dat. nar. 19. &ervence 1991, bytem
C.p. 24, 789 01 Mirov, den vzniku funkce: 3. dubna 2025.Dozor¢&i organ nebyl zfizen.

Statutarni auditofi

Audit Emitenta provadi a v pfipadé potieby provede spole¢nost Verifikace SUED a.s.,
ICO 27528022, se sidlem Sukova tfida 1556, Zelené Predmésti, 530 02 Pardubice, za-
psana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Krélové pod sp. zn. B
2660, vedena v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky
pod osvedcenim €. 571, odpovedny auditor Ing. lvana Hubackova, evidencni Cislo KA
CR 2099

2.2

Které finanéni udaje o Emitentovi jsou klicové?
Nasledujici tabulky uvadi pfehled kli¢ovych finan¢nich tdajl Emitenta:
Vykaz zisku a ztraty:
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https://www.kladivogroup.cz/
https://www.dekstone.cz/

(tis. K&) Ke dni 15.7.2025

Provozni zisk/ztrata | -182

Rozvaha
(tis. K&) Ke dni 15.7.2025
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh plus 181
kratkodoby dluh minus hotovostni prostfedky)
Bézna likvidita 0,27
(kratkodobé aktiva/kratkodobé zavazky)

Vykaz penéznich toku
(tis. K&) Ke dni 15.7.2025

Cisté pen&zni toky z provozni &innosti | 14
Uvedené 0cCetni Gdaje vychazi ze zdroje: Auditovana uCetni zavérka Emitenta k
15.7.2025

2.3

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného Emitenta?

Rizika trhu s energiemi a sluzbami vykonové rovnovahy

(@) Na Emitenta vsouvislosti sjeho ¢innosti plsobi a) rizika vyplyvajici ze situ-
ace na trhu senergiemi, ktera jsou uvedena nize, a dale b) specificka rizika
spojena se SVR (sluzby vykonové rovnovahy), ktera jsou rovnéz popsana
nize. Riziko zmény trzniho postaveni (riziko stredni)

Tlak na ceny sluzeb SVR — regulované ceny nebo konkurenéni boj budou do ur€ité miry

snizovat ziskové marze, coz by ale nemélo mit vyrazny vliv na schopnost splacet dluho-

pisy diky dostateCné marzové rezervé. Riziko nepovazujeme za vysoké i s ohledem na

to, Ze pocet lokalit s volnou kapacitou v siti je omezen a navySeni kapacity v siti z pravi-

dla provazi komplikované a zdlouhavé stavebni fizeni, potfebné k vystavbé pfenosové a

distribuéni soustavy. V dlouhodobém horizontu se bude také zvySovat konkurence diky

planované vystavbé plynovych zdroju. Oproti tomu se ale budou odstavovat uhelné elek-

trarny, které nyni pokryvaji vétSinu SVR Trhu.

Ostatni rizika podnikani Emitenta

(b) Rizika spjata se zabezpecenim informacnich technologii a informaénich sys-
tému (riziko nizké)

Informacni systémy jsou nepostradatelnymi nastroji pro vykon provozni €innosti a udrzo-

vani funkénich oddéleni Emitenta. Nedostupnost informacnich systéma kvadli nehodé

nebo nezakonnym svévolnym &indm by mohlo mit negativni disledky pro kvalitu, a do-

konce kontinuitu sluzeb poskytovanych interné, a dostupnost, integritu a davérnou po-

vahu dat Emitenta, a tudiZ by to mohlo mit vliv na jeho protistrany, v€etné jeho zakaznikd.

Takova situace by mohla negativné ovlivnit rentabilitu Emitenta.

Oddil 3 — Klicové informace o cennych papirech

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papiri?

3.1.1 | Druh, trida a ISIN
Emitent bude emitovat dluhopisy jako listinné cenné papiry ve formé na fad.
Dluhopistim byl pfidélen ISIN CZ0003574113.

3.1.2 | Ména, jmenovita hodnota, pocet vydavanych cennych papirli, datum emise a

doba splatnosti
Ména emise: koruna ¢eska (CZK)
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Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: 100 000 K&
Pocet vydavanych Dluhopisu: 1400

Datum emise: 1.11.2025

Den kone¢né splatnosti Dluhopisu: 30.10.2030

3.1.3

Prava spojena s cennymi papiry
Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopis( upravuji Emisni podminky Dluhopisu.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo Vlastnikid Dluhopisl na vyplatu jmenovité hod-
noty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopis( stanoveny Emisnimi podmin-
kami. Vynos z Dluhopisu je pevny ve vySi 7 % a je vyplacen jednou ro¢né zpétné (k
1.11.2026, 1.11.2027, 1.11.2028, 1.11.2029, 1.11.2030). Jmenovitd hodnota je splatna
jednorazoveé ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisu.

S Dluhopisy je spojeno pravo Emitenta na zakladé jeho rozhodnuti pfed¢asné splatit
Dluhopisy Emise oznameného Vlastnikim dluhopisu v souladu s ¢lankem 11 Emisnich
podminek nejméneé 30 (tficet) Pracovnich dnu pfed kazdym Dnem vyplaty aroku u€init
Dluhopisy pred€asné splatnymi, a to na internetovych strankach https://www.kladivo-
energy.cz, v sekci Dluhopisy, nebo emailovou zpravou, nebo dopisem.

Vlastnik dluhopisti nema pravo pozadat Emitenta o pfedCasné splaceni jim vlastnénych
Dluhopist. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika dluhopisu Zzadat v pfipadech
neplnéni zavazkd, insolvence nebo promény Emitenta a dalSich divodu dle ¢l. 8. Ko-
nec¢nych podminek pred¢asné splaceni Dluhopisl. S Dluhopisy je té€z spojeno pravo
Vlastnikll u€astnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikd dluhopist v pfipadech, kdy je
takova schize svolana v souladu se zdkonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich pfedpist (dale jen ,Zakon o dluhopisech®), resp. Kone¢nymi podminkami
Dluhopisu. Pfevoditelnost Dluhopist neni omezena. Prava z Dluhopist se promléuji
uplynutim tfi (3) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

3.14

Relativni pofadi pfrednosti cennych papirt

Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vUuci Vlastnikdm Dluhopisu vyplyvajici z Dluho-
pisll zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta,
které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné vic¢i vSem dalSim souasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch dluhu Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisu.

3.2

Kde budou cenné papiry obchodovany

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim & védomim nepozadala o pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papird ani v Ceské republice ani v
zahranici ani v mnohostranném obchodnim systému.

3.3

Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?

Za Dluhopisy neni poskytnuta zaruka. Zaplaceni jakéhokoliv dluhu Emitenta vyplyvaji-
ciho z Dluhopisu neni zaru¢eno.

3.4

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné papiry?

(c) Riziko nesplaceni z vlastnich zdrojl (riziko nizké)
Za urcitych okolnosti muze byt Emitent neschopen platit trok z Dluhopisu nebo nomi-
nalni hodnotu Dluhopisl a hodnota pro majitele Dluhopisu pfi vyplaceni mize byt nizsi

Strana 9/59




nez jejich pocate¢ni investice. Schopnost Emitenta vyplacet Urok z Dluhopisd nebo
splatit jejich nominalni hodnotu zavisi zejména na vykonnosti a solventnosti subjektd,
se kterymi provozuje podnikatelskou ¢innost. Jestlize dluznici Emitenta (stavajici nebo
budouci) nebudou schopni splacet své dluhy, mize mit tato skute€nost negativni dopad
na schopnost Emitenta dostat zavazkdm spjatym s Dluhopisy fadné a véas.

(d) Riziko likvidity (riziko nizké)

Riziko likvidity je riziko kratkodobého nedostatku likvidnich fondu pro splaceni splatnych
zavazkl Emitenta, ktera maze zapficinit nerovnovahu struktury majetku Emitenta a za-
vazku z ddvodu riznych terminu splatnosti zavazkud a kvdli portfoliu zdroju financovani.
Likvidita Emitenta muaze byt ovlivnéna financni situaci a provoznimi vysledky.

(e) Dluhopisy jako nezajisténé dluhy (riziko nizké)

Splaceni dluhtd Emitenta z vydanych Dluhopist neni zajisténo tfeti osobou (ruCitelem)
ani zastavou véci nebo prava.

Oddil 4 - Kli¢ové informace o verejné nabidce cennych papirli nebo o jejich pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu

41

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto
cenného papiru?

411

Obecné podminky a oéekavany ¢asovy rozvrh nabidky

Dluhopisy budou distribuovany cestou veejné nabidky v Ceské republice. Emitent bude
Dluhopisy az do celkové pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise nabizet vSem dru-
hdm investor(l bez omezeni, v rdmci priméarniho trhu.

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist: 100 000 K&

Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist poZadovany jednotlivym investorem v
objednavce je omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopisu.

Lhdta vefejné nabidky: od 1.11. 2025 do 14.10.2026.

4.1.2

Zpusob oslovovani investort

Investofi budou zejména za pouziti prostfedkl komunikace na dalku oslovovani Emi-
tentem a budou informovani o moznosti koupi Dluhopist. V pfipadé, Ze investor projevi
zajem o koupi Dluhopisu, budou s nim podminky Upisu (upisovany — pfidéleny objem
jmenovité hodnoty) projednény pfed podpisem smlouvy o Upisu. Smlouva o Upisu bude
s investorem podepisovana osobné v misté dle dohody Emitenta, nebo distanénim zpU-
sobem.

Pokud by i pfes pfijata preventivni opatfeni doslo k upséani vice Dluhopisd, jejichz sou-
hrnna jmenovita hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou v8ech ostatnich Dlu-
hopisu vydanych ¢i u¢inné upsanych pfed timto dnem pfevysi pfedpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Emitent pravo kazdému z upisovatelu, ktefi v
dany den upsali néktery z Dluhopis(, snizit po€et jim upsanych Dluhopisu tak, aby (i)
celkovy upsany objem Emise nepfevysil pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu
Emise dluhopisu a (ii) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopisu (tzn. poétu upsa-
nych Dluhopistl po snizeni) vaci pivodnimu poétu upsanych Dluhopisu byl u vSech upi-
sovatelu stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych Dluhopisu se u kazdého upisovatele
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zaokrouhli dol na nejblizsi celé Cislo. Pfipadny pfeplatek upisovaci ¢astky, ktery Emi-
tent od upisovatele jiz pfijal, bude Emitentem vracen bez zbyte¢ného odkladu na ucet
uvedeny ve smlouveé o Upisu, nedohodnou-li se Emitent a pfisludny upisovatel jinak.

Investorovi bude ozndmena celkova kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopisu, ktera mu
byla pfidélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit
pred timto oznamenim.

413

Plan distribuce a cena za nabizené cenné papiry

Distribuci Dluhopist si Emitent zajituje vlastnimi silami, k datu Prospektu nema Emitent
zasmluvnény zadné finanéni zprostfedkovatele. Emitent pfijeti objednavky potvrdi a vy-
zve k uhradé ceny za nabizené Dluhopisy. Pfi vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude
cena za nabizené Dluhopisy rovna 100% jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisu k
Datu emise. Po datu emise bude k ¢astce emisniho kurzu Dluhopist pfipo¢ten odpovi-
dajici alikvotni urokovy vynos. Pokud se ukéze, Ze Emitent neni schopny dluhopisy dis-
tribuovat vlastnimi silami, Emitent zamysli oslovit finanéni zprostfedkovatele s odpovi-
dajicimi zkuSenostmi s prodejem dluhopisu.

41.4

Odhad celkovych nakladu

Naklady na pfipravu emise Dluhopisu €inily cca 150 000 K¢&. Distribuci Dluhopist pro-
vadi Emitent na své naklady. Celkové naklady emise &ini 150 000 K¢&. Cisty vytézek
celé emise Dluhopist bude roven emisnimu kurzu vSech vydanych Dluhopis(i emise po
odecteni celkovych nakladl, tedy 139 850 000 K¢&.

4.2

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera zada o prijeti k obcho-
dovani?

Nepouzije se. Osobou nabizejici Dluhopisy je Emitent.

4.3

Proc¢ je tento Prospekt sestavovan?
Tento prospekt je sestavovan z divodu vefejné nabidky emise Dluhopisti Emitentem.

Pro Emisi dluhopist byl stanoven konkrétni zplsob vyuziti vytézku, ktery zahrnuje na-
sleduijici priority Emitenta:

(a) vystavba bateriového ulozisté energie (BESS) o vykonu 10 MW a kapacité 20 MWh
v arealu spole¢nosti Dekstone pfirodni kdmen s.r.o., s cilem poskytovat sluzby vyko-
nové rovnovahy (SVR), pficemz projekt byl zahajen v dubnu 2025, s planem ziskani
stavebniho povoleni do konce roku 2025 a poskytovanim sluzeb SVR (sluzeb vykonové
rovnovahy) od z&fi 2026. Emitent jiz v kvétnu 2025 ziskal Koordinované zavazné sta-
novisko dotéenych organu verejné spravy od Méstsky Ufad Brandys nad Labem-Stara
Boleslav. V €ervnu 2025 pak ziskal stanovisko od Hasi¢ského zachranného sboru Stre-
doceského Kraje. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu vedeme fizeni o ziskani staveb-
niho povoleni od stavebni Gfad Uvaly se zamérem ziskat povoleni do konce roku 2025.
Emitent planuje investovat 175 000 000 K¢ do projekce a realizace bateriového tlozisté
o vykonu 10MW a kapacité 20MWh, kde nejvétsi naklad tvofi samotna technologie ba-
terii (60% hodnoty projektu). DalSimi naklady jsou Trafostanice a jeji napojeni na sloup
Vysokého napéti CEZ distribuce, véetné poplatku CEZ Distribuce za spolu naklad na
Upravu distribuéni sité. Propojeni Trafostanice a technologie pomoci kabelaze, veskeré
projekéni prace, stavebni Upravy a certifikace potfebné k celkovému spusténi projektu
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a poskytovani SVR sluzeb. Emitent planuje 20 % financovat pomoci vkladd Spole¢nika
1 a Spole¢nika 2. V pfipadé, Ze by Emise nebyla Uspésna na financovani zbyvajicich
80 %, jsou spolecnici pfipraveni financovat vétsi ¢ast z vlastnich zdroju a také vyuzit
dodate¢ného financovani pomoci bankovni instituce v pfipadé nutnosti, tak jak to jiz
bylo uspésné provedeno na pfedchozim SVR projektu. Zarovern je ale mozné, ze diky
likoz baterie budou objednany az v moment ziskani stavebniho povoleni. Dale si Emi-
tent zazadal v 5/2025 o podporu 13,32 mil.

(b) pokud prostfedky z Emise nebudou piné vyuzity, mohou byt doCasné ulozeny a
zhodnoceny prostfednictvim depozitarniho produktu banky nebo pouzity na financovani
aktivit matefské spole¢nosti Kladivo Group a.s. formou pUjcky s trznim Grokem, jak
popséano detailngji v Hlavni ¢innosti Emitenta (kap. C.5.1 Prospektu).

Dostupné finanéni Gdaje Spole¢nika 3 (detail v kap. C.6)
Vykaz zisku a ztraty:

(tis. KE)
Provozni zisk/ztrata

Ke dni 31.12.2023
-2

Ke dni 31.12.2024
-677

Zdroj: Ugetni zavérka Spoleénika 3 (Kladivo Group a.s). k 31.12.2024 a 31.12.2023
Rozvaha

(tis. K¢) Ke dni 31.12.2024 Ke dni
31.12.2023

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh | 9 116 8 486

plus

kratkodoby dluh minus hotovostni pro-

stfedky)

Bézna likvidita 394/0 0

(kratkodobé aktiva/kratkodobé zavazky)

Pomeér cizich zdroja a vlastniho kapitéalu | 2,17 4,43

(zavazky celkem / celkovy vlastni kapi-

tal)

Zdroj: Ugetni zavérka Spoleénika 3 k 31.12.2024 a 31.12.2023
Vykaz penéznich toku

(tis. KE)

Ke dni 31.12.2024

Ke dni 31.12.2023

Cisté penézni toky z provozni &innosti

-2 350

7 756

Cisté pené&zni toky z investiéni &innosti

129

-8675

Zdroj: Ugetni zavérka Spoleénika 3 k 31.12.2024 a 31.12.2023

Nabidka Dluhopist neni pfedmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku
prevzeti. Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastné-
nych na Emisi ¢i nabidce Dluhopis( na takové Emisi &i nabidce zajem, ktery by byl pro
takovou Emisi €i nabidku Dluhopist podstatny. Nabidka Dluhopist neni pfedmétem
zadného stretu zajma.
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B. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této Casti prfedklada pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopisu ke zvazeni,
jakoz i dalSi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi
Dluhopist peclivé vyhodnoceny pfed u€inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist. Na-
kup a drzba Dluhopisl jsou spojeny s fadou rizik. Uvedeny popis rizikovych faktor nena-
hrazuje odbornou analyzu téchto rizik nebo jejich vyhodnoceni vzhledem k individualni si-
tuaci nabyvatele. NiZze uvedena rizika jsou v kazdé kategorii sefazena dle vyznamnosti od

Vv,

1.  Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta
1.1 Rizika trhu s energiemi a sluzbami vykonové rovnovahy

(a) Na Emitenta vsouvislosti s jeho ¢innosti plisobi a) rizika vyplyvajici ze situace
na trhu s energiemi, ktera jsou uvedena nize, a dale b) specificka rizika spojena
se SVR (sluzby vykonové rovnovahy), ktera jsou rovnéz popsana nize. Riziko
zmeény trzniho postaveni (riziko stredni)

Tlak na ceny sluzeb SVR — regulované ceny nebo konkurenéni boj budou do urcité miry
snizovat ziskové marze, coz by ale nemélo mit vyrazny vliv na schopnost splacet dluhopisy
diky dostate¢né marzové rezervé. Riziko nepovazujeme za vysoké i s ohledem na to, ze
pocCet lokalit s volnou kapacitou v siti je omezen a navySeni kapacity v siti z pravidla provazi
komplikované a zdlouhavé stavebni fizeni, potfebné k vystavbé pfenosové a distribu¢ni
soustavy. V dlouhodobém horizontu se bude také zvySovat konkurence diky planované vy-
stavbé plynovych zdrojl. Oproti tomu se ale budou odstavovat uhelné elektrarny, které nyni
pokryvaji vétsinu SVR Trhu.

(b) Rizika spjata s vyvojem ekonomické situace v Ceské republice a poklesem po-
ptavky po sluzbach Emitenta (riziko nizké)

Vynosy Emitenta jsou spjaty s vykonnosti ¢eské ekonomiky. Jeho podnikatelska €innost je
umisténa v Ceské republice a Emitent ziskava vynosy z tuzemskych prodeji. Zmény eko-
nomické, regulacni a jiné politiky Ceské vlady, stejné jako politicky nebo ekonomicky vyvoj
v Ceské republice, coz je mimo kontrolu Emitenta, mohou mit zasadni negativni dopad.
Emitent nemize poskytnout Zadné ujisténi, Ze stavajici nebo budouci vlady budou pokra-
Covat v energetické, ekonomické, fiskalni a regula¢ni politice viad pfedchozich. Ani nelze
ucinit zadné ujisténi, ze zmény v téchto politikdch nebudou mit podstatny negativni vliv na
podnikatelskou €innost, vyhlidky, finan¢ni situaci nebo provozni vysledky Emitenta.
Zaroven je potfeba fict, Ze tohle riziko povazujeme za nizké, jelikoz i pfi negativnim vyvoji
Ceské ekonomiky budou sluzby SVR v budoucnu potfeba vic nezli nyni z davodu elektrifi-
kace domacnosti, primyslu a auto mobility jakozto i z divodu odklonu od uhli a rastu podilu
obnovitelnych zdroji na energetickém mixu.

Zde jsou konkrétni pfiklady legislativnich zmén a opatfeni, které ovliviuji ¢innost energe-
tickych firem a poskytovatelti SVR v Ceské republice:
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Politiky a zasahy do trZznich cen a poplatk(

e Zmény v systému kapacitnich ¢i regula¢nich plateb — nap¥. principy stanoveni ceny
za SVR a podpora flexibilnich zdrojt je vyrazné ovlivnéna regulaci ERU (Energe-
ticky regulacni ufad), coz pfimo zasahuje do pfijm0 poskytovatell vyrovnavacich
sluzeb.

Zmény ve statni podpore obnovitelnych zdroji a zavedeni rentability (profitability checks)
e Novela tzv. Lex OZE Il zavedla povinnost kazdoro¢nich kontrol vynosnosti pro
vetsi solarni elektrarny (30 kW+ spusténé v 2009-2010), které urluji, zda maiji
narok na dalSi statni podporu. To zasadné méni pfedvidatelnost pfijmd, a tim i
podnikatelska rozhodnuti, pfistup k uvérdm apod. Mnozi investofi uz deklarovali
zamér vést arbitraz vici CR.

e Vyrazné omezeni novych dotaci na FVE a dal§i OZE v kombinaci s jednotlivymi
retroaktivnimi zasahy (napf. tzv. solarni dar), ¢asto s okamzitym dopadem na ca-
shflow a navratnost investic.

1.2 Ostatni rizika podnikani Emitenta

(a) Rizika spjata se zabezpecenim informaénich technologii a informacnich sys-
tému (riziko nizké)

Informaéni systémy jsou nepostradatelnymi nastroji pro vykon provozni €innosti a udrzo-
vani funkénich oddéleni Emitenta. Nedostupnost informacnich systémd kvdli nehodé nebo
nezakonnym svévolnym ¢inim by mohlo mit negativni disledky pro kvalitu, a dokonce kon-
tinuitu sluZzeb poskytovanych interné, a dostupnost, integritu a divérnou povahu dat Emi-
tenta, a tudiz by to mohlo mit vliv na jeho protistrany, v€etné jeho zdkaznikud. Takova situace
by mohla negativné ovlivnit rentabilitu Emitenta.

(b) Technologickeé rizika projektu (riziko nizké)

Technologicka rizika projektu vystavby BESS (bateriového ulozisté) 10 MW Ize povazovat
za relativné mala, pokud jsou spinény zakladni technické a bezpe€nostni standardy a pro-
jekt je realizovan odborné.

Mezi hlavni rizika patfi:

e Poruchy a nedostupnost systému: vypadky kli¢ovych komponent nebo chyby v na-
pajeni mohou vést k dlouhodobému vyfazeni z provozu, coz zplsobuje ztratu pfi-
jmu a nutnost oprav, coz ma dopad na financ¢ni vysledky emitenta.

e Problémy s chlazenim, pfehfivanim, pozary: Tepelny unik, pfehfati ¢i pozar z du-
vodu zkratu nebo prebijeni by zpusobily vypadek pfijml a vyzadovali nakladnou
rekonstrukci a tim méli zasadni dopad na €innost emitenta

e Vyrobni vady celého systému, zrychlena degradace: Nekvalitni ¢lanky nebo kon-
strukce vedou k rychlému poklesu kapacity, nutnosti pfed¢asné vymény baterii
nebo snizeni navratnosti investice. To mize zplsobit neplnéni kontraktd, redukci
poskytovanych sluzeb €i pokuty
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Softwarové chyby: Chyby v monitorovacich, fidicich a diagnostickych systémech
BESS mohou zpusobit neregulovany provoz, selhani detekce abnormalit nebo ne-
efektivni reakci na havarijni stavy. Mlze dojit k selhani automatického odstaveni,
coz zvySuje riziko Skod

Mozné dopady na emitenta

Finan¢ni ztraty: ZvySené provozni a servisni naklady kvuli havariim, opravam ¢&i
vymeénam casti systému.

Vliv na reputaci: Opakované vypadky nebo havérie zpochybriuji divéryhodnost
spole¢nosti a ohrozuji budouci zakazky.

Regulaéni a bezpe€nostni sankce: Pozary, Unik plyna, exploze €i neplnéni bez-
pecnostnich standardi mohou vést k pokutam & omezeni provozu ze strany stat-
nich organa.

Ohrozeni zdravi a bezpecnosti: Pozar nebo vybuchy bateriového ulozisté predsta-
vuji riziko pro zaméstnance, okolni objekty i vefejnost

vvvvvv

Moderni technologie a bezpe¢nostni systémy: Sou¢asné bateriové systémy vy-
uzivaji pokrocilé technologie fizeni (BMS — Battery Management System), které
pribézné monitoruji stav ¢lankd, teplotu a napéti a v€as detekuji potenciélni za-
vady. To vyznamné snizuje riziko selhani nebo pozaru, pokud je systém spravné
navrzen a provozovan37.

Snizeny obsah reaktivniho lithia: Moderni bateriova Glozisté maji minimalizo-
vany obsah vysoce reaktivniho lithia, coz sniZuje potenciél pro intenzivni pozary
nebo exploze. Riziko je tedy niz8i nez u starSich typu baterii13.

Dodrzovani instalaénich a provoznich pravidel: Primyslové instalace podi€haji
pfisnym normam a pravidlim, které vyrazné omezuji riziko technickych zavad
nebo neodborné montaze. Statistiky ukazuji, ze pozary a zavazné havérie jsou u
spravné instalovanych a provozovanych BESS velmi vzacné — vétsina incident( je
zpUsobena neodbornosti nebo ignorovanim pravidel39.

Mala prostorova naroénost a modularita: Velké BESS Ize navrhnout jako mo-
dularni systémy, kde pfipadna zavada jednoho modulu neohrozi cely projekt. To
zvySuje provozni bezpe€nost a umozriuje rychlou vyménu nebo opravu vadné ¢asti
bez odstaveni celého systémul.

Pokrocilé hasici a chladici systémy: Moderni tlozisté jsou vybavena G€innymi
chladicimi a hasicimi systémy, které minimalizuji dopady pfipadnych technickych
problém(17.

Pokud je projekt BESS 10 MW realizovan s vyuzitim modernich technologii, certifikovanych
komponent a podle platnych norem, jsou technologicka rizika relativné mala. Nejvétsi
hrozby (pozér, degradace, selhani) Ize G€inné minimalizovat spravnym navrhem, odbornou
instalaci a pravidelnou udrzbou391.

(c)

Rizika spojena s lokalitou (riziko nizké)

Mezi klicova rizika spojena s lokalitou, ve které je BESS (Battery Energy Storage System)
provozovano, patfi zejména:
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https://www.obnovitelne.cz/clanek/3376/jak-ochranit-bateriove-uloziste-pred-vzplanutim-staci-dodrzovat-zakladni-pravidla-radi-prirucka
https://www.akubat-asociace.cz/wp-content/uploads/2021/06/210611-Cena-a-kapacita-nejsou-jedin%C3%BDmi-kritick%C3%BDmi-faktory-p%C5%99i-v%C3%BDb%C4%9Bru-vhodn%C3%A9-baterie.pdf
https://somias.cz/wp-content/uploads/2024/06/Pozarni-rizika-bateriovych-systemu.pdf
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https://www.obnovitelne.cz/clanek/3376/jak-ochranit-bateriove-uloziste-pred-vzplanutim-staci-dodrzovat-zakladni-pravidla-radi-prirucka
https://www.obnovitelne.cz/clanek/2704/jak-casto-hori-bateriova-uloziste-jen-velmi-vzacne-hlavne-vinou-neodborne-montaze
https://somias.cz/wp-content/uploads/2024/06/Pozarni-rizika-bateriovych-systemu.pdf
https://somias.cz/wp-content/uploads/2024/06/Pozarni-rizika-bateriovych-systemu.pdf
https://www.akubat-asociace.cz/wp-content/uploads/2021/06/210611-Cena-a-kapacita-nejsou-jedin%C3%BDmi-kritick%C3%BDmi-faktory-p%C5%99i-v%C3%BDb%C4%9Bru-vhodn%C3%A9-baterie.pdf
https://www.obnovitelne.cz/clanek/3376/jak-ochranit-bateriove-uloziste-pred-vzplanutim-staci-dodrzovat-zakladni-pravidla-radi-prirucka
https://www.obnovitelne.cz/clanek/2704/jak-casto-hori-bateriova-uloziste-jen-velmi-vzacne-hlavne-vinou-neodborne-montaze
https://somias.cz/wp-content/uploads/2024/06/Pozarni-rizika-bateriovych-systemu.pdf

e Pozarni rizika a moznost rychlého Sifeni pozaru: Instalace v blizkosti hoflavych
materidlt nebo ve Spatné vétranych, téZko pfistupnych mistech (napf. stropni kon-
strukce, prostory se zvy$enou vihkosti a voda) vyrazné zvysSuje pravdépodobnost
a nasledky pozaru.

¢ Vliv okolniho prostfedi: Silné slune¢ni zafeni, vysoké nebo nizké teploty, zvySena
vlhkost, pfitomnost korozivnich plynl nebo prachu, vibrace, ndrazy a mechanické
poskozeni mohou zvySovat poruchovost a urychlovat degradaci baterii.

e Bezpec€nost v provozu a pfistupnost: Systém by nemél byt instalovan do prostor s
obtiznym pfistupem, aby byla zajisténa pravidelna udrzba, revize a moznost rych-
lého zasahu pfi poruSe nebo havérii. Dulezita je fyzicka ochrana pfed narazem
vozidla nebo nezadoucim zasahem cizich osob

Provoz v arealu DEKSTONE je optimalni lokalita na vystavbu bateriového UlozZisté, jelikoz
splfuje hlavni zasady pro vybér lokality Bateriového ulozisté, viz hlavni rizika a zasady zmi-
nény vySe. Jedna se o zabezpeéenou prdmyslovou oblast s dobrou pfistupnosti. Nizkému
riziku také nahrava to, Zze majitel pozemku je zaroveri spoleCnikem Emitenta, coz eliminuje
rizika majetkovych sporu spojenych s provozem technologie na pronajatém pozemku.

(d) Riziko insolvenéniho Fizeni (riziko nizké)

Emitent podléha pFisnym predpistim o insolvenci v Ceské republice platnym v misté svého
sidla/centra hlavniho zajmu. Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., Zakon o Upadku a zpusobech
jeho feSeni (,Insolvenéni zakon"), v platném znéni, se dluznik povazuje za insolventniho,
jestlize méa nékolik véfitelt a penéznich dluhd s prodlenim véts§im nez 30 (tficeti) dnu a neni
schopen je splatit, nebo jestlize je dluznik pfedluzeny. Insolvencéni fizeni Ize zah4jit pouze
na zakladé zadosti podané dluznikem, nebo véfitelem dluznika. Tam, kde insolvence bez-
prostfedné hrozi, smi podat Zadost o insolvenci pouze dluznik.

| pfes urcita opatfeni, ktera maji zabranit nepodlozenym a bezdlvodnym Zadostem o zaha-
jeni insolvenéniho Fizeni, nemohou byt tyto Zadosti vylou€eny. Insolvencni fizeni je zaha-
jeno po zverejnéni zadosti, obvykle do 2 hodin od podani k insolvenénimu soudu. Od oka-
mziku zvefejnéni zadosti o insolvenci az do rozhodnuti soudu v této véci (pokud soud ne-
rozhodne jinak) je dluznik povinen nezbavovat se svych aktiv z nemovitého majetku, ani
aktiv, kterd by mohla tvofit ¢ast nemovitého majetku, jestlize toto zbavovani se aktiv zplsobi
podstatné zmény v jejich slozeni, vyuziti, ur€eni nebo nezanedbatelné snizeni. Dle Insol-
vencniho zdkona musi soud neodkladné rozhodnout o Zadosti o insolvenci podané tretimi
stranami; Insolvencni zakon neur€uje pfesnéjsi termin pro rozhodnuti soudu.

| kdyZ se na zbavovani nemovitého majetku nevztahuji omezeni, mimo jiné, pro pfipady
provozovani bézné podnikatelské €innosti podniku nebo k odvraceni bezprostfedniho ne-
bezpeci, neda se vyloutit, ze v pfipadé podani nepodlozené Zadosti o insolvenci proti emi-
tentovi mlze byt zbavovani se jeho majetku omezeno na dobu neur€itou, coz by mohlo mit
negativni dopad na jeho finanéni situaci a provozni vysledky, a v $ir§im rozsahu na jeho
schopnost platit vynosy z Dluhopist nebo splatit jejich nominalni hodnotu.

2. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

(a) Riziko nesplaceni z vlastnich zdrojti (riziko stfedni)

Jako kazdy jiny monetarni dluh jsou Dluhopisy vystaveny riziku neplaceni. Za urcitych okol-
nosti mlze byt Emitent neschopen platit trok z Dluhopisu nebo nominalni hodnotu Dluho-
pisti a hodnota pro majitele Dluhopisu pfi vyplaceni mize byt nizSi nez jejich pocatecni
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investice. Schopnost Emitenta vyplacet arok z Dluhopist nebo splatit jejich nominalni hod-
notu zavisi zejména na vykonnosti a solventnosti subjekt(l, se kterymi provozuje podnika-
telskou Cinnost. Jestlize dluznici Emitenta (stavajici nebo budouci) nebudou schopni spla-
cet své dluhy, mize mit tato skuteCnost negativni dopad na schopnost Emitenta dostat
zavazkum spjatym s Dluhopisy fadné a vcas.

(b) Riziko likvidity (riziko nizké)

Riziko likvidity je riziko kratkodobého nedostatku likvidnich fondu pro splaceni splatnych
zavazkl Emitenta, kterd maze zapficinit nerovnovahu struktury majetku Emitenta a zavazku
z ddvodu rdznych termin( splatnosti zavazkd a kvuli portfoliu zdrojd financovani. Likvidita
Emitenta maze byt ovlivnéna financéni situaci a provoznimi vysledky. Z dnesniho pohledu je
potencialni vliv tohoto rizika na schopnost splatit budouci zavazky z Dluhopist maly.

(c) Dluhopisy jako nezajisténé dluhy (riziko nizké)

Splaceni dluht Emitenta z vydanych Dluhopis( neni zajisténo tfeti osobou (rucitelem) ani
zastavou véci nebo prava. V pfipadé, ze se Emitent dostane do finanénich potizi, hrozi
riziko, Zze naroky vlastnik( Dluhopist budou uspokojeny v nulovém rozsahu, nebo v mensim
rozsahu, nez by mohly byt uspokojeny v pfipadé zajisténych Dluhopisu.

(d) Riziko predéasného splaceni (riziko nizké)

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti ucinit Dluhopisy pfed¢asné splatnymi, a
to ozndmenim vlastnikdm Dluhopist o pfed€asné splatnosti. Vzhledem k tomu, Ze Emitent
bude opravnén Emisi Dluhopist pfedCasné splatit na zakladé vlastniho rozhodnuti a k ja-
kémukoliv datu, bude vlastnik Dluhopist Emise vystaven riziku niz8iho nez pfedpoklada-
ného vynosu z divodu takového pfed¢asného splaceni. V tomto pfipadé tedy vlastnik Dlu-
hopisu Celi riziku, Ze zisky plynouci z Dluhopisu, €i obdrzené finance za splaceny Dluhopis,
nebude na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.
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C. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

1. Odpovédné osoby, Udaje tietich stran, zpravy znalcl a schvaleni prislusnym
organem

1.1 Osoby odpovédné za obsah Prospektu

Pravnickou osobou odpovédnou za udaje uvedené v Prospektu je Emitent — spole¢nost
DEKSTONE ENERGY s.r.o0., se sidlem Kurzova 2222/16, Stoddlky, 155 00 Praha 5, ICO:
23147857, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
C 422181, jejiz jménem je opravnén jednat jednatel pan Ing. Lubomir Pejchal. Po dobu, po
kterou bude jednatelem pan Ing. Lubomir Pejchal, bude tato osoba jednajici osobou pfi
vSech ukonech.

1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Prospekt

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepSiho védomi jsou Udaje obsazené v Prospektu, k
datu jeho vyhotoveni, v souladu se skute¢nosti a Ze v Prospektu nebyly zami¢eny zadné
skute€nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za Emitenta — spoleénost DEKSTONE ENERGY s.r.o. dne 9.10.2025.

Ing. Lubomir Pejchal
jednatel

1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy nebo prohladeni znalcu s vyjimkou zpravy auditora k
auditované konsolidované Uc¢etni zavérce Emitenta za obdobi koncici k 15.7.2025.

Audit ucetni zavérky uvedeny vySe v této kap. 1.3. ¢asti C ,ProhlaSeni nebo zprava znalce*
provedla spole¢nost Verifikace SUED a.s., ICO 27528022, se sidlem Sukova tfida 1556,
Zelené Predmeésti, 530 02 Pardubice zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Hradci Kralové pod sp. zn. B 2660, vedena v seznamu auditorskych spole¢nosti
u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim &. 571, odpovédny auditor Ing. Ivana
Hubagkova, evidenéni &islo KA CR 2099 (dale jen ,Auditor).

Veskeré zpravy Auditora k U¢etnim zavérkam uvedenym vySe v této v kap. 1.3. ¢asti C
»Prohlaseni nebo zprava znalce" byly zpracovany na zakladé zadosti Emitenta a do tohoto
Prospektu byly zafazeny se souhlasem Auditora a pro ucely tohoto Prospektu.

Auditor nema zadny podstatny zajem v Emitentovi. Emitent v této souvislosti zvazil prede-
v§im mozné vlastnictvi cennych papir(l vydanych Emitentem a/nebo Auditorem, mozZnou
pfedchozi G€ast Auditora v organech Emitenta, mozny pracovni ¢i obdobny pomér Auditora
k Emitentovi ¢i mozné propojeni Auditora s jinymi osobami za¢astnénymi na Emisi.
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1.4 Informace od tietich stran

Emitent v Prospektu na mistech konkrétné oznaenych poznamkou pod €arou (zejm. bod
B.1.2(b)) vychazi z nasledujicich zdrojl. Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu a jejich Ciselné oznaceni kopiruje oznaceni v textu.

1. Pozarni rizika bateriovych systému. SOMIAS [online]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné
z: https://somias.cz/wp-content/uploads/2024/06/Pozarni-rizika-bateriovych-sys-
temu.pdf

2. Rostouci pocet pozart bateriovych ulozist s sebou piinasi rizika, zptsobl haseni je
nékolik. Pozary.cz [online]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://www.po-
zary.cz/clanek/287454-casopis-112-rostouci-pocet-pozaru-bateriovych-ulozist-s-se-
bou-prinasi-rizika-zpusobu-haseni-je-nekolik/

3. Jak ochranit bateriové ulozisté pred vzplanutim? Staci dodrzovat zakladni pravidla, radi
pfirucka. Obnovitelné.cz [online]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://www.ob-
novitelne.cz/clanek/3376/jak-ochranit-bateriove-uloziste-pred-vzplanutim-staci-dodrzo-
vat-zakladni-pravidla-radi-prirucka

4. Analyza rizik fotovoltaickych systéma, bateriovych ulozist a elektromobilt. TZB-info [on-
line]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://www.tzb-info.cz/pozarni-bezpecnost-
staveb/24607-analyza-rizik-fotovoltaickych-systemu-bateriovych-ulozist-a-elektromo-
bilu

5. Technologicka katastrofa v ukladani baterii. Xpert Digital [online]. [b. d.] [cit. 2025-06-
11]. Dostupné z: https://xpert.digital/cs/technologicka-katastrofa-v-ukladani-baterii/

6. Pozarni bezpecénost bateriovych ulozist. DVS [online]. [b. d.] [cit. 2025-06-11]. Dostupné
z: https://www.dvs.cz/clanek.asp?id=7004359

7. Cena a kapacita nejsou jedinymi kritickymi faktory pfi vybéru vhodné baterie. AKUBAT
Asociace [online]. 2021 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://www.akubat-asoci-
ace.cz/wp-content/uploads/2021/06/210611-Cena-a-kapacita-nejsou-je-
din%C3%BDmi-kritick%C3%BDmi-faktory-p%C5%99i-v%C3%BDb%C4%9Bru-
vhodn%C3%A9-baterie.pdf

8. Instala¢ni pravidla pro bateriova ulozisté. Hybrid.cz [online]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Do-
stupné  z: https://www.hybrid.cz/wp-content/uploads/2024/09/Instalacni-pravidla-pro-
bateriova-uloziste.pdf

9. Jak Casto hofi bateriova ulozisté? Jen velmi vzacné, hlavné vinou neodborné montaze.
Obnovitelné.cz [online]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://www.obnovi-
telne.cz/clanek/2704/jak-casto-hori-bateriova-uloziste-jen-velmi-vzacne-hlavne-vinou-
neodborne-montaze

10. ILLE, Radim. Bateriové Ulozi§té v distribuéni soustavé. Praha: Ceské vysoké uéeni
technické v Praze, Fakulta elektrotechnicka, 2022. Diplomova prace [online]. [cit. 2025-
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06-11]. Dostupné z: https://dspace.cvut.cz/bitstream/handle/10467/102001/F3-DP-
2022-llle-Radim-Bateriove_uloziste_v_distribucni_soustave.pdf?sequence=-1&isAll-
owed=y

11. Pocet pfipojenych zdroju do elektrizani soustavy se loni zvysil o ¢tvrtinu, celkovy insta-
lovany vykon v CR vzrostl o téméF Temelinsky blok 2. Solarni asociace [online]. 2024
[cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://solarniasociace.cz/press/pocet-pripojenych-
zdroju-do-elektrizacni-soustavy-se-loni-zvysil-o-ctvrtinu-celkovy-instalovany-vykon-v-
cr-vzrostl-o-temelinsky-blok-2/

12. Aktualné: V Cesku byla zahajena vystavba nejvétsiho bateriového ulozisté v Breclavi.
Solarni novinky [online]. 2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://www.solarnino-
vinky.cz/aktualne-v-cesku-byla-zahajena-vystavba-nejvetsiho-baterioveho-uloziste-v-
breclavi/

13. Stavba velkych ulozit energie: Kdo prvni pokofi 100 MW? Ekonomicky denik [online].
2024 [cit. 2025-06-11]. Dostupné z: https://ekonomickydenik.cz/stavba-velkych-ulozist-
energie-kdo-prvni-pokori-100-mw/

Emitent prohlasuje a potvrzuje, ze informace z vySe uvedenych zdroju byly pfesné repro-
dukovany a Ze podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zverejnénych tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvlli kterym by reprodu-
kované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

1.5 Schvaleni Prospektu

Tento Prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim &. j. 2025/124922/CNB/650 ze
dne 14.10.2025, které nabylo pravni moci dne 31.10.2025, jako pfislusny organ podle Na-
fizeni 2017/1129.

Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfiuje normy
tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129.

Toto schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem
tohoto Prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirQ, které jsou pfedmétem tohoto Pro-
spektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do téchto
cennych papirQ.

2.  Opravneéni auditori

2.1 Jména a adresy auditort

Emitent vzniknul 3. dubna 2025 a vyhotovil uc€etni zavérku Emitenta za obdobi koncici
15.7.2025 uvedené v tomto Prospektu, byly ovéfeny pfislusSnym Auditorem specifikovanym
v kap 1.3. ¢asti C (Prohlaseni nebo zprava znalce) tohoto Prospekiu s vyrokem “bez vy-
hrad”.

Vybrané finan¢ni Udaje Emitenta obsahuje kap. 11.1 ¢asti C (Historické finanéni udaje) to-
hoto
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Prospektu.
Zadny Auditor neméa zadny podstatny zajem ve spole&nosti Emitenta.

2.2 Odstoupeni/odvolani auditoru

V obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje, nedos$lo ke zméné Auditora dle
podkapitoly 2.1 vyse.

3. Rizikové faktory

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v kapitole 1. &asti B. RIZIKOVE
FAKTORY tohoto Prospektu.
Rizikové faktory vztahuijici se k Dluhopistim jsou uvedeny v kapitole 2. asti B. RIZIKOVE
FAKTORY tohoto Prospektu.

4. Udaje o emitentovi

4.1 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen podle prava Ceské republiky jako spole&nost s ruéenim omezenym dne
3. dubna 2025 na dobu neurcitou s cilem soustfedit od investor prostfednictvim Emise
dluhopist finanéni prostfedky. Zapis Emitenta do obchodniho rejstfiku byl proveden dne 3.
dubna 2025.

Emitent neni sou€éasti investicni skupiny nebo koncernu. Emitent je vSak soucasti obchodni
skupiny DEKSTONE uvedené v &asti 6 tohoto Prospektu.

4.2 Zakladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma: DEKSTONE ENERGY s.r.o.

Registrace: spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, sp. zn. C 422181, ICO: 23147857, LEI 315700ZW23F746USKQ39

Datum zalozZeni a trvani: 3. dubna 2025 na dobu neur¢itou
Sidlo: Kurzova 2222/16, Stodulky, 155 00 Praha 5

Pravni forma: spole€¢nost s ru¢enim omezenym

Emitent byl zaloZen a Fidi se pravem Ceské republiky, zejména zakonem &. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich a druzstvech, v platném znéni, zadkonem ¢&. 89/2012 Sb., ob&ansky
zakonik, v platném znéni, zakonem €. 455/1991 Sb., o zivhostenském podnikani, v platném
znéni, zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, v platném znéni, zakonem €. 235/2004
Sb., o dani z pfidané hodnoty, v platném znéni, zakonem ¢. 280/2009 Sb., danovy fad, v
platném znéni, zdkonem ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni, zdkonem
€. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni, zakonem €. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spoleCnosti a druzstev, v platném znéni, zdkonem ¢.
458/2000 Sb., energeticky zakon, v platném znéni, a dalsi, pfi respektovani vSech ostatnich
relevantnich zakont Ceské republiky.

Telefonicky kontakt: +420 607 008 371
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Emailovy kontakt: pejchal@doktorkladivo.cz

Internetové stranky: https://www.kladivoenergy.cz/; informace uvedené na webovych stran-
kach nejsou soucasti Prospektu.

(@) Nedavné udalosti s dopadem na Emitenta

V minulosti nedo$lo k zadnym emisim zahrnujicim Emitenta nebo jakoukoliv spole¢nost ze
Skupiny definované v kap. 6 ¢asti C tohoto Prospektu, tj. Spole€nik 1, Spole¢nik 2 a Spo-
le¢nik 3.

Ke datu 9.10.2025 Prospektu byla celkova vySe zadluzeni Emitenta 0 K¢.

V minulosti nedoslo k Zzadnym dalSim udalostem, které by mély podstatny vyznam pfi hod-
noceni platebni schopnosti Emitenta, v€etné insolvence, restrukturalizace dluhu, soudnich
sporl souvisejicich s platebnimi zavazky nebo jinych vyznamnych finanénich obtizi.

(b) Uvérova hodnoceni

Emitentovi na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim nebylo pfidéleno avérové hodnoceni.

(c) Zmény ve strukture vypujcek a financovani Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoS$lo u Emitenta k vyznamnym zménam struktury vypujéek a finan-
covani Emitenta.

(d) Popis ocekavaného financovani Emitenta

Emitent oCekava, Ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle ak-
tualnich trznich podminek jednou ¢&i vice z nasledujicich variant: z finan€nich prostfedki
ziskanych prostfednictvim Emise nebo z finan¢nich prostfedkl ze své podnikatelské &in-
nosti a ze splatek avérd €i zapujcek poskytnutych spole¢nostem ve Skupiné.

5. Prehled podnikani

5.1 Hlavni ¢innosti Emitenta

Pfedmét podnikani Emitenta je dle zapisu v obchodnim rejstfiku:

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 a z 3 Zivnostenského zakona v rozsahu
obor(:

velkoobchod a maloobchod

zprostfedkovani obchodu a sluzeb

pronajem a pujéovani véci movitych

poradenska a konzultaéni ¢innost, zpracovani odbornych studii a posudk

reklamni €innost, marketing, medialni zastoupeni

pfipravné a dokoncCovaci stavebni prace, specializované stavebni ¢innosti

ubytovaci sluzby

poskytovani software, poradentstvi v oblasti informacnich technologii, zpracovani dat,
hostingové a souvisejici €innosti a webové portaly

fotografické sluzby

prekladatelska a tlumocnicka €innost

pFiprava a vypracovani technickych navrh(, grafické a kresli¢ské prace

Dle zakladatelskych dokumentd Emitenta je pfedmét jeho podnikani stejny.
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Hlavni ¢innosti Emitenta je vystavba a provoz bateriovych tlozist elektrické energie (BESS
— Battery Energy Storage Systems) za uc€elem poskytovani sluzeb vykonové rovnovahy
(SVR) na trhu s elektfinou. Tato ¢innost zahrnuje ukladani nadbyte¢né energie a jeji distri-
buci v dobé $pickové poptavky, ¢imz Emitent pfispiva ke stabilité elektrizaCni soustavy a
podporuje integraci obnovitelnych zdrojl energie.

Emitent je nové zaloZzend spoleCnost, ktera vznikla na zakladé strategické spoluprace tfi
subjektu (detail uveden v kap. 6.2 ¢asti C tohoto Prospektu nize):

o Kladivo Group a.s. (https://www.kladivogroup.cz/) — renomovana spole¢nost s
dlouholetymi zkuSenostmi v oblasti investic a projektového managementu.

o DEKSTONE prirodni kamen s.r.o. (https://www.dekstone.cz/) — majitel primyslo-
vého aredlu, kde bude umisténo prvni bateriové ulozisté Emitenta.

o Beran Energy s.r.o. — energeticky expert s hlubokymi znalostmi v oblasti energe-
tiky a systémovych sluzeb.

Priméarni ¢innost Emitenta je zaméfena na poskytovani SVR prostfednictvim bateriovych
ulozist umisténych v existujicim primyslovém areélu spole¢nosti DEKSTONE pfirodni ka-
men s.r.o. Tento areal nabizi idealni infrastrukturu pro realizaci projektu diky:

(a) své strategické poloze — Primyslovy areal DEKSTONE se nachazi v blizkosti vy-
znamnych uzll energetické infrastruktury hlavnich rozvodnych stanic (Jirny, Cechy —
Stfed) a koridoru pfenosové soustavy (linky VN 1941, 1943, 1944) a zaroven v regi-
onu s vysokou koncentraci pramyslovych odbératelt energie. Vyhodou je i snadna
dostupnost dopravni infrastruktury, coz usnadriuje logistiku potfebnou pro provoz a
udrzbu zafizeni.

(b) dostupnosti potfebnych zdroji — Lokalita disponuje odpovidajici technickou in-
frastrukturou nezbytnou pro provoz bateriovych Glozist, zejména dostate¢nym kapa-
citnim pfipojenim k elektrizacni siti s moznosti velkych odbér a dodavek, zajisténym
pristupem k zabezpelovacim systémum a prostorovym rezervam pro dalSi technolo-
gicky rozvoj. Kromé toho je zde dostupna pracovni sila s technickou kvalifikaci a za-
zemi pro servisni ¢innosti

Mezi Dekstone pfifodni kdmen s.r.0 a Dekstone Energy s.r.o. byla podepséna najemni
smlouva na potfebny prostor a zdroje k poskytovani SVR na 15 let s opci na dalSich 15 let
pro zajisténi pravniho ramce mezi témito spolecnosti.

Emitent jiz v kvétnu 2025 ziskal Koordinované zavazné stanovisko dotéenych organa ve-
fejné spravy od Méstsky Ufad Brandys nad Labem-Stara Boleslav. V ¢ervnu 2025 pak zis-
kal stanovisko od Hasi¢ského zachranného sboru StfedoCeského Kraje. K datu vyhotoveni
tohoto Prospektu vedeme fizeni o ziskani stavebniho povoleni od stavebni ufad Uvaly se
zamérem ziskat povoleni do konce roku 2025.

Pro priméarni ¢innost Emitent planuje investovat 175 000 000 K& do projekce a realizace
bateriového ulozisté o vykonu 10MW a kapacité 20MWh, kde nejvétsi naklad tvofi samotna
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technologie baterii (60% hodnoty projektu). Dal§imi naklady jsou Trafostanice a jeji napo-
jeni na sloup Vysokého napéti CEZ distribuce, véetné poplatku CEZ Distribuce za spolu
naklad na Upravu distribu¢ni sité. Propojeni Trafostanice a technologie pomoci kabelaze,
veskeré projekeni prace, stavebni Upravy a certifikace potfebné k celkovému spusténi pro-
jektu a poskytovani SVR sluzeb. Emitent planuje 20% financovat pomoci vkladt spole€niku.
V pfipadé, Zze by Emise nebyla UspésSné na financovani zbyvajicich 80%, jsou spolecnici
pfipraveni financovat vétsi ¢ast z vlastnich zdroju a také vyuzit dodateCného financovani
pomoci bankovni instituce, tak jak to jiz bylo uspésné provedeno na pfedchozim SVR pro-
jektu. Zaroven je ale mozné, Ze diky rychle klesajicim cenam baterii v poslednich letech
vebniho povoleni. Déle si Emitent zazadal v 5/2025 o podporu 13,32 mil z vyzvy RES+ €.
5/2025 — Akumulace obnovitelné energie. Vysledek zadosti bude znam do konce roku 2025.

Kromé primarni ¢innosti se Emitent aktivné zabyva hledanim dalSich vhodnych lokalit pro
rozSifeni svého obchodniho modelu, a to pfedevSim prostfednictvim matefské spole¢nosti
Kladivo Group a.s. Tato spole€nost jiz ispésné realizovala projekt SVR v obdobném kon-
ceptu (tedy v lokalité, kde se jiz vyskytuje energeticka infrastruktura a dostupné zdroje) v
Pardubickém kraji s uCelové zalozenym SPV (Komin Energy s.r.0.) a proto Emitent véfi, Zze
je schopny replikovat tento koncept vystavby a provozu bateriovych tlozist na dal$ich mis-
tech, kde je mozné efektivné poskytovat SVR a maximalizovat ekonomicky pfinos. Tento
zamér zahrnuje a) nalezeni optimalni lokality dle popisu vySe, technickou a ekonomickou
proveditelnost a spolupraci s dalSimi partnery v energetickém sektoru. Spoleénik 1 (Kladivo
Group a.s.), vlastni dalSi dvé SPV (CES Energy s.r.o a UO Energy s.r.o0), které jsou ke dni
vyhotoveni tohoto Prospektu v projekéni fazi a v ziskavani stavebniho povoleni. V pfipadé,
Ze by Emitent nemél, jak efektivné alokovat zdroje ziskané z Emise pro svoji priméarni &in-
nost (napf. vybere na Emisi vice nez je v dany moment potfeba pro primarni ¢innost), ma
Emitent zajem tyto zdroje zapuj¢it do matefské spole¢nosti Kladivo Grouo a.s. za trzni Grok
tak, aby je matefska spole¢nost mohla efektivné alokovat na projekty s aktualni potfebou
financnich prostredkd.

5.2 Postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

Jako nové zaloZena spole¢nost ma Emitent zanedbatelny trzni podil.
6. Organizacni struktura

6.1 Popis skupiny, jiz je Emitent ¢lenem a postaveni Emitenta ve skupiné

Emitent je spoleCnosti s ru€enim omezenym vlastnénou tfemi spole¢niky (1) DEKSTONE
prirodni kamen s.r.o., ICO 289 50 348 (dale také jako ,Spoleénik 1%, (2) Beran Energy
s.r.o., ICO 230 25 476 (dale také jako ,Spoleénik 2“) a Kladivo Group a.s., ICO 107 05 406
(déle takeé jako ,Spoleénik 3). Spole¢nik 1 vlastni 25 % podil na Emitentovi odpovidajici
vkladu 250 K¢&. Spole¢nik 2 vlastni 5 % podil na Emitentovi odpovidajici vkladu 50 K&. Spo-
le¢nik 3 vlastni 70 % podil na Emitentovi odpovidajici vkladu 700 K¢.

Emitent byl zaloZzen za ucelem shroméazdéni finan¢nich prostfedkd z Emise dluhopisu za

ucelem vystavby bateriového ulozisté energie (BESS) o vykonu 10MW a kapacité 20MWh
pro poskytovani sluzeb vykonové rovnovahy (SVR) v arealu, ktery si Emitent pro tento Gcel
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pronajal. Projekt byl spustén v 4/2025 s planem ziskat stavebni povoleni do konce roku
2025. Kromé pfimého investovani bude Emitent za stejnym ucelem, tedy financovani BESS
pro poskytovani SVR, poskytovat Uvéry &i zapljcky matefské spoleCnosti Spole¢nika 3
(Kladivo Group a.s.).

Propojeni jednotlivych ¢lend Skupiny ke dni vyhotoveni Prospektu vyplyva z nasledujiciho
schématu:

JINDRICH DUSAN PETR JINDRICH ROMAN
HORAK HLAVAGEK PETR BERAN NASTOUPIL HORAK NOVAK
70% 30% 100% 24,06% 24% 30,92%
DEKS,TONE prirodnf Beran Energy s.r.o. Kladivo Group a.s.
kdmen s.r.o. 5% 70%
25%
DEKSTONE ENERGY

S.[.0. Ostatni

akcionafi

21,02%

6.2 Zavislost na jinych subjektech ve skupiné

Emitent je  souCésti  podnikatelského  uskupeni  Kladivo  Group a.s.
(https://www.kladivogroup.cz/), které tvofi strategicky ramec pro jeho €innost. Tato skupina
zahrnuje nékolik subjektd, z nichz klicovymi partnery pro Emitenta jsou Spole¢nik 1, Spo-
le¢nik 2 a Spolecnik 3, pficemz kazdy z téchto subjektl hraje specifickou roli v podpore
¢innosti Emitenta.

Role jednotlivych subjektl ve skupiné

o Kladivo Group a.s. (Spoleénik 3): Tato spole¢nost plsobi jako hlavni strategicky
a investi¢ni partner. Spole¢nik 3 poskytuje Emitentovi finanCni a manazerské za-
zemi, v€etné zkuSenosti v oblasti projektového fizeni a investic do inovativnich pro-
jektd. Diky své pozici v ramci skupiny zajistuje koordinaci mezi jednotlivymi subjekty
a podporuje rozvoj obchodniho modelu Dekstone Energy, zejména v oblasti vy-
stavby a provozu bateriovych Glozist elektrické energie (BESS).

Jelikoz ¢ast vytézku Emise muze byt pouZzit na financovani aktivit Spolecnika 3 for-
mou puj¢ky s trznim urokem uvadime rovnéz zékladni pfehled finanénich tdajd
Spole¢nika 3 dostupnych k datu vyhotoveni Prospektu na zakladé ucetni zavérky
k 31.12.2024 a ucetni zaverky k 31.12.2023.
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Tabulka: Financni udaje z rozvahy Spoleénika 3

(tis. K&) Ke dni 31.12.2024 | Ke dni 31.12.2023
AKTIVA CELKEM 13 548 10 856
Dlouhodoby majetek | 13 154 10 484

Obézna aktiva 394 372

PASIVA CELKEM 13 548 10 856

Viastni kapital cel- | 4 269 1 998

kem

Cizi zdroje 9 279 8 858

Tabulka: Financni tdaje z vykazu zisku a ztrat Spole¢nika 3

(tis. KE) Ke dni 31.12.2024 | Ke dni 31.12.2023
Vykonova spotieba 677 -

Provozni vysledek hospodareni -677 -2

Vysledek hospodareni pfed zdanénim | 2 271 -2

Vysledek hospodareni po zdanéni 2271 -2

Vysledek hospodafeni za ucetni ob- | 2 271 -2

dobi

Tabulka: Prehled o penéZnich tocich

(tis. KE) Ke dni 31.12.2024 Ke dni
31.12.2023

Stav penéznich prostredkd a 372 1700

penéznich ekvivalentd na zacatku u€etniho

obdobi

Ugetni zisk nebo ztrata pred zdan&nim 2 271 -2

Cisty penézni tok z provozni &innosti pred | 468 -2

zdanénim a zménami pracovniho kapitélu

Cisty pené&zni tok z provozni &innosti pred | -78 7 756

zdanénim

Cisty penézni tok z provozni &innosti -2 350 7 756

Puj¢ky a uvéry spfiznénym osobam 3730 -8 675

Cisty penézni tok z investiéni &innosti 129 -8 675

Stav penéznich prostredkd a 423 779

penéznich ekvivalentl na konci u€etniho ob-

dobi
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o Dekstone prirodni kamen s.r.o. (Spole¢nik 1): Tento subjekt je kliovy z hlediska
poskytnuti infrastruktury. Emitent vyuziva primyslovy areal Spole¢nika 1 pro umis-
téni svych bateriovych lozist. Tento areal nabizi strategickou polohu a pottebnou
technickou vybavenost, coz umozriuje efektivni realizaci projektld SVR (sluzby vy-
konové rovnovahy). Zavislost na této spolecnosti je tedy pfedevsim v oblasti fyzické
infrastruktury a logistické podpory.

o Beran Energy s.r.o. (Spolecnik 2): Jako energeticky expert pfispiva tato spolec-
nost odbornymi znalostmi v oblasti energetiky, zejména pokud jde o poskytovani
systémovych sluzeb a optimalizaci provozu bateriovych Glozist. Spoleénik 2 hraje
klicovou roli pfi technickém navrhu a implementaci projektt Emitenta, coz zahrnuje
napfiklad zajisténi souladu s regulatornimi pozadavky a technickou efektivitu sys-
téma BESS.

V souladu s investi¢nim zdmérem Emitenta, ktery zahrnuje hledani novych lokalit pro repli-
kaci obchodniho modelu, Ize oCekavat, ze Emitent bude postupné snizovat svou zavislost
na konkrétnim pramyslovém arealu Spole¢nika 1 RozSifeni na nové lokality by mohlo
umoznit vétsi nezavislost na infrastruktufe jednoho subjektu. Nicméné strategicka a od-
borna podpora ze strany Spole¢nika 2 a Spole¢nika 3 pravdépodobné zlstane kliova i v
dalSich fazich rozvoje, protoze tyto subjekty poskytuji know-how a finanéni stabilitu, které
jsou pro rast v konkurenénim prostfedi energetického trhu nezbytné.

Dekstone Energy je v sou€asnosti zavisla na subjektech v ramci podnikatelského uskupeni
Kladivo Group, a to zejména v oblastech financi, infrastruktury a odbornych znalosti. Tato
zavislost je vSak strategicky vyhodna, protoze umozriuje Emitentovi efektivné vyuzivat
zdroje a zkuSenosti partnerd k rychlému rozvoji svého byznysu. V dlouhodobém horizontu
muze expanze na nové lokality a rozvoj vlastnich kapacit vést ke zvySeni samostatnosti,
av8ak spoluprace s kliCovymi partnery v ramci skupiny zustane pravdépodobné klicovym
faktorem Uspéchu.

7. Udaje o trendech

7.1 Prohlaseni o tom, ze nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emi-
tenta a jeho finanéni vykonnosti

Emitent prohlaSuje, ze od data jeho posledni auditované U&etni zavérky do data vyhotoveni
Prospektu nedoSlo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla
Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho finan¢ni situaci.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které
by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny
finan¢ni rok.

7.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo
udalostech

Na Emitenta pUsobi kromé obecného vyvoje ekonomického cyklu a dalSich obchodnich
vykyvl také trendy trhu s energiemi v Ceské republice, kde Emitent plsobi, pfedevsim
trendy ovlivriujici nabidku a poptavku na trhu s energiemi. Detailni popis v bodech nize:
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(a) Trh s energiemi v Ceské republice

Pted rokem 2025 prosel trh s energiemi v Ceské republice obdobim stabilizace
po predchozi energetické krizi, nicméné nadale zde pretrvavala vyrazna cenova
volatilita a riziko opétovného rlistu cen energii. Mezi kliCové trendy patfil postupny
atlum vyuzivani uhli a rostouci tlak na rozvoj novych, zejména nizkoemisnich a
obnovitelnych zdroju energie. Vyznamné narUstala regulovana sloZzka ceny ener-
gie a investice do energetické infrastruktury, coz souviselo s pozadavky na digi-
talni transformaci, lepsi fizeni siti a integraci novych zdroji. Zaroven rostl zajem
jak domacnosti, tak prdmyslovych odbératelt o energetickou sobésta¢nost, fle-
xibilitu a moznosti sdileni energie. Pokud nebude vystavba novych vyrobnich ka-
pacit dostateéné rychla, otekava se v blizké budoucnosti vyssi zavislost Ceské
republiky na dovozu elektfiny.

S ohledem na hlavni ¢innost Emitenta — poskytovani sluzeb vykonové rovno-
vahy (SVR) — je v8ak nezbytné popsat rovnéz specificky segment tohoto trhu.
Objem vydajti spoleénosti CEPS na sluzby SVR v poslednich letech stabilné
roste a odpovida kli€ové roli téchto sluzeb pro bezpeény a spolehlivy provoz pre-
nosoveé soustavy. Vyznamnym faktorem je strukturalni zména trhu: ceny za re-
zervaci vykonu, struktura poskytovatell SVR, v&etné narlstajiciho poc¢tu bateri-
ovych Glozist, a jejich celkovy instalovany objem. Pozitivné Ize hodnotit také dlou-
hodoby trend poklesu investi¢nich i provoznich nakladl na bateriova tlozisté —
tento pokles rozSifuje dostupnost SVR novym inovativnim subjektdm a zvySuje
konkurenci na trhu. Aktualni i oCekavané zlevriovani bateriovych technologii
predstavuje pro poskytovatele SVR pfilezitost k rozSifeni podnikani, ale sou-
Casné i potencialni riziko zvySeni konkurenéniho tlaku a tlaku na marze.

(b) Specifika trhu sluzeb vykonové rovnovahy a bateriovych ulozist v CR v roce
2025

V poslednich letech vyznam SVR v Cesku zasadné vzrostl, zejména kvali réstu
podilu nestabilnich obnovitelnych zdroji v energetickém mixu a Gtlumu uhli. Ob-
jem vydajti spoleénosti CEPS na sluzby SVR dosahl v roce 2023 témé¥ 14,7 mi-
liardy korun a v letech 2024—-2025 dochazi i pfes vySSi poptavku ke stabilizaci
nebo mirnému poklesu tohoto Cisla diky vétSimu zapojeni flexibilnich zdroju —
zejména bateriovych Glozist a plynovych zdroj(i.

Ceny za rezervaci vykonu jsou stanovovany pomoci elektronickych vybérovych
fizeni dle principu ,pay-as-bid“ — kazdy poskytovatel nabidne cenu za pfiprave-
nost, za skute¢nou aktivaci regula¢ni energie pak podle nejvyssi vyuzité nabidky
(,pay-as-clear”). VySi poplatki a systémovych plateb stanovuje Energeticky re-
gulacni Ufad a z plateb odbératell elektfiny jsou pak naklady na SVR financo-
vany.

V roce 2025 pozorujeme akceleraci rozvoje bateriovych ulozist. Ke konci roku
2024 ¢inila celkova instalovana kapacita bateriovych Glozist v CR priblizné 1,950
MWh, pficemz zhruba tfi Ctvrtiny této kapacity jsou doméci baterie. V segmentu
L2utility-scale“ (velkokapacitnich) se o¢ekava rychly rldst — jen v roce 2025 bylo
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udéleno povoleni k projekcim ulozist o vykonu az stovek megawatti. Do roku
2030 by objem bateriovych Glozi§t mohl vzrast az na 5,000 MWh. Vyrazné klesaji
jak pofizovaci, tak provozni naklady, coz pfispiva k rostoucimu vstupu novych
subjektl na trh a zvySené konkurenci — ta méa pfimy vliv na dal$i snizovani ceny
SVRviz 11, 12, 13.

e Mezi hlavni poskytovatele SVR v CR patfi tradiéni elektroenergetické podniky
jako CEZ, Nano Energies, PRE a C-energy, ale ¢im dal vyznamnéjsi roli hraji i
mensi agregéatory a technologické firmy zaméfené pravé na bateriova ulozisté a
moderni flexibilitu sité. Statni operator CEPS aktivné podporuje nartst poétu cer-
tifikovanych subjektd na trhu SVR a vita nova zafizeni, ktera zvysSuji konkurenci
a tlaci cenu dolu.

(c) Zmeény v roce 2025

Rok 2025 je v ¢eské energetice ve znameni modernizace legislativy, kterd ma umoznit dalsi
rozvoj obnovitelnych zdrojl, akumulace a flexibility. Zaroveri v§ak novela Lex OZE Il pfinasi
kontroverzni zasahy do podpory starSich FVE a omezuje pravomoci mést, coz vyvolava
odpor €asti trhu a hrozbu pravnich sporu. Vysledkem je prostiedi s vétSimi moznostmi pro
nové technologie, ale také s vyS$8i mirou regulatorni nejistoty.

Hlavni dopady LEX OZE Il na €¢innost Emitenta:

e LEX OZE Il nové umozriuje provozovat velkokapacitni bateriova ulozisté (BESS)
samostatné, nezavisle na konkrétni vyrobné elektfiny. Baterie tak nemusi byt ,pfi-
kryté“ jinym vyrobnim zdrojem, coz zasadné rozSifuje moznosti jejich provozu a
zapojeni do SVR.

e Akumulace nové patfi mezi licencované energetické ¢innosti — provozovatel ba-
terii nad 100 kW musi zadat o licenci u Energetického regula¢niho ufadu.

o LEXOZE Ill zavadi Ulevy — energie odebrané ze sité, uloZzena a nasledné dodana
zpét (typicky v ramci SVR), nebude zatizena poplatkem za podporu OZE ani sys-
témovym poplatkem za sluzby, pokud U¢innost ulozi§té pfekroci ur€itou hranici
80%

e zakaz zapojeni tzv. mafi¢l elektfiny (zafizeni, ktera umeéle generuji spotfebu jen
pro Ucely vyrovnavacich sluzeb bez energetického smyslu). To vede k férovéj-
Simu prostfedi a brani zneuzivani systému SVR
8. Prognézy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Prospektu progn6zu nebo odhad zisku neudinil.

9. Spravni, fidici a dozoréi organy

Emitent je spole¢nosti s ru¢enim omezenym s odpovidajicim systémem vnitini struktury,
jejiz organy jsou valna hromada a jednatel.
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Nejvys8im orgdnem Emitenta je valnd hromada, ktera je opravnéna jednat a rozhodovat o
vSech otazkach, které jsou svéfeny do jeji plsobnosti zakonem, stanovami nebo které do
své pUsobnosti pfevezme svym usnesenim.

Emitent nezfidil dozor¢i radu.

9.1 Jména ¢lend spravnich, fidicich nebo dozorcich organti a jejich ¢innosti
Jednatel

(@) Ing. LUBOMIR PEJCHAL, dat. nar. 19. ervence 1991, bytem €.p. 24, 789 01 Mirov,
den vzniku funkce: 3. dubna 2025

Dozor¢i organ nebyl zfizen.

Klicové pracovniky plsobici u Emitenta ke dni vyhotoveni Prospektu zobrazuje nasledujici
schéma:

DEKSTONE ENERGY s.r.o.

PORADNIi ORGAN JEDNATEL TECHNICKY REDITEL

Petr Nastoupil Jindfich Horak Lubomir Pejchal Petr Beran

9.2 Stret zajmu na Urovni spravnich, fidicich a dozorc¢ich organi

Emitent prohladuje, Ze si neni védom zadného stfetu zajmu mezi povinnostmi ¢lend fidicich
a dozorc€ich organd k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi,
zvlasté z dlvodu Emitentovi zndmym zde tedy hrozba upfednostnéni zajmu neni.

10. Spolecnici

10.1 Ovladani Emitenta a pripadna opatreni kontroly neuziti ovladani

Struktura spole¢nikd Emitenta je popsana v €l. 6 tohoto Prospektu. Emitent ma ke dni vy-
hotoveni tohoto Prospektu jediného nepfimého skute¢ného majitele, pana Romana No-
véka. Povaha nepfimé kontroly je dana vlastnickym pravem p. Novéka ke vétSinovému po-
dilu na Spole¢niku 3. Emitent nepfijal Zzadnéa opatfeni, jejichz u¢elem by bylo branit zneuziti
kontroly nad Emitentem.

10.2 Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emi-
tentem
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Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nejsou Emitentovi zndma zadné ujednani ani pfedpo-
klady, které by vedly ke zméné kontroly nad Emitentem.

11. Finanéni udaje o aktivech a pasivech, finanéni pozici a zisku a ztratach Emitenta
11.1 Historické financ¢ni udaje

(a) Oveérené historické finanéni udaje (v tis. K¢)

Nasledujici vybrané finan¢ni udaje slouzi pro poskytnuti rychlého prehledu a musi byt po-
suzovany spolec¢né s informacemi uvedenymi v Prospektu a ve spojeni s ucetni zavérkou,
ktera je do tohoto Prospektu zahrnuta odkazem.

Uvedené historické finan¢ni Udaje vychazeji z auditované ucetni zavérky Emitenta ke dni
15.7.2025.

Ugetni zavérka je vypracovana v souladu s platnymi éeskymi G&etnimi predpisy.

Tabulka: Financni udaje z rozvahy

(tis. K&) Ke dni 15.7.2025
AKTIVA CELKEM 15

Dlouhodoby majetek | g
Obézna aktiva 15
PASIVA CELKEM 15
Vlastni kapitél celkem | -181
Cizi zdroje 196
Zdroj: Auditovana ucetni zavérka Emitenta k 15.7.2025

Tabulka: Financni udaje z vykazu zisku a ztrat

(tis. KE) Ke dni 15.7.2025
Vykonové spotieba 167
Provozni vysledek hospodareni -182
Vysledek hospodareni pfed zdanénim | -182
Vysledek hospodareni po zdanéni -182
Vysledek hospodareni za u€etni obdobi | -182

Zdroj: Auditovana ucetni zavérka Emitenta k 15.7.2025

Tabulka: Prehled o penéZnich tocich
(tis. KE) Ke dni

15.7.2025
Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd na zacatku ucet- | 0

niho obdobi
Ugetni zisk nebo ztrata pred zdan&nim -182
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Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim a zménami pra- | -182
covniho kapitalu

Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdané&nim 14
Cisty penézni tok z provozni &innosti 14
Puj¢ky a uvéry spfiznénym osobam 0
Cisty penézni tok z investiéni innosti 0
Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostredk 14

Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentd na konci t€etniho | 15
obdobi
Zdroj: Auditovana ucetni zavérka Emitenta k 15.7.2025

(b) Zména rozhodného ucetniho dne

U Emitenta nedo$lo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finanéni udaje, ke
zmeéné rozhodného dne.

(c) Ugetni standardy

Veskeré uvedené financni Udaje jsou vypracovany v souladu s platnymi ¢eskymi ucetnimi
predpisy a pFislusnymi pravnimi pfedpisy zejména vyhlaskou €. 500/2002 Sb. ve znéni poz-
déjSich predpisu, ktera provadi néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.
(d) Zmeéna ucetniho ramce

Emitent neplanuje zménu ramce ucetnich standarda.

(e) Obsah ovérenych finan¢nich udaiju

Finan¢ni Udaje obsahuji rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz penéznich tokd a pfilohu k
Ucetni zavérce.

(f) Konsolidovana ucetni zavérka

Emitentovi dle § 22aa odst. 1 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi nevznikla povinnost
vyhotovit konsolidovanou ro¢ni ucetni zavérku.

(g) Stari finanénich udaji

Emitent prohlasuje, Zze rozvahovy den tohoto roku, pro ktery byly finan¢ni Gdaje ovéreny,
neni star$i nez 18 mésicl od data tohoto Prospektu.

11.2 Mezitimni a jiné finanéni udaje

Emitent do dne vyhotoveni tohoto Prospektu vyhotovil auditovanou Ucetni zavérku
k 15.7.2025. Vybrané udaje jsou uvedeny v kap. 10.1. Tato zavérka je Pfiloha 1 Prospektu.
11.3 Ovéreni historickych finanénich tdaja

Uvedené historické finan¢ni udaje vychéazeji z u€etni zavérky Emitenta k 15.7.2025, ktera
byla ovéfeny Auditorem, a ze zprav Auditora k ovéfeni této ucetni zavérky. Zpravy Auditora
neobsahuji vyhrady, Upravy vyroku nebo odmitnuti vyroku nebo zdiraznéni skute¢nosti.
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Prospekt ne€erpa udaje z dalSich zdroja, které by ovéfil Auditor.

11.4 Spravni, soudni a rozhod¢i fizeni

Emitent prohlauje, Ze za obdobi nejméné prechozich 12 mésicl neprobéhla ani neprobi-
haji

zadn4 statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni, ktera by méla nebo mohla mit vyznamny vliv na
finanéni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny Emitenta. Takova fizeni ani podle
nazoru Emitenta nehrozi.

11.5 Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od data posledni ovéfené ucetni zavérky (od 15.7.2025), nedos$lo ke zméné financni po-
zice Emitenta.

12. Doplnujici udaje

12.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti €ini 1.000 K¢ a byl splacen v 100 % vysi. Zakladni kapitél
Emitenta je rozvrzen celkem na 1.000 K¢&, ¢emuz odpovida podil ve vysi 100 %. S kazdou
1 K¢ je spojen 1 hlas na valné hromadé.

12.2 Spolec¢enska smlouva

Emitent byl zalozen podle prava Ceské republiky jako spole¢nost s ruéenim omezenym
sepsanim spolec¢enské smlouvy ve formé notarského zapisu ze dne 24.3.2025. Emitent je
zapsan v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. Zn. C 422181,
ICO: 23147857. Zemi registrace je Ceska republika.

13. Vyznamné smiouvy

Emitent ma k datu vyhotoveni tohoto Prospektu uzaviené nasledujici smlouvy, které pova-
Zuje za vyznamné pro schopnost Emitenta plnit své zavazky vuci drzitelim Dluhopis(.

Typ smlouvy: Uzaviena mezi Emi- | Ze dne: Predmét smiouvy:
tentem a:
Najemni smlouva | DEKSTONE pfirodni | 31.5.2025 Najemni smlouvana 15leto
kadmen s.r.0. pozemku v Sestajovicich,
kde bude provozovano ba-
teriové Ulozisté.

Z této tabulky vyplyva, ze trvani uvedené najemné smlouvy by mohlo byt podstatné pro
schopnost Emitenta plnit zavazky k vlastnikim Dluhopisu. JelikoZ jde o smlouvu v rdmci
Skupiny, Emitent nepfedpoklada jeji ukonéeni. Vypovéd pronajimatelem (lhiita 6 mésict)
muze nastat, pokud Emitent jako najemce opakované hrubé poruSuje povinnosti (po min. 2
pisemnych upozornénich a 30denni Ihaté k napravé), napf. prodleni s platbou déle nez 2
meésice. Vypovédni Ihuta bézi od 1. dne nasledujiciho mésice po doru¢eni. Smlouva jinak
zanika skon¢enim doby najmu (do 31. 12. 2040, pfipadné 2055 po opci); z jinych davodu
nelze ukon¢it kvdli dlouhodobé investici Emitenta.
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14. Dostupné dokumenty

Emitent prohladuje, Ze po dobu platnosti Prospektu Ize na jeho webovych strankach
https://www.kladivoenergy.cz/ podle potfeby nahlédnout do téchto dokumentdl (nebo jejich
kopii):

e SpoleCenska smlouva Emitenta
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D. EMISNi PODMINKY
DEKSTONE ENERGY s.r.0.

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vySi 7 % p. a.

v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 140 000 000 K¢&
splatné 1.11.2030

ISIN CZ0003574113

Datum emise:

1.11.2025
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Emisni podminky

Tyto emisni podminky (,Emisni podminky“) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je
tento pojem definovan nize) a Vlastnikd dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoz
2030, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté do 140 000 000 K¢ (sto Ctyficet miliond
korun €eskych), s pevnym urokovym vynosem ve vysi uréené dle ¢lanku 4 téchto Emisnich
podminek, vydavanych spole¢nosti DEKSTONE ENERGY s.r.0., se sidlem Kurzova
2222/16, Stodtilky, 155 00 Praha 5, ICO: 23147857, zapsané v obchodnim rejstfiku vede-
ném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 422181 (,Emitent®).

Vyplaty arokovych ¢€i jinych vynosu v souvislosti s Dluhopisy a splaceni Dluhopist bude
Emitent provadét sam.

K Datu emise Emitent nema v imyslu pozadat o pfijeti Dluhopisu k obchodovani na jakém-
koli regulovaném trhu.

Tyto Emisni podminky emise dluhopisu byly vyhotoveny ve smyslu €l. 8, odst. 3, 4, 5 nafi-
zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uverej-
nén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a
o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Narizeni o prospektu). Centralni depozitar cen-
nych papirQ pfidélil Dluhopisiim ISIN CZ0003574113. Dluhopisy byly vytvofeny dle zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

Prospekt Dluhopisti je schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. |.
2025/124922/CNB/650 ze dne 14.10.2025, které nabylo pravni moci dne 31.10.2025 (dale
jen ,Prospekt®).

Vydani Dluhopisu bylo schvaleno rozhodnutim valné hromady Emitenta a statutarnim or-
ganem Emitenta ze dne 13.6.2025.

Prospekt vCetné Emisnich podminek a je zvefejnén na internetovych strankach
https://www.kladivoenergy.cz/ v sekci https://www.kladivoenergy.cz/dluhopisy/.

1.  Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota

Dluhopisy jsou vydany v listinné podobé, ve formé na fad, v celkovém poctu 1400
kusU, kazdy ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢ (sto tisic korun Ceskych).

1.2 Vlastnici Dluhopisu

Emitent povede seznam Vlastnik( dluhopist (,Seznam vlastnik( dluhopisi). Prava
spojena s Dluhopisem je vuci Emitentovi opravnéna vykonavat osoba uvedena v Se-
znamu vlastnikd dluhopist (,Vlastnik dluhopist®).

Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Urené provo-
zovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 10 téchto Emisnich podminek) nestanovi
jinak, bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi pod-
minkami. Osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli du-
vodl zapsany v Seznamu vlastnikd dluhopisu, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu
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1.3

1.4

1.5

1.6

2.1

2.2

nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim
oznameni doru¢eného do Ur€ené provozovny (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
10 téchto Emisnich podminek).

Prevoditelnost Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena. K pfevodu Dluhopist dochézi jejich rubopi-
sem ve prospéch nového Vlastnika dluhopisu a jejich pfedanim; vici Emitentovi je
takovy prevod U¢inny az zapisem o zméné Vlastnika dluhopisu v Seznamu vlastnikud
dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu vlastnikd dluhopistu se povazuje za zménu
provedenou az v pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu vlast-
nikd dluhopisl s G¢innosti k poCatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Oddéleni prav na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopist od Dluhopisu se vylu€uje.
Nékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze bude vyplacet trokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu
Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpusobilosti (ra-
ting) Zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro ucely této emise bude
ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta ¢i Dluhopist udéleno.

Datum a zplsob Upisu emise Dluhopisti, Emisni kurz, Dodate¢na emisni Ihita
Datum emise, Emisni kurz

Datum emise Dluhopisl je stanoveno na 1.11.2025 (,Datum emise“). Emisni kurz
vSech Dluhopist vydanych k Datu emise €ini 100% (,Emisni kurz®) jejich jmenovité
hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Lhity pro upisovani emise dluho-
pisl (jak je tento pojem definovan nize) po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem
tak, aby zohledrioval pfevazujici aktuélni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni,
bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis vydanych po Datu emise déle
pfipocten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.

Zpusob a misto Upisu Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny k upisovani a prvotnimu nabyti formou vefejné nabidky.
Vefejna nabidka pobézi od Data emise do 14.10.2026. Emitent bude Dluhopisy az do
celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise nabizet pravnickym i fyzickym oso-
bam se sidlem nebo bydlistém na tzemi Ceské republiky. Kategorie potencialnich
investor(, kterym budou cenné papiry nabizeny, mize zahrnovat jak kvalifikované,
tak i jiné nez kvalifikované, zejména retailové, investory. Tyto Emisni podminky samy
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2.3

0 sobé nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dlu-
hopisl v jakékoli jurisdikci.

K Datu emise Emitent ve vztahu k Dluhopisim nepozadal o pfijeti Dluhopist k obcho-
dovani na regulovaném trhu.

Ve smlouvé o Upisu bude Emitent Gpis Dluhopistu podmiriovat prohlasenim a ujisténim
upisovatele a prvotniho nabyvatele o tom, ze (a) nenabidne Dluhopisy déale k prodeji
a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena v§echna pfislusna omezeni, ktera
se vztahuji na tuto osobu a na pfislusny zplsob nabidky a prodeje, a (b) pfedtim, nez
by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni ku-
pujici informovat o tom, Ze dalSi nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podiéhat v
rlznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti bude provadét pfimo Emitent a
Emitent nepovéfil Zadnou jinou osobu k zajistovani takovych ¢innosti.

Dluhopisy Ize upisovat béhem Lhity pro upisovani dluhopisu v Uréené provozovné
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 10 téchto Emisnich podminek), nebo v misté,
na kterém se Emitent a upisovatel dohodnou, a to podpisem smlouvy o Upisu Dluho-
pist mezi Emitentem a upisovatelem.

Dluhopisy budou vydany jejich pfedanim pfislusnému upisovateli (jakozto prvnimu
Vlastniku dluhopist) v Ur€ené provozovné (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 10
téchto Emisnich podminek) nebo korespondenéné prostfednictvim drzitele postovni
licence, a to nejpozdéji do 30 dni ode dne uhrazeni celé vySe kupni ceny v K¢ za
upsané Dluhopisy (stanovené jako soucet Emisnich kurzd Dluhopistu upsanych pfi-
sluSnym upisovatelem zvySeny o pfipadny alikvotni urokovy vynos narostly k upsa-
nym Dluhopisiim ke dni podpisu smlouvy o Upisu Dluhopisu mezi Emitentem a upiso-
vatelem) na bankovni U¢et Emitenta uvedeny ve smlouvé o Upisu Dluhopisl a v sou-
ladu s podminkami uvedenymi ve smlouvé o Upisu Dluhopisu.

Emitent je povinen na zadost kteréhokoli Vlastnika dluhopist vyménit dluhopisy ve
vlastnictvi Vlastnika dluhopisti za hromadnou listinu nahrazujici dluhopisy vlastnéné
timto Vlastnikem dluhopist a naopak.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopistu a Lhita pro upisovani
dluhopist

Pfedpokladana jmenovitd hodnota emise Dluhopist €ini 140.000.000, - K& (Slovy:
sedm deset milion( korun €eskych). Lhata pro upisovani dluhopist za¢ne bézet 0:00
k Datu emise a skonci ve 23:59 dne 14.10.2026 (,Lhlta pro upisovani dluhopisi*).

Pokud Emitent nevyda vSechny Dluhopisy do konce Lhuty pro upisovani dluhopis,
muze zbylé Dluhopisy vydat i po uplynuti Lhaty pro upisovani dluhopisu, a to kdykoli
v prabéhu dodate¢né Ihlty pro upisovani emise Dluhopisu, kterou Emitent pfipadné
urCi a zpfistupni ji stejnym zpdsobem jako tyto Emisni podminky a v souladu s Pro-
spektem (,Dodate¢na lhita pro upisovani dluhopist®).
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Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisu postupné (v tranSich), a to jak béhem
Lhdty pro upisovani dluhopist, tak i behem Dodatecné IhGty pro upisovani dluhopisu.

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou Ihutu pro upisovani dluhopist i opakované.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla pfedpokladana cel-
kova jmenovita hodnota emise DluhopisU.

Status dluht Emitenta

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodfizené a nepodminéné dluhy
Emitenta, které jsou a vzdy budou vzajemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i vic¢i vSem dalSim sou¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisté-
nym dluhdm Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz tak stanovi kogentni
ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachézet za stejnych podminek
se v8emi Vlastniky dluhopisu stejné.

Urokovy vynos
Zpusob dro€eni, Vynosova obdobi
Dluhopisy jsou uroeny pevnou urokovou sazbou ve vySi 7 % p. a.

Urokové vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do po-
sledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vy-
nosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy k vyro¢i Data emise
(,Den vyplaty aroku®), a to v souladu s ¢lankem 6 téchto Emisnich podminek. Prvni
platba arokovych vynost bude provedena k 1.11.2026. Posledni platba urokovych
vynosu za obdobi od 1.11.2029 do 1.11.2030 (tento den vyjimaje) bude provedena
soucasné s vyplacenim jmenovité hodnoty Dluhopisa.

,vynosovym obdobim“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi po-
Cinajici Datem emise (v€etné) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Uroku (tento
den vyjimaje) a dale kazdé dalSi obdobi kalendafniho roku poc€inajici Dnem vyplaty
uroku (v€etné) a koncici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty droku (tento den vyji-
maje), az do Dne splatnosti dluhopis(i. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynoso-
vého obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.2 téchto Emisnich podminek).

Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé jedno obdobi b&zného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty tohoto Dluhopisu a pfislusné turokové sa-
zby. Urokova sazba je stanovena jako roéni (p.a.). Bude-li vynos poéitan za kratsi
obdobi nez jeden rok (napft. v pfipadé vypoctu alikvétniho aroku), bude se pocitat dle
konvence vypoctu BCK Standard 30E/360 (bez jakychkoliv uprav).

Castka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béz-

ného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné
urokové sazby a pfislusného zlomku dni, uréeného dle vy$e popsané konvence.

Strana 39/59



4.3

5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

Konec urocéeni

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti Dluhopist (,Dnem splatnosti dlu-
hopist“ se rozumi Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den pred¢asné splatnosti dlu-
hopisu), ledaze by po splnéni vSech podminek a néleZitosti bylo splaceni dluzné
Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
nadale nabihat arokovy vynos pfi shora uvedené urokové sazbé az do dne, kdy Vlast-
nikm dluhopist nebo jejich zastupctiim budou vyplaceny veskeré k tomu dni v sou-
ladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky.

Splaceni a odkoupeni Dluhopisti
Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist nebo k jejich odkoupeni Emiten-
tem a zaniku zpdsobem stanovenym niZe, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopis(
splacena jednorazové dne 1.11.2030 (,Den konec¢né splatnosti dluhopisti), a to
v souladu s ¢lankem 6 Emisnich podminek. Pro Uplnost, posledni platba drokovych
vynosl za Vynosové obdobi od 1.11.2029 do 1.11.2030 bude provedena v Den ko-
necné splatnosti dluhopisu tj. 1.11.2030 (tento den vyjimaje), a to sou¢asné s vypla-
cenim jmenovité hodnoty Dluhopist.

PfedCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikim
dluhopisu v souladu s ¢lankem 11 téchto Emisnich podminek nejméné 30 (tficet) Pra-
covnich dnu pfed kazdym Dnem vyplaty Uroku (jak je tento pojem definovan vyse)
ucinit Dluhopisy pfedCasné splatnymi.

Oznameni Emitenta o pfed€asné splatnosti Dluhopislt u¢inéné podle tohoto ¢lanku
5.2 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfed€asnému splaceni vSech Dluhopisu
v souladu s témito Emisnimi podminkami. V takovém pfipadé Emitent splati postu-
pem podle ¢lanku 6 téchto Emisnich podminek v Den vyplaty aroku bezprostfedné
nasledujici po oznameni Vlastnikim dluhopist podle tohoto €lanku 5.2 jmenovité
hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Urokem.

PfedCasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikd dluhopis(

Vlastnici dluhopisl nejsou opravnéni zadat pfed€asnou splatnost Dluhopisu pfede
Dnem koneéné splatnosti dluhopist s vyjimkou predCasného splaceni v souladu
s Clankem 8, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopisu

Za podminek nize uvedenych je Emitent opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat ja-
kymkoli zplisobem za jakoukoli cenu.

ZruSeni Dluhopisu odkoupenych Emitentem
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6.3

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude
drzet v majetku Emitenta a pfipadné je znovu proda, i zda rozhodne o jejich zaniku
a umoreni.

Platebni podminky
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu
vyluéné v éeskych korunach, pripadné jiné zakonné méné Ceskeé republiky, ktera by
geskou korunu nahradila. Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dlu-
hopisl bude splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych témito Emis-
nimi podminkami a dariovymi, devizovymi a jinymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky platnymi a G&innymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s
nimi.

Den vyplaty

Vyplaty arokovych vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem
provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu dale také ,Den vyplaty aroku“ nebo ,Den konec¢né splatnosti dluho-
pist“ nebo ,Den predéasné splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy z téchto dni také
,Den vyplaty“). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi
povinnost zaplatit pfedmétné Castky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl
povinen platit arok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za takovy ¢asovy odklad.

,Pracovnim dnem" se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalen-
dafni den (vyjma soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice bézné ote-
vieny pro vefejnost a v némz se provadi vypofadani mezibankovnich plateb v Ces-
kych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceskeé republiky, ktera by deskou korunu
nahradila.

Ur€eni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
6.3.1 Urokové vynosy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet arokové vynosy z Dluhopist, jsou
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopist v Seznamu vlastnik( dluho-
pist ke konci kalendarniho dne, ktery pfedchazi o 3 (tfi) Pracovni dny pfislusny Den
vyplaty Uroku (,Rozhodny den pro vyplatu uroku“, kazda takova osoba dale jen
,<opravnéna osoba“). ,Datum ex-kupén“ je den bezprostiedné nasledujici po Roz-
hodném dni pro vyplatu aroku. Pro U€ely ur€eni pfijemce urokového vynosu nebude
Emitent pfihlizet k pfevoddm Dluhopist u¢inénym v kalendarni den, na ktery pfipada
Datum ex-kupon tykajici se takové platby, nebo kdykoli po tomto dni.

6.3.2 Jmenovita hodnota

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu, jsou osoby,
které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisd v Seznamu vlastnikd dluhopisu ke
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konci kalendarniho dne, ktery pfedchazi o 3 (ifi) Pracovni dny Den splatnosti dluho-
pist (,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“, kazda takova osoba dale
také jen ,Opravnéna osoba"). ,Datum ex-jistina“ je den bezprostiedné nasledujici
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro G€ely uréeni pfijemce jme-
novité hodnoty Dluhopis nebude Emitent pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym
v kalendafni den, na ktery pfipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni.

Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na
jejich ucet vedeny u banky v Clenském staté EU podle, kterou pfislusna Opravnéna
osoba sdéli Emitentovi na adresu Urené provozovny vérohodnym zpusobem nejpoz-
déji 3 (tfi) Pracovni dny pfede Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaSeni, které bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminé-
ném UCtu umoznujici Emitentovi platbu provést (takova instrukce spolu s pfipadné
pFisluSnymi pfilohami déle jen ,Instrukce®). Instrukce musi byt v obsahu a formé vy-
hovujici rozumnym pozadavkdm Emitenta, pfi¢emz Emitent bude opravnén vyzado-
vat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, které Instrukci podepsala, je oprav-
néna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dukaz musi byt
Emitentovi doru€en taktéz nejpozdé;ji 3 (tfi) Pracovni dny pfede Dnem vyplaty. V tomto
ohledu bude Emitent zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni pIné moci v pfipade,
ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfi-
slunou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika
smluvni stranou) uplatriuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Emiten-
tovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém darfiovém domicilu a
dalSi doklady, které si maze Emitent a pfislusné darnové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebude Emitent provéfovat spravnost a Uplnost takovych In-
strukci a neponese zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné
osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Emi-
tent mlze dale zadat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opat-
feny Ufednim pfekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny na-
leZitosti podle tohoto ¢lanku 6.4, je Emitentovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 6.4
a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku 6.4, je povazo-
vana za fadnou.

Neni-li v Instrukci fadné udélené Opravnénou osobou vyslovné stanoveno jinak, bude
Emitent dle takové Instrukce postupovat pfi vyplaté veSkerych plateb takové Oprav-
néné osobé dle téchto Emisnich podminek, a to az do pfipadného udéleni jiné In-
strukce takovou Opravnénou osobou nebo do odvolani plvodni Instrukce. Pfipadné
odvolani Instrukce musi byt doru¢eno Emitentovi nejpozdéji 10 (deset) Pracovnich
dnd pfede Dnem vyplaty.

Zavazek vyplatit kterykoli irokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu
se povazuje za splnény fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Oprav-
néné osobeé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto €lanku 6.4 a pokud je nejpozdéji
v prislusny den splatnosti takové Castky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné
osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v &eskych
korunach nebo o platbu v méné, ktera Ceskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno
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z(&tovani prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky) nebo (i) ode-
psana z u¢tu Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v eskych korunach (s
vyjimkou mény, ktera ¢eskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zG¢&tovani pro-
stfednictvim clearingového centra Ceské narodni banky). V pfipadé, Zze z(&tovani
plateb ve méné, ktera ¢eskou korunu nahradi, nebude provadéno prostfednictvim
clearingového centra Ceské narodni banky, pak zavazek splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu se povazuje za splnény fadné a v&as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.4 a pokud je
nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uc¢tu Emitenta. Pokud
Emitent neobdrzel od Opravnéné osoby fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem
6.4 Emisnich podminek, pak se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu pova-
zuje vlci takové Opravnéné osobé za splnény radné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.4 a
pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnd ode dne, kdy Emitent obdrzel fad-
nou Instrukci pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
Ceské narodni banky, resp. odepsana z Gétu Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné
meéné nez v ¢eskych korunach (podle toho co je relevantni), pficemz plati, Ze takovéa
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent neni odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené tim,
ze (i) Opravnéna osoba v€as nedodala fadnou Instrukci nebo dalSi dokumenty
nebo informace pozadované v tomto &lanku 6.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty
nebo informace byly nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni
bylo zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit, a Opravnéné osobé v ta-
kovém pfipadé nevznikéa zadny narok na jakykoli doplatek €i arok nebo jiny vynos za
takto zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Zména zpUsobu a mista provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout 0 zméné zplsobu a mista provadéni vyplat, pficemz
takova zména nesmi zpusobit Viastnikim dluhopist Ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikdm dluhopisi oznameno v souladu s ¢lankem 11 téchto Emisnich podminek.

Zdaneéni

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl a vyplaty urokovych vynosl z Dluhopisu bu-
dou provadény bez srazky dani pfipadné poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova
srazka dani nebo poplatkil bude vyzadovana piislu§nymi pravnimi predpisy Ceské
republiky U€innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo po-
platk(i vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky aginnymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopist zadné dalSi
Castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatku.

Podle pravni apravy G¢inné k Datu emise bude z arokovych pfijm0 plynoucich z Dlu-
hopisu fyzické osobé, ktera je Ceskym dariovym rezidentem, vybirana ¢eska dar sraz-
kou u zdroje, sazba takovéto dané je 15 %. Urokové ptijmy plynouci z Dluhopisu
Ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a
ktera nabyla dluhopis v ramci podnikani v Ceské republice prostfednictvim své stalé
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provozovny, tvofi soucast obecného zékladu dané a podléhé pfislusné sazbé dané z
pFijma fyzickych osob.

Podle pravni upravy ucinné k Datu emise plati, Ze v pfipadé, Ze urok plyne pravnické
0s0bé, ktera je Eeskym dariovym rezidentem (nebo ¢eské stalé provozovné pravnické
osoby, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem), je Urokovy pfijem soucasti jejiho
obecného zakladu dané podléhajiciho pfislusné sazbé dané z pfijma pravnickych
osob.

Urokové piijmy z Dluhopisu realizované éeskym dariovym nerezidentem v piipadech
neuvedenych vySe podléhaji podle pravni Upravy ucinné k Datu emise Ceské dani
vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba k Datu emise je 15 %, pokud pfisluSna smlouva
0 zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi.

Predcasna splatnost Dluhopisti v Pfipadech nepinéni zavazkii
Pfipady neplnéni zavazk

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat

(kazda z takovych skute€nosti dale také jen ,Pripad neplnéni zavazku"):
a. Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena déle nez 5 (pét) Pra-
covnich dnl po dni jeji splatnosti; nebo

b. Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli nize uvedena udélost a tato udalost bude trvat po dobu delSi
nez 30 (tficet) Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi
platby svych zavazka a/nebo neni schopen po del§i dobu plnit své splatné za-
vazky, nebo (ii) je jmenovan insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emi-
tentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo pfijmd, nebo (iii) Emitent na
sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén
Upadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolvenéni
navrh bude pfislusSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo
(vi) pFislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato
platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano za-
stavni nebo jiné obdobné pravo tfeti osoby, které by omezilo prdvo Emitenta
k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmum, jehoz celkova hod-
nota pfesahuje ¢astku 50.000.000,- K¢ (slovy: padesat milibna korun ¢eskych)
nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méng), nebo (viii) bude realizovano exekuéni
fizeni na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota pre-
sahuje ¢astku 50.000.000,- K¢ (slovy: padesat milion korun ¢eskych) nebo ekvi-
valent v jakékoliv jiné méné); nebo

c. Pfemény
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8.2

8.3

8.4

10.

v dusledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zucastnéna
osoba (zejména slouceni, splynuti, pfevod jméni na spolec¢nika, rozdéleni &i od-
Stépeni), pfejdou zavazky z Dluhopisl na osobu, ktera vyslovné nepfijme (pravné
platnym a vynutitelnym zplsobem) vSechny zavazky Emitenta vyplyvajici z Dlu-
hopisu, s vyjimkou pfipadu, kdy (i) takové pfevzeti zavazku Emitenta z Dluhopisu
vyplyva ze zakona (pfi¢emz o tomto ucinku takového slouc¢eni, splynuti nebo roz-
déleni neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schize pfedem takovou pfeménu Emi-
tenta schvali; pak:

muze kterykoli Vlastnik dluhopist dle své avahy pisemnym oznamenim urenym Emi-
tentovi a doruéenym na adresu Urcené provozovny (,0znameni o predéasném
splaceni“) pozadat o prfed¢asné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisu, jejichz
je vlastnikem, a dosud nevyplaceného uroku narostlého na téchto Dluhopisech v sou-
ladu s ¢lankem 4 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisd,
ledaze se Dluhopisy stanou splatné dfive na zékladé kogentniho ustanoveni zakona
(v takovém pfipadé se postupuje podle pfislusnych kogentnich ustanoveni zakona).

Splatnost pred€asné splatnych Dluhopis(

V8echny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle posledniho
odstavce ¢lanku 8.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist dorudil
Emitentovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni ur-
¢ené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnl takto oznacenych v téchto Emisnich
podminkach, také ,Den predéasné splatnosti dluhopist®).

Zpétvzeti Ozndmeni o pfed€asném splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedCasném splaceni maze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato
zpét, avSak jen ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani
je adresovano Emitentovi a doru¢eno na adresu Ur&ené provozovny dfive, nez se
pFislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 8.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfed€asném splaceni vSak nema vliv na Oznameni
0 prfed€asném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopisu.

DalSi podminky pfed€asného splaceni Dluhopist

Pro pfed€asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfiméfené pouZziji
ustanoveni ¢lanku 6 téchto Emisnich podminek.

Promléeni

Prava z Dluhopisu se proml€uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt po-
prvé uplatnéna.

Uréena provozovna
Nedojde-li ke zméné v souladu s timto ¢lankem 10 téchto Emisnich podminek, uréena

provozovna Emitenta a vyplatni misto (,Uréena provozovna“) jsou na nasledujici
adrese:
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11.

12.

12.1

DEKSTONE ENERGY s.r.o.
Téchonin 111, 561 66 Téchonin

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urit jinou nebo dalSi Uréenou provozovnu. Jakou-
koli takovou zménu oznami Emitent Vlastnikim dluhopis zplsobem uvedenym
v Clanku 11 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude U&innosti
uplynutim lhaty 15 (patnécti) kalendafnich dnd ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé
vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Gu¢innosti méné nez 3 (tfi) Pracovni dny
pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti
3. (tfetim) Pracovnim dnem po takovém Dni vyplaty.

Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikdm dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud
bude uverejnéno v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta https://www.kla-
divoenergy.cz/ v sekci https://www.kladivoenergy.cz/dluhopisy/. Stanovi-li kogentni
pravni pfedpisy pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podmi-
nek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho uve-
fejnénim predepsanym pfisluSnym pravnim pfedpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré
oznameni uverejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni pova-
zovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné uci-
néno, pokud bude doru¢eno na adresu Uréené provozovny.

Schuze Vlastniki dluhopist
Plsobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat schiizi Vlast-
nikd dluhopistl (,Schize*), je-li to treba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnikd
dluhopisu, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pted-
pisy. Naklady na organizaci a svolani Schuze hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni
pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici
dluhopisu, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schuze (viz ¢lanek 12.1.3
téchto Emisnich podminek) dorucit Emitentovi zadost o obstarani dokladu o poctu
vSech Dluhopist opravriujicich k G¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schdzi, tj. vypis
z prislusné evidence emise Dluhopisu; fadné a v€asné doruceni takové zadosti jsou
pfedpokladem pro platné svolani Schilize. Svolava-li Schuzi Vlastnik dluhopistd nebo
Vlastnici dluhopisu, je Emitent povinen poskytnout k tomu veSkerou potfebnou sou-
¢innost.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schuzi a vyzadat si jejim prostred-
nictvim stanovisko Vlastnik dluhopisu v pfipadech uvedenych niZze v tomto ¢lanku
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12.1.2 a dalSich pfipadech stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi prav-
nimi pfedpisy (,Zmény zasadni povahy“):

a. navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k ta-
kové zméné ¢i zménam vyzaduje podle platnych pravnich pfedpisu;

b. navrhu na pfeménu Emitenta, za pfedpokladu, Zze mlze byt ohrozeno fadné a
v€asné splaceni pohledavek z Dluhopisu;

c. navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku bez ohledu
na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

d. navrhu na uzavfeni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s podnikem
nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpo-
kladu, Ze muaze byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni pohledavek z DluhopisU;

e. je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7
(sedm) dnl ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

f.  zmén, které mohou vyznamné zhorS$it schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyva-
jici z Dluhopist.

Probiha-li podle pravniho pfedpisu Clenského statu reorganizace nebo jiné srovna-
telné feSeni upadku Emitenta, Emitent nemusi Schizi svolat.

12.1.3 Oznameni o svolani Schitize a odvolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schuze zpusobem stanovenym v ¢lanku 11 téchto Emis-
nich podminek, a to ve lhuté nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dnl pfede dnem
konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist a ne-
dohodne-li se svolavatel s Emitentem na oznameni o svolani Schize zptusobem uve-
denym ¢lanku 11 téchto Emisnich podminek, je svolavatel povinen oznameni o svo-
lani Schuze uvefejnit alespon v jednom celostatné distribuovaném deniku, a to ve
Ihaté nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dnd pfede dnem konani Schiize; ve stejné
Ihaté je svolavatel také povinen dorucit oznameni Emitentovi na adresu Urené pro-
vozovny. Oznameni o svolani Schize musi obsahovat alespori (i) daje nutné k jed-
noznac¢né identifikaci Emitenta, (ii) udaje nutné k jednoznaéné identifikaci Dluhopis,
jichz se méa Schuze tykat, (iii) misto, datum a hodinu konani Schuze, pfiCemz mistem
konani Schuze muze byt pouze misto v Praze nebo v Ur€ené provozovné, datum ko-
nani Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schize
nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schize, v&etné pfipadného
navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdlvodnéni a v€etné Uplnych navrhid usne-
seni k jednotlivym boddm jednani a (iv) den, ktery je Rozhodnym dnem pro U¢ast na
schuzi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schuize,
Ize na této Schuzi rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikl dluho-
pist. Odpadne-li davod pro svolani Schlize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem,
jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schlize a hlasovat na ni
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12.3

12.2.1 Rozhodny den pro ucast na schiizi

Schlze je opravnén se UcCastnit a hlasovat na ni (takova osoba dale jen ,Osoba
opravnéna k Ucasti na schuiizi“) pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan
jako Vlastnik dluhopist v Seznamu vlastnik( dluhopist ke konci dne, ktery o 3 (tfi)
Pracovni dny pfedchazi den konani pfislusné Schize (,Rozhodny den pro uc¢ast na
schuzi“). K pfevodim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro G¢ast na
schlizi se nepfihlizi.

1222 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k U¢asti na schiizi ma takovy pocet hlasu z celkového poctu hlasu,
ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Roz-
hodnému dni pro G¢ast na schuzi, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a ne-
splacenych Dluhopisu. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni
pro UCast na schuzi a které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.5
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro
UCely usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného za-
stupce, nemuze Spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k uc€asti na schiizi) vy-
konavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava
se nezapocitavaji do celkového poctu hlasl nutnych k tomu, aby Schize byla usna-
Senischopna.

12.2.3 Uéast dalsich osob na Schizi

Emitent je povinen Gc¢astnit se Schiize, a to bud osobné&, nebo prostfednictvim zmoc-
nénce. Dale jsou opravnéni UCastnit se Schuze i SpoleCny zastupce (neni-li jinak
Osobou opravnénou k U¢asti na schizi) a hosté pfizvani Emitentem.

Prdbéh Schiize, rozhodovani Schlize
12.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné k ucasti na schuzi,
které byly k Rozhodnému dni pro G¢ast na schuzi Vlastniky dluhopist, jejichz sou-
hrnna jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité
hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist. Neni-li Schlize, ktera ma roz-
hodnout o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li to
nadale potfebné, ndhradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydn( ode dne, na
ktery byla svolana pavodni Schuze. Konani nahradni Schize s nezménénym progra-
mem jednani se oznami Vlastnikdm dluhopisl nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl ode
dne, na ktery byla svoldna puvodni Schiize. Nahradni Schlze je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.3.1. Pfed zahajenim
Schlze poskytne Emitent informaci o po¢tu v8ech Dluhopisll, ohledné nichz jsou
Osoby opravnéné k ucasti na schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami oprav-
nény se Schlize u¢astnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro u€ast na schuazi se pro G€ely tohoto ¢lanku 12.3.1 nezapodi-
tavaji.

12.3.2 Predseda Schiize

Strana 48/59



12.4

Schlizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svo-
lané Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist pfedseda predseda zvoleny
prostou vétSinou hlasu pfitomnych Osob opravnénych k G¢asti na schiizi, pfiemz do
zvoleni pfedsedy pfedseda Schuzi osoba uréena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schuize, kterou nesvolava Emitent.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schlize maze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného za-
stupce a poveéfit jej Cinnostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech
(,Spole€ny zastupce“). Takového Spoleéného zastupce muze Schilize odvolat stej-
nym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Spo-
le¢ny z&stupce oznami pfed svym ustanovenim do funkce Vlastnikim dluhopist sku-
te¢nosti, které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmu
se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spo-
le¢ného zastupce do funkce Schuze v rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-
li ke stfetu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikl dluhopisu, anebo bude-li
hrozit takovy stfet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schlize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se
(i) schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii)
ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zastupce, je zapotfebi souhlas alespon 3 (tFi Ctvrtin)
hlast pfitomnych Osob opravnénych k Uc¢asti na schizi. K pfijeti ostatnich usneseni
staci prosta vétsina hlasu pfitomnych Osob opravnénych k u€asti na schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schuze neni tato Schlize usna-
Senischopna, pak (i) v pfipadé, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopist nebo
Vlastnikd dluhopist, bude takova Schize bez dal$iho rozpusténa a (ii) v pfipadé, ze
byla svolana Emitentem, bude takova Schlize odro¢ena na dobu a misto, které urci
predseda této Schize. O konani nahradni Schize plati obdobné ustanoveni o konani
fadné Schize.

Néktera dalsi prava Vlastnikt dluhopis(
12.4.1 Dasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuze

Jestlize Schlize souhlasila se Zménami zasadni povahy, Osoba opravnéna k Gc¢asti
na schuzi, ktera podle zapisu z této Schuze hlasovala na Schuzi proti navrhu usne-
seni Schtize nebo se piisludné Schlize nezléastnila (,Zadatel“), mize pozadovat
odkup Dluhopisu za trzni cenu nebo o vyplaceni jmenovité hodnoty a pomérné &asti
vynosu Dluhopisd, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro u€ast na schizi
a které od takového okamziku nezcizila. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do
30 (tficeti) dnl ode dne zpfistupnéni usneseni Schuze podle ¢lanku 12.5 téchto Emis-
nich podminek pisemnym oznamenim (,Zadost) uréenym Emitentovi na adresu Ur-
¢ené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi 30 (tficet)
dnti po dni, kdy byla Zadost doruéena Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnd takto
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12.5

13.

oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den pred¢asné splatnosti dlu-
hopisi*).

Pokud Schuze projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o G¢asti na
Schdzi a o rozhodnuti Schlze pofizen notafsky zapis. Pokud Schlize s nékterou z
téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v notafském zapisu jména téch
Vlastnikd dluhopisd, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a po¢ty kusu Dluho-
pisU, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopist mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému
dni pro uc¢ast na schizi.

12.4.2 Usneseni o predéasné splatnosti Dluhopist

Nesouhlasi-li Schize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 12.1.2 pism.
(b) az (f) téchto Emisnich podminek, pak muze Schlize sou€asné rozhodnout o tom,
Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen
predéasné splatit t&ém Vlastniktim dluhopist, ktefi o to pozadaji (,Zadatel“), jmenovi-
tou hodnotu Dluhopis( a pomérnou ¢ast trokového vynosu narostlého k takovym Dlu-
hopistim v souladu s t&mito Emisnimi podminkami. Zadost dle pfedchozi véty je tfeba
udinit pisemnym oznamenim (,Zadost) uréenym Emitentovi na adresu Uréené pro-
vozovny. Emitent je povinen v takovém p¥ipadé splatit Zadateli ptislusnou ¢astku zpu-
sobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpoz-
dé&ji do 30 (tficeti) dnti ode dne doruéeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dni takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den pred¢asné splatnosti dlu-
hopisi*).

12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést podet kust Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
glankem 12.4.3 zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami, opravnénymi
jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné& ovéteny. Zadatel
musi ve stejné |haté dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny i veSkeré do-
kumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6 téchto Emisnich podmi-
nek.

Zapis z jednani

O jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
ve |lhaté 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry
Schlze, zejména usneseni, ktera takova Schuize pfijala. Pokud je svolavatelem
Schiize Vlastnik dluhopistu nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize
dorucen nejpozdéji ve Ihlté 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi
na adresu Ur¢ené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dni ode dne konani
Schlze zpfistupnit véechna rozhodnuti Schiize, a to zpUusobem, kterym zpfistupnil
tyto Emisni podminky. Zapis ze Schuze je Emitent povinen uschovat do doby proml-
Ceni prav z Dluhopisu. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluho-
pisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Ustanoveni ¢lanku 12.4.1 téchto
Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notafskych zapist tim neni dotéeno.

Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu
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14.

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a Gginnych pravnich predpist Ceské
republiky, zejména na zakladé Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a Zakona o
dluhopisech a Nafizeni o Prospektu. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisu se
budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Jakékoli pfipadné spory
mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, téchto Emisnich pod-
minek nebo s nimi souvisejici budou fe$eny mistné prislusnymi soudy Ceské repub-
liky.

Dohled Ceské narodni banky

Ceska narodni banka vykonava dohled ve vztahu k vefejné nabidce Dluhopisti a nad
Emitentem v rozsahu stanoveném Nafizenim o Prospektu, Provadécim nafizenim a
zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu.

Tento Prospekt je schvalen a posouzen Ceskou narodni bankou pouze z hlediska
Uplnosti Gdaji v ném obsazenych. Ceska narodni banka pfi jeho schvalovani nepo-
suzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a Ceska narodni banka
schvéalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho

schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisu.
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E. PODMINKY VEREJNE NABIDKY CENNYCH PAPIRU

Podminky platné pro
nabidku

Celkovy verejné nabi-
zeny objem Dluhopisu

Lhita verfejné nabidky
Dluhopisii véetné je-
jich pripadnych zmén

Popis postupu pro za-
dost / misto
upisovani Dluhopisti

Moznost snizovani upi-
sovanych ¢astek

Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi
v tomto Prospektu.

Emitent bude Dluhopisy az do celkové predpokladané jme-
novité hodnoty Emise nabizet vSéem tuzemskym kvalifikova-
nym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) katego-
riim investor(, v ramci primarniho trhu.

Celéa pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise je
140 000 000 KE&.

Lhidta vefejné nabidky Dluhopist pobézi od 1.11. 2025 do
14.10.2026.

Investofi budou zejména za pouziti prostfedkd komunikace
na dalku oslovovani Emitentem a budou informovani o moz-
nosti koupé Dluhopisu. V pfipadé, Ze investor projevi zajem
0 Upis nebo koupi Dluhopisll, budou s nim podminky Upisu
(upisovana — pfidélena jmenovita hodnota) nebo koupé pro-
jednany pred podpisem smlouvy o Upisu. Smlouva o Upisu
bude s investorem podepisovana osobné v misté dle dohody
Emitenta a investora, nebo distanénim zpusobem.

Pokud by i pfes pfijata preventivni opatfeni doslo k upsani
vice DluhopisU, jejichz souhrnna jmenovita hodnota spolu se
souhrnnou jmenovitou hodnotou vSech ostatnich Dluhopisu
vydanych ¢&i u¢inné upsanych pfed timto dnem prevysi pfed-
pokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje
si Emitent pravo kazdému z upisovateld, ktefi v dany den
upsali néktery z Dluhopisu, snizit pocet jim upsanych Dluho-
pist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise neprevysil
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluho-
pist a (ii) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn.
poctu upsanych Dluhopist po snizeni) vici pavodnimu poctu
upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatell stejny s tim, ze
vysledny pocet upsanych Dluhopisl se u kazdého upisova-
tele zaokrouhli dolt na nejblizsi celé Cislo. Pfipadny prepla-
tek upisovaci €astky, ktery Emitent od upisovatele jiz pfijal,
bude Emitentem vracen bez zbyte¢ného odkladu na ucet
uvedeny ve smlouvé o Upisu, nedohodnou-li se Emitent a
pFislusny upisovatel jinak.

Obchodovani s Dluhopisy neni, v pfipadé kraceni objemu
upsanych Dluhopisl investordm, mozné zapocit pfed timto
oznamenim.
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Minimalni a maximalni
castka zadosti o upis

Metoda a Ihaty pro
splaceni  Dluhopist,
pfipsani Dluhopisti

na Ucet investora / pre-
dani listinnych dluho-
pisu:

Zverejnéni  vysledku
nabidky

Vykon predkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich
prav a zachazeni s
neuplatnénymi

upisovacimi pravy

Popis postupu pro na-
bizeni Dluhopist

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopisu, kterou bude jednot-
livy investor opravnén koupit, bude €init 100 000 K¢&. Maxi-
malni celkova jmenovita hodnota Dluhopist pozadovana
jednotlivym investorem je omezena celkovou predpoklada-
nou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisu.

Cena v ramci vefejné nabidky upsanych Dluhopisl se splaci
bezhotovostnim pfevodem na bankovni ucet uvedeny ve
smlouveé o Upisu, nedohodne-li se Emitent s Vlastnikem Dlu-
hopisu jinak. Investor je povinen uhradit cenu Dluhopist v
den podpisu smlouvy o Upisu.

Dluhopisy budou pfedany ¢i zaslany upisovatelm do 30 dn(
ode dne splaceni Emisniho kurzu. Podminkou zaslani Dlu-
hopisti je zaroveni doruCeni nebo predani podepsané
smlouvy o Upisu na adresu Urené provozovny Emitenta. Po
pfedchozi domluvé bude mozné listinné Dluhopisy rovnéz v
pracovni dny pfedat na Uréené provozovné Emitenta.

Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného od-
kladu po jejim ukonCeni na webové strance Emitenta
https://www .kladivoenergy.cz/, v sekci https://www.kladivo-
energy.cz/dluhopisy/, do 15 pracovnich dnll od ukonceni na-
bidky.

S Dluhopisy nebude spojeno predkupni pravo, ani pred-
nostni prava upisu.

Dluhopisy budou nabizeny k Upisu Emitentem.

Emitent bude Dluhopisy az do celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise Dluhopist nabizet tuzemskym
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailo-
vym) investorm, v rdmci primarniho trhu.

Investofi budou oslovovani Emitentem, a to zpravidla telefo-
nicky, postou nebo za pouziti prostfedki komunikace na
dalku, zejména e-mailové komunikace a/nebo internetovych
stranek Emitenta. Investofi mohou byt rovnéz pozvani k
osobni schuzce, kde budou investorim predstaveny
podminky investice do Dluhopisu. Pokud se ukaze, ze Emi-
tent neni schopny dluhopisy distribuovat viastnimi silami,
Emitent zamysli oslovit finan¢ni zprostfedkovatele s odpovi-
dajicimi zkuSenostmi s prodejem dluhopisu.
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Popis postupu pro
oznamovani pridélené
¢astky zadatelim a

udaj, zda mize obcho-
dovani za€it pred uéi-

O poctu pridélenych a nakoupenych Dluhopisu a jejich cel-
kové jmenovité hodnoté bude investor informovan Emiten-
tem bez zbyte¢ného odkladu po vydani Dluhopist na jeho
adresu. Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit pfed
timto oznamenim.

nénim oznameni

Océekavana cena, za Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu za emisni cenu ve
kterou budou Dluho- vySi 100% jmenovité hodnoty.
pisy nabidnuty

Prijeti Dluhopisti na trh

K Emisnimu kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise
bude pfipo&ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

Dluhopisy nepodléhaji a nebudou podléhat Zadosti o pfijeti k

pro rist malych a obchodovani na regulovaném trhu nebo v
stfednich podnikdi mnohostranném obchodnim systému.
nebo mnohostranny

obchodni systém

F.

DUVODY NABIDKY A POUZITi VYNOSU

Pro Emisi dluhopisl byl stanoven konkrétni zplsob vyuziti vytéZzku, ktery zahrnuje nésle-
dujici priority Emitenta:

vystavba bateriového ulozisté energie (BESS) o vykonu 10 MW a kapacité 20 MWh v
arealu spole€nosti Dekstone pfirodni kamen s.r.o., s cilem poskytovat sluzby vykonové
rovnovahy (SVR), pficemz projekt byl zah4jen v dubnu 2025, s planem ziskani staveb-
niho povoleni do konce roku 2025 a poskytovanim sluzeb SVR od zafi 2026. Emitent
jiz v kvétnu 2025 ziskal Koordinované zavazné stanovisko dotéenych organu verejné
spravy od Méstského ufadu Brandys nad Labem-Stara Boleslav. V ¢ervnu 2025 pak
ziskal stanovisko od Hasi¢ského zachranného sboru StfedoCeského Kraje. K datu vy-
hotoveni tohoto Prospektu vedeme fizeni o ziskani stavebniho povoleni od stavebniho
arad Uvaly se zamérem ziskat povoleni do konce roku 2025.

Emitent planuje investovat 175 000 000 K¢ do projekce a realizace bateriového ulozisté
o vykonu 10MW a kapacité 20MWh, kde nejvétsi naklad tvofi samotna technologie ba-
terii (60% hodnoty projektu). DalSimi naklady jsou Trafostanice a jeji napojeni na sloup
Vysokého napéti CEZ distribuce, véetné poplatku CEZ Distribuce za spolu naklad na
Upravu distribuéni sité. Propojeni Trafostanice a technologie pomoci kabelaze, veskeré
projekéni prace, stavebni Upravy a certifikace potfebné k celkovému spusténi projektu
a poskytovani SVR sluzeb. Emitent planuje 20 % financovat pomoci vkladi Spole¢nika
1 a Spole¢nika 2. V pfipadé, ze by Emise nebyla uspésné na financovéani zbyvajicich
80 %, jsou spolecnici pfipraveni financovat vétsi ¢ast z vlastnich zdroju a také vyuzit
dodate¢ného financovani pomoci bankovni instituce v pfipadé nutnosti, tak jak to jiz
bylo uspésné provedeno na pfedchozim SVR projektu. Zaroven je ale mozné, Ze diky
rychle klesajicim cenam baterii v poslednich letech bude projekt o 10-20% levnéjsi, je-
likoz baterie budou objednany az v momenté ziskani stavebniho povoleni. Dale si Emi-
tent zazadal v 5/2025 o podporu 13,32 miliénu K¢.
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e pokud prostfedky z Emise nebudou pIné vyuzity, mohou byt do¢asné ulozeny a zhod-
noceny prostfednictvim depozitarniho produktu banky nebo pouzity na financovani ak-
tivit matefské spole¢nosti Kladivo Group a.s. formou pUj¢ky s trznim Grokem.

Naklady na pfipravu emise Dluhopisu €inily cca 150 000 K¢. Distribuci Dluhopisu provadi
Emitent na své naklady. Celkové naklady emise ¢ini 150 000 K¢&. Cisty vytézek celé emise
Dluhopist bude roven emisnimu kurzu vSech vydanych Dluhopist emise po odecteni cel-
kovych nakladd, tedy 139 850 000 K¢&. Ocekavany Cisty vytézek emise Dluhopist bude dle
nazoru Emitenta pro vySe navrhované pouziti dostate¢ny.

G. DOPLNUJICIi INFORMACE

1. Zajem osob zuéastnénych na Emisi

Podle védomi Emitenta neni Zadna z fyzickych ani pravnickych osob zu€astnénych na
Emisi €i nabidce Dluhopisu, v souvislosti s Emisi ¢i nabidkou Dluhopisl ve stfetu zajma.

2. Poradci

Na pfipravé Prospektu spolupracovala s Emitentem spolecnost Némecek a Poloni, advo-
katni kancelar, s.r.o., ICO 21972559, se sidlem Biskupcova 1719/42, Zizkov, 130 00 Praha
3 c/o VarSavska 38, 120 00 Praha

3. Interni schvaleni emise Dluhopist

Vydani emise Dluhopisu schvalila valnd hromada a statutarni organ Emitenta dne
13.6.2025

4. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisti
Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, ZPKT a Nafizeni o prospektu.

5.  Schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 14.10.2025, &.j.
2025/124922/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00357/CNB/65, které nabylo pravni moci dne
31.10.2025. CNB tento Prospekt schvalila jako pfislusny organ podle Nafizeni o prospektu
a pouze z hlediska toho, ze Prospekt splfiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cen-
ného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, ze schvaleny prospekt obsahuje tdaje poza-
dované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir
nabude &i nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situ-
aci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani kvalitu
cenného papiru ani schopnost emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru a schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou nelze povazovat za potvrzeni Emi-
tenta nebo kvality Dluhopisu, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Potenciélni investor
do Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

6. Datum Prospektu
Prospekt byl vyhotoven dne 9.10.2025.
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H. ZDANENI

Dariové pravni predpisy Clenského statu investora a danové pravni pfedpisy zemé sidla
Emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z cennych papird.

Text tohoto ¢lanku je pouze shrnutim uréitych dariovych souvislosti tykajicich se nabyvani,
vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vSech darnové
relevantnich souvislosti, jeZ mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopisu.
Toto shrnuti vychéazi z pravnich predpist t¢innych k datu tohoto Prospektu a maze podléhat
nasledné zméne (i s pfipadnymi retroaktivnimi G€inky). Budoucim nabyvatelim Dluhopis(
Emitent doporuCuje, aby se poradili se svymi pravnimi a darfiovymi poradci o danovych dua-
sledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisu a pfijimani plateb urok( z Dluhopisu podle da-
flovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice.

1.  Ceska republika

1.1 Obecna uUprava

Dluhopisy budou nabizeny v éeslgé republice, dariové pomeéry vlastnikl dluhopist se budou
fidit platnou zakonnou Upravou CR, tedy zejména zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z
pfijm0 (dale jen ,ZDPY).

Nasledujici struéné shrnuti zdariovani Dluhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze
ZDP k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit
v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto
datu, nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpist, ktery muze byt po tomto datu uplatriovan.

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(i bude provadéno bez srazky dani nebo poplatka. V
pfipadé zmény pfislusnych pravnich predpisu nebo jejich vykladl v oblasti zdafiovani Dlu-
hopisu oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového re-
zimu.

Je-li Vlastnikem dluhopisu fyzické& osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srdzek dané
u zdroje a je platcem dané srazené z vynosu z Dluhopisu. Pravnickym osobam jsou vypla-
ceny platby z Dluhopist bez srazky dané, nebot vynosy z Dluhopis(li pravnické osoby zda-
nuji spole¢né s pfijmy z ostatnich ¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim tako-
vychto srazek nebo odvodu vici Vlastnikdm dluhopis nevznikne povinnost doplacet jaké-
koli dodate¢né Castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikim dluhopist zadné dal$i ¢astky jako nahradu
sréazky dani nebo poplatkl, pokud k takové sradzce dojde pouze z toho duvodu, ze takovy
Vlastnik dluhopist nepfedal Emitentovi v€as fadné doklady prokazujici, ze Vlastnik dluho-
pisl je opravnén obdrzet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez
takove srazky.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik
dluhopisti rezidentem, mlize zdanéni ziskil z prodeje dluhopisti v Ceské republice povazo-
vané vyloucCit nebo snizit sazbu pfipadné srazkové dané nebo zajisténi dané. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mlze byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.
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V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem
Dluhopisu pro investory, ktefi v Ceské republice podl€haji zvlas§tnimu rezimu zdanéni (napf.
investicni, podilové nebo penzijni fondy).

(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisti

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym dariovym reziden-
tem, anebo ktera neni eskym dariovym rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice
prostfednictvim stélé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a pfijem
z prodeje dluhopisu ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od
Ceskeé stalé provozovny kupuijiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do
dil¢iho dafiového zakladu ostatni pfijmy u nepodnikatelt nebo dil¢iho dafiového zakladu
dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy do svého obchodniho ma-
jetku, a podIéhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 % resp. pfesahuje-li zaklad dané
36nasobek primeérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu pfesahujiciho 36nasobek primeérné
mzdy dan ve vySi 23 %. Ztraty z prodeje dluhopisu jsou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecné darniové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdariovacim obdobi zarover vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje
dluhopist az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papir(l vzajemné zapocist.

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mlze dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni pfi-
jm0 z prodeje dluhopisu v pfipadé, ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem pfe-
sahne 3 roky. Toto osvobozeni muze byt uplatnéno pfi spinéni podminky, Ze prodavajici
vlastnik nemél a nema dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba pod-
nikatel zafadil tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak mlze uplatnit toto osvo-
bozeni teprve po 3 letech od ukonéeni podnikatelské €innosti.

Prijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez
jako vlastnik Dluhopist pfi jeho prodeji nesplni vySe uvedeny ¢asovy test drzby po dobu 3
let, ale jejiz celkové pfijmy (nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirli nepfesahnou v
daném zdariovacim obdobi limit ve vysi 100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z pfijm0 fy-
zickych osob.

Vzhledem k nejednoznac¢nosti darfiové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako ucet-
nich jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni
pFijmG souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zaviset na
zaméru fyzické osoby, se kterym Dluhopisy nabyla. Doporu€ujeme proto takovym podnika-
jicich fyzickym osobam, ucetnim jednotkam, probrat se svymi pravnimi a danovymi poradci
dariové a ucetni dusledky koupé, prodeje a drzeni Dluhopist podle dariovych a ucéetnich
predpist platnych v Ceské republice.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnic-
kou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dariovym re-
zidentem a zarover podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo
ktera neni ¢eskym darfiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisu ji plyne od kupujiciho,
ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu prav-
nickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie
osob obecné dafiové uznatelné.
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Zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmu
pravnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi darfiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednic-
tvim stalé provozovny v Ceské republice, a ptijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od ku-
pujiciho, ktery je ¢eskym dariovym rezidentem nebo od Eeské stalé provozovny kupujiciho,
ktery neni éeskym dariovym rezidentem, nepodiéhaji v Ceské republice zdanéni. V ptipadé
prodeje dluhopisu vlastnikem, ktery neni ¢eskym darovym rezidentem a sou€asné neni
danfiovym rezidentem Clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodéarského pro-
storu, kupujicimu, ktery je ¢eskym darovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni ¢eskym
dariovym rezidentem a ktera zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé pro-
vozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dnd, je
kupujici obecné povinen pfi uhradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmu ve
vySi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopist zdanitelny
v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské republice dariové pfiznani, pricemz
srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou dariovou povinnost.

(b) Urokovy vynos

Urokovy vynos vlastnika Dluhopisti je u fyzickych osob zdariovan v samostatném zakladu
dané pro zdanéni zvlastni sazbou dané dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové
dané dle Ceskych darnovych pfedpisu €ini 15 %. Tato srazka dané predstavuje kone¢né
zdanéni troku v Ceské republice. V souvislosti se stanovenim zakladu dané pro uplatnéni
srazkové dané u uroku z dluhopisl upozoriiujeme, ze dle § 36 odst. 3 ZDP se zéklad dané
a srazena dan z jednotlivych dluhopist nezaokrouhluje. Na celé koruny doll se zaokrouh-
luje az celkova Castka srazené dané za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim vlastnikem
Dluhopist. Emitent povazuje fyzickou osobu za danového rezidenta té zemé, v nizZ ma dana
fyzicka osoba bydlisté, neoznami-li a nedolozi-li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou sku-
te€nost.

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu s pevnym Grokovym vynosem uctuje obecné v
souladu s platnymi u€etnimi pfedpisy o nabihajicim alikvotnim Grokovém vynosu ve pro-
spéch vynosu a na vrub zvySeni Ucetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici
alikvotni urokovy vynos z Dluhopist s pevnym urokovym vynosem je tedy pribézné zdarno-
van v ramci obecného zakladu dané z pfijmd pravnickych osob sazbou dané ve vysi 21 %.
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I UDAJE ZACLENENE ODKAZEM A ADRESY

1.  Udaje zaélenéné odkazem

Nasledujici Udaje jsou do tohoto Prospektu za¢lenény formou odkazu:
Dokument Odkaz
Auditovana uéetni | https://www.kladivoenergy.cz/wp-content/uploads/2025/10/Audi-
zavérka Emitenta | tovana-ucetni-zaverka-Emitenta-k-15.7.2025.pdf
k 15.7.2025
Ugetni  zavérka | https://www.kladivoenergy.cz/wp-content/uploads
Spolecnika 3 | /2025/10/Ucetni-zaverka-Spolecnika-3-k-31.12.2023.pdf
k 31.12.2023
Ugetni  zavérka | https://www.kladivoenergy.cz/wp-content/uploads
Spolecnika 3 | /2025/10/Ucetni-zaverka-Spolecnika-3-k-31.12.2024-.pdf
k 31.12.2024

2. Adresy

Subjekt Adresa

Emitent DEKSTONE | Kurzova 2222/16, Stodulky, 155 00 Praha
ENERGY s.r.o. (sidlo)
Emitent DEKSTONE | Téchonin 111, 561 66 Téchonin
ENERGY s.r.o. (Uréena
provozovna)

Pravni poradce Némeéek a Poloni, advokatni kancelar, s.r.o.,
ICO 21972559, se sidlem Biskupcova 1719/42, Zizkov, 130
00 Praha 3, korespondenc¢ni adresa VarSavska 38, 120 00,
Praha 2, E: poloni@nplegal.cz, T: 00421 907 864 324, 00420
605 076 211
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