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�S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �U�R�Y�Q���å�� �X�Y�H�G�H�Q�R���� �å�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�H�E�X�G�R�X�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�\�� �Q�D�� �å�i�G�Q�p�P��
�U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$��  
 
�9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �U�R�]�K�R�G�Q�H�� �R���Y�H���H�M�Q�p�� �Q�D�E�t�G�F�H�� �(�P�L�V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �R���S���L�M�H�W�t�� �(�P�L�V�H��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X�� �F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$�� �D�å�� �S�R�� �M�H�M�t�P�� �Y�\�G�i�Q�t���� �U�R�]�ã�t���t��
�(�P�L�W�H�Q�W���'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���R���G�D�O�ã�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���W�D�N�����D�E�\���'�R�S�O�Q���N���D���W�\�W�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�H��
�W�Y�R���L�O�\���.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���Y�H���V�P�\�V�O�X���1�D���t�]�H�Q�t���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� 
 
V �S���t�S�D�G���� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K�� �Q�R�Y�ê�F�K�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t���� �S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�F�K�� �F�K�\�E�� �Q�H�E�R�� �S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�F�K�� �Q�H�S���H�V�Q�R�V�W�t��
�W�ê�N�D�M�t�F�t�F�K�� �V�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �Y �W�R�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �N�W�H�U�p�� �E�\�� �P�R�K�O�\�� �R�Y�O�L�Y�Q�L�W��
�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �D�� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �R�E�M�H�Y�t�� �Q�H�E�R�� �E�X�G�R�X�� �]�M�L�ã�W���Q�\�� �R�G�� �R�N�D�P�å�L�N�X���� �N�G�\�� �E�X�G�H�� �Wento 
�=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���V�F�K�Y�i�O�H�Q���]�H���V�W�U�D�Q�\���ý�H�V�N�p���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�\�����G�i�O�H���W�D�N�p���M�H�Q���Ä�ý�1�%�³�������G�R���X�N�R�Q�þ�H�Q�t��
�Q�D�E�t�G�N�\���Q�H�E�R���G�R���R�N�D�P�å�L�N�X���]�D�K�i�M�H�Q�t���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X����podle toho, co nastane 
�S�R�]�G���M�L�����Y�\�K�R�W�R�Y�t�� �(�P�L�W�H�Q�W���E�H�]�� �]�E�\�W�H�þ�Q�p�K�R���R�G�N�O�D�G�X���N �W�R�P�X�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�P�X��prospektu dodatek, 
v �Q���P�å�� �W�\�W�R�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���� �F�K�\�E�\�� �þ�L�� �Q�H�S���H�V�Q�R�V�W�L�� �X�Y�H�G�H�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�'�R�G�D�W�H�N�� �N�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�X��
prospektu�³������ �.�D�å�G�ê�� �W�D�N�R�Y�ê�� �G�R�G�D�W�H�N�� �E�X�G�H�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�� �ý�1�%���� �N�W�H�U�i�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�i�� �G�R�K�O�H�G�� �Q�D�G��
�N�D�S�L�W�i�O�R�Y�ê�P���W�U�K�H�P���Y���V�R�X�O�D�G�X���V�H���]�i�N�R�Q�H�P���þ���������������������6�E�������R���G�R�K�O�H�G�X���Y �R�E�O�D�V�W�L���N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�K�R���W�U�K�X��
�D���R���]�P���Q�����D���G�R�S�O�Q���Q�t���G�D�O�ã�t�F�K���]�i�N�R�Q�$�����Y�H���]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����S���t�S�D�G�Q�����M�L�Q�R�X���R�V�R�E�X�����N�W�H�U�i��
�P�$�å�H�� �P�t�W�� �Y�� �E�X�G�R�X�F�Q�R�V�W�L�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �S�U�D�Y�R�P�R�F�L�� �ý�1�%�� �D�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�� �W�D�N���� �D�E�\�� �N�D�å�G�i�� �(�P�L�V�H�� �E�\�O�D��
�Q�D�E�t�]�H�Q�D���Q�D���]�i�N�O�D�G�����D�N�W�X�i�O�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���F�H�Q�Q�p�K�R���S�D�S�t�U�X���� 
 
�7�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���E�\�O���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q���D���V�F�K�Y�i�O�H�Q���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���þ�O�H�Q�D���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���(�P�L�W�H�Q�W�D��
dne 29.2.2024�����=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���E�\�O���V�F�K�Y�i�O�H�Q���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���ý�1�%���ý�M�������������������������������&�1�%����������
Sp. zn.: S-Sp-2023/00066/CNB/572, ze dne 8.3.2024�����N�W�H�U�p���Q�D�E�\�O�R���S�U�i�Y�Q�t���P�R�F�L���G�Q�H��15.3.2024. 
�5�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P�� �R�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �F�H�Q�Q�p�K�R�� �S�D�S�t�U�X�� �ý�1�%�� �S�R�X�]�H�� �R�V�Y���G�þ�X�M�H���� �å�H�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�ê��
�S�U�R�V�S�H�N�W�� �V�S�O���X�M�H�� �Q�R�U�P�\�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H�� �~�S�O�Q�R�V�W�L���� �V�U�R�]�X�P�L�W�H�O�Q�R�V�W�L�� �D�� �V�R�X�G�U�å�Q�R�V�W�L�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p��
�1�D���t�]�H�Q�t�P���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����,�Q�Y�H�V�W�R�U���E�\���P���O���Y�å�G�\���Y�ê�K�R�G�Q�R�V�W���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���S�R�V�X�]�R�Y�D�W���Q�D���]�i�N�O�D�G����znalosti 
�F�H�O�p�K�R���R�E�V�D�K�X���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� 
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�ý�1�%���Q�H�S�R�V�X�]�X�M�H���K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���Y�ê�V�O�H�G�N�\���D�Q�L���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���V�L�W�X�D�F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�X��
�Q�H�J�D�U�D�Q�W�X�M�H�� �E�X�G�R�X�F�t�� �]�L�V�N�R�Y�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�Q�L�� �M�H�K�R�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�� �V�S�O�D�W�L�W�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �Q�H�E�R�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X��
�K�R�G�Q�R�W�X���F�H�Q�Q�p�K�R���S�D�S�t�U�X�� 
 
�7�H�Q�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �M�H�� �S�O�D�W�Q�ê�� �S�R�� �G�R�E�X�� �G�Y�D�Q�i�F�W�L�� ���������� �P���V�t�F�$�� �R�G�H�� �G�Q�H�� �S�U�i�Y�Q�t�� �P�R�F�L��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �ý�1�%�� �R�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �7�H�Q�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �W�D�N��
pozbude platnosti dne 15.3.2025���� �3�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�� �G�R�S�O�Q�L�W�� �W�H�Q�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �Y�� �S���t�S�D�G����
�Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K�� �Q�R�Y�ê�F�K�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t���� �S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�F�K�� �F�K�\�E�� �Q�H�E�R�� �S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�F�K�� �Q�H�S���H�V�Q�R�V�W�t�� �V�H��
�Q�H�X�S�O�D�W�Q�t�����M�H�V�W�O�L�å�H���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���S�R�]�E�\�O���S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� 
 
�=�i�M�H�P�F�L�� �R�� �N�R�X�S�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �(�P�L�V�t���� �N�W�H�U�p�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
�S�U�R�J�U�D�P�X���Y�\�G�i�Q�\�����P�X�V�t���V�Y�i���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���X�þ�L�Q�L�W���Q�D���]�i�N�O�D�G�����L�Q�I�R�U�P�D�F�t���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���Q�H�M�H�Q��
�Y�� �W�R�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �D�O�H�� �L�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �S���t�S�D�G�Q�ê�F�K�� �G�R�G�D�W�N�$�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�Vpektu a 
�.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���S���t�V�O�X�ã�Q�p���(�P�L�V�H�� 
 
�=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W�����'�R�G�D�W�N�\���N���=�i�N�O�D�G�Q�t�P�X���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����'�R�S�O���N�\���N �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�P�X���S�U�R�J�U�D�P�X���D��
�.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���E�X�G�R�X���N���G�L�V�S�R�]�L�F�L���Y���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�N�p���S�R�G�R�E�����Q�D���L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D��
www.rifas.cz v �V�H�N�F�L�� �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³���� �9 souvislosti s �W�t�P�W�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H���� �å�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H��
�X�Y�H�G�H�Q�p���Q�D���W���F�K�W�R���Z�H�E�R�Y�ê�F�K���V�W�U�i�Q�N�i�F�K���Q�H�M�V�R�X���V�R�X�þ�i�V�W�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D���M�H�M�L�F�K��
�R�E�V�D�K���S�U�R�W�R���Q�H�E�\�O���]�N�R�Q�W�U�R�O�R�Y�i�Q���D�Q�L���V�F�K�Y�i�O�H�Q���]�H���V�W�U�D�Q�\���ý�1�%���� 
 
�,�Q�Y�H�V�W�R���L���E�\�� �P���O�L���]�Y�i�å�L�W���U�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���V�S�R�M�H�Q�p�� �V���L�Q�Y�H�V�W�L�F�t�� �G�R���'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\����
�N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �N�H�� �G�Q�L�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �]�Q�i�P�\���� �D�� �S�R�Y�D�å�X�M�H�� �M�H��
za �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p�����M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�\���Y kapitole 2 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Ä�5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\�³�� 
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�'�#�/�(�ä�,�7�È���8�3�2�=�2�5�1���1�Ë 

a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���M�V�R�X���Y�\�G�i�Y�i�Q�\���S�R�G�O�H���S�U�i�Y�D���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�� 

b) �7�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���M�H���]�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�H�P���Y�H���V�P�\�V�O�X���þ�O�i�Q�N�X�������1�D���t�]�H�Q�t���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� 

c) �7�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���M�H���Q�X�W�Q�p���S�R�V�X�]�R�Y�D�W���M�D�N�R���F�H�O�H�N�����(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�Q�D�O�R�å�L�O���P�D�[�L�P�i�O�Q�t���~�V�L�O�t����
�N�W�H�U�p���S�R���Q���P���O�]�H���U�R�]�X�P�Q�����S�R�å�D�G�R�Y�D�W�����D�E�\���]�D�M�L�V�W�L�O�����å�H���G�i�O�H���X�Y�H�G�H�Q�p���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���M�V�R�X���V�S�U�i�Y�Q�p��
�D���~�S�O�Q�p�����]�D���F�R�å���R�G�S�R�Y�t�G�i���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���S�O�D�W�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 

d) �7�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���E�\�O���V�F�K�Y�i�O�H�Q���ý�1�%���]�D���~�þ�H�O�H�P���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�N�\���D���S���L�M�H�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
k �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X �Y�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H���� �ä�i�G�Q�ê�� �V�W�i�W�Q�t�� �R�U�J�i�Q���� �V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X��
�ý�1�%�����D�Q�L���M�L�Q�i�� �R�V�R�E�D���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W���Q�H�V�F�K�Y�i�O�L�O�\���� �-�D�N�p�N�R�O�L���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t�� �R�S�D�þ�Q�p�K�R��
�V�P�\�V�O�X���M�H���Q�H�S�U�D�Y�G�L�Y�p. �7�t�P�W�R���Q�H�Q�t���G�R�W�þ�H�Q�R���S�U�i�Y�R���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�R�G�D�W���å�i�G�R�V�W���N���ý�1�%���R���Q�R�W�L�I�L�N�D�F�L��
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�L�Q�Y�H�V�W�L�F�L���N�R�Q�]�X�O�W�R�Y�D�W���V�H���V�Y�ê�P�L���Q�H�]�i�Y�L�V�O�ê�P�L���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P�L���S�R�U�D�G�F�L�� 

l) �,�Q�I�R�U�P�D�F�H���R�E�V�D�å�H�Q�p���Y���N�D�S�L�W�R�O�i�F�K��11 �Ä�=�G�D�Q���Q�t���D���G�H�Y�L�]�R�Y�i���U�H�J�X�O�D�F�H���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�³���D��
12 �Ä�9�\�P�i�K�i�Q�t�� �V�R�X�N�U�R�P�R�S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �Y�$�þ�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�³�� �M�V�R�X�� �X�Y�H�G�H�Q�\�� �S�R�X�]�H�� �M�D�N�R��
�Y�ã�H�R�E�H�F�Q�p�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �D�� �E�\�O�\�� �]�t�V�N�i�Q�\�� �]�� �Y�H���H�M�Q���� �G�R�V�W�X�S�Q�ê�F�K�� �]�G�U�R�M�$���� �N�W�H�U�p�� �Q�H�E�\�O�\�� �E�O�t�å�H��
�D�Q�D�O�\�]�R�Y�i�Q�\�� �D�Q�L�� �Q�H�]�i�Y�L�V�O�H�� �R�Y�����H�Q�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P���� �3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�\�� �V�H��
�P���O�L���V�S�R�O�p�K�D�W���Y�ê�K�U�D�G�Q�����Q�D���Y�O�D�V�W�Q�t���D�Q�D�O�ê�]�X���I�D�N�W�R�U�$���X�Y�i�G���Q�ê�F�K���Y �W���F�K�W�R���N�D�S�L�W�R�O�i�F�K���D���Q�D���V�Y�p��
�Y�O�D�V�W�Q�t�� �S�U�i�Y�Q�t���� �G�D���R�Y�p�� �D�� �M�L�Q�p�� �R�G�E�R�U�Q�p�� �S�R�U�D�G�F�H���� �3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�P�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�$�P�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$����
�]�H�M�P�p�Q�D�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t�P���� �V�H�� �G�R�S�R�U�X�þ�X�M�H�� �N�R�Q�]�X�O�W�R�Y�D�W�� �V�H�� �V�Y�ê�P�L�� �S�U�i�Y�Q�t�P�L�� �D�� �M�L�Q�ê�P�L�� �R�G�E�R�U�Q�ê�P�L��
poradci usta�Q�R�Y�H�Q�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$���� �]�H�M�P�p�Q�D�� �G�H�Y�L�]�R�Y�ê�F�K�� �D�� �G�D���R�Y�ê�F�K��
�S���H�G�S�L�V�$�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �V�W�i�W�$���� �M�L�F�K�å�� �M�V�R�X�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�\���� �D�� �M�L�Q�ê�F�K�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K�� �V�W�i�W�$���� �M�H�M�L�F�K�å��
�S�U�i�Y�Q�t���S���H�G�S�L�V�\���P�R�K�R�X���E�ê�W���]���S�R�K�O�H�G�X���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�$���þ�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�����D��
�G�i�O�H�� �Y�ã�H�F�K�Q�\�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�� �G�R�K�R�G�\�� �D �M�H�M�L�F�K�� �G�R�S�D�G�� �Q�D�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� 
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�~�þ�H�W�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$���� �1���N�W�H�U�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y �W�R�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W��
�X�S�U�D�Y�H�Q�\���]�D�R�N�U�R�X�K�O�H�Q�t�P�����7�R���P�L�P�R���M�L�Q�p���]�Q�D�P�H�Q�i�����å�H �K�R�G�Q�R�W�\���X�Y�i�G���Q�p���S�U�R���W�X�W�p�å���S�R�O�R�å�N�X���V�H��
mohou �Q�D�� �U�$�]�Q�ê�F�K�� �P�t�V�W�H�F�K�� �P�t�U�Q���� �O�L�ã�L�W�� �D�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �X�Y�i�G���Q�p�� �M�D�N�R�� �V�R�X�þ�W�\�� �Q���N�W�H�U�ê�F�K�� �K�R�G�Q�R�W��
�Q�H�P�X�V�t���E�ê�W���D�U�L�W�P�H�W�L�F�N�ê�P���V�R�X�þ�W�H�P���K�R�G�Q�R�W�����]�H���N�W�H�U�ê�F�K���Y�\�F�K�i�]�H�M�t�� 

n) Bude-�O�L���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���S���H�O�R�å�H�Q���G�R���M�L�Q�p�K�R���M�D�]�\�N�D�����M�H���Y���S���t�S�D�G�����M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�Y���U�R�]�S�R�U�X��
�P�H�]�L���]�Q���Q�t�P���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y���þ�H�V�N�p�P���M�D�]�\�F�H���D���]�Q���Q�t�P���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y���M�L�Q�p�P��
�M�D�]�\�F�H���U�R�]�K�R�G�X�M�t�F�t���]�Q���Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y���þ�H�V�N�p�P���M�D�]�\�F�H�� 

o) �1���N�W�H�U�p���S�R�M�P�\���X�Y�R�]�H�Q�p���Y���W�R�P�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y�H�O�N�ê�P���S�R�þ�i�W�H�þ�Q�t�P���S�t�V�P�H�Q�H�P���M�V�R�X��
�G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q�\�� �Y�� �N�D�S�L�W�R�O�H��15 �Ä�'�H�I�L�Q�L�F�H���� �S�R�M�P�\�� �D�� �]�N�U�D�W�N�\�³�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� ���N�D�S�L�W�R�O�D��5 
�W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �'�H�I�L�Q�L�F�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y�� �N�W�H�U�p�N�R�O�L�� �þ�i�V�W�L�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�V�R�X���S�O�D�W�Q�p���L���S�U�R���G�D�O�ã�t���þ�i�V�W�L���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����G�H�I�L�Q�L�F�H���X�Y�H�G�H�Q�p���V�O�R�Y�\���Ä�G�i�O�H��
�M�H�Q�³���þ�L���R�E�G�R�E�Q�����S�O�D�W�t���L���S�U�R���G���t�Y���M�ã�t���þ�i�V�W�L���W�R�K�R�W�R �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� 
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1 �2�E�H�F�Q�ê���S�R�S�L�V���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X 
�1�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���R�E�H�F�Q�ê���S�R�S�L�V���Q�D�E�t�G�N�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���Q�H�P�i���]�D���F�t�O���E�ê�W�L���~�S�O�Q�ê���D���P�X�V�t���E�ê�W���S�R�V�X�]�R�Y�i�Q��
�Y�H���V�S�R�M�H�Q�t���V���G�D�O�ã�t�P�L���þ�i�V�W�P�L���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D���S���t�S�D�G�Q�ê�P�L���G�R�G�D�W�N�\���N���=�i�N�O�D�G�Q�t�P�X��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X�����D���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N���S���t�V�O�X�ã�Q�p���(�P�L�V�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�\�G�D�Q�p���Y���U�i�P�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X����
�G�i�O�H���U�R�Y�Q���å���Y�H���V�S�R�M�H�Q�t���V �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P���'�R�S�O���N�H�P �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����N���Q�t���V�H���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t�P�� 

Emitent �5�H�D�O�L�W�Q�t�� �	�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê�� �I�R�Q�G���� �D���V������ �,�ý���� �������� ������ �������� LEI: 
315700SQ85T816LQIH22, �V�H�� �V�t�G�O�H�P�� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ������������������
Vinohrady, 120 00 Praha 2. 

�&�H�O�N�R�Y�i�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�i�� �K�R�G�Q�R�W�D��
�D���G�R�E�D���W�U�Y�i�Q�t���S�U�R�J�U�D�P�X 

�&�H�O�N�R�Y�i�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�i�� �K�R�G�Q�R�W�D���Y�ã�H�F�K�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �D�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �W�R�K�R�W�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �Q�H�V�P�t�� �N��
�å�i�G�Q�p�P�X�� �R�N�D�P�å�L�N�X�� �S���H�N�U�R�þ�L�W�� ������������������������������- �.�þ�� ���V�O�R�Y�\����
�M�H�G�Q�D�� �P�L�O�L�D�U�G�D�� �N�R�U�X�Q�� �þ�H�V�N�ê�F�K������ �'�R�E�D�� �W�U�Y�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
�S�U�R�J�U�D�P�X���� �E���K�H�P�� �N�W�H�U�p�� �P�$�å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�\�G�i�Y�D�W�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p��
�(�P�L�V�H���Y���U�i�P�F�L���S�U�R�J�U�D�P�X�����þ�L�Q�t���������O�H�W�� 

�8�S�L�V�R�Y�i�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�$ �,�Q�Y�H�V�W�R���L�� �E�X�G�R�X�� �P�R�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �X�S�V�D�W���� �S�R�W�D�å�P�R�� �N�R�X�S�L�W�� �Q�D��
�]�i�N�O�D�G���� �V�P�O�X�Y�Q�t�K�R�� �X�M�H�G�Q�i�Q�t�� �P�H�]�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L��
�L�Q�Y�H�V�W�R�U�\�����,�Q�Y�H�V�W�R���L���E�X�G�R�X���P�t�W���P�R�å�Q�R�V�W���S�R�G�i�Q�t���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���N�H��
�N�R�X�S�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �5�R�]�K�R�G�Q�H-li se investor investovat do 
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �S�R�G�H�S�t�ã�H�� �S�t�V�H�P�Q�R�X���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�X�� �N�H�� �N�R�X�S�L��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�� �E�X�G�H�� �Q�i�V�O�H�G�Q���� �E�H�]�K�R�W�R�Y�R�V�W�Q���� �K�U�D�G�L�W��
�N�X�S�Q�t���F�H�Q�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$, �N�W�H�U�i���Y�å�G�\���E�X�G�H���R�G�S�R�Y�t�G�D�W���D�N�W�X�i�O�Q�t�P�X��
�H�P�L�V�Q�t�P�X���N�X�U�]�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$, �Q�D���~�þ�H�W���(�P�L�W�H�Q�W�D���D�����S�R�G�O�H���S�R�G�R�E�\��
�X�S�L�V�R�Y�D�Q�ê�F�K���� �U�H�V�S���� �N�X�S�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �E�X�G�R�X�� �Q�i�V�O�H�G�Q����
�S���H�G�i�Y�i�Q�\�� �O�L�V�W�L�Q�Q�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �L�Q�Y�H�V�W�R�U�R�Y�L�� �þ�L�� �]�D�S�L�V�R�Y�i�Q�\��
�]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�p���'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�D���P�D�M�H�W�N�R�Y�ê���~�þ�H�W���L�Q�Y�H�V�W�R�U�D�����,�Q�Y�H�V�W�R�U��
�E�X�G�H�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �X�K�U�D�G�L�W�� �N�X�S�Q�t�� �F�H�Q�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�H�� �O�K�$�W����
�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�� �Y �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �þ�L�� �Y�H�� �O�K�$�W����
�G�R�K�R�G�Q�X�W�p�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�i�O�Q���� �V�� �N�D�å�G�ê�P�� �L�Q�Y�H�V�W�R�U�H�P���� �'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�E�X�G�R�X���L�Q�Y�H�V�W�R�U�R�Y�L���S���H�G�i�Q�\�����U�H�V�S�����]�D�S�V�i�Q�\���Q�D���P�D�M�H�W�N�R�Y�ê���~�þ�H�W��
�L�Q�Y�H�V�W�R�U�D�� �Y�H�� �O�K�$�W���� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�� �Y �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R 
�S�U�R�J�U�D�P�X���S�R���]�D�S�O�D�F�H�Q�t���H�P�L�V�Q�t�K�R���N�X�U�]�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$���þ�L���Y�H���O�K�$�W����
�G�R�K�R�G�Q�X�W�p���L�Q�G�L�Y�L�G�X�i�O�Q�����V���N�D�å�G�ê�P���L�Q�Y�H�V�W�R�U�H�P�� 

�(�P�L�V�Q�t���N�X�U�] �'�O�X�K�R�S�L�V�$ �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�Uz �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �N�� �'�D�W�X�� �H�P�L�V�H�� �E�X�G�H�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�� �Y��
�S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�� �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �1�H�V�W�D�Q�R�Y�t-li 
�'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �M�L�Q�D�N���� �E�X�G�H�� �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]��
k Datu emise �R�G�S�R�Y�t�G�D�W�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W���� �'�O�X�K�R�S�L�V�$. V 
�S���t�S�D�G�����'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�G�D�Q�ê�F�K���S�R���'�D�W�X���H�P�L�V�H �E�X�G�H���(�P�L�V�Q�t���N�X�U�]��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G����
�D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K�� �W�U�å�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �S�R�� �'�D�W�X�� �H�P�L�V�H�� �E�X�G�H�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�� �Q�D�� �Z�H�E�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
www.rifas���F�]�� �Y�� �V�H�N�F�L�� �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³���� �D�� �W�R�� �G���t�Y�H�� �Q�H�å�� �E�X�G�R�X��
�W�D�N�R�Y�p���'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�D�E�t�]�H�Q�\�����. tomuto �(�P�L�V�Q�t�P�X���N�X�U�]�X���E�X�G�H 
�W�D�N�p �S���L�S�R�þ�W�H�Q���R�G�S�R�Y�t�G�D�M�t�F�t���D�O�L�N�Y�y�W�Q�t���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V. 
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�'�U�X�K���D���W���t�G�D���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$ �'�O�X�K�R�S�L�V�� �Y�H�� �V�P�\�V�O�X�� �†�� ���� �R�G�V�W���� ���� �=�i�N�R�Q�D�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K��
���N�R�U�S�R�U�i�W�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V���� 

�)�R�U�P�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �/�L�V�W�L�Q�Q�p���'�O�X�K�R�S�L�V�\���E�X�G�R�X���Y�å�G�\���F�H�Q�Q�ê�P�L���S�D�S�t�U�\���Q�D�����D�G�� 

�3�R�G�R�E�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y�\�G�i�Y�D�Q�p�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
�P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �Y�\�G�i�Q�\�� �M�D�N�R�� �]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�p�� �F�H�Q�Q�p�� �S�D�S�t�U�\���� �X�� �Q�L�F�K�å��
�F�H�Q�W�U�i�O�Q�t�� �H�Y�L�G�H�Q�F�L�� �R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�� �Y�H�G�H�� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�� �G�H�S�R�]�L�W�i������
�Q�H�E�R���O�L�V�W�L�Q�Q�p���F�H�Q�Q�p���S�D�S�t�U�\�����N�G�H���H�Y�L�G�H�Q�F�L���O�L�V�W�L�Q�Q�ê�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�$��
�S�R�Y�H�G�H���(�P�L�W�H�Q�W�����þ�L���M�t�P���X�U�þ�H�Q�ê �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���� 

�0���Q�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �E�X�G�R�X�� �G�H�Q�R�P�L�Q�R�Y�i�Q�\�� �Y�� �N�R�U�X�Q�i�F�K�� �þ�H�V�N�ê�F�K��nebo 
v eurech.  

�6�W�D�W�X�V���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�t�� ���S���t�P�p���� �R�E�H�F�Q�p���� �Q�H�S�R�G�P�t�Q���Q�p, 
�Q�H�S�R�G���t�]�H�Q�p �D�� �Q�H�]�D�M�L�ã�W���Q�p dluhy Emitenta �Y�$�þ�L�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�P��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$, �N�W�H�U�p �M�V�R�X���D���E�X�G�R�X���F�R���G�R���S�R���D�G�t���V�Y�p�K�R���X�V�S�R�N�R�M�H�Q�t��
�U�R�Y�Q�R�F�H�Q�Q�p�� ��pari passu���� �M�D�N�� �P�H�]�L�� �V�H�E�R�X�� �Q�D�Y�]�i�M�H�P���� �W�D�N�� �L��
�D�O�H�V�S�R�����U�R�Y�Q�R�F�H�Q�Q�p���Y�$�þ�L���Y�ã�H�P���G�D�O�ã�t�P���V�R�X�þ�D�V�Q�ê�P���L���E�X�G�R�X�F�t�P��
�Q�H�S�R�G���t�]�H�Q�ê�P�� �D��ne�]�D�M�L�ã�W���Q�ê�P���G�O�X�K�$�P���(�P�L�W�H�Q�W�D���� �V���Y�ê�M�L�P�N�R�X��
�W���F�K�� �G�O�X�K�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �X�� �Q�L�F�K�å�� �V�W�D�Q�R�Y�t�� �M�L�Q�D�N�� �N�R�J�H�Q�W�Q�t��
�X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�� 

�=�D�M�L�ã�W���Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �3�R�K�O�H�G�i�Y�N�\�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�X�G�R�X�� �Q�L�M�D�N�� �V�P�O�X�Y�Q����
�]�D�M�L�ã�W���Q�\�����D���W�R���D�Q�L���U�X�þ�H�Q�t�P���N�W�H�U�p�N�R�O�L�Y���R�V�R�E�\�����$�Q�L�å���E�\���W�t�P���E�\�O�R��
�G�R�W�þ�H�Q�R�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �S���H�G�F�K�R�]�t�� �Y���W�\���� �G�O�H�� �R�E�H�F�Q�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K��
�S���H�G�S�L�V�$�� �R�G�S�R�Y�t�G�i�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�� �V�S�O�Q���Q�t�� �V�Y�ê�F�K�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �]��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �F�H�O�ê�P�� �V�Y�ê�P�� �P�D�M�H�W�N�H�P�� �D�� �W�H�G�\�� �Y�þ�H�W�Q���� �M�t�P��
�Y�O�D�V�W�Q���Q�ê�F�K���S�R�G�t�O�$���Y �G�D�O�ã�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K�� 

�3���H�Y�R�G�L�W�H�O�Q�R�V�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �3���H�Y�R�G�L�W�H�O�Q�R�V�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�E�X�G�H���R�P�H�]�H�Q�D�����3�R�N�X�G���W�R���Q�H�E�X�G�H��
�R�G�S�R�U�R�Y�D�W���S�O�D�W�Q�ê�P���S�U�i�Y�Q�t�P���S���H�G�S�L�V�$�P�����P�R�K�R�X���E�ê�W���Y���V�R�X�O�D�G�X��
�V�� �þ�O�i�Q�N�H�P��6.3.2 �E���� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �S���H�Y�R�G�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�S�R�]�D�V�W�D�Y�H�Q�\�� �S�R�þ�t�Q�D�M�H�� �G�Q�H�P�� �E�H�]�S�U�R�V�W���H�G�Q���� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�P�� �S�R��
�5�R�]�K�R�G�Q�p�P���G�Q�L���S�U�R���V�S�O�D�F�H�Q�t���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\ 

�1���N�W�H�U�i�� �S�U�i�Y�D�� �V�S�R�M�H�Q�i 
s Dluhopisy 

�3�U�i�Y�D�� �D�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�O�\�Q�R�X�F�t�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�R�X��
�X�S�U�D�Y�R�Y�D�W�� �(�P�L�V�Q�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �6�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�H��
�V�S�R�M�H�Q�R�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �S�U�i�Y�R�� �Q�D�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\��
�'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �N�� �G�D�W�X�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �S���t�S�D�G�Q���� �N�� �G�D�W�X��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���]���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D �D�Q�H�E�R���Y���G�$�V�O�H�G�N�X��
�å�i�G�R�V�W�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t���� �6��
�'�O�X�K�R�S�L�V�\���M�H���V�S�R�M�H�Q�R���S�U�i�Y�R���Q�D���Y�ê�Q�R�V���]���'�O�X�K�R�S�L�V�X���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê��
�(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���� 

�6�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�H�� �V�S�R�M�H�Q�R�� �S�U�i�Y�R�� �~�þ�D�V�W�Q�L�W�� �V�H�� �V�F�K�$�]�H�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�$��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�� �S���t�S�D�G�H�F�K���� �N�G�\�� �M�H�� �W�D�N�R�Y�i�� �V�F�K�$�]�H�� �V�Y�R�O�i�Q�D�� �Y��
�V�R�X�O�D�G�X�� �V�H�� �=�i�N�R�Q�H�P�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���� �U�H�V�S���� �(�P�L�V�Q�t�P�L��
�S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 
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�6�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�H�M�V�R�X�� �V�S�R�M�H�Q�D�� �å�i�G�Q�i�� �S���H�G�N�X�S�Q�t�� �D�Q�L�� �Y�ê�P���Q�Q�i��
�S�U�i�Y�D�� 

�-�P�H�Q�R�Y�L�W�i�� �K�R�G�Q�R�W�D��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�'�O�X�K�R�S�L�V�\���E�X�G�R�X���Y�\�G�i�Q�\���N�D�å�G�ê���Y�H���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�����X�U�þ�H�Q�p��
�Y���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���� 

�6�S�O�D�W�Q�R�V�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �-�H�G�Q�R�U�i�]�R�Y���� �N���G�D�W�X�� �X�U�þ�H�Q�p�P�X�� �Y �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
programu. 

�3���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �S���H�G�þ�D�V�Q���� �V�S�O�D�W�L�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �G�O�H�� �V�Y�p�K�R��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� �9���W�D�N�R�Y�p�P�� �S���t�S�D�G���� �E�X�G�R�X�� �G�D�Q�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�V�S�O�D�F�H�Q�\�� �Y�H�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W���� �V�S�R�O�X�� �V�� �Q�D�U�R�V�W�O�ê�P�� �D�� �G�R�V�X�G��
�Q�H�Y�\�S�O�D�F�H�Q�ê�P���Y�ê�Q�R�V�H�P�����S�R�N�X�G���M�H���W�R���G�O�H���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N��
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t���� 

�9�O�D�V�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�H���R�S�U�i�Y�Q���Q���S�R�å�i�G�D�W���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S���H�G�H�� �'�Q�H�P�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L d�O�X�K�R�S�L�V�$ (i) 
v �Q�i�Y�D�]�Q�R�V�W�L�� �Q�D�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �V�F�K�$�]�H�� �V�F�K�Y�D�O�X�M�t�F�t�� �Q�i�Y�U�K�� �]�P���Q�\��
�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Y�H���V�P�\�V�O�X���þ�O�������������������(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N������
(ii)  v �S���t�S�D�G������ �å�H�� �Q�D�V�W�D�Q�H�� �3���t�S�D�G�� �Q�H�S�O�Q���Q�t�� �G�O�H�� �(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N���� �D�� �S���t�S�D�G�Q���� �W�p�å�� ���L�L�L���� �N�G�\�N�R�O�L�Y���Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �V�Y�p�K�R��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� �X�P�R�å���X�M�H-�O�L�� �W�R�� �'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
�S�U�R�J�U�D�P�X�����(�P�L�W�H�Q�W���P�$�å�H���Y���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X��
�X�U�þ�L�W�����å�H���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���Q�D���å�i�G�R�V�W���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X��dle 
bodu (iii) �E�X�G�H���]�S�R�S�O�D�W�Q���Q�R���S�R�S�O�D�W�N�H�P���� 

�2�G�N�R�X�S�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �N�G�\�N�R�O�L�Y�� �R�G�N�X�S�R�Y�D�W�� �Q�D�� �W�U�K�X��
�Q�H�E�R���M�L�Q�D�N���]�D���M�D�N�R�X�N�R�O�L���F�H�Q�X�����9�O�D�V�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�P�i���S�U�i�Y�R��
�Q�D���S���H�G�þ�D�V�Q�p���R�G�N�R�X�S�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� 

�Ò�U�R�N �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �~�U�R�þ�H�Q�\�� �S�H�Y�Q�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X����
�S�R�K�\�E�O�L�Y�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �Q�H�E�R�� �N�R�P�E�L�Q�D�F�t�� �S�R�K�\�E�O�L�Y�p�� �D��
�S�H�Y�Q�p�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\���� �'�R�S�O�Q���N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
�V�W�D�Q�R�Y�t���� �M�D�N�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �E�X�G�R�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �~�U�R�þ�H�Q�\����
�'�R�S�O�Q���N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �V�R�X�þ�D�V�Q���� �V�Secifikuje, 
�N�W�H�U�i�� �S�U�D�Y�L�G�O�D�� �Y�ê�S�R�þ�W�X�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\ �V�S�H�F�L�I�L�N�R�Y�D�Q�i��
v �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K �E�X�G�R�X�� �D�S�O�L�N�R�Y�i�Q�D�� �D�� �G�D�W�D�� �Y�ê�S�O�D�W�\��
�Y�ê�Q�R�V�$�� 

�+�R�G�Q�R�F�H�Q�t�����U�D�W�L�Q�J�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �N�H�� �G�Q�L�� �Y�\�G�i�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Q�H�P�i��
�U�D�W�L�Q�J���� �3�R�N�X�G�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �þ�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�E�G�U�å�t�� �Q���M�D�N�p�� �U�D�W�L�Q�J�R�Y�p��
�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t���� �E�X�G�H�� �W�X�W�R�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�� �R�E�V�D�K�R�Y�D�W�� �'�R�S�O�Q���N��
k �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�P�X�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �Q�H�E�R�� �'�R�G�D�W�H�N�� �]�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
prospektu. 

�=�G�D�Q���Q�t �=�G�D�Q���Q�t�� �V�H�� ���t�G�t�� �~�S�U�D�Y�R�X�� �R�E�V�D�å�H�Q�R�X�� �Y�� �N�D�S�L�W�R�O�H��11 tohoto 
�=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����=�G�D�Q���Q�t���D���G�H�Y�L�]�R�Y�i���U�H�J�X�O�D�F�H���Y �ý�H�V�N�p��
republice). 

�5�R�]�K�R�G�Q�p���S�U�i�Y�R �'�O�X�K�R�S�L�V�\���M�V�R�X���Y�\�W�Y�R���H�Q�\���S�R�G�O�H���S�U�i�Y�D���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\ 
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2 �5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\ 
 

a) �=�i�M�H�P�F�H�� �R�� �N�R�X�S�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�\�� �V�H�� �P���O�� �V�H�]�Q�i�P�L�W�� �V�� �W�t�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�H�P�� �M�D�N�R��
�F�H�O�N�H�P�����,�Q�I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���(�P�L�W�H�Q�W���Y���W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�H���S���H�G�N�O�i�G�i���S���t�S�D�G�Q�ê�P���]�i�M�H�P�F�$�P���R���N�R�X�S�L��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���N�H���]�Y�i�å�H�Q�t�����M�D�N�R�å���L���G�D�O�ã�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y���W�R�P�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����E�\��
�P���O�\�� �E�ê�W�� �N�D�å�G�ê�P�� �]�i�M�H�P�F�H�P�� �R�� �N�R�X�S�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�H�þ�O�L�Y���� �Y�\�K�R�G�Q�R�F�H�Q�\�� �S���H�G�� �X�þ�L�Q���Q�t�P��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �R�� �L�Q�Y�H�V�W�R�Y�i�Q�t�� �G�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �1�i�N�X�S�� �D�� �G�U�å�E�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�V�R�X�� �V�S�R�M�H�Q�\�� �V�� ���D�G�R�X��
�U�L�]�L�N�����]���Q�L�F�K�å���U�L�]�L�N�D�� �N�W�H�U�i���(�P�L�W�H�Q�W���S�R�Y�D�å�X�M�H���]�D���Y�ê�]�Q�D�P�Q�i�����M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�D���Q�t�å�H���Y���W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�H�� 

b) �6���Q�D�E�\�W�t�P���D���Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�H���V�S�R�M�H�Q�D�����D�G�D���U�L�]�L�N�����M�H�M�L�F�K�å���S�R�S�L�V�H�P���V�H���]�D�E�ê�Y�i���W�D�W�R��
kapitola 2 �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�\�� �V�L�� �Y�ã�D�N�� �P���O�L�� �E�ê�W��
�Y���G�R�P�L�� �W�R�K�R���� �å�H�� �Q�t�å�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�� �S�R�S�L�V�� �U�L�]�L�N�R�Y�ê�F�K�� �I�D�N�W�R�U�$�� �Q�H�Q�D�K�U�D�]�X�M�H�� �R�G�E�R�U�Q�R�X�� �D�Q�D�O�ê�]�X��
�W���F�K�W�R�� �U�L�]�L�N�� �Q�H�E�R�� �M�H�M�L�F�K�� �Y�\�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t�� �Y�]�K�O�H�G�H�P�� �N �L�Q�G�L�Y�L�G�X�i�O�Q�t�� �V�L�W�X�D�F�L�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�H����
�8�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���U�R�Y�Q���å���Q�H�R�P�H�]�X�M�t���M�D�N�i�N�R�O�L���S�U�i�Y�D���Q�H�E�R���]�i�Y�D�]�N�\��
�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t���] �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D �Q�H�S���H�G�V�W�D�Y�X�M�t���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t���G�R�S�R�U�X�þ�H�Q�t�� 

c) �5�L�]�L�N�D�� �S�R�S�V�D�Q�i�� �Y �W�p�W�R�� �N�D�S�L�W�R�O�H��2 �M�V�R�X�� �U�R�]�G���O�H�Q�D�� �G�R�� �S�R�G�N�D�S�L�W�R�O��2.1 �5�L�]�L�N�R�Y�p�� �I�D�N�W�R�U�\��
�Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H���N���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D��a 2.2 �5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���W�ê�N�D�M�t�F�t���V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$����Kapitola 
2.1 �M�H���G�i�O�H���U�R�]�G���O�H�Q�D���Q�D���þ�i�V�W�L��2.1.1, 2.1.2, 2.1.3, 2.1.4 a 2.1.5  dle kategorie rizik. Rizika 
v �N�D�å�G�p���] �þ�i�V�W�t��2.1.1, 2.1.2, 2.1.3, 2.1.4, 2.1.5 a v podkapitole 2.2 �M�V�R�X���V�H���D�]�H�Q�D���S�R�G�O�H���V�Y�p��
�Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�L�� �D�� �Q�D�� �S�U�Y�Q�t�P�� �P�t�V�W���� �Y �N�D�å�G�p�� �]�� �þ�i�V�W�t��2.1.1, 2.1.2,, 2.1.3, 2.1.4, 2.1.5 a v 
podkapitole 2.2 �M�V�R�X�� �Y�å�G�\�� �X�Y�H�G�H�Q�D�� �U�L�]�L�N�D�� �Y�H�� �V�Y�p�� �N�D�W�H�J�R�U�L�L�� �Q�H�M�Y�ê�]�Q�D�P�Q���M�ã�t���� �9 �]�i�Y�R�U�F�H�� �X��
�N�D�å�G�p�K�R���] �U�L�]�L�N���M�H���X�Y�H�G�H�Q�D���M�H�K�R���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W�X�S�Q�����Q�t�]�N�i�����V�W���H�G�Q�t���D���Y�\�V�R�N�i������ 

d) �-�D�N�p�N�R�O�L�Y���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���]�i�M�H�P�F�$���R���X�S�V�i�Q�t���D���Q�H�E�R���N�R�X�S�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�\���P���O�R���E�ê�W���]�D�O�R�å�H�Q�R���Q�D��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�t�F�K�� �R�E�V�D�å�H�Q�ê�F�K�� �Y�� �W�R�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �D�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�F�K���.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���Q�D�E�t�G�N�\���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K���(�P�L�V�t�����M�D�N�R�å���L �S���t�S�D�G�Q�ê�F�K���G�R�G�D�W�F�t�F�K �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X�����D���S���H�G�H�Y�ã�t�P���Q�D���Y�O�D�V�W�Q�t���D�Q�D�O�ê�]�H���Y�ê�K�R�G���D���U�L�]�L�N���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���G�R���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�U�R�Y�H�G�H�Q�p��
�S���t�S�D�G�Q�ê�P���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�H�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����(�P�L�W�H�Q�W���G�R�S�R�U�X�þ�X�M�H���Y�ã�H�P���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�P���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�$�P��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�����D�E�\���V�Y�R�X���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L���G�R���'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�H�ã�W�����S���H�G���M�H�M�t�P���X�þ�L�Q���Q�t�P���S�U�R�M�H�G�Q�D�O�L���V�H �V�Y�ê�P�L��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P�L�����G�D���R�Y�ê�P�L���D���Q�H�E�R���M�L�Q�ê�P�L���R�G�E�R�U�Q�ê�P�L���S�R�U�D�G�F�L�� 

2.1 �5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H���N���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D 

�(�[�L�V�W�X�M�t���X�U�þ�L�W�p���U�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H���N���P�D�M�H�W�N�X�����]�i�Y�D�]�N�$�P���D���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���V�L�W�X�D�F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D����
�N�W�H�U�p���P�R�K�R�X���R�Y�O�L�Y�Q�L�W���M�H�K�R���V�F�K�R�S�Q�R�V�W���S�O�Q�L�W���V�Y�p���]�i�Y�D�]�N�\���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����7�D�W�R���U�L�]�L�N�D���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t���]���M�H�K�R��
�S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�����S�U�R�Y�R�]�X���M�H�K�R���S�R�G�Q�L�N�X���Q�H�E�R���W�U�K�X�����Q�D���Q���P�å���S�$�V�R�E�t�����0�H�]�L���W�D�W�R���U�L�]�L�N�D���S�D�W���t���S���H�G�H�Y�ã�t�P��
�U�L�]�L�N�D���V�S�R�M�H�Q�i���V �S���H�G�P���W�H�P���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�����U�L�]�L�N�D���V�S�R�M�H�Q�i���V �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t�P���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���U�L�]�L�N�D��
�V�S�R�M�H�Q�i���V �þ�L�Q�Q�R�V�W�t���R�U�J�i�Q�$���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�����N�R�Q�N�U�p�W�Q������ 
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2.1.1 �2�E�H�F�Q�i���U�L�]�L�N�D���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H���N���þ�L�Q�Q�R�V�W�L Emitenta 

a) �5�L�]�L�N�R���V�W���H�W�X���]�i�M�P�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Y�\�V�R�N�i��: �9�]�K�O�H�G�H�P���N�H���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�����å�H���þ�O�H�Q�R�Y�p���V�S�U�i�Y�Q�t��
�U�D�G�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�V�R�X���U�R�Y�Q���å���Y �U�i�P�F�L���Y�Q�L�W���Q�t���V�W�U�X�N�W�X�U�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���þ�O�H�Q�\���]�i�V�D�G�Q�t�F�K���R�G�G���O�H�Q�t��
�Y�H�Y�Q�L�W�����(�P�L�W�H�Q�W�D�����D�O�H���L���Y �U�i�P�F�L���G�D�O�ã�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���Y�H���6�N�X�S�L�Q�������W�D�N���K�U�R�]�t�����å�H���E�\���P�R�K�Oy 
�W�\�W�R�����t�G�t�F�t���R�V�R�E�\���X�S���H�G�Q�R�V�W�Q�L�W���]�i�M�P�\���6�N�X�S�L�Q�\���S���H�G���]�i�M�P�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����'�D�O�ã�t�P���S���t�S�D�G�Q�ê�P��
�V�W���H�W�H�P���]�i�M�P�X���M�H���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�����å�H���K�O�D�Y�Q�t�P�L���D�N�F�L�R�Q�i���L���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�V�R�X���R�V�R�E�\���D���V�X�E�M�H�N�W�\�����N�W�H�U�p��
v �U�i�P�F�L���6�N�X�S�L�Q�\���Y�O�D�V�W�Q�t���þ�L���R�Y�O�i�G�D�M�t���G�D�O�ã�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���Y�H���6�N�X�S�L�Q�������W�M�����L���] �W�R�K�R�W�R���G�$vodu 
�P�$�å�H�� �G�R�M�t�W�� �N �S���t�S�D�G�Q�p�P�X�� �X�S���H�G�Q�R�V�W�Q���Q�t�� �M�L�Q�p�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �Y�H�� �6�N�X�S�L�Q���� �S���H�G�� �V�D�P�R�W�Q�ê�P��
�(�P�L�W�H�Q�W�H�P���� �7�\�W�R�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�� �E�\�� �Y�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�P�� �G�$�V�O�H�G�N�X�� �P�R�K�O�\�� �Y�p�V�W�� �N�H�� �V�Q�t�å�H�Q�t��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�K�R���Y�ê�V�O�H�G�N�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���� 

b) �5�L�]�L�N�R���Q�t�]�N�p���G�L�Y�H�U�]�L�I�L�N�D�F�H���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y �W�R�P�����å�H��
Emitent se �W�p�P������ �Y�ê�O�X�þ�Q���� �]�D�E�ê�Y�i�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�H�P�L�� �Q�D�� �J�H�R�J�U�D�I�L�F�N�\�� �L�� �Y���F�Q���� �R�P�H�]�H�Q�p�P�� �W�U�K�X��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����(�P�L�W�H�Q�W���Y�O�D�V�W�Q�t���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Y���R�E�F�L���3�R�G�L�Y�t�Q��
���R�N�U�H�V�� �%���H�F�O�D�Y������ �'�R�E�U�i�� ���R�N�U�H�V�� �)�U�ê�G�H�N-�0�t�V�W�H�N��, �3�U�R�V�W���M�R�Y���� �6�H�O�R�X�W�N�\�� ���R�N�U�H�V�� �3�U�R�V�W���M�R�Y������
�3���H�U�R�Y���� �'�R�E���t�Y��(okres Rokycany), �9�\�V�R�N�p�� �0�ê�W�R a Praha. �(�P�L�W�H�Q�W�� �N�� �G�D�W�X�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t��
�=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Y�O�D�V�W�Q�t�� �F�H�O�N�H�P 9 �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �S���L�þ�H�P�å 4 �]�� �Q�L�F�K�� �M�H�� �P�R�P�H�Q�W�i�O�Q����
pronajat�p�� U �Q�H�S�U�R�Q�D�M�D�W�ê�F�K �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���(�P�L�W�H�Q�W���K�O�H�G�i���Y�K�R�G�Q�p�K�R���]�i�M�H�P�F�H���R���S�U�R�Q�i�M�H�P���þ�L��
koupi. �3�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�i���þ�L�Q�Q�R�V�W���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D���W�R�P�W�R���W�U�K�X���V�S�R�þ�t�Y�i���Y�H���Y�\�K�O�H�G�i�Y�i�Q�t���Y�K�R�G�Q�ê�F�K��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �M�H�M�L�F�K�� �Q�i�V�O�H�G�Q�ê�� �S�U�R�G�H�M�� �Q�H�E�R�� �S�U�R�Q�i�M�H�P���� �D�� �W�R�� �S���H�G�H�Y�ã�t�P�� �W�H�Q�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê����
�3�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�H���W�D�N���] �Y�H�O�N�p���þ�i�V�W�L���]�i�Y�L�V�O�p���Q�D���Y�ê�Y�R�M�L���W�U�K�X���V nemovitostmi v �ý�H�V�N�p��
republice, �D�� �W�R�� �S���H�G�H�Y�ã�t�P�� �Q�D�� �S�R�S�W�i�Y�F�H�� �S�R�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�F�K�� �N�H�� �N�R�X�S�L�� �D�� �Q�D�� �S�R�S�W�i�Y�F�H�� �S�R��
�G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�F�K�� �S�U�R�Q�i�M�P�H�F�K���� �3���t�S�D�G�Q�ê�� �S�R�N�O�H�V�� �W���F�K�W�R�� �S�R�S�W�i�Y�H�N�� �P�$�å�H�� �]�S�$�V�R�E�L�W�� �V�Q�t�å�H�Q�t��
�Y�ê�Q�R�V�X���(�P�L�W�H�Q�W�D�����1�D���W�U�å�E�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���] �Q�i�M�P�$���D���Q�D���Y�ê�ã�L���S�U�R�G�H�M�Q�t���F�H�Q�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y�ã�D�N��
�P�$�å�H���P�t�W���Y�O�L�Y���L���S���t�S�D�G�Q�ê���S�R�N�O�H�V���F�H�O�p�K�R���W�U�K�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����9���S���t�S�D�G����
�S�R�N�O�H�V�X���S���t�M�P�$���(�P�L�W�H�Q�W�D���E�\���E�\�O�D���R�K�U�R�å�H�Q�D���Q�i�Y�U�D�W�Q�R�V�W���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���Y���G�$�V�O�H�G�N�X��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�K�R���Q�H�~�V�S���F�K�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���L���X�V�S�R�N�R�M�H�Q�t���S�U�i�Y���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���� 

c) Riziko �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���V �N�U�i�W�N�R�X���K�L�V�W�R�U�L�t�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y�H���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�����å�H��
�(�P�L�W�H�Q�W���S�$�V�R�E�t���Q�D���W�U�K�X���S�R�X�]�H���N�U�i�W�F�H�����V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���E�\�O�D���]�D�S�V�i�Q�D���G�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���U�H�M�V�W���t�N�X��
dne 1. 9. 2019. �3�U�Y�Q�t���S�U�R�G�H�M���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W��sice provedl �M�L�å v listopadu roku 2019, 
�V�Y�R�X���þ�L�Q�Q�R�V�W���Y�ã�D�N���Y�H���Y���W�ã�t�P���U�R�]�V�D�K�X���Y�\�N�R�Q�i�Y�i���D�å���R�G���U�R�N�X���������������Y�L�]���N�D�S�L�W�R�O�D��10.4.2.1 
�W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X). �3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t���Q�i�Y�U�D�W�Q�R�V�W���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���G�R���'�O�X�K�R�S�L�V�$���W�D�N���Q�H�Q�t��
�S�R�G�S�R���H�Q�D�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�P�L�� �K�L�V�W�R�U�L�F�N�ê�P�L�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P�L�� �Y�ê�V�O�H�G�N�\���� �9 �G�$�V�O�H�G�N�X��
�Q�H�G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�ê�F�K�� �]�N�X�ã�H�Q�R�V�W�t�� �P�$�å�H�� �G�R�M�t�W�� �N �X�þ�L�Q���Q�t�� �Q�H�V�S�U�i�Y�Q�ê�F�K�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�ê�F�K��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� �N�W�H�U�i�� �P�R�K�R�X�� �P�t�W�� �]�D�� �Q�i�V�O�H�G�H�N�� �Q�L�å�ã�t�� �Q�H�å�� �S�O�i�Q�R�Y�D�Q�p�� �K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�� �Y�ê�V�O�H�G�N�\��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����7�R���P�$�å�H���Y�p�V�W���Q�D���V�W�U�D�Q�����(�P�L�W�H�Q�W�D���N �Q�L�å�ã�t�P���Q�H�å���S�O�i�Q�R�Y�D�Q�ê�P���S�U�R�Y�R�]�Q�t�P���Q�H�E�R��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P�� �Y�ê�Q�R�V�$�P���� �S���t�S�D�G�Q���� �N �Y�\�ã�ã�t�P�� �Q�H�å�� �S�O�i�Q�R�Y�D�Q�ê�P�� �S�U�R�Y�R�]�Q�t�P�� �Q�H�E�R�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P��
�Q�i�N�O�D�G�$�P�����D���W�t�P���N�H���V�Q�t�å�H�Q�t���]�L�V�N�X�����1�L�å�ã�t���Q�H�å���R�þ�H�N�i�Y�D�Q�ê���K�R�V�S�R�G�i���V�N�ê���Y�ê�V�O�H�G�H�N���P�$�å�H���Y�p�V�W��
u Emitenta k �S�U�R�G�O�H�Q�t���V �Y�\�S�O�i�F�H�Q�t�P���Y�ê�Q�R�V�X���] �'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���V�S�O�D�F�H�Q�t�P���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�����U�H�V�S�H�N�W�L�Y�H���N �M�H�M�L�F�K���~�S�O�Q�p�P�X���Q�H�]�D�S�O�D�F�H�Q�t�� 
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d) �5�L�]�L�N�R���Q�H�H�[�L�V�W�X�M�t�F�t�K�R���E�X�V�L�Q�H�V�V���S�O�i�Q�X�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �V�W���H�G�Q�t������ �X�Y�H�G�H�Q�p���U�L�]�L�N�R���V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y��
�W�R�P�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�P�i���]�S�U�D�F�R�Y�D�Q�ê���å�i�G�Q�ê���S�R�G�U�R�E�Q�ê���E�X�V�L�Q�H�V�V���S�O�i�Q����Emitent operuje na 
�U�H�D�O�L�W�Q�t�P���W�U�K�X���ý�5�����D�Y�ã�D�N �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p���þ�L���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���V�H���E�X�G�R�X���Y�\�Y�t�M�H�W���G�O�H���P�R�å�Q�R�V�W�t��
�Q�D�� �W�U�K�X���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�L�� �Q�H�]�S�U�D�F�R�Y�D�O�� �6�:�2�7�� �D�Q�D�O�ê�]�X�� �S�R�S�L�V�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F����
�(�P�L�W�H�Q�W�� �N�H�� �G�Q�L�� �V�H�V�W�D�Y�H�Q�t�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �N�R�P�S�O�H�[�Q���� �Q�H�Y�\�þ�t�V�O�L�O�� �D�Q�L�� �R�E�U�D�W�� �D�Q�L��
�S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �]�L�V�N�� �M�t�P�� �X�Y�D�å�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�t�� �5�R�Y�Q���å�� �P�$�å�H�� �Q�D�V�W�D�W�� �V�L�W�X�D�F�H���� �å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W��
k �G�D�W�X���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K���.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Q�H�X�U�þ�t���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���]�S�$�V�R�E���Q�H�E�R���S�U�R�M�H�N�W���Q�D���Q���M�å��
�E�X�G�H�� �Y�ê�W���å�H�N�� �] �(�P�L�V�H�� �S�R�X�å�L�W���� �F�R�å�� �S�U�R�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�H�� �P�M���� �]�Q�D�P�H�Q�D�W�����å�H��
�Q�H�E�X�G�R�X���P�t�W���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���R���W�R�P�����M�D�N�ê�P���]�S�$�V�R�E�H�P���(�P�L�W�H�Q�W���W�\�W�R���S�U�R�V�W���H�G�N�\���S�R�X�å�L�M�H�� 

e) Riziko konkurence ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y �W�R�P���� �å�H�� �S�R�N�X�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�E�X�G�H��
�V�F�K�R�S�H�Q�� �R�E�V�W�i�W�� �Y konkurenci v �R�E�R�U�H�F�K�� �V�Y�p�K�R�� �S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���� �P�$�å�H�� �W�R�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q���� �R�Y�O�L�Y�Q�L�W��
�F�H�O�N�R�Y�p�� �Y�ê�V�O�H�G�N�\�� �K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �G�R�V�W�i�W�� �]�i�Y�D�]�N�$�P��
z �Y�\�G�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����9�]�K�O�H�G�H�P���N �W�R�P�X�����å�H���W�U�K���V �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�P�L���Q�H�Q�t���] �Y�H�O�N�p���þ�i�V�W�L���Q�L�M�D�N��
�U�H�J�X�O�R�Y�i�Q���� �Y�\�V�W�X�S�X�M�H�� �Q�D�� �Q���P�� �Y�H�O�N�p�� �P�Q�R�å�V�W�Y�t�� �V�X�E�M�H�N�W�$���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�P�i�� �Q�D�� �W�U�K�X��
s �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�P�L���Y�H�O�N�ê���S�R�G�t�O�����-�H�K�R���N�R�Q�N�X�U�H�Q�W�L���M�V�R�X���W�D�N���Q�H�M�H�Q�R�P���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�����]�D�P�����X�M�t�F�t��
�V�H���Q�D���Q�i�N�X�S���D���Q�i�V�O�H�G�Q�ê���S�U�R�G�H�M���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����D�O�H���L���Y�O�D�V�W�Q�t�F�L���E�\�W�R�Y�ê�F�K���G�R�P�$�����N�W�H���t���E�\�W�R�Y�p��
�M�H�G�Q�R�W�N�\���G�i�O�H���S�U�R�Q�D�M�t�P�D�M�t�� 

2.1.2 �5�L�]�L�N�D�� �V�S�R�M�H�Q�i�� �V �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�P�� �W�U�K�H�P�� ���Q�D�E�ê�Y�i�Q�t�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �D�� �M�H�M�L�F�K�� �Q�i�V�O�H�G�Q�ê��
�S�U�R�G�H�M���D���S�U�R�Q�i�M�H�P�� 

�(�P�L�W�H�Q�W���V�H���V�Y�R�X���þ�L�Q�Q�R�V�W�t���]�D�P�����X�M�H���]�H�M�P�p�Q�D���Q�D���Q�D�E�ê�Y�i�Q�t���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����D���W�R���S���H�G�H�Y�ã�t�P���Q�D��
�U�R�G�L�Q�Q�p���G�R�P�\�����E�\�W�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\���D���S�R�]�H�P�N�\�� �(�P�L�W�H�Q�W���Y�ã�D�N���P�R�Q�L�W�R�U�X�M�H���L���W�U�K���N�R�P�H�U�þ�Q�t�F�K��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �1�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W���Q�i�V�O�H�G�Q�����S�U�R�Q�D�M�t�P�i���þ�L���S�U�R�G�i�Y�i�����(�P�L�W�H�Q�W���Y �V�R�X�þ�D�V�Q�p��
�G�R�E�����Y�O�D�V�W�Q�t���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���X�Y�H�G�H�Q�p���Y �þ�O����10.4.2.1 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����9�]�K�O�H�G�H�P��
k �W�R�P�X���� �å�H���(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���E�X���� �S�U�R�Q�D�M�t�P�i�� �þ�L���K�R�G�O�i���Y �E�X�G�R�X�F�Q�X���S�U�R�G�D�W���� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t��
s �M�H�K�R���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�P���S���H�G�H�Y�ã�t�P���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���U�L�]�L�N�D������ 

a) �5�L�]�L�N�R���Q�t�]�N�p���O�L�N�Y�L�G�L�W�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���Y�\�V�R�N�i��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y �W�R�P�����å�H���Q�D���U�R�]�G�t�O���R�G��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �D�N�W�L�Y�� �M�H �S�U�R�G�H�M�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �V�O�R�å�L�W���M�ã�t�� �D�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�R�X�� �]�i�O�H�å�L�W�R�V�W�t���� �F�R�å�� �P�$�å�H��
�Q�H�J�D�W�L�Y�Q�����R�Y�O�L�Y�Q�L�W���Y�ê�Q�R�V�Q�R�V�W���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���G�R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����6�Q�t�å�H�Q�i���O�L�N�Y�L�G�L�W�D���V�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�Q����
�S�U�R�M�H�Y�X�M�H�� �Q�X�W�Q�R�V�W�t�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �]�D�� �~�þ�H�O�H�P�� �S�U�R�G�H�M�H�� �D�� �S�R�G�S�R�U�\�� �S�U�R�G�H�M�H���� �W�D�N�R�Y�i��
�G�O�R�X�K�R�G�R�E�R�V�W�� �Q�D�Y�\�ã�X�M�H�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�Q�t�� �Q�i�N�O�D�G�\�� �S�U�R�G�H�M�H�� �Q�D�� �V�W�U�D�Q���� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �M�D�N�R�å�� �L��
�S���t�S�D�G�Q�p�� �Q�i�N�O�D�G�\�� �Q�D�� �G�O�X�K�R�Y�R�X�� �V�O�X�å�E�X�� �] �G�$�Y�R�G�X�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �] prodeje. V �N�U�D�M�Q�t�P��
�S���t�S�D�G���� �V�Q�t�å�H�Q�i�� �O�L�N�Y�L�G�L�W�D�� �P�$�å�H�� �G�R�M�t�W�� �D�å�� �G�R�� �I�i�]�H�� �Q�H�S�U�R�G�H�M�Q�R�V�W�L�� �S�U�R�M�H�N�W�X���� �þ�L�� �M�H�K�R�� �þ�i�V�W�L��
���]�H�M�P�p�Q�D���Y �S���t�S�D�G�����N�R�P�E�L�Q�D�F�H���V �M�L�Q�ê�P�L���U�L�]�L�N�\�������9�K�R�G�Q�p���Q�D�þ�D�V�R�Y�i�Q�t���S�U�R�G�H�M�H�����O�R�N�D�O�L�W�\�����D��
�U�R�Y�Q���å���V�S�U�i�Y�Q�ê�� �R�G�K�D�G�� �W�U�å�Q�t�� �F�H�Q�\�� �Y�H�G�H�� �N�H�� �]�Y�ê�ã�H�Q�t�� �D�W�U�D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� �D�� �O�L�N�Y�L�G�L�W�\���� �9 �S���t�S�D�G����
�Q�t�]�N�p�K�R�� �]�i�M�P�X�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�X�F�H�Q�� �N�H�� �V�Q�t�å�H�Q�t�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�� �S�U�R�G�H�M�Q�t�� �F�H�Q�\��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���� �1�H�G�R�V�D�å�H�Q�t�� �S�O�i�Q�R�Y�D�Q�p�� �S�U�R�G�H�M�Q�t�� �F�H�Q�\�� �S���H�G�P���W�Q�ê�F�K�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �P�$�å�H��
�G�O�R�X�K�R�G�R�E�����R�Y�O�L�Y�Q�L�W���Y�ê�Q�R�V�Q�R�V�W���G�D�Q�p�K�R���G�H�Y�H�O�R�S�H�U�V�N�p�K�R���S�U�R�M�H�N�W�X�����F�R�å���V�H���P�$�å�H���Q�H�J�D�W�L�Y�Q����
odrazit v �K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���V�L�W�X�D�F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�����(�P�L�W�H�Q�W���Y �V�R�X�þ�D�V�Q�p���G�R�E�����Y�O�D�V�W�Q�t���Q�H�P�R�Y�L�W�p���Y���F�L����
�D���W�R���S���H�G�H�Y�ã�t�P���E�\�W�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\���D���U�R�G�L�Q�Q�p���G�R�P�\�����3�R�S�W�i�Y�N�D���S�R���W���F�K�W�R���W�\�S�H�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t��
�Q�D�G�i�O�H�� �S���H�Y�\�ã�X�M�H�� �M�H�M�L�F�K�� �Q�D�E�t�G�N�X���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �W�\�W�R�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �Q�\�Q�t�� �S�U�R�Q�D�M�t�P�i���� �9 �S���t�S�D�G����
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�M�H�M�L�F�K�� �S�U�R�G�H�M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�R�þ�H�N�i�Y�i���� �å�H�� �E�\�� �W�\�W�R�� �Q�H�P�R�Y�L�W�p�� �Y���F�L�� �Q�H�E�\�O�\�� �O�L�N�Y�L�G�Q�t���� �1�D�R�S�D�N��
�S���H�G�S�R�N�O�i�G�i�����å�H���M�H���S�U�R�G�i���V�H���]�L�V�N�H�P���� 

b) �5�L�]�L�N�R�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�� �V �D�N�Y�L�]�L�F�t�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y �W�R�P���� �å�H�� �Q�D��
�S�U�R�F�H�V�� �Q�D�E�\�W�t�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p�K�R�� �S�U�i�Y�D�� �N �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�P�� �R�G�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �M�H�� �N�O�D�G�H�Q�D�� �F�H�O�i�� ���D�G�D��
�S�R�Y�L�Q�Q�ê�F�K�� �Q�i�O�H�å�L�W�R�V�W�t���� �S���L�þ�H�P�å�� �S���t�S�D�G�Q�i�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �Q���N�W�H�U�p�� �R�E�O�L�J�D�W�R�U�Q�t�� �Q�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L�� �M�H��
�V�W�t�K�i�Q�D�� �D�E�V�R�O�X�W�Q�t�� �Q�H�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �5�L�]�L�N�D�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�� �V�� �D�N�Y�L�]�L�F�t�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �M�V�R�X�� �S���L��
�S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�i�O�H���X�P�R�F�Q���Q�D���W�t�P�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W���V�H���U�R�Y�Q���å���]�D�P�����X�M�H���Q�D���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L��
�]�D�W�t�å�H�Q�p���S�U�i�Y�Q�t�P�L���Y�D�G�\ ���Y�t�F�H���N �W�R�P�X���Y�L�]���Q�t�å�H���U�L�]�L�N�R���S�R�G���S�t�V�P����d). �=�D���~�þ�H�O�H�P���S���t�S�D�G�Q�p�K�R��
�Q�D�E�\�W�t���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���K�R�G�O�i���(�P�L�W�H�Q�W���Q�D�S�������L���G�R�þ�D�V�Q�����]�D�O�R�å�L�W���S�U�R�V�W���H�G�H�N���]�Y�O�i�ã�W�Q�t�K�R���X�U�þ�H�Q�t��
���6�3�9�����Q�H�E�R���Q�D�E�ê�W���R�E�F�K�R�G�Q�t���S�R�G�t�O���þ�L���M�L�Q�R�X���P�D�M�H�W�N�R�Y�R�X���~�þ�D�V�W���Y �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���N�R�U�S�R�U�D�F�t�F�K����
�N�W�H�U�p���G�D�Q�R�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W���Y�O�D�V�W�Q�t�����7�H�Q�W�R���G�U�X�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�t���M�H���Y�ã�D�N���þ�D�V�R�Y�����Q�i�U�R�þ�Q�ê�����Q�i�N�O�D�G�Q�ê��
�D�� �S���L�Q�i�ã�t�� �V�Y�i�� �U�L�]�L�N�D���� �N�W�H�U�p�� �Y �S���t�S�D�G���� �Q�H�~�V�S���F�K�X�� �P�R�K�R�X�� �R�K�U�R�]�L�W�� �Q�i�Y�U�D�W�Q�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P��
�Y�\�Q�D�O�R�å�H�Q�ê�F�K�� �S�U�R�V�W���H�G�N�$���� �F�R�å�� �P�$�å�H�� �Y�H�� �V�Y�p�P�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�P�� �G�$�V�O�H�G�N�X�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q���� �R�Y�O�L�Y�Q�L�W��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�ê���Y�ê�V�O�H�G�H�N���(�P�L�W�H�Q�W�D���� 

c) �5�L�]�L�N�R���Q�H�~�V�S���ã�Q�p�K�R���R�E�F�K�R�G�X���þ�L���V�H�O�K�i�Q�t���S�U�R�M�H�N�W�X�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y tom, 
�å�H���L���S���H�V���V�Q�D�K�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���R���H�I�H�N�W�L�Y�Q�t���Y�\�X�å�L�W�t���N�D�S�L�W�i�O�X���D���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���G�R���N�Y�D�O�L�W�Q�t�F�K���D�N�W�L�Y���Q�D��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�P�� �W�U�K�X�� ���S�U�R�M�H�N�W�$���� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �D�� �G�D�O�ã�t�F�K�� �D�N�W�L�Y���� �Q�H�E�R�� �V�O�X�å�H�E�� ���Q�D�S������
�U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�H�� �þ�L�� �S���H�V�W�D�Y�E�D�� �Q�H�P�R�Y�L�W�p�K�R�� �P�D�M�H�W�N�X�������V�S�O���X�M�t�F�t�� �N�U�L�W�p�U�L�D�� �Y�ê�Q�R�V�Q�R�V�W�L�� �S�U�R��
�K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �P�$�å�H�� �G�R�M�t�W�� �N �W�R�P�X���� �å�H�� �Q���N�W�H�U�i�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�H�� �V�H�O�å�H�� �D�� �Q�H�G�R�V�i�K�Q�H��
�R�þ�H�N�i�Y�D�Q�p���Y�ê�Q�R�V�Q�R�V�W�L���D�Q�H�E�R���E�X�G�H���]�F�H�O�D���]�P�D���H�Q�D�����6 �R�K�O�H�G�H�P���Q�D���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W��
�S���L���V�Y�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���Y�V�W�X�S�X�M�H���G�R���Q�H�M�U�$�]�Q���M�ã�t�F�K���V�P�O�X�Y�Q�t�F�K���Y�]�W�D�K�$�����S�D�U�W�Q�H�U�V�W�Y�t�����S�U�R�M�H�N�W�$���E�H�]��
�]�D�O�R�å�H�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���L���V�H���]�D�O�R�å�H�Q�t�P���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���W�\�S�X���M�R�L�Q�W���Y�H�Q�W�X�U�H�����P�$�å�H���G�R�M�t�W���N �V�H�O�K�i�Q�t��
�S�U�R�M�H�N�W�X���þ�L���Q�H�~�V�S���ã�Q�p�P�X���R�E�F�K�R�G�X���L���] �G�$�Y�R�G�X���W�R�K�R�����å�H���V�H���(�P�L�W�H�Q�W���Q�D���S�U�R�M�H�N�W�X���þ�L���R�E�F�K�R�G�X��
�Q�H�V�K�R�G�Q�H�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�P�� �S�D�U�W�Q�H�U�H�P�� �7�D�W�R�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�� �E�\�� �P�R�K�O�D�� �Y�p�V�W�� �N �K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�� �]�W�U�i�W����
Emitenta.  

d) Riziko investice do �U�L�]�L�N�R�Y�ê�F�K �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�F�K���S�U�R�M�H�N�W�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i��
v �W�R�P���� �å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W �V�H�� �P�M���� �]�D�P�����X�M�H�� �Q�D�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�H�� �G�R�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �M�H�M�L�F�K�å�� �F�H�Q�D�� �M�H��
�G�L�V�N�R�Q�W�R�Y�i�Q�D�� �Y �G�$�V�O�H�G�N�X �R�G�V�W�U�D�Q�L�W�H�O�Q�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �Y�D�G�� �M�D�N�R�� �M�H�� �Q�D���t�]�H�Q�i��exekuc�H�� �þ�L��
�G�U�D�å�E�D, aukce nebo existence �M�L�Q�ê�F�K���S�U�i�Y���W���H�W�t�F�K���R�V�R�E�����M�D�N�R���M�H���]�i�V�W�D�Y�Q�t���S�U�i�Y�R�����Q�H�Y�ê�K�R�G�Q�i��
�Q�i�M�H�P�Q�t�� �V�P�O�R�X�Y�D�� �þ�L�� �M�L�Q�p�� �]�D�W�t�å�H�Q�t. �(�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �W���F�K�W�R�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �Y�D�G���V�L�F�H�� �Q�D�� �M�H�G�Q�p�� �V�W�U�D�Q����
�]�O�H�Y���X�M�H�� �S���H�G�P���W�Q�R�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���� �Q�D�� �V�W�U�D�Q���� �G�U�X�K�p�� �Y�ã�D�N�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�V�H�� �U�L�]�L�N�R��
�S�R�W�H�Q�F�L�R�Q�i�O�Q�t�� �]�W�U�i�W�\���� �Q�H�E�R�"�� �R�G�V�W�U�D�Q���Q�t�� �W�D�N�R�Y�p�� �S�U�i�Y�Q�t�� �Y�D�G�\�� �V�H�� �Q�H�P�X�V�t�� �S�R�G�D���L�W���� �S�R�S������
�S�R�G�D���t�� �V�H�� �]�D�� �]�Y�ê�ã�H�Q�ê�F�K�� �Q�i�N�O�D�G�$�� K �G�D�W�X�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X �Y�ã�D�N�� �å�i�G�Q�i��
z �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �Y�H�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�H�Q�t�� �]�D�W�t�å�H�Q�i�� �M�D�N�R�X�N�R�O�L�Y�� �S�U�i�Y�Q�t�� �Y�D�G�R�X����Emitent 
�G�i�O�H�� �S�R�V�N�\�W�X�M�H�� �V�O�X�å�E�X�� �Ä�1�i�N�X�S�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �]�D�� �K�R�W�R�Y�p�³���� �3�R�G�V�W�D�W�D�� �W�p�W�R�� �V�O�X�å�E�\�� �V�S�R�þ�t�Y�i��
v �W�R�P�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W���M�H���V�F�K�R�S�Q�ê���S�U�R�G�i�Y�D�M�t�F�t�P�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Y�\�S�O�D�W�L�W���S�H�Q���å�Q�t���S�U�R�V�W���H�G�N�\���M�L�å��
�R�G���������K�R�G�L�Q���R�G���G�R�G�i�Q�t���Y�ã�H�F�K���S�R�G�N�O�D�G�$���Q�X�W�Q�ê�F�K���N �S���H�Y�R�G�X���Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p�K�R���S�U�i�Y�D�����(�P�L�W�H�Q�W��
�Y�å�G�\���S�U�R�Y�i�G�t���G�$�N�O�D�G�Q�R�X���D�Q�D�O�ê�]�X���G�R�V�W�X�S�Q�ê�F�K���S�R�G�N�O�D�G�$���D���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L���S�U�R�Y�H�G�H���S�R�X�]�H���S�R�N�X�G��
�V�L�� �M�H�� �M�L�V�W�ê���� �å�H�� �Q�H�Q�D�V�W�D�Q�H�� �å�i�G�Q�i�� �S���H�N�i�å�N�D�� �S���H�Y�R�G�X�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p�K�R�� �S�U�i�Y�D���� �$�Y�ã�D�N�� �L�� �S���H�V��
�S�R�G�U�R�E�Q�R�X�� �D�Q�D�O�ê�]�X�� �Q�H�O�]�H�� �Y�\�O�R�X�þ�L�W�� �V�H�O�K�i�Q�t�� �Q�D�S������ �O�L�G�V�N�p�K�R�� �I�D�N�W�R�U�X�� �D�� �P�$�å�H�� �V�H�� �V�W�i�W���� �å�H��
�(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�G�i�Y�D�M�t�F�t�P�X���Y�\�S�O�D�W�t���S�H�Q���å�Q�t���S�U�R�V�W���H�G�N�\�����D�Q�L�å���E�\���V�H���Q�i�V�O�H�G�Q�����V�W�D�O���Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P��
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�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���� �7�D�N�R�Y�i�� �V�L�W�X�D�F�H�� �E�\�� �P���O�D�� �Y�O�L�Y�� �Q�D�� �]�L�V�N�R�Y�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�� �W�t�P�� �S�i�G�H�P�� �L�� �M�H�K�R��
schopnost plnit dluhy z �'�O�X�K�R�S�L�V�$�����(�P�L�W�H�Q�W���Y�ã�D�N���G�R�G�i�Y�i�����å�H���E���K�H�P���M�H�K�R���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���å�i�G�Q�i��
�V�L�W�X�D�F�H���S�R�S�L�V�R�Y�i�Q�D���Y �W�R�P�W�R���U�L�]�L�N�X���]�D�W�t�P���Q�H�Q�D�V�W�D�O�D��    
 

e) �5�L�]�L�N�R���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���V �U�$�V�W�H�P���S�R���L�]�R�Y�D�F�t�F�K���Q�i�N�O�D�G�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t�������V�S�R�þ�t�Y�i���Y tom, 
�å�H���(�P�L�W�H�Q�W�� �X�� �Q�D�E�\�W�ê�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �]�S�U�D�Y�L�G�O�D�� �S�U�R�Y�i�G�t�� �X�U�þ�L�W�p�� �R�S�U�D�Y�\�� �þ�L�� �P�H�Q�ã�t��
�U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�H�����Q�D�S�������R�S�U�D�Y�D���]�G�t�����Q�H�I�X�Q�N�þ�Q�t���Y�R�G�R���þ�L���H�O�H�N�W�U�R���L�Q�V�W�D�O�D�Fe�����Y�\�E�D�Y�H�Q�t���D�M�������-�L�å���R�G��
�U�R�N�X�� ���������� �Y�ã�D�N�� �G�R�F�K�i�]�t�� �N �Y�\�W�U�Y�D�O�p�P�X�� �Q�i�U�X�V�W�X�� �F�H�Q�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �P�D�W�H�U�L�i�O�$�� �D�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K��
�S�U�D�F�t�����'�O�H���G�D�W���ý�H�V�N�p�K�R���V�W�D�W�L�V�W�L�F�N�p�K�R���~���D�G�X���] ���t�M�Q�D roku 2023�����G�R�ã�O�R v �]�i���t roku 2023 k 
�P�H�]�L�U�R�þ�Q�t�P�X�� �Q�i�U�X�V�W�X�� �F�H�Q�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �S�U�D�F�t�� �R��3,7 %���� �&�H�Q�\�� �P�D�W�H�U�L�i�O�$�� �D�� �Y�ê�U�R�E�N�$��
�V�S�R�W���H�E�R�Y�i�Y�D�Q�ê�F�K���Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t v �W�R�P�W�R���P�H�]�L�U�R�þ�Q�t�P���R�E�G�R�E�t���V�W�D�J�Q�R�Y�D�O�\���D���S�R�N�O�H�V�O�\ o 
0,1 %. �$�þ�N�R�O�L�Y�� �E�\�� �V�H�� �P�R�K�O�R���]�G�it���� �å�H�� �V�L�W�X�D�F�H�� �Q�D�� �W�R�P�W�R�� �W�U�K�X�� �Q�H�Q�t�� �Q�L�M�D�N�� �G�U�D�P�D�W�L�F�N�i���� �M�H��
�Q�X�W�Q�p���]�R�K�O�H�G�Q�L�W�����å�H���F�H�Q�\���Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t���Y�\�W�U�Y�D�O�H���U�R�V�W�R�X���M�L�å���R�G���S�U�Y�Q�t���S�R�O�R�Y�L�Q�\���U�R�N�X��������������
�&�H�Q�\�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �S�U�D�F�t�� �R�G���]�i���t roku 2020 do �]�i���t��roku 2023 vzrostly o 32 %. Ceny 
�P�D�W�H�U�L�i�O�$�� �D�� �Y�ê�U�R�E�N�X�� �V�S�R�W���H�E�R�Y�i�Y�D�Q�ê�F�K�� �Y�H�� �V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t�� �M�V�R�X�� �S�D�N�� �Y�H�� ������ �þ�W�Y�U�W�O�H�W�Q�t�� �U�R�N�X��
�����������Y�\�ã�ã�t���R�������������R�S�U�R�W�L���������þ�W�Y�U�W�O�H�W�t���U�R�N�X������������1 �7�H�Q�W�R���Q�i�U�X�V�W���E�\�O���]�S�$�V�R�E�H�Q���J�O�R�E�i�O�Q�t�P�L��
�L�� �Y�Q�L�W�U�R�V�W�i�W�Q�t�P�L�� �L�Q�I�O�D�þ�Q�t�P�L�� �W�O�D�N�\���� �F�H�O�R�V�Y���W�R�Y���� �]�Y�ê�ã�H�Q�R�X�� �S�R�S�W�i�Y�N�R�X�� �S�R�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K��
�P�D�W�H�U�L�i�O�H�F�K���� �U�$�V�W�H�P�� �P�]�G�R�Y�p�� �K�O�D�G�L�Q�\���� �Q�H�G�R�V�W�D�W�N�H�P�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�N�$�� �Y�H�� �V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t��
v �Q�H�S�R�V�O�H�G�Q�t�����D�G�����W�D�N�p���U�D�S�L�G�Q�t�P�X���]�G�U�D�å�H�Q�t���H�Q�H�U�J�L�t���D���S�R�K�R�Q�Q�ê�F�K���K�P�R�W�����S���L�þ�H�P�å���Y�ã�H�F�K�Q�\��
�W�\�W�R���I�D�N�W�X�U�\���E�\�O�\���G�i�O�H���X�P�R�F�Q���Q�\���~�W�R�N�H�P���5�X�V�N�p���I�H�G�H�U�D�F�H���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X���Y �~�Q�R�U�X���U�R�N�X��������������
�1�i�N�O�D�G�\���Q�D���]�P�t�Q���Q�p���R�S�U�D�Y�\ �V�H���W�D�N���P�R�K�R�X���Y���þ�D�V�H���P���Q�L�W���D���S���H�N�U�R�þ�L�W���S�O�i�Q�R�Y�D�Q�ê���O�L�P�L�W�����7�R�W�R��
�Q�D�Y�ê�ã�H�Q�t���Q�i�N�O�D�G�$���E�\���P�R�K�O�R���P�t�W���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���G�R�S�D�G���Q�D���K�R�V�S�R�G�i���V�N�ê���Y�ê�V�O�H�G�H�N���S�U�R�M�H�N�W�X. 

f) Riziko �F�H�Q�\���V�O�X�å�H�E�����H�Q�H�U�J�L�t���D���S�H�U�V�R�Q�i�O�Q�t�F�K���Q�i�N�O�D�G�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Q�t�]�N�i): �Y�\�F�K�i�]�t��z toho, 
�å�H�� �S���L�� �S�U�R�Y�R�]�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �G�R�F�K�i�]�t�� �N�H�� �V�S�R�W���H�E���� �Y�R�G�\���� �H�Q�H�U�J�L�t�� �D�� �Y�\�X�å�L�W�t�� �V�O�X�å�H�E����
�3�U�D�Y�L�G�H�O�Q�����G�R�F�K�i�]�t���U�R�Y�Q���å���N �Y�\�X�å�t�Y�i�Q�t���H�[�W�H�U�Q�t�F�K���S�U�D�F�R�Y�Q�t�N�$��k �~�G�U�å�E�����D���]�D�M�L�ã�W���Q�t���F�K�R�G�X��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �9 �U�R�F�H������������ �G�R�ã�O�R���N �Y�ê�U�D�]�Q�p�P�X���Q�i�U�$�V�W�X���F�H�Q�� �H�Q�H�U�J�L�t�� �D���Q�H�O�]�H�� �Y�\�O�R�X�þ�L�W���D�Q�L��
�Y�ê�U�D�]�Q�ê���U�$�V�W���F�H�Q���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���Y�V�W�X�S�$�����F�R�å���E�\���P�R�K�O�R���P�t�W �Q�H�S���t�]�Q�L�Y�ê���G�R�S�D�G���Q�D���K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�F�K���S�U�R�M�H�N�W�$���D���W�t�P���L���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���G�R�S�D�G���Q�D���M�H�M�L�F�K���Y�ê�Q�R�V�Q�R�V�W�����9�H���Y���W�ã�L�Q�����S���t�S�D�G�$��
�M�V�R�X���W�\�W�R���Q�i�N�O�D�G�\���S���H�~�þ�W�R�Y�i�Y�i�Q�\���Q�i�M�H�P�F�$�P�����9 �S���t�S�D�G�������å�H���Q�i�M�H�P�F�L���W�\�W�R���Q�i�N�O�D�G�\���Q�H�K�U�D�G�t����
�S���t�S�D�G�Q���� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�� �Q�H�Q�t�� �S�U�R�Q�D�M�D�W�D���� �M�H�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �W�\�W�R�� �Q�i�N�O�D�G�\�� �X�K�U�D�G�L�W�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �7�D�W�R��
�V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�� �W�D�N�� �P�$�å�H�� �P�t�W�� �Y�O�L�Y�� �Q�D�� �S�R�N�O�H�V�� �W�U�å�H�E�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �1�i�M�H�P�F�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�ã�D�N�� �P�D�M�t��
�U�H�O�D�W�L�Y�Q���� �G�R�E�U�R�X�� �S�O�D�W�H�E�Q�t�� �P�R�U�i�O�N�X�� �Q�i�M�H�P�F�$�� ���Y�L�]�� �U�L�]�L�N�R�� �Y podkapitole 2.1.5 �S�t�V�P����e) 
�W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X��. �3�D�N�O�L�å�H���S���H�G�P���W�Q�i���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W���Q�H�Q�t���O�X�N�U�D�W�L�Y�Q�����S�U�R�Q�D�M�D�W�D����
Emitent se �Q�H�S�R�N�R�X�ã�t�� �G�U�å�H�W�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �Y�H�� �V�Y�p�P�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�P �]�D�� �N�D�å�G�R�X�� �F�H�Q�X, �D�Y�ã�D�N��
nemovitost v �W�D�N�R�Y�p�P�� �S���t�S�D�G���� �V�S�t�ã�H�� �S�U�R�G�i�� ���Y�L�]�� �S�R�U�R�Y�Q�i�Q�t�� �W�U�å�H�E�� �Y�� �U�L�]�L�N�X�� �Y �W�p�W�R��
�S�R�G�N�D�S�L�W�R�O�H���S�R�G���S�t�V�P����h) �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�������= �W���F�K�W�R���G�$�Y�R�G�$ Emitent k datu 
�W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y �W�p�W�R souvislosti �S�U�R�]�D�W�t�P �Q�H�]�D�]�Q�D�P�H�Q�D�O���å�i�G�Q�ê���G�R�S�D�G. 

g) �5�L�]�L�N�R���ã�S�D�W�Q�p�K�R���Y�ê�E���U�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Q�t�]�N�i��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y �W�R�P���� �å�H���M�H�G�Q�R�X���]��
�K�O�D�Y�Q�t�F�K���þ�L�Q�Q�R�V�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�H���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���V �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�P�L�����M�H�M�L�F�K���G�D�O�ã�t���]�K�R�G�Q�R�F�R�Y�i�Q�t���þ�L��

 
1 �9�ã�H�F�K�Q�D���G�D�W�D���X�Y�H�G�H�Q�p���X���W�R�K�R�W�R���U�L�]�L�N�R�Y�p�K�R���I�D�N�W�R�U�X���M�V�R�X���G�R�V�W�X�S�Q�p���Q�D���Z�H�E�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H���ý�H�V�N�p�K�R���V�W�D�W�L�V�W�L�F�N�p�K�R���~���D�G�X����
�G�R�V�W�X�S�Q�p���Q�D����https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-cen-vyrobcu-zari-2023  

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-cen-vyrobcu-zari-2023
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�Y�ê�V�W�D�Y�E�D���� �S���L�þ�H�P�å�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �K�R�G�O�i�� �L�� �Q�D�G�i�O�H�� �Y�\�K�O�H�G�i�Y�D�W�� �Y�K�R�G�Q�p�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �D�� �S�U�R�M�H�N�W�\��
k �Q�i�N�X�S�X���� �S���t�S�D�G�Q�p�� �U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�L�� �D�� �M�H�M�L�F�K�� �Q�i�V�O�H�G�Q�p�P�X�� �S�U�R�G�H�M�L�� �þ�L�� �S�U�R�Q�i�M�P�X���� �(�P�L�W�H�Q�W���M�H��
�]�i�Y�L�V�O�ê���Q�D���F�H�O�N�R�Y�p�P���Y�ê�Y�R�M�L���U�H�D�O�L�W�Q�t�K�R���W�U�K�X���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����N�W�H�U�ê���R�Y�O�L�Y���X�M�H���]�H�M�P�p�Q�D��
�Y�ê�Y�R�M���Q�D���W�U�K�X���K�\�S�R�W�p�N�����W�M�����~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�\�����R�F�K�R�W�D���E�D�Q�N���S�$�M�þ�R�Y�D�W�����S�R�å�D�G�D�Y�N�\���Q�D���å�D�G�D�W�H�O�H��
�R���K�\�S�R�W�p�N�X���Q�H�E�R���M�L�Q�ê���R�E�G�R�E�Q�ê���~�Y���U�������F�H�O�N�R�Y�ê���V�W�D�Y�X���H�N�R�Q�R�P�L�N�\���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����Y�ê�Y�R�M��
�]�D�P���V�W�Q�D�Q�R�V�W�L�����7�\�W�R���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���E�\���P�R�K�O�\���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�����R�Y�O�L�Y�Q�L�W���F�H�O�N�R�Y�R�X���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���V�L�W�X�D�F�L��
Emi�W�H�Q�W�D���� �+�R�V�S�R�G�i���V�N�p�� �Y�ê�V�O�H�G�N�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �G�i�O�H�� �]�i�Y�L�V�t�� �Q�D�� �W�R�P���� �]�G�D�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �E�X�G�H��
�V�F�K�R�S�Q�i���Y�\�E�U�D�W���Y�K�R�G�Q�p���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���]���S�R�K�O�H�G�X���Q�D�þ�D�V�R�Y�i�Q�t���S�U�R�G�H�M�H�����O�R�N�D�O�L�W�\�����D���U�R�Y�Q���å���Q�D��
�V�S�U�i�Y�Q�p�P�� �R�G�K�D�G�X�� �W�U�å�Q�t�� �F�H�Q�\���� �2�E�G�R�E�Q���� �M�H�� �W�R�P�X�� �V �Q�D�þ�D�V�R�Y�i�Q�t�P���� �O�R�N�D�O�L�W�R�X�� �D�� �W�U�å�Q�t�P��
�R�G�K�D�G�H�P�� �Q�i�M�P�X�����+�R�G�Q�R�W�D�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �]�i�Y�L�V�t�� �G�R�� �]�Q�D�þ�Q�p�� �P�t�U�\�� �Q�D�� �]�Y�R�O�H�Q�p�� �O�R�N�D�O�L�W���� �Y�H��
�Y�]�W�D�K�X�� �N�� �W�\�S�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���� �3�R�N�X�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�R�G�K�D�G�Q�H�� �V�S�U�i�Y�Q���� �Y�K�R�G�Q�R�V�W�� �O�R�N�D�O�L�W�\��
�Y�]�K�O�H�G�H�P�� �N�� �L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�P�X�� �]�i�P���U�X���� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �S�U�R�� �Q���M�� �R�E�W�t�å�Q�p�� �G�R�N�R�Q�þ�H�Q�R�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W��
�~�V�S���ã�Q�����S�U�R�G�D�W���þ�L���S�U�R�Q�D�M�P�R�X�W�����9���S���t�S�D�G�����Q�t�]�N�p�K�R���]�i�M�P�X���W�D�N���P�$�å�H���E�ê�W���(�P�L�W�H�Q�W���Q�X�F�H�Q���N�H��
�V�Q�t�å�H�Q�t�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�K�R�� �Q�i�M�H�P�Q�p�K�R�� �þ�L�� �S�U�R�G�H�M�Q�t�� �F�H�Q�\�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���� �'�O�R�X�K�R�G�R�E�i��
�Q�H�R�E�V�D�]�H�Q�R�V�W���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�����Q�H�G�R�V�D�å�H�Q�t���S�O�i�Q�R�Y�D�Q�p���S�U�R�G�H�M�Q�t���F�H�Q�\���S���H�G�P���W�Q�p���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L��
�P�$�å�H���G�O�R�X�K�R�G�R�E�����R�Y�O�L�Y�Q�L�W���Y�ê�Q�R�V�Q�R�V�W���G�D�Q�p�K�R���S�U�R�M�H�N�W�X�����F�R�å���V�H���P�$�å�H���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�����R�G�U�D�]�L�W���Y��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���V�L�W�X�D�F�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���� 

h) �5�L�]�L�N�R�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�� �V�� �Y�ê�Y�R�M�H�P�� �W�U�å�Q�t�K�R�� �Q�i�M�P�X�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �Q�t�]�N�i������ �Y�\�F�K�i�]�t�� �] �W�R�K�R���� �å�H��
�W�U�å�Q�t�� �Q�i�M�H�P�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �R�G�U�i�å�t�� �Y�]�W�D�K�� �Q�D�E�t�G�N�\�� �D�� �H�I�H�N�W�L�Y�Q�t�� �S�R�S�W�i�Y�N�\�� �Q�D�� �O�R�N�i�O�Q�t�P�� �W�U�K�X����
Emitent je tedy v �S���t�S�D�G�����L�Q�Y�H�V�W�L�F���G�R���S���t�O�H�å�L�W�R�V�W�t���Q�D���W�U�K�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y�\�V�W�D�Y�H�Q���U�L�]�L�N�X�����å�H��
�W�U�å�Q�t�� �Q�i�M�H�P�� �P�$�å�H�� �P�t�W�� �Y�� �E�X�G�R�X�F�Q�X�� �L�� �N�O�H�V�D�M�t�F�t�� �W�H�Q�G�H�Q�F�H���� �3���t�S�D�G�Q�p�� �V�Q�L�å�R�Y�i�Q�t�� �Y�ê�Q�R�V�X��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���E�\���P�R�K�O�R���P�t�W���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���G�R�S�D�G���Q�D���K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D�����(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�Q�D�M�t�P�i��
�S���H�G�H�Y�ã�t�P���E�\�W�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\���D���U�R�G�L�Q�Q�p���G�R�P�\�����S���L�þ�H�P�å���(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�R�þ�H�N�i�Y�i�����å�H���E�\���Y �E�O�t�]�N�p��
budouc�Q�R�V�W�L�� �P���O�R�� �G�R�M�t�W�� �N�H�� �V�Q�t�å�H�Q�t�� �M�H�M�L�F�K�� �W�U�å�Q�t�K�R�� �Q�i�M�P�X���� �D�� �W�R�� �V ohledem na vysokou 
�S�R�S�W�i�Y�N�X�� �S�R�� �W���F�K�W�R�� �W�\�S�H�F�K�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����7�U�å�E�\�� �] �Q�i�M�P�X�� �Y�ã�D�N�� �þ�L�Q�t�� �S�R�X�]�H�� �]�O�R�P�H�N�� �W�U�å�H�E��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �2�G�� �V�Y�p�K�R�� �Y�]�Q�L�N�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�D�� �Q�i�M�H�P�Q�p�P�� �X�W�U�å�L�O���S���H�V 2.3 mil. �.�þ���� �]�D�W�t�P�F�R��
z �S�U�R�G�H�M�H���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���(�P�L�W�H�Q�W���X�W�U�å�L�O���S���H�V�����������P�L�O�����.�þ��  

i) �5�L�]�L�N�R���V�S�R�M�H�Q�p���V���R�G�N�X�S�H�P���S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Q�t�]�N�i���� �]�Q�D�P�H�Q�i�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W���K�R�G�O�i��
�]�H�M�P�p�Q�D�� �S�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �]�t�V�N�i�Q�t�� �O�H�S�ã�t�� �S�R�]�L�F�H�� �S���L�� �D�N�Y�L�]�L�F�L�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� ���]�D�G�O�X�å�H�Q�t���� �H�[�H�N�X�F�H����
�L�Q�V�R�O�Y�H�Q�F�H�� �G�O�X�å�Q�t�N�D�� �D�S�R�G������ �X�]�D�Y�t�U�D�W�� �V�P�O�R�X�Y�\�� �R�� �S�R�V�W�R�X�S�H�Q�t�� �S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N���� �N�W�H�U�p�� �E�X�G�R�X��
�]�D�M�L�ã�W���Q�\���]�i�V�W�D�Y�Q�t�P���S�U�i�Y�H�P���N���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���D���Q�H�E�R���N�W�H�U�p���E�X�G�R�X���]�D���Y�O�D�V�W�Q�t�N�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t����
�(�P�L�W�H�Q�W���W�t�P�W�R���]�S�$�V�R�E�H�P���K�R�G�O�i���Q�D�E�ê�Y�D�W���S�R�X�]�H���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�\�����N�W�H�U�p���M�V�R�X���M�L�å���]�H�V�S�O�D�W�Q���Q�\ a 
�U�R�Y�Q���å���Q�D���(�P�L�W�H�Q�W�D�����M�D�N�R�å�W�R �S�R�V�W�X�S�Q�t�N�D, bude �S�R�V�W�R�X�S�H�Q�D���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�D���S�R�V�W�X�S�L�W�H�O�H�����N�W�H�U�ê��
�M�L�å���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���S�O�Q���Q�t���G�O�X�å�Q�t�N�X���S���H�G���S�R�V�W�R�X�S�H�Q�t�P���S�R�V�N�\�W�O�����$�þ�N�R�O�L�Y���W�H�Q�W�R���V�\�V�W�p�P���P�$�å�H���Y�p�V�W��
�N�� �D�N�Y�L�]�L�F�L�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �]�D�� �V�Q�t�å�H�Q�R�X�� �F�H�Q�X���� �D�� �W�H�G�\�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �Y�� �G�$�V�O�H�G�N�X�� �S�U�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
�Y�ê�K�R�G�Q�ê�����Q�H�O�]�H���Y�\�O�R�X�þ�L�W�����å�H���N���D�N�Y�L�]�L�F�L���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Q�H�S�R�Y�H�G�H���D���(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�E�X�G�H���V�F�K�R�S�H�Q��
�R�G���S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R���G�O�X�å�Q�t�N�D���R�G�N�R�X�S�H�Q�R�X���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�X���Y�\�P�R�F�L�����7�t�P���E�\���P�R�K�O�R���G�R�M�t�W���N�H���]�W�U�i�W����
�Q�D���V�W�U�D�Q�����(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

 



17 

2.1.3 �5�L�]�L�N�D���V�S�R�M�H�Q�i���V �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t�P���(�P�L�W�H�Q�W�D 

a) �'�O�X�K�R�Y�p�� �U�L�]�L�N�R���U�L�]�L�N�R�� �R�E�M�H�P�X�� �]�i�Y�D�]�N�$�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�� �V�W���H�G�Q�t��: �]�Q�D�P�H�Q�i���� �å�H�� �V�� �U�$�V�W�H�P��
�G�O�X�K�R�Y�p�K�R���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���U�R�V�W�H���U�L�]�L�N�R�����å�H���E�\���V�H���(�P�L�W�H�Q�W���P�R�K�O���G�R�V�W�D�W���G�R���S�U�R�G�O�H�Q�t��
�V���S�O�Q���Q�t�P���]�i�Y�D�]�N�$���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�F�K���]���M�t�P���H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����'�O�H���P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t��
�]�i�Y���U�N�\��k 30.6.2023 �M�H���Y�ê�ã�H���]�D�G�O�X�å�H�Q�t����03.719 tis. �.�þ�����F�L�]�t���]�G�U�R�M�H���U�R�]�Y�D�K�D�������S���L�þ�H�P�å��
z �W�R�K�R���M�H���þ�i�V�W�N�D���Y�H���Y�ê�ã�L��15.923 �W�L�V�����.�þ���M�H���V�S�O�D�W�Q�i �G�R�������U�R�N�X���R�G���G�D�W�D���P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t��
�]�i�Y���U�N�\2���� �=�D�G�O�X�å�H�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �V�H�� �V�N�O�i�G�i�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �] �M�t�P�� �H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$  
���Y�\�G�D�Q�p���G�O�X�K�R�S�L�V�\���U�R�]�Y�D�K�D�������Y�\�V�W�D�Y�H�Q�ê�F�K���V�P���Q�H�N ���G�O�R�X�K�R�G�R�E�p���D���N�U�i�W�N�R�G�R�E�p���V�P���Q�N�\��
rozvaha) �D���S���L�M�D�W�ê�F�K���]�i�S�$�M�þ�H�N �D���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K���~�U�R�N�$�����M�L�Q�p���]�i�Y�D�]�N�\���U�R�]�Y�D�K�D�� �± �Y�t�F�H���Y�L�]��
kapitola 10.10 a 10.12 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X. C�H�O�N�R�Y�i�� �E�L�O�D�Q�þ�Q�t�� �V�X�P�D 
k �������������������� �þ�L�Q�t �þ�i�V�W�N�X�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ��14.404 tis. �.�þ�� ���K�R�G�Q�R�W�D�� �D�N�W�L�Y������ �. 30.6.2023 �þ�L�Q�t��
�Y�O�D�V�W�Q�t�� �N�D�S�L�W�i�O�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �þ�i�V�W�N�X�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ����.705 tis���� �.�þ�� �2�G�� �G�D�W�D�� �]�Y�H���H�M�Q���Q�t�� �S�R�V�O�H�G�Q�t��
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���Q�H�G�R�ã�O�R���N �å�i�G�Q�ê�P���S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�P���]�P���Q�i�P�� 

b) �.�U�H�G�L�W�Q�t�� �U�L�]�L�N�R�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�� �V�W���H�G�Q�t��: �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�� �U�L�]�L�N�R�� �]�W�U�i�W���� �N�W�H�U�p�� �P�$�å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W��
�X�W�U�S���W�� �] �G�$�Y�R�G�X�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�t�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �G�O�X�å�Q�t�N�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �Y�\�V�W�D�Y�H�Q��
�N�U�H�G�L�W�Q�t�P�X���U�L�]�L�N�X���]���S�U�R�Q�i�M�P�X���D���S�R�G�Q�i�M�P�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���D���G�D�O�ã�t�F�K���R�S�H�U�D�F�t���V���P�D�M�H�W�N�H�P����
�N�H�� �N�W�H�U�ê�P�� �G�R�F�K�i�]�t�� �S���L�� �S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �.�U�H�G�L�W�Q�t�� �U�L�]�L�N�R�� �W�D�N�� �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�� �P�R�å�Q�R�V�W��
�Q�H�S�O�Q���Q�t�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �]�H�� �V�W�U�D�Q�\�� �G�O�X�å�Q�t�N�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �N�W�H�U�ê�P�L�� �E�X�G�R�X�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �Q�i�M�H�P�F�L�� �þ�L��
�S�R�G�Q�i�M�H�P�F�L���� �.�� �G�D�W�X�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �M�H�� �Y�ê�ã�H�� �S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N�� �Y�$�þ�L��
�G�O�X�å�Q�t�N�$�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��69.678 �W�L�V���� �.�þ�� ���F�H�O�N�R�Y�i�� �Y�ê�ã�H�� �S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N������ �ä�i�G�Q�i�� �] �W���F�K�W�R��
�S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N�� �Q�H�Q�t�� �S�R�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���� �= �F�H�O�N�R�Y�p�� �Y�ê�ã�H�� �S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N�� �þ�L�Q�t�� �S�R�K�O�H�G�i�Y�N�\�� �Y�$�þ�L��
�V�S���t�]�Q���Q�ê�P���R�V�R�E�i�P���þ�i�V�W�N�X���Y�H���Y�ê�ã�L��63.900 �W�L�V�����.�þ�����N�R�Q�N�U�p�W�Q�����V�H���M�H�G�Q�i���R���E�H�]�~�U�R�þ�Q�R�X��
�]�i�S�$�M�þ�N�X���Y�$�þ�L���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�������V�S�O�D�W�Q�R�X���Q�D���Y�ê�]�Y�X���(�P�L�W�H�Q�W�D �± �E�O�t�å�H��viz 
kapitola 10.12 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X������ �=�E�ê�Y�D�M�t�F�t�� �þ�i�V�W�� �W���F�K�W�R�� �S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N�� �V�H��
�V�N�O�i�G�i �]�H�M�P�p�Q�D z �S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N���Y�]�Q�L�N�O�ê�F�K���Y �U�i�P�F�L���E���å�Q�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���Y�]�W�D�K�$�����]�H�M�P�p�Q�D��
�G�O�X�å�Q�p���Q�i�M�H�P�Q�p �þ�L���]�D�S�O�D�F�H�Q�p���]�i�O�R�K�\). 

c) �5�L�]�L�N�R���V�S�R�M�H�Q�p���V���U�H�I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t�P���G���t�Y�H���H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���V�W���H�G�Q�t��: 
�V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y�� �W�R�P���� �å�H�� �W�p�P������ �Y�H�ã�N�H�U�p�� �]�G�U�R�M�H���� �V�N�U�]�H�� �Q���å�� �M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�D�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
�W�Y�R���t���F�L�]�t���]�G�U�R�M�H�����]�H�M�P�p�Q�D���G�O�X�K�R�S�L�V�\��- viz kapitola 10.10.1 tohoto Prospektu) a Emitent 
�K�R�G�O�i���V�Y�R�X���]�D�G�O�X�å�H�Q�R�V�W���G�i�O�H���Q�D�Y�\�ã�R�Y�D�W���H�P�L�W�R�Y�i�Q�t�P���G�D�O�ã�t�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����'�O�X�K�R�S�L�V�\���Y�ã�D�N��
�P�D�M�t���M�D�V�Q�����G�D�Q�R�X���V�S�O�D�W�Q�R�V�W ���N���������������������Y�H���Y�ê�ã�L�������������P�L�O���.�þ���D���N 1.4.202�����Y�H���Y�ê�ã�L������������
�P�L�O�����.�þ��. �(�P�L�W�H�Q�W���S���H�G�S�R�N�O�i�G�i�����å�H �H�P�L�W�R�Y�D�Q�p���G�O�X�K�R�S�L�V�\ �þ�i�V�W�H�þ�Q�����U�H�I�L�Q�D�Q�F�X�M�H���Y�\�G�i�Q�t�P��
�Q�R�Y�p�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�� �H�P�L�V�H�� �D�� �þ�i�V�W�H�þ�Q���� �V�S�O�D�W�t�� �] �Y�ê�Q�R�V�X���]�H�� �V�Y�p�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L����
�3�R�N�X�G���V�H���Y�ã�D�N���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���W�\�W�R���G�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�H�S�R�G�D���t���U�H�I�L�Q�D�Q�F�R�Y�D�W���Y���S�R�W���H�E�Q�p�P���R�E�M�H�P�X��
�Q�H�E�R���Q�H�]�t�V�N�i�� �G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�ê�� �Y�ê�Q�R�V���]���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���� �E�X�G�H���(�P�L�W�H�Q�W���Q�X�F�H�Q���K�O�H�G�D�W���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t��
�X�Y�Q�L�W�����V�Y�p���6�N�X�S�L�Q�\�����M�D�N���M�H���W�H�Q�W�R���S�R�M�H�P���G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q���Y���N�D�S�L�W�R�O�H��10.5 tohoto �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R 

 
2 �3���H�V�W�R�å�H���(�P�L�W�H�Q�W���G�i�O�H �H�Y�L�G�X�M�H���Y�\�V�W�D�Y�H�Q�p���V�P���Q�N�\���Y�H���Y�ê�ã�L�����������������W�L�V�����.�þ���D���S���L�M�D�W�p���]�i�S�$�M�þ�N�\���Y�H���Y�ê�ã�L�����������������W�L�V�� �.�þ����
�M�H�å���M�V�R�X �V�S�O�D�W�Q�p���G�R�������U�R�N�X���R�G���G�D�W�D �P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\�����M�V�R�X���W�\�W�R���H�Y�L�G�R�Y�i�Q�\ �P�H�]�L���G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�P�L���]�i�Y�D�]�N�\����
�Q�H�E�R�"�� �X�� �W���F�K�W�R�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �Q�D�V�W�D�Y�H�Q�ê�F�K�� �V�P�O�X�Y�Q�t�F�K�� �Y�]�W�D�K�$�� �G�R�F�K�i�]�t�� �N datu splatnosti k �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p��
�M�H�G�Q�R�O�H�W�p���S�U�R�O�R�Q�J�D�F�L���D���G�i�O�H��bylo Emitentovi �]�H���V�W�U�D�Q�\���Y�����L�W�H�O�$���W���F�K�W�R���]�i�Y�D�]�N�$ �S�R�W�Y�U�]�H�Q�R�����å�H���Q�H�E�X�G�R�X���S�R�å�D�G�R�Y�D�W��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���G�R�������U�R�N�X���R�G���G�D�W�D �P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\�� 
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p�U�R�V�S�H�N�W�X�������þ�t�P�å���W�D�N���G�R�M�G�H���N���G�D�O�ã�t�P�X���]�Y�ê�ã�H�Q�t���M�H�K�R���]�D�G�O�X�å�H�Q�t�����F�R�å���E�X�G�H���P�t�W���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t��
�Y�O�L�Y���Q�D���M�H�K�R���K�R�V�S�R�G�i���V�N�ê���V�W�D�Y�� 

2.1.4 �5�L�]�L�N�D���V�S�R�M�H�Q�i���V ���t�]�H�Q�t�P���(�P�L�W�H�Q�W�D 

a) Emitent �Q�H�P�i�� �]���t�]�H�Q�R�X�� �G�R�]�R�U�þ�t�� �U�D�G�X ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�� �V�W���H�G�Q�t��: �U�L�]�L�N�R�� �]�Q�D�P�H�Q�i���� �å�H��
�N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�� �I�X�Q�N�F�H�� �M�V�R�X�� �Y �U�X�N�R�X�� �R�V�R�E���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �]�i�U�R�Y�H���� �þ�O�H�Q�\�� �V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�K�R�� �R�U�J�i�Q�X��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���� �7�D�N�W�R�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �V�Q�t�å�H�Q�D�� �G�$�V�O�H�G�Q�R�V�W�� �N�R�Q�W�U�R�O�\���� �N�W�H�U�R�X�� �S�R�V�N�\�W�X�M�H�� �R�G�G���O�H�Q�ê��
�N�R�Q�W�U�R�O�Q�t���R�U�J�i�Q�����ý�O�H�Q�R�Y�p���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���M�V�R�X���]�i�U�R�Y�H�����þ�O�H�Q�\���]�i�V�D�G�Q�t�F�K���R�G�G���O�H�Q�t���Y�H�Y�Q�L�W����
Emitenta, ale i v �U�i�P�F�L���G�D�O�ã�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���Y�H���6�N�X�S�L�Q�������W�X�G�t�å���P�$�å�H���K�U�R�]�L�W�����å�H���E�\���P�R�K�O�\��
�W�\�W�R�����t�G�t�F�t���R�V�R�E�\���X�S���H�G�Q�R�V�W�Q�L�W���]�i�M�P�\���6�N�X�S�L�Q�\���S���H�G���]�i�M�P�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����(�P�L�W�H�Q�W���M�H���Q�D�Y�t�F��
�V�R�X�þ�i�V�W�t���6�N�X�S�L�Q�\�����N�W�H�U�i���M�H���Y�O�D�V�W�Q���Q�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�������S���L�þ�H�P�å���M�H���]���H�M�P�p����
�å�H���W�D�W�R���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���M�H���R�Y�O�i�G�D�M�t�F�t���R�V�R�E�R�X���Y�H���V�P�\�V�O�X���X�V�W�����†���������D���Q�i�V�O�����=�2�.�����7�D�N�W�R���Y�]�Q�L�N�i��
�U�L�]�L�N�R�� �P�R�å�Q�ê�F�K�� �R�Y�O�L�Y�Q���Q�t�� �P�D�Q�D�å�H�U�V�N�ê�F�K�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�F�K�� �D�� �G�i�O�H�� �U�L�]�L�N�R�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K��
�Q�H�V�R�X�O�D�G�$�����)�L�Q�D�Q�þ�Q�t���Q�H�V�R�X�O�D�G���O�]�H���R�G�K�D�O�L�W���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���Q�i�V�O�H�G�Q�p�K�R���D�X�G�L�W�X���~�þ�H�W�Q�t�F�K��
�]�i�Y���U�H�N���(�P�L�W�H�Q�W�D�����7�\�W�R���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���M�V�R�X���Y���N�R�Q�H�þ�Q�p�P���G�$�V�O�H�G�N�X���V �W�R���S���L�V�S���W���N�H���V�Q�t�å�H�Q�t��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�K�R�� �Y�ê�V�O�H�G�N�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �9�t�F�H�� �R�� �V�W�U�X�N�W�X���H�� �6�N�X�S�L�Q�\�� �M�H�� �S�D�N�� �S�R�M�H�G�Q�i�Q�R��
v kapitole 10.5 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �V �Q�i�]�Y�H�P���2�U�J�D�Q�L�]�D�þ�Q�t�� �V�W�U�X�N�W�X�U�D��
Emitenta.  

2.1.5 �$�N�W�X�i�O�Q�t���U�L�]�L�N�D���V�S�R�M�H�Q�i���V �Y�i�O�H�þ�Q�ê�P���N�R�Q�I�O�L�N�W�H�P���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q���� �S�D�Q�G�H�P�L�t���Y�L�U�X���6�$�5�6-
CoV-2 (COVID-�����������U�$�V�W�H�P���L�Q�I�O�D�F�H���D���S�R�W�H�Q�F�L�R�Q�i�O�Q�t���K�R�V�S�R�G�i���V�N�R�X���U�H�F�H�V�t 

a) �5�L�]�L�N�R���P�R�å�Q�p���K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���U�H�F�H�V�H�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t�������V�S�R�þ�t�Y�i���Y���W�R�P�����å�H���U�H�D�O�L�W�Q�t���W�U�K��
�M�H���]�i�Y�L�V�O�ê���Q�D���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�p�P���Y�ê�Y�R�M�L���D���V�L�W�X�D�F�L���Q�D���S�U�D�F�R�Y�Q�t�P���W�U�K�X�����+�R�V�S�R�G�i���V�N�R�X���U�H�F�H�V�L���E�\��
�P�R�K�O�D���]�S�$�V�R�E�L�W���]�H�M�P�p�Q�D���V�R�X�þ�D�V�Q�i���J�H�R�S�R�O�L�W�L�F�N�i���V�L�W�X�D�F�H���D���Q�i�V�O�H�G�N�\���S�D�Q�G�H�P�L�H���&�2�9�,�'-
�������� �N�W�H�U�p�� �P�D�M�t�� �Y�� �N�R�P�E�L�Q�D�F�L�� �]�D�� �Q�i�V�O�H�G�H�N�� �Q�D�U�X�ã�H�Q�t�� �G�R�G�D�Y�D�W�H�O�V�N�ê�F�K�� ���H�W���]�F�$�� �D�� �Y�ê�U�D�]�Q�ê��
�Q�i�U�$�V�W���F�H�Q���H�Q�H�U�J�L�t���D���Y�H�ã�N�H�U�p�K�R���V�S�R�W���H�E�Q�t�K�R���]�E�R�å�t�����7�R�W�R���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�p���Q�D�S���W�t���E�\���Q�i�V�O�H�G�Q����
�P�R�K�O�R�� �Y�\�~�V�W�L�W���� �]�H�M�P�p�Q�D�� �Y�� �S���t�S�D�G���� �G�D�O�ã�t�K�R�� �S�R�N�U�D�þ�R�Y�i�Q�t�� �Y�i�O�H�þ�Q�p�K�R�� �N�R�Q�I�O�L�N�W�X�� �þ�L��
�Y�\�S�X�N�Q�X�W�t���G�D�O�ã�t���Y�O�Q�\ �S�D�Q�G�H�P�L�H�����Y���K�R�V�S�R�G�i���V�N�R�X���U�H�F�H�V�L�����F�R�å���E�\���V�H���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�����S�U�R�P�t�W�O�R���L��
�G�R���U�H�D�O�L�W�Q�t�K�R���W�U�K�X�����W�M�����G�R���R�E�O�D�V�W�L���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D�������3���t�S�D�G�Q�i���K�R�V�S�R�G�i���V�N�i���U�H�F�H�V�H���P�$�å�H��
�P�t�W���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���G�R�S�D�G���Q�D���(�P�L�W�H�Q�W�D���Y���S�R�G�R�E�����V�Q�t�å�H�Q�t���Y�ê�Q�R�V�$���Q�H�E�R���]�Y�ê�ã�H�Q�t���Q�i�N�O�D�G�$���D���W�t�P��
�V�Q�t�å�H�Q�t�� �]�L�V�N�X�� �Q�H�E�R���Y�\�N�i�]�i�Q�t�� �]�W�U�i�W�\�� �]�� �K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t���� �'�O�H�� �P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�F�N�p�� �S�U�H�G�L�N�F�H��
�0�L�Q�L�V�W�H�U�V�W�Y�D���I�L�Q�D�Q�F�t�� �S�U�R���ý�H�V�N�R�X���U�H�S�X�E�O�L�N�X���]�� �P���V�t�F�H��ledna roku 2024���� �G�R�ã�O�R���Y���ý�H�V�N�p��
republice v roce  2023 k �S�U�D�Y�G���S�R�G�R�E�Q�p�P�X���S�R�N�O�H�V�X���+�'�3���R������������ V roce 2024 je podle 
�W�p�W�R���S�U�R�J�Q�y�]�\���R�þ�H�N�i�Y�i�Q���U�$�V�W���+�'�3���R��1,2 %.3 
 

b) �5�L�]�L�N�R���U�$�V�W�X���L�Q�I�O�D�F�H�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t): riziko inflace �Y�\�F�K�i�]�t���] �S���H�G�S�R�N�O�D�G�X�����å�H���S���L��
�þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�X�� �G�R�F�K�i�]�t�� �N �Y�\�X�å�L�W�t�� �P�Q�R�K�D�� �]�G�U�R�M�$���� �M�H�M�L�F�K�å�� �F�H�Q�D�� �G�t�N�\�� �U�R�V�W�R�X�F�t��
�L�Q�I�O�D�F�L���U�R�V�W�H���]�i�V�D�G�Q�����W�D�N�\�����9�H���Y���W�ã�L�Q�����S���t�S�D�G�$���M�V�R�X���W�\�W�R���Q�D�Y�ê�ã�H�Q�p���Q�i�N�O�D�G�\���M�L�å���R�G�U�D�å�H�Q�\��
v �N�R�Q�H�þ�Q�p���S�U�R�G�H�M�Q�t���F�H�Q�����]�i�M�H�P�F�$�P���R���N�R�X�S�L���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���þ�L���S���t�S�D�G�Q�����Y�H���Y�ê�ã�L���Q�i�M�H�P�Q�p�K�R��
�X���S�U�R�Q�D�M�D�W�ê�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����$�Y�ã�D�N���Y �S���t�S�D�G�������å�H���E�\���N�R�Q�F�R�Y�t���X�å�L�Y�D�W�H�O�p�����W�M�����N�X�S�X�M�t�F�t���Q�H�E�R��

 
3 �0�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�F�N�i�� �S�U�H�G�L�N�F�H�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�V�W�Y�D�� �I�L�Q�D�Q�F�t�� �ý�5���± �O�L�V�W�R�S�D�G�� ������������ �G�R�V�W�X�S�Q�i�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H������
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583  

https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583
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�Q�i�M�H�P�F�L���Q�H�E�\�O�L���R�F�K�R�W�Q�L���]�D���W�D�N�W�R���Q�D�Y�ê�ã�H�Q�p���F�H�Q�\���Q�i�M�P�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Q�D�N�X�S�R�Y�D�W���X�å�t�Y�D�W�����M�H��
�(�P�L�W�H�Q�W�� �G�R�Q�X�F�H�Q�� �V�Q�t�å�L�W�� �W�\�W�R�� �S�U�R�G�H�M�Q�t���Q�i�M�H�P�Q�t�� �F�H�Q�\�� �D�� �W�t�P�� �W�D�N�� �V�Q�t�å�L�W�� �L�� �V�Y�R�X�� �]�L�V�N�R�Y�R�V�W��
z �G�D�Q�p�K�R���S�U�R�M�H�N�W�X�����7�D�W�R���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���W�D�N���P�$�å�H���P�t�W���Y�O�L�Y���Q�D���S�R�N�O�H�V���W�U�å�H�E���(�P�L�W�H�Q�W�D�����ý�1�%��
�Y�H���V�Y�p���S�U�R�J�Q�y�]�H���]�Y�H���H�M�Q���Q�p���G�Q�H���������������������X�Y�i�G�t���R�G�K�D�G���F�H�O�N�R�Y�p���L�Q�I�O�D�F�H���S�U�R���U�R�N�������������Y�H��
�Y�ê�ã�L�������������������D���S�U�R���U�R�N�������������Y�H���Y�ê�ã�L���������������D���S�U�R���U�R�N�������������Y�H���Y�ê�ã�L��������.4  

c) �5�L�]�L�N�R���V�S�R�M�H�Q�p���V���Y�i�O�H�þ�Q�ê�P���N�R�Q�I�O�L�N�W�H�P���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�������Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t��: p�U�R�E�t�K�D�M�t�F�t��
�U�X�V�N�i�� �L�Q�Y�D�]�H�� �Q�D�� �8�N�U�D�M�L�Q�X���� �N�W�H�U�i�� �W�U�Y�i�� �M�L�å�� �R�G�� �~�Q�R�U�X�� �U�R�N�X�� ���������� �S�U�R�]�D�W�t�P�� �Q�H�P���O�D�� �Q�D��
�S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p�� �D�N�W�L�Y�L�W�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S���t�P�ê�� �Y�O�L�Y���� �D�Y�ã�D�N�� �V�� �R�K�O�H�G�H�P�� �Q�D�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���� �å�H�� �W�D�W�R��
�X�G�i�O�R�V�W�� �S�$�V�R�E�t�� �Q�D�� �P�Q�R�K�R�� �R�G�Y���W�Y�t�� �D�� �V�R�X�þ�D�V�Q���� �Q�H�O�]�H�� �S�U�H�G�L�N�R�Y�D�W�� �M�H�M�t�� �N�R�Q�H�F���� �Q�H�Q�t�� �W�D�N��
mo�å�Q�p���Y�\�O�R�X�þ�L�W�����å�H���M�H�M�t���E�X�G�R�X�F�t���Y�ê�Y�R�M���Q�H�R�Y�O�L�Y�Q�t���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t��E�P�L�W�H�Q�W�D�����9���S���t�S�D�G�������å�H���E�\��
�G�R�ã�O�R���N���G�D�O�ã�t�P�X���S�U�R�K�O�R�X�E�H�Q�t���Y�i�O�H�þ�Q�p�K�R���N�R�Q�I�O�L�N�W�X���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�����Q�H�E�R���M�H�K�R���U�R�]�ã�t���H�Q�t���Q�D��
�~�]�H�P�t�� �M�L�Q�ê�F�K�� �V�W�i�W�$, �P�$�å�H�� �G�R�M�t�W�� �N�� �R�S���W�R�Y�Q�ê�P�� �Y�ê�N�\�Y�$�P�� �Y�� �F�H�Q�i�F�K�� �S�R�K�R�Q�Q�ê�F�K�� �K�P�R�W����
�Q�H�G�R�V�W�D�W�N�X���Q���N�W�H�U�ê�F�K���V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K���P�D�W�H�U�L�i�O�$���þ�L���Q�H�G�R�V�W�D�W�N�X���S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K���V�L�O�����2�G�K�D�G�X�M�H���V�H����
�å�H�� �M�H�� �Y�� �þ�H�V�N�p�P�� �V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t�� �O�H�J�i�O�Q���� �]�D�P���V�W�Q�i�Q�R�� �N�R�O�H�P�� ������ �W�L�V�t�F�� �8�N�U�D�M�L�Q�F�$���� �S���L�þ�H�P�å��
�F�H�O�N�R�Y�ê�� �S�R�þ�H�W���� �W�M���� �Y�þ�H�W�Q���� �W���F�K�� �Q�H�O�H�J�i�O�Q�t�F�K���� �M�H�� �]�Q�D�þ�Q���� �Y�\�ã�ã�t���� �9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �E�\�� �Q�D�V�W�D�O�\��
�Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���� �P�$�å�H�� �W�R�� �Y�p�V�W�� �N�H�� �]�G�U�D�å�H�Q�t�� �þ�L�� �S�U�R�G�O�R�X�å�H�Q�t�� �G�R�E�\�� �U�H�D�O�L�]�D�F�H��
�S�U�R�M�H�N�W�$���(�P�L�W�H�Q�W�D�����F�R�å���E�X�G�H���P�t�W���Y�O�L�Y���Q�D���F�H�O�N�R�Y�R�X���]�L�V�N�R�Y�R�V�W���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

d) �5�L�]�L�N�R���]�K�R�U�ã�H�Q�p�K�R���S���t�V�W�X�S�X���]�i�M�H�P�F�$���R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���N �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���V�W���H�G�Q�t��: 
�V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y �W�R�P���� �å�H�� �G�U�W�L�Y�i�� �Y���W�ã�L�Q�D�� �]�i�M�H�P�F�$�� �R�� �N�R�X�S�L�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �I�L�Q�D�Q�F�X�M�H�� �W�H�Q�W�R�� �G�U�X�K��
�W�U�D�Q�V�D�N�F�H�� �V�N�U�]�H�� �G�O�X�K�R�Y�p�� �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���� �]�H�M�P�p�Q�D�� �S�D�N�� �K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�P�L�� �~�Y���U�\�� �þ�L�� �~�Y���U�\�� �Q�D��
�E�\�G�O�H�Q�t���� �1���N�W�H�U�p�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�t�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�H�� �Y souvislosti s �S�D�Q�G�H�P�L�t�� �S���L�V�W�R�X�S�L�O�\�� �N�H�� �]�P���Q����
�S�R�G�P�t�Q�H�N���G�O�X�K�R�Y�p�K�R���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���Q�i�N�X�S�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� V �X�S�O�\�Q�X�O�ê�F�K���O�H�W�H�F�K �W�D�N�p���G�R�ã�O�R��
k �U�D�]�D�Q�W�Q�t�P�X���Q�i�U�X�V�W�X���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���V�D�]�H�E���X���K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K���~�Y���U�$�� �3�U�$�P���U�Q�i���~�U�R�N�R�Y�i���V�D�]�E�D��
v lednu roku 2024 �þ�L�Q�L�O�D�� ����44 ������ �]�D�W�t�P�F�R�� �Y srpnu roku 2021 pouze 2,25 %.5  Tato 
�V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���E�\���P�R�K�O�D���V�Q�t�å�L�W���S�R�S�W�i�Y�N�X���S�R���N�R�X�S�L���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����D���Q�D�R�S�D�N���]�Y�ê�ã�L�W���S�R�S�W�i�Y�N�X��
�S�R�� �S�U�R�Q�i�M�P�X���� �-�H�O�L�N�R�å�� �V�H�� �Y�ã�D�N�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�E�ê�Y�i�� �L�� �S�U�R�Q�i�M�P�H�P�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �W�D�N�� �E�\�� �W�D�W�R��
�V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�P���O�D���S�U�R���Q���M���]�i�V�D�G�Q�t���Y�O�L�Y�� 
 

e) �5�L�]�L�N�R���V�S�R�M�H�Q�p���V�H���]�K�R�U�ã�H�Q�R�X���S�O�D�W�H�E�Q�t���P�R�U�i�O�N�R�X���Q�i�M�H�P�F�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���Q�t�]�N�i��: �V�S�R�þ�t�Y�i��
v �W�R�P���� �å�H���Q���N�W�H���t�� �Q�i�M�H�P�F�L���V�H���Y �G�$�V�O�H�G�N�X���S�D�Q�G�H�P�L�H���R�F�L�W�O�L���Y�H���]�K�R�U�ã�H�Q�p�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �V�L�W�X�D�F�L��
�]�S�$�V�R�E�H�Q�p���]�W�U�i�W�R�X���]�D�P���V�W�Q�i�Q�t���þ�L���S�R�N�O�H�V�H�P���Y�ê�G���O�N�X���D���M�H�M�L�F�K���V�F�K�R�S�Q�R�V�W���V�S�O�i�F�H�W���Q�i�M�H�P���V�H��
�W�D�N�� �V�Q�t�å�L�O�D���� �%���K�H�P�� �W�U�Y�i�Q�t�� �S�D�Q�G�H�P�L�H�� �&�2�9�,�'-19 se �Q���N�W�H���t z �D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K�� �Q�i�M�H�P�F�$��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�R���W�p�W�R���V�L�W�X�D�F�H���G�R�V�W�D�Oi a k �S�U�R�G�O�H�Q�t���V �~�K�U�D�G�R�X���Q�i�M�H�P�Q�p�K�R���X���Q�L�F�K��
�G�R�F�K�i�]�H�O�R�� V �S���t�S�D�G������ �å�H�� �E�\�� �E�\�O�R�� �]�Q�R�Y�X�� �Y�\�G�i�Q�R�� �R�S�D�W���H�Q�t�� �F�K�U�i�Q�t�F�t�� �Q�i�M�H�P�F�H�� �S���H�G��
�X�N�R�Q�þ�H�Q�t���Q�i�M�H�P�Q�t�K�R���Y�]�Wahu v �G�$�V�O�H�G�N�X���S�D�Q�G�H�P�L�H�����P�R�K�O�D���E�\���W�D�W�R���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���]�S�$�V�R�E�L�W��
�Y�ê�S�D�G�H�N���Y �S���t�M�P�H�F�K�� Emitent k �G�D�W�X���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�H�Y�L�G�R�Y�D�O���å�i�G�Q�R�X��
�å�i�G�R�V�W���R���R�G�O�R�å�H�Q�t���Q�i�M�H�P�Q�p�K�R�����2�G���V�Y�p�K�R���Y�]�Q�L�N�X���E�\�O���(�P�L�W�H�Q�W���Y �G�$�V�O�H�G�N�X���ã�S�D�W�Q�p���S�O�D�W�H�E�Q�t��
�P�R�U�i�O�N�\���Q�X�F�H�Q���X�N�R�Q�þ�L�W���S�R�X�]�H���M�H�G�H�Q���Q�i�M�H�P�Q�t���Y�]�W�D�K���� 
 

 
4 �3�U�R�J�Q�y�]�D���ý�1�%���± zima 2024�����G�R�V�W�X�S�Q�p���Q�D���D�G�U�H�V�H����https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/ 

5 �Ò�G�D�M�H�� �R�� �Y�ê�Y�R�M�L�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�H�E�� �X�� �K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K�� �~�Y���U�$�� �M�V�R�X�� �G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D�� �Z�H�E�X�� �E�D�Q�N�\���F�]�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����
https://www.banky.cz/clanky/vyvoj-urokovych-sazeb-hypotek/  

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.banky.cz/clanky/vyvoj-urokovych-sazeb-hypotek/
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f) Riziko pandemie COVID-������ ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �Q�t�]�N�i��: pandemie viru SARS-CoV-2 
(COVID-�������� �S�U�R�]�D�W�t�P�� �Q�H�P���O�D�� �Q�D�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p�� �D�N�W�L�Y�L�W�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�i�V�D�G�Q�t�� �Y�O�L�Y���� �Q�H�Q�t��
�R�Y�ã�H�P�� �Y�\�O�R�X�þ�H�Q�R���� �å�H�� �S�D�Q�G�H�P�L�H�� �6�$�5�6-CoV-2 (COVID-19) v budoucnu znovu 
�S�U�R�S�X�N�Q�H�����3�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���U�L�]�L�N�R���S�D�Q�G�H�P�L�H���R�K�U�R�å�X�M�H���S���H�G�H�Y�ã�t�P���]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�Q������
a �W�R���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���P�R�å�Q�p���U�L�]�L�N�D���K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���U�H�F�H�V�H�����N�W�H�U�p���M�H���S�R�S�V�i�Q�R���Y���S�t�V�P�H�Q�L��a) 
�W�R�K�R�W�R���þ�O�i�Q�N�X�� 

2.2 �5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���W�ê�N�D�M�t�F�t���V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�(�[�L�V�W�X�M�t���X�U�þ�L�W�p���U�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H���N���'�O�X�K�R�S�L�V�$�P�����N�W�H�U�p���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t���M�D�N���]�H���V�D�P�R�W�Q�p��
�S�R�Y�D�K�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�D�N�R�� �G�U�X�K�X�� �F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$���� �W�D�N�� �]�� �F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�� �W���F�K�W�R�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�F�K��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �-�H�G�Q�i�� �V�H�� �R�� �U�L�]�L�N�D�� �]�Q�H�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Y�� �G�$�V�O�H�G�N�X�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�ê�F�K�� �]�P���Q, 
�U�L�]�L�N�D�� �V�S�R�M�H�Q�i�� �V�H�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�t�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �D�� �U�L�]�L�N�D���V�S�R�M�H�Q�i�� �K�R�V�S�R�G�i���V�N�R�X�� �]�W�U�i�W�R�X�� �D�� �Q�t�]�N�R�X��
�O�L�N�Y�L�G�L�W�R�X�����N�R�Q�N�U�p�W�Q���� 

a) �5�L�]�L�N�R���K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���]�W�U�i�W�\���D���V �W�t�P���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���U�L�]�L�N�R���Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�t�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Y�\�V�R�N�i��: 
v souvislosti s �W�t�P�W�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�S�R�]�R�U���X�M�H���� �å�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �V�W�H�M�Q���� �M�D�N�R�� �M�D�N�p�N�R�O�L�� �M�L�Q�p��
�S�H�Q���å�L�W�p�� �G�O�X�K�\�� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�� �U�L�]�L�N�X�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�t���� �. �W�R�P�X�� �P�$�å�H�� �G�R�M�t�W�� �S���H�G�H�Y�ã�t�P�� �] �G�$�Y�R�G�X��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�� �]�W�U�i�W�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�p�� �]�P�D���H�Q�t�P�� �M�H�K�R�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F����V �G�$�V�O�H�G�N�X��
�K�R�V�S�R�G�i���V�N�p���]�W�U�i�W�\���P�$�å�H���G�R�M�t�W���N �W�R�P�X�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W���Y�$�þ�L���'�O�X�å�Q�t�N�$�P���X�S�O�D�W�Q�t���V�Y�p���S�U�i�Y�R��
�Q�D�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�O�H�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� ���3���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t��
z �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���� V �N�R�Q�H�þ�Q�p�P���G�$�V�O�H�G�N�X���E�\���S�R�G�V�W�D�W�Q�i���K�R�V�S�R�G�i���V�N�i���]�W�U�i�W�D���P�R�K�O�D��
�R�Y�O�L�Y�Q�L�W�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�\�S�O�i�F�H�W���~�U�R�N�\�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$ nebo splatit jmenovitou 
�K�R�G�Q�R�W�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

b) �5�L�]�L�N�R�� �]�P���Q�\��hodnoty �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Y�� �G�$�V�O�H�G�N�X�� �]�P���Q�\�� �W�U�å�Q�t�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\��
���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y�H�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���� �å�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �V�� �S�H�Y�Q�R�X��
�~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �M�H�� �Y�\�V�W�D�Y�H�Q�� �U�L�]�L�N�X�� �S�R�N�O�H�V�X�� �F�H�Q�\�� �W�D�N�R�Y�p�K�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Y�� �G�$�V�O�H�G�N�X��
�]�P���Q�\�� �W�U�å�Q�t�F�K�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�H�E���� �=�D�W�t�P�F�R�� �M�H�� �Q�R�P�L�Q�i�O�Q�t�� �~�U�R�N�R�Y�i�� �V�D�]�E�D�� �S�R�� �G�R�E�X��
�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���I�L�[�R�Y�i�Q�D�����D�N�W�X�i�O�Q�t���~�U�R�N�R�Y�i���V�D�]�E�D���Q�D���N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�P���W�U�K�X�����G�ile jen 
�Ä�W�U�å�Q�t���~�U�R�N�R�Y�i���V�D�]�E�D�³�����V�H���]�S�U�D�Y�L�G�O�D���G�H�Q�Q�����P���Q�t�����6�H���]�P���Q�R�X���W�U�å�Q�t���~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�\���V�H��
�W�D�N�p�� �P���Q�t�� �F�H�Q�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �V�� �S�H�Y�Q�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �D�O�H�� �Y�� �R�S�D�þ�Q�p�P�� �V�P���U�X����
Pokud se �W�H�G�\���W�U�å�Q�t���~�U�R�N�R�Y�i���V�D�]�E�D���]�Y�ê�ã�t�����F�H�Q�D���'�O�X�K�R�S�L�V�X���V���S�H�Y�Q�R�X���~�U�R�N�R�Y�R�X���V�D�]�E�R�X��
zpravidla klesne na �~�U�R�Y�H������ �N�G�\�� �Y�ê�Q�R�V�� �W�D�N�R�Y�p�K�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �M�H�� �S���L�E�O�L�å�Q���� �U�R�Y�H�Q�� �W�U�å�Q�t��
�~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�������3�R�N�X�G���V�H���W�U�å�Q�t���~�U�R�N�R�Y�i���V�D�]�E�D���Q�D�R�S�D�N���V�Q�t�å�t�����F�H�Q�D���'�O�X�K�R�S�L�Vu s pevnou 
�~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �V�H �]�S�U�D�Y�L�G�O�D�� �]�Y�ê�ã�t�� �Q�D�� �~�U�R�Y�H������ �N�G�\�� �Y�ê�Q�R�V�� �W�D�N�R�Y�p�K�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �M�H��
�S���L�E�O�L�å�Q�����U�R�Y�H�Q���W�U�å�Q�t���~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E���� 

c) �5�L�]�L�N�R�� �Y�ê�Y�R�M�H�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �U�H�I�H�U�H�Q�þ�Q�t�� �V�D�]�E�\�� �3�5�,�%�2�5�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y��
�W�R�P���� �å�H�� �Y�ê�Q�R�V�� �X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �V�� �S�R�K�\�E�O�L�Y�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X���� �M�H�Q�å�� �M�H�� �Y�i�]�i�Q�� �Q�D�� �Y�ê�Y�R�M��
�U�H�I�H�U�H�Q�þ�Q�t�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� �3�5�,�%�2�5�����V�W�R�X�S�i�� �D�Y�ã�D�N�� �]�i�U�R�Y�H���� �L�� �N�O�H�V�i�� �V�� �Y�ê�Y�R�M�H�P�� �W�p�W�R��
sazby. Bude-�O�L���V�H���V�D�]�E�D���3�5�,�%�2�5���]�Y�\�ã�R�Y�D�W�����E�X�G�H���V�H���]�Y�\�ã�R�Y�D�W���W�p�å���Y�ê�Q�R�V���]���'�O�X�K�R�S�L�V�X����
Dojde-�O�L���Y�ã�D�N���N���S�R�N�O�H�V�X���V�D�]�E�\���3�5�,�%�2�5�����Q�R�P�L�Q�i�O�Q�t���Y�ê�Q�R�V���'�O�X�K�R�S�L�V�X���W�D�N�p���S�R�N�O�H�V�Q�H���D��
�]�D���X�U�þ�L�W�ê�F�K���P�R�å�Q�R�V�W�t���P�$�å�H���E�ê�W���W�D�N�W�R���S�R�K�\�E�O�L�Y�����X�U�þ�H�Q�ê���Y�ê�Q�R�V���Q�X�O�R�Y�ê���þ�L���W�p�P�������Q�X�O�R�Y�ê����
�-�H�ã�W�����Y���S�R�þ�i�W�F�t�F�K���U�R�N�X�������������V�D�]�E�D���3�5�,�%�2�5���G�R�V�D�K�R�Y�D�O�D���W�p�P�������Q�X�O�R�Y�ê�F�K���K�R�G�Q�R�W�����D�Y�ã�D�N��
�Q�i�V�O�H�G�Q�����G�R�ã�O�R���N���S�R�V�W�X�S�Q�p�P�X���U�$�V�W�X���D���S���L�E�O�L�å�Q�����R�G���S�R�O�R�Y�L�Q�\���U�R�N�X�������������V�D�]�E�D���3�5�,�%�2�5��
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dosahuje hodnot kolem 7 %�����D���W�R���D�å���G�R���]�i�Y���U�X���U�R�N�X���������������9 �]�i�Y���U�X���U�R�N�X�������������]�D�þ�D�O��
�S�R�N�O�H�V�� �V�D�]�E�\�� �3�5�,�%�2�5���� �S���L�þ�H�P�å�� �M�H�M�t�� �K�R�G�Q�R�W�D�� �V�H�� �N �G�D�W�X�� �W�R�K�R�W�R�� �]�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X��
pohybuje kolem 6 %. 

d) �5�L�]�L�N�R���V�H�O�K�i�Q�t���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����V�W���H�G�Q�t�������X�Y�H�G�H�Q�p���U�L�]�L�N�R���Q�D�E�X�G�H���Q�D��
�U�H�O�H�Y�D�Q�F�L�����S�R�N�X�G���Y���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�t �E�X�G�H���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���D����
�V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y�� �W�R�P���� �å�H�� �S���H�V�W�R�å�H�� �M�H�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W�� �V�Y�R�X�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�� �V��
�R�G�E�R�U�Q�R�X���S�p�þ�t�����]�H�M�P�p�Q�D���M�H�G�Q�D�W���N�Y�D�O�L�I�L�N�R�Y�D�Q�������þ�H�V�W�Q�����D���V�S�U�D�Y�H�G�O�L�Y�����D���Y���Q�H�M�O�H�S�ã�t�P���]�i�M�P�X��
�Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�G�O�H�� �†�� ������ �=�i�N�R�Q�D�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�� �H�[�L�V�W�X�M�H�� �U�L�]�L�N�R���� �å�H�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê��
�]�i�V�W�X�S�F�H�� �Q�H�E�X�G�H�� �V�Y�p�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L�� �W�t�P�W�R�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �Y�å�G�\�� �S�O�Q�L�W���� �9�� �U�R�]�V�D�K�X���� �Y�� �M�D�N�p�P��
�X�S�O�D�W���X�M�H�� �D�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�i�� �S�U�i�Y�D�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�D�� �Y�� �†�� ������ �=�i�N�R�Q�D�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê��
�]�i�V�W�X�S�F�H���� �Q�H�P�$�å�H�� �W�D�N�R�Y�i�� �S�U�i�Y�D�� �X�S�O�D�W�Q�L�W�� �D�Q�L�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W�� �V�D�P�R�V�W�D�W�Q���� �å�i�G�Q�ê�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�����9���S���t�S�D�G�������å�H���E�X�G�H���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���Y���S�U�R�G�O�H�Q�t���V���X�S�O�D�W�Q���Q�t�P���þ�L���Y�ê�N�R�Q�H�P��
�W���F�K�W�R���S�U�i�Y�����P�$�å�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�]�Q�L�N�Q�R�X�W���~�M�P�D���V���W�t�P�W�R���S�U�R�G�O�H�Q�t�P���V�S�R�M�H�Q�i����
�D�Q�L�å���E�\���Y�O�D�V�W�Q�t�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���P���O�L���P�R�å�Q�R�V�W���V�D�P�R�V�W�D�W�Q�����W�D�N�R�Y�i���S�U�i�Y�D���X�S�O�D�W�Q�L�W���þ�L���Y�\�N�R�Q�D�W��
�'�i�O�H���H�[�L�V�W�X�M�H���U�L�]�L�N�R�����å�H���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���Q�H�S�R�V�N�\�W�Q�H���V�R�X�þ�L�Q�Q�R�V�W���S�R�W���H�E�Q�R�X���S���L���]�P���Q����
�6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����F�R�å���P�$�å�H���]�S�$�V�R�E�L�W���S�R�ã�N�R�]�H�Q�t���S�U�i�Y���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����1�H�O�]�H��
�Y�\�O�R�X�þ�L�W���� �å�H�� �]�D�� �X�U�þ�L�W�ê�F�K�� �R�N�R�O�Q�R�V�W�t�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �Y�\�V�W�D�Y�H�Q�� �U�L�]�L�N�X��
�L�Q�V�R�O�Y�H�Q�þ�Q�t�K�R���þ�L���M�L�Q�p�K�R�����t�]�H�Q�t�����N�W�H�U�p���E�\���P�R�K�O�R���P�t�W���Y�O�L�Y���Q�D���S�O�Q���Q�t���M�H�K�R���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t���M�D�N�R��
�6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H 

e) Riziko inflace ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���V�W���H�G�Q�t��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y �W�R�P�����å�H���Q�D���S���t�S�D�G�Q�p���Y�ê�Q�R�V�\���]���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H��
�G�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �P�$�å�H�� �P�t�W�� �Y�O�L�Y�� �L�Q�I�O�D�F�H���� �,�Q�I�O�D�F�H�� �V�Q�L�å�X�M�H�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �P���Q�\�� �D�� �W�t�P�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q����
�R�Y�O�L�Y���X�M�H�� �S���t�S�D�G�Q�ê�� �U�H�i�O�Q�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �] �L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�H�R�E�V�D�K�X�M�t�� �S�U�R�W�L�L�Q�I�O�D�þ�Q�t��
�G�R�O�R�å�N�X�����Ò�G�D�M�H���R���D�N�W�X�i�O�Q�t���Y�ê�ã�L���D���E�X�G�R�X�F�t�P���Y�ê�Y�R�M�L���L�Q�I�O�D�F�H���M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�\���Y podkapitole 
2.1.5 b) �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X��  

f) �0���Q�R�Y�p���U�L�]�L�N�R�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Q�t�]�N�i)�����V�S�R�þ�t�Y�i���Y �W�R�P�����å�H���'�O�X�K�R�S�L�V�\���M�V�R�X���G�H�Q�R�P�L�Q�R�Y�D�Q�p��
�Y�� �þ�H�V�N�ê�F�K�� �N�R�U�X�Q�i�F�K�� �Q�H�E�R�� �(�8�5���� �Y�H �V�W�H�M�Q�p�� �P���Q���� �M�D�N�R�� �M�H�� �G�H�Q�R�P�L�Q�R�Y�i�Q�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�����M�H���Y�\�S�O�i�F�H�Q���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���D���E�X�G�H���V�S�O�D�F�H�Q�D���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���'�O�X�K�R�S�L�V�X����
�'�U�å�L�W�H�O���'�O�X�K�R�S�L�V�X�����S�U�R �Q���M�å���P���Q�D���'�O�X�K�R�S�L�V�X���Q�H�Q�t���P���Q�R�X�����Y�H���N�W�H�U�p���R�E�Y�\�N�O�H���S�U�R�Y�i�G�t���V�Y�p��
�W�U�D�Q�V�D�N�F�H���� �M�H�� �Y�\�V�W�D�Y�H�Q�� �U�L�]�L�N�X�� �]�P���Q�� �V�P���Q�Q�ê�F�K�� �N�X�U�]�$���� �N�W�H�U�p�� �]�� �M�H�K�R�� �S�R�K�O�H�G�X�� �P�R�K�R�X��
�Q�H�J�D�W�L�Y�Q���� �R�Y�O�L�Y�Q�L�W�� �N�R�Q�H�þ�Q�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �þ�L�� �Y�ê�ã�L�� �þ�i�V�W�N�\�� �S���L�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �=�P���Q�D�� �Y��
�N�X�U�]�X�� �þ�H�V�N�p�� �N�R�U�X�Q�\�� �Q�H�E�R�� �(�8�5�� �Y�$�þ�L�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �F�L�]�t�� �P���Q���� �Y�\�~�V�W�t�� �Y�� �S���t�V�O�X�ã�Q�R�X�� �]�P���Q�X��
�K�R�G�Q�R�W�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Y�\�M�i�G���H�Q�R�X�� �Y�� �W�D�N�R�Y�p�� �F�L�]�t�� �P���Q������ �M�D�N�R�å�� �L�� �Y�� �S���t�V�O�X�ã�Q�R�X�� �]�P���Q�X��
�K�R�G�Q�R�W�\�� �M�L�V�W�L�Q�\�� �D�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �S�O�D�W�H�E�� �Y�\�M�i�G���H�Q�p�� �Y�� �W�D�N�R�Y�p�� �F�L�]�t�� �P���Q������ �3�R�N�X�G�� �V�H�� �Q�D�S������
�Y�ê�F�K�R�]�t�� �V�P���Q�Q�ê���N�X�U�]�� �þ�H�V�N�p���N�R�U�X�Q�\�� �Y�$�þ�L���S���t�V�O�X�ã�Q�p���F�L�]�t�� �P���Q���� �V�Q�t�å�t�� ���W�H�G�\�� �V�H���U�H�O�D�W�L�Y�Q����
�V�Q�t�å�t���K�R�G�Q�R�W�D���þ�H�V�N�p���N�R�U�X�Q�\�������V�Q�t�å�t���V�H���L���F�H�Q�D���'�O�X�K�R�S�L�V�X���D���K�R�G�Q�R�W�D���M�L�V�W�L�Q�\���D���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K��
�S�O�D�W�H�E���Y�\�M�i�G���H�Q�ê�F�K���Y���S���t�V�O�X�ã�Q�p���F�L�]�t���P���Q������ 

g) �5�L�]�L�N�R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �Q�t�]�N�i��: �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y �W�R�P���� �å�H��
�(�P�L�W�H�Q�W���P�i���S�U�i�Y�R���'�O�X�K�R�S�L�V�\���S���H�G�þ�D�V�Q�������W�M�����S���H�G���G�D�W�H�P���M�H�M�L�F�K���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�����V�S�O�D�W�L�W�����3�R�N�X�G��
�V�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �U�R�]�K�R�G�Q�H�� �W�R�W�R�� �S�U�i�Y�R�� �X�S�O�D�W�Q�L�W���� �R�E�G�U�å�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�X�]�H�� �M�L�V�W�L�Q�X��
a �~�U�R�N�R�Y�p�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �]�D�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�i�� �R�E�G�R�E�t�� �G�R�� �G�Q�H�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �þ�L�O�L��
�]�W�U�i�F�t�� �S�U�i�Y�R�� �Q�D�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �]�D�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�i�� �R�E�G�R�E�t�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �S�R�� �G�Q�L�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p��
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�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����-�L�Q�ê�P�L���V�O�R�Y�\�����H�þ�H�Q�R�����9�O�D�V�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�$���þ�H�O�t���U�L�]�L�N�X�����å�H���V�R�X�K�U�Q��
�U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�ê�F�K���Y�ê�Q�R�V�$���]���'�O�X�K�R�S�L�V�X���E�X�G�H���Q�L�å�ã�t���Q�H�å���S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�Q�ê���V�R�X�K�U�Q���Y�ê�Q�R�V�$���� 

h) �5�L�]�L�N�R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R���V�S�O�D�F�H�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�$���]�H���V�W�U�D�Q�\���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W����
�Q�t�]�N�i��: �Y���S���t�S�D�G�������å�H���9�O�D�V�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�X���S�R�å�i�G�i���V�i�P���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
ve smyslu �þ�O����5.3�6�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K���H�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���'�O�X�K�R�S�L�V�$���R�E�V�D�å�H�Q�ê�F�K���Y kapitole 5 
�W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �Q�H�E�X�G�H�� �P�t�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �S�U�i�Y�R�� �Q�D�� �S�R�P���U�Q�ê��
�~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �]�D�� �G�D�Q�p�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t�����G�R�� �N�W�H�U�p�K�R�� �E�X�G�H�� �V�S�D�G�D�W�� �G�D�W�X�P�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �D�� �G�i�O�H �P�i�� �(�P�L�W�H�Q�W �W�D�N�p �S�U�i�Y�R�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�W�� �X�K�U�D�]�H�Q�t�� �S�R�S�O�D�W�N�X�� �]�D�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���� �9�ê�ã�H�� �W�R�K�R�W�R�� �S�R�S�O�D�W�N�X�� �V�H�� �P�$�å�H�� �U�R�Y�Q�D�W�� �~�U�R�N�R�Y�p�P�X�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �]�D��
�Y�ã�H�F�K�Q�D���Y�ê�Q�R�V�R�Y�i���R�E�G�R�E�t�� �E���K�H�P���Q�L�F�K�å���Y�]�Q�L�N�O�R���9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�W�H�U�ê���å�i�G�i���R��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t�����S�U�i�Y�R���Q�D���Y�ê�S�O�D�W�X���~�U�R�N�R�Y�p�K�R���Y�ê�Q�R�V�X�����E�H�]���R�K�O�H�G�X���Q�D���W�R�����]�G�D���W�D�N�R�Y�ê��
�Y�ê�Q�R�V���E�\�O���9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�L�å���Y�\�S�O�D�F�H�Q���� �þ�L���Q�L�N�R�O�L. Vlas�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�X���M�H���W�H�G�\��
�Y�\�V�W�D�Y�H�Q���U�L�]�L�N�X�����å�H���S�R�N�X�G���E�X�G�H���Y �E�X�G�R�X�F�Q�X���å�i�G�D�W���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t�����P�$�å�H���S���L�M�t�W���R��
�S���t�S�D�G�Q�ê���Y�ê�Q�R�V���] tohoto Dluhopisu.  

i) �5�L�]�L�N�R�� �O�L�N�Y�L�G�L�W�\�� ���Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W���� �Q�t�]�N�i��: �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y �W�R�P���� �å�H�� �Y�� �S���t�S�D�G���� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�Q�H�S���L�M�D�W�ê�F�K���N���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���þ�L���M�L�Q�p�P���W�U�K�X���Q�H�P�$�å�H���H�[�L�V�W�R�Y�D�W���X�M�L�ã�W���Q�t�����å�H��
�V�H���Y�\�W�Y�R���t���V�H�N�X�Q�G�i�U�Q�t���W�U�K���V���'�O�X�K�R�S�L�V�\�����Q�H�E�R���S�R�N�X�G���V�H �Y�\�W�Y�R���t�����å�H���W�D�N�R�Y�ê���V�H�N�X�Q�G�i�U�Q�t��
�W�U�K���E�X�G�H���W�U�Y�D�W���þ�L���å�H���E�X�G�H�����M�D�N�N�R�O�L�Y���O�L�N�Y�L�G�Q�t�����=�i�U�R�Y�H�����P�$�å�H���E�ê�W���R�E�W�t�å�Q�p���R�F�H�Q�L�W���W�D�N�R�Y�p��
�'�O�X�K�R�S�L�V�\�����F�R�å���P�$�å�H���P�t�W���U�R�Y�Q���å���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���G�R�S�D�G���Q�D���M�H�M�L�F�K���O�L�N�Y�L�G�L�W�X�����,���Y �S���t�S�D�G�����S���L�M�H�W�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$��k �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X���P�R�K�R�X���E�ê�W���'�O�X�K�R�S�L�V�\���P�i�O�R���O�L�N�Y�L�G�Q�t���D��
�M�H�M�L�F�K���S���L�M�H�W�t���W�H�G�\���Q�H�Q�t���]�i�U�X�N�R�X���O�L�N�Y�L�G�Q�t�K�R���W�U�K�X�����1�D���S���t�S�D�G�Q�p�P���Q�H�O�L�N�Y�L�G�Q�t�P���W�U�K�X���Q�H�P�X�V�t��
�E�ê�W�� �L�Q�Y�H�V�W�R�U�� �V�F�K�R�S�H�Q�� �N�G�\�N�R�O�L�Y�� �S�U�R�G�D�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �]�D�� �D�G�H�N�Y�i�W�Q�t�� �W�U�å�Q�t�� �F�H�Q�X���� �7�D�W�R��
�V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���P�$�å�H���P�t�W���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���Y�O�L�Y���Q�D���K�R�G�Q�R�W�X���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���G�R �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� 

j) �5�L�]�L�N�R���R�G�O�R�å�H�Q�t���S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�����Q�t�]�N�i��: �V�S�R�þ�t�Y�i���Y �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�P����
�'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �P�$�å�H�� �X�P�R�å�Q�L�W�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Q�D��
�å�i�G�R�V�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X���� �9 �W�D�N�R�Y�p�P�� �S���t�S�D�G���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�V�S�R�N�R�M�t�� �å�i�G�R�V�W�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �G�O�H�� �M�H�M�L�F�K�� �S�R���D�G�t���� �3���H�V�i�K�Q�H-�O�L�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �M�H�G�Q�R�K�R��
�N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�K�R���þ�W�Y�U�W�O�H�W�t�����F�H�O�N�R�Y�i���þ�i�V�W�N�D�����M�H�M�t�å���Y�ê�S�O�D�W�X���P�i���(�P�L�W�H�Q�W���Q�D���]�i�N�O�D�G�����å�i�G�R�V�W�t���R��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���X�þ�L�Q�L�W�����Y���~�K�U�Q�X���þ�i�V�W�N�X����������������������- �.�þ�����V�O�R�Y�\����
�M�H�G�H�Q�� �P�L�O�L�R�Q�� �N�R�U�X�Q�� �þ�H�V�N�ê�F�K����anebo ekvivalentu EUR���� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W���R�S�U�i�Y�Q���Q�� �Y�� �]�i�M�P�X��
�R�F�K�U�D�Q�\�� �V�Y�p�� �S�O�D�W�H�E�Q�t�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L�� �D���Q�H�E�R�� �V�Y�ê�F�K�� �Y�����L�W�H�O�$�� �R�G�O�R�å�L�W�� �G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p���9�O�D�V�W�Q�t�N�\ �G�O�X�K�R�S�L�V�$���D���G�H�Q���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���X�U�þ�L�W���R�G�O�L�ã�Q�����R�G���G�Q�H���S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�K�R��
�V�S�O�D�F�H�Q�t�����'�D�W�X�P���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���Y���W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�����E�X�G�H���(�P�L�W�H�Q�W�H�P �Y�å�G�\ �X�U�þ�H�Q�R���Q�H�M�S�R�]�G���M�L��
�Q�D�� �S�R�V�O�H�G�Q�t�� �G�H�Q�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�p�� �R�E�G�R�E�t�� �D�� �W�D�N�W�R�� �R�G�O�R�å�H�Q�p�� �G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�Q�H�S���H�V�i�K�Q�H���G�D�W�X�P���N�R�Q�H�þ�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����7�D�N�W�R���W�H�G�\���Y�O�D�V�W�Q�t�N���G�O�X�K�R�S�L�V�$���P�$�å�H��
�I�D�N�W�L�F�N�\���S���L�M�t�W���R���V�Y�p���S�U�i�Y�R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R���V�S�O�D�F�H�Q�t�����1�R�Y�R�X���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�����S�R�]�G���M�ã�t�����Q�H�å���E�\�O�D��
�S�R�å�D�G�R�Y�i�Q�D�����M�H���(�P�L�W�H�Q�W���S�R�Y�L�Q�H�Q���V�W�D�Q�R�Y�L�W���Q�H�G�L�V�N�U�L�P�L�Q�D�þ�Q�����S�U�R���Y�ã�H�F�K�Q�\�� �å�D�G�D�W�H�O�H���W�D�N����
�D�E�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �X�U�þ�H�Q�p�� �R�G�O�R�å�H�Q�p�� �G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �U�H�I�O�H�N�W�R�Y�D�O�R�� ���N�U�R�P���� �S�R�å�D�G�D�Y�N�X��
�R�F�K�U�D�Q�\�� �S�O�D�W�H�E�Q�t�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L�� �D���Q�H�E�R�� �Y�����L�W�H�O�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �U�R�Y�Q���å�� �S�R���D�G�t�� �S�$�Y�R�G�Q����
�S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�P�L���å�D�G�D�W�H�O�L���� 
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k) �5�L�]�L�N�R�� �Q�i�N�O�D�G�$�� �D�G�Y�R�N�i�W�Q�t�� �~�V�F�K�R�Y�\�� �S���L�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�P�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�� �Q�t�]�N�i��: 
�V�S�R�þ�t�Y�i���Y �W�R�P�����å�H���Q�H�V�G���O�t-�O�L���9�O�D�V�W�Q�t�N���G�O�X�K�R�S�L�V�$���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���~�þ�H�W�����Q�D���N�W�H�U�ê���P�i���(�P�L�W�H�Q�W��
�'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �S���H�G�þ�D�V�Q���� �V�S�O�D�W�L�W���� �S���t�S�D�G�Q���� �~�þ�H�W���S�U�R���~�þ�H�O�\�� �Y�ê�S�O�D�W�\���Y�ê�Q�R�V�X���] �'�O�X�K�R�S�L�V�X���þ�L��
�V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �S���H�G�þ�D�V�Q���� �V�S�O�D�W�L�W�� �Q�D�� �~�þ�H�W��
�D�G�Y�R�N�i�W�Q�t�� �~�V�F�K�R�Y�\�� �Y�H �S�U�R�V�S���F�K�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �S���L�þ�H�P�å�� �$�G�Y�R�N�i�W�Q�t�� �~�V�F�K�R�Y�X��
�K�U�D�G�t���W�H�Q�����N�R�P�X���M�V�R�X���S�U�R�V�W���H�G�N�\���D�G�Y�R�N�i�W�H�P���S�R�X�N�i�]�i�Q�\�� 

l) �5�L�]�L�N�R�� �]�i�N�R�Q�Q�R�V�W�L�� �N�R�X�S���� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�V�W�� �Q�t�]�N�i��: �Y�\�S�O�ê�Y�i�� �] toho, �å�H�� �Q�D�E�\�W�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �Y �Q���N�W�H�U�ê�F�K�� �V�W�i�W�H�F�K�� �S���H�G�P���W�H�P�� �]�i�N�R�Q�Q�ê�F�K�� �R�P�H�]�H�Q�t�� �R�K�O�H�G�Q����
�S���t�S�X�V�W�Q�R�V�W�L�� �M�H�M�L�F�K�� �Q�D�E�\�W�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�P�i�� �D�Q�L�� �Q�H�S���H�E�t�U�i�� �R�G�S�R�Y���G�Q�R�V�W�� �]�D�� �]�i�N�R�Q�Q�R�V�W��
�Q�D�E�\�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�P���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�H�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����D�"���M�L�å���S�R�G�O�H���S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$��
�V�W�i�W�X�� �M�H�K�R�� �]�D�O�R�å�H�Q�t�� �Q�H�E�R�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �V�W�i�W�X���� �N�G�H�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�� �S�$�V�R�E�t��
���S�R�N�X�G�� �V�H�� �O�L�ã�t������ �3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�H�� �Q�H�P�$�å�H�� �V�S�R�O�p�K�D�W�� �Q�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y��
�V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V�H���V�Y�ê�P���U�R�]�K�R�G�R�Y�i�Q�t�P���R�K�O�H�G�Q�����]�i�N�R�Q�Q�R�V�W�L���Q�D�E�\�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����9���S���t�S�D�G������
�å�H�� �E�\�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �N�R�X�S�L�O�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y�� �U�R�]�S�R�U�X�� �V�H�� �]�i�N�R�Q�Q�ê�P�L��
�R�P�H�]�H�Q�t�P�L���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t�P�L���V�H���Q�D���Q���M�����P�R�K�O�R���E�\���E�ê�W���W�D�N�R�Y�p���Q�D�E�\�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�R��
�]�D�� �Q�H�S�O�D�W�Q�p�� �D�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �E�\�� �E�\�O�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �þ�i�V�W�N�X, kterou nabyvatel za Dluhopisy 
�(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���X�K�U�D�G�L�O���� �Y�U�i�W�L�W���M�D�N�R���E�H�]�G�$�Y�R�G�Q�p���R�E�R�K�D�F�H�Q�t���� �3�U�i�Y�Q�t�� �S���H�G�S�L�V�\�� �M�L�Q�ê�F�K���V�W�i�W�$����
�Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t�� �V�H�� �Q�D�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�H���� �P�R�K�R�X�� �V�� �W�D�N�R�Y�ê�P�W�R�� �Q�D�E�\�W�t�P�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y��
�U�R�]�S�R�U�X���V�H���]�i�N�R�Q�Q�ê�P�L���R�P�H�]�H�Q�t�P�L���V�S�R�M�R�Y�D�W���W�p�å���G�D�O�ã�t���S�U�i�Y�Q�t���G�$�V�Oedky. 
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3 �2�G�S�R�Y���G�Q�p���R�V�R�E�\ 

3.1 �2�V�R�E�\���R�G�S�R�Y���G�Q�p���]�D���~�G�D�M�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y �=�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D 

a) �=�D�� �~�G�D�M�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y �W�R�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �M�H�� �R�G�S�R�Y���G�Q�ê�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �W�H�G�\�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W
�5�H�D�O�L�W�Q�t�� �	�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê�� �I�R�Q�G���� �D���V������ �,�ý���� �������� ������ ������, �V�H�� �V�t�G�O�H�P�� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ����������������
Vinohrady, 120 00 Praha 2, �M�H�M�t�P�å���M�P�p�Q�H�P���M�H�G�Q�D�M�t���þ�O�H�Q�R�Y�p���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\�����N�W�H���t���M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�L
v �þ�O�i�Q�N�X��10.8 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Ä�6�S�U�i�Y�Q�t�������t�G�t�F�t���D���G�R�]�R�U�þ�t���R�U�J�i�Q�\�³��

b) �(�P�L�W�H�Q�W���� �M�D�N�R�� �R�V�R�E�D�� �R�G�S�R�Y���G�Q�i�� �]�D�� �=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���� �S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H���� �å�H�� �~�G�D�M�H�� �R�E�V�D�å�H�Q�p
v �=�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�V�R�X���S�R�G�O�H���M�H�K�R���Q�H�M�O�H�S�ã�t�K�R���Y���G�R�P�t���Y���V�R�X�O�D�G�X���V�H���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t���N�H���G�Q�L
�M�H�K�R���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �D�� �å�H���Y���Q���P���Q�H�E�\�O�\�� �]�D�P�O�þ�H�Q�\�� �å�i�G�Q�p���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���� �N�W�H�U�p���E�\�� �P�R�K�O�\�� �]�P���Q�L�W
�M�H�K�R���Y�ê�]�Q�D�P��

V Praze, dne 29.2.2024 

______________________ 
�7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U 
�)�X�Q�N�F�H�����þ�O�H�Q���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\ 
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4 �Ò�G�D�M�H �R���Q�D�E�t�]�H�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���D���Q�D�E�t�G�F�H 

4.1 �3�U�i�Y�Q�t���S���H�G�S�L�V�\���U�H�J�X�O�X�M�t�F�t���'�O�X�K�R�S�L�V�\���D���Q�D�E�t�G�N�X 

a) �9�\�G�i�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���M�H�M�L�F�K���Q�D�E�t�G�N�D���V�H�����t�G�t���S�O�D�W�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����]�H�M�P�p�Q�D���=�i�N�R�Q�H�P��
o �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���� �=�i�N�R�Q�H�P���R���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�� �Q�D���N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�P���W�U�K�X���D���1�D���t�]�H�Q�t�P���R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�����Y�L�]��
�G�H�I�L�Q�L�F�H�� �W���F�K�W�R�� �S���H�G�S�L�V�$�� �Y kapitole 15 �Ä�'�H�I�L�Q�L�F�H���� �S�R�M�P�\�� �D�� �]�N�U�D�W�N�\�³�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N��
(kapitola 5 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X)). 

4.2 �5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H���N���'�O�X�K�R�S�L�V�$�P 

a) �9�H�ã�N�H�U�p�� �U�L�]�L�N�R�Y�p�� �I�D�N�W�R�U�\�� �Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t�� �V�H�� �N �'�O�X�K�R�S�L�V�$�P�� �M�V�R�X�� �X�Y�H�G�H�Q�\�� �Y kapitole 2 tohoto 
�=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Q�D�]�Y�D�Q�p�� �Ä�5�L�]�L�N�R�Y�p�� �I�D�N�W�R�U�\�³���� �V�S�R�O�H�þ�Q���� �V�� �U�L�]�L�N�R�Y�ê�P�L�� �I�D�N�W�R�U�\��
�Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t�P�L���V�H k Emitentovi 

4.3 �'�D�O�ã�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�N�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���P�R�K�R�X���Q�D�E�ê�Y�D�W���S�U�i�Y�Q�L�F�N�p���L���I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�\���V�H���V�t�G�O�H�P���Q�H�E�R���E�\�G�O�L�ã�W���P���Q�D���~�]�H�P�t��
�ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���D���Y���]�D�K�U�D�Q�L�þ�t�����.�D�W�H�J�R�U�L�H���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K���L�Q�Y�H�V�W�R�U�$�����N�W�H�U�ê�P���M�V�R�X���F�H�Q�Q�p���S�D�S�t�U�\��
�Q�D�E�t�]�H�Q�\�����Q�H�M�V�R�X���Q�L�M�D�N���R�P�H�]�H�Q�\���� 

b) �3�U�R�� �Y�ã�H�F�K�Q�\�� �S�t�V�H�P�Q�p�� �R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�O�D�W�t���� �å�H�� �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�� �S�R�þ�H�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�D��
�M�H�G�Q�R�K�R�� �å�D�G�D�W�H�O�H�� �M�H�� �R�P�H�]�H�Q�� �S�R�X�]�H�� �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P�� �R�E�M�H�P�H�P�� �(�P�L�V�H���� �0�L�Q�L�P�i�O�Q�t�� �S�R�þ�H�W��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�H�G�Q�t�P�� �å�D�G�D�W�H�O�H�P�� �M�H�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�� �Q�D�� �M�H�G�H�Q��Dluhopis. Nebude-li 
�(�P�L�W�H�Q�W���V�F�K�R�S�H�Q���X�V�S�R�N�R�M�L�W���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$���]�� �G�$�Y�R�G�X���G�R�V�D�å�H�Q�t�� �F�H�O�N�R�Y�p�K�R���R�E�M�H�P�X��
Emise, v �Q�H�X�V�S�R�N�R�M�H�Q�p���þ�i�V�W�L���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�X���R�G�P�t�W�Q�H�����2���R�G�P�t�W�Q�X�W�t���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���E�X�G�H���å�D�G�D�W�H�O��
�Y�\�U�R�]�X�P���Q�� �D�� �S���t�S�D�G�Q�ê�� �]�D�S�O�D�F�H�Q�ê�� �S���H�S�O�D�W�H�N�� �P�X�� �E�X�G�H�� �Y�U�i�F�H�Q�� �G�R�� �W���t�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K�� �G�Q�$�� �R�G 
�R�G�P�t�W�Q�X�W�t���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���Q�D���~�þ�H�W�����]�H���N�W�H�U�p�K�R���E�\�O�D���S�O�D�W�E�D���X�K�U�D�]�H�Q�D�����3���H�G�Q�R�V�W���Y���X�V�S�R�N�R�M�H�Q�t���P�D�M�t��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���G���t�Y�H���G�R�U�X�þ�H�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� 

c) �.�R�Q�N�U�p�W�Q�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���D���S�O�D�W�E�\���H�P�L�V�Q�t�K�R���N�X�U�]�X�����N�X�S�Q�t���F�H�Q�\�����'�O�X�K�R�S�L�V�X���V�W�D�Q�R�Y�t��
�.�R�Q�H�þ�Q�p�� �S�R�G�P�t�Q�N�\���� �.�X�S�Q�t�� �F�H�Q�D�� �V�H�� �S�O�D�W�t�� �]�i�V�D�G�Q���� �E�H�]�K�R�W�R�Y�R�V�W�Q�t�P�� �S���H�Y�R�G�H�P�� �Q�D�� �~�þ�H�W��
�(�P�L�W�H�Q�W�D�����3�R���X�S�L�V�R�Y�D�W�H�O�L���P�$�å�H���E�ê�W���S�R�å�D�G�R�Y�i�Q�R���� �D�E�\���S�U�R�N�i�]�D�O���V�Y�R�X���W�R�W�R�å�Q�R�V�W���R�E�þ�D�Q�V�N�ê�P��
�S�U�$�N�D�]�H�P���Q�H�E�R�� �M�L�Q�ê�P�� �S�U�$�N�D�]�H�P�� �W�R�W�R�å�Q�R�V�W�L���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�W�� �S�R�G�S�L�V��
�S�U�R�W�R�N�R�O�X�� �R�� �S���H�G�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �M�D�N�R�� �S�R�G�P�t�Q�N�X�� �S���H�G�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �2�E�G�R�E�Q���� �V�H�� �E�X�G�H��
postupovat v �S���t�S�D�G�����]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����M�H-�O�L���D�S�O�L�N�R�Y�D�W�H�O�Q�p�� 

d) �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�Q�L�� �]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�H�P�����Y�L�]�� �S�t�V�P���� �I���� �Q�t�å�H�����Q�H�E�X�G�R�X�� �Q�D�� �Y�U�X�E�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�$�� ����
�L�Q�Y�H�V�W�R�U�$�� �~�þ�W�R�Y�i�Q�\�� �å�i�G�Q�p�� �Q�i�N�O�D�G�\�� �Y�\�M�P�D�� �S�R�S�O�D�W�N�$�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �������� �.�þ�� �]�D�� �S���t�S�D�G�Q�R�X�� �]�P���Q�X��
�~�G�D�M�$���G�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p���H�Y�L�G�H�Q�F�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$, bez ohledu na podobu �'�O�X�K�R�S�L�V�$. 

e) �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�i�� �Y �S�O�i�Q�X���X�V�W�D�Q�R�Y�L�W�� �R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�� �]�D�V�W�X�S�X�M�t�F�t�� �L�Q�Y�H�V�W�R�U�\���� �3�R�N�X�G�� �W�D�N�� �X�þ�L�Q�t����bude 
�6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���S�U�R���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�L���X�Y�H�G�H�Q���Y �'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R programu  �D���G�i�O�H��
�W�D�N�p���Q�D���Z�H�E�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.cz v sekci �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³. �6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H��
�Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�H���V�P�\�V�O�X���† �������=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���P�$�å�H���]�P���Q�L�W���V�F�K�$�]�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$��
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�'�O�X�K�R�S�L�V�$. V �S���t�S�D�G������ �å�H�� �V�H�� �W�R�P�X�� �W�D�N�� �V�W�D�Q�H���� �V�P�O�R�X�Y�D�� �V�H�� �]�i�V�W�X�S�F�H�P�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
bude k �G�L�V�S�R�]�L�F�L���Q�D���Z�H�E�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.cz v sekci �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³.  

f) �3�U�R���S���t�S�D�G�����å�H���(�P�L�W�H�Q�W���S���L�V�W�R�X�S�t���N �G�L�V�W�U�L�E�X�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���]�D���~�þ�D�V�W�L���]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�$�����X�]�D�Y���H��
s �Q�L�P�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�P�O�R�X�Y�X�� �Q�D�� �G�L�V�W�U�L�E�X�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �=�Y�D�å�R�Y�D�Q�R�X�� �Y�D�U�L�D�Q�W�R�X�� �M�H�� �]�H�M�P�p�Q�D��
�]�D�S�R�M�H�Q�t�� �]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�$���� �N�W�H���t�� �E�X�G�R�X�� �]�D�� �~�S�O�D�W�X�� �Y�\�K�O�H�G�i�Y�D�W�� �]�i�M�H�P�F�H�� �R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\����
Fi�Q�D�Q�þ�Q�t�� �]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�� �E�\�� �V�H�� �Y�H�� �]�Y�D�å�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �Y�D�U�L�D�Q�W�i�F�K�� �~�þ�D�V�W�Q�L�O�� �Q�D�E�t�G�N�\�� �W�D�N���� �å�H�� �E�\��
�Y�\�K�O�H�G�i�Y�D�O���]�i�M�H�P�F�H���R���'�O�X�K�R�S�L�V�\���D���Q�i�V�O�H�G�Q�����S���H�G�i�Y�D�O���N�R�Q�W�D�N�W�\���Q�D���W�\�W�R���]�i�M�H�P�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� 

g) �(�P�L�W�H�Q�W���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N�H���N�D�å�G�p���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�L �E�H�]���]�E�\�W�H�þ�Q�p�K�R���R�G�N�O�D�G�X �]�Y�H���H�M�Q���Q�t���Y�ê�V�O�H�G�N�\��
�Q�D�E�t�G�N�\���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�p���V�W�U�i�Q�N�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�Z�Z���U�L�I�D�V���F�]���Y �V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³����
�Y�ê�V�O�H�G�N�\���Q�D���S�R�å�i�G�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W���S�R���G�D�W�X���]�Y�H���H�M�Q���Q�t���]�D�ã�O�H���U�R�Y�Q���å���H-mailem.   

h) �8�P�t�V�W���Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�U�R�Y�i�G�t�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �1�D�E�t�G�N�D�� �Q�H�Q�t�� �S���H�G�P���W�H�P�� �G�R�K�R�G�\�� �R�� �X�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �Q�D��
�]�i�N�O�D�G���� �S�H�Y�Q�p�K�R�� �]�i�Y�D�]�N�X�� �S���H�Y�]�H�W�t���� �9 �S���t�S�D�G������ �å�H�� �E�\�� �W�D�N�R�Y�i�� �G�R�K�R�G�D�� �E�\�O�D�� �Y budoucnu 
�X�]�D�Y���H�Q�D����budou �Y�H�ã�N�H�U�p���S�R�G�V�W�D�W�Q�p���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���R���W�p�W�R���G�R�K�R�G�������M�D�N�R�å���L��o �]�S�$�V�R�E�X���X�P�t�V�W���Q�t���D��
�X�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$, uvedeny v �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K, a �X�P�L�V�"�R�Y�D�W�H�O �E�X�G�H�� �W�D�N�p��
�X�Y�H���H�M�Q���Q �Q�D�� �Z�H�E�R�Y�p�� �V�W�U�i�Q�F�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�Z�Z���U�L�I�D�V���F�]�� �Y �V�H�N�F�L�� �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³���� �%�X�G�R�X-li pro 
tento �S�R�V�W�X�S�� �G�i�Q�\�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �Y �G�$�V�O�H�G�N�X�� �]�P���Q�\�� �Y �Q�D�E�t�]�H�Q�t���� �S���L�S�U�D�Y�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �G�R�G�D�W�H�N��
k �W�R�P�X�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�P�X���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D���Q�H�F�K�i���M�H�M���V�F�K�Y�i�O�L�W���ý�1�%��  

i) �3�U�i�Y�D���V�S�R�M�H�Q�i���V���(�P�L�V�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�þ�H�W�Q�����Y�ã�H�F�K���R�P�H�]�H�Q�t���D���S�R�V�W�X�S���S���L���Y�ê�N�R�Q�X���W���F�K�W�R���S�U�i�Y��
�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�� �]�H�� �V�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� ���Y�L�]�� �N�D�S�L�W�R�O�X�� �þ����5 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �Y�H�� �V�S�R�M�H�Q�t�� �V �.�R�Q�H�þ�Q�ê�P�L�� �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L�� ���Y�L�]�� �N�D�S�L�W�R�O�X�� �þ����6 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
prospektu) a z �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K���S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�� 

j) �9���S���t�S�D�G�������å�H���G�R�M�G�H���N���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�F�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�D���~�]�H�P�t���6�O�R�Y�H�Q�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�����(�P�L�W�H�Q�W��
�S�R�å�i�G�i���ý�H�V�N�R�X���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�X���R���Q�R�W�L�I�L�N�D�F�L���V�F�K�Y�i�O�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���N���1�%�6���D���S���H�O�R�å�t��
�=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �G�R�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R�� �M�D�]�\�N�D�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �S�O�D�W�Q�ê�P�L�� �S���H�G�S�L�V�\�� �X�S�U�D�Y�X�M�t�F�t�P�L 
�Y�H���H�M�Q�R�X���Q�D�E�t�G�N�X���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$���Q�D���6�O�R�Y�H�Q�V�N�X�� 

k) �'�D�O�ã�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���Q�D�E�t�G�N�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$���V�W�D�Q�R�Y�t���.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\�� 

4.4 �2�P�H�]�H�Q�t���W�ê�N�D�M�t�F�t���V�H���S�U�R�G�H�M�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

a) �5�R�]�ã�L���R�Y�i�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D���Q�D�E�t�G�N�D�����S�U�R�G�H�M���Q�H�E�R���N�R�X�S�����'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�V�R�X���Y��
�Q���N�W�H�U�ê�F�K�� �]�H�P�t�F�K�� �R�P�H�]�H�Q�\�� �]�i�N�R�Q�H�P���� �(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�K�R�G�O�i�� �S�R�å�i�G�D�W�� �R�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�� �Q�H�E�R�� �X�]�Q�i�Q�t��
�W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� ���Y�þ�H�W�Q���� �M�H�K�R���S���t�S�D�G�Q�ê�F�K�� �G�R�G�D�W�N�$���� �Y�� �M�L�Q�p�P�� �V�W�i�W���� vyjma 
�V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �ý�1�%�� �D�� �S���t�S�D�G�Q�R�X�� �å�i�G�R�V�W�t��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���R���Q�R�W�L�I�L�N�D�F�L���V�F�K�Y�i�O�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���N���1�%�6���D���R�E�G�R�E�Q�����Q�H�E�X�G�H���X�P�R�å�Q���Q�D��
�D�Q�L���Q�D�E�t�G�N�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�D���~�]�H�P�t���M�L�Q�ê�F�K���V�W�i�W�$���V �Y�ê�M�L�P�N�R�X���M�H�M�L�F�K���Q�D�E�t�G�N�\���Q�D���~�]�H�P�t���ý�H�V�N�p a 
�S���t�S�D�G�Q�� �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\�����S���t�S�D�G�Q�� �G�D�O�ã�t�F�K�� �V�W�i�W�$���� �N�W�H�U�p�� �E�X�G�R�X�� �E�H�]�� �G�D�O�ã�t�K�R�� �X�]�Q�i�Y�D�W��
�=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���V�F�K�Y�i�O�H�Q�ê���ý�1�%���M�D�N�R���S�U�R�V�S�H�N�W���R�S�U�D�Y���X�M�t�F�t���N���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�F�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�Y�� �W�D�N�R�Y�p�P�� �V�W�i�W�������� �2�V�R�E�\���� �G�R�� �M�H�M�L�F�K�å�� �G�U�å�H�Q�t�� �V�H�� �W�H�Q�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �G�R�V�W�D�Q�H���� �M�V�R�X��
�R�G�S�R�Y���G�Q�p�� �]�D�� �G�R�G�U�å�R�Y�i�Q�t�� �R�P�H�]�H�Q�t���� �N�W�H�U�i�� �V�H�� �Y�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �]�H�P�t�F�K�� �Y�]�W�D�K�X�M�t�� �N�� �Q�D�E�t�G�F�H����
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�Q�i�N�X�S�X���Q�H�E�R���S�U�R�G�H�M�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�E�R���G�U�å�E�\���D���U�R�]�ã�L���R�Y�i�Q�t���M�D�N�ê�F�K�N�R�O�L���P�D�W�H�U�L�i�O�$���Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t�F�K��
�V�H���N���'�O�X�K�R�S�L�V�$�P�� 

b) �9�H���H�M�Q�i���Q�D�E�t�G�N�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$���P�$�å�H���E�ê�W���þ�L�Q���Q�D���S�R�X�]�H���Y���S���t�S�D�G�������å�H���E�\�O���Q�H�M�S�R�]�G���M�L���Q�D���S�R�þ�i�W�N�X��
�W�D�N�R�Y�p���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�N�\���X�Y�H���H�M�Q���Q���S�O�D�W�Q�ê���S�U�R�V�S�H�N�W�����W�M�����W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W�����Y�þ�H�W�Q�����M�H�K�R��
�S���t�S�D�G�Q�ê�F�K���G�R�G�D�W�N�$�����V�F�K�Y�i�O�H�Q�ê �ý�1�%���D���S���t�V�O�X�ã�Q�p���.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���G�D�Q�p���(�P�L�V�H. 

c) �-�D�N�i�N�R�O�L�Y�� �S���t�S�D�G�Q�i�� �Q�D�E�t�G�N�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �N�W�H�U�R�X�� �þ�L�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�i�P�� �Q�H�E�R�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�$�� ���Y�þ�H�W�Q���� �G�L�V�W�U�L�E�X�F�H�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Y�\�E�U�D�Q�ê�P��
�L�Q�Y�H�V�W�R�U�$�P�� �Q�D�� �G�$�Y���U�Q�p�� �E�i�]�L���� �Y�� �ý�H�V�N�p��republice �D�� �S���t�S�D�G�Q���� �Y�H �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H �M�H�ã�W����
�S���H�G���V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�P���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����M�H���þ�L�Q���Q�D���Q�D���]�i�N�O�D�G�����Y�ê�M�L�P�H�N���G�O�H���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t��
�þ�O�i�Q�N�X�� ���� �1�D���t�]�H�Q�t�� �R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �D�� �W�D�N�R�Y�i�� �Q�D�E�t�G�N�D�� �W�X�G�t�å�� �Q�H�Y�\�å�D�G�X�M�H�� �S���H�G�F�K�R�]�t�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�t��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�D�E�t�]�H�Q�p�K�R���F�H�Q�Q�p�K�R���S�D�S�t�U�X�� 

d) �8���N�D�å�G�p���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�i���Q�D�E�ê�Y�i���M�D�N�ê�N�R�O�L���'�O�X�K�R�S�L�V�����V�H���E�X�G�H���P�t�W���]�D���W�R�����å�H���S�U�R�K�O�i�V�L�O�D���D���V�R�X�K�O�D�V�t��
�V���W�t�P�����å�H�����L�����W�D�W�R���R�V�R�E�D���M�H���V�U�R�]�X�P���Q�D���V�H���Y�ã�H�P�L���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L���R�P�H�]�H�Q�t�P�L���W�ê�N�D�M�t�F�t�P�L���V�H���Q�D�E�t�G�N�\��
�D���S�U�R�G�H�M�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���]�H�M�P�p�Q�D���Y �ý�H�V�N�p���D���S���t�S�D�G�Q�����Y�H �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����N�W�H�U�p���V�H���Q�D���Q�L���D��
�S���t�V�O�X�ã�Q�ê���]�S�$�V�R�E���Q�D�E�t�G�N�\���þ�L���S�U�R�G�H�M�H���Y�]�W�D�K�X�M�t�����å�H�����L�L�����W�D�W�R���R�V�R�E�D���G�i�O�H���Q�H�Q�D�E�t�G�Q�H���N���S�U�R�G�H�M�L���D��
�G�i�O�H�� �Q�H�S�U�R�G�i�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\���� �D�Q�L�å�� �E�\�� �E�\�O�D�� �G�R�G�U�å�H�Q�D�� �Y�ã�H�F�K�Q�D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�i�� �R�P�H�]�H�Q�t���� �N�W�H�U�i�� �V�H�� �Q�D��
�W�D�N�R�Y�R�X�� �R�V�R�E�X�� �D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�� �]�S�$�V�R�E�� �Q�D�E�t�G�N�\���D�� �S�U�R�G�H�M�H�� �Y�]�W�D�K�X�M�t�� �D�� �å�H�����L�L�L���� �S���H�G�W�t�P���� �Q�H�å�� �E�\��
�'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �P���O�D�� �G�i�O�H�� �Q�D�E�t�G�Q�R�X�W�� �Q�H�E�R�� �G�i�O�H�� �S�U�R�G�D�W���� �W�D�W�R�� �R�V�R�E�D�� �E�X�G�H�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�� �N�X�S�X�M�t�F�t��
�L�Q�I�R�U�P�R�Y�D�W�� �R�� �W�R�P���� �å�H�� �G�D�O�ã�t�� �Q�D�E�t�G�N�\�� �Q�H�E�R�� �S�U�R�G�H�M�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �P�R�K�R�X�� �S�R�G�O�p�K�D�W�� �Y �U�$�]�Q�ê�F�K��
�V�W�i�W�H�F�K���]�i�N�R�Q�Q�ê�P���R�P�H�]�H�Q�t�P�����N�W�H�U�i���M�H���Q�X�W�Q�R���G�R�G�U�å�R�Y�D�W�� 

4.5 �6�F�K�Y�i�O�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���]�H���V�W�U�D�Q�\���ý�1�% 

�(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H�����å�H�� 

(i) �W�H�Q�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �V�F�K�Y�i�O�L�O�D�� �ý�1�%�� �M�D�N�R�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�� �R�U�J�i�Q�� �S�R�G�O�H�� �1�D���t�]�H�Q�t�� �R��
prospektu; 

(ii)  �ý�1�%���V�F�K�Y�D�O�X�M�H���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W���S�R�X�]�H���]�� �K�O�H�G�L�V�N�D���W�R�K�R���� �å�H���V�S�O���X�M�H���Q�R�U�P�\��
�W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H�� �~�S�O�Q�R�V�W�L���� �V�U�R�]�X�P�L�W�H�O�Q�R�V�W�L�� �D�� �V�R�X�G�U�å�Q�R�V�W�L���� �N�W�H�U�p�� �X�N�O�i�G�i�� �1�D���t�]�H�Q�t�� �R��
prospektu; 

(iii)  �W�R�W�R���V�F�K�Y�i�O�H�Q�t���E�\���V�H���Q�H�P���O�R���F�K�i�S�D�W���M�D�N�R���S�R�W�Y�U�]�H�Q�t�����U�H�V�S�����S�R�G�S�R�U�D���(�P�L�W�H�Q�W�D�����N�W�H�U�ê���M�H��
�S���H�G�P���W�H�P�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �D�Q�L�� �M�D�N�R�� �S�R�W�Y�U�]�H�Q�t�� �N�Y�D�O�L�W�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$����
�N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �S���H�G�P���W�H�P�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �D�Q�L�� �S�R�W�Y�U�]�H�Q�t�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�D�N�R���W�D�N�R�Y�pho; a 

(iv) �L�Q�Y�H�V�W�R���L�� �E�\�� �P���O�L�� �S�U�R�Y�p�V�W�� �V�Y�p�� �Y�O�D�V�W�Q�t�� �S�R�V�R�X�]�H�Q�t�� �Y�K�R�G�Q�R�V�W�L�� �L�Q�Y�H�V�W�R�Y�i�Q�t�� �G�R��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 
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5 �Ò�G�D�M�H���R���Q�D�E�t�]�H�Q�ê�F�K���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�H�F�K���± �6�S�R�O�H�þ�Q�p���H�P�L�V�Q�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�7�D�W�R�� �N�D�S�L�W�R�O�D�� �R�E�V�D�K�X�M�H�� �S�R�S�L�V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�� �U�R�]�V�D�K�X�� �V�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�H �V�P�\�V�O�X�� �=�i�N�R�Q�D�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���� �'�D�O�ã�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �(�P�L�V�H�� �E�X�G�H��
obsahovat �'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �D�Q�H�E�R�� �S���t�S�D�G�Q�p���.�R�Q�H�þ�Q�p�� �S�R�G�P�t�Q�N�\��
�R�E�V�D�K�X�M�t�F�t���N�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\��a �Y�H���V�P�\�V�O�X���1�D���t�]�H�Q�t���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D���N�D�S�L�W�R�O�\��6 �Q�t�å�H:  

 
�6�3�2�/�(�ý�1�e���(�0�,�6�1�Ë���3�2�'�0�Ë�1�.�<���'�/�8�+�2�3�,�6�#���6�3�2�/�(�ý�1�2�6�7�,���5�(�$�/�,�7�1�Ë���	��

�,�1�9�(�6�7�2�5�6�.�é���)�2�1�'�����$���6�� 
 

�Y���P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P���R�E�M�H�P�X���Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�$�������������������������������.�þ 
�V���G�R�E�R�X���W�U�Y�i�Q�t���S�U�R�J�U�D�P�X���������O�H�W 

 

a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �ÄDluhopisy�³���� �Y�\�G�i�Y�D�Q�p�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �W�R�K�R�W�R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�� �S�U�R�J�U�D�P�³���� �M�V�R�X�� �Y�\�G�i�Y�i�Q�\�� �S�R�G�O�H�� �]�i�N�R�Q�D�� �þ���� ������������������ �6�E������ �R��
�G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����Y���S�O�D�W�Q�p�P���]�Q���Q�t�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�=�i�N�R�Q���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�³�������V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���5�H�D�O�L�W�Q�t���	��
�,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê�� �I�R�Q�G���� �D���V������ �,�ý���� �������� ������ �������� LEI: 315700SQ85T816LQIH22, �V�t�G�O�H�P��
�9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ������������������ �9�L�Q�R�K�U�D�G�\���� �������� ������ �3�U�D�K�D�� ������ �]�D�S�V�D�Q�p���Y�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�P�� �U�H�M�V�W���t�N�X��
�Y�H�G�H�Q�p�P�� �0���V�W�V�N�ê�P�� �V�R�X�G�H�P�� �Y�� �3�U�D�]�H�� �S�R�G�� �V�S���� �]�Q���� �%�� ���������������G�i�O�H�� �M�H�Q�� �ÄEmitent�³������ �7�H�Q�W�R��
�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê���S�U�R�J�U�D�P �M�H���S�U�Y�Q�t�P���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�P���S�U�R�J�U�D�P�H�P���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

b) �ý�H�V�N�i���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�D���R�E�H�F�Q�����Q�H�Y�\�N�R�Q�i�Y�i���G�R�K�O�H�G���Q�D�G���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���þ�L���Q�D�G���H�P�L�V�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$����
�G�R�K�O�H�G���Y�\�N�R�Q�i�Y�i���S�R�X�]�H���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N �S���t�S�D�G�Q�p���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�F�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �D���Q�D�G���S�O�Q���Q�t�P��
�L�Q�I�R�U�P�D�þ�Q�t�F�K�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� �V�X�E�M�H�N�W�$���� �M�H�M�L�F�K�å�� �F�H�Q�Q�p�� �S�D�S�t�U�\�� �M�V�R�X�� �S���L�M�D�W�\�� �N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D��
�U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X, a to v souladu se ZPKT.   

c) �7�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���V�F�K�Y�i�O�L�O�D���ý�1�%���M�D�N�R���S���t�V�O�X�ã�Q�ê���R�U�J�i�Q���S�R�G�O�H���1�D���t�]�H�Q�t���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X����
�ý�1�%���V�F�K�Y�i�O�L�O�D���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���S�R�X�]�H���]���K�O�H�G�L�V�N�D���W�R�K�R�����å�H���V�S�O���X�M�H���Q�R�U�P�\���W�ê�N�D�M�t�F�t��
�V�H�� �~�S�O�Q�R�V�W�L�� �~�G�D�M�$�� �Y �Q���P�� �R�E�V�D�å�H�Q�ê�F�K���� �ý�1�%�� �Q�L�M�D�N�� �Q�H�S�R�V�X�]�X�M�H�� �K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�� �Y�ê�V�O�H�G�N�\�� �D�Q�L��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �V�L�W�X�D�F�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�� �Q�L�M�D�N�� �Q�H�J�D�U�D�Q�W�X�M�H�� �E�X�G�R�X�F�t�� �]�L�V�N�R�Y�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�Q�L�� �M�H�K�R��
�V�F�K�R�S�Q�R�V�W���V�S�O�D�W�L�W���Y�ê�Q�R�V�\���D���M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X���K�R�G�Q�R�W�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

d) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �V�H�� ���t�G�t�� �W���P�L�W�R�� �V�S�R�O�H�þ�Q�ê�P�L�� �H�P�L�V�Q�t�P�L�� �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�(�P�L�V�Q�t��
�S�R�G�P�t�Q�N�\�³���� �D�� �G�i�O�H�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�� �G�R�S�O���N�H�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �S�U�R�� �N�D�å�G�R�X��
�M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�R�X���(�P�L�V�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�G�i�Y�D�Q�R�X���Y���U�i�P�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����M�D�N���M�H���W�H�Q�W�R��
�S�R�M�H�P�� �G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q�� �Q�t�å�H������ ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�³������ �3���t�V�O�X�ã�Q�ê��
�'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �P�$�å�H�� �M�H�G�Q�D�N�� �X�S�U�D�Y�L�W���� �N�W�H�U�i�� �]�� �Y�D�U�L�D�Q�W�� �S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�Q�i��
�(�P�L�V�Q�t�P�L�� �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L�� �V�H�� �Y�H�� �Y�]�W�D�K�X�� �N�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �(�P�L�V�L�� �X�S�O�D�W�Q�t���� �M�H�G�Q�D�N�� �G�i�O�H�� �G�R�S�O�Q�L�W�� �D��
�X�S���H�V�Q�L�W�� �~�S�U�D�Y�X�� �R�E�V�D�å�H�Q�R�X�� �Y�� �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���� �.�D�å�G�p�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �(�P�L�V�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�E�X�G�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t���G�H�S�R�]�L�W�i�����F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$�����D�����V�������V�H���V�t�G�O�H�P���Q�D���D�G�U�H�V�H���3�U�D�K�D��������
�5�\�E�Q�i�������������������3�6�ý�������������������,�ý�����������������������������]�D�S�V�D�Q�R�X���Y���R�E�F�K�R�G�Q�t�P���U�H�M�V�W���t�N�X���S�R�G���V�S�����]�Q����
�%�������������Y�H�G�H�Q�p�P���0���V�W�V�N�ê�P���V�R�X�G�H�P���Y���3�U�D�]�H�����G�i�O�H���M�H�Q �Ä�&�H�Q�W�U�i�O�Q�t���G�H�S�R�]�L�W�i���³�������S���t�S�D�G�Q����
�M�L�Q�R�X�� �R�V�R�E�R�X�� �S�R�Y�����H�Q�R�X�� �S���L�G���O�R�Y�i�Q�t�P�� �N�y�G�$�� �,�6�,�1���� �S���L�G���O�H�Q�� �V�D�P�R�V�W�D�W�Q�ê�� �N�y�G�� �,�6�,�1�� 
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�,�Q�I�R�U�P�D�F�H���R���S���L�G���O�H�Q�ê�F�K���N�y�G�H�F�K���,�6�,�1�����S���t�S�D�G�Q����i �M�L�Q�p�P���L�G�H�Q�W�L�I�L�N�X�M�t�F�t�P���~�G�D�M�L���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�P���E�X�G�H���X�Y�H�G�H�Q�D���Y���S���t�V�O�X�ã�Q�p�P���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����9 �'�R�S�O���N�X��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �E�X�G�H�� �X�Y�H�G�H�Q�R���� �]�G�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�å�i�G�i�� �R�� �S���L�M�H�W�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �H�P�L�V�H��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���N���R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X���Q�H�E�R���Q�H�����W�M�����]�G�D���X�þ�L�Q�t���Y�ã�H�F�K�Q�\���N�U�R�N�\���Q�X�W�Q�p��
�N�� �W�R�P�X���� �D�E�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �W�D�N�R�Y�p�� �H�P�L�V�H�� �E�\�O�\�� �F�H�Q�Q�ê�P�L�� �S�D�S�t�U�\�� �S���L�M�D�W�ê�P�L�� �N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D��
�U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X���þ�L���Q�L�N�R�O�L�Y�� 

e) �-�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���~�U�R�N�R�Y�p���Y�ê�Q�R�V�\���]���Q�L�F�K���M�V�R�X���V�S�O�D�W�Q�p��v �W�D�N�R�Y�p���P���Q�������Y �M�D�N�p��
�M�V�R�X���'�O�X�K�R�S�L�V�\���G�H�Q�R�P�L�Q�R�Y�i�Q�\�����W�]�Q�����E�X�� �Y���þ�H�V�N�ê�F�K���N�R�U�X�Q�i�F�K���þ�L���(�8�5���D�Q�H�E�R���Y���V�R�X�O�D�G�X���V��
�W���P�L�W�R �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���Y���M�D�N�p�N�R�O�L�Y���P���Q�������N�W�H�U�i���E�\���P���Q�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y budoucnu nahradila. 

f) �ý�L�Q�Q�R�V�W�L���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D���V�S�R�M�H�Q�p���V���Y�ê�S�O�D�W�D�P�L���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���þ�L���M�L�Q�ê�F�K���Y�ê�Q�R�V�$���Y���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V��
�'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �D�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �E�X�G�H�� �]�D�M�L�ã�"�R�Y�D�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�i�P�� ���(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�D�M�t�F�t��
�þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�� �G�i�O�H�� �W�D�N�p�� �M�H�Q�� �Ä�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�³������ �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�i�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�t���S�R�Y�����L�W��
�M�L�Q�R�X���R�V�R�E�X���S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��10.1.2 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

g) �ý�L�Q�Q�R�V�W�L���D�J�H�Q�W�D���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\���V�S�R�M�H�Q�p���V���S�U�R�Y�i�G���Q�t�P���Y�ê�S�R�þ�W�$���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N���'�O�X�K�R�S�L�V�$�P���E�X�G�H��
�Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�� ���(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�D�M�t�F�t�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �D�J�H�Q�W�D�� �S�U�R�� �Y�ê�S�R�þ�W�\�� �G�i�O�H�� �W�D�N�p�� �M�H�Q��
�Ä�$�J�H�Q�W���S�U�R�� �Y�ê�S�R�þ�W�\�³������ �(�P�L�W�H�Q�W���P�i�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�t���S�R�Y�����L�W�� �M�L�Q�R�X�� �R�V�R�E�X�� �S�R�G�O�H�� �þ�O�i�Q�N�X��10.2.2 
�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

1 �2�E�H�F�Q�i���F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
1.1 �5�R�]�K�R�G�Q�p���S�U�i�Y�R 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�V�R�X�� �Y�\�G�i�Y�i�Q�\�� �Y�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �S�R�G�O�H�� �S�U�i�Y�D�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �N�R�Q�N�U�p�W�Q����

�S�R�G�O�H���=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���� 

1.2 �)�R�U�P�D�����M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D�����G�U�X�K 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y�\�G�i�Y�D�Q�p�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �W�R�K�R�W�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �Y�\�G�i�Q�\�� �M�D�N�R��

�]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�p �F�H�Q�Q�p�� �S�D�S�t�U�\ �Q�H�E�R�� ���O�L�V�W�L�Q�Q�p���� �F�H�Q�Q�p�� �S�D�S�t�U�\���� �/�L�V�W�L�Q�Q�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �E�X�G�R�X��
�F�H�Q�Q�ê�P�L�� �S�D�S�t�U�\�� �Q�D�� ���D�G�����)�R�U�P�D�� �D�� �S�R�G�R�E�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�H��uvedena v �'�R�S�O���N�X��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X. 

b) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �E�X�G�R�X�� �Y�\�G�i�Q�\�� �N�D�å�G�ê�� �Y�H�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W������ �Y�� �F�H�O�N�R�Y�p�� �S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�Q�p��
�M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W������ �Y���S�R�þ�W�X���X�Y�H�G�H�Q�p�P���Y���S���t�V�O�X�ã�Q�p�P���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X����
�'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �E�X�G�H�� �G�i�O�H�� �R�E�V�D�K�R�Y�D�W�� �Q�i�]�H�Y�� �(�P�L�V�H�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �P���Q�X��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �D�� �S���t�S�D�G�Q�p���S�U�i�Y�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�Y�ê�ã�L�W�� �F�H�O�N�R�Y�R�X�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �(�P�L�V�H��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$. 

c) �6���'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�H�M�V�R�X���V�S�R�M�H�Q�D���å�i�G�Q�i���S���H�G�N�X�S�Q�t���D�Q�L���Y�ê�P���Q�Q�i���S�U�i�Y�D�� 

1.3 �9�O�D�V�W�Q�t�F�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����3���H�Y�R�G���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
1.3.1 �3���H�Y�R�G�L�W�H�O�Q�R�V�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �3���H�Y�R�G�L�W�H�O�Q�R�V�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�Q�t�� �R�P�H�]�H�Q�D���� �3�R�N�X�G�� �W�R�� �Q�H�E�X�G�H�� �R�G�S�R�U�R�Y�D�W�� �S�O�D�W�Q�ê�P�� �S�U�i�Y�Q�t�P��

�S���H�G�S�L�V�$�P�����P�R�K�R�X���E�ê�W���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �þ�O�i�Q�N�H�P��6.3.2 �E�����W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���S���H�Y�R�G�\��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�R�]�D�V�W�D�Y�H�Q�\���S�R�þ�t�Q�D�M�H���G�Q�H�P���E�H�]�S�U�R�V�W���H�G�Q�����Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�P���S�R �5�R�]�K�R�G�Q�p�P���G�Q�L���S�U�R��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\�����M�D�N���M�H���W�H�Q�W�R���S�R�M�H�P���G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q���Q�t�å�H���� 
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b) �.���S���H�Y�R�G�X���]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$���G�R�F�K�i�]�t���]�i�S�L�V�H�P���W�R�K�R�W�R���S���H�Y�R�G�X���Q�D���~�þ�W�X���Y�O�D�V�W�Q�t�N�D��
�Y���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�P���G�H�S�R�]�L�W�i���L���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���S�O�D�W�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\���D���S���H�G�S�L�V�\���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�K�R��
�G�H�S�R�]�L�W�i���H�����9���S���t�S�D�G�����'�O�X�K�R�S�L�V�$���H�Y�L�G�R�Y�D�Q�ê�F�K���Y���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�P���G�H�S�R�]�L�W�i���L���Q�D���~�þ�W�X���]�i�N�D�]�Q�t�N�D��
d�R�F�K�i�]�t���N���S���H�Y�R�G�X���W�D�N�R�Y�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$���]�i�S�L�V�H�P���S���H�Y�R�G�X���Q�D���~�þ�W�X���]�i�N�D�]�Q�t�N�D���Y���V�R�X�O�D�G�X���V��
�S�O�D�W�Q�ê�P�L�� �S�U�i�Y�Q�t�P�L�� �S���H�G�S�L�V�\�� �D�� �S���H�G�S�L�V�\�� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�K�R�� �G�H�S�R�]�L�W�i���H�� �V�� �W�t�P���� �å�H�� �P�D�M�L�W�H�O�� �~�þ�W�X��
�]�i�N�D�]�Q�t�N�D���M�H���S�R�Y�L�Q�H�Q���Q�H�S�U�R�G�O�H�Q�����]�D�S�V�D�W���W�D�N�R�Y�ê���S���H�Y�R�G���Q�D���~�þ�H�W���Y�O�D�V�W�Q�t�N�D�����D���W�R���N���R�N�D�P�å�L�N�X��
�]�i�S�L�V�X�� �Q�D�� �~�þ�H�W�� �]�i�N�D�]�Q�t�N�D���� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�� �G�H�S�R�]�L�W�i���� �]�D�S�t�ã�H�� �S���H�Y�R�G�� �Y �S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�� �U�H�J�L�V�W�U�X��
v souladu s �W�H�F�K�Q�L�F�N�ê�P�L���P�R�å�Q�R�V�W�P�L���W�D�N�R�Y�p�K�R���U�H�J�L�V�W�U�X�� 

c) �.�� �S���H�Y�R�G�X�� �O�L�V�W�L�Q�Q�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�R�F�K�i�]�t�� �M�H�M�L�F�K�� �S���H�G�i�Q�t�P�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�L�� �D�� �Y�\�]�Q�D�þ�H�Q�t�P��
�U�X�E�R�S�L�V�X���Y�H���S�U�R�V�S���F�K���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�H�����N�W�H�U�ê���P�X�V�t���E�ê�W���E�H�]�S�R�G�P�t�Q�H�þ�Q�ê���D���S���H�F�K�i�]�H�M�t���M�t�P���Y�H�ã�N�H�U�i��
�S�U�i�Y�D�� �V�� �O�L�V�W�L�Q�Q�ê�P�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �V�S�R�M�H�Q�i���� �9�� �U�X�E�R�S�L�V�X�� �O�L�V�W�L�Q�Q�p�K�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �M�H�� �Q�X�W�Q�R�� �X�Y�p�V�W��
�~�G�D�M�H �Q�X�W�Q�p���N���M�H�G�Q�R�]�Q�D�þ�Q�p���L�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�F�L���R�V�R�E�\�����Q�D���Q�L�å���V�H���O�L�V�W�L�Q�Q�ê���'�O�X�K�R�S�L�V���S���H�Y�i�G�t�����D���G�H�Q��
�S���H�Y�R�G�X���O�L�V�W�L�Q�Q�p�K�R���'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �.���~�þ�L�Q�Q�R�V�W�L���S���H�Y�R�G�X���O�L�V�W�L�Q�Q�p�K�R���G�O�X�K�R�S�L�V�X���Y�$�þ�L���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L��
�V�H���Y�\�å�D�G�X�M�H���S���H�G�O�R�å�H�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�X���V���Q�H�S���H�W�U�å�L�W�R�X�����D�G�R�X���U�X�E�R�S�L�V�$���Q�H�E�R���M�L�Q�ê���G�$�N�D�]���R���W�R�P�����å�H��
�S���t�V�O�X�ã�Q�i���R�V�R�E�D���M�H���9�O�D�V�W�Q�t�N�H�P���G�O�X�K�R�S�L�V�X�������$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���S�U�R�Y�H�G�H���]�i�S�L�V���R���]�P���Q�����Y�O�D�V�W�Q�t�N�D��
Dluhopisu v seznamu vl�D�V�W�Q�t�N�$�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �Y souladu s �W���P�L�W�R��
�(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���M�H���S�R�Y�L�Q�H�Q���S�U�R�Y�p�V�W���W�D�N�R�Y�R�X���]�P���Q�X���E�H�]�S�U�R�V�W���H�G�Q����
�S�R�W�p�����F�R���P�X���E�X�G�H���W�D�N�R�Y�i���]�P���Q�D���S�U�R�N�i�]�i�Q�D�����8���N�D�å�G�p���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�i���E�X�G�H���Q�D�E�ê�Y�D�W���'�O�X�K�R�S�L�V�\����
�V�H�� �E�X�G�H�� �P�t�W�� �]�D�� �W�R���� �å�H�� �S�U�R�K�O�i�V�L�O�D�� �D�� �V�R�X�K�O�D�V�t�� �V�� �W�t�P���� �å�H�� �W�D�W�R�� �R�V�R�E�D�� �M�H�� �V�U�R�]�X�P���Q�D�� �V�H�� �Y�ã�H�P�L��
�S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L�� �R�P�H�]�H�Q�t�P�L���� �N�W�H�U�i�� �S�U�R�� �Q�L�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�� �] �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �S�R�N�X�G�� �Q�H�R�]�Q�i�P�t��
�S���H�Y�R�G���'�O�X�K�R�S�L�V�X���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� 

1.3.2 �9�O�D�V�W�Q�t�F�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �3�U�i�Y�D�� �V�S�R�M�H�Q�i�� �V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�H�� �Y�H�� �Y�]�W�D�K�X�� �N �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W���9�O�D�V�W�Q�t�N��

�G�O�X�K�R�S�L�V�X���� �N�W�H�U�ê�P�� �M�H�� �R�V�R�E�D���� �X�Y�H�G�H�Q�i�� �Y�� �V�H�]�Q�D�P�X�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �Y�H�G�H�Q�p�P�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P����
�Q�H�Q�t-�O�L���]�i�N�R�Q�H�P���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R���M�L�Q�D�N�����Y �S���t�S�D�G�����F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$���Y �O�L�V�W�L�Q�Q�p���S�R�G�R�E�����D�Q�H�E�R���R�V�R�E�D����
�Q�D�� �M�H�M�t�P�å�� �~�þ�W�X�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�D�� ���Y�H�� �V�P�\�V�O�X�� �=�3�.�7���� �Y�� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�P�� �G�H�S�R�]�L�W�i���L�� �þ�L�� �Y�� �H�Y�L�G�H�Qci 
�Q�D�Y�D�]�X�M�t�F�t���Q�D���F�H�Q�W�U�i�O�Q�t���H�Y�L�G�H�Q�F�L���M�H���'�O�X�K�R�S�L�V���H�Y�L�G�R�Y�i�Q���Y �S���t�S�D�G�����]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�ê�F�K���F�H�Q�Q�ê�F�K��
�S�D�S�t�U�$�� 

b) �-�H�V�W�O�L�å�H���]�i�N�R�Q���Q�H�E�R���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���V�R�X�G�X���G�R�U�X�þ�H�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Q�D���D�G�U�H�V�X���8�U�þ�H�Q�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\��
�Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t�� �M�L�Q�D�N���� �E�X�G�H�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�� �S�R�N�O�i�G�D�W�� �N�D�å�G�p�K�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �]�D�� �M�H�M�L�F�K��
�R�S�U�i�Y�Q���Q�p�K�R�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �Y�H �Y�ã�H�F�K�� �R�K�O�H�G�H�F�K�� �D�� �S�U�R�Y�i�G���W�� �P�X�� �S�O�D�W�E�\�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �W���P�L�W�R��
�(�P�L�V�Q�t�P�L �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���� 

1.4 �2�G�G���O�H�Q�t���S�U�i�Y�D���Q�D���Y�ê�Q�R�V 
a) �2�G�G���O�H�Q�t���S�U�i�Y�D���Q�D���Y�ê�Q�R�V���'�O�X�K�R�S�L�V�$���R�G���'�O�X�K�R�S�L�V�X���V�H���Y�\�O�X�þ�X�M�H�����1�H�E�X�G�R�X���Y�\�G�i�Y�i�Q�\���å�i�G�Q�p��

�N�X�S�y�Q�\�����V���Q�L�P�L�å���E�\���E�\�O�R���V�S�R�M�H�Q�R���S�U�i�Y�R���Q�D���Y�ê�Q�R�V���V���'�O�X�K�R�S�L�V�X�� 

1.5 �1���N�W�H�U�p���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���V�H���]�D�Y�D�]�X�M�H�����å�H���V�S�O�D�W�t���~�U�R�N�R�Y�p���Y�ê�Q�R�V�\�����S���t�S�D�G�Q�����S�R�P���U�Q�R�X���þ�i�V�W���Y�ê�Q�R�V�X�����M�H�G�Q�i-li 

�V�H���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t�����D���M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X���K�R�G�Q�R�W�X���'�O�X�K�R�S�L�V�X���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���W���P�L�W�R���(�P�L�V�Q�t�P�L��
�S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L�����Q�H�G�R�M�G�H-�O�L���N���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P�X���V�S�O�D�F�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�E�R���N���R�G�N�R�X�S�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$��
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�(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D���M�H�M�L�F�K���]�i�Q�L�N�X�����Y D�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\ ���Y�L�]���þ�O�i�Q�H�N��6.2 �Ä�'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\�³���W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

1.6 �2�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���]�S�$�V�R�E�L�O�R�V�W�L�����U�D�W�L�Q�J�� 
a) Ani Emitentovi ani �'�O�X�K�R�S�L�V�$�P�� �Q�H�E�\�O�� �X�G���O�H�Q�� �U�D�W�L�Q�J�� �å�i�G�Q�R�X ratingovou agenturou, ani 

se �Q�H�R�þ�H�N�i�Y�i���� �å�H�� �S�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �H�P�L�V�H�� �G�O�H�� �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �E�X�G�H�� �U�D�W�L�Q�J�� �X�G���O�H�Q����
V �S���t�S�D�G�����E�X�G�R�X�F�t�K�R���S���L�G���O�H�Q�t���U�D�W�L�Q�J�X���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�L���Q�H�E�R���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���E�X�G�H���W�H�Q�W�R���U�D�W�L�Q�J��
�S�R�S�V�i�Q���Y �'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X. 

2 �'�D�W�X�P���D���]�S�$�V�R�E���~�S�L�V�X���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����(�P�L�V�Q�t���N�X�U�] 
2.1 �'�D�W�X�P���H�P�L�V�H�����(�P�L�V�Q�t���N�X�U�] 
a) �'�D�W�X�P�� �H�P�L�V�H�� �D�� �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]��k Datu emise �E�X�G�H�� �X�U�þ�H�Q�� �Y �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��

programu. 

�1�H�V�W�D�Q�R�Y�t-�O�L�� �'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �M�L�Q�D�N���� �E�X�G�H��v �S���t�S�D�G�� �Y�ã�H�F�K D�O�X�K�R�S�L�V�$��
�H�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]��k Datu �H�P�L�V�H�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �������� ���� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]��
�M�D�N�ê�F�K�N�R�O�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�G�D�Q�ê�F�K po Datu emise bude stanoven �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���(�P�L�W�H�Q�W�D na 
�]�i�N�O�D�G�����D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K���W�U�å�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N. K �þ�i�V�W�F�H �H�P�L�V�Q�t�K�R���N�X�U�]�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�X�G�H���S���L�S�R�þ�W�H�Q��
�R�G�S�R�Y�t�G�D�M�t�F�t���D�O�L�N�Y�y�W�Q�t���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V. �(�P�L�V�Q�t���N�X�U�]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�G�D�Q�ê�F�K���S�R���'�D�W�X���H�P�L�V�H��
�E�X�G�H���X�Y�H���H�M�Q���Q���Q�D���Z�H�E�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�Z�Z��rifas���F�]���Y���V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³. 

2.2 �=�S�$�V�R�E���D���P�t�V�W�R���~�S�L�V�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���E�X�G�R�X���Q�D�E�t�G�Q�X�W�\���N���~�S�L�V�X���D koupi v souladu s �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\����

�3�R�N�X�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�Y�\�G�i�� �N�� �'�D�W�X�� �H�P�L�V�H�� �Y�ã�H�F�K�Q�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �W�Y�R���t�F�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�R�X�� �(�P�L�V�L��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �P�$�å�H�� �]�E�\�O�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y�\�G�D�W�� �N�G�\�N�R�O�L�� �Y�� �S�U�$�E���K�X�� �/�K�$�W�\�� �S�U�R�� �X�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �H�P�L�V�H��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�����D �W�R���L���S�R�V�W�X�S�Q�������Y���W�U�D�Q�ã�t�F�K���� 

b) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���O�]�H���X�S�L�V�R�Y�D�W���Y���V�t�G�O�H���(�P�L�W�H�Q�W�D�����D���W�R���L���]�D���S�R�X�å�L�W�t���N�R�P�X�Q�L�N�D�F�H���Q�D���G�i�O�N�X�� 

c) �=�S�$�V�R�E�� �D�� �P�t�V�W�R�� �~�S�L�V�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p�� �(�P�L�V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�\�G�D�Q�p�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �W�R�K�R�W�R��
�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����Y�þ�H�W�Q�����~�G�D�M�$���R���R�V�R�E�i�F�K�����N�W�H�U�p���V�H���S�R�G�t�O�H�M�t���Q�D���]�D�E�H�]�S�H�þ�H�Q�t���Y�\�G�i�Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�����M�D�N�R�å���L���]�S�$�V�R�E���D���O�K�$�W�D���S���H�G�i�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���]�S�$�V�R�E���D���P�t�V�W�R���V�S�O�i�F�H�Q�t���H�P�L�V�Q�t�K�R��
k�X�U�]�X�� �X�S�V�D�Q�p�K�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �E�X�G�R�X�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�\�� �Y�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�P���'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
programu. 

2.3 �&�H�O�N�R�Y�i���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����/�K�$�W�D���S�U�R���X�S�L�V�R�Y�i�Q�t���H�P�L�V�H 
a) �&�H�O�N�R�Y�i���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�R�G�O�H���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X��

�E�X�G�H�� �X�U�þ�H�Q�D�� �Y �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X���� �7�X�W�R�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�S�U�i�Y�Q���Q��
�Q�D�Y�ê�ã�L�W�� �D�å�� �R�� ���� ������ �2�E�M�H�P�� �H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �D�� �]�i�U�R�Y�H���� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�G�O�H��
�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �Q�H�S���H�V�i�K�Q�H�� �Y �å�i�G�Q�p�P�� �R�N�D�P�å�L�N�X�� ������������������������������- �.�þ�� ���V�O�R�Y�\����
�M�H�G�Q�X���P�L�O�L�D�U�G�X���N�R�U�X�Q���þ�H�V�N�ê�F�K�����Y�þ�H�W�Q�����H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�X���Y���(�8�5�� 

b) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �Y�\�G�i�Y�D�W�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p�� �(�P�L�V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�O�H�� �V�Y�p�K�R�� �X�Y�i�å�H�Q�t�� �Y souladu 
s �S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 

c) Dluhopisy lze upisovat kdykoli v �S�U�$�E���K�X�� �O�K�$�W�\�� �S�U�R�� �X�S�L�V�R�Y�i�Q�t���� �N�W�H�U�i�� �E�X�G�H�� �X�U�þ�H�Q�D��
v �'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X ���G�i�O�H���M�H�Q���Ä�/�K�$�W�D���S�U�R���X�S�L�V�R�Y�i�Q�t���H�P�L�V�H���G�O�X�K�R�S�L�V�$�³���� 



32 

d) �%�H�]�� �]�E�\�W�H�þ�Q�p�K�R�� �R�G�N�O�D�G�X�� �S�R�� �X�S�O�\�Q�X�W�t�� �/�K�$�W�\�� �S�U�R�� �X�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �H�P�L�V�H�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�]�Q�i�P�t��
�(�P�L�W�H�Q�W�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê�P�� �Y�� �þ�O�i�Q�N�X��12 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �F�H�O�N�R�Y�R�X��
�M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X���K�R�G�Q�R�W�X���X�S�V�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y���U�i�P�F�L���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�H�� 

3 Status 
3.1 �6�W�D�W�X�V���G�O�X�K�$���(�P�L�W�H�Q�W�D 
a) �'�O�X�K�\�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� ���D�� �Y�ã�H�F�K�Q�\�� �S�O�D�W�H�E�Q�t�� �G�O�X�K�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�$�þ�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$��

�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�t�� �S���t�P�p�����R�E�H�F�Q�p���� �Q�H�S�R�G�P�t�Q���Q�p, �Q�H�S�R�G���t�]�H�Q�p��a 
�Q�H�]�D�M�L�ã�W���Q�p���G�O�X�K�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �D�� �E�X�G�R�X�� �F�R�� �G�R�� �S�R���D�G�t�� �V�Y�p�K�R�� �X�V�S�R�N�R�M�H�Q�t�� ���D����
�U�R�Y�Q�R�F�H�Q�Q�p�����S�D�U�L���S�D�V�V�X�����P�H�]�L���V�H�E�R�X���Q�D�Y�]�i�M�H�P�������E�����D�O�H�V�S�R�����U�R�Y�Q�R�F�H�Q�Q�p�����S�D�U�L���S�D�V�V�X�����Y�$�þ�L��
�Y�ã�H�P�� �G�D�O�ã�t�P�� �V�R�X�þ�D�V�Q�ê�P�� �L �E�X�G�R�X�F�t�P�� �Q�H�S�R�G���t�]�H�Q�ê�P�� �G�O�X�K�$�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X�� �W���F�K��
�G�O�X�K�$���(�P�L�W�H�Q�W�D�����X���Q�L�F�K�å���V�W�D�Q�R�Y�t���M�L�Q�D�N���N�R�J�H�Q�W�Q�t���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����(�P�L�W�H�Q�W���V�H��
�]�D�Y�D�]�X�M�H���]�D�F�K�i�]�H�W���]�D �V�W�H�M�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���V�H���Y�ã�H�P�L���9�O�D�V�W�Q�t�N�\���G�O�X�K�R�S�L�V�$���V�W�H�M�Q���� 

4 �Ò�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V 
4.1 �=�S�$�V�R�E���~�U�R�þ�H�Q�t 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�V�R�X�� �~�U�R�þ�H�Q�\�� �S�H�Y�Q�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X���� �S�R�K�\�E�O�L�Y�R�X�� �~�U�R�N�R�Y�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �Q�H�E�R��

�N�R�P�E�L�Q�D�F�t�� �S�R�K�\�E�O�L�Y�p�� �D�� �S�H�Y�Q�p�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\���� �7�\�S�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�W�D�Q�R�Y�t��
�'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�� 

b) �9�� �S���t�S�D�G���� �S�H�Y�Q�p�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� �E�X�G�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�� �~�U�R�þ�H�Q�� �S�H�Y�Q�R�X�� �V�D�]�E�R�X���� �N�W�H�U�i�� �E�X�G�H��
�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�D���Y���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�� 

c) �9�� �S���t�S�D�G���� �S�R�K�\�E�O�L�Y�p�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� �Q�H�E�R�� �N�R�P�E�L�Q�D�F�H�� �S�R�K�\�E�O�L�Y�p�� �D�� �S�H�Y�Q�p�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\��
�E�X�G�H���'�O�X�K�R�S�L�V���~�U�R�þ�H�Q���~�U�R�N�R�Y�R�X���V�D�]�E�R�X�����N�W�H�U�i���E�X�G�H���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�D���G�O�H���S�R�V�W�X�S�X���X�Y�H�G�H�Q�p�K�R���Y��
�S�t�V�P�����G�����W�R�K�R�W�R���þ�O�i�Q�N�X�� 

d) �9���S���t�S�D�G�����'�O�X�K�R�S�L�V�$���~�U�R�þ�H�Q�ê�F�K���S�R�K�\�E�O�L�Y�R�X���~�U�R�N�R�Y�R�X���V�D�]�E�R�X���Q�H�E�R���N�R�P�E�L�Q�D�F�t���S�R�K�\�E�O�L�Y�p��
�D���S�H�Y�Q�p���~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�\���V�H���S�R�K�\�E�O�L�Y�i���~�U�R�N�R�Y�i���V�D�]�E�D���S�U�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p���9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t�����M�D�N��
�G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q�R�� �Q�t�å�H���� �V�W�D�Q�R�Y�t�� �Y�å�G�\�� �E�H�]�� �R�K�O�H�G�X�� �Q�D�� �G�p�O�N�X�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R�� �R�E�G�R�E�t�� �G�O�H�� �U�H�I�H�U�H�Q�þ�Q�t��
�~�U�R�N�R�Y�p �V�D�]�E�\���3�5�,�%�2�5�����M�H�Q�å���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H���~�U�R�N�R�Y�R�X���V�D�]�E�X���Y���S�U�R�F�H�Q�W�H�F�K���S���D�������X�Y�i�G���Q�R�X���Q�D��
�R�E�U�D�]�R�Y�F�H���5�H�X�W�H�U�V���6�F�U�H�H�Q���6�H�U�Y�L�F�H�����V�W�U�D�Q�D���3�5�%�2�����S�R�S�������Q�D���M�D�N�p�N�R�O�L���S���t�S�D�G�Q�p���Q�i�V�W�X�S�Q�L�F�N�p��
�V�W�U�D�Q�����Q�H�E�R���Y���M�L�Q�p�P���R�I�L�F�L�i�O�Q�t�P���]�G�U�R�M�L�����N�G�H���E�X�G�H���V�D�]�E�D���X�Y�i�G���Q�D�����S�R�N�X�G���Q�H�E�X�G�H���W�D�W�R���V�O�X�å�E�D��
k di�V�S�R�]�L�F�L���� �M�D�N�R�� �K�R�G�Q�R�W�D�� �I�L�[�D�F�H�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�H�E�� �S�U�R�G�H�M�H�� �þ�H�V�N�ê�F�K�� �N�R�U�X�Q�R�Y�ê�F�K��
�P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�F�K���G�H�S�R�]�L�W���Q�D���S�U�D�å�V�N�p�P���W�U�K�X���S�U�R���W�D�N�R�Y�p���R�E�G�R�E�t�����G�i�O�H���M�D�N�R���ÄPRIBOR�³���Q�H�E�R��
�Ä�5�H�I�H�U�H�Q�þ�Q�t���V�D�]�E�D�³��. 

�5�H�I�H�U�H�Q�þ�Q�t���V�D�]�E�D��je �S�R�V�N�\�W�R�Y�i�Q�D���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P���X�Y�H�G�H�Q�ê�P���Y���U�H�J�L�V�W�U�X���(�6�0�$���S�R�G�O�H���þ�O����
�������Q�D���t�]�H�Q�t���(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R���S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X���D���5�D�G�\�����(�8�����þ�������������������������]�H���G�Q�H���������þ�H�U�Y�Q�D�������������R��
�L�Q�G�H�[�H�F�K���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �S�R�X�å�t�Y�i�Q�\�� �M�D�N�R�� �U�H�I�H�U�H�Q�þ�Q�t�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �Y�H�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �Q�i�V�W�U�R�M�t�F�K�� �D��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K���V�P�O�R�X�Y�i�F�K���Q�H�E�R���N �P�����H�Q�t���Y�ê�N�R�Q�Q�R�V�W�L���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���I�R�Q�G�$�����D���R���]�P���Q�����V�P���U�Q�L�F��
�����������������(�6���D�������������������(�8���D���Q�D���t�]�H�Q�t�����(�8�����þ���������������������� 

�.�R�Q�N�U�p�W�Q�t���W�H�U�P�t�Q���V�D�]�E�\���3�5�,�%�2�5�������'�������'���������'�������0�������0�������0�������0�������0�������5�����E�X�G�H���X�U�þ�H�Q���Y��
�'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �Y�å�G�\�� �M�H�G�Q�R�W�Q���� �S�U�R�� �Y�ã�H�F�K�Q�D�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�i�� �R�E�G�R�E�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K�� �S�R�G�O�H�� �W�D�N�R�Y�p�K�R�� �G�R�S�O���N�X���� �S���L�þ�H�P�å�� �R�G�H�þ�H�W�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �E�X�G�H�� �Y�å�G�\��
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�X�þ�L�Q���Q���N �������S�U�D�F�R�Y�Q�t�P�X���G�Q�L���S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t�����W�D�N�W�R���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê���S�R�K�\�E�O�L�Y�ê��
�~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�3�R�K�\�E�O�L�Y�ê�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�³������ �.�X�S������ �Y �S���t�S�D�G������ �å�H�� �Y �'�R�S�O���N�X��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���E�X�G�H���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�D���V�D�]�E�D���Y�H���Y�ê�ã�L�����0���3�5�,�%�2�5���D���E�X�G�R�X���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�D��
�þ�W�Y�U�W�O�H�W�Q�t���9�ê�Q�R�V�R�Y�i���R�E�G�R�E�t�����E�X�G�H���3�R�K�\�E�O�L�Y�ê���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���S�U�R���S�U�Y�Q�t���Y�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t��
�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �V�D�]�E�\�� ���0�� �3�5�,�%�2�5�� �N �������������������� �S�U�R�� �G�U�X�K�p�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�p�� �R�E�G�R�E�t�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L��
sazby 3M PRIBOR k �������������������� �S�U�R�� �W���H�W�t�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�p�� �R�E�G�R�E�t�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �V�D�]�E�\�� ���0�� �3�5�,�%�2�5��
k �������������������D���S�U�R���þ�W�Y�U�W�p���9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t���Y�H���Y�ê�ã�L���V�D�]�E�\�����0���3�5�,�%�2�5���N 1.10.2024.  

V �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R���� �å�H�� �V�H�� �N�� �W�D�N�W�R�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�P�X��
�3�R�K�\�E�O�L�Y�p�P�X�� �~�U�R�N�R�Y�p�P�X�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �S���L�þ�W�H�� �S�H�Y�Q�ê�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�� �Y��
�'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���P�$�å�H���W�p�å���V�W�D�Q�R�Y�L�W��
�P�L�Q�L�P�i�O�Q�t���D���P�D�[�L�P�i�O�Q�t���F�H�O�N�R�Y�ê �~�U�R�N�R�Y�ê �Y�ê�Q�R�V���'�O�X�K�R�S�L�V�X�����N�W�H�U�ê���W�D�N���V�W�D�Q�R�Y�t���P�L�Q�L�P�i�O�Q�t���D��
�P�D�[�L�P�i�O�Q�t���F�H�O�N�R�Y�ê �~�Uo�N�R�Y�ê �Y�ê�Q�R�V���'�O�X�K�R�S�L�V�X���E�H�]���R�K�O�H�G�X���Q�D���Y�ê�ã�L���3�R�K�\�E�O�L�Y�p�K�R���~�U�R�N�R�Y�p�K�R��
�Y�ê�Q�R�V�X���D���S�H�Y�Q�p�K�R���~�U�R�N�R�Y�p�K�R���Y�ê�Q�R�V�X�� 

�,�Q�I�R�U�P�D�F�H���R���V�D�]�E�����3�5�,�%�2�5���D���M�H�M�t�P���Y�ê�Y�R�M�L�����Y�þ�����P�L�Q�X�O�ê�F�K���K�R�G�Q�R�W���O�]�H���E�H�]�S�O�D�W�Q�����Q�D�O�p�]�W���Q�D��
�Z�H�E�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H�����ý�H�V�N�p���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�\ �Ä�)�L�[�L�Q�J���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K �V�D�]�H�E���Q�D���P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�P���W�U�K�X��
depozit �± �3�5�,�%�2�5�³�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H��https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-
trh/pribor/fixing-urokovych-sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/  nebo na 
�Z�H�E�R�Y�p�� �V�W�U�i�Q�F�H�� �&�]�H�F�K�� �)�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �%�H�Q�F�K�P�D�U�N�� �)�D�F�L�O�L�W�\�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H��
https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/�����(�P�L�W�H�Q�W���V�L���Q�H�Q�t���Y���G�R�P���å�i�G�Q�ê�F�K���S���t�S�D�G�$���Q�D�U�X�ã�H�Q�t���W�U�K�X��
�Q�H�E�R���Q�D�U�X�ã�H�Q�t���Y�\�S�R���i�G�i�Q�t�����N�W�H�U�p���R�Y�O�L�Y���X�M�t���V�D�]�E�X���3�5�,�%�2�5 

�&�H�O�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���'�O�X�K�R�S�L�V�X���S�U�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p���9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t���E�X�G�H���]�Y�H���H�M�Q���Q���Q�D���Z�H�E�R�Y�ê�F�K��
�V�W�U�i�Q�N�i�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.�F�]���Y���V�H�N�F�L�����'�O�X�K�R�S�L�V�\�����Q�D���S�R�þ�i�W�N�X���N�D�å�G�p�K�R���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R��
�R�E�G�R�E�t�� �9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �Q�H�E�X�G�H�� �P�R�å�Q�p�� �X�U�þ�L�W�� �Y���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�� �G�H�Q�� �]�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �V�W�U�D�Q�\�� �V�D�]�E�X��
�3�5�,�%�2�5�����S�R�X�å�L�M�H���V�H���S���t�V�O�X�ã�Q�i���V�D�]�E�D���3�5�,�%�2�5���]�M�L�ã�W���Q�i���Q�D���Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p���V�W�U�D�Q�����Y���Q�H�M�E�O�L�å�ã�t�P��
�S���H�G�F�K�R�]�t�P���S�U�D�F�R�Y�Q�t�P���G�Q�X�����Y���Q���P�å���E�\�O�D���V�D�]�E�D���3�5�,�%�2�5���W�D�N�W�R���]�M�L�V�W�L�W�H�O�Q�i�����9���S���t�S�D�G�������å�H���V�H��
�V�D�]�E�X�� �3�5�,�%�2�5�� �Q�H�S�R�G�D���t�� �W�t�P�W�R�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �V�W�D�Q�R�Y�L�W���� �E�X�G�H�� �Y�� �W�D�N�R�Y�ê�� �G�H�Q�� �V�D�]�E�D�� �3�5�,�%�2�5��
�X�U�þ�H�Q�D�� �$�J�H�Q�W�H�P�� �S�U�R�� �Y�ê�S�R�þ�W�\�� �M�D�N�R�� �D�U�L�W�P�H�W�L�F�N�ê�� �S�U�$�P���U�� �N�R�W�D�F�t�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� �S�U�R�G�H�M��
�ý�H�V�N�ê�F�K�� �N�R�U�X�Q�R�Y�ê�F�K�� �P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�F�K�� �G�H�S�R�]�L�W�� �S�U�R�� �W�D�N�R�Y�p�� �R�E�G�R�E�t���� �N�W�H�U�p�� �R�G�S�R�Y�t�G�i��
�S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�X�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�p�P�X�� �R�E�G�R�E�t�� �D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�R�X�� �þ�i�V�W�N�X�� �]�t�V�N�D�Q�ê�F�K�� �Y�� �W�H�Q�W�R�� �G�H�Q�� �S�R�� ������������
���M�H�G�H�Q�i�F�W�p�����K�R�G�L�Q�����G�R�S�R�O�H�G�Q�H���S�U�D�å�V�N�p�K�R���þ�D�V�X���R�G���D�O�H�V�S�R�����������W���t�����E�D�Q�N���G�O�H���Y�R�O�E�\���$�J�H�Q�W�D���S�U�R��
�Y�ê�S�R�þ�W�\���S�$�V�R�E�t�F�t�F�K���Q�D���S�U�D�å�V�N�p�P���P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�P���W�U�K�X. �3�U�R���Y�\�O�R�X�þ�H�Q�t���S�R�F�K�\�E�Q�R�V�W�t���S�O�D�W�t����
�å�H���Y���S���t�S�D�G�������å�H���Y���G�$�V�O�H�G�N�X���Y�V�W�X�S�X���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���G�R���(�Y�U�R�S�V�N�p���X�Q�L�H���3�5�,�%�2�5���]�D�Q�L�N�Q�H��
�Q�H�E�R�� �V�H�� �S���H�V�W�D�Q�H�� �R�E�H�F�Q���� �Q�D�� �W�U�K�X�� �P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�F�K�� �G�H�S�R�]�L�W�� �S�R�X�å�t�Y�D�W���� �S�R�X�å�L�M�H�� �V�H�� �Q�D�P�t�V�W�R��
�V�D�]�E�\���3�5�,�%�2�5���V�D�]�E�D�����N�W�H�U�i���V�H���E�X�G�H���Q�D�P�t�V�W�R���Q���M���E���å�Q�����S�R�X�å�t�Y�D�W���Q�D���W�U�K�X���P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�F�K��
�G�H�S�R�]�L�W���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�� 

e) �Ò�U�R�N�R�Y�p�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �E�X�G�R�X�� �S���L�U�$�V�W�D�W�� �R�G�� �S�U�Y�Q�t�K�R�� �G�Q�H�� �N�D�å�G�p�K�R�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R�� �R�E�G�R�E�t�� ���M�D�N je 
�G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q�R���Q�t�å�H�����G�R���S�R�V�O�H�G�Q�t�K�R���G�Q�H�����N�W�H�U�ê���V�H���G�R���W�D�N�R�Y�p�K�R���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t���]�D�K�U�Q�X�M�H����
�Ò�U�R�N�R�Y�p���Y�ê�Q�R�V�\���E�X�G�R�X���Y�\�S�O�i�F�H�Q�\���]�D���N�D�å�G�p���9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t���]�S���W�Q�������D���W�R���Y�å�G�\ �Q�H�M�S�R�]�G���M�L 
�G�R�� �������� ���S�D�W�Q�i�F�Wi) �N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�F�K dn�$�� �S�R�� �N�R�Q�F�L�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R��V�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R�� �R�E�G�R�E�t  ���G�i�O�H�� �M�H�Q��
�Ä�'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\���~�U�R�N�X�³�������D���W�R���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���þ�O�i�Q�N�H�P��6 ���3�O�D�W�E�\�����W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N����

https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/fixing-urokovych-sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/
https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/fixing-urokovych-sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/
https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/


34 

�3�U�Y�Q�t�� �S�O�D�W�E�D�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���Y�ê�Q�R�V�$�� �E�X�G�H�� �S�U�R�Y�H�G�H�Q�D�� �N �G�D�W�X�� �X�Y�H�G�H�Q�p�P�X�� �Y �'�R�S�O���N�X��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X. 

f) �9�ê�Q�R�V�R�Y�ê�P�� �R�E�G�R�E�t�P�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�9�ê�Q�R�V�R�Y�p�� �R�E�G�R�E�t�³���� �V�H�� �S�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N���U�R�]�X�P�t�� �S�U�Y�Q�t�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���S�R�þ�t�Q�D�M�t�F�t�� �'�D�W�H�P���H�P�L�V�H�����Y�þ�H�W�Q������ �D��
�N�R�Q�þ�t�F�t�� �G�Q�H�P���� �N�W�H�U�ê�� �E�H�]�S�U�R�V�W���H�G�Q���� �S���H�G�F�K�i�]�t�� �S�U�Y�Q�t�P�X�� �G�Q�L�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�K�R�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R��
�R�E�G�R�E�t�� �D�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �9�ê�Q�R�V�R�Y�i�� �R�E�G�R�E�t�� �S�R�þ�t�Q�D�M�t�F�t�� �Y�å�G�\�� �S�U�Y�Q�t�P�� �G�Q�H�P�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�P�� �S�R��
�S���H�G�F�K�R�]�t�P���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�P���R�E�G�R�E�t���D���N�R�Q�þ�t�F�t���S�R�V�O�H�G�Q�t�P���G�Q�H�P���W�p�K�R�å���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t�����M�D�N��
�M�V�R�X���G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q�\���Y���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X��
�]�H�M�P�p�Q�D���V�W�D�Q�R�Y�t�� �G�p�O�N�X���9�ê�Q�R�V�R�Y�ê�F�K���R�E�G�R�E�t, �N�W�H�U�p���P�$�å�H���E�ê�W���W�ê�G�H�Q�Q�t�����P���V�t�þ�Q�t���� �þ�W�Y�U�W�O�H�W�Q�t����
�S�$�O�U�R�þ�Q�t���þ�L���U�R�þ�Q�t�����9���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���E�X�G�H���W�D�N�p���Y�ê�V�O�R�Y�Q�����X�Y�H�G�H�Q���S�R�þ�i�W�H�N��
�D���N�R�Q�H�F���S�U�Y�Q�t�K�R���D���S�R�V�O�H�G�Q�t�K�R���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t�� 

g) �3�U�R���~�þ�H�O�\���S�R�þ�i�W�N�X���E���K�X���N�W�H�U�p�K�R�N�R�O�L���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t���V�H���'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\���~�U�R�N�$���Q�H�S�R�V�R�X�Y�i��
v souladu s �N�R�Q�Y�H�Q�F�t���3�U�D�F�R�Y�Q�t�K�R���G�Q�H�����M�D�N���M�H���W�H�Q�W�R���S�R�M�H�P���G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q���Y���þ�O�i�Q�N�X��6.2 �W���F�K�W�R��
�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

4.2 �.�R�Q�Y�H�Q�F�H���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�H�W���~�U�R�N�X 
a) �3���L���Y�ê�S�R�þ�W�X���Y�ê�Q�R�V�X���'�O�X�K�R�S�L�V�X���S���t�V�O�X�ã�H�M�t�F�t�K�R���N���'�O�X�K�R�S�L�V�X���]�D���R�E�G�R�E�t���N�U�D�W�ã�t���M�H�G�Q�R�K�R���U�R�N�X��

�V�H���P�i���]�D���W�R�����å�H���M�H�G�H�Q���U�R�N���R�E�V�D�K�X�M�H���W���L���V�W�D���ã�H�G�H�V�i�W���G�Q�t���U�R�]�G���O�H�Q�ê�F�K���G�R���G�Y�D�Q�i�F�W�L���P���V�t�F�$���S�R��
�W���L�F�H�W�L�� �G�Q�H�F�K���� �S���L�þ�H�P�å�� �Y�� �S���t�S�D�G���� �Q�H�~�S�O�Q�p�K�R�� �P���V�t�F�H�� �V�H�� �E�X�G�H�� �Y�\�F�K�i�]�H�W�� �]�� �S�R�þ�W�X�� �V�N�X�W�H�þ�Q����
�X�S�O�\�Q�X�O�ê�F�K���G�Q�t�����N�R�Q�Y�H�Q�F�H���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�H�W���~�U�R�N�$���Ä�%�&�.���6�W�D�Q�G�D�U�G�������(���������³���� 

4.3 �6�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R���Y�ê�Q�R�V�X���]�D���R�E�G�R�E�t�� �M�H�G�Q�R�K�R���U�R�N�X���D���]�D���R�E�G�R�E�t�� �N�U�D�W�ã�t�� �M�H�G�Q�R�K�R��
roku 

a) �ý�i�V�W�N�D�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �S���t�V�O�X�ã�H�M�t�F�t�� �N �M�H�G�Q�R�P�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �]�D�� �R�E�G�R�E�t�� �M�H�G�Q�R�K�R�� ��������
�E���å�Q�p�K�R���U�R�N�X���V�H���V�W�D�Q�R�Y�t���M�D�N�R���Q�i�V�R�E�H�N���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\���W�D�N�R�Y�p�K�R���'�O�X�K�R�S�L�V�X���D���S���t�V�O�X�ã�Q�p��
�~�U�R�N�R�Y�p�� �V�D�]�E�\�� ���Y�\�M�i�G���H�Q�p�� �G�H�V�H�W�L�Q�Q�ê�P�� �þ�t�V�O�H�P������ �&�H�O�N�R�Y�i�� �þ�i�V�W�N�D�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�X��
Dluhopisu bude �]�D�R�N�U�R�X�K�O�H�Q�D���Q�D���V�H�W�L�Q�\�����W�M�����Q�D���F�H�O�p���K�D�O�p���H�����G�O�H���P�D�W�H�P�D�W�L�F�N�ê�F�K���S�U�D�Y�L�G�H�O�� 

b) �ý�i�V�W�N�D�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �S���t�V�O�X�ã�H�M�t�F�t�� �N �M�H�G�Q�R�P�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �]�D�� �M�D�N�p�N�R�O�L�� �R�E�G�R�E�t�� �N�U�D�W�ã�t��
�M�H�G�Q�R�K�R�� �������� �E���å�Q�p�K�R�� �U�R�N�X�� �V�H�� �V�W�D�Q�R�Y�t�� �M�D�N�R�� �Q�i�V�R�E�H�N�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �W�D�N�R�Y�p�K�R��
�'�O�X�K�R�S�L�V�X�����S���t�V�O�X�ã�Q�p���~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�\�����Y�\�M�i�G���H�Q�p���G�H�V�H�W�L�Q�Q�ê�P���þ�t�V�O�H�P�����D���S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R���]�O�R�P�N�X��
�G�Q�t���Y�\�S�R�þ�W�H�Q�p�K�R���G�O�H���N�R�Q�Y�H�Q�F�H���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�H�W���~�U�R�N�X���X�Y�H�G�H�Q�p���Y �þ�O�i�Q�N�X��4.2 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N�����&�H�O�N�R�Y�i���þ�i�V�W�N�D���~�U�R�N�R�Y�p�K�R���Y�ê�Q�R�V�X���'�O�X�K�R�S�L�V�X���E�X�G�H���]�D�R�N�U�R�X�K�O�H�Q�D���Q�D���V�H�W�L�Q�\�����W�M����
�Q�D���F�H�O�p���K�D�O�p���H���þ�L���F�H�Q�W�\�����G�O�H���P�D�W�H�P�D�W�L�F�N�ê�F�K���S�U�D�Y�L�G�H�O���D �R�]�Q�i�P�H�Q�D���E�H�]���]�E�\�W�H�þ�Q�p�K�R���R�G�N�O�D�G�X��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���þ�O�i�Q�N�H�P��12 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

4.4 �.�R�Q�H�F���~�U�R�þ�H�Q�t 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �S���H�V�W�D�Q�R�X�� �E�ê�W�� �~�U�R�þ�H�Q�\�� �'�Q�H�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� ���ÄDnem splatnosti 

�G�O�X�K�R�S�L�V�$�³�� �V�H�� �U�R�]�X�P�t�� �'�H�Q�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �L�� �'�H�Q�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$����, �O�H�G�D�å�H�� �E�\�� �S�R�� �V�S�O�Q���Q�t�� �Y�ã�H�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �D�� �Q�i�O�H�å�L�W�R�V�W�t�� �E�\�O�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �G�O�X�å�Q�p��
�þ�i�V�W�N�\���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���Q�H�R�S�U�i�Y�Q���Q�����]�D�G�U�å�H�Q�R���Q�H�E�R���R�G�P�t�W�Q�X�W�R�����9���W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�����E�X�G�H���Q�D�G�i�O�H��
�Q�D�E�t�K�D�W���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���S���L���V�K�R�U�D���X�Y�H�G�H�Q�p���~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�����D�å���G�R�� 

i. �G�Q�H���� �N�G�\�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R���M�H�M�L�F�K�� �]�i�V�W�X�S�F�$�P�� �E�X�G�R�X�� �Y�\�S�O�D�F�H�Q�\�� �Y�H�ã�N�H�U�p�� �N��
�W�R�P�X���G�Q�L���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���V�S�O�D�W�Q�p���þ�i�V�W�N�\�����Q�H�E�R 
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ii.  �G�Q�H���� �N�G�\�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �S���t�S���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�� �R�]�Q�i�P�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �å�H�� �R�E�G�U�å�H�O��
�Y�H�ã�N�H�U�p���þ�i�V�W�N�\���V�S�O�D�W�Q�p���Y �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V���'�O�X�K�R�S�L�V�\�����O�H�G�D�å�H���E�\���S�R���W�R�P�W�R���R�]�Q�i�P�H�Q�t���G�R�ã�O�R���N��
�G�D�O�ã�t�P�X���Q�H�R�S�U�i�Y�Q���Q�p�P�X���]�D�G�U�å�H�Q�t���Q�H�E�R���R�G�P�t�W�Q�X�W�t���S�O�D�W�H�E�����D���W�R���S�R�G�O�H���W�R�K�R�����N�W�H�U�i���]���Y�ê�ã�H��
�X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t���Q�D�V�W�D�Q�H���G���t�Y�H�� 

5 �6�S�O�D�F�H�Q�t���D���R�G�N�R�X�S�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
5.1 �.�R�Q�H�þ�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t 
a) �3�R�N�X�G�� �Q�H�G�R�M�G�H�� �N�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�P�X�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �N�� �R�G�N�R�X�S�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��

�(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D���M�H�M�L�F�K���]�i�Q�L�N�X�����M�D�N���M�H���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R���Q�t�å�H�����E�X�G�H���F�H�O�i���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�V�S�O�D�F�H�Q�D�� �M�H�G�Q�R�U�i�]�R�Y���� �N�H�� �G�Q�L�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�'�H�Q�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�³�������D���W�R���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �þ�O�i�Q�N�H�P��6 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� �(�P�L�W�H�Q�W���M�H���R�S�U�i�Y�Q���Q��
�Y�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�� �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �S�R�V�X�Q�R�X�W�� �W�H�U�P�t�Q�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p��
�K�R�G�Q�R�W�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D�å���R���������N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�F�K���G�Q�$�����%�X�G�H-�O�L���W�D�N���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R�����M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�� �W�R�P�W�R�� �R�E�G�R�E�t�� �Q�H�S�R�G�O�p�K�i�� �~�U�R�þ�H�Q�t���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�ã�D�N�� �W�D�N�R�Y�p�P�� �S���t�S�D�G�� �Q�H�Q�t��
�R�S�U�i�Y�Q���Q���V�S�O�D�W�L�W���M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X���K�R�G�Q�R�W�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �S�R���þ�i�V�W�H�F�K�� 

5.2 �3���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���]���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���P�i���S�U�i�Y�R���N�G�\�N�R�O�L���S���H�G�þ�D�V�Q�����V�S�O�D�W�L�W���Y�H�ã�N�H�U�p���'�O�X�K�R�S�L�V�\���G�O�H���V�Y�p���Y�R�O�E�\���V�S�R�O�X���V jejich 

�S�R�P���U�Q�ê�P�� �Y�ê�Q�R�V�H�P���� �5�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �V�H�� �Y�]�W�D�K�X�M�H�� �Y�å�G�\�� �S�R�X�]�H�� �N�H��
�N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

b) �(�P�L�W�H�Q�W���M�H���S�R�Y�L�Q�H�Q���V�Y�p���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P���V�S�O�D�F�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���R�]�Q�i�P�L�W���G�R�W�þ�H�Q�ê�P��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�G�H�V�O�i�Q�t�P�� �S�t�V�H�P�Q�p�K�R�� �V�G���O�H�Q�t�� �Q�D�� �M�H�P�X�� �]�Q�i�P�p�� �D�G�U�H�V�\�� �G�R�W�þ�H�Q�ê�F�K��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �Q�H�E�R�� �M�L�Q�ê�P�� �S�U�R�N�D�]�D�W�H�O�Q�ê�P�� �]�S�$�V�R�E�H�P���� �S���t�S�D�G�Q���� �X�Y�H���H�M�Q���Q�t�P�� �R�]�Q�i�P�H�Q�t��
v souladu s �þ�O�i�Q�N�Hm 12 �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �D�� �W�R�� �Q�H�M�S�R�]�G���M�L�� �W���L�F�H�W�� �G�Q�t�� �S���H�G�H�� �G�Q�H�P��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R���V�S�O�D�F�H�Q�t�����'�O�X�K�R�S�L�Vy v �W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�� budou splaceny osob�i�P, kter�p budou 
evidovan�p �M�D�N�R���9�O�D�V�W�Q�tci �G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y souladu s �þ�O�i�Q�N�H�P��1.3.2 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N��
ke konci �G�Q�H�����N�W�H�U�ê���R���������G�Q�t���S���H�G�F�K�i�]�t���G�Q�L���S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R���V�S�O�D�F�H�Q�t���X�Y�H�G�H�Q�p�P�X���Y �W�D�N�R�Y�p�P��
�R�]�Q�i�P�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

c) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �S���H�G�þ�D�V�Q���� �V�S�O�D�W�L�W�� �Q�D�� �~�þ�H�W���� �N�W�H�U�ê�� �P�X�� �]�D�� �W�t�P�� �~�þ�H�O�H�P��
�Q�H�M�S�R�]�G���M�L�� �G�R�� �S�i�W�p�K�R�� �G�Q�H�� �S���H�G�H�� �G�Q�H�P�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �X�Y�H�G�H�Q�p�K�R��
v �R�]�Q�i�P�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�H�P��5.2 �S�t�V�P�����E�����(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����G�R�W�þ�H�Q�ê���9�O�D�V�W�Q�t�N��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�t�V�H�P�Q���� �V�G���O�t���� �1�H�V�G���O�t-�O�L�� �P�X�� �G�R�W�þ�H�Q�ê���9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V���M�L�Q�ê�� �~�þ�H�W���� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W��
�R�S�U�i�Y�Q���Q���'�O�X�K�R�S�L�V�\���S���H�G�þ�D�V�Q�����V�S�O�D�W�L�W���Q�D���~�þ�H�W�����N�W�H�U�ê���P�X���G�R�W�þ�H�Q�ê���9�O�D�V�W�Q�t�N���G�O�X�K�R�S�L�V�$���V�G���O�L�O��
�Q�D�S�R�V�O�H�G�\���S�U�R���~�þ�H�O�\���Y�ê�S�O�D�W�\���Y�ê�Q�R�V�X z �'�O�X�K�R�S�L�V�X���þ�L���V�S�O�D�F�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�X�����3�R�N�X�G���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L��
�Q�H�E�\�O�� �V�G���O�H�Q�� �W�D�N�R�Y�ê�� �~�þ�H�W���� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �S���H�G�þ�D�V�Q���� �V�S�O�D�W�L�W�� �Q�D�� �~�þ�H�W��
�D�G�Y�R�N�i�W�Q�t�� �~�V�F�K�R�Y�\�� �Y�H�� �S�U�R�V�S���F�K�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �R�� �þ�H�P�å�� �E�X�G�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$��
�S���L�P�����H�Q���� �L�Q�I�R�U�P�R�Y�D�W���� �$�G�Y�R�N�i�W�Q�t�� �~�V�F�K�R�Y�X�� �K�U�D�G�t�� �W�H�Q���� �N�R�P�X�� �M�V�R�X�� �S�U�R�V�W���H�G�N�\�� �D�G�Y�R�N�i�W�H�P��
�S�R�X�N�i�]�i�Q�\�� 

5.3 �3���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���]���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �P�$�å�H�� �V�W�D�Q�R�Y�L�W���� �å�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�V�R�X�� �V�S�O�D�W�Q�p�� �Q�D�� �å�i�G�R�V�W��

�9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�$���S���H�G�H���G�Q�H�P���M�H�M�L�F�K���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�����9���W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�����Q�H�E�X�G�H���P�t�W���9�O�D�V�W�Q�t�N��
�G�O�X�K�R�S�L�V�X���S�U�i�Y�R���Q�D���S�R�P���U�Q�ê���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���]�D���G�D�Q�p���Y�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t�����G�R���N�W�H�U�p�K�R���E�X�G�H��
spad�D�W�� �G�D�W�X�P�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� ���V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X�� �V�L�W�X�D�F�H���� �N�G�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�G�O�R�å�t�� �G�D�W�X�P��
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�S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���± �Y�L�]�� �Q�t�å�H������ �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�H�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �V�Y�p�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �R��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p�P�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�]�Q�i�P�L�W�� �S�t�V�H�P�Q���� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �Q�H�M�S�R�]�G���M�L�� �G�H�Y�D�G�H�V�i�W�� ����������
�G�Q�t�� �S���H�G�H�� �G�Q�H�P�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�K�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�$�å�H�� �Y�� �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
�S�U�R�J�U�D�P�X�� �X�U�þ�L�W���� �å�H�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �Q�D�� �å�i�G�R�V�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �E�X�G�H�� �]�S�R�S�O�D�W�Q���Q�R��
�Y�ê�V�W�X�S�Q�t�P�� �S�R�S�O�D�W�N�H�P���� �3���L�þ�H�P�å�� �W�H�Q�W�R�� �S�R�S�O�D�W�H�N�� �P�$�å�H�� �G�R�V�D�K�R�Y�D�W�� �Y�ê�ã�H�� �R�G�S�R�Y�t�G�D�M�t�F�t��
�~�U�R�N�R�Y�p�P�X�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �] �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �]�D�� �Y�ã�H�F�K�Q�D�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�i�� �R�E�G�R�E�t���� �E���K�H�P�� �Q�L�F�K�å�� �Y�]�Q�L�N�O�R��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �N�W�H�U�ê�� �å�i�G�i�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t���� �S�U�i�Y�R�� �Q�D�� �Y�ê�S�O�D�W�X�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R��
�Y�ê�Q�R�V�X �E�H�]�� �R�K�O�H�G�X�� �Q�D�� �W�R���� �]�G�D�� �W�D�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �E�\�O�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�L�å�� �Y�\�S�O�D�F�H�Q���� �þ�L��
nikoli. �.�R�Q�H�þ�Q�i�� �Y�ê�ã�H�� �S�R�S�O�D�W�N�X�� �E�X�G�H�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�D�� �S�U�R�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �(�P�L�V�L�� �Y �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���� 

b) �(�P�L�W�H�Q�W���V�H���]�D�Y�D�]�X�M�H���Y���S���t�S�D�G�������å�H���'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���P�R�å�Q�R�V�W���S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���Q�D���å�i�G�R�V�W���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X���S�R�Y�R�O�t�����Y���V�R�X�O�D�G�X���V���W�t�P�W�R���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�P���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�����X�V�S�R�N�R�M�t���(�P�L�W�H�Q�W���å�i�G�R�V�W�L���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���G�O�H��jejich 
�S�R���D�G�t�����3���H�V�i�K�Q�H-�O�L���Y���U�i�P�F�L���M�H�G�Q�R�K�R���N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�K�R���þ�W�Y�U�W�O�H�W�t�����F�H�O�N�R�Y�i���þ�i�V�W�N�D�����M�H�M�t�å���Y�ê�S�O�D�W�X��
�P�i���(�P�L�W�H�Q�W���Q�D���]�i�N�O�D�G�����å�i�G�R�V�W�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���X�þ�L�Q�L�W�����Y���~�K�U�Q�X��
�þ�i�V�W�N�X�� ��������������������- �.�þ�� ���V�O�R�Y�\���� �M�H�G�H�Q�� �P�L�O�L�R�Q�� �N�R�U�X�Q�� �þ�H�V�N�ê�F�K�� anebo ekvivalentu EUR, je 
�(�P�L�W�H�Q�W���R�S�U�i�Y�Q���Q���Y���]�i�M�P�X���R�F�K�U�D�Q�\���V�Y�p���S�O�D�W�H�E�Q�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L���D���Q�H�E�R���V�Y�ê�F�K���Y�����L�W�H�O�$���R�G�O�R�å�L�W��
�G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�\ �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �D�� �G�H�Q�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �X�U�þ�L�W�� �R�G�O�L�ã�Q���� �R�G�� �G�Q�H��
�S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�K�R���V�S�O�D�F�H�Q�t�����'�D�W�X�P���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���Y���W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�����E�X�G�H �Y�å�G�\ �(�P�L�W�H�Q�W�H�P���X�U�þ�H�Q�R��
�Q�D�� �S�R�V�O�H�G�Q�t�� �G�H�Q�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R�� �R�E�G�R�E�t�� �D�� �W�D�N�W�R�� �R�G�O�R�å�H�Q�p�� �G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�Q�H�S���H�V�i�K�Q�H�� �G�D�W�X�P  �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �7�D�N�W�R�� �W�H�G�\�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �P�$�å�H��
�I�D�N�W�L�F�N�\�� �S���L�M�t�W�� �R�� �V�Y�p�� �S�U�i�Y�R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t���� �1�R�Y�R�X�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�� ���S�R�]�G���M�ã�t���� �Q�H�å�� �E�\�O�D��
�S�R�å�D�G�R�Y�i�Q�D�����M�H���(�P�L�W�H�Q�W���S�R�Y�L�Q�H�Q���V�W�D�Q�R�Y�L�W���Q�H�G�L�V�N�U�L�P�L�Q�D�þ�Q�����S�U�R���Y�ã�H�F�K�Q�\���å�D�G�D�W�H�O�H���W�D�N�����D�E�\��
�(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �X�U�þ�H�Q�p�� �R�G�O�R�å�H�Q�p�� �G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �U�H�I�O�H�N�W�R�Y�D�O�R�� ���N�U�R�P���� �S�R�å�D�G�D�Y�N�X�� �R�F�K�U�D�Q�\��
�S�O�D�W�H�E�Q�t�� �V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L�� �D���Q�H�E�R�� �Y�����L�W�H�O�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �U�R�Y�Q���å���S�R���D�G�t�� �S�$�Y�R�G�Q���� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�P�L���å�D�G�D�W�H�O�L�����(�P�L�W�H�Q�W���R�G�O�R�å�t���G�D�W�X�P���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���Y�å�G�\���W�D�N�����D�E�\���V�S�D�G�D�O�R���Q�D��
�S�R�V�O�H�G�Q�t�� �G�H�Q�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R�� �R�E�G�R�E�t�� �D�Q�H�E�R�� �G�D�W�X�P�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �9�O�D�V�W�Q�t�N��
�G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Y�� �W�D�N�R�Y�p�P�� �S���t�S�D�G���� �E�X�G�H�� �P�t�W�� �Q�i�U�R�N�� �Q�D�� �F�H�O�ê�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �]�D�� �Y�ã�H�F�K�Q�D�� �G�D�Q�i��
�X�S�O�\�Q�X�O�i�� �Y�ê�Q�R�V�R�Y�i�� �R�E�G�R�E�t�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �(�P�L�V�Q�t�P�L�� �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���� �7�D�N�W�R�� �R�G�O�R�å�H�Q�p�� �G�D�W�X�P��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �Q�H�P�$�å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�L�å�� �R�G�O�R�å�L�W���� �%�X�G�H-�O�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �G�R�U�X�þ�H�Q�D�� �M�D�N�i�N�R�O�L�Y�� �å�i�G�R�V�W�� �R��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���S�R���S���H�G�F�K�R�]�t�P���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���R���R�G�O�R�å�H�Q�t���V�S�Oatnosti, rozhodne o 
�W�D�N�R�Y�p���å�i�G�R�V�W�L���W�D�N�����å�H���M�L���]�D�P�t�W�Q�H�����6�K�R�U�D���X�Y�H�G�H�Q�p���R�S�U�i�Y�Q���Q�t���R�G�O�R�å�L�W���S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�R�X���V�S�O�D�W�Q�R�V�W��
�(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�H�P�i�� �Y �S���t�S�D�G���� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �R�G�$�Y�R�G�Q���Q�p�K�R�� �3���t�S�D�G�H�P�� �Q�H�S�O�Q���Q�t�� �Y�H��
�V�P�\�V�O�X�� �þ�O�i�Q�N�X��8.1 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N, ani v �S���t�S�D�G���� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t��
�R�G�$�Y�R�G�Q���Q�p�K�R�� �K�O�D�V�R�Y�i�Q�t�P�� �S�U�R�W�L�� �Q���N�W�H�U�ê�P�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t�P�� �6�F�K�$�]�H�� �Y�H�� �V�P�\�V�O�X�� �þ�O�i�Q�N�X��13.4.1 
�W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

b) �9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �Y�\�S�O�D�F�H�Q�i�� �þ�i�V�W�N�D�� �G�O�H�� �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�K�R�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �]�D�W�t�P�� �Q�H�S���H�V�i�K�O�D��
1.000.000, - �.�þ���D�Q�H�E�R���H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�X���Y �(�8�5���D���W�D�W�R���K�U�D�Q�L�F�H���W�H�G�\���Q�H�E�\�O�D���M�H�ã�W���� �G�R�V�D�å�H�Q�D���S���L��
�S�R�G�i�Q�t���å�i�G�R�V�W�L���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t�����D�O�H���S���L���X�V�S�R�N�R�M�H�Q�t���W�D�N�R�Y�p���å�i�G�R�V�W�L��
�E�\�� �W�D�N�R�Y�i�� �þ�i�V�W�N�D�� �E�\�O�D�� �G�R�V�D�å�H�Q�D���� �S�R�V�W�X�S�X�M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�E�G�R�E�Q������ �W�H�G�\�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �V�W�D�Q�R�Y�L�W��
�G�D�W�X�P���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���R�G�O�L�ã�Q�����R�G���G�D�W�D���S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p�K�R�� 
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c) �9���S���t�S�D�G�������å�H���V�H���(�P�L�W�H�Q�W���U�R�]�K�R�G�Q�H���]���G�$�Y�R�G�X���R�F�K�U�D�Q�\���S�O�D�W�H�E�Q�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L���D���Q�H�E�R���Y�����L�W�H�O�$��
�R�G�O�R�å�L�W�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�R�X�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �R�]�Q�i�P�t�� �W�X�W�R�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�� �V�S�R�O�H�þ�Q���� �V�� �X�U�þ�H�Q�ê�P��
�G�D�W�H�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �å�D�G�D�W�H�O�L�� �G�R�� �G�H�V�H�W�L�� ���������� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K�� �G�Q�t�� �R�G�� �G�R�U�X�þ�H�Q�t�� �å�i�G�R�V�W�L���� �7�R�W�R��
�R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�ã�O�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �G�O�H�� �V�Y�p�� �~�Y�D�K�\�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P��
�G�R�U�X�þ�R�Y�D�F�t�F�K���V�O�X�å�H�E���D�Q�H�E�R���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���H-mailu. 

d) �9�� �S���t�S�D�G���� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�� �O�L�V�W�L�Q�Q�p�� �S�R�G�R�E���� �M�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Y�� �S���t�S�D�G���� �S���H�G�þ�D�V�Q�p��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �]�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �R�G�H�Y�]�G�D�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L��
�Q�H�M�S�R�]�G���M�L���W���L�F�H�W�������������G�Q�t���S���H�G���G�D�W�H�P���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� 

e) �0�R�å�Q�R�V�W�� �G�L�V�S�R�]�L�F�H�� �V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\���� �X�� �N�W�H�U�ê�F�K�� �E�\�O�R�� �]�D�å�i�G�i�Q�R�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �]��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �Q�H�Q�t�� �Y�� �G�$�V�O�H�G�N�X�� �]�D�å�i�G�i�Q�t�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �Q�L�M�D�N��
�R�P�H�]�H�Q�D���� �0�R�å�Q�R�V�W�� �G�L�V�S�R�]�L�F�H�� �Q�H�Q�t�� �R�P�H�]�H�Q�D�� �D�Q�L�� �N�G�\�å�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S���L�V�W�R�X�S�t�� �N�� �R�G�O�R�å�H�Q�t��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��5.3 �S�t�V�P�����E�����W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

5.4 �2�G�N�R�X�S�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���M�H���R�S�U�i�Y�Q���Q���'�O�X�K�R�S�L�V�\���]�D���S�R�G�P�t�Q�H�N���Q�t�å�H���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���N�G�\�N�R�O�L�Y���R�G�N�X�S�R�Y�D�W���Q�D���W�U�K�X��

�Q�H�E�R���M�L�Q�D�N���M�D�N�ê�P�N�R�O�L���]�S�$�V�R�E�H�P���]�D���M�D�N�R�X�N�R�O�L���F�H�Q�X�� 

5.5 �=�U�X�ã�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���R�G�N�R�X�S�H�Q�ê�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�H�P 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���R�G�N�R�X�S�H�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���Q�H�]�D�Q�L�N�D�M�t���D���M�H���Q�D���X�Y�i�å�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D�����]�G�D���M�H���E�X�G�H���G�U�å�H�W��

v �P�D�M�H�W�N�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�� �S���t�S�D�G�Q���� �M�H�� �]�Q�R�Y�X�� �S�U�R�G�i���� �þ�L�� �]�G�D�� �M�H�� �R�]�Q�i�P�H�Q�t�P�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L��
���Q�H�E�R�� �V�Y�ê�P�� �Y�O�D�V�W�Q�t�P�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���� �M�H-�O�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �X�þ�L�Q�t�� �S���H�G�þ�D�V�Q����
�V�S�O�D�W�Q�ê�P�L���G�Q�H�P���G�R�U�X�þ�H�Q�t���R�]�Q�i�P�H�Q�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�����Q�H�E�R���G�Q�H�P��
�X�þ�L�Q���Q�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���� �M�H-�O�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�� �(�P�L�W�H�Q�W������ �Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t-li 
�R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� ���Q�H�E�R�� �M�H�K�R�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� �M�H-�O�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �G�D�W�X�P��
�S�R�]�G���M�ã�t�����9 ta�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�����S�U�i�Y�D���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�H�]���G�D�O�ã�t�K�R���]�D�Q�L�N�D�M�t���]���W�L�W�X�O�X��
�V�S�O�\�Q�X�W�t���S�U�i�Y�D���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L�����]�i�Y�D�]�N�X�����Y���M�H�G�Q�p���R�V�R�E�������S���L�þ�H�P�å���S�U�R �Y�\�O�R�X�þ�H�Q�t���S�R�F�K�\�E�Q�R�V�W�t��
�S�O�D�W�t�����å�H �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���þ�O�i�Q�N�X��6 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���V�H �Q�H�S�R�X�å�L�M�H���� 

5.6 �'�L�V�S�R�]�L�F�H���V���S�U�R�V�W���H�G�N�\���Q�D���~�þ�W�X���X���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D 
a) Je-�O�L���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���R�G�O�L�ã�Q�ê���R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D�����S�R�W�R�P���V���S�U�R�V�W���H�G�N�\�����N�W�H�U�p���(�P�L�W�H�Q�W���X�K�U�D�G�t���Q�D���~�þ�H�W��

�X�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�� �]�D�� �~�þ�H�O�H�P�� �Y�ê�S�O�D�W�\�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t��
�M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W���R�S�U�i�Y�Q���Q���G�L�V�S�R�Q�R�Y�D�W�����V���Y�ê�M�L�P�N�R�X���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K��
�Y�ê�Q�R�V�$���]���Q�L�F�K�����D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���M�H���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���S�R�X�å�L�M�H���N���Y�ê�S�O�D�W����
�9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$������ 

6 Platby 
6.1 �0���Q�D���S�O�D�W�H�E 
a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�H�� �]�D�Y�D�]�X�M�H�� �Y�\�S�O�i�F�H�W�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �D�� �V�S�O�D�W�L�W�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��

�Y�ê�O�X�þ�Q���� �Y �P���Q���� v �Q�t�å�� �E�\�O�D�� �Y �S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�� �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
�G�H�Q�R�P�L�Q�R�Y�i�Q�D���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����S���t�S�D�G�Q�����M�L�Q�p�����P���Q�������N�W�H�U�i���E�\���þ�H�V�N�R�X��tuto 
�P���Q�X nahradila.  

b) �Ò�U�R�N�R�Y�p�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �E�X�G�R�X�� �Y�\�S�O�i�F�H�Q�\�� �D�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�i�� �K�R�G�Q�R�W�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�H�� �V�S�O�D�F�H�Q�D��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �]�D�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê�F�K�� �W���P�L�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�P�L�� �S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L��
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a �G�D���R�Y�ê�P�L���� �G�H�Y�L�]�R�Y�ê�P�L�� �D�� �M�L�Q�ê�P�L�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L�� �S�U�i�Y�Q�t�P�L�� �S���H�G�S�L�V�\�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\��
�S�O�D�W�Q�ê�P�L���D���~�þ�L�Q�Q�ê�P�L���Y���G�R�E�����S�U�R�Y�H�G�H�Q�t���S���t�V�O�X�ã�Q�p���S�O�D�W�E�\���D���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���Q�L�P�L�� 

c) �9���S���t�S�D�G�������å�H���P���Q�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$���]�D�Q�L�N�Q�H���D���E�X�G�H���Q�D�K�U�D�]�H�Q�D���M�L�Q�R�X���P���Q�R�X�����S�R�N�X�G���W�R���Q�H�E�X�G�H���Y��
rozporu s �N�R�J�H�Q�W�Q�t�P���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�P���S�U�i�Y�Q�t�K�R���S���H�G�S�L�V�X�����E�X�G�H�� 

i. �G�H�Q�R�P�L�Q�D�F�H�� �W�D�N�R�Y�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �]�P���Q���Q�D�� �Q�D�� �M�L�Q�R�X�� �P���Q�X���� �D�� �W�R�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �S�O�D�W�Q�ê�P�L��
�S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����D�� 

ii.  �Y�ã�H�F�K�Q�\�� �S�H�Q���å�L�W�p�� �G�O�X�K�\�� �]�� �W�D�N�R�Y�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�R�X�� �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�\�� �D�� �E�H�]�� �G�D�O�ã�t�K�R��
�R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�S�O�D�W�Q�p�� �Y �M�L�Q�p�� �P���Q������ �S���L�þ�H�P�å�� �M�D�N�R�� �V�P���Q�Q�ê�� �N�X�U�]��
�S���H�G�P���W�Q�p���P���Q�\���Q�H�E�R���Q�i�U�R�G�Q�t���P���Q�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\���Q�D���Q�R�Y�R�X���P���Q�X���E�X�G�H���S�R�X�å�L�W���R�I�L�F�L�i�O�Q�t��
�N�X�U�]�����W�M�����S�H�Y�Q�ê���S���H�S�R�þ�t�W�D�F�t���N�R�H�I�L�F�L�H�Q�W�����Y���V�R�X�O�D�G�X���V���S�O�D�W�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 

�7�D�N�R�Y�p���Q�D�K�U�D�]�H�Q�t���S���t�V�O�X�ã�Q�p���P���Q�\���Q�H�E�R���Q�i�U�R�G�Q�t���P���Q�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\�� 

i. �V�H�� �Y�� �å�i�G�Q�p�P�� �R�K�O�H�G�X�� �Q�H�G�R�W�N�Q�H�� �H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �G�O�X�K�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�F�K�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
nebo jejich vymahatelnosti; a 

ii.  �S�U�R�� �Y�\�O�R�X�þ�H�Q�t�� �S�R�F�K�\�E�Q�R�V�W�t�� �Q�H�E�X�G�H�� �S�R�Y�D�å�R�Y�i�Q�R�� �D�Q�L�� �]�D�� �]�P���Q�X�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N��
ani za �3���t�S�D�G���Q�H�S�O�Q���Q�t���G�O�H���W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

6.2 �'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\ 
a) �9�ê�S�O�D�W�\�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �Y�ê�Q�R�V�$�� �D�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�R�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P��

�S�U�R�Y�i�G���Q�\�� �N�� �G�D�W�$�P�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�P�� �Y�� �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�� �D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�� �'�R�S�O���N�X��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� ���N�D�å�G�ê�� �W�D�N�R�Y�ê�� �G�H�Q�� �S�R�G�O�H�� �V�P�\�V�O�X�� �G�i�O�H�� �W�D�N�p�� �M�H�Q�� �ÄDen �Y�ê�S�O�D�W�\��
�~�U�R�N�$�³�� �Q�H�E�R�� �Ä�'�H�Q�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�³�� �Q�H�E�R�� �Ä�'�H�Q�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�³���Q�H�E�R���N�D�å�G�ê���]���W���F�K�W�R���G�Q�$���W�D�N�p���M�H�Q���Ä�'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\�³�� 

  

b) �3���L�S�D�G�Q�H-�O�L���'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\���Q�D���M�L�Q�ê���Q�H�å���3�U�D�F�R�Y�Q�t���G�H�Q�����Y�]�Q�L�N�Q�H���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W���]�D�S�O�D�W�L�W��
�S���H�G�P���W�Q�p�� �þ�i�V�W�N�\�� �Y�� �Q�H�M�E�O�L�å�ã�t�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �3�U�D�F�R�Y�Q�t�� �G�H�Q���� �D�Q�L�å�� �E�\�� �E�\�O�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �S�O�D�W�L�W�� �~�U�R�N��
z �S�U�R�G�O�H�Q�t���Q�H�E�R���M�D�N�p�N�R�O�L���M�L�Q�p���G�R�G�D�W�H�þ�Q�p���þ�i�V�W�N�\���]�D���W�D�N�R�Y�ê���þ�D�V�R�Y�ê���R�G�N�O�D�G�� 

c) �Ä�3�U�D�F�R�Y�Q�t�P���G�Q�H�P�³���V�H���S�U�R���~�þ�H�O�\���W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���U�R�]�X�P�t���M�D�N�ê�N�R�O�L�Y���N�D�O�H�Q�G�i���Q�t��
�G�H�Q�� ���Y�\�M�P�D�� �V�R�E�R�W�\�� �D�� �Q�H�G���O�H������ �N�W�H�U�ê�� �Q�H�Q�t�� �G�Q�H�P�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�K�R�� �N�O�L�G�X�� �Y�H�� �V�P�\�V�O�X�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t��
�† 3 �]�i�N�R�Q�D���þ�����������������������6�E�������R���V�W�i�W�Q�t�F�K���V�Y�i�W�F�t�F�K�����R���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���V�Y�i�W�F�t�F�K�����R���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K���G�Q�H�F�K��
a o dnech praco�Y�Q�t�K�R�� �N�O�L�G�X���� �Y�H�� �]�Q���Q�t�� �S�R�]�G���M�ã�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$���� �Y�� �Q���P�å�� �M�V�R�X�� �E�D�Q�N�\�� �Y�� �ý�H�V�N�p��
�U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �D�� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�� �G�H�S�R�]�L�W�i���� �E���å�Q���� �R�W�H�Y���H�Q�\�� �S�U�R�� �Y�H���H�M�Q�R�V�W�� �D�� �Y�� �Q���P�å�� �V�H�� �S�U�R�Y�i�G�t��
�Y�\�S�R���i�G�i�Q�t�� �P�H�]�L�E�D�Q�N�R�Y�Q�t�F�K�� �S�O�D�W�H�E�� �Y�� �þ�H�V�N�ê�F�K�� �N�R�U�X�Q�i�F�K���� �S���t�S�D�G�Q���� �M�L�Q�p�� �]�i�N�R�Q�Q�p�� �P���Q����
�ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�����N�W�H�U�i���E�\���þ�H�V�N�R�X���N�R�U�X�Q�X���Q�D�K�U�D�G�L�O�D�� 

6.3 �8�U�þ�H�Q�t���S�U�i�Y�D���Q�D���R�E�G�U�å�H�Q�t���Y�ê�S�O�D�W���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K���V Dluhopisy 
6.3.1 �Ò�U�R�N�R�Y�p���Y�ê�Q�R�V�\ 
a) �2�S�U�i�Y�Q���Q�p�� �R�V�R�E�\���� �N�W�H�U�ê�P�� �E�X�G�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�\�S�O�i�F�H�W�� �~�U�R�N�R�Y�p�� �Y�ê�Q�R�V�\�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �M�V�R�X��

�R�V�R�E�\���� �N�W�H�U�p�� �E�X�G�R�X�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�\�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y �U�R�]�K�R�G�Q�ê�� �G�H�Q���� �N�W�H�U�ê�� �X�U�þ�t���'�R�S�O�Q���N��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X ���G�i�O�H���M�H�Q���Ä�5�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q���S�U�R���Y�ê�S�O�D�W�X���Y�ê�Q�R�V�X�³�����N�D�å�G�i���W�D�N�R�Y�i��
�R�V�R�E�D�� �G�i�O�H�� �W�D�N�p�� �M�H�Q�� �Ä�2�S�U�i�Y�Q���Q�i�� �R�V�R�E�D�³������ �S���L�þ�H�P�å�� �Y�ã�D�N�� �S�O�D�W�t���� �å�H�� �S�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �]�M�L�ã�W���Q�t��
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�5�R�]�K�R�G�Q�p�K�R�� �G�Q�H�� �S�U�R�� �Y�ê�S�O�D�W�X�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �] �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�H �W�D�N�R�Y�ê�� �'�H�Q�� �Y�ê�S�O�D�W�\�� �Q�H�S�R�V�R�X�Y�i�� �Y��
�V�R�X�O�D�G�X���V���N�R�Q�Y�H�Q�F�t���3�U�D�F�R�Y�Q�t�K�R���G�Q�H�� �5�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q���S�U�R���Y�ê�S�O�D�W�X���Y�ê�Q�R�V�X���Q�H�E�X�G�H���S���H�G�F�K�i�]�H�W��
�G�Q�L�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �~�U�R�N�R�Y�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �R�� �Y�t�F�H�� �Q�H�å�� ������ �G�Q�$�� �D�Q�L�� �Q�H�E�X�G�H�� �S�R�� �G�Q�L�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��
�Q�i�V�O�H�G�R�Y�D�W�� 

b) �ÄDatum ex-�N�X�S�y�Q�³�� �M�H�� �G�H�Q�� �E�H�]�S�U�R�V�W���H�G�Q���� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �S�R�� �5�R�]�K�R�G�Q�p�P�� �G�Q�L�� �S�U�R�� �Y�ê�S�O�D�W�X��
�Y�ê�Q�R�V�X�����3�U�R���~�þ�H�O�\���X�U�þ�H�Q�t���2�S�U�i�Y�Q���Q�p���R�V�R�E�\���Q�H�E�X�G�H���(�P�L�W�H�Q�W�����S���t�S�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���S���L�K�O�t�å�H�W��
�N�� �S���H�Y�R�G�$�P�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �X�þ�L�Q���Q�ê�P�� �S�R�þ�t�Q�D�M�H�� �N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�P�� �G�Q�H�P���� �Q�D�� �N�W�H�U�ê�� �S���L�S�D�G�i�� �'�D�W�X�P��
ex-�N�X�S�y�Q���W�ê�N�D�M�t�F�t���V�H���W�D�N�R�Y�p���S�O�D�W�E�\�����Y�þ�H�W�Q�����W�R�K�R�W�R���G�Q�H�� 

6.3.2 �-�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D 
a) �2�S�U�i�Y�Q���Q�p���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�ê�P���(�P�L�W�H�Q�W���V�S�O�D�W�t���M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X���K�R�G�Q�R�W�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����M�V�R�X���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�p��

�E�X�G�R�X���9�O�D�V�W�Q�t�N�\���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y �U�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q�����N�W�H�U�ê���X�U�þ�t���'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X 
���G�i�O�H���M�H�Q���Ä�5�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q���S�U�R �Y�ê�S�O�D�W�X���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\�³�����N�D�å�G�i���W�D�N�R�Y�i���R�V�R�E�D���G�i�O�H���W�D�N�p��
�M�H�Q���Ä�2�S�U�i�Y�Q���Q�i���R�V�R�E�D�³�������S���L�þ�H�P�å���Y�ã�D�N���S�O�D�W�t�����å�H���S�U�R���~�þ�H�O�\���]�M�L�ã�W���Q�t���5�R�]�K�R�G�Q�p�K�R���G�Q�H���S�U�R��
�Y�ê�S�O�D�W�X�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �V�H�� �W�D�N�R�Y�ê�� �'�H�Q�� �Y�ê�S�O�D�W�\�� �Q�H�S�R�V�R�X�Y�i�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �N�R�Q�Y�H�Q�F�t��
�3�U�D�F�R�Y�Q�t�K�R�� �G�Q�H�����5�R�]�K�R�G�Q�ê�� �G�H�Q�� �S�U�R�� �Y�ê�S�O�D�W�X�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �Q�H�E�X�G�H�� �S���H�G�F�K�i�]�H�W�� �G�Q�L��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���~�U�R�N�R�Y�p�K�R���Y�ê�Q�R�V�X���R���Y�t�F�H���Q�H�å���������G�Q�$���D�Q�L���Q�H�E�X�G�H���Q�i�V�O�H�G�R�Y�D�W���S�R���G�Q�L���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L. 

b) �ÄDatum ex-jistina �³�� �M�H�� �G�H�Q�� �E�H�]�S�U�R�V�W���H�G�Q���� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �S�R�� �5�R�]�K�R�G�Q�p�P�� �G�Q�L�� �S�U�R�� �Y�ê�S�O�D�W�X��
�M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\���� �3�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �X�U�þ�H�Q�t�� �S���t�M�H�P�F�H�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�X�G�H��
�(�P�L�W�H�Q�W���� �S���t�S���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�� �S���L�K�O�t�å�H�W�� �N�� �S���H�Y�R�G�$�P�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �X�þ�L�Q���Q�ê�P�� �S�R�þ�t�Q�D�M�H��
�N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�P���G�Q�H�P�����Q�D���N�W�H�U�ê���S���L�S�D�G�i Datum ex-�M�L�V�W�L�Q�D���Y�þ�H�W�Q�����W�R�K�R�W�R���G�Q�H���D�å���G�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R��
�'�Q�H���Y�ê�S�O�D�W�\�����3�R�N�X�G���W�R���Q�H�E�X�G�H���R�G�S�R�U�R�Y�D�W���S�O�D�W�Q�ê�P���S�U�i�Y�Q�t�P���S���H�G�S�L�V�$�P�����P�R�K�R�X���E�ê�W���S���H�Y�R�G�\��
�Y�ã�H�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�R�]�D�V�W�D�Y�H�Q�\���S�R�þ�t�Q�D�M�H���'�D�W�H�P���H�[-�M�L�V�W�L�Q�D���D�å���G�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R���'�Q�H���Y�ê�S�O�D�W�\����
�S���L�þ�H�P�å�� �Q�D�� �Y�ê�]�Y�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S���t�S�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�� �M�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�Y�L�Q�H�Q��
k �W�D�N�R�Y�p�P�X���S�R�]�D�V�W�D�Y�H�Q�t���S���H�Y�R�G�$���S�R�V�N�\�W�Q�R�X�W���S�R�W���H�E�Q�R�X���V�R�X�þ�L�Q�Q�R�V�W�� 

6.4 �3�U�R�Y�i�G���Q�t���S�O�D�W�H�E 
a) �(�P�L�W�H�Q�W�����S���t�S�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���E�X�G�H���S�U�R�Y�i�G���W���S�O�D�W�E�\���2�S�U�i�Y�Q���Q�ê�P���R�V�R�E�i�P���E�H�]�K�R�W�R�Y�R�V�W�Q�t�P��

�S���H�Y�R�G�H�P�� �Q�D�� �M�H�M�L�F�K�� �~�þ�H�W�� �Y�H�G�H�Q�ê�� �X�� �E�D�Q�N�\�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �S�R�G�O�H�� �L�Q�V�W�U�X�N�F�H���� �N�W�H�U�R�X��
�S���t�V�O�X�ã�Q�i�� �2�S�U�i�Y�Q���Q�i�� �R�V�R�E�D�� �V�G���O�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �S���t�S���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�X�� �8�U�þ�H�Q�p��
provozov�Q�\�� �Y���U�R�K�R�G�Q�ê�P�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �Q�H�M�S�R�]�G���M�L�� �S���W�� �������� �3�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K�� �G�Q�$�� �S���H�G�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P��
�'�Q�H�P���Y�ê�S�O�D�W�\���� 

b) �,�Q�V�W�U�X�N�F�H�� �E�X�G�H�� �P�t�W�� �I�R�U�P�X�� �S�R�G�H�S�V�D�Q�p�K�R�� �S�t�V�H�P�Q�p�K�R�� �S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t�� ���V�� �~���H�G�Q���� �R�Y�����H�Q�ê�P��
�S�R�G�S�L�V�H�P���þ�L���S�R�G�S�L�V�\�������N�W�H�U�p���E�X�G�H���R�E�V�D�K�R�Y�D�W���G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�R�X���L�Q�I�R�U�P�D�F�L���R���Y�ê�ã�H���]�P�t�Q���Q�p�P���~�þ�W�X��
�X�P�R�å���X�M�t�F�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �S���t�S���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�� �S�O�D�W�E�X�� �S�U�R�Y�p�V�W�� �D�� �Y�� �S���t�S�D�G���� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K��
osob bud�H�� �G�R�S�O�Q���Q�D�� �R �R�U�L�J�L�Q�i�O�� �Q�H�E�R�� �~���H�G�Q���� �R�Y�����H�Q�R�X�� �N�R�S�L�L�� �Q�H�� �V�W�D�U�ã�t�� �ã�H�V�W�L�� �������� �P���V�t�F�$��
�S�O�D�W�Q�p�K�R�� �Y�ê�S�L�V�X�� �] �R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R�� �U�H�M�V�W���t�N�X�� �Q�H�E�R�� �M�L�Q�p�K�R�� �R�E�G�R�E�Q�p�K�R�� �U�H�J�L�V�W�U�X���� �Y�H�� �N�W�H�U�p�P�� �M�H��
�2�S�U�i�Y�Q���Q�i���R�V�R�E�D���U�H�J�L�V�W�U�R�Y�i�Q�D�����W�D�N�R�Y�i���L�Q�V�W�U�X�N�F�H���V�S�R�O�X���V���Y�ê�S�L�V�H�P���]���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���U�H�M�V�W���t�N�X��
(pokud rel�H�Y�D�Q�W�Q�t�����D���R�V�W�D�W�Q�t�P�L���S���t�S�D�G�Q�����S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L���S���t�O�R�K�D�P�L���G�i�O�H���W�D�N�p���M�H�Q���ÄInstrukce�³������
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�E�\�O�R���]�S�$�V�R�E�H�Q�R���W�t�P�����å�H�� 

i. �2�S�U�i�Y�Q���Q�i�� �R�V�R�E�D�� �Y�þ�D�V�� �Q�H�G�R�G�D�O�D�� ���i�G�Q�R�X�� �,�Q�V�W�U�X�N�F�L�� �Q�H�E�R�� �G�D�O�ã�t�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�\�� �Q�H�E�R��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�H���S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p���Y �W�R�P�W�R���þ�O�i�Q�N�X��6.4 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

ii.  �,�Q�V�W�U�X�N�F�H�����G�R�N�X�P�H�Q�W�\���Q�H�E�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���E�\�O�\���Q�H�~�S�O�Q�p�����Q�H�V�S�U�i�Y�Q�p���Q�H�E�R���Q�H�S�U�D�Y�p�����Q�H�E�R 
iii.  �W�D�N�R�Y�p�� �]�S�R�å�G���Q�t�� �E�\�O�R�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�R�� �R�N�R�O�Q�R�V�W�P�L���� �N�W�H�U�p�� �Q�H�P�R�K�O�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �S���t�S����

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���R�Y�O�L�Y�Q�L�W�� 

j) V �S���t�S�D�G�������å�H���M�V�R�X���'�O�X�K�R�S�L�V�\���Y�\�G�i�Q�\���Y �O�L�V�W�L�Q�Q�p���S�R�G�R�E�������P�i���2�S�U�i�Y�Q���Q�i���R�V�R�E�D���S���L���V�S�O�D�F�H�Q�t��
Dluhopisu povinnost odevzdat Dluhopis Emitentovi v �V�t�G�O�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���W���L�F�H�W�������������G�Q�t���S���H�G��
�]�D�P�ê�ã�O�H�Q�ê�P���G�D�W�H�P���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� 

6.5 �=�P���Q�D���]�S�$�V�R�E�X���D���P�t�V�W�D���S�U�R�Y�i�G���Q�t���Y�ê�S�O�D�W 
a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �U�R�]�K�R�G�Q�R�X�W�� �R �]�P���Q���� �]�S�$�V�R�E�X�� �D�� �P�t�V�W�D�� �S�U�R�Y�i�G���Q�t�� �Y�ê�S�O�D�W���� �S���L�þ�H�P�å��

�W�D�N�R�Y�i���]�P���Q�D���V�H���Q�H�V�P�t���W�ê�N�D�W���S�R�V�W�D�Y�H�Q�t���Q�H�E�R���]�i�M�P�$���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����7�R�W�R���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t��
�E�X�G�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�]�Q�i�P�H�Q�R�� �Y �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �þ�O�i�Q�N�H�P��12 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N�����%�X�G�H-�O�L���V�H���W�D�N�R�Y�i���]�P���Q�D���W�ê�N�D�W���S�R�V�W�D�Y�H�Q�t���Q�H�E�R���]�i�M�P�$���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�H��
�V�P�\�V�O�X�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �† ������ �R�G�V�W���� ���� �S�t�V�P���� �E���� �=�i�N�R�Q�D�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���� �E�X�G�H�� �R�� �W�D�N�R�Y�p�� �]�P���Q����
�U�R�]�K�R�G�R�Y�D�W���6�F�K�$�]�H�� 

7 �=�G�D�Q���Q�t 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���X�S�R�]�R�U���X�M�H���� �å�H���G�D���R�Y�p���S�U�i�Y�Q�t�� �S���H�G�S�L�V�\�� �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �M�D�N�R�å���L���G�D���R�Y�p���S�U�i�Y�Q�t��

�S���H�G�S�L�V�\���V�W�i�W�X���V�t�G�O�D���þ�L���E�\�G�O�L�ã�W�����9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X���P�R�K�R�X���P�t�W���G�R�S�D�G���Q�D���S���t�M�H�P���S�O�\�Q�R�X�F�t��
�]���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

b) �3���L�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �D�� �Y�ê�S�O�D�W�\�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �Y�ê�Q�R�V�$�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�R�X��
�S�U�R�Y�i�G���Q�\�� �V�U�i�å�N�\�� �G�D�Q�t�� �S���t�S�D�G�Q���� �S�R�S�O�D�W�N�$�� �M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�� �G�U�X�K�X�� �Y �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L��
�S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\���~�þ�L�Q�Q�ê�P�L���N�H �G�Q�L���W�D�N�R�Y�p���S�O�D�W�E�\�� 
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c) Bude-�O�L�� �M�D�N�i�N�R�O�L�� �W�D�N�R�Y�i�� �V�U�i�å�N�D�� �G�D�Q�t�� �Q�H�E�R�� �S�R�S�O�D�W�N�$�� �Y�\�å�D�G�R�Y�i�Q�D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L�� �S�U�i�Y�Q�t�P�L��
�S���H�G�S�L�V�\�� �~�þ�L�Q�Q�ê�P�L�� �N�H�� �G�Q�L�� �W�D�N�R�Y�p�� �S�O�D�W�E�\���� �Q�H�E�X�G�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �K�U�D�G�L�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$���å�i�G�Q�p���G�D�O�ã�t���þ�i�V�W�N�\���M�D�N�R���Q�i�K�U�D�G�X���W���F�K�W�R���V�U�i�å�H�N���G�D�Q�t���Q�H�E�R���S�R�S�O�D�W�N�$�� 

d) �3�R�G�O�H�� �S�U�i�Y�Q�t�� �~�S�U�D�Y�\�� �~�þ�L�Q�Q�p�� �N�H�� �G�Q�L�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �M�H�� �]��
�~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �S���t�M�P�$�� �S�O�\�Q�R�X�F�t�F�K�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �I�\�]�L�F�N�p�� �R�V�R�E������ �N�W�H�U�i�� �M�H�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P��
�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�����Y�\�E�t�U�i�Q�D���þ�H�V�N�i���G�D�����V�U�i�å�N�R�X���X���]�G�U�R�M�H�����V�D�]�E�D���W�D�N�R�Y�p�W�R���G�D�Q�����M�H���X�U�þ�H�Q�D���S�U�i�Y�Q�t�P��
�S���H�G�S�L�V�H�P���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �Y�� �W�R�P�W�R�� �S���t�S�D�G���� �R�G�S�R�Y���G�Q�ê�� �]�D�� �V�U�i�å�N�X�� �G�D�Q���� �X�� �]�G�U�R�M�H���� �D�� �M�H�� �W�H�G�\��
�S�O�i�W�F�H�P���W�p�W�R���G�D�Q�������=���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���Y�ê�Q�R�V�$���(�P�L�W�H�Q�W���V�U�D�]�t���G�D�����Y souladu s �S�O�D�W�Q�ê�P�L���D���~�þ�L�Q�Q�ê�P�L��
�S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�����7�X�W�R���G�D�����R�G�Y�H�G�H���]�D���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X���S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�X���V�S�U�i�Y�F�L���G�D�Q�����D��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L���G�O�X�K�R�S�L�V�X���E�X�G�H���Y�\�S�O�D�F�H�Q���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���M�L�å���S�R���R�G�H�þ�W�H�Q�t���G�D�Q�����]���S���t�M�P�X 

e) �Ò�U�R�N�R�Y�p���S���t�M�P�\���S�O�\�Q�R�X�F�t���] �'�O�X�K�R�S�L�V�X���þ�H�V�N�p���V�W�i�O�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�����I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�i���Q�H�Q�t��
�þ�H�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���D���N�W�H�U�i���Q�D�E�\�O�D���'�O�X�K�R�S�L�V���Y���U�i�P�F�L���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H��
�S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �V�Y�p�� �V�W�i�O�p�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\���� �W�Y�R���t�� �V�R�X�þ�i�V�W�� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �D�� �S�R�G�O�p�K�i��
p���t�V�O�X�ã�Q�p���V�D�]�E�����G�D�Q�����]���S���t�M�P�$���I�\�]�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E�� 

f) �3�R�G�O�H���S�U�i�Y�Q�t���~�S�U�D�Y�\���~�þ�L�Q�Q�p���N�H���G�Q�L���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���S�O�D�W�t�����å�H���Y���S���t�S�D�G������
�å�H���~�U�R�N���S�O�\�Q�H���S�U�i�Y�Q�L�F�N�p�� �R�V�R�E������ �N�W�H�U�i�� �M�H�� �þ�H�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�����Q�H�E�R���þ�H�V�N�p���V�W�i�O�p��
�S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q���� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�p�� �R�V�R�E�\���� �N�W�H�U�i�� �Q�H�Q�t�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P������ �S���L�þ�H�P�å�� �W�D�W�R��
�S�U�i�Y�Q�L�F�N�i���R�V�R�E�D���Q�H�Q�t���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�P�����S�R�G�t�O�R�Y�ê�P���Q�H�E�R���S�H�Q�]�L�M�Q�t�P���I�R�Q�G�H�P�����M�H���~�U�R�N�R�Y�ê���S���t�M�H�P��
�V�R�X�þ�i�V�W�t�� �M�H�M�t�K�R�� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�K�R�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �V�D�]�E���� �G�D�Q���� �] �S���t�M�P�$��
�S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E����21 % v roce 2024�������8���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�K�R�����S�R�G�t�O�R�Y�p�K�R���Q�H�E�R���S�H�Q�]�L�M�Q�t�K�R���I�R�Q�G�X��
�Y�V�W�X�S�X�M�H�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �G�R�� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�P�X�� �V�Q�t�å�H�Q�p�� �V�D�]�E���� �G�D�Q����
�S�O�D�W�Q�p���S�U�R���Y�\�E�U�D�Q�p���V�X�E�M�H�N�W�\���N�R�O�H�N�W�L�Y�Q�t�K�R���L�Q�Y�H�V�W�R�Y�i�Q�t�������������Y���U�R�F�H��������4). 

g) �Ò�U�R�N�R�Y�p�� �S���t�M�P�\�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P�� �Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�� �Y �S���t�S�D�G�H�F�K��
�Q�H�X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �Y�ê�ã�H�� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�� �S�R�G�O�H�� �S�U�i�Y�Q�t�� �~�S�U�D�Y�\�� �~�þ�L�Q�Q�p�� �N�H�� �G�Q�L�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X���þ�H�V�N�p���G�D�Q�L���Y�\�E�t�U�D�Q�p���V�U�i�å�N�R�X���X���]�G�U�R�M�H�����M�H�M�t�å���V�D�]�E�D���N�H���G�Q�L���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
prospektu je 15 �������S�R�N�X�G���S���t�V�O�X�ã�Q�i���V�P�O�R�X�Y�D���R���]�D�P�H�]�H�Q�t���G�Y�R�M�t�K�R���]�G�D�Q���Q�t���Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t���V�D�]�E�X��
�Q�L�å�ã�t�� 

h) �3�R�N�X�G�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �G�R�O�R�å�t���� �å�H�� �M�H�� �G�D���R�Y�ê�P�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�� �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p��
�U�H�S�X�E�O�L�N�\�����~�U�R�N�R�Y�ê���S���t�M�H�P���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���V�U�i�å�N�R�Y�p���G�D�Q�L���Y���ý�5���Q�H�S�R�G�O�p�K�i���D���M�H���Y���V�R�X�O�D�G�X���V�H��
�V�P�O�R�X�Y�R�X�� �R�� �]�D�P�H�]�H�Q�t�� �G�Y�R�M�t�P�X�� �]�G�D�Q���Q�t�� �P�H�]�L�� �ý�5�� �D�� �6�5�� �]�G�D�Q�L�W�H�O�Q�ê�� �S�R�X�]�H�� �Y�H�� �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p��
republice. Po�G�O�H���S�U�i�Y�Q�t���~�S�U�D�Y�\���~�þ�L�Q�Q�p���N�H���G�Q�L���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�H��
�]���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���S���t�M�P�$���S�O�\�Q�R�X�F�t�F�K���]���'�O�X�K�R�S�L�V�X���I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�������N�W�H�U�i���M�H���V�O�R�Y�H�Q�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P��
�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���� �Y�\�E�t�U�i�Q�D�� �V�O�R�Y�H�Q�V�N�i�� �G�D���� �V�U�i�å�N�R�X�� �X�� �]�G�U�R�M�H���� �V�D�]�E�D�� �W�D�N�R�Y�p�W�R�� �G�D�Q���� �M�H�� ������ ������
Emitent je v to�P�W�R���S���t�S�D�G�����R�G�S�R�Y���G�Q�ê���]�D���V�U�i�å�N�X���G�D�Q�����X���]�G�U�R�M�H�����D���M�H���W�H�G�\���S�O�i�W�F�H�P���W�p�W�R���G�D�Q������
�=���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���Y�ê�Q�R�V�$���(�P�L�W�H�Q�W���V�U�D�]�t���V�O�R�Y�H�Q�V�N�p�P�X���G�D���R�Y�p�P�X���U�H�]�L�G�H�Q�W�R�Y�L���G�D�����Y�H���Y�ê�ã�L��������������
�7�X�W�R���G�D�����R�G�Y�H�G�H���]�D���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X���S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�X���V�S�U�i�Y�F�L���G�D�Q�����D���9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L���G�O�X�K�R�S�L�V�X��
bude vyp�O�D�F�H�Q�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �M�L�å�� �S�R�� �R�G�H�þ�W�H�Q�t�� �G�D�Q���� �]�� �S���t�M�P�X���� �9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �~�U�R�N�� �S�O�\�Q�H��
�S�U�i�Y�Q�L�F�N�p�� �R�V�R�E������ �N�W�H�U�i�� �M�H�� �V�O�R�Y�H�Q�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���� �M�H�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �S���t�M�H�P�� �V�R�X�þ�i�V�W�t��
�M�H�M�t�K�R�� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�K�R�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �V�D�]�E���� �G�D�Q���� �]�� �S���t�M�P�$�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K��
osob (21 % v roce 2024). 
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8 �3���H�G�þ�D�V�Q�i���V�S�O�D�W�Q�R�V�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y���S���t�S�D�G�H�F�K���Q�H�S�O�Q���Q�t 
8.1 �3���t�S�D�G�\���Q�H�S�O�Q���Q�t 
a) �.�D�å�G�i�� �] �Q�t�å�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t�� �V�H�� �S�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �W�R�K�R�W�R�� �þ�O�i�Q�N�X��8.1 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K��

�S�R�G�P�t�Q�H�N���S�R�Y�D�å�X�M�H���]�D���Ä�3���t�S�D�G���Q�H�S�O�Q���Q�t�³�� 

i. �3�U�R�G�O�H�Q�t���V���S�H�Q���å�L�W�ê�P���S�O�Q���Q�t�P 
�-�D�N�i�N�R�O�L�� �S�O�D�W�E�D�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�� �V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�H�E�X�G�H�� �Y�\�S�O�D�F�H�Q�D�� �G�p�O�H�� �Q�H�å�� �S�D�W�Q�i�F�W�� ���������� �3�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K��
�G�Q�$���S�R���G�Q�L���M�H�M�t���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� 

ii.  �3�R�U�X�ã�H�Q�t���M�L�Q�ê�F�K���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t���]���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N 
�(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�V�S�O�Q�t���Q�H�E�R���Q�H�G�R�G�U�å�t���M�D�N�R�X�N�R�O�L���V�Y�R�X���S�R�G�V�W�D�W�Q�R�X���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�����M�L�Q�R�X���Q�H�å���X�Y�H�G�H�Q�R�X���Y�ê�ã�H��
�Y���R�G�V�W���� �,���� �W�R�K�R�W�R���þ�O�i�Q�N�X��8.1 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���D��
�W�D�N�R�Y�p�� �S�R�U�X�ã�H�Q�t���� �S�R�N�X�G�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �Q�D�S�U�D�Y�H�Q�R���� �]�$�V�W�D�Q�H�� �Q�H�Q�D�S�U�D�Y�H�Q�R�� �G�p�O�H�� �Q�H�å�� �W���L�F�H�W�� ����������
�3�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K���G�Q�$���R�G�H���G�Q�H�����N�G�\���E�\�O���(�P�L�W�H�Q�W���Q�D���W�X�W�R���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���S�t�V�H�P�Q�����X�S�R�]�R�U�Q���Q���N�W�H�U�ê�P�N�R�O�L��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�H�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� ���N�W�H�U�ê�� �Q�H�E�\�O�� �N�� �W�D�N�R�Y�p�P�X�� �G�D�W�X�� �V�S�O�D�F�H�Q�� �Q�H�E�R�� �R�G�N�R�X�S�H�Q�� �Q�H�E�R�� �]�U�X�ã�H�Q����
�G�R�S�L�V�H�P���G�R�U�X�þ�H�Q�ê�P���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�����S���t�S�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L���G�R���P�t�V�W�D���8�U�þ�H�Q�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\�� 

iii.  �1�H�S�O�Q���Q�t���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���G�O�X�K�$���(�P�L�W�H�Q�W�D�����&�U�R�V�V-Default) 
�-�D�N�p�N�R�O�L���'�O�X�K�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���� 

���L�����Q�H�E�X�G�R�X���X�K�U�D�]�H�Q�\���Y�H���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���Q�H�E�R���E���K�H�P���M�D�N�p�N�R�O�L���S�$�Y�R�G�Q�����V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p���G�R�G�D�W�H�þ�Q�p���O�K�$�W�\��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���Q�H�E�R���Q�i�K�U�D�G�Q�t���O�K�$�W�\���G�R�G�D�W�H�þ�Q�����G�R�K�R�G�Q�X�W�p���V���Y�����L�W�H�O�H�P�����S�R�S�������Q�H�G�R�M�G�H���N���M�L�Q�p���G�R�K�R�G����
s �Y�����L�W�H�O�H�P���R���G�R�E�����V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���W���F�K�W�R���'�O�X�K�$�����Q�H�E�R 

���L�L�����M�D�N�ê�N�R�O�L���W�D�N�R�Y�ê���'�O�X�K���E�X�G�H���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q���]�D���V�S�O�D�W�Q�ê���S���H�G���S�$�Y�R�G�Q�t�P���G�D�W�H�P���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���Y���G�$�V�O�H�G�N�X��
�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���S���t�S�D�G�X���S�R�U�X�ã�H�Q�t�����M�D�N���M�H���G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q���Y���S���t�V�O�X�ã�Q�p���V�P�O�R�X�Y�������M�H�M�t�å���V�W�U�D�Q�R�X���M�H���(�P�L�W�H�Q�W���� 

�3���t�S�D�G���S�R�U�X�ã�H�Q�t���G�O�H���W�R�K�R�W�R���R�G�V�W����iii  �Q�H�Q�D�V�W�D�Q�H�����S�R�N�X�G���~�K�U�Q�Q�i���Y�ê�ã�H���'�O�X�K�$���G�O�H���E�R�G�X�����L�����Q�H�E�R�����L�L����
�Y�ê�ã�H�� �M�H�� �Q�L�å�ã�t�� �Q�H�å��10.000.000, - �.�þ�� ���V�O�R�Y�\���� �G�H�V�H�W�� �P�L�O�L�y�Q�$�� �N�R�U�X�Q�� �þ�H�V�N�ê�F�K�� (nebo ekvivalent 
�X�Y�H�G�H�Q�p���þ�i�V�W�N�\���Y���M�L�Q�p���P���Q�����Q�H�E�R���P���Q�i�F�K������ 

�3���t�S�D�G���S�R�U�X�ã�H�Q�t���X�Y�H�G�H�Q�ê���Y���W�R�P�W�R���R�G�V�W������iii  �U�R�Y�Q���å���Q�H�Q�D�V�W�D�Q�H�����N�G�\�å���(�P�L�W�H�Q�W���Y���G�R�E�U�p���Y�t���H���D�����i�G�Q����
�Q�D�P�t�W�i�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �S���H�G�H�S�V�D�Q�ê�P�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �Q�H�H�[�L�V�W�H�Q�F�L�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L�� �S�O�Q�L�W�� �F�R�� �G�R�� �M�H�M�t�� �Y�ê�ã�H�� �Q�H�E�R��
�G�$�Y�R�G�X�� �D�� �S�O�D�W�E�X�� �X�V�N�X�W�H�þ�Q�t�� �Y�H�� �O�K�$�W���� �X�O�R�å�H�Q�p�� �S�U�D�Y�R�P�R�F�Q�ê�P�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R�� �V�R�X�G�X��
�Q�H�E�R���M�L�Q�p�K�R���R�U�J�i�Q�X�����N�W�H�U�ê�P���E�\�O���X�]�Q�i�Q���S�R�Y�L�Q�Q�ê�P���W�X�W�R���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W���S�O�Q�L�W�� 

�ÄDluhy�³���]�Q�D�P�H�Q�D�M�t���S�U�R���~�þ�H�O�\���W�R�K�R�W�R���R�G�V�W�D�Y�F�H���M�D�N�ê�N�R�O�L���G�O�X�K���Q�H�E�R���G�O�X�K�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���N���S�H�Q���å�L�W�p�P�X��
�S�O�Q���Q�t���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t���]�� 

���L�����E�D�Q�N�R�Y�Q�t�F�K���D���M�L�Q�ê�F�K���~�Y���U�$���D���S�$�M�þ�H�N���D���N���Q�L�P���Q�i�O�H�å�H�M�t�F�t�F�K���S���t�V�O�X�ã�H�Q�V�W�Y�t�� 

���L�L�����Y�ã�H�F�K���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���I�R�U�H�P���G�O�X�K�R�Y�p�K�R���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���� 

(iii �����V�Z�D�S�R�Y�ê�F�K���V�P�O�X�Y�����W�H�U�P�t�Q�R�Y�D�Q�ê�F�K���P���Q�R�Y�ê�F�K���D���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�$���D���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���G�H�U�L�Y�i�W�$����
a  

���L�Y�����M�D�N�ê�F�K�N�R�O�L���U�X�þ�H�Q�t���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�ê�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� 

iv. �3�O�D�W�H�E�Q�t���Q�H�V�F�K�R�S�Q�R�V�W�����O�L�N�Y�L�G�D�F�H�����L�Q�V�R�O�Y�H�Q�F�H���D�S�R�G�� 
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�1�D�V�W�D�Q�H���M�D�N�i�N�R�O�L���Q�t�å�H���X�Y�H�G�H�Q�i���X�G�i�O�R�V�W���D���W�D�W�R���X�G�i�O�R�V�W���E�X�G�H���W�U�Y�D�W���S�R���G�R�E�X���G�H�O�ã�t���Q�H�å���G�H�Y�D�G�H�V�i�W��
�����������G�Q�t���� 

���L�����(�P�L�W�H�Q�W���V�H���V�W�D�Q�H���S�O�D�W�H�E�Q�����Q�H�V�F�K�R�S�Q�ê�P���D���]�D�V�W�D�Y�t���S�O�D�W�E�\���V�Y�ê�F�K���'�O�X�K�$�� 

���L�L�����M�H���M�P�H�Q�R�Y�i�Q���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�þ�Q�t���V�S�U�i�Y�F�H���Q�H�E�R���O�L�N�Y�L�G�i�W�R�U���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Q�H�E�R���N���M�D�N�p�N�R�O�L��
�þ�i�V�W�L���M�H�K�R���P�D�M�H�W�N�X�����D�N�W�L�Y���Q�H�E�R���S���t�M�P�$�� 

���L�L�L�����(�P�L�W�H�Q�W���Q�D���V�H�E�H���S�R�G�i���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�þ�Q�t���Q�i�Y�U�K���Q�H�E�R���Q�i�Y�U�K���Q�D���P�R�U�D�W�R�U�L�X�P�� 

���L�Y�����E�X�G�H���]�M�L�ã�W���Q���~�S�D�G�H�N���Q�H�E�R���K�U�R�]�t�F�t���~�S�D�G�H�N���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�D�N�ê�P�N�R�O�L���V�R�X�G�H�P�� 

���Y�����L�Q�V�R�O�Y�H�Q�þ�Q�t���Q�i�Y�U�K���E�X�G�H���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P���V�R�X�G�H�P���]�D�P�t�W�Q�X�W���S�U�R���Q�H�G�R�V�W�D�W�H�N���P�D�M�H�W�N�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���� 

���Y�L���� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�� �V�R�X�G�H�P�� �E�X�G�H�� �Y�\�G�i�Q�R�� �S�U�D�Y�R�P�R�F�Q�p�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �Q�H�E�R�� �E�X�G�H�� �S���L�M�D�W�R�� �S�O�D�W�Q�p��
�X�V�Q�H�V�H�Q�t���R���]�U�X�ã�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���V���O�L�N�Y�L�G�D�F�t�� 

���Y�L�L�����E�X�G�H���U�H�D�O�L�]�R�Y�i�Q�R���]�i�V�W�D�Y�Q�t���Q�H�E�R���M�L�Q�p���R�E�G�R�E�Q�p���S�U�i�Y�R���W���H�W�t���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�p���E�\���R�P�H�]�L�O�R���S�U�i�Y�R��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���N���M�H�K�R���V�R�X�þ�D�V�Q�p�P�X���Q�H�E�R���E�X�G�R�X�F�t�P�X���P�D�M�H�W�N�X���Q�H�E�R���S���t�M�P�$�P�����M�H�K�R�å���F�H�O�N�R�Y�i���K�R�G�Q�R�W�D��
�S���H�V�D�K�X�M�H�� �þ�i�V�W�N�X�������������������������� �.�þ�� ���V�O�R�Y�\���� �V�W�R�� �P�L�O�L�y�Q�$�� �N�R�U�X�Q�� �þ�H�V�N�ê�F�K���� ���Q�H�E�R�� �M�H�M�t�� �H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W��
v �M�D�N�p�N�R�O�L���M�L�Q�p���P���Q���������Q�H�E�R 

���Y�L�L�L�����E�X�G�H���U�H�D�O�L�]�R�Y�i�Q�R���H�[�H�N�X�þ�Q�t�����t�]�H�Q�t���Q�D���P�D�M�H�W�H�N���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�U�R���Y�\�P�R�å�H�Q�t���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�\�����M�H�M�t�å��
�F�H�O�N�R�Y�i���K�R�G�Q�R�W�D���S���H�V�D�K�X�M�H���þ�i�V�W�N�X���������������������������.�þ�����V�O�R�Y�\�����V�W�R���P�L�O�L�y�Q�$���N�R�U�X�Q���þ�H�V�N�ê�F�K�������Q�H�E�R 
�H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W���Y���M�D�N�p�N�R�O�L�Y���M�L�Q�p���P���Q������ 

v. �3���H�P���Q�\ 
�9���S���t�S�D�G�����S���H�P���Q�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����N�G�H���E�X�G�H���(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�V�W�X�S�R�Y�D�W���M�D�N�R���]�~�þ�D�V�W�Q���Q�i���R�V�R�E�D�����]�H�M�P�p�Q�D��
�V�O�R�X�þ�H�Q�t���� �V�S�O�\�Q�X�W�t���� �S���H�Y�R�G�� �M�P���Q�t�� �Q�D�� �V�S�R�O�H�þ�Q�t�N�D���� �U�R�]�G���O�H�Q�t�� �þ�L�� �R�G�ã�W���S�H�Q�t������ �S���H�M�G�R�X�� �G�O�X�K�\��
z �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�D�� �R�V�R�E�X���� �N�W�H�U�i�� �Y�ê�V�O�R�Y�Q���� �S���L�M�P�H�� ���S�U�i�Y�Q���� �S�O�D�W�Q�ê�P�� �D�� �Y�\�Q�X�W�L�W�H�O�Q�ê�P�� �]�S�$�V�R�E�Hm) 
�Y�ã�H�F�K�Q�\�� �G�O�X�K�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X�� �S���t�S�D�G�$���� �N�G�\�� �W�D�N�R�Y�p�� �S���H�Y�]�H�W�t��
�G�O�X�K�$���(�P�L�W�H�Q�W�D���] �'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�S�O�ê�Y�i���]�H���]�i�N�R�Q�D�����S���L�þ�H�P�å���R���W�R�P�W�R���~�þ�L�Q�N�X���W�D�N�R�Y�p�K�R���V�O�R�X�þ�H�Q�t����
�V�S�O�\�Q�X�W�t���Q�H�E�R���U�R�]�G���O�H�Q�t���Q�H�Q�t���U�R�]�X�P�Q�ê�F�K���S�R�F�K�\�E������ 

b) V �S���t�S�D�G�������å�H���Q�D�V�W�D�Q�H���N�W�H�U�ê�N�R�O�L���]���3���t�S�D�G�$���Q�H�S�O�Q���Q�t���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���Y�ê�ã�H���Y �þ�O�i�Q�N�X��8.1 �D�����W���F�K�W�R��
�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���D���E�X�G�H���W�U�Y�D�W�����S�D�N���P�$�å�H���N�W�H�U�ê�N�R�O�L���9�O�D�V�W�Q�t�N���G�O�X�K�R�S�L�V�$���G�O�H���V�Y�p���~�Y�D�K�\��
�S�t�V�H�P�Q�ê�P�� �R�]�Q�i�P�H�Q�t�P�� �X�U�þ�H�Q�ê�P�� �D�� �G�R�U�X�þ�H�Q�ê�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �S�R�S������ �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�� �Q�D��
�D�G�U�H�V�X�� �8�U�þ�H�Q�p�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�2�]�Q�i�P�H�Q�t�� �R �S���H�G�þ�D�V�Q�p�P�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�³���� �S�R�å�i�G�D�W�� �R��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �Y�ã�H�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �M�H�M�L�F�K�å�� �M�H�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P���� �D dosud 
�Q�H�Y�\�S�O�D�F�H�Q�p�K�R���~�U�R�N�R�Y�p�K�R���Y�ê�Q�R�V�X���Q�D�U�R�V�W�O�p�K�R���Q�D �W���F�K�W�R���'�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �þ�O�i�Q�N�H�P��
4.1 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �N�H �'�Q�L�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �O�H�G�D�å�H��
se �'�O�X�K�R�S�L�V�\���V�W�D�Q�R�X���V�S�O�D�W�Q�p���G���t�Y�H���Q�D���]�i�N�O�D�G�����N�R�J�H�Q�W�Q�t�K�R���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���]�i�N�R�Q�D�����Y���W�D�N�R�Y�p�P��
�S���t�S�D�G���� �V�H�� �S�R�V�W�X�S�X�M�H�� �S�R�G�O�H�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K�� �N�R�J�H�Q�W�Q�t�F�K�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �]�i�N�R�Q�D���� �D�� �(�P�L�W�H�Q�W��
je �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �W�D�N�R�Y�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� ���V�S�R�O�X�� �V�� �Q�D�U�R�V�W�O�ê�P�� �D�� �G�R�V�X�G�� �Q�H�Y�\�S�O�D�F�H�Q�ê�P�� �~�U�R�N�R�Y�ê�P��
�Y�ê�Q�R�V�H�P�����W�D�N�W�R���V�S�O�D�W�L�W���Y �V�R�X�O�D�G�X���V���þ�O�i�Q�N�H�P��8.2 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

8.2 �6�S�O�D�W�Q�R�V�W���S���H�G�þ�D�V�Q�����V�S�O�D�W�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �9�ã�H�F�K�Q�\�� �þ�i�V�W�N�\�� �V�S�O�D�W�Q�p�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �N�W�H�U�p�P�X�N�R�O�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�O�H�� �þ�O�i�Q�N�X��8.1 

�W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���V�H���V�W�i�Y�D�M�t���V�S�O�D�W�Q�ê�P�L���N���S�R�V�O�H�G�Q�t�P�X���3�U�D�F�R�Y�Q�t�P�X���G�Q�L���Y���P���V�t�F�L��
�Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�P�� �S�R�� �P���V�t�F�L���� �Y�H�� �N�W�H�U�p�P�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�R�U�X�þ�L�O�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �G�R�� �8�U�þ�H�Q�p��
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�S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\���S���t�V�O�X�ã�Q�p���2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P���V�S�O�D�F�H�Q�t���X�U�þ�H�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�����W�D�N�R�Y�ê���G�H�Q����
�Y�H�G�O�H���M�L�Q�ê�F�K���G�Q�$���W�D�N�W�R���R�]�Q�D�þ�H�Q�ê�F�K���Y���W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�����W�D�N�p���Ä�'�H�Q���S���H�G�þ�D�V�Q�p��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$�³���� 

8.3 �=�S���W�Y�]�H�W�t���2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P���V�S�O�D�F�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P���V�S�O�D�F�H�Q�t���P�$�å�H���E�ê�W���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�P���9�O�D�V�W�Q�t�N�H�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�]�D�W�R���]�S���W����

�D�Y�ã�D�N�� �M�H�Q�� �Y�H�� �Y�]�W�D�K�X�� �N�� �M�t�P�� �Y�O�D�V�W�Q���Q�ê�P�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�P�� �D�� �M�H�Q�� �S�R�N�X�G�� �W�D�N�R�Y�p�� �]�S���W�Y�]�H�W�t�� �M�H��
�D�G�U�H�V�R�Y�i�Q�R���D���G�R�U�X�þ�H�Q�R���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�����S���t�S�����$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�����M�H-�O�L���R�G�O�L�ã�Q�ê���R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D�������Q�D��
ad�U�H�V�X���8�U�þ�H�Q�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\���G���t�Y�H�����Q�H�å���V�H���S���t�V�O�X�ã�Q�p���þ�i�V�W�N�\���V�W�i�Y�D�M�t���S�R�G�O�H���S���H�G�F�K�R�]�t�K�R���þ�O�i�Q�N�X��
8.2 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���V�S�O�D�W�Q�ê�P�L�� 

b) �=�S���W�Y�]�H�W�t���2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P���V�S�O�D�F�H�Q�t���Y�ã�D�N���Q�H�P�i���Y�O�L�Y���Q�D���2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���S���H�G�þ�D�V�Q�p�P��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

8.4 �'�D�O�ã�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���S���H�G�þ�D�V�Q�p�K�R���V�S�O�D�F�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �3�U�R�� �S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�G�O�H�� �W�R�K�R�W�R�� �þ�O�i�Q�N�X�� �V�H�� �M�L�Q�D�N�� �S���L�P�����H�Q���� �S�R�X�å�L�M�t��

�X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���þ�O�i�Q�N�X��6 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

9 �3�U�R�P�O�þ�H�Q�t 
a) �3�U�i�Y�D�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�H���S�U�R�P�O�þ�X�M�t�� �X�S�O�\�Q�X�W�t�P�� �W���t�� �������� �O�H�W�� �R�G�H�� �G�Q�H���� �N�G�\�� �P�R�K�O�D�� �E�ê�W�� �S�R�S�U�Y�p��

�X�S�O�D�W�Q���Q�D�� 

10 �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���D���$�J�H�Q�W���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\ 
10.1 �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U 
10.1.1 �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���D���8�U�þ�H�Q�i���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�D 
a) Nedojde-�O�L�� �N�H�� �]�P���Q���� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �þ�O�i�Q�N�H�P��10.1.2 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �M�H��

�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P���(�P�L�W�H�Q�W���V�i�P���D���X�U�þ�H�Q�i���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�D���D���Y�ê�S�O�D�W�Q�t���P�t�V�W�R�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�8�U�þ�H�Q�i��
provozovna�³�����M�V�R�X���Q�D���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���D�G�U�H�V�H�����9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i���������������������9�L�Q�R�K�U�D�G�\�������������������3�U�D�K�D��
2.  

10.1.2 �'�D�O�ã�t���D���M�L�Q�ê���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���D���8�U�þ�H�Q�i���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�D 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���V�L���Y�\�K�U�D�]�X�M�H���S�U�i�Y�R���N�G�\�N�R�O�L���M�P�H�Q�R�Y�D�W���M�L�Q�p�K�R���Q�H�E�R���G�D�O�ã�t�K�R���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D���D���X�U�þ�L�W��

�M�L�Q�R�X�� �Q�H�E�R�� �G�D�O�ã�t�� �8�U�þ�H�Q�R�X�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�X���� �'�R�M�G�H-�O�L�� �N�H�� �]�P���Q���� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�� �Q�H�E�R�� �8�U�þ�H�Q�p��
�S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\���R�]�Q�i�P�t���(�P�L�W�H�Q�W���9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$���M�D�N�R�X�N�R�O�L�Y���]�P���Q�X���8�U�þ�H�Q�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\��
a Adm�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D���]�S�$�V�R�E�H�P���X�Y�H�G�H�Q�ê�P���Y���þ�O�i�Q�N�X��12 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

b) �-�D�N�i�N�R�O�L�Y���W�D�N�R�Y�i���]�P���Q�D���Q�D�E�X�G�H���~�þ�L�Q�Q�R�V�W�L���X�S�O�\�Q�X�W�t�P���O�K�$�W�\���S�D�W�Q�i�F�W�L�������������N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�F�K���G�Q�$��
�R�G�H���G�Q�H���W�D�N�R�Y�p�K�R���R�]�Q�i�P�H�Q�t�����S�R�N�X�G���Y���W�D�N�R�Y�p�P���R�]�Q�i�P�H�Q�t���Q�H�Q�t���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R���S�R�]�G���M�ã�t���G�D�W�X�P��
�~�þ�L�Q�Q�R�V�W�L�����9 �N�D�å�G�p�P���S���t�S�D�G�����Y�ã�D�N���M�D�N�i�N�R�O�L�Y���]�P���Q�D�����N�W�H�U�i���E�\���M�L�Q�D�N���Q�D�E�\�O�D���~�þ�L�Q�Q�R�V�W�L���P�p�Q����
�Q�H�å���W���L�F�H�W�������������N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�F�K���G�Q�$���S���H�G���Q�H�E�R���S�R���'�Q�L���Y�ê�S�O�D�W�\���M�D�N�p�N�R�O�L�Y���þ�i�V�W�N�\���Y���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L��
s �'�O�X�K�R�S�L�V�\�����Q�D�E�X�G�H���~�þ�L�Q�Q�R�V�W�L���W���L�F�i�W�ê�P���������������G�Q�H�P���S�R���W�D�N�R�Y�p�P���'�Q�L���Y�ê�S�O�D�W�\�� 

c) �=�P���Q�\�� �S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�Q�p�� �W�t�P�W�R�� �þ�O�i�Q�N�H�P��10.1.2 �Q�H�V�P���M�t�� �]�S�$�V�R�E�L�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$��
�~�M�P�X�����%�X�G�H-�O�L���V�H���W�D�N�R�Y�i���]�P���Q�D���W�ê�N�D�W���S�R�V�W�D�Y�H�Q�t���Q�H�E�R���]�i�M�P�$���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�H���V�P�\�V�O�X��
�X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���† �������R�G�V�W���������S�t�V�P�����E�����=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����E�X�G�H���R���W�D�N�R�Y�p���]�P���Q�����U�R�]�K�R�G�R�Y�D�W��
�6�F�K�$�]�H�� 
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10.1.3 �9�]�W�D�K���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D���D���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) Je-�O�L�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�� �R�V�R�E�R�X�� �R�G�O�L�ã�Q�R�X�� �R�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �M�H�G�Q�i�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�� �Y�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L��

s �S�O�Q���Q�t�P���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�F�K���]�H���6�P�O�R�X�Y�\���V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P���M�D�N�R���]�i�V�W�X�S�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D��
�D���M�H�K�R���S�U�i�Y�Q�t���Y�]�W�D�K���N���9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�S�O�ê�Y�i���S�R�X�]�H���]�H���6�P�O�R�X�Y�\���V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�� 

10.2 �$�J�H�Q�W���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\ 
10.2.1 �$�J�H�Q�W���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\ 
a) Nedojde-�O�L���N�H���]�P���Q�����Y���V�R�X�O�D�G�X���V �þ�O�i�Q�N�H�P��10.2.2 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����M�H���$�J�H�Q�W�H�P��

�S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\���(�P�L�W�H�Q�W�� 

10.2.2 �'�D�O�ã�t���D���M�L�Q�ê���$�J�H�Q�W���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\ 
a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�L�� �Y�\�K�U�D�]�X�M�H�� �S�U�i�Y�R�� �N�G�\�N�R�O�L�Y�� �M�P�H�Q�R�Y�D�W�� �M�L�Q�p�K�R�� �Q�H�E�R�� �G�D�O�ã�t�K�R�� �$�J�H�Q�W�D�� �S�U�R�� �Y�ê�S�R�þ�W�\����

�7�D�W�R�� �]�P���Q�D�� �Y�ã�D�N�� �Q�H�V�P�t�� �]�S�$�V�R�E�L�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �~�M�P�X���� �%�X�G�H-�O�L�� �V�H�� �W�D�N�R�Y�i�� �]�P���Q�D��
�W�ê�N�D�W���S�R�V�W�D�Y�H�Q�t���Q�H�E�R���]�i�M�P�$���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�H���V�P�\�V�O�X���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���† �������R�G�V�W���������S�t�V�P����
b) �=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����E�X�G�H���R���W�D�N�R�Y�p���]�P���Q�����U�R�]�K�R�G�R�Y�D�W���6�F�K�$�]�H�� 

10.2.3 �9�]�W�D�K���$�J�H�Q�W�D���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\���D���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 
a) �$�J�H�Q�W�� �S�U�R�� �Y�ê�S�R�þ�W�\�� �M�H�G�Q�i�� �Y�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �V�� �S�O�Q���Q�t�P�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� �$�J�H�Q�W�D�� �S�U�R�� �Y�ê�S�R�þ�W�\�� �M�D�N�R��

�]�i�V�W�X�S�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���Q�H�Q�t���Y���å�i�G�Q�p�P���S�U�i�Y�Q�t�P���Y�]�W�D�K�X���V���9�O�D�V�W�Q�t�N�\���G�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

11 �=�P���Q�\���D���Y�]�G�i�Q�t���V�H���Q�i�U�R�N�$ 
a) �9�\�N�R�Q�i�Y�i-�O�L�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�� �S�U�R���(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�V�R�E�D�� �R�G�O�L�ã�Q�i�� �R�G�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D�� �]�i�N�O�D�G����

�6�P�O�R�X�Y�\�� �V�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P���� �P�R�K�R�X�� �V�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�� �E�H�]�� �V�R�X�K�O�D�V�X�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$���G�R�K�R�G�Q�R�X�W���Q�D�� 

i. �M�D�N�p�N�R�O�L���]�P���Q�����N�W�H�U�p�K�R�N�R�O�L���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���6�P�O�R�X�Y�\���V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�����S�R�N�X�G���M�G�H���Y�ê�O�X�þ�Q����
�R���]�P���Q�X���I�R�U�P�i�O�Q�t�����Y�H�G�O�H�M�ã�t���Q�H�E�R���W�H�F�K�Q�L�F�N�p���S�R�Y�D�K�\�����M�H-�O�L���S�U�R�Y�H�G�H�Q�D���N���R�S�U�D�Y�����]���H�M�P�p�K�R��
�R�P�\�O�X���Q�H�E�R���M�H���Y�\�å�D�G�R�Y�i�Q�D���S�O�D�W�Q�R�X���S�U�i�Y�Q�t���~�S�U�D�Y�R�X�����D 

ii.  �M�D�N�p�N�R�O�L�� �M�L�Q�p�� �]�P���Q���� �D�� �Y�]�G�i�Q�t�� �V�H�� �Q�i�U�R�N�$�� �]�� �M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�� �S�R�U�X�ã�H�Q�t�� �Q���N�W�H�U�p�K�R�� �]�� �þ�O�i�Q�N�$��
�6�P�O�R�X�Y�\���V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�����N�W�H�U�p���S�R�G�O�H���U�R�]�X�P�Q�p�K�R���Q�i�]�R�U�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D��
�Q�H�]�S�$�V�R�E�t���9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$���~�M�P�X�����%�X�G�H-�O�L���V�H���W�D�N�R�Y�i���]�P���Q�D���W�ê�N�D�W���S�R�V�W�D�Y�H�Q�t���Q�H�E�R��
�]�i�M�P�$�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�H�� �V�P�\�V�O�X�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �† ������ �R�G�V�W���� ���� �S�t�V�P���� �E���� �=�i�N�R�Q�D�� �R��
�G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����E�X�G�H���R���W�D�N�R�Y�p���]�P���Q�����U�R�]�K�R�G�R�Y�D�W���6�F�K�$�]�H�� 

12 �2�]�Q�i�P�H�Q�t 
a) �1�H�Q�t-�O�L�� �Y�� �]�i�N�R�Q���� �þ�L�� �Y�� �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R�� �M�L�Q�D�N���� �E�X�G�H�� �M�D�N�p�N�R�O�L��

�R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�O�H�� �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �S�O�D�W�Q�p���� �S�R�N�X�G�� �E�X�G�H��
�X�Y�H���H�M�Q���Q�R�� �Y�� �þ�H�V�N�p�P�� �M�D�]�\�F�H�� �D�O�H�V�S�R���� �Q�D�� �Z�H�E�R�Y�ê�F�K�� �V�W�U�i�Q�N�i�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Z�Z�Z���U�L�I�D�V���F�]��
v �V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³��  

 
b) �6�W�D�Q�R�Y�t-�O�L�� �N�R�J�H�Q�W�Q�t�� �S�U�i�Y�Q�t�� �S���H�G�S�L�V�\�� �S�U�R�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�t�� �Q���N�W�H�U�p�K�R�� �]�� �R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �S�R�G�O�H�� �W���F�K�W�R��

�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���M�L�Q�ê���]�S�$�V�R�E�����E�X�G�H���W�D�N�R�Y�p���R�]�Q�i�P�H�Q�t���S�R�Y�D�å�R�Y�i�Q�R���]�D���S�O�D�W�Q�����X�Y�H���H�M�Q���Q�p��
�M�H�K�R���X�Y�H���H�M�Q���Q�t���]�S�$�V�R�E�H�P���S���H�G�H�S�V�D�Q�ê�P���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P���S�U�i�Y�Q�t�P���S���H�G�S�L�V�H�P���� 

c) �9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �E�X�G�H�� �Q���N�W�H�U�p�� �R�]�Q�i�P�H�Q�t�� �X�Y�H���H�M���R�Y�i�Q�R�� �Y�t�F�H�� �]�S�$�V�R�E�\���� �E�X�G�H�� �V�H�� �]�D�� �G�D�W�X�P��
�W�D�N�R�Y�p�K�R���R�]�Q�i�P�H�Q�t���S�R�Y�D�å�R�Y�D�W���G�D�W�X�P���M�H�K�R���S�U�Y�Q�t�K�R���X�Y�H���H�M�Q���Q�t�� 
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d) �-�D�N�p�N�R�O�L���R�]�Q�i�P�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Y�H���V�P�\�V�O�X���W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���E�X�G�H�����i�G�Q�����X�þ�L�Q���Q�R����
�S�R�N�X�G�� �E�X�G�H�� �G�R�U�X�þ�H�Q�R�� �Q�D�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �D�G�U�H�V�X���� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ������������������ �9�L�Q�R�K�U�D�G�\���� �������� ������
�3�U�D�K�D�� ���� �Q�H�E�R�� �Q�D�� �M�D�N�R�X�N�R�O�L�� �M�L�Q�R�X�� �D�G�U�H�V�X���� �M�H�å�� �E�X�G�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�]�Q�i�P�H�Q�D��
�]�S�$�V�R�E�H�P���S�R�S�V�D�Q�ê�P���Y �W�R�P�W�R���þ�O�i�Q�N�X��12 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

13 �6�F�K�$�]�H���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 
13.1 �3�$�V�R�E�Q�R�V�W���D���V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H 
13.1.1 �3�U�i�Y�R���V�Y�R�O�D�W���6�F�K�$�]�L 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�F�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �P�R�K�R�X�� �V�Y�R�O�D�W�� �V�F�K�$�]�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$��

�G�O�X�K�R�S�L�V�$�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�6�F�K�$�]�H�³�� �Q�H�E�R�� �Ä�6�F�K�$�]�H�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�³������ �M�H-�O�L�� �W�R�� �W���H�E�D�� �N�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �R��
�V�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K���]�i�M�P�H�F�K���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����D���W�R���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �W���P�L�W�R���(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L��
�D���S�O�D�W�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\���� 

b) �1�i�N�O�D�G�\���Q�D���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L���D���V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���K�U�D�G�t���V�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O, �V���Y�ê�M�L�P�N�R�X���S���t�S�D�G�$�����N�G�\���(�P�L�W�H�Q�W��
�Q�H�V�Y�R�O�i���6�F�K�$�]�L���G�O�H���þ�O�������������������(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Q�t�å�H���D���6�F�K�$�]�L���V�Y�R�O�i���Q�D�P�t�V�W�R���(�P�L�W�H�Q�W�D��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�i�P. �6�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O���� �S�R�N�X�G�� �M�t�P�� �M�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�F�L��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�����M�H���S�R�Y�L�Q�H�Q���Q�H�M�S�R�]�G���M�L���Y���G�H�Q���X�Y�H���H�M�Q���Q�t���R�]�Q�i�P�H�Q�t���R���N�R�Q�i�Q�t���6�F�K�$�]�H�����Y�L�]���þ�O�i�Q�H�N��
13.1.3 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

i. �G�R�U�X�þ�L�W�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�� ���U�H�V�S���� �L�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �M�H�G�Q�i-�O�L�� �V�H�� �R�� �6�F�K�$�]�L�� �V�Y�R�O�i�Y�D�Q�R�X��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�H�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�\�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �å�i�G�R�V�W�� �R�� �R�E�V�W�D�U�i�Q�t�� �G�R�N�O�D�G�X��
o �S�R�þ�W�X�� �Y�ã�H�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�S�U�D�Y���X�M�t�F�t�F�K�� �N �~�þ�D�V�W�L�� �Q�D�� �M�t�P���� �U�H�V�S���� �M�L�P�L���� �V�Y�R�O�i�Y�D�Q�p��
�6�F�K�$�]�L�����W�M�����Y�ê�S�L�V���]���S���t�V�O�X�ã�Q�p���H�Y�L�G�H�Q�F�H���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����D�� 

ii.  �W�D�P�����N�G�H���W�R���M�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�����X�K�U�D�G�L�W���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L���]�i�O�R�K�X���Q�D���Q�i�N�O�D�G�\���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t��
s �M�H�K�R���V�O�X�å�E�D�P�L���Y�H���Y�]�W�D�K�X���N�H���6�F�K�$�]�L���� 

���i�G�Q�p���D���Y�þ�D�V�Q�p���G�R�U�X�þ�H�Q�t���å�i�G�R�V�W�L���G�O�H���Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p�K�R���E�R�G�X��i �D���~�K�U�D�G�D���]�i�O�R�K�\���Q�D���Q�i�N�O�D�G�\��
dle bodu ii  �Y�ê�ã�H���M�V�R�X���S���H�G�S�R�N�O�D�G�H�P���S�U�R���S�O�D�W�Q�p���V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���� 

c) �6�Y�R�O�i�Y�i-�O�L�� �6�F�K�$�]�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�F�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�Y�L�Q�H�Q��
�S�R�V�N�\�W�Q�R�X�W���N���W�R�P�X���Y�H�ã�N�H�U�R�X���Q�X�W�Q�R�X���V�R�X�þ�L�Q�Q�R�V�W�� 

13.1.2 �6�F�K�$�]�H���V�Y�R�O�i�Y�D�Q�i���(�P�L�W�H�Q�W�H�P 
a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �Q�H�S�U�R�G�O�H�Q���� �V�Y�R�O�D�W�� �6�F�K�$�]�L�� �D�� �Y�\�å�i�G�D�W�� �V�L�� �M�H�M�t�P�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P��

stanovisko �9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y �S���t�S�D�G�����Q�i�Y�U�K�X���]�P���Q�\���Q�H�E�R���]�P���Q���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N����
�W�R�� �Q�H�S�O�D�W�t���� �S�R�N�X�G�� �V�H�� �M�H�G�Q�i�� �S�R�X�]�H�� �R �W�D�N�R�Y�R�X�� �]�P���Q�X���� �N�H�� �N�W�H�U�p�� �S�R�G�O�H�� �S�O�D�W�Q�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K��
�S���H�G�S�L�V�$���Q�H�Q�t���]�D�S�R�W���H�E�t���V�R�X�K�O�D�V�X���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����Ä�=�P���Q�D���H�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�³������
�6�F�K�$�]�H���M�H���Q�X�W�Q�i���S�U�R���S���t�S�D�G�\���]�P���Q���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����S�R�N�X�G���V�H���M�H�M�t���V�R�X�K�O�D�V���N�H���]�P���Q����
�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Y�\�å�D�G�X�M�H���G�O�H���=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����W�]�Q�����]�P���Q���]�i�V�D�G�Q�t���S�R�Y�D�K�\�� 

13.1.3 �2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H 
a) �2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���M�H���V�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O���S�R�Y�L�Q�H�Q���X�Y�H���H�M�Q�L�W���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\��

�D�� �S�R�G�O�H�� �þ�O�i�Q�N�X��12 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �D�� �W�R�� �Y�H�� �O�K�$�W���� �Q�H�M�P�p�Q���� �S�D�W�Q�i�F�W�� ����������
�N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�F�K���G�Q�$���S���H�G�H���G�Q�H�P���N�R�Q�i�Q�t���6�F�K�$�]�H�� 
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b) Je-�O�L���V�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O�H�P���9�O�D�V�W�Q�t�N���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�E�R���9�O�D�V�W�Q�t�F�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �M�V�R�X���S�R�Y�L�Q�Q�L���R�]�Q�i�P�H�Q�t��
o �V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���Y�H���V�W�H�M�Q�p���O�K�$�W�����G�R�U�X�þ�L�W���W�D�N�p���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Q�D���D�G�U�H�V�X���8�U�þ�H�Q�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\���� 

c) �2�]�Q�i�P�H�Q�t���R���V�Y�R�O�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���P�X�V�t���R�E�V�D�K�R�Y�D�W���D�O�H�V�S�R������ 

i. �R�E�F�K�R�G�Q�t���I�L�U�P�X�����L�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�þ�Q�t�����U�H�V�S�����U�H�J�L�V�W�U�D�þ�Q�t���þ�t�V�O�R���D���V�t�G�O�R���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
ii.  �R�]�Q�D�þ�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����M�L�F�K�å���V�H���P�i���6�F�K�$�]�H���W�ê�N�D�W�����P�L�Q�L�P�i�O�Q�����Y���U�R�]�V�D�K�X���Q�i�]�H�Y���'�O�X�K�R�S�L�V�X, 

ISIN �D���'�D�W�X�P���H�P�L�V�H�����S���t�S�D�G�Q�����R�]�Q�D�þ�H�Q�t���(�P�L�V�H���Y �U�i�P�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����N�W�H�U�p��
�V�H���P�i���6�F�K�$�]�H���W�ê�N�D�W. V �S���t�S�D�G�������å�H���M�G�H���R���V�S�R�O�H�þ�Q�R�X���V�F�K�$�]�L���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����M�H���Q�X�W�Q�p��
�X�Y�p�V�W���W�\�W�R���~�G�D�M�H���R���Y�ã�H�F�K���Y�\�G�D�Q�ê�F�K���D���G�R�V�X�G���Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K���H�P�L�V�t�F�K �'�O�X�K�R�S�L�V�$���(�P�L�W�H�Q�W�D; 

iii.  �P�t�V�W�R�����G�D�W�X�P���D���K�R�G�L�Q�X���N�R�Q�i�Q�t���6�F�K�$�]�H�����S���L�þ�H�P�å���P�t�V�W�H�P���N�R�Q�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���P�$�å�H���E�ê�W���S�R�X�]�H��
�P�t�V�W�R�� �Y�� �3�U�D�]�H���� �G�D�W�X�P�� �N�R�Q�i�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �P�X�V�t�� �S���L�S�D�G�D�W�� �Q�D�� �G�H�Q���� �N�W�H�U�ê�� �M�H�� �3�U�D�F�R�Y�Q�t�P��
dnem, �K�R�G�L�Q�D���N�R�Q�i�Q�t���6�F�K�$�]�H���Q�H�V�P�t���E�ê�W���G���t�Y�H���Q�H�å���Y�������������K�R�G�����D���V�F�K�$�]�H���Q�H�V�N�R�Q�þ�t���S�R�]�G���M�L��
�Q�H�å���Y�H���������������Kod.; 

iv. �S�U�R�J�U�D�P�� �M�H�G�Q�i�Q�t�� �6�F�K�$�]�H���� �Y�þ�H�W�Q���� �~�S�O�Q�ê�F�K�� �Q�i�Y�U�K�$�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t�� �N�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�P�� �E�R�G�$�P��
�M�H�G�Q�i�Q�t�����M�D�N�R�å���L���S���t�S�D�G�Q�ê���Q�i�Y�U�K���]�P���Q�\���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���D���M�H�M�L�F�K���]�G�$�Y�R�G�Q���Q�t�����D�� 

v. �G�H�Q�����N�W�H�U�ê���M�H���5�R�]�K�R�G�Q�ê�P���G�Q�H�P���S�U�R���~�þ�D�V�W���Q�D���6�F�K�$�]�L�� 

d) �6�F�K�$�]�H���M�H���R�S�U�i�Y�Q���Q�D���U�R�]�K�R�G�R�Y�D�W���S�R�X�]�H���R���Q�i�Y�U�]�t�F�K���X�V�Q�H�V�H�Q�t���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���Y���R�]�Q�i�P�H�Q�t���R���M�H�M�t�P��
�V�Y�R�O�i�Q�t�� �=�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L�����N�W�H�U�p���Q�H�E�\�O�\���]�D���D�]�H�Q�\���Q�D���Q�D�Y�U�K�R�Y�D�Q�ê���S�U�R�J�U�D�P���M�H�G�Q�i�Q�t��S�F�K�$�]�H�����O�]�H���Q�D��
S�F�K�$�]�L���U�R�]�K�R�G�Q�R�X�W���M�H�Q���]�D���~�þ�D�V�W�L���D���V�H���V�R�X�K�O�D�V�H�P���Y�ã�H�F�K���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$��D�O�X�K�R�S�L�V�$. 

13.2 �2�V�R�E�\���R�S�U�i�Y�Q���Q�p���~�þ�D�V�W�Q�L�W���V�H���6�F�K�$�]�H���D���K�O�D�V�R�Y�D�W���Q�D���Q�t 
13.2.1 �5�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q���S�U�R���~�þ�D�V�W���Q�D���6�F�K�$�]�L 
a) �6�F�K�$�]�H�� �M�H�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�� �V�H�� �~�þ�D�V�W�Q�L�W�� �D���K�O�D�V�R�Y�D�W�� �Q�D�� �Q�t�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�2�V�R�E�D�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�i�� �N�� �~�þ�D�V�W�L��

na �6�F�K�$�]�L�³���� �S�R�X�]�H�� �W�H�Q�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �N�W�H�U�ê�� �E�\�O�� �H�Y�L�G�R�Y�i�Q�� �Y�� �H�Y�L�G�H�Q�F�L�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�H�G�H�Q�p���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P���M�D�N�R���9�O�D�V�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�X���þ�L���Y �S���t�S�D�G�����]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�ê�F�K��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�\�O���H�Y�L�G�R�Y�i�Q���M�D�N�R���9�O�D�V�W�Q�t�N���'�O�X�K�R�S�L�V�X���Y���H�Y�L�G�H�Q�F�L���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�K�R���G�H�S�R�]�L�W�i���H���D���M�H��
�Y�H�G�H�Q���Y�H���Y�ê�S�L�V�X���]���H�Y�L�G�H�Q�F�H���H�P�L�V�H���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�p���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�P���G�H�S�R�]�L�W�i���H�P���N�H���N�R�Q�F�L���G�Q�H�����N�W�H�U�ê��
�R�� �V�H�G�P�� �������� �G�Q�$�� �S���H�G�F�K�i�]�t�� �G�H�Q�� �N�R�Q�i�Q�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �6�F�K�$�]�H�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�5�R�]�K�R�G�Q�ê�� �G�H�Q��
pro �~�þ�D�V�W���Q�D �6�F�K�$�]�L�³�������S���t�S�D�G�Q�����N�W�H�U�ê���S�R�W�Y�U�]�H�Q�t�P���R�G���R�V�R�E�\�����Q�D���M�H�M�t�P�å���~�þ�W�X���E�\�O���S���t�V�O�X�ã�Q�ê��
�S�R�þ�H�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �H�Y�L�G�R�Y�i�Q�� �N�� �5�R�]�K�R�G�Q�p�P�X�� �G�Q�L�� �S�U�R�� �~�þ�D�V�W�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L���� �S�U�R�N�i�å�H���� �å�H�� �M�H��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�H�P���'�O�X�K�R�S�L�V�X���D���W�\�W�R���M�V�R�X���H�Y�L�G�R�Y�i�Q�\���Q�D���~�þ�W�X���S�U�Y�H���X�Y�H�G�H�Q�p���R�V�R�E�\���]���G�$�Y�R�G�X���M�H�M�L�F�K��
�V�S�U�i�Y�\�� �W�D�N�R�Y�R�X�� �R�V�R�E�R�X�����3�R�W�Y�U�]�H�Q�t�� �G�O�H�� �W�R�K�R�W�R�� �R�G�V�W�D�Y�F�H�� �P�X�V�t�� �E�ê�W�� �R �R�E�V�D�K�X�� �D�� �Y�H�� �I�R�U�P����
�X�V�S�R�N�R�M�L�Y�p���S�U�R���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�����.���S���H�Y�R�G�$�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$���X�V�N�X�W�H�þ�Q���Q�ê�P���S�R���5�R�]�K�R�G�Q�p�P���G�Q�L��
�S�U�R���~�þ�D�V�W���Q�D���6�F�K�$�]�L���V�H���Q�H�S���L�K�O�t�å�t�� 

13.2.2 �+�O�D�V�R�Y�D�F�t���S�U�i�Y�R 
a) �2�V�R�E�D���R�S�U�i�Y�Q���Q�i���N���~�þ�D�V�W�L���Q�D���6�F�K�$�]�L���P�i���W�D�N�R�Y�ê���S�R�þ�H�W���K�O�D�V�$���]���F�H�O�N�R�Y�p�K�R���S�R�þ�W�X���K�O�D�V�$�����N�W�H�U�ê��

�R�G�S�R�Y�t�G�i���S�R�P���U�X���P�H�]�L���M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X���K�R�G�Q�R�W�R�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�W�H�U�p���Y�O�D�V�W�Q�L�O�D���N���5�R�]�K�R�G�Q�p�P�X��
�G�Q�L�� �S�U�R�� �~�þ�D�V�W�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L���� �D�� �F�H�O�N�R�Y�R�X�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�R�X�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X�� �K�R�G�Q�R�W�R�X�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K��
a nesplace�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����6���'�O�X�K�R�S�L�V�\�����N�W�H�U�p���E�\�O�\���Y �P�D�M�H�W�N�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���N���5�R�]�K�R�G�Q�p�P�X��
�G�Q�L���S�U�R���~�þ�D�V�W���Q�D���6�F�K�$�]�L���D���N�W�H�U�p���Q�H�E�\�O�\���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���R�G�N�R�X�S�H�Q�\���Y�H���V�P�\�V�O�X���þ�O�i�Q�N�X��5.5 �W���F�K�W�R��
�(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �Q�H�Q�t�� �V�S�R�M�H�Q�R�� �K�O�D�V�R�Y�D�F�t�� �S�U�i�Y�R�� �D�� �Q�H�]�D�S�R�þ�t�W�i�Y�D�M�t�� �V�H�� �S�U�R�� �~�þ�H�O�\��
�X�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L���6�F�K�$�]�H�����5�R�]�K�R�G�X�M�H-�O�L���6�F�K�$�]�H���R���R�G�Y�R�O�i�Q�t���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����M�D�N���M�H��
�W�H�Q�W�R���S�R�M�H�P���G�H�I�L�Q�R�Y�i�Q���Q�t�å�H�������Q�H�P�$�å�H���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H�����M�H-�O�L���R�V�R�E�R�X���R�S�U�i�Y�Q���Q�R�X���N���~�þ�Dsti 
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�Q�D�� �6�F�K�$�]�L�� �D�� �N�� �K�O�D�V�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �Q�t���� �Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W�� �K�O�D�V�R�Y�D�F�t�� �S�U�i�Y�R�� �V�S�R�M�H�Q�p�� �V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\���� �N�W�H�U�p��
�Y�O�D�V�W�Q�t���� �D�� �M�H�K�R�� �K�O�D�V�R�Y�D�F�t�� �S�U�i�Y�D�� �V�H�� �Q�H�]�D�S�R�þ�t�W�i�Y�D�M�t�� �G�R�� �F�H�O�N�R�Y�p�K�R�� �S�R�þ�W�X�� �K�O�D�V�$�� �Q�X�W�Q�ê�F�K�� �N��
�W�R�P�X�����D�E�\���6�F�K�$�]�H���E�\�O�D���V�F�K�R�S�Q�D���V�H���X�V�Q�i�ã�H�W�� 

13.2.3 �Ò�þ�D�V�W���G�D�O�ã�t�F�K���R�V�R�E���Q�D���6�F�K�$�]�L 
a) �(�P�L�W�H�Q�W���M�H���S�R�Y�L�Q�H�Q���~�þ�D�V�W�Q�L�W���V�H���6�F�K�$�]�H�����D���W�R���E�X�����R�V�R�E�Q�������Q�H�E�R���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���]�P�R�F�Q���Q�F�H����

�'�i�O�H���M�V�R�X���R�S�U�i�Y�Q���Q�L���~�þ�D�V�W�Q�L�W���V�H���6�F�K�$�]�H���]�i�V�W�X�S�F�L���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D�����6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H�����Q�H�Q�t-
�O�L�� �M�L�Q�D�N�� �R�V�R�E�R�X�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�R�X�� �N�� �~�þ�D�V�W�L�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L���� �D�� �K�R�V�W�p�� �S���L�]�Y�D�Q�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D���Q�H�E�R 
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P�� 

13.3 �3�U�$�E���K���6�F�K�$�]�H�����U�R�]�K�R�G�R�Y�i�Q�t���6�F�K�$�]�H 
13.3.1 �8�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�R�V�W 
a) �6�F�K�$�]�H���M�H���X�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�i�����S�R�N�X�G���V�H���M�t���~�þ�D�V�W�Q�t���2�V�R�E�\���R�S�U�i�Y�Q���Q�p���N���~�þ�D�V�W�L���Q�D���6�F�K�$�]�L�����N�W�H�U�p��

byly k �5�R�]�K�R�G�Q�p�P�X���G�Q�L���S�U�R���~�þ�D�V�W���Q�D���6�F�K�$�]�L���9�O�D�V�W�Q�t�N�\���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�W�H�U�ê�F�K���V�H���6�F�K�$�]�H���W�ê�N�i��
�D���M�H�M�L�F�K�å���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H���Y�t�F�H���Q�H�å���������������W���L�F�H�W���S�U�R�F�H�Q�W�����F�H�O�N�R�Y�p���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p��
ho�G�Q�R�W�\�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �D �G�R�V�X�G�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �N�W�H�U�ê�F�K�� �V�H�� �6�F�K�$�]�H�� �W�ê�N�i���� �3���H�G��
�]�D�K�i�M�H�Q�t�P�� �6�F�K�$�]�H�� �S�R�V�N�\�W�Q�H�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �V�i�P�� �Q�H�E�R�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D����
�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�� �R�� �S�R�þ�W�X�� �Y�ã�H�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �R�K�O�H�G�Q���� �Q�L�F�K�å�� �M�V�R�X�� �2�V�R�E�\�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�p�� �N�� �~�þ�D�V�W�L�� �Q�D��
�6�F�K�$�]�L���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���W���P�L�W�R���(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���R�S�U�i�Y�Q���Q�\���V�H���6�F�K�$�]�H���~�þ�D�V�W�Q�L�W���D���K�O�D�V�R�Y�D�W��
�Q�D���Q�t�� 

13.3.2 �3���H�G�V�H�G�D���6�F�K�$�]�H 
a) �6�F�K�$�]�L�� �V�Y�R�O�D�Q�p�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �S���H�G�V�H�G�i�� �S���H�G�V�H�G�D�� �M�P�H�Q�R�Y�D�Q�ê�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P���� �6�F�K�$�]�L�� �V�Y�R�O�D�Q�p��

�9�O�D�V�W�Q�t�N�H�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�\�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S���H�G�V�H�G�i�� �S���H�G�V�H�G�D�� �]�Y�R�O�H�Q�ê�� �S�U�R�V�W�R�X��
�Y���W�ã�L�Q�R�X�� �K�O�D�V�$�� �S���t�W�R�P�Q�ê�F�K�� �2�V�R�E�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�ê�F�K�� �N�� �~�þ�D�V�W�L�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L���� �S���L�þ�H�P�å�� �G�R�� �]�Y�R�O�H�Q�t��
�S���H�G�V�H�G�\���S���H�G�V�H�G�i���6�F�K�$�]�L���R�V�R�E�D���X�U�þ�H�Q�i���V�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O�H�P���D���Y�R�O�E�D���S���H�G�V�H�G�\���P�X�V�t���E�ê�W���S�U�Y�Q�t�P��
�E�R�G�H�P���S�U�R�J�U�D�P�X���6�F�K�$�]�H�����N�W�H�U�R�X���Q�H�V�Y�R�O�i�Y�i���(�P�L�W�H�Q�W�� 

13.3.3 �6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H 
a) K �G�D�W�X���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�Q�t�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q���V�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Ye 

�V�P�\�V�O�X�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �†�� ������ �R�G�V�W���� ���� �=�i�N�R�Q�D�� �R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���Y�H�� �Y�]�W�D�K�X�� �N�� �å�i�G�Q�p Emisi dle 
�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H�³�������6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���P�$�å�H���E�ê�W��
�X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���Q�H�E�R���6�F�K�$�]�t���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�����6�Y�R�X���þ�L�Q�Q�R�V�W���Y�\�N�R�Q�i�Y�i���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H��
�Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�t�V�H�P�Q�p���V�P�O�R�X�Y�\���X�]�D�Y���H�Q�p���P�H�]�L���6�S�R�O�H�þ�Q�ê�P���]�i�V�W�X�S�F�H�P���D���(�P�L�W�H�Q�W�H�P. Emitent 
�V�P�O�R�X�Y�X�� �V�H�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�P�� �]�i�V�W�X�S�F�H�P�� �Y�å�G�\�� �]�S���t�V�W�X�S�Q�t�� �Q�D�� �Z�H�E�R�Y�p�� �V�W�U�i�Q�F�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��
www.rifas���F�]���Y���V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³.  

b) �3�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �6�F�K�$�]�H�� �V�H�� �Q�D�� �6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �K�O�H�G�t���� �M�D�N�R�� �E�\�� �E�\�O�� �Y�����L�W�H�O�H�P�� �N�D�å�G�p��
�S�R�K�O�H�G�i�Y�N�\���N�D�å�G�p�K�R���9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �6�F�K�$�]�H���P�$�å�H���N�G�\�N�R�O�L�Y���U�R�]�K�R�G�Q�R�X�W���R���M�P�H�Q�R�Y�i�Q�t��
�6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H���Q�H�E�R���R �]�P���Q�����Y���R�V�R�E�����6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����W�M�����R���~�S�O�Q�p�P���]�U�X�ã�H�Q�t���W�p�W�R��
�I�X�Q�N�F�H���þ�L���R���Y�ê�P���Q�����R�V�R�E�\���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H���]�D���M�L�Q�R�X���R�V�R�E�X. Rozhodne-�O�L���R���M�P�H�Q�R�Y�i�Q�t��
�Q�H�E�R���R���]�P���Q�����Y���R�V�R�E�����6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H���6�F�K�$�]�H�����M�H���(�P�L�W�H�Q�W���W�t�P�W�R���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���Y�i�]�i�Q����
Dojde-�O�L���N�H���]�P���Q�����Y���R�V�R�E�����6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����S���H�F�K�i�]�H�M�t���S�U�i�Y�D���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L���]�H���V�P�O�R�X�Y�\��
�P�H�]�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �D�� �S�$�Y�R�G�Q�t�P�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�P�� �]�i�V�W�X�S�F�H�P�� �Y�� �S�O�Q�p�P�� �U�R�]�V�D�K�X�� �Q�D�� �Q�R�Y�p�K�R��
�6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�� 
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�6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���M�H���R�S�U�i�Y�Q���Q�� 

i. �X�S�O�D�W���R�Y�D�W�� �Y�H�� �S�U�R�V�S���F�K�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�ã�H�F�K�Q�D�� �S�U�i�Y�D�� �V�S�R�M�H�Q�i�� �V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y��
�U�R�]�V�D�K�X���Y�\�P�H�]�H�Q�p�P���Y���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���6�F�K�$�]�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�� 

ii.  �N�R�Q�W�U�R�O�R�Y�D�W���S�O�Q���Q�t���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���]�H���V�W�U�D�Q�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����D 

iii.  �þ�L�Q�L�W���Y�H���S�U�R�V�S���F�K���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���G�D�O�ã�t���~�N�R�Q�\���Q�H�E�R���M�L�Q�D�N���F�K�U�i�Q�L�W���M�H�M�L�F�K���]�i�M�P�\�����D���W�R��
�]�S�$�V�R�E�H�P���D���Y���U�R�]�V�D�K�X���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�P���Y���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���6�F�K�$�]�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�� 

�6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �M�H�� �Y�å�G�\�� �Y�i�]�i�Q�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S���L�M�D�W�ê�P�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L��
�D�O�H�V�S�R�����S�U�R�V�W�R�X���Y���W�ã�L�Q�R�X���K�O�D�V�$���R�K�O�H�G�Q�����W�R�K�R�����M�D�N���P�i���Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W���S�U�i�Y�D���]���S���t�V�O�X�ã�Q�p���(�P�L�V�H��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �7�R�� �Q�H�S�O�D�W�t���� �S�R�N�X�G�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� �þ�L�� �Y�� �Q���P�� �X�G�t�O�H�Q�p�� �S�R�N�\�Q�\�� �R�G�S�R�U�X�M�t�� �S�U�i�Y�Q�t�P��
�S���H�G�S�L�V�$�P�� 

�9���U�R�]�V�D�K�X�����Y�H���N�W�H�U�p�P���X�S�O�D�W���X�M�H���S�U�i�Y�D���V�S�R�M�H�Q�i���V���'�O�X�K�R�S�L�V�\���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H�����V���Y�ê�M�L�P�N�R�X��
�K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y�����Q�H�P�R�K�R�X���9�O�D�V�W�Q�t�F�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$���X�S�O�D�W���R�Y�D�W���W�D�N�R�Y�i���S�U�i�Y�D���V�D�P�R�V�W�D�W�Q�������7�t�P��
�Q�H�Q�t���G�R�W�þ�H�Q�R���S�U�i�Y�R���6�F�K�$�]�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���R�G�Y�R�O�D�W���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����S���t�S�D�G�Q�����X�U�þ�L�W���M�L�Q�p�K�R��
�6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�� 

Rozhoduje-�O�L�� �6�F�K�$�]�H�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �R�� �R�G�Y�R�O�i�Q�t�� �6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R�� �]�i�V�W�X�S�F�H���� �Q�H�P�$�å�H�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê��
�]�i�V�W�X�S�F�H���X�S�O�D�W���R�Y�D�W���K�O�D�V�R�Y�D�F�t���S�U�i�Y�D���V�S�R�M�H�Q�i���V���'�O�X�K�R�S�L�V�\�����N�W�H�U�p���Y�O�D�V�W�Q�t�����D���M�H�K�R���K�O�D�V�R�Y�D�F�t��
�S�U�i�Y�D�� �V�H�� �Q�H�]�D�S�R�þ�t�W�i�Y�D�M�t�� �G�R�� �F�H�O�N�R�Y�p�K�R�� �S�R�þ�W�X�� �K�O�D�V�$�� �Q�X�W�Q�ê�F�K�� �N�� �W�R�P�X���� �D�E�\�� �6�F�K�$�]�H�� �E�\�O�D��
schopna �V�H���X�V�Q�i�ã�H�W�� 

�3���L���Y�ê�N�R�Q�X���V�Y�p���I�X�Q�N�F�H���M�H���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���S�R�Y�L�Q�H�Q���M�H�G�Q�D�W���V �R�G�E�R�U�Q�R�X���S�p�þ�t�����D���Y���Q�H�M�O�H�S�ã�t�P��
�]�i�M�P�X���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H���Y�\�N�R�Q�i�Y�i���Y�H�ã�N�H�U�i���S�U�i�Y�D���Y�����L�W�H�O�H���Y���V�R�X�O�D�G�X��
�V���(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���D���V�P�O�R�X�Y�R�X���V���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���Y�O�D�V�W�Q�t�P���M�P�p�Q�H�P���Y�H���S�U�R�V�S���F�K���9�O�D�V�W�Q�t�N�$��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

�6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �R�]�Q�i�P�t�� �S���H�G�� �V�Y�ê�P�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�P�� �G�R�� �I�X�Q�N�F�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$��
�V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�����N�W�H�U�p���E�\���S�U�R���Q�����P�R�K�O�\���P�t�W���Y�ê�]�Q�D�P���S�U�R���S�R�V�R�X�]�H�Q�t�����]�G�D���M�H���W�X���V�W���H�W���M�H�M�L�F�K���]�i�M�P�$��
�V�H���]�i�M�P�H�P���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H�����D�Q�H�E�R���W�D�N�R�Y�ê���V�W���H�W���K�U�R�]�t�����3���H�G���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�P���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R��
�]�i�V�W�X�S�F�H���G�R���I�X�Q�N�F�H���6�F�K�$�]�H���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���Y���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���U�R�Y�Q���å���X�U�þ�t�����M�D�N���V�H���S�R�V�W�X�S�X�M�H�����G�R�M�G�H-li 
�N�H���V�W���H�W�X���]�i�M�P�X���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H���V�H���]�i�M�P�\���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����D�Q�H�E�R���E�X�G�H-li hrozit 
�W�D�N�R�Y�ê���V�W���H�W�����S�R���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H���G�R���I�X�Q�N�F�H�� 

c) �3�R�N�X�G�� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �E�X�G�H���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P���� �E�X�G�H�� �W�D�N�� �X�þ�L�Q���Q�R�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G����
�V�P�O�R�X�Y�\���P�H�]�L���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D���6�S�R�O�H�þ�Q�ê�P���]�i�V�W�X�S�F�H�P���X�]�D�Y���H�Q�p �S���H�G���G�D�W�H�P���(�P�L�V�H�����'�R�S�O�Q���N��
�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���E�X�G�H���R�E�V�D�K�R�Y�D�W���~�G�D�M�H���Q�X�W�Q�p���N���L�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�F�L���6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R���]�i�V�W�X�S�F�H��
�D�� �M�H�K�R�� �R�]�Q�D�þ�H�Q�t�� �M�D�N�R�� �6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R�� �]�i�V�W�X�S�F�H���� �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P��
�E�X�G�H���P�t�W���Y�H�ã�N�H�U�i���S�U�i�Y�D���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�i���Y���X�V�W�����†���������=�i�N�R�Q�D �R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���D���Q�i�V�O������
�U�H�V�S�����M�H�K�R���S�U�i�Y�D���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L���E�X�G�R�X���R�E�G�R�E�Q�i���M�D�N�R���Y�H���Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p�P���þ�O�������������������S�t�V�P����b) 
�W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����7�t�P�W�R���þ�O�i�Q�N�H�P���V�H���E�X�G�H���W�D�N�p�����t�G�L�W���R�G�Y�R�O�i�Q�t���þ�L���]�P���Q�D���Y���R�V�R�E����
�6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R�� �]�i�V�W�X�S�F�H���� �1�D�G�W�R�� �E�X�G�H�� �]�P���Q�D�� �Y�� �R�V�R�E���� �6�S�R�O�H�þ�Q�p�K�R�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �W�D�N�W�p�å�� �P�R�å�Q�i��
�N�G�\�N�R�O�L�Y���Q�D���Q�i�Y�U�K���(�P�L�W�H�Q�W�D���S�R�N�X�G �W�D�N�R�Y�ê���Q�i�Y�U�K �E�X�G�H���V�F�K�Y�i�O�H�Q���6�F�K�$�]�t�� 
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13.3.4 �5�R�]�K�R�G�R�Y�i�Q�t���6�F�K�$�]�H 
a) �6�F�K�$�]�H���R���S���H�G�O�R�å�H�Q�ê�F�K���R�W�i�]�N�i�F�K���U�R�]�K�R�G�X�M�H���I�R�U�P�R�X���X�V�Q�H�V�H�Q�t�� 

b) K �S���L�M�H�W�t���X�V�Q�H�V�H�Q�t�����M�t�P�å���V�H�� 

i. �V�F�K�Y�D�O�X�M�H���Q�i�Y�U�K���S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��13.1.2 �D�����W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����Q�H�E�R 

ii.  �X�V�W�D�Y�X�M�H���þ�L���R�G�Y�R�O�i�Y�i���6�S�R�O�H�þ�Q�ê���]�i�V�W�X�S�F�H�� 

�M�H���]�D�S�R�W���H�E�t���V�R�X�K�O�D�V���D�O�H�V�S�R�����ô�����W���t���þ�W�Y�U�W�L�Q�����K�O�D�V�$���S���t�W�R�P�Q�ê�F�K���2�V�R�E���R�S�U�i�Y�Q���Q�ê�F�K���N���~�þ�D�V�W�L��
na �6�F�K�$�]�L�� 

c) �.�� �S���L�M�H�W�t�� �R�V�W�D�W�Q�t�F�K�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t�� �V�W�D�þ�t�� �S�U�R�V�W�i�� ���Q�D�G�S�R�O�R�Y�L�þ�Q�t���� �Y���W�ã�L�Q�D�� �K�O�D�V�$�� �S���t�W�R�P�Q�ê�F�K�� �2�V�R�E��
�R�S�U�i�Y�Q���Q�ê�F�K���N �~�þ�D�V�W�L���Q�D���6�F�K�$�]�L�� 

13.3.5 �2�G�U�R�þ�H�Q�t���6�F�K�$�]�H 
a) �3�R�N�X�G�� �E���K�H�P�� �M�H�G�Q�p�� �K�R�G�L�Q�\�� �R�G�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�K�R�� �]�D�þ�i�W�N�X�� �6�F�K�$�]�H�� �Q�H�Q�t�� �W�D�W�R�� �6�F�K�$�]�H��

�X�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�i�����S�D�N���� 

i. �Y�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �E�\�O�D�� �V�Y�R�O�i�Q�D�� �Q�D�� �å�i�G�R�V�W�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$����
�E�X�G�H���W�D�N�R�Y�i���6�F�K�$�]�H���E�H�]���G�D�O�ã�t�K�R���U�R�]�S�X�ã�W���Q�D�����D�� 

ii.  �Y���S���t�S�D�G�������å�H���E�\�O�D���V�Y�R�O�i�Q�D���(�P�L�W�H�Q�W�H�P�����E�X�G�H���W�D�N�R�Y�i���6�F�K�$�]�H���R�G�U�R�þ�H�Q�D���Q�D���G�R�E�X���D���P�t�V�W�R����
�N�W�H�U�p���X�U�þ�t���S���H�G�V�H�G�D���W�p�W�R���6�F�K�$�]�H���� 

b) �2���N�R�Q�i�Q�t���Q�i�K�U�D�G�Q�t���6�F�K�$�]�H���S�O�D�W�t���R�E�G�R�E�Q�����X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���R���N�R�Q�i�Q�t�����i�G�Q�p���6�F�K�$�]�H�� 

c) �1�H�Q�t-�O�L�� �6�F�K�$�]�H���� �N�W�H�U�i�� �P�i�� �U�R�]�K�R�G�R�Y�D�W�� �R�� �=�P���Q���� �H�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��13.1.2 
a) �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �E���K�H�P�� ���� ���M�H�G�Q�p���� �K�R�G�L�Q�\�� �R�G�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�p�K�R�� �]�D�þ�i�W�N�X�� �6�F�K�$�]�H��
�X�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�i���� �V�Y�R�O�i�� �(�P�L�W�H�Q�W���� �M�H-�O�L�� �W�R�� �Q�D�G�i�O�H�� �S�R�W���H�E�Q�p���� �Q�i�K�U�D�G�Q�t�� �6�F�K�$�]�L�� �W�D�N���� �D�E�\��
se �N�R�Q�D�O�D�� �G�R�� �ã�H�V�W�L�� �������� �W�ê�G�Q�$�� �R�G�H�� �G�Q�H���� �Q�D�� �N�W�H�U�ê�� �E�\�O�D�� �S�$�Y�R�G�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �V�Y�R�O�i�Q�D���� �1�i�K�U�D�G�Q�t��
�6�F�K�$�]�H���V���Q�H�]�P���Q���Q�ê�P���S�U�R�J�U�D�P�H�P���M�H�G�Q�i�Q�t�� �V�H���R�]�Q�i�P�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�M�S�R�]�G���M�L��
do �S�D�W�Q�i�F�W�L�� ���������� �G�Q�$�� �R�G�H�� �G�Q�H���� �Q�D�� �N�W�H�U�ê�� �E�\�O�D�� �S�$�Y�R�G�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �V�Y�R�O�i�Q�D���� �1�i�K�U�D�G�Q�t�� �6�F�K�$�]�H��
�U�R�]�K�R�G�X�M�t�F�t�� �R�� �=�P���Q���� �H�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �S�R�G�O�H�� �þ�O�i�Q�N�X��13.1.2 a) �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N���M�H���V�F�K�R�S�Q�D���V�H���X�V�Q�i�ã�H�W���E�H�]���R�K�O�H�G�X���Q�D���S�R�G�P�t�Q�N�\���S�U�R���X�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�R�V�W���X�Y�H�G�H�Q�p��
�Y���þ�O�i�Q�N�X��13.3.1 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

13.4 �1���N�W�H�U�i���G�D�O�ã�t���S�U�i�Y�D���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 
13.4.1 �'�$�V�O�H�G�H�N���K�O�D�V�R�Y�i�Q�t���S�U�R�W�L���Q���N�W�H�U�ê�P���X�V�Q�H�V�H�Q�t�P���6�F�K�$�]�H 
a) �-�H�V�W�O�L�å�H���6�F�K�$�]�H���V�R�X�K�O�D�V�L�O�D���V�H���=�P���Q�R�X���H�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����S�D�N���R�V�R�E�D���2�S�U�i�Y�Q���Q�i���N���~�þ�D�V�W�L��

na �6�F�K�$�]�L���� �N�W�H�U�i�� �S�R�G�O�H�� �]�i�S�L�V�X�� �]�� �W�p�W�R�� �6�F�K�$�]�H�� �K�O�D�V�R�Y�D�O�D�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L�� �S�U�R�W�L�� �Q�i�Y�U�K�X�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t��
�6�F�K�$�]�H���Q�H�E�R���V�H���S���t�V�O�X�ã�Q�p���6�F�K�$�]�H���Q�H�]�~�þ�D�V�W�Q�L�O�D�����G�i�O�H���W�D�N�p���M�H�Q���Ä�ä�D�G�D�W�H�O�³�������P�$�å�H���G�R���W���L�F�H�W�L��
���������� �G�Q�$�� �R�G�� �]�S���t�V�W�X�S�Q���Q�t�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�� �6�F�K�$�]�H�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�W�� �Y�\�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p��
�K�R�G�Q�R�W�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�þ�H�W�Q���� �S�R�P���U�Q�p�K�R�� �Y�ê�Q�R�V�X�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �M�L�F�K�å�� �E�\�O�D�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P��
k �5�R�]�K�R�G�Q�p�P�X�� �G�Q�L�� �S�U�R�� �~�þ�D�V�W�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L�� �D�� �N�W�H�U�p�� �R�G�� �W�D�N�R�Y�p�K�R�� �R�N�D�P�å�L�N�X�� �Q�H�]�F�L�]�L�O�D���� �7oto 
�S�U�i�Y�R�� �P�X�V�t�� �E�ê�W�� �ä�D�G�D�W�H�O�H�P�� �X�S�O�D�W�Q���Q�R�� �G�R�� �W���L�F�H�W�L�� ���������� �G�Q�$�� �R�G�H�� �G�Q�H�� �]�S���t�V�W�X�S�Q���Q�t�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t��
�6�F�K�$�]�H���S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��13.5 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���S�t�V�H�P�Q�ê�P���R�]�Q�i�P�H�Q�t�P�����G�i�O�H���W�D�N�p���M�H�Q��
�Ä�ä�i�G�R�V�W�³���� �X�U�þ�H�Q�ê�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �D�� �G�R�U�X�þ�H�Q�ê�P�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�X�� �8�U�þ�H�Q�p��
�S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\�����M�L�Q�D�N���]�D�Q�L�N�i�����9�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p���þ�i�V�W�N�\���V�H���V�W�i�Y�D�M�t���V�S�O�D�W�Q�ê�P�L���W���L�F�H�W�������������G�Q�$���S�R���G�Q�L����
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�N�G�\���E�\�O�D���ä�i�G�R�V�W���G�R�U�X�þ�H�Q�D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L���Q�D���D�G�U�H�V�X���8�U�þ�H�Q�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\�����W�D�N�R�Y�ê���G�H�Q����
�Y�H�G�O�H���M�L�Q�ê�F�K���G�Q�$���W�D�N�W�R���R�]�Q�D�þ�H�Q�ê�F�K���Y���W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�����W�D�N�p���Ä�'�H�Q���S���H�G�þ�D�V�Q�p��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$�³���� 

b) �3�R�N�X�G���6�F�K�$�]�H���S�U�R�M�H�G�Q�i�Y�D�O�D���=�P���Q�X���H�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����P�X�V�t���E�ê�W���R���~�þ�D�V�W�L���Q�D���6�F�K�$�]�L���D���R��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �6�F�K�$�]�H�� �S�R���t�]�H�Q�� �Q�R�W�i���V�N�ê�� �]�i�S�L�V���� �3�R�N�X�G�� �6�F�K�$�]�H�� �V�� �Q���N�W�H�U�R�X�� �]�� �W���F�K�W�R�� �=�P���Q��
�H�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �V�R�X�K�O�D�V�L�O�D���� �X�Y�H�G�R�X�� �V�H�� �Y�� �Q�R�W�i���V�N�p�P�� �]�i�S�L�V�X�� �M�P�p�Q�D�� �W���F�K�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�W�H���t���V�H���=�P���Q�R�X���H�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���V�R�X�K�O�D�V�L�O�L�����D���S�R�þ�W�\���N�X�V�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�W�H�U�p��
�N�D�å�G�ê�� �]�� �W���F�K�W�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �P�i�� �N�� �5�R�]�K�R�G�Q�p�P�X�� �G�Q�L�� �S�U�R�� �~�þ�D�V�W�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L�� �S�R�G�O�H��
�þ�O�i�Q�N�X��13.2.1 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Y�H���V�Y�p�P���Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�� 

13.4.2 �1�i�O�H�å�L�W�R�V�W�L���ä�i�G�R�V�W�L 
a) �9���ä�i�G�R�V�W�L���M�H���Q�X�W�Q�R���X�Y�p�V�W���S�R�þ�H�W���N�X�V�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����R���M�H�M�L�F�K�å���V�S�O�D�F�H�Q�t���M�H���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���þ�O�i�Q�N�H�P��

13.4.1 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���å�i�G�i�Q�R�� 

b) �ä�i�G�R�V�W�� �P�X�V�t�� �E�ê�W�� �S�t�V�H�P�Q�i���� �S�R�G�H�S�V�D�Q�i�� �R�V�R�E�D�P�L���� �R�S�U�i�Y�Q���Q�ê�P�L�� �M�P�p�Q�H�P�� �ä�D�G�D�W�H�O�H�� �M�H�G�Q�D�W����
�S���L�þ�H�P�å�� �M�H�M�L�F�K�� �S�R�G�S�L�V�\�� �P�X�V�t�� �E�ê�W�� �~���H�G�Q���� �R�Y�����H�Q�\���� �ä�D�G�D�W�H�O�� �P�X�V�t�� �Y�H�� �V�W�H�M�Q�p�� �O�K�$�W���� �G�R�U�X�þ�L�W��
�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�R�Y�L�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�X�� �8�U�þ�H�Q�p�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\�� �L�� �Y�H�ã�N�H�U�p�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�\�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�p��
pro �S�U�R�Y�H�G�H�Q�t���Y�ê�S�O�D�W�\���S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��6 �W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

13.5 �=�i�S�L�V���] �M�H�G�Q�i�Q�t 
a) �2�� �M�H�G�Q�i�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �S�R���L�]�X�M�H�� �V�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O���� �V�i�P�� �Q�H�E�R�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �M�t�P�� �S�R�Y�����H�Q�p�� �R�V�R�E�\��

ve �O�K�$�W���� �W���L�F�H�W�L������������ �G�Q�$�� �R�G�H���G�Q�H���N�R�Q�i�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �]�i�S�L�V���� �Y�H���N�W�H�U�p�P���X�Y�H�G�H�� �]�i�Y���U�\���6�F�K�$�]�H����
�]�H�M�P�p�Q�D�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t���� �N�W�H�U�i�� �W�D�N�R�Y�i�� �6�F�K�$�]�H�� �S���L�M�D�O�D���� �3�R�N�X�G�� �M�H���V�Y�R�O�D�Y�D�W�H�O�H�P�� �6�F�K�$�]�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�F�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$���� �S�D�N�� �P�X�V�t�� �E�ê�W�� �]�i�S�L�V�� �]�H�� �6�F�K�$�]�H�� �G�R�U�X�þ�H�Q�� �Q�H�M�S�R�]�G���M�L��
ve �O�K�$�W���� �W���L�F�H�W�L�� ���������� �G�Q�$�� �R�G�H�� �G�Q�H�� �N�R�Q�i�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �U�R�Y�Q���å�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�X�� �8�U�þ�H�Q�p��
provozovny. 

b) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �G�R�� �W���L�F�H�W�L�� ���������� �G�Q�$�� �R�G�H�� �G�Q�H�� �N�R�Q�i�Q�t�� �6�F�K�$�]�H�� �X�Y�H���H�M�Q�L�W�� �V�i�P�� �Q�H�E�R��
�S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �M�t�P�� �S�R�Y�����H�Q�p�� �R�V�R�E�\�� ���]�H�M�P�p�Q�D�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D���� �Y�ã�H�F�K�Q�D�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t��
�6�F�K�$�]�H���� �D�� �W�R�� �]�S�$�V�R�E�H�P���� �N�W�H�U�ê�P�� �X�Y�H���H�M�Q�L�O�� �W�\�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�\���� �=�i�S�L�V�� �]�H�� �6�F�K�$�]�H�� �M�H��
Emitent povinen �X�V�F�K�R�Y�D�W�� �G�R�� �G�R�E�\�� �S�U�R�P�O�þ�H�Q�t�� �S�U�i�Y�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �=�i�S�L�V�� �]�H�� �6�F�K�$�]�H�� �M�H�� �N��
dispozici k �Q�D�K�O�p�G�Q�X�W�t�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�P�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�� �E���å�Q�p�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�� �G�R�E���� �Y�� �8�U�þ�H�Q�p��
�S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q������ �8�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �þ�O�i�Q�N�X��13.4.1 �E���� �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �R�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L��
�Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���Q�R�W�i���V�N�ê�F�K���]�i�S�L�V�$���W�t�P���Q�H�Q�t���G�R�W�þ�H�Q�R�� 

13.6 �6�S�R�O�H�þ�Q�i���V�F�K�$�]�H 
a) Vydal-�O�L���(�P�L�W�H�Q�W���Y���U�i�P�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���Y�t�F�H���Q�H�å���M�H�G�Q�X���(�P�L�V�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����P�$�å�H��

k �S�U�R�M�H�G�Q�i�Q�t�� �=�P���Q�� �H�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �G�O�H�� �þ�O�i�Q�N�X��13.1.2 �W���F�K�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N��
�V�Y�R�O�D�W���V�S�R�O�H�þ�Q�R�X���V�F�K�$�]�L���9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�X���Y�ã�H�F�K���H�P�L�V�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����1�D���V�S�R�O�H�þ�Q�R�X���6�F�K�$�]�L��
�V�H���S�R�X�å�L�M�t�� �R�E�G�R�E�Q���� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �R���6�F�K�$�]�L���V���W�t�P���� �å�H���X�V�Q�i�ã�H�Q�t�V�F�K�R�S�Q�R�V�W���� �S�R�þ�H�W���K�O�D�V�$���2�V�R�E��
�R�S�U�i�Y�Q���Q�ê�F�K�� �N�� �~�þ�D�V�W�L�� �Q�D�� �6�F�K�$�]�L�� �D�� �S���L�M�H�W�t�� �X�V�Q�H�V�H�Q�t�� �W�D�N�R�Y�p�� �6�F�K�$�]�H�� �V�H�� �S�R�V�X�]�X�M�H���R�G�G���O�H�Q����
�S�R�G�O�H�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K�� �(�P�L�V�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�D�N�R�� �Y�� �S���t�S�D�G���� �6�F�K�$�]�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �N�D�å�G�p��
�W�D�N�R�Y�p���(�P�L�V�H�����3�R�þ�W�\���N�X�V�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$���X���N�D�å�G�p���2�V�R�E�\���R�S�U�i�Y�Q���Q�p���N���~�þ�D�V�W�L���Q�D���6�F�K�$�]�L���P�X�V�t��
�E�ê�W���U�R�]�O�L�ã�H�Q�\���S�R�G�O�H���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K���(�P�L�V�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 
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14 �5�R�]�K�R�G�Q�p���S�U�i�Y�R�����M�D�]�\�N�����V�S�R�U�\ 
a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�V�R�X�� �Y�\�G�i�Y�i�Q�\�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �S�O�D�W�Q�ê�F�K�� �D�� �~�þ�L�Q�Q�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �ý�H�V�N�p��

�U�H�S�X�E�O�L�N�\�����]�H�M�P�p�Q�D���Q�D���]�i�N�O�D�G�����=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K���� 

b) �3�U�i�Y�D���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���V�H���E�X�G�R�X�����t�G�L�W���D���Y�\�N�O�i�G�D�W���Y �V�R�X�O�D�G�X���V���S�U�i�Y�H�P��
�ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �7�\�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �S���H�O�R�å�H�Q�\�� �G�R�� �D�Q�J�O�L�þ�W�L�Q�\���� �S���t�S�D�G�Q����
i do �G�D�O�ã�t�F�K���M�D�]�\�N�$�����9���W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�������S�R�N�X�G���G�R�M�G�H���N���U�R�]�S�R�U�X���P�H�]�L���U�$�]�Q�ê�P�L���M�D�]�\�N�R�Y�ê�P�L��
�Y�H�U�]�H�P�L�����E�X�G�H���U�R�]�K�R�G�X�M�t�F�t���Y�H�U�]�H���þ�H�V�N�i���� 

c) �-�D�N�p�N�R�O�L���S���t�S�D�G�Q�p���V�S�R�U�\���P�H�]�L���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D���9�O�D�V�W�Q�t�N�\���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$����
�W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Q�H�E�R���V���Q�L�P�L���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���E�X�G�R�X���U�R�]�K�R�G�R�Y�i�Q�\���R�E�H�F�Q�ê�P�L���V�R�X�G�\��
v �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H���� �3���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�� �V�R�X�G�H�P�� �S�U�R�� ���H�ã�H�Q�t�� �Y�H�ã�N�H�U�ê�F�K�� �V�S�R�U�$�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�F�K��
z Dluhopis�$�����W���F�K�W�R���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���Q�H�E�R���V���Q�L�P�L���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K���E�X�G�H���Y���S�U�Y�Q�t�P���V�W�X�S�Q�L��
�0���V�W�V�N�ê���V�R�X�G���Y���3�U�D�]�H�� 

15 Definice, pojmy a zkratky 
 
�Ä�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�³���]�Q�D�P�H�Q�i�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�R�X���Q�H�E�R���I�\�]�L�F�N�R�X���R�V�R�E�X���� �N�W�H�U�i�� �E�\�O�D���M�H���V�P�\�V�O�X���(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N���S�R�Y�����H�Q�D���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�t���Y�ê�S�O�D�W�\���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K���þ�L���M�L�Q�ê�F�K���Y�ê�Q�R�V�$���Y���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V���'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�D���G�D�O�ã�t�P�L���~�N�R�O�\�� �Y �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V�H���V�S�U�i�Y�R�X���(�P�L�V�H���G�O�H���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� �W�R�X�W�R���R�V�R�E�R�X���P�$�å�H��
�E�ê�W���(�P�L�W�H�Q�W���V�i�P�� �D�Q�H�E�R�� �R�V�R�E�D�� �V�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�� �R�S�U�i�Y�Q���Q�t�P�� �N�� �Y�ê�N�R�Q�X�� �W�D�N�R�Y�p�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �S�R�Y�����H�Q�i��
�S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��10.1.2 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

�Ä�$�J�H�Q�W���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\�³���]�Q�D�P�H�Q�i���S�U�i�Y�Q�L�F�N�R�X���Q�H�E�R���I�\�]�L�F�N�R�X���R�V�R�E�X�����N�W�H�U�i���Y�H���V�P�\�V�O�X���(�P�L�V�Q�t�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�H�N�� �S�U�R�Y�i�G�t�� �Y�ê�S�R�þ�W�\�� �Y�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\���� �W�R�X�W�R�� �R�V�R�E�R�X�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�i�P��
�D�Q�H�E�R���R�V�R�E�D���V���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P���R�S�U�i�Y�Q���Q�t�P���N���Y�ê�N�R�Q�X���W�D�N�R�Y�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���S�R�Y�����H�Q�i���S�R�G�O�H���þ�O�i�Q�N�X��10.2.2 
�(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

�Ä�5�H�D�O�L�W�Q�t�� �	�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê�� �I�R�Q�G���� �D���V���³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �V�H�� �V�t�G�O�H�P�� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ������������������
�9�L�Q�R�K�U�D�G�\���� �������� ������ �3�U�D�K�D�� ������ �,�ý����084 67 994���� �]�D�S�V�D�Q�R�X�� �Y�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�P�� �U�H�M�V�W���t�N�X�� �Y�H�G�H�Q�p�P��
�0���V�W�V�N�ê�P���V�R�X�G�H�P���Y Praze pod sp. zn. B 24656; 

�Ä�ý�1�%�³���Q�H�E�R���Ä�ý�H�V�N�i���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�D�³���]�Q�D�P�H�Q�i���S�U�i�Y�Q�L�F�N�R�X���R�V�R�E�X���]���t�]�H�Q�R�X���]�i�N�R�Q�H�P��
�þ�� ���������������6�E�������R���ý�H�V�N�p���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�F�H�����Y�H���]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����U�H�V�S�����M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�Y���M�H�M�t�K�R��
�S�U�i�Y�Q�t�K�R���Q�i�V�W�X�S�F�H���Y���V�R�X�O�D�G�X���V �S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�� 

�Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�� �S�U�R�J�U�D�P�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�� �S�U�R�J�U�D�P���� �N�H�� �N�W�H�U�p�P�X�� �V�H�� �Y�]�W�D�K�X�M�H�� �=�i�N�O�D�G�Q�t��
�S�U�R�V�S�H�N�W�� �D�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �N�W�H�U�p�K�R�� �M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�� �S�U�i�Y�Q�t�P�L�� �S���H�G�S�L�V�\�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\��
�R�S�U�i�Y�Q���Q���Y�\�G�i�Y�D�W���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p���(�P�L�V�H���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�G�\���F�H�O�N�R�Y�i���M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���Y�ã�H�F�K���Y�\�G�D�Q�ê�F�K��
�D�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �W�R�K�R�W�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �Q�H�V�P�t�� �N�� �å�i�G�Q�p�P�X�� �R�N�D�P�å�L�N�X��
�S���H�N�U�R�þ�L�W�� ���������������������������� �.�þ�� ���V�O�R�Y�\���� �M�H�G�Q�D�� �P�L�O�L�D�U�G�D�� �N�R�U�X�Q�� �þ�H�V�N�ê�F�K������ �'�R�E�D�� �W�U�Y�i�Q�t�� �S�U�R�J�U�D�P�X����
�E���K�H�P���N�W�H�U�p���P�$�å�H���(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�G�i�Y�D�W���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p���(�P�L�V�H���Y���U�i�P�F�L���S�U�R�J�U�D�P�X�����þ�L�Q�t���������O�H�W�� 

�ÄDluhopisy�´�� �Q�H�E�R�� �ÄEmise�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �G�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y�\�G�D�Q�p�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �5�H�D�O�L�W�Q�t�� �	�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê��
�I�R�Q�G���� �D���V������ �V�H�� �V�t�G�O�H�P�� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ������������������ �9�L�Q�R�K�U�D�G�\���� �������� ������ �3�U�D�K�D�� ������ �,�ý����084 67 994, 
�]�D�S�V�D�Q�R�X�� �Y�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�P�� �U�H�M�V�W���t�N�X�� �Y�H�G�H�Q�p�P�� �0���V�W�V�N�ê�P�� �V�R�X�G�H�P�� �Y Praze pod sp. zn. B 24656 
v �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P�� �R�E�M�H�P�X�� �Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ������������������������������- �.�þ�� ���V�O�R�Y�\����jedna 
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�P�L�O�L�D�U�G�D���N�R�U�X�Q���þ�H�V�N�ê�F�K�����Y�þ�H�W�Q�����H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�X���X���H�P�L�V�t���Y���(�8�5���Y�\�G�D�Q�p���Q�D���]�i�N�O�D�G�����'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R��
programu  

�Ä�'�R�S�O�Q���N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �G�R�S�O�Q���N�� �R�E�V�D�K�X�M�t�F�t�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�p��
�N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�H�����N�W�H�U�ê���P�$�å�H���E�ê�W���V�R�X�þ�i�V�W�t���.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����D���Y�H���N�W�H�U�p�P���M�H���]�H�M�P�p�Q�D���X�U�þ�H�Q�D��
�M�P�H�Q�R�Y�L�W�i���K�R�G�Q�R�W�D���D���S�R�þ�H�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$���W�Y�R���t�F�t�F�K���G�D�Q�R�X���(�P�L�V�L�����'�D�W�X�P���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���]�S�$�V�R�E��
�M�H�M�L�F�K�� �Y�\�G�i�Q�t���� �Y�ê�Q�R�V�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �G�D�Q�p�� �(�P�L�V�H�� �D�� �M�H�M�L�F�K�� �H�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]���� �G�D�W�D�� �Y�ê�S�O�D�W�\�� �Y�ê�Q�R�V�$�� �]��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���G�D�W�X�P�����U�H�V�S�����G�D�W�D���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���M�H�M�L�F�K���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\�� 

�Ä�.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\�³���M�V�R�X���G�R�N�X�P�H�Q�W�H�P�����N�W�H�U�ê���M�H���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���Y�\�G�i�Q���Y souvislosti s �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t��
�(�P�L�V�t�� �X�U�þ�H�Q�R�X�� �S�U�R���Y�H���H�M�Q�R�X�� �Q�D�E�t�G�N�X�� �S���t�S���� �S�U�R���S���L�M�H�W�t�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�ê�� �W�U�K�� �D�� �R�E�V�D�K�X�M�H���N�R�Q�H�þ�Q�p��
�S�R�G�P�t�Q�N�\���Q�D�E�t�G�N�\���Y�H���V�P�\�V�O�X���1�D���t�]�H�Q�t���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y�þ�H�W�Q�����'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�� 

�Ä�(�P�L�V�Q�t���S�R�G�P�t�Q�N�\�³���]�Q�D�P�H�Q�i���W�\�W�R���V�S�R�O�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���(�P�L�V�H�� 

�ÄEmitent�³�����]�Q�D�P�H�Q�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���5�H�D�O�L�W�Q�t���	���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê���I�R�Q�G�����D���V��;  

�ÄEU�³���]�Q�D�P�H�Q�i���]�N�U�D�W�N�X���S�U�R���(�Y�U�R�S�V�N�R�X���X�Q�L�L�� 

�ÄEUR�³���þ�L���Äeuro�³���]�Q�D�P�H�Q�i���M�H�G�Q�R�W�Q�R�X���P���Q�X���(�Y�U�R�S�V�N�p���X�Q�L�H�� 

�Ä�.�þ�³���þ�L���Ä�þ�H�V�N�i���N�R�U�X�Q�D�³���]�Q�D�P�H�Q�i���N�R�U�X�Q�X���þ�H�V�N�R�X�����]�i�N�R�Q�Q�R�X���P���Q�X���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�� 

�Ä�/�K�$�W�D���S�U�R���X�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �H�P�L�V�H���G�O�X�K�R�S�L�V�$�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �O�K�$�W�X���� �S�R���N�W�H�U�R�X���O�]�H���X�S�L�V�R�Y�D�W���'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�G�O�H���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

�Ä�1�D���t�]�H�Q�t���������������������³���]�Q�D�P�H�Q�i���1�D���t�]�H�Q�t���(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R���S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X���D���5�D�G�\�����(�8�����þ�� 1215/2012 
�]�H���G�Q�H�����������S�U�R�V�L�Q�F�H�������������R���S���t�V�O�X�ã�Q�R�V�W�L���D���X�]�Q�i�Y�i�Q�t���D���Y�ê�N�R�Q�X���V�R�X�G�Q�t�F�K���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���Y���R�E�þ�D�Q�V�N�ê�F�K��
�D���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���Y���F�H�F�K; 

�Ä�1�D���t�]�H�Q�t���R �S�U�R�V�S�H�N�W�X�³ �]�Q�D�P�H�Q�i���Q�D���t�]�H�Q�t���(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R���S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X���D���5�D�G�\�����(�8������������������������
�]�H���G�Q�H�����������þ�H�U�Y�Q�D�������������R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����N�W�H�U�ê���P�i���E�ê�W���X�Y�H���H�M�Q���Q���S���L���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�F�H���Q�H�E�R���S���L�M�H�W�t��
�F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$�� �N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X���� �D�� �R�� �]�U�X�ã�H�Q�t�� �V�P���U�Q�L�F�H�� �����������������(�6���� �Y�H��
�]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K �]�P���Q�� 

�Ä�6�K�U�Q�X�W�t�³���]�Q�D�P�H�Q�i���V�K�U�Q�X�W�t���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����N�W�H�U�p���X�Y�i�G�t���N�O�t�þ�R�Y�p���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����M�H�å���9�O�D�V�W�Q�t�F�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$��
�S�R�W���H�E�X�M�t���� �D�E�\�� �S�R�U�R�]�X�P���O�L�� �S�R�Y�D�]�H�� �D�� �U�L�]�L�N�$�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �D�� �N�W�H�U�p�� �M�H�� �R�E�V�D�å�H�Q�R��
v �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���� �7�R�W�R�� �6�K�U�Q�X�W�t�� �M�H�� �V�K�U�Q�X�W�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �F�H�Q�Q�p�K�R�� �S�D�S�t�U�X�� �Y�H�� �V�P�\�V�O�X��
usta�Q�R�Y�H�Q�t���þ�O�i�Q�N�X�������1�D���t�]�H�Q�t���R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� 

�Ä�8�U�þ�H�Q�i���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�D�³���]�Q�D�P�H�Q�i���X�U�þ�H�Q�i���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�D���D���Y�ê�S�O�D�W�Q�t���P�t�V�W�R���Q�D���D�G�U�H�V�H���9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i��
�������������������9�L�Q�R�K�U�D�G�\�������������������3�U�D�K�D�������D�Q�H�E�R���Q�D���M�L�Q�p���D�G�U�H�V�H���X�U�þ�H�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���S�R�G�O�H���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t��
�þ�O�i�Q�N�X��10.1.2 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�� 

�Ä�9�O�D�V�W�Q�t�N�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �I�\�]�L�F�N�R�X�� �Q�H�E�R�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�R�X�� �R�V�R�E�X�� �X�Y�H�G�H�Q�R�X�� �Y�� �V�H�]�Q�D�P�X��
�Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�H�G�H�Q�p�P�� �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�H�P���� �Q�H�Q�t-�O�L�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�R�� �M�L�Q�D�N���� �Y�� �S���t�S�D�G����
�F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$�� �Y�� �O�L�V�W�L�Q�Q�p�� �S�R�G�R�E���� �D�Q�H�E�R�� �R�V�R�E�X���� �N�W�H�U�i�� �M�H�� �H�Y�L�G�R�Y�i�Q�D�� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�P�� �G�H�S�R�]�L�W�i���H�P��
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�M�D�N�R�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�� �X�U�þ�L�W�p�K�R�� �]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�p�K�R�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �Y �S���t�S�D�G���� �F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$�� �Y �]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�p��
�S�R�G�R�E���� 

�Ä�=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�ê�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P��
�ý�H�V�N�p���Q�i�U�R�G�Q�t���E�D�Q�N�\���ý�M�������������������������������&�1�%�����������6�S�����]�Q�������6-Sp-2023/00066/CNB/572, ze dne 
8.3.2024�����N�W�H�U�p���Q�D�E�\�O�R���S�U�i�Y�Q�t���P�R�F�L���G�Q�H��15.3.2024; 

�Ä�=�i�N�R�Q�� �R�� �G�D�Q�t�F�K�� �]�� �S���t�M�P�$�³�� �]�Q�D�P�H�Q�i�� �]�i�N�R�Q�� �þ���� ������������������ �6�E������ �R�� �G�D�Q�t�F�K�� �]�� �S���t�M�P�$���� �Y�H�� �]�Q���Q�t��
�S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�� 

�Ä�=�i�N�R�Q���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�³���]�Q�D�P�H�Q�i���]�i�N�R�Q���þ�����������������������6�E�������R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����Y�H���]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K��
�S���H�G�S�L�V�$�� 

�Ä�=�i�N�R�Q���R���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���Q�D���N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�P���W�U�K�X�³���Q�H�E�R���ÄZPKT �³���]�Q�D�P�H�Q�i���]�i�N�R�Q���þ�����������������������6�E������
o �S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���Q�D �N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�P���W�U�K�X�����Y�H���]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�� 
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6 �)�R�U�P�X�O�i�����S�U�R���N�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\ 

a) �1�t�å�H�� �M�H�� �X�Y�H�G�H�Q�� �I�R�U�P�X�O�i���� �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �R�E�V�D�K�X�M�t�F�t�� �N�R�Q�H�þ�Q�p�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �Q�D�E�t�G�N�\��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�����N�W�H�U�ê���E�X�G�H���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q���S�U�R���N�D�å�G�R�X���M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�R�X���(�P�L�V�L���Y�\�G�i�Y�D�Q�R�X���Y���U�i�P�F�L���W�R�K�R�W�R��
�Q�D�E�t�G�N�R�Y�p�K�R�� �3�U�R�J�U�D�P�X���� �S�U�R�� �N�W�H�U�R�X�� �E�X�G�H�� �Q�X�W�Q�p�� �Y�\�K�R�W�R�Y�L�W�� �S�U�R�V�S�H�N�W�� �F�H�Q�Q�p�K�R�� �S�D�S�t�U�X����
�6�R�X�þ�i�V�W�t���.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���E�X�G�H���L���V�K�U�Q�X�W�t���G�D�Q�p���(�P�L�V�H�� 

b) �9�� �S���t�S�D�G�H�F�K�� �Q�H�Y�H���H�M�Q�p�� �Q�D�E�t�G�N�\�� �Y�\�K�R�W�R�Y�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�R�� �G�D�Q�R�X�� �(�P�L�V�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�X�]�H��
�'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����N�W�H�U�ê���Y���V�R�X�O�D�G�X���V�H���]�i�N�R�Q�H�P���]�S���t�V�W�X�S�Q�t�� 

c) V �S���t�S�D�G�H�F�K���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�N�\�����S�R�S�������Y �S���t�S�D�G�������å�H���E�X�G�R�X���'�O�X�K�R�S�L�V�\���S���L�M�D�W�\���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t��
�Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X�����E�X�G�R�X���.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���V�S�R�O�X���V���W�t�P�W�R �=�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�H�P�����Y�H��
�]�Q���Q�t���S���t�S�D�G�Q�ê�F�K���G�R�G�D�W�N�$�����W�Y�R���L�W���S�U�R�V�S�H�N�W���S���t�V�O�X�ã�Q�p���(�P�L�V�H�� 

d) �.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���E�X�G�R�X���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���D�S�O�L�N�R�Y�D�W�H�O�Q�ê�P�L���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\���X�O�R�å�H�Q�\���X �ý�1�%��
�D�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�\�� �V�W�H�M�Q�ê�P�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �M�D�N�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W���� �.�R�Q�H�þ�Q�p�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �E�X�G�R�X��
�]�Y�H���H�M�Q���Q�\���U�R�Y�Q���å���Q�D���Z�H�E�R�Y�ê�F�K���V�W�U�i�Q�N�i�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D���Z�Z�Z���U�L�I�D�V���F�]���Y �V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³�� 

�'�$�O�H�å�L�W�p�� �X�S�R�]�R�U�Q���Q�t���� �1�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �W�H�[�W�� �S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�� �I�R�U�P�X�O�i���� �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� ���E�H�]��
�S���t�S�D�G�Q�p���N�U�\�F�t���V�W�U�D�Q�\�����R�E�V�D�K�X�M�t�F�t�F�K���N�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���Q�D�E�t�G�N�\���G�D�Q�p���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���Y�]�R�U��
�'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�����-�H-�O�L���Y���K�U�D�Q�D�W�ê�F�K���]�i�Y�R�U�N�i�F�K���X�Y�H�G�H�Q���M�H�G�H�Q���Q�H�E�R���Y�t�F�H���~�G�D�M�$����
�E�X�G�H���S�U�R���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���H�P�L�V�L���S�R�X�å�L�W���M�H�G�H�Q���]���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���~�G�D�M�$�����-�H-�O�L���Y���K�U�D�Q�D�W�ê�F�K���]�i�Y�R�U�N�i�F�K���X�Y�H�G�H�Q��
�V�\�P�E�R�O�� �Ä�”�³���� �E�X�G�R�X�� �F�K�\�E���M�t�F�t�� �~�G�D�M�H�� �G�R�S�O�Q���Q�\�� �Y�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�F�K�� �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K��
�S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���� �6�\�P�E�R�O�� �Ä���³�� �R�]�Q�D�þ�X�M�H�� �Y�D�U�L�D�Q�W�Q�t�� �Y�R�O�E�X�� �~�G�D�M�H�� �S���H�G�� �W�t�P�W�R�� �V�\�P�E�R�O�H�P�� �D�� �]�D�� �W�t�P�W�R��
symbolem. 

 
1. �.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\���H�P�L�V�H���G�O�X�K�R�S�L�V�$ 

 
a) �7�\�W�R���.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�.�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\�³�����S���H�G�V�W�D�Y�X�M�t���N�R�Q�H�þ�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\��

�Q�D�E�t�G�N�\���Y�H���V�P�\�V�O�X���þ�O�i�Q�N�X�������Q�D���t�]�H�Q�t���(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R���S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X���D���5�D�G�\�����(�8�������������������������]�H��
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�F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$�� �N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X���� �D�� �R�� �]�U�X�ã�H�Q�t�� �V�P���U�Q�L�F�H�� �����������������(�6��
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�þ���M���� �>�”�@�� �]�H�� �G�Q�H���>�”�@���� �N�W�H�U�p�� �Q�D�E�\�O�R�� �S�U�i�Y�Q�t�� �P�R�F�L�� �G�Q�H�� �>�”�@�@�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�=�i�N�O�D�G�Q�t�� �S�U�R�V�S�H�N�W�³������
�,�Q�Y�H�V�W�R���L���E�\���V�H���P���O�L���S�R�G�U�R�E�Q�����V�H�]�Q�i�P�L�W���V�H���=�i�N�O�D�G�Q�t�P���S�U�R�V�S�H�N�W�H�P���L���V���W���P�L�W�R���.�R�Q�H�þ�Q�ê�P�L��
�S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���M�D�N�R���F�H�O�N�H�P�����=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W���E�\�O���X�Y�H���H�M�Q���Q���D���M�H���N���G�L�V�S�R�]�L�F�L���Y���H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�N�p��
�S�R�G�R�E�����Q�D���Z�H�E�R�Y�ê�F�K���V�W�U�i�Q�N�i�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.cz v sekci �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³��   
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c) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�V�R�X�� �Y�\�G�i�Y�i�Q�\�� �M�D�N�R�� �>�G�R�S�O�Q�L�W�� �S�R���D�G�t�@�� �H�P�L�V�H�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
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�N�R�X�S�����'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�V�R�X���Y���Q���N�W�H�U�ê�F�K �]�H�P�t�F�K���R�P�H�]�H�Q�\���]�i�N�R�Q�H�P���� 

 

�2�V�R�E�\���R�G�S�R�Y���G�Q�p���]�D���~�G�D�M�H���X�Y�H�G�H�Q�p���Y �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���D���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D 
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�G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�³�����S���H�G�V�W�D�Y�X�M�H�� �G�R�S�O�Q���N�� �N�� �(�P�L�V�Q�t�P�� �S�R�G�P�t�Q�N�i�P�� �M�D�N�R�å�W�R��
�V�S�R�O�H�þ�Q�ê�P���H�P�L�V�Q�t�P���S�R�G�P�t�Q�N�i�P���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���Y�H���V�P�\�V�O�X���† �������R�G�V�W���������]�i�N�R�Q�D��
�þ�����������������������6�E�������R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�����Y���S�O�D�W�Q�p�P���]�Q���Q�t�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�=�i�N�R�Q���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�³�������7�H�Q�W�R��
�'�R�S�O�Q���N���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���V�S�R�O�X���V���(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L���W�Y�R���t���H�P�L�V�Q�t���S�R�G�P�t�Q�N�\��
�Q�t�å�H���V�S�H�F�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �N�W�H�U�p���M�V�R�X���Y�\�G�i�Y�i�Q�\�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X��
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �5�H�D�O�L�W�Q�t�� �	�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê�� �I�R�Q�G���� �D���V������ �,�ý���� �������� ������ ���������� �V�H�� �V�t�G�O�H�P�� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i��
2516/28, Vinohrady, 120 00 Praha 2, �]�D�S�V�D�Q�p���Y���R�E�F�K�R�G�Q�t�P���U�H�M�V�W���t�N�X���Y�H�G�H�Q�p�P���0���V�W�V�N�ê�P��
soudem v Praze pod sp. zn. B 24656 ���G�i�O�H���M�H�Q���ÄEmitent�³�������6���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�P���S�U�R�J�U�D�P�H�P���M�H��
�P�R�å�Q�p���V�H���V�H�]�Q�i�P�L�W���Y �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�N�p���S�R�G�R�E�����Q�D���Z�H�E�R�Y�ê�F�K���V�W�U�i�Q�N�i�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.cz 
�Y���V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³�� 
 

b) Dluhopisy jsou �Y�\�G�i�Y�i�Q�\�� �M�D�N�R�� �>�G�R�S�O�Q�L�W�� �S�R���D�G�t�@�� �H�P�L�V�H�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
Emitenta v �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P���R�E�M�H�P�X���Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�$�������������������������������.�þ���D���G�R�E�R�X���W�U�Y�i�Q�t��
�S�U�R�J�U�D�P�X���������O�H�W�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê���S�U�R�J�U�D�P�³���� 
 

c) �7�H�Q�W�R�� �'�R�S�O�Q���N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X�� �Q�H�P�$�å�H�� �E�ê�W�� �S�R�V�X�]�R�Y�i�Q�� �V�D�P�R�V�W�D�W�Q������ �D�O�H�� �S�R�X�]�H��
�V�S�R�O�H�þ�Q�����V���(�P�L�V�Q�t�P�L���S�R�G�P�t�Q�N�D�P�L�����1�t�å�H���X�Y�H�G�H�Q�p���S�D�U�D�P�H�W�U�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$���X�S���H�V���X�M�t���D���G�R�S�O���X�M�t��
�Y���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L���V���W�R�X�W�R���H�P�L�V�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���(�P�L�V�Q�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���X�Y�H���H�M�Q���Q�p���G���t�Y�H���Y�ê�ã�H���S�R�S�V�D�Q�ê�P��
�]�S�$�V�R�E�H�P���� �3�R�G�P�t�Q�N�\���� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �Q�D�� �Q�t�å�H�� �V�S�H�F�L�I�L�N�R�Y�D�Q�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�H�Y�]�W�D�K�X�M�t���� �M�V�R�X�� �Y�� �Q�t�å�H��
�X�Y�H�G�H�Q�p�� �W�D�E�X�O�F�H�� �R�]�Q�D�þ�H�Q�\�� �V�R�X�V�O�R�Y�t�P�� �Ä�Q�H�S�R�X�å�L�M�H�� �V�H�³���� �9�ê�U�D�]�\�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y�H�O�N�ê�P�L�� �S�t�V�P�H�Q�\��
�P�D�M�t���V�W�H�M�Q�ê���Y�ê�]�Q�D�P�����M�D�N�ê���M�H���M�L�P���S���L�U�D�]�H�Q���Y���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�����3�R�N�X�G���V�H���G�D�Q�p���S�R�G�P�t�Q�N�\��
�Q�H�O�L�ã�t���R�G���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����E�X�G�H���W�R���Y �G�D�Q�ê�F�K���.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K���X�Y�H�G�H�Q�R�����Q�D�S��. 
�]�R�S�D�N�R�Y�i�Q�t�P���~�G�D�M�H���G�O�H���(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���� 

 
d) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���M�V�R�X���Y�\�G�i�Y�i�Q�\���S�R�G�O�H���þ�H�V�N�p�K�R���S�U�i�Y�D�����]�H�M�P�p�Q�D���=�i�N�R�Q�D���R���G�O�X�K�R�S�L�V�H�F�K�� 

 
e) �(�P�L�V�Q�t���S�R�G�P�t�Q�N�\���M�V�R�X���G�R�S�O�Q���Q�\�����M�D�N���Q�i�V�O�H�G�X�M�H�� 
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�'�$�O�H�å�L�W�p�� �X�S�R�]�R�U�Q���Q�t���� �1�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �W�D�E�X�O�N�D�� �R�E�V�D�K�X�M�H�� �Y�]�R�U�� �'�R�S�O���N�X�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X��
�S�U�R���G�D�Q�R�X���(�P�L�V�L���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����W�]�Q�����Y�]�R�U���W�p���þ�i�V�W�L���H�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���G�D�Q�p���(�P�L�V�H�����N�W�H�U�i���E�X�G�H���S�U�R��
�W�D�N�R�Y�R�X���(�P�L�V�L���V�S�H�F�L�I�L�F�N�i�����-�H-�O�L���Y���K�U�D�Q�D�W�ê�F�K���]�i�Y�R�U�N�i�F�K���X�Y�H�G�H�Q���M�H�G�H�Q���Q�H�E�R���Y�t�F�H���~�G�D�M�$�����E�X�G�H���S�U�R��
�N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���H�P�L�V�L���S�R�X�å�L�W���M�H�G�H�Q���]���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���~�G�D�M�$�����-�H-�O�L���Y���K�U�D�Q�D�W�ê�F�K���]�i�Y�R�U�N�i�F�K���X�Y�H�G�H�Q���V�\�P�E�R�O��
�Ä�”�³�����E�X�G�R�X���F�K�\�E���M�t�F�t���~�G�D�M�H���G�R�S�O�Q���Q�\���Y���S���t�V�O�X�ã�Q�p�P���'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�� Symbol 
�Ä���³���R�]�Q�D�þ�X�M�H���Y�D�U�L�D�Q�W�Q�t���Y�R�O�E�X���~�G�D�M�H���S���H�G���W�t�P�W�R���V�\�P�E�R�O�H�P���D���]�D���W�t�P�W�R���V�\�P�E�R�O�H�P�� 
 

 
1. �1�i�]�H�Y���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
2. �,�6�,�1���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�>�”�@ 
�>�”�@ 
 

3. �0���Q�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �>�þ�H�V�N�i���N�R�U�X�Q�D�����&�=�.���������H�X�U�R�����(�8�5���@ 

4. �3�R�G�R�E�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �>�]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�i���� �F�H�Q�W�U�i�O�Q�t�� �H�Y�L�G�H�Q�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
�Y�H�G�H�� �&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�� �G�H�S�R�]�L�W�i���� ���� �O�L�V�W�L�Q�Q�i���� �V�H�]�Q�D�P��
�9�O�D�V�W�Q�t�N�$���G�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�H�G�H���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�@ 

5. �)�R�U�P�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �>�Q�D�����D�G �����Q�H�S�R�X�å�L�M�H���V�H] 

6. �-�P�H�Q�R�Y�L�W�i��hodnota jednoho 
Dluhopisu 

[�”�@�� 
 

7. �&�H�O�N�R�Y�i�� �S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�Q�i�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�i��
�K�R�G�Q�R�W�D���(�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
 

�>�”�@ 

8. �3�U�i�Y�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�Y�ê�ã�L�W�� �R�E�M�H�P��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�������S�R�G�P�t�Q�N�\���W�R�K�R�W�R���]�Y�ê�ã�H�Q�t 

�>�Q�H�S�R�X�å�L�M�H�� �V�H�� ���� �&�H�O�N�R�Y�i�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�i�� �K�R�G�Q�R�W�D��
�(�P�L�V�H�� �P�$�å�H�� �E�ê�W�� �Q�D�Y�\�ã�R�Y�i�Q�D�� �D�å�� �G�R�� ������ ����
�]�D�P�ê�ã�O�H�Q�p�K�R�� �F�H�O�N�R�Y�p�K�R�� �R�E�M�H�P�X�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t��
Emise.] 

9. �3�R�þ�H�W���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �>�”�@�� �N�V [respektive �>�”�@ ks �S���L�� �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P��
�]�Y�ê�ã�H�Q�t���F�H�O�N�R�Y�p���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\��emise] 

10. �ý�t�V�O�R�Y�i�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �>�”] [respektive �>�”�@ �S���L���P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P���]�Y�ê�ã�H�Q�t��
�F�H�O�N�R�Y�p�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\��emise] / 
�Q�H�S�R�X�å�L�M�H���V�H�@ 

11. Datum emise �>�”�@ 

12. �(�P�L�V�Q�t���O�K�$�W�D�����O�K�$�W�D���S�U�R���X�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �2�G���>�”�@���G�R���>�”�@ 

13. �(�P�L�V�Q�t���N�X�U�]���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �>�(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$ �þ�L�Q�t�� �N datu Emise 
�>�”�@ �����M�H�M�L�F�K���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W�\. [V �S���t�S�D�G����
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �S�R�� �'�D�W�X�� �H�P�L�V�H bude 
E�P�L�V�Q�tm kurz �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G����
�D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K�� �W�U�å�Q�t�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N���� �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �S�R�� �'�D�W�X�� �H�P�L�V�H�� �E�X�G�H��
�X�Y�H���H�M�Q���Q���Q�D���Z�H�E�X���(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.cz  
v �V�H�N�F�L���Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³���� �D���W�R���G���t�Y�H���Q�H�å���E�X�G�R�X��
�W�D�N�R�Y�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�D�E�t�]�H�Q�\���� �. tomuto 

http://www.rifas.cz/
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�(�P�L�V�Q�t�P�X�� �.�X�U�]�X�� �E�X�G�H�� �W�D�N�p �S���L�S�R�þ�W�H�Q��
�R�G�S�R�Y�t�G�D�M�t�F�t���D�O�L�N�Y�y�W�Q�t���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���@���� 

 

14. �Ò�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
15. �7�H�U�P�t�Q�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �Y�ê�ã�H�� �V�D�]�E�\��

PRIBOR 
 

[�S�H�Y�Q�ê�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �>�”�@�� ���� �S���� �D�� / �3�R�K�\�E�O�L�Y�ê��
�~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �>�”�@�� �3�5�,�%�2�5  / 
�3�R�K�\�E�O�L�Y�ê�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �>�”�@��
�3�5�,�%�2�5���]�Y�ê�ã�H�Q�ê���R���S�H�Y�Q�ê���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���Y�H��
�Y�ê�ã�L���>�”�@�������S�����D���������3�R�K�\�E�O�L�Y�ê���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V��
�Y�H�� �Y�ê�ã�L�� �>�”�@�� �3�5�,�%�2�5�� �]�Y�ê�ã�H�Q�ê�� �R�� �S�H�Y�Q�ê��
�~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���Y�H���Y�ê�ã�L���>�”�@�������S�����D�������P�L�Q�L�P�i�O�Q�t��
�F�H�O�N�R�Y�ê �~�U�R�N�R�Y�ê �Y�ê�Q�R�V���'�O�X�K�R�S�L�V�X���Y�ã�D�N���>�”�@��
�����S�����D�����D���P�D�[�L�P�i�O�Q�t���F�H�O�N�R�Y�ê �~�U�R�N�R�Y�ê �Y�ê�Q�R�V��
�'�O�X�K�R�S�L�V�X���Y�ã�D�N���>�”�@�������S�����D�@ 

 

�>�N�������� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�P�X���G�Q�L���9�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t�� ����
�Q�H�S�R�X�å�L�M�H���V�H�@ 

16. �=�S�$�V�R�E���Y�\�G�i�Y�i�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 
 

17. �9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t 
 

18. �3�U�Y�Q�t���9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t 
 

19. �3�R�V�O�H�G�Q�t���9�ê�Q�R�V�R�Y�p���R�E�G�R�E�t 
 

�>�M�H�G�Q�R�U�i�]�R�Y���������Y���W�U�D�Q�ã�t�F�K�@ 

�>�W�ê�G�H�Q�Q�t�� ���� �P���V�t�þ�Q�t�� ���� �þ�W�Y�U�W�O�H�W�Q�t�� ���� �S�$�O�U�R�þ�Q�t�� ����
�U�R�þ�Q�t�@ 

[od Data emise do dne �”�@ 

�>�R�G�H���G�Q�H���>�”�@���G�R���G�Q�H���”�@ 

20. �'�H�Q���Y�ê�S�O�D�W�\���~�U�R�N�$ [�3�O�D�W�E�D�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �Y�ê�Q�R�V�$�� �E�X�G�H�� �Y�å�G�\��
provedena do 15. �N�D�O�H�Q�G�i���Q�t�F�K dn�t  po konci 
�N�D�å�G�p�K�R��V�ê�Q�R�V�R�Y�p�K�R���R�E�G�R�E�t���@ 

21. �'�H�Q���N�R�Q�H�þ�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��d�O�X�K�R�S�L�V�$ �>�”�@�>�S���L�þ�H�P�å�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�i�� �K�R�G�Q�R�W�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X��
�E�X�G�H���V�S�O�D�F�H�Q�D���Q�H�M�S�R�]�G���M�L���G�R���”] 

22. �5�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q���S�U�R���Y�ê�S�O�D�W�X���Y�ê�Q�R�V�X�� �>�”�@ 

23. �5�R�]�K�R�G�Q�ê���G�H�Q���S�U�R���Y�ê�S�O�D�W�X���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p��
hodnoty  
 

�>�”�@ 

24. �3�U�i�Y�R�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�D��
�S���H�G�þ�D�V�Q�p�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p��
�K�R�G�Q�R�W�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�>�$�Q�R�������1�H�@�����>�9�O�D�V�W�Q�t�N���G�O�X�K�R�S�L�V�X���M�H���R�S�U�i�Y�Q���Q��
�S�R�å�i�G�D�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �R�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X��
�S���H�G�H���'�Q�H�P���N�R�Q�H�þ�Q�p���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L��d�O�X�K�R�S�L�V�$�����D��
to �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �å�i�G�R�V�W�L�� �G�R�U�X�þ�H�Q�p�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L��
�Q�H�M�P�p�Q���� ������ �G�Q�t�� �S���H�G�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�Q�ê�P�� �G�D�W�H�P��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���@���>�3�R�S�O�D�W�H�N���]�D���S���H�G�þ�D�V�Q�p���V�S�O�D�F�H�Q�t���V�H��
�U�R�Y�Q�i���>�”�@���@ 

25. �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U���� 
 

 

�>�(�P�L�W�H�Q�W�������”�@ 
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26. �$�J�H�Q�W���S�U�R���Y�ê�S�R�þ�W�\ 
 

�>�(�P�L�W�H�Q�W�������”�@ 

27. �8�U�þ�H�Q�i���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�D���$�G�P�L�Q�L�V�W�U�i�W�R�U�D �>�”�@ 

28. �3�U�R�Y�H�G�H�Q�R�� �R�K�R�G�Q�R�F�H�Q�t�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t��
�]�S�$�V�R�E�L�O�R�V�W�L�� �H�P�L�V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �D��
Emitenta (rating) 
 

�>�1�H�������>�(�P�L�V�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�@���E�\�O [na 
�å�i�G�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D] / [�Y�H�� �V�S�R�O�X�S�U�i�F�L��
s Emitentem] �S���L�G���O�H�Q�� �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �U�D�W�L�Q�J��
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �U�H�J�L�V�W�U�R�Y�D�Q�ê�P�L�� �G�O�H�� �Q�D���t�]�H�Q�t��
�(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R�� �S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X�� �D�� �5�D�G�\�� ���(�6����
�þ�� 1060/2009 [�”�@. �>�+�R�G�Q�R�F�H�Q�t�� �>�”�@�� �]�Q�D�P�H�Q�i��
�>�”�@�@ 

29. �3���L�M�H�W�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D��
�U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �þ�L�� �M�L�Q�p�P�� �W�U�K�X�� �F�H�Q�Q�ê�F�K��
�S�D�S�t�U�$ 

�>�(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�å�i�G�D�O�� �R�� �S���L�M�H�W�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$ k 
�R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���>�”�@���������(�P�L�W�H�Q�W���D�Q�L���M�L�Q�i���R�V�R�E�D��
�V�� �M�H�K�R�� �V�Y�R�O�H�Q�t�P�� �þ�L�� �Y���G�R�P�t�P�� �Q�H�S�R�å�i�G�D�O�D�� �R��
�S���L�M�H�W�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �N�� �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�� �Q�D��
�U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �þ�L�� �M�L�Q�p�P�� �W�U�K�X�� �F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$��
�D�Q�L�� �Y�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �D�Q�L�� �Y�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t�� �D�Q�L�� �Y��
�P�Q�R�K�R�V�W�U�D�Q�Q�p�P���R�E�F�K�R�G�Q�t�P���V�\�V�W�p�P�X�@ 

 
30. �6�S�R�O�H�þ�Q�ê�� �]�i�V�W�X�S�F�H�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�$��

�'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

 
�>�1�H�E�\�O���X�U�þ�H�Q�������”�@ 
 

 
31. �,�Q�W�H�U�Q�t���V�F�K�Y�i�O�H�Q�t���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

 
�9�\�G�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�\�O�R�� �V�F�K�Y�i�O�H�Q�R��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�Q�H���>�”�@�� 

32. �=�S�$�V�R�E�� �D�� �P�t�V�W�R�� �~�S�L�V�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� ����
�~�G�D�M�H���R���R�V�R�E�i�F�K�����N�W�H�U�p���V�H���S�R�G�t�O�H�M�t���Q�D��
�]�D�E�H�]�S�H�þ�H�Q�t�� �Y�\�G�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$ / 
�]�S�$�V�R�E�� �D�� �O�K�$�W�D�� �S���H�G�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �D��
�]�S�$�V�R�E�� �D�� �P�t�V�W�R�� �V�S�O�i�F�H�Q�t�� �H�P�L�V�Q�t�K�R��
�N�X�U�]�X���X�S�V�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

�>�>�ä�D�G�D�W�H�O�� �P�$�å�H�� �R�E�M�H�G�Q�i�Y�D�W�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �S�t�V�H�P�Q�p�� �R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\��
�V�W�D�Q�R�Y�X�M�t�F�t�� �P�Q�R�å�V�W�Y�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �R�� �M�H�M�L�F�K�å��
�N�R�X�S�L�� �P�i�� �å�D�G�D�W�H�O�� �]�i�M�H�P���� �9�]�R�U��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�R�Y�p�K�R�� �I�R�U�P�X�O�i���H�� �P�$�å�H�� �E�ê�W��
�X�Y�H���H�M�Q���Q�� �Q�D�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�ê�F�K�� �V�W�U�i�Q�N�i�F�K��
Emitenta www.rifas.cz v sekci �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³�� 
�S���t�S�D�G�Q���� �E�X�G�H�� �å�D�G�D�W�H�O�L�� �S���H�G�i�Q���� �3�R�G�H�S�V�D�Q�R�X��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�X�� �å�D�G�D�W�H�O�� �G�R�U�X�þ�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �Q�D��
�D�G�U�H�V�X���>�”�@�����F�R�å���P�$�å�H���X�þ�L�Q�L�W���L���S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P��
�S�R�ã�W�R�Y�Q�t�F�K���V�O�X�å�H�E�����(�P�L�W�H�Q�W���Q�i�V�O�H�G�Q�����V�F�K�Y�i�O�t��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�X�� �D bezod�N�O�D�G�Q�� �R�]�Q�i�P�t�� �S���L�M�H�W�t��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\�� �å�D�G�D�W�H�O�L���� �7�t�P�W�R�� �M�H�� �X�]�D�Y���H�Q�i��
�V�P�O�R�X�Y�D�� �R�� �~�S�L�V�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$ je upisovatel povinen zaplatit 
�H�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �G�R�� �S���W�L�� ������ �S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K �G�Q�$�� �R�G�H��
dne �X�]�D�Y���H�Q�t�� �V�P�O�R�X�Y�\�� �R �~�S�L�V�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$����
�'�O�X�K�R�S�L�V�� �Q�H�E�X�G�H�� �Y�\�G�i�Q�� �G���t�Y�H���� �Q�H�å�� �(�P�L�W�H�Q�W��
�R�E�G�U�å�t�� �~�K�U�D�G�X�� �H�P�L�V�Q�t�K�R�� �N�X�U�]�X���>�/�L�V�W�L�Q�Q�p 
�'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �E�X�G�R�X�� �S���H�G�i�Y�i�Q�\�� �X�S�L�V�R�Y�D�W�H�O�$�P��
�Q�H�M�S�R�]�G���M�L�� �G�R�� ������ ���S�D�W�Q�i�F�W�L�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K �G�Q�$��

http://www.rifas.cz/
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�S�R�� �G�Q�L�� �V�S�O�D�F�H�Q�t�� �M�H�M�L�F�K�� �H�P�L�V�Q�t�K�R�� �N�X�U�]�X��
�(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �D�� �W�R�� �Y�\�]�Q�D�þ�H�Q�t�P�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�D��
�'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �D�� �S���H�G�i�Q�t�P�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �R�V�R�E�Q���� �Y��
�V�t�G�O�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K�� �G�Q�H�F�K�� �R�G�� ����������
do 16:00 nebo dle dohody s Emitentem jinde 
�Q�H�E�R�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �S�R�ã�W�R�Y�Q�t�� �V�O�X�å�E�\����
pokud o to upisov�D�W�H�O�� �S�R�å�i�G�i���� �(�P�L�W�H�Q�W��
�R�]�Q�i�P�t�� �S�t�V�H�P�Q���� �X�S�L�V�R�Y�D�W�H�O�L���� �å�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�M�V�R�X���S���L�S�U�D�Y�H�Q�\���N���Y�\�]�Y�H�G�Q�X�W�t�� �����=�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�p��
�'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �E�X�G�R�X�� �]�D�S�V�i�Q�\�� �Q�D�� �~�þ�H�W�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�D��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y���H�Y�L�G�H�Q�F�L���&�H�Q�W�U�i�O�Q�t�K�R���G�H�S�R�]�L�W�i���H��
�G�R�� ���� ���S���W�L���� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�F�K�� �G�Q�$�� �S�R�� �G�Q�L�� �V�S�O�D�F�H�Q�t��
�M�H�M�L�F�K�� �H�P�L�V�Q�t�K�R�� �N�X�U�]�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L �3�U�i�Y�D��
�Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\�� �D�� �X�S�L�V�R�Y�D�F�t�� �S�U�i�Y�D��
�M�V�R�X�� �Q�H�R�E�F�K�R�G�R�Y�D�W�H�O�Q�i���� �3���L�� �Q�i�N�X�S�X��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�Q�t�� �X�S�O�D�W���R�Y�i�Q�R�� �S���H�G�N�X�S�Q�t��
�S�U�i�Y�R�����D�Q�L���M�D�N�ê�N�R�O�L�Y���R�E�F�K�R�G���V���W�t�P�W�R���S�U�i�Y�H�P��
/ �”�@����[V �S���t�S�D�G���� �S�R�X�å�L�W�t�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K��
�]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�$�� �M�H�� �S�R�S�V�D�Q�ê�� �S�R�V�W�X�S�� �S���L��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�F�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �>�V�W�H�M�Q�ê�� �D�� �å�D�G�D�W�H�O��
�G�R�U�X�þ�t�� �å�i�G�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�X�� �>�”�@�@�� ����
�>�W�D�N�R�Y�ê���� �å�H�� �å�D�G�D�W�H�O�� �G�R�U�X�þ�t�� �R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�X��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�P�X�� �]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�L�� �D�� �W�H�Q�� �M�L��
�Q�i�V�O�H�G�Q���� �S���H�G�i�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�@�� ���� �”�@�� �>�9�\�G�i�Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���]�D�E�H�]�S�H�þ�X�M�H���”�������(�P�L�W�H�Q�W�@�@�� 

33. Poradci 
 
 

�>�Q�H�S�R�X�å�L�M�H���V�H�������”�@ 
 
 

 

4. �3�R�G�P�t�Q�N�\���Q�D�E�t�G�N�\���D���G�D�O�ã�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H 
 
�=�i�M�H�P���R�V�R�E���]�~�þ�D�V�W�Q���Q�ê�F�K���Q�D���(�P�L�V�L 

[�” / �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Q�H�Q�t���]�Q�i�P���å�i�G�Q�ê���]�i�M�H�P���R�V�R�E���]�~�þ�D�V�W�Q���Q�ê�F�K���Q�D���(�P�L�V�L�����N�W�H�U�ê���M�H���S�U�R���(�P�L�V�L��
�S�R�G�V�W�D�W�Q�ê�����N�U�R�P�����]�i�M�P�X �D�X�G�L�W�R�U�D���X�Y�H�G�H�Q�p�K�R���Y �þ�O�i�Q�N�X��7 �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����N�W�H�U�ê���E�\�O��
�(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q���� �R�G�P���Q���Q�� �]�D�� �R�Y�����H�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D�� �]�i�M�P�X��
�]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�$�����N�W�H���t���E�X�G�R�X���]�D���R�V�O�R�Y�H�Q�t���]�i�M�H�P�F�$���R���'�O�X�K�R�S�L�V�\���R�G�P�����R�Y�i�Q�L���~�S�O�D�W�R�X���Y�H��
�Y�ê�ã�L���>�”�@ �����]���F�H�O�N�R�Y�p�K�R���R�E�M�H�P�X���W�D�N�W�R���S�U�R�G�D�Q�ê�F�K���'�O�X�K�R�S�L�V�$���@ 

�1�i�N�O�D�G�\���(�P�L�V�H���D���S�R�X�å�L�W�t���þ�L�V�W�p�K�R���Y�ê�W���å�N�X 

a) [�”�@ / �(�P�L�W�H�Q�W���R�þ�H�N�i�Y�i�����å�H���V�H���F�H�O�N�R�Y�p���Q�i�N�O�D�G�\���S���t�S�U�D�Y�\���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�X�G�R�X���S�R�K�\�E�R�Y�D�W��
kolem [�”�@ ���� �]�� �S���H�G�S�R�N�O�i�G�D�Q�p�K�R�� �F�H�O�N�R�Y�p�K�R�� �R�E�M�H�P�X�� �H�P�L�V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�����&�H�O�N�R�Y�ê��
�R�G�K�D�G�R�Y�D�Q�ê���þ�L�V�W�ê���Y�ê�W���å�H�N���(�P�L�V�H���W�H�G�\���þ�L�Q�t���>�”�@ �.�þ�� �9���S���t�S�D�G�������å�H���(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�X�å�L�M�H���P�R�å�Q�R�V�W�L��
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�'�O�X�K�R�S�L�V�$���V�H���E�X�G�R�X���S�R�K�\�E�R�Y�D�W���N�R�O�H�P���>�”�@�������F�H�O�N�R�Y�p�K�R���R�E�M�H�P�X���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����&�H�O�N�R�Y�ê��
�R�G�K�D�G�R�Y�D�Q�ê���þ�L�V�W�ê���Y�ê�W���å�H�N���(�P�L�V�H���Y���W�D�N�R�Y�p�P���S���t�S�D�G�����E�X�G�H���þ�L�Q�L�W���>�”�@���.�þ�� 

b) �&�H�O�ê���Y�ê�W���å�H�N���S�R���R�G�H�þ�W�H�Q�t���Q�i�N�O�D�G�$���E�X�G�H���S�R�X�å�L�W���N���>�]�D�M�L�ã�W���Q�t���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���Y�ê�G�D�M�$��
�V�S�R�M�H�Q�ê�F�K���V �L�Q�Y�H�V�W�L�F�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�R���S�U�R�M�H�N�W�X��[�>�”�@�������V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���>�”�@] .] /�>�]�D�M�L�ã�W���Q�t���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K��
�S�U�R�V�W���H�G�N�$���S�U�R���X�V�N�X�W�H�þ���R�Y�i�Q�t�� �D���U�R�]�Y�R�M���S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D, �S���L�þ�H�P�å���N datu 
�W���F�K�W�R�� �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �S�U�R�M�H�N�W�� �D�Q�L�� �]�S�$�V�R�E�� �X�å�L�W�t�� �Y�ê�W���å�N�X�� �X�U�þ�H�Q�� �Q�H�E�\�O��] 
[�(�P�L�W�H�Q�W�� �V�H�� �G�R�P�Q�t�Y�i���� �å�H�� �]�t�V�N�D�Q�ê�� �Y�ê�W���å�H�N�� �E�X�G�H�� �G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�ê�� �S�U�R�� �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t�� �Y�H�ã�N�H�U�p�K�R��
�Q�D�Y�U�K�R�Y�D�Q�p�K�R�� �S�R�X�å�L�W�t�� ���� �9�]�K�O�H�G�H�P�� �N�H�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���� �å�H�� �F�H�O�N�R�Y�i�� �S�R�W���H�E�D�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K��
�S�U�R�V�W���H�G�N�$���Q�D���Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�ê���]�i�P���U���S���H�Y�\�ã�X�M�H���R�þ�H�N�i�Y�D�Q�ê���Y�ê�W���å�H�N���H�P�L�V�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����E�X�G�R�X�� 
�G�D�O�ã�t���Q�X�W�Q�p��zdroje �]�t�V�N�i�Q�\���]�������S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P���>�”�@, a to v �þ�i�V�W�F�H���>�”�@ �����Q�H�S�R�X�å�L�M�H���V�H��] 

 
[ �9�H���H�M�Q�i���Q�D�E�t�G�N�D���'�O�X�K�R�S�L�V�$ �����'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�H�E�X�G�R�X���S���H�G�P���W�H�P���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�N�\�@ 
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a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �E�X�G�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �D�å�� �G�R�� �Y�ê�ã�H�� �>�”�@�� �Q�D�E�t�]�H�W�� �N�Y�D�O�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�P��[�L�� �M�L�Q�ê�P�� �Q�H�å��
�N�Y�D�O�L�I�L�N�R�Y�D�Q�ê�P�����]�H�M�P�p�Q�D���U�H�W�D�L�O�R�Y�ê�P���@���L�Q�Y�H�V�W�R�U�$�P���� 
 

b) �9�H���H�M�Q�i �Q�D�E�t�G�N�D���E�X�G�H���W�U�Y�D�W���R�G��[�”] do [�”]. 
 

c) �9�ê�V�O�H�G�N�\�� �Q�D�E�t�G�N�\�� �E�X�G�R�X�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�\�� �E�H�]�� �]�E�\�W�H�þ�Q�p�K�R�� �R�G�N�O�D�G�X�� �S�R�� �M�H�M�t�P�� �X�N�R�Q�þ�H�Q�t�� �Q�D��
�Z�H�E�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D��[�”] v �V�H�N�F�L���Ä[�”]�³ 

 
d) �0�L�Q�L�P�i�O�Q�t���S�R�þ�H�W���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�H�G�Q�t�P���]�i�M�H�P�F�H�P���M�H���V�W�D�Q�R�Y�H�Q���Q�D���M�H�G�H�Q���'�O�X�K�R�S�L�V����

�P�D�[�L�P�i�O�Q�t�� �S�R�þ�H�W�� �R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�D�� �M�H�G�Q�R�K�R�� �]�i�M�H�P�F�H�� �M�H�� �R�P�H�]�H�Q�� �P�D�[�L�P�i�O�Q�t�P��
objemem Emise. 

 
e) �6���'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�H�M�V�R�X���V�S�R�M�H�Q�D���å�i�G�Q�i���S���H�G�N�X�S�Q�t���D�Q�L���Y�ê�P���Q�Q�i���S�U�i�Y�D�� 

 
f) [�8�P�t�V�W���Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$ v �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H��provede �>�”�@���� �,�ý���� �>�”�@���� �V�t�G�O�H�P���� �>�”�@���G�O�H���G�R�K�R�G�\�� �R��

�X�S�V�i�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�$���>�Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�������E�H�]���S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�@��
�]�H���G�Q�H���>�”�@��] / [�8�P�t�V�W���Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$ v �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H �S�U�R�Y�H�G�H���(�P�L�W�H�Q�W���V�i�P��] / [�8�P�t�V�W���Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�U�R�Y�H�G�H��v �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H �>�”�@���� �,�ý���� �>�”�@���� �V�t�G�O�H�P���� �>�”�@�� �G�O�H�� �G�R�K�R�G�\�� �R�� �X�S�V�i�Q�t��
�G�O�X�K�R�S�L�V�$���>�Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�������E�H�]���S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�@���]�H���G�Q�H��
�>�”�@���D���]�i�U�R�Y�H�����P�$�å�H���(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�Y�i�G���W���X�P�t�V�W���Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���V�i�P��] 
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�R���X�S�V�i�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�$���>�Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�������E�H�]���S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�@��
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�>�8�P�t�V�W���Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S�U�R�Y�H�G�H���Y���6�O�R�Y�H�Q�V�N�p �U�H�S�X�E�O�L�F�H���>�”�@�����,�ý�����>�”�@�����V�t�G�O�H�P�����>�”�@���G�O�H���G�R�K�R�G�\��
�R���X�S�V�i�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�$���>�Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�������E�H�]���S�H�Y�Q�p�K�R���]�i�Y�D�]�N�X���R���X�S�V�i�Q�t�@��
�]�H�� �G�Q�H�� �>�”�@�� �D�� �]�i�U�R�Y�H���� �P�$�å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�R�Y�i�G���W�� �X�P�t�V�W���Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�i�P�� / Dluhopisy 
�Q�H�E�X�G�R�X���S���H�G�P���W�H�P���Y�H���H�M�Q�p���Q�D�E�t�G�N�\���Q�D���6�O�R�Y�H�Q�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H] 
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j) �=�S�$�V�R�E���D���P�t�V�W�R���~�S�L�V�X���'�O�X�K�R�S�L�V�$, �]�S�$�V�R�E���D���O�K�$�W�D���S���H�G�i�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�þ�����P�H�W�R�G���S�U�R���M�H�M�L�F�K��
�V�S�O�D�F�H�Q�t���M�H��uveden v �E�R�G�����������'�R�S�O���N�X���G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X�� . 
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�]�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�D�W�H�O�$���E�X�G�H���V�S�R�þ�t�Y�D�W���Y �W�R�P�����å�H���E�X�G�R�X���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���>�Y�\�K�O�H�G�i�Y�D�W���]�i�M�H�P�F�H���R���N�R�X�S�L��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���>�S���H�G�i�Y�D�W���N�R�Q�W�D�N�W�\���Q�D���W�\�W�R���]�i�M�H�P�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�������V�H�S�L�V�R�Y�D�W���V �W���P�L�W�R���]�i�M�H�P�F�L��
�R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\�������S���H�G�i�Y�D�W���R�E�M�H�G�Q�i�Y�N�\���'�O�X�K�R�S�L�V�$���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L.]. 

 
m) �.�X�S�Q�t�� �F�H�Q�D�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �E�X�G�H�� �Y�å�G�\�� �R�G�S�R�Y�t�G�D�W�� �D�N�W�X�i�O�Q�t�P�X�� �(�P�L�V�Q�t�P�X�� �N�X�U�]�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$����

�(�P�L�V�Q�t�� �N�X�U�]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �þ�L�Q�t�� �N�� �G�D�W�X�� �(�P�L�V�H�� �>�”�@�� ���� �M�H�M�L�F�K�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�p�� �K�R�G�Q�R�W�\���� �>�9�� �S���t�S�D�G����
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�G�D�Q�ê�F�K���S�R���'�D�W�X���H�P�L�V�H���E�X�G�H���(�P�L�V�Q�t���N�X�U�]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���V�W�D�Q�R�Y�H�Q���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D���]�i�N�O�D�G�����D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K���W�U�å�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N�����(�P�L�V�Q�t���N�X�U�]���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Y�\�G�D�Q�ê�F�K���S�R��
�'�D�W�X�� �H�P�L�V�H�� �E�X�G�H�� �X�Y�H���H�M�Q���Q�� �Q�D�� �Z�H�E�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D��www.rifas.cz �Y�� �V�H�N�F�L�� �Ä�'�O�X�K�R�S�L�V�\�³���� �D�� �W�R��
�G���t�Y�H�� �Q�H�å�� �E�X�G�R�X�� �W�D�N�R�Y�p�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Q�D�E�t�]�H�Q�\���� �. �W�R�P�X�W�R�� �(�P�L�V�Q�t�P�X�� �N�X�U�]�X�� �E�X�G�H�� �W�D�N�p��
�S���L�S�R�þ�W�H�Q���R�G�S�R�Y�t�G�D�M�t�F�t���D�O�L�N�Y�y�W�Q�t���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���@�� 
 

[ �3���L�M�H�W�t���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t �����'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�H�E�X�G�R�X���S���L�M�t�P�i�Q�\���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�ê���W�U�K]  

Nebudou-�O�L���'�O�X�K�R�S�L�V�\���S���L�M�t�P�i�Qy k �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�ê���W�U�K�� �R�G�V�W�U�D���W�H �Q�t�å�H���X�Y�H�G�H�Q�p���R�G�V�W�D�Y�F�H���D�����D�å���G)  

a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\���Y�\�G�D�Q�p���Y���U�i�P�F�L���'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R���S�U�R�J�U�D�P�X���G�Q�H���>�”�@���M�D�N�R���>�G�R�S�O�Q�L�W���S�R���D�G�t�����S���t�S����
�G�D�O�ã�t���S�R�S�L�V���N�R�Q�N�U�p�W�Q�t���(�P�L�V�H�@���E�X�G�R�X���S���H�G�P���W�H�P���å�i�G�R�V�W�L���R���S���L�M�H�W�t���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���]�D���~�þ�H�O�H�P��
�M�H�M�L�F�K�� �G�L�V�W�U�L�E�X�F�H�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X�� �D�� �Q�D�� �W�U�]�t�F�K�� �S�U�R�� �U�$�V�W�� �P�D�O�ê�F�K�� �D�� �V�W���H�G�Q�t�F�K�� �S�R�G�Q�L�N�$����
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�Ò�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�\���Q�D���N�R�Q�F�L���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���� 

8 �=�i�M�H�P���R�V�R�E���]�~�þ�D�V�W�Q���Q�ê�F�K���Q�D���(�P�L�V�L 

a) Emitentovi ne�Q�t vyjma �]�i�M�P�X auditora �X�Y�H�G�H�Q�p�K�R���Y �þ�O�i�Q�N�X��7 �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �N�W�H�U�ê��
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�X�P�t�V�W���Q�t�P���Q�D���W�U�K�X�� 
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c) �ý�L�V�W�ê�� �Y�ê�W���å�H�N�� �H�P�L�V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�X�å�L�M�H�� �(�P�L�W�H�Q�W���S�R�� �]�D�S�O�D�F�H�Q�t�� �Y�ã�H�F�K�� �R�G�P���Q���� �Q�i�N�O�D�G�$��
a �Y�ê�G�D�M�$�� �Y�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �V �(�P�L�V�t���Q�D�� �U�R�]�Y�R�M�� �V�Y�p�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�����.�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �]�S�$�V�R�E��
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a) �1�i�]�H�Y��Emitenta �M�H���5�H�D�O�L�W�Q�t���	���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê���I�R�Q�G�����D���V�� 
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�R�E�þ�D�Q�V�N�ê�� �]�i�N�R�Q�t�N���� �]�i�N�R�Q�H�P�� �þ���� ���������������� �6�E������ �R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K�� �D�� �G�U�X�å�V�W�Y�H�F�K��
���]�i�N�R�Q���R���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���N�R�U�S�R�U�D�F�t�F�K�����]�i�N�R�Q�H�P���þ�����������������������6�E�������R �å�L�Y�Q�R�V�W�H�Q�V�N�p�P���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t����
�Y�� �S�O�D�W�Q�p�P�� �]�Q���Q�t�� �D�� �S���H�G�S�L�V�\�� �X�S�U�D�Y�X�M�t�F�t�P�L�� �S�$�V�R�E�H�Q�t�� �Q�D �N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�P���W�U�K�X�� ���W�H�G�\�� �]�H�M�P�p�Q�D��
�]�i�N�R�Q�H�P���þ�� 256/2004 �6�E�����R���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���Q�D���N�D�S�L�W�i�O�R�Y�p�P���W�U�K�X�����Y�H���]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$������
V �R�E�O�D�V�W�L���G�D���R�Y�p���V�H�����t�G�t���]�H�M�P�p�Q�D���]�i�N�R�Q�H�P���þ�����������������������6�E�������R���G�D�Q�t�F�K���]���S���t�M�P�$���Y���S�O�D�W�Q�p�P��
�]�Q���Q�t���� �]�i�N�R�Q�H�P���þ���� ������������������ �6�E������ �R���G�D�Q�L���]�� �S���L�G�D�Q�p���K�R�G�Q�R�W�\�� �Y���S�O�D�W�Q�p�P���]�Q���Q�t���� �]�i�N�R�Q�H�P���þ����
������������������ �6�E������ �R�� �G�D�Q�L�� �]�� �Q�H�P�R�Y�L�W�ê�F�K�� �Y���F�t�� �Y �S�O�D�W�Q�p�P�� �]�Q���Q�t�� �D�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �þ���� ������������������ �6�E������
�G�D���R�Y�ê�� ���i�G�� �Y�� �S�O�D�W�Q�p�P�� �]�Q���Q�t���� �3�R�N�X�G�� �M�G�H�� �R�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �V�S�R�þ�t�Y�D�M�t�F�t�� �Y akvizici 
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���V �S�U�i�Y�Q�t�P�L���D���M�L�Q�ê�P�L���Y�D�G�D�P�L�����Q�D�S�������Y �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�þ�Q�t�P���D���H�[�H�N�X�þ�Q�t�P�����t�]�H�Q�t���D�Q�H�E�R��
v �G�U�D�å�E�i�F�K������ �]�G�H�� �M�H�� �S�U�R�� �H�P�L�W�H�Q�W�D�� �U�R�]�K�R�G�Q�i�� �S���H�G�H�Y�ã�t�P�� �~�S�U�D�Y�D�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �þ���� ���������������� �6�E������
�R�E�þ�D�Q�V�N�ê���V�R�X�G�Q�t�����i�G���Y���S�O�D�W�Q�p�P���]�Q���Q�t�����]�i�N�R�Q�H�P���þ�����������������������6�E�������R���V�R�X�G�Q�t�F�K���H�[�H�N�X�W�R�U�H�F�K���D��
�H�[�H�N�X�þ�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L�����H�[�H�N�X�þ�Q�t�����i�G�����Y���S�O�D�W�Q�p�P���]�Q���Q�t�����]�i�N�R�Q�H�P���þ�� �������������������6�E�������R���~�S�D�G�N�X���D��
�]�S�$�V�R�E�H�F�K���M�H�K�R�����H�ã�H�Q�t�����L�Q�V�R�O�Y�H�Q�þ�Q�t���]�i�N�R�Q�����Y �S�O�D�W�Q�p�P���]�Q���Q�t���D�Q�H�E�R���]�i�N�R�Q���þ�� 26/2000 Sb., o 
�Y�H���H�M�Q�ê�F�K���G�U�D�å�E�i�F�K. 

10.2 �8�G�i�O�R�V�W�L���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p���S�U�R���K�R�G�Q�R�F�H�Q�t���S�O�D�W�H�E�Q�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D 

a) �$�N�W�L�Y�D���D���S�D�V�L�Y�D���(�P�L�W�H�Q�W�D���O�]�H���V�K�U�Q�R�X�W�����W�D�N���å�H���S���L���Y�]�Q�L�N�X���Y���U�R�F�H�������������E�\�O���V�O�R�å�H�Q���]�i�N�O�D�G�Q�t��
�N�D�S�L�W�i�O�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ���P�L�O���� �.�þ���� �2�G�� �V�Y�p�K�R�� �Y�]�Q�L�N�X�� �V�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �]�D�E�ê�Y�i�� �Q�i�N�X�S�H�P�� �D�� �S�U�R�G�H�M�H�P��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �ý�i�V�W�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E���� �S�U�R�Q�D�M�t�P�i�Q�\���� �(�P�L�W�H�Q�W��
�~�þ�H�W�Q���� �H�Y�L�G�X�M�H�� �M�D�N�R�� �P�D�M�H�W�H�N���� �9�� �E�X�G�R�X�F�Q�X�� �P�R�K�R�X�� �W�\�W�R�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �E�ê�W�� �S�U�R�G�i�Q�\���� �9���W�ã�L�Q�D��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����N�W�H�U�p���(�P�L�W�H�Q�W���Q�D�N�R�X�S�L�O�����M�V�R�X���X�U�þ�H�Q�p���N���R�N�D�P�å�L�W�p�P�X���S�U�R�G�H�M�L�����S�U�R�W�R���(�P�L�W�H�Q�W���R��
�W���F�K�W�R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�F�K���~�þ�W�X�M�H���M�D�N�R���R���]�E�R�å�t�����$�N�W�L�Y�D���(�P�L�W�H�Q�W�D���G�i�O�H���W�Y�R���t���]�H�M�P�p�Q�D���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�\��
ze �]�i�S�$�M�þ�N�\�����N�W�H�U�R�X��poskytnul �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���$�O�O�U�L�V�N�*�U�R�X�S�����D���V�����9���U�R�F�H�������������(�P�L�W�H�Q�W���H�P�L�W�R�Y�D�O��
�Y�O�D�V�W�Q�t���G�O�X�K�R�S�L�V�\�����]���Q�L�F�K�å���E�\�O�\���Y���O�H�W�H�F�K�������������D�������������Y�\�S�O�D�F�H�Q�\���~�U�R�N�R�Y�p���Y�ê�Q�R�Vy�����1�D���V�W�U�D�Q����
�S�D�V�L�Y���M�V�R�X���G�i�O�H���V�P���Q�N�\���D���]�i�S�$�M�þ�N�\���R�G���V�R�X�N�U�R�P�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�R�U�$ ���N�R�Q�N�U�p�W�Q���M�L���Y�L�]���Q�t�å�H���� 

b) Emitent �S�O�Q�t���Y�H�ã�N�H�U�p���V�Y�p���]�i�Y�D�]�N�\�����i�G�Q�����D���Y�þ�D�V�����1�t�å�H���M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�\ �X�G�i�O�R�V�Wi�����N�W�H�U�p��mohou 
�P�t�W �S�R�G�V�W�D�W�Q�ê���Y�ê�]�Q�D�P���S���L���K�R�G�Q�R�F�H�Q�t���S�O�D�W�H�E�Q�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D: 
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�� �(�P�L�W�H�Q�W���R�G���V�Y�p�K�R���Y�]�Q�L�N�X���Q�D�E�\�O���Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p���S�U�i�Y�R���F�H�O�N�H�P���N�H���������Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�P�����S���L�þ�H�P�å��
k �G�D�W�X�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �3�U�R�V�S�H�N�W�X �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y�O�D�V�W�Q�t��9 z �Q�L�F�K�å�� �M�V�R�X�� �S�U�R�Q�D�M�D�W�\�� ����
���E�O�t�å�H���Y�L�]���N�D�S�L�W�R�O�D 10.4.2.1 a)(ii) tohoto �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X��; 
 

�� E�P�L�W�H�Q�W���R�G���V�Y�p�K�R���Y�]�Q�L�N�X���S�U�R�G�D�O���F�H�O�N�H�P��31 �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����S���L�þ�H�P�å���Y�H���Y�ã�H�F�K���S���t�S�D�G�H�F�K���V�H��
�M�H�G�Q�D�O�R���R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t�����Y �F�H�O�N�R�Y�p���K�R�G�Q�R�W�����F�F�D����50 �P�L�O�����.�þ�����E�O�t�å�H���Y�L�]���N�D�S�L�W�R�O�D 
10.4.2.1a)(iii) tohoto �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X); 

 
�� �E�H�]�~�U�R�þ�Q�i���]�i�S�$�M�þ�N�D�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L��63.9 mil. �.�þ�� �S�R�V�N�\�W�Q�X�W�i�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �$�O�O�U�L�V�N��

Group, a.s. �V�S�O�D�W�Q�i���Q�D���Y�ê�]�Y�X���(�P�L�W�H�Q�W�D ���E�O�t�å�H��viz kapitola 10.12�����D�����W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
prospektu); 
 

�� �]�i�Y�D�]�N�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����N�W�H�U�p���V�H���V�N�O�i�G�D�M�t���]���M�t�P���H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�$�����Y�\�V�W�D�Y�H�Q�ê�F�K���V�P���Q�H�N����
�S���L�M�D�W�ê�F�K�� �]�i�S�$�M�þ�H�N�� �D�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K�� �~�U�R�N�$. Dluhy z �G�O�X�K�R�S�L�V�$�� �þ�L�Q�t�� �����������P�L�O���� �.�þ���� �G�O�X�K�\��
z �Y�\�V�W�D�Y�H�Q�ê�F�K�� �V�P���Q�H�N�� �þ�L�Q�t�� ���������� �P�L�O���� �.�þ�� �D�� �G�O�X�K�\�� �]�H�� �]�i�S�$�M�þ�H�N�� ������ �P�L�O�� �.�þ�����E�O�t�å�H�� �Y�L�]��
kapitola 10.10.1 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X��. 

c) �9�H�ã�N�H�U�p r�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���~�G�D�M�H���D���G�D�O�ã�t���L�Q�I�R�U�P�D�F�H�����N�W�H�U�p���P�D�M�t���Y�O�L�Y���Q�D���S�O�D�W�H�E�Q�t���V�F�K�R�S�Q�R�V�W��
Emitenta jsou uvedeny v �þ�O����10.10.1 �D���Q�i�V�O�����W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���� 

d) �(�P�L�W�H�Q�W���D�Q�L���(�P�L�V�H���N�H���G�Q�L���Y�\�G�i�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�P�i���U�D�W�L�Q�J�����3�R�N�X�G���(�P�L�W�H�Q�W��
�þ�L�� �(�P�L�V�H�� �R�E�G�U�å�t�� �Q���M�D�N�p�� �U�D�W�L�Q�J�R�Y�p�� �K�R�G�Q�R�F�H�Q�t���� �E�X�G�R�X�� �W�X�W�R�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�� �R�E�V�D�K�R�Y�D�W�� �.�R�Q�H�þ�Q�p��
�S�R�G�P�t�Q�N�\�� 

10.3 �,�Q�Y�H�V�W�L�F�H���D���S�R�S�L�V���R�þ�H�N�i�Y�D�Q�p�K�R���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

a) �2�G�� �G�D�W�D�� �S�R�V�O�H�G�Q�t�� �]�Y�H���H�M�Q���Q�p�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �Q�H�X�V�N�X�W�H�þ�Q�L�O�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �å�i�G�Q�p�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p��
investice, ani se k �å�i�G�Q�ê�P���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�P���L�Q�Y�H�V�W�L�F�t�P���G�R���E�X�G�R�X�F�Q�D���Q�H�]�D�Y�i�]�D�O�� 

b) �(�P�L�W�H�Q�W�� �R�þ�H�N�i�Y�i���� �å�H�� �M�H�K�R�� �E�X�G�R�X�F�t�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �E�X�G�H�� �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�D�W�� �S���H�G�H�Y�ã�t�P��
z �W�R�K�R�W�R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p�K�R�� �S�U�R�J�U�D�P�X���� �S�R�S������ �G�D�O�ã�t�F�K�� �G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�F�K�� �S�U�R�J�U�D�P�$�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K��
v �E�X�G�R�X�F�Q�X�����(�P�L�W�H�Q�W���W�D�N�p���K�R�G�O�i���Y�\�X�å�t�W���E�D�Q�N�R�Y�Q�t�K�R���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t�����S�R�N�X�G���N �W�R�P�X���E�X�G�H���P�t�W��
�S���t�O�H�å�L�W�R�V�W.   

c) �2�G���S�R�V�O�H�G�Q�t�K�R���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�K�R���U�R�N�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�H�G�R�ã�O�R���N���å�i�G�Q�ê�P���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�P���]�P���Q�i�P���V�W�U�X�N�W�X�U�\��
�Y�ê�S�$�M�þ�H�N���D���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���� 

10.4 �3���H�K�O�H�G���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D 

10.4.1 �+�O�D�Y�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���± �R�E�H�F�Q�� 

a) �3���H�G�P���W�H�P���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�����U�H�V�S�����S���H�G�P���W�H�P���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���]�D�S�V�D�Q�ê�P���Y�H���Y�H���H�M�Q�p�P���U�H�M�V�W���t�N�X��
�M�V�R�X���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� 

i. �9�ê�U�R�E�D�����R�E�F�K�R�G���D���V�O�X�å�E�\���Q�H�X�Y�H�G�H�Q�p���Y���S���t�O�R�K�i�F�K�������D�å�������å�L�Y�Q�R�V�W�H�Q�V�N�p�K�R���]�i�N�R�Q�D���� 
ii.  �3�U�R�Q�i�M�H�P���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����E�\�W�$���D���Q�H�E�\�W�R�Y�ê�F�K���S�U�R�V�W�R�U�����D 
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iii.  �6�S�U�i�Y�D���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���P�D�M�H�W�N�X�� 

b) Emitent �S���L �V�Y�p�P�� �S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�� �K�R�G�O�i�� �S���L�V�W�X�S�R�Y�D�W���N�H���Y�ã�H�P�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�H�P���� �N�W�H�U�p�� �E�X�G�R�X�� �V�R�X�Y�L�V�H�W��
s �M�H�K�R���S���H�G�P���W�H�P���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���� 

c) �.�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �K�O�D�Y�Q�t�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�t���� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �K�R�G�O�i�� �Y���Q�R�Y�D�W�� �P�L�Q�L�P�i�O�Q���� �Y�� �K�R�U�L�]�R�Q�W�X�� �G�R��
�V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �M�H�� �]�K�R�G�Q�R�F�R�Y�i�Q�t�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �S�U�R�V�W���H�G�N�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P��
�L�Q�Y�H�V�W�L�F���Q�D���W�U�K�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����W�M�����Q�D�E�ê�Y�i�Q�t���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t �D���M�H�M�L�F�K���Q�i�V�O�H�G�Q�ê���S�U�R�Q�i�M�H�P���þ�L���S�U�R�G�H�M��
se ziskem  �(�P�L�W�H�Q�W�� �E�X�G�H�� �Y�\�Y�t�M�H�W�� �Y�H�ã�N�H�U�p�� �S�R�W���H�E�Q�p�� �D�N�W�L�Y�L�W�\�� �]�D�� �~�þ�H�O�H�P�� �S�R�G�S�R�U�\�� �V�Y�p��
�S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���Y �R�E�O�D�V�W�L���U�H�D�O�L�W�Q�t�K�R���W�U�K�X�� 

10.4.2 �+�O�D�Y�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L��- p�R�S�L�V���D�N�W�X�i�O�Q�tch �þ�L�Q�Q�R�V�W�t Emitenta 

10.4.2.1 Emitent se k �G�D�W�X���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���]�D�P�����X�M�H���Q�D���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� 

(i) �9�ê�N�X�S���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�N�X�S�X�M�H���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�����X���Q�L�F�K�å���M�H���S���H�G�S�R�N�O�D�G���G�R�E�U�p�K�R���S�R�P���U�X��
�F�H�Q�D���Q�i�Y�U�D�W�Q�R�V�W�� �(�P�L�W�H�Q�W���]�t�V�N�i�Y�i���S���t�V�W�X�S���N �W���P�W�R���Y�ê�K�R�G�Q�ê�P���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�P���S���t�O�H�å�L�W�R�V�W�H�P���E�X����
z �Y�O�D�V�W�Q�t�� �L�Q�F�L�D�W�L�Y�\���� �Q�H�E�R�"�� �Q�H�S���H�W�U�å�L�W���� �P�R�Q�L�W�R�U�X�M�H�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�� �W�U�K �Y�� �ý�5 anebo se na 
�(�P�L�W�H�Q�W�D���R�E�U�D�F�H�M�t���V�D�P�L���Y�O�D�V�W�Q�t�F�L���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����N�W�H���t���P�D�M�t���]�i�M�H�P���V�Y�R�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W���S�U�R�G�D�W�����D��
to skrze jeho interneto�Y�p �V�W�U�i�Qky www.rifas.cz. �(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�N�X�S�X�M�H���M�D�N�p�N�R�O�L�Y���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�����X��
�Q�L�F�K�å�� �M�H�� �Q�D�S�O�Q���Q�R�� �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �N�U�L�W�p�U�L�X�P�� �W�M���� �G�R�E�U�ê�� �S�R�P���U�� �F�H�Q�D���Q�i�Y�U�D�W�Q�R�V�W���� �S�U�R�]�D�W�t�P�� �V�H��
�Y�ã�D�N���(�P�L�W�H�Q�W���Y�\�Y�D�U�X�M�H���L�Q�Y�H�V�W�L�F���G�R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y�H���ã�S�D�W�Q�p�P���V�W�D�Y�X�����Y�\�å�D�G�X�M�t�F�t���Y�ê�]�Q�D�P�Q���M�ã�t��
�U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�þ�Q�t���]�i�V�D�K�\. �9�ê�K�R�G�Q�i���F�H�Q�D �W���F�K�W�R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t �M�H���þ�D�V�W�R���]�S�$�V�R�E�H�Q�D���Q�H�M�U�$�]�Q���M�ã�t�P�L��
druhy odstraniteln�ê�F�K �S�U�i�Y�Q�t�F�K vad jako je �Q�D���t�]�H�Q�i��exekuc�H�� �þ�L�� �G�U�D�å�E�D, aukce nebo 
existence �S�U�i�Y�� �W���H�W�t�F�K�� �R�V�R�E���� �M�D�N�R�� �M�H�� �]�i�V�W�D�Y�Q�t���S�U�i�Y�R���� �Q�H�Y�ê�K�R�G�Q�i�� �Q�i�M�H�P�Q�t�� �V�P�O�R�X�Y�D�� �þ�L�� �M�L�Q�p��
�]�D�W�t�å�H�Q�t. Emitent nemovitost �S�R�� �S�U�i�Y�Q�t�� �V�W�U�i�Q�F�H���R�þ�L�V�W�t�� �D�� �Q�i�V�O�H�G�Q���� �S�U�R�Q�D�M�P�H�� �þ�L�� �V�H�� �]�L�V�N�H�P��
�S�U�R�G�i�� Emitent k �G�D�W�X�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Y�O�D�V�W�Q�t�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �S�R�G��
�E�R�G�H�P�����L�L�����W�p�W�R���S�R�G�N�D�S�L�W�R�O�\�� 
 

(ii)  �9�ê�N�X�S�� �D�� �S�U�R�Q�i�M�H�P�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t: Emitent k �G�D�W�X�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X nabyl 
�Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p���S�U�i�Y�R��celkem k �Y�t�F�H���Q�H�å ������ �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�P���� �S���L�þ�H�P�å���N �G�D�W�X���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�3�U�R�V�S�H�N�W�X�� �V�W�i�O�H�� �Y�O�D�V�W�Q�t��9 �Q�t�å�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �] �Q�L�F�K�å jsou pronajaty 4. K datu 
�W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Q�H�Q�t�� �å�i�G�Q�i�� �] �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �Y�H�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�D�W�t�å�H�Q�i��
�S�U�i�Y�Q�t���Y�D�G�R�X�� 

 
�� �U�R�G�L�Q�Q�ê���G�$�P���Y�H���P���V�W�����3�R�G�L�Y�t�Q�����Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t���V�H���Y �R�N�U�H�V�H���%���H�F�O�D�Y���Q�H�G�D�O�H�N�R���/�H�G�Q�L�F�N�R-

�Y�D�O�W�L�F�N�p�K�R�� �D�U�H�i�O�X���� �V�W�R�M�t�F�t�� �Q�D�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�� �S�D�U�F�H�O�H�� �R�� �Y�ê�P�����H�� �������� �P2, k �Q���P�X�å�� �Q�i�O�H�å�t��
�]�D�K�U�D�G�Q�t���S�R�]�H�P�H�N���R���Y�ê�P�����H���������P2�����(�P�L�W�H�Q�W���G�$�P���G�O�R�X�K�R�G�R�E�����S�U�R�Q�D�M�t�P�i�� 
 

�� �U�R�G�L�Q�Q�ê���G�$�P���Y �R�E�F�L���'�R�E�U�i�����Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t���V�H���Y �R�N�U�H�V�H���)�U�ê�G�H�N���0�t�V�W�H�N�����V�W�R�M�t�F�t���Q�D���V�W�D�Y�H�E�Q�t��
�S�D�U�F�H�O�H���R���Y�ê�P�����H�����������P2, k �Q���P�X�å���Q�i�O�H�å�t���W�D�N�p���]�D�K�U�D�G�Q�t���S�R�]�H�P�H�N���R���Y�ê�P�����H�����������P2. 
�(�P�L�W�H�Q�W���G�$�P���G�O�R�X�K�R�G�R�E�����S�U�R�Q�D�M�t�P�i�� 

 
�� �U�R�G�L�Q�Q�ê���G�$�P���Y�H���P���V�W�����3�U�R�V�W���M�R�Y�����Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t���V�H���Q�D���X�O�L�F�L���8�U�þ�L�F�N�i�����V�W�R�M�t�F�t���Q�D���V�W�D�Y�H�E�Q�t��

�S�D�U�F�H�O�H���R���Y�ê�P�����H�����������P2; 
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�� �U�R�G�L�Q�Q�ê���G�$�P���Y �R�E�F�L���6�H�O�R�X�W�N�\���� �Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t�� �V�H���Y �R�N�U�H�V�H���3�U�R�V�W���M�R�Y���� �V�W�R�M�t�F�t�� �Q�D���V�W�D�Y�H�E�Q�t��
�S�D�U�F�H�O�H���R���Y�ê�P�����H�����������P2, k �Q���P�X�å���G�i�O�H���Q�i�O�H�å�t���]�D�K�U�D�G�Q�t���S�R�]�H�P�H�N���R���Y�ê�P�����H�����������P2 ; 

 
�� �U�R�G�L�Q�Q�ê���G�$�P���Y�H���P���V�W�����3���H�U�R�Y�����Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t���V�H���Q�D���X�O�L�F�L���1�R�Y�i���þ�W�Y�U�"�����V�W�R�M�t�F�t���Q�D���V�W�D�Y�H�E�Q�t��

�S�D�U�F�H�O�H���R���Y�ê�P�����H�����������P2, k �Q���P�X�å���G�i�O�H���Q�i�O�H�å�t���]�D�K�U�D�G�Q�t���S�R�]�H�P�N�\���R���Y�ê�P�����H�����������P2; 
 

�� �U�R�G�L�Q�Q�ê�� �G�$�P�� �Y �R�E�F�L�� �'�R�E���t�Y���� �Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t�� �V�H�� �Y �R�N�U�H�V�H�� �5�R�N�\�F�D�Q�\���� �V�W�R�M�t�F�t�� �Q�D�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t��
�S�D�U�F�H�O�H���R���Y�ê�P�����H�����������P2, k �Q���P�X�å���G�i�O�H���Q�i�O�H�å�t���V�W�D�Y�H�E�Q�t���S�D�U�F�H�O�D���R���Y�ê�P�����H�����������P2 a 
�]�D�K�U�D�G�Q�t�� �S�R�]�H�P�H�N�� �]�D�K�U�D�G�D�� �R�� �Y�ê�P�����H�� �������� �P2���� �(�P�L�W�H�Q�W���G�$�P�� �V �S�R�]�H�P�N�\�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E����
�S�U�R�Q�D�M�t�P�i�� 

 
�� �E�\�W�R�Y�i�� �M�H�G�Q�R�W�N�D�� �Y �3�U�D�]�H���� �Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t�� �V�H�� �Q�D�� �X�O�L�F�L�� �7���L�Q�H�F�N�i a k �Q�t���Q�i�O�H�å�t�F�t�� �S�R�G�t�O�\�� �Q�D��

�V�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K���þ�i�V�W�H�F�K���E�X�G�R�Y�\�����(�P�L�W�H�Q�W���M�H�G�Q�R�W�N�X���G�O�R�X�K�R�G�R�E�����S�U�R�Q�D�M�t�P�i; 
 

�� �V�S�R�O�X�Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�ê���S�R�G�t�O���R���Y�H�O�L�N�R�V�W�L���L�G�����������Q�D���U�R�G�L�Q�Q�p�P���G�R�P�X���Y�H���9�\�V�R�N�p�P���0�ê�W�X�����V�W�R�M�t�F�t��
�Q�D���V�W�D�Y�H�E�Q�t���S�D�U�F�H�O�H���R���Y�ê�P�����H�����������P2; 

 
�� �E�\�W�R�Y�i�� �M�H�G�Q�R�W�N�D�� �Y Praze a k �Q�t�� �Q�i�O�H�å�t�F�t���S�R�G�t�O�\�� �Q�D�� �V�S�R�O�H�þ�Q�ê�F�K�� �þ�i�V�W�H�F�K�� �E�X�G�R�Y�\�� 

�Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t���V�H���Q�D���X�O�L�F�L���)�H�G�H�U�R�Y�D�����3�U�D�K�D�������� 

�8�� �Y�ã�H�F�K�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �N�W�H�U�p�� �Q�H�M�V�R�X�� �D�N�W�X�i�O�Q���� �S�U�R�Q�D�M�D�W�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �K�O�H�G�i�� �Y�K�R�G�Q�p�� �]�i�M�H�P�F�H�� �R��
�S�U�R�Q�i�M�H�P���þ�L���R���N�R�X�S�L�� 

(iii)  �3�U�R�G�H�M���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �(�P�L�W�H�Q�W���R�G���V�Y�p�K�R���Y�]�Q�L�N�X���S�U�R�G�D�O���F�H�O�N�H�P��31 �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �S���L�þ�H�P�å���Y�H��
�Y�ã�H�F�K���S���t�S�D�G�H�F�K���V�H���M�H�G�Q�D�O�R���R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t�����W�M�����U�R�G�L�Q�Q�p���G�R�P�\���þ�L���E�\�W�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\������ 

 
�� V �U�R�F�H�������������(�P�L�W�H�Q�W���U�H�D�O�L�]�R�Y�D�O���S�U�R�G�H�M���M�H�G�Q�p�����������Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Y �K�R�G�Q�R�W�����������������W�L�V�����.�þ�� 

 
�� v roce 2020 Emitent realizoval prodej �W���t����������nemovitost�t (2x byt. jednotka a 1. rod. 

d�$�P�� v �F�H�O�N�R�Y�p���S�U�R�G�H�M�Q�t���K�R�G�Q�R�W�� 2.949 �W�L�V�����.�þ�� 
 

�� v �U�R�F�H�������������(�P�L�W�H�Q�W���U�H�D�O�L�]�R�Y�D�O���S�U�R�G�H�M���M�H�G�H�Q�i�F�W�L������2�����Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t����9x byt. jednotka a 
���[���U�R�G�����G�$�P�����Y �F�H�O�N�R�Y�p���S�U�R�G�H�M�Q�t���K�R�G�Q�R�W�������������������W�L�V�����.�þ�� 

 
�� v roce 2022 Emitent realizoval prodej sedmi (9�����Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t����7x byt. jednotka a 2x 

�U�R�G�����G�$�P�����Y �F�H�O�N�R�Y�p���S�U�R�G�H�M�Q�t���K�R�G�Q�R�W�������������������W�L�V�����.�þ�� 
 

�� v roce 2023 k 30.10. Emitent realizoval prodej �ã�H�V�W�L (6�����Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t����4x byt a 2x byt. 
�G�$�P�����Y �F�H�O�N�R�Y�p���S�U�R�G�H�M�Q�t���K�R�G�Q�R�W����41.794 �W�L�V�����.�þ�� 

 
(iv) �6�O�X�å�E�D���Ä�Q�i�N�X�S�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�� �]�D�� �K�R�W�R�Y�p�³���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �V�Y�ê�F�K�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�ê�F�K��

�V�W�U�i�Q�H�N��www.rifas.cz �L�Q�]�H�U�X�M�H�� �V�O�X�å�E�X�� �V �R�E�F�K�R�G�Q�t�P�� �R�]�Q�D�þ�H�Q�t�P�� �Ä�1�i�N�X�S�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �]�D��
�K�R�W�R�Y�p�³���� �3�R�G�V�W�D�W�D�� �W�p�W�R�� �V�O�X�å�E�\�� �V�S�R�þ�t�Y�i�� �Y �W�R�P���� �å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �V�F�K�R�S�Q�ê�� �S�U�R�G�i�Y�D�M�t�F�t�P�X��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Y�\�S�O�D�W�L�W���S�H�Q���å�Q�t���S�U�R�V�W���H�G�N�\���M�L�å���R�G���������K�R�G�L�Q���R�G���G�R�G�i�Q�t���Y�ã�H�F�K���S�R�G�N�O�D�G�$���Q�X�W�Q�ê�F�K��
k �S���H�Y�R�G�X�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p�K�R�� �S�U�i�Y�D�� �N �W�D�N�R�Y�p�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L, tj. Emitent za nemovitost prodejci 
�]�D�S�O�D�W�t���G���t�Y�H���Q�H�å���N �Q�t���Q�D�E�X�G�H���Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p���S�U�i�Y�R�� �5�L�]�L�N�R���V�S�R�M�H�Q�p���V �W�t�P�W�R���N�U�R�N�H�P���M�H���Y�\�Y�i�å�H�Q�R��
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�Q�L�å�ã�t�� �N�X�S�Q�t�� �F�H�Q�R�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�����7�D�W�R�� �V�O�X�å�E�D�� �M�H�� �P�t���H�Q�D�� �Q�D�� �]�i�M�H�P�F�H���� �N�W�H���t��z �M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�Y��
�G�$�Y�R�G�X�� �S�R�W���H�E�X�M�t�� �U�\�F�K�O�H�� �]�t�V�N�D�W�� �Y�R�O�Q�p�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �S�U�R�V�W���H�G�N�\���� �3�U�R�� �Y�\�O�R�X�þ�H�Q�t�� �S�R�F�K�\�E�Q�R�V�W�t��
�(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H���� �å�H�� �M�H�K�R��internetov�p �V�W�U�i�Qky www.rifas.cz, �V�O�R�X�å�t�� �S�U�L�P�i�U�Q���� �N�� �]�t�V�N�i�Q�t��
�Q�R�Y�ê�F�K�� �Q�i�N�X�S�Q�t�F�K�� �N�D�Q�i�O�$���� �W�H�G�\�� �M�D�N�R�� �]�G�U�R�M�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K�� �L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K�� �S���t�O�H�å�L�W�R�V�W�t�� �G�R��
�G�L�V�N�R�Q�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���U�H�D�O�L�W�����+�O�D�Y�Q�t�P���]�G�U�R�M�H�P���L�Q�I�R�U�P�D�F�t���R���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�H���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t��
prospekt. 
 

(v) �(�P�L�W�H�Q�W�� �G�i�O�H�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �V�Y�ê�F�K�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�p�� �V�W�U�i�Q�H�N�� �Z�Z�Z���U�L�I�D�V���F�]�� �Q�D�E�t�]�t�� �V�O�X�å�E�X��
�]�S���W�Q�p�K�R�� �O�H�D�V�L�Q�J�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �W�X�W�R�� �V�O�X�å�E�X�� �D�N�W�X�i�O�Q���� �Q�H�S�U�R�Y�i�G�t���� �S�U�R�W�R�� �Q�D�� �W�R�P�W�R��
�P�t�V�W�����]�Q�R�Y�X���R�S�D�N�X�M�H�����å�H���M�H�K�R���L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�p���V�W�U�i�Q�N�\���V�O�R�X�å�t  �S�U�L�P�i�U�Q�����M�D�N�R���]�G�U�R�M���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K��
�L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���S���t�O�H�å�L�W�R�V�W�t���G�R���G�L�V�N�R�Q�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���U�H�D�O�L�W�����+�O�D�Y�Q�t�P���]�G�U�R�M�H�P���L�Q�I�R�U�P�D�F�t���R���þ�L�Q�Q�R�V�W�L��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���M�H���W�H�Q�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t���S�U�R�V�S�H�N�W�� 

 
(vi) Emitent �V�H�� �G�i�O�H�� �]�D�E�ê�Y�i�� �S�R�V�N�\�W�R�Y�i�Q�t�P���S�R�U�D�G�H�Q�V�W�Y�t �S���L�� �Y�ê�N�X�S�X�� �þ�L�� �S�U�R�G�H�M�L�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t a 

�V�O�X�å�E�X�� �Y�\�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t�� �R�G�K�D�G�X�� �W�U�å�Q�t�� �F�H�Q�\�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���� �7�\�W�R�� �V�O�X�å�E�\�� �M�V�R�X �Y�ã�D�N �S�R�V�N�\�W�R�Y�i�Q�\��
�S�R�X�]�H�� �G�R�S�O���N�R�Y����v souvislosti s �K�O�D�Y�Q�t�P�L�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�P�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���D�� �Q�H�P�D�M�t�� �å�i�G�Q�ê�� �G�R�S�D�G��na 
celkovou ekonomickou situaci Emitenta.  

 
10.4.3 �+�O�D�Y�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���± �S�R�S�L�V���S�O�i�Q�R�Y�D�Q�ê�F�K���þ�L�Q�Q�R�V�W�t 

10.4.3.1 �9���K�R�U�L�]�R�Q�W�X���G�R���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�X�G�R�X���L�Q�Y�H�V�W�L�F�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���V�P�����R�Y�D�W���S���H�G�H�Y�ã�t�P��
�G�R���R�E�O�D�V�W�L���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�K�R���W�U�K�X���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H��  

a) �1�D�G���U�i�P�H�F���Y�ê�ã�H���S�R�S�V�D�Q�ê�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t, �P�i Emitent �]�i�M�H�P �U�R�]�ã�t���L�W���V�Y�p���S�R�U�W�I�R�O�L�R���R���G�D�O�ã�t��
�G�U�X�K�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�����D���W�R���N�R�Q�N�U�p�W�Q����  

�� n�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �S���H�G�� �U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�t���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �K�R�G�O�i�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E���� �P�R�Q�L�W�R�U�R�Y�D�W�� �W�U�K��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���V�H���]�D�P�����H�Q�t�P���Q�D���W�D�N�R�Y�p�����N�W�H�U�p���V�H���Q�D�F�K�i�]�H�M�t���Y�H���ã�S�D�W�Q�p�P���V�W�D�Y�X���þ�L���Y�H���V�W�D�Y�X��
�S���H�G�� �U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�t���� �D�O�H�� �]�i�U�R�Y�H���� �P�D�M�t�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�� �E�X�G�R�X�F�t�K�R�� �Y�\�X�å�L�W�t�� ���Q�D�S������ �]�� �G�$�Y�R�G�X��
jejich lokality). Tyt�R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���E�X�G�H���(�P�L�W�H�Q�W���S���t�S�D�G�Q�����Y�\�N�X�S�R�Y�D�W�����U�H�N�R�Q�V�W�U�X�R�Y�D�W��
�D���G�i�O�H���G�U�å�H�W���þ�L���S�U�R�G�i�Y�D�W; 

 
�� n�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �V�� �Y�\�ã�ã�t�� �F�H�Q�R�X���� �Y�\�X�å�L�W�H�O�Q�p�� �M�D�N�R�� �N�D�Q�F�H�O�i���V�N�p�� �E�X�G�R�Y�\���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �K�R�G�O�i��

�Y�\�W�L�S�R�Y�i�Y�D�W�� �R�E�M�H�N�W�\���� �]�H�M�P�p�Q�D�� �Y�� �3�U�D�]�H�� �þ�L�� �Y���W�ã�t�F�K�� �N�U�D�M�V�N�ê�F�K�� �P���V�W�H�F�K�� �ý�5���� �N�W�H�U�p�� �V�H��
�R�F�L�W�Q�R�X�� �Q�D�� �W�U�K�X���� �W�\�W�R�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �N�R�X�S�L�W�� �D�� �Q�i�V�O�H�G�Q���� �S�R�� �~�S�U�D�Y���� �þ�L�� �U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�L��
�S�U�R�Q�D�M�P�R�X�W�� �S�R�� �þ�i�V�W�H�F�K�� �Q�i�M�H�P�F�$�P�� �]�� ���D�G�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�$���� �7�D�N�W�R�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�$�å�H�� �Y��
�E�X�G�R�X�F�Q�X���S���L�V�W�R�X�S�L�W���L���N���S�U�R�Q�i�M�P�$�P���þ�L���S�U�R�G�H�M�L���N�D�Q�F�H�O�i���V�N�ê�F�K���S�U�R�V�W�R�U; 

 
�� p�R�]�H�P�N�\�� �Y�\�X�å�L�W�H�O�Q�p�� �S�U�R�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �U�R�Y�Q���å�� �P�R�Q�L�W�R�U�X�M�H�� �D�N�W�X�i�O�Q�t�� �F�H�Q�\��

�S�R�]�H�P�N�$�� �Y�� �ý�5�� �Y�\�X�å�L�W�H�O�Q�ê�F�K�� �S�U�R�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �Q�H�E�R�� �S�U�R�Q�i�M�H�P�� �Q�H�E�R�� �Y�ê�K�R�G�Q�ê��
�S�R�]�G���M�ã�t�� �S�U�R�G�H�M���� �7�D�N�R�Y�p�� �S�R�]�H�P�N�\�� �S�D�N�� �P�i�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�� �S�O�i�Q�X�� �S���t�S�D�G�Q���� �Y�\�X�å�t�W�� �S�U�R��
�Y�ê�V�W�D�Y�E�X���D���Q�i�V�O�H�G�Q�ê���S�U�R�G�H�M���þ�L���S�U�R�Q�i�M�Hm.  

 
�� n�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �Y�\�X�å�L�W�H�O�Q�p�� �Y�� �U�i�P�F�L�� �G�R�W�D�þ�Q�t�F�K���S�U�R�J�U�D�P�$���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�R�Q�L�W�R�U�X�M�H�� �G�R�W�D�þ�Q�t��

�S�U�R�J�U�D�P�\���D���S�R�G�P�t�Q�N�\���M�H�M�L�F�K���þ�H�U�S�i�Q�t���D���P�i���Y���~�P�\�V�O�X���å�i�G�D�W���R���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�t���G�R�W�D�F�H�����S�R�N�X�G��
�W�R���E�X�G�H���S�U�R���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�\���Y�ê�K�R�G�Q�p�� 
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b) �1�D�E�ê�Y�i�Q�t�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �E�X�G�H�� �S�U�R�E�t�K�D�W�� �Y�ê�K�U�D�G�Q���� �G�R�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S���t�S�D�G�Q����
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �Y�H�� �V�N�X�S�L�Q���� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �3���t�V�O�X�ã�Q�p�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �E�X�G�H�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�D�W�� �(�P�L�W�H�Q�W����
�S���t�S�D�G�Q���� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���Y�H���V�N�X�S�L�Q���� �(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�H�E�R���M�L�Q�i�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�D���]�i�N�O�D�G���� �V�P�O�X�Y�Q�t�K�R��
�X�M�H�G�Q�i�Q�t���� 
 

c) �5�R�Y�Q���å���(�P�L�W�H�Q�W���P�$�å�H���]�H�M�P�p�Q�D���S�U�R���~�þ�H�O�\���]�t�V�N�i�Q�t���O�H�S�ã�t���S�R�]�L�F�H���S���L���D�N�Y�L�]�L�F�L��nemovitosti 
���]�D�G�O�X�å�H�Q�t���� �H�[�H�N�X�F�H���� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�F�H�� �G�O�X�å�Q�t�N�D�� �D�S�R�G������ �X�]�D�Y�t�U�D�W�� �V�P�O�R�X�Y�\�� �R�� �S�R�V�W�R�X�S�H�Q�t��
�S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N�����N�W�H�U�p���E�X�G�R�X���]�D�M�L�ã�W���Q�\���]�i�V�W�D�Y�Q�t�P���S�U�i�Y�H�P���N���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���D���Q�H�E�R���N�W�H�U�p���E�X�G�R�X��
�]�D�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�\�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �W�t�P�W�R�� �]�S�$�V�R�E�H�P�� �S���t�S�D�G�Q���� �E�X�G�H�� �Q�D�E�ê�Y�D�W�� �S�R�X�]�H��
pohle�G�i�Y�N�\�����N�W�H�U�p���M�V�R�X���M�L�å���]�H�V�S�O�D�W�Q���Q�\���D���U�R�Y�Q���å���Q�D���(�P�L�W�H�Q�W�D�����M�D�N�R�å�W�R���S�R�V�W�X�S�Q�t�N�D�����E�X�G�H��
�S�R�V�W�R�X�S�H�Q�D���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�D���S�R�V�W�X�S�L�W�H�O�H�����N�W�H�U�ê���M�L�å���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���S�O�Q���Q�t���G�O�X�å�Q�t�N�X���S���H�G���S�R�V�W�R�X�S�H�Q�t�P��
poskytl. 
 

d) �6�K�R�U�D���S�R�S�L�V�R�Y�D�Q�p���S�O�i�Q�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���L�Q�Y�H�V�W�L�F���G�R���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�K�R���W�U�K�X���M�V�R�X���Y���S���t�S�U�D�Y�Q�p���I�i�]�L��
�D���X�Y�H�G�H�Q�p���~�G�D�M�H���P�D�M�t���S���L�W�R�P���L�Q�G�L�N�D�W�L�Y�Q�t���F�K�D�U�D�N�W�H�U�����(�P�L�W�H�Q�W���M�H���U�H�O�D�W�L�Y�Q�����N�U�i�W�F�H���I�X�Q�J�X�M�t�F�t��
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �D�� �Q�H�P�i�� �]�S�U�D�F�R�Y�D�Q�ê�� �å�i�G�Q�ê�� �S�R�G�U�R�E�Q�ê�� �E�X�V�L�Q�H�V�V�� �S�O�i�Q�� �Q�D�G�� �U�i�P�H�F�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t��
�X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �Y�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �.�R�Q�N�U�p�W�Q�t�� �S�O�i�Q�\�� �V�H�� �E�X�G�R�X�� �P���Q�L�W�� �G�O�H�� �D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K��
�P�R�å�Q�R�V�W�t���Q�D���W�U�K�X�����(�P�L�W�H�Q�W���V�L���Q�H�]�S�U�D�F�R�Y�D�O���6�:�2�7���D�Q�D�O�ê�]�X���S�R�S�L�V�R�Y�D�Q�ê�F�K���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�F�K��
�L�Q�Y�H�V�W�L�F�����(�P�L�W�H�Q�W���N�H���G�Q�L���V�H�V�W�D�Y�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���N�R�P�S�O�H�[�Q�����Q�H�Y�\�þ�t�V�O�L�O���D�Q�L���R�E�U�D�W��
ani poten�F�L�i�O�Q�t���]�L�V�N���M�t�P���X�Y�D�å�R�Y�D�Q�ê�F�K���þ�L�Q�Q�R�V�W�t�� 

10.4.4 �+�O�D�Y�Q�t���W�U�K�\ 

a) �.�� �G�D�W�X�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �V�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y�H�� �V�Y�ê�F�K�� �D�N�W�L�Y�L�W�i�F�K�� �S�O�i�Q�X�M�H��
�]�D�P�����R�Y�D�W���]�H�M�P�p�Q�D���Q�D���þ�H�V�N�ê���W�U�K�����ý�H�V�N�i���U�H�S�X�E�O�L�N�D�������9���F�Q�����V�H���(�P�L�W�H�Q�W���S�O�i�Q�X�M�H���]�D�P�����R�Y�D�W��
�]�H�M�P�p�Q�D���Q�D �W�U�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t���D���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���W�U�K�\�����6���R�K�O�H�G�H�P���Q�D���R�E�M�H�P���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���Oze 
�W�U�å�Q�t���S�R�G�t�O�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���Q�D �W�R�P�W�R���W�U�K�X���S�R�Y�D�å�R�Y�D�W���]�D �Q�H�Y�ê�]�Q�D�P�Q�p���� 

b) �$�N�W�X�i�O�Q�t�� �V�L�W�X�D�F�L�� �Q�D�� �W�U�K�X�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �O�]�H�� �V�K�U�Q�R�X�W���� �W�D�N�� �å�H�� �F�H�Q�\��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �V�H�V�W�R�X�S�L�O�L�� �]�H�� �V�Y�p�K�R�� �Y�U�F�K�R�O�X���� �D�Y�ã�D�N�� �V�W�i�O�H�� �V�H�� �G�U�å�t�� �Y�H�O�P�L�� �Y�\�V�R�N�R���� �&�H�Q�\��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �G�R�V�i�K�O�\�� �V�Y�p�K�R�� �Y�U�F�K�R�O�X�� �Y�H�� ������ �þ�W�Y�U�W�O�H�W�t�� �U�R�N�X�� ������������ �Q�i�V�O�H�G�Q���� �Y�ã�D�N�� �G�R�ã�O�R��
k  �R�F�K�O�D�]�H�Q�t trhu a stagnaci �þ�L���P�t�U�Q�p�P�X���S�R�N�O�H�V�X �F�H�Q�����F�R�å���W�U�Y�i���V�W�i�O�H�����Y�L�]���Q�t�å�H���X�Y�H�G�H�Q�ê���J�U�D�I������
�3���t�þ�L�Q�\�� �D�� �Q�i�V�O�H�G�N�\�� �W�p�W�R�� �V�L�W�X�D�F�H�� �M�V�R�X�� �S�R�S�V�i�Q�\�� �Y podkapitole 10.6.1. �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
prospektu.  
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c) �6�L�W�X�D�F�L���Q�D���W�U�K�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���O�]�H���]�i�U�R�Y�H�����R�]�Q�D�þ�L�W���M�D�N�R���Q�D�S�M�D�W�R�X�����3�R�G�O�H���G�D�W��
�Q�H�M�Y���W�ã�t���þ�H�V�N�p���D�G�Y�R�N�i�W�Q�t���N�D�Q�F�H�O�i���H���+�D�Y�H�O���	���3�D�U�W�Q�H�U�V���Y roce 2023 a 2024 nastane splatnost 
�Y�t�F�H���Q�H�å�����������G�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�ê�F�K���H�P�L�V�t���V �R�E�M�H�P�H�P���S���H�V�����������P�O�G�����.�þ�����S���L�þ�H�P�å���]�K�U�X�E�D���D�å���W���H�W�L�Q�D��
z �W�R�K�R�W�R�� �R�E�M�H�P�X�� �I�L�Q�D�Q�F�R�Y�D�O�D�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�� �V�H�N�W�R�U�� �Y �ý�5���� �'�O�H�� �N�R�P�H�Q�W�i�W�R�U�D�� �'�D�O�L�E�R�U�D��
�0�D�U�W�t�Q�N�D���V�H���W�D�N���V�L�W�X�D�F�H���Q�D���U�H�D�O�L�W�Q�t�P���W�U�K�X brzy �S���H�N�O�R�S�t���G�R���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�p�K�R���N�R�O�D�S�V�X�� �Q�t�]�N�i��
�S�R�S�W�i�Y�N�D���D���G�U�D�K�p���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �]�G�U�R�M�H���I�L�U�H�P���S�R�Y�H�G�R�X�� �N���R�E�W�t�å�t�P���]�H�M�P�p�Q�D���V�W���H�G�Q�t�F�K���D���P�H�Q�ã�t�F�K��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�F�K���S�U�R�M�H�N�W�$���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�D�Q�ê�F�K���G�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�D�P�t�V�W�R���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���N�D�S�L�W�i�O�X��7 �'�$�V�O�H�G�N�H�P��
�W�p�W�R�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L�� �E�X�G�H�� �G�D�O�ã�t�� �V�W�D�J�Q�D�F�H�� �F�H�Q�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �D�� �R�E���t�� �P�D�M�H�W�N�R�Y�p�� �W�U�D�Q�V�I�H�U�\�� �Q�D��
�Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�P�� �W�U�K�X���� �3�U�R�� �V�X�E�M�H�N�W�\���� �N�W�H�U�p�� �W�X�W�R�� �V�L�W�X�D�F�L�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�\�� �X�V�W�R�M�t�� �V�H�� �Y�ã�D�N�� �R�W�H�Y���H��
�P�Q�R�K�R���Y�ê�K�R�G�Q�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���P�R�å�Q�R�V�W�t�� 

10.5 �2�U�J�D�Q�L�]�D�þ�Q�t���V�W�U�X�N�W�X�U�D���(�P�L�W�H�Q�W�D  

10.5.1 Emitent a Skupina Allrisk Group, a.s. 

a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �D�N�F�L�R�Y�R�X�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �V�H�� �]�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �N�D�S�L�W�i�O�H�P�� �Y �K�R�G�Q�R�W�� 5.000.000,- �.�þ����
�$�N�F�L�R�Q�i���L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���M�V�R�X���S�D�Q���,�Q�J���� �2�Q�G���H�M���3�R�O�i�N�����Q�D�U������������ ������ ������������ �E�\�W�H�P���þ���S���� �������� �������� ������
�.�D�ã�Q�L�F�H�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�,�Q�J�����2�Q�G���H�M���3�R�O�i�N�³�������N�W�H�U�ê���M�H �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P 10 �����D�N�F�L�t���D���K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y��
�Q�D�� �Y�D�O�Q�p�� �K�U�R�P�D�G���� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �S�D�Q�� �-�L���t�� �7�R�P�D�Q���� �Q�D�U���� �������� ������ ������������ �E�\�W�H�P�� �9�R�G�R�Y�D�� ������������������
�.�U�i�O�R�Y�R���3�R�O�H�������������������%�U�Q�R�����G�i�O�H���M�H�Q���Ä�-�L���t���7�R�P�D�Q�³�����N�W�H�U�ê���M�H���W�D�N�W�p�å���Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P�������������D�N�F�L�t��
�D���K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y���Q�D���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�����(�P�L�W�H�Q�W�D���D �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�������,�ý������������������
�����������V�t�G�O�H�P���.�R�P�i�U�R�Y�V�N�i���������������D�����.�R�P�i�U�R�Y�������������������%�U�Q�R�����G�i�O�H���M�H�Q���ÄAllrisk Group, a.s.�³������
�N�W�H�U�i���M�H �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P��80 �����D�N�F�L�t���D���K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y���Q�D���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�����(�P�L�W�H�Q�W�D���� Pan Ing. 
�2�Q�G���H�M�� �3�R�O�i�N�� �D�� �S�D�Q�� �-�L���t�� �7�R�P�D�Q�� �M�V�R�X�� �Q�H�S���t�P�ê�P�L�� �N�R�Q�H�þ�Q�ê�P�L�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �Q�H�E�R�"��

 
6 �*�U�D�I�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�� �Y �þ�O�i�Q�N�X�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H��https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/real-
estate/Real-index-2Q-2023-CZ.pdf�³�� 

7 �.�R�P�H�Q�W�i���� �'�D�O�L�E�R�U�D�� �0�D�U�W�t�Q�N�D�� �Ä�ý�H�V�N�ê�� �U�H�D�O�L�W�Q�t�� �W�U�K�� �V�W�R�M�t�� �S���H�G�� �N�R�O�D�S�V�H�P���� �0�L�O�L�D�U�G�\�� �S�$�M�þ�H�Q�ê�F�K�� �N�R�U�X�Q���Q�H�G�R�N�i�å�R�X��
�L�Q�Y�H�V�W�R���L�� �V�S�O�i�F�H�W�³���� �G�R�V�W�X�S�Q�ê�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-
stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-
splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu  

https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/real-estate/Real-index-2Q-2023-CZ.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/real-estate/Real-index-2Q-2023-CZ.pdf
https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu
https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu
https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu
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�N�D�å�G�ê�� �] �Q�L�F�K�� �Y�O�D�V�W�Q�t�� ������ ���� �S�R�G�t�O�� �Q�D�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �$�O�O�U�L�V�N�� �*�U�R�X�S���� �D���V���� ���Y�L�]�� �G�i�O�H�� �Y �W�p�W�R��
podkapitole). 

b) �(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�Q�t���]�i�Y�L�V�O�ê���Q�D���å�i�G�Q�p���M�L�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���]�H���6�N�X�S�L�Q�\�����(�P�L�W�H�Q�W���S�R�G�Q�L�N�i���V�D�P�R�V�W�D�W�Q�� a 
�]�G�U�R�M�H�P���M�H�K�R���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t���Q�H�M�V�R�X���~�Y���U�\���D�Q�L���]�i�S�$�M�þ�N�\���R�G���å�i�G�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���]�H���6�N�X�S�L�Q�\��  Z 
�G�$�Y�R�G�X���]�i�S�$�M�þ�N�\���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�p���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�����Y�H���Y�ê�ã�L��63.900 tis. 
�.�þ�����E�O�t�å�H���Y�L�]���N�D�S�L�W�R�O�D��10.12 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����O�]�H���Y�ã�D�N���K�R�Y�R���L�W���R���H�N�R�Q�R�P�L�F�N�p��
�]�i�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�D�� �W�p�W�R�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���� �Q�H�E�R�"�� �S�R�N�X�G�� �E�\�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �$�O�O�U�L�V�N�� �*�U�R�X�S���� �D���V����
�Q�H�E�\�O�D�� �V�F�K�R�S�Q�D�� �S�O�Q�L�W�� �V�Y�p�� �]�i�Y�D�]�N�\�� �Y�$�þ�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �Y�\�~�V�W�L�O�R�� �E�\�� �W�R�� �U�R�Y�Q���å�� �Y�� �Q�H�V�F�K�R�S�Q�R�V�W��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���S�O�Q�L�W���V�Y�p���Y�O�D�V�W�Q�t���]�i�Y�D�]�N�\�� 

c) �(�P�L�W�H�Q�W���M�H���V�R�X�þ�i�V�W�t���6�N�X�S�L�Q�\���Y�O�D�V�W�Q���Q�p���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�������S���L�þ�H�P�å���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�����M�H��
�D�N�F�L�R�Y�R�X���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���V�H���]�i�N�O�D�G�Q�t�P���N�D�S�L�W�i�O�H�P���Y �K�R�G�Q�R�W�� 2.000.000, - �.�þ���D���M�H�M�t�P�L���D�N�F�L�R�Q�i���L��
�M�V�R�X�� �S�D�Q�� �,�Q�J���� �2�Q�G���H�M�� �3�R�O�i�N���� �N�W�H�U�ê�� �M�H �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P 50 ���� �D�N�F�L�t�� �D�� �K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K�� �S�U�i�Y�� �Q�D�� �Y�D�O�Q�p��
�K�U�R�P�D�G���� �$�O�O�U�L�V�N�� �*�U�R�X�S���� �D���V���� �D�� �S�D�Q�� �-�L���t�� �7�R�P�D�Q���� �N�W�H�U�ê�� �M�H�� �W�D�N�W�p�å�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P�� ������ ���� �D�N�F�L�t�� �D��
�K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y���Q�D���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�����$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�� 

d) �$�O�O�U�L�V�N�� �*�U�R�X�S���� �D���V���� �Y�O�D�V�W�Q�t�� �������� ���� �Q�H�E�R�� �Y���W�ã�L�Q�R�Y�ê�� �S�R�G�t�O�� �Y �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�F�K�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K����
�S���L�þ�H�P�å���R�V�W�D�W�Q�t���S�R�G�t�O�\���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���M�V�R�X���S�D�N���Y�O�D�V�W�Q���Q�\���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���$�O�O�U�L�V�N�����D���V������
�N�W�H�U�i���M�H���Y�H���������������Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V���� 
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V �X�Y�H�G�H�Q�p�P�� �V�F�K�p�P�D�W�X�� �M�V�R�X�� �Y�\�]�Q�D�þ�H�Q�\�� �S�U�R�F�H�Q�W�H�P�� �þ�L�� �]�O�R�P�N�H�P�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �S�R�G�t�O�X�� �Q�D�� �]�i�N�O�D�G�Q�t�P��
�N�D�S�L�W�i�O�X���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �Y�H�� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�� �$�O�O�U�L�V�N�� �*�U�R�X�S���� �D���V�����8�� �å�i�G�Q�p�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �Q�H�M�V�R�X�� �K�O�D�V�R�Y�D�F�t��
�S�U�i�Y�D���R�G�G���O�H�Q�D���R�G���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���S�R�G�t�O�X�� 

���9�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���G�i�O�H���M�H�Q���M�D�N�R���Ä�6�N�X�S�L�Q���³���Q�H�E�R���ÄSkupina Allrisk Group, 
a.s.�³������  

10.5.2 �'�F�H���L�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D  
a) �(�P�L�W�H�Q�W���M�H���S�R�G�O�H���~�G�D�M�$���]�D�S�V�D�Q�ê�F�K���Y���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���U�H�M�V�W���t�N�X���S�U�R���~�þ�H�O�\���U�H�D�O�L�]�D�F�H���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�F�K��

�S�U�R�M�H�N�W�$���Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P���������������S�R�G�t�O�X���Y���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K����  
 
�� �5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H�����V���U���R�������,�ý�������������������������V�t�G�O�H�P���8���Y�O�H�þ�N�\�����������������.�R�P�i�U�R�Y�������������������%�U�Q�R�� 
 
�� �5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H���0�t�U�R�Y�i���V���U���R�������,�ý�������������������������V�t�G�O�H�P���8���Y�O�H�þ�N�\�����������������.�R�P�i�U�R�Y������������

00 Brno  
 

���9�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���G�i�O�H���M�H�Q���M�D�N�R���Ä�'�F�H���L�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�³) 
 

b) �2�E�����'�F�H���L�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���E�\�O�\���]�D�O�R�å�H�Q�\���Y �U�R�F�H���������������P�D�M�t���]�i�N�O�D�G�Q�t���N�D�S�L�W�i�O���Y�H���Y�ê�ã�L��������������- 
�.�þ���D���M�H�M�L�F�K���S���H�G�P���W���þ�L�Q�Q�R�V�W�L �D���~�þ�H�O�H�P �M�H���V�S�U�i�Y�D���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���P�D�M�H�W�N�X���� 
 

c) K �G�D�W�X���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�����D�Q�L���M�H�G�Q�D���] �'�F�H���L�Q�ê�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���Q�H�Y�\�N�R�Q�i�Y�i���å�i�G�Q�R�X��
�Y�ê�]�Q�D�P�Q�R�X���þ�L�Q�Q�R�V�W�� 
 

10.5.3 �3�R�S�L�V���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê�F�K���G�F�H���L�Q�ê�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�� 

Allrisk, a.s. 

a) �$�O�O�U�L�V�N���� �D���V������ �,�ý���� �������� ������ ���������� �V�t�G�O�H�P�� �.�R�P�i�U�R�Y�V�N�i�� �������������D���� �.�R�P�i�U�R�Y���� �������� ������ �%�U�Q�R�� �M�H��
�V�W�D�E�L�O�Q�t�� �þ�H�V�N�R�X�� �P�D�N�O�p���V�N�R�X�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �V�� �N�R�P�S�O�H�[�Q�t�P�� �S�R�N�U�\�W�t�P�� �V�O�X�å�H�E�� �R�G�� �S�R�M�L�ã�W���Q�t����
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�K�R�� �S�R�U�D�G�H�Q�V�W�Y�t�� �S���H�V�� �U�H�D�O�L�W�Q�t�� �V�O�X�å�E�\���� �S�R�M�L�ã�W���Q�t�� �S�U�i�Y�Q�t�� �R�F�K�U�D�Q�\�� �D�å�� �S�R �N�D�å�G�R�G�H�Q�Q�t  
�N�O�L�H�Q�W�V�N�ê���V�H�U�Y�L�V.�����5�H�J�L�R�Q�i�O�Q�t�����H�G�L�W�H�O�V�W�Y�t���V�H���Q�D�F�K�i�]�t���Y���%�U�Q�����D���N�O�L�H�Q�W�V�N�i���F�H�Q�W�U�D���þ�L���R�E�F�K�R�G�Q�t��
�N�D�Q�F�H�O�i���H���M�V�R�X���S�R���F�H�O�p���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���� �6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���M�H���Q�D���W�U�K�X���Rd roku 2003. V roce 2015 
�R�W�H�Y���H�Q�\���S�R�E�R�þ�N�\���Q�D���V�O�R�Y�H�Q�V�N�p�P���W�U�K�X���� 

Allrisk Meridiem Investment, a.s. 

d) �$�O�O�U�L�V�N���0�H�U�L�G�L�H�P���,�Q�Y�H�V�W�P�H�Q�W�����D���V�������,�ý�����������������������������V�t�G�O�H�P���.�R�P�i�U�R�Y�V�N�i���������������D�����.�R�P�i�U�R�Y����
�������� ������ �%�U�Q�R�� �M�H�� �D�N�F�L�R�Y�R�X�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���� �N�W�H�U�i�� �V�H�� �]�D�E�ê�Y�i�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �Y�ê�V�W�D�Y�E�R�Y�R�X�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�t����
�+�O�D�Y�Q�t�P�� �S�U�R�M�H�N�W�H�P�� �W�p�W�R�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �S�D�N�� �M�H���S�R�O�\�I�X�Q�N�þ�Q�t�� �N�R�P�S�O�H�[�� �$�O�O�U�L�V�N�� �0�(�5�,�'�,�(�0����
�N�W�H�U�ê���V�H���V�N�O�i�G�i���]�H���W���t���Y�ê�ã�N�R�Y�ê�F�K���E�X�G�R�Y���$�������$�������$�����D���M�H�G�Q�p���Q�t�]�N�R�S�R�G�O�D�å�Q�t���E�X�G�R�Y�\���%�����6�Y�R�X��
�N�D�S�D�F�L�W�R�X�� �Q�D�E�t�G�Q�H�� �������� �E�\�W�R�Y�ê�F�K�� �M�H�G�Q�R�W�H�N���� ������ �D�W�H�O�L�p�U�$���� ������ �N�D�Q�F�H�O�i���V�N�ê�F�K�� �M�H�G�Q�R�W�H�N���� ������
�N�R�P�H�U�þ�Q�t�F�K���S�U�R�V�W�R�U�$���Y�H���I�R�U�P�����V�K�H�O�O���	���F�R�U�H�������������S�D�U�N�R�Y�D�F�t�F�K���V�W�i�Q�t���Y���S�R�G�]�H�P�Q�t�P���S�R�G�O�D�å�t��
se �������� �S���L�G�U�X�å�H�Q�ê�P�L�� �V�N�O�H�S�Q�t�P�L�� �N�y�M�H�P�L���� ������ �V�W�i�Q�t�� �Q�D�� �W�H�U�p�Q�X�� �D�� ������ �S�D�U�N�R�Y�D�F�t�F�K�� �V�W�i�Q�t�� �Q�D��
�V�W���H�ã�Q�t�P���S�U�R�V�W�R�U�X���E�X�G�R�Y�\���%�����M�H�M�t�å���V�R�X�þ�i�V�W�t���M�H���W�D�N�p���N�D�Q�F�H�O�i���V�N�ê���S�U�R�V�W�R�U���D���Y�H�O�N�R�S�U�R�V�W�R�U�R�Y�i��
�N�R�P�H�U�þ�Q�t���S�O�R�F�K�D��  
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10.6 Informace o trendech 

a) O�G�������������������������R�G���G�D�W�D���P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\�� �(�P�L�W�H�Q�W���]�D�]�Q�D�P�H�Q�D�O���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t���X�G�i�O�R�V�W�L����
�N�W�H�U�p���E�\���P�R�K�O�\���P�t�W���Y�ê�]�Q�D�P�Q�ê���Y�O�L�Y���Q�D���M�H�K�R���Y�\�K�O�t�G�N�\���� 

 
�� Emitent prodal �U�R�G�L�Q�Q�ê���G�$�P��v �3�O�]�Q�L���X�O�L�F�L���9�U�F�K�O�L�F�N�p�K�R���]�D���þ�i�V�W�N�X������690.000,- �.�þ�����G�Y����

�E�\�W�R�Y�p���M�H�G�Q�R�W�N�\���Y �.�X�W�Q�p���K�R���H���]�D���þ�i�V�W�N�X����������������������- �.�þ���D���]�D���þ�i�V�W�N�X����������������������- �.�þ;  
��  
�� Emitent nabyl �Y�O�D�V�W�Q�L�F�N�p�� �S�U�i�Y�R�� �N �E�\�W�R�Y�p�� �M�H�G�Q�R�W�F�H�� �Q�D�F�K�i�]�H�M�t�F�t�� �V�H�� �Y Praze, ulice 

Federova, a to z �Y�O�D�V�W�Q�t�F�K���]�G�U�R�M�$���]�D���þ�i�V�W�N�X�������������P�L�O�����.�þ;  
 

�� Emitent �Q�D�Y�ê�ã�L�O���R�E�M�H�P���S�H�Q���å�Q�t�F�K �S�U�R�V�W���H�G�N�$���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�ê�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L��Allrisk Group, 
a.s. �Q�D���]�i�N�O�D�G�����U�i�P�F�R�Y�p���V�P�O�R�X�Y�\���R���S�H�Q���å�L�W�ê�F�K���]�i�S�$�M�þ�N�i�F�K��ze dne 11. 10. 2020, a to z 
�þ�i�V�W�N�\��55.350 tis. �.�þ �Q�D���þ�i�V�W�Nu 63.900 tis. �.�þ; 

 
�� Emitent �V�S�O�D�W�L�O�� ���� �V�P���Q�N�\ �R�� �K�R�G�Q�R�W���� �N�D�å�G�p�� �] nich ���� �P�L�O���� �.�þ���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �W�H�G�\�� �V�Q�t�å�L�O�� �V�Y�p��

�]�D�G�O�X�å�H�Q�t���]�H���V�P���Q�H�N��z �þ�i�V�W�N�\�������������P�L�O�����.�þ���Q�D���þ�i�V�W�N�X�������������P�L�O���.�þ���� 

a) �(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H�����å�H���R�G���G�D�W�D���M�H�K�R���S�R�V�O�H�G�Q�t �R�Y�����H�Q�p �~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���G�R���G�D�W�D���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t��
�=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�G�R�ã�O�R���N���å�i�G�Q�p���S�R�G�V�W�D�W�Q�p���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t���]�P���Q�����Y�\�K�O�t�G�H�N���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

b) �(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H�����å�H���R�G���N�R�Q�F�H���S�R�V�O�H�G�Q�t�K�R���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�K�R���R�E�G�R�E�t�����]�D���N�W�H�U�p���E�\�O�\���]�Y�H���H�M�Q���Q�\��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���~�G�D�M�H���G�R���G�D�W�D���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�Q�D�V�W�D�O�\���M�D�N�p�N�R�O�L�Y���Y�ê�]�Q�D�P�Q�p���]�P���Q�\��
�I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���Y�ê�N�R�Q�Q�R�V�W�L���V�N�X�S�L�Q�\�� 

10.6.1 Trendy na trhu s nemovitostmi ���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t���W�U�K�� 

a) Emitenta �D�� �R�G�Y���W�Y�t�� �Y�H�� �N�W�H�U�p�P�� �S�$�V�R�E�t �R�Y�O�L�Y���X�M�t �N�U�R�P���� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �Y�ê�Y�R�M�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�F�N�p�K�R��
�F�\�N�O�X���D���G�D�O�ã�t�F�K���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���Y�ê�N�\�Y�$���W�D�N�p���W�U�H�Q�G�\���U�H�D�O�L�W�Q�t�K�R���W�U�K�X���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����N�G�H��na 
Emitenta jako investora �D���E�X�G�R�X�F�tho �S���t�P�p�K�R �þ�L���Q�H�S���t�P�p�K�R �Y�O�D�V�W�Q�t�Na �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���S�$�V�R�E�t��
�S���H�G�H�Y�ã�t�P���W�U�H�Q�G�\���R�Y�O�L�Y���X�M�t�F�t���Q�D�E�t�G�N�X���D���S�R�S�W�i�Y�N�X���Q�D���W�U�K�X���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y �ý�H�V�N�p��
republice.  

b) �&�H�Q�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���E�\�O�\���Q���N�R�O�L�N���O�H�W���Q�D���Y�]�H�V�W�X�S�X�����D���W�R���V�H���V�S�R�O�X���V �G�D�O�ã�t�P�L��
�I�D�N�W�R�U�\�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�P�L�� �Q�t�å�H�� �R�G�U�D�]�L�O�R�� �Y�� �G�R�V�W�X�S�Q�R�V�W�L�� �E�\�G�O�H�Q�t���� �,�� �Y �S�U�$�E���K�X�� �F�H�O�p�K�R�� �U�R�N�X�� ���������� �D��
v �S�U�Y�Q�t���S�R�O�R�Y�L�Q�����U�R�N�X�������������Q�D�G�i�O�H���S�R�N�U�D�þ�R�Y�D�O���Y�ê�U�D�]�Q�ê���Q�i�U�$�V�W���F�H�Q���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t����Tento trend 
�V�H���Y�ã�D�N���]�D�þ�D�O���Y �G�U�X�K�p���S�R�O�R�Y�L�Q�����U�R�N�X�������������R�E�U�D�F�H�W���D���F�H�Q�\���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���]�D�þ�t�Q�D�M�t���Y �Q���N�W�H�U�ê�F�K��
�O�R�N�D�O�L�W�i�F�K�� �P�t�U�Q���� �N�O�H�V�D�W�� �Q�H�E�R�� �W�H�P�S�R�� �U�$�V�W�X�� �]�D�þ�t�Q�i�� �]�S�R�P�D�O�R�Y�D�W�� �-�D�N�� �X�N�D�]�X�M�H�� �Q�t�å�H�� �X�Y�H�G�H�Q�i 
tabulka v �P�H�]�L�U�R�þ�Q�t�P�� �V�U�R�Y�Q�i�Q�t�� �G�R�ã�O�R�� �N �S�R�N�O�H�V�X�� �F�H�Q�� �E�\�W�$�� �Y �N�D�å�G�p�P�� �N�U�D�M�V�N�p�P�� �P���V�W���� �ý�5��
���Y�\�M�P�D�� �.�D�U�O�R�Y�ê�F�K�� �9�D�U�$�� �D�� �2�O�R�P�R�X�F�L������T�D�W�R�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W �M�H�� �]�S�$�V�R�E�H�Qa �]�H�M�P�p�Q�D�� �V�Q�t�å�H�Q�R�X��
�S�R�S�W�i�Y�N�R�X��po nemovitostech z �G�$�Y�R�G�X���Q�H�G�R�V�W�X�S�Q�R�V�W�L���K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K���~�Y���U�$���� 
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Tabulka �þ���������± �P�H�]�L�U�R�þ�Q�t���V�U�R�Y�Q�i�Q�t���F�H�Q za m2 u byt�$ v �M�H�G�Q�R�W�O�L�Y�ê�F�K���N�U�D�M�V�N�ê�F�K���P���V�W�H�F�K���ý�5  

8 

c) �9�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�i tabulka �G�R���X�U�þ�L�W�p���P�t�U�\���S�R�W�Y�U�]�X�M�H���Q���N�W�H�U�p���S�U�H�G�L�N�F�H���] �S�R�þ�i�W�N�X���U�R�N�X���������������N�W�H�U�p��
v �Q���N�W�H�U�ê�F�K���N�U�D�M�t�F�K���S���H�G�S�R�Y�t�G�D�Oy �S�R�N�O�H�V���F�H�Q���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���D�å���R������������9 

d) �3�R�N�O�H�V�� �F�H�Q�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �M�H�� �]�S�$�V�R�E�H�Q�� �]�H�M�P�p�Q�D�� �R�S�D�W���H�Q�t�P�L�� �ý�H�V�N�p�� �Q�i�U�R�G�Q�t�� �E�D�Q�N�\�� �Y �M�H�M�L�F�K�å��
�G�$�V�O�H�G�N�X���G�R�ã�O�R���N�H���V�Q�t�å�H�Q�t�� �S�R�S�W�i�Y�N�\���S�R���K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K���~�Y���U�H�F�K���� �1�H�M�Y�ê�]�Q�D�P�Q���M�ã�t�P���] �W���F�K�W�R��
�R�S�D�W���H�Q�t�� �M�H�� �E�H�]�H�V�S�R�U�X�� �]�Y�ê�ã�H�Q�t�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�H�E���� �3�U�$�P���U�Q�i�� �~�U�R�N�R�Y�i�� �V�D�]�E�D�� �K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K��
�~�Y���U�$���S�R�þ�i�W�N�H�P���þ�H�U�Y�Q�D���U�R�N�X�������������þ�L�Q�L�O�D��������������10�����-�H�G�Q�i���V�H���W�D�N���R���Y�t�F�H���Q�H�å���������������Q�i�U�X�V�W��

 
8 �7�D�E�X�O�N�D���M�H���G�R�V�W�X�S�Q�i���Q�D���D�G�U�H�V�H����https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-prodej-prumerna-cena-za-1m2-
bytu.html 
9  �9�L�]�� �Q�D�S������ �þ�O�i�Q�H�N�� �.�D�U�R�O�t�Q�\�� �â�W�X�N�R�Y�p���� �G�R�V�W�X�S�Q�ê�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-
byznys-reality-ceny-nemovitosti-budou-pristi-rok-klesat-s-najmy-to-bude-horsi-221333 

10 �ý�O�i�Q�H�N���ý�7�.�����G�R�V�W�X�S�Q�ê���Q�D����https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/2375436 

https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-prodej-prumerna-cena-za-1m2-bytu.html
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-prodej-prumerna-cena-za-1m2-bytu.html
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-reality-ceny-nemovitosti-budou-pristi-rok-klesat-s-najmy-to-bude-horsi-221333
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-reality-ceny-nemovitosti-budou-pristi-rok-klesat-s-najmy-to-bude-horsi-221333
https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/2375436
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�~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�H�E�� �Y �S�R�U�R�Y�Q�i�Q�t�� �V rokem 2021.11 �9�ê�]�Q�D�P�� �Q�D�� �V�Q�t�å�H�Q�t�� �S�R�S�W�i�Y�N�\�� �S�R��
�K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K���~�Y���U�H�F�K���P���O�R���W�D�N�p���]�S���t�V�Q���Q�t���~�Y���U�R�Y�ê�F�K���X�N�D�]�D�W�H�O�$���/�7�9���D���'�6�7�,���]�H���V�W�U�D�Q�\���ý�1�%����
�3�R�N�O�H�V���S�R�S�W�i�Y�N�\���S�R���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�F�K���E�\�O���W�D�N�p���]�D�S���t�þ�L�Q���Q���Y�ã�H�R�E�H�F�Q�ê�P���Q�i�U�X�V�W�H�P��
�F�H�Q�R�Y�p���K�O�D�G�L�Q�\�����F�H�Q���H�Q�H�U�J�L�t���D���Y�H�ã�N�H�U�ê�F�K���å�L�Y�R�W�Q�t�F�K���Q�i�N�O�D�G�$�����F�R�å���Y�H�G�O�R���N�H���V�Q�t�å�H�Q�t���N�X�S�Q�t���V�t�O�\��
�R�E�\�Y�D�W�H�O���� �þ�t�P�å�� �V�H�� �N�R�X�S���� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L�� �þ�L�� �]�t�V�N�i�Q�t�� �K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�K�R�� �~�Y���Uu spolu v kombinaci 
s �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�P�L�� �R�S�D�W���H�Q�t�P�L�� �ý�1�%���� �V�W�D�Oa pro mnoho obyvatel nedostupnou. V �þ�H�U�Y�H�Q�F�L��
�U�R�N�X�������������Y�ã�D�N���ý�1�%���U�R�]�K�R�G�O�D���R���]�U�X�ã�H�Q�t���~�Y���U�R�Y�p�K�R���X�N�D�]�D�W�H�O�H���'�6�7�,���D���N�R�Q�F�H�P���U�R�N�X������������
�E�D�Q�N�R�Y�Q�t���U�D�G�D���ý�1�%���G�R�N�R�Q�F�H���U�R�]�K�R�G�O�D���R���V�Q�t�å�H�Q�t���]�i�N�O�D�G�Q�t���~�U�R�N�R�Y�p���V�D�]�E�\���R�������������������3�R�N�X�G��
�E�X�G�H�� �W�H�Q�W�R�� �W�U�H�Q�G�� �S�R�N�U�D�þ�R�Y�D�W�� �O�]�H�� �Y�ê�K�O�H�G�R�Y���� �R�S���W�� �R�þ�H�N�i�Y�D�W�� �]�Y�ê�ã�H�Q�t�� �S�R�S�W�i�Y�N�\�� �S�R��
ne�P�R�Y�L�W�R�V�W�H�F�K���D���U�$�V�W���F�H�Q���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� 

e) �6�H�� �]�Y�\�ã�X�M�t�F�t�� �V�H���Q�H�P�R�å�Q�R�V�W�t koupit nemovitost, se tak �]�Y�ê�ã�L�O�D �S�R�S�W�i�Y�Na �S�R�� �Q�i�M�H�P�Q�t�P��
�E�\�G�O�H�Q�t���� �.�H�� �]�Y�ê�ã�H�Q�t �S�R�S�W�i�Yky �S�R�� �Q�i�M�H�P�Q�t�P�� �E�\�G�O�H�Q�t���� �N�U�R�P���� �X�Y�H�G�H�Q�p�K�R���� �S���L�V�S���O�R�� �W�D�N�p��
�U�R�]�Y�R�O�Q���Q�t���N�R�U�R�Q�D�Y�L�U�R�Y�ê�F�K���R�S�D�W���H�Q�t���D���V���W�t�P���V�S�R�M�H�Q�ê���Q�i�Y�U�D�W���W�X�U�L�V�W�$���D���V�W�X�G�H�Q�W�$���G�R���Y�H�O�N�ê�F�K��
�P���V�W�����9���Q�H�S�R�V�O�H�G�Q�t�����D�G�����V�H���Q�D���]�Y�ê�ã�H�Q�p���S�R�S�W�i�Y�F�H���S�R���Q�i�M�H�P�Q�t�P���E�\�G�O�H�Q�t���S�R�G�t�O�t���U�R�Y�Q���å���Y�\�V�R�N�ê��
�S�R�þ�H�W���Y�i�O�H�þ�Q�ê�F�K���X�S�U�F�K�O�t�N�$���] �8�N�U�D�M�L�Q�\�����N�W�H���t���Y���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���Q�D�ã�O�L���~�W�R�þ�L�ã�W�����S���H�G���Y�i�O�H�þ�Q�R�X��
�D�J�U�H�V�t���5�X�V�N�p���I�H�G�H�U�D�F�H���D���]���Q�L�F�K�å���W�D�N�p���Y�H�O�N�i���þ�i�V�W���Y�\�X�å�t�Y�i���Q�i�M�H�P�Q�t���E�\�G�O�H�Q�t�� 

Tabulka �þ���������± �3�U�$�P���U�Q�i���F�H�Q�D���]�D���S�U�R�Q�i�M�H�P�� 1m2 �E�\�W�X���]�D���P���V�t�F���Y �N�U�D�M�V�N�ê�F�K���P���V�W�H�F�K���ý�5 

 

12 

f) �.���Q�i�U�X�V�W�X���F�H�Q���Q�i�M�H�P�Q�t�K�R���E�\�G�O�H�Q�t���G�R�F�K�i�]�H�O�R���]�H�M�P�p�Q�D���Y���U�R�F�H���������������N�G�\��jsme mohli sledovat 
tento �Y�ê�U�D�]�Q�ê���Q�i�U�X�V�W���W�p�P������ �Y �N�D�å�G�p�P���N�U�D�M�V�N�p�P���P���V�W�� �ý�5���� �3�R�þ�i�W�N�H�P���U�R�N�X������������ �U�$�V�W���F�H�Q��

 
11 �'�D�W�D���D�J�H�Q�W�X�U�\���)�L�Q�F�H�Q�W�U�X�P���+�\�S�R�L�Q�G�H�[�����G�R�V�W�X�S�Q�p���Q�D����https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-
prosinec-2021-sazby-rostly-nejrychleji-v-historii/ 
12 �7�D�E�X�O�N�D�� �M�H�� �G�R�V�W�X�S�Q�i�� �Q�D�� �Z�H�E�X�� �U�H�D�O�L�W�\�P�L�[���F�]���� �G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D����https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-
pronajem-prumerna-cena-pronajmu-1m2-mesic.html 

https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-prosinec-2021-sazby-rostly-nejrychleji-v-historii/
https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-prosinec-2021-sazby-rostly-nejrychleji-v-historii/
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-pronajem-prumerna-cena-pronajmu-1m2-mesic.html
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-pronajem-prumerna-cena-pronajmu-1m2-mesic.html
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�]�S�R�P�D�O�L�O���D���Y���X�U�þ�L�W�ê�F�K���U�H�J�L�R�Q�H�F�K���Q�D�V�W�D�O���L���P�t�U�Q�ê���S�R�N�O�H�V���F�H�Q���Q�i�M�P�$�����3���L���V�U�R�Y�Q�i�Q�t���P�H�]�L�U�R�þ�Q�t�F�K��
�K�R�G�Q�R�W���Y�ã�D�N���O�]�H���W�p�P�������Y�H���Y�ã�H�F�K���N�U�D�M�V�N�ê�F�K���P���V�W�H�F�K���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���V�O�H�G�R�Y�D�W���F�L�W�H�O�Q�ê���Q�i�U�$�V�W��
�F�H�Q���Q�i�M�P�$�����.�X�S�������Y���%�U�Q�����M�H���S�U�$�P���U�Q�p���Q�i�M�H�P�Q�p���Y���P���V�t�F�L���þ�H�U�Y�H�Q�F�L���U�R�N�X�������������Y�\�ã�ã�t o 11,6 % 
�R�S�U�R�W�L���S�U�$�P���U�Q�p���F�H�Q�������N�W�H�U�p���Q�i�M�H�P�Q�p���G�R�V�D�K�R�Y�D�O�R���Y���P���V�t�F�L���þ�H�U�Y�H�Q�F�L���U�R�N�X���������������9 �Ò�V�W�t���Q�D�G��
�/�D�E�H�P���G�R�ã�O�R���Y���W�R�P�W�R���R�E�G�R�E�t���N���Q�i�U�X�V�W�X���S�U�$�P���U�Q�p���F�H�Q�\���Q�i�M�H�P�Q�p�K�R���R�����������������D���Y���.�D�U�O�R�Y�ê�F�K��
�9�D�U�H�F�K���R���������������þ�L���Y �+�U�D�G�F�L���.�U�i�O�R�Y�p���R�����������������3�U�R���~�S�O�Q�R�V�W���M�H���Q�X�W�Q�p���X�Y�p�V�W�����å�H���S���H�V�W�R�å�H���U�$�V�W��
�F�H�Q�� �Q�i�M�P�$�� �]�S�R�P�D�O�X�M�H���� �W�D�N�� �F�H�Q�\�� �Q�i�M�H�P�Q�p�K�R�� �G�R�V�D�K�X�M�t�� �U�H�N�R�U�G�Q���� �Y�\�V�R�N�ê�F�K�� �K�R�G�Q�R�W�� �D��
�S�U�R�Q�D�M�t�P�D�W�H�O�$�P���S���L�Q�i�ã�t���Y�\�V�R�N�p���]�L�V�N�\�����F�R�å���S���H�W�U�Y�i���L���S�R�N�X�G���E�\���G�R�ã�O�R���N�H���V�W�D�J�Q�D�F�L���þ�L���P�t�U�Q�p�P�X��
�S�R�N�O�H�V�X���F�H�Q���Q�i�M�P�$��   

Tabulka �þ���������± �3�U�$�P���U�Q�i���F�H�Q�D���]�D���S�U�R�Q�i�M�H�P�������P2 �E�\�W�X���]�D���P���V�t�F���Y �N�U�D�M�V�N�ê�F�K���P���V�W�H�F�K���ý�5 

13 

g) S �R�K�O�H�G�H�P���Q�D���Y�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p, �V�R�X�þ�D�V�Q�i���V�L�W�X�D�F�H���Q�D���W�U�K�X���U�H�]�L�G�H�Q�þ�Q�t�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t Emitentovi 
�S���L�Q�i�ã�t���Y�H���V�N�U�]�H���S�R�]�L�W�L�Y�D���D���R�W�H�Y�t�U�i���P�Q�R�K�R���]�D�M�t�P�D�Y�ê�F�K���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�F�K���S���t�O�H�å�L�W�R�V�W�t�����N�G�\���(�P�L�W�H�Q�W��
�P�$�å�H���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�L���Y�ê�K�R�G�Q�����N�R�X�S�L�W�����Q�i�V�O�H�G�Q�����S�U�R�Q�D�M�t�P�D�W���D���S���L���Y�]�U�$�V�W�X���F�H�Q���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���W�D�N�p��
�Y�ê�K�R�G�Q�����S�U�R�G�D�W�� 

 
13 �7�D�E�X�O�N�D�� �M�H�� �G�R�V�W�X�S�Q�i�� �Q�D�� �Z�H�E�X����https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-pronajem-prumerna-cena-
pronajmu-1m2-mesic.html 

https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-pronajem-prumerna-cena-pronajmu-1m2-mesic.html
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-pronajem-prumerna-cena-pronajmu-1m2-mesic.html
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h) Vzhledem k �W�R�P�X���� �å�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�� �Q���N�W�H�U�ê�F�K�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �S�U�R�Y�i�G�t�� �R�S�U�D�Y�\�� �þ�L�� �P�H�Q�ã�t��
�U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�H�����Q�D�S�������R�S�U�D�Y�D���]�G�t�����Q�H�I�X�Q�N�þ�Q�t���Y�R�G�R���þ�L���H�O�H�N�W�U�R���L�Q�V�W�D�O�D�F�t�����Y�\�E�D�Y�H�Q�t���D�M�������M�H���U�R�Y�Q���å��
�]�D�V�D�å�H�Q���Q�i�U�X�V�W�H�P���F�H�Q���Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t�����N�H���N�W�H�U�p�P�X���G�R�F�K�i�]�t���V�H�W�U�Y�D�O�H���M�L�å���R�G���U�R�N�X���������������1�i�Uust 
�F�H�Q���Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t���M�H���]�D�S���t�þ�L�Q���Q���R�G�F�K�R�G�H�P���P�Q�R�K�D���S�U�D�F�R�Y�Q�t�N�$���G�R���M�L�Q�ê�F�K���R�E�R�U�$�����Q�D�U�X�ã�H�Q�t�P��
�G�R�G�D�Y�D�W�H�O�V�N�ê�F�K�����H�W���]�F�$�����J�O�R�E�i�O�Q�t�P���Q�i�U�X�V�W�H�P���V�W�D�Y�H�E�Q�t���D���S�U�$�P�\�V�O�R�Y�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L���S�R���X�Y�R�O�Q���Q�t��
�F�R�Y�L�G�R�Y�ê�F�K���R�S�D�W���H�Q�t���D���W�D�N�p���U�R�V�W�R�X�F�t�P�L���F�H�Q�D�P�L���H�Q�H�U�J�L�t�����7�H�Q�W�R���U�$�V�W���E�\�O���G�i�O�H���X�P�R�F�Q���Q���~�W�R�N�H�P��
�5�X�V�N�p���I�H�G�H�U�D�F�H���Q�D���8�N�U�D�M�L�Q�X�����3�R���X�N�O�L�G�Q���Q�t���W�U�K�$�����Y�H���G�U�X�K�p�P���þ�W�Y�U�W�O�H�W�t���U�R�N�X�������������]�D�þ�D�O�\���F�H�Q�\��
�Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t���S�R�]�Y�R�O�Q�����N�O�H�V�D�W�����1�\�Q�t���O�]�H���Y�ê�K�O�H�G�R�Y�����R�þ�H�N�i�Y�D�W�����å�H���]�G�U�D�å�R�Y�i�Q�t���E�X�G�H���P�t�U�Q�ê�P��
�W�H�P�S�H�P���S�R�N�U�D�þ�R�Y�D�W���þ�L���V�W�D�J�Q�R�Y�D�W�����9�ê�ã�H���X�Y�H�G�H�Q�p���L�Q�I�O�D�þ�Q�t���I�D�N�W�R�U�\���Y�ã�D�N���P�R�K�R�X���V�W�i�O�H���P�t�W���Y�O�L�Y��
�Q�D�� �U�$�V�W�� �F�H�Q�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �S�U�D�F�t���� �Q�D�� �U�$�V�W�� �F�H�Q�� �P�D�W�H�U�L�i�O�$�� �D�� �Y�ê�U�R�E�N�X�� �V�S�R�W���H�E�R�Y�i�Y�D�Q�ê�F�K�� �Y�H��
�V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t���� �9�ê�]�Q�D�P�Q�ê�� �Y�O�L�Y�� �Q�D�� �U�$�V�W�� �W���F�K�W�R�� �F�H�Q�� �E�X�G�H�� �P�t�W�� �L�� �Q�H�X�V�W�i�O�H�� �]�Y�\�ã�X�M�t�F�t�� �V�H�� �F�H�Q�\��
�H�Q�H�U�J�L�t�����'�O�H���G�D�W���ý�H�V�N�p�K�R���V�W�D�W�L�V�W�L�F�N�p�K�R���~���D�G�X���]�����t�M�Q�D���U�R�N�X���������������G�R�ã�O�R���Y���]�i���t���U�R�N�X�������������N��
�P�H�]�L�U�R�þ�Q�t�P�X�� �Q�i�U�X�V�W�X�� �F�H�Q�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �S�U�D�F�t�� �R��3,7 ������ �&�H�Q�\�� �P�D�W�H�U�L�i�O�$�� �D�� �Y�ê�U�R�E�N�$��
�V�S�R�W���H�E�R�Y�i�Y�D�Q�ê�F�K���Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t���V�H���Y���]�i���t���U�R�N�X�������������P�H�]�L�U�R�þ�Q�����]�G�U�D�å�L�O�\���R������1 % . Tento 
�Q�i�U�X�V�W���V�H���Q�H�]�G�i���E�ê�W���Q�L�M�D�N���]�Y�O�i�ã�"���G�U�D�P�D�W�L�F�N�ê�����Q�i�U�X�V�W���F�H�Q���M�H���Y�ã�D�N���Q�X�W�Q�p���S�R�V�X�]�R�Y�D�W���Y �G�H�O�ã�t�P��
�þ�D�V�R�Y�p�P��horizontu�����&�H�Q�\���V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K���S�U�D�F�t���R�G���]�i���t���U�R�N�X�������������G�R���]�i���t���U�R�N�X�������������Y�]�U�R�V�W�O�\���R��
32 %. �&�H�Q�\���P�D�W�H�U�L�i�O�$���D���Y�ê�U�R�E�N�X���V�S�R�W���H�E�R�Y�i�Y�D�Q�ê�F�K���Y�H���V�W�D�Y�H�E�Q�L�F�W�Y�t���M�V�R�X���S�D�N���Y�H���������þ�W�Y�U�W�O�H�W�Q�t��
�U�R�N�X�������������Y�\�ã�ã�t���R�������������R�S�U�R�W�L���������þ�W�Y�U�W�O�H�W�t���U�R�N�X������������14 

10.7 �3�U�R�J�Q�y�]�\���Q�H�E�R���R�G�K�D�G�\���]�L�V�N�X 

a) �(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�J�Q�y�]�X���Q�H�E�R���R�G�K�D�G���]�L�V�N�X���Q�H�Y�\�K�R�W�R�Y�L�O�� 

10.8 �6�S�U�i�Y�Q�t�������t�G�t�F�t���D���G�R�]�R�U�þ�t���R�U�J�i�Q�\ 

a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �D�N�F�L�R�Y�R�X�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �]�D�O�R�å�H�Q�R�X�� �S�R�G�O�H�� �S�U�i�Y�D�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �9�Q�L�W���Q�t��
�X�V�S�R���i�G�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���V�H���S�U�R�W�R�����t�G�t���S�U�i�Y�H�P���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�� 

b) ���t�G�t�F�t�P�� �R�U�J�i�Q�H�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H�� �V�S�U�i�Y�Q�t�� �U�D�G�D, �N�W�H�U�i�� �N�H�� �G�Q�L�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
�S�U�R�V�S�H�N�W�X���]�D�V�W�X�S�X�M�H���(�P�L�W�H�Q�W�D���� ���t�G�t�� �S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�� �D���Y�Q�L�W���Q�t���F�K�R�G���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���P�$�å�H���Y�\�N�R�Q�i�Y�D�W 
�Y�H�ã�N�H�U�p���þ�L�Q�Q�R�V�W�L�����N�W�H�U�p���Q�H�M�V�R�X���Q�D���]�i�N�O�D�G�����S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$���D stanov �(�P�L�W�H�Q�W�D���V�Y�����H�Q�\���G�R��
�S�U�D�Y�R�P�R�F�L���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�\�� 

c) �6�S�U�i�Y�Q�t�� �U�D�G�D�� �P�i�� �G�Y�D�� �þ�O�H�Q�\���� �N�W�H���t�� �M�V�R�X�� �Y�R�O�H�Q�L�� �Y�D�O�Q�R�X�� �K�U�R�P�D�G�R�X�� �Q�D�� �G�R�E�X�� ���� �O�H�W����Ke dni 
�Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�V�R�X���þ�O�H�Q�\���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

Pan Michal Kresta, nar. 4. 7. 1975, �S�U�D�F�R�Y�Q�t�� �D�G�U�H�V�D���� �.�R�P�i�U�R�Y�V�N�i�� �������������D���� ������������
Brno���S���H�G�V�H�G�D���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\�� 

Pan �7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U, nar. 25. 2. 1974, �S�U�D�F�R�Y�Q�t���D�G�U�H�V�D�����.�R�P�i�U�R�Y�V�N�i���������������D�����������������%�U�Q�R 
���þ�O�H�Q���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���� 
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d) �(�P�L�W�H�Q�W�� �P�i�� �]���t�]�H�Q�R�X�� �V�S�U�i�Y�Q�t�� �U�D�G�X���� �N�W�H�U�i�� �S�O�Q�t�� �I�X�Q�N�F�H�� �V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�K�R�� �L�� �G�R�]�R�U�þ�t�K�R�� �R�U�J�i�Q�X����
�6�S�U�i�Y�Q�t�� �U�D�G�D�� �G�O�H�� �þ�O���� ���������� �V�W�D�Q�R�Y�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���U�R�]�K�R�G�X�M�H�� �Y���W�ã�L�Q�R�X�� �S���t�W�R�P�Q�ê�F�K�� �þ�O�H�Q�$���� �.�D�å�G�ê��
�þ�O�H�Q���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���P�i�������K�O�D�V�����9���S���t�S�D�G�����U�R�Y�Q�R�V�W�L���K�O�D�V�$���U�R�]�K�R�G�X�M�H���K�O�D�V���S���H�G�V�H�G�\���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\. 

10.8.1 �6�W���H�W���]�i�M�P�$���Q�D���~�U�R�Y�Q�L���V�S�U�i�Y�Q�t�F�K�������t�G�t�F�t�F�K���D���G�R�]�R�U�þ�t�F�K���R�U�J�i�Q�$ 

a) �(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H�����å�H���Q�H�P�i���]���t�]�H�Q�R�X���G�R�]�R�U�þ�t���U�D�G�X�����F�R�å���]�Q�D�P�H�Q�i�����å�H���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t���I�X�Q�N�F�H���M�V�R�X��
v �U�X�N�R�X�� �R�V�R�E���� �N�W�H�U�p�� �M�V�R�X�� �]�i�U�R�Y�H���� �þ�O�H�Q�\�� �V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�K�R�� �R�U�J�i�Q�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �7�D�N�W�R�� �P�$�å�H�� �E�ê�W��
�V�Q�t�å�H�Q�D���G�$�V�O�H�G�Q�R�V�W���N�R�Q�W�U�R�O�\�����N�W�H�U�R�X���S�R�V�N�\�W�X�M�H���R�G�G���O�H�Q�ê���N�R�Q�W�U�R�O�Q�t���R�U�J�i�Q�����ý�O�H�Q�R�Y�p���V�S�U�i�Y�Q�t��
�U�D�G�\�� �M�V�R�X�� �]�i�U�R�Y�H�����þ�O�H�Q�\�� �]�i�V�D�G�Q�t�F�K�� �R�G�G���O�H�Q�t�� �Y�H�Y�Q�L�W���� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �D�O�H�� �L�� �Y �U�i�P�F�L�� �G�D�O�ã�t�F�K��
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t�� �Y�H�� �6�N�X�S�L�Q������ �W�X�G�t�å�� �P�$�å�H�� �K�U�R�]�L�W���� �å�H�� �E�\�� �P�R�K�O�\�� �W�\�W�R�� ���t�G�t�F�t�� �R�V�R�E�\�� �X�S���H�G�Q�R�V�W�Q�L�W��
�]�i�M�P�\���6�N�X�S�L�Q�\���S���H�G���]�i�M�P�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����(�P�L�W�H�Q�W���M�H���Q�D�Y�t�F���V�R�X�þ�i�V�W�t���6�N�X�S�L�Q�\�����N�W�H�U�i���M�H���Y�O�D�V�W�Q���Q�i��
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�������S���L�þ�H�P�å���M�H���]���H�M�P�p�����å�H���W�D�W�R���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���M�H���R�Y�O�i�G�D�M�t�F�t���R�V�R�E�R�X��
�Y�H���V�P�\�V�O�X���X�V�W�����†�������� �D���Q�i�V�O�����=�2�.�����7�D�N�W�R���Y�]�Q�L�N�i���U�L�]�L�N�R���P�R�å�Q�ê�F�K���R�Y�O�L�Y�Q���Q�t�� �P�D�Q�D�å�H�U�V�N�ê�F�K��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�F�K�� �D�� �G�i�O�H�� �U�L�]�L�N�R�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K�� �Q�H�V�R�X�O�D�G�$����    Toto riziko je a do budoucna bude 
�P�L�Q�L�P�D�O�L�]�R�Y�i�Q�R���Q�D�V�W�D�Y�H�Q�t�P���V�P�O�X�Y�Q�t�F�K���Y�]�W�D�K�$���P�H�]�L���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t���D���R�V�R�E�D�P�L���S�O�Q�t�F�t�P�L���I�X�Q�N�F�L��
�M�H�M�t�F�K���R�U�J�i�Q�$�����V�P�O�R�X�Y�D���R���Y�ê�N�R�Q�X���I�X�Q�N�F�H������ 

�5�R�Y�Q���å�� �P�$�å�H�� �K�U�i�W�� �U�R�O�L�� �L�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W���� �å�H�� �S�D�Q�� �0�L�F�K�D�O�� �.�U�H�V�W�D�� �M�H�� �Y �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �V�R�X�þ�D�V�Q���� �M�D�N��
�S���H�G�V�H�G�D�� �V�S�U�i�Y�Q�t�� �U�D�G�\���� �W�D�N�� �L�� ���H�G�L�W�H�O�� �G�L�Y�L�]�H�� �U�H�D�O�L�W�Q�t�F�K�� �V�O�X�å�H�E���� �F�R�å���P�$�å�H�� �]�S�$�V�R�E�L�W�� �U�R�Y�Q���å��
�N�R�Q�I�O�L�N�W�� �P�H�]�L�� �]�i�M�P�H�P�� �Q�D�� �G�$�V�O�H�G�Q�p�P�� �D�� �Q�H�]�i�Y�L�V�O�p�P�� �G�R�G�U�å�R�Y�i�Q�t�� �N�R�Q�W�U�R�O�Q�t�F�K�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�t�� �D��
�M�H�K�R���R�V�R�E�Q�t�P�L���]�i�M�P�\���] �W�L�W�X�O�X���M�H�K�R���I�X�Q�N�F�H�����H�G�L�W�H�O�H�����7�R�W�p�å���S�O�D�W�t���S�U�R���S�D�Q�D���7�R�P�i�ã�H���.�H�G�]�L�R�U�D����
�N�W�H�U�ê���M�H���V�R�X�þ�D�V�Q�����þ�O�H�Q�H�P���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���D�����H�G�L�W�H�O�H�P���G�L�Y�L�]�H���Y�ê�N�X�S�X���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� 

�$�Y�ã�D�N�� �S���t�S�D�G�Q�p�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t�� �G�R�S�D�G�\�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �R�U�J�i�Q�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �O�]�H�� �]�M�L�V�W�L�W�� �] �Y���U�Q����
�S�R�V�N�\�W�Q�X�W�p�K�R���R�E�U�D�]�X���R���~�þ�H�W�Q�L�F�W�Y�t�����N�W�H�U�ê���M�H���]�D�M�L�ã�"�R�Y�i�Q���Q�i�V�O�H�G�Q�ê�P���D�X�G�L�W�H�P���~�þ�H�W�Q�t�F�K���]�i�Y���U�H�N��
Emitenta�����1�D���U�L�]�L�N�D���V�W���H�W�X���]�i�M�P�$���M�H���H�[�S�O�L�F�L�W�Q�����X�S�R�]�R�U���R�Y�i�Q�R���Y kapitole 2 �Ä�5�L�]�L�N�R�Y�p���I�D�N�W�R�U�\�³��
�W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���� 

10.8.2 �3�R�V�W�X�S�\���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\ 

a) �(�P�L�W�H�Q�W���P�i���]���t�]�H�Q�X���G�Y�R�X�þ�O�H�Q�Q�R�X���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�X�����N�W�H�U�i���G�R�K�O�t�å�t���Q�D���þ�L�Q�Q�R�V�W���(�P�L�W�H�Q�W�D�����6�S�U�i�Y�Q�t��
�U�D�G���� �S���t�V�O�X�ã�t�� �Y�H�ã�N�H�U�i�� �S�U�i�Y�D�� �Y�� �U�R�]�V�D�K�X�� �R�E�H�F�Q���� �]�i�Y�D�]�Q�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$���� �V�W�D�Q�R�Y��
�V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���D���X�V�Q�H�V�H�Q�t���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���� �6�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�����S���t�V�O�X�ã�t���]�H�M�P�p�Q�D���R�E�F�K�R�G�Q�t��
v�H�G�H�Q�t���D���G�R�K�O�H�G���Q�D�G���þ�L�Q�Q�R�V�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D�����G�i�O�H���]�D�M�L�ã�"�X�M�H�����i�G�Q�p���Y�H�G�H�Q�t���~�þ�H�W�Q�L�F�W�Y�t�����S���H�G�N�O�i�G�i���N�H��
�V�F�K�Y�i�O�H�Q�t�� �Y�D�O�Q�p�� �K�U�R�P�D�G���� ���i�G�Q�R�X���� �P�L�P�R���i�G�Q�R�X���� �N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Y�D�Q�R�X���� �S���t�S�D�G�Q���� �L�� �P�H�]�L�W�t�P�Q�t��
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X���D���Q�i�Y�U�K���Q�D���U�R�]�G���O�H�Q�t���]�L�V�N�X���Q�H�E�R���M�L�Q�ê�F�K���Y�O�D�V�W�Q�t�F�K���]�G�U�R�M�$���Q�H�E�R���~�K�U�D�G�X���]�W�U�i�W�\��
�D���S���H�G�N�O�i�G�D�W���V�Y�p���Y�\�M�i�G���H�Q�t�� �Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G������ �Y�ê�U�R�þ�Q�t�� �]�S�U�i�Y�X���S�R�S������ �]�S�U�i�Y�X���R���S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p��
�þ�L�Q�Q�R�V�W�L���� �Q�D�K�O�t�å�H�W�� �G�R�� �Y�ã�H�F�K�� �G�R�N�O�D�G�$�� �D�� �]�i�]�Q�D�P�$�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�F�K�� �V�H�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �D��
�N�R�Q�W�U�R�O�R�Y�D�W���� �]�G�D�� �M�V�R�X�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�S�L�V�\�� ���i�G�Q���� �Y�H�G�H�Q�\�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�H�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t�� �D�� �]�G�D�� �V�H��
p�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�i�� �þ�L�Q�Q�R�V�W���(�P�L�W�H�Q�W�D���X�V�N�X�W�H�þ���X�M�H���Y���V�R�X�O�D�G�X���V���S�U�i�Y�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\���� �V�W�D�Q�R�Y�D�P�L���D��
�S�R�N�\�Q�\�� �Y�D�O�Q�p�� �K�U�R�P�D�G�\���� �6�S�U�i�Y�Q�t�� �U�D�G�D�� �P�i�� �N �G�D�W�X�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� ���� �þ�O�H�Q�\���� �ý�O�H�Q�\��
�V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���Y�R�O�t���D���R�G�Y�R�O�i�Y�i���Y�D�O�Q�i���K�U�R�P�D�G�D�����)�X�Q�N�þ�Q�t���R�E�G�R�E�t���þ�O�H�Q�D���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���þ�L�Q�t��7 let. 
�ý�O�H�Q�\���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\���M�V�R�X���S�D�Q���0�L�F�K�D�O���.�U�H�V�W�D���D���S�D�Q���7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U�� 
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b) �(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H�����å�H���V�H���Y���V�R�X�þ�D�V�Q�p���G�R�E�������t�G�t���D���G�R�G�U�å�X�M�H���Y�H�ã�N�H�U�p���S�R�å�D�G�D�Y�N�\���Q�D���V�S�U�i�Y�X���D��
���t�]�H�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�����N�W�H�U�p���V�W�D�Q�R�Y�t���R�E�H�F�Q�����]�i�Y�D�]�Q�p���S�U�i�Y�Q�t���S���H�G�S�L�V�\���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�����]�H�M�P�p�Q�D��
�]�i�N�R�Q�� �þ���� ���������������� �6�E������ �R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K�� �D�� �G�U�X�å�V�W�Y�H�F�K�� ���]�i�N�R�Q�� �R�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K��
�N�R�U�S�R�U�D�F�t�F�K���� �Y�� �S�O�D�W�Q�p�P�� �]�Q���Q�t���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Q�D�G �U�i�P�H�F�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �Q�H�G�R�G�U�å�X�M�H�� �å�i�G�Q�ê��
�N�R�G�H�[�����t�]�H�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�t����Corporate Governance�������9�ê�E�R�U���S�U�R���D�X�G�L�W���(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�P�i���]���t�]�H�Q�� 

10.9 �+�O�D�Y�Q�t���D�N�F�L�R�Q�i�� 

a) �$�N�F�L�R�Q�i���H�P���G�U�å�t�F�t�P������ �����D�N�F�L�t���D �K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y���Q�D���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�����(�P�L�W�H�Q�W���D���R�Y�O�i�G�D�M�t�F�t��
�R�V�R�E�R�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���$�O�O�U�L�V�N�� �*�U�R�X�S���� �D���V������ �,�ý���� �������� ������ ���������� �V�t�G�O�H�P��
�.�R�P�i�U�R�Y�V�N�i�� �������������D���� �.�R�P�i�U�R�Y���� �������� ������ �%�U�Q�R�� �$�N�F�L�R�Q�i���L�� �G�U�å�t�F�t�� �N�D�å�G�ê�� �S�R�� ������ ���� �D�N�F�L�t�� �D��
�K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K�� �S�U�i�Y�� �Q�D�� �Y�D�O�Q�p�� �K�U�R�P�D�G���� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �M�H���S�D�Q�� �,�Q�J���� �2�Q�G���H�M�� �3�R�O�i�N���� �Q�D�U���� �������� ������ ������������
�E�\�W�H�P���þ���S���������������������������.�D�ã�Q�L�F�H �D���S�D�Q���-�L���t���7�R�P�D�Q�����Q�D�U�������������������������������E�\�W�H�P���6�R�E���ã�L�F�N�i��������������������
�������%�t�O�R�Y�L�F�H���Q�D�G���6�Y�L�W�D�Y�R�X. 

b) �.�R�Q�H�þ�Q�ê�P�L���R�Y�O�i�G�D�M�t�F�t�P�L���R�V�R�E�D�P�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�V�R�X���S�D�Q���,�Q�J���� �2�Q�G���H�M���3�R�O�i�N���D���S�D�Q���-�L���t�� �7�R�P�D�Q����
�N�W�H���t���M�V�R�X���S���t�P�ê�P�L���N�R�Q�H�þ�Q�ê�P�L���Y�O�D�V�W�Q�t�N�\���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���$�O�O�U�L�V�N���*�U�R�X�S�����D���V�����G�U�å�t�F�t���N�D�å�G�ê���S�R��������
�����D�N�F�L�t���D���K�O�D�V�R�Y�D�F�t�F�K���S�U�i�Y�H�F�K���Q�D���Y�D�O�Q�p���K�U�R�P�D�G�����W�p�W�R���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L. 

c) �(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�S���L�M�D�O���å�i�G�Q�i���R�S�D�W���H�Q�t���S�U�R�W�L���]�Q�H�X�å�L�W�t���N�R�Q�W�U�R�O�\���]�H���V�W�U�D�Q�\���P�D�M�R�U�L�W�Q�t�K�R���V�S�R�O�H�þ�Q�t�N�D ani 
�N�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K�� �R�Y�O�i�G�D�M�t�F�t�F�K�� �R�V�R�E���� �.�H�� �G�Q�L�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �Q�H�M�V�R�X��
�(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �]�Q�i�P�\�� �å�i�G�Q�p�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �R�� �X�M�H�G�Q�i�Q�t�F�K���� �N�W�H�U�p�� �P�R�K�R�X�� �P�t�W�� �]�D�� �Q�i�V�O�H�G�H�N�� �]�P���Q�X��
kontroly nad Emitentem. 

d) �ý�O�H�Q�R�Y�p���V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�K�R���R�U�J�i�Q�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���M�H�M�L�F�K���I�X�Q�N�F�H���Y�Q�����(�P�L�W�H�Q�W�D�� 
 
Pan Michal Kresta �M�H���V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�P���R�U�J�i�Q�H�P���Y �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K���� 

�x �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L��REALITA TRADE �V���U���R�������,�ý�� 04484371. 
 

Pan Michal Kresta je �G�R�]�R�U�þ�t�P �R�U�J�i�Q�H�P���Y �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K���� 

�x REINFO service, s.r.o.�����,�ý����09906762 
�x �5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H���0�t�U�R�Y�i���V���U���R�������,�ý����10729127 

 
Pan �7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U �M�H���V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�P���R�U�J�i�Q�H�P���Y �Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K���� 

�x �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H�����V���U���R�������,�ý��������������������;  
�x �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H���0�t�U�R�Y�i���V���U���R�������,�ý��������������������. 

 
  Pan �7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U �Q�H�Q�t���G�R�]�R�U�þ�t�P���R�U�J�i�Q�H�P���Y �å�i�G�Q�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� 
 

e) �ý�O�H�Q�R�Y�p���V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�K�R���R�U�J�i�Q�X���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���M�H�M�L�F�K���S�R�G�t�O���Y �M�L�Q�ê�F�K���R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K�� 

Pan Michal Kresta �Y�O�D�V�W�Q�t�������������S�R�G�t�O���Y�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K�� 

�x �5�(�$�/�,�7�$���7�5�$�'�(���V���U���R�������,�ý��������������������. 



83 

 
Pan �7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U ne�Y�O�D�V�W�Q�t���å�i�G�Q�ê���S�R�G�t�O���Y���M�L�Q�ê�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K�� 

 

10.10 �)�L�Q�D�Q�þ�Q�t���~�G�D�M�H���R���D�N�W�L�Y�H�F�K���D���]�i�Y�D�]�F�t�F�K�����I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���V�L�W�X�D�F�L���D���]�L�V�N�X���D���R���]�W�U�i�W�i�F�K���(�P�L�W�H�Q�W�D 

 

10.10.1 �+�L�V�W�R�U�L�F�N�p���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���~�G�D�M�H���(�P�L�W�H�Q�W�D�� 

a) �(�P�L�W�H�Q�W���]�S�U�D�F�R�Y�D�O���D�X�G�L�W�R�Y�D�Q�R�X���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������1 do 31. prosince 
2021���� �D�X�G�L�W�R�Y�D�Q�R�X�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�X�� �]�D�� �R�E�G�R�E�t�� �R�G�� ������ �O�H�G�Q�D�� ������2 do 31. prosince 2022 a 
�P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������3 �G�R�����������þ�H�U�Y�Q�D��������3�����Y�ã�H���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�p��
v souladu s �ý�H�V�N�ê�P�L���~�þ�H�W�Q�t�P�L���S���H�G�S�L�V�\�� 

b) �(�P�L�W�H�Q�W���Q�H�Q�t���S�R�Y�L�Q�H�Q���V�H�V�W�D�Y�R�Y�D�W���N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Y�D�Q�R�X���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�X�����Q�H�E�R�"���V�H���M�H�G�Q�i���R���P�D�O�R�X��
�~�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�X���G�O�H���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���†�����E���D���†�������D���]�i�N�R�Q�D���þ�����������������������6�E�������R���~�þ�H�W�Q�L�F�W�Y�t�� 

c) �1�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�� �W�D�E�X�O�N�\�� �R�E�V�D�K�X�M�t�� �Y�\�E�U�D�Q�p�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �~�G�D�M�H�� �] �U�R�]�Y�D�K�\���� �Y�ê�N�D�]�X�� �]�L�V�N�X�� �D�� �]�W�U�i�W��
a �S���H�K�O�H�G�X�� �R�� �S�H�Q���å�Q�t�F�K�� �W�R�F�t�F�K�� �] �Y�ê�ã�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �~�þ�H�W�Q�t�F�K�� �]�i�Y���U�H�N���� �.�R�P�S�O�H�W�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t��
�]�i�Y���U�N�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�V�R�X���X�Y�H�G�H�Q�\���Q�D���N�R�Q�F�L���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���� 

�x �9�ê�N�D�]���]�L�V�N�$���D���]�W�U�i�W���± �Y�\�E�U�D�Q�p���~�G�D�M�H���Y �W�L�V�����.�þ�� 

�3�R�O�R�å�N�D Od 1.1.2022 
do 31.12.2022 

Od 1.1.2021 
do 31.12.2021 

Od 1.1.2023 
do 30.6.2023 

Od 1.1.2022 
do 30.6.2022 

�3�U�R�Y�R�]�Q�t���Y�ê�V�O�H�G�H�N��
�K�R�V�S�R�G�D���H�Q�t 

 
7 387  

 
6 395 

 
4 632  

 
2 282 

 

�x Rozvaha �± �Y�\�E�U�D�Q�p���~�G�D�M�H���Y �W�L�V�����.�þ 
 

�3�R�O�R�å�N�D K 31.12.2022 K 31.12.2021 K 30.6.2023 
�ý�L�V�W�ê���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���G�O�X�K��

���G�O�R�X�K�R�G�R�E�p���]�i�Y�D�]�N�\��
�S�O�X�V���N�U�i�W�N�R�G�R�E�p��
�]�i�Y�D�]�N�\���P�L�Q�X�V��

�S�H�Q���å�Q�t���S�U�R�V�W���H�G�N�\�� 

107 423 101 701 93 912 

 
�'�O�R�X�K�R�G�R�E�p���]�i�Y�D�]�N�\ 

 
98 994 

 
114 656 

 
87 796 

 
�.�U�i�W�N�R�G�R�E�p���]�i�Y�D�]�N�\ 

 
11 922 

 
4 446 

 
15 923 

 
�3�H�Q���å�Q�t���S�U�R�V�W���H�G�N�\ 

  
3 493 

 
17 401 

 
9 807 

�3�R�K�O�H�G�i�Y�N�\���Y�$�þ�L��
�R�Y�O�i�G�D�M�t�F�t���R�V�R�E�� 

 
44 920 

 
26 585 

 
55 350 

�=�i�V�R�E�\ 52 837 66 683 35 925 

 



84 

�x �3�H�Q���å�Q�t���W�R�N�\���± �Y�\�E�U�D�Q�p���~�G�D�M�H���Y���W�L�V�����.�þ���± �9�é�.�$�=���&�$�6�+ 
 

�3�R�O�R�å�N�D Od 1.1.2022 do 
31.12.2022 

Od 1.1.2021 do 
31.12.2021 

Od 1.1.2023 
do 30.6.2023 

Od 1.1.2022 
do 30.6.2022 

�ý�L�V�W�ê���S�H�Q���å�Q�t���W�R�N��
z �S�U�R�Y�R�]�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L 6 633 33 793 

 
5 549 

 
5 497 

�ý�L�V�W�ê���S�H�Q���å�Q�t���W�R�N��
�Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H��

k �L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L 
-20 990 -33 542 

 
1 214 

 
1 801 

�ý�L�V�W�ê���S�H�Q���å�Q�t���W�R�N��
�Y�]�W�D�K�X�M�t�F�t���V�H��

k �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L 
449 11 691 

 
-449 

 
-11 690 

 

a) �3�R�G�Q�L�N�i�Q�t���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�H���N���G�D�W�X���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�R���Q�i�V�O�H�G�X�M�t�F�t�P�L��
�]�i�Y�D�]�N�\������ 

�x �3�U�R�V�W���H�G�N�\ �S�R�V�N�\�W�Q�X�W�p���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���V�R�X�N�U�R�P�ê�P�L���L�Q�Y�H�V�W�R�U�\��: 

 
Titul  

��
Jistina 

 
�Ò�U�R�N��
p.a. 

 

 
Splatnost 

 
�3�$�Y�R�G�Q�t��
datum 

splatnosti 
 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�t��
investice a o vys�W�D�Y�H�Q�t��

�]�D�M�L�ã�"�R�Y�D�F�t���V�P���Q�N�\ ze dne 
21.2.2020 

���������������������.�þ 7 % 4.3.2025 

 
 

X  

�6�P�O�R�X�Y�D���R���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�t��
investice a o vys�W�D�Y�H�Q�t��

�]�D�M�L�ã�"�R�Y�D�F�t���V�P���Q�N�\ ze dne 
14.4.2022 

���������������������.�þ 6 % 14.4.2025 

 
 
 

14.4.2024 
 
 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�t��
investice a o vys�W�D�Y�H�Q�t��

�]�D�M�L�ã�"�R�Y�D�F�t���V�P���Q�N�\ ze dne 
16.3.2023 

���������������������.�þ 7 % 16.3.2025 

 
 
 

16.3.2024 
 
 

Smlouva o �S�R�V�N�\�W�Q�X�W�t��
investice a o vys�W�D�Y�H�Q�t��

�]�D�M�L�ã�"�R�Y�D�F�t���V�P���Q�N�\ ze dne 
27.10.2023 

 
�����������������.�þ 

 
8 % 

 
 

27.10.2024 
 

 
 

27.10.2023 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�t��
investice a o vys�W�D�Y�H�Q�t��

 
�����������������������.�þ 

 
7 % 11.2.2025 

 
11.2.2024 
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�]�D�M�L�ã�"�R�Y�D�F�t���V�P���Q�N�\ ze dne 
11.2.2023 

Smlouva o �]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
9.12.2022 ���������������������.�þ 6,6 % 20.1.2025 

 
20.1.2024 

 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
9.12.2022 ���������������������.�þ 6,6 % 20.1.2025 

 
20.1.2024 

 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
9.12.2022 ���������������������.�þ 6,6 % 20.1.2025 

 
20.1.2024 

 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
31.1.2022 

���������������������.�þ 6,5 %  31.1.2025 
 

31.1.2024 
 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
31.1.2022 

���������������������.�þ 6,5 % 31.1.2025 
 

31.1.2024 
 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
31.1.2022 

�����������������.�þ 6,5 % 31.1.2025 
 

31.1.2024 
 

�6�P�O�R�X�Y�D���R���]�i�S�$�M�þ�F�H���]�H���G�Q�H��
31.1.2023 ���������������������.�þ 6,5 % 31.1.2025 

 
31.1.2024 

 
�=�i�Y�D�]�N�\���� �X�� �Q�L�F�K�å�� �M�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �S�$�Y�R�G�Q�t�� �G�D�W�X�P�� �V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �Y �P�H�]�L�W�t�P�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t��
�]�i�Y���U�F�H���Y�\�N�D�]�X�M�H���M�D�N�R���G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�����S���H�V�W�R�å�H���W�\�W�R���S�$�Y�R�G�Q�����E�\�O�\ �V�S�O�D�W�Q�p���G�R���M�H�G�Q�R�K�R���U�R�N�X��
�R�G���G�D�W�D���W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\, a to z �W�R�K�R���G�$�Y�R�G�X���Q�H�E�R�" n�D���]�i�N�O�D�G�����Q�D�V�W�D�Y�H�Q�ê�F�K���V�P�O�X�Y�Q�t�F�K 
s �Y�����L�W�H�O�L�� �W���F�K�W�R�� �]�i�Y�D�]�N�$���G�R�F�K�i�]�t�� �X�� �W���F�K�W�R�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �N �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p���M�H�G�Q�R�O�H�W�p�� �S�U�R�O�R�Q�J�D�F�L 
splatnosti �D�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �G�L�V�S�R�Q�R�Y�D�O�� �N�R�Q�I�L�U�P�D�F�t�� �Y�����L�W�H�O�$���� �å�H�� �Q�H�E�X�G�R�X�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�W�� �M�H�M�L�F�K��
�V�S�O�D�F�H�Q�t. 

K 1.5.2023 Emitent splatil �~�Y���U�� �S�R�V�N�\�W�Q�X�W�ê�� �R�G�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� �8�1�,�/�(�$�6�,�1�*�� �D���V���� �Y�H�� �Y�ê�ã�L��  
�����������������������.�þ�� 

�x �'�O�X�K�R�S�L�V�R�Y�p���H�P�L�V�H���H�P�L�W�R�Y�D�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�H�P 

Emise 
�G�O�X�K�R�S�L�V�$ 

Datum 
emise 

�Ò�U�R�N p.a. �&�H�O�N�R�Y�ê���R�E�M�H�P���Y�\�G�D�Q�ê�F�K��
�D���Q�H�V�S�O�D�F�H�Q�ê�F�K��

�G�O�X�K�R�S�L�V�$ 

Splatnost 

RIF I 5,5/24 
 

1.4.2021 
 

 
5,5 % ���������������������.�þ 1.4.2024 

RIF II 5,5/24 
 

1.4.2021 
 

 
5,5 % ���������������������.�þ 1.4.2024 

RIF I 6/26 
 

1.4.2021 
 

 
6 % ���������������������.�þ 1.4.2026 
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RIF II 6/26 
 
1.4.2021 

 

 
6 % 34 9���������������.�þ 1.4.2026 

 

c) �Ò�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���M�V�R�X���E�X�G�R�X���Y���G�D�O�ã�t�F�K���R�E�G�R�E�t�F�K���S�R���M�H�M�L�F�K���]�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t��k dispozici 
�Y�ã�H�P�� �]�i�M�H�P�F�$�P�� �Y �E���å�Q�p�� �S�U�D�F�R�Y�Q�t�� �G�R�E���� �R�G�� ���������� �G�R�� ������������ �K�R�G���� �N�� �Q�D�K�O�p�G�Q�X�W�t�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H��
�9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�� ������������������ �9�L�Q�R�K�U�D�G�\���� �������� ������ �3�U�D�K�D�� ��, a v �H�O�H�N�W�U�R�Q�L�F�N�p�� �S�R�G�R�E�� �W�p�å�� �Q�D��
�L�Q�W�H�U�Q�H�W�R�Y�p���Z�H�E�R�Y�p���V�W�U�i�Q�F�H��https://www.rifas.cz v �V�H�N�F�L���ÄDluhopisy�³�� 

10.10.2 �Ò�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�D 

a) �$�X�G�L�W�R�Y�D�Q�i���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�D���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������1 do 31. prosince 2021�����D�X�G�L�W�R�Y�D�Q�i��
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�D���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������2 do 31. prosince 2022 a �Q�H�D�X�G�L�W�R�Y�D�Q�i���P�H�]�L�W�t�P�Q�t��
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�D���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������3 �G�R�����������þ�H�U�Y�Q�D��������3 je uvedena na konci tohoto 
�=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X�� 

10.10.3 �2�Y�����H�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\ 

a) �(�P�L�W�H�Q�W���S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H�����å�H���~�G�D�M�H���G�O�H���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������1 do 31. prosince 
2021 �D���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������2 do 31. prosince 2022 �X�Y�H�G�H�Q�p���Y �þ�O�i�Q�N�X��
10.10.2 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �E�\�O�\�� �R�Y�����H�Q�\�� �D�X�G�L�W�R�U�H�P�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�P�� �Y�� �N�D�S�L�W�R�O�H��7 
tohoto Z�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���Srospektu s �Y�ê�U�R�N�H�P���Ä�E�H�]���Y�ê�K�U�D�G�³�� 

10.10.4 �6�R�X�G�Q�t���D���U�R�]�K�R�G�þ�t�����t�]�H�Q�t 

a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H���� �å�H�� �R�G�� �V�Y�p�K�R�� �Y�]�Q�L�N�X�� �Q�H�E�\�O�� �~�þ�D�V�W�Q�t�N�H�P�� �V�S�U�i�Y�Q�t�K�R���� �V�R�X�G�Q�t�K�R�� �D�Q�L��
�U�R�]�K�R�G�þ�t�K�R�����t�]�H�Q�t�����N�W�H�U�p���E�\���P�R�K�O�R���P�t�W���D�Q�H�E�R���P���O�R���Y�O�L�Y���Q�D���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���V�L�W�X�D�F�L���Q�H�E�R���]�L�V�N�R�Y�R�V�W��
�(�P�L�W�H�Q�W�D���D���Q�H�Q�t���V�L���Y���G�R�P�����å�H���E�\���W�D�N�R�Y�p�����t�]�H�Q�t���S�U�R�E�t�K�D�O�R���Q�H�E�R���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���K�U�R�]�L�O�R�� 

10.10.5 �9�ê�]�Q�D�P�Q�i���]�P���Q�D���R�E�F�K�R�G�Q�t���Q�H�E�R���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t��pozice Emitenta  

a) Emitent �S�U�R�K�O�D�ã�X�M�H���� �å�H�� �R�G�� �G�D�W�D�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �S�R�V�O�H�G�Q�t�� �~�þ�H�W�Q�t�� �]�i�Y���U�N�\�� �G�R�ã�O�R�� �N �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p��
�]�P���Q���� �M�H�K�R�� �I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�� �S�R�]�L�F�H���� �Q�H�E�R�"�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�V�N�X�W�H�þ�Q�L�O�� �S���H�Y�R�G�� ���� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �]�H�� �V�Y�p�K�R��
�Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t���� �D�� �W�R�� �]�D�� �V�R�X�K�U�Q�Q�R�X�� �þ�i�V�W�N�X�� �S���H�V�D�K�X�M�t�F�t�� ������ �P�L�O���� �.�þ���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �G�i�O�H�� �G�R�� �V�Y�p�K�R��
�Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t���Qabyl bytovou jednotku v �3�U�D�]�H�����D���W�R���]�D���þ�i�V�W�N�X���S���H�V�D�K�X�M�t�F�t�������P�L�O�����.�þ�����Y�t�F�H���Y�L�]��
kapitola 10.6 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� a �Q�D�Y�ê�ã�L�O�� �R�E�M�H�P�� �S�H�Q���å�Q�t�F�K�� �S�U�R�V�W���H�G�N�$��
�S�R�V�N�\�W�Q�X�W�ê�F�K�� �V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L��Allrisk Group, a.s. �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �U�i�P�F�R�Y�p�� �V�P�O�R�X�Y�\�� �R�� �S�H�Q���å�L�W�ê�F�K��
�]�i�S�$�M�þ�N�i�F�K��ze dne 11. 10. 2020�����D���W�R���]���þ�i�V�W�N�\��55.350 tis. �.�þ �Q�D���þ�i�V�W�N�X�����������������W�L�V�����.�þ�� 

10.11 �'�R�S�O���X�M�t�F�t���~�G�D�M�H 

10.11.1 �=�i�N�O�D�G�Q�t���N�D�S�L�W�i�O 

a) �=�i�N�O�D�G�Q�t���N�D�S�L�W�i�O���(�P�L�W�H�Q�W�D���þ�L�Q�t��������������������, - �.�þ���D���M�H���U�R�]�Y�U�å�H�Q���Q�D�������������N�X�V�$���D�N�F�L�t���Q�D���M�P�p�Q�R v 
�O�L�V�W�L�Q�Q�p���S�R�G�R�E�����R���M�P�H�Q�R�Y�L�W�p���K�R�G�Q�R�W����10.000, - �.�þ�������=�i�N�O�D�G�Q�t���N�D�S�L�W�i�O���E�\�O���Y���S�O�Q�p���Y�ê�ã�L���V�S�O�D�F�H�Q�� 

https://www.rifas.cz/


87 

10.11.2 Stanovy 

a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �U�H�J�L�V�W�U�R�Y�i�Q�� �Y �2�E�F�K�R�G�Q�t�P�� �U�H�M�V�W���t�N�X�� �S�R�G�� �,�ý����084 67 994���� �&�t�O�H�P�� �D�� �~�þ�H�O�H�P��
Emitenta je �G�R�V�D�K�R�Y�i�Q�t�� �]�L�V�N�X�� �S�U�R�V�W���H�G�Q�L�F�W�Y�t�P�� �S�R�G�Q�L�N�D�W�H�O�V�N�p�� �þ�L�Q�Q�R�V�W�L�� �Y�� �S���H�G�P���W�X��
�S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���� �N�W�H�U�ê�� �M�H�� �Y �þ�O���� ���� �V�W�D�Q�R�Y�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Y�\�P�H�]�H�Q�� �Q�i�V�O�H�G�R�Y�Q���� (i) �9�ê�U�R�E�D���� �R�E�F�K�R�G�� �D��
�V�O�X�å�E�\���Q�H�X�Y�H�G�H�Q�p���Y���S���t�O�R�K�i�F�K�������D�å�������å�L�Y�Q�R�V�W�H�Q�V�N�p�K�R���]�i�N�R�Q�D���D�����L�L�� �S�U�R�Q�i�M�H�P���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t����
�E�\�W�$���D���Q�H�E�\�W�R�Y�ê�F�K���S�U�R�V�W�R�U���D�����L�L�L�����V�S�U�i�Y�D���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���P�D�M�H�W�N�X���� 

10.12 �9�ê�]�Q�D�P�Q�p���V�P�O�R�X�Y�\ 

a) �.�H�� �G�Q�L�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�H�[�L�V�W�X�M�t vyjma �V�P�O�X�Y�� �X�]�D�Y���H�Q�ê�F�K��
v �U�i�P�F�L�� �E���å�Q�p�K�R�� �S�R�G�Q�L�N�i�Q�t���D�� �Y�\�M�P�D�� �Q�t�å�H�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�� �V�P�O�X�Y�� �W�D�N�R�Y�p�� �V�P�O�R�X�Y�\���� �N�W�H�U�p�� �E�\��
�P�R�K�O�\���Y�p�V�W���N�H���Y�]�Q�L�N�X���]�i�Y�D�]�N�$���Q�H�E�R���Q�i�U�R�N�X���N�W�H�U�p�K�R�N�R�O�L���þ�O�H�Q�D���V�N�X�S�L�Q�\���(�P�L�W�H�Q�W�D�����N�W�H�U�ê���E�\��
�E�\�O���S�R�G�V�W�D�W�Q�ê���S�U�R schopnost Emiten�W�D���S�O�Q�L�W���]�i�Y�D�]�N�\���N �G�U�å�L�W�H�O�$�P���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$���Q�D���]�i�N�O�D�G����
�H�P�L�W�R�Y�D�Q�ê�F�K���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$�� 

�� �5�i�P�F�R�Y�i���V�P�O�R�X�Y�D���R���S�H�Q���å�L�W�ê�F�K���]�i�S�$�M�þ�N�i�F�K���P�H�]�L���5�H�D�O�L�W�Q�t���	�� �,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê���I�R�Q�G�����D�����V�����D��
Allrisk Group, a.s. ze dne 11. 10. 2020; �Q�D�� �]�i�N�O�D�G���� �W�p�W�R�� �V�P�O�R�X�Y�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �S�R�V�N�\�W�O��
�E�H�]�~�U�R�þ�Q�R�X�� �]�i�S�$�M�þ�N�X�� �Y �V�R�X�K�U�Q�Q�p �Y�ê�ã�L��63.900,- �.�þ���� �=�i�S�$�M�þ�N�D�� �M�H�� �V�S�O�D�W�Q�i�� �Q�D�� �Y�ê�]�Y�X��
Emitenta. 
 

�� Smlouvy �R�� �]�i�S�$�M�þ�N�i�F�K�� �D�� �V�P���Q�N�i�F�K���X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y kapitole 10.10.1 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R��
prospektu. 

10.13 �Ò�G�D�M�H���W���H�W�t�F�K���V�W�U�D�Q���D���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t���]�Q�D�O�F�$���D���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t���R���M�D�N�p�P�N�R�O�L���]�i�M�P�X 

a) �'�R���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Q�H�Q�t�� �]�D���D�]�H�Q�R���S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t�� �D�Q�L���]�S�U�i�Y�D���R�V�R�E�\���� �N�W�H�U�i�� �M�H�G�Q�i��
jako znalec, s �Y�ê�M�L�P�N�R�X�� �]�S�U�i�Y�\�� �D�X�G�L�W�R�U�$���� �N�W�H���t�� �N �~�þ�H�W�Q�t�P�� �]�i�Y���U�N�i�P�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �]�S�U�D�F�R�Y�D�O�L��
�]�S�U�i�Y�\�����7�L�W�R���D�X�G�L�W�R���L���E�\�O�L���]�D���]�S�U�D�F�R�Y�i�Q�t���V�Y�ê�F�K���S�U�i�Y���N �~�þ�H�W�Q�t�P���]�i�Y���U�N�i�P���R�G�P���Q���Q�L�����=�S�U�i�Y�\��
�D�X�G�L�W�R�U�D���E�\�O�\���]�S�U�D�F�R�Y�i�Q�\���Q�D���]�i�N�O�D�G�����å�i�G�R�V�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�D���D���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���~�G�D�M�H���]���W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��
�E�\�O�\�� �]�D���D�]�H�Q�\�� �G�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �V�H�� �V�R�X�K�O�D�V�H�P�� �D�X�G�L�W�R�U�D���� �$�X�G�L�W�R�U�� �M�H�� �Q�H�]�i�Y�L�V�O�R�X��
�R�V�R�E�R�X�� �Q�D�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �Q�H�E�\�O�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�H�P�� �F�H�Q�Q�ê�F�K�� �S�D�S�t�U�$�� �Y�\�G�D�Q�ê�F�K�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P�� �þ�L��
p�U�R�S�R�M�H�Q�ê�F�K���R�V�R�E�����D�Q�L���Q�H�P���O���Q�L�N�G�\���å�i�G�Q�i���S�U�i�Y�D���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���V���F�H�Q�Q�ê�P�L���S�D�S�t�U�\���(�P�L�W�H�Q�W�D���þ�L��
�S�U�R�S�R�M�H�Q�ê�F�K���R�V�R�E�����$�X�G�L�W�R�U���Q�H�E�\�O���]�D�P���V�W�Q�i�Q���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���D�Q�L���Q�H�P�i���Q�i�U�R�N���Q�D���M�D�N�R�X�N�R�O�L���I�R�U�P�X��
�R�G�ã�N�R�G�Q���Q�t�� �]�H�� �V�W�U�D�Q�\�� �(�P�L�W�H�Q�W�D���� �D�Q�L�� �Q�H�Q�t�� �þ�O�H�Q�H�P�� �M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�� �R�U�J�i�Q�X�� �(�P�L�W�H�Q�W�D�� �Q�H�E�R��
propo�M�H�Q�ê�F�K���R�V�R�E�� 

b) Do kapitoly 2.1.2 �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �S�R�M�H�G�Q�i�Y�D�M�t�F�t�� �R�� �U�L�]�L�N�R�Y�ê�F�K�� �I�D�N�W�R�U�H�F�K�� �E�\�O�\��
�]�D���D�]�H�Q�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �R�� �U�$�V�W�X�� �F�H�Q�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �S�U�D�F�t�� �V�W�D�Y�H�E�Q�t�F�K�� �P�D�W�H�U�L�i�O�$�� ���G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D��
�V�W�U�i�Q�N�i�F�K�� �ý�H�V�N�p�K�R�� �V�W�D�W�L�V�W�L�F�N�p�K�R�� �~���D�G�X����https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-cen-
vyrobcu-zari-2023). Do kapitoly 2.1.5�����=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���S�R�M�H�G�Q�i�Y�D�M�t�F�t���R���U�L�]�L�N�R�Y�ê�F�K��
�I�D�N�W�R�U�H�F�K���E�\�O�\���]�D���D�]�H�Q�\���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���D���S�U�H�G�L�N�F�L���Y�ê�Y�R�M�H���+�'�3�����G�R�V�W�X�S�Q�p���Q�D���V�W�U�i�Q�N�i�F�K���0�)�ý�5�� 
�0�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�L�F�N�i�� �S�U�H�G�L�N�F�H�� �0�L�Q�L�V�W�H�U�V�W�Y�D�� �I�L�Q�D�Q�F�t�� �ý�5���± leden 2024���� �G�R�V�W�X�S�Q�i�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583���� �D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �R�� �Y�ê�Y�R�M�L��
inflace z �S�U�R�J�Q�y�]�\�� �ý�1�%���± zima 2024 ���G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D�� �V�W�U�i�Q�N�i�F�K�� �ý�1�%����

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-cen-vyrobcu-zari-2023
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/indexy-cen-vyrobcu-zari-2023
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/). Do kapitoly 2.2 �U�L�]�L�N�R�Y�ê�F�K���I�D�N�W�R�U�$���E�\�O��
�G�i�O�H�� �]�D���D�]�H�Q�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H���R�� �Y�ê�Y�R�M�L�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�H�E�� �X�� �K�\�S�R�W�H�þ�Q�t�F�K�� �~�Y���U�$���� �N�W�H�U�p��jsou 
�G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D�� �Z�H�E�X�� �E�D�Q�N�\���F�]�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����https://www.banky.cz/clanky/vyvoj-urokovych-
sazeb-hypotek/. 

c) Do kapitoly 10.4.4 �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y���Q�X�M�t�F�t���V�H���W�U�K�$�P���Q�D���Q�L�F�K�å���(�P�L�W�H�Q�W���S�$�V�R�E�t���E�\�O��
�]�D���D�]�H�Q�� �J�U�D�I�� �]�Q�i�]�R�U���X�M�t�F�t�� �Y�ê�Y�R�M�� �F�H�Q�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �Y �ý�5 na adrese: 
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/real-estate/Real-index-
2Q-2023-CZ.pdf �³�����D���G�i�O�H���E�\�O���F�L�W�R�Y�i�Q k�R�P�H�Q�W�i�����'�D�O�L�E�R�U�D���0�D�U�W�t�Q�N�D���Ä�ý�H�V�N�ê���U�H�D�O�L�W�Q�t���W�U�K���V�W�R�M�t��
�S���H�G�� �N�R�O�D�S�V�H�P���� �0�L�O�L�D�U�G�\�� �S�$�M�þ�H�Q�ê�F�K�� �N�R�U�X�Q�� �Q�H�G�R�N�i�å�R�X�� �L�Q�Y�H�V�W�R���L�� �V�S�O�i�F�H�W�³���� �G�R�V�W�X�S�Q�ê�� �Q�D��
adrese: https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-
kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-
splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu  

d) �'�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���E�\�O�\���]�D���D�]�H�Q�\���L�Q�I�R�U�P�D�F�H���R���W�U�H�Q�G�H�F�K���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�Q�t�K�R���W�U�K�X���D���W�U�H�Q�G�\��
�V�S�R�M�H�Q�p���V���Y�ê�V�W�D�Y�E�R�X���� �D���W�R���Y���N�D�S�L�W�R�O�H��10.6 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���� �� �7�\�W�R���L�Q�I�R�U�P�D�F�H��
�E�\�O�\�� �S���H�Y�]�D�W�\�� �] tabulek �R�� �S�U�$�P���U�Q�p�� �F�H�Q���� �Q�i�M�P�$�� ���G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-prodej-prumerna-cena-za-1m2-
bytu.html������ �R�G�N�i�]�i�Q�R�� �Q�D�� �þ�O�i�Q�H�N�� �.�D�U�R�O�t�Q�\�� �â�W�X�N�R�Y�p�� ���G�R�V�W�X�S�Q�ê�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-reality-ceny-nemovitosti-
budou-pristi-rok-klesat-s-najmy-to-bude-horsi-221333������ �S�R�X�å�L�W�\�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �R�� �D�N�W�X�i�O�Q�t��
�~�U�R�N�R�Y�ê�F�K�� �V�D�]�E�i�F�K�� ���G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D�� �D�G�U�H�V�H����https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/2375436); 
�S�R�X�å�L�W�\�� �G�D�W�D�� �D�J�H�Q�W�X�U�\�� �)�L�Q�F�H�Q�W�U�X�P�� �+�\�S�R�L�Q�G�H�[�� ���G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D����
https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-prosinec-2021-sazby-rostly-
nejrychleji-v-historii/������ �S���H�M�D�W�R�� �S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t�� �þ�O�H�Q�D�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�t�� �U�D�G�\�� �ý�1�%�� �7�R�P�i�ã�H�� �+�R�O�X�E�D��
���G�R�V�W�X�S�Q�p�� �Q�D����https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-finance-holub-z-cnb-
debata-o-snizovani-sazeb-se-posouva-na-konec-roku-231438). 

e) �9�ã�H�F�K�Q�\���Y�ê�ã�H���]�P�t�Q���Q�p���L�Q�I�R�U�P�D�F�H �E�\�O�\���S���H�V�Q�����U�H�S�U�R�G�X�N�R�Y�i�Q�\���D���S�R�G�O�H���Y���G�R�P�R�V�W�t���(�P�L�W�H�Q�W�D��
a �Y���P�t���H�����Y�H �N�W�H�U�p���M�H���V�F�K�R�S�H�Q���W�R���]�M�L�V�W�L�W���] �L�Q�I�R�U�P�D�F�t���]�Y�H���H�M�Q���Q�ê�F�K���W�R�X�W�R���W���H�W�t���V�W�U�D�Q�R�X�����Q�H�E�\�O�\��
�Y�\�Q�H�F�K�i�Q�\�� �å�i�G�Q�p�� �V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�L���� �N�Y�$�O�L�� �N�W�H�U�ê�P�� �E�\�� �U�H�S�U�R�G�X�N�R�Y�D�Q�p�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �E�\�O�\�� �Q�H�S���H�V�Q�p��
�Q�H�E�R���]�D�Y�i�G���M�t�F�t�� 

10.14 �3���L�M�H�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X 

a) �8�U�þ�t-li tak v �.�R�Q�H�þ�Q�ê�F�K���S�R�G�P�t�Q�N�i�F�K�����S�R�å�i�G�i���(�P�L�W�H�Q�W���R���S���L�M�H�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t��
�Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X�� �5�0-�6�<�6�7�e�0 nebo Burze CPP. V �S���t�S�D�G���� �S���L�M�H�W�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
k �R�E�F�K�R�G�X�� �Q�D�� �U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P�� �W�U�K�X�� �5�0-�6�<�6�7�e�0�� �Q�H�E�R�� �%�X�U�]�H�� �&�3�3���� �E�X�G�R�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�\��
�F�H�Q�Q�ê�P�L���S�D�S�t�U�\���S���L�M�D�W�ê�P�L���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t���Q�D���U�H�J�X�O�R�Y�D�Q�p�P���W�U�K�X�� 

10.15 �=�Y�H���H�M�Q���Q�p���G�R�N�X�P�H�Q�W�\ 

e) �3�R�� �G�R�E�X�� �S�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �M�V�R�X��stanovy Emitenta  k dispozici 
k �Q�D�K�O�p�G�Q�X�W�t na adrese �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i���������������������9�L�Q�R�K�U�D�G�\�������������������3�U�D�K�D�������Y���S�U�D�F�R�Y�Q�t���G�Q�\��
mezi 9:00 a 16:00.  

https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.banky.cz/clanky/vyvoj-urokovych-sazeb-hypotek/
https://www.banky.cz/clanky/vyvoj-urokovych-sazeb-hypotek/
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/real-estate/Real-index-2Q-2023-CZ.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/real-estate/Real-index-2Q-2023-CZ.pdf
https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu
https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu
https://www.newstream.cz/nazory/dalibor-martinek-cesky-realitni-trh-stoji-pred-kolapsem-miliardy-pujcenych-korun-nedokazou-investori-splacet?utm_source=www.seznam.cz&utm_medium=sekce-z-internetu
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-prodej-prumerna-cena-za-1m2-bytu.html
https://realitymix.cz/statistika-nemovitosti/byty-prodej-prumerna-cena-za-1m2-bytu.html
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-reality-ceny-nemovitosti-budou-pristi-rok-klesat-s-najmy-to-bude-horsi-221333
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-byznys-reality-ceny-nemovitosti-budou-pristi-rok-klesat-s-najmy-to-bude-horsi-221333
https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/2375436
https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-prosinec-2021-sazby-rostly-nejrychleji-v-historii/
https://www.hypoindex.cz/clanky/fincentrum-hypoindex-prosinec-2021-sazby-rostly-nejrychleji-v-historii/
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-finance-holub-z-cnb-debata-o-snizovani-sazeb-se-posouva-na-konec-roku-231438
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-finance-holub-z-cnb-debata-o-snizovani-sazeb-se-posouva-na-konec-roku-231438
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11 �=�G�D�Q���Q�t���D���G�H�Y�L�]�R�Y�i���U�H�J�X�O�D�F�H���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H 

a) �(�P�L�W�H�Q�W�� �X�S�R�]�R�U���X�M�H���� �å�H�� �G�D���R�Y�p�� �S�U�i�Y�Q�t�� �S���H�G�S�L�V�\�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �M�D�N�R�å�� �L�� �G�D���R�Y�p�� �S�U�i�Y�Q�t��
�S���H�G�S�L�V�\���V�W�i�W�X���V�t�G�O�D���þ�L���E�\�G�O�L�ã�W�����9�O�D�V�W�Q�t�N�D���G�O�X�K�R�S�L�V�X�����M�H-�O�L���W�D�N�R�Y�p���V�t�G�O�R���þ�L���E�\�G�O�L�ã�W�����R�G�O�L�ã�Q�p��
�R�G���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�����P�R�K�R�X���P�t�W���G�R�S�D�G���Q�D���S���t�M�H�P���S�O�\�Q�R�X�F�t���]���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

b) �7�H�[�W���W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�\��11 �(�P�L�V�Q�t�F�K���S�R�G�P�t�Q�H�N���M�H���S�R�X�]�H���V�K�U�Q�X�W�t�P���X�U�þ�L�W�ê�F�K���G�D���R�Y�ê�F�K���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�t��
�þ�H�V�N�p�K�R�� �S�U�i�Y�D�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�F�K�� �V�H�� �Q�D�E�ê�Y�i�Q�t���� �Y�O�D�V�W�Q�L�F�W�Y�t�� �D�� �G�L�V�S�R�]�L�F�� �V �'�O�X�K�R�S�L�V�\���� �1�H�Q�t�� �W�H�G�\��
�N�R�P�S�O�H�[�Q�t�P�� �V�R�X�K�U�Q�H�P�� �Y�ã�H�F�K�� �G�D���R�Y���� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�F�K�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�t���� �M�H�å�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �Y�ê�]�Q�D�P�Q�p��
z �K�O�H�G�L�V�N�D���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���R �Q�D�E�\�W�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$�� 

c) �7�R�W�R�� �V�K�U�Q�X�W�t�� �Q�H�S�R�S�L�V�X�M�H�� �M�D�N�p�N�R�O�L�� �G�D���R�Y�p�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t�� �]�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$��
�M�D�N�p�K�R�N�R�O�L���M�L�Q�p�K�R���V�W�i�W�X���Q�H�å���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�� 

d) �7�R�W�R�� �V�K�U�Q�X�W�t�� �Y�\�F�K�i�]�t�� �Y�ê�O�X�þ�Q���� �]�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �~�þ�L�Q�Q�ê�F�K�� �N �G�D�W�X�� �Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R��
�=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �D�� �P�$�å�H�� �S�R�G�O�p�K�D�W�� �Q�i�V�O�H�G�Q�p�� �]�P���Q������ �3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t�P�� �Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�$�P��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�H �G�R�S�R�U�X�þ�X�M�H���� �D�E�\�� �V�H�� �S�R�U�D�G�L�O�L�� �V�H�� �V�Y�ê�P�L�� �S�U�i�Y�Q�t�P�L�� �D �G�D���R�Y�ê�P�L�� �S�R�U�D�G�F�L�� �R��
�G�D���R�Y�ê�F�K���D devi�]�R�Y�����S�U�i�Y�Q�t�F�K���G�$�V�O�H�G�F�t�F�K���Q�D�E�\�W�t�����S�U�R�G�H�M�H���D���G�U�å�H�Q�t���'�O�X�K�R�S�L�V�$���D���S���L�M�t�P�i�Q�t��
�S�O�D�W�H�E�� �~�U�R�N�$�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�G�O�H�� �G�D���R�Y�ê�F�K�� �D�� �G�H�Y�L�]�R�Y�ê�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$�� �S�O�D�W�Q�ê�F�K�� �Y�� �ý�H�V�N�p��
republice a �Y�H���V�W�i�W�H�F�K�����Y���Q�L�F�K�å���M�V�R�X���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�p���'�O�X�K�R�S�L�V�$���U�H�]�L�G�H�Q�W�\�����M�D�N�R�å���L���Y�H��
�V�W�i�W�H�F�K�����Y���Q�L�F�K�å���Y�ê�Q�R�V�\���]���G�U�å�H�Q�t���D���S�U�R�G�H�M�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���P�R�K�R�X���E�ê�W���]�G�D�Q���Q�\�� 

e) �9���S���t�S�D�G�����]�P���Q�\���S���t�V�O�X�ã�Q�ê�F�K���S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$���Q�H�E�R���M�H�M�L�F�K���Y�ê�N�O�D�G�$���Y���R�E�O�D�V�W�L���]�G�D���R�Y�i�Q�t��
�'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �R�S�U�R�W�L�� �U�H�å�L�P�X �X�Y�H�G�H�Q�p�P�X�� �Q�t�å�H�� �Y�� �W�R�P�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�P�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X�� �E�X�G�H�� �(�P�L�W�H�Q�W��
�S�R�V�W�X�S�R�Y�D�W���G�O�H���W�D�N�R�Y�p�K�R���Q�R�Y�p�K�R���U�H�å�L�P�X�����3�R�N�X�G���E�X�G�H���(�P�L�W�H�Q�W �Q�D���]�i�N�O�D�G�����]�P���Q�\���S�U�i�Y�Q�t�F�K��
�S���H�G�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �M�H�M�L�F�K�� �Y�ê�N�O�D�G�$�� �S�R�Y�L�Q�H�Q�� �S�U�R�Y�p�V�W�� �V�U�i�å�N�\�� �Q�H�E�R�� �R�G�Y�R�G�\�� �G�D�Q���� �]�� �S���t�M�P�$�� �] 
�'�O�X�K�R�S�L�V�$���� �Q�H�Y�]�Q�L�N�Q�H�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �Y�� �V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L�� �V �S�U�R�Y�H�G�H�Q�t�P�� �W�D�N�R�Y�ê�F�K�W�R�� �V�U�i�å�H�N�� �Q�H�E�R��
�R�G�Y�R�G�$�� �Y�$�þ�L�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�$�P �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�� �G�R�S�O�i�F�H�W�� �M�D�N�p�N�R�O�L�� �G�R�G�D�W�H�þ�Q�p�� �þ�i�V�W�N�\�� �M�D�N�R��
�Q�i�K�U�D�G�X���]�D takto �S�U�R�Y�H�G�H�Q�p���V�U�i�å�N�\���þ�L���R�G�Y�R�G�\�� 

11.1 �=�G�D�Q���Q�t�� 

11.1.1 �Ò�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V�����S���t�M�H�P�� 

a) �3�R�G�O�H���S�U�i�Y�Q�t���~�S�U�D�Y�\���~�þ�L�Q�Q�p���N�H���G�Q�L���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�H���]���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K��
�S���t�M�P�$�� �S�O�\�Q�R�X�F�t�F�K�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X�� �I�\�]�L�F�N�p�� �R�V�R�E������ �N�W�H�U�i�� �M�H�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P����
�Y�\�E�t�U�i�Q�D�� �þ�H�V�N�i�� �G�D���� �V�U�i�å�N�R�X�� �X�� �]�G�U�R�M�H���� �V�D�]�E�D�� �W�D�N�R�Y�p�W�R�� �G�D�Q���� �M�H�� ������ ������ �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �Y�� �W�R�P�W�R��
�S���t�S�D�G���� �R�G�S�R�Y���G�Q�ê�� �]�D�� �V�U�i�å�N�X�� �G�D�Q���� �X�� �]�G�U�R�M�H���� �D�� �M�H�� �W�H�G�\�� �S�O�i�W�F�H�P�� �W�p�W�R�� �G�D�Q������ �=�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K��
�Y�ê�Q�R�V�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�U�D�]�t�� �G�D���� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ������ ������ �7�X�W�R�� �G�D���� �R�G�Y�H�G�H�� �]�D�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X��
�S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�X�� �V�S�U�i�Y�F�L�� �G�D�Q���� �D�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �E�X�G�H�� �Y�\�S�O�D�F�H�Q�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �M�L�å�� �S�R��
�R�G�H�þ�W�H�Q�t���G�D�Q�����] �S���t�M�P�X�� 

b) �9�� �S���t�S�D�G������ �å�H�� �~�U�R�N�� �S�O�\�Q�H�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�p�� �R�V�R�E������ �N�W�H�U�i�� �M�H�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�� ���Q�H�E�R��
�þ�H�V�N�p���V�W�i�O�p���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�����S�U�i�Y�Q�L�F�N�p���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�i���Q�H�Q�t���þ�H�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�������S���L�þ�H�P�å��
�W�D�W�R�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�i�� �R�V�R�E�D�� �Q�H�Q�t�� �L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�P���� �S�R�G�t�O�R�Y�ê�P�� �Q�H�E�R�� �S�H�Q�]�L�M�Q�t�P�� �I�R�Q�G�H�P���� �M�H�� �~�U�R�N�R�Y�ê��
�S���t�M�H�P���V�R�X�þ�i�V�W�t���M�H�M�t�K�R���R�E�H�F�Q�p�K�R���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�K�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p���V�D�]�E�����G�D�Q�����] �S���t�M�P�$��
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�S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E���������������Y���U�R�F�H��������4). U �L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�K�R�����S�R�G�t�O�R�Y�p�K�R���Q�H�E�R���S�H�Q�]�L�M�Q�t�K�R���I�R�Q�G�X��
�Y�V�W�X�S�X�M�H�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �Y�ê�Q�R�V�� �G�R�� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�P�X�� �V�Q�t�å�H�Q�p�� �V�D�]�E���� �G�D�Q����
�S�O�D�W�Q�p���S�U�R���Y�\�E�U�D�Q�p���V�X�E�M�H�N�W�\���N�R�O�H�N�W�L�Y�Q�t�K�R���L�Q�Y�H�V�W�R�Y�i�Q�t�������������Y���U�R�F�H��������4). 

c) �Ò�U�R�N�R�Y�p���S���t�M�P�\���] �'�O�X�K�R�S�L�V�$���U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p���þ�H�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P���Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���S�R�G�O�p�K�D�M�t���þ�H�V�N�p��
�G�D�Q�L���Y�\�E�t�U�D�Q�p���V�U�i�å�N�R�X���X���]�G�U�R�M�H�����M�H�M�t�å���V�D�]�E�D���M�H���������������S�R�N�X�G���S���t�V�O�X�ã�Q�i���V�P�O�R�X�Y�D���R���]�D�P�H�]�H�Q�t��
�G�Y�R�M�t�K�R���]�G�D�Q���Q�t���Q�H�E�R���V�P���U�Q�L�F�H���(�8���Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t���V�D�]�E�X���Q�L�å�ã�t�� 

d) �2�V�R�E�D���� �N�W�H�U�i�� �Y�\�S�O�i�F�t�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �S���t�M�H�P�� ���]�S�U�D�Y�L�G�O�D�� �(�P�L�W�H�Q�W������ �M�H�� �S�R�Y�L�Q�Q�D�� �S�R�G�D�W�� �K�O�i�ã�H�Q�t��
�S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�X���V�S�U�i�Y�F�L���G�D�Q�����R���S���t�M�P�X���~�U�R�N�R�Y�p�K�R���F�K�D�U�D�N�W�H�U�X���N�D�å�G�p���I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�\�����N�W�H�U�i���P�i��
�E�\�G�O�L�ã�W���� �Q�D�� �~�]�H�P�t�� �M�L�Q�p�K�R�� �þ�O�H�Q�V�N�p�K�R�� �V�W�i�W�X�� �(�Y�U�R�S�V�N�p�� �X�Q�L�H���� �3�U�R�� �~�þ�H�O�\�� �W�R�K�R�W�R�� �K�O�i�ã�H�Q�t�� �E�X�G�H��
�S�O�i�W�F�H�� �S�R�� �S���t�M�H�P�F�L�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�W�� �S���H�G�O�R�å�H�Q�t�� �S�D�V�X�� �Q�H�E�R�� �M�L�Q�p�K�R�� �S�U�$�N�D�]�X�� �W�R�W�R�å�Q�R�V�W�L���� �S���t�S�D�G�Q����
�G�D�O�ã�t�F�K���G�R�N�X�P�H�Q�W�$�����N�H���]�M�L�ã�W���Q�t���D���R�Y�����H�Q�t���S���t�M�H�P�F�R�Y�D���M�P�p�Q�D�����S���t�M�P�H�Q�t�����E�\�G�O�L�ã�W�����D �G�D���R�Y�p�K�R��
�L�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�þ�Q�t�K�R�� �þ�t�V�O�D���� �S���t�S�D�G�Q���� �G�D�W�D�� �D�� �P�t�V�W�D�� �Q�D�U�R�]�H�Q�t���� �S�R�N�X�G�� �Q�H�E�\�O�R�� �S���t�M�H�P�F�L�� �G�D���R�Y�p��
�L�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�þ�Q�t���þ�t�V�O�R���S���L�G���O�H�Q�R�� 

e) �1�D���~�]�H�P�t���6�O�R�Y�H�Q�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���G�O�H���]�i�N�R�Q�D���þ�����������������������=�����]�����R���G�D�Q�L���]���S�U�t�M�P�R�Y�����G�i�O�H���M�D�N�R��
�Ä�6�O�R�Y�H�Q�V�N�ê���]�i�N�R�Q���R���G�D�Q�L���]���S���t�M�P�$�³�����S�O�D�W�t�����å�H���S���t�M�P�\���I�\�]�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E���M�V�R�X���]�G�D���R�Y�i�Q�\���V�D�]�E�R�X��
�������������U�H�V�S�����V�D�]�E�R�X�������������S�U�R���þ�i�V�W���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����S���H�V�D�K�X�M�t�F�t�������������Q�i�V�R�E�H�N���å�L�Y�R�W�Q�t�K�R��minima. 
�3���t�M�P�\�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K�� �R�V�R�E�� �M�V�R�X�� �Y�H�� �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �]�G�D���R�Y�i�Q�\�� �V�D�]�E�R�X�� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ������ ������
�'�R�O�R�å�t-�O�L�� �Y�O�D�V�W�Q�t�N�� �'�O�X�K�R�S�L�V�X���� �å�H�� �M�H�� �G�D���R�Y�ê�P�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�� �6�O�R�Y�H�Q�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �~�U�R�N�R�Y�ê��
�S���t�M�H�P�� �]�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �V�U�i�å�N�R�Y�p�� �G�D�Q�L�� �Y�� �ý�5�� �Q�H�S�R�G�O�p�K�i�� �Y�� �V�R�X�O�D�G�X�� �V�H�� �V�P�O�R�X�Y�R�X�� �R�� �]�D�P�H�]�H�Q�t��
�G�Y�R�M�t�P�X���]�G�D�Q���Q�t���P�H�]�L���ý�5���D���6�5���S�R�G�O�p�K�i���V�U�i�å�N�R�Y�p���G�D�Q�L���G�O�H���6�O�R�Y�H�Q�V�N�p�K�R���]�i�N�R�Q�D���R���G�D�Q�L���]��
�S���t�M�P�$�� 

f) P�R�G�O�H���S�U�i�Y�Q�t���~�S�U�D�Y�\���~�þ�L�Q�Q�p���N�H���G�Q�L���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�H���]���~�U�R�N�R�Y�ê�F�K��
�S���t�M�P�$���S�O�\�Q�R�X�F�t�F�K���]���'�O�X�K�R�S�L�V�X���I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�������N�W�H�U�i���M�H���V�O�R�Y�H�Q�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P����
�Y�\�E�t�U�i�Q�D�� �V�O�R�Y�H�Q�V�N�i�� �G�D���� �V�U�i�å�N�R�X�� �X�� �]�G�U�R�M�H. Sazba t�p�W�R �G�D�Q���� �M�H�� ������ ������ �(�P�L�W�H�Q�W�� �M�H�� �Y�� �W�R�P�W�R��
�S���t�S�D�G���� �R�G�S�R�Y���G�Q�ê�� �]�D�� �V�U�i�å�N�X�� �G�D�Q���� �X�� �]�G�U�R�M�H���� �D�� �M�H�� �W�H�G�\�� �S�O�i�W�F�H�P�� �W�p�W�R�� �G�D�Q������ �=�� �~�U�R�N�R�Y�ê�F�K��
�Y�ê�Q�R�V�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�� �V�U�D�]�t�� �V�O�R�Y�H�Q�V�N�p�P�X�� �G�D���R�Y�p�P�X�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�R�Y�L�� �G�D���� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ������ ������ �7�X�W�R�� �G�D����
�R�G�Y�H�G�H�� �]�D�� �9�O�D�V�W�Q�t�N�D�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�P�X�� �V�S�U�i�Y�F�L�� �G�D�Q���� �D���9�O�D�V�W�Q�t�N�R�Y�L�� �G�O�X�K�R�S�L�V�X�� �E�X�G�H��
vypla�F�H�Q���~�U�R�N�R�Y�ê���Y�ê�Q�R�V���M�L�å���S�R���R�G�H�þ�W�H�Q�t���G�D�Q�����]���S���t�M�P�X�� 

g) �9���S���t�S�D�G������ �å�H���~�U�R�N���S�O�\�Q�H���S�U�i�Y�Q�L�F�N�p���R�V�R�E������ �N�W�H�U�i�� �M�H���V�O�R�Y�H�Q�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���� �M�H��
�~�U�R�N�R�Y�ê���S���t�M�H�P���V�R�X�þ�i�V�W�t���M�H�M�t�K�R���R�E�H�F�Q�p�K�R���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�K�R���S���t�V�O�X�ã�Q�p���V�D�]�E�����G�D�Q����
�]���S���t�M�P�$���S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E���������������Y���U�R�F�H��������4). 

11.1.2 �3���t�M�H�P���] �S�U�R�G�H�M�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$ 

a) Zisky z �S�U�R�G�H�M�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�� �S�U�i�Y�Q�L�F�N�R�X�� �R�V�R�E�R�X���� �N�W�H�U�i�� �M�H�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P��
�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�����Q�H�E�R���V�W�i�O�R�X���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�R�X���G�D���R�Y�p�K�R���Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�D���± �S�U�i�Y�Q�L�F�N�p���R�V�R�E�\���X�P�t�V�W���Q�R�X��
v �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����V�H���]�D�K�U�Q�X�M�t���G�R���R�E�H�F�Q�p�K�R���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�P�X���]�G�D�Q���Q�t���S���t�V�O�X�ã�Q�R�X��
s�D�]�E�R�X���G�D�Q���� �] �S���t�M�P�$���S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E����21 % v roce 2024�������8���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t�K�R�����S�R�G�t�O�R�Y�p�K�R��
�Q�H�E�R���S�H�Q�]�L�M�Q�t�K�R���I�R�Q�G�X���Y�V�W�X�S�X�M�H���]�L�V�N���] �S�U�R�G�H�M�H���G�R���R�E�H�F�Q�p�K�R���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q���� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�P�X��
�V�Q�t�å�H�Q�p�� �V�D�]�E���� �G�D�Q���� �S�O�D�W�Q�p�� �S�U�R�� �Y�\�E�U�D�Q�p�� �V�X�E�M�H�N�W�\�� �N�R�O�H�N�W�L�Y�Q�t�K�R�� �L�Q�Y�H�V�W�R�Y�i�Q�t�� ������ ���� �Y roce 
2024). 
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b) Zisky z �S�U�R�G�H�M�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�� �I�\�]�L�F�N�R�X�� �R�V�R�E�R�X���� �N�W�H�U�i�� �M�H�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P��
�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���� �Q�H�E�R�� �V�W�i�O�R�X�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�R�X�� �G�D���R�Y�p�K�R�� �Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�D���± �I�\�]�L�F�N�p�� �R�V�R�E�\�� �X�P�t�V�W���Q�R�X��
v �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����V�H���R�E�H�F�Q�����]�D�K�U�Q�X�M�t���G�R���E���å�Q�p�K�R���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����] �S���t�M�P�$���I�\�]�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E��
�S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�P�X�� �V�D�]�E���� �G�D�Q���� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ������ ��, resp. ������ ���� �S�U�R�� �þ�i�V�W�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S���H�V�D�K�X�M�t�F�t��
36�Q�i�V�R�E�H�N���S�U�$�P���U�Q�p���P�]�G�\�����3���t�M�H�P���] �S�U�R�G�H�M�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���M�H���R�V�Y�R�E�R�]�H�Q���R�G���]�G�D�Q���Q�t�����S�R�N�X�G��
�W�\�W�R���Q�H�E�\�O�\���]�D�K�U�Q�X�W�\���G�R���R�E�F�K�R�G�Q�t�K�R���P�D�M�H�W�N�X���I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�\���D�����L�����~�K�U�Q�Q�ê���S���t�M�H�P���S�R�S�O�D�W�Q�t�N�D��
z prodeje �F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$���D���] �S�R�G�t�O�$���S���L�S�D�G�D�M�t�F�t�F�K���Q�D���S�R�G�t�O�R�Y�p���O�L�V�W�\���S���L���]�U�X�ã�H�Q�t���S�R�G�t�O�R�Y�p�K�R��
fondu v �G�D�Q�p�P���]�G�D���R�Y�D�F�t�P���R�E�G�R�E�t���F�H�O�N�H�P���Q�H�S���H�V�D�K�X�M�H��������������������- �.�þ�����Q�H�E�R�����L�L�����G�R�E�D���P�H�]�L��
�Q�D�E�\�W�t�P���D���~�S�O�D�W�Q�ê�P���S�U�R�G�H�M�H�P���'�O�X�K�R�S�L�V�$���S���H�V�i�K�O�D���G�R�E�X�������O�H�W�� 

c) �3���t�M�P�\�� �] �S�U�R�G�H�M�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�� �þ�H�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P�� �Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���� �N�W�H�U�p�� �S�O�\�Q�R�X��
od �þ�H�V�N�p�K�R�� �G�D���R�Y�p�K�R�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�D�� �Q�H�E�R�� �V�W�i�O�p�� �S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�\�� �þ�H�V�N�p�K�R�� �G�D���R�Y�p�K�R�� �Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�D��
�X�P�t�V�W���Q�p�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H���� �M�V�R�X�� �R�E�H�F�Q���� �S���H�G�P���W�H�P�� �]�G�D�Q���Q�t�� �R�E�H�F�Q�R�X�� �V�D�]�E�R�X�� �G�D�Q����
z �S���t�M�P�$����21 �����X���S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E������������, resp. �����������S�U�R���þ�i�V�W���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����S���H�V�D�K�X�M�t�F�t��
36�Q�i�V�R�E�H�N���S�U�$�P���U�Q�p���P�]�G�\, �X���I�\�]�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E�������Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t-�O�L���S���t�V�O�X�ã�Q�i���V�P�O�R�X�Y�D���R���]�D�P�H�]�H�Q�t��
�G�Y�R�M�t�K�R���]�G�D�Q���Q�t���X�]�D�Y���H�Q�i���ý�H�V�N�R�X���U�H�S�X�E�O�L�N�R�X���M�L�Q�D�N���Q�H�E�R���Q�H�Q�t-�O�L���W�H�Q�W�R���S���t�M�H�P���R�V�Y�R�E�R�]�H�Q�R��
�R�G���G�D�Q�����] �S���t�M�P�$���I�\�]�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E�����Y�L�]���Y�ê�ã�H���� 

d) �3�R�N�X�G���'�O�X�K�R�S�L�V�\���Q�H�M�V�R�X���S�U�R�G�i�Y�i�Q�\���R�V�R�E�R�X�����N�W�H�U�i���M�H���G�D���R�Y�ê�P���U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���þ�O�H�Q�V�N�p�K�R���V�W�i�W�X��
�(�Y�U�R�S�V�N�p���X�Q�L�H���Q�H�E�R���(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R���K�R�V�S�R�G�i���V�N�p�K�R���S�U�R�V�W�R�U�X�����Q�H�E�R���S�R�N�X�G���S���t�V�O�X�ã�Q�i���V�P�O�R�X�Y�D��
o �]�D�P�H�]�H�Q�t�� �G�Y�R�M�t�K�R���]�G�D�Q���Q�t�� �Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t�� �M�L�Q�D�N���� �M�H���N�X�S�X�M�t�F�t�� ���þ�H�V�N�ê���G�D���R�Y�ê���U�H�]�L�G�H�Q�W�����R�E�H�F�Q����
�S�R�Y�L�Q�H�Q�� �V�U�D�]�L�W�� �]�D�M�L�ã�W���Q�t�� �G�D�Q���� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ���� ���� �] �W�R�K�R�W�R�� �S���t�M�P�X�� �] �S�U�R�G�H�M�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$����
Toto �]�D�M�L�ã�W���Q�t�� �G�D�Q���� �M�H�� �]�D�S�R�þ�L�W�D�W�H�O�Q�p�� �Q�D�� �Y�ê�V�O�H�G�Q�R�X�� �G�D���R�Y�R�X�� �S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�� �þ�H�V�N�p�K�R�� �G�D���R�Y�p�K�R��
nerezidenta v �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H. 

e) �=�L�V�N�\�� �]�� �S�U�R�G�H�M�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p�� �I�\�]�L�F�N�R�X�� �R�V�R�E�R�X���� �N�W�H�U�i�� �M�H�� �V�O�R�Y�H�Q�V�N�ê�P�� �G�D���R�Y�ê�P��
�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�����Q�H�E�R���V�W�i�O�R�X���S�U�R�Y�R�]�R�Y�Q�R�X���G�D���R�Y�p�K�R���Q�H�U�H�]�L�G�H�Q�W�D���± �I�\�]�L�F�N�p���R�V�R�E�\���X�P�t�V�W���Q�R�X���Y��
�6�O�R�Y�H�Q�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���V�H���R�E�H�F�Q�����]�D�K�U�Q�X�M�t���G�R���E���å�Q�p�K�R���]�i�N�O�D�G�X���G�D�Q�����]���S���t�M�P�$���I�\�]�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E��
p�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�P�X�� �V�D�]�E���� �G�D�Q���� �Y�H�� �Y�ê�ã�L�� ������ ������ �U�H�V�S���� ������ ���� �S�U�R�� �þ�i�V�W�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S���H�V�D�K�X�M�t�F�t��
�����������Q�i�V�R�E�H�N���å�L�Y�R�W�Q�t�K�R���P�L�Q�L�P�D�� 

f) �=�L�V�N�\���]���S�U�R�G�H�M�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���U�H�D�O�L�]�R�Y�D�Q�p���S�U�i�Y�Q�L�F�N�R�X���R�V�R�E�R�X�����N�W�H�U�i���M�H���V�O�R�Y�H�Q�V�N�ê�P���G�D���R�Y�ê�P��
�U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P���� �M�H�� �~�U�R�N�R�Y�ê�� �S���t�M�H�P�� �V�R�X�þ�i�V�W�t�� �M�H�M�t�K�R�� �R�E�H�F�Q�p�K�R�� �]�i�N�O�D�G�X�� �G�D�Q���� �S�R�G�O�p�K�D�M�t�F�t�K�R��
�S���t�V�O�X�ã�Q�p���V�D�]�E�����G�D�Q�����]���S���t�M�P�$���S�U�i�Y�Q�L�F�N�ê�F�K���R�V�R�E���������������Y���U�R�F�H��������4). 

11.2 �'�H�Y�L�]�R�Y�i���U�H�J�X�O�D�F�H���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H 

a) �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �M�V�R�X�� �W�X�]�H�P�V�N�ê�P�L�� �F�H�Q�Q�ê�P�L�� �S�D�S�t�U�\���� �-�H�M�L�F�K �Y�\�G�i�Y�i�Q�t�� �D�� �Q�D�E�ê�Y�i�Q�t�� �Q�H�Q�t�� �Y �ý�H�V�N�p��
�U�H�S�X�E�O�L�F�H���S���H�G�P���W�H�P���G�H�Y�L�]�R�Y�p���U�H�J�X�O�D�F�H�� 

b) V �S���t�S�D�G�������N�G�\���S���t�V�O�X�ã�Q�i���P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t���G�R�K�R�G�D���R���R�F�K�U�D�Q�����D���S�R�G�S�R���H���L�Q�Y�H�V�W�L�F���X�]�D�Y���H�Q�i���P�H�]�L��
�ý�H�V�N�R�X�� �U�H�S�X�E�O�L�N�R�X�� �D�� �V�W�i�W�H�P���� �M�H�K�R�å�� �U�H�]�L�G�H�Q�W�H�P�� �M�H�� �S���t�M�H�P�F�H�� �S�O�D�W�E�\���� �Q�H�V�W�D�Q�R�Y�t�� �Y�ê�K�R�G�Q���M�ã�t��
�]�D�F�K�i�]�H�Q�t���� �P�R�K�R�X�� �F�L�]�R�]�H�P�ã�W�t�� �Y�O�D�V�W�Q�t�F�L�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �S�R�G�O�H�� �þ�H�V�N�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K�� �S���H�G�S�L�V�$��
(ne�V�W�D�Q�R�Y�t-�O�L�� �]�Y�O�i�ã�W�Q�t�� �]�i�N�R�Q�� �M�L�Q�D�N���� �Q�D�N�R�X�S�L�W�� �S�H�Q���å�Q�t�� �S�U�R�V�W���H�G�N�\�� �Y �F�L�]�t�� �P���Q���� �]�D �þ�H�V�N�R�X��
�P���Q�X���Q�H�E�R���Q�D�R�S�D�N���E�H�]���G�H�Y�L�]�R�Y�ê�F�K���R�P�H�]�H�Q�t���D �W�U�D�Q�V�I�H�U�R�Y�D�W���W�D�N���Y�ê�Q�R�V���] �'�O�X�K�R�S�L�V�$�����þ�i�V�W�N�\��
�]�D�S�O�D�F�H�Q�p���(�P�L�W�H�Q�W�H�P���Y souvislosti s �X�S�O�D�W�Q���Q�t�P���S�U�i�Y�D���Y�O�D�V�W�Q�t�N�$���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�D���S���H�G�þ�D�V�Q�p��



92 

�R�G�N�R�X�S�H�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �(�P�L�W�H�Q�W�H�P���� �S���t�S�D�G�Q���� �V�S�O�D�F�H�Q�R�X�� �M�P�H�Q�R�Y�L�W�R�X�� �K�R�G�Q�R�W�X�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$��
z �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���Y �F�L�]�t���þ�L���þ�H�V�N�p���P���Q������ 

c) �1�D�� �]�i�N�O�D�G���� �]�i�N�R�Q�D�� �þ���� ������������������ �6�E������ �R�� �N�U�L�]�R�Y�p�P�� ���t�]�H�Q�t�� �D�� �R�� �]�P���Q���� �Q���N�W�H�U�ê�F�K�� �]�i�N�R�Q�$��
���N�U�L�]�R�Y�ê���]�i�N�R�Q�����P�$�å�H���Y�O�i�G�D���Y �G�R�E�����W�U�Y�i�Q�t���Q�R�X�]�R�Y�p�K�R���V�W�D�Y�X���Q�D���t�G�L�W���]�i�N�D�]�� 

i. �S�U�R�Y�i�G���Q�t�� �Y�H�ã�N�H�U�ê�F�K�� �S�O�D�W�H�E�� �] �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\�� �G�R�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t���� �Y�þ�H�W�Q���� �S�O�D�W�H�E�� �P�H�]�L��
�S�R�V�N�\�W�R�Y�D�W�H�O�L���S�O�D�W�H�E�Q�t�F�K���V�O�X�å�H�E���D���M�H�M�L�F�K���S�R�E�R�þ�N�D�P�L�� 

ii.  �X�N�O�i�G�i�Q�t���S�H�Q���å�Q�t�F�K���S�U�R�V�W���H�G�N�$���Q�D���~�þ�W�\���Y �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t�� 

iii.  �S�U�R�G�H�M���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$���D���]�D�N�Q�L�K�R�Y�D�Q�ê�F�K���F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$�����M�H�M�L�F�K�å���H�P�L�W�H�Q�W�H�P���M�H���R�V�R�E�D��
s �W�U�Y�D�O�ê�P���S�R�E�\�W�H�P���Q�H�E�R���V�t�G�O�H�P���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H�����R�V�R�E�i�P���V �W�U�Y�D�O�ê�P���S�R�E�\�W�H�P���Q�H�E�R��
�V�t�G�O�H�P���P�L�P�R���~�]�H�P�t���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\�� 

iv. �]���L�]�R�Y�i�Q�t�� �~�þ�W�$�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �R�V�R�E�i�P�� �V �W�U�Y�D�O�ê�P�� �S�R�E�\�W�H�P�� �Q�H�E�R�� �V�t�G�O�H�P�� �P�L�P�R��
�~�]�H�P�t���ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���D���X�N�O�i�G�i�Q�t���S�H�Q���å�Q�t�F�K���S�U�R�V�W���H�G�N�$���Q�D���M�H�M�L�F�K���~�þ�W�\�� 

v. �S�U�R�Y�i�G���Q�t�� �Y�H�ã�N�H�U�ê�F�K�� �S�O�D�W�H�E�� �]�H�� �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t�� �G�R�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\�� �P�H�]�L�� �S�R�V�N�\�W�R�Y�D�W�H�O�L��
�S�O�D�W�H�E�Q�t�F�K���V�O�X�å�H�E���D���M�H�M�L�F�K���S�R�E�R�þ�N�D�P�L�� 

 

d) �7�\�W�R���]�i�N�D�]�\���V�H���Q�H�X�S�O�D�W�Q�t���Q�D���G�U�å�L�W�H�O�H���]�Y�O�i�ã�W�Q�t�K�R���S�R�Y�R�O�H�Q�t�����N�W�H�U�p���P�$�å�H���E�ê�W���Y�\�G�i�Q�R���ý�1�%���S�U�R��
�G�R�E�X���Q�R�X�]�R�Y�p�K�R���V�W�D�Y�X���] �G�$�Y�R�G�X���R�K�U�R�å�H�Q�t�� �å�L�Y�R�W�D���D���]�G�U�D�Y�t�� �R�V�R�E���D���E�H�]�S�H�þ�Q�R�V�W�L���V�W�i�W�X���D���S�U�R��
�R�S�H�U�D�F�H���� �N�W�H�U�p���S�R�Y�H�G�R�X�� �N �S�U�R�N�D�]�D�W�H�O�Q�p�P�X���]�O�H�S�ã�H�Q�t�� �V�W�D�Y�X���S�O�D�W�H�E�Q�t�� �E�L�O�D�Q�F�H���� �D���W�R���Y rozsahu 
�S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R���S�R�Y�R�O�H�Q�t�� 
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12 �9�\�P�i�K�i�Q�t���V�R�X�N�U�R�P�R�S�U�i�Y�Q�t�F�K���]�i�Y�D�]�N�$���Y�$�þ�L���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L 

a) �7�H�[�W�� �W�p�W�R�� �N�D�S�L�W�R�O�\��12 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X �M�H�� �S�R�X�]�H�� �V�K�U�Q�X�W�t�P�� �X�U�þ�L�W�ê�F�K�� �S�U�i�Y�Q�t�F�K��
�V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�t���þ�H�V�N�ê�F�K���S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$���W�ê�N�D�M�t�F�t�F�K���V�H���Y�\�P�i�K�i�Q�t���V�R�X�N�U�R�P�R�S�U�i�Y�Q�t�F�K���Q�i�U�R�N�$��
�V�S�R�M�H�Q�ê�F�K�� �V �'�O�X�K�R�S�L�V�\�� �Y�$�þ�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���� �1�H�Q�t�� �W�H�G�\�� �N�R�P�S�O�H�[�Q�t�P�� �S�R�S�L�V�H�P�� �Y�ã�H�F�K��
�U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�t�F�K���V�N�X�W�H�þ�Q�R�V�W�t�� 

b) �7�H�[�W���W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�\��12 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X �Q�H�S�R�S�L�V�X�M�H���M�D�N�p�N�R�O�L���S�U�i�Y�Q�t���V�R�X�Y�L�V�O�R�V�W�L��
�Y�\�P�i�K�i�Q�t���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K���Q�i�U�R�N�$���Y�\�S�O�ê�Y�D�M�t�F�t���] �S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$���M�D�N�p�K�R�N�R�O�L���M�L�Q�p�K�R���V�W�i�W�X���Q�H�å��
�ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���� 

c) �7�H�[�W���W�p�W�R���N�D�S�L�W�R�O�\��12 �W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���Y�\�F�K�i�]�t���] �S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$���~�þ�L�Q�Q�ê�F�K��
k �G�D�W�X���Y�\�K�R�W�R�Y�H�Q�t���W�R�K�R�W�R���=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���S�U�R�V�S�H�N�W�X���D �P�$�å�H���S�R�G�O�p�K�D�W���Q�i�V�O�H�G�Q�p���]�P���Q���� 

d) �,�Q�I�R�U�P�D�F�H���� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y �W�p�W�R�� �N�D�S�L�W�R�O�H��12 �W�R�K�R�W�R�� �=�i�N�O�D�G�Q�t�K�R�� �S�U�R�V�S�H�N�W�X���M�V�R�X�� �S���H�G�O�R�å�H�Q�\�� �M�H�Q��
�M�D�N�R�� �Y�ã�H�R�E�H�F�Q�p�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �S�U�R �F�K�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�X�� �S�U�i�Y�Q�t�� �V�L�W�X�D�F�H���� �D�� �E�\�O�\�� �]�t�V�N�i�Q�\�� �] �Y�H���H�M�Q����
�S���t�V�W�X�S�Q�ê�F�K�� �G�R�N�X�P�H�Q�W�$���� �(�P�L�W�H�Q�W�� �D�Q�L�� �M�H�K�R�� �S�R�U�D�G�F�L�� �Q�H�þ�L�Q�t�� �å�i�G�Q�p�� �S�U�R�K�O�i�ã�H�Q�t���� �W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H��
�S���H�V�Q�R�V�W�L���Q�H�E�R���~�S�O�Q�R�V�W�L���L�Q�I�R�U�P�D�F�t���]�G�H���X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K�����3�R�W�H�Q�F�L�i�O�Q�t���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�p���'�O�X�K�R�S�L�V�$���E�\���V�H��
�Q�H�P���O�L�� �V�S�R�O�p�K�D�W�� �Q�D �L�Q�I�R�U�P�D�F�H�� �]�G�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �D�� �G�R�S�R�U�X�þ�X�M�H�� �V�H�� �M�L�P�� �S�U�R�G�L�V�N�X�W�R�Y�D�W�� �V�H�� �V�Y�ê�P�L��
�S�U�i�Y�Q�t�P�L���S�R�U�D�G�F�L���R�W�i�]�N�\���Y�\�P�i�K�i�Q�t���V�R�X�N�U�R�P�R�S�U�i�Y�Q�t�F�K���]�i�Y�D�]�N�$���Y�$�þ�L���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Y �N�D�å�G�p�P��
�S���t�V�O�X�ã�Q�p�P���V�W�i�W���� 

12.1 �9�\�P�i�K�i�Q�t���Q�i�U�R�N�$���Y �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H 

a) �0�D�M�H�W�N�R�Y�p�� �V�S�R�U�\�� �W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�E�R�� �V �Q�L�P�L�� �S���t�P�R�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t���� �D�� �W�R�� �Y�þ�H�W�Q���� �V�S�R�U�$��
�W�ê�N�D�M�t�F�t�� �V�H�� �M�D�N�p�K�R�N�R�O�L�� �S�R�V�W�X�S�X�� �S���L�� �Y�\�G�i�Y�i�Q�t�� �'�O�X�K�R�S�L�V�$�� �Q�H�M�V�R�X�� �S���H�G�P���W�H�P�� �S�U�R�U�R�J�D�F�H��
�å�i�G�Q�p�K�R�� �N�R�Q�N�U�p�W�Q�t�K�R�� �V�R�X�G�X���� �D�� �S�R�N�X�G�� �E�X�G�H�� �U�R�]�K�R�G�Q�ê�P�� �S�U�i�Y�H�P�� �S�U�R�� �X�U�þ�H�Q�t�� �P�t�V�W�Q�t��
�S���t�V�O�X�ã�Q�R�V�W�L���V�R�X�G�X�� �S�U�i�Y�R�� �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�N�\���� �E�X�G�H�� �W�D�N�R�Y�ê�P�� �V�R�X�G�H�P�� �V�R�X�G�� �X�U�þ�H�Q�ê�� �S�R�G�O�H��
�S�U�D�Y�L�G�H�O�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �† ������ �D�� �Q�i�V�O���� �=�i�N�R�Q�D�� �þ���� ���������������� �6�E������ �R�E�þ�D�Q�V�N�ê�� �V�R�X�G�Q�t�� ���i�G���� �Y�H�� �]�Q���Q�t��
�S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����9 �G�$�V�O�H�G�N�X���W�R�K�R���P�$�å�H���E�ê�W���S�U�R���Q�D�E�\�Y�D�W�H�O�H���'�O�X�K�R�S�L�V�$���Q�H�P�R�å�Q�p���S�R�G�D�W��
v �]�D�K�U�D�Q�L�þ�t�� �å�D�O�R�E�X �Q�H�E�R�� �]�D�K�i�M�L�W�� �M�D�N�p�N�R�O�L�� ���t�]�H�Q�t�� �S�U�R�W�L�� �(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L�� �Q�H�E�R�� �S�R�å�D�G�R�Y�D�W��
u �]�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t�F�K���V�R�X�G�$���Y�\�G�i�Q�t���V�R�X�G�Q�t�F�K���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���S�U�R�W�L���(�P�L�W�H�Q�W�R�Y�L���Q�H�E�R���S�O�Q���Q�t���V�R�X�G�Q�t�F�K��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���Y�\�G�D�Q�ê�F�K���W�D�N�R�Y�ê�P�L���V�R�X�G�\�����N�W�H�U�p���M�V�R�X���]�D�O�R�å�H�Q�\���Q�D���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�F�K���]�D�K�U�D�Q�L�þ�Q�t�F�K��
�S�U�i�Y�Q�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�� 

b) V �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���M�H���S���t�P�R���D�S�O�L�N�R�Y�D�W�H�O�Q�p���1�D���t�]�H�Q�t���(�Y�U�R�S�V�N�p�K�R���S�D�U�O�D�P�H�Q�W�X���D���5�D�G�\�����(�8����
�þ���� �������������������� �]�H�� �G�Q�H�� �������� �S�U�R�V�L�Q�F�H�� ���������� �R�� �S���t�V�O�X�ã�Q�R�V�W�L�� �D�� �X�]�Q�i�Y�i�Q�t�� �D�� �Y�ê�N�R�Q�X�� �V�R�X�G�Q�t�F�K��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �Y �R�E�þ�D�Q�V�N�ê�F�K�� �D�� �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K�� �Y���F�H�F�K�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�1�D���t�]�H�Q�t�� �������������������³������
Na �]�i�N�O�D�G�����1�D���t�]�H�Q�t�����������������������M�V�R�X���V�R�X�G�Q�t���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���Y �R�E�þ�D�Q�V�N�ê�F�K���D �R�E�F�K�R�G�Q�t�F�K���Y���F�H�F�K��
�Y�\�G�D�Q�i�� �V�R�X�G�Q�t�P�L�� �R�U�J�i�Q�\�� �Y �þ�O�H�Q�V�N�ê�F�K�� �V�W�i�W�H�F�K�� �(�8�� ���V�� �Y�ê�M�L�P�N�R�X�� �'�i�Q�V�N�D���� �Y�H�� �Y�]�W�D�K�X����
ke �N�W�H�U�p�P�X���V�H���Q�D�G�i�O�H���S�R�X�å�L�M�H���%�U�X�V�H�O�V�N�i���~�P�O�X�Y�D���D���S�U�R�W�R�N�R�O���] �U�R�N�X���������������X�]�Q�i�Y�i�Q�D���Y �ý�H�V�N�p��
re�S�X�E�O�L�F�H�����D�Q�L�å���E�\���E�\�O�R���Y�\�å�D�G�R�Y�i�Q�R���]�Y�O�i�ã�W�Q�t�����t�]�H�Q�t�����5�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���V�H���Q�H�X�]�Q�i�� 

i. je-�O�L���W�D�N�R�Y�p���X�]�Q�i�Q�t���]�M�H�Y�Q�����Y rozporu s �Y�H���H�M�Q�ê�P���S�R���i�G�N�H�P���þ�O�H�Q�V�N�p�K�R���V�W�i�W�X�����Y �Q���P�å��
�V�H���R���X�]�Q�i�Q�t���å�i�G�i�� 
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ii.  �M�H�V�W�O�L�å�H���å�D�O�R�Y�D�Q�p�P�X�����Y �M�H�K�R�å���Q�H�S���t�W�R�P�Q�R�V�W�L���E�\�O�R���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���Y�\�G�i�Q�R�����Q�H�E�\�O���G�R�U�X�þ�H�Q��
�Q�i�Y�U�K���Q�D���]�D�K�i�M�H�Q�t�����t�]�H�Q�t���Q�H�E�R���M�L�Q�i���U�R�Y�Q�R�F�H�Q�Q�i���S�t�V�H�P�Q�R�V�W���Y �G�R�V�W�D�W�H�þ�Q�p�P���þ�D�V�R�Y�p�P��
�S���H�G�V�W�L�K�X�� �D�� �W�D�N�R�Y�ê�P�� �]�S�$�V�R�E�H�P���� �N�W�H�U�ê�� �P�X�� �X�P�R�å���X�M�H�� �S���t�S�U�D�Y�X�� �Q�D�� �M�H�G�Q�i�Q�t��
�S���H�G �V�R�X�G�H�P�����O�H�G�D�å�H���å�D�O�R�Y�D�Q�ê���Q�H�Y�\�X�å�L�O���å�i�G�Q�ê���R�S�U�D�Y�Q�ê���S�U�R�V�W���H�G�H�N���S�U�R�W�L���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t����
�L���N�G�\�å���N �W�R�P�X���P���O���P�R�å�Q�R�V�W�� 

iii.  je-�O�L���Q�H�V�O�X�þ�L�W�H�O�Q�p���V �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���Y�\�G�D�Q�ê�P���Y ���t�]�H�Q�t���P�H�]�L���W�ê�P�L�å���V�W�U�D�Q�D�P�L���Y �þ�O�H�Q�V�N�p�P��
�V�W�i�W�������Y �Q���P�å���V�H���R���X�]�Q�i�Q�t���å�i�G�i�� 

iv. je-�O�L�� �Q�H�V�O�X�þ�L�W�H�O�Q�p�� �V �G���t�Y���M�ã�t�P�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P���� �N�W�H�U�p�� �E�\�O�R�� �Y�\�G�i�Q�R�� �Y �M�L�Q�p�P�� �þ�O�H�Q�V�N�p�P��
�V�W�i�W�����Q�H�E�R���Y�H���W���H�W�t���]�H�P�L���Y ���t�]�H�Q�t���P�H�]�L���W�ê�P�L�å���V�W�U�D�Q�D�P�L���D���S�U�R���W�H�Q�W�ê�å���Q�i�U�R�N�����S�R�N�X�G���W�R�W�R��
�G���t�Y���M�ã�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �V�S�O���X�M�H�� �S�R�G�P�t�Q�N�\�� �Q�H�]�E�\�W�Q�p�� �S�U�R�� �X�]�Q�i�Q�t�� �Y �þ�O�H�Q�V�N�p�P�� �V�W�i�W������
v �Q���P�å���V�H���R���X�]�Q�i�Q�t���å�i�G�i�� 

v. v �G�D�O�ã�t�F�K���Q�D���t�]�H�Q�t�P���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê�F�K���S���t�S�D�G�H�F�K���� 

c) V �S���t�S�D�G�H�F�K���� �N�G�\�� �ý�H�V�N�i�� �U�H�S�X�E�O�L�N�D�� �X�]�D�Y���H�O�D�� �V �X�U�þ�L�W�ê�P�� �V�W�i�W�H�P�� ���P�L�P�R�� �þ�O�H�Q�V�N�p�� �V�W�i�W�\�� �(�8����
�P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�� �V�P�O�R�X�Y�X�� �R�� �X�]�Q�i�Q�t�� �D�� �Y�ê�N�R�Q�X�� �V�R�X�G�Q�t�F�K�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� ���t�G�t�� �V�H�� �Y�ê�N�R�Q�� �V�R�X�G�Q�t�F�K��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �W�D�N�R�Y�p�K�R�� �V�W�i�W�X�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�P�L�� �G�D�Q�p�� �P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�� �V�P�O�R�X�Y�\����
�3���L neexistenc�L�� �W�D�N�R�Y�p�� �V�P�O�R�X�Y�\�� �P�R�K�R�X�� �E�ê�W�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �F�L�]�t�F�K�� �V�R�X�G�$�� �X�]�Q�i�Q�D�� �D�� �Y�\�N�R�Q�i�Q�D��
v �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �]�D�� �S�R�G�P�t�Q�H�N�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�ê�F�K�� �]�i�N�R�Q�H�P�� �þ���� ���������������� �6�E������ �R�� �P�H�]�L�Q�i�U�R�G�Q�t�P��
�S�U�i�Y�X���V�R�X�N�U�R�P�p�P�����Y�H���]�Q���Q�t���S�R�]�G���M�ã�t�F�K���S���H�G�S�L�V�$�����G�i�O�H���M�H�Q���ÄZMPS�³���� 

d) �3�R�G�O�H�� �=�0�3�6�� �S�O�D�W�t���� �å�H�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �V�R�X�G�$�� �F�L�]�t�K�R�� �V�W�i�W�X�� �D�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �~���D�G�$�� �F�L�]�t�K�R�� �V�W�i�W�X��
o �S�U�i�Y�H�F�K���D���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�H�F�K�����R���N�W�H�U�ê�F�K���E�\���S�R�G�O�H���M�H�M�L�F�K���V�R�X�N�U�R�P�R�S�U�i�Y�Q�t���S�R�Y�D�K�\���U�R�]�K�R�G�R�Y�D�O�\��
v �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���V�R�X�G�\�����V�W�H�M�Q�����M�D�N�R���F�L�]�t���V�R�X�G�Q�t���V�P�t�U�\���D���F�L�]�t���Q�R�W�i���V�N�p���D���M�L�Q�p���Y�H���H�M�Q�p���O�L�V�W�L�Q�\��
v �W���F�K�W�R�� �Y���F�H�F�K�� ���G�i�O�H�� �M�H�Q�� �Ä�F�L�]�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�³���� �P�D�M�t�� �Y �ý�H�V�N�p�� �U�H�S�X�E�O�L�F�H�� �~�þ�L�Q�Q�R�V�W���� �M�H�V�W�O�L�å�H��
�Q�D�E�\�O�D�� �S�R�G�O�H���S�R�W�Y�U�]�H�Q�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R�� �F�L�]�t�K�R�� �R�U�J�i�Q�X�� �S�U�i�Y�Q�t�� �P�R�F�L�� �D�� �E�\�O�D-�O�L�� �X�]�Q�i�Q�D�� �þ�H�V�N�ê�P�L��
�R�U�J�i�Q�\�� �Y�H���H�M�Q�p�� �P�R�F�L���� �&�L�]�t�� �V�R�X�G�Q�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �M�V�R�X�� �R�E�H�F�Q���� �X�]�Q�i�Y�i�Q�D�� �D�� �Y�\�N�R�Q�i�Y�i�Q�D��
�S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L�� �þ�H�V�N�ê�P�L�� �R�U�J�i�Q�\���� �Q�L�F�P�p�Q���� �H�[�L�V�W�X�M�t�� �M�L�V�W�p�� �Y�ê�M�L�P�N�\���� �N�G�\�� �Q�H�O�]�H�� �F�L�]�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t��
�X�]�Q�D�W���D���Y�\�N�R�Q�D�W�����D���W�R���M�H�V�W�O�L�å�H�� 

i. �Y���F���Q�i�O�H�å�t���G�R���Y�ê�O�X�þ�Q�p���S�U�D�Y�R�P�R�F�L���þ�H�V�N�ê�F�K���V�R�X�G�$�����Q�H�E�R���M�H�V�W�O�L�å�H���E�\�����t�]�H�Q�t���Q�H�P�R�K�O�R��
�E�ê�W���S�U�R�Y�H�G�H�Q�R���X���å�i�G�Q�p�K�R���R�U�J�i�Q�X���F�L�]�t�K�R���V�W�i�W�X���� �N�G�\�E�\�� �V�H���X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �R���S���t�V�O�X�ã�Q�R�V�W�L��
�þ�H�V�N�ê�F�K���V�R�X�G�$���S�R�X�å�L�O�R���Q�D���S�R�V�R�X�]�H�Q�t���S�U�D�Y�R�P�R�F�L���F�L�]�t�K�R���R�U�J�i�Q�X�����O�H�G�D�å�H���V�H���~�þ�D�V�W�Q�t�N��
���t�]�H�Q�t�����S�U�R�W�L���Q���P�X�å���F�L�]�t���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���V�P�����X�M�H�����S�U�D�Y�R�P�R�F�L���F�L�]�t�K�R���R�U�J�i�Q�X���G�R�E�U�R�Y�R�O�Q����
podrobil; 

ii.  �R���W�p�P�å�H���S�U�i�Y�Q�t�P���S�R�P���U�X���V�H���Y�H�G�H�����t�]�H�Q�t���X���þ�H�V�N�p�K�R���V�R�X�G�X���D���W�R�W�R�����t�]�H�Q�t���E�\�O�R���]�D�K�i�M�H�Q�R��
�G���t�Y�H���� �Q�H�å�� �E�\�O�R�� �]�D�K�i�M�H�Q�R�� ���t�]�H�Q�t�� �Y �F�L�]�L�Q������ �Y �Q���P�å�� �E�\�O�R�� �Y�\�G�i�Q�R�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���� �M�H�K�R�å��
�X�]�Q�i�Q�t���V�H���Q�D�Y�U�K�X�M�H�� 

iii.  �R�� �W�p�P�å�H�� �S�U�i�Y�Q�t�P�� �S�R�P���U�X�� �E�\�O�R�� �þ�H�V�N�ê�P�� �V�R�X�G�H�P�� �Y�\�G�i�Q�R�� �S�U�D�Y�R�P�R�F�Q�p�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t��
nebo bylo-li v �ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�F�H���M�L�å���X�]�Q�i�Q�R���S�U�D�Y�R�P�R�F�Q�p���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���R�U�J�i�Q�X���W���H�W�t�K�R��
�V�W�i�W�X�� 
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iv. �~�þ�D�V�W�Q�t�N�X�� ���t�]�H�Q�t���� �Y�$�þ�L�� �Q���P�X�å�� �P�i�� �E�ê�W�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �X�]�Q�i�Q�R���� �E�\�O�D�� �R�G���D�W�D�� �S�R�V�W�X�S�H�P��
�F�L�]�t�K�R�� �R�U�J�i�Q�X�� �P�R�å�Q�R�V�W�� ���i�G�Q���� �V�H�� �~�þ�D�V�W�Q�L�W�� ���t�]�H�Q�t���� �]�H�M�P�p�Q�D�� �Q�H�E�\�O�R-�O�L�� �P�X�� �G�R�U�X�þ�H�Q�R��
�S���H�G�Y�R�O�i�Q�t���Q�H�E�R���Q�i�Y�U�K���Q�D���]�D�K�i�M�H�Q�t�����t�]�H�Q�t�� 

v. �X�]�Q�i�Q�t�� �E�\�� �V�H�� �]�M�H�Y�Q���� �S���t�þ�L�O�R�� �Y�H���H�M�Q�p�P�X�� �S�R���i�G�N�X���� �Q�H�E�R�� �Q�H�Q�t�� �]�D�U�X�þ�H�Q�D�� �Y�]�i�M�H�P�Q�R�V�W����
�Y�]�i�M�H�P�Q�R�V�W�� �V�H�� �Q�H�Y�\�å�D�G�X�M�H���� �Q�H�V�P�����X�M�H-�O�L�� �F�L�]�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �S�U�R�W�L�� �V�W�i�W�Q�t�P�X�� �R�E�þ�D�Q�X��
�ý�H�V�N�p���U�H�S�X�E�O�L�N�\���Q�H�E�R���þ�H�V�N�p���S�U�i�Y�Q�L�F�N�p���R�V�R�E���� 

K �S���H�N�i�å�F�H�� �X�Y�H�G�H�Q�p�� �S�R�G�� �þ�t�V�O�H�P��iv �V�H�� �S���L�K�O�p�G�Q�H���� �M�H�Q�� �M�H�V�W�O�L�å�H�� �V�H�� �M�t�� �G�R�Y�R�O�i�� �~�þ�D�V�W�Q�t�N�� ���t�]�H�Q�t����
�Y�$�þ�L�� �Q���P�X�å�� �P�i�� �E�ê�W�� �F�L�]�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �X�]�Q�i�Q�R���� �7�R�W�p�å�� �S�O�D�W�t�� �L�� �R�� �S���H�N�i�å�N�i�F�K�� �X�Y�H�G�H�Q�ê�F�K��
pod �þ�t�V�O�H�P��ii  a  iii �����O�H�G�D�å�H���M�H���M�H�M�L�F�K���H�[�L�V�W�H�Q�F�H���R�U�J�i�Q�X���U�R�]�K�R�G�X�M�t�F�t�P�X���R���X�]�Q�i�Q�t���M�L�Q�D�N���]�Q�i�P�D�� 

�0�L�Q�L�V�W�H�U�V�W�Y�R���V�S�U�D�Y�H�G�O�Q�R�V�W�L���S�R�V�N�\�W�Q�H���V�R�X�G�X���Q�D���M�H�K�R���å�i�G�R�V�W���V�G���O�H�Q�t���R���Y�]�i�M�H�P�Q�R�V�W�L���]�H���V�W�U�D�Q�\��
�F�L�]�t�K�R���V�W�i�W�X���� 

�8�]�Q�i�Q�t���F�L�]�t�K�R���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���Y �P�D�M�H�W�N�R�Y�ê�F�K���Y���F�H�F�K���V�H���Q�H�Y�\�V�O�R�Y�X�M�H���]�Y�O�i�ã�W�Q�t�P���Y�ê�U�R�N�H�P�����&�L�]�t��
�U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �M�H�� �X�]�Q�i�Q�R�� �W�t�P���� �å�H�� �þ�H�V�N�ê�� �R�U�J�i�Q�� �Y�H���H�M�Q�p�� �P�R�F�L�� �N �Q���P�X�� �S���L�K�O�p�G�Q�H���� �M�D�N�R�� �E�\�� �ã�O�R��
o �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���þ�H�V�N�p�K�R���R�U�J�i�Q�X���Y�H���H�M�Q�p���P�R�F�L���� 

�1�D���]�i�N�O�D�G�����F�L�]�t�K�R���U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t���R �P�D�M�H�W�N�R�Y�ê�F�K���Y���F�H�F�K�����N�W�H�U�p���V�S�O���X�M�H���S�R�G�P�t�Q�N�\���S�U�R���X�]�Q�i�Q�t��
�S�R�G�O�H�� �=�0�3�6���� �O�]�H�� �Q�D���t�G�L�W���Y�ê�N�R�Q�� �W�R�K�R�W�R�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�� �U�R�]�K�R�G�Q�X�W�t�P�� �þ�H�V�N�p�K�R�� �V�R�X�G�X���� �N�W�H�U�p�� �M�H��
�W���H�E�D���R�G�$�Y�R�G�Q�L�W�� 
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13 �Ò�þ�H�W�Q�t���Y�ê�N�D�]�\ 
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13.1 �$�X�G�L�W�R�Y�D�Q�i���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�D���]�D���R�E�G�R�E�t���R�G���������O�H�G�Q�D��������1 do 31. prosince 2021 
  



� � 

�Z�p�r�á�v�a� �n�e�z�á�v�i�s�l�é�h�o� �a�u�d�i�t�o�r�a� 
� � 

�Z�P�R�Á�V�A� �N�E�Z�Á�V�I�S�L�É�H�O� �A�U�D�I�T�O�R�A� 
�a�k�c�i�o�n�á�Y�o�m� �s�p�o�l�e�
�n�o�s�t�i� 

�R�e�a�l�i�t�n�í� �8� �I�n�v�e�s�t�o�r�s�k�ý� �f�o�n�d�,� �a�.�s�.� 
�V�i�n�o�h�r�a�d�s�k�á� �2�5�1�6�/�2�8�,� �P�r�a�h�a� �2� �P�S���:� �1�2�0� �0�0� 
�I���:� �0�8�4�6�7�9�9�4� 

�V�ý�r�o�k� �a�u�d�i�t�o�r�a�:� �b�e�z� �v�ý�h�r�a�d� 

�P�r�o�v�e�d�l�a� �j�s�e�m� �a�u�d�i�t� �p�Y�i�l�o�~�e�n�é� �ú�
�e�t�n�í� �z�á�v���r�k�y� �s�p�o�l�e�
�n�o�s�t�i� �R�e�a�l�i�t�n�í� �8� �I�n�v�e�s�t�o�r�s�k�ý� �f�o�n�d�,� �a�.�s�.�,� 
�d�á�l�e� �t�a�k�é� �( ��s�p�o�l�e�
�n�o�s�t ��)� �s�e�s�t�a�v�e�n�é� �n�a� �z�á�k�l�a�d��� �
�e�s�k�ý�c�h� �ú�
�e�t�n�í�c�h� �p�Y�e�d�p�i�s�o�,� �k�t�e�r�á� �s�e� �s�k�l�á�d�á� 
�z� �r�o�z�v�a�h�y� �k� �3�1�.�1�2�.�2�0�2�1�,� �v�ý�k�a�z�u� �z�i�s�k�o� �a� �z�t�r�á�t�y�,� �p�Y�e�h�l�e�d�u� �p�e�n���~�n�í�c�h� �t�o�k�o� �z�a� �r�o�k� �k�o�n�
�í�c�í� 
�3�1�.�1�2�.�2�0�2�1� �a� �p�Y�í�l�o�h�y� �t�é�t�o� �ú�
�e�t�n�í� �z�á�v���r�k�y�,� �k�t�e�r�á� �o�b�s�a�h�u�j�e� �p�o�p�i�s� �p�o�u�~�i�t�ý�c�h� �p�o�d�s�t�a�t�n�ý�c�h� 
�ú�
�e�t�n�í�c�h� �m�e�t�o�d� �a� �d�a�l�a�í� �v�y�s�v���t�l�u�j�í�c�í� �i�n�f�o�r�m�a�c�e�.� �Ú�d�a�j�e� �o� �s�p�o�l�e�
�n�o�s�t�i� �j�s�o�u� �u�v�e�d�e�n�y� �v� �b�o�d��� 
�1�.� �p�Y�í�l�o�h�y� �t�é�t�o� �ú�
�e�t�n�í� �z�á�v���r�k�y�.� 

�P�o�d�l�e� �m�é�h�o� �n�á�z�o�r�u� �ú�
�e�t�n�í� �z�á�v���r�k�a� �p�o�d�á�v�á� �v���r�n�ý� �a� �p�o�c�t�i�v�ý� �o�b�r�a�z� �a�k�t�i�v� �a� �p�a�s�i�v� 
�s�p�o�l�e�
�n�o�s�t�i� �R�e�a�l�i�t�n�í� �8� �I�n�v�e�s�t�o�r�s�k�ý� �f�o�n�d�,� �a�.�s�.�.� �k� �3�1�.�1�2�.�2�0�2�1�,� �n�á�k�l�a�d�o�,� �v�ý�n�o�s�o� �a� �v�ý�s�l�e�d�k�u� 
�j�e�j�í�h�o� �h�o�s�p�o�d�a�Y�e�n�í� �a� �p�e�n���~�n�í�c�h� �t�o�k�o� �z�a� �r�o�k� �k�o�n�
�í�c�í� �3�1�.� �1�2�.� �2�0�2�1� �v� �s�o�u�l�a�d�u� �s� �
�e�s�k�ý�m�i� 
�ú�
�e�t�n�í�m�i� �p�Y�e�d�p�i�s�y�.� 

�Z�á�k�l�a�d� �p�r�o� �v�ý�r�o�k� 

�A�u�d�i�t� �j�s�e�m� �p�r�o�v�e�d�l�a� �v� �s�o�u�l�a�d�u� �s�e� �z�á�k�o�n�e�m� �o� �a�u�d�i�t�o�r�e�c�h� �a� �s�t�a�n�d�a�r�d�y� �K�o�m�o�r�y� �a�u�d�i�t�o�r�o� ���e�s�k�é� 
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�9�ê�G�D�M�H���V�S�R�M�H�Q�p���V���Q�D�E�\�W�t�P���V�W�i�O�ê�F�K���D�N�W�L�Y ���������� ����������

�3���t�M�P�\���]���S�U�R�G�H�M�H���V�W�i�O�ê�F�K���D�N�W�L�Y

�=�i�S�$�M�þ�N�\���D���~�Y���U�\���V�S���t�]�Q���Q�ê�P���R�V�R�E�i�P

�ý�L�V�W�ê���S�H�Q���å�Q�t���W�R�N���]���L�Q�Y�H�V�W�L�þ�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L ���������� ����������

�3�H�Q���å�Q�t���W�R�N�\���]���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�F�K���þ�L�Q�Q�R�V�W�t

�=�P���Q�D���V�W�D�Y�X���]�i�Y�D�]�N�$���]���I�L�Q�D�Q�F�R�Y�i�Q�t �������� ��������������

�2�U�D�Q�J�H �I�L�H�O�G
�2�U�D�Q�J�H �I�L�H�O�G �L�Q�F�O�X�G�H �V�L�P�S�O�H �P�R�G�H�O �I�R�U �F�D�O�F�X�O�D�W�L�R�Q �R�I �&�]�H�F�K �V�W�D�W�X�W�R�U�\ �&�D�V�K �I�O�R�Z��
��
��
��

�*�U�H�H�Q �I�L�H�O�G
�8�V�H �F�H�O�O�V �I�R�U �F�R�P�S�D�U�L�V�R�Q �E�H�W�Z�H�H�Q �&�D�V�K �I�O�R�Z �S�U�H�S�D�U�H�G �E�\ �F�O�L�H�Q�W �D�Q�G �\�R�X�U �H�[�S�H�F�W�D�W�L�R�Q

�'�R�S�D�G�\���]�P���Q���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���N�D�S�L�W�i�O�X

�3�H�Q���å�Q�t���]�Y�ê�ã�H�Q�t���]�i�N�O�D�G�Q�t�K�R���N�D�S�L�W�i�O�X

�9�\�S�O�D�F�H�Q�t���S�R�G�t�O�X���Q�D���Y�O�D�V�W�Q�t�P���N�D�S�L�W�i�O�X���V�S�R�O�H�þ�Q�t�N�$�P

�'�D�O�ã�t���Y�N�O�D�G�\���S�H�Q���å�Q�t�F�K���S�U�R�V�W���H�G�N�$���V�S�R�O�H�þ�Q�t�N�$

�Ò�K�U�D�G�D���]�W�U�i�W�\���V�S�R�O�H�þ�Q�t�N�\

�3���t�P�p���S�O�D�W�E�\���Q�D���Y�U�X�E���I�R�Q�G�$

�9�\�S�O�D�F�H�Q�p���S�R�G�t�O�\���Q�D���]�L�V�N�X

�-�L�Q�p���]�P���Q�\���Y�O�D�V�W�Q�t�K�R���N�D�S�L�W�i�O�X

�ý�L�V�W�ê���S�H�Q���å�Q�t���W�R�N���]���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�L �������� ��������������

�ý�L�V�W�i���]�P���Q�D���S�H�Q���å�Q�t�F�K���S�U�R�V�W���H�G�N�$���D���S�H�Q���å�Q�t�F�K���H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�$ ���������� ������������

�.�R�Q�H�þ�Q�ê���V�W�D�Y���S�H�Q���å�Q�t�F�K���S�U�R�V�W���H�G�N�$���D���S�H�Q���å�Q�t�F�K���H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�$ ���������� ������������
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�3���t�O�Rha k �P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�F�H��
 �V�H�V�W�D�Y�H�Q�p���N 30.6.2023 

�2�%�(�&�1�e���Ò�'�$�-�( 

�2�E�F�K�R�G�Q�t���I�L�U�P�D�� �5�H�D�O�L�W�Q�t���	���,�Q�Y�H�V�W�R�U�V�N�ê���I�R�Q�G�����D���V�� 
�,�ý: 08 467 994 
�6�t�G�O�R�� �9�L�Q�R�K�U�D�G�V�N�i�����������������������������������3�U�D�K�D 
�3�U�i�Y�Q�t���I�R�U�P�D�� �D�N�F�L�R�Y�i���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W 
�3���H�G�P���W���S�R�G�Q�L�N�i�Q�t�� - �V�S�U�i�Y�D���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t���Q�D���]�i�N�O�D�G�����V�P�O�R�X�Y�\���D���G�R�K�R�G�\

- p�U�R�Q�i�M�H�P�� a �V�S�U�i�Y�D���Y�O�D�V�W�Q�t�F�K���D���S�U�R�Q�D�M�D�W�ê�F�K
nemov�L�W�R�V�W�t 

- z�S�U�R�V�W���H�G�N�R�Y�i�Q�t���R�E�F�K�R�G�X���D���V�O�X�å�H�E

Datum �Y�]�Q�L�N�X���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L�� 1.9. 2019 

�6�S�R�O�H�þ�Q�t�F�L�����N�W�H���t �P�D�M�t���S�R�G�V�W�D�W�Q�ê���Q�H�E�R���U�R�]�K�R�G�X�M�t�F�t���Y�O�L�Y���Q�D���W�p�W�R���~�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�F�H�� 

�-�P�p�Q�R�����R�E�F�K�R�G�Q�t���I�L�U�P�D �9�ê�ã�H���Y�N�O�D�G�X���Y���� 
Allrisk Group, a.s. 80 

�=�P���Q�\ �D���G�R�G�D�W�N�\���S�U�R�Y�H�G�H�Q�p���Y �R�E�F�K�R�G�Q�t�P���U�H�M�V�W���t�N�X���Y roce 2023:  
V roce 2023  nebyla v OR provedena �å�i�G�Q�i���]�P���Q�D�� 

�3�R�S�L�V���R�U�J�D�Q�L�]�D�þ�Q�t���V�W�U�X�N�W�X�U�\���S�R�G�Q�L�N�X���D���M�H�M�t���]�i�V�D�G�Q�t �]�P���Q�\���Y roce 2023 
�Ò�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�X���Y�H�G�H���D���Q�D�Y�H�Q�H�N���]�D�V�W�X�S�X�M�H���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�D. 

�ý�O�H�Q�R�Y�p���V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�F�K���R�U�J�i�Q�$���N 30.6.2023: 
Ing.Michal Kresta  �± �S���H�G�V�H�G�D���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\ 
�7�R�P�i�ã���.�H�G�]�L�R�U �± �þ�O�H�Q���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\ 

�1�i�]�H�Y���D���V�t�G�O�R���R�E�F�K�R�G�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���Q�H�E�R���G�U�X�å�V�W�Y�D�����Y���Q�L�F�K�å���P�i���~�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�D���S�R�G�V�W�D�W�Q�ê��
�Q�H�E�R���U�R�]�K�R�G�X�M�t�F�t���Y�O�L�Y�� 
�±�5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H�����V���U���R�������8���Y�O�H�þ�N�\�����������������������������%�U�Q�R�����,�ý�2��������������������
�±�5�(�,�1�)�2���V�H�U�Y�L�F�H���0�t�U�R�Y�i�����V���U���R�������8���Y�O�H�þ�N�\�����������������������������%�U�Q�R�����,�ý�2��������������������
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�Ò�G�D�M�H���R���]�D�P���V�W�Q�D�Q�F�t�F�K�� 
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�P�i���]�D�P���V�W�Q�D�Q�F�H�� 
�9�ê�ã�H �R�G�P���Q���R�V�W�D�W�Q�t�F�K���þ�O�H�Q�$���V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�F�K���D���G�R�]�R�U�þ�t�F�K���R�U�J�i�Q�$���Y roce 2023: 
Nebyly poskytnuty. 

�3�$�M�þ�N�\�������~�Y���U�\�����]�i�U�X�N�\�����D�����R�V�W�D�W�Q�t�����S�O�Q���Q�t�����S�H�Q���å�Q�t�����L���Q�H�S�H�Q���å�Q�t�����S�R�V�N�\�W�Q�X�W�p���Y roce 2023: 

(v �W�L�V�����.�þ�� 
�V�S�R�O�H�þ�Q�t�N�$�P nebyly 
�V�W�D�W�X�W�i�U�Q�t�P���D���G�R�]�R�U�þ�t�P���R�U�J�� nebyly 
���t�G�t�F�t�P���R�U�J�i�Q�$�P nebyly 

�,�1�)�2�5�0�$�&�(���2���3�2�8�ä�,�7�é�&�+���Ò�ý�(�7�1�Ë�&�+���0�(�7�2�'�È�&�+�����2�%�(�&�1�é�&�+���Ò�ý�(�7�1�Ë�&H  
�=�È�6�$�'�È�&�+���$���=�3�#�6�2�%�(�&�+���2�&�(���2�9�È�1�Ë 

1. �=�S�$�V�R�E���R�F�H�Q���Q�t��

�ƒ �Q�D�N�X�S�R�Y�D�Q�ê�F�K���]�i�V�R�E��a majetku
Z�i�V�R�E�\���V�H���H�Y�L�G�X�M�t���Y �S�R���L�]�R�Y�D�F�t�F�K���F�H�Q�i�F�K�����G�R���N�W�H�U�ê�F�K���S�D�W���t���F�H�Q�D���S�R���t�]�H�Q�t�����I�D�N�W�X�U�D�þ�Q�t���F�H�Q�D) a
�Y�H�G�O�H�M�ã�t���S�R���L�]�R�Y�D�F�t���Q�i�N�O�D�G�\��
�ƒ �]�i�V�R�E���Y�\�W�Y�R���H�Q�ê�F�K���Y�O�D�V�W�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�t
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�Y�\�W�Y�i���H�O�D���]�i�V�R�E�\���Y�H���Y�O�D�V�W�Q�t���U�H�å�L�L��

�ƒ �G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�K�R���K�P�R�W�Q�p�K�R���D���Q�H�K�P�R�W�Q�p�K�R���P�D�M�H�W�N�X���Y�\�W�Y�R���H�Q�p�K�R���Y�O�D�V�W�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�t
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�Y�\�W�Y�i���H�O�D���G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê���P�D�M�H�W�H�N���Y�O�D�V�W�Q�t���þ�L�Q�Q�R�V�W�t��

�ƒ �F�H�Q�Q�ê�F�K���S�D�S�t�U�$���D���S�R�G�t�O�$�����G�H�U�L�Y�i�W�$���D���þ�i�V�W�L���P�D�M�H�W�N�X���D���]�i�Y�D�]�N�$���]�D�M�L�ã�W���Q�p���G�H�U�L�Y�i�W�\
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���R�F�H���X�M�H���R�E�F�K�R�G�Q�t���S�R�G�t�O�\���Y �G�F�H���L�Q�ê�F�K���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�H�F�K���Y �S�R���L�]�R�Y�D�F�t�F�K���F�H�Q�i�F�K��

���� �=�S�$�V�R�E���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���U�H�S�U�R�G�X�N�þ�Q�t���S�R���L�]�R�Y�D�F�t���F�H�Q�\���X���P�D�M�H�W�N�X���R�F�H�Q���Q�p�K�R���Y���W�p�W�R���F�H�Q�����D
�S�R���t�]�H�Q�p�K�R���Y���S�U�$�E���K�X���~�þ�H�W�Q�t�K�R���R�E�G�R�E�t��
�5�H�S�U�R�G�X�N�þ�Q�t���S�R���L�]�R�Y�D�F�t���F�H�Q�D���Q�H�E�\�O�D���S�R�X�å�L�W�D��

3. �'�U�X�K�\�� �Q�i�N�O�D�G�$�� �V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�F�K�� �V �S�R���t�]�H�Q�t�P���� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �]�D�K�U�Q�X�M�t�� �G�R�� �S�R���L�]�R�Y�D�F�t�F�K�� �F�H�Q
�Q�D�N�X�S�R�Y�D�Q�ê�F�K���]�i�V�R�E��
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�� �P�i�� �Y�H�G�O�H�M�ã�t�� �Q�i�N�O�D�G�\���V�R�X�Y�L�V�H�M�t�F�t�� �V �S�R���t�]�H�Q�t�P�� �Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t�� �Q�D�S������ �Q�i�N�O�D�G�\�� �Q�D

�U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�L�����V�S�U�i�Y�Q�t���S�R�S�O�D�W�N�\���D���N�R�O�N�\�����S�U�R�Y�L�]�H���D�S�R�G�� 

4. �3�R�G�V�W�D�W�Q�p���]�P���Q�\���]�S�$�V�R�E�X���R�F�H���R�Y�i�Q�t�����S�R�V�W�X�S�$���R�G�S�L�V�R�Y�i�Q�t���D���S�R�V�W�X�S�$���~�þ�W�R�Y�i�Q�t���R�S�U�R�W�L
�S���H�G�F�K�i�]�H�M�t�F�t�P�X���~�þ�H�W�Q�t�P�X���R�E�G�R�E�t��
Nejsou.

5. �=�S�$�V�R�E���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �R�S�U�D�Y�Q�ê�F�K���S�R�O�R�å�H�N���N���P�D�M�H�W�N�X���� �]�G�U�R�M���L�Q�I�R�U�P�D�F�t�� �S�U�R���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �Y�ê�ã�H
�R�S�U�D�Y�Q�ê�F�K���S�R�O�R�å�H�N��
�'�O�H���†�����D���E�\�O�\���Y roce 2022 natvo���H�Q�\���R�S�U�D�Y�Q�p���S�R�O�R�å�N�\���Y�H���Y�ê�ã�L����0 tis.
�'�O�H���†�����F���E�\�O�\ v roce 2022 �Q�D�W�Y�R���H�Q�\ �R�S�U�D�Y�Q�p���S�R�O�R�å�N�\���Y�H���Y�ê�ã�L���� tis.
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6. �=�S�$�V�R�E���V�H�V�W�D�Y�H�Q�t��odpi�V�R�Y�ê�F�K���S�O�i�Q�$���S�U�R���G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê �P�D�M�H�W�H�N�����~�þ�W�R�Y�D�Q�ê���Y�H�� 
 �W���t�G�����������D���S�R�X�å�L�W�p���R�G�S�L�V�R�Y�p���P�H�W�R�G�\���S���L���V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���R�G�S�L�V�$�� 
 �Ò�þ�H�W�Q���� �V�H���G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê �P�D�M�H�W�H�N�� �R�G�H�S�L�V�X�M�H�� �R�G�� �R�N�D�P�å�L�N�X�� �X�Y�H�G�H�Q�t�� �W�R�K�R�W�R�� �P�D�M�H�W�N�X�� �G�R�� �X�å�t�Y�i�Q�t��
 v �P���V�t�þ�Q�t�F�K���L�Q�W�H�U�Y�D�O�H�F�K���Q�H�M�Y�ê�ã�H���G�R�������������M�H�K�R���Y�V�W�X�S�Q�t���F�H�Q�\�� 
 �3�U�R�� �G�D���R�Y�p�� �~�þ�H�O�\�� �V�H�� �R�G�S�L�V�R�Y�i�Q�t�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�K�R�� �P�D�M�H�W�N�X�� ���t�G�t�� �S���t�V�O�X�ã�Q�ê�P�L�� �X�V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�P�L��

�]�i�N�R�Q�D�� �þ���� ������������������ �6�E������ �R�� �G�D�Q�t�F�K�� �] �S���t�M�P�X���� �'�D���R�Y���� �V�H�� �P�D�M�H�W�H�N�� �R�G�Hpisuje �G�H�J�U�H�V�L�Y�Q�t i  
�O�L�Q�H�i�U�Q�t metodou, �S���L�þ�H�P�å �G�D���R�Y�p �D���~�þ�H�W�Q�t���R�G�S�L�V�\���V�H���Q�H�U�R�Y�Q�D�M�t. 

 
      

�'�R�E�D���R�G�H�S�L�V�R�Y�i�Q�t �3���t�N�O�D�G�\ 
3 roky �.�D�Q�F�H�O�i���V�N�p���V�W�U�R�M�H���D���S�R�þ�t�W�D�þ�H 

                        1-5 let �2�V�R�E�Q�t�� �D�� �Q�i�N�O�D�G�Q�t�� �Y�R�]�L�G�O�D, �G�U�R�E�Q�ê��
�P�D�M�H�W�H�N���Q�D���������P���V������GPS 

30 let Budovy 
50 let �$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�Q�t���E�X�G�R�Y�\ 

 
   
7. �=�S�$�V�R�E�� �X�S�O�D�W�Q���Q�ê�� �S���L�� �S���H�S�R�þ�W�X�� �~�G�D�M�$�� �Y�� �F�L�]�t�F�K�� �P���Q�i�F�K�� �Q�D�� �þ�H�V�N�R�X �P���Q�X�� ���X�S�O�D�W�Q���Q�t��

�N�X�U�]�$���ý�1�%���M�D�N�R���D�N�W�X�i�O�Q�t�F�K���þ�L���S�H�Y�Q�ê�F�K �N�X�U�]�$���V���X�Y�H�G�H�Q�t�P���W�H�U�P�t�Q�$���M�H�M�L�F�K���]�P���Q���� 
 �3�U�R�� �S���H�S�R�þ�H�W�� �P�D�M�H�W�N�X�� �D�� �]�i�Y�D�]�N�$�� �Y�\�M�i�G���H�Q�ê�F�K�� �Y �F�L�]�t�� �P���Q���� �Q�D�� �þ�H�V�N�R�X�� �P���Q�X�� �M�H�� �S�R�X�å�t�Y�i�Q��  

k �R�N�D�P�å�L�N�X�� �X�V�N�X�W�H�þ�Q���Q�t���~�þ�H�W�Q�t�K�R���S���t�S�D�G�X�����W�M�����Y �S�U�$�E���K�X���U�R�N�X�����G�H�Q�Q�t kurz. �7�t�P�W�R���N�X�U�]�H�P���V�H��
�U�R�]�X�P�t�� �V�P���Q�Q�ê���N�X�U�]���G�H�Y�L�]�R�Y�p�K�R���W�U�K�X���Y�\�K�O�i�ã�H�Q�ê���ý�1�%��v �G�H�Q���X�V�N�X�W�H�þ�Q���Q�t���S���t�S�D�G�X�����.�X�U�]�R�Y�p��
zisky a  �]�W�U�i�W�\�� �Y�]�Q�L�N�D�M�t�F�t�� �S���L�� �~�K�U�D�G�i�F�K�� �V�H�� �~�þ�W�X�M�t�� �S�R�G�O�H�� �S�R�Y�D�K�\�� �G�R�� �Q�i�N�O�D�G�$�� ����63) nebo 
�Y�ê�Q�R�V�$��  (663). 

 
������ �=�S�$�V�R�E�� �V�W�D�Q�R�Y�H�Q�t�� �U�H�i�O�Q�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �X�� �P�D�M�H�W�N�X�� �D�� �]�i�Y�D�]�N�$���� �N�W�H�U�p�� �V�H�� �Y souladu se  

�]�i�N�R�Q�H�P�� �R�F�H���X�M�t�� �U�H�i�O�Q�R�X�� �K�R�G�Q�R�W�R�X���� �]�P���Q�\�� �U�H�i�O�Q�p�� �K�R�G�Q�R�W�\�� �D�� �]�S�$�V�R�E�� �M�H�M�L�F�K��
�]�D�~�þ�W�R�Y�i�Q�t�� 

 �1�H�E�\�O�R���S�R�X�å�L�W�R���R�F�H���R�Y�i�Q�t���U�H�i�O�Q�R�X���K�R�G�Q�R�W�R�X�� 
 
 
 
�������6�W�D�Q�R�Y�H�Q�t���~�S�U�D�Y���K�R�G�Q�R�W���P�D�M�H�W�N�X�� 
 
 �3�R�þ�i�W�H�þ�Q�t��

�]�$�V�W�D�W�H�N 
�3���t�U�$�V�W�N�\ �9�\���D�]�H�Q�t �.�R�Q�H�þ�Q�ê���]�$�V�W�D�W�H�N 

Pozemky 1 149 262 0,00 205 000 944 262 

Stavby 6 290 314,20 0,00 1 107 000,00 5 183 314,20 
�+�P�R�W�Q�p�� �P�R�Y�L�W�p��
�Y���F�L�� �D�� �M�H�M�L�F�K��
soubory 

0,00 0,00 0,00 0,00 

�8�P���O�H�F�N�i���G�t�Oa 0,00 0,00 0,00 0,00 

�-�L�Q�ê�� �G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê��
majetek 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Celkem 
k 30.6.2023 

7 439 576,20 0,00 1 312 000,00 6 127 576,20 
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�3�R�þ�i�W�H�þ�Q�t��
�]�$�V�W�D�W�H�N 

Odpisy �9�\���D�]�H�Q�t �.�R�Q�H�þ�Q�ê��
�]�$�V�W�D�W�H�N 

�Ò�þ�H�W�Q�t��
hodnota 

�2�S�U�i�Y�N�\���N�H��
�V�W�D�Y�E�i�P 

453 396,00 11 013,00 0,00 464 409,00 

�2�S�U�i�Y�N�\���N��
�K�P�R�W�Q�ê�P��
�P�R�Y�L�W�ê�P��
�Y���F�H�P���D��
jejich 
�V�R�X�E�R�U�$�P 

0,00 0,00 0,00 0,00 

Celkem 
k 30.6.2023 

453 396,00 11 013,00 0,00 464 409,00 

�'�2�3�/���8�-�Ë�&�Ë���,�1�)�2�5�0�$�&�(���.���5�2�=�9�$�=�(�����$���9�é�.�$�=�8���=�,�6�.�8���$���=�7�5�È�7�< 

���� �+�P�R�W�Q�ê���D���Q�H�K�P�R�W�Q�ê���P�D�M�H�W�H�N

�D�� �3�U�R�Q�i�M�H�P���P�D�M�H�W�N�X
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���S�U�R�Q�D�M�t�P�i��nemovitosti.

b) �5�R�]�S�L�V�� �K�P�R�W�Q�p�K�R�� �P�D�M�H�W�N�X���� �N�W�H�U�ê�� �M�H�� �N 30.6.2023 �]�D�W�t�å�H�Q�� �]�i�V�W�D�Y�Q�t�P�� �S�U�i�Y�H�P�� �S�R�S����
�Y���F�Q�ê�P���E���H�P�H�Q�H�P�����V���X�Y�H�G�H�Q�t�P���S�R�Y�D�K�\���D���I�R�U�P�\���W�R�K�R�W�R���]�D�M�L�ã�W���Q�t��
�Q�H�Q�t

2�� �3�R�K�O�H�G�i�Y�N�\

a) �6�R�X�K�U�Q�Q�i���Y�ê�ã�H���S�R�K�O�H�G�i�Y�H�N���S�R���O�K�$�W�����V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���N 30.6.2023

�3�R�K�O�H�G�i�Y�N�\���S�R���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L �W�L�V�����.�þ 
- �G�R�������������G�Q�$ 1 235 

- �Q�D�G�����������G�Q�$ 114 

b) �3�R�K�O�H�G�i�Y�N�\���V �O�K�$�W�R�X���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���G�H�O�ã�t���Q�H�å�������O�H�W��
nejsou

�F�� �3�R�K�O�H�G�i�Y�N�\�����X�U�þ�H�Q�p���N �R�E�F�K�R�G�R�Y�i�Q�t�����R�F�H�Q���Q�p���U�H�i�O�Q�R�X���K�R�G�Q�R�W�R�X
nejsou

V �R�V�W�D�W�Q�t�F�K���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�i�F�K���M�H���G�i�O�H���H�Y�L�G�R�Y�i�Q�D���S�$�M�þ�N�D���P�D�W�H���V�N�p���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L �Y�H���Y�ê�ã�L��
55.350ti�V���.�þ. Vzhledem k �W�R�P�X�����å�H���Q�H�R�þ�H�N�i�Y�i�P�H���M�H�M�t���V�S�O�D�F�H�Q�t���Y roce 2023 a ani v roce 
�������������M�H���W�D�W�R���S�$�M�þ�N�D���Y�H�G�H�Q�D���Y �G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�F�K���S�R�K�O�H�G�i�Y�N�i�F�K���� 

3. �=�i�Y�D�]�N�\

�D�� �6�R�X�K�U�Q�Q�i���Y�ê�ã�H���]�i�Y�D�]�N�$���S�R���O�K�$�W�����V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L���N 30.6.2023

�=�i�Y�D�]�N�\���S�R���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L �W�L�V�����.�þ 
- �G�R�������������G�Q�$ 41 
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- �Q�D�G�����������G�Q�$ 48 

�E�� �=�i�Y�D�]�N�\���V �O�K�$�W�R�X���V�S�O�D�W�Q�R�V�W�L �G�H�O�ã�t���Q�H�å�������O�H�W��
nejsou

c) �=�i�Y�D�]�N�\���N�U�\�W�p���S�R�G�O�H���]�i�V�W�D�Y�Q�t�K�R���S�U�i�Y�D���V���X�Y�H�G�H�Q�t�P���S�R�Y�D�K�\���D���I�R�U�P�\���W�R�K�R�W�R���]�D�M�L�ã�W���Q�t
k 30.6.2023
Nejsou.

d) �=�i�Y�D�]�N�\�����Q�H�S�H�Q���å�Q�t�� �L�� �S�H�Q���å�Q�t���� �� �Q�H�Y�\�~�þ�W�R�Y�D�Q�p�� �� �Y �~�þ�H�W�Q�L�F�W�Y�t�� �D�� �Q�H�X�Y�H�G�H�Q�p�� �Y rozvaze
k 30.6.2023 ���Q�D�S�������]�i�U�X�N�\�����I�L�Q�D�Q�þ�Q�t���O�H�D�V�L�Q�J����
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�P�i�����D�Q�L���Q�H�P���O�D���]�i�Y�D�]�N�\���Q�H�X�Y�H�G�H�Q�p���Y �~�þ�H�W�Q�L�F�W�Y�t��

�H�� �%�D�Q�N�R�Y�Q�t���~�Y���U�\���D���S�$�M�þ�N�\
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�P�i��

�I�� �9�ê�ã�H���V�S�O�D�W�Q�ê�F�K���]�i�Y�D�]�N�$���S�R�M�L�V�W�Q�p�K�R���Q�D���V�R�F�L�i�O�Q�t���]�D�E�H�]�S�H�þ�H�Q�t���D���S���t�V�S���Y�N�X���Q�D���V�W�i�W�Q�t
�S�R�O�L�W�L�N�X���]�D�P���V�W�Q�D�Q�R�V�W�L��
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�P�i���å�i�G�Q�p���]�i�Y�D�]�N�\��

�J�� �9�ê�ã�H���V�S�O�D�W�Q�ê�F�K���]�i�Y�D�]�N�$���Y�H���H�M�Q�p�K�R���]�G�U�D�Y�R�W�Q�t�K�R���S�R�M�L�ã�W���Q�t��
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���Q�H�P�i���å�i�G�Q�p���]�i�Y�D�]�N�\��

�K�� �9�ê�ã�H���H�Y�L�G�R�Y�D�Q�ê�F�K���G�D���R�Y�ê�F�K���Q�H�G�R�S�O�D�W�N�$���X���P�t�V�W�Q�����S���t�V�O�X�ã�Q�p�K�R���I�L�Q�D�Q�þ�Q�t�K�R���~���D�G�X��
�6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���P�i���X�K�U�D�]�H�Q�\���Y�ã�H�F�K�Q�\���V�S�O�D�W�Q�p���G�D���R�Y�p���S�R�Y�L�Q�Q�R�V�W�L��

ch) �9�ê�]�Q�D�P�Q�R�X�� �þ�i�V�W�N�R�X�� �Y �]�i�Y�D�]�F�t�F�K�� �M�H�� �H�P�L�V�H�� �G�O�X�K�R�S�L�V�$��v objemu 53.300 tis. �.�þ���� �N�G�\�� �þ�i�V�W��
�W�R�K�R�W�R�� �]�i�Y�D�]�N�X�� ������������ tis. �.�þ�� �M�H�� �V�S�O�D�W�Q�i�� �Y�H�� ������������ �D�� �M�H�� �W�X�G�t�å�� �Y�H�G�H�Q�D�� �M�D�N�R�� �N�U�i�W�N�R�G�R�E�p��
dluhopisy �D�� �þ�i�V�W�� ������800 tis. �.�þ�� �M�H�� �V�S�O�D�W�Q�i�� �Y�H�� �������������� �D�� �M�H�� �Y�H�G�H�Q�D�� �M�D�N�R�� �G�O�X�K�R�S�L�V�\��
�G�O�R�X�K�R�G�R�E�p�� 

i) �6�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W �G�i�O�H �H�Y�L�G�X�M�H���Y�\�V�W�D�Y�H�Q�p���V�P���Q�N�\���Y�H���Y�ê�ã�L�����������������W�L�V�N�����.�þ���D���S���L�M�D�W�p���]�i�S�$�M�þ�N�\���Y�H
�Y�ê�ã�L��   ���������������W�L�V�����.�þ�����3���H�V�W�R�å�H���M�V�R�X���W�\�W�R���]�i�Y�D�]�N�\���V�S�O�D�W�Q�p���G�R�������U�R�N�X���R�G���G�D�W�D���W�p�W�R���P�H�]�L�W�t�P�Q�t
�~�þ�H�W�Q�t��    �]�i�Y���U�N�\�����V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W���M�H���H�Y�L�G�X�M�H���P�H�]�L���G�O�R�X�K�R�G�R�E�ê�P�L���]�i�Y�D�]�N�\�����Q�H�E�R�"���X���W���F�K�W�R���]�i�Y�D�]�N�$
�Q�D���]�i�N�O�D�G�����Q�D�V�W�D�Y�H�Q�ê�F�K���V�P�O�X�Y�Q�t�F�K���Y�]�W�D�K�$���G�R�F�K�i�]�t���N datu splatnosti k �D�X�W�R�P�D�W�L�F�N�p���M�H�G�Q�R�O�H�W�p
�S�U�R�O�R�Q�J�D�F�L���D���G�i�O�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���]�H���V�W�U�D�Q�\���Y�����L�W�H�O�$���W���F�K�W�R���]�i�Y�D�]�N�$���E�\�O�R���S�R�W�Y�U�]�H�Q�R�����å�H���Q�H�E�X�G�R�X
�S�R�å�D�G�R�Y�D�W���V�S�O�D�F�H�Q�t���G�R�������U�R�N�X���R�G���G�D�W�D���W�p�W�R���P�H�]�L�W�t�P�Q�t���~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\.

4. �1�i�]�H�Y���~�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�\�����N�W�H�U�i���V�H�V�W�D�Y�X�M�H���N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Y�D�Q�R�X���~�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�X��
�Ò�þ�H�W�Q�t���M�H�G�Q�R�W�N�D���Q�H�S�R�G�O�p�K�i���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�L��

5. �5�R�]�G���O�H�Q�t���]�L�V�N�X�����]�S�$�V�R�E���~�K�U�D�G�\���]�W�U�i�W�\�����S���H�G�F�K�R�]�t�K�R���~�þ�H�W�Q�t�K�R���R�E�G�R�E�t�����H�Y�H�Q�W�����Q�i�Y�U�K���Q�D
�U�R�]�G���O�H�Q�t���]�L�V�N�X���E���å�Q�p�K�R���~�þ�H�W�Q�t�K�R���R�E�G�R�E�t��
Zisk �E�X�G�H���S�R�Q�H�F�K�i�Q���Y�H���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���M�D�N�R���Q�H�U�R�]�G���O�H�Q�ê���]�L�V�N��

6. �=�i�V�R�E�\
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�6�W�D�Y���]�i�V�R�E���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L���N 30.6.2023 je v �K�R�G�Q�R�W����33.305.629,40 �D���]�i�U�R�Y�H�����N�H���V�W�H�M�Q�p�P�X���G�Q�L��
�M�H���H�Y�L�G�R�Y�i�Q�D���S�R�V�N�\�W�Q�X�W�i���]�i�O�R�K�D���Q�D���]�E�R�å�t���Y �K�R�G�Q�R�W�����������������������������.�þ�� 

7. �9�ê�Q�R�V�\�����N�W�H�U�p���M�V�R�X���P�L�P�R���i�G�Q�p���V�Y�ê�P���R�E�M�H�P�H�P���Q�H�E�R���S�$�Y�R�G�H�P

�9�ê�Q�R�V�R�Y�ê���~�þ�H�W �Ò�þ�W�R�Y�D�Q�p���R�S�H�U�D�F�H 
602 �3�U�R�Q�i�M�H�P���Q�H�P�R�Y�L�W�R�V�W�t 
604 Prodej realit 
662 �Ò�U�R�N�R�Y�p���Y�ê�Q�R�V�\ 

���� �9�ê�]�Q�D�P�Q�p���X�G�i�O�R�V�W�L�����N�W�H�U�p���V�H���V�W�D�O�\���P�H�]�L���U�R�]�Y�D�K�R�Y�ê�P���G�Q�H�P���D���R�N�D�P�å�L�N�H�P���V�H�V�W�D�Y�H�Q�t
�~�þ�H�W�Q�t���]�i�Y���U�N�\��

�x �1�D�� �~�þ�H�W�Q�t�� �M�H�G�Q�R�W�N�X�� �Q�H�P�i�� �å�i�G�Q�ê�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�t�� �Y�O�L�Y�� �V�R�X�þ�D�V�Q�i�� �V�L�W�X�D�F�H�� �Q�D�� �8�N�U�D�M�L�Q������ �S�U�R�W�R
�S���H�G�S�R�N�O�i�G�i�P�H���Q�H�S���H�W�U�å�L�W�p���I�X�Q�J�R�Y�i�Q�t���V�S�R�O�H�þ�Q�R�V�W�L��

Datum : 22.12.2023 

�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«�«����
�ý�O�H�Q���V�S�U�i�Y�Q�t���U�D�G�\ 


