NOVA

Zakladni prospekt vyhotoveny pro ucely dluhopisového programu ziizeného v roce 2025
v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopisi
4.000.000.000, - Ké s celkovou dobou trvani programu 10 let programu

Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (déle jen ,,Zakladni prospekt™) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu (déle jen ,,Dluhopisovy program®) spoleénosti TV Nova s.r.o., ICO: 45800456,
se sidlem Praha 5, Kfizeneckého ndm. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 10581, LEL: 315700CGBROQD4Q6BWO05 (déle jen
~Emitent”). Na zakladé¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (déale jen ,,Dluhopisy” nebo ,,Emise dluhopisi). Celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisi nesmi v zZadném okamziku ptekrocit Castku
4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych) (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach). Doba
trvani Dluhopisového programu, tj. doba, béhem které mtize Emitent vydéavat jednotlivé Emise dluhopisti v ramci
Dluhopisového programu, ¢ini 10 let. Dluhopisy se fidi ¢eskym pravem. DIluhopisovy program byl schvalen
rozhodnutim jednatelti Emitenta ze dne 31.7.2025, je dluhopisovym programem Emitenta, ktery byl zfizen v roce
2025.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydéavanou v ramci Dluhopisového programu ptipravi Emitent dopln¢k spolec¢nych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou pfislusnou Emisi dluhopisit (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu“). V Dopliku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita
hodnota, podoba a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi dluhopist, datum emise dané Emise dluhopist a zptisob
upisu Dluhopisti v ramci této Emise dluhopist, vynos Dluhopist dané Emise dluhopist a jejich emisni kurz, data
vyplat urokovych vynost Dluhopisii dané Emise dluhopist a datum kone¢né splatnosti Dluhopisti dané Emise
dluhopist, jakoZz i dalsi podminky Dluhopist dané Emise dluhopisti, které nejsou upraveny v ramci spoleénych
emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole 5. ,,Spole¢né emisni podminky
Dluhopist* tohoto Zakladniho prospektu (dale jen ,,Emisni podminky‘). Rozhodne-li Emitent, Ze Dluhopisy
vydané v ramci individualni Emise dluhopisti budou umistovany formou vetejné nabidky, pfipravi Emitent
samostatny dokument pfedstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 natizeni Evropského parlamentu
a Rady 2017/1129 ze dne 14.6.2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdé&jsich predpist (dale
jen ,NaFizeni o prospektu®), ktery bude kromé Dopliiku dluhopisového programu obsahovat téZ informace o
podminkach nabidky Dluhopist (déle jen ,,Podminky nabidky“ a spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu
jen , Kone¢né podminky®) tak, aby Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (véetné jeho
ptipadnych dodatkl) tvofily prospekt piislusné Emise dluhopisti. Kone¢né podminky budou obsahovat shrnuti
ptisluné Emise dluhopist a budou uveiejnény a podany k ulozeni CNB v souladu s ¢lankem 8 odst. 5 Nafizeni o
prospektu.

Objevi-li se vyznamna nova skutecnost, podstatnd chyba nebo podstatnd nepfesnost tykajici se informaci
uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo
byly zjistény od okamziku, kdy byl tento Zakladni prospekt schvilen CNB, do ukonéeni doby trvani vefejné
nabidky Dluhopisti, uvedou se tyto bez zbytecného odkladu v dodatku k tomuto Zakladnimu prospektu,
schvaleném CNB a uvefejnéném v souladu s Nafizenim o prospektu.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 27.8.2025 v souladu s Nafizenim o prospektu a nafizenim Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14.3.2019, kterym se dopliluje Natizeni o prospektu, pokud jde
o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vetejné nabidce cennych papird nebo
jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje natizeni Komise (ES) 809/2004, ve znéni pozd¢jsSich
predpist, a schvalen rozhodnutim CNB &.j.: 2025/108565/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00683/CNB/653
ze dne 4. za¥i 2025, které nabylo pravni moci dne 23. zari 2025. Tento Zakladni prospekt je platny pro ucely
vefejné nabidky po dobu 12 (dvanacti) mésicii od jeho pravomocného schvaleni CNB, tj. do dne 23. za¥i
2026 véetné. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pfipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych
chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni po skonéeni platnosti tohoto Zakladniho prospektu.



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt neni vetejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. V ptipadé rozporu mezi
informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a/nebo Kone¢nych podminkach plati vzdy
posledni uvetejnény tidaj.

Emitent ani Manazefi (jak je tento pojem definovan v kapitole 5 tohoto Zakladniho prospektu) neschvalili jakakoli
jina prohlaseni nebo informace o Dluhopisovém programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Kone¢nych podminkach. Na zadné takové jiné
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaSeni nebo informace schvalené Emitentem nebo
ManaZery.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zékladnim prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena,
ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni. Tyto informace
mohou byt navic ddle ménény ¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkd Zékladniho prospektu a
upfesiovany ¢i dopliiovany prostfednictvim jednotlivych Kone¢nych podminek.

Za zavazky Emitenta, véetné zavazk® vyplyvajicich z Dluhopisti, neru¢i Ceska republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucast (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zptisobem
nezajistuje.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi dluhopist
vydavanych v ramci Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusi byt
umoznéna ani jejich nabidka, s vyjimkou Ceské republiky a p¥ipadnych dalsich zemi, ve kterych budou po datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu splnény podminky pro nabidku, prodej nebo koupi Dluhopist, a to
zejména v zemich EU dle kapitoly V Nafizeni o prospektu. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani
schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce, s vyjimkou schvaleni tohoto Zakladniho
prospektu CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zikonem o cennych papirech
Spojenych stati americkych z roku 1933 (dale jen ,,Zakon o cennych papirech USA®“) a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi Spojenych statt americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statt americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o
cennych papirech USA) jinak neZ na zaklad€ vyjimky z registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech
USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby a rozsifovani jakychkoli
materidli vztahujicich se k Dluhopistiim.

Nabyvatelim Dluhopist, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni piislugnych pravnich piedpisii, zejména danovych predpisi Ceské republiky a zemi, v nichz jsou
rezidenty, a jinych pfislusnych stati, a dale vsechny pftislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 1.2.1 Emisnich podminek), véetné vSech ptipadnych
zahrani¢nich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich
predpisech upravujicich drzeni Dluhopist, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist
ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni piedpisy dodrZzovali.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky a jakékoli dalsi informace, které je Emitent v souvislosti s timto
Zakladnim prospektem a DIuhopisy povinen zvefejiiovat, jsou vSem zajemctum po predchozi domluvé bezplatné
k dispozici k nahlédnuti v dohodnuty Cas v sidle Administratora na adrese Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6,
Ceska republika. Tyto dokumenty jsou k dispozici téZ v elektronické podobé na internetové strance Administratora
v sekei: ,,Dulezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0. na této adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-
dokumenty. Informace uvedené na webovych strankdch Administratora (s vyjimkou informaci zahrnutych
do tohoto Zakladniho prospektu odkazem) nejsou soucasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani
schvaleny CNB.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se
budoucich udélosti nebo vysledkl, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zéavisi zcela nebo zEasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemuize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Zajemci o koupi DIuhopist
jednotlivych Emisi dluhopist si musi sami podle svych pomérii uréit vhodnost takové investice. Kazdy zajemce
by mél zejména, nikoli vylucné, (i) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod
a rizik investice do DIuhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho
ptipadnych dodatkl) a pislusnych Konecnych podminkach piimo nebo odkazem, (ii) mit znalosti o pfiméfenych



analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice
do Dluhopisti a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio, (iii) mit dostate¢né finan¢ni prostiedky a likviditu
k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisi, a to veetné Dluhopist v cizich ménach, (iv)
uplné rozumét podminkdm Dluhopisit (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pfipadny dodatkiim, pfislusnym
Koneénym podminkam a dalsi aplikovatelné pravni uprave) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv
ptislusného ukazatele nebo finanéniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce)
mozné scénaie dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Nekteré v tomto Zakladnim prospektu pouzité vyrazy jsou definovany v kapitole 13. ,,Seznam pouzitych definic,
pojmu a zkratek* tohoto Zakladniho prospektu.

Bude-li tento Zakladni prospekt pfelozen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim tohoto
Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce a znénim tohoto Zékladniho prospektu pielozeného do jiného jazyka
rozhodujici znéni tohoto Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce.
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1. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vyCerpavajici piehled Dluhopisového programu. Nasledujici popis musi
byt vzdy posuzovan ve spojeni s dal$imi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a jeho pfipadnymi dodatky a ve
vztahu k pfislusné Emisi dluhopisti vydané v ramci DIuhopisového programu, véetné Konecnych podminek.

Slova a vyrazy uzité v této kapitole 1. ,,Obecny popis nabidkového programu* maji stejny vyznam jako vyrazy
definované v jinych castech tohoto Zakladniho prospektu, zejména v kapitole 5. ,,Spolecné emisni podminky
Dluhopist‘ tohoto Zéakladniho prospektu.

Emitent:
LEI:

Popis nabidkového programu:

Maximalni celkova jmenovita
hodnota Dluhopisového
programu:

Druh, podoba a forma
Dluhopisu:

Omezeni pfevoditelnosti
Dluhopist:

Status Dluhopisti:

Oddgéleni prava na vynos
Dluhopisu:

Mg¢na:

Splatnost:

Pied¢asné splaceni Dluhopist:

TV Nova s.r.o.
315700CGBROQD4Q6BWO05

Dluhopisovy program Emitenta zfizeny v roce 2025, jak je popsan v tomto
Zakladnim prospektu.

Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist
nesmi v zadném okamziku ptekrocit ¢astku 4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyti
miliardy korun ¢eskych) (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach).

Vsechny Dluhopisy budou dluhopisy ve smyslu § 2 odst. 1 Zakona
o dluhopisech ~ vydanymi  soukromopravni  obchodni  spole¢nosti
(korporatnimi dluhopisy).

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou vydavany
jako zaknihované cenné papiry.

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt pied
splacenim zaknihovanych Dluhopisi pfevody vSech zaknihovanych
Dluhopisti dané Emise dluhopist, jichz se splaceni tyka, pozastaveny
pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pfi¢emz na vyzvu
Administratora je Vlastnik dluhopisii povinen k takovému pozastaveni
pifevodi Dluhopisit konkrétni Emise dluhopisti poskytnout potiebnou
soucinnost. Tato skute¢nost bude oznamena v souladu s clankem 13
Emisnich podminek.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych Emisi dluhopisi a veskeré
Emitentovy penézité zavazky z takovych Dluhopist zakladaji piimé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzijem, tak alespofi rovnocenné (pari passu) vici vSem
dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym (resp.
zajisténym obdobnym zpiisobem) zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch
zavazki Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

Odd¢leni prava na vynos Dluhopist je vylou¢eno Emisnimi podminkami.

Meéna Dluhopist kazdé Emise dluhopisti bude specifikovana v pfislusném
Doplnku dluhopisového programu, a to v souladu s veskerymi
aplikovatelnymi pravnimi ¢i regulatornimi predpisy.

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo
k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku dle Emisnich podminek,
bude celd nesplacend jmenovita hodnota DIuhopistt dané Emise dluhopist
splacena najednou ke Dni konecné splatnosti dluhopisti, ktery bude
ke kazdé konkrétni Emisi dluhopist uveden v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu.

Pokud Dopln€k dluhopisového programu konkrétni Emise dluhopist
takové pravo Emitenta nevylouci, je Emitent opravnén kdykoli na zéklade
svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopist veskeré zatim



Vynos Dluhopist:

Rating:

Vetejna nabidka Dluhopisi:

Zemé nabizeni a potencialni
investofi do Dluhopist:

Pfijeti Dluhopisti na regulovany
trh, trh jinych tretich zemi, trh
pro rist malych a stfednich
podnikl nebo do
mnohostranného obchodniho
systému:

Rozhodné pravo:

Urcend provozovna,
Administrator a Manazefi

nesplacené Dluhopisy konkrétni Emise dluhopisti pfedCasné splatit ke dni
uvedenému v Oznameni o predcasném splaceni, a to bud zcela, nebo
v ptipad¢ Dluhopist s Grokovym vynosem piipadné také pouze Castecné,
ato i opakované. Emitent je dale v souladu s Emisnimi podminkami
opravnén ucinit predcasné splatnymi Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta.
Den pied¢asné splatnosti Dluhopisii nemtize nastat diive nez ke dni, na
ktery piipada 2. (druhé vyroci) data Emise prvni Emise v ramci tohoto
Dluhopisového programu vcéetné tohoto dne a dale pak ke kazdému Dni
vyplaty Grokd.

Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni zadat pfedCasné splaceni nebo odkup
jimi vlastnénych Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopist
za podminek uvedenych v ¢lancich 9 a 14.4.1 Emisnich podminek.

V ramci Dluhopisového programu mohou byt vydavany Dluhopisy
s pevnym urokovym vynosem, tj. Dluhopisy s vynosem dle ustanoveni § 16
pism. a) Zakona o dluhopisech.

Emitent ani DIuhopisy ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
nemaji rating.

Rozhodne-li Emitent, ze Dluhopisy vydané v ramci individualni Emise
dluhopist budou umistovany formou vefejné nabidky, budou pfislusné
Kone¢né podminky prostfednictvim Administratora uvetejnény a podany
k uloZeni na CNB.

Dluhopisy individualnich Emisi dluhopisti budou nabizeny k tGpisu a koupi
za podminek stanovenych v Kone¢nych podminkadch kazdé Emise
dluhopist, pficemz Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
ocekava, ze Dluhopisy budou zpravidla nabizeny k ipisu a koupi:

(a) v Ceské republice, a to vzdy za dodrzeni veskerych pravnich a jinych
pozadavku, a

(b) kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investorim v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy Emitentem,
pripadné také dal$imi osobami urenymi v pfislusnych Koneénych
podminkéach, a to v rdmci vefejné nabidky, rozhodne-li tak Emitent,
pripadné na zakladé nevetejného umisténi.

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala a nepozada
v Ceské republice nebo v zahrani¢i o piijeti Dluhopisit k obchodovani
na regulovany trh, trh jinych tfetich zemi, trh pro riist malych a stfednich
podnikid nebo do mnohostranného obchodniho systému.

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych vztahu,
vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské
republiky, zejména Zakonem o dluhopisech.

Urcena provozovna, Administrator a Manazeti budou ve vztahu ke kazdé
jednotlivé Emisi dluhopisti ur¢eni dle Emisnich podminek a pfislusného
Doplitku dluhopisového programu, pficemz pokud v piislusném Doplitku
dluhopisového programu nebude nektera z uvedenych pozic pro piislusnou
Emisi dluhopisii obsazena nebo se uvolni po dobu trvani pfislusné Emise
dluhopist, bude ptislusné ¢innosti vykonavat sam Emitent.



2. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o upsani a/nebo koupi Dluhopisti by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem, véetné jeho
ptipadnych dodatki, a Kone¢nymi podminkami pfislusné Emise dluhopist, jako celkem. Informace, které Emitent
v této kapitole 2. ,,Rizikové faktory* predklada pfipadnym zajemciim o koupi Dluhopist ke zvazeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu (vcetné jeho piipadnych dodatki), by mély byt kazdym
zajemcem o koupi Dluhopist pecliveé zvazeny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist.

Nékup a vlastnictvi Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik, z nichz ta, kterd Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi,
jsou uvedena nize v této kapitole 2. ,Rizikové faktory“. Uvedené rizikové faktory jsou v kazdé samostatné
kategorii (tj. kategorii Rizikové faktory souvisejici s organizaci a ¢innosti Emitenta, kategorii Rizikové faktory
souvisejici s ¢innosti v oblasti provozovani televizniho vysilani a provozovani VOD (Video on Demand — video
na vyzadani) platformy atd.) fazeny sestupné dle vyznamu, a to dle hodnoceni Emitenta s pfihlédnutim k moznému
negativnimu dopadu na Emitenta a pravdépodobnost vyskytu téchto rizik. Nasledujici popis rizikovych faktort
ani nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo podminek
uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, ani neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek a ani v zadném ptipadé neni jakymkoli investicnim doporucenim.

Jakékoli rozhodnuti zajemcti o upsani a/nebo koupi Dluhopistt by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych
v tomto Zakladnim prospektu, jeho piipadnych dodatcich a Kone¢nych podminkach pro pfislusné Emise
dluhopist, jako celku, na podminkach nabidky Dluhopisti, a pfedev§im na vlastni analyze vyhod a rizik investice
do Dluhopisiti provedené piipadnym nabyvatelem Dluhopisi ve spolupraci s jeho pravnimi, dafiovymi a jinymi
odbornymi poradci.

2.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory souvisejici s organizaci a ¢innosti Emitenta

(a) Riziko poklesu prijmii z reklamy, prijmii z predplatného a jeho dopad na hospodarské vysledky

Piijmy z reklamy a z pfedplatného VOD sluzby Oneplay tvoii 68 % trzeb Emitenta. Kromé obecnych
ekonomickych podminek mohou reklamni prodeje a pfijmy z pfedplatného ovlivnit i dal$i faktory, jako jsou ceny
reklamniho Casu, sledovanost, zmény v programové strategii, zmény v preferencich divakd, technicky dosah jejich
programu, technologicky vyvoj v oblasti médii a vysilani, konkurence ze strany jinych vysilatel a provozovatelt
jinych medialnich platforem, sezonni trendy na reklamnim trhu, rostouci konkurence o volny cas divakd a
demografické zmény. Pfipadné snizeni vydaju na reklamu, slevy na cenu televizni reklamy na trzich Emitenta a
konkurence ze strany vysilatelli, ktefi se snazi ptilakat podobné publikum, mohou i nadale mit nepfiznivy dopad
na schopnost Emitenta udrzet své reklamni prodeje. Schopnost Emitenta udrzet sledovanost a generovat GRP
(gross rating points), hlavni jednotku prodeje, zavisi ¢aste¢né na tom, zda Emitent udrzuje investice do televizniho
programu a produkce na dostateéné Grovni, aby ptitahly divaky. Vyznamné nebo dlouhodobé snizeni investic do
programovani, produkce nebo jinych provoznich nakladd v reakci na sniZeni reklamnich vydajti na trzich Emitenta
mélo a mize i nadale mit neptiznivy dopad na uroven sledovanosti. Negativni vliv na pii{jmy Emitenta mize mit
také nasyceni trhu streamovacich platforem, zmény v platebni moralce predplatitelt Oneplay nebo konkurence ze
strany jinych streamovacich platforem. Schopnost Emitenta udrzet pocet predplatiteld zavisi ¢astecné na tom, zda
Emitent udrzuje investice do produkce na dostatecné tirovni, aby pfitahly dalsi predplatitele. NejvétSimi
konkurenty Emitenta jsou podle mési¢niho uziti sluzeb SVOD (Subscription Video on Demand — placené video
na vyzadani) streamovaci platformy Netflix (35 %), Max (12 %), Disney+ (11 %), Televize Seznam (7 %), pfi¢emz
v predmétném posuzovaném obdobi bylo u Emitentovy platformy Voyo (pfedchtidce platformy Oneplay) mésicni
uziti sluzeb SVOD 19%.! Vyznamné nebo dlouhodobé snizeni investic do programovani, produkce nebo jinych
provoznich nékladl v reakci na snizeni piijmi z pfedplatného na trzich Emitenta mélo a mize i nadale mit
nepiiznivy dopad na pocet pfedplatiteld. Vyrazny pokles reklamnich prodejt a pfijma z VOD sluzby Emitenta mél
a mohl by i nadéale mit vyznamné nepfiznivy dopad na finanéni situaci, hospodatské vysledky a penézni toky
Emitenta, coz by mohlo mit negativni dopad na schopnost Emitenta uhradit jeho dluhy z Dluhopisi.

(b) Riziko ztraty klicovych pracovnikii

Uspéch Emitenta zavisi ¢steéné na Usili a schopnostech jeho kli¢ovych pracovnikii a na jeho schopnosti tyto
pracovniky prildkat a udrzet. Manazerské tymy Emitenta maji vyznamné zkuSenosti v medidlnim odvétvi a
vyrazné pfispély k jejich rustu a Gspéchu. Prestoze byl Emitent v minulosti Gspésny v pfilakani a udrzeni téchto
odborniki, konkurence o vysoce kvalifikované pracovniky je velmi silnd. Nelze zarucit, Ze Emitent bude i nadale

! MEDIAGURU. Voyo je dvojkou za Netflixem. Cesky trh mize rist do roku 2030. Online. Dostupné z:
https://www.mediaguru.cz/clanky/2024/07/voyo-je-dvojkou-za-netflixem-cesky-trh-muze-rust-do-roku-2030/. Uvadéné podily

vychazeji z dat ziskanych v roce 2023.
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uspesny v ziskavani a udrzovani té€chto osob v budoucnu. KliCcovymi pracovniky se rozumi pracovnici na
nasledujicich pracovnich pozicich: 1) Generélni feditel — Daniel Grunt, 2) Finanéni feditel — Sarka Svecova, 3)
Reditel Digital (odpovédny za realizaci celkové digitalni strategie) — Lucie Oravéikova, 4) Reditel vyvoje obsahu
— Michal Reitler, 5) Programovy feditel — Silvia Majeska, 6) Reditel zpravodajstvi a publicistiky — Kamil Houska,
7) Obchodni feditel — Jan Ulrych, 8) Vedouci programového planovani a provozu — Ivona Pato¢kova Popovichova.
Ztrata kteréhokoli z téchto kli¢ovych pracovnikli by mohla mit nepfiznivy dopad na podnikani, hospodaiské
vysledky a penézni toky Emitenta, coz by mohlo mit negativni dopad na schopnost Emitenta uhradit jeho dluhy
z Dluhopist.

(c) Riziko dalsiho dluhového financovani a/nebo jinych zavazkit Emitenta

Emitent je v postaveni rucitele ve vztahu k zavazku vyplyvajicimu ze smlouvy Senior Facilities Agreement, kterou
uzaviela TV Bidco B.V. (jejiz nastupnickou spolecnosti se na zéklad¢ fuze stala CME Media Enterprises B.V.)
se syndikatem bank v fijnu 2019 v celkové vysi 1.150.000.000,- EUR (dale jen ,,Senior Facilities Agreement®),
pfi¢emz rozsah tohoto ruceni je omezen do vySe, kterd odpovida obvyklému trznimu standardu pro obdobné
zajistovaci struktury v ramci srovnatelnych transakci. Ru¢eni Emitenta je zaloZeno na zékladé Accession Deed
s ucinnosti od 13.10.2021. Emitent dal do zastavy urcita aktiva jako zajisténi, ktera zahrnuji zejména pohledavky
z bankovnich G¢th a pfipadnych mezipodnikovych ptijéek a podil Emitenta ve spole¢nosti CME Slovak Holdings
B.V. Spole¢nost CME Slovak Holdings B.V., jejimz jedinym spole¢nikem je Emitent, dala do zastavy ur¢ita aktiva
jako zajisténi, ktera zahrnuji zejména pohledavky z bankovnich uctd a ptipadnych mezipodnikovych pujéek a
obchodni podil CME Slovak Holdings B.V. ve spole¢nosti MARKIZA — SLOVAKIA, spol. s r.0., jejimZ jedinym
spole¢nikem je CME Slovak Holdings B.V.V ptipad¢ selhani CME Media Enterprises B.V. s plnénim zavazk ze
Senior Facilities Agreement existuje riziko, ze Emitent bude povinen poskytnout plnéni z titulu svého ruceni.
Ackoliv mu v pfipadé¢ takového plnéni vznikne rekurzni pohledavka vii¢i CME Media Enterprises B.V. ve stejné
vysi jako bylo plnéni poskytnuté z titulu ruceni, roste riziko, ze schopnost Emitenta dostat svym zavazklim
z Dluhopist se tim snizi. Dale byl Emitentovi ze strany CME Investments B.V. (jejiz nastupnickou spolec¢nosti se
na zaklad¢ fize stala CME Media Enterprises B.V.) na zakladé¢ Loan Agreement ze dne 12.12.2014, ve znéni
dodatkd, poskytnut vnitroskupinovy uvér, pficemz vyse ¢erpani je omezena do vyse 6.000.000.000,- K¢ (dale jen
»Loan Agreement”). Celkova ¢astka nacerpanych prostfedkt ¢ini k datu Zakladniho prospektu 6.000.000.000
K¢. Piijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani (avéru, zaptjcky, vydani dalSich dluhopist atd.), nebo
poskytnuti ruceni ¢i jiného zajisténi Emitentem miZze v kone¢ném disledku znamenat, Ze v piipadé insolvenéniho
fizeni budou pohledavky z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby ke vzniku takového zavazku na strané
Emitenta nedoslo. S riistem objemu dluhového financovani a/nebo jinych zavazkti Emitenta tak roste riziko, Ze
schopnost Emitenta uhradit své dluhy z Dluhopist bude sniZena ¢i ohroZena.

(d) Zajmy osoby ovladajici Emitenta mohou byt v rozporu se zajmy Emitenta a/nebo Viastnikii dluhopisi

K datu tohoto Zakladniho prospektu jsou pani Renata Kellnerova, pan Petr Kellner, pani Anna Kellnerova, pani
Lara Kodl Kellnerova a pani Marie Isabella Kellnerova nepiimymi skute¢nymi majiteli Emitenta, coz znamena,
ze mohou ovliviiovat vysledek vyznamnych zalezitosti tykajicich se Emitenta. Obchodni a finané¢ni zajmy
skute¢nych majiteld Emitenta mohou byt za uréitych okolnosti v rozporu se zajmy Emitenta a nemusi nutné byt v
nejlep$im zdjmu Emitenta. Dale mohou zajmy skute¢nych majiteltl a vedeni Emitenta za ur¢itych okolnosti byt v
rozporu se zajmy Vlastnik dluhopisti nebo zajmy Vlastnikti dluhopist ohrozit.

(e) Riziko refinancovani Dluhopisii

Nelze vylouéit, Ze schopnost Emitenta uhradit své zavazky (zejména splatit jejich jmenovitou hodnotu) bude
zaviset na schopnosti refinancovat tyto zavazky vhodnym zdrojem externiho financovani (at’ jiz ve form¢ uvéru,
nové emise dluhopist ¢i jinak). Neni pfitom jisté, Ze prostfedky nutné k refinancovani téchto zavazkd nebo jejich
c¢asti Emitent v budoucnosti ziska, a pokud ano, Ze se tak stane za vyhodnych podminek. Tato skutecnost miize
ovlivnit schopnost Emitenta splatit celkovou jmenovitou hodnotu svych zavazka a dostat tak svym dluhim
z vydanych dluhopisti. Schopnost Emitenta ziskat nové financovani je podstatné zavisla na vykonnosti jeho
vysilacich a VOD sluzeb, stejné jako na poptavee po téchto sluzbach na trhu. U Emitenta televizniho vysilani je
vyznamnym faktorem také piijem z reklamy, ktery mize byt ovlivnén trznimi podminkami a zménami
v reklamnim trhu. Pokles z&jmu o televizni vysilani, VOD sluzby, snizeni reklamnich piijmd nebo zmény
v regulaci tohoto odvétvi mohou vést az k neschopnosti Emitenta ziskat nové financovani. Pokud by Emitent nebyl
schopen refinancovat svoje dluhy z Dluhopisti za pfijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo viibec
mozné, méla by tato skutecnost negativni dopad na schopnost Emitenta uhradit jeho dluhy z Dluhopist.
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Rizikové faktory souvisejici s ¢innosti v oblasti provozovani televizniho vysilani a provozovéani VOD platformy

@ Riziko koncentrace, zavislosti na trznich ekonomickych podminkach v regionu a riziko poklesu vydajii
na reklamu v diisledku zmény struktury vydajii na televizni reklamu

Podnikéani Emitenta je do urcité miry koncentrovano na reklamni trh, coz vystavuje Emitenta riziku koncentrace.
Diverzifikace nabizenych sluzeb Emitenta je pozorovana pouze v ramci medialniho sektoru, kde se tyto
spole¢nosti zaméfuji kromé televizni reklamy také na jiné formy reklamy. Ptijmy z reklamy jsou do znacné miry
zavislé na pfiznivych ekonomickych podminkach (ekonomicky rist, obchodni cyklus ekonomiky, disponibilni
prostiedky zadavateli reklamy) v Ceské republice, piipadné dalsich zemich, ve kterych dany zadavatel reklamy
pusobi. Existuje riziko, ze v piipad¢ ekonomické krize nebo nepfiznivych ekonomickych podminek v téchto
zemich dojde k poklesu vydaji na reklamu.

Vzhledem k zaméfeni Emitenta na televizni reklamu hraje struktura reklamnich vydaji spolecnosti na ceském
reklamnim trhu dilezitou roli ve vztahu k budoucimu vyvoji. Podle dat Asociace televiznich organizaci za rok
2024 mé Emitent podil na trhu pro cilovou vékovou skupinu divakd 15-54 let ve vysi presahujici 32 %.2 Pandemie
COVID-19 vsak vyrazné napomohla konzumaci digitalnich médii, coz spolu s ristem e-commerce vedlo k
rychlému posunu v medialnich rozpoctech od tradi¢nich k digitadlnim médiim. Existuje tak riziko, Zze televizni
reklamni trh si neudrzi své soucasné postaveni v konkurenci s jinymi reklamnimi prostiedky, digitalnimi médii a
internetem. V pfipadé poklesu vydaji na reklamu z divodu nepiiznivych ekonomickych podminek nebo pokud
dojde k vyrazné zméné struktury reklamnich vydaji na trzich, kde Emitent ptsobi, ve prospéch jinych reklamnich
prostiedkil nez televizni reklamy, mélo by to negativni dopad na trzby Emitenta a mohlo by to v disledku
negativné ovlivnit i schopnost Emitenta plnit zdvazky z Dluhopist.

(g) Riziko nekonkurenceschopnosti pri poskytovani sluzeb VOD

Emitent poskytuje sluzby VOD (tzv. video on demand) prostfednictvim streamovaci platformy Oneplay, ktera
umoziuje svym predplatitelim pfistup k Sirokému spektru filmd, televiznich pofadti a dalSich multimedialnich
obsahil na vyzadani. Tento segment podnikani je v soucasnosti velmi dynamicky a vysoce konkurenéni, coz
vystavuje Emitenta hned nékolika rizikiim, zejm. s ohledem na skute¢nost, ze piedplatné za vyse uvedenou sluzbu
tvofi jeden z vyznamnych zdroji trzeb Emitenta. Emitent provozuje sluzbu Oneplay ve spolupraci se spole¢nosti
02 Czech Republic a.s., pficemz kazdy z nich nabizi tuto sluzbu svym jménem pro své zdkazniky a realizuje s ni
spojené vynosy.

Trh s VOD sluzbami je vysoce konkurencni, s mnoha etablovanymi globalnimi subjekty, jako jsou Netflix, Max,
Disney+, Prime Video, Apple TV, Peacock a dalsi, ktefi maji silné finan¢ni a technologické zazemi. Tato
konkurence muize vést k obtizim pfi ziskavani a udrzeni zdkaznikti pro platformu Oneplay, zejména pokud by
v budoucnu doslo k dal§imu nartistu konkurence na trhu. Kromé toho je tiroven saturace trhu jiz pomérné€ vysoka,
a tak mohou byt moznosti pro rychly rist a expanze omezené. Platforma Oneplay je castecné zavisla
na dodavatelich obsahu, tedy filmovych studiich, distributorech filmd a dalSich medialnich partnerd, ktefi
poskytuji licencovany obsah pro platformu. Ztrata prav k vysilani oblibenych nebo kli¢ovych tituli, nebo zména
podminek téchto licenci, miize mit zasadni dopad na atraktivitu a konkurenceschopnost platformy. Pokud by doslo
k ukonceni licenci nebo k narustu cen za ziskani nového obsahu, mohlo by to mit negativni dopad na finan¢ni
vysledky Emitenta. Sluzby VOD vyzaduji neustaly technologicky rozvoj a investice do inovaci, aby zlstaly
konkurenceschopné. Rychly vyvoj novych technologii, jako je napfiklad rozsifena realita (AR), virtudlni realita
(VR) nebo nové formaty streamovani, mize znamenat vysoké naklady na vyvoj, implementaci a udrzbu. Emitent
je vystaven riziku, zZe nezvladne adekvatné reagovat na nové technologické trendy nebo bude mit omezené finanéni
prostiedky na tyto investice, coz by mohlo negativn¢ ovlivnit jeji schopnost udrzet si konkurenceschopnost
v oblasti VOD. Uspéch platformy Oneplay je silné zavisly na poptivce po video obsahu a preferencich
spotiebiteld, které se mohou rychle ménit. Pokud dojde k posunu v chovani divaka, naptiklad k preferenci jinych
formati zabavy nebo k poklesu zdjmu o tradi¢ni VOD sluzby, mtize to vést k poklesu poctu piedplatitelti a snizeni
piijmid Emitenta z této oblasti. Je rovnéz dulezité reagovat na trendy jako je rostouci obliba interaktivniho
a personalizovaného obsahu, coz si mize vyzadat nové formy produkce a distribu¢nich strategii. Sluzby VOD
mohou celit regulatornim zménam, zejména v oblasti ochrany osobnich udajl, autorskych prav a licencovani
obsahu. Pokud dojde ke zptisnéni pravidel pro sbér a ochranu dat uzivateld, nebo pokud budou zménény podminky
pro licencovani a distribuci obsahu, mize to zvySit provozni naklady a ovlivnit obchodni model platformy
Oneplay. Rovnéz zmény v danové legislativé nebo v pravidlech tykajicich se streamovani obsahu v riiznych
jurisdikcich mohou mit dopad na podnikéni Emitenta. Streamovaci platformy jsou také zavislé na stabilité¢ a
spolehlivosti externich poskytovatelli infrastruktury, jako jsou poskytovatelé¢ platformy, platebnich bran,
cloudovych sluzeb, serverti, datovych center a internetu. Vypadky v téchto sluzbach nebo problémy s jejich

2 ASOCIACE TELEVIZNICH ORGANIZACI. Vysledky sledovanosti — rok — Share TV skupin. Online. 2024. Dostupné
z: https://www.ato.cz/vysledky/rok-share-tv-skupin/.
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kapacitou mohou zptsobit vypadky v poskytovani obsahu, coz by mohlo negativné ovlivnit pocet predplatiteli.
Vse vysSe uvedené mize negativné ovlivnit ziskovost, celkové hospodateni Emitenta, a tedy i schopnost Emitenta
plnit zavazky z Dluhopist.

(h) Riziko poklesu sledovanosti, spusteni konkurencnich vysilacich stanic, novych technologii a nedostatecné
adaptace na potreby divaikii

Emitent provozuje fadu televiznich programi, jako jsou ,,Nova“, ,Nova Cinema*, ,Nova Fun®, ,Nova Gold*,
»Nova Lady“, ,,Nova Action“, ,,Nova International®, ,,TN Live* a sportovni programy ,,Nova Sport 1 - 6“. Vznik
konkurencnich televiznich stanic s atraktivnéjsi nabidkou programt, stejn¢ jako alternativnich forem zabavy
(napfiklad streamovaci platformy Netflix, Max ¢i Disney+), mlize vést k odlivu divakd televiznich programi
Emitenta. Preference a vkus divakli se méni a Emitent je tak vystaven riziku, Ze v tomto dynamickém prostredi
bude nespravné predikovat divacké preference a programy, které nabizi, nedosahnou pfedpokladané sledovanosti.
S ptichodem digitalizace se uvolnil prostor pro nové televizni stanice, coz mize vést k zosttenému konkurenénimu
boji v odvétvi médii a televizni reklamy. Vzhledem k relativné jednoduchému procesu ziskani licence na televizni
vysilani mohou na trh vstoupit nové spole¢nosti, a stejn¢ tak mohou zavedené spolecnosti spoustét nové vysilaci
stanice. Takovy konkuren¢ni boj muize vést k poklesu sledovanosti televiznich programi Emitenta. Navic Emitent
Celi konkurenci médii i v oblasti vyvoje novych technologii, pficemz celd oblast neustale postupuje, ale
implementace jednotlivych inovaci je finanéné i operativné naro¢ny proces, ktery vyzaduje nejen zmény ze strany
médii, ale i zmény ze strany zakaznikt (divaki). Emitent dale Celi riziku, ze se nedokaze dostatecné rychle a
efektivné ptizpisobit ménicim se preferencim a oekavanim divakt. Divacké navyky se neustale vyvijeji, a to
nejen v disledku technologickych inovaci, ale také vlivem demografickych zmén a rostouci nabidky alternativnich
forem zabavy. Emitent ve velké mife vyuziva sitové a informacni systémy a dalsi technologie, véetné téch, které
souviseji s jeji interni spravou sité a vysilaci ¢innosti. Incidenty souvisejici se sitémi a informacnimi systémy, jako
jsou pocitacové hackerské utoky, pocitacové viry nebo jiny destruktivni nebo rusivy software, selhani procest,
umyslné Skodlivé ¢innosti nebo jind naruSeni bezpecnosti, mohou mit za nasledek naruseni nebo zhorseni kvality
sluzeb, ztratu informaci nebo nespravné zvefejnéni osobnich udaji. Vyskyt kterékoli z téchto udalosti by mohl mit
negativni dopad na podnikani Emitenta, pokud je nutné vynalozit prostiedky na napravu takového narusSeni
bezpecnosti nebo pokud by vedly k pravnim naroktim nebo soudnim fizenim nebo pokud by byla poskozena povést
Emitenta. Dalsi riziko pro Emitenta pfedstavuje rozvoj technologii umélé inteligence, které umoznuji vytvareni
tzv. ,personalizované reality”, tedy obsahu pfizpisobeného individualnim preferencim divakd z hlediska
tematického zaméteni, formatu, tempa ¢i jazykové Gpravy. Na takto personalizovany obsah si divaci mohou rychle
zvyknout, v disledku ¢ehoz mtize byt tradi¢ni standardizované vysilani vnimano jako pomalejsi, méné atraktivni
¢i zastaralé. Pokud by poklesla sledovanost televiznich programti Emitenta z vyse uvedenych diivodt, mélo by to
dopad, mimo jiné, i na pfijmy z reklamy Emitenta. To by pravdépodobné negativné ovlivnilo ziskovost, celkovy
vyvoj Emitenta a schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopist.

(i) Riziko odneti licence, neprodlouzeni jeji platnosti nebo neudeleni nové licence

Emitent je drzitelem licenci podle zadkona ¢&. 231/2001 Sb., o provozovani rozhlasového a televizniho
vysilani, veznéni pozdgjSich ptedpisut, k provozovani televizniho wvysilani (zvlastni pienosové
systémy, vysilade, druzice a kabelové systémy).> Emitent k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu nema
informaci o tom, ze by mu mély byt licence k provozovani televizniho vysilani Radou pro rozhlasové a televizni
vysilani (dale jen ,,RRTV*) odebrany, avsak RRTV v minulosti v jinych pfipadech jiz k odnéti licenci u jinych
subjekti ptistoupila. Vzhledem k tomu, ze televizni reklama je zasadnim zdrojem pfijmt Emitenta, odnéti licence
k provozovani televizniho vysilani ze strany RRTV z jakéhokoliv divodu by zabranilo Emitentovi vysilat
konkrétni programy, coz by meélo negativni dopad na jeho trzby a na jeho celkové podnikani. Licence
k provozovani televizniho vysilani jsou ze strany RRTV udileny na dobu urcitou (v pfipadé Emitenta jsou vSechny
licence udéleny na dobu 12 let), pficemz dobu platnosti licence 1ze prodlouzit na obdobi maximalné dalSich 12 let.
Na prodlouZzeni licence ze strany RRTV v8ak neexistuje pravni narok. Dalsi prodlouzeni licence jiz neni mozné a
je tedy tfeba nasledné zadat o vydani nové licence. Na udéleni nové licence téz neni pravni narok. Vsechny tyto
vyse uvedené ptipady vedouci k zaniku (neexistenci) kterékoli z licenci mohou mit vyznamny negativni dopad na
podnikéni Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z DIuhopist.

G) Riziko zvysSeni nakladii na obsah pri vilastni vyrobé a vyvoji nebo pri ziskavani obsahu od dodavatelu
tretich stran s dopadem na atraktivnost obsahu pro divaky

Naklady na televizni obsah tvoii jednu z nejvyznamnéjSich slozek provoznich nakladti Emitenta. Schopnost tidit
investice obsahu Emitenta generovat pfijmy z reklamy a fidit rst poctu predplatiteld VOD platformy zavisi

3 RADA PRO ROZHLASOVE A TELEVIZNI VYSILANI. Seznam provozovatelii vysilani a licencnich podminek (licence),
provozovatelil prevzatého vysilani (registrace), poskytovatelii audiovizualnich medidalnich sluzeb na vyzadani, poskytovatelii sluzby
platformy  pro sdileni videonahravek a samoregulacnich organii (evidence). Online. Dostupné
z: https://rrtv.gov.cz/cz/static/prehledy/povinne-zverejnovane-seznamy.htm.
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do zna¢né miry na schopnosti vyvijet, produkovat nebo ziskévat potady, které¢ odpovidaji vkusu divaka a ptitahuji
vysoké podily na publiku, coz je tradicné obtizné predvidat. Komeréni uspéch programu zavisi na nékolika
hmotnych a nehmotnych faktorech, véetné dopadu konkurencnich programi, dostupnosti alternativnich forem
zébavy a volno¢asovych aktivit, schopnosti Emitenta pfedvidat a pfizplisobovat se zm&nam ve vkusu a chovani
divakd a obecnych ekonomickych podminek. Naklady na pofizeni divacky atraktivniho obsahu, jako jsou
celovederni filmy a popularni televizni seridly a formaty, se budou v budoucnu pravdépodobné dale
zvySovat. Vydaje Emitenta na lokalné vyrabéné programy se mohou také zvysit v disledku konkurenéniho
jednéni ve vztahu k talentim a dal$im zdrojim, mzdové inflace, zmén ve vkusu divaki na relevantnich trzich nebo
v disledku implementace jakychkoli novych technologii, zdkont a piedpist, které natizuji vysilani vétsiho poctu
lokalné vyrabénych programu. Ackoli vlastni tvorba Emitenta z pohledu sledovanosti zaznamenava uspéchy
u divakd, neni pro fadné a uspé$né fungovani televize postacujici. UrcCita zavislost televize na dodavatelich
televizniho obsahu stavi Emitenta do pozice neustalého vyjednavani a udrzovani vztaht s jejich dodavateli. Jejich
vyznam nespociva pouze v kvantité, ale zejména v kvalité nabizenych produktl s ohledem na néklady na jejich
akvizici. Mezinarodni obsah (stejné jako Cast prémiového sportovniho obsahu) je ziskavan z velké ¢asti na zakladé
smluv o nakupu licen¢nich prav s velkymi studii se sidlem ve Spojenych statech americkych a dalsimi drziteli
prav, kteti mohou byt konkurenty a poskytuji na daném uzemi obsah exkluzivné jen pro své programy nebo VOD
platformy. V ptipadé€, ze néktery z téchto potadi nepfilakd dostateény podil na publiku nebo nepovede k ristu
poétu piedplatitelti platformy Oneplay, miize byt nutné zvysit vydaje investovanim do dal$ich programt, pokud
budou k dispozici dostate¢né finan¢ni zdroje, a také odepsat hodnotu jakéhokoli nedostate¢né vykonného
programu. NavySeni ndkladd naruSeni téchto vztahti a nedostatek kvalitniho obsahu tfetich stran mtze mit
negativni vliv na programové slozeni vysilani televizni a nabizené na streamovaci platformé Emitenta televizniho
vysilani a vést k poklesu zajmu ze strany divakt Emitenta, coz by mélo za nésledek pokles pfijmi z reklamy a
snizeni trzeb Emitenta. To by mohlo negativn¢ ovlivnit schopnost Emitenta plnit zdvazky z Dluhopist.

(k) Riziko poklesu vynosii z televiznich operatorii

Poplatky za zatazeni televiznich programti do nabidky operatord placené televize, predstavuji pro Emitenta jeden
z vyznamnych zdroju pfijmut. Ackoli tento model pfinasi financni benefity a rozsifuje zpiisob monetizace, nese
s sebou také urcita obchodni rizika, ktera mohou mit negativni vliv na generovani vynost Emitenta. Pokud se
Emitent nedohodne na licen¢nich podminkach smlouvy o distribuci svych programti s nékterym z klicovych
operatorti, mize dojit az k docasnému nebo i dlouhodobému vyfazeni n€kterych programti z jejich nabidky. Tato
situace mize mit pfimy dopad na pokles piijmu z televiznich operatorii nebo az snizeni sledovanosti v disledku
zmenSeného divackého zédsahu v pfipadé volné Sifenych programi. Soucasné¢ Emitent Celi riziku financni
nestability nékterych operatorti, zejména mensich subjektt, u nichz hrozi prodleni s platbami nebo neplnéni jinych
smluvnich zavazka. Tato skute¢nost mtize vést ke zpozdéni piijmi, soudnim sporiim a komplikacim pfi finanénim
planovani Emitenta. Kromé toho dochazi k postupnému odklonu c¢asti publika, zejména mladSich vékovych
skupin, od tradi¢niho linearniho vysilani, coz mtze vést operatory ke zpochybnéni ekonomické smysluplnosti
téchto poplatkt. Tento tlak mize vyustit v pokles vyse téchto poplatkli, nebo v uplné vyfazeni nékterych programi
z nabidek operatort. Vyse uvedené skutecnosti mohou mit negativni dopad na piijmy Emitenta a tim i na jeho
schopnost fadné a vc¢as plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisu.

() Riziko ztraty vyznamnych zadavatelii reklamy

Zadavatelé reklamy, at’ uZ v podobé reklamnich agentur nebo spole¢nosti samotnych jako pfimych zadavatelt
reklamy, pfedstavuji vyznamnou soucast podnikani Emitenta. V roce 2024 mél Emitent dva vyznamné zadavatele
reklamy, ktefi méli kazdy podil ve vysi 13 % na pfijmech z reklamy vysilanych v ramci televizniho vysilani
provozovaného Emitentem a z prodeje obchodnich sdéleni vramci televizniho vysilani provozovaného
Emitentem. Ztrata, ubytek, pfipadné ukonceni téchto vztaht, jakozto i vztahi s ostatnimi zadavateli reklamy, mtize
mit za nasledek pokles piijmi z reklamy a sniZeni trzeb Emitenta. To by ve svém disledku mohlo ovlivnit
schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopist.

(m) Riziko negativniho dopadu hospodareni neprimo oviadané dceriné spolecnosti

Emitent ma dcefinou spole¢nost CME Slovak Holdings B.V., se sidlem Zuidplein 168, Amsterdam 1077XV, reg.
¢. 34274606, Nizozemsko (dale jen ,,CME Slovak Holdings*), ktera je zdroven matefskou spolecnosti spolecnosti
MARKIZA — SLOVAKIA, spol. s r.0., ICO: 31444873, se sidlem Bratislavska 1/a, Bratislava — Zahorska Bystrica
843 56, Slovenska republika (dale jen ,, MARKIZA — SLOVAKIA“). V t&etnim obdobi roku 2024 byl Emitentovi
touto spole¢nosti vyplacen podil na zisku ve vysi 20.000.000 EUR, coz ptedstavuje jeden z vyznamnych zdroja
piijmi Emitenta. Vzhledem ke vzéjemné provazanosti jednotlivych subjektli tohoto podnikatelského seskupeni
miZze mit pfipadné zhorSeni hospodarskych vysledkt této nepfimo ovladané dcefiné spolecnosti negativni dopad
na finanéni situaci Emitenta. Takovy negativni vyvoj by mohl mit za nasledek zhorSenou schopnost Emitenta
dostat svym zavazktim vyplyvajicim z Dluhopisi.
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Rizikové faktory souvisejici s celospolecensky vyznamnymi udalostmi

n) Zhorseni makroekonomickych faktorii vyznamnych pro Emitenta

Trh, na kterém Emitent pdsobi, je ¢asteéné ovlivnén makroekonomickymi faktory. K datu vyhotoveni tohoto
Prospektu neni mozné presné odhadnout, jakym zptsobem se budou vyvijet pro Emitenta nejvyznamnéjsi
makroekonomické faktory ovliviiujici relevantni trhy, zejména, nikoliv vyluéné, inflace, irokové sazby, sménné
kurzy, nezaméstnanost a zmény HDP.

Dle soucasné Makroekonomické predikce Ceské republiky MF CR z dubna 2025* Ceské ekonomika v minulém
roce se zacala zotavovat. Hruby domaci produkt se zvysil o 1,1 %, v roce 2024, vSak podle predikce vzroste o0 2 %
roce 2025. Navzdory o¢ekavanému ristu zstavaji rizika predikce vychylena smérem dolti. Hospodaiskou aktivitu
mohou oslabit problémy v dodavatelskych fetézcich, geopolitické napéti ¢i zavadéni cel a dal$ich obchodnich
prekazek. Strukturdlni problémy némecké ekonomiky a perzistence ristu cen ve sluzbach rovnéz predstavuji
vyznamna rizika. Primérn4 inflace v roce 2024 doséhla 2,4 % a v roce 2025 by méla na této urovni setrvat. Inflacni
tlaky tlumi restriktivni ménova politika, fiskalni konsolidac¢ni opatfeni a posilovani koruny vici euru, zatimco rust
mezd a cenova dynamika ve sluzbach plisobi opaénym smérem. Mira nezamé&stnanosti ziistava nizka a v roce 2025
by méla setrvat na 2,5 %, pfi¢emZ napéti na trhu prace nadale podporuje riist mezd. Cesky bézny et platebni
bilance skon¢il v roce 2024 v piebytku 0,7 % HDP a v roce 2025 by mél mirné klesnout na 0,1 % HDP. Deficit
vetejnych financi v roce 2024 doséahl 2,2 % HDP, pfi¢emz v roce 2025 by mél na této Grovni setrvat. Vladni dluh
by mél v roce 2025 vzrist na 44,5 % HDP. Ekonomicky rist podporuje zapojeni uprchliki z Ukrajiny na trhu
prace. Presto zlstava Ceskd ekonomika vystavena fad¢ rizik, vCetné slabého rlstu v eurozén€, geopolitickych
nejistot a pretrvavajici inflace ve sluzbach.

Existuje tedy riziko, Zze po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu dojde k propadu relevantnich
makroekonomickych faktort. V krajnim ptipadé mize v disledku tohoto vyvoje dojit k prudkému poklesu investic
do televizni reklamy a/nebo ke snizeni poptavky po placenych VOD sluzbach, coz by mohlo ovlivnit celkové
ptijmy Emitenta. ZhorSeni ekonomické situace by rovnéz mohlo vést k financ¢nim potizim obchodnich partnerd,
vcetné zadavatel reklamy ¢i poskytovatelti obsahu, a ohrozit tak jejich schopnost dostat smluvnim zavazktim viéi
Emitentovi. Pokud by se takovy scénaf tykal kliCovych obchodnich partnerti nebo vedl k vyraznému poklesu
vynost, mize v kone¢ném disledku dojit az k ohrozeni schopnosti Emitenta uhradit jeho dluhy z Dluhopisd.

(o) Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (prirodni katastrofa, teroristicky tutok atp.), kterd zplisobi poruchy na finan¢nich trzich
a/nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit vliv na hodnotu Dluhopist. Televizni primysl je pomérné
konjukturni oblasti podnikani a v pfipadé vyskytu nepfedvidatelné udalosti byva zasazen jako prvni, nebot’ se
redukuji investice do reklamy, coz ma nasledné dopady na pfijmy Emitenta. Negativni vliv takovych udalosti by
mohl také zptisobit sniZzeni navratnosti penéznich prosttedkd investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho platebni
schopnost.

) Riziko zmeény a vyvoje geopolitické situace

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv geopolitické faktory, tuzemské
i nadnarodni, které nelze objektivné predvidat ¢i ovlivnit. Emitent je v této souvislosti zejména vystaven riziku
politickych zmén (zejména na celostatni urovni), valecnych konfliktd (na Ukrajing, v jinych zemich vychodni
a stfedni Evropy, ale potencialné i jinde na svét€), a nepfiznivych dopadd s timto souvisejicich, naptiklad
neschopnosti ¢i neochoté pojistoven poskytnout pojistné plnéni atp. Aktualné mize byt v této souvislosti Emitent
vystaven zejména riziku nepfiznivych dopadl pfimo ¢i nepfimo souvisejicich s baliky sankci uvalovanymi
v dusledku invaze vojenskych sil Ruska a Béloruska na uzemi Ukrajiny. Pokud budou napf. témito sankcemi
dotceny subjekty, které jsou ¢i se stanou obchodnimi partnery Emitenta, pficemz k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu Emitent neméa zadného takového obchodniho partnera. V konecném dusledku mize vést
k vypadku piijmt Emitenta situace, kdy obchodni partnefi Emitenta nejsou sami pfedmétem tohoto typu sankei,
ale jejich jini obchodni partnefi ano. V popsanych, ale i v dalSich pfipadech zaloZenych na geopolitickych
zménach, muze dojit az k ohrozeni schopnosti Emitenta uhradit jeho dluhy z Dluhopisi.

4 MINISTERSTVO FINANCI CR. Makroekonomickd predikce - duben 2025. Online. Dostupné
z: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-
duben-2025-59451.
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2.2 Rizikové faktory tykajici se Dluhopisti

Rizikové faktory tvkajici se Dluhopisi jakozto dluhovych cennych papirt

(a) Riziko nesplaceni

Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti mtze dojit k
tomu, ze Emitent nebude schopen splacet urokové vynosy Dluhopist, splatit jejich jmenovitou hodnotu nebo
uhradit jinou platbu vyplyvajici z Dluhopist. Ekonomickd hodnota Dluhopist tak mutze byt pro Vlastniky
dluhopisti niz8i nez vyse jejich piivodni investice, za urcitych okolnosti miize byt i nulova. Schopnost Emitenta
splatit arokové vynosy Dluhopist, jejich jmenovitou hodnotu nebo uhradit jinou platbu vyplyvajici z Dluhopist
zavisi pfedevS§im na vykonnosti a hospodafeni Emitenta. V pfipadé, Ze by tato vykonnost byla nizsi oproti
ocekavanim Emitenta, mohla by tato skute¢nost ohrozit schopnost Emitenta uhradit jeho dluhy z Dluhopisi.

(b) Absence pojistent pohledavek z Dluhopisii

Na pohledavky Vlastniki dluhopisi z Dluhopisi se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhim
z vydanych Dluhopisti nevztahuje Zadné zdkonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napt. z Garan¢niho fondu
obchodnikti s cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopist 1i$i naptiklad od pohledavek z vkladd u bank nebo
od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku
zékazniktim. Oproti t€émto finanénim produktim tak neni Vlastnikiim dluhopist poskytnuta dostateéna jistota,
ze jejich pohledavky z Dluhopisti budou uspokojeny.

Rizikové faktory tykajici se podminek Dluhopist

(c) Riziko absence zajisténi Dluhopisii

Dluhopisy, stejné jako jakékoli pohledavky Vlastnikti dluhopisti vii¢i Emitentovi plynouci z Dluhopisti nejsou
zajistény zadnym zastavnim pravem, ruenim, zarukou ¢i jinym zajisténim, at’ jiz Emitenta, jeho spolecnika nebo
jakékoli tfeti osoby. Takovato absence zajisténi tak zvySuje riziko, Ze nemusi dojit k plnému ani ¢aste¢nému
uspokojeni pohledavek z Dluhopis.

(d) Riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si mé¢li byt védomi, ze na Dluhopisy se nevztahuje zadna
protiinfla¢ni dolozka. Realna hodnota investice do Dluhopisti tak muize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Primérna mira inflace v ¢eské
ekonomice dosdhla v roce 2024 trovné 2,4 %, pfi¢emz infla¢ni tlaky byly vyrazné nizs$i nez v pfedchozich dvou
letech. Na zmirnéni inflace mélo vliv oslabeni proinflacnich zahrani¢nich nabidkovych faktord, restriktivni
meénova politika a fiskalni konsolidacni balicek. Mira primérné inflace v ¢eské ekonomice by podle zavért
Makroekonomické predikce Ceské republiky MF CR z dubna 2025° pro rok 2025 se otekava dalsi mirny pokles
prumeérné inflace na 2,3 %.

(e) Riziko predcasného splaceni Dluhopisii

Nebude-li takové pravo Emitenta vylouc¢eno v Dopliiku dluhopisového programu pro pfislusnou Emisi dluhopis,
je Emitent opravnén kdykoli na zakladé svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikiim dluhopist veskeré zatim
nesplacené Dluhopisy konkrétni Emise dluhopis zcela nebo castecné predcasné splatit ke dni uvedenému
v takovém Oznameni o pfedéasném splaceni, avSak ne dfive nez ke dni, na ktery pfipada 2. (druhé vyroci) data
Emise prvni Emise ramci tohoto Dluhopisového programu véetné tohoto dne a dale pak ke kazdému Dni vyplaty
urokti. Pokud Emitent splati Dluhopisy nékteré Emise dluhopist pied datem jejich splatnosti (byt’ ¢astedng), je
Vlastnik dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového (byt Castecného)
predcasného splaceni Dluhopisa.

& Riziko likvidity

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim &i védomim nepozadala a nepozada v Ceské republice nebo v zahrani¢i
o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovany trh, trh jinych tietich zemi, trh pro rGst malych a stfednich
podnikii nebo do mnohostranného obchodniho systému. Je zde proto snizena pravdépodobnost, Ze se vytvori
dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. V pfipadé Dluhopisti nepiijatych k obchodovani na regulovany trh, trh jinych tfetich zemi, trh pro rist
malych a stfednich podnikti ani do mnohostranného obchodniho systému mutize byt zvlasté obtizné ocenit takové

3 MINISTERSTVO FINANCI CR. Makroekonomickd predikce - duben 2025. Online. Dostupné
z: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2025/makroekonomicka-predikce-
duben-2025-59451.
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Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvéatni trzni cenu.

Rizikové faktory tykajici se finan¢niho trhu relevantniho pro Dluhopisy

(g) Riziko spojené s Dluhopisy s pevaym urokovym vynosem

Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni tirokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana,
aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni
cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni irokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni trokové sazb¢. Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou
se zpravidla zvysi na Uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni urokové sazbé. Tato
skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

(h) Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna trovni poplatkli u¢tovanych obchodnikem
s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé nebo prodeje DIuhopisti nebo uctovanych relevantnim
zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za zfizeni
a vedeni investi¢niho u¢tu, pfevody cennych papird, sluzby spojené s uschovou cennych papiri apod., pfi¢emz
vyse téchto poplatkli se mize v ¢ase ménit, zejména mize po vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu dojit
k jejich navySeni. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopisti, aby se disledné seznamili s
podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

V souvislosti s nabytim DIuhopisti nebudou ze strany PPF banky investorovi G¢tovany zadné poplatky.

V souvislosti s nabytim DIuhopisti prostfednictvim Air Bank mohou byt investorovi u¢tovany poplatky. Kazdy
retailovy investor, ktery koupi Dluhopisy u Air Bank, bude dle aktudlniho ceniku Air Bank uvedeného na
internetovych strankach Air Bank www.airbank.cz (v sekci O Air Bank, Dokumenty ke stazeni, Cenik k
investicim), hradit bézné poplatky Air Bank za nabyvani Dluhopist ve vysi 0,30 % ze jmenovité hodnoty
nabyvanych Dluhopist.
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3. ODPOVEDNE OSOBY, PROHLASENI NEBO ZPRAVA ZNALCE A INFORMACE
OD TRETICH STRAN

3.1 Odpovédné osoby

Osobou odpovédnou za idaje uvedené v tomto Zakladnim prospektu je Emitent — spole¢nost TV Nova s.r.0., ICO:
45800456, se sidlem Praha 5, Kiizeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 10581.

3.2 Prohlaseni odpovédné osoby

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou tdaje obsazené v tomto Zakladnim prospektu v souladu
se skutecnosti, a ze v tomto Zakladnim prospektu nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly zménit
vyznam tohoto Zakladniho prospektu.

V Praze dne 27.8.2025

TV Nova

Sa ]

33 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento Zakladni prospekt neobsahuje zpravy znalci, s vyjimkou zpravy auditora k:
(a) auditované ucetni zavérce Emitenta za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024, a
(b) auditované ucetni zavérce Emitenta za obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023.

Audit ucetnich zavérek uvedenych vyse v této podkapitole ,,Prohlaseni nebo zprava znalce* provedla spole¢nost
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., ICO: 49619187, se sidlem Praha 8, Pobiezni 648/1a, PSC 18600, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 24185, vedena
v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédéenim &. 71, odpovédny auditor
Ing. Petr Skoda, evidenéni &islo 1842 (dale jen ,,Auditor ).

Veskeré zpravy Auditora k ucetnim zavérkam uvedenym vyse v této podkapitole ,,Prohlaseni nebo zprava znalce*
byly zpracovany na zakladé zadosti Emitenta a do tohoto Prospektu byly zafazeny se souhlasem Auditora a pro
ucely tohoto Zakladniho prospektu.

Auditor nema zadny podstatny zajem v Emitentovi. Emitent v této souvislosti zvazil pfedev§im mozné piedchozi
vlastnictvi podilu v Emitentovi Auditorem, moznou pfedchozi ucast Auditora v organech Emitenta, mozny
pracovni ¢i obdobny pomér Auditora k Emitentovi ¢i mozné propojeni Auditora s jinymi osobami zicastnénymi
na Emisich dluhopist ¢i jinak na Dluhopisovém programu.

34 Informace od tfetich stran

Emitent v tomto Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznaCenych poznamkou pod carou vychazi
z nasledujicich zdrojii obsahujicich informace od tietich stran, aktualnich k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu:

(a) MEDIAGURU. Voyo je dvojkou za Netflixem. Cesky trh miize riist do roku 2030. Online. Dostupné z:
https://www.mediaguru.cz/clanky/2024/07/voyo-je-dvojkou-za-netflixem-cesky-trh-muze-rust-do-roku-
2030/

(b) ATMEDIA. Filmy a seridly vlddnou ceskym obrazovkim — v TV i na streamu. Online. Dostupné
z: https://www.atmedia.cz/filmy-a-serialy-vladnou-ceskym-obrazovkam-v-tv-i-na-streamu.
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(c)

(d

(e)

)

(2
(h)

)

(k)

O]

(m)

(m)

(0)

(P

ASOCIACE KOMERCNICH AGENTUR. Zprdva o reklamé 2024: V Ceské republice vzrostl reklamni
trh o 3 %. Je stabilni, ale v porovnani se svétem to znamend zpomaleni. Online. Dostupné
z: https://www.aka.cz/clanek/zprava-o-reklame-2024-v-ceske-republice-vzrostl-reklamni-trh-o0-3-je-
stabilni-ale-v-porovnani-se-svetem-to-znamena-zpomaleni/.

RADA PRO ROZHLASOVE A TELEVIZNI VYSILANI. Seznam provozovatelii vysilani a licencnich
podminek (licence), provozovatelii prevzatého vysilani (registrace), poskytovateli audiovizualnich
medialnich sluzeb na vyzadani, poskytovatelii sluzby platformy pro sdileni videonahravek a
samoregulacnich organii (evidence). Online. Dostupné z: https:/rrtv.gov.cz/cz/static/prehledy/povinne-
zverejnovane-seznamy.htm.

MINISTERSTVO FINANCI CR. Makroekonomicki predikce — duben 2025. Online. Dostupné
z: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2025/makroekonomicka-predikce-duben-2025-59451.

MARKIZA. Skupina Markiza aj v roku 2024 suverénne kralovala televiznemu trhu, medziroéne si opét’

polepsila Online. Dostupné z: https://www.markiza.sk/clanok/945462-skupina-markiza-aj-v-roku-2024-
suverenne-kralovala-televiznemu-trhu-medzirocne-si-opaet-polepsila.

STETKA, Vaclav. Digital News Report 2024 - Czech Republic. Online. Reuters Institute. Dostupné
z: https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/digital-news-report/2024/czech-republic# ftnl.

CESKA TISKOVA KANCELAR. CTK is among the founders of the collective administrator, and the
chairman of the board is Majstr. Online. Dostupné z: https://www.ctk.eu/news/?id=3762.

CZECH MEDIA MONITOR. Czech industry groups call for halting amendments to public TV law.
Online. Dostupné z: https://english.rozanek.cz/czech-industry-groups-halt-public-television-law/.
DENIK.CZ. Zmény u koncesiondrskych poplatkii prosly: Zvysi se, platit se bude i za mobily. Online.

Dostupné z: https://www.denik.cz/ekonomika/koncesionarske-poplatky-ceska-televize-se-zvysi-a-platit-
se-bude-i-za-mobily.html.

KAPRAIN. Skupina Kaprain prevezme spolecnosti Synthesia, Mafra a LONDA. Online. Dostupné
z: https://kaprain.cz/skupina-kaprain-prevezme-spolecnosti-synthesia-mafra-a-londa/.

MEDIAGURU. Seznam.cz vykupuje zbyvajici podily ve vydavatelstvi Borgis. Online. Dostupné
z: https://www.mediaguru.cz/clanky/2024/11/seznam-cz-vykupuje-zbyvajici-podily-ve-vydavatelstvi-

borgis/.

STATISTIKA & MY, CASOPIS CSU. Streamovaci sluzby zaZivaji zlaté casy. Online. Dostupné
z: https://statistikaamy.csu.gov.cz/streamovaci-sluzby-zazivaji-zlate-casy.

KNOW.VOD. Vyzkumnd studie: Videosluzby na vyzidani v CR. Online. Dostupné z: https://know-
vod.cz/#obsah.

ASOCIACE TELEVIZNICH ORGANIZACI. Vysledky sledovanosti — rok — Share TV skupin. Online.
2024. Dostupné z: https://www.ato.cz/vysledky/rok-share-tv-skupin/.

MEDIAGURU. Voyo a 02 TV se slouci. Misto nich prijde Oneplay. Online. Dostupné
z: https://www.mediaguru.cz/clanky/2025/02/voyo-a-02-tv-se-slouci-misto-nich-prijde-oneplay/.

Emitent prohlasuje a potvrzuje, ze informace z vySe uvedenych zdroji byly pfesné reprodukovany, a pokud je
Emitentovi znamo a v mife, ve které je schopen to zjistit z idaji zvefejnénych danou tfeti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

35

Prohlaseni o schvaleni Zakladniho prospektu

Emitent timto prohlasuje, ze:

(2)
(b)

tento Zakladni prospekt schvalila CNB jako ptisluiny organ podle Nafizeni o prospektu;

CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se Giplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu, a toto schvaleni by se nemélo chapat
jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje nebo Dluhopisti, pficemz CNB
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neposuzuje hospodarské vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim tohoto Zékladniho
prospektu se nevyjadiuje k budoucim ziskim Emitenta ani k jejich schopnosti splatit urokové vynosy,
jmenovitou hodnotu nebo jinou platbu vyplyvajici z Dluhopisi;

(©) schvaleni uvedené pod pism. (b) vyse by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta ani kvality Emitentem
vydanych Dluhopist, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu, a investofi by tak vzdy méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist, a

(d) tento Zakladni prospekt byl vypracovan ve formé zakladniho prospektu podle ¢lanku 8 Natizeni
o prospektu.
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4. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise DIluhopisi,
pfi¢emz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Dluhopisového programu
nesmi k zadnému okamziku prekrocit 4.000.000.000 K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych). Jednotlivé Emise
dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k tpisu a koupi pouze v Ceské republice,
a to vzdy za dodrzeni veSkerych pravnich a jinych pozadavki, a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym) investorim.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koup€ Dluhopist jednotlivych Emisi dluhopist
vydavanych v ramci Dluhopisového programu je mozné pouze v Ceské republice, a to za splnéni viech s tim
souvisejicich podminek. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
organem jakékoli jurisdikce, s vyjimkou schvaleni tohoto Zakladniho prospektu CNB. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech USA a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak
nez na zakladé vyjimky z registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu,
ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drzeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se
k Dluhopistim.

Emitent zad4 upisovatele jednotlivych Emisi dluhopist a nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni vSech
prislusnych pravnich piedpisa Ceské republiky, ve které dojde k nakupu, nabizeni, prodej nebo predavani
Dluhopisti vydanych Emitentem v ramci tohoto DIuhopisového programu, jednotlivych Kone¢nych podminek
nebo jiného nabidkového ¢i propagac¢niho materialu ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve v§ech ptipadech
na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Kone¢né
podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramei tohoto Dluhopisového programu mize byt €inéna pouze pokud
byl tento Zakladni prospekt (vcetné jeho ptipadnych dodatki) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byly fadné
podany k ulozeni a uvefejnény Koneéné podminky dané Emise dluhopist nejpozdé€ji na pocatku takové verejné
nabidky.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku ze strany CNB a jeho uvefejnénim a fadnym oznamenim
a uvetejnénim Koneénych podminek jednotlivych Emisi dluhopisii (bude-li relevantni) jsou Emitent, upisovatelé
Dluhopist jednotlivé Emise dluhopist a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane
do dispozice, povinni dodrzovat vySe uvedend omezeni pro vefejnou nabidku a nesmi vefejnou nabidku
uskuteciiovat. V této situaci by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopisti ¢ini, o skute¢nosti, ze Zakladni
prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyly dosud fadné podany k uloZeni
a uvetejnény Koneéné podminky piislusné Emise dluhopist, a ze takova nabidka nesmi byt vefejnou nabidkou, a
je-1i nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni Nafizeni o prospektu nepovazuje za vefejnou
nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich omezenich.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se bude mit
za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi prislusnymi omezenimi tykajicimi se
nabidky a prodeje Dluhopisti v Ceské republice, které se na ni a pfisluiny zpiisob nabidky &i prodeje vztahuii,
ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda DIuhopisy, aniz by byla dodrZzena vSechna pfislusna
omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zpiisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by
Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi
nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent mtze na zaklad€ smlouvy v rdmci vefejné nabidky poveétit umistovanim Dluhopisit Administratora, kdy
Administrator bude pfijimat pokyny potencidlnich investort ke koupi Dluhopist, at uz pfimo nebo
prostiednictvim svych finanénich zprostiedkovatelll v mezich zékonné licence vSech zucastnénych osob.

Emitent upozornuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni.
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5. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu Emitenta v maximalni celkové jmenovité hodnoté
vydanych a nesplacenych Dluhopist 4.000.000.000,- K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych) (resp. ekvivalent
této ¢astky v jinych ménach), s celkovou dobou trvani dluhopisového programu 10 let (tj. dobou, béhem které
muze Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopisii v ramci Dluhopisového programu, jak jsou tyto pojmy
definovany nize) ode dne schvéleni tohoto dluhopisového programu rozhodnutim jednateli Emitenta,
tj. od 31.7.2025 (dale jen ,,Dluhopisovy program®), jsou vydavany podle zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdgjsich piedpisii (dale jen ,,Zakon o dluhopisech), spoleénosti TV Nova s.r.0., ICO: 45800456,
se sidlem na adrese Praha 5, Kif{Zeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 10581 (déle jen ,,Emitent®). Dluhopisy se fidi témito
spole¢nymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a dale pfisluSnym dopliikem Dluhopisového
programu pro kazdou jednotlivou emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu (dale jen ,,Emise
dluhopisi), ktery bude v pfipadé vefejné nabidky Emise dluhopisi soucasti koneénych podminek ptislusné
Emise dluhopisi (dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu‘ a ,, Dluhopisy*).

Dluhopisovy program byl poprvé popsan v zékladnim prospektu Emitenta schvaleném rozhodnutim Ceské narodni
banky (dale jen ,,CNB“) &.j. 2025/108565/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2025/00683/CNB/653 ze dne 4. zati 2025,
které nabylo pravni moci dne 23. zati 2025 (dale jen ,,Zakladni prospekt®). Pfi schvalovani Zakladniho prospektu
CNB byl Zakladni prospekt ze strany CNB posouzen pouze z hlediska tipInosti tidajti v ném obsazenych, CNB pii
jeho schvalovani neposuzovala hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a jeho schvalenim se CNB
nevyjadiuje k budoucim ziskiim Emitenta ani jejich schopnosti splatit irokové vynosy, jmenovitou hodnotu nebo
jinou platbu vyplyvajici z Dluhopisa.

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, maji vyrazy zacinajici velkymi pismeny pouzité v téchto
Emisnich podminkach stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu.

CNB vykonava dohled nad Emisemi dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich piedpisti upravujicich
vetejnou nabidku Dluhopist jakoZto cennych papird.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou Emisi dluhopisti upfesnény Doplitkem dluhopisového programu. Emisni
podminky kazdé Emise dluhopist budou tedy tvofeny ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi
Doplitku dluhopisového programu.

Ptislusny Dopln€¢k dluhopisového programu muze (i) upravit, kterd z variant predpokladana Emisnimi
podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi dluhopisti uplatni, a/nebo (ii) dale doplnit a upfesnit ipravu obsazenou
v Emisnich podminkach. V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota, podoba a
pocet Dluhopisi tvoticich danou Emisi dluhopist, Datum emise dané Emise dluhopist a zpisob tpisu Dluhopist
v ramci této Emise dluhopist, vynos Dluhopist dané Emise dluhopisi a jejich emisni kurz, data vyplat urokovych
vynost Dluhopisti dané Emise dluhopisti a datum konecné splatnosti Dluhopisti dané Emise dluhopisi.

Dluhopistim kazdé Emise dluhopisti bude spole¢nosti Centralni depozitai cennych papird, a.s., ICO: 25081489,
se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 4308 (v souladu s ¢lankem 1.2.1 téchto Emisnich podminek dale jen ,,Centralni
depozitai), pripadné jinou osobou povéfenou piidélovanim koda ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace
o pridéleném kodu ISIN, piipadné i o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim, bude uvedena
v prislu§ném Doplitku dluhopisového programu.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek nebo nebude-li uvedeno jinak
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami veskerych
plateb Emitentem dle téchto Emisnich podminek a pfislusného Doplitku dluhopisového programu zajistovat pro
Emitenta spole¢nost PPF banka a.s., ICO: 47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 16041, Ceska
republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1834 (déle jen ,,PPF
banka“), a to na zaklad¢ a za podminek smlouvy s administratorem uzaviené mezi Emitentem a PPF bankou pro
kazdou Emisi dluhopisti (dale jen ,,Smlouva s administratorem®). Emitent mize povéfit vykonem sluzeb
administratora jinou nebo dal$i osobu s piisluSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, a to pro kteroukoli
Emisi dluhopisti a na zédklad€ a za podminek Smlouvy s administratorem (PPF banka nebo takova jind osoba déle
jen ,,Administrator<). V pfipadé, ze kdykoli v dob& trvani individudlni Emise dluhopisi bude pozice
Administratora pro takovou Emisi dluhopisti neobsazena, bude cinnost Administratora pro takovou Emisi
dluhopist vykonavat Emitent sam, tj. veskera pravni a jina jednani, ktera maji byt dle Emisnich podminek nebo
Doplitkku dluhopisového programu piislusné Emise dluhopist ¢inéna Administratorem nebo vici nému, budou
¢inéna Emitentem nebo vici nému, a Uréenou provozovnou (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11.1.1 téchto
Emisnich podminek) bude sidlo Emitenta uvedené v pfislusné dobé v obchodnim rejstiiku, ledaze bude stanoveno
jinak v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, nebo pokud Emitent oznami Vlastnikim dluhopist
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zptsobem uvedenym v ¢lanku 13 t€chto Emisnich podminek jinou adresu Ur€ené provozovny. Stejnopis Smlouvy
s administratorem (pokud bude pro pfislusnou Emisi dluhopisti uzaviena) bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim dluhopisii (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek) ptislusné Emise
dluhopist v Pracovni dny (jak jen tento pojem definovéan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek) od 9.00 do
16.00 hod. v Uréené provozovng¢.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek nebo nebude-li uvedeno jinak
v ptislusném Doplitku dluhopisového programu, pak bude ¢innosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopist jako
manazer Emise dluhopist zajistovat PPF banka. Emitent miize povéfit vykonem téchto sluzeb jinou nebo dalsi
osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, a to pro kteroukoli Emisi dluhopisti. V pfipadé, zZe
kdykoli v dobé trvani individualni Emise dluhopist bude pozice, kterou zajistuje PPF banka, pro takovou Emisi
dluhopisti neobsazena, bude ¢innost jeji pro takovou Emisi dluhopisti vykonavat Emitent sam, tj. vesSkera pravni a
jina jednani, kterd maji byt dle Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu piislusné Emise
dluhopisti ¢inéna PPF bankou nebo viici ni, budou ¢inéna Emitentem nebo vici nému.

1 Obecna charakteristika Dluhopist

1.1 Podoba, forma, jmenovitd hodnota, druh

Dluhopisy mohou byt v ramci Dluhopisového programu vydavany pouze jako zaknihované cenné papiry (dale jen
,Dluhopisy®).

V ptislusném Doplitku dluhopisového programu bude dale stanovena jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu
ptislusné Emise dluhopist, celkova predpokladana jmenovita hodnota prislusné Emise dluhopist, pocet Dluhopisi
piislusné Emise dluhopisii, ména, v niz jsou Dluhopisy pfislusné Emise dluhopist denominovany, a dalsi
podminky Dluhopisti dané Emise dluhopist, jak je uvedeno v téchto Emisnich podminkach.

Minimalni celkova jmenovita hodnota Dluhopisti vydanych v ramci jedné Emise dluhopisti je nominalni hodnota
jednoho Dluhopisu dané Emise dluhopisti a soucasné celkova jmenovita hodnota vSech dosud nesplacenych
Dluhopisti vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi v zadném okamziku piekrocit ¢astku
4.000.000.000, - K¢ (slovy: ¢tyfi miliardy korun ¢eskych) (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach).

Vsechny Dluhopisy budou dluhopisy ve smyslu § 2 odst. 1 Zakona o dluhopisech vydanymi soukromopravni
obchodni spolecnosti (korporatnimi dluhopisy).

S Dluhopisy nejsou spojena piedkupni prava ani pfednostni prava tpisu.
1.2 Vlastnici dluhopist; pfevod Dluhopisi

1.2.1  Vlastnici dluhopisu

Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu je osoba, na jejimz Gctu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené
spole¢nosti Centralni depozitdi cennych papird, a.s., ICO: 25081489, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308, nebo
v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji casti
v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, poptipadé v jiné zikonem stanovené evidenci vlastniki
zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (spole¢nost Centralni depozitat
cennych papirt, a.s., jakykoliv jeji pravni nastupce nebo jind osoba opravnéna nebo povéiena vedenim evidence
zaknihovanych cennych papirt nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spoleéné dale jen
,»Centralni depozitai) (dale jen ,,Vlastnik dluhopist‘). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu dorucené
Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
Vlastniky dluhopist a které nebudou z jakychkoli divodti zapsany v evidenci Centralniho depozitaie ¢i v evidenci
navazujici na centralni evidenci, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k takovym Dluhopistim
neprodlené¢ informovat Administratora, a to prostiednictvim oznameni doru¢eného do Urcené provozovny.

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitaie. V pfipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitafi na uctu zdkaznika dochézi k pfevodu takovych Dluhopist (i) zépisem pievodu na uctu zékaznika
v souladu s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitaie s tim, Ze majitel Gctu zadkaznika je
povinen neprodlené zapsat takovy prevod na piisluSny ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zédkaznika,
nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti v rdmci jednoho Gc¢tu zdkaznika, zapisem pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisti

Prevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.

1.3 Odd¢leni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos Dluhopisti formou vydéani kupént jako samostatnych cennych papirt se vylucuje.

1.4 Rating

Rating Emitenta ani Dluhopist kterékoli Emise dluhopisii nebyl k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu
proveden. Bude-li ve vztahu k jakékoliv Emisi dluhopisti rating proveden, bude tato skutecnost uvedena
v prislusném Doplitku dluhopisového programu.

2 Datum a zpisob upisu Emise dluhopisti; Emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhiita pro upisovani emise dluhopisti a Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisti

Datum emise kazdé Emise dluhopist a Lhita pro upisovani emise dluhopist (jak jsou tyto pojmy definovany nize
v tomto ¢lanku 2.1) budou uvedeny v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda
k Datu emise vSechny DIuhopisy tvofici piislusnou Emisi dluhopisti, mize Emitent zbylé Dluhopisy z této Emise
dluhopist vydat kdykoli v pribéhu Lhiity pro upisovani emise dluhopist ¢i pfipadné Dodate¢né lhlty pro
upisovani emise dluhopist (jak je tento pojem definovan nize v tomto ¢lanku 2.1), a to i postupné (v transich).
Emitent ma pravo v prub&hu Lhuty pro upisovani emise dluhopisti vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté Emise dluhopistl, nez byla celkova predpokladand jmenovita hodnota Emise dluhopist, pokud pfislusny
Dopln¢k dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylou¢i. Maximalni mozné navySeni celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisit bude uvedeno v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Emitent mé prévo stanovit dodate¢nou lhlitu pro upisovani Emise dluhopist (dale jen ,,Dodate¢na
lhiita pro upisovani emise dluhopisii®) a v této lhite (i) vydat Dluhopisy az do celkové pfedpokladané jmenovité
hodnoty pfislusné Emise dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopist, nez byla celkova predpokladana jmenovita hodnota prislusné Emise dluhopist (ledaze toto pravo
Emitenta vylouéi piislusny Doplnék dluhopisového programu), a to i po uplynuti Lhity pro upisovani emise
dluhopist. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhiity pro upisovani emise dluhopist je Emitent povinen oznamit
zpuisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy
i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladana jmenovita hodnota ptislusné Emise dluhopist,
a to jak v ramci Lhuty pro upisovani emise dluhopist, tak v ramci Dodateéné lhity pro upisovani emise dluhopist.

Lhuta pro upisovani emise dluhopisi nebo piipadna Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisti skonéi vzdy
nejpozdeji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.3.1 téchto
Emisnich podminek) dané Emise dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisti nebo pfipadné Dodate¢né lhiity pro
upisovani emise dluhopisii oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich pfislusnou Emisi
dluhopist, avsak jen v pripadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist dané Emise
dluhopist je niZsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota ptislu§né Emise dluhopisti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek znamena ,,Datum emise“ datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit
k vydani Dluhopist pfislusné Emise dluhopisi prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu, a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisi“ lhiitu pro upisovani Dluhopist dané Emise
dluhopisi, ktera je stanovena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti pfislusné Emise dluhopistt vydanych k Datu emise bude uveden v pfislusném
Doplitku dluhopisového programu.

Emisni kurz Dluhopist piislusné Emise dluhopisii vydanych po Datu emise bude rovnéz uveden v ptislusném
Dopliikku dluhopisového programu a bude urcen v piipad€ Dluhopisti s pevnym trokovym vynosem na zakladé
aktudlnich trznich podminek a tam, kde je to relevantni, zvySen o odpovidajici alikvotni trokovy vynos, a pticemz
aktudlni emisni kurz bude pravidelné¢ uvetrejiiovan zpiisobem uvedenym v piislusném Doplitku dluhopisového
programu.

Budou-li Dluhopisy pfislusné Emise dluhopisti umistovany formou verejné nabidky, bude cena za nabizené
Dluhopisy uvedena v Kone¢nych podminkach pfislusné Emise dluhopist, popi. budou Dluhopisy jednotlivé
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Emise dluhopist vetejné nabizeny formou primarniho pisu za emisni kurz Dluhopist ptislusné Emise dluhopist
k Datu emise a nasledné po zbytek lhity verejné nabidky za emisni kurz Dluhopist pfislusné Emise dluhopisi
uvedeny nebo urceny a uvefejiiovany zpusobem uvedenym v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.
Pokud Doplnék dluhopisového programu konkrétni Emise dluhopisi takové pravo Emitenta nevylouci, je Emitent
opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat k Datu emise DIuhopisy pfislusné Emise dluhopist, které nebudou
k Datu emise upsany upisovateli, na svlij majetkovy ucet v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o dluhopisech, a to az
do dosazeni celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisi, respektive celkové jmenovité hodnoty
Emise dluhopisti navysené postupem predvidanym v ¢lanku 2.1 téchto Emisnich podminek. Kupni cena za pievod
takovych Dluhopisti investorovi bude stanovena stejnym zpiisobem, jakym by byla stanovena cena za upis
kupovanych Dluhopist, tj. dle emisniho kurzu Dluhopisti uvedeného nebo ur¢eného a uveiejiiovaného zpisobem
uvedenym v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

2.3 Zpuisob a misto upisu ¢i koupé Dluhopist, zplsob a lhita predani Dluhopist a zplisob a misto thrady
emisniho kurzu

Zpisob a misto tpisu ¢i koupé Dluhopisi kazdé Emise dluhopisti, véetné udaji o osobach, které se podileji
na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zptisob a lhtita pfedani Dluhopist a zptisob a misto uhrady emisniho
kurzu upsanych ¢i koupenych Dluhopisi, budou stanoveny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

3 Status

3.1 Status

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych Emisi dluhopisti a veskeré Emitentovy penézité zavazky z takovych
Dluhopist zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak alespon rovnocenné (pari
passu) viici vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym (resp. zajiSténym obdobnym
zptsobem) zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazkd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich ptedpist.

4 Povinnosti Emitenta

Pro ucely téchto Emisnich podminek ,,Dluhy* znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné castky
vyplyvajici z dluhového financovani poskytovaného osobami, jez nejsou ¢leny skupiny PPF, véetné ruditelskych
povinnosti. Pro Gcely definice Dluhli znamenaji ,,rucitelské povinnosti* zavazky ptevzaté Emitentem za dluhy
tretich osob z dluhového financovani ve prospéch tretich osob, jez nejsou Cleny skupiny PPF, ve formé
rucitelského prohldSeni, finanéni zaruky ¢i jiné formy ruceni.

Pro ucely téchto Emisnich podminek se ,,Finanéni zadluZenosti“ rozumi jakykoli zavazek Emitenta z titulu Gvéru,
zapujcky, vydaného dluhového cenného papiru (vyjma sménecného zadvazku slouziciho vyluéné k zajisténi, popft.
utvrzeni jiné povinnosti), finanénich derivatd, ruceni, nebo jakéhokoli jiného obdobného zavazku s povahou
dluhového financovani.

Pro ucely téchto Emisnich podminek se ,,skupinou PPF* rozumi podnikatelské seskupeni osob ovladanych (ptimo
¢i nepiimo) spolecnosti PPF Group N.V., spole¢nosti zaloZzenou a existujici podle prava Nizozemského kralovstvi,
se sidlem Zuidplein 168, 1077XV Amsterdam, Nizozemsko, zapsanou v nizozemském obchodnim rejsttiku pod
reg. ¢. 33264887 nebo jejim pravnim nastupcem.

4.1 Povinnost zdrzet se ziizeni zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich z Dluhopisi vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni zfizeni zadného zajisténi jakychkoli
Dluht zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému
nebo budoucimu majetku nebo piijmiam, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich prav nebo
jinych obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist byly (i) zajistény
rovnocenné s takto zajisStovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zpisobem schvalenym usnesenim Schiize (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 14 t€chto Emisnich podminek).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob, jaka se obvykle poskytuji v rdmci béZzné obchodni
¢innosti Emitenta nebo zfizena v souvislosti s obvyklymi operacemi Emitenta; nebo

(b) jakakoli zéstavni nebo jinad obdobna prava tfetich osob, kterd existovala k Datu emise prvni Emise
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4.2

dluhopisti nebo budou zfizena po tomto datu, vyplyvajici ze smluvnich ujednani Emitenta existujicich
k Datu emise prvni Emise dluhopisi (v€etné téch vyplyvajicich ze, nebo souvisejicich se, Senior
Facilities Agreement); nebo

jakakoli zastavni nebo jind obdobnd prava tretich osob zfizovana v souvislosti s refinancovanim
Dluhopist ¢i Dluhi vyplyvajici ze smluvnich ujednani Emitenta existujicich k Datu emise prvni Emise
dluhopist (v¢etné téch vyplyvajicich ze, nebo souvisejicich se, Senior Facilities Agreement); nebo

jakakoliv zastavni ¢i jina obdobna prava tretich osob zfizovana v souvislosti s jakymkoliv financovanim
CME Media Enterprises B.V. ¢i jiné ji ovladané osoby; nebo

jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tfetich osob, jaka se obvykle poskytuji v ramci cash-
poolingovych nebo obdobnych mechanismi, které slouzi ke spravé likvidity v ramci skupiny PPF, a dale
jakakoliv zastavni nebo jind obdobna prava tfetich osob zfizovadna v souvislosti s pfipady povolené
Finanéni zadluZenosti dle ustanoveni ¢lanku 4.2 téchto Emisnich podminek nize; nebo

jakakoliv zéstavni ¢i jind obdobna prava tretich osob, jimiz se zajistuje DIuh ve vysi jistiny, jejiz celkova
vyse neptfesahuje rocné 50.000.000, - K¢ (slovy: padesat milionti korun ¢eskych) (nebo ekvivalent v jiné
méng); nebo

jakakoliv zastavni ¢i jind obdobna prava tfetich osob vyplyvajici ze zédkona nebo vznikla na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti; nebo

jakakoliv zastavni ¢i jind obdobna prava tfetich osob, jejichZ ztizeni bylo schvaleno usnesenim Schize.

Omezeni Finan¢éni zadluzenosti

Emitent se zavazuje, Ze aZz do doby splnéni vSech svych dluhd vyplyvajicich z Dluhopisit vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nepfijme zadny novy zavazek piedstavujici Financni
zadluZenost.

Ustanoveni piedchoziho odstavece se nevztahuje na Finanéni zadluzenost Emitenta:

(a)
(b)

(©)
(d)

(e)

6

(2
(h)

(@)

)

)
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z titulu Dluhopisti emitovanych na zakladé téchto Emisnich podminek;

vzniklou v ramci bézné obchodni ¢innosti Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi operacemi Emitenta;
nebo

vuéi osobam, které jsou ¢leny skupiny PPF; nebo

ktera vznika na zakladé ¢i v souvislosti se smluvnimi ujednanimi Emitenta existujicimi k Datu emise
prvni Emise dluhopist (véetné Senior Facilities Agreement); nebo

slouzici k refinancovani, pred¢asnému ¢i jinému splaceni nebo vypotadani Dluhopist a dalsich forem
Finanéni zadluZenosti uvedenych v ostatnich pismenech tohoto ¢lanku; nebo

ktera vznika na zaklad¢ i v souvislosti s financovanim Emitenta a CME Media Enterprises B.V. ¢i jiné
ji ovladané osoby; nebo

vyplyvajici z faktoringu (non-recourse factoring i recourse factoring); nebo

ptipadné vzniklou v souvislosti s pfevodem nebo vyporadanim majetkovych ucasti v ramei skupiny PPF;
nebo

jejiz celkova vyse jistiny neptfesahuje rocné 50.000.000, - K¢ (slovy: padesat milionti korun ¢eskych)
(nebo ekvivalent v jiné méng); nebo

vyplyvajici ze zakona nebo vzniklou na zédkladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti; nebo

jez byla schvalena usnesenim Schtize.

Omezeni pujcek

Emitent se zavazuje, ze az do doby splnéni vSech svych dluhl vyplyvajicich z Dluhopisi vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami neposkytne zadné ptjcky, ivéry ani jind obdobna plnéni
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ve prospéch tietich osob.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na Gvéry, pujéky ¢i jina obdobna Emitentem poskytnuta plnéni ve
prospéch tietich osob:

(a) jez jsou poskytnuty v ramci bézné obchodni ¢innosti Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi operacemi
Emitenta; nebo

(b) jez jsou poskytnuty osobam, které jsou cleny skupiny PPF; nebo

(©) jez jsou poskytnuty na zakladé ¢i v souvislosti se smluvnimi ujednanimi Emitenta existujicimi k Datu
emise prvni Emise dluhopisti; nebo

(d jejichz celkova vyse jistiny nepfesahuje ro¢né¢ 50.000.000, - K¢ (slovy: padesat miliond korun ¢eskych)
(nebo ekvivalent v jiné méng); nebo

(e) jejichz poskytnuti bylo schvaleno usnesenim Schuize.

4.4 Zakaz zcizeni majetku

Emitent se zavazuje, ze az do doby splnéni vSech svych dluhd vyplyvajicich z Dluhopist vydanych a dosud
nesplacenych v souladu s t€émito Emisnimi podminkami nepievede, neproda, nepronajme ani jinak nezcizi zadny
svilj majetek (movity, nemovity, hmotny ani nehmotny), jehoz Gcetni hodnota v ramci jedné transakce nebo
souboru navazujicich transakci presdhne ¢astku ro¢né 50.000.000, - K¢ (slovy: padesat miliond korun ¢eskych).

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na piipady ptevodu, prodeje, prondjmu ¢i jiného zcizeni majetku

Emitenta:

(a) v ramci bézné obchodni ¢innosti Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi operacemi Emitenta, zejména
(nikoli vsak vylucn€) v piipad€ pofizovani majetku na leasing, prodeje, pfevodu ¢i licencovani prav k
audiovizudlnim dilim nebo jinym nehmotnym statkim vytvofenym Emitentem v ramci své
podnikatelské ¢innosti a dale pak pronajmy pienosovych vozi a jiné vysilaci techniky; nebo

(b) kdy protistrana dané transakce je néktery ze ¢lent skupiny PPF; nebo

(©) na zakladé ¢i v souvislosti se smluvnimi ujednanimi Emitenta existujicimi k Datu emise prvni Emise
dluhopisti; nebo

(d) predstavujiciho technické feseni knihovny ve prospéch MARKIZA - SLOVAKIA, spol. s r.0. & jinych
osob ze skupiny PPF; nebo

(e) kdy pfedmétny majetek je v pfiméfené lhité nahrazen majetkem obdobného nebo vyssiho charakteru,
hodnoty nebo technologické urovné; nebo

® kdy se jedna o majetek zastaraly, nepotfebny, nadbyte¢ny nebo neekonomicky vzhledem k podnikéni
Emitenta; nebo

(2) kdy vynosy z takové transakce budou pouzity (i) na reinvestice do podnikani Emitenta, (ii) na snizovani
zadluZeni, nebo (iii) jinym zptisobem, ktery neni v rozporu se zajmy Vlastnikti dluhopisti; nebo

(h) ze zékona nebo v disledku soudniho nebo spravniho rozhodnuti; nebo
@) schvaleného usnesenim Schuize.

5 Vynosy Dluhopisi

5.1 Dluhopisy s urokovym vynosem

5.1.1  Dluhopisy s pevaym urokovym vynosem

Dluhopisy s pevaym turokovym vynosem budou uroéeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém
Doplitku dluhopisového programu, resp. pevnymi rokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova obdobi
(jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 5.1.2 téchto Emisnich podminek) v takovém Dopliiku dluhopisového
programu.

5.1.2  Urokové vynosy Dluhopisii
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Urokové vynosy budou naristat od prvniho (1.) dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti tirokové sazbé stanovené pro prislusné Vynosové obdobi dle
té&chto Emisnich podminek a piisluiného Doplitku dluhopisového programu. Urokové vynosy budou vyplaceny
za kazdé Vynosové obdobi zpétné, vzdy k datim uvedenym v Dopliiku dluhopisového programu pro piislusnou
Emisi dluhopisi (dale jen ,,Den vyplaty droku“), a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek
a Smlouvou s administratorem pro ptislusnou Emisi dluhopisti. Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu
s urokovym vynosem bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na zakladé
matematickych pravidel na dv€ desetinnd mista podle tfetiho desetinného mista. Je-li to vSak stanoveno
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude Grokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi
vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty tirokli nebo ve vybrané Dny vyplaty tiroki nebo v Den splatnosti
dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 5.4 téchto Emisnich podminek); tim neni jakkoli dotéena definice
Vynosového obdobi pro ucely stanoveni irokového vynosu za ptislusné Vynosové obdobi.

,»Vynosovym obdobim® se pro tucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi pocinajici Datem emise (vcetn¢)
a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty troki (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokt (véetné) a konéici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty urokt (tento den
vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopist pfislusné Emise dluhopisi. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty Grokd neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

5.2 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu jakékoli ¢astky odpovidajici irokovému vynosu z Dluhopisii za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku
se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti)
kalendarnich dnech, pfi¢emz v ptipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni (BCK
Standard 30E/360).

53 Stanoveni tirokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu s pevnym turokovym vynosem za kazdé obdobi
1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového DIuhopisu a piislusné
tirokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem). Castka Grokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu
s pevnym urokovym vynosem za jakékoli obdobi krat$i 1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek
nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
a prislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet Groku uvedené v ¢lanku 5.2 téchto Emisnich
podminek.

5.4 Konec troc¢eni Dluhopist s urokovym vynosem

Dluhopisy s urokovym vynosem v ramci individualni Emise dluhopisti pfestanou byt Gro¢eny Dnem splatnosti
dluhopist (,,Dnem splatnosti dluhopisti‘ se rozumi Den koneéné splatnosti dluhopisti i Den pfedCasné splatnosti
dluhopist, pokud se nejedna o ¢astecné predcasné splaceni), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact (15)
Pracovnich dni (dale jen ,,Technicka lhuta®). V takovém piipad€ bude po uplynuti Technické lhity na takovych
Dluhopisech s urokovym vynosem nabihat urok z prodleni pti urokové sazbé stanovené zadkonem, resp. pfislusnym
natizenim vlady, pro urok z prodleni, a to az do (a) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti nebo jejich zastupciim budou
vyplaceny veskeré¢ k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami a pfislusSnym Dopliikem dluhopisového
programu splatné ¢astky, nebo (b) dne, kdy Administrator (odlisny od Emitenta) oznami Vlastnikim dluhopisa,
ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s pfedmétnymi Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti
nastane dfive.

6 Splaceni a odkoupeni Dluhopist

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predéasnému uplnému splaceni Dluhopistt Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem
a jejich zéniku, jak je stanoveno nize v ¢lanku 6.4 té€chto Emisnich podminek, bude celd nesplacena jmenovita
hodnota Dluhopist dané Emise dluhopist splacena ke ,,Dni kone¢né splatnosti dluhopist“, ktery bude ke kazdé
konkrétni Emisi dluhopisii uveden v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu, a to v souladu s ¢lankem 7
téchto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzaviena.
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6.2 Piedc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pokud Doplnék dluhopisového programu konkrétni Emise dluhopisi takové pravo Emitenta nevylouci, je Emitent
opravnén kdykoli na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 13
téchto Emisnich podminek (dale jen ,,Oznameni o piedéasném splaceni) veskeré zatim nesplacené Dluhopisy
konkrétni Emise dluhopist pfedcasné splatit ke dni uvedenému v Oznameni o pfed¢asném splaceni, a to bud’ zcela,
nebo v piipadé Dluhopist s urokovym vynosem piipadné také pouze ¢astecné, a to i opakované (takovy den, vedle
jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi‘),
pti¢emz Den pfedcasné splatnosti dluhopisii dle tohoto ¢lanku 6.2 nemtze nastat dfive nez ke dni, na ktery ptipada
2. vyroci (druhé vyroci) data Emise prvni Emise v ramci tohoto DIuhopisového programu vcetné tohoto dne a déle
pak ke kazdému Dni vyplaty trokli. Oznadmeni o pfed¢asném splaceni je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
pfedcasné zcela nebo Castecné splatit v§echny Dluhopisy dané Emise dluhopisti v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Doplikem dluhopisového programu.

Emitent predcasné zcela splati Dluhopisy s urokovym vynosem dle tohoto ¢lanku 6.2 splacenim celé nesplacené
jmenovité hodnoty takovych Dluhopist spolu s dosud nevyplacenym Grokovym vynosem narostlym na takovych
Dluhopisech do Dne pted¢asné splatnosti dluhopisi.

Emitent ¢asteéné splati Dluhopisy s irokovym vynosem dle tohoto ¢lanku 6.2 splacenim ptislu§né ¢asti jmenovité
hodnoty takovych Dluhopisi spolu s dosud nevyplacenym trokovym vynosem narostlym na piislusné predc¢asné
splacené casti jmenovité hodnoty takovych Dluhopisti do Dne piedcasné splatnosti dluhopist.

Emitent je dale opravnén na zadklad¢ svého rozhodnuti ucinit Dluhopisy pfedCasné splatnymi postupem
stanovenym v ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

6.3 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén kdykoliv odkupovat Dluhopisy na trhu nebo jinak jakymkoli zptisobem za jakoukoli cenu.

6.4 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené nebo jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
majetku a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je ucini predcasné splatnymi ke dni uréenému Emitentem. V takovém
ptipadé prava a povinnosti z predmétnych Dluhopist bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti
(dluhti) v jedné osobé (pficemz pro vylouceni pochybnosti plati, Zze ustanoveni ¢lanku 7.3 téchto Emisnich
podminek se nepouZije).

6.5 Domnénka splaceni

V ptipadé¢, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist a celou
¢astku urokovych vynost nab&hlych na Dluhopisech, jez budou splatné v souladu s t€émito Emisnimi podminkami
a ptislusnym Dopliikem dluhopisového programu, budou vSechny dluhy Emitenta z Dluhopist splnény ke dni
pripsani ptislusnych castek na prislusny ucet Administratora.

6.6 Dispozice s prostiedky na uctu u Administratora

S prostfedky, které Emitent uhradi na Géet u Administratora za i¢elem vyplaty urokového vynosu z Dluhopist
nebo splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou trokovych vynost
z nich) a Administrator je v souladu s pfislusSnymi Emisnimi podminkami a Doplikem dluhopisového programu
pouzije k vyplaté ptislusnych splatnych dluhti Emitenta z Dluhopisti Vlastnikim dluhopis.

7 Platby

7.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokové vynosy Dluhopisti, jmenovitou hodnotu DIuhopist a provadet jakékoli dalsi
platby urc¢ené Vlastnikiim dluhopisi dle t€chto Emisnich podminek, ve znéni ptislusného Dopliku dluhopisového
programu, vyluéné v méné, vniz jsou Dluhopisy denominovéany dle pfislusného Dopliku dluhopisového
programu. Urokové vynosy Dluhopist, pokud je relevantni, budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisi
budou splaceny pfislusSnym Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych t€émito Emisnimi podminkami,
Doplitkem dluhopisového programu piislusné Emise dluhopisti a daflovymi, devizovymi a jinymi piisluSnymi
pravnimi ptredpisy pfislusné jurisdikce platnymi a u¢innymi v dob€ provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipad¢, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo
ve které maji byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti
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s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena jinou ménou, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna
na takovou novou ménu, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny dluhy z takovych Dluhopist
budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikim dluhopisti splatné v takové nové méné, pfi¢emz jako
sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na pfislusnou novou ménu bude pouzit oficialni
kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti, a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano za zménu Emisnich
podminek ¢i pfislusnych Doplitkd dluhopisového programu, ani za Ptipad neplnéni (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek).

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty DIluhopist budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a pfislusném Dopliku

N3

dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale jen ,,Den vyplaty droki“ nebo ,,.Den kone¢né
splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopisii“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den
vyplaty®). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné
¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den (dale jen ,,Konvence pracovniho dne®), aniz by byl za takovy ¢asovy

odklad povinen platit trok z prodleni nebo jakékoli jiné dodatecné Castky.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty
anedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitai b&zné otevieny pro vefejnost a v némz
se provadi vyporadani mezibankovnich plateb v méné€, v niz jsou Dluhopisy denominovany dle piislusného
Dopliku dluhopisového programu, ve spojeni s ¢lankem 7.1 téchto Emisnich podminek.

7.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1  Dluhopisy

V ptipad¢ Dluhopisi budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z Dluhopist,
osoby, které budou Vlastniky dluhopisti ke konci Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (takové osoby,
vedle dalSich osob takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, dale jen ,,Opravnéné osoby®).

Pro ucely uréeni ptijemce trokového vynosu z Dluhopist nebudou Emitent a Administrator pfihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery ptipada Datum ex-kupdn, vcetné tohoto dne, az do
ptislusného Dne vyplaty uroku. Pokud vsak bude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zptsobem
nejpozdéji pét (5) Pracovnich dnti po piislusném Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu prokazano, Ze
zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skutecnosti a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichZ uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu, bude v takovém ptipadé Emitent vyplacet urokové vynosy z pfislusnych Dluhopist takové
osob¢ nebo osobam, paklize jiz pfislusnou vyplatu neproved].

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti, budou osoby, které budou
Vlastniky dluhopist ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (takové osoby, vedle
dalsich osob takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, déle jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely uréeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent a Administrator piihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery pfipada Datum ex-jistina, véetné tohoto dne, az do Dne
vyplaty. Pokud vSak bude Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zptisobem nejpozdéji pét (5) Pracovnich
dnti po pfislusném Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty prokazano, ze zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovidé skutecnosti a ze existuje jind
osoba nebo osoby, na jejichz Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitati nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty,
splati v takovém pripadé Emitent jmenovitou hodnotu piislusnych Dluhopist takové osobé nebo osobam, paklize
jiz ptislusnou vyplatu neprovedl.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt pfevody vSech Dluhopisi dané Emise
dluhopist, jichz se splaceni tyka, pozastaveny poc¢inaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pficemz
na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni prevodi DIuhopisti konkrétni
Emise dluhopist poskytnout potfebnou soucinnost. Tato skutecnost bude ozndmena v souladu s ¢lankem 13 téchto
Emisnich podminek.

,Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu‘ znamend, pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu
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nestanovi jinak, den, ktery o 30 (tficet) dnl pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty urokt, pricemz vsak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu se Den vyplaty tiroku neposouva dle Konvence
pracovniho dne, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

»-Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena, pokud pfislusny Doplnék dluhopisového programu
nestanovi jinak, den, ktery o 30 (tficet) dnid pfedchazi prislusnému Dni konecné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopisti
neposouva dle Konvence pracovniho dne, byt by nebyl Pracovnim dnem.

»Datum ex-kupén“ je den bezprosttedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu tirokového vynosu.

,Datum ex-jistina“ je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim
pfevodem na jejich Giet vedeny u banky v Ceské republice, piipadné na uéet vedeny v nékteré ze zemi Evropského
hospodéiského prostoru, Svycarska nebo Monaka. Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pievodem na jejich Gcet uvedeny za timto i¢elem ve smlouvé o upisu Dluhopist, piipadné podle
vyslovného pokynu, ktery piislusna Opravnéna osoba doru¢i Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
Tento pokyn bude mit formu podepsané¢ho pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném u¢tu umoznujici Administratorovi platbu provést,
a v piipadé pravnickych osob dale original nebo ufedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
ptijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tii (3) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku,
pokud je relevantni, a ostatnimi ptipadné pfislusSnymi pfilohami déle jen ,,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé¢ vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora, pti¢emz Administrator
bude opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu
s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v piipadé,
ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé potfeby s ufedné ovéfenym piekladem do Ceského jazyka)
a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnénd osoba, ktera v souladu
s jakoukoliv ptislunou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni
stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji
nedilnou soucast doklad o svém danovém domicilu (v originale nebo ufedné ovérené kopii) a dalsi doklady, které
si mohou Administrator a/nebo pfislusné dafiové organy vyzadat.

V ptipad¢ originalii cizich Gfednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizin€ si Administrator miize vyzadat poskytnuti
ptislusného vyssiho nebo dal§iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je
relevantni). Administrator mize dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny
ufednim piekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 7.4, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 7.4 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim
tohoto ¢lanku 7.4, je povazovana za fadnou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
povinni jakkoli provétovat spravnost, tiplnost nebo pravost takovych Instrukei a neponesou zadnou odpovédnost
za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji pét (5) Pracovnich dnid prede Dnem
vyplaty.

Administrator ani Emitent nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky zptuisobené tim, Ze
(i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukei nebo dalsi dokumenty nebo informace pozadované v tomto
¢lanku 7.4, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo
(iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé
v takovém piipadé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urokovy nebo jiny vynos za takto zplisobeny
Casovy odklad ptislusné platby.

7.5 Zmeéna zpisobu a mista provadéni vyplat

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zplisobu a mista provadeéni vyplat. Pokud by se takova zména tykala
postaveni nebo zajmi Vlastnikti dluhopist, rozhodne o ni Schiize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 14.1.1
téchto Emisnich podminek).
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8 Zdanéni

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceské republika vazana, jinak, Emitent nebude
odpovidat za odvod jakychkoli dani ani dobrovolné nebude piejimat zadnou dodatecnou povinnost zaplatit
jakékoli dané v souvislosti s Dluhopisy, zejména v dusledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a thrada tirokovych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani
nebo poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyZadovana ptislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takovéa srazka dani nebo poplatkd
vyzadovana pfislunymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

Emitent na zakladé vyse uvedeného upozoriiuje, ze daiiové pravni predpisy clenského statu investora a danové
pravni predpisy Ceské republiky jakoZto zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na piijem plynouci z Dluhopisi.
Z tohoto diivodu musi potencialni investofi do Dluhopist pied investici do DIuhopist zvazit veskeré své danové
a jin¢ podobné povinnosti souvisejici s investici do Dluhopist, a to vZdy se zohlednénim prava vsech relevantnich
jurisdikci a mezinarodnich dohod, zejména, nikoli vyluéné, pfislusnych dohod o zamezeni dvojiho zdanéni.
Podrobnosti 0 zdanéni vynosti z Dluhopisti jsou uvedeny v kapitole 9 ,,Devizova regulace a zdanéni v Ceské
republice tohoto Zakladniho prospektu.

9 Pied¢asna splatnost Dluhopisii v Pfipadech neplnéni

9.1 Pfipady neplnéni

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni):

(a) Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba splatnda Opravnénym osobam v souvislosti s Dluhopisy neni uskuteénéna v den jeji
splatnosti a toto poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne plvodni
splatnosti. Pro ti€ely tohoto odstavce se uskutecnénim platby rozumi odepsani pfislusné castky z uctu
Emitenta ve prospéch pfislusného uctu Administratora tak, ze pfislusna castka bude na pfislusny ucet
Administratora pfipsana nejpozdéji v den nasledujici 9 (devét) Pracovnich dni ode dne plivodni
splatnosti; nebo

(b) Porusenti jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoliv jinou svou podstatnou povinnost uvedenou v téchto Emisnich
podminkach nez uvedenou v bod¢ (a) vyse (pro vylouceni vSech pochybnosti se za takovou podstatnou
povinnost povazuje vzdy poruseni jakékoliv povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek)
a takové poruseni nebo neplnéni zistane nenapraveno déle nez 60 (Sedesat) Pracovnich dnt ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén jakymkoliv Vlastnikem dluhopist dopisem doruc¢enym
Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

(c) Zmeéna kontroly nad Emitentem

bez predchoziho schvaleni usnesenim Schiize spolecnost PPF., Group N.V., spole¢nost zalozena a
existujici podle prava Nizozemského kralovstvi, se sidlem Zuidplein 168, 1077XV Amsterdam,
Nizozemsko, zapsana v nizozemském obchodnim rejstiiku pod reg. ¢. 33264887 nebo jeji pravni nastupce
prestane Emitenta (pfimo nebo nepfimo) ovladat (ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich); nebo

(d) Pripad kiizového nepInéni (Cross default)

dojde k prodleni Emitenta s plnénim jakychkoli penéznich zévazkt vyplyvajicich zjiné Financni
zadluzenosti, s vyjimkou Finan¢ni zadluzenosti vyplyvajici ze, ¢i souvisejici s, Senior Facilities
Agreement a/nebo jiného financovani CME Media Enterprises B.V., ¢i jiné ji ovladané osoby, pokud:

6) vyse této Financni zadluzenosti (vCetné jistiny, piisluSenstvi a piipadnych smluvnich sankci)
piesahne castku 50.000.000, - K¢ (slovy: padesat milionti korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v
jiné meéng;

(i1) prodleni s plnénim této Finan¢ni zadluZenosti trva déle nez 60 (Sedesat) Pracovnich dnti ode dne,

kdy mélo byt pInéni provedeno; a

(iii) v disledku tohoto prodleni dojde ke vzniku prava véfitele pozadovat jeji predcasné splaceni a
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toto trva, nebo ke skute¢nému pied¢asnému splaceni této Finan¢ni zadluzenosti.
(e) Likvidace

je vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato rozhodnuti valné hromady Emitenta
o0 jeho zru$eni s likvidaci; nebo

® Poruseni soudnich a jinych rozhodnuti

Emitent nesplni platebni povinnost pravomocné ulozenou piislusnym organem, ktera jednotlivé nebo
v souhrnu prevysuje ¢astku (i) 100.000.000, - K¢ (slovy: sto milioni korun ¢eskych), nebo ekvivalent
této castky v jakékoliv jiné méné, a to ani ve 1hlté 14 (Etrnact) dni od doruceni takového pravomocného
rozhodnuti Emitentovi nebo v takové delsi lhite, kterd je uvedena v piislusném rozhodnuti; nebo

(2) Platebni neschopnost nebo insolvencni navrh

(i) Emitent je v upadku, navrhne soudu prohldseni konkursu na svlij majetek, povoleni reorganizace ¢i
povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (dale jen ,,Insolvenéni navrh*), jehoz ucelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle pfislusnych pravnich predpisi; (ii) Insolvenéni navrh
je prislusnym organem zamitnut z toho diivodu, Zze Emitentiiv majetek by nekryl ani naklady a vydaje
spojené s fizenim; nebo (iii) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni Casového
harmonogramu nebo jiné upravé vsech svych dluhd z divodu, Ze je neni schopen uhradit v ¢ase jejich
splatnosti; nebo

(h) Ukonceni ¢innosti

Emitent prestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti pfislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli vefejnopravni povoleni, souhlasy a
licence, které jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova vefejnopravni
povoleni, souhlasy ¢i licence prestanou byt platné a t€inné¢ a Emitent nezajisti ndpravu ve lhite 60
(Sedesati) Pracovnich dnti ode dne, kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a ucinnosti takovych
verejnopravnich povoleni, souhlasti nebo licenci; nebo

(i) Protipravnost

dluhy z Dluhopisti pfestanou byt pIn¢ nebo ¢astecné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou povinnost podle téchto
Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy s vyjimkou protipravnosti nebo ztraty vymahatelnosti
z divodu, které spocivaji na strané Vlastnika dluhopist (napf. v pfipadé, kdy se Vlastnik dluhopisd stane
sankcionovanou osobou); nebo

)] Exekucni fizeni
dojde k omezeni v nakladani, vykonu rozhodnuti nebo exekuci, respektive obdobnému fizeni ve vztahu
k jakékoliv ¢asti majetku nebo aktiv Emitenta nebo vici jakékoliv ¢asti majetku nebo aktiv Emitenta,
jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: sto milionti korun

Ceskych), nebo ekvivalent této Castky v jakékoliv jiné meéné a nedojde k jeho zastaveni do 20 (dvaceti)
Pracovnich dnti;

pak muze kterykoli Vlastnik dluhopist dle své tivahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny pozadat o predcasné splaceni nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného urokového vynosu narostlého
na téchto Dluhopisech v souladu stémito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem dluhopisového
programu, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.2 t€chto Emisnich
podminek) (dale jen ,,Zadost o pfed&asné splaceni®), a Emitent je povinen nesplacenou jmenovitou hodnotu
takovych Dluhopist (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek. V piipadé¢ zmény kontroly nad Emitentem dle ¢lanku 9.1(c) téchto Emisnich
podminek vyse, pravo Vlastnika dluhopist zadat o pfedcasné splaceni jim vlastnénych DIuhopist zanikne, pokud
Zadost o predéasné splaceni nebude doruena Administratorovi do 2 mésicii ode dne vyskytu Piipadu neplnéni
dle ¢lanku 9.1(c) téchto Emisnich podminek vyse.

9.2 Splatnost pedcasné splatnych DIuhopist

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii dle ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek
se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici ndsledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist
dorucil Administratorovi do UrCené provozovny piisluSnou Zadost o predCasné splaceni ur¢enou Emitentovi
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(takovy den, vedle jinych dni takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den predc¢asné splatnosti
dluhopisi‘).
9.3 Zpétvzeti Zadosti o predtasné splaceni

Zadost o predéasné splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzata zpét, aviak jen ve vztahu k jim
vlastnénym Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi
diive, nez se prisluiné ¢astky stavaji podle ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Zadosti
o pred¢asné splaceni jednotlivym Vlastnikem dluhopisti nema vliv na Zadosti o piedéasné splaceni uplatnéné
ostatnimi Vlastniky dluhopist.

9.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 téchto Emisnich podminek se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10 Promlceni

Prava z Dluhopisti se promlcuji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna, nejpozdéji vsak
uplynutim deseti let ode dne, kdy dospéla.

11 Administrator a ManaZeti

11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Urcend provozovna

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu pro pfislusnou Emisi dluhopist jinak a nedojde-li ke zmén¢
v souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem PPF banka a urend provozovna
a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:

Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

11.1.2 Dalsi a jiny Administrdator a Urcena provozovha

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora a/nebo Urcené provozovny, ozndmi Emitent Vlastnikiim
dluhopist takovou zménu Administratora a/nebo Urcené provozovny zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek. Jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode
dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum uc¢innosti.

Pokud by kterakoli zména predpokladana timto ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek méla negativni dopad
na postaveni nebo zajmy Vlastnik dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schuize.

11.1.3  Vztah Administratora a Viastnikii dluhopisii

Pokud Emitent povéfi vykonem sluzeb Administratora osobu odliSnou od Emitenta, jednd Administrator
v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich z pfislusné Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta
a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopisti vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem pro pfislusnou Emisi
dluhopisd.

11.2 Manazefi

11.2.1 Manazeri

Nestanovi-li DopInék dluhopisového programu pro pfislusnou Emisi dluhopisti jinak a nedojde-li ke zméné
v souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, jsou Manazeti PPF banka a Air Bank, ICO: 29045371, se
sidlo Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00 Praha 6, LEI: 31570010000000049662.

11.2.2  Dalsi a jiny Manazer

Emitent si vyhrazuje pravo v pfipadé, ze dojde ke zméné¢ kontroly nad Emitentem dle ¢lanku 9.1(c) vySe, jmenovat
jiného nebo dal§iho ManaZera. Dojde-li ke zméné¢ ManaZera, ozndmi Emitent Vlastnikiim dluhopisti takovou
zménu Manazera zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takova zména nabude
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ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni
neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti.

Pokud by kterakoli zména predpokladana timto ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek méla negativni dopad
na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schiize.

12 Zmény Smlouvy s administratorem a vzdani se naroku

Emitent a Administrator se mohou dohodnout na jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy
s administratorem a jakékoli jiné zmén¢ a vzdani se narokl z jakéhokoli poruseni nekterého z ¢lankti Smlouvy
s administratorem pro pifislusSnou Emisi dluhopisti. Pokud by se kterakoli zména a/nebo vzdani prav predpokladané
timto ¢lankem 12 téchto Emisnich podminek tykalo postaveni nebo zajmid Vlastnikd dluhopisti, bude o takové
zmeén¢ a/nebo vzdani se prava rozhodovat Schiize.

13 Oznameni

Neni-li v zékoné ¢i v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopist
dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude uvefejnéno a zpfistupnéno v ceském jazyce alespoin na
webovych strankach Administratora v sekci: ,,Dilezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.” na adrese:
www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty. Stanovi-li kogentni pravni piedpisy pro uvefejnéni nékterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uverejnéné
jeho uvefejnénim predepsanym pfislusSnym pravnim predpisem. V piipadé, Ze bude nékteré oznameni
uvefejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

Nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak, bude jakékoli ozndmeni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich
podminek fadné uc¢inéno, pokud bude doruceno na adresu Uréené provozovny, v den odeslani takového oznameni,
nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmena zptisobem popsanym v predchozim
odstavci tohoto ¢lanku 13.

14 Schiize Vlastnika dluhopisi
14.1 Pusobnost a svolani Schuze

14.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopist (dale jen
»Schiize”, pficemz ve vztahu ke schizi Vlastnikd dluhopisti svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem
i spole¢nou schiizi Vlastnikti dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice Emisi dluhopisti
a je-li opravnén spole¢nou schiizi Vlastnikti dluhopist svolat), pouze v pfipadech stanovenych platnymi pravnimi
predpisy a v souladu s nimi. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, pokud nejde o ptipad, kdy
Emitent porusil svou povinnost svolat Schiizi podle ¢l. 14.1.2 nize, pfi¢emz v takovém pfipad¢ hradi naklady na
organizaci, svolani a konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s Ucasti na Schlizi nesou i¢astnici Schiize
sami. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den
uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 14.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi
zadost o obstarani dokladu o poé¢tu vSech Dluhopisti opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi,
tj. vypis z ptislusné evidence Emise dluhopist a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na
naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vEasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného
bodu (i) a tihrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize Vlastnikem
dluhopist nebo Vlastniky dluhopisti. Svolava-li Schuizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent
povinen poskytnout k tomu veskerou potiebnou souc¢innost.

14.1.2  Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jeji pfedchozi souhlas v pripadé, Zze Emitent
navrhuje zmény Emisnich podminek, ve znéni jejich specifikace ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu,
pokud se pfedchozi souhlas Schtize k takové zmén€ Emisnich podminek, ve znéni jejich specifikace ptislusnym
Doplitkem dluhopisového programu, vyzaduje zakonem (dale jen ,,Zména zasadni povahy®). Nesvola-li
v piipadé dle pfedchozi véty Schlizi Emitent, je opravnén Schiizi svolat kterykoli Vlastnik dluhopisa.

Emitent neni povinen Schtizi svolat v jinych ptipadech nez pro ucely ziskani souhlasu Schiize se Zménou zasadni
povahy. Zejména probiha-li podle pravniho ptedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo jiné srovnatelné feseni
upadku Emitenta, nemusi Emitent Schiizi svolat.

Emitent je opravnén (avsSak nikoli povinen) svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipade, ze by dle minéni
Emitenta mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni.
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14.1.3  Oznameni o konani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to ve lhuté
nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. V piipadé oznameni konani ndhradni Schize
¢ini tato lhiita 5 (pét) pracovnich dni. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi, jsou povinni
oznameni o svolani Schiize dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 30 (tficet) kalendainich
dni pfed navrhovanym datem Schiize, aby Emitent mohl zajistit uvefejnéni oznameni zptsobem stanovenym
v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to ve lhité nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem konani
Schtize. Oznadmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) udaje nutné k jednozna¢né identifikaci Emitenta
(alespont v rozsahu obchodni firma, ICO a sidlo), (ii) oznageni Dluhopisd, jichZ se ma Schiize tykat, minimalng
v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem
konani Schiize mize byt pouze misto v Praze, datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod. SEC, (iv) program jednani Schiize, véetné
pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a/nebo prislusného Dopliku dluhopisového programu a jejich
zdivodnéni, a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro t¢ast na schtizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 14.2.1
téchto Emisnich podminek, respektive v ¢lanku 14.2.2 téchto Emisnich podminek). Zalezitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen za iasti a se souhlasem vsech
Vlastnikti dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla
svolana.

14.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

14.2.1 Osoba opravnéna k ucasti na schiizi

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (kazda takova osoba, vedle dalsich osob takto oznacenych v téchto
Emisnich podminkach, dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na schiizi*) pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl
evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci u Centralniho depozitafe nebo v evidenci navazujici na centralni
evidenci ke konci dne, ktery o 7 (sedm) kalendafnich dni piedchédzi dni konani pfislusné Schiize (dale jen
»,Rozhodny den pro ucast na schiizi“), pfipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl
ptislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro ucast na schiizi, Ze je
Vlastnikem dluhopisi a tyto jsou evidovany na uctu prvni uvedené osoby z ditvodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé¢ uspokojivé pro Administratora. K ptevodim DIluhopisii
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na schiizi se pro ucely Schiize neptihlizi.

Osoba opravnéna k Gcasti na schiizi mize byt na Schiizi zastoupena zmocnéncem na zakladé plné moci pouze
v pripadé, Ze tato plna moc bude v podstatnych ohledech odpovidat vzoru zpfistupnénému Emitentem zpisobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek ve 1htté nejpozdeji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem
konani Schiize. Podpis ¢i podpisy zmocnitele na plné moci musi byt tfedné ovéteny, piipadné musi byt ovéfeny
nebo musi k podpisu plné moci dojit v pfitomnosti k tomu opravnéného zastupce Emitenta, ktery bude na plné
moci uveden a podepsan jako ovétovatel totoznosti zmocnitele. Fyzicka osoba se prokdze prikazem totoznosti.
Zmocnénec navic origindlem ¢i ufedné overenou kopii plné moci obsahujici vyse uvedené nalezitosti. Osoba
zastupujici pravnickou osobu se prokaze prukazem totoznosti a odevzda original nebo Gfedné ovéfenou kopii
dokladu prokazujiciho existenci této pravnické osoby a zplisob zastupovani ptislusné Osoby opravnéné k ucasti
na schtizi; tento doklad nesmi byt v den konani pfislusné Schiize star$i nez 3 (tfi) mésice. Pokud se pfislusny
doklad fidi pravnim fadem ciziho statu, musi byt opatien pfislusnym vy$§im nebo dal§im ovéfenim, resp. apostilou
dle Haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni); to samé plati pro ovéfovaci dolozky o vidimaci
a legalizaci na veskerych dokumentech predkladanych v souvislosti se Schiizi Osobami opravnénymi k ucasti
na schuizi ¢i jejich zastupci. Veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce budou opatieny Gfednim prekladem
do ceského jazyka, s vyjimkou anglictiny a piipadnych dalSich jazyki uvedenych v ozndmeni o svolani Schtize.

14.2.2  Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k casti na schliizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlasi, ktery odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou DIuhopistt dané Emise dluhopist, které tato Osoba opravnéna k ucasti na schtizi vlastnila
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist
dané Emise dluhopisti. S Dluhopisy ptislusné Emise dluhopist, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni
pro ucast na schiizi a které nebyly Emitentem ptedcasné splaceny ve smyslu clanku 6.4 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo, nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schlize a ani pro ucely jinych
ustanoveni téchto Emisnich podminek a Zékona o dluhopisech upravujicich Schuzi se k takovym DIluhopistim
nepiihlizi. Rozhoduje-li Schlize o odvolani Spolecného zastupce (jak je tento pojem definovan v clanku 14.3.3
téchto Emisnich podminek), nemize Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na schlizi) vykonavat
hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy dané Emise dluhopist, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji

35



do celkového poctu hlasti nutnych k tomu, aby Schtize byla schopna se usnaset.

14.2.3  Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schize zastupci Administratora, Spoleény zastupce (neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti
na schuizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem.

14.3 Prabéh Schiize; rozhodovani Schiize

14.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schtizi, které byly k Rozhodnému dni
pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % (tficet procent)
celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych DIuhopisti dané Emise dluhopist. Neni-li Schiize,
kterda ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, ve znéni jejich specifikace pfislusSnym Doplikem
dluhopisového programu, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li to nadale potebné, ndhradni Schiizi tak, aby
se konala nejpozdéji do 6 (Sesti) tydnid ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Kondni nahradni Schtize
s nezménénym programem jednani se ozndmi Vlastnikiim dluhopisti nejpozdé€ji do 15 (patnacti) dni ode dne,
na ktery byla svolana ptivodni Schlize. Nahradni Schiize se mtize konat nejdfive 5 (pét) pracovnich dnti ode dne,
na ktery byla svolana ptivodni Schtize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené
v prvni vété tohoto ¢lanku 14.3.1. Pied zahajenim Schiize poskytne Emitent, a to sam nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o poctu v8ech Dluhopisi, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k ti¢asti na schiizi
v souladu s t€émito Emisnimi podminkami opravnény se Schtize u€astnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy dané
Emise dluhopisti ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku 14.3.1
nezapoditavaji.

14.3.2 Predseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem pfedseda piredseda jmenovany Emitentem. Schtizi svolané Vlastnikem dluhopisti nebo
Vlastniky dluhopist piedseda pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti
na schiizi, pfi¢emz do zvoleni piedsedy pfedsedd Schiizi osoba uréena svolavatelem a volba pfedsedy musi byt
prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

14.3.3  Spolecny zdstupce

Schize muze usnesenim ve vztahu k individualni Emisi dluhopisti zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu
za spoleéného zastupce Vlastnikii dluhopist (dale jen ,,Spoleény zastupce®). Spole¢ny zastupce je v souladu
se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiovat ve prospéch vsech Vlastnikd dluhopist individualni Emise
dluhopist prava spojend s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek, ve znéni jejich specifikace
ptislusnym Doplikem dluhopisového programu, ze strany Emitenta, a (iii) ¢init ve prospéch Vlastnikti dluhopist
individualni Emise dluhopist dal$i ikony nebo jinak chranit jejich zajmy, pfi¢emz pii vykonu téchto opravnéni se
na Spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopist individualni
Emise dluhopisii. V rozsahu, v jakém uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy Spole¢ny zastupce, nemohou pfislusni
Vlastnici dluhopist pfislusné Emise dluhopis uplatiiovat takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo
Vlastnikt dluhopist piislusné Emise dluhopist rozhodnout o zméné v osobé Spole¢ného zastupce. Spole¢ného
zastupce muze Schize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym Spoleénym
zastupcem. Bude-li se Spole¢nym zastupcem pro Gcely vykonu jeho funkce uzaviena jakakoli smlouva, bude
dostupna na webu Administratora v sekci: ,,Dilezit¢ dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.“ na adrese:
www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty.

14.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otdazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje Zména zdsadni
povahy nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny zéstupce, je zapotfebi souhlas alespon % (tfi Ctvrtin) hlasi
ptitomnych Osob opravnénych k Gcasti na schizi. K pfijeti ostatnich usneseni staci prosta vétSina hlast
ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na schizi.

14.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zac¢atku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak (i) v pfipad¢,
ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikdi dluhopisii, bude takova Schiize bez dalsiho
rozpustena, a (ii) v piipad¢, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schtize odrocena na dobu a misto, které urci
predseda této Schiize. O konani ndhradni Schtize plati obdobné¢ ustanoveni o konani fadné Schiize.
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14.4  Nektera dalsi prava Vlastnikl dluhopisii

14.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na schiizi, ktera podle zapisu
z této Schiize hlasovala na Schiizi proti ndvrhu nebo se piisluiné Schiize neziastnila (dale jen ,,Zadatel*), mize
pozadovat vyplaceni (i) nesplacené jmenovité hodnoty ji vlastnénych Dluhopist ptislusné Emise dluhopist, véetné
nevyplaceného tirokového vynosu narostlého na téchto Dluhopisech, byly-li takové Dluhopisy vydany s urokovym
vynosem, nebo (ii) odkup ji vlastnénych Dluhopisii pfislusné Emise dluhopisti za trzni cenu, a to ve vztahu
k Dluhopisim vydanym v ramci Emise dluhopisii, které se predmétné rozhodnuti Schiize tyka, ve vztahu
ke kterym byl Zadatel Vlastnikem dluhopisti k Rozhodnému dni pro Gi¢ast na schiizi a které od takového okamziku
nezcizil. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dni ode dne zp¥istupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 14.5 téchto Emisnich podminek pisemnym oznimenim (dale jen ,Zadost) uréenym Emitentovi
a dou¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené Castky se stavaji
splatnymi 30 (tficet) dni po dni, kdy byla Zadost dorugena dle tohoto &lanku 14.4.1 (takovy den, vedle jinych dni
takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopista‘).

Pokud Schtize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize
pofizen notaisky zapis. Pokud Schlize se Zménou zasadni povahy souhlasila, uvedou se v notafském zéapisu jména
téch Vlastnikti dluhopist, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kusti Dluhopist dané Emise
dluhopist, které kazdy z téchto Vlastniki dluhopisti mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro Gcast na
schuzi.

14.4.2  Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kustt Dluhopisi, o jejichz splaceni je v souladu s &lankem 14.4.1 téchto Emisnich
podminek Zadano. Zadost musi byt pisemna a podepsana osobami opravnénymi jménem Zadatele jednat, pri¢emz
jejich podpisy musi byt tfedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné lhité doru¢it na adresu Uréené provozovny
i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

14.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, a to sdm nebo prostiednictvim jim povétené osoby, ve 1htité 30 (tficeti) dni
ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera takova Schiize prijala.
Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdéji ve lhaté 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize rovnéz na adresu Urcené provozovny. Emitent je
povinen do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize uvefejnit sdim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky.
Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist pfislusné Emise dluhopist.
Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné.
Ustanoveni ¢lanku 14.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notaiskych zapisti tim neni dotceno.

15 Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavéany na zikladé platnych a uéinnych pravnich piedpist Ceské republiky, zejména na zékladé
Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s pravem
Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do angliétiny, piipadné i do dalsich jazyku.
V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi téchto Emisnich podminek, bude
rozhodujici verze ¢eska. Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopis,
téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu nebo s nimi souvisejici, véetné sport
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich
existence a platnosti, budou feSeny Méstskym soudem v Praze jako mistné piislusnym soudem, ledaze v daném
konkrétnim pfipadé neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné piislusny
soud.
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6. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden vzor Koneénych podminek, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi dluhopist
vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.
Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise dluhopisi. V pifipadech, kdy nebude nutné vyhotovit
pro danou Emisi dluhopisti prospekt cenného papiru, mize Emitent vyhotovit pouze Doplnék dluhopisového
programu, ktery v souladu se zdkonem zpiistupni. Kone¢né podminky budou v souladu s Natizenim o prospektu
podany CNB k uloZeni a uveiejnény stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt.

DiileZité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje vzor Kone¢nych podminek (bez kryci strany, kterou mohou
kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho kone¢né podminky nabidky dané Emise dluhopisi, tzn. Téch
podminek, které budou pro danou Emisi dluhopist specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice
udaju, bude pro konkrétni Emisi dluhopisti pouzit jeden z uvedenych udajt. Je-li v hranatych zavorkach uveden
symbol ,,e“, budou chybéjici udaje doplnény v pfislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy
uprava pouzita v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tyto kone¢né podminky (dale jen ,, Koneéné podminky“) pfedstavuji kone¢né podminky ve smyslu ¢lanku 8
odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.6.2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,Nartizeni o prospektu®), vztahujici se k emisi nize
podrobnéji specifikovanych dluhopisti (dale jen ,,Dluhopisy“ a ,Emise dluhopisii®). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) t€émito Kone¢nymi podminkami a (ii) zdkladnim prospektem spolec¢nosti TV Nova s.r.o0.,
ICO: 45800456, se sidlem Praha 5, Kfizeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 10581 (dale jen ,,Emitent), schvalenym
rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB“) &j. 2025/108565/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-
2025/00683/CNB/653 ze dne 4. zaii 2025, které nabylo pravni moci dne 23. zati 2025, [ve znéni dodatku ¢. [e]
schvaleného rozhodnutim CNB &.j. [e] ke sp. zn. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [@]] (dale jen
»Zakladni prospekt®). Investoti by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s témito Koneénymi
podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankdch Administratora v sekci: ,,Dulezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.“ na adrese:
www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty.

Tyto Kone¢né podminky byly vypracovany pro tcely ¢lanku 8 odst. 4 Natizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky. Tyto Kone¢né podminky byly
uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zakladni prospekt a jeho pripadné dodatky, tj. na webovych
strankach Administratora v sekci: ,,DileZité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.“ na adrese:
www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty a byly v souladu s pravnimi piedpisy podany k uloZeni CNB.
Uplné udaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni p¥ipadnych dodatki)
vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami. Soudasti téchto Kone¢nych podminek je také shrnuti
Emise dluhopisi.

Zakladni prospekt je platny pro tcely veiejné nabidky po dobu 12 (dvanacti) mésici od jeho schvaleni
CNB, tj. do dne 23. za¥i 2026 vEetné. Dojde-li nejpozdéji k poslednimu dni platnosti Zakladniho prospektu,
tj. ke dni 23. zafi 2026, ke schvaleni a uvei'ejnéni zakladniho prospektu navazujiciho na Zakladni prospekt
(dale jen ,,Nasledny zakladni prospekt*“), bude Emitent, za splnéni dalSich podminek uvedenych v téchto
Koneénych podminkach, opravnén pokracovat ve vefejné nabidce Dluhopisii. Nasledny zakladni prospekt
a jeho pripadné dodatky budou uveiejnény na webovych strankich Administratora v sekci: ,,Dilezité
dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.“ na této adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v rdmci prvniho dluhopisového programu Emitenta
v maximalni celkové jmenovité hodnoté¢ vydanych a nesplacenych dluhopist 4.000.000.000,- K& (slovy: Ctyt
miliardy korun Ceskych) (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménéch), s dobou trvani dluhopisového programu
10 let (tj. dobou, behem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise dluhopisii v ramci Dluhopisového
programu, jak je tento pojem definovéan nize) ode dne schvaleni dluhopisového programu rozhodnutim jednatel
Emitenta, tj. od 31.7.2025 (dale jen ,,Dluhopisovy program®). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou
stejné pro jednotlivé emise dluhopisi vydané vramci Dluhopisového programu, je uvedeno
v kapitole 5. ,,Spolecné emisni podminky Dluhopisi“ Zakladniho prospektu (dale jen ,,Emisni podminky*).
Pojmy nedefinované v téchto Konecnych podminkach maji vyznam, ktery je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konecnych podminkach jinak. Investofi by méli zvazit rizikové
faktory spojené s investici do Dluhopist.. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole 2. ,,Rizikové faktory*
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Zakladniho prospektu. Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uvetejiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti,
mimo jiné v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zaklad¢é pravnich predpisi. Po datu vyhotoveni
téchto Konecnych podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé
téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zékladé dalSich informaci, které mohl Emitent
po datu vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci, tim neni
dotéena povinnost Emitenta prospekt prubézné aktualizovat ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Natizeni o prospektu.
Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zadkonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu‘) predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu ustanoveni § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech. S Dluhopisovym programem
je mozné se seznamit na internetovych strankach Administratora v sekci: ,,Dilezité dokumenty — Cenné papiry —
TV Nova s.r.o.“ na této adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty. Tento Doplnék dluhopisového
programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky niZe specifikovanych Dluhopist, které jsou
vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatn€, ale pouze spole¢né¢ s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopisi upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisi
Emisni podminky dfive uvefejnéné vySe popsanym zpisobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se“. Dluhopisy jsou vydavany
podle Zakona o dluhopisech.

Nejedna-li se o vyznamnou novou skute¢nost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepfesnost, je Emitent opravnén
jednostranné zménit podminky nabidky uvedené v ¢asti B ,Informace o vefejné nabidce Dluhopisi™ tohoto
Doplniku dluhopisového programu, a to oznamenim zvefejnénym na internetovych strankach Administratora
v sekei: ,,Dulezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.” na této adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-
dokumenty.

Neni-li v tomto Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, maji vyrazy zacinajici velkymi pismeny
pouzité v tomto Dopliiku dluhopisového programu stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou Emisi
dluhopist, tzn. Vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise dluhopist, ktera bude pro takovou Emisi dluhopist
specificka. Je-li v hranatych zadvorkach uveden jeden nebo vice udajti, bude pro konkrétni Emisi dluhopist pouzit
jeden zuvedenych udaji. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,@“ budou chybéjici udaje doplnény
v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Cislovéani jednotlivych oddilt Doplitku dluhopisového programu
vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.

CAST A PODMINKY EMISE DLUHOPISU

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1.  Nazev Dluhopist: [e]
1.2. ISIN Dluhopisi: [e]
1.3.  CFI Dluhopisi: [e]
1.4.  FISN Dluhopist: [e]
1.5. Podoba Dluhopist: zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede spole¢nost

Centralni depozitai cennych papirt, a.s., ICO:
25081489, se sidlem v Rybné 682/14, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, zapsand v obchodnim rejstifku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod sp. zn. B

4308
1.6. Forma Dluhopisi: nepouzije se
1.7. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]
1.8. Celkové pfedp?klédané jmenovitd hodnota [o]
emise Dluhopist:
1.9. Pravo Emitenta zZvysit celkovou | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢lankem

pfedpokladanou jmenovitou hodnotu Emise | 2.1 Emisnich podminek, pficemz objem tohoto
zvySeni nepiekroC¢i [[®] / [e] % ptedpokladané
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dluhopisi / podminky tohoto zvyseni:

celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopisti] / ne;
Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovit¢é hodnoté, nez je celkova
predpokladand jmenovita hodnota Emise dluhopisi]

1.10. Pocet Dluhopisi: [e]

1.11. Meéna, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [KE¢/EUR/[e]]

1.12. Provedeno ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti | [ne, emisi Dluhopisi nebyl pfidélen rating
emise DIluhopisi (rating): spole¢nostmi registrovanymi dle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) 1060/2009 [e] / nepouzije se
(emisi Dluhopisti nebyl pridélen rating)]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISf}; EMISNi KURZ

2.1.  Datum emise: [®]

2.2.  Lhtta pro upisovani emise dluhopist: [e]

2.3.  Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise: [®] % jmenovité hodnoty Dluhopist / [e]]

2.4.  Emisni kurz Dluhopist vydanych / nabizenych| [Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu
po Datu emise: emise bude [urCen na zdklad¢ aktualnich trznich

podminek a tam, kde je to relevantni, zvySen
o odpovidajici alikvotni tGrokovy vynos, pii¢emz
aktualni emisni kurz Dluhopisii bude pravidelné
uvefejiovan na webovych strankach [Emitenta /
[nebo] Manazera / [nebo] [®]] v sekci [@]] [na této
adrese [o] / [o]] / [e]]

2.5. Zptusob a misto upisu Dluhopisti / udaje | [Investofi budou moci DIluhopisy upsat na zakladé
o osobach, které se podileji na zabezpeceni | smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
vydani Dluhopist: Manazerem / [nebo] [e]] a pfisluSnym investorem.

Mistem upisu je [sidlo Emitenta / [nebo]
Administratora / [nebo] [e]]. Vydani Dluhopist
zabezpecuje [Emitent / [nebo] Administrator / [nebo]
[e]]/[e]

2.6. Zpusob a lhuta ptedani Dluhopist: [e]

2.7. Zpusob a misto uhrady emisniho kurzu

L [e]
Dluhopist:

3. STATUS

3.1.  Zajisténi dluhopisi: Dluhy z Dluhopisi nejsou zadnym zplsobem

zajistény.

5. VYNOSY DLUHOPISU
ustanoveni této Casti, kterd se nepouziji, budou smazana

5.1.  Urokovy vynos: pevny

5.2.  Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem: [®]

Urokova sazba:

[[®] % p.a./[®] % p.a. pro obdobi od [e] do [e] a [e]
% p.a. pro obdobi od [e] do [e] / [e]]
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Dny vyplaty urokt:

SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU

6.1.  Den konecné splatnosti dluhopisii:

(o]

6.2. Ptedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

S Dluhopisy je spojeno pravo Emitenta predcasné
Dluhopisy [zcela / zcela ¢i Casteéné (a to i opakovang)]
splatit, a to za podminek a zpGsobem dle ¢lanku 6.2
Emisnich podminek / Timto Dopliitkem dluhopisového
programu je vylouc¢eno pravo Emitenta Dluhopisy
pfedcasné splatit ve smyslu ¢lanku 6.2 Emisnich
podminek.

6.3. Predcasné splaceni zrozhodnuti Vlastniki

dluhopist:

[Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni zadat predcasné
splaceni nebo odkup jimi vlastnénych Dluhopist piede
Dnem kone¢né splatnosti dluhopistt za podminek
uvedenych v ¢lancich 9 a 14.4.1 Emisnich podminek.
/ Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni zadat predcasné
splaceni nebo odkup jimi vlastnénych Dluhopist ptede
Dnem konecné splatnosti dluhopist vyluéné za
podminek uvedenych v ¢lancich 9 a 14.4.1 Emisnich
podminek.]

7. PLATBY

7.1.  Rozhodny den pro vyplatu Girokového vynosu:

[Pro stanoveni Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu se pIné pouzije ¢lanek 7.3.1
Emisnich podminek. ]/ [®]]

7.2.  Rozhodny den pro jmenovité

hodnoty:

splaceni

[Pro stanoveni Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty se plné pouzije ¢Elanek 7.3.1
Emisnich podminek. ]/ [e]]

11. ADMINISTRATOR A MANAZER

11.1. Ur€ena provozovna:

[[Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, Ceska republika]
/[e]]

11.2. Administrator:

[PPF banka / [e]]

11.3. Manazefi:

PPF banka, LEI: 31570010000000036567 a Air Bank,
LEI: 31570010000000049662

14. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

14.1. Spolecny zastupce Vlastnikli dluhopisti:

[Schiize Vlastnikti dluhopisii mize usnesenim zvolit
fyzickou nebo pravnickou osobu za Spole¢ného
zastupce. / [o]]

DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby odpovédné za udaje uvedené¢ v Koneénych
podminkach:

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto
Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spolecnost TV
Nova s.r.o., ICO: 45800456, se sidlem [Praha 3,
Kiizeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska
republika / [e]], zapsana v obchodnim rejstfiku
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vedeném M¢estskym soudem v Praze pod sp. zn. C
10581.

Emitent jakozto osoba odpovédna za tyto Kone¢né
podminky prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré
pfiméiené péce na zajisténi uvedeného jsou podle jeho
nejlepsiho védomi tidaje obsazené v téchto Konecnych
podminkach v souladu se skute¢nosti a ze v nich
nebyly zamlCeny zadné skuteCnosti, které by mohly
zménit vyznam téchto Koneénych podminek.

V [e] dne [@]

[TV Nova s.r.o./ [e]]

Jméno: [e]
Funkce: [o]

Interni schvaleni emise Dluhopisii:

[Vydani této emise Dluhopisi schvalili jednatelé
Emitenta dne [e] / [®]]

CASTB

INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU

Podminky platné pro vefejnou nabidku:

[e]

[Dluhopisy budou uvadény na trh [Emitentem
prostiednictvim spoleénosti [PPF banka a.s., ICO:
47116129, se sidlem Evropska 2690/17, 160 41
Praha 6, LEL: 31570010000000036567 / [e]]
(Administrator).]]

Vefejn¢ nabizeny objem Dluhopisi:

[e]

Lhuta vefejné nabidky Dluhopist, vcetné jejich
ptipadnych zmén:

[Lhiita vefejné nabidky Dluhopisi pobézi od [e] do
[e] [, pficemZz Emitent je opravnén oznadmenim
zvefejnénym v souladu s ¢lankem 13 Emisnich
podminek prodlouzit lhitu vefejné nabidky
Dluhopist, a to i opakovang, nejdéle vSak do
posledniho dne platnosti Nasledného zakladniho
prospektu, tj. maximalné do [e]] / [e]]

Zemg, ve kterych bude vefejna nabidka provadeéna:

[Dluhopisy budou distribuovany cestou vetejné
nabidky v Ceské republice] / [o]

Moznost snizeni upisovanych ¢astek a zpisob
nahrady pieplatku:

[Pokud by i pfes pfijata preventivni opatfeni doslo
k upsani Dluhopisit o vétsi celkové jmenovité
hodnoté, nez je celkova predpokladana jmenovita
hodnota Emise dluhopisti, nebo celkova jmenovita
hodnota Emise dluhopisii po jejim navySeni ve
smyslu ¢lanku 2.1 Emisnich podminek a bodu 1.7
casti A téchto Konecnych podminek, je Emitent
opravnén jednotlivym investorim, kterym DIuhopisy
doposud nebyly vydany, upsany objem kratit za
ucelem dodrZeni celkové predpoklddané jmenovité
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hodnoty Emise dluhopisti (respektive navySené
celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist) tak, ze
snizi pocet jim upsanych Dluhopist tak, aby pomér
vysledného poétu upsanych Dluhopisi (tzn. Poétu
upsanych Dluhopist po snizeni) viéi pivodnimu
poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatelii
stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych Dluhopist
se u kazdého upisovatele zaokrouhli doli na nejblizsi
celé ¢islo. Pripadny pieplatek, pokud by vznikl, bude
bez prodleni vracen zpét na ucet daného investora za
timto ucelem sdéleny [Emitentovi / Manazerovi] /

[e]]

Minimalni a maximalni ¢astka objednavky:

[Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisti, kterou
bude jednotlivy investor opravnén koupit, ¢ini
[jmenovitou hodnotu jednoho Dluhopisu / [e]].
Maximalni objem jmenovit¢é hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je
omezen [pouze celkovym objemem nabizenych
Dluhopist / [e]] / [e]

Metoda a lhuta pro splaceni Dluhopist / pfipsani
Dluhopisti na tcet investora:

[e]

Uvetejnéni vysledkt nabidky:

[Vysledky nabidky budou uvefejnény do 14 dnti po
jejim ukonceni, a to na webové strance [Emitenta /
Administratora] v sekci [®] na této adrese [®] / [®]]

Postup pro vykon  predkupniho prava,
obchodovatelnost upisovacich prav a zachazeni
s neuplatnénymi upisovacimi pravy:

[e]

Popis postupu pro nabizeni Dluhopist, vcetné
kategorie potencialnich investort:

[Emitent / Administrator] [bude / budou] Dluhopisy
az do [celkové jmenovité hodnoty [e] / celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisi]
[, pfipadné az do celkové navySené jmenovité
hodnoty Emise dluhopist,] nabizet [tuzemskym /[a]
zahrani¢nim] [jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) / kvalifikovanym 1 jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / [e]]
investorim, v ramci [primarniho / sekundarniho] trhu

/[e]]

Popis postupu pro vykon predkupniho prava,
obchodovatelnost upisovanych prav a zachazeni
s neuplatnénymi upisovanymi pravy:

[e]

Popis postupu pro zadost:

[e]

Popis postupu pro oznamovani ptidélené castky
zadatelim a idaj, zda mtze obchodovani zacit pred
uéinénim oznameni:

[Investorovi bude oznamena celkovd konecna
jmenovita hodnota Dluhopist, ktera mu byla
pridélena, zaroven s jejich [vydanim / pfedanim].
Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit pied
timto ozndmenim / [®]] / [®]

Uvedeni ocekavané ceny, za kterou budou Dluhopisy
nabidnuty:

[Vefejna nabidka Dluhopisi bude provadeéna
[Emitentem / [nebo] Manazerem] formou primarniho
upisu Dluhopisti za emisni kurz Dluhopist k Datu
emise a nasledné po zbytek lhity vefejné nabidky za
emisni kurz Dluhopisit [[uvedeny] / [ureny a
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uvetejiiovany zptisobem uvedenym] v bodu 2.4 casti
A téchto Konecnych podminek] / [®]] [, pfiCemz
Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti
vydat k Datu emise Dluhopisy, které¢ nebudou k Datu
emise upsany upisovateli, na svlij majetkovy ucet
v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o dluhopisech, a to
az do dosazeni celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise dluhopist, respektive nasledné
ptipadné az do celkové navysené jmenovité hodnoty
Emise dluhopisti. Kupni cena za pfevod takovych
Dluhopisti investorovi bude stanovena stejnym
zplisobem, jakym by byla stanovena cena za Upis
kupovanych Dluhopisti, tj. dle emisniho kurzu
Dluhopist [[uvedeného] / [uréeného a
uvefejiiovaného zplisobem uvedenym] v bodu 2.4
¢asti A téchto Kone¢nych podminek]] / [®]]

Naklady a dané uctované na vrub upisovatele nebo
kupujiciho:

[Investorim nebudou ze strany [Emitenta / [nebo]
PPF banky] Gétovany zadné naklady]

[V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim
Air Bank mohou byt investorovi u¢tovany poplatky.
Kazdy retailovy investor, ktery koupi DIuhopisy u
Air Bank, bude dle aktualniho ceniku Air Bank
uvedeného na internetovych strankach Air Bank
www.airbank.cz (v sekci Ceniky, Ceniky sluzeb na
finanénich trzich, Cenik investi¢nich sluzeb — ¢asti 1.
oddil 1.9. Dluhopisy), hradit bézné poplatky Air
Bank za nabyvani Dluhopisi ve vysi 0,30 % ze
jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopisi]

[Investor mize nést dalsi naklady spojené s evidenci
Dluhopisti u Centralniho depozitafe nebo dalsich
osob vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech
ve smyslu pfislusnych pravnich pfedpist a vnitinich
predpisi  Centralniho depozitife a/nebo osob
vedoucich navazujici evidenci / [e]]

Koordinatofi a umistovatelé nabidky nebo jejich
jednotlivych casti v jednotlivych zemich, kde je
nabidka ¢inéna:

[e]

Nazev a adresa platebnich zastupci a depozitnich
zastupcl v kazdé zemi, kde budou Dluhopisy vetejné
nabizeny:

[e]

Nazev a adresa subjektd, se kterymi bylo dohodnuto
upisovani Emise dluhopist na zakladé pevného
zavazku, a nazev a adresa subjekti, se kterymi bylo
dohodnuto upisovani Emise dluhopisti bez pevného
zavazku nebo na zdklad¢ nezdvaznych ujednani,
vyznamné znaky téchto dohod vcetné kvot, celkova
Castka provize za upsani/umisténi:

Datum uzavieni dohody o upsani Dluhopist:

[e]

Pfijeti Dluhopist na regulovany trh, trh jinych tfetich
zemi, trh pro rist malych a stfednich podnikl nebo
do mnohostranného obchodniho systému:

Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala a nepozadd v Ceské republice nebo
v zahrani¢i o prijeti Dluhopisi k obchodovani
na regulovany trh, trh jinych tfetich zemi, trh pro rist
malych a stfednich podnikti nebo do mnohostranného
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obchodniho systému.

Regulované trhy, trhy tfetich zemi, trhy pro rist
malych a stfednich podnikti nebo mnohostranné
obchodni systémy, na nichz jsou pfijaty cenné papiry
stejné tfidy jako nabizené DIluhopisy:

Zadné cenné papiry stejné tfidy jako nabizené
Dluhopisy nebyly pfijaty na regulovany trh, trh
jinych tretich zemi, trh pro rlst malych a stfednich
podniki ani do mnohostranného obchodniho
systému.

V piipadé prijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nazev a adresa subjektd, které se pevné zavazaly
jednat  jako  zprostfedkovatel v sekundarnim
obchodovani a zajistuji likviditu pomoci sazeb
nabidek ke koupi a prodeji, a popis hlavnich
podminek jejich zévazku:

nepouzije se

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych
v Emisi dluhopisti / nabidce:

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zcéastnénych na Emisi dluhopisti
¢i nabidce Dluhopisii na takové Emisi dluhopist ¢i
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi
dluhopisti ¢i nabidku Dluhopist podstatny / [e]]

[[PPF banka ptisobi téZ v pozici Administratora a
Manazera] / [®]]

[Air Bank pasobi téZ v pozici Manazera]

Dutivody nabidky, pouziti vynost a naklady Emise
dluhopisti / nabidky:

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem (i) [®] a (ii)
ziskani finan¢nich prostfedki pro obecné korporatni
ucely, vc€etné financovani provoznich potieb,
rozsifeni podnikatelskych aktivit a posileni trzni
pozice Emitenta.

Naklady ptipravy Emise dluhopist Cinily cca [e].-
K¢. DalSich az [e] % celkové predpokladané
jmenovit¢ hodnoty Emise dluhopist budou dEinit
naklady na distribuci Emise dluhopisi, tj. pii vydani
Dluhopist o celkové jmenovité hodnoté [e],- K¢ az
cca [®],- K¢ a pfi navySeni objemu Emise dluhopist
na [e],- K& az cca [e],- K& Cisty vytézek Emise
dluhopisii bude roven celkové cené zaplacené za
vydané Dluhopisy po odecteni nakladii na pfipravu a
distribuci Emise dluhopist, tj. pii uspésné vetejné
nabidce vSech Dluhopist pifi objemu Emise
dluhopisti ve vysi [e],- K¢ bude Cisty vytézek Emise
dluhopist roven celkem cca [®],- K¢, v pfipade
uspésné vefejné nabidky vSech Dluhopist pfi
navyseném objemu Emise dluhopist ve vysi [@],- K¢
bude Cisty vytézek Emise dluhopist roven celkem
cca [®],- K¢ (vypocteno pii sttednim odhadu nékladt
na distribuci Dluhopist ve vysi okolo [@] % celkové
jmenovité hodnoty Emise dluhopisti). Cely vytézek
Emise dluhopist bude pouzit k vysSe uvedenym
ucelim. /[e®]

Poradci:

[Néazvy, funkce a adresy poradct jsou uvedeny na
zadni stran¢ téchto Kone¢nych podminek / [e]]

Informace od tretich stran uvedené v Konecnych
podminkach / zdroj informaci:

[nepouzije se / Nekteré informace uvedené v téchto
Koneé¢nych podminkach pochézeji od tretich stran.
Takové informace byly presn¢ reprodukovany, a
pokud je Emitentovi zndmo a v mife, ve které je
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schopen to zjistit z daji zvefejnénych touto treti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili
kterym by reprodukované informace byly nepfesné
nebo zavadéjici. [Zdroj informaci [e]]
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7. INFORMACE O EMITENTOVI, SKUPINE A PODNIKATELSKEM PROSTREDI

7.1 Udaje o Emitentovi
Pravni a obchodni nazev: TV Nova s.r.o.
Registrace: spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. C 10581
LEIL: 315700CGBROQD4Q6BW05

Datum zalozeni a vzniku a doba Emitent vznikl dne 22.6.1992 a byl zalozen na dobu neurcitou.
trvani:

Sidlo a pravni forma: Emitent sidli na adrese Praha 5, KfiZeneckého nam. 1078/5, PSC 15200,
Ceska republika, a k datu vyhotoveni tohoto Prospektu je spolecnosti
s ru¢enim omezenym zalozenou a existujici dle prava Ceské republiky.

Pravni pfedpisy, kterymi se Emitent se pfi své Cinnosti Fidi ¢eskymi pravnimi ptfedpisy, zejména

Emitent Fidi: Obclanskym  zakonikem, Zakonem o obchodnich korporacich,
Zivnostenskym zakonem, Zikonem o provozovani rozhlasového
a televizniho vysilani, Zékonem o audiovizualnich medidlnich sluzbach
na vyzadani a Zakonem o regulaci reklamy.

Telefonni kontakt: +420242 464 111
Internetové stranky Emitenta: www.tv.nova.cz; informace uvedené na webovych strankach Emitenta
nejsou soucasti tohoto Zéakladniho prospektu.

Emitent si k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni védom zadné nedavné udalosti specifické pro
Emitenta, ktera by méla podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
Emitent ani Dluhopisy ke dni vydani tohoto Zakladniho prospektu nemaji rating.
Ode dne 31.12.2024 nedoslo u Emitenta k vyznamnym zménam struktury vypujéek a financovani Emitenta.
Emitent o¢ekava, ze veskera jeho ¢innost bude financovana:
(a) z prostiedku ziskanych z Emise, a/nebo

(b) ze standardnich pfijmu, tedy zejm. z reklamnich pfijmu a pfedplatného VOD sluzeb.
7.2 Profil Emitenta

7.2.1  Historie, vyvoj a soucasnda cinnost Emitenta

Emitent je ¢eskou medialni spole¢nosti, ktera od roku 1994 provozuje celoplosné televizni vysilani. Televizni
programy Emitenta dlouhodobé patii mezi nejsledovangjsi v Ceské republice. Emitent se od po&atku profiloval
jako inovativni a dynamicka televize, ktera pfinesla do ¢eského medidlniho prostoru novy styl zpravodajstvi,
zabavy i dramatické tvorby. Od zahajeni televizniho vysilani v roce 1994 Emitent proSel mnoha zdsadnimi
proménami — pies rozsifeni tematickych programd, vstup do online svéta az po soucasnou éru digitalnich platforem
a lokalni tvorby.

1994-2003: Pocatky vysilani

Emitent se od zacatku odliSoval svym piistupem k televiznimu obsahu, ktery se inspiroval zapadnimi modely
komercniho vysilani. Program Nova si rychle ziskala vyznamné postaveni na trhu a béhem nékolika let dosahovala
rekordni sledovanosti.

V této dob¢ program Nova uvedl nékolik poradi, které se staly fenoménem:

e |, Televizni noviny®, ,,Sportovni noviny*“ a ,,Pocasi“ — hlavni zpravodajské relace, které jsou dodnes
pilifem vysilani.

e Investigativni pofad ,,Na vlastni o¢i“, vedeny Josefem Klimou a Radkem Johnem, ktery odhaloval
zasadni kauzy.

e Talk show ,,Acko®, pfinasejici oteviené diskuze na kontroverzni témata.
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e Politickd debata ,,Sedm ¢ili 7 dni* (pozdé&ji jako ,,Sedmicka‘), ve které se stietavali pfedni Cesti politici.
e Zabavné formaty jako ,,Snidan& s Novou*, ktera se stala prvni ranni show svého druhu v Cesku.

V oblasti seriali program Nova divakim nabidl jak zahraniéni klasiky (,,M.A.S.H.*, ,,Dallas®), tak i ptivodni ¢eské
sitcomy (,,Hospoda®, ,,Novaci).

Po roce 1999 doslo k vyznamnym zménam ve vlastnické struktufe Emitenta, které¢ vyustily v pfichod nového
vlastnika v roce 2003. Tato zména znamenala novou etapu pro Emitenta, ktery se nasledné zameétila na dalsi rozvoj
a pfizplisobeni se dynamickym zménam na medialnim trhu.

2003-2010: Stabilizace a rozsifeni po¢tu programu

V tomto obdobi piesel Emitent pod piimé vedeni skupiny CME, ktera stabilizovala jeho provoz a postupné zacala
roz§ifovat portfolio programti.

V roce 2005 do skupiny pfibyva prvni sportovni program Galaxie Sport, od fijna 2008 nesouci nazev Nova Sport.

Od fijna 2007 zacal Emitent vysilat zpravodajstvi v rozliSeni HDTV v obrazovém formatu 16:9. V roce 2007
spustil sviij prvni tematicky program ,,Nova Cinema“, zaméteny na filmovou tvorbu. Tento krok znamenal prvni
roz§iteni znacky Nova mimo hlavni televizni vysilani a naznacil budouci expanzi do segmentu specializovanych
programil.

V tomto obdobi Emitent pokracoval v produkci uspésnych poradi a seriali:

e . Ordinace v rizové zahradé“ (2005) — jeden z nejsledovangjsich ¢eskych serialt, ktery se stal fenoménem
na vice nez 15 let.

e Ulice” (2005) — prvni ¢esky serial, ktery je vysilany kazdy vSedni den.
o SuperStar” (2004) — prvni Ceska verze pévecké reality show, ktera se stala obrovskym hitem.
o Comeback (2008) —uspé&sny Cesky sitcom.

V roce 2010 Emitent spustil dalsi tematicky program ,,Fanda“ (pozdé¢ji jako ,,Nova Action®), zaméfeny na sport,
akéni filmy a dokumenty.

2011-2019: Vstup do online svéta a dalsi expanze

V roce 2011 Emitent spustil svou streamovaci platformu ,,Voyo®, ¢imz vstoupil do svéta digitalniho obsahu.
Zpocatku se sluzba zaméfovala na archiv pofadi a predpremiérové dily seriali, postupné se vSak rozsifila
o exkluzivni obsah a vlastni produkci.

Béhem této doby Emitent pokracoval v rozsifovani svého portfolia tematickych programd:
e . Smichov* (pozdé&ji jako ,,Nova Fun®) (2012) — zaméfeny na komedialni potrady a sitcomy.
o, Telka* (pozdé¢ji jako ,,Nova Gold*) (2013) — archivni program s pofady vysilanymi jiz v minulosti.

2020 — soucasnost: Novy vlastnik a éra digitalniho obsahu

V roce 2020 doslo k vyznamné zméné — spole¢nost CME, a tim i Emitenta, koupila investi¢ni skupina PPF. To
znamenalo nové strategické sméfovani Emitenta, zaméfené na moderni digitalni obsah a posileni online platforem.

V roce 2021 Emitent uvedl sviij prvni ptivodni Voyo original ,,Pfipad Roubal®, ¢imz zah4jil éru vlastni dramatické
tvorby pro streamovaci platformy. Dalsi vyznamné projekty nasledovaly:

o Iveta“— minisérie o zpévacce Iveté BartoSové.
e ,Guru“ - drama inspirované skute¢nymi udalostmi.

Ve stejném roce byla spusténa zpravodajska online platforma ,, TN Live®, ktera divakim poskytuje aktualni zpravy
v realném Case.

Rok 2024 ptinesl dalsi milniky:
e , Matematika zlo¢inu®, tfidilny Voyo original, ziskal Ceského lva za nejlepsi televizni film nebo minisérii.

e Pocet pedplatitels Voyo dosahl v Ceské republice a na Slovensku 950 tisic, coZ je téméF o 800 tisic vice,
nez v roce 2021.

e Emitent po sedmi letech pfedstavil nové logo a vizualni identitu.
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V bieznu 2025 doslo ke slouceni sluzeb Voyo a O2TV do jedné sluzby s nazvem Oneplay, ktera integruje tradi¢ni
televizni vysilani s online obsahem, ¢imz poskytuje uzivatelim komplexni zazitek ze sledovani. Nabizi Sirokou
Skalu Ceskych i zahrani¢nich programi, vcetné sportovnich pfenosd, filmul, détskych pofadi a dokumentt.
Uzivatelé mohou vyuzivat funkce jako zpétné sledovani poradi az 7 dni po jejich odvysilani a exkluzivni piistup
k originalnim pofadim dostupnym pouze na této platforme. Oneplay je kompatibilni s riiznymi zafizenimi, véetné
televizi, tabletli, pocitacl a chytrych telefontli, a umoziuje sledovani obsahu az na tfech zafizenich soucasné,
v zavislosti na zvoleném piedplatném.

7.2.2  Organizacni struktura Emitenta

Dne 13.10.2020 se Spolecnost stala soucasti skupiny PPF. Ovladajici osoby Spolecnosti jsou pani Renata
Kellnerova, Petr Kellner, Anna Kellnerova, Lara Kodl Kellnerovd a Marie Isabella Kellnerova, a to
prostiednictvim spoleénosti skupiny PPF, konkrétné spole¢nosti PPF Group N.V., PPF TMT Bidco 2 B.V., TV
Holdco B.V., CME Media Enterprises B.V., PPF Holdings B.V. a AMALAR HOLDING s.r.0o. Emitent drzi
ve spole¢nosti CME Slovak Holdings 100% podil, Spoleénost CME Slovak Holdings vlastni 100 % podil
ve spole¢nosti MARKIZA-SLOVAKIA, ktera je provozovatelem televize Markiza ve Slovenské republice.

7.3 Skupina CME

Skupina Central European Media Enterprises (,,CME®) je renomovany medidlni holding, ktery se specializuje
na vyrobu a distribuci televizniho obsahu ve stiedni a vychodni Evropé. Pisobi v sedmi zemich: Bulharsku,
Chorvatsku, Ceské republice, Rumunsku, Moldavii, na Slovensku a ve Slovinsku. CME je vlastnikem 47
televiznich program, které jsou mezi divaky velmi oblibené a dosahuji pfiblizné 49 miliont divakd. Skupina
se profiluje jako lidr na trhu ve svych zemich a poskytuje Sirokou $kalu programtl, véetné zpravodajstvi, zabavy,
sportu a lokalni tvorby.

CME se rovnéz zamétuje na digitalni transformaci, pfi¢emz Voyo, jeji vlastni platforma pro streamovani
na vyzadani, hraje kli¢ovou roli v jeji strategii. Voyo je dostupné ve vice zemich regionu a nabizi uzivatelim
pfistup k pestré nabidce originalniho obsahu, filmi, serialti a Zivych pienosti. V Ceské republice dne 10.3.2025
doslo ke slouceni dvou sluzeb — Voyo a O2TV — do jedné nové platformy s nazvem Oneplay. Skupina investuje
do tvorby kvalitniho lokalniho obsahu a inovativnich technologii, které umoznuji pfistup k médiim nejen
prostiednictvim tradi¢niho televizniho vysilani, ale také na digitalnich platformach. CME se tak etablovala jako
vyznamny hra¢ na poli medidlniho primyslu ve stfedni a vychodni Evropé¢.

7.3.1  Zdkladni udaje o skupiné CME

Emitent prohlasuje, ze spole¢nost CME Media Enterprises B.V., reg. ¢. 33246826, se sidlem 1077XV Amsterdam,
Zuidplein 168, Nizozemsko, je holdingova spoleénost, ktera je spole¢nikem (pfimo nebo nepfimo) Sesti
medialnich skupin — skupiny Markiza (Slovensko), skupiny Nova, bTV Media Group (Bulharsko), skupiny PRO
TV (Rumunsko a Moldavie), skupiny RTL (Chorvatsko) a skupiny PRO PLUS (Slovinsko). Soucasti skupiny
CME je tedy 47 program, které vysilaji v sedmi zemich. Mezi tyto televizni programy patii Nova, Nova Action,
Nova Cinema, Nova Fun, Nova Gold, Nova International, Nova Lady, TN Live, Nova Sport 1-6 (Ceské republika);
TV Markiza, Markiza Doma, Markiza Dajto, Markiza Krimi, Markiza Klasik, Markiza International (Slovensko);
POP TV, Kanal A, POP BRIO, KINO, OTO, Astra (Slovinsko); PRO TV, PRO Cinema, PRO TV International,
ACASA, ACASA GOLD, PRO ARENA, PRO TV Chisinau (Rumunsko a Moldavie), bTV, bCinema, bAction,
bLady, bComedy, RING (Bulharsko); 2RTL, RTL Croatia World, RTL Kockica, RTL Adria, RTL Crime, RTL
Living, RTL Passion, RTL (Chorvatsko).

Skupina CME je soucasti SirSiho portfolia skupiny PPF, coz ji umoznuje vyuzivat silnou finan¢ni a strategickou
podporu pro dalsi riist a rozvoj. V poslednich letech se CME zamétila na posileni své pozice v digitalnim prostiedi,
zejména prostiednictvim rozvoje sluzby Voyo/Oneplay, ktera se stava klicovym prvkem jeji dlouhodobé strategie.
Tato platforma pro streamovani na vyzadani nabizi exkluzivni obsah a pfistup k zivym pfenostim, ¢imz reaguje na
rostouci poptavku po flexibilnim a dostupném obsahu.

Po prevzeti skupinou PPF v roce 2020 se CME etablovala jako jedna z nejvétSich medialnich spolecnosti ve stfedni
avychodni Evropé a nyni ptisobi v sedmi zemich: Ceské republice, Slovensku, Chorvatsku, Bulharsku, Rumunsku,
Moldavsku a Slovinsku. Skupina se i nadale zaméfuje na rist diky rozvoji platformy Voyo, ktera v roce 2024
doséhla milionu platicich uZivateld na vSech trzich. Voyo se stalo lidrem® mezi lokalnimi VOD platformami
a uspésné sbira ocenéni za prémiovy originalni obsah, ktery je jednim z jeho zakladnich kamend.

CME pokracuje v rozvoji kvalitniho lokalniho obsahu a produkce, pti¢emz v roce 2023 bylo v produkci pies 100

ATMEDIA. Filmy a serialy vladnou ¢eskym obrazovkam — v TV i na streamu. Online. Dostupné z: https://www.atmedia.cz/filmy-
a-serialy-vladnou-ceskym-obrazovkam-v-tv-i-na-streamu.
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projektti pro televizi a Voyo. Zpravodajstvi zistdva kliCovym segmentem, s novou zpravodajskou kancelafi
v Bruselu, ktera pokryva udalosti v EU a NATO. Skupina také investuje do sportovniho obsahu, v¢etné akvizic
jako Formule 1 pro CR a SK a Liga mistrd UEFA pro urcité stanice.

CME klade diraz na rozvoj mladych talentl prostiednictvim platformy CME Content Academy a implementaci
ESG iniciativy CME Cares, ktera reaguje na aktualni socialni a environmentalni vyzvy. Skupina tak zlstava silnym
hraCem v regionalnim medidlnim primyslu, ktery kombinuje kvalitni obsah s digitalnimi inovacemi
a zodpovédnym pfistupem k spole¢nosti.

SloZeni medidlniho portfolia CME (Central European Media Enterprises):

@ CzechRepublic G Bulgaria
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@& Slovakia @ Slovenia
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7.3.2  Postaveni Emitenta ve skupiné CME a vztah k jinym subjektiim v ramci skupiny

Emitent je ¢lenem koncernu ve smyslu § 79 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdé&jsich
piedpisi, jejimz fidicim osobou je CME Media Enterprises B.V., jediny spole¢nik Emitenta. Emitent je pfedevs§im
provozovatelem televizniho vysilani na zakladé piislusnych licenci udélenych Radou pro rozhlasové a televizni
vysilani a poskytovatelem audiovizualnich medialnich sluzeb na vyzadani. S ohledem na charakter své
podnikatelské ¢innosti vstupuje Emitent nejen do smluvnich vztahti s tfetimi osobami, ale i do smluvnich vztahd
se spole¢nostmi ve skupin€.

Emitent je spole¢nikem spolecnosti CME Slovak Holdings se zakladnim kapitalem ve vysi 18.002,- EUR, ktera je
jedingm spoleénikem spoleénosti MARKIZA — SLOVAKIA, kterd rovnéz piisobi v oblasti audiovizudlnich
medidlnich sluzeb. Spolecnost je drzitelem nékolika autorizaci k vysilani televiznich programovych sluzeb,
udélenych slovenskou Radou pre medialne sluzby, na jejichz zaklad& provozuje televizni stanice TV MARKIZA,
TV DOMA, DAJTO, Markiza KLASIK, Markiza KRIMI. Vysilani do zahrani¢i realizuje prostfednictvim
zahrani¢ni dolozky k televizni programové sluzbé TV MARKIZA pod nazvem Markiza International. Spole¢nost
je dale drzitelem autorizaci k poskytovani audiovizualnich medialnich sluzeb na vyzadani — konkrétné VOYO,
tvnoviny a Markiza. Trzni podil (v€kova skupina 13-55 let) medialni skupiny Markiza ¢inil v roce 2024 31,2 %,
coz z ni po 346 dni v roce &inilo lidra na slovenském trhu.”

MARKIZA. Skupina Markiza aj v roku 2024 suverénne kral'ovala televiznemu trhu, medziroéne si opit’ polepsila Online. Dostupné

z: Skupina _Markiza aj v roku 2024 suverénne kralovala televiznemu trhu, medziro¢ne si opédt’ polepSila Zdroj:

https://www.markiza.sk/clanok/945462-skupina-markiza-aj-v-roku-2024-suverenne-kralovala-televiznemu-trhu-medzirocne-si-

opaet-polepsila.
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Rok 2024
TV skupiny - trzni podily - cely den (CS 13-55)

31,2%

B Skupina Markiza I Skupina Joj
@ Skupina STVR

Spole&nost MARKIZA — SLOVAKIA dosahla za téetni obdobi let 2023 a 2024 stabilniho réstu jak v oblasti
obratu, tak hospodatského vysledku. Celkova aktiva spolecnosti vzrostla z 126,8 mil. EUR k 31. 12.2023 na 147 .4
mil. EUR k 31. 12. 2024, pticemz tento rust byl doprovazen posilenim vlastniho kapitalu (z 66,3 mil. EUR na 74,3
mil. EUR) a ristem zavazkt (z 60,1 mil. EUR na 72,9 mil. EUR). Spole¢nost zaroven vykazala meziro¢ni nartst
celkového obratu z ptiblizné 132,1 mil. EUR v roce 2023 na 151,8 mil. EUR v roce 2024, pficemz vysledek
hospodareni po zdanéni vzrostl z 24,4 mil. EUR na 27,9 mil. EUR. Tyto tdaje vyplyvaji z Gi€etni zavérky za rok
2024, ktera byla ovérena auditorem Ing. Miroslavem Kozlejem, ev. €. 1212.

v celych tis. EUR MARKIZA — SLOVAKIA, spol. s r.o.
Nazev polozky 2023 2024
Aktiva 126.759 147.397
Vlastni kapital 66.342 74.252
Zavazky 60.097 72.858
Celkovy obrat 132.147 151.790
Vysledek hospodareni pied 30.758 34.937
zdanénim

7.4 Trzni prostredi a konkurenéni postaveni

Trzni prostiedi v oblasti medialnich sluzeb se v poslednich letech dynamicky vyviji, a to v dasledku
technologického pokroku, digitalizace obsahu a zmén ve spotiebitelskych navycich. S rostouci dostupnosti
internetu a rozvojem modernich digitalnich platforem dochézi k pferozdéleni divacké pozornosti mezi tradi¢ni
televizni vysildni, VOD sluzby, online zpravodajstvi, tisk a radio. V ramci Ceského medialniho trhu se tak
konkurenéni postaveni subjektli operujicich v oblasti televizniho vysilani, digitalnich platforem a tisténych
i rozhlasovych médii neustdle méni a prizptisobuje novym trendim, legislativé a ekonomickym faktortim.

7.4.1  Cesky medidlni trh

Cesky medidlni trh je vysoce konkurenéni a je rozdéleny mezi nékolik hlavnich segmentii: tiskovd média, online
zpravodajstvi, rozhlas, televizi a nové digitalni platformy. Dominuji mu velké medialni skupiny, ale existuje i fada
nezavislych projektti zaméefenych naptiklad na investigativni Zurnalistiku.

Cesky medialni trh v roce 2023 zazil turbulentni obdobi, které bylo charakterizovano jak legislativnimi

53



a vlastnickymi zménami, tak implementaci digitlnich inovaci. Medialni sektor celil vyzvam spojenym
s ekonomickou recesi (-0,4 % HDP) a jednou z nejvysSich inflaci v EU (10,7 %),® coz zpomalilo proces
postpandemického oziveni. Tyto faktory vedly k intenzivni konkurenci o omezené zdroje, véetné piijmu z digitalni
reklamy. V reakci na novelizaci autorského zakona, ktera implementovala smérnici EU o autorském pravu
na jednotném digitalnim trhu, vznikla v bfeznu 2025 asociace Spravce licencnich prav vydavateld, z.s.. Tato
asociace, ktera zahrnuje 17 vyznamnych medialnich spoleCnosti, byla zalozena jako kolektivni spravce
vydavatelskych prav. Cilem tohoto kroku je posilit vyjednavaci pozici ¢eskych vydavatelt viéi technologickym
gigantiim, jako jsou Google a Meta, zejména pii vyjednavani o odmeénéch za online uzivani novinatrského obsahu,
napfiklad v rimci vyhledavani, nahledd ¢lankd ¢i agregace zprav na jejich platforméch.’

Ubytek piijmovych zdrojii vedl rovnéz k prohloubeni sporu mezi komerénimi a vefejnopravnimi médii
v souvislosti s vladnim navrhem na zvySeni poplatki za televizni a rozhlasovou licenci od roku 2025. Zastupci
vSech hlavnich komerénich médii kritizovali zvySeni poplatkli bez pfedchoziho (znovu)definovéani poslani a role
vefejnopravnich médii v digitilnim v&ku.! Od 1. kvétna 2025 je (i¢inna tzv. ,,velkd medialni novela®, na zakladé
které se zvysily koncesionatské poplatky za televizi a rozhlas, pficemz psobnost téchto poplatkd se noveé vztahuje
i na zafizeni s ptistupem, jako jsou napiiklad pocitace, tablety ¢i mobilni telefony.!!

V oblasti vlastnickych zmén doslo v roce 2023 k jedné z nejvétsich transakci na ¢eském medialnim trhu. Andre;j
Babis prodal medialni aktiva, ktera ovladal od roku 2017. Vydavatelstvi Mafra a rozhlasovou stanice Londa ziskala
investi¢ni skupina Kaprain.'? Dal$imi vyznamnymi zménami bylo pievzeti vydavatelstvi Borgis, které vydava
denik Pravo a zasobuje Novinky.cz, nejnavitévovangjsi cesky zpravodajsky web, spole¢nosti Seznam.® V roce
2023 doslo také k vyraznému rozsifeni vyuzivani umélé inteligence v ¢eskych médiich. Seznam, ktery vlastni
rozhlasovou stanici Expres FM, nasadil jako prvni ¢eské komer¢ni radio pravidelného moderatora generovaného
umélou inteligenci. Tento krok vedl k roz§iteni Al moderatort pro ¢teni regionalnich zprav. V roce 2024 regionalni
televize Brno 1 nasadila Al avatary jako zpravodajské moderatory. Vyuzivani umélé inteligence v moderaci
obsahu, vcetné detekce dezinformaci na socialnich sitich a diskusnich forech, se stalo béznym néstrojem
pro skupiny jako Seznam nebo Economia.

Trh televizniho vysilani v Ceské republice je tvoren stabilnimi subjekty. Mezi kli¢ové subjekty patii Ceska televize
(vefejnopravni instituce), skupina Nova a skupina Prima (komeréni provozovatelé). Kromé téchto hlavnich
subjektli ptisobi na trhu také fada mensich televiznich stanic, které se specializuji na konkrétni Zanry nebo cilové
skupiny divakd. Konkurence mezi témito subjekty se projevuje nejen v oblasti programové nabidky a kvality
obsahu, ale i v schopnosti pfitahovat zadavatele reklamy a generovat piijmy z reklamy. Kli¢ovym faktorem
uspéchu je nejen sledovanost, ale také rozmanitost piijmovych modell, zahrnujicich predplatné, sponzoring a
spolupréaci s platformami VOD. Regulace televizniho vysilani v Ceské republice je v kompetenci Rady pro
rozhlasové a televizni vysilani (RRTV), ktera dohlizi na dodrzovani zakona o rozhlasovém a televiznim vysilani
a na pravidla tykajici se reklamy a medialniho obsahu.

V poslednich letech zaziva sektor VOD platforem rapidni riist, a to hlavné diky zménam v preferencich divaka
a rostouci dostupnosti vysokorychlostniho internetu. Mezi kli¢ové hrace na ceském trhu patii globalni platformy
jako Netflix, Disney+, Max, Amazon Prime Video a Apple TV+, které nabizeji rozsahlou knihovnu obsahu na bazi
predplatného modelu. Vedle téchto globalnich poskytovateli pasobi v Ceském prostiedi fada lokalnich VOD
platforem, mezi néz patéi Oneplay (skupina Nova), prima+ (skupina Prima) nebo Ceska televize s platformou
iVysilani. Tyto lokalni sluzby Casto t&€zi z exkluzivniho ¢eského obsahu a propojeni s televiznim vysilanim, coz
jim na ceském trhu poskytuje urcitou konkuren¢ni vyhodu oproti globalnim konkurentim. Regulace VOD
platforem v Ceské republice je v kompetenci Rady pro rozhlasové a televizni vysilani (RRTV), ktera dohlizi
na dodrzovani zakona o audiovizualnich sluzbach na vyzadani.

Konkurence v sektoru VOD je intenzivni a je zaloZena na nékolika kli¢ovych faktorech:

e Kuvalita a exkluzivita obsahu — originalni produkce, licencované tituly, lokalizace obsahu.

8 STETKA, Véclav. Digital News Report 2024 - Czech Republic. Online. Reuters Institute. Dostupné
z: https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/digital-news-report/2024/czech-republic# finl.

K CESKA TISKOVA KANCELAR. CTK is among the founders of the collective administrator, and the chairman of the board is
Majstr. Online. Dostupné z: https://www.ctk.eu/news/?id=3762.

10 CZECH MEDIA MONITOR. Czech industry groups call for halting amendments to public TV law. Online. Dostupné

z: https://english.rozanek.cz/czech-industry-groups-halt-public-television-law/.

DENIK.CZ. Zmény u koncesiondiskych poplatkii prosly: Zvysi se, platit se bude i za mobily. Online. Dostupné

z: https://www.denik.cz/ekonomika/koncesionarske-poplatky-ceska-televize-se-zvysi-a-platit-se-bude-i-za-mobily.html.

KAPRAIN. Skupina Kaprain prevezme spolecnosti Synthesia, Mafra a LONDA. Online. Dostupné z: https://kaprain.cz/skupina-

kaprain-prevezme-spolecnosti-synthesia-mafra-a-londa/.

13 MEDIAGURU. Seznam.cz vkupuje zbyvajict podily ve vydavatelstvi Borgis. Online. Dostupné
z: https://www.mediaguru.cz/clanky/2024/11/seznam-cz-vykupuje-zbyvajici-podily-ve-vydavatelstvi-borgis/.
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e Piedplatné modely a cenova politika — dostupnost planti predplatného, rozdilné cenové hladiny.

o  Uzivatelsky komfort a technologie — intuitivni rozhrani, mobilni aplikace, off-line rezim.

e Synergie s jinymi medialnimi platformami — provazanost s televiznim vysilanim a dal$imi digitalnimi
sluzbami.

Tiskova média v Ceské republice prochazeji zasadnimi zménami, které souvisi s digitalizaci, zménou &tenafskych
navykt a ekonomickym tlakem. Zatimco v minulosti byla ti§téna média hlavnim zdrojem informaci, dnes celi
konkurenci online zpravodajstvi, socialnich siti a multimedialnich platforem. V poslednich dvou dekadach dochazi
k vyraznému poklesu nakladu tisténych novin. Lidé stale vice konzumuji zpravy online, kde jsou dostupné zdarma
nebo za niz8i cenu nez tiSténa verze. To nuti vydavatele pfehodnocovat své obchodni modely. Mnoho deniki
a Casopist pieslo k hybridnimu modelu, kdy kombinuji tisténé vydani s online verzemi a digitdlnim pfedplatnym.
Naptiklad Hospodaiské noviny a Lidové noviny nabizeji prémiovy obsah pouze pro predplatitele, zatimco bulvarni
tituly jako Blesk se vice orientuji na rychlé online zpravodajstvi a videa. Tradi¢ni tiskova média byla historicky
financovéana zejména prodejem vytiskil a inzerci. S poklesem Ctenosti se vSak inzerenti pfesouvaji na digitalni
platformy, kde mohou lépe cilit reklamu na konkrétni uzivatele. To zptisobuje finan¢ni potize zejména mensim
titulim, které nemaji dostatecné silnou digitalni infrastrukturu. Velka medialni vydavatelstvi, jako Mafra (iDNES,
MF Dnes), Economia (Hospodaiské Noviny) nebo Czech News Center (Blesk, Aha!), investuji do digitalni
reklamy a ptedplatného.

Online zpravodajstvi se v poslednich letech stalo vyznamnym segmentem ¢eského medialniho trhu. Pfechod
k digitalni konzumaci zprav je vysledkem technologického pokroku, zmény preferenci ctenatii a ekonomickych
faktorti, které tlagi tradiéni tiskovd média k digitalizaci. Cesky online medialni prostor se sklada z velkych
zpravodajskych portal spojenych s tradi¢nimi vydavatelstvimi i z nezavislych médii, kterad se profiluji zejména
investigativni a analytickou zurnalistikou. Velké zpravodajské weby, jako TN.cz (TV Nova), iDNES.cz (Mafra),
Novinky.cz (Seznam.cz), Aktualné.cz (Economia) a Seznam Zpravy, patii k hlavnim online zdrojim informaci
pro ceskou vefejnost. Jejich tispéch spoc¢iva v kombinaci Sirokého tematického pokryti, pravidelné aktualizace
zprav a silného technologického zazemi.

Radio si i v dob¢ digitalizace udrzuje stabilni postaveni v Ceském medialnim prostfedi. Jeho vyhodou je
dostupnost, Siroka nabidka obsahu a moznost konzumace i pfi jinych aktivitich (napf. pfi fizeni, praci nebo
domacich ¢innostech). Cesky radiovy trh se sklada z vefejnopravnich a soukromych stanic, pii¢emz kazda skupina
ma odligné zaméfeni a financovani. Cesky rozhlas je nejstarsi a nejvétsi rozhlasova instituce v Ceské republice,
fungujici od roku 1923. Jako vetejnopravni médium je financovan pedevs§im z koncesionatskych poplatkd a jeho
hlavnim cilem je poskytovani objektivniho zpravodajstvi, kulturniho obsahu a vzdélavacich programi. Soukromy
radiovy sektor v Ceské republice se orientuje hlavné na hudbu, zabavu a komeréné zaméfené zpravodajstvi. Tyto
stanice financuji svlij provoz primarn¢ z reklamy a sponzoringu, coz ovliviiuje jejich obsahovou strategii. Mezi
nejvyznamnéjs$i komercni radia se fadi, Radio Impuls Evropa 2, Frekvence 1, Radio Blanik, Hitradio a Radio Kiss.

Socialni sité, jako jsou Facebook, Instagram, TikTok a X (dfive Twitter), se v soucasnosti staly klicovymi néstroji
pro distribuci a Sifeni medialniho obsahu. V poslednich letech zaznamenavaji vyrazny nartst vyznamu i jako
primarni platformy pro konzumaci zpravodajstvi, komunikaci s publikem a sdileni informaci. Tento trend zasadné
meéni zpisob, jakym jsou medialni zpravy prezentovany a jaky maji dosah. Vedle tradi¢nich medidlnich domu se
na socialnich sitich etablovali i novi digitalni tvirci, ktefi ¢asto kombinuji rychlost Sifeni obsahu s moznosti
interaktivni komunikace s publikem. Socialni sit¢ dnes ptedstavuji pro média nejen distribu¢ni kanal, ale
i kli¢ovou platformu pro interakci s publikem. Média mohou na téchto platformach okamzité reagovat na aktualni
déni, reagovat na komentaie a zapojovat se do dialogu s uzivateli. Nové digitalni formaty, jako kratka videa
(TikTok, Instagram Reels), memy, podcasty a interaktivni obsah (ankety, Q&A), umoziuji rychlou, osobni
a interaktivni komunikaci. Kratka videa pfitahuji mladsi publikum, memy S§ifi nazory rychle, podcasty nabizeji
podrobné analyzy a interaktivni obsah zvySuje angazovanost uzivateld.

7.4.2  Hlavni segmenty medidlniho trhu
Medialni trh je v soucasnosti velmi riznorody a dynamicky se vyvijejici, pfiCemz jednotlivé segmenty jsou

vzajemné propojené. Tento trh I1ze rozdélit do nékolika klicovych oblasti:

7.4.2.1 Televizni vysilani

Televizni vysilani zistava jednim z nejvyznamnéjsich segmentli medialniho trhu i v dobé rostouciho vlivu
digitalnich a online platforem. V Ceské republice je televizni trh rozdélen na vetejnopravni a komeréni vysilani,
pficemz kazda z téchto kategorii ma specifické charakteristiky, vyhody i omezeni, ktera formuji jejich fungovani
na trhu.

Ceska televize je vefejnopravnim subjektem, coz ji dava specificky pravni a finanéni ramec, ktery odlisuje jeji
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fungovani od komercnich stanic. Jeji postaveni na trhu je silné, a to pfedevsim diky legislativnimu zakotveni jejiho
vetejného poslani a financovani prostfednictvim koncesionaiskych poplatkti. Tento model ji zbavuje zavislosti
na komerénich piijmech, jako jsou pfijmy z reklamy, a umoziuje ji orientovat se na obsah, ktery ma kulturni,
vzdélavaci nebo informativni charakter, bez nutnosti podfizovat se tlaku na maximalni sledovanost.
Koncesionatské poplatky jsou hlavnim zdrojem financovani Ceské televize. Tento systém financovani ji poskytuje
stabilni pfijem, coz ji umoznuje vyrabét a vysilat programy, které nejsou motivovany pouze ekonomickymi
faktory, jako je sledovanost nebo reklama. Misto toho miize Ceska televize vytvatet obsah, ktery ma piedevsim
vetejnou hodnotu, a to v¢etn¢ kvalitnich dokumentti, vzdélavacich potradd, kulturnich a zpravodajskych programd.
Diky svému vefejnopravnimu statutu je Ceska televize zbavena zavislosti na reklamnich piijmech. Jeji programy
jsou tedy prevazné bez reklam, coz ji €ini atraktivni pro divaky, ktefi preferuji Cisty obsah bez preruSovani
reklamnimi bloky. Na druhou stranu se vSak jeji schopnost investovat do novych format a inovaci mize zdat
omezend, protoZe nema moznost generovat ptimé piijmy z reklamy, které jsou pro komercni televize klicovym
zdrojem financovani. Ceska televize plni funkci vefejné sluzby, coZ znamena, Ze jeji programovéa nabidka musi
odrazet Sirokou skalu zajmi a potieb divaki. To zahrnuje pozadavky na objektivni zpravodajstvi, kulturni
a vzdélavaci obsah a produkci pofadu, které nejsou uréeny primarné pro masové publikum, ale i pro mensi skupiny
divaka.

Naproti tomu komer¢ni televize, mezi které patii t¢Z Emitent, funguji v jiném pravnim a ekonomickém rezimu.
Jejich model je postaven na financovani prostiednictvim piijmt z reklamy, coz znamena, Ze jejich programova
nabidka i strategie jsou pfizptisobeny maximalni sledovanosti a reklamni poptavce. Na rozdil od vetfejnopravni
televize komer¢ni stanice generuji vétSinu svych piijmi z prodeje reklamnich ¢ast. To je kliCovym faktorem pfi
tvorbé jejich programové nabidky, ktera musi byt atraktivni pro zadavatele reklamy, tedy pro Sirokou divackou
zakladnu, kterd zajisti vysokou sledovanost. Reklama je pro komerc¢ni televize nejen zdrojem financi, ale i
dilezitym nastrojem pro zapojeni divakti a udrzeni jejich pozornosti. Z tohoto divodu se komercni televize
zaméfuji na popularni formaty, které ptitahuji velké publikum, jako jsou reality show, soutéze, serialy a pfimé
pfenosy zabavnich poradii. Programy, které jsou zaméfeny na Sirokou divackou skupinu, pfinaseji vysoky
reklamni potencial, coz je kliCové pro generovani pfijmi z reklamy. Sledovanost je pro komeréni televize
rozhodujici, protoze piijmy z reklamy jsou pfimo umérné poctu divaku, ktefi program sleduji. Komer¢ni televize
maji vice prostoru pro experimentovani s riznymi formaty a marketingovymi ptistupy, protoze jejich ptijmy zavisi
piimo na schopnosti ptitahnout divaky a inzerenty. To je vyhodou, protoZze mohou rychle reagovat na zmény v
poptavce a prizplsobit sviij obsah aktualnim trendiim. Tento segment médii se navic musi pfizpusobit rychlym
zménam v technologii, coz zahrnuje nejen adaptaci na digitalni platformy a internetové vysilani, ale i vytvareni
novych inovativnich formatd, které oslovi jak tradi¢ni televizni divaky, tak mladsi generace, které upfednostiiu;ji
on-demand obsah

7.4.2.2 Digitalni platformy a streamovani

Digitalni platformy a streamovaci sluzby pfedstavuji v soucasnosti jeden z nejvyznamnéjsich trendd na medialnim
trhu, ktery pfetvaii zpusob, jakym jsou divaci vystaveni audiovizualnimu obsahu. Tento piechod k digitalnimu
vysilani, ktery je doprovazen nastupem streamovacich sluzeb jako Netflix, Amazon Prime Video, Disney+, Max
a dalsich, signalizuje vyznamnou zménu v preferencich divaka a celkovém medialnim ekosystému. Tento segment
zaznamenava neustaly rdst a rozSifuje sviij podil na sledovanosti, pficemz se stavd vyznamnou konkurenci
tradiénim televiznim stanicim.

Jednim z hlavnich faktort, které ptispivaji k rostouci popularité digitalnich platforem a streamovacich sluzeb, je
jejich schopnost poskytovat obsah na vyzadani. Tento model vysilani, ktery neni omezen casovymi bloky
a pevnymi vysilacimi ¢asy, dava divakim plnou kontrolu nad tim, kdy a jaky obsah budou konzumovat. Na rozdil
od tradi¢ni televize, kde je divak nucen pfizptisobit sviij casovy rozvrh programim, které se vysilaji v pfedem
stanovenych Casech, streamovaci sluzby umoziuji okamzity pfistup k obsahu bez jakychkoli ¢asovych nebo
geografickych omezeni. Tato flexibilita je zejména atraktivni pro mladsSi generace, které uptednostiiuji piistup
k obsahu dle vlastnich potieb, kdykoliv a kdekoliv, a to zejména prostfednictvim mobilnich zafizeni, tabletd nebo
chytrych televizi. Tato moznost okamzitého pfistupu k Siroké nabidce filmu, seridld a dokumentd, kterd je
vysilacimi pravidly. Streamovaci sluzby se vyznacuji rozsahlym katalogem obsahu, ktery zahrnuje nejen filmové
a televizni produkce, ale i originalni tvorbu, kterou tyto platformy vyrabéji nebo exkluzivné distribuuji. Netflix,
Amazon Prime Video a dal§i podobné sluzby investuji miliardy dolard do vytvareni vlastnich originalnich potadd,
coz jim umoznuje ziskat a udrzet Sirokou divackou zakladnu. Tento obsah je mnohdy kvalitni, inovativni
a diverzifikovany, coz oslovuje Sirokou skéalu divakl s riznymi zajmy a preferencemi. Pro tradi¢ni televize to
znamena vyzvu, protoze i kdyz nabizeji kvalitni produkci, jejich nabidka je vétSinou omezena na to, co je komercné
vyhodné a co spliluje potfeby reklamy a sledovanosti. Streamovaci platformy naopak nejsou svazany témito
omezenimi a mohou investovat do origindlnich projektt, které jsou zamétfeny na specifické divacké skupiny.
To prispiva k vétsi diverzifikaci obsahu, ktery je dostupny na téchto platformach, a nabizi divakiim vice moznosti,
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jak se rozhodnout, co sledovat.

Na ¢eském trhu digitalni platformy a streamovaci sluzby rostou velmi rychle. Tento trend je podporovan nejen
zvySujici se dostupnosti internetu a mobilnich zafizeni, ale i rostoucimi investicemi téchto sluzeb
do lokalizovaného obsahu, coz €ini jejich nabidku atraktivngjsi pro domaci divaky. Platformy jako Netflix nebo
Max jiz poskytuji lokalizované titulky a dabing, coz usnadnuje pfistup k zahraniénimu obsahu pro Sirokou
vetejnost, zatimco sluzby jako Disney+ a Amazon Prime Video pfinaSeji popularni a exkluzivni obsah, ktery jeste
vice posiluje jejich pozici na trhu. Rychly rist digitalnich platforem v Ceské republice je predeviim patrny
u mladsi generace divaki, ktera dava prednost flexibilité, moznosti sledovat obsah kdykoliv a kdekoli, a pfedevsim
ma zajem o Sirokou nabidku filmi, seriald a dokument, které¢ odpovidaji jejim zajmtm a vkusu. Tato generace je
také méné€ zéavisla na tradic¢ni televizi, coz vede k postupnému poklesu sledovanosti u klasickych televiznich stanic,
které se snazi reagovat na tento trend.

Tradiéni televizni stanice, jako jsou TV Nova, TV Prima nebo Ceska televize, ¢eli rostouci konkurenci ze strany
streamovacich sluzeb. S prichodem platforem, které nabizeji pfistup k obsahu bez ptreruSovani reklam, se zvysuji
naroky na kvalitu a format programt vysilanych na klasickych televiznich programech. Zatimco komeréni
televizni stanice se stale spoléhaji na piijmy z reklamy, streamovaci platformy se mohou soustfedit na modely
ptedplatného, coz jim poskytuje stabilni piijmy bez nutnosti zaviset na externich inzerentech. Tradi¢ni televize se
tak musi adaptovat, coz zahrnuje investice do vlastnich streamovacich platforem, jako je Oneplay od TV Nova,
nebo zvyseni nabidky exkluzivniho obsahu a flexibilniho sledovani, které se mtize ptizpasobit aktualnim potfebam
divaki. Tento posun k digitadlnim platformam a streamovani tedy nuti tradiéni média inovovat a pfehodnocovat
svou programovou strategii.

Dle Ceského statistického ufadu'* globalni p¥ijmy z audiovizualniho sektoru, zahrnujiciho nejen hudbu, ale i filmy
a televizni porady, v roce 2023 vzrostly na 1,2 bilionu dolarti. V oblasti audiovizualniho obsahu se stale vice
prosazuji streamovaci sluzby, které poskytuji platby za pfistup k filmiim, seridliim a jinému videoobsahu. Pfijmy
z téchto sluzeb v roce 2023 vzrostly o 9,5 %, coz je nejvétsi mezirocni rist od roku 2020. Vice nez 60 %
domacnosti v Ceské republice v roce 2023 vyuzivalo alespoii jednu streamovaci platformu pro video obsah.
Nejvétsi podil na téchto prijmech maji sluzby jako Netflix, Amazon Prime Video a Disney+, které v poslednich
letech pretahuji uZivatele od tradi¢ni televize a kabelového vysilani. I kdyz se vynosy z videostreamingu stale
zvySuji, piratstvi zlstava problémem — v roce 2023 pfiznalo 18 % uzivatell, Zze stahuji piratské kopie filmu
a serialu.

Podle vyzkumné studie KNOW.vod'® v Ceské republice v roce 2023 vyuzivalo sluzby VOD vice neZ polovina
populace ve véku 18 a vice let, konkrétn€ 53 %. Z téchto uzivatelt bylo 72 % platicich, coz predstavuje pfiblizné
3,2 milionu lidi. Nejvyssi podil predplatitelti je mezi mladSimi uzivateli ve véku 18-39 let. Asi 20 % uzivatell by
bylo ochotno platit vyssi cenu za VOD sluzby bez reklam. V pribéhu casu méni sluzby kazdy treti uzivatel VOD.
Z teéch, ktefi pouzivaji neplacené sluzby, 22 % planuje piechod na placeny model, a 39 % téch, ktefi jiz sluzbu
plati, zvazuje pfidani dalsi sluzby. Tento trend ukazuje na rostouci popularitu a flexibilitu uzivani VOD platforem
v CR.

7.4.2.3 Online a mobilni média

Rostouci vyznam online a mobilnich médii v ramci medialniho trhu je nepochybné jednim z kli¢ovych trendd
soucasnosti, ktery v podstaté transformuje zpusob, jakym jsou divaci vystaveni medialnimu obsahu a jakym
zptsobem tento obsah konzumuji. Tento posun je podporovan nekolika faktory, mezi néz patii predevsim vyvoj
technologii, rostouci dostupnost mobilnich zafizeni, a prizptisobeni se médii dynamickym zménam v chovani
a preferencich divakd. V roce 2024 podil osob, které vyuzily socialni sit’ jako zdroj zprav, ¢inil 45 %.1

Zpravodajské weby se staly vyznamnymi platformami pro konzumaci aktualnich informaci. V soucasnosti jsou
nejen hlavnim zdrojem informaci, ale i kanaly pro vyjadfeni nazort, diskuse a interaktivitu mezi novinafi a ¢tenari.
Tyto portaly umoziuji novinaiim i uzivatelim snadnou a okamzitou distribuci informaci, které jsou aktualni
arelevantni pro danou lokalitu nebo globalni publikum. Tato platformy nejsou omezeny casovymi nebo
geografickymi bariérami, coz ptispiva k jejich rostouci popularité. Z pravniho hlediska je u té€chto online médii
zasadni aspekt tykajici se ochrany autorskych prav, ochrany osobnich tdaji a zodpovednosti za Sifeni informaci,
coz vyzaduje piisné regulace, jeZ garantuji nejen svobodu projevu, ale také ochranu prav jednotlivct a ochranu
pfed dezinformacemi.

Socialni sité, jako jsou Facebook, Instagram, X, LinkedIn a zejména TikTok, se staly kliCovymi nastroji pro

14 STATISTIKA & MY, CASOPIS CSU. Streamovaci  sluzby — zaZivaji  zlaté  casy.  Online.  Dostupné
z: https://statistikaamy.csu.gov.cz/streamovaci-sluzby-zazivaji-zlate-casy.

15 KNOW.VOD. Vyzkumnd studie: Videosluzby na vyzidani v CR. Online. Dostupné z: https:/know-vod.cz/#obsah.

16 STETKA, Véclav. Digital News Report 2024 — Czech Republic. Online. Reuters Institute. Dostupné

z: https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/digital-news-report/2024/czech-republic# ftnl.
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distribuci jak zpravodajského, tak zdbavného obsahu. Tato média umoziuji uzivatelim nejen konzumovat obsah,
ale 1 aktivné participovat na jeho $ifeni a komentovani. Vyznam socialnich médii jako platformy pro pfimou
interakci s publikem, zejména mezi influencery a jejich sledujicimi, se neustale zvySuje. Pravni ramec pro
fungovani téchto platforem se stale vyviji, zejména pokud jde o otazky ochrany osobnich udajti, autorského prava,
a zodpovédnosti za obsah generovany uzivateli (User-Generated Content — UGC).

YouTube, jako nejvétsi globalni platforma pro sdileni videi, pfedstavuje vyznamny segment digitalniho obsahu,
kde je dostupny Siroky vybér videi, od zabavného a vzdélavaciho obsahu az po uZivatelsky generovany obsah.
Tato platforma nejen umoziuje okamzité sdileni videi, ale také integruje funkce, které podporuji interakci mezi
tvirei a divaky, jako jsou komentare, lajky, diskuze a zivé pfenosy. V pravni roviné se YouTube (a podobné
platformy) nachdzi v pozici, kdy je tieba vyvazovat svobodu projevu s nutnosti regulovat obsah, aby se zabranilo
Sifeni nelegdlnich materidld (napiiklad porusovani autorskych prav, Sifeni nendvistnych projevi, nebo
dezinformaci). Platformy, které umoziuji uzivatelim generovat obsah, musi byt schopny zajistit efektivni
moderovani a prevenci nelegalniho obsahu v souladu s platnou legislativou, coz obvykle zahrnuje povinnosti
tykajici se autorského prava a pravni odpovédnosti za zvefejnény obsah.

S neustalym rozvojem mobilnich technologii a Sirokym pfistupem k vysokorychlostnimu internetu se mobilni
zafizeni stala primarnim nastrojem pro konzumaci medialniho obsahu. Divaci stale Castéji pouzivaji své chytré
telefony, tablety a dal$i mobilni zafizeni k pfistupu na zpravodajské weby, streamovaci platformy nebo socidlni
sit¢. Tento trend vyzaduje, aby medialni spolecnosti pfizpisobily své platformy tak, aby byly optimalizovany pro
mobilni uzivatele, coz zahrnuje vyvoj responsivniho designu, zlepSeni uzivatelského rozhrani a prizptisobeni
obsahu pro mensi obrazovky a mobilni formaty. Tato zména chovani spotfebiteld ma vyznamné pravni dopady,
zejména ve vztahu k ochran¢ prav uzivatelti v online prostfedi. Pro medidlni spolecnosti to znamena povinnost
zajistit, aby jejich obsah neporusoval pravni normy platné pro online prostiedi (napf. v oblasti ochrany osobnich
udajt, autorskych prav, nebo regulace nelegalniho obsahu). Regula¢ni ramec tak zahrnuje i potiebu ptizptsobeni
obsahu specifickym pravnim ptedpisim pro mobilni aplikace a platformy, coz zajist'uje, Ze medidlni obsah je
distribuovan v souladu se zasadami transparentnosti a odpovédnosti

7.4.2.4 Rozhlasové vysilani

Rédia i nadale zistavaji vyznamnym subjektem na poli medialniho trhu, a to i v kontextu digitalizace a rychlého
rozvoje novych technologii. Rozhlasové stanice, at’ uz vefejnopravni nebo soukromé, se stale pfizptisobuji
ménicim se preferencim posluchact a vyuzivaji digitalni platformy pro Sifeni svého obsahu. Radiové vysilani je
dnes dostupné nejen prostiednictvim tradiénich FM a AM frekvenci, ale i prostfednictvim online streamovani,
mobilnich aplikaci a podcastd. Tento posun umoziuje posluchacim pfistup k oblibenym programim
a zpravodajstvi kdykoliv a kdekoli, coz prispiva k vétsi flexibilité a pohodli pfi konzumaci rozhlasového obsahu.

Ve vefejnopravnim sektoru dominuje Cesky rozhlas, ktery nabizi Sirokou §kalu programi, véetné zpravodajstvi,
kulturnich potadi a hudby. Tento sektor se soustfedi na poskytovani objektivniho a kvalitniho obsahu pro Sirokou
vetejnost, coZz je v souladu s vefejnopravnimi zavazky tykajicimi se nestrannosti a vyvazenosti informaci.
Soukromé rozhlasové stanice, jako jsou Evropa 2, Frekvence 1 nebo Fajn Radio, se naopak zamé&fuji na zabavu,
hudbu a talk-show formaty, které maji vysokou miru komer¢niho potencialu.

V pravnim kontextu je pro radiové stanice zasadni dodrzovani regulaci tykajicich se autorskych prav, ochrany
osobnich Udaji a odpovédnosti za vysilany obsah. V souvislosti s digitalnim vysilanim je kladeno diraz
na zaji$téni ochrany soukromi posluchaci a bezpecnosti dat, zejména v oblasti online streamovani a mobilnich
aplikaci. Regulace tykajici se Sifeni nelegalniho obsahu, jako jsou napfiklad nenavistné projevy nebo Sifeni
dezinformaci, je dtlezitd pro udrzeni integrity a divéryhodnosti rozhlasového vysilani v online prostoru.

S rozvojem novych technologii a digitalnich platforem roste také konkurence v radiovém sektoru. Mnoho
tradi¢nich rozhlasovych stanic nyni investuje do tvorby a distribuce podcastii, coz jim umoziuje oslovit specifické
cilové skupiny a poskytovat obsah na vyzadani. Tento trend reflektuje rostouci oblibu podcastti, které kombinuji
vyhody tradi¢niho radiového vysilani (zdbava, rozhovory) s flexibilitou, kterou nabizi on-demand format. V pravni
roving je tieba zajistit, aby obsah generovany v téchto novych formatech splitoval stejné pravni standardy jako
tradicni vysilani, zejména v oblasti ochrany autorskych prav a prevence §ifeni nelegalniho obsahu.

V souvislosti s mobilnimi technologiemi a rostoucim vyznamem online a streamovacich platforem se radio
prizpiisobuje novym trendim a poskytuje poslucha¢tim pohodlny a pfistupny zptsob konzumace obsahu. Pro
radiové spolecnosti to znamena nutnost piizpisobeni se digitalnimu prostiedi, vyvoj aplikaci, zajisténi kvalitniho
streamovani a prizplisobeni obsahu pro mobilni uzivatele. Z pravniho hlediska to vyzaduje dodrzovani
specifickych ptedpist pro online vysilani a ochranu prav uzivatell, coz zahrnuje i odpovédnost za obsah
generovany posluchaci, jako jsou naptiklad uzivatelské komentaie nebo interaktivni prvky.
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7.4.2.5 Tiskova média

Tiskova média i dnes zdstavaji klicovou soucasti medialniho trhu, i kdyZ se jejich role vyrazné méni v reakci
na digitalni transformaci. Tradi¢ni ti§t€éné noviny a casopisy, které byly kdysi hlavnim zdrojem informaci, se dnes
museji adaptovat na rychle se ménici technologické a medialni prostfedi. Tento pfechod je podporovan rostouci
penetraci internetu, mobilnich zafizeni a zménou v chovani spotiebitelt, ktefi stale vice vyhledavaji informace
online. V dtsledku toho mnoho tradi¢nich novin a ¢asopist rozsifilo své piisobeni do digitalni sféry a nabizi svym
¢tendiim online verze svych tiskovin.

Tiskova média v Ceské republice, jako jsou deniky MF Dnes, Pravo a Hospodai'ské noviny, maji dlouhou tradici,
a i v digitadlnim veéku se stdle zaméiuji na kvalitni novinafinu, politickou analyzu a ekonomické zpravodajstvi.
Kromé toho bulvarni média, jako Blesk a Aha!, se orientuji na zdbavni obsah, senzace a skandaly, coz reflektuje
preference casti vefejnosti. Tento segment tisku celi silné konkurenci ze strany digitalnich platforem a socialnich
médii, které poskytuji rychly pfistup k informacim, coz vede k nutnosti prizptisobeni a inovace v tradi¢nich
tisténych formatech.

S rozvojem digitalnich platforem a mobilnich aplikaci se i tiskova média musi adaptovat na nové formaty.
Vytvafeni a distribuce obsahu na internetu, stejné jako pfizpuisobeni obsahu pro mobilni zafizeni, se stavaji
klicovymi faktory pro udrZeni konkurenceschopnosti. Mnoho tiskovych titull dnes nabizi své ¢lanky nejen
v tiSténé, ale 1 v online podobé¢, ¢imz zajist'uje Sirsi dosah a lepsi interakci s Ctenafi. Tento trend vyzaduje neustalé
inovace, a to jak v oblasti technologického zazemi, tak v oblasti redakéni politiky, ktera zohlediiuje nové
pozadavky na rychlost a dostupnost informaci v digitdlnim veku.

7.4.3  Postaveni Emitenta v konkurencnim prostredi

Konkurenéni prostfedi, ve kterém Emitent ptisobi, je v soucasnosti velmi dynamické a plné vyzev. Kromé
tradiénich rivald, jako je TV Prima nebo Ceska televize, se na esky trh stale vice tlagi globalni streamovaci
giganty jako Netflix, Amazon Prime a Disney+. Tato konkurence piinasi nové vyzvy, protoze poskytovatelé
digitalniho obsahu maji globalni nabidku, ktera je pro ¢eské divaky lakava.

Emitent, jako jeden z lidrii na ¢eském televiznim trhu, udrzuje silné postaveni v konkurenci s ostatnimi televiznimi
skupinami. Podle poslednich udaji za rok 2024'7 drzi skupina Nova vyznamny podil na sledovanosti ¢eskych
televizi a v letech 2023-2024 drzi prvenstvi v hlavnim vysilacim ¢ase (19:00 — 23:00) se sledovanosti nad 30 %
ve vSech cilovych skupinach, pfi¢emz jeji hlavni televizni program, Nova, jakoz i dal$i programy pravidelné
zaujimaji vysokeé pticky v zebticcich sledovanosti. Skupina Nova si dlouhodobé udrzuje vedouci postaveni na trhu
z hlediska sledovanosti a pfedstavuje nejpreferovanéjsi volbu televiznich divakt ve vékové skupin€ 15-54. V roce
2024 zaujala prvni piicku ve sledovanosti v hlavnich cilovych skupinach komerénich televizi, kdy v ptipadé
vékové skupiny 15-54 let se jednalo o 34,95 % a v pripadé vékové skupiny 18-69 let se jednalo o 32,56 %.
V piipadé Ceské televize a skupiny TV Prima tomu bylo v obou ptipadech pod 30 %. Emitent si také udrzuje
silnou pozici diky kvalitnimu programovému schématu, které zahrnuje kombinaci vlastni tvorby, jako jsou reality
show, seridly a zpravodajské pofady, a atraktivnich licencovanych formati. Konkuren¢nimi vysilateli jsou
predev§im Prima, ktera se zaméfuje na podobné formaty, ale i Ceska televize, ktera dominuje s vefejnopravnim
obsahem. Emitent si ale stale udrzuje vedouci postaveni, pokud jde o komeréni sledovanost, a je vniman jako lidr
na poli zabavniho a sportovniho vysilani.

Vedle televizniho vysilani hraje dtlezitou roli i digitalni zpravodajska platforma TN.cz, ktera posiluje celkové
postaveni Emitenta v konkurenénim prostfedi. Web TN.cz patii mezi nejnavstévovanéjsi zpravodajské portaly
v Ceské republice a nabizi §irokou $kalu aktualnich informaci z domaciho i zahrani¢niho déni. Konkurenci v online
zpravodajstvi jsou predevsim weby jako iDNES.cz, Seznam Zpravy nebo Novinky.cz, pfi¢emz TN.cz si udrzuje
silnou pozici diky spojeni s televiznim vysilanim a rozsdhlému videoobsahu. Vyznamnym prvkem je i platforma
TN Live, kterd poskytuje kontinudlni zpravodajské vysilani a prostfednictvim které Emitent nabizi divakiim
aktudlni zpravy v redlném Case. Diky kombinaci tradi¢niho televizniho zpravodajstvi a digitalni distribuce obsahu
TN.cz zvySuje dosah a piispivd ke komerénimu uspéchu Emitenta prostfednictvim digitdlni reklamy
a strategického propojeni s ostatnimi aktivitami skupiny.

Emitent provozuje a vyviji vlastni online platformu Oneplay, ktera nabizi jak tradicni televizni vysilani, tak
exkluzivni originalni lokalni obsah ve formé Voyo/Oneplay originald, vcetn¢ premiérovych serialii a filmu.
Oneplay se zamétuje na Cesky trh, coz ji dava konkurencni vyhodu v regionalni nabidce a Voyo (nyni Oneplay)
drzi dle vyzkumu ,,Cesi v siti 2023“ od agentury Kantar pozici 2 na ¢eském trhu, a to za streamovaci platformou

17 ASOCIACE TELEVIZNICH ORGANIZACI. Vysledky sledovanosti — rok — Share TV skupin. Online. 2024. Dostupné
z: https://www.ato.cz/vysledky/rok-share-tv-skupin/.
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Netflix '8, Emitent pokra¢uje v inovacich a rozsifuje sviij digitalni obsah, aby nabidl nejlepsi lokalni sluzbu na trhu,
coz se streamovaci platformé Voyo (pfedchtiidkyni platformy Oneplay) s 950 tisici predplatiteli velmi dobfe
dafilo.'” Mezi vyzvy, kterym Emitent Celi, patfi pfizpsobeni se novym technologiim, trendim v digitalnim
obsahovém vysilani, a integrace modernich formati, jako jsou interaktivni a personalizované zazitky. Zaroven
bude nutné se soustiedit na expanzi a zajisténi kvalitniho obsahu na Oneplay, ¢imz by se méla posilit jeji pozice
nejen na ¢eském, ale i stfedoevropském trhu.

7.5 Prehled podnikani
7.5.1  Televizni vysilani, VOD a internetovy portal

Provozovani televizniho vysilani

Provozovani televizniho vysilani je klicovym segmentem medialniho trhu, ktery zahrnuje nejen tvorbu a distribuci
audiovizualniho obsahu, ale také jeho strategické umistovani a monetizaci prostiednictvim riznych platforem.
Televizni vysilani hraje zasadni roli v informovani, vzdélavani a zabavé Siroké vetejnosti a tvoii zakladni prvek
moderniho medialniho ekosystému. Tradi¢éni linearni vysilani, které funguje na principu pevné stanoveného
programového schématu, stale oslovuje velké mnozstvi divakl, zejména diky duvéryhodnym zpravodajskym
relacim, popularnim seridliim a sportovnim pienosiim. S rozvojem technologii se vSak vyznamné promeénuje
zptsob konzumace televizniho obsahu. Divaci stale vice vyuzivaji digitalni a online platformy, které nabizeji
moznost sledovani pofadl na vyzadani (VOD), ¢imZ se vyrazné rozsifuje dostupnost a flexibilita sledovani obsahu.
Moderni televizni vysilani se neomezuje pouze na tradicni televizory, ale je dostupné prostiednictvim Siroké skaly
zafizeni, véetn¢ chytrych telefont, tabletdl, pocitacti a Smart TV aplikaci. Tento vyvoj umoziuje poskytovatelim
televizniho vysilani rozsitit sviij dosah, oslovit nové cilové skupiny a nabidnout divakiim personalizovany obsah.

Diky témto technologickym inovacim se zvysuje i interaktivita televizniho vysilani. Divaci mohou nejen vybirat,
kdy a kde budou sledovat své oblibené porady, ale Casto se mohou také aktivné zapojit prostiednictvim socialnich
siti, mobilnich aplikaci nebo interaktivnich funkci nabizenych nékterymi digitalnimi platformami. Tyto zmény
vytvareji nové pfilezitosti pro provozovatele televizniho vysilani, ktefi mohou 1épe cilit reklamu, analyzovat
divacké chovani a optimalizovat sviij obsah podle aktualnich trend a preferenci publika. V kombinaci s rostoucim
dirazem na digitalizaci a datovou analytiku se provozovani televizniho vysilani stdvd vysoce dynamickym
a strategickym odvétvim, které musi neustale reagovat na technologické zmény a ménici se ocekavani divakia.

Emitent je v soucasné dobé provozovatelem c¢trnacti televiznich programt, a to na zéklad¢ vysilacich licenci
opraviiyjicich k pozemnimu, satelitnimu a kabelovému Sifeni a/nebo Sifeni prostfednictvim zvlastnich
prenosovych systému (internetu) udélenych Radou pro rozhlasové a televizni vysilani. Jedna se o televizni
programy ,.Nova“, ,Nova Cinema“, ,Nova Action“, ,Nova Fun“, ,Nova Gold“, ,Nova Lady“, ,Nova
International®, ,,TN Live*, ,,Nova sport 1%, ,Nova sport 2, ,,Nova sport 3*, ,Nova sport 4“, ,, Nova sport 5
a,,Nova sport 6. Program ,,Nova“ je plnoformatovym programem, ktery se tak zaméfuje na Siroké spektrum
poradu, véetné zpravodajstvi, publicistiky, pavodni ¢eské tvorby, zahrani¢nich serialt, filmu a reality show. Mezi
jeho divacky nejuspésnéjsi porady patii ,, Televizni noviny*, které jsou dlouhodobé nejsledovanéjsi zpravodajskou
relaci v Cesku. Hlavni vysilaci schéma zahrnuje serialy jako ,,Ulice®, ,,Jedna rodina“, ,,Policie Modrava® ¢
»dpecialisté®, ale i popularni reality show jako ,,Survivor”, ,SuperStar”, , MasterChef Cesko™ ¢&i ,»Vymeéna
manzelek®. Program ,,Nova“ rovnéz vysila zahrani¢ni serily, zejména tituly jako ,,Dr. House®, ,,Mentalista“ nebo
»,Namoini vySetiovaci sluzba“. Program ,,Nova Cinema*“ je filmovy a seridlovy program specializujici se zejména
na dramatickou tvorbu americké provenience. Program ,Nova Action® je programoveé zaméfen na muzské
publikum — na filmy a serialy ak¢niho ¢i krimindlniho Zanru, jako naptiklad ,,Valka skladt®, ,,Mistfi zastavarny*,
nebo ,,Kobra 11“. Program ,,Nova Fun® je naopak programové zaméten na mladsi vékovou skupinu a zébavu,
vysilaci schéma zahrnuje serialy jako ,,Ptatelé”, ,,Dva a pul chlapa®, ,,Krok za krokem* nebo ,,Teorie velkého
tfesku. Program ,,Nova Gold“ je primarné programové zaméfen na dramatickou tvorbu archivni povahy,
predevs§im mimoevropského piivodu, soucasti vysilani jsou tak napf. zahrani¢ni kriminalni seridly, jako napfiklad
,Colombo* nebo ,,Kriminalka Las Vegas®. Program ,,Nova Lady* je programové zaméten na ddmské publikum,
soucasti vysilani jsou napt. romantické filmy a seridly (jako jsou seridly ,,Pobiezni hlidka* nebo ,,Beverly Hills
90210) ¢i zabavni televizni shows a obdobné potady. Program ,,Nova International se zaméfuje na vysilani
zpravodajskych, publicistickych ¢i zabavnich pofadl vyrobenych Emitentem pro divaky v zahranici, konkrétné na
Slovensku. Program ,,TN Live* je zaméfeny na dospélého divaka a jde o tematicky program zaméfeny predevsim
na oblast life style, zpravodajstvi, publicistiku a sport. Sest sportovnich programil ,,Nova sport“ je programové
zaméfeno na sport, piicemz na téchto programech je vysilan napf. motosport ¢i utkaniNBA, NHL, Rugby Six

18 MEDIAGURU. Voyo je dvojkou za Netflixem. Cesky trh mize rist do roku 2030. Online. Dostupné z:
https://www.mediaguru.cz/clanky/2024/07/voyo-je-dvojkou-za-netflixem-cesky-trh-muze-rust-do-roku-2030/.
19 MEDIAGURU. Voyo a 02 TV  se  slouci.  Misto  nich  prijde  Oneplay.  Online.  Dostupné

z: https://www.mediaguru.cz/clanky/2025/02/voyo-a-02-tv-se-slouci-misto-nich-prijde-oneplay/.
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Nations, Ligy mistrd, péti nejvétich evropskych fotbalovych lig a ceské fotbalové ligy. Kromé toho je Emitent
téz provozovatelem pievzatého vysilani televiznich programii téetich subjektd na zakladé prislusné registrace
uRRTV, a to ve vztahu k programiim, které jsou v soucasnosti soucasti programové nabidky audiovizualni
medialni sluzby na vyzadani Oneplay.

Vyvoj televizni sledovanosti v letech 2014 - 2024 ukazuje stabilni vyvoj v cilové skuping 15-54 let. Pocet divaka
v této skupiné mirné klesa, zatimco podil sledovanosti zistava relativné stabilni, coz naznacuje, Ze Emitent si i
pres pokles absolutniho poc¢tu divakl udrzuje silnou pozici v ramci této demografické skupiny.

Zdroj: ATO - Nielsen (zivé + TS0-3,CS 15-54, cely den)

Vyvoj televizni sledovanosti 2014 - 2024
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Provozovani VOD platformy

Provozovani VOD platformy piedstavuje kliCovy segment moderniho medialniho trhu, ktery umoziuje uzivatelim
sledovani audiovizudlniho obsahu kdykoli a kdekoli. VOD sluzby nabizeji Sirokou Skalu pofadti, véetné filmd,
seriali, dokumentt, sportovnich pfenost a exkluzivni ptivodni tvorby.

Platforma Oneplay (dfive Voyo) se v poslednich letech stala klicCovym pilifem digitalni transformace skupiny
Nova. Jejim hlavnim cilem bylo vybudovat lokalni, prémiovou VOD sluzbu, kterd bude prvni volbou ¢eského
a slovenského divaka pro sledovani videoobsahu na vyzadani. V konkurenci s globalnimi hraci jako Netflix, Max
¢i Disney+ stavi Oneplay na originalnim obsahu, hluboké znalosti lokalniho trhu a pevném zazemi televizni
skupiny Nova. Voyo (nyni Oneplay) si stanovilo cil dosahnout hranice jednoho milionu platicich uzivatelt v Ceské
republice a na Slovensku do konce roku 2025. V roce 2024 jiz platforma méla 950 000 piedplatitelti a pii
zapocitani uZivateld z dalSich zemi skupiny CME tento cil piekroéila, pficemz jiz v roce 2024 byla platforma Voyo
(nyni Oneplay) ziskova. Na konci roku 2024 jiz mély tyto platformy 950 000 predplatitelti, coz potvrzuje velmi
uspésny rust a duveru divaka a predbéhnuti svého cile o necely rok.
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Vedle kvantitativniho cile je vSak stejné diilezity i obsahovy rozmér platformy, jelikoz ambici Oneplay je stat se
nejvyznamnéj$im producentem lokalni prémiové tvorby v regionu. Zasadni roli v tom hraji tzv. Voyo Originaly
(resp. Oneplay originaly) — ptivodni, vyhradné pro platformu vytvoiené projekty, které kombinuji atraktivni
Metoda Markovi¢: Hojer nebo Sex O’Clock, které si ziskaly pozornost nejen divaki, ale i odborné vetejnosti.
Mnohé z téchto projektt jsou uzce propojeny se spolecensky dulezitymi tématy — napiiklad kampanémi ,,Hejt neni
nazor* nebo ,,Afterparty*, které oteviraji diskuzi o kybersikané, dusevnim zdravi a mladé sexualité.

Soucasti programové nabidky jsou také reality show, dokumenty a pfedpremiéry televiznich pofadl, coz umoziuje
divakim sledovat nové dily oblibenych serialti az o tyden dfive nez na obrazovce. Oneplay tak zaroven propojuje
svét linedrni televize s novymi formami digitalniho sledovani.Z hlediska technologického vyvoje Oneplay
investuje do uzivatelského zazitku a inteligentniho doporucovani obsahu. Diky vyuziti umélé inteligence
a analytiky travi uzivatelé na platformé v priméru vice nez 15 hodin tydné — coz svéd¢i o vysoké miie
angazovanosti. Oneplay (dfive Voyo) se tak postupné proménuje z doplitku televizniho vysilani na samostatnou
znacku se silnou komunitou a jasnou identitou. Platforma Oneplay tak neni jen soucasti skupiny Nova — je to
strategicka investice do budoucnosti medialni spotieby v regionu. Opira se o silnou znacku, kvalitni obsah,
technologickou inovaci a hluboké porozuméni ¢eskému i slovenskému divakovi. Cilem neni jen sledovanost, ale
i relevance a divéra. Platforma Oneplay (dfive Voyo) se béhem poslednich let etablovala jako klicovy digitalni
produkt skupiny Nova, tedy jako Gisp&$na streamovaci sluzba postavena na silném lokalnim obsahu, ktera si ziskala
divéru téméf jednoho milionu predplatitelt.

Dne 10.3.2025 doslo ke slouceni dvou renomovanych sluzeb — Voyo a O2TV — do jedné nové platformy s nazvem
Oneplay, ktera cely koncept VOD platformy Voyo posouva o dalsi Grovenn vyse. Tato inovativni sluzba ptinasi
komplexni zazitek ze sledovani, ktery spojuje tradicni televizni vysilani s modernim online obsahem, a poskytuje
uzivatelim bohatou nabidku kvalitniho videa na vyzadani. Oneplay se vyznacuje Sirokou nabidkou éeskych
i zahranicnich televiznich programi, vcetné sportovnich pfenosi, filmtl, détskych potfadi a dokumenti, coz
pokryva siroké spektrum zajmu uzivatelli. Platforma rovnéz nabizi moznost zpétného sledovani poradd az 7 dni
po jejich odvysilani, coz zarucuje flexibilitu a pohodli pfi sledovani oblibenych programi. Exkluzivni obsah, ktery
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je dostupny pouze na této platformé, vcetné origindlnich pofadi, ptispiva k atraktivité sluzby a jeji
konkurenceschopnosti na trhu. Oneplay je technicky kompatibilni s riznymi zafizenimi — uZzivatelé mohou
sledovat obsah na televizich, tabletech, poéitacich a chytrych telefonech. Sluzba rovnéz umoziuje sledovani na
vice zafizenich soucasné, v zavislosti na zvoleném piedplatném, coz zajist'uje maximalni pohodli pro celou rodinu
nebo skupinu uZivatelt. Diky témto funkcim se sluzba Oneplay etablovala jako silny hra¢ na poli VOD platforem,
poskytujici komplexni multimedialni zazitek pro Sirokou vefejnost. Sluzba Oneplay nabizi v soucasnosti ¢tyfi
plany predplatného, které se 1isi jak cenou, tak poctem zafizeni, na kterych 1ze obsah sledovat soucasné.

Oneplay neni ndhradou Voyo, ale jeho rozsifenim. Zatimco Voyo se zaméfovalo na videoobsah dostupny na
vyzadani a fungovalo pfevazné v pfedplatitelském modelu, Oneplay stavi na $ir§im zébéru — cilem je vytvofit
jedno digitalni misto, kde se propoji video, zivé vysilani, zpravodajstvi, podcasty, ¢lanky, interaktivni formaty i
komunitni funkce. Uzivatel tak ziska pfistup ke vSem relevantnim produktiim a sluzbdm skupiny CME a O2 v
ramci jedné aplikace, jedné identity a jednotného uzivatelského zazitku. Z obchodniho hlediska Oneplay umoziiuje
roz§ifit monetizaci mimo oblast pfedplatného. Zatimco Voyo pracovalo primarné v rezimu SVOD (Subscription
Video on Demand), Oneplay rozsifuje prostor pro model AVOD (Advertising Video on Demand), tedy nabidku
obsahu zdarma podpofenou reklamou. To otevira platformu SirSimu publiku a zaroven posiluje datovou bazi a
moznosti cileni kampani. Jednim z klicovych prinosii Oneplay je také zavedeni jednotné uzivatelské identity napfic
produkty — od zpravodajskych webl aZ po zabavni pofady. Tento pfistup umozni efektivnéjsi vyuziti dat o
uzivatelském chovani, personalizaci obsahu a vytvareni propojenych uzivatelskych cest. Na zaklad¢é tohoto
datového zakladu pak bude mozné dale rozvijet vztah se zékaznikem, at’ uz formou personalizované nabidky, push
notifikaci nebo integrace doplitkovych sluzeb. Z pohledu znacky tak Oneplay posiluje pozici skupiny CME jako
digitalni medialni skupiny nové generace — takové, kterd nejen vytvari obsah, ale dokaze ho nabidnout spravnému
¢loveku, ve spravny Cas a spravnym zptisobem.

Provoz internetového portalu TN.cz

Emitent dale provozuje web TN.cz, coZ je moderni zpravodajska platforma, kterd nabizi Sirokou skalu aktualnich
informaci z doméaciho i zahrani¢niho déni. Jako souc¢ast TV Nova ma silné postaveni na ¢eském trhu a poskytuje
uzivatelim rychly a piehledny pfistup k nejnovéj§im zpravam. Kromé bézného zpravodajstvi pokryva také
politiku, ekonomiku, kriminalitu, sport, zivotni styl a pocasi. VSechny sekce jsou pravidelné aktualizovany
a doplnovany o videoobsah, v¢etné rozhovort, reportazi a zivych ptenost. Web TN.cz se zaméfuje na kvalitni
zurnalistiku a poskytuje komplexni pohled na udalosti prostiednictvim exkluzivnich videi a analytickych
materiali. Platforma je plné optimalizovana pro rizna zafizeni, coz umoznuje pohodlny piistup z pocitaca,
mobilnich telefonti a z chytrych televizi prostiednictvim HbbTV (Hybrid Broadcast Broadband TV — hybridni
televizni vysilani kombinujici standardni televizni signal s internetovym obsahem). Kromé webové verze je k
dispozici také mobilni aplikace, ktera uzivatelim umoznuje snadny pfistup k aktualnim zpravam a videim kdykoli
a kdekoli. Soucasti zpravodajského portalu je i program TN Live, ktery nabizi nepfetrzity zpravodajsky stream s

s odborniky, pravidelné potady a rychlé reakce na aktualni déni. Diky této sluzbé mohou uzivatelé sledovat zpravy
v realném Case a ziskavat nejnovéjsi informace bez nutnosti ¢ekat na tradicni televizni zpravodajstvi. Web TN.cz
tak efektivné propojuje televizni obsah s digitalnimi platformami, ¢imz si udrzuje silnou konkurenceschopnost

a oslovuje $iroké publikum prostfednictvim modernich distribu¢nich kanali.

Web TN.cz ma pro Emitenta vyznamny hospodaisky piinos, protoze nejen podporuje jeji tradi¢ni televizni
vysilani, ale také rozsifuje jeji zabér v oblasti digitalnich médii. Tento zpravodajsky portal pfinasi nékolik
ekonomickych vyhod, které pomahaji udrzet a posilit pozici Emitenta na trhu. Jednim z klicovych aspekti je
generovani piijma z digitalni reklamy. Diky vysoké navstévnosti webu ma TN.cz mozZnost ziskavat vyznamné
V dobé, kdy se stale vice divakt pfesouva k online obsahu, poskytuje tato forma monetizace Emitentovi dalsi
finanéni stabilitu. Vyznamnym faktorem je také pfitomnost TN.cz na mobilnich zafizenich prostfednictvim
mobilni verze webu a mobilni aplikace. Ta rozsifuje dosah Emitenta na mobilnich platformach a pfinasi dalsi
prilezitosti k monetizaci reklamniho prostoru. Mobilni aplikace umoznuje Emitentovi efektivnéji oslovit mladsi
a technologicky orientované publikum, které konzumuje zpravodajsky obsah pfevazn€ na chytrych telefonech
a tabletech.

Web TN.cz zaroveil posiluje viditelnost a celkovou znacku Emitenta v digitdlnim prostoru. Poskytovanim
aktudlniho zpravodajského obsahu, ktery dopliuje televizni vysilani, pomahé udrzet Emitenta v povédomi divaki
i mimo tradicni televizni format. Tento krok je zasadni pro dlouhodobou konkurenceschopnost v prostredi, kde se
medialni trh neustale vyviji a méni. Dalsi vyznamnou vyhodou je schopnost webu TN.cz vytvaret hodnotu pro
inzerenty. Diky Siroké a diverzifikované cilové skupin€ pritahuje TN.cz inzerenty hledajici efektivni zplsoby, jak
oslovit své zakazniky. Tento potencial vyrazné zvysuje hospodatskou hodnotu Emitenta jako silného hrace na poli
digitalnich médii. Timto zpiisobem web TN.cz nejen podporuje tradic¢ni vysilani, ale zaroven zajistuje, ze Emitent
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zUstava relevantnim a inovativnim médiem v rychle se ménicim digitalnim svéte.

7.5.2  Reklamni cinnost

Emitent ziskava své pfijmy predevsim prostfednictvim prodeje reklamnich spoti a sponzorskych prispévku, které
jsou strategicky umistovany v riznych ¢astech vysilani. Ceny reklam jsou dynamicky stanovovany na zakladé¢
nékolika klicovych faktort, mezi které patii ¢asové pasmo vysilani, délka spotu, métend sledovanost (rating),
umisténi v reklamnim bloku a sezonni koeficienty. Cena reklamniho spotu na TV Nova se pocita jako soucin
Referencni CPP (Cost Per Point — cena za ratingovy bod), po¢tu doruc¢enych GRP (Gross Rating Points),
koeficientu délky spotu a koeficientu casového padsma. Tento model umoziuje flexibilni a pfesné stanoveni cen
dle skute¢né sledovanosti. Emitent rozd¢luje vysilaci ¢as do tii hlavnich segmentti, které ovliviiuji cenu reklamy:

e  Super Prime Time (19:15 — 21:30) — nejdrazsi reklamni prostor s vysokou sledovanosti, ve kterém ma
skupina Nova trzni podil sledovanosti (viz tabulka nize) 35, 62 %, koeficient 1,20

e Prime Time (17:30 — 19:14 a 21:31 — 23:30) — klicové vecerni vysilani, v ramci kterého ma kterém ma
skupina Nova trzni podil sledovanosti (viz tabulka nize) 34, 40 %, kde je cena reklamy vyssi, koeficient
1,15

e  Off Prime Time (mimo Prime Time a Super Prime Time) — levnéjsi reklamni prostor s nizsi sledovanosti,
ve kterém ma skupina Nova trzni podil sledovanosti (viz tabulka nize) 29, 22 % koeficient 1,00

Podil divaka z pravé sledujicich
01.01.2024 - 31.12.2024

15-54
Obdobi Cas Nova Group Nova Nova Cinema Nova Action Nova Fun Nova Gold Nova Lady Tematické kanaly NG
Super Prime Time 19:15 - 21:30 35,62 24,06 4,74 1,48 2,63 1,97 0,75 11,56
rok 2024 Prime Time (bez SPT)  17:30 — 19:15 + 21:30 - 23:30 34,40 21,74 547 1,94 2,04 2,24 0,97 12,66
Prime Time+Super Prime Time 17:30 - 23:30 34,97 22,82 513 173 2,32 2,11 0,87 12,15
Off Prime Time  06:00 — 17:30 + 23:30 — 06:00 29,22 14,70 6,17 2,35 3,09 1,86 1,05 14,52

Zdroj dat: ATO — Nielsen, Zivé + TSO-3, ke dni: 4.4.2025

Naptiklad tficetisekundovy spot odvysilany v Super Prime Time stoji o 20 % vice nez zékladni cena, zatimco
stejny spot v Off Prime Time zlstane na zakladni hlading.

Cena reklamy se dale upravuje podle délky spotu. Naptiklad:
e 10s spot =40 % zakladni ceny
e 15sspot=_85 % zakladni ceny
e 30s spot =100 % zékladni ceny
e 60s spot =200 % zékladni ceny

Cena reklamy na programech Emitenta se méni v prib&hu roku podle poptavky a sezénnich faktorti. Nejvyssi ceny
reklamni prostor vztahuje koeficient az 1,55. Naopak v mén¢ atraktivnich mésicich, jako jsou leden a Cervenec, je
cena reklamy niz$i a pohybuje se v rozmezi koeficientu 0,70-0,85. Tento systém umoziuje optimalizovat reklamni
investice podle oéekavané sledovanosti v jednotlivych obdobich roku. Emitent nabizi moznost sponzoringu
poradd, coz je efektivni alternativa k bézné reklamé. Sponzorské vzkazy mohou byt odvysilany jako samostatny
audiovizualni klip pfed nebo po pofadu, ptipadné formou injektaze, tedy kratké vizualni zminky o sponzorovi
pfimo v obsahu pofadu. Cena sponzorského vzkazu zavisi na jeho délce a dobé vysilani. Zakladni 10sekundovy
sponzorsky spot ma standardni cenu, zatimco del$i vzkazy podléhaji nasobicim koeficientim — napfiklad
15sekundovy spot stoji o 50 % vice nez zakladni cena. U prémiovych poradd, jako jsou zpravodajské a sportovni
relace, je cena sponzoringu vys$si nez u béznych potadi. V pripadé exkluzivniho sponzoringu poradu, kdy je
partner oznacen jako hlavni sponzor, je cena stanovovana individualné.

Emitent umoziuje zadavateltim reklamy vyuzit prémiové reklamni pozice, kde je naptiklad prvni nebo posledni
spot v reklamnim bloku drazsi o 10 % oproti standardni cené.

Kromé toho mohou zadavatelé vyuzit objemové slevy v zavislosti na celkové hodnoté objednavky:
e 10 % sleva pro objednavky do 49 999 K¢
e 15 % sleva pro objednavky v rozmezi 50 000 — 99 999 K¢
e 20 % sleva pro objednavky nad 100 000 K¢

Dalsi zvyhodnéni mohou ziskat klienti, ktefi svou reklamni objednavku uzaviou pted koncem kalendainiho roku
— v takovém piipad€ mohou dosdhnout dodatecné slevy az 10 %.
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Je v8ak dulezité splnit podminky objednavky, jelikoz v ptipadé jejich nedodrzeni sleva propada a zadavateli je
uctovana plna cena reklamy. Tento systém slev a prémiovych pozic umoznuje flexibilni planovani reklamnich
kampani s optimalizaci nakladl dle rozpoctu zadavatele.

Jelikoz nejvétsi ¢ast piijmt Emitenta dlouhodobé tvoii reklama v televiznim vysilani, zlstava stale klicovym
pilifem pfijmt. Segment prodeje reklamniho prostoru na internetu a predplatného Oneplay (diive Voyo) roste,
zejména od roku 2020. V roce 2024 tvoti vétsi podil nez v predchozich letech, coz odrazi posun divaki k online
platformam. Ostatni sluzby v roce 2024 tvoii z velké ¢asti vynosy od televiznich operatora.

Celkové piijmy v roce 2024 dosahuji nejvyssi hodnoty za sledované obdobi, coz naznacuje tspésnou diverzifikaci
prijmu.

TV NOVA VYNOSY Z BEZNE CINNOSTI PODLE HLAVNICH CINNOSTIi (UDAJE V TIS. KC)
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m Vynosy z vysiléni reklamy na programech Sifenych prostiednictvim pozemnich vysila¢i m Ostatni trzby z prodeje obchodnich sdéleni v televizi

M Prodej reklamniho prostoru na internetu a predplatné Voyo Ostatni sluzby

Prestoze podrobna a vefejn¢ dostupna analyza reklamniho trhu v segmentu televizniho vysilani neni k dispozici,
je mozné na zékladé obecnych trznich dat konstatovat, 7e reklamni trh v Ceské republice dlouhodobé& vykazuje
ristovy trend. Cesky reklamni trh se v roce 2024 vysplhal na hodnotu 150,2 miliardy K&, coz predstavuje
mezirocni rast o 3,3 %. Tempo rustu se tak oproti pfedchozim letiim zpomalilo — naptiklad mezi roky 2022 a 2023
trh posilil o 12 %. Pro rok 2025 se ocekava piiznivéjsi vyvoj s akceleraci riistu na troven 6,8 %, coz potvrzuje
dlouhodobou odolnost a atraktivitu reklamniho segmentu.?

2 ASOCIACE KOMERCNICH AGENTUR. Zprdva o reklamé 2024: V Ceské republice vzrostl reklamni trh o 3 %. Je stabilni, ale
v porovnani se svétem to znamend zpomaleni. Online. Dostupné z: https://www.aka.cz/clanek/zprava-o-reklame-2024-v-ceske-
republice-vzrostl-reklamni-trh-o-3-je-stabilni-ale-v-porovnani-se-svetem-to-znamena-zpomaleni/.
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(expertni odhad ¢istych marketingovych investic)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

H MId.K¢

7.5.3  Distribuce obsahu a licencni politika

Emitent poskytuje sviij obsah prostfednictvim riznych distribu¢nich platforem, pfi¢emz dostupnost jednotlivych
programu a piipadné poplatky se lisi podle zvoleného zpiisobu pfijmu. Nize je uveden prehled téchto moznosti:

1. Pozemni digitalni vysilani (DVB-T2)

e Dostupné programy: Free-to-air (FTA) programy Emitenta jsou Sifeny prostfednictvim pozemniho
vysilani, avsak jejich dostupnost zavisi na konkrétnim regionu a multiplexu. Divaci mohou takto sledovat
programys Nova, Nova Cinema, Nova Action, Nova Gold, Nova Fun a Nova Lady. Sportovni programy
Nova sport 1-6 v ramci DVB-T2 dostupné nejsou. Hybridni vysilani (HbbTV) poskytuje interaktivni
sluzby na chytrych televizorech, jako je archiv vybranych pofadti nebo zpravodajsky program TN Live.

e Poplatky: Piijem téchto programi je zdarma

2. Satelitni a kabelové vysilani

e Dostupné programy: Vsechny programy skupiny Nova jsou dostupné v nabidce satelitnich a kabelovych
operatorti. Zakladni FTA programy jsou soucasti vSech balickti, zatimco sportovni programy Nova Sport
1-6 jsou dostupné dle individualnich nabidek operatori.

e Poplatky: Pristup k témto programim je zpoplatnén dle ceniku konkrétniho poskytovatele sluzeb.

3. Internetové vysilani (IPTV?! a OTT?)

e Dostupné programy: Programy skupiny Nova jsou soucasti nabidek IPTV operatori. Emitent dale
poskytuje zivé vysilani svych FTA?? programi prostfednictvim webu tv.nova.cz a zpravodajsky program
TN Live na platformé TN.cz.

e Poplatky: Pristup k programiim u IPTV operatort je zpoplatnén dle ceniku konkrétniho poskytovatele.
Na oficialnich webovych strankach je obsah dostupny v rezimu AVOD (Advertising-Based Video on
Demand - Video na vyzadani financované reklamou), coz znamena, ze je zdarma, avsak s reklamnimi
prestavkami.

21
22

IPTV = Internet Protocol Television - Televize dorucovana pies soukromou sit’ poskytovatele.
OTT = Over-The-Top - Televizni a video obsah doru¢ovany pfes vetejny internet, bez ptimé kontroly poskytovatele piipojeni.

z Free-To-Air. Volné dostupné vysilani.
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4. Video on Demand (VOD)

e Dostupné programy: Emitent provozuje vlastni streamovaci platformu Oneplay, kterd nabizi Sirokou
skalu filmu, televiznich poradi a dalSich multimedidlnich obsahti na vyzadani. Soucasti platformy
Oneplay je mimo jiné zivé vysilani programti skupiny Nova.

e Poplatky: Pro sledovani obsahu na platformé Oneplay je nutné ptedplatné.

Tento piehled shrnuje hlavni zpisoby distribuce obsahu Emitenta a poskytuje zakladni informace o dostupnosti
jednotlivych programt a souvisejicich poplatcich.

7.5.4  Brand a marketing

7.5.4.1 Vlastni vyroba a vyvoj pofadu

Emitent stavi na silném zazemi v oblasti audiovizualni tvorby a pfinasi originalni obsah, ktery oslovuje Siroké
divacké spektrum. Diky vlastnimu vyvoji a vyrobé pofadi dokaze flexibilné¢ reagovat na aktudlni trendy
a prizptisobit formaty tak, aby maximalizovala jejich tspéch na trhu. Investice do inovativnich produk¢nich
technologii a zkuSeny kreativni tym umoziuji spolecnosti vytvaiet prémiovy obsah s vysokou ptidanou hodnotou,
ktery posiluje jeji konkuren¢ni vyhodu a atraktivitu pro partnery i inzerenty.

Emitent v ramci své audiovizualni tvorby realizuje projekty, které reflektuji aktualni divacké preference a zaroven
splituji nejvyssi produkéni standardy. Mezi nejvyznamnéjsi piiklady vlastni vyroby a vyvoje poradu, jeZ potvrzuji
schopnost Emitenta vytvaret obsah s vysokou pfidanou hodnotou, patfi:

Reality shows a zdbavni pofady

Vyména manzelek (2005)

,»Vyména manzelek™ je ¢eska reality show, ktera byla poprvé vysilana v roce 2005 na programu Nova. Tento
popularni format, ktery je soucasti globalniho trendu reality show, sleduje vyménu manzelek mezi dvéma
rodinami, kdy kazda zena travi tyden v rodiné jiné, pficemz se podili na jejich kazdodennim zivoté. Cilem je nejen
poznat riizné zivotni styly a ndzory, ale také zazit vyzvy spojené s fungovanim domacnosti a vztahd. ,,Vyména
manzelek* se dlouhodobé tési velké divacké oblibé a stala se jednim z nejdéle bézicich formath na ceské televizni
scéné. V prubchu let se v show vystridala fada ucastnikd, ktefi pfinaseli rizné ptib¢hy a Casto vyvolavali silné
emoce. Sledovanost show podtrhuje jeji vliv na ¢eskou televizni kulturu a jeji dlouhou pfitomnost v prime time
vysilani.

Survivor Cesko & Slovensko (2022)

,Survivor Cesko & Slovensko® je soutézni reality show, ktera byla poprvé vysilana v roce 2022 na televiznich
programech Nova a Markiza. Format vychazi z mezinarodniho reality programu ,,Survivor”, jejimz cilem je
testovat fyzickou a psychickou odolnost ucastnikii prostfednictvim naroénych ukold a soutézi v extrémnich
podminkach. Hlavnim cilem soutézicich je pfezit na opusténém ostrové a zaroven se vyhnout vylouéeni ostatnimi
ucastniky. Soutézici jsou rozdéleni do tymi a postupné celi vyzvam, které testuji jejich schopnosti, strategické
mysleni a schopnost spolupracovat. V prubéhu soutéze se tymy rozpadavaji a dochazi k eliminaci, az zlstane
posledni piezivsi, ktery vyhrava hlavni cenu. Pofad ,,Survivor Cesko & Slovensko“ se stal velmi popularni a
sledovanou show diky svému napinavému formatu a silné konkurenci mezi i¢astniky, coz zarucuje vysokou
divackou angazovanost.

Love Island Cesko & Slovensko (2021)

,Love Island Cesko & Slovensko* je reality show, kterd byla poprvé vysilana v roce 2021 na televiznich
programech Nova a Markiza. Format potfadu sleduje skupinu mladych single ucastniki, kteti se ubytuji na
exotickém ostrové, kde mezi nimi vznikaji romantické vztahy. Cilem je nejen najit lasku, ale i vyhrat hlavni cenu,
ktera je urCena pro par, ktery ziska nejveétsi podporu divakil a ostatnich tcastnikt. Soutézici ¢eli riiznym tkoliim
a vyzvam, které testuji jejich vztahy, komunikaci a schopnost vybudovat silné spojeni s ostatnimi. Love Island
Cesko & Slovensko je znamy svou dynamikou a nap&tim, které vznika mezi i¢astniky, ktefi se Gasto potykaji s
zarlivosti, strategii a emocemi. Porfad se stal popularnim diky atraktivnimu formatu, ktery kombinuje romantiku
s dramatickymi momenty, a pfitahuje Sirokou divackou zakladnu.

Na lovu (2021)

»Na lovu“ je zabavni védomostni soutéz, inspirovana britskym formatem ,,The Chase®, ktera spociva v tom, ze
jednotlivy soutézici postupné celi tzv. lovcei, coz je osoba s vysokou urovni védomosti.
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Serialy
Ordinace v riZové zahradé (2005) — Cesky televizni serial

,»Ordinace v rizové zahradé® je Cesky televizni serial, ktery byl vysilan na programu Nova od roku 2005 do roku
2021, nez piesel na platformu Voyo a posléze na platformu Oneplay. Seriél sleduje profesni i osobni zivoty 1ékai
a zdravotniho personalu ve fiktivni nemocnici ve mésté Kamenice. D&j se zamétuje na rizné aspekty zdravotnické
praxe, rodinnych vztahl a dramatickych situaci, které se objevuji v Zivotech postav. Serial si dlouhodobé ziskaval
sirokou divackou pfizen diky kvalitnimu zpracovani a zapamatovatelnym postavam. Tento 1ékaisky serial, ktery
si béhem vice nez dvaceti sezon ziskal Sirokou divackou zékladnu, kombinuje prvky nékolika zanrti a ptinasi
divakiim necekané déjové zvraty, které udrzuji zéjem o jeho pokracovani. Kazda nova fada nejen pokracuje v
ptibézich ptivodnich postav, ale také predstavuje nové charaktery, jejichZ osudy jsou soucasti Sir§iho narativu.
Béhem let se v serialu vystiidala fada vyznamnych €eskych hercti a herecek, ktefi ptispéli k jeho uspéchu. Mezi
sou¢asné piedstavitele patii Marika Soposka, Patrik Dérgel, Iva Pazderkova, Dana Moravkova, Jan Censky, Petr
Rychly, Katetfina Brozova, Anna Julie Slovackova, Zlata Adamovskd, Petr Stépa’mek, Martina Dejdar a Nela
Boudova. Tento soubor talentovanych herct, jejichz vykony pfispivaji k riznorodosti a atraktivité serialu,
podtrhuje dlouhodoby uspéch Ordinace v rizové zahradé na ¢eské televizni scéné.

Ulice (2005) — ¢esky televizni serial

,Ulice™ je Cesky televizni serial vysilany od 2.9.2005 na programu Nova. D¢&j se zaméfuje na kazdodenni Zivot
realistické ptib&hy a postavy, které divaci mohou snadno identifikovat. ,,Ulice* si od svého zacatku ziskala velkou
popularitu diky své realistické zapletce a vdéénému formatu denniho seridlu. Mezi soucasné predstavitele patii
Lucie Vondrackova, Jan Dolansky, Sasa Rasilov, Ondfej Havel ¢i Marek Vasut.

Kriminalka Andél (2008-2025) — krimi serial

Kriminalka Andél je kriminalni serial, ktery mél premiéru na obrazovkach TV Nova v roce 2008 a rychle si ziskal
pevné misto mezi oblibenymi domacimi seridly. Zaznamenal nevidany uspéch a jako jeden z prvnich poméahal
nastavit pravidla nové ¢eské televizni kriminalky. Dé&j se odehrava v prostiedi prazského policejniho oddéleni, kde
tym smichovskych kriminalistd vySetfuje riizné, ¢asto komplikované ptipady od vrazd az po organizovany zlo¢in.
Kriminalka Andé€l se dockala Sesti sérii, aktualné se natac¢i sedma. Serial je divaky cenén piedevsim za realistické
zpracovani ptipadd, které jsou Casto inspirovany osobnimi zkusenostmi kriminalistl a policejnimi spisy, a za silné
herecké obsazeni. Hlavni postavy byly vzdy ztvarnény znamymi ¢eskymi herci, diive napfiklad Martinem
Stropnickym, dodnes Davidem Svehlikem, Jitim Langmajerem, Markem Taclikem, Oskarem Hesem, Michalem
Novotnym a Helenou Dvotakovou.

Specialisté (2017) — krimi serial

Epizodicky detektivni seridl, ktery vstoupil na televizni obrazovky pocatkem roku 2017 a v soucasnosti TV Nova
¢inll, pficemz béhem patrani po pachatelich davaji tviirci divakiim moznost nahlédnout do nejriznéjSich mist
aprosttedi v Praze i1 jejim bezprosttednim okoli. Napinavy d¢&j je vzdy provazen zajimavou zapletkou
a prekvapivym rozuzlenim kazdého ptipadu. Vysetiovani vede elitni ¢tyfclenny tym kriminalist majora Strouhala
(Martin Dejdar), ktery dale aktualné tvoii kapitani Kovar (Jifi Hana), kapitin Hajek (Vojtéch Vodochodsky)
a kapitanka Kralova (Patricie Solafikova).

Odznak Vysoc¢ina (2021) — krimi serial

Odznak Vysocina je epizodicky detektivni serial, jehoZz jednotlivé piipady vychazeji z realnych policejnich kauz.
Twvurci kladou velky dtiraz na proceduralni spravnost postupi vysetfovani a spolupracuji s celou fadou odbornych
poradcti, v¢etné zkusenych kriminalistd. Dé&j se odehrava na fiktivnim na malém mésté ,,Vesela™ a v jeho okoli,
které lezi na pomezi Cech a Moravy, v prostiedi realné Vyso¢iny. Diky tomu policejni vySetfovani zavede divaky
na celou fadu méné& znamych, ale o to zajimavéjsich a romantiét&jsich lokalit tohoto koutu Ceské republiky. Hlavni
postavy tvorii péticlenny policejni tym, jehoz ¢leny budou v nové fadé ztvarnovat Monika Hilmerova, Simona
Haba Zmrzla, Patrik Dérgel, Michal Suchanek a Adam Vacula. Jejich osobni piibéhy tvoii druhou linku kazdé
fady a cely prib¢ch je tak jesté pevnéji zasazen do realného Zivota na malém méste.

Piipady mimoiadné Marty (2022 a 2025) — komedialni krimi serial

Pfipady mimotadné Marty je divacky GspeSny komedialni seridl, ktery ma za sebou uz dvé osmidilné fady. Vypravi
piibéh extrémné inteligentni a velmi osobité Marty (Tatina Dykova). Zeny, ktera postrada respekt k jakymkoliv
autoritdm. Ta sice nechce mit s policii nic spole¢ného, ale kdyz ji ndhle piepadne neovladatelna touha zasahovat

do véci a posouvat je svym neotfelym zptisobem kuptedu, policejni naCelnice Klara Hofavova (Anita Krausova)
ji nabidne pozici konzultantky na oddéleni vrazd. Marta nakonec po kratkém vahani pfijme a pfida se do tymu
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zalozeny na komedialni roviné a protikladnych ustfednich postavach sleduje na obrazovkach TV Nova pravidelné
témef milion divaku.
VraZzdy v kraji (2025) — krimi serial

Vrazdy v kraji jsou osmidilnych seridlem s Ondfejem Sokolem v hlavni roli. Ten, jako zkuSeny prazsky
kriminalista, plukovnik Kucera pfijizdi na venkov, aby svou dalsi policejni kariéru prozil dal od méstského ruchu
a mohl se naplno vé€novat svym milovanym v¢elam a také své rodiné — sestie a jejim dvéma détem. Pravé u nich
na fafe se se svymi uly nakonec usadi. Pokud ale ¢ekal, ze bude mit méné prace, Seredn€ se spletl. Zdanlivé
poklidny kraj ma totiz také sva tajemstvi... A tak i nadale David Kucera netinavné¢ vysetfuje a odhaluje
pachatele. Serial Vrazdy v kraji pracuje nejen s motivem malebného venkova, komunitou, kde kazdy zna kazdého,
ale i s principem dvojitého odhalovani zlo¢inu. Kdo bude obéti? A kdo nakonec vrahem? Vedle Ondfeje Sokola
se v seridlu objevuji Petr Uhlik, Jana Plodkova, Jana Pidrmanové, Petr Buchta nebo Véclav Kopta a Tatjana
Medvecka.

Voyo/Oneplay originaly
Serial Piipad Roubal (2021) — ¢esky krimi serial

Natocen na motivy realnych udalosti a sleduje ptib&h Jitiho Roubala, jednoho z nejznaméjsich ceskych vrahd. Dgj
se zamé&fuje na jeho zivot a zlo¢iny, které spachal béhem 90. let, kdy byl obvinén z n€kolika vrazd. Seridl zobrazuje
nejen samotné vysetfovani, ale i slozitou psychologii hlavniho hrdiny, jeho manipulativni chovani a snahu unikat
spravedlnosti. Kromé toho ukazuje i praci policie a detektivi, kteti se snazi odhalit pravdu, i kdyz ¢eli riznym
komplikacim a zmatkiim pfi shromazd'ovani ditkazi. V hlavni roli uvidime Hynka Cermaéka, dale pak Kamilu
Trnkovou, Jan Cenského, Davida Svehlika nebo Vojtécha Vodochodského.

Guru (2022) — ¢esky drama serial

Voyo original Guru se inspiroval skutecnymi udalostmi, zejména postavou Jaroslava Dobese (znamého jako Guru
Jara). Ustiedni postavou je Alice (Anna Fialova), ktera na policii oznami znasilnéni. V ramci patrani za¢ne hlavni
vySetfovatelka rozkryvat znekliditujici skute¢nosti a pojme divodné podezieni, ze guru Marek (Vojta Kotek),
kterého Alice ze znasilnéni obvinuje, spachal za pomoci spolupracovnice Klary (Kristyna Podzimkova) v ramci
radoby terapeutickych lekci jogy sexualni nasili az na desitkach Zen. Kromé samotného procesu vysetfovani ptibéh
odkryva i soukromi Alice, jeji dlouhodobé nepfiznivou zivotni situaci i neustaly boj o malou dceru Emmu
s byvalym partnerem.

Narodni hazena (2022) — komedialni serial

Prvni Voyo komedidlni serial Narodni hazena od Michala Suchanka sleduje partu odkvetlych Sampiond a jejich
snahu o navrat na sportovni vrchol. D¢j sleduje tym, ktery se pfipravuje na dilezity turnaj, a ukazuje nejen
sportovni vyzvy, ale i osobni problémy hract. Postavy jsou vykresleny v riznych zivotnich fazich, od zacinajicich
hract po zkusené veterany, ktefi se musi vyrovnavat s tlakem a ocekavanimi. Kromé samotného sportu se serial
vénuje i mezilidskym vztahtim a emocim, které sportovni prostiedi Casto pfinasi. Konflikty v tymu, rivalita, ale
1 pratelstvi jsou kli¢ovymi prvky ptibéhu.

Kral Sumavy: Fantom temného kraje a Kral Sumavy: Agent Chodec (2022 a 2025) — historick4 minisérie

,Kral Sumavy: Fantom temného kraje a , Kral Sumavy: Agent chodec* jsou dvé celkem devitidilné historické
minisérie. Prvni z nich byla poprvé uvedena na platformé Voyo koncem roku 2022, druha pak v roce 2025. Tento
projekt, soucast konceptu Voyo Original/Oneplay Original, pfinasi piibéh hrani¢niho pfevadéce pisobiciho na
Sumavé, jehoz hrdinské &iny jsou inspirovany skuteénymi udalostmi. Rezisér David Ondficek a posléze rezisér
Damian Vondracek vytvorili napinavy pfibéh o mladém kuchaii Sboru narodni bezpecnosti, ktery se rozhodne
vzit boj za svobodu a spravedlnost do vlastnich rukou. V hlavni roli mladého kuchate se predstavuje Oskar Hes.

Iveta (2022-2024) — dramaticka minisérie

»lveta“ je Ceskd dramatickd minisérie, ktera mapuje zivotni piibéh zpévacky Ivety BartoSové (Anna Fialova),
od jejich pocatkd v 80. letech az po jeji pozdéjsi obdobi. Serial zkouma jeji vzestup k popularité, osobni vztahy
a profesionalni kariéru, pfiCemz se zaméfuje na klicové momenty jejiho Zivota, véetné vztahti s vyznamnymi
osobnostmi &eského Soubyznysu, jako byl Petr Sepési (Vojtéch Vodochodsky) a Ladislav Staidl (Ondfej Gregor
Brzobohaty).

Série se rovnéz zabyva slozitymi aspekty jejiho zivota, véetné medidlnich skandald, zavislosti a komplikovanych
vztaht. Kromé hlavni postavy Ivety BartoSové se v serialu objevuji i1 dal$i vyznamni herci, naptiklad Oskar Hes,
Sasa Rasilov, Ondfej Ruml a dal§i. Tento projekt pfinasi komplexni pohled na zZivotni osud jedné
z nejvyznamnéjsich postav ¢eské popové hudby.
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Sex O'Clock (2022) — pridrzly komedialni serial

Komedidlni serial o hledani vlastni identity a obéas hodné ndroéném souziti rodiny, ktera se po pfekvapivém
odhaleni jednoho z jejich ¢lenti musi naucit fungovat bez ohledu na nazor okoli. Hlavnim hrdinou Sex O’Clock je
dospivajici Adam (Maxmilian Kocek), ktery se az dosud zabyval pfedev§im svou taneéni kariérou a pal¢ivou
otazkou, kdy uz konec¢né pfijde o panictvi. Jeho otec (Jan Révai) ale zahy ptevrati celé rodiné Zivot naruby
a odstartuje cely fetézec necekanych udalosti, se kterymi si musi poradit jak Adamova matka Judita (Petra
Bucgkova), tak babi¢ka (Jana Svandova). A to je$té nikdo netusi, s ¢im se bude muset v brzké dobé& vypoiadat
Adamova sestra Ema (Sara Korbelova), zatimco Adam nejspiSe na tane¢nim kurzu praveé potkal nejveétsi lasku
svého dosavadniho zivota. Serial se dockal dvou sérii a divaci oceniovali zejména jeho upiimnost, velkou davku
komedidlnich situaci a mladé herecké osazenstvo. K seridlu vznikla série doprovodnych edukacnich videi
s ndzvem Sex O’Clock Afterparty zaméfena na témata intimity a sexuality. K nim pak byla zorganizovéna fada
worskhopti pro zakladni a stfedni Skoly. Ty byly realizovany v rdmci doprovodného programu péti filmovych
a televiznich festivalil po celé republice. Worskhopy proslo pies 500 studentti. Sex O'Clock si z 56. ro¢niku
Détského filmového a televizniho festivalu Oty Hofmana v Ostrové odnesl hned dvé ocenéni, a to ¢estné uznani
festivalové poroty a cenu détského divaka v kategorii seridlova tvorba.

Kauza Kramny (2023) - dokumentarni serial

Pétidilnd dokumentarni série se vénuje ptipadu Petra Kramného, odsouzeného za vrazdu manzelky a dcery béhem
rodinné dovolené v Egypté v roce 2013. Nebyvaly zajem vefejnosti, spolu s ochotou Petra Kramného s novinafi
hovorit, vedl k bezprecedentnimu medialnimu pokryti celého piipadu. Pod nanosem senzacechtivych zprav se ale
ztracela fakta. Co se v egyptském hotelu stalo a co tragédii predchazelo? Ve vypravéni ptibuznych, blizkych pratel,
pravnikd, znalcii, odborniki i samotného Petra Kramného se po vice nez deseti letech vraci série k pfipadu, ktery
rozd¢lil laickou i odbornou vefejnost, a nebulvarnim zptisobem ukazuje osudy lidi, kterym tato kauza zménila
Oneplay).

Malo mé znas (2023) - dokumentarni cyklus

Ttidilna dokumentarni série piinesla novy pohled na Zivot a kariéru Ivety Bartosové. Tvirci se na Zivot “popové
princezny” podivali pfedev§im o¢ima ji blizkych Zen. At uz prostfednictvim moderatorské ikony devadesatych let
Terezy Pergnerové, manzelky hudebniho magnata Karla Svobody Venduly. Dokumentarni cyklus se zamétil
na roky 1980 az 1987 o cesté naivni, byt sebevédomé holky z Frenstatu pod Radhostém do velkého svéta, obdobi
1987 az 1994, tedy doby pod uméleckym vedenim Ladislava Staidla a 1éta 1994 az 1998, kdy se Iveta Bartosova
z jeho vlivu postupné vymanovala, zatimco prozivala kariérni vrchol. Jednim z kli¢ovych témat dokumentu bylo
postaveni Zen a mladych talentd v prostfedi netiprosného Soubyznysu. Cim si prochazela Iveta Barto$ova, si progla
cela rada dalSich umélkyn at’ uz u nas nebo ve svété (Britney Spears, Whitney Houston, Amy Winehouse a dalsi).
Serial se setkal s velkym uspéchem jak na platformé Voyo, tak v televiznim vysilani. Ke vSem projektim
zaméfenym na zivot a praci Ivety BartoSové pak TV Nova vytvofila osvétovou kampan s nazvem Hejt neni nazor,
kdy znamé osobnosti na kameru Cetly nenavistné piispévky sméfované na svou osobu. Kampan fungovala Ciste
organicky, bez jediného inzertniho nakladu. Celkovy pocet organického zobrazeni obsahu dosahl 3,2 milionu
a celkovy pocet views 2,5 milionu.

Matematika zlo¢inu (2023) — investigativni dokumentarni série

Serial ,,Matematika zlo¢inu“ (2023) pfedstavuje investigativni dokumentarni minisérii, ktera analyzuje vybrané
trestni kauzy s vyuzitim forenzni matematiky a odbornych expertiz. Projekt vznikl na zakladé stejnojmenného
podcastu investigativni novinairky Magdaleny Sodomkové a dokumentaristky Brit Jensen, pficemz rezie se ujal
Peter Bebjak a scénaf napsal Tomas Bombik. Hlavni postavou piibéhu je novinatka (Lucie Stépankova), ktera
se vénuje pfipadu Tomase Tomana (Jan Nedbal), odsouzeného za vrazdu na zaklad¢ dtikazu, jejichz vérohodnost
je podrobena prezkumu. Mezi dalsi kliové postavy patii Tomanova matka (Zuzana Bydzovska), sestra (Kristyna
Bokova) a soudni znalec v oboru biomechaniky (Jifi Bartoska), jehoz posudek hral zasadni roli v soudnim fizeni.

Minisérie kombinuje prvky hraného filmu, investigativniho dokumentu a odborné analyzy, pficemz reflektuje
problematiku diikazniho fizeni v Ceském soudnictvi. Dlraz je kladen na exaktni metody dokazovéni, védecky
ptistup k forenznim analyzam a jejich vliv na pravni kvalifikaci skutkovych podstat. Serial byl ocenén Ceskym
lvem za nejlepsi televizni film nebo minisérii a ziskal uznani za své analytické zpracovani i precizni vizualni
rekonstrukci udalosti.

Extrakto¥i (2023) — Spionazni thriller

Extraktofi jsou Sestidilnym S$pionaznim thrillerem z produkce Voyo Origindl (2023), aktudlné dostupnym
na platformé Oneplay. Sleduje praci specidlni jednotky — Extraktorti, ktera operuje mimo vefejné zdznamy
s jedinym cilem — zajistit bezpe¢ny navrat ohrozenych ceskych obcant ze zahranici. Vyjednavani s teroristickymi
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organizacemi, operace za hranou diplomacie a tlak na rychld rozhodnuti tvofi kazdodenni realitu tymu, jenz
pracuje v utajeni. Serial nabizi autenticky pohled do svéta tajnych misi a mezinarodni politiky, o niz se oficialné
pfili§ nemluvi. Pfibéh inspirovany skute¢nymi udalostmi vznikl podle namétu Jaroslava Kmenty, ktery
se na scénaii podilel i autorsky. Nataéeni probihalo v Ceské republice i v zahranici, véetng Turecka. Hlavni role
Gistiedniho tymu hraji Pavla Gajdosikova, Jakub Stafek, Jan Révai, Jiii Strébl a Luka§ Duy Anh Tran.

Metoda Markovi¢: Hojer (2023-2024) — kriminalni série

Metoda Markovic¢: Hojer je Sestidilna kriminalni minisérie, ktera ziskala cenu za nejlepsi serial stfedni a vychodni
Evropy na festivalu Serial Killer v roce 2023. Ptib¢h série se soustfedi na dopadeni a usvédceni brutdlniho
Ceskoslovenského vraha Ladislava Hojera, pfiCemz hlavni roli v celém vysetfovani hraje legendarni prazsky
kriminalista Jifti Markovi€. Série se zaméfuje na slozity proces vySetfovani a necekané zvraty, které vedou
k odhaleni pravdy o Hojerovych zlo¢inech. Hlavnimi predstaviteli v seridlu jsou Petr Lnénicka, Adam Misik, Petr
Uhlik, Vaclav Neuzil, Sarah Havacova a Vojtéch Kotek.

Kriminalni minisérie Metoda Markovic¢: Hojer z produkce Voyo Original zaznamenala vyznamny uspéch na 32.

vvvvvv

televiznich projektl tohoto ro¢niku.
Ocenéni Cesky lev 2025 pro Metodu Markovié: Hojer

1) Nejlepsi minisérie nebo serial — Toto ocenéni potvrdilo vysokou kvalitu a vyjimeénost seridlu v ramci
Ceské televizni tvorby.

2) Nejlepsi herec v hlavni roli v seridlovém dile — Petr Lnénicka
Herec byl ocenén za ztvarnéni kriminalisty Jifiho Markovice, pficemz jeho vykon byl vyzdvihovan pro
svou autenticitu a hloubku.

3) Nejlepsi herec ve vedlejsi roli v seridlovém dile — Petr Uhlik
Petr Uhlik ziskal ocenéni za roli sériového vraha Ladislava Hojera, kterou kritici oznacili za strhujici
a presveédcivou.

Kromé téchto vitézstvi byla série nominovana i v dalich kategoriich, véetné Nejlepsiho scénate, kamery, stiihu,
scénografie, kostymi a masek, coz svédci o celkové vysoké urovni produkcee.

Uspéch Metody Markovi¢: Hojer na Ceskych lvech podtrhuje rostouci vyznam a kvalitu paivodni tvorby platformy
Voyo a jeji schopnost konkurovat tradi¢ni filmové produkci.

Studna (2024) — Sestidilné rodinné drama

Studna vznikla podle scénafe Mira Sifry a Kristiny Majové a rezirovala jej Tereza Kopacova, ktera stila
i za historicky prvnim Voyo Originalem Pfipad Roubal. Seridl je inspirovan skutecnou tragédii z Ginora 1968
ve stiedodeskych Vonoklasech. Ustiednimi postavami piib&hu je mlady par Mana a Standa, ktery si musel svou
lasku vybojovat navzdory nesouhlasu okoli. Po narozeni syna Slavka vsak jejich spole¢ny zivot zkomplikuje
nemoc i rostouci napéti v roding i vesnici. D&j se odehrava v casovém rozpéti téméf padesati let (1932—1980)
a zaméfuje se nejen na udalosti vedouci k tragické noci, kdy byl po pozaru nalezen otec mrtvy ve studni a matka
v troskach domu, ale i na to, co nasledovalo. Poklada také otazku, do jaké miry formuji nase Zivoty rodina a geny.
V hlavnich rolich rodiny z Vonoklas hraji David Svehlik, Johana Matouskova, Filip Frantisek Cervenka. Po del3i
dobé se v serialu objevila i Jana Nagyova, ktera ztvarnila matku Mani.

7.5.4.2 Zpravodajstvi a publicistika

Zpravodajstvi a publicistické pofady Emitenta hraji uz vice nez 30 let zdsadni roli v ¢eském medialnim prostoru.
Hlavni zpravodajska relace Televizni noviny dlouhodobé patii mezi nejsledovanéjsi pofady napfic vSemi
televiznimi stanicemi — pravidelné ji kazdy vecer sleduje vice nez 30 % divakd. Jejich silnou strankou je atraktivni
a srozumitelné zpracovani, které divakm pfiblizuje i ta nejslozité€jsi témata.

Emitenta ma kromé redakce v Praze také sit’ regionalnich redakci ve vSech kliovych krajskych méstech.
V poslednich letech vyrazné posilila i zahrani¢ni zpravodajstvi — disponuje stalym zpravodajem pfi Evropské unii
v Bruselu, pravidelné vysila S§tdby do oblasti valecnych konfliktd (naptfiklad Ukrajina, Izrael) a pfimo z mista
pokryva zasadni svétové udalosti, jako jsou summity EU, NATO ¢i volby v USA nebo Némecku.

Silnou tradici ma na programech Emitenta také publicistika, kterd se v uplynulych letech rozsitila o fadu novych
format. Magazin Na vasi strané pomaha lidem v kazdodennich potizich s ufady nebo firmami a dohlizi na to, aby
jim nebyla upirdna jejich prava. Pofad si ziskal jméno napfiiklad odhalovanim nekvalitnich potravin v ¢eskych
supermarketech, ¢cimz pfimél nékteré fetézce ke zmeéné piistupu.

Politicko-spolecenské déni mapuji hned tfi porady: Za pét minut dvanact ptinasi kazdou ned¢li nazorové stiety

71



politik® a odbornikd, Stfepiny se zaméfuji na hlubsi analyzy spolecenskych témat, a magazin Vikend uz vice nez
dvé¢ dekady nabizi pozitivni a inspirativni pfibéhy z domova i ze svéta.

Emitent zaroven dlouhodobé cili na mladsi publikum, které konzumuje obsah prevazné online. Zpravodajsky
web tn.cz patii mezi pét nejnavitévovangjich zpravodajskych portali v Cesku. Emitent je aktivni i na socidlnich
sitich a v poslednich letech postupné vybudovala 24hodinovy online program TN Live, ktery nabizi aktualni
zpravy a Sirokou paletu podcastl — od politickych pies expertni az po lifestylové.

7.5.4.3 Sport
Sport pfedstavuje pro Emitenta diiraz na dynamicky obsah, moderni distribuci a silny vliv na sportovni vefejnost.

Sportovni zpravodajstvi a publicistika piedstavuji jeden z pilifti programové nabidky této nejvetsi Ceské komercni
televize. Od svého vzniku v roce 1994 se Emitent systematicky vénuje sportovnimu obsahu a postupem casu
vybudovala komplexni sportovni ekosystém, ktery zahrnuje nejen zpravodajstvi, ale i zZivé pienosy, publicistiku a
komentovanou analytiku. Tento systém se opira o synergii mezi tradi¢ni televizni produkci, digitalni distribuci a
tematickymi sportovnimi programy.

Zakladnim kamenem je potfad Sportovni noviny, kde jsou denné prezentovany aktualni udalosti z domaci
i zahrani¢ni sportovni scény. Redakce klade diraz na piehlednost, dynamiku a obrazovou atraktivitu, pfi¢emz
zpravodajsky servis pokryva Siroké spektrum sportovnich odvétvi — od fotbalu a hokeje pfes tenis, motorsport az
po bojové sporty ¢i atletiku. Raritou na trhu je sportovni tecka, ktera nese nazev Borec na konec. Je to kratké video
se zajimavym vykonem, goélem, situaci a divaci si tento miniformat velmi oblibili.

V ramci hlubsi sportovni publicistiky nabizi Emitent také specidlni reportaze, exkluzivni rozhovory a tematicky
zaméfené porady, které reflektuji aktudlni trendy i nadCasova témata spojena se sportovni kulturou, etikou,
vykonnostnim sportem i sportem pro vefejnost.

Zasadni dimenzi sportovni nabidky Emitent pfedstavuje komplex Sesti tematickych sportovnich stanic Nova Sport
1-6, které tvoii vysoce specializovanou platformu pro pfimé pfenosy a prémiovy sportovni obsah. Tento
programovy klastr pokryva Siroké spektrum atraktivnich sportti s dirazem na exkluzivitu vysilacich prav, kvalitni
produkci a profesionalni komentar.

e Nova Sport 1 a 2, spusténé v roce 2008 a 2015, se soustiedi zejména na vysilani zamotskych sporti
NHL, NBA a NFL.

e Nova Sport 3 a 4, spusténé v roce 2021, vyznamné rozsifily nabidku zejména v oblasti evropského
klubového fotbalu, ptinaseji napiiklad Ligu mistrt UEFA, La Ligu, Liguel nebo Bundesligu. Diky této
expanzi TV Nova pokryva vétsinu elitnich sportovnich soutézi dostupnych na ¢eském trhu.

e Nova Sport 5 a 6, spusténé v roce 2024, prinesly do sportovniho portfolia skupiny Nova motoristické
sporty, pfedevsim F1, MotoGP, WSBK a Nascar.

Prostfednictvim téchto programi i streamovaci platformy Oneplay nabizi Emitent také doprovodny program,
ve studiu odbornici a byvali sportovei pfinaseji postichy, analyzy, vysvétluji a hodnoti, coz ptfidava obsahu
vyznam nejen pro bézné fanousky, ale i pro ty, ktefi se zajimaji o hlubsi pohled na sportovni déni.

Sportovni obsah Emitenta odpovida narokiim souc¢asného naro¢ného sportovniho publika. Kombinace linearniho
vysilani a OTT sluzeb umoziuje konzumaci obsahu v realném Case i zpétn€, napfi¢ rznymi zafizenimi, coz
vyrazné posiluje uzivatelsky komfort a zvySuje dosah.

Sportovni redakce se opira o tym zkuSenych reportérti, komentatori a analytikdi, pficemz systematicky
spolupracuje s byvalymi profesiondlnimi sportovci a trenéry. Tim dochazi k propojeni zurnalistiky a expertizy,
které divakim zprostiedkovavaji nejen faktografické informace, ale i kontext a hlubSi porozuméni déni
na sportovni scéné.

Digitalni dimenzi sportovniho zpravodajstvi reprezentuje pifedevsim web TN.cz, jehoz sportovni sekce nabizi
aktuality, vysledky, komentafe i videoobsah. Na platformé Oneplay ma uzivatel piistup k livestreamiim,
zaznamum, statistikdm i bonusovému obsahu. Vyznamnou roli zde sehravaji i socialni sité, které umoznuji
okamzitou distribuci klicovych momentt a interakci s fanouskovskou komunitou.

Z obchodniho hlediska piinaseji Nova Sport programy a sportovni obsah vyznamny ekonomicky potencial.
Atraktivita zivych pfenost a silné zastoupeni muzskych cilovych skupin zajistuji vysokou hodnotu reklamniho
prostoru. Exkluzivni sportovni prava zarovei posiluji pozici Emitenta jako silného hrace v oblasti placené televize
a digitalnich platforem.
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Sportovni zurnalistika Emitenta tak neni pouze informativni sluzbou — je strategickym segmentem medidlni
produkce, ktery kombinuje kvalitni Zurnalistiku, Spickovy obsah, technologickou inovaci a obchodni efektivitu.
Tim vytvaii komplexni nabidku pro divaky i inzerenty a vyznamné pfispiva k profilaci znacky TV Nova jako
moderni a dynamické medialni instituce s celonarodnim i mezinarodnim dosahem.

7.5.4.4 Spoletenska odpovédnost

Emitent se vénuje tématu udrzitelnosti jiz od svého zalozeni v roce 1994. Své tficetileté usili stavi na pevnych
zakladech charitativni ¢innosti a spolecenské odpovédnosti (CSR), které ovlivnily miliony lidi, ptivodné zejména
prostiednictvim Nadace Nova, v soucasnosti pak piedev§im diky projektu Nova pomaha.

Nova pomdha je iniciativa skupiny Nova, kterd pomaha vSude tam, kde je to potieba. Proto Emitent vénoval nejen
svij televizni prostor, ale i ¢as, energii a finan¢ni prostfedky, do aktivit zapojil herce i moderatory. V uplynulém
obdobi Emitent podpofil mimo jiné projekty Patron déti a Dobry andél. Emitent pfipravil i masivni osvétovou
kampan v souvislosti s filmem Amerikanka. Realizoval téz dalsi roénik ocenované interni akce Kvéten, mésic
dobra. Nechybély ani tfi uz tradiéni spoleéné akce s Diakonii — Psani od srdce, Skolaktim od srdce a Krabice od
bot. Emitent zajistil i drazbu rekvizit ze serialu Zlata labut’, helmy Filipa Salace nebo specialnich mikin a tri¢ek
k poradu Na lovu. Emitent usiluje o propojovani jeho formatt s charitativnimi ¢i edukativnimi aktivitami. Tieba
Nadaci policistl a hasi¢ti s Metodou Markovic: Hojer, Voyo Original Iveta s kampani Hejt neni ndzor nebo Ulici
s iniciativou S Ulici na to nejste sami. Dobro¢innost se tak propisuje pfimo do jadra toho, co Emitent déla.

V poslednich letech Emitent pod hlavickou iniciativy CME Cares, spoletné pro vSechny stanice matetské
spole¢nosti CME, vytvofili vlastni ESG strategii. Ta stoji na ¢tyfech pilifich:

e Lidr odpovédného obsahu
e  Udrzitelny producent

e Inkluzivni zaméstnavatel
e Eticky podnikatel

Ve spolupraci s vyzkumnou agenturou Emitent pilotné analyzovali, jak jeho obsah ovliviiuje postoje divaka.
Analyza dvoji materiality v ramci pfiprav na nefinanéni reporting podle CSRD a ESRS potvrdila, Ze nejvétsi dopad
ma Emitent prostfednictvim vysilaného obsahu.

Naptiklad kratkometrazni serial Sex O'Clock: Afterparty, ktery otevira tabuizovana témata jako sexting nebo
bodyshaming, posilil sebevédomi mladych divakt (16-25 let) pii diskusich o téchto citlivych tématech.
Tento pristup byl prezentovan jako pfipadova studie v mezinarodni zpravé Responsible Media Forum Impact
Report vedle BBC a ITV.

Emitent dokonéuje analyzu zpravodajského a publicistického obsahu, aby zjistil, jak velka ¢ast jeho obsahu se
vénuje tématim jako pfirodni katastrofy, duSevni zdravi ¢&i socidlni otdzky definované OSN v ramci Cila
udrzitelného rozvoje (SDGs).

Emitent zaroven sleduje, jaky podil odpovédného obsahu se objevuje v reality formatech a psané tvorbé. V
seridlech jako Ulice a Ordinace v ruzové zahradé Emitent aktivné zafazuje aktualni spoleCenska témata a ve
spolupraci s organizacemi jako Linka bezpeci, Loono ¢i Nadace Moment ukazuje divakim prakticky navod, jak
se s ruznymi krizovymi udalostmi l1épe vyporadat. Ptibéhy postav tak sice Celi zivotnim vyzvam jako je napf.
rakovina prsu, Sikana nebo domaéci nasili, ale oproti jinym medialnim formatim s kratsi expozici ukazuje efektivni
cestu k feSeni. Od tisice divakt tak Emitent dostava zpétnou vazbu, Ze jim pomohl ¢i pfimo zachranili Zivot, coz
Emitent vyuzil i pfi nataceni kratkych spotil S ulici na to nejste sami.

V lednu 2025 Emitent hostil vyro¢ni setkani Platformy udrzitelné audiovize, kterou iniciovala a spoluzalozila.
Zastupci hlavnich televizi, instituci a organizaci zde diskutovali dalsi kroky v dekarbonizaci audiovizualniho
sektoru po vzoru zapadnich trha.

Za uplynuly rok Emitent vytvofil a schvalil Principy udrzitelného nataceni, zalozili platformu a podepsali
memorandum o jejim vzniku a pfijali manazera platformy. Emitent rovnéZz pokracuje v tzv. zeleném nataceni podle
piisnych standardii Britské akademie filmového a televizniho uméni BAFTA albert.

Emitent se letos jiz potieti ptipojil ke Svétovému dni zivotniho prostiedi prostiednictvim akce Zeleny tyden, ktery
probéhl od 2. do 8. €ervna 2025. V loniském roce Emitent oslovil vice nez milion divaki v hlavnim vysilacim Case,
kteti se dozvédeli napiiklad o vyhodéch rostlinné stravy nebo usporach energie — a tim i o pozitivnim dopadu na
ptirodu i vlastni Zivot.

Emitent v ramci charitativniho projektu Nova pomaha spojil sily s organizaci Linka bezpeci, z.s., aby v ramci
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projektu Linka bezpeci Nazivo rozsitil prevenci a odbornou podporu ptimo do Skol. Jako empaticka televize totiz
Emitent proziva rizné zivotni momenty spolu s divaky. V posledni dobé¢ stale Castéji vnimame, Ze se déti a jejich
rodice potykaji s Sikanou na Skolach, sebeposkozovanim, depresemi nebo dokonce sebevrazdami. Pomoc se tak
dostane k vice détem, které ji potfebuji — Emitent proto piedal proto Lince bezpeci novy automobil. Diky nému
budou terapeuti moci cestovat po celé republice a pomahat détem prostfednictvim edukativnich zazitkovych
programd.

7.5.5  Investicni ¢innost

Emitent jako provozovatel televizniho vysilani a soucasn¢ VOD platformy Oneplay dlouhodobé realizuje
strategické investice zaméfené na rozvoj technologické infrastruktury, posilovani uzivatelského zazitku a tvorbu
prémiového audiovizudlniho obsahu. Investi¢ni politika Emitenta reflektuje ménici se charakter medialni spotieby,
pficemz cilem je nejen udrzeni konkurenceschopnosti v tradicnim vysilacim prostiedi, ale i vybudovani silné
a samostatné znacky v digitalnim prostoru.

V ramci technologického rozvoje investuje Emitent do systémi inteligentniho doporucovani obsahu, pokrocilé
datové analytiky a personalizace sluzeb s vyuzitim prvkd umélé inteligence. Tato opatieni vedou k vyznamnému
nartistu miry angazovanosti uZivateld, soucasné podporuji rist platformy jako samostatného distribu¢niho kanalu
a optimalizuji procesy s cilem zvySeni efektivity. Investice dale sméfuji do modernizace produkéni techniky,
rozvoje vlastnich studiovych kapacit a podpory kreativnich tymu, coz umoziuje realizaci audiovizualni tvorby
s prémiovou kvalitou pro vSechny zptisoby distribuce na lokalnim trhu. Pfesahem je i potencial mezinarodni
distribuce.

Emitent rovnéz alokuje kapitdl do vyvoje novych formatd a rozSifovani zanrového portfolia, s dlirazem
na regiondlni originalitu a celospolecenska témata. V kontextu digitalni transformace sektoru se jedna o investice
sméfujici nejen k navysSovani sledovanosti, ale také k posilovani divéry, relevance a dlouhodobé loajality divaki.
Investi¢ni ¢innost Emitenta je tak nedilnou soucasti jeho strategické orientace na budoucnost medialniho trhu v
Ceské republice i na Slovensku.

7.5.6  Vyznamna clenstvi v profesnich organizacich

V souvislosti s realizaci své podnikatelské Cinnosti a ochranou svych z4jmi je Emitent ¢lenem fady zajmovych
profesnich sdruZeni, jako je zejména (i) Asociace televiznich organizaci (ATO),?* zdjmové sdruzeni pravnickych
osob, jehoz predmétem cinnosti je ochrana a realizace spolec¢nych zajmu ¢lend sdruzeni spocivajici zejména
v zaji§tovani spoleéného elektronického méfeni sledovanosti televize v Ceské republice metodou TV metrii
(projekt elektronického méfeni), v obchodnim vyuzivani vysledkt, v propagacni a reklamni ¢innosti, vydavatelské
a nakladatelské ¢innosti, dale vypracovavani analyz a projednavani technicko-standardiza¢nich a legislativné-
pravnich a souvisejicich opatfeni v oblasti provozovani vysilani, které jsou ve spole¢ném zajmu c¢lent
a samoregulacni ¢innost; (i) SdruZeni pro internetovy rozvoj (SPIR)25, zajmové sdruzeni pravnickych osob, které
zastupuje nejvyznamnéj$i hraée cCeské internetové ekonomiky z fad vydavatelt, medialnich agentur
a technologickych firem a jehoz pfedmétem ¢innosti je mimo jiné podpora rozvoje internetu, jako zdroje obsahu
a nastroje k ziskavani informaci, zpsobu komunikace a prodejniho kanalu jako dilezitého nastroje zvySovani
konkurenceschopnosti narodniho hospodatstvi, v ramci ¢ehoz provozuje jediné oficidlni méfeni navstévnosti
Ceského internetu NetMonitor, monitoring internetové reklamy AdMonitoring a poskytuje expertni analyzy
vyvoje Seského internetového trhu; (iii) Asociace komerénich televizi (AKTV)?S, ktera zastupuje nejvyznamnéjsi
komeréni vysilatele v Ceské republice, v ramci &ehoZ héji, podporuje a prosazovat jejich spoleéné zajmy v oblasti
televizniho vysilani a aktivné se podili na pfipravé relevantni narodni i evropské legislativy, (iv) Rady pro
reklamu?®’, ktera vznikla za (i¢elem prosazovani samoregulace v oblasti reklamy a jejimZ cilem je péée o etiku
propagace, zejména reklamy, za ucelem ¢ehoz mimo jiné vydava etické kodexy reklamni Cinnosti, zfizuje
arbitrazni komise k rozhodovani v otazkach reklamni etiky ¢i provadi expertni ¢innost v otdzkach reklamni etiky,
¢i (v) ¢lenem kolektivniho spravce prav vydavateld - Spravee licen¢nich prav vydavateld, z.s. (SLPV), ktery nové
vznikl za Géelem spravy majetkovych prav vydavatel tiskovych publikaci online. Cleny SLPV jsou klicovi
vydavatelé medialniho obsahu v Ceské republice. Cilem SLPV je hajit prava vydavatela v Ceské republice vidi
uzivatelim jejich obsahu, mezi které patii zejména velké technologické platformy, vyhledavace, socialni sité a
sluzby monitoringu tisku.

2 ATO — ASOCIACE TELEVIZNICH ORGANIZACI. Online. Dostupné z: https://www.ato.cz/.
» SDRUZEN{ PRO INTERNETOVY ROZVOJ. Online. Dostupné z: https://www.spir.cz/.
2 ASOCIACE KOMERCNICH TELEVIZI. Online. Dostupné z: https://www.aktv.cz/.

RADA PRO REKLAMU. Online. Dostupné z: https://www.rpr.cz/.
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https://www.spir.cz/projekty/netmonitor
https://www.spir.cz/projekty/admonitoring
https://www.ato.cz/
https://www.spir.cz/
https://www.aktv.cz/
https://www.rpr.cz/

7.6 Vyznamné zmény, udaje o trendech

Emitent prohlasuje, Ze k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu dle svého nejlepsiho védomi neeviduje:

(a) jakékoli vyznamné negativni zmény svych vyhlidek, a to od data své posledni zvefejnéné auditované
ucetni zavérky za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024, a

(b) jakékoli vyznamné zmény finan¢ni vykonnosti Emitenta, a to od 31.12.2024 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udélosti, které by s pifimétenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finanéni rok.

7.7 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neucinil
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8 SPRAVNI A RiDiCi ORGAN EMITENTA Statutarni organ Emitenta

Statutdrnim organem Emitenta jsou jednatelé, kterym nalezi obchodni vedeni Emitenta a dohled nad ¢innosti
Emitenta. Statutarni organ Emitenta ma tfi ¢leny, pfi¢emz Spole¢nost zastupuji vZzdy dva (2) jednatelé spoleéné.
K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ma Emitent tii jednatele, a to Stépana Peichla, Daniela Grunta a
Sarku Svecovou.

Jednatel — Stépan Peichl

Datum narozeni: 25.4.1972

Pracovni adresa: Praha 5, Ki{Zeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika
Jednatel — Daniel Grunt

Datum narozeni: 24.9.1975

Pracovni adresa: Praha 5, Ki{Zeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika
Jednatel — Sarka Svecova

Datum narozeni: 16.11.1981

Pracovni adresa: Praha 5, Kiizeneckého nam. 1078/5, PSC 15200, Ceska republika

8.2 Vyznamné ¢innosti, které ¢lenové organti Emitenta vykonavaji vné¢ Emitenta

Cinnosti vykonavané jednatelem Danielem Gruntem spoéivaji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
vyluéné v jeho plsobeni v organech Emitenta.

Cinnosti, které jednatelé¢ Sarka Svecova a Stépan Peichl vykonavaji vné Emitenta, nejsou z divodu odligného
pfedmétu podnikani a ¢innosti pro Emitenta vyznamné.

8.3 Strety zajmli na Grovni spravnich a fidicich organd Emitenta

13

Emitent si neni védom existence stfetu zajmi osob uvedenych v podkapitole 10.1 ,,Statutarni organ Emitenta
tohoto Zakladniho prospektu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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9. FINANCNIi VYKAZY EMITENTA A DOPLNUJICI UDAJE

9.1 Historické finan¢ni udaje Emitenta

Nize jsou uvedeny zakladni finan¢ni Udaje z auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1.1.2024
do 31.12.2024 a auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023, sestavenych v souladu
se zakonem €. 563/1991 Sb. o tcetnictvi v platném znéni, vyhlaskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zédkona ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi, pro Gcetni jednotky, které jsou podnikateli ti¢tujicimi v soustavé
podvojného ugetnictvi, v platném znéni a Ceskymi uéetnimi standardy pro podnikatele v platném znéni, a to
v celych tis. K¢:

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh + kratkodoby dluh — 9.888.310 10.159.890 8.318.596
pohledavky + hotovostni prostiedky)
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
(vybrané udaje)
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Provozni vysledek hospodateni 2.047.704 1.882.624 1.708.979
Vynosové uroky a podobné vynosy 22.822 19.314 18.419
Nakladové uroky a podobné naklady 396.500 395.417 395.417
Ostatni finanéni naklady 234.644 146.405 75.998
Finan¢ni vysledek hospodateni -527.315 -465.875 -324.885
Vysledek hospodaieni pied zdanénim 1.520.389 1.416.749 1.384.094
Uplny vysledek hospodaieni za Gidetni obdobi 1.191.044 1.150.556 1.111.510
ROZVAHA
(vybrané udaje)
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Stala aktiva 9.946.268 9.436.868 9.260.886
ObéZna aktiva 2.649.278 2.203.602 2.013.785
Aktiva celkem 17.372.961 16.807.530 13.810.214
Vlastni kapital celkem 5.257.760 4.582.022 4.124919
Zavazky z dluhopisi 0 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 8.323.037 9.043.308 6.852.093
Kratkodobé zavazky celkem 3.574.794 2.849.941 2.715.842
Zavazky celkem 11.897.831 11.893.249 9.567.935
Vlastni kapital a zavazky celkem 17.155.591 16.475.271 13.692.854
PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
(vybrané udaje)
, - Vysledek Ostatni Vlastni kapital
Zakladni kapitdl hospodareni kapitalové fondy celkem

Pocatecni stav k 1.1.2024 481 1.150.556 931.523 4.582.022
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Uplny vysledek celkem za

P ACHm 0 40.488 0 635.250
Kone&ny stav k 31.12.2024 481 1.191.044 931.523 5.257.760
Pocateeni stav k 1.1.2023 481 1.111.510 931.523 4.124.919
Uplny vysledek celkem za 0 39.046 0 418.057
ucetni obdobi

Koneény stav k 31.12.2023 481 1.150.556 931.523 4.582.022
Pocatecni stav k 1.1.2022 481 1.046.468 931.523 3.711.161
Uplny visledek celkem za 0 65.042 0 348.716
ucetni obdobi

Koneény stav k 31.12.2022 481 1.111.510 931.523 4.124.919

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
(vybrané udaje)
1.1.-31.12.2024 1.1.-31.12.2023 1.1.-31.12.2022

Pocatecni stav finan¢nich prostfedki 203.037 356.878 156.829
Zisk/ztrata pied zdanénim 1.520.389 1.416.750 1.384.094
f;;grgfed zménami pracovniho kapitdlu a 3.097.660 2.994.590 2.753.869
Cisté penézni toky z provozni innosti 2.551.789 1.859.421 2.549.492
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -1.076.676 -876.794 -1.131.949
Cisté penézni toky z finanéni &innosti -1.421.510 -1.136.468 -1.217.494
g;;fééi;‘i‘;e:gvzivvﬁzﬁﬁpenezn“h tokia 53.603 -153.841 200.049
Konecny stav finan¢nich prostfedka 256.640 203.037 356.878

Auditor ve svém vyroku k auditované uc¢etni zavérce Emitenta za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 uvedl: ,,Podle
naseho nazoru prilozena ucetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolec¢nosti k 31. prosinci 2024
a nakladt a vynost a vysledku jejiho hospodateni a penéznich tokd za rok koncici 31. prosincem 2024 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.*

Auditor ve svém vyroku k auditované ucetni zavérce Emitenta za obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023 uvedl: ,,Podle
naseho nazoru prilozena ucetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2023
a nakladt a vynost a vysledku jejiho hospodateni a penéznich tokd za rok koncici 31. prosincem 2023 v souladu
s ¢eskymi ucetnimi predpisy.*

9.2 Zména rozhodného ucetniho dne

Emitent béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni tidaje, nezménil rozhodny ucetni den.

9.3 Ugetni standardy

Auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 a za obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023
byly sestaveny na zaklad¢é Ceskych ucetnich standardd pro podnikatele v platném znéni.

94 Zmeéna ucetniho ramce

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nezamysli provést zmeénu svého ucetniho ramce.

9.5 Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nesestavil konsolidovanou ucetni zavérku.
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Konsolidovanou tcetni zavérku nejuzsi skupiny tcetnich jednotek, ke které spolecnost TV Nova s.r.o. jako
konsolidovana ucetni jednotka patii, sestavuje CME Media Enterprises B.V.

9.6 Staii finan¢nich udaju

Emitent potvrzuje, Ze rozvaha, ktera je soucasti jeho auditované ucetni zavérky za obdobi od 1.1.2024
do 31.12.2024, neni star$i nez 18 mésicti od data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

9.7 Mezitimni a jiné finan¢ni udaje

Emitent od data své auditované tcetni zavérky za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 do data vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu nevyhotovil a nezvetejnil zadné ctvrtletni nebo pololetni finanéni udaje.

9.8 Dalsi tdaje ovétené Auditorem ¢i jinymi auditory

Tento Prospekt neuvadi zadné tidaje ovéfené Auditorem ¢i jinymi auditory, s vyjimkou udajii uvedenych v

(a) auditované ucetni zavérce Emitenta za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024, a

(b) auditované ucetni zavérce Emitenta za obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023.

99 Soudni a rozhod¢i fizeni

Emitent si k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni védom prubéhu nebo hrozby jakéhokoli statniho,
soudniho nebo rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni
pozici nebo ziskovost Emitenta. Toto prohlaseni Emitenta se vztahuje na obdobi 12 mésict pfed vyhotovenim
tohoto Zakladniho prospektu.

9.10 Vyznamna zména financni pozice

Emitent prohlasuje, ze od data své auditované i¢etni zavérky za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 nedoslo
k vyznamné zmén¢ financni pozice.

9.11 Vyznamné smlouvy

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom, kromé& smluv uzavienych v ramci bézného podnikani, existence zadnych
vyznamnych smluv, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit zavazky z Dluhopist vii¢i Vlastnikim dluhopist, s vyjimkou nasledujicich smluv uzavienych mezi
Emitentem a né€kterymi spolecnostmi skupiny PPF:

a) Loan Agreement uzaviena s CME Investments B.V. (jejiz nastupnickou spolecnosti se na zaklad¢ fuze stala
CME Media Enterprises B.V.), s ivérovym ramcem ve vysi 6.000.000.000, - K¢, urokem ve vysi 6,5 % p.a.
a datem splatnosti ke dni 12.3.2029; a

b) Senior Facilities Agreement, kterou uzaviela TV Bidco B.V. (jejiz nastupnickou spolecnosti se na zaklade
fuze stala CME Media Enterprises B.V.) se syndikdtem bank dne 25.10.2019, v aktudlnim znéni, Vv
puvodni celkové vysi 1.150.000.000, -EUR, ve vztahu ke které je Emitent na zakladé Accession Deed,
s ucinnosti od 13.10.2021, v postaveni rucitele, a dale smlouvy, na zakladé kterych Emitent zfidil ve prospéch
vefiteli z Senior Facilities Agreement zastavni pravo k pohledavkam z bankovnich U¢tl a ptipadnych
mezipodnikovych pijcek a podily Emitenta ve spole¢nosti CME Slovak Holdings B.V.
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10. UDAJE O SPOLECNIKOVI EMITENTA A ZAKLADNIM KAPITALU EMITENTA

10.1 Spoleénik Emitenta

Jedinym spole¢nikem Emitenta je spolecnost CME Media Enterprises B.V., reg. €.: 33246826, se sidlem 1077XV
Amsterdam, Zuidplein 168, Nizozemsko Nepiimymi skute¢nymi majiteli Emitenta jsou pani Renata Kellnerova
(nar. ¢ervenec 1967), pan Petr Kellner (nar. prosinec 1991), pani Anna Kellnerova (nar. listopad 1996), pani Lara
Kodl Kellnerova (nar. bfezen 2000), pani Marie Isabella Kellnerova (nar. kvéten 2006). Emitent je ¢lenem skupiny
PPF.

Veskeré vztahy ovladani uvedené v této podkapitole ,,Spole¢nik Emitenta® jsou zaloZeny primarné na skutec¢nosti,
ze spolecnost CME Media Enterprises B.V. je spole¢nikem Emitenta. Emitent nad ramec standardnich
mechanisml prava obchodnich korporaci nepfijal zadna zvlastni opatfeni, kterd by zajistila, aby této kontroly
nad Emitentem nebylo zneuzito.

Emitent si k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni védom existence zadnych ujednani, kterda mohou
nasledné vést ke zméné kontroly nad Emitentem nebo takové zméné branit.

10.2 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 481.000 K¢, pficemz s podilem nejsou spojena zvlastni prava a povinnosti a jedna
se o zakladni podil.
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8. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Na internetové strance Administratora v sekci: ,,Dulezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.“ na této
adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty jsou umistény nasledujici dokumenty, které jsou do tohoto
Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem:

Informace

Dokument a odkaz

Strana

Auditovana ucetni zavérka

Emitenta za  obdobi
1.1.2023 do 31.12.2023.

od

1.1.2023 do 31.12.2023

https://www.ppfbanka.cz/cs/document/down
load/8223

Emitenta za obdobi od }/}llr(z)((;gll dngalvellz ls(r)nzlét‘enta za obdobi od | 22-48

1.1.2024 do 31.12.2024. o 0211
https://www.ppfbanka.cz/cs/document/down
load/8225

Auditovana ucetni zavérka | Vyroéni zprava Emitenta za obdobi od | 10-39
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9. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budouci nabyvatelé jakychkoli Dluhopisti berou na védomi, ze daiiové piedpisy, zejména pak danové predpisy
Ceské republiky, ve které je Emitent dafiovym rezidentem, a dafiové piedpisy zemi, ve kterych jsou tito budouci
nabyvatelé danovymi rezidenty, mohou mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopisi. Budoucim nabyvatelim
jakychkoli Dluhopisi se tak doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiovymi poradci (pifi zohlednéni
veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o daitovych
dasledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopist a inkasovani piijmi z Dluhopisti podle daiiovych ptedpist ve vSech
zemich, v nichz mohou ptijmy z drzby a prodeje Dluhopist podléhat zdanéni, piedev§im vSak v zemich uvedenych
v tvodu tohoto odstavce. Obdobné by budouci nabyvatelé Dluhopisit méli postupovat i ve vztahu k devizove
pravnim dusledkiim koupé€, drzby a prodeje Dluhopist.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopist a devizové regulace
v Ceské republice vychazi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozd&jsich predpisii
(pro ucely této kapitoly 9. ,,Devizové regulace a zdanéni v Ceské republice dale jen ,,Zakon o danich z pijmi*),
zékona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zmén¢ nékterych zékont, ve znéni pozdé&jsich predpist, ustavniho
zakona &. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské republiky, ve znéni pozdgjsich predpisi, a souvisejicich pravnich
pifedpisti uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakond
a dal$ich ptedpist uplatiiovanych ¢eskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny a ani by nemély byt vykladany
jako pravni, danové ¢i jiné poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize v této kapitole 9. ,,Devizova regulace
a zdanéni v Ceské republice” maji obecny charakter (zejména nezohlediiuji napf. mozny specificky dafovy rezim
vybranych potencialnich nabyvateld jakymi jsou napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit
v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich piedpisech, které mohou nastat po datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpist, ktery mize byt po datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu uplatiiovan. V této souvislosti je nutné zminit, Ze dale uvedeny popis zdanéni Dluhopist
v Ceské republice je vyznamnym zpiisobem dotéen zdkonem &. 609/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony
v oblasti dani a nékteré dalsi zakony, kdy tato novela s Gi¢innosti od 1.1.2021 podstatné zménila danovy rezim
dluhopist emitovanych po 31.12.2020. Tato prava v Zakoné o danich z pfijml je vSak zna¢né kontroverzni.
Danovy rezim dluhopist (véetné Dluhopisil) je tedy v soucasné dob¢ spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi.
Nize uvedené shrnuti predstavuje, podle nazoru Emitenta, racionalni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona
o danich z pfijmt ve vztahu k Dluhopistim.

Emitent vyslovné upozoriiuje, Zze shrnuti uvedené nize v této kapitole 9. ,,Devizova regulace a zdanéni v Ceské
republice* vychazi z obecného predpokladu, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skuteénym vlastnikem takového piijmu, tj. nejde napt. o agenta, zastupce, nebo depozitare, ktefi ptijimaji takové
platby na ucet jiné osoby.

Urok

Vynos Dluhopisu stanoveny pevnou urokovou sazbou (dale jen ,,iirok*) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni
sazb¢ dang vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dan¢) pfi vyplaté Groku. Sazba této srazkové
dang ¢ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem, nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zaroven neni dafiovym rezidentem jiného
¢lenského statu EU nebo dalSich statli tvoticich Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienou platnou a i¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vymén¢ informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi, véetné¢ mnohostranné mezinarodni
smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ 35 %. V piipadé fyzickych osob, které jsou ceskymi danovymi rezidenty,
predstavuje vyse uvedena srazka dané konecné zdanéni uroku. V piipadé€ fyzickych osob, které jsou rezidenty
jiného statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru, a rozhodnou se zahrnout tirok do daiiového piiznani v
Ceské republice, piedstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dai. Fyzicka osoba majici v Ceské republice
stdlou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové priznani. Urok vyplaceny poplatnikovi dand
z piijmt prévnickych osob, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo je ¢eskym dailovym nerezidentem, ale
drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a tvoii soucast
obecného zadkladu dan€ podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazbé 21 % (v pfipadé¢ danovych
nerezidentd, ktefi nejsou danovymi rezidenty ¢lenského staitu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je
Emitent povinen provést zajisténi této dan¢ ve vysi 10 % hrubé castky piijmu, ledaze by spravce dané rozhodl o
snizeni &i zruseni této povinnosti). Urok vyplaceny poplatnikovi dané z pfijmd pravnickych osob, ktery neni
geskym dafiovym rezidentem a zaroven nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské republice,
podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem) dané pfi vyplaté Groku.
Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem uroku poplatnik dané z piijmt pravnickych osob,
ktery neni &eskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prosttednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
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a zaroven neni daniovym rezidentem jiného stditu EU, Evropského hospodarského prostoru nebo tietiho statu,
se kterym mé Ceska republika uzavienu platnou a téinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v daiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi, véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 %. V ptipadé poplatniki dan€ z ptijmi pravnickych osob, ktefi
jsou rezidenty jiného statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout urok do dafiového piiznani v Ceské republice,
predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na daii. Poplatnik dané z pfijmi pravnickych osob, majici v Ceské
republice stalou provozovnu, je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani. Pfipadné srazené
zajisténi dan¢ se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v tomto pfiznani.

Zisky/ztraty z prodeje

Nejsou-li osvobozeny od dané, zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym daniovym
rezidentem, anebo kterd je eskym danovym nerezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, anebo ji piijem z prodeje Dluhopisi plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym
rezidentem, piipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji
do obecného zakladu dang, kde podléhaji dani z ptijmi fyzickych osob v sazbé 15 % nebo 23% (vyssi sazba dané
se pouZzije na ¢ast zakladu dan¢ presahujici 36nasobek prumérné mzdy, tj. v roce 2025 na ¢ast zakladu piesahujici
¢astku 1.676.052 K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické
osoby, podléhaji téZ obecné odvodim na socidlni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou
u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdaovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipad¢ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisi az
do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapodist. Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly
a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od dan€ z piijmut, pokud (i)
uhrn pfijmu z prodeje vSech cennych papird a piijmil z podild pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového
fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢ nebo (ii) mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne
doba alesponi 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho Gplatného pievodu uskute¢néného v dobé
do 3 let od nabyti) (dale jen ,,3R osvobozeni®). Pro iplnost je vhodné upozornit, Ze s G¢innosti od 1. ledna 2025
budou pfijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, na které se vztahuje 3R osvobozeni, osvobozeny od dané
z piijml pouze do vyse 40.000.000 K¢ ve zdanovacim obdobi, pficemz do uvedeného finan¢niho limitu se budou
v prislu§ném obdobi zahrnovat i veskeré (osvobozené) piijmy z uplatného prevodu podilu v obchodni korporaci,
ktery neni pfedstavovan cennym papirem. Pokud bude tento limit ve zdanovacim obdobi ptekrocen, nebudou
uvedené pfijmy osvobozeny od dané z pfijmi v pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti thrnu téchto pfijmt
prevysujicich 40.000.000 K¢ a thrnu téchto pfijmi. Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané
z ptijmt pravnickych osob, ktery je ceskym daniovym rezidentem, anebo ktery je ¢eskym daiiovym nerezidentem,
ale bud’ drzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pijem z prodeje Dluhopisti
plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem, pripadné od eské stalé provozovny kupujiciho, ktery
je Ceskym daniovym nerezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dan€ z ptijma pravnickych osob a podléhaji
dani v sazb&é 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou u téchto osob obecné danové uznatelné. Podle nékterych
vykladl nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatnikti dané z ptijmi pravnickych osob, ktefi jsou ¢eskymi danovymi
nerezidenty a ktefi nevedou tcetnictvi podle ¢eskych ucetnich piedpist. Zisky z prodeje Dluhopist realizované
fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z ptijma pravnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi danovymi rezidenty,
nedrzi Dluhopisy prosttednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a piijem z prodeje Dluhopisti jim neplyne
od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery je ceskym
dafiovym nerezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni. V piipadé prodeje Dluhopisii fyzickou osobou
nebo poplatnikem dané z pfijmt pravnickych osob, ktefi nejsou ceskymi danovymi rezidenty a soucasné nejsou
danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym
danovym rezidentem, piipadné kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem a uvedené DIuhopisy pofizuje
prostiednictvim své stalé provozovny v Ceské republice, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny
Dluhopist srazit zajisténi dané z piijmu ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopisti. Prodévajici, kterému plyne
piijem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské republice daiiové
pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané¢ se zapocitava na jeho celkovou dafiovou povinnost.

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je drzitel Dluhopisii rezidentem,
miize zdanéni troku &i ziski z prodeje Dluhopisti v Ceské republice omezit &i zcela vylougit, véetnd zajisténi dang,
a to zpravidla za piedpokladu, 7e prodavajici nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva na pfijemce platby skutecné vztahuje.
Duikazni prosttedky zahrnuji zejména potvrzeni zahrani¢niho spravce dané¢ o tom, ze drzitel Dluhopisu je dannovym
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rezidentem v pfislusném staté, a zpravidla také prohlaseni tohoto drzitele, Ze prodavajici je skute¢nym vlastnikem
predmétného pifjmu.

Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. Vlada Ceské republiky,
pfipadné jeji predseda, viak mtize dle stavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., o bezpeénosti CR, ve znéni pozd&jsich
predpist, vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach ¢&i
obecné do zahrani¢i, mezibankovni pfevody penéznich prostiedki ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prode;
cennych papird (vCetné¢ Dluhopisti) do zahrani¢i muzou byt zakdzany v souladu s ustanovenimi zakona
¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zdkont (krizovy zdkon), ve znéni pozdé€jsich predpist,
a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dnti, respektive mtize
byt prodlouZen se souhlasem Poslanecké snémovny Parlamentu CR.
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10. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole 10 ,,Vymahani soukromopravnich zavazkl viéi Emitentovi® jsou predlozeny
jen jako vseobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly ziskany z vefejné ptistupnych dokumenti.
Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaseni tykajici se piesnosti nebo Gplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisti vyddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu by se neméli
spoléhat vyhradn¢ na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazkt vici Emitentovi v kazdém piislusném state.

Podle ¢lanku 15 Emisnich podminek budou jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopisti, Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu nebo s nimi
souvisejici, véetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi a sporti
tykajicich se jejich existence a platnosti, feSeny Méstskym soudem v Praze jako mistné pfislusnym soudem, ledaze
v daném konkrétnim pfipad¢ neni dohoda o volbé mistni prisluSnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné
pfislusny soud.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem EU, mezindrodnimi smlouvami
a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim EU je v Ceské republice piimo aplikovatelné natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12.12.2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy
v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam
uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydand soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna
v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud né¢kterého jiného clenského stitu nema vyluénou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahgjit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied eskymi soudy. V ramci soudniho Fizeni aplikuji Seské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezenich tykajicich se moznosti vétiteli vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji ¥izeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské republice
pieklad prislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem a (ii) zaplatit soudni
poplatek.

V ptipad¢, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem EU,
uplatni se pravidla uvedena nize.

Pokud Ceska republika nebo EU uzaviela s ur¢itym statem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy.
Pii neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v Ceské republice
za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym, tj. pfedev§im zakonem ¢&. 91/2012 Sb.,
o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdé€jsich predpisi (pro ucely této kapitoly 10. ,,Vymahani
soukromopravnich zavazkid vici Emitentovi® dale jen ,,ZMPS*), a dal§imi vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi
rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé miize mimo jiné byt uznano a vykonano, pokud je zaru¢ena
vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi
rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu.
Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni
Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud piihlédne jako k jednomu
z dtikaznich prosttedk.

I pokud je v daném ptipad€ vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti
ufadll ciziho stdtu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly
v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny v téchto vécech
(spolecné pro ucely této kapitoly 10. ,,Vymahani soukromopravnich zavazka vici Emitentovi® dale jen ,,cizi
rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudii nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zddného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudii pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil, (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno diive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizin¢, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje, (iii)
o témze pravnim poméru bylo éeskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz
uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu, (iv) tiéastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano,
byla odnata postupem ciziho organu moznost fadn¢ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani
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nebo névrh na zahéjeni fizeni, nebo (v) uznani by se zjevné¢ piicilo vefejnému potadku. K piekazce uvedené
pod pism. (iv) se pfihlédne, jen jestlize se ji dovola Gcastnik fizeni, viéi némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano. To
plati i o ptekazkach uvedenych pod pism. (ii) a (iii), ledaze je jejich existence organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich piedpist které¢hokoli ciziho statu ze strany Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro
poruseni jakéhokoli zahrani¢niho pravniho predpisu o cennych papirech (tj. pravniho predpisu, ktery se v Ceské
republice pfimo ani nepfimo neaplikuje).
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11. SOUHLAS S POUZITiM PROSPEKTU

Emitent udélil Air Bank souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi
Dluhopist. Emitent timto vyslovné prohlasuje, Ze udéluje tento souhlas a pfijima odpovédnost za obsah tohoto
Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalsimu prodeji nebo kone¢nému umisténi Dluhopistt Air
Bank, které byl tento souhlas udélen. Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu je poskytnut na dobu trvani
dluhopisového programu. V pripadé piedloZeni nabidky Air Bank poskytne Air Bank investorim udaje
o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho piredloZeni. Nabidkové obdobi, v jehoz ramci mohou finanéni
zprosttedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopist, bude vzdy odpovidat obdobi
stanovenému pro pfisluSnou emisi v ramci dluhopisového programu a bude specifikovano v pfislusnych
kone¢nych podminkach. Zakladni prospekt mtize byt Air Bank pouzit pro ucely nabidky Dluhopisti vyluéné na
tizemi Ceské republiky. Zadné dalsi podminky pouziti Zakladniho prospektu kromé vyse uvedenych se neuplatni.
Jakékoli nové informace o Air Bank, které nebyly znamy v dobé schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, budou
uvefejnény na internetové strance Administratora v sekci: ,,Dulezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.
na adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-dokumenty.
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12. DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu 1ze podle potfeby nahlédnout na internetové strance Administratora
v sekci: ,,Dulezité dokumenty — Cenné papiry — TV Nova s.r.0.“ na této adrese: www.ppfbanka.cz/cs/dulezite-
dokumenty do nasledujicich dokumentt:

(a) aktualni spolecenska smlouva Emitenta; a

(b) vSechny zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaSeni vypracovand znalcem provedena na zadost
Emitenta, jejichz jakakoli ¢ast je soucésti tohoto Zakladniho prospektu, byt’ odkazem.
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13. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,Air Bank®“ znamena spole¢nost Air Bank a.s., ICO: 29045371, se sidlem Evropska 2690/17, Dejvice, 160 00
Praha 6, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. B 160 13;

,Auditor znamena spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., ICO: 49619187, se sidlem Praha 8, Pobiezni
648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. C 24185, vedenou v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod
osvédcenim €. 71, a ve vztahu k auditovanym ucetnim zadvérkdm Emitenta za obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024
a za obdobi od 1.1.2023 do 31.12.2023 odpovédného auditora Ing. Petra Skodu, evidenéni &islo 1842;

,Centralni depozitai* znamena Centralni depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 25081489, se sidlem Rybna
682/14, 110 00 Praha 1, Ceska republika, zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 4308;

,.CNB*“ znamena pravnickou osobu zfizenou zdkonem & 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, resp. jakéhokoliv
jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky;

,Dluhopisy“ nebo ,,Emise dluhopisi“ znamena jednotlivé emise dluhopisi vydané Emitentem na zakladé
Dluhopisového programu v souladu s pravnimi predpisy a jednotlivé dluhopisy vydané v ramci téchto emisi
dluhopist;

,Dluhopisovy program‘“ znamena dluhopisovy program Emitenta, ktery byl schvalen rozhodnutim jediného
spole¢nika Emitenta ze dne 30.7.2025 a rozhodnutim jednatelti Emitenta ze dne 31.7.2025;

»DopInék dluhopisového programu“ znamend dopln¢k Dluhopisového programu, tj. dopln¢k spolecnych
emisnich podminek Dluhopisového programu pro kazdou Emisi dluhopist;

»Emisni podminky“ znamenaji spole¢né emisni podminky Dluhopisi uvedené v kapitole 5. ,,Spole¢né emisni
podminky Dluhopisti“ tohoto Zakladniho prospektu;

, Emitent“ znamen4 spole¢nost TV Nova s.r.0., ICO: 45800456, se sidlem Praha 5, KiiZeneckého nam. 1078/5,
PSC 15200, Ceska republika, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C
10581;

,»EU“ znamena Evropskou unii;

,HDP* znamena hruby domaci produkt;

Insolvenéni zakon“ znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptisobech jeho feseni (insolvencni zakon),
ve znéni pozdg&jsich predpist;

. K& znamen4 korunu &eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

»,JKonetné podminky* znamena zvlastni dokument pfipraveny Emitentem pro kazdou vefejné nabizenou Emisi
dluhopist, ktery bude obsahovat Doplnék dluhopisového programu a Podminky nabidky specifické pro kazdou
vetejn¢ nabizenou Emisi dluhopist;

»ManaZefi“ znamena spole¢n¢ PPF banka a Air Bank;

,NaFizeni o prospektu“ znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.6.2017
o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdéjsich predpisi;

,Obcansky zakonik* znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi;
,Podminky nabidky* znamena kone¢né podminky nabidky obsazené v Konecnych podminkach;

»Zakladni prospekt” znamena tento zakladni prospekt Dluhopist;

»Zakon o bankach® znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich piedpisi;

»Zakon o cennych papirech USA* znamena zakon Spojenych statli americkych o cennych papirech z roku 1933;
»Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii;

»~Zakon o obchodnich korporacich® znamena zadkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
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EMITENT

TV Nova s.r.o.
Kftizeneckého nam. 1078/5
152 00 Praha 5
Ceska republika

MANAZERI EMISE

PPF banka a.s. Air Bank a.s.
Evropska 2690/17 Evropska 2690/17
160 41 Praha 6 160 00 Praha 6
Ceska republika Ceska republika

ARANZER EMISE

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

ADMINISTRATOR

PPF banka a.s.
Evropska 2690/17
160 41 Praha 6
Ceska republika

PRAVNI PORADCE EMITENTA

BBH, advokatni kancelar, s.r.o.
Klimentska 1207/10
110 00 Praha 1
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 648/1a
186 00 Praha 8
Ceska republika
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