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Zakladni prospekt
nabidkového programu pro dluhopisy podle ¢eského a slovenského prava
zFizeného v roce 2024 na neomezenou dobu v maximalni celkové jmenovité hodnoté
nesplacenych dluhopisia 500.000.000 K¢

Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro zelené dluhopisy vydavané v ramci
nabidkového programu, jenz byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vetejné nabidce nebo piijeti cennych
papirtt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (Na¥Fizeni o prospektu) a nafizenim
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Provadéci narizeni komise). V souladu s § 11 odst. 1 ¢eského zakona
¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Cesky zikon o dluhopisech) a v souladu se slovenskym
zakonem ¢. 530/1990 Zb., o dlhopisoch, v platném znéni (Slovensky zakon o dluhopisech), slovenskym
zakonem €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nich sluzbach, v platném znéni (Slovensky ziakon o
cennych papirech) a Nafizenim o prospektu jak je aplikovano v pravu Slovenské republiky budou dluhopisy
vydavany v ramci nabidkového programu (Program), ktery se pro ucely dluhopisti vydanych podle prava Ceské
republiky (Ceské dluhopisy) kvalifikuje jako dluhopisovy program a pro téely dluhopisti vydanych podle prava
Slovenské republiky (Slovenské dluhopisy) jako nabidkovy (ponukovy) program. Program je ziizen spole¢nosti
KOOR ESG SICAV a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 173 28 187, LEI:
315700TPFXKZIWNY9C56, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 27459, jednajici na u¢et podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, se sidlem Sokolovska 675/9 Karlin,
186 00 Praha 8 (Emitent). Na zakladé Programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky nebo Slovenské republiky jednotlivé emise dluhopisti (Emise dluhopisi nebo Emise nebo
Dluhopisy). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci Programu
nesmi k zddnému okamziku prekrocit 500.000.000 K¢ (resp. ekvivalent v euro). Dluhopisy budou vydavany jako
»Zelené dluhopisy*, pricemz jejich Cisty vynos nebo ¢astka odpovidajici jejich Cistému vynosu bude pouzita
vyluéné na financovani zpisobilych zelenych projektti dle rimce zeleného financovani vyhotoveného Skupinou.

Pro kazdou Emisi dluhopistl v ramci Programu pfipravi Emitent zvlastni dokument ptedstavujici tzv. konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Nafizeni o prospektu (Konefné podminky), tj. konkrétni
podminky pro takovou Emisi. V piipadé Ceskych dluhopisi bude v Koneénych podminkéach obsazen i doplnék
dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu). V Koneénych podminkach
resp. Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich
danou Emisi, datum Emise dluhopisti a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz,
data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoZz i dalsi
specifické podminky DIuhopist dané Emise.

Dluhopisy vydavané v ramci Programu budou uvadény na trh Emitentem, pfipadné jinou osobou, kterou Emitent
v ramci Programu takovou cinnosti pro konkrétni Emisi dluhopisi povéii, a kterda bude specifikovana
v prislusnych Koneénych podminkach, které¢ budou obsahovat rovnéz takovy Doplnék dluhopisového programu
(jednotlivé ManazZer a spolecné ManaZefi).

Objevi-li se nebo budou-li zjistény po schvaleni Zakladniho prospektu do ukonceni vetejné nabidky Dluhopist ¢i
ptijeti Dluhopisii k obchodovéani na regulovaném trhu (podle toho, co nastane pozdé¢ji) vyznamné nové
skute¢nosti, podstatné chyby nebo podstatné neptesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, bude Emitent
Zakladni prospekt aktualizovat formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen
Ceskou narodni bankou (CNB) a uveiejnén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné nabizena nebo o jejiz piijeti
bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o piijeti bylo zadano, na zéklad¢ aktudlniho prospektu
cenného papiru. Pro ucely vefejné nabidky a/nebo piijeti Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu je
Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicii od jeho pravomocného schvéleni CNB.
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Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na
regulovany trh, je tmyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu cennych papirti Praha, a. s.
(BCPP), pfipadné na regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s. (BCPB). Konkrétni trh BCPP nebo
BCPB, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Kone¢nych podminkach piislusné
Emise. V Kone¢nych podminkach mize byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu ¢i v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo ze
nebudou obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému.

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci
Programu, je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky Programu" v tomto Zéakladnim prospektu (Spole¢né
emisni podminky).

Podle tohoto Programu lIze v souladu s¢l. 3.1 Spoleénych emisnich podminek vydavat pouze Dluhopisy
predstavujici seniorni a nepodfizené zavazky Emitenta.

Tento Zakladni prospekt obsahujici Program byl vyhotoven dne 14. listopadu 2024 a byl schvalen rozhodnutim
CNB, jako pfislusného organu podle Nafizeni o prospektu, ze dne 19. listopadu 2024, ¢.j. 2024/129700/CNB/650
ke sp. zn. S-Sp-2024/00214/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 21. listopadu 2024.

Pro ucely vefejné nabidky a prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je tento Zakladni
prospekt platny po dobu 12 mésici od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Zakladni prospekt tedy
pozbude platnosti 20. listopadu 2025. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych
skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni, jestliZe Zakladni prospekt pozbyl
platnosti nebo jestlize nedoslo k napInéni podminek podle Clinku 23 Na¥izeni o prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni zakladniho prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze
z hlediska toho, ze spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni
o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality cennych papird, které jsou pfedmétem
tohoto Zakladniho prospektu ani jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje, pficemz CNB
neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Zajemci o
koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, by méli provést své
vlastni posouzeni vhodnosti koupé té€chto Dluhopisii. Tento Zakladni prospekt bude uvetejnén na internetovych
strankach Emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekci Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s. po
dobu 10 let od pravomocného schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.

Tento Zakladni prospekt neni vetfejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o koupi
Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Programu vydany, musi své investi¢ni rozhodnuti ucinit
na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zaklad¢ dodatkti Zakladniho
prospektu a Kone¢nych podminek piislusné Emise.

KOOR ESG SICAY a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zakladni prospekt predstavuje zdakladni prospekt ve smyslu clanku 8 Narizeni o prospektu a clanku 25
Provadeéciho narizeni komise.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopisii vydavanych v ramci Programu
Jjsou v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské
republiky. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ci jinym orgdnem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zéikladniho prospektu Ceskou ndarodni bankou a obdobné nemusi
byt bez dalsiho umoznéna ani jejich verejna nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon
o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na vizemi Spojenych stati
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v
Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklade vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisit nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, si musi sami podle svych pomeéri
urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k
ucelnému ocenéni Dluhopisu, vyhod a rizik investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto
Zakladnim prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkit) a prislusnych Konecnych podminkach primo nebo
odkazem, (ii) mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisti a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit
dostatecné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do DIuhopisii,
(iv) uplné rozumeét podminkam Dluhopisii (tomuto Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym
Konecnym podminkam) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoli prislusného ukazatele nebo financniho
trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit viiv na jeho investici a na jeho schopnost nést
moznd rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii, které mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti
ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zakladniho prospektu
a v prislusnych Konecnych podminkach. V pripadeé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim
prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych
Dluhopisit musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na
podminkdch nabidky, vietné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii  kazdym
z potencialnich nabyvateli.

V souvislosti s kazdym vydanim Dluhopisii se urci, zda je pro ucely pravidel vytvireni a nabizeni investicnich
nastrojii dle smernice Komise v prenesené pravomoci ¢. 2017/593, ktera byla v Ceské republice implementovana
a v jinych c¢lenskych statech EU jinymi pravnimi predpisy, kazda z osob upisujicich Dluhopisy osobou vytvdrejici
Dluhopisy. Pokud tak nebude urceno, nebudou osoby upisujici Dluhopisy ani jakdkoli jejich spriznénd osoba pro
ucely pravidel vytvareni a nabizeni investicnich nastrojii dle MiFID II a souvisejicich pravnich predpisii osobami
wytvarejicimi Diuhopisy.

Emitent ani ManazZer neschvalili jakdkoli jind prohldsSeni nebo informace o Programu, Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkach. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvailené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto Zakladniho prospektu kdykoli
po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle méneny ¢i dopliiovany prostrednictvim
Jjednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresiiovany c¢i dopliovany prostrednictvim jednotlivych
Konecnych podminek.

Emitent, Manazer ani zadny jejich zastupce necini zZadné prohlaseni zadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu
Dluhopisit ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych
zakonit o investicich nebo jinych zakoni. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danove,
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obchodni, financni a souvisejici aspekty koupe Dluhopisii. Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené
v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkach. Proto Manazer necini zadné
vyslovné ani implicitni prohldseni ani zdavazek a neprebira Zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo
uplnosti informaci obsazenych v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych
podminkdch nebo do nich zaclenénych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou
Dluhopisii. Manazer neprebird zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Zakladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkach obsazenym nebo do nich zaclenénych odkazem ani Zadnym
Jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisi. Manazer vyslovné
prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat financni situaci i zdlezitosti Emitenta béhem doby platnosti Dluhopisit nebo
poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisu jakékoli informace, které se Manazer dozvédel.

Informace obsazené v kapitolach ,, Devizova regulace a zdanéni v Ceské a Slovenské republice* a ,, Vymdhani
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi “ jsou uvedeny pouze jako vSeobecné, a nikoli vycerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojui, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné
na vlastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daitovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz
Jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale viechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavnée informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi, a rovnéz prodej Dluhopisit do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoli jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelskeé ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni i zavazny slib Emitenta tykajici
se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zcdsti na
okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by méli provest
viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledit uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné
provést dalsi samostatna Setreni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Po dobu, po kterou budou jakékoli Dluhopisy vydané v ramci Programu prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, bude Emitent jakozto emitent cennych papiri prijatych k obchodovani na regulovaném trhu zverejiovat
v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a v souladu s burzovnimi pravidly auditované vyrocni financni
spravy a neauditované pololetni financni zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své
uhrnné financni vykazy a plnit ostatni informacni povinnosti.

Pokud neni dale uvedeno jinak, v tomto Zdkladnim prospektu odkaz na zdkon ¢i jiny pravni predpis nebo
ustanoveni zakona ci jiného pravniho predpisu znamend odkaz na tento zakon ci pravni predpis nebo ustanoveni
v platném znéni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, viechny financni tidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ticetnich standardii (CAS).
Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, jsou
k dispozici  k bezplatnému nahlédnuti v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekci Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s. Nékteré hodnoty uvedené
v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se
proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych tabulkach nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Zakladniho prospektu v ceském jazyce a znenim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujict
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Informace obsazené na webovych strankdach Emitenta ¢i jinych osob, které jsou uvedeny v tomto Zakladnim
prospektu, s vyjimkou informaci zaclenénych do Zdkladniho prospektu formou odkazu, nejsou soucdsti
Zakladniho prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaleny CNB.
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I. OBECNY POPIS PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vyCerpdvajici piehled Programu. Tento piehled je vynat a
omezgen ve své celistvosti informacemi obsaZenymi v tomto Zdkladnim prospektu, kdy konecné
podminky konkrétni Emise dluhopisiu budou upraveny piislusnymi Koneénymi podminkami.

Tento popis je obecnym popisem Programu ve smyslu ¢lanku 25 odstavce 1 pism. b) Provadéciho
natizeni komise. Na zakladé Programu lze vydavat Ceské dluhopisy podle ¢eského prava ve smyslu
Ceského zékona o dluhopisech, nebo Slovenské dluhopisy podle slovenského prava ve smyslu
Slovenského zakona o dluhopisech a Slovenského zakona o cennych papirech.

Slova a vyrazy uzité v tomto obecném popisu maji stejny vyznam jako vyrazy definované v jinych
kapitolach tohoto Zakladniho prospektu, zejména v kapitole V ,,Spolecné emisni podminky dluhopist“.

Emitent: KOOR ESG SICAV a.s., spole¢nost se sidlem na adrese
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 173 28 187,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 27459, jednajici na ucet podfondu
KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, se sidlem Sokolovska
675/9 Karlin, 186 00 Praha 8

LEI Emitenta: 315700TPFXKZIWNY9C56

Rizikové faktory: Existuji zde urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit
schopnost Emitenta dostat zavazkim  vyplyvajicim
z prislusné Emise dluhopisti vydané v ramci Programu. Dale
existuji faktory stézejni pro zhodnocenti rizik trhu spojenych
s Emisi dluhopist vydanych v ramci Programu a rizika
spojena se strukturou konkrétni Emise dluhopisii vydané v
ramci Programu. VSechna tato rizika jsou vymezena v
kapitole II ,,Rizikové faktory” tohoto Zakladniho prospektu,
kdy tyto zahrnuji zejména:

a) Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi;

b) Rizikové faktory vztahujici se ke Skupin€ a Projektové
spole¢nosti; a

¢) Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim.

Popis: Program umoznujici vydani dluhopisi podle ¢eského a
slovenského prava.

Administrator: Cinnosti administratora  spojené s vyplatami  vynost
a splacenim Dluhopisti bude zajistovat osoba, kterou Emitent
takovou Cinnosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéfi, a
ktera bude specifikovana v pfislusnych Koneénych
podminkach.

Prislusna omezeni: Kazda Emise dluhopisti denominovana v ptislu$né mén¢ bude
vydana pouze za podminek, kdy bude v souladu s jakymikoli
pravnimi piedpisy, instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi ¢i
ohlaSovacimi pozadavky aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to
v¢etné naslednych pozadavku aplikovatelnych v ¢ase nabidky
konkrétni Emise.

0147074-0000001 EUO1: 2011222829.39 7



Agent pro vypocCty a kotacni agent:

Maximalni  celkovd  jmenovita
hodnota Programu a doba jeho
trvani:

Distribuce Dluhopisu:

Ména:

Splatnost:

Emisni kurz Dluhopisii:

Forma Dluhopist

Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem:
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Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoétd,
resp. kotacniho agenta ve vztahu k jednotlivym Emisim bude
zajiStovat osoba, kterou Emitent takovou Cinnosti pro
konkrétni Emisi dluhopisti povéri, a ktera bude specifikovana
v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Maximalni celkovd jmenovitd hodnota nesplacenych
Dluhopistt vydanych v ramci Programu nesmi k zadnému
okamziku ptekrocit 500.000.000 K¢ anebo ekvivalent v euro.
Program je zfizen na neomezenou dobu.

Emitent mize rozhodnout o vefejné nabidce Dluhopisti nebo
o piijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu a tuto informaci vymezit v Konecnych podminkach
ptislusné Emise.

M¢na dluhopisu dané Emise bude specifikovana v
prislusnych Kone¢nych podminkach, a to v souladu s
jakymikoli aplikovatelnymi pravnimi ¢i regulatornimi
piedpisy.

Emitent se zavazuje Vlastnikiim dluhopisii vyplacet vynosy
asplatit jmenovitou hodnotu za podminek uvedenych
v piislusnych Kone¢nych podminkdch a za podminek
stanovenych danovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky a Slovenské republiky
ucinnymi v dob¢ provedeni platby a v souladu s nimi.

Emisni kurz DIluhopist, resp. cena v ramci vefejné nabidky
(je-li relevantni), bude specifikovana v pfislusnych
Konec¢nych podminkach. V ptipadé verejné nabidky spojené
s primarnim upisem DIluhopist v ramci Lhiity pro upisovani
budou Dluhopisy nabizeny pifed Datem emise nebo k Datu
emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise.
Ptislusny emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po
Datu emise béhem Lhiity pro upisovani nebo Dodate¢né lhity
pro upisovani bude vzdy uréen Manazerem tak, aby
zohlediioval ptevazujici aktualni podminky na trhu. K ¢éstce
Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopistt vydanych po Datu
emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to
relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova kupni cena) téchto
Dluhopisi  bude wuvefejnén  zplisobem  uvedenym
v Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Programu mohou byt
vydany jako zaknihované cenné papiry.

Dluhopisy oznaéené v prislusSnych Kone¢nych podminkach
jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou uroceny
pevnou uUrokovou sazbou stanovenou Vv piislusnych
Konecnych podminkach.



Dluhopisy s pohyblivym urokovym
vynosem:

Odkup Dluhopist:

Pred¢asné splaceni Dluhopisti:

Jmenovita hodnota Dluhopist

Zdanéni:

Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi:

Ptipady poruseni:

Status Dluhopisti:
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Dluhopisy oznaéené v prislusSnych Kone¢nych podminkach
jako Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem budou
uro¢eny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici prislusné
hodnoté Referenéni sazby zvySené/snizené o prisluSnou
Marzi.

Emitent mize kdykoli odkoupit jakékoli mnozstvi Dluhopist
na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

V pftipad¢, Ze dojde ke Zméné ovladani, je Vlastnik dluhopist
opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat v souladu
s lankem 6.5 Spole¢nych emisnich podminek Emitenta o
odkup vSech Dluhopisi, jichz je vlastnikem, pfede Dnem
konec¢né splatnosti dluhopisii pisemnym oznamenim ur¢enym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, a to vzdy za 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist ke Dni odkupu navysené o odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.

Nebude-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach stanoveno
jinak, bude mit Emitent, poCinaje uplynutim jednoho roku od
Data emise (vCetn¢), pravo ke stanovenému datu nebo
stanovenym datim pfedCasné splatit celou nebo cast
jmenovité hodnoty vSech Dluhopisii dané Emise v souladu
s ¢lankem 6.4 Spole¢nych emisnich podminek.

Caste¢né splaceni Dluhopisi dané Emise miize Emitent
provést pouze ke Dni predCasné splatnosti, ktery bude
zarovenn Dnem vyplaty uroki.

Jmenovita hodnota Dluhopisti bude uvedena v pfislusnych
Konecnych podminkach.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych ¢i jinych
vynost z Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo
poplatki jakéhokoli druhu. V piipadé, Ze takova srazka dani
nebo poplatki bude vyzadovéna piislusSnymi pravnimi
piedpisy Ceské republiky nebo Slovenské republiky
ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen
hradit Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu
téchto srdzek dani nebo poplatkd, pokud v piislusnych
Koneénych podminkach neni stanoveno jinak.

Emitent je povinen zdrZzet se ziizeni a nepfipustit jakékoli
zajisténi, jak je blize popsano v Clanku 4.1 Spolecnych
emisnich podminek.

Spole¢né emisni podminky obsahuji pfipady poruseni, ve
kterych mize dojit k predCasné splatnosti Dluhopisi (jak je
blize popsano v ¢lanku 9 Spole¢nych emisnich podminek).

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé
anepodfizené¢ dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi



Rating:

Prijeti k obchodovani na burze:

Rozhodné préavo:

Omezeni prodeje:
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sebou navzajem, tak i alesponi rovnocenné vici vsem dal$im
soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim
Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi nebo v
prislusnych Kone¢nych podminkach. Emitent se zavazuje
zachdazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopist
stejné Emise dluhopisi stejne.

Emitentovi nebyl zadnou ratingovou agenturou piidélen
rating. Pfipadné ohodnoceni zpiisobilosti (rating) DIuhopist
dané Emise bude uveden v Kone¢nych podminkach.

V ptislusnych Koneénych podminkach bude uvedeno, zda
Dluhopisy piislusné Emise maji byt cennymi papiry piijatymi
na regulovany trh. Pokud ano, je imyslem Emitenta pozadat
o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP anebo BCPB.
Konkrétni trh BCPP anebo BCPB, na ktery mohou byt
Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v
Konecnych podminkach pfislusné Emise. V Kone¢nych
podminkach mtze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢i v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo ze nebudou obchodovany na zadném takovém
trhu nebo systému.

Veskera prava a povinnosti, vcetné mimosmluvnich
zavazkovych vztahi, vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a
vykladat v souladu s pravem Ceské republiky anebo
Slovenské republiky, podle toho, jak bude uvedeno v
piislusnych Kone¢nych podminkach.

Ve vztahu k nabidce, prodeji a prevodu Dluhopist existuji
vcelém EHP (tedy véetnd Ceské republiky a Slovenské
republiky) ptislusnd omezeni, kterd musi byt v ramci kazdé
Emise dluhopisti dodrzena, jak je blize popsano v kapitole XI
tohoto Zakladniho prospektu.



II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclive seznamit s timto Zakladnim prospektem
a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o upis ¢i koupi Dluhopisi, jakoZ i dalst
informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych Konecénych podminkach, by mély byt
kazdym zdajemcem o upis ¢i koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi predem peclive zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a piipadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty
celé investice), pricem? rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole.
NiZe uvedeny text nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto Zakladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkach, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplhvajici z emisnich podminek
Dluhopisii jednotlivych Emisi a v Zadném pripadé neni jakymkoli investicnim doporucenim. Jakékoli
rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi by mélo byt zaloZeno na
informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu, na prislusnych Konecnych podminkdch
Jjednotlivé Emise a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii jednotlivych Emisi
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii jednotlivych Emisi a/nebo jeho pravnimi, danovymi
a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory uvedené nize jsou serazeny podle své vyznamnosti ve smyslu clanku 16 odstavec 1
Narizeni o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu Emitenta
nejvyznamnéjsi, tedy pravdepodobnost jeho naplnéni a ocekavany rozsah jeho negativnich diisledkii je
nejvyssi. Nasledujict rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu Emitenta méné a méné vyznamné.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny ve Spolecnych
emisnich podminkdch nebo jakékoli jiné kapitole Zakladniho prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi a ke Skupiné

1.1 Rizikové faktory vitahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na jeho finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

Trzni riziko: Trzni riziko je zasadnim faktorem, ktery ovliviiuje hodnotu investic Emitenta. Toto riziko
je spojeno s neptiznivymi vykyvy na financnich trzich, které mohou byt zptisobeny rliznymi faktory,
véetn¢ ekonomickych zmén, politickych udalosti nebo ptirozenych katastrof. Hodnota majetkovych
hodnot v majetku Podfondu (jak je definovan v bodé 4.3 (KOOR ESG podfond) kapitoly VIII.
(Informace o Emitentovi)) nebo kapitdlovych obchodnich spole€nosti, jejichz podily tvofi soucést
majetku Podfondu se miize ménit, coz pfimo ovlivituje vykonnost Emitenta. Pro stanoveni realné
hodnoty aktiv v majetku Podfondu, véetné kapitalovych obchodnich spolecnosti, jejichz podily tvoii
soucast majetku Podfondu, je tato hodnota minimalné€ jednou ro¢n¢ stanovena externim znalcem k datu
ucetni zaveérky a dale pak k datu potizeni ¢i prodeje aktiva. Platnost takto stanovené realné hodnoty je
maximalné 6 meésici. Metoda ocenéni je stanovena znalcem vzhledem k charakteru jednotlivych
obchodnich korporaci v souladu s IFRS 13. V odiivodnénych ptipadech mtze realnou hodnotu obchodni
korporace k datu sestaveni ucetni zavérky stanovit financni feditel se souhlasem ptedstavenstva
Emitenta v souladu s IFRS 13. Urokové riziko, které je soudasti trzniho rizika, znamena Ze finan¢ni
pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybii béznych urovni trznich trokovych sazeb.
Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén vyrazné risst i klesat predev$im v piipadé vzniku
neocekavanych pohybt. Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i urokovému riziku k 31.
12. 2023. Tabulka obsahuje finan¢ni aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle
bliz§iho z termini vypotadani, zmény kuponové sazby nebo splatnosti:
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Bez

(v tis. K¢) Do 3 mésici  3-12 mésici 1-5 let >5 let . Celkem
splatnosti

Pohledavky za bankami - - - - 2.643 2.643

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty i } ) 22.843 } 22.843

Majetkové ucasti - - - - 1.005.208 1.005.208

Naklac}y a ptijmy pristich i ) ) ) 100 100

obdobi

Celkem k 31. 12. 2023 - - - 22.848 1.007.951 1.030.798

. . ‘o ‘o Bez

(v tis. KC) Do 3 mésicii  3-12 mésich 1-5let >5 let . Celkem
splatnosti

Ostatni pasiva - 66.096 - - 727 66.822

Vlastni kapital/Cista aktiva - - - 963.836 963.836
Vynosy a vydaje ptfistich i i ) ) 140 140

obdobi
Celkem k 31. 12. 2023 - 66.096 - 963.703 1.030.798

Meénoveé riziko je dalsi slozkou trzniho rizika a je bliZze popséano nize.

Uvérové riziko: Spole¢nost DELTA Investiéni spoleénost, a.s. jako Obhospodaiovatel podfondu (jak
je definovan v bodé¢ 4.4 (Obhospodatovatel, administrator a depozitaf Emitenta) kapitoly VIIIL
(Informace o Emitentovi)) muze pii obhospodafovani majetku Podfondu poskytovat avéry nebo
zapujcky se splatnosti do 20 let za standardnich podminek. Poskytnuti zapijcky €i tivéru z majetku
Podfondu musi byt pfiméfené zajisténo (napfiklad zajistovaci prevod prava, zastavni pravo, smeénka,
ruitelské prohlaseni apod.). Uvérové riziko z Gvért a zapijéek poskytnutych Podfondem a z
pohledéavek postoupenych na Podfond je snizovano proveétfovanim dluznikd v ramci zpracované analyzy
ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim fizeni rizik Obhospodafovatele Podfondu a ptfebiranim
externiho ratingu dluznikti stanovenych spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s. anebo obdobnych agentur
v jinych statech. Informace, které Obhospodatovatel vyuziva k fizeni tvérovych rizik, mohou byt
nepiesné a neuplné. I kdyz Obhospodarovatel vyhodnocuje tvérové expozice Podfondu, které povazuje
z pohledu tvérového rizika za dulezité, mize se stat, Ze riziko Gpadku dluznika mtze vzniknout v
diisledku udalosti nebo okolnosti, které lze tézce predvidat a odhalit (napiiklad podvody). Rizeni rizik
vyhodnocuje avérové riziko uvérovanych spolecnosti na zdkladé ucetnich vykazli na pravidelné
kvartalni bazi. Obhospodatovatel mtize také selhat pti ziskdvani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni
vérového a obchodniho rizika protistrany. Uvérové riziko je proto dilezitym aspektem, ktery musi
Emitent neustale monitorovat a hodnotit. V soucasnosti je z majetku Podfondu poskytnut uvér pouze
spolecnosti KOOR s.r.o., jak je specifikovano v c¢asti Riziko koncentrace. Emitent rovnéz poskytl
pfislib uvéru spole¢nosti KOOR, s.r.o. ve vysi 141.944 tis. K¢ (k 30. 6. 2024) a vynosy z emise
Dluhopisu budou pouzity na tivéry spolecnosti KOOR s.r.0. nebo jeho dcefinym spolecnostem.

Riziko likvidity: Riziko likvidity se tyka schopnosti Emitenta rychle a efektivné pfevést své investice
na hotovost, aby mohl splnit své finan¢ni zavazky. Riziko nedostatecné likvidity spociva v riziku ztraty
schopnosti dostat finan¢nim zavazklim v dobg, kdy se stanou splatnymi, véetné rizika, Ze majetkovou
hodnotu v majetku Podfondu nebude mozné prodat nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v
priméfené kratké dobé, a Ze tim tudiz bude ohrozena schopnost Podfondu odkupovat investi¢ni akcie
vydavané Podfondem nebo Ze v souladu se ZISIF dojde k pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii
vydanych Podfondem, pokud je to nutné z divodu ochrany prav a pravem chranénych z4jmu akcionaid,
a to na dobu az 3 mésict. Toto riziko je zvlast€¢ vyznamné, protoze Emitent aktualn¢ investuje do aktiv
s nizkou likviditou, jako jsou investice do Projektové spolecnosti jak je definovana v bodé¢ 5.3.1
(KOOR, s.r.0.) kapitoly VIII. (Informace o Emitentovi). Riziko muze byt jesté vyrazngjsi v dobach

vvvvvv

Emitent nucen prodédvat aktiva za nepfiznivych podminek, coz mtze negativné ovlivnit jeho financni
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vykonnost. Emitent musi tedy peclivé ridit likviditu portfolia, aby zajistil dostate¢nou hotovost pro
splnéni kratkodobych zavazki

Tabulka nize zobrazuje rozklad zbyvajici doby splatnosti u nederivatovych finan¢nich pohledavek
Podfondu k 31. 12. 2023 (v tis. K¢):

(v tis. K¢) Do 3 mésici  3-12 mésicu 1-5 let >5 let Bez. Celkem
splatnosti

Pohledavky za bankami - - - - 2.643 2.643
Pohledavky za i ) ) 27848 ) 27848
nebankovnimi subjekty ’ ’
Majetkové ucasti - - - - 1.005.208 1.005.208
Nakla(’iy a prijmy pristich 100 } } ) i 100
obdobi

Celkem k 31. 12. 2023 100 - - 22.848 1.007.851 1.030.798

Tabulka niZze zobrazuje rozklad zbyvajici doby splatnosti u nederivatovych finan¢nich zéavazki
Podfondu k 31. 12. 2023 (v tis. K¢):

(v tis. K¢) Do 3 mésici  3-12 mésicu 1-5 let >5 let Bez. Celkem
splatnosti

Ostatni pasiva 727 66.096 - - - 66.822

Vlastni kapital/Cista aktiva - - - 963.836 963.836

Vynosy a vydaje pfistich 140 ) _ . . 140

obdobi
963.836 1.030.798

Celkem k 31. 12. 2023 867 66.096 -

Operacni riziko: Operacni riziko zahrnuje moznost ztraty v dasledku selhani internich procest,
systém, lidského faktoru nebo externich udalosti. Toto riziko miZze zahrnovat chyby v softwaru,
selhani hardwaru, chyby v dokumentaci nebo pravni spory. Emitent sam jakozto Podfond nema vlastni
zdroje ani prostfedky na vlastni operativu a je v tomto sméru plné zavisly na svém obhospodatovateli,
spolecnosti DELTA Investicni spole¢nost, a.s. Obhospodatfovatel, piestoze podléhd regulatnim
pravidlim, podle kterych musi mit zavedeny standardy provozu a systém fizeni rizik, ¢eli rovnéz
riznym operacnim rizikim, kterd mohou negativné ovlivnit vykon Podfondu a jeho schopnost plnit své
zavazky vuci investorim. Mezi tato rizika patii chyby zplsobené zaméstnanci, jako jsou nespravné
investi¢ni rozhodnuti, administrativni chyby nebo nedostate¢né dodrzovani internich procesti a postupti.
Déle technologické selhani, jako jsou poruchy informacnich systému, softwarové chyby nebo
kybernetické utoky, které mohou narusit provozni ¢innosti Podfondu. V neposlednim radé¢ muze dojit
k selhani v identifikaci, hodnoceni a fizeni rizik, coz muze vést k finan¢nim ztratdm nebo sniZeni
hodnoty aktiv Podfondu. Tato operacni rizika na trovni Obhospodaiovatele mohou mit za nasledek
snizeni hodnoty investic, ztratu diveéry investort a v extrémnich piipadech i likvidaci Podfondu.

Riziko koncentrace: Riziko koncentrace vznika, kdyz je velka cast majetku Emitenta investovana do
omezeného poctu aktiv nebo trhil. Toto riziko zvySuje citlivost Emitenta na specifické trzni udalosti a
muze vést k vétsim vykyvim v hodnoté majetku. Koncentrace investic v ur¢itém sektoru nebo
geografické oblasti miize znamenat vys$i riziko, pokud dojde k negativnim udalostem ovliviiujicim
tento sektor nebo region.

Riziko koncentrace investic piedstavuje jedno z klicovych rizik, kterym Podfond celi pii investovani
prevazné casti svych aktiv do jedné spolecnosti, v tomto piipadé do spole¢nosti KOOR, s.r.0., tj.

Projektové spolecnosti.

Tabulka nize zobrazuje podil jednotlivych investic Podfondu do Projektové spolecnosti na celkovych
aktivech Podfondu k 31. 12. 2023:
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Investice/Alokace aktiv: Aktiva Podfondu v %

Obchodni podil KOOR, s.r.0. (100 %) 97,52
Uvér poskytnuty KOOR, s.r.o. 2,22
Penézni prostredky 0,26

Tato strategicka orientace muze vést k vysoké zavislosti vykonnosti Podfondu od tGspéchu a finanéni
stability této jediné spole¢nosti. Pokud by Projektova spolecnost celila finanénim problémim,
necekanym trznim zménam nebo negativnim dopadiim z externich faktorti, mohlo by to mit piimy a
vyrazny dopad na hodnotu Podfondu. Kromé¢ toho, pokud by doslo k vyrazné zméné v oblasti regulace
nebo politiky, ktera by negativné ovlivnila podnikani Projektové spolecnosti, mohlo by to vést k poklesu
hodnoty investice. Vzhledem k tomu, ze Podfond je siln¢ investovan do jedné spoleCnosti, nema
moznost diverzifikace rizik prostfednictvim rozloZeni investic do vice subjektti nebo odvétvi, coz by
mohlo zmirnit potencidlni ztraty. Toto koncentrované investi¢ni riziko je nutné¢ dikladné zvazit a
zahrnout do investi¢ni strategie, protoze muze vyrazné¢ ovlivnit celkovou rizikovost a vynosnost
Podfondu. Vysoka koncentrace investic miize vést k vyssi volatilit¢ hodnoty Podfondu a potencialné i
k vy$s$im ztratam.

Ménové rizike: Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice Emitenta mize byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Aktiva v majetku Podfondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach nez v
Ceskych korunach, zatimco aktudlni hodnota investicni akcie vydané Emitentem k Podfondu se
stanovuje v Ceskych korunach (zakladni ménova hodnota). Zmény sménného kurzu zékladni ménové
hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Podfondu, mohou vést k poklesu nebo
ke zvyseni hodnoty investi¢niho nastroje vyjadieného v této méné. Neptiznivé ménové vykyvy mohou
vést ke ztrate.

Tabulka nize zobrazuje finan¢ni aktiva Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zustatky evidovany (k 31. 12. 2023, v tis. K¢):

(v tis. K¢) v CZK v EUR v USD Celkem
Pohledavky za bankami 774 1.869 - 2.643
Pohledavky za nebankovnimi ) 27848 i 27848
subjekty

Majetkové ucasti - 1.005.208 - 1.005.208
Naéklady a pfijmy pfistich obdobi 100 - - 100
Celkem k 31. 12. 2023 874 1.029.925 - 1.030.798

Tabulka niZe zobrazuje finan¢ni zavazky Podfondu v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zustatky evidovany (k 31. 12. 2023, v tis. K¢):

(v tis. KC) v CZK v EUR v USD Celkem
Ostatni pasiva 727 66.096 - 66.822
Vlastni kapital/Cista aktiva - 963.836 - 963.836
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 140 - - 140
Celkem k 31. 12. 2023 867 1.029.932 - 1.030.798

Projektova spolecnost, jejiz trzni hodnota predstavuje vice nez 97 % aktiv Podfondu, pisobi primarné
na Slovensku a vétSina jeji Cinnosti probihd v EUR. Ménové riziko ma vliv na hodnotu piecenéni do
CZK v ramci ucetnictvi Podfondu, a tim i na hodnotu majetkovych podild Podfondu. Toto riziko bylo
za rok 2023 vy¢isleno v nasledujici tabulce:

Vliv zmény ménového piaru CZK / EUR na hodnotu majetkového podilu Podfondu
8% 6% -4% 2% 0 % 2% 4 % 6 % 8 %

Hodnota
KOOR, s.r.o. 37.403 38.216 39.029 39.842 40.656 41.469 42.282 43.095 43.908

EUR
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Hodnota
KOOR, s.r.o.  924.791 944.896 965.000 985.104 1.005.208 1.025.312 1.045.416 1.065.520 1.085.625
CZK
Zdroj: Odborné stanovisko za rok 2023
Pozn.: hodnota v CZK byla dopoctena kurzem k 31. 12. 2023 dle CNB. Pozn.: Skupina v majetku Podfondu ma
dvé dceriné spolecnosti mimo vizemi Slovenska. KOOR ENERGY, s.r.o. v CR a KOOR Hungary Kft. v Madarsku,
tyto spolecnosti maji ale relativné zanedbatelné hospodaieni a nebyly tak v ménovém riziku vycisleny.

Riziko pakového efektu: Pouziti pakového efektu znamena, Ze Emitent mize zvySit svou expozici
vuéi trznim rizikim (tj. vykonat investice do vlastniho jméni nebo poskytnout dalsi avéry nebo pijcky)
prostfednictvim ptjéek nebo jinych finanénich nastroji, jako jsou derivaty. Toto muze vést k vySSim
potencidlnim vynostim, ale také k vys$simu riziku ztraty. Podfond ma stanovené specifické limity pro
tfizeni celkové potencialni expozice téchto nastroji. Pakovy limit vypocitavany zavazkovou metodou je
stanoven na 500 % fondového kapitalu podfondu. Pakovy efekt mtize vyrazné zvysit volatilitu portfolia
a vyzaduje peclivé fizeni a monitorovani. K 30. ¢ervnu 2024 Podfond pftijal ptijcky v celkovém objemu
79 431 000 K¢&. Zadluzeni Podfondu (Emitenta) bude dale zvyseno kazdou emisi Dluhopist v radmci
tohoto Programu.

Riziko vyporadani: Riziko vyporadani se tyka moznosti, Ze transakce s majetkem Emitenta nebudou
provedeny podle ocekavani. Toto riziko mtze vést k finan¢nim ztratdm nebo zpozdénim v piistupu k
aktivim nebo hotovosti. Emitent se snazi omezit riziko vypofadani prostfednictvim zajisténi, Ze
vSechny transakce jsou fadn€ dokumentovany a sledovany.

Riziko souvisejici s investi¢énim zamérenim: Emitent je vystaven riziku spojenému s jeho specifickym
investiénim zaméfenim, kterym jsou investice do zvyseni energetické efektivity a projekti, kde dochazi
k uspote energii pfi zachovani principtt ESG, ptfiCemz tyto projekty jsou implementovany Projektovou
spolecnosti, KOOR s.r.o. Toto Uzké investicni zaméfeni zvysuje citlivost Emitenta na specifické trzni
nebo ekonomické udalosti postihujici oblast investici v oblasti energetické efektivity zejména na
Slovensku. Emitent musi peclivé zvazit investi¢ni zameéteni a jeho potencidlni dopady na vykonnost
Emitenta, aby zajistila, ze rizika jsou v souladu s investi¢nimi cili a toleranci k riziku investord. Vice
k rizikiim souvisejicim s investiénim zaméfenim viz bod 1.2 (Rizikové faktory vztahujici se ke Skupiné
a Projektové spolecnosti) nize.

Rizika udrZitelnosti: Rizika udrzitelnosti se tykaji environmentalnich, socialnich a spravnich faktord,
které mohou mit vyznamny dopad na hodnotu investic Emitenta. Minimalné 60 % investic Podfondu
bude napliiovat pozadavky na tzv. udrzitelné investice ve smyslu Natizeni (EU) 2019/2088, pticemz
neni planovano ani neni zdmér, aby tyto investice byly klasifikovany jako udrzitelné v souladu s
taxonomii EU. Minimalné 80 % investic Podfond bude prosazovat enviromentalni a socialni vlastnosti
tim, Ze u takovych investic budou zohledhovany vybrané hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti. NedodrZeni vySe uvedenych parametrii mize negativné ovlivnit schopnost Podfondu
ziskat enviromentalné orientované investory. Dalsi rizika mohou zahrnovat zmény v legislative,
vefejném vnimani a dalsi faktory, které mohou ovlivnit trzni hodnotu Projektové spolecnosti

1.2 Rizikové faktory vitahujici se ke Skupiné a Projektové spoleCnosti

Naplnéni rizik uvedenych nize miize negativn€ ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci spolecnosti ze
Skupiny, jak je definovana ve Spole¢nych emisnich podminkach (tj. spole¢nost KOOR s.r.0., Slovenska
republika a jeji dcefiné spolecnosti), jejich podnikatelskou ¢innost a postaveni na trhu. Tyto rizika jsou
vyznamna v souvislosti s t¢émét 100% expozici Emitenta vii¢i Skupin€ ¢i uz ve formé investici do
vlastniho jméni nebo poskytnuti ptijcek spolecnostem ve Skupiné.

Riziko koncentrace: Portfolio projekti Skupiny by mohlo byt vystaveno riziku koncentrace, pokud by
se jejich vyznamna Cast orientovala na omezeny pocet sektorti. K 30. 06. 2024 méla Skupina oteviené
a zasmluvnéné projekty ve vicero oblastech soukromého i verejného sektoru v Slovenské republice.
Sluzby, které Skupina v ramci téchto projektt poskytuje, jsou zasmluvnéné na obdobi 1 az 15 let,
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ptipadné na dobu neur¢itou. Skupina planuje rozsitit své aktivity do Mad'arska a Ceské republiky, aviak
pripravy jsou momentalné v pocatecni fazi. Zatim tam neexistuji relevantni projekty, které by snizovaly
riziko koncentrace Skupiny.

Tabulky nize zobrazuji rozklad portfolia projekti Skupiny k 30. 06. 2024:

Spoleénost Soukromy sektor (Skoly, §kolk;:eu’lv.gg§ ;;l:)t:;s Bytové domy| Celkem
KOOR, s.r.0. 175 32 31 238
KOOR Vychod, s.r.o. 1 26 11 38
DISPEX, s.r.o. 9 0 0 9
Celkem projekty 185 58 42 285
Piehled projekti Skupiny z ¢asového hlediska
Doba platnosti smlouvy pocet %
do 5 let 52 18 %
od 6 do 10 let 133 47 %
nad 10 let + doba neurcita 100 35 %
Celkem 285 100 %

Riziko trZni volatility: Investovani do Projektové spole¢nosti sebou nese specificka rizika spojena s
trzni volatilitou, ktera je typicka pro energeticky sektor. Ceny energii jsou vysoce proménlivé a mohou
podléhat rychlym a nepfedvidatelnym zménam, coz pfimo ovliviiuje finanéni vysledky Projektové
spolecnosti a nepiimo téz financni vysledky Podfondu. Navic, energeticky sektor je ¢asto predmétem
regulacnich zmén, které mohou zasahovat do stavajicich podnikatelskych modelil a zptisobovat potfebu
rychlé adaptace. Pro Projektovou spolecnost jsou dulezité zejména nasledujici regulani normy:

e Slovensky zakon ¢. 321/2014 Z. z. o energetickej efektivnosti

Tento zakon piimo upravuje opatieni na zlepSeni energetické efektivity, coz je klicové pro
podnikani v této oblasti.

e Slovensky zakon ¢. 555/2005 Z. z. o energetickej hospodarnosti budov

Tento zakon stanovuje pozadavky na energetickou hospodarnost budov, coz je zakladem pro
podnikani v oblasti energetické efektivity.

e Slovensky zdkon ¢. 251/2012 Z. z. o energetike

e Tento zakon upravuje podminky podnikani v energetice, véetné distribuce a dodavky energie,
cozZ ma ptimy vliv na energetickou ucinnost budov.

e Slovensky zakon ¢. 309/2009 Z. z. o podpore OZE

Tento zakon podporuje vyuzivani obnovitelnych zdroji energie, coz miize byt sou¢asti feseni
na zvyseni energetické efektivity budov.

e Slovenské vyhlaska URSO ¢&. 236/2016 Z. z., ktorou sa ustanovuji §tandardy kvality prenosu
elektriny, distribucie elektriny a dodavky elektriny
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Tato vyhlaska stanovuje standardy kvality, které musi byt dodrzeny pii prenosu a distribuci
elektiiny, coz ovlivituje celkovou energetickou efektivitu.

e Slovenska vyhlagka URSO ¢&. 328/2005 Z. z., ktorou sa uréuje spdsob overovania hospodarnosti
prevadzky ststavy tepelnych zariadeni, ukazovatele energetickej G¢innosti zariadeni na vyrobu
tepla a distribuciu tepla, normativne ukazovatele spotreby tepla, rozsah ekonomicky
opravnenych nakladov na overenie hospodarnosti prevadzky sustavy tepelnych zariadeni a
spdsob uhrady tychto nakladov

Tato vyhlaska je diilezita pro oveéfovani a zlepSovani energetické ucinnosti tepelnych zatizeni.

e Slovenska vyhlaska MH SR ¢. 14/2016 Z. z., ktorou sa ustanovuju technické poziadavky na
tepelnu izolaciu rozvodov tepla a teplej vody

Tato vyhlaska stanovuje technické pozadavky na izolaci, coz je kliCové pro snizeni tepelnych
ztrat a zvySeni energetické efektivity.

e Vyhlaska MH SR ¢. 308/2016 Z. z., ktorou sa ustanovuje postup pri vypocte faktora primarne;j
energie systému centralizovaného zdsobovania teplom

Tato vyhlaska upravuje vypocet faktoru primarni energie, coz je dilezité pro hodnoceni
energetické efektivity systému centralizovaného zasobovani teplem.

e Slovenska vyhlaska URSO ¢&. 207/2023 Z. z., ktorou sa ustanovuji pravidla pre fungovanie
vnutorného trhu s elektrinou (Pravidla trhu s elektrinou)

Tato vyhlaska upravuje pravidla pro trh s elektfinou, coz miize ovlivnit ceny a dostupnost
energie pro budovy.

e Vyhlaska URSO ¢&. 208/2023 Z. z., ktorou sa ustanovuju pravidla pre fungovanie vniitorného
trhu s plynom (Pravidla trhu s plynom)

Tato vyhlaska upravuje pravidla pro trh s plynem, coz mlze ovlivnit ceny a dostupnost plynu
pro vytapéni budov.

Technologicky pokrok rovnéz predstavuje dulezity faktor, jelikoz inovace mohou znehodnotit stavajici
technologie a infrastrukturu. Projektova spolecnost musi byt schopna efektivné reagovat na nové trendy
a technologie, aby si udrzela konkurenceschopnost. Energeticka efektivita a projekty na isporu energie,
které mohou byt klicové pro dlouhodoby tspéch spolecnosti, jsou Casto zavislé na vnéjSim financovani,
jako jsou statni subvence. Politickd a regulacni rozhodnuti maji zasadni vliv na podnikani v sektoru
energetické Uspornosti, a tim i na Projektovou spolecnost a Skupinu. Napiiklad stanoveni vysky
podpory obnovitelnych zdroji mize vyrazné ovlivnit investi¢ni rozhodnuti firem a jejich schopnost
realizovat projekty a tim i poptavku po sluzbach Skupiny. Regulace ceny elekttiny a jinych energii zase
muze ovlivnit ekonomickou navratnost projekti Skupiny a celkovou motivaci jejich potencialnich
klientd k implementaci energeticky tspornych opatfeni. Zmény v politice mohou vést k ndhlému
preruseni nebo ukonceni podptrnych programil, coz by mélo negativni dopad na hodnotu investic.
Investoti by méli byt pripraveni na moznost, Ze hodnota jejich investic miize byt negativné ovlivnéna
témito vnéjsimi faktory, které jsou mimo kontrolu Projektové spolecnosti.

Tabulka nize zobrazuje jednotlivé mozné stupné propadu trzni hodnoty majetkové ticasti Podfondu
v Projektové spolecnosti v pfipadé uvazovan¢ho negativniho (10%), kritického (25%) nebo
katastrofického (50%) scénate, pficemz v disledku toho, ze vice nez 97% majetku Podfondu tvoii
investice do Projektové spolecnosti, doslo by zaroven ku korespondujicimi propadu hodnoty aktiv
Podfondu:
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tis. K¢ Zakladni Negativni Kriticky Katastroficky
Propad trzni hodnoty

. - 10% 25% 50%
spole¢nosti
Hodnota spolecnosti
KOOR, s.1.0. 1.005.208 904.687 753.906 502.604]

Riziko souvisejici s realizaci projektii: Projekty zaméfené na zvySeni energetické efektivnosti jsou
klicové pro sniZzovani spotieby energie a zlepSeni energetické bilance. Tyto projekty jsou vsak Casto
provazeny technickou narocnosti, ktera vyzaduje specifické znalosti a zkuSenosti. V dusledku slozitosti
mohou nastat situace, kdy je obtizné dodrzet ptivodné stanovené terminy a rozpocty, coz mize vést k
finan¢nim a ¢asovym piekrocenim. Riziko spojené s nedodrzenim terminti a rozpoc¢t je vyznamné,
protoze muze ovlivnit celkovou navratnost investic do energetickych uspor. Pokud projekty nedosahnou
ekonomickou vyhodnost projektu. Technické problémy, které mohou vzniknout béhem realizace
projektt, jsou dalsim faktorem, ktery mize komplikovat dosazeni cild energetické efektivity. Tyto
problémy mohou byt zplisobeny nespravnymi odhady, chybami v navrhu nebo ne¢ekanymi piekazkami
behem implementace. Chyby v odhadech, at’ uz se jedna o vypocet tspor nebo ndkladli na realizaci,
mohou mit zna¢ny dopad na vysledné energetické sluzby. Pokud odhady neodpovidaji skutecnosti,
muze to vést k situaci, kdy projekty EPC a garantované energetické sluzby (GES) nesplituji ocekavani
klientd a nedodrzuji smluvni zavazky. Podil trzeb EPC a GES v casti, kterd garantuje uspory,
predstavuje 5 % na celkovych trzbach Skupiny v roce 2023 se stejnym predpokladem na rok 2024,
Tento podil ovSem predstavuje vyznamné procento ziskovosti projektu zpohledu Projektové
spolecnosti. VétSina trzeb Skupiny je generovand fakturaci hodnoty jednotlivych projekti/dil (bez
ohledu na dosdhnuté Gspory), avSak i tady muze dojit k ztratam v disledku chybné realizace projektu
nebo chybnych ptedpokladi.

V ptipadé poskytovani GES se jako obzvlasté rizikové jevi stanoveni referenc¢nich hodnot, na jejichz
zaklade lze adekvatné stanovit cile tspor, a to zejména v pfipadech, kdy jsou referencni hodnoty
stanoveny na zaklad¢ odhadu (klienti nemaji k dispozici méteni pied zahajenim poskytovani GES). V
oblasti vefejného sektoru smlouvy o poskytovani GES ¢Casto nezahrnuji sluzbu provozu energetickych
zafizeni, coz ztézuje garanci stanovenych uspor. Pro zmirnéni té€chto rizik musi byt tedy kladen diraz
na pouzivani spravnych metodik pro vypocet garantovanych uspor a spravné nastaveni smluvnich
podminek.

Je tedy ziejmé, Ze spéch projektt zvysSujicich energetickou efektivitu zavisi na peclivém planovani,
presnych odhadech a odborném provedeni. Vzhledem k potencialnim rizikim je dulezité, aby byly
projekty fizeny zkuSenymi profesionaly a byly podrobeny prubéznému monitoringu a hodnoceni, aby
se zajistilo, ze jakékoli problémy budou rychle identifikovany a feSeny.

Kreditni riziko a riziko protistrany: Projektova spolecnost je vystavena kreditnimu riziku protistrany.
Toto riziko je spojeno s moznosti, Ze druha smluvni strana (podniky a jiné subjekty soukromého
sektoru, subjekty vetejného sektoru jako jsou skoly, Skolky, ufady apod. ¢i bytovy spravci a druzstva)
napiiklad v ramci GES nebo i jinych produktti jako jsou Power Purchase Agreement (PPA) nebo Battery
Energy Storage Systems (BESS), nesplni své zavazky. Nesplnéni téchto zdvazkl by mohlo negativné
ovlivnit finan¢ni vysledky Projektové spolecnosti, protoze by mohlo dojit k preruseni pfijmil nebo
neocekavanym vydajim spojenym s vymahanim téchto zadvazk. Je dulezité, aby se Podfond chranil
proti témto rizikiim prostfednictvim diverzifikace svych investic a peclivého hodnoceni uvérové
spolehlivosti Projektové spolecnosti a jejich protistran. V neposledni fad¢ je kli¢ové pravidelné
monitorovani finan¢niho zdravi a vykonnosti Projektové spole¢nosti a jejich protistran, aby Podfond
mohl v¢as reagovat na piipadné negativni vyvoje.

Riziko zmény legislativy a politiky: Legislativni a politické prostfedi zejména v Slovenské republice

je pro podnikani Projektové spolecnosti a Skupiny klicové, nebot’ jakdkoli zména mtlize mit dalekosahlé
disledky. Zakony ovliviujici energetickou efektivitu, vyuzivani obnovitelnych zdroji energie ci
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systém emisnich povolenek jsou piikladem oblasti, kde mohou nastat zmény s pifimym dopadem na
hospodateni Skupiny. Hlavni zakony a regulace jsou popsany v rizikovém faktoru Riziko trzni volatility
vyse. Zmény v pravnich pfedpisech a regulace mohou vést k zvySeni nakladd nebo k poklesu piijmi z
projektl, coz by mélo vliv na celkovou rentabilitu. Nové zavedena regulacni opatieni, stejné jako
upravy v danové politice, mohou ptedstavovat vyzvu pro finan¢ni stabilitu Projektové spolecnosti.
Zvyseni nakladi, které mize byt disledkem téchto zmén, by mohlo snizit dostupnou podporu pro
projekty Skupiny a tim omezit moznosti jejich financovani. To by mohlo mit negativni vliv na investi¢ni
strategii Skupiny a jeji schopnost dosahovat planovanych vysledki. Vykonnost Podfondu je tedy piimo
z4vislda na vné&jSim legislativnim a politickém vyvoji. Nejistota v téchto oblastech muze ztizit
dlouhodobé planovani a vyzaduje pruznou reakci na potencidlni zmény. Emitent a Projektova
spole¢nost museji byt pfipraveni rychle reagovat na nové legislativni a politické smérnice, aby
minimalizovali rizika a vyuzili ptipadnych novych pfilezitosti. Vzhledem k tomu, Ze energeticky sektor
je Casto predmétem politickych diskusi a legislativnich Uprav, je pro Projektovou spolecnost dilezité
sledovat vyvoj a pfedvidat mozné scénare.

Riziko ristu cen stavebnich materialii a komponent: Rist cen stavebnich materialti a komponentt
predstavuje vyznamnou hrozbu pro projekty v oblasti energetické efektivity. Nedavné obdobi vysoké
inflace zasahlo rovnéz oblast stavebnictvi. Hlavni index stavebnich praci a materiali v Slovenské
republice narostl o vic nez 55 % v obdobi od roku 2015 do roku 2023.! Tento rist miize zpisobit, Ze
naklady na realizaci téchto projekti presahnou pivodné stanoveny rozpocet. Disledkem muze byt
snizeni o¢ekavaného vynosu z investic, coz znehodnocuje celkovou ekonomickou vyhodnost projektt.
Za zvySovanim cen mohou stat ruzné pficiny, jako je inflace, ktera snizuje kupni silu penéz, nebo
nedostatek surovin, ktery je ¢asto diisledkem geopolitickych napéti nebo prirodnich katastrof. Zmény
ve sveétové ekonomice a obchodni politiky také hraji roli, protoze mohou ovlivnit dostupnost a ceny
material na mezinarodni urovni. V reakci na tyto vyzvy mtize byt Projektova spolecnost nucena hledat
alternativni zdroje nebo materialy. Tento krok vSak mtize mit nezadouci disledky. Alternativni
materialy mohou byt méné kvalitni nebo méné trvanlivé, coz mize ovlivnit celkovou kvalitu a Zivotnost
dokoncenych projekti. Je tedy zfejmé, Ze riziko rustu cen je klicovym faktorem, ktery musi byt peclive
zvazen pii planovani a realizaci projekti zaméfenych na zlepSeni energetické efektivity. Strategicke
planovani a flexibilita v ndkupnich rozhodnutich jsou nezbytné pro minimalizaci dopadi téchto rizik.

Riziko rustu urokovych sazeb: Spolecnosti ze Skupiny, vcetné Projektové spolecnosti, jsou
financovany prostiednictvim bankovnich uvérti s pohyblivou urokovou sazbou, ktera je vazana na
referencni sazbu EURIBOR. Ptipadné zvySeni urokovych sazeb pifinasi zna¢né vyzvy pro spolecnosti
ze Skupiny, které se opiraji o financovani prostfednictvim avért a pijcek. S ristem trokovych sazeb
se zvysuji 1 ndklady spojené se servisovanim dluhu, coz ptimo zasahuje do financni stability a cash flow
spolecnosti. Tento tlak na finan¢ni zdravi mtze vést k omezeni investic do novych projektti, nebot’
dostupné finan¢ni prostfedky jsou spotfebovavany na uhradu vysSich urokd. Pro spole¢nosti
financované Gvéry s pohyblivymi tirokovymi sazbami je situace jest¢ komplikovangjsi. Tyto sazby se
mohou ménit v zavislosti na trznich podminkach, coz pfinasi nejistotu a obtizné predvidatelné financni
zatizeni. V pfipad¢, Ze trh o¢ekava dalsi zvySovani sazeb, mize to vést k rychlému naristu ndkladt na
uvéry a pijcky, coz mlze zpisobit potize pii refinancovani stavajicich zavazki.

Nasledujici tabulka ukazuje zavazky Skupiny Gro¢ené pohyblivou urokovou sazbou k 16. 07. 2024.

Zistatek k
Dluznik Véritel Splatnost Ucel Urokova sazba 30. 06. 2024
v tis. EUR
KOOR, sro, Slovenskd 31.03.2031 Dlouhodoby projektovy 1M EURIBOR ;155
sporitelna, a.s. uver + marze
' Podle Statistického ufadu Slovenské republiky, Indexy cien stavebnych prac a materidlov — ro¢ne, dostupné zde:

http://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/VBD_SLOVSTAT/sp2072rs/v_sp2072rs_00_00_00_sk
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KOOR, s.1-0. Slov@ns’1§a 30.09.2026 ]?lcguhodoby projektovy M EIVJRIBOR 947
sporitelna, a.s. uver + marze
KOOR, sr.0. Slov.ens’lv(a 28.02.2038 ]?I?uhodoby projektovy M EIVJRIBOR 84,5
sporitel’na, a.s. aver + marze (ramec 3 500)
Slovenska . . IM EURIBOR 2400
KOOR, s.1.0. sporiteliia, a.s. 29.09.2024 Revolvingovy aveér +marye (rémec 4 000)
Slovenska IM EURIBOR 0
KOOR, s.1.0. . 30.09.2027 Projektovy Gveér . (rémec 2 831)
sporitelna, a.s. +marze
, VRV 0
KOOR, s.ro.  Slovenskd 30.06.2036 Investicni avér - IMEURIBOR (0 ec 1 400)
sporitelna, a.s. refinancovani dluhu +marze
Slovenska IM EURIBOR 1 405
KOOR, s.r.0. v . 29.09.2024 Kontokorentni tivér . (rdmec 1 500)
sporitelna, a.s. +marze
KOOR Vseobecna Dlouhodoby projektovy 3M EURIBOR
, , , 25.9.2031 o . 754
Vychod, s.r.o. uverova banka, a.s. avér +marze
KOOR Vseobecna Lo IM EURIBOR 207
Vychod, s.r.o. uverova banka, a.s. 15.10.2024 Kontokorentni {ivér +marze (ramec 250)
“ , 485
DISPEX, Vseobecna 15.10.2024 . . IM EURIBOR .
, p Revolvingovy uvér . (rdmec 900)
S.I.0. uverova banka, a.s. +marze
DISPEX, Vieobeend 15.10.2024 Kontokorentni Gvér IMEURIBOR 121
S.I.0. uverova banka, a.s. +marze (rdmec 150)
DISPEX, VSeobecnd 20.11.2025 Terminovany Gvér I2M EURIBOR 5,
S.I.0. Guverova banka, a.s. +marze

Navic, vyssi urokové sazby mohou mit dopad na celkovou ekonomiku tim, Ze omezuji poptavku po
energetickych sluzbach, které Skupina nabizi. Pokud se zdkaznici rozhodnou Setfit a omezit své vydaje,
muze to vést k poklesu trzeb a ziski spole¢nosti ze Skupiny. V disledku toho mize dojit k negativnimu
vlivu na vynosy a hodnotu Podfondu, ktery je do Projektové spolecnosti primarné zainvestovan. V
tomto kontextu je pro Projektovou spolecnost klicové peclivé sledovat vyvoj turokovych sazeb a
prizptsobovat svou finan¢ni a investi¢ni strategii tak, aby minimalizovala rizika spojena s rostoucimi
naklady na dluh a potencialnim poklesem poptavky po jejich sluzbach.

Riziko spojené s odbéry energie a jejich cenami: Ceny energii hraji zasadni roli v oblasti energetické
efektivity a jsou klicové pro uspéch projektt, které Skupina realizuje. Tyto ceny jsou promeénlivé a
jejich fluktuace mize mit vyznamny dopad na ekonomickou stranku projektd. V ptipade€, ze dojde k
poklesu cen energii, mize to vést k oslabeni motivace klientd investovat do energeticky tispornych
feSeni. Tento trend by mohl mit za nasledek sniZzeni poptavky po sluzbach Projektové spolecnosti a
dalsich spolecnosti ze Skupiny, coZ by mohlo negativng ovlivnit jejich obchodni vysledky. Naopak, v
situaci, kdy ceny energii stoupnou, se zvySuji i ndklady spojené s provozem a udrzbou zafizeni na
vyrobu energie. Tento nartist ndkladi mize mit za nasledek snizeni marzi a ziskovosti Skupiny. Ackoli
Skupina v rdmci poskytovani energetickych sluzeb veskeré (zvySené) naklady na dodavky zemniho
plynu uspésné prendsi na koncové odbératele, mize naopak pifi dodavkach tepla pro odbératele
v segmentu bytovych domi nebo pro Zeleznice Slovenské republiky zaznamenat ztraty v piipadé, Ze se
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ji nepodafi nakouplt zemni plyn za ceny, které prlnejmensun OdeVlda_]l stropovym cenam stanovenym
ze strany Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi (URSO). URSO stanovuje pro jednotliva mésiéni
obdobi maximalni cenu zemniho plynu, ktera je odvozena od priimérné ceny na burze. Skupina se musi
fidit cenou stanovenou pro jednotlivé mésice, za které zemni plyn nakupuje. Pro rok 2025 byla
maximalni cena zemniho plynu zvefejnéna na webovych strankach URSO.2 Pokud by spole¢nosti ze
Skupiny nakoupily zemni plyn za vysSi cenu, nez je cena stanovena v této tabulce, muze to vést k
financ¢ni ztraté na dodavkach tepla.

Zvysené ceny energii vSak mohou také plsobit jako katalyzator pro zvysSeni zdjmu o energeticky
usporna feSeni, coz by mohlo pfinést Projektové spolecnosti nové prilezitosti. Je tedy ziejmé, ze
Projektova spole¢nost musi pecliveé sledovat trh s energiemi a byt pfipravena flexibilné€ reagovat na jeho
zmény. Strategické planovani a pfizptsobeni nabidky sluzeb aktualnim trendiim a pottebam trhu mize
pomoci minimalizovat rizika spojena s fluktuaci cen energii a zdroveil maximalizovat potencial pro rist
a ziskovost.

Riziko likvidity: Likvidita pfedstavuje schopnost spolecnosti rychle prevadét své aktiva na hotovost,
coz je klicové pro plynuly chod jejich kazdodennich operaci. Je to zdkladni stavebni kdmen pro udrzeni
finan¢niho zdravi a flexibility, umoziujici spolecnosti reagovat na necekané vydaje nebo vyuzit
atraktivni obchodni pfilezitosti, které se mohou naskytnout. Pokud bude mit Projektova spolecnost
problémy s likviditou, mlize to mit vazné dusledky pro jeji béznou cCinnost. Nedostate¢na likvidita
omezuje moznosti spolecnosti financovat své operace a miize vést k problémutim s cash flow, coz zt€Zuje
pokryti béznych vydaji, jako jsou platby dodavatelim nebo mzdy zaméstnancim. To mulze mit za
nasledek zpozdéni nebo omezeni vyroby a sluzeb, coz by mohlo poSkodit reputaci Projektové
spolecnosti a Skupiny jako celku a jeji vztahy s obchodnimi partnery. Kromé toho, pokud Projektova
spolecnost nema dostatek likvidnich prosttedkli, miize to vyrazné omezit jeji schopnost investovat do
novych projektti nebo technologii. To by mohlo zpomalit jeji rtist a znevyhodnit ji v konkurencnim boji
na trhu. V dne$nim rychle se ménicim obchodnim prostfedi je schopnost inovovat a adaptovat se na
nové vyzvy zasadni pro dlouhodoby uspéch. Dalsim problémem spojenym s nedostatkem likvidity je
obtiznost splaceni stavajicich dluhil. To mtize vést k vy$$im urokovym sazbam, pokutdm nebo dokonce
k insolvenci, pokud spolecnost neni schopna dostat svym finan¢nim zavazkiim. V extrémnich ptipadech
muze byt spole¢nost nucena prodat ¢ast svého majetku za cenu niz$i nez je jeho trzni hodnota, coz by
mohlo negativné ovlivnit jeji financni situaci a hodnotu Podfondu. Vzhledem k témto rizikiim je pro
Projektovou spolecnost nezbytné udrzovat dostatecnou uroven likvidity. To vyzaduje peclivé finan¢ni
planovani a fizeni, véetné spravy pohledavek a zavazk, efektivniho fizeni zasob a ptipadného zajisténi
externiho financovani pro zajisténi finan¢ni stability a udrzitelného rastu.

Riziko dalSiho zadluZeni: Existuje riziko, ze spole¢nosti ze Skupiny budou v budoucnu svoji ¢innost
dale financovat prostfednictvim seniornich dluhii, pficemz jejich splaceni bude zajiSténo zastavou
majetku ¢i podily spolecnosti ze Skupiny. Zvyseni zadluzeni Projektové spole¢nosti mize mit za
nasledek rust finan¢nich nakladi. Tyto naklady piedstavuji uroky a poplatky spojené s pijckami, které
se mohou stat vyznamnou polozkou v rozpoctu spole¢nosti. V disledku toho se zvysuje finanéni paka
podniku, coz je pomér mezi vlastnim kapitadlem a zavazky. Spravné vyuzita finan¢ni paka mize vést k
vysSim vynostim, protoze spole¢nost miize investovat do projektti s vyssi o¢ekavanou ndvratnosti nez
jsou naklady na dluh. Nicméné¢, finan¢ni paka ptinasi i vyssi riziko.

Pokud se podnikové nebo ekonomické podminky zhorsi, mize byt Projektova spolenost vystavena
vétsimu riziku finan¢ni nestability. To je zplsobeno tim, Ze i pfi poklesu trzeb je nutné splacet dluhy,
coz muze vést k finanénim potizim. Vyssi zadluzeni mize také omezit schopnost spole¢nosti reagovat
na trzni zmény, protoZe volné finan¢ni prostfedky mohou byt vazany na splaceni dluhti, misto aby byly
investovany do inovaci nebo expanze. Kromé toho, pokud Projektova spolecnost piijme piilis vysoké
zadluzeni, mize to vést k zvySenému vnimani rizika ze strany vétitell a investorti. To miize zptsobit,
ze se pro spolecnost stanou nakladnéj$imi nejen nové pajcky, ale 1 refinancovani stavajicich zavazki.

2 Dostupné zde: https://www.urso.gov.sk/parametre-pre-vypocet-ceny-tepla-na-rok-2025/.
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V krajnim piipadé mtze vysoka troven zadluzeni vést k problémiim s likviditou a v nejhors$im ptipadé
i k nesplaceni dluhti, coz by mohlo ohrozit samotnou existenci spolecnosti.

Projektova spolecnost musi v souvislosti se svym existujicim seniornim zadluzenim efektivné ridit svou
likviditu, pomér vlastniho kapitalu a cizich zdroji a pomér kryti dluhové sluzby. Projektova spolecnost
se zejména zavazala, Ze bude dodrzovat néasledujici ukazatele:

- pomeér vlastniho kapitalu na bilan¢ni sumé neklesne pod 20 %;
- pomer kryti dluhové sluzby neklesne pod 120 %;
- pomer celkové likvidity neklesne pod 120 %.

V ptipade€ nedodrzeni téchto finan¢nich kovenantt mize dojit k tpraveé podminek financovani do doby,
nez Projektova spolecnost pfislusné finanéni kovenanty opét splni. Okrem uvedenych zévazkli musi
Projektové spolecnost podle podminek Dluhopisi vyddvanych v ramci tohoto Programu do doby
splaceni vSech svych dluhti z Dluhopist dodrzovat pomér svého vlastniho kapitalu k celkovym pasivim
minimalné ve vysi 20 %.

Ménové riziko: Projekty Skupiny jsou v soucasnosti realizovany pouze na tizemi Slovenské republiky,
a proto finan¢ni transakce v rdmci dodavatelsko-odbératelskych vztahi jsou realizovany v ménég euro,
¢imz je ménové riziko na urovni Projektové spole¢nosti vyznamné omezeno. Skupina ovSem planuje
expanzi na trhy Ceské republiky a Mad’arska, a v pfipadé téchto zahraniénich trhii bude fakturace
pravdépodobné probihat v lokalni méné. Pokud nastane potfeba financovani projektti v dané zemi, bude
oslovena lokalni banka na poskytnuti financovani. Pfi obchodnich transakcich vyssiho vyznamu v cizi
méné bude ménové riziko oSetieno prostfednictvim bankovnich produktti na eliminaci kurzovych
rozdilti (hedging), ovsem takové feSeni nemusi byt vzdy dostupné, mize byt nakladné a nemusi vzdy
dosahnut Gplnou eliminaci ménového rizika.

Celkova ekonomicka situace v regionu podnikani: Ekonomicka situace v Evropské unii, a zvlaste
Slovenské republice, kde Skupina pievazné piisobi, jako i v Ceské republice a Mad’arsku, kde Skupina
planuje pusobit, hraje klicovou roli pro prosperitu kazdé spolecnosti, véetné Projektové spolecnosti,
ktera se specializuje na energetické sluzby. V dobach hospodarského ristu se zvysSuje poptavka po
energetickych sluzbach, coz mize vést k rozSifeni podnikani a zvySeni ziskovosti Projektové
spole¢nosti. Naopak, v ptipade recese miize dojit k poklesu poptavky, coZ mize mit za nasledek snizeni
piijmi a zisk(. Zmény v regula¢nim prostiedi, jako jsou nové zakony nebo ptfedpisy, mohou mit také
vyznamny dopad na operace Skupiny. Tyto zmény mohou vyzadovat dodatecné investice do
technologii nebo zmény v obchodnich procesech, coz mize byt finanéné naro¢né a ovlivnit
konkurenceschopnost firmy. Neptizniva ekonomicka situace dale mize vést k hledani dalich uspor v
provoznich nakladech. Pied energetickou krizi podniky uspory v oblasti energii nehledaly. Po
obrovském nartstu inflace a cen vstupl — plynu, elektfiny, uhli atd. zacaly podniky hledat uspory, aby
dosahly ekonomickeé efektivity svého podnikani. Rizné grantové programy, dotace a dalsi typy statni a
evropské podpory podporuji hledani uspor i v dob¢ recese.

Politicka stabilita je dal§im faktorem, ktery mtize ovlivnit ekonomické prostfedi v regionu. Stabilni
politické klima obvykle prispiva k ekonomické jistoté a divére investort, zatimco politicka nejistota
muze vést k opatrnosti nebo staZeni investic, coZ se mlize negativn¢ odrazit na energetickém sektoru.

Stale trvajici valka na Ukrajiné se sektoru energetiky vyznamné dotyka. Disledky vojenského konfliktu
na Ukrajin€ v jeho dosavadni podobé¢ a intenzité vSak byly k datu Zakladniho prospektu energetickym
trhem absorbovany. V letech 2021 a 2022 se plné projevily dopady konfliktu, jako je riist cen energii,
prechodny nedostatek a rist cen dalSich surovin a polotovart véetné stavebnich materialt, coz vedlo k
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dlouhodobé vysoké mifte inflace. Od druhé poloviny roku 2023 se vSak trh s témito ndkladovymi tlaky
vyrovnal.

V zemich Evropské unie (EU), podle udaji zvetfejnénych Eurostatem, se ceny pramyslovych vyrobct
v dubnu 2024 mezimési¢né snizily o 0,7 % (v bieznu o 0,6 %). Na Slovensku byly ceny nizsi 0 0,5 %
a v Cesku vzrostly 0 0,2 %. V dubnu 2024 v EU meziroéné klesly ceny o 5,5 % (v bieznu o 7,6 %),
pii¢emz nejvice klesly na Slovensku o 22,8 %.?

Potencialnim dtisledkem eskalace valky na Ukrajin€ by mohlo byt obnoveni ristu nakladti na energie a
vstupy, coz by vedlo k posunovani planovanych termintt dokonceni jednotlivych projektt a jejich vyssi
nakladovosti. Hospodaiska recese by tak mohla negativné ovlivnit Skupinu prodlouzenim trvéani
realizace projektl a snizenim jejich ziskovosti.

Dal$im vyznamnym aspektem valky na Ukrajiné€ je vyvoj cen zemniho plynu. V zasad€ po cely rok
2022 nebylo jisté, zda budou nékteré Clenské staity EU schopné nahradit vypadky dodavek ruského
zemniho plynu. Tato skutecnost vedla k tomu, Ze od unora 2022 do zafi 2022 vzrostla cena zemniho
plynu o vice nez 200 %.* Dnes je sice cena zemniho plynu, pfedevsim diky jeho dodavkam ve
zkapalnéné formé, na piedvaleénych urovnich®, v budoucnu vsak nelze vyloucit, Ze jeho cena opét
prudce vzroste.

Makroekonomické faktory, jako jsou urokové sazby, inflace a ménové kurzy, rovnéz hraji roli v
ekonomické situaci Skupiny a mohou ovlivnit naklady a pfijmy Projektové spolecnosti a spolecnosti ze
Skupiny. Vysoka inflace mlze napiiklad zvysit ndklady na vstupy a urokové sazby mohou ovlivnit
naklady na financovéni. V nepiiznivych ekonomickych podminkach mize dojit k omezeni investic do
energetické efektivity, coz mize mit za nasledek zpomaleni ristu spolecnosti ze Skupiny a snizeni jejich
schopnosti inovovat a zlepsovat své sluzby.

Ve 3. ctvrtleti 2024 se redlny hruby domaci produkt (HDP), ocistény o sezénni a kalendaini vlivy,
mezictvrtletné vzrostl o 0,3 % a meziro¢ne vzrostl o 1,3 %, pfiCemz za cely rok 2024 by se podle
makroekonomické prognézy Ministerstva financi CR mohl zvysit o 1,1 %, hlavné zasluhou obnoveného
rustu spotfeby domacnosti. Ekonomiku by mélo vyznamné podpofit také saldo zahrani¢niho obchodu,
a to predevsim v souvislosti s oslabenim dynamiky dovozné naro¢né investi¢ni poptavky a ocekavanym
vyvojem zasob. V roce 2025 by HDP diky siln€j$i dynamice spotfeby i investic a pfiznivéj$imu
hospodaiskému vyvoji v zahrani¢i mohl vzrist o 2,5 %, robustnéjsi oziveni doméaci poptavky vsak
zaroveti podpoii dovoz.® CNB ve své zpravé o ménové politice, jejiz ivodni ¢ast byla zvefejnéna dne
8. listopadu 2024, predpoklada, ze v roce 2024 ¢esky HDP vzroste o 1,0 % a v roce 2025 vzroste o 2,4
%."

Meziroéni inflace se v Ceské republice v priibéhu 1. poloviny roku 2023 rychlym tempem sniZovala a
ve 2. pololeti se drzela na vyssich jednocifernych hodnotach. Pokles mezirocni inflace se v poslednim
¢tvrtleti roku 2023 docasné prerusil vlivem statistického efektu tsporného energetického tarifu. V
prabéhu celého roku 2024 by se jiz meziro¢ni rust spotiebitelskych cen mohl pohybovat v toleran¢nim
pasmu inflaéniho cile CNB. Podle nejnovéjsi prognozy CNB uvefejnéné 7. listopadu 2024 se meziroéni
celkova inflace na horizontu ménové politiky o¢ekava v horizontu 4. ¢tvrtleti 2025 na Grovni 2,4 %,

3 Zdroj: https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-cen-vyrobcu-kveten-2024

4 Zdroj: https://www kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/ IMMBtu-czk-2-roky.

5 Zdroj: https://www.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/ I MMBtu-czk-2-roky.

¢ Zdroj:  Makrockonomickd  predikce -  listopad 2024  —  dostupné  zde:  https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-listopad-2024-57608.

7 Zdroj: CNB — Zpridva o ménové politice — podzim 2024, dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-
politice/Zprava-o-menove-politice-podzim-2024/.
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pfi¢emz v horizontu 1. &tvrtleti 2026 bude ¢init 2,2 %.% Celkova inflace za rok 2023 &inila 10,7 % a za
rok 2024 by méla klesnout na 2,5 %.°1°

Ekonomika Slovenské republiky v roce 2023 rostla pomalu s HDP na trovni 1,6 %. Tteti Ctvrtleti
zaznamenalo zpomaleni ekonomického ristu mezictvrtletné na 0,2 %, pficemz tahounem slovenské
ekonomiky byly hlavné automobilky.!! Posledni ¢tvrtleti roku 2023 zaznamenalo meziroéni rist HDP
0 1,3 % amezictvrtletné o 0,3 %; primyslova produkce (vcetné automobilového primyslu) vsak klesala
kviili slabnoucimu zahraniéni poptavce.'? Slovenska ekonomika pokracovala v riistu i na za¢atku roku
2024, s meziro¢ni hodnotou 2,7 % v prvnim Ctvrtleti. Jednim z diivodt zvySeni ekonomického ristu
bylo i mirné nastartovani spotfeby domacnosti, ktera byla od obdobi vysoké inflace utlumena. Spotieba
domaécnosti se nastartovala i diky rtstu redlnych mezd, protiinflaéni pomoci a energo-kompensacim.
Domécnosti viak ziistdvaji relativné opatrné ve vydajich a primarné dopliiuji Gspory.!* Predikce
ekonomického ristu ve druhém pololeti 2024 hlasi nizké hodnoty na urovni 2,3 %. Podle nejnové;jsi
progndzy NBS ze dne 27. Cervna 2024 ocekavame v roce 2025 nariist HDP o 3,2 %. '

Rok 2023 zacal na Slovensku s vysokou inflaci, ktera se v inoru pohybovala az na trovni 15,4 %. Ve
druhé poloviné roku spotiebitelské ceny mirn¢ klesly, a tak se primérna mira inflace v roce 2023
stabilizovala na Grovni 10,5 %."> Ceny rostou i nadale v roce 2024, ale podstatné mirngji ve srovnani s
pfedchozim rokem — meziro¢ni Groven inflace v kvétnu 2024 byla na urovni 2,2 %, coz je relativné
blizko infla¢niho cile Evropské centralni banky.'® NBS viak nepiedpoklada stabilizaci ristu cen. Podle
letni predikce NBS ze dne 27. ¢ervna 2024 se inflace v roce 2025 dostane na troveii 3,5 %. Ceny sluzeb
zlstavaji stale vysoké i kvuli historicky nejniz$im Grovnim nezaméstnanosti a volnych pracovnich
mist.!’Riziko nesplaceni uvérd a pdjéek je vyznamnym faktorem, ktery se zvySuje v dobach
ckonomické nejistoty. Pokud klienti Skupiny ¢eli finanénim potizim, mutize to vést k zvySenému poctu
prodleni s platbami nebo dokonce k neschopnosti splacet dluhy, coz by mélo piimy dopad na jeji
finan¢ni zdravi. Celkovée lze fici, Ze ekonomicka situace v regionu je komplexni a dynamickd, a ma
pfimy vliv na obchodni vysledky spolecnosti ze Skupiny. Je tedy nezbytné, aby management Skupiny
peclivé sledoval ekonomické indikatory a prizptisobil svou strategii aktualnim podminkam.

Vyse uvedené faktory mohou zasadné€ zvysit naklady spolecnosti ze Skupiny, a tim omezit jejich zisky
a schopnost vratit Emitentovi poskytnuté penézni prostiedky, coz mtze ohrozit Emitentovu schopnost
dostat svym zavazkiim z Dluhopist.

Riziko ztraty kliCovych osob: Emitent a Projektova spole¢nost mohou byt zavisli na klicovych
osobach s odbornymi znalostmi a zkuSenostmi, které jsou nezbytné pro uspéch jejich projekti.
Projektova spolecnost v poslednich tfech letech reorganizovala svou organizacni strukturu, ktera byla
posilena o klicové manazery zodpoveédné za fizeni, provoz a realizaci jednotlivych projektt. Ztrata
téchto kli¢ovych pracovniki mlze mit negativni dopad na provozni schopnosti spolecnosti, jeji
konkurenceschopnost a schopnost inovovat. To mtze vést k preruseni nebo zpozdéni projekti a mize
ovlivnit dlouhodobou strategii a vykonnost Podfondu. Nabor a udrzeni talentovanych pracovnikt je
proto kli¢ovy pro minimalizaci tohoto rizika.

8 Zdroj: Prognéza CNB — podzim 2024. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
 Zdroj: CNB — Zpriva o ménové politice — léto 2024, dostupné zde: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy _o_menove_politice/2024/leto_2024/download/zomp _2024_leto.pdf-

10 Zdroj: Cesky statisticky viad, dostupné zde: https://www.czso.cz/csu/czso/mira_inflace

11 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 19.12.2023 zde

12 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 4.4.2024 zde a Statisticky tirad zde

13 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 27.6.2024 zde

14 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 27.6.2024 zde

15 Statisticky tirad zde

16 Statisticky tirad zde

17 Sprava NBS, Ekonomicky a menovy vyvoj ze dne 27.6.2024 zde
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https://nbs.sk/dokument/2e49c82c-7975-4a82-8f7a-7f0b6e03c5a9/stiahnut/?force=true
https://nbs.sk/dokument/ea08f9ff-5f3c-484a-8494-0df4e5bd8200/stiahnut/?force=true
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/82803772-986b-41f1-999f-954e4d302e79/!ut/p/z1/tVNNc5swEP0tOXAUWhAfIjfZkwCu4yl28AeXDHZkoDaIgApxfn1F00tmGpMeqou0M--93be7wgne4qRKuyJLZSGq9KziXeI8RW5IJxODAUzmBMLZt9UimN6bfmzjzUcAXSzvIHxk3_3lzDLAsnFynb_GCU4Olaxljndi36Y5ak-oqI4oPUkN1EM0paqmqzhq6ybtLhp0LZcndVOTAnFdE3nU2SPLOBrI87wj8myLW88ETO56g3x9KJ7x7kvozZjfwQ58chj84U99FljuHIDOfRtCFsRLLyIEGBlrxzv_SoJRfvIbcq2CMQ_vABZF0Wq-XoO_Nu8hJIYPizhWKZ0RwKODd8qF-2mZhos3XcF7HFfDbM949Y9DCgDPxhqhFrf48fKSMLVdopL8VeLt_1gvlcdsHqYPmXKQynyQFnj7JaryUOxLvT-UOugudQcGtUzLc2xCBmFW7QlVwg0_8oY3-s9Gfchcyrq91UCDvu_1TIjszPWDKDX4GyUXrTL-EYnrMi4puRQFOi2Dt8kC-Rsq6YWcs5ubX7DM7U8!/dz/d5/L0lDUmlTUSEhL3dHa0FKRnNBLzROV3FpQSEhL3Nr/
https://nbs.sk/dokument/e28900e9-f31c-4383-90ae-05fdff5ba019/stiahnut?force=false
https://nbs.sk/dokument/e28900e9-f31c-4383-90ae-05fdff5ba019/stiahnut?force=false
https://datacube.statistics.sk/#!/view/sk/VBD_INTERN/sp0005ms/v_sp0005ms_00_00_00_sk
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/products/informationmessages/inf_sprava_detail/5cef5af9-9279-46f0-993b-01a4187a665b/!ut/p/z1/tVNNc5swEP0tOXAUWhAg0Rv2NIDreIod_MGlIyhftfkIqFD311c0vWQmMcmhukg7897bfbsrHOEjjmo-lDkXZVPzi4xPkfUtoD5bLDQHYLEm4K--7Dbe8l53QxMfXgLYZvsZ_Efnq7tdGRoYJo5u8_c4wlFSi1YU-NTEPS9Qf0ZlnSF-FgrIR9NVspqhTlHfdny4KjD0qTjL20zSzOSZjWyd2siwMkC2TWIEGjc0RrllmfEk3ybld3x6F_ow53eyA28cB_7xl67jGXQNwNauCb7jhVs7IAQcMteOZ_6NBLP86C_kVgVzHp4BThAEu_V-D-5evwefaC5swlCmtGYAjxY-SRf0zTI1ig9DmY44rKfZXvDug0PyAK_mGiEXt_zx9BQ5cruaWqS_BD7-j_WSefTuYfmQSwdcFJN0g4_vokoPZVypY1KpoFJGgVDKDN2wLZOQSdipY8KkcJdmaZd26s9OfshCiLb_pIAC4ziqedPkl1RNmkqB1yhF00vjL5G4rcKKkWtZovPW-73YIPfABLuSS3539wcvaKgB/dz/d5/L0lDUmlTUSEhL3dHa0FKRnNBLzROV3FpQSEhL3Nr/
https://nbs.sk/dokument/e28900e9-f31c-4383-90ae-05fdff5ba019/stiahnut?force=false

2 Rizikové faktory vztahujici se K cennym papirum

2.1 Rizikové faktory vitahujici se k Dluhopisiim

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Riziko nesplaceni a rizika spojena s pripadnym odkupem Dluhopisti Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urCitych okolnosti
muze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou
hodnotu. Pii ptipadném odkupu Dluhopisit Emitentem na trhu mize byt cena uhrazena Vlastnikim
dluhopisi za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich piivodni investice.

Riziko pied¢asného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy pfislusné Emise
pred datem jejich splatnosti. Pokud Emitent splati ¢i odkoupi jakékoli Dluhopisy nékteré Emise pred
datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez ptredpokladaného vynosu
z dlivodu takového predCasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent mtize naptiklad vykonat své opcni
pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisti na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor
muze byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopisti s niz§im vynosem.

Riziko inflace

Potenciélni investoii do Dluhopisii by si méli byt védomi, ze redlna hodnota investice do Dluhopist
muze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, inflace tak zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace prekroci vysi
nominalnich vynost z Dluhopisti, hodnota realnych vynosti z Dluhopisi bude negativni. Podle
nejnovejsi prognézy CNB uvefejnéné 7. listopadu 2024 se meziroéni celkova inflace na horizontu
ménove politiky ocekava v horizontu 4. ¢tvrtleti 2025 2,4 %, pficemz v horizontu 1. ¢tvrtleti 2026 bude
¢init 2,2 %. Celkova inflace za rok 2024 by méla ¢init 2,2 % a za rok 2025 by méla klesnout na 2,0 %. '8
Podle informaci Ceského statistického ufadu ¢inila meziroéni inflace v kvétnu 2024 2,6 %."°

Spotiebitelské ceny na Slovensku byly v prosinci 2023 ve srovnani se stejnym obdobim piedchoziho
roku vyssi 0 5,9 %, coz znamena vyrazné oslabeni inflacnich tlakt, jelikoz na zacatku roku byla inflace
15,2 %. Inflace béhem roku postupné ustupovala v disledku korekce cen energii a potravin. V ¢ervnu
2024 celkova inflace CPI klesla na 2,1 %. Jadrové inflace také klesala, ale pomalej$im tempem. Na
zacatku roku 2023 doséahla v tinoru vrcholu 16,6 %. Do konce roku 2023 klesla jadrova inflace na 6,2
% a do ¢ervna 2024 dale na 1,8 %.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP nebo BCPB,
nebo na jiném regulovaném trhu. Bez ohledu na ptijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
nemuize existovat ujisténi, Ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvori, ze takovy sekundamni trh bude trvat. Skutecnost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisii oproti Dluhopistim
nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé Dluhopisti nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na
jejich likviditu, ptfi€emz je pravdépodobné Ze jejich likvidita bude mnohem nizsi. Na piipadném

18 Zdroj: Progndza CNB — podzim 2024. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
1 Zdroj: Cesky statisticky tiFad - Indexy spotiebitelskych cen - inflace - srpen 2024. Dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-
informace/indexy-spotrebitelskych-cen-inflace-srpen-2024.
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nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato
skutecnost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova néavratnost investic do Dluhopisi muze byt ovlivnéna urovni poplatkii Gctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisti nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce
si miize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, ptevody cennych papirti, sluzby spojené
s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby
se sezndmili s podklady, na jejichz zaklad¢ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato
skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahranicni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopistt mtize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovlivityjicich platnost jejich nabyti. Emitent ani
kterykoli ¢len jeho Skupiny, nema ani nepfebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist
potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz podle zakoni statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu
(jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se nemize spoléhat na Emitenta ani
kteréhokoli ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti
Dluhopist. V piipadé, ze by potencionalni nabyvatel Dluhopisi koupil DIluhopisy v rozporu se
zakonnymi omezenimi, které se na néj vztahuji, mohlo by to v konecném dtisledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli DIuhopisti investovanou ¢astku
jako bezdlivodné obohaceni. V zavislosti na zdkonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji,
mohou byt s takovymto nabytim Dluhopist v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni
dasledky.

Ménové riziko

Vlastnik dluhopisu denominovaného v cizi méné¢ je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou
ovlivnit konecny vynos ¢i vysi Castky pii splaceni takovych DIluhopist. Naptiklad zména v hodnoté¢
jakékoli cizi mény vici Ceské koruné anebo euru vyusti v piislusnou zménu korunové nebo eurové
hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizi méné a ptislusnou zmeénu hodnoty jistiny a urokovych
plateb ucinénych v této cizi méné dle pravidel takovych Dluhopisti. Pokud se vychozi sménny kurz
snizi a hodnota koruny anebo eura v dusledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a
urokovych plateb vyjadienych v korunach, resp. eurech v tomto ptipade klesne.

Absence zakonného pojisténi Dluhopist

Na pohledavky Vlastnikii dluhopisti se pro piipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhiim
z vydanych Dluhopist nevztahuje zadné zdkonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf.
z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopisi lisi naptiklad
od pohledavek z vkladl u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim.

Dluhopisy budou vydavany jako tzv. zelené dluhopisy s konkrétnim pouZitim vynosi, pricemz
nelze zarucit, Ze dané pouZiti vynosi nebo jakékoliv jiné atributy téchto Dluhopisi budou
odpovidat investi¢énim Kkritériim investori, nebo Ze vynosy z téchto Dluhopisi budou pro urcené
pouZziti uspésné uzity

Zamérem Emitenta je pouzit ¢astku odpovidajici ¢istému vynosu z jednotlivych Emisi dluhopisti na

Zelené projekty v souladu s podminkami Ramce zeleného financovani (jak jsou tyto pojmy definované
v sekci POUZITI VYNOSU EMISE tohoto Zakladniho prospektu). Pouziti Cistého vynosu z téchto
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Dluhopisti bude Emitentem evidovano. Vyplata jistiny a Groki z téchto Dluhopisti nebude zavisla na
tom, zda Zelené projekty splni jakakoli zelena nebo jina obdobna kritéria.

Potencialni investofi by méli uvazit informace o vyuziti vynosii uvedené v tomto Zakladnim prospektu
a Ramci zeleného financovani. Potencialni investofi by méli sami urcit, nakolik jsou takové informace
relevantni pro ucely jejich pfipadné investice do takovych Dluhopisti, a méli by provést jakékoli dalsi
Setieni, které¢ budou pokladat za vhodné.

Existuje riziko, Ze piislusné Zelené projekty financované z vynosi z jednotlivych Emisi dluhopisti nebo
z ¢astky odpovidajici jejich Cistému vynosu nebudou zcela nebo z¢asti spliiovat soucasna nebo budouci
ocekavani potencidlnich investor nebo pozadavky nebo jakakoli investi¢ni kritéria nebo doporucent,
které musi potencidlni investofi nebo jejich investice spliiovat, at’ jiz na zadkladé souCasnych nebo
budoucich platnych prévnich pfedpisi nebo regulace, nebo na zakladé vlastnich stanov nebo jinych
pravidel pro spravu investi¢nich portfolii.

Dluhopisy vydané v ramci tohoto Programu byly oznaceny jako zelené dluhopisy na zakladé interniho
ramce a smérnic Emitenta, které jsou v souladu s principy stanovenymi Mezindrodni asociaci
kapitalovych trhit (ICMA) v Zasadach pro zelené dluhopisy (GBP) a v Zasadach pro zelené uvéry
(GLP) vydanymi Asociaci uvérového trhu (LMA). Investofi by si vSak méli byt védomi, Ze tyto
dluhopisy nebyly oznaceny jako evropské zelené dluhopisy podle natizeni (EU) 2023/2631, které
stanovuje kritéria pro oficialni standard zelenych dluhopisti Evropské unie.

Absence oznaceni evropského zeleného dluhopisu znamenad, ze dluhopisy nespliuji ptisné pozadavky
stanovené EU natizenim, které zahrnuje soulad s EU taxonomii pro udrzitelné aktivity. To by mohlo
potencidlné omezit atraktivitu téchto dluhopist pro urcité investory, ktefi jsou povinni nebo preferuji
investovat do nastrojii pln€ v souladu s normami EU. Navic se regulacni prostfedi pro zelené dluhopisy
vyviji a v budoucnu mohou nastat zmény v pozadavcich nebo interpretacich toho, co konstituuje zeleny
dluhopis podle EU natizeni. Takové zmény by mohly ovlivnit trzni vnimani a hodnoceni dluhopisti
vydanych v ramci tohoto Programu.

Zaklad pro vymezeni Zelenych projektt byl v EU dan uvetejnénim nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 (Taxonomie udrZitelného financovani EU) v Utednim
vestniku EU dne 22. ¢ervna 2020. Pfestoze je cilem Emitenta, aby Ramec zeleného financovani byl v
souladu s prislusnymi cili pro Taxonomii udrzitelného financovani EU, nelze zarucit, Ze tomu tak bude.

Existuje riziko, ze Zelené projekty nesplni néktera nebo vsechna ocekavani potencialnich investorti
tykajici se jakychkoli pfimych nebo nepiimych ,,zelenych® nebo jinych rovnocenné oznacenych cilti
nebo vysledkd. Rovnéz nelze zarucit, Zze béhem realizace Zelenych projektd nedojde k zadnym
neptiznivym ekologickym nebo jinym dopadim. Kritéria pro to, co pfedstavuje Zeleny projekt, se
rovnézZ mohou ménit.

Emitent ani Zadna jina osoba neposkytuje potencidlnim investorim zadné ujisténi ani zaruky ohledné
vhodnosti nebo spolehlivosti jakékoli zpravy, hodnoceni, posudku nebo osvédéeni jakékoli téeti osoby,
a to véetn& Nezavislého stanoviska (jak je tento pojem definovan v sekci POUZITI VYNOSU EMISE
tohoto Zakladniho prospektu) (at’ uz si Emitent takovy dokument vyzadal ¢i ne a at’ uz byl vypracovan
pro jakykoliv ticel) (takovy dokument Zprava ti‘eti osoby), které jsou piipadné poskytnuty v souvislosti
s jakoukoliv Emisi dluhopisti, a zejména v souvislosti s tim, zda Zelené projekty spliuji jakakoli zelena
nebo jind obdobna kritéria. Jakakoli Zprava treti osoby se nemusi tykat rizik, kterd mohou ovlivnit
hodnotu Dluhopisti nebo jakéhokoli Zeleného projektu. Pro vylouceni pochybnosti Emitent uvadi, ze
jakakoli Zprava tieti osoby neni ani se nepovazuje za za¢lenénou do tohoto Zakladniho prospektu nebo
za jeho soucast a neméla by byt povazovana za doporuceni Emitenta nebo jakékoli jiné osoby k nakupu,
prodeji nebo drzeni jakychkoli Dluhopist. Jakékoli Zprava tfeti osoby je aktualni pouze k datu jejiho
vyhotoveni. Potencialni investofi musi sami posoudit relevanci jakékoli takové Zpravy tieti osoby a
informaci v nich obsazenych, jakoz i poskytovatele takové Zpravy tfeti osoby, pro ucely jakékoli
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investice do Dluhopisi. Poskytovatelé takovych Zprav tieti osoby v soucasnosti nepodléhaji Zzadnému
zvlastnimu regula¢nimu nebo jinému rezimu ¢i dohledu.

Zaémérem Emitenta je pouzit Cisty vynos nebo ¢astku odpovidajici ¢istému vynosu jakychkoli takto
specifikovanych Dluhopisti na Zelené projekty zptisobem popsanym v sekci POUZITI VYNOSU
EMISE tohoto Zakladniho prospektu a ziskat a zvefejnit ptisluSné zpravy, hodnoceni, posudky a
osvédceni v souladu s Ramcem zeleného financovani. Nelze vSak zarucit, ze Emitent bude v tomto
ohledu uspésny. Soucasné nelze zarucit, Ze ptislusné Zelené projekty bude mozné realizovat takovym
zpiisobem nebo v podstatné mitre takovym zptisobem, ktery Emitent ptivodné predpokladal, a Ze takové
vynosy budou vyplaceny v plné mife nebo ¢astecné na takové Zelené projekty. Nelze rovnéz zarudit,
ze takové Zelené projekty budou dokonceny ve stanoveném terminu nebo viibec nebo s vysledky ¢i
vystupy (at’ jiz s ohledem na Zivotni prostfedi ¢i ne), jak Emitent ptivodné oc¢ekaval nebo predpokladal.

Jakakoli takova udalost nebo neplnéni na stran¢ Emitenta, zejména pokud jde o pouziti ¢istého vynosu
nebo ¢astky odpovidajici ¢istému vynosu Dluhopist na jakékoliv Zelené projekty nebo pokud jde o
ziskani nebo zvefejnéni jakékoli Zpravy tieti osoby nebude (i) predstavovat Piipad poruseni a Vlastnici
Dluhopist nebudou mit pravo pozadovat pted¢asné splaceni Dluhopist dle ¢l. 9 Spole¢nych emisnich
podminek, (ii) zakladat jakykoli nadrok Vlastnika dluhopisti viici Emitentovi, ani (iii) zakladat povinnost
Emitenta Dluhopisy pfedCasné splatit. Pfipadné neposkytnuti jakékoli zpravy, vcetné Zpravy treti
osoby, nebo neziskani posudku ze strany Emitenta rovnéz nebude ptedstavovat Pfipad neplnéni
povinnosti vyplyvajicich z Dluhopisii. Vyse uvedené udalosti nebo neplnéni na stran¢ Emitenta vSak (i)
mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu takovych DIluhopisti a potencialné také na hodnotu
jakychkoli jinych Dluhopisi, které jsou uréeny k financovani Zelenych projektt, (ii)) mohou mit za
nasledek nepfiznivé disledky pro nékteré investory, ktefi dle svych investi¢nich strategii maji
investovat do ,,zelenych® ¢i jinak obdobn€ oznacenych cennych papirti nebo (iii) mohou mit negativni
dopad na to, zda budou Dluhopisy splnovat kritéria pro ,,evropské zelené dluhopisy*. Investoti by méli
zvazit dopad téchto skutecnosti na jejich ocekavani ohledné ,,zelenych* ¢i udrzitelnych investic.

Zv1astni rizika spojena s ruznymi druhy Dluhopisu

Vynosy Dluhopisi s pevnou tirokovou sazbou jsou ovlivnény zménou tirokovych sazeb

Vlastnik dluhopisii s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového DIluhopisu
v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokova sazba stanovena
v prislusnych Kone¢nych podminkach po dobu existence Dluhopisi fixovana, aktualni tirokova sazba
na kapitalovém trhu (TrZni iirokova sazba) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou Trzni urokové sazby
se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy Trzni
urokovéa sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven Trzni urokové sazbé. Pokud se Trzni urokova sazba naopak
snizi, cena DIluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroveini, kdy vynos takového
Dluhopisu je ptiblizné roven Trzni Grokové sazbé.

CNB v poslednich letech reagovala na rostouci inflaci a priib&zné zvysovala dvoutydenni repo sazbu
ze 1,5 % v tijnu 2021 az na 7,0 % v cervnu 2022, pticemz prumerné tiimesicni PRIBOR sazby za roky
2021, 2022 a 2023 ¢inily 1,13 %, 6,28 % a 7,13 % v tomto potadi. Bankovni rada CNB nicméné na
svém zasedani dne 21.12.2023 snizila zakladni trokové sazby, které zdstavaly beze zmény od
23.6.2022, 0 0,25 %. Bankovni rada CNB Na svém zasedani dne 25. za¥{ 2024 snizila dvoutydenni repo
sazbu o 0,25procentniho bodu a na svém zasedani dne 7. listopadu 2024 dvoutydenni repo sazbu dale
snizila o 0,25procentniho bodu. Dvoutydenni repo sazba od 8. listopadu 2024 nové Cini 4,00 %,
lombardni sazba byla snizena na 5,00 % a diskontni sazba byla snizena na 3,00 %%, pii¢emz na této
vysi CNB dvoutydenni repo sazbu udrzuje i k datu tohoto Zakladniho prospektu.

20 7droj: Ceska narodni banka.
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Vynosy Dluhopisi s pohyblivou tirokovou sazbou jsou zavislé na vyvoji nékterych hodnot

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou, je vystaven riziku pohybu trokovych sazeb nebo
hodnot podkladovych aktiv a nejistych trokovych piijmt. Pohyblivé tirokové sazby nedavaji jistotu
urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou urokovou sazbou piedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly
na vyvoji hodnot turokovych sazeb (PRIBOR/EURIBOR), jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u n¢hoZ je vynos, ¢i jeho Cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych trokovych sazeb, a
to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisi. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vsak nese
riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do dluhopisti s pevaym vynosem, a to Ze
vysledny vynos Dluhopisii bude nizsi, nez vynos dluhopisti s pevnym vynosem za stejné obdobi,
pri¢emz za urcitych okolnosti mize byt urokova sazba Dluhopisti s pohyblivou irokovou sazbou nulova
nebo zaporna.

Regulace a reforma referen¢nich sazeb muze negativné ovlivnit hodnotu Dluhopisii navazanych
nebo odkazujicich na takovou referencni sazbu

Urokové sazby a indexy, které jsou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011
ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které¢ jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich
a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondi, a o0 zmén€ smérnic 2008/48/ES
a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 (Nafizeni o indexech) povaZovany za referencni sazbu
(vCetn¢ PRIBOR/EURIBOR) jsou pfedmétem narodni i mezinarodni regulace a navrhii na reformu.
Nékteré z téchto reforem jsou jiz uc¢inné a dal$i budou implementovany. Reformy mohou zpisobit
odlisny vyvoj referencnich sazeb i sazeb navazanych na tyto referen¢ni sazby nez v minulosti, jejich
ukonceni a dalsi nepiedvidatelné dusledky. Jakykoli takovy disledek mtize mit neptiznivy dopad na
Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referencni sazbu.

Natizeni o indexech se pfevazné uplatiiuje od 1. ledna 2018. Natizeni o indexech se tyka poskytovani
referen¢nich sazeb, dodavani vstupnich udaji pro stanovovani referencnich hodnot a pouzivani
referen¢nich sazeb v ramci Evropské unie. Nafizeni o indexech mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci
referencnich sazeb méli povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uziti referencnich sazeb
spravovanych spravci, ktefi ke spravé referencnich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani,
osobam regulovanym v ramci Evropské unie (véetné Emitenta).

Naftizeni o indexech i jina regulace ¢i reforma referencnich sazeb mtize mit vyznamny vliv na Dluhopisy
navazané nebo odkazujici na referencni sazby PRIBOR/EURIBOR zejména, pokud dojde ke zméné
metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR/EURIBOR z diivodl plnéni podminek vyzadovanych
Nafizenim o indexech. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zptsobit sniZzeni nebo zvyseni sazby ¢i jinak
ovlivnit volatilitu zvetejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Sazba EURIBOR je referen¢ni urokova sazba, jez ma odrazet cenu mezibankovnich uvérii v eurech
ajez je bézné pouzivana na mezinarodnich penéznich trzich. Sazba EURIBOR je zaloZena na
jednotlivych kotacich sazeb panelovych bank, které podle nazoru panelovych bank ptedstavuji sazby,
za které by si banka mohla zapijcit penezni prostfedky denominované v eurech v ramci ¢lenskych zemi
(at’ jiz soucasnych ¢i minulych) Evropské unie a Evropského sdruZeni volného obchodu.?! Sazba
PRIBOR je prumérem urokovych sazeb, za kterou by byla banka ochotna poskytnout penézni
prostiedky denominované v Ceskych korunach jiné bance.”? Sazby PRIBOR/EURIBOR jsou tedy
spojeny se stabilitou financnich instituci. Vzhledem k udalostem poslednich let na finan¢nich trzich
(napf. nedavné problémy druhé nejvétsi Svycarské banky Credit Suisse) neni mozné zarucit, Ze tyto
udalosti nezapficini zptisnéni pozadavkl Nafizeni o indexech ¢i jiné regulace ¢i reformu referenénich
sazeb, coz mize mit vyznamny vliv na Dluhopisy navazané nebo odkazujici na referencni sazby
PRIBOR/EURIBOR, a to zejména pokud by doSlo ke zméné metodologie ¢i dalSich podminek
PRIBOR/EURIBOR z duvodu zpfisnénych ¢i novych podminek vyzadovanych piislusnou regulaci.

2! Zdroj: https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/
22 7droj: https://ctbf.cz/pribor/
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Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpusobit snizeni nebo zvySeni sazby ¢i jinak ovlivnit volatilitu
zvetejnéné sazby ¢i jeji hodnotu.

Sazba EURIBOR byla v poslednich letech pfedmétem zmén a uvaZuje se o jejim nahrazeni jinou sazbou
(pfedevsim sazbou €STR, tzv. euro short-term rate, kterd ma zachycovat informaci, kolik musi banka
zaplatit, kdyz si vyptij¢i na jeden den penize od riznych finan¢nich protistran bez poskytnuti zajisténi).
K datu tohoto Zakladniho prospektu je vSak sazba EURIBOR upravena tak, aby vyhovala Natizeni
o indexech a je nadale vSeobecné pouzivana. Je v§ak mozné, Ze v budoucnu bude tato sazba nahrazena
jinou sazbou, coZ mize mit dopad na urokovy vynos Dluhopist a hodnotu Dluhopist. V piipad¢€, ze
bude nutné tuto sazbu nahradit, bude postupovano v souladu s pism. (B) definice EURIBOR uvedené
ve Spole¢nych emisnich podminkéch.

Spole¢né emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech

Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoventi, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech. Konkrétné
se Spole¢né emisni podminky v nasledujicich zélezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o
dluhopisech:

(a)  odchylné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, nema Zadatel (viechny pojmy s velkym
pocatecnim pismenem pouzité v tomto rizikovém faktoru jsou definovany ve Spole¢nych
emisnich podminkach) pravo pozadovat (nad ramec prava na splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopisti) odkup Dluhopisii za trzni cenu;

(b)  odchylng od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se &astky, na jejichz vyplatu ma Zadatel v
souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami pravo, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti
Lhtity pro zadost, nikoliv 30 dnti po podani samotné Zadosti.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zaklad¢ kterého je dovozovana moznost odchylit
se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, véetné vySe uvedenych ustanoveni, bylo do
Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem ¢. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi na stari, pti¢emz tato novela nabyla ti€innosti 1. ledna
2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni upravu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudi
ani obecné pfijimany pravni vyklad. V dusledku absence relevantni judikatury k novému ustanoveni
§ 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vyloucit, Ze pfislusné
soudy v budoucnu rozhodnou, Ze néktera ustanoveni, véetn¢ vyse uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona
o dluhopisech nepiipoustéji odchyleni se ve Spole¢nych emisnich podminkach.
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III. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Vykaz penéznich toki Fondu
dle CAS k 31. prosinci 2023

Ucetni zavérka Fondu dle CAS | 16 - 27 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
k 31. prosinci 2022 sicav-a-s/757138bebd-1693556546/vz-koor-
2022.pdf
Zprava nezavislého auditora o 12-15 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
ovéieni Ucetni zavérky Fondu sicav-a-s/757138bebd-1693556546/vz-koor-
dle CAS k 31. prosinci 2022 2022.pdf
Ugetni zavérka Podfondu dle 32-56 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
CAS k 31. prosinci 2022 sicav-a-s/757138bebd-1693556546/vz-koor-
2022.pdf
Zprava nezavislého auditora o 28-31 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
ovéieni ucetni zaveérky sicav-a-s/757138bebd-1693556546/vz-koor-
Podfondu dle CAS k 31. 2022 .pdf
prosinci 2022
Ugetni zavérka Fondu dle CAS | 16-27 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
k 31. prosinci 2023 sicav-a-s/bb15d5b3f7-1719322166/vz-koor-
2023.pdf
Zprava nezavislého auditora o 12-15 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
ovéieni ucetni zaveérky Fondu sicav-a-s/bb15d5b3f7-1719322166/vz-koor-
dle CAS k 31. prosinci 2023 2023.pdf
Ucetni zavérka Podfondu dle 32-64 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
CAS k 31. prosinci 2023 sicav-a-s/bb15d5b3f7-1719322166/vz-koor-
2023.pdf
Zoréva nezavislého auditora o 28-31 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
prava nezavisieho sicav-a-s/bb15d5b3f7-1719322166/vz-koor-
ovéteni ucetni zavérky 2023 pdf
Podfondu dle CAS k 31. =24
prosinci 2023
Vkaz penssnich toki Fondu 4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
d CAS Rl o o sicav-a-s/d71c84f20d-1728400659/zprava-
© - prosiict auditora_cash-flow_koor-esg-fond 2022-
merged.pdf
Zoréva nezavislého auditora o 1-3 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
prava fic: “y o sicav-a-s/d71c84120d-1728400659/zprava-
ovéeteni vykazu penéznich tokt X
. auditora_cash-flow_koor-esg-fond 2022-
Fondu dle CAS k 31. prosinci
merged.pdf
2022
4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-

sicav-a-s/€20bdd036d-1730381816/zprava-
auditora cash-flow koor-esg-fond 2023-

merged.pdf
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Mezitimni ucetni zavérka
Podfondu dle CAS za obdobi
koncici 30. 6. 2024

Zoréva nezavislého auditora o 1-3 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
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Fondu dle CAS k 31. prosinci
merged.pdf
2023
Vkaz penéznich tokd 4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
Pydf Ee ;1 CC Asok‘;l sicav-a-s/a0dc86049e-1728402295/zprava-
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merged.pdf
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Podfondu dle CAS k 31. ?Illledrltzga (cl?sh-ﬂow koor-esg-podfond 2022-
prosinci 2022 mefsec.pdd
, ‘v s . 4 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
;’y(ll‘ﬁ‘z Eenglzngjié"g | sicav-a-s/02eba73469-1730381472/zprava-
N ‘on‘u © ) auditora cash-flow koor-esg-podfond 2023-
prosinci 2023
merged.pdf
i L., . 1-3 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
fS;?Zjl‘?ﬁj;fﬂ;ﬂﬁ;‘;‘i‘ﬁﬁ?;‘,ﬁu sicav-a-s/02eba73469-1730381472/zprava-
Podfondu dle CAS k 31. i;led:tzga (ci?sh-ﬂow koor-esg-podfond 2023-
prosinci 2023 seC.pd
v et gy 1-12 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-
Mezitimni ucetni zavérka sicav-a-s/c82da2a72d-
Fondu dle CAS za obdobi )
Kongici 30. 6. 2024 1731342297/20240630 uz koor-sicav1410.pdf
1-34 https://deltais.cz/media/pages/fondy/koor-esg-

sicav-a-s/4b9b73e459-
1731342320/20240630 uz_koor-podfond.pdf

Casti dokumenti zminénych vyse, které nebyly do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem,
bud’ nejsou pro investory vyznamné, nebo jsou informace v nich obsazené zminény v jiné kapitole

tohoto Zakladniho prospektu.
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost 1daji uvedenych v Zakladnim prospektu je Emitent, tj.
spole¢nost KOOR ESG SICAYV a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
ICO: 173 28 187, LEI: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 27459, jednajici na u&et podfondu KOOR ESG podfond, ICO:
751 63 543, se sidlem Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8. Emitent prohlasuje, ze podle jeho
nejlepsiho védomi jsou idaje obsazené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteénosti a Ze v ném
nebyly zaml¢eny Zadné skuteénosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu, v Praze

KOOR ESG SICAYV a.s.

Jméno: Peter Kozdoit "
Funkce: povéfeny zmocnénec zastupujici spoleénost DELTA Investi¢ni
spoleénost, a.s., jakoZto ¢lena pifedstavenstva
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V. SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Tato cast Zakladniho prospektu obsahuje (i) nékteré informace uvedené v hranatych zavorkdch, ve
kterych nejsou doplnény konkrétni udaje, nebo které obsahuji pouze obecny popis (resp. jejich obecné
zasady nebo alternativy) a (ii) odkaz, ze nékteré informace budou upresnény v Konecnych podminkach
(jak jsou definovany nize). Tyto, v dobé vyhotoveni Zakladniho prospektu neznamé udaje, kterée se tykaji
Dluhopisu, stanovi Emitent pro jednotlivé Emise v Konecnych podminkdach.

Pokud je néekteré ustanoveni Spolecnych emisnich podminek oznaceno textem v hranatych zdavorkach
Jjako vztahujici se na Emise podle ceského prava (Ceské dluhopisy), dané ustanoveni se vztahuje pouze
na Emise podle ceského prava (Ceské dluhopisy) a neni relevantni pro jakékoli Emise podle
slovenského prava (Slovenské dluhopisy).

Obdobné, pokud je nékteré ustanoveni Spolecnych emisnich podminek oznaceno texte v hranatych
zavorkdch jako vztahujici se na Emise podle slovenskeho prava (Slovenské dluhopisy), dané ustanoveni
se vztahuje pouze na Emise podle slovenského prava (Slovenské dluhopisy) a neni relevantni pro
Jjakékoli Emise podle ceského prava (Ceské dluhopisy).

Udaj o tom, jestli se dand Emise Fidi ceskym nebo slovenskym pravem, bude uveden v Konecnych
podminkach.

Cenné papiry vydavané v ramci tohoto nabidkového programu (Program) jsou vydavany:

(a) [[v pFipade Emise podle ceského prava] podle zékona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni (Cesky zikon o dluhopisech), pficemz Program se v piipadé Emisi podle
&eského prava povazuje za dluhopisovy program v smyslu Ceského zakona o dluhopisech]

(b) [[v pFipade Emise podle slovenského prava] podle zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch,
v platném znéni (Slovensky zakon o dluhopisech) a v souladu se zakonem ¢. 566/2001 Z. z.
o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach, v platném znéni (Slovensky zakon o cennych
papirech), pficemz Program se v pfipadé Emisi podle slovenského prava povazuje za
nabidkovy (ponukovy) program ve smyslu Slovenského zakona o cennych papirech]

(Dluhopisy)

spolecnosti KOOR ESG SICAYV a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8§,
ICO: 173 28 187, LEL: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 27459, jednajici na u¢et podfondu KOOR ESG podfond, ICO:
751 63 543, se sidlem Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8 (Emitent).

Dluhopisy se fidi témito spoleCnymi emisnimi podminkami (Spole¢né emisni podminky).

Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi (Emise nebo Emise dluhopisti) budou Spole¢né emisni
podminky vzdy upfesnény ¢i doplnény:

(a) kone¢nymi podminkami ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu (jak je tento pojem
definovén nize) (Kone¢né podminky); a

(b) [[v pFipadée Emise podle ceského prava] doplitkem dluhopisového programu ve smyslu § 11

odst. 3 Zakona o dluhopisech (Doplnék dluhopisového programu), ktery bude obsazen v
Koneénych podminkach.]
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Emisni podminky uré¢ité Emise (Emisni podminky) tedy budou tvofeny t€émito Spoleénymi emisnimi
podminkami a:

(a) prislusnymi Kone¢nymi podminkami; a

(b) [[v pFipadé Emise podle ceského prava] Doplikem dluhopisového programu (ktery bude
obsazen v Kone¢nych podminkach),]

které budou Spolecné emisni podminky upiesniovat ¢i dopliovat.

Kterékoli ustanoveni téchto Spolecnych emisnich podminek miize byt Kone¢nymi podminkami pro
kteroukoli Emisi blize specifikovano ¢i, pokud tuto moznost Spole¢né emisni podminky umoziuji,
vylouceno.

Toto znéni Spole¢nych emisnich podminek je platné od 14. listopadu 2024 a je platné pro Emise
dluhopisti vydavané po 14. listopadu 2024.

Tyto Spolecné emisni podminky byly uvetejnény jako soucast Zakladniho prospektu a jsou k dispozici
na internetovych strankdch Emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s, v sekci Dluhopisy
KOOR ESG SICAV a.s. (Internetové stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na
adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, v pracovni dny v dobé& od 9:00 do
16:00 hod.

Kazdé Emisi dluhopisi bude piidélen samostatny kod ISIN piislusnym Centralnim depozitafem,
pfipadné jinou povéfenou osobou. Informace o pridélenych kodech ISIN, pripadné o dalSich
identifikujicich udajich ve vztahu k Dluhopisim bude uvedena v piislusnych Kone¢nych podminkéach.

V ptipadé, Zze Kone¢né podminky uvadéji, Zze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, Emitent pozada o pfijeti kazdé ptislusné Emise dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
BCPP (Regulovany trh BCPP), na regulovaném trhu BCPB (Regulovany volny trh BCPB), piipadné
na jiném regulovaném trhu uvedeném v Kone¢nych podminkach.

Koneéné podminky budou rovnéz obsahovat blizsi informace vztahujici se k nabidce Dluhopisi,
pficemz Emitent zamysli nabizet Dluhopisy v rdmci vetfejné nabidky. Pro odstranéni pochybnosti plati,
ze terminy ,regulovany trh* a ,,vefejnd nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné
nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu (Nafizeni o prospektu).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami irokovych vynosti a splacenim Dluhopist bude zajistovat
osoba, kterou Emitent takovou c¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéfi, a kterd bude
specifikovana v prislusnych Koneénych podminkich (Administrator). Vztah mezi Emitentem a
kazdym Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem
definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi tikony v souvislosti s ptisluSnou
Emisi bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a pfisluSnym Administratorem (Smlouva s
administratorem). Stejnopis kazda Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim dluhopist v béZné pracovni dobé v Urcené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1.

Manazerem jednotlivych Emisi vydavanych pod Nabidkovym programem bude osoba, kterou Emitent
takovou Cinnosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéii, a ktera bude specifikovana v piislusnych
Koneénych podminkach (ManaZer) s tim, Zze Emitent uzavie vzdy pfed pfisluSnym Datem emise
s piislusnym Manazerem smlouvu o zaji$téni umisténi dluhopist, na zakladé které povéii piislusného
Manazera vetrejnou nabidkou a umisténim Emise u koncovych investorti, a to bez zavazku upsat.
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Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoétii ve vztahu k jednotlivym Emisim bude
zajiStovat osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéfi, a ktera bude
specifikovana v pfislusnych Koneénych podminkach (Agent pro vypocty).

Cinnosti kotaéniho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisii na piisluiny regulovany trh bude
zajistovat osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéri, a ktera bude
specifikovana v prislusnych Kone¢nych podminkach (Kota¢ni agent).

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkéch jsou definovény v ¢lanku 16
téchto Spole¢nych emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho pfedpisu
znamena ve Spoleénych emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni ptisluSného
zakona ¢i jiného pravniho predpisu.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy (a jejich vefejnou nabidkou a jejich
prijetim k obchodovani na regulovaném trhu), a to v rozsahu vyplyvajicim ze ZPKT, Zakona o
dluhopisech, zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni a Nafizeni o prospektu,
véetné jeho provadeéci legislativy, pficemz tento dohled zahrnuje zejména schvalovani Zakladniho
prospektu, véetné jeho dodatkd, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti Emitenta po celou dobu
vetejné nabidky nebo piijeti prislusné Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

CNB, jako organ pfisluiny ke schvaleni prospektu podle Natizeni o prospektu, posuzuje Zakladni
prospekt pouze z hlediska uplnosti idajii v ném obsazenych, pficemz CNB neposuzuje hospodéaiské
vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu se nevyjadfuje k budoucim
ziskim Emitenta ani jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu nebo jeho pomérny vynos.

[[V pFipade Emise podle ceského prdava] Zavazuje-li se Emitent ve Spolecnych emisnich podminkéch
zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769,
véta druhd zakona €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni (Ob¢ansky zakonik), tzn., ze
nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni
pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zédkoniku v tomto pfipadé nepouzije. Tim
nejsou dotcena ustanoveni clanku 9.1 (Pripady poruseni). ]

1 Obecna charakteristika Dluhopisu

1.1 Forma, podoba, priavo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou hodnotu a dalsi
charakteristiky Dluhopist

Oznaceni formy a podoby Dluhopist: Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Nabidkového programu
budou vydany jako zaknihované cenné papiry.

[[V pFipade Emise podle slovenského prdva] Dluhopisy budou vydany ve formé na dorucitele. |
Druh cenného papiru: Dluhopis, ktery neni zajisténym dluhopisem.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Dluhopisy budou spliovat
podminky pro oznaceni za zelené Dluhopisy.

[[V pripadé Emise podle ceského prava]: Doplnék dluhopisového programu bude dale obsahovat

pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopist, véetné podminek
tohoto zvyseni a poctu Dluhopist pfi maximalnim zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise.]
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1.2 Vlastnici dluhopisi, pievod Dluhopist

1.2.1 Oddéleni prava na vynos z Dluhopisii

Moznost oddé€leni prava na vynos z Dluhopisi vydanych v ramci Nabidkového programu se vylucuje.
1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.

1.2.3  Vlastnici a pievody Dluhopisii

Vlastnikem Dluhopist (Vlastnik dluhopisii) je:

(a) [[v pFipade Emise podle ceského prdva] osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v
Ptislusné evidenci je Dluhopis evidovan; a]

(b) [[v pFipade Emise podle slovenského prdava] osoba, kterd bude evidovana jako majitel
Dluhopisu v Pfislusné evidenci. Pokud jsou nékteré Dluhopisy evidovany na uctu drzitele
(drzitel'skom ucte) vedeném Centralnim depozitafem, Emitent si vyhrazuje pravo spolehnout se
na opravnéni kazdé osoby, ktera eviduje Vlastnika dluhopist pro Dluhopisy evidovany na uctu
drzitele, v plném rozsahu zastupovat (pfimo nebo nepiimo) Vlastnika dluhopisii a vykonavat
vuci Emitentovi na ucet Vlastnika dluhopisti vSechny pravni tkony (at’ uz jeho jménem nebo
vlastnim jménem) v souvislosti s Dluhopisy, jako by tato osoba byla jejich vlastnikem.]

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zpiisobem prokazano nejdéle 5 Pracovnich
dni pfed Dnem vyplaty, Ze zapis v Pfislusné evidenci neodpovida skutecnosti, a ze existuje jina osoba,
ve vztahu ke které jako k Vlastniku dluhopisii by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech
a provadét jim platby v souladu s témito Spole¢nymi emisnimi podminkami. Osoby, které maji byt
Vlastniky dluhopisi, ale ve vztahu k nim v Ptislusné evidenci nebudou z jakychkoli divoda evidovany
Dluhopisy, ackoliv by mély byt, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené¢ informovat Emitenta a Administratora a tyto skutecnosti jim presvéd¢ivym zpisobem
prokazat.

K ptevodu Dluhopisit dochazi zapisem tohoto pievodu v Pfislusné evidenci v souladu s platnymi
pravnimi ptedpisy a predpisy osoby vedouci Pfislusnou evidenci.

[[V pFipade Emise podle ceského praval: V ptipadé Dluhopist evidovanych v Centrdlnim depozitaii
na uctu zdkazniki dochazi k ptfevodu Dluhopisi (i) zapisem pievodu na uctu zakaznikli v souladu s
platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel Gctu zakazniki je
povinen neprodlené zapsat takovy pievod na et vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikd,
nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisi v ramci jednoho uctu zakaznikil, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci. ]

2 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Emisni kurz, zpusob a misto upisu Dluhopisi

2.1 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Dodatec¢na lhita pro upisovani

Datum emise pfislusné Emise a lhiita pro upisovani, béhem které mohou byt vydavany Dluhopisy dané
Emise (Lhita pro upisovani), budou uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tran$ich kdykoli po Datu emise
v prub¢hu Lhity pro upisovani.
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[[V pFipadé Emise podle ceského prdva] Dluhopisy mohou byt vydany i v pribéhti pfipadné dodateéné
lhiity pro upisovani (Dodate¢na lhiita pro upisovani), kterou mize Emitent, se souhlasem Manazera,
stanovit, pokud nebude Lhiita pro upisovani dostacujici. Emitent je opravnén stanovit Dodatecnou lhitu
pro upisovani i opakované. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né lhiity pro upisovani je Emitent povinen
oznamit Vlastnikim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodate¢na lhlita pro upisovani
skon¢i nejpozdéji v Rozhodny den pro vyplatu, pokud ke Dni vyplaty dochazi ke kone¢nému splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisi. Emitent muize vydat Dluhopisy v prubéhu Dodate¢né lhity
pro upisovani i postupné (v transich).]

Emitent mé pravo v prubéhu Lhuty pro upisovani vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnote
Emise dluhopisti nez piedpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodaii predpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisti upsat.

[[V pFipadé Emise podle ceského prdva)l Emitent méa pravo v prubchu Lhity pro upisovani vydat se
souhlasem Manazera Dluhopisy ve v¢Etsi celkové jmenovité hodnoté Emise dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise dluhopist, pokud Kone¢né podminky toto pravo
Emitenta nevyloué¢i. Rozhodne-li Emitent v souladu s vétou vyse o vydani Dluhopist ve vétsi celkové
jmenovité hodnot¢, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopisti, objem tohoto
zvySeni neprekroci 100 % (slovy: sto procent) pfedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisii piislusné
emise, neurci-li Emitent v Kone¢nych podminkach jiny rozsah pfipadného zvyseni celkové jmenovité
hodnoty Emise dluhopist.]

Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 celkovou jmenovitou
hodnotu vsech vydanych Dluhopist tvoricich piislusnou Emisi dluhopist, a to bez zbytecného odkladu
po jejich vydani nebo po uplynuti Lhity pro upisovani nebo Dodate¢né lhiity pro upisovani bylo-li o
jejim stanoveni rozhodnuto.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (Emisni kurz) vSech Dluhopist vydanych k Datu emise piislusné Emise bude stanoven
v prislusnych Kone¢nych podminkach (Emisni kurz k Datu emise). Pied Datem emise nebo k Datu
emise budou Dluhopisy v ramci Lhiity pro upisovani nabizeny za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k
Datu emise.

Po Datu emise bude piislusny Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise v ramci
Lhity pro upisovani nebo (pokud se uplatni) Dodate¢né lhiity pro upisovani vzdy ur¢en ManaZerem na
zéklade¢ aktualnich trznich podminek.

K castce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude dale pfipocten
odpovidajici alikvotni vynos (bude-li to relevantni) a Emisni kurz (resp. celkova kupni cena) téchto
Dluhopist bude uvetejnén zptisobem uvedenym v sekci XI — Upisovani a prodej Zakladniho prospektu.

2.3 Zpusob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou distribuovany (nabizeny k Gipisu) ve forme vefejne nabidky v [Zemé vei'ejné nabidky
— [Slovenské republice] nebo [Ceské republice] nebo [Slovenské a Ceské republice]].

V ptipadé, ze Kone¢né podminky uvadéji, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, Emitent pozdd4 o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na [Informace o regulovaném trhu —

[regulovaném trhu BCPP] nebo [na regulovaném volném trhu BCPB] nebo [Jiny regulovany trh]].

Zpisob a misto Upisu Dluhopistt budou podrobngji stanoveny v Kone¢nych podminkach.
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3 Status Dluhopisu

31 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné, nezajisténé a nepodrizené dluhy Emitenta, které jsou
a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta,
s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist. Emitent
se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopist stejné.

3.2 Piedkupni a prednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadnd jind osoba nemaji Zadna predkupni nebo vymeénna prava k Dluhopisim
ani zadna piednostni prava upisu.

4 Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splaceni vSech svych dluht z DIuhopist neztidi, a zajisti, Ze spolecnost
KOOR, s.r.0., se sidlem Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska ¢ast’ Ruzinov 821 05, Slovenska
republika, ICO: 456 28 246 (KOOR) neziidi, jakékoli Zajisténi k jakémukoli svému majetku,
s vyjimkou:

(a) jakéhokoliv Zajisténi ve vztahu k uvéru poskytnutému Emitentovi, spolecnosti KOOR a/nebo
jakékoliv jiné spolecnosti ze Skupiny ze strany banky za tGcelem financovani podnikatelské
¢innosti (vCetné refinancovani);

(b) jakéhokoli Zajisténi (souc¢asného nebo budouciho), pokud v dobé zfizeni Zajisténi nebo tésné
predtim neexistuje Piipad poruseni a Ptipad poruseni nenastane a ani nebude hrozit v disledku
ziizeni Zajisténi, pokud se jedna o Zajisténi:

(1) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta v souvislosti s ujedndnimi Emitenta za
ucelem refinancovani a predCasn¢ho nebo tadného splaceni vSech dluhii ze vSech
Dluhopist vydanych a nesplacenych v ramci tohoto Nabidkového programu;

(i1) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta nebo spole¢nosti KOOR v souvislosti
se zajistovacimi derivaty uzavienymi Emitentem nebo spole¢nosti KOOR k zajisténi
proti pohybu turokovych sazeb nebo meénovych kurzi (pro vyloueni pochyb s
vyjimkou jakychkoli derivati slouzicich pro spekulativni ucely) (Hedging); nebo

(iii)  vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho
rozhodnuti, pokud Emitent nebo spole¢nost KOOR v soudnim ¢i spravnim fizenim
vedoucim k vydani pfislusného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti
vystupoval(a) aktivné€ a v dobré vife chranil(a) své zajmy; nebo

(©) jakéhokoliv Zajisténi, pokud Emitent nejpozd€ji soucasné se zfizenim takového Zajisténi
zajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisti (i) zajiStény rovnocenné s takto
zajistovanymi dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplsobem, schvalenym usnesenim Schiize (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 12) Prostou vétSinou.

4.2 Povinnost neposkytnout ruceni

Emitent se zavazuje, Ze do doby splaceni vSech svych dluhti z Dluhopisi:
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(a) neposkytne ani se nezavaze k poskytnuti, a zajisti, ze spole¢nost KOOR neposkytne ani se
nezavaze k poskytnuti, ruceni ¢i financni zaruky za zavazek jakékoliv tfeti osoby; a ani

(b) nepievezme, a zajisti, Ze spolecnost KOOR neptevezme, jiny obdobny zavazek ani nepfistoupi,
a zajisti, Ze spolec¢nost KOOR neptistoupi, k jinému zavazku tfeti osoby, jehoz disledkem bude
kryti finan¢ni ztraty nebo Gjmy tieti osoby.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na poskytnuti Emitentem nebo spole¢nosti KOOR
ruceni, finan¢ni zaruky, zavazku odSkodnéni nebo jakéhokoliv jiného obdobného zavazku ve vztahu k
uvéru poskytnutému Emitentovi, spolecnosti KOOR a/nebo jakékoliv jiné spolecnosti ze Skupiny ze
strany banky za ucelem financovani podnikatelské ¢innosti (véetné refinancovani).

4.3 ZadluZenost spole¢nosti KOOR

Emitent zajisti, ze do doby upIného splaceni vSech jeho dluhti z Dluhopisti mize dojit ke zvySeni
Zadluzenosti spolecnosti KOOR, resp. ke vzniku nové Zadluzenosti spolecnosti KOOR pouze z téchto
davoda:

(a) Zadluzenost ve formé& bankovnich uvéri ucelové poskytnutych spole¢nosti KOOR pro
financovani jeji podnikatelské ¢innosti;

(b) ZadluzZenost ve forme vérti od Emitenta;

() Zadluzenost ve formé aveérd nebo obdobného plnéni od spolecnosti Slovak Investment Holding,
a. s. se sidlem Grosslingova 44, Bratislava 811 09, ICO: 47 759 097,

(d) Zadluzenost vzniklou ze zakona nebo na zéklad¢ soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti
spole¢nosti KOOR, pokud spole¢nost KOOR v soudnim, rozhod¢im ¢i spravnim fizenim
vedoucim k vydani ptislusného soudniho, rozhodc¢iho nebo spravniho rozhodnuti vystupovala
aktivné a v dobré vife chranila své zajmy;

(e) Zadluzenost spole¢nosti KOOR v souvislosti s Hedgingem;

® Zadluzenost ve formé podifizeného Gveéru nebo podiizené zapujcky v ptipadé, Ze prislusni
vétitelé tento dluh podridili dluhiim z Dluhopist;

(2) poskytnuti ze strany spole¢nosti KOOR Zajisténi, ruceni, finan¢ni zaruky, odSkodnéni nebo
prevzeti obdobného zavazku, v rozsahu v jakém je takovéto poskytnuti nebo pievzeti v souladu
s Clankem 4.1 a 4.2 vySe, a z toho plynouci pfipadna ZadluZenost; a

(h) Zadluzenost spolec¢nosti KOOR vzniklou v rdmeci jeji bézné obchodni ¢innosti.
4.4 Pomér vlastniho kapitalu k pasiviim spole¢nosti KOOR

Emitent zajisti, Ze do doby splaceni vSech svych dluhd z Dluhopisti bude pomér vlastniho kapitalu k
celkovym pasiviim (ve slovenstin€ pomer viastného imania a zavdzkov) spoleénosti KOOR minimalné
ve vysi 20 %.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozvédél o poruseni ustanoveni pfedchoziho odstavce,
oznamit tuto skute¢nost Administratorovi a Vlastniktim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14.1. Nejpozdé;ji
do 30 dnt1 poté, co Emitent takovéto poruSeni fadné oznamil podle piedchozi véty, je Emitent povinen
provést, nebo zajistit provedeni, napravy, a to priplatkem mimo zakladni kapital spole¢nosti KOOR
(Naprava) tak, aby v dusledku takového postupu byl pomér vlastniho kapitalu k celkovym pasiviim
(ve slovensting pomer viastného imania a zavizkov) spole¢nosti KOOR po zapocteni Napravy roven
nebo vyssi nez 20 %.
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Bez zbyte¢ného odkladu po kazdé Naprave a nejpozdéji 30 dnti po dni, ve kterém se Emitent dozveédél
o poruseni a oznamil ho Administratorovi, je Emitent povinen informovat Administratora a Vlastniky
dluhopist zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 o provedeni Napravy. Takova informace musi obsahovat
predevsim informaci o provedeni Napravy, véetne popisu zvoleného zptisobu Napravy a popisu vypoctu
pomeéru vlastniho kapitalu k celkovym pasiviim (ve slovenstin€ pomeru viastného imania a zavdzkov)
spolecnosti KOOR po zohlednéni Napravy spolu s potvrzenim osob opravnénych jednat za Emitenta o
tom, ze takovyto pomeér je po provedeni Napravy v souladu s trovni stanovenou v tomto ¢lanku.

Nebude-li sjednana Naprava ve lhiitaich uvedenych vyse v tomto ¢lanku, nastane Ptipad poruseni podle
¢lanku 9.1.

4.5 Pomér fondového kapitalu k celkovym pasiviim podfondu KOOR ESG podfond

Emitent zajisti, Ze do doby splaceni vSech svych dluhti z Dluhopisti bude pomér fondového kapitalu k
celkovym pasiviim podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, se sidlem Sokolovska 675/9
Karlin, 186 00 Praha 8 minimalné ve vysi 40 %.

4.6 Omezeni poskytovani uvéri a zapijcek

Emitent se zavazuje Ze do doby tplného splaceni vSech svych dluhti z Dluhopisti neposkytne, a zajisti,
ze spole¢nost KOOR neposkytne, tvér nebo zapijcku jiné osobé, s vyjimkou poskytovani dluhového
(v€etné podtizeného) financovani spolecnostem ze Skupiny.

4.7 Omezeni nakladani s majetkem Emitenta

Emitent zajisti, Ze do doby uplného splaceni Dluhopisi, pan Branislav Koren, bytem Lesna 2003/5, 900
28 Ivanka pri Dunaji (drzitel 50 % zakladatelskych akcii KOOR ESG SICAV a.s.) a pan Ing. Milan
Orlovsky, bytem Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava (drzitel 50 % zakladatelskych akcii KOOR ESG
SICAYV a.s.) neproda, nepfevede ani jinak nezcizi jakékoliv zakladatelské akcie KOOR ESG SICAV
a.s., které vlastni.

4.8 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, ze spolecnost KOOR az do doby uplného splaceni v§ech dluhii Emitenta
z Dluhopisti neuzavie smlouvu ani neprovede transakci s jakymkoli ¢lenem Skupiny jinak nez za
podminek obvyklych v obchodnim styku.

4.9 Kotace Dluhopist

V ptipadé, ze Kone¢né podminky uvadéji, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, Emitent se zavazuje a zajisti, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu
uvedeném v Kone¢nych podminkach, nejpozdgji k Datu emise.

4.10 Informacni povinnosti

Emitent je povinen poskytnout Administratorovi a oznamit Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
14.1 v nize uvedenych lhitach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace v anglickém, ¢eském

nebo slovenském jazyce:

(a) informaci o jakémkoli Ptipadu poruSeni nejpozdéji do deseti Pracovnich dnl ode dne, kdy se
o takové skute¢nosti dozveédél;

0147074-0000001 EUO1: 2011222829.39 41



(b) ro¢ni individualni Gcetni zavérku spole¢nosti KOOR za uplynulé Géetni obdobi, ovéfenou
Zvolenym auditorem, vypracovanou v souladu s SAS nebo IFRS, bez zbytecného odkladu po
jejim vyhotoveni, nejpozdéji vsak do 30. ¢ervna kazdého kalendainiho roku;

(©) nejpozdéji do 30. Cervna kazdého kalendainiho roku, potvrzeni o souladu Emitenta a
spole¢nosti KOOR s ¢lankem 4, a to za obdobi pfedchoziho Gi¢etniho obdobi Emitenta resp.
spolecnosti KOOR, s tim, ze takovéto potvrzeni bude podepsano Zvolenym auditorem v
rozsahu jakém je mozné dané potvrzeni vystavit v souladu aplikovatelnymi auditorskymi
standardy a v zbylém rozsahu bude potvrzeni podepsano osobami opravnénymi jednat za
Emitenta; a

(d) veskeré informace (i) zvefejnované dle téchto Emisnich podminek nebo (ii) ptredkladané
ke zvetejnéni v souvislosti s Dluhopisy podle pfislusnych pravnich piedpist (regulované
informace), a to v dob¢, kdy maji byt podle téchto Emisnich podminek, respektive ptislusného
pravniho predpisu nebo jinak bez zbytecného odkladu ptedlozeny nebo uvetejnény.

4.11 Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto ¢lanku
definovan, ma vyznam mu piitazeny v CAS, SAS, IFRS nebo jinych piislusnych ucetnich standardech
uplatiiovanych ve vztahu k pfislusnému ¢lenovi Skupiny):

CAS znamena Ceské ucetni standardy, v platném znéni.

IFRS znamena mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards, 1FRS), soubor ucetnich standardd, které byly vyvinuty a jsou vydavany Radou pro
mezinarodni U¢etni standardy (/nternational Accounting Standards Board) v znéni schvaleném
v Evropské unii.

Leasing znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo
kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v ¢asovém obdobi vymenou za protiplnéni a pokud je v
souladu s pfislusnymi ucetnimi standardy povazovan za leasing (s vyjimkou jakéhokoli leasingu, ktery
byl v souladu se standardem IFRS platnym pfed 1. lednem 2019 povazovan za operativni leasing ¢i
najem).

SAS znamena Slovenské Gcetni standardy, v platném znéni.

ZadluZenost znamena jakoukoli nize uvedenou zadluzenost piislusné osoby, ktera bude, s vyjimkou
zadluZenosti popsané v odstavcich (g) a (h) niZe, povazovana za dluh evidovany v rozvaze piislusné
osoby (pokud bude urcita zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii Zadluzenosti, bude zapocitana
pouze jednou):

(a) prijaty uvér i zapujcku;

(b) investi¢ni akcie, u kterych bylo rozhodnuto o odkupu, a to véetné piipadné nevyplacené zalohy
na takovy odkup;

(c) aniz by byl dotCen odstavec (h) nize, prijeti jakéhokoli akreditivu ¢i obdobného instrumentu

vystaveného na zakladé linky bankovnich zaruk, akreditivil ¢i obdobnych instrumentti nebo
prijeti Gvéru za Gcelem uhrazeni faktur tietim osobam (bill discounting facility),

(d) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopist (v€etné Dluhopist),

dluzni Gpisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tieti osoby (loan stock) nebo
jakykoli jiny podobny nastroj;
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(e)

(H
(2

(h)

@

(k)

akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim
zustatku spolecnosti (redeemable preference shares) poté, co o prednostni vyplaté takového
podilu rozhodne valnd hromada nebo jiny pfislusny organ spolecnosti;

Leasing;

dluh ve vztahu k nakladiim na obstarani jakéhokoli aktiva v rozsahu splatném po jeho obstarani
nebo ziskani povinnou stranou tam, kde je hlavnim ti€elem odloZeni platby ziskat finance nebo
financovat obstarani takového aktiva, pokud je takové financovani uroc¢ené;

jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo
ceny (pficemz (i) pro ucely vypoctu vyse Zadluzenosti se pouzije aktualni trzn¢ pfrecenéna
hodnota derivatové transakce a (ii) kladnd hodnota derivatové transakce naopak Zadluzenost
snizuje (bez dvojiho zapocteni ve vztahu k Hodnot¢));

jakékoli nahradni plnéni teti osob€ (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(ktery je ZadluZenosti) (vCetné regresniho naroku) z divodu ruceni, financni zaruky, slibu
odSkodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo
jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou dodavatelského tivéru
v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti pfislusné osoby);

jinou transakci (véetné forwardovych smluv o koupi nebo prodeji), kterd méa komeréni G¢inek
zapajcky nebo Gveru; nebo

(bez dvojitého zapoctu) castku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z uplatnéného ruceni, finan¢ni
zaruky, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného zavazku, ktery predstavuje zajisténi
proti pen€zité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (j) vyse.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, vCetné (nikoli vSak vylu¢n€) jakéhokoli obdobného institutu
podle prava jakékoli jurisdikce.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole¢nost zvolenou spole¢nosti KOOR anebo
Emitentem poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.

[[V pripadé Emise podle ceského prava] Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby
tteti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha
Obcanského zakoniku, tzn., Ze nahradi $kodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tieti osoba
povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku
v tomto ptipadé nepouzije.]

5

5.1

(a)

(b)

(©)

Vynos

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusnych Konecnych podminkach jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovychto

Koneé¢nych podminkach.

Urokové vynosy budou rovnomé&rné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbe
uvedené v odstavci (a) vyse.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné vzdy v [Den vyplaty tiroki].
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(d)

(e)

5.2

5.2.1

(2)

(b)

(c)

(d)

Dluhopisy pfestanou byt troCeny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisii, Dnem piedéasné
splatnosti dluhopisti nebo Dnem odkupu, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripad¢ bude nadale nabihat Grokovy vynos pii urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b)
vyse az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré
castky splatné v souvislosti s DIluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi kalendainiho roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipad¢ jeji
nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove) a piislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym ¢islem). Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za
jakékoli obdobi krat$i jednoho kalendainiho roku, se stanovi jako nasobek nesplacené
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednordzove), piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
a ptislusné Konvence pro vypocet uroku. Jakakoliv celkova castka splatnd podle téchto
Spole¢nych emisnich podminek piislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto
clanku bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé
desetinnd mista a ozndmena bez zbytecného odkladu Vlastnikim dluhopist v souladu
s Clankem 14.1.

Dluhopisy s pohyblivym tirokovym vynosem
Uroéeni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusnych Konecnych podminkach jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou urofeny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici ptislusné
hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o piisluSnou Marzi (je-li relevantni).

Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé platné
pro takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty
v Den stanoveni referen¢ni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusnou ménu. Bude-li
to relevantni, Grokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoclty
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (slovy: dvé) desetinna mista. Urokovou
sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni
Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu
s ¢lankem 14 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pro vylouceni pochybnosti plati, ze pokud
Referen¢ni sazba zanikne nebo se prestane obecné€ na trhu mezibankovnich depozit pouzivat,
pouzije se namisto Referencni sazby sazba, ktera se bude misto této sazby bézné pouzivat
na trhu mezibankovnich depozit. Takové nahrazeni Referencni sazby (i) se v Zddném ohledu
nedotkne existence zavazkili Emitenta vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a prislusnych Kone¢nych podminek nebo jejich vymahatelnosti a (ii) nebude povazovano ani
za zménu Spolecnych emisnich podminek a pfislusnych Konecnych podminek ani za Ptipad
poruseni. Pokud by nahrazeni Referen¢ni sazby mélo vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikii
dluhopist, rozhodne o ném Schtize v souladu s ¢lankem 12 Spole¢nych emisnich podminek.
Zjisténi a vypolty Administratora ohledné stanoveni Urokové sazby budou pro Emitenta
a Vlastnikti dluhopisti zadvazné s vyjimkou ptipadu zjevné chyby.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny vzdy zpétné v [Den vyplaty troki].
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(e) Dluhopisy pfestanou byt troCeny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisii, Dnem piedéasné
splatnosti dluhopisti nebo Dnem odkupu, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripad¢ bude nadale nabihat Grokovy vynos pii tirokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (¢)
nahote az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, ze obdrzel veskeré
Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dalsimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych
skutecnosti nastane diive.

® Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu DIuhopisu za obdobi kalendafniho roku se
stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove) a piislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Céstka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu
za jakékoli obdobi krat$i jednoho kalendainiho roku, se stanovi jako nasobek nesplacené
jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatnd jednorazove), piislusné trokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem)
a ptislusné Konvence pro vypocet uroku. Jakakoliv celkova castka splatnd podle téchto
Spole¢nych emisnich podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoéteny podle tohoto
¢lanku bude Administratorem zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel na dvé
desetinnd mista a ozndmena bez zbytecného odkladu Vlastnikim dluhopist v souladu
s Clankem 14.1.

(2) Pokud prislusné Konecné podminky a/mebo pfislusny Doplnék dluhopisového programu
nestanovi jinak, je minimalni vyse Referencni sazby rovna nule.

(h) Prislusné Kone¢né podminky a/nebo piislusny Doplnék dluhopisového programu mize
stanovit minimalni a maximalni vysi tirokové sazby Dluhopist.

6 Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisii Emitentem a jejich
zaniku podle téchto Spolecnych emisnich podminek, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena
jednorazové v [Den kone¢né splatnosti dluhopisii], a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Spole¢nych
emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisu
Emitent mize kdykoliv odkoupit jakékoliv mnozstvi Dluhopist na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda
je bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu

vvvvvv

predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich
splatnosti.

6.4 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
Neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, ma Emitent, po¢inaje uplynutim jednoho roku od

Data emise (vCetng), pravo piedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise
(¢astecné nebo uplne), a to k jakémukoli dni (Den predéasné splatnosti), pficemz toto pravo mize
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uplatnit pouze, pokud toto oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 14.1 nejpozdéji 40
(Ctyficet) dni pred ptislusnym Dnem ptfedcasné splatnosti (Ozndameni o predéasném splaceni).

Caste¢né splaceni Dluhopist dané Emise mtize Emitent provést pouze ke Dni predasné splatnosti,
ktery bude zaroven Dnem vyplaty urokti. Pokud Emitent vykona své pravo predcasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy dané Emise (¢astecné nebo upln€) je povinen splatit celou nesplacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopisti, pfislusny urokovy vynos piipadajici na vysi predcasné splacené
jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni pred¢asné splatnosti, a mimotadny vynos Dluhopist, pokud bude
urcen a popsan v piislusnych Kone¢nych podminkach.

V Kone¢nych podminkach miize byt dale uréeno obdobi piedchazejici Dnu konecné splatnosti, v ramci
kterého nebude Emitent vyplacet zZadny mimoiddny vynos Dluhopist pifi piedCasné splatnosti
z rozhodnuti Emitenta.

Oznameni o pfedcasném splaceni podle tohoto Clanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢ldnku 6.4 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 Spole¢nych emisnich podminek.

6.5 Odkup z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi
V tomto ¢lanku:

Zména ovladani znamena situaci, kdy panové Branislav Koren, bytem Lesna 2003/5, 900 28 Ivanka
pri Dunaji a Ing. Milan Orlovsky, bytem Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava pfestanou spolecné
vlastnit nejméné 51 % zakladatelskych akcii KOOR ESG SICAYV a.s.

V ptipade, ze dojde ke Zméné ovladani, ozndmi Emitent tuto skutecnost bez zbytecného prodleni,
nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnl poté, co se o takové skutecnosti dozvi, pisemné
Administratorovi, a dale téz Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ptfipadé, ze
dojde ke Zmeén¢ ovladani, je Vlastnik dluhopist opravnén, podle svého rozhodnuti, pozadat Emitenta
o odkup vsech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisii, piede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopist pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny (Oznameni o odkupu), a to vzdy za 100 % jejich souhrnné jmenovité hodnoty ke Dni
odkupu (jak je tento pojem definovan nize) navySené o odpovidajici alikvotni irokovy vynos dle ¢lanku
5, pokud Dluhopisy poté, co doslo ke Zméné ovladani nasledné nepievede.

Emitent ma povinnost od takového Vlastnika dluhopisi jim vlastnéné Dluhopisy odkoupit s tim, ze
vSechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisii se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnt
od okamziku, kdy Vlastnik dluhopisti dorucil Oznameni o odkupu Administratorovi (Den odkupu).

Oznameni o odkupu musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji 30 (tficet) dnt ode dne, kdy se
Vlastnik dluhopisti dozvédél o Zméne ovladani nebo se o této zmeéné dozvedét mél a mohl. V oznameni
je nutno uvést pocet vSech kusti Dluhopisi, majetkovy tcet, typ uctu a nazev obchodnika, u kterého je
et veden, o jejich odkup je v souladu s timto ¢lankem Emisnich podminek Zadano. Zadost musi byt
podepsana Vlastnikem dluhopisu nebo osobou opravnénou jednat jeho jménem, pficemz podpisy musi
ufedné ovéieny nebo ovéfeny opravnénym pracovnikem Administratora.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisii pozadat o pfedcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty

Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého tiroku na téchto Dluhopisech v souladu
s ustanovenimi ¢lankti 9 a 12.4.1.
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Pro odkup Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 a pro tyto
ucely bude mit stejny rezim jako Den vyplaty (jak je tento pojem definovan nize).

7 Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né v mené,
ve které je v Konecnych podminkach denominovana jmenovitd hodnota Dluhopist dané Emise.
Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopist za
podminek stanovenych témito Spole¢nymi emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi
pfislusnymi pravnimi predpisy (podle okolnosti) Ceské republiky a Slovenské republiky uéinnymi v
dobé¢ provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze ¢eska koruna, ve které jsou piislusné Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v
souladu s pfislusnymi Kone¢nymi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a
bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopistt zménéna na EUR, a to v souladu
s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky
a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz ¢eské koruny
na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni ¢eské koruny (i) se v zaddném ohledu nedotkne existence dluhtt Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouCeni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo Kone¢nych podminek
prislusnych Dluhopisi ani za Ptipad poruseni podle téchto Spolecnych emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty tGrokd, Den konecné
splatnosti dluhopisti nebo Den pfedcasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

V Konec¢nych podminkach mtze byt stanoveno, ze dochazi k upravé Dnti vyplaty v souladu s konvenci
pracovniho dne (Konvence pracovniho dne), potom plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl
na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni
den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pti¢emz Emitent nebude povinen platit urok nebo
jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence
Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni piedchazi pfislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak
plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se prislusny Den vyplaty neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo jim splati jmenovitou
hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, které budou dle Pfislusni evidence Vlastniky dluhopist ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi pfesvédcivym
zplisobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt pied pfislusnym Dnem vyplaty prokazano, ze zapis
v Prislusné evidenci neodpovida skuteCnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, ve vztahu ke
které(ym) jako k Vlastniku(im) dluhopisi by mél byt Dluhopis evidovan v Pfislu$né evidenci ke konci
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prislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pti¢emz v takovém piipad¢ bude Emitent vyplacet vynosy z
Dluhopist nebo splati jmenovitou hodnotu DIuhopisi takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).

Pro tcely uréeni ptijemce vynosu z Dluhopisii nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator piihlizet k pfevodiim DIuhopisii zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt pro Gcely zaplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti pievody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim
po Rozhodném dnu pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

[[V pFipadé Emise podle ceského prava] Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na tc¢tu vlastnika v Centralnim
depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni véfitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise
vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného dne vyplaty za osobu opradvnénou k
vyplaté trokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusnym DIuhopisiim, ledaze
(i) z Vypisu z evidence Emise je ziejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych
Dluhopistim je piislusny Vlastnik dluhopisti, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazéno jinym pro
Administratora uspokojivym zpiisobem, ze piisluSny Vlastnik dluhopisti ma pravo na vyplatu ve vztahu
k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim
véfitelem. ]

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po ptedlozeni originalu nebo ufedné ovétené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt Gfedné ovéren, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak.
V piipadé dokumentli vydanych v zahrani¢i se vyzaduje (vyzaduje-li to pravni fad Ceské republiky
nebo Slovenské republiky (podle okolnosti)) pfipojeni piislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp.
apostily dle haagské iimluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Jakékoli dokumenty ptfedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském, slovenském nebo anglickém jazyce nebo ptelozeny
do ¢eského nebo slovenského jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v téchto Spoleénych emisnich
podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim prevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském stateé Evropské unie nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba sdéli
Administratorovi na adresu UrCené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to
nejméné pét Pracovnich dnd pifed Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostatecnou informaci o vy$e zminéném ¢tu umoziujici
Administratorovi platbu a v piipad¢ pravnickych osob dale original nebo Ufedn¢€ ovéfenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je
Opravnéna osoba registrovana, ne starSi Sesti mésicl, pricemz soulad udaji v takovémto vypise
s instrukci oveéii Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku, popt. ostatni pfilohy (Instrukce).
V piipadé€ originalii cizich tfednich listin nebo ufedniho ovéteni v ciziné se vyzaduje (vyzaduje-li to
pravni ¥ad Ceské republiky nebo Slovenské republiky (podle okolnosti)) ptipojeni ptislusného vyssiho
nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy
a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén
pozadovat (i) pfedlozeni plné moci vcetné tfedne ovéireného piekladu do ¢eského nebo slovenského
jazyka nebo (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené
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Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukei
a neni odpoveédny za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji
nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto clankem
obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdé€lena zptsobem v tomto ¢lanku upravenym.
Instrukce bude povazovana za fadn¢ dorucenou, pokud byla Administratorovi doruc¢ena nejméné pét
Pracovnich dni pifed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, kterd v souladu se zakonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (kterou je Ceska republika resp. Slovenska republika (podle okolnosti) vazana) ma narok na
s Instrukcei jako jeji nedilnou soucast aktualni doklad o svém danovém domicilu (vzdy zahrnujici
pfedmétnou vyplatu vynosu), prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci
stalé provozovny v Ceské republice resp. Slovenské republice (podle okolnosti), jakoZ i dalsi doklady,
které si miize Administrator a ptislusné danové organy vyzadat (P¥ilohy k instrukcei). Bez ohledu na
toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator proveétovat spravnost a Uplnost takovych
Instrukei a neponesou zadnou odpovednost za Skodu ¢€i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné
osoby s dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Piilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruceny ve lhtté stanovené pro doruceni
Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu predlozeny nebyly. Opravnéna osoba mize,
pokud neuplatni narok na vraceni nebo ¢astecné vraceni srazkové dané u prislusného danového uradu
a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma
v takovém pripadé€ pravo pozadovat po Opravnéné osobé¢ thradu skute¢nych nakladii za kazdou zadost
o refundaci, a to z dvodu nedodrzeni fadné lhiity pro dodani Piloh k instrukci dokladajicich narok na
uplatnéni niz§i nebo nulové srazkové dané jako pausalni nahradu dodatecnych nakladl, které
Emitentovi vzniknou v souvislosti s zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci
a komunikaci s pfislusSnymi ufady. Emitent v takovém ptipadé vyplati ptislusné Opravnéné osobé
Castku odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila
Emitentovi nahradu ndkladt dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném piipade
nevzdal) a zarovei (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od ptislusného daniového tiadu. Emitent neni
nad ramec podani zadosti o refundaci srazkové dang ¢i jeji ¢asti povinen €init v této véci jakékoliv dalsi
kroky a podani, Gi¢astnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sim vymahat ¢i asistovat s jeho
vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu
v ¢eskych korunach, nebo (ii) odepsana z uctu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez
v ¢eskych korunach.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zpiisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je ptislusna
Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né dorucenou fadnou Instrukei podle tohoto
¢lanku 7.5, a pokud je nejpozdéji do deseti Pracovnich dnll ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
Instrukcei, odepsana z i¢tu Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipade narok na jakykoli
doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim vcasné

a fadné Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze
Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo
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(iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém
pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i tirok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n¢ opravnéni rozhodnout o zmén¢ zptisobu provadéni plateb, pokud
takova zména nema negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisii. Rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopisii oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnich piipadech bude o
takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8 Zdanéni

Neni-li v tomto ¢lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dan (v¢etné jejiho
odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména vcetné jakékoli dan€ souvisejici s nabytim,
vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist.

V piipadé, ze v souladu s platnymi pravnimi predpisy podléhd piijjem z Dluhopist, vyplaceny
Emitentem, jakékoli form¢ danové srazky (vetné srazky zajisténi dané), za jejiz provedeni odpovida
Emitent jakozto platce dané, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhite a vysi.
Emitent je obecné€ povinen takto postupovat zejména v ptipadé€ pfijmu z Dluhopisti ve formé pevného
urokového vynosu nebo pohyblivého trokového vynosu, pokud tento piijem vyplaci fyzickym ¢i
pravnickym osobam, které jsou ¢eskymi nebo slovenskymi (podle okolnosti) dafiovymi nerezidenty,
anebo fyzickym osobam, které jsou ceskymi nebo slovenskymi (podle okolnosti) daniovymi rezidenty.

Bude-li nabyti, vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v disledku takovych

dani.

Dafiové piedpisy Ceské republiky a Slovenské republiky (podle okolnosti) a dafiové predpisy ¢lenského
statu Vlastnikti dluhopisti mohou mit dopad na piijem plynouci z Dluhopisii.

Pro vice informaci o rezimu zdanéni viz sekci IX — Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice a
Slovenské republice Zakladniho prospektu.

9 Predcéasna splatnost Dluhopisu v Pripadech poruSeni

9.1 Pripady poruseni

Pokud nastane Ptipad poruseni a bude nadale trvat, pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Pfipad poruSeni
,trva®, dokud neni napraven, miiZze Schlize svolana v souladu s ¢lankem 12.1.1 rozhodnout Prostou
vétsinou, ze Vlastnik dluhopisit mize dle své vahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doruenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o pred¢asném splaceni)
pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichZ je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v
souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy
splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schiize svolana podle ptedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopistt mohou pozadat
o predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisti, mize kazda Osoba opravnéna k ucasti
na schiizi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 12.2.1), ktera podle zapisu ze Schtize hlasovala pro
preddasné splaceni nebo ktera se prisluiné Schiize nezigastnila (Zadatel), podle své avahy Oznamenim
o predC¢asném splaceni pozadat o pfedCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jichz je
vlastnikem a které¢ od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého tirokového ¢i jiného vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1, ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je
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povinen takové Dluhopisy splatit (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) v souladu
s Clankem 9.2. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnti od zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku
12.5 jinak toto jeho pravo zanika.

Pripad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(@)

(b)

()

(d)

Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a ziistane neuhrazena déle nez 7 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym ozndmenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢
(a) vyse a bodech (c) az (g) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi,
ze za takovou povinnost se povazuje vzdy poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené
v ¢lanku 4 a situace, kdy Emitent nezajistil, aby bylo splnéno, co bylo ujednano dle clanku 4),
a takové porusSeni nebo neplnéni nebude napraveno do 30 dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym ozndmenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny.

Ukonceni ¢innosti

6)] Emitent nebo spolecnost KOOR piestane provozovat svou hlavni podnikatelskou
¢innost; nebo

(ii) Emitent nebo spolecnost KOOR ptestane byt oprdvnén(a) vykonavat svou hlavni
podnikatelskou ¢innost.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(iii)  Emitent nebo spolecnost KOOR navrhne soudu zahajeni insolvenc¢niho fizeni,
prohlaseni konkursu na svij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni
nebo zahajeni obdobného fizeni (Insolvenéni navrh), jehoz ti¢elem je kolektivng nebo
postupné uspokojit véfitele podle piislusnych pravnich predpist;

(iv) soudem nebo jinym piislusSnym orgdnem je rozhodnuto o upadku Emitenta nebo
spolecnosti KOOR;

v) ve vztahu k Emitentovi nebo spolecnosti KOOR je zahajeno insolvencni ¢i jiné
obdobné ftizeni, ledaze navrh na zahajeni takového fizeni je (A) do 45 dnt vzat zpét
nebo je v této lhiite insolvencnim soudem odmitnut ¢i zamitnut z jinych divodi nez z
divodu nedostatku majetku podle bodu (vi) nize, nebo (B) Cesky insolvencni soud
rozhodl podle § 100a Insolven¢niho zédkona o predbézném posouzeni insolvenéniho
navrhu a tento navrh ve lhité podle § 128a odst. 1 Insolven¢niho zdkona odmitl pro
zjevnou bezdlivodnost;

(vi) Insolvencni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho diivodu, zZe majetek Emitenta
nebo spole¢nosti KOOR by nekryl ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo
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(vii)  Emitent nebo spole¢nost KOOR navrhne skupiné vétitelti nebo se skupinou véfitell
uzavie dohodu o narovnani, sestaveni ¢asového harmonogramu plnéni pohledavek
nebo jiné tpraveé svych dluhti z divodu, Ze neni schopna je plnit fadné€ a vcas.

(e) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu pfislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti
prislusného organu Emitenta nebo spole¢nosti KOOR o zru$eni s likvidaci.

@ Protipravnost

Dluhy z Dluhopist piestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do
rozporu s pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost
podle Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 30
dni (véetné).

(2) Kotace Dluhopisti

V ptipadé, ze Konecné podminky uvadéji, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu uvedeném v Kone¢nych podminkach, resp. na regulovaném trhu, ktery
takovy trh nahradi nebo kdykoli po tomto datu pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu uvedeném v Konecnych podminkach, resp. na
regulovaném trhu, ktery takovy trh nahradi (s vyjimkou pfipadu pozastaveni obchodovani
v dusledku ptedcasného splaceni v souladu s clankem 6.4).

9.2 Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

VSechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi
na adresu Ur¢ené provozovny Ozndmeni o predCasném splaceni (Den pied¢asné splatnosti), ledaze
prislusny Piipad poruseni byl napraven pfed timto doruc¢enim nebo Oznameni o pfed¢asném splaceni
bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o piedcasném splaceni miize byt Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avSak jen ve
vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdéji osm Pracovnich dni pfedtim, nez se
prislusné castky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku 9.2. Takové odvolani v§ak nema vliv na
Oznameni o pifed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopisd.

9.4 Dalsi podminky pi‘ed¢asného splaceni Dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 9 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

10 Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11 Administrator a Kota¢ni agent

11.1  Administrator
11.1.1 Urcend provozovna

Administratorova uréena provozovna (Urcena provozovna) bude specifikovana v pfislusnych
Kone¢nych podminkach.

11.1.2 Zména urcéené provozovny

Administrator mize kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urenou provozovnu Administratora a tuto zménu
oznamit Emitentovi. Pokud dojde ke zméné Urcené provozovny Administratora u jiz vydané konkrétni
Emise dluhopisd, oznami tuto zménu Emitent Vlastnikim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku
14.1. Tato zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 dnit ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno
pozdé¢jsi datum ucinnosti. Avsak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné nez 30 dnti pied
Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude u€innosti 30. dnem po
Dni vyplaty. Pokud by zména Urcené provozovny méla vliv na postaveni nebo zdjmy Vlastnikt
dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruci a ani je jinak nezajist'uje a neni
v z&dném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2  Agent pro vypocty

11.2.1 Agent pro vypocty

Agentem pro vypocty je osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopist povéii,
a ktera je specifikovana v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

11.2.2 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikium dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypoCty jedna Agent pro vypoclty jako zastupce
Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajiStuje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi, neni-li v zdkon€ uvedeno jinak.

11.3  Kotacni agent

11.3.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je osoba, kterou Emitent takovou ¢innosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéii, a
ktera je specifikovana v pfislusnych Kone¢nych podminkéach.

11.3.2 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim dluhopisu
V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi

Emitentem a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jednd Kotacni agent jako zastupce Emitenta
a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.
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12 Schiize a zmény Emisnich podminek
12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikd dluhopist (Schiize) pouze
v ptipadech:

(a) stanovenych témito Spolecnymi emisnimi podminkami, platnymi pravnimi ptedpisy
a v souladu s nimi,

(b) kdy Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(c) kdy je konani Schiize pfedpokladano v ¢lancich 9.1 nebo 12.3.3.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit Administratorovi Zzadost
o obstardni Vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich k tcasti
na Schiizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho néklady souvisejici s pfipravou a konanim
Schtize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro ti€inné svolani Schiize).

12.1.2 Schiize svolavanda Emitentem

Emitent je opravnén svolat Schiizi bez omezeni.

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikil
dluhopisti pouze v piipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich
podminek dle pravnich ptedpist, tedy zejména dle [[V pFipadé Emise podle ceského praval
Ceského zakona o dluhopisech] [[[V pFipadé Emise podle ceského prava] Slovenského zakona
o dluhopisech] vyzaduje (Zména emisnich podminek nebo Zména zasadni povahy),

(b) kdy je svolani a konani Schiize piedpokladano v ¢lanku 4.1,

() [[V pFipadeé Emise podle slovenského prava] pti prodleni s uspokojovanim prav spojenych
s Dluhopisy,]

(d) [[V pFipadé Emise podle slovenského prava] na zéklade pisemné zadosti Vlastnikd dluhopist
alespon 10 % jmenovité hodnoty pfislusné Emise Dluhopisi. ]

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo
dojit k Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech.
12.1.3 Ndklady na organizaci, svolani a kondni Schiize
Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent

porusil svou povinnost svolat Schiizi, ptficemz v takovém piipadé€ hradi nédklady na organizaci, svolani
a konani Schiize vzdy Emitent. Naklady spojené s ticasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.
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12.1.4 Ozndameni o svolani Schiize

Oznameni o svoldni Schlze je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v clanku 14
Spole¢nych emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnéact) dnti pied dnem konani Schtze. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisti, je svolavatel povinen (jsou svolavatelé
povinni) dorucit ve stejné lhut¢ oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi)
adresované Emitentovi a doruc¢ené Administratorovi do Urcené provozovny, pfiCemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni na Internetovych strankach emitenta. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespoit (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisti nazvem
Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konéani Schtize, pficemz datum konéni
Schiize musi pfipadat na Pracovni den a hodina zacatku konani Schize nesmi byt diive nez v 11.00
hod. a pozd¢ji nez v 17.00 hod., (iv) program jedndni Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmeény a jeji zdiivodnéni a (v) Rozhodny den pro ticast na schuzi.
Schtize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za ucasti
a se souhlasem vSech Vlastnika dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel
stejnym zptisobem, jakym byla svoldna.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdavnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci sedmého dne pfed datem ptislusné Schize (Rozhodny den pro ucast na schiizi), nebo
(ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim
depozitati byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi, o tom, ze k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopist a ze Dluhopisy drzené touto osobou
jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schizi).
Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s Ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu
s pozadavky Administratora ohledné¢ obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl ptilozen origindl nebo tiedné oveérena
kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne starsi nez ti mésice
pred datem piislusné Schiize. K ptipadnym prevodiim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro
ucast na schiizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k casti na Schiizi ma tolik hlast z celkového poctu hlastl, kolik odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a
celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro i€ast na schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Spole¢nych emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného zastupce, nemtze spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na schtizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt ufedné ovéien. Pokud je Vlastnik dluhopist prédvnickou osobou, Administrator bude po
fyzické osobé, ktera je opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zakladé plné moci ¢i
jinak, pozadovat original nebo Ufedné ovéienou kopii vypisu Vlastnika dluhopisit z obchodniho
rejstiiku nebo jiného pfislusného rejstiiku ne starsi nez tii mésice pred datem ptislusné Schize.
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12.2.3 Uéast dal$ich osob na Schiizi

Emitent je povinen t¢astnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikti dluhopisi podle
¢lanku 12.3.3 Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k i¢asti na Schtizi) a hosté
pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usndSenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schiizi, které byly
k Rozhodnému dni pro uc¢ast na schizi Vlastniky dluhopist, jejichZz nesplacena jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % [[V pripadé Emise podle slovenského prava] 50%]] celkové jmenovité
vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni
pro Ucast na schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, se pro
ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce,
neptihlizi se k jeho hlastim, je-li soucasné¢ Osobou opravnénou k ucasti na schiizi. Pfed zahajenim
Schiize poskytne svolavatel informaci o poétu vSech Dluhopisti a Osobach opravnénych k ucasti na
schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem
dluhopisii nebo Vlastniky dluhopisii pfedseda predseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni predsedy
pfedsedd Schtzi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pti¢emz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce vlastnikit dluhopisii

Schlize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny
zastupce je opravnén (i) uplatiovat ve prospéch vsech Vlastnikli dluhopisti prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikd dluhopisi dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to
zplisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym
zptisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Pfipadna smlouva o
ustanoveni spole¢ného zastupce bude vefejnosti piistupna na Internetovych strankach emitenta.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. [[V pripadé Emise podle ceského praval
K pfijeti usnesenti, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lankd 12.1.2(a), nebo (ii) voli a odvolava spolecny
zastupce, je tieba Kvalifikované vétsiny.]] K pfijeti [ostatnich] usneseni je tfeba Prosté vétSiny.

12.3.5 Odrodeni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopnda, bude bez dalsiho
rozpusténa. Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o0 zméné¢ Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a),
usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schtize,
je-1i to nadéle potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala [[V pripadé Emise podle slovenského prava)
nejdiive po dvou a nejpozdéji]] do Sesti tydnli od pivodniho terminu. Konani nahradni Schiize s
nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmeno nejpozdéji do 15 (patnacti)
kalendarnich dnti ode dne ptivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 Zméné emisnich
podminek podle ¢lanku 12.1.2(a) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
podle ¢lanku 12.3.1.
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12.4  Néktera dalsi prava Vlastniki dluhopisi
12.4.1 Dausledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se [[V pFipadé Emise podle ceského prdava] Zménou zasadni povahy podle
Clanku 12.1.2()]][[V pripadé Emise podle slovenského prava]l zménou nalezitosti Dluhopist
uvedenych v § 3 ods. 1 pism. d), e), ), k), m) a n) Slovenského zédkona o dluhopisech]], Osoba
opravnénd k ucasti na schiizi, kterd podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize
nezudastnila (Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i pomérmého trokového
vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schtize nasledné neptevede (v piipade ptevodu toto pravo zanika).

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 (tficeti) kalendainich dni od zpiistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12.5 (Lhuta pro Zadost) pisemnou Zzadosti (Zadost) urCenou Emitentovi a doruc¢enou
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak toto jeho pravo zanika.

Vsechny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopisi, ktery doru¢il Zadost ve 1hiité pro
Zadost, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v ramci lhiity 30 (tficeti) dnfi po uplynuti
Lhity pro zadost (Den pired¢asné splatnosti), ledaze se Dluhopisy stanou splatnymi diive na zaklade
téchto Emisnich podminek nebo kogentniho ustanoveni pravnich piedpist (v takovém ptipadé se
postupuje podle pfislusnych ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni
pravnich piedpist). Emitent je opravnén splatit prislusné castky kazdému Vlastnikovi dluhopist, ktery
dorugil Zadost ve Lhiité pro zadost, i pfede Dnem piedEasné splatnosti.

12.4.2 Naletitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést podet Dluhopisi, o jejichz predasné splaceni se 7ad4 a majetkovy ucet, typ
majetkového uétu, nazev obchodnika, u kterého je ucet vedeny. Zadost musi byt pisemna, podepsana
osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pii¢emz jejich podpisy museji byt ufednd ovéeny nebo
ovéfeny opravnény pracovnikem Administratora. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Administratorovi
na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

12.5  Zapis z jednani

O jednani Schize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do
30 kalendainich dnti od konéani Schiize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména pfijata usneseni. Pokud
svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji
do 30 (tficeti) kalendarnich dnii od konani Schiize rovnéz dorucen Emitentovi a Administratorovi
na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne
promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schtize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovne. Emitent je povinen ve 1hiit¢ do 30 kalendainich dnti od
konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povétfené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 14. Pokud Schiize projednéavala
usneseni 0 Zmen¢ zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o ucasti na Schtizi a o rozhodnutich
Schiize pofizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k iCasti na schiizi, které hlasovaly
pro pfijeti usneseni, a pocti Dluhopisti, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na
schizi.

12.6  Upozornéni ve vztahu k Dluhopisiim vydavanym podle ¢eského prava
[[V piipadé Emise podle ceského prdva] Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Ceského zikona o

dluhopisech upozoriiuje, Ze se Spolecné emisni podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od
§ 23 odst. 5 a odst. 7 Ceského zakona o dluhopisech:
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(a) odchylné od § 23 odst. 5 Ceského zdkona o dluhopisech, ma Zadatel v ptipadech uvedenych v
prvnim odstavci ¢lanku 12.4.1 pravo pouze pozadovat splaceni dosud nesplacené jmenovité
hodnoty DIuhopist, nikoliv odkup Dluhopist za trzni cenu;

(b) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Ceského zékona o dluhopisech se ¢astky, na jejichZ vyplatu ma
Zadatel pravo podle Clanku 12.4.1, stavaji splatnymi az 30 dni po uplynuti Lhiity pro Zadost,
nikoliv 30 dnli po podani samotné Zadosti.]

12.7 Rozhodovani mimo Schuzi
12.7.1 Ozndameni navrhu rozhodnuti

[[V pFipadé Emise podle ceského prdava] V souladu s témito Spolecnymi emisnimi podminkami je pouze
pro Ceské dluhopisy ptipustné i rozhodovani mimo Schiizi. V takovém piipadé svolavatel oznami viem
Vlastnikiim dluhopist navrh rozhodnuti zptisobem stanovenym v ¢lanku 14.1. Navrh rozhodnuti musi
obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopisi v rozsahu
minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného rozhodnuti a jeho
zdGvodnéni, (iv) lhitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu, ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dnil,
(v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi, (vi) podklady potfebné pro piijeti rozhodnuti a (vii)
dalsi informace a tdaje dle uvazeni svolavatele. ]

12.7.2 Osoby oprdavnéné rozhodovat mimo Schiizi

[[V pripadée Emise podle ceského prava] Rozhodovani mimo Schiizi je opravnén se Ui¢astnit pouze ten
Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitdfem ke konci kalendainiho dne
predchéazejictho o sedm (7) kalendarnich dn dni oznameni navrhu rozhodnuti dle ¢lanku 12.7
(Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz tétu
zékaznika v Centralnim depozitafi byl piisluSny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro
rozhodovani mimo Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve
uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predesié véty musi byt v obsahu
a ve form¢ uspokojivé pro Administratora. K piipadnym pievodim Dluhopisii uskuteénénym po
Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schiizi se nepiihlizi.]

12.7.3 Prijeti rozhodnuti

[[V pFipadé Emise podle ceského prdava] Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadieni
posledniho Vlastnika dluhopisti k navrhu, nebo marnym uplynutim posledniho dne lhtity stanovené pro
doruceni vyjadieni Vlastnikti dluhopist, bylo-li dosazeno poctu hlast potfebného k piijeti rozhodnuti,
pricemz nedoruci-li Vlastnik dluhopisti sviij souhlas s navrhem ve lhité stanovené pro doruceni
vyjadieni Vlastnikii dluhopist, plati, ze snavrhem nesouhlasi. Jedna-li se o navrh o vécech
predstavujicich Zménu zéasadni povahy, je k platnému zapocteni hlasu vyzadovan tfedné ovéteny
vlastnorucni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prostiednictvim datové schranky.]

12.7.4 Ostatni ustanoveni

[[V pFipadé Emise podle ceského prava] Pro rozhodovani mimo Schiizi se ustanoveni ¢lankd 12.1 az
12.5 pouzije obdobné. Za den konani Schlize se povazuje posledni den lhtity stanovené pro doruceni
vyjadieni Vlastnik dluhopisti. Pro obsah notéiského zapisu se § 80gd odst. 2 zdkona ¢. 35/1992 Sb.,
notaiského tadu, ve znéni pozdéjsich piedpisti (Notarsky Fad) pouzije pfiméfené s tim, Ze namisto
udaje identifikujiciho notafsky zapis o navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a
prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j) Notaiského fadu se neuvede. ]
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13 Zmény Spoleénvch emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zdkonem lze Spole¢né emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schtize.
Zména Spolecnych emisnich podminek vSak vzdy vyZaduje souhlas Emitenta.

14 Oznameni

14.1 Oznameni Vlastnikim dluhopisii ze strany Emitenta

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisi ze strany Emitenta bude platné a ucinné, pokud bude
uvetejnéno v ceském nebo slovenském jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich ptedpisi pro uverejnéni oznameni podle téchto Spoleénych emisnich
podminek jiny zpiisob, bude takové oznameni povazovano za uvetejnéné splnénim postupu podle
ptislusného pravniho predpisu. V ptipadé€, Ze bude n€které oznameni uvetejnovano vice zptisoby, bude
se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

14.2  Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a u¢inné okamzikem jeho doruceni do sidla Emitenta
prostfednictvim doporu¢ené posty (nebo obdobnym zpiisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopist.

15 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se fidi a budou vyklddany v souladu s pravnimi predpisy
[Rozhodné pravo]. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalSich jazykl. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

[[V pFipadé Emise podle ceského prava] Soudem piislusSnym k feseni veskerych spori mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopist, popt. dals$imi subjekty za¢astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné
sporu tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v souvislosti s nimi a sport
tykajicich se jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipad€ neni
dohoda o volb¢ mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.]

[[V pFipade Emise podle slovenského prdava] VSechny pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist, které vzniknou na zékladé nebo v souvislosti s Dluhopisy, budou s konecnou platnosti feSeny
ptislusnymi soudy v Slovenské republice.]

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v té€chto Spole¢nych emisnich podminkach
stejny vyznam, i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném ¢isle.

Nad ramec pojmu jiz definovanych v textu Spole¢nych emisnich podminek maji pro ucel Spole¢nych
emisnich podminek nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

BCPB znamena burzu cennych papiri s obchodnim nazvem Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.,
se sidlem Vysoka 17, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 00 604 054, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Mestského sudu Bratislava III, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B.

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirt Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110

05, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 1773.
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Centralni depozitaf znamena:

(A) [[v pFipade Emise podle ceského prdva] spoleénost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 4308; a]

(B) [[v pripadé Emise podle slovenského prdva] spolecnost Centralny depozitar cennych papierov
SR, a.s., se sidlem ul. 29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 338
976, zapsanou v obchodnim rejstiiku Mestského sudu Bratislava III, oddil: Sa, vlozka ¢. 493/B.]

CNB znameni Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad kapitalovym trhem v souladu se
zakonem ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a 0 zméné a doplnéni dalsich zakond,
v platném znéni, piipadné jinou osobu, kterd miize mit v budoucnosti pfisluiné pravomoci Ceské
narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist pfislu§né emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v ptislusnych Koneé¢nych podminkach.

Dcerina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niz ma jina osoba piimy nebo neptimy podil vice nez
50 % na zékladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu
osob, které jsou Cleny statutarniho organu nebo dozorciho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo mtize toto jmenovani nebo odvolani prosadit nebo jejiz ucetni zavérky jsou zahrnuty
do konsolida¢niho celku ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zavérkami ovladajici osoby v souladu s CAS, SAS, IFRS nebo jinymi pfislusSnymi ucetnimi standardy
uplatiiovanymi ve vztahu k prislusné osob¢.

Den konecné splatnosti dluhopisi znamena kazdy den oznaceny jako Den konecné splatnosti
dluhopisii v Konecnych podminkach v souladu s ¢lankem 6.1 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.2 a 12.4.1 téchto
Spole¢nych emisnich podminek.

Den splatnosti dluhopisti znamena Den konecné splatnosti dluhopisti, Den ptfedCasné splatnosti
dluhopisii, a dale kazdy pfipadny dalsi den oznaceny jako Den splatnosti dluhopist v pfislusnych
Koneénych podminkach.

Den stanoveni referen¢ni sazby znamena pro piislusné Vynosové obdobi den, ktery je 2 (slovy: dva)
Pracovni dny pfed prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty uroki a Den splatnosti dluhopisti.

Den vyplaty uroki znamena kazdy den oznaceny jako Den vyplaty Groki v pfislusnych Konecnych
podminkach v souladu s ¢lankem 7.2 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

EUR, Euro ¢i euro znamenad zakonnou ménu Clenskych stati Evropské unie, které piijaly tuto
jednotnou ménu.

EURIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, kter4 je uvedena na strince EURIBOR
sluzby REFINITIV EICON (resp. na jakékoli ptipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji
referencni sazby uvedeném v pfislusnych Konecnych podminkéch) pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, stanovena European Money Markets Institute
jakoZzto administratorem uvedenym v registru ESMA (nebo nastupnickym subjektem) a ktera
je platna pro den, kdy je sazba EURIBOR zjist'ovana. V ptipadé, ze Vynosové obdobi je takové
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(B)

obdobi, pro které neni sazba EURIBOR zjistitelna timto zpisobem, pak sazbu EURIBOR ur¢i
Agent pro vypocty na zékladé vypoctu linearni interpolace mezi sazbou EURIBOR pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplsobem zjistitelnd, a sazbou
EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je sazba EURIBOR timto zplsobem zjistitelna.
Pokud neni mozno sazbu EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, pouZije se
nize uvedeny odstavec (B).

Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle piedchoziho odstavce (A),
bude v takovy den sazba EURIBOR urcena Agentem pro vypocty jako aritmeticky prameér
kotaci tirokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida
pfislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté) hodiné
dopoledne bruselského ¢asu od alespon tii (slovy: tii) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodati sazbu EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni Grokova sazba rovnat (i) sazbé¢ EURIBOR zjisténé
v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im piedchozim Dni stanoveni referencni sazby,
vnémz byla sazba EURIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl zadny takovy den,
(ii) trokové sazbé pouzitelné ve vztahu k Dluhopisim v bezprostfedné predchozim
Vynosovém obdobi, (x) snizené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt
sazba EURIBOR urcena, pokud se dle ptislusnych Kone¢nych podminek trokova sazba pro
toto Vynosové obdobi ma stanovit jako soucet Referenéni sazby a Marze, nebo (y) zvysené o
Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba EURIBOR urcena, pokud se
dle ptislusnych Konec¢nych podminek tirokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit
jako rozdil mezi Referenéni sazbou a Marzi.

Insolvenéni zakon znamena zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feSeni (insolvencni
zakon), v platném znéni.

K¢ nebo CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

KOOR znamena KOOR, s.r.0., se sidlem Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska cast’ Ruzinov 821 05,
Slovenska republika, ICO: 456 28 246.

Konec tucetniho dne znamend okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede
samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastnikd dluhopisii, by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi
pravnimi ptedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu az k nasledujicimu dni.

Konvence pro vypocet aroku znamena pro ucely vypoctu arokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist
pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a)

(b)

(©)

je-li v pfislusnych Kone¢nych podminek jako Konvence pro vypocet tiroku uvedena trokova
konvence ,,30E/360% nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil poctu dni v obdobi, za néz je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360, pfi¢emz pro ucely vypoctu vynosu se ma za to,
ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 mésict po 30 dnech, pfiCemz v piipadée
neuplného mésice se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni,

je-li v prislusnych Kone¢nych podminek jako Konvence pro vypocet tiroku uvedena trokova
konvence ,,Skuteény pocet dni/360* nebo ,,Act/360%, podil skute¢ného poctu dni v obdobi,
za néz je urokovy €i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360,

je-li v prislusnych Kone¢nych podminek jako Konvence pro vypocet tiroku uvedena trokova
konvence ,,Skute¢ny pocet dni/Skuteény pocet dni“ nebo ,,Act/Act®, podil skute¢né¢ho poctu
dni v obdobi, za n€z je tirokovy ¢i jiny vynos stanovovan a skute¢ného poctu kalendainich dni
v roce,
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(d) je-li v ptislusnych Kone¢nych podminek jako Konvence pro vypocet troku uvedena trokova
konvence ,,Skute¢ny pocet dni/365% nebo ,,Act/365, podil skute¢ného poctu dni v obdobi,
za néz je urok stanovovan, a Cisla 365.

Kvalifikovana vét§ina znamena tfi ¢tvrtinovou vétSinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti
na svolané Schiizi.

vvvvv

ktera bude specifikovana v prislusnych Koneénych podminkéach.

MarZe znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou
v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Obcdansky zakonik znamend zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, v platném znéni.

Osoba opravnéna k ucasti na schtizi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2 té€chto Spole¢nych emisnich
podminek.

Pracovni den znamena:

(A) [[v pFipadé Emise podle ceského prava] jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a
mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zakonné meén¢ Ceské republiky; a]

(B) [[v pFipade Emise podle slovenského prava] jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Slovenské republice a jsou provadéna vypofadani devizovych obchodl a
mezibankovnich plateb v euro.]

PRIBOR znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na strance PRIBOR= sluzby REFINITIV
EICON (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické stran¢, nebo v jiném Zdroji referencni sazby
uvedeném v Kone¢nych podminkach) jako hodnota fixingu urokovych sazeb pro takové
obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, stanovend Czech Financial
Benchmark Facility s.r.o. jakoZzto administratorem uvedenym v registru ESMA (nebo
nastupnickym subjektem) a kterd je platnd pro den, kdy je sazba PRIBOR zjistovana.
V piipadé, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni sazba PRIBOR zjistitelna timto
zpusobem, pak sazbu PRIBOR ur¢i Agent pro vypo¢ty na zakladé vypoctu linearni interpolace
mezi sazbou PRIBOR pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto zpisobem
zjistitelnd, a sazbou PRIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je sazba PRIBOR timto
zplisobem zjistitelna. Pokud neni mozno sazbu PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto
odstavci, pouZzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle ptedchoziho odstavce (A),
bude v takovy den sazba PRIBOR uréena Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, ziskanych v tento den po 11:00 (slovy: jedenacté)
hodiné dopoledne prazského ¢asu od alesponi 3 (slovy: tf1) bank dle volby Agenta pro vypocty
plsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V ptfipad¢, ze se nepodafi sazbu PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat (i) sazbé PRIBOR zjisténé
v souladu s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im predchozim Dni stanoveni referencni sazby,
v némz byla sazba PRIBOR takto zjistitelna, nebo pokud nebyl Zadny takovy den, (ii) trokové
sazb¢ pouzitelné ve vztahu k Dluhopisim v bezprostiedné pfedchozim Vynosovém obdobi, (x)
snizené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi, pro které ma byt sazba PRIBOR urcena,
pokud se dle Kone¢nych podminek trokova sazba pro toto Vynosové obdobi ma stanovit jako
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soucet Referenéni sazby a Marze, nebo (y) zvySené o Marzi stanovenou pro Vynosové obdobi,
pro které ma byt sazba PRIBOR urcena, pokud se dle Kone¢nych podminek tirokova sazba pro
toto Vynosové obdobi ma stanovit jako rozdil mezi Referencni sazbou a Marzi.

Pro vylougeni pochybnosti plati, e v piipadg, ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
sazba PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se
namisto sazby PRIBOR sazba, kterd se bude namisto néj bézné pouzivat na trhu mezibankovnich
depozit v Ceské republice.

Prislu$na evidence znamena:

(A) [[v pFipadé Emise podle ceského prava] [evidenci Vlastnikii dluhopist, vztahujici se
k Dluhopistim, vedenou Centralnim depozitafem, nebo evidenci navazujici na centralni
evidenci]; a]

(B) [[v pFipadé Emise podle slovenského prdva] evidenci Vlastnikli dluhopisti, vztahujici se
k Dluhopistim, vedenou Centralnim depozitafem nebo ¢lenem Centralniho depozitafe, nebo
interni evidenci osoby, ktera eviduje Vlastnika dluhopisu, jehoz DIuhopisy jsou evidovany na
uctu drzitele (drzitel'skom ucte).]

Prosta vétSina znamena prostou vétSinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na svolané
Schizi.

Pripad poruseni znamena jakykoli ptipad uvedeny v ¢lanku 9.1.

Referencni sazba znamend sazbu uvedenou jako takovou v prislusnych Konecnych podminkach.
Referenc¢ni sazbou miize byt PRIBOR ¢i EURIBOR.

Skupina znamena spolecnost KOOR s.r.o. a jakoukoliv jeji Dcefinou spolecnost.
Slovensky zakon o cennych papirech znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, ve znéni pozdéjsich predpist.

Slovensky zikon o dluhopisech znamend zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platném znéni.
Urcena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vynosové obdobi znamend obdobi pocinajici Datem emise (vcetné¢) a koncici v potfadi prvnim Dnem
vyplaty Grokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprosttedné navazujici obdobi pocinajici Dnem
vyplaty urokt (véetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje), az do
Dne konec¢né splatnosti dluhopisii (tento den vyjimaje), pficemz vSak plati, Ze neni-li v pfislusnych
Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi
se Den vyplaty Groku neposouva v souladu s Konvenci pracovniho dne.

Vypis z evidence emise znamena:

(A) [[v pFipade Emise podle ceského prava] vypis zevidence pfislusné Emise vyhotoveny
Centralnim depozitafem ke konci rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné uplatiiovat prava
z Dluhopisti podle Emisnich podminek, ktery obsahuje rovnéz informace z evidence navazujici
na centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti (v€etn€ tidaji o majitelich ¢t vlastniki),
nestanovi-li zakon jinak.]; a

(B) [[v pFipade Emise podle slovenského prava] vypis z evidence prislusné Emise vyhotoveny

Centralnim depozitdfem ke konci rozhodného dne pro uréeni osoby opravnéné uplatitovat prava
z Dluhopisti podle Emisnich podminek.]
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Zakladni prospekt znamena zakladni prospekt nabidkového programu schvaleny Ceskou narodni
bankou.

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni.

Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajisStovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli
jinou formu vécné-pravniho zajisténi, véetné (nikoli vSak vyluén¢) jakéhokoli obdobného institutu

podle prava jakékoli jurisdikce.

Zakon o obchodnich korporacich znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

Zdroj referencni sazby znamena zdroj uvedeny ve Spole¢nych emisnich podminkach nebo
prislusnych Kone¢nych podminkach, ze kterého Agent pro vypocty zjisti hodnotu Referen¢ni sazby.
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VI.  FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulatr pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto Nabidkového programu. Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané
Emise.

DiuleZité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular pro Konecné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané
Emise dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-
li v hranatych zavorkdch zaroven uveden symbol ,, @, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi
variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zdavorkdch uveden
symbol ,, ® “, budou chybéjici udaje doplneny v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude
vzdy uprava pouzita v prislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY

Tyto konecné podminky (Koneéné podminky) pfedstavuji kone¢né podminky ve smyslu ¢lanku 8
odstavce 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu
(Narizeni o prospektu) ) [[V pripadé Emise podle ceského prava] a obsahuji doplnék dluhopisového
programu], vztahujici se k emisi niZze podrobnéji specifikovanych dluhopisti (Dluhopisy).

Kompletni prospekt Dluhopisti je tvoifen (i) témito Kone¢nymi podminkami a (ii) zakladnim
prospektem spolecnosti KOOR ESG SICAV a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186
00 Praha 8, ICO: 173 28 187, LEIL: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢stskym soudem v Praze pod sp. zn. B 27459, jednajici na ucet podfondu KOOR ESG
podfond, ICO: 751 63 543, se sidlem Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8 (Emitent), schvalenym
rozhodnutim CNB ze dne 19. listopadu 2024, &.j.2024/129700/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-
2024/00214/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 21. listopadu 2024, [ve znéni dodatku ¢. [®]
schvalenym rozhodnutim [[CNB] [®] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [®]] (Zakladni
prospekt) [pricemz Zakladni prospekt byl notifikovan NBS]. Investoii by se m¢li podrobné€ seznamit
se Zakladnim prospektem i s témito Konenymi podminkami jako celkem. Zéakladni prospekt byl
uvefejnén a je kdispozici v elektronické podobé¢ na internetovych strankach Emitenta
https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s, v sekci Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s. (Internetové
stranky emitenta).

Zakladni prospekt ma platnost do 20. listopadu 2025.

[Veiejna nabidka Dluhopisii miiZe pokracovat i po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, pokud
bude nejpozdéji v posledni den platnosti Zdkladniho prospektu schvilen a uveiejnén ndsledny
zakladni prospekt. Nasledny zdakladni prospekt Emitenta bude uveiejnén na Internetovych strankdch
emitenta.]

Tyto Konecéné podminky byly vypracovany pro ucely élanku 8 odst. 4 Na¥izeni o prospektu a musi byt
vykldadany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly v souladu s clankem 8 odst. 5 Naiizeni o prospektu uveiejnény
na Internetovych strankdach Emitenta a byly v souladu s pravnimi piedpisy podany k uloZeni CNB.

Uplné tidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zikladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkit)
vykladan ve spojent s témito Koneénymi podminkami.

[Soucdsti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise dluhopisii. / Shrnuti Emise dluhopisit nebylo
s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyhotoveno.]
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https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci nabidkového programu Emitenta
(Program) [[v pFipadé Emise podle ceskéeho prava] ktery je zaroven dluhopisovy program podle zakona
&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Cesky zikon o dluhopisech)] [[v pFipadé Emise
podle slovenského prava] podle zédkona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platném znéni (Slovensky
zakon o dluhopisech) a v souladu se zakonem ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v platném znéni (Slovensky zikon o cennych
papirech).] Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu pocinaje 14. listopadem 2024, je uvedeno v kapitole
Spolecné emisni podminky Dluhopisit* v Zakladnim prospektu schvaleném CNB  a uvefejnéném
Emitentem (Spole¢né emisni podminky).).

Pojmy s velkymi pismeny nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim
ptifazen v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouZiti v téchto Kone¢nych podminkach
jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory™.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Emitent pravideln¢ uvetejiiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské
¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zéklad¢ pravnich ptedpist, zejména
v souvislosti s plnénim prabéznych informacnich povinnosti Emitenta cennych papirG piijatych
k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi
Dluhopistt méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zéklad¢ téchto Konecnych podminek
a Zakladniho prospektu, ale i na zaklad¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Koneénych podminek uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci. Tim neni dotéena povinnost
Emitenta aktualizovat Zakladni prospekt formou dodatkti ve smyslu ¢l. 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v né€kterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamys$li pozadat
o uznani Zakladniho prospektu a Kone&nych podminek v staté jiném nez Ceska republika a Slovenské
republika a Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu CNB a jeho notifikace NBS.

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni téchto Konecnych podminek
[[spravce indexu], spravce indexu [ndzev indexu], je] / [[sprdavce indexu], spravce indexu [ndzev
indexu], neni]| zahrnut v registru spravcd a referen¢nich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36
Naftizeni o indexech. [Dle védomi Emitenta [ndzev indexu] na zakladé ¢lanku 2 Natizeni o indexech
nespada do plsobnosti tohoto nafizeni.]]

[MIiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje - Vyhradné pro ucely vlastniho
schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo Manazerem
vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen MiFID II) a také neprofesionalni klienti z fad
klientli Manazera a (ii) pfi distribuci Dluhopisti na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribucni
kanaly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, pfipadn¢ sluzby obhospodatovani
portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim
MiFID II je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’
prijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanalt.
Manazer a Emitent odpovidaji za stanoveni cilovych trhl a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu
k primarni nabidce Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam ManaZer.]
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1 Odpovédné osoby

(a) Osoby odpovédné za idaje uvedené v Koneénych podminkach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy spolecnost
KOOR ESG SICAV a.s., se sidlem na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 173 28
187, LEL: 315700TPFXKZIWNY9C56, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 27459, jednajici na uéet podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, se sidlem
Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8.

(b) Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze dle jeho nejlepSiho védomi tidaje uvedené v téchto Konecnych podminkach jsou
k datu jejich vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v nich zaml¢eny Zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

V [®] dne [@®]

Za KOOR ESG SICAY a.s., jednajici na ucet podfondu KOOR ESG podfond

Jméno:
Funkce:
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CAST A: DOPLNENI EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU

Tato cast Konecnych podminek spolecné se Spolecnymi podminkami tvori emisni podminky prislusné
Emise. [[V pFipadeé Emise podle ceského prava] V této casti Konecnych podminek je obsazen i doplnék
dluhopisového programu ke Spolecnym emisnim podminkdam ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, v platném zneni (Doplnék dluhopisového programu). Pokud se néktera polozka
z této casti uplatni pouze ve vztahu k Emisi podle ceského prava, je to u prislusné polozky
poznamenano. |

[[V pFipadé Emise podle ceského prdava] Doplnék dluhopisového programu nemiize byt posuzovain
samostatné, ale pouze spolecné se Spolecnymi emisnimi podminkami. ]

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny
souslovim ,,nepouzije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim prirazen ve Spolecnych emisnich
podminkach.

Dilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Konecnych podminek [[V pripadé Emise podle
ceskeho prava] véetné Doplitku dluhopisového programu] pro danou Emisi dluhopisu, tzn. vzor té casti
emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach
uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udaji. Je-li v
hranatych zavorkadch zaroven uveden symbol ,, ®*, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdavorkach uveden symbol ,, ® “,
budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdach. Text nize uvedeny v kurzivé
netvori soucast Konecnych podminek a slouzi pouze jako navod k jeho vypinéni.

Uvodni ustanoveni &lanku V. Zakladniho prospektu (Spoleéné emisni podminky dluhopisii)

Administrator: [@]
Manazer: [®]
Agent pro vypocty: (@]
Kotacéni agent: [@®] nebo [nepouZije se|

1 [V pFipadé Emise podle cCeského prava]l Doplnék dluhopisového programu] Obecna
charakteristika Dluhopist

1.1. Jmenovita hodnota, druh a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Nazev: (@]
Celkovy objem Emise: (@]
Jmenovitd hodnota: (@]
Celkovy pocet Dluhopisti: [®] ks [, respektive [®] ks pfi maximalnim zvySeni

celkové jmenovité hodnoty Emise [uplatni se pouze
pro Emise podle ceského praval]

ISIN: (@]

FISN: (@]
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CFI:

(@]

Mgéna:

[koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR)]

2.1 Datum emise, Lhiita pro upisovani, Dodate¢na lhiita pro upisovani

Datum Emise:

[®]

Lhtita pro upisovani:

(@]

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopisi / podminky
tohoto zvySeni:

[Nepouzije-li se, smazte radek]

[Uplatni se pouze pro Emise podle ceského
prava|

[ano; Emitent ma pravo zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopist, pfi¢emz objem tohoto
zvyseni nepiekro¢i [100] / [®] % piredpokladané
celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi / ne; Emitent
neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je predpokladand celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisi]

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Lhiita pro upisovani:

[®]

2.3 Zpisob a misto upisu Dluhopist

Zpusob a misto tpisu Dluhopist:

5 Vynos

Urokovy vynos:

[pevny / pohyblivy]

Konvence pro vypocet troku:

(@]

5.1 Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem [NepouZije-li se, smazte vcetné tabulky nize]

Urokova sazba Dluhopist:

[® % p.a.]

Den vyplaty trokd:

[® / jednou ro¢né€ vzdy k @ prislusného kalendainiho
roku / pololetné vidy k ® a @ prislusného
kalendainiho roku / popis vSech dat, ke kterym budou
vyplaceny urokové vynosy] [; pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty Groku
posouva v souladu sclankem 7.3 (Konvence
pracovniho dne) Spoleénych emisnich podminek]

5.2 Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem [NepouZije-li se, smazte véetné tabulky nize)

Referencni sazba:

[®PRIBOR / ® EURIBOR]

Zdroj referencni sazby:

[® / dle ¢lanku 16 Spole¢nych emisnich podminek]
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Marze:

[® % p.a./ nepouZije se]

Zpisob stanoveni urokové sazby platné pro
jednotliva Vynosova obdobi:

[Referencni sazba [plus/minus] Marze]

Den vyplaty troki:

[® / jednou ro¢né€ vzdy k @ prislusného kalendainiho
roku / pololetné vidy k ® a @ prislusného
kalendéainiho roku / Ctvrtletné vzdy k @, @, @ 3 @
prislusného kalendainiho roku / popis vSech dat, ke
kterym budou vyplaceny tirokové vynosy] [; pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty uroku posouva v souladu s c¢lankem 7.3
(Konvence pracovniho dne) Spole¢nych emisnich
podminek]

Minimalni vySe Referenéni sazby

[dle ¢lanku 5.2.1 pism. (g) / [®] / nepouzije se]

Minimalni arokova sazba:

[® [; pficemz minimalni vySe tGrokové sazby plati
pouze pro [®] Vynosové obdobi] (replikujte die
potieby) / minimalni vySe turokové sazby neni
stanovena, cClanek 5.2.1 pism. (h) Spolecnych
emisnich podminek se nepouzije]

Maximalni trokova sazba:

[® [; pfi¢emz maximalni vySe urokové sazby plati
pouze pro [®] Vynosové obdobi] (replikujte dle
potieby) / maximalni vySe urokové sazby neni
stanovena, cClanek 5.2.1 pism. (h) Spolecnych
emisnich podminek se nepouzije]

Misto, kde lze ziskat udaje o minulém a
dalsim vyvoji Referencni sazby a jeji
nestalosti:

[®] [Informace na tomto misté 1ze ziskat bezplatné. /
Informace na tomto misté vSak nelze ziskat
bezplatng.

6.1 Konecna splatnost

Den konecné splatnosti dluhopisi:

[®]

6.4 PrredCasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta
podle clanku 6.4 Spolecnych emisnich
podminek:

[Dle ¢lanku 6.4 Spolecnych emisnich podminek /
nepouzije se|

Mimoiadny vynos Dluhopist pii pifedcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta podle
¢lanku 6.4 Spole¢nych emisnich podminek:

[®] / [nepouzije se]

Obdobi  predchazejici Dnu  konecné
splatnosti, v ramci kterého nebude Emitent
vyplacet zaddny  mimofddny  vynos
Dluhopist  pifi  pfedCasné  splatnosti
zrozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.4
Spole¢nych emisnich podminek:

[®] / [nepouzije se]
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11.1.1 Urcena provozovna

Uréend provozovna:

[®]

15 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spori

Rozhodné pravo:

[Ceské republiky] nebo [Slovenské republiky]

Dodateéné informace

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti Emise dluhopist (rating):

nepouzije se (Emisi dluhopisti nebyl ptid€len rating)

Interni schvaleni Emise dluhopisti:

[Vydani Emise dluhopist schvalili [jednatelé / [®]]
Emitenta dne [@]./ @]

Poradci:

Nazvy, funkce a adresy poradcl jsou uvedeny na
zadni strané téchto Kone¢nych podminek.

Informace od tietich stran uvedené v
Kone¢nych podminkéch / zdroj informaci:

[nepouzije se] / [Né&které informace uvedené v
Kone¢nych podminkach pochéazeji od tfetich stran.
Takové informace byly pfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit zinformaci zvefejnénych piislusnou tieti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli
kterym by reprodukované informace byly neptesné
nebo zavadéjici. Emitent vSak neodpovida =za
nespravnost informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pii vynalozeni vySe uvedené péce
zjistit. [doplnit zdroj informact] / @]

Informace uvefejniované Emitentem po
Datu emise:

[® / nepouZije se]
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CAST B - DALSI INFORMACE

1. Vertejna nabidka:

1.1 Podminky vetejné nabidky:

1.2 Umisténi Emise prostfednictvim
ManaZzera (jiného nez Emitenta) na
zéklad¢ pevného ¢i bez pevného
zévazku / uzavieni dohody o upsani
Emise a jeji vyznamné znaky /
provize za upsani a umisténi:

2. Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucCastnénych v Emisi/nabidce:

3. Dutvody nabidky a pouziti vynosu Emise
dluhopist:
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Dluhopisy budou distribuovany cestou
vetejné nabidky [v Ceské republice] a / anebo
[Slovenské republice].

[Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu
emise odpovida [®] % jmenovité hodnoty
Dluhopist.

Aktualni vySe emisniho kurzu po Datu emise
bude uveiejnéna Manazerem [na
internetovych strankach [®] vsekci [@®],
odkaz [@®]]

Kupni cena Dluhopist odpovida jejich
Emisnimu kurzu.

Lhita, v niz bude vefejna nabidka oteviena,
jeod [@] do [@].

Detailni podminky vefejné nabidky jsou
stanoveny v sekci [XI. Upisovani a prodej].]

[Dne [®] uzaviel Emitent s ManaZerem
smlouvu o umisténi Emise, na jejimz zaklade
povétil Manazera vefejnou nabidkou a
umisténim Emise u koncovych investort.
Manazer ani Zadné jiné osoby nepievzali vici
Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i
koupit. Celkova provize za umisténi Emise
bude maximaln¢ [®] % zcelkové upsané
jmenovité hodnoty Dluhopist.] / [@®]

[Emitentovi neni, vyjma zajmi Manazera,
ktery umistuje Dluhopisy na trhu [a ktery
dale pusobi jako Administrator, Kota¢ni
agent; Aranzér, ktery zabezpeCuje Cinnosti
souvisejici s emisi Dluhopisil], znam zadny
zajem osob zicastnénych na Emisi a nabidce
Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo
nabidku Dluhopist podstatny.] / [®]

Cisty vynos nebo &astka odpovidajici
¢istému vynosu Emise bude pouzita vylu¢né
na financovani nasledujicich zelenych
projektt dle Rdmce zeleného financovani:

[®]

Naklady pripravy Emise dluhopist ¢inily cca
[®]. Cisty vytézek Emise dluhopisti pro
Emitenta (pfi vydani pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoty Emise dluhopisti) bude
cca [@®].



Piijeti Dluhopist na ptislusny regulovany trh,
popi. mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém:

Néklady uctované investorovi:

Piijeti cennych papirt stejné tiidy jako
Dluhopisy k obchodovani na regulovanych
trzich, trzich tfetich zemi, trhu pro rist
malych a stfednich podnikd nebo
mnohostranném obchodnim systému:

Identifikace finan¢nich zprostredkovatelu,
kteti maji povoleni pouzit Zakladni prospekt
pro pozdé¢jsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisii:

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéereni
finan¢ni zprosttedkovatele pouzit Zakladni
prospekt pro pozdé&jsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisi:
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[V pfipad¢, ze Emitent vyda Dluhopisy ve
vetsi celkové jmenovité hodnoté Emise
dluhopisi, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise dluhopisti, Emitent
predpoklada, Ze naklady Emise dluhopisi
budou &init cca [@®]. Cisty vytézek Emise
dluhopisii v takovém pfipade (tj. pfi vydani
celé vétsi celkové jmenovité hodnoty Emise
dluhopistt) bude cca [®].[uplatni se pouze
pro Emise podle ceského praval]

Pokud predpokladané vynosy Emise
nebudou postacovat na financovani vsech
navrhovanych pouziti, na dalsi
dofinancovani budou pouzity standardni
zdroje vyuzivany [Emitentem/Projektovou
spoleCnosti], zejména bankovni financovani.

[[Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi
k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP]
nebo [regulovaném volném trhu BCPB] a
predpoklada, Ze Dluhopisy budou pfijaty
k obchodovani k [Datu emise / [®]] nebo
[neuplatni se] / [@].] / [[Dluhopisy byly
pocinaje [®] pfijaty k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] nebo
[regulovaném volném trhu BCPB]] nebo
[neuplatni se] / [@®].]

[Odhad celkové vyse poplatkii spojenych
s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu ¢ini [®] K¢ / EUR jako
poplatek za ptijeti a [®] K¢ / EUR jako ro¢ni
poplatek za obchodovani.] / [®] nebo
[neuplatni se]

[Dle sekce [XI. Upisovani a prodej].] / [®]

[® / Dle védomi Emitenta nejsou zadné
cenné papiry vydané Emitentem stejné tfidy
jako Dluhopisy pfijaty k obchodovani na
zadném regulovaném trhu, trhu tetich zemi,
trhu pro rust malych a stfednich podnika
nebo mnohostranném obchodnim systému. ]

[ ® / nepouzije se]

[ ® / nepouZije se]



9. Podminky ptipojené k souhlasu k pouziti [ ® / nepouzije se]
Zakladniho prospektu pro pozdéjsi dalsi
prodej nebo konecné umisténi Dluhopisi ze
strany finan¢nich zprostfedkovatelt:

10.  Zprostiedkovatel sekundarniho obchodovani  [® / Zadna osoba nepiijala povinnost jednat
(market maker): jako zprostiedkovatel ptfi sekundarnim

obchodovani (market maker).]

11. Dalsi omezeni prodeje Dluhopisi: [ ® / nepouzije se]
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VII. POUZITI VYNOSU EMISE

Dluhopisy jsou vydavany jako ,,Zelené dluhopisy®, pficemz jejich Cisty vynos nebo Castka odpovidajici
jejich Cistému vynosu bude pouzita vyluéné na financovani zpiisobilych zelenych projektti dle Ramce
zeleného financovani vyhotoveného Skupinou v zafi roku 2024,, ktery muze byt dale dodatkovan,
upravovan, nahrazen nebo jinak ménén (Ramec zeleného financovani), a to v souladu s jeho
podminkami (takové projekty Zelené projekty).

Ramec  zeleného  financovani je k  dispozici na  webové  strance  Emitenta
https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekci ,,Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s.”. Nezavislé
stanovisko vyhotovené spolecnosti Moody's Ratings, Moody's Deutschland GmbH, An der Welle 5,
60327 Frankfurt, Germany dne 27. zati 2024 za i€elem posouzeni souladu Ramce zeleného financovani
se Zasadami pro zelené dluhopisy (GBP) vydanymi Mezinarodni asociaci kapitalovych trht (ICMA) a
se Zasadami pro zelené uvéry (GLP) vydanymi Asociaci uvérového trhu (LMA) (Nezavislé
stanovisko) je k dispozici na webové strance Emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v
sekci ,,Dluhopisy KOOR ESG SICAV a.s.”. Projektové ¢innosti a prace na Zelenych projektech
Emitenta jsou v souladu s definici hospodarskych ¢innosti v ptiloze I a II natizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2021/2139, které provadi Taxonomii udrzitelného financovani EU (Technicka
screeningova Kritéria).

Zelené projekty, které potencialn€ obdrzi ptid€ly ¢astek souvisejicich s vynosy ze zeleného financovani,
jsou hodnoceny a vybirany na zaklad¢ souladu s definici Zelenych projektd zelenym vyborem Emitenta
(Vybor). Vybor se schazi ¢tvrtletné nebo podle potieby, aby posoudil, zda Ize projekt povazovat za
Zeleny projekt. Proces hodnoceni projektd odrazi metodiku Taxonomie udrzitelného financovani EU.
V ramci hodnoceni projektu Vybor posuzuje, zda l1ze hospodaiské ¢innosti, které budou v ramci
projektu realizovany, povaZzovat za ekologicky udrzitelné.

K datu tohoto Zakladniho prospektu stanovi Ramec zelené¢ho financovani nasledujici hospodarské
¢innosti Skupiny, které¢ vyznamné pfispivaji ke zmiriiovani a/nebo ptizptisobovani se zméné klimatu:

(1) Rozvod dalkového vytapéni/chlazeni (polozka 4.15 prilohy I Technickych screeningovych
kritérii)

Skupina v rdmci této Cinnosti provadi zejména investice do vystavby, rekonstrukci a provozu
potrubi a souvisejici infrastruktury pro rozvody vytapéni a chlazeni, koncici v rozvodné nebo
vymeéniku tepla.

(ii) Renovace stavajicich budov (polozka 7.2 prilohy I Technickych screeningovych kriterii)

Obnova budov odpovidd soucasnym pozadavkim na vyznamnou renovaci. Energeticka
naro¢nost budovy nebo renovované casti, kterd je modernizovana, spliiuje pozadavky na
nakladové optimdlni minimélni energetickou naro¢nost podle piislusné smérnice. V piipade
potieby vede ke snizeni potfeby primarni energie alespoii o 30 %.

(i)  Instalace, udrzba a opravy zatfizeni pro zvySeni energetické ucinnosti (polozka 7.3 prilohy I
Technickych screeningovych kritérii)

Skupina v ramci této ¢innosti provadi zejména investice do zatepleni prvka plasté budovy,
instalace a vymény energeticky ucinnych svételnych zdroji, instalace, vymény, tdrzby a
opravy systémi vytapeni, vétrani a klimatizace (HVAC) a ohievu vody, vcetné zafizeni
souvisejicich s dalkovym vytapénim sluzby s vysoce uc¢innymi technologiemi.

(iv)  Instalace, Gdrzba a opravy pfistroji a zafizeni pro méfeni, regulaci a kontrolu energetické
narocnosti budov (polozka 7.5 prilohy I Technickych screeningovych kritérii)
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Skupina v ramci této ¢innosti provadi zejména investice do instalace, udrzby a opravy systému
automatizace a fizeni budov, systému energetického managementu budov (BEMS), systému
fizeni osvétleni a systémil fizeni energie (EMS), inteligentnich mé&tic¢t plynu, tepla, chladu a
elektfiny.

v) Instalace, udrzba a opravy technologickych zafizeni pro obnovitelnou energii (polozka 7.6
prilohy I Technickych screeningovych kritérii)

Skupina v ramci této ¢innosti provadi zejména investice do instalace, idrzby a opravy solarnich
fotovoltaickych systéml a pomocnych technickych zafizeni, tepelnych cerpadel, vétrnych
turbin, solarnich kolektort, zasobnik elektrické energie, vyméniki/rekuperacnich systém.

(vi) Vyzkum, vyvoj a inovace blizké trhu (polozka 9.1 prilohy I Technickych screeningovych
kritérii)

Skupina v ramci této ¢innosti provadi zejména investice do vyzkumu, aplikovaného vyzkumu
a experimentalniho vyvoje feSeni, procest, technologii, obchodnich modelti a dalich produkti
urcenych ke snizeni, zamezeni nebo odstranéni emisi sklenikovych plyni (RD&I)

(vil)  Vyzkum, vyvoj a inovace blizké trhu (polozka 9.2 prilohy Il Technickych screeningovych
kritérii)

Vyzkum, aplikovany vyzkum, experimentalni vyvoj feSeni a procesi, technologii, obchodnich
modelt a dalSich produktl pro ptfizptisobeni se zmén¢ klimatu.

(viii)  Odborné sluzby souvisejici s energetickou naro¢nosti budov (polozka 9.3 prilohy I Technickych
screeningovych kritérii)

Skupina v ramci této Cinnosti provadi zejména investice do odbornych sluzeb souvisejicich s
energetickou ndro¢nosti budov.

Cisté vynosy z jednotlivych Emisi dluhopisti budou piidélovany Projektovou spole¢nosti na zakladé
individualniho posuzovani jednotlivych Zelenych projektt. Emitent hodla alokovat vynosy z Emisi na
nové projekty, které splni kritéria zpUsobilosti pro pouziti vynost a v souladu s vySe uvedenym
procesem hodnoceni a vyberu. Pro pouziti vytézku bude otevien samostatny bankovni ucet, aby byla
zachovana nejvyssi troven transparentnosti pro investory. Projektova spolecnost ma v umyslu, aby
vynosy z jednotlivych Emisi dluhopist byly pfidéleny Zelenym projektim do 24 meésict od jejich
obdrzeni.

Do doby pridéleni ¢istého vynosu z jednotlivych Emisi dluhopisti na piislusny Zeleny projekt bude
Projektova spole¢nost drzet nebo investovat ¢astku rovnajici se nepfidélenému zlstatku vynosu v
hotovosti, penéznich ekvivalentech a/nebo statnich cennych papirech, které budou ulozené v bankach.
V ptipade€ odprodeje nebo pokud projekt piestane splitovat kritéria Zeleného projektu, hodla Projektova
spolecnost prerozdélit financni prostfedky na jeden nebo vice jinych Zelenych projektt. Vyplata jistiny
a urokl z Dluhopisti bude provadéna z hlavniho uc¢tu Projektové spolecnosti a nebude vazdna na
vykonnost Zzadného Zeleného projektu, pokud nebude v prislusném Doplitku dluhopisového programu,
resp. v prislusnych Konecnych podminkach vztahujicich se ke konkrétni Emisi vyslovné uvedeno jinak.
Emitent sestavi (a) zpravy o alokaci vynost z Dluhopist (a to az do uplné splatnosti DIuhopisi,) na
prislusné Zelené projekty do jednoho roku od vydani ptislusné Emise dluhopisi, pficemz tyto zpravy
budou aktualizovany jednou ro¢né nebo pribézné v piipad¢ jakékoli materidlni zmény ovliviujici
prislusny Zeleny projekt. a (ii) zpravy o dopadu pouziti vynost na prislusné Zelené projekty, které
budou zahrnovat vybrané klicové ukazatele vykonnosti pro konzistentni méfeni vykonnosti.
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Dokumentace souvisejici s vydavanim a alokaci vynosi ze Zelenych dluhopist bude zvefejnéna na
webovych strankach Emitenta https://deltais.cz/en/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekci ,,Dluhopisy KOOR
ESG SICAYV a.s., ktera bude slouzit jako hlavni platforma pro komunikaci se zu¢astnénymi stranami
a investory.

Ramec zeleného financovani ani Nezavislé stanovisko netvori soucast tohoto Zakladniho prospektu ani
do né&j nejsou zahrnuty odkazem.
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VIII. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Ucetni zavérky Emitenta dle CAS sestavené k 31. prosinci 2023 (Uéetni zavérka Emitenta za rok
2023) a k 31. prosinci 2022 (Uéetni zavérka Emitenta za rok 2022) byly auditovany:

Obchodni firma: PKF APOGEO Audit, s.r.0.

Osvédceni ¢.: 451, Komora auditort Ceské republiky

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha
8

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditori Ceské republiky
Statutarni auditor: Ing. Jaromir Chaloupka
Osvédceni ¢.: 2239

PKF APOGEO Audit, s.r.o. (Auditor Emitenta) nemé podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli
vyznamny zdjem na Emitentovi. Pro ucely tohoto prohldseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici
skutecnosti ve vztahu k Auditorovi emitenta: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo
akcii ¢i podila spoleénosti tvoricich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani
takovych akcii ¢i podild, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii)
Clenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Manazerovi nebo pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP.

2 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v kapitole Il (Rizikove faktory) tohoto
Zakladniho prospektu.

3 Udaje o emitentovi
3.1 Zikladni udaje o Emitentovi
Obchodni firma: KOOR ESG SICAV a.s.
Registrace: Emitent je zapsan v obchodnim rejsttiku vedeném

Identifika¢ni ¢islo:
LEI:

Datum vzniku:

Datum zaloZeni:
Doba trvani:
Sidlo:

Pravni forma:

Jednajici na ucet:

Obhospodarovatel a administrator
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Me¢stskym soudem v Praze, spisova znacka B 27459.
173 28 187
315700TPFXKZIWNY9C56

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku,
tj. 14. Cervence 2022

Emitent byl zalozen dne 2. kvétna 2022
Emitent byl zaloZzen na neomezenou dobu.
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Akciova spolecnost

podfondu KOOR ESG podfond, ICO: 751 63 543, se
sidlem Sokolovska 675/9 Karlin, 186 00 Praha 8
(Podfond)

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 032 32 051,
se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, sp. zn. B 19885
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Rozhodné pravo: pravni ad Ceské republiky

Telefonni ¢islo: +420 233 342 430
E-mail: info@deltais.cz
Internetova webova adresa: https://deltais.cz/fondy/koor-esg-sicav-a-s

Informace na webové strance nejsou soucasti tohoto
Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
tohoto Zakladniho prospektu zac¢lenény formou
odkazu.

Pravni ptedpisy, kterymi se Emitent fidi: ~ Jedna se zejména o nasledujici:

zakon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), v platném znéni (Zakon o obchodnich
korporacich),

Obcansky zakonik a zakon ¢. 455/1991 Sb., o
zivnostenském podnikani, v platném znéni
(Zivnostensky zakon) a

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (ZISIF).

3.2 Zakladatelska listina

Aktualni verze stanov Emitenta ke dni tohoto Prospektu je ze dne 2. kvétna 2022, jako soucast
notafského zapisu NZ 150/2022, ktery byl do obchodniho rejstiiku zaloZen dne 14. ervence 2022.

Emitent je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vytvaii podfondy.

Emitent byl zalozen v soukromém zajmu za Gcelem vydélecné Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje
podle jeho hlavni ¢innosti spocivajici v predmétu €innosti a predmétu podnikani, kterym je dle ¢lanku
3.1 stanov Emitenta (Stanovy Emitenta) ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort dle ust.
§ 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

V souladu s § 189 a § 288 ZISIF ma Emitent, jakoZto fond kvalifikovanych investorii ve smyslu § 95
odst. 1 pism. a) ZISIF, povinnost vydat a pravideln¢ aktualizovat statut fondu kvalifikovanych
investort. Aktualni verze statutu byla statutarnim organem Emitenta pfijata dne 13.8.2024 s ti€innosti
ke dni 13.8.2024 (Statut Emitenta). Statut Emitenta upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
akcionafi Emitenta a Obhospodatfovatelem, obsahuje investi¢ni strategii Emitenta, popis rizik
spojenych a investovanim Emitenta a dal$i idaje nezbytné pro investory, k zasvécenému posouzeni
investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi.

V souladu s ¢l. 11.1 stanov Emitenta mtize Emitent vytvaret podfondy ve smyslu § 165 ZISIF. Podfond
je majetkoveé a tcetné oddélend Cast jmeéni Emitenta. V ptipad€ vytvoreni takového podfondu, resp.
podfondtt ma Emitent podle § 169 ZISIF povinnost vydat a pravideln¢ aktualizovat také statut kazdého
takto vytvoreného podfondu. Kazdy podfond miize mit vlastni investi¢ni strategii. Je-li investi¢ni
strategie podfondu vymezena odlisn¢ od investi¢ni strategie spoleCnosti, je vzdy uvedena ve statutu
prislusného podfondu.

33 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta se rovna jeho fondovému kapitalu. Do obchodniho rejstiiku se jako zékladni
kapital zapisuje Céastka vlozend tupisem =zakladatelskych akcii, tj. zapisovany zakladni kapital.
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Zapisovany zakladni kapital Emitenta je 100.000 K¢ (slovy: sto tisic korun ceskych) a byl splacen v
plné vysi. Zakladni kapital je rozdélen na 10.000 kust zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé.
Vsechny zakladatelské akcie jsou vydavany jako kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny
zakladatelské akcie Emitenta jsou vydany jako cenné papiry na fad (tj. v listinné podobé znéjici na
jméno akcionare) a nejsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani zahrani¢nim trhu
obdobném regulovanému trhu. Zapisovany zékladni kapital neslouZzi k investi¢ni ¢innosti.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena souhlasem jediného ¢lena predstavenstva za podminek
uvedenych v ¢lanku 6 Stanov Emitenta.

34 Zakladatelské akcie a investi¢ni akcie

Emitent v souladu s § 158 ZISIF vydava kusové akcie, které nemaji jmenovitou hodnotu. Tyto akcie
vydava bud’ jako zakladatelské nebo jako investi¢ni akcie.

Zakladatelské akcie jsou akcie, které upsali zakladatelé Emitenta a jsou s nimi podle Stanov Emitenta
spojena hlasovaci prava pii rozhodovani valné hromady, pravo na podil na zisku a na jinych vlastnich
zdrojich Emitenta a na likvidacnim zistatku pfi jeho zruSeni s likvidaci.

Podle Stanov Emitenta nebude Emitent vydavat investicni akcie jinak, nez k jednotlivym podfondim
Investi¢ni akcie jsou vydany jako zaknihované. S investi¢nimi akciemi nejsou podle Stanov Emitenta
spojena hlasovaci prava a je s nimi spojeno pravo podilet se na zisku z investi¢ni ¢innosti piisluSného
podfondu, na jinych vlastnich zdrojich tohoto podfondu a pti zaniku podfondu s likvidaci pravo na podil
na likvidacnim zlstatku tykajici se majetku a dluhii z investicni Cinnosti tohoto podfondu. S
investi¢nimi akciemi je dale spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejich vlastnika na ucet daného
podfondu.

Piehled investi¢nich akcii vydanych k Podfondu je uveden v bodé 4.3.2 (Udaje o cennych papirech
Podfondu) této kapitoly nize.

35 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen dne 2. kvétna 2022 na zakladé notaiského zapisu (NZ 150/2022) podle prava Ceské
republiky jako investi¢ni fond v pravni formée akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
pod obchodni firmou KOOR ESG SICAV a.s. Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku, tj.
14. Cervence 2022. Emitent je investicnim fondem kvalifikovanych investorti ve smyslu ustanoveni § 9
a § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF, tedy je investicnim fondem s pravni osobnosti, jejimz jedinym ¢lenem
predstavenstva je Obhospodarovatel, tedy pravnicka osoba opravnéna obhospodatrovat tento investi¢ni
fond. Emitent je zapsan v seznamu investi¢nich fondi s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst.
1 pism. a) ZISIF.

3.6 Historie a vyvoj Skupiny

Skupina je nejvétsi mistni lokalné vlastnénou slovenskou skupinou? poskytujici energetické sluzby v
reziden¢nim, komerénim, primyslovém a vetejném sektoru. Byla zalozena v roce 2010 a od té doby se
podili na realizaci projektt, které zvySuji ucinnost teplarenskych zafizeni, snizuji energetickou
narocnost a spotfebu energie budov a ptispivaji k ispote emisi sklenikovych plynd. Skupina se zejména
zaméfuje na instalaci, provoz a spravu obnovitelnych zdroji energie a na energeticky isporna feseni.
Skupina ma silné zastoupeni na slovenském trhu, kde se snazi ptispivat k zelenéjsi a udrziteln&jsi
budoucnosti.

3 Podle internich Gidajt vedeni Skupiny.
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Odborné znalosti Skupiny zahrnuji navrh a implementaci pfizpisobenych feSeni s vyuzitim pokrocilych
technologii pro vytapéni anebo komplexnich feSeni vytapéni, ventilace a klimatizace (heating,
ventilation and air conditioning, HVAC) a vyuZivani obnovitelnych zdroju energie, v€etné tepelnych
cerpadel a od roku 2021 i fotovoltaiky (PV) a bateriovych systémt pro ukladani energie (BESS).

Zékladnim kamenem obchodniho modelu Skupiny KOOR je generovani energetickych uspor pro své
klienty, které jsou nasledné vyuzivany k financovani investi¢nich projekti.

V letech 2022 a 2024 ziskala Projektova spolecnost (KOOR s.r.0.) stfibrnou medaili v ramci hodnoceni
ESG od celosvétoveé uznavané spolecnosti EcoVadis. V roce 2024 spolecnost splnila piislusna kritéria
pro ziskani osvédceni o zplsobilosti k provadéni vyzkumu a vyvoje, které bylo udéleno na dobu 6 let.
Béhem svého ptisobeni Skupina realizovala vice nez 300 projekti (v€etné probihajicich).

Emitenta zalozili v roce 2022 vlastnici Projektové spole¢nosti, aby umoznili financovani jejiho rychle
rostouciho podnikani. Emitent slouzi jako transparentni platforma pro ziskavani financnich prostredkt
od malych i vétSich investord. Prioritou Emitenta je investovat do projektt, které Projektova spolec¢nost
¢i spolecnosti ze Skupiny realizuji na Slovensku a v Ceské republice. Skupina je blize popsana v bodech
4.6 (Cinnosti provadéné Skupinou a postaveni Skupiny na relevantnich trzich) a 5.2 (Skupina) nize.
3.7 Nesplacené uvéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Podfond k datu tohoto Zakladniho prospektu mé nesplacené uvéry ve vysi 77 466 tis. K¢. Z toho piijaté
zapujcky od spolecnosti ESG Enterprises Slovakia SE ve vysi 66 327 tis. K¢ (splatné 20.12.2024) a od
spolecnosti OZE Holding s.r.o. ve vysi 11 139 tis. K¢ (splatné 31.12.2028).

3.8 Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent si neni védom Zadnych nedavnych udalosti specifickych pro néj, které by mély podstatny vliv
pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, s vyjimkou poskytnuti ptislibu dal§ich avért Projektové
spolecnosti, které jsou blize popsany v Casti 5.4 této kapitoly nize.

3.9 Uvérové hodnoceni Emitenta

Emitentovi nebylo pfidéleno uvérové hodnoceni.

3.10 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zddné vyznamné zméné vypujcek ¢i struktury financovani Emitenta.
K datu tohoto Zakladniho prospektu Emitent financoval svou ¢innost vydavanim investi¢nich akcii a
v Casti z ptijatych zapijcek uvedenych v Casti 3.7 vyse.

3.11 Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Kromé emisi Dluhopist na zaklad¢ tohoto Zakladniho prospektu a vydavani svych investi¢nich akcii
Emitent neocekava zadné dalsi formy financovani své ¢innosti. Ve finan¢nim a cash flow planu Skupiny

se predpoklada dalsi financovani na urovni spolecnosti ze Skupiny pouze prostiednictvim:

- seniorniho bankovniho financovani Projektové spolecnosti v objemu cca 20 mil. EUR se
splatnosti 12-15 let;

- vnitroskupinové ptj¢ky od ¢lentit Skupiny, pfipadné vkladem do kapitalovych fondd ¢lent
Skupiny, kterymi bude dochazet k napliiovani potfeb na dodatecné vlastni zdroje.
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4 Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je fondem kvalifikovanych investorti, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord ve smyslu § 272 ZISIF
vydavanim tucastnickych cennych papirti a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich
prostiedkil, nebo pené€zi ocenitelnych véci na zéklad¢ urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investort a dale spravuje tento majetek. Akcie Emitenta mohou byt pofizovany pouze
kvalifikovanymi investory.

4.2 Investicni strategie Emitenta

Emitent, resp. jeho jednotlivé podfondy, je zalozen za ti¢elem zhodnocovéni finan¢nich prostredkt
investori investicemi zejména do ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, nemovitych véci a
nemovitostnich spole¢nosti a poskytovani zajisténych uvért a zaptjcek. Investice jsou zamysleny jako
dlouhodobé a jsou tedy vhodné pro investory s investicnim horizontem nejmén¢ 5 let.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent jako takovy nebude provadét investi¢ni ¢innost a ta bude provadéna v
ramci jeho jednotlivych podfondt, bude mit kazdy z vytvotenych podfondi vlastni investi¢ni strategii,
kterd je uvedena v samostatném statutu takového vytvoreného podfondu, pticemz v takovém piipade
bude samostatny statut podfondu Emitenta distribuovdn a jinak zvefejilovan pouze investorim
investujicim do pfislusného podfondu. O investicich Emitenta, resp. jeho podfondii rozhoduje vyhradné
Obhospodarovatel. Krom¢ Podfondu Emitent v sou¢asnosti nevytvoril dalsi podfondy.

V pritbéhu roku 2023 Emitent podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle ZISIF
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu Emitenta prubézné naplioval tuto investic¢ni
strategii.

4.3 KOOR ESG podfond

KOOR ESG podfond, ICO 751 63 543, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8 (Podfond),
byl vytvoten dne 17. 8. 2022 rozhodnutim jediného Clena piedstavenstva Emitenta a zapsan jako
podfond Emitenta do seznamu investi¢nich fondd, ktery vede CNB v souladu s § 597 ZISIF, dne 22. 8.
2022.

V souladu s § 169 odst. 1 ZISIF ma Emitent povinnost vydat a pravideln€ aktualizovat statut kazdé¢ho
jim vytvoteného podfondu. Statut Podfondu (Statut Podfondu) vypracoval Obhospodarovatel.

4.3.1 Hospodaieni Podfondu

Vérny obraz o hospodaieni Podfondu poskytuje Gi¢etni zavérka Podfondu za obdobi od 22. 8. 2022 do
31. 12. 2022 a ucetni zavérka Podfondu za rok 2023 (viz kapitola III (Informace zahrnuté odkazem)),
které jsou soucasti auditovanych vyrocnich zprav Emitenta a Podfondu (viz kapitola III (Informace
zahrnuté odkazem)).

Hospodateni Podfondu skoncilo k 30. 6. 2024 Gcetni ztratou ve vysi 2.550 tis. K¢ (6.780 tis. K¢ k 31.
12.2023 a 1.324 tis. K¢ k 31. 12. 2022). Podfond vykazal v rozvaze k 30. 6. 2024 aktiva v celkové vysi
1.042.716 tis. K¢ (1.030.798 tis. KE k 31. 12. 2023 a 877.756 tis. K¢ k 31. 12. 2022), ktera jsou tvofena
bankovni hotovosti ve vysi 749 tis. K¢ a ucastmi s rozhodujicim vlivem ve vysi 1.005.208 tis. K¢ (2.643
tis. K¢ a 1.005.208 tis. K¢ k 31. 12. 2023 a 2.140 tis. K¢ a 875.616 tis. K¢ k 31. 12. 2022), naklady
pristich obdobi ve vysi 1.196 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 1.005 tis. K¢. Fondovy kapital Podfondu
dosahl k 30. 6. 2024 hodnoty 963.285 tis. K¢ (963.836 tis. KEk 31. 12. 2023 a 814.094 tis. KE k 31. 12.
2022).
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Celkova pasiva Podfondu byla k 30. 6. 2024 ve vysi 1.042.716 tis. K¢ (1.030.798 tis. KE k 31. 12. 2023
a 877.756 tis. K& k 31. 12. 2022) a byla tvofena ostatnimi pasivy ve vysi 79.431 tis. K¢, kapitalovymi
fondy ve vysi 138.472 tis. K¢, oceflovacimi rozdily ve vysi 835.483 tis. K¢, neuhrazenou ztratou
piedchoziho obdobi ve vysi 8.120 tis. K¢ a ztratou za ucetni obdobi ve vysi 2.550 tis. K¢.

Rozvaha
Aktiva K 30. ¢ervnu 2024 K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
(v tis. K¢)
Pohledavky za bankami a 749 2.643 2.140
druzstevnimi zaloZznami
- v tom a) splatné na pozadani 749 2.643 2.140
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 34.558 22.848 0
- v tom a) ostatni pohledavky 34.558 22.848 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 1.005.208 1.005.208 875.616
Ostatni aktiva 1.005 0 0
Naklady pristich obdobi 1.196 100 0
Aktiva celkem 1.042.716 1.030.798 877.756
Pasiva
(v tis. K¢)
Ostatni pasiva 79.431 66.822 63.420
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 140 241
Cizi zdroje 79.431 66.962 63.662
Kapitalové fondy 138.472 136.473 109.528
Ocenovaci rozdily 835.483 835.483 705.891
- z toho: z majetku a zavazkl 835.483 835.483 705.891
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena -8.120 -1.340 0
ztrata z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -2.550 -6.780 -1.324
Vlastni kapital 963.285 963.836 814.094
Pasiva celkem 1.042.716 1.030.798 877.756
Podrozvahové polozky K 30. ¢ervnu 2024 K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
(v tis. Kc)
Poskytnuté pfisliby a zaruky 141.944 150.204 168.805
Hodnoty ptedané k obhospodatrovani 1.042.716 1.030.798 877.756
Vykaz zisku a ztraty
(v tis. K¢) Za ?})(?Obl Za ?!)(,lom Za rok konéici Za rok konéici
konicf 30.  konflel30. 5, "\, \ince 2023 31. prosince 2022
¢ervna 2024 ¢ervna 2023 P ‘P
Vynosy z urokl a podobné 1.199 41 948 159
vynosy
- ztoho:
a) uroky z dluhovych 0 0 0 0
cennych papirt
b) uroky z ostatnich aktiv 1.199 41 948 159
Naklady na uroky a podobné 1.203 926 2.103
. 52
naklady
- 7 toho: naklady na uroky 0 0 0 0
z dluhovych cennych papiri
Naklady na poplatky a provize 167 7 63 6
Ostatni provozni vynosy 3.105 1.793 4.194 299
Ostatni provozni naklady 3.685 903 5.516 450
Spravni naklady 1.787 1.903 4.217 1275
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a v tom: b) ostatni spravni 1.787 1.903

naklady

Odpisy, tvorba opravnych 12 22

polozek a rezerv
k pohledavkém a zarukam

Zisk nebo ztrata za ucCetni -2.550 -1.927
obdobi z bézné Cinnosti pred

zdanénim

Dan z ptijmt 0

Zisk nebo ztrata za ucetni -2.550 -1.927

obdobi po zdanéni

4.217 1.275
22 0
-6.780 -1.324
0 0
-6.780 -1.324

Vykaz penéznich toku

(v tis. K¢)

Za rok kondici 31. prosince 2022
Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2022 0
Cisty penézni tok z provozni &innosti -362
Cisty penézni tok z investiéni innosti -97.380
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 99.882
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 2.140

Za rok kondici 31. prosince 2023

Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2023 2.140
Cisty pen&zni tok z provozni &innosti -5.144
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti 0
Cisty pen&zni tok z finanéni ¢innosti 5.767
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 2.643

Za obdobi koncici 30. ¢ervna 2023

Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2023 2.140
Cisty pen&zni tok z provozni &innosti 451
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti 0
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -1.828
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 732

Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2024

Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2024 2.643
Cisty penézni tok z provozni &innosti -4.448
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti 0
Cisty pen&zni tok z finanéni ¢innosti 2.536
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 749
Pi'ehled o zménach vlastniho
kapitalu
(v tis. Kc)
Za rok kondici 31. prosince 2022
Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily Ztrata

Zistatek k 22. 8. 2022 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 705.891 705.891
nezahrnuté do VH
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -1.324 -1.324
Emise akcii 109.528 109.528
Zustatek k 31. 12. 2022 0 109.528 705.891 -1.324 814.094

Za rok kondici 31. prosince 2023
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Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily ztrata
Zustatek k 31. 12. 2022 0 109.528 705.891 -1.324 814.094
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 129.592 129.592
nezahrnuté do VH
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -6.780 -6.780
Emise akcii 26.946 26.946
Ostatni zmény -16 -16
Zistatek k 31. 12. 2023 0 136.473 835.483 -8.120 963.836
Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2023
Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily Ztrata
Zistatek k 1. 1. 2023 0 109.527 705.891 -1.324 814.094
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0
nezahrnuté do VH
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -1.927 -1.927
Emise akcii 4.490 4.490
Ostatni zmény -16 -16
Zustatek k 30. 6. 2023 0 114.017 705.891 -3.267 816.641
Za obdobi kon¢ici 30. ¢ervna 2024
(v tis. Kc) Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily Ztrata
Zistatek k 1. 1. 2024 0 136.473 835.483 -8.120 963.836
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0
nezahrnuté do VH
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -2.550 -2.550
Emise akcii 1.999 1.999
Ostatni zmény 0
Zustatek k 30. 6. 2024 0 138.472 835.483 -10.670 963.285

4.3.2  Udaje o cennych papirech Podfondu

Cennymi papiry Podfondu jsou 4 emise investiCnich akcii: (i) investicni akcie A ,JA A* ISIN:
CZ0008049038; (ii) Investicni akcie B ,,JA B ISIN: CZ0008049004; (iii) Investi¢ni akcie C ,,JA C*
ISIN: CZ0008049012; a (iv) Investi¢ni akcie D ,,JA D* ISIN: CZ0008049020. VSechny tyto akcie maji
zaknihovanou podobu a jsou vydany na jméno, pficemz nejsou piijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a jejich pfevoditelnost je podminéna souhlasem Investi¢ni spolecnosti. Zamér pievést
investi¢ni akcie Podfondu, v¢etné zplsobu pfevodu a osoby nabyvatele, je akcionaf povinen pisemné
oznamit Emitentovi. Predstavenstvo Emitenta rozhodne o udéleni souhlasu s pfevodem investi¢nich
akcii Podfondu vétSinou pfitomnych ¢lend a o svém rozhodnuti informuje akcionare, ktery o souhlas se

zamyslenym pievodem pozadal.

Nasledujici tabulka uvadi pocet vydanych investi¢nich akcii k Podfondu k 31. prosinci 2023:

Investi¢ni akcie A ,,JA A“

Pocet vydanych investi¢nich akcii (v ks) 264.108
Investi¢ni akcie B ,,]JA B*
Pocet vydanych investi¢nich akcii (v ks) 1.124.392
Investi¢ni akcie C ,,JA C*
Pocet vydanych investi¢nich akcii (v ks) 4.024.721
Investi¢ni akcie D ,,JA D«
Pocet vydanych investi¢nich akcii (v K¢) 0
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Nasledujici tabulka uvadi vyvoj vydanych investi¢nich akcii k Podfondu za rok koncici 31. prosince
2023:

Investi¢ni akcie A ,,JA A%

Noveé vydané (v ks) 139.108
Nove vydané (v tis. K¢) 3.316
Odkoupené (v ks) 0
Investi¢ni akcie B ,,JA B¢

Nove vydané (v ks) 749.392
Noveé vydané (v tis. K¢) 18.788
Odkoupené (v ks) 0
Investi¢ni akcie C ,,JA C*

Noveé vydané (v ks) 24.721
Noveé vydané (v tis. K¢) 4.858
Odkoupené (v ks) 0
Investi¢ni akcie D ,,JA D*

Nove vydané (v ks) 0
Noveé vydané (v tis. K¢) 0
Odkoupené (v ks) 0

K 31. prosinci 2023 nebyla k Zadnému druhu investi¢nich akcii vyplacena Zadna dividenda.
4.3.3 Investi¢ni strategie Podfondu

Podfond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje penézni
prostfedky nebo pen€zi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorti ve smyslu § 272 ZISIF
vydavanim ucastnickych cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci na zéklad¢ urcené investicni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento majetek. Podfond je zaloZen za ic¢elem zhodnocovani
finan¢nich prostiedkd investorti pfimymi a nepfimymi investicemi zejména do ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech, pohledavek a poskytovani zajisténych uvért a zaptjcek.

Investi¢ni strategie Podfondu je zamétena na aktiva podle ¢l. 6 Statutu Podfondu. Podfond investuje
v souladu se svym statutem vice nez 90% hodnoty svého majetku pfedevsim do obchodnich podild. V

této souvislosti nejsou tietimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany akcionait.

Podfond investuje zejména do nésledujicich typt aktiv:

(a) ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech,
(1) kde 1ze v budoucnosti rozumn¢ o¢ekavat nadprimérné zhodnoceni investice,
(i1) tyto spoleCnosti mohou mit také charakter docCasnych tucCelovych spolecnosti

zfizovanych za tUcCelem mozZnosti ziskdni bankovniho nebo mimobankovniho
financovani a diverzifikace rizik,

(b) uvery a zapujcky,
(©) vklady v bankach na ucty vedené v CZK, ¢i jinych ménéch,
(d) pohledavky,

(e) nemovité véci a nemovitostni spole¢nosti.
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Likvidni ¢ast majetku Podfondu miize byt investovana kratkodob¢ zejména do vkladi, se kterymi je
mozno voln¢ nakladat, anebo terminovanych vkladt se lhiitou splatnosti nejdéle jeden rok, pokud se
jedna o vklady u bank.

Cilem Podfondu je dosazeni maximalniho mozného vynosu z ptimych i nepfimych investic z majetku
Podfondu. Tohoto cile bude dosahovano piedevsim ptedpokladanym rtastem hodnoty ucasti v
kapitalovych obchodnich spole¢nostech a inkasem trokti ze zajisténych tveri a zapijcek

Investice Podfondu jsou zamysleny jako dlouhodobé. Investice do Podfondu jsou tedy vhodné pro
investory s investicnim horizontem nejméné 5 let. Podfond je fondem rtistovym, nepouziva zisk nebo
vynosy k vyplaté podilu na zisku nebo vynosech z vysledkii hospodafeni s majetkem v Podfondu
akcionaiim, veskery zisk je reinvestovan v souladu se zdsadami dle Statutu Podfondu. V prabéhu roku
2023 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle ZISIF a v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve Statutu Podfondu pribézn¢ napliioval tuto investicni strategii.

Podfond dle Statutu Podfondu nebude sledovat nebo kopirovat jakykoliv index nebo ukazatel
(benchmark) a celkovy maximalni limit pro investice vyjmenované v tomto bod¢ ¢ini 100 % hodnoty
majetku Podfondu.

4.3.4 Uskutecnéné investice Podfondu

V roce 2022 byla realizovana investice do Projektové spolecnosti (tedy KOOR, s.r.0.), kterd k 30. 6.
2024 tvorila 96,45 % celkovych aktiv Podfondu.

Podfond se dale zavazal poskytnout Projektové spolecnosti (tedy KOOR, s.r.0.) uvér na financovani
vlastni podnikatelské ¢innosti s ramcem 10.000.000 EUR. K 4.11.2024 Podfond poskytl Projektové
spolecnosti celkem 33,1 mil. K¢&, coz predstavuje investici ve vysi 3,19 % celkovych aktiv Podfondu.

Podfond planuje realizovat ¢ast svych budoucich investic primarné skrze Projektovou spolecnost.
4.4 Obhospodarovatel, administrator a depozitif Emitenta

Obhospodarovatelem a administratorem Emitenta a Podfondu je DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ICO: 032 32 051, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, vedena u M&stského soudu v
Praze, sp. znacka B 19885 (Obhospodaiovatel). Obhospodarovatel je zodpovédny za obhospodatovani
majetku v investicnim fondu. Obhospodafovanim investi¢cniho fondu se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, v€etné investovani na et tohoto investicniho fondu a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim na ucet Emitenta, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Depozitatem Emitenta a Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649
48 242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, vedena u Méstského soudu v Praze, sp.
znacka B 3608 (Depozitai). Depozitai Emitenta je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Emitenta, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostfedkt nalezejicich do majetku Emitenta a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Emitenta.

4.5 Hlavni trhy a postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

Vzhledem ke své hlavni Cinnosti Emitenta jako fondu kvalifikovanych investorti podle § 95 odst. 1
pism. a) ZISIF nesoutézi Emitent na Zadném trhu a nema zadné relevantni trzni podily a postaveni.
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4.6

Cinnosti provadéné Skupinou a postaveni Skupiny na relevantnich trzich

Skupina je nejvétsi lokalné vlastnénou slovenskou skupinou poskytujici energetické sluzby?*. Jak je
popsano nize v této kapitole, Skupina se podili na realizaci projektd, které zvySuji ucinnost
teplarenskych zafizeni, snizuji energetickou narocnost a spotfebu energie budov a pfispivaji k tispoie
emisi sklenikovych plynt. Skupina se zejména zamé&fuje na instalaci, provoz a spravu obnovitelnych
zdroju energie a na energeticky usporna fesSeni. Skupina ma silné zastoupeni na slovenském trhu, kde
se snazi prispivat k zelengjsi a udrzitelnéjsi budoucnosti.

Typicky prubeh zakazky:

I. Planovani

Technické specifikace: Tym technickych specialisth posuzuje mozné kombinace
technologickych feseni.

Ekonomicky model: Nastaveni splatkového planu odrazejiciho kalkulované uspory, vycisleni
garantovanych Uspor pro zédkazniky.

Financovani projektu: Zajisténo poskytovatelem (KOOR) pomoci mixu vlastnich zdroji a
externiho financovani (bankovni uvéry / dluhopisy).

Navrh FeSeni: Piiprava n¢kolika alternativ klientovi.

II. Realizace

Projekéni a inZenyrské prace: Internimi odborniky v souladu s technickou specifikaci.

Stavebni a instala¢ni prace: Nakup technologie od dodavatelti tfetich stran, koordinace
subdodavatelt.

Testovani a zahajeni provozu: Predani technologického feSeni pro zahajeni provozu.

III1. Provoz

Udrzovani provoznich parametri: Méfeni provoznich parametrt a regulace.
Udrzba a zaruka: Pravidelna tdrzba a preventivni opravy.

Realizace garantovanych uspor: Pribézné sledovani, hlaSeni a hodnotici zpravy.

Tento pracovni postup zajistuje komplexni pfistup od navrhu feSeni az po drzbu a provoz internimi
specialisty, coz je kli¢ové pro uspésné dokoncéeni projektd energetické ucinnosti.

Skupina nabizi svym zakaznikim obvykle jeden ze Sesti riznych typd smluv ¢i projekt, a to:

a)

Energy Performance Contracting — energetické sluzby placené z aspor (EPC). Zepravidla jde
o tzv. nepojmenovanou smlouvu, kterd obsahuje zavazek zhotovitele realizovat opatfeni k
dosazeni Gspor v objektech objednatele (v zasadé smlouva o dilo) a také zdvazek (Performance)
dosazeni Gspor. Zavazek dosazeni uspor obvykle vyuziva model popsany v slovenském zakoné
¢. 321/2014 Zakon o energetickej efektivnosti (Slovensky zakon o energetické efektivnosti).
Zakaznik splaci projekt az z v budoucnu vytvotenych uspor energie — EPC spociva v dodani
energetickych sluzeb, jejichz obsahem je navrh, vyprojektovani a realizace investi¢nich

24 Konstatovéano na zakladg interni analyzy Emitenta.
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uspornych opatieni v existujici budové ¢i arealu s garanci navratnosti investic a s
dodavatelskym tivérem. Realizaci hradi dodavatel, zdkaznik ji splaci nasledné z garantovanych
uspor, a nemusi tak fesit financovani;

b) Guaranteed Energy Service (GES), kdy jsou budouci uspory energie zakaznikovi ze strany
dodavatele garantovany. Smluvni dohoda umoziuje zvySovat energetickou efektivitu (napt. v
budovach) a financovat je z budoucich uspor. Jedna se o smluvni vztah mezi poskytovatelem a
piijemcem energetické sluzby, pouzivaji se dvé pojmenované smlouvy uréené ve Slovenském
zakon¢ o energetické efektivnosti, a to Smlouva o garantované energetické sluzbé a Smlouva o
garantované energetické sluzbé pro vefejny sektor. Rozdil mezi témito dvéma smlouvami je,
ze ve Smlouvé o garantované energetické sluzbé pro vetejny sektor se do uspor mohou
zapocitavat pouze Gspory na primarni energii (a ne uspory na provozu, personalnich nakladech
apod.), vyhodou této smlouvy je, ze vznikla pohledavka se nezapocitava do statniho dluhu.
GES smlouvy se pouzivaji obvykle ve vefejném sektoru, neni to vSak podminka;

c) Energy Contracting (EC) — smlouva o energetické sluzbé predstavuje dlouhodobéjsi projekt,
ktery se zaklada na postupném splaceni energetickych staveb v ramci realizovanych dodavek
energii (tepla, elektfiny, chladu apod.). Na rozdil od dal§iho nabizeného produktu EPC zde neni
zahrnuta garance uspory a jistotu ke splaceni investice garantuje odbératel na zéklade¢
definovaného mnozstvi dodavky a nasledného rozlozeni vstupni investice do této dodavky;

d) Power Purchase Agreement (PPA) — smlouva o nakupu elekttiny ¢asto oznacuje dlouhodobou
smlouvu o dodavkach elektfiny mezi dvéma stranami, obvykle mezi vyrobcem elektfiny a
zakaznikem (spotfebitelem elektfiny nebo obchodnikem);

e) Renewable Energy (RE) - poskytovani zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdroji;

) Battery Energy Storage Systems (BESS) - systémy skladovani elektrické energie
prostfednictvim baterii (bateriova uloziste) — dobijeci baterie, které mohou uchovavat energii z
rtznych zdroju a v pripad¢ potieby ji pouzit k vyrovnavani elektrické sité, poskytovani zalozni
energie a zlepSovani stability sité.

Primarni podnikatelska strategie Skupiny je Uzce propojena s jeji strategii v oblasti udrzitelnosti.
Skupina pomaha svym klientiim s usporami energie, a je tak pfimo odpovédna za snizovani jejich
uhlikové stopy. Uspéch jejiho feSeni se projevuje v rostouci poptavee po jejich sluzbach, které jsou
multidisciplindrni, technické a védecky podlozené. Pii vybéru projektti klade Skupina vzdy diraz na
zasady v oblasti environmental, social, governance (ESG) a svlij zavazek vici Zivotnimu prostredi.

ESG zasady se odrazeji v zékladnich hodnotach Skupiny, tj.:

- Zelené,

- Socialng,

- Digitaln¢
Zaméfeni na Zivotni prostfedi je podtrZzeno snahou Skupiny byt pfednim inovatorem v oblasti
projektového fizeni a vzdy hledat nejmoderné;jsi a technologicky nejvyspélejsi feSeni. Zavazky Skupiny
ve vztah k ochrané Zivotniho prostfedi jsou proto podpotfeny silnym zakladem udajl, které jsou
pravidelné monitorovany, aby byla zajisténa plna spokojenost klientd a co nejefektivnéjsi snizovani
uhlikové stopy. Zavazek Skupiny neopomiji ani jeji vztahy s komunitami. Skupina ¢asto dodava

projekty do ekonomicky opomijenych komunit, jako jsou $koly a obce. Projekty aktivné pomahaji témto
komunitam Iépe fidit jejich energetickou ucinnost a dosahovat diive nedostupného potencialu tispor.
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Slovensky trh energetickych sluzeb (t¢z ESCO) se stale rozviji a pouze malo hraci je k dispozici pro
poskytovani komplexnich energetickych sluzeb zalozenych na obnovitelnych zdrojich nebo usporach
spotfeby. Skupina vnima soucasny trh jako ,,nizkokonkuren¢ni®. Vyznamni hra¢i v segmentu se
pravidelné schazeji a vytvortili Asociaci ESCO spolec¢nosti na Slovensku (APES). KOOR ma dobte
zavedenou konkurencni pozici diky svym inovativnim produktiim a sluzbam, které nabizeji feseni, ktera
jsou technologicky vyspéla a prizptisobend aktualnim trznim trendtim v ramci ESG v plném rozsahu
navrhu a implementace. KOOR posilil svou jiz tak silnou nabidku sluzeb o vlastni odbornost zalozenim
vlastniho tymu specialistil pro navrh a provoz systéma BESS (bateriové systémy pro ukladani energie)
pouzivanych v oblasti flexibility a regulace site, ktera je rostoucim trhem.

Mezi nejvétsi konkurenty Skupiny na trhu dodavatelt energetickych sluzeb patii spolecnosti spadajici
do vétsich regiondlnich nebo mezinarodnich skupin, jako je ESCO Slovensko, joint venture spolecnosti
Slovensky plynarensky priemysel, a.s. a CEZ, a.s. anebo EkoTerm, &len skupiny Zapadoslovenské
energetiky. Do dalsi skupiny konkuren¢nich spolecnosti patii vyznamné energetické spolecnosti, pro
které su energetické sluzby doplitkem jejich hlavni ¢innosti v oblasti distribuce nebo prodej energii,
jako jsou Engie, Veolia, Slovenské elektrarne, nebo Slovensky plynarensky priemysel.

4.7 Udaje o poétu zaméstnancii

Emitent nemé k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu z&4dné zameéstnance a neni aktivni
v oblasti pracovnépravnich vztaht.

Skupina ma k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ptiblizné 90 zaméstnanct.

5 Organizaéni struktura

5.1 Akcionari Emitenta

K datu tohoto Zakladniho prospektu drzi zakladatelské akcie Emitenta dvé osoby, a to pan Branislav
Koren, bytem Lesna 2003/5, 900 28 Ivanka pri Dunaji (drzitel 50 % zakladatelskych akcii) a pan Ing.
Milan Orlovsky, bytem Spieszova 3362/7, 841 04 Bratislava (drzitel 50 % zakladatelskych akcif).

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd mohou vést ke zméné€ kontroly Emitenta.

5.2 Skupina

Skupina se sklada ze spole¢nosti KOOR, s.r.0., ICO: 456 28 246, se sidlem Mlynské Nivy 56, Bratislava
— mestskd cast’ Ruzinov 821 05, Slovenska republika, a jejich Dcefinych spolec¢nosti (jak jsou
definovany v Emisnich podminkach) (Skupina). Emitent, ktery je blize popsan vySe, neni soucasti

Skupiny, ale je jeji ovladajici osobou.

NiZe je uvedeno schéma majetkové struktury Skupiny k datu tohoto Zakladniho prospektu spolu
s vyznacenim vlastnického podilu Projektové spole¢nosti (KOOR, s.r.o.) na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech jednotlivych Dcefinych spolecnosti.
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Skupina KOOR

KOOR Energy, s.r.o. KOOR Hungary Kft. KOOR Wychod, KOOR Facility,s.ro.
cz) (HU) 5.r.0.(SK) 15K)

20% 51% 50%
s
BENCONT Boyama Ventures
DEVELOPMENT, as. sro.
T 30% /

60% Mgr. Jan Hufior KOOROZEsr.o. RENERGO, s.r.o.
40% drobni akcionafi

e -
70% T " 70%

PAUFEX PreSov,
5r.0.(SK)

DISPEX, 5.r.0. (SK)

BENKOR, s.r.0. (5K)

OZE holding, s.r.o. Nadacia KOOR

Slovensky Energeticky 2 Odpodavi
Fond s.r.o. [SEOF)

53 Popis vyznamnych spolecnosti ze Skupiny

K datu Zéakladniho prospektu vlastni Emitent piimo a nepiimo (jak je specifikovano nize) podil a akcie
v nasledujicich Dcefinych spole¢nostech ze Skupiny:

a) KOOR, s.r.0.;

b) KOOR ENERGY, s.r.o. nepfimo skrz KOOR, s.r.0.;
c) KOOR Hungary Kft. nepiimo skrz KOOR, s.r.0.;

d) KOOR Vychod, s.r.0. neptimo skrz KOOR, s.r.0.;

e) DISPEX, s.r.o. neptimo skrz KOOR, s.r.0.;

f) KOOR Facility, s.r.o. neptimo skrz KOOR, s.r.o.;

g) PAUFEX Presov, s.r.o. nepiimo skrz KOOR, s.r.0.; a
h) Nadacia KOOR neptimo skrz KOOR, s.r.o.

5.3.1 KOOR, s.r.o.

chhodni firma: KOOR, s.r.0.
ICO: 456 28 246
Sidlo: Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava, Slovenska republika

Hlavni ¢innost:

Spole¢nost KOOR, s.r.o0., ICO: 456 28 246, se sidlem Mlynské Nivy 56, Bratislava — mestska cast’
Ruzinov 821 05, Slovenska republika (Projektova spole€nost) je spolu s ostatnimi ¢leny Skupiny
nejvetsi Cisté slovenskou spolecnosti poskytujici energetické sluzby v rezidencnim, komercnim,
primyslovém i vefejném sektoru.
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Tabulky nize zobrazuji rozklad portfolia projektti Skupiny a v ramci toho Projektové spolecnosti,
spolecnosti KOOR Vychod, s.r.o. a DISPEX, s.r.0. k 30. 06. 2024 (podle poctu projektt):

Spolecnost Soukromy sektor koly, §kolk;jf:g g§ :;l;tgs Bytové domy| Celkem
KOOR, s.r.o0. 175 32 31 238
KOOR Vychod, s.r.0. 1 26 11 38
DISPEX, s.r.o. 9 0 0 9
Celkem projekty 185 58 42 285

Priblizné 75% vsech projektt (k prosinci 2023, podle procenta z piijmu) bylo realizovano pro zakazniky
ze soukromého sektoru, pricemz projekty pro soukromé primyslové zakazniky tvofili 35% vSech
projektti. 25% vsech projektt (k prosinci 2023, podle procenta z piijmt) bylo realizovano pro zakazniky
z vefejného sektoru. Mezi zakazniky Projektové spoleCnosti jsou vyznamné podniky v Slovenské
republice jako jsou Zeleznice Slovenské republiky, Tatravagonka Poprad nebo Slovenska televizia a
rozhlas. Projektova spolecnost a Skupina ovSem neni zavisla na malém poctu vyznamnych zékazniku.

Zakladem ¢innosti Projektové spole¢nosti od jeji vzniku v roce 2010 byla modernizace kotelen a
nasledna dodavka tepla pro riizné zakazniky (obytné domy, Skoly, Skolky i primyslové objekty).
Postupné ptibyly projekty v ostatnich oblastech Uspory energii jako vetejné osvétleni, interiérové
osvétleni vetejnych budov, budovani fotovoltaickych elektraren (PV), které zvySuji energetickou
ucinnost budov prostiednictvim integrace inovativnich technologii a komplexnich postupt
energetického managementu. Tyto iniciativy nejen usnadiiuji podstatné uspory néakladl, ale také
vyrazné minimalizuji uhlikovou stopu klientfl. Cinnosti Projektové spole¢nosti v soudasnosti zahrnuji
navrh a implementaci pfizptisobenych feseni s vyuzitim pokrocilych technologii pro vytapéni / HVAC
feSeni a vyuzivani obnovitelnych zdroji energie, véetné fotovoltaiky (PV), bateriovych systémi pro
ukladéani energie (BESS) a tepelnych Cerpadel. Jednotlivé druhy sluzeb a typicky prubéh zakazky jsou
popsany v Casti 4.6 vyse.

Projektova spolecnost nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, jelikoz v souladu s ust. § 20
slovenského zakona ¢. 431/2002 Z.z., o ucetnictvi, v platném znéni (Zakon o ucetnictvi), splituje
vyjimku z povinnosti sestavovat konsolidovanou tcetni zaverku.

Vybrané finan¢ni tdaje Projektové spolecnosti vychazejici z individualni auditované ucetni zavérky za
rok 2023 a z individualni auditované ucetni zavérky za rok 2022, vypracovanych dle slovenskych
ucetnich predpist, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Aktiva celkem 54.848.256 43.717.023
Dlouhodoby nehmotny majetek 53.648 45.648
Dlouhodoby hmotny majetek 11.487.222 10.918.910
Dlouhodoby finan¢ni majetek 3.876.756 3.240.696
Dlouhodoba aktiva celkem 15.417.626 14.205.254
Financ¢ni ucty 779.407 1.727.479
Kratkodobé pohledavky 26.981.767 22.023.097
Dlouhodobé pohledavky 2.794.190 1.631.310
Zasoby 8.462.150 3.656.000
ObéZna aktiva celkem 39.017.514 29.037.886
Casové rozliSeni aktiv celkem 413.116 473.883
Vlastni kapital a zdvazky celkem 54.848.256 43.717.023
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Vlastni kapital celkem 11.776.429 9.493.793

Zakladni kapital 25.000 25.000
Emisni azio - -
Ostatni kapitalové fondy 7.301.761 7.301.761
Zékonné rezervni fondy 2.500 2.500
Ostatni fondy ze zisku - -
Ocenovaci rozdily z pfecenéni 1.616.660 1.461.303
Vysledek hospodaieni minulych let 703.229 13.350
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi po zdanéni 2.127.279 689.879
Zavazky celkem 41.536.484 33.152.093
Dlouhodobé zavazky celkem 2° 20.010.038 18.045.953
Dlouhodobé bankovni tveéry 5.049.042 4.684.128
Kratkodobé zavazky celkem 2° 12.162.914 7.338.318
Kratkodobé rezervy 47.481 41.634
Bézné bankovni Gveéry 4.267.009 3.042.060
Casové rozliSeni pasiv celkem 1.535.343 1.071.137
VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v jednotkach EUR Za rok kon¢ici 31. Za rok kon¢ici 31.
prosince 2023 prosince 2022
Cisty obrat 20.043.910 17.574.827
Vynosy z hospodaiské ¢innosti celkem 25.975.347 20.184.655
Trzby z prodeje vyrobkl 16.560 5.660
Trzby z prodeje sluzeb 20.027.350 17.569.167
Zmény stavu vnitro-organizacnich zasob 4.806.149 2.210.592
Trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného majetku, 33.184 28.259
dlouhodobého hmotného majetku a materialu
Ostatni vynosy z hospodatské cinnosti 922.351 274.401
Niklady na hospodarskou ¢innost celkem 22.697.168 18.546.006
Spotfeba materialu, energie a ostatnich 7.616.406 7.229.509
neskladovatelnych dodavek
Sluzby 11.055.840 8.023.007
Osobni naklady 1.141.421 743.458
Odpisy a opravné polozky k dlouhodobému 1.729.584 1.937.605
nehmotnému majetku a dlouhodobému hmotnému
majetku
Opravné polozky k pohledavkam 953.850 520.598
Vysledek hospodareni z hospodarské ¢innosti 3.278.179 1.638.649
Vynosy z financni ¢innosti 134.732 21.571
Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku celkem 76.849 14.563
Vynosové uroky 57.414 7.006
Niklady na finan¢ni ¢innost celkem 1.095.674 697.825
Nékladové uroky 991.452 519.265
Ostatni naklady na finan¢ni ¢innost 101.864 27.814
Vysledek hospodareni z finan¢ni ¢innosti -960.942 -676.254
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi pied 2.317.237 962.395
zdanénim
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi po zdanéni 2.127.279 689.879

» Nejvyznamnéjsi polozkou v dlouhodobych zavazcich jsou nebankovni Gvéry poskytnuté National Development Fund II., a.s.,

spravovany slovenskou statni spravcovskou spolecnosti Slovak Investment Holding, a.s. Jedna se o specidlni Gvéry poskytnuté na podporu
garantovanych energetickych sluzeb. Z pohledu ¢asového rozliseni bylo z celkové sumy jako dlouhodoby zavazek vykazano 18 951 500 EUR
a jako kratkodoby zavazek 2 603 362 EUR. Druhou nejvyznamnéjsi polozkou v dlouhodobych zavazcich je nebankovni dlouhodoby Gvér
poskytnuty ze strany KOOR ESG podfond, jehoZz ¢erpani k 31.12.2023 bylo v sumé 925 000 EUR z celkového uveérového ramce 10 mil. EUR.

Jde hlavné o kratkodobou ¢&ast specialnich Gvéri poskytnutych National Development Fund II., a.s zminéné vyse, zavazky z
béznych obchodnich vztahi viéi obchodnim partnerim Projektové spolecnosti a zavazky vi¢i piepojenym spolecnostem z titulu
kratkodobych ptjcek.
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VYKAZ PENEZNICH TOKU

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Cisty zisk (pied ode¢tem iirokovych, daiiovych
polozZek a poloZek vyjime¢ného rozsahu nebo 3.251.309 1.474.654
vyskytu)
Upravy o nepenézni operace:
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného 1.729.584 1.937.605
majetku
Opravna polozka k pohledavkam 953.850 520.598
Zisk z provozni ¢innosti pfed zménou pracovniho 6.067.551 4.121.396
kapitalu
Zména pracovniho kapitalu 779.407 1.727.479
Ubytek (prirastek) pohledavek z obchodniho styku a -7.014.633 -19.035.438
jinych pohledavek (ve. Casoveho rozliseni aktiv)
Ubytek (prirastek) zasob -4.806.150 -152.556
(Ubytek) ptirastek zavazki (v¢. ¢asového rozliseni 7.252.887 12.987.241
pasiv)
PenéZni toky z provozni ¢innosti 1.499.655 -2.079.357
Zaplacené troky -903.313 -477.964
Zaplacena dan z piijmi -490.659 -316.465
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Nakup dlouhodobého majetku -2.380.147 -1.496.485
Cisté penéZzni toky z investi¢ni ¢innosti -2.745.092 -1.454.279
Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
Piijmy z uvéra 11.020.967 8.461.928
Splatky dlouhodobych zavazka -1.428.778 -3.800.000
Splatky prijatych Gverd -7.912.165 -1.156.158
Cisté penézni toky z financ¢ni ¢innosti 1.680.024 3.505.770
Penézni prostredky a penézni 1.727.479 2.549.774
ekvivalenty na zacatku roku
Penézni prostiedky a penéZni 779.407 1.727.479
ekvivalenty na konci roku

5.3.2 KOOR Energy, s.r.o.

Obchodni firma: KOOR ENERGY, s.r.0.

ICO: 5028477

Sidlo: KOOR ENERGY, s.r.0., Zerzavice 1937, 686 01 Staré

Mésto, CR

Spole¢nost KOOR ENERGY, s.r.o. vznikla v Ceské republice v roce 2016 a do roku 2023
nevykonavala vyznamnéjsi aktivity v oblasti poskytovani hlavnich ¢innosti Skupiny. V souc¢asnosti se
pfipravuje na zahajeni své hlavni podnikatelské Cinnosti, kterou je navrh, realizace a provozovani
energeticky efektivnich projektii a obnovitelnych zdrojti energie v odvétvi energetiky v Ceské republice
(v obdobném rozsahu pokud jde o druhy ¢innosti jako Projektova spole¢nost ve Slovenské republice).

Vybrané finan¢ni tidaje spolec¢nosti KOOR ENERGY, s.r.0. vychézejici z individualni ucetni zaveérky
spolecnosti za rok 2023 a z individualni ucetni zavérky spolecnosti za rok 2022, vypracovanych dle

¢eskych ucetnich predpisd, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA
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v jednotkach EUR

K 31. prosinci 2023

K 31. prosinci 2022

Aktiva celkem 142.643 22.825
Dlouhodoba aktiva celkem 0 0
Obézna aktiva celkem 138.469 22.530
Casové rozligeni aktiv celkem 103.204 295
Vlastni kapital a zdvazky celkem 142.643 22.825
Vlastni kapital celkem -46.628 - 52417
Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi po zdanéni 4.500 6.756
Zéavazky celkem 189.220 75.242
Casové rozlideni pasiv celkem 51 0

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v jednotkach EUR Za rok kon¢ici 31. Za rok kon¢ici 31.
prosince 2023 prosince 2022

Cisty obrat 119.385 17.283
Vynosy z hospodarské ¢innosti celkem 119.453 18.996
Néklady na hospodatskou ¢innost celkem 114.703 11.979
Vysledek hospodaieni z hospodaiské ¢innosti 4.750 7.017
Vynosy z finan¢ni ¢innosti 26 0
Naklady na finanéni ¢innost celkem 276 261
Vysledek hospodaieni z finan¢ni ¢innosti -250 -261
Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi pred 4.500 6.756
zdanénim
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi po zdanéni 4.500 6.756

5.3.3 KOOR Hungary Kft.

Obchodni firma: KOOR Hungary Kft.

ICO: 1609002637

Sidlo: Moricz Zsigmond rakpart 6-8, 9022 Gyor, HU

Spolecnost KOOR Hungary Kft vznikla v roce 2023. V souc€asnosti se pripravuje na zahajeni své hlavni
podnikatelské Cinnosti, kterou je navrh, realizace a provozovani energeticky efektivnich projektt a
obnovitelnych zdroji energie v odvétvi energetiky v Mad’arsku (v obdobném rozsahu pokud jde o
druhy ¢innosti jako Projektova spolecnost ve Slovenské republice).

Vybrané finan¢ni udaje spolecnosti KOOR Hungary Kft. vychazejici z individualni Géetni zavérky
spolecnosti za rok 2023 a z individualni ucetni zavérky spolecnosti za rok 2022, vypracovanych dle
mad’arskych Gcetnich piedpist, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Aktiva celkem 8.742 0
Dlouhodobé aktiva celkem 0 0
Obézna aktiva celkem 8.742 0
Casové rozligeni aktiv celkem 0 0
Vlastni kapital a zavazky celkem 8.742 0
Vlastni kapital celkem 8.198 0
Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi po zdanéni 361 0
Zéavazky celkem 544 0
Casové rozlideni pasiv celkem 0 0
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT

v jednotkach EUR Za rok koncici Za rok koncici 31.

31. prosince 2023 prosince 2022
Cisty obrat 1.949 0
Vynosy z hospodaiské ¢innosti celkem 1.949 0
Naklady na hospodaiskou ¢innost celkem 1.340 0
Vysledek hospodaieni z hospodaiské ¢innosti 609 0
Vynosy z finan¢ni ¢innosti 0 0
Naklady na finanéni ¢innost celkem 211 0
Vysledek hospodareni z finanéni ¢innosti 211 0
Vysledek hospodareni za Gicetni obdobi pred zdanénim 398 0
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi po zdanéni 361 0

5.3.4 KOOR Vychod, s.r.o.

Obchodni firma: KOOR Vychod, s.r.o.
ICO: 46523049
Sidlo: Hroncova 5, 040 01 Kosice, SK

KOOR Vychod, s.r.o. se sidlem v KoSicich vznikla v roce 2012 a pievzala Cinnost Projektové
spole¢nosti na vychodnim Slovensku. Jeji hlavni podnikatelskou ¢innosti je vyroba a rozvod tepla a
realizace energetickych projektt EPC a EC v regionu vychodniho Slovenska. Projekty spolecnosti
KOOR Vychod, s.r.0. jsou zaméieny predevsim na vefejny sektor a bytové domy. Toto zaméfeni je
vSak spiSe dano charakterem trhu a poptavky v daném regionu, nez vysledkem tcelové strategie.
Nejvétsim klientem spole¢nosti je mesto Strazske, od kterého ma spole¢nost pronajaté celé tepelné
hospodarstvi (zahrnuje kotelny a celou technologii rozvodu tepla). KOOR Vychod, s.r.o. tuto
technologii modernizovala a nyni dodava teplo do celého mésta. Kromé tohoto nejvétsiho projektu
spole¢nost KOOR Vychod, s.r.0. provozuje kotelny pro jednotlivé bytové domy nebo vetejné objekty
(napft. skoly). Typické feSeni je, Ze KOOR Vychod, s.r.o. ma v pronajmu budovu nebo prostor, ve
kterém umistuje vlastni moderni technologii pro vyrobu tepla. Kotelny, které spolecnost KOOR
Vychod, s.r.o. provozuje, vyuzivaji jako hlavni palivo zemni plyn. Sluzby spojené s vyrobou a
rozvodem tepla tvofi pfiblizn€ 60-70 % trzeb spolecnosti KOOR Vychod, s.r.o.

Vybrané finan¢ni udaje spolecnosti KOOR Vychod, s.r.o. vychazejici z individualni ucetni zavérky
spolecnosti za rok 2023 a z individualni ucetni zavérky spolecnosti za rok 2022, vypracovanych dle
slovenskych ucetnich ptedpisi, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Aktiva celkem 4.456.086 5.093.109
Dlouhodoba aktiva celkem 2.653.322 2.910.250
Obézna aktiva celkem 1.683.690 1.541.706
Casové rozligeni aktiv celkem 119.074 641.153
Vlastni kapital a zavazky celkem 4.456.086 5.093.109
Vlastni kapital celkem 1.180.921 1.066.853
Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi po zdanéni 114.068 39.730
Zavazky celkem 3.051.468 3.925.808
Casové rozlideni pasiv celkem 223.697 100.448
VYKAZ ZISKU A ZTRAT
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v jednotkach EUR Za rok kon¢ici 31. Za rok kon¢ici 31.
prosince 2023 prosince 2022
Cisty obrat 2.008.924 2.482.127
Vynosy z hospodaiské ¢innosti celkem 2.315.052 2.013.159
Néklady na hospodatskou ¢innost celkem 2.100.455 1.928.101
Vysledek hospodareni z hospodarské ¢innosti 214.597 85.058
Vynosy z finan¢ni ¢innosti 31.817 5.251
Naklady na finanéni ¢innost celkem 129.140 48.487
Vysledek hospodaieni z finan¢ni ¢innosti -97.323 -43.236
Vysledek hospodaieni za ti¢etni obdobi pred 117.274 41.822
zdanénim
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi po zdanéni 114.068 39.730

5.3.5 DISPEX, s.r.o.

Obchodni firma: DISPEX, s.r.o.
1CO: 36292745
Sidlo: Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava, SK

DISPEX, s.r.0., se sidlem v Bratislavé vznikla v roce 2012 a vytvaii pro Projektovou spolecnost a
ostatni spole¢nosti ve Skupiné¢ odborné, technické ale aj administrativni a ekonomické zazemi.
Zajist'uje provoz a servis technologii pro vyrobu a distribuci tepla a elektiiny. Ridi provoz informaénich
technologii, procesni techniky a centralniho dispeCinku. ZastieSuje centralni nakup a naslednou
distribuci energii (zemni plyn, elektiina, LPG) pro jednotlivé projekty Skupiny. Zaroven spolecnostem
ve Skupin¢ vede uctovani a administrativni evidenci a zabezpeluje vSechny ostatni sluzby
ekonomického charakteru. Spole¢nost DISPEX, s.r.o. méa licenci obchodnika s elektiinou a ziizenou
tzv. bilan¢ni skupinu se statni spole¢nosti OKTE a.s. (organizovany kratkodoby trh s elektfinou). Diky
tomu dokaze odebirat piebyte¢nou energii ze sité, balancovat sva odbérna mista a centraln¢ zuctovat
dodavku ¢i spotiebu elektfiny. Kromé uvedenych centralnich ¢innosti spole¢nost DISPEX, s.r.o.
realizuje také mensi pocet projektli ptimo pro zakazniky v ptipadech, kde je to s ohledem na jeji
zaméteni vhodné. Patii sem dva projekty formou finan¢niho leasingu v oblasti dodavky tepla pro hotely
Slezsky Dim a Salamander. Zejména vsak jde o projekt spocivajici v realizaci dodavek elektfiny a
provozu mistni distribu¢ni soustavy v primyslovém parku Metalnet Brezno. V budoucnosti se maji
nejvice rozvijet bateriova ulozisté (BESS), jedna se o 6 rozpracovanych projektd pro pramyslové
objekty.

Vybrané financni tudaje spoleCnosti DISPEX, s.r.o. vychdzejici zindividudlni tcetni zavérky
spolecnosti za rok 2023 a z individualni ucetni zavérky spolecnosti za rok 2022, vypracovanych dle
slovenskych ucetnich ptedpisd, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Aktiva celkem 9.881.690 10.510.583
Dlouhodoba aktiva celkem 438.966 378.810
Obézna aktiva celkem 8.505.195 7.470.662
Casové rozligeni aktiv celkem 937.529 2.661.111
Vlastni kapital a zdvazky celkem 9.881.690 10.510.583
Vlastni kapital celkem 1.836.049 1.784.261
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi po zdanéni 51.788 525.853
Zavazky celkem 8.045.641 8.142.133
Casové rozliseni pasiv celkem 0 584.189
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT

v jednotkach EUR Za rok koncici 31. Za rok koncici 31.
prosince 2023 prosince 2022
Cisty obrat 7.229.690 6.697.251
Vynosy z hospodaiské ¢innosti celkem 8.746.091 8.290.768
Naklady na hospodaiskou ¢innost celkem 8.589.272 7.679.582
Vysledek hospodareni z hospodarské cinnosti 156.819 611.186
Vynosy z finan¢ni ¢innosti 32.728 75.903
Néklady na finan¢ni ¢innost celkem 137.759 24.054
Vysledek hospodareni z finanéni ¢innosti -105.031 51.849
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi pied 51.788 663.035
zdanénim
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi po zdanéni 51.788 525.853

5.3.6 KOOR Facility, s.r.o.

Obchodni firma:
ICO:
Sidlo:

KOOR Facility, s.r.o.
35688912

Heydukova 12-14, 811 08 Bratislava, SK

KOOR Facility, s.r.o, se sidlem v Bratislavé vznikla v roce 2016 a dopliuje sortiment sluzeb pro
klienty. Poskytuje sluzby facility managementu s diirazem na snizovani provoznich naklad pouzitim

modernich technologii.

Vybrané financni tidaje spolecnosti KOOR Facility, s.r.o. vychazejici z individualni ucetni zavérky
spolecnosti za rok 2023 a z individualni ucetni zavérky spolecnosti za rok 2022, vypracovanych dle
slovenskych ucetnich ptfedpisi, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Aktiva celkem 250.316 171.247
Dlouhodobé aktiva celkem 36.596 2.666
Obézna aktiva celkem 211.192 27.307
Casové rozligeni aktiv celkem 2.528 141.274
Vlastni kapital a zavazky celkem 250.316 171.247
Vlastni kapital celkem 2.372 1.334
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi po zdanéni 1.038 -11.030
Zavazky celkem 247.944 169.913
Casové rozliseni pasiv celkem 0 0

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v jednotkach EUR Za rok koncici 31. Za rok koncici 31.
prosince 2023 prosince 2022
Cisty obrat 115.725 244.360
Vynosy z hospodaiské ¢innosti celkem 116.548 245.381
Naklady na hospodaiskou ¢innost celkem 108.964 253.776
Vysledek hospodareni z hospodarské ¢innosti 7.584 -8.395
Vynosy z finan¢ni ¢innosti 0 31
Néklady na finan¢ni ¢innost celkem 6.007 2.666
Vysledek hospodareni z finanéni ¢innosti - 6.007 -2.635
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Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi pied 1.577 -11.030
zdanénim
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi po zdanéni 1.038 -11.030
5.3.7 PAUFEX PreSov, s.r.o.
Obchodni firma: PAUFEX Presov, s.r.o.
ICO: 31716229
Sidlo: Budovatel'ska 50, 080 01, Presov, SK

PAUFEX Presov, s.r.o. se sidlem v PreSové vznikla v roce 1996 a zaméfuje se na vyvoj a vyrobu
elektroniky na zakazku, priCemz vyuziva bohatych zkuSenosti svych zaméstnanci z vyvoje
pramyslovych fidicich systému. V roce 1994 PAUFEX PreSov uspé$né ukoncila vyvoj 1. generace
vlastniho mikropocita¢ového fidiciho systému pro aplikace pro fizeni technologickych procesti zejména
v tepelném hospodaistvi. Systém dostal obchodni nazev DIRAS. Postupem c¢asu se ¢innost PAUFEX
Presov, s.r.o. zaméfila zejména na méfeni a regulaci (MaR) v oblasti vyroby a spotieby tepla, Cisticek
odpadnich vod (COV) a fizeni technologickych procesii obecné. Projektova spole¢nost koupila 51%

obchodny podil v spole¢nosti PAUFEX v roku 2021.

Vybrané finan¢ni udaje spolecnosti PAUFEX PreSov, s.r.o. vychazejici z individudlni Gcetni zavérky
spolecnosti za rok 2023 a z individualni ucetni zavérky spolecnosti za rok 2022, vypracovanych dle
slovenskych ucetnich predpisti, jsou uvedeny nize:

ROZVAHA

v jednotkach EUR K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
Aktiva celkem 504.089 504.470
Dlouhodob4 aktiva celkem 11.841 14.113
Obézna aktiva celkem 490.892 489.355
Casové rozligeni aktiv celkem 1.356 1.102
Vlastni kapital a zdvazky celkem 504.089 504.570
Vlastni kapital celkem 445.262 432.301
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi po zdanéni 163.646 150.600
Zavazky celkem 58.827 72.269
Casové rozliseni pasiv celkem 0 0

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v jednotkach EUR Za rok koncici 31. Za rok koncici 31.
prosince 2023 prosince 2022
Cisty obrat 680.840 673.525
Vynosy z hospodafské Cinnosti celkem 684.986 674.619
Néklady na hospodatskou ¢innost celkem 485.726 501.967
Vysledek hospodareni z hospodarské cinnosti 199.260 172.652
Vynosy z finan¢ni ¢innosti 4 27
Néklady na finan¢ni ¢innost celkem 1.717 1.985
Vysledek hospodareni z finanéni ¢innosti -1.713 -1.959
Vysledek hospodareni za ti¢etni obdobi pied 197.547 170.694
zdanénim
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi po zdanéni 163.646 150.600
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5.3.8 Naddacia KOOR

Obchodni firma: Nadacia KOOR
ICO: 55963439
Sidlo: Mlynské Nivy 56, 821 05 Bratislava, SK

Skupina dlouhodob¢ podporuje vefejné prospeésné aktivity po celém Slovensku. S rstem spolecnosti
se rozrustaji i zajmy v této oblasti. Skupina chce vice a systematicky pomahat, proto vznikla v roce
2023 Nadace KOOR, jejiz cile jsou: (i) Podpora a rozvoj komunit a obcanskych aktivit, a to predevsim
formou podpory organizovani a realizace kulturnich, sportovnich, vzdélavacich a spolecenskych
programi a akci; (ii) Ochrana a tvorba zivotniho prostfedi a podpora projektli s enviromentalnim
zamerem,; (iii) Podpora a rozvoj védy a vzdélavani a inovaci; a (iv) Ochrana a rozvoj lidskych prav nebo
jinych humanitarnich cild, ochrana a podpora zdravi, pfedevsim formou podpory aktivit a projekta
pravnickych a fyzickych osob, které maji socialni charakter.

5.4 Zavislost Emitenta na spole¢nostech ze Skupiny

S ohledem na hlavni Cinnosti Emitenta bude schopnost Emitenta splnit své zavazky vyznamné
ovlivnéna uspésnosti Projektové spolecnosti (a s tim souvisejici navratnosti jednotlivych Zelenych
projektl), coz vytvaii zavislost zdroji pfijmid Emitenta na Projektové spoleCnosti, a jejich
hospodaiskych vysledcich.

Ke dni 30. ¢ervna 2024 Emitent poskytl ptjcku Projektové spole¢nosti ve vysi 34.558 tis. K¢ jako i
prislib dalSich Gvéru ve prospéch Projektové spole¢nosti ve vysi 141.944 tis. K¢ a s dobou trvani do 31.
prosince 2031. Tyto dal$i veéry budou Emitentem Projektové spolecnosti poskytnuty na pozadani.
Zaruky ve prospéch Projektové spolecnosti nebyly poskytnuty.

6 Informace o trendech

6.1 Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlauje, Z¢ od data Uetni zavérky Emitenta za rok 2023 nedoslo k 7adné vyznamné
negativni zméng vyhlidek Emitenta nebo Skupiny.

6.2 Zadna vyznamna zména finanéni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho fadného ucetniho obdobi do data tohoto Zakladniho
prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné financni vykonnosti Skupiny.

6.3 Informace o znamych trendech

Emitent si neni védom trendl, nejistot, narokd, zavazkt nebo udalosti, které by s pifimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na bézny finan¢ni rok.

Hlavni trendy, které ovliviiuji Skupinu, jsou popsany nize.

6.3.1 Trendy v makroekonomické situaci Ceské republiky

HDP ve 3. ¢tvrtleti 2024 rostl mezictvrtletn€ o 0,3 % a meziro¢né o 1.3 %. Pokracovalo mezictvrtletni
oziveni domaci spotieby, zatimco zahrani¢ni poptavka stagnovala. Meziro¢ni rist byl zasluhou vyssi

spotfeby domdcnosti 1 vladnich instituci a mirné pozitivné plisobila zahrani¢ni poptavka. Naopak
negativni vliv méla tvorba hrubého kapitalu.?’

27 Zdroj: Cesky statisticky ufad — Predb&zny odhad HDP - 3. &tvrtleti 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/predbezny-
odhad-hdp-3-ctvrtleti-2024.
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Celkova zaméstnanost ve 3. ¢tvrtleti 2024 byla meziro¢né vyssi o 0,5 % a mezictvrtletn€ se nezménila.
Celkova mira nezaméstnanosti v zafi 2024 stale kolisala pod 3 %. Priméma hrubd mési¢ni nominalni
mzda ve 2. ¢tvrtleti 2024 meziro¢né vzrostla o 6,5 % a dosahla 45.854 korun. Realné primérna mzda
vzrostla 0 3,9 %. Mezictvrtletni nominalni navyseni primérmé mzdy cCinilo ve druhém Ctvrtleti 2024
1,4 %.%

Spotiebitelské ceny byly v fijnu 2024 meziro¢n¢ vyssi o 2,8 %, coz bylo o 0,2procentniho bodu vice
nez v zaii 2024. Zrychleni meziro¢niho prirtstku spotfebitelskych cen bylo ovlivnéno predev§im
navysSenim cen bydleni a energii. Ceny elektfiny byly v fijnu 2024 vyssi o 10,5 % (v zafi 2024 rGst o
8,8 %) a ceny zemniho plynu klesly o 2,3 % (v zati 2024 pokles o 4,2 %). Toto zrychleni rlstu, resp.
zmirnéni poklesu, bylo disledkem jejich vétSiho mezimési¢niho poklesu v fijnu roku 2023. Na
meziro¢ni snizovani cenové hladiny pasobily v fijnu nejvice ceny v oddile doprava zejména vlivem cen

pohonnych hmot a oleji, které byly meziro¢né nizsi o 11,4 %.%

Inflace byla v druhém a tetim ctvrtleti 2024 pod kontrolou, pohybujici se v ramci toleran¢niho pasma
2% cile CNB, s predikci CNB na tirovni 2 % pro zbytek roku 2024 a rok 2025. HDP Ceské republiky
by mélo pokradovat v mirném ristu i v nésledujicich &tvrtletich. Urokové sazby byly postupné
snizovany, pfi¢emz k datu tohoto Zékladniho prospektu ¢ini 2T Repo sazba 4,00 %, diskontni sazba
3,00 % a lombardni sazba 5,00 % (ve vSech piipadech platné od 8. listopadu 2024).*°

Tabulka niZze poskytuje zakladni idaje o ¢eské ekonomice:*!

Riist HDP (meziro¢né):

2020 -55%
2021 3,6 %
2022 2,4 %
2023 -0,4 %
Index spottebitelskych cen (fijen 2024) 2,8 %
Hlavni referencni hodnota tirokové sazby (2T Repo sazba) (listopad 2024) 4,0 %
Mira nezaméstnanosti (zaii 2024) 2,9 %

6.3.2 Trendy v makroekonomické situaci Slovenské republiky

V roce 2023 dosahl ekonomicky rist Slovenska trovné +1,6 % mezirocné. Rok predtim ekonomika
rostla 0 1,9 %. Dynamika meziro¢niho ristu hospodaistvi byla béhem roku nerovnomérna a postupné
akcelerovala. Ekonomika byla tadhnuta zejména ristem hrubého fixniho kapitalu a Cistym exportem.
Celkovy rast HDP byl ovlivnén zejména poklesem dovozu zbozi a sluzeb i v disledku poklesu cen
nékterych komodit. Celkovy ekonomicky vyvoj se odrdzel i na trhu préce.

Zamgestnanost pokracovala v riistu a v poslednim ctvrtleti 2023 dosahla celkova zaméstnanost 2,640
milionu lidi. Trh prace postupné pteSel do faze, kdy je pracovni sily nedostatek. Mira evidované
nezaméstnanosti byla v prosinci 2023 na urovni 5,1 %*. To je téméf o jeden procentni bod méné neZ
rok pfedtim. Trh prace zaznamenava i nadale nartst volnych pracovnich mist, kterych bylo na konci
roku 2023 okolo 79 tisic a v ¢ervnu 2024 az 98 tisic. Ve srovnani s polovinou roku 2023 jejich pocet
vzrostl témét o 20 tisic.

28 Cesky statisticky tfad — Vyvoj ekonomiky Ceské republiky, dostupné zde: https:/csu.gov.cz/docs/107508/02f68365-3d34-aa20-ca91-
220e6d215b05/32019324q2a.pdf?version=1.0.

 Zdroj: Cesky statisticky ifad — Indexy spotiebitelskych cen - inflace - fjen 2024, dostupné zde: https://csu.gov.cz/rychle-informace/indexy-
spotrebitelskych-cen-inflace-rijen-2024.

30 Zdroj: Udaje Ceské narodni banky. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/mp-nastroje/

31 Zdroj: Cesky statisticky virad, Eurostat, Ceskd ndrodni banka.

32 Ustredie préce, socialnych veci a rodiny. Rok 2023: Nezamestnanost' na konci roka mierne stupla, pocet mladych bez prace klesal.
Zverejnené dina 20. januara 2024. Dostupné na odkaze: https://www.upsvr.gov.sk/media/medialne-spravy/nezamestnanost-na-konci-roka-

mierne-stupla-pocet-mladych-bez-prace-klesal.html?page id=1328125.
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Spotiebitelské ceny byly v prosinci 2023 ve srovnani se stejnym obdobim ptfed rokem vyssi o 5,9 %,
coz znamend vyrazné oslabeni inflacnich tlakt, jelikoz na zacatku roku byla 15,2 %. Inflace béhem
roku postupné¢ ustupovala v dusledku korekce cen energii a potravin. V ¢ervnu 2024 celkova inflace
CPI klesla na 2,1 %. Jadrovéa inflace také klesala, ale pomalej$im tempem. Na zacatku roku 2023
vyvrcholila v tnoru na trovni 16,6 %. Do konce roku 2023 klesla jadrova inflace na 6,2 % a do ¢ervna
2024 dale na 1,8 %.

Primyslova produkce byla v prosinci 2023 mezirocné vyssi o 4,9 %. Béhem roku byl vsak vyvoj
pramyslu kolisavy a rust se dostavil zejména ve druhé poloving roku. V priméru byl meziro¢ni prirastek
za dvanact mésict roku 1,8 %. AvSak produkce byla ve vEétSin€ odvétvi volatilni a nékteré celily
poklesu. Za prvnich p&t mésicti roku 2024 vzrostla v praiméru primyslova produkce o0 0,3 %.33

Zahrani¢ni obchod zaznamenal v roce 2023 piebytek 4,202 mld. EUR. Export zbozi dosahl 108,265
mld. EUR a mezirocné vzrostl o 5,3 %. Dovoz zbozi byl na urovni 104,063 mld. EUR. Import byl ve
srovnani s minulym rokem nizsi o -3,0 %. Za prvnich pét mesicti roku 2024 byl piebytek obchodu se
zbozim 2,513 mld. EUR, coz bylo témét o 1 mld. EUR vice nez za stejné obdobi roku 2023.

Vzhledem k vyzvam, kterym ekonomika celila jako energetickd krize nebo riist cen potravin v nedavné
minulosti, byl tedy celkovy ekonomicky vyvoj relativné ptiznivy. Riziky nadale zGstavaji valka na
Ukrajing, problémy v mezinarodnich dodavatelskych fetézcich, eventualni opétovny rtist cen vybranych
komodit.

6.3.3  Trendy na trhu poskytovatelii energetickych sluseb v Ceské republice

V poslednich letech lze pozorovat mimotadnou popularitu energeticky tspornych feseni. Projekty
garantovanych uspor energie (EPC) se stavaji stdle popularnéjsimi a efektivnéj$imi nastroji pro
snizovani energetické narocnosti budov a dal§i infrastruktury a pro dosazeni cili v oblasti
dekarbonizace ¢eské ekonomiky.

Historicky byl trh energetickych sluzeb (ESCO) v Ceské republice pohanén tsilim zdola nahoru a
podporovan pfiznivym pravnim rdmcem. Typickymi klienty ESCO jsou vefejné budovy vcetné
nemocnic, vzdélavacich zatizeni (Skoly, Skolky, univerzity) a Gitadti. Mezi klicové prekazky patii pravni
nejasnosti, omezena vladni podpora a nedostatek diveéry v koncept EPC.

Podle udaji Asociace poskytovatelti energetickych sluzeb (APES) v roce 2023 piekrocila roéni uspora
z EPC projektti 400 miliont K¢ a kumulovana tspora dosahla vice nez 6 miliard K¢. Skute¢nou
celkovou tsporu z EPC projektii v Ceské republice prepoétenou na aktudlni ceny a zahrnujici i projekty,
kde jiz garantovana obdobi skoncila, pak asociace odhaduje na vice nez 10 miliard K¢.

V souvislosti s klimatickymi cili Evropy APES ocekava, ze poptavka po projektech uspor ve vSech
oblastech — véetné EPC metody — se v piistich letech nejmén¢ ztrojnasobi. Obecné jsou projekty EPC
hojné vyuzivany na budovach skol, kulturnich zafizenich, ¢i dal$ich objektech vefejného sektoru.
Aktudln€é je jednozna¢nym lidrem oblast infrastruktury ve zdravotnictvi. Dlouhodobé ve svych
dotacnich programech podporuje EPC projekty Ministerstvo Zzivotniho prostfedi prostfednictvim
Statniho fondu Zivotniho prostiedi CR.

Dle APES se investice do projektt typu EPC meziroéné zvysily skoro desetkrat. Diivodem je cena
energii, dota¢ni podpora na pfipravu projektl a tlak na dekarbonizaci. Nejvice projektt ptipada na
zdravotnictvi. Vedle n¢j zacali uspotrenou energii vloni sé¢itat i v budovach mésta Breclav, pankracké
véznici a ve dvou objektech Ceského statistického ufadu. Kromé snizeni Gétd za energie maji projekty

Statisticky urad Slovenskej republiky. Priemyselna produkcia v decembri a za cely rok 2023. Zverejnené diia 9. februdra 2024.
Dostupné na odkaze: Priemyselna produkcia v decembri a za cely rok 2023 (statistics.sk).
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i nefinanéni piinosy v podobé zvysené kvality vnitiniho prostfedi nebo vyssi bezpecnosti diky lepsimu
osvétleni.

V roce 2023 bylo v Ceské republice realizovano celkem 16 EPC projektt, do kterych bylo
nainvestovano 1,96 mld. K&, Tfi &tvrtiny této &astky piispély k modernizaci energetiky sedmi
zdravotnickych objektl. Jsou mezi nimi tii psychiatrické 1écebny: Dobfany, Kosmonosy a Bohnice. Od
lofiska jsou energeticky Uspornégjsi také ctyfi nemocnice: v Kutné Hote, Mladé Boleslavi, Hustopecich
a Fakultni Thomayeroveé nemocnici v Praze Kr¢i. Tyto projekty usetii v nasledujicich letech energie za
64 mil. K& roéné a zasadnim zpisobem modernizuji energetické systémy t&chto zafizeni.>

6.3.4  Trendy na trhu poskytovatelit energetickych sluzeb na Slovensku

Trh poskytovateli energetickych sluzeb (ESCO) na Slovensku prochazi v poslednich letech
vyznamnymi zménami, které jsou pohanény rostouci poptavkou po udrzitelnych fesSenich a snizovani
energetickych naklada. Jednim z klicovych trendl je rozvoj zelenych technologii a feSeni, které jsou
stale vice zaCletiovany do projektl rekonstrukce budov a infrastruktury.

Slovensky trh ESCO roste, zejména v oblasti rekonstrukei ustfedniho vytapéni a dodavek tepla do
vefejnych budov. Mezi hlavni piekéazky patii nizka informovanost a diveéra v garantované energetické
sluzby, a to navzdory nedavnym prévnim zlepSenim. Snahy o odstranéni ptekazek zahrnuji podporu ze
strany Slovenské inovacni a energetické agentury a pokracujici vylepSovani pravnich predpist.

Energetické spole¢nosti se zaméiuji na zavadéni modernich, ekologicky Setrnych technologii, jako jsou
fotovoltaické systémy, kogenera¢ni jednotky a vyuzivani dfevnich biopaliv. Tato feSeni pomahaji
firmam a vefejnym institucim nejen snizit jejich energetickou narocnost, ale také piispét k ochran¢
zivotniho prostiedi.

Projekty v oblasti garantovanych energetickych sluzeb (GES) ziskavaji na popularité. Tyto sluzby
nabizeji komplexni pfistup od ndvrhu az po realizaci a provoz energetickych feSeni, pfiCemz garantuji
dosaZzeni urcitych uspor.

Rozvoj trhu s energetickymi sluzbami je podporovan také investi¢nimi fondy, jako je Slovak Investment
Holding (SIH), ktery ocekava, Ze tento sektor se stane klicovym pro obnovu vefejné infrastruktury a
dekarbonizaci primyslu. Tento trend je dtlezity zejména v kontextu snahy Slovenska o splnéni cild v
oblasti klimatické neutrality a snizovani emisi.

Jednou z hlavnich vyzev, kterym poskytovatelé energetickych sluzeb celi, je potfeba inovaci a
prizptisobovani se dynamicky se ménicimu prostiedi. Poptavka po energetickych sluzbach se zvySuje
nejen v komerénim sektoru, ale i v obcich a méstech, které hledaji zptisoby, jak snizit své naklady a
zaroven prispét k udrzitelnosti. Budoucnost energetickych sluzeb na Slovensku tak slibuje dalsi rust,
podporovany technologickym pokrokem a zvySenym z4jmem o ekologicka feSeni.

Tento trend na trhu energetickych sluzeb ukazuje jasnou tendenci k integraci udrzitelnych technologii
a zvySovani efektivity, ¢imz poskytuje vyznamné prilezitosti pro dalsi rozvoj a inovace.

6.3.5 Obecné trendy v oblasti obnovitelnych zdrojit a energetickych sluzeb (ESCO) na Slovensku,
Cesku a Mad’arsku

Predpoklada se, ze béhem pristi dekady se kapacita obnovitelné energie ve stiedni a vychodni Evropé
zvysi 0 90 GW, coz je vyznamny pokrok pro zemé, které v souCasnosti zaostavaji za neékteré z nejméné
rozvinutych zemi v oblasti obnovitelné energie.

34

Zadny z t&chto EPC projekti nebyl projektem Skupiny.

3 Zdroj: Asociace poskytovatelii energetickych sluzeb, dostupné zde: https://www.apes.cz/aktuality.php.
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Ceska republika, Mad'arsko a Slovensko patii mezi ekonomiky, které délaji pokroky nebo se zavazaly
k budovéni zelené budoucnosti. V roce 2023 je Slovensko ve svém zavazku piijmout zelen&jsi
budoucnost na 35. misté mezi 76 globalnimi ekonomikami. Ceska republika se drzi na 31. pozici a tésné
za ni Mad’arsko na 29. misté. Ve snaze snizit emise sklenikovych plynt vSechny tfi zemé zkoumaji
alternativni zdroje energie pro budouci vyuziti. Podle Fitch Solutions jsou fotovoltaické instalace
pripraveny ovladnout sektor obnovitelnych zdrojii v regionu stfedni a vychodni Evropy v pfistim
desetileti.

Predpoklada se, e kapacita obnovitelné energie se rozsiti ve viech cilovych zemich. V Ceské republice
se oc¢ekava narust z 23,0 % v roce 2022 na 30,5 % v roce 2032. V Mad’arsku se o¢ekava nartst z 34,0
% v roce 2022 na 36,3 % v roce 2032 (po vyznamnych investicich do solarnich elektraren v neddvnych
letech). Mezitim se na Slovensku oc¢ekava rist hodnoty z 32,0 % v roce 2022 na 41,1 % do roku 2032.

Evropska unie se zavazala k energetické uc¢innosti a pokroku smérem k udrzitelné energii. Soukromy
sektor, zejména ESCO, bude hrat v tomto vyvoji klicovou roli Hlavniho pokroku v posilovani
evropskych a narodnich trhit ESCO bylo dosazeno diky smérnici o energetické ti¢innosti (EED), ktera
byla na konci roku 2018 novelizovana, aby 1épe odrazela politickou scénu pro rok 2030, a diky
podpirnym financnim a regulaénim opatfenim na trovni EU i na vnitrostitni Grovni. V souladu se
Zelenou strategii EU 2050 bude vzristajici tlak na energetickou ti¢innost budov, zatimco obnovitelné
zdroje budou postupné zvysovat sviij podil ve srovnani s konven¢nimi zdroji.

Trh ESCO v Evropské unii je na stabilnim vzestupu a v poslednim desetileti vykazuje neustaly rast a
zrani. Mezi kliCové faktory piispivajici k ristu trhu ESCO patii politicka podpora, zvySena
informovanost potencidlnich klientli o vyhodach energetické ucinnosti a ESCO sluzeb a inovace v
energeticky ucinnych technologiich.

Zatimco ESCO funguji od konce 80./zac¢atku 90. let 20. stoleti, trh s energetickymi sluzbami v EU
teprve realizuje svlj plny potencial, a to i v zemich s dobfe rozvinutym sektorem ESCO.

7 Prognozy nebo odhady zisku

Emitent neCini Zadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu spliiujicim pozadavky Nafizeni o
prospektu, proto se rozhodl je do tohoto Zakladniho prospektu nezahrnout.

8 Spravni, ridici a dozor¢i organy

8.1 Predstavenstvo Emitenta

Statutarnim organem Emitenta je predstavenstvo. Jedinym clenem piedstavenstva Emitenta je
Obhospodarovatel. V souladu se Stanovami Emitenta voli a odvolava jedin¢ho clena predstavenstva
valna hromada Emitenta. Funk¢ni obdobi jediného Clena piedstavenstva ¢ini 10 (deset) let. Opétovna
volba jediného ¢lena predstavenstva je mozna.

Clenem predstavenstva Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu je:

DELTA Investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 03232 051
Den vzniku ¢lenstvi: 14. Cervence 2022
Zpusob jednani: Jediného ¢lena predstavenstva pii vykonu funkce zastupuje Peter

Kozdon, MSc. MBA

0147074-0000001 EUO1: 2011222829.39 104



Pracovni adresa: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Dalsi ¢innosti a angazma: EXOT s. 1. 0. — spolecnik a jednatel
8.2 Dozor¢i rada Emitenta
Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem Emitenta. Dozor¢i rada vykonava dohled nad vykonem ptisobnosti
predstavenstva Emitenta a ¢innosti Emitenta. V souladu se Stanovami Emitenta voli a odvoldva Cleny
dozorci rady valna hromada Emitenta. Funkéni obdobi jednotlivych ¢lendt dozor¢i rady ¢ini 10 (deset)

let, opétovna volba je mozna. K datu tohoto Zakladniho prospektu mé dozorci rada Emitenta dva Cleny.

Cleny dozor¢i rady Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:

Branislav Koren Clen dozor¢i rady

Den vzniku ¢lenstvi: 14. Cervence 2022

Pracovni adresa: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Dalsi ¢innosti a angazma: KOOR ENERGY, s.r.0. — jednatel

KOOR Facility, s.r.0. — jednatel
KOOR Vychod, s.r.o. — jednatel
DISPEX, s.r.o. — jednatel

Ing. Milan Orlovsky Clen dozor¢i rady

Den vzniku ¢lenstvi: 14. Cervence 2022

Pracovni adresa: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Dalsi ¢innosti a angazma: KOOR ENERGY, s.r.o0. — jednatel

KOOR Facility, s.r.o. — jednatel
KOOR OZE, s.r.0. — jednatel
KOOR Vychod, s.r.0. — jednatel
DISPEX, s.r.0. — jednatel

OZE Holding s.r.0. — jednatel
SLOR, s.r.o. —jednatel
RENERGO s.r.0. — jednatel
MVE SK, s.r.0. — jednatel

8.3 ProhlaSeni o stfetu zijmu a dodrZovani reZimu radného Fizeni a spravy spole¢nosti

Emitent si neni védom zadného mozného stietu z4jml mezi povinnostmi ¢lena predstavenstva a ¢Clenti
dozor¢i rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi, avSak pfi vykonu
jejich funkci Clend volenych organtt mize dojit ke stietu zajmu z divodu, Ze jsou rovnéz ¢leny organti
dalsSich spole¢nosti a sleduji i zajmy téchto spolecnosti ¢i z4jmy jimi ovladanych osob.

Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné
pravni piedpisy Ceské republiky, zejména dle Oblanského zakoniku a Zikona o obchodnich
korporacich. Emitent se pii svoji spravé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu
spravy a fizeni spolecnosti, jelikoZ se fidi poZzadavky na spravu a fizeni spolecnosti danymi pravnimi
predpisy, coz povazuje za dostatecné.
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9 Finané¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych finanénich udajii Emitenta Ugetni zavérka Emitenta za
rok 2023 a Ugetni zavérka Emitenta za rok 2022, které jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaélenéna
odkazem (viz kapitola Il (Informace zahrnuté odkazem)).

Emitent nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku, jelikoz v souladu s ust. § 22a odst. 1 zakona ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni, spliluje vyjimku z povinnosti sestavovat konsolidovanou
ucetni zaveérku.

Ucetni zavérka Emitenta za rok 2023 a Uetni zavérka Emitenta za rok 2022 byly ovéfeny Auditorem
Emitenta a Auditor Emitenta vydal vyrok ,, bez vyhrad .

Emitent prohlaguje, Ze pozadal Auditora Emitenta o audit Ugetni zdvérky Emitenta za rok 2023 a Ugetni
zévérky Emitenta za rok 2022 a tato jsou do tohoto Zakladniho prospektu v uvedené forme a kontextu
zafazena s jeho souhlasem.

Nasledujici tabulka uvadi piehled vybranych finanénich tidaji Fondu:

Rozvaha

Aktiva (v tis. K¢)

K 31. prosinci 2023

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami a 66 67
druzstevnimi zaloZznami

v tom a) splatné na pozadani 66 67
Ostatni aktiva 37 41
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 18 0
Aktiva celkem 121 108
Pasiva (v tis. K¢)

Ostatni pasiva 22 31
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 24 2
Cizi zdroje 46 33
Zakladni kapital 100 100
Z toho: splaceny zakladni kapital 100 100
Neuhrazena ztrata z predchozich -25 0
obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0 -25
Vlastni kapital 75 75
Pasiva celkem 121 108

Vykaz zisku a ztraty

Za rok koncici 31. prosince 2023

Za rok koncici 31. prosince 2022

(v tis. Kc)

Naklady na poplatky a provize 1 8
Ostatni provozni vynosy 37 40
Spravni naklady 36 57
a v tom: b) ostatni spravni 36 57
naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0 -25
z bézné Cinnosti pfed zdanénim

Zisk nebo ztrata za ucetni 0 -25

obdobi po zdanéni

Vykaz penéznich toku
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Za rok kondici 31. prosince 2022

(v tis. K¢)

Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2022 0
Cisty penézni tok z provozni &innosti 67
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti 0
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 0
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 67

Za rok kondici 31. prosince 2023

Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2023 67

Cisty pendzni tok z provozni &innosti -1

Cisty penézni tok z investi¢ni innosti 0

Cisty pen&zni tok z finanéni ¢innosti 0

Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 66

Prel.ll?d 0 zméndch viastniho Za rok konéici 31. prosince 2023

kapitalu

(v tis. Kc) Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily Ztrata

Zistatek k 1. 1. 2023 100 0 0 -25 75

Zisk / Ztrata za ucetni obdobi 0

Ostatni zmény 0 0

Zustatek k 31. 12. 2023 100 0 0 -25 75

Prel.ll?d 0 zménéch viastniho Za rok kondici 31. prosince 2022

kapitalu

(v tis. K¢) Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily ztrata

Zustatek k 14. 7. 2022 0 0 0 0 0

Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -25 -25

Ostatni zmény 100

Zistatek k 31. 12. 2022 100 0 0 -25 75

Podrozvahové polozky

za rok kon¢ici 31. prosince 2023

(v tis. K¢)

Hodnoty piedané k obhospodarovani

121

Podrozvahové polozky

za rok konc¢ici 31. prosince 2022

(v tis. K¢)

Hodnoty pi‘edané k obhospodarovani 108
Nasledujici tabulka uvadi prehled vybranych finan¢nich tidaji Podfondu:

Rozvaha

Aktiva K 30. ¢ervnu 2024 K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022

(v tis. Kc)

Pohledavky za bankami a 749 2.643 2.140

druzstevnimi zaloZznami

- v tom a) splatné na pozadani 749 2.643 2.140

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 34.558 22.848 0

- v tom a) ostatni pohledavky 34.558 22.848 0

Ugasti s rozhodujicim vlivem 1.005.208 1.005.208 875.616

Ostatni aktiva 1.005 0 0

Naklady ptistich obdobi 1.196 100 0
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Aktiva celkem 1.042.716 1.030.798 877.756
Pasiva

(v tis. K¢)

Ostatni pasiva 79.431 66.822 63.420
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 140 241
Cizi zdroje 79.431 66.962 63.662
Kapitalové fondy 138.472 136.473 109.528
Ocenovaci rozdily 835.483 835.483 705.891
- z toho: z majetku a zavazkl 835.483 835.483 705.891
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena -8.120 -1.340 0
ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -2.550 -6.780 -1.324
Vlastni kapital 963.285 963.836 814.094
Pasiva celkem 1.042.716 1.030.798 877.756
Podrozvahové polozky K 30. ervnu 2024 K 31. prosinci 2023 K 31. prosinci 2022
(v tis. Kc)

Poskytnuté pfisliby a zaruky 141.944 150.204 168.805
Hodnoty ptedané k obhospodatrovani 1.042.716 1.030.798 877.756

Vykaz zisku a ztraty

(v tis. Kc) Za obdobi konlici  Za rok konéici 31. Za rok kondici 31.
30. ¢ervna 2024 prosince 2023 prosince 2022

Vynosy z urokli a podobné vynosy 1.199 948 159
- ztoho:

a) uroky z dluhovych cennych 0 0 0

papird

b) uroky z ostatnich aktiv 1.199 948 159
Néklady na troky a podobné naklady 1.203 2.103 52
- z toho: naklady na uroky z dluhovych 0 0 0
cennych papirt
Naklady na poplatky a provize 167 63 6
Ostatni provozni vynosy 3.105 4.194 299
Ostatni provozni naklady 3.685 5.516 450
Spravni naklady 1.787 4.217 1275
a v tom: b) ostatni spravni naklady 1.787 4.217 1.275
Odpisy, tvorba opravnych polozek a 12 22 0
rezerv k pohledavkam a zarukam
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -2.550 -6.780 -1.324
z bézné Cinnosti pfed zdanénim
Dan z ptijmu 0 0 0
Zisk nebo ztrata za xicetni obdobi po -2.550 -6.780 -1.324

zdanéni

Vykaz penéznich toku

Za rok kon¢ici 31. prosince 2022

(v tis. K¢)

Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2022 0
Cisty penézni tok z provozni &innosti -362
Cisty penézni tok z investiéni innosti -97.380
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 99.882
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 2.140

Za rok koncici 31. prosince 2023
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Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2023 2.140
Cisty penézni tok z provozni &innosti -5.144
Cisty penézni tok z investi¢ni innosti 0
Cisty penézni tok z finanéni &innosti 5.767
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 2.643

Za obdobi koncici 30. ¢ervna 2024

Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti k 01.01.2024 2.643
Cisty penézni tok z provozni &innosti -4.449
Cisty penézni tok z investiéni innosti 0
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 2.536
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 749
Pi'ehled o zménach vlastniho
kapitalu
Za rok kondici 31. prosince 2023
(v tis. K¢) Zakladni Kapitalové Ocefovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily ztrata
Zustatek k 31. 12. 2022 0 109.528 705.891 -1.324 814.094
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 129.592 129.592
nezahrnuté do VH
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -6.780 -6.780
Emise akcii 26.946 26.946
Ostatni zmény -16 -16
Zistatek k 31. 12. 2023 0 136.473 835.483 -8.120 963.836
Za rok kondici 31. prosince 2023
(v tis. Kc) Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk / Celkem
kapital fondy rozdily ztrata
Zustatek k 31. 12. 2023 0 136.473 835.483 -8.120 963.836
Kurzové rozdily a ocenovaci rozdily 0 0
nezahrnuté do VH
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi -2.550 -2.550
Emise akcii 1.999 1.999
Ostatni zmény 0
Zistatek k 30. 6. 2024 0 138.472 835.483 -10.670 963.285

wr wr

10 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Neexistuji zadné soudni spory, spravni fizeni nebo rozhod¢i fizeni, které by mohli mit nebo mély
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a Skupiny a Emitent si ani neni védom, ze
by takové jednani hrozilo.

11 Vvznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Od vzniku Emitenta nedoslo k zddnym vyznamnym zméndm financni pozice Emitenta, které by mély
vyznamny dopad na finan¢ni nebo obchodni situaci, budouci provozni vysledky, penézni toky a celkové
vyhlidky Emitenta.

12 Vvznamné smlouvy

Dle védomi Emitenta neexistuji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zadvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl
podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky vici vlastnikiim Dluhopisi.
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13 Zverejnéné dokumenty

PIné znéni Ucetni zavérky Emitenta za rok 2023 a Uéetni zavérky Emitenta za rok 2022 a G&etni zavérky
Podfondu za rok 2023 a 2022, véetné pfiloh a auditorskych vyrokti k nim jsou dostupné na
internetovych strdnkach Emitenta uvedenych v kapitole Il (/nformace zahrnuté odkazem). Informace
zaclenéné odkazem budou k dispozici po dobu 10 let ode dne schvaleni tohoto Zakladniho prospektu.

Vsechny dal$i dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta,
tedy notarsky zapis, Stanovy Emitenta, Statut Emitenta a Statut Podfondu, jsou k nahlédnuti na
internetovych strankdch Emitenta https://deltais.cz/fondy/koor-esg-sicav-a-s v sekci Diuhopisy KOOR
ESG SICAV a.s. a budou zde k dispozici nejméné po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu.
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IX. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE A SLOVENSKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi prdavnimi
a danovymi poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti
vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, drzby
a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii v podobe vynosu Dluhopisu podle daniovych a devizovych
predpisii platnych v Ceské republice, Slovenské republice a v zemich, jejichz jsou dariovymi rezidenty,
Jjakoz i v zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje DIuhopisii podléhat zdanéni.

Daiiové predpisy Ceské a Slovenské republiky a danové predpisy statu, ve kterém je investor daiovym
rezidentem, mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Zakonna uprava zdanéni se miize béhem
zZivotnosti Dluhopisii zménit a v navaznosti na zpiisob reSeni stietu piuvodni a nové pravni upravy tak
vynos z Dluhopisit miize byt zdanén v souladu s novou upravou platnou v dobé jeho vyplacent.

1. ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadii koup€, drzby a prodeje Dluhopist a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o danich z ptijma, v platném
znéni (Zakon o danich z pFijmi), zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nekterych
zékontl, v platném znéni (Krizovy zikon), Gistavniho zdkona &. 110/1998 Sb., o bezpecnosti Ceské
republiky, v platném znéni (Ustavni zikon o bezpeé¢nosti CR) a souvisejicich pravnich piedpisi
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakont
a dalSich predpisti uplatiiovanych Ceskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi organy a znamych
Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny
ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo dafiové poradenstvi. Veskeré¢ informace uvedené nize
maji obecny charakter (nezohlediuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich
nabyvateli jakymi jsou napf. investi¢ni nebo penzijni fondy ¢i finan¢ni instituce) a mohou se ménit
v zavislosti na zménach v piislusnych pravnich piedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpisii, ktery mize byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti je nutné
zminit, 7e dale uvedeny popis zdanéni Dluhopisti v Ceské republice je vyznamnym zpiisobem dotéen
zakonem €. 609/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani a n€které dalsi zakony (Novela
ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz s ucinnosti od 1. ledna 2021 podstatné¢ zménila Zakon o danich
z piijmu, pokud jde o danovy rezim dluhopisti emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova Gprava je
vSak pomérné nejednoznacna a dafovy rezim dluhopist (véetné Dluhopisil) je tak v soucasné dobée
spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti pfedstavuje, dle ndzoru Emitenta
racionalni vyklad relevantnich ustanoveni Zakona o danich z pfijmia ve vztahu k dluhopisim. Nelze
vSak vyloucit, ze prislusné spravni organy a soudy v budoucnu zaujmou k vykladu téchto ustanoveni
odlisny pravni nazor.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli piijem v souvislosti
s Dluhopisy, je Skute¢nym vlastnikem (jak je definovan nize) takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta,
zastupce, nebo depozitafe, kteti pfijimaji takové platby na icet jiné osoby.

Pro tgely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZe uvedeny
vyznam:

Daiiovy rezident CR znamena poplatnika dané z piijma, jenz je povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle piipadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.

Daintovy nerezident CR znamena poplatnika dané z pfijmda, jenz neni povazovan za dafiového rezidenta

Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z p¥ijmi, tak podle piipadné relevantni Smlouvy
o zamezeni dvojiho zdanéni.
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Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.

Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je niz8i nez jeho jmenovita hodnota. Pro
vylou¢eni pochybnosti uvddime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je
urcen kombinaci Diskontu a Kupénu.

Kupodn znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupoénem se rovnéz rozumi Prémie za ptedcasnou splatnost.

Kupodnovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vylouceni pochybnosti uvadime, ze Kupdnovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoz vynos je uréen
kombinaci Diskontu a Kupénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) pfijmu, ktery je povinen z tohoto piijmu srazit a odvést
spravci dan€ Srazkovou dan nebo Zajisténi dane.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijmd, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se
o poplatnika dan¢ z pfijmu pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za predcasnou splatnost znamena jakykoli mimotadny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem
pii pfedcasné splatnosti dluhopisu.

Skutecny vlastnik znamena poplatnika dan¢ z pfijmu, ktery je povazovan za skute¢ného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle pfipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Dafovy nerezident
CR povazovan za dafiového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni povazuje zdkon ¢. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu,
v platném znéni.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dan¢€ vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf.
emitentem dluhopisu) pii vyplaté zdanitelného ptijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z ptijmu pti zohlednéni ptipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni tthradu vybiranou srdzkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Urokovy pFijem

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé¢ Kupdénu vyplaceny fyzické osobé podléhd Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 %, ktera predstavuje konecné zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani nebo Zajisténi

dang, ale dani se vramci obecného zakladu dan¢ podléhajiciho dani z piijmi fyzickych osob
v progresivni sazbe ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se pouZije na cast zakladu dan¢ presahujici
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36nasobek primérné mzdy, tj. v roce 2024 se jedna o ¢astku 1.582.812 K<¢). Do obecného zakladu dané
se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo
jinou ¢astkou vyplacenou pfi pfedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie za
predcasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla. V pfipadé, ze fyzicka
osoba drzi do splatnosti (¢i pfedcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupdénovym dluhopisem a ktery
tato fyzicka osoba zaroven nabyla na sekundarnim trhu za cenu niZsi, nez je jeho jmenovita hodnota
(nebo jina castka vyplacena pii pred¢asné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni ptipadné Prémie
za predCasnou splatnost), postupuje obdobng¢; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny
(kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kupdénu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha
Srazkové dani a tvori soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijml pravnickych osob
v sazbé ve vysi 21 %. Pravnicka osoba, ktera je Ucetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné
na aktualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé& Kupoénu vyplaceny fyzické osobé podléhd Srazkové dani v sazbé ve vysi
15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou piitaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, a zarovei tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem &lenského statu
EU/EHP nebo tfetiho statu, se kterym méa Ceské republika uzavienou platnou a t¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych
zélezitostech pro oblast dani zpfijmi vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich
pifipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato srdzkova dan obecné predstavuje konecné zdanéni
Kupénu v Ceské republice. Fyzicka osoba, ktera je dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP, se
v§ak miize rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového priznani podavaného v Ceské republice.
V takovém pfipadé pak vySe uvedena Srazkova dan ptedstavuje zalohu, kterd se zapocte na dan
vypoctenou v dailovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dan€ podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na ¢ast zakladu dané piesahujici 36nasobek primérna mzdy,
tj. v roce 2024 se jedna o ¢astku 1.582.812 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pii piedCasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za ptedc¢asnou splatnost)
a cenou, za kterou fyzickd osoba tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou
pritaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li
tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dan¢ castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u fyzické
osoby, ktera neni daiiovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo pred¢asné
splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 %
z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pii
predCasné splatnosti, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za predcCasnou splatnost). Toto Zajisténi
dan€ se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v daitovém pfiznani. V ptipadée, ze fyzicka
osoba drzi do splatnosti (¢i pred¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupoénovym dluhopisem, je
ptifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato fyzicka osoba zaroveii nabyla na sekundarnim trhu
za cenu niz$i, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina Castka vyplacena pii pred¢asné splatnosti
Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pfipadné Prémie za pfedCasnou splatnost), postupuje obdobné jako
u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vys$i Diskontu.
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(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji
Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 %
se pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni daiiovym rezidentem c¢lenského statu EU/EHP nebo tfetiho
statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou platnou a t¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba ve
vysi 15 %. Tato srazkova daii obecné predstavuje koneéné zdanéni Kupoénu v Ceské republice.
Pravnické osoba, kterd je daniovym rezidentem clenského staitu EU/EHP, se vSak mtze rozhodnout
zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak
vyse uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu, kterd se zapocte na dan vypoctenou v danovém
pfiznani. Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou
pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvofi soudast obecného zakladu
dané podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Kromé toho u této pravnické
osoby, ktera neni daflovym rezidentem clenského statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dané v sazbé
ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost
vykazanou v dafiovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny Pravnické osob¢ nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z ptijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %.
Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pfi pred¢asné splatnosti Dluhopisu, avsak bez
zohlednéni piipadné Prémie za ptedCasnou splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis
nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento
zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-1i tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu
dané castka ve vySi Diskontu). Kromé€ toho u Pravnické osoby, kterd neni dafiovym rezidentem
Clenského statu EU/EHP, Emitent pifi splatnosti nebo ptredcasné splatnosti Dluhopisu, ktery je
Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 % z hrubé castky (tj. ze jmenovité
hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo z jiné Castky vyplacené pii predcasné splatnosti, avSak bez
zohlednéni pfipadné Prémie za predcasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou
danovou povinnost vykazanou v daiiovém pfiznani. V ptipadé€, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti
(¢i ptredcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym dluhopisem, je pfifaditelny jeji Stalé
provozovné v CR a ktery tato Pravnicka osoba zarovei nabyla na sekundarnim trhu za cenu niZi, nez
je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina ¢astka vyplacend pii predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez
zohlednéni piipadné Prémie za predCasnou splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného
dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané€ totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi
Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je wdetni
jednotkou, dani Vynos Dluhopisu (ve form¢ Diskontu i ve formé Kupdnu) obecné na akrualni bazi.

Ziskv/ztraty z prodeje

Daiiovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z ptijmu, pokud:

e Uhrn (hrubych celosvétovych) pifijmi zprodeje vSech cennych papirti nepiesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo
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e jde o zisky z prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3
roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho tplatného pfevodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti) (dale také jen 3R Osvobozeni).

V ptipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive
po uplynuti 3 let po ukon¢eni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje DIuhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan€ podléhajiciho dani z ptfijmi fyzickych osob v progresivni sazb¢ ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan¢ se pouzije na ¢ast zdkladu dané presahujici 36nasobek prumémé mzdy, v roce 2024 se jedna o
castku 1.582.812 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, podléhaji obecné také odvodim na socidlni a zdravotni pojiSténi. Ztraty z prodeje
Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné daniové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom piipade
je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskil z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné
zapocist.

Pro uplnost je vhodné upozornit, ze s ti€innosti od 1. ledna 2025 budou pfijmy, které bude mozno
osvobodit od dané z piijmu z titulu uplatnéni 3R Osvobozeni, omezeny limitem 40.000.000 K¢ ve
zdanovacim obdobi. Do uvedeného limitu se budou, kromé zminénych pfijmt z prodeje Dluhopisi,
zahrnovat i pfijmy z Gplatného pievodu dalSich cennych papirt, které budou osvobozeny z titulu 3R
Osvobozeni, a dale téz osvobozené ptijmy z uplatného prevodu podilu v obchodni korporaci, ktery neni
predstavovan cennym papirem. Pokud bude tento celkovy limit ve zdanovacim obdobi ptekrocen,
budou uvedené piijmy osvobozeny od dan€ z ptijmt pouze ¢astecné, v rozsahu neptevysujicim uvedeny
limit.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob
obecné danove uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v ptipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Daitovy rezident CR, ptipadné Daiovy nerezident CR prostiednictvim
sveé Stalé provozovny v CR.

To znamena, Ze zisky realizované Daiiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému
Danovému nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodavajiciho, ani Stale provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z piijmu, pokud:

e tUhrn (hrubych a celosvétovych) pfijml z prodeje vSech cennych papirti a pifijml z podila

pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepiesahne ve zdanovacim obdobi
¢astku 100.000 K¢, nebo
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e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez
3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti) (tj. uplatni se 3R Osvobozeni).

V ptipadé¢, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive
po uplynuti 3 let po ukon¢eni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje DIuhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan€ podléhajiciho dani z ptfijmi fyzickych osob v progresivni sazb¢ ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan€ se pouzije na cast zakladu dan¢ piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024 se jedna
o ¢astku 1.582.812 K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany vramci samostatné (podnikatelské)
¢innosti fyzické osoby, mohou obecné podléhat odvodiim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty
z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou
v témze zdanovacim obdobi zaroveil vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirii; v tom
pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskli z prodeje ostatnich cennych papirt
vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipadé fyzické osoby, kterd neni dailovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, miZe vzniknout Platci dan€ povinnost zajistit dail. Povinnost srazit ZajiSténi dané ve vysi 1%
z kupni ceny DIuhopisu, ktery takova fyzick4 osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Daiiovym rezidentem CR, nebo

e je Dafiovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou piifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan¢ se zapocte na celkovou danovou povinnost vykézanou v danovém piiznani.

Pro uplnost je vhodné upozornit, ze s ucinnosti od 1. ledna 2025 budou piijmy, které bude mozno
osvobodit od dan¢ z pfijmi z titulu uplatnéni 3R Osvobozeni, omezeny limitem 40.000.000 K¢ ve
zdanovacim obdobi. Do uvedeného limitu se budou, kromé zminénych piijmt z prodeje Dluhopisi,
zahrnovat i ptijmy z Gplatného pievodu dalSich cennych papirt, které budou osvobozeny z titulu 3R
Osvobozeni, a dale téz osvobozené piijmy z uplatného ptevodu podilu v obchodni korporaci, ktery neni
predstavovan cennym papirem. Pokud bude tento celkovy limit ve zdafiovacim obdobi ptfekrocen,
budou uvedené piijmy osvobozeny od dan€ z ptijmii pouze ¢astecné, v rozsahu nepfevysujicim uvedeny
limit.

(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dan¢ podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist
jsou u Prévnickych osob obecné dafiové uznatelné, avSak podle nékterych vyklada nejsou tyto ztraty

uznatelné u Pravnické osoby, kterd je Datiovym nerezidentem CR a kterd nevede uletnictvi podle
¢eskych ucetnich predpist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pripad¢ Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem clenského
statu EU/EHP, muze vzniknout Platci dan¢€ povinnost zajistit dai. Povinnost srazit Zajisténi dané ve
vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnické osoba prodava, mé kupujici pokud:

e je Dafiovym rezidentem CR, nebo

e je Dafiovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou piifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.
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Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.
Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych piijmd, pfipadné ziskd z prodeje
Dluhopisti, v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za
predpokladu, Ze piijemce zdanitelného piijmu, ktery je Dafiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy
prostfednictvim Stalé provozovny v CR. Nérok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného Smlouvou
o zamezeni dvojiho zdanéni je bézn€ podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se ptislusna
smlouva na piijemce platby skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom,
ze ptijemce platby je dafiovym rezidentem v piisluSném stité a zpravidla také prohlasenim, ze je
Skutecnym vlastnikem takové platby.

Oznamovaci povinnost Pldtce dané

Platce dané¢ ma obecné oznamovaci povinnost vici spravci dané pii vyplaceni pfijmu Danovym
nerezidentim CR, kdy je tento piijem pfedmétem (i) Srazkové dané, véetné situace, kdy se srazka
neaplikuje z divodu osvobozeni od dané nebo vyhody ze Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, nebo
(ii) Zajisténi dané. Tato oznamovaci povinnost se vztahuje na kazdy jednotlivy ptipad vyplaty piijmu a
ve vztahu ke kazdému jednotlivému piijemci. Drzitelé¢ Dluhopist tak mohou byt povinni sdélit identitu
a dalsi informace o Skute¢nych vlastnicich Dluhopisi.

Oznamovaci povinnost osvobozeného piijmu

Fyzicka osoba, ktera obdrzi ptijem osvobozeny od dan€ z piijmi fyzickych osob, a zaroven tento piijem
v jednotlivych ptipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skute¢nost oznamit spravci dang
po skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani dafiového pfiznani. V tomto oznameni se uvede
seznam vSech takovych pfijmi spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci
povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice predmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky, ptipadné jeji piedseda, vsak miize dle Ustavniho zékona o bezpeénosti CR
vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach ¢
obecné do zahraniéi, mezibankovni pievody penéznich prostiedkil ze zahraniéi do Ceské republiky
a/nebo prodej cennych papirti (véetné Dluhopistl) do zahrani¢i mtzou byt zakdzany v souladu s
ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav miize byt vyhlasen
nejdéle na dobu 30 dni, respektive mtze byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.

2. ZDANENI V SLOVENSKE REPUBLICE

Toto shrnuti pokryva obecné danové postupy, které by byly aplikovatelné pro individudlniho investora
nebo korporatniho investora, ktery je povazovan za danového rezidenta Slovenské republiky a
pravdépodobné se podili na nabyti, viastnictvi nebo prodeji Diuhopisii, stejné jako prijimani jakychkoli
plateb v jakékoli formé kapitalovych vynosi z Dluhopisi na uzemi Slovenska. Toto shrnuti
nepredstavuje vycerpavajici popis vSech darové relevantnich aspektii, které mohou byt dilezité z
danové perspektivy pri rozhodovani investora o nakupu, drzeni nebo prodeji Dluhopisii. Toto shrnuti
neni poskytovano jako jakekoli potvrzeni nebo zdaruka ohledné moznych daiiovych diisledkii ndakupu,
drzeni nebo prodeje Dluhopisii nebo jakékoli danové poradenstvi poskytnuté daiiovym poradcem. Toto
shrnuti je zaloZeno na predpokladu, Zze Emitent neni povaZovan za danového rezidenta na Slovensku a
nevede pobocku, ktera je situovana na Slovensku.
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Srazkova dan z plateb vyplacenvch investorovi

Na zéklad¢ toho, Ze Emitent neni rezidentem na Slovensku pro danové ucely a nema na Slovensku
zadnou pritomnost nebo stdlou provozovnu, nevztahuje se na platby vyplacené Emitentem v souvislosti
s Dluhopisy investorovi zadna slovenskéa srazkova dan. Pokud je piijemce plateb souvisejicich s
Dluhopisy povazovan za danového rezidenta Slovenska, mély by byt uplatnény pfislusné ¢lanky o
urocich, dividendach nebo o prodeji Dluhopisti z dohody o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené mezi
Ceskou republikou a Slovenskem.

Soukromy investor s dafiovou rezidenci na Slovensku

Soukromy individualni investor, ktery je danovym rezidentem na Slovensku, podléha dani z pfijmu
fyzickych osob, kterd se vztahuje na jakykoli pfijem ziskany z drzeni, splaceni, prodeje nebo jakékoli
jiné transakce souvisejici s Dluhopisy véetné piijmi z uroki nebo jakéhokoli druhu zisku ziskaného
z prodeje Dluhopist. Obecné plati danova sazba 19 %. Pokud celkovy rocni piijem slovenského
individualniho investora vcetné piijmt z Dluhopist presdhne 47 538 EUR, aplikuje se sazba 25 % na
prijem pfesahujici tuto ¢astku. Soukromy investor musi podat danové pfiznani z piijmu fyzickych osob
za ptislusny kalendéaini rok, kdy byl pfijem piipsan na ucet investora, nahlésit sviij celosvétovy piijem
podléhajici dani z piijmu a nakonec zaplatit dafiovou povinnost, ktera byla ur¢ena v ro¢nim dafiovém
pfiznani. Pfijem zdanény srazkovou dani v jurisdikci Emitenta by mél byt odecten od celkové daniové
povinnosti hlasené na Slovensku.

V piipadé Dluhopisii, které byly pfijaty k obchodovani na burze cennych papirti na Slovensku nebo
v zahranici, budou zisky ziskané z prodeje Dluhopisii osvobozeny od dan¢€ z pfijmu, pokud soukromy
investor drzel Dluhopisy déle nez jeden rok, pfi¢emz toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z pfevodu
Dluhopist, které byly obchodnim majetkem daniového poplatnika.

Zisky by mély byt také osvobozeny od dané z ptijmu fyzickych osob, pokud byly Dluhopisy zahrnuty
do dlouhodobého investi¢niho portfolia spravovaného obchodnikem na kapitalovém trhu v souladu se
slovenskym zakonem ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papirech a investi¢nich sluzbach a byly z portfolia
vykoupeny po nejméné 15 letech. Navic zisky az do vySe 500 EUR za kalendaini rok z prodeje
Dluhopist budou osvobozeny od dané z piijmu, pficemz toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z
ptevodu Dluhopist, které byly obchodnim majetkem dafiového poplatnika.

Kromé dané z pfijmu musi soukromy individudlni investor, ktery je na Slovensku povinné zdravotné
pojistén, platit piispévky na zdravotni pojisténi ve vysi 15 % ze zdanitelného ptijmu z Dluhopisi.

Podnikatel a korporatni investor s dafiovou rezidenci na Slovensku

Pravnické osoby s rezidenci na Slovensku budou podléhat dani z ptijmi pravnickych osob z jakéhokoli
prijmu vzniklého z drzeni, splaceni, prodeje nebo jakékoli jiné transakce s Dluhopisy. Takovy finanéni
pfijem nebo zisk z nakladani s Dluhopisy by mél tvofit soucast obecného zakladu dané z piijmu
pravnickych osob urceného ucetnictvim provadénym v souladu se slovenskymi ucetnimi standardy,
ktery je navic upraven o nezdanitelny piijem nebo neuznatelné naklady. Platna sazba dané z ptijmu
pravnickych osob je 21 %, s vyjimkou danovych poplatnikli s omezenym piijmem do 60 000 EUR, pro
které se uplatniuje sniZzena daniova sazba ve vysi 15 %.

Dan z pridané hodnoty (DPH)

Na zaklad¢ toho, ze Emitent nema na Slovensku sidlo pro uc¢ely DPH a nema na slovenském tzemi
zadnou provozovnu, kterd by méla materialni a persondlni zptisobilost byt danovym subjektem na
Slovensku, na Dluhopisy nebo na platby z Dluhopisti se nebude vztahovat slovenské DPH. Obecné
nakupni nebo prodejni transakce tykajici se DIuhopisti nejsou zatizeny DPH nebo jsou povazovany za
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osvobozené od DPH jako finan¢ni sluzba v zavislosti na tom, zda transakci provadi samotny Emitent
nebo jakakoli zprostredkujici strana.

Jina danova povinnost na Slovensku

K nabyti, vlastnictvi, prodeji nebo nakladani s Dluhopisy investorem na Slovensku se nevztahuje zadné
kolkovné, ani zadna registra¢ni povinnost, dain z ptfevodu, darovaci dail nebo jiné podobné danové
zatiZeni.
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X. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tvkajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se
svymi pravaimi poradci otazky vymdhani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém
prislusnem state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem piislusnym k feSeni veskerych spord mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek
a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu, vyluéné Meéstsky soud v Praze, ledaze v daném
pfipad¢ neni dohoda o volbé mistni ptislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné¢ piislusny
soud (v ptipadé Emise dluhopisti podle ¢eského prava) nebo piislusnymi soudy v Slovenské republice
(v ptipad€ Emise dluhopist podle slovenského prava).

Emitent neud¢lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho miiZze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpist.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se #idi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k &lenskym statim Evropské unie, je v Ceské
republice pfimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne
12. prosince 2012 o prislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich
vécech (Natizeni 1215/2012). Na zéaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za
podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydani soudem v Ceské republice jsou
recipro¢né vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Podle nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zévazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném
stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a obchodnich
vécech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji G¢inky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 864/2007 ze dne 11. Cervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale, za
podminek v ném stanovenych, umoziiuje strandm ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro
mimosmluvni zavazkové vztahy v obcCanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu
nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného c¢lenského statu nema vylucnou jurisdikci,
zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveiim a prévnickym osobdm
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied éeskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji
Geské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice,
s vyjimkou nékterych zidkonnych omezenich tykajicich se moznosti véfiteld vykonat rozhodnuti
ve vztahu k ur¢itému majetku.

Jakakoli osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, mtize mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské
republice pteklad pfislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)

zaplatit soudni poplatek.

V pripadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi
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dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudt
uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych &eskym mezinarodnim pravem
soukromym, tj. ptedevs§im zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném
znéni (ZMPS) a dal§imi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i
pravnické osobé muize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zaruCena vzajemnost ve vztahu
k vykonu a uznani rozsudkii vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze
vzajemnost neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedInosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany
ciziho statu soud pfihlédne jako k jednomu z diikaznich prosttedkd.

Prestoze je v daném piipadé vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudii ciziho statu
a rozhodnuti Gfadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudu, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zzadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ceskych soudl pouZilo na posouzeni pravomoci
ciziho orgéanu, ledaze se Gcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil, (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ceského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje, (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu, (iv) u¢astniku fizent,
viéi némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahéjeni fizeni, (v) uznani by se zjevné
pricilo vefejnému potadku, nebo (vi) neni zaru¢ena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméiuje-
li cizi rozhodnuti proti statnimu obanu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé. K piekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se ptihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz
ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zaklads
jakéhokoli poruseni vetejnopravnich ptedpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

Vymahani soukromopravnich zavazkii viici emitentovi podle slovenského prava

V Slovenské republice je ptimo aplikovatelné Natizeni Brusel I (recast). Na zakladé Natizeni Brusel I
(recast) jsou s uritymi vyjimkami uvedenymi v tomto nafizeni soudni rozhodnuti vydana soudnimi
organy v Clenskych statech EU, v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna v Slovenské republice
a naopak, soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v Slovenské republice v obcanskych a
obchodnich vécech jsou vykonatelna v ¢lenskych statech EU. V ptipadech, kdy je pro ti¢ely uznani a
vykonu ciziho rozhodnuti vyloucena aplikace Nafizeni Brusel I (recast), ale Slovenska republika
uzaviela s ur€itym statem mezinarodni smlouvu o uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti, je zajistén
vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi
neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soud uznana a vykonana v Slovenské
republice za podminek stanovenych v zakoné ¢. 97/1963 Sb. o mezinarodnim pravu soukromém a
procesnim, ve znéni pozd¢jSich predpisti (ZoMPS). Podle ZoMPS nemohou byt rozhodnuti justi¢nich
organt cizich statt ve vécech uvedenych v ustanovenich § 1 ZoMPS, cizi smiry a cizi notarské listiny
(spolecné dale pro tcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznana a vykonana, pokud (i) rozhodnuta
véc spada do vyluéné pravomoci organti Slovenské republiky nebo organ ciziho statu by nemél
pravomoc ve véci rozhodnout, pokud by se na posouzeni jeho pravomoci pouzily ustanoveni
slovenského prava, nebo (ii) nejsou pravomocna nebo vykonatelnd ve staté, ve kterém byla vydana,
nebo (iii) nejsou rozhodnutim ve véci samé, nebo (iv) Gcastnikovi fizeni, vici kterému se ma rozhodnuti
uznat, byla postupem ciziho organu odebrana moznost jednat pied timto organem, zejména pokud mu
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nebylo fadné¢ doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; splnéni této podminky soud
neskrutinuje, pokud se tomuto ucastnikovi cizi rozhodnuti fadn¢ dorucilo a ucastnik se proti nému
neodvolal nebo pokud tento ucastnik prohlasil, ze na zkoumani této podminky netrva, nebo (v)
slovensky soud jiz ve véci pravomocné rozhodl nebo je tu dfivéjsi cizi rozhodnuti ve stejné véci, které
se uznalo nebo spliiuje podminky na uznani, nebo (vi) uznani by se pfi¢ilo slovenskému vefejnému
poradku.
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XI. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v rdmci Programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise dluhopisi, pficemz celkova
jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisit vydanych v rdmci Programu nesmi k zadnému
okamziku prekrocit 500.000.000 CZK nebo ekvivalent v euro. Jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v
ramci Programu budou nabidnuty k apisu a koupi v Ceské republice a/anebo Slovenské republice, jak
bude uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkéach. Emitent nebo Manazer, se kterym byla uzaviena
smlouva o ¢innosti manazera Programu nebo konkrétni Emise, mtiize Dluhopisy nabizet zdjemctum z
fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investort (v pfipadé ManaZera na tzv. best efforts bazi, tj. bez pevného
zavazku upsani Dluhopisit), a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investorim, v rdmci primarniho a/nebo sekundarniho trhu. Jednotlivé Emise dluhopisii vydavané
v ramci Programu mohou byt rovnéZz nabidnuty k vyméné za diive vydané Dluhopisy v ramci Programu
vlastniktim téchto diive vydanych Dluhopisti.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvéleni, spole¢né s piipadnymi dodatky Zakladniho
prospektu schvalenymi CNB a spole¢né s prislusnymi Kone&nymi podminkami podanymi k uloZeni
Emitentem CNB a fadn& uvefejnénymi, opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce Dluhopist v Ceské
republice v souladu s pravnimi ptedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piislusné
nabidky. VySe uvedené je jednim z predpokladii pro ptijeti jakychkoli Dluhopist vydévanych v ramci
tohoto Programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude v piislugnych
Kone¢nych podminkéach uvedeno, Ze Emitent pozadal nebo pozada o ptijeti Dluhopisti k obchodovani
na ur€ity segment regulované¢ho trhu BCPP, popfipad¢ na jiny regulovany trh, a po splnéni vSech
zakonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se cennymi
papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Pokud je Zakladni prospekt notifikovan NBS, tato notifikace opraviiuje Emitenta k vefejné nabidce
Dluhopist v Slovenské republice v souladu s pravnimi piedpisy platnymi v Slovenské republice k datu
provedeni prislusné nabidky. Vyse uvedené je jednim z piedpokladii pro piijeti jakychkoli Dluhopist
vydavanych v ramci tohoto Programu k obchodovani na regulovaném trhu v Slovenské republice.
Emitent nebo ManaZer (je-li jmenovan) je opravnén (nikoliv vSak povinen) provadét stabilizaci
Dluhopistt a mize podle své uvahy vynalozit usili k uskutecnéni krokd, které bude povazovat za
nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisi, ktera by jinak nemusela
prevladat. Emitent nebo Manazer (je-li jmenovan) miiZe tuto stabilizaci kdykoli ukoncit.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto
Zakladniho prospektu (v€etné jeho piipadnych dodatki) a prislusnych Koneénych podminek v jiném
staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky a Slovenské
republiky. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby
a rozSifovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopistim.

Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Programu mize byt ¢inéna v Ceské republice a
ptipadné Slovenské republice pouze, pokud byl nejpozdéji na pocatku takové verejné nabidky tento
Zakladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatki) schvalen CNB a notifikovan NBS a uveiejnén a
pokud byly CNB podany k ulozeni nasledné uveiejnény Koneéné podminky dané Emise.

Kromé vyse uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopisi, aby
dodrzovali ustanoveni viech piislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (véetnd Ceské republiky a
Slovenské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo pfedavat Dluhopisy vydané
Emitentem v ramci tohoto Programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupnovat ¢i jinak davat do obé¢hu
tento Zakladni prospekt véetné jeho pfipadnych dodatkt, jednotlivé Kone¢né podminky nebo jiny
nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pripadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Konecné

0147074-0000001 EUO1: 2011222829.39 123



podminky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou
zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

Pied schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. fadnym uvefejnénim Konecnych
podminek, jsou Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni
prospekt dostane do dispozice povinni dodrZzovat vySe uvedené omezeni pro vefejnou nabidku
a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské republice, musi tak &init vyhradné zptisobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém piipad¢ by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti,
7e Zakladni prospekt nebo jeho dodatek nebyl dosud schvalen CNB a uvefejnén, resp. Ze nebyly dosud
CNB podany k ulozeni a uvefejnény Koneéné podminky pfisluiné Emise, a Ze takovéa nabidka nesmi
byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zplsobem, ktery se podle ustanoveni Zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu nepovazuje za vefejnou nabidku, informovat takové osoby téz
o souvisejicich omezenich.

Jakakoli ptipadné nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Programu, kterou ¢ini Emitent (véetné
distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho ptipadnych dodatkd a/nebo Kone¢nych podminek
vybranym investortim na diivérné bazi) v Ceské republice a Slovenské republice jesté pied schvalenim
resp. notifikaci tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatkt, resp. podanim k ulozeni pfislusnych
Kone¢nych podminek a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zaklad¢ ¢lanku 1 odstavce 4 pism. a), b), c)
nebo pism. d) Natizeni o prospektu (podle povahy nabidky) a takova nabidka tudiz nevyzaduje
predchozi uvetejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu s tim Emitent upozornuje
vSechny pfipadné investory a jiné osoby, ze Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Programu, ohledné
kterych bude ¢inéna jakakoli nabidka pied schvalenim a uvetejnénim tohoto Zakladniho prospektu nebo
jeho dodatku, resp. fadnym podanim k uloZeni a uvetejnénim Konecénych podminek piislusné Emise,
mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté prevysujici Castku odpovidajici nejméné piisluSnym
pravnim predpisem stanovenému limitu v eurech na jednoho investora (k datu tohoto Zakladniho
prospektu je stanovenym limitem v eurech Castka 100.000 EUR). Emitent nebude vazan jakoukoli
objednévkou piipadného investora k upsani nebo koupi takovych Dluhopist, pokud by emisni cena
takto poptavanych Dluhopisi Cinila méné€ nez ekvivalent stanoveného limitu v eurech.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Programu, se bude mit za to,
ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi
se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice a Slovenské republice, které se na ni a
prislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zpusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencidlni nabyvatele informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statli americkych a v dasledku toho nesméji byt
nabizeny, proddvany nebo pieddvany na Gizemi Spojenych stath americkych nebo osobdm, které jsou
rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném
k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zéaklad€ vyjimky z registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britdnie) prostfednictvim rozsitovani jakéhokoli materialu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi u¢et, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papirt ve smyslu zékona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici
se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku

0147074-0000001 EUO1: 2011222829.39 124



2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005
(The Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platném znéni, doplnéné a pozménéné legislativou pfijatou
v souvislosti s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, G¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména
nafizenim o Gfednim zatazeni cennych papird (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations
2019), natizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a natizenim o finan¢nich
sluzbach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).
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XII. VSEOBECNE INFORMACE
1. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisi

Ztizeni Programu a vydani jakékoli Emise dluhopist v jeho ramci se fidi platnymi a G¢innymi pravnimi
predpisy, zejména Ceskym zakonem o dluhopisech, Slovenskym zakonem o dluhopisech, Slovenskym
zdkonem o cennych papirech, Nafizenim o prospektu a piedpisy jednotlivych regulovanych trht
cennych papirt, na kterych ma byt ptislusna Emise dluhopisi piijata k obchodovani.

2. Schvaleni Zakladniho prospektu Ceskou narodni bankou

Tento Zakladni prospekt obsahujici Spole¢né emisni podminky byl schvalen rozhodnutim CNB, jako
ptislusného organu podle Natizeni o prospektu, ze dne 19. listopadu 2024, ¢.j. 2024/129700/CNB/650
ke sp. zn. S-Sp-2024/00214/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 21. listopadu 2024. Zajemci o
koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, by méli provést
své vlastni posouzeni vhodnosti koupé téchto Dluhopisti. Rozhodnutim o schvaleni zakladniho
prospektu cenného papiru CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu a toto
schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt vyhotovuje,
pricemz CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani schopnost Emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

3. Udaje titetich stran a prohlaseni znalci a prohliseni o jakémkoli zajmu

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Zéakladnim prospektu ¢i inkorporované do tohoto
Zékladniho prospektu formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace piesné
reprodukovany a podle védomi Emitenta v mife, v jaké byl schopen je zjistit z informaci zvetejnénych
touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvtili kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadéjici. Emitent pii pfipraveé tohoto Zakladniho prospektu vychézel ze zdroji
nasledujicich tfetich osob: Asociace poskytovateli energetickych sluzeb, Auditor emitenta, Czech
Financial Benchmark Facility, CNB, NBS, Cesky statisticky urad, étatistick}’f urad Slovenske;j
republiky, portdl Euro Money Markets Instituce, portal Kurzy.cz, Urad pre regulaciu sietovych odvetvi,
Ministerstvo financi Ceské republiky a Ustredie prace, socialnych veci a rodiny, pfi¢emz jednotlivé
zdroje jsou vzdy uvedeny v piislusné poznamce pod carou ¢i v kapitole Il (Informace zahrnuté
odkazem) vyse.

4. Datum prospektu

Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 14. listopadu 2024.

5. Seznam pouZitych definic, pojmu a zkratek

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité casti Zakladniho prospektu, maji
vyznam pfifazeny t€émto pojmim v kapitole V (Spolecné emisni podminky Dluhopisit) nebo jakékoliv
jiné cCasti Zakladniho prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Zakladnim prospektu mohou byt
nalezeny za pomoci indexu definic obsazeného v kapitole XIII (/ndex) definic uvedeného na strané 127

a nasl. tohoto Zakladniho prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dan¢ definice v ramci tohoto
Zakladniho prospektu.
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