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Raiffeisen fond dluhopisovych trendu
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
« Pfevdznd ¢ast majetku alokovana do dluhopist denominovanych v ¢eskych ISIN Cz0008474376
korundach v mensi mife jsou zastoupeny dluhopisy denominované ve vybranych Datum zahdjeni nabizeni 9. ¢ervna 2014
zahrani¢nich méndch, ndstrojt penézniho trhu a dluhopisovych fondu Typ fondu dluhopisovy
- Dosazeni zhodnoceni prostifedkl bez vyuZiti akciovych pozic Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
« Investice spojend s Uvérovym, Grokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 2923,2 mil. CzK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,8%
11 Vstupni poplatek 1%
1,'10 Vystupni poplatek 0%
1,08 Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 514
}82 Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dst 4,04%
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1,10% 0,65% 2,10% 1,86% 0,84% p.a./9,57% 0 3 5 8 10
2024 2023 2022 2021 2020 2019
2,49% 10,06% -2,91% -4,21% 2,21% 1,93% Struktura cennych papirt s ratingem
Nejvétsi pozice v majetku fondu AA 84,6%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika AA- 10,72% A 6,4%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 9.87% 688 6
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika AA- 9,29% (ks
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskd republika AA- 7,36% BB | 08%
CZGB 3.6 06/03/36 Ceskd republika AA- 6,75%
CZGB 31/2 05/30/35 Ceskd republika AA- 6,54%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 6,32%
CESDRA 5 1/2 06/24/29 Ceské drahy BBB 4,29%
CZGB 4 1/211/11/32 Ceskd republika AA- 3,65%
iShares iBoxx $ Investment Gra 3,10%

Komentar portfolio manazera

Finan¢ni trhy byly v pribéhu dubna extrémné rozkolisané a teprve ke konci mésice se situace zacala postupné stabilizovat. Ozndmeni Donalda Trumpa o
zavedeni necekané vysokych cel (,Den osvobozeni”) spustilo na trzich masivni vyprodeje a celosvétovy akciovy index MSCI ACWI béhem ndsledujicich ¢tyF dni
odepsal vice nez 11 % své hodnoty. Podobné prudky propad jsme naposledy vidéli pfi ndstupu pandemie covidu v bfeznu roku 2020. Investofi se obdvali
zvySeného rizika hospoddrské recese v USA doprovdzené zrychlenim inflace, coz by predstavovalo velmi sloZitou situaci pro tamni centrdini banku Fed a zfejmé
odddlilo dal3i snizovdni Grokovych sazeb. Donald Trump po nékolika dnech avizovand opatfeni zmirnil, coz pfineslo na finanéni trhy Ulevu. Celosvétovy akciovy
index MSCI ACWI zacal rychle mazat ztraty z prvni dubnové dekddy a v porovndni se stavem ke konci bfezna zakoncil mésic témér o procento vyse. Volatilnim
(cenové rozkolisanym) vyvojem, nicméné, prosly i dluhopisové trhy, kdyz mj. néktefi investofi zacali spekulovat, zda americké Treasuries Ize i naddle povazovat

za globdiné ,bezpecny pfistav” pro investice.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 10. 06. 2014 do 30. 4. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované édstky neni zaruéena. Uplny ndzev fondu a
dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



