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ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller

ISIN: CZ0008476959

Datum zaloZeni, zakl. ména: 1. 12. 2005; CZK
Vstupni poplatek: max. 2,5% z hodnoty investice

Fixni manazersky poplatek: 1% p.a. z prlim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosaZeni vysokého vynosu méfeného v CZK plynouciho z droku, kapitalového a pfipadné ménového zhodnoceni investic
do statnich a firemnich dluhopisd denominovanych v ménach relativné novych ¢lenskych zemi EU ¢&i zemi aspirujicich v dohledném
horizontu na ¢lenstvi v EU (vycet zemi je obsazen v prospektu fondu). Investi¢nim horizontem jsou minimalné 3 roky.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné pdvodniho fondu ISIN: [EO0BOSY6161, registrovaného v Irsku na fond prejimajici ISIN: CZ0008476959,
registrovany v CR. Investi¢ni politika i investi¢ni cile fondu zlistaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

Hodnota podilového listu k 30.04.2025 1,5643 K¢
Objem fondu 1050,34 mil. K¢
Pocet titulti v portfoliu 43
Poplatky za spravu 1,25 %
Maximalni vykonnost (3R) 37,62 %
Minimalni vykonnost (3R) -23,49 %
Primérny rating fondu* BBB+
Vynos do splatnosti 14,35 %
Volatilita fondu 7,52 %
Alfa fondu 0,00
Beta fondu 0,43
Mod. durace / Doba do splatnosti 3,2/5,4
Sharpe ratio 0,06

* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq
na zakladé vefejné dostupnych informaci.
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CENNY PAPIR MENA  PODIL
Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 8,81 %
Polsko FIX 0,00/2033 PLN 7,61 %
Polsko FIX 5,00/2034 PLN 7,60 %
European Bank for Reconstruction an FIX 28,00/2027 TRY 5,59 %
Turecko FIX 30,00/2029 TRY 4,89 %
Turecko FIX 26,20/2033 TRY 4,65 %
Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 4,60 %
Turecko FIX 31,08/2028 TRY 4,30 %
European Bank for Reconstruction an FIX 25,00/2031 TRY 3,50 %
Ceska republika FIX 4,90/2034 CZK 3,46 %
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNIHO RIZIKA*

AAA - AA- 29,29%
A+-A- 25,29%
BBB+ - BBB-
BB+ - BB- 27,43%
B+ anizsi
Hotovost a penézni ekvivalenty 10,60%
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* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé verejné
dostupnych informaci.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA

Nad 7 let 29,23%
5-7 let
3-5 let

1-3 roky 31,29%

Do 1roku

FRNs
CPl FRNs

Hotovost a penézni ekvivalenty 10,60%
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MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA
Statni dluhopisy - Ceské republika 24,60%
Nadnarodni irstituce
Statnfdluhopisy - Mad'arsko
Statni dluhopisy - Polsko 22,08%
Statnidluhopisy - Turecko 14,84%
Statni dluhopisy - Ukrajina
Finan¢niinstituce 12,06%
Nefinan¢ni podniky 8,50%
Hotovost 10,60%
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Financni trhy v Turecku zaZily v predchézejicich mésicich vyraznou volatilitu
kvali nardstu politického rizika. Hlavnim faktorem byla situace kolem Ekrema
Imamoglua, vyznamného politického oponenta prezidenta Erdogana a starosty
Istanbulu. Imamoglu byl 19. bfezna zadrzen a 23. bfezna oficialné zatcen
na zékladé obvinéni z korupce. Imamoglu je popularni postavou opozice a po jeho
zatceni se v ulicich objevily nejvétsi protesty za poslednich deset let, které trvaly
az do konce brezna. Tureckd ména reagovala prudkym oslabenim, stejné, jako
ceny vladnich dluhopisC. Centralni banka v reakci na to pfistoupila ke zvyseni
drokovych sazeb a silnym intervencim na ménovém trhu s cilem stabilizovat
kurz liry. Ceny tureckych stétnich dluhopisti v disledku vyse popsanych udalosti
vyrazné propadly. Duben pfinesl pomalou stabilizaci zejména cen dluhopisd,
kurz liry ovsem nadale oslaboval, coZ stahovalo vykonnost fondu.

Vyvoj na Ukrajiné pokracuje ve stejném sméru, jako v predeslych tydnech —
pokracujici jednani o pripadném kratkodobém preruseni bojd, maximalistické
poZadavky Ruska smérem k piipadné mirové dohodé, doprovazené raketovymi
Gtoky na civilni ukrajinské cile. Pravdépodobnost dosazeni ¢astecné a alespori
kratkodobé dohody sice vzrostla, Rusko nicméné dava najevo, Ze zdjem o jeji
dodrZovani bude vzdy na druhém misté (po ziskani kontroly nad nyni ¢astecné
okupovanymi ¢astmi Ukrajiny).

Celkové se situace na Ukrajiné posouva do podoby zamrzlého konfliktu. Evropa
se snaZi udrZet vojenskou a finanéni pomoc, zatimco USA pod Trumpem tladi
Ukrajinu do jednani s Ruskem a svym pfistupem zvysuji jeji zranitelnost. Silné

trzni propady a eskalace obchodnich vélek pak budou dale tistit pozornost
americké administrativy. Ceny ukrajinskych statnich dluhopist v USD v dubnu
odmazaly zhruba tfetinu bfeznovych poklesd, nicméné zdstavaji na nizsich
drovnich.

Polska ekonomika v prvnim Cturtleti nejspi$ rostla velmi pomalu. Zlep3uji
se wyhlidky prdmyslu, centraini banka se bliZi prvnimu sniZeni sazeb. Rlstova
data za prvni Ctvrtleti zatim k dispozici neméame. Z mési¢nich dat plyne, Ze rlist
v prvnim Ctrtleti letoSniho roku byl urcité vyrazné pomalejsi nez prekvapivé
silny rlist ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku minulého (+1,3 % q/q).

Polska vynosova kfivka vyrazné poklesla, a to v kombinaci rostoucich ocekavani
na pokles sazeb (polskd centralni banka je vyrazné vys nez ceskd, v poslednich
tydnech zacala byt holubici) a vlivu poklesu zahraniénich (némeckych) vynosd.
Dvoulety vynos tak klesl o 70 b. b. na 4,35 %, desetilety o bezmala 50 b. b.
pod 5,50 %. Centralni banka poté, co jesté ve druhé poloviné roku 2023
snizila sazby, je vzhledem k rostoucim mzdam a oZiveni ekonomiky ponechala
od té doby, posledni zasedani nevyjimaje, bez zmény, tj. na 5,75 %. Centralni
banka ve svém vyjadeni po dubnovém zasedani vsak nasadila znatelné vice
holubici ton. Vzhledem k vyvoji inflace (kterd je niZsi, neZ cekala polska centrini
banka) a k rizikﬁm ze svéta (hrozba zpomaleni v USA slabéi obchod vlivem cel)

V zavéru mésice jsme, po poklesu cen tureckych statnich dluhopisﬁ, navysili
pozici v tureckych aktivech. Celkové fond za duben odepsal 1,8 %.

Dilezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenmalnl investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout ]eho kompletni shrnuti. Udaje o minuljch
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s casem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jin osoba nezaruCuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé tdaji v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajtl, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

m fondy@conseq.cz

+420 225 988 225

WWww.conseq.cz




