
Partners Bond Opportunity

2024 3,45%

2023 11,05%

2022 2,70%

2021 0,75%

2020 2,90%
*Fond byl založen 10.10.2018

YTD 0,87%

1 měsíc 1,28%

6 měsíců 1,26%

1 rok 4,50%

3 roky p.a. 6,12%

5 let p.a. 4,29%

Od založení 29,38%

ISIN CZ0008475662 Nad 7 let 50,55%

Zahájení výpočtu vlastního kapitálu 10.10.2018 5-7 let 6,02%

Místo obchodní registrace Česká republika 3-5 let 4,93%

Velikost fondu 7592,36 mio Kč 1-3 roky 4,11%

Hodnota podílového listu 1,2938 Kč Do 1 roku 0,26%

Minimální výše investice 500 Kč FRNs 10,24%

Minimální výše následných investic 500 Kč Termínované vklady 0,00%

Nákupní poplatek max. 3%, aktuální výše se řídí ceníkem Hotovost a ostatní aktiva 23,88%

Poplatek při zpětném odkupu max. 3%, aktuální výše se řídí ceníkem

Název Emitent Podíl na VK

EU 3,375/42 Evropská unie 15,38% AAA 21,76%

Amundi Euro Corporates UCITS ETF Amundi IS 13,28% AA 52,72%

CZGB 1,5/2040 Česká republika 7,79% A 9,86%

CZGB 4,9/2034 Česká republika 6,93% BBB 7,94%

CZGB 1,95/2037 Česká republika 6,50% Neinvestiční rating 2,44%

CZGB FRN/2043 Česká republika 6,35% Bez ratingu 5,27%

iShares HY EUR UCITS ETF Blackrock 5,88%

CZGB 4,0/2044 Česká republika 5,41%

SLOVGB 3,75/2040 Slovensko 3,02%

CZGB 3,5/2035 Česká republika 2,74%

Největší portfoliové pozice2

Fond Partners Bond Opportunity nabízí investiční příležitost pro 

klienty, kteří jsou ochotni akceptovat riziko zvýšené nad úroveň 

státních dluhopisů, a kteří hledají s tím spojené vyšší možné 

zhodnocení prostředků, a to mimo akciové trhy.

Fond je vhodný pro investory s běžnou zkušeností s 

investováním na kapitálovém trhu, kteří mají zájem především 

o participaci na dění na dluhopisových trzích.

Fond je určen pro klienty investující v české koruně a může 

používat nástroje k zajištění měnového rizika cizoměnných 

investic.

Doporučený investiční horizont je minimálně 3 roky.

DLUHOPISOVÁ STRATEGIE

Výkonnost fondu v jednotlivých letech1

Výkonnost fondu1

Základní údaje

30.04.2025

Investiční profil klienta

Rozložení dle úrokového rizika2

Struktura dluhopisů dle ratingu



4,12%

4,92%

6,98

4,00%

Měnová expozice

CZK 107,48%

EUR -7,48%

USD 0,00%

Jiné 0,00%

Právní upozornění

1.

2.

Partners Bond Opportunity

Objemy investic se mohou měnit.

Uváděné struktury majetku mohou být tvořeny i investováním prostřednictvím jiných fondů kolektivního investování.

Vybrané ukazatele

Výnos do splatnosti

Úrokový potenciál

Modifikovaná durace*

Volatilita od založení

Toto je propagační sdělení Partners investiční společnosti, a.s., se sídlem Türkova 2319/5b, 149 00 Praha 4, IČ 24716006, zapsané v obchodním 

rejstříku u Městského soudu v Praze, oddíl B, vložka 16374 (dále také „Partners IS“), která je investiční společností vykonávající na základě 

povolení České národní banky činnost obhospodařování investičních fondů nebo zahraničních investičních fondů a provádějící administraci 

investičních fondů nebo zahraničních investičních fondů podle zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech.

Toto sdělení není závazným návrhem zakládajícím práva a povinnosti Partners IS ani investičním doporučením. Úplné názvy otevřených 

podílových fondů ve správě Partners IS jsou uvedeny ve statutech fondů. Sdělení má pouze informativní charakter a jeho účelem není 

nahrazení statutu nebo zjednodušeného statutu. S investicí do podílových listů souvisí riziko kolísání aktuální hodnoty investované částky a 

výnosů z ní a není zaručena její návratnost. Minulé výnosy nejsou zárukou výnosů budoucích. Výnos může kolísat rovněž v důsledku výkyvů 

měnového kurzu. Objemy investic a rozložení portfolia fondu

do sektorů a zemí se mohou měnit. Veškeré další podrobnosti týkající se Partners IS, vysvětlení rizik souvisejících s investicí, produktů Partners 

IS, včetně statutů fondů, příslušných formulářů, pravidelných výkazů, ceníku a informací pro zákazníka, jsou dostupné na www.partnersis.cz, na 

infolince 800 63 63 63, v sídle společnosti nebo jsou zákazníkovi předány na vyžádání jeho finančním poradcem.

Měsíční zpráva ke strategii nepředstavuje osobní investiční poradenství ani investiční doporučení, která by zohledňovala individuální situaci 

investora, zejména ve smyslu jeho odborných znalostí a zkušeností v oblasti investic, či dokonce jeho finanční situaci, investiční cíle nebo vztah 

k riziku. Struktura poplatků souvisejících s konkrétní investicí plyne z příslušného statutu, resp. ceníku. Měsíční zpráva ke strategii nepředstavuje 

zvláštní informace o poskytovateli investičních služeb, jím poskytovaných službách, ochraně majetku zákazníka, rizicích apod. dle příslušných 

právních předpisů. Tyto informace jsou dostupné ve statutu a v materiálu Informace pro zákazníky. Dříve, než se rozhodnete investovat, je 

nutné seznámit se

s příslušným statutem.

Poznámky
Zdroj: Partners investiční společnost. Použité údaje se týkají minulosti a výkonnost v minulosti není spolehlivým 

ukazatelem budoucích výnosů.

30.04.2025

Zejména počátkem dubna šla všechna makro data stranou, jelikož

na sebe veškerou pozornost nejen finančních trhů strhnul americký

prezident D. Trump, který oznámil sadu tzv. recipročních cel v

mnohdy extrémní výši. Mezinárodní obchod tak dostal potenciálně

tvrdý knock-out, což zapříčinilo paniku na trzích, které beztak od

počátku roku nehýřily přílišným optimismem. Během pár dnů po

oznámení nových cel akcie ze všech hlavních regionů odepsaly

přes 10 % a vstoupily do pásma korekce, někdy i do tzv. medvědího

trhu (pokles o 20 a více %). Od poloviny dubna pak došlo na trzích k

uklidnění, čemuž pomohlo i Trumpovo dočasné pozastavení

účinnosti avizovaných cel a trhy se vrátily opět k růstu a např. index

MSCI World zakončil duben dokonce o 0,7 % výše. Dluhopisům se ve

světle rostoucích rizik dařilo, avšak nejistota visí nad americkými

státními dluhopisy. Česká koruna pokračovala v masivním

posilování vůči americkému dolaru.

V průběhu dubna jsme udržovali zvýšenou průměrnou splatnost

fondu (duraci), která se pohybovala kolem 7 let, protože

očekáváme postupný pokles inflace a sazeb i přes hrozbu zvýšení

cel. Tento předpoklad vychází z našeho přesvědčení, že

ekonomická politika prezidenta USA Donalda Trumpa bude tlumit

světový růst. To potvrzují také nové odhady analytiků, které

převážně snižují prognózy budoucího růstu, což by mělo tlumit

inflační tlaky. Jako potvrzení naší prognózy pokračoval v dubnu

pokles výnosů, což posunulo hodnotu fondu výše. Dubnová

výkonnost fondu se dostala na +1,3 procenta. Meziročně fond

dosáhl na +4,5 procenta. Fond má nyní vyšší výnos do splatnosti a

očekáváme, že v následujících měsících bude růst tempem kolem

4 % p.a.

*Modifikovaná durace udává procentuální změnu kurzovní hodnoty při změně 

výkonnosti o jeden procentní bod.
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Měsíční komentář

Vývoj ceny podílového listu


