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INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedkli méfené v Ceskych korundch, a to investovanim zejména do vysoce
diverzifikované mnoziny korporatnich dluhopisd. Fond investuje do Siroké mnoZziny dluhopisti emitentd z rdznych ekonomickych odvétvi
bez geografického zaméfeni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost Fondu bude poméfovana s vykonnosti benchmarku, kterym je
index korporatnich dluhopist Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate Index. Vynosy z hospodafeni s majetkem Fondu pfipadajici
na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili a politikou Fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30.04.2025 1,398 K¢ CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 6535,57 mil. K¢ Ceska republika FIX 4,90/2034 K 690%
Pocet titulii v portfoliu 135 L .
Poplatky za spravu 1,08 % Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 5,36 %
Maximalni vykonnost (3R) 20,76 % Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 4,72 %
Minimalni vykonnost (3R) -1.84% Ceska republika FIX 3,50/2035 K 2,95%
Prameérny rating fondu* BBB+ e i .
Vynos e splatnosti 6,50 % Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK 2,41 %
Volatilita fondu 1,46 % Slovenska Izvovzna Razvojna Banka, FIX 3,42/2031 EUR 1,60 %
Alfa fondu 0,00 Ceska republika FIX 1,50/2040 CZK 1,58 %
Beta fondu 0,33 .
Mod. durace / Doba do splatnosti 2,3/5,2 (o G EUR 1,23 %
Sharpe ratio 0,54 PKO BANK POLSKI SA FIX 4,50/2029 EUR 1,22 %
* ZaloZeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢ emitentovi skupinou Conseq Vienna Insurance Group FIX 4,63/2045 EUR 1,22 %

na zékladé vefejné dostupnych informaci.
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Hodnota investic mize v ¢ase jak rlst, tak klesat a neni zaru¢ena ani navratnost ptvodné investované &astky. Jakékoliv tdaje o historickém zhodnoceni slouZi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.



Mésicni zprava portfolio manazere

CONSEQ
KORPORATNICH

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNIHO RIZIKA*

AAA - AA- 23,4%
A+ -A-
BBB+ - BBB- 24,3%
BB+ - BB- 21,8%
B+ anizi 9.1%
Hotovost a penézni ekvivalenty 5,9%
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* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé vefejné
dostupnych informaci.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Po silném startu roku se trh nordickych dluhopisd v dsledku celnich
valek prepnul do stresového maodu a ruku v ruce se skokovym nérdstem
pozadovanych kreditnich marZi utichla jak emisni aktivita, tak investorsky
zéjem a obchody na sekundarnim trhu. Velikononi volno pfineslo
stabilizaci vyvoje a reset poZadovanych marZi, které se ale i tak posunuly
occa 100 b.b. vyse. S tim, jak se plvodné ozndmené cla odsouvala Cirusila
se zvySovala i aktivita trhu a objevovaly se i nové primarni emise. Celkové
se vsak trh za duben propadl a s nim i vykonnost fondu, ktera v dubnu
doséhla —0,1 %. Od zacatku roku je nicméné fond v plusu pfes 1,2 %.

Evropské vynosy v dubnu poklesly s tim, jak se vlivem cel Trumpa zvysily
obavy z hospodaiského zpomaleni. Némecké dvouleté vynosy poklesly
0 36 b.b. pod 1,7 %, desetileté 0 30 b.b. na 2,45 %. Podobny vyvoj
byl k vidéni i v USA, pohyby v3ak byly na del3ich castech kfivky mensi:
dvouleté vynosy klesly o 28 b.b. (na 3,6 %), desetileté jen o 5 b.b.
na 4,16 %: na delsi ¢asti kfivky se investofi zi'ejmé obavaji, Ze cla zplsobi

dlouhodobé vyssi inflaci v USA.
U Ceské vynosové kfivky byly pohyby v dubnu opét pod vlivem vyvoje
v Némecku. Dvoulety vynos pokles| sice jen o 7 b.b. na 3,4 %, pohyb

desetiletého v3ak jiz pIné kopiroval Némecko, kdyZ poklesl o vice neZ
20 b.b. pod 4,10 %.

Tzv. total return index (TRI) pfidal koncem dubna v pfipadé korporatnich
dluhopist investi¢niho stupné denominovanych v EUR oproti konci
predchézejicho mésice zhruba stejné (0,13 %) jako v predchézejicich
mésicich; u jejich spekulativnich protéjskli doslo k narlstu o 0,15 %
(vs. =1 % v bfeznu). V pfipadé dolarovych instrumentd investi¢niho
stupné poklesl TRI v dubnu (stejné jako v bfeznu) 0 0,3 %, v pfipadé
spekulativnich pak prakticky stagnoval (+0,1 %). Kreditni prémie
investicnich i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR
pokracovaly v rlstu: po bfeznu, kdy pfidaly +14 % u spekulativnich
a 18 % u investi¢nich instrumentd, vzrostly v dubnu shodné o 7 %.

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajti v tomto
dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost téchto Gdajt, a doporucuije investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mlzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

n fondy@conseq.cz

+420 225 988 225 &

WWW.CoNseq.cz


http://www.conseq.cz
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