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Datum zalozZeni, zakl. ména: 15. 1. 2013; CZK Vykonnostni poplatek: 12 % z vykonnosti nad Benchmark
ISIN: CZ0008473873 Fixni manazersky poplatek: 1,00 % tfida A/ 0,7 % tfida D

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostiedkli méfené v Ceskych korundch, a to investovanim zejména do vysoce
diverzifikované mnoziny korporatnich dluhopisd. Fond investuje do Siroké mnoZziny dluhopisti emitentd z rdznych ekonomickych odvétvi
bez geografického zaméfeni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost Fondu bude poméfovana s vykonnosti benchmarku, kterym je
index korporatnich dluhopist Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate Index. Vynosy z hospodafeni s majetkem Fondu pfipadajici
na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili a politikou Fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi
planuji ziskat zpét své investované penézni prostiedky v dobé kratsi nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEIJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30.09.2024 1,3641 K¢ CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 5825,82 mil. K¢ Ceska republika FIX 4,90/2034 K 804%
Pocet titulti v portfoliu 132 .. ] .
Poplatky za spravu 111 % Ceska republika FIX 4,50/2032 CzZK 5,55 %
Maximalni vykonnost (3R) 17,73 % Ceska narodni banka FIX 0,00/2025 CZK 3,78%
Minimalni vykonnost (3R) ~1,84 % Ceska republika FIX 3,50/2035 K 331%
Primérny rating fondu* BBB+ Cesks ] .
Vynos do splatnosti 6,30 % eska republika FIX 3,60/2036 CZK 2,70 %
Volatilita fondu 2,24 % CEZ, a. s. FIX 2,38/2027 EUR 1,97 %
Alfa fondu 0,00 International Petroleum Corporation FIX 7,25/2027  USD 1,43 %
Beta fondu 0,33 .
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,9/5,5 Nortal AS VAR/2029 EUR 1,40 %
Sharpe ratio 0,36 Slovenska Izvovzna Razvojna Banka, FIX 3,42/2031 EUR 1,35 %
* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq Novo Nordisk Finance Netherlands FIX 3,38/2034 EUR 1,35 %

na zékladé vefejné dostupnych informaci.

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.09.2024 VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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Hodnota investic mize v ¢ase jak rlst, tak klesat a neni zaru¢ena ani navratnost ptvodné investované &astky. Jakékoliv tdaje o historickém zhodnoceni slouZi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE RATINGU*

AAA - AA 21,9%
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BBB+ - BBB- 24,8%
BB+ - BB- 21,3%
B+ anizi 8,8%
Hotovost a penézni ekvivalenty 5,0%
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* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé verejné
dostupnych informaci.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA

Nad 7 let
5-7 let
3-5 let

1-3 roky

Do 1roku
FRNs
CPI FRNs

26,1%

Hotovost a penézni ekvivalenty

6,3%

0% 10% 20% 30%

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

90,2%
ELR B 32%
NOK [ 53%
PN | 0,4%
RON | 0,0%
SEK | 0,2%
TRY | 0,0%
usD | 0,8%

0%  20% 40% 60% 80%  100%

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

S tim, jak v zafi pistoupila ke sniZovani sazeb americka centralni banka a jak se opét
po letni pauze rozhybala ECB, klesly vynosy na obou bfezich Atlantiku. Americké
dvouleté vynosy v zafi poklesly o skoro 30 b. b. na 3,65 %, desetileté pak na 3,80 %
(<12 b. b. oproti konci srpna). Na némeckych dluhopisech se dvoulety vynos dostal
pod 2,1 % (=32 b. b.) a desetilety na 2,1 % (17 b. b. oproti konci pfedchazejiciho
mésice). Kreditni prémie investi¢nich i spekulativnich instrumentd denominovanych
v EUR poté, co v Cervenci i v srpnu vyrazné poklesly (dohromady o 13,8 %,
resp. 9,6 %) béhem zafi opét narostly (+12 %, resp. + 7,8 %). Timto zafijovym
pohybem se dostaly vesmés na Urovné ze zacatku letosniho roku.

Ceské vynosova kfivka béhem zéi klesla. Dvouleta splatnost klesla diky pokracuiici

nizké inflaci, snizovani sazeb CNB a zejména diky poklesu sazeb v zahranici pod
3,40 % (<19 b. b.), desetiletd splatnost se dostala pod 3,8 % (—16 b. b.).

Do portfolia jsme zafadili nékolik novych emisi. Jednalo se napfiklad o hern
a sazkovou spolecnost Betsson (EUR, 3 roky, 6,7 % ytm), kterd je jednim z nejvétsich
poskytovatell online hazardu v Evropé. Spolecnost ma licence ve 21 jurisdikcich
a obsluhuje priblizné 25 mil. zakaznikd. Trzby jsou ze 71 % generovany v segmentu
kasin a 29 % v segmentu sportovnich sazek. Spolecnost ma za sebou dal3i povedeny
rok. V meziro¢nim porovnani na Urovni trzeb i EBITDA rostla dvojcifernym tempem.
Trzby 948 mil. EUR a EBITDA 263 mil. EUR. Na trovni Cistého dluhu je spole¢nost
bez dluhu, trokové kryti dosahuje dvoucifernych hodnot, stejné, jako hruba marze.

Déle o refinancovani dluhopist spolecnosti Odfjell Technology (NOK, splatnost
2028, vynos 8,2 %), kterd poskytuje sluzby téZzebnimu a energetickému sektoru.
Jedna se zejména o dodavky komponent na off-shore/on-shore plosiny, Udrzbu,
inspekci, inZenyrské sluzby a projekt management. Hlavni aktivita se nyni

koncentruje v Norsku (Bergen, Stavanger), UK (Aberdeen) a Spojenych arabskych
emiratech. Spolecnost solidné roste, pomér dluhu k hrubému provoznimu vysledku
spolecnosti dosahuje rozumnych 1,5x pfi silném dluhovém kryti

Novym emitentem pak byla $védska spolecnost Sensys Gatso, ktera patfi mezi
svétovou Spicku v poskytovani systému (HW i SW) pro bezpecnost silnicniho
provozu. Plisobi celosvétové, s pobockami v 8 zemich a distribuci do vice nez 70 zemi
po celém svété. ZaloZena v roce 1982 jako vyzkumna a vyvojova firma. V roce 2015
Sensys koupil nizozemskou firmu Gatso a vznikla skupina Sensys Gatso. Skupina je
listovan& na Nasdaq Stockholm Small Cap s kapitalizaci okolo 800 mil. SEK (82 %
free float), kdy nejvétsim akcionafem (18 %) je family office zaloZeny rodinou Gatso.
Dluhopisy v EUR jsou splatné za Ctyfi roky, vynos do splatnosti 8 %. VytéZek z emise
(30 mil. EUR) bude slouZit pro posfleni pozice v USA a dalsi tamni expanzi. Pomér
dluhu k hrubému provoznimu vysledku spole¢nosti dosahuje 3,8x (pomér Cistého
diuhu 1,7x) s ocekavanym snizovanim po ziskani novjch zakézek v USA. Urokové
kryti (pfed vydaji na expanzi v US) se pohybuje mezi 3,5-8 nasobkem. Aktiva
spole¢nosti presahuji 1,2 mld. SEK, pfi vy3i viastniho kapitalu 700 mil. SEK.

Z emisi v Ceskych korunach jsme pak participovali na primarni emisi energetické
skupiny EnergoPro (splatnost 2029, CZK, 7,5 % ytm), zaméfujici se na vyrobu
elektrické energie pomoci vodnich elektréren. Spolecnost po lofiském rozsifeni
do Spanélska expanduje nové do Brazilie, kde ziska sedm jiz fungujicich vodnich
elektraren. Vzhledem k tomu, Ze je ocekévany nérlist dluhovych ukazateld
spolecnosti v nasledujicich letech a z nadeho pohledu je pfitomno i silné geopolitické
riziko z titulu pdsobnosti spolecnosti v Gruzii (napjaté politickd situace pred
fijnovymi volbami), jsme proti nakupu cesko-korunovych dluhopisd redukovali
pozice v dluhopisech stejné spole¢nosti v USD.

Dilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondd mize s casem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé dajti v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajtl, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS
m fondy@conseq.cz +420 225988 225

WWww.conseq.cz
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