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Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller

Investi¢ni manazer: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. ISIN: CZ0008477007

Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 15. 1. 2004; CZK
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Vstupni poplatek: max. 0,5% z hodnoty investice

Auditor: Ernst & Young, s.r.0. Fixni manazersky poplatek: 0,5% p.a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je poskytnout investorlim vynos a stabilni hodnotu investice ve stfednédobém horizontu, a to zejména investicemi do dluhopis
a kratkodobych cennych papird denominovanych v ceskych korunach. Cilem je pfekonat 6M PRIBOR po odecteni 35 bps. Doporuceny investicni
horizont fondu je minimalné 6 mésicd.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné pivodniho fondu ISIN: IE0034074827, registrovaného v Irsku na fond prejimajict ISIN: CZ0008477007,
registrovany v CR. Investi¢ni politika i investi¢ni cile fondu zlstaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30.04.2025 1,6171 K¢ CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 3585,54 mil. K¢ Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 20,03 %
Pocet titulii v portfoliu 71 . . .
Poplatky za spravu 0,66 % Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 17,29 %
Maximalni vykonnost (1R) 8,96 % Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 5,98 %
Minimalni vykonnost (1R) -1,55% Ceska republika FIX 4,90/2034 K 589%
Prdmérny rating fondu* A s . .
Vynos do splatnosti 413 % eska republika VAR/2027 CZK 512 %
Volatilita fondu 0,77 % Ceska republika FIX 5,75/2029 CzZK 4,04 %
Alfa fondu 0,00 Ceska republika VAR/2031 K 3,09%
Beta fondu 0,50 . . .
Mod. durace / Doba do splatnosti 0,9/2,9 Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK 2,29 %
Sharpe ratio 0,52 Ceska republika FIX 0,25/2027 CZK 1,56 %
* ZaloZeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi i emitentovi skupinou Conseq Deutsche Bank AG VAR/2027 CZK 1,16 %
na zakladé verejné dostupnych informaci.
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv tdaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNiHO RIZIKA*
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* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé verejné
dostupnych informaci.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Ceska ekonomika pokracuje v pozvolném riistu. V anualizovaném tempu cca 2 % p.a.,
pricem? inflacni vyvoj je jen lehce nad cilem centréini banky. Hlavnim tahounem riistu
byla spotfeba domécnosti, podporiend solidnim ristem redlnych pifjmd a napjatym
trhem prace. Nominalni mzdy rostou tempem 6 %, zatimco inflace se drzi mezi
2-3 %, coz doméacnostem umoziuje zvysit spotfebu.

Priimyslova produkce na zacatku roku 2025 kolisala — po lednovém poklesu 0 0,8 %
se v Uinoru vzchopila rlistem o 1,7 %. Mezirocni rdst primyslu dosahl 1,5 %, ovsem
tento Udaj ovlivnila nizk4 srovnavaci zakladna z lofiského roku. Hodnota nowych
zakdzek klesla 0 1,3 %, predeviim kvlili slabsimu domécimu trhu, coZ mlze byt
predzvésti dalsich problémd pro sektor.

Vyhled podnikatelského prostedi zistava smiSeny. Index PMI, ktery v poslednim
Crtleti roku 2024 doséhl 46 bodl, se béhem prvniho Cturtleti 2025 zlepsil
na 47,5 bodu a v dubnu dokonce na 48,9 bodu. Nicméné rizika spojena s globalnim
obchodem, predevsim v souvislosti s americkymi cly, mohou tento pozitivni trend
2vratit a ohrozit wvozni wkonnost ceské ekonomiky.

Inflace v Cesku ziistavéa pod kontrolou, dosahuje 2,5 % meziroéné, coZ je jen lehce nad
cilem Ceské narodni banky (CNB). Ceny sluzeb véak rostou rychleji nez ceny zboz, coz
odréZi silnou domaci poptavku. CNB proto na svém bfeznovém zasedéni ponechala
Urokové sazby na trovni 3,75 %, pficem? zdCraznila rizika rdstu cen zejména v oblasti
sluzeb (dubnovy vivoj inflace pak CNB umoznil na kvétnovém zasedani sniit sazby
o dalSich 25 b.b.na 3,5 %).

Evropské vynosy v dubnu poklesly s tim, jak se vlivem cel Trumpa zwsily obavy
z hospodarského zpomaleni. Némecké dvouleté wnosy poklesly o 36 b.b. pod 1,7 %,
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desetileté 0 30 b.b. na 2,45 %. Podobny wvoj byl k vidéni i v USA, pohyby viak byly
na delSich ¢astech kiivky men3i: dvouleté vynosy klesly 0 28 b.b. (na 3,6 %), desetileté
jen 0 5b.b.na 4,16 %: na delsi ¢asti kfivky se investofi ziejmé obavaji Ze cla zplisobf
dlouhodobé vy3si inflaci v USA.

U ceské vynosové kiivky byly pohyby v dubnu opét pod vlivem wvoje v Némecku.
Dvoulety vynos pokles! sice jen o 7 b.b. na 3,4 %, pohyb desetiletého v3ak jiz piné
kopiroval Némecko, kdyZ poklesl o vice nez 20 b.b. pod 4,10 %.

Tav. total return index (TRI) pridal koncem dubna v pfipadé korporétnich dluhopis(
investicniho stupné denominovanych v EUR oproti konci predchazejictho mésice
zhruba stejné (0,13 %) jako v predchézejicich mésicich; u jejich spekulativnich
protéjskd doslo k narlistu 0 0,15 % (vs. =1 % v bieznu). V pfipadé dolarovych
instrument investicniho stupné poklesl TRI v dubnu (stejné jako v bfeznu) 0 0,3 %,
v pfipadé spekulativnich pak prakticky stagnoval (+0,1 %). Kreditni prémie
investicnich i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR pokracovaly v rlistu:
po bieznu, kdy pridaly +14 % u spekulativnich a 18 % u investicnich instrumentd,
vzrostly v dubnu shodné o 7 %.

Fond za duben pfipsal 0,22 %. Vzhledem k tomu, Ze CNB se jiz dostala do momentu,
kdy se sazby pribliZily neutralni trovni, z domaciho prostedi moc impulst ke zménam
vynosi na viadnich dluhopisech nevidime. Domaci poptavka nadale oziva, evropsky
priimys! pravdépodobné doséhl svého dna a dopad celnich vélek bude pravdépodobné
mensj, neZ byly prvotni predpoklady. Nadale tak predpoklddame zvyeni sklonu
vynosové krivky Ceskych statnich dluhopisC.

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondt mlze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajti v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajtl, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni kli¢ovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

n fondy@conseq.cz

+420 225 988 225

Www.conseq.cz
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