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ZAKLADNi INFORMACE O SPOLECNOSTI
Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Investi¢ni manazer: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s.
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

Rizikovy faktor n

ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller

ISIN: CZ0008477007

Datum zaloZeni, zakl. ména: 15. 1. 2004; CZK

Vstupni poplatek: max. 0,5% z hodnoty investice

Fixni manazersky poplatek: 0,5% p.a. z prim. hodnoty fondu
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INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je poskytnout investorlim vynos a stabilni hodnotu investice ve stfednédobém horizontu, a to zejména investicemi do dluhopis
a kratkodobych cennych papird denominovanych v ceskych korunach. Cilem je pfekonat 6M PRIBOR po odecteni 35 bps. Doporuceny investicni

horizont fondu je minimalné 6 mésicd.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné pivodniho fondu ISIN: IE0034074827, registrovaného v Irsku na fond prejimajict ISIN: CZ0008477007,
registrovany v CR. Investi¢ni politika i investi¢ni cile fondu zlstaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu k 30.09.2024 1,5843 K¢
Objem fondu 2521,39 mil. K¢
Pocet titulii v portfoliu 66
Poplatky za spravu 0,62 %
Maximalni vykonnost (1R) 8,96 %
Minimalni vykonnost (1R) -1,55%
Prdmérny rating fondu* A+
Vynos do splatnosti 4,66 %
Volatilita fondu 1,03 %
Alfa fondu 0,00
Beta fondu 0,49
Mod. durace / Doba do splatnosti 0,8/4,3
Sharpe ratio 0,42

* ZalozZeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq
na zakladé verejné dostupnych informaci.

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.09.2024

. FOND (TR. A) BENCHMARK
OBDOE kumulativné p.a. kumulativné p.a.
1 mésic 0,35% = 0,30 %

3 mésice 1,27 % > 0,97 %
6 mésicl 2,67 % - 2,15 %
0d zacatku roku 4,33 % > 3,54 %
1 rok 6,74 % s 5,14 %
3 roky 1552% 4,93 % 17,98 % 5,66 %
5 let 1769% 331% 19,45 % 3,62 %
10 let 22,87 % 2,08 % 22,52 % 2,05 %
15 let 39,71%  2,25% 27,36 % 1,63 %
20 let 5491 % 2,21 % 45,84 % 1,90 %
0d 15.01.2004 58,43%  2,25% 48,23 % 1,92 %

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

CENNY PAPIR MENA
Ceska republika VAR/2027 CZK
Ceska narodni banka FIX 0,00/2025 CZK
Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK
Ceska republika FIX 4,90/2034 CzK
Ceska republika FIX 5,75/2029 CzK
Ceska republika VAR/2031 CzK
Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK
Ceska republika FIX 0,25/2027 CZK
Ceska republika FIX 0,00/2024 CZK
Deutsche Bank AG VAR/2027 CZK
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Leva osa - hodnota (cena) ——Fond
Prava osa - vykonnost v roce ——Benchmark
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE RATINGU*

AAA - AA- 53,1%
A+-A-
BBB+ - BBB-
BB+ - BB-
B+ anizif

Hotovost a penézni ekvivalenty

11,3%

0% 20% 40% 60%
* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé verejné
dostupnych informaci.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE UROKOVEHO RIZIKA

Nad 7 let

5-7 let 13,88%

3-5 let 12,03%

1-3 roky 12,44%
Do 1roku
FRNs 37,42%
CPlI FRNs
Hotovost a penézni ekvivalenty 12,26%
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

S tim, jak v zafi pfistoupila ke sniZzovani sazeb americkd centrdlni banka
a jak se opét po letni pauze rozhybala ECB, klesly vynosy na obou bfezich
Atlantiku. Americké dvouleté vynosy v zfi poklesly o skoro 30 b.b.na 3,65 %,
desetileté pak na 3,80 % (—12 b. b. oproti konci srpna). Na némeckych
dluhopisech se dvoulety vynos dostal pod 2,1 % (=32 b. b.) a desetilety
na 2,1 % (=17 b. b. oproti konci pfedchazejicho mésice). Kreditni prémie
investi¢nich i spekulativnich instrumentl denominovanych v EUR poté,
co v Cervendi i v srpnu vyrazné poklesly (dohromady o 13,8 %, resp. 9,6 %)
béhem z&fi opét narostly (+12 %, resp. + 7,8 %). Timto zafijovym pohybem
se dostaly vesmés na drovné ze zacatku letosniho roku.

Ceské4 vynosové kfivka b&hem zafi klesla. Dvouletd splatnost klesla kviili
pokracujici nizké inflaci, snizovani sazeb CNB a zejména kvili poklesu sazeb
v zahranici pod 3,40 % (=19 b. b.), desetiletd splatnost se dostala pod 3,8 %
(16 b. b.).

Do portfolia jsme zafadili nékolik novych emisi. Jednalo se napfiklad
o0 herni a sazkovou spolecnost Betsson (EUR, 3 roky, 6,7 % ytm), ktera je

Dulezita upozornéni:

jednim z nejvétsich poskytovateld online hazardu v Evropé. Spole¢nost ma
licence ve 21 jurisdikcich a obsluhuje pfiblizné 25 mil. zakaznikd. Trzby jsou
ze 71 % generovany v segmentu kasin a 29 % v segmentu sportovnich
sazek. Spolecnost ma za sebou dal3i povedeny rok. V meziro¢nim porovnani
na Urovni trzeb i EBITDA rostla dvojcifernym tempem. Trzby 948 mil. EUR
a EBITDA 263 mil. EUR. Na Urovni Cistého dluhu je spole¢nost bez dluhu,
Urokové kryti dosahuje dvoucifernych hodnot, stejné, jako hrubd marZe.

Z emisi v Ceskych korunach jsme pak participovali na primarni emisi
energetické skupiny EnergoPro (splatnost 2029, CZK, 7,5 % ytm), zaméfujici
se na vyrobu elektrické energie pomoci vodnich elektraren. Spolecnost
po lofiském rozsifeni do Spanélska expanduje nové do Brazilie, kde ziska
sedm jiz fungujicich vodnich elektraren. Vzhledem k tomu, Ze je ocekavan
narlst dluhovych ukazatelll spolecnosti v nasledujicich letech a z naseho
pohledu je pfitomno i silné geopolitické riziko z titulu plsobnosti spolecnosti
v Gruzii (napjatd politickd situace pfed fijnovymi volbami), jsme proti
nakupu Cesko-korunovych dluhopist redukovali pozice v dluhopisech stejné
spolecnosti v USD.

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této
zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych
kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondt mlze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat
a Conseq Investment Management, a.s., ani jind osoba nezaruuje ndvratnost plvodné investované ¢astky, neprebira odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajti v tomto
dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajtl, a doporucuje investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci,
kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy miZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

n fondy@conseq.cz

+420 225 988 225

Www.conseq.cz



http://www.conseq.cz
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