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ZAKLADNi INFORMACE O SPOLECNOSTI
Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Investi¢ni manazer: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s.
Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s.

Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
ISIN: CZ0008476967

Datum zalozeni, zakl. ména: 11. 9. 2000; CZK

Rizikovy faktor

Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice

Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

Fixni manazersky poplatek: 1 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosaZeni vysokého vynosu plynouciho z Groku a z kapitalového zhodnoceni, méfeného v ceskych korunach, investicemi
do diversifikovaného portfolia cennych papird s fixnim vynosem denominovanych v ¢eskych korundch a v mensi mife dalSich ménach, a to pfi
zachovani nizké miry financnich rizik uskutecnénych investic. Doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 2 roky.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné pivodniho fondu ISIN: IE0031282662, registrovaného v Irsku na fond prejimajici ISIN: CZ0008476967,
registrovany v CR. Investicni politika i investicni cile fondu zdstaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

Hodnota podilového listu k 30.04.2025
Objem fondu

2,574 K&

11432,72 mil. K&

Pocet titulti v portfoliu 117
Poplatky za spravu 1,08 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 25,68 %
Minimalni vykonnost (2 roky) -71,97 %
Prameérny rating fondu* A
Vynos do splatnosti 532 %
Volatilita fondu 1,43 %
Beta fondu 0,52
Mod, durace / Doba do splatnosti 3,7/6,6
Sharpe ratio 1,37

* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq

na zékladé vefejné dostupnych informaci.

VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.04.2025

. FOND (TR. A) BENCHMARK
OBDOBI
kumulativné p.a. kumulativné p.a.
1 mésic 0,35 % 1,48 %
3 mésice 0,38 % 1,02 %
6 mésict 1,70 % 2,72 %
0d zac. roku 1,20 % 2,48 %
1 rok 4,39 % 6,61 %
3 roky 15,89% 5,04 % 17,31 % 5,47 %
5 let 22,26 % 4,10 % —0,78% 0,16 %
10 let 2242 % 2,04 % 29% 030%
15 let 49,43% 2,71 % 3883% 221 %
20 let 80,64 % 3,00 % 66,79% 2,59 %
0d 11. 9. 2000 157,40 % 3,91 % 14336 % 3,67 %

PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

CENNY PAPIR MENA PODIL
Ceska republika FIX 4,90/2034 CZK 13,62 %
Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 8,80 %
Ceska republika FIX 3,50/2035 CZK 6,46 %
Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK 4,28 %
Ceska republika FIX 1,50/2040 CZK 3,40 %
Ceska narodni banka FIX 0,00/2026 CZK 2,56 %
Ceska republika FIX 3,00/2033 CZK 2,43 %
Ceska republika FIX 5,75/2029 CZK 2,19 %
Ceska republika FIX 1,95/2037 CzZK 2,00 %
Ceska republika FIX 2,75/2029 CzK 1,85 %
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNIHO RIZIKA* MENOVA EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

AAA - AA- 54,8% cx ! 93.9%
ELR W 2,1%
At-A HUF 1 0,0%
NOK m 33%
BBB+ - BBB- LN 1 02%
BB+ - BB- RON } 0.0%
RSD 0,0%

B+ anizi SEK  0,00% |
TRY 1 0.0%
Hotovost a penézni ekvivalenty Usb 1 0.5%
0% 20% 40% 60% 20% 0% 20%  40%  60%  80%  100%

* Zalozeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi skupinou Conseq na zakladé verejné
dostupnych informaci.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Evropska ekonomika v prvnim Ctvrtleti 2025 zaznamenala zrychleni ristu HDP na 0,4 %
meziCtvrtletné, coZ je dvojnasobek tempa z pfedchoziho Cturtleti. Nejrychleji rostlo
Spanélsko (0,6 %), zatimco Francie rostla nejpomaleji (0,1 %). V dal3ich ¢tvrtletich se viak
ocekava zhorseni v dlisledku zvysenych cel uvalenych Spojenymi staty, i kdyz ¢ast téchto
cel byla pozastavena.

Navzdory zhorseni predstihovych indikatord, maloobchodni trzby vykézaly v prvnich
mésicich roku rlst (+2,3 % mezirocné), pricemz nejlépe si vedlo Némecko (+4,3 %),
zatimco Itdlie zaznamenala pokles (-1,1 9%). Nezaméstnanost v eurozéné klesla
na historické minimum 6,1 %, pricemz Némecko mélo nejnizsi nezaméstnanost (3,4 %)
a Spanglsko nejvy3si (10,6 %). V Italii doslo k vjraznému zlepseni z 7,3 % na 5,9 % béhem
jednoho roku.

Z historického hlediska stale rostou vcelku rychle mzdy, byt jejich tempo koncem minulého
roku zpomalilo. Kvartélni tempo rdstu indexu nomindlnich nakladl prace zpomalilo
ve 4Q24 na 0,8 % q/q, coz bylo nejpomalejsi tempo od 2. ¢tvrtleti 2023. Mezirocni
tempo z{istava po predchozich kvartalech, v nichZ rostly nominalni naklady prace o vice
nez procento Ctvrtletné, samozfejmé nadale relativné vysoké (4,1 %). ECB reagovala
na hospodafskou nejistotu, spojenou s dopady cel do ekonomické aktivity, snizenim
trokovych sazeb 0 0,25 procentniho bodu na 2,25 %.

Priimyslova produkce se po poklesu na konci roku 2024 zotavila, pricemz Némecko a Itélie
vykazaly silny rlst. Indexy PMI naznaCuji mirné zlepSeni ve zpracovatelském priimysly,
ackoli sluzby vykazuji znamky oslabeni. Dlvéra domécnosti v eurozoné se zhorsila,
Co7 je pficitano nejistoté zplisobené obchodnimi bariérami zavedenymi Spojenymi staty.
Jadrova inflace se ustdlila na rovni odpovidajici cili ECB, coz centralni bance umoznilo
Americké ekonomika se v prvnim Ctrtleti 2025 propadla do Cervenych Cisel, kdyZ
mezirocni st HDP poklesl o 0,3 %. Hlavnim divodem byl prudky nérlst dovozd,
ktery snizil HDP o 5 procentnich bodd, coZ je druhy nejhorsi vysledek od roku 1970.
Fixni investice a domaci poptavka sice prispély pozitivné, ale rist poptavky domécnosti
byl nejslabsi od roku 2022. V disledku chaosu kolem cel a obav firem se ocekava dalsi
zhorseni v nasledujicich Ctvrtletich.

Mésicni makroekonomicka data zvefejnénd v dubnu byla smisend. Maloobchodni trzby
stagnovaly, kdyz po vyrazném poklesu v lednu (~1,3 % m/m) a tinoru (0,2 % m/m) sice
v beznu vzrostly (+1,5 % m/m), ale celkové nedosahly riistu. Spotrebitelska dlivéra byla
silné ovlivnéna obavami ze ztraty zaméstnani, které dosahly nejvyssi trovné od financni
krize 2007-2008. Zvlasté silné byly zasazeny firmy a domacnosti, které se potykaj
s nejistotou ohledné budouciho vyvoje.

Trh prace zdstava relativné silny, ale vykazuje znamky ochlazeni. Nezaméstnanost vzrostla
na 4,2 % v bfeznu, cozZ je 0 0,3 procentniho bodu vice nez ped rokem. Mira U6, ktera
zahmuije i ty, kteff pracuji méné, nez by chtéli, dosahla 7,9 %, coZ je mezirotné narist
0 0,6 procentniho bodu. Pocet volnych pracovnich mist (JOLTS) se stabilizoval na 4,3 %,
€0z je sice nizsi nez pred rokem, ale stale nad dlouhodobym priimérem.

Inflace zdstava mimé zvy3end, pficemZ jadrovd PCE inflace v bfeznu stagnovala,
ale v poslednich tfech mésicich vzrostla 0 0,9 %. Federalni rezervni systém (Fed) v dubnu
nezasedal, ale jeho bfeznova prognéza snizila odhad rlistu HDP na 1,7 % a zvysila odhad
inflace na 2,7 %. Pfedseda Fedu Jerome Powell uvedl, Ze ,plany prezidenta Trumpa
ovlivnily vyhled centrdini banky”, protoZe cla mohou zvysit ceny, ale zaroven ohrozit
zaméstnanost.

Ceskd ekonomika pokracuje v pozvolném riistu. V anualizovaném tempu cca 2 % p.a.,
pficemz inflacni vyvoj je jen lehce nad cilem centralni banky. Hlavnim tahounem ristu
byla spotfeba domdacnosti, podpofend solidnim rlistem redlnych pifjmd a napjatym
trhem prace. Nominalni mzdy rostou tempem 6 %, zatimco inflace se drzi mezi 2-3 %,
coz domacnostem umozniuje zvysit spotfebu.

Prlimyslova produkce na zacatku roku 2025 kolisala — po lednovém poklesu o 0,8 %
se v Unoru vzchopila ristem o 1,7 %. Mezirocni rlst primyslu dosahl 1,5 %, ovsem
tento Udaj ovlivnila nizka srovndvaci zakladna z lofiského roku. Hodnota novych zakézek
klesla 0 1,3 %, predevsim kvili slabsimu domacimu trhu, coz miZze byt predzvésti dalsich
problémdi pro sektor.

Vyhled podnikatelského prostfedi zistava smiseny. Index PMI, ktery v poslednim ctvrtleti
roku 2024 dosahl 46 bodd, se béhem prvniho Cturtleti 2025 zlepsil na 47,5 bodu
a v dubnu dokonce na 48,9 bodu. Nicméné rizika spojend s globalnim obchodem,
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predevsim v souvislosti s americkymi cly, mohou tento pozitivni trend zvrétit a ohrozit
vyvozni vykonnost Ceské ekonomiky.

Inflace v Cesku zistava pod kontrolou, dosahuje 2,5 % mezirocng, coz je jen lehce nad
cilem Ceské narodni banky (CNB). Ceny sluzeb v3ak rostou rychleji nez ceny zbozi, co?
odraZi sinou domaci poptévku. CNB proto na svém bfeznovém zasedani ponechala
urokové sazby na Urovni 3,75 %, pficemz zdGraznila rizika riistu cen zejména v oblasti
sluzeb (dubnovy vyvoj inflace pak CNB umoznil na kvétnovém zasedani snizit sazby
o dalsich 25 b.b. na 3,5 %).

Evropské vynosy v dubnu poklesly s tim, jak se vlivem cel Trumpa zvysily obavy
z hospodafského zpomaleni. Némecké dvouleté vynosy poklesly o 36 b.b. pod 1,7 %,
desetileté 0 30 b.b. na 2,45 %. Podobny vyvoj byl k vidéni i v USA, pohyby vSak byly
na delsich ¢astech kfivky mensi: dvouleté vynosy klesly o 28 b.b. (na 3,6 %), desetileté
jen 0 5 b.b. na 4,16 %: na delsf casti kfivky se investofi ziejmé obavaji, ze cla zplisobi
dlouhodobé vyssi inflaci v USA.

U Ceské vynosové kiivky byly pohyby v dubnu opét pod vlivem vyvoje v Némecku.
Dvoulety vynos poklesl sice jen o 7 b.b. na 3,4 %, pohyb desetiletého v3ak jiz pné

Dulezita upozornéni:

kopiroval Némecko, kdyZ pokles| o vice nez 20 b.b. pod 4,10 %.

Tzv. total return index (TRI) pfidal koncem dubna v pfipadé korportnich dluhopisi
investicniho stupné denominovanych v EUR oproti konci predchézejicho mésice zhruba
stejné (0,13 %) jako v predchézejicich mésicich; u jejich spekulativnich protéjski doslo
k nérlistu 0 0,15 % (vs. =1 % v breznu). V pfipadé dolarovych instrumentd investicniho
stupné poklesl TRI v dubnu (stejné jako v bfeznu) 0 0,3 %, v pfipadé spekulativnich pak
prakticky stagnoval (+0,1 %). Kreditni prémie investicnich i spekulativnich instrumentd
denominovanych v EUR pokracovaly v rlistu: po bfeznu, kdy pridaly +14 % u spekulativnich
a 18 % u investi¢nich instrumentd, vzrostly v dubnu shodné o 7 %.

Fond za duben pfipsal, v disledku nizsi Grokové citlivosti, slabsi rlist ve srovnani s trznim
indexem (0,35 % vs 1,48 %). Vzhledem k tomu, Ze CNB se jiz dostala do momentu, kdy
na vladnich dluhopisech nevidime. Domaci poptavka nadéle oziva, evropsky primysl
pravdépodobné dosahl svého dna a dopad celnich valek bude pravdépodobné mensi,
neZ byly prvotni predpoklady. Nadale tak pfedpokladame zvy3eni sklonu vynosové kfivky
Ceskych statnich dluhopist.
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