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Zakladni udaje Rizikovy stupen (SRI)
ISIN CZ0008471786 [ 1+ | 2 | 3 [ 4 [ 5 6 7]
_Bs Typ fondu Dluhopisovy . , e e e s s e . .
= VEna o7k Doporuc¢eny minimalni investi€ni horizont
o =
= Domicil Ceska republika vice nez 3 roky ] [ 1 ]
o Obhospodafovatel Generali Investments CEE, investi¢ni e .
X P spolecnost, a.s. Investicni strategie
Portfolio manazer Daniel Kukacka . . L L
Fond je vhodny pro méné konzervativni investory,
Auditor KPMG Ceska republika Audit, s.r.o ktefi mohou ulozit své volné finanéni prostfedky
b aF UniCredit Bank Czech Republic and nejméné na dobu 3 let a hledaji vy$Si vynos,
epozitar Slovakia, a.s. neZ jaky nabizi statni dluhopisy. Investice do fondu
Datum zahajeni prodeje 15.11.2001 jsou rozkladany napfi¢ sektory i regiony. Fond
- investuje pfedevSim do dluhopist neinvesti¢niho
o Bloomberg kéd CPFDKDL CP ratingu, které diky své kreditni prémii nabizi vy$si
IS Majetek ve fondu 10 389 619 170 CZK potencial zhodnoceni. Vybéru dluhopisi pfedchazi
~ ddkladna fundamentalni analyza spole¢nosti spolu s
< Hodnota PL 2,2452 CZK makroanalyzou daného statu. Preferujeme dluhopisy |
Nejvyssi hodnota PL za 12M 2,2518 CZK s k_r’atél' dzlf)cig do se[atn’%sti. ?izg(ovéjvéj’dcliur;opijy Daniel Kukacka
Nejnizsi hodnota PL za 12M 2,1701 CZK majl v portioliu mensi vanu a/nebo nizsi dobu do Portfolio manazer
splatnosti a naopak. Portfolio je spravovano aktivné.
Pocet tituli v portfoliu 64
Volatilita (3 roky p.a.) 1,52 % Vykonnost fondu od zalozeni
Pramérny rating BB+ 230
X Macaulayova durace dluhopist 1,88 L
E Prosazovani vlastnosti dle SFDR* Clanek 8 2.00

Dosavadni vykonnost nepfedpovida budouci vynosy a investice muze vést k
finanéni ztraté. Zdanéni vynosu zavisi na osobni situaci kazdého investora a
miiZze se v budoucnu zménit. V nékterych pfipadech maze byt Vas vynos zvysen
¢i snizen v dusledku kolisani ménovych kurzl. Investice do fondl predstavuje
akciové, urokové, kreditni, pfipadné i finanéni, ekonomické a politické riziko, dale

* Prosazovani vlastnosti fondu dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) z
roku 2019/2088

Lo x P P sorgo . v gz s v g g e e 1.00
5’- také ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostate¢né likvidity.
a Hodnota cennych papirti vydavanych fondem, jehoz souhrnny ukazatel rizika je 2, 0.75
se mlze vyznadovat znagnou kolisavosti. Realny vynos pro klienty se maze liit od 5888388588825z 22zs83¢8¢88¢8
o inalniho vv kterv maze byt vy & ovlivnan aktualni vvai infl A S A R S Rl g A e o 1SR O R K 1
c nominalniho vynosu, ktery mize byt vyrazné ovlivnén aktualni vysi inflace. ddtitdddiodsddsdladdatdd sy
>

Zdroj a vypocty: Generali Investments CEE

Upozornéni na rizika

Tento material je propagac¢nim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. NeZ provedete jakékoli kone¢né investi¢ni
rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt pfislusného fondu a sdéleni kli€ovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce; u fond s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech
udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téZe adrese, v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech
investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole€nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,O nas“, podsekci ,Fondy*. V
listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partner(i spole¢nosti. Fond je fizen aktivné, bez vztahu k
referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni kli¢ovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti nakladi na obhospodarovani
a administraci tfidy fondu, v€etné pfipadnych nakladl na vefejné nabizeni a propagaci a sniZuji potencialni vynosnost investice.

www.generali-investments.cz
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Poplatky a naklady

Vstupni poplatek 1,00 - 2,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %
Manazersky poplatek 1,90 %
Celkova nakladovost 2,06 %
Ostatni
Min. doporucena vyse zaslané ¢astky 500 CZK
Ocenovani Denné
Vykonnost
1 mésic 3 mésice 6 mésicl 0d fc?fuatku 1 rok 3 roky 5 let 3 roky p.a. 5letp.a.
Fond -0,02 % 0,47 % 0,45 % 0,80 % 3,55 % 18,47 % 11,03 % 5,81 % 2,12 %
Od zaloZeni Od zaloZeni p.a. 2024 2023 2022 2021 2020
Fond 103,96 % 3,08 % 5,09 % 9,15 % -8,34 % 1,17 % 2,50 %
Nejvyznamnéjsi pozice
Ména Podil (%)
ROMANIA 5.125% 09/24/2031 EUR 4.15 %
PERIAMA HOLDINGS LLC/DE 5.95% 04/19/2026 uUsD 36 %
TURK TELEKOMUNIKASYON AS 7.375% 05/20/2029 usD 3.36 %
ENERGO PRO AS 8.5% 02/04/2027 usD 3.29 %
JAPFA COMFEED TBK PT 5.375% 03/23/2026 usD 3.26 %
TURKCELL ILETISIM HIZMET 5.8% 04/11/2028 usD 3.13%
SASOL FINANCING USA LLC 4.375% 09/18/2026 usD 297 %
NISSAN MOTOR CO 3.522% 09/17/2025 usD 2.95 %
MBANK SA 8.375% 09/11/2027 EUR 2.92 %
MBH BANK NYRT 8.625% 10/19/2027 EUR 2.87 %
Celkem 32.49 %

Upozornéni na rizika

Tento material je propaga¢nim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. NeZ provedete jakékoli kone¢né investi¢ni
rozhodnuti, pfectéte si, prosim, statut/prospekt pfislusného fondu a sdéleni kli€ovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni strategii v ¢eském jazyce; u fond s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech
udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téZe adrese, v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech
investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole€nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,O nas“, podsekci ,Fondy*. V
listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partner(i spole¢nosti. Fond je fizen aktivné, bez vztahu k
referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni klicovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti naklad na obhospodarovani
a administraci tfidy fondu, v€etné pfipadnych nakladl na vefejné nabizeni a propagaci a sniZuji potencialni vynosnost investice.

www.generali-investments.cz



Hruby vynos portfolia

Generali Fond korporatnich dluhopisti 6%

Rozsifené informace o investi¢énim produktu

Generali Fond korporatnich dluhopist v dubnu nepatrné oslabil o0 0,02 %, a drzi tak leto$ni
vynos 0,8 %. V prubéhu mésice fond zaznamenal kratkodoby jednoprocentni pokles,
protozZe vyvoj korporatnich dluhopist napfi¢ regiony byva ¢asto podobny vyvoiji akcii. Tuto
korekci korporatnich diuhopisti jsme o&ekavali, a proto jsme v pribshu brezna — tedy véas Rozdéleni podle typu aktiv
— portfolio zdefenzivnili (viz komentar z minulého mésice). Korekci jsme vyuzili na dokupy
dluhopis(i za nizsi ceny a navysili jsme tak budouci vynosovy potencial fondu. Vyvoj na

trzich viadnich dluhopisti byl smigeny a volatilni. Vynosy eurovych diuhopist klesaly (tedy ~ Korporatni dluhopisy 83.48%
jejich ceny rostly) kvuli hor§eni ekonomického vyhledu v dusledku celni politiky USA.

Analytiky predikovana urover urokovych sazeb ECB v pribé&hu dubna poklesla z 1,8 % na Statni dluhopisy . 12.39%

1,5 %, coz implikuje dalSi tfi Ctvrtprocentni snizeni urokovych sazeb v letoSnim roce.

Vynosy stfednédobych a dlouhodobych dolarovych viadnich dluhopisd béhem poklesu Penézni prostiedky I 4.13%

akciovych trhli v poloviné dubna kratkodobé vzrostly — v diisledku prodeji ze strany Ciny a
Japonska. Nakonec v§ak vynosy dluhopisti zakong¢ily duben na niz$ich Grovnich (tedy ceny
dluhopist v dubnu posilily). Analytiky predikovana troveri trokovych sazeb Fedu v prabshu  Ménové rozdéleni
dubna poklesla z 3,6 % na 3,4 %, coz nyni implikuje Etyfi Ctvrtprocentni sniZzeni Grokovych
sazeb v letoSnim roce. Nacasovani prvniho snizeni sazeb bude zaviset zejména na vyvoji

inflace (ktera kvuli cldm poroste) a na trhu prace (ktery je zatim pomérné robustni). Tedy usb _ 48.68%
Fed nebude se snizovanim sazeb spéchat. Korporatni dluhopisy napfi¢ regiony poskytly
mimoradnou nakupni pfileZitost. Smér jejich vyvoje totiz s malym zpozdénim kopiroval EUR _ 35.29%
akcioveé trhy, samoziejmé s vyrazné mensi amplitudou. Tento vyvoj (kladna korelace
rizikovych prémii s volatilitou akciovych trhil) byva obvykly, takze jsme ho ogekavali. 8. cZK - 11.90%
dubna, kdy index implikované volatility americkych akcii VIX dosahl nejvyssi hodnoty od
covidu a druhé nejvyssi hodnoty od roku 2008 (Uroveri paniky), jsme zacali dluhopisy
nakupovat a v nakupech jsme pokragovali b&hem rlistu korporatnich dluhopist po cely Rozdéleni dluhopisti podle ratingu
zbytek mésice. Nakupovali jsme dluhopisy napfi¢ regiony, takZe regionaini slozeni se pfilis
nezménilo. Nakupy jsme financovali z odprodeje ¢eského viadniho dluhopisu CZGB A I 1.41%
VAR/27 a ze splacenych dluhopisl. Z pohledu regionalniho rozlozeni ve fondu nadale
prevazuje stfedni a vychodni Evropa. AA . 3.26%

B [l 3.68%

BB 55.33%

eee [N 26.16%

Sektorové rozdéleni

Bankovnictyi | 2592
Staty a mezinarodni inst. _ 12.39%
Telekomunikace _ 8.05%
Automobilovy pramys! [ NG 6.60%

Regionalni rozdéleni

Ceska republika
Rumunsko [ — 11.00%
Jihoafricka republika [ —— 9.90%
Turecko | E— o.44%

Pokud soucet hodnot v grafu nedosahuje 100 %, zbyvajici ¢ast je zahrnuta v kategorii 'Ostatni'.

Upozornéni narizika

Tento material je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. Nez provedete jakékoli kone¢né investi¢ni rozhodnuti, prectéte si, prosim,
statut/prospekt pfislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace vcetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢ni
strategii v ¢eském jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz.
Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese, v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech
investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,O nas”, podsekci ,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spole€nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partner(i spole€nosti. Fond je fizen aktivng, bez vztahu k referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené
ve statutu/prospektu a sdé&leni klicovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti néklad na obhospodafovani a administraci tfidy fondu, véetné pfipadnych naklad( na vefejné nabizeni a
propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.




