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INVESTICNi STRATEGIE

ZAKLADNI INFORMACE

Investicni strategii podfondu je zhodnocovani prostredki
investorll zejména prostfednictvim investic do statnich a
korporatnich dluhovych instrument( z rlznych odvétvi, vydanych
emitenty zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU
a USA, a to pfi zachovani nizké miry kreditniho rizika. V pripadé
cizich mén jsou investice zajisténé proti ménovému riziku do CZK.
Soucasti investicni strategie podfondu doplrikové je i poskytovani
zajisténych Gvér, napriklad developerim s prokazatelnou historii
uspésnych projektd nebo firmam s pozitivnim cashflow.

VYKONNOST FONDU K 30. 4. 2025

Obhospodarovatel: EnCor Asset Management
Administrator: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Depozitaf: Ceska spotitelna, a.s.

Auditor: Ernst & Young Audit

ISIN: CZ0008043106

Zakladni ména: CZK

Datum vzniku: 11. ledna 2018
Ocenovani od: 1. kvétna 2018
Likvidita: mésicni
Manazersky poplatek: 0,45 % p.a.
Celkové naklady (TER): 1,1 % p.a.

Objem aktiv fondu: 2718 mil. K¢
Hodnota podilového listu: 1,3561 K¢

Obdobi im YTD

12mMm 5Y Od pocatku

Zhodnoceni 0,38 % 1,20%

5,65 % 30,46 % 35,61%

SLOZENi PORTFOLIA DLE SPLATNOSTI

TOP POZICE V PORTFOLIU

Méné nez 1 mésic
22,8%

Vice nei 3 1 mésic -
roky 1rok
51,9% 77%

1-3roky
17,5%

Instrument Vaha
EMUN GPC OPF 6,1%
Orlen 4.75/30 2,9%
EPH 6.65/28 2,6%
Moneta 4.41/30 2,5%
CEZ4.25/32 1,9%
Romgaz 4.75/30 1,8%
MND VAR/27 1,7%
CS4.82/30 1,4%
KKCG 7.75/29 1,4%
KKCG115.9/29 1,4%

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s.




KOMENTAR K VYVOJI TRHU
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Evropské a stfedoevropské dluhopisové trhy v dubnu vstifebaly Sok z prekotného vyvoje v oblasti globalniho
obchodu, mimo jiné diky rozvazné a trpélivé reakci Evropské komise a jednotlivych zemi EU vGéi krokm americké
administrativy. USA uvalily — a pozdéji ¢astecné zrusily nebo odloZily — represivni cla na zboZi od vétsiny hlavnich
obchodnich partner(, coZ zpUsobilo volatilitu aktiv denominovanych v americkém dolaru, vcetné statnich a
podnikovych dluhopisd. Mirna inflace v dubnu — meziroéné 2,2 % v eurozéné a 1,8 % v Ceské republice — dala
centrdinim bankam dalsi prostor pro sniZovani Urokovych sazeb. Evropska centralni banka na to zareagovala
snizenim sazeb v dobé Velikonoc, zatimco CNB sniZila svou zakladni sazbu 0 0,25 % na zacatku kvétna. Tyto kroky
prispély ke stabilizaci trhu a nalady investord.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena podilového listu fondu vzrostla v dubnu o 0,4 %, pfedevsim diky Grokovym pfijmim, zatimco ceny dluhopisd
zUstaly stabilni. Vynos za poslednich 12 mésict dosahl solidnich 5,7%

Hruby vynos do splatnosti portfolia se drzi na Urovni 5,4 %. Vzhledem k pokracujici volatilité trh( udrzujeme ve
fondu relativné vysokou uroven likvidity, kdy 30% investic fondu je splatnych do jednoho roku. Do portfolia jsme
pridali nové emise Accolade, VGP a energetického gigantu CEZ.

Expozice vici realitnimu sektoru se drzi na 12% portfolia. Fond je pfipraven vyuZit pfipadného poklesu trhl ke
zvyseni diverzifikace portfolia napfic sektory.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI{ PRO KLIENTY

EnCor funds SICAV a.s., EnCor Fixed Income Strategy podfond je fondem kvalifikovanych investor( je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Spravce fondu, EnCor Asset Management, investicni spolecnost, a.s. podléha dohledu
Ceské narodni banky. Spravce upozorfiuje investory, e hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované
Castky neni zarucena. Vykonnost fondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je
urcena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni investofi
by méli zejména zvazit specificka rizika, kterd mohou vyplyvat z investicnich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho statutu. Investicni cile se
odrazi v doporuéeném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na
http://www.encoram.com. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s., Pernerova 691/42, 186 00 Praha8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepfedstavuji navrh na
uzavreni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob¢anského zakoniku. Vice informaci naleznete na webovych strankach
http://www.encoram.com.

EnCor Asset Management, investi¢ni spolecnost,
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