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l. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®), zapsany v seznamu
investi¢nich fondl vedeném Ceskou narodni bankou dne 21. prosince 2012.

ISIN
CZ0008473873

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI
Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Spole€nost” nebo ,Investiéni spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

ICO
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném tGéetnim obdobi
Spole€nost obhospodarovala Fond v souladu stanovenou investiéni strategii danou statutem Fondu.

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU
Spole€nost nepoveéfila spravou majetku treti stranu.
D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Portfolio manazerem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spoleénost. V ramci Spole€nosti jsou
hlavnimi osobami podilejicimi se na fizeni Fondu:
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Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investiéni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz ¢ele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spolecnosti pokrauje Jan Vedral jako hlavni investiCni manazer, ktery vede investic¢ni tym a stanovuje
hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investi¢ni spole¢nosti a jejim operativnim fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu finanénich trhG. Dva roky pfed uspé&Snym ukonéenim oboru nastoupil v roce 2008 do
spolecnosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a institucionalnich mandat( a podilejiciho se na asset alokaci
a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako portfolio manazer v Investiéni spoleénosti, kde
se vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych ¢&asti portfolii a fizeni klientskych
portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v uéetnim obdobi

Fond kolektivniho investovani s oznacenim Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond,
(dale jen ,Fond®) po celé ucetni obdobi obhospodafovala spole€nost Conseq Funds investi¢ni
spolednost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 248 37 202, zapsana v
obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 17126 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen
.Investi¢ni spoleénost®).

Pokud jde o globalni makroekonomicky vyvoj, dynamika svétové ekonomiky byla v pribéhu celého
uplynulého roku pomérné slusna s tim, Ze globalni kompozitni index nakupnich manazera PMI dosahl
za prvnich jedenact zvefejnénych mésict loriského roku prdmérné hodnoty 52,4 bodu, coz je
konzistentni s trendem rlstu svétové ekonomiky pfiblizné na urovni strukturalniho nabidkového
potencialu kolem 3 %. Pfitom se jako v pfedchozich letech dafilo pfedevS8im regionu rozvijejici se Asie
— Cina, Indie a Indonésie. Pomé&rné slusné& na tom byla také americk& ekonomika, zatimco jednoznaéné
nejslabsim mistem v globalnim srovnani byla evropska ekonomika, a pfedevsim jeji praimyslovy sektor.

Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflaéni proces v loriském roce gradualné pokracoval, byt o
poznani pomalejSim tempem nez v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023 &inila prumérna globalni
mira inflace 5,5 %, na konci loriského roku jsme byli o pfiblizné jeden procentni bod nize na urovni 4,4
%.

Pokragovani globalniho dezinflaéniho procesu umozZznilo kliGovym centralnim bankam zacit novy cyklus
snizovani zakladnich urokovych sazeb. Americky Fed zapoc€al cyklus sniZovani zakladnich urokovych
sazeb v zafi a do konce roku dodal celkem tfi sniZzeni zakladni uUrokové sazby fed funds rate,
kumulativné o 100 bazickych bodu (jeden procentni bod) z 5,50 na 4,50 %.

Rok 2024 pfinesl na globalni financni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco akciové trhy v USA a
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Japonsku zaznamenaly vyrazny rust, Evropa se potykala s ekonomickymi i politickymi vyzvami. Vyvoj
ovlivhovaly kroky centralnich bank, slabsi makroekonomicka situace v Evropé a Ciné, nové
technologické trendy, parlamentni a prezidenské volby nebo geopoliticka situace.

Americké akcie zazily mimofadné uspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni +23,8 %. Tento
vysledek byl tazen pfedev&im technologickym sektorem, konkrétné tzv. ,Magnificent Seven* — skupinou
klicovych technologickych gigantu, které tézi z rychlého pokroku v oblasti umélé inteligence a digitalnich
technologii. Kromé toho byl riist podpofen pozitivnim vyvojem ve firemnich ziscich napfi¢ Sir§im trhem
(odhad za celorok +8,8 %). Silna spotfebitelska poptavka, stabilni pracovni trh, Stédry fiskalni rozpocet
a investice do infrastruktury hraly rovnéz kli¢ovou roli. Hospodaiské vysledky spole¢nosti ve vétsiné
pFipadU prekonavaly odhady analytiku.

Evropské trhy zaostavaly za americkymi protéjsky, pfi¢emz index DJ STOXX 600 zaznamenal zisk +5,4
%. K zaostani prispély problémy s oslabenim pramyslové vyroby, vysSi ceny energii a pokles exportni
poptavky. Politicka nestabilita, véetné socialnich protestll ve Francii a obav z ekonomické stagnace v
Némecku, dale pfispéla k nejistots.

Kreditni prémie investi¢nich i spekulativnich instrumentd denominovanych v EUR, které v listopadu
celkem prekvapivé vyrazné poklesly (o cca 5 % na obou stranach rizikového spektra), v prosinci prosly
vyraznou korekci: u spekulativnich instrument( narostly prémie 0 5,1 %, u investi¢nich o 3,4 %. Za cely
lorisky rok se pohybovaly v pasmu 280-340 bps v pfipadé dluhopis mimo investi¢ni ratingovy stuper
a v pasmu 50-70 bps. v pfipadé instrument( s investi¢énim ratingem.

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost
. 0,17%
1 mésic
3 mésice 1.26%
6 mésicu 3.19%
1 rok 7,15%
Celkem 38,13 %
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Pfehled pozic ve Fondu shrnuje nasledujici tabulka:

Pozice ve Fondu ISIN Podil k 31/12/24
CDbeb.625/27 XS2495084621 1,05%
CESZBR{/27 CZ0003530776 1,18%
CEZb2.375/27 XS2461786829 1,81%
CZgh3.5/35 CZ0001006431 2,92%
CZgh3.6/36 CZ0001007355 2,38%
CZgh4.5/32 CZ0001007033 4,67%
CZgh4.9/34 CZ0001006894 7,14%
GEVORKYAND7.11/29 CZ0000002159 1,02%
GMb3.9/28 XS2747270630 1,04%
LIMPET{/27 N0O0013276410 1,15%
NORTALf/29 F14000566567 1,27%
NOVON3.375/34 XS2820460751 1,22%
PEKAODb4.0/30 XS2906339747 1,21%
PKOBPb4.5/29 XS2842080488 1,24%
SEDABIb3.423/31 X52837840706 1,23%

Poznamka: Tabulka obsahuje pouze pozice ve Fondu pfesahujici 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni
pro Ucely této vyrocni zpravy

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla v rozhodném obdobi Spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (déle jen ,Depozitai).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahrani¢nich investi¢ni nastroju a
vypofadanim obchodu spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaf ma zfizen u uvedeného subjektu Gcet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientd. DepozitaF o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.
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H. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Cinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi Zadna
osoba.

l. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné benchmarku z EROO Index na LECPTREU Index. Dale doslo ke
zméné zplsobu vyplaceni dividend, kdy se dividendy nové automaticky vyplaceji do 10 pracovnich dnu
ode dne rozhodného dne pro vyplatu dividendy, nepozada-li podilnik o jejich reinvestovani (pdvodné
byly dividendy automaticky reinvestovany). V pfipadé, ze podilnik pozada o reinvestovani podill na
zisku, budou reinvestovany nejpozdéji do 4 pracovnich dnt od rozhodného dne pro vyplatu dividendy.
V rozhodném obdobi dale doSlo ke zméné konsolidaéniho celku kam spada obhospodafovatel,
administrator i depozitaf Fondu z Conseq Investment Management na Conseq Group, a.s., ICO: 179
83 843.

J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

Fondu nebyl v rozhodném obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a navySila se o cca 2 520 007 tis. K& z divodu
vysSiho Upisu podilovych listd Fondu a zhodnocenim investic do dluhovych cennych papirt.
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M. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Dluhové CP v majetku Fondu:

Nazev CP (popf. emitent Celkova pofrizovaci | Celkova realna
CP) ISIN cena (v tis. Ké) hodnota (v tis. K¢)
CDbeb.625/27 XS2495084621 61442 67595
CESZBR(f/27 CZ0003530776 75085 75824
CEZb2.375/27 XS2461786829 106 692 116 076
CZgh3.5/35 CZ0001006431 187 252 187592
CZgh3.6/36 CZ0001007355 155976 152 853
CZgh4.5/32 CZ0001007033 299 186 299 838
CZgh4.9/34 CZ0001006894 439019 458 207
GEVORKYANb7.11/29| CZ0000002159 63654 65576
GMb3.9/28 XS2747270630 61679 66 834
LIMPET{/27 NO0013276410 71992 73957
NORTALf/29 F14000566567 80934 81513
NOVONS3.375/34 XS2820460751 73762 78 336
PEKAOb4.0/30 XS2906339747 76 483 77 804
PKOBPb4.5/29 XS2842080488 74019 79452
SEDABIb3.423/31 XS2837840706 74 685 78 854
Majetek: Pofizovaci cena v tis. KE | Realna hodnota v tis. K¢ k 31.12.2024:
Pohledavky za bankami 733521 733521

N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 11,44 % 20,83 %
Dluhové cenné papiry 87,80 % 78,28 %
v tom: b) vydané ostatnimi osobami 69,62 % 66,00 %
Ostatni aktiva 0,76 % 0,89 %
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O. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICiCH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu ke konci uc¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) : Realna hodnota (K¢)
Zavazky z FX derivatl 960 949 400,50 9491 700,36
Zavazky z urokovych derivatl 599 182 250,00 13 424 939,19

P. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke dni 31. 12. 2024 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V roce 2024 bylo vydano 1 964 799 564 podilovych listll a odkoupeno 343 521 588 podilovych listl
Fondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 4 586 787 907 podilovych listd Fondu.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

ke konci ucetniho obdobi

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vySi 1,3819 K¢.

R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN
PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (Ké&) /PL
31.12. 2024 6 338 435 293,96 1,3819
31.12. 2023 3823891 266,04 1,2895
31.12. 2022 2 842 094 094,76 1,1839
S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST NEBO

INVESTICNI AKCII

Fond pouziva zisk pfipadajici na podilové listy Fondu tfidy D k vyplaté podilt na zisku. Fond od svého
vzniku do 31. prosince 2024 neemitoval podilové listy tfidy D. Zisk pfipadajici na podilové listy Fondu
tfidy A se odrazi ve zvysené hodnoté podilovych listd této tridy.
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8,00% -
7,00% -
6,00% -
5,00%
4,00% -
3,00% -
2,00% -
1,00% -
0,00% -
1,00%
-2,00%

VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investi€ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé

i = [ynd performance (%) Benchmark performance (%) i

01.01.2024

01.02.2024 -
01.03.2024 -
01.05.2024 -
01.06.2024 -
01.07.2024 -
01.08.2024 -
01.09.2024 -
01.10.2024 -
01.11.2024 -
01.12.2024 -

01.04.2024 -

ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTIi FONDU A VYKONNOSTI

SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Odchylka mezi sledovanou ro&ni vykonnosti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu €ini +0,95 %.
K této odchylce doslo v dusledku vybéru konkrétnich dluhopisovych emitentl a ¢aste€nému zaméreni
na trh severskych dluhopis(, jehoz kreditni marze se v roce 2024 nadale snizovaly. To naopak neplatilo
v pfipadé evropského trhu korporatnich emisi, ktery tak vykazal relativné nizsi vykonnost.

V.

UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a
udaje o dalsSich nakladech ¢€i danich

Za obdobi 1. ledna—31. prosince 2024 €inily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku Fondu
52 058 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna—31. prosince 2024 €inily naklady na vykonnostni odménu 4 216 K¢&.

Za obdobi 1. ledna—31. prosince 2024 ¢inily ndklady na vykon funkce depozitare 4 094 tis. K€ a naklady
na ostatni sluzby spojené se spravou CP 1 888 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna—31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 282 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna—31. prosince 2024 byla vycislena splatna dan z pfijma ve vySi 18 647 tis. KC.
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W.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poétu pracovnikl a

vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Investi¢ni Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole¢nosti za rok 2024 ¢inily 154 693 tis. KE. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou sloZzkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnik(l a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnik(l a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti v roce 2024 byl tficet.

Investi¢ni spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany na odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovniki majicich vliv na rizikovy
profil Spoleénosti a Fondu &inily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K&, z toho 11 392 tis. K& &inila pohybliva
sloZka.

Y. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani

Fondu za rozhodné obdobi véetné udajti o protistranach obchodd, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a

nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim
sjednanym na ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatll jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na
disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivatl odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto
derivatd a z technik obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrogit:

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

- 5% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba neZ uvedend v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond maze pouzivat finan¢ni derivaty pouze za u¢elem snizeni rizik z investovani Fondu, zejména pak
rizik sménnych kurz( Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd musi byt vzdy piné
kryty jeho majetkem. Fond miize provadét repo obchody za i¢elem snizZeni rizika z investovani Fondu,
snizeni nakladd Fondu, nebo dosazeni dodatecnych vynosu pro Fond.
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Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Dluhopisy a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvySe 5 % hodnoty
majetku Fondu, neni-li stanoveno jinak. Vklady u jedné banky nebo zahrani¢ni banky, nesméji tvofit
vice nez 20 % hodnoty majetku Fondu. Soucet vkladd u bank a zahrani¢nich bank nesmi pfesahnout
20 % hodnoty majetku Fondu. Soucet investic do dluhopisti nebo nastroju penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni
stranou pfi operacich s finanénimi derivaty nesmi prekroc¢it 20 % hodnoty majetku Fondu. Fond muze
investovat az 10 % hodnoty majetku Fondu do cennych papirt vydanych jednim standardnim fondem
nebo jednim specialnim fondem kolektivniho investovani. Investice Fondu do cennych papirl
vydavanych fondy kolektivniho investovani nesméji pfesahnout celkem 10 % hodnoty majetku Fondu.
Fond nesmi do svého majetku nabyt vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopis(i vydanych
jednim emitentem a vice nez 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastroju
penézniho trhu vydanych jednim emitentem. Podil dluhopist a nastroju penézniho trhu musi dosahovat
alespon 80 % hodnoty majetku Fondu. Podil korporatnich dluhopis musi dosahovat alespori 70 %
hodnoty majetku Fondu. Oteviena pozice v jinych ménach nez v ¢eské koruné (CZK) musi byt nizsi nez
30 % hodnoty majetku Fondu. Investovanim do nastroji v CZK se rozumi i investice do nastrojl v jinych
ménach, pokud je ménové riziko vuci CZK zajisténo. Dluhopisy vydané emitenty, ktefi maji od vétSiny
renomovanych ratingovych agentur (Standard&Poor's, Moody’s a Fitch), jez emitenta hodnotily, pfifazen
rating spadajici do neinvesti¢niho stupné (rating BB+/Ba1 a horsi) tvofi maximalné 30 % hodnoty
majetku Fondu.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vlady*).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroja, které jsou souc¢asti majetku Fondu, uplatiiuje
investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36
meésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako ro€ni odchylka,

c) monitorovani udalosti operaéniho rizika.

Investi¢ni spole¢nost zajistuje uvérové riziko u derivatl, resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spolecnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl
investi¢nich nastroj.

Z. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,
vyjadreny jako podil na celkovych zaptijéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredki a penéznich
ekvivalentt

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapuj¢eni zadnych cennych papirli nebo komodit.
11
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Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 272 761 904,76 K¢, které tvori
4,26 % objemu aktiv Fondu.

Fond uzavira i sell-buy operace, a to v primérné hrubé vysi 138 666 666,67 K¢, které tvofi 2,16 %
objemu aktiv Fondu.

Deset nejvyznamnéjSich emitentl kolateralu,

v ramci vSech SFT a swaptl veskerych vynosi (€lenéni objemu obdrzeného kolateralu cennych papirii a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran

u jednotlivych druhti SFT a swapt veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych
obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na uéet Fondu jsou vyuzivany tyto protistrany: Ceska Spofitelna, as.a
Komercni banka, a.s.. K 31. prosinci 2024 byl nevyporadany jeden buy-sell obchod s protistranou Ceska
spofitelna, a.s. ve vysi 700 000 000 K&.

Pro uzavirani sell-buy operaci na ué¢et Fondu jsou vyuzivany tyto protistrany: Ceska Spotitelna, a.s. a
Komer¢ni banka, a.s. K 31. prosinci 2024 nebyl zadny nevypofadany obchod.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swaptl veSkerych vynosi samostatné,

v ¢lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynosu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
krat$i nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v ¢lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v Elenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho

Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
-~ - . 14-denni . ve s
Buy-sell | Roéni pokladni¢ni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost
Cenny papir — emitent CNB .
Sell-buy ¥ pap Dle splatnosti CzK CR dvoustranné vyporadani
CZ0001007306
Cenny papir — emitent CNB . « . e
Sell-buy Dle splatnosti CzK CR dvoustranné vyporadani
CZ0001006936

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,
ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki
poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedki
poskytnutych k zajisténi dluhu.
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Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosti

Pocet a nazvy uschovatelti a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich
Kolateral je uschovan u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. K 31. prosinci 2024 Fond
eviduje obdrzeny kolateral u Ceské spofitelny, a.s.ve vysi 700 000 000 000 K&.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosi
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych tuétech

Fond v rozhodném obdobi neposkytl Zzadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swap(i veskerych vynosii

v ¢lenéni podle Fondu, Spole¢nosti a tretich stran (napf. zprostiedkovatele ptijcek) v absolutnim vyjadieni a v poméru k
celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapu veskerych vynosti

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosU z buy- | Naklady (v K€) | nakladl z buy-sell
sell operaci operaci
Ceska Sporitelna, a.s 27 475 899,97 97,71 % 129 716,67 23,87 %
Komer¢ni banka, a.s. 643 377,78 2,29 % 413 600,-- 76,13 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosu z sell- | Naklady (v K€) | nakladi z sell-buy
buy operaci operaci
Ceska Spotitelna, a.s 0,-- 0,00 % 80 141,67 45,00 %
Komer¢ni banka, a.s. 0,-- 0,00 % 97 933,33 55,00 %

AA.VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vySi 6 409 901 tis. K&. Ta jsou tvofena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 733 521 tis. K&, investicemi do cennych papirG ve vysi
5627 819 tis. K€ a ostatnimi aktivy ve vySi 48 561 tis. K&.

Pasiva

Celkovéa Pasiva fondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 6 409 901 tis. K€ jsou tvofena zejména vlastnim
kapitalem fondu ve vysi 6 338 435 tis. K&, rezervou ve vysi 10 015 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vySi 33
451 tis. K¢ a zavazky viici bankam ve vysi 28 000 tis. K&.

Vysledek hospodareni

Fond v daném ucéetnim obdobi hospodaifil se ziskem 353 619 tis. K&.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skuteCnosti, které by byly podstatné pro napinéni ucelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v nasledujicim roce nepredpoklada zmeény své investi¢ni politiky. Hlavnim ukolem Fondu je nadale
investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi oCekavanimi
podilnik(l a vytvofit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU

Fond nenabyl do svého portfolia vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumenti a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s €innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — Investi¢ni spoleCnost Ffidi toto riziko monitorovanim a
dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spolednost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich ur€itou droven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vugi
jednotlivym protistrandm, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

¢) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybé&rem bonitnich protistran,
vypofadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systému a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi€ni spolecnost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkl ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urcité priimyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je svéfen
do uschovy, nebo pokud to povaha véci vylu€uje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym je
renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd €i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spole€nosti.
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E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostredi a
pracovnépravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

Datum sestaveni Podpis statutarniho za ce

28. dubna 2025 Ing. Jan Vedral
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu Conseq korporatnich dluhopisd, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky fondu Conseq korporétnich dluhopist, otevieny podilovy fond
(,Fond") sestavené na zdkladé Ceskych Gcetnich predpist, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2024,
a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a pfilohy této Gcetni zavérky, vcetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této
Gcetni zaveérky.

Podle naSeho ndzoru prilozend Ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a néklad( a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisd. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromézdili, poskytuijf
dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatni'informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢nf
zprdvé mimo Gcetni zadvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni orgén
spole¢nosti Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. (dale také ,Spolecnost™).

N4s vyrok k Ucetnf zavérce se k ostatn/m informacim nevztahuje. Presto je vSak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gc¢etni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetnf zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu G¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidIné) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliuji poZadavky prdvnich piedpisG na formdini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pifpadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvéddime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pFi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu Spolecnosti za dcetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zdvérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zéleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvanf pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pFipadl, kdy statutdrni orgdn Spolecnosti pldnuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp.
kdy nemé jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfim&Fenou jistotu, ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vdech piipadech v uletni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze rediné piedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprévnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchazenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutdrni orgén Spolecnosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

o Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zdvérky
statutarnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromazdéné ddkazni informace existuje
vyznamnd (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychdazeji
z dGkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Building a better
working world

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda G&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnostf je informovat statutdrni orgédn Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.
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Conseq korporatnich dluhopisii, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 248 37 202
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28.dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢& Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 733521 810 175
vtom: a) splatné na pozadani 21972 45415
b) ostatni pohledavky 711549 764 760
5. Dluhové cenné papiry 5 5627 819 3044 958
vtom a)vydané vladnimi institucemi 1164928 523516
b) vydané ostatnimi osobami 4 462 891 2521422
11. Ostatni aktiva 6 48 561 34761
vtom a) derivaty 37 326 26 207
c) ostatni aktiva 11 235 8554
Aktiva celkem 6 409 901 3 889 894
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
1. Zavazky vii¢i bankam 7 28 000 25 850
vtom: b) ostatni zavazky 28 000 25850
4. Ostatni pasiva 8 33451 29172
vtom: a) derivaty 22 917 25592
C) zactovani se statnim rozpodétem 340 0
d) ostatni pasiva 10 194 3580
6. Rezervy 9 10 015 10 981
vtom: b)nadané 10 015 10981
12. Kapitalové fondy 10 5400 000 3239074
14. Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata
z ptedchozich obdobi 10 584 817 312 088
15. Zisk/ztrata za xicetni obdobi 10 353 618 272729
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 6 338 435 3823891
Pasiva celkem 6 409 901 3889 894
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Conseq korporatnich dluhopisii, otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 248 37 202
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28.dubna 2025

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 23 4 665 653 2150 077
v tom: a) s ménovymi nastroji 3299 844 1765 603

b) s urokovymi swapy 1 365 809 384 474
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 11 6 338 435 3823891
Podrozvahova aktiva celkem 11 004 088 5973 968
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
2. Prijaté zastavy a zajisténi 24 692 858 733 845
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 23 4 660 686 2078 740
v tom: a) S ménovymi nastroji 3294 877 1786 597

b) s trokovymi swapy 1 365 809 292 143
Podrozvahova pasiva celkem 5353543 2812585
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Conseq korporatnich dluhopisii, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28.dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1. Vynosy z trokii a podobné vynosy 12 340 081 226 216
z toho: troky z dluhovych cen. papirt 310450 175 881
2. Naklady na uroky a podobné naklady 13 -19 626 -18 618
z toho: uroky z dluhovych cen. papiri -17 726 -15 251
4. Vynosy z poplatkii a provizi 14 2797 720
5. Naklady na poplatky a provize 15 -1943 -1211
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 111 167 115 318
Z toho: realizované 17718 -517
: nerealizované 93 449 115835
7. Ostatni provozni vynosy 17 440 0
9. Spravni naklady 18 - 60 650 -33815
13. Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv 0 -1451
19. Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pied
zdanénim 372 266 287 159
23. Daii z pFijmu 20 - 18 647 - 14 430
24. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 353 619 272 729

22



Conseq korporatnich dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond”) byl vytvoien Conseq
Funds investi¢ni spole&nosti, a.s., na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 6. prosince
2012. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 21. prosince 2012.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 13. &ervna 2013, které nabylo pravni moci dne
20. ¢ervna 2013, bylo povoleno slouéeni zanikajiciho podilového fondu Conseq stfedoevropsky
balancovany, otevieny podilovy fond, Conseq Funds investi¢ni spoleénost, a.s., S Fondem jako
ptejimajicim fondem. Ke slouceni doslo k rozhodnému dni 27. srpna 2013.

Fond je podilovym fondem ve smyslu § 102 a nasl. zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,,Zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech®). Podilovy fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spolecné v§em jeho podilnikiim a vykonava je vlastnim jménem a na
Gi¢et podilového fondu jeho obhospodaiovatel (viz Udaje o obhospodaiovateli Fondu).

Ugelem Fondu je shromazd'ovani penéznich prostiedkil vydavanim podilovych listt a spoleéné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkli na zdklade urcené investicni strategie na
principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnikti téchto podilovych listti a dalsi sprava tohoto
majetku. Investi¢ni strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond byl vytvofen na dobu neuréitou.

Obhospodarovatelem Fondu je Conseq Funds investiéni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (déle jen ,,Spolecnost).

Depozitatem Fondu je od 1.11.2021 Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna
682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1,
ICO: 26704153 (dale jen ,,Auditor®).
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Conseq korporatnich dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY

(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
0 tetnictvi a piislu§nymi naiizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni naklada a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uletni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaveérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zdvérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi ptredpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezindrodnich ucetnich standardt (déale jen "mezinarodni tcetni standard" nebo
LIFRS).

Ugetni zavérka je sestavena v eskych korunéch.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, e Gdetni jednotka bude nepietrité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiovala v této

¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi G¢etnimi metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni i€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den
provedeni platby, den zuctovani prikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle vypisu
z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popft.
jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v U¢etnictvi zachyceny
podle metody dne vypotadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykézany v realné hodnoté
k datu uzavteni obchodu.
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Conseq korporatnich dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti t¢tiim ndkladd a vynost jsou v ptipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotradani obchodniho pripadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl peveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptisluSny dluh uhrazenou se zuctuje
do nakladt nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, kterd mulze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové troky zahrnuji zejména roky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a
podobné vynosy*.

Nékladové troky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uveérl z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a
podobné naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi“.

e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkove dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného néstroje, ktery na stran¢ emitenta
nespliuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako
finan¢ni vynos obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v polozce ,,vynosy z akcii a podila®.
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Conseq korporatnich dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(f) Finanéni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢nich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvetfejiiovani informaci
o finanénich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou financ¢ni aktiva fizena,
e charakteru smluvnich pen¢znich tokt, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z

anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zdmér u€etni jednotky ohledné€ nakladani s finan¢nim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e  Drzet ainkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnot€ (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e , Drzet, inkasovat a prodat“ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzZet finan¢ni majetek za Gi¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadg, Ze v prubéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nab&hlé hodnote. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, sniZzena o splatky
jistiny, snizena nebo zvysend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetn€ nab&hlého troku) pfi pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekévanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uverové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejn¢ jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, kterd splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

f) Finanéni nastroje (pokracovani)

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat“ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a

urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva riizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pii
oductovani financniho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily™ z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekavané tveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se pogitaji pouZitim
efektivni tirokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z uroki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za G¢elem obchodovani a uéetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté precefiovanych do
ostatniho tplného vysledku hospodafeni, jsou piecefiovany pies ostatni uplny vysledek
hospodareni véetné kurzovych rozdilli z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pietctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na béazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, financni nastroje pofizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezaradit je
do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho tiplného vysledku
hospodareni a jsou zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky).
Zmeény realné hodnoty véetné kurzovych rozdilt se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Financ¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z
oc¢ekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni
podminky pro zafazeni financnich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté a
finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfeceniovana do ostatniho tplného vysledku hospodateni a
finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi piecefiovat na realnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zptisob spolecného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$i Grovni agregace, na Urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do tvahy vSechny relevantni informace a ditkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:
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stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zamétfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu trokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které
slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich toku
prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napi. zda odmeény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, ditvody pro dané prodeje a
jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfti
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokda.
V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt
pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikuji Gplatu za c¢asovou hodnotu penéz (napf. zpdsoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim financnich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
V ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.
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Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocenovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se tctuje ke dni
vypotradani, s vyjimkou derivat. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi té€chto aktiv, se tictuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot
téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatuctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 nasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v disledku ocekdavanych uvérovych ztrdt
(impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych tivérovych ztrat.

Kompenzace

Finanéni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
ptislusné aktivum a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat prislusny zavazek. Néktera finan¢ni aktiva a zavazky mohou byt
na zakladé prdvné¢ vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykdzana v Cisté vysi. Piehled finan¢nich aktiv a finan¢nich
zavazk, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny u bodé 25.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésica.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynosim.

ii.  Smlouvy o financovdini cennych papirit

Cenné papiry koupené nebo zaptjc¢ené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptj¢ené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami*, ,,Pohledavky za klienty“,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.
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Cenné papiry pfijaté na zaklade reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
Vv realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papird“ a v ostatnich ptfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdaty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zatctovany v redlné hodnoté
(zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocetiovany realnou hodnotou. Transakéni naklady,
které ptimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti u¢tim nakladi nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Gctovany
k datu vypofadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a
datem vyporadani je i€tovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody
jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladf nebo vynosi jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papiri.

iv.  Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze V pofizovaci nebo prodejni cené (za
ptedpokladu, Ze odpovidaji redlné hodnot€) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelti diskontovanych penéznich toki nebo modelt
pro ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond
negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojii, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovéany jako samostatné derivaty v piipadé€, ze jejich
rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti ic¢tiim nakladii nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi,
jsou vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

V. Emitované podilové listy vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti
odkupu Fondem nespliuji zékladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D
nicméné umoznuji i n€které finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s TAS 32 (na zakladé posouzeni dodateénych podminek uvedenymi v
§ 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy néstroj.
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Vi,

Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice financniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Vil.

Financni zavazky

Fond klasifikuje své financni zdvazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo

ztraty,

pokud jsou podminénou protihodnotou zatGcétovanou nabyvatelem v podnikové

kombinaci, nebo jsou ureny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéni, pokud:

byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju,
které jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo

jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo icetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo

je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkt jsou interné€ vykazovany, nebo

jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné
hodnote do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pijcky a dluhopisy jsou prvotn€ vykazany v realné hodnoté snizené o piimo
ptifaditelné transakcni ndklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty
stanoven Administratorem Fondu.
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Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedki
predstavujicich ekonomicky  prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné“ znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi mén€, krome majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
ocekavanych budoucich transakcei, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(i) Dai z pFrijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné danég, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna daii zahrnuje odhad dané vypocteny z daniového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvaii spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim t¢etnim obdobi

spolecnost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijml sniZena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, piipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

(j) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dan¢ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklada.
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(k) Odlozena dan

Odlozené dan se vykazuje u vSech ptfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. OdloZzena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Pro vypocet odlozené dané se pouziva
schvalené dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava jeji realizaci.

(I) Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) definovany
nasledovné¢:

a) strana ovlada tcetni jednotku;

b) strana ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojt, sluzeb nebo zavazkli mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném U¢etnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny

prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi‘ v rozvaze
Fondu.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi

Fond v roce 2024 nezménil zZadné ucetni metody a postupy.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tGc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni vicetnich standardn 1FRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a
zmeény v nasledujicich oblastech:

* zajist'ovaci tcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oduétovani (IFRS 7),

» zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvetejiiovani informaci o aveérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

* urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které ji7 byly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upiesnuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné
sménit danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismii, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za uréitym ucelem) a
za jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné
meny). Novelizace soucasné upiesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud
neni ména smeénitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni
sménitelna za jinou ménu mize ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky
fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy
ilustrativni piiklad.
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zveiejiiovani
— Upravy Klasifikace a oceifiovani finanénich nastroji

Novelizace IFRS 9 objastiuje datum prvniho zatctovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umozinuje Gcetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast),
ktery bude vypotfadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem
vypotadani, pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace déale poskytuje pokyny pro
hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokd financnich aktiv, které obsahuji
environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky.
Novelizace dale objasnuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvetejiiovani
e informaci o investicich do kapitadlovych nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit na¢asovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokti

ii. IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisoucti ve vykazu zisku a
ztraty™,
e zvefejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k uéetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby tcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve
svém vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan
z pfijmd a ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZadavky na prezentaci
mezisouctl a soucti do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pied

° ¢

financovanim a dani z pfijma“ a ,,zisk nebo ztrata®.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tuc¢innosti (pokracovani)

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umozituje dcefinym spolecnostem bez vetfejné odpoveédnosti pouzivat snizené
pozadavky na zvefejnovani informaci, pokud jejich matetska spolecnost (ultimatni ¢i piima
nebo nepiima) sestavuje vetejné dostupnou konsolidovanou uéetni zavérku v souladu s uéetnimi
standardy IFRS. Tyto dcefiné spolecnosti musi i naddle uplatiiovat pozadavky na prvotni
zachyceni, ocenovani a vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno
jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset
uplatiiovat pozadavky na zvefejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objastiuje, Ze v pripadé¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera
predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZzen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho ptidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera neptedstavuji podnik (i
Vv piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardua a vprav stavajicich standarda
meélo vyznamny dopad na uéetni zavérku Fondu v budoucich acetnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v piipade, Ze tyto udalosti poskytuji doplhujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v tcetnich vykazech.
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3. VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této Gcetni zavérce byly stanoveny na zaklad¢ Ucetnich tisudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k upravé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk.

Ugetni tsudky, odhady a ptedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni Gcetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi cetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokil (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni
model na turovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finanénich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a arokd, Spolec¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich
penéznich tokd.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 27.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné ety u bank 21972 45 415
Margin call ucet 11 549 14 216
Poskytnuté avéry — buy sell operace 700 000 750 544
Celkem 733 521 810 175

Poskytnuté uvery jsou zajistény piijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 692 858 tis. K¢
(2023: 733 845 tis. K¢).

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Vydané vei‘ejnym sektorem 1164 928 523516
Obchodované na Burze cennych papiri Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirt 1164 928 523516
Vydané finan¢nimi institucemi 1091570 741 256
Obchodované na Burze cennych papirti Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papird 1091 570 741 256
Vydané nefinan¢nimi institucemi 3371321 1 780 186
Obchodované na Burze cennych papir Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirti 3371321 1780 186
Celkem 5627 819 3044958

Jinymi trhy CP se rozumi vetejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD*) véetné CR, déle zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse.

Z hlediska sektorové analyzy Fond investuje prevazné do korporatnich dluhopisti emitentti ze
sektoru penéznictvi a pojistovnictvi. Ostatni sektory jsou zastoupeny méné (viz kapitola 28).

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavka za emitentem — vyplata kuponu 10113 7798
Kladna realna hodnota ménovych derivati 14 458 95
Kladna realna hodnota ze swapi 22 868 26 112
Ostatni pohledavky 1122 756
Celkem 48 561 34 761
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7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Marzovy tcet 28 000 25 850
Celkem 28 000 25 850

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dohadné ucty pasivni 10 194 3580
Zaporna realna hodnota ménovych derivati 9492 21 088
Zaporna realna hodnota ze swapt 13 425 4 504
Ostatni 340 0
Celkem 33451 29172
9 REZERVY NA DANE
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 10 015 10 981
vtom: b)nadané 10 015 10981
Celkem 10 015 10 981

Vv

10 FONDOVY KAPITAL

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Fondovy kapital Fondu (tis. K¢) 6 338 435 3823 891
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 4586 787 907 2 965509 931
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K<) 1,3819 1,2895

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitdlu Fondu
pfipadajici na jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku
Fondu snizena o hodnotu dluhd Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnote
podilového listu zvysenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:
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10 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

tis. K¢ Pocet podilovych listt Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2024 2 965 509 931 3239074
Prodané podilové listy 1964 799 564 2622 327
Odkoupené podilové listy - 343 521 588 - 461 402
Zustatek k 31. prosinci 2024 4 586 787 907 5 400 000
tis. K¢ Pocet podilovych listt Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2023 2 400 681 340 2 530 006
Prodané podilové listy 996 272 023 1 236 659
Odkoupené podilové listy - 431 443 432 -527 591
Zustatek k 31. prosinci 2023 2 965 509 931 3239074

Rozdéleni zisku/uhrada ztraty

Zisk z roku 2024 ve vysi 353 618 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu na téet nerozdélenych ziska

ptedchozich let.

Zisk za rok 2023 ve vysi 272 729 tis. K¢ byl pfeveden na ucet nerozdélenych ziski predchozich

let.

Prehled o zménach fondového kapitalu za rok koncici 31.12.2024

Nerozdéleny Zisk/ztrata
Kapitalové zisk/ neuhrazena bézného
tis. K¢ fondy ztrata obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2024 3239074 312088 272729 3823891
RozdEleni vislediu 0 272729 -272729 0
hospodateni
Prodeje podilovych listt 2622327 0 0 2622327
Odkupy podilovych listi - 461 401 0 0 - 461 401
Cisty zisk/ztrata za G&etni
obdobi 0 0 353 618 353 618
5400 000 584 817 353 618 6 338 435

Zustatek k 31. prosinci 2024
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10 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Pi'ehled 0 zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2023

Nerozdéleny Zisk/ztrata

Kapitalové zisk/ neuhrazena bézného
tis. K¢ fondy ztrata obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2023 2 530 006 258 400 53 688 2 842094
Rozdeleni vysledku 0 53 688 - 53688 0
hospodateni
Prodeje podilovych listi 1236 659 0 0 1236 659
Odkupy podilovych lista - 527591 0 0 - 527591
Cisty zisk/ztrata za uéetni
obdobi 0 0 272729 272729
Zistatek k 31. prosinci 2023 3239074 312 088 272729 3823891

11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 6 338 435 tis. K¢ k 31. prosinci 2024 (2023: 3 823 891 tis. K¢)

obhospodafuje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani

V poznamce 18.

12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Fondu je wuvedena

tis. K& 2024 2023
Uroky z dluhovych cennych papirii 310 450 175 881
Uroky z terminovanych vkladi 1406 1669
Uroky z repo operaci 27576 48 596
Uroky z margin call 649 70
Celkem 340 081 226 216
13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Uroky z dluhovych cennych papirt 17 726 15251
Uroky margin call 1722 2 845
Uroky z repo operaci 178 522
Celkem 19 626 18 618
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14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K& 2024 2023
Ostatni provize 2797 720
Celkem 2797 720

Polozka Ostatni provize obsahuje vratky poplatktl inkasované Spole¢nosti zpét do Fondu.

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2024 2023
Bankovni poplatky 54 46
Pop’latky za ’Vypora@fll obchodii a 1888 1165
spravu cennych papir
Celkem 1943 1211
16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 138 104 112 063
Zisk/ztrata z ménovych operaci -2 205 -9 258
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -52 641 22 517
Zisk/ztrata ze swapovych operaci 27909 - 10 004
Celkem 111 167 115 318
17 OSTATNI PROVOZNi VYNOSY
tis. K& 2024 2023
Bonus za hlasovani pii korporatni akci 440 0
Celkem 440 0
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18 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2024 2023
Néklady na obhospodatovani Fondu 52 058 31090
Néklady na vykonnostni odménu 4216 0
Néklady na sluzby Depozitare 4 094 2 445
Néklady na audit 282 270
Ostatni 0 10
Celkem 60 650 33815

Fond je obhospodaiovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodatrovani. Poplatky jsou

Casové rozliSeny v souladu se statutem.

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,4 % u Tiidy A
praimérné rocni hodnoty fondového kapitdlu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe cini
v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,0787 % primémé roéni hodnoty fondového

kapitalu Fondu.

Spole¢nost splnila v roce 2024 kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény. Spole¢nost nesplnila
v roce 2023 kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény.

19 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K& 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z troki a podobné vynosy 116553 104 575 148 777 76 489 74750 45152
Néklady na troky a podobné - 10
naklady -1894 -4928 - 4120 110 -13612 -3 580
Vynosy z poplatkt a provizi 2797 720 0 0 0 0
Néklady na poplatky a provize -1943 -1211 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci -24 474 88 870 71118 25127 64 523 1322
Ostatni provozni vynosy 0 0 440 0 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0 0 0 0 0
Spravni ndklady -60650 -33815 0 0 0 0
20 DAN Z PRIJIMU
(a) Dan z pFijma
tis. K¢ 2024 2023
Dan splatna za ucetni obdobi 18 647 14 430
Odlozena dan 0 0
Celkem 18 647 14 430
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20 DAN Z PRIJMU (POKRACOVANI)

21

(b) Dai splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 372 266 287 159
Rozdily mezi ziskem a dafiovym zékladem:

Darové neuznatelné naklady 666 1451
Mezisoucet 372932 288 610
Pouziti dafiovych ztrat ptedchozich

, 0 0
obdobi
Darnovy zaklad 372 932 288 610
Splatna daii z pFijmi ve vysi 5 % 18 647 14431

K 31. prosinci 2024 vykazala spole¢nost rezervu na dané ve vysi 10 015 tis. K¢, ktera vznikla
z titulu zaplacenych zaloh ve vysi 8 632 tis. K¢ a z datiové povinnosti ve vysi 18 647 tis. K¢.

K 31. prosinci 2023 vykézala spolecnost rezervu na dan€ ve vysi 10 981 tis. K¢, kterd vznikla
z titulu zaplacenych zaloh ve vysi 3 450 tis. K¢ a danové povinnosti ve vysi 14 431 tis. K¢.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné cty pasivni 9 849 3317
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy

Udrzovaci provize 0 0
tis. K& 2024 2023
Naklady

Néklady na obhospodatovani Fondu 52 058 31089

Naklady na vykonnostni odménu 4216 0

Naéklady na sluzby depozitate 4094 2 445

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.
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21

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve statutu Fondu.

Vroce 2024 realizoval Fond néklady na obhospodafovani v celkové vysi 52 058 tis. K¢
(2023: 31 089 tis. K¢) a naklady na vyplatu vykonnostni odmény ve vysi 4 216 tis. K¢ (2023: 0
tis. K¢), hrazené na ucet spolec¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

V roce 2024 realizoval Fond naklady na sluzby depozitare ve vysi 4 094 tis. K¢ (2023: 2 445
tis. K¢), hrazené na ucet spole¢nosti Conseq Investment Mannagement, a.s.

22 POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

S AKCIOVYMI NASTROJI

Fond neuzavtel k 31.12.2024 a k 31.12.2023 zadné spotové operace s akciovymi nastroji.

23 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH
OPERACI S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢& Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani
Terminové ménoveé op. 3299844 3294877 4967 1765603 1786597 -20994
Urokové swapy 1365809 1365809 9443 384 474 292143 21609

Celkem 4 665653 4660 686 14410 2150077 2078740 615

Fond pouziva pii obchodovani s cennymi papiry ménové a urokové swapy a forwardy. K 31.
prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023 vykazuje Fond nékolik uzavienych ménovych a trokovych
swapi s datem vyporadani obchodi v roce 2024 a letech nésledujicich. Hodnoty zatiétované na
podrozvahovych ucétech predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Fond
drzi marzovy ucet, ktery slouzi k thrad¢ ztrat z derivatovych operaci.
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24  PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Prijaté zastavy — kolateraly -cenné papiry 692 858 733 845
Celkem 692 858 733 845
Ptijaté zastavy a zajisténi ve vysi 692 858 tis. K¢ (2023: 733 845 tis. K<) predstavuji cenné
papiry prijaté k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.

25 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
Piehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkl, které mohou byt na zakladé smluv
kompenzovany a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31.12.2024 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Pené&ni Cista hodnota
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zadvazku | hodnota nastroj prostiedky celkem
) V rozvaze zapocteného vykazana
Vv rozvaze V rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati 14 458 0 14 458 0 -28 000 -13542
Zaporné  hodnoty  finan¢nich
derivatil -9 492 0 -9492 0 10578 1086
31.12.2023 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finanéni Penézni Cista hodnota
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky celkem
’ Vv rozvaze zapocteného vykéazana
Vv rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivatil 95 0 95 0 -25 850 -25 755
Zaporné hodnoty  financnich
derivatt -21089 0 -21089 0 11750 -9339
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Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi
kategoriemi finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky

Vv realné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 733521 0 733521
Dluhové cenné papiry 5627 819 0 5627819
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivata 37 326 0 37 326
Zavazky vuci bankam 0 -28 000 -28 000
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivatd 0 -22 917 -22 917
Celkem 6 398 666 -50917 6347 749

Finan¢ni Finan¢ni

aktiva zavazky

V realné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 810 175 0 810 175
Dluhové cenné papiry 3044 958 0 3044958
Ostatni aktiva — kladna hodnota
derivatd 26 207 0 26 207
Zavazky vici bankdm 0 -25 850 -25 850
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -25592 -25592
Celkem 3881340 -51442 3829898
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Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskute¢nila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zdvazku mezi ucastniky trhu k datu ocenéni za
obvyklych trznich podminek

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(droven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do firovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, readlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeli,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivng zjistitelné, je nastroj klasifikovan
v ramci drovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na wrovmni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelii vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladt provede
odhad individualnich ocefovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocetiovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v
ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na tirevni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely
Administratora — podrobné&ji v bodé 27 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Pievodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich
mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava Vybor pro ocetiovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v tvahu mimo jiné charakter vS§ech Pfevodnich
mist, na kterych je dand akcie obchodovéna, a predev§sim objemy obchodl uskutecnénych na
téchto Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dni.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodt pism. a), zvoli Vybor
pro ocefiovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate Fondu.
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(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
ptevzatou ze systému Bloomberg, vypoétenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako pramér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT,
se provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni pfevzatou ze systému Bloomberg
vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i
neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti Nordic
Bond Pricing.

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodl, pouZzije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitife metoda
diskontovanych penéznich tokl. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové trokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, ktera
vychazi z pfedevs$im z kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni
prirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o Specifika ocefiovaného
dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirazky dané¢ho emitenta na zakladé
porovnani S jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni
slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv.
V ptipadé ,,distressed” dluhopisii se pouzije ocenéni modelem, ktery pracuje se scénaiem
splaceni nominalni hodnoty véetné urokového ptislusenstvi a scénafem uspokojeni pohledavek
majiteld dluhopisi z konkurzni podstaty emitenta (recovery ratio), pticemz kazdému ze scénait
je ptifazena mira pravdépodobnosti.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouZzije zplsob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardn€ pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZzniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena
hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢énim fondem, Investi¢ni

manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce
a se souhlasem Depozitate Fondu.
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(f) Derivaty

Ménové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napf. modely diskontovanych penéznich toki. Urokové swapy jsou ocefiovany realnou
hodnotou prostfednictvim oceniovacich nastroju ptistupnych prosttednictvim informaéni sluzby
Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle trzné€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceniovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovng 2.

(h) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstuptl, jez nejsou na trhu ptimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Ostatni investice jsou ocenovany nab¢hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani oéekavanych penéznich tokt s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

(i) Hierarchie realné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2024

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 733521 0 733521
Dluhové cenné papiry 2992 271 233 448 2402 100 5627 819
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivati 0 37 326 0 37 326
Celkem 2992271 1004295 2402 100 6 398 666

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 28 000 0 28 000
Ostatni pasiva — zadpornd redlnd hodnota derivati 0 22917 0 22 917
Celkem 0 50 917 0 50 917
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tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 810175 0 810175
Dluhové cenné papiry 1434737 0 1610221 3044 958
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivatt 0 26 207 0 26 207
Celkem 1434737 836 382 1610221 3881 340
Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 25850 0 25 850
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivati 0 25592 0 25592
Celkem 0 51442 0 51442

V pribéhu roku 2023 nedoslo k piesuntim mezi trovnémi. Piesuny mezi Grovnémi 1, 2 a 3
v oblasti dluhovych cennych papirti v prubéhu roku 2024 jsou podrobné popsany nize.

Hierarchie realné hodnoty Dluhovych cennych papiri:

K 31. prosinci 2024

tis. K& Urovent 1 Urovei2  Uroveni 3 Celkem
Dluhové cenné papiry
Obchodované na aktivnim trhu 2992271 0 0 2992271
Ocenéné modelem Nordic 0 0 1636241 1636 241
Ocenéné Modelem A 0 233448 0 233448
Ocenéné Modelem B 0 0 763 867 763 867
Ocenéné Modelem C 0 0 1992 1992
Celkem 2992271 233448 2402100 5627 819
K 31. prosinci 2023
tis. K& Uroven 1 Urovert 2 Uroven 3 Celkem
Dluhové cenné papiry
Obchodované na aktivnim trhu 1434737 0 0 1434737
Ocenéné modelem Nordic 0 0 925776 925 776
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 234327 234 327
Ocenéné Modelem B 0 0 441 817 441 817
Ocenéné Modelem C 0 0 8300 8300
Celkem 1434737 0 1610221 3044958
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Piesun z urovné 3 do urovné 2:

Dluhové cenné papiry ocetiované k 31.prosinci 2023 vstupem Urovné 3 byly pietazeny do
urovné 2, pokud jsou ocenovany Modelem A, ve kterém maji nejvyznamnéjs$i dopad do
vysledného ocenéni pozorovatelné vstupy, zejména swapy tverového selhani (credit default
swap) a likvidni dluhopisy se srovnatelnymi parametry (proxy dluhopisy), piipadn¢ dalsi.

K 31.12.2024 Z Urovné 3 do 2 (v tis. K¢&.)

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 0
Ocenéné modelem Nordic 0
Ocenéné modelem BGN 0
Ocenéné Modelem A 181319
Ocenéné Modelem B 0
Celkem 181 319
()] Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni tirovné 3

V piipadé€ dluhopisti oceniovanych internim Modelem A zaloZzeném na vynosu srovnatelného
dluhopisu ,,proxy* (vetejné¢ obchodovatelného dluhopisu stejného emitenta) a prémii, je v
tabulce nize uvedena hodnota ptiznivého/nepiiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho
dluhopisu v portfoliu v pfipadé€ snizeni/ zvySeni nepozorovatelného vstupu (prémie) o 50bps (-
0,50%/ +0,50%).

V pripadé dluhopisti ocenovanych internim Modelem B zalozeném pfislusné bezrizikové
urokové mife navySené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce niZe uvedena hodnota
ptiznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipade snizeni/
zvyseni nepozorovatelného vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

V ptipad¢ dluhopisti ocetiovanych internim Modelem C zalozeném na pravdépodobnostnim
modelu, je v tabulce nize uvedena hodnota pfiznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni
konkrétniho dluhopisu v portfoliu v piipad€ zvyseni/ snizeni hodnoty nepozorovatelného vstupu
(pravdépodobnosti splaceni dluhopisu s piislusenstvim o 1,5% (-1,5%/ +1,5%)). Model pracuje
se scénaifem splaceni nominalni hodnoty véetn€ urokového pfislusenstvi a scénafem uspokojeni
pohledavek majitelti dluhopisti z konkurzni podstaty emitenta (recovery ratio).

31. prosince 2024

Dluhové e . e

. , . , . PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad
cenné papiry ocefiované Zména parametru (tis. CZK) (tis. CZK)
modelem ) )
Model A Prémie (-50bps/+50bps) 749 (749)
Model B Kreditni marze (-100bps/+100bps) 14714 (14 714)
Model C Zména pravdépodobnosti splaceni 444 (444)

dluhopisu o (+150bps/ -150bps)

Celkem 15 906 (15 906)
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31. prosince 2023
Dluhové cenné papiry

Zména parametru Pfiznivy dopad Nepfiznivy dopad

ocefiované modelem (tis. CZK) (tis. CZK)

Model A Prémie (-50bps/+50bps) 1150 (1150)

Model B Kreditni marze (-100bps/+100bps) 2742 (2742)

Model C Zména pravdépodobnosti splaceni 499 (500)
dluhopisu o (+150bps/ -150bps)

Celkem 4390 (4 390)

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a ivérového rizika v disledku své v§eobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateld podilovych listd Fondu a
investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedki méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména zaté¢zovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitenti cennych papirt, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zékonem o investi¢nich
spolecnostech a investiCnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondi a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovand rizika patii
uvérové riziko, mé€nové riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle
podminek smlouvy, pticemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodi a z dalSich operaci, kde vznika expozice viici Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost fidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistranam a emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitate, apod. Kontrolu dodrzovani
limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V pfipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2024

tis. K¢& Tuzemsko  Evropska unie USA Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 733521 0 0 0 733521
Dluhové cenné papiry 2176 600 2324887 103788 1022 544 5627 819
Ostatni aktiva 25281 20 081 3199 0 48 561
Celkem 2 935 402 2344968 106 987 1022 544 6 409 901
31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie USA Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 810 175 0 0 0 810175
Dluhové cenné papiry 1232600 1211542 35 107 565 709 3 044 958
Ostatni aktiva 34 761 0 0 0 34 761
Celkem 2077536 1211542 35107 565 709 3 889 894

Clenéni cennych papiri podle sektori cenného papiru

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Korporace 463 468 203 884
Cyklicka spotieba 0 52 837
TéZba a hutnictvi 208 388 40 811
Reality 154 168 85 987
Utillity 418 714 249 573
Banky 1327 688 837178
Ostatni 381211 192 287
Pramysl 561 731 373 583
Autonomni spotieba 25413 19 766
Ropa a plyn 475 029 198 286
Telekomunikacni sluzby 0 0
Pojistovny 30 338 29 836
Vladni instituce 1164 928 523516
Farmaceuticky prumysl 78 336 0
Média 94 391 81512
Informacni technologie 244 016 155902
Celkem 5627 819 3044 958
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Maximalni Gvérova expozice finanénich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi

31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral/
bankami 733521 0 733521 692 858 Cenné papiry
Ostatni aktiva — kladna realna Offseting/
hodnota derivati 37 326 0 37 326 28 000 Marzovy tcet
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi

31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za Kolateral/
bankami 810 175 0 810 175 733 845 Cenné papiry
Ostatni aktiva — kladna realna Offseting/
hodnota derivati 26 207 0 26 207 25850 Marzovy ucet

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroja:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,
soustavou investi¢nich limitl fondl a postupli k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢& EUR PLN uUsD TRY NOK SEK CzK Celkem
Pohledavky za bankami 15538 1030 1762 0 6579 729 707 883 733521
Dluhové cenné papiry 2 552 655 65544 750 466 0 309640 80735 1868779 5627819
Ostatni aktiva 17 384 782 3199 0 0 1915 25 281 48 561
Celkem aktiva 2 585577 67 356 755427 0 316219 83379 2601943 6409901
Zavazky vuéi bankam 0 0 0 0 0 0 28 000 28 000
Ostatni pasiva 11 448 0 0 0 0 0 22 003 33451
Rezervy 0 0 0 0 0 0 10 015 10 015
Fondovy kapital 0 0 0 0 0 0 6338435 6338435
Celkem pasiva 11 448 0 0 0 0 0 6398453 6409901
Podrozvahova aktiva 49 005 0 0 0 0 16030 3234809 3299844
Podrozvahova pasiva 2 395 440 44508 693 754 0 0 96 112 65063 3294877
Cista devizova pozice 227 694 22 848 61673 0 316219 3297 - 626 764 4 967
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. K¢& EUR PLN UsD TRY NOK SEK CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 3037 1160 4928 0 2255 26 068 772727 810 175
Dluhové cenné papiry 1313470 90326 302972 0 234702 102399 1001089 3044958
Ostatni aktiva 26 789 756 2301 0 0 1194 3721 34761
Celkem aktiva 1343 296 92242 310201 0 236957 129661 1777537 3889894
ZavazKky viéi bankam 0 0 0 0 0 0 25 850 25850
Ostatni pasiva 4504 0 0 0 0 0 24 668 29172
Rezervy 0 0 0 0 0 0 10 981 10981
Fondovy kapital 0 0 0 0 0 0 3823891 3823891
Celkem pasiva 4 504 0 0 0 0 0 3885390 3889894
Podrozvahova aktiva 384 474 0 0 0 0 0 1765603 2150077
Podrozvahova pasiva 1331691 78038 280521 0 0 117693 1004642 2812585
Cista devizova pozice 391 575 14 204 29 680 0 236957 11968 -1 346892 - 662 508

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a pené¢zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd béznych urovni trznich
urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
C) soustavou investi¢nich limiti fondi a postupli k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni

aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z terminti vypotadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.
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()  Urokové riziko (pokra¢ovani)
31. prosince 2024
Do 3-12 1-5 Vice nez
. Netroceno Celkem
tis. K& 3 mésict mé&sict let 5 let
Pohledavky za bankami 733521 0 0 0 0 733521
Dluhové cenné papiry 1419012 155580 2036117 2017110 0 5627819
Ostatni aktiva 0 0 0 0 48 561 48 561
Celkem aktiva 2152533 155580 2036117 2017110 48561 6409901
Zéavazky vi&i bankam 28 000 0 0 0 0 28 000
Ostatni pasiva 0 0 0 0 33451 33451
Rezervy 0 0 0 0 10 015 10 015
Fondovy kapital 0 0 0 0 6338435 6338435
Celkem pasiva 28 000 0 0 0 6381901 6409901
Gap 2124533 155580 2036117 2017110 -6333340 0
31. prosince 2023
Do 3-12 1-5 Vicenez
. Neuroceno Celkem
tis. K¢ 3 mésict mésict let 5 let
Pohledavky za bankami 810 175 0 0 0 0 810 175
Dluhové cenné papiry 1026 388 184013 1158303 676 254 0 3044958
Ostatni aktiva 0 0 0 0 34761 34761
Celkem aktiva 1836563 184013 1158303 676 254 34761 3889894
ZavazKky viéi bankdm 25 850 0 0 0 0 25 850
Ostatni pasiva 0 0 0 0 29172 29172
Rezervy 0 0 0 0 10 981 10 981
Fondovy kapital 0 0 0 0 3823891 3823891
Celkem pasiva 25 850 0 0 0 3864044 3889894
Dlouhé pozice urokovych
derivata 0 0 0 292 143 0 292 143
Kratké pozice urokovych
derivati 0 0 24725 359749 0 384 474
Gap 1810713 184013 1158 303 676 254 - 3829 283 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za piijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prostiedkti povinnym odkupovanim podilovych listi svych podilniki.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto néstroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazku se splatnosti do 30 dnd,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondi v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostfedky podilnikti jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup podilovych listd, coz predstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu.
Vysledny ubytek penéznich prostredkii tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan
v nasleduyjici tabulce jako ,,Nespecifikovano“. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
ptislusnych pasem splatnosti na zakladé ztstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice nez .

L . . Nespecifikovano Celkem
tis. K& 3 mésich  mésici let 5 let
Pohledavky za bankami 733 521 0 0 0 0 733521
Dluhové cenné papiry 25886 56389 3312536 2233008 0 5627819
Ostatni aktiva 48 561 0 0 0 0 48 561
Celkem aktiva 807968 56389 3312536 2233008 0 6409901
Zavazky vuci bankam 28 000 0 0 0 0 28 000
Ostatni pasiva 33451 0 0 0 0 33451
Rezervy 0 10015 0 0 0 10 015
Fondovy kapital 0 0 0 0 6338435 6338435
Celkem pasiva 61451 10015 0 0 6338435 6409901
Gap 746517 46374 3312536 2233008 -6 338 435 0
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31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vicenez .

. . Y. Y. Nespecifikovano Celkem
tis. K& 3 mésich  mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 810 175 0 0 0 0 810 175
Dluhové cenné papiry 0 230195 1973017 841746 0 3044958
Ostatni aktiva 34 761 0 0 0 0 34 761
Celkem aktiva 844936 230195 1973017 841746 0 3889894
Zavazky vuci bankam 25 850 0 0 0 0 25850
Ostatni pasiva 29172 0 0 0 0 29172
Rezervy 0 10981 0 0 0 10981
Fondovy kapital 0 0 0 0 3823891 3823891
Celkem pasiva 55 022 10981 0 0 3823891 3889894
Gap 789914 219214 1973017 841746 -3 823 891 0

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondG formou zejména
zatézovych testli. Risk management odpovid4d za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktori zatézovych testt. Primarnim U¢elem zatéZzovych testli je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitdlovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu viac¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych
parametri se méni na rocni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v ocekavanich
regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojui (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZznich rizik
Zmeéna akciového trhu/ 35,6 %/ 41,33 %/
akciové slozky smisenych fondta 14,29 % 0 16,55 % 0
Zména urokovych sazeb of 0,87 %/ 0,87 %/
a pokles AUM 0 0,51% 0,52 % 5595 0,52 % 62 689
Apreciace/depreciace mény fondu 22.6 % 142 771 10,03 % 33 425
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28  NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zaverka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstapce

28. dubna 2025 Ing. Jan Vedra
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