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Tento dokument pifedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) dluhopisu v piedpokladané celkové jmenovité
hodnoté do 1.250.000.000 K¢, se splatnosti v roce 2029, vydavanych spole¢nosti Dr. Max Funding CR, s.r.o.
se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceskd republika, ICO: 197 17 890,
LEI: 315700WQ3QAGA2CBZR72, zapsanou V obchodnim rejstitku vedeném Meéstskym soudem v Praze
pod sp. zn. C 390578 (dale jen ,,Emitent* a dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise*).

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos ve vysi 6,75 % p.a. Urokovy vynos bude vyplacen za kazdy pilrok zp&tné,
jak je blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisi®, ktera obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisi
(dale jen ,,Emisni podminky*).

Datum emise DIuhopisi bylo stanoveno na 15. listopadu 2024. Pokud nedojde k ptedéasnému splaceni Dluhopisd,
jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena jednorazové 15. listopadu 2029. Prvnim dnem vyplaty urokového
vynosu je 15. kvétna 2025.

Emitent je opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti a za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni
podminky Dluhopisi® predCasné splatit. Vlastnici dluhopisu (jak je tento pojem definovan v kapitole ,,Emisni
podminky Dluhopisii*) mohou za urcitych podminek pozadat o predCasné splaceni Dluhopisi. Podrobngjsi
informace jsou uvedeny v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisii*.

Platby z Dluhopist budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi pedpisy uc¢innymi v dobé realizace
ptislusné platby v Ceské republice. Budou-li to vyzadovat pravni piedpisy u¢inné v Ceské republice v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou Vlastnikim dluhopisit z plateb srazeny
ptislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen vyplatit Vlastnikim dluhopist zadné dalsi platby jako nahradu

za takovéto srazky dani nebo poplatkli. Podrobnéjsi informace jsou uvedeny v kapitole ,,Devizova regulace
a zdaneni v Ceské republice*.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory®.

Za dluhy Emitenta z Dluhopist se ve formé finanéni zaruky podle ¢eského prava zaruéila spole¢nost GLEBI
HOLDINGS PLC, se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&I CENTER, 2. poschodi, 3082 Limassol,
Kypr, reg. ¢&. HE 217028 (dale jen ,,Ruditel*).

Tento dokument je prospektem pro retailové nekapitalové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 6 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdéjsich predpist (dale
jen , Narizeni o prospektu®), a ¢lanku 24 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980, kterym se
doplnuje Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvaleni prospektu, ktery ma byt uveiejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirit k obchodovani na
regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale jen ,,Nafizeni o formatu a obsahu
prospektu®). Tento dokument byl vypracovan v souladu s pfilohami 6, 14 a 21 Naftizeni o formatu a obsahu
prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven dne 8. ¥ijna 2024. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ze dne 9. Fijna
2024, ¢&. j. 2024/115394/CNB/650 ke spisu S-Sp-2024/00246/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 11. ¥ijna
2024. Prospekt (aktualizovany p¥ipadné formou dodatki) je platny do 11. Fijna 2025; povinnost doplnit
Prospekt formou jeho dodatki se v pripadé vyznamnych novych skutefnosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepresnosti neuplatni, jestliZe Prospekt pozbyl platnosti.
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Rozhodnutim o schvaleni Prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument spliiuje normy
tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které pozaduje Nafizeni o prospektu a dalsi ptislusné pravni
predpisy, tedy ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil
Emitenta, Rucitele a cenné papiry, které maji byt predmétem veifejné nabidky a pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu. Schvaleni tohoto dokumentu ze strany CNB nemé byt chapano jako podpora ¢ potvrzeni
existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledka Emitenta ¢i Rugitele, které jsou popsany v tomto dokumentu,
ani potvrzeni ¢i schvaleni kvality Dluhopist. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani
do Dluhopisii. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta &i Rugitele a schvalenim
Prospektu se nevyjadiuje k budoucim ziskiim Emitenta ¢i Ruéitele ani jejich schopnosti splatit jmenovitou hodnotu
cenného papiru nebo jeho pomérny vynos.

Tento Prospekt byl vypracovan a uverejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopist, kterd bude ¢inéna Emitentem,
a to zejména prostiednictvim manazerd Emise, kterymi budou na zakladé povéfeni Emitenta spolecnosti Ceska
spofitelna, a.s., ICO: 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, zapsana v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171 (dale jen ,,Ceska spofitelna“), Komeréni
banka, a.s., ICO: 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33 &p. 969, PSC 11407, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1360 (dale jen ,,Komer¢ni banka“), UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608 (dale jen ,,UniCredit* a spole¢né
s Ceskou spofitelnou a Komeréni bankou dale jen ,,Vedouci spolumanazefi<) a Privatbanka, a.s., ICO: 31
634 419, se sidlem Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovensko, zapsana v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem Bratislava III, oddil Sa, vlozka 3714/B (dale jen ,,Privatbanka“ a spole¢né s Vedoucimi
spolumanazery déle jen ,,ManaZefi*) a pro ucely pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy
cennych papiri Praha, a.s. (dale jen ,,Regulovany trh BCPP* a . BCPP*).

Emitent pozadal o ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze s Dluhopisy
bude zahajeno obchodovani k Datu emise (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach).

Objevi-li se vyznamna nova skuteCnost, podstatna chyba nebo podstatna nepifesnost tykajici se informaci
uvedenych v tomto Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisi a které se objevily nebo byly zjistény
od okamziku, kdy byl tento Prospekt schvalen CNB do ukon&eni doby trvani vefejné nabidky Dluhopisi nebo
do okamziku zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, uvedou se tyto
bez zbytetného odkladu v dodatku k tomuto Prospektu, schvaleném CNB a uvefejnéném v souladu s Natizenim
0 prospektu.

Centralni depozitai cennych papird, a.s. (dale jen ,,Centralni depozitai), pridélil Dluhopisim koéd ISIN
CZ0003566234.

Sifeni tohoto Prospektu stejné jako i nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Prospekt ani DIuhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoliv spravnim organem jakékoliv
jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany CNB.

Prospekt (v¢etné jeho ptipadnych dodatkd) a v8echny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta a Rucitele (budou-li
relevantni) uvefejnéné po datu vypracovani tohoto Prospektu budou zvetejnény v elektronické podobé na webové
strance www.drmaxfundingcr.cz v sekcich ,,Dluhopisy* a ,,Finanéni zpravy*, a dale budou rovnéz k nahlédnuti
v sidle Emitenta na adrese Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, v pracovnich dnech
v dobé od 9:00 hod. do 16:00 hod. (podrobnéji viz kapitolu ,,Ditlezitd upozornéni*).

AranZéii a Vedouci spolumanaZeii

Ceska spoFitelna, a.s. Komer¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s.

Manazer

Privatbanka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Prospektem dluhopisii ve smyslu ¢lanku 6 Narizeni o prospektu a ¢lanku 24 Narizeni o formatu
a obsahu prospektu. Tento Prospekt byl vypracovan podle priloh 6, 14 a 21 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem
a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni zdakona
0 cennych papirech USA) jinak nez na zdkladeé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech
USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA. Osoby,
do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisit nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se
k Dluhopisiim.

Emitent dale upozornuje, zZe Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska prostiednictvim rozSirovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje
osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo
za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku cennych papirii ve smyslu zdkona o spolecnostech z roku 1985
Vv platném znéni (The Companies Act 1985). Veskera pravni jednani tykajici se dluhopisi provadena ve Velke
Britanii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna v souladu
se zdakonem o financnich sluzbdach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, naiizenim o propagaci
financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a Narizenim
0 prospektu v platném znéni, doplnéném a pozménéném legislativou prijatou v souvislosti s odchodem Velké
Britanie z Evropské unie, ucinnou od 1. ledna 2021, a to zejména narizenim o urednim zarazeni cennych papirii
(The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), narizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit)
Regulations 2019) a narizenim o financnich sluzbach (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU
Exit) Regulations 2020).

Zajemci o koupi Dluhopisii si musi sami podle svych pomerii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zajemce by
mel predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisu, vyhod a rizik investice
do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho pripadnych dodatkii), (ii) mit
znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni
financni situace, investice do DIluhopisit a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostatecné
financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisi, (iv) uplné
rozumét podminkam Dluhopisu (predevsim Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, vcéetné jeho pripadnych
dodatkii) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt
schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych
sazeb nebo jinych faktori, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto
Prospektu a v pripadném dodatku Prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu
a jeho dodatcich plati vzdy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych DIuhopisit musi
byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky,
véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelil.

Emitent ani Rucitel neschvalili Zadné jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, Ruciteli nebo Dluhopisech,
nez jaka jsou obsazena v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Na zadna takova jind prohlasent nebo informace se
nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvilené Emitentem nebo Rucitelem. Pokud neni uvedeno
Jjinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny Kk datu vydani tohoto Prospektu. Poskytnuti Prospektu
kdykoli po datu jeho vydani neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po
datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i doplinovany prostrednictvim
Jjednotlivych dodatkii Prospektu.

Manazeri ani jejich spriznéné osoby nezavisle neprezkoumaly informace obsazené v tomto Prospektu, vietné
informaci zaclenénych do tohoto Prospektu odkazem, ani neschvdlily tento Prospekt nebo jeho ¢dst. ManaZeri ani
jejich spriznéné osoby tudiz necini zZadna prohlaseni, neposkytuji zadné zaruky, neprebiraji Zadné zavazky a
neprebiraji odpovédnost, at uz vyslovné nebo implicitné, ve vztahu k presnosti a uplnosti informaci obsazenych
V tomto Prospektu, vietne informaci zaclenénych do tohoto Prospektu odkazem nebo ve vztahu k presnosti a
uplnosti jinych informaci poskytnutych Emitentem nebo Rucitelem v souvislosti s vydanim a nabidkou Diuhopisii
nebo ve vztahu K ukoniim nebo opomenutim Emitenta, Rucitele nebo jinych osob v souvislosti s vydanim a
nabidkou Dluhopisii. Manazeri ani jejich spriznéné osoby neprebiraji odpovédnost ve vztahu k informacim
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obsazenym v tomto Prospektu, vcetné informaci zaclenénych do tohoto Prospektu odkazem, nebo jinym
informacim poskytnutym Emitentem, Rucitelem nebo jinou osobou v sowvislosti s vydanim a nabidkou Dluhopisii.

Informace obsazené v kapitolich , Devizovd regulace a zdanéni v Ceské republice” a ,, Vymdhani
soukromopravnich zavazkit vici Emitentovi a Ruciteli” jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné
na viastni analyzu faktorii uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, daiiové a jiné odborné poradce.
Pripadnym zahranicnim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz
jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a ddle vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii, vcetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech, ostatnich pravnich predpisech a pravidlech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej
Dluhopisii do zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby
tyto zdakony, pravni predpisy a pravidla dodrzovali.

Emitent bude Vv rozsahu stanoveném prdavnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhii s cennymi
papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta uverejnené po datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jakoz i viechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, budou k dispozici v elektronické
podobé na webovych strankdach www.drmaxfundingcr.cz v sekcich ,, Dluhopisy “ a ,, Financni zpravy “.

Pokud neni ddile uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta a Rucitele vychazeji z Mezinarodnich standardii
pro ucetni vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiioviny (ddle jen ,, IFRS*).
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, zZe hodnoty
uvadeéné pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty
nekterych hodnot nemust byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Tento Prospekt obsahuje rizna vyhledova prohlaseni, ktera se tykaji mimo jiné uddlosti a trendi, které jsou
predmétem rizik a nejistot, které by mohly zpusobit, Ze se budouci obchodni ¢innosti, vysledky a financni situace
Emitenta, Rucitele a Skupiny Rucitele budou podstatné lisit od informaci zde uvedenych. Pri pouziti vyrazii
,odhad*, , projekce”, ,, zamyslet”, , predpokladat*”, ,, vérit”, , oc¢ekavat*, ,,mél by a podobnych vyrazii, které se
tykaji Emitenta, Rucitele a Skupiny Rucitele a jejich managementu, maji identifikovat takova vyhledova
prohlaseni. Emitent upozoriuje investory, aby nespoléhali na tato vyhledova prohldseni, kterd popisuji pouze stav
k datu tohoto Prospektu. Emitent se nezavazuje zveiejnit vysledky jakychkoli revizi téchto vyhledovych prohldsent,
aby odradzely uddlosti nebo okolnosti po datu tohoto Prospektu nebo aby odradzely vyskyt neocekdavanych udalosti.

Pii spoléhani se na vyhledova prohlaseni by investori méli peclivé zvdZit nize uvedend rizika a nejistoty a dalsi
uddlosti, zejména s ohledem na politické, ekonomické, socidlni a pravni prostredi, ve kterém Emitent, Rucitel
a Skupina Rucitele piisobi. Mezi faktory, které by mohly mit viiv na takova vyhledova prohlaseni patii, mimo jiné,
celkove obchodni a viadni regulatorni podminky, vyvoj trhu prace, kampané a konkurencni snahy jinych
provozovatelii lékaren, kolisani urokovych sazeb a dalsi podminky na kapitalovém trhu, véetné kolisani smennych
kurzil v Cizi méné, ekonomické a politické podminky v zemich, kde Emitent, Rucitel a Skupina Rucitele piisobi a na
dalsich trzich a nacasovani, dopad a dalsi nejistoty budoucich akci, viz téz ,, Rizikové faktory*. Emitent necini
Zadné prohlaseni, zaruku nebo predpovéd, ze skutecnosti ocekavané témito vyhledovymi prohldasenimi nastanou,
a tato vyhledova prohlaseni predstavuji v kazdém pripadé pouze jeden z mnoha moznych scénari a nemély by byt
povazovany za nejpravdepodobnéjsi nebo standardni scéndr.

Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci podle kapitoly
Informace zaclenéné odkazem, nejsou soucdsti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvileny CNB.

Nekteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tretich stran. Takové informace byly presne reprodukovany
a podle védomosti Emitenta a v mire, ve kterée je schopen to zjistit z informaci zverejnénych prislusnou tieti stranou,
nebyly vynechany zdadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadejici.
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SHRNUTI

Toto shrnuti predstavuje shrnuti podle ¢l. 7 a nasl. Narizeni o prospektu pro Emisi Dluhopisii. Shrnuti uvadi
klicové informace, které investori potiebuji k pochopeni povahy a rizik Emitenta, Rucitele a Dluhopisi. Shrnuti je
treba Cist ve spojeni s ostatnimi castmi Prospektu. Pojmy uvadeéné s velkym pocatecnim pismenem a pouzité ve
shrnuti maji vyznam, ktery je jim prirazen v Prospektu. Shrnuti sestiva z povinné uverejnovanych informact
rozdélenych do ¢tyr oddili a pododdilit a obsahuje vSechny povinné uverejiiované informace, které musi byt
obsazeny ve Shrnuti pro tento typ cennych papiru, Emitenta a Rucitele.

1 Uvod a upozornéni

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje tivod k Prospektu a mélo by byt éteno jako tvod k nému. Jakékoli rozhodnuti
investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZeno na posouzeni Prospektu ze strany investora jako celku,
véetné vSech dodatkii k Prospektu a dokumenttl a tidajt zaclenénych do Prospektu formou odkazu.
Investor muze piijit o cely sviyj investovany kapital nebo jeho ¢ast v piipadé, ze Emitent nebude mit
dostatek prostiedkti na splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist a/nebo na vyplatu vynost z Dluhopisi.
V piipadé podani zaloby u soudu v souvislosti s informacemi obsazenymi v Prospektu miize byt zalujici
investor podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti povinen nést naklady na pieklad Prospektu pied
zahédjenim soudniho fizeni. Obc¢anskopravni odpovédnost nesou pouze osoby, které shrnuti véetné jeho
prekladu predlozily, avSak pouze v ptipad¢€, ze je toto shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s
ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo pokud ve spojeni s ostatnimi ¢astmi tohoto dokumentu neposkytuje
kli¢ové informace, které investorim maji pomoci pii rozhodovani, zda do Dluhopisi investovat.

Nazev Dluhopisu a
mezinarodni
identifikaéni ¢islo
(ISIN)

Nazev Dluhopisu je DR. MAX 6,75/29.

ISIN Dluhopisit je CZ0003566234. CFI Dluhopistt je DBFGGN. FISN Dluhopisit je Dr. Max
Funding/6.75 DEB 20291115.

Identifikaéni
a kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem Dluhopist je spoleénost Dr. Max Funding CR, s.r.o., spole¢nost s ruenim omezenym
zalozena podle pravnich piedpisti Ceské republiky, se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, Ceska republika, ICO: 197 17 890, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. C 390578, LEI: 315700WQ3QAGA2CBZR72.

Emitenta je mozno kontaktovat na telefonnim ¢isle +421 257 788 174, nebo prostiednictvim e-mailové
adresy info@drmaxfundingcr.cz.

Identifikaéni a
kontaktni udaje
osoby nabizejici
Dluhopisy a osoby,
ktera Zada o
prijeti k
obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy budou nabizené Emitentem prostfednictvim Manazert, kterymi jsou spole¢nosti Ceska
sporitelna, a.s., ICO: 452 44 782, LEI: IKOGW2C2FCIOJQ7FF485, se sidlem Praha 4, Olbrachtova
1929/62, PSC 14000, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 1171 (dale jen , Ceska spofitelna“), Komerc¢ni banka, a.s., ICO: 453 17 054,
LEl: [YKCAVNFR8QGF00HV840, se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407, zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1360 (dale jen ,,Komeréni
banka“), UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as., ICO: 649 48 242, LEI
KR6LSKV3BTSIRD411F75, se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608 (dale jen ,,UniCredit“ a
spole¢né s Komeréni bankou a UniCredit déle jen ,,Vedouci spolumanazefi*) a Privatbanka, a.s., se
sidlem Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovensko, ICO: 31 634 419, LEI; 31570020000000004154,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem Bratislava I11, oddil Sa, vlozka 3714/B (dale

~,

jen ,,Privatbanka‘ a spole¢né s Vedoucimi spolumanaZzery dale jen ,,ManaZe¥i®).

Manazery lze kontaktovat, v piipadé Ceské spofitelny na telefonnim &isle +420 800 468 378 (800
INVEST) nebo prostiednictvim e-mailové adresy csas@csas.cz, V pfipadé Komerc¢ni banky na
telefonnim cisle +420 222 008 522 nebo prostfednictvim e-mailové adresy corporatefinance@kb.cz,
v pfipad¢ UniCredit na telefonnim ¢isle +420 221 210 031 nebo prostfednictvim e-mailové adresy
info@unicreditgroup.cz, a v ptipadé¢ Privatbanky na telefonnim ¢&isle +421 2 3226 6510 nebo
prostiednictvim e-mailové adresy treasury@privatbanka.sk.

Emitent prostiednictvim kota¢niho agenta pozada o pftijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP. Kota¢nim agentem je Komer¢ni banka, kterou Ize kontaktovat vySe uvedenym zpisobem.

Identifikacni a
kontaktni udaje
organu

Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako piislusny organ pro téely Natizeni o prospektu na zakladé
§ 192a odst. 1 pism. j) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisi. Ceskou narodni banku lze kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo
prostiednictvim e-mailové adresy info@cnb.cz.
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schvalujiciho
prospekt

Datum schvaleni
prospektu

Prospekt schvélila Ceska narodni banka dne 9. fijna 2024 rozhodnutim &. j. 2024/115394/CNB/650 ke
sp. zn. S-Sp-2024/00246/CNB/653, které nabylo pravni moci dne 11. i{jna 2024.

2 Kliéové informace

0 emitentovi

Kdo je Emitentem cennych papiru?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
LEIL zemé
registrace a pravo
podle néhoz
Emitent vykonava
¢innost

Emitent je spole¢nosti s ruéenim omezenym zaloZenou v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, se
sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 197 17 890, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 390578. LEI Emitenta je
315700WQ3QAGA2CBZR72.

Emitent vykonava &innost v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, zejména zakonem &. 89/2012
Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpisu (déale jen ,,Obc¢ansky zakonik®), zakonem ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale jen ,,ZOK®) a zakonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

Spole¢nosti patfici do Skupiny Rucitele se pti své ¢innosti fidi fadou pravnich predpist tykajicich se
vyroby a distribuce 1é¢iv a provozovani lékarenské &innosti. V ramci Ceské republiky se jedna
predevsim o zakon ¢. 378/2007 Sb., o 1é¢ivech, ve znéni pozdéjsich piedpist a zakon ¢. 372/2011 Sh., o
zdravotnich sluzbach, ve znéni pozdé&jsich predpist. V ramci Slovenské republiky se jedna piredevsim o
zakon ¢. 362/2011 o lécich a zdravotnickych pomuckach, v platném znéni. V Rumunsku se jedna
predevsim o zakon €. 95/2006 ze dne 14. dubna 2006 o reformé zdravotnictvi. V Italii se jedna predevsim
o legislativni vyhlasku ¢. 219/2006 z 24. dubna 2006, kterou se provadéni smérnice 2001/83/ES tykajici
se kodexu Spolecenstvi tykajicim se humannich 1é¢ivych pfipravki. V Srbsku se jedné pfedevsim o
zékon o lécich a zdravotnickych zafizenich, publikovany v Utednim véstniku Republiky Srbsko ¢&.
30/2010. V Polsku se jedna predevsim o zakon ze dne 6. zafi 2001 o farmaceutickém pravu. V Bulharsku
se jedna predevsim o zakon ze dne 13. dubna 2007 o huméannich 1éCivych pfipravcich, ve znéni
pozdé¢jsich predpisd.

Hlavni ¢innosti
Emitenta

Hlavni ¢innosti Emitenta je vydavani dluhopist a nasledné poskytovani vnitroskupinového financovani
Ruciteli prostiednictvim vnitroskupinové zapujcky, Gvéru nebo jinych forem financovani z vytézku
emisi dluhovych cennych papira. Emitent v soucasné dob&é zadnou dalsi podnikatelskou &innost
nevykonava.

Hlavni akciona¥ri
Emitenta

Emitent ma jediného spolecnika, a sice spole¢nost GLEBI HOLDINGS PLC, ktera Emitenta ovlada a
pfimo vlastni obchodni podil predstavujici 100 % zakladniho kapitalu a hlasovacich prav v Emitentovi.

Dalsi osoby které neptimo ovladaji Emitenta jsou nasledujici spole¢nosti:
e Penta Investments Limited (osoba ovladajici Rucitele); a
e Penta Investments Group Limited (osoba ovladajici spolecnost Penta Investments Limited).

Spolecnost Penta Investments Group Limited dale neni ovladana zadnou osobou, ktera by mohla sama
vykonavat kontrolu nad spolecnosti, ale jeji vlastnickd struktura je roztiisténa, pficemz skute¢nymi
majiteli Rucitele, respektive Skupiny Rucitele, ve smyslu zékona ¢. 37/2021 Sb., o evidenci skute¢nych
majiteld, jsou (i) JUDr. Marek Dospiva, nepiimo vlastnici 45,93% podil na zisku, 45,63% podil na
hlasovacich pravech a 44,20% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Penta Investments Group
Limited, (ii) Mgr. Jaroslav Ha$¢ak, nepiimo vlastnici 35,69% podil na hlasovacich pravech a 33,63%
podil na zédkladnim kapitalu Penta Investments Group Limited (Mgr. Jaroslav Has¢ak nevlastni zadny
podil na zisku Penta Investments Group Limited) a (iii) JUDr. Valeria Has¢akova s potomky, nepfimo
vlastnici 45,16% podil na zisku, 9,94% podil na hlasovacich pravech a 9,84% podil na zakladnim
kapitalu Penta Investments Group Limited.

Kli¢ové Fidici
osoby Emitenta

Klicovymi fidicimi osobami Emitenta jsou pani Dana Kluckova, pan Peter Matula a pan Ladislav
Turéanyi, ktefi jsou jednatelé Emitenta.

Identifika¢ni
udaje statutarniho
auditora Emitenta

Auditorem Emitenta je spolenost Ernst & Young Audit, s.r.o0., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 267 04 153, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. C 88504, zapsana v seznamu Komory auditori Ceské republiky, ¢islo osvédceni:
401.
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Co jsou kli¢ové finan¢ni informace tykajici se Emitenta?

Vybrané kli¢ové ukazatele z icetni zavérky Emitenta

Kli¢ové udaje tucetni zavérky Emitenta sestavené k 31. prosinci 2023 a neauditované mezitimni uCetni zavérky Emitenta

sestavené za obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2024 podle IFRS:

Vykaz pFijmu a vydaja (v tis. K&):

Rok kondici
31. prosince 2023

Obdobi Sesti mésict koncici
30. ¢ervna 2024

Provozni ztrata

(411)

(919)

Vykaz o finan¢ni pozici (v tis. K¢):

Rok kondici
31. prosince 2023

Obdobi Sesti mésict koncici
30. ¢ervna 2024

Cisty finanéni dluh (dlouhodobé zavazky plus
kratkodobé zavazky minus penézni prostiedky a
penézni ekvivalenty)

5.142.570

5.037.734

Vykaz penéznich toki (v tis. K¢):

Obdobi Sesti mésict koncici
30. ¢ervna 2024

Rok koncici
31. prosince 2023

¢innosti

Cisty pen&zni tok z provozni ¢innosti (1.745) (53)
Cisty pen&zni tok vztahujici se k finanéni 5.005.979 (218.754)
¢innosti

Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni 5.000.000 216.874

Emitent vznikl 13. zaii 2023. Auditor vydal k u¢etni zavérce Emitenta sestavené k 31. prosinci 2023 nemodifikovany vyrok

(bez vyhrad).

Co jsou kli¢ova rizika specificka pro emitenta?

Nejvyznamnéjsi
rizika, ktera jsou
specificka pro
Emitenta

Rizikovymi faktory vztahujicimi se k Emitentovi jsou hlavné:

Riziko Emitenta jako ucelové zaloZené spolec¢nosti — Emitent je spole¢nosti zaloZenou za i¢elem
vydavani dluhopisi, véetné Dluhopisii, a nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani.
Penézni toky Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky ze svych dluhti, véetné Dluhopist, zavisi
predevsim na provoznich vysledcich a finanéni situaci Rucitele a jeho dcefinych spolecnosti (tj. Skupiné
Rucitele) a na tom, zda Emitent obdrzi finan¢ni prostfedky od Skupiny Rucitele ve formé splatek
vnitropodnikovych zapijcek ¢i uvérl a souvisejicich Groki, ¢i jinak.

3 Kli¢ové informace

o cennych papirech

Co jsou hlavni charakteristiky cennych papira?

Popis druhu

a tiidy cennych
papiri,
nabizenych nebo
pFijimanych

k obchodovani,
ISIN

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 6,75 % p.a., v pfedpokladané celkové jmenovité
hodnoté do 1.250.000.000 K¢, splatné 15. listopadu 2029, ISIN: CZ0003566234.

Dluhopisy jsou zaknihované dluhopisy podle ceského prava registrované u spole¢nosti Centralni
depozitat cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
ICO: 250 81 489, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4308
(dale jen ,,Centralni depozitar).

Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu je 10.000 K¢.

Ména Emise,
pocet vydanych
cennych papirt
a lhiity splatnosti

Dluhopisy budou vydané v mén¢€ ¢eska koruna. Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt vydany,
je 125.000 kust v piipadé, Ze celkova jmenovitd hodnota Emise dosdhne 1.250.000.000 K¢&. Pokud
nedojde k pred¢asnému splaceni DIluhopisti nebo k jejich odkupu Emitentem a zaniku v souladu
s Emisnimi podminkami DIluhopisii, budou Dluhopisy splatné jednorazové dne 15. listopadu 2029.

Popis prav
spojenych
S cennymi papiry

Prava spojena s Dluhopisy a postup pii jejich vykonu upravuji pravni predpisy Ceské republiky a
Evropské unie, zejména zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, zakon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi a Natizeni o prospektu.
Kazdy Vlastnik dluhopisii ma pravo na splaceni jmenovité hodnoty (jistiny) DIuhopisu, pravo na vyplatu
pfislusného trokového vynosu a pravo Ucastnit se Schizi, v kazdém piipadé v souladu s Emisnimi
podminkami.
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Poc¢inaje dnem 15. kvétna 2029 ma Emitent pravo predcasné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy, pfi¢emz toto pravo mtize uplatnit pouze pokud to oznami Vlastnikiim dluhopist nejpozdéji
40 dni pied prislusnym dnem predcasné splatnosti (dale jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisa‘).
Emitent je v takovém piipadé povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, a
prislusny trokovy vynos piipadajici na vysi predcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisi.

Prava spojend s Dluhopisy nebudou omezend, s vyjimkou vSeobecnych omezeni vyplyvajicich z
pravnich predpist, ktera se tykaji prav véfitelt vSeobecné. Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim 10
let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

Popis poradi
prednosti
Dluhopisi

Vv pripadé platebni
neschopnosti
Emitenta

Dluhopisy predstavuji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené dluhy Emitenta zajistované finanéni
zarukou a prostiednictvim dohody o podtizenosti. Dluhopisy jsou a budou co do potadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespont rovnocenné vici vSem dal$im
sou¢asnym i budoucim nepodfizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhii Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisu.

Popis vSech
omezeni volné
prevoditelnosti
cennych papira

Pievoditelnost Dluhopisil neni omezenda. Pokud to v§ak nebude odporovat platnym pravnim ptfedpistim,
prevody Dluhopisit mohou byt pozastaveny pro ucely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist pocinaje
dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty az do prislusného
Dne vyplaty.

Vynos z Dluhopisii
a postup vyplaceni

Dluhopisy jsou iroéené pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,75 % p.a. Urokovy vynos bude nartistat od
prvniho dne kazdého Urokového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Urokového obdobi
zahrnuje. Akumulovany trokovy vynos za kazdé Urokové obdobi se bude vyplacet zpétné za kazdé
pololeti, vzdy ke dni 15. kvétna a 15. listopadu kazdého roku, poprvé ke dni 15. kvétna 2025 a naposledy
v Den koneéné splatnosti dluhopistl, pokud nebude upraven v souladu s konvenci Pracovniho dne podle
Emisnich podminek. Urokové obdobi znamena $estim&si¢ni lhitu od Data emise (véetng) do prvniho
Dne vyplaty troku (bez tohoto dne) a kazdé nasledujici obdobi o stejném poctu mésicti ode Dne vyplaty
uroku (v€etn€) do nasledujiciho Dne vyplaty tirokl (bez tohoto dne), aZz do Dne splatnosti (bez tohoto
dne). Dnem koneéné splatnosti Dluhopist je 15. listopadu 2029.

Kde se bude obchodovat s cennymi papiry?

Prijeti Dluhopisi
na regulovany ¢i
jiny trh

Emitent pozada prostfednictvim Kota¢niho agenta o pfijeti Dluhopisi k obchodovani pouze na
Regulovaném trhu BCPP, ale nelze zarucit, ze BCPP piijme Dluhopisy k obchodovani.

Existuje zdaruka spojena s cennymi papiry?

Struény popis
povahy a rozsahu
zaruky

Dluhopisy vydané v ramci Emise jsou zarucené finanéni zarukou vystavenou Rucitelem ve prospéch
Agenta pro zaji$téni dne 8. fijna 2024 podle ustanoveni § 2029 a nasl. Ob¢anského zakoniku aZ do
uhrnné vyse 1.875.000.000 K¢ (jedna miliarda osm set sedmdesat pét miliond korun ¢eskych). Rucitel
se zavazal, ze na pisemnou vyzvu Agenta pro zajiSténi nepodminéné a bezodkladné zaplati do 15
Pracovnich dni po obdrzeni pisemné vyzvy ¢astku pozadovanou ve vyzvé Agentem pro zajisténi.

Struény popis
Rucitele véetné
jeho LEI

Ruditel je akciovou spole¢nosti (public limited company), zaloZenou v souladu S pravnim fadem
Kyperské republiky, se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&l CENTER, 2. poschodi, 3082
Limassol, Kypr, zapsanou v kyperském obchodnim rejstiiku pod registraénim ¢islem HE 217028, LEIL:
315700ZM1C465TPEZB82.

Rucitel je holdingovou spolecnosti a jeho dcefina spolecnost Pharmax Holdings Limited, se sidlem
Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&l CENTER BUILDING, 2. poschodi, 3082 Limassol, Kypr, reg.

¢. HE 295375 (dale jen ,,Pharmax Holdings“) je holdingovou spole¢nosti, ktera drzi podily
ve spole¢nostech, které vyvijeji podnikatelskou ¢innost v oblasti 1ékarenstvi pod znackou Dr. Max.

Identifika¢ni
udaje statutarniho
auditora Rucditele

Auditorem Rucitele je spoleénost Ernst & Young Cyprus Ltd, se sidlem Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou
Avenue, P.O. Box 21656 1511 Nikédsie, Kypr, zapsand v kyperském obchodnim rejstitku pod
registraénim ¢islem HE 222520, ¢islo osvédéeni: E146/A/2013.

Relevantni kli¢ové
finanéni
informace pro
ucely posouzeni

Vybrané kli¢ové historické finan¢ni informace o Ruciteli za kazdy ucetni rok obdobi, pro které se
uvadéji historické finan¢ni informace
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schopnosti
Rucitele plnit
svoje zavazky ze
zaruky

Klicové udaje z auditovanych konsolidovanych tGcetnich zavérek Rucitele sestavenych za roky koncici
31. prosince 2023 a 31. prosince 2022 a neauditované mezitimni konsolidované téetni zavérky Ruditele
sestavené za obdobi Sesti mé&sicti kon¢ici 30. ¢ervna 2024 a 30. ¢ervna 2023 v souladu s IFRS:

Konsolidovany vykaz pFijmi a vydaji (v tis. EUR):

Sest mésicii koncicich Rok kon¢ici
30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(prepoéteno)®
Provozni vysledek hospodaieni 109.332 87.546 180.330 143.817
Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici (v tis. EUR):
30. ¢ervna 31. prosince | 31. prosince
2024 2023 2022
Cisty finanéni dluh (dlouhodobé zévazky plus 4.074.060 3.942.917 3.376.076
kratkodobé zavazky minus penézni prostredky a
penézni ekvivalenty)

Konsolidovany vykaz penéZnich toki (v tis. EUR):

Sest mésicii konéicich 30. ¢ervna | Rok koné&ici 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(prepocteno)®

Cisté penézni toky z provozni 126.458 83.893 319.908 283.510
¢innosti
Cisté penézni toky z finanéni 135.059 (76.966) 39.056 241.766
¢innosti
Cisté penézni toky z investiéni (165.862) (4.609) (301.010) (475.817)
¢innosti

Poznamka: (1) Dne 9. dubna 2024 vydala 1ASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiovani ve
finanénich vykazech, ktery nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finanénich vykazl, s G¢innosti od
1. ledna 2027. Ackoliv tento standard jesté nebyl schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina
Rucitele aplikovat tento standard dfive a uzpusobit tomu prezentaci informaci v G¢etni zavérce Rucitele
za obdobi Sesti mésicl koncici 30. ¢ervna 2024. Z divodu srovnatelnosti Gcetnich informaci doslo k
reklasifikaci nékterych polozek a ptepoctu srovnavaciho obdobi Sesti mésicti koncici 30. ¢ervna 2023.
Vice informaci, v¢éetné¢ kvantifikace dopadu piepoctu na prezentaci financ¢nich informaci Ruditele za toto
srovnavaci obdobi, je k dispozici v poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele za obdobi
Sesti mésict koncici 30. Cervna 2024, zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem.

Auditor vydal ke konsolidovanym ucetnim zavérkam Rucitele sestavenym za roky koncici 31. prosince
2023 a 31. prosince 2022 nemodifikovany vyrok (bez vyhrad).

Nejvyznamnéjsi
rizika tykajici se
Rucitele

a Skupiny
Rucitele

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné Rucitele jsou hlavné:

1. Riziko Rucitele jako holdingové spolecnosti — Rucitel je zavisly na uspéSnosti podnikani
spolecnosti Pharmax Holdings a jejich dcefinych spolecnosti, které realizuji podnikatelskou ¢innost
Skupiny Rucitele, zejména provozuji lékarny a internetové obchody pod znackou Dr. Max,
provozuji velkoobchod s léky nebo poskytuji odborné sluzby spole¢nostem puisobicim na
lékarenském trhu. Rugitel je tak vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se
spole¢nosti Pharmax Holdings a jejich dcefinych spolecnosti a rizikim trhu, na kterém tyto
spole¢nosti ptisobi.

2. Riziko plynouci z ekonomického vyvoje, inflace a jejich dopadu na kupni silu obyvatelstva —
Na vysledky podnikani a finanéni vysledky Skupiny Rucitele mohou mit nepiiznivy vliv faktory
tykajici se ekonomického vyvoje ve statech, ve kterych Skupina Rucitele plsobi, které nelze
objektivné predvidat a které Skupina Rucitele nemize ovlivnit, zejména faktory politické,
ekonomické a socidlni.

3. Riziko vztahujici se k legislativnim zménam vefejnopravni regulace — Prodej 1éki, jako ¢innost
pfimo souvisejici se zdravotni péci, je ve vSech statech kde Skupina Rucitele podnikd znacné
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regulovana. Pravé zmény v regulaci distribuce a prodeje 1€kl a potravinovych doplikd, ale i zmény
legislativy ovliviiujici celou ekonomiku jsou jednim z nejvétsich rizik podnikani Skupiny Rucitele.
Riziko trhu prace — Vyznamna ¢ast vynost Skupiny Rucitele se spotiebuje na osobni naklady,
které tak predstavuji nejvétsi nakladovou polozku provozu. V piipadé nedostatku kvalifikované
pracovni sily na jednotlivych trzich prace nebo v pfipadé zvySovani minimalni mzdy mize tempo
rustu osobnich nakladl prevysit tempo rustu ziskovosti, ¢imz se sniZi ziskovost Skupiny Ruditele.
Riziko konkurenéniho prostiedi — Skupina Rucitele na vSech trzich soutézi s konkuren¢nimi
provozovateli 1ékaren. V pfipadé agresivnich kampani a konkurencnich snah o zvyseni trzniho
podilu musi Skupina Rucitele reagovat snizenim prumérnych prodejnich cen, a tedy i snizenim
ziskovosti. V opacném piipad¢ by hrozil odliv zdkaznikl a ztrata trzniho podilu ve prospéch
konkurence.

Vyse uvedena rizika mohou mit podstatny nepiiznivy vliv na finan¢ni, hospodai'skou a obchodni situaci
Rucditele a zhorsit jeho schopnost plnit zdvazky z Finan¢ni zaruky.

Co jsou kli¢ova rizika specificka pro cenné papiry?

Nejvyznamnéjsi
rizika, ktera jsou
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k DIuhopistiim jsou hlavné:
1.

Riziko pftijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem ¢i Ruditelem — Emisni podminky
stanovuji omezeni tykajici se objemu a podminek dalsiho nepodtizeného dluhového financovani
Emitenta nebo Rucitele, av§ak z téchto omezeni jsou stanoveny riizné vyjimky umoziujici pfijeti
dalsiho dluhového financovani, které muze v koneéném disledku znamenat, Ze v pripadé
insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastniki dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi
mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Riziko spojené se strukturalni nadiizenosti dluhi spole¢nosti Pharmax Holdings — Podstatna
cast dluhd Skupiny Rucitele je na urovni spolecnosti Pharmax Holdings a je tedy strukturalné
nadfizena (tj. co do pofadi uspokojeni) zadvazkim Emitenta vyplyvajicim z Dluhopisi, respektive
zavazklim Rucitele vyplyvajicim z Finan¢ni zaruky. To znamena, Ze v pfipad¢, Ze bude ve vztahu
ke spole¢nosti Pharmax Holdings rozhodnuto o likvidaci, prohlasen jeji Gpadek, rozhodnuto
0 insolven¢nim navrhu, tak, Ze se mu vyhovi, vyhlaSeno moratorium nebo povolena reorganizace
nebo navrh na prohlaseni konkursu, Vlastnici dluhopisti budou mit narok na uspokojeni z majetku
spole¢nosti Pharmax Holdings pouze poté, co vSichni véfitelé spole¢nosti Pharmax Holdings,
véetné veritelt z uveérovych smluv a véfitelt z obchodniho styku, byli uspokojeni a ¢ast zbylého
majetku byla rozdélena Ruciteli jakozto akcionafi spolec¢nosti Pharmax Holdings.

Riziko likvidity — Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP. Bez ohledu na ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemtize existovat
ujisténi, ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze
takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti dluhopisiim
nepiijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Riziko inflace — Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy
neobsahuji protiinflacni dolozku a proto muze redlna hodnota investice do Dluhopist klesat
zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles redlného vynosu
z Dluhopist. Pokud vyse inflace piekroci vysi nominalnich vynosti z Dluhopist, hodnota realnych
vynost z Dluhopisti bude negativni.

Vyse uvedena rizika mohou mit podstatny negativni dopad na vynos investora z Dluhopist. V piipade¢,
7e by se nékteré z rizik realizovalo, mize investor pfijit o ¢ast nebo dokonce celou investici.

4 Kili¢ové informace o vei'ejné nabidce cennych papird a/nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Za jakych podminek a

podle jakého harmonogramu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Vseobecné
podminky vefejné
nabidky

Dluhopisy budou nabizené na izemi Ceské republiky na zakladé veiejné nabidky cennych papirt podle
Natizeni o prospektu. V ramci primarniho prodeje (Upisu) budou cinnosti spojené s vydanim
a upisovanim vSech Dluhopisil zajistovat Manazefi.

Podminkou ucasti na vetejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoznosti.
Podminkou nabyti Dluhopisti prostfednictvim Manazerti je uzavieni smlouvy o poskytovani
investi¢nich sluzeb mezi investorem a ManaZerem a predloZeni pokynu k obstarani nakupu Dluhopisti
na zaklad¢ této smlouvy.
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Piedpokladany
harmonogram
verejné nabidky

Vetejna nabidka prostfednictvim primarniho prodeje (upisovani) Dluhopist bude probihat od 14. fijna
2024 do 1. listopadu 2024.

Informace o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Emitent pozada prostfednictvim Kotacniho agenta o pfijeti Dluhopisi k obchodovani pouze na
Regulovaném trhu BCPP, ale nelze zarucit, ze BCPP pfijme Dluhopisy k obchodovani. V piipad¢
pfijeti Dluhopisti budou DIuhopisy obchodované v souladu s pravidly BCPP.

Plan distribuce
Dluhopisi

Emitent planuje prostiednictvim ManaZerti nabizet Dluhopisy v ramci vefejné nabidky v Ceské
republice. Investofi v Ceské republice budou osloveni zejména prostiednictvim prostiedkii dalkové
komunikace.

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy je dana Emisnim kurzem
jednoho kusu Dluhopisu. Maximalni vyska objednavky je omezena jen nejvyssi sumou jmenovitych
hodnot vydavanych Dluhopisti.

Emitent je opravnén vydavat Dluhopisy v objemu mensim, neZ je nejvys$si ¢astka jmenovitych hodnot
Dluhopist, a Emise bude v takovém pfipadé nadédle povazovana za uspé$nou. Uvedené zahrnuje
moznost Emitenta pozastavit nebo ukon¢it nabidku dle vlastniho uvazeni (v zavislosti na jeho aktualni
potebé financovani), pfiCemz po ukonceni nabidky nebudou akceptovany dal§i objednavky a po
pozastaveni nabidky nebudou akceptovany zadné dal$i objednavky, dokud Emitent neuverejni
informace o pokracovani nabidky. Emitent vzdy pfedem uvefejni informace o ukonceni nabidky,
pozastaveni nabidky nebo pokradovani nabidky ve zvlastni ¢asti webovych stranek Emitenta
www.drmaxfundingcr.cz, v sekci ,,Dluhopisy*.

Jestlize objem Objednavek piekro¢i objem piislusné Emise, jsou Manazefi opravnéni jimi pfijaté
Objednavky investort kratit dle své Gvahy (s tim, Ze pfipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na ucet ptislusného investora za timto iéelem sdéleny ptislusnému ManaZerovi).

Emisni cena vSech Dluhopisi nabizenych Emitentem prostfednictvim Manazerli vV ramci vefejné
nabidky, bude odpovidat jejich emisnimu kurzu, tj. emisni cena vSech Dluhopisti bude ¢init 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopisd.

Po upsani a pfipsani Dluhopisi na ucty Vlastnikti dluhopisi bude Vlastnikiim dluhopisi zaslano e-
mailem potvrzeni o upsani Dluhopisti, pficemz obchodovani s Dluhopisy bude mozné az po vydani
Dluhopist a po pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Pro tspésné primarni vypotradani Emise (tj. pfipsani Dluhopisd na pfislusné ucty po zaplaceni
Emisniho kurzu) musi upisovatelé Dluhopistt postupovat v souladu s pokyny Manazera nebo jeho
zastupcl. Zejména plati, Ze neni-1i upisovatel Dluhopisi saém ¢lenem Centralniho depozitate, musi si
ziidit pfislusny tcet u Centralniho depozitafe nebo u ¢lena Centralniho depozitate. Neni mozné zarucit,
ze Dluhopisy budou fadné doruceny prvonabyvateli, pokud prvonabyvatel nebo osoba, ktera pro ngj
vede pfislusny Gcet, nedodrzi vSechny postupy a nedodrzi vSechny pfislusné pokyny k primarnimu
vyporadani Dluhopis.

Odhad celkovych
nakladi Emise
a/nebo nabidky

Odhadované naklady na ptipravu Emise ¢ini ptiblizné 33,3 mil. K¢. Odhadovany &isty vytéZzek z Emise
pro Emitenta (pfi vydani celé pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise) je 1.216,7 mil. K¢.

Emitent o¢ekava, ze celkové néklady na ptipravu emise Dluhopist, tj. ndklady na auditora Emitenta
a Rugitele, Manazerti, poplatky Centralniho depozitate, BCPP, CNB, naklady za pravniho poradce
Manazert a nékteré dal$i naklady souvisejici s emisi Dluhopisii nebo jejim umisténim na trhu,
neptevysi 2,7 % z celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise. Naklady Emitenta spojené s
pfijetim Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou v souladu se sazebnikem
burzovnich poplatkii predstavovany jednorazovym poplatek za pfijeti ve vysi 50.000 K¢ a ro¢nim
poplatkem, jehoz vySe €ini k datu tohoto Prospektu 15.000 K¢.

V souvislosti s nabytim DIluhopist prostfednictvim Manazera mohou byt Investorovi do Dluhopist
uctovany poplatky dle aktudlniho standardniho ceniku ptislusného ManaZzera.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Ceské spofitelny, bude investorovi tiétovan dle
pokynu ke koupi cennych papirG poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného
Dluhopisu. Dale mohou byt uctovany poplatky za vedeni evidence na majetkovém uctu dle aktualniho
ceniku na www.csas.cz, odkaz: ,,Cenik — sekce Investovani, Vedeni evidence cennych papiri —
Navazujici evidence CS*. Tyto naklady k datu vyhotoveni Prospektu nepiesahuji 0,04 % p.a. z celkové
jmenovité hodnoty Dluhopist na takovém Uctu, minimalné vSak 25 K¢ Ctvrtletné.
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V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Komeréni banky v Ceské republice budou
investorovi do Dluhopisii uctovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného
Dluhopisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktualniho ceniku uvedeného na
internetovych strankdch www.kb.cz, v sekci ,,Ceny a sazby, Sazebniky KB, Obcané®, hradit bézné
poplatky banky za vedeni cennych papirt. Naklady za vedeni cennych papirt ¢ini k datu Prospektu
0,02 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii na takovém uctu (plus pfipadna DPH), minimalné
vSak 15 K¢ mésicné.

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostiednictvim UniCredit, bude investorovi étovan dle pokynu
ke koupi cennych papirii poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy
retailovy investor, ktery nabyde DIuhopisy prostiednictvim UniCredit, bude dale dle aktualniho ceniku
UniCredit uvedeného na internetovych strankach UniCredit www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Sazebnik,
Fyzické osoby nepodnikajici, ¢asti 10.4 Cenné papiry a podilové fondy — Poskytovani sluzeb v ramci
uschovy/spravy), hradit bézné poplatky UniCredit za vedeni uétu tuzemskych cennych papird
evidovanych v evidenci Centralniho depozitafe. Tyto naklady nebudou piesahovat vysi 0,20 % p.a. z
celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti evidovanych na takovém tctu, bez dané z pfidané hodnoty,
pricemz minimalni poplatek ¢ini 300 K¢, bez dan¢ z pfidané hodnoty

V souvislosti s nabytim Dluhopist prostfednictvim Privatbanky budou investorovi Gi¢tovany poplatky
ve vysi maximalné 0,5 % z objemu obchodu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u banky, bude dle
aktualniho ceniku uvedeného na internetovych strankach www.privatbanka.sk (v sekei ,,11. Investi¢né
sluzby / 11.5 Ostatné sluzby*) hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych papirg.

Investor mize byt povinen platit dalsi poplatky uctované zprosttedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisti, osobou vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vypotradani obchodu s Dluhopisy
nebo jinou osobou.

Kdo je nabizejici a/neb

0 osoba Zadajici o prijeti cennych papiri k obchodovani?

bude Zadat o prijeti
k obchodovani na
regulovaném trhu

Popis osoby Dluhopisy budou nabizené Emitentem prostiednictvim Manazeri, spoleénosti Ceska spofitelna,

nabizejici Komer¢ni banka, UniCredit a Privatbanka.

Dluhopisy “ s . . . — . 5 . « 1
Kazdy Vedouci spolumanazer je akciovou spolecnosti zalozenou v Ceské republice podle ¢eského
prava a Privatbanka je akciovou spole¢nosti zaloZzenou ve Slovenské republice podle slovenského
prava. Kazdy Vedouci spolumanaZer vykonava svou ¢innost podle ¢eského prava a Privatbanka
vykonava svou &innost podle slovenského prava, piicemz pii své ¢innosti v Ceské republice se fidi
rovnéz relevantnimi ustanovenimi ¢eského prava.

Popis osoby, ktera Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP prostfednictvim

Komer¢ni banky (vykonavajici funkci kota¢niho agenta).

Pro¢ se pripravuje Pro

spekt?

Pouziti vynosi a
odhadovana cista
suma vynosu

Emitent planuje pouzit Cisty vynos z emise Dluhopist k dalSimu rozvoji podnikatelskych aktivit
Skupiny Rucitele. Za timto ucelem Emitent poskytne castku Cistého vynosu Ruciteli prostiednictvim
vnitroskupinové zapijcky ¢i ivéru, pri¢emz Rucitel miize takto ziskané prosttedky rovnéz poskytnout
akcionariim Rucitele formou vnitroskupinové zaptjcky ¢i uvéru. Emitent ocekava, ze Cisty celkovy
vynos z emise Dluhopisti bude v piipadé vydani celé predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist
(tj. 1.250.000.000 K¢&) k Datu emise ptiblizné 1.216,7 mil. K¢&.

Zpusob umisténi
Dluhopisi

Dluhopisy budou umistované formou vefejné nabidky v Ceské republice prostfednictvim ManaZert.

Manazefi se zavazali vynalozit veskeré pfimétené usili, které od nich mozno rozumné pozadovat, k
vyhledani investori a umisténi a prodeji Dluhopisti. Nabidka DIuhopist bude uskute¢niovana na bazi
tzv. ,,best efforts®.

Manazefi ani jind osoba nepievzala v souvislosti s emisi Dluhopist pevny zavazek vaci Emitentovi
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Sti‘et zajmu osob
ucastnicich se
Emise nebo nabidky

Emitentovi neni, vyjma zajmi Manazerd, ktefi umistuji Dluhopisy na trhu a spole¢nosti Komeréni
banka, ktera dale pisobi jako Administrator a Kotacni agent a spolecnosti UniCredit, ktera dale ptisobi
jako Agent pro zaji§téni, znam zadny zajem osob zucastnénych na vydavani Dluhopist, ktery by byl
pro vydavani Dluhopist podstatny.
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RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisii by se méli peclive seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji budouci
podnikatelskou cinnost Emitenta a schopnost dostat svym dluhim plynoucim z Dluhopisi. Investor by se mél
zejména sezndmit s timto Prospektem (ve znéni pripadnych dodatki), ve kterém Emitent s nejlepsim védomim

podnikatelskou ¢innost Emitenta nebo Rucitele a vsechny jeho dceriné spolecnosti.

Upis, nékup, driba a piipadny dalsi prodej Dluhopisii predstavuji ¢innost, kterd je svou podstatou spojena
s mnozstvim rizik. Uvedend rizika ohrozuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupé Dluhopisu, a tim
ohrozuji financni postaveni drzitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis vycerpadvajici. Nezastupuje odbornou
analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prava nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich
podminek. Rozhodnuti o koupi Dluhopisii by mélo byt ucinéno az po viastnim zvdizeni vynosnosti, rizikovosti,
likviditnich pozadavkii a casového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchazet ditkladné prostudovani
informaci uvedenych v tomto dokumentu a rovnéz na podpiirné analyze pravnich ¢i daniovych poradcii.

.....

tykajicich se investice a predejit neopodstatnenym ndarokum souvisejicich s upisem, ndkupem, drzbou nebo
pripadnym dalsim prodejem DIuhopisii.

V kazdé nasledujici sekci je uvedeno vidy jako prvni rizikovy faktor, ktery je v prislusné sekci povazovan
za nejvyznamnéjsi, a to dle zhodnoceni Emitenta s prihlédnutim k negativnimu dopadu na Emitenta a/nebo Rucitele
a pravdépodobnost vyskytu téchto rizik.

1. RIZIKA TYKAJICI SE EMITENTA A RUCITELE

Rizika tykajici se schopnosti Emitenta plnit zavazky na zakladé Dluhopisu a Ruditele plnit své zavazky na
zakladé Finan¢ni zaruky

Riziko Emitenta jako ucelové zaloZené spolecnosti

Emitent je spole¢nosti zalozenou za tcelem vydavani dluhopist a néasledného poskytovani vnitroskupinového
financovani. Emitent historicky vydal emisi dluhopisi pod nazvem Dr. Max 8,50/28, s pevnym trokovym
vynosem 8,50 % p.a. v celkové jmenovité hodnoté 5.000.000.000 K¢, splatnych v roce 2028, ISIN CZ0003556177
(dale jen ,,Dluhopisy 2028%) a Cisty vynos z této emise poskytl Rugiteli a jeho dcefinym spole¢nostem (tyto
spole¢né dale jen ,,Skupina Ru¢itele) formou vnitroskupinového tvéru. Emitent nevykonava Zadnou jinou
podnikatelskou ¢innost, a proto nemtze vytvaiet zdroje na splaceni dluhti z Dluhopist z jinych ¢innosti. Penézni
toky Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky ze svych dluhd, véetné Dluhopisd, zavisi pfedevs§im na provoznich
vysledcich a finan¢ni situaci Skupiny Rucitele a na tom, zda Emitent obdrzi finanéni prostfedky od Skupiny
Rucitele ve formé splatek vnitroskupinovych zaptjcek ¢iuvert a souvisejicich tirokd, ¢i jinak. Schopnost Emitenta
financovat pripadné platby tedy zavisi na pokracujici ¢innosti a platebni schopnosti Skupiny Rucitele.

Riziko Rucitele jako holdingové spolecnosti

Rucitel je holdingovou spolecnosti, ktera primarné drzi 100% podil na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech
ve spolec¢nosti Pharmax Holdings. Rucitel nevykonava jinou podnikatelskou Cinnost a je zavisly na ispésnosti
podnikani spolecnosti Pharmax Holdings a jejich dcefinych spole¢nosti, které realizuji podnikatelskou ¢innost
Skupiny Rucitele, zejména provozuji 1ékarny a internetové obchody pod znackou Dr. Max, provozuji velkoobchod
s 1éky nebo poskytuji odborné sluzby spole¢nostem plisobicim na lékarenském trhu.

Rucitel nemuze z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvotit zdroje na splaceni zavazkl vici Emitentovi, tedy na
splaceni zavazkl z Dluhopist, ani na pfipadné splaceni zdvazki z finan¢ni zaruky vystavené Rucitelem, ktera je
obsazena v piiloze Emisnich podminek (dale jen ,,Finanéni zaruka®). Pokud by spole¢nost Pharmax Holdings
a jeji dcefiné spolecnosti nedosahovaly dostatecnych hospodaiskych vysledki nebo by jeji schopnost Cinit platby
ve prospéch Rucitele naptiklad ve formé dividend, urokd ¢i v jiné formé byla omezena z jinych diivodi (napiiklad
nedostupnosti volnych zdrojt, pravni ¢i danovou tUpravou nebo v diisledku smluvnich ujednani), mélo by to
vyznamny nepiiznivy vliv na piijmy Rucitele a na jeho schopnost splatit zdvazky z Finanéni zaruky a na jeho
schopnost poskytnout Emitentovi prostiedky na splaceni dluhti z Dluhopisti.

Rucitel je tak vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se spolec¢nosti Pharmax Holdings
a jejich dcefinych spole¢nosti a rizikiim trhu, na kterém tyto spole¢nosti ptisobi, z nichz n€které jsou popsany nize.
Vzhledem k zavislosti Ruéitele na spoleénosti Pharmax Holdings mohou v§echny s ni souvisejici rizikové faktory
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popsané nize neptiznivé ovlivnit schopnost Rucitele splacet zavazky z Finanéni zaruky a na jeho schopnost
poskytnout Emitentovi prostfedky na splaceni dluhti z Dluhopisi.

Pharmax Holdings je stranou Gvérové smlouvy o poskytnuti avérovych linek do vyse 1.340 mil. EUR ze dne
24. Cervna 2022, ve znéni dodatku a piepracovaného znéni ¢. 1 ze dne 14. listopadu 2023 a dodatku a
pfepracovaného znéni €. 2 ze dne 20. Cervna 2024, mezi, mimo jiné, Pharmax Holdings jako mateiskou
spolecnosti, jejimi vybranymi dcefinymi spolecnostmi jako ptvodnimi dluzniky a pivodnimi ruciteli,
spole¢nostmi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Komer¢ni banka, a.s. and BRD — GROUPE
SOCIETE GENERALE S.A. jako aranzéry, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. jako agentem a
agentem pro zajisténi, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a Komeréni banka, a.s. jako hlavnimi
upisovateli a tam uvedenymi finanénimi institucemi jako uvérujicimi (dale jen ,,Uvérova smlouva Pharmax
Holdings®). Dluhy vzniklé na zékladé nebo v souvislosti s Uvérovou smlouvou Pharmax Holdings jsou zajistény
zastavnimi pravy k vybranym aktivim Skupiny Rucitele. Tato zastavni prava zahrnuji, mimo jiné, zastavni prava
k podilu Rucitele ve spolecnosti Pharmax Holdings, k podilim spole¢nosti Pharmax Holdings ve vybranych
spole¢nostech ze Skupiny Rucitele, k obchodnim zavodim vybranych ¢eskych spolenosti ze Skupiny Rucitele, k
vybranym ochrannym znamkam a dal$im aktiviim, mimo jiné k pohledavkam z vybranych bankovnich ucti.

Tabulky nize poskytuji piehled o zéstavnich pravech k zajisténym aktiviim Skupiny Rucitele na zdklad¢é nebo
v souvislosti s Uvérovou smlouvou Pharmax Holdings k 30. ¢ervnu 2024:

Zastavni prava k akciim nebo obchodnim podiliim ve vlastnictvi
Rucditele k 30. €ervnu 2024

Pharmax HOIdINGS ......ccooiriiiiiiiiiecee e 100 %

Zastavni prava k akciim nebo obchodnim podiliim ve vlastnictvi
Pharmax Holdings

CESKA LEKARNA HOLDING, 8.S. ...voveieevieieeeeeieseeeseeeseesessesesseennins 100 %
Dr. Max Holding SK, @.5. ..vooieiiiee e 100 %
Dr. Max BDGC, S.l.0. oottt 100 %
BRL Center — POISKa SP.Z.0.0. ..oooviiieiie et 100 %
Baramoore INternational S.r.0. .......ccoocviiriiiieieres e 100 %
Dr.Max S.R.L. (dfive Sensiblu S.R.L. (souc¢ast Dr. Max Romania Group)) 100 %
MagnaPharm Holdings Limited ..........cccccoevviie i 100 %
L@ SPA oo 100 %
VIaPharmMa S.l.0. coviiiiciecic ettt et ettt sre b 100 %
DI MAX SP. Z 0.0 oot e 100 %

Zastavni prava k jinym aktiviim, neZ k akciim nebo obchodnim

podilim (v tisicich EUR)
Nehmotny majetek (pouze ochranné zndmky) ........ccccvevevvevenienieniesinsinsnnnns 169.136
POSKYNULE PUJEKY -vvvveererieeiiee e 1.723.911
Pohledavky z obchodniho styku a jiné pohledavky ........cccocvvvviniiinninne. 588.782
ZASODY .ottt 408.634
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty .........cccoovvvvieiiiiininninenece, 150.586
CIKBIM e 3.041.049
Zastavni prava k obchodnim zivodim v Ceské republice (v tisicich EUR)
Cistd hodnota aktiv (spole¢nosti CESKA LEKARNA HOLDING, a.s.,

Baramoore International s.r.o., Dr. Max BDC, s.r.0. a ViaPharma s.r.0.) ..... 182.615
CIKBIM e 182.615

Pokud by doslo k piipadnému vykonu zajisténi na zakladé zastavnich prav k vybranym aktivim Skupiny Rucitele,
znamenalo by to, Zze Rucitel fakticky pfijde o svou nejvyznamnéjsi dcefinou spolecnost vcetné spolecnosti
provozujicich hlavni ¢innosti Skupiny Rucitele, coz by mélo vyznamny nepfiznivy vliv na ptijmy Rucitele a na
jeho schopnost splatit zdvazky z Financni zaruky a na jeho schopnost poskytnout Emitentovi prostfedky na
splaceni dluhti z Dluhopisd.
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Rizika spojend s p¥ipadnym poskytnutim vynosu z emise Dluhopisii

Emitent planuje pouzit ¢isty vynos z emise Dluhopisil k dal§imu rozvoji podnikatelskych aktivit Skupiny Rucitele,
avsak Rucitel k datu tohoto Prospektu nerozhodl o zptisobu vyuziti vynosu z Dluhopisti a ze strany Rucitele mize
tudiz rovnéz dojit k poskytnuti vynosu akcionafim Rucitele. Za timto uc¢elem Emitent poskytne ¢astku ¢istého
vynosu Ruciteli prostfednictvim vnitroskupinové zaptjcky ¢i tivéru, pricemz Rucitel, v piipadé, ze takto ziskané
prostiedky skute¢né poskytne akcionaitim Rucitele formou vnitroskupinové zapujcky ¢i tvéru, bude vystaven
riziku, Ze takto poskytnuta vnitroskupinova zapijcka ¢i uveér nebudou splaceny, coz by mohlo mit vyznamny dopad
na schopnost Rucitele splatit vnitroskupinové financovani poskytnuté Emitentem a tudiz schopnost Emitenta
splatit dluhy z Dluhopist. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inil objem financovani poskytnutého akcionari Rucitele a jinym
spole¢nostem ze skupiny Penta 1.333.404 tis. EUR.

Rizika tykajici se Skupiny Rucitele a jejiho podnikani

Riziko plynouci 7 ekonomického vyvoje, inflace a jejich dopadu na kupni silu obyvatelstva

Na vysledky podnikani a finanéni vysledky Skupiny Rucitele mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se
ekonomického vyvoje ve statech, ve kterych Skupina Rucitele plisobi, a obecnéji ekonomické podminky
v Evropské Unii (dale jen ,,EU*). Mezi tyto faktory, které Casto nelze piedvidat a které jsou mimo kontrolu
Skupiny Rucitele, patii zejména faktory politické, ekonomické a socialni, jako naptiklad hospodaiska politika
stati, v nichz Skupina Rucitele ptisobi, rist nebo pokles hrubého domaciho produktu, vyvoj inflace, penézni a
danova politika, vyvoj sménnych kurzi, tirokovych sazeb, nezaméstnanost, kupni sila obyvatelstva a celkova
uroven investic ve statech, v nichz Skupina Rucitele pasobi. Tyto faktory podléhaji rovnéz globalnim vliviim, jako
napiiklad probihajici valeény konflikt na Ukrajiné, geopoliticka situace na Blizkém vychod¢, soupefeni mezi
Spojenymi staty a Cinou, hrozba obnoveného §ifeni varianty viru COVID-19 ¢&i jiné zdravotni krize &i pandemie.

Podil na vynosech Skupiny Rucitele dle jednotlivych trhii je nasledujici:

Vynosy ze smluv se zakazniky dle zemi Sest mésicii konéicich Rok kondici
(v %) 30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(pfepocteno)

Rumunsko 43 41 43 41
Ceska republika 27 30 28 31
Slovensko 15 15 15 15
Polsko 6 6 6 6
Italie 5 4 4 3
Srbsko 3 3 3 2
Ostatni® 1 1 1 2
Celkem 100 100 100 100

Poznamka: @ Zahrnuje mj. Bulharsko, Chorvatsko, Mad’arsko a Slovinsko.

V dusledku pomalejsiho ristu a vysoké inflace ve statech, v nichz Skupina Rucitele ptisobi a souvisejiciho poklesu
realnych pifjmt obyvatelstva, mize dochazet k poklesim v poptavce po nékterych kategoriich produkti
nabizenych Skupinou Rucitele, zejména po dopliicich stravy a dalSiho sortimentu prodavaného v ramci volného
prodeje, u kterych mohou byt zakaznici citlivéjsi v ptipadé ekonomického poklesu (potravinové doplilky a jiné
doplnkové produkty tvorily pfiblizné 20 % z celkovych vynosti Skupiny Rucitele k 30. ¢ervnu 2024). Napriklad
pro rok 2024 Ministerstvo financi Ceské republiky o&ekava primérnou vysi inflace 2,4 %, coz by piedstavovalo
pokles vii¢i primérné inflaci za rok 2023, ktera ¢inila 10,7 %*. Dle informaci zvefejnénych statistickym tfadem
Evropské unie (Eurostat) ¢inila meziro¢ni inflace v ¢ervnu 2024 v Rumunsku 5,3 % (9,3 % v ¢ervnu 2023), na
Slovensku 2,4 % (11,3 % Vv ¢ervnu 2023), v Polsku 2,9 % (11 % v ¢ervnu 2023), v Italii 0,9 % (6,7 % v Cervnu
2023), v Srbsku 3,9 % (13,5 % v ¢ervnu 2023) a v Bulharsku 2,8 % (7,5 % v &ervnu 2023)2. Skupina Rugitele viak
nemuze garantovat, ze se mira inflace v budoucnu dale sniZi, a naopak nedojde k jejimu opétovnému zvyseni, coz
by mohlo vést ke stagnaci nebo snizeni poptavky po vyse uvedenych produktech.

1 Zdroj: Makroekonomicka predikce MFCR pro srpen 2024, dostupna zde: https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2024/makroekonomicka-predikce-srpen-2024-56806.

2 Zdroj: Data statistického Gitadu Evropské unie (Eurostat), dostupna zde:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_118059/bookmark/table?lang=en&bookmarkld=45a0a8c6-966f-43c6-9d30-9edb61edaf3b.
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Skupina Rucitele rovnéz generovala k 30. ¢ervnu 2024 ptiblizné 40 % vynost z produktli hrazenych statem. Ceny
produktu takto hrazenych statem jsou regulované a upravy cen ptichazeji obvykle s asovym zpozdénim vzhledem
k danym regulacnim postuptim stanovovani cen. Proto ma Skupina Rucitele, stejné jako vSichni jeji konkurenti,
omezenou moznost reagovat na inflaci upravou cen svych produkti ve srovnani s trhy, ve kterych nedochazi
k regulaci cen.

Zhorseni ekonomického vyvoje a kupni sily obyvatelstva by mohlo mit podstatny nepiiznivy vliv na podnikani,
financni situaci, vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko vztahujici se k legislativnim zméndm veiejnoprdvni regulace

Prode;j 1¢ka, jako ¢innost pfimo souvisejici se zdravotni péci, je ve vSech statech, kde Skupina Ruéitele podnika,
podstatnym zptisobem regulovana. Skupina Rucitele tudiz podléha riziku zmény v regulaci distribuce a prodeje
1€kl a potravinovych doplnkd, ale i zmény legislativy ovliviiujici celou ekonomiku jsou jednim z nejvétsich rizik
podnikani Skupiny Rucitele.

Zakaz reklamy a propagace 1éCivych pripravki, pripadné lékaren nebo zédkaz poskytovani vernostnich slev
a bonust pro registrované zakazniky mize snizovat efektivitu budovani povédomi o znacce, retenci zdkaznikd
a konkurencniho souboje o trzni podil. Zakaz reklamy a propagace je legislativn¢ zaveden v Polsku. Pokud by
legislativa byla obdobnym zpiisobem zpfisnéna i na jinych trzich, na kterych Skupina Rucitele ptisobi, tato
omezeni mohou mit negativni dopad na hospodaiské vysledky Skupiny Rucitele.

Zavedeni novych omezeni tykajicich se vlastnické struktury lékaren, jako naptiklad povinnost, aby 1ékarny byly
vlastnény vyhradné osobami s formalnim farmaceutickym vzdélanim nebo omezeni maximalni velikosti trzniho
podilu jednoho subjektu, zvySuje naklady na efektivni fizeni spoleénosti. Omezeni vlastnictvi Iékaren je zavedeno
v Polsku a mirné&jsi omezeni vlastnictvi lékaren jsou ti€innd i na Slovensku. Poc¢atkem zati 2023 doslo k dalsimu
legislativnimu vyvoji v Polsku, kdy prezident Duda podepsal novelu zakona, ktery, mimo jiné, zavadi omezeni
pro expanzi lékarenskych fransizovych fetézcl (fransizovou strategii vyuziva v Polsku rovnéz Skupina Rucitele)
¢i pro prodej existujicich 1ékaren, ¢imz efektivné zabranuje Skupin€ Rucitele dalsi expanzi na polském trhu. Tento
zakon byl dne 13. zafi 2023 publikovan v polské sbirce zakoni a vesel v ucinnost dne 28. zati 2023. V pfipade,
kdy by byla vlastnicka struktura ¢i moznost expanze timto zptisobem omezena i na dalSich trzich, kde ptsobi
Skupina Rucitele, tato omezeni mohou mit negativni dopad na hospodaiské vysledky Skupiny Ruéitele.

Pokud by doslo k regulatornim zménam, které maji potencial ovlivnit vysi vefejné podpory pro zdravotni systém,
tyto zm&ny mohou mit dopad na celkovou ziskovost Skupiny Ruéitele, jelikoz by mohlo dojit k oslabeni poptavky
po produktech, které nejsou hrazeny z verejného zdravotniho pojisténi, ¢i pfipadné jsou z néj hrazeny pouze
castecné.

Zmeény ve smluvnich podminkach mezi provozovatelem 1ékaren a zdravotni pojistovnou mohou mit negativni
dopad na vysi aktiv v pfipadé, ze dojde k prodlouzeni splatnosti thrad za léky na predpis, a tedy ke zhorSeni
likvidity provozovatel 1ékaren. K takové zméné v minulosti do§lo naptiklad v Rumunsku a mize k nému dojit
i v jinych zemich, ve kterych Skupina Rucitele puisobi.

Zmény v regulaci cen 1ékti na predpis mohou mit vyrazné negativni dopad na vSechny provozovatele 1ékaren na
daném trhu a krajnim pfipadem je zavedeni centralniho ndkupu 1€k zdravotni pojistovnou, kdy lékarny provadéji
pouze distribuci 1€kl za pevny poplatek a prakticky celou obchodni marzi generuji prodejem volné prodejnych
produktt.

Potencialnim rizikem je i oddéleni prodeje 1ékd na predpis od prodeje volné prodejnych produktti, protoze cast
zakazniku si zakoupi voln€ prodejné produkty s vyssi marzi pravé béhem navstévy 1ékarny za ucelem vyzvednuti
1€kii na predpis.

Materializace téchto rizik by mohla mit podstatny neptiznivy vliv na podnikani, financni situaci, vysledky
hospodateni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko trhu prdace
Vyznamna Cast vynosi Skupiny Rucitele se spotiebuje na osobni naklady, které tak predstavuji nejvetsi

nakladovou polozku provozu. Procentudlni podil osobnich nakladt Skupiny Rucitele na celkovych provoznich
nakladech Skupiny Rucitele a celkovych nakladech Skupiny Ruditele je blize uveden v nésledujici tabulce.
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Podil osobnich nakladi na nakladech Sest mésici konéicich Rok kondici

Skupiny Rucitele 30. ¢ervna 31. prosince

(v tisicich EUR, ledaZe je uvedeno

jinak) 2024 2023 2023 2022
(piepocteno)

Osobni naKIady .......cccoeveeieiienininnens (285.525) (240.586) (508.643) (413.125)

Celkové provozni naklady Skupiny

RUGIEIE ..veevieeveeceee e (2.232.024) (1.931.690) (4.044.876) (3.302.272)

Celkové naklady Skupiny Ruéitele....... (2.333.607) (2.003.647) (4.191.301) (3.414.843)

Podil osobnich nakladii na
provoznich nikladech Skupiny

Ruditele (V%) 12,8 12,5 12,6 12,5
Podil osobnich néakladii na celkovych
niakladech Skupiny Ruditele (v %) .... 12,2 12,0 12,1 12,1

V zavislosti na legislativé se mohou mzdy 1ékarnikti a laborantii odvijet od minimalni mzdy v ekonomice, a tudiz
je rust osobnich nakladi Skupiny Rucitele v pfimé souvislosti s naristem minimalni mzdy. V ramci statd, v nichz
Skupina Rugitele piisobi, je minimalni mzda legislativné zavedena v Ceské republice, na Slovensku, v Rumunsku,
Polsku, ¢i Srbsku, a naopak neni zavedena v Italii). Napiiklad v Ceské republice v této souvislosti Skupina
Rucéitele v roce 2018 zavedla garantovanou nastupni hrubou mzdu 40 tisic korun pro 1ékarniky a 26 tisic korun pro
farmaceutické absolventy. V pfipadé nedostatku kvalifikované pracovni sily na jednotlivych trzich prace nebo
Vv piipadé zvySovani minimalni mzdy mtze tempo ristu mzdovych nakladt prevysit tempo ristu ziskovosti, cimz
se snizi ziskovost Skupiny Rucitele.

Pro Skupinu Rucitele je toto riziko umérné aktudlnimu poctu zaméstnancti, nejvyssi osobni naklady jsou pro
Skupinu Ruéitele v Ceské republice, Rumunsku, Slovensku, Polsku, Italii a Srbsku.®

Toto riziko je vyznamné ve vztahu k zamé&stnancum s farmaceutickym vzdélanim, ktefi jsou pro fungovani lékaren
provozovanych Skupinou Rucitele nezbytni a jejichz mnozstvi je na trhu s ohledem na formalni pozadavky na
vzdélani omezené. Toto riziko je vyznamné rovnéz ve vztahu ke kvalifikované pracovni sile v odvétvi e-
commerce, nebot’ na pracovnim trhu je dlouhodoby nedostatek zejména IT specialistu.

V disledku skokového zvySeni inflace béhem let 2022 a 2023 je na Skupinu Rucitele rostouci tlak na zvySovani
prumérné vyse mzdovych nakladi. V ptipade, ze dojde k opétovnému zvyseni inflace, hrozi pokles ziskovosti
Skupiny Rucitele v disledku dalsiho zvySovani nakladd.

Materializace téchto rizik trhu prace by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci,
vysledky hospodareni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko konkurencniho prostiedi

Skupina Rucitele na vSech trzich soutézi s konkurencnimi provozovateli Iékaren. V pripadé agresivnich kampani
a konkurenc¢nich snah o zvyseni trzniho podilu musi Skupina Rucitele reagovat snizenim primérnych prodejnich
cen, a tedy i snizenim ziskovosti. V opa¢ném ptipad¢ by hrozil odliv zdkaznika a ztrata trzniho podilu ve prospéch
konkurence.

Skupina Rucitele ma silné postaveni na slovenském a ¢eském trhu, z ¢ehoz vyplyva stfedni riziko ndkladného
konkurenéniho boje. V Polsku je moznost koncentrace konkurenti zna¢né limitovana soucasnou legislativou, ktera
definuje maximalni velikost trzniho podilu, proto je zde v navaznosti na aktualni legislativu pro Skupinu Rucitele
riziko konkurencniho boje limitovano. Oproti tomu na rumunském trhu je Skupina Rucitele vystavena vyssimu
riziku ztraty trzniho podilu a poklesu marzi, pficemz tento trh ptedstavuje 43% podil na celkovych vynosech
Skupiny Rucitele a je tak svym objemem pro Skupinu Rucitele vyznamny.

Ztrata trzniho podilu na trzich v Srbsku, Italii a Polsku by pfedstavovala piekazku v dal$im rozvoji Skupiny
Rucitele na téchto trzich, coz by mohlo mit dlouhodobé nepiiznivé dopady na vynosy z téchto trhii. Ztrata trzniho
podilu Skupiny Ruéitele na trzich v Rumunsku, Ceské republice a Slovensku by s ohledem na vyznamny podil
téchto trhli na vynosech Skupiny Rucitele mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci,
vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

3 Potadi zemi je ptimo odvislé od miry nakladii v jednotlivych zemich.
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Riziko spoclivajici v neiispéSném realizovani obchodni strategie Skupiny Ruditele i zvySeni ndakladovosti téchto
strategii

Skupina Rucitele kontinudln¢ investuje do rozvoje a nasazeni novych technologii, IT systémil nebo logistickych
feSeni. Celkové investice Skupiny Rucitele do majetku &inily k 30. ¢ervnu 2024 61.365 tisic EUR (51.600 tisic
EUR k 30. ¢ervnu 2023) a k 31. prosinci 2023 113.441 tisic EUR (76.913 tisic EUR k 31. prosinci 2022), pti¢emz
vétSina téchto investic byla provedena do vyse uvedenych projektt.

Pro Skupinu Rugéitele tyto investice pfedstavuji vyznamny naklad, ktery mize vyzadovat delsi ¢asovou investici,
nez bylo pivodné zamysleno, pti¢emz nelze vyloudit, ze Skupina Rucditele nebude mit k dispozici dostateéné
finanéni prostfedky, know-how ¢i jiné zdroje nutné k uskuteénéni takovych investic, pfipadné Ze uskuteénéné
investice nebudou mit zamysleny pozitivni dopad na podnikatelskou ¢innost Skupiny Rucitele. V takovém piipadé
nemusi byt Skupina Rucitele schopna reagovat odpovidajicim zpisobem na konkurenc¢ni prostfedi a pozadavky
zakaznikl, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikéni, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni
a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko selhani spocivajici v selhdni privatni znacky Skupiny Ruditele

Pro Skupinu Rugitele piedstavuje prodej produktl privatni znacky vyznamny zdroj pfijmd, protoze k 30. ¢ervnu
2024 predstavovaly vynosy za produkty nabizené pod privatni znackou pfiblizn¢ 21 % vynost za vSechny volné
prodejné 1éky (v roce kon&icim 31. prosince 2023: 21 %). Pro Skupinu Ruéitele je pravé proto rozvoj vlastni
znacky jednou z hlavnich strategii pro zvySovani jeji ziskovosti, protoze je schopna je nabizet s vy$§i marzi oproti
produktim jinych znacek. Pokud by se zdjem zakaznikd o vlastni znacku Dr. Max z jakéhokoli diivodu snizil,
m¢élo by to zna¢né negativni dopad na obchodni marzi Skupiny Rucitele.

Skupina Rucitele nedokaze garantovat produktové preference svych zakaznikl, a tedy, Ze jeji privatni znacka
nebude ztracet trzni podil viéi jinym znackam tietich stran, at’ uz z divodu niz$i ceny, lepsi kvality nebo
efektivnéjsiho marketingu.

Selhani privatni znacky Skupiny Rucitele by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci,
vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko pochybeni zaméstnancii

Skupina Rucitele vydava v ramci své Cinnosti 1éky na predpis i bez predpisu a je tak vystavena riziku, ze by
na stran¢ zakaznikd mohlo dojit ke vzniku Gjmy v disledku pochybeni na strané¢ zaméstnanci Skupiny Rucitele,
napf. vydanim nespravného 1éku nebo predepsanim $patného davkovani vydaného 1éku.

Takové pochybeni mize zapfiCinit vznik soudnich spord a s nimi spojenych narokd na nahradu Skody a dale
zpusobit poSkozeni povésti Skupiny Rucitele, resp. znacky Dr. Max a snizeni divéry zakaznik Skupiny Rucitele,
coz muze v kone¢ném diisledku znamenat snizeni trzniho podilu Skupiny Ruéitele na relevantnim trhu a snizeni
ptijmt Skupiny Rucitele. Materializace jakychkoliv vyse popsanych dopadd v ndvaznosti na pochybeni
zaméstnancl Skupiny Rucitele by mohla mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikéni, finan¢ni situaci, vysledky
hospodareni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko naruseni dodavatelskych vetézcit

Skupina Rucitele zajistuje integrovany logisticky systém dodavky léka pro téméf 3.000 lékaren své znacky,
pfi¢emz vétsina produktl a jejich dodavky jsou zavislé na malém mnozstvi dodavateld, ktefi jsou soucasné Casto
i konkurenty Skupiny Rucitele. Tento logisticky systém vSak mize narusit vypadek na stran¢ dodavatelti Skupiny
Rucitele, a to z riznych divodi jako jsou napf. geopoliticka situace, valecné konflikty, stavky, nepokoje, pfirodni
katastrofy nebo jiné neptedvidatelné udalosti, které jsou mimo kontrolu Skupiny Rucitele. Naruseni
dodavatelského fetézce mize snizit dostupnost nékterych produktl, a tedy zplsobit pokles vynost a v krajnim
ptipad¢ piechod zékaznikid ke konkurenc¢nim provozovatelim.

V dutsledku kontinualni inovace logistickych kanali jak ze strany Skupiny Rucitele, tak ze strany jeho dodavatelii
hrozi riziko naruSeni dodavatelského fetézce v disledku selhani implementace technickych inovaci, ¢i jejich

opozdéné implementace. Toto mize v krajnim pfipadé vyvolat i ¢astecny odliv zdkaznikti Skupiny Rucitele.

Navzdory souCasnym problémtim s nedostatky lé¢iv Skupina Rucitele nepozoruje vyznamny dopad na vysi
vynosi, nebot’ byla vzdy schopna pfipadny vypadek daného produktu nahradit alternativnim produktem. Jakékoliv
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podstatnéjsi naruseni logistickych fetézcl vyuzivanych Skupinou Rucitele by vsak mohla mit podstatny nepiiznivy
vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny Rugitele.

Riziko ztraty klicovych zaméstnancii

Skupina Rucitele ma pro kazdy trh samostatny lokalni management zodpovédny za plnéni strategickych cilt
v dané zemi a jeden centralni management zodpovédny za pfijimani strategickych rozhodnuti pro jednotlivé zemé
a plosnych rozhodnuti pro celou Skupinu Rucitele. Souc¢asny odchod nékolika ¢lent centralniho managementu
Skupiny Rucitele, ktery tvori:

e Generalni feditel Skupiny Rucitele,

e Financni feditel Skupiny Rucitele,

e Provozni a personalni feditel Skupiny Rucitele,

e Reditel Skupiny Ru¢itele pro dodavatelsky fetézec,
e Obchodni feditel Skupiny Rucitele,

e Reditel oddéleni fuzi a akvizic Skupiny Ruéitele,

e Reditel Skupiny Ru¢itele pro digitalni technologie,
e Reditel pro marketing a zédkaznicky servis, a

e Reditel oddéleni produkti,

jakoz i lokélnich Generalnich feditelti pro dany stat, ve kterém Skupina Rucitele pisobi, mize docasné negativné
ovlivnit vykonnost zasaZzenych trhii. Pokud by k takovému odchodu doslo mohlo by to mit podstatny neptiznivy
vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko neuspé§né expanze

Skupina Rucitele je v dtsledku zvysujici se saturace trhu vystavena riziku zmens$eni nabidky atraktivnich prostor,
vhodnych pro expanzi sité 1ékaren Skupiny Rucitele, ¢i postupnému tibytku subjektii na trhu, které¢ by mohly byt
vhodnymi kandidaty pro akvizici ze strany Skupiny Rucitele. Pokud Skupina Rucitele uskute¢ni akvizici nebo
zahaji provoz v novych prostorech, tyto skutecnosti nemusi mit zamysleny pozitivni dopad na podnikatelskou
¢innost Skupiny Rucitele. Neschopnost uskutecnit UspéSné akvizice ¢i Uspé$n¢ expandovat sit’ lékaren
prostfednictvim organického ristu by mohla mit podstatny neptiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko selhani IT systémii

Informacni a komunikacni technologie hraji vyznamnou ulohu v podnikani Skupiny Rucitele. Skupina Rucitele
provozuje sofistikované informac¢ni systémy zajistujici klicové aspekty jejiho podnikani, skladovani, planovani
a logistiky, které jsou nezbytné pro jeji kazdodenni operace a podnikani. Toto vyzaduje pribézné investice
do téchto systéml za ucelem jejich kontroly, aktualizace a modernizace. Porucha, poSkozeni, zastarani,
neautorizovany pristup ze strany tfetich osob nebo nespravné fungovani nékterého z téchto systémi mize zpisobit
preruseni provozu Skupiny Rucitele a vyznamné ztraty jejich pfijmi, coz by mohlo mit podstatny nepfiznivy vliv
na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Riziko neopravnéného pristupu k IT systémiim

Spolecnosti Skupiny Rucitele podléhaji regulaci spojené s uzivanim osobnich dat zakazniki, protoze pracuji
s osobnimi udaji svych zakaznikt (napi. jméno, adresa, léky a jiné potravinové dopliky, které si zakaznik potidi
nebo bankovni tidaje). Pfislusné obchodni aktivity jsou nastaveny v souladu s pravidly na ochranu dat jednotlivych
statd i pravidly EU. Spolecnosti Skupiny Rucitele jsou téZ zavislé na smluvnich vztazich s tfetimi stranami a jejich
zameéstnancich, kteti spravuji databaze osobnich udaju zakazniki. Piestoze spole¢nosti Skupiny Ruditele si jsou
védomy rizik plynoucich z moZznosti ztraty téchto dat a disledné monitoruji dodrzovani pravidel jejich ochrany,
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nelze vyloucit selhani v oblasti ochrany osobnich dat zakaznikt. Pokud by doslo k uniku osobnich dat zakaznikt
z divodu lidské chyby nékterého ze zaméstnancti nebo dodavatel, ktefi s vybranymi osobnimi daty zakaznikli
nakladaji, nebo z jinych dtivodd, hrozilo by jednotlivym spole¢nostem Skupiny Rucitele podle ¢lanku 83 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (GDPR) ulozeni pokuty az do vySe 4 % z celkového obratu
dotcenych spolecnosti Skupiny Rucitele a dalSich spolecnosti, které by mély v okamziku poruseni jednotnou
kontrolu a byly by povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani Evropské unie a s tim spojené
riziko uhrady civilnich narokt jednotlivych zadkaznikd, ktefi by tnikem dat byli dotéeni. Pokud by doslo
k pochybeni ze strany nékteré ze spoleénosti Skupiny Rucitele a naslednému uloZeni pokuty anebo povinnosti
hradit civilnépravni naroky, pfipadné k poskozeni reputace Skupiny Rucitele u zakaznikti, mohlo by to mit
podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodafeni a vyhlidky Skupiny Ruditele.

Riziko spojené s financovdnim zdravotni péce

V reakci na pandemii COVID-19 a valku na Ukrajiné zavedly vlady jednotlivych statd, ve kterych Skupina
Rucitele pusobi, nakladné programy vefejné podpory, napt. dotace na energie. Takové zatizeni statnich rozpocti
muze vyvolat docasné podfinancovani statnich systémi zdravotni péce vcetn¢ statnich zdravotnich pojistoven. V
disledku toho by Skupina Rucitele, stejné€ jako vSichni jeji konkurenti, mohla celit situaci, kdy budou statem
hrazené prodeje 18kt (pfiblizné 40 % z celkovych prodeji realizovanych Skupinou Ruditele k 30. ¢ervnu 2024)
hrazeny ze statnich zdravotnich pojistoven se zpozdénim, coz by mohlo mit nepfiznivy vliv na penézni toky
Skupiny Rucitele, jeji podnikéni, finanéni situaci, vysledky hospodaieni a vyhlidky.

Financ¢ni rizika
Riziko plynouci z vykyvit tirokovych sazeb

Financovani Skupiny Rucitele prostfednictvim bankovnich tvérti v sobé mimo jiné, zahrnuje riziko plynouci
z proménlivé urokové sazby, ktera je vazana na referencni sazbu EURIBOR, pfipadné jiné referencni sazby
a smluvné stanovenou trokovou marzi. Pfipadny nérust Grokové sazby EURIBOR, pfipadné jinych referen¢nich
sazeb by tedy piedstavoval zvySeni Grokovych nakladt Skupiny Rucitele.

Tabulka nize uvadi ptehled urokového profilu Skupiny Rucitele k 30. ¢ervinu 2024 a 30. ¢ervnu 2023.

30. ¢ervna
2024 2023

Instrumenty s Instrumenty s Instrumenty s Instrumenty s

Pi‘ehled urokového profilu proménlivou pevnou proménlivou pevnou

(v tisicich EUR) urokovou urokovou urokovou urokovou

sazbou sazbou sazbou sazbou
Pujcky poskytnuté spiiznénym osobam 244170 1.089.234 611.859 408.132
Pijcky poskytnuté tretim stranam - - - 2.216
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 137.942 20.001 176.225 -
Celkova finanéni aktiva 382.112 1.109.235 788.084 410.348
Uro&ené tvéry a pijéky od spiiznénych osob - (635.182) - (697.861)
Uro&ené tvéry a ptjeky od tietich stran (259.224) (1.433.866) (50.009) (1.116.020)
Zavazky z leasingu - (660.462) - (582.244)
Celkové finanéni zavazky (259.224) (2.729.510) (50.009) (2.396.125)
Cista pozice 122.888 (1.620.274) 738.075 (1.985.777)
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Tabulka nize uvadi ptehled urokového profilu Skupiny Rugitele k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022.

31. prosince
2023 2022

Instrumenty s Instrumenty s Instrumenty s Instrumenty

Pi‘ehled urokového profilu proménlivou pevnou proménlivou S pevnou

(v tisicich EUR) urokovou urokovou urokovou urokovou

sazbou sazbou sazbou sazbou

Pujcky poskytnuté spiiznénym osobam 590.557 616.765 663.212 440.129
Pujcky poskytnuté tfetim stranam - - - 2.439
PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 102.780 69.241 172.097 -
Celkova finanéni aktiva 693.337 686.006 835.309 442568
Uroéené avéry a pajky od spiiznénych osob - (585.858) - (604.039)
Uroéené avéry a pajéky od tietich stran (200.439) (1.293.971) (50.990) (1.171.276)
Zavazky z leasingu - (633.437) - (545.633)
Celkové finanéni zavazky (200.439) (2.513.266) (50.990) (2.320.948)
Cista pozice 492.898 (1.827.260) 784.319 (1.878.380)

V ptipadé zvyseni urokovych sazeb o 1 % by pro takovyto narust vzrostl (retrospektivné) &isty zisk Skupiny
Rugitele o 1.229 tis. EUR za $est mésict konéicich 30. ¢ervna 2024 (7.381 tis. EUR za Sest mésicti kon&icich
30. ¢ervna 2023), a 0 4.929 tis. EUR za rok 2023 (7.843 tis. EUR za rok 2022).

Materializace tohoto rizika tak mdze mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, vysledky
hospodareni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Rizika plynouci z vykyvii ménovych kurzit

Skupina Rucitele je vystavena vlivu pohybii aktualnich devizovych kurzii na jeji finanéni pozici a penézni toky.
Skupina Rucitele je vystavena mé€novému riziku pfi prodejich, nakupech a zapijckach, které jsou denominovany
v jiné méng, nez jsou funkéni mény subjektt Skupiny.

Oslabeni mény euro k 30. ¢ervnu 2024 a 30. ¢ervnu 2023 a 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022 vi¢i ménam
CZK, PLN nebo RON by mélo nasledujici dopad na vlastni kapital Rucitele o castky uvedené v nasledujici tabulce.
Tato analyza vychazi z odchylek ve sménnych kurzech cizich mén, které Skupina Rucitele povazovala za
dostate¢né pravdépodobné k témto datim. V této analyze citlivosti se pfedpoklada, ze vSechny ostatni proménné,
pfedevsim urokové sazby, zlistanou beze zmény:

30. ¢ervna
2024 2023
Dopad na finanéni Dopad na finanéni
pozici a vlastni pozici a vlastni
Oslabeni kapital kapital

Analyza citlivosti kurzu EUR (v tisicich EUR) Oslabeni kurzu EUR (v tisicich EUR)
EUR-CZK......cccovoviiiinnn 1,00 % (1.054) 1,00 % 7.892
EUR-PLN 1,00 % (68) 1,00 % 17
EUR-RON 1,00 % 55 1,00 % 1.722
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2022

Dopad na finanéni pozici

Oslabeni kurzu

a vlastni kapital

Oslabeni kurzu

Dopad na finan¢ni pozici
a vlastni kapital

Analyza citlivosti EUR (v tisicich EUR) EUR (v tisicich EUR)

EUR-CZK.......ccoevvunene 1,00 % 1.770 1,00 % (109)
EUR-PLN........cccoeeen. 1,00 % 82 1,00 % 24
EUR-RON .......cccoveueee 1,00 % 461 1,00 % 28

Navzdory pfijatym opatfenim nelze vyloucit ztraty z divodu nepfiznivych pohybli ménovych kurzi, které by
mohly mit podstatny neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a vyhlidky Skupiny

Rucitele.

Riziko nedostatku likvidnich prostiedkii

Skupina Rucitele je vystavena riziku nedostatku likvidnich prostiedkt k pokryti svych dluhtl, pracovniho kapitalu
a kapitalovych vydaju, ke kterym je zavéazana. Rizeni likvidity Skupiny Rucditele ma za cil zajistit zdroje, které
budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby zajistily thradu dluhti, jakmile se stanou splatnymi.

V nasledujici tabulce je uveden rozklad doby splatnosti u tiro€enych uvért a piijcek, ostatnich financnich zavazk,
zavazki z leasingu, zavazkt z obchodniho styku a ostatnich zavazki Skupiny Rucitele k 30. ¢ervnu 2024.

30. ¢ervna 2024 Do 3 mésici /

Méné nez 1

(v tisicich EUR) na pozadani rok L 2roky 3-5let  Vice jak 5 let
Urogené uvéry a pujcky 64.281 455.845 636.439 1.555.717 58.838
Zavazky z leasingu 29.599 80.524 115.666 267.351 324.376
Zévaz!(yrz obchodniho styku a 938.839 273.380 7993 ) )
ostatni zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky - - 3.350 2.110 -
Celkem 1.032.718 809.749 763.448 1.825.178 383.214

V nasledujici tabulce je uveden rozklad doby splatnosti u Gro¢enych uvéra a pajéek, jinych finanénich zavazku,
zavazku z leasingu, zavazkti z obchodniho styku a ostatnich zavazki Skupiny Rucitele k 31. prosinci 2023.

31. prosince 2023 Do 3 mésicii /

Méné nez 1

(v tisicich EUR) na pozdani rok  LT2roky 3-5let  Vice jak 5 let
Urogené tivéry a pijeky 38.424 499.716 201.580 1.179.358 587.579
Zévazky z leasingu 26.452 78.296 99.288 255.034 325.477
fsatft‘fll‘gazv ;);’lf;mdmho stykua 1.030.276 245.006 7.901 236 -
Ostatni finan¢ni zavazky - 4.750 - 2.259 -
Celkem 1.095.152 827.768 308.769 1.436.887 913.056
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V nasledujici tabulce je uveden rozklad doby splatnosti u trocenych uvért a pujcek, ostatnich finan¢nich zavazka,
zavazku z leasingu, zavazkti z obchodniho styku a ostatnich zavazkt Skupiny Ruditele k 31. prosinci 2022.

31. prosince 2022 Do 3 mésici/ Méné nez 1 P

(v tisicich EUR) na pozadani rok 1-2roky 3-5let Vice jak 5 let
Uro&ené tvéry a pujcky 27.121 181.813 349.369 977.571 622.019
ZavazKy z leasingu 23.163 68.859 81.047 212.608 283.182
Zavazky z obchodniho styku a 923.848  163.064 951 850 -
ostatni zavazky

Ostatni financni zavazky - - - 7.524 -
Celkem 974.132 413.736 431.367 1.198.553 905.201

Skupina Rucitele ma nastaven systém sledovani pfijmi a vydaja s pfedstihem na nékolik mésicli v ndvaznosti na
vystavené ndkupni objednavky a doslé faktury a dale v navaznosti na pfijaté a potvrzené objednavky a vystavené
faktury a ostatni uzaviené smlouvy (leasingy, pojisténi, Gveéry), predpokladané mzdové a jiné vydaje jsou
regulovany tak, aby vzdy byly v horizontu ¢tyf mésicti na uctu v predstihu penézni prostfedky na uhradu dluht
VUCi statu, zdravotnim pojistovnam, mezd a dluhti vii¢i bankam v jednom az dvou mési¢nim objemu.

Navzdory v§em opatfenim nelze vyloucit, ze spolenosti Skupiny Rucitele budou z diivodu selhani v fizeni rizika
likvidity ¢i z divodu selhani fizeni tohoto rizika éelit nedostatku likvidity a Ze nebudou schopny hradit své dluhy
v dob¢ jejich splatnosti, coz mize vést k naruSeni vztahl se zakazniky, zhorSeni komerénich podminek
a k insolvenénimu ftizeni. Tyto skute¢nosti mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci,
vysledky hospodareni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Kreditni riziko

Skupina Ruéitele je vystavena kreditnimu riziku, které predstavuje riziko ztrat, kterym je Skupina Rucitele
vystavena v pripadé, ze zakaznici Skupiny Rucitele fadné a véas neuhradi své zavazky z finan¢nich nebo
obchodnich vztahd vici Skupiné Rucitele ve stanovené lhuté. Skupina Rucitele je vystavena zejména kreditnimu
riziku ze smluvnich vztaht s velkym mnozstvim jejich zakaznikd. Kreditni riziko dale vyplyva z finanénich aktivit
véetné vkladl u bank a finan¢nich instituci. Materializace tohoto rizika by mohla mit podstatny nepftiznivy vliv
na podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodafeni a vyhlidky Skupiny Rucitele.

Skupina Rucitele vykazuje vyznamnou koncentraci uvérového rizika v disledku skutec¢nosti, Ze vyznamny objem
pohledavek z obchodniho styku je vii¢i omezenému poétu zdravotnich pojistoven v Ceské republice a Rumunsku.
Kromé toho vykazuje Skupina Rucitele koncentraci uvérového rizika z avért poskytnutych spfiznénym osobam.
Tabulka nize pfedstavuje ilustraci koncentrace kreditniho rizika k 30. ¢ervnu 2024 a 30. ¢ervnu 2023:

L Pocet 30. tervna
Koncentrace kreditniho rizika vici jednotlivym smluvnich
smluvnim partnerim partneri 2024 2023

(v tisicich EUR)

Pohledavky z Gvért od sptiznénych 0S0D..........cccccvvveenne 2 (2023:2) 1.333.404 1.1019.991
Obchodni pohledavky za zdravotnimi pojiStovnami a
jinymi spole¢nostmi s vyznamnymi E4StKami ................... 4 (2023:4) 85.485 75.797
CIKEM ..t 1.418.889 1.095.788

Tabulka niZe pfedstavuje ilustraci koncentrace kreditniho rizika k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022:

Pocet

T - g 31. prosince
Koncentrace kreditniho rizika vii¢i jednotlivym smluvnich
smluvnim partnerim partnert 2023 2022

(v tisicich EUR)

Pohledavky z Gvéra od sptiznénych 0S0D.........cccceeenene 2 (2022:2) 1.207.062 1.103.341
Obchodni pohledavky za zdravotnimi pojiStovnami a
jinymi spoleénostmi s vyznamnymi ¢astkami ................... 4 (2022:4) 89.754 75.658
CIKEM ... 1.296.816 1.178.999

Celkova hodnota odepsanych pohledavek Skupiny Rucitele ¢inila za obdobi Sesti mésict konéici 30. cervna 2024
560 tisic EUR, v porovnani s 697 tisici EUR za obdobi $esti mésicti konéici 30. ¢ervna 2023 (celkova hodnota
odepsanych pohledavek za rok 2023 ¢inila 1.233 tisic EUR).
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2. RIZIKA VZTAHUJICI SE K EXISTENCI AGENTA PRO ZAJISTENI

Dohoda o podiizenosti 2 bude zFizena a Finanéni zaruka je vystavena ve prospéch Agenta pro zajisténi, ktery
bude uplatiiovat a vykondvat prava z nich vyplyvajici svym vlastnim jménem

Dohoda o podiizenosti 2 (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) bude ztizena okolo data tohoto
Prospektu a Finanéni zaruka vystavena Rucitelem byla vystavena ve prospéch Agenta pro zajisténi (jak je tento
pojem definovan v Emisnich podminkach) s tim, ze Agent pro zajisténi bude vlastnim jménem vykonavat prava
Vlastniku dluhopisti z Dohody o podiizenosti 2 nebo z Finanéni zaruky, a to na zéklad¢ zakonné fikce obsazené v
Zékoné o dluhopisech. Agent pro zaji$téni tak bude vedle Rugitele a spole¢nosti Penta Investments Cyprus Limited
jedinou stranou Dohody o podfizenosti 2 a jedinou stranou Financni zaruky. V rozsahu, v jakém uplatiuje a
vykonava prava z Dohody o podtizenosti 2 nebo z Finanéni zaruky Agent pro zaji$téni, nemize takova prava
uplatnit ani vykonavat samostatné zadny Vlastnik dluhopist. V piipadg, ze Agent pro zajisténi bude v prodleni
s uplatnénim ¢&i vykonem prav z Dohody o podtizenosti 2 nebo z Finanéni zaruky, mize Vlastnikim dluhopist
vzniknout Ujma s timto prodlenim spojend, aniz by Vlastnici dluhopist méli moznost samostatné takova prava
uplatnit ¢i vykonat. Agent pro zajisténi pouzije jakykoli vytéZzek z vykonu prav Dohody o podtizenosti 2 nebo
z Finan¢ni zaruky nejdfive na thradu plateb splatnych Agentovi pro zajisténi (véetné jeho odmény az do vyse 3 %
z vytézku a thrady pomérné ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi). Vyse uvedené mize vést k tomu,
ze Vlastnici dluhopisti mohou z vytézku z vykonu prav z Dohody o podtizenosti 2 nebo z Finanéni zaruky ziskat
mens$i plnéni.

Pravni institut agenta pro zaji$téni byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou Zakona o dluhopisech, konkrétné
zékonem ¢. 307/2018 Sb., kterym se méni zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpisi,
a dalsi souvisejici zakony, pficemz tato novela nabyla U¢innosti 4. ledna 2019. JelikoZ se jedna o prvni pravni
upravu tohoto institutu v ¢eském pravnim tadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudii ani obecné
piijimany pravni vyklad. Absence relevantni judikatury a neustalenost nového institutu agenta pro zajisténi
a z toho vyplyvajici pravni nejistota mohou mit negativni vliv na splnéni dluhti vyplyvajicich z Dluhopisi, a to
predevsim v piipad¢€, ze by pfislusny soud rozhodl, ze nékteré¢ ustanoveni Zakona o dluhopisech by mélo byt
vykladano odlisné, nez je aktudlné reflektovano a detailngji rozvedeno v piislusném ¢lanku ¢i ¢lancich Emisnich
podminek.

Rizika vztahujici se ke jmenovdni nebo vyméné agenta pro zajiSténi

Emitent nemUze zajistit, Ze pfi jmenovani agenta pro zaji$téni nebo vyméné bude k dispozici agent pro zajisténi,
ktery bude mit s plnénim povinnosti agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostate¢né zkusenosti, ackoliv pfi jeho
vybéru bude sdm postupovat v dobré vife a s nalezitou peclivosti. Tento problém je zptusoben tim, Ze k institutu
agenta pro zaji$téni zatim neexistuje soudni pifezkum ani trzni praxe. To dle zkuSenosti Emitenta s jednanim
s finan¢nimi institucemi na finan¢nich trzich mize vést k tomu, Ze instituce, které tuto roli standardné vykonavaji
na mezinarodnim kapitalovém trhu, nebudou ochotny roli agenta pro zaji$téni piijmout.

V ptipadé, Ze se nepodafi vybrat agenta pro zajiSténi s dostateénymi zkuSenostmi, hrozi, ze jeho ptipadna
neschopnost vykonat prava z Dohody o podfizenosti 2 vcas ¢i jiné pritahy v jeho cinnosti, zplGsobené jeho
nedostate¢nou odbornosti ¢i zkuSenostmi, mohou mit negativni vliv na uspokojeni Vlastnikl dluhopisti z Dohody
o podfizenosti 2, které mize byt v takové situaci mén¢ uspésné, pficemz v konecném diisledku mohou Vlastnici
dluhopist z vytézku z vykonu prav z Dohody o podiizenosti 2 ziskat mensi plnéni.

3. RIZIKA VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU

Riziko p#ijeti dalSiho dluhového financovini Emitentem & Ruditelem

V souvislosti s moznym pfijetim budouciho dluhového financovani Rucitele stanovuji Emisni podminky
Dluhopisii povinnost udrzeni poméru ¢isté upravené finan¢ni zadluzenosti Skupiny Rucitele k upravené EBITDA
Skupiny Rucitele v hodnot€ mensi nez 5.95 pro obdobi do 31. prosince 2026 (véetn€) a poté v hodnoté mensi nez
5.5 (viz ,,Emisni podminky - 4.3 Povinnost udrzovat pomér cisté zadluZenosti). Emisni podminky obsahuji
omezeni tykajici se objemu a podminek dalsiho nepodfizeného dluhového financovani Emitenta nebo Rucitele,
avsak z téchto omezeni jsou stanoveny ruzné vyjimky umoziujici piijeti dalsiho dluhového financovani. Pfijeti
jakéhokoli dal§iho dluhového financovani mize v koneéném disledku znamenat, Ze v ptipadé insolvenéniho
fizeni budou pohledavky Vlastnik dluhopisti z Dluhopisii uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta ¢i Ruditele také roste riziko, Ze se
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Emitent miZze dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopisti ¢i mize byt ohrozena schopnost Rucitele
dostat svym zavazktim z Finan¢ni zaruky.

Riziko spojené se strukturdlni nadiizenosti dluhii spolecnosti Pharmax Holdings

Podstatna ¢ast dluht Skupiny Rucitele je na urovni spole¢nosti Pharmax Holdings a je tedy strukturalné nadtizena
(tj. co do potadi uspokojeni) zédvazkiim Emitenta vyplyvajicim z Dluhopisti, respektive zdvazkim Rucitele
vyplyvajicim z Finanéni zaruky. To znamena, Ze v piipad€, Ze bude ve vztahu ke spole¢nosti Pharmax Holdings
rozhodnuto o likvidaci, prohlasen jeji ipadek, rozhodnuto o insolven¢nim navrhu, tak, Ze se mu vyhovi, vyhlaseno
moratorium nebo povolena reorganizace nebo navrh na prohlaseni konkursu, Vlastnici dluhopisti budou mit narok
na uspokojeni z majetku spolecnosti Pharmax Holdings pouze poté, co vSichni véfitelé spolecnosti Pharmax
Holdings, v€etné vétitel z tvérovych smluv a vétitell z obchodniho styku, byli uspokojeni a ¢ast zbylého majetku
byla rozdélena Ruciteli jakozto akcionafi spolecnosti Pharmax Holdings. Hodnota vyse popsanych nadfizenych
dluhd na Grovni spoleénosti Pharmax Holdings ¢inila k 30. ¢ervnu 2024 1.150.813 tis. EUR.

Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o prijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pftijeti
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu nemutze existovat ujisténi, ze se vytvori dostatecn¢ likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze DIuhopisy
budou ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti

dluhopisiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Riziko krdceni objednavky na upsdani Dluhopisii

Manazeti budou opravnéni objem Dluhopisti uvedeny v objednavkach/pokynech investori podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, pticemz ptipadny pieplatek, pokud vznikne, bude bez zbytecného odkladu vracen na
ucet investora. V piipadé zkraceni objednavky nebude potencidlni investor schopen uskuteCnit investici
do Dluhopisti v pivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mize mit negativni vliv na hodnotu
investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatkti uctovanych obchodnikem
S cennymi papiry a zprostiedkovatelem emise Dluhopisii a/nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist
a/nebo Gctovanych relevantnim zi¢tovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si
muze Gctovat poplatky za zfizeni a vedeni investiéniho uctu, pfevody cennych papirt, sluzby spojené s ischovou
cennych papiri, apod. Emitent proto doporu¢uje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady,
na jejichz zaklad€ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Emitentem nebudou na vrub investord
uctovany zadné naklady ¢i poplatky.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostfednictvim Ceské spofitelny, bude investorovi uétovan dle pokynu
ke koupi cennych papird poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Dale mohou byt
uctovany poplatky za vedeni evidence na majetkovém uétu dle aktualniho ceniku na www.csas.cz, odkaz: ,,Cenik
— sekce Investovani, Vedeni evidence cennych papirii — Navazujici evidence CS“. Tyto naklady k datu vyhotoveni
Prospektu nepiesahuji 0,04 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti na takovém G¢tu, minimalné vSak 25 K¢
Ctvrtletne.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostiednictvim Komeréni banky v Ceské republice budou investorovi do
Dluhopisti u¢tovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor, ktery
koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktualniho ceniku uvedeného na internetovych strankach www.kb.cz, v sekci
,»Ceny a sazby, Sazebniky KB, Obcané®, hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych papirti. Naklady za vedeni
cennych papirt ¢ini k datu Prospektu 0,02 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti na takovém uctu (plus
ptipadna DPH), minimalné vSak 15 K¢ mési¢né.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim UniCredit, bude investorovi G¢tovan dle pokynu ke koupi
cennych papird poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy retailovy investor,
ktery nabyde Dluhopisy prostfednictvim UniCredit, bude dale dle aktualniho ceniku UniCredit uvedeného na
internetovych strankach UniCredit www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Sazebnik, Fyzické osoby nepodnikajici, ¢asti
10.4 Cenné papiry a podilové fondy — Poskytovani sluzeb v ramci uschovy/spravy®), hradit bézné poplatky
UniCredit za vedeni uctu tuzemskych cennych papirti evidovanych v evidenci Centralniho depozitare. Tyto
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naklady nebudou piesahovat vysi 0,20 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist evidovanych na takovém
uctu, bez dané z ptidané hodnoty, pficemz minimalni poplatek ¢ini 300 K¢, bez dané z pfidané hodnoty

V souvislosti s nabytim Dluhopisi prosttednictvim Privatbanky budou investorovi Gi¢tovany poplatky ve vysi
maximalng¢ 0,5 % z objemu obchodu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktualniho ceniku
uvedeného na internetovych strankach www.privatbanka.sk (v sekei ,,11. Investiéné sluzby /11.5 Ostatné sluzby*)
hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych papirt.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy, stejn¢€ jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti miize dojit k tomu, ze
Emitent nebude schopen vyplacet roky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu v plné vysi a Rucitel nebude
schopen splnit své dluhy vyplyvajici z Finanéni zaruky v plné vysi a hodnota Dluhopisti pro Vlastniky dluhopisti
pfi jejich splaceni ¢i prodeji na trhu mtize byt nizsi nez vyse jejich pivodni investice, piicemz za ur¢itych okolnosti
mize byt hodnota i nulova.

Riziko piedcasného splaceni

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisi v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich konecné
splatnosti, véetn¢ predCasného splaceni Dluhopisti na zikladé vyluéného rozhodnuti Emitenta, je Vlastnik
dluhopisti vystaven riziku nizsiho nez pfedpokladaného vynosu z divodu takového pred¢asného splaceni.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku
a proto miize realna hodnota investice do Dluhopisti klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéz zpisobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisti. Pokud vyse inflace piekroc¢i vysi nomindlnich vynost
z Dluhopisii, hodnota realnych vynost z Dluhopisti bude negativni. V srpnu 2024 byla priméma vyse inflace
2,4 %, coz by piedstavovalo pokles vii¢i primérné inflaci za rok 2023, ktera &inila 10,7 %.*

Riziko pevné uirokové sazby 7 Dluhopisit

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb - v toto sméru je tfeba uvést, ze zakladni Grokova sazba (2T Repo sazba)
kontinualné v roce 2024 klesala az na soucasnou roven 4,25 %. Zatimco je nominalni Girokova sazba po dobu
existence Dluhopist fixovana, aktudlni urokova sazba na kapitalovém trhu (déle jen ,,trZni irokova sazba“) se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou,
ale v opacném smeéru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena DIluhopisu s pevnou urokovou sazbou
zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizn€ roven trzni urokové sazb¢. Pokud se trzni
urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na tiroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Tato skutec¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu
a vyvoj investice do Dluhopisd.

4. RIZIKA VZTAHUJICI SE K FINANCNI ZARUCE A DOHODE O PODRIZENOSTI 2
Riziko neplnéni

K datu tohoto Prospektu Rugitel zajist'uje ru¢enim ¢&i finan¢ni zarukou rovnéZ emisi Dluhopist 2028 a to v limitu
ruéeni ve vysi 7.500.000.000 K&, a emise dluhopist vydanych ze strany spole¢nosti Dr. Max Funding, s.r.o.
Vv celkovém agregovaném limitu 331.880.000 EUR. Rucitel dale mize poskytovat zaruky v ramci piipadnych
akvizic v ramci Skupiny Rucitele, tj. zaruéit se za splaceni kupni ceny v obdobi mezi podpisem piislusné
dokumentace a vypotfadanim transakce (k datu tohoto Prospektu Rucitel zadné takové zaruky neposkytl). Nad to
Rugitel piimo poskytuje zajisténi za dluhy vzniklé na zakladé nebo v souvislosti s Uvérovou smlouvou Pharmax
Holdings, a to konkrétné formou zastavniho prava k podilu Rucitele ve spole¢nosti Pharmax Holdings. Pokud by
v budoucnu musel Ruditel plnit zdvazky z vySe uvedenych zaruk ¢i zajisténi, mohlo by to omezit jeho schopnost
disponovat dostatecnym mnozstvim financnich prostiedkl pro tthradu svych dluhti viici Vlastnikiim dluhopist
vyplyvajicich z Finanéni zaruky.

4 Zdroj: Makroekonomické predikce MFCR pro srpen 2024, dostupna zde: https://www.mfer.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2024/makroekonomicka-predikce-srpen-2024-56806.
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Pi'eshrani¢ni vymahdni prav

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze tfizeni o narocich z Finanéni zaruky
se bude konat u soudii Ceské republiky, avsak majetek Ruéitele se nachazi i mimo tizemi Ceské republiky. Jakékoli
uznani rozhodnuti soudu Ceské republiky a jeho nasledné vymahani v treti zemi by tedy probihalo dle tamgjsich
pravnich ptedpisti, coz by mohlo mit vliv na uspé$nost vymahani daného naroku.

Omezeni vyse zajisténych dluhn

Odpovédnost Rugitele na zakladé Finanéni zaruky je omezena az do thrnné vyse 1.875.000.000 K¢&. Potencialni
kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si tak méli byt védomi, Ze toto omezeni by mohlo mit nepfiznivy dopad na
uspokojeni Vlastnika dluhopisti ze Zajisténi v pfipad¢€, ze Emitent nebude schopen plnit své zdvazky z Dluhopist.

Riziko neucinnosti Finanéni zaruky

Insolvenéni pfedpisy stanovi ur€ité podminky, za kterych mohou byt pravni jednani dluznika netéinna viéi tfetim
stranam, zejména viaci vétitelim dluznika. Neu¢innym mize byt pravni jednéni, kterym dluznik zkracuje moznost
uspokojeni vétitell nebo nékteré vétitele zvyhodnuje na tkor jinych. Netéinnymi jsou zejména pravni jednani bez
pfiméfeného protiplnéni, pravni jednani zvyhodnujici vétitele nebo pravni jednani umyslné zkracujici uspokojeni
vétitele. Vystavenim Finanéni zaruky Rucitel zajistuje splnéni dluhG Emitenta z Dluhopist. Nelze vyloucit, ze
Vv pripad¢ insolvenéniho fizeni ohledné Rucitele mtize dojit ke zpochybnéni t¢innosti Finan¢ni zaruky. Namitat
neucinnost Finan¢ni zaruky lze v pribéhu lhit, které se odvijeji od okamziku jeho poskytnuti. Pokud by doslo
k uplatnénim prav z Finanéni zaruky pted koncem béhu pfislusné lhtity, mohlo by toto byt prohlaseno za neplatné
¢i neti¢inné a prava z Financni zaruky by nebylo mozné ispésn€ uplatnit a vykonat. Tato skutecnost miize mit
podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu a navratnost investice do Dluhopist.

Riziko tykajici se Dohody 0 podiizenosti 2

Rucitel uzavtel se spole¢nosti Penta Investments Cyprus Limited nasledujici smlouvy o Givéru, na zakladé kterych
se spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited zavazala poskytnout Ruciteli nize specifikované Gvéry (dale jen
»Smlouvy o uvéru®):

Vyse jistiny a
Datum smlouvy Ména Uvérovy ramec Splatnost uroki k
30. ¢ervnu 2024

(v jednotkach

meény uveru) (v tis. EUR)
14. Gervna 2022 CzK 417.306.603 31. prosince 2024 16.501®
14. gervna 2022 CzZK 600.000.000 31. prosince 2024 12.6120
21. prosince 2023 CzK 2.000.000 20. prosince 2026 521
14. Cervna 2022 CzZK 31.068.663 31. prosince 2027 1.3890
8. ledna 2024 CzK 100.000.000 8. ledna 2028 -
26. ledna 2015 EUR 120.000.000 31. prosince 2025 -
21. prosince 2018 EUR 150.000.000 21. prosince 2028 -
15. dubna 2020 EUR 5.000.000  15. dubna 2025 -
14. ¢ervna 2022 EUR 36.941.000 31. prosince 2024 33.363
14. Cervna 2022 EUR 32.900.617 31. prosince 2024 36.025
14. Cervna 2022 EUR 11.949.986 31. prosince 2024 -
14. ¢ervna 2022 EUR 156.760.500  18. ¢ervna 2026 -
28. ¢ervna 2022 EUR 200.000.000 31. prosince 2024 168.432
14. ¢ervna 2022 EUR 181.226.085  21. biezna 2026 208.775
28. ¢ervna 2022 EUR 250.000.000  18. ¢ervna 2026 106.589
27. Cervence 2023 EUR 10.000.000 26. &ervence 2026 7.608
2. listopadu 2023 EUR 600.000 2. listopadu 2028 6
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14. ¢ervna 2022 EUR 37.000.000  11.kvétna 2030 43.830
Celkem - piijéky poskytnuté spitiznénou osobou 635.182

Poznamka: @ Pievedeno za pouziti kurzu 1 EUR = 25,025 K¢& uvefejnéného Evropskou centralni bankou k 30. dervnu 2024.

Rugitel je stranou dohody o podtizenosti (Subordination Agreement) uzaviené dne 19. listopadu 2023 mezi
Rucitelem jako rucitelem (Guarantor), spolecnosti Penta Investments Cyprus Limited jako podfizenym véfitelem
(Subordinated Creditor) a Agentem pro zaji$téni jako seniornim vétitelem (Senior Creditor) (dale jen ,,Dohoda o
podrizenosti 1°) v souvislosti s emisi Dluhopistt 2028. Na zakladé Dohody o podfizenosti 1 jsou pohledavky
spole¢nosti Penta Investments Cyprus Limited ze Smluv o uvéru podtizeny tzv. seniornim pohledavkam (Senior
Receivables), které tvofi, mimo jiné, pohledavky na vyplatu jmenovité hodnoty Dluhopisi 2028, uroki
z Dluhopisii 2028 a jakychkoliv plateb z titulu finanéni zaruky vystavené v souvislosti s Dluhopisy 2028.

V souvislosti s Emisi dojde okolo data tohoto Prospektu k uzavieni nové dohody o podfizenosti (Subordination
Agreement) mezi Rucitelem jako ruditelem (Guarantor), spole¢nosti Penta Investments Cyprus Limited jako
podtizenym véfitelem (Subordinated Creditor) a Agentem pro zajisténi jako seniornim véfitelem (Senior Creditor)
(dale jen ,,Dohoda o pod¥izenosti 2°). Na zakladé Dohody o podtizenosti 2 budou pohledavky spole¢nosti Penta
Investments Cyprus Limited ze Smluv o Gvéru podfizeny tzv. seniornim pohledavkam (Senior Receivables), které
budou tvofit, mimo jiné, pohledavky na vyplatu jmenovité hodnoty Dluhopisi, trokd z Dluhopisd, a jakychkoliv
plateb z titulu Finanéni zaruky.

Dohoda o podtizenosti 2 obsahuje, mimo jiné, ustanoveni o pfevodu plateb, ktera vyzaduji, aby jakékoliv platby,
zapoéteni nebo vynosy obdrzené v rozporu s omezenimi stanovenymi v Dohod¢ o podiizenosti 2 nebo Emisnich
podminkach podiizenymi vétiteli (Subordinated Creditors) v souvislosti s podfizenymi pohledavkami
(Subordinated Receivables), byly pfevedeny na seniorniho véfitele (Senior Creditor) k uspokojeni seniornich
pohledavek (Senior Receivables). Tato ustanoveni o ptevodu plateb jsou vSak pozastavena do doby, do kdy existuji
jakékoliv ekvivalentni povinnosti, které zGstavaji nesplnény na zakladé jakékoli smlouvy uzaviené pied datem
Dohody o podfizenosti 2 jako podminka pro vydani dluhopist Emitentem, a které maji vliv na uskutecnéni
takového prevodu plateb. Tato Gprava mtize v piipad€ poruseni povinnosti z Dohody o podtizenosti 2 znevyhodnit
postaveni vlastniki DIuhopisti vii¢i vlastniktim jinych dluhopisti vydanych Emitentem.

Insolvencni zakon rozeznava koncept podtizenych pohledavek viici vSem tietim strandm. Nestanovi vSak presné
nalezitosti dohody o smluvnim podfizeni pohledavek sjednané jen mezi vybranymi véfiteli ve vztahu k urcitym
pohledavkam, jako je napiiklad dohoda o podfizenosti. Tento koncept zistava v kyperském pravnim fadu
netestovany, prestoze je v praxi vyuzivan, a nelze zcela vyloucit riziko, Ze by soud mohl v piipadé sporu
rozhodnout o neacinnosti nebo neplatnosti dohody o podfizenosti. V takovém piipadé by pohledavky spole¢nosti
Penta Investments Cyprus Limited ze Smluv o avéru nebyly uspokojovany jako podiizené. Tato skuteGnost muize
mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu a navratnost investice do Dluhopisd.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové strance www.drmaxfundingcr.cz sekce ,,Financni zpravy®, podsekce ,,Emitent* a ,,Rucitel” Ize nalézt

nasledujici informace zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem:

Informace Dokument (v PDF) str. nebo ¢ast
Ugetni zavérka Emitenta za obdobi $esti | Pololetni finanéni zprava spoleénosti Dr. 8-28
mésict konéici 30. Gervna 2024 Max Funding s.r.o. za 1. pololeti 2024

Utetni zavérka Emitenta za Giéetni Vyro¢ni finan¢ni zprava za rok 2023 ptiloha 3
obdobi konéici 31. prosince 2023

Zprava nezavislého auditora k ucetni Vyro¢ni finan¢ni zprava za rok 2023 ptiloha 2
zavérce Emitenta k za Gcetni obdobi

kongici 31. prosince 2023

Konsolidovana ucetni zavérka Rucitele GLEBI HOLDINGS, mezitimni 7-55

za obdobi Sesti mésicl koncici 30. konsolidované finan¢ni vykazy za obdobi

¢ervna 2024 konc¢ici 30. ¢ervna 2024

Konsolidovana tucetni zavérka Rucitele GLEBI HOLDINGS, konsolidovana | 15-98

za ucetni obdobi koncici vyroc¢ni zprava za ucetni obdobi koncici 31.

31. prosince 2023 prosince 2023

Zprava nezavislého auditora ke GLEBI HOLDINGS, konsolidovana | 10-12
konsolidované ucetni zavérce Rucitele vyro¢ni zprava za ucetni obdobi koncici 31.

za ucetni obdobi koncici prosince 2023

31. prosince 2023

Konsolidovana tcetni zavérka Rucitele | GLEBI HOLDINGS, vyroc¢ni zprava za 12-84

za ucetni obdobi koncici ucetni obdobi kon¢ici 31. prosince 2022

31. prosince 2022

Zprava nezavislého auditora ke GLEBI HOLDINGS, vyro¢ni zprava za 9-11
konsolidované ucetni zavérce Rucitele ucetni obdobi koncici 31. prosince 2022

za ucetni obdobi koncici

31. prosince 2022

Ucetni zavérku Emitenta za obdobi Sesti mésicti koncici 30. dervna 2024 lze nalézt na:

https://www.drmaxfundingcr.cz/download/getFile?name=Dr.%20Max%20Funding%20CR_pololetni%CC%81
%20financ%CC%8Cni%CC%81%20zpra%CC%81va%202024 SIGNED.pdf.

Vyroc¢ni finanéni zpravu Emitenta za rok 2023 Emitenta, véetn€ vyroku auditora lze nalézt na:

https://www.drmaxfundingcr.cz/download/getFile?name=315700WQ3QAGA2CBZR72-2023-12-31-cs.xhtml.

Konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za obdobi Sesti méesict konéici 30. ¢ervna 2024 1ze nalézt na:

https://www.drmaxfundingcr.cz/download/getFile?name=GLEBI1%20Interim%20FS%20202024 20240930 sig
ned.pdf.

Auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2023, véetné vyroku
auditora l1ze nalézt na:

https://www.drmaxfundingcr.cz/download/getFile?name=Glebi%20Conso_Financial%?20statement 31.12.2023
Fully%20signed%20FINAL%20for%20PUBLISHING 29.04.2024-conso.pdf.

Auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2022, véetné vyroku
auditora 1ze nalézt na:

https://www.drmaxfundingcr.cz/download/getFile?name=EU01-2010039125-
v1%20Glebi%20Consolidated%20FS%202022.pdf.

Césti dokumentti, které do Prospektu zaclenény odkazem nebyly, bud’ nejsou podle Emitenta pro investora
vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti Prospektu.

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta na adrese
Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti Dr. Max Funding CR, s.r.o. zaloZzenou a existujici podle ¢eského
prava, se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 197 17 890, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 390578 (dale jen ,,Emitent”),
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 1.250.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté padesat miliont
korun ¢eskych), uro¢ené pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,75 % p.a. a splatné v roce 2029 (dale jen ,,Emise”
a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise déle jen ,,Dluhopisy”), se idi témito emisnimi podminkami (déle
jen ,,Emisni podminky*) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»Zakon o dluhopisech). Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim jednateltt Emitenta ze dne 4. fijna 2024
a rozhodnutim jediného spolecnika Emitenta ze dne 7. fijna 2024. Dluhopistim byl Centralnim depozitaiem (jak
je tento pojem definovan nize) pridélen identifikacni koéd ISIN CZ0003566234, oznaceni CFI DBFGGN a FISN
Dr. Max Funding/6.75 DEB 20291115. Nazev Dluhopisu je DR. MAX 6,75/29.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pti vetejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zrueni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,NaFizeni o prospektu®),
a nafizenim Komise Vv pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery
ma byt uverejnén pii vefejné nabidce cennych papiri a jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje
natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, prospekt Dluhopist (dale jen ,,Prospekt®), jehoz soucasti jsou tyto Emisni
podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. 2024/115394/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-
2024/00246/CNB/653 ze dne 9. fijna 2024, které nabylo pravni moci dne 11. fijna 2024, a uvetejnén v souladu
s piislu§nymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly uvetejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici
na internetovych strankach Emitenta www.drmaxfundingcr.cz v sekci Dluhopisy (dale jen ,Internetové stranky
emitenta®).

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist budou bezpodminecné a neodvolatelné zajistény Finanéni zarukou (jak
je tento pojem definovan nize), ktera se fidi ¢eskym pravem, vystavenou spoleénosti Glebi Holdings PLC,
se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&l CENTER, 2. poschodi, 3082 Limassol, Kypr, reg. ¢. HE
217028, jako ruditelem (dale jen ,,Ruditel*), ktera je k dispozici na Internetovych strankach emitenta a jejiz znéni
je rovnéZ soucasti Prospektu.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 té&chto Emisnich podminek, ¢innosti administratora spojené
s vyplatami urokovych vynosu a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisti bude zajistovat Komer¢ni banka, a.s.,
se sidlem na adrese Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407, ICO: 453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1360 (dale jen ,,Administrator®). Vztah mezi Emitentem
a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikiim dluhopist a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem
(dale jen ,,Smlouva s administratorem‘). Stejnopis Smlouvy s administratorem je na vyzadani Vlastnik(
dluhopist k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v prib&hu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Urcené
provozovng (jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek).

Emitent pozada prostiednictvim spole¢nosti Komeréni banka, a.s. (dale jen ,,Kota¢ni agent™), o piijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. V ptipadé ptijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou Dluhopisy cennymi papiry ptijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 3.5, pak bude ¢innosti agenta pro zajisténi ve smyslu ustanoveni § 20
odst. 1 a nésl. Zakona o dluhopisech vykonavat UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen
»Agent pro zajisténi). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi bude upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Agentem pro zajisténi (dale jen ,,Smlouva s agentem pro zajiSténi), ktera bude, mimo jiné,
upravovat jejich vzajemna prava a povinnosti. Smlouva s agentem pro zajisténi bude k dispozici na Internetovych
strankach emitenta, a dale také k nahlédnuti v pracovni dny v pribéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod.
v Uréené provozovneé.

Zavazuje-li se Emitent v t€chto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba (zejména Rucitel, Podiizeny véfitel
nebo jakdkoliv Vyznamna dcefina spolecnost) splnila néjakou povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu
§ 1769, véta druha zakona €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,Obéansky
zakonik®), ze tfeti osoba splni takovou povinnost a Ze nahradi Skodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tteti
osoba povinnost nesplni. Prvni véta § 1769 Obcanského zakoniku se v danych pfipadech nepouzije.
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Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB*) bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisii a Emitentem (ze strany CNB
se jedna zejména o schvaleni prospektu Dluhopisl, vcetné jeho piipadnych dodatkii, a dohled nad plnénim
informacnich povinnosti Emitenta, a to po celou dobu pfijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP). Prospekt Dluhopisti byl posouzen CNB pouze z hlediska tiplnosti tdajii v ném
obsazenych, CNB pii jeho schvalovani neposuzovala hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta ani
Rugitele a CNB se schvalenim prospektu nevyjadiuje k budoucim ziskim Emitenta ani Rugitele ani ke schopnosti
Emitenta splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist nebo jejich pomérny vynos, respektive schopnost Rucitele splnit
své zavazky z Finan¢ni zaruky.

Pokud neni v Emisnich podminkéach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam k nim
ptifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zékona €i jiného pravniho pfedpisu znamena v Emisnich podminkach
odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zakona ¢i jiného pravniho ptedpisu.

1. ZAKLADNi CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1. Zaknihované cenné papiry, forma, jmenovita hodnota, predpokladana celkova jmenovita hodnota
emise

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry. Kazdy Dluhopis mé jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset
tisic korun ¢eskych). Piedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise (tj. suma jmenovitych hodnot Dluhopist)
je 1.250.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dvé sté padesat miliont korun ¢eskych). Poéet Dluhopist, které mohou
byt vydany je 125.000 (slovy: sto dvacet pét tisic) kusii.

1.2. Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Odd¢leni prava na vynos Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.

1.3. Vlastnici Dluhopist

[T

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisu“ ¢i ,,Vlastnikem dluhopisi* rozumi osoba, na jejimz
uctu vlastnika v Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zplsobem prokdzano nejpozdéji pét Pracovnich dni
pifed Dnem vyplaty, Ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jina osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo
v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Vlastnika dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci nebudou z jakychkoli divodi evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky
dluhopist, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta a Administratora a tyto skutecnosti jim presvéd¢ivym zplisobem prokazat.

14. Pfevod Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena. K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika
v Centralnim depozitati v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitaie. V pripadé
Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitaii na Gctu zédkaznikti dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem
prevodu na uctu zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare s tim, ze
majitel Ctu zakaznikl je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na
ucet zakaznikd, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopist v rdmci jednoho 0ctu zakaznikd, zépisem
pfevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

1.5. Rating

Emitentovi nebyl k Datu emise pfidélen rating. Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise
tudiZ nema k Datu emise samostatny rating.
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2. DATUM EMISE, EMISNI KURZ A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU
2.1. Datum emise

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 15. listopadu 2024 (,,Datum emise*). Emitent zamysli vydat Dluhopisy
jednorazové k Datu emise.

2.2. Emisni kurz
Emisni kurz vSech Dluhopisti ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen ,,Emisni kurz®).

Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Zadna z osob vefejné nabizejicich Dluhopisy dle § 34 ZPKT
nema vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli DIuhopisy zpétné kupovat.

2.3. Zptsob a misto tipisu Dluhopist

Dalsi informace ke zptisobu a mistu tipisu Dluhopist jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast ,,Upisovani a prodej*).
3. STATUS DLUHOPISU

3.1. Status Dluhopisi

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé Financni zarukou
a prostrednictvim Dohody o podfizenosti 2 (jak jsou tyto pojmy definovany nize), které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici véem dal$im
soucasnym i budoucim nepodfizenym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisa.

Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vS§emi Vlastniky dluhopist stejné.

3.2, Zajisténi dluhi z Dluhopisi
DIuhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopist budou zajistény nasledujicim zptisobem:

@ Finanéni zarukou ve smyslu § 2029 a nasl. Obcanského zakoniku vystavenou Rucitelem ve prospéch
Agenta pro zajisténi (dale jen ,,Finanéni zaruka®). Rucitel ve Financ¢ni zaruce bezpodminecné a
neodvolateln€ zarucuje, ze v ptipade¢, kdy Emitent z jakéhokoliv ddvodu nesplni jakoukoliv svou platebni
povinnost nebo jiné povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fadné a vcas, véetné jakéhokoliv
potencialniho dluhu Emitenta viéi nékterému z Vlastnikd dluhopist, vyplyvajiciho z mozné neplatnosti,
neucinnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti povinnosti z Dluhopis®, Ruéitel v souladu s Emisnimi
podminkami Dluhopisti na zakladé vyzvy Agenta pro zaji$téni zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v
piislusné méné, a to nejpozdé&ji do 15 (patnacti) Pracovnich dni od doruéeni vyzvy Agenta pro zajisténi
Ruciteli. Odpovédnost Ruditele na zakladé Finanéni zaruky je omezena maximalné do celkové vyse
1.875.000.000 K¢&. Kopie Finanéni zaruky je k dispozici na Internetovych strankach emitenta a jeji znéni
je rovnéz zahrnuto do Prospektu. Uplatnéni prava z Financni zaruky je nezavislé na vykonu prav
z Dohody o podfizenosti 2 Agentem pro zajisténi; a

(b) prosttednictvim dohody o podfizeni pohledavek mezi Ruéitelem jako dluznikem, Podiizenym véfitelem
jako podfizenym véfitelem a Agentem pro zajisténi jako seniornim véfitelem (dale jen ,,Dohoda
0 podiizenosti 2°).

3.3. Agent pro zajiSténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zdstavniho véfitele nebo pifijemce jiného zajiSténi, vCetné prav
plynoucich nebo souvisejicich s Finan¢ni zarukou a Dohodou o podfizenosti 2, vlastnim jménem ve prospéch
Vlastnikti dluhopist, a to i v pfipadé insolvencniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Emitenta,
Rucitele nebo Podiizené¢ho véfitele. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je upraven Smlouvou
S agentem pro zajisténi. Dle Smlouvy s agentem pro zajisténi je Agent pro zajisténi opravnén a povinen, predevsim:

@) vykonévat veskeré ¢innosti Agenta pro zajisténi v souladu s Emisnimi podminkami a pokyny Schize;

(b) na zakladé rozhodnuti Schiize a v souladu s takovym rozhodnutim uplatiiovat jakozto seniorni véfitel
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prava z Dohody o podfizenosti 2 nebo jakoZzto opravnény z Financni zaruky prava z Financni zaruky;

(© vystupovat jako seniorni véfitel v Dohod¢ o podiizenosti 2 nebo jakozto opravnény z Financni zaruky
asvym jménem a ve prospéch Vlastnikti dluhopisi vykonavat veskera prava, pravomoci, opravnéni
a rozhodovaci prava s nimi souvisejici;

(d) bez odkladu informovat Vlastniky dluhopist uvefejnénim na internetové strance Agenta pro zajisténi o
postupu pii vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 nebo Finan¢ni zaruky a o obsahu kazdého, dle jeho
vyhradniho nazoru, vyznamného oznameni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zajisténi vyhotovi ¢i
obdrzi od Emitenta, Rugéitele, Podiizeného véfitele nebo jiné osoby v souvislosti s Dohodou o
podrfizenosti 2 nebo Finan¢ni zarukou; a

(e) posuzovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, zejména stanovi-li Emisni podminky, Ze urcita
povinnost mé byt splnéna zptisobem uspokojivym pro Agenta pro zajiSténi.

Agent pro zajisténi je dle Smlouvy s agentem pro zajisténi také opravnén pfi vykonu své funkce vyuzivat na
naklady Emitenta sluzeb odbornych poradcti a znalcl. Za vykon funkce nalezi Agentovi pro zajisténi smluvni
odména a narok na nahradu nakladd spojenych s vykonem funkce Agenta pro zajisténi. PInéni ziskané z uplatnéni
prav z Dohody o podtizenosti 2 nebo Finan¢ni zaruky nalezi Vlastnikim dluhopist (pomérné podle poctu jimi
vlastnénych Dluhopisti) a Agentovi pro zajiSténi tak, jak je upraveno v téchto Emisnich podminkéch, pficemz
v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o dluhopisech se toto plnéni povazuje za majetek zdkaznika podle
ZPKT. Pti vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 nebo Financni zaruky, Smlouvy s agentem pro zajisténi
a Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich s Dohodou o podtizenosti 2
nebo Finanéni zarukou se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl vétitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu
s ustanovenim § 20a odst. 6 Zakona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (vcetné prav uvedenych
v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatiiuje Agent pro zajisténi, neni zadny Vlastnik dluhopist
opravnén uplatiovat takova prava samostatné. Prodleni Agenta pro zajisténi s vykonem nebo uplatiiovanim prav
nebo plnénim povinnosti po dobu delsi nez 30 Pracovnich dni zaklada diivod, pro ktery mtze dojit k ukonceni
funkce Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schtizi podle ¢lanku
12.1.2.

Kopie Dohody o podfizenosti 2 a Finan¢ni zaruky budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist
a potencialnim investorim do Dluhopisi v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 11.1.1).

Upisem &i koupi Dluhopisi souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisti s ustanovenim Agenta pro zajisténi jako agenta pro
zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopisii dale souhlasi, aby Agent
pro zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnikt dluhopisii vykonaval vSechna prava véfitele, seniorniho
vétitele nebo jiného piijemce zajisténi, kterd vyplyvaji z Dohody o podfizenosti 2, Finanéni zaruky, Emisnich
podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo jinych prislu§nych pravnich piedpisa.

Agent pro zaji$téni souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dal§imi zmocnénimi podle Emisnich
podminek, ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy obsazenymi ve Smlouvé
S agentem pro zajisténi, v Dohod¢ o podiizenosti 2 a ve Finan¢ni zaruce. Smlouva s agentem pro zajisténi, Dohoda
o podfizenosti 2 a Finan¢ni zaruka obsahuji blizs§i upravu tykajici se prav a povinnosti Agenta pro zajisténi, véetné
ptipadného vykonu prav z Dohody o podiizenosti 2 nebo z Finanéni zaruky.

3.4. Uzavrieni a udrZovani Dohody o podrizenosti 2 a Finan¢ni zaruky

Dohoda o podtizenosti 2 bude uzaviena okolo data tohoto Prospektu a Finanéni zaruka byla uzaviena K datu
Prospektu. Emitent zajisti, Ze Ruéitel a Podfizeny vétitel budou své zavazky z Dohody o podfizenosti 2 a
z Finanéni zaruky fadné udrzovat v plném rozsahu a zajisti, ze budou fadn¢ plnit veskeré své povinnosti z Dohody
o podfizenosti 2 a z Finan¢ni zaruky, a to vzdy az do okamziku splnéni veskerych dluht Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopisd.

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastniktim dluhopisti za to, Ze jakykoliv zavazek z Dohody o podiizenosti 2 nebo
Finanéni zaruky platn€ nevznikl ¢i nenabyl u€innosti, nebo ze ucinil nebo neucinil jakékoli jednani v souvislosti
s Dohodou o podiizenosti 2 nebo Finanéni zarukou, ledaze k uvedenému doslo v disledku hrubé nedbalosti nebo
umyslného protipravniho jednadni Agenta pro zajisténi.
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3.5. Postaveni agenta pro zajiSténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikované, Cestné
a spravedlive a v nejlepSim zajmu Vlastnikd dluhopisi, a je vzdy vazan pokyny, které mu platné udélila Schuze.
Agent pro zajiSténi vykonava prava a povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkach, Dohodé¢ o
podiizenosti 2, Finanéni zaruce, Smlouvé s agentem pro zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech.
V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni Ob¢anského zakoniku o spravé ciziho
majetku na ¢innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro zajiSténi neni povinen pfezkoumavat jakékoliv
vypocty provedené Emitentem nebo Administratorem podle téchto Emisnich podminek.

V pfipad¢, ze jsou dany divody, pro které mize dojit k ukonceni Cinnosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy
S agentem pro zajisténi nebo jiné divody podle § 21 odst. 1 pism. b) Zakona o dluhopisech (tedy ze nastaly dtivody,
pro které miize dojit nebo doslo k ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi)
nebo § 21 odst. 1 pism. ¢) Zakona o dluhopisech (tedy pozadavku na zmény v osob& Agenta pro zajisténi ze strany
Vlastnikti dluhopist, jejichz jmenovita hodnota piedstavuje alespoii 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise),
je Emitent povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi (jak je tento pojem definovan nize) v souladu s ¢lankem
12.1.2, na které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (dale jen ,,Novy agent pro zajisténi®).
V ptipadé¢, ze Emitent Schiizi nesvola, je tuto Schiizi povinen bez zbytec¢ného odkladu a na naklady Emitenta svolat
Agent pro zaji$téni v souladu s ¢lankem 12.1.1. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro
zajisténi, je Schlizi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopist v souladu s ¢lankem 12.1.1.

Prava a povinnosti z Dohody o podfizenosti 2, Finan¢ni zaruky, t€chto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisténi na zaklade § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky ptejdou na Nového agenta pro zajisténi,
a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi, ledaze
bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky pro zménu a postup pii zméné v osobé Agenta
pro zajisténi je bliZze upraven ve Smlouvé s agentem pro zajisténi. K prechodu prav a povinnosti na Nového agenta
pro zajisténi v§ak nedojde diive, nez Novy agent pro zajisténi udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta
pro zajisténi ve vztahu k Dluhopisiim, pfiCemz plati, Ze na Nového agenta pro zaji§téni nepiejdou povinnosti
Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho povinnosti jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoli dluhy souvisejici
s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maji piivod v dob¢ pred Gc¢innosti jmenovani Nového
agenta pro zajisténi. Jmenovani Nového agenta pro zajisténi ozndmi Vlastnikim dluhopisti Emitent zptisobem
uvedenym v ¢lanku 14.1.

3.6. Jednani agenta pro zajiSténi
@ Agent pro zajisténi:
(i) je povinen, s vyhradou odstavce (d) nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet se vykonu jakéhokoli

prava, které¢ mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem schvalenym
Schtizi prostou vétsSinou hlasii pritomnych Vlastnikti dluhopisi (dale jen ,,Pokyn schiize®); a

(i) neni odpovédny za zadné jednani (nebo necinnost), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani)
v souladu s Pokynem schiize.

(b) Agent pro zajisténi je opravnén zadat:

(i) svolani Schize k udéleni Pokynu schiize nebo upifesnéni rozhodnuti predchozich Pokynt
schuze; nebo

(i) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti =zaleZitosti, které nebyly zafazeny
na navrhovany program Schtize, o ud€leni Pokynu schiize nebo upiesnéni Pokynu schtize ptimo
Vv ramci konani Schize,

pokud jde o to, zda a jakym zplisobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet jeho vykonu a Agent
pro zajisténi se muze zdrzet jednani, dokud neobdrzi takovy Pokyn schlize nebo upfesnéni. Tim neni
dotéeno pravo, nikoli povinnost, Agenta pro zajiSténi vykonat jakékoli prdvo nebo zdrzet se vykonu
jakéhokoli prava v piipad€, Ze by prodleni podle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastnikiim
dluhopisii zptisobit zdvaznou tjmu.

(©) Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopist.

(d) P1i vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Dohody o podfizenosti 2 nebo Finan¢ni zaruky
nebo jakéhokoli prava s nimi souvisejiciho, véetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona
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o dluhopisech, kdy:
M Agent pro zajisténi neobdrzel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava; nebo

(i) je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schiize v rozporu s pravnimi piedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastniki
dluhopisd.

(e) Agent pro zaji§téni mize pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schtize bylo poskytnuto dostatecné
zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnikid dluhopist (jez bylo schvaleno Schiizi) ¢i Emitenta
(podle nazoru Agenta pro zajisténi v dostate¢ném rozsahu) pro pifipad vzniku jakékoliv majetkové ¢i
nemajetkové Gjmy.

Aniz jsou dotéena dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 3.6 pfi absenci Pokyni schiize mtize Agent pro zajisténi jednat
(nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, av§ak vzdy v nejlepSim zajmu Vlastnikt
dluhopist.

3.7. Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1) dle ¢lanku 9.1.1, 9.1.6 nebo 9.1.7 a tento
Piipad poruseni trva, Agent pro zaji$téni mize, pokud je to podle jeho nazoru nutné pro ochranu prav z Dohody
0 podiizenosti 2 nebo z Finanéni zaruky rozhodnout o tom, Ze vSechny dluhy z Dluhopisi vcetné dosud
nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 se stavaji
splatnymi (dale jen ,,Akcelerace®), pfi¢emz vSak o Akceleraci musi rozhodnout vzdy rozhodne-li tak Schiize
Prostou vétSinou (pti¢emz zakladem pro takové rozhodnuti Schlize muize byt jakykoliv Ptipad poruseni).

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se v§echny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikiim dluhopisti splatnymi (nestaly-li se
splatnymi jiz dtive) K poslednimu Pracovnimu dni v mé&sici nasledujicim po mésici, kdy Agent pro zajisténi
rozhodl o Akceleraci (dale jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisii®) a tuto skute¢nost oznamil Emitentovi
a Vlastnikim dluhopisti na svych internetovych strankach. Na jedné Schizi mlze byt piijato jak rozhodnuti
0 Akceleraci, tak Rozhodnuti o vykonu (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.8), pficemz vSak plati, Ze nejdiive
musi byt pfijato rozhodnuti o Akceleraci a az nasledné muze byt pfijato Rozhodnuti o vykonu a ve vztahu
ke kazdému z té€chto rozhodnuti plati pfislusné rozhodovaci vétsiny.

3.8. Vykon zajisténi a dalsi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikiim dluhopisti naleZet Zadna pfima
prava vyplyvajici z Dohody o podfizenosti 2 ani z Finan¢ni zaruky a nebudou moci vykonat zadné pravo ohledné
Dohody o podfizenosti 2 nebo Finanéni zaruky nebo udélit souhlas nebo se vzdat prava vyplyvajiciho z nich pokud
tato prava vykondva Agent pro zajisténi. Zadny z Vlastniké dluhopisi nebude ani opravnén samostatné zadat
Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Dohod¢ o podfizenosti 2 nebo Finan¢ni zaruce.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvazeni, jednajic v dobré vite a s odbornou péci,
vhodny zplsob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle piislusnych piedpistt ohledné Dohody o podfizenosti 2
a Finan¢éni zaruky vsouladu sjejich podminkami. Pfedtim, nez Agent pro zaji$téni zahaji vykon prav
vyplyvajicich z Dohody 0 podfizenosti 2 nebo Finanéni zaruky, musi svolat na naklady Emitenta Schiizi podle
¢lanku 12.1.1. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem prav z Dohody o podtizenosti 2
nebo Finan¢ni zaruky nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k nim (dale jen ,,Rozhodnuti o vykonu‘). Rozhodnuti
o vykonu musi byt schvaleno Prostou vétSinou a musi obsahovat zptisob vykonu prav z Dohody o podtizenosti 2
nebo Finanéni zaruky v souladu s jejich podminkami a piislu§nymi predpisy. Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro
Agenta pro zajiSténi a vSechny Vlastniky dluhopisti. Rozhodnuti o vykonu je mozné ucinit pouze, pokud jiz doslo
k Akceleraci.

Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyteéného odkladu poté, co mu
bylo Rozhodnuti o vykonu doru¢eno Administratorem nebo jakymkoliv Vlastnikem dluhopisti. Agent pro zajiSténi
informuje Vlastniky dluhopist o stavu vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 a Finan¢ni zaruky uvetfejnénim na
svych internetovych strankach a dokumenty tykajici se vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 a Finanéni zaruky
budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisii v bézné pracovni dob€ v Uréené provozovné.
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3.9. Pouziti vytézku
Agent pro zajisténi pouZije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli vytézek
z vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 a Finan¢ni zaruky nasledujicim zptisobem:

@) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce
(vyjma odmény pro Agenta pro zajisténi), veetné jakychkoli nakladii a vydajt vykonu prav z Dohody
0 podfizenosti 2 a Finan¢ni zaruky, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na thradu odmény Agenta pro zajisténi, a to az do vyse 3 % (tii procenta) z vytézku z
vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 a Finanéni zaruky;

(© za treti, na thradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
Vlastniky dluhopist;
(d) za Ctvrté, na thradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného avsak

neuhrazeného vynosu z Dluhopist Vlastnikiim dluhopist; a
(e) za paté, k vraceni jakéhokoli prebytku Ruciteli nebo Podiizenému véftiteli.

Uhradu jistiny a vzniklého troku z Dluhopisti dle odstavce vyse uhradi Agent pro zajisténi prostiednictvim
Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopist o rozdéleni tohoto vytézku mezi Vlastniky
dluhopist, a to uverejnénim na svych internetovych strankach. V ptipad¢ vykonu prav z Dohody o podtizenosti 2
a Financ¢ni zaruky v ramci insolven¢niho fizeni Emitenta, Rucitele nebo Podfizeného véfitele budou pravidla pro
rozdéleni vytézku z vykonu prav z Dohody o podfizenosti 2 a Finan¢ni zaruky upravena v souladu se zakonnymi
podminkami.

4, POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI A DALSI POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE
4.1. Povinnost zdrZet se zFizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze Rucitel ani zadna Vyznamna dcetina spole¢nost do doby uplného
splaceni vSech dluhti z Dluhopisti neziidi ani neumozni zfizeni zadného Zajisténi k zajisténi jakéhokoliv
Finan¢éniho zadluzeni, které by zcela nebo z¢asti omezilo prava Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné
dcefiné spolecnosti k jejich soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, pokud nejpozdéji soucasné
se zfizenim takového Zajisténi nezajisti, aby (i) byly jeho dluhy z Dluhopist zajistény rovnocenné dle
aplikovatelného prava prtislusné jurisdikce s takto zajistovanym Finan¢nim zadluZenim nebo zajistény jinym
zptsobem schvalenym usnesenim Schiize Prostou vétSinou nebo (ii) zfizeni takového Zajisténi bylo schvaleno
usnesenim Schiize pfijatym Prostou vétSinou v souladu s ¢lankem 12.

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Zajisténi (sou¢asné nebo budouci), pokud v dob¢ jeho
zfizeni nebo bezprostiedné pred ziizenim Zajisténi neexistuje Pipad poruSeni a Pfipad poruseni nenastane a ani
nebude hrozit v disledku zfizeni takového Zajisténi (pficemz existence ani hrozba Pfipadu poruseni se nebude
posuzovat v piipadé odstavci (a), (b) (za predpokladu, Ze se jedna o Zajisténi ve vztahu k majetku nebo pfijmim
Rucitele nebo Vyznamné dcetiné spole¢nosti) a (c) nize, které pfedstavuji na sob¢ nezavislé vyjimky z povinnosti
zdrzet se ziizeni Zajisténi), a pokud se jedna o Zajisténi:

@) existujici k Datu emise;

(b) vzniklé nebo vznikajici za t&elem zajisténi dluhii z Uvérové smlouvy Pharmax Holdings a souvisejicich
finan¢nich dokumentti, nebo vzniklé nebo vznikajici za ucelem zajisténi pfedcasného nebo tfadného
splaceni nebo refinancovani nebo navySeni limitu takovych dluhG nebo jakychkoliv jinych dluha
vzniklych v souvislosti s pfedchozim splacenim dle tohoto pismena (b);

(©) vaznouci nebo vznikajici na majetku Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spolecnosti
v souvislosti s uzavienim smluvnich nebo obdobnych ujednani Emitentem, Rucitelem nebo jakoukoliv
jeho Dcefinou spole¢nosti za ucelem refinancovani a pred¢asného nebo fadného splaceni vSech dluht
z Dluhopist, pokud k takovému splaceni dojde do 90 dni od data zfizeni takového Zajisténi;

(d) vyplyvajici ze zédkona nebo vzniklé na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti v pfipade, ze (i)

se Emitent, Ruditel nebo pfislusna Vyznamna dcefiné spole¢nost v dobré vife a predepsanym zptiisobem
brani naroku, v souvislosti s nimz bylo nebo by mélo byt toto Zajisténi zfizeno, nebo (ii) po dobu,

37



PROSPEKT DLUHOPISU

po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku proti soudnimu nebo spravnimu rozhodnuti,
na jehoz zéklade€ bylo nebo by mélo byt toto Zajisténi zfizeno;

(e) vaznouci nebo vznikajici (i) na majetku Vyznamné dcefiné spole¢nosti v ramci bézné obchodni ¢innosti
Vyznamné dcefiné spole¢nosti (véetné Zajisténi zfizeného v souvislosti s obvyklymi bankovnimu
operacemi), (ii) na majetku Emitenta nebo Rucitele v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi na
zéklad¢é smlouvy o vedeni uétu, v§eobecnych obchodnich podminek ¢i obdobného dokumentu ptislusné
banky nebo (iii) vaznouci nebo vznikajici na majetku Vyznamné dcefiné spole¢nosti v dusledku
existujiciho nebo budouciho dluhového financovani élena Skupiny Rucitele, zejména ve formé uvéri,
zapujcek, leasingu, akreditivu, zaruky, pfislibu odSkodnéni, ¢i jinych forem dluhového financovani (s
vyjimkou financovani v souvislosti s vydanim dluhopisti, smének ¢i jinych cennych papiri), ke kterym
bylo nebo bude zfizeno Zajisténi;

f jakékoli Zajisténi vyplyvajici z pravidel a piedpist jakéhokoli clearingového systému nebo burzy
cennych papird, které se tyka akcii a/nebo jinych cennych papirt drzenych v tomto clearingovém systému

nebo na burze cennych papiri;

(9) jakékoli Zajisténi tykajici se jakéhokoli majetku nabytého Emitentem, Rucitelem nebo jakoukoliv
Vyznamnou dcefinou spole¢nosti, pokud:

(1 toto Zajisténi nebylo zfizeno v souvislosti s nabytim tohoto majetku ¢lenem Skupiny Rucitele;

(i) zajisténa Castka jistiny nebyla zvySena v souvislosti s nabytim tohoto majetku ¢lenem Skupiny
Rucitele nebo po tomto nabyti; a

(iii) toto Zajisténi bylo odstranéno nebo splnéno do deviti Mésicti ode dne nabyti tohoto majetku; a
(h) jakékoli Zajisténi tykajici se jakéhokoli majetku jakékoli spolecnosti nabyté Emitentem, Rucitelem nebo

jakoukoliv Vyznamnou dcetinou spolecnosti, nebo majici vliv na tento majetek, pokud bylo toto Zajisténi
zfizeno pied dnem, kdy byla tato spole¢nost nabyta, pokud:

(M toto Zajisténi nebylo ziizeno v souvislosti s akvizici této spole¢nosti;

(i) zajisténa Castka jistiny se nezvysila v souvislosti s akvizici této spole¢nosti nebo po této akvizici;
a

(iii) toto Zajisténi bylo odstranéno nebo splnéno do deviti Mésicii od okamziku akvizice této
spolecnosti,

a to vzdy za predpokladu, ze se nejedna o Zajisténi k pohledavkam Emitenta za Rucitelem, k pohledavkam
Emitenta za jakoukoliv Sptiznénou osobou (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.6) ani k pohledavkam Ruditele
za jakoukoliv Sptiznénou osobou.

4.2. Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, ze Emitent, Rucitel ani zadna Vyznamna dcefina spolecnost do doby tplného splaceni vsech
dluhti z Dluhopisti neuzavie smlouvu ani neprovede transakei s jakoukoli Dcefinou spolecnosti jakékoliv Ultimatni
ovladajici osoby nebo s jakoukoliv Ultimatni ovladajici osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim
styku nebo za podminek, které jsou pro Emitenta, Rucitele nebo Vyznamnou dcefinou spole¢nost vyhodnéjsi nez
podminky obvyklé v obchodnim styku.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoliv transakce mezi ¢leny Skupiny Rucitele navzajem.

4.3. Povinnost udrzovat pomér Cisté zadluZenosti

Emitent se zavazuje, Ze do doby splaceni v§ech dluhli z Dluhopist ukazatel Poméru ¢isté zadluzenosti, vypocteny
na zaklad¢ pfislusné ucetni zaveérky Rucitele, nedosahne ani neptekroci Povolenou hodnotu.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se o tom dozvéde¢l, oznamit skutecnost, ze Pomér Cisté zadluzenosti
vypocteny na zakladé prislusné ucetni zavérky Rucitele dosdhnul nebo piekroc¢il Povolenou hodnotu,
Administratorovi, Agentovi pro zaji$téni a Vlastnikim dluhopisit zpGsobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Do 30
Pracovnich dnl poté, co Emitent tuto skute¢nost fadné oznamil nebo mél oznamit podle predchozi véty, muze
kterakoliv Ultimatni ovladajici osoba nebo jakakoliv jeji Dcefina spolecnost, uskuteCnit nebo zajistit uskute¢néni
napravy Poméru Cisté zadluzenosti navySenim zakladniho kapitdlu Rucitele, poskytnutim pfispévku mimo
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zékladni kapital Rucitele, poskytnutim podfizené¢ho uvéru nebo zapijcky podiizené ve vztahu k Dluhopisim a ve
vztahu k Finanéni zaruce nebo jinou formou (déle jen ,,Naprava“ a Penézni prostfedky nebo Investice ekvivalentni
hotovosti poskytnuté v ramci Néapravy déle jen ,,Castky napravy“). Po kazdé Napravé je Emitent povinen bez
zbytecného odkladu, a nejpozdéji do 30 Pracovnich dnti ode dne, kdy se o poruseni dozvédél a oznamil ho
Administratorovi a Agentovi pro zajisténi informovat Administratora a Agenta pro zajisténi o provedeni Napravy
(v€etné zvoleného zplisobu Napravy) a uvefejnit ji zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1; spolu s potvrzenim
vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta, Ze Pomér &isté zadluzenosti po poskytnuti Napravy nedosahl
Povolené hodnoty a ani ji nepiekonal, pficemz Emitent v potvrzeni pii stanoveni Poméru Cisté zadluzenosti
zohledni Népravu tak, Ze ziskanou Castku napravy zohledni v ukazateli Cisté zadluZenosti.

Po zajisténi Napravy dle piedchoziho odstavce mize dojit k uvolnéni Castky népravy zpatky na Ultimétni
ovladajici osoby nebo jeji Dcefinou spole¢nost (v jakékoliv vySe uvedené formé, vcetné predsplaceni nebo
splaceni podfizeného Gvéru nebo zapujcky), ktera jiz neni potiebna pro to, aby Pomér ¢isté zadluzenosti nedosahl
ani nepiekroéil hodnotu 5,5. Pomér &isté zadluzenosti pro uéely uvolnéni Castky napravy mize byt testovan
nejdiive 3 mésice od data, ke kterému byla vyhotovena posledni ucetni zavérka Rucitele zvetejnéna v souladu
s ¢lankem 4.7, na zaklad¢ auditované konsolidované rocni ti€etni zavérky Rucitele.

Informaéni povinnosti uvedené v ¢lanku 4.7 pism. (€) téchto Emisnich podminek se pouziji obdobné. O tomto
uvolnéni bude Emitent informovat Vlastniky dluhopisii zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1.

Piesahne-li Castka napravy, ktera ma byt uvolnéna, vysi 10.000.000 EUR (nebo ekvivalent v jinych ménach), je
Emitent povinen oznamit to do 10 Pracovnich dnti Administratorovi a Agentovi pro zajisténi a uvefejnit oznameni
dle ¢lanku 14.1 Emisnich podminek, spolu s potvrzenim vydanym Zvolenym auditorem nebo Zvolenym znalcem,
ze Pomér Cisté zadluzenosti nedosahl ani nepfekro¢il hodnotu 5,5.

4.4, Omezeni nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zavazuje se zajistit, Ze on ani Rucitel ani zadnd Vyznamna dcefina spolenost do doby
uplného splaceni vsech dluhti z Dluhopisi neproda, nevlozi do zdkladniho nebo jiného kapitalu jiné spole¢nosti,
nepronajme, nepifevede, nepropachtuje, nedda do najmu, ani jinak nezcizi, at’ uz v ramci jedné nebo nekolika
transakci sviij majetek (dale jen ,,Dispozice®), pfi¢emz souvisejici Dispozice, zejména pokud se uskute¢niuji
v ramci jedné transakce, se pro Gcely nize uvedeného limitu pocitaji jako jedna Dispozice.

Emitent, Ruditel nebo Vyznamna dcetina spole¢nost, miize uskutecnit Dispozici, pokud (i) tato Dispozice bude
provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku, (ii) protiplnéni Dispozice je stanoveno v penézich nebo,
neni-li protiplnéni Dispozice stanoveno v penézich a dosahne-li celkova hodnota takové Dispozice (nebo vice
takovych Dispozic v souhrnu za finan¢ni rok) alespont 100.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach),
Emitent nejpozdéji do 30 Pracovnich dnti ode dne, kdy uskute¢ni Dispozici, v jejimz disledku dojde k piekro¢eni
tohoto limitu, uvetejni a zptistupni Vlastnikim Dluhopist zplsobem uvedenym v ¢lanku 14.1 posudek
vypracovany Zvolenym auditorem nebo Zvolenym znalcem urcujici hodnotu plnéni a protiplnéni v ramci takovych
Dispozic spolu s potvrzenim, Ze tyto Dispozice byly provedeny za podminek obvyklych v obchodnim styku,
(iii) bezprostiedné pted touto Dispozici a v jejim dusledku Pomér ¢&isté zadluzenosti nepfesihne Povolenou
hodnotu; a (iv) v dasledku této Dispozice nenastane zadny Ptipad poruseni, ani Zadny Ptipad poruseni nebude
hrozit ¢i trvat.

Pokud celkova hodnota jedné Dispozice (nebo vice takovych Dispozic v souhrnu za finan¢ni rok) dosadhne alesponi
100.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménéch), je Emitent povinen do 10 Pracovnich dni ode dne, kdy
uskute¢ni Dispozici, v jejimz dusledku dojde k ptekroceni tohoto limitu, oznadmit tuto skutecnost Administratorovi
a Agentovi pro zajiSténi a uvetejnit ozndmeni dle clanku 14.1 Emisnich podminek, spolu s potvrzenim vydanym
osobami opravnénymi jednat za Emitenta, ze jsou splnény podminky dle bodu (iii) vySe. Pro zpisob zpracovani a
vydani potvrzeni, Ze nedoslo k poruseni tohoto zavazku, se pouzije clanek 4.6 obdobné.

Veskera omezeni a povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.4 se netykaji Dispozic:

(@) existujicich k datu Emise ve vztahu, k nimz doslo k uzavieni pfislusné smlouvy pted datem Emise;
(b) mezi ¢leny Skupiny Rucitele navzajem;
(©) s podily ve spolec¢nosti Lidea, v jejich Dcefinych spolecnostech a v Lékarenskych podnicich zalozenych

v Itdlii, se zdvodem nebo Casti zdvodu nebo s jinym majetkem téchto entit, avSak pouze vzdy za
predpokladu, ze takova Dispozice probéhne ve prospéch jakékoliv Spiiznéné osoby (jak je tento pojem
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definovan v ¢lanku 4.6 (Omezeni vyplat) nize).

4.5, Omezeni Finanéniho zadluzeni

Emitent se zavazuje a zavazuje Se zajistit, ze do doby upIného splaceni v§ech dluhti z Dluhopist nedojde ke vzniku
nebo zvyseni jeho Finan¢niho zadluZeni nebo Finanéniho zadluzeni Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné
spole¢nosti, ledaze:

€)] bezprostiedn¢ pred vznikem nebo zvySenim Finan¢niho zadluzeni a s jeho zohlednénim
(a se zohlednénim veskerych dalich Relevantnich transakei jiz uskuteénénych po konci posledniho
Relevantniho obdobi) na pro forma bazi pro Skupinu Rucitele ukazatel Poméru cisté zadluzenosti
nedosahne ani neptekro¢i Povolenou hodnotu; a

(b) v disledku tohoto Financ¢niho zadluzeni nenastane zadny Piipad poruseni, ani zadny Pfipad poruseni
nebude hrozit ¢i trvat.

Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.5 se nevztahuje na jakékoli (i) Finan¢ni zadluzeni vzniklé ze zakona nebo na
zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti proti Emitentovi, Ruciteli nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti,
pokud Emitent, Rucitel nebo pfislusna Vyznamna dcetina spole¢nost v soudnim ¢i spravnim fizenim vedoucim
k vydani pfislusného soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupoval(a) aktivné a v dobré vite chranil(a) své
zajmy, (ii) Finan¢ni zadluzeni vzniklé za ti€elem refinancovani a pted¢asného nebo fadného splaceni vSech dluhii
z Dluhopist Emitentem a thrady souvisejicich nakladti a poplatkd, (iii) Finan¢ni zadluzeni Emitenta, Rucitele
nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spolecnosti ve formé uvéru nebo zapijcky podfizené na zakladé Dohody o
podrtizenosti 2 dluhtim z Dluhopist (v pfipadé Emitenta), resp. Finan¢ni zaruky (v pfipadé Rucitele) a pfijaté od
jakékoli Dcetiné spolec¢nosti Ultimatni ovladajici osoby nebo od Ultimatni ovladajici osoby (které nejsou Cleny
Skupiny Ruéitele), a (iv) Finanéni zadluzeni vzniklé mezi Emitentem, Rucitelem nebo Vyznamnou dcefinou
spole¢nosti a jinymi ¢leny Skupiny Rucitele.

Pokud dojde od data, ke kterému byla vyhotovena posledni uéetni zavérka Ruditele zvetejnénd v souladu
s ¢lankem 4.7, ke vzniku nebo zvyseni Finan¢niho zadluzeni Emitenta, Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné
spolecnosti o ¢astku presahujici v souhrnu 100.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach) (s vyjimkou
vzniku nebo zvyseni Finan¢niho zadluzeni povoleného v pism. (i) az (iv) vyse), je Emitent povinen oznamit to do
10 Pracovnich dniit Administratorovi a Agentovi pro zajisténi a uvefejnit oznameni dle ¢lanku 14.1 Emisnich
podminek, spolu s potvrzenim vydanym osobami opravnénymi jednat za Emitenta, Ze jsou splnény podminky dle
bodu (b) vyse. Pro zplisob zpracovani a vydani potvrzeni, ze nedoslo k poruseni tohoto zavazku, se pouZije ¢lanek
4.6 obdobné.

4.6. Omezeni vyplat

Emitent zajisti, Ze Rucitel ani jakykoliv jiny ¢len Skupiny Rucitele do doby tplného splaceni vSech dluht
z Dluhopist neprovede ptimo ¢i nepiimo zZadnou platbu na tthradu svych dluhti podiizenych na zakladé Dohody o
podtizenosti 2 nebo dluhd, které maji byt v souladu s podminkami Dohody o podfizenosti 2 podtizeny (véetné
platby urokti) ve prospéch jakékoliv Ultimatni ovladajici osoby nebo jakékoli Dcefiné spolec¢nosti Ultimatni
ovladajici osoby, ktera neni ¢lenem Skupiny Rucitele (dale jen ,,Spiiznéné osoby*), nenavrhne usneseni o vyplate
ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil na zisku, podil na zakladnim nebo vlastnim kapitalu,
jinou platbu v souvislosti se svym kapitalem, urok z nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou ¢astku
(napt. zalohu na dividendu ¢i urok z nevyplacenych dividend), neposkytne uvér nebo zapujc¢ku ve prospéch
jakékoliv Spiiznéné osoby, nesplati dluh Spiiznéné osoby ani neposkytne zdvazkové zajisténi ¢i utvrzeni dluhu
Sptiznéné osoby (dale jen ,,Vyplata*), pokud:

(@) bezprostiedné pied touto Vyplatou nebo v jejim disledku by Pomér ¢isté zadluzenosti dosahnul nebo
ptekrocil hodnotu 5,5; nebo

(b) v dobé takové Vyplaty nebo bezprostiedné pred takovou Vyplatou existuje Pfipad poruseni nebo by
Piipad poruseni nastal nebo by hrozil v dusledku takové Vyplaty.

Emitent zaroven zajisti, ze jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele (kromé Rucitele) neuskutecni vyplatu dividendy,
jiného podilu na zisku, podilu na zdkladnim nebo vlastnim kapitalu, jinou platbu v souvislosti se svym kapitalem,
pokud by takova vyplata nebyla provadéna na proporéni bazi mezi vSemi akcionaii na zdkladé jejich podilu na
kapitalu pfislusné spole¢nosti, pfiCemz toto omezeni se nevztahuje na Vyplatu v souvislosti s preferenénimi
akciemi v Ruciteli a Pharmax Holdings existujicimi k Datu emise ¢inénou ve prospéch Rugitele (v piipadé akeii
ve Pharmax Holdings) nebo akcionait Rucitele (v ptipadé akcii v Ruciteli).
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Pro ucely pism. (a) tohoto ¢lanku 4.6 se vyluéné ve vztahu K vyplatam &istych vynosu Emise, a to bez ohledu na
to, zda se jedna o vynosy z Dluhopisii upsanych k Datu emise nebo k jinému datu vypotradani, uplatni hodnota
Poméru ¢isté zadluzenosti ve vysi 5,95.

Omezeni vyplyvajici z tohoto ¢lanku 4.6 se neuplatni na zavazkové zajisténi ¢i utvrzeni dluhu Spifiznéné osoby za
ptredpokladu, ze vyse takového zajisténého nebo utvrzeného dluhu Spiiznéné osoby v souhrnu s jinymi obdobné
zajisténymi nebo utvrzenymi dluhy Spiiznénych osob neptesahne 50.000.000 EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych
ménach).

4.7. Informac¢ni povinnost Emitenta a Rucitele

Emitent bude dale pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami Vlastnikim dluhopisti
jakykoliv Pfipad poruseni nejpozdéji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvedél.

Emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikiim dluhopisti zplisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 a Vv nize uvedenych
lhitach ¢i terminech nasledujici dokumenty a informace v anglickém nebo ¢eském jazyce:

€)) vyro€ni zpravy a rocni auditované individualni Gcetni zdvérky Emitenta pripravené v souladu s IFRS
a oveétené Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje vyrocni zpravou a ucetni zavérkou
vyhotovenou k poslednimu dni tiéetniho obdobi konéiciho 31. prosince 2024;

(b) vyro€ni zpravy a ro¢ni auditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele ptipravené v souladu s IFRS
a oveétené Zvolenym auditorem do 30. ¢ervna kazdého roku, pocinaje vyrocni zpravou a ucetni zaveérkou
vyhotovenou k poslednimu dni t€etniho obdobi konéiciho 31. prosince 2024;

(c) pololetni zpravy a pololetni neauditované individualni ucetni zavérky Emitenta pfipravené alespoii
v souladu s TAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu kazdého roku, poé¢inaje pololetni zpravou
a pololetni neauditovanou individualni ti€etni zavérkou vyhotovenou za pololeti kon¢ici 30. ervna 2025,
a to nejpozdéji do 30. zaii daného roku;

(d) pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele pfipravené alespon v souladu s IAS 34
nebo jinak v souladu s IFRS k 30. Cervnu kazdého roku, pocinaje pololetni neauditovanou
konsolidovanou ucetni zaveérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. Cervna 2025, a to nejpozdéji
do 30. zafi daného roku;

(e) informaci o hodnotich Poméru ¢isté zadluzenosti Rucitele a vyplyvajicich z ro¢ni auditované
konsolidované ucetni zavérky Rucitele pripravené v souladu s IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem, a
spolu s tim potvrzeni Zvoleného auditora o tom, zda hodnota Poméru ¢isté zadluzenosti prekracuje ¢i
neptekracuje k poslednimu dni Gcetniho obdobi Povolenou hodnotu spolu se stejnym prohlasenim od
osob opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozdéji do 30. ¢ervna nasledujiciho roku; a

f informaci spolu s vyjadienim osob opravnénych jednat za Emitenta o hodnotach Poméru Cisté
zadluzenosti vyplyvajicich z pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Rucitele pfipravené
alespon v souladu s IAS 34 nebo jinak v souladu s IFRS, pocinaje pololetni neauditovanou
konsolidovanou tcetni zavérkou vyhotovenou za pololeti kon¢ici 30. Cervna 2025, a spolu s tim potvrzeni
osob opravnénych jednat za Emitenta o tom zda, hodnota Poméru ¢isté zadluzenosti (véetné dostatecné
podrobnych vypoctl plnéni téchto hodnot) pfekracuje ¢i neptekracuje Povolenou hodnotu, k 30. ¢ervnu
daného roku, a spolu se stejnym prohlasenim od osob opravnénych jednat za Emitenta, a to nejpozd¢;ji
do 30. zati daného roku.

Vyse uvedené informace a dokumenty budou Vlastnikiim dluhopist na jejich néklady k dispozici k nahlédnuti téz
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovneé.

4.8. Definice
Pro ucely téchto Emisnich podminek:

,yAkvizice podniku“ znamena nabyti spole¢nosti nebo jakychkoli akcii ¢i cennych papirt nebo podniku ¢i zavodu
(nebo v kazdém piipadé jakéhokoli podilu na nékterém z nich) nebo zaloZeni spole¢nosti.

,,Cista zadluZenost* znamena Finanéni zadluzeni Rugitele na konsolidovaném zaklads:

@) po odecteni celkové vyse Penéznich prostredkti a ekvivalentl a Investic ekvivalentni hotovosti Rucitele
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(jinych nez Nevyuzitych akcionafskych penéznich prostiedkti) na konsolidovaném zakladg;

(b) po odeéteni Finanéniho zadluzeni vzniklého v dtisledku Néapravy nebo Nového vkladu akcionaie;
(©) u Finanéniho leasingu po zohlednéni kapitalizované hodnoty;
(d) po odeéteni jakéhokoliv nahradni plnéni tieti osob& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh

¢lena Skupiny Rugitele (véetné regresniho naroku) z divodu ruéeni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky
(bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo
finanéni instituci, které maji povahu Obchodnich nastroju (pro vylouéeni pochybnosti, k jakékoliv zaruce
ve prospéch dodavateltl, za koupi ¢i za provedeni dila v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti se pro
tcely vypoétu Cisté zadluzenosti nepfihlizi).

Pokud by mélo dojit k zapoéteni jakékoliv polozky do vice kategorii pouzitych pro ucely vypoétu Cisté
zadluzenosti, tato polozka bude zapo¢tena pouze jednou.

,Dlouhodobé pobidky*“ znamena ustanoveni o systému dlouhodobych pobidek zavedeném pro vybrané cleny
vrcholového vedeni subjektd Skupiny Rucitele. Tato pobidka je vazana piedevs§im na financni vysledky podnika.

,Finanéni leasing” znamena jakoukoliv leasingovou smlouvu nebo smlouvu o koupi na splatky, ktera by byla
v souladu s Géetnimi standardy povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing (pro vylouéeni pochybnosti,
kapitalizovany operativni leasing podle IFRS 16 nepfedstavuje finan¢ni leasing pro ucely téchto Emisnich
podminek).

»~Finan¢ni zadluZeni*“ znamena souhrnnou nesplacenou jistinu, kapital nebo nominalni vysi (a jakékoliv fixni
nebo minimalni poplatky splatné pii predéasném splaceni nebo splaceni) a jakékoliv pfislusenstvi (pficemz
k piisluenstvi se nepftihlizi pro téely vypoétu Poméru &isté zadluZenosti) jakéhokoliv zadluZeni ¢lena Skupiny
Rucitele za nebo v souvislosti s:

@) ptijatym avérem ¢&i zapijckou a debetnimi zistatky u bank nebo jinych finanénich instituci;
(b) akceptaci v ramci jakéhokoli akceptacniho Gvéru nebo eskontu sménky (nebo dematerializovaného

ekvivalentu);

(c) uvéry na nakup dluhopisi (note purchase facility) nebo emise dluhopisii (véetné Dluhopist), dluznimi
upisy (debentures), obchodovatelnymi pdjckami (loan stock) nebo jakykoli jinymi podobnymi nastroji (S
vyjimkou Obchodnich nastrojt);

(d) ¢astkou ziskanou na zakladé vydani akcii spojenych s pravem na jejich odkoupeni (jinak neZ na zakladé
volby spole¢nosti, ktera je vydala) (redeemable shares) pfed Dnem kone¢né splatnosti dluhopist (s
vyjimkou ¢astky ziskané pfi vydani takovych akcii existujicich k Datu emise) nebo které jsou jinak
povazovany za finanéni zadluzeni dle IFRS nebo jinych pfislusnych Géetnich standardu;

(e) faktoringem nebo jinym Uplatnym postoupenim pohledavek, u néhoz mize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni uplaty nebo penézité nédhrady za zpétné
postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pfi splnéni pozadavkl
na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle IFRS nebo jinych ptislusnych ucetnich standardi);

()] Finan¢nim leasingem;

(9) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvim sazby nebo ceny
(pficemz (i) pro ucely vypoctu vyse Financniho zadluzeni se pouzije aktualni trzné pfecenéna hodnota
derivatové transakce a (ii) kladna hodnota derivatové transakce naopak Finanéni zadluzeni snizuje);

(h) jakymkoliv ndhradnim plnénim tieti osobé& (counter-indemnity obligation), ktera splnila podkladovy dluh
entity, kterd neni ¢lenem Skupiny Rucitele, ale ktery by jinak spadl pod jiny odstavec této definice (vCetné
regresniho naroku) z diivodu ruceni, slibu od$kodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu,
dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
Obchodnich nastroji);

(i) ¢astkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo kupni smlouvy
s odlozenou splatnosti v pfipad¢, ze (i) jednim z hlavnich divodd uzavieni smlouvy je ziskéavat
prostfedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu piislu$ného aktiva (majetku) nebo sluzby; nebo
(ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba je splatna vic nez 120 dni po terminu
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dodani;

) ¢astkou ziskanou na zékladé jiné transakce (vcetné jakékoli smlouvy o budoucim prodeji nebo nakupu,
prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném pronajmu), kterd ma obchodni G¢inek
zapijcky nebo tivéru nebo je jinak povazovana dle pislusnych ucetnich standardd za finanéni zadluZend;

(k) ¢astkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z uplatnéného ruéeni, slibu od$kodnéni (indemnity) nebo
obdobného zavazku, které predstavuji zajiSténi proti pen¢zité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich
(@) az (j) vyse; nebo

() ¢astkou jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z neuplatnéného ruéeni, slibu odskodnéni (indemnity) nebo
obdobného zavazku, které predstavuji zajiSténi proti pen¢zité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich
(a) az (j) vyse, v &astce, o niz souhrn dluht dle tohoto odstavce (I) ptesahuje 50.000.000 EUR (nebo jeji
ekvivalent v jinych ménach), pticemz do takové &astky 50.000.000 EUR se nezapocitavaji dluhy
vyplyvajici z neuplatnéného ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity) nebo obdobného zavazku za Finanéni
zadluZeni ¢lena Skupiny Rucitele,

pokud se vsak jakékoli zadluzeni kvalifikuje jako Finanéni zadluzeni podle vice nez jednoho bodu uvedeného
vyse, pak se takové zadluzeni bude pro ucely vypoctu ¢astky Finan¢niho zadluzeni zapocitavat pouze jednou.
Pti posuzovani, zda se jednad o Finanéni zadluzeni, se aplikuji Gcetni standardy konzistentné s IFRS pouzitymi
pro konsolidovanou ucetni zavérku Rucitele, ledaze tyto Emisni podminky stanovi jinak.

Do vypoctu Finan¢niho zadluzeni se nezahrnuje:

(i) castka jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z neuplatnéného ruceni, slibu odskodnéni (indemnity) nebo obdobného
zavazku ziizeného v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti ¢lena Skupiny Rucitele, zejména ve prospéch
dodavateld, za koupi ¢i za provedeni dila, za koupi zbozi nebo ndjem

(pricemz se tato Castka nezahrnuje ani do limitu 50.000.000 EUR uvedeného v odstavci (1) vyse);

(ii) castka jakéhokoli dluhu dle § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptusobech jeho feSeni (insolvencni
zakon) ve znéni pozdé&jsich piedpisi (,,Insolvenéni zakon*), nebo dluhu smluvné podfizeného zavazktim
z Dluhopisti nebo zavazktim z Finanéni zaruky (véetné dluhti podiizenych dle Dohody o podtizenosti 2); ani

(iii) castka jakéhokoli dluhu z Dluhopist ve vlastnictvi Emitenta.

,»IFRS* znamena Mezinarodni standardy financniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni pfijatém
pravnimi piedpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatihovany, pficemz vyluéné pro ucely vypoctu
finan¢niho kovenantu dle ¢lanku 4.3 nebude brano do uvahy, Ze IAS 17 bylo k 1. lednu 2019 nahrazeno IFRS 16
aIAS 17 se uplatni za ucelem vypoctl financniho kovenantu dle ¢lanku 4.3.

,Investice ekvivalentni hotovosti znamena kdykoli:

@ vkladové certifikaty se splatnosti do jednoho roku od piislusného data vypoétu a vydané Seniornim véfitelem
Pharmax Holdings nebo jinou ptijatelnou bankou nebo finanéni instituci, ktera ma rating svych dlouhodobych
nezajiSténych a avérem nezabezpecenych dluhovych zavazkll A- nebo vyssi od Standard & Poor's Rating
Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo A- nebo vy$si od Moody's Investors Service Limited nebo srovnatelny
rating od mezinarodné uznavané ratingové agentury (dale ,,PFijatelna banka“);

(b) jakoukoli investici do obchodovatelnych dluhovych zavazk vydanych nebo zaru¢enych vladou Spojenych
stat americkych, Spojeného kralovstvi, kteréhokoli ¢lenského statu Evropského hospodéiského prostoru
nebo kteréhokoli ¢lenského statu Evropské unie, ktery mé euro jako zdkonnou ménu v souladu s pravnimi
ptedpisy Evropské unie tykajicimi se hospodaiské a ménové unie (dale ,,Zucastnény €lensky stat™) (avsak
s vyjimkou jakéhokoli statu, jehoZz rating stitniho dluhu je nizsi nez A podle Standard & Poor's Rating
Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo A2 podle Moody's Investor Services Limited) nebo nastrojem ¢i
agenturou kteréhokoli z nich s rovnocennym uveérovym ratingem, se splatnosti do jednoho roku po pfislusném
datu vypoctu a nesménitelnou nebo nevymeénitelnou za jiny cenny papir;

(©) komer¢ni cenné papiry, které nejsou smeénitelné ani vymenitelné za jiny cenny papir:
(i) pro ktery existuje uznavany trh pro obchodovani;
(i) vydany emitentem se sidlem ve Spojenych statech americkych, Spojeném kralovstvi, kterémkoli

Clenském stat€¢ Evropského hospodaiského prostoru nebo kterémkoli Zucastnéném clenském
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staté (avsak s vyjimkou jakéhokoli statu, jehoz rating statniho dluhu je nizs§i nez A od Standard
& Poor's Rating Services nebo Fitch Ratings Ltd nebo A2 od Moody's Investor Services
Limited);

(iii) ktery je splatny do jednoho roku po prislusném datu vypoctu; a

(iv) ktery ma avérovy rating A-1 nebo vyssi od Standard & Poor's Rating Services nebo F1 nebo
vy$si od Fitch Ratings Ltd nebo P-1 nebo vyssi od Moody's Investors Service Limited, nebo,
pokud neni k dispozici rating komeréniho papiru, jehoz emitent ma, pokud jde o jeho
dlouhodobé nezajisténé a iveérove nezvysené dluhové zavazky, rovnocenny rating;

(d) sménky v librach Sterlinkd, které jsou zplsobilé k rediskontovani u Bank of England a jsou akceptovany
Ptijatelnou bankou (nebo jejich dematerializovany ekvivalent);

(e) jakékoli investice do fondi penéZniho trhu, které:
(1 maji uverovy rating A-1 nebo vyssi od Standard & Poor's Rating Services nebo F1 nebo vyssi

od Fitch Ratings Ltd. nebo P-1 nebo vyssi od Moody's Investors Service Limited; a

(i) investuji v podstaté viechna sva aktiva do cennych papirii typt popsanych v odstavcich (a) az (d)
vyse,

pokud tyto investice mohou byt pfeménény na hotovost s vypoveédni lhiitou ne delsi nez 30 dntl,

na které¢ ma v daném okamziku jakykoliv ¢len Skupiny Rucitele sdm (nebo spolecné s jinym ¢lenem Skupiny Rucitele)
ultimatni narok a které nejsou vydany nebo zaruceny zadnym ¢lenem Skupiny Rucitele ani nejsou piedmétem zadného
Zajisténi (jiného nez zajisténi ziizeného v souvislosti s Uvérovou smlouvou Pharmax Holdings).

,Lékarensky podnik“ znamena spole¢nost nebo podnik (jiny nez holdingova spoleénost), jehoz hlavni
podnikatelskou Cinnosti je provozovani lékdren, vcetné maloobchodni a velkoobchodni Cinnosti lékéaren
a marketingové a prodejni Cinnosti (tj. nabizeni komplexniho feSeni vyrobcim 1éCiv pro pfistup, propagaci
a distribuci vyrobkt a nabidek na mistnich trzich, aniz by museli zfizovat vlastni organizaci).

,Lidea“ znamena spole¢nost Lidea S.p.A., se sidlem Casalecchio di Reno (BO), Via Isonzo 69, CAP 40033, Italie,
registrovanou v Registro delle Imprese di Bologna pod REA ¢islo BO-531185.

,Mimoiadné polozky* znamena jakékoli mimoradné, jednorazové, neopakujici se nebo zvlastni polozky, které
piredstavuji zisky nebo ztraty, véetné (ale nikoli pouze) téch, které vznikly v dusledku:

@ reorganizace nebo restrukturalizace (vetné, aby se predeslo pochybnostem, jakékoli reorganizace, ktera
je povolena nebo neni omezena témito Emisnimi podminkami) ¢innosti subjektu a zruseni jakychkoli
rezerv na naklady reorganizace nebo restrukturalizace;

(b) vyfazeni, pfecenéni, snizeni hodnoty nebo znehodnoceni dlouhodobého majetku nebo zruseni jakéhokoli
odpisu nebo snizeni hodnoty;

(c) precenéni zasob kteréhokoli ¢lena Skupiny Rucitele v diisledku piecenéni zasob redlnou hodnotou podle
IFRS 3.18 v diisledku podnikové kombinace (jak je definovana v IFRS 3) kterékoli nabyté spolecnosti
(pro vylouceni pochybnosti, hodnota z4sob ziistdva na urovni ucetni hodnoty k datu akvizice);

(d) vyfazeni majetku spojeného s ukoncenymi ¢innostmi; a

(e) jakékoli zmény znacky podnikani Skupiny Rucitele.

»NevyuZité akcionarské penéZni prostiredky znamena pro ptislusné obdobi jakékoli penézni piijmy z Nového
vkladu akcionafe drzené na uctu, které Skupina Rucitele obdrzela béhem pfislusného obdobi a které nebyly
uplatnény pro ucely, pro které byl ptislusny Novy vklad akcionafe poskytnut.

»Novy vklad akcionare“ znamena jakoukoli ¢astku upsanou Rucitelem nebo jakoukoli jinou osobou (jinou nez

¢lenem Skupiny Rucitele) na kmenové akcie (nebo jiny kapitalovy nastroj) Pharmax Holdings (aniz by doslo
ke Zméné kontroly) nebo formou podfizeného uvéru nebo zapujcky.
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,»Obchodni nastroje“ znamena jakékoli zaruky za provedeni dila, zalohové platebni obligace nebo dokumentarni
akreditivy vydané v souvislosti se zavazky kteréhokoli ¢lena Skupiny Rucitele vzniklé pii bézné obchodni Cinnosti
tohoto ¢lena Skupiny Rucitele.

~Penézni prostiedky* znamena penézni prostiedky v hotovosti a vklady pfipsané na uctu ¢lena Skupiny Rucitele
vedeném Prijatelnou bankou, ke kterému ma ¢len Skupiny Rucitele sdm nebo s jinym ¢lenem Skupiny Rucitele
ultimatni narok po dobu, dokud:

€)] jsou penézni prostifedky splatné na pozadani nebo do 30 dnti pro pfislusném datu vypoctu;

(b) neni splaceni téchto penéznich prostiedkii podminéno piedchozim splacenim jiné zadluzenosti
kteréhokoliv ¢lena Skupiny Rucitele nebo jakékoliv jiné osoby nebo splnénim jiné podminky;

(©) k témto penéZznim prostiedkiim neni ztizeno zadné Zajisténi s vyjimkou Zajisténi ztizeného v souvislosti
s Uvérovou smlouvou Pharmax Holdings;

(d) jsou tyto penézni prostiedky volné (s vyjimkou uvedenou v odstavci (a) vyse) a okamzité k dispozici pro
splaceni nebo ptedsplaceni dluhti z Dluhopist.

»Pomér Cisté zadluZenosti“ znamena k rozhodnému datu, pomér Cisté zadluzenosti vidi Upravené EBITDA
za posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni zavérky Rucitele, a v pripadé, Ze je Pomér
gisté zadluzenosti uréovan k jinému datu nez k 30. Gervnu nebo 31. prosinci, pouzije se k jeho uréeni (a) Cista
zadluZenost stanovena ke dni, ktery nesmi pfedchazet rozhodné datum o vice nez 60 dni a (b) Upravend EBITDA
stanovena za posledni ukoncené Rozhodné obdobi za které jsou k dispozici ucetni zavérky, pricemz pokud jsou
tyto ucetni zavérky zpracovany k datu, které¢ pfedchazi rozhodny den o vice nez Sest mésicti, musi Upravena
EBITDA obsahovat i dalsi uplné fiskalni ¢tvrtleti bez ohledu na to, zda dany subjekt zpracovava ¢i nezpracovava
Ctvrtletni Géetni zavérky. Pro vylouceni pochybnosti, pokud pfi vypoétu Poméru &isté zadluzenosti budou
v ukazateli Upravena EBITDA zohlednéné transakce s pfedbéznym (pro forma) ucinkem, Finan¢ni zadluzeni
tykajici se téchto transakci musi byt také zohlednéna v ukazateli Cisté zadluZenosti.

,,Povolena hodnota“ znamena:
@) k datu, které predchazi datum 1. ledna 2027, 5,95; a
(b) k datu, které ptipadne na 1. ledna 2027 nebo pozdé&jsi datum, 5,5.

»Povoleny spoleény podnik* znamena jakoukoli investici do jakéhokoli Spole¢ného podniku (,,Investice do
spole¢ného podniku®), pokud:

@) Spole¢ny podnik je zaloZen nebo ziizen a vykonava svou hlavni ¢innost v jakékoli Piijatelné zemi;

(b) Spole¢ny podnik je Lékarensky podnik a je zaloZen subjekty registrovanymi ve stejné jurisdikci;

(c) finanéni rok Spole¢ného podniku je stejny jako finanéni rok Rucitele; a

(d) v jakémkoli finan¢nim roce Rucitele soucet (A) vSech Castek upsanych akcii, pljcenych nebo

investovanych do vSech takovych Spole¢nych podniki kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele; (B)
podminénych zavazkl kteréhokoli ¢lena Skupiny Rucitele z titulu zaruky poskytnuté za zavazky
kteréhokoli takového Spole¢ného podniku; a (C) ucetni hodnoty jakéhokoli majetku pievedeného
kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele na kterykoli takovy Spole¢ny podnik neptesahuje ¢astku 15 000 000
EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach).

,PFijatelna zemé“ znamena ¢lenskd zemé EHP, Albanie, Bosna a Hercegovina, Cerna Hora, Kosovo, Severni
Makedonie, Spojené kralovstvi nebo Srbsko.

»~Relevantni transakce“ znamena jakoukoliv transakci, kterd podléha posouzeni na pro forma bazi po konci
ptislusného Relevantniho obdobi podle ¢lanku 4.5.

,,R0zhodné obdobi“ znamena kazdé obdobi 12 mesict, které konc¢i 30. Cervna nebo 31. prosince, pticemz prvni
Rozhodné obdobi kon¢i 31. prosince 2024.

,»Spici dcefina spoleénost* znamena ¢lena Skupiny Rucitele, ktery nepodnika (sdm za sebe nebo jako zastupce

jakékoli osoby) a nevlastni, pravné ani fakticky, majetek (mimo jiné véetné dluhii vi¢i nému), jehoz souhrnna
hodnota je 500 000 EUR nebo vyssi nebo ekvivalent této ¢astky v jinych ménach.
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»Spoleény podnik“ znamena jakykoli subjekt spole¢ného podnikani, at’ uz se jedna o spole¢nost, neregistrovanou
firmu, podnik, sdruzeni, spole¢ny podnik nebo partnerstvi ¢i jakykoli jiny subjekt.

»oubjekt mimo Skupinu®“ znamena jakoukoli investici nebo subjekt (ktery sam neni ¢lenem Skupiny Rucitele
(v€etné pridruzenych subjektii a Spole¢nych podniki)), v némz ma kterykoli ¢len Skupiny Rucitele vlastnicky
podil.

,supravena EBITDA® je financnim ukazatelem rentability podniku, ktery ukazuje provozni vykonnost, kdy
V sob¢ nezahrnuje vliv finan¢nich nakladd a vynosi, dani, odpisii a amortizace. Upravena EBITDA je vypoctena
zudajii vychazejicich z konsolidovaného vykazu o tUplném vysledku hospodafeni Rucitele a pfilohy
ke konsolidované ucetni zavérce a za Rozhodné obdobi je vypoctena jako:

€)] provozni vysledek hospodateni Skupiny Rucitele :

(b) pred odeétenim Urokd, provizi, poplatkd, slev, poplatkii za pfed¢asné splaceni, prémii nebo jinych
finanénich plateb, at’ uz zaplacenych nebo splatnych nebo kapitalizovanych kterymkoli ¢lenem Skupiny
Rucitele (vypoctenych na konsolidovaném zakladé€) za toto piislusné obdobi;

(c) po pricteni jakékoli castky pripadajici na odpisy, amortizaci nebo snizeni hodnoty majetku ¢lenti Skupiny
Rucitele (a bez zohlednéni zruseni jakéhokoli pfedchoziho odpisu ze snizeni hodnoty provedeného v
tomto piislusném obdobi);

(d) pred zohlednénim Mimotadnych polozek;

(e) po pripocteni tvorby Dlouhodobych pobidek (nebo po odecteni jakéhokoli uvolnéni Dlouhodobych
pobidek);

()] po odecteni Castky zisku (nebo po pficteni ¢astky jakékoli ztraty) jakéhokoli ¢lena Skupiny Rucditele,
ktery 1ze pficist nekontrolnim podilim,;

(9) plus nebo minus podil Skupiny Rugitele na ziscich nebo ztratach (po odeéteni finan¢nich nakladii a dang)
Subjektti mimo skupinu;

(h) pred zohlednénim nerealizovanych ziskt nebo ztrat z derivatovych nastroju;

Q) pred zohlednénim ziskid nebo ztrat vyplyvajicich z pfecenéni jakéhokoli jiného majetku smérem nahoru
nebo dold kdykoli po posledni ro¢ni ucetni zavérce piedlozené podle ¢lanku 4.7 téchto Emisnich
podminek;

) pro vylouceni pochybnosti, v€etné bonust obdrzenych za pfed¢asné vyrovnani faktur pred datem jejich
splatnosti;

(k) pred zohlednénim plateb odchodného nebo bonust splatnych odchazejicimu vedeni kteréhokoli ¢lena

Skupiny Ruéitele poté, co jej Skupina Rucitele nabyla, v disledku ukonceni spoluprace Skupiny Rucitele
s timto vedenim (dokud nebudou skute¢né vyplaceny pfislusSnym piijemctim);

() pfed zohlednénim vysledkti hospodafeni jakéhokoli Spole¢ného podniku, ktery neni Zavizanym
ucCastnikem Pharmax; a

(m) s vylou¢enim jakéhokoli protiplnéni zaplaceného kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele za jakoukoli
Akvizici podniku nebo nakladii vynaloZenych kterymkoli ¢lenem Skupiny Rucitele na jakoukoli Akvizici
podniku a vySe investic do Spoleénych podnikil, pokud jsou financovany z Nového vkladu akcionare,
Néapravy nebo Vyplaty povolené dle ¢lanku 4.6 téchto Emisnich podminek,

v kazdém piipad€ v rozsahu, v jakém se pfic¢ita, odecita nebo zohlediiuje pro icely stanoveni provozniho zisku
Skupiny Rucitele pfed zdanénim, a upravuje se:

Q) zahrnutim provozniho vysledku hospodaieni pied troky, zdanénim, odpisy a naklady na snizeni
hodnoty (vypocteného na stejném zéklad¢ jako vysSe) clena Skupiny Rucitele (nebo ptipadajiciho
na podnik nebo majetek) nabytého béhem piislusného obdobi za cast pfislusného obdobi
predtim, nez se stal ¢lenem Skupiny Ruéitele nebo (podle okolnosti) pfed nabytim podniku nebo
majetku; a
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(ii) vylou¢enim provozniho vysledku hospodateni pied uroky, zdanénim, odpisy a naklady na
snizeni hodnoty (vypocteného na stejném zaklade jako vyse), ktery lze piicist jakémukoli ¢lenu
Skupiny Rucitele (nebo jakémukoli podniku ¢i majetku) zcizenému béhem piislusného obdobi
za tuto ¢ast piislusného obdobi.

Pokud by doslo ke zméné v ucetnim vykaznictvi pfislusné osoby, ktera by méla dopad na stanoveni Upravené
EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozek, které se pouzivaji ke stanoveni Upravené
EBITDA k Datu emise.

Pii¢emz pokud dojde k realizaci jakékoliv akvizice, divestice, zvySeni ¢i sniZzeni podili na zakladnim kapitalu ¢i
obdobné udalosti na ¢lenu Skupiny Rucitele, ze strany Rucitele nebo jiné spolec¢nosti, v niz ma Rucitel pfimou
nebo neptimou kapitalovou tcast, ktera se udala po prvnim dnu Rozhodného obdobi, budou mit pro ucely vypoctu
Upravené EBITDA ptedbézny (pro forma) Gc¢inek stanoveny v dobré vife finan¢nim feditelem (CFO) Skupiny
Rucitele nebo jinym opravnénym zastupcem Rucitele, jako by se tato udalost uskutecnila v prvni den Rozhodného
obdobi.

Pokud by mélo dojit k zapocteni jakékoliv polozky do vice kategorii pouzitych pro ucely vypoctu Upravené
EBITDA, tato polozka bude zapoctena pouze jednou.

,,Uvérova smlouva Pharmax Holdings® znamena smlouvu o poskytnuti uvérovych linek do vyse 1.340 mil. EUR
ze dne 24. ¢ervna 2022, ve znéni dodatku a ptfepracovaného znéni €. 1 ze dne 14. listopadu 2023 a dodatku a
ptepracovaného znéni €. 2 ze dne 20. Cervna 2024, mezi, mimo jiné¢, Pharmax Holdings jako matefskou
spolecnosti, jejimi vybranymi dcefinymi spolecnostmi jako ptvodnimi dluzniky a pivodnimi ruciteli,
spole¢nostmi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Komeréni banka, a.s. and BRD — GROUPE
SOCIETE GENERALE S.A. jako aranzéry, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. jako agentem a
agentem pro zajisténi, UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a Komeréni banka, a.s. jako hlavnimi
upisovateli a tam uvedenymi finanénimi institucemi jako uvérujicimi, ve znéni pozdé&jsich dodatkd, zmén,
piepracovanych a upravenych znéni (véetné mozného budouciho navyseni uvérového ramce) (dale jen ,,Pavodni
uvérova smlouva Pharmax‘) nebo jakoukoliv jinou smlouvu o Gvéru nebo smlouvu s obdobnym ekonomickym
ucinkem, jejimz ucelem je mimo jiné refinancovani dluhti z Pivodni uvérové smlouvy Pharmax a souvisejicich
finan¢nich dokumentt.

»Zajisténi znamena jakékoli zastavni pravo, zajistovaci pfevod prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou
formu vécné-pravniho zajisténi, véetné (nikoli viak vyluéné) jakéhokoli obdobného institutu podle prava jakékoli
jurisdikce.

,Zavazani u&astnici Pharmax* znamena CESKA LEKARNA HOLDING, a.s., Baramoore International s.r.o.,
MAGNAPHARM MARKETING&SALES ROMANIA S.R.L., DR. Max SRL, Dr. Max BDC, s.r.o0., ViaPharma
s.r.o., Dr.Max Holding SK, a.s. a v§echny Dcefiné spolecnosti Dr. Max Holding SK, a.s. (s vyjimkou Medical
Group a jakékoliv Spici dcefiné spolec¢nosti), Medical Group, MagnaPharm Holdings Limited, Lidea S.p.A., BRL
Center — Polska, Sp. z 0.0., Dr. Max Sp. z 0.0. a kterakoliv z nich jako ,,Zavazany u¢astnik Pharmax‘.

»~Zvoleny auditor® znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu s pravem
relevantni jurisdikce.

»Zvoleny znalec* znamena renomovanou znaleckou spolecnost, znalce nebo Ustav poskytujici sluzby znalce
Vv souladu s pravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny BDO, MAZARS, PricewaterhouseCoopers, KPMG,
Deloitte nebo E&Y nebo renomovanou investi¢ni banku poskytujici sluzby v Ceské republice.

Ve vztahu k vypoétu veskerych ukazatel uvedenych v tomto ¢lanku 4.8 plati, Ze pokud bude ur¢ita hodnota
vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného koeficientu ukazatele, bude zapocitdna pouze jednou.

5, VYNOS

5.1. Zpisob stanoveni vynosu, urokové obdobi

Dluhopisy jsou tiro¢eny pevnou tirokovou sazbou ve vysi 6,75 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétné za
kazdé pololeti, vzdy 15. kvétna a 15. listopadu kazdého roku (kazdy takovyto den dale jen ,,Den vyplaty vynosu®).
Prvnim dnem vyplaty vynosu bude 15. kvétna 2025.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartstat od prvniho dne kazdého Urokového obdobi do posledniho dne, ktery
se do takového Urokového obdobi jeste zahrnuje, pii urokové sazb€ uvedené vyse v tomto ¢lanku.
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Castka tirokového vynosu néaleZici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfisluiné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
urokového vynosu nalezici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi, nez jeden bézny rok se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem)
a prislusného zlomku dni vypocéteného podle konvence pro vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich
podminek. Celkova ¢astka trokového vynosu vypoctend podle toho odstavce bude matematicky zaokrouhlena
na dvé desetinna mista.

,,Urokovym obdobim” se pro iéely t&chto Emisnich podminek rozumi Sestim&siéni obdobi po¢inaje Datem emise
(v€etné tohoto dne) a konce v potadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a déle kazdé bezprostiedné
navazujici Sestimési¢ni obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty vynosu (vcetné tohoto dne) a konce dal$im nasledujicim
Dnem vyplaty vynosu (vzdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisti nebo Dne piedcasné splatnosti dluhopisii
(bez tohoto dne). Pro uéely zacatku trvani kteréhokoliv Urokového obdobi se Den vyplaty vynosu neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2. Konec uroceni

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem konecné splatnosti dluhopist nebo Dnem pied¢asné splatnosti dluhopist
kromé piipadu, pokud navzdory splnéni vSech podminek a nalezitosti byla platba dluzné Castky Emitentem
neopravnéné zadrzena nebo zamitnuta. V takovém ptipadé bude Grokovy vynos nadale nartstat pfi trokové sazbé
stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy budou Vlastnikiim dluhopisit vyplaceny
vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastnikiim dluhopist, Ze pfijal vSechny ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy (to neplati, pokud by po tomto
oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, kterd ze skute¢nosti
uvedenych vyse v bodé (i) nebo (ii) nastane dfive.

5.3. Konvence pro vypocet vynosu

Pro ucely vypoctu urokového vynosu naleziciho k Dluhopisim za obdobi krat$i nez jeden (1) rok se bude mit
zato, ze jeden rok obsahuje 360 (tii sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti)
kalendainich dnech (BCK Standard 30E/360), pticemZ v piipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢né uplynulych dni.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1. Kone¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti, nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 15. listopadu 2029 (dale jen ,,Den
konec¢né splatnosti dluhopisi®).

Vlastnik dluhopisii neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni DIluhopisti pfede Dnem konec¢né splatnosti
dluhopist, s vyjimkou pfipadi, kdy je k tomuto vyslovné opravnén v souladu s t€émito Emisnimi podminkami.

6.2. Odkoupeni Dluhopist

Emitent mize Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.

6.3. Zanik Dluhopist

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku
jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni. Prava a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud k jejich zaniku nedoslo diive na zakladé rozhodnuti
Emitenta.

6.4. Piedcasné splaceni na zikladé rozhodnuti Emitenta

Pocinaje dnem 15. kvétna 2029 ma Emitent pravo pred¢asné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy, pfi¢emz
toto pravo muze uplatnit pouze pokud to oznami Vlastnikim dluhopisii nejpozdéji 40 dni pied piislusnym dnem
predcasné splatnosti (dale jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi). Emitent je v takovém piipadé povinen
splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, a ptislusny tirokovy vynos piipadajici na vysi predcasné
splacené jmenovité hodnoty DIuhopisti ke Dni predc¢asné splatnosti dluhopisti.
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Oznameni o pfedcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta pfedc¢asné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni clanku 7.

6.5.

6.5.1.

V tomto ¢lanku:

Zména kontroly

Piedcasné splaceni na zakladé rozhodnuti Vlastniku dluhopisi

»~Zména kontroly“ znamen4 situaci, kdy:

(@)

(b)

(©

Ultimatni ovladajici osoby pfestanou (jinak nez ve prospéch svych potomkd nebo dédicit) piimo ¢i
nepfimo a samostatné nebo spolecné:

(i)

(ii)

mit pravomoc (at’ uz na zéklad¢ vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy nebo jinak):

(A)

(B)

(©)

hlasovat nebo kontrolovat hlasovani v rozsahu vice nez 50 % maximalniho poctu
hlast, které by mohly byt odevzdany na valné hromad¢ spolecnosti Penta; nebo

jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lent statutarniho organu nebo jinych
rovnocennych predstavitelti spoleénosti Penta nebo ¢lenti dozor¢i rady nebo jiného
obdobného dozor¢iho organu spole¢nosti Penta (byl-li zfizen); nebo

vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky spole¢nosti Penta, kterou jsou
Clenové statutarniho organu nebo jini rovnocenni predstavitelé spole¢nosti Penta
povinni dodrzovat; nebo

drzet vice nez 50 % upsaného zékladniho kapitalu spolecnosti Penta (s vyjimkou jakékoli ¢asti
zakladniho kapitalu, se kterou neni spojeno jiné pravo nez pravo podilet se ve stanovené Castce
na rozdéleni zisku nebo zakladniho kapitalu); nebo

Penta pfestane ptimo ¢i nepfimo:

(i)

(i)

mit pravomoc (at’ uz na zaklad¢ vlastnického podilu, zmocnéni, smlouvy nebo jinak):

(A)

(B)

(©)

hlasovat nebo kontrolovat hlasovani v rozsahu 50 % maximalniho poctu hlasi, které
by mohly byt odevzdany na valné hromadé Emitenta nebo Rucitele; nebo

jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lenti statutarniho organu nebo jinych
rovnocennych predstaviteld Emitenta nebo Rucitele nebo ¢lent dozor¢i rady nebo
jiného obdobného dozorciho organu Emitenta nebo Rucitele (byl-li zfizen); nebo

vydat pokyny tykajici se provozni a finanéni politiky Emitenta nebo Rucitele, kterou
jsou ¢lenové statutarniho organu nebo jini rovnocenni pfedstavitelé Emitenta nebo
Rucitele povinni dodrzovat; nebo

drzet 50 % upsaného zakladniho kapitalu Rucitele nebo Emitenta (s vyjimkou jakékoli ¢asti
zéakladniho kapitalu, se kterou neni spojeno jiné pravo nez pravo podilet se ve stanovené Castce
na rozdé€leni zisku nebo zékladniho kapitalu); nebo

Pharmax Holdings pfestane piimo ¢i nepfimo drzet 95 % upsaného zakladniho kapitalu jakékoliv
Vyznamné dcefiné spolecnosti (s vyjimkou (i) jakékoli Casti zakladniho kapitalu, se kterou neni spojeno
jiné pravo nez pravo podilet se ve stanovené castce na rozdéleni zisku nebo zakladniho kapitalu a
(ii) s vyjimkou Vyznamnych dcefinych spole¢nosti, u nichZ v ramci Akvizice podniku po Datu emise
spole¢nost Pharmax Holdings nabyla pfimo nebo neptimo méné nez 100 % upsaného zakladniho
kapitalu; v pfipadé takovych Vyznamnych dcefinych spolecnosti je za Zménu kontroly povazovana
situace, kdy spolecnost Pharmax Holdings piestane pifimo nebo nepiimo drzet 95 % vyse zakladniho
kapitalu nabytého ke dni Akvizice podniku; a (iii) s vyjimkou Lidea, jejich Dcefinych spolecnosti a
Lékarenskych podniki zaloZenych v Italii).
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Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vSak do 30 dni poté, co se dozveédél, Ze nastala Zména
kontroly, oznamit tuto skutecnost Administratorovi a Agentovi pro zajisténi a dale Vlastnikim dluhopist
zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek (dale jen ,,Oznameni o zméné kontroly*).

6.5.2.  Pravo Viastnikit dluhopisii pozadovat predcasné splaceni

Kterykoliv Vlastnik dluhopisti miize nejpozdéji 30 (tficet) kalendainich dni poté, co bylo uvetejnéno Ozndmeni
0 zméné kontroly, na zadkladé¢ své uvahy pisemnym ozndmenim adresovanym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale jen ,,Oznidmeni o pred¢asném splaceni”’) pozadat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a které od tohoto momentu nepievede, a
dosud nevyplaceného narostlého trokového vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 téchto
Emisnich podminek, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich
podminek) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spolecné s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym
vynosem a spoleéné s mimotradnym trokovym vynosem, ktery bude ve vztahu ke kazdému Dluhopisu stanoven
jako 1 % (jedno procento) jmenovité hodnoty Dluhopisu) takto splatit, a to ve lhiité uvedené v ¢lanku 9.2 téchto
Emisnich podminek.

6.5.3.  Zpétvzeti zadosti o predcasné splaceni Dluhopisti

Oznameni o pfed¢asném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné odvolano, avsak pouze
ve vztahu k Dluhopistiim, jejichz je vlastnikem, a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi a doru¢eno
Administratorovi na adresu UrCené provozovny diive, nez se pfislusné castky stavaji splatnymi podle
predchazejiciho ¢lanku 6.5.2 téchto Emisnich podminek. Takovéto odvolani vSak nemé vliv na Oznameni
0 pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopisa.

6.5.4. Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopisii

Pro pted¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouZije ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

6.6. Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za uplné
splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a narostlych
urokovych vynost a ptipadného dalsiho prislusenstvi (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankd
5,6,9,12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNi PODMINKY

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v ceskych korunach
(K&), ptipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude
vyplacen a jmenovita hodnota DIuhopisti bude splacena Vlastnikiim dluhopist za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
ucinnymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze koruna ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena meénou eur, bude
(i) denominace Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopisi splatné v eur, pfi¢emz jako
sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani
za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad porusSeni podle Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provedeny
prostfednictvim Administratora k terminiim, uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovyto den dle
kontextu dale jen ,,Den vyplaty vynosu“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi* nebo ,,Den piedcasné
splatnosti dluhopisti“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty®).
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7.3. Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emz Emitent nebude
povinen platit urok nebo jakékoliv jiné dodatecné Castky za jakykoliv casovy odklad vznikly v diisledku stanovené
konvence Pracovniho dne.

7.4, Urc€eni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

»-Rozhodny den pro vyplatu®“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty, pficemz vSak
plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty vynosu neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz Gétu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu,
ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi piesvédéivym zpusobem nejpozdéji pét Pracovnich dnd pted
ptislusnym Dnem vyplaty prokazéano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci neodpovida skuteCnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu, pfi¢emz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopist
nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist takové osobé nebo osobam (dale jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely uréeni piijemce vynosu z Dluhopisii nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist pfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu aZ do prislu§ného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni véfitel
zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci Rozhodného dne
pro vyplatu vynosu nebo Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty za osobu opravnénou k vyplaté
urokovych ¢i jinych vynosi a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopisim, ledaze (i) z vypisu
z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych DIuhopisim je pfislusny
Vlastnik dluhopisi, a/nebo (ii) je Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zptsobem,
ze prislusny Vlastnik dluhopisi ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisiim na zaklad¢ dohody mezi
takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostiednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu
pouze po predloZeni originalu nebo Giedné ovéfené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné osoby na plné
moci musi byt tfedné ovéten, nestanovi-li obecné zadvazné pravni predpisy jinak. Dokumenty vydané v zahranici
musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni smlouva, kterou je Ceska
republika vazéna, jinak.

Jakékoli dokumenty pfedlozené¢ Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ¢eském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do Ceského jazyka soudnim
prekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkéch stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora
dohodnuto jinak.

7.5. Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny
u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodaisky prostor podle instrukce,
kterou ptislusna Opravnéna osoba udéli a doru¢i Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym
zpusobem (dale jen ,,Instrukce®).

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedn€ ovérenou pravosti podpisu/podpisi nebo
ovéfenym podpisem opravnénym pracovnikem banky), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném UCtu, umoziujici Administratorovi provést platbu a bude dolozeno originalem nebo tGfedné ovéfenou
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kopii potvrzeni o dafiovém domicilu piijemce platby pro piislusné daitové obdobi. V pfipad¢ pravnickych osob
bude Instrukce doplnéna o original nebo kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiného podobného
rejstiiku, ve kterém je Opravnénd osoba registrovana, pfiCemz spravnost udajii v tomto vypisu z obchodniho
rejstiiku nebo z podobného rejstiiku ovéfi zaméstnanec Administratora ke Dni vyplaty. V piipad¢, Ze kterykoliv
z pozadovanych dokumentti je v jiném nez Ceském jazyce, je potiebné spole¢né s origindlem dokumentu nebo jeho
ufedné ovétenou kopii predlozit i jeho ufedné overeny pieklad do ¢eského jazyka. V piipadé originald cizich
ufednich listin nebo tGfedniho ovéteni v ciziné se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho ovéreni nebo dalsiho
ovéfent, resp. apostily podle Umluvy o zruseni pozadavku vyssiho ovéfeni zahraniénich vefejnych listin (Haagské
umluvy) (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt co do obsahu a formy vyhovujici rozumnym
pozadavkiim Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né uspokojivy dikaz
0 tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna podepsat takovouto Instrukeci jménem Opravnéné osoby.
Takovyto diikaz musi byt Administratorovi dorucen spole¢né s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator
opravnén pozadovat zejména (i) piedlozeni plné moci v piipade, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipade
potieby s Gfedné ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na tato svoje opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoliv provéfovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovéto Instrukce, a neponesou zaddnou odpoveédnost za Skody zplsobené
zpozdénim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti nebo jinou vadou takovéto Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZzitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi oznamena v souladu
s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pfed Dnem
vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s pravnimi piedpisy, véetné mezinarodni smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni, kterou je Ceska republika vazana, ma narok na uplatnéni datiového zvyhodnéni ve formé nizsi sazby &i
neuplatnéni srazkové dané, popiipadé neuplatnéni zajisténi dané, a hodla toto zvyhodnéni uplatnit, je povinna
doruc¢it Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucasti aktualni doklad o svém danovém domicilu
vydany piislusnou danovou spravou, prohlaseni o skuteéném vlastnictvi vyplacenych pfijmd a informaci
0 existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice a zda jsou Dluhopisy soudasti majetku této
provozovny, jakoz i dalsi doklady a informace, které si mize Administrator a pfislusné danové organy vyzadat
(dale jen ,,PFilohy k instrukci). Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat
spravnost a uplnost takovych Instrukcei (véetné jejich ptiloh) a neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou
ujmu zpusobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce (vcetné jejich pfiloh), jeji nespravnosti,
neuplnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Ptilohy k instrukci nebudou Administratorovi doruc¢eny ve 1htité stanovené pro doruéeni Instrukce, ptipadné
budou-li mu v této 1hté doruc¢eny vadné, bude Administrator postupovat - s ohledem na dukazni bfemeno a vlastni
majetkovou odpoveédnost Emitenta pii spraveé dani vybiranych srazkou - jako by mu ptedlozeny nebyly. Opravnéna
osoba muze, pokud dodatecné neuplatni narok na daitové zvyhodnéni u pfislusného danového uradu sama (napft.
v souvislosti se zajisténim dan¢), Pilohy k instrukci dokladajici narok na uplatnéni nizsi sazby ¢i neuplatnéni
srazkové dané dorucit nasledné a zadat Emitenta prostfednictvim Administratora o refundaci jim srazené dané
nebo jeji ¢asti v rozsahu dle bezvadné dolozeného naroku. Emitent, vyhodnoti-li si, Ze je v souladu s pravnimi
pfedpisy opravnén zahajit pfislusné fizeni (vcetné napf. s piihlédnutim k propadnym lhiitdm, omezujicim
uplatnitelnost piislusného naroku v ¢ase), ma v takovém ptipad¢ pravo pozadovat po Opravnéné osob¢ uhradu
nakladt ve vysi 25.000 K¢ za kazdou takovouto zadost, a to z divodu nedodrzeni fadné lhity pro dodani ¢i vad
Priloh k instrukci dokladajicich narok na uplatnéni pfedmétného zvyhodnéni ve formé nizs$i sazby nebo
neuplatnéni srazkové dané jako pausalni nahradu dodate¢nych nékladd, které Emitentovi vzniknou v souvislosti
s zadosti o refundaci, dodatecnou administrativu a korespondenci a komunikaci s pfislusnymi ufady. Emitent
v takovém piipad¢ vyplati ptislusné Opravnéné osobé ¢astku odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co:
(i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi nahradu nakladt dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent
v daném piipadé¢ nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢astku od pfislusného danového Gradu. Emitent
neni nad rdmec zahéjeni fizeni ve véci refundace srazkové dané i jeji Casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi
kroky a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sdm vymahat ¢i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou radné
a véas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku
7.5 téchto Emisnich podminek, a pokud je nejpozdéji v pislusny den splatnosti takové ¢astky pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v &eskych korunach nebo o platbu
v méng, kterd Geskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zuétovani prostiednictvim clearingového CNB).
V piipad¢, ze zucCtovani plateb ve meéné, kterd Ceskou korunu v budoucnu piipadn€ nahradi, nebude provadéno
prostfednictvim clearingového centra CNB, pak povinnost vyplatit arokovy vynos nebo splatit jmenovitou
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hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé
v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové castky
odepsana z G¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoliv ¢asovy odklad zpuisobeny Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoliv Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci
Vv souladu s timto ¢lankem 7.5, potom se povinnost Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku vuci takovéto
Opravnéné osob¢ povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je prislusna ¢astka poukéazana Opravnéné osobé
v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji
do 10 (deseti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator piijal fadnou Instrukei, pfipsana na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v eskych korunach, resp.
odepsana z U¢tu Administratora, jednd-li se o platbu v jiné méné nez v Ceskych korunach (podle toho, co je
relevantni), pficemz plati, ze takovato Opravnénd osoba nema ndrok na jakykoliv trok, vynos nebo jinou ndhradu
za takovyto ¢asovy odklad platby.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoliv §kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentti nebo informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo
takovéto souvisejici dokumenty nebo informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé, nebo (iii) v disledku
skute¢nosti, které Emitent ani Administrator nemohl ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovémto piipadé nevznika
zadny narok na jakykoliv doplatek, ndhradu nebo urok za takto zptisobeny casovy odklad pfislusné platby.

7.6. Zména zpiisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spolec¢né opravnéni rozhodnout o zméné zptisobu provadeéni plateb, pokud takova
zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisi. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopisi oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek. V ostatnich
piipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12.

8. ZDANENI

Daflové-pravni piedpisy statu investora a Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad na piijmy
z Dluhopist. Emitent neni odpovédny za jakoukoli dan (véetné jejiho odvodu ¢i platby) v souvislosti s Dluhopisy
(veetné jakékoli dan€ souvisejici s nabytim, vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopist) s vyjimkou
situace, kdy ptijem z Dluhopist, vyplaceny Emitentem, podléha v souladu s platnymi pravnimi predpisy jakékoli
formé danové srazky (véetné€ srazky zajisténi dang), za jejiz fadné provedeni je dle uvedenych predpist vyluéné
zodpovédny Emitent jakoZto platce dané.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisti budou provadény Emitentem bez srazky dani nebo
poplatkt jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatki byla vyzadovana ptislusSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky. Pokud bude jakéakoliv takovato srazka dani nebo poplatkii vyzadovana pfislugnymi
pravnimi ptedpisy, provede Emitent tuto srazku a souvisejici odvod ve stanovené lhité a vysi. Emitent nebude
povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti Zadné dalsi castky jako nadhradu jakékoli takovéto srazky dani nebo poplatkd.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI{

9.1. Pi#ipady poruseni

Pokud nastane kterakoliv z niZze uvedenych skute¢nosti a takovato skute¢nost bude trvat, pfi¢emz pro ucely tohoto
¢lanku 9 Piipad poruseni ,trva“, dokud neni napraven (kazda z takovychto skute¢nosti dale jen ,,PFipad
poruseni®):

9.1.1. Neplaceni

Jakakoliv platba v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a ziistane neuhrazena déle nez
10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem dluhopisti pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Uréené provozovny;

9.1.2.  Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v ¢lanku 9.1.1
vyse a ¢lancich 9.1.3 az 9.1.10 niZe) v souvislosti s DIuhopisy nebo Emisnimi podminkami a takovéto
poruSeni zlstane nenapraveno déle nez 30 (tficet) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
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skuteCnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisii pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny; v piipadé ¢lanku 4.3 nastane
Ptipad poruseni, pokud nedojde k Napravé v souladu s podminkami tam uvedenymi;

Neplaceni ostatnich dluhii

Jakékoliv Finanéni zadluzeni Emitenta v souhrnné Castce piesahujici 50.000.000 K& nebo jakékoliv
Finan¢ni zadluzeni Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti v souhrnné castce presahujici
250.000.000 K¢ nebo ekvivalent téchto hodnot v jakékoliv jiné méné (ve vSech piipadech jiny, nez dluh
smluvné (v€. dluhu podiizeného dle Dohody o podfizenosti 2) nebo podle § 172 Insolvencniho zakona
podfizeny zavazkiim z Dluhopisl) nebude pfislusnym dluznikem uhrazeno v okamziku, kdy se stane
splatnym, a zlistane neuhrazeno i po uplynuti pfipadné odkladné lhity k plnéni, ktera byla ptivodné
stanovena, nejméngé vSak po dobu déle nez 5 (péti) Pracovnich dni ode dne splatnosti, ledaZe toto Finanéni
zadluzeni mezitim zanikne; nebo je prohlaseno splatnym pted plivodnim datem splatnosti jinak nez na
zéklad¢é rozhodnuti dluznika nebo (za ptedpokladu, Ze nenastal piipad neplnéni povinnosti, jak je
interpretovan v pfislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) na zakladé rozhodnuti véfitele a
zlstane neuhrazeno po dobu déle nez 5 (péti) Pracovnich dni ode dne splatnosti, ledaze toto Finan¢ni
zadluzeni mezitim zanikne;

Soudni a jina rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nebo jakdkoliv Vyznamna dcefind spolecnost nesplni jakoukoliv soudem,
rozhod¢im soudem nebo spravnim organem pravomocné ulozenou platebni povinnost, kterd jednotlive
nebo v souhrnu prevySuje v ptipadé Emitenta ¢astku 50.000.000 K¢ nebo v pfipadé Rucitele nebo
Vyznamné dcefiné spole¢nosti 250.000.000 K¢, a to ani ve Thuté 30 (tficeti) kalendainich dni od doruceni
takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, resp. Ruciteli ¢i piislusné Vyznamné dcefiné
spole¢nosti, nebo v takové delsi 1hite, kterd je uvedena v piislusném rozhodnuti;

Protiprdavnost, neplatnost ¢i neucinnost

Povinnosti z Dluhopisti, Finanéni zaruky nebo Dohody o podiizenosti 2 pfestanou byt z jakéhokoliv
divodu zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s platnymi pravnimi predpisy
nebo se pro (A) Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek
Dluhopist nebo v souvislosti s Dluhopisy, (B) pro Rucitele stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost
podle Finan¢ni zaruky nebo v souvislosti s Finan¢ni zarukou nebo (C) Podfizeného véfitele nebo Rucitele
stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Dohody o podiizenosti 2 nebo v souvislosti s Dohodou
0 podtizenosti 2, a takovy stav neni napraven do 10 Pracovnich dnti (véetné) ode dne, kdy se povinna
0soba o této skute¢nosti dozvédéla;

Platebni neschopnost

Emitent nebo Rucitel nebo jakakoliv Vyznamna dcefind spole¢nost je v tpadku nebo poda navrh
na vyhlaseni konkurzu na svtij majetek, povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh;
ve vztahu k Emitentovi nebo Rugiteli nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spole¢nosti je podan nikoliv
zjevné bezduivodny insolvenéni navrh; nebo soud nebo jiny organ piislusné jurisdikce vyhlasi na majetek
Emitenta nebo Rucitele nebo jakékoliv Vyznamné dcefiné spolecnosti konkurz, povoli restrukturalizaci
nebo vyda jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolven¢ni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno
z toho divodu, ze Emitentiv majetek, resp. majetek Rucitele ¢i majetek prislusné Vyznamné dcefiné
spole¢nosti, nepostacuje na thradu nakladd fizeni; nebo Emitent, Rucitel nebo Vyznamna dcefina
spole¢nost navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné Gprave
vsech svych dluht z divodu, Ze je neni schopna uhradit v ¢ase jejich splatnosti;

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu ptislusné jurisdikce nebo piijato rozhodnuti pfislusného organu
Emitenta, Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti o zruseni s likvidaci;

Vylouceni ¢i vyfazeni Diuhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP

Dluhopisy pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovdni na Regulovaném trhu BCPP
(s vyjimkou ptipadu pozastaveni obchodovani v dusledku pied¢asného splaceni v souladu s ¢lankem 6.4
nebo 6.5), nebo jiném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradji;
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9.1.9.  Ukonceni nebo zména podnikani

Emitent, Rucitel nebo jakakoliv Vyznamna dcefind spoleCnost prestane podnikat nebo pfestane
provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost nebo piestane byt opravnéna vykonavat hlavni pfedmeét
své ¢innosti (dale jen ,,Ukonéeni ¢innosti), pokud by takové Ukonceni ¢innosti mélo za nasledek snizeni
ukazatele Upravend EBITDA za pfisluSné Rozhodné obdobi alesponi o 30 % oproti bezprostfedné
ptedchazejicimu Rozhodnému obdobi; nebo

9.1.10. Preména

Emitent, Rucitel nebo jakakoliv Vyznamna dcefind spolecnost se zucastni fuze, slouCeni, rozdéleni,
pfevodu jméni na spole¢nika nebo jiné pfemény ¢i uskuteéni zménu své pravni formy, nebo proda ¢i vlozi
do zakladniho kapitalu jiné spolecnosti, nebo jakymkoli zplsobem pfevede, zastavi nebo pronajme, svij
zavod nebo jeho podstatnou ¢ast (dale jen ,,PFeména‘), s vyjimkou (i) Pfemén, jejichz ucastniky jsou
vyluéné ¢lenové Skupiny Rucitele a nedochazi pti nich k distribuci nebo ptrevodu aktiv mimo Skupinu
Rucitele a kdy v dasledku takové Premény nedojde k, ani nebude hrozit, Zména kontroly nebo Ptipad
poruseni, nebo (ii) pfesunuti sidla Rucitele do jiné jurisdikce (redomicilace) v ramci Evropské unie a
souvisejicich korporatnich zmén za ptedpokladu, ze nedojde k zaniku Rucitele a vzniku nové pravnické
osoby.

potom muze kterykoliv Vlastnik dluhopisit na zékladé svého uvéazeni pisemnym oznamenim adresovanym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale jen ,,Oznameni o pied¢asném
splaceni) pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisi, jejichZ je vlastnikem, a které od toho okamziku nezcizi,
a dosud nevyplaceného narostlého tirokového vynosu z téchto Dluhopisi v souladu s ¢lankem 5.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisi (jak je definovano nize) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy
(spolecné s narostlym a dosud nevyplacenym tGrokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto
Emisnich podminek.

9.2. Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopisi

Veskeré ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopisu podle pfedchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, v kterém
Vlastnik dluhopisu doru¢il Administratorovi do Ur¢ené provozovny piislusné Oznameni o pied¢asném splaceni
adresované Emitentovi (dale jen ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopisii), ledaze by ptislusné poruseni povinnosti
bylo Emitentem odstranéno dfive, nez obdrzi Oznameni o pfed¢asném splaceni pfislusnych Dluhopist, nebo by
takovéto Oznameni o predéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 téchto Emisnich podminek.
9.3. Zpétvzeti Oznameni o pred¢asné splaceni

Oznameni o pfedCasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisu pisemné odvolano, avsak jen
ve vztahu k Dluhopistum, které vlastni, a pouze za ptedpokladu, ze takovéto odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive, nez se pfislusné castky stavaji podle
predchazejiciho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani v§ak nema vliv na Oznameni
o pfedCasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

94. DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisu

Pro ptedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. PROMLCENI

Préava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprveé.
11. ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT
11.1.  Administrator

11.1.1. Administrator a Urcena provozovna

Administratorem je Komer¢ni banka, a.s., a uréena provozovna (dale jen ,,Uréena provozovna“) je na nasledujici
adrese:

Komer¢ni banka, a.s.
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Vaclavské nameésti 42
114 07 Praha 1

11.1.2. Dalsi a jiny Administrdator a jina Urcena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dal$iho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi
Urcenou provozovnu, piipadné stanovit dalsi obstaravatele plateb. Takova zména nesmi mit negativni dopad na
postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopist.

Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo stanoveni dalSich obstaravateli plateb Emitent oznami
Vlastniktim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14.1 téchto Emisnich podminek. Jakakoliv takovato zména
nabude Gc¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takovéhoto oznament, pokud v takovémto
oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé vSak jakékoliv zména, kterad by jinak nabyla
ucinnosti mén¢ nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv castky v souvislosti
s Dluhopisy, nabyde uc¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3. Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako zastupce
Emitenta, neru¢i za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisii, nezajist'uje je ani jinak, a neni v zadném pravnim
vztahu s Vlastnikem dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakong uvedeno jinak.

11.2. Kota¢ni agent

11.2.1. Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Komercni banka, a.s.

11.2.2. Vztah Kotacniho agenta k Viastnikim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise Kotacni agent jedna jako zastupce Emitenta a neni
V zadném pravnim vztahu s Vlastnikem dluhopist.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1. Puasobnost a svolani Schize

12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schtizi Vlastnik dluhopisu (dale jen ,,Schuze*) pouze
v piipadech:

@ stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,
(b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak u¢init v souladu s ¢lankem 12.1.2, a
(©) kdy je konani Schtize ptedpokladano v ¢lanku 3.6 nebo 3.7.

Agent pro zajiSténi je povinen bez zbytecného odkladu svolat na ndklady Emitenta Schtuzi v kazdém
Z nasledujicich ptipadi:

@) Emitent Schiizi nesvolal, piestoZze mél povinnost tak uéinit podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)(ii) az (a)(iii), a
(b) konani Schiize predpokladano v téchto Emisnich podminkach nebo aplikovatelnych pravnich predpisech.

Agent pro zajisténi je rovnéz opravnén (nikoliv vSak povinen) svolat na naklady Emitenta Schuzi v pfipad¢, ze
doslo k Ptipadu poruseni.

V ptipadech, kdy je Schiize svolana svolavatelem jinym nez Emitentem, je Emitent povinen poskytnout takovému
svolavateli veskerou souéinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji

v den uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.3 (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani
vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poétu vSech Dluhopisti opraviujicich k Gcasti na Schizi), a (ii) uhradit
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Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schize (podminky (i) a (ii) jsou
predpokladem pro u¢inné svolani Schize).

12.1.2. Schiize svolavana Emitentem

€)] Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastnikli

dluhopisti v pfipade:

(i) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zmén¢ emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje;

(i) 7e nastaly davody, pro které miize dojit nebo doslo k ukon&eni ¢innosti Agenta pro zajisténi
podle Smlouvy s agentem pro zajisténi; nebo

(iii) pozadavku na zménu v osob& Agenta pro zajisténi ze strany Vlastnikd dluhopist, jejichz
jmenovitd hodnota pfedstavuje alesponl 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise,

pfi¢emz tyto situace se povazuji za zmény zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1 Zakona
0 dluhopisech (dale jen ,,Zména zasadni povahy*),

(b) Emitent je dale povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikd
dluhopisti v pfipad¢:

(1 kdy je svolani a kondni Schiize Emitentem vyzadovano v ¢lanku 3.3, pfi¢emz tato situace se
nepovazuje za zménu zasadni povahy ve smyslu ustanoveni § 21 odst. 1 Zakona o dluhopisech;
nebo

(i) ze doslo k Ptipadu poruseni, pfi¢emz v takovém piipadé bude na programu takto svolané Schiize

i rozhodnuti o Akceleraci s tim, Ze Emitent mtize program rozsifit rovnéz o udéleni instrukce
Agentovi pro zajisténi k vykonu prav z Finanéni zaruky.

(c) Emitent je ale opravnén svolat Schizi v nutnych pfipadech zejména, nikoliv v§ak vyluéné, k navrzeni
spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo k Pfipadu poruseni dojit.

(d) Emitent neni povinen svolat Schuizi v jinych ptipadech.

12.1.3. Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schize je Emitent povinen uvefejnit zptisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schuize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopisu (nebo Vlastnici dluhopisit), je svolavatel povinen doruéit v dostate¢ném predstihu (minimalné vsak
20 (dvacet) kalendainich dni pted navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvefejnéni
takového oznameni zptisobem a ve 1hité uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v Zadném
ptipad¢ neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zadkonnych lhit ze strany
Vlastnika dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v rozsahu minimélné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pficemz datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovéana
zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdtivodnéni a (v) rozhodny den pro Gcast na Schuzi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vSech
Vlastnikti dluhopist opravnénych na Schizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svolana.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schlize hradi svolavatel, ledaZe jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pficemz v takovém piipadé hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schiize vzdy
Emitent. Naklady spojené s Gcasti na Schuzi si hradi kazdy tiCastnik sam.
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v

12.2. Osoby opravnéné ucastnit se Schuze a hlasovat na ni

12.2.1. Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisu (déle jen ,,Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu
z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitaifem ke konci kalendainiho dne ptedchéazejiciho o 7 (sedm)
kalendafnich dntd dni konani ptislusné Schize (dale jen ,,Rozhodny den pro uéast na Schizi*), piipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zdkaznika v Centralnim depozitaii byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan
k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schiizi, prokaze, Ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na Gétu prve
uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formée
uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast
na Schuzi se nepfihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k tcasti na Schlizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlast, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro uc€ast na Schizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tcast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce,
nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k casti na Schtizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3. Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastniki dluhopisi ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tucasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo
Administratorem.

12.3.  Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1. Usndsenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji ti€astni Osoby opravnéné k i€asti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na Schuzi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, se nezapocitdvaji pro ucely usnaSenischopnosti Schize. Rozhoduje-li Schiize
0 odvolani spolecného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k Gcasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vech
Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schizi v souladu s t€émito Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize GiCastnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem ptredseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisu nebo
Vlastniky dluhopist pfedseda pfedseda zvoleny Prostou vétSinou. Do zvoleni pfedsedy predsedd Schtizi osoba
urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisi, pficemz volba piedsedy musi
byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané¢ Emitentem.

12.3.3. Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spole¢ny zastupce je
Vv souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastnikl dluhopist prava spojena
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schuze, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek DIuhopist
ze strany Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikd dluhopisti dal§i ukony nebo chranit jejich zajmy, a to
zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zastupce miize Schlize odvolat
stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Jakakoli ptipadnd smlouva
o ustanoveni spolecného zastupce bude vetejnosti piistupna na Internetovych strankach emitenta.
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12.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K ptijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanka 12.1.2(a)(i) az 12.1.2(a)(iii), téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spole¢ného
zéstupce, je tieba alespoii 3/4 (téi Gtvrtiny) hlast ptitomnych Osob opravnénych k tucasti na Schizi. Pokud
nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schtize Prosté vétSina.

12.3.5. Odroceni Schiize, nahradni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova
Schtize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2(a)(i) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svold Emitent, je-li to nadale
potiebné, ndhradni Schtizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana.
Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji
do 15 (patnacti) dnti ode dne, na ktery byla piivodni Schiize svolana, avsak nejméné ve lhuté 5 (péti) Pracovnich
dni pfede dnem jejiho konani.

Emitent je opravnén svolat ndhradni Schiizi rovnéz soucasné se svolanim ptivodni Schiize nebo kdykoli pted
konanim fadné Schiize tak, aby se konala alespon 5 (pét) Pracovnich dnti ode dne, na ktery byla svolana ptivodni
Schtize. Emitent nejpozdéji v den nésledujici po dni konani ptivodni Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 14.1
Emisnich podminek oznami Vlastnikiim dluhopisi, ze ptivodni Schtize nebyla schopna se usnaset.

Nahradni Schtize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2(a)(i) téchto Emisnich podminek je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4.  Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi

12.4.1. Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi, kterd podle zapisu
z této Schiize hlasovala proti nebo se prisluiné Schiize nezicastnila (dale jen ,,Zadatel), mize pozadovat splaceni
dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a
které od takového okamziku nepfevede, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého
v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 (tficeti) dnti ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich
podminek pisemnym ozndmenim (dale jen ,,Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tficeti) dni ode dne, kdy
byla Zadost doruéena Administratorovi (déle jen ,,Den pied&asné splatnosti dluhopisi®).

12.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti na zZadost Viastnikii dluhopisi

Pokud Schtize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek podle ¢lanku
12.1.2(a)(i), mize Schiuize soucasné rozhodnout, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim
Schiize, mtize Vlastnik dluhopist pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichZ byl
vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na Schuzi, pficemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku ptevést,
jakoz i pomérného Urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami. Toto pravo musi byt Vlastnikem dluhopist uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne zpiistupnéni
takového usneseni Schiize v souladu s ¢&lankem 12.5, a to Zadosti uréenou Emitentovi a dorudenou
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. Vyse uvedené Castky jsou splatné v Den piedCasné
splatnosti dluhopisi, tj. 30 (tficeti) dnt ode dne, kdy byla Zadost doruena Administratorovi.

12.4.3. Nalezitosti Zadosti

V zadosti je nutno uvést pocet kusii Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemz jejich podpisy musi byt
ufedné¢ ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhtuté dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.
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12.5. Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve lhuté do 30 (tficeti) dnt
od dne konani Schtize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala.

V ptipad¢, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize
dorucen nejpozdéji ve 1huté do 30 (tficeti) dnli od dne konadni Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisi. Zapis ze Schiize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen
ve lhité do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schtize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 t€chto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto
Emisnich podminek, musi byt o tcasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize pofizen notafsky zapis. Pro ptipad, ze
Schtize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti
na Schuizi, které platn¢ hlasovaly pro pfijeti takového usnesent, a pocty kusi Dluhopist, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi.

12.6. Rozhodovani mimo Schizi

12.6.1. Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s témito Emisnimi podminkami je ptipustné i rozhodovani mimo Schiizi. V takovém piipadé svolavatel
oznami vSem Vlastnikiim dluhopist navrh rozhodnuti zpiisobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek.
Navrh rozhodnuti musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v
rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdivodnéni,
(iv) Ihtitu pro doruceni vyjadieni Vlastnika dluhopisu, ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dnti, (v) Rozhodny den pro
rozhodovani mimo Schuzi, (vi) podklady potfebné pro pfijeti rozhodnuti a (vii) dalsi informace a tidaje dle uvazeni
svolavatele.

12.6.2. Osoby opravnéné rozhodovat mimo Schiizi

Rozhodovani mimo Schiizi je opravnén se Gcastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitafem ke konci kalendainiho dne ptedchazejiciho o 7 (sedm) kalendafnich dnti dni ozndmeni ndvrhu
rozhodnuti dle ¢lanku 12.6.1 (dale jen ,,Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schiizi“), piipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu zékaznika v Centralnim depozitati byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan k
Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na
uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a
ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym pievodim Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni
pro rozhodovani mimo Schtizi se nepfihlizi.

12.6.3. Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruceno vyjadieni posledniho Vlastnika dluhopisii k navrhu, nebo
marnym uplynutim posledniho dne lhtity stanovené pro doruceni vyjadreni Vlastnikl dluhopisti, bylo-li dosazeno
poctu hlasii potfebného k piijeti rozhodnuti. Nedoruci-li Vlastnik dluhopisu ve lhité stanovené pro doruceni
vyjadieni Vlastnikii dluhopisti souhlas s ndvrhem rozhodnuti, plati, Ze s ndvrhem nesouhlasi. Jedna-li se o navrh
o vécech predstavujicich Zménu zasadni povahy, je k platnému zapocteni hlasu vyzadovan ufedné ovéreny
vlastnoru¢ni podpis nebo musi byt hlasovani u¢inéno prostrednictvim datové schranky.

12.6.4. Ostatni ustanovent

Pro rozhodovani mimo Schuzi se ustanoveni ¢lankt 12.1 az 12.5 pouzije obdobné. Za den konani Schiize se
povazuje posledni den lhlity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikd dluhopist. Pro obsah notaiského zapisu
se § 80gd odst. 2 zakona ¢. 358/1992 Sh., o notafich a jejich ¢innosti (notafského fadu), ve znéni pozdejsich
predpist (,,Notarsky Fad“) pouzije pfiméfen¢ s tim, ze namisto udaje identifikujiciho notarsky zapis o navrhu
rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j) Notaiského radu se
neuvede.

12.7.  Upozornéni na odchylnou tipravu od Zakona o dluhopisech

V souladu s ustanovenim § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech timto Emitent upozoriiuje na skute¢nost, Ze odchylné
od ustanoveni § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech tyto Emisni podminky stanovi, ze Zadatel je v piipadech
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uvedenych v ¢lanku 12.4.1 opravnén pozadovat pouze splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist
jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, jakoz i pomérného tirokového vynosu k takovym
Dluhopisiim narostlého v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami (pokud je to relevantni), nikoli v8ak odkup
Dluhopist za trzni cenu.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich
podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI]

14.1. Oznameni Vlastnikiim dluhopisi ze strany Emitenta

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a i¢inné, pokud bude zptistupnéno a uvefejnéno v ¢eském
jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich pifedpist
pro uvetejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovano za uveiejnéné
splnénim postupu podle piislusného pravniho predpisu. V piipadé€, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

14.2. Oznameni Emitentovi

Jakékoli ozndmeni Emitentovi bude platné a i¢inné okamzikem jeho doruceni do sidla Emitenta prostfednictvim
doporucené posty (nebo obdobnym zptisobem) nebo kuryrni sluzbou.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopist.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

Veskeré pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastnikovi dluhopisti, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti
s emisi Dluhopist, véetné sport, tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny
pfislusnym Ceskym soudem.

16. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném ¢isle maji v téchto Emisnich podminkach stejny vyznam, i pokud
jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle. Nad ramec pojmil jiz definovanych v textu Emisnich
podminek maji pro Gcel Emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

,,BCPP* znamen4 spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1773, piipadné
jejiho pravniho nastupce.

,»Centralni depozitai znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 4308, ptipadné jejiho pravniho nastupce.

»Dcefina spolecnost” znamena subjekt, nad nimz ma osoba piimou nebo nepiimou kontrolu nebo ktera ptimo ¢i
nepfimo vlastni 50 % nebo vice upsaného zakladniho kapitalu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, nebo podobna
vlastnickd prava, zatimco kontrola znamena pravomoc (at’ uz na zakladé vlastnického podilu, zmocnéni, smlouva
nebo jinak):

(@) hlasovat nebo kontrolovat hlasovani v rozsahu vice nez 50 % maximalniho poctu hlast, které by mohly
byt odevzdany na valné hromadé entity; nebo

(b) jmenovat nebo odvolat vSechny nebo vétSinu ¢lend statutdrniho organu nebo jinych rovnocennych
predstavitell entity; nebo

(c) vydat pokyny tykajici se provozni a finan¢ni politiky entity, kterou jsou clenové statutarniho orgédnu nebo
jini rovnocenni predstavitelé entity povinni dodrzovat,
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pfi¢emz pro vylouceni pochybnosti se stanovi, ze vyklad tohoto pojmu ,,Dcefina spoleénost™ a pojmu ,,kontrola®,
ktery je v jeho ramci pouZit, nemusi odpovidat vyznamu téchto pojmil v pfislusnych ucetnich standardech.

»eUro® znamena jednotnou meénu Evropské unie.
»Kvalifikovana vét§ina“ znamena tii ¢tvrtinova vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

»~Penta“ znamena spolecnost Penta Investments Limited, se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, C&l
CENTER, 2. poschodi, 3082, Limassol, Kypr, reg. ¢. HE428480.

»~Pharmax Holdings“ znamena spole¢nost Pharmax Holdings Limited, se sidlem Agias Fylaxeos & Polygnostou,
212, C&l CENTER BUILDING, 2. poschodi, 3082, Limassol, Kypr, reg. ¢. HE 295375.

PodFizeny véFitel“ znamena spolenost Penta Investments Cyprus Limited, se sidlem Agias Fylaxeos &
Polygnostou 212, C & | CENTER, 2. poschodi, 3082 Limassol, Cyprus, reg. &. HE 324471.

»Pracovnim dnem” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (s vyjimkou soboty a nedéle),
kdy jsou v Ceské republice otevieny banky a jsou realizovana vyrovnani devizovych obchodt a mezibankovnich
plateb v K¢, pfipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by K¢ nahradila.

»Prosta vét§ina“ znamena prostou vétsSinu hlast ptitomnych Osob opravnénych k tcasti na svolané Schuizi.
»Regulovany trh BCPP* znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl. ZPKT.
»SKupina Penta“ znamena spole¢nost Penta a jeji Dcefiné spole¢nosti.

»Skupina Rucitele* znamena Emitenta, Rucitele a Dcefiné spolenosti Emitenta nebo Rucitele a dalsi osoby
z jinych divodi nalezici do konsolida¢niho celku Rucitele, pficemz struktura Skupiny Ruditele se mtize v prubéhu
¢asu ménit v navaznosti na uskutecnéné akvizice a divestice.

,Ultimatni ovladajici osoby* znamena pani Valerii Has¢akovou a/nebo pana Marka Dospivu (a/nebo jejich
dédice ¢i potomky) nebo jakykoliv svétensky fond ¢i trust ovladany a/nebo zalozeny pani Valerii Has¢akovou
a/nebo panem Markem Dospivou (a/nebo jejich dédici ¢i potomky) a jehoZ jsou pani Valerie Has¢akova a/nebo
pan Marek Dospiva (a/nebo jejich dédicové ¢i potomci) vyluénymi beneficienty.

»,ManazeFri“ znamena:

(@) Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO: 452 44 782, zapsanou v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1171,

(b) Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407, ICO: 453 17 054, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1360;

(c) Privatbanka, a.s., se sidlem Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovensko, ICO: 31 634 419, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem Bratislava 111, oddil Sa, vlozka 3714/B; a

(d) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha—4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC
14092, 1CO: 649 48 242, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 3608.

»VYyznamna dcefina spole¢nost” znamena jakoukoliv Dcefinou spolec¢nost Rucitele jejiz (a) provozni vykonnost,
ktera v sob& nezahrnuje vliv finanénich nakladi a vynost, dani, odpisti a amortizace a ktera je vypoctena stejnym
zpusobem jako Upravena EBITDA (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.8), predstavuje 5 % a vice Upravené
EBITDA nebo (b) jejiz vynosy predstavuji 5 % a vice vynost Rucitele, v obou ptipadech posuzované podle
posledni dostupné auditované konsolidované u€etni zavérky Rucitele.

»ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ve znéni pozdéjsich predpist.
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Financ¢ni zaruka Financial Guarantee

vystavena spole¢nosti

issued by
Glebi Holdings PL.C Glebi Holdings PL.C
jakozto Vystavcem as Guarantor
ve prospéch in favour of
UniCredit Bank Czech Republic and UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. Slovakia, a.s.

jakozto Agenta pro zajisténi as Security Agent
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Tato financ¢ni zaruka (dale jen ,,Finan¢ni zaruka®) je
vystavena dne 8. fijna 2024:

Od:  Glebi Holdings PL.C, spole¢nost zalozena a
existujici dle kyperského prava, se sidlem Agias
Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&I CENTER,
2nd Floor, 3082 Limassol, Kypr, reg. ¢. HE

217028 (dale jen ,,Vystavce);

Pro: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92
Praha 4, Ceskd republika, IC: 64948242,
zapsanou Vv obchodnim rejstitku  vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisovd znacka B

3608 (dale jen ,,Agent pro zajiSténi*),

(Vystavce a Agent pro zajisténi dale jednotlivé jako
»Smluvni strana“ a spole¢n¢ jako ,,Smluvni strany).

Vzhledem k tomu, Ze:

(A) Emitent (jak je definovan nize) na Ceském
kapitalovém trhu hodla v roce 2024 vydat a vefejné
nabizet emisi dluhopisi v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté az do vyse 1.250.000.000 K&,
ISIN: CZ0003566234 (dale jen ,,Dluhopisy®).
Emitent vyhotovil prospekt Dluhopisi ve smyslu
Clanku 6 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017, ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale jen ,,Prospekt®).

(B) Jednou z podminek Emisnich podminek (jak jsou
definovany nize) je, Ze Vystavce vystavi tuto
Finan¢ni zaruku a poskytne ji ve prospéch Agenta
pro zajisténi k zajisténi fadného splaceni Zajisténych
dluhti (jak jsou definovany nize).

(C) Agent pro zajisténi byl v souladu s ustanovenim § 20
a nasl. zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjSich predpisl, jmenovan agentem pro
zajisténi a jako takovy je opravnén pozadovat po
Emitentovi a/nebo Vystavci uhrazeni jakékoli
¢astky, kterou je Emitent a/nebo Vystavce povinen
uhradit jakémukoliv Vlastnikovi dluhopisi (jak je
definovan nize) podle Emisnich podminek nebo této

Finan¢ni zaruky.

Vystavce timto vystavuje ve prospéch Agenta pro
zajisténi finanéni zaruku dle ustanoveni § 2029 a nasl.
Obcanského zakoniku (jak je definovan nize):

1. Definice a vyklad

1.1 Definice

Nize uvedené pojmy uvozené velkymi pocateCnimi
pismeny maji v této Finan¢ni zaruce nésledujici vyznam:

EMEA 146640551

This Financial Guarantee (the “Financial
Guarantee”) is issued on 8 October 2024:

By: Glebi Holdings PLC, a company incorporated
and existing under Cypriot law, with its registered
office at Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&lI
CENTER, 2nd Floor, 3082 Limassol, Cyprus, Reg.

No. HE 217028 (the “Guarantor”);

In favour of: UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., with its registered office
at Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92
Prague 4, Czech Republic, Identification
No. 64948242, registered in the
Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B

3608 (the “Security Agent”),

(the Guarantor and the Security Agent each a “Party”,
and together the “Parties”).

Whereas:

(A) The Issuer (as defined below) intends to issue and
publicly offer bonds on the Czech capital market in
2024 in the contemplated total nominal amount of
up to CZK 1,250,000,000, ISIN: CZ0003566234
(the “Bonds”). In this regard, the Issuer has prepared
a prospectus for the Bonds in the meaning of Article
6 of the Regulation (EU) 2017/1129 of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017, as
amended (the “Prospectus”).

One of the conditions of the Conditions (as defined
below) is that the Guarantor issues this Financial
Guarantee in favour of the Security Agent to secure
the due payment of the Secured Obligations (as
defined below).

(B)

(C) The Security Agent has been appointed as a security
agent pursuant to Section 20 ef seq. of the Act No.
190/2004 Coll., on bonds, as amended, and as such
is entitled to require the Issuer and/or the Guarantor
to pay any amount which the Issuer and/or the
Guarantor is obliged to pay to any Noteholder (as
defined below) under the Conditions or this

Financial Guarantee.

The Guarantor hereby issues the financial guarantee in
favour of the Security Agent pursuant to Section 2029 et
seq. of the Civil Code (as defined below):

1. Definitions and interpretation

1.1 Definitions

In this Financial Guarantee, the following capitalized
terms shall have the following meaning:



»Celkova zarucena ¢astka“ znamena 1.875.000.000 K¢
(jedna miliarda osm set sedmdesat pét miliond korun
¢eskych).

»Datum splnéni“ znamena prvni okamzik, kdy byly v
plném rozsahu splnény vSechny Zajisténé dluhy a zaroven
jiz skoncila lhtita pro upsani Dluhopist a Emitent jiz neni
opravnén vydat zadné dalsi Dluhopisy.

»Dluhy* znamend veskeré stavajici i budouci, podminéné
i nepodminéné, pen¢zité dluhy Emitenta (a to vzdy jak
dluhy Emitenta coby samostatného dluznika, tak dluhy,
které je Emitent povinen plnit spolecné a nerozdilné,
jakoz i dluhy, které je Emitent povinen plnit jako primérni
dluznik, jako rucitel a/nebo v jakémkoli jiném postaveni)
vuci Vlastnikim dluhopist (resp. Agentovi pro zajiSténi
jako osob€ vykondvajici prava véfitele vlastnim jménem
ve prospéch Vlastnikd dluhopisti) na fadnou a vcasnou
uhradu:

(a) jmenovité hodnoty Dluhopist;

(b) urokovych vynost narostlych ve vztahu k jakymkoli
¢astkam na zaklad€ Dluhopisi a v souvislosti s nimi,
vcetné jakychkoliv mimotadnych urokovych vynostu
nebo jinych obdobnych plateb;

(c) uroki z prodleni ve vztahu k jakymkoli splatnym a
nezaplacenym c¢astkdm na zakladé Dluhopist a

v souvislosti s nimi;

(d) smluvnich pokut a jakychkoli dal§ich sankénich
plateb sjednanych ve vztahu k Dluhopisim a

v souvislosti s nimi;

(e) nakladd a vydaji Agenta pro zajisténi vzniklych na
zakladé nebo v souvislosti s Dluhopisy, véetné
nakladi a wvydaji v souvislosti suplatnénim a
vymahanim prav vzniklych na zakladé¢ Dluhopisi
nebo na zaklad¢é pravnich predpist vztahujicich se
k Dluhopistim a v souvislosti s nimi (v¢etn¢ nakladt
rozhodciho nebo soudniho fizeni a nakladti spojenych
s vykonem rozhodnuti vydanych v uvedenych
tfizenich nebo uplatnénim prav v insolven¢nim nebo

obdobném fizeni); a

(f) vydani  bezdlvodného  obohaceni  ziskaného
v souvislosti s Dluhopisy, véetné vydani
bezdiivodného  obohaceni  ziskané¢ho =z titulu
neplatnosti, neudinnosti, nevymahatelnosti,
zdanlivosti ¢i zruSeni jakéhokoli Dluhopisu a
v souvislosti s nimi nebo nahrady jakékoliv $kody

nebo Gjmy vzniklé v souvislosti s nimi.
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“Total Guaranteed Amount” means
CZK 1,875,000,000 (one billion eight hundred seventy-
five million Czech crowns).

“Discharge Date” means the first date on which all
Secured Obligations have been fully discharged and at
the same time the deadline for subscription of the Bonds
has expired and the Issuer is no longer entitled to issue
any further Bonds.

“Obligations” means any and all monetary obligations,
whether present or future, actual or contingent, owed by
the Issuer (whether owed by the Issuer as an individual
debtor or as a joint and several debtor or whether owed
by the Issuer as principal and/or surety and/or in any
other capacity) to the Noteholders (or to the Security
Agent as a person exercising the rights of a creditor on its
own behalf for the benefit of the Noteholders) for the full
payment when due of any:

(a) nominal value of the Bonds;

(b) interest income accrued on any amounts under and in
connection with the Bonds, including any
extraordinary interest income or other similar
payments;

(©)

default interest accrued in respect of the amounts due
but unpaid under and in connection with the Bonds;

(d)

contractual penalties and any other penalty payments
agreed under and in connection with the Bonds;

(e) costs and expenses incurred by the Security Agent
under or in connection with the Bonds, including
with the application or enforcement of any rights
arising under the Bonds or under applicable laws in
relation and in connection with the Bonds (including
the costs of arbitration or court proceedings and of
enforcement of decisions rendered in such
proceedings or enforcement of rights in any

insolvency or similar proceedings);

(f) return of unjust enrichment (vydani bezdiivodného
obohaceni) obtained in connection with the Bonds,
including return of unjust enrichment obtained under
and in connection with the Bonds which is or
becomes invalid, ineffective, unenforceable, void or
cancelled  (ztitulu  neplatnosti,  neucinnosti,
nevymahatelnosti, zdanlivosti ¢i  zruSeni) or
compensation for any damage (Skody nebo ujmy)
arising in connection therewith.



~Emisni podminky“ znamenaji emisni podminky
Dluhopist vyhotovené Emitentem v souladu se Zakonem
o dluhopisech a zahrnuté do Prospektu.

»Emitent” znamena spole¢nost Dr. Max Funding CR,
8.r.0., se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové M¢sto, 110 00
Praha 1, ICO: 197 17 890, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C
390578.

»Obc¢ansky zakonik*“ znamend zdkon ¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zékonik, ve znéni pozd¢jsich predpist.

»Pravo tireti osoby‘ znamena jakékoli (i) zastavni pravo,
(i1) podzastavni pravo, (iii) zadrzovaci pravo, (iv) vécné
bfemeno, (v) zajisténi formou podminéného nebo
nepodminéného postoupeni pohledavky nebo pievodu
prava, (vi) zajisténi formou vyhrady vlastnického prava,
omezeni ve formé zakazu ziizeni zastavniho prava,
zékazu dispozic nebo jiného obdobného omezeni
zfizeného ve prospéch tfeti osoby ve forme vécného prava
a/nebo registrované v prislusném rejstiiku nebo verejném
seznamu; (vii) pravo jakymkoli zptisobem pouzit nebo
zadrzet jakékoli penézni prostfedky na bankovnich nebo
jinych uctech k uspokojeni jakékoli pohledavky (vcetné
prava na provedeni zapoctu oproti takovym penéznim
prostifedktim) nebo (viii) jiné smluvni ujednani nebo jiny
ukon ¢i pravni jednani zakladajici pravo na ptfednostni
uspokojeni v konkursnim, insolven¢nim nebo obdobném
fizeni nebo v fizeni o vykonu rozhodnuti.

»Prospekt* ma vyznam uvedeny v bodu (A) tvodnich
ustanoveni.

»Smlouva s Agentem pro zajiSténi‘“ znamena smlouvu
s agentem pro zajiSténi uzavienou v den nebo okolo dne
této Finan¢ni zaruky mezi, mimo jiné, Agentem pro
zajisténi a Emitentem.

,» Vlastnici dluhopist“ znamena Vlastniky dluhopist, jak
jsou definovani v Emisnich podminkach.

»Vyzva“ znamena pisemnou vyzvu k zaplaceni jakékoli
¢astky na zakladé této Financni zaruky ve forme a obsahu
podle Prilohy €. /1 (Vzor Vyzvy), jejiz nezavazny anglicky
pteklad je obsazen v Ptiloze €. /2 (Template of the Notice).

»Zajisténé dluhy“ znamena Dluhy az do thmné vyse
1.875.000.000 K¢ (jedna miliarda osm set sedmdesat pét
miliond korun ¢eskych) vznikajici v obdobi od vystaveni
této Finan¢ni zaruky do 15. listopadu 2039, které je
Emitent a/nebo Vystavce povinen uhradit Vlastnikim
dluhopisti a/nebo Agentovi pro zajisténi na zakladé
Dluhopisit nebo v souvislosti s nimi, véetné zejména
nasledujicich Dluh:

(a) Dluhii vznikajicich z Dluhopisti na splaceni jistiny
Dluhopisit az do vySe 1.250.000.000 K¢ (jedna
miliarda dvé sté¢ padesat milionti korun ceskych),
spolu s prisluSenstvim; a
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“Conditions” means the terms and conditions of the
Bonds drawn up by the Issuer in accordance with the
Bonds Act and included in the Prospectus.

“Issuer” means Dr. Max Funding CR, s.r.o., with its
registered office at Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110
00 Prague 1, Identification No. 19717890, registered in
the Commercial Register maintained by Municipal court
in Prague, Section C 390578.

“Civil Code” means Act No. 89/2012 Coll., the Civil
Code, as amended.

“Third Party Right” means any (i) pledge, (ii) sub-
pledge, (iii) right of retention, (iv) encumbrance, (V)
security in the form of a conditional or unconditional
assignment of a claim or transfer of a right, (vi) security
in the form of a reservation of ownership rights,
restrictions in the form of a prohibition of the creation of
a pledge, a prohibition of dispositions or other similar
restrictions established for the benefit of a third party in
the form of a right in rem and/or registered in the relevant
register or public list; (vii) the right to use or retain in any
way any funds in bank or other accounts to satisfy any
claim (including the right to set-off against such funds)
or (viii) any other contractual arrangement or other act or
legal action establishing a right of priority satisfaction in
bankruptcy, insolvency or similar proceedings or in
enforcement proceedings.

“Prospectus” has the meaning set forth in clause (A) of
the introductory provisions.

“Security Agency Agreement” means security agency
agreement entered into on or around the date of this
Financial Guarantee between, among others, the Security
Agent and the Issuer.

“Noteholders” means noteholders (Viastnici dluhopisit)
as defined in the Conditions.

“Notice” means a written notice for the payment of any
amount under this Financial Guarantee in the form and
content as set out in Schedule /1 (Vzor Vyzvy), a non-
binding translation of which is set out in Schedule /2
(Template of the Notice).

“Secured Obligations” means the Obligations up to the
maximum amount of CZK 1,875,000,000 (one billion
eight hundred seventy-five million Czech crowns) arising
in the time period from the issue of this Financial
Guarantee until 15 November 2039, owed by the Issuer
and/or the Guarantor to the Noteholders and/or the
Security Agent under or in connection with the Bonds,
including in particular the following Obligations:

(a) Obligations arising under the Bonds for the
repayment of the principal amount of the Bonds up
to CZK 1,250,000,000 (one billion two hundred fifty



(b) jakychkoli jinych Dluhti splatnych a neuhrazenych
Emitentem na zakladé Emisnich podminek,
Dluhopist nebo v souvislosti s nimi.

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

2. Financni zaruka

2.1

(a)

Finan¢ni zaruka

Vystavce timto ve smyslu § 2029 a nésl. Obcanského
zakoniku poskytuje ve prospéch Agenta pro zajisténi
finan¢ni zaruku a bezpodmine¢né a neodvolatelné se
zavazuje zaplatit Agentovi pro zajisténi jakoukoli
¢astku uvedenou vjakékoliv Vyzvé. Plnéni
Vystavce na zakladé této Financni zaruky je
omezeno Celkovou zarucenou ¢astkou.

(b)

Agent pro zajiSténi muze ucinit libovolny pocet
Vyzev za predpokladu, Ze:

(i) souhrnna Castka plnéna Vystavcem Agentovi
pro zajisténi dle vSech Vyzev nepfesahne
Celkovou zarucenou castku; a

(i) castka pozadovana Agentem pro zajisténi dle
Vyzvy neptfesahne vysi Zajisténych dluht
k okamziku, kdy Agent pro zajisténi ucini

pfisluSnou Vyzvu.

Radné vyplnéna Vyzva dorudend Vystavci pied
Datem splnéni je dostateénym dikazem prava
Agenta pro zajisténi obdrzet plnéni dle této Finan¢ni
zaruky.

(c)

(d) Vystavce neni opravnén pozadovat doruceni
jakychkoli dal§ich dokumentti nebo diikazi ohledné
vyse Zajisténych dluht.

(e) Pokud by Agent pro zajisténi byl v budoucnu
povinen vratit jakékoli plnéni poskytnuté dle této
Finan¢ni zaruky, o které byla sniZena celkova Castka
této Financ¢ni zaruky podle odstavct (a) az (b) tohoto
¢lanku 2.1 (Financni zdruka), at’ uz v souvislosti
s insolvenci, odporovatelnosti takového plnéni nebo
jinak, bude povinnost Vystavce plnit podle této
Finan¢ni zaruky nadale trvat v rozsahu, jako by

k Zadnému sniZzeni nedoslo.

2.2 Prijeti finan¢éni zaruky

Agent pro zajisténi timto pfijima tuto Financni zaruku.
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million Czech crowns), together with appurtenances;
and

(b) any other Obligations due but unpaid by the Issuer
pursuant to or in connection with the Conditions or
the Bonds.

“Bonds Act” means Act No. 190/2004 Coll., on bonds,
as amended.

2. Financial Guarantee
2.1 Financial Guarantee

(a) The Guarantor hereby pursuant to Section 2029 et
seq. of the Civil Code provides a financial guarantee
in favour of the Security Agent and unconditionally
and irrevocably undertakes to pay to the Security
Agent any amount specified in any Notice.
Performance of the Guarantor under this Financial
Guarantee is limited to the Total Guaranteed
Amount.

(b)

The Security Agent may make any number of
Notices provided that:

(i) the aggregate amount paid by the Guarantor to
the Security Agent for guarantee under all
Notices shall not exceed the Total Guaranteed
Amount; and

(i) the amount requested by the Security Agent

pursuant to the Notice shall not exceed the

amount of the Secured Obligations at the time
the Security Agent makes the relevant Notice.

(c) A properly completed Notice delivered to the
Guarantor before the Discharge Date is sufficient
evidence of the right of the Security Agent to receive

performance under this Financial Guarantee.

The Guarantor is not entitled to demand the delivery
of any other documents or evidence regarding the
amount of Secured Obligations.

(d)

(e) Ifthe Security Agent should in the future be required
to return any performance provided under this
Financial Guarantee by which the total amount of
this Financial Guarantee has been reduced pursuant
to paragraphs (a) to (b) of this Article 2.1 (Financial
Guarantee), whether in connection with insolvency,
the objectionability of such performance or
otherwise, the Guarantor’s obligation to perform
under this Financial Guarantee will continue to exist

to the extent as if no reduction had occurred.

2.2 Acceptance of the Financial Guarantee

The Security Agent hereby accepts the Financial
Guarantee.



2.3 Zadné piedchozi iikony

Agent pro zaji§téni neni povinen pied u€inénim Vyzvy ¢i
vykonem jinych prav dle této Finan¢ni zaruky nebo
pravnich predpisti vyzvat Emitenta a/nebo Vystavce ke
splnéni Zajisténych dluht, poskytnout Emitentovi a/nebo
Vystavcei jakoukoli dodatecnou lhtitu k jejich splnéni ¢i
vykonavat  jakékoli zajiSténi  zajiStujici  splnéni
Zajisténych dluhu ¢i Cinit jakékoliv jiné ukony ¢i pravni
jednani proti Emitentovi a/nebo Vystavci.

2.4 Cas plnéni

Vystavce je povinen zaplatit veSkeré ¢astky pozadované
ve Vyzvé na ucet a v méne specifikované Agentem pro
zajisténi ve Vyzve, a to do 15 (patnacti) Pracovnich dni
po obdrzeni takové Vyzvy.

2.5 Neodvolatelna a nezavisla Finan¢ni zaruka

(a) Tato Financ¢ni zaruka je neodvolatelna a povinnosti
Vystavce dle této Finanéni zaruky nemohou byt
meénény ¢i zruSeny Vystavcem bez piedchoziho
pisemného souhlasu Agenta pro zajisténi.

(b) Vystavce dale prohlasuje, Ze si je védom toho, ze
jeho povinnosti plynouci z této Finanéni zaruky jsou
absolutnimi a bezpodminecnymi povinnostmi a na
jejich platnost, existenci ¢i vymahatelnost nemaji

vliv zadné z nasledujicich skutecnosti:

(i) pravo ¢i schopnost Vystavce obdrzet nahradu
plnéni dle této Financni zaruky od Emitenta ¢i
jakékoliv tieti osoby;

(i1)) jakakoli prava ¢i povinnosti Vystavce viici
Emitentovi dle jakékoli dohody nebo pravniho
predpisu;

(iii) veédomost Vystavce tykajici se poruSeni
Emisnich podminek nebo Dluhopist;

(iv) zmény ¢&i dodatky Prospektu,
Emisnich podminek;

zejména

(v) skutenosti ovlivilujici  existenci, dobu
splatnosti, druh mény, vysi nebo jakoukoli
jinou zménu Zajisténych dluhd;

(vi) zmény pravnich pfedpisti relevantnich pro
Emisni podminky, Dluhopisy, tuto Finan¢ni
zaruku nebo plnéni prav a povinnosti z nich;

(vii) jiné skutecnosti, které by mohly piedstavovat
namitky Emitenta a/nebo Vystavce proti plnéni

Zajisténych dluht; nebo
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2.3 Immediate recourse

Before making the Notice or exercising other rights
according to this Financial Guarantee or legal
regulations, the Security Agent shall not be obliged to
make any demand for payment of the Secured
Obligations to the Issuer and/or the Guarantor, to provide
any additional period for payment or execute any security
securing performance of Secured Obligations or to take
any other actions or acts against the Issuer and/or the
Guarantor.

2.4 Time of performance

The Guarantor is obliged to pay all amounts required in
the Notice to the account and in the currency specified by
the Security Agent in the Notice within 15 (fifteen)
Business Days after receipt of such Notice.

2.5 Irrevocable and Financial

Guarantee

independent

This Financial Guarantee is irrevocable and the
obligations of the Guarantor under this Financial
Guarantee may not be modified or cancelled by the
Guarantor without the prior written consent of the
Security Agent.

(a)

The Guarantor further declares that it understands
that its obligations under this Financial Guarantee
are absolute and unconditional obligations and that
none of the following shall affect their validity,
existence or enforceability:

(b)

(1) the right or ability of the Guarantor to receive
reimbursement of performance under this
Financial Guarantee from the Issuer or any
third party;

(i) any rights or obligations of the Guarantor to

the Issuer under any agreement or legislation;

(iii)

the Guarantor’s knowledge of a breach of the
Conditions or the Bonds;

(iv) amendments or supplements to the Prospectus,
in particular the Conditions;

(v) facts affecting the existence, maturity, type of
currency, amount or any other change in the
Secured Obligations;

(vi) changes in legislation relevant to the
Conditions, the Bonds, this Financial
Guarantee or the performance of rights and
obligations thereunder;

(vii) other facts that could constitute objections by
the Issuer and/or the Guarantor to the

performance of the Secured Obligations; or



(viii) fakt, ze nedoslo ke vzniku jakéhokoliv Prava
tteti osoby a/nebo uvolnéni takového Prava
treti osoby.

2.6
(@)

Uplatnéni namitek

Zprosténi, snizeni nebo splnéni povinnosti Vystavce
nebo Emitenta vyplyvajicich z jakékoli jiné zaruky
nebo zajisténi nebude mit za nésledek zprosteéni,
snizeni nebo splnéni povinnosti  Vystavce
vyplyvajicich z této Finan¢ni zaruky.

(b) Vystavce neni opravnén uplatnit vici Agentovi pro
zajisténi jakékoli namitky, vyjimku, pravo nebo
povinnost jakékoli povahy, jimz by zpozdil, odeptel,
zhorsil, zpochybnil nebo se vyhnul
bezpodminecnému a bezodkladnému  plnéni
vesSkerych svych povinnosti vzniklych na zakladé

této Finan¢ni zaruky.

(c) Vystavce zejména neni opravnén uplatnit vuci
Agentovi pro zajisténi jakékoliv ndmitky, které by
vici kterémukoliv Vlastniku dluhopist mohl uplatnit
Emitent. Vystavce neni zejména opravnén plnéni
ztéto Financni zaruky podminit piezkumem
platnosti, existence ¢i vymahatelnosti predmétného
zavazku z Dluhopistl, nebo vyzadovat, aby Agent
pro zajisténi pred doru¢enim Vyzvy vyzval Emitenta
k plnéni Zajisténych dluht.

(d) Povinnosti Vystavce vzniklé na zadklade této
Finanéni zaruky nebudou dotéeny jakymkoli
pravnim jednanim, opomenutim, situaci ¢i okolnosti,
ktera by, nebyt tohoto ¢lanku 2.6, méla za nésledek
zpro§téni, snizeni ¢i jinou zménu povinnosti
Vystavce vzniklych na zakladé této Financni zaruky
(bez ohledu na to, zda jsou znamy Vystavci Ci

Agentovi pro zajisténi).

2.7 Regresni prava Vystavce

V ptipadé, ze Vystavci vznikne jakékoli pravo vuci
Emitentovi z titulu Vystavcova plnéni z této Financni
zaruky (dale pro ucely tohoto c¢lanku jen ,,Regresni
pravo), souhlasi Vystavce, ze splnéni takového jeho
Regresniho prava bude podfizeno fadnému a Gplnému
splnéni vSech Zajisténych dluhti a bude splnéno az po
Datu splnéni a Vystavce az do Data splnéni bez
predchoziho pisemného souhlasu Agenta pro zajiSténi:

(a) nebude od Emitenta pozadovat ani nepiijme
jakoukoli platbu na splnéni takového Regresniho
prava;

(b) nebude od Emitenta pozadovat ani nepfijme a ani
jinak neumoZzni existenci nebo vznik jakéhokoli
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(viii) the fact that there has been no creation of any
Third Party Right and/or release of such Third
Party Right.

2.6
(a)

Exercise of objections

No waiver, reduction or discharge of the obligations
of the Guarantor or the Issuer under any other
guarantee or security shall have the effect of
waiving, reducing or discharging the obligations of
the Guarantor under this Financial Guarantee.

(b) The Guarantor shall not be entitled to assert against
the Security Agent any objection, exception, right or
obligation of any nature whatsoever to delay, deny,
impair, impugn or avoid the unconditional and
prompt performance of any of its obligations under

this Financial Guarantee.

(¢) In particular, the Guarantor shall not be entitled to
assert against the Security Agent any objections that
the Issuer may assert against any Noteholder. In
particular, the Guarantor shall not be entitled to
make performance under this Financial Guarantee
conditional upon a review of the validity, existence
or enforceability of the particular obligation under
the Bonds or to require the Security Agent to call
upon the Issuer to perform the Secured Obligations

prior to delivery of the Notice.

(d) The obligations of the Guarantor under this
Financial Guarantee shall not be affected by any act,
omission, situation or circumstance which, but for
this Clause 2.6, would have the effect of releasing,
reducing or otherwise altering the obligations of the
Guarantor under this Financial Guarantee (whether
or not known to the Guarantor or the Security

Agent).

2.7 Guarantor recourse right

If the Guarantor acquires any right against the Issuer in
respect of the Guarantor's performance under this
Financial Guarantee (for the purposes of this Clause, a
“Recourse Right”), the Guarantor agrees that
satisfaction of any such Recourse Right shall be
subordinated to the full satisfaction of Secured
Obligations and such Recourse Right shall only be
satisfied after the Discharge Date and the Guarantor shall
not until the Discharge Date without the prior written
consent of the Security Agent:

(a) demand or receive any payment from the Issuer for
satisfaction of such Recourse Right;

(b) demand or receive from the Issuer or otherwise
allow the existence or creation of any Third Party



Prava tfeti osoby k aktivlim nebo praviim Emitenta
ani zadného jiného zajisténi s cilem zajistit splnéni
Regresniho préava;

(c) nepostoupi ani nepievede Regresni pravo ani zadnou
jeho ¢ast na tfeti osobu, ani k nému nezfidi Pravo

tfeti osoby ani jej jinak nezcizi nebo nezatizi;

(d) neuplatni zadné pravo na zapocteni s ohledem na
Regresni pravo nebo jeho ¢ast a nezapocte ani
neumozni zapocteni jeho pohleddvek z Regresniho
prava nebo jejich Casti; a

(e) nezahaji zadné fizeni proti Emitentovi, ani se
nepfipoji k zadnému jinému veéfiteli s cilem zahajit
takové fizeni, za ucelem vymahani Regresniho
prava.

Vystavce vyda jakékoliv plnéni obdrzené od Emitenta
z titulu Regresniho prava v rozporu s timto ¢lankem 2.7
(Regresni prava Vystavce) do 10 (deseti) Pracovnich dnti
od jejich obdrzeni Agentovi pro zajisténi.

3. ProhlaSeni a ujiSténi

Vystavce ¢ini Agentovi pro zajiSténi prohlaseni a ujisténi
uvedend v tomto ¢lanku 3 (Prohldaseni a ujisténi) a bere
na védomi, ze Agent pro zajisténi pfijima tuto Finan¢ni
zaruku spoléhaje se v plném rozsahu na jejich pravdivost
a uplnost.

3.1 Emisni podminky

Vystavce je plné seznamen s Emisnimi podminkami a
Smlouvou s agentem pro zajiSténi.

3.2
(a)

Pravni postaveni

Vystavce je pravnickou osobou zaloZenou a platné
existujici v souladu s pravem Kyperské republiky.

(b) Vystavce ma veskerou zpisobilost mit prava a
povinnosti a zptisobilost vlastnim pravnim jednanim
nebo pravnim jednanim svych zastupct pro sebe
nabyvat prava a zavazovat se k povinnostem, ktera je
dle pravnich predpisti potiebna k vystaveni této
Finan¢ni zaruky ak plnéni veskerych povinnosti
vzniklych na zékladé této Finanéni zaruky.

3.3
(@)

Opravnéni
Vystavce:

(i) je opravnén vystavit tuto Financ¢ni zaruku a
plnit svoje povinnosti z ni vyplyvajici; a
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Right over the assets or rights of the Issuer or any
other security the purpose of which is to secure the
satisfaction of such Recourse Right;

(c) assign or otherwise transfer its Recourse Right or
any part thereof to a third party and shall not create
any Third Party Right over its Recourse Right nor
shall otherwise dispose of or encumber such

Recourse Right;
(d)

exercise any right of set-off in relation to Recourse
Right or any part thereof nor shall set-off (or allow
the set-off of) its receivables corresponding to the

Recourse Right or any part thereof; and

take, or permit to be taken, any action or step to
commence or continue any proceedings against any
the Issuer, or join any such proceedings initiated by
another creditor, the purpose of which is to enforce
the Recourse Right.

(e)

The Guarantor shall deliver any consideration received
from the Issuer by way of Recourse Right in breach of
this Clause 2.7 (Guarantor recourse right) within 10
(ten) Business Days of receipt thereof to the Security
Agent.

3. Representations and warranties

The Guarantor makes the representations and warranties
set out in this Clause 3 (Representations and warranties)
to the Security Agent and acknowledges that the Security
Agent has accepted this Financial Guarantee in full
reliance on those representations and warranties being
complete, true and accurate.

3.1 Conditions

The Guarantor is fully cognizant of the contents of the
Conditions and the Security Agency Agreement.

3.2 Status

(a) The Guarantor is a legal entity duly organised,
incorporated and validly existing in accordance with
the law of the Republic of Cyprus.

(b) The Guarantor has all power and authority to acquire
rights and obligations by its own actions or by the
actions of its representatives, as is required pursuant
to the applicable laws for the issue of this Financial
Guarantee and performance of all obligations

arising herefrom.

33
(a)

Authority
The Guarantor:
(i) is entitled to issue this Financial Guarantee

and comply with its obligations in this
Financial Guarantee; and



(i) ziskal vSechna potfebna schvaleni a povoleni
pfislusnych organti nebo tfetich osob
k vystaveni této Financni zaruky a plnéni
povinnosti z ni vyplyvajicich a vSechna tato
schvaleni a povoleni jsou v plném rozsahu

platna a Gi¢inna.

(b) Piislusné organy Vystavce byly fadné a vcas
informovdny o zaméru Vystavce vystavit tuto
Finan¢éni zaruku (v pfipadech vyZzadovanych
pravnimi pfedpisy nebo korporatnimi dokumenty
Vystavce) a zadny organ Vystavce nezakéazal ani
jinak neomezil vystaveni této Finan¢ni zaruky.

3.4 Zadné poruseni

Vystaveni Financni zaruky ani pfevzeti povinnosti z ni
vyplyvajicich a jejich nasledné plnéni ze strany Vystavce
neni v rozporu:

(a) szadnym zdkonem ani jinym pravnim pfedpisem,
ani spravnim ¢i soudnim rozhodnutim nebo jinym
rozhodnutim organu vetejné moci vztahujicim se na
Vystavce;

(b) se zakladatelskymi pravnimi jednanimi nebo jinymi
korporatnimi dokumenty Vystavce; ani
(c) sZadnou smlouvou, ujednanim nebo jinym

instrumentem, které jsou zavazné pro Vystavce.

3.5 Pravni zavaznost a poradi prav

Tato Finanéni zaruka ptedstavuje platné povinnosti
Vystavce vymahatelné v souladu s jejimi podminkami a
byla fadné podepsana osobou opravnénou nebo osobami
opravnénymi jednat a podepisovat za Vystavce nebo
fadne€ zmocnénym zastupcem nebo zastupci Vystavcee.

3.6 Platebni neschopnost

(a) Ve vztahuk Vystavci nebyl podan zadny insolvencni
navrh a Vystavce ani nezamysli takovy navrh podat
¢i jeho podani iniciovat.

Zadny soud neprohlasil upadek Vystavce ani
nerozhodl o insolvenénim navrhu, nevyhlasil
moratorium ani nepovolil reorganizaci Vystavce.

(b)

(c) Vystavce nezahajil jednani o reorganizacnim,
restrukturalizacnim ani jiném obdobném plénu, ani
zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho piipravu Ci

vyjednani nezadal tieti osob¢.
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(i) has obtained all authorisations and consents of
the relevant bodies of the Guarantor or third
parties to enable it lawfully to issue this
Financial Guarantee and comply with its
obligations in this Financial Guarantee and all
such authorisations and consents are in full
force and effect.

(b) The relevant bodies of the Guarantor have been duly
and timely notified of the intention of the Guarantor
to issue this Financial Guarantee (if required by
applicable laws or corporate documents of the
Guarantor) and no body of the Guarantor has
forbidden or restricted the issue of this Financial

Guarantee.

3.4 No conflict

The issue of this Financial Guarantee and acceptance of
the obligations hereunder and their performance by the
Guarantor is not in conflict with:

(a) any law or regulations or any decision of
administrative or judicial authorities or other public

authority which is binding on it;

(b)

its constitutional or other corporate documents; or

(©)

any agreement, arrangement or other instrument
which is binding on it.

3.5

This Financial Guarantee constitutes valid obligations of
the Guarantor enforceable in accordance with its terms
and has been properly executed by a person or persons
authorised to act on behalf of the Guarantor or by a duly
authorised representative or representatives of the
Guarantor.

Validity and ranking

3.6 Insolvency

(a) No petition has been filed for its insolvency and it
does not intend to file or initiate filing of any such
petition.

(b) No court has declared it to be insolvent or bankrupt
nor has resolved on other insolvency petition in
respect of it; no reorganisation has been approved or

moratorium declared in respect of it.

(c¢) It has not commenced any negotiations on any
reorganisation, restructuring or other similar plan, it
has not prepared any such plan nor has requested
any such plan to be prepared or negotiated on its

behalf by a third party.



(d)

(e)

¢

€]

(h)

(@)

3.7

(2)

(b)

3.8
(@)

(b)

4.
4.1

(a)

Zadny soud nezamitl navrh na konkurs nebo
insolvenéni navrh pro nedostatek majetku Vystavce.

Vystavce neni v upadku ani hrozicim upadku ani
nesplituje podminky pro prohlaSeni upadku nebo
hroziciho tipadku ve smyslu § 3 zakona ¢. 182/2006
Sb., o tpadku a zptisobech jeho feseni (insolvenéni
zakon).

Valna hromada Vystavce ani zddny soud nerozhodl
o zruSeni Vystavce s likvidaci nebo bez likvidace.

Vystavce neobdrzel zadné piedvolani soudu
k prohlaseni o majetku ani si neni védom, ze by byl
podan navrh na prohlaSeni o majetku Vystavce.

Zadny z piipadi uvedenych v odstavcich (a) az (g)
vyse nehrozi.

Podle zadného pravniho tadu jiného nez ceského
nenastala jakakoli skutecnost obdobna piipadim
uvedenym v odstavcich (a) — (h).

Volba prava a prorogace

Volba ceského prava jako prava rozhodného pro
vztahy vyplyvajici ztéto Finan¢ni zaruky bude
uznano a vykonano ve state, jehoz pravnimu fadu je
Vystavce podiizen ke dni podpisu této Finanéni
zaruky.

Jakékoliv rozhodnuti vydané v souvislosti s touto
Finan¢ni zarukou bude uznatelné a vykonatelné ve
staté, jehoz pravnimu fadu je Vystavce podiizen ke
dni podpisu této Financni zaruky.

Data, k nimzZ se ¢ini prohlaseni

Vsechna prohlaseni a ujisténi uvedend v tomto
¢lanku 3 (Prohldseni a wjisténi) jsou Vystavcem
¢inéna ke dni vystaveni této Financni zaruky a ke
kazdému nasledujicimu dni az do Data splnéni.

KaZzdé prohlaseni ¢i ujisténi uvedené v tomto ¢lanku
3 (Prohlaseni a ujisteni) a u¢inéné po dni vystaveni
této Finanéni zaruky bude ucdinéno odkazem na
skuteCnosti a okolnosti existujici ke dni, kdy je
takové prohlaseni ¢i yjisténi ucinéno.

Povinnosti Vystavce
Poskytovani informaci

Vystavce bude bez zbytecného odkladu poskytovat
Agentovi pro zajisténi vSechny informace, které se
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(d)

(e)

()

(2

(h)

(i)

3.7

(a)

(b)

3.8
(a)

(b)

4.
4.1

(a)

No bankruptcy or insolvency petition relating to it
has been rejected on the grounds of insufficient
funds.

It is not insolvent or in threat of insolvency and does
not fulfil the conditions for declaration of
insolvency or threatening insolvency within the
meaning of Section 3 of Act No. 182/2006 Coll., on
Insolvency and Methods of its Resolution
(Insolvency Act).

Neither its general meeting nor any court made a
resolution on winding up of the Guarantor with or
without liquidation.

It has not been summoned to make a declaration on
its assets nor is aware of any petition to make a
declaration on its assets.

There is no threat of any of the events set out in
paragraphs (a) to (g) above.

No event exists under any law other than the Czech
law which would be similar to any event set out in
paragraphs (a) to (h) above.

Choice of law and prorogation

The choice of Czech law as the law applicable to the
relations arising from this Financial Guarantee shall
be recognized and enforced in the state whose legal
system the Guarantor is subject to as of the date of
signing this Financial Guarantee.

Any judgment rendered in connection with this
Financial Guarantee shall be recognized and
enforceable in the state to whose laws the Guarantor
is subject on the date of signing this Financial
Guarantee.

Times when representations made

All the representations and warranties in this
Clause 3 (Representations and warranties) are
made by the Guarantor on the date of issue of this
Financial Guarantee and on each date thereafter
until the Discharge Date.

Each representation or warranty in this Clause 3
(Representations and warranties) made after the
date of issue of this Financial Guarantee shall be
made by reference to the facts and circumstances
existing at the date such representation or warranty
is made.

Undertakings of Guarantor
Information undertakings

The Guarantor shall provide the Security Agent
without undue delay with all information pertaining



tykaji Financni zaruky a/nebo jsou jinym zplisobem
podstatné pro vztah Vystavce a Agenta pro zajisténi
na zakladé¢ Emisnich podminek nebo Dluhopisii,
a zejména bude bez zbytecného odkladu informovat
Agenta pro zaji§téni o tom, Ze:

(i) nastala jakakoli skutecnost, na zakladé které
doslo nebo by mohlo dojit k ohrozeni existence
Finan¢ni zaruky a/nebo prav Agenta pro
zajisténi z Financni zaruky nebo k jakémukoli
omezeni nebo znemoznéni vykonu Finan¢ni
zaruky; nebo

(i) se kterékoli prohldseni uvedené v ¢lanku 3

(Prohlaseni a wujisténi) stalo nepravdivym,

netplnym nebo zavadejicim.

(b) Vystavce na vyzvu Agenta pro zajiSténi poskytne
Agentovi pro zajisténi bez zbytecného odkladu,
nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dn od
obdrzeni takové vyzvy, takové informace a
dokumenty o Vystavci a/nebo jinych zalezitostech
podstatnych pro vztah Vystavce a Agenta pro
zajisténi na zaklad¢ této Finanéni zaruky, jaké si
Agent pro zajiSténi vyzada.

4.2
(a)

Soucinnost

Vystavce poskytne Agentovi pro zajisténi veskerou
soucinnost potiebnou ke ziizeni, vzniku, trvani,
vykonu a jakémukoli jinému uplatnéni této Finan¢ni
zaruky.

(b) Vystavce se zdrzi v§eho, co by mohlo mit nepiiznivy
dopad na Finan¢ni zaruku nebo prava Agenta pro
zajisténi vyplyvajici ztéto Financni zaruky, ani
neucini zddné ukony, ani neumozni zadné jiné osobé&
ucinit takové tkony, které by mohly ohrozit trvani
nebo vymahatelnost Finan¢ni zaruky.

5. Platby
5.1 Platby Agentovi pro zajiSténi

Ke kazdému datu, pro které tato Financni zaruka
vyzaduje, aby Vystavce zaplatil urCitou ¢astku, poskytne
Vystavce tuto ¢astku Agentovi pro zajisténi uhradou v
prostiedcich pouzitelnych ve stejny den na ucet nebo ucty,
které Agent pro zajisténi pro tento Gcel oznadi.

5.2 Zapocteni

Vystavce nesmi jakymkoli zplisobem provést zapocteni
svych pohledavek vuci jakékoli pohledavce Agenta pro
zajisténi vyplyvajici z této Finan¢ni zaruky. VSechny
platby provedené Vystavcem z titulu této Finan¢ni zaruky
budou uhrazeny bez jakéhokoli zapocteni, protinaroku
nebo jiné namitky nebo srazek ¢i odpoétu jakéhokoli
druhu. Vystavce neni opravnén uplatnit viici Agentovi pro
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to this Financial Guarantee and/or which is
otherwise relevant for the relationship between the
Guarantor and the Security Agent under the
Conditions or the Bonds, and in particular shall
inform the Security Agent without undue delay of:

(i) any event due to which the existence of the
Financial Guarantee and/or the Security
Agent’s rights hereunder came or could come
under threat or which would or could restrict
or prevent the enforcement of the Financial
Guarantee; or

(i) any representation set out in Clause 3

(Representations and warranties) being

untrue, incomplete or misleading.

(b) The Guarantor shall provide the Security Agent,
upon a request by the Security Agent, without undue
delay, however not later than 3 (three) Business
Days after receiving such a request, all information
and documents relating to the Guarantor and/or
other matters which are relevant to the relationship
between the Guarantor and the Security Agent under
this Financial Guarantee as may be required by the

Security Agent.
4.2
(a)

Assistance

The Guarantor shall provide the Security Agent with
all the assistance necessary for the creation,
existence, maintenance and enforcement of this
Financial Guarantee.

(b) The Guarantor shall refrain from anything that
might be detrimental to the Financial Guarantee or
the Security Agent’s rights hereunder, and shall not
take or permit other person to take any action that
could endanger the existence or enforceability of the

Financial Guarantee.

5. Payments
5.1 Payments to Security Agent

On each date on which the Guarantor is required to make
a payment under this Financial Guarantee, the Guarantor
shall make the same available to the Security Agent for
value on the due date to the account (or accounts)
specified for that purposes by the Security Agent.

5.2 Set-off

The Guarantor must not set-off any of its receivables
against any receivable of the Security Agent hereunder.
All payments to be made by the Guarantor under this
Financial Guarantee shall be calculated and be made
without (and free and clear of any deduction for) set off
or counterclaim. The Guarantor shall not be entitled to
claim against the Security Agent any objection which



zajisténi jakékoli namitky, které by vii¢i Agentovi pro
zajisténi mohl uplatnit Emitent.

5.3 ZvySeni plateb

Vsechny platby, které ma Vystavce uskutecnit z titulu této
Finanéni zaruky, budou provedeny bez jakychkoli
odpoctl ¢i srdzek. Pokud je Vystavce ze zdkona nebo
jinak povinen provést jakykoli odpocet nebo srazku
z jakékoli castky splatné Agentovi pro zajisténi z této
Financ¢ni zaruky, uhradi Vystavce takové castky tak, aby
Agent pro zajiSténi obdrzel castku, jejiz Cista vyse se
rovna Castce, jakou by obdrzel bez provedeni piislusného
odpoctu nebo srazky.

5.4 Poutziti prostiedki

Veskeré cCastky ziskané Agentem pro zaji§téni z této
Finanéni zaruky jim budou pouzity v souladu
s pfislusSnymi  ustanovenimi  Emisnich  podminek,
Smlouvy s Agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech.
6. Dalsi ujiSténi

Vystavce bude na své vlastni naklady kdykoli ¢init takové
ukony a pravni jednani, ktera jsou nezbytna ¢i dle uvazeni
Agenta pro zajisténi vhodna k tomu, aby umoznil vznik,
zachovani a/nebo ochranu Finan¢ni zaruky nebo vykon
jakéhokoli prava udéleného Agentovi pro zajisténi touto
Finanéni zarukou nebo pravnimi predpisy (véetné
ptipadi, kdy takové ukony nebo pravni jednani povazuje
Agent pro zajisténi za vhodnd zddvodu zmény
ptislusnych pravnich ptedpisti nebo jejich vykladu).

7. Platnost a uéinnost

Tato Finan¢ni zaruka se stane platnou a u¢innou
podpisem obéma Smluvnimi stranami a, neni-li vyslovné
uvedeno jinak, zlstane platnd a G¢inna v celém rozsahu az
do Data splnéni.

8. Slib odSkodnéni, vydaje a naklady
8.1 Slib odSkodnéni

Vystavce odskodni Agenta pro zajisténi a nahradi mu
veskeré Gjmy, Skody, naklady, naroky, ztraty a vydaje
(v€etné¢ nakladd pravniho zastoupeni), které mohou
Agentovi pro zajisténi vzniknout z této Financni zaruky
nebo v dasledku jakéhokoli jednani nebo opomenuti v
ramci vykonu nebo domnélého vykonu prav Vystavce
ptipustném podle ¢eského prava povinnosti dle tohoto
¢lanku 8.1 (S/ib odskodneni) zistavaji v Géinnosti 1 po
ukonceni této Finan¢ni zaruky.

8.2 Vydaje a naklady

Vystavce uhradi, a pfipadné Agentovi pro zajiSténi
nahradi, veskeré naklady, vydaje a dalsi castky vzniklé v
souvislosti se zfizenim, vznikem, 0G¢innosti, vykonem
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could be otherwise claimed against the Security Agent by
the Issuer.

5.3 Gross-up

All payments to be made by the Guarantor under this
Financial Guarantee shall be calculated and be made free
and clear of any deduction. If a deduction is required by
law or otherwise to be made by the Guarantor from any
payment hereunder, the amount of that payment due from
the Guarantor hereunder shall be increased to an amount
which (after making any deduction) leaves an amount
equal to the payment which would have been due if no
deduction had been required.

5.4 Use of proceeds

All proceeds received by the Security Agent hereunder
shall be used in accordance with the relevant provisions
of the Conditions, the Security Agency Agreement and
the Bonds Act.

6. Further assurance

The Guarantor shall from time to time and at its own
expense, give such assurances and do all such things as
the Security Agent may at its discretion require or
consider desirable to enable the perfection, preservation
and/or protection of the Financial Guarantee or exercise
of any of the rights conferred on the Security Agent by
this Financial Guarantee or applicable laws (including
cases when the Security Agent considers such actions or
legal acts appropriate due to changes in the relevant laws
or their interpretation).

7. Force and effect

This Financial Guarantee shall enter into force and effect
upon its execution by both Parties and, unless herein
provided otherwise, shall remain in full force and effect
until the Discharge Date.

8. Indemnity, expenses and reimbursement
8.1 Indemnity

The Guarantor shall indemnify the Security Agent from
and against any and all damages, liabilities, costs, claims,
losses and expenses (including legal fees) which may be
incurred by the Security Agent as a result of this
Financial Guarantee or as a consequence of anything
done or omitted in the exercise or purported exercise of
the powers of the Guarantor contained in this Financial
Guarantee. To the fullest extent permitted by law, the
indemnity provided in this Clause 8.1 (/ndemnity) shall
survive the termination of this Financial Guarantee.

8.2 Costs and expenses

The Guarantor shall pay to, and eventually reimburse, the
Security Agent all expenses, costs and other amounts
arising in connection with the establishment, creation,



a/nebo jakymbkoli uplatnénim Finan¢ni zaruky a/nebo se
sjednanim a udrZovanim v platnosti a ucinnosti této
Finanéni zaruky.

9. Riizna ustanoveni
9.1 Agent pro zajiSténi ma pravo konat

Jestlize Vystavce nesplni jakoukoli svoji povinnost z této
Finan¢ni zaruky, Agent pro zajisténi ma pravo, nikoli
vSak povinnost, v plném rozsahu povoleném piislusnymi
pravnimi predpisy splnit takovou povinnost nebo zajistit
jeji splnéni, a vydaje vzniklé Agentovi pro zajisténi v
souvislosti s tim ponese Vystavce

9.2 Vzdani se imunity

Pokud si v jakékoli jurisdikci mize Vystavce pro sebe
nebo svij majetek v jakémkoli sporu, exekucnim fizeni
nebo obstaveni majetku nebo jiném pravnim procesu (at’
jiz jako predstupen exekuce pted vynesenim rozhodnuti
nebo jinak) narokovat imunitu ohledné svych povinnosti
z této Finanéni zaruky nebo pokud takova imunita muze
byt jemu nebo jeho majetku ptisouzena v jakékoli
jurisdikci (at’ byla narokovana ¢i nikoli), Vystavce se
neodvolatelné zavazuje tuto imunitu nenarokovat a v
nejveétsim rozsahu pripustném podle pravnich predpisu se
takové imunity ziika.

9.3 Zajisténi pInéni tieti osoby

Je-li v této Financ¢ni zaruce ujednano, ze Vystavce
»Zajisti, aby tfeti osoba plnila Agentovi pro zajisténi (a
to at’ ma takova tfeti osoba néco ucinit nebo se néceho
zdrzet), bude takové ujednani vykladano tak, Ze se na jeho
zakladé¢ Vystavce ve smyslu § 1769 druha véta
Obcanského zakoniku zavazuje k tomu, Ze tfeti osoba
splni, co bylo ujednano, a Vystavce nahradi skodu, kterou
Agent pro zajiSténi utrpi, pokud ke splnéni nedojde.

9.4 Caste¢na neplatnost

Pokud nékteré ustanoveni této Finan¢ni zaruky je nebo se
stane v jakémkoli ohledu zdanlivym, protipravnim,
neplatnym, neucinnym nebo nevymahatelnym, nebude
tim dotcena platnost, uc¢innost ¢i vymahatelnost ostatnich
ustanoveni této Finan¢ni zaruky. Smluvni strany
ujednavaji, ze vtakovém piipadé¢ Vystavce na zadost
Agenta pro zaji$téni uzavie do 30 (tficeti) Pracovnich dnti
od doruceni takovy dodatek k této Finan¢ni zaruce (ve
formé a obsahu uspokojivém pro Agenta pro zajisténi), na
zaklad¢é n€hoz se takové zdanlivé, protipravni, neplatné,
netcinné ¢i nevymahatelné ustanoveni této Finan¢ni
zaruky nahradi ustanovenim, které nejlépe vede
k dosazeni plivodniho obchodniho zdméru Smluvnich
stran a je platné, uc¢inné a vymahatelné.
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effectiveness and/or enforcement of the Financial
Guarantee and/or in connection with the execution and
maintaining in force and effect of this Financial
Guarantee.

9. Miscellaneous
9.1 Security Agent may perform

If the Guarantor fails to perform any of its obligations
under this Financial Guarantee, the Security Agent may,
but shall not be obliged, to perform to the fullest extent
permitted by applicable law, or cause the performance of,
such obligations, and the expenses of the Security Agent
incurred in connection therewith shall be borne by the
Guarantor.

9.2 Waiver of immunity

If in any jurisdiction the Guarantor may claim immunity
for itself or its property in any litigation, execution or
sequestration proceeding or other legal process (whether
as an initial stage of execution prior to judgment or
otherwise) in respect of its obligations under this
Financial Guarantee or if such immunity may be granted
to it or its property in any jurisdiction (whether or not
claimed), the Guarantor irrevocably agrees not to claim
such immunity and, to the fullest extent permissible by
law, waives such immunity.

9.3 Causing third party to perform

If under this Financial Guarantee the Guarantor is obliged
to “cause” a third party to provide performance to the
Security Agent (or similarly is obliged to “procure” or
“ensure” that a third party shall perform or shall refrain
from any action), such arrangement shall be interpreted
to mean that based on same, the Guarantor undertakes
that the third party shall fulfil whatever was agreed within
the meaning of the second sentence of Section 1769 of
the Civil Code, and the Guarantor shall compensate the
Security Agent for any damage incurred by it in the
absence of fulfilment.

9.4 Severability

If at any time any provision of this Financial Guarantee
is or becomes void, illegal, invalid, ineffective or
unenforceable in any respect, it shall not affect the
validity, effectiveness and enforceability of the
remaining provisions of this Financial Guarantee. The
Parties agree that in such a case the Guarantor shall, upon
request of the Security Agent and within 30 (thirty)
Business Days after receipt of such request, enter into an
amendment to this Financial Guarantee (in the form and
substance satisfactory to the Security Agent), upon which
such void, illegal, invalid, ineffective or unenforceable
provision of this Financial Guarantee shall be replaced by
incorporation of a provision which best achieves the



9.5 Neuplatnéni prav a vzdani se prava

Neuplatnéni nebo opozdéné uplatnéni prav dle této
Financni zaruky ze strany Agenta pro zajisténi nebude mit
uCinky vzdani se prdva na jejich uplatnéni a jakékoli
jednotlivé nebo castecné uplatnéni jakéhokoli prava
nebude prekazkou pro jakakoli jina jejich dalsi uplatnéni
ani pro uplatnéni jakychkoli jinych prav.

9.6 Dodatky

Tuto Finan¢ni zaruku lze ménit a dopliiovat pouze
pisemnymi dodatky.

9.7 Trvajici zajiSténi

Smluvni strany vyslovné potvrzuji, Ze existence prav
Agenta pro zajiSténi z této Financni zaruky a existence
této Finan¢ni zaruky nebude dotena Zadnou zménou,
upravou, rozsifenim ¢i doplnénim Prospektu, Emisnich
podminek, Dluhopisi nebo  jakéhokoli  jiného
souvisejiciho dokumentu a Finan¢ni zaruka bude
zajiStovat veskeré Zajisténé dluhy z Dluhopisi ve znéni
takovych naslednych zmén.

9.8 SoubéZné uplatnéni prav

Prava Agenta pro zajisténi podle této Finan¢ni zaruky
jsou kumulativni ve vztahu k jinému zajisténi Zajisténych
dluhti nebo kteréhokoli z nich. Agent pro zajisténi mtze
vyuzit svého prava na zaklad¢ jakéhokoli zajisténi pro
uspokojeni  takovych dluhti takovym  zpusobem
avtakovém poradi, jaké bude Agent pro zajisteéni
povazovat dle svého uvazeni za vhodné. Pravo Agenta pro
zajisténi pozadovat dodatecné zajisténi nebo povinnosti
Vystavce poskytnout zajisténi dle ptislusnych pravnich
predpist tim nejsou dotCeny. Prava a povinnosti Agenta
pro zajisténi upravené v této Financni zaruce Ize uplatnit
soubézn¢ a nevylucuji zadna prava, ktera Agentovi pro
zajisténi priznavaji pravni predpisy.

9.9 Vylouceni nékterych ustanoveni Obcanského
zakoniku

(a) Smluvni strany sjednavaji (v maximalnim rozsahu
povoleném pravnimi predpisy Ceské republiky), Ze
nasledujici ustanoveni Obc¢anského zakoniku se na
tuto Finan¢ni zaruku nepouziji: § 558 odst. 2 (v
rozsahu, v jakém stanovi, ze obchodni zvyklost ma
pfednost pied ustanovenim zakona, jez nema
donucujici ¢inky), § 1740 odst. 3, § 1747, § 1748, §
1799, § 1800, § 1936 odst. 1, § 1950, § 1951, § 1952
odst. 2, § 1978 odst. 2, § 1980, § 1987 odst. 2, § 1995

odst. 2 a § 2015 odst. 1.
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commercial effect that the Parties intended thereby, and
is valid, effective and enforceable.

9.5 No waiver

No failure to exercise, or any delay in exercising, on the
part of the Security Agent, any right under this Financial
Guarantee shall operate as a waiver, nor shall any single
or partial exercise of any right prevent any further or
other exercise or the exercise of any other right.

9.6 Amendments

This Financial Guarantee may only be amended by
means of written amendments.

9.7 Continuing security

The Parties expressly confirm that they intend that the
existence of the rights of the Security Agent under this
Financial Guarantee and existence of this Financial
Guarantee shall not be affected by any amendment,
variation, extension or supplement to the Prospectus, the
Conditions, the Bonds or any other related document and
the Financial Guarantee shall secure any and all Secured
Obligations under the Bonds as so amended, varied,
extended or supplemented.

9.8 Cumulative rights

The Security Agent’s rights hereunder shall be
cumulative with respect to any and all further security
provided to secure the Secured Obligations or any of
them. The Security Agent may resort to any security,
whether existing now or in the future, in order to satisfy
such obligations in such ratios and order, as the Security
Agent upon its sole decision may deem appropriate. The
provisions hereof shall not be prejudicial to the Security
Agent’s right to seek additional security, or the
Guarantor’s obligations to provide additional security,
under applicable laws. The rights and obligations of the
Security Agent under this Financial Guarantee can be
enforced cumulatively and are not prejudicial to any
other rights and remedies given to the Security Agent
under applicable laws.

9.9 Exclusion of certain provisions of Civil Code

(a) The Parties agree that (to the fullest extent permitted
by the laws of the Czech Republic) the following
Sections of the Civil Code shall be excluded for the
purposes of this Financial Guarantee: 558 (2) (to the
extent in which it stipulates that business practice
prevails over non-mandatory provision of law),
1740 (3), 1747, 1748, 1799, 1800, 1936 (1), 1950,
1951, 1952 (2), 1978 (2), 1980, 1987 (2), 1995 (2)
and 2015 (1).



(b)

Vystavce nese nebezpeci zmeény okolnosti ve smyslu
§ 1765 odst. 2 Obc¢anského zakoniku.

(c)

Vystavce neni opravnén tuto Financni zaruku zrusit
dle § 2000 odst. 1 Obcanského zakoniku.

10.

10.1 Pisemna oznameni

Dorucovani

Veskera sdéleni mezi Smluvnimi stranami podle této
Finan¢ni zaruky nebo v souvislosti s ni budou vyhotovena
pisemné, a neni-li stanoveno jinak, budou doruc¢ovana e-
mailem nebo prostfednictvim provozovatele postovnich
sluzeb.

10.2 Adresy pro dorucovani

Adresa a e-mailové adresy (a odd¢leni, ptipadné
pracovnik, k jehoz rukdm sdé€leni sméfuje) kazdé ze
smluvnich stran pro jakékoli sdéleni nebo dokument
zasilany nebo doru¢ovany na zakladé této Finanéni
zaruky nebo v souvislosti s ni je adresa a e-mailové adresy
uvedené nize, ptipadné jakakoli nahradni adresa ¢i e-
mailova adresa (a odd¢leni, pfipadné pracovnik, k jehoz
rukdm sdéleni smétuje), které Smluvni strana oznami
druhé Smluvni strané s predstihem nejméné 5 (péti)
Pracovnich dnd.

(a) V pripad¢ Vystavce:

Glebi Holdings PL.C

Adresa: C & 1 CENTER, 2nd Floor, Agias
Fylaxeos & Polygnostou, 212, 3082
Limassol, Kypr

K rukam: Michal Vrzgula, Marek Petercak

E-mail: vrzgula@pentainvestments.com,

petercak(@pentainvestments.com

(b) V pripad¢ Agenta pro zajisténi:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Adresa: Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha
4, Ceska republika

K rukém: Roman Stastny a Vilém Antas

E-mail: decm(@unicreditgroup.cz

10.3 Dorucovani

(a) Jakékoli sd€leni nebo dokument podavané nebo
dorucované jednou Smluvni stranou druhé Smluvni
strané na zakladé této Financni zaruky nebo
v souvislosti s ni budou povazovany za dorucené:

(1) pokud jsou doru¢ovany e-mailem, v okamziku
potvrzeni o doruceni pfislusné e-mailové
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(b) The Guarantor shall bear the risk of a change of
circumstances within the meaning of Section
1765 (2) of the Civil Code.

The Guarantor is not entitled to terminate this
Financial Guarantee pursuant to Section 2000 (1) of
the Civil Code.

(©)

10. Notices
10.1 Communications in writing

Any communication between the Parties to be made
under or in connection with this Financial Guarantee
shall be made in writing and, unless otherwise stated,
may be made by e-mail or letter.

10.2 Addresses

The address and e-mail addresses (and the department or
officer, for whose attention the communication is to be
made) of each Party for any communication or document
to be made or delivered under or in connection with this
Financial Guarantee is that identified with its name below
or any substitute address, e-mail address (and the
department or officer for whose attention the
communication is to be made) as that Party may notify to
the Party by not less than 5 (five) Business Days in
advance.

(a) Ifto the Guarantor:

Glebi Holdings PL.C

Address: C & 1 CENTER, 2nd Floor, Agias
Fylaxeos & Polygnostou, 212, 3082
Limassol, Kypr

Michal Vrzgula, Marek Petercak

vrzgula@pentainvestments.com,
petercak(@pentainvestments.com

(b) Ifto the Security Agent:

Attention:

E-mail:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Address: Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92
Praha 4, Ceska republika

Attention: Roman Stastny a Vilém Antas

E-mail: decm(@unicreditgroup.cz

10.3 Delivery

(a) Any communication or document made or delivered
by one Party to another under or in connection with
this Financial Guarantee will only be considered as
delivered:

(i) if delivered by email, at the time of
confirmation of delivery of the relevant email


mailto:vrzgula@pentainvestments.com
mailto:petercak@pentainvestments.com
mailto:vrzgula@pentainvestments.com
mailto:petercak@pentainvestments.com
mailto:dcm@unicreditgroup.cz
mailto:dcm@unicreditgroup.cz

zpravy na server adresata a obdrzeni takového
e-mailu adresatem v Citelné podob¢; nebo
(il)) v ptipad¢ zaslani formou dopisu tehdy, kdyz
byly ptedany na pfislusné adrese.

(b) Jakékoli sdéleni nebo dokumenty dorucované
Agentovi pro zajiSténi budou povazovany za
dorucené pouze tehdy, byly-li Agentovi pro zajisténi
skutecné doruCeny, a i tehdy pouze pokud byly
vyslovné adresovany krukam oddéleni nebo
pracovnika uvedeného u obchodni firmy Agenta pro
zajisténi v clanku 10.2 (Adresy pro dorucovani)
(ptipadn¢ k rukam jakéhokoli ndhradniho oddéleni
nebo pracovnika, které Agent pro zajisténi pro tento
ucel oznami).

(c) Jakékoli sdéleni nebo dokumenty podavané nebo
doruCované Vystavci se povazuji za dorucené tieti
Pracovni den po jejich odesldni s vyuzitim
provozovatele postovnich sluzeb.

10.4 Jazyk

(a) Jakékoli sdéleni poskytované na zakladé této
Finanéni zaruky nebo v souvislosti s ni musi byt
vyhotoveno v ¢eském nebo anglickém jazyce.

(b)

Veskeré dokumenty doruCované na zdkladé této
Finan¢ni zaruky nebo v souvislosti s ni musi byt:

(1) v ¢eském nebo anglickém jazyce; nebo

(i) nejsou-li v Ceském nebo anglickém jazyce a
vyzada-li si to Agent pro zajiSténi, pak k nim
musi byt ptilozen ovéreny preklad do ceského
nebo anglického jazyka, a v tomto pripade
bude Cesky, resp. anglicky pieklad rozhodujici,
ledaze by byl dany dokument vyhotoven v
jiném jazyce na zaklad¢ kogentnich ustanoveni
ptislusnych pravnich predpist.

11. Prevod a postoupeni
11.1 Zadné pievody ani postoupeni ze strany Vystavce

Vystavce neni oprdvnén postoupit ani prevést tuto
Finanéni zaruku, jakoukoli jeji ¢ast ani jednotliva prava
nebo povinnosti z ni vyplyvajici.

11.2 Pi'echod prav Agenta pro zajiSténi

(a) Dojde-li vsouladu s Emisnimi podminkami ke
zmeén€ agenta pro zajiSténi, vSechna prava a
povinnosti Agenta pro zajisténi jakozto agenta pro
zajisténi (,,Existujici véfitel) prechazeji v plném
rozsahu na nového agenta pro zajisténi (,,Novy
vetitel®), ktery Existujiciho véfitele v pozici agenta
pro zajisténi nahradil, ledaze Smlouva s agentem pro
zajisténi stanovi jinak.
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message to the recipient’s server and receipt of

such email by the recipient in legible form; or
(i) if by way of letter, when it has been left at the
relevant address.

(b) Any communication or document to be delivered to
the Security Agent will be considered as delivered
only when actually received by the Security Agent
and then only if it is expressly marked for the
attention of the department or officer identified with
the Security Agent’s name in Clause 10.2
(Addresses) (or any substitute department or officer

as the Security Agent shall specify for this purpose).

(a) Any communication or document to be made or
delivered to the Guarantor will also be deemed
delivered as of the third Business Day after it has

been sent using provider of postal services.

10.4 Language

(a) Any notice given under or in connection with this
Financial Guarantee must be in Czech or English.

(b) All other documents provided under or in

connection with this Financial Guarantee must be:

(i) in Czech or English; or

(i) if not in Czech or English, and if so required
by the Security Agent, accompanied by a
certified Czech or English translation and, in
this case, the Czech or English translation will
prevail unless that document has been made in
another language under the mandatory
provisions of the relevant laws.

11. Transfer and assignment
11.1 No transfer and assignment by Guarantor

The Guarantor may not assign or transfer this Financial
Guarantee, or any part thereof or any individual
obligations or any individual rights arising therefrom.

11.2 Transfer by Security Agent

(a) Ifachange of a security agent occurs in accordance
with the Conditions, all rights and obligations of the
Security Agent as a security agent (the “Existing
Security Agent”) shall pass in full to the new
security agent (the “Transferee”) which has replaced
the Existing Security Agent as a security agent,
unless the Security Agency Agreement provides
otherwise.



(b) Od okamziku, kdy se zména uvedena v odstavci (a)
stane ucinnou, se Existujici véfitel osvobozuje od
svych prav a povinnosti ztéto Financni zaruky
v rozsahu, v jakém byly postoupeny nebo ptevedeny
na Nového vétitele, piip. pfevzaty Novym véfitelem,
nebo které vzniknou z této Finan¢ni zaruky nebo jeji
¢asti postoupené na Nového véfitele, a Existujici
vetitel nebude nijak rucit ani nebude jinak odpovidat
za splnéni téchto povinnosti ani za jejich ptripadné
poruseni. Ustanoveni § 1899 Obcanského zakoniku
se vpfipadé takového postoupeni ¢i pievodu
nepouzije.

12. Stejnopisy

Tato Finan¢ni zaruka byla sepsana a vyhotovena ve 2
(dvou) stejnopisech. Kazda ze Smluvnich stran obdrzi 1
(jeden) stejnopis. Strany zaroven berou na védomi, ze
kopie této Finan¢ni zaruky bude vlozena do Prospektu a
bude k dispozici k nahlédnuti za podminek stanovenych
v Prospektu. V ptipadé rozporti mezi jazykovymi verzemi
ma Ceskd verze prednost.

13. Rozhodné pravo a reSeni sporu
13.1 Rozhodné pravo

Tato Finanéni zaruka a jakékoli mimosmluvni povinnosti
z ni vyplyvajici se fidi Ceskym pravem.

13.2 PrisluSnost soudii

K teseni sport vzniklych z této Financni zaruky nebo v
souvislosti s ni je mistné piislusny soud pro Prahu 1
(vCetné sport tykajicich se existence, platnosti a ukonceni
této Financni zaruky nebo jakychkoli mimosmluvnich
povinnosti z ni vyplyvajicich), ledaze kogentni
ustanoveni obecné zavaznych pravnich predpist stanovi
jinak.

<podpisova strana nasleduje>

(b) As of the moment in which the change referred to in
paragraph (a) above becomes effective, the Existing
Security Agent shall be fully relieved from its
obligations under this Financial Guarantee to the
extent such obligations were assigned or transferred
to, or assumed by, the Transferee, or from its
obligations which arise from this Financial
Guarantee or its part so assigned to the Transferee,
and the Existing Security Agent shall not guarantee
nor be otherwise responsible for the fulfilment of
those obligations, nor be liable for their potential
infringement. Section 1899 of Civil Code will not
apply for such assignment or transfer.

12. Counterparts

This Financial Guarantee has been executed in 2 (two)
counterparts. Each Party shall obtain 1 (one) counterpart.
The parties also acknowledge that a copy of this Financial
Guarantee will be inserted in the Prospectus and will be
available for inspection on the terms and conditions set
out in the Prospectus. In case of any discrepancies
between the language versions, the Czech version shall
prevail.

13. Governing law and enforcement
13.1 Governing law

This Financial Guarantee and any non-contractual
obligations arising under this Financial Guarantee are
governed by the laws of the Czech Republic.

13.2 Jurisdiction of Czech courts

The courts of Prague 1 in the Czech Republic have local
jurisdiction to settle any dispute arising under or in
connection with this Financial Guarantee (including a
dispute relating to the existence, validity or termination
of this Financial Guarantee or any non-contractual
obligation arising thereunder) unless the mandatory rules
of the applicable laws provide otherwise.

<signature page follows>
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Na diikaz éehoZ pfipojuji opravnéni zastupci Smluvnich stran ve vyse uvedeny den své podpisy. / In witness whereof,
the Parties have executed this Financial Guarantee as of the day and year first above written.

Glebi Holdings PLC

jakozto Vystavce / as Guarantor

Podpis/ By : Podpis/ By :

Jméno / Name: Jméno / Name:

] ' trme ts-timited
enta Investments Cyprus Limi Penta fnvestments Cypros—
Funkce / Tf“‘/ et L MEES ce / Title: Dirdotor
represented by Marek Peteréak represenied by/Michal vrzguia
Director Director
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UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

jakoZto Agent pro zajisténi / as Security Agent

Podpis / By ; Podpis /By :

Jméno / Name: Roman Stastny Jméno / Name: Vilém Antas

Funkce / Title: Head of Debt Capital Markets Funkce / Title: Debt Capital Markets
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Priloha / Schedule 1
Vzor Vyzvy

Pro:  Glebi Holdings PLC, spolecnost zalozena a existujici dle kyperského prava, se sidlem C & I CENTER, 2nd
Floor, Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, 3082 Limassol, Kypr, registrac¢ni ¢islo: HE 217028 (dale jen
»Vystavee®)

Od: [jniCredit Bank (;zech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4,
Ceska republika, ICO: 64948242, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova
znacka B 3608 (dale jen ,,Agent pro zajisténi®)

Odkazujeme na finan¢ni zaruku vystavenou Vami dne 8. fijna 2024 v nas prospéch (dale jen ,,Finané¢ni zaruka“). Tento
dokument je Vyzva, jak je tento pojem definovan ve Finan¢ni zaruce.

Neni-li zde uvedeno jinak, vyraz, ktery je definovan ve Finan¢ni zaruce (nebo o némz je v ni uvedeno, Ze je piredmétem
zvlastniho vykladu), ma v této Vyzvée stejny vyznam (nebo je predmétem stejného vykladu).

Timto vas, dle ¢lanku 2.1 (Financni zdaruka) Financni zaruky, vyzyvame k zaplaceni ¢astky [ 1 [CZK].

Castku prosim uhrad’te do 15 (patnacti) Pracovnich dntl na niZe specifikovany uéet:

. Cislougtu: [ ]

° IBAN: [ ]

. SWIFT: [ ]

. Banka: [ ]

. Majitel actu: [ ]

S pozdravem,
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

jakozto Agent pro zajisténi

Podpis: Podpis:
Jméno: | ] Jméno: [ ]
Funkce: [ ] Funkce: [ ]
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Priloha / Schedule 2
Template of the Notice

By: Glebi Holdings PL.C, a company incorporated and existing under Cypriot law, with its registered office
at C & [ CENTER, 2nd Floor, Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212, 3082 Limassol, Republic of Cyprus,
Registration No. HE 217028 (the “Guarantor”)

In favour of: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., with its registered office at Zeletavska 1525/1,
Michle, 140 92 Prague 4, Czech Republic, Identification No. 64948242, registered in the Commercial
Register maintained by the Municipal Court in Prague, Section B 3608 (the “Security Agent”)

We refer to the financial guarantee issued by you on 8 October 2024 in our favour (the ,,Financial Guarantee*). This
document represents the Notice as defined in the Financial Guarantee.

Unless otherwise specified herein, a term that is defined in the Financial Guarantee (or that is stated therein to be subject
to special interpretation) shall have the same meaning (or be subject to the same interpretation) in this Notice.

In accordance with Clause 2.1 (Financial Guarantee) of the Financial Guarantee, you are hereby required to pay the
sum of [CZK] [ ].

Please pay the amount within 15 (fifteen) Business Days to the account specified below:

. AccountNo.: [ ]

. IBAN: [ ]

° SWIFT: [ ]

. Bank:[ ]

o Account owner: [ ]

Yours sincerely,

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

as Security Agent

By: By
Name: [ ] Name: [ ]
Title: [ ] Title: L 1]
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PROSPEKT DLUHOPISU

POUZITI VYNOSU EMISE

Emitent planuje pouzit ¢isty vynos z emise Dluhopisi k dal§imu rozvoji podnikatelskych aktivit Skupiny Rucitele,
avsak ze strany Rucitele mize rovnéz dojit k poskytnuti vynosu akcionafiim Ruditele. Za timto i¢elem Emitent
poskytne ¢astku Cistého vynosu Ruciteli prostfednictvim vnitroskupinové zaptjcky ¢i uvéru, pficemz Rucitel mize
takto ziskané prostfedky rovnéz poskytnout akcionaiim Rucitele formou vnitroskupinové zaptjcky ¢i uvéru.
Vzhledem k tomu, Ze u¢el pouZiti vynosu z emise Dluhopist neni k datu tohoto Prospektu stanoven, neni Emitent
schopen uréit, zda oéekavany Cisty vynos z emise Dluhopist bude dostateény.

Emitent ocekava, ze celkové naklady na pfipravu emise Dluhopisi, tj. ndklady na auditora Emitenta a Rucitele,
Manazerd, poplatky Centralniho depozitate, BCPP, CNB, néklady za pravniho poradce Manazert a nékteré dalsi
naklady souvisejici s emisi Dluhopisii nebo jejim umisténim na trhu, se budou pohybovat ve vysi pfiblizné
33,3 mil. K¢ v ptipadé, Ze bude vydana cela predpokladana jmenovita hodnota Dluhopist (tj. 1.250.000.000 K¢).
Naklady Emitenta spojené s piijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou v souladu se
sazebnikem burzovnich ptfedstavovany jednorazovym poplatek za piijeti ve vysi 50.000 K¢ a roénim poplatkem,
jehoz vyse ¢ini k datu tohoto Prospektu 15.000 K¢&.

Emitent o¢ekava, ze Cisty celkovy vynos z emise Dluhopist bude v piipadé vydani celé predpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopisu (tj. 1.250.000.000 K¢) ptiblizné 1.216,7 mil. K&.

87



PROSPEKT DLUHOPISU

ODPOVEDNA OSOBA

Tento Prospekt piipravila a vyhotovila a za iidaje v ném uvedené je odpovédna spoleénost Dr. Max Funding
CR, s.r.0. se sidlem Na Florenci 2139/2, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, Cesk4 republika, 1CO: 197 17 890, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 390578.

Emitent prohla$uje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v Prospektu v souladu se skute&nosti a Ze
v ném nebyly zamléeny Z4dné skute&nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, k datu Prospektu

Za Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Jméfo: Dana Kluékcg{V Jméno: Ladislav Turényi
Funkce: Jednatel Funkce: Jednatel
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PROSPEKT DLUHOPISU

VYBRANE FINANCNI INFORMACE EMITENTA A RUCITELE

Pokud neni uvedeno jinak, nasledujici udaje uvadéji vybrané financni informace tykajici se Emitenta, a to za
obdobi Sesti mésicii koncici 30. cervaa 2024 a za obdobi od 13. zait 2023 do 31. prosince 2023, a Skupiny Ruditele,
a to za obdobi Sesti mésicu koncici 30. cervna 2024 a 30. cervna 2023 a za roky koncici 31. prosince 2023 a
31. prosince 2022, které byly prevzaty z icetnich zavérek Rucitele. Udaje uvedené nize by mély byt éteny spolecné

s informacemi uvedenymi v prislusnych ucetnich zavérkach zahrnutych odkazem do tohoto Prospektu.

Vybrané finan¢ni informace Emitenta

Vyl.(a,zrl'lplnévho vysledku hospodai‘eni dle IFRS Sli(s)tnlcf;cezclflu %b(;(;t; gg
(v tisicich K¢) " L
30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023
Naklady na sluzby (881) (400)
Ostatni provozni naklady (38) (11)
Provozni ztrata (919) (411)
Finanéni vynosy 215.670 13.253
Finan¢ni naklady (211.791) (13.003)
Ostatni ¢isté finan¢ni naklady 9) (76)
Cisté finanéni vynosy 3.870 174
Zisk / (ztrata) za Gcetni obdobi pfed zdanénim 2.951 (237)
Naklady na dan z ptijmi (561) -
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 2.390 (237)
Uplny vysledek hospoda¥eni za ucetni obdobi 2.390 (237)
Uplny hospodaisky vysledek celkem piipadajici:
Vlastnikiim ovladajici spole¢nosti
Zisk / (ztrdta) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti 2.390 (237)
X}};li:il,ghﬁ;;)ncm pozice dle IFRS 30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023
Aktiva
Dlouhodoba aktiva
Finan¢ni nastroje a jina finanéni aktiva 5.000.000 5.000.000
z toho jistina piijcky materské spolecnosti 5.000.000 5.000.000
Dlouhodoba aktiva celkem 5.000.000 5.000.000
Kratkodoba aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2.321 4.254
Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva 12.049 13.253
uroky z piijcky materské spolecnosti 12.049 13.253
Pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky 27.858 129.100
z toho pohledavky viici materské spolecnosti 27.476 128.675
z toho ostatni pohledavky 382 425
Kratkodoba aktiva celkem 42.228 146.607
Aktiva celkem 5.042.228 5.146.607
Vlastni kapital a zivazky celkem
Zékladni kapital 20 20
Nerozdé€leny zisk / ztrata a uplny vysledek hospodateni za obdobi 2.153 (237)
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Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
Finan¢ni néastroje a jiné financni zavazky
z toho emitované dluhopisy
z toho zavazky viici materské spolecnosti
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky
Finan¢ni nastroje a jiné financni zavazky
z toho uroky z emitovanych dluhopisii
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Danové zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKy celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Vykaz o penéZnich tocich dle IFRS
(v tisicich K¢)

Penézni toky z provozni ¢innosti
Zisk / (Ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni
Néklady / vynosy z dan¢ z piijmt
Finan¢ni vynosy a naklady
Provozni ztrata pired zménami pracovniho kapitalu
Zmeéna stavu pohledévek z obchodnich vztahi a jinych pohledavek
Zména stavu zavazkl z obchodnich vztahti a jinych zavazka
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Uvéry poskytnuté matefské spolenosti

Ptijaté Groky z Givéru poskytnutého matei'ské spole¢nosti
Cisty penéini tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

Penézni toky z finan¢ni ¢innosti
Pfijmy z emise dluhopist
Uvéry poskytnuté matefskou spole&nosti
Vyplacené tiroky z dluhopist
Splatka Gvéru poskytnutého matetskou spolecnosti
Cisty penézni tok vztahujici se k finan&ni innosti

Cisté zvy3eni, respektive sniZeni pen&Znich prostredkii

Stav penéZnich prosti‘edki a penéZnich ekvivalenti na pocatku ucetniho
obdobi

Stav penéZnich prostiredki a penéZnich ekvivalentii na konci u¢etniho obdobi
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2.173 (217)
5.000.212 5.005.996
5.000.000 5.000.000

212 5.996
5.000.212 5.005.996
11.806 12.986
11.806 12.986
27.476 127.842
561 -
39.843 140.828
5.040.055 5.146.824
5.042.228 5.146.607
Sest mésict Obdobi od
koncicich 13. za¥i do
30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023
2.390 (237)
561 -
(3.880) (250)
(929) (487)
101.242 (129.100)
(100.366) 127.842
(53) (1.745)
- (5.000.000)
216.874 -
216.874 (5.000.000)
- 5.000.000
- 5.979
(212.970) -
(5.784) -
(218.754) 5.005.979
(1.933) 4.234
4.254 20
2.321 4.254




Vybrané finanéni informace Rucitele

Konsolidovany vysledek hospodaieni dle

IFRS
(v tisicich EUR)

Pokracujici ¢innosti
Vynosy ze smluv se zakazniky
Néklady na prodej zbozi a pfimé naklady
Hruba marze
Ostatni provozni vynosy®
Osobni néklady
Ptijaté sluzby a jiné provozni naklady
Ztréata ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv
(Tvorba) / rozpusténi / vyuziti rezerv
Jiné zisky / (ztraty)
Provozni vysledek hospodareni pred
odpisy a opravnymi poloZkami
Odpisy hmotného a nehmotného majetku
Zisk / (ztrata) ze snizeni hodnoty
nefinan¢nich aktiv
Provozni vysledek hospodaieni
Vysledek hospodareni z investi¢ni
innosti®
Vysledek hospodareni pied zahrnutim
finané¢niho vysledku hospodareni a
zdanéni®
Finan¢ni vynosy
Finan¢ni naklady
Finanéni vysledek hospodareni®
Vysledek hospodateni pied zdanénim
Dan z ptijmu
Vysledek hospodateni po zdanéni z
pokracujicich ¢innosti

Vysledek hospodareni za obdobi
Priraditelny:
Vlastnikim mateiské spole¢nosti

Nekontrolnim podilim

Poznamky:

Sest mésica koncicich

PROSPEKT DLUHOPISU

Rok kondici

30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(piepoéteno)®

2.338.692 2.016.354 4.225.206 3.446.089
(1.735.902) (1.494.649) (3.131.375) (2.512.983)
602.790 521.705 1.093.831 933.106
2.664 2.882 - -
(285.525) (240.586) (508.643) (413.125)
(130.340) (131.002) (255.702) (237.907)
(269) (902) (1.838) (346)
235 291 (1.156) (2.160)
(875) 853 (3.481) (3.837)
188.680 153.241 323.011 275.731
(79.243) (65.695) (142.196) (131.942)
(105) - (485) 28
109.332 87.546 180.330 143.817
1.850 1.397 - -
111.182 88.943 - -
36.836 33.071 56.338 47.915
(73.302) (58.502) (118.529) (93.135)
(36.466) (25.431) - -
74.716 63.512 118.139 98.597
(28.281) (13.455) (27.896) (19.436)
46.435 50.057 90.243 79.161
46.435 50.057 90.243 79.161
46.435 50.057 90.243 79.156
- - - 5

(1) Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finanénich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finanénich vykazi, s G¢innosti od 1. ledna 2027. Ackoliv tento standard jesté
nebyl schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard dfive a uzpisobit tomu
prezentaci informaci v ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésici koncici 30. Cervna 2024. Z divodu
srovnatelnosti Ucetnich informaci doslo k reklasifikaci nekterych polozek a ptepoctu srovnavaciho obdobi Sesti
mesict koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci, v¢etné kvantifikace dopadu pfepoétu na prezentaci financ¢nich
informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v poznamce 5.1 ke konsolidované ti¢etni zavérce Rucitele
za obdobi Sesti mésich koncici 30. Cervna 2024, zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem.

(2) V auditovanych konsolidovanych ucetnich zavérkach Rucitele za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2023
a 31. prosince 2022 neni tato polozka zahrnuta.
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PROSPEKT DLUHOPISU

Konsolidovany vysledek hospodareni dle IFRS Sest mésicii konéicich Rok kondici
(v tisicich EUR) 30. ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(piepocteno)

Ostatni vysledek hospodareni
Polozky, které mohou byt nasledné reklasifikoviny do
zisku nebo ztraty:
Kurzové rozdily (2.271) (1.397) (11.728) 15
Cisté zisky / (ztraty) ze zajistovacich derivati 4.216 (2.953) (26.606) 41.214
Polozky, které nemohou byt nasledné reklasifikovany
do zisku nebo ztraty:

Piecenéni zavazku ze zaméstnaneckych pozitkl - - (10) (149)
Ostatni vysledek hospodaieni, po zdanéni 1.945 (4.350) (38.344) 41.080
Uplny vysledek hospodaieni 48.380 45.707 51.899 120.241
Priraditelny:

Vlastnikiim matefské spole€nosti 48.380 45.707 51.899 120.241

Nekontrolnim podilim - - - -

Poznamka: Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finanénich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finan¢nich vykaz(, s €innosti od 1. ledna 2027. Ackoliv tento standard je§té nebyl
schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard dfive a uzpdsobit tomu prezentaci
informaci v Gcetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésicti koncici 30. Cervna 2024. Z divodu srovnatelnosti ucetnich informaci
doslo k reklasifikaci nékterych polozek a ptepoctu srovnavaciho obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci,
vcetné kvantifikace dopadu pfepoctu na prezentaci finan¢nich informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v
poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésict koncici 30. Cervna 2024, zahrnuté do tohoto
Prospektu odkazem.
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Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice dle IFRS

(v tisicich EUR) 30. ¢ervna 31. prosince

Aktiva 2024 2023 2022
Goodwill 667.531 660.627 505.453
Nehmotny majetek 228.397 212.759 152.629
Pozemky, budovy a zafizeni 212.901 202.303 147.525
Aktiva z prava k uzivani 656.821 637.369 548.254
Poskytnuté pijcky 1.279.538 1.137.132 1.035.580
Ostatni finan¢ni aktiva 10.801 4.726 68
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky 13.875 13.182 8.263
Derivatové financni nastroje 13.096 3.503 35.935
OdlozZené danové pohledavky 29.013 25.315 17.791

Dlouhodoba aktiva celkem 3.111.973 2.896.916 2.451.498
Poskytnuté ptjcky 53.866 70.190 70.200
Ostatni finanéni aktiva 133 200 15.917
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledavky 689.144 746.443 664.916
Derivatové finan¢ni nastroje 12.264 15.207 15.266
Pohledavky z titulu dané z pfijmu 3.341 6.056 2.904
Zasoby 617.405 573.339 467.538
PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 321.351 226.933 172.097
Aktiva drzena k prodeji 258 510 1.876

ObéZna aktiva celkem 1.697.762 1.638.878 1.410.714

Aktiva celkem 4.809.735 4.535.794 3.862.212
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Konsolidovany vykaz finanéni pozice dle IFRS 30. Cervna 31. prosince
(v tisicich EUR) 2024 2023 2022
Zakladni kapital 30 30 30
Emisni 4zio 540.110 540.110 540.110
Fondy (46.506) (48.451) (10.237)
Nerozdéleny zisk / (kumulovana ztrata) (79.310) (125.745) (215.864)
:;l:ls‘:gll Oz(taitpltal pripadajici na vlastniky materské 414.324 365.944 314.039
Vlastni kapital celkem 414.324 365.944 314.039
Uro&ené Gvéry a pijcky 1.910.936 1.639.556 1.677.614
Rezervy 363 385 -
Zavazky ze zaméstnaneckych pozitki 18.325 16.275 21.762
Odlozené danové zavazky 20.724 17.499 18.821
Ostatni finan¢ni zavazky 5.460 2.259 7.523
Derivatové finan¢ni nastroje 883 814 -
Zavazky z leasingu 578.887 556.097 474.825
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 8.346 8.505 1.801
Dlouhodobé zavazky celkem 2.543.924 2.241.390 2.202.346
Uroéené avéry a pajky 417.335 440.712 148.691
Rezervy 4.562 4971 3.913
Zavazky ze zaméstnaneckych pozitkd 85.618 84.199 66.799
Ostatni finanéni zavazky - 4.750 -
Derivatové finan¢ni nastroje 769 3.918 -
Zavazky z titulu dané z pfijmu 17.821 9.796 8.011
Zavazky z leasingu 81.576 77.340 70.808
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 1.243.806 1.302.774 1.047.605
Kratkodobé zavazky celkem 1.851.487 1.928.460 1.345.827
Zavazky celkem 4.395.411 4.169.850 3.548.173
Vlastni kapital a zavazky celkem 4.809.735 4.535.794 3.862.212
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Konsolidovany vykaz penéZnich toki dle IFRS
(v tisicich EUR)

Vysledek hospodateni pi‘ed zdanénim
Upraveny o:

Vysledek hospodateni z investiéni ¢innosti®®

Finanéni tirokové néklady®

Finanéni tirokové vynosy®

Castky reklasifikované z ostatniho tuplného vysledku v
souvislosti se zaji§ténim penéznich toka(®)

Kurzové (zisky) / ztraty®

Ostatni finan¢ni vynosy / naklady (véetné bankovnich
poplatk()®
Provozni vysledek hospodareni®®
Upraveny o:

Odpisy hmotného a nehmotného majetku

Ztratu ze snizeni hodnoty nefinan¢nich aktiv

Ztréatu ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

Zisk z prodeje hmotného majetku

(Zisk) / ztratu z modifikaci aktiv z prava k uzivani

(Zisk) / ztratu z prodeje zasob

Zmeénu stavu redlné hodnoty finan¢nich zavazka
ocenénych pies vysledek hospodareni

Finanéni Girokové naklady®

Finanéni Girokové vynosy®

Castky reklasifikované z ostatniho tipIného vysledku v
souvislosti se zajisténim penéznich tokd®

Ostatni finan¢ni vynosy / ndklady (v€etné bankovnich
poplatkt)®

Tvorba / (rozpusténi) / (vyuziti) rezerv

Kurzové (zisky) / ztraty®

Ostatni Gpravy

Provozni penéZni toky pied zménami pracovniho

kapitalu
Zména stavu zasob
Zména stavu pohledavek z obchodniho styku a
ostatnich pohledavek
Zména stavu zavazki, ¢asového rozliSeni a zavazku ze
zaméstnaneckych pozitki
Penézni prostitedky vytvorené z provozni ¢innosti
Zaplacené dané
Cisté penéZni toky z provozni &innosti
Investic¢ni ¢innosti
Penézni tihrady za nabyti pozemkd, budov a zafizeni
Penézni thrady za nabyti nehmotného majetku
Penézni piijmy z prodeje hmotného a nehmotného
majetku a aktiv drzenych k prodeji
Zaplacené zalohy souvisejici s aktivy z pravem
K uzivani
Penézni tihrady za nabyti dcefinych spole¢nosti
ocisténé o nabyté penézni prostiedky
Poskytnuté zalohy souvisejici s pofizenim dcefinych
spole¢nosti
Navyseni poskytnutych Gveéra
Splatky poskytnutych avéra
Uroky pfijaté z poskytnutych avéra
Uroky pfijaté z bankovnich avéra
Nabyti nekontrolnich podila

Sest mésica koncicich

PROSPEKT DLUH

Rok kondici

OPISU
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30. ¢ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(prepocteno)®

74.716 63.512 118.139 98.597
(1.850) (1.397) - -
75.870 46.940 - -
(35.615) (24.356) - -
(12.266) 4.704 - -
32 (6.137) - -
8.445 4.280 - -
109.332 87.546 - -
79.243 65.695 142.196 131.942
6.341 5.341 2.847 (1.627)
269 902 1.838 346
(730) 927) (605) (1.895)
(193) 512 - -
(139) (269) (369) 5.217
1.969 578 4.660 316
- - 119.147 82.314
- - (49.308) (37.552)
- - (14.253) (32)
- - 11.451 8.154
(235) (291) 1.156 2.160
- - (17.510) (12.566)
4.438 3.137 (2.961) (2.444)
200.295 162.224 316.428 272.930
(49.046) (71.238) (73.821) (87.621)
58.634 (11.466) 14.885 (148.123)
(63.837) 22.635 95.125 269.730
146.046 102.155 352.617 306.916
(19.588) (18.262) (32.709) (23.406)
126.458 83.893 319.908 283.510
(33.940) (29.661) (77.253) (46.977)
(27.425) (21.939) (36.188) (29.936)
611 575 4.822 5.610
(1.313) (1.863) (10.942) (4.748)
(6.280) (34.128) (121.778) (56.695)
(6.077) (29.447) (4.508) (14.200)
(238.127) (3.055) (424.193) (328.871)
108.419 89.958 325.837 -
36.420 23.184 39.419 -
1.850 1.767 3.774 -
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nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finanénich vykazi, s G¢innosti od 1. ledna 2027. A¢koliv tento standard jesté
nebyl schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard dfive a uzptsobit tomu
prezentaci informaci v ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésicii koncici 30. Cervna 2024. Z davodu
srovnatelnosti Ucetnich informaci doslo k reklasifikaci nekterych polozek a pfepoctu srovnavaciho obdobi Sesti
mésicti koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci, véetné kvantifikace dopadu piepoctu na prezentaci finan¢nich
informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele
za obdobi Sesti mésich koncici 30. Cervna 2024, zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem.

V auditovanych konsolidovanych tucetnich zavérkach Ruditele za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2023
a 31. prosince 2022 nenfi tato polozka zahrnuta.

Klasifikace téchto polozek v konsolidované ucetni zaveérce za obdobi Sesti mésici koncici 30. ¢ervna 2024 (vcetné
srovnavaciho obdobi koncici 30. ¢ervna 2023) se lisi od klasifikace v auditovanych konsolidovanych ucetnich
zavérkach Ruditele za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2023 a 2022. K 31. prosinci 2023 (a 31. prosinci 2022) byl
o dopad téchto polozek ocistén Vysledek hospodaieni ptfed zdanénim (na jehoz zdkladé byl vykaz sestaven).
K 30. ¢ervnu 2024 (a 30. ervnu 2023) byly tyto polozky zahrnuty v Provoznim vysledku hospodafeni (na jehoz
zékladé byl vykaz sestaven). Z divodu lepsi srovnatelnosti obsahuje vykaz pro potieby tohoto Prospektu
sesouhlaseni Vysledku hospodafeni pfed zdanénim na Provozni vysledek hospodateni pro obdobi Sesti mésict
kon¢ici 30. ¢ervna 2024 a 30. ¢ervna 2023.
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Cisté pené&Zni toky z investi¢ni innosti (165.862) (4.609) (301.010) (475.817)
Finanéni innosti
Penézni ptijmy z Givérd a vydanych dluhopist 367.549 94.928 625.203 718.909
Penézni ptijmy z ostatnich financnich zavazkt - 500 911 -
Splatky uvért a vydanych dluhopist (127.070) (99.083) (420.881) (360.668)
Splatky ostatnich finanénich zavazk (1.541) - (2.565) -
Zaplacené finan¢ni Groky (50.470) (30.808) (77.701) (30.625)
Penézni ptijmy z vyporadani derivatd 10.552 4.712 16.105 -
Penézni vydaje spojené s vypofadanim derivati (4.274) - - -
Splatky zavazka z leasingu (45.099) (34.851) (75.694) (68.705)
Splatky trokt ze zavazka z leasingu (14.588) (12.364) (26.322) (17.145)
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti 135.059 (76.966) 39.056 241.766
gﬁiﬁ;ﬁfg‘ﬁf& f:;’l-‘i tlftku) penéznich prostredki 95.655 2.318 57.954 49.459
\/vl}V 'zmér.l sménnych kurzi na penézni prostiedky a (1.237) 1.810 (3.118) 1.970
penézni ekvivalenty
Sta:\: penéinich’prostf'edkﬁ a penéZznich ekvivalenti na 296,933 172.097 172.097 120.668
zacatku obdobi
Stav .penéini,ch prosti‘edkii a penéZnich ekvivalenti na 321.351 176.225 296,933 172.097
konci obdobi
Poznamky:
(1) Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finanénich vykazech, ktery
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Alternativni vykonnostni ukazatele

Tento Prospekt obsahuje vybrané finan¢ni udaje a ukazatele, které nejsou vypocitany v souladu s IFRS a jsou
povazovany za alternativni vykonnostni ukazatele definované v ,,ESMA Obecné pokyny — Alternativni
vykonnostni ukazatele* vydanych Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a platnych od 5. fijna 2015.
Konkrétné se jedna o nasledujici ukazatele: EBITDA, EBITDA Marze, CAPEX, Finan¢ni zadluzeni, Cista
zadluzenost, Upravend EBITDA a Pomér Cisté zadluzenosti (spolecné¢ dale jen ,,Alternativni vykonnostni
ukazatele®).

Alternativni vykonnostni ukazatele jsou nékdy investory pouzivany k hodnoceni efektivnosti provozu spole¢nosti
a jeji schopnosti vyuzivat své zisky ke splaceni dluhu, kapitalovych vydajii a pozadavkil na pracovni kapital.
Alternativni vykonnostni ukazatele maji svd omezeni jako analytické nastroje, investofi by je neméli posuzovat
izolované nebo jimi nahrazovat analyzu vysledkti uvedenych v G¢etnich zavérkach Rucitele a investofi by se
neméli na Alternativni vykonnostni ukazatele neptimétené spoléhat.

EBITDA a EBITDA marze

EBITDA pfedstavuje vysledek hospodafeni za obdobi pied odeftenim dané z piijmd, finanéniho vysledku
hospodafteni, odpist hmotného a nehmotného majetku a zisku (ztraty) ze snizeni hodnoty nefinan¢nich aktiv (dale
jen ,,EBITDA®).

EBITDA marze ptedstavuje vynosy ze smluv se zdkazniky vydélené ukazatelem EBITDA (jak je definovan vyse
a sesouhlasen nize) (dale jen ,,EBITDA marZze®).

Emitent prezentuje ukazatele EBITDA a EBITDA marze, protoZze poskytuji investorim relevantni informace o
tom, jak vedeni Skupiny Rucitele konzistentné v prub&hu ¢asu hodnoti provozni vykonnost Skupiny Rucitele.

Nasledujici tabulka uvadi sesouhlaseni ukazatelit EBITDA a EBITDA marze Skupiny Ruditele za obdobi Sesti
mésict kongici 30. Gervna 2024 a 30. ¢ervna 2023 a roky kongici 31. prosince 2023 a 31. prosince 2022.

EBITDA marie Sest mésict kon&icich Rok kondici
(v tisicich EUR) 30. ¢ervna 31. prosince

2024 2023 2023 2022

(piepocteno)

Vysledek hospodaieni za obdobi 46.435 50.057 90.243 79.161
zvySeny o dafi z piijmu (28.281) (13.455) (27.896) (19.436)
zvySeny o finanéni vysledek hospodateni (36.466) (25.431) (62.191) (45.220)
zvySeny o odpisy hmotného a nehmotného majetku (79.243) (65.695) (142.196) (131.942)
;ﬁzgsny o zisk /(ztratu) ze sniZzeni hodnoty nefinanénich (105) ) (485) 28
EBITDA 190.530 154.638 323.011 275.731
Vynosy ze smluv se zakazniky 2.338.692 2.016.354 4.225.206 3.446.089
EBITDA 190.530 154.638 323.011 275.731
EBITDA marze 8,1 % 7,7% 7,6 % 8,0 %

Poznamka: Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finan¢nich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finan¢nich vykazi, s G¢innosti od 1. ledna 2027. Ackoliv tento standard je§té nebyl
schvélen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard diive a uzpisobit tomu prezentaci
informaci v ti€etni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésicti konéici 30. ¢ervna 2024. Z dtivodu srovnatelnosti ti€etnich informaci
doslo k reklasifikaci nékterych polozek a ptepocétu srovnavaciho obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci,
vcetné kvantifikace dopadu pfepoctu na prezentaci finan¢nich informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v
poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2024, zahrnuté do tohoto
Prospektu odkazem.

CAPEX

Kapitalové vydaje (CAPEX) Skupiny Rucitele pfedstavuji penézni vydaje na nakup pozemku, budov a zafizeni,
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na nakup nehmotného majetku, na platby za nabyti dcefinych spolecnosti, ocisténé o nabyté penézni prostiedky a
na platby za pofizeni nekonsolidovanych finanénich investic, jak jsou uvedeny v konsolidovaném vykazu
penéznich tokd v Gcetnich zavérkach Rucitele (dale jen ,,CAPEX®).

Emitent prezentuje CAPEX, protoZe poskytuje investorum relevantni informace o kapitalovych vydajich Skupiny
Rucitele.

Nasledujici tabulka uvadi sesouhlaseni CAPEX Skupiny Rucitele za obdobi Sesti mésicti koncicich 30. cervna
2024 a 30. Gervna 2023 a roky kon¢ici 31. prosince 2023 a 31. prosince 2022.

CAPEX Sest mésicii konéicich 30. Rok koncici
(v tisicich EUR) ¢ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022
(pFepocteno)

Nakup pozemkd, budov a zafizeni (33.940) (29.661) (77.253) (46.977)
Nakup nehmotného majetku (27.425) (21.939) (36.188) (29.936)
Mezisoucet (61.365) (51.600) (113.441) (76.913)
Plat?}/ ;a nab?/ti dcetinych spolecnosti, o¢isténé o nabyté (6.280) (34.128) (121.778) (56.695)
penézni prostredky

Platby za pofizeni nekonsolidovanych finan¢nich investic (6.077) (29.447) (4.508) (14.200)
Mezisoudet (12.357) (63.575) (126.286) (70.895)
CAPEX (73.722) (115.175) (239.727) (147.808)

Poznamka: Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finanénich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finan¢nich vykazi, s G¢innosti od 1. ledna 2027. Ackoliv tento standard jesté nebyl
schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard diive a uzptsobit tomu prezentaci
informaci v Gcetni zavérce Ruditele za obdobi Sesti mésicti konéici 30. Eervna 2024. Z divodu srovnatelnosti ucetnich informaci
doslo k reklasifikaci n¢kterych polozek a ptepoctu srovnavaciho obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci,
vcetné kvantifikace dopadu piepoctu na prezentaci finanénich informaci Ruditele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v
poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Ruditele za obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2024, zahrnuté do tohoto
Prospektu odkazem.

Financni zadluzeni, Cistd zadluzenost, Upravend EBITDA a Pomér Cisté zadluZenosti

Emitent prezentuje Alternativni vykonnostni ukazatele Finanéni zadluzeni, Cistd zadluZenost, Upravena EBITDA
a Pomér Cisté zadluzenosti (jak jsou tyto pojmy definovany v Emisnich podminkach), nebot’ investortim poskytuji
relevantni historické informace o vypoctech finan¢nich kovenanti obsazenych v Emisnich podminkach.

Jelikoz jsou vypocty téchto Alternativnich vykonnostnich ukazateld velmi specificky nastavené konkrétné ve
vztahu K plnéni finan¢nich kovenantd uvedenych v Emisnich podminkach, neni mozné veskeré tidaje obsazené ve
vypoctech téchto Alternativnich vykonnostnich ukazateld sesouhlasit na polozky uvedené v ucetnich zavérkach
Rucitele, nebot’ byly ¢erpany z ucetnich podkladi Rucitele. Tyto polozky jsou ve vypoctech nize oznaceny *.
Polozky uvedené v ucetnich zavérkach Rucitele, které do vypoctl téchto Alternativnich vykonnostnich ukazateld
nevstupuji jsou pak ve vypoctech nize podtrzeny.

Nasledujici tabulka uvadi vypocet a sesouhlaseni ukazatelt Finanéni zadluzeni a Cista zadluZenost za obdobi Sesti
mésict konéici 30. Gervna 2024 a 30. ¢ervna 2023 a roky kongici 31. prosince 2023 a 31. prosince 2022.

Cista zadluZenost Sest mésicii konéicich Rok kon¢ici

(v tisicich EUR) 30. €ervna 31. prosince
2024 2023 2023 2022

(piepocteno)®

Uro&ené uvéry a ptijéky (dlouhodobé, kratkodobé) 2.328.271 1.863.890 2.080.268 1.826.305
- z toho uveéry od spiiznénych osob® 635.182 697.861 585.858 604.039
- z toho uvery u bank nebo jinych financnich instituct 1.150.813 852.077 975.179 874.659
- z toho emise dluhopisii 542.276 313.952 519.231 347.607
Sménky* - - - -
Vydané akcie s pravem odkupu 5 5 5 5
Zpétny faktoring*® - - - -
Zavazky z leasingu (dlouhodobé, kratkodobé)* 660.463 582.244 633.437 545.633
- z toho financni leasing (dle IAS 17)* 21.288 22.544 21.049 24.599
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- z toho ostatni zdavazky z leasingu ™ 639.175 559.700 612.388 521.034
Derivaty 24.473 48.079 17.133 51.201
Zaruky, stand-by akreditivy, dokumentarni akreditivy* - - - -
Smlouvy s odlozenou dobou splatnosti* - - - -
Zpétny leasing™® - - - -
Jiné dluhy* - - - -
Finan¢ni zadluZeni 1.689.909 1.140.499  1.498.331 1.195.669
snizeny o Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 321.351 176.225 226.933 172.097
Cista zadluZenost 1.368.558 964.274  1.271.398 1.023.572

Poznamky:

(1) Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finanénich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finanénich vykazi, s G¢innosti od 1. ledna 2027. A¢koliv tento standard jeste
nebyl schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard dfive a uzptsobit tomu
prezentaci informaci v ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésicti koncici 30. Cervna 2024. Z dGvodu
srovnatelnosti ucetnich informaci doslo k reklasifikaci nekterych polozek a pfepoctu srovnavaciho obdobi Sesti
mésict koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci, véetné kvantifikace dopadu pfepoctu na prezentaci financnich
informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v poznamcee 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele
za obdobi Sesti mésict koncici 30. ervna 2024, zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem.

(2) Jedna se o podiizené dluhy.

Nasledujici tabulka uvadi vypocet a sesouhlaseni ukazatele Upravena EBITDA za obdobi dvanacti mésicti kon¢ici
30. Cervna 2024 a 30. ¢ervna 2023 a roky kon¢ici 31. prosince 2023 a 31. prosince 2022.

Dvanact mésicu

Rok kondici

(v tisicich EUR) kon¢icich 31. prosince
30. ¢ervna
2024 2023 2023 2022
(pfepocteno)

Provozni vysledek hospodateni 201.991 157.540 180.205 143.817
snizeny o Konverze z IFRS 16 na IAS 17 (troky)* (18.079) (22.308) (17.756) (16.688)
zvysSeny o Odpisy, amortizace nebo snizeni hodnoty majetku* 66.107 64.783 60.035 63.386
snizeny o Mimotadné polozky 913 (1.380) 597 (1.895)
zvySeny o Dlouhodobé pobidky* 6.891 11.115 6.348 12.161
snizeny o Zisk (ztratu), ktery lze pfi¢ist nekontrolnim podilim - (11) - (5)
snizeny o Zisk (ztratu) subjekti mimo skupinu* - - - -
snizeny o Nerealizované zisky (ztraty) z derivatovych nastroju* 818 3.250
snizeny o Piecenéni majetku* - - - -
snizeny o Bonusy za pted¢asné vyrovnani faktur* - - - -
zvysSeny o Odchodné nebo bonusy odchazejicimu vedeni* - - - -
snizeny o Vysledky hospodateni Spole¢ného podniku* - - - -
snizeny o Ostatni polozky * - - - -
Upravena EBITDA 258.642 209.739 232.679 200.776

Poznamka: Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finanénich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finan¢nich vykazi, s G¢innosti od 1. ledna 2027. Ackoliv tento standard je§té nebyl
schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard diive a uzpusobit tomu prezentaci
informaci v Gcetni zavérce Ruditele za obdobi Sesti mésicti konéici 30. Cervna 2024. Z divodu srovnatelnosti ucetnich informaci
doslo k reklasifikaci nékterych polozek a prepoctu srovnavaciho obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2023. Vice informaci,
vcetné kvantifikace dopadu pfepoctu na prezentaci finan¢nich informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v
poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésict koncici 30. Cervna 2024, zahrnuté do tohoto

Prospektu odkazem.
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Nasledujici tabulka uvadi vypocet ukazatele Pomér &isté zadluzenosti k 30. Cervnu 2024, 30. &ervnu
2023, 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2022.

Pomér Cisté zadluzenosti

(v tisicich EUR) K 30. ¢ervnu K 31. prosinci
2024 2023 2023 2022
(pfepocteno)
Cista zadluZenost (v tisicich EUR) 1.368.558 964.269 1.271.398 1.023.572
Déleno
Upravena EBITDA (v tisicich EUR) 258.642 209.739 232.679 200.776
Pomér Cisté zadluZenosti 53 4,6 55 51

Poznamka: Dne 9. dubna 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zvefejiiovani ve finan¢nich vykazech, ktery
nahrazuje standard IAS 1 — Prezentace finanénich vykazi, s Gi¢innosti od 1. ledna 2027. Ackoliv tento standard jesté nebyl
schvalen organy Evropské unie, rozhodla se Skupina Rucitele aplikovat tento standard diive a uzpusobit tomu prezentaci
informaci v Gcetni zaveérce Rucitele za obdobi Sesti mésicti konéici 30. Cervna 2024. Z divodu srovnatelnosti ucetnich informaci
doslo k reklasifikaci nekterych polozek a prepoctu srovnavaciho obdobi Sesti mésict koncici 30. ervna 2023. Vice informaci,
vcetné kvantifikace dopadu pfepoctu na prezentaci finan¢nich informaci Rucitele za toto srovnavaci obdobi, je k dispozici v
poznamce 5.1 ke konsolidované ucetni zavérce Rucitele za obdobi Sesti mésict koncici 30. ¢ervna 2024, zahrnuté do tohoto
Prospektu odkazem.
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1. UDAJE O EMITENTOVI

Zikladni udaje

Obchodni firma Emitenta:

Sidlo:
1CO:
LEI:

Webova stranka:

Telefon:

E-mail:

Datum vzniku Emitenta:

Doba trvani Emitenta:
Pravni forma Emitenta:

Rozhodné pravo:

PROSPEKT DLUHOPISU

INFORMACE O EMITENTOVI

Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Na Florenci 2139/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika
197 17 890

315700WQ3QAGA2CBZR72

www.drmaxfundingcr.cz.

Informace na webové strance nejsou soudasti tohoto Prospektu,
ledaZe jsou tyto informace do tohoto Prospektu za¢lenény formou
odkazu.

+421 257 788 174
info@drmaxfundingcr.cz

13. zari 2023

na dobu neurcitou

spole¢nost s ru¢enim omezenym

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ceskymi pravnimi ptedpisy, zejména

zakonem ¢. 89/2012 Sb., obCansky zékonik, ve znéni pozdéjsich
predpisi (dale jen ,,Obcansky zakonik*), zakonem ¢. 90/2012 Sb.,
o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZOK®),
zakonem €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikéni
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich piedpist.

Rejstiikovy soud: Mgéstsky soud v Praze

Zapis u rejstiikového soudu: 13. zari 2023

Zikladni kapital: K datu tohoto prospektu ¢ini 20.000 K¢ a je pln¢ splacen
2. ORGANIZACNI STRUKTURA

Jediny spole¢nik Emitenta

Emitent m4 jediného spolecnika, a to Rucitele, ktery pfimo vlastni 100% podil v Emitentovi. Emitenta tedy pfimo
ovlada a kontroluje Rucitel na zakladé vlastnictvi 100% podilu na zakladnim kapitalu a 100% podilu
na hlasovacich pravech. Tim, ze Emitenta pifimo ovlada a kontroluje Rucitel, ktery je jedinym spolecnikem
opravnénym hlasovat na valné hromad¢, piijimat podily na zisku ¢i likvida¢nim zlstatku. Emitent se nefidi
zvlastnimi zasadami, které by branily zneuziti kontroly nad Emitentem ze strany Rucitele. Emitent se fidi pravidly
a opatienimi stanovenymi platnou pravni upravou a domniva se, ze jsou dostatecna.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd by mohla k pozdé€jSimu datu vést ke zméné kontroly nad
Emitentem.

Zavislost Emitenta na Ruditeli
Emitent je zavisly na své matefské spolecnosti, kterou je Rucitel.

Emitent byl zalozen Rucitelem za icelem ziskani finan¢nich prostiedka a jejich dalsiho poskytnuti Ruciteli formou
zapujcky, uvéru nebo jiného zplsobu financovani. Schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist bude zcela
zavisla na schopnosti Rucitele plnit své zdvazky vici Emitentovi. Tato skute¢nost zaklada zavislost zdroje piijmt
tykajici se Emitenta a Rucitele - Rizika tykajici se schopnosti Emitenta plnit zavazky na zdklade Dluhopisii
a Rucitele plnit své zavazky na zakladé Financni zaruky - Riziko Emitenta jako uicelové zalozené spolecnosti®.
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Emitent dne 21. prosince 2023 vydal emisi Dluhopist 2028, ISIN CZ0003556177, a &isté vynosy z této emise
poskytnul Ruéiteli formou vnitroskupinového tivéru. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu neposkytl Emitent zadné
jiné zapujcky, uveéry ¢i jiné formy financovani.

3. PREHLED PODNIKANI EMITENTA

Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent je spoleénosti zaloZzenou pro uéely vydavani dluhopisti a nasledného poskytovani vnitroskupinového
financovani. Hlavni ¢innosti Emitenta je poskytnuti financnich prostiedkt ziskanych prostfednictvim emisi
dluhopist Rugiteli prostiednictvim zaptjcky, avéru nebo jinych forem financovani. Emitent historicky vydal jednu
takovou emisi, a to emisi Dluhopisa 2028. Emitent v soucasné dob¢ zadnou dal§i podnikatelskou &innost
nevykonava.

Podle ¢lanku 2 zakladatelské listiny Emitenta je pfedmétem podnikani Emitenta zprostfedkovani obchodu a
sluzeb; velkoobchod a maloobchod; poskytovani software, poradenstvi v oblasti informacnich technologii,
zpracovani dat, hostingové a souvisejici ¢innosti a webové portaly; poradenska a konzultaéni ¢innost; zpracovani
odbornych studii a posudki; reklamni ¢innost, marketing, medialni zastoupeni; sluzby v oblasti administrativni
spravy a sluzby organiza¢né hospodaiské povahy; poskytovani sluzeb pro pravnické osoby a svétenské fondy; a
vyroba, obchod a sluzby jinde nezatazené. Podle ¢lanku 2 zakladatelské listiny Emitenta je pfedmétem Cinnosti
Emitenta sprava vlastniho majetku.

Hlavni trhy; postaveni Emitenta v hospodaiské soutézi

Vzhledem ke své hlavni Cinnosti Emitent jako takovy nesoutézi na zddném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

Nedavné udalosti specifické pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Udalosti specifickou pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta miize byt historické vydani emise Dluhopisi
2028 (emise dluhopisti pod nazvem Dr. Max 8,50/28, s pevnym urokovym vynosem 8,50 % p.a. v celkové
jmenovité hodnoté 5.000.000.000 K¢, splatnych v roce 2028, ISIN CZ0003556177). Emitent nasledné poskytl,
z vytézku emise DIluhopist 2028, Ruciteli vnitroskupinovy Gvér ve vysi 5.000.000.000 K¢, pii trokové sazbé
8,675% p.a. a se splatnosti 21. prosince 2028. Emitent plni veskeré své dluhy fadné a véas.

Emitent si neni védom jakékoli pro néj specifické nedavné udalosti, ktera by méla podstatny vyznam pfi hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

Uvérova hodnoceni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebylo Emitentovi pfidéleno uvérové hodnoceni Zzadnou spolec¢nosti
registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ani zadnou jinou spole¢nosti.

Struktura zapijcek a uvéra

Emitent ocekava, ze k Datu emise nebo okolo Data emise DIuhopisti uzavie s Rucitelem smlouvu o tivéru nebo
smlouvu o zapljcce nebo jiné obdobné smlouvy, na zakladé které Emitent poskytne Ruciteli uvér az do vyse
¢istych vynost z vydanych Dluhopisi. Kromé Dluhopisi 2028 (a v souvislosti s nimi uzavienych smluv o
vnitroskupinovém tvéru) a vyse uvedeného zdméru poskytnout Ruciteli uvér si Emitent, od data svého vzniku,
neni védom zadnych vyznamnych zmén struktury svého financovani.

Popis o¢ekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZen za Gc¢elem vydavani dluhopist a piedpoklada, ze jedinym zdrojem jeho financovani budou
jim vydané dluhopisy (tj. Dluhopisy 2028, Dluhopisy a ptipadné jakékoliv dalsi dluhopisy, které Emitent piipadné
vyda v budoucnu). Emitent zamysli poskytnout vytézek Dluhopist Ruciteli formou vnitroskupinové zaptjéky ¢i
uvéru, tudiz ¢innost Emitenta bude rovnéz financovana pfijatymi uroky z takového financovani. Kromé vyse
uvedeného si Emitent neni védom, a ani neocekava potiebu, jakéhokoliv dal§iho financovani své vlastni ¢innosti,
nebot’ zadnou podnikatelskou ¢innost nevykonava.

4. SPRAVNI, RiDICi A DOZORCIi ORGANY

V souladu se ZOK a zakladatelskou listinou spolec¢nosti jsou statutarnim organem Emitenta jednatelé. Emitent
nezfidil dozor¢i radu.

Z4dny z jednatelt Emitenta nebyl v minulosti odsouzen pro trestny &in majetkové povahy.
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Valna hromada

Valna hromada je nejvyssim organem Emitenta. Do puisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které
zakon nebo zakladatelska listina Emitenta zahrnuji do pisobnosti valné hromady. Valna hromada si ddle miize
vyhradit rozhodovani piipadd, které podle zdkona nalezi do pisobnosti jiného orgdnu spolecnosti. Valna hromada
se kond nejméné jednou za rok nejpozdéji do Sesti mésicti od posledniho dne uplynulého tcetniho obdobi. Valna
hromada je usnaSenischopna, pokud jsou pfitomni spolecnici, ktefi maji nadpoloviéni vétSinu hlasti vSech
spole¢nikdi. Rozhodnuti valné hromady je pfijato, hlasovala-li pro n¢ vétSina hlasti pfitomnych spolecniki,
nestanovi-li zakon ¢i zakladatelska listina jinak. Jediny spoleénik Emitenta vykonava pravomoci v puisobnosti
valné hromady.

Jednatelé

Jednatel je statutarnim organem, jenz fidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem, rozhoduje o vSech zalezitostech
Emitenta, pokud nejsou zakonem nebo zakladatelskou listinou Emitenta vyhrazeny do ptisobnosti valné hromady.
Emitent ma tfi jednatele. Za Emitenta jednaji vzdy dva jednatelé spole¢né a zadny z jednatelt nepodléha zakazu
konkurence v rozsahu stanoveném § 199 ZOK. Jednatele voli a odvolava valna hromada, opétovna volba jednatelt
je mozna.
Jednateli Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:
Dana Kluckova
Den vzniku funkce: 13. zati 2023
Clenstvi v organech jinych spoleénosti, resp. vlastnictvi podilii v jinych spole¢nostech vné Emitenta, je-li takové
¢lenstvi ¢i vlastnictvi pro Emitenta vyznamné:

« Jednatel ve spole¢nosti Dr. Max Funding s.r.o0., se sidlem Einsteinova 25, Bratislava 851 01, Slovenska

republika, ICO: 44 654 685.

Peter Matula

Den vzniku ¢lenstvi: 13. zafi 2023

Clenstvi v organech jinych spoleénosti, resp. vlastnictvi podilii v jinych spole¢nostech vné Emitenta, je-li takové
¢lenstvi ¢i vlastnictvi pro Emitenta vyznamné:

e Jednatel ve spolecnosti Dr. Max Funding s.r.0., se sidlem Einsteinova 25, Bratislava 851 01, Slovenska
republika, ICO: 44 654 685.

Ladislav Turanyi
Den vzniku ¢lenstvi: 13. zafi 2023

Clenstvi v organech jinych spoleénosti, resp. vlastnictvi podilil v jinych spoleénostech vné Emitenta, je-li takové
¢lenstvi ¢i vlastnictvi pro Emitenta vyznamné:

« Jednatel ve spole¢nosti Dr. Max Funding s.r.o., se sidlem Einsteinova 25, Bratislava 851 01, Slovenska
republika, ICO: 44 654 685.

Pracovni adresou jednatell je Digital Park II, Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika.
Sti‘et zajmu na drovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Jednatelé Emitenta jsou, jak je uvedeno vyse, Cleny organti dalsi dcefiné spole¢nosti Rucitele, spole¢nosti Dr. Max
Funding s.r.o. Vzhledem ke skutecnosti, ze Emitent poskytne vynos z emise Dluhopist Ruciteli formou
vnitroskupinové zapijcky ¢i uvéru, mize u téchto osob dojit ke stfetu zajml vzhledem k rozdilnym zajmtm
Emitenta a Rugitele coby véfitele a dluznika z pfedmétné zaptjcky. Zadné dalsi mozné stiety zajmil mezi
povinnostmi ¢lent statutarnich a dozorcich organd k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi
povinnostmi Emitentovi nejsou znamy.

5. VYZNAMNE SMLOUVY
Emitent nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhti nebo naroku kteréhokoli ¢lena

Skupiny Rucitele, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vici drzitelim cennych papirti na
zéakladé emitovanych cennych papird.
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1.

UDAJE O RUCITELI

Zakladni udaje

Obchodni firma Rucitele:

S

idlo:

Reg.¢.:
LEI:

Webova stranka:

Telefon:

E-mail:

Datum vzniku Rucitele:

Doba trvani Ruditele:

Pravni forma Ruditele:

Rozhodné pravo:

Nominalni vySe zakladniho kapitalu:

Vydany zakladni kapital:

2.

Akcionari Ruditele

PROSPEKT DLUHOPISU

INFORMACE O RUCITELI

GLEBI HOLDINGS PLC

Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&l CENTER, 2. poschodi,
3082 Limassol, Kypr

HE 217028
315700ZM1C465TPEZB82

www.drmaxfundingcr.cz (v sekeci ,,Finanéni zpravy, Ruditel”)
Informace na webové strance nejsou soudasti tohoto Prospektu,
ledaze jsou tyto informace do tohoto Prospektu zadlenény formou
odkazu.

+357 25733 104

limassol@pentainvestments.com

21. prosince 2007

na dobu neurcitou

public company limited by shares (PLC) dle kyperského prava
Rucitel se pfi své cCinnosti fidi kyperskymi pravnimi piedpisy,
zejména kapitolou 113 kyperského zdkona o spolecnostech (Cyprus
Companies Act, Chapter 113).

Nejvyznamngjsi pravni predpisy upravujici ¢innost jednotlivych
dcefinych spole¢nosti jsou uvedeny v ¢asti ,,Regulatorni prostredi
nize.

31.000 EUR a je rozdélen do 26.000 kusi kmenovych akcii o
jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR a 50.000 kusti vyménitelnych
preferencnich akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 0,1 EUR

K datu tohoto Prospektu ¢ini 30.231 EUR. Je rozdélen do 25.631
kust kmenovych akcii o jmenovité hodnoté¢ jedné akcie 1 EUR a
46.000 kust vyménitelnych preferenénich akcii o jmenovité
hodnot¢ jedné akcie 0,1 EUR.

ORGANIZACNI STRUKTURA

K datu tohoto Prospektu ma Rucitel nasledujici akcionafe:

AKkcionar s piimym podilem

Vlastnéné akcie

Penta Investments Limited

Penta Investments Group Limited
Tvali Investments Limited
Esemge Limited

Penta Real Estate Holding Limited

25.625 kusii kmenovych akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR
a 46.000 kusti vymenitelnych preferencnich akcii o jmenovité hodnoté
jedné akcie 0,1 EUR

1 kus kmenové akcie o jmenovité hodnot¢ jedné akcie | EUR

1 kus kmenové akcie o jmenovité hodnot¢ jedné akcie | EUR

1 kus kmenové akcie o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR

1 kus kmenové akcie o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR
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CRNAP Limited 1 kus kmenové akcie o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR
ZSNP Holdings Limited 1 kus kmenové akcie o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR

AKcionar s nepfimym podilem:
Penta Investments Group Limited (osoba ovladajici Penta Investments Limited)

Spolecnost Penta Investments Group Limited déle neni ovladana zadnou osobou, ktera by mohla sama vykonavat
kontrolu nad spolecnosti, ale jeji vlastnicka struktura je roztii§ténd, pricemz skuteCnymi majiteli Rucitele,
respektive Skupiny Ruditele, ve smyslu zdkona €. 37/2021 Sb., o evidenci skute¢nych majitelii, ve znéni pozdéjsich
ptedpist, jsou (i) JUDr. Marek Dospiva, nepiimo vlastnici 45,93% podil na zisku, 45,63% podil na hlasovacich
pravech a 44,20% podil na zakladnim kapitalu Penta Investments Group Limited, (ii) Mgr. Jaroslav Has¢ak,
nepfimo vlastnici 35,69% podil na hlasovacich pravech a 33,63% podil na zakladnim kapitalu Penta Investments
Group Limited (Mgr. Jaroslav Has$¢ak nevlastni Zadny podil na zisku Penta Investments Group Limited) a
(iii) JUDr. Valeria Has¢akova s potomky, neptimo vlastnici 45,16% podil na zisku, 9,94% podil na hlasovacich
pravech a 9,84% podil na zakladnim kapitalu Penta Investments Group Limited.

Vsichni akcionati Rugitele patii do skupiny Penta a Rucitel je tak ovladan skupinou Penta. Skupina Penta je
sttedoevropska investi¢ni skupina zalozena v roce 1994. V soucasnosti se zaméiuje na dlouhodob¢ investice do
zdravotnictvi, finan¢nich sluzeb, vyroby, maloobchodu, médii a vystavby nemovitosti. Tyto realizuje zejména
prostiednictvim selektivnich akvizic firem s dlouhodobym potencidlem. Penta je jednim z nejvétsich
zaméstnavatell v regionu a poskytuje praci vice nez 40.000 lidi. Skupina pisobi ve vice nez deseti evropskych
zemich a mé pobocky v Praze, Bratislavé a VarSave.

Skupina Penta se zamétuje na investice v zemich stfedni a vychodni Evropy (CEE). V roce 2023 (a v obdobi Sesti
mésicti konéici 30. ¢ervna 2024) skupina pokracovala v rozsifovani své piitomnosti na stavajicich trzich, ale také
kladla vétsi diiraz na svou expanzi na trzich mimo stfedni a vychodni Evropu, pfedev§im v jizni Evrop¢ a také na
hledani obchodnich piilezitosti v pobaltskych statech a zapadni Evropé.

Struktura Skupiny Rucitele

Nize je uvedeno schéma struktury Skupiny Rucitele k datu tohoto Prospektu zobrazujici vyznamné spolec¢nosti,
které tvoti Skupinu Rucitele, spolu s vyznacenim podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech jednotlivych
spole¢nosti Skupiny Rucitele.
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Penta Group

Glebi Group

Pharmax Group

100%.

MagnaPharm
MagnaPharm

Holdings Limited
(Cyprus)

100%.

Romania

Dr.Max Srl
(Retail, Wholesale)

Italy

100%

Lidea SpA
(Retail)

JuDr. Marek Dospiva

Nepfimo:

45,93% podil na zisku

45,63% podil na hiasovacich pravech
44,20% podil na zéKladnim Kapitalu

epfimo:
0,00% podil na zisku

35,69% podil na hlasovacich prévech

33,63% podil na zakladnim kapitlu

JuDr. Valeria

Has¢akova s

Mgr. Jaroslav Has¢ak
potomky

Nepfimo:
45,16% podil na zisku
9,94% podil na hlasovacich pravech

100%

Dr. Max Funding CR,
s.r.o.
(Project bonds, Czech republic)

100% 100%

Serbia Poland

AsterFarm d.o.o. BRL CENTER POLSKA

Beograd Sp.zo.0.
(Retail) (Retail)

BRL CENTER POLSKA

9,84% podil na zékladnim kapitalu

PENTA INVESTMENTS
GROUPLTD

(Holding, Cyprus)

100% podil na hlasovadich prévech
od 87,5% do 100% podilu na zisku

PENTA INVESTMENTS

(Holding, Cyprus)

GLEBI HOLDINGS

Holding, Cyprus)
WL T 100%

Dr. Max Funding s.r.o.
(Project bonds, Slovakia)

PHARMAX HOLDINGS
LIMITED

(Holding, Cyprus)

100%
100% 100%

Slovakia Czech republic

Dr.Max Holding SK, CESKA LEKARNA
Sp. z 0.0. a.s. HOLDING, a.s.
(Retail) (Retail, Wholesale) (Retail)

106

ViaPharma s.r.o.
(Wholesale)

PROSPEKT DLUHOPISU

100%.

Group HQ (Czech republic)

Altofarm s.r.o. Medreg s.

(ticence holder)

100%

Gemax Pharma s.r.o.
(Licence holder)

Baramoore
International s.r.o.
(FinCo)

Dr. Max Pharmas.r.o.
(Own Label Sourding)

Dr. Max BDC, s.r.o.
(Trademarks holder)



Dcefiné spolecnosti Ruditele

PROSPEKT DLUHOPISU

Ke dni tohoto Prospektu ma Rucitel pfimy a nepitimy 100% podil v nasledujicich vyznamnych spole¢nostech:

Nazev spole¢nosti

Predmét podnikani

Zemé podnikani

Pharmax Holdings Limited

Dr. Max Funding, s.r.o.

Dr. Max Funding CR, s.r.o.

Holdingova spolecnost, ktera drzi podily ve
spolec¢nostech, které vyvijeji
podnikatelskou ¢innost v oblasti
l1ékarenstvi pod znackou Dr. Max

Spolecnost zalozend za ucelem vydavani
dluhopisi a nasledného poskytovani
vnitroskupinového financovani

Spolecnost zalozend za ucelem vydavani
dluhopisi a nasledného poskytovani
vnitroskupinového financovani

Kypr

Slovensko

Ceska republika

CESKA LEKARNA HOLDING, a.s. Zdravotnictvi — spoleénost vlastni a Ceska republika
provozuje 1ékarny

Dr. Max BDC, s.r.0. Vnitroskupinova servisni spole¢nost Ceska republika

Dr. Max Holding SK, a.s. Zdravotnictvi — spolecnost vlastni a Slovensko
provozuje l1ékarny

BRL Center — Polska Sp.z.0.0. Zdravotnictvi — spoleénost vlastni a Polsko
provozuje 1€karny

Dr. Max Sp. Z o.0. Vnitroskupinova servisni spole¢nost Polsko

Baramoore International s.r.o. Spole¢nost  zalozend  za  uelem Ceské republika
poskytovani vnitroskupinového
financovani

AsterFarm d.o.0. Beograd Zdravotnictvi — spole¢nost vlastni a Srbsko
provozuje 1ékarny

Dr.Max Srl Zdravotnictvi — spoleénost vlastni a Rumunsko
provozuje 1ékarny

MagnaPharm Holdings Limited Group  Zdravotnictvi — poskytovani sluzeb Evropa
marketingu a prodej

Lidea SpA Zdravotnictvi — spoleCnost vlastni a Italie
provozuje 1ékarny

Apotheke Slovakia, a. s. Zdravotnictvi — spole¢nost vlastni a Slovensko
provozuje 1ékarny

ViaPharma s.r.o. Zdravotnictvi — velkoobchodni distribuce Ceska republika

Dr. Max Pharma s.r.o. Zdravotnictvi — vyroba a distribuce 1€Civ Ceska republika

Altofarm s.r.o. Holdingova spole¢nost Ceska republika

MEDREG s.r.0. Zdravotnictvi  —  distribuce  16¢iv, Ceska republika

Zavislost Rucitele na jinych osobach

poskytovatel licence

Rucitel je holdingovou spolecnosti a jeho hospodarské vysledky jsou zavislé na podnikani jeho deefiné spolecnosti
Pharmax Holdings a jejich dcefinych spolecnosti, které realizuji podnikatelskou ¢innost Skupiny Rucitele, zejména
pod znackou Dr. Max. Pro bliz§i popis podnikatelské ¢innosti Skupiny Rucitele viz sekci ,,Prehled podnikdnit
Rucitele* nize.
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3. PREHLED PODNIKANI RUCITELE

Regulatorni prostiedi
Pravni predpisy ovliviiujici ¢innost Skupiny Ruditele

Spolecnosti patfici do Skupiny Rucitele se pfi své ¢innosti fidi fadou pravnich predpist tykajicich se vyroby a
distribuce 1é¢iv a provozovani lékarenské ¢innosti.

V ramci Ceské republiky se jedna predeviim o zakon ¢&. 378/2007 Sb., o 1é&ivech, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
zakon €. 372/2011 Sb., o zdravotnich sluzbach, ve znéni pozdéjsich ptedpist, zakon €. 526/1990 Sb., o cenach, ve
znéni pozdéjsich predpist, zakon €. 167/1998 Sb., o navykovych latkach, ve znéni pozdéjsich predpist a soucasné
i zakon ¢&. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy, ve znéni pozdéjSich predpisti nebo zakon ¢. 231/2001 Sb., o
provozovani rozhlasového a televizniho vysilani, ve znéni pozdé&jsich piedpist, a to s ohledem na propagaci
1é¢ivych pripravki. K regulaci dochazi i prostfednictvim mnozstvi provadécich pfedpist, jako je naptiklad
vyhlaska ¢. 229/2008 Sb., o vyrob¢ a distribuci 1é¢iv, ve znéni pozdéjsich predpist, vyhlaska ¢. 228/2008 Sb., o
registraci 1é¢ivych piipravki ve znéni pozdéjsich piedpisti nebo vyhlaska ¢. 84/2008 Sb., o spravné lékarenské
praxi, bliz§ich podminkach zachazeni s 1é¢ivy v lékarnach, zdravotnickych zafizenich a u dalSich provozovateli a
zafizeni vydavajicich 1é¢ivé piipravky, ve znéni pozdéjsich predpisa.

V ramci Slovenské republiky je hlavnim pravnim ptfedpisem, kterym se Skupina Ruditele pii své Cinnosti fidi,
zakon €. 362/2011 ze dne 13. zati 2011 o lécich a zdravotnickych pomtckach, v platném znéni (o liekoch a
zdravotnickych poméckach).

V Rumunsku je hlavnim pravnim ptedpisem, kterym se Skupina Rucitele pfi své cinnosti fidi zakon ¢. 95/2006 ze
dne 14. dubna 2006 o reformé zdravotnictvi (LEGE nr.95 din 14 aprilie 2006 privind reforma in domeniul
Sandtatii).

V Italii je hlavnim pravnim ptedpisem regulujici ¢innost Skupiny Rucitele legislativni vyhlaska ¢. 219/2006 z 24.
dubna 2006, kterou se provadéni smérnice 2001/83/ES tykajici se kodexu Spolecenstvi tykajicim se humannich
1é¢ivych ptipravki (DECRETO LEGISLATIVO 24 aprile 2006, n. 219/2006 Attuazione della direttiva 2001/83/CE
(e successive direttive di modifica) relativa ad un codice comunitario concernente i medicinali per uso umano,
nonche' della direttiva 2003/94/CE).

Hlavnim pravnim piedpisem, kterym se Skupina Rucitele fidi pfi své Cinnosti v Srbsku je zadkon o lécich a
zdravotnickych zatizenich (Zakon o izmeni i dopuni Zakona o lekovima i medicinskim sredstvima), publikovany v
Utrednim véstniku Republiky Srbsko ¢. 30/2010.

V Polsku je primarnim pravnim pfedpisem regulujicim ¢innost Skupiny Rucitele zdkon ze dne 6. zati 2001 o
farmaceutickém pravu (Ustawa z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne).

V Bulharsku je hlavnim pravnim pfedpisem regulujicim ¢innost Skupiny Rucitele pfedev§im zakon ze dne 13.
dubna 2007 o humannich 1é¢ivych ptipravcich, ve znéni pozdéjsich piedpistt (34AKOH 3a nexapcmeenume
NPOOYKMU 6 XYMAHHAMA MeOuyuna).>

Piehled povinnosti vyplyvajicich z pravnich piedpisit ovliviiujicich ¢innost Skupiny Rucitele

Povinnosti Skupiny Rugitele vyplyvajicich z pravnich piedpist ovliviiujicich ¢innost Skupiny Ruditele lze
souhrnné rozdélit do nésledujicich kategorii.

Zakladni povinnosti:
e plnit podminky dané jednotlivymi zakony, nafizenimi, vyhlaskami a doporucenimi v oblasti 1écivych
ptipravki, zdravotnickych prostfedki, potravin, dopliki stravy a kosmetickych ptipravku;

e poskytovat souéinnost jednotlivym autoritim a dodrZovat jejich rozhodnuti a pokyny k zachazeni s produkty;

e neohrozit svoji ¢innosti jakost jednotlivych produktti, nedistribuovat poskozené ¢i proslé produkty anebo o
jejichz nezptsobilosti rozhodla patiicné autorita;

e mit a udrzovat systém fizeni kvality popisujici potfebné procesy a situace za ucelem plnéné povinnosti
vyplyvajicich ze spravné distribucni a skladovaci praxe a pozadavkl na systém kritickych bodi (HACCP);,

5 Nazvy uvedenych pravnich piedpisii v souvislosti s Rumunskem, Italii, Srbskem, Polskem a Bulharskem jsou v ¢eském jazyce uvedeny v priblizném znéni odrazejici materilni podstatu
daného pravniho predpisu. Oficialni ndzev prislusného pravniho predpisu v daném jazyce je uveden v zavorce.
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za ucelem plnéni svych tkoll v oblasti farmakovigilance/vigilance (sledovani bezpeénosti 1é¢ivych ptipravki,
zdravotnickych prostedku ¢i potravin a doplikd stravy po jejich uvedeni na trh) provozovat farmakovigilanéni
systém odpovidajici farmakovigilanénimu systému Ceské republiky, prostiednictvim kterého shromazduje
informace o rizicich 1é¢ivych ptipravki, u kterych je drzitelem rozhodnuti o registraci, vyhodnocuje informace
vcetné nezadoucich ti€inkt ¢i reakci a zvazuje moznosti snizeni rizika a jeho prevenci, a v pfipad¢ potieby Cini
vhodna opatfent;

fadné oznacit jednotlivé kategorie produktil v souladu s legislativou a narodnimi pozadavky a uvést na obal ¢i
v ptibalové informaci uplné a pravdivé informace o zptisobu zachazeni, davkovani a slozeni produktu; a

dodrZovat pravidla tykajici se reklamy pro jednotlivé typy produkti a zabratiovat klamavé nebo nepravdivé
reklamé.

Specifické povinnosti v roli drzitele rozhodnuti o registraci lécivych pripravkii:

zajistit pfislusnou registraci lé¢ivého piipravku na daném tzemi podle narodnich ¢i EU legislativ;

zajistit, aby vlastnosti registrovaného lécivého pfipravku a aktualni dokumentace k nému, véetné souhrnu udajt
o pripravku, ptibalové informace, ozna¢eni na obalech a dokumentace vztahujici se k jeho klasifikaci pro vyde;j,
odpovidaly aktualnim tidajim a dokumentaci, na zaklad¢ kterych bylo vydano rozhodnuti o registraci;

provadét veskeré zmény potfebné k tomu, aby bylo mozné 1é¢ivy piipravek vyrabét a kontrolovat obecné
uznavanymi védeckymi metodami. Tyto zmény podléhaji ohlaSeni nebo schvaleni piislusnymi autoritami;

zajistit, aby informace o pfipravku byly aktualizovany tak, aby odpovidaly aktualnim védeckym poznatktim
vcetné zaveérl hodnoceni a doporuceni zvetejnénych podle pifimo pouzitelného piedpisu EU upravujiciho
postup pfi registraci a dozoru nad 1éCivymi ptipravky (Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
726/2004);

opatiit 1é¢ivé ptipravky ochrannymi prvky v souladu s Nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2016/161;

mit k dispozici pro kazdou Sarzi 1é¢ivého pfipravku doklad o kontrolach jakosti 1éCivého ptipravku
provedenych v souladu s registraéni dokumentaci a zajistit jejich evidenci;

zajistit po uvedeni 1écivého pripravku do ob&hu 1éCivy piipravek pro potieby pacientli na daném uzemi jeho
dodavkami v odpovidajicim mnozstvi a Casovych intervalech. Zahajeni o uvedené oznamit patficnym
autoritam;

neprodlené oznadmit narodnim autoritam kazdé opatteni, které pfijal, aby pozastavil uvadéni 1é¢ivého pripravku
na trh, stahl 1é¢ivy ptipravek z trhu, pozadal o zruSeni registrace nebo nepozadal o prodlouzeni platnosti
registrace, spolecné s divody pro toto opatfeni;

odpovida za Skodu zpusobenou v disledku ucinkd 1é¢ivého pripravku neuvedenych v souhrnu udaji o
ptipravku, pricemz této odpovédnosti se nemutze zprostit; za Skodu zptisobenou v disledku Gc¢inki 1écivého
ptipravku v souhrnu tidajii o ptipravku uvedenych odpovida drzitel rozhodnuti o registraci jen tehdy, prokaze-
li se, ze vznik takové Skody zavinil;

mit trvale a nepfetrzité k dispozici kvalifikovanou osobu odpovédnou za farmakovigilanci a o jejich zménach
neprodlené informovat pfisluSnou autoritu,

zaznamenavat a na jediném misté v EU zpfistupnit veskera hlaseni podezfeni na nezadouci ucinky jeho
registrovanych humannich lé¢ivych pripravk, ktera se vyskytnou jak v EU, tak i ve tfetich zemich, o nichz se
bez ohledu na jejich formu a zplisob ptedani dozvi; a

zaslat elektronicky do databaze a do sité pro zpracovani Gdaji uvedenych v ptimo pouzitelném piedpisu EU
upravujicim postup pfi registraci a dozoru nad 1é¢ivymi pfipravky (Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) &. 726/2004 (dale jen ,,databaze Eudravigilance*) informace o veskerych podezfenich na nezadouci
ucinky.
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Specifické povinnosti v roli distributora lécivych pripravki a zdravotnickych prostredkii

ziskat pfislusnou certifikaci vyddvanou Statnim stavem pro kontrolu léciv (déle jen ,,Ustav“) pro provozovny
na tzemi CR za G&elem distribuce huménnich 1é&ivych piipravki a certifikaci vydavanou Ustavem pro statni
kontrolu veterindrnich biopreparatt a 1é¢iv za u€elem distribuce veterinarnich 1é¢ivych piipravki,

umoznit zachazeni s 1éCivy pouze osobdm starSim 18 let, zptisobilym k pravnim jednanim, bezthonnym,
zdravotné a odborné zptsobilym pro konkrétni druh ¢innosti;

ohlasit Ustavu prostiednictvim Informaéniho systému zdravotnickych prostiedkii svoji &innost distributora
zdravotnickych prostfedkd;

pii zachdzeni s 16¢ivy pouzivat postupy a dodrzovat pozadavky Evropského a Ceského lékopisu, dodrzovat
komunitarni monografie 1é¢ivych rostlin, pokyny Komise a agentury a pokyny drzitele rozhodnuti o registraci
lé¢ivého piipravku;

zajistit v prostorech, kde dochazi k ptipraveé, vyrobé, distribuci 1é€iv, kontrolu osob, které do nich vstupuji nebo
vystupuji, jejich zavazadel a dopravnich prosttedkl vjizdéjici do téchto objektli nebo z nich vyjizdéjici;

zajistit sluzby kvalifikované osoby a odpovédné osoby pro zachazeni s omamnymi a psychotropnimi latkami,
ktera odpovida za to, ze 1éCivé ptipravky jsou distribuovany v souladu s legislativou;

provadét pravidelné vnitini kontrolu systému fizeni jakosti a inventuru zbozi v pozadovaném rozsahu;
vést registr stiznosti, nevyhovujicich prostiedku a ptipadi stazeni zdravotnického prostiedku z trhu;

neprodlené piedavat stiznosti nebo hlaSeni tykajici se zdravotnického prostiedku vyrobci, pfipadné jeho
zplnomocnénému zastupci a dovozci;

odebirat 1é¢ivé pripravky pouze od jiného distributora, od vyrobce, a to 1é¢ivé piipravky, které tento vyrobce
vyrabi nebo dovazi, vracené lékarnou, které tento distributor 1ékarné dodal, nebo vracené 1ékarem, kterému
tento distributor 1é¢ivé piipravky dodal za ucelem oc¢kovani,

ovéfit si, ze distributor ¢i vyrobcee, u néhoz piipravek opatiuje, dodrzuje spravnou distribuéni praxi anebo ma
platné vyrobni povoleni;

distributor je povinen distribuovat 1é¢ivé pfipravky pouze osobam vyjmenovanych v zakoné ¢. 378/2007 Sb.,
o lé¢ivech, ve znéni pozdéjsich predpist;

U humannich 1é¢ivych pfipravkt ovétit ochranné prvky dle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2016/161 a pripadné podezieni na padélek oznamit prislusné autorité;

bezodkladné vytvofit a udrzovat zasobu humanniho 1é¢ivého pfipravku zatazené¢ho do systému rezervnich
zasob v mnozstvi odpovidajicim primérnému mési¢nimu objemu tohoto jim distribuovaného 1é¢ivého
piipravku;

dodrZovat pravidla spravné distribu¢ni praxe a spravné skladovaci praxe, vetné pozadavki na zajisténi sluzeb
kvalifikované osoby na zaméstnance, prostory, technicka zafizeni, dokumentaci a na systém pro stazeni
1€civych ptipravkil/zdravotnickych prostiedkd z obéhu a postupovat podle pokynit Komise a agentury; pii
distribuci postupuje podle upfesiujicich pokynti Ustavu a Veterinarniho Gstavu; uchovéavat ziznamy, které
musi byt dostupné piislusnym organtim pro Géely kontroly po dobu péti let; a

zajistit dodavky humannich lécivych piipravkll provozovatelim opravnénym vydavat l1écivé piipravky v
mnozstvi a ¢asovych intervalech odpovidajicich potiebé pacienttl.

Specifické povinnosti v roli vyrobce subjektu uvadeéjiciho na trh dopliiky stravy

zajistit registraci nebo notifikaci svych vyrobki u piislusného organu, kterym je v Ceské republice Ministerstvo
zdravotnictvi. Tato registrace nebo notifikace obsahuje informace o vyrobku, véetné slozeni a davkovani a
provadi se pied prvnim uvedenim na trh zaslanim textu etikety vyrobku;

oznamit Statni zemé&délské a potravinaiské inspekci dodavku dopliiki stravy nejméné 24 hodin pied jejich
prichodem z jiného statu EU nebo ze tfeti zemé na misto urcent,

zajistit bezpecnost vyrobki (tj. doplikt stravy) a plnit pozadavky pravnich pfedpisi na jejich oznaceni dle
¢lanku 14 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 178/2002, ve znéni pozd¢jsSich predpist;

v ptipadé uvadéni doplnka stravy, které byly jiz dfive registrovany v jiném ¢lenském staté, na slovensky trh,
je nutné splnit notifikaéni povinnost prosttednictvim podani online oznameni na Urad verejného zdravotnictva,

110



PROSPEKT DLUHOPISU

a to pfed uvedenim dopliiku stravy na slovensky trh. Tento formulat obsahuje taktéz informace o provozovateli
potravinafského podniku (PPP) a produktu samotném, jako je slozeni a davkovani, mnozstvi, pfipadné
specifickd upozornéni pro konzumenty; a

e Vv piipadé uvadéni doplika stravy, které byly jiz diive registrovany v jiném clenském staté, na rumunsky trh,
musi byt dopliiky stravy pied uvedenim na trh nejenom notifikovany, ale také schvaleny. Proces probiha tak,
ze je piislusné autorit¢ (viz nize) pfedlozena sada povinnych dokumentt spole¢n¢ s ndvrhem kompletniho
produktového textu, ktery bude umistén na obal produktu. Béhem né¢kolika mésici dojde ke schvéleni
predlozenych materidlli, pficemz zaveérem procesu je udé€leni notifikacniho Cisla produktu, které musi byt
umisténo na obal. Na zakladé charakteru produktu se pro podani notifikace rozlisuji tii typy autorit, tj. Institutul
National de Cercetare-Dezvoltare Pentru Bioresurse Alimentare (IBA), Ministerul Sanatatii Institutul National
de Sanatate Publica — Centrul Regional de Sanatate Publicd Timisoara/Cluj (CRSP) nebo Ministerul Sanatatii
— Directia Generala Sanatate Publica si Programe de Sanatate, a to podle toho, zda produkt obsahuje pouze
vitaminy a mineraly, nebo i dalsi aktivni latky, naptiklad rostlinné slozky. Vzajemné uznavani notifikaci napfi¢
EU je vtomto pfipadé mozné pouze ve vztahu k rumunské autorité IBA, kde dochazi k zjednodusenému
pribéhu notifikacniho procesu, ktery nevyzaduje veSkerou povinnou dokumentaci, pokud je ptedlozen
notifikacni certifikat z jiné zem¢ EU.

Specifické povinnosti vyrobce kosmetickych pripravkii

e zajistit, aby slozeni kosmetickych ptipravkt odpovidalo pozadavkiim Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) ¢. 1223/2009;

e 7zajistit posouzeni bezpecnosti kosmetického piipravku a vypracovani zpravy o jeho bezpecnosti;

¢ notifikovat kosmetické pfipravky, které jsou uvadény na trh Evropské unie, na Evropsky portal notifikace
kosmetickych piipravkii (CPNP); a

e hlasit nezadouci u¢inky kosmetickych pripravki prislusnym autoritam.
Hlavni ¢innosti Rucitele

Piedméty ¢innosti a cile Rucitele jsou zejména akvizice a drzeni podilii a cennych papirt; jejich obhospodaiovani
a nakladani s nimi; vystavba a rekonstrukce nemovitého majetku Rucitele a nakladani s nim; poskytovani
financovani; konzulting a akvizice a poskytovani know-how; a dalsi ¢innosti popsané v ¢lanku 3 stanov Rucitele.

Rucitel je holdingovou spolecnosti a jeho dcefina spole¢nost Pharmax Holdings je holdingovou spolecnosti, ktera
drzi podily ve spolecnostech, které vyvijeji podnikatelskou ¢innost v oblasti 1ékarenstvi pod znackou Dr. Max.
Skupina Ru¢itele provozuje zejména sit’ Iékaren v Ceské republice, na Slovensku, v Polsku, v Rumunsku, v Srbsku
a v Italii. Skupina Ruéitele rovnéZ provozuje on-line prodej 16kt a daliich produktt v Ceské republice, na
Slovensku, v Polsku, v Rumunsku a v Italii. V Ceské republice, na Slovensku a v Rumunsku vykonava Skupina
Rugitele podnikatelskou ¢innost téz v oblasti velkoobchodu s 1éky. Skupina Rugitele rovnéZz pod znackou
MagnaPharm poskytuje podptrné sluzby farmaceutickym spole¢nostem a dal§im spole¢nostem podnikajicim
Vv oblasti 1ékarenstvi. Skupina Rucitel rovnéz zajist'uje vyrobu a prodej 1éki a dal§ich produktd pod vlastni znackou
Dr. Max. Tyto produkty vlastni znacky Dr. Max Skupina Rucitele dodava na centralni sklady v Sesti zemich,
jmenovité do Ceské republiky, Slovenska, Polska, Rumunska, Srbska a Itlie. Portfolio privatni zna¢ky obsahuje
témef 1.300 polozek, pokryvajicich rozmanité potieby klientil. Nejvetsi cast tohoto portfolia tvoii doplilky stravy,
volné prodejné 1éky, zdravotnické prostredky, kosmetické produkty a léky na predpis.

Sit’ 1ékaren Dr. Max provozovana Skupinou Rucitele byla s cca 3.000 1ékarnami k 30. ¢ervnu 2024 co do poctu
provozovanych lékaren druhou nejvetsi siti 1ékaren v Evropé a nejvétsi siti I€karen ve stiedni a vychodni Evropé.
V Ceské republice a na Slovensku byla sit’ Dr. Max k témuz datu co do poétu provozovanych 1ékaren nejvétsi
lékarenskou siti a v Polsku a v Rumunsku druhou nejvétsi. V oblasti on-line prodeje byla k témuz datu nejvétsim
on-line prodejcem léki v Ceské republice, na Slovensku a v Rumunsku.®

Diky svému integrovanému obchodnimu modelu zahrnujicimu vyrobu 1€kt a dalSiho zbozi pod vlastni znackou,
velkoobchod, provoz 1ékaren a on-line prodej se Sirokou nabidkou moznych zptisob doruceni zbozi je Skupina
Rugitele schopna nabidnout svym zakaznikim komplexni $kalu sluzeb napii¢ prodejnimi kanaly. V roce 2023 tak
Skupina Rucitele prodévala zakaznikim piiblizné 1,6 mil. polozek denné a jeji vérnostni program vyuzivalo
aktivné 11,5 miliont zékaznikt. Trzni pozice Skupiny Rucitele a jeji silna vyjednavaci pozice ji zaroven dovoluje
dosahovat vyznamnych Uspor z rozsahu. Vertikalné integrovany obchodni model zahrnujici i velkoobchod a
Sirokou skalu prodejnich kanald umoziuje Skupiné Rucitele efektivni fizeni jeji podnikatelské ¢innosti a vytvari
vhodné podminky pro dalsi rozsifovani jeji skupiny.

6 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
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V letech kong¢icich 31. prosince 2023 a 31. prosince 2022 vykazal Ruéitel konsolidované vynosy ve vysi 4.225
mil. EUR a 3.446 mil. EUR, z nichz bylo 43 % a 41 % generovano v Rumunsku a 28,5 % a 31,0 % generovano
v Ceské republice. Za pololeti konéici 30. Gervna 2024 a 30. &ervna 2023 vykazal Ruéitel konsolidované vynosy
ve vys$i 2.341 mil. EUR a 2.019 mil. EUR.

Podil na vynosech Skupiny Rucitele dle jednotlivych trh je nasledujici:

Vynosy ze smluv se zakazniky dle zemi Sest mésicii konéicich Rok kondici
(v %) 30. ervna 31. prosince

2024 2023 2023 2022

(piepocteno)

Rumunsko 43 41 43 41
Ceska republika 27 30 28 31
Slovensko 15 15 15 15
Polsko 6 6 6 6
Italie 5 4 4 3
Srbsko 3 3 3 2
Ostatni 1 1 1 2
Celkem 100 100 100 100

Poznamka: @ Zahrnuje mj. Bulharsko, Chorvatsko, Madarsko a Slovinsko.

Konsolidovany vysledek hospodaieni Rucitele pfifaditelny vlastnikiim matetské spole€nosti ¢inil za roky koncici
31. prosince 2023 a 31. prosince 2022 90,2 mil. EUR a 79,2 mil. EUR a za obdobi $esti mésict kon¢ici 30. ¢ervna
2024 a 30. ¢ervna 2023 46,4 mil. EUR a 50,1 mil. EUR. Skupina Rucitele méla ke konci roku 2023 cca. 15.000
zaméstnanc.

Historicky vyvoj podnikatelské ¢innosti Rucitele

Nize vloZena tabulka predstavuje prehled nejvyznamnéjsi udalosti v historii Skupiny Rucitele:

2004 Vstup na esky trh prosttednictvim akvizice 50% podilu ve spoleénosti Ceska lékarna, a.s

2005 Vstup Skupiny Rucitele na slovensky a polsky trh.

2008 Skupina Rucitele prostfednictvim znac¢ky Dr. Max oteviela 100. 1ékarnu.

2011 Skupina Rucitele zaklada privatni znacku Dr. Max Pharma.

2012 Skupina Rucitele realizuje akvizici Via Pharma na ¢eském trhu.

2012 Skupina Rucitele realizuje akvizici Lloyds Pharmacy na ¢eském trhu.

2013 Skupina Rucitele realizuje akvizici Mediq Apteka na polském trhu.

2014 Skupina Rucitele vstupuje do segmentu e-commerce.

2015 Skupina Rucitele zaklada pro lepsi strukturalizaci spolecnost Dr. Max BDC jako spolec¢nost

nadfazenou lokalnim pobockam.

2016 Skupina Rucitele vstupuje na srbsky trh.

2017 Skupina Rucitele vstupuje na rumunsky a italsky trh.

2018 Skupina Rugitele podnika zatim nejvétsi akvizici v historii Skupiny Rucitele, a to A&D Pharma
v Rumunsku.

2020 Skupina Rucitele rozsifuje nabidku privatni znacky Dr. Max o generické 1éky na pfedpis.

2021 Skupina Rucitele se stava 3. nejvetsi skupinou v Evropé plisobici v odvétvi 1ékaren co do poctu

provozovanych Iékaren.
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2022 Skupina Rucitele realizuje akvizici Medical Group SK a Apotheke Slovakia na slovenském trhu.
2022 Skupina Rucitele realizuje akvizici Gedeon Richter na rumunském trhu.
2023 Skupina Rucitele se stava 2. nejvetsi skupinou v Evropé piisobici v odvétvi 1ékaren co do poctu

provozovanych lékaren.”
2023 Skupina Rucitele realizuje akvizici sit¢ lékaren Neo Apotek na italském trhu.

Strategie

Rozsifovani sité a triniho podilu

Skupina Rucitele ma rozsahlé pozitivni zkuSenosti s roz§ifovanim své podnikatelské Cinnosti prostfednictvim
organického riistu i prostfednictvim akvizic. Diky tomuto bylo schopna rozsitit sit’ provozovanych 1ékaren z cca.
318 v roce 2010 na cca. 1.020 v roce 2016 a na cca. 3.000 k 30. ¢ervnu 2024. Skupina Rugitele byla v rdimci
roz§ifovani své sité¢ schopna uspés$né realizovat akvizice jinych provozovateli 1ékaren nebo dalsich podniki a tyto
nasledné integrovat do své struktury. Mezi nejvyznamnéjsi akvizice patii koupé spoleénosti A&D Pharma v roce
2018, ktera provozovala cca. 600 1ékaren v Rumunsku, spoleé¢nosti Mediq Apteka v roce 2013, ktera provozovala
cca. 260 lékaren v Polsku nebo spolecnosti Gedeon Richter v roce 2022, ktera provozovala cca. 80 lékaren
vV Rumunsku. Obdobné byla Skupina Rucitele schopna uskutecnit akvizice podnikil pilisobicich
na velkoobchodnim trhu, napfiklad spolecnosti A&D Pharma nebo Gedeon Richter. Vyznamna akvizice v roce
2023 byla koupé¢ spolecnosti Neo Apotek SpA, ktera provozovala cca. 130 1ékaren v Italii.

Skupina Rucitele hodld navazat na tyto uspéchy a pokracovat v expanzi a rozsifovani sité lékaren, zejména
ve statech, ve kterych jiz podnikéd tak, aby v nich byla schopna déle navySovat svlij trzni podil, at uz
prostiednictvim akvizic nebo organickym rustem.

ZvySovani efektivity

Skupina Rucitele se planuje zamé&fit na dalsi zefektiviiovani svého provozu. Hlavnim cilem téchto optimalizaci ma
byt zefektivnéni dodavatelského fetézce, véetné vedeni odd€lenych skladii pro velkoobchod a 1ékarny na jedné
strané a pro digitalni prodejni kanaly na druhé strané. Stejné tak Skupina Ruditele planuje dalsi investice do
internich nastroju pro spravu zasob, jejichz cilem je zajistit efektivni a ¢aste¢né automatizované planovani nakupt
a dodavek zbozi do jednotlivych lékaren.

RozSiiovani nabidky privdtnich znacek

Skupina Rucitele v roce 2011 zahajila prodej produktd pod vlastni znackou Dr. Max. V roce 2020 byla nabidka
produktti pod privatni znackou rozsifena o generické 1éky na ptedpis. V roce 2023 zahrnovaly kategorie produktt
prodavanych pod znackou Dr. Max potravinové dopliiky, zdravotnické produkty (napf. teploméry, t€¢hotenské
testy, naplasti, atd.), voln¢ prodejné 1éky a generické Iéky na ptedpis. Tyto jsou prodavany exkluzivné v ramci
lékaren Dr. Max a v rdmci on-line obchodti provozovanych Skupinou Ruéitele. K 30. ¢ervnu 2024 byla Skupina
Rugitele nejvétsim vyrobcem lékarenského zboZi pod privétni znackou ve stfedni a vychodni Evropé.®

Skupina Rucitele zamysli nadéle kontinudlné pokracovat v rozsifovani nabidky zbozi pod privatni znackou, které
je schopna nabizet s atraktivnéj$i marzi oproti produktiim prodavanym pod znackami tfetich stran. Zatimco v roce
2016 nabizela pod vlastni zna¢kou 381 produktii, v roce 2019 jich bylo 766 a v roce 2024 1.300. Béhem roku
kon¢iciho 31. prosince 2023 piedstavovaly vynosy za produkty pod privatni znac¢kou ptiblizné 25 % vynosu za
vSechny volné prodejné léky. Z tohoto diivodu Skupina Rucitele vnima dalsi prostor pro rist podilu privatni
znacky na vynosech, zejména v oblasti generickych 1écCiv.

Posilovani digitalizace

Skupina Rucitele povazuje dalsi digitalizaci své podnikatelské ¢innosti za jednu ze svych klicovych strategii.
Vyuzivani digitalnich nastrojii umoznuje Skupiné Rucitele 1épe porozumét nakupnimu chovani zakaznikl a na
zékladé takto nabytych informaci dale upravovat svou strategii. Diky pouziti takto ziskanych dat je Skupina
Rucitele schopna efektivnéji tvofit nabidky zakazniktim, vcetné personalizovanych nabidek adresovanym
konkrétnim zakaznikim na zékladé¢ jejich nakupni historie, a budovat tak vztah se svymi zakazniky a posilovat
jejich loajalitu ke znac¢ce Dr. Max.

Stejné tak povazuje Skupina Rucitele za klicové dalsi investice do rozvoje digitalnich prodejnich kanala
a navazujicich zpisobt distribuce tak, aby byl nakup pro zdkazniky co nejpohodInéjsi bez ohledu na jimi zvoleny

7 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
8 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
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zpusob nakupu. Skupina Rucitele zaroven planuje budovat svou digitalni infrastrukturu tak, aby byla co nejlépe
Skalovatelnd a umoznovala dals$i rozsifovani sit¢ 1ékaren i1 zvySovani objemu objednavek prostiednictvim
digitalnich prodejnich kanala.

Komparativni vyhody
Stabilni a necyklicky ekonomicky sektor

Trh s 1ékarenskym zbozim je obecné stabilni a neni zdsadnim zptsobem vystaven riziku poklesu v ptipadné
zhorseni ekonomické situace, s vyjimkou potravinovych dopliik a dal§ich dopliikovych produktd, u kterych
mohou byt zdkaznici citlivéjsi v piipad€é ekonomického poklesu (potravinové dopliiky a jiné dopliikové produkty
tvotily ptiblizné 20 % z celkovych vynost Skupiny Rugitele k 30. ¢ervnu 2024). Z dlouhodobého hlediska mohou
byt pro rozvoj podnikatelské ¢innost Skupiny Rucitele prospésné demografické zmény, zejména ty, které se
projevuji postupnym zvySovani primérného véku obyvatelstva a s tim rostouci poptavkou pro Iékarenskych
produktech. Lékarensky sektor je ve statech, kde Skupina Rucitele pasobi, pfedmétem stabilni sektorové regulace,
ktera se vyznacuje postupnou liberalizaci, naptiklad zruSenim omezeni vlastnictvi 1ékaren v Italii v roce 2017.
S liberaliza¢nimi trendy je spojeno i postupny rust podilu velkych 1ékarenskych siti a zvySovani miry trzni
koncentrace. Tyto skutecnosti tudiz vytvareji vhodné trzni prostiedi pro dalsi rozvoj podnikatelské Cinnosti
Skupiny Rucitele a rozsifovani jejiho trzniho podilu.

Vedouci postaveni na klicovych trzich

Sit’ Iékaren provozovanych pod znackou Dr. Max je s cca. 3.000 I¢kdrnami k 30. ¢ervnu 2024 co do poctu
provozovanych lékaren nejvétsi siti ve stiedni a vychodni Evropé. V Ceské republice a na Slovensku byla sit’ Dr.
Max k témuz datu co do poétu provozovanych 1ékaren nejvétsi lékarenskou siti a v Polsku a v Rumunsku druhou
nejvétsi. V oblasti on-line prodeje byla k témuz datu nejvét§im on-line prodejcem 1éki v Ceské republice, na
Slovensku a v Rumunsku.® Diky svému vedoucimu postaveni na kli¢ovych trzich disponuje Skupina Rugitele
vyhodnou vyjednavaci pozici pii jednani s dodavateli zbozi nebo sluzeb, coz ji umoziuje dosahnout vyrazné
vyhodnéjsich podminek. Takto ziskané uspory z rozsahu umoznuji Skupiné Ruéitele poskytovat nékteré produkty
s atraktivnéj$imi cenami oproti konkurenci a byt tak atraktivnéjsi pro zakazniky.

Atraktivni nabidka pro zakazniky

Cilem Skupiny Rucitele je poskytnout zdkazniklim co nejatraktivnéj$i mix zbozi a sluzeb. Tohoto dosahuje v prvni
fadé hustou siti lékaren, které jsou umistény jak na atraktivnich mistech s velkym pohybem osob (napf.
v obchodnich centrech, poliklinikach nebo ulicich v centrech mést), tak i na dalSich mistech tak, aby byly pro
zakazniky co nejdostupnéjsi. Vedle site€ 1ékaren nabizi Skupina Rucitele zakaznikiim moznost on-line nakupt a za
ucelem zajisténi co nejvétsiho zakaznického komfortu poskytuje Sirokou skalu moznych zplisobl doruceni
objednavek, véetné doruceni pfimo do 1ékarny nebo do samoobsluznych boxd.

Skupina Ruditele rovnéZz uspésné provozuje vérnostni program, ktery k 31. prosinci 2023 aktivné vyuzivalo cca.
11,5 miliont zakazniki. Na zakladé dat ziskanych v ramci vérnostniho programu je tak Skupina Ruéitele schopna
poskytnout svym zakazniktim personalizované nabidky zalozené na jejich pfedchozich nakupech a takto pfispivat
ke zvySovani jejich zakaznické spokojenosti a loajality.

ZkuSeny management a zaméstnanci a akciondr podporujici rozvoj

Skupina Rucitele disponuje zkusenym tymem manaZerd s rozsahlymi zkuSenostmi z evropského 1ékarenského
trhu a z dal8ich obort souvisejicich se zdravotnictvim. Podnikatelskou ¢innost Skupiny Ruéitele tidi pan Leonardo
Ferrandino, ktery od roku 2016 puisobi v roli prezidenta a generalniho feditele (CEO). Pan Ferrandino ma 20 let
zkuSenosti ze zdravotnickych oborti a pfedtim putisobil 12 let ve spolenosti Admenta Italia, ktera je soucasti
Celesia Group, italské spolecnosti pusobici na farmaceutickém trhu. Skupina Rucitele ma dale pro kazdy trh
samostatny lokalni management zodpovédny za plnéni strategickych cili v dané zemi a jeden centralni
management zodpoveédny za ptijimani strategickych rozhodnuti pro jednotlivé zemé& a plosnych rozhodnuti pro
celou Skupinu Rucitele.

Skupina Rugitele rovnéz zaméstnava cca. 15.000 osob, z nichz piiblizné 41 % disponuje vysokoskolskym
magisterskym vzdélanim. Zaméstnanci pracujici v 1ékarnach jsou pravidelné Skoleni v odbornych oblastech
i v komunika¢nich dovednostech tak, aby byli schopni poskytnout zakazniktim kvalitni sluzby, ziskat jejich divéru
a posilit jejich loajalitu ke znacce.

Skupina Rucitele je kontrolovana stfedoevropskou investi¢ni skupinou Penta, ktery piisobi na trhu od roku 1994
a zaméfuje se na dlouhodobé investice do zdravotnictvi, finanénich sluzeb, vyroby, maloobchodu, médii
a vystavby nemovitosti. Diky svym uspéSnym investicim disponuje skupina Penta Sirokou znalosti fady

9 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
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ekonomickych sektorti a trhli v regionu stredni a vychodni Evropy, které mohou byt uzite¢né i pro dalsi rozvoj
podnikatelské ¢innosti Skupiny Rucitele.

Nejistoty v podnikani Skupiny Ruditele
Financovani zdravotni péce

V reakci na pandemii COVID-19 a valku na Ukrajiné zavedly vlady jednotlivych stati, ve kterych Skupiny
Rucitele plsobi, nakladné programy vefejné podpory, napt. dotace na energie. Takové zatizeni statni rozpocti
muze vyvolat docasné podfinancovani statnich systémi zdravotni péce vcetn¢ statnich zdravotnich pojistoven. V
disledku toho by Skupina Rucitele, stejné jako vSichni jeji konkurenti, mohla celit situaci, kdy budou statem
hrazené prodeje 1€ka (ptiblizné 40 % z celkovych prodeji realizovanych Skupinou Rugitele k 30. ¢ervnu 2024)
hrazeny ze statnich zdravotnich pojistoven se zpozdénim. Skupina Rucitele, diky svému rozsahlému portfoliu v
riznych zemich a segmentech a se strategii diverzifikace financovani je vSak schopna takovy pfechodny dopad
1épe kompenzovat ve srovnani s ¢isté mistnimi konkurenty na daném trhu.

Omezend moZnost reakce na inflaci v regulovaném prostiedi

Skupina Rucitele generovala k 30. ¢ervnu 2024 piiblizné 40 % vynost z produktli hrazenych statem. Ceny
produktii takto hrazenych statem jsou regulované a Gpravy cen ptichazeji obvykle s ¢asovym zpozdénim vzhledem
k danym regulacnim postuptim stanovovani cen. Proto ma Skupina Rucitele, stejné jako vsichni jeji konkurenti,
omezenou moznost reagovat na inflaci upravou cen svych produkti ve srovnani s trhy, ve kterych nedochazi
k regulaci cen.

Obecny pi‘ehled l1ékarenského trhu

Nekanalovy lékarensky trh je podporovan nékolika megatrendy, které formuji zdravotnické a farmaceutické
prostiedi. Starnouci populace zvySuje poptavku po zdravotnickych sluzbach a l1écich, coz vede k rtstu zakaznické
zékladny 1ékaren. Rostouci vyskyt chronickych onemocnéni a dliraz na preventivni zdravotni pé¢i navic rozsifily
potiebu farmaceutickych vyrobku a sluzeb. Technologicky pokrok a feseni elektronického zdravotnictvi zvysSuji
dostupnost a pohodli pro pacienty, zatimco zvyseny diraz na personalizovanou medicinu podporuje inovace a
moznosti 1é¢by na miru. Celkové tyto megatrendy podtrhuji pokracujici rist a vyznam Iékarenského trhu pfi
poskytovani zakladni zdravotni péce jednotlivedim a komunitam.

Nasledujici faktory jsou hnaci silou poptavky po zdravotnickych a farmaceutickych sluzbach a zajistuji, ze
lékarensky trh je i nadéle odolnym a spolehlivym odvétvim jak v dobrych, tak v obtiznych ekonomickych ¢asech:

Zakladni sluzby: Lékarny poskytuji zakladni zdravotnické sluzby a produkty. I v dobé hospodaiského poklesu

nebo krize 1idé potiebuji 1€ky, volné prodejné 1éky a zdravotni poradenstvi. Tato stala poptavka pomaha lékarnam

udrzet stabilitu. Nedostatek 1ékaiti v kombinaci s rostoucim chovanim pacientll k samolécbé navic posiluje roli

lékéaren v ramci primarni péce.

e Demografické faktory: Starnuti populace, zejména v mnoha vyspélych zemich, zvySuje potiebu
zdravotnickych sluzeb a 16kl na pfedpis. Potieby zdravotni péce starSich dospélych vytvateji pro Iékarny stalou
zakaznickou zakladnu.

e Priorita zdravotni péce: Zdravi a blahobyt jsou nejvysSimi prioritami jednotlivetl i vlad. Investice do
zdravotni péce, veetné 1€k, jsou proto stale v centru pozornosti. Tento zavazek zajistuje lékarenskému sektoru
stabilitu.

e Vladni podpora: Mnoho vlad uznava zasadni roli 1ékéren pti poskytovani zdravotni péce. Zavadéji predpisy
a politiky k zajisténi stability, které mohou zahrnovat thradu 1ékt na predpis a dals$i podpirné opatieni.

e Inovace: Pokroky v oblasti zdravotni péce, 1éCiv a technologii nadéle podporuji rist a diverzifikaci na trhu
Iékaren. K odolnosti pfispivaji sluzby, jako je o¢kovani v Iékarn€, kombinovana 1écba, podpora proti koufeni
a dalsi programy.

e Ruznorodé zdroje prijmi: Mnoho lékaren diverzifikovalo své zdroje pfijmi tim, Ze nabizeji fadu sluzeb,
vcetné maloobchodniho prodeje, 1éki na predpis, slozenych 1ékt, klinickych sluzeb a dalSich. Tato

diverzifikace jim pomaha odolavat ekonomickym vykyvim.

e Zaméfeni na komunitu: Lékdrny maji asto silné vazby na mistni komunity. Tato mistni pfitomnost posiluje
loajalitu a davéru zakaznikl, coz mize byt zvlasté vyhodné v obtiznych dobéch.
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¢ Regulatorni ochrana: Pfisné pfedpisy ve farmaceutickém primyslu vytvareji piekazky vstupu na trh a chrani
zavedené lékarny pied konkurenci. Tyto piedpisy také pomahaji udrzovat kvalitu a bezpecnost
farmaceutickych vyrobku.

e Chovani spotfebitelii: Lidé maji tendenci upfednostiiovat své zdravi a pohodu, coz znamena, Ze jsou ochotni
naddle utracet za zdravotni péci a l€karenské sluzby, a to i v obtiznych ekonomickych podminkéch.

¢ Globalni zdravotni problémy: Nedavné celosvétové zdravotni udalosti, jako naptiklad pandemie COVID-19,
zduraznily vyznam lékaren jako klicovych poskytovateld zdravotni péce. Toto uznani jesté vice upevnilo
odolnost tohoto odvétvi.

Provoz lékaren

Skupina Rucitele provozovala k 30. cervnu 2024 sit’ ptiblizn¢ 3.000 1ékaren pod znackou Dr. Max na Ceském,
slovenském, polském, rumunském, italském a srbském trhu. Od roku 2011 nabizi Skupina Rucitele zdkazniktim
ve svych 1ékarnach 1ékarenské a potravinové dopliiky pod svou privatni znackou Dr. Max.

Ceskd republika

Skupina Rucitele provozuje 1ékarny sité Dr. Max na ¢eském trhu od roku 2004. V roce 2012 rozsifila Skupina
Rucitele svou sit’ 1ékaren o 55 1ékaren v navaznosti na akvizici spolecnosti Lloyds Pharmacy. Ke konci roku 2023
provozovala Skupina Rucitele 498 1ékaren sité Dr. Max, coz piedstavuje nartst o 10 novych 1ékaren oproti konci
roku 2022, pti¢emz k 30. &ervnu 2024 pocet lékaren &inil 514. V Ceské republice zaméstnavala k 31. prosinci
2023 Skupina Rucitele v ramci své sit¢ lékaren celkem 4.397 zaméstnanci (k 30. Cervnu 2024: 4.392
zameéstnancui).

Skupina Rucitele dosahla na ¢eském trhu prostiednictvim své sité lékaren Dr. Max (véetné segmentu e-COmMmMerce)
za rok koncici 31. prosince 2023 vynost ve vysi 1.108,9 mil. EUR, oproti 991,5 mil. EUR za rok koncici
31. prosince 2022. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inily vynosy Skupiny Rucitele 575,2 mil. EUR.

Cesky lékarensky trh je charakteristicky relativng velkym podilem tzv. virtualnich l1ékarenskych fetézctl, jejichz
soucasti je cca. 38 % Iékaren. Tyto virtualni fetézce (napf. Magistra nebo Alphega) sdruzuji zejména nezavislé
lékarny a poskytuji jim uréité sdilené podpirné sluzby. Podil 1ékarenskych fetézcl (bez virtualnich fetézci)
predstavuje v Ceské republice ptiblizné 45 % na vynosech za prodej 1kt na predpis a 55 % na vynosech za prodej
voln& dostupnych 1éka. V Ceské republice je provozovana jedna Iékarna na cca. 4.281 obyvatel .10

Skupina Ruéitele je dle vlastni analyzy nejvétsim provozovatelem lékaren v Ceské republice s trznim podilem cca.
35,3 % k 30. ¢ervnu 2024. Hlavnimi konkurenty v oblasti kamenného prodeje k 30. ¢ervnu 2024 jsou, dle vlastni
analyzy Rucitele, nadnarodni fetézec Benu vlastnény skupinou Phoenix Group (dale jen ,,Benu®), jehoz trzni podil
¢ini cca. 16,1 % a fetézec Magistra, jehoZ trzni podil ¢ini cca. 5,0 %.

Hodnota tzv. Net Promoter Score (dale jen ,,NPS“)!! Skupiny Rucitele na ¢eském trhu &inila k 30. dervnu 2024
84,7 %.

Slovensko

Skupina Rucitele provozuje lékarny sit¢ Dr. Max na slovenském trhu od roku 2005. Ke konci roku 2023
provozovala Skupina Rucitele 406 1ékaren, coz predstavuje nartist o 11 novych lékaren oproti konci roku 2022.
Celkovy pocet 1ékaren k 30. Gervnu 2024 ¢inil 416. Na Slovensku zaméstnavala k 31. prosinci 2023 Skupina
Rucitele v ramci své 1ékarenské sité celkem 2.720 zaméstnanct (k 30. ¢ervnu 2024: 2.643 zaméstnancti).

Skupina Rucitele dosahla na slovenském trhu prostfednictvim své sit¢ lékaren Dr. Max (vCetné segmentu e-
commerce) za rok konéici 31. prosince 2023 vynost ve vysi 564 mil. EUR, oproti 449,9 mil. EUR za rok kon¢ici
31. prosince 2022. K 30. gervnu 2024 ¢&inily vynosy Skupiny Ruéitele 319 mil. EUR.

Slovensky lékéarensky trh je charakteristicky velkou mirou roztfisténosti, kdy pét nejvétsich 1ékarenskych fetézct
vlastni pfiblizné 32 % lékaren, pri¢emz zbytek, tj. ptiblizné 68 % lékaren je provozovano zejména prostiednictvim
virtualnich fetézct a asociaci, které jsou fizeny velkoobchodnimi spole¢nostmi. Na Slovensku je provozovana
jedna 1ékdrna na cca. 2.590 obyvatel.!?

10 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.

1 Vypocet NPS se provadi na zakladé marketingového vyzkumu, pti kterém respondenti dostanou otdzku ,,Jak pravdépodobné je, ze byste doporuéili (spole¢nost / produkt / sluzbu) priteli
nebo kolegovi? a odpovidaji na $kéle 0 (zcela nepravdépodobné) az 10 (zcela pravdépodobné). Procento téch, ktefi odpoveédéli 0 az 6 (neloajalni) se odecte od procenta téch, ktefi
odpovédéli 9 nebo 10 (loajalni klienti). Vysledny rozdil je NPS. Napfiklad pokud 20 % klientt je neloajalnich a 60 % loajalnich, je NPS rovno 60 — 20 = +40. Vypocet NPS ve vztahu ke
Skupiné Rucitele na jednotlivych trzich byl vypoéten na zakladé 149.000 odpovédi.

12 7droj: Vlastni analyza Rugitele.
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Skupina Rucitele je dle vlastni analyzy nejvétsim provozovatelem 1ékaren na Slovensku s 27,8 % trznim podilem
k 30. ¢ervnu 2024. Hlavnimi konkurenty jsou k 30. ¢ervnu 2024 dle vlastni analyzy Ruditele fetézec Benu s trznim
podilem 7,3 % a fetézec Farmakol s trznim podilem 2,4 %.

Hodnota NPS Skupiny Rucitele na slovenském trhu €inila k 30. ¢ervnu 2024 82,7 %.
Polsko

Skupina Rucitele provozuje 1ékarny sité¢ Dr. Max na polském trhu od roku 2005. V roce 2013 zde vyznamné
rozsifila své portfolio 1ékaren o 260 pobocek prostiednictvim akvizice sit¢ Mediq Apteka. K 30.¢ervnu 2024 bylo
pod znackou Dr. Max provozovano na polském trhu 539 1ékaren. Ke konci roku 2023 bylo pod znac¢kou Dr. Max
provozovano na polském trhu 537 lékaren. Cast 1ékaren je piimo vlastnéna Skupinou Ruditele a &ast lékaren je
provozovana prostiednictvim fransizové strategie Skupiny Rucitele. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inil pocet Iékaren piimo
vlastnénych Skupinou Ruéitele 167 a pocet fransizovanych lékaren ¢inil 372. Ke konci roku 2023 Skupina Ruéitele
zaméstnavala v Polsku prostfednictvim své sit¢ Iékaren 1.238 zaméstnanctu (k 30. cervna 2024: 1.404
zameéstnancui).

Skupina Rucitele dosahla na polském trhu prostfednictvim své ptimo vlastnéné sité 1ékaren Dr. Max (v¢etné
segmentu e-commerce) za rok koncici 31. prosince 2023 vynosu ve vysi 206,9 mil. EUR, oproti 204,9 mil. EUR
za rok koncici 31. prosince 2022. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inily vynosy Skupiny Rucitele 115,2 mil. EUR.

Polsky trh je charakterizovan relativné vysokou mirou konkurence, kdy z celkového poctu 12,7 tis. lékaren je
vlastnéno 49 % provozovateli, ktefi vlastni minimalné pét a vice Iékaren, pti¢emz 38 % Iékaren je vlastnéno jednim
z 16 nejvétsich provozovatell, kteti provozuji minimaln€ 50 Iékaren. V Polsku je provozovana jedna 1ékarna na
cca. 2.968 obyvatel. Polsky trh se dale vyznacuje vyznamné¢ vyss§i mirou regulace lékarenského sektoru oproti
ostatnim trhiim, kde Skupina Rugitele piisobi.'®

V Polsku se pod znac¢kou Dr Max dle vlastni analyzy Skupiny Rugitele provozuji Iékarny s trznim podilem 5,7 %
k 30. ¢ervnu 2024. Mezi nejvétsi konkurenci pro Skupinu Ruditele 1ze zafadit fetézec DOZ Apteka, ktera disponuje
6,6 % trznim podilem, a fetézec Apteka Sloneczna, ktery disponuje trznim podilem 2,7 %.

Hodnota NPS Skupiny Rucitele na polském trhu ¢inila k 30. ¢ervnu 2024 88,1 %.
Rumunsko

Skupina Rugitele provozuje 1ékarny sité Dr. Max v Rumunsku od roku 2017. V roce 2018 vyznamné rozsitila svou
rumunskou sit’ lékaren akvizici spolecnosti A&D Pharma o pfiblizné 600 I1ékaren. V roce 2022 uskutecnila
Skupina Rucitele akvizici spolecnosti Gedeon Richter, jejimz prostfednictvim rozsitila sit” o ptiblizné 80 1ékaren.
K 30. ¢ervnu 2024 provozovala Skupina Rucitele v Rumunsku celkem 963 lékaren a prostfednictvim nich
zamé&stnavala 5.750 zaméstnanci (ke konci roku 2023 zaméstnavala 5.790 zaméstnanci). Ke konci roku
2023 provozovala skupina Ruéitele v Rumunsku 941 1ékaren.

Skupina Rucitele dosahla na rumunském trhu prostiednictvim své sité 1ékaren Dr. Max (véetné segmentu e-
commerce) za rok konéici 31. prosince 2023 vynost ve vysi 990 mil. EUR, oproti 709,3 mil. EUR za rok kon¢ici
31. prosince 2022. K 30. gervnu 2024 ¢&inily vynosy Skupiny Ruéitele 485,4 mil. EUR.

Rumunsky trh je doposud z vét§i miry nekonsolidovany, coz piedstavuje vyssi potencial pro budouci akvizice
ze strany Skupinu Rucitele. Pfiblizn€ 6 % lékaren je na rumunském trhu provozovano jinymi nez péti nejvétsimi
provozovateli. Na jednu lékarnu ptipadd v Rumunsku cca. 2.540 obyvatel.**

Skupina Rucitele je v Rumunsku dle vlastni analyzy druhym nejvétsim provozovatelem lékaren s trznim podilem

o0 velikosti 13,7 % k 30. ¢ervnu 2024. Mezi nejvétsi konkurenty 1ze zatadit lokalni fetézec Catena s 24,5 % trznim
podilem a fetézec 1ékaren Help Net provozovany mezinarodni skupinou Phoenix Group s 5,9 % trznim podilem.®®

Hodnota NPS Skupiny Rucitele na rumunském trhu ¢inila k 30. ¢ervnu 2024 83,5 %.

Itdlie

Skupina Rucitele provozuje 1ékarny sité Dr. Max Vv Italii od roku 2017. Ke konci roku 2023 provozovala Skupina
Rugitele v Italii celkem 203 lékaren, coz pfedstavuje nartist o 150 novych 1ékaren oproti konci roku 2022.

Prostiednictvim této sité lékaren Skupina Rucitele zaméstnavala ke konci roku 2023 597 zaméstnancu (k 30.
Cervna 2024: 582 zaméstnanct). K 30. ¢ervnu 2024 skupina Ruéitele provozovala v Italii 201 1ékaren.

Skupina v roce 2023 posilila své postaveni na italském trhu prostiednictvim akvizice spoleénosti Neo Apotek SpA,
ktera navysila pocet 1€karen Dr. Max v Italii o cca 130.

13 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
14 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
15 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
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Skupina Rucitele dosahla na italském trhu prostiednictvim své sité lékdren Dr. Max (vCetné segmentu e-
commerce) za rok kon¢ici 31. prosince 2023 vynosa ve vysi 147,6 mil. EUR, oproti 101 mil. EUR za rok kon¢ici
31. prosince 2022. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inily vynosy Skupiny Ruéitele 106 mil. EUR. Italsky trh s 1éky je
s objemem 25,8 mld. EUR za rok 2023 tfetim nejvétsim v Evropé. V roce 2017 doslo ke zruseni omezeni, dle néjz
mohl jeden 1¢karnik vlastnit pouze jednu lékarnu, ¢imz vznikl prostor pro konsolidaci trhu. Italsky trh je zna¢né
roztii§tén, protoze piiblizné 95 % lékaren je vlastnéno soukromé a pouze 5 % lékaren je soucasti 1ékarenskych
fetézctl. Na jednu 1ékarnu piipada v Italii cca. 2.938 obyvatel 1

Skupina Ruéitele patii na italském trhu k malym provozovateliim Iékaren s trznim podilem cca. 1,1 % k 30. Eervnu
2024. Mezi hlavni konkurenty Skupiny Rugditele na italském trhu Ize k 30. ¢ervnu 2024 ftadit sit’ 1ékaren
Hippocrates Holding s trznim podilem 2,3 % a sit’ 1ékaren Lloyds Farmacia s trznim podilem 1,1 %.Y"

Hodnota NPS Skupiny Ruditele na italském trhu ¢inila k 30. ¢ervnu 2024 75,7 %.
Srbsko

Skupina Ruditele provozuje 1ékarny sit€ Dr. Max v Srbsku od roku 2016. Ke konci roku 2023 provozovala Skupina
Rugitele v Srbsku 318 1ékaren, coz piedstavuje narst o 19 novych lékaren oproti konci roku 2022. Skupina
Rucitele prostiednictvim téchto 1€karen ke konci roku 2023 zaméstnavala 1.717 zaméstnanct (k 30. ¢ervnu 2024:
1.756 zaméstnanct). K 30. ¢ervnu 2024 skupina Rucitele provozovala v Srbsku 330 l1ékaren.

Skupina Rucitele dosahla na srbském trhu prostfednictvim své sité lékaren Dr. Max (véetn¢ segmentu e-
commerce) za rok konéici 31. prosince 2023 vynost ve vysi 133,5 mil. EUR, oproti 86 mil. EUR za rok kon¢ici
31. prosince 2022. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inily vynosy Skupiny Rucitele 78,6 mil. EUR.

Srbsky trh se se fadi mezi trhy se spiSe fragmentovanym rozdélenym trhu, ptiblizné 32 % trzniho podilu drzi pét
nejvétsich 1ékarenskych fetézch. Srbsky trh se vyznacuje vysokou hustotou 1ékaren, protoze na jednu lékarnu
ptipada pfiblizné 1.700 obyvatel. Vysoka hustota 1ékaren ma rovnéz, ve spojeni s vyznamnou mirou emigrace do
zahranici, za nasledek relativni nedostatek kvalifikovanych farmaceutii na srbském trhu.*8

Skupina Ruéitele je v Srbsku dle vlastni analyzy druhym nejvét§im provozovatelem 1ékaren s trznim podilem
11,3 % k 30. ¢ervnu 2024. Mezi hlavni konkurenty Skupiny Rucitele lze k 30. ¢ervnu 2024 tadit sit’ 1ékaren Benu
s 15 % trznim podilem a lokalni sit’ Iékéren Lilly Drogerie s 9 % trznim podilem.!®

Hodnota NPS Skupiny Rucitele na srbském trhu ¢inila k 30. ¢ervnu 2024 86,2 %.
Velkoobchodni prodej

Skupina Ruéitele provozuje pod riiznymi znadkami velkoobchodni prodej piedevsim v Ceské republice,
na Slovensku a v Rumunsku.

Ceskd republika

Skupina Rucitele provozuje velkoobchodni distribuci pod zna¢kou Via Pharma od roku 2013, kdy pievzala
distribuéni sit’ Gehe od skupiny Celesio. Skupina Rucitele pro Gcely provozu velkoobchodni distribuce na ¢eském
trhu provozuje tii sklady.

Skupina Rucitele na ¢eském trhu prostiednictvim své velkoobchodni distribuéni sité pod znackou Via Pharma
dosahla za rok koncici 31. prosince 2023 vynost ve vysi 79,2 mil. EUR, oproti 77,2 mil. EUR za rok kon¢ici
31. prosince 2022. K 30. ¢ervnu 2024 ¢inily vynosy 37,6 mil EUR. Vynosy jsou realizovany ptedev§im
prostiednictvim distribuce vlastnim 1ékarnam (k 30. ¢ervnu 2024: cca. 90 %), zbyvajici ¢ast trzeb z distribuce je
do nemocni¢nich lékaren mimo Skupinu Rugitele (k 30. ¢ervnu 2024: cca. 10 %).

Skupina Rucitele je dle vlastni analyzy podle podilu na trhu tfetim nejvétsim provozovatelem velkoobchodni
distribuéni sité¢ v Cesku se 17% trznim podilem, pfi¢emz tento vyhradn& distribuuje do lékaren sité¢ Dr. Max
a vybranych nemocnic. Cesky trh vynika vysokou mirou koncentrace v tomto segmentu, kdy 95 % trhu je
rozdéleno mezi Ctyfi nejvetsi velkoobchodni distributory. Mezi svou konkurenci tadi Skupina Rucitele
velkoobchodniho distributora Phoenix provozovaného mezinarodni skupinou Phoenix Group s 34 % trznim
podilem, Alliance Healthcare provozovany skupinou Walgreens Boots Alliance a AmerisourceBergen Corporation
s 29% trznim podilem a lokalni sit Pharmos s 15% trznim podilem k 30. ervnu 2024.2°

16 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
17 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
18 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
19 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
20 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
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Slovensko

Skupina Rucitele provozuje velkoobchodni distribuci na slovenském trhu pod znac¢kou Via Pharma od roku 2022,
kdy zrealizovala akvizici spolecnosti MEDICAL GROUP SK a.s. Skupina Rucitele pro ucely provozu
velkoobchodni distribuce na slovenském trhu provozuje jeden sklad.

Skupina Rucitele na slovenském trhu prostfednictvim své velkoobchodni distribucni sit€ pod znackou Via Pharma
dosahla za rok koncéici 31. prosince 2023 vynost ve vysi 44,9 mil. EUR, pfi¢emz se jedna predevsim o distribuci
vlastnim lékarnam (k 30. ¢ervnu 2024: cca. 73 %) a zbyvajici ¢ast distribuce je do nemocnicnich lékaren mimo
Skupinu Rugitele (k 30. Gervnu 2024: cca. 27 %). K 30. ¢ervnu 2024 ¢inily vynosy 25,6 mil EUR.

Skupina Rucitele se na slovenském trhu diky nedavnému vstupu fadi mezi spise mensi velkoobchodni distributory
S trznim podilem 7 % a S omezenou skalou produktt, které distribuuje. Mezi jeji nejvetsi konkurenty patii
distributor PHOENIX Zdravotnicke zasobovanie provozovany mezinarodni skupinou Phoenix s 38 % trznim
podilem a dale pak lokalni velkoobchodni distributofi plsobici pod znackami UNIPHARMA s 27 % trznim
podilem, Med-ART s 22 % trznim podilem k 30. ¢ervnu 2024.2

Rumunsko

Skupina Rucitele provozuje velkoobchodni distribuci na rumunském trhu pod znackou MEDIPLUS od roku 2017.
Skupina Rucitele pro ucely provozu velkoobchodni distribuce na rumunském trhu provozuje deset skladi.

Skupina Rucitele na rumunském trhu prostiednictvim své velkoobchodni distribucni sité pod znackou MEDIPLUS
dosahla za rok kongici 31. prosince 2023 vynosu ve vysi 777,1 mil. EUR, oproti 718,2 mil. EUR za rok kon¢ici
31. prosince 2022 (k 30. ¢ervnu 2024: 508,3 mil EUR). K 30. ¢ervnu 2024 je ptiblizné 40 % vynosu realizovano
vuci vlastnim 1ékarndm, zbyvajici Cast je pak realizovana do nemocnicnich 1€kéren ¢i jinych zafizeni.

Skupina Rucitele je dle vlastni analyzy na rumunském trhu jednim z nejvétsich velkoobchodnich distributora 1é¢iv
s 20% trznim podilem, pficemz rumunsky trh je relativné koncentrovan, avSak s moznosti dalsi konsolidace, kdy
5 nejvétsich velkoobchodnich distributort 1é¢iv ovlada pfiblizné 75 % trhu. Skupina Rucitele mezi své nejvetsi
konkurenty fadi lokalni distribu¢ni sit’ Fildas s 20% trznim podilem a dale pak Farmexpert vlastnény skupinou
AmerisourceBergen s trznim podilem 17 %, Farmexim vlastnény mezinarodni skupinou Phoenix s 12% trznim
podilem a Dona Logistica vlastnény skupinou Dona s 5% trznim podilem

E-commerce

Skupina Rucitele zahajila ¢innost v e-commerce segmentu v roce 2014, zejména prostiednictvim on-line prodeje
pod znackou Dr. Max. Timto krokem vyznamnym zptisobem rozsifila dosah svych prodejnich kanald a zvétsila
potencial vérnostniho programu lékaren skupiny Dr. Max. Skupina Rucitele nabizi zdkaznikiim nakupujicim
prostiednictvim on-line obchodu Sirokou Skalu zpasobti doruceni objednavek, vcetné moznosti vyzvednuti
v 1ékarné€, doruéeni na konkrétni adresu nebo do doruc¢ovaciho boxu, pfipadné na vydejni bod provozovany tieti
stranou. V disledku regulatornich omezeni neprovozuje Skupina Rugitele on-line obchod v Srbsku.

Ceskd republika

Skupina Ruditele je dle své vlastni analyzy na Ceském trhu nejvétSim on-line prodejcem v oblasti 1é¢iv
a potravinovych doplnkd, a to diky 39,8 % trznimu podilu k 30. ¢ervnu 2024 a ptiblizn€ 78,7 mil. navstévniktim
svého e-shopu za 12 mésict koncicich 30. ¢ervna 2024. Skupina Rucitele disponuje relativné Sirokou nabidkou
produktl na svém e-shopu, ktera je tvotena cca. 37,5 tis. produkty s pfevazné okamzitou dostupnosti diky piiblizné
95 % naskladnénosti téchto produkti.

Mezi své nejvetsi konkurenty Skupina Rucitele dle své vlastni analyzy fadi on-line obchody provozované fetézcem
Benu vlastnénym celosvétovou skupinou Phoenix Group s trznim podilem ve vysi 21 % a ptiblizné 31,9 mil.
navstévnikd on-line obchodu za 12 mésicti koncicich 30. ¢ervna 2024 a lokalniho prodejce Pilulka.cz, vefejné
obchodovanou spoleénost, soustiedici se primarné na segment e-commerce s trznim podilem ve vysi 10 % k 30.
Cervnu 2024 a ptiblizné 17,9 mil. navstévnik on-line obchodu za poslednich 12 mésicu koncicich 30. ¢ervna
2024.22

Slovensko

Skupina Rucitele je dle své vlastni analyzy na slovenském trhu nejvét§im on-line prodejcem v oblasti 1é¢iv
a potravinovych dopliki, a to diky 43,5 % trznimu podilu k 30. ¢ervnu 2024 a 33,3 mil. navstévnikiim svého on-
line obchodu za 12 mésict koncicich 30. ¢ervna 2024. Skupina Rucitele disponuje relativné Sirokou nabidkou

2 7droj: Vlastni analyza Rugitele.
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produktil na svém e-shopu, ktera je tvofena cca. 46,5 tis. produkty s pfevazné okamzitou dostupnosti diky piiblizné
77 % naskladnénosti téchto produktu.

Mezi své nejveétsi konkurenty Skupina Rucitele fadi e-shopy provozované spolecnosti Pilulka.sk, coz je vefejné
obchodovana spolecnost soustiedici se na e-commerce, s trznim podilem ve vysi 16 % a 12 mil. navstévnikt on-
line obchodu za 12 mésict kon¢icich 30. Cervna 2024 a fetézec Benu vlastnény celosvétovou skupinou Phoenix
Group trznim podilem ve vy$i 12 % a 13,9 mil. nav§tévnikd on-line obchodu za 12 mésict kongicich 30. ¢ervna
20242

Polsko

Skupina Rucitele je dle vlastni analyzy na polském trhu patym nejvétsim on-line prodejcem v oblasti 1é¢iv
a potravinovych dopliiki, a to diky 6,5 % trznimu podilu a 25,8 mil navs§tévnikim svého on-line obchodu za 12
m¢ésict koncicich 30. ¢ervna 2024. Skupina Rucitele disponuje relativné Sirokou nabidkou produktli na svém e-
shopu, kterd je tvofena cca. 38,6 tis. produkty spievazné okamzitou dostupnosti diky piiblizné 79 %
naskladnénosti téchto produkta.

Mezi své nejveétsi konkurenty na polském trhu Skupina Rucitele fadi lokalni provozovatele on-line obchodi
Apteka Gemini.pl s trznim podilem ve vys$i 44% a 240 mil. navstévnikd svého on-line obchodu za 12 mésici
koncicich 30. ¢ervna 2024, Doz Apteka s trznim podilem ve vysi 25 % a 126 mil. navstévniki svého on-line
obchodu za 12 mésicti koncicich 30. ¢ervna 2024 a Apteka-melissa.pl s trznim podilem ve vysi 8 % Kk 30. ¢ervnu
2024 a 24 mil. navstévniki svého on-line obchodu za 12 mésict konéicich 30. Gervna 2024.%

Rumunsko

Skupina Ruditele je dle vlastni analyzy na rumunském trhu nejvétSim on-line prodejcem v oblasti 1é¢iv a
potravinovych dopliiki, a to diky a to diky 39% trznimu podilu k 30. ¢ervnu 2024 a 110,9 mil. navstévnikiim svého
on-line obchodu za 12 mésict koncicich 30. ¢ervna 2024. Skupina Rucitele disponuje relativné Sirokou nabidkou
produktii na svém e-shopu, ktera je tvofena cca. 33,0 tis. produkty s pfevazné okamzitou dostupnosti diky piiblizné
78% naskladnénosti téchto produktu.

Mezi své nejvétsi konkurenty na rumunském trhu Skupina Rucitele fadi lokalni provozovatele on-line obchodt
Farmacia Tei s 28% trznim podilem a 62,9 mil. navstévniky svého e-shopu za 12 mésict koncicich 30. ¢ervna
2024 a Spring Farmacia s 7% trznim podilem a 17 mil. navstévniky svého e-shopu za 12 mésict konéicich 30.
ervna 2024.%

Itdlie
Skupina Rucitele patfi na italském trhu mezi mensi prodejce v oblasti 1éCiv a potravinovych doplikd, a to diky
7,4% trznimu podilu k 30. cervnu 2024 a 21,1 mil. navstévnikii svého on-line obchodu za 12 mésict koncicich 30.

Cervna 2024. Skupina Rucitele disponuje relativné Sirokou nabidkou produkti na svém e-shopu, ktera je tvofena
cca. 21,1 tis. produkty s ptevazné okamzitou dostupnosti diky p¥iblizné 74% naskladnénosti téchto produktti.

Mezi své nejvétsi konkurenty na italském trhu Skupina Ruditele fadi lokalni on-line prodejce 1é¢iv a potravinovych
dopliikd Farmae.it s trznim podilem 13 % k 30. ¢ervnu 2023 a pramérné 1,6 mil. nav§tévniky mési¢né, Farmacia
Loreto s trznim podilem 12 % k 30. ¢ervnu 2023 a pramérné 1,4 mil. nav§tévniky mési¢né a Redcare s trznim
podilem 10 % k 30. &ervnu 2023 a primérné 3,3 mil. navitdvniky mési¢ng.?

MagnaPharm

Skupina Rucitele poskytuje ve 14 zemich stfedni a vychodni Evropy v ramci segmentu MagnaPharm kompletni
portfolio sluzeb v ramci dovozu zbozi, lokalni distribuce, marketingové a odborné podpory a legislativnich
povinnosti. Kli¢ovymi zakazniky jsou mezinarodni farmaceutické spolecnosti, které v téchto zemich neprovozuji
vlastni pobocky a na Skupinu Ruditele outsourcuji nékteré ¢innosti nutné pro uspésné pisobeni na dotéenych
trzich. Skupina Rucitele ptisobi v segmentu MagnaPharm od roku 2018, kdy uskutec¢nila akvizici spole¢nosti A&D
Pharma, ktera, mimo jiné, poskytovala sluzby tohoto typu od roku 1994.

Skupina Ructitele dosahla v ramci segmentu MagnaPharm za rok konéici 31. prosince 2023 vynost ve vysi
155,8 mil. EUR, oproti 139 mil. EUR za rok kon¢ici 31. prosince 2022. V ramci segmentu MagnaPharm bylo
k 31. prosinci 2023 zaméstnano 508 osob (k 30. ¢ervnu 2024: 525 zaméstnanci). Vynosy v ramci segmentu
MagnaPharm ¢inily k 30. ¢ervnu 2024 83,1 mil. EUR.

2 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
24 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
25 7droj: Vlastni analyza Rugitele.
26 Zdroj: Vlastni analyza Rugitele.
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Principy ESG

Skupina Ruéitele vynakladda maximalni mozné usili, aby optimalizovala svij provoz s ohledem na ESG
(Environmental, Social and Governance) principy. Toho se snazi zejména dosahnout tim, Ze maximalizuje vyuzZiti
prostiedka s ohledem K Zivotnimu prostiedi a minimalizuje vyprodukovany odpad. Zarovein naprosta vétSina
novych budov slouzici k provozu Skupiny Rugditele ma od roku 2021 certifikaci BREEAM (Building Research
Establishment Environmental Assesment Method). Skupina Rugitele dale s ohledem na minimalizaci uhlikové
stopy a zivotniho prostfedi udrzuje optimalni pocet a rozmisténi svych skladt ur€enych k distribuci objednavek
z e-commerce segmentu. Skupina Rucitele rovnéz zcela nahradila plastové sacky vydavané v 1ékarnach za sacky
z recyklovaného plastu nebo papirové sacky.

Skupina Rucitele zavedla pro podporu svych zaméstnanct vicero programi. Jedna se napiiklad o poskytovani
finanéni podpory ve formé stravenek, nastupnich bonusti nebo ptispévki na penzijni ¢i zivotni pojisténi. Skupina
Rucitele rovnéz poskytuje podporu ve formé prispévkil v obtiznych Zivotnich situacich a také podporu pro rozvoj
zameéstnanct. Na Zeny na matetské dovolené je zaméten specialni program umoziujici jejich ¢astecné zapojeni do
prace ¢i finan¢ni podpora pro umisténi déti do matefskych skolek. Skupina Rucitele zaroven dodrzuje vniting
nastaveny eticky kodex.

Skupina Rucitele se zaroven zapojuje v riznych charitativnich iniciativach jako je napf. Taxik Maxik, coz je sluzba
poskytovana ve vybranych &astech Ceské republiky uréend k piepravé seniordi, zdravotné nebo télesné
znevyhodnénych osob, zejména do zdravotnickych a socialnich zafizeni a na ufady, nadace Sensiblu, ktera
podporuje obéti domaciho nasili v  Rumunsku ¢i vefejna sbirka Biela pastelka na podporu nevidomych
a slabozrakych na Slovensku.

Nedavné udalosti specifické pro hodnoceni platebni schopnosti Ruditele

Rucitel plni veskeré své dluhy fadné€ a vcas. Rucitel si neni védom jakékoli pro néj specifické nedavné udalosti,
ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Rucitele.

Uvérova hodnoceni

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebylo Ruciteli pfidéleno wvérové hodnoceni zadnou spole¢nosti
registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ani zadnou jinou spole¢nosti.

Struktura zapijcek a uvéra

Externi financovani Skupiny Rucitele probihd prostfednictvim uvérd od bankovnich instituci a dale
prostiednictvim vnitroskupinovych uvérd a zapdjcek (vCetné planovaného vnitroskupinového financovani
z Dluhopist). Blizs§i informace o pfijatych uvérech a zadluZenosti Skupiny Rucitele jsou uvedeny v Casti
»Vyznamné smlouvy™ niZe. Rucitel si neni védom zadnych vyznamnych zmén struktury svého financovani od
31. prosince 2023.

Popis ocekavaného financovani ¢innosti Rucitele

Rucitel ocekava, ze jeho podnikatelska Cinnost bude financovana zejména interné, tj. prostfednictvim zisku
z podnikatelské c¢innosti Skupiny Rucitele. Nad ramec tohoto financovani z podnikatelské Cinnosti Rucitel
ocekava soucasn¢ financovani prostiednictvim vnitroskupinovych uvérd a zapujéek (véetné planovaného
vnitroskupinového financovani z Dluhopisit).

4. SPRAVNI, RiDICi A DOZORCI ORGANY

Rugitel je akciova spoleénost zalozena podle prava Kyperské republiky. Ridicim organem Ruéitele jsou jednatelé.

V ramci Skupiny Rucitele je rovné€z zfizen centrdlni management zodpovédny za pfijimani strategickych
rozhodnuti pro jednotlivé zemé a plosnych rozhodnuti pro celou Skupinu Rucitele, ktery vSak neni statutarnim
organem Rucitele (a jeho ¢lenové nejsou zaméstnanci Rucitele) a ktery tvori:

e Generalni feditel Skupiny Rucitele,

¢ Financni feditel Skupiny Ruditele,

e Provozni a personalni feditel Skupiny Rucitele,

¢ Reditel Skupiny Rugitele pro dodavatelsky fetézec,

e Obchodni feditel Skupiny Rucitele,
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e Reditel oddéleni fuzi a akvizic Skupiny Ruéitele,

e Reditel Skupiny Rugitele pro digitalni technologie,
e Reditel oddéleni produkti, a

¢ Reditel pro marketing a zédkaznicky servis.

Rucitel nema dozoréi radu a zakon ji ani nevyZzaduje.

Valna hromada

Valna hromada je nejvy$$im organem Rucitele. Do pisobnosti valné hromady nalezi rozhodnuti o otazkach, které
zakon nebo stanovy Rucitele zahrnuji do ptisobnosti valné hromady. Valna hromada se kona nejméné jednou za
rok a mezi datem konani jedné fadné valné hromady spolec¢nosti a datem konani nasledujici valné hromady nesmi
uplynout vice neZ patnact mésicli. Valna hromada je usnaSenischopnd, pokud jsou pfitomni alespon ¢tyfi akcionafi
vlastnici akcie, jejichZ jmenovita hodnota piesahuje 20 % zakladniho kapitalu spole¢nosti, nestanovi-li stanovy
jinak. Rozhodnuti valné hromady (ordinary resolutions) je pfijato, hlasovala-li pro né vétsina hlast pfitomnych
akcionaid spolecnosti, nestanovi-li zdkon nebo stanovy jinak.

Jednatelé

Jednatelé (directors) jsou statutdrnim organem Ruditele, jenz fidi ¢innost Rucitele, a z titulu této funkce jednaji
jeho jménem, rozhoduji o vech zalezitostech Ruditele, pokud nejsou zakonem nebo stanovami Rucitele vyhrazeny
do plisobnosti valné hromady. Jednatelé mohou byt nejméné dva a nejvice deset. Jednatele voli a odvolava valna
hromada. Kazdy jednatel jedna samostatné. Opétovna volba jednatele je mozna.

Slozeni jednatelti Rucitele k datu Prospektu je nasledujici:
Spolecnost Penta Investments Cyprus Limited
Penta Investments Cyprus Limited je 100% dcefina spole¢nost spole¢nosti Penta Investments Limited.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti, resp. vlastnictvi podilii v jinych spole¢nostech vné Rugitele, je-li takové
Clenstvi ¢i vlastnictvi pro Ruéitele vyznamné:

. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem (director) spole¢nosti Pharmax Holdings.

. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem (director) spole¢nosti Tvali Investments
Limited.

. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem (director) spole¢nosti Esemge Limited.

. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem (director) spole¢nosti Penta Real Estate
Holding Limited

. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem (director) spole¢nosti CRNAP Limited.

. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem (director) spole¢nosti ZSNP Holdings
Limited.

Spolecnost Penta Investments Cyprus Limited je jednatelem dalSich spolecnosti skupiny Penta, které Rucitel
nepovazuje za vyznamné.

Za spolecnost Penta Investments Cyprus Limited jednd Marek Petercak a Michal Vrzgula. kazdy samostatné.

. Panové Marek Peteréak a Michal Vrzgula jsou déle jednateli (directors) spole¢nosti Penta Investments
Limited.
. Panové Marek Peteréak a Michal Vrzgula jsou déle jednateli (directors) spole¢nosti Penta Investments

Group Limited.

Marek Petercak a Michal Vrzgula jsou jednateli dalSich spolecnosti skupiny Penta, které Rucitel nepovazuje
za vyznamné.

Chrystalla Argyridou

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti, resp. vlastnictvi podilii v jinych spoleénostech vné Ruéitele, je-li takové
¢lenstvi ¢i vlastnictvi pro Rucitele vyznamné:
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. zadné.
Pani Chrystalla Argyridou je jednatelem dalSich spolecnosti, které Rucitel nepovazuje za vyznamné.

Pracovni adresou jednatelii je Agias Fylaxeos & Polygnostou, 212 C&l CENTER BUILDING, 2. poschodi,
3082 Limassol, Kypr.

Dozoréi rada

Rucitel neméa dozor¢i radu a vzhledem k jeho prédvni formé mu povinnost mit dozor¢i radu nevyplyva ani
z kyperského prava.

Stiet zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organi

Jednatel Ruditele je, jak je uvedeno vysSe, ¢len organd i dalsi spole¢nosti ve Skupiné Rucitele a to dcefiné
spolecnosti Rucitele (spolecnosti Pharmax Holdings). Spolecnost Penta Investments Cyprus Limited a jeji
jednatelé pan Vrzgula a pan Peteré¢ak jsou ¢leny organti i v jinych spoleénostech ve skupiné Penta. Pani Chrystalla
Argyridou je dale ¢lenem organd i jinych spoleénosti ze skupiny Penta a dal§ich spoleénostech mimo skupinu
Penta. Vzhledem ke skuteénosti, ze Emitent poskytne vynos z emise Dluhopisti Ruciteli formou vnitroskupinové
zapijcky ¢i véru, mize u téchto osob dojit ke stietu zajmt vzhledem k rozdilnym zajmim Emitenta a Rucitele
coby véfitele a dluznika z pfedmétné zaptjcky. Zadné daldi mozné stiety zajmi mezi povinnostmi &lent
statutarnich organti k Emitentovi a jejich soukromymi z&jmy nebo jinymi povinnostmi Emitentovi nejsou znamy.

5. VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Rucitel neuzaviel zddnou vyznamnou smlouvu mimo ramec své b&zné
obchodni ¢innosti, kterd by mohla vést ke vzniku zavazkli nebo narokt kteréhokoli ¢lena Skupiny Rucitele, které
by byly podstatné pro schopnost Rucitele plnit své zdvazky vyplyvajici Finan¢ni zaruky. Podstatnymi smlouvami
uzavienymi mezi Rucitelem na jedné strané a dluzniky/véfiteli na strané¢ druhé v ramci jeho bézné obchodni
¢innosti a existujicimi k datu tohoto Prospektu jsou smlouvy o ptjéce nebo o uvéru shrnuté v nize uvedené tabulce,
vcetné celkové vyse jistiny véetné nab&hlych Groka splatné piislusnému vétiteli k nize uvedenému datu:

Poskytnuté pujcky a uvéry

Tabulka nize poskytuje prehled o pujckach a uverech poskytnutych Rucitelem jeho spfiznénym osobam
k 30. ¢ervnu 2024:

Povaha poskytnutého tivéru Urokovi sazba

(v tisicich EUR) Ména Variabivlni Fixni Splatnost Castka
+ marZe
Uvér poskytnuty matetské spolecnosti EUR 4,1-6,8% - 30. ¢ervna 2029 244.170
Mezisoucet 244.170
Uvér poskytnuty matetské spolecnosti EUR - 2,9 4,8 %M Cerven 228223 - unor 47.398
Uvér poskytnuty matetské spolecnosti EUR - 4,2 -5,5 %0 30. ¢ervna 2029 448.841
Uvér poskytnuty matefské spole¢nosti EUR - 3,0-9,4 %® cerveneczégg 3 - tnor 282.841
Uvér poskytnuty matefské spole¢nosti CzZK - 51% 27.tinora 2025 5.928
Uvér poskytnuty matefské spoletnosti CzZK - 5,4 % 4. biezna 2026 8.073
Uvér poskytnuty matefské spole¢nosti CzZK - 5,4 % 26. ledna 2026 7.820
Uvér poskytnuty matefské spolenosti CzK - 8,8 - 8,9 %M 2026 - 2027 11.240
Uvér poskytnuty matefské spole¢nosti CzZK - 8,9 % 21. prosince 2028 200.254
Mezisoucet 1.012.395
Uvér poskytnuty jiné spiznéné osobé EUR - 32% 29. prosince 2025 76.598
Uvér poskytnuty jiné spiiznéné osobé CzZK - 2,5% 30. ¢ervna 2025 21
Uvér poskytnuty jiné spiiznéné osobé CZK - 2,5% 31. prosince 2030 220
Mezisoucet 76.839
Celkem - poskytnuté uivéry poskytnuté spiiznénym osobam 1.333.404

Poznamka: (1) Vyse Groku kazdé poskytnuté transe je kalkulovana na zakladé specifického data, mény a vyse.
Za obdobi 1. ledna 2024 — 30. Cervna 2024 byla celkova vyse urokt 34.512 tis. EUR.
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Tabulky nize poskytuji pfehled o pfijatych Gvérech Skupiny Rucitele od bankovnich instituci k 30. ¢ervnu 2024:

Urokova sazba

marze
Dlouhodoby bankovni ivér EUR 3M EURIBOR 25% 30. ¢ervna 2029 570.753
Dlouhodoby bankovni ivér EUR 3M EURIBOR 2,5% 30. cervna 2029 144.614
Dlouhodoby bankovni avér EUR SBMEURIBOR 25% 30. ¢ervna 2029 175.734
Dlouhodoby bankovni ivér EUR 3M EURIBOR 2,7% 30. cervna 2029 250.134
Celkem - piijaté uvéry od bankovnich instituci 1.141.235

Tabulky nize poskytuji prehled o pfijatych Givérech a jiné zadluzenosti Skupiny Rucitele ve vztahu ke sptiznénym

osobam k 30. ¢ervnu 2024:

Urokova sazba

a%;‘;zz%‘ztl‘; )p“J cky Ména Variabi}ni *  Fixni Splatnost Castka
marze
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou CzZK - 58%  31.prosince 2024 16.501
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou CzZK - 58%  31.prosince 2024 12.612
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou CzZK - 8,1%  20. prosince 2026 52
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou CzZK - 85%  31.prosince 2027 1.389
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 34%  31. prosince 2024 33.363
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 34%  31. prosince 2024 36.025
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 34%  31. prosince 2024 168.432
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 5,0 % 21. btezna 2026 208.775
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 4,4 % 18. Cervna 2026 106.589
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 58%  26. ervence 2026 7.608
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 5,9 % 2. listopadu 2028 6
Uvér poskytnuty jinou spiiznénou osobou EUR - 4,4 % 11. kvétna 2030 43.830
Celkem - piijaté pujcky poskytnuté spiiznénou 635.182

0sobou

Tabulky nize poskytuji ptehled o zadluzenosti Skupiny Rucitele na zakladé dluhopisti (vydanych spolecnosti
Dr. Max Funding, s.r.0., Emitentem a Ruc¢itelem) k 30. ¢ervnu 2024:

Povaha vydaného dluhopisu

Urokova sazba

(v tisicich EUR) Ména Variabivlm’ + Fixni Splatnost Castka
marze

Vydané dluhopisy CzK - 8,5% 21.prosince 2028 200.232

Vydané dluhopisy CzK - 49-85% 2025 - 2029 88.331

Vydané dluhopisy EUR - 3,8-9,0% 2024 - 2030 253.713

Celkem - vydané dluhopisy 542.276

Uvérovd smlouva Pharmax Holdings

Pharmax Holdings je stranou Uvérové smlouvy Pharmax Holdings. Dluhy vzniklé na zakladé nebo v souvislosti
s Uvérovou smlouvou Pharmax Holdings jsou zajitény zastavnimi pravy k vybranym aktivim Skupiny Rugitele.
Tato zéstavni prava zahrnuji, mimo jiné, zastavni prava k podilu Rucitele ve spole¢nosti Pharmax Holdings,
K podilim spole¢nosti Pharmax Holdings ve vybranych spole¢nostech ze Skupiny Ruditele, k obchodnim
zavodiim vybranych cCeskych spolecnosti ze Skupiny Rucitele, k vybranym ochrannym znamkam a dal$im
aktivim, mimo jiné k pohledavkam z vybranych bankovnich ucti. Hodnota dluhti na Grovni spole¢nosti Pharmax
Holdings ¢inila k 30. ¢ervnu 2024 1.150.813 tis. EUR (véetné revolvingového tvéru).
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Tabulky niZze poskytuji prehled o zastavnich pravech k zajisténym aktivim Skupiny Rucitele na zakladé nebo

Vv souvislosti s Uvérovou smlouvou Pharmax Holdings K 30. ¢ervnu 2024:

Zastavni prava k akciim nebo obchodnim podiliim ve vlastnictvi Rucitele 30. ¢erven 2024
Pharmax HOIAINGS .....oovoiiiiieee e 100 %
Zastavni prava k akciim nebo obchodnim podiliim ve vlastnictvi Pharmax

Holdings

CESKA LEKARNA HOLDING, 8.5. vvovevreeeeeeeseeeeeseeeseeeeseeseseeessesssessesseessennnens 100 %
Dr. Max Holding SK, @.5. ..ccciviiiiiiiiieie ettt 100 %
(D Y D =] B L R o F 100 %
BRL Center — POISKA SP.Z.0.0. ..cviviiiiiiiieiiieect ettt 100 %
Baramoore INternational S..0. ...c..ociiviiriiiiieieeree e 100 %
Dr.Max S.R.L. (dfivé Sensiblu S.R.L. (sou¢ast Dr. Max Romania Group)) ............. 100 %
MagnaPharm Holdings Limited 100 %
MagnaPharm Marketing & Sales Romania S.R.L. ... 100 %
LIBA SPA oottt ettt 100 %
VIBPRAMA S.F.0. ot 100 %
DI IMAX SP. Z 0.0, eiiitiiiieiei ettt sttt b e bbbttt b et nae e 100 %
Zastavni prava k jinym aktiviim, neZ k akciim nebo obchodnim podilim (v tisicich EUR)
Nehmotny majetek (pouze 0chranné zndmky) ..........ccocovieeinicineineiniissens 169.136
POSKYIULE PUIEKY -evveveiiieiiteieeieee et 1.723.911
Pohledavky z obchodniho styku a jiné pohledavky ...........ccccovverneriniineiiniennenns 588.782
Zasoby 408.634
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 150.586
CRIKEIM <. bbbt b bbbt 3.041.049
Zastavni prava k obchodnim zavodiim v Ceské republice (v tisicich EUR)
Cista hqdnota aktiv (spole¢nosti CESKA L_EKARNA HOLDING, a.s., Baramoore 182,615
International s.r.o., Dr. Max BDC, s.r.0. a ViaPharma S.r.0.) .......ccccovenencneiniencnne.

CIKEIM . s 182.615

Dohoda o podiizenosti 1

Rucitel je stranou dohody o podtizenosti (Subordination Agreement) uzaviené dne 19. listopadu 2023 mezi
Rucitelem jako rucitelem (Guarantor), spolecnosti Penta Investments Cyprus Limited jako podfizenym vétitelem
(Subordinated Creditor) a Agentem pro zajisténi jako seniornim vétitelem (Senior Creditor) (dale jen ,,Dohoda o
podFizenosti 1) v souvislosti s emisi Dluhopist 2028.

Dohoda o podtizenosti 1 upravuje porfadi uspokojeni tzv. Podiizenych pohledavek (Subordinated Receivables),
kterymi jsou pohledavky spolecnosti Penta Investments Cyprus Limited vici Ruditeli z jakychkoli smluv o ptjéce
¢i zapujcce mezi spolecnosti Penta Investments Cyprus Limited (jako véfitelem) a Rucitelem (jako dluznikem)
véetné Smluv 0 uvéru a jakychkoli smluv nebo ujednani mezi spole¢nosti Penta Investments Cyprus Limited a
Rucitelem, jejimz pfedmétem je penézité plnéni Ruciteli, pfipadné pohledavek jinych pfistoupivsich podfizenych
véfiteld (dale jen ,,PodFizené pohledavky 1¢). V Dohodé o podiizenosti 1 se stanovi, Ze tyto Podfizené
pohledavky 1 jsou podiizeny tzv. Seniornim pohledavkdm (Senior Receivables), které tvofi, mimo jiné,
pohledavky na vyplatu jmenovité hodnoty Dluhopist 2028, Giroktl z Dluhopisti 2028 a jakychkoliv plateb z titulu
finan¢ni zaruky vystavené v souvislosti s Dluhopisy 2028 (dale jen ,,Seniorni pohledavky 1¢).

Na zaklad¢é Dohody o podfizenosti 1 se Rucitel zejména zavazal, ze Podfizené pohledavky 1 ani zadnou jejich ¢ast
nesplati ani je jinym zpisobem nesplni, ani jinak nebude usilovat 0 spInéni ani neumozni splnéni nebo jiny zanik
Podrizenych pohledavek 1 nebo jejich Casti, ledaze je takovy tikon povolen emisnimi podminkami Dluhopist
2028. Na zakladé Dohody o podtizenosti 1 se spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited zejména zavazala, Ze
nebude od Rucitele pozadovat, nevezme ani od Rucitele nepiijme jakoukoli platbu ve vztahu k Podiizenym
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pohledavkam 1 nebo jejich ¢asti za predpokladu, Ze takovy tikon naplni omezeni stanovené ¢lankem 4.6 emisnich
podminek DIuhopisit 2028. Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited se zaroven, mimo jiné, zavazala, ze
pokud by v rozporu s podminkami Dohody o podiizenosti 1 obdrZela nebo vymohla jakoukoliv platbu na tthradu
Podfizenych pohledavek 1 nebo jejich casti, pfijme takové plnéni ve prospéch Agenta pro zajisténi a bez
zbytecného odkladu po obdrzeni takové platby ji pfevede Agentovi pro zajisténi na thradu Seniornich
pohledavek 1.

Dohoda o podiizenosti 2

V souvislosti s Emisi dojde okolo data tohoto Prospektu k uzavieni nové dohody o podtizenosti (Subordination
Agreement) mezi Rucitelem jako rucitelem (Guarantor), spolecnosti Penta Investments Cyprus Limited jako
podiizenym véfitelem (Subordinated Creditor) a Agentem pro zajisténi jako seniornim véfitelem (Senior Creditor)
(dale jen ,,Dohoda o pod¥izenosti 2°).

Dohoda o podfizenosti 2 upravuje potadi uspokojeni tzv. Podtizenych pohledavek (Subordinated Receivables),
kterymi jsou pohledavky spolecnosti Penta Investments Cyprus Limited vii¢i Ruciteli z jakychkoli smluv o pijcce
¢i zéapiljcce mezi spolenosti Penta Investments Cyprus Limited (jako véfitelem) a Rucitelem (jako dluznikem)
véetné Smluv o Gvéru a jakychkoli smluv nebo ujednani mezi spolenosti Penta Investments Cyprus Limited a
Rucitelem, jejimz pfedmétem je penézité plnéni Ruciteli, pfipadné pohledavek jinych pfistoupivsich podiizenych
vétitelt (dale jen ,,Podiizené pohledavky 2°). V Dohod¢é o podfizenosti 2 se stanovi, ze tyto Podfizené
pohledavky 2 jsou podiizeny tzv. Seniornim pohledavkdm (Senior Receivables), které tvofi, mimo jiné,
pohledavky na vyplatu jmenovité hodnoty Dluhopist, troki z Dluhopist a jakychkoliv plateb z titulu Finanéni
zaruky (dale jen ,,Seniorni pohledavky 2°).

Na zakladé Dohody o podfizenosti 2 se Ruditel zejména zavazuje, Ze Podtizené pohledavky 2 ani zZadnou jejich
¢ast nesplati ani je jinym zptsobem nesplni, ani jinak nebude usilovat o splnéni ani neumozni splnéni nebo jiny
zanik Podfizenych pohledavek 2 nebo jejich Casti, ledaze je takovy ukon povolen Emisnimi podminkami. Na
zaklad¢é Dohody o podtizenosti 2 se spolecnost Penta Investments Cyprus Limited zejména zavazuje, ze nebude
od Rucitele pozadovat, nevezme ani od Rucitele nepfijme jakoukoli platbu ve vztahu k Podfizenym pohledavkam
2 nebo jejich ¢asti za predpokladu, ze takovy tkon naplni omezeni stanovené ¢lankem 4.6 Emisnich podminek.
Spole¢nost Penta Investments Cyprus Limited se zaroven, mimo jiné, zavazuje, ze pokud by v rozporu
s podminkami Dohody o podfizenosti 2 obdrzela nebo vymohla jakoukoliv platbu na thradu Podtizenych
pohledavek 2 nebo jejich ¢asti, ptijme takové plnéni ve prospéch Agenta pro zajisténi a bez zbyteéného odkladu
po obdrzeni takové platby ji pfevede Agentovi pro zajisténi na uhradu Seniornich pohledavek 2.
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DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisu se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni
situaci) o danovych pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii v podobé vynosu
Dluhopisu podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou danovymi
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Dariové predpisy Ceské republiky a dariové predpisy stdtu, ve kterém je investor dafiovym rezidentem, mohou mit
dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Jelikoz zakonna uprava zdanéni se miize behem Zivotnosti DIuhopisii
zmeénit, vynos z Dluhopisii bude zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisii v dobé vyplaceni.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych datiovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisti v Ceské republice
vychazi zejména ze zdkona €. 586/1992 Sb., o danich z piijmt, ve znéni pozdg€jsich predpist (dale jen ,,Zakon
0 danich z pFijmua‘) a souvisejicich pravnich predpisi G¢innych k datu tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zakonl a dalSich pfedpist uplatiiovanych ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi organy a
znamych Emitentovi k datu tohoto Prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt
vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter
(nezohledniuji napf. mozny specificky danovy rezim vybranych potencidlnich nabyvatelti jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v piislusnych pravnich
piedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpist, ktery mize byt po tomto
datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy, je
Skuteénym vlastnikem (jak je definovan nize) takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare,
ktefi ptijimaji takové platby na tcet jiné osoby.

Pro tgely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:

,Daiovy rezident CR“ znamena poplatnika dan& z p¥ijmi, jenZ je povazovan za datiového rezidenta Ceské
republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

,Dafovy nerezident CR* se znamen4 poplatnika dan& z prijmi, jenZ neni povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmu, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni.

»Diskont“ se znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.

,Diskontovany dluhopis“ znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je niz§i nez jeho jmenovitd hodnota.
Pro vylouéeni pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je urcen
kombinaci Diskontu a Kupénu.

,Kupon“ znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro vylouceni pochybnosti uvadime, Ze
Kupdénem se rovnéz rozumi Prémie za predCasnou splatnost.

»-Kuponovy dluhopis“ znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro vylouceni
pochybnosti uvadime, ze Kupoénovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoz vynos je uréen kombinaci Diskontu
a Kuponu.

»Platce dané* znamena platce (zdanitelného) prijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu srazit a odvést spravci dané
Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

,Pravnicka osoba‘“ znamena poplatnika dan¢ z piijma, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o poplatnika dané
z ptijmu pravnickych osob, ktery mize a nemusi mit pravni osobnost).

»Prémie za piedcasnou splatnost® znamena jakykoli mimotadny vynos dluhopisu vyplaceny emitentem
pti predCasné splatnosti dluhopisu.

»Skuteény vlastnik“ znamena poplatnika dané z piijmu, ktery je povazovan za skute¢ného vlastnika pifjmu
(ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z ptijmd, tak podle pfipadné relevantni Smlouvy
0 zamezeni dvojiho zdanéni.
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»Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni*“ znamena platnou a u¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni
uzavienou Ceskou republikou se stitem, ve kterém je podle této smlouvy Daiiovy nerezident CR povazovan
za danového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povazuje zakon
¢. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjsich pfedpist.

»Srazkova dan“ znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf. emitentem
dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

,.Stila provozovna v CR* znamena stalou provozovnu na uzemi Ceské republiky podle Zakona o danich z piijmi
pti zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

»Zajisténi dané“ znamena zvlastni thradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dan¢ (tj. napfiklad emitentem
dluhopisu nebo kupujicim) pii vyplaté zdanitelného pfijmu.

1. Urokovy pijem
Daiiovi rezidenti CR

(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupdénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 %, ktera
piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani nebo Zajisténi dané, ale
dani se v ramci obecného zékladu dané podléhajiciho dani z ptijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vy$si sazba dan¢ se pouZije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024
se jedna o castku 1.582.812 K¢). Do obecného zékladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny)
rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pfi pied¢asné splatnosti Dluhopisu,
avSak bez zohlednéni pripadné Prémie za pfedéasnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis
nabyla. V pfipad¢, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfedCasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym
dluhopisem a ktery tato fyzicka osoba zaroven nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho jmenovita
hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pti predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za
predcasnou splatnost), postupuje obdobné; tj. zahrne do svého obecného zékladu dané totozny (kladny) rozdil.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kuponu) vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani a
tvofi soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %.
Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani Vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Daiiovi nerezidenti CR

(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo
35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou prifaditelné jeji Stalé provozovné
v CR, a zaroven tato fyzicka osoba neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym
ma Ceska republika uzavienou platnou a w¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v daiiovych zalezitostech pro oblast dani z ptijmtl véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech se pouZzije sazba ve vysi 15 %. Tato srazkova dan obecné predstavuje
kone¢né zdanéni Kupénu v Ceské republice. Fyzickd osoba, ktera je dafiovym rezidentem ¢&lenského statu
EU/EHP, se viak miiZe rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice.
V takovém ptipade€ pak vyse uvedend Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoctenou v daiiovém piiznéni.

Vynos Dluhopisu ve form¢ Diskontu vyplaceny fyzické osob& nepodléha Srazkové dani, ale dani se v rdmci
obecného zdkladu dan€ podléhajiciho dani z piijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi
sazba dané se pouZije na ¢ast zdkladu dané piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024 se jedna o ¢astku
1.582.812 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vySe Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi
vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pii pred¢asné splatnosti Dluhopisu, avak bez
zohlednéni pfipadné Prémie za pfed¢asnou splatnost) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla.
U fyzické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil
neptesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dané ¢astka ve vysi Diskontu).
Kromé toho u fyzické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo
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pfedcasné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan¢ ve vysi sazby 1 %
z hrubé castky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pfi splatnosti nebo z jiné ¢astky vyplacené pii predcasné
splatnosti, avSak bez zohlednéni pripadné Prémie za pfedCasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapocte na
celkovou danovou povinnost vykazanou v daiovém ptizndni. V piipadé, ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i
predéasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupénovym dluhopisem, je piifaditelny jeji Stalé provozovné v CR
a ktery tato fyzicka osoba zaroven nabyla na sekundarnim trhu za cenu niz$i, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo
jina castka vyplacena pfi predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni piipadné Prémie za pfedcasnou
splatnost), postupuje obdobné jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dan¢
totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupénu vyplaceny Pravnické osobé¢, jejiz Dluhopisy nejsou pfiraditelné jeji Stalé
provozovng v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouZije pro
Pravnickou osobu, kterd neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska
republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vymén¢ informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmt véetné mnohostranné mezinarodni
smlouvy. V ostatnich piipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %. Tato sraZzkova dan obecné predstavuje konecné
zdanéni Kupoénu v Ceské republice. Pravnicka osoba, ktera je dafiovym rezidentem &lenského statu EU/EHP,
se v§ak miZe rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového priznani podavaného v Ceské republice. V takovém
ptipadé pak vySe uvedena Srazkova dai predstavuje zalohu na dan vypoctenou v danovém ptiznani. Vynos
Dluhopisu ve formé Kupoénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné
v CR, nepodléha Srazkové dani a tvori soudast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z ptijma pravnickych
osob v sazbé ve vysi 21 %. Kromé toho u této Pravnické osoby, kterd neni danovym rezidentem c¢lenského statu
EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dané v sazbé ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dan¢ se zapocte
na celkovou dafovou povinnost vykadzanou v daiiovém pfiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléhd Srazkové dani, ale dani se v ramci
obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijmt pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Do obecného zékladu
dan¢ se vsak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou
¢astkou vyplacenou pii predcasné splatnosti Dluhopisu, avSak bez zohlednéni pfipadné Prémie za predcasnou
splatnost) a cenou, za kterou Pravnicka osoba tento Dluhopis nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou
pritaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil
vys$$i, vstoupi do obecného zakladu dané ¢astka ve vysi Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, ktera neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, Emitent pii splatnosti nebo pfed¢asné splatnosti Dluhopisu, ktery
je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dané ve vysi sazby 1 % z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty
vyplacené pii splatnosti nebo z jiné ¢astky vyplacené pii predCasné splatnosti, avSak bez zohlednéni piipadné
Prémie za predCasnou splatnost). Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou
v danovém pfiznani. V piipad¢, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfedc¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery je
Kupoénovym dluhopisem, je pfifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery tato Pravnicka osoba zaroveii nabyla
na sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho jmenovitd hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pii pfedCasné
splatnosti Dluhopisu, av§ak bez zohlednéni pfipadné Prémie za ptedCasnou splatnost), postupuje obdobné jako
u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi
Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a kterd je ucetni jednotkou, dani
Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kuponu) obecné na akruélni bazi.

2. Zisky/ztraty z prodeje
Daiiovi rezidenti CR
(@) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan€ z piijmi, pokud:

e uhrn (hrubych) pfijmi z prodeje vSech cennych papirti nepfesahne ve zdafiovacim obdobi ¢astku 100.000
K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba del$i nez 3 roky (toto
osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného v dobé do 3 let
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od nabyti); od roku 2025 je osvobozeni pijmi fyzickych osob z prodeje podilt v obchodnich
spole¢nostech, které nejsou pifedstavovany cennym papirem, a z prodeje cennych papiri (vcetné
Dluhopisti) omezeno na thrnné roéni piijmy z téchto prodeji do 40.000.000 K¢.

V piipadé, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit nejdiive po uplynuti
3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z piijmt fyzickych osob v progresivni sazb¢ ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dan¢ se pouzije
na ¢ast zakladu dané pfesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024 se jedna o ¢astku 1.582.812 K¢). Pokud
jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, podléhaji také odvodim
na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danove
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirti; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papirt
vzajemné zapocist.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmu
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné danové
uznatelné.

Daiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované Datiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské republice pouze
v pripadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

* tyto Dluhopisy nakupuje Dafiovy rezident CR, ptipadné Dafovy nerezident CR prostiednictvim své Stalé
provozovny v CR.

To znamena, e zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopist jinému Dafiovému
nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé provozovné v CR prodavajiciho, ani Stale
provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan¢ z pfijmd, pokud:

e  uhrn (hrubych a celosvétovych) piijmt z prodeje vSech cennych papirit nepfesahne ve zdafiovacim obdobi
¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o0 zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3 roky (toto
osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho uplatného prevodu uskute¢néného v dobé do 3 let
od nabyti); od roku 2025 je osvobozeni piijmi fyzickych osob z prodeje podili v obchodnich
spoleCnostech, které nejsou predstavovany cennym papirem, a z prodeje cennych papirt (vcetné
Dluhopisit) omezeno na thrnné ro¢ni pfijmy z téchto prodeji do 40.000.000 K¢.

V piipad¢, ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdiive po uplynuti
3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané
podléhajiciho dani z ptijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouzije
na ¢ast zakladu dané pfesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2024 se jedna o ¢astku 1.582.812 K¢). Pokud
jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou podléhat odvodim
na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje DIuhopisii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danove
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirti; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje DIuhopist az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirQ
vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v piipade fyzické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP,
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mize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny
Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Danovym rezidentem CR, nebo

e je Daflovym nerezidentem CR, aviak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé provozovné v CR.
Toto Zajisténi dan¢ se zapocte na celkovou daniovou povinnost vykazanou v danovém priznani.
(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisi realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu dané
podléhajiciho dani z pfijmu pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u Pravnickych
osob obecné danové uznatelné, avSak podle nekterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné u Pravnické osoby,
ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede téetnictvi podle deskych uéetnich piedpistl.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pripadé Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP,
muze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dail. Povinnost srazit Zajisténi dané ve vysi 1 % z kupni ceny
Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Dafovym rezidentem CR, nebo

e je Daovym nerezidentem CR, av$ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stélé provozovné v CR.
Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v daiiovém pfiznani.
3. Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni Grokovych piijmut, pfipadné ziskti z prodeje Dluhopisi,
v Ceské republice omezit nebo zcela vyloudit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za predpokladu, Ze pifjemce
zdanitelného piijmu, ktery je Dafiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim Stalé provozovny
v CR. Narok na uplatnéni dafového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miZe byt
podminén prokdzanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se pfislusnd smlouva na pfijemce platby skutecné vztahuje,
zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze prijemce platby je danovym rezidentem v piislusném
staté a zpravidla také prohlasenim, ze je skute¢nym vlastnikem takové platby.

4, Oznamovaci povinnost Platce dané

Platce dané ma obecné oznamovaci povinnost viiéi spravei dané pii vyplaceni piijmu Dafiovym nerezidentiim CR,
kdy je tento prijem pfedmétem (i) Srazkové dané, vCetn¢ situace, kdy se srazka neaplikuje z divodu osvobozeni
od dané¢ nebo vyhody ze Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni, nebo (ii) Zajisténi dan¢. Tato oznamovaci
povinnost se vztahuje na kazdy jednotlivy ptipad vyplaty pfijmu a ve vztahu ke kazdému jednotlivému pfijemci.
Drzitelé Dluhopist tak mohou byt povinni sdélit identitu a dalsi informace o Skutecnych vlastnicich Dluhopist.

5. Oznamovaci povinnost osvobozeného piijmu

Fyzicka osoba, ktera obdrzi piijem osvobozeny od dané z piijml fyzickych osob, a zaroven tento piijem
Vv jednotlivych piipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢&, je povinna tuto skutecnost oznamit spravei dané po
skonceni kalendaifniho roku v terminu pro podéani daniového pfiznéni. V tomto ozndmeni se uvede seznam vSech
takovych piijmu spolu s popisem dalsich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti v¢as ¢ini az
15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

6. Devizova regulace
Vydéavéni a nabyvani Dluhopisii neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji piedseda vsak mize dle Ustavniho zékona o bezpe&nosti vyhlésit nouzovy
stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach ¢&i obecné do zahraniéi,
mezibankovni pievody penéznich prostfedkil ze zahrani¢i do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirt
(v€etné Dluhopisit) do zahrani¢i mtzou byt zakadzany v souladu s ustanovenimi Krizového zakona, a to po dobu
trvani nouzového stavu. Nouzovy stav muize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnii, respektive mize byt prodlouzen
se souhlasem Poslanecké snémovny.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI A RUCITELI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskdany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zddné prohldsent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
nemeéli spoléhat pouze na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi a Ruciteli v kazdém prislusném staté.

Emitent ani Rucitel neudélil souhlas s piisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopisti ¢i v souvislosti s Finanéni zarukou, ani nejmenoval
zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopist
nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo Ruciteli nebo pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani
soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo Ruciteli nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy,
zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. PF neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale jen ,,ZMPS*).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gfadu ciziho statu o pravech a povinnostech,
0 kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notai'ské a jiné vefejné listiny v té€chto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce také jen ,,cizi
rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudt pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ti€astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zah4jeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) tcastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se i€astnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo
(vi) neni zarucena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence pfekazky uvedené pod body (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piislugnymi
ministerstvy uéinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské
republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vaci uréité zemi,
neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu
nestanovi, e sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho stitu je zavazné
pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému ditkazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech (dale jen ,,NaFizeni Brusel I*). Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych stitech EU v obganskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy na Kypru se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi smlouvami
a kyperskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie je na Kypru piimo aplikovatelné Nafizeni
Brusel 1. Na zadklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v c¢lenskych statech EU
v obcanskych a obchodnich vécech vykonatelna na Kypru za podminek uvedenych v Natizeni Brusel I, a naopak,
soudni rozhodnuti vydanéa soudem na Kypru jsou recipro¢né vykonatelna v ostatnich clenskych statech EU.
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UPISOVANI A PRODEJ
1. Obecné informace o nabidce

Dluhopisy budou nabizeny v ramci vefejné nabidky v Ceské republice prostiednictvim ManaZeri k tpisu a ke
koupi investorim, véetné retailovych investord, a to v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy a Prospektem a
ptipadné také v zahranic¢i vybranym kvalifikovanym investorim a pfipadné dal§im investortim za podminek, které
v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejictho vypracovat a uvefejnit prospekt v souladu s aplikovatelnymi
pravnimi predpisy.

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise (tj. suma jmenovitych hodnot Dluhopisi) je 1.250.000.000 K¢
(slovy: jedna miliarda dvé st¢ padesat miliontt korun ¢eskych). Jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu je
10.000 K¢. Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt vydany, je az 125.000 (slovy: sto dvacet pét tisic) kusa
Vv piipadé, Ze celkova jmenovitd hodnota Emise dosahne 1.250.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda dv€ sté padesat
miliont korun ¢eskych).

Manazefi ani zadna dalsi osoba nepfevzala viici Emitentovi zadny zavazek Dluhopisy upsat ¢i umistit. Manazefi
budou umist'ovat dluhopisy na tzv. ,,best effort™ bazi, tj. Manazeti vyvinou veskeré usili, které po nich Ize rozumné
pozadovat, aby vyhledali potencidlni investory (zajemce o koupi Dluhopistl), avSak v pfipad¢€, ze se takové
umisténi nepodaii, neni z&dny Manazer povinen jakékoli Dluhopisy, jejichz vydani se v ramci Emise predpoklada,
upsat a koupit.

Celkova vyse provize kazdého ManaZera za umisténi Emise neptekro¢i 2 % (dvé procenta) ze souhrnné jmenovité
hodnoty Dluhopist upsanych na zaklad¢ umisténi zajisténého takovym ManaZerem.

2. Umisténi a nabidka Dluhopisi

Veskeré Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZerl Vv ramci vefejné nabidky v Ceské
republice tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investorim, a pfipadné také v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a pfipadné dalSim investorim za
podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt v souladu
s aplikovatelnymi pravnimi piedpisy. Vefejna nabidka Dluhopist na zaklad¢ tohoto Prospektu pobézi v obdobi od
14. tijna 2024 do 1. listopadu 2024 (véetng), ledaze Emitent a Manazefi spoleénym pisemnym oznidmenim
uvetejnénym zpusobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek oznami pfed¢asné ukonceni verejné nabidky
Dluhopist.

Emisni cena vSech Dluhopist nabizenych v ramci vetejné nabidky Emitentem, a to jak prostfednictvim Manazert,
bude odpovidat jejich emisnimu kurzu, tj. emisni cena vSech Dluhopisti bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist.

Manazery je mozné kontaktovat na telefonnim ¢isle +420 222 008 522 nebo prostiednictvim e-mailové adresy
corporatefinance@kb.cz (v pfipadé¢ Komercni banky), na telefonnim ¢isle +420 221 210 031 nebo prostiednictvim
e-mailové adresy info@unicreditgroup.cz (v pfipadé UniCredit), na telefonnim ¢isle +420 800 468 378 (800
INVEST) nebo prostfednictvim e-mailové adresy csas@csas.cz (v piipadé Ceské spotitelny) nebo na telefonnim
Cisle +421 2 3226 6510 nebo prostiednictvim e-mailové adresy treasury@privatbanka.sk (v ptipad¢ Privatbanky).

Investofi budou vzdy osloveni pfisluSnym Manazerem (zejména za pouziti prostfedkii komunikace na dalku) a
vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist.. V souvislosti s podanim objednavky maji takovi investofi
povinnost uzaviit s ptislusnym Manazerem komisionafskou smlouvu, mimo jiné, za u¢elem otevieni majetkového
uctu v evidenci investi¢nich nastrojii Centralniho depozitare (za predpokladu, Ze tento ucet jiz ziizeny nema). Tito
investofi maji dale povinnost otevfit u ptislusného ManaZzera penézni tcet v K¢ s dostate¢nym kreditnim ztistatkem
za ucelem vyporadani nakupu Dluhopisti (vedeni takového uctu bude spojeno s poplatky dle standardniho ceniku
piislusného Manazera pro penézni ucty v K¢), pfipadné mohou byt pfisluSnym Manazerem vyzvani k piedlozeni
dalsich potfebnych dokumenti a identifikacnich udaja.

K Datu emise budou Dluhopisy upsany pfisluSnym Manazerem oproti zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist
Emitentovi na zakladé Smlouvy o upsani. Néasledné budou ve stejny den Dluhopisy, s vyjimkou téch, které bude
nadale drzet a dale nabizet piislusny Manazer (v souladu s podminkami ZPKT), takovym Manazerem prodany
investorum. Pfislusny Manazer uspokoji obdrzené pokyny k upisu Dluhopist podané koncovymi investory a zajisti
prevod Dluhopisii na majetkové ucty jednotlivych investort vedené v piislusné evidenci Centralniho depozitaie
oproti zaplaceni emisni ceny. Zaroven piisluSny Manazer inkasuje z penéznich uctd koncovych investord hodnotu
odpovidajici emisni cené za Dluhopisy.
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Vypotadani tpisu Dluhopisti bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitare, piipadné osob vedoucich
evidenci navazujici na centralni evidenci, a to obvyklym zpisobem a v souladu s pravidly, Ihitami a provoznimi
postupy Centralniho depozitate. Za ucelem uspéSného vypotradani Dluhopisti musi investofi Dluhopisti postupovat
v souladu s pokyny pfislusného ManaZzera nebo jejich zastupct. Pokud neni investor sam ucastnikem Centralniho
depozitafe, musi si stanovit jako svého zastupce nékteré¢ho z ucastnikit Centralniho depozitafe, a musi mu dat
pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro vyporadani Dluhopisii. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou
nabyvateli fadn¢ dodany, pokud nabyvatel ¢i dany ucastnik Centrdlniho depozitate, ktery ho zastupuje, vcas
nevyhovi v§em postuptim a nesplni v§echny piislusné pokyny za ucelem vypoiradani Dluhopist.

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisi, kterou bude jednotlivy investor opravnén koupit, ¢ini 10.000 K¢&.
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti poZadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
pouze celkovym objemem nabizenych Dluhopist.

Kazdy Manazer bude opravnén objednavky investort dle vlastniho uvazeni a po dohodé s Emitentem kratit (s tim,
ze ptipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet investora za timto ucelem sdéleny
pfislusnému Manazerovi). Kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopisi pfidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v konfirmaci o uskute¢néni obchodu, kterou pfislusny ManazZer zasle jednotlivym investorim jeden
obchodni den po vypotadani obchodu (zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku, napt. elektronické
posty). Obchodovani s Dluhopisy miZe zacit az po zaslani takové konfirmace o uskutecnéni obchodu.

Koneéné vysledky vefejné nabidky Dluhopisti obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu v§ech vydanych
Dluhopist tvoticich Emisi budou uvefejnény na internetovych strankach Emitenta v sekci ,,Dluhopisy* na adrese:
www.drmaxfundingcr.cz, a to do 30 dnii po jejim ukonéeni.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Ceské spofitelny, bude investorovi uétovan dle pokynu ke
koupi cennych papirti poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Déale mohou byt
uctovany poplatky za vedeni evidence na majetkovém Gctu dle aktualniho ceniku na www.csas.cz, odkaz: ,,Cenik
— sekce Investovani, Vedeni evidence cennych papirti — Navazujici evidence CS*. Tyto naklady k datu vyhotoveni
Prospektu nepfesahuji 0,04 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti na takovém a¢tu, minimalné vsak 25 K¢
Ctvrtletné.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Komeréni banky v Ceské republice budou investorovi do
Dluhopist Gétovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor, ktery
koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktualniho ceniku uvedeného na internetovych strankach www.kb.cz, v sekci
,,Ceny a sazby, Sazebniky KB, Ob¢ané*, hradit béZné poplatky banky za vedeni cennych papird. Naklady za vedeni
cennych papird ¢ini k datu Prospektu 0,02 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty DIuhopisti na takovém Gcétu (plus
ptipadna DPH), minimalné vsak 15 K¢ mésicné.

V souvislosti s nabytim Dluhopisii prostiednictvim UniCredit, bude investorovi u¢tovan dle pokynu ke koupi
cennych papirt poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy retailovy investor,
ktery nabyde Dluhopisy prostfednictvim UniCredit, bude dale dle aktualniho ceniku UniCredit uvedeného na
internetovych strankach UniCredit www.unicreditbank.cz (v sekci ,,Sazebnik, Fyzické osoby nepodnikajici, ¢asti
10.4 Cenné papiry a podilové fondy — Poskytovani sluzeb v ramci Gschovy/spravy®), hradit bézné poplatky
UniCredit za vedeni uctu tuzemskych cennych papirG evidovanych v evidenci Centralniho depozitafe. Tyto
naklady nebudou ptesahovat vysi 0,20 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist evidovanych na takovém
uctu, bez dané z pridané hodnoty, pficemz minimalni poplatek ¢ini 300 K¢, bez dané z pfidané hodnoty.

V souvislosti s nabytim DIluhopist prostiednictvim Privatbanky budou investorovi ué¢tovany poplatky ve vysi
maximalng¢ 0,5 % z objemu obchodu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktudlniho ceniku
uvedeného na internetovych strankach www.privatbanka.sk (v sekci,,11. Investi¢né sluzby / 11.5 Ostatné sluzby*)
hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych papirt.

Ze strany Emitenta nebude investoriim uctovan zadny poplatek.

Po piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy na Regulovaném trhu BCPP
obchodovany a obchody s nimi vypofadavany v K¢. Vyporadani bude probihat prostfednictvim Centralniho
depozitate obvyklym zplisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitaie.

3. Prijeti k obchodovani

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent pfedpoklada, Ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise. Kromé& Zadosti o pfijeti Dluhopisii k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP Emitent nepozadal, ani nema v umyslu pozadat, o pfijeti Dluhopisii k obchodovani
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na nékterém domacim nebo zahrani¢nim regulovaném trhu nebo burze. Odhad celkové vyse poplatkd spojenych
s piijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP ¢ini 50.000 K¢.

Manazefi jsou opravnéni provadét v souladu s pfislusnymi predpisy stabilizaci Dluhopisii a mize podle svého
uvazeni vynalozit Usili k podniknuti krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné za ucelem stabilizace
nebo udrZeni takové trzni ceny DIluhopisi, ktera by jinak nemusela pfevladat. Manazeti mohou tuto stabilizaci
kdykoliv ukongit. Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako zprostfedkovatel pii sekundarnim obchodovani
(market maker).

Emitent nevydal zddné nesplacené cenné papiry, které by byly piijaty k obchodovani na regulovaném nebo jiném
rovnocenném trhu s cennymi papiry.

4, MiFID II monitoring tvorby a distribuce finan¢niho nastroje
Cilovy trh je stanoven na zpiisobilé protistrany, profesiondlni klienty a neprofesionalni klienty.

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo
Manazery vyhodnoceno, ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpisobilé protistrany, profesionalni klienti ve
smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni (dale jen ,,MiFID 1), a také neprofesionalni klienti z fad klientt
Manazeru a (ii) pfi distribuci Dluhopisii na tomto cilovém trhu jsou vybrané vsechny distribu¢ni kanaly, a to
prostiednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, ptipadné sluzby obhospodafovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy, ktera podléha pravidlim MiFID II,
je zodpoveédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim, nebo
vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni vlastnich vhodnych distribuénich kanali. Manazeti a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhli a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu k primérni nabidce Dluhopisi,
resp. k nabidce, kterou vykonavaji sami Manazefi.

5. Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisii

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zékonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatkt)
V jiném staté a obdobné nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (piipadné dalsich statd,
které budou bez dalsiho uznavat Prospekt schvaleny CNB jako prospekt opraviiujici k nabidce Dluhopisii
v takovém staté). Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli
materidli vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vySe uvedeného Emitent zadda Manazery anabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni vSech
piislusnych pravnich piedpist v kazdém staté (vietné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat
nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obéhu
tento Prospekt vcetné jeho pfipadnych dodatkti nebo jiny nabidkovy ¢&i propagacni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt, jeho
dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny
V ti§téné podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Nabidka Dluhopisti mize byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozd&ji na po¢atku nabidky tento
Prospekt (véetné jeho ptipadnych dodatki) schvalen CNB. Nabidka dluhopisti v jinych statech miize byt omezena
pravnimi piedpisy v takovych zemich a mize vyzadovat schvaleni, uznani nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti,
nebo jinych dokumenti k tomu piislusSnym organem.

Pied schvalenim Prospektu nebo jeho dodatku, jsou Emitent, ManaZzefi a vSechny dalsi osoby, jimz se tento
Prospekt dostane do dispozice povinni dodrzovat vyse uvedené omezeni pro nabidku Dluhopisti.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba
je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské
republice, které se na ni a pfislu$ny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji
a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusSna omezeni, ktera se na takovou osobu a piislusny
zpusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) predtim, nez by DIluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat
Vv riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
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zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych zroku 1933 v platném znéni (dale jen ,,zakon
0 cennych papirech USA®) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu
Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na uzemi
Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklad¢
vyjimky z registraéni povinnosti podle zadkona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozortiuje, ze DIuhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (déle jen ,,Velka Britanie®) prostiednictvim rozSifovani jakéhokoli materialu ¢i oznadmeni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni
nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zédkona
0 spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskera pravni jednani tykajici se
dluhopisti provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéZz musi byt provadéna v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)
Vv platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order
2005) v platném znéni a Nafizenim o prospektu v platném znéni, doplnéném a pozménéném legislativou pfijatou
v souvislosti s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, u¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména nafizenim
0 Gfednim zatazeni cennych papird (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), natizenim
o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nafizenim o finanénich sluzbach (The Financial
Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).

6. Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisi

Emitent neudé¢lil souhlas s pouzitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi DIuhopist
finan¢nimi zprostiedkovateli.

136



PROSPEKT DLUHOPISU

VSEOBECNE INFORMACE
1. Interni schvaleni

Vydani Dluhopisii bylo schvaleno rozhodnutim jednatelii Emitenta ze dne 4. fijna 2024 a rozhodnutim jediného
spole¢nika Emitenta ze dne 7. fijna 2024. Vystaveni Finan¢ni zaruky bylo schvaleno rozhodnutim jednateld
Rucitele ze dne 30. zafi 2024.

2. Pravni predpisy upravujici vydani Dluhopisu

Vydani Dluhopist se tidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech, Natfizenim o prospektu,
Natizenim o formatu a obsahu prospektu a piedpisy Regulovaného trhu BCPP.

3. Auditor Emitenta

Ugetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2023 byla auditovana:

obchodni firma: Ernst & Young Audit, s.r.o.

¢islo osvédceni: 401

sidlo auditora: Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICO: 267 04 153

auditor: Eva Seifertova Schmidtova, ev. ¢islo: 2440

Auditor ovéfil Ugetni zavérku Emitenta za uetni obdobi konéici 31. prosince 2023 a vydal k ni vyrok ,,bez
vyhrad®.

Auditor, spole¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi. Pro tcely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu
k auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi podilt spolecnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opei k
nabyti ¢i upsani takovych podild, (i) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta
a (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

4, Auditor Rucitele

Konsolidované tcetni zavérky Rucitele za roky 2023 a 2022 byly auditovany:

obchodni firma: Ernst & Young Cyprus Ltd,

Cislo osvédceni: E146/A/2013

sidlo auditora: Jean Nouvel Tower, 6 Stasinou Avenue, P.O. Box 21656 1511 Nikésie, Kypr
Reg.C.: HE 222520

Auditor: Andreas Avraamides

Auditni certifikat ICPAC ¢.: 1106/A/2013

Auditor provedl audit konsolidované tcetni zavérky Rucitele za roky 2023 a 2022 a vydal k nim vyrok ,,bez
vyhrad®.

Auditor, spolecnost Ernst & Young Cyprus Ltd, nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Ruciteli. Pro Gcely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvaZzil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k auditorovi:
piipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Rucitelem nebo akcii ¢i podili spolecnosti tvoticich s Rucitelem koncern,
nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podild, (ii) zaméstnani u Rucitele nebo jakoukoli
kompenzaci od Rucitele a (iii) ¢lenstvi v organech Rucitele a (iv) piijeti Dluhopisi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP.

5. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi od zalozeni Emitenta neprobihala, jakakoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na finanéni situaci
nebo ziskovost Emitenta.
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Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi pfedeslych 12 mésicl neprobihala, jakakoli
soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné dobé méla vyznamny vliv na financni situaci
nebo ziskovost Rucitele nebo Skupiny Ruditele.

6. Vyznamna zména finanéni pozice

Od data posledni uvefejnéné ucetni zavérky Emitenta, tj. 30. ¢ervna 2024, do data vyhotoveni tohoto Prospektu,
nenastaly zadné vyznamné zmény finanéni pozice Emitenta.

Od data posledni uvefejnéné ucetni zavérky Rucditele, tj. 30. ¢ervna 2024, do data vyhotoveni tohoto Prospektu,
nenastaly zadné vyznamné zmény ve finan¢ni pozici Rucitele nebo Skupiny Rucitele.

7. Dostupné dokumenty

Plné znéni zakladatelské listiny Emitenta je k dispozici na webovych strankach www justice.cz — Vefejny rejstiik
— vyhledanim Emitenta — Sbirka listin a také na webové strance Emitenta www.drmaxfundinger.cz, v sekci
»Financni zpravy“, podsekei ,,Emitent™.

PIné znéni stanov Rucitele je k dispozici na webové strance Emitenta www.drmaxfundingcr.cz, v sekci ,,Finan¢ni
zpravy*, podsekei ,,Rucitel*.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou v sidle Emitenta k dispozici po dobu platnosti tohoto Prospektu.

8. Informace o trendech

Vzhledem k tomu, ze Skupina Rucitele ptisobi na 1ékarenském trhu, existuje fada faktorti a trendi, které mohou
mit na Skupinu Rucitele (a tedy i na Rucitele a na Emitenta) vliv. Tyto trendy blize podrobné popsany v ¢asti
wInformace o Ruciteli — Prehled podnikani Rucitele® tohoto Prospektu, pfi¢emz konkrétné se jedna o:

e hlavni trendy ovlivigjici 1ékarensky primysl uvedené v Casti ,,/nformace o Ruciteli — Prehled podnikani
Rucitele — Obecny prehled lékarenského trhu tohoto Prospektu

o strategické zaméry Skupiny Rucitele uvedené v ¢asti ,,Informace o Ruciteli — Prehled podnikani Rucitele —
Strategie“ tohoto Prospektu,

e informace o situaci na trhu s 1ékarenskym zbozim uvedené v ¢asti ,,/nformace o Ruciteli — Prehled podnikdni
Rucitele — Stabilni a necyklicky ekonomicky sektor* tohoto Prospektu a

e charakteristika jednotlivych geografickych trhii, na kterych Skupina Rucitele pisobi, jak je blize uvedeno ve
vztahu ke kazdé zemi a kazdému segmentu v ¢asti ,,/nformace o Ruciteli — Prehled podnikani Rucitele.

Nad ramec téchto trendl existuji rovnéz nejistoty, které mohou mit na Skupinu Rucitele (a tedy i na Ruditele a na
Emitenta) vliv. Tyto nejistoty jsou blize podrobné popsany v ¢asti ,,/Informace o Ruciteli — Prehled podnikani
Rucitele — Nejistoty v podnikdni Skupiny Rucditele* tohoto prospektu.

S vyjimkou vyse uvedeného si Emitent neni védom zadnych trendl, nejistot, poptavek, zavazkt ¢i udalosti
s vlivem na bézny finanéni rok.

Emitent prohlaSuje, ze od data posledni uvetejnéné auditované Ucetni zavérky, tj. 31. prosince 2023, do data
vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta, Rucitele nebo Skupiny
Rucitele, a od data posledni uvefejnéné ti¢etni zavérky Emitenta a Ruditele, tj. 30. ¢ervna 2024, nedoslo k jakékoli
vyznamné zméné finanéni vykonnosti Emitenta, Rucitele nebo Skupiny Ruditele.

9. Prognézy a odhady zisku
Emitent ani Rucitel neucinil prognozu nebo odhad zisku.
10. Zijem osob ziucastnénych na Emisi

Emitentovi neni, vyjma zajmad Manazert, kteti umist'uji Dluhopisy na trhu a spole¢nosti Komer¢ni banka, a.s.,
ktera dale piisobi jako Administrator a Kota¢ni agent a spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., kterd dale ptsobi jako Agent pro zajisténi, zndm zadny zajem osob zucastnénych vydavani Dluhopist, ktery
by byl pro vydavani Dluhopist podstatny.
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