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Tento dokument pfedstavuje unijni prospekt pro rist ve formé zakladniho prospektu (dale jen
»Zakladni prospekt*) pro dluhopisy vydavané vramci dluhopisového programu (dale jen
»Dluhopisovy program*) spolecnosti Narodni energie a.s., se sidlem Prazdkova 1008/69, gt}'/ﬁce, 639
00 Brno, IC 09782885, LEI 3157007100QM5Z5XN729, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brng, sp. zn. B 8479 (dale jen ,,Emitent*). Na zakladé¢ Dluhopisového programu
je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi ptedpisy jednotlivé emise
dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisi“ nebo ,,Emise*). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych
a nesplacenych dluhopistt v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku
prekrocit 490.000.000 K¢ (slovy: ¢tyfi sta devadesat miliond korun ¢eskych), (dale jen ,,Dluhopisy*).
Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let.
Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl ziizen v roce 2021.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,Naiizeni 2017/1129°).
Tento Zakladni prospekt byl schvalen statutdrnim organem spole¢nosti a vyhotoven dne 2. 3. 2022.

Zakladni prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB%) &. j.
2022/019754/CNB/570 ze dne 3. bi‘ezna 2022, které nabylo pravni moci dne 5. 3. 2022. Zakladni
prospekt pozbyde platnosti 4.3.2023. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pripadé
vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni po
datu uplynuti platnosti prospektu.

CNB schvilila tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které uklada Narizeni 2017/1129. CNB schvalenim
Zakladniho prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopisi. Investoii by méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi.

Pro kazdou Emisi urenou k vetejné nabidce pripravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Kone¢né
podminky*), ktery bude obsahovat kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 3 Nafizeni
2017/1129 a bude se skladat z dopliiku Dluhopisového programu, tj. dopliiku spoleénych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu*) a rovnéz podminek nabidky Dluhopist (,,dale jen ,,Podminky nabidky*), jakoz i dalsich
informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyZadovany obecné zavaznymi
pravnimi piedpisy, ¢i jingymi zavaznymi piedpisy vztahujicimi se k dané emisi tak, aby Kone¢né
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise.

V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist
tvoficich danou Emisi, ISIN, datum emise Dluhopisii a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopist dané Emise, které¢ nejsou upraveny v ramci spolecnych
emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole V. Spolecné emisni
podminky v tomto Zakladnim prospektu.

V ptipadé, Ze Emitent rozhodne o verejné nabidce Dluhopist az po vydani Dopliiku dluhopisového
programu, roz§iii Emitent Doplnék dluhopisového programu uveifejnény nejpozdéji k datu emise o
Podminky nabidky poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopisi. Kone¢né podminky
nabidky budou uvefejnény a sdéleny Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,,CNB“) bez
zbyte¢ného odkladu po u¢inéni vefejné nabidky, resp. bude-li to mozné, pred pocatkem vefejné nabidky.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni 2017/1129 je Zékladni prospekt pro ucely vetejné nabidky
platny po dobu dvanacti mésict od jeho schvaleni. Bude-li Emitent ¢init verejnou nabidku Dluhopisii
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po tomto datu, uvefejni Emitent novy zakladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka
probihala vzdy na zakladé platného zakladniho prospektu. Takovy nasledny zakladny prospekt (a jeho
ptipadné dodatky) bude v§em zajemcim k dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta.

Vefejna nabidka Dluhopisti mize pokracovat po skonceni platnosti zakladniho prospektu, na jehoz
zaklad¢ byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji v posledni
den platnosti piedchoziho prospektu.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatnd nepiesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevi nebo
budou zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvélen, do ukonceni doby trvani nabidky, se
bez zbyte¢ného odkladu uvedou v dodatku Zakladniho prospektu v souladu s ¢1. 23 Natizeni 0 prospektu
(dale jen ,,Dodatek k zakladnimu prospektu*). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB stejnym
zpusobem jako Zakladni prospekt a uvefejnén Emitentem stejnym zplsobem, jakym byl uvetejnén
Zakladni prospekt v souladu s ¢l. 21 Nafizeni o prospektu.

Zajemci o koupi DIluhopisit by mél sva investi¢ni rozhodnuti u€init na zéklad¢ informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé piipadnych Dodatki zakladniho prospektu a
Konec¢nych podminek pfislusné Emise.

Zakladni prospekt, Dodatky k zakladnimu prospektu, Kone¢né podminky, v8echny vyro¢ni zpravy
Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé
na internetové strance Emitenta www.narodnienergie.cz a dale také na pozadani bezplatné v provozovné
Emitenta na adrese Koblizna 19, 602 00 Brno, Ceska republika, v pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00
hod. Informace uvedené na webovych strankach, vyjma posledni ovéfené ucetni zavérky, nejsou
soudasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.
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. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Nasledujici udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu za¢lenény formou odkazu:

ucetni zavérka
k 30.6.2021

021.pdf

Dokument Odkaz Rozsah
Auditovana tcetni https://www.narodnienergie.cz/images/ZpravaAuditora2020. | Cely dokument
zaveérka k 31.12.2020 | pdf

Auditovana mezitimni | https://www.narodnienergie.cz/images/ZpravaAuditora30062 | Cely dokument



https://www.narodnienergie.cz/images/ZpravaAuditora2020.pdf
https://www.narodnienergie.cz/images/ZpravaAuditora2020.pdf
https://www.narodnienergie.cz/images/ZpravaAuditora30062021.pdf
https://www.narodnienergie.cz/images/ZpravaAuditora30062021.pdf

II. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopist,
pricemz celkova jmenovita hodnota vsech nesplacenych DIuhopist vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku prekrocit 490.000.000 K¢ (slovy: ¢&tyfti sta devadesat miliond
korun Ceskych). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé
Emise v ramci Dluhopisového programu, ¢ini deset (10) let. Dluhopisovy program schvalil statutarni
organ Emitenta dne 31. 7. 2021.

Emitent vyhotovi Doplnék dluhopisového programu, ktery blize stanovi podminky dané Emise. V
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosi z Dluhopisti a datum splatnosti jmenovité hodnoty
Dluhopist, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo Vlastnikd Dluhopisti na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti a pravo na vynos z Dluhopist. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika dluhopisu pozadat
v piipadech neplnéni zavazklt o piedCasné splaceni DIluhopist. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo
Vlastnikd ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikd dluhopist v ptipadech, kdy je takova schiize
svolana v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (dale jen
»Zakon o dluhopisech®), resp. emisnimi podminkami Dluhopist.

Emitent: Nérodni energie a.s., se sidlem Prazikova 1008/69, Styfice, 639 00
Brno, IC 09782885, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném
Krajskym soudem v Brné, sp. zn. B 8479

Celkova maximalni 490.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v méné EUR ¢i USD).
jmenovita hodnota
vydanych a
nesplacenych Dluhopisi:

Doba trvani 10 let

Dluhopisového

programu:

Splatnost Dluhopisi: Den konecné splatnosti dluhopisi bude stanoven v Konecnych
podminkach.

Nebude-li v Kone¢nych podminkach stanoveno, Ze se jedna
0 Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach
(amortizované Dluhopisy), pak bude cela jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazove ke Dni konec¢né splatnosti dluhopisti.

Piedcasna splatnost Neni-li v Kone¢nych podminkach stanoveno jinak, je s Dluhopisy
Dluhopisii: spojeno pravo Emitenta na zaklad€ jeho rozhodnuti predcasné splatit
Dluhopisy dané emise ke kterémukoliv datu, ato oznamenim
Vlastnikiim Dluhopisii o pfed¢asné splatnosti, oznamenym alespon 30
dnt pfede Dnem pied¢asné splatnosti dluhopisu, a to na internetovych
strankach Emitenta v sekci Pro investory, nebo emailovou zpravou,
nebo dopisem.

Vlastnik dluhopistt ma pravo pozédat Emitenta o odkoupeni jim
vlastnénych Dluhopisi. Emitent vSak nema povinnost zadosti
Vlastnika dluhopisu vyhovét.
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S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika dluhopisu zadat
v ptipadech neplnéni zavazkii predCasné splaceni Dluhopisti.

Ména Dluhopisii:

Bude uvedena v Konetnych podminkach. Dluhopisy budou
denominovany v korunach ¢eskych (CZK) nebo v eurech (EUR) nebo
v dolarech (USD).

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu:

Bude uvedena v Kone¢nych podminkach.

Status Dluhopisii:

Dluhopisy budou vydavany jako nepodiizené.

Zajisténi Dluhopisii:

Dluhopisy jsou vydavany jako nezajisténé.

Zpusob stanoveni
vynosu:

Bude stanoven v Koneénych podminkach.

Vynos z Dluhopistt mize byt stanoven nékterym zuvedenych
zplsobu:

1. Pevna urokova sazba — Dluhopisy budou uroceny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v Kone¢nych podminkach.
Urokova sazba mize byt uréena pro kazdé vynosové obdobi
zv1ast.

2. Dluhopisy na bazi diskontu — vynos je ptedstavovan rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Vynosové obdobi:

Bude stanoveno v Kone¢nych podminkach.

Podoba a forma
Dluhopisi:

Bude stanovena v Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry na fad.

Zpiisob a misto apisu:

Bude stanoven v Kone¢nych podminkach. Nebude-li v Koneénych
podminkach uvedeno jinak, budou Dluhopisy pifimo nabidnuty
Emitentem potencidlnim investorim, a to zejména za pouZiti
prostfedktt komunikace na dalku. Emitent maze vyuzivat také sluzeb
finan¢nich zprostiedkovateld, ktefi budou vyhledavat zajemce o
Dluhopisy a budou zasilat jejich kontaktni udaje a objednavky
Emitentovi. Seznam zprostiedkovatelt, kteti se zavazou k distribuci
Emise, bude uveden na strankach Emitenta www.narodnienergie.cz
v sekci Pro investory. Emitent bude inzerovat Emise dluhopist online
na internetovych portalech k tomu ur¢enych i off-line (billboardy,
tisk).

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zucCastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisii na takové Emisi ¢i
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisi
podstatny.

Emisni kurz a lhita pro
jeho splaceni:

Emisni kurz vSech Dluhopisi k Datu emise bude stanoven
v Koneénych podminkach jako procentni vyjadfeni jmenovité
hodnoty emitovanych DIluhopisti. Nestanovi-li Kone¢né podminky
jinak, bude emisni kurz dluhopisti s pevnym vynosem k Datu emise
ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisii. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti nabizenych po Datu emise bude stanoven tak, ze k castce




jmenovité hodnoty Dluhopist vydanych po Datu emise bude
pripocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

V ptipadé dluhopisti s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz
k Datu emise stanoven ve vySi jmenovité hodnoty Dluhopisu
diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Kone¢nych podminkach
od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz DIuhopisi po
Datu emise bude stanoven ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisu
diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Kone¢nych podminkach
od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana
hodnota pocita.

Cena Dluhopisti bude v obdobi do Data emise (vCetné tohoto dne)
odpovidat emisnimu kurzu k Datu emise a po Datu emise jejich
aktudlnimu emisnimu kurzu stanovenému zptsobem popsanym vyse.
Aktualni emisni kurz bude zvefejnén v sidle Emitenta nebo
Administratora, piipadné sdélen na vyzadani emailem.

Lhita pro splaceni emisniho kurzu bude stanovena v Konecnych
podminkach.

Zpisob vyporadani
obchodu s Dluhopisy:

V pripad¢ listinnych Dluhopisii bude zpasob pieddni Dluhopisii
investorovi uveden v Kone¢nych podminkach. Nestanovi-li Kone¢né
podminky jinak, budou Dluhopisy pfedany do 30 dni od zaplaceni
kupni ceny. Podminkou zaslani Dluhopisi je zaroven doruceni
podepsané smlouvy o upisu na adresu Uréené provozovny Emitenta
nebo Administratora, nebo e-mailem na adresu
dluhopisy@narodnienergie.cz. Po piedchozi domluvé bude mozné
listinné Dluhopisy rovn€Zz v pracovni dny piedat na Urcené
provozovné Emitenta nebo Administratora, byl-li pro danou Emisi
urcen.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopisii budou Dluhopisy vydany jejich
pripsanim na majetkovy ucet upisovatele/upisovatelti v Centralnim
depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani obchodu
dojde prostiednictvim vypotadaciho centra Centralniho depozitaie.
Dluhopisy budou zapsany na majetkovy ucet investora ve lhite
stanovené v Kone¢nych podminkach.

Emitent je opravnén na zéklad€ svého rozhodnuti vydat k Datu emise
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na svij
majetkovy ucet, a to az do dosazeni celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise dluhopist.

Zpusob sniZeni
upisovanych ¢astek
vyplyvajici z nabidky:

V ptipadé, zZe v ur¢ity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna
jmenovita hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou vsech
ostatnich Dluhopisii vydanych ¢i G€inné upsanych pted timto dnem
prevysi predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise,
vyhrazuje si Emitent pravo kazdému z upisovatelt, ktefi v dany den
upsali néktery z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych Dluhopist tak,
aby (i) celkovy upsany objem Emise nepievysil predpokladanou
celkovou jmenovitou hodnotu Emise dluhopisi a (ii) pomér
vysledného poctu upsanych Dluhopistt (tzn. poctu upsanych
Dluhopist po sniZeni) vi¢i pivodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl
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u vSech upisovatel stejny stim, ze vysledny pocet upsanych
Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli dolti na nejblizsi celé
¢islo. Pripadny pieplatek upisovaci Ccastky, ktery Emitent od
upisovatele jiz ptijal, bude Emitentem vracen bez zbytecného odkladu
na ucet uvedeny ve smlouvé o Upisu, nedohodnou-li se Emitent a
pfislusny upisovatel jinak.

Kategorie potencialnich
investori:

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo
bydlistém na tzemi Ceské republiky a v zahrani¢i. Kategorie
potencialnich investori, kterym budou cenné papiry nabizeny, mtize
zahrnovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované, zejména
retailové, investory.

Omezeni
prevoditelnosti:

Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

Zpusob vyuziti vytéZku
Emise dluhopisii:

Bude stanoven v Koneénych podminkach, pfi¢emz plati, ze se bude
jednat jednu nebo vice z nasledujicich moznosti fazenych dle priorit
Emitenta:

¢ financovani obchodu s elektfinou

¢ financovani obchodu s plynem

¢ financovani akvizice malych a stfednich spole¢nosti podnikajicich
na energetickém trhu

e poskytnuti zapijcky spoleCnosti ve Skupiné Emitenta k
financovani skladovych zasob zanovnich a pouzitych vozl

e poskytnuti zapijcky spoleCnosti ve Skupiné Emitenta k
financovani realitnich a developerskych projektti spolecnosti ve
Skuping

e refinancovani zavazkti Emitenta a ¢lenti Skupiny

¢ financovani provoznich potfeb Emitenta a ¢lent Skupiny

Rozhodné pravo:

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z DIluhopist (vcetné
mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi)
se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
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I1l. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA
EMITENTA

1. Odpovédné osoby, udaje tietich stran, zpravy znalci a schvaleni prisluSnym
organem

1.1 Osoby odpovédné za obsah Zakladniho prospektu

Osobou odpovédnou za udaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent — spoleénost Narodni energie
a.s., se sidlem Prazakova 1008/69, §t}'lﬁce, 639 00 Brno, IC 097 82 885, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brng€, sp. zn. B 8479, jejimz jménem jednaji Clenové spravni rady
spolecné.

1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Zakladni prospekt

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou tdaje obsazené v Zakladnim prospektu, k datu
jeho vyhotoveni, v souladu se skuteCnosti a ze v Zakladnim prospektu nebyly zamléeny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost Narodni energie a.s. dne 2. 3. 2022
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1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy znalcid S vyjimkou zpravy auditora k Gcetni zavérce za rok 2020 a
zpravy auditora k mezitimni uetni zdvérce sestavené ke dni 30.6.2021. Ugetni zavérky ovéfil:

Ing. Jifi Gawel, ¢. opravnéni 1457, z auditorské spolecnosti BETA Audit spol. s r.0., sidlem Palackeho
téida 159, 612 00 Brno, IC 25313452, opravnéni KA CR ¢. 222 (dale jen ,,Auditor®).

Zpravy Auditora k ucetnim zavérkam byly zpracovany na zakladé zadosti Emitenta a finan¢ni udaje
z téchto cetnich zaveérek byly zatazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papiri vydanych Emitentem,
propojenych osob ¢i vlastnikem podili obchodnich spole¢nosti patficich do skupiny Emitenta, ani nemé¢l
nikdy zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, propojenych osob ¢i podily obchodnich
spole¢nosti patficich do skupiny Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan Emitentem ani nemd narok na
jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta nebo
propojenych osob.

1.4 Informace od tfetich stran

Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznafenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z nasledujicich zdroju. Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

e Ekonomika propadla nejvic v historii, HDP klesl o 5,6 procenta. www.idnes.cz. 02.02.2021.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/hdp-pandemie-krize-
recese.A210202_090908_ekonomika_mato

e Prognéza CNB - podzim 2021. 04.11.2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

e CNB. Zprava o ménové politice — podzim 2021. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_podzim/download/zomp_2021 podzim
pdf

e Energeticky regula¢ni ufad. Ro¢ni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky za
rok 2020, str. 6. Dostupné z:
https://www.eru.cz/documents/10540/6616306/Rocni_zprava_provoz_ES 2020.pdf/edcOcb03-
700a-43a7-8c08-alcch3f2d173

e Reakce EU na rst cen energii, 20. 10. 2021. Dostupné z:
https://www.euroskop.cz/9047/37884/clanek/reakce-eu-na-rust-cen-energii/

e Cesko a dalsi zemé& EU volaji po spole¢né reakci Unie na riist cen energii, cit. 22.10. 2021.
Dostupné z: https://euractiv.cz/section/cr-v-evropske-unii/news/cesko-a-dalsi-zeme-eu-volaji-po-
spolecne-reakci-unie-na-rust-cen-energii/

e  Vyvoj cen elektiiny. cit. dne 27.1.2022. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/komodity/cena-
elektriny-graf-vyvoje-ceny/IMWh-czk-1-rok

e Vyvoj cen plynu. cit. dne 27.1.2022. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-
graf-vyvoje-ceny/IMWh-czk-1-rok

e Vyhledava¢ subjektl pod dohledem ERU, udaje platné ke dni 26.8.2021. Dostupné zde:
https://www.eru.cz/cs/vyhledavac-licenci

e Energeticky regula¢ni ufad. Ro¢ni zprava o provozu plynarenské soustavy Ceské republiky za
rok 2020, str. 6. Dostupné z:
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/1MWh-czk-1-rok
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/1MWh-czk-1-rok

https://www.eru.cz/documents/10540/6657134/Rocni_zprava_provoz_PS_2020.pdf/27ad93d5-
d4d1-4843-a0b5-c3ba542186b8
Energeticky regula¢ni ufad. Ctvrtletni zprava o provozu plynarenské soustavy CR II. Gtvrtleti
2021. Dostupné z:
https://www.eru.cz/documents/10540/7643067/Zprava_plyn_CR_Q2_2021.pdf/3260accc-4e07-
4965-a72a-6504c47fb79f
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/IMWh-czk-1-rok
https://iwww.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-vyvoje-ceny/IMWh-czk-1-rok
ERU. Regulované slozky cen energii nepfekroéi inflaci. Dostupné z: https://www.eru.cz/cs/-
/regulovane-slozky-cen-energii-neprekroci-inflaci
Registrace osobnich automobilt: -23,7 % v roce 2020; -3,3 % v prosinci, 20. 1. 2021. Dostupné
z: https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64289,registrace-osobnich-automobilu-237-v-
roce-2020-33-v-prosinci
Cesky trh s ojetinami se meziroéné propadl o 53 miliard korun, online prodej vyrostl o miliardu,
cit. 26.8.2021. Dostupné z: https://motofocus.cz/trh-s-ojetymi-vozy/64523,cesky-trh-s-ojetinami-
se-mezirocne-propadl-0-53-miliard-korun-online-prodej-vyrostl-o-miliardu

SDA: Registrace vozidel v roce 2020, cit. 26.8.2021. Dostupné z:
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64037,sda-registrace-vozidel-v-roce-2020
Nedostatek ojetin na trhu zene ceny nahoru po celé Evropé, cit. 27.8.2021. Dostupné z:
https://www.garaz.cz/clanek/nedostatek-ojetin-na-trhu-zene-ceny-nahoru-po-cele-evrope-
21006643

Trh s ojetymi auty se dostdva do normalu. Ojetiny zdrazuji a prodaji se primérné za tfi mésice,
cit. 27.8.2021. Dostupné z: https://auto-mania.cz/trh-s-ojetymi-auty-se-dostava-do-normalu-
ojetiny-zdrazuji-a-prodaji-se-prumerne-za-tri-mesice/
Ceny nemovitosti. Dostupné z: https://www.hypoindex.cz/clanky/budou-ceny-nemovitosti-dale-
rust-nebo-zacnou-brzy-klesat/
Ceny nemovitosti 2021: Klesnou ceny bytd kviili ekonomické krizi? maxima.cz. 30.6.2021
Dostupné z: https://www.maxima.cz/blog/ceny-nemovitosti-proc-rostou-a-jak-se-budou-vyvijet/
Realitni trh v roce 2021: Cesta k normalu, nebo realitni bublina na pochodu? Kurzy.cz.
01.02.2021. https://www.kurzy.cz/zpravy/576753-realitni-trh-v-roce-2021-cesta-k-normalu-
nebo-realitni-bublina-na-pochodu/
Makroekonomicka predikce — duben 2021. Ministerstvo financi Ceské republiky. 14.04.2021.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2021/makroekonomicka-predikce-duben-2021-41494

Cena plynu v Evropé pokotila rekord, cit. 2.3.2022. Dostupné z: https://www.novinky.cz/valka-
na-ukrajine/clanek/cena-plynu-v-evrope-pokorila-rekord-40388935

Cena plynu trha rekord za rekordem. Zdrazuje ale i ropa a pohonné hmoty, cit. 2.3.2022. Dostupné
z: https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-firmy-cena-plynu-trha-rekord-za-rekordem-
zdrazuje-ale-i-ropa-a-pohonne-hmoty-
191467#dop_ab_variant=0&dop_source_zone_name=zpravy.sznhp.box&dop_req_id=Un7wDQ
0Gt6D-
202203021301&dop_id=191467&source=hp&seq_no=4&utm_campaign=abtest183 vzhled vy
h_pole_na_tel_varC&utm_medium=z-boxiku&utm_source=www.seznam.cz

E15.cz. 02.03.2022. https://www.e15.cz/ukrajina-vs-rusko-konflikt-valka-aktualne

Evropska energetick4 krize a rusky plyn. Soucasné vysoké ceny maji nékolik dtvoda.
Lidovky.cz. 23.01.2022. https://www.lidovky.cz/byznys/evropska-energeticka-krize-a-rusky-
plyn-soucasne-vysoke-ceny-maji-nekolik-duvodu.A220123 135013 In_ekonomika_tmr
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https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64289,registrace-osobnich-automobilu-237-v-roce-2020-33-v-prosinci
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64289,registrace-osobnich-automobilu-237-v-roce-2020-33-v-prosinci
https://auto-mania.cz/trh-s-ojetymi-auty-se-dostava-do-normalu-ojetiny-zdrazuji-a-prodaji-se-prumerne-za-tri-mesice/
https://auto-mania.cz/trh-s-ojetymi-auty-se-dostava-do-normalu-ojetiny-zdrazuji-a-prodaji-se-prumerne-za-tri-mesice/
https://www.maxima.cz/blog/ceny-nemovitosti-proc-rostou-a-jak-se-budou-vyvijet/
https://www.kurzy.cz/zpravy/576753-realitni-trh-v-roce-2021-cesta-k-normalu-nebo-realitni-bublina-na-pochodu/
https://www.kurzy.cz/zpravy/576753-realitni-trh-v-roce-2021-cesta-k-normalu-nebo-realitni-bublina-na-pochodu/
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-duben-2021-41494
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-duben-2021-41494
https://www.novinky.cz/valka-na-ukrajine/clanek/cena-plynu-v-evrope-pokorila-rekord-40388935
https://www.novinky.cz/valka-na-ukrajine/clanek/cena-plynu-v-evrope-pokorila-rekord-40388935
https://www.e15.cz/ukrajina-vs-rusko-konflikt-valka-aktualne
https://www.lidovky.cz/byznys/evropska-energeticka-krize-a-rusky-plyn-soucasne-vysoke-ceny-maji-nekolik-duvodu.A220123_135013_ln_ekonomika_tmr
https://www.lidovky.cz/byznys/evropska-energeticka-krize-a-rusky-plyn-soucasne-vysoke-ceny-maji-nekolik-duvodu.A220123_135013_ln_ekonomika_tmr

Emitent prohlaSuje a potvrzuje, ze informace z vyse uvedenych zdroji byly pfesné reprodukovany a zZe
podle védomosti Emitenta a v miie, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych tteti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo
zavadgjici.

1.5 Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim ¢&. j. 2022/019754/CNB/570 ze dne
3. bfezna 2022, které nabylo pravni moci dne 5. 3. 2022, jako ptislusny organ podle Natizeni 2017/1129.
Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni 2017/1129.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladnim prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho
prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do téchto cennych
papirt.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rist podle ¢lanku 15 odst. 1 pism. a)
Naftizeni 2017/1129.

2. Strategie, vysledky a podnikatelské prostredi

2.1 Udaje o Emitentovi

Pravni a obchodni nazev: Narodni energie a.s.

Registrace: spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brng, spis. zn. B 8479, IC 097 82 885,
LEI 3157007100QM5Z5XN729

Datum zaloZeni: 30. prosince 2020 na dobu neur¢itou

Sidlo a pravni forma: Prazédkova 1008/69, Styifice, 639 00 Brno, Ceska republika;
pravni forma je ,,akciova spole¢nost™

Emitent byl zaloZen a ¥idi se pravem Ceské republiky, zejména zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a druzstvech, v platném znéni, zakonem ¢&. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném
znéni, zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, v platném znéni, zdkonem ¢. 586/1992
Sb., o danich z pfijma, v platném znéni, zdkonem ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v platném
znéni, zakonem ¢. 280/2009 Sb., dafiovy fad, v platném znéni, zdkonem ¢. 563/1991 Sb., 0 Géetnictvi,
v platném znéni, zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni,
zakonnym opatifenim Senatu ¢. 340/2013 Sb., o dani z nabyti nemovitych véci, zdkonem ¢. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni, zakonem ¢. 183/2006 Sb., o
uzemnim planovani a stavebnim fadu, zdkonem ¢. 26/2000 Sb., o vefejnych drazbach, zakonem c.
256/2013 Sb., katastralni zakon, v platném znéni, zdkonem ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivii na
Zivotni prostredi, zakonem ¢. 458/2000 Sb., energeticky zakon, zakonem ¢. 406/2000 Sb., o hospodareni
energii, a dalgi, pfi respektovani viech ostatnich relevantnich zdkonti Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 534 534 159

Emailovy kontakt: dluhopisy@narodnienergie.cz
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Internetové stranky: www.narodnienergie.cz; informace uvedené na webovych strankach
nejsou soucasti Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
Zékladniho prospektu zaclenény formou odkazu

Emitent si neni védom zadné udalosti, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta, s vyjimkou planovanych emisi.

Emitentovi nebyl udélen rating.

Emitent v lednu 2021 zvysil svij zakladni kapital z 2 mil. K¢ na 5 mil K¢ emisi 300 kust novych
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté jedné akcie 10.000 K¢. V fijnu 2021 Emitent zvysil
svij zékladni kapital z 5 mil K¢ na 5,5 mil. K¢ emisi 500 kust novych prioritnich akcii na jméno ve
jmenovité hodnoté jedné akcie 1.000 K¢.

24.1. Zmény ve struktuie vypiijcek a financovani Emitenta

Od data posledni ovéfené Gcetni zaverky nedoslo u Emitenta k vyznamnym zménam struktury vyputjcek
a financovani Emitenta, S vyjimkou dluhopist upsanych v rdmci podlimitni emise dluhopisti ,,Narodni
energie 2,45/2026 v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 24 mil. K¢, datem emise 10.2.2021,
datem splatnosti 31.1.2026, urokovou mirou 2,45 % p.a. Od data posledni ovéfené ucetni zavérky byli
upsany dluhopisy v celkové vysi 21.350. tis. K¢ a jsou zahrnuty v dlouhodobych zavazcich. Ke dni
zpracovani Zakladniho prospektu bylo upsano celkem 23.850. tis K¢.

2.4.2. Popis oéekdavaného financovini Emitenta

Emitent oCekava, ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle aktualnich trznich
podminek jednou ¢i vice z nésledujicich variant: z financnich prostfedkli ziskanych prostiednictvim
emisi dluhovych cennych papirti a ze zdrojt plynoucich z ¢innosti Skupiny.

2.2 Piehled podnikani
2.4.1. Hlavni &innosti Emitenta

Emitent je spole¢nost zalozena v prosinci 2020. Pfedmét podnikani Emitenta dle zapisu v obchodnim
rejstiiku zahrnuje obchod s elektfinou, obchod s plynem a spravu vlastniho majetku.

Primarnim produktem Emitenta je dodavka elektfiny a plynu malym a stfednim podnikim a
domacnostem na tizemi Ceské republiky.

Emitent je drZitelem licence pro obchod s elektfinou a pro obchod s plynem udélenych Energetickym
regulacnim ufadem dne 16. 3. 2021. Licence jsou platné po dobu 5 let ode dne vzniku opravnéni
k vykonu licencované ¢innosti. Emitent se jako ucastnik trhu s elektfinou a plynem f#idi pravy a
povinnostmi dle zakona ¢. 458/2000 Sb., zakona o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy
v energetickych odvétvich a o zméné nékterych zakont (energeticky zékon) a podléha dohledu
Energetického regula¢niho tfadu. Pro obdrzeni licence na obchod s elektiinou a plynem byl Emitent
povinen prokazat splnéni zakonnych podminek stanovenych v § 5 energetického zékona, ke kterym patii
prokazani bezuhonnosti, odborné zputsobilosti, bezdluznosti a prokazani finan¢nich ptedpokladi
k zajisténi vykonu licencované Cinnosti. Finanénimi pfedpoklady se rozumi schopnost Emitenta
finann€ zabezpecCit provozovani licencované ¢innosti a schopnost zabezpecit soucasné i budouci
zavazky nejméné po dobu platnosti licence, tj. na obdobi 5 let. Finanéni pfedpoklady se prokazuji
zptisobem uvedenym ve vyhlasce ¢. 8/2016 Sb., vyhlaSce o podrobnostech ud€lovani licenci pro
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podnikani v energetickych odvétvich. Emitent prokazal splnéni zakonnych podminek pred udélenim
licenci a dané podminky musi udrZovat po celou dobu platnosti licenci pro jeji udrzeni. Emitent je dale
povinen fidit se zejména Pravidly provozovani distribuéni sité, dodrzovat stanovenou kvalitu dodavek
a sluzeb a zachovavat soucinnost s Energetickym regulacnim ufadem. Energeticky regulacni urad dale
vydava Cenova rozhodnuti, kterymi urCuje regulovanou ¢ast elektfiny a plynu na nasledujici rok.
Veskera regulace energetického trhu v Ceské republice se odviji od regulace evropské, ktera se neustale
vyviji, a které se musi Emitent piizptsobit.

Emitent zahajil dodavku elektfiny a plynu dne 1. 7. 2021, a ke dni zpracovani Zakladniho prospektu
ziskal 1.890 odbérnych mist. Pfi ziskavani novych odbérnych mist Emitentovi konkuruji dalsi subjekty
sudélenou licenci pro obchod s elektfinou a plynem na tzemi Ceské republiky. Na Geském
energetickém trhu ke dni zpracovani prospektu ptsobi 423 licencovanych subjekti pro obchodovani
s elektiinou a 252 licencovanych subjektl pro obchodovani s plynem.!

Emitent svym klientim nabizi Sirokou Skéalu cenikti a poméha pfi sjedndni nejvyhodnéjsi dodavky
elektfiny a plynu na trhu jak na dobu ur¢itou nebo i na dobu neurcitou. Emitent planuje nabizet i moznost
sjednani dlouhodobé¢ dodavky s fixaci ceny na urcité obdobi. Fixace ceny znamena pro odbératelé jistotu
stabilni ceny po celou dobu trvani smlouvy. Novych zdkaznikii Emitent ziskava jednak vlastnimi silami
a jednak prostfednictvim spolecnosti Narodni centrum uspor s.r.o. Emitent ma se spole¢nosti Narodni
centrum uspor s.r.0. uzavienou smlouvu o zprostfedkovani odbérnych mist, na zaklad¢é které dodava
Emitentovi nové zdkazniky. Emitent déale ziskdva nové zékazniky prostfednictvim svych webovych
stranek, kde si potencionalni zakaznici mohou zazadat o bliz§i informace ohledné poskytovanych sluzeb
a projevit zajem stat se zakaznikem Emitenta. Emitent taktéZ provozuje bezplatnou telefonni linku, kde
si potencionalni zakaznik mize vyzadat prfechod stavajiciho odbérného mista k Emitentovi nebo pozadat
o registraci nového odbérného mista u Emitenta. Emitent planuje v budoucnu odkoupeni mensich az
sttednich spolec¢nosti podnikajicich na energetickém trhu a pfevzit tak i jejich registrovana odbérna
mista.

Zakaznik miZe s Emitentem uzaviit smlouvu na dobu neurcitou nebo smlouvu na dobu uréitou, a to ve
variantach na dobu 12, 24 nebo 36 mésicu.

Ke dni zpracovani prospektu ma Emitent vSechny klienty pfipojené na zaklad¢ ceniku SPOT. Klientim
Emitent uctuje cenu komodit na zaklad€ vnitrodenniho trhu OTE dle realné denni spotieby a aktualni
denni ceny komodit v dany den. Mé&si¢ni cena komodit je dale navySena o poplatek za zprostredkovani
sluzby. Veskeré poplatky pfipocitdvané k mésicni cené komodit jsou stanovené fixné a uctované
mésicné.

Emitent planuje klientiim nabizet i moznost dlouhodobého nakupu na stanovené obdobi pfedem za fixni
mesicni ceny pocinaje v roce 2023.

Emitent komodity nakupuje na zékladé normalizovanych TDD? zvefejnénych operatorem trhu s
energiemi pro odhad spotieby elektfiny a plynu. Komodity jsou nakupovany na zakladé odhadu dle
poctu odbérnych mist klientd v jednotlivych tfidach TDD.

Emitent nakupuje komodity od spolenosti AZ Energies s.r.o., IC 06742157, na zakladé ramcové
smlouvy. Ramcova smlouva byla uzaviena na dobu neurcitou. Emitent dale nakupuje komodity od
spoleénosti Manta Commodities SE, IC 045 67 536 na zakladé Smlouvy o dodévce elekttiny a Smlouvy
o dodavce plynu. Cena, za kterou Emitent nakupuje komodity je uréena podle spotové ceny na trhu

Udaje jsou dostupné pies vyhledava¢ subjektii pod dohledem ERU, udaje platné ke dni 28.1.2022. Dostupné zde:
https://www.eru.cz/cs/vyhledavac-licenci
2 Typové diagramy dodavky
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Vv piepoctu na Ceské koruny navysSené o prirazku spole¢nosti AZ Energies s.r.0., resp. o prirazku
spolecnosti Manta Commodities SE. Klientiim nasledné¢ Emitent Gctuje navic vlastni ptirazku, ta
predstavuje jeho vydélek. V kratkodobém horizontu miize byt cena vysoka, v dlouhodobém horizontu
vSak bude mit Emitent férovou cenu, ktera se odviji od ceny na burze a v pripadé poklesu ceny na burze
dochazi k poklesu ceny tictované odbératelim. Emitent se tak ptipoji k n€kolika malo poskytovateliim,
ktefi funguji na podobném principu. Emitent je aktudlné v procesu obchodnich jednani s dal$imi
potencialnimi smluvnimi partnery pro nakup komodit.

Dne 1. tinora 2022 se Emitent stal subjektem z(¢tovani na plyn, co mu umoznuje nakupovat plyn piimo
na dennim trhu u OTE, a.s. Emitent uzavfel se spolec¢nosti OTE a.s. Smlouvu o zG¢tovani odchylek , na
zaklad¢ které je Emitentovi umoznén pfistup na organizovany kratkodoby trh s plynem. Pfedmétem této
smlouvy je dale zavazek OTE a.s. provadét pro Emitenta zuctovani vyhodnocovani, zuctovani a
vyporadani odchylek. Ptimy pfistup na komoditni burzu s plynem umoznuje Emitentovi nakupovat plyn
za burzovni (spotové) ceny bez piipocteného piiplatku za zprostiedkovani nakupu na burze obchodnim
partnerem.

Dosavadni cCinnost Emitenta byla financovana ptfedev§im z vytézku podlimitni emise dluhopist
,»Narodni energie 2,45/2026%. Prosttedky z emise byly vyuzity na uhradu licenci pro obchod s elektiinou
a plynem, vyplatu provizi za sjednana odbérna mista, vyplatu mzdovych néakladi a vyplatu tiperské
provize z dluhopist.

Emitent pouzije finan¢ni prostfedky jak pro svou Cinnost, tak prostiednictvim piijcek spolecnostem ve
Skupiné na rozvoj podnikatelské ¢innosti v nasledujicich odvétvich.

Druhym vyznamnym odvétvim ve skupiné Emitenta bude realitni trh. V tomto odvétvi se bude
realizovat spole¢nost ve Skupiné Emitenta, spole¢nost K3 progress s.r.o., IC 117 62 853, se sidlem
Té&snohlidkova 964/11, Cerna pole, 613 00 Brno, zapsana vV obchodnim rejstifku vedeném u Krajského
soudu v Brné pod sp. zn. C 124661. Spole¢nost byla zalozena v srpnu roku 2021 a zatim nezahajila
¢innost. Spole¢nost K3 progress s.r.o. ke dni zpracovani prospektu nemé zadny majetek ani zavazky.
Emitent je vlastnikem 100 % obchodniho podilu spolecnosti K3 progress s.r.o. Ke dni zpracovani
prospektu nema spoleénost zadné planované projekty ani predstavu o konkrétnéjsi naplni své budouci
¢innosti.

Tretim odvétvim ve skupiné Emitenta bude trh s ojetymi automobily. Na tomto trhu se bude realizovat
spole¢nost ze Skupiny Emitenta, spole¢nost K3 Invest s.r.o., IC 116 64 878, se sidlem Ptikop 843/4,
Zabrdovice, 602 00 Brno. Spole¢nost bude nakupovat a prodavat ojeté a zanovni osobni automobily na
Ceském uzemi. Spole¢nost byla zaloZena v Cervenci roku 2021 a zatim nezahdjila podnikatelskou
¢innost. Spolecnost K3 Invest s.r.o. ke dni zpracovani prospektu nemd zadny majetek ani zavazky.
Spolecnost K3 Invest s.r.o. nema ke dni zpracovani Zakladniho prospektu piedstavu 0 konkrétni naplni
podnikatelské Cinnosti. Podil Emitenta tvofi pouze 15 % na zakladnim kapitalu spolecnosti K3 Invest
S.1.0., Z ¢eho vyplyva, ze Emitent nema kontrolu nad danou spolecnosti ve Skuping.

Emitent prohlasuje, Ze penézni prostiedky ziskané z Emise Dluhopisti nebudou shromazdény za ticelem
jejich spole¢ného investovani, ma-li byt navratnost investice nebo zisk Investora, byt jen caste¢né
zavisly na hodnot¢ nebo vynosu majetku, do které¢ho byly penézni prostiedky investovany, jinak nez

za podminek, které stanovi nebo ptipousti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.
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2.4.2. Hlavni trhy

Emitent piisobi na energetickém trhu na tizemi Ceské republiky. Skupina Emitenta bude dale ptisobit na
realitnim trhu a trhu s ojetymi automobily.

Z dtivodu planovanych investic v Ceské republice jsou dale uvedeny aktualni informace k vyvoji ¢eské
ekonomiky.

Vyvoj ekonomiky CR

Rok 2020 byl siln€ ovlivnén epidemii koronaviru, kviili k opakovanému uzavteni ¢asti ceské ekonomiky
se ¢eskd ekonomika v roce 2020 propadla nejvyrazngji za dobu existence samostatného Ceska. Hruby
domaci produkt za rok 2020 klesl meziro¢né€ o 5,6 %, predtim Sest let rostl. V celorocnim pohledu byl
pokles ovlivnén ptfedevsim spotfebou domadcnosti, investiénimi vydaji, ale i propadem zahrani¢ni
poptavky v prvni poloving roku 2020. Riist zaznamenaly jen vladni vydaje.® O&ekava se, Ze postupujici
otkovani obyvatel zlepsi epidemickou situaci, coz podpoii hospodaiské oziveni nejen v Ceské
republice, ale i v zahrani¢i. Predikce pro rok 2021 se riizni. Dle prognézy CNB z 4.11.2021 se o&ekava
pro rok 2021 raist HDP o 1,9 % a v roce 2022 0 3,5 %.* Podle makroekonomické prognézy CNB se
inflace v roce 2022 piiblizi 7%.> Progndzy jsou k datu Zékladniho prospektu nejisté z divodu, Ze
epidemie jesté neskoncila.

Energeticky trh se zaméienim na elektrickou energii a zemni plyn

Cesky energeticky trh je integralni soucasti celoevropského trhu, ktery je nejvétsim dovozcem energie
na svété. Energeticky trh je ovliviiovan mezinarodni energetickou politikou a vyznacuje se vysokymi
regulatornimi riziky a neustalymi zménami evropské legislativy. Dohled nad ¢eskym energetickym
trhem zajistuje Energeticky regulacni ufad, ktery upravuje pravidla a podminky podnikdni na trhu
energii a chrani zajmy ucastnikd v energetickych odvétvich. Ke dni zpracovani prospektu prochazi
schvalovacim procesem novela energetického zdkona, kterd reaguje na vytky Evropské komise a
obsahuje posileni nezavislosti Energetického uradu.

Dlouhodoby vyvoj vyroby a spotieby elektfiny (TWh)
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3 Ekonomika propadla nejvic v historii, HDP klesl o 5,6 procenta. www.idnes.cz. 02.02.2021.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/hdp-pandemie-krize-recese.A210202_090908 ekonomika_mato

4 Prognéza CNB - podzim2021. 04.11..2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

5 CNB. Zprava o ménové politice — podzim 2021. Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_podzim/download/zomp_2021_ podzim.pdf

19



Obr. ¢ 1: Dlouhodoby vyvoj vyroby a spotieby elektiiny (TWh)®

Tuzemska spotieba elektiiny za rok 2020 se dostala na pétileté minimum a klesla na hodnotu 71,4 TWh,
co predstavuje meziro¢ni pokles o -3,5 %. K poklesu spotieby eletiiny doslo vSak zejména u
velkoodbérateld. U maloodbératelii spotieba elektfiny mezirocné poklesla o -2,9 % (0,2 TWh).”

Vzhledem Kk liberalizaci trhu s elektfinou a zemnim plynem je energeticky trh téméf dokonale
konkuren¢nim trhem, coz pfinasi pro Emitenta fadu vyhod, ale i rizik. Na ¢eském energetickém trhu ke
dni zpracovani prospektu pisobi 423 licencovanych subjektti pro obchodovani s elektfinou a 252
licencovanych subjektli pro obchodovani s plynem.®

Spotieba zemniho plynu v CR za poslednich deset let mirné rostla a rok 2020 zaznamenal nejvyssi
hodnotu tohoto obdobi. V roce 2020 doSlo k zvySeni spotfeby zemniho plynu oproti roku 2019 o 1,5 %,
kdy spotieba zemniho plynu dosahla hodnoty 8 694 mil m3. Za vys§im nartistem spotfeby zemniho plynu
V poslednich letech stoji pfedevsim dodavka plynu na vyrobu elektfiny a v malé mite dodavka plynu do
CNG? stanic. Na spotiebu zemniho plynu v CR ma silny vliv priibéh dosaZenych atmosferickych teplot,
které jsou po celé desetileté obdobi nad dlouhodobym teplotnim normalem.*

Nejvyznamnéjsi vyhodou volného trhu je moznost plisobit na celém uzemi Ceské republiky a ziskat tak
vyznamné mnozstvi novych odbérnych mist u zikazniki riznych kategorii, pfi¢emz v podstaté jedinym
soutéznim kritériem je cena dodavky komodity pro spotiebitele. Ke konci roku 2020 bylo v CR
pfipojeno k plynarenské soustavé celkem 2 829 132 zdkaznikd, z toho 92 % tvofili domacnosti. Nejvice
odb&rnych mist domécnosti je v Praze, Jihomoravském a Moravskoslezkém kraji.!!

Polet zakazniki Spotieba zemniho plynu (tis. m?)
SO? MO? DOM3 Celkem SO MO DOM Celkem

2017 6817 203138 2632599 2844 257 905 811 1238 757 247 269 8527 483
2018 6817 205 693 2626 417 2 840619 802 317 1117915 2 275 642 8 182 756
2019 6 759 206 267 2619793 2834509 837 955 1201475 2173235 8564 629
2020 6 748 206 659 2614120 2829132 840 410 1197729 2245542 8694 219
2021* 6 458 205 854 2607 371 2821548 492 074 761632 1523927 5410 086
*daje za prvni pololeti roku 2021
! SO — Stitedni odbératelé; MO — Mali odbératelé; SDOM - Domécnosti

Tab. ¢ 1: Spotieba zemniho plynu v CR a pocet odbérnych mist v CR podle kategorii zakazniki*

8 Energeticky regulaéni ifad. Roéni zprava o provozu elektrizaéni soustavy Ceské republiky za rok 2020, str. 14.
Dostupné z: https://www.eru.cz/documents/10540/6616306/Rocni_zprava_provoz_ES_2020.pdf/edcOcb03-700a-
43a7-8c08-alcch3f2d173

" Ibid, str. 6.

8Udaje jsou dostupné pres vyhledavaé subjekti pod dohledem ERU, tidaje platné ke dni 28.1.2022. Dostupné zde:
https://www.eru.cz/cs/vyhledavac-licenci

® CNG — Compressed Natural Gas — stla¢eny zemni plyn

10 Energeticky regulaéni Gfad. Roéni zprava o provozu plynarenské soustavy Ceské republiky za rok 2020, str. 6.
Dostupné  z:  https://lwww.eru.cz/documents/10540/6657134/Rocni_zprava_provoz_PS 2020.pdf/27ad93d5-
d4d1-4843-a0b5-c3bab42186b8

11 Energeticky regulatni Gfad. Roéni zprava o provozu plynarenské soustavy Ceské republiky za rok 2020.
Dostupné z:  https://www.eru.cz/documents/10540/6657134/Rocni_zprava provoz PS 2020.pdf/27ad93d5-
d4d1-4843-a0b5-c3ba542186h8

12 Tabulka vlastni tvorby dle udajii z Roéni zpravy o provozu plynarenské soustavy Ceské republiky za rok 2020
dostupné z: https://www.eru.cz/documents/10540/6657134/Rocni_zprava provoz PS_2020.pdf/27ad93d5-d4d1-
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https://www.eru.cz/documents/10540/6657134/Rocni_zprava_provoz_PS_2020.pdf/27ad93d5-d4d1-4843-a0b5-c3ba542186b8

Nejvétsi podil na celkové spotiebé zemniho plynu v CR méli velkoodbératelé s podilem 49,1 %,
kategorie domacnosti dosahla 25,8 %, maloodbératelé 13,85 % a stfedni odbératelé 9,7%.

Na podzim roku 2021 doslo k rychlému ndrustu cen energii v celé Evropské unii. Diivodem nérustu je
predevsim vysoka celosvétova poptavka po zemnim plynu v disledku hospodarského oziveni, inflace,
rostouci ceny emisnich povolenek (EU ETS), postupné odstavovani jadernych elektraren v Némecku,
ale napf. i niz8i produkce obnovitelnych zdroji, nizké skladové zasoby zemniho plynu ¢i asijsky trh,
ktery je pro obchod se zemnim plynem (hlavné LNG) perspektivnéjsi nez ten evropsky.'*Na statni i
evropské tirovni probihaji debaty postupech jak zmirnit dopady vyrazného ristu cen energii. Ceska
republika zdiraziuje potiebu lepsi koordinace nakupu a budovani strategickych rezerv plynu, vola po
reformé trhu s elektfinou, snizeni zavislosti na dovozu energii a ma zajem predejit nepfedvidatelnému
riistu cen emisnich povolenek.*

Spotova cena elektiiny na trhu OTE v roce 2021 stoupla ze zhruba 1.500 K¢/MWh na 8.000 K&¢/MWh.
Podle analytikt je hlavni pfi¢inou ristu cen elektfiny rist cen zemniho plynu. Ze srovnani cen plynu a

elektfiny vyplyva, ze jejich vyvoj je takika totozny. V lednu 2022 cena zaznamenala hluboky pokles az
na 3.350 K¢/MWh.
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Graf ¢ 1: Vyvoj cen elektiiny v CZK/IMwh'®

4843-a0b5-c3ba542186b8 a Ctvrtletni zpravy o provozu plynarenské soustavy CR II. &tvrtleti 2021, dostupné z:
https://www.eru.cz/documents/10540/7643067/Zprava_plyn CR Q2 2021.pdf/3260accc-4e07-4965-a72a-
6504c47fb79f

13 Reakce EU na riist cen energii, 20. 10. 2021. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/9047/37884/clanek/reakce-
eu-na-rust-cen-energii/

14 Cesko a dalsi zem& EU volaji po spoleéné reakci Unie na riist cen energii, cit. 22.10. 2021. Dostupné z:
https://euractiv.cz/section/cr-v-evropske-unii/news/cesko-a-dalsi-zeme-eu-volaji-po-spolecne-reakci-unie-na-
rust-cen-energii/

15 Graf vyvoje cen elektiiny. cit. dne 2.3.2022. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-
vyvoje-ceny/IMWh-czk-1-rok
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https://www.eru.cz/documents/10540/6657134/Rocni_zprava_provoz_PS_2020.pdf/27ad93d5-d4d1-4843-a0b5-c3ba542186b8
https://www.eru.cz/documents/10540/7643067/Zprava_plyn_CR_Q2_2021.pdf/3260accc-4e07-4965-a72a-6504c47fb79f
https://www.eru.cz/documents/10540/7643067/Zprava_plyn_CR_Q2_2021.pdf/3260accc-4e07-4965-a72a-6504c47fb79f
https://www.euroskop.cz/9047/37884/clanek/reakce-eu-na-rust-cen-energii/
https://www.euroskop.cz/9047/37884/clanek/reakce-eu-na-rust-cen-energii/
https://euractiv.cz/section/cr-v-evropske-unii/news/cesko-a-dalsi-zeme-eu-volaji-po-spolecne-reakci-unie-na-rust-cen-energii/
https://euractiv.cz/section/cr-v-evropske-unii/news/cesko-a-dalsi-zeme-eu-volaji-po-spolecne-reakci-unie-na-rust-cen-energii/
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/1MWh-czk-1-rok
https://www.kurzy.cz/komodity/cena-elektriny-graf-vyvoje-ceny/1MWh-czk-1-rok
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Graf ¢.2: Vyvoj cen plynu v CZKIMWh?*®

Diivodem zvySovani cen je energii je vyvoj na burze s elektfinou a plynem, problémy s dodavanim
plynu z Ruska, ale také ukondeni &innosti nékterych dodavatelti véetné Bohemia Energy v Ceské
republice. Kvuli ukon€eni ¢innosti dodavateli, muselo tisice zdkazniki zménit svého dodavatele a
prijmout vyssi ceny energii u nového dodavatele.

Energeticky regulacni ufad piedpoklada dalsi navySovani cen energii co vyplyva na zaklad¢ vydaného
cenového rozhodnuti, kterym stanovuje regulovanou ¢ast cen elektiiny a plynu. Podle ERU vzroste
regulovana ¢ast ceny elektiiny pro domacnosti v priméru o 3,7 %, u plynu o 2,4 %. Do regulovanych
cen se promitaji rostouci naklady na kryti ztrat a na poskytovani podpirnych sluzeb, které navysuje
drah silova elektiina na burzach, a nezbytné investice do elektriza¢ni a plynové soustavy.'’

V souvislosti s valkou na Ukrajing se jesté dale mtize prohlubovat riziko spojené s pohybem cen energii
na trhu, zejména u plynu. Cena plynu pro evropsky trh vystoupila (2. 3. 2022) na rekordnich vice nez
194 eur za megawatthodinu (MWh) (4975 K&/Mwh)!®. Ukazuji to zdznamy ve virtudlnim obchodnim
uzlu Title Transfer Facility (TTF) v Nizozemsku, ktery je pro evropsky trh ur¢ujici. Dne 24. 2. 2022,
kdy ruské vojska napadla Ukrajinu, cena plynu vzrostla asi o tfetinu a dostala se zhruba na 130 eur/MWh
(3340 K/MWh). 2

Ceska republika a dalsi zemé& zavislé na dodavkach plynu z Ruska budou muset do budoucna fesit
situaci, ze Rusko zastavi vyvoz zemniho plynu. Zemé budou muset hledat alternativni zdroje, coz mize
vést k dal§imu zvyseni cen i u jinych zdroju energie, nez je plyn. Rusko dodava do EU vice nez 40 %

6 Vyvoj cen zemniho plynu. cit. dne 2.3.2022. Dostupné z: https://www.kurzy.cz/komodity/zemni-plyn-graf-
vyvoje-ceny/IMWh-czk-1-rok

17 ERU. Regulované slozky cen energii neprekro¢i inflaci. Dostupné z: https://www.eru.cz/cs/-/regulovane-slozky-
cen-energii-neprekroci-inflaci

18 Cena plynu v Evropé pokotila rekord, cit. 2.3.2022. Dostupné z: https://www.novinky.cz/valka-na-
ukrajine/clanek/cena-plynu-v-evrope-pokorila-rekord-40388935

19 Cena plynu trha rekord za rekordem. Zdrazuje ale i ropa a pohonné hmoty, cit. 2.3.2022. Dostupné z:
https://lwww.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-firmy-cena-plynu-trha-rekord-za-rekordem-zdrazuje-ale-i-
ropa-a-pohonne-hmoty-
191467#dop_ab_variant=0&dop_source_zone_name=zpravy.sznhp.box&dop_req_id=Un7wDQOGt6D-
202203021301&dop_id=191467&source=hp&seq_no=4&utm_campaign=abtest183 vzhled_vyh_pole_na_tel v
arC&utm_medium=z-boxiku&utm_source=www.seznam.cz
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dovazeného plynu. V piipadé extrémniho nedostatku plynu by mohlo dojit k zastaveni dodavek energii
nekterym odvétvim.

Trh s elektrickou energii a zemnim plynem lze povazovat za staly a fungujici, ale je tieba brat v potaz,
7e se nejedna o ustaleny stav, jelikoz na jeho stabilitu a funkénost maji velky vliv nejen politicka
rozhodnuti v Ceské republiky, ale také zmény pravnich predpisi v ramci Evropské unie a svétova
geopoliticka situace.

Trh s automobily se zaméienim na ojeté automobily

Na trhu s automobily jak v Ceské republice, tak Evropské unii se v sou¢asné dob& projevuje krize
spojena s pandemii COVID-19.

V roce 2020 se trh osobnich automobilti v EU propadl 0 23,7 %. Tento pokles byl v t¢ dob¢é dan piimymi
restriktivnimi opatienimi spojenymi s pandemii COVID-19.% Registrace novych osobnich vozii v roce
2020 klesly oproti predchozimu roku o 18,78 %. Za prvni pololeti roku 2021 doslo k nartistu na trhu
S novymi osobnimi automobily jiz o 25,2 %, pfic¢emz v dubnu vzrostly registrace novych automobilti
v Evropské unii 0 218,6 %. Toto navySeni je dano diky nizké srovnavaci zakladn& z lofiského roku.?

Pandemie COVID-19 negativné ovlivnila i trh s ojetymi automobily. V roce 2020 se celkové prodalo o
47 % méné ojetych automobilil a trh ojetych vozil zaznamenal v rdmci meziro¢niho srovnani propad
obratu 0 53,6 miliard korun.?? Registrace dovazenych ojetych osobnich automobili poklesly v roce 2020
meziroéné o 15,0 %, pii¢emz podil vozidel starsich 10 let ¢inil 54,01 % a starsich 15 let ¢inil 21,11 %.%
Trh sojetymi vozy byl vroce 2020 ovlivnén zejména chybé&jici nabidkou vozl ze zahranici,
nepiiznivym vyvojem na primarnim trhu novych aut a absenci plné€ zavedeného online prodeje.

Na trh s ojetymi automobily pozitivné puisobi nedostatek materialu, inflace, vysoké ceny surovin, a jiné
dlouhodobé dopady pandemie komplikujici vyrobu novych automobilii. Nedostupnost novych vozii a
jejich rostouci cena zveda poptavku po ojetych vozech v celé Evropé. Na trh ojetych vozu se totiz
obraceji i ti, ktefi by za pfiznivé ekonomické situace zvolili automobil novy, a navic i ti, ktefi jinak

Vv

koronaviru.?*

Pocet dovezenych ojetych aut postupné roste a v Cervnu 2021 dokonce piekonal o 28 % pocet aut
dovezenych ve stejném mésici roku 2019, kdy trh nesuzovala pandemie koronaviru. Po¢et dovezenych
aut vroce 2021 se mezirocné zvysil o 21 %. V dusledku vysoké poptavky, a pofad nedostacujici
nabidky, doslo k dal$imu zdraZeni ojetych aut, meziro¢n€ témét o 16 %. Narust cen zrychlil zejména
Vv druhém kvartalu a pokles cen se zatim nepfedpoklada.?®

20 Registrace osobnich automobiléi: -23,7 % v roce 2020; -3,3 % V prosinci, 20. 1. 2021, Dostupné z:
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64289,registrace-osobnich-automobilu-237-v-roce-2020-33-v-
prosinci

2 Registrace osobnich automobilii: +25,2 % v prvni poloving roku 2021; +10,4 % v ¢ervnu, 26.8.2021, Dostupné
z: https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/68344 registrace-osobnich-automobilu-252-v-prvni-polovine-roku-
2021-104-v-cervnu

22 Cesky trh s ojetinami se meziroéné propadl o 53 miliard korun, online prodej vyrostl o miliardu, cit. 26.8.2021.
Dostupné z: https://motofocus.cz/trh-s-ojetymi-vozy/64523,cesky-trh-s-ojetinami-se-mezirocne-propadl-0-53-
miliard-korun-online-prodej-vyrostl-o-miliardu

23 SDA: Registrace vozidel vroce 2020, cit. 26.8.2021. Dostupné z: https://motofocus.cz/statistiky-trhu-
vozidel/64037 sda-reqgistrace-vozidel-v-roce-2020

2 Nedostatek ojetin na trhu Zene ceny nahoru po celé Evrop&, cit. 27.8.2021. Dostupné z:
https://www.garaz.cz/clanek/nedostatek-ojetin-na-trhu-zene-ceny-nahoru-po-cele-evrope-21006643

% Trh s ojetymi auty se dostava do normélu. Ojetiny zdrazuji a prodaji se primérné za tfi mésice, cit. 27.8.2021.
Dostupné  z:  https://auto-mania.cz/trh-s-ojetymi-auty-se-dostava-do-normalu-ojetiny-zdrazuji-a-prodaji-se-
prumerne-za-tri-mesice/
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Diky vysoké poptavce se také zkratila a dale se zkracuje primérna doba prodeje ojetého vozu. U
nekterych prodejcti se prumérna doby prodeje pohybuje okolo 75 dni, v prvnim kvartalu roku 2021 byla
primérna doba prodeje dlouha az 118 dni.?®

Realitni trh

Na realitnim trhu v Ceské republice dlouhodobé panuje trend previsu poptavky nad nabidkou vhodnych
nemovitosti. Toto je zpsobeno nékolika faktory, mezi néz patii napf. dostupnost hypotecnich aveéri,
ktera i ptes opatfeni CNB trv4, nebo snizena mira vystavby ve velkych méstech a vyssi poptavka po
investi¢nich nemovitostech. Banky za rok 2020 poskytly hypotéky v celkovém objemu vice nez 254
mld. K¢, tim o 28 mld. K¢ ptekonaly dosud rekordni roky 2016 a 2017. Na trh se tak dostalo velké
mnozstvi penéz. Realitni trh jako jedno zmala odvétvi reagoval na koronakrizi proticyklicky.
K zasadnim pobidkdm pro investi¢ni nakup nemovitosti patfily zejména klesajici tirokové sazby, které
podporily rust penéznich zasob v ekonomice a také inflaci. Koronakrize pozmeénila realitni trh také
geograficky. Zacaly rlst ceny nemovitosti v diive levnéjSich oblastech a stoupl zdjem o rekreacni
nemovitosti.?” Podle dopadti posledni ekonomické krize z roku 2009 lze predpokladat, ze v roce 2021
by méli ceny bytli a domi klesnout. Dlouhodobé ptrevysujici poptavka mensSich byt v atraktivnich
lokalitach a novostaveb, vSak naznacuje, Ze tato Cast realitniho trhu by neméla byt negativné zasazena.
Pro potencialni kupce atraktivn¢ pisobi také nové zrusena dan z nabyti nemovitych véci. Na stran¢
nabidky ale dostate¢né mnozstvi domu a bytl chybi.

Dalsim problémem ¢eského realitniho trhu, ktery se bude i nadale prohlubovat, je zna¢ny nepomeér mezi
v§eobecnym rlstem cen nemovitosti a vyrazné pomalejSim ristem piijmi. To se projevuje
pravdépodobné nejvetsi krizi dostupnosti bydleni, kdy je i pro stfedné piijmové domacnosti pofizeni
vlastni nemovitosti vysoce problematické. Ceskd nirodni banka povaZuje ceny nemovitosti za
nadhodnocené, banky jsou opatrné ve svych odhadech, a proto vychazeji hlavné v okrajovych lokalitach
Z 10 30 % nizsi nez aktualni prodejni ceny. To znamena, Ze jsou z uvera vyfazeni zdjemci, kteti nemaji
naSetfeno dost vlastnich zdrojd, aby pokryli rozdil mezi skute¢nou prodejni cenou a odhadem.?
V souvislosti s ekonomickym poklesem lze ofekavat propad cen byti, o néco méné zasazené budou
ceny domu a nejstabilngjsi bude trh s pozemky. Pokles cen Ize vSak o¢ekavat jen u méné atraktivnich
nemovitosti a lokalit. Mensi byty v atraktivnich lokalitach a novostavby pravdépodobné nebudou krizi

zasazeny, protoze jich je na trhu jen omezené mnozstvi a dlouhodob€ u nich prevlada poptavka nad
nabidkou.?

Zavérem lze usoudit, ze Cesky nemovitostni trh je dlouhodobé stabilni. Povolovaci proces staveb je
v Ceské republice velmi zdlouhavy, a na trhu tak panuje staly mirny nedostatek komerénich nemovitosti.
Diky tomu nedochazi k vykyviim cen ani v dne$ni situaci a drzi se i hodnota investic. Investice do
nemovitosti ¢astecné supluji kapitalovy trh, ktery je pomérné maly. Oproti kapitdlovému trhu ceny
nemovitosti v Ceské republice nikdy nezazily opravdovy pad a jsou u investort oblibené i pies vysoké
vstupni investice. Ceské banky navic hlasi rekordni ulozky penéz. Kviili nizkym arokiim se ale lidé brzy
zacnou zamyslet, kam se svymi usporami. V dobé, kdy statni a Casto i korporatni dluhopisy nesou
minimalni zhodnoceni, se poptavka po nemovitostech bude dale zvySovat.

% |pid.

27 Ceny nemovitosti. Dostupné z: https://www.hypoindex.cz/clanky/budou-ceny-nemovitosti-dale-rust-nebo-
zacnou-brzy-klesat/

%8 Ceny nemovitosti 2021: Klesnou ceny byt kviili ekonomické krizi? maxima.cz. 30.6.2021 Dostupné z:
https://www.maxima.cz/blog/ceny-nemovitosti-proc-rostou-a-jak-se-budou-vyvijet/

2 Realitni trh vroce 2021: Cesta k normalu, nebo realitni bublina na pochodu? Kurzy.cz. 01.02.2021.
https://www.kurzy.cz/zpravy/576753-realitni-trh-v-roce-2021-cesta-k-normalu-nebo-realitni-bublina-na-
pochodu/
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2.3 Organizacni struktura

2.4.1. Skupina
Petr Klim¢ik
Narodni centrum spor
SI.0. 7.27%
Miloslav Kufa
72,73 %,
9.09%
Tomas Kunc
10,91 %

5 K3 Invest s.r.0.
15 %

100 %

K3 progress s.1.0.

Obr. 2: Schéma Skupiny Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢tyfi akcionare. Pan Miloslav Kufa, dat.
nar. 23. prosince 1992, bytem Staitkova 378/30, Ponava, 612 00 Brno, vlastni 72,73 % akcii Emitenta,
coz ¢ini 400 kmenovych akcii S jmenovitou hodnotou 10.000 K¢, se kterymi je spojen 72,73 % podil na
hlasovacich pravech; pan Tomas Kunc, dat. nar. 22. tnora 1993, bytem Stefanikova 100/29, Ponava,
602 00 Brno, vlastni 10,91 % akcii Emitenta, coz ¢ini 60 kmenovych akcii S jmenovitou hodnotou
10.000 K¢, s kterymi je spojen 10,9 % podil na hlasovacich pravech; pan Petr Klim¢ik, dat. nar. 12.
listopadu 1990, bytem ¢. p. 109, 685 01 Kfizanovice, vlastni 7,27 % akcii Emitenta, coz ¢ini 40
kmenovych akcii s jmenovitou hodnotou 10.000 K¢, s kterymi je spojen 7,27 % podil na hlasovacich
pravech, a spole¢nost Narodni centrum uspor s.r.o., IC 078 49583, sidlem Merhautova 428/2,
Zabrdovice, 613 00 Brno, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v brné€ pod sp.
zn. C 110576, zastoupena Petrem Klimc¢ikem, jednatelem, vlastni 9,09 % akcii Emitenta, coz ¢ini 500
prioritnich akcii s jmenovitou hodnotou 1.000 K¢, s kterymi je spojen 9,09 % podil na hlasovacich
pravech.

Emitent vlastni 100 % obchodni podil ve spole¢nosti K3 progress s.r.o., IC 117 62 853, se sidlem
Té&snohlidkova 964/11, Cerna pole, 613 00 Brno, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném u Krajského
soudu v Brn¢€ pod sp. zn. C 124661. Emitent zastava pozici ovladajici osoby vuci této spolecnosti.
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Emitent dale vlastni 15 % obchodni podil ve spoleénosti K3 Invest s.r.o., IC 116 64 878, se sidlem
Piikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném u Krajského soudu
Vv Brné€ pod sp. zn. C 123935.

Skupinou Emitenta (dale jen ,,Skupina®) se pro tcely tohoto Zakladniho prospektu rozumi vSechny
stavajici a v budoucnu zaloZzené nebo zakoupené spolecnosti, ve kterych bude mit Emitent pfimy nebo
nepiimy majetkovy podil.

2.4.2. Zavislost na jinych subjektech ve skupiné

Emitent bude dale z&visly na investi¢nich rozhodnutich spole¢nosti ve Skupiné, které¢ budou realizovat
planované projekty financované emisi Dluhopisii. Vzhledem k planovanym pidjckam ve Skupiné bude
Emitent zavisly na spole¢nostech, kterym bude finanéni prostiedky ptijéovat. Schopnost Emitenta dostat
svym dluhim bude vyznamné ovlivnéna schopnosti dané spoleCnosti realizovat své projekty a
dosahnout navratnosti investice vii¢i Emitentovi, coz mize vytvotit formu zavislosti zdroja, zisku, resp.
financi Emitenta na daném clenovi Skupiny a jeho hospodatskych vysledcich.

24 Udaje o trendech

24.1. ProhldSeni o tom, Ze nedoslo k Zddné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta a finanéni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni ovéfené tcetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné negativni
zmeén¢ vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zméné financni vykonnosti skupiny.

2.5 Prognozy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neuéinil.
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IV. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole ptedklada piipadnym zajemciim o koupi Dluhopist ke zvazeni, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi
Dluhopist peclivé vyhodnoceny pied u¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist. Nakup a drzba
Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik. Nize uvedena rizika jsou v kazdé kategorii sefazena dle

N

r 1313
,,nizké™,

1. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta
1.1 Rizika souvisejici s energetickym trhem

Na Emitenta piisobi v souvislosti nize uvedenda rizika v oblasti energetického trhu, kterd vsechna mohou
na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisit a splacenim jmenovité hodnoty
Dluhopisu, respektive k jejich uplnému nezaplacent:

Riziko negativnich dopadu v oblasti energetiky v souvislosti s valkou na Ukrajinég (riziko vysoké)

V souvislosti s valkou na Ukrajing se jesté dale mtize prohlubovat riziko spojené s pohybem cen energii
na trhu, zejména u plynu. Cena plynu pro evropsky trh vystoupila (2. 3. 2022) na rekordnich vice nez
194 eur za megawatthodinu (MWh). Ukazuji to zaznamy ve virtuadlnim obchodnim uzlu Title Transfer
Facility (TTF) v Nizozemsku, ktery je pro evropsky trh urcujici. Dne 24. 2. 2022, kdy ruska vojska
napadla Ukrajinu, cena plynu vzrostla asi o tfetinu a dostala se zhruba na 130 eur/MWh.*

Ceska republika a dal$i zemé& zavislé na dodavkach plynu z Ruska budou muset do budoucna fesit
situaci, Ze Rusko zastavi vyvoz zemniho plynu. Zemé budou muset hledat alternativni zdroje, coz mize
vést k dalSimu zvySeni cen i u jinych zdroju energie, nez je plyn. Rusko dodava do EU vice nez 40 %
dovazeného plynu. V piipadé extrémniho nedostatku plynu by mohlo dojit k zastaveni dodavek energii
nekterym odvetvim. Jesté pred zaCatkem valky na Ukrajiné doslo k situaci, kdy Evropa méla
Vv zésobnicich niz8i nez obvyklé zadsoby. Omezeni dodavek plynu Gazpromem a stav, kdy plynové
zasobniky v Evropé, které ovlada nebo si pronajal Gazprom, obsahovaly pfed zimou 2021/2022 jen
¢tvrtinu plynu, nez v nich obvykle byva, tak pravdépodobné byly odrazem snahy Ruska vynutit si na
Evropské unii ustupky v nékolika smérech. Kreml se totiz snazil ziskat od Severoatlantické aliance,
jejimiz ¢leny je vétSina zemi Evropské unie, zaruky, ze nikdy neptijme za ¢lena Ukrajinu. Navic chtél,
aby Evropska unie odvolala protiruské sankce zavedené kvili okupaci ukrajinského Krymu a podpote
proruskych separatistd na vychodé Ukrajiny. Zaroven je tu spor o otevieni plynovodu Nord Stream 2,
ktery vede z Ruska ptfes Baltské mofe do Némecka. To zatim nepovolilo jeho zprovoznéni. Unijni
pravidla totiz pozaduji oddéleni toho, kdo vlastni plynovody, od toho, kdo v nich pfepravuje plyn, aby
nebyla omezena konkurence dodavateld a nerostly ceny plynu. Gazprom, statem ovladany monopolni
exportér ruského plynu, ktery mé rozhodujici podil v Nord Streamu 2, se tomu ale brani.3! Neptizniva
situace, kterd panovala pted valkou, se tak pravdépodobné jesteé zhorsi.

Vyse uvedené skute¢nosti mohou mit nepiiznivy dopad jak na Ceskou ekonomiku, tak na Emitenta.
Inflace v CR bude pravdépodobné jesté vyssi neZ byly predikce na zaatku roku 2022, néktera odvétvi
mohou mit v extrémnim piipadé problémy s dodavkami plynu, coz mize omezit jejich vyrobu. To se

30 E15.¢z. 02.03.2022. https://www.e15.cz/ukrajina-vs-rusko-konflikt-valka-aktualne

31 Evropska energeticka krize a rusky plyn. Soucasné vysoké ceny maji nékolik diivodi. Lidovky.cz. 23.01.2022.
https://www.lidovky.cz/byznys/evropska-energeticka-krize-a-rusky-plyn-soucasne-vysoke-ceny-maji-nekolik-
duvodu.A220123 135013 In_ekonomika_tmr
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muze projevit v celkové vykonnosti ekonomiky. Tato situace miize rovnéz nepiiznivé ovlivnit ¢innost
a pfijmy Emitenta. Hrozi riziko, ze Emitent nebude moci realizovat svllj podnikatelsky zamér
V planovaném rozsahu. To v§e mize mit nepifiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z
Dluhopist.

Riziko konkurence (riziko stiedni)

Emitent ptisobi na maloobchodnim trhu energii jako dodavatel a distributor. Situace na daném trhu je
proménliva a Emitent musi neustale sledovat chovani konkurence a reagovat na pozadavky spotiebiteld.
Na Ceském trhii pusobi 423 licencovanych subjektt pro obchod s elektfinou a 252 licencovanych
subjektl pro obchod s plynem. Emitent nabizi svym zdkaznikiim uzavieni smluv na dobu neurcitou i na
dobu urcitou. Pro zachovani stavajicich zakazniki a ziskani novych musi byt Emitent schopen reagovat
na situaci trhu. V pfipadé, ze Emitent nebude schopen reagovat odpovidajicim zptisobem na
konkurenéni prostredi, mtize dojit k sniZzeni schopnosti Emitenta dostat zdvazkiim z Dluhopist.

Riziko pohybu cen energii (riziko stfedni)

Emitent podstupuje riziko spojené se pohybem cen energii na trhu, respektive s jejim narastem. Ceny
elektfiny a plynu v roce 2021 zaznamenaly prudky narist na svétovych komoditnich burzach. V lednu
2022 ceny komodit opét klesly, ovSem jejich budouci vyvoj nelze s urcitosti piedvidat. Emitent
podstupuje riziko nespravné analyzy burzovnich cen komodit. Ceny komodit zavisi na mnoha faktorech,
zejména na cen¢ emisnich povolenek, cenach velkych dodavatell, regulované slozce ceny a chovani
konkurence. Emitent svym klientim prodava komodity za spotové ceny na komoditnim trhu navysené
o poplatky za zprostfedkovanou sluzbu. Ceny komodit nabizené Emitentem jsou tak piimo zavislé na
aktudlni spotové cené komodity na burze. Jakykoli pokles cen elektrické energie ¢i sniZzeni poptavky
vyvoje ekonomiky mize nepfiznive ovlivnit ¢innost a pfijmy Emitenta. V piipad¢é vyrazného nardstu
spotové ceny, kterou Emitent promita do cen svych zdkaznikii, hrozi Emitentovi zejména odliv
zakaznikl k jinym dodavatelim energie. To vSe mlze mit nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta
splnit své dluhy z Dluhopist.

Rizika spojend s liberalizaci trhu s plynem a elektrickou energii v Ceské republice (riziko stiedni)

V roce 2007 doslo k Gplné liberalizaci ceského trhu s elektfinou a plynem. Legislativa upravujici
podnikani v energetice se na evropské tirovni neustale vyviji. Emitent se musi prizptisobovat regulacim,
které jsou vydavany jak ze strany Ceské republiky, tak ze strany Evropské unie. Emitent nema
pfiméfenou jistotu, zda budouci zmény evropskych smérnic nebudou mit negativni dopad na jeho
podnikani a hospodatskou a finan¢ni situaci a plnéni dluhti z Dluhopisi.

Riziko spojené s informaénimi systémy (riziko stfedni)

Emitent v ramci své podnikatelské &innosti vyuziva informaén& technologické systémy. Cinnost
Emitenta mize byt do¢asné omezena selhanim systémtl, zejména v dasledku odpojeni od elektrické sité,
vypadku systému nebo ohrozenim bezpe¢nosti systému tietimi osobami. Emitent ¢eli riziku zastaravani
informacné technologickych systéml a nutnosti tyto systémy pravidelné servisovat, aktualizovat,
pfipadné nahrazovat novymi. Vypadek informacnich systémi mize mit za nasledek pferuseni provozni
¢innosti, a tim sniZeni pfijmt Emitenta a ohroZeni vztahu s jeho zakazniky.

Meénové riziko (riziko stiedni)

Emitent podstupuje riziko sménného kurzu mezi ¢eskou korunou a eurem. Emitent ke dni zpracovani
Zakladniho prospektu nakupuje elekttinu a plyn zprosttedkované pies obchodni partnery na energetické
burze v Praze, kde je vypotfadaci ménou euro. Emitent komodity nakupuje pies obchodni partnery
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vyhradné v ¢eské mén¢. Hodnota obchodti v Ceské méné je zavisla rovnéz na sménném kurzu, za ktery
jsou konvertovany prostiedky vyplyvajici ze zavazkd na vyporadani obchodda.

Emitent je ode dne 1.2.2022 subjektem zuétovani a muze se ptimo ucastnit obchodovani na burze
S plynem, kde je vypotadaci ménou euro. Plyn nakoupeny na pfimo na burze plynu Emitent nabizi svym
klientlim v pfepoctu na ¢eskou korunu.

Konec¢né ceny komodit nabizené Emitentem jsou tedy zavislé na pohybu sménného kurzu mezi ¢eskou
korunou a eurem. Emitent povazuje toto riziko za stfedni z divodu svého byznys modelu, kdy
nakupovanou cenu promitd do ceny fakturované svym klientim. Zména kurzu, ktera se promitne do
zvySeni cen komodit, miize vyvolat snizeni zisku Emitenta v pfipad¢€, Ze dojde k ne¢ekanému odlivu
jeho zakaznikt ke konkurenci.

Riziko poklesu spotifeby energii (riziko nizké)

V budoucnu mize nastat situace, Ze dojde ke sniZeni spotfeby energie. K tomuto mize dojit vyraznym
sniZzenim spotfeby energie na vytapéni diky trendu snizovani energetické narocnosti budov a dal§imi
uspornymi opatfenimi. Tato situace zplisobend nejistymi budoucimi piijmy se proto muze odrazit i
v mozném ohroZeni plnéni zavazkt Emitenta, které pro néj plynou z emisi Dluhopist. Emitent toto
riziko povazuje za nizké, protoze elektiina i plyn predstavuji zakladni komodity potiebné pro
kazdodenni chod domacnosti a malych a stfednich podnikii a vyrazny pokles spotfeby energii se v blizké
budoucnosti neocekava.

1.2 Rizika spojena s podnikatelskou ¢innosti spole¢nosti ve Skupiné

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani spole¢nosti ve Skupin€ (riziko vysoké)

Emitent planuje finan¢ni prostfedky ziskané emisi Dluhopisii vyuzit k poskytovani uvérl a zaptjcéek
spole¢nostem ve Skupin€. Konkrétni spolecnost, ktera od Emitenta takové financovani obdrzi, mtze
prostiedky pouzit pro financovani provoznich a investi¢nich vydaji do nemovitostnich projektu,
financovani nakupu a prodeje ojetych automobilti. Splaceni dluht vic¢i Emitentovi je poté zavislé na
podstupovanych rizicich a hospodatskych vysledcich konkrétni spole¢nosti ze Skupiny. Emitent tak
bude nepiimo celit rizikim podnikani spole¢nosti ve Skupiné. Nizsi, nez planované vynosy spolecnosti
ve Skupin€ mohou vést na stran¢ Emitenta ke sniZzeni vynost z finan¢ni ¢innosti (tj. vynosovych urok)
a snizeni zisku.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neeviduje Emitent pohledavky vici spole¢nostem ve
Skuping.

Riziko neznalosti konkrétnich avérovanych projektu (riziko vysoké)

Planovana cinnost Emitenta bude zahrnovat poskytovani financovani formou uvért ¢i zapujcek
spole¢nostem ve Skupiné. Emitent nedokaze s dostate¢nou presnosti urcit, které spole¢nosti ve Skupiné
budou dluzniky Emitenta. Emitent ani spolecnosti ve Skupiné nemaji k datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu detailni znalost o projektech ¢i ucelech, které budou z téchto uveéri ¢i zaptijcek spolecnostmi
ve Skupiné financovany. Nelze tak piesné usoudit, jaké vysledky hospodafteni a finanéni kondici budou
mit spolecnosti ze Skupiny, jimz Emitent poskytne uvér ¢i zapijcku. Financni a hospodarska situace
Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopisii budou
zavislé na finan¢ni a hospodarské situaci financovanych spole¢nosti ze Skupiny a jejich schopnosti plnit
sveé dluhy viici Emitentovi fadn¢ a vc¢as. Piipadné sniZeni financni vykonnosti spolecnosti ve Skupiné¢,
a to zejména téch, jez by ptijaly uvér ¢i zaptjcku od Emitenta, mize vést k snizeni jejich schopnosti
plnit své dluhy viici Emitentovi a nasledné ke snizeni schopnosti Emitenta splnit své dluhy z DIuhopist.
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Riziko omezeného ovladani (riziko stfedni)

Emitent vlastni minoritni podil ve spolecnosti ve Skupiné, spole¢nosti K3 Invest s.r.o. S ohledem na
minoritni podil hrozi, Ze Emitent nebude schopen prosadit klicovd podnikatelskd rozhodnuti pro
zajisténi dostatecné vynosnosti nebo hospodaieni Spolecnosti. To mulze mit zprostfedkované za
nasledek niz§i nez pldnovany vynos, pfipadné ztratu vSech vlozenych prostfedki Emitenta, coz se mtize
negativné projevit ve schopnosti splacet zavazky z Dluhopist.

1.2.1. Rizika spojend s podnikatelskou innosti spoleénosti ve Skupiné na realitnim

trhu

Na Emitenta budou v souvislosti s cinnosti spolecnosti ve Skupiné piisobit nize uvedend rizika spojend
S realitnim trhem, ktera vsechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu
Z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive k jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko spojené s nizkou likviditou nemovitosti (riziko vysoké)

S investovanim do nemovitosti je spojeno riziko vyplyvajici z nizké likvidity nemovitosti. Prodej a
nakup nemovitosti ¢i podilti na nich je slozitou a dlouhodobou zaleZitosti, ktera zpravidla trva nékolik
mesich. V pfipadé nepiiznivé situace na realitnim trhu ¢i v pfipadé chybného podnikatelského
rozhodnuti hrozi, ze spole¢nost ve Skupiné¢ Emitenta nebude schopna prodat nemovitosti v takovém
casovém horizontu a za takovou cenu, aby generoval vynos nutny pro splaceni zavazkd. V krajnich
ptipadech mtize byt negativné ovlivnéna vynosnost celého projektu.

Riziko souvisejici s umisténim nemovitosti (riziko stfedni)

Hodnota nemovitosti mimo jiné zavisi na jejim umisténi. Pokud spolec¢nost ve Skupiné spravné
neodhadne vynosovy potencidl dané lokality vzhledem k investicnimu zaméru, mtze byt obtizné
pofizenou nemovitost ispé$né pronajmout ¢i prodat. To miize na strané Emitenta vést ke snizeni vynost
Z provozni nebo z finan¢ni ¢innosti (tj. vynosovych tiroklr) a nasledné ke snizeni zisku.

Riziko pohybu cen nemovitosti (riziko stiedni)

Trzni hodnota nemovitosti podléha zménam, a tak bude spole¢nost ve Skupiné podstupovat trzni riziko
pohybu cen nemovitosti. Pokud by doslo k neocekavané skutecnosti, jejimz nasledkem by se vyznamné
snizila trzni cena nemovitosti v portfoliu spole¢nosti ve Skuping oproti cené, ktera byla prisuzovana této
nemovitosti na zakladé ocenéni, miZe tento pokles trzni ceny nemovitosti na strané spole¢nosti ve
Skuping vést ke snizeni zisku.

Zavaznost tohoto rizika se mize zvysit v souvislosti s epidemii koronaviru, ktera mize mit za nasledek
recesi ekonomiky a pokles cen nemovitosti na realitnim trhu. To se na strané Emitenta mtlize projevit
niz8i ziskovosti projektd, do kterych bude Emitent investovat, pfipadné jiz investoval. V ptipade
reziden¢nich nemovitosti se recese ekonomiky do cen nemovitosti nepromitla.

Riziko pfipadné nemoznosti najit vhodného najemce/kupce pro nemovitost (riziko stiedni)

Riziko spociva v piipadném poklesu poptavky po nemovitostech, coz muze zpusobit problém
s hledanim vhodného najemce/kupce nemovitosti. V pfipad¢ dlouhodobého vypadku poptavajicich
muze mit tato skute¢nost negativni vliv na spole¢nost ve Skupiné. To mlze na strané spole¢nosti ve
Skuping vést ke snizeni vynosi a nasledné ke snizeni zisku.

Riziko neziskani vefejnopravnich povoleni (riziko stiedni)

V piipadé vystavby nebo rekonstrukce nemovitosti Ize projekt realizovat pouze na zakladé platnych
povoleni. Jedna se zejména o ziskani pravomocného uzemniho rozhodnuti a stavebniho povoleni.
Absence platnych povoleni mize projekt zdrzet, piipadné zcela zastavit. V disledku toho mohou byt
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ohroZeny budouci planované vynosy z nemovitosti, které plynou spole¢nosti ve Skupin€. To miiZe na
strané Emitenta a spole¢nosti ve Skupiné¢ vést ke snizeni vynosu a nasledné ke snizeni zisku.

1.2.2. Rizika spojenda s podnikatelskou Cinnosti spoleCnosti ve Skupiné na
automobilovém trhu

Na Emitenta budou Vv souvislosti s ¢innosti spolecnosti ve Skupiné piisobit nize uvedend rizika spojend

S automobilovym trhem, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu

Z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu, respektive k jejich uplnému nezaplaceni

Riziko nedostatecné poptavky a poklesu prodeji automobilu (riziko stiedni)

V poslednich letech je mozné sledovat pokles zajmu o vlastnictvi automobilu u mlads$ich generaci a
Vv oblastech vétSich meést. Lidé ztraceji citové pouto k vozidlu a touhu po jeho vlastnictvi. Je mozné
ocekavat narutst tzv. carsharingu, tedy hromadné sdileni vozidel, nej¢ast&ji v ramci vétSich mést. Tento
trend by v dlouhodobém métitku mohl mit vliv na vysi budoucich ziskl spole¢nosti ve Skuping, ktera
pusobi v oblasti prodeje vozidel a potazmo Emitenta. V takovém ptipadé by se pak Emitent mohl dostat

do situace, kdy by mohl hiife dostat svym zavazkiim vic¢i Vlastnikiim dluhopist.

Riziko ekologickych omezeni (riziko stiedni)

Automobilovy prumysl je piimo ovliviiovan zdkonnymi pozadavky na ochranu zivotniho prostiedi.
Presto, ze takova regulace ovliviluje pfedevsim vyrobce vozidel, mtize mit podruzny vliv rovnéz na
poptavku koncovych zakaznikti po konkrétnich typech vozidel. V takovém piipadé by mohlo byt pro
spole¢nost ve Skupin€ obtizné€jsi v urcitém casovém useku, skladova vozidla doprodat.

Zminéna regulace rovnéz vyrazné ovliviiuje naklady samotnych vyrobcli na vyvoj a vyrobu novych
automobild, a to naptiklad z diivodu potieby zavedeni vyssi miry elektrifikace pohonu, implementace
dodate¢nych ¢i efektivngjSich filtrii pevnych ¢astic nebo vyvoje dokonalejsiho spalovaciho systému
motord. Takové zvySeni nakladi na stran¢ vyrobcti mize v kone¢ném dusledku vést k nucenému sniZeni
marzi na stran€ prodejcti automobild a podruzn€ pak rovnéz ke snizeni marzi prodejcti. Takova situace
by mohla mit vliv na spole¢nost ve Skuping, a nasledné tak ovlivnit schopnost Emitenta dostat zavazktim
vuci Vlastnikim dluhopist.

1.3.  Ostatni rizika podnikani Emitenta

Na Emitenta pusobi nize uvedend rizika podnikdni, ktera vsechna mohou na strané Emitenta vést
k prodieni s vyplacenim vynosu z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty Diluhopisii, respektive
K jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko hospodaiské recese v souvislosti s epidemii koronaviru (riziko vysoké)

Toto riziko patii k obecnym rizikiim podnikani, v souvislosti s epidemii koronaviru je toto riziko ale
vysoké. Rok 2020 byl stejné jako ve svété i v Ceské republice silné ovlivnén pandemii koronaviru.
Ceské ekonomika se v roce 2020 propadla nejvyrazngji za dobu existence samostatného Ceska. Hruby
domaci produkt klesl mezirocné o 5,6 %. Predtim Sest let rostl. V celorocnim pohledu byl pokles
ovlivnén predevsim spotfebou domacnosti, investicnimi vydaji, ale i propadem zahrani¢ni poptavky
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Vv prvni poloviné roku. Rilst zaznamenaly jen vladni vydaje.3? Predikce pro rok 2021 se rfizni. Dle
progndzy Ministerstva financi Ceské republiky z dubna 2021 se oéekaval pro rok 2021 riist HDP 0 3,1 %
a v roce 2022 0 3,7 %.% Dle prognozy CNB z 4.11.2021 se otekava pro rok 2021 riist HDP 0 1,9 % a
v roce 2022 0 3,5 %.%* Podle makroekonomické prognozy CNB se inflace v roce 2022 piiblizi 7%.%°

Opatieni proti Sifeni koronaviru maji dopad také na pracovni silu, stavebni firmy z divodu uzavieni
hranic nemohou pocitat se zahrani¢nimi pracovniky. Z divodu vysoké nakazlivosti nového typu
koronaviru hrozi také vyS$i nemocnost nebo karanténa stavajicich pracovnikll. Vyse uvedené
skute¢nosti se mohou projevit posunutim planovanych termint dokonceni jednotlivych projektt.
Hospodatska recese tak mutze mit negativni dopad na Emitenta v podob& prodlouzeni trvani
realizovanych projektt a s tim spojené snizeni jejich ziskovosti.

Celkovy rozsah, v jakém bude pandemie Covid-19 do budoucna ovliviiovat podnikatelské, provozni a
finan¢ni vysledky Skupiny, bude zaviset na mnoha faktorech, které Skupina nemusi byt schopna presné
predvidat a taky nejsou pod kontrolou Skupiny, véetné vladnich krokt, které byly a jsou pfijimany
v reakci na pandemii Covid-19 a které mohou mit negativni vliv na hospodatskou ¢innost Skupiny.

Riziko spoleénosti s kratkou historii (riziko vysoké)

Emitent pusobi na trhu pouze kratce, spole¢nost vznikla 30. 12. 2020. Potencialni navratnost investice
do Dluhopistt neni podpotfena dlouhodobymi historickymi finanénimi vysledky. V disledku
nedostate¢nych zkuSenosti mtize dojit k u¢inéni nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, ktera mohou
mit za nasledek niz§i nez planované hospodaiské vysledky Emitenta. To miZe vést na strané Emitenta
K niz§im nez planovanym provoznim nebo finanénim vynosim, piipadné k vy$§im nez planovanym
provoznim nebo finanénim nakladim, a tim ke snizeni zisku.

Riziko dalSiho zadluZeni (riziko vysoké)

Emitent nema zadné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli svého budouciho
dluhového financovani. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani (avéru, zapiajcky, vydani
dalsich dluhopisti, navySeni maximalniho objemu Dluhopisového programu ¢i ziizeni nového
dluhopisového programu atd.) Emitenta mize v konecném disledku znamenat, ze v piipade
insolvenc¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikti dluhopisti z DIuhopist uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k prtijeti takového dluhového financovani Emitentem nedoslo S ristem dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mtize dostat do prodleni s plnénim svych dluhii z Dluhopist,
coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i ¢aste¢nou ztratu investic do Dluhopist na strané Vlastnika
Dluhopist.

Riziko spojené s neschopnosti splacet Dluhopisy z vlastnich zdroju (riziko stiedni)

Emitent v soucasnosti nema dostatek vlastnich zdroji na splaceni Dluhopist, které predpoklada vydat.
Nebude-1li Emitent schopen splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu véetné dalsich dluht vyplyvajicich z
dluhopist, budou Vlastnici dluhopisti nuceni vymahat splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist véetné
dalsich dluhii vyplyvajicich z Dluhopist soudni cestou. Emitent bude kromé své ¢innosti poskytovat

%2 Ekonomika propadla nejvic v historii, HDP klesl o 5,6 procenta. www.idnes.cz. 02.02.2021.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/hdp-pandemie-krize-recese.A210202_090908_ekonomika_mato

3 Makroekonomickd predikce — duben 2021. Ministerstvo financi Ceské republiky. 14.04.2021.
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-
predikce-duben-2021-41494

3 Prognéza CNB - podzim2021. 04.11..2021. https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

3% CNB. Zprava o ménové politice — podzim 2021. Dostupné z: https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2021/2021_podzim/download/zomp_2021_ podzim.pdf
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zapijcky a uvéry ve Skupin¢. Emitent tak bude zavisly na splaceni téchto zaphjéek uvérovanymi
spole¢nostmi. V pfipadé, Ze nedojde k naplnéni vynosovych ocekavani spolecnosti ve Skuping, je
mozné, ze spolecnosti ve Skupiné nebudou schopné splacet zdvazky ze zaptjcek a iverd, coz bude mit
za nasledek, ze Emitent nebude schopen dostat svym zavazkiim z Dluhopist.

Riziko likvidity (riziko nizké)

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedki k uhradé splatnych
dluht, tzn. nerovnovahy ve struktute aktiv a pasiv v disledku rozdilné splatnosti dluhti a rozdilnému
portfoliu zdrojt financovani. V ptipadé zpozdéni thrad splatnych dluhd, napt. vici dodavateliim zbozi,
v disledku nedostatku likvidnich prostfedkt mtze dojit k naruSeni obchodnich vztah a ztrate
obchodnich partnerd, pfipadné k penalizaci a zvySenym nakladtim. To miuiZe vést na strané Emitenta ke
zvyseni provoznich nakladi (tj. nakladd na penalizaci a hledani novych obchodnich partnerti), a tim ke
sniZeni zisku.

K datu Zakladniho prospektu eviduje Emitent kratkodobé zavazky ve vysi 145 tis. K¢ a kratkodobé
pohledavky ve vysi 224 tis. K. Vyse penéznich prostfedkti Emitenta ¢ini k datu Zakladniho prospektu
3.460 tis. K¢&. Zadna ze spoleénosti ve Skupiné neeviduje zadné vyznamné kratkodobé ani dlouhodobé
zavazKy, které by mohly ovlivnit likviditu Emitenta nebo Skupiny. K datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu je tak riziko likvidity minimalni, riziko se mulze zvySovat v souvislosti se
zahajenim planované ¢innosti v plném rozsahu.

1. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jiné ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopisti a ptipadné vynosy dluhopisi
a hodnota pro Vlastniky dluhopisti pfi splaceni mlze byt nizsi nez vySe jejich piivodni investice,
za urcitych okolnosti miize byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Giroky z DIuhopist ¢i jistinu
zavisi predev§$im na podnikatelské uspé$nosti investic Emitenta. Emitent nema k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu dostatek financ¢nich prostiedkd pro splaceni Dluhopist, které planuje v ramci
Dluhopisového programu vydat.

Aktualni stav finan¢nich prostiedkd Emitenta k datu Zakladniho prospektu je 17.800 tis. K¢. Celkova
vyse nabidkového programu je 490.000.000 K¢.

Emitent vroce 2021 vydal podlimitni emise dluhopist ,,Narodni energie 2,45/2026“ v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté 24 mil. K¢, datem emise 10.2.2021, datem splatnosti 31.1.2026,
urokovou mirou 2,45 % p.a. Ke dni zpracovani Zakladniho prospektu bylo upsano celkem 23.900. tis
K¢.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu. Tato skute¢nost
muze vést k tomu, Ze investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez moznosti jejich
driv&jsiho prodeje ¢i pouze s moznosti prodeje s vyraznym diskontem.

Urokové riziko (riziko stiedni)

Investor by si mél byt védom, ze ceny dluhopisti a velikost trzni urokové miry se chovaji protichtidné.
Pokud dojde k poklesu tirokovych mér, dojde zaroven k rastu cen dluhopist na trhu a naopak.
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Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou tak mulze postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvysily trzni urokové sazby. Nominalni tirokova sazba stanovena v Doplitku
dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopisi neménnd, avSak aktualni urokova sazba
se na finan¢nim trhu obvykle denn€¢ méni. Tim, ze se zméni trzni Girokova sazba, se v opa¢ném sméru
meni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni tirokova sazba zvysi,
snizi se cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou. Plati také pravidlo, ze ¢im je splatnost dluhopisu
delsi, tim citlivéjsi je cena Dluhopisu na rust trznich Grokovych mér.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, ktera predstavuje sou¢asnou hodnotu vsech
piijmt plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni trokovou sazbou. S rostouci vnitini hodnotou
Dluhopisu roste cena Dluhopisu a naopak. Pokud bude trzni cena DIluhopisu vyssi nez jeho vnitini
hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu niz$i nez jeho vnitini hodnota,
bude Dluhopis podhodnocen.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v

N4

nez ceny Dluhopisti s pevnou urokovou sazbou a Ize ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich
urokovych sazeb nez u urocenych Dluhopisi se stejnou splatnosti.

Emitent nepfedpoklada aktivni obchodovani investorti s emitovanymi DIluhopisy a hodnoti proto
urokové riziko jako nizké.

Riziko inflace (riziko stfedni aZ nizké)

Rist inflace snizuje vysi realného vynosu investice do Dluhopisti. Pokud inflace piekroc¢i diskontni
sazbu v pfipadé dluhopist na bazi diskontu, respektive pevnou tirokovou sazbu DIuhopisu, je hodnota
realnych vynosu z investice do Dluhopisu zaporna. Riziko zaporného realného vynosu z Dluhopisu je
nizké z divodu predikce priimérné miry inflace ve vysi ve vysi 3,0 % v roce 2021 a 2,8 % Vv roce 2022%,
protoze nomindlni vynos z Dluhopist stanoveny v Dopliiku dluhopisového programu s nejvyssi
pravdépodobnosti prevysi ocekavanou inflaci. Stfedni je vSak riziko sniZeni realného vynosu, pokud
bude inflace vyssi nez ocekdvana. Emisni podminky neobsahuji protiinflacni dolozku.

Meénové riziko (riziko nizké)

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizi méné¢ je vystaven riziku zmén sménnych kurzii, které mohou
ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopisi. Zména sménného kurzu této
jiné mény vuci ceské koruné vyusti v piislusnou zménu hodnoty jistiny Dluhopisu denominovaného v
této referencni meéne. Pokud se vychozi sménny kurz cizi mény snizi, cizi meéna oslabi a hodnota ceské
koruny vzroste, pak cena Dluhopisu denominovaného v cizi mén€, hodnota jistiny a Grokovych plateb
vyjadienych v ¢eskych korunach klesne.

Riziko pfed¢asného splaceni (riziko nizké)

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané emise pred¢asné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopist
0 pfedCasné splatnosti. Rozhodnuti o pfedCasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopist. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopist pied¢asné splatit na zaklade
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude vlastnik dluhopisti takové emise vystaven riziku
niz§iho nez piedpokladaného vynosu z divodu takového piedéasného splaceni. V tomto piipadé tedy

3% CNB, Zprava o ménové politice — 1éto 2021, cit. 27.8.2021. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy o _menove politice/2021/2021 leto/download/zomp 2021 leto.pdf
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investor Celi riziku, Ze zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude
na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.
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V. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spolecné
dale také jen ,,Dluhopisy*), jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech*) spole¢nosti Narodni energie a.s., se sidlem
Prazakova 1008/69, ét}'lﬁce, 639 00 Brno, IC 09782885, LEI 3157007100QMS5Z5XN729, zapsané
vV obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, sp. zn. B 8479 (dale jen ,,Emitent*). Tento
Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl ziizen v roce 2022.

Dluhopisy se fidi témito spolecnymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a dale
ptislusnym dopliitkem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisti vydavanou
vramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®).

Nestanovi-li pfislusny Doplneék dluhopisového programu jinak, pak bude cinnosti administratora
spojené s vypocty a vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopisii zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent mize v$ak pro konkrétni
emisi povéefit vykonem uvedené Cinnosti administratora s piisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, pfi¢emz tato informace bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu (dale
jen ,,Administrator), a to na zaklad¢ smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva
S administratorem-).

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich piedpisii upravujicich
vefejnou nabidku cennych papir (Dluhopisti). CNB posoudila Zakladni prospekt pouze z hlediska
Giplnosti Gidajti v ném obsazenych. CNB pii schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodaiské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta. CNB schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist. Schvéleni
Zékladniho prospektu ze strany CNB by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality Emitenta a potvrzeni
kvality Dluhopist. Investoti by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist vydanou v ramci Dluhopisového
programu upiesnény Doplitkem dluhopisového programu. V tomto Doplitku dluhopisového programu
bude zejména urCena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopisti a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost Dluhopisii a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi podminky
Dluhopist dané emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou
emisi upraveny odlisné od Emisnich podminek.

V ptipadé vetejné nabidky bude Doplnek dluhopisového programu soucasti zvlastniho dokumentu
ptipraveného pro kazdou emisi Dluhopisit (dale jen ,,Konefné podminky*). Pfislusné Konecné
podminky mohou jednak upravit, kterd z variant predpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu
K ptislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upfesnit upravu obsaZzenou v Emisnich podminkach.
Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky vetejné nabidky.

Dluhopistim a Kupéniim, budou-li vydavany, bude na zadost Emitenta piidélen spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitar*),
ptipadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o ptidélenych identifikatorech ISIN,
ptipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kuponim, budou-li vydavany, bude
uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry
ve forme¢ na fad (dale take jen ,listinné Dluhopisy) nebo jako zaknihované cenné papiry(dale také jen
wzaknihované Dluhopisy*).

V piislusném Dopliku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota
Dluhopist, pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Dluhopist, pocet a Cislovani (v pripadé, Zze bude
relevantni), ména Dluhopist a piipadné pravo Emitenta zvysit predpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla
ptedpokladana celkové jmenovitd hodnota emise Dluhopisi.

Emitent mize vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez
byla ptedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopis, a to i po uplynuti Ihity pro upisovani.
V takovém pfipadé bude v ptislusném Dopliku dluhopisového programu stanoven limit ptipadného
prekroceni predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent v takovém ptipadé uréi dodateénou lhiitu pro upisovani, ktera skonc¢i nejpozd&ji v den, ktery je
rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v piislusném
Doplitku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.

1.2 Vlastnici dluhopisi; pievod Dluhopisi
1.2.1. Vlastnici dluhopisii

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podob¢ je osoba, na jejimz G¢tu vlastnika je Dluhopis
evidovan v evidenci vedené Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo
poverené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky, poptipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnikil zaknihovanych cennych papirt
v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisii®). Jestlize zakon
nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan
dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi uréen, pokladat kazdého
Vlastnika zaknihovanych dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét
mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu.
Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci
Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Uréené provozovny (jak
je tento pojem definovan dale). Obdobné plati téz pro vlastniky Kuponi, jsou-li vydavany (dale také jen
,» Vlastnik kupénu“).

K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gétu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe. V ptipade
zaknihovanych Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zakaznika dochazi k prevodu
takovych zaknihovanych Dluhopist zapisem prevodu na Gétu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi
ptredpisy a predpisy Centralniho depozitate s tim, ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat
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takovy pievod na ucet vlastnika, ato k okamziku zapisu na ulet zdkaznika. Obdobné plati téz
pro prevoditelnost Kupont, jsou-li vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnikil
Dluhopisti vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisii). V pfipad¢, ze bude pro konkrétni
emisi Dluhopist uréen Administrator, bude tato povinnost svétena jemu. Jestlize zakon nebo rozhodnuti
soudu doruc¢ené Emitentovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan déle) nestanovi
jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech aprovadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopist a které nebudou z jakychkoli divoda zapsany v seznamu Vlastnikd dluhopisti, jsou povinny
0 této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta,
a to prostednictvim oznameni doru¢eného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan dale).
Obdobné plati téz pro vlastniky Kupoént, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kupénii*).

K ptrevodu listinnych Dluhopisti dochdzi jejich ptedanim nabyvateli a vyznac¢enim rubopisu ve prospéch
nabyvatele, ktery musi byt bezpodmine¢ny a prechazeji jim veskera prava s listinnymi Dluhopisy
spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést udaje nutné k jednoznacné identifikaci osoby,
na niz se listinny Dluhopis pievadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. K u¢innosti pfevodu Dluhopisu
vaci Emitentovi se vyZaduje pfedloZeni DIuhopisu s nepfetrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom,
ze ptislusna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Vici Emitentovi je takovy pievod t€inny az zépisem o
zméné Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikl dluhopist. Jakdkoli zména v seznamu Vlastnikt
dluhopist se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu prislusené¢ho dne, tj. nelze provést zménu
v seznamu Vlastnikti dluhopisti s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadeéna.

1.2.2. Pievoditelnost Dluhopisii

Prevoditelnost vlastnického prava k Dluhopisiim neni omezena.
1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, odd€leni prava na vynos Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kuponti (dale také jen ,,Kupény*), s nimiz
je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupdény vydany, budou vydany ve stejné
podobe¢ jako Dluhopisy pfislusné emise.

1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny
urokovy vynos, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet uréené
urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou
od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita (dale také jen
»Diskontovana hodnota*) v piipadé ptredCasné splatnosti dluhopisti vydanych s vynosem na bazi
diskontu), v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazbg, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu
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k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylou¢eni pochyb plati,
7e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

1.5 Rating

Emitentovi nebylo ud€leno ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou,
ani se neoc¢ekava, Ze pro tcely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finanéni zpasobilosti
(rating) Emitenta udéleno.

Informace o piipadném ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Dluhopisi budou uvedeny
Vv ptislusném Doplitku dluhopisového programu pro konkrétni emisi dluhopist.

2. Datum a zpisob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz

2.2 Datum emise; Lhiita pro upisovani emise dluhopisi a Dodateéna lhuta
pro upisovani emise dluhopist

Datum emise kazdé emise Dluhopisii a Lhita pro upisovani emise dluhopisi budou uvedeny
v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny
Dluhopisy tvotici pfislusnou emisi Dluhopisti, mtize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhity
pro upisovani emise dluhopisd, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v pribéhu Lhity
pro upisovani emise dluhopisti vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist,
nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi, pokud Dopln¢k dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhlitu pro upisovani
emise dluhopisu (déle jen ,,Dodate¢na lhiita pro upisovani emise dluhopisi“) a v této 1hité (i) vydat
Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty prislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovitd
hodnota piislusné emise Dluhopist, a to i po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisti. Emitent je
rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je predpokladana celkova
jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopisi.

Dodate¢na lhtita pro upisovani emise dluhopist skon¢i vzdy nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisii dané emise v piipadé zaknihovanych Dluhopisi, resp. v Den konecné
splatnosti dluhopist v ostatnich piipadech.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisti nebo ptipadné Dodate¢né
lhiity pro upisovani emise dluhopisii, ozndmi Emitent Vlastnikim dluhopisti zpisobem stanovenym
v ¢lanku 12. téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoficich pfislusnou emisi Dluhopisti. Tuto skutecnost Emitent uvefejni stejnym zpisobem, jakym
uvetejnil emisni podminky dané emise Dluhopisti.

Pro ucely tohoto ¢lanku znamena ,,Datum emise* datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani
Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Doplitku dluhopisového
programu a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopist“ lhitu pro upisovani emise Dluhopist, ktera je
stanovena v prislusném Doplnku dluhopisového programu.

2.3 Emisni kurz
Emisni kurz v§ech Dluhopisti vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak, bude v piipad€é dluhopist s pevnou tirokovou
sazbou emisni kurz k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopist. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti nabizenych po Datu emise bude stanoven tak, ze k Castce emisniho kurzu Dluhopisi
vydanych k Datu emise bude pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos.
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V piipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu bude emisni kurz k Datu emise stanoven ve vysi
jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Doplitku dluhopisového
programu od Data splatnosti dluhopisu k Datu emise. Emisni kurz Dluhopisti po Datu emise bude
stanoven ve vysi jmenovité hodnoty Dluhopisu diskontované Diskontni sazbou uvedenou v Doplitku
dluhopisového programu od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota
pocita.

Aktualni emisni kurz bude zvetejnén v sidle Emitenta nebo Administratora, ptipadné sdélen na vyzadani
emailem. Cena Dluhopist bude v obdobi do Data emise (v¢etné tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu
k Datu emise a po Datu emise jejich aktualnimu emisnimu kurzu stanovenému zptisobem popsanym
vyse.

24 Zpisob a misto upisu Dluhopist, zpisob a lhita piredani Dluhopist a zpusob
a misto splaceni emisniho kurzu upsaného dluhopisu

Zpusob a misto upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisit vydané v ramci tohoto DIuhopisového
programu, véetné daji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani DIuhopist, jakoZz i zplsob
a lhita predani Dluhopist, zptisob, misto a lhita pro splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu,
budou stanoveny v piislusném Dopliku dluhopisového programu.

3. Status

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy zavazky
z Dluhopisit (vSechny penézité zdvazky Emitenta viici Vlastnikiim dluhopist vyplyvajici z Dluhopist)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodmineéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné (pari passu) vuci vSem dalSim soucasnym ibudoucim nepodiizenym a nezajiSténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkli Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisl. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi
a Vlastniky kupoént (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopist stejné.

4. Vynos Dluhopisi
4.2 Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako DIluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu.

»Vynosovym obdobim* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi (i) v pfipadé prvniho
Vynosového obdobi jedno obdobi pocinajici Datem emise (v¢etné) a koncici v potfadi prvnim Dnem
vyplaty turoku (tento den vyjimaje) a (ii) v pripad¢ dalSich Vynosovych obdobi kazdé dalsi
bezprostiedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem vyplaty troku (vcetné) a konéici dal$im nésledujicim
Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje) aZz do Dne kone¢né splatnosti.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v den vyplaty troki, v souladu s témito
Emisnimi podminkami (déale jen ,,Den vyplaty troki*). Ve vztahu ke kazdému jednotlivému
Dluhopisu bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na zakladé¢
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista. Vynosové obdobi mtlize
byt ro¢ni, pololetni, Ctvrtletni, nebo mési¢ni. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi dluhopist bude
stanoveno v Doplitku dluhopisového programu.
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Dluhopisy pfestanou byt uroCeny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto
po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (dale také ,,Technickd lhata®). V takovém piipadé bude po
uplynuti Technické lhiity nadale nabihat urokovy vynos pfi urokové sazb¢ stanovené zakonem pro tirok
z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky.
Vysi uroku z prodleni stanovuje nafizeni vlady ¢. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni urok z prodleni
odpovida roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti,
v némz doslo k prodleni, zvysené o 8 procentnich bodd.

Castka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipade€ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a piisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka
urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita
hodnota splatnd jednordzove), ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a ptislusného
Zlomku dni, podle konvence tro¢eni stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou uro¢eny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou a emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni ¢astky (jmenovité hodnoty nebo
Diskontované hodnoty) v souvislosti s jakymkoli neurocenym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu
Emitentem neopravnén¢ zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,,Technicka
lhita®), pak bude po uplynuti této Technické lhity nabihat k této Castce urok pii urokové sazbé
stanovené zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné &astky. Vysi uroku z prodleni stanovuje naiizeni vlady & 351/2013 Sb. Urok
z prodleni odpovidd ro¢né vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den
kalendatfniho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvysené o 8 procentnich bodi.

V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
ptislusného Zlomku dni, podle konvence uroCeni stanovené v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu.

4.4 Zlomek dni
»Zlomek dni* znamena pro ucely vypoctu tiroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-1i v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni®, resp. ,,Act/Act™, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz
je urok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v pripadé€, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urok stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skuteéného poétu dni v té ¢asti obdobi, za néz je trok
stanovovan, ktera spada do ptestupného roku, vydeleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té
¢asti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-1i v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skuteny pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skute¢ného po¢tu dni v obdobi, za néz je arok
stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»Skute¢ny pocet dni/360° nebo ,,Act/360“, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a Cisla 360;
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(d) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»30/360° nebo ,,360/360%, podil poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, ptiCemz ale v piipadé,
ze (i) posledni den obdobi, za néjz je urok stanovovan, piipada na 31. den v mésici a soucasn¢ prvni den
téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada
posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néjz je trok stanovovan,
na unor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»30E/360% nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil poctu dni v obdobi, za né€jz je urok stanovovan, a Cisla
360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech a celé
obdobi kalendainiho roku).

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopist
5.2 Konecéné splaceni

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopistt Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem
a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude celda jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazove
ke dni kone¢né splatnosti Dluhopist, jak je tento den oznacen v piislusném Dopliiku dluhopisového
programu (dale jen ,,Den konecné splatnosti dluhopisa“), a to v souladu stémito Emisnimi
podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzaviena. Neni-li v pfislusném
Doplitku dluhopisového programu stanoveno, ze se jedna o DIluhopisy S postupnym splacenim
jmenovité hodnoty ve splatkach (Amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti dluhopisa.

5.4.1. Amortizované dluhopisy

Jmenovitd hodnota Dluhopistt oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
jako amortizované DIluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu
Vynosovych obdobi takovych Dluhopisi.

Prislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty Grok
ptislusného Vynosového obdobi.

Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast prislusného Dopliikku dluhopisového
programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendat obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

5.3 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané emise pred¢asné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopist
0 predCasné splatnosti. Rozhodnuti o pfedCasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisti musi obsahovat uréeni dne, k némuz se Dluhopisy
stanou predcasné¢ splatnymi (dale jen ,,Den piedCasné splatnosti dluhopisii‘) a musi byt oznameno
Vlastnikiim zptisobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespon 30 dnti pfed takovym
Dnem predcasné splatnosti dluhopisi.
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Oznameni Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
k pfedCasnému splaceni vSech Dluhopisti dané emise v souladu s t€émito Emisnimi podminkami
a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pied¢asné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisi spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokem, pfipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist.

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupony, museji byt vraceny vSechny Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kupénu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu.
Vsechny Kupony ndlezejici k Dluhopistim, které nejsou vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni
jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevracené¢ho kuponu. Hodnotou nevracené¢ho kupénu se rozumi
pomérnd ¢ast urokového vynosu narostlého na predCasné splacenych Dluhopisech od Data emise
(v€etné tohoto dne) do Dne predcasného splaceni Dluhopisti (vyjma tohoto dne).

54 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnik dluhopisi mé4 pravo pozddat Emitenta o piedCasné splaceni jim vlastnénych Dluhopist.
Emitent vSak nema povinnost adosti Vlastnika dluhopisu vyhovét. Zadost Vlastnika dluhopisu
0 predéasné splaceni (,,Zadost o pied&asné splaceni) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt ziejmy
pozadavek na piedasné splaceni Dluhopisti a poéet Dluhopist, ktery ma byt Emitentem splacen. Zadost
0 splaceni musi byt podepsana Opravnénou osobou a neni-li podepsana pied Emitentem, musi byt podpis
opravnéné osoby uiedné ovéien.

Pokud Emitent Zadost o pied¢asné splaceni akceptuje pisemnym nebo elektronickym ozndmenim,
Vlastnikovi dluhopisti vznikne narok na predc¢asné splaceni Dluhopistt Emitentem k poslednimu dni
mesice nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist dorucil Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Zadost o predéasné splaceni (,,Den piedéasné splatnosti dluhopisi).

Vlastnik Dluhopisti ma na zakladé Emitentem akceptované Zadosti o pied¢asné splaceni narok na
splaceni nominalni hodnoty pfedcasné splacenych Dluhopisii a narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, piipadné, bude-li se jednat o DIuhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou Dluhopisy splaceny
Vv jejich diskontované hodnot¢ ke Dni naroku na ptedcasné splaceni.

V piipadé listinnych Dluhopisti bude nominalni hodnota véetné narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, ptipadné diskontovana hodnota u Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, Emitentem uhrazena
do 10 pracovnich dnti ode Dne pted¢asné splatnosti dluhopist a souc¢asné piedani Dluhopist Vlastnikem
dluhopistt Emitentovi v Uréené provozovné.

Jsou-li Dluhopisy zaknihované a dojde-li k akceptaci Zadosti o predcasné splaceni Emitentem, bude
provedeno vyporadani ptevodu Dluhopisit v CDCP na zakladé piikazu k prevodu zaknihovanych
Dluhopisi z majetkového Gc¢tu Vlastnika dluhopisti na majetkovy ucet Emitenta, podaného ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti. Nominalni hodnota vcetné narostlého doposud nevyplaceného Vynosu,
ptipadné diskontovana hodnota u Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, bude Emitentem uhrazena do
10 pracovnich dnti ode dne pfevodu Dluhopist z majetkového uctu Vlastnika dluhopisti na majetkovy
ucet Emitenta v CDCP.

5.5 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
jakymkoli zptisobem za dohodnutou cenu.
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5.6 ZruSeni Dluhopisti odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sdm
rozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu prodat.

vvvvvv

zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisti vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
5.7 Domnénka splaceni

Je-1li pro danou emisi ur€en Administrator, pak v piipad€, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou
¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nabéhlych urokovych vynost, jez budou
splatné v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Dopliikem dluhopisového programu,
pak budou tyto dluhy pro tGcely ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni
pripsani piislusnych ¢astek na piislusny ticet Administratora.

5.8 Dispozice s prostiedky na iétu u Administratora

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na ucet
u Administratora za ucelem vyplaty Grokového vynosu z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynosti z nich) a Administrator je
v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopisi.

6. Platby
6.2 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v méng,
ve které je v pfislusném Dopliku dluhopisového programu denominovana jmenovita hodnota
Dluhopisii. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim dluhopisti nebo Vlastnikéim
kupoént (jsou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (poptipadé Diskontovana hodnota, jedna-li
se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) bude splacena Vlastnikiim dluhopist
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni piislusného Dopliku dluhopisového
programu a piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piislusné platby
a v souladu s nimi.

V pripadé, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s ptislusnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité
zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikiim dluhopisii
splatné v EUR, pricemz jako sménny kurz predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR
bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy.
Takové nahrazeni pfislusné meény nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zadném ohledu nedotkne
existence zavazklt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovéano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu pfislusnych Dluhopisti ani za Pfipad neplnéni dluhti dle t€chto Emisnich podminek.

6.3 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pied¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplitkku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty drokia* nebo
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»Den Kkoneéné splatnosti dluhopisi* nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi* nebo kazdy
Z téchto dni také jen ,,Den vyplaty*). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostiednictvim
Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

Pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliZze nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodate¢né Castky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly dtsledku takového posunu.

»Pracovnim dnem* se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované
v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodl v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych
obchodi a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodt systém TARGET a (c) pro Dluhopisy
denominované v jiné méné nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypotadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

wFinanéni centrum® pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusném Dopliku
dluhopisového programu, kde se ptevazné kotuji referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji
mezibankovni platby v takové mén¢.

6.4 Urceni prava na obdrzZeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy

6.4.1. Listinné Dluhopisy

V ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisii na fad (dale také jen ,,Opravnéné
osoby*), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopist, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby“), které
odevzdaji prislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena den, ktery o patnact kalendainich dnu
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) predchazi ptislusSnému Dni vyplaty trok,
pficemz vSak plati, Zze pro Gcéely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokti se Den vyplaty uroku
neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby, které¢ budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely uréeni ptijemce urokového vynosu (ptfipadné u Amortizovanych dluhopist piislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) pitihlizet
k pfevodiim Dluhopisii nebo Kupoént (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt’ by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé listinnych Dluhopist na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych DIluhopisti na fad (poptipadé¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které budou
Vlastniky dluhopist ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty.
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Pro t¢ely uréeni Opravnéné osoby dle piedchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urCen) nebudou piihlizet k prfevodim Dluhopisi v pfipad¢ listinnych Dluhopisti na tad
ozndmenym Emitentovi poc¢inaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vcetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfislusného
Dne konecné splatnosti dluhopisti, resp. Dne piedCasné splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*“ znamené den, ktery o patnact kalendarnich dnt
(nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu krat$i Gsek) ptredchazi ptislusnému Dni konecné
splatnosti dluhopist, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti, pficemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den konecné splatnosti dluhopist, resp. Den
predcasné splatnosti dluhopisti neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.4.2. Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy ze zaknihovanych DIluhopisti, jsou
(i) v piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopistit v Centralnim depozitafi ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v piipad¢, ze doslo k oddé€leni prava
na vynos pak osoby, které¢ budou evidovany jako Vlastnici Kupénii v Centralnim depozitati ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisti, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim depozitaii ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu irokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*‘). Dnem
vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty Grokd.

Pro ucely urceni pfijemce urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopisii pfislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) piihlizet
k pfevodim Dluhopisti nebo Kupont (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu trokového vynosu (véetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych DIluhopisti (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o ptedc¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu), jsou
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitati ke konci prislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby“). Pro ucely urceni
piijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné
splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urcen) prihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim
po Rozhodném dni (véetné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfislusného
Dne konecné splatnosti dluhopist, resp. Dne piedCasné splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro vyplatu drokového vynosu* znamena ve vztahu k zaknihovanym DIuhopistim
den, ktery o patnact kalendainich dnii (nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu kratsi tisek)
predchazi piislusSnému Dni vyplaty urokd, pficemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne
pro vyplatu trokt se Den vyplaty uroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o patnact kalendarnich dnt
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i tsek) predchazi piislusnému Dni kone¢né
splatnosti dluhopist resp. Dni predcasné splatnosti dluhopist, pficemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi
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Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den kone¢né splatnosti dluhopisti, resp. Den
predcasné splatnosti dluhopisti neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.5 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim pievodem na jejich uéet vedeny u banky v Ceské
republice.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi urcen) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pievodem na jejich tcet podle pokynu, ktery ptislusSnd Opravnéna osoba udéli
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) na korespondencni adresu Emitenta (adresu
Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi uré¢en) vérohodnym zptsobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovérenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vyse zminéném U¢tu umoziujici Emitentovi (Administratorovi, je-
li pro danou emisi urcen) platbu provést a v ptipad¢ pravnickych osob dile origindlem nebo uiedné
ovefenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tii
mesict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud je relevantni, a ostatnimi pfipadné
ptislusnymi ptilohami dale jen ,,Instrukce®). Instrukce mize mit podobu generalni instrukce, ktera
bude platna pro vSechny platby az do jejiho odvolani nebo zmény.

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pficemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urc¢en) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterda Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opréavnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-1i pro danou emisi uréen) dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu bude Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi ur€en) zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci
Vv piipad€, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipad¢ potieby s ufedné ovéfenym prekladem
do ¢eského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna
osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz
je Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorudit
Emitentovi (Administratorovi, je-1i pro danou emisi uren), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucéast
doklad o svém danovém domicilu (v originale nebo ufedné ovérené kopii) a dalsi doklady, které si miize
Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) a piislusné danové organy vyzadat. V ptipadé
original cizich Gfednich listin nebo tedniho ovéfeni v ciziné si Emitent (Administrator, je-li pro danou
emisi urCen) muze vyzadat poskytnuti ptislusSného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. apostily
dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou
emisi ur¢en) muze dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny Gfednim
prekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZitosti podle tohoto ¢lanku,
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) sdélena v souladu s timto ¢lankem
a ve vsech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto Clanku, je povazovéana za fadnou. Bez
ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) povinni
jakkoli provéfovat spravnost, tplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost
za Skody zpisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopisit nebo zaknihovanych Kupoént je Instrukce podana vcas, pokud
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uren) doru¢ena nejpozdéji pét Pracovnich dnti
pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisti nebo listinnych Kupo6nt je Instrukce podéna vcas,
pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) dorucena (i) nejpozdéji pét
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Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty v ptipadech, kdy je platba provadéna na zakladé¢ odevzdani
listinného Kuponu, (ii) v prislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive prisluSnym Dnem vyplaty.
V piipadé listinnych Kupoénu nabyva Instrukce uc€innosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného
listinného Kupoénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti se zaknihovanymi DIluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony (budou-li vydany) se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna
¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku,
a pokud je v piislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z G¢tu Emitenta (Administratora, je-li
pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit
jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony (budou-li vydany) se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukei podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku a pokud je v pfislusny den splatnosti takové
Castky odepsana z Gi¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen), jedna-li se o platbu
v zakonné méné Ceské republiky. Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi uréen) obdrzi fadnou a ucinnou Instrukci, avSak nejdiive
v piislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi uréen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli
dluzné castky zpiisobené tim, ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované v tomto c¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly netiplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi,
které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v takovém ptipadé nevznika
zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok nebo jiny vynos za takto zpiisobeny ¢asovy odklad prislusné
platby.

7. Zdanéni

Danové pravni piedpisy Clenského statu investora a danové pravni predpisy zemée sidla Emitenta mohou
mit dopad na piijem plynouci z Dluhopisti.

Text tohoto c¢lanku je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti Ceského prava tykajicich
se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vsech danove
relevantnich souvislosti, jezZ mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopist. Toto
shrnuti nepopisuje jakékoli daiiové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské
republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich ptedpist Géinnych k datu tohoto Zakladniho prospektu
amuze podléhat nasledné zméné (is pfipadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvatelim
Dluhopist se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o daiiovych disledcich
koupé, prodeje a drzeni Dluhopisi a pfijimani plateb trokti z Dluhopist podle danovych a devizovych
predpist platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichZ vynosy
z drzeni a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

7.2 Obecna uprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, dafiové poméry vlastnikti dluhopisti se budou fidit
platnou zakonnou tpravou CR, tedy zejména zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmt (dale jen
,»ZDP*). Nabyvatelem Dluhopist v§ak mtize byt i cizozemec. Emitent bude Dluhopisy pfipadné nabizet
téZ investorim v zahrani¢i za podminek, za nichz bude takové nabizeni a umistovani pfipustné dle
ptislusnych predpist platnych v kazdé zemi, ve které¢ budou DIuhopisy nabizeny (tzn. za podminek,
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za kterych 1ze Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt
cennych papirt).

Naésledujici stru¢né shrnuti zdatiovani Dluhopisti v Ceské republice vychézi zejména ze zikona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, v platném znéni, k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zménach v pfisluSnych pravnich
ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpisi, ktery mize
byt po tomto datu uplathovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni dluhopist
S vynosem na bazi diskontu) Dluhopisii bude provadéno bez srazky dani nebo poplatki. V piipadé
zmeény piislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladl v oblasti zdafiovani Dluhopisti oproti rezimu
uvedenému niZe, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-1i vlastnikem Dluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a je
platcem dané€ srazené z vynost z Dluhopisii. Pravnickym osobdm jsou vyplaceny platby z Dluhopist
bez srdzky dané, nebot’ vynosy z Dluhopist pravnické osoby zdanuji spolecné s pfijmy z ostatnich
¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodd viéi vlastnikiim
Dluhopisti nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodatecné ¢astky jako nahradu za takto provedené
srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazky dani
nebo poplatktl, pokud k takové sraZce dojde pouze z toho diivodu, ze takovy Vlastnik dluhopisi nepiedal
Emitentovi v¢as fadné doklady prokazujici, ze Vlastnik dluhopist je opravnén obdrzet splatku nebo
vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist
pro investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (nap¥. investiéni, podilové
nebo penzijni fondy).

7.3 Fyzické osoby
(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisii

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni ¢eskym datiovym rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
Ceskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dan¢ a podléhaji dani z ptijmt fyzickych
osob v sazbé 15 %, resp. ptesahuje-li zdklad dané 48nasobek primérné mzdy, uplatni se pro ¢ast zakladu
ptesahujiciho 48nasobek praimérné mzdy dan ve vysi 23 %. Hranice pro uplatnéni vyssi sazby dané je
pro rok 2022 ¢astka 1.867.728 K¢&. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecné danove neuznatelné, ledaZe jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky
z prodeje jinych cennych papirii; v tom ptipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopisii az do vyse ziskil z
prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapodist.

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, miize dle ZDP vyuzit danové osvobozeni piijmi
z prodeje dluhopisu v ptipadé¢, ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem presahne 3 roky. Toto
0svobozeni muze byt uplatnéno pii splnéni podminky, ze prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy
zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzickd osoba podnikatel zatradil tyto DIuhopisy do svého
obchodniho majetku, pak mutize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonceni podnikatelské
¢innosti.
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Ptijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jeZ jako vlastnik
Dluhopist pii jeho prodeji nesplni vyse uvedeny casovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové piijmy
(nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirti neptesahnou v daném zdanovacim obdobi limit ve vysi
100 tis. K¢, bude osvobozen od dang z piijmt fyzickych osob.

(b) Urokovy piijem

Urokovy vynos vlastnika Dluhopisti je zdanovan v samostatném zakladu dané pro zdanéni zvlastni
sazbou dané dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ceskych danovych predpisi €ini
15 %. Tato srazka dané predstavuje kone¢né zdanéni troku v Ceské republice. V souvislosti se
stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané u trokt z dluhopisii upozorfiujeme, Ze dle § 36
odst. 3 ZDP se zdklad dané a srazena dai z jednotlivych dluhopisii nezaokrouhluje. Na celé koruny dola
se zaokrouhluje az celkova Castka srazené dané za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim vlastnikem
Dluhopist.

(c) Fyzicka osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznacnosti dafiové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako ucetnich
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni piijmt
souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarn¢€ zaviset na zaméru fyzické
osoby, se kterym Dluhopisy nabyla. Doporucujeme proto takovym podnikajicich fyzickym osobam,
ucetnim jednotkam, probrat se svymi pravnimi a danovymi poradci danové a ucetni dusledky koupé,
prodeje a drzeni Dluhopisti podle dafiovych a uéetnich predpisti platnych v Ceské republice.

7.4 Pravnické osoby

(a) Urokovy piijem

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu Gétuje obecné v souladu s platnymi Géetnimi piedpisy
0 nabihajicim alikvotnim urokovém vynosu ve prospéch vynosii a na vrub zvySeni ucetni hodnoty
daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni Urokovy vynos je tedy prubézné zdanovan v ramci
obecného zakladu dang z ptijmut pravnickych osob sazbou dané ve vysi 19 %.

(b) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisii

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo ptfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou,
ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ceskym daniovym rezidentem a zaroven podnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem
a ptijem z prodeje dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym daiiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dané z piijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této
kategorie osob obecné danove uznatelné.

7.5 Cesti daiiovi nerezidenti — specifika
(a) Obecny princip
Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma pravnickych
osob, kteti nejsou Ceskymi dailovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, a ptijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym datiovym

rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

50



V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem c¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem
a ktera zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, je kupujici obecné
povinen pii uhradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z piijmt ve vysi 1 % z tohoto piijmu.
Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopist zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pii¢ems srazené zajisténi dand se zapogitava na jeho celkovou
daniovou povinnost.

(b) Smlouvy o0 zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dluhopisi
rezidentem, miize zdanéni ziskt z prodeje dluhopisii v Ceské republice povazované vylougit nebo snizit
sazbu piipadné srazkové dan¢ nebo zajisténi dan€. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze
ptislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

8. Predcasna splatnost Dluhopisi v piripadech neplnéni dluht
8.2 Piipady neplnéni dluhi

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale jen ,,PFipad neplnéni dluhi*):

(a) Prodleni s penéZitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu
S témito Emisnimi podminkami a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez patnact Pracovnich dnti
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopist
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora (je-li ur¢en); nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti 7 Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou vyse
v odst. (a) tohoto ¢lanku 8.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (v¢etné povinnosti uvedenych
v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez Sedesat dnli ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery
nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruSen) dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista UrCené provozovny (je-li urCen) anebo na emailovy kontakt
dluhopisy@narodnienergie.cz; nebo

(©) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli plivodné stanovené
dodate¢né lhuty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhity dodate¢né dohodnuté s vétitelem,
popt. nedojde k jiné¢ dohodé s vétitelem o dobé splatnosti téchto DIuht, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlaSen za splatny pted ptivodnim datem splatnosti v disledku existence pfipadu poruseni (jak
je definovan v piislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Piipad poruseni dle tohoto odst.
(c) nenastane, pokud tthrnna vySe Dluhid dle bodu (i) nebo (ii) je v pfipadé Emitenta niz§i nez 30 mil.
K¢ (slovy: tficet miliond korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné mé€né nebo ménach).
Ptipad poruseni uvedeny v tomto odst. (¢) rovne€Z nenastane, kdyz Emitent v dobr¢ viie a fadn€ namita
zakonem predepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo davodu a platbu
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uskute¢ni ve 1hité ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

,DIuhy“ znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich
ajinych aveért a pljcek a k nim nalezejicich pfislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchodl a ostatnich
derivati a (iv) jakychkoli ru¢eni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakéakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluht a/nebo neni schopen po delsi dobu, tj. déle nez 3 mésice, plnit své splatné dluhy, nebo
(ii) je jmenovan insolvenéni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo piijml, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvencni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén tipadek nebo hrozici ipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvencni navrh bude pfisluSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
ptislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by
omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkova
hodnota piesahuje v piipadé¢ Emitenta castku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionid korun ¢eskych) (nebo jeji
ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (viii) bude realizovano exekuéni fizeni na majetek Emitenta pro
vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionti korun
Ceskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné mén€); nebo

(e) Piemény

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zicastnéna osoba (zejména sloucent,
splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdé€leni i odstépeni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i jeho
¢asti prejdou dluhy z Dluhopisti na osobu, kterd vyslovné nepiijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpisobem) vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti, s vyjimkou ptipadd, kdy (i) takové
pievzeti dluhti Emitenta z Dluhopist vyplyva ze zékona (pficemz o tomto U¢inku takového slouceni,
splynuti, rozdéleni nebo pievodu podniku ¢i jeho casti neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schiize
predem takovou preménu Emitenta nebo pfevod obchodniho zavodu ¢i jeho Casti schvali; nebo

(f Zména piedmétu podnikdani

Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti ptislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbude jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova povoleni, souhlasy
¢i licence prestanou byt platné a i¢inné a Emitent nezajisti napravu ve lhité 60 (Sedesat) dnd ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a u¢innosti takovych povoleni; nebo

() PoruSeni soudnich rozhodnuti
Emitent je v prodleni s plnénim penézitého dluhu prevysujiciho ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliont
korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené Castky v jiné méné nebo ménach), ktery mu byl ulozen

na zékladé¢ vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢ijiného opatfeni
s obdobnymi uc¢inky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dn;

pak:

(@) muze kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své vahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doru¢enym Emitentovi na jeho korespondenéni adresu (Administratorovi na adresu Uréené
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provozovny, je-li urCen), (dale také jen ,,Ozniameni o piedéasném splaceni®) pozadat
0 predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s témito
Emisnimi podminkami, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym turokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracen¢ho kuponu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu,
av8ak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu,
jehoz se Oznameni o piredCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako prislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupoénu; nebo

(b) v ptipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uro¢eny, mize kterykoli Vlastnik
dluhopisu dle své tvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi
na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Urcené provozovny, je-li urcen)
(dale také jen ,,Oznameni o piredc¢asném splaceni®) pozadat o predCasné splaceni Dluhopisi,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych
Dluhopisii ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto
splatit v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek.

8.3 Splatnost piredc¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 8.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nésledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik dluhopisti dorucil Emitentovi nebo Administratorovi do Urcené provozovny (je-li urcen)
ptislusné Oznameni o predcasném splaceni ur¢ené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dna takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den piredcasné splatnosti dluhopisi ).

8.4 Zpétvzeti Oznameni o pired¢asném splaceni Dluhopistu

Oznameni o pfed¢asném splaceni mlize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisii vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jim vlastnénym DIluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Emitentovi na jeho koresponden¢ni adresu (Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny,
je-li urCen) dfive, nez se piislusné Castky stavaji podle ptedchoziho ¢lanku 8.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o predéasném splaceni vSak nema vliv na Oznameni
0 predcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

8.5 DalSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku
6 téchto Emisnich podminek.

9. Promléeni

Prava z Dluhopist a z Kupont se promlcuji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
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10. Administrator
10.2  Administrator

10.4.1. Administrdator a Uréend provozovna

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisi zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent v§ak mtize pro konkrétni emisi povérit
vykonem c¢innosti administratora spojenych se splacenim Dluhopisti tfeti osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, v kterémzto piipad€ bude tato uvedena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (takova jina nebo dalsi osoba dale také jen ,,Administrator), a to na zakladeé
smlouvy o0 spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem-).

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak bude v Doplitku dluhopisového programu stanovena
uréena provozovna Administratora (také jen ,,Ur¢ena provozovna®).

10.3  DalSi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného
nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu.

Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny, zpiistupni Emitent Vlastnikim dluhopist
jakoukoliv zménu Urcené provozovny a Administratora a uplné znéni Emisnich podminek po provedené
zmeéné zpusobem uvedenym v téchto Emisnich podminkach. Takovato zména bude provedena pouze
za predpokladu, ze se zména nebude tykat postaveni nebo zajmi Vlastniki Dluhopist.

Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity patnacti kalendafnich dnt ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipade vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti mén¢ nez tficet kalendainich dnid pied nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude t€innosti tficatym dnem po takovém Dni
vyplaty.

V ptipadé zmény, kterd se tyka postaveni ¢i zdjmu Vlastnikd dluhopisit bude o takovéto zméné
rozhodovat Schiize vlastnikd.

10.4  Vztah Administratora a Vlastniki dluhopisi

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak tento jednd v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim
dluhopisti vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

11. Zmény a vzdani se naroku

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu
Vlastniki  dluhopist dohodnout na (i) jakékoli zmén€ kteréhokoli ustanoveni Smlouvy
s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li
provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni Gpravou a (ii) jakékoli jiné
zmeén€ a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni neékterého z ¢lankli Smlouvy s administratorem, které
se netyka postaveni nebo zajmu vlastnikti a zaroven nezpisobi Vlastnikiim dluhopist ujmu.

12. Oznameni a zvefejiiovani dokumentt

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisii dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno
v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta, www.narodnienergie.cz v ¢asti, v niz Emitent
uvetejnuje informace o jim vydavanych dluhopisech.
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Stanovi-li kogentni pravni piedpisy pro uvefejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich
podminek jiny zpisob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho uvetrejnénim
ptedepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V piipade, ze bude nekteré oznameni uvetejiiovano vice
zpisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné uc¢inéno, pokud bude
doruceno na adresu Emitenta:

Prazikova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno (dale jen ,,Korespondenéni adresa emitenta“)

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisii ozndmena zptisobem popsanym v tomto
¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.narodnienergie.cz v sekci Pro investory, budou rovnéz
uvetejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvetejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

13. Schiize Vlastniki dluhopisi
13.2  Pusobnost a svolani Schuze

13.4.1. Pravo svolat Schuzi

Emitent mtze svolat schlizi Vlastnikii dluhopist (dale jen ,,Schuze®), je-li to tfeba k rozhodnuti
0 spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopisti, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi predpisy. Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat Schtizi pouze v piipadech
uvedenych nize v ¢lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek. Néklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, pokud prislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den ozndmeni konani Schiize (viz ¢lanek
13.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doruc¢it Emitentovi (Administratorovi, je-1i pro danou emisi urcen)
(resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisi)
zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviiyjicich k ti€asti na jim, resp. jimi, svolavané
Schiizi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uren) zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schizi
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou
soucinnost.

13.4.2. Schiize svolavanda Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnika dluhopisii v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 13.1.2 (déle jen ,,Zmény zasadni
povahy*):
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(@) navrhu zmen Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zmené ¢i zmenam vyzZaduje,
(b) navrhu na preménu Emitenta;

(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zaklade dochazi k dispozici s obchodnim zdavodem nebo
Jjeho casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za prredpokladu, ze miize byt
ohrozeno rFadné a véasné splaceni DIuhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez Sedesat dnii ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno.

13.4.3. Oznameni o svolani Schiize

Svolavatel ozndmi kondni Schize zpiisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek,
ato ve lhiité nejpozdéji patnact kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni ozndmeni o svolani Schlize dorucit
Emitentovi na jeho Korespondenéni adresu Emitenta (adresu Ur¢ené provozovny, je-li pro danou emisi
uréen Administrator) nejpozdéji 30 kalendarnich dnii pred navrhovanym datem schiize, aby Emitent
mohl zajistit uvefejnéni ozndmeni zpiisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek,
a to ve hit€ nejpozdéji patnact kalendainich dnil ptede dnem konani Schiize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) tdaje nutné k jednoznaéné identifikaci Emitenta,
(i) oznaceni Dluhopist, jichz se ma Schiize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN (bylo-li ptidéleno), (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfic¢emz mistem konani Schiize
muze byt pouze mésto Brno, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem
a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, vCetné
pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a véetné tplnych navrhli usneseni
Kk jednotlivym bodum jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro tcast na Schiizi. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen
za Gcasti a se souhlasem vSech Vlastniki dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola
ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

13.3  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

13.4.1. Zaknihované dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi®)
pouze ten Vlastnik dluhopisi, ktery byl evidovéan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci u Centralniho
depozitare ke konci sedmého dne ptedchazejiciho den konani piislusné Schuze (dale jen ,,Rozhodny
den pro ucast na Schiizi®), pipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl
pfislusny pocet Dluhopist evidovan v evidenci Centralniho depozitife v Rozhodny den pro ucast
na Schizi, ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve forme¢ vérohodné
pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen). K pfevodim DIuhopist uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro Gi¢ast na Schlizi se nepiihlizi.

13.4.2. Listinné Dluhopisy
V piipad¢ vydani Dluhopisu v listinné podob¢ je opravnéna se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze
osoba (dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi*), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy

den piedchazejici den konani Schiize (sedmy den pfede dnem konani Schize je Vv ptipadé vydani
listinnych Dluhopisti nazyvéan také jako ,,Rozhodny den pro ucéast na Schiizi®), pticemz ptislusna
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osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k poc¢atku Rozhodného dne pro i¢ast na Schizi.
K ptevodim listinnych Dluhopist na fad oznamenym Emitentovi v pribéhu Rozhodného dne pro ucast
na Schiizi a po ném se nepfihlizi.

13.4.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida
pomeéru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisii. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schtizi a které nebyly Emitentem zruSeny
ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce, nemtze Spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy,
které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasii nutnych k tomu,
aby Schuize byla schopna se usnaset.

13.4.4. Udast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ti€astnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi urcen), Spole¢ny zastupce
(neni-li jinak Osobou opravnénou k 1ucCasti na schlizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo
Administratorem (je-1i pro danou emisi urcen).

13.4  Prubéh Schiize; rozhodovani Schize

13.4.1. Usndsenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro G¢ast na schiizi Vlastniky dluhopisd, jejichZ jmenovita hodnota ptedstavuje vice
nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti. Neni-
li Schuize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li
to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydni ode dne, na ktery byla svolana
pivodni Schiize. Konani ndhradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim
dluhopisii nejpozdéji do patnacti dnti ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Ndhradni Schtize
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 13.3.1.
Pied zahajenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostiednictvim Administratora (je-li pro danou
emisi ur¢en), informaci o po¢tu v§ech Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ti¢asti na schiizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize Gi€astnit a hlasovat na ni. Vlastni
Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro i¢ast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku
13.3.1 nezapocitavaji.

13.4.2. Piedseda Schiize
Schiizi svolané Emitentem ptedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti predseda piedseda zvoleny prostou vétsSinou hlast pritomnych

Osob opravnénych k ucasti na schlizi, pficemz do zvoleni piedsedy predsedd Schtizi osoba uréena
svolavatelem a volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

13.4.3. Spolecny zastupce

K datu Zakladniho prospektu neni ustanoven spole¢ny zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech.
Schiize mtize usnesenim ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spole¢ného zastupce podle ustanoveni § 24, odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spoleény
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zastupce*). Takového Spolecného zastupce miize Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen
nebo jej nahradit jinym spolenym zastupcem. V piipadé ustanoveni Spole¢ného zastupce budou
smlouvy upravujici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankach Emitenta
www.narodnienergie.cz.

V piipadé¢ ustanoveni je spolecny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnen:

(@) uplatitovat ve prospéch Vlastnikii dluhopisu vSechna prava spojend s Dluhopisy,
(b) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
(c) cinit ve prospéch viastnikii Dluhopisii dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zdajmy.

Pti vykonu opravnéni podle bodi a) az c) pfedchoziho odstavce se na spole¢ného zastupce hledi, jako
by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisti. V rozsahu, v jakém uplatiuje prava
spojena s Dluhopisy spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici dluhopisti uplatiiovat takova prava
samostatn¢; tim neni dot¢eno pravo Vlastnikti dluhopisti rozhodnout o zméné v osobé spolecného
zastupce.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo o zméné Spoleéného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim
vazan. Rozhodnuti Schiize musi obsahovat udaje nutné k identifikaci Spole¢ného zastupce a jeho
oznaceni jako Spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikti dluhopist
ptijatym na Schiizi alesponi prostou vétsinou hlasti ohledné toho, jak ma vykonavat prava z ptislusné
Emise dluhopisi.

Pii vykonu své funkce je SpoleCny zastupce povinen jednat s odbornou péci, zejména jednat
kvalifikovang, Cestné¢ a spravedlivé a v nejlepsSim zajmu Vlastnikii dluhopisi. Spoleény zastupce
vykonava veskera prava véfitele v souladu S Emisnimi podminkami nebo pisemnou smlouvou
uzavienou s Emitentem.

13.4.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 13.1.2 (a) (zmena Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava
Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tfi ctvrtin hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti
na Schiizi.

13.4.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
(i) v piipade, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikti dluhopist, bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa a (ii) v pfipadg, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena
na dobu a misto, které ur¢i pfedseda této Schtize. O konani ndhradni Schiize plati obdobné ustanoveni
o konani fadné Schiize.
13.5 Néktera dalSi prava Vlastniki dluhopist
13.4.1. Diasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k tc¢asti na schizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schtize nebo se ptislusné Schiize
neziastnila (dale také jen ,,Zadatel“), maze do 30 (tficeti) dnti od zpfistupnéni usneseni piislusné

Schiize pozadovat vyplaceni (i) doposud nevyplacené Casti jmenovité hodnoty DIluhopisu vcetné
pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym trokovym vynosem, nebo
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(ii) Diskontované hodnoty Dluhopisti ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro i€ast na schiizi a které od takového
okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnii ode dne zp¥istupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12. téchto Emisnich podminek, pisemnym oznamenim (déle jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi
a doru¢enym Emitentovi na Korespondencni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Urcené
provozovny, byl-1i pro danou emisi uréen), jinak zanika. VySe uvedené ¢astky se stavaji splatnymi tficet
dni po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnii takto oznagenych
v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii*).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o ucasti na Schizi
a 0 rozhodnuti Schtize pofizen notarsky zapis. Pokud Schtize s nékterou z téchto Zmén zdsadni povahy
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a pocty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopistt mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro tcast na schtizi.

13.4.2. Usneseni o piedcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 13.1.2 pism. (b) az (d) téchto
Emisnich podminek, pak miize Schlize soucasn¢ rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen piedCasné splatit t€m Vlastnikim dluhopist, ktefi
0 to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel“), (i) doposud nevyplacené &asti jmenovité hodnoty Dluhopisu
véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo
(i) Diskontované hodnoty Dluhopisi ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu, v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Zadost dle piedchozi véty je tieba uéinit do tiiceti dnti ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12. téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost”) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Koresponden¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi ur¢en). Emitent je povinen v takovém piipadé splatit
Zadateli prislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdéji do tficeti dni ode dne doru¢eni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnii takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den piedcasné splatnosti dluhopista‘).

13.4.3. Nilezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lankt 13.4.1 a 13.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést poéet kusti Dluhopisi,
o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem z4dano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem
nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfiemz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné 1htité doru¢it Emitentovi na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi
na adresu Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi urcen) i veSkeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

13.6  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim poveéfené osoby ve Thuté triceti dnti
ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize
ptijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, pak musi byt zapis
ze Schlze dorucen nejpozdéji ve lhtté tficeti dni ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi
na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, byl-li pro danou
emisi ur¢en). Emitent je povinen do tficeti dnli ode dne konani Schlize zpiistupnit sam nebo
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prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li pro danou emisi uréen) vSechna
rozhodnuti Schtize, a to zptisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky.

Zapis ze Schuze je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisi. Ustanoveni ¢lanku
13.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notafskych zapist tim neni dotceno.

13.7  Spolecna Schiize

Vydal-1i Emitent v ramci Dluhopisového programu vice neZ jednu emisi Dluhopist, mize k projednani
Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 13.1.2. svolat spole¢nou schiizi Vlastnikti dluhopisu vsech emisi
Dluhopisti. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné¢ ustanoveni o Schtizi s tim, Ze usnasenischopnost,
pocet hlasii Osob opravnénych k ti€asti na Schiizi a pfijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélene
podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v ptipadé Schiize Vlastnikti dluhopisu kazdé takové emise. V
notafském zapisu ze spolecné Schuize, kterd pfijala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy, musi byt pocty
kusti Dluhopistt u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi
Dluhopist.

14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a G&innych pravnich predpist Ceské republiky, zejména
na zékladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat
v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do anglitiny,
pfipadné i do dalsich jazykd. V takovém piipad€, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisit
vyplyvajici z Dluhopisii a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny mistné
ptislusnym soudem.
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V1. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulaf Koneénych podminek obsahujicich finalni podminky nabidky Dluhopisu, které
budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramei tohoto nabidkového programu, pro
kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V ptipadég, ze Emise dluhopisii nebude vetejné nabizena, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopisii
pouze Doplnek dluhopisového programu, ktery v souladu se zdkonem zptistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zikonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem
jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formulai Konecnych podminek (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Koneéné podminky obsahovat), obsahujicich koneéné podminky nabidky dané
emise Dluhopisi, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zavorkach uveden jeden nebo vice tdajt, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych tdaju. Je-
li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,e*, budou chybé&jici tidaje doplnény v ptislusnych Koneénych
podminkach. Rozhodujici bude vzdy Uprava pouzita v ptislusnych kone¢nych podminkéach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopist

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopist (dale jen ,,Konecné podminky*) piedstavuji konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129,
o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,Naiizeni 2017/1129°) vztahujici se k
emisi nize podrobn&ji specifikovanych dluhopisti (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) témito Koneénymi podminkami a (ii) unijnim prospektem pro rist ve formé
zakladniho prospektu dluhopisového programu spole¢nosti Narodni energie a.s., se sidlem Prazakova
1008/69, Stytice, 639 00 Brno, IC 09782885, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Brné, sp. zn. B 8479, LEI 3157007100QM5Z5XN729 (dale jen ,,Emitent*), schvalenym
rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2022/019754/CNB/570 ze dne 3. bfezna 2022, které nabylo
pravni moci dne 5. 3. 2022, [ve znéni dodatku ¢&. [e] schvalenym rozhodnutim CNB ¢&. j. [e] ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [®]] (dale jen ,,Zakladni prospekt).

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze schvileny
Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Natizenim 2017/1129 a dal$imi piisluSnymi pravnimi piedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt
pfedmétem veiejné nabidky a pfijeti k obchodovéani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zaklad¢ znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

[Vefejna nabidka Dluhopisi miiZze pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz
zaklad¢ byla zahdjena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvélen a uvetejnén nejpozdeji v posledni
den platnosti ptedchoziho Zakladniho prospektu.

Poslednim dnem platnosti pi‘edchoziho Zakladniho prospektu je [®]. Nasledny Zakladni prospekt
bude uveiejnén na webovych strankach Emitenta www.narodnienergie.cz. Pravo na odvolani
souhlasu podle ¢l. 23 odst. 2 Naiizeni 2017/1129 se vztahuje rovnéZ na investory, kteri souhlasili s
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nakupem nebo upsanim Dluhopisii béhem doby platnosti piredchoziho Zakladniho prospektu,
pokud jim Dluhopisy dosud nebyly dodany. ]

Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely Nafizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky, aby bylo mozné ziskat vS§echny
relevantni informace. Ke Koneénym podminkam je priloZeno Zvlastni shrnuti jednotlivé emise.

Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s Naiizenim 2017/1129 uveiejnény shodnym zptisobem
jako Zakladni prospekt a jejich piipadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta
www.narodnienergie.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu s pravnimi predpisy oznameny
CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopistt 490 000 000 K¢ (Ctyfi sta devadesat miliontt korun
ceskych, s dobou trvani programu 10 let (dale jen ,,Dluhopisovy program®). Znéni spolecnych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisii v ramci Dluhopisového programu,
je uvedeno v Kapitole V. Spolecné emisni podminky v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a
uvefejnéném Emitentem (dale jen ,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nejsou-li zde definované odlisné.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisd, tyto jsou uvedeny v kapitole
IV. Rizikové faktory tohoto Zakladniho prospektu.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [e] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni.

Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopistt méli sva investiéni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé¢ téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalsich
informaci, které mohl Emitent po datu téchto Konecnych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci.

Rozsitovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisi jsou v neékterych zemich omezeny zakonem.
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ZVLASTNI SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Kone¢nych podminek bude uvedeno Zvlastni shrnuti pfislusné Emise DIuhopisi ve
smyslu Natizeni 2017/1129.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU - FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Dopln€k dluhopisového
programu®) predstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakozto spolenym emisnim podminkédm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(dale jen ,,Zakon o dluhopisech*).

Tento Doplnék spolu se Spoleénymi emisnimi podminkami tvori emisni podminky niZe specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany spoleénosti Narodni energie a.s., se sidlem Prazikova 1008/69, Styfice,
639 00 Brno, IC 09782885, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, sp. zn.
B 8479, LEI 3157007100QM5Z5XN729. S Dluhopisovym programem bude mozné se seznamit
Vv elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.narodnienergie.cz v sekci Pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopist 490 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let (dale
jen ,,Dluhopisovy program®).

Tento Doplnék dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né
S Emisnimi podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopisii uptesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto
Emisi dluhopistt Emisni podminky uvetejnéné dfive vyse popsanym zptsobem. Podminky, které se na
nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZzije
se.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopist, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice tdajl, bude pro konkrétni emisi pouzit
jeden z uvedenych udajh. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,@% budou chybé&jici udaje
doplnény v piisluinych Koneénych podminkach. Cislovani jednotlivych oddilt Doplitku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
[e]

Nazev Dluhopisii:

ISIN Dluhopisii: [o]
ISIN Kupéni: [®/ nepouZije se]

[listinné / zaknihované; evidenci o DIluhopisech
Podoba Dluhopisii: vede o]

Forma Dluhopisi: [na fad / nepouzije se]
Cislovani Dluhopisi (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy):

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:
Celkova predpokladana jmenovita hodnota

emise Dluhopisii:

[e / nepouzije se]

[e]

[e]
[e] ks

Pocet Dluhopisi:

Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany:

[koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR) / dolar (USD)]

Provedeno ohodnoceni finanéni zpusobilosti
emise Dluhopisii (rating):

[ano; emisi Dluhopisti byl pfidélen nasledujici
rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
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- [®] / nepouzije se (emisi Dluhopisii nebyl
pridélen rating)]

MoZnost oddéleni prava na vynos Dluhopisi
formou vydani Kupéni:

[ano / ne]

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisii / podminky tohoto
zvySeni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech
aclankem 1.1 Emisnich podminek, pfi¢emz
objem tohoto zvySeni nepiekroci [e] / [®] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi.
Emitent za ucelem zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisti stanovuje dodate¢nou
lhitu pro upisovani [e] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnote, nez je celkova predpoklddana
hodnota emise Dluhopisi]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

Datum emise:

[e]

Lhiita pro upisovani emise dluhopisii:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisii po Datu emise:

[K ¢astce emisniho kurzu Dluhopist vydanych po
Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos [e].Aktudlni emisni kurz bude
zvefejnén  vsidle [Emitenta /  [nebo]
Administratora], piipadné sdélen na vyzadani
emailem.]

Zpusob a misto upisu Dluhopisi / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisi:

[Investoti budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a pfisluSnymi investory.
Mistem upisu je [sidlo Emitenta / ®]. Vydani
Dluhopist zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami
/[a/nebo] Administrator. ]

Zpsob a lhiita predani Dluhopisi:

[e]

Zpiisob a lhiita splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni cet Emitenta ¢islo
[®]] / [nebo] [na bankovni Gfet Administratora
Cislo [®]] / [nebo] [hotovostné [na uréené
provozovné Emitenta / [nebo] [Administratoral.

/o]

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazové / v transich]

4. VYNOSY
Urokovy vynos: [pevny / na bazi diskontu]
Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym drokovym vynosem

[pouZije se / nepouZije se]

Nominalni trokova sazba:

[® % p.a.]

Vyplata tirokovych vynosi:

[jednou ro¢né / pololetné / Ctvrtletné / mési¢ne
zpétné]

Den vyplaty trokd:

[e]
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Rozhodny den pro vyplatu trokového vynosu
(pokud je jiny nez v ¢lanku 6.4.1 a 6.4.2.
Emisnich podminek)

[e / nepouzije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouZije se / nepouZije se]

Diskontni sazba

[e]

5. SPLACENI DLUHOPISU

Den konecné splatnosti dluhopisi:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v ¢lanku 6.4.1 2 6.4.2. Emisnich
podminek)

[e / nepouzije se]

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZije se/nepouzije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopistt / dny splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty Amortizovanych Dluhopisti:

[Jmenovita hodnota Dluhopistt bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k pfislusnému
Datu vyplaty urokd, jak je uvedeno ve splatkovém
kalendari pfipojeném k tomuto Dopliku jako
ptiloha €. 1.]

6. PLATBY

Finan¢ni centrum:

[e / nepouzije se]

10. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urdena provozovna:

[koresponden¢ni adresa Emitenta / @]

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spolecny zastupce Vlastniki dluhopisii:

[e / nebyl ustanoven]

66




PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETI K OBCHODOVANI

1. Podminky veiejné nabidky cennych papiri

1.1

Podminky platné
pro nabidku

Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v Zakladnim
prospektu a Kone¢nymi podminkami.

[Emitent bude Dluhopisy az do [[®] / celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym neZ
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investoriim, v rdmci [primarniho /
sekundérniho] trhu. / nepouzije se]

Zemé, v niZ je
veiejna nabidka
provadéna

Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské republice.

1.2

Celkovy verejné
nabizeny objem

1.3

Lhiita verejné
nabidky

[e]

Popis postupu pro
Zadost / misto
upisovani Dluhopist

[Investofi budou zejména za pouziti prostiedki komunikace na dalku
oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou informovani
0 moznosti koupi Dluhopist. V ptipadg, ze investor projevi zajem o koupi
Dluhopist, budou s nim podminky upisu (upisovand — pfidélena jmenovita
hodnota) projednany pied podpisem smlouvy o upisu. Smlouva o Upisu
bude s investorem podepisovana osobn¢ v mist¢ dle dohody Emitenta
[nebo Administratora] a investora, nebo distan¢nim zpiisobem.] / [®] /
[nepouzije se]

14

MozZnost sniZeni
upisovanych ¢astek

[Pokud by i pfes prijatd preventivni opatfeni dosSlo k upsani vice
Dluhopist, nez je celkova predpokladand jmenovitd hodnota emise, je
Emitent opravnén jednotlivym investorim, kterym DIluhopisy doposud
nebyly vydany, upsany objem kratit za ucelem dodrzeni predpokladané
jmenovité hodnoty emise tim zpiisobem, Ze snizi pocet jim upsanych
Dluhopist tak, aby pomér vysledného poctu upsanych Dluhopisi (tzn.
poctu upsanych Dluhopisti po snizeni) vic¢i plivodnimu poctu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovateld stejny s tim, ze vysledny pocet
upsanych Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi
celé cCislo. Pripadny pteplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen
zpét na ucCet daného investora za timto UCelem sdéleny Emitentovi.
Investorovi bude oznamena celkova kone¢na jmenovita hodnota upsanych
Dluhopisit ve Smlouvé o upisu. Pokud by doslo ke kraceni objemu
upsanych Dluhopist, bude zkraceny objem neprodlené oznamen
investorovi. Obchodovani s Dluhopisy neni, v pfipad¢ kraceni objemu
upsanych Dluhopist investorim, mozné zapocit pred timto ozndmenim].
/ [®]/ [nepouzije se].

1.5

Minimalni a
maximalni ¢astka
Zadosti o upis

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist, kterou bude jednotlivy investor
opravnén koupit, bude ¢init [@]. Maximalni celkova jmenovita hodnota
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Dluhopisit pozadovana jednotlivym investorem je omezena celkovou
predpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisi.

1.6 Metoda a lhiity pro [e]
splaceni cennych
papirii a pro jejich
doruceni
1.7 Zveiejnéni vysledki [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného odkladu po jejim
nabidky ukonéeni na webové strance Emitenta www.narodnienergie.cz, v sekci Pro
investory do [e]. /[e]].
1.8 Vykon pi‘ekupniho  Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno predkupni pravo, ani

prava, obchodovatel- pifednostni prava tpisu.

nost upisovacich
prav a zachazeni
s neuplatnénymi
upisovacimi pravy

2. Plan rozdéleni a piidélovani cennych papiri

2.1 Kategorie [Emitent bude DIluhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym
potencialnich nez kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
investori kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim]]

C. transe [Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy jsou vydavany
v tran$ich / €. tranSe [®] / nepouZije se]
C. série [®] / [nepouZije se]

3. Postup pro oznamovani pridélené ¢astky Zadatelim

3.1 Postup pro [Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkova koneénd jmenovitd
oznamovani hodnota Dluhopisti, ktera mu byla ptidélena zaroven s jejich vydanim.
pridélené ¢astky Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit pfed timto ozndmenim.] /
Zadatelim [e].

4. Stanoveni ceny

4.1 Cena za nabizené [Cena kdatu emise: cena zanabizené Dluhopisy bude rovna [e] %
Dluhopisy jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopis®i; cena po datu emise: k ¢astce

jmenovité hodnoty Dluhopist vydanych po Datu emise bude pfipocten
odpovidajici alikvotni irokovy vynos [e]. Aktudlni cena bude zvefejnéna
v sidle [Emitenta [a / nebo] Administratora].] / [e]

4.2 Niaklady a dané [Investorim nebudou ze strany Emitenta u¢tovany zadné naklady. / [e] .
uctované na vrub [Investor mtze nést dals§i naklady spojené s evidenci Dluhopisi u
investori Centralniho depozitafe nebo dalSich osob vedoucich navazujici evidenci

0 Dluhopisech ve smyslu piislusnych pravnich piedpist.]
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5. Umisténi a upisovani

5.1

Nazev a adresa
koordinatora
nabidky

[®] / [nepouzije se]

5.2

Nazev a adresa
platebnich zastupci
a depozitnich
zastupcu

[@] / [nepouzije se]

5.3

Nazev a adresa
subjektii, se kterymi
bylo dohodnuto
upisovani emise na
zakladé pevného
zavazku, a nazev a
adresa subjekti, se
kterymi bylo
dohodnuto
upisovani emise bez
pevného zavazku
nebo na zakladé
nezavaznych
ujednani.

[®] / [nepouZije se]

5.4

Datum uzavieni
dohody o upsani

[®] / [nepouzije se]

6. Pijeti

k obchodovani a zptisob obchodovani

6.1 Prijeti dluhopist na [Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o piijeti
trh pro rist malych Dluhopist k obchodovani na trhu pro riist malych a stfednich podnikd, ¢i
a stiednich podniki jiném trhu cennych papirti ani v Ceské republice, ani v zahrani¢i, ani
nebo mnohostranny Vv mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent pozadal o piijeti
obchodni systém Dluhopisit k obchodovani na [e]. Zadost sméfovala ktomu, aby

obchodovani bylo zahéjeno k Datu emise. / [®] / nepouZije se]

6.2 Trhy pro rist [e] / [Zadné cenné papiry stejné tiidy jako nabizené Dluhopisy nebyly
malych a stfednich pfijaty na trh pro rGst malych a stfednich podnikd ani mnohostranné
podnikii nebo obchodni systémy.] / [nepouzije se]
mnohostranné
obchodni systémy,
na nichZ jsou
prijaty cenné papiry
stejné tridy jako
nabizené Dluhopisy

6.3 Zprostiedkovatel [e] / [Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pfi
sekundarniho sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke
obchodovani koupi a prodeji.] / [nepouZije se]

6.4 Emisni cena [®] / [nepouZije se]

69




7. DalSi informace

7.1

Zajem fyzickych a
pravnickych osob
ziucastnénych

vV Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nemd zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zucastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisii na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny. /
[e]

7.2

Diivody nabidky,
pouziti vynosi a
naklady
Emise/nabidky

Dluhopisy jsou nabizeny za Gcelem zajisténi finan¢nich prostfedkd pro
uskute¢néni podnikatelské ¢innosti Emitenta. Vytézek emise bude pouzit
Kk nasledujicim uéelim fazenym dle priorit Emitenta:

[financovani obchodu s elektiinou]/ financovani obchodu s plynem] /
financovani akvizice malych a stiednich spoleCnosti podnikajicich na
energetickém trhu] /

[poskytnuti zaptjcky spolecnosti [®] ve Skupiné Emitenta k financovani
realitnich a developerskych projektu] /

[poskytnuti zapujcky spolecnosti [@] ve Skupiné Emitenta k financovani
skladovych zasob zanovnich a pouzitych vozi] /

[poskytnuti zapajcky spole¢nosti ve Skupiné Emitenta, pfi¢emz k datu
Kone¢nych podminek neni znama konkrétni spolecnost, ktera zapujcku
obdrzi] /

[refinancovani zavazkt Emitenta] /

[refinancovani zavazkt ¢lent Skupiny] /

[financovani provoznich potieb Emitenta] /

[financovani provoznich potieb ¢lentt Skupiny].]

[Naklady na piipravu emise Dluhopisi Cinily cca [e] K¢&. Naklady
na distribuci budou ¢init cca [®] K¢[, v pfipadé navySeni objemu Emise [@]
K¢]. Celkové naklady emise Cinily [®] K¢&[, v piipadé navyseni objemu
Emise [e] K¢]. Cisty vytézek celé emise Dluhopisii bude roven emisnimu
kurzu vSech vydanych Dluhopisti emise [véetné piipadného navyseni] po
odecteni celkovych nakladd, tedy [e] K[, Vv pfipadé navySeni objemu
Emise [e] K¢&. Cely vytézek bude pouzit k vyse uvedenému ucelu.] / [o]

7.3

Poradci

[e] / [nepouzije se]

7.4

Udaje od tietich
stran uvedené

v Konecnych
podminkach / zdroj
informaci

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v Kone¢nych podminkach
pochazeji od tretich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvetejnénych prislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné
skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od tfetich
stran, pokud takovou nespravnost nemohl pii vynalozeni vySe uvedené
péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

8. Osoby odpovédné za Konecné podminky

8.1

Osoby odpovédné
za udaje uvedené
v Kone¢nych
podminkach

Osobou odpovédnou za tidaje uvedené v téchto Koneénych podminkach je
Emitent.

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené
v Kone¢nych podminkach, kdatu jejich vyhotoveni, Vv souladu se
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skute¢nosti a Ze v Kone¢nych podminkach nebyly zamlCeny Zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

Za spole¢nost Narodni energie a.s. dne [e]

Jméno: [e]

Funkce: [e]

8.2

Interni schvaleni
emise Dluhopisi

Vydéni emise Dluhopisii schvalil statutarni organ Emitenta dne [e].
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VII. SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI
1. Spravni, Fidici a dozoréi organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spole¢nosti s monistickou strukturou. Organy Emitenta jsou valna hromada, a
spravni rada.

NejvysSim orgdnem spolecnosti je valna hromada.

Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li ptitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota
ptresahuje 50 % zakladniho kapitalu. Valna hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach,
které jsou svéfeny do jeji plisobnosti zdkonem, stanovy nebo které do své piisobnosti prevezme svym
usnesenim.

Statutarnim organem spolecnosti je spravni rada, které ptislusi obchodni vedeni spolecnosti. Spravni
rada ma dva ¢leny, délka funké&niho obdobi &lena spravni rady je deset let. Clenové spravni rady jednaji
ve vSech zaleZitostech spole¢né. Plisobnost spravni rady se tidi ust. § 456 zakona ¢. 90/2012 Sb. zakona
o0 obchodnich korporacich.

1.1 Jména ¢leni spravnich, fidicich a/nebo dozorcich organi

Spravni rada
Spravni rada ma dva ¢leny, ktefi jednaji spolecné. V ramci této funkce vykonavaji obchodni vedeni a
urcuji strategii Emitenta.

Petr Klim¢ik
Clen spravni rady spolecnosti Narodni energie a.s.

Datum narozeni: 12.11.1990
Pracovni adresa: ¢.p. 109, 685 01 Ktizanovice
Den vzniku funkce: 27. 10. 2021

Clen spravni rady ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nasledujici majetkové a osobni
ucasti v jinych obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta.

Tab. ¢&. 2: Piehled majetkové a osobni Gcasti pana Petra Klim¢ika mimo Emitenta

Piima
Nazev firmy  (e[0) Funkce majetkova
ucast
1. | Narodni centrum uspor s.r.o. 07849583 Jednatel -
2. | K3 Invests.r.o. 11664878 Jednatel 325 %
3. | K3 progress s.r.o. 11762853 Jednatel -

Jan Novotny
Clen spravni rady spolecnosti Narodni energie a.s.

Datum narozeni: 2. 11. 1989
Pracovni adresa: Koblizna 19, 602 00 Brno
Den vzniku funkce: 1. 2. 2022

Clen spravni rady ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nasledujici majetkové a osobni
ucasti v jinych obchodnich spolecnostech mimo Emitenta.
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Tab. ¢. 3: Prehled majetkové a osobni ucasti pana Jana Novotného mimo Emitenta

Piima
Nazev firmy ICO Funkce majetkova
ucast

1. |Live Balance s.r.o. 141 51 073 Jednatel -

Dozor¢i rada
Dozorci rada Emitenta nebyla zfizena.
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VIIlI. FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI
1. Historické finan¢ni udaje
1.1 Ovérené historické financni idaje za posledni finan¢ni rok

Emitent vznikl dne 30. prosince 2020, a proto vyhotovil fadnou tGcetni zavérku pouze za rok 2020.
Ugetni zavérka za rok 2020 byla vyhotovena dle Eeskych tdetnich standardii a byla ovéfena auditorem.
Emitent dale vyhotovil mezitimni Ucetni zavérku k 30.6.2021. Mezitimni ucetni zavérka byla
vyhotovena dle ¢eskych Gcetnich standardt a byla ovéfena auditorem. Finanéni udaje k 30.6.2021 jsou
uvedeny v ¢l. 2. Mezitimni a jiné financni udaje dale v této kapitole.

Nasledujici tabulka uvadi finan¢ni udaje Emitenta k 31. 12. 2020.

Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢&.

Financni udaje z rozvahy Emitenta 31.12. 2020 30. 12. 2020
AKTIVA CELKEM 2005 2001
C. Obézna aktiva 2001 2001
C.1V. Penézni prosttedky 2001 2001
C.IV.1. Penézni prostiedky v pokladné 1 0
C.IV.2. Penézni prostfedky na uctech 2000 2001
D. Casové rozliseni aktiv 4 0
D.1. Néklady ptistich obdobi 4 0
PASIVA CELKEM 2005 2001
A. Viastni kapital celkem 2004 2000
A.l. Zakladni kapital 2 000 2000
A.V. Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 4 -
B+C. Cizi zdroje 1 1
C. Zavazky 1 1
C.l1. Dlouhodobé zavazky 1 1
C.1.9. Zavazky — ostatni 1 1
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikiim 1 1

Vykaz zisku a ztraty 30.12.2020 — 31.12.2020

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 5

Provozni vysledek hospodareni 5

Ostatni finan¢ni naklady 1

Financni vysledek hospodareni -1

Vysledek hospodareni pied zdanénim 4

Dai z piijmi 1

Vysledek hospodaieni po zdanéni 3

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 3

Cisty obrat za ietni obdobi 5
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1.2 Zména rozhodného ucetniho dne

U Emitenta nedoSlo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické financni tdaje, ke zméné
rozhodného dne.

1.3 Uketni standardy
Veskeré uvedené historické finan¢ni udaje vychazeji z auditované Gcetni zavérky Emitenta za pfislusné
obdobi, ktera byla vypracovana v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy a Géetnimi standardy.

Emitent pfi sestaveni ucetni zavérky pouziva Ceské ucetni standardy, a to zejména vyhlasku ¢. 500/2002
Sb. ve znéni pozdgjsich predpist, ktera provadi néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

1.4 Zména acetniho ramce

Posledni ovéfené historické finanéni udaje jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou
s ramcem ucetnich standardd, kterym se bude fidit pfisti zvefejnéna rocni ucetni zavérka Emitenta, tj.
ucetni zaveérka za rok 2021. Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.

15 Obsah ovérenych finan¢nich udajia
Ovétené historické finanéni udaje zpracované v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy obsahuji rozvahu,
vysledovku, ucetni postupy a komentate k ic¢etnim vykazim.

1.6 Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent nevyhotovil konsolidovanou roéni ucetni zavérku.
1.7 Stari finan¢nich udaja

Emitent potvrzuje, Ze rozvaha, kterd je soucasti poslednich ovétenych finan¢nich udajt, neni starsi nez
18 mésict od data tohoto Zakladniho prospektu.

2. Mezitimni a jiné finan¢ni udaje
Emitent pro ucely Zakladniho prospektu vyhotovil mezitimni G¢etni zavérku.

Uvedené historické finan¢ni udaje vychazeji z auditované mezitimni ucetni zavérky Emitenta sestavené
ke dni 30.6.2021, ktera byla vypracovana v souladu s platnymi ¢eskymi Géetnimi pfedpisy a ovéiena
auditorem. Z dtvodu vzniku Emitenta 30.12.2020 nejsou srovnavaci udaje k 30. 6. 2020 k dispozici,
jako srovnavaci udaje jsou u rozvahy uvedeny udaje k 31. 12. 2020.

Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Finan¢ni udaje z rozvahy 30. 6. 2021 31.12. 2020
AKTIVA CELKEM 26373 2005
B. Stald aktiva 175 0
B.1. Dlouhodoby nehmotny majetek 175 0
B.1.2. Ocenitelna prava 175 0
B.1.2.1. Software 175 0
C. Obéznd aktiva 23973 2001
C.II. Pohledavky 7105 0
C.I1.1. Dlouhodobé pohledavky 6530 0
C.11.1.5. Pohledavky — ostatni 6530 0
C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 6530 0
C.I1.2 Kratkodobé pohledavky 575 0
C.I1.2.1 Pohledavky z obchodnich vztaha 16 0
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C.I1.2.4. Pohledavky — ostatni 559 0
C.I1.4.3. Stat — danové pohledavky 482 0
C.11.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 77 0
C.IV. Penézni prostiedky 16868 2001
C.IV.1. Penézni prostiedky v pokladné 551 1
C.IV.2. Penézni prostiedky na uctech 16317 2000
D. Casové rozliseni aktiv 2225 4
D.1. Naklady pfistich obdobi 2225 4
PASIVA CELKEM 26373 2005
A. Viastni kapital celkem 3662 2004
A.l. Zakladni kapital 5000 2000
A.IV. Vysledek hospodaieni minulych let 4 -
A.IV.1. Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let 4 -
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi -1342 4
B+C. Cizi zdroje 22711 1
C. Zavazky 22711 1
C.I. Dlouhodobé zavazky 22446 1
C.I.1. Vydané dluhopisy 21350 -
C.I.1.1. Vymeénitelné dluhopisy 21350 -
C.1.4. ZavazKky z obchodnich vztaht 1087 -
C.1.9. Zavazky — ostatni 9 1
C.1.9.1. Zéavazky ke spole¢nikiim 9 1
C.Il. Kratkodobé zavazky 265 -
C.11.4. Zévazky z obchodnich vztahli 232
C.I1.8. Zavazky ostatni 33 -
C.I1.8.3. Zavazky k zam¢&stnancim 21 -
C.I1.8.4. ZavazKy ze soc. zabezpeceni a zdrav. pojisténi 5 -
C.I1.8.5. Stat — danové zavazky a dotace 7 -
z . a 1.1.2021
Vykaz zisku a ztraty -30.6. 2021
Vykonova spotieba 905
Spotieba materialu a energie 48
Sluzby 857
Osobni néklady 84
Mzdové naklady 80
Néklady na soc. zabezpec€eni, zdrav. pojisténi a ostatni naklady 4
Upravy hodnot v provozni oblasti 25
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 25
Ostatni provozni naklady 211
Dané a poplatky 211
Provozni vysledek hospodarent -1225
Nakladové uroky a podobné naklady 114
Naklad. uroky a podobné naklady — ovladana nebo ovladajici 114
osoba
Ostatni finan¢ni naklady 3
Financni vysledek hospodareni -117
Vysledek hospodareni pred zdanénim -1342
Vysledek hospodaieni po zdanéni -1342
Vysledek hospodareni za wi¢etni obdobi -1342

76




3. Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udaju

3.2 Prohlaseni o ovéreni
Historické finan¢ni udaje byly nezavisle ovéfeny auditorem.

Auditor, Ing. Jiti Gawel, ¢. opravnéni 1457, z auditorské spoleénosti BETA Audit spol. s r.0., Palackého
tfida 159, 612 00 Brno, IC 253 13 452, opravnéni KA CR ¢&. 222 (déle jen ,,Auditor®), ovéfil Gdetni
zaveérku za rok 2020 s vyrokem:

, Provedli jsme audit priloZené ucetni zaverky spolecnosti Ndrodni energie a.s. (ddle také
,,Spolecnost ) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi, ktera se skldada z rozvahy k 31.12.2020,
vkazu zisku a ztraty za rok koncici 31.12.2020 a prilohy této ucetni zaverky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych vicetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny
v bodeé 1. prilohy této ucetni zaverky.

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Narodni
energie a.s. k31.12.2020 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni v souladu s ceskymi
ucetnimi predpisy.

Auditor ovéfil mezitimni Géetni zavérku sestavenu ke dni 30.6.2021 s vyrokem:

, Provedli jsme audit priloZzené mezitimni ucetni zaverky (dale jen , ucetni zavérka*™) spolecnosti
Ndrodni energie a.s. (ddle také ,,Spolecnost”) sestavené na zdklade ceskych ucetnich predpisii, kterd
se sklada z rozvahy k 30.6.202 1, vwkazu zisku a ztrdty za obdobi koncici 30.6.2021 a prilohy této ucetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvetlujici informace.
Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1. prilohy této vicetni zaverky.

Podle naseho ndazoru mezitimni ucetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
Narodni energie a.s. k 30.6.2021 a ndkladit a vynosii a vysledku jejiho hospodareni v souladu s ceskymi
ucetnimi predpisy.

3.3 Dalsi udaje, které byly ovéreny auditory
Tento Zakladni prospekt necerpa z zadnych dal$ich zdroju, které by ovéfil auditor.
3.4 Zdroje neovérenych udaji
Zdroje neovétenych udaji nejsou.
3.5 Kli¢ové ukazatele vykonnosti (KPI)
Emitent nezvetejnil klicové ukazatele vykonnosti.
3.6 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byla zveiejnéna ovérena ucetni
zaveérka, nedoslo ke zméne¢ finanéni pozice Emitenta, vyjma upsanych dluhopist ve vysi 23.900. tis. K¢,
které byly upsédny vrédmci podlimitni emise dluhopisti ,,Narodni energie 2,45/2026“ v celkové
pfedpokladané jmenovité hodnoté 24 mil. K¢, datem emise 10.2.2021, datem splatnosti 31.1.2026,
urokovou mirou 2,45 % p.a.

Emitent v lednu 2021 zvysil svij zakladni kapital z 2 mil. K¢ na 5 mil K¢ emisi novych kmenovych
akcii na jméno ve jmenovité hodnoté jedné akcie 10.000 K¢. V tijnu 2021 Emitent zvysil svij zakladni
kapital z 5 mil. K& na 5,5 mil. K& emisi novych prioritnich akcii na jméno ve jmenovité hodnoté jedné
akcie 1.000 K¢.
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IX. UDAJE O AKCIONARICH

1. Hlavni akcionari
1.1 Ovladani Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢étyfi akcionafe. Pan Miloslav Kufa, dat.
nar. 23. prosince 1992, bytem Starikova 378/30, Ponava, 612 00 Brno, vlastni 72,73 % akcii Emitenta,
coz ¢ini 400 kmenovych akcii s jmenovitou hodnotou 10.000 K¢, pan Tomas Kunc, dat. nar. 22. Gnora
1993, bytem Stefanikova 100/29, Ponava, 602 00 Brno, vlastni 10,91 % akcii Emitenta, coz &ini 60
kmenovych akcii s jmenovitou hodnotou 10.000 K¢, pan Petr Klimcik, dat. nar. 12. listopadu 1990,
bytem ¢. p. 109, 685 01 Kitizanovice, vlastni 7,27 % akcii Emitenta, coz ¢ini 40 kmenovych akcii
s jmenovitou hodnotou 10.000 K& a spole¢nost Narodni centrum uspor s.r.o., IC 078 49 583, sidlem
Merhautova 428/2, Zabrdovice, 613 00 Brno, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského
soudu v brné€ pod sp. zn. C 110576, zastoupena Petrem Klim¢ikem, jednatelem, vlastni 9,09 % akcii
Emitenta, coz ¢ini 500 prioritnich akcii s jmenovitou hodnotou 1.000 K¢. Prava a povinnosti akcionait
se fidi prisluSnymi ustanovenimi obecné zavaznych pravnich pfedpisi a stanovami. Akcionaf
spole¢nosti ma pravo podilet se na fizeni spolecnosti prostiednictvim hlasovani na valné hromadé
spolecnosti, jejim zisku a na likvida¢nim ziistatku pfi jejim zruseni s likvidaci.

Pifimou kontrolu nad Emitentem maji jeho Ctyfi akcionafi. Povaha pfimé kontroly je dana vlastnickym
pravem akcionafd k veskerym akciim Emitenta.

Emitent nad ramec standardnich mechanismii prava obchodnich korporaci nepfijal zadna zvlastni
opatieni, jejichz tcelem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

1.2 Popis vSech znamych ujednani, kterda mohou vést ke zméné kontroly nad
Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou Emitentovi znama zadna ujednani
ani predpoklady, které by vedly ke zméné kontroly nad Emitentem.

2. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni Gc¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni za obdobi nejméné
ptedchozich 12 mésict, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost
Emitenta a/nebo skupiny.

3. Stiet zajmi na Grovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Emitent si neni védom stfetu zajmu mezi povinnostmi ¢lent fidictho orgadnu k Emitentovi a jeho
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, vyjma jeho zajmu na hospodaiském vysledku Skupiny
jako celku. Clen spravni rady Emitenta, pan Petr Kliméik, je zaroven spole¢nikem ¢&i statutrnim
organem dal$ich spole¢nosti ve Skuping, a proto ma zajem na hospodaiském vysledku jak Emitenta, tak
celé Skupiny. Vzhledem ke skuteénosti, ze ¢len statutarniho organu Emitenta je zaroven spoleénikem
¢i statutarnim organem dalSich spolecnosti ve Skuping, hrozi riziko, Ze upfednostni z4jmy Skupiny pied
zajmy Emitenta.
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4. Vyznamné smlouvy
4.2 Shrnuti vyznamnych smluv

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neuzavtel zadné vyznamné smlouvy, které by
mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny takové povahy, aby byl podstatny
pro schopnost Emitenta plnit své zavazky vaci drzitelim Dluhopist, vyjma smluv uvedenych

Vv nésledujici tabulce:

Typ smlouvy Ze dne Uzavi‘ena mezi Emitentem a: Piedmét smlouvy
Prikazni smlouva 5.1.2021 Svaz obchodu a cestovniho | Propagace a prezentace
ruchu Ceské republiky, Emitenta, monitoring a
IC 65994272 analyza legislativy
T&snov 1163/5, Nové M¢ésto, 110
00 Praha
Smlouva o wuzivani | 22. 1. 2021 D3SOFT future s.r.o., Pronajem
aplikace IC 27856631 energetického systému
Ocelarska 2969/12, Vitkovice, | ke zpracovani smluv a
703 00 Ostrava chodu Emitenta
Zprosttedkovatelska 1.3.2021 INFINITY SERVICE s.r.0. Zprostiedkovani
smlouva IC 05256542 obchodniho kontaktu
Prikop 843/4, Zabrdovice, 602
00 Brno
Smlouva o poradenské | 22. 3. 2021 Leos Tichy Poradenska ¢innost
&innosti IC 47939095 v oblasti energetiky,
Botanicka 61, 602 00 Brno nakup a prode;j
komodit
Zprostiedkovatelska 15. 6. 2021 Nérodni centrum uspor s.r.0. Zprostifedkovani
smlouva IC 07849583 odb&rnych mist
Merhautova 428/2, Zabrdovice,
613 00 Brno
Ramcova smlouva o | 26.7.2021 AZ Energies s.r.0. Dodavka komodit
dodévcee komodit IC 06742157
Pardubicka 326, Chrudim IV,
537 01 Chrudim
Smlouva o zaptjcce 1.5.2021 Petr Klim¢ik Smlouva o zaptjcce
dat. nar. 12. 11. 1990 statutarnimu organu ve
bytem ¢.p. 109, 985 01 vysi 5.280.000 K¢ se
Kitizanovice splatnosti 30.4. 2026 a
urokem ve vysi 4 %
p.a. Zaptjcku poskytl
Emitent Petrovi
Klim¢ikovi.
Smlouva o zapijcce 1.2.2021 Miloslav Kufa Smlouva o =zapujéce
dat. nar. 23. prosince 1992, majoritnimu
bytem Starikova 378/30, vlastnikovi  ve  vysi
Ponava, 612 00 Brno 900.000 K¢ se
splatnosti 31. 1. 2025 a
urokem ve vysi 4 %
p.a. Zapjcku poskytl
Emitent  Miloslavovi
Kufovi.
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Smlouva o zuctovani | 21.12.2021 | OTE, a.s. Vyhodnocovani,
odchylek IC: 26463318 zGtovani a
Sokolovska 192/79, vypotadani odchylek a
186 00 Praha 8 — Karlin zaroven umoznéni
ucasti Emitenta na
organizovaném
kratkodobém trhu a
vyporadavani obchodt
na daném trhu
Smlouva o koupi a 21. 1. 2022 Manta Commodities SE Dodavka zemniho
prodeji zemniho plynu 04567536 plynu
Fiignerovo nameésti 1808/3,
Nové Mésto,
120 00 Praha 2
Smlouva o koupi a 21. 1. 2022 Manta Commodities SE Dodavka elektrické
prodeji elektrické 04567536 energie

energie

Fiignerovo namésti 1808/3,
Nové Mésto,
120 00 Praha 2
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X. DOSTUPNE DOKUMENTY

1. Dostupné dokumenty

Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu Ize na webovych strankach
www.narodnienergie.cz v sekci Pro investory podle potieby nahlédnout do téchto dokumentt (nebo
jejich kopit):
e Aktualni stanovy
e Auditovana ucetni zavérka za rok 2020 (dostupna po dobu 10 let od data schvaleni Zakladniho
prospektu)
e Auditovand mezitimni Géetni zavérka k 30.6.2021 (dostupna po dobu 10 let od data schvaleni
Zakladniho prospektu)
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ADRESY

EMITENT

Narodni energie a.s.
Prazakova 1008/69
639 00Brno

PRAVNI PORADCE

SCHEJBAL & PARTNERS s.r.o., advokatni kancelar
Jiraskova 229/25
602 00 Brno

AUDITOR EMITENTA

BETA Audit spol. s r.o.
Palackého trida 159
612 00 Brno
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