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Uvodni slovo
Vazeni pratelé,

je nam cti s Vami sdilet vyro€ni zpravu skupiny Pale Fire Capital za rok 2021 a seznamit Vas
s tim, jak se nasi finan¢ni skupiné vedlo a jak vnimame vyhled na rok 2022.

Rok 2021 byl velmi naro¢ny na schopnost se agilné pfizplsobovat vSemu, co zejména
koronavirova pandemie a s tim spojené dopady na ekonomiku a fungovani spolecnosti
pfinesly. Na to jak se v takto vyjimeCné situaci zachovat neexistuji zadné pfirucky a je
zasluhou skvélého tymu lidi jak pfimo v PFC, tak v naSich portfoliovych spole¢nostech, ze
muUZeme na dalSich strankach prezentovat skvélé vysledky a oznacit rok 2021 jako Uspésny.

Filozofie PFC je postavena na skloubeni strategické analyzy a celospole¢enského nadhledu
na strané jedné a perfektni exekuce na strané druhé. Diky této kombinaci dokazeme nase
portfolio rozSifovat o strategicky velmi dobfe pozicované projekty a nasledné jim pomoci s
organizaci a fungovanim tak, aby rychle a pfitom udrzitelné rostly a dosahly svého potencialu.

Mezi kliCove projekty, které nasSe portfolio rozsifily patfi insurtech platforma Mubi, u které
mame ambice stat se jedniCkou na polském trhu a nasledné expandovat na trhy dalsi.
Vyznamna je i akvizice Rouvy, svétové dvojky v oblasti indoor cyklistického tréninku. Velké
ambice mame v ramci online trzisté Aukro, které se nam podafilo zachranit a dramaticky
nastartovat uvadajici ikonu ¢eské ecommerce a po silném personalnim posileni v lofiském
roce planujeme expanzi do dalSich zemi. Podobné ambiciézni je i projekt Munipolis znamy v
CR jako Mobilni rozhlas, ktery v roce 2021 zah4jil expanzi do Némecka a nasledovat budou
dalsi zemé.

Dosavadni vysledky nas motivuiji k hledani vétSich pfilezitosti na svétovych trzich. Prvni vétsi
ukazkou této strategie je akvizice podilu ve spoleCnosti obchodované na americké burze
Groupon. Véfime novému managementu, se kterym spolupracujeme na Upravé strategického
smeéfovani a vnimame velkou rlstovou prilezitost v ramci obnovy po covidu, zejména pokud
dojde i k oslabeni hospodaiského ristu &i recesi, pfi které budou spotrebitelé jesté vyrazné
cenoveé senzitivnéjsi. Jsme presvédcCeni, Ze podobnych pfileZitosti se ndm bude dafit nachazet
vice.

Rok 2021 byl pro PFC transformacéni. Vyrostli jsme z primarné venture kapitalové spolecnosti
do technologické private equity skupiny a jsme na cesté k budovani silné financéni skupiny
kombinujici v sobé technologické private equity a hedge fond plsobici na zapadnich
kapitalovych trzich. Dennodenné se presvédéujeme, Ze dokazeme v Cechach najit schopné
lidi, ktefi maji s nami odvahu a schopnosti stavét uspésny globalni business. Bavi nas tato
cesta a objevovani a posouvani vlastnich hranic a schopnosti a hledani limitd. Uvédomujeme
si, Zze s Uspéchem je spojena zodpoveédnost a je soucasti nasi filozofie vracet spolecnosti
maximum zpét.

Dékujeme vSem, ktefi nam na na$i cesté pomahaji a fandi.
Dusan Senkypl, Jan Barta, David Holy
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Zakladni identifikaCni udaje konsolidacniho celku

Zakladni udaje o konsolidujici spole€nosti

Obchodni firma: Pale Fire Capital SE
Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Pravni forma: Evropska spolecnost

IC/DIC: 04165918/CZ04165918

Telefon: +420 771 121 570

ID datova schranka: n245j3y

www adresa: https://palefirecapital.com/
(dale jen jako “Spole¢nost”)

Zakladni udaje o konsolidovanych spolecnostech

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:
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Pale Fire Financing a.s.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Akciova spoleénost

11643064

plna

Purpose Ventures SE

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Evropska spole¢nost

09990283

plna

Semantic Visions, s.r.o.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Spole€nost s ruenim omezenym
24802671 / CZ24802671

plna



Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:
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118 Pall Mall, London, United Kingdom,

SW1Y 5EA

Spole¢nost s ru¢enim omezenym

12565929
plna

Extra Online Media s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Kr¢, 140 00 Praha 4
Spolecnost s ruéenim omezenym

24316920 / CZ24316920

plna

Toprecepty.cz s.r.o.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Spolecnost s ruéenim omezenym

28592522 | CZ28592522

plna

Coweo Technologies s.r.o.
Thamova 166/18, Karlin, 186 00 Praha 8
Spole€nost s ru€enim omezenym

05157552 / CZ05157552

ekvivalence

iFORO Group, s.r.o.

Melodicka 1380/1, Stodulky, 158 00 Praha 5
Spolecnost s ruenim omezenym

03629619 / CZ03629619

ekvivalence

Favi online s.r.o.

Vodi¢kova 710/31, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Spolecnost s ruéenim omezenym

04857402 / CZ04857402

plna

Valuo Technologies s.r.o.

tfida T. G. Masaryka 1078, Mlada Boleslav I,

293 01 Mlada Boleslav

Spolecnost s ruéenim omezenym

06403492 / CZ06403492



Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:
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ekvivalence

MUNIPOLIS s.r.o.

Londynské namésti 886/4, Styfice, 639 00 Brno
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

29198950 / CZ29198950

plna

Roivenue s.r.o.

Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Spole€nost s ruenim omezenym

06812279 / CZ06812279

ekvivalence

Temisto 18 SP ZOO

UL. KACIK - /4, Krakow
Spolecnost s ruenim omezenym
0000755210 / 9452223051
ekvivalence

Lokalmarket s.r.o.

Na Bfezince 1515/22, Smichov, 150 00 Praha 5
Spolecnost s ruéenim omezenym

06578632 / CZ06578632

ekvivalence

Lokaltrans s.r.o.

K TfeSfovce 1348, 252 10 MniSek pod Brdy
Spole€nost s ruenim omezenym

11921781/ CZ11921781

ekvivalence

Agdata s.r.o.

Nové sady 988/2, Staré Brno, 602 00 Brno
Spole¢nost s ru¢enim omezenym
05171750 / CZ05171750

ekvivalence

Arpem Networks S.L.

The Golfo De Salonica street 49 Madrid 28033
Spole€nost s ru€enim omezenym
3359-0377-5844-1031



Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:
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plna

AUKRO s.r.o.

Londynské namésti 886/4, Styfice, 639 00 Brno
Spoleénost s ru¢enim omezenym

05360722 / CZ05360722

plna

Rouvy SE

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Evropska spole¢nost

11678241

plna

VirtualTraining s.r.o.
Pernerova 652/55, Karlin, 186 00 Praha 8
Spole€nost s ruenim omezenym

01898019/ CZ01898019
plna
teamlT s.r.o.

Antala Staska 510/38, Kr¢, 140 00 Praha 4
Spolecnost s ruéenim omezenym
27257711/ CZ27257711

ekvivalence

ignity, s. r. o.

Obchodna 507/2

Bratislava - mestska ¢ast’ Staré Mesto 811 06
Spole€nost s ruenim omezenym

52500349

pomeérna

emaillistverify.com s.r.o.

Obchodna 507/2

Bratislava - mestska ¢ast Staré Mesto 811 06
Spole€nost s ruenim omezenym

52441121

pomérna



Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:

Sidlo:
Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodhni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

ECOVIS b¥f s.r.o. %’; ECOVIS" |

Certificate no 471

For identification purposes only

PALE\FIRE

CAPITAL

Uptime Robot Service Provider Ltd.
Regent House,Office 21, Bisazza Street
Sliema SLM 1641, Malta

Spole¢nost s ru¢enim omezenym

C 76087

ekvivalence

WarmUplnbox s.r.o.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Spole€nost s ru€enim omezenym
11923521 / CZ11923521

pomeérna

INNC LTD

Office L2-4A, Block 12, Tigne Place,
Tigne Street, Sliema, Malta
Spole€nost s ruenim omezenym

C 90469

ekvivalence

DIGITICS S.A.

UL. OGRODOWA 58, WARSZAWA
Akciova spole¢nost

0000781445 / 5272890795
ekvivalence

Internetowy Agent Ubezpieczeninovy
Sp. Z. o.0.

UL. OGRODOWA 58, WARSZAWA
Spolecnost s ruéenim omezenym
0000745757 / 9512468188

ekvivalence

Digibits Sp. Z. o.0.

UL. OGRODOWA 58, WARSZAWA
Spolec€nost s ruenim omezenym
0000731445/ 5272846191
ekvivalence
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Obchodni firma: Sportlito s.r.o.

Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym
IC/DIC: 03580334 / CZ03580334

Metoda konsolidace: pina
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Informace o vyvoji, Cinnostech a postaveni
konsolidacniho celku

1. Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti konsolida¢niho celku

V roce 2022 ma spoleCnost Pale Fire Capital SE v umyslu dale podpofit investice do
stavajiciho portfolia firem, ziskat ve vybranych spolecnostech dalSi podil a také rozsifit
portfolio i 0 nové investi¢ni pFilezitosti, a to za ucelem dalSiho zvySovani hodnoty portfolia.
Spole&nost ma v planu tyto investice realizovat v Ceské republice i v zahrani&i. Zarover firma
zvazuje i prodej nékterych aktiv, pokud jiz nezapadaji do dlouhodobé koncepce spolecnosti
anebo pokud nastane vhodny okamzik pro divestici.

V ramci konsolida¢niho celku je vyznamnou ambici posileni trzni pozice ¢eské spole€nosti
Rouvy, ktera buduje svétovou platformu pro indoor cyklistiku. V Taktéz spoleénost
MUNIPOLIS s.r.o. sméfuje (po UspéSném etablovani na €eském a slovenském, trhu) k
expanzi na dalsi trhy, jako prvni je to Némecko. Cekame i nadale rist firem Favi a Aukro, které
prokazali svoji silu v portfoliu PFC. | v dalSich spole€nostech skupiny jsou planovany na dalsi
obdobi a €inény kroky a opatieni k posilovani a upeviiovani jejich pozice, at jiZz na tuzemskych
trzich, tak v relevantnich pfipadech i k jejich zahrani¢ni expanzi.

2. Vyvoj hlavnich finanénich ukazatell a stavu majetku

Konsolidovany obrat v roce 2021 €inil 1 574 903 tis. KE akonsolidovany vysledek hospodaieni
skongil ztratou 2 087 tis. K&. Z pohledu zavazkll konsolida¢niho celku doSlo k emisi dluhopist
v objemu 750 000 tis. K& a navy3eni bankovniho financovani.Celkova aktiva konsolidacniho
celku k 31.12. 2021 ginila 3 762 677 tis. K&, a doSlo k narustu predevsim dlouhodobého
nehmotného majetku, finanéniho majetku a penéznich prostredku.

K této konsolidované vyro¢ni zpravé je pfilozena Zprava nezavislého auditora o ovéfeni
konsolidované ucetni zavérky k 31. 12. 2021 a konsolidovana ucetni zavérka v plném rozsahu
za ucetni obdobi roku 2021. Tyto pfilohy davaji podrobny prehled o finan¢nich ukazatelich
spolecnosti.

3. Informace o €innosti v oblasti vyzkumu a vyvoje
V ramci konsolida¢niho celku nebyly vynalozeny zadné finanéni prostfedky na védu a vyzkum.

4. Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a

pracovné pravnich vztazich:

Spolecnosti ve skupiné pfi ochrané zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich pini
ustanoveni platnych zakonl a podzakonnych pravnich pfedpist, v ¢éemz bude nadale
pokracovano i v roce 2022 a dalSich obdobich.

5. Informace o tom, zda ma ucetni jednotka poboc€ku ¢i jinou ¢ast

obchodniho zavodu v zahraniéi:
Spolecnost Pale Fire Capital SE nema pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

ECOVIS bif s.ro. fzecovis |
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6. Informace o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni, a
jsou vyznamné pro naplnéni ucelu této zpravy:

Za vyznamnou skutecnost, ktera nastala aZ po rozvahovém dni, povaZuje spole¢nost Pale
Fire Capital SE navySeni podilu ve spole¢nosti Coweo Technologies s.r.o. z 33% na 80%.

ECOVIS blf s.r.o. &2Ecovis |
Cerlificate no 471 ‘
For identification purposes only 11
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Udaje o osobach odpovédnych za vyro&ni zpravu
a ovéreni ucetni zavérky

Osoby odpovédné za vyrocni zpravu
Mgr. Dusan Senkypl, pfedseda predstavenstva, Jestiabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice
Ing. Petr Krajicek, ¢len predstavenstva, U Floriana 402/11, Kolodé&je, 190 16 Praha 9

Osoby odpovédné za ovéreni Ucetni zavérky

Ugetni zavérka Spole&nosti za rok 2021 bude ovéfena spoleénosti ECOVIS blif s.r.o., se
sidlem Betlémské namésti 351/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 27608875 zapsanou v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 118619, ¢.
osvédéeni auditorské spolegnosti v Komore auditorti CR: 471

Cestné prohlaseni opravnénych osob

Predstavenstvo spolecnosti prohlasuje, Ze tuto vyro¢ni zpravu podavaji dle svého nejlepsiho
védomi a svédomi a tato zachycuje vérny a poctivy obraz o finanéni a podnikatelské €innosti
Spolecnosti a o vysledcich jeho hospodareni, stejné jako o vyhledu na dal$i obdobi.

V Praze dne 20.¢ervna 2022

Mgr. Duan Senkypl, pfedseda pfedstavenstva

Ing. Petr Krajicek, ¢len predstavenstva &/l/‘/\ '{/

Cerlificate no 471

For identification purposes only
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Pale Fire Capital SE

Zprava auditora o ovéreni konsolidované ucetni zavérky
k 31. prosinci 2021
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Pale Fire Capital SE

Se sidlem: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 041 65 918

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prfilozené konsolidované Ucletni zavérky  spolecnosti
Pale Fire Capital SE (dale také ,Spole¢nost") a jejich dcefinych spoleCnosti, ktera se
sklada z konsolidované rozvahy k 31.12.2021, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty,
konsolidovaného prehledu o zménach vlastniho kapitdlu a konsolidovaného prehledu
o penéznich tocich za rok koncici 31.12.2021 a prilohy této ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.
Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru konsolidovana ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv spolecnosti Pale Fire Capital SE a jejich dcefinych spole¢nosti
k 31.12.2021, nakladl a vynost a vysledku jejiho hospodateni a penéznich tokl za rok

vrs s

koncici 31.12.2021 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni
zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezdvisli a splnili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

Konsolidovana uUcetni zavérka k 31.12.2020 nebyla ovérena auditorem.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyroc¢ni zpravé mimo konsolidovanou uUcetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni orgadn Spolecnosti.

Nas vyrok ke konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto
je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované Gcetni zavérky
seznadmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s konsolidovanou Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi

ECOVIS blf s.r.0., Betlémské namésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. IC: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun, 266
01. Spolec¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619.

ECOVIS International, a network of independent tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in Algeria, Argentina,
Australia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil, Bulgaria, Cambodia, Canada, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Croatia,
Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, El Salvador, Estonia, Finland, France, Georgia, Germany, Greece, Great Britain,
Guatemala, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lebanon, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malaysia, Malta, Mexico, Morocco, Myanmar, Nepal, Netherlands, New Zealand, Norway, North Macedonia,
Pakistan, Paraguay, Peru, Philippines, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Russia, Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak
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znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéFovani konsolidované ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé& provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech v souladu s konsolidovanou ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Spolecnosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych postupld jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu ucletni jednotky za konsolidovanou ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovidd za sestaveni konsolidované UGcletni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi (cCetnimi predpisy, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani konsolidované Gcetni zavérky je statutarni organ SpoleCnosti povinen
posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
priloze konsolidované ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a
pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované Ucletni zavérky, s
vyjimkou pFipad(, kdy predstavenstvo planuje zrueni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze konsolidovana ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a
vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PfiméFena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v konsolidované Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé konsolidované
Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti

konsolidované Géetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a

provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a

vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materiadlni) nespravnost, k niz doslo v

disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni)

nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné

WWW.ecovis.com/prague

N | www.ecovisblf.cz



dohody (koluze), falSovani, Umyslnd opomenuti, nepravdiva prohldseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol statutédrnim organem.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych uUcCetnich pravidel, pfimérenost provedenych
Gcetnich odhadd a informace, které v této souvislosti statutdrni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze konsolidované Ucetni zavérky.

o Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované Ucetni zadvérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v priloze konsolidované Gcetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti SpoleCnosti nepretrzité trvat
vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Ucletni zavérky,
vCetné prilohy, a ddle to, zda konsolidovanad ucetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu
v s ’ . ’ ’ LaV, Vv Ve 7. . o v Ve epe v v
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetné
Se VWV ’ ’ ’ [e] a v 7 ’ r
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfrnim kontrolnim systéemu.

V Praze, dne 20. Cervna 2022
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Konsolidovani Géetni zavérka k 31.12.2021

spolecnosti

Pale Fire Capital SE

Zatecké 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
1€ 041 65 918

Datum sestaveni konsolidované Uéetni zavérky: 20.6.2022

Velikost skupiny: Velka
.

Podpisovy zdznam statutarniho organu: l/l/L

Konsolidovana Gletni zdvérka obsahuje: Rozvahu k 31.12,2021
Vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici 31.12.2021
Piehled o zménach vlastniho kapitdlu k 31.12.2021
Pirehled o pen&znich tocich za obdobi kongici 31.12.2021

Pfilohu k U&etni zavérce
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA Pale Fire Capital SE
v piném rozsahu 1C: 4165918
k datu
31.12.2021 Zatecka 55/14
(v tisicich K&) Josefov, 110 00 Praha 1
31.12.2021 31.12.2020
Netto Netto
AKTIVA CELKEM 3762677 1436 189
B. Stala aktiva 2 277 489 1175 758
I. Dlouhodoby nehmotny majetek 1272105 422 292
1. Nehmotné vysledky vyvoje 24 289
2. Ocenitelna prava 145 393 92 031
2.1. Software 138 119 81190
2.2. Ostatni ocenitelnd prava 7 274 10 841
3. Goodwill 1096 477 324 876
4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 944 5 385
Poskytnuté’za’lohy na ’dlouf_wodob}? nehmotny majetek a nedokonceny 5002
5. dlouhodoby nehmotny majetek
5.1, [Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 870
5.2.  [Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 4132
II. Dlouhodoby hmotny majetek 68 694 64 132
1. Pozemky a stavby 7 374 1696
1.1, Pozemky 558
1.2, Stavby 6 816 1 696
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 10 026 6013
3. Ocerovaci rozdil k nabytému majetku 51 294 56 423
III. Dlouhodoby finanéni majetek 936 690 689 334
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 212 784 172 155
6. zapljeky a Gvéry - ostatni 538 342 301 686
10. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 185 564 215 493
C. Obézna aktiva 1476 444 257 877
1. Zasoby 1190 151
. Vyrobky a zboZi 1190 151
3.2. Zbozi 1190 151
II. Pohledavky 181 265 155 610
1. Dlouhodobé pohledavky 1244 1244
1.5. Pohleddvky - ostatni 1244 1244
1.5.2.|Dlouhodobé poskytnuté zélohy 1244 1244
2. Kratkodobé pohledavky 180 021 154 366
2.1. Pohledévky z obchodnich vztaht 153 428 115 376
2.4, Pohleddvky - ostatni 26 593 38 990
2.4.2.|Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 389 363
2.4.3.|Stéat - dariové pohledavky 11 847 9 855
2.4.4.|Kratkodobé poskytnuté zélohy 4 047 1723
2.4.5.|Dohadné ucty aktivni 94 3 644
2.4.6.|Jiné pohledavky 10 216 23 405
III. Kratkodoby finanéni majetek 450 395
2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 450 395
1v. Penézni prostiredky 843 594 102 116
1. Penézni prostfedky v pokladné 17 577 5414
2. Penézni prostfedky na Gétech 826 017 96 702
D. Casové rozligeni 8 744 2554
1. Néklady pristich obdobi 8 744 2 554
ECOVIS bif s.ro. &2 Ecovis

Certificate no 471
For identification purposes only




31.12.2021 31.12.2020
PASIVA CELKEM 3762677 1436 189
A. Vlastni kapital 294 895 314 571
I. Zdkladni kapital -2574 -2 574
1. Zakladni kapital 3289 3289
2. Vlastni podily (-) -5 863 -5863
II AZio a kapitélové fondy 110 566 100 070
2. Kapitalové fondy 110 566 100 070
2.1.|Ostatni kapitalové fondy 100 000 100 070
2.2.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk{ (+/-) 10 566
IV. Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 187 576 60 136
1. Nerozdé&leny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 186 638 59 637
2. Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 938 499
V. Vysledek hospodareni béZného déetniho obdobi (+/-) -673 156 939
X. Mensinovy vlastni kapitdl 292 846 -50 198
1. Sinovy zdkladni kapital 2973 280
II. Mensinové dZio a kapitilové fondy 308 336 22 196
III. Sinové fondy ze zisku 8
1V. Mensinovy vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 8 456 -7 405
V. Sinovy vysledek hospodareni b&zného ucetniho obdobi (4 -1414 -38 961
VI. Rozhodnuto o zélohdch na vyplatu mensinového podilu na zis| -25 505 -26 316
Y. Vlastni kapital v ekvivalenci 2975 33267
1. Konsolidacni rezervni fond -9 386 8 686
II. Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 12 361 24 581
B.+C. Cizi zdroje 3102 965 1115 557
B. Rezervy 9911 13 575
2. Rezerva na dah z piijmé 7 581 12 552
4. Ostatni rezervy 2 330 1023
C. Zavazky 3 093 054 1101 982
I. Dlouhodobé zdvazky 2 359 765 936 685
1. Vydané dluhopisy 750 000
1.2.|Ostatni dluhopisy 750 000
2. Zavazky k uvérovym institucim 20 308
5. Dlouhodobé sménky k uhradé 10 976
8. Odlozeny dafiovy zadvazek 14 509 2 330
9. Zavazky - ostatni 1563972 934 355
9.3.]Jiné zavazky 1563 972 934 355
II. Kratkodobé zdavazky 733 289 165 297
2. Zavazky k Gvérovym institucim 400 623
3. Kratkodobé pfijaté zélohy 3574 3479
4. Z&vazky z obchodnich vztahl 119 214 74 906
5. Kratkodobé sménky k Ghradé 10 976
8. Zavazky - ostatni 198 902 86 912
8.2.|Kratkodobé finanéni vypomoci 507 845
8.3.|Zévazky k zaméstnanciim 12 581 5682
8.4.|Z&vazky ze socidlniho zabezpeleni a zdravotniho pojisténi 7 020 3 360
8.5.|Stét - dafiové zdvazky a dotace 24 208 15137
8.6.|Dohadné ucty pasivni 2475 2217
8.7.|Jiné zavazky 152 111 59 671
D. Casové rozliseni pasiv 68 996 22 992
1. Vydaje ptistich obdobi 11 544 4 007
2. Vynosy pfistich obdobi 57 452 18 985

ECOVIS blf s.ro. %’% ECOVIS |
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY Pale Fire Capital SE
v druhovém &lenéni 1€: 4165918
obdobi kondici k
31.12.2021 Zatecka 55/14
(v tisicich K&) Josefov, 110 00 Praha 1
obdobi do obdobi do
31.12.2021 31.12.2020
1. Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 1 245 802 960 744
II Trzby za prodej zboZi 1 546 3 641
Vykonova spotieba 957 484 701 045
1. Naklady vynaloZzené na prodané zbozi -249 126
2. Spotreba materidlu a energie 10 650 4 483
3. Sluzby 947 083 696 436
Aktivace (-) =59 215
Osobni naklady 165 607 75 187
2. Mzdové naklady 122 592 57 554
Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady
2. 43 015 17 633
2.1[Naklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 39 726 16 407
2.2|Ostatni ndklady 3 289 1226
Upravy hodnot v provozni oblasti 35 071 24 344
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
1. 33 898 27 601
1.1|Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 31 578 26 900
1.2|Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dotasné 2 320 701
2. Upravy hodnot zasob 45
3. Upravy hodnot pohleddvek 1128 -3 257
III. Ostatni provozni vynosy 4 394 4 206
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 8 328
2. Trzby z prodaného materidlu 155 11
3. Jiné provozni vynosy 4 231 3 867
Ostatni provozni naklady 26 853 6 024
1. ZU0statkové cena prodaného dlouhodobého majetku 255
3. Dané a poplatky 560 858
Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi
4. 2202 999
5. Jiné provozni ndklady 24 091 3912
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 125 942 161 991
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 23 334 13 858
2. Ostatni vynosy z podild 23 334 13 858
Naklady vynaloZené na prodané podily 3 001
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 253 622
2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 253 622
Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 923
VI. Vynosové aroky a podobné vynosy 17 915 10 747
2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 17 915 10 747
Nakladové droky a podobné naklady 54 644 34 372
2. Ostatni nékladové uroky a podobné néklady 54 644 34 372
VII. Ostatni finanéni vynosy 28 290 19 813
Ostatni finanéni naklady 348 434 25 338
Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) -83 841 -15 292
*x Vysledek hospodarieni pfed zdanénim (+/-) 42 101 146 699
Dafi z pFijmé 44 188 28 721
1.|Daf z pF{jm{ splatné 32 009 26 145
2.|Daf z pfijmi odloZend (+/-) 12 179 2576
** Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) -2 087 117 978
* kK Vysledek hospodareni za iéetni obdobi (+/-) -673 156 939
Xk x* Sil y vysledek hospodareni béZného icetniho obdobi (+/-) -1414 -38 961
Y.*** |Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 12 361 24 581
* Cisty obrat za GiZetni obdobi 1574 903 1013 009
ECOVIS blf s.ro.

Certificate no 471

For identification purposes only
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PREHLED O PENEZNiCH
TOCICH (CASH FLOW)

obdobi kondici k
31.12.2021
(v tisicich K&)

Pale Fire Capital SE
IC: 4165918

Zateckd 55/14
Josefov, 110 00 Praha 1

obdobi do obdobi do
31.12.2021 31.12.2020
Stav penézZnich prostiedk@ a penéznich ekvivalentd na
P. zacatku ucetniho obdobi 102 116 81 815
PenézZni toky z hlavni vydélecné cinnosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata pied zdan&nim 43 515 185 660
A.l Upravy o nepené?ni operace 72 308 41 301
Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zlstatkové ceny prodanych
stalych aktiv, a dale umorovani opravné polozky k nabytému majetku
A.l1.1. a goodwillu (+/-) 31578 26 900
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv 5 695 -1 557
A.1.3. Zisk (ztrdta) z prodeje stalych aktiv (-/+) 48 838 -73
A.1.4. Vynosy z podild na zisku (-) -48 846 -7 594
VyUétované nakladové troky (+) s vyjimkou urokd zahrnovanych do
A.1.5. ocenéni dlouhodobého majetku a vyuctované vynosové uroky (-) 36 729 23 625
A.1.6. Pfipadné opravy a ostatni nepenézni operace -1 686
Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdanénim a
A.* zménami pracovniho kapitalu 115 823 226 961
A.2. Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 542 171 30 256
Zména stavu pohledavek z provozni &innosti (+/-), aktivnich G¢&td
A.2.1. gasového rozlieni a dohadnych (&td aktivnich -31 845 -54 189
Zména stavu kratkodobych zévazk{ z provozni ¢innosti (+/-),
A.2.2. pasivnich (&t asového rozlideni a dohadnych GEtl pasivnich 575 100 84 403
A.2.3. Zména stavu zdsob (+/-) -1 084 42
Zména stavu kratkodobého finan¢niho majetku nespadajiciho do
A.2.4. penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentd
A X * Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdanénim 657 994 257 217
Vyplacené Groky s vyjimkou Grok{ zahrnovanych do ocenéni
A.3. dlouhodobého majetku (-) -49 956 -34 372
A.4. Pfijaté droky (+) -8 647 10 747
A.5. Zaplacené dan z piijmd a za domérky dané za minuld obdobi (-) -44 188 -28 721
A.7. Prijaté podily na zisku (+)
AKX % Cisty penézni tok z provozni &innosti 555 203 204 871
Penézni toky z investicni Cinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv (-) -1 133 309 -374 802
B.2. Pfijmy z prodeje stélych aktiv (+) 8 328
B.3. Zapljcky a Gvéry spfiznénym osobam (-/+)
B.*** Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni &innosti -1133 301 -374 474
Penézni toky z finanénich innosti
Dopady zmén dlouhodobych zavazkd, popf. takovych kratkodobych
zavazkl, které spadaji do oblasti finanéni ¢innosti (napf. nékteré
C.1. provozni Uvéry) na penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 1423 080 190 807
Dopady zmen vlastniho kapitalu na penézni prostredky a penézni
C.2. ekvivalenty -110 566 -903
Zvyseni penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentd z titulu
zvyseni zékladniho kapitélu, emisniho azia, event. rezervniho fondu,
C.2.1. véetné slozenych zaloh na toto zvyseni (+) -903
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim (-)
C.2.3. Dal$i vklady penéZnich prostiedkl spole¢nikd a akcionart (+)
C.2.4. Uhrada ztraty spoledniky (+)
C.2.5. PFimé platby na vrub fond@ (-) -110 566
Vyplacené dividendy a podily na zisku véetné zaplacené srazkové
C.2.6. dané vztahujici se k t&mto narokdm a véetné finanéniho vyporadani
C.X¥x* Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti 1312514 189 904
F. Cisté zvySeni, nebo snizeni penéznich prostiedk 734 416 20 301
Stav penéznich prostredk@ a penéznich ekvivalentd na konci
R. ucetniho obdobi 836 532 102 116
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1. OBECNE UDAJE
1.1. ZalozZeni a charakteristika spole¢nosti

Pale Fire Capital SE (dale jen ,,spolecnost) byla zalozena jako evropska akciova
spolec¢nost dne 10. cervna 2015 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku soudu v Praze
dne 15. ¢ervna 2015.

Zapsanym piedmétem podnikani spolecnosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona. Hlavnim pfedmétem ¢innosti je investicni
¢innost. Spolecnost ma vytvorené portfolio spolecnosti, v nichZ vlastni obchodni podil a
v nekterych ptipadech je ovladajici osobou.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu spolecnosti
a vyse jejich podilu jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

AKkciona¥F/ Spole¢nik

% podil na ziakladnim kapitilu

Jan Barta

Mgr. Dugan Senkypl
Mgr. David Holy
Ostatni

39%
39%

20%
2%

Celkem

100 %

1.2. Zmény a dodatky v obchodnim rejstriku v uplynulém ucetnim obdobi

Piedstavenstvo:

predseda predstavenstva:

¢len predstavenstva:

predseda predstavenstva:

Ing. Petr Krajicek, dat. nar. 21. fijna 1966

U Floriana 402/11, Kolod¢je, 190 16 Praha 9
Den vzniku funkce: 11. fijna 2016
Vymazano: 21. ¢ervence 2021

Mgr. Dusan Senkypl, dat. nar. 13. za¥{ 1975
Jesttabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

Den vzniku ¢lenstvi: 30. biezna 2021
Vymazano: 21. ¢ervence 2021

Mgr. Dugan Senkypl, dat. nar. 13. za¥{ 1975
Jestiabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

Den vzniku funkce: 15. dubna 2021
Zapsano: 21. Cervence 2021

Clen predstavenstva: Ing. Petr Krajicek, dat. nar. 21. fijna 1966
U Floriana 402/11, Kolodgje, 190 16 Praha 9
Den vzniku ¢lenstvi: 11. dubna 2016
Zapsano: 21. ¢ervence 2021
Pale Fire Capital SE o 4
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1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada k rozvahovému dni

Predstavenstvo:
piedseda piedstavenstva: Mgr. Dugan Senkypl, dat. nar. 13. za¥{ 1975
Jestiabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

¢len predstavenstva: Ing. Petr Krajic¢ek, dat. nar. 21. fijna 1966
U Floriana 402/11, Kolodéje, 190 16 Praha 9

Dozor¢i rada:

predseda dozor¢i rady: Jan Barta, dat. nar. 18. dubna 1985
Na bateriich 104/35, Bfevnov, 162 00 Praha 6

¢len dozor¢i rady: Mgr. David Holy, dat. nar. 15. srpna 1976
K Vrbickam 820/34, 664 48 Moravany

&len dozoréi rady: ZDENEK MATOUSEK, dat. nar. 29. &ervna 1974
Hviezdoslavova 508/23, Haje, 149 00 Praha 4

Nasledné, v roce 2022 doslo ke zméné Clena dozoréi rady a pan Zdenék Matousek byl
nahrazen panem Jifim Ponrtem.

¢len dozor¢i rady: Jifi Ponrt, dat. nar. 1. srpna 1973
Na Jezové 339, 251 66 MiroSovice

1.4. Identifikace skupiny

Spolecnost Pale Fire Capital SE ma zapsany zakladni kapital ve vysi 3 289 200 K¢&. Sidlo
spolednosti je Zateckd 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1. Pale Fire Capital SE je
konsolidujici spoleCnosti a spolecné s konsolidovanymi spolecnostmi tvoii velkou
skupinu tcetnich jednotek.

Skupina je popséana v bodu 2 této ptilohy v konsolidované ucetni zaverce véetn€ pouzité
metody konsolidace.

ECOVIS b¥f s.r.o. %% ECOVIS" |
Certificate no 471
For identification purposes only
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VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU (DALE TEZ ,,SKUPINA%)

V Cele skupiny stoji spolecnost Pale Fire Capital SE, jejiz dcefiné spolecnosti jsou
uvedeny nize v tabulce. V tabulce je dale vymezena troven vlastnické struktury, vztah
spolec¢nosti, podily na zakladnim kapitalu a metody konsolidace.

Certificate no 471

For identification purposes only

Spoleénost Uroveii ve Vztah Podil Piepotteny Metoda
vlastnické spole¢nosti | na ZK podil pro konsolidace
strukture v %) konsolidaci

v %
Pale Fire Capital SE 0 Matet'skd - Plné
Pale Fire Financing a.s. 1 Dcetina | 100,00 100,00 Plna
Favi online s.r.o. 1 Dcetina 64,64 64,64 Plna
Aukro s.r.o. 1 Dcefina 82,59 82,59 Plna
ROUVY, SE 1 Dcefina 59,70 59,70 Plna
- VirtualTraining 2 Dcefina | 100,00 59,70 Plna
S.I.0.
Semantic Vision, s.r.o. 1 Dcefina 80,00 80,00 Plna
- Semantic Vision 2 Dcefina | 100.00 80,00 Plna
Ltd.
Extra Online Media s.r.o. 1 Dcefina 75,00 75,00 Plna
- Toprecepty.cz s.r.o. 2 Dcefina | 100,00 75,00 Plna
MUNIPOLIS s.r.o. 1 Dcefina 80.00 80,00 Plna
Purpose Venture SE 1 Dcefina 80,00 80,00 Plna
Sportlito s.r.o. 1 Dcetina 51,82 51,82 Plna
Ignity, s.r.o. 1 Dcefina 50,00 50,00 Pomérna
- WarmUplnbox 2 Dcetina | 100,00 50,00 Pomérna
S.I.0.
- Emailistverify.com 2 Dcefina | 100,00 50,00 Pomérna
S.I.0.
- UPTIME ROBOT 2 Dcetina 99,93 0,00 Ekvivalence
SERVICE
PROVIDER
LIMITED
TeamlT s.r.o. 1 Dcefina 46,56 0,00 Ekvivalence
Coweo Technologies, s.r.o. 1 Dcetina 33,00 0,00 Ekvivalence
Valuo Technologies s.r.o. 1 Dcefina 29,00 0,00 Ekvivalence
Lokalmarket s.r.o. 1 Dcefina 26,70 0,00 Ekvivalence
- Lokaltrans s.r.o. 2 Dcefina | 100,00 0,00 Ekvivalence
Agdata s.r.o. 1 Dcefina 36,62 0,00 Ekvivalence
iFORO Group, s.r.o. 1 Dcefina 49,00 0,00 Ekvivalence
INNC LTD 1 Dcefina 28,00 0,00 Ekvivalence
- DIGITICS S.A. 2 Dcefina 80,00 0,00 Ekvivalence
- Digibits Sp. Z. 0.0 3 Dcetina | 100,00 0,00 Ekvivalence
- Internetowy Agent 3 Dcefina | 100,00 0,00 Ekvivalence
Ubezpieczeninovy
Sp. Z. o.o.
Roivenue s.r.o. 1 Dcetina 36,48 0,00 Ekvivalence
- Themisto 18 s.z.0.0 2 Dcefina | 100,00 0,00 Ekvivalence
Arpem Networks S.L. 1 Dcefina 83,00 83,00 Plna
Pale Fire Capital SE ECOVIS blf .o, &gecovis: | 6
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2.1. Identifikace skupiny

Pale Fire Financing a.s., 11643064, Praha 1, Josefov, Zatecka 55/14

Rouvy, SE, 11678241, Praha 1, Josefov, Zatecka 55/14

VirtualTraining s.r.o., Pernerova 652/55, Karlin, 186 00 Praha 8

Coweo Technologies s.r.o., 05157552, Praha 8, Karlin, Thamova 166/18
Munipolis s.r.o0., 29198950, Brno-stied, Styfice, Londynské namésti 886/4
Purpose Ventures SE, 09990283, Praha 1, Josefov, Zatecka 55/14

INNC LTD, office L2-4A, block 12, Tigne place, Tigne Street, Sliema, Malta
Digitics SA, Ul. Ogrodowa 58, Warsaw, Poland

Digibits Sp. Z. o. 0, Ul. Ogrodowa 58, Warsaw, Poland

Internetowy Agent Ubezpleczeninovy Sp. Z. o.0., Ul. Ogrodowa 58, Warsaw, Poland
Sportlito s.r.o0., 03580334, Praha 1, Josefov, Zatecka 55/14

Favi online s.r.o., 04857402, Rohanské nabfezi 678/29, 180 00 Praha 8
iFORO Group, s.r.o., 03629619, Melodicka 1380/1, 158 00 Praha 5
Semantic Visions, s.r.o., 24802671, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

Semantic Vision Ltd., 118 Pall Mall, London, United Kingdom, SW1YSEA
Extra Online Media s.r.o., 24316920, Olbrachtova 2006/9, 140 00 Praha 4
Toprecepty.cz s.r.o., Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1

Agdata s.r.o., 05171750, Nové sady 988/2, 602 00 Brno

Lokalmarket s.r.o., 06578632, Na pomezi 701/5, Jinonice, 158 00 Praha 5
Lokaltrans s.r.o., K TteSiiovce 1348, 252 10 MnisSek pod Brdy

Valuo Technologies s.r.0., 06403492, tfida T. G. Masaryka 1078, 293 01 Mlada Boleslav
ignity, s.r.o., 52500349, Obchodna 507/2, 811 06 Bratislava

WarmUplnbox s.r.o., Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Emaillistverify.com s.r.o., Obchodna 507/2, Bratislava

UPTIME ROBOT SERVICE PROVIDER LIMITED, Regent House, Office 21,
Bisazza Street, Malta

AUKRO s.r.o0., 05360722, nam. T. G. Masaryka 1280, 760 01 Zlin

teamlT s.r.o., 27257711, Antala Staska 510/38, 140 00 Praha 4

Roivenue s.r.o0., 06812279, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7

Themisto 18 s.z.0.0., ul. Kacik 4, 30-349 Krakow, Poland

Arpem Networks S.L., Juan de Olias n° 1, 28020, Madrid, Spain

Pale Fire Capital SE ECOVIS blf .o, &gecovis: |
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3.1.

UCETNI METODY

Ugetnictvi spoleénosti je vedeno a tidetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném znéni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, pro ucetni jednotky,
které jsou podnikateli uc¢tujicimi v soustavé podvojné¢ho ucetnictvi, v platném znéni
a Ceskymi Gi¢etnimi standardy pro podnikatele v platném znéni.

Ugetnictvi respektuje obecné uéetni zasady, predevdim zisadu o ocefiovani majetku
historickymi cenami (neni-li dale uvedeno jinak), zadsadu Gctovani ve vécné a asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Konsolidovana ucetni zavérka spoleCnosti je sestavena k rozvahovému dni 31. 12. 2021
za kalendéaini rok 2021.

Financ¢ni daje v této konsolidované ucetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korunach
Ceskych (K¢&), neni-li dale uvedeno jinak.

Zakladni zasady sestaveni konsolidované icetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena na zaklad¢ historickych cen. Zakladni
ucetni postupy jsou popsany nize.

Castky v této konsolidované i¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun éeskych (K&).

Uvedené ucetni postupy byly aplikovany konzistentnim zptisobem ve vztahu ke vSem
obdobim vykézanym v této konsolidované ucetni zavérce, a to vSemi ucCetnimi
jednotkami skupiny.

Konsolidace je provedena zplisobem piimé konsolidace. Pfimou konsolidaci se rozumi
konsolidace vSech ucetnich jednotek najednou, bez vyuziti konsolidovanych ucetnich
zaveérek pripadné sestavenych za dil¢i celky.

Pfi sestavovani konsolidované ucetni zavérky byly vyuzity tyto metody:
a) plna konsolidace, ktera se pouzije pii zahrnuti ovladané ucetni jednotky do
konsolidované ticetni zavérky,
b) pomérna konsolidace, ktera se pouZzije pii zahrnuti ucetni jednotky pod spolecnym
vlivem do konsolidované Gcetni zaverky a
c¢) konsolidace ekvivalenci (protihodnotou), ktera se pouzije pii zahrnuti ucetni jednotky
pridruzené do konsolidované ucetni zavérky.

Metoda plné konsolidace zahrnuje polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty tcetnich
zaveérek konsolidovanych ucetnich jednotek v plné vysi, po jejich pfipadném vylouceni,
pretfidéni a upravach, do rozvahy a vykazu zisku a ztraty konsolidujici ucetni
jednotky. Metoda pomémé konsolidace zahrnuje polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty
ucetnich jednotek pod spoleénym vlivem v pomémé vysSi odpovidajici podilu
konsolidujici ucetni jednotky na vlastnim kapitalu téchto ucetnich jednotek, po jejich
pfipadném vylouCeni, pfetfidéni a upravach, do rozvahy a vykazu zisku a ztraty
konsolidujici ucetni jednotky. Metoda konsolidace ekvivalenci znamend ocenéni tcasti
konsolidujici ucetni jednotky na tcetni jednotce pridruzené ve vysi podilu na vlastnim
kapitalu, po pfipadném pietfidéni a Gpravach jednotlivych polozek ucetni zavérky.

Pale Fire Capital SE
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3.2,

Udaje zucetni zavérky ucetnich jednotek konsolidacniho celku, které maji sidlo
v zahrani¢i a vedou Ucetnictvi v cizi méngé, se prepocitavaji kurzem CNB platnym ke dni,
ke kterému je sestavovana konsolidovana ucéetni zavérka.

Vzhledem k charakteru podnikani konsolidujici spolecnosti jako investicniho butiku se
v souladu s §7 odst. 2 zakona €. 563/1991 Sb. v jeho platném znéni spolecnost rozhodla
pripadny konsolida¢ni rozdil vykazat jako Goodwill a ten k datu konsolidované ucetni
zaveérky v souladu s IAS 36 posoudit na jejich znehodnoceni formou tvorby opravné
polozky. Opravné polozky jsou tvofeny na zakladé¢ individualniho posouzeni vykonnosti
dané spolecnosti ve vztahu k ptivodnim ocekavanim a modeltim, na zékladé kterych bylo
ucinéno rozhodnuti o jejich pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi pozemky, stavby a hmotny majetek, jehoz
doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou snizenou o opravky
a zaucCtovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku vytvotreného vlastni ¢innosti zahrnuje primé
naklady, nepifimé naklady pfi¢inné souvisejici s vytvofenim majetku vlastni ¢innosti
(vyrobni rezie) a vztahujici se k obdobi ¢innosti. Nezahrnuji se naklady na prode;.

Reprodukéni pofizovaci cenou se oceiluje dlouhodoby hmotny majetek nabyty
darovanim, dlouhodoby hmotny majetek bezplatné nabyty na zakladé smlouvy o koupi
najaté veéci (GCtuje se souvztaznym zdpisem na piislusny ucet opravek), dlouhodoby
majetek noveé zjistény v ucetnictvi (uCtuje se souvztaznym zapisem na prislusny ucet
opravek) a vklad dlouhodobého hmotného majetku. V pfipadé stanoveni reprodukéni
ceny by byl pouzit znalecky posudek.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého majetku v thmu za zdanovaci
obdobi c¢astku 80 tis. K¢, zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku.
Pokud je tomu jinak, cetni jednotky uvadeji skutecnost ve svych internich smérnicich.

Potizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku, svyjimkou pozemki
anedokoncenych investic, je odpisovana po dobu odhadované Zzivotnosti majetku
prevazné linearni metodou nasledujicim zptisobem:

Metoda odpisovani (linearni, zrychlena, vykonova) Pocet let
Budovy Linearni 30
Vyrobni stroje Linearni 3
Pocitacové systémy Linearni 3
Dopravni prostiedky Linearni 5
Ostatni Linearni 5

Doba odpisti vypocetni techniky je evidovana na 2,5 let.

Drobny dlouhodoby majetek v hodnoté do 40. tis. K¢ je tctovan do nakladd v roce
potizeni. Majetek v pofizovaci hodnoté od 3. tis. K¢ — 40 tis. K¢ je veden v operativni
evidenci.
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3.3.

Majetek potizeny formou financ¢niho leasingu je odpisovan u pronajimatele.

Technicka zhodnoceni na pronajatém dlouhodobém hmotném majetku jsou odpisovana
linearni metodou po dobu trvani najemni smlouvy nebo po dobu odhadované Zivotnosti,
a to vzdy po tu dobu, ktera je kratsi.

Majetek potizeny formou smlouvy o ndjmu podniku nebo jeho casti je odpisovan
spolecnosti jakoZto pronajimatelem na zakladé smlouvy.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou uréeny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni zistatkovou hodnotou majetku k datu prodeje a jsou uctovany do
vykazu zisku a ztraty.

Oceiovaci rozdil k nabytému majetku obsahuje kladny (aktivni) nebo zaporny (pasivni)
rozdil mezi ocenénim obchodniho zavodu nabytého pirevodem nebo piechodem za tiplatu,
vkladem nebo ocenénim majetku a zavazkli v ramci pfemén obchodni korporace a
souhrnem ocenéni jeho jednotlivych slozek majetku v ucetnictvi tcetni jednotky
prodavajici, vkladajici, zanikajici nebo rozd€élované odsté€penim snizenym
o ptrevzaté dluhy. Aktivni ocenovaci rozdil k nabytému majetku se odpisuje do naklada
rovnomérné 180 meésicti od nabyti obchodniho zavodu, nebo od rozhodného dne premény
obchodni korporace. Pasivni ocenovaci rozdil k nabytému majetku se odpisuje
rovnomérné do vynost 180 mésicti od nabyti obchodniho zavodu, nebo od rozhodného
dne pfemény obchodni korporace.

Na zéklad¢ inventarizace byly vytvofeny opravné polozky k poSkozenému nebo
nepouzivanému dlouhodobému hmotnému majetku, jehoz ocenéni v Ucetnictvi
prechodné neodpovida jeho realnému stavu.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi zejména nehmotné vysledky vyzkumu a
vyvoje, ocenitelna prava a software, jejichz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok.

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, ocenitelnd prava a software se aktivuji pouze v
pripad¢ vyuziti pro obchodovani s nimi. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, SW a
ocenitelna prava vytvorena vlastni ¢innosti pro vlastni potfebu se neaktivuji. Oceiiuje se
vlastnimi ndklady nebo reprodukéni pofizovaci cenou, je-li nizsi.

Nakoupeny dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou snizenou
o opravky a zauCtovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

Vydaje souvisejici s vyzkumem jsou uctovany do nakladt v roce, kdy vznikaji.
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Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan linearné na zakladé jeho ptredpokladané
doby zivotnosti nasledujicim zptisobem:

Metoda odpisovani (linearni, zrychlend, vykonova) Pocet let
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje Linearni 5-10
Software Linearni 3
Ocenitelna prava Linearni 3
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek Linearni 3

Na zékladé¢ inventarizace byly vytvofeny opravné polozky k poskozenému
dlouhodobému nehmotnému majetku, jehoz ocenéni v Gcetnictvi prechodné neodpovida
jeho realnému stavu.

3.3.1.Patenty a ochranné znamky

Patenty a ochranné¢ znamky jsou pfi prvotnim zatctovani ocenény cenou pofizeni
a odpisovany linearné po dobu své odhadované Zivotnosti.

3.3.2.Goodwill

3.4.

Ptipadny konsolida¢ni rozdil je vykazan jako Goodwill a ten k datu konsolidované ucetni
zaveérky posuzovan na jeho znehodnoceni formou tvorby opravné polozky. Opravné
polozky jsou tvoieny na zakladé individualniho posouzeni vykonnosti dané spolec¢nosti
ve vztahu k pivodnim ocekavanim a modelim, na zaklad€, kterych bylo ucinéno
rozhodnuti o jejich pofizeni.

Nekontrolni podil

MenSinovi vlastnici predstavuji ¢ast zisku nebo ztraty a cistych aktiv nedrZenych
skupinou a jsou vykazovany zvlast ve vykazu zisku a ztrat a ve vlastnim kapitalu
konsolidované ucetni zavérky, zvlast od vlastniho kapitdlu nalezejici vlastnikiim
matefské spolecnosti.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodobym finan¢nim majetkem se rozumi zapijcky s dobou splatnosti del$i nez jeden
rok, realizovatelné cenné papiry se splatnosti nad 1 rok a dluzné cenné papiry drzené do
splatnosti.

Cenné papiry a majetkové UcCasti se pii nakupu oceiuji pofizovaci cenou. Soucasti
potizovaci ceny cenného papiru jsou piimé naklady souvisejici s pofizenim, napf.

rvo

poplatky a provize makléiim, poradciim a burzam.

Jako realnou hodnotu spolecnost pouziva trzni hodnotu cennych papirit k datu tcetni
zaveérky. V pfipadé cennych papirt a podili neobchodovanych na vetejnych trzich je
realnd hodnota stanovena na zéklad¢é kvalifikovaného odhadu provedené¢ho vedenim
spolecnosti. Realna hodnota reflektuje pripadnd znehodnoceni ke dni sestaveni ucetni
zaveérky.

K zaptijckam s dobou splatnosti delsi nez jeden rok jsou tvofeny opravné polozky na
zaklad¢ individualniho posouzeni.
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3.5.

3.6.

K datu ucetni zavérky jsou:

— Zapujcky s dobou splatnosti del§i nez jeden rok vnominalni hodnoté snizené o
opravné polozky.

— Majetkové cenné papiry k obchodovani ocenény realnou hodnotou. Zména realné
hodnoty majetkovych cennych papirt k obchodovani je uctovana do vysledku bézného
obdobi.

— Dluzné cenné papiry drzené do splatnosti ocenény v pofizovaci cené zvySené
o urokové vynosy (véetn€ amortizace, piipadné prémie nebo diskontu).

— Realizovatelné cenné papiry a podily ocenény realnou hodnotou, pokud je tuto mozné
stanovit. Zména realné hodnoty realizovatelnych cennych papirti je uctovana oproti
ocenovacim rozdiliim z pfecenéni majetku a zdvazkli v ramei vlastniho kapitalu, jedna-
li se o zménu realné hodnoty, ktera neni pravdépodobné trvala. Pokud se jedna o
snizeni hodnoty, jenz je pravdépodobn¢ trvalé, je toto zauctovano jako naklad bézného
obdobi. Pokud nasledné po zaiuctovani znehodnoceni na ucty finan¢nich nakladt dojde
k prokazatelnému zvyseni redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirt, je zvySeni
realné hodnoty zauctované nejvyse ve vysi diive zauctovaného znehodnoceni jako
vynos daného obdobi.

Kratkodoby finan¢ni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek tvoii cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se
splatnosti do 1 roku drzené do splatnosti, vlastni podily a vlastni akcie, nakoupené opcni
listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichz zpravidla v okamziku pofizeni
neni znam zamér ucetni jednotky.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry drzené za ticelem provadéni transakci na
finan¢nim trhu s cilem dosahovat zisk z cenovych rozdilti v kratkodobém, maximéalné
ro¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a
spolec¢nost ma imysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry a podily realizovatelné jsou cenné papiry a podily, které nejsou cennym
papirem k obchodovani, cennym papirem drzenym do splatnosti ani majetkovou ticasti.

Podily a cenné papiry se ocenuji potfizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a
ptfimé ndklady s potfizenim souvisejici, napf. poplatky a provize makléfim a burzdm.
U dluhovych cennych papirti se Gctuje o trokovém vynosu ve vécné a Casové souvislosti
a takto rozliSeny trokovy vynos je soucasti ocenéni ptislusného cenného papiru.

Realna hodnota kratkodobého finanéniho majetku je uréena na zakladé kvalifikovaného
odhadu provedeného vedenim spolecnosti a reflektuje ceny na vefejnych trzich.

Zasoby

Nakupované zasoby jsou ocenlovany pofizovacimi cenami. Pofizovaci cena zahrnuje cenu
poftizeni a vedlejsi porizovaci naklady — zejména celni poplatky, dopravné a skladovaci
poplatky, provize, pojistné a skonto.
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

Opravné polozky k zasobam jsou tvofeny v piipadech, kdy sniZzeni ocenéni zasob
v Ucetnictvi neni trvalého charakteru, napt. na zakladé vékové analyzy zasob, dale na
zaklade¢ analyzy prodejnich cen.

Pohledavky

Pohledavky jsou pii vzniku ocefovany jmenovitou hodnotou, nasledné snizenou
o prislusné opravné polozky k pochybnym a nedobytnym ¢astkam. Pohledavky nabyté za
uplatu nebo vkladem jsou ocenény pofizovaci cenou sniZzenou o opravnou polozku
k pochybnym a nedobytnym ¢astkam.

Opravné polozky k pohledavkam se stanovuji dle analyzy doby splatnosti pohledavek.
Zavazky

Zavazky jsou zauctovany ve jmenovité hodnote.

Derivaty

Spolecnost Cleni derivaty na derivaty k obchodovani a derivaty zajiStovaci. Jako
zajistovaci derivaty jsou spole¢nosti povazovany derivaty, u nichZ jsou splnény
nasledujici podminky:

— Na pocatku zajisténi bylo rozhodnuto o =zajistovanych polozkach, nastrojich
pouzitych k zajisténi, rizicich, kterd jsou predmétem zajisténi a o zplisobu vypoctu
a dolozeni efektivnosti zajisténi, zajistovaci vztah je formaln¢ zdokumentovan,

— zajisténi je vysoce Ucinné (tj. v rozmezi od 80 % do 125 %),

— efektivita zajisténi je spolehlivé méfitelna a je pribézné posuzovana.

Derivaty, které vySe uvedené podminky pro zajiStovaci derivaty nespliuji, jsou
spolecnosti klasifikovany jako derivaty k obchodovani.

K datu ucetni zavérky jsou derivaty k obchodovani ocenény v realné hodnoté. Realna
hodnota finan¢nich derivatt se stanovuje jako souc¢asné hodnota ocekévanych penéznich
tokt plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouZzivaji obvyklé
na trhu akceptované modely. VSechny financni derivaty jsou vykazovany v piipadé
kladné realné hodnoty jako aktiva a v pfipadé zaporné realné hodnoty jako pasiva. Zména
v realné hodnot¢ u derivatii k obchodovani je uctovana do vysledku bézného obdobi.

Uvéry

Uvéry jsou zatétovany ve jmenovité hodnotd. Za kratkodoby uvér se povazuje i ast
dlouhodobych uvért, ktera je splatna do jednoho roku od data, ke kterému je sestavena
ucetni zavérka.

Rezervy

Rezervy jsou urceny k pokryti zavazkti nebo nakladi, jejichz povaha je jasné definovana
aunichz je k rozvahovému dni bud’ pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou,
ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.
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3.12.

3.13.

3.14.

Prepocty udaji v cizich ménach na ¢eskou ménu

Ucetni operace v cizich ménach provadéné béhem roku jsou uctovany kurzem Ceské
narodni banky platnym ke dni uskutecnéni ucetniho ptipadu.

K datu konsolidované ti€etni zaveérky jsou cizomeénova aktiva a pasiva piepoctena kurzem
CNB platnym k datu, ke kterému je ucetni zavérka sestavena, stejné tak i udaje z ucetni
zaveérky ucetnich jednotek konsolidacniho celku, které maji sidlo v zahranic¢i a vedou
ucetnictvi v cizi meéné.

Finan¢ni leasing

Finan¢nim leasingem se rozumi pofizeni dlouhodobého hmotného majetku zpiisobem, pii
kterém se po uplynuti nebo v priubéhu sjednané doby uplatného uzivani majetku

uzivatelem ptevadi vlastnictvi majetku z vlastnika na uzivatele a uzivatel do prevodu
vlastnictvi hradi platby za nabyti v rimci nakladd.

Splatky finan¢niho leasingu jsou uctovany do nakladd. NavySena prvni splatka
finan¢niho leasingu je ¢asové rozliSena a rozpousténa po dobu prondjmu do néklada.

Dané

3.14.1. Splatna dan

Danovy zavazek a danovy naklad je urcen na zakladé kalkulace danég, kterd vychazi z
porozuméni interpretace dafiovych zakonii platnych v Ceské republice k datu sestaveni
ucetni zavérky. S ohledem na existenci riznych interpretaci daiovych zakont a predpisi
ze strany tietich osob vcetné organil statni spravy, zavazek z dan¢ z ptijml vykazany
v UCetni zavérce spolecnosti se mize zménit podle konecného stanoviska finan¢niho
ufadu.

3.14.2. OdlozZzena dan

3.15.

Vypocet odlozené dané je zalozen na zavazkové metodé vychazejici z rozvahového
ptistupu.

Ugetni hodnota odlozené dafiové pohledavky je k datu udetni zavérky posuzovana
a snizena v rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, Ze bude k dispozici dostate¢ny
zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit.

OdloZena dan je zauctovana do vykazu zisku a ztraty s vyjimkou piipadt, kdy se vztahuje
k polozkam uctovanym piimo do vlastniho kapitalu a kdy je také souvisejici odlozena
dan zahrnuta do vlastniho kapitalu.

Odlozené dainové pohledavky a zavazky jsou vzajemné zapocitany a v rozvaze vykazany
v celkové netto hodnoté s vyjimkou piipadl, kdy nelze nékteré dil¢i danové pohledavky
zapocitavat proti dil¢im datiovym zavazkam.

SniZeni hodnoty

Ke kazdému rozvahovému dni spolec¢nost provétuje ucetni hodnotu svého majetku, aby
objevila naznaky toho, zda nedoslo ke ztraté¢ ze sniZeni hodnoty majetku. Existuji-li
takové signaly, je odhadnuta realizovatelna hodnota majetku a urCen pfipadny rozsah
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3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

ztraty ze sniZzeni hodnoty. Neni-li mozZno realizovatelnou hodnotu jednotlivych polozek
majetku odhadnout, ur¢i spolecnost realizovatelnou hodnotu vynosové jednotky, ke které
majetek patfi.

Realizovatelna hodnota predstavuje vyssi z hodnot Cisté prodejni ceny a hodnoty
z uzivéani. Pfi posuzovani hodnoty zuzivani jsou odhadované budouci penézni toky
diskontovany na svou soucasnou hodnotu prostfednictvim diskontni sazby pied
zdanénim, ktera zohlednuje soucasny trzni odhad ¢asové hodnoty penéz a rizik konkrétné
souvisejicich s danym aktivem.

Pokud je podle odhadu realizovatelna hodnota majetku (nebo vynosové jednotky) nizsi
nez jeho ucetni hodnota, je Gcetni hodnota majetku (vynosové jednotky) sniZzena na
hodnotu realizovatelnou.

Vypujéni naklady

Veskeré ostatni vypajéni naklady jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi,
v némz vznikaji.

Statni dotace

Dotace k uhrad¢ naklada se Gi¢tuji do ostatnich provoznich a finan¢nich vynost ve vécné
a Casové souvislosti s uctovanim nakladli na stanoveny tucel. Dotace na pofizeni
dlouhodobého nehmotného nebo hmotného majetku a technického zhodnoceni a dotace
na uhradu urokl zahrnovanych do pofizovaci ceny snizuje jejich pofizovaci cenu nebo
vlastni naklady.

Vynosy

Vynosy jsou zauctovany v hodnoté piijatého plnéni nebo plnéni, které bude piijato,
a predstavuji pohledavky za zbozi a sluzby poskytnuté v pribéhu bé€zné Cinnosti, po
odecteni slev, dan¢ z ptidané hodnoty a dalSich dani souvisejicich s prodeji.

Urokovy vynos je zauctovan v obdobi, v némz vznika.

Vynosy z dividend jsou zauctovany ve chvili, kdy je deklarovano pravo na pfijeti
dividend.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni spoleCnosti pouzivalo odhady
a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazki k datu tcetni
zavérky a na vykazovanou vySi vynosii a nakladi za sledované obdobi. Vedeni
spolecnosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zaklad¢ vSech jemu dostupnych
relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadii odliSovat.

Prehled o penéZnich tocich

Prehled o penéznich tocich byl sestaven nepiimou metodou. PenéZzni ekvivalenty
predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové pfevést na predem
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znamou c¢astku v hotovosti a u kterého se nepiedpokladaji vyznamné zmény hodnoty v
Case.

PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty lze analyzovat takto:

(0daje v tis. K¢)
31.12. 2021 31.12.2020

Pokladni hotovost a penize na ceste 17 577 5414
Ucty v bankach 826017 96 702
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty celkem 843 594 102 116

Penézni toky =z provoznich, investicnich nebo finan¢nich ¢innosti jsou uvedeny
v piehledu o penéznich tocich nekompenzované.
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4. DOPLNUJICIi UDAJE
4.1. Dlouhodoby nehmotny majetek (DNM)

Pofizovaci cena

(0daje v tis. K¢)

P:f::tt:tcenli Priristky Vyfazeni Prevody Ijg:tzct:l{
Nehmotné vysledky vyzkumu
a vyvoje 0 24 289 0 0 24289
Ocenitelna prava 149 413 73752 0 0 223 165
Goodwill 324 876 771 601 0 0 1096 477
Ostatni DNM 28 097 0 0 0 28097
Poskytnuté zalohy na DNM 0 870 0 0 870
Nedokonéeny DNM 0 4132 0 0 4132
Celkem 2021 501 673 875 357 0 0 1377 030
Celkem 2020 387132 114 541 0 0 501673
Opravné polozky a opravky
(Gdaje v tis. K&)
Pocatecni voe . Opravné Kone¢ny Ucetni
zistatek Prirustky  Ubytky p‘:)loiky zﬁstatel)(, hodnota
Nehmotné vysledky 24289
vyzkumu a vyvoje 0 0 0 0 0
Ocenitelna prava 57382 20390 0 0 77772 145 393
Goodwill 0 0 0 0 0 1 096 477
Ostatni DNM 22712 4441 0 0 27 153 944
Poskytnuté zalohy na DNM 0 0 0 0 0 870
Nedokonéeny DNM 0 0 0 0 0 4132
Celkem 2021 80 094 24 831 0 0 104 925 1272105
Celkem 2020 49 732 29 649 0 0 79 381 422 292

Skupina eviduje k 31.12.2021 dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 1 272 105 tis. K¢,

zatimco k 31.12.2020 evidovala hodnotu ve vysi 422 292 tis. K¢.

Ocenitelnd prava se skladaji prevazné z polozky software ve vysi 138 119 tis. K¢.
Software vyvinuty vlastni ¢innosti skupina eviduje ve vysi 40 544 tis. K¢.

Skupina dale eviduje opravnou polozku k dlouhodobému nehmotnému majetku ve vysi
34 tis. K¢. Jedna se o opravnou polozku na doménu favi.ru.

Hodnota goodwillu v roce 2021 ¢ini 1 096 477 tis. K¢. V roce 2020 evidovala skupina
goodwill ve vysi 324 876 tis. K&. Goodwill piedstavuje de facto hodnotu konsolidaéniho
rozdilu k danému datu. Hodnota goodwillu se neodepisuje. Ucetni jednotka pouziva test

na snizeni hodnoty.
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4.2. Dlouhodoby hmotny majetek (DHM)

Pofizovaci cena

(0daje v tis. K¢)

P;)E:tt:tc:l: Piirastky Vyiazeni Pi‘evody I;g:tzctrell{
Pozemky 0 558 0 0 558
Stavby 1 843 5827 0 0 7670
Hmotné movité véci a jejich
soubory 12722 9779 0 0 22 501
Ocenovaci rozdil
k nabytému majetku 76 941 0 0 0 76 941
Celkem 2021 91 506 16 164 0 0 107 670
Celkem 2020 76 941 14 565 0 0 91 506

Opravné polozky a opravky

(0daje v tis. K&)

Pocatecni vro . Konecény Ucdetni hodnota
zistatek Pririistky Ubytky zﬁstatel{
Pozemky 558
Stavby 147 707 0 854 6 816
Hmotné movité véci a jejich 10 026
soubory 6709 5766 0 12 475
Ocenovaci rozdil k nabytému 51294
majetku 20518 5129 0 25 647
Celkem 2021 27374 11 602 0 38 976 68 694
Celkem 2020 21204 6170 0 27374 64 132

Skupina eviduje k 31.12. 2021 dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 68 694 tis. K¢,
zatimco k 31.12.2020 ¢inil dlouhodoby hmotny majetek 64 132 tis. K¢.

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku pfedstavuje rozdil mezi ucetni hodnotou
prevzatych aktiv a pasiv a prodejni cenou podniku.

4.3. Dlouhodoby finan¢ni majetek

Pofizovaci cena

(udaje v tis. K&)

Stavk  31.12.2020 Piiriistky Ubytky Stav k 31. 12. 2021
Ostatni dlouhodobé 172 155 40 629 0 212784
cenné papiry a podily
Zaptjcky a avery - 301 686 236 656 0 538342
ostatni
Cenné papiry a podily v 215 493 0 29929 185 564
ckvivalenci
Celkem 689 334 277 285 29 929 936 690

K 31.12.2021skupina eviduje ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily ve vysi 212 784 tis. K¢.
(k 31.12.2020 pak 172 155 tis. K¢). Jedna se o finan¢ni investice do spolecnosti, jejichz podil
na hlasovacich pravech nedosahuje vyse vice jak 20%.
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4.4. Zasoby
Hodnota zasob, ¢ini k31. 12. 2021 1 190tis. K¢, k31. 12. 2020 tato hodnota
predstavovala 151 tis. K¢. Jedna se pfedev§im o marketingové predméty.
4.5. Dlouhodobé pohledavky
Polozka dlouhodobé pohledavky obsahuje pohledavky, které v okamziku, ke kterému je
ucetni zaveérka sestavena, maji dobu splatnosti del$i nez jeden rok.
K 31.12.2021 dlouhodobé pohledavky cini 1 244 tis. K¢. K 31.12.2020 ¢inily dlouhodobé
pohledavky také 1 244 tis. K¢.
4.6. Kratkodobé pohledavky
Celkova hodnota kratkodobych pohledavek k 31.12.2021 ¢ini 180 021 tis. K¢.
(k31.12.2020 pak 154 366 tis. K¢). Nevyznamné;jsi polozkou kratkodobych pohledavek
jsou pohledavky =z obchodnich vztaht ve vySi k31.12.2021 153 428 tis. K¢&
(k 31.12.2020 pak 115 376 tis. K¢.).
Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztahil
(Gdaje v tis. K&)
Rok Kategorie Do splatnosti Po splatnosti Celkem
2021 Brutto 144 380 55237 199 617
Opr. polozky 0 46 189 46 189
Netto 144 380 9048 153 428
2020 Brutto 105 454 16216 121 670
Opr. polozky 0 6294 6294
Netto 105 454 9922 115376
Skupina eviduje v roce 2021 pohledavky a dluhy z pevnych terminovanych operaci ve
vysi 374 tis. K¢. Jedna se o derivatové obchody uzaviené s CSOB obchodni banka, a.s.
za ucelem ménového zajisténi. Jedna se o realnou hodnotu téchto derivatovych obchodt
s pfecenénym do vysledku hospodateni
4.7. Kratkodoby finan¢ni majetek
(Gdaje v tis. K¢)
Stav k 31. 12. 2021 _ Stav k 31. 12. 2020
Pokladna 17577 5414
Penize
Bézné ucty 826017 96 702
Dluzné cenné papiry k obchodovani 450 395 0
Kratkodoby finan¢ni majetek celkem 1293 989 102116
4.8. Casové rozliseni aktivni
Skupina eviduje naklady piistich obdobi ve vysi 8 744 tis. K& V roce 2020 naklady
pristich obdobi Cinily 2 554 tis. K¢.
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4.9. Vlastni kapital
Hodnota vlastniho kapitalu k 31. 12. 2021 ¢ini 294 895 tis. K¢, pohyb vlastniho kapitalu
je uveden ve vykazu zmény vlastniho kapitalu. Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi
¢ini — 673 tis. K¢.
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi se sklada z vysledku hospodateni po zdanéni,
jehoz hodnota je snizena o mensinovy vysledek hospodatreni bézného ucetniho obdobi.

4.10. MensSinovy vlastni kapital

Obdobi do 31.12.2021 _ Obdobi do 31. 12. 2020

Mensinovy zakladni kapitél 2973 280
Mensinové azio a kapitalové fondy 308 336 22196
Mensinové fondy ze zisku 0 8
Mensinovy vysledek hospodafeni minulych let 8 456 -7 405
Mensinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi -1414 -38961
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu mensinového podilu na zisku -25 505 -26 316
Celkem 292 846 -50 198
MensSinovy vlastni kapital ptedstavuje nekontrolni podil. V konsolidované ucetni zavérce
je evidovan zvlast’ od vlastniho kapitalu nalezejici vlastniklim konsolidujici spolecnosti.

4.11. Vlastni kapital v ekvivalenci

Obdobi do 31. 12.2021  Obdobi do 31. 12. 2020

Konsolida¢ni rezervni fond -9 386 8 686
Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci 12 361 24 581
Celkem 2975 33267
Vlastni kapital v ekvivalenci zobrazuje vysledné hodnoty z ekvivalenéni metody.

4.12. Rezervy
V roce 2021 skupina eviduje rezervy na dan z ptijmu ve vysi 7 581 tis. K&, v roce 2020
evidovala rezervu na dan z pfijmu ve vysi 12 552 tis. K¢.
Skupina eviduje rezervy pfevazné za nevycerpanou dovolenou.

4.13. Dlouhodobé zavazky
Polozka dlouhodobé zavazky obsahuje zavazky, které v okamziku, ke kterému je tcetni
zavérka sestavena, maji dobu splatnosti delsi nez jeden rok a odlozeny danovy zavazek.
Celkové dlouhodobé zavazky ¢ini k 31.12.2021 2 359 765 tis. K¢. (k 31.12.2020 pak
936 685 tis. K&.). Tato polozka se sklada prevazné z emitovanych dluhopisti k 31.12.2021
ve vysi 750 000 tis. K¢&. (k 31.12.2020 pak 0 tis. K¢.) a jinych zavazkd k 31.12 2021 ve
vysi 1 563 972 tis. K¢. (k 31.12.2020 pak 934 355 tis. K¢.) a predstavuji zavazky vici
akcionarim spole¢nosti.
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4.13.1. Dlouhodobé zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajiSténé jinym zpisobem

Zavazek 2021 Lhutz} Forma a povaha zajisténi
splatnosti
750 000 2026 Zastava majetku spole¢nosti do

Emitované dluhopisy

vy$e emitovanych dluhopisi

4.14.Kratkodobé zavazky

Skupina eviduje kratkodobé zavazky k 31.12.2021 ve wvysi 733 289 tis. K.
(k 31.12.2020 pakl65 297 tis. Kc.).a predstavuji zejména zéavazky kuvérovym

institucim.

4.15.

Zévazky k uvérovym institucim tvoii pfevazné kontokorentni ucty.

Casové rozliSeni pasivni

Casové rozlideni pasiv obsahuje vydaje piistich obdobi k 31.12.2021 ve vysi 11 544 tis.
Ké (k 31.12.2020 pak 4 007 tis. K¢.) a vynosy pfistich obdobi ve vysi 57 452 tis. K¢.
(k 31.12.2020 pak 18 985 tis. K¢.) Jedna se o vydaje a vynosy, které vécné a casové

souvisi s pristim tc¢etnim obdobim.

4.16. Odlozena dan

Skupina eviduje odloZenou dan ve vysi 12 179 tis. K¢, v roce 2020 odloZena dai ¢inila

2 576 tis. K¢.

4.17. Spotieba materialu a energie

(tdaje v tis. K&)

Obdobi do 31. 12. 2021 Obdobi do 31. 12. 2020

Spotieba materialu 10 047 4 087
Spotieba energie 603 396
Spotiebované materialu a energie celkem 10 650 4483

4.18. Sluzby

(Gdaje v tis. K&)

Obdobi do 31. 12.2021  Obdobi do 31. 12. 2020

Opravy a udrzovéani 602 303
Cestovné 1232 269
Naklady na reprezentaci 1407 1 660
Ostatni sluzby 943 842 694 204
Celkem 947 083 696 436

Skupina eviduje ostatni sluzby, jejiz nejvétsi polozky se skladaji z poradenstvi a

marketingovych sluzeb.
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4.19.

4.20.

4.21.

4.22.

4.23.

4.24.

4.25.

Zaméstnanci
Osobni naklady Obdobi do 31.12.2021  Obdobi do 31. 12. 2020
Prumérny pocet zaméstnanct 104 75
Mzdové naklady 122 592 57554
Naklady na soc. poj., zdravotni poj. a ost. naklady 43015 17 633
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotnim pojisténi 39726 16 407
Ostatni naklady 3289 1226
Celkem 165 607 75187
Trzby
Obdobi do 31.12.2021  Obdobi do 31. 12. 2020
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 1245 802 960 744
Trzby za prodej zboZi 1546 3641
Celkem 1247 348 964 385

Skupina eviduje trzby z prodeje vyrobka a sluzeb v roce 2021 ve vysi 1 245 802 tis. K¢,
za zbozi je vykazana hodnota ve vysi 1546 tis. k¢. V roce 2020 vykazala skupina
celkovou ¢astku za prodej vyrobki a sluzeb v hodnoté 960 744 tis. K¢ a 3 641 tis. K¢
trzby za prodej zbozi. Skupina dale nespecifikuje v souladu s § 39¢ odst. 1 vyhlasky
500/2002 Sb. roz€lenéni jednotlivych trzeb, nebot’ tato informace by mohla poskodit
obchodni zajmy skupiny.

Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily

(Gdaje v tis. K&)
Obdobi do 31.12.2021  Obdobi do 31. 12. 2020

Trzby z prodeje cennych papiri a podili 238 965 0
Celkem 238 965 0

Naklady vynaloZené na prodané podily

Naklady na prodané podily jsou evidovany ve vysi 3 001 tis. K¢&. Jedna se o naklady
spojené s obchodovanim cennych papirt.

Vynosové uroky a podobné vynosy

(0daje v tis. K&)

Obdobi do 31. 12.2021 Obdobi do 31. 12. 2020

Uroky z plijéek 17915 10 747

Celkem 17 915 10 747

Upravy hodnot v provozni oblasti

Za obdobi roku 2021 v poloZce tpravy hodnot v provozni oblasti je evidovana hodnota
35071 tis. K¢ (24 344 tis. K<), z toho 33 898 tis. K¢ (za obdobi roku 2020 pak 27 601
tis. K¢), predstavuje hodnotu uprav dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.
Hodnota je tvofena odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku.

Nakladové uroky a podobné naklady
Za obdobi roku 2021 v poloZce ostatni nadkladové uroky a podobné ndklady hodnotu ve

vysi 54 644 tis. K¢. Hodnota tvofi pievaznou ¢ast prijatych troka z pajcky. V roce 2020
byla vykazana hodnota ve vysi 34 372 tis. K¢.
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4.26.

4.27.

4.28.

4.29.

4.30.

4.31.

Ostatni finan¢ni vynosy

Ostatni finanéni vynosy v roce 2021 tvoii prevazné kurzové zisky ve vysi 28 290 tis. K¢.
V roce 2020 vykazuje skupina ostatni finan¢ni vynosy ve vysi 19 813 tis. K¢.

Ostatni finan¢ni naklady

Hodnota ostatnich finanénich nakladd ve vySi 348 434 tis. K¢ je tvofena z vice
nakladovych polozek jako jsou naptiklad kurzové ztraty, ostatni finan¢ni naklady nebo
smluvni pokuty. V roce 2020 vykazala skupina hodnotu ve vysi 25 338 tis. K¢.

Mensinovy vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi

Skupina eviduje mensinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi v zaporné
hodnoté 1 414 tis. K¢.

Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci

Hodnota podilu na vysledku hospodaieni v ekvivalenci ¢ini 12 361 tis. K¢. Hodnota je
vykazana také v Rozvaze na stran¢ pasiv.

Informace o odménach statutarnimu auditorovi

Odména za povinny audit Gcetni zaveérky k 31.12.2021 1705 tis. CZK
Odmeéna za ostatni ovéfrovaci sluzby 50 tis. CZK
Odména za danové sluzby 0 tis. CZK
Odména za jiné ne auditorské sluzby 0 tis. CZK

Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Po datu sestaveni této ucetni zavérky nedoSlo k zddnym uddlostem, které by mély
vyznamny negativni dopad na ucetni zavérku.

Spolecnost vyhodnotila pfipadné dopady na spolecnost v dasledku pietrvavajici agrese
Ruské federace vici Ukrajin€ a nedomniva se, Ze by vyznamnym zplisobem ovlivnila
hospodaieni spolecnosti v budoucnu. Vzhledem ke globalnimu zabéru aktivit skupiny
PFC je vSak nezbytné nutné tuto situaci neustale prubézn¢ sledovat a vyhodnocovat.
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