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Uvodni slovo
Vazeni pratelé,

s potéSenim vam predkladame vyroCni zpravu skupiny Pale Fire Capital za rok 2023. Tento
rok byl pro nas dalSim obdobim dynamického rlstu, vyznamnych Uspéch( a soustfedéni se na
efektivni nakladani se zdroji. Diky dUrazu na strategické fizeni naSich aktivit a jejich ispésSnou
exekuci jsme byli schopni posilit nase portfolio.

Z pohledu rozvoje nasich portfoliovych spole¢nosti byl rok 2023 velmi uspésny. Intenzivné jsme
se vénovali jejich dalSimu udrzitelnému rdstu se zaméfenim na vytvareni dlouhodobé hodnoty.
Indoor cyklisticka aplikace Rouvy zaznamenala meziro¢ni rlst v poctu aktivnich uzivatelU i
trzeb o desitky procent. Platforma Mubi se stala lidrem na polském trhu v oblasti InsurTechu.
Trzist€ Aukro uUspésné vstoupilo na slovensky trh a navzdory vstupu novych lokalnich
konkurentl si drzi svou jedine€nou pozici a pokracuje ve skvélych hospodarskych vysledcich.
Spolecnost itrinity spravuje stale rostouci portfolio vysoce ziskovych SaaS firem, do kterého
jsme koncem roku 2023 zaélenili akvizici novy projekt Geo Targetly, v poradi jiz paty. Cesky
vyrobce prémiovych tepelnych ¢erpadel ACOND dokoncil vystavbu a stéhovani do zcela nové
vyrobni haly a pokra&uje v prodejich na mnoha evropskych trzich.

V roce 2023 se skupina Pale Fire Capital SE stala také tviircem obchodnich strategii dvou
podfondl (Core a Growth) Pale Fire Capital SICAV a.s. PokraCujeme tak v budovani silné
finan&ni skupiny, ktera kombinuje technologické private equity a hedge fond na globalnich
kapitalovych trzich. Vyznamné lidské zdroje a naSe dosavadni zkuSenosti aplikujeme do
spole¢nosti Groupon, obchodované na americké burze. Dusan Senkypl se stal jejim CEO a
Jan Barta zaseda v pfedstavenstvu.

Celkova konsolidovana aktiva Pale Fire Capital v roce 2023 dosahla 5 279 mil. K& (2022: 4 636
mil. K¢&).

V duchu naSeho zavazku pokraCujeme ve vyznamné podpore filantropie a neziskového
sektoru. V roce 2023 jsme alokovali 50 miliond korun zejména, do pro nas tradi¢nich, oblasti
Skolstvi, socialni a systémové podpory.

Jsme hrdi na nas tym motivovanych spolupracovniku a partnerq, ktery je zakladem naseho
uspéchu. Véfime, ze nase strategie a schopnosti celého tymu nas posunou v roce 2024 jesté
dale.

Dékujeme vSem, ktefi nam v roce 2023 vénovali divéru a podporovali nas na nasi cesté.

Dusan éenkypl, Jan Barta, David Holy, Petr Kraji¢ek, Jifi Ponrt
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|. Zakladni udaje o konsolidujici spoleCnosti

Nazev: Pale Fire Capital SE

Sidlo: Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Pravni forma: Evropska spole¢nost

IC/DIC: 04165918/CZ04165918

Telefon: +420 771 121 570

ID datova schranka: n245j3y

web adresa: https://palefirecapital.com/
(dale jen jako “Spole¢nost”)

Udaje o zakladnim kapitalu

Zakladni kapital Spole€nosti je rozdélen na 1 000 kust kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé o jmenovité hodnoté jedné akcie 120,- EUR a je splacen v pIné vySi. Od okamziku
zalozeni Spole¢nosti nedoslo k zadnym zménam ve struktufe zakladniho kapitalu nebo poctu
Ci druhu akcii. Spole€nost nevydala zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni
prava na vymeénu za jiné cenné papiry nebo na prednostni Upis jinych cennych papiru.

Ve sledovaném ucetnim obdobi Spole€nost nenabyla zadné vlastni akcie. Spole¢nost ma v
majetku 3 ks vlastnich akcii. Zadné akcie Spoleénosti nejsou v drzeni dcefinych spole¢nosti.
VSechny akcie jsou aktualné zatizeny zfizenim zastavniho prava ve prospéch J&T BANKA,
a.s., a to v souvislosti s emisi dluhopist PALE F. F. 5,75/26.

K datu 31.12.2023 byly akcie Spoleénosti ve vlastnictvi 5 fyzickych osob: Du$ana Senkypla
(390 ks), Jana Barty (390 ks), Davida Holého (200 ks), Jifiho Ponrta (9 ks), Petra Krajicka (8
ks) a Spole¢nosti samotné (3 ks).

Udaje o éinnosti spole&nosti

Hlavni oblasti podnikani: investic¢ni ¢innost
Spolecnost viastni portfolio spole¢nosti, v nichz se aktivnhé nebo pasivné podili na jejich Fizeni.

Hlavni trhy: Portfolio Spole¢nosti umisténo zejména v Ceské republice, nicméné Spoleénost
vlastni podily i ve spole¢nostech plsobicich v zahranici.

Udaje o majetku a finanéni situaci

Souhrnny popis nemovitosti vlastnénych Spole¢nosti
Spole€nost k 31.12.2023 nevlastni zadné nemovitosti.

Zastavni pravo a vécna biremena

V roce 2021 se Spolecnost stala rucitelem spole€nosti Pale Fire Financing a.s. (dale jen “PFF”)
v souvislosti s emisi dluhopist PFF.

Spole€nost zfidila zastavni pravo ve prospéch spole¢nosti J&T BANKA, a.s., a to:
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PALE{FIRE

e Smlouvou o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam z vnitroskupinovych uveérd,
uzavienou mezi Spole€nosti a PFF (obéma jako poskytovateli zajisténi) a J&T BANKA,
a.s. jako agentem pro zajisténi dne 7.10.2021. Spolec€nost zajistila veSkeré dluhy, které
ma PFF vic&i agentovi pro zajisténi a kazdému vlastnikovi dluhopisu na zakladé emise
dluhopisu, a to zfizenim zastavniho prava.

e Smlouvou o zfizeni zastavniho prava k akciim v korporaci Pale Fire Financing a.s.,
uzavienou mezi Spole¢nosti a J&T BANKA, a.s. jako agentem pro zajisténi dne
7.10.2021. Spole¢nost zajistila veskeré dluhy, které ma PFF v(c&i agentovi pro zajisténi
a kazdému vlastnikovi dluhopisu na zakladé emise dluhopis(, a to zfizenim zastavniho
prava

e Smlouvou o zfizeni zastavniho prava k akciim v korporaci PFC, uzavienou mezi
Spolecnosti a J&T BANKA, a.s. jako agentem pro zajisténi dne 7.10.2021. Spole¢nost
zajistila veskeré dluhy, které ma PFF vUci agentovi pro zajisténi a kazdému vlastnikovi
dluhopistl na zakladé emise dluhopisu, a to zfizenim zastavniho prava

Jina zastavni prava a vécna bifemena spole¢nost nezfidila.

Udaje o majetkovych Géastech
Portfolio Spolecnosti

Pale Fire Capital SICAV a.s.

Pale Fire Core podfond

Investicni
akcie M

Pale Fire Growth podfond

Pale Fire Financing as

PALEYFIRE

Pale Fire Agdata sro.
Capital SE

Arpem Networks S.L.

AUKRO sro. AUKRO SK sro.

0TS % Coweo Technologies s:r.o.

11,93 % DAVINCI travel system s.ro.

Daytrip Europe Limited

1
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PALE‘FIRE

Pale Fire
Capital SE

3269 %

lony. s.r.o.

INNC LTD

DIGITICS SA

Efektivni podil PFC: 49,01%

3129 %

PALEYFIRE

Pale Fire
Capital SE

Pale Fire
Capital SE

19 %

46,56 %

3752 %

MUNIPOLIS sro.

Partners Banka, a.s

PALE{FIRE

CyberPanda s. r .0. I
SARCAAIAS,

GeoTargetly, s. r. o |

ROVIDER LIMITED |

WarmUplnbox s.r.o. ]

Lokgltrgns sro

Fireball Inc. |

100 % VirtualTraining s.ro. |

Semantic Visions Ltd. |

LLC LABORATORY FURNITURE |

LitFin Services s-ro.
LitFin dieseljustice s.r.o.

LitFin Anlegerklage sro.

LitFin SK sro.

LitFin SPV 1 sro.

LitFin SPV 2 sro.

LitFin SPV 3 sro.

LitFin SPV 7 sro.

Kompenzo sro,

LitFin SPV 8 sro.

LitFin SPV 9 sro.

LitFin SPV 10 sro.

LitFin Claims B.V.

il

LitFin Funding B.V.

LitFin Anlegerklage GmbH

LitFin NL B.V.
.—| LitFin Claims Limited

LitFin CAB.V.
LitFin Co B.V.

LitFin Solutions B.V.
LitFin Financing BV.

WENONA CON sro.

LitFin CF B.V.

Remunzo sro.

ECOVIS blf s.o. &2 ecovis
Cerlificate no 471
For identification purposes only




Hlavni rizikové faktory ve finan€nim fizeni spolec¢nosti

Spole¢nost nema definované cile a metody Fizeni rizik ani stanovenou politiku pro zajisténi
v8ech hlavnich planovanych transakci. Jednotliva rozhodnuti ve vztahu k fizeni a eliminaci
podstupovaného rizika se dé&ji v zavislosti na konkrétnich situacich a zakladé odborného
usudku kompetentnich osob a vedeni spole€nosti.

Vyznamné skute€nosti za uplynulé Gcéetni obdobi spoleénosti

Na hospodaiskych vysledcich a €innosti spole€nosti se v roce 2023 neprojevily zadné jiné
vyznamné zmény a skutecCnosti nez ty, které jsou uvedeny ve vyrocni zprave, které by mohly
nebo mohou vyznamné ovlivnit hodnoceni spole€nosti a cenu akcii.

Udaje o statutarnich a dozor&ich organech

VSichni ¢lenové volenych organt Spolecnosti disponuji dostate¢nou a relevantni praxi a

které jsou na tyto osoby kladené zakonem a stanovami Spolecnosti jako na ¢leny volenych
organu Spolecnosti a v souladu s témito predpisy byly dané osoby zvoleny.

SLOZENi PREDSTAVENSTVA

Mgr. Dusan Senkypl
Adresa:

Nejvyssi dosazené vzdélani:

Datum vzniku funkce:
Funkéni obdobi do:

Ing. Petr Krajicek
Adresa:

Nejvy3Si dosazené vzdélani:

Datum vzniku funkce:
Funkéni obdobi do:

SLOZENi DOZORCi RADY
Jan Barta
Adresa:

NejvysSi dosazené vzdélani:

Datum vzniku funkce:
Funkéni obdobi do:

Mgr. David Holy
Adresa:

NejvysSi dosazené vzdélani:

Datum vzniku funkce:
Funkéni obdobi do:

predseda predstavenstva

Jestrabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice
MUNI Brno

14.4.2021

29.3.2026

Clen predstavenstva

U Floriana 402/11, Kolodéje, 190 16 Praha 9
VUT v Praze

30.3.2021

29.3.2026

predseda dozorci rady

Na bateriich 104/35, Bfevnov, 162 00 Praha 6
University College London

30.3.2021

29.3.2026

¢len dozorci rady

K Vrbickam 820/34, 664 48 Moravany
MUNI Brno

30.3.2021

29.3.2026
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Ing. Jifi Ponrt Clen dozorci rady

Adresa: Na Jezové 339, 251 66 MiroSovice
Nejvy$si dosaZzené vzdélani: VSE v Praze

Datum vzniku funkce: 30.3.2021

Funkéni obdobi do: 29.3.2026

Doplnujici informace

Zadny z &lent predstavenstva a dozoréi rady nebyl v uplynulych 5 letech odsouzen za
podvodné trestné €iny. Proti Zzadné z téchto osob rovnéz nebylo vydano zadné verejné obvinéni
¢i sankce ze strany statutarnich & regulatornich organt &i soudni rozhodnuti o zbaveni
zpusobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozor&ich organu kterékoli spole€nosti
nebo funkce ve vedeni nebo provadéni Cinnosti kterékoli spolecnosti v uplynulych 5 letech.

Prehled smluv ¢lena predstavenstva a dozoréi rady, uzavienych se Spole¢nosti
Clenové predstavenstva a dozoréi rady nemaji uzavieny smlouvy o vykonu jejich funkce a
jejich vzajemny vztah se fidi zejména ustanovenimi ob&anského zakoniku o pfikazu (§ 2430 a
nasl. NOZ). Vykon funkce je bezplatny.
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Il. Zakladni udaje o konsolidovanych
spolecnostech (dale jen “Skupina®)

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

ACOND a.s.

Stérboholska 1434/102a, Hostivar, 102 00 Praha 10
Akciova spole¢nost

27154505 / CZ27154505

ekvivalence

Agdata s.r.o.

Nové sady 988/2, Staré Brno, 602 00 Brno
Spole€nost s ruéenim omezenym
05171750 / CZ05171750

ekvivalence

Arpem Networks S.L.

The Golfo De Salonica st. 49, Madrid 28033, épanélsko
Spole¢nost s ru¢enim omezenym
3359-0377-5844-1031

plna

AUKRO s.r.o.

Londynské namésti 886/4, étyfice, 639 00 Brno
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

05360722 / CZ05360722

plna

AUKRO SK s.r. o.

Lermontovova 911/3, Bratislava 811 05, Slovensko
Spole€nost s ruéenim omezenym

55582150

plna

Coweo Technologies s.r.o.

Skrétova 490/12, Vinohrady, 120 00 Praha 2
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

05157552 / CZ05157552

plna

CyberPanda s.r. o.

Obchodna 507/2, Bratislava 811 06, Slovensko
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

52441121

pomérna
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Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

DIGITICS S.A.

Ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa, Polsko
Akciova spole¢nost

0000781445 / 5272890795

ekvivalence

Extra Online Media s.r.o.

Olbrachtova 2006/9, Kr¢, 140 00 Praha 4
Spole¢nost s ru¢enim omezenym
24316920 / CZ24316920

plna (za obdobi 1.1.2023 - 30.5.2023)

GeoTargetly, s. r. o.

Obchodna 507/2, Bratislava 811 06, Slovensko
Spole€nost s ruéenim omezenym

55791549

pomérna

iFORO Group, s.r.o.

Melodicka 1380/1, Stodulky, 158 00 Praha 5
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

03629619 / CZ03629619

ekvivalence

ignity, s. r. o.

Obchodna 507/2, Bratislava 811 06, Slovensko
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

52500349

pomérna

INNC Ltd.

Office L2-4A, Block 12, Tigne Place, Tigne St., Sliema,
Malta

Spole¢nost s ru¢enim omezenym

C 90469

ekvivalence

Lokalmarket s.r.o.

Na Bfezince 1515/22, Smichov, 150 00 Praha 5
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

06578632 / CZ06578632

ekvivalence

Lokaltrans s.r.o.

K TfeShovce 1348, 252 10 MniSek pod Brdy
Spole€nost s ruéenim omezenym

11921781/ CZ11921781

ekvivalence
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Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

MUNIPOLIS s.r.o.

Londynské namésti 886/4, StyFice, 639 00 Brno
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

29198950 / CZ29198950

plna

Pale Fire Capital SICAV a.s.
Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Akciova spolecnost

11643064 / CZ11643064

plna

Pale Fire Financing a.s.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Akciova spole¢nost

11643064 / CZ11643064

plna

PEPM a.s.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Akciova spole¢nost

17771005 / CZ17771005

plna

Purpose Ventures SE

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Evropska spole¢nost

09990283 / CZ209990283

plna

ROUVY, SE

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Evropska spole¢nost

11678241/ CZ11678241

plna

Semantic Visions, s.r.o.

Olivova 2096/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

24802671 / CZ24802671

plna

Semantic Visions Ltd.

118 Pall Mall, London, SW1Y 5EA, Velka Britanie
Spole€nost s ruéenim omezenym

12565929

plna
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Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Obchodni firma:
Sidlo:

Pravni forma:
IC/DIC:

Metoda konsolidace:

Strohmy a.s.

Jungmannovo nam. 770/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Akciova spole¢nost

17716411 / CZ17716411

plna

Toprecepty.cz s.r.o.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha
Spole€nost s ruéenim omezenym
28592522 | CZ28592522

plna (za obdobi 1.1.2023 - 30.5.2023)

teamlT s.r.o.

Antala Staska 510/38, Kr¢, 140 00 Praha 4
Spole¢nost s ru¢enim omezenym
27257711 | CZ27257711

ekvivalence

Uptime Robot Service Provider Ltd.

Regent House, Office 21, Bisazza St., Sliema SLM
1641, Malta

Spole€nost s ruéenim omezenym

C 76087

pomérna

Valuo Technologies s.r.o.

tfida T. G. Masaryka 1078, Mlada Boleslav, 293 01
Spole¢nost s ru¢enim omezenym

06403492 / CZ06403492

ekvivalence

VirtualTraining s.r.o.

Rohanské nabfezi 693/10, Karlin, 186 00, Praha 8
Spole€nost s ruéenim omezenym

01898019 / CZ01898019

plna

WarmUplnbox s.r.o.

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Spole€nost s ruéenim omezenym
11923521 / CZ11923521

pomérna
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lll. Informace o vyvoji, Cinnostech a postaveni
Skupiny

Vyvoj hlavnich finan¢nich ukazatell a stavu majetku

Hospodareni Skupiny za rok 2023 skoncilo ziskem po zdanéni ve vySi 460 mil. K&.

Skupina k 31.12.2023 vykazala konsolidovana aktiva v celkové vySi 5 279 mil. K&, z nichz
vyznamnou Cast tvofily ucasti v podfodech Pale Fire Capital SICAV a.s. a goodwill. Celkova

konsolidovana pasiva Skupiny k 31.12.2023 ve vysi 5 279 mil. K& jsou tvofena zejména
akcionarskymi pj¢kami a vydanymi dluhopisy.

Vyhled na rok 2024

Spole¢nost i Skupina budou nadale pokracovat ve své Cinnosti. Spole¢nost bude monitorovat
situaci na trzich v Ceské republice a zahrani¢i a vyhledavat vhodné investiéni pfileZitosti.
Soucasné si Spole¢nost ponecha moznost prodat néktera sva aktiva, pokud jiz nespadaji do
jeji dlouhodobé koncepce nebo pokud nastane vhodny okamzik k jejich prodeji.

Informace o Cinnosti v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost ani Skupina nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a
pracovnépravnich vztazich

Spole¢nost a Skupina pfi ochrané zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich plni
ustanoveni platnych zakonl a podzakonnych pravnich predpist, v ¢emz budou nadale
pokracovat i v nasledujicich obdobich.

Informace o tom, zda ma ucetni jednotka pobocCku Ci jinou Cast
obchodniho zavodu v zahranicCi

Spole€nost nema pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Informace o skuteCnostech, které nastaly az po rozvahovém
dni, a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu této zpravy

Skutecnosti, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro Spole¢nost nebo
Skupinu jsou uvedeny v individualni Ucetni zavérce SpoleCnosti a v konsolidované ucetni
zavérce Skupiny. Obé ucetni zavérky jsou soucasti této vyrocni zpravy.

ECOVIS blf s.ro. %{3 ECOVIS |
Cerlificate no 471 ‘
For identification purposes only
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IV. Udaje o osobach odpovédnych za vyroéni
zpravu a oveéreni ucetni zaverky

Osoby odpovédné za vyroCni zpravu

Mgr. Dusan Senkypl, pfedseda predstavenstva, Jestfabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice
Ing. Petr Kraji¢ek, ¢len pfedstavenstva, U Floriana 402/11, Kolodé&je, 190 16 Praha 9

Osoby odpovédné za overeni ucetni zaverky

Ugetni zavérka Spolecnosti za rok 2023 je ovéfena spolecnosti ECOVIS blf s.r.0., se sidlem
Betlémské namésti 351/6, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 27608875 zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 118619, €. osvédCeni auditorske
spole¢nosti v Komorte auditorti CR: 471

Cestné prohlaseni opravné&nych osob

Predstavenstvo spoleCnosti prohlasuje, Ze tuto vyroni zpravu podavaji dle svého nejlepsiho
védomi a svédomi a tato zachycuje vérny a poctivy obraz o finanéni a podnikatelské &innosti
Spole¢nosti a o vysledcich jejiho hospodafeni, stejné jako o vyhledu na dalSi obdobi.

V Praze dne 28. ¢ervna 2024

A

Mar. Duéan’vgenkypl Ing. Petr i(rajiéek
predseda predstavenstva ¢len pfedstavenstva

| ECOVIS bif s.r.o. {% ECOVIS
Cerlificate no 471 |
| For identification purpaces only |
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Pale Fire Capital SE

Se sidlem: Zateckd 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 041 65 918

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené konsolidované Ucetni zavérky spolecnosti Pale Fire Capital
SE (dale také ,SpolecCnost") a jejich dcefinych spole¢nosti, ktera se sklada z
konsolidované rozvahy k 31.12.2023, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty,
konsolidovaného prehledu o zménach vlastniho kapitalu a konsolidovaného pfehledu o
penéznich tocich za rok koncici 31.12.2023 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje
vyznamné (materialni) informace o pouzitych Ucetnich metodach. Udaje o Spolecnosti
jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru konsolidovana ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv spolecnosti Pale Fire Capital SE a jejich dcefinych spolecCnosti k
31.12.2023, nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodarfeni a pené&Znich tokd za rok

vrs s

koncici 31.12.2023 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni
zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivadme se, ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo konsolidovanou ucetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spolec¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto
je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim konsolidované Gcetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s konsolidovanou Uucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani konsolidované Ucletni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech

ECOVIS blf s.r.o., Betlémské namésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. IC: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun,
266 01. Spolec¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619.

ECOVIS International, a network of independent tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in Algeria, Argentina,
Australia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil, Bulgaria, Cambodia, Canada, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Croatia,
Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, El Salvador, Estonia, Finland, France, Georgia, Germany, Greece, Great Britain,
Guatemala, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lebanon, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malaysia, Malta, Mexico, Morocco, Myanmar, Nepal, Netherlands, New Zealand, Norway, North Macedonia,
Pakistan, Paraguay, Peru, Philippines, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak Republic,
Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Tajikistan, Taiwan, Thailand, Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates,
Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its 2024
own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.o. is a Czech Member Firm of ECOVIS International.

®

Highest creditworthiness
dunQbradstreet



vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisd na formalni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpdsobilé ovlivnit Usudek &inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v konsolidované Uucetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich)
ohledech v souladu s konsolidovanou Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a pov&domi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za konsolidovanou ucetni zavérku

Statutarni orgadn Spolec¢nosti odpovidd za sestaveni konsolidované Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi UcCetnimi predpisy, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani konsolidované Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen
posoudit, zda je SpolecCnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
priloze konsolidované Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a
pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované Ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze konsolidovana uUcetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a
vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v konsolidované uUcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvod{ nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uzivatelé konsolidované
Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti
konsolidované Géetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a
provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a
vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doSlo v
disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze soulasti podvodu mohou byt tajné
dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim organem.

WWW.ecovis.com/prague
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. Seznamit se s vnitFnim kontrolnim systémem SpolecCnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych
U¢etnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze konsolidované Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
konsolidované ucetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamnda (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze konsolidované ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany
vyrok. NasSe zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolec¢nost
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Ucetni zavérky,
vCetné prilohy, a dale to, zda konsolidovand Uucletni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu
v z ’ . 4 r sV, Vv ’ 7. . o v V. oy v v
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetné
se Vv,V r ’ ’ o sy v 7 e 7
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitrnim kontrolnim systemu.

V Praze, dne 28.06.2024

Vo0 /ijé?*c

ECOVIS blf s.r.o. Ing. Milos Fiala

Betlémské nameésti 351/6 odpovédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecnosti

evidenc¢ni cislo opravnéni 471 evidencni cislo opravnéni 2008
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Konsolidovani ucetni zavérka k 31.12.2023

spolecnosti

Pale Fire Capital SE

Zatecka 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
I1C 041 65 918

Datum sestaveni konsolidované Ucetni zavérky: 28.06.2024

Velikost skupiny: Velka

Podpisovy zaznam statutarniho organu:

Konsolidovana ucetni zavérka obsahuje: Rozvahu k 31.12.2023
Vykaz zisku a ztraty za obdobi kondici 31.12.2023
Prehled o zménach vlastniho kapitalu k 31.12.2023
Prehled o penéznich tocich za obdobi konéici 31.12.2023

Prilohu k ucetni zavérce



KONSOLIDOVANA ROZVAHA
v pIlném rozsahu

k datu
31.12.2023
(v tisicich K&)

Pale Fire Capital SE

1C: 041 65 918

Zatecka 55/14
110 00 Praha 1

31.12.2023 31.12.2022
Netto Netto
AKTIVA CELKEM 5 279 490 4 635 803
Stala aktiva 4 368 723 3 641 168
I. Dlouhodoby nehmotny majetek 1527 707 1192 798
1. Nehmotné vysledky vyvoje 14 574 19 431
2. Ocenitelna prava 305 573 195 980
2.1. Software 222 670 191 828
2.2. |Ostatni ocenitelna prava 82 903 4152
3. Goodwill 1197 547 971 358
4, Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 87
Poskytnuté,za’/ohy na ,d/ouhodoby nehmotny majetek a nedokonceny 10 013 5942
5. dlouhodoby nehmotny majetek

5.1. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 865 844
5.2. Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 9 148 5098
969211 |Dlouhodoby hmotny majetek 54 142 61 817
1. Pozemky a stavby 6 381 6 644
1.1. Pozemky 558 558
1.2. Stavby 5823 6 086
2. Hmotné movité véci a jejich soubory 6 726 9 008
3. Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 41 035 46 165
III. Dlouhodoby financni majetek 2 786 874 2 386 553
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 1604 773 287 190
6 ZapUjeky a Uvéry - ostatni 267 308 748 003
10. Cenné papiry a podily v ekvivalenci 914 793 1 351 360
ObézZna aktiva 906 218 991 230
I. Zasoby 1279 2 090
Vyrobky a zboZi 1279 2 090
3.2. Zbozi 1279 2 090
II. Pohledavky 338 591 145 004
1. Dlouhodobé pohledavky 10 776 291

1.4. |OdloZena darova pohledavka 10 501
1.5. Pohledavky - ostatni 275 291
1.5.2.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 275 291
2. Kratkodobé pohledavky 327 815 144 713
2.1. Pohledavky z obchodnich vztahl 141 334 64 697
2.4, Pohledavky - ostatni 186 481 80 016
2.4.3.|Stat - darové pohledavky 12 040 7 243
2.4.4.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 99 572 6914
2.4.5.|Dohadné ucty aktivni 310 6 559
2.4.6.|Jiné pohledavky 74 559 59 300
III. Kratkodoby financni majetek 277 663 104 011
2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 277 663 104 011
IV. Penézni prostiedky 288 685 740 125
1. Penézni prostiedky v pokladné 180 6 347
2. Penézni prostfedky na Gctech 288 505 733 778
Casové rozliseni 4549 3 405
Naklady pFistich obdobi 3613 3 385
3. PFijmy pristich obdobi 936 20

ECOVIS bif s.r.o.
Certificate no 471
For identification purposes only
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31.12.2023 31.12.2022
PASIVA CELKEM 5 279 490 4 635 803
A. Vlastni kapital 1585 177 545 727
1. Zakladni kapital 1823 1823
1. Zakladni kapital 3289 3289
2. Vlastni podily (-) -1 466 -1 466
II. AZio a kapitélové fondy 866 301 155 551
2. Kapitalové fondy 866 301 155 551
2.1.|Ostatni kapitdlové fondy 104 214 104 319
2.2.|Ocefovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk@ (+/-) 762 087 51232
1V. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 384 864 12 832
1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 384 864 15610
2. Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) -2778
V. Vysledek hospodafeni bézného tcetniho obdobi (+/-) 332 189 375521
X. Mensinovy vlastni kapital 490 851 367 643
1. Mensinovy zakladni kapital 3621 3 694
II. Mensinové &Zio a kapitdlové fondy 386 113 376 852
III. Mensinové fondy ze zisku 6 752
IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let (+/-) -26 352 -14 019
V. Mensinovy vysledek hospodareni béZného tcetniho obdobi (+| 127 469 2133
VI. Rozhodnuto o zalohdch na vyplatu mensinového podilu na zis} -7 769
Y. Vlastni kapital v ekvivalenci 244 644 208 569
I. Konsolidaéni rezervni fond 91 781 184 389
II. Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 152 863 24 180
B.+C. Cizi zdroje 2 835 449 3 421 864
B. Rezervy 1460 3 381
4. Ostatni rezervy 1460 3381
C. Zavazky 2 833 989 3418 483
I. Dlouhodobé zdvazky 2 545 453 2 652 070
1. Vydané dluhopisy 750 000 750 000
1.2.|Ostatni dluhopisy 750 000 750 000
2. Zavazky k uvérovym institucim 3344 47 432
8. OdloZeny danovy zavazek 12 500
9. Zavazky - ostatni 1792 109 1842 138
9.2.|Dohadné ucty pasivni 833 615
9.3.[Jiné zdvazky 1791276 1841 523
II. Kratkodobé zavazky 288 536 766 413
2. Zavazky k uvérovym institucim 2 260 532 895
3. Kratkodobé pfijaté zalohy 4 436 4 688
4, Zavazky z obchodnich vztahl 70 354 51 861
8. Zavazky - ostatni 211 486 176 969
8.2. |Kratkodobé finan¢ni vypomoci 332
8.3.|Zavazky k zaméstnancim 12 715 9233
8.4.|Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 6511 4759
8.5.|Stat - dafiové zdvazky a dotace 50 210 30 248
8.6.|Dohadné ucty pasivni 11118 3836
8.7.[Jiné zdvazky 130 932 128 561
D. Casové rozli$eni pasiv 123 369 92 000
1. Vydaje pfistich obdobi 10 096 15 486
2. Vynosy pfistich obdobi 113 273 76 514

For identification purpo:

ECOVIS blf s.o. &2 Ecovis
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v druhovém é&lenéni

obdobi koncici k
31.12.2023
(v tisicich K¢&)

Pale Fire Capital SE

IC: 041 65 918

Zatecka 55/14
110 00 Praha 1

obdobi do obdobi do
31.12.2023 31.12.2022
1. Trzby z prodeje vyrobki a sluZeb 941 977 1136 790
II. Triby za prodej zboZi 990 727 3032
Vykonova spotieba 1546 474 869 525
1. Néklady vynaloZené na prodané zboZzi 857 041 1207
2. Spotfeba materidlu a energie 9 319 10 780
3. Sluzby 680 114 857 538
Aktivace (-) -96 179 -86 702
. Osobni naklady 191 748 191 195
2. Mzdové nédklady 142 160 141 872
Naklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady
2. 49 588 49 323
2.1[Néaklady na socidlni zabezpedeni a zdravotni pojisténi 43 802 45 930
2.2|Ostatni naklady 5 786 3 393
Upravy hodnot v provozni oblasti 108 144 60 334
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
1. 92 482 53 789
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
1.1|trvalé 92 482 51 412
Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku -
1.2|docdasné 2377
2. Upravy hodnot zasob -15
3. Upravy hodnot pohledavek 15 662 6 560
III. Ostatni provozni vynosy 26 509 12 400
1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 427 435
2. Trzby z prodaného materidlu 268 367
3. Jiné provozni vynosy 25 814 11 598
Ostatni provozni naklady 41 528 7 227
1. Z0statkova cena prodaného dlouhodobého majetku 12 050 128
3. Dané a poplatky 3152 999
Rezervy v provozni oblasti a komplexni néklady pfistich obdobi
4. -1 888 2748
5. Jiné provozni naklady 28 214 3 352
* Provozni vysledek hospodafeni (+/-) 167 498 110 643
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 271 652 997 579
1. Vynosy z podill - ovlddand nebo ovladajici osoba 257 010 980 154
2. Ostatni vynosy z podil{ 14 642 17 425
Naklady vynaloZzené na prodané podily 31123 274 176
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 2 180 10 023
2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 2180 10 023
VI. Vynosové Groky a podobné vynosy 41 653 50 786
2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 41 653 50 786
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 3970 21610
Nakladové aroky a podobné naklady 49 160 48 512
2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 49 160 48 512
VII. Ostatni finanéni vynosy 205 317 1 348 929
Ostatni finanéni naklady 114 519 1762311
* Finan¢ni vysledek hospodafieni (+/-) 322 030 300 708
* % Vysledek hospodaieni pied zdanénim (+/-) 489 528 411 351
Dan z pFijmé 29 870 33 697
1.|Dari z pfijm{ splatna 52 044 34 960
2.|Dan z ptijm& odloZend (+/-) -22 174 -1 263
*% Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 459 658 377 654
kel Vysledek hospodareni za Gicetni obdobi (+/-) 332 189 375 521
X.*** |Mensinovy vysledek hospodaFeni béZného ucéetniho obdobi (+// 127 469 2133
Y.*** |podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci (+/-) 152 863 24 180
* Cisty obrat za u&etni obdobi 2 480 015 3 559 539
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PREHLED O ZMENACH
VLASTNiHO KAPITALU

k datu
31.12.2023
(v tisicich K¢)

Pale Fire Capital SE

1C: 041 65 918

Zatecké 55/14
110 00 Praha 1

i i . i i . B Nerozdéleny zislf Jiny vysledek VVsIed(vek . )
Zakl?d'nl Vlastni podily (-) Azio a kapitalové Ocenoyam Fondy ze zisku nebt’) neu!lraz’ena hospodafeni hos??d’arenl VLIASTNI
kapital fondy rozdily ztrata minulych minulych let N bgzneho i KAPITAL CELKEM
let acetniho obdobi
Stav k 31.12.2021 3 289 -5 863 100 000 10 566 186 638 938 -673 294 895
Rozdéleni vysledku hospodareni -673 673
Zména zakladniho kapitalu
Vlastni podily 4 397
Vyplacené podily na zisku
Oceriovaci rozdil 40 666
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku
Kurzové rozdily pfi konsolidaci
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 375 521
Ostatni 4 319 -170 355 -3716
Stav k 31.12.2022 3 289 -1 466 104 319 51 232 15 610 -2778 375 521 545 727
Rozdéleni vysledku hospodareni 375 521 -375 521
Zména zakladniho kapitalu
Vlastni podily
Vyplacené podily na zisku
Oceriovaci rozdil 710 855
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku
Kurzové rozdily pfi konsolidaci -105 -3 489
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 332 189
Ostatni -2778 2778
Stav k 31.12.2023 3 289 -1 466 104 214 762 087 0 384 864 o 332 189 1585177
ECOVIS bif s.ro. &2 Ecovis

Cerlificate no 471
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PREHLED O PENEZNiCH
TOCICH (CASH FLOW)

obdobi koncici k
31.12.2023
(v tisicich K&)

Pale Fire Capital SE
1C: 041 65 918

Zatecka 55/14
110 00 Praha 1

obdobi do obdobi do
31.12.2023 31.12.2022
Stav penéznich prostiedkil a penéznich ekvivalentil na zaéatku
P. aéetniho obdobi 740 125 843 594
Penézni toky z hlavni vydéleéné éinnosti (provozni éinnost)
Z. Ucetni zisk nebo ztrata pred zdanénim 362 059 409 218
Al Upravy o nepenézni operace 640 522 710 600
Odpisy stélych aktiv (+) s vyjimkou zlstatkové ceny prodanych
stalych aktiv, a dale umoFovani opravné polozky k nabytému majetku
A.l1.1. a goodwillu (+/-) 92 482 51412
A.1.2. Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 13 774 11 670
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) -228 340 885 539
A.1.4. Vynosy z podl'lﬁ na zisku (-) 1638 416 -397 065
Vyuctované nakladové troky (+) s vyjimkou Grokd zahrnovanych do
A.1.5. ocenéni dlouhodobého majetku a vylcétované vynosové Uroky (-) -8 485 26 739
A.1.6. Pfipadné opravy a ostatni nepenézni operace -867 325 132 305
Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdanénim a
A.* zménami pracovniho kapitalu 1 002 581 1119 818
A.2. Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -638 120 86 165
Zména stavu pohleddvek z provozni ¢innosti (+/-), aktivnich G¢td
A.2.1. ¢asového rozlieni a dohadnych G¢td aktivnich -192 423 30 922
Zména stavu kratkodobych zévazk{ z provozni &innosti (+/-),
A2.2. pasivnich ¢t ¢asového rozlieni a dohadnych Gétd pasivnich -446 508 56 128
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-) 811 -885
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do
A.2.4. penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl
A x* Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdané&nim 364 461 1 205 983
Vyplacené Groky s vyjimkou Grok{ zahrnovanych do ocenéni
A.3. dlouhodobého majetku (-) -49 160 -48 512
A.4. Pfijaté Groky (+) 41 653 50 786
A.5. Zaplacena dan z piijmd a za domérky dané za minuld obdobi (-) -29 870 -33 697
A.7. PFijaté podily na zisku (+)
A kX x Cisty penézni tok z provozni &innosti 327 084 1174 560
Penézni toky z investiéni éinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv (-) -623 024 -1 415 219
B.2. PFijmy z prodeje stalych aktiv (+) 427 435
B.3. ZapUjcky a Gvéry spFiznénym osobam (-/+)
B.¥Xx* Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -622 597 -1414 784
Penézni toky z finanénich éinnosti
Dopady zmén dlouhodobych zavazkl, popt. takovych kratkodobych
zévazk(, které spadaji do oblasti financni ¢innosti (napf. nékteré
C.1 provozni Uvéry) na penézni prostiedky a penézni ekvivalenty -106 617 292 305
Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a penézni
C.2. ekvivalenty -49 310 -155 551
Zvydeni penéznich prostiedk( a penéznich ekvivalentd z titulu
zvySeni zakladniho kapitélu, emisniho aZia, event. rezervniho fondu,
C.2.1. vcetné sloZzenych zaloh na toto zvysSeni (+)
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikdim (-)
C.2.3. Dal$i vklady penéznich prostfedkd spolecniki a akcionaid (+)
C.2.4. Uhrada ztraty spole¢niky (+)
C.2.5. PFimé platby na vrub fondi (-)
dané vztahujici se k témto narokum a vcetné financniho vyporadani
C.2.6. se spoleéniky verejné obchodni spolecnosti a komplementafi u -49 310 -155 551
C.¥xx Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti -155 927 136 754
F. Cisté zvyseni, nebo snizeni penéznich prostfedki -451 440 -103 470
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentd na konci
R. aéetniho obdobi 288 685 740 125
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1. OBECNE UDAJE
1.1. ZalozZeni a charakteristika spole¢nosti

Pale Fire Capital SE (déale jen ,,spolecnost”) byla zaloZena jako evropskd akciova
spolecnost dne 10. ¢ervna 2015 a vznikla zapsanim do obchodniho rejstiiku soudu v Praze
dne 15. €ervna 2015.

Zapsanym piedmétem podnikéni spolecnosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v priloh4ach 1 az 3 zivnostenského zdkona. Hlavnim pifedmétem cCinnosti je investicni
¢innost. Spole¢nost ma vytvotené portfolio spole¢nosti, v nichz vlastni obchodni podil a
v n¢kterych piipadech je ovladajici osobou.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zékladnim kapitalu spole€nosti
a vyse jejich podilu jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

AKkciona¥/ Spoleénik % podil na zikladnim kapitilu
Jan Barta 39 %

Mgr. Dugan Senkypl 39 %

Mgr. David Holy 20 %

Ostatni 2%

Celkem 100 %

1.2. Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém acetnim obdobi

V uplynulém ucetnim obdobi nedoslo ke zméndm v obchodnim rejstiiku

1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada k rozvahovému dni

Predstavenstvo:

predseda predstavenstva: Mgr. Dusan Senkypl, dat. nar. 13. zaii 1975
Jestiabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

¢len predstavenstva: Ing. Petr Krajicek, dat. nar. 21. fijna 1966
U Floridna 402/11, Kolodégje, 190 16 Praha 9

Dozoréi rada:

predseda dozor¢i rady: Jan Barta, dat. nar. 18. dubna 1985
Na bateriich 104/35, Bfevnov, 162 00 Praha 6

¢len dozor¢i rady: Mgr. David Holy, dat. nar. 15. srpna 1976
K Vrbickam 820/34, 664 48 Moravany

¢len dozor¢i rady: Ing. Jifi Ponrt, dat. nar. 1. srpna 1973
Na Jezovée 339, 251 66 MiroSovice

Pale Fire Capital SE 4
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2.  VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU (DALE TEZ ,,SKUPINA%)

Pale Fire Capital SE je konsolidujici spole¢nosti a spolecné s konsolidovanymi
spole¢nostmi tvoii velkou skupinu tcetnich jednotek. V tabulce nize je vymezena Groven
vlastnické struktury, efektivni podil majetkové icasti a metoda konsolidace.

Ef‘ektlvng Pgdll . Metoda konsolidace
majetkové ucasti
Spole¢nost
2023 2022 2023 2022
Arpem Networks S.L. 83,00 % 83,00 % Plna Plna
AUKRO s.r.o. 81,29 % 82,60 % Plna Plna
AUKRO SK s.r.o. 81,29 % - Plna -
Coweo Technologies s.r.o. 77,75 % 79,50 % Plna Plna
Extra Online Media s.r.o. - 75,00 % Plna (1.1.-30.5.) Plna
Toprecepty.cz s.r.o. - 75,00 % Plna (1.1.-30.5.) Plna
MUNIPOLIS s.r.o. 80,00 % 80,00 % Plna Plna
Pale Fire Capital SICAYV a.s. 100 % 100 % Plna Plna
Pale Fire Financing a.s. 100 % 100 % Plna Plna
Purpose Ventures SE 80,00 % 80,00 % Plna Plna
ROUVY, SE 59,70 % 59,70 % Plna Plna
VirtualTraining s.r.o. 59,70 % 59,70 % Plna Plna
Semantic Visions, s.r.o. 80,00 % 80,00 % Plna Plna
Semantic Visions Ltd. 80,00 % 80,00 % Plna Plna
Strohmy a.s. 60,00 % 60,00 % Plna Plna
ignity, s. r. o. 50,00 % 50,00 % Pomérna Pomérna
CyberPanda s.r.o. (EmailListVerify s.r.0.) 50,00 % 50,00 % Poméma Poméma
GeoTargetly, s. r. 0. 50,00 % - Pomérna -
UPTIME ROBOT SERVICE PROVIDER Ltd. 50,00 % 49,97 % Pomérna Ekvivalence
WarmUplInbox s.r.o. 50,00 % 50,00 % Pomérna Pomérna
ACOND a.s. 24,30 % 24,30 % Ekvivalence Ekvivalence
Agdata s.r.o. 36,62 % 36,62 % Ekvivalence Ekvivalence
INNC 28,00 % 28,00 % Ekvivalence Ekvivalence
DIGITICS S.A. 49,01 % 49,01 % Ekvivalence Ekvivalence
iFORO Group, s.r.o. 49,00 % 49,00 % Ekvivalence Ekvivalence
Lokalmarket s.r.o. 31,29 % 26,70 % Ekvivalence Ekvivalence
Lokaltrans s.r.o. 31,29 % 26,70 % Ekvivalence Ekvivalence
PEPM a.s. 23,92 % 23,92 % Ekvivalence Ekvivalence
teamlT s.r.o. 46,56 % 46,56 % Ekvivalence Ekvivalence
Valuo Technologies s.r.o. 37,52 % 37,52 % Ekvivalence Ekvivalence
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2.1. Identifikace skupiny

ACOND a.s., IC: 27154505, Stérboholska 1434/102a, 102 00 Praha 10

Agdata s.r.o., IC: 05171750, Nové sady 988/2, 602 00 Brno

Arpem Networks S.L., IC: 3359-0377-5844-1031, The Golfo De Salonica st. 49
Madrid 28033, Spanélsko

AUKRO s.r.o., IC: 05360722, Londynské namésti 886/4, gt}'/ﬁce, 639 00 Brno
AUKRO SK s.r.0., IC: 55582150, Lermontovova 911/3, 811 05 Bratislava, Slovensko
Coweo Technologies s.r.o., IC: 05157552, se sidlem Skrétova 490/12, 120 00 Praha 2
Digitics SA, IC: 0000781445, UL Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa, Polsko
CyberPanda s.r.o., IC: 52441121, Obchodna 507/2, Bratislava, Slovensko

Extra Online Media s.r.o0., IC: 24316920, Olbrachtova 2006/9, 140 00 Praha 4
GeoTargetly, s.r.0., 1C:55791549, Obchodna 507/2, 811 06 Bratislava, Slovensko
iFORO Group, s.r.o., IC: 03629619, Melodicka 1380/1, 158 00 Praha 5

ignity, s.r.o., IC: 52500349, Obchodna 507/2, 811 06 Bratislava, Slovensko

INNC Ltd., IC: C 90469, office L2-4A, block 12, Tigne place, Tigne Street, Sliema,
Malta

Lokalmarket s.r.o., IC: 06578632, Na Btezince 1515/22, 150 00 Praha 5

Lokaltrans s.r.o., IC: 11921781, K Tiesiiovce 1348, 252 10 Mnisek pod Brdy
MUNIPOLIS s.r.o., IC: 29198950, Londynské namésti 886/4, Styiice, 639 00 Brno
Pale Fire Capital SICAYV a.s., IC: 17604125, Zateckéa 55/14, 110 00 Praha 1

Pale Fire Financing a.s., IC: 11643064, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

PEPM a.s., IC: 17771005, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

Purpose Ventures SE, IC: 09990283, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

ROUVY, SE, IC: 11678241, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

Semantic Visions, s.r.o., IC: 24802671, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

Semantic Visions Ltd., IC: 12565929, 118 Pall Mall, London, SW1Y 5EA, Velka
Britanie

Strohmy a.s., IC: 17716411, Jungmannovo nam. 770/8, 110 00 Praha 1

teamlIT s.r.o., IC: 27257711, Antala Stagka 510/38, 140 00 Praha 4

Toprecepty.cz s.r.o., IC: 28592522, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1

UPTIME ROBOT SERVICE PROVIDER Ltd., IC: C 76087, Regent House, Office
21, Bisazza St., Malta

Valuo Technologies s.r.o., IC: 06403492, t¥ida T. G. Masaryka 1078, 293 01 Mlada
Boleslav

VirtualTraining s.r.o., IC: 01898019, Rohanské nabtezi 693/10, 186 00 Praha 8
WarmUplnbox s.r.o., IC: 11923521, Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1
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3.1.

UCETNI METODY

Ugetnictvi spole¢nosti je vedeno a uéetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném znéni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, pro tcetni jednotky,
které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, v platném znéni
a Ceskymi uéetnimi standardy pro podnikatele v platném znéni.

Ugetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, pedev§im zasadu o ocefiovani majetku
historickymi cenami (neni-li dale uvedeno jinak), zasadu G¢tovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Konsolidovana ucetni zavérka spole¢nosti je sestavena k rozvahovému dni 31. 12. 2023
za kalendaini rok 2023.

Finan¢ni udaje v této konsolidované ucetni zavérce jsou vyjadieny v tisicich korunach
ceskych (K¢), neni-li dale uvedeno jinak.

Zakladni zasady sestaveni konsolidované ucetni zavérky

Konsolidovana ucetni zaveérka byla sestavena na zdklad€ historickych cen. Zéakladni
ucetni postupy jsou popsany nize.

Castky v této konsolidované Gi¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun ¢eskych (K¢).

Uvedené ucetni postupy byly aplikovany konzistentnim zplisobem ve vztahu ke vSem
obdobim vykdzanym v této konsolidované ucetni zavérce, a to vSemi ucetnimi
jednotkami skupiny.

Konsolidace je provedena zpisobem piimé konsolidace. Pfimou konsolidaci se rozumi
konsolidace vSech ucetnich jednotek najednou, bez vyuziti konsolidovanych ucetnich
zaveérek pripadné sestavenych za dil¢i celky.

Pti sestavovani konsolidované ucetni zavérky byly vyuzity tyto metody:
a) plnd konsolidace, ktera se pouZzije pii zahrnuti ovladané ucetni jednotky do
konsolidované ucetni zavérky,
b) pomeérna konsolidace, ktera se pouzije pti zahrnuti ucetni jednotky pod spole¢nym
vlivem do konsolidované ucetni zavérky a
c) konsolidace ekvivalenci (protihodnotou), kterd se pouZzije pfi zahrnuti ucetni
jednotky ptfidruzené do konsolidované tcetni zavérky.

Metoda plné konsolidace zahrnuje polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty ucetnich
zaveérek konsolidovanych tcetnich jednotek v plné vysi, po jejich pfipadném vyloucenti,
pretiidéni a upravach, do rozvahy a vykazu zisku a ztraty konsolidujici ucetni
jednotky. Metoda pomérné konsolidace zahrnuje polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty
ucetnich jednotek pod spolecnym vlivem v pomérné vysi odpovidajici podilu
konsolidujici Gcetni jednotky na vlastnim kapitalu téchto ucetnich jednotek, po jejich
pfipadném vylouceni, pfetfidéni a Upravach, do rozvahy a vykazu zisku a ztraty
konsolidujici ucetni jednotky. Metoda konsolidace ekvivalenci znamena ocenéni tcasti
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konsolidujici u¢etni jednotky na ucetni jednotce pfidruzené ve vysi podilu na vlastnim
kapitalu, po ptipadném ptettidéni a upravach jednotlivych polozek tcetni zavérky.

Udaje zucetni zavérky ucetnich jednotek konsolidacniho celku, které maji sidlo
v zahranici a vedou ucetnictvi v cizi méné, se piepocitavaji kurzem CNB platnym ke dni,
ke kterému je sestavovana konsolidovana tcetni zavérka.

Vzhledem k charakteru podnikani konsolidujici spolecnosti jako investi¢niho butiku se
v souladu s §7 odst. 2 zakona €. 563/1991 Sb. v jeho platném znéni spole¢nost rozhodla
piipadny konsolida¢ni rozdil vykazat jako Goodwill a ten k datu konsolidované ucetni
zaveérky v souladu s IAS 36 posoudit na jejich znehodnoceni formou tvorby opravné
polozky. Opravné polozky jsou tvofeny na zéklad¢ individualniho posouzeni vykonnosti
dané spolecnosti ve vztahu k ptivodnim o¢ekavanim a modeliim, na zaklad¢, kterych bylo
ucinéno rozhodnuti o jejich pofizeni.

3.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi pozemky, stavby a hmotny majetek, jehoz
doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny majetek je ocenén potizovaci cenou snizenou o opravky
a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

Ocenéni dlouhodobého hmotného majetku vytvoteného vlastni ¢innosti zahrnuje pfimé
naklady, nepiimé naklady pfi¢inn€ souvisejici s vytvofenim majetku vlastni ¢innosti
(vyrobni rezie) a vztahujici se k obdobi ¢innosti. Nezahrnuji se naklady na prode;.

Reprodukéni pofizovaci cenou se oceiiuje dlouhodoby hmotny majetek nabyty
darovanim, dlouhodoby hmotny majetek bezuplatné nabyty na zdklad¢ smlouvy o koupi
najaté véci (GCtuje se souvztaznym zépisem na prislusny ucet opravek), dlouhodoby
majetek noveé zjistény v ucetnictvi (Gctuje se souvztaznym zapisem na piislusny ucet
opravek) a vklad dlouhodobého hmotného majetku. V ptipad¢ stanoveni reprodukéni
ceny by byl pouzit znalecky posudek.

Technické zhodnoceni, pokud ptevysilo u jednotlivého majetku v uhrnu za zdanovaci
obdobi castku 80 tis. K¢, zvysuje potizovaci cenu dlouhodobého hmotného majetku.
Pokud je tomu jinak, ucetni jednotky uvadéji skutecnost ve svych internich smérnicich.

Pofizovaci cena dlouhodobého hmotného majetku, svyjimkou pozemki
a nedokoncenych investic, je odpisovdana po dobu odhadované zivotnosti majetku
pievazné linedrni metodou nasledujicim zptisobem:

Metoda odpisovani (linedrni, zrychlens, vykonova) Pocet let
Budovy Linearni 30
Vyrobni stroje Linearni 3
Pocitacové systémy Linearni 3
Dopravni prostiedky Linearni 5
Ostatni Linearni 5

Doba odpisti vypocetni techniky je evidovana na 2,5 let.

Pale Fire Capital SE 8



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky za rok 2023

Drobny dlouhodoby majetek v hodnoté do 80. tis. K¢ je Gctovan do nakladi v roce
pofizeni.

Majetek potizeny formou financniho leasingu je odepisovan u pronajimatele.

Technickd zhodnoceni na pronajatém dlouhodobém hmotném majetku jsou odpisovana
linearni metodou po dobu trvani ndjemni smlouvy nebo po dobu odhadované zivotnosti,
a to vzdy po tu dobu, ktera je kratsi.

Majetek potizeny formou smlouvy o najmu podniku nebo jeho casti je odpisovan
spole¢nosti jakozto pronajimatelem na zékladé smlouvy.

Zisky ¢i ztraty z prodeje nebo vyfazeni majetku jsou ureny jako rozdil mezi vynosy
z prodeje a ucetni ziistatkovou hodnotou majetku k datu prodeje a jsou uctovany do
vykazu zisku a ztraty.

Oceinovaci rozdil k nabytému majetku obsahuje kladny (aktivni) nebo zéporny (pasivni)
rozdil mezi ocenénim obchodniho zdvodu nabytého pfevodem nebo piechodem za uplatu,
vkladem nebo ocenénim majetku a zavazkll v ramci pfemén obchodni korporace a
souhrnem ocenéni jeho jednotlivych slozek majetku v ucetnictvi ucetni jednotky
prodavajici, vkladajici, zanikajici nebo rozdélované odstépenim  sniZenym
o prevzaté dluhy. Aktivni oceniovaci rozdil k nabytému majetku se odpisuje do nakladi
rovnomérné 180 mésict od nabyti obchodniho zavodu, nebo od rozhodného dne piemény
obchodni korporace. Pasivni ocenovaci rozdil k nabytému majetku se odpisuje
rovnomérné do vynosi 180 mésich od nabyti obchodniho zavodu, nebo od rozhodného
dne pfemény obchodni korporace.

Na zéklad¢ inventarizace byly vytvoifeny opravné polozky k poskozenému nebo
nepouzivanému dlouhodobému hmotnému majetku, jehoz ocenéni v Ucetnictvi
piechodné neodpovidé jeho redlnému stavu.

3.3. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi zejména nehmotné vysledky vyzkumu a
vyvoje, ocenitelna prava a software, jejichz doba pouzitelnosti je delsi nez jeden rok.

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, ocenitelnd prava a software se aktivuji pouze v
pripadé¢ vyuziti pro obchodovani s nimi. Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje, SW a
ocenitelna prava vytvofend vlastni ¢innosti pro vlastni potfebu se neaktivuji. Ocenuje se
vlastnimi ndklady nebo reprodukéni pofizovaci cenou, je-li nizsi.

Nakoupeny dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou sniZenou
o opravky a zauctovanou ztratu ze snizeni hodnoty.

Vydaje souvisejici s vyzkumem jsou uctovany do naklada v roce, kdy vznikaji.
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Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovéan linedrné na zdkladé jeho predpokladané
doby zivotnosti nasledujicim zpisobem:

Metoda odpisovani (linearni, zrychlend, vykonova) Podet let
Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje Linearni 5-10
Software Linearni 3
Ocenitelna prava Linearni 3
Jiny dlouhodoby nehmotny majetek Linearni 3

Na zakladé inventarizace byly vytvoieny opravné polozky k poSkozenému
dlouhodobému nehmotnému majetku, jehoz ocenéni v ucetnictvi pfechodné neodpovida
jeho realnému stavu.

3.3.1.Patenty a ochranné znamky

Patenty a ochranné znamky jsou pii prvotnim zalUctovani ocenény cenou pofizeni
a odpisovany linearné po dobu své odhadované zivotnosti.

3.3.2.Goodwill

Ptipadny konsolida¢ni rozdil je vykazéan jako Goodwill a ten k datu konsolidované ucetni
zaveérky posuzovan na jeho znehodnoceni formou tvorby opravné polozky. Opravné
polozky jsou tvofeny na zaklad¢ individudlniho posouzeni vykonnosti dané spole¢nosti
ve vztahu k pivodnim ocekavanim a modelim, na zéklad¢, kterych bylo ucinéno
rozhodnuti o jejich pofizeni.

3.3.3.Nekontrolni podil

34.

Mensinovi vlastnici predstavuji Cast zisku nebo ztraty a Cistych aktiv nedrzenych
skupinou a jsou vykazovany zvlast' ve vykazu zisku a ztrdt a ve vlastnim kapitalu
konsolidované tucetni zéavérky, zvlast od vlastniho kapitdlu ndleZejici vlastnikim
matefské spolecnosti.

Dlouhodoby finanéni majetek

Dlouhodobym finan¢nim majetkem se rozumi zapiijcky s dobou splatnosti del$i nez jeden
rok, realizovatelné cenné papiry se splatnosti nad 1 rok a dluzné cenné papiry drzené do
splatnosti.

Cenné papiry a majetkové ucasti se pfi ndkupu oceiuji pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou piimé nédklady souvisejici s pofizenim, napf.

rwvo

poplatky a provize makléitim, poradcim a burzam.

Jako realnou hodnotu spole¢nost pouziva trzni hodnotu cennych papiri k datu ucetni
zavérky. V ptipad¢é cennych papirti a podili neobchodovanych na vefejnych trzich je
realnd hodnota stanovena na zadklad¢ kvalifikovaného odhadu provedeného vedenim
spolecnosti. Redlnd hodnota reflektuje pfipadna znehodnoceni ke dni sestaveni ucetni
zaveérky.

K zaptjckam s dobou splatnosti delsi, nez jeden rok jsou tvofeny opravné polozky na
zékladé¢ individualniho posouzeni.
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K datu ucetni zavérky jsou:

3.5.

3.6.

3.7.

— Zapujcky s dobou splatnosti del$i nez jeden rok v nomindlni hodnoté snizené o
opravné polozky.

— Majetkové cenné papiry k obchodovani ocenény realnou hodnotou. Zména realné
hodnoty majetkovych cennych papirti k obchodovani je uctovana do vysledku bézného
obdobi.

— Investi¢ni akcie ocenény redlnou hodnotou. Vzhledem k dlouhodobé drzb¢ je zména
realné hodnoty uctovana do vlastniho kapitalu spole¢nosti.

— Dluzné cenné papiry drzené do splatnosti ocenény v pofizovaci cené zvySené
o urokové vynosy (v€etné amortizace piipadné prémie nebo diskontu).

Kratkodoby finanéni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek tvoii cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se
splatnosti do 1 roku drzené do splatnosti, vlastni podily a vlastni akcie, nakoupené op¢ni
listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichz zpravidla v okamziku potizeni
neni zndm zamér ucetni jednotky.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry drZzené za ticelem provadéni transakei na
finan¢nim trhu s cilem dosahovat zisk z cenovych rozdili v kratkodobém, maximalné
ro¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a
spolecnost méa timysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry a podily realizovatelné jsou cenné papiry a podily, které nejsou cennym
papirem k obchodovani, cennym papirem drzenym do splatnosti ani majetkovou casti.

Podily a cenné papiry se oceiiuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a
piimé naklady s pofizenim souvisejici, napt. poplatky a provize makléfim a burzam.
U dluhovych cennych papiri se Gctuje o irokovém vynosu ve vécné a ¢asové souvislosti
a takto rozlisSeny urokovy vynos je soucasti ocenéni piislusného cenného papiru.

Realna hodnota kratkodobého finan¢niho majetku je urcena na zaklad¢ kvalifikovaného
odhadu provedeného vedenim spole¢nosti a reflektuje ceny na vetejnych trzich.

Zasoby

Nakupované zasoby jsou oceflovany pofizovacimi cenami. Pofizovaci cena zahrnuje cenu
poftizeni a vedlejsi pofizovaci naklady — zejména celni poplatky, dopravné a skladovaci
poplatky, provize, pojistné a skonto.

Opravné polozky k zasobam jsou tvoieny v piipadech, kdy snizeni ocenéni zésob
v UcCetnictvi neni trvalého charakteru, napt. na zakladé vékové analyzy zasob, dale na
zaklad¢ analyzy prodejnich cen.

Pohledavky

Pohledavky jsou pii vzniku oceflovany jmenovitou hodnotou, nasledné¢ snizenou
o ptislusné opravné polozky k pochybnym a nedobytnym ¢astkdm. Pohledavky nabyté za
uplatu nebo vkladem jsou ocenény pofizovaci cenou sniZenou o opravnou polozku
k pochybnym a nedobytnym ¢éastkam.
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

Opravné polozky k pohledavkam se stanovuji dle analyzy doby splatnosti pohledavek.
Zavazky

Zavazky jsou zauctovany ve jmenovité hodnoté.

Derivaty

Spolecnost ¢leni derivaty na derivaty k obchodovani a derivaty zajiStovaci. Jako
zajistovaci derivaty jsou spoleCnosti povazovany derivaty, u nichz jsou splnény
nasledujici podminky:
e Na pocatku zajiSténi bylo rozhodnuto o zajiStovanych polozkach, néstrojich
pouzitych k zajisténi, rizicich, kterd jsou predmétem zajiSténi a o zpiisobu vypoctu
a doloZeni efektivnosti zajiSténi, zajiStovaci vztah je formalné zdokumentovan,
e 7ajiSténi je vysoce ucinné (tj. v rozmezi od 80 % do 125 %),
o efektivita zajiSténi je spolehlivé méfitelnd a je pribézné posuzovana (uvedte
frekvenci testovani efektivity: napt. spolecnost posuzuje efektivitu k datu sjednéni
derivatu a dale k rozvahovému dni).

Derivaty, které vyse uvedené podminky pro zajistovaci derivaty nespliiuji, jsou
spole¢nosti klasifikovany jako derivaty k obchodovani.

K datu ucetni zavérky jsou derivaty k obchodovani ocenény v redlné hodnoté. Realna
hodnota finan¢nich derivati se stanovuje jako souc¢asna hodnota o¢ekavanych penéznich
tokil plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty se pouzivaji obvyklé
na trhu akceptované modely. VSechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany v piipadé
kladné realné hodnoty jako aktiva a v ptipad€ zdporné realné hodnoty jako pasiva. Zména
v realné hodnot¢ u derivati k obchodovani je tctovana do vysledku bézného obdobi.

Uvéry

Uvéry jsou zauétovany ve jmenovité hodnoté. Za kratkodoby uvér se povazuje i &ast
dlouhodobych uvéri, ktera je splatna do jednoho roku od data, ke kterému je sestavena
ucetni zavérka.

Rezervy
Rezervy jsou urceny k pokryti zavazkl nebo nakladi, jejichZ povaha je jasné definovana

a u nichz je k rozvahovému dni bud’ pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou,
ale neni jisté jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Piepocty idaji v cizich ménach na ¢eskou ménu

Ucetni operace v cizich ménéach provadéné béhem roku jsou uctovany kurzem Ceské
narodni banky platnym ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu.

K datu konsolidované ucetni zavérky jsou cizoménova aktiva a pasiva prepoctena kurzem
CNB platnym k datu, ke kterému je udetni zavérka sestavena stejné tak i udaje z Gicetni
zaveérky ucetnich jednotek konsolida¢niho celku, které maji sidlo v zahrani¢i a vedou
ucetnictvi v cizi méné.
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3.13.

3.14.

Finanéni leasing

Finan¢nim leasingem se rozumi potizeni dlouhodobého hmotného majetku zptisobem, pii
kterém se po uplynuti nebo v pribéhu sjednané doby uplatného uzivani majetku
uzivatelem pievadi vlastnictvi majetku z vlastnika na uzivatele a uzivatel do prevodu
vlastnictvi hradi platby za nabyti v rdmci nakladd.

Splatky finan¢niho leasingu jsou uCtovany do nakladd. NavySend prvni splatka
finan¢niho leasingu je asove rozliSena a rozpousténa po dobu prondjmu do néklada.

Dané

3.14.1. Splatna dan

Danovy zavazek a daitovy naklad je urcen na zéklad¢ kalkulace dané, kterd vychazi z
porozuméni interpretace danovych zakont platnych v Ceské republice k datu sestaveni
ucetni zavérky. S ohledem na existenci riznych interpretaci danovych zékoni a predpist
ze strany tietich osob véetné organti statni spravy, zédvazek z dané z piijmt vykazany
v ucetni zavérce spolecnosti se mize zménit podle kone¢ného stanoviska finan¢niho
uradu.

3.14.2. OdloZena dan

3.15.

Vypocet odlozené dan¢ je zalozen na zavazkové metod¢ vychdzejici z rozvahového
piistupu.

Utetni hodnota odlozené datiové pohledavky je k datu Gdetni zavérky posuzovana
a snizena v rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, Zze bude k dispozici dostatecny
zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohleddvku nebo jeji ¢ast uplatnit.

Odlozena dan je zauctovéana do vykazu zisku a ztraty s vyjimkou ptipadu, kdy se vztahuje
k polozkam uctovanym piimo do vlastniho kapitalu a kdy je také souvisejici odloZena
dan zahrnuta do vlastniho kapitélu.

OdlozZen¢ danové pohledavky a zdvazky jsou vzajemné zapocitany a v rozvaze vykazany
v celkové netto hodnoté s vyjimkou ptipadt, kdy nelze nékteré dil¢i danové pohledavky
zapocitavat proti dil¢im danovym zavazkim.

SniZeni hodnoty

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost provétfuje tcetni hodnotu svého majetku, aby
objevila naznaky toho, zda nedoslo ke ztrat¢ ze snizeni hodnoty majetku. Existuji-li
takové signaly, je odhadnuta realizovatelnd hodnota majetku a uren ptipadny rozsah
ztraty ze snizeni hodnoty. Neni-li mozno realizovatelnou hodnotu jednotlivych polozek
majetku odhadnout, urci spolec¢nost realizovatelnou hodnotu vynosové jednotky, ke které
majetek patfi.

Realizovatelnd hodnota piedstavuje vyssi z hodnot Cisté prodejni ceny a hodnoty
zuzivani. Pfi posuzovani hodnoty z uzivani jsou odhadované budouci penézni toky
diskontovany na svou soucasnou hodnotu prostfednictvim diskontni sazby pted
zdanénim, ktera zohlediiuje soucasny trzni odhad ¢asové hodnoty penéz a rizik konkrétné
souvisejicich s danym aktivem.
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3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

Pokud je podle odhadu realizovatelnd hodnota majetku (nebo vynosové jednotky) nizsi
nez jeho ucetni hodnota, je ucCetni hodnota majetku (vynosové jednotky) sniZena na
hodnotu realizovatelnou.

Vypijéni naklady

Veskeré ostatni vyptjéni naklady jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi,
v némz vznikaji.

Statni dotace

Dotace k uhradé nakladt se uctuji do ostatnich provoznich a finan¢nich vynost ve vécné
a Casové souvislosti s Gctovanim nakladii na stanoveny ucel. Dotace na pofizeni
dlouhodobého nehmotného nebo hmotného majetku a technického zhodnoceni a dotace
na uhradu urokli zahrnovanych do pofizovaci ceny snizuje jejich potfizovaci cenu nebo
vlastni naklady.

Vynosy

Vynosy jsou zauctovany v hodnoté pfijatého plnéni nebo plnéni, které bude pfijato,
a predstavuji pohledavky za zbozi a sluzby poskytnuté v pribéhu bézné cinnosti, po
odecteni slev, dan¢ z ptidané hodnoty a dalSich dani souvisejicich s prode;ji.

Urokovy vynos je zauctovan v obdobi, v némz vznika.

Vynosy zdividend jsou zauctovany ve chvili, kdy je deklarovano pravo na piijeti
dividend.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady
a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni
zavérky a na vykazovanou vysi vynosit a nakladi za sledované obdobi. Vedeni
spolecnosti stanovilo tyto odhady a ptedpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych
relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva zpodstaty odhadu, skute¢né hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadl odliSovat.

Pi'ehled o penéZnich tocich

Ptehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty
predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové pievést na predem
znamou ¢astku v hotovosti a u které¢ho se nepiedpokladaji vyznamné zmeény hodnoty v
Case.

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo financ¢nich ¢innosti jsou uvedeny
v ptehledu o penéznich tocich nekompenzované.
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4. DOPLNUJICI UDAJE

4.1. Dlouhodoby nehmotny majetek (DNM)

Pofizovaci cena

(0daje v tis. K¢)

P;)E:tt;tcenli Prirustky Ubytky Pievody I;g:tzctlelz

Nehmotné vysledky vyzkumu
a vyvoje 24289 24289
Ocenitelna prava 299 254 167 530 466 784
Goodwill 969 211 226 135 1 195 346
Ostatni DNM 27 144 27 144 0
Poskytnuté zalohy na DNM 844 21 865
Nedokonceny DNM 5098 4 050 9148
Celkem 2023 1325 840 397736 27 144 1 696 432
Celkem 2022 1377 030 77 055 128 245 1325 840

Opravné polozky a opravky

(0daje v tis. K¢)
Pocateéni - . Koneény Ucetni
zistatek Priristky Ubytky zﬁstatez hodnota

Nehmotné vysledky vyzkumu
a vyvoje 4 858 4 857 9715 14 574
Ocenitelna prava 103 274 57937 161 211 305 573
Goodwill -2 147 -54 -2 201 1197 547
Ostatni DNM 27 057 27 057 0 0
Poskytnuté zalohy DNM 0 0 865
Nedokonceny DNM 0 0 9148
Celkem 2023 133 042 62 794 27003 168 725 1527707
Celkem 2022 104 925 30360 2243 133 042 1192 798

Skupina eviduje k 31.12.2023 dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 1 527 707 tis. K¢,

zatimco k 31.12.2022 evidovala hodnotu ve vysi 1 192 798 tis. K¢.

Ocenitelnd prava se skladaji ptevazné€ z polozky software ve vysi 222 670 tis. K¢&.

Hodnota goodwillu v roce 2023 ¢ini 197 547 tis. K& V roce 2022 evidovala skupina
goodwill ve vysi 971 358 tis. KE. Goodwill predstavuje de facto hodnotu konsolidacniho
rozdilu k danému datu. Hodnota goodwillu se neodepisuje. Ucetni jednotka pouziva test

na snizeni hodnoty.

Pale Fire Capital SE

15



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky za rok 2023

4.2. Dlouhodoby hmotny majetek (DHM)

4.3.

4.4.

Pofizovaci cena

(daje v tis. K&)

P;fi:tt:tcenl; Piirustky  Vyrazeni Pievody I;g:tzctlelz

Pozemky 558 558

Stavby 7223 257 6 966

Hmotné movité véci a jejich soubory 22813 840 21973

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 76 941 76 941

Celkem 2023 107 535 106 438

Celkem 2022 107 670 1097 107 535
Opravné polozky a opravky

(0daje v tis. K&)

Pocatecni uoo 2 Konecny Ucetni

zistatek Priristky Ubytky zﬁstatel{ hodnota

Pozemky 0 0 558

Stavby 1137 6 1143 5823

Hmotné movité véci a jejich soubory 13 805 1442 15247 6726

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 30776 5130 35906 41 035

Celkem 2023 45718 6 578 52 296 54 142

Celkem 2022 38976 6742 45718 61 817

Skupina eviduje k 31.12.2023 dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 54 142 tis. K¢,
zatimco k 31.12.2022 ¢inil dlouhodoby hmotny majetek 61 817 tis. K¢.

Ocenovaci rozdil k nabytému majetku pifedstavuje rozdil mezi ucetni hodnotou
ptevzatych aktiv a pasiv a prodejni cenou podniku.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Potizovaci cena

(udaje v tis. K<)

P iy Oyt Konend
Podily podstatny vliv 0
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 287190 1347333 29 750 1 604 773
Zapujeky a uveéry — ostatni 748 003 480 695 267 308
Cenné papiry a podily v ekvivalenci 1351360 436 567 914793
Celkem 2023 2386553 1347333 917 262 29 750 2786 874
Celkem 2022 936690 1507300 0 25032 2386 553

K 31.12.2023 skupina eviduje ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily ve vysi 1 604
773 tis. K& (k 31.12.2022 ¢ini 287 190 tis. K¢). Jedna se o finan¢ni investice do
spole€nosti, jejichZ podil na hlasovacich pravech nedosahuje vyse vice jak 20 % a dale
investi¢ni akcie ocenény realnou hodnotou k datu konsolidované ucetni zaveérky.

Zasoby

Hodnota zasob, ¢ini k 31.12.2023 1 279 tis. K¢, k 31.12.2022 tato hodnota ptedstavovala
2 090 tis. K¢. Jedna se predevsim o marketingové predméty.

Pale Fire Capital SE

16



Ptiloha konsolidované ucetni zavérky za rok 2023

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

Dlouhodobé pohledavky

Polozka dlouhodobé pohledavky obsahuje pohledavky, které v okamziku, ke kterému je
ucetni zavérka sestavena, maji dobu splatnosti delsi nez jeden rok.

K 31.12.2023 dlouhodobé pohledavky ¢ini 10 776 tis. K¢ K 31.12.2022 Cinily
dlouhodobé¢ pohledavky 291 tis. K¢.

Kratkodobé pohledavky

Celkova hodnota kratkodobych pohledavek k 31.12.2023 ¢ini 327 815 tis. K¢ (k
31.12.2022 ¢ini 144 713 tis. K¢). Nevyznamnéjsi polozkou kratkodobych pohledavek
jsou pohledavky z obchodnich vztaht ve vysi 141 334 tis. K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 64 697
tis. K¢).

Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztaht

(Gdaje v tis. K&)

Rok Kategorie Do splatnosti Po splatnosti Celkem
2023 Brutto 130 604 54010 184 614
Opr. polozky 8065 35215 43 280

Netto 122 539 18795 141 334

2022 Brutto 51178 54236 105 414
Opr. polozky 327 40390 40 717

Netto 50 851 13 846 64 697

Kratkodoby finanéni majetek

(0daje v tis. K¢)
Stav k 31.12.2023  Stav k 31.12.2022

Pokladna 180 6 347
Bézné ucty 288 505 733778
Dluzné cenné papiry k obchodovani 277 663 104 011
Kritkodoby finan¢ni majetek celkem 566 348 844 136

Casové rozliSeni aktivni

Skupina eviduje naklady piistich obdobi ve vysi 3 613 tis. K& V roce 2022 naklady
ptistich obdobi Cinily 3 385 tis. K¢&.

Vlastni kapital

Hodnota vlastniho kapitalu k 31.12.2023 ¢ini 1 585 177 tis. K¢ (k 31.12.2022 ¢ni 545 727

K¢), pohyb vlastniho kapitalu je uveden ve vykazu zmény vlastniho kapitalu. Vysledek
hospodareni za ucetni obdobi ¢ini 332 189 tis. K¢.

Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi se skladad z vysledku hospodatfeni po zdanéni,
jehoz hodnota je snizena o menSinovy vysledek hospodateni bézného ucetniho obdobi.
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

MenSinovy vlastni kapital

(tdaje v tis. K¢)
Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022

Mensinovy zakladni kapital 3621 3 694
Mensinové azio a kapitalové fondy 386 113 376 852
Mensinové fondy ze zisku 0 6752
Mensinovy vysledek hospodatfeni minulych let -26 352 -14019
Mensinovy vysledek hospodatfeni bézného ucetniho obdobi 127 469 2133
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu mensinového podilu na zisku 0 -7769
Celkem 490 851 367 643

MensSinovy vlastni kapital piredstavuje nekontrolni podil. V konsolidované ucetni zavérce
je evidovan zvlast’ od vlastniho kapitalu nalezejici vlastnikiim konsolidujici spolecnosti.

Vlastni kapital v ekvivalenci

(daje v tis. K&)
Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022

Konsolidaéni rezervni fond 91781 184 389
Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci 152 863 24 180
Celkem 244 644 208 569

Vlastni kapitél v ekvivalenci zobrazuje vysledné hodnoty z ekvivalen¢ni metody.
Rezervy

V roce 2023 ani v roce 2022 skupina neeviduje rezervy na dan z pfijmu.
Dlouhodobé zavazky

Polozka dlouhodobé zavazky obsahuje zavazky, které¢ v okamziku, ke kterému je ucetni
zaveérka sestavena, maji dobu splatnosti delsi nez jeden rok a odloZeny danovy zavazek.

Celkové dlouhodobé zavazky ¢ini k 31.12.2023 2 545 453 tis. K¢ (k 31. 12. 2022 ¢ini
2652 070 tis. K¢). Tato polozka se sklada prevazné zemitovanych dluhopist
k 31.12.2023 ve vysi 750.000 tis. K¢ (k 31.12.2022 byly dluhopisy ve vysi 750.000 tis.
K¢) ajinych zavazki k 31.12.2023 ve vysi 1 792 109 tis. K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 1 842 138
tis. K¢€) a predstavuji zadvazky vici akcionariim spolecnosti.

4.13.1. Dlouhodobé zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zpiisobem

(tdaje v tis. K&)

Zavazek 2023  Lhuta splatnosti Forma a povaha zajiSténi
Zastava majetku spolecnosti do vyse
Emitované dluhopisy 750 000 2026 emitovanych dluhopisi

4.14. Kratkodobé zavazky

Skupina eviduje kratkodobé zadvazky k 31.12.2023 ve vysi 288 536 tis. K¢ (k 31.12.2022
¢ini 766 413 tis. K<), které predstavuji zejména zavazky z pijéek mimo skupinu
a zavazky z obchodnich vztaht.

Zavazky k uvérovym institucim tvoii pfevazné kontokorentni ucty.
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4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

Casové rozliSeni pasivni

Casové rozliSeni pasiv obsahuje vydaje p¥istich obdobi k 31.12.2023 ve vysi 10 096 tis.
K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 15 486 tis. K¢) a vynosy piistich obdobi ve vysi 113 273 tis. K& (k
31.12.2022 ¢ini 76 514 tis. K¢) Jedna se o vydaje a vynosy, které vécné a Casove souvisi
s priStim ucetnim obdobim.

OdloZena dan

Skupina eviduje odlozenou dai ve vysi -22 174 tis. K¢, v roce 2022 odlozena dan ¢inila
vysi -1 263 tis. K¢&.

Spotieba materialu a energie

(0daje v tis. K¢)

Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022

Spotieba materialu 8523 9428
Spotieba energie 796 1352
Spoti‘ebované materialu a energie celkem 9319 10 780
Sluzby
(daje v tis. K&)
Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022
Opravy a udrzovani 1189 897
Cestovné 1494 1170
Naklady na reprezentaci 5643 3834
Ostatni sluzby 671 788 851 637
Celkem 680 114 857 538

Skupina eviduje ostatni sluzby, jejiz nejvétsi polozky se skladaji z poradenstvi
a marketingovych sluzeb.

Zaméstnanci

(0daje v tis. K¢)
Osobni naklady Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022
Primérny pocet zaméstnanct 107 157
Mzdové naklady 142 160 141 872
Naklady na soc. poj., zdravotni poj. a ost. naklady 49 588 49 323
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotnim pojisténi 43 802 45930
Ostatni naklady 5786 3393
Celkem 191 748 191 195

V roce 2023 jsou v poloZce ,,Primérny pocet zaméstnanci™ zahrnuty spolecnosti
konsolidované plnou a pomérnou metodou. Spolecnosti konsolidované metodou
ekvivalence nebyly v poc¢tech zohlednény.

Trzby

(0daje v tis. K¢)

Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 941 977 1136 790
Trzby za prodej zbozi 990 727 3032
Celkem 1932 704 1139 822

Skupina eviduje trzby z prodeje vyrobki a sluzeb v roce 2023 ve vysi 941 977 tis. K&, za
zbozi je vykazana hodnota ve vysi 990 727 tis. k¢. V roce 2022 vykézala skupina
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4.21.

4.22.

4.23.

4.24.

4.25.

4.26.

4.27.

4.28.

celkovou castku za prodej vyrobku a sluzeb v hodnoté 1 136 790 tis. K¢ a 3 032 tis. K¢
trzby za prodej zbozi. Skupina dale nespecifikuje v souladu s § 39c¢ odst. 1 vyhlasky
500/2002 Sb. roz¢lenéni jednotlivych trzeb, nebot” tato informace by mohla poskodit
obchodni zajmy skupiny.

Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily a vynosy z ostatniho
dlouhodobého finan¢niho majetku

(0daje v tis. K¢)

Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022

Vynosy z DFM a podilt 271 652 997 579

Celkem 271 652 997 579

Naklady vynaloZené na prodané podily

Néklady na prodané podily jsou evidovany ve vysi 31 123 tis. K¢ (2022: 274 176 tis. K¢).
Jedna se o ndklady tykajici se prodeje podilt.

Vynosové uroky a podobné vynosy

(0daje v tis. K¢)

Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022

Uroky z piijéek 41 653 50 786

Celkem 41 653 50 786

Upravy hodnot v provozni oblasti

Za obdobi roku 2023 v polozce Gpravy hodnot v provozni oblasti je evidovana hodnota
108 144 tis. K¢ (2022: 60 334 tis. K¢), z toho 92 482 tis. K¢ (2022: 53 789 tis. K¢),
pfedstavuje hodnotu uprav dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku. Hodnota je
tvotena odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku.

Nakladové uroky a podobné naklady

Za obdobi roku 2023 v polozce ostatni nakladové uroky a podobné naklady hodnotu ve
vysi 49 160 tis. K¢. Hodnota tvofi pfevaznou ¢ast ptijatych trokl z ptijéek. V roce 2022
byla vykazana hodnota ve vysi 48 512 tis. K¢.

Ostatni finan¢ni vynosy

V roce 2023 skupina vykazuje ostatni finan¢ni vynosy ve vysi 205 317 tis. K¢, v roce
2022 ve vysi 1 348 929 tis. K¢.

Ostatni finanéni naklady

Hodnota ostatnich finan¢nich nakladti ve vysi 114 519 tis. K¢ je tvofena z vice
nakladovych polozek jako jsou naptiklad kurzové ztraty, ostatni finan¢ni naklady nebo
smluvni pokuty. V roce 2022 vykézala skupina hodnotu ve vysi 1 762 311 tis. K¢.

MenSinovy vysledek hospodaieni béZného ticetniho obdobi

Skupina eviduje menSinovy vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi v hodnoté
127 469 tis. K¢ (2022: 2 133 tis. K¢).
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4.29. Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci

Hodnota podilu na vysledku hospodateni v ekvivalenci ¢ini 152 863 tis. K¢ (2022: 24 180
tis. K¢). Hodnota je vykazana také v Rozvaze na stran€ pasiv.

4.30. Informace o odménach statutarnimu auditorovi

Odmeéna za povinny audit ucetni zavérky k 31.12.2023 2 586 tis. K¢
Odmeéna za ostatni ovétovaci sluzby 50 tis. K¢
Odména za danové sluzby 0 tis. K¢
Odmeéna za jiné ne auditorské sluzby 0 tis. K¢

4.31. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Po datu sestaveni této ucetni zavérky nedoslo k Zadnym dal§im udalostem, které¢ by mély
vyznamny dopad na ucetni zaverku.
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Pale Fire Capital SE

Se sidlem: Zateckd 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 041 65 918

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecCnosti Pale Fire Capital SE (dale také
,Spole¢nost") sestavené na zakladé& Eeskych Gcéetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy
k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu, prehledu o
penéznich tocich za rok koncici 31.12.2023 a pfilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje
vyznamné (materialni) informace o pouzitych Ucetnich metodach. Udaje o Spolecnosti
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti Pale Fire Capital SE k 31.12.2023, nakladd a vynosi a vysledku jejiho
hospodateni a penéznich tokd za rok konéici 31.12.2023 v souladu s &eskymi G&etnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni
zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyroc¢ni zpravé mimo individualni a konsolidovanou ucetni
zavérku a naSe zprdvy auditora. Za ostatni informace odpovidad statutdrni organ
Spolecnosti.

Spolec¢nost k 31.12.2023 nesestavuje individudlni vyrocni zpravu, protoze pfrislusné
. 7 . s r v 7 s o v
informace hodla zahrnout do konsolidované vyrocni zpravy. Z toho duvodu nase
vyjadreni k ostatnim informacim neni soucasti této zpravy auditora.

ECOVIS blf s.r.o., Betlémské namésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. IC: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun,
266 01. Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vliozka 118619.

ECOVIS International, a network of independent tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in Algeria, Argentina,
Australia, Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil, Bulgaria, Cambodia, Canada, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Croatia,
Cyprus, Czech Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, El Salvador, Estonia, Finland, France, Georgia, Germany, Greece, Great Britain,
Guatemala, Hong Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lebanon, Liechtenstein,
Lithuania, Luxembourg, Malaysia, Malta, Mexico, Morocco, Myanmar, Nepal, Netherlands, New Zealand, Norway, North Macedonia,
Pakistan, Paraguay, Peru, Philippines, Poland, Portugal, Qatar, Romania, Saudi Arabia, Republic of Serbia, Singapore, Slovak Republic,
Slovenia, South Africa, Spain, Sweden, Switzerland, Tajikistan, Taiwan, Thailand, Tunisia, Turkey, Ukraine, United Arab Emirates,
Uruguay, USA (associated partners) and Vietnam.

ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its 2024
own acts or omissions, not those of any other entity. ECOVIS blf s.r.o. is a Czech Member Firm of ECOVIS International.
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Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni (letni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
predstavenstvo planuje zruSeni Spolec¢nosti nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. PFiméFend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech
v Ucletni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost.
Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb a povaZzuiji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprdavnosti ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
?e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze souddsti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol statutarnim organem.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych
Gletnich odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ
Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni tcetni
zavérky statutdrnim orgdnem a to, zda s ohledem na shromazdé&né dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. NasSe zavéry tykajici
se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z ddkaznich informaci,
které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze SpoleCnost ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

WWW.ecovis.com/prague
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. Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucletni zavérky, vcietné
prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zplsobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu
v ’ ’ - 4 r sV, Vv ’ s . . o v V. oy v v
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetné
se Vv r ’ ’ o sy v 7 e 7
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitrnim kontrolnim systéemu.

V Praze, dne 28.06.2024

Elsonin /ﬁ?’l

ECOVIS blf s.r.o. Ing. Milos Fiala

Betlémské namésti 351/6 odpovédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecnosti

evidencni Cislo opravnéni 471 evidencni Cislo opravnéni 2008
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Ucetni zavérka k 31.12.2023

spolecnosti

Pale Fire Capital SE

Zateckd 55/14, Josefov, 110 00 Praha 1

Datum sestaveni Ucetni zavérky:
Pravni forma ucetni jednotky:

Predmeét podnikani Ucetni jednotky:

Kategorie ucetni jednotky:

Podpisovy zaznam statutarniho organu:

Uéetni zavérka obsahuje:

28.06.2024
Evropska spole¢nost

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach
1 az 3 zivnostenského zakona

Stredni

Rozvahu k 31.12.2023

Vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici 31.12.2023
Prehled o zménach vlastniho kapitalu k 31.12.2023
Prehled o penéznich tocich za obdobi konéici 31.12.2023

Prilohu k ucetni zavérce



ROZVAHA
v plném rozsahu

k datu

31.12.2023
(v tisicich K¢)

Pale

Fire Capital SE
1C: 04165918

Zatecka 55/14
Josefov

110 00 Praha 1

31.12.2023 31.12.2022
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 4 219 539 45 254 4 174 285 3 758 194
B. Stala aktiva 3 757 467 45 254 3712 213 2 985 042
III. Dlouhodoby finanéni majetek 3 757 467 45 254 3712 213 2 985 042
1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 1016 081 1016 081 1038 623
2. zapdjcky a uvéry - ovlddana nebo ovladajici osoba 107 982 24 773 83 209 28 918
3. Podily - podstatny vliv 743 792 2950 740 842 618 638
4. zapdjcky a uvéry - podstatny vliv 45 999 45 999 193 987
5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 1622 304 17 531 1 604 773 900 228
6. zapdjcky a Uvéry - ostatni 221 309 221 309 204 648
C. Obézna aktiva 461 063 461 063 772 547
II. Pohledavky 67 877 67 877 56 998
2. Kratkodobé pohledavky 67 877 67 877 56 998
2.1. Pohledéavky z obchodnich vztaht 2 741 2 741 223
2.4. |Pohledavky - ostatni 65 136 65 136 56 775
2.4.1.[Pohledavky za spole¢niky 1 1 1
2.4.3.[Stat - darfiové pohledavky 7
2.4.6.(Jiné pohledavky 65 135 65 135 56 767
III. Kratkodoby finanéni majetek 292 955 292 955 104 011
2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 292 955 292 955 104 011
IV. Penézni prostredky 100 231 100 231 611 538
1. Penézni prostfedky v pokladné 8 8 9
2. Penézni prostfedky na Gétech 100 223 100 223 611 529
D. Casové rozliseni 1 009 1 009 605
1. Naklady pristich obdobi 1009 1009 595
3. PFijmy pFistich obdobi 10
ECOVIS bif s.r.o. %ﬁ ECOVIS

Certificate no 471




31.12.2023 31.12.2022
PASIVA CELKEM 4 174 285 3 758 194
A. Vlastni kapital 1494 974 506 126
1. Zakladni kapital 1823 1823
1. Zakladni kapital 3289 3289
2. Vlastni podily (-) -1 466 -1 466
II. AZio a kapitalové fondy 865 979 149 051
2. Kapitalové fondy 865 979 149 051
2.1.|Ostatni kapitalové fondy 104 214 104 214
2.2.|Ocefovaci rozdily z precenéni majetku a zavazk@ (+/-) 761 765 44 837
IV. Vysledek hospodafreni minulych let (+/-) 355 252 6 340
1. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let 358 030 9118
2. Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) -2778 -2 778
V. Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi (+/-) 271 920 348 912
B.+C. Cizi zdroje 2679 311 3 252 068
C. Zavazky 2679 311 3 252 068
1. Dlouhodobé zdvazky 2512 857 2576 011
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 743 671 741 689
9. Zavazky - ostatni 1769 186 1834 322
9.3.|Jiné zavazky 1769 186 1834 322
II. Kratkodobé zdvazky 166 454 676 057
2. Zavazky k Uvérovym institucim 114 531 153
4, Z&vazky z obchodnich vztahl 1659 1597
6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 104 799 121 721
8. Zavazky - ostatni 59 882 21 586
8.3.|zavazky k zaméstnancim 541 58
8.4.|Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 171 33
8.5.|Stat - dariové zavazky a dotace 540 6
8.7.|Jiné zavazky 58 630 21 489

ECOVIS bif s.ro.  &zecovis
Cerlificate no 471
For identification purposes only




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
v druhovém ¢lenéni

obdobi koncici k
31.12.2023
(v tisicich K¢&)

Pale Fire Capital SE
IC: 04165918

Zatecka 55/14
Josefov
110 00 Praha 1

obdobi do obdobi do

31.12.2023 31.12.2022
I. Trzby z prodeje vyrobki a sluZzeb 295 956
Vykonova spotieba 24 401 18 797
2. Spotfeba materiadlu a energie 33 17
3. Sluzby 24 368 18 780
Osobni naklady 5598 1470
1. Mzdové néaklady 4198 1077
2. Néklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 1 400 393
2.1|Néaklady na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 1294 354
2.2|Ostatni naklady 106 39
Ostatni provozni naklady 16 695 155
Dané a poplatky 50 4
Jiné provozni naklady 16 645 151
Provozni vysledek hospodafeni (+/-) -46 399 -19 466
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 245 493 1035773
Vynosy z podill - ovlddana nebo ovladajici osoba 230 851 1024 221
Ostatni vynosy z podil 14 642 11 552
Naklady vynaloZzené na prodané podily 20 000 274 176
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 10 023
2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku 10 023
VI. Vynosové Groky a podobné vynosy 37 573 50 112
1. Vynosové Uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 3081
2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 37 573 47 031
Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 3 969 34913
Nakladové aroky a podobné naklady 57 560 48 252
1. Néakladové uroky a podobné naklady - ovlddana nebo ovladajici osoba 52 414 47 641
2. Ostatni nakladové Uroky a podobné naklady 5 146 611
VII. Ostatni finanéni vynosy 176 964 1 331 409
Ostatni finanéni naklady 60 182 1701 598
* Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 318 319 368 378
*% Vysledek hospodafeni pred zdanénim (+/-) 271 920 348 912
*% Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) 271 920 348 912
*kx Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi (+/-) 271 920 348 912
* Cisty obrat za G&etni obdobi 460 325 2 428 273

ECOVIS blf s.r.o.

Cerlificate no 471
For identification purposes only
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PREHLED O ZMENACH
VLASTNIHO KAPITALU

k datu
31.12.2023
(v tisicich K¢)

Pale Fire Capital SE
1€: 04165918

Zatecka 55/14
Josefov
110 00 Praha 1

i . . o . Nerozdéleny zisk Jiny vysledek VVsIethk . Ro,zhot!nuto o i
Zakla_:d’nl AzZio a kapitalové Fondy ze zisku nebo neu_hraz’ena hospodafeni hosvpvod’arenl i zalohéach na VLASTNI
kapital fondy ztrata minulych minulych let . be:zneho i vyplatu. podilu na| KAPITAL CELKEM
let Ucetniho obdobi zisku

Stav k 31.12.2021 -2574 110 566 60 811 938 -51 693 118 048
Rozdéleni vysledku hospodareni -51 693 51 693
Zména zakladniho kapitalu - prodej akcii 4 397 4 397
pFiplatek mimo ZK 4214 4214
Precenéni akcii a podil 34 271 34 271
Vydaje z kapitalovych fond@
Vysledek hospodareni za bé&Zné obdobi 348 912 348 912
prodej akcii -3 716 -3 716
Stav k 31.12.2022 1823 149 051 9118 -2 778 348 912 506 126
Rozdéleni vysledku hospodareni 348 912 -348 912
Zména zakladniho kapitalu
Vyplacené podily na zisku
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku
Vydaje z kapitalovych fond@
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 271 920 271 920
Precenéni akcii a podil 716 928 716 928
Stav k 31.12.2023 1823 865 979 358 030 -2778 271 920 1494 974

‘ ECOVIS bif s.r.o.

Cerlificate no 471
For identification purposes only
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PREHLED O PENEZNiCH
TOCICH (CASH FLOW)

obdobi koncici k
31.12.2023
(v tisicich K¢&)

Pale Fire Capital SE
1C: 04165918

Zateckd 55/14
Josefov
110 00 Praha 1

obdobi do obdobi do
31.12.2023 31.12.2022
P. ?Eav Reneznlch ’prostredkﬁ a penéznich ekvivalent@ na zaéatku 611 538 216 533
Ucetniho obdobi
Penézni toky z hlavni vydéle¢né éinnosti (provozni éinnost)
Z. Ucetni zisk nebo ztrata pied zdanénim 271 920 348 912
Al Upravy o nepenézni operace -190 864 -767 173
Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zlistatkové ceny prodanych stalych
A.l.1. aktiv, a dale umorovani opravné polozky k nabytému majetku a goodwillu
(+/-)
A.1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv 3969 34 913
A.1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv (-/+) -210 851 -705 980
A.1.4. Vynosy z podild na zisku (-) -32 398 -55 617
o = .y —s - =
A.LS. Vyuctovang naklagove urokY 5+) s vlan"nkou ulrolku zahrnovanych do ocenéni 19 987 1860
dlouhodobého majetku a vyuctované vynosové uroky (-)
A.1.6. PFipadné opravy a ostatni nepenézni operace 28 429 -38 629
Ak Cisty penézni t‘fk, z provozni ¢innosti pfed zdanénim a zménami 81 056 -418 261
pracovniho kapitalu
A.2. Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -178 791 387 481
A1 ngvna §tavu pohlgdavgl(oz proyo%nl cinnosti (+/-), aktivnich uctu casového 11 283 54 865
rozliSeni a dohadnych uctu aktivnich
A2.2. %meni} stavu 'lsrat!<od0bych z'avazrlfuoz prgvo’znl cinnosti (+/-), pasivnich uctu 21 436 95 962
¢asového rozliSeni a dohadnych Gcétu pasivnich
A.2.3. Zména stavu zasob (+/-)
A.2.4. Zmerla staﬂvu kratvlioc?obeho_flnancrglho majetku nespadajiciho do penéznich 188 944 346 384
prostfedku a penéznich ekvivalentu
A.x* Cisty penézni tok z provozni &innosti pied zdanénim -97 735 -30 780
A3 Vyplacene uroky s vyjimkou uUroku zahrnovanych do ocenéni dlouhodobého .57 560 48 252
majetku (-)
A.4. PEijaté Groky (+) 37 573 50 112
A.5. Zaplacena dari z piijmd a za domérky dané za minula obdobi (-)
A.7. PFijaté podily na zisku (+) 17 756 55617
A x** Cisty pené&zni tok z provozni &innosti -99 966 26 697
Penézni toky z investi¢ni innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv (-) -30 243 -1 310 412
B.2. PFijmy z prodeje stalych aktiv (+) 213 095 980 156
B.3. zapljcky a Gvéry spiiznénym osobam (-/+)
B.X*x* Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti 182 852 -330 256
Penézni toky z finanénich innosti
Dopady zmén dlouhodobych zévazkd, popf. takovych kratkodobych zavazkd,
C.1. které spadaji do oblasti finan¢ni ¢innosti (napf. nékteré provozni Uvéry) na -594 193 689 953
penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a penézni
C.2. R 8611
ekvivalenty
Zvyseni penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentd z titulu zvyseni
C.2.1. zakladniho kapitalu, emisniho &zia, event. rezervniho fondu, vcetné 4 397
sloZzenych zaloh na toto zvyseni (+)
C.2.2. Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim (-)
C.2.3. Dal$i vklady penéznich prostredkl spole¢nikll a akcionait (+) 4214
C.2.4. Uhrada ztraty spoleéniky (+)
C.2.5. P¥mé platby na vrub fond@ (-)
Vyplacené dividendy a podily na zisku vetné zaplacené srazkové dané
C.2.6. vztahujici se k témto narokdim a véetné financniho vyporadani se spole¢niky
verfejné obchodni spoleénosti a komplementafi u komanditni spoleénosti (-)
C.xx* Cisty pené&zni tok vztahuijici se k finanéni &innosti -594 193 698 564
F. Cisté zvy$eni, nebo sniZeni pen&Znich prostiedki -511 307 395 005
R. Stav penéznich prostiedki a pen&znich ekvivalent na konci aéetniho 100 231 611 538
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Ptiloha individualni ucetni zavérky za rok 2023

1.1.

OBECNE UDAJE

ZalozZeni a charakteristika spole¢nosti

Pale Fire Capital SE (dale jen ,,spole¢nost®) byla zaloZena zakladatelskou listinou jako
evropska akciova spolecnost dne 10. ¢ervna 2015 a vznikla zapsanim do obchodniho
rejstiiku soudu v Praze dne 15. ¢ervna 2015. Pfedmétem podnikani spole¢nosti je vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3 Zivnostenského zdkona.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se vice nez 20 % na zékladnim kapitalu spole€nosti
a vyse jejich podilu jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

AKkciona¥/ Spole¢nik % podil na zékladnim kapitilu
Jan Barta 39%

Mgr. Dusan Senkypl 39 %

Mgr. David Holy 20 %

Ostatni 2%

Celkem 100 %

Ucetni jednotky, v nichZ ma ietni jednotka podstatny nebo rozhodujici vliv:

Spole¢nost IC Adresa g(l))gllll(;g/?)l
ACOND a.s. 27154505  Stérboholska 1434/102a, 102 00 Praha 10 24,30 %
Agdata s.r.0. 5171750 Nové sady 988/2, 602 00 Brno 36,62 %
Arpem Networks S.L. B99049355 Golfo de Salénica 49, 28033 Madrid, gpanélsko 83,00 %
AUKRO s.r.0. 5360722 Londynské namésti 886/4, Stytice, 639 00 Brno 81,29 %
Coweo Technologies s.r.o. 5157552 Skrétova 490/12, 120 00 Praha 2 77,75 %
Digitics S.A. 781445 UL Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa, Polsko 49,01 %
iFORO Group, s.r.0. 3629619 Melodicka 1380/1, 158 00 Praha 5 49,00 %
ignity, s.r.o. 52500349  Obchodna 507/2, 811 06 Bratislava, Slovensko 50,00 %
INNC Ltd. C 90469 gl?;c;ea,]f/[-:f; block 12, Tigne place, Tigne Street, 28,00 %
Lokalmarket s.r.o. 6578632 Na Biezince 1515/22, 150 00 Praha 5 31,29 %
MUNIPOLIS s.r.o. 29198950  Londynské namésti 886/4, St}'/ﬁce, 639 00 Bmo 80,00 %
Pale Fire Capital SICAV a.s. 17604125  Zatecka 55/14, Praha 1 100 %
Pale Fire Financing a.s. 11643064  Zatecka 55/14, Praha 1 100 %
PEPM a.s. 17771005  Zatecka 55/14, Praha 1 23,92 %
Purpose Ventures SE 9990283 Zatecka 55/14, Praha 1 80,00 %
ROUVY, SE 11678241  Zateckd 55/14, Praha 1 59,70 %
Semantic Visions, s.r.0. 24802671  Zatecka 55/14, 110 00 Praha 1 80,00 %
Strohmy a.s. 17716411  Jungmannovo nam. 770/8, 110 00 Praha 1 60,00 %
teamlIT s.r.o. 27257711  Antala Staska 510/38, 140 00 Praha 4 46,56 %
Valuo Technologies s.r.0. 6403492 Ttida T. G. Masaryka 1078, 293 01 Mlada Boleslav 37,52 %
Pale Fire Capital SE ECOVIS bifso, € Ecovis ‘ 3
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Ptiloha individualni ucetni zavérky za rok 2023

1.2. Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém acetnim obdobi
V uplynulém ucetnim obdobi nebyly v obchodnim rejsttiku provedeny zadné zmény
1.3. Predstavenstvo a dozor¢i rada k rozvahovému dni

Predstavenstvo:

predseda predstavenstva: Mgr. Dusan Senkypl, dat. nar. 13. zaii 1975
Jestiabi 493, Osnice, 252 42 Jesenice

¢len predstavenstva: Ing. Petr Krajic¢ek, dat. nar. 21. fijna 1966
U Floridna 402/11, Kolodé&je, 190 16 Praha 9
Dozor¢i rada:

piedseda dozor¢i rady: Jan Barta, dat. nar. 18. dubna 1985
Na bateriich 104/35, Bfevnov, 162 00 Praha 6

¢len dozor¢i rady: Mgr. David Holy, dat. nar. 15. srpna 1976
K Vrbickam 820/34, 664 48 Moravany

¢len dozor¢i rady: Jifi Ponrt, dat. nar. 1. srpna 1973
Na Jezovée 339, 251 66 MiroSovice

1.4. Identifikace skupiny

Spolec¢nost Pale Fire Capital SE je osobou ovladajici a sestavuje také konsolidovanou
ucetni zavérku.

Primérny piepocteny pocet zaméstnanct za rok 2023 jsou 3 zaméstnanci.

Pale Fire Capital SE ECOVIS bifsro, €3 covis 4
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Ptiloha individualni ucetni zavérky za rok 2023

2.1.

UCETNI METODY

Ugetnictvi spole¢nosti je vedeno a uéetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném znéni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi, pro tcetni jednotky,
které jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, v platném znéni
a Ceskymi uéetnimi standardy pro podnikatele v platném znéni.

Ugetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, pedev§im zasadu o ocefiovani majetku
historickymi cenami (neni-li dale uvedeno jinak), zasadu G¢tovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve
svych aktivitach.

Ugetni zavérka spoleénosti je sestavena k rozvahovému dni 31.12.2023 za kalendaini rok
2023.

Finan¢ni udaje v této ucetni zavérce jsou vyjadifeny v tisicich korun ceskych (K¢),
neni-li dale uvedeno jinak.

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodobym finanénim majetkem se rozumi zaptijcky s dobou splatnosti delsi nez jeden
rok, majetkové ucasti v podnicich srozhodujicim nebo podstatnym vlivem,
realizovatelné cenné papiry se splatnosti nad 1 rok a dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti.

Cenné papiry a majetkové ucasti se pfi ndkupu oceiuji pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé ndklady souvisejici s pofizenim, napf.
poplatky a provize makléiim, poradciim a burzdm.

K datu poftizeni cennych papiri a majetkovych ucasti je tento dlouhodoby finan¢ni
majetek spolecnosti klasifikovan dle povahy jako podily — ovlddand osob a podily
v ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem nebo dluhové cenné papiry drzené do
splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

Podily ve spolecnostech, jejichz finan¢ni toky a provozni procesy mize spolecnost fidit
s cilem ziskat pfinosy z jejich ¢innosti, jsou klasifikovany jako Podily — ovladana osoba.

Podily ve spolecnostech, jejichz financni toky a provozni procesy muze spolecnost
vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat pfinosy z jejich Cinnosti, jsou klasifikovany jako
Podily v Gcetnich jednotkach pod podstatnym vlivem.

Jako realnou hodnotu spolec¢nost pouziva trzni hodnotu cennych papiri k datu Gcetni
zavérky. V ptipad¢é cennych papirti a podili neobchodovanych na vefejnych trzich je
realnd hodnota stanovena na zaklad¢ kvalifikovaného odhadu provedeného vedenim
spolecnosti. Redlnd hodnota reflektuje pfipadna znehodnoceni ke dni sestaveni ucetni
zaveérky.

K cennym papirtim a podiltim, jeZ nebyly ocenény redlnou hodnotou, byly k datu ucetni
zavérky tvoreny opravné polozky. Opravné polozky jsou tvofeny na zakladé
individuadlniho posouzeni vykonnosti dané spole¢nosti ve vztahu k plvodnim
ocekavanim a modeliim, na zéklad¢, kterych bylo u¢inéno rozhodnuti o jejich potizeni.

Pale Fire Capital SE
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Ptiloha individualni ucetni zavérky za rok 2023

2.2

2.3.

K zaptjckam s dobou splatnosti delsi, nez jeden rok jsou tvofeny opravné polozky na
zékladé¢ individualniho posouzeni.

K datu ucetni zavérky jsou:

— Veskeré majetkové ucasti ocenény v pofizovacich cenach sniZzenych o opravné
polozky.

— Zapujcky s dobou splatnosti del$i nez jeden rok v nomindlni hodnoté sniZzené o
opravné polozky.

— Majetkové cenné papiry ur¢ené k obchodovani ocenény realnou hodnotou. Zména
realné hodnoty majetkovych cennych papirti k obchodovani je uctovana do vysledku
béZzného obdobi.

— Investi¢ni akcie ocenény redlnou hodnotou. Vzhledem k dlouhodobé drzbé je zména
realné hodnoty uctovana do vlastniho kapitalu spole¢nosti.

— Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti ocenény v pofizovaci cené zvysSené
o urokové vynosy (véetné amortizace ptipadné prémie nebo diskontu).

Kratkodoby finan¢ni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek tvoii cenné papiry k obchodovani, dluhové cenné papiry se
splatnosti do 1 roku drZené do splatnosti, vlastni podily a vlastni akcie, nakoupené op¢ni
listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichZz zpravidla v okamziku pofizeni
neni znam zamér ucetni jednotky.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry drzené za ucelem provadéni transakei na
finan¢nim trhu s cilem dosahovat zisk z cenovych rozdilti v kratkodobém, maximalné
ro¢nim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a
spolecnost ma tmysl a schopnost drzet je do splatnosti.

Cenné papiry a podily realizovatelné jsou cenné papiry a podily, které nejsou cennym
papirem k obchodovani, cennym papirem drzenym do splatnosti ani majetkovou ucasti.

Podily a cenné papiry se ocenuji pofizovacimi cenami, které¢ zahrnuji cenu pofizeni a
pifimé naklady s pofizenim souvisejici, napf. poplatky a provize makléiim a burzam.
U dluhovych cennych papirt se uctuje o urokovém vynosu ve vécné a ¢asové souvislosti
a takto rozliSeny trokovy vynos je soucasti ocenéni piislusného cenného papiru.

Realna hodnota kratkodobého finan¢niho majetku je urcena na zaklad¢ kvalifikované¢ho
odhadu provedeného vedenim spolecnosti a reflektuje ceny na vetejnych trzich.

Pohledavky

Pohledavky jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou, ndsledné sniZzenou
o prislusné opravné polozky k pochybnym a nedobytnym ¢astkam. Pohleddvky nabyté za
uplatu nebo vkladem jsou ocenény pofizovaci cenou sniZzenou o opravnou polozku

k pochybnym a nedobytnym ¢astkam.

Opravné polozky k pohledavkam se stanovuji dle analyzy doby splatnosti pohledavek.

Pale Fire Capital SE

] 6
ECOVISbifs.ro.  &2ecovis |

Certificate no 471 ‘
For identification purposes only ‘




Ptiloha individualni ucetni zavérky za rok 2023

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Zavazky

Zéavazky jsou zauctovany ve jmenovité hodnoté.

Uvéry

Uvéry jsou zauétovany ve jmenovité hodnoté. Za kratkodoby uvér se povazuje i &ast
dlouhodobych tvéri, ktera je splatna do jednoho roku od data, ke kterému je sestavena
ucetni zavérka.

Rezervy

Rezervy jsou urceny k pokryti zavazkl nebo nakladi, jejichZ povaha je jasné definovana
a u nichz je k rozvahovému dni bud’ pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou,
ale neni jista jejich vyse nebo okamzik jejich vzniku.

Piepocty idaji v cizich ménach na ¢eskou ménu

Ucetni operace v cizich ménéach provadéné béhem roku jsou uctovany kurzem Ceské
narodni banky platnym ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu.

K datu tcetni zavérky jsou cizoménova aktiva a pasiva pfepoctena kurzem CNB platnym
k datu, ke kterému je ucetni zavérka sestavena.

Dané

2.8.1.Splatna dan

Danovy zavazek a danovy néklad je uréen na zaklad¢ kalkulace dané, ktera vychazi z
porozuméni interpretace dafiovych zakond platnych v Ceské republice k datu sestaveni
ucetni zaveérky. S ohledem na existenci riznych interpretaci daniovych zékont a piedpist
ze strany tfetich osob vcetné organil statni spravy, zavazek z dané z piijmi vykazany
v ucetni zavérce spolecnosti se muze zmeénit podle kone¢ného stanoviska finan¢niho
uradu.

2.8.2.0dlozZena dan

Vypocet odlozené dané je zalozen na zévazkové metod¢ vychdzejici z rozvahového
pristupu.

Ucetni hodnota odlozené danové pohledavky je k datu ucetni zavérky posuzovana
a snizena v rozsahu, v jakém jiz neni pravdépodobné, ze bude k dispozici dostatecny
zdanitelny zisk, proti némuz by bylo mozno tuto pohledavku nebo jeji ¢ast uplatnit.

OdlozZena dan je zatCtovana do vykazu zisku a ztraty s vyjimkou ptipadi, kdy se vztahuje
k polozkam uc¢tovanym piimo do vlastniho kapitélu a kdy je také souvisejici odlozena
dan zahrnuta do vlastniho kapitalu.

OdlozZené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné zapocitany a v rozvaze vykazany
v celkové netto hodnoté s vyjimkou ptipadi, kdy nelze nékteré dil¢i daniové pohledavky
zapocitavat proti dil¢im danovym zavazktm.

Pale Fire Capital SE
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2.9.

2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

SniZeni hodnoty

Ke kazdému rozvahovému dni spolecnost provéfuje ucetni hodnotu svého majetku, aby
objevila ndznaky toho, zda nedoSlo ke ztraté ze snizeni hodnoty majetku. Existuji-li
takové signaly, je odhadnuta realizovatelnd hodnota majetku a uren ptipadny rozsah
ztraty ze snizeni hodnoty. Neni-li mozno realizovatelnou hodnotu jednotlivych polozek
majetku odhadnout, urci spolecnost realizovatelnou hodnotu vynosové jednotky, ke které
majetek patfi.

Realizovatelnd hodnota piedstavuje vyssi z hodnot Cisté prodejni ceny a hodnoty
zuzivani. Pfi posuzovani hodnoty z uzivani jsou odhadované budouci penézni toky
diskontovany na svou soucasnou hodnotu prostfednictvim diskontni sazby pted
zdanénim, ktera zohlediiuje soucasny trzni odhad ¢asové hodnoty penéz a rizik konkrétné
souvisejicich s danym aktivem.

Pokud je podle odhadu realizovatelnd hodnota majetku (nebo vynosové jednotky) nizsi
nez jeho ucetni hodnota, je ucCetni hodnota majetku (vynosové jednotky) sniZena na
hodnotu realizovatelnou.

Vypijéni naklady

Veskeré ostatni vyptjéni naklady jsou zauctovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi,
v némz vznikaji.

Vynosy

Vynosy jsou zauctovany v hodnoté pfijatého plnéni nebo plnéni, které bude pfijato,
a predstavuji pohledavky za zbozi a sluzby poskytnuté v pribéhu bézné cinnosti, po
odecteni slev, dan¢ z ptidané hodnoty a dalSich dani souvisejicich s prode;ji.

Urokovy vynos je zauctovan v obdobi, v némz vznika.

Vynosy zdividend jsou zauctovany ve chvili, kdy je deklarovano pravo na piijeti
dividend.

Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady
a predpoklady, jez maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazkl k datu ucetni
zavérky a na vykazovanou vysi vynosit a nakladi za sledované obdobi. Vedeni
spolecnosti stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na zakladé vSech jemu dostupnych
relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva zpodstaty odhadu, skutecné hodnoty
v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

Prehled o penéZnich tocich

Piehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty
predstavuji kratkodoby likvidni majetek, ktery 1ze snadno a pohotove prevést na predem
znamou c¢astku v hotovosti a u kterého se nepredpokladaji vyznamné zmény hodnoty v
Case. Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finan¢nich ¢innosti jsou uvedeny
v ptehledu o penéznich tocich nekompenzované.

Pale Fire Capital SE
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3. DOPLNUJICIi UDAJE

3.1. Dlouhodoby finan¢ni majetek

Ptehled o pohybu dlouhodobého finan¢niho majetku (adaje v tis. K&)
T ponasty oy e T
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 1038 623 1 564 24 106 1016 081
Zapujcky a Gveéry — ovladana nebo ovladajici os. 42221 152 426 86 665 107 982
Podily — podstatny vliv 621 588 126 467 4263 743 792
Zapujeky a uvéry — podstatny vliv 193 987 101 926 249914 45999
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 925260 1179577 482 533 1622304
Zapujeky a uveéry — ostatni 204 648 150 158 133 497 221309
Celkem 3026327 1712118 980 978 3757 467
(tdaje v tis. K&)
TR ity Gyl
Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 935235 164 894 61 506 1038 623
Zapujcky a uveéry — ovladana nebo ovladajici os. 438242 19141 415162 42221
Podily — podstatny vliv 173 287 490 870 42 569 621 588
Zapujcky a aveéry — podstatny vliv 95 844 193 987 95 844 193 987
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 192 879 889114 156733 925260
Zapjcky a avéry — ostatni 85419 204648 85419 204 648
Celkem 1920906 1962654 857233 3026 327
3.1.1.Podily — ovladana osoba
2023 -
(tdaje v tis. K¢)
Obchodni jméno spolecnosti V);if dol,:):h' l\(]::)vslt:; ) h(?;ﬁ)l;:?e;i Uéet;inl::)t((l)nota
spolecnosti spolecnosti
Arpem Networks S.L. 83,00 % -4 898 -19 560 38849
AUKRO s.r.0. 81,29 % 155419 83 156 267 841
Coweo Technologies, s.r.0. 77,75 % 101 699 47302 52210
MUNIPOLIS s.r.0. 80,00 % -12 555 5356 70 500
Pale Fire Capital SICAV a.s. 100,00 % 96 -4 100
Pale Fire Financing a.s. 100,00 % -14 076 2415 2 000
Purpose Ventures SE 80,00 % -26 282 -23 780 2 494
ROUVY, SE 59,70 % 752 969 -6 484 619
Semantic Visions s.r.o. 80,00 % 59 445 8 684 96 267
Strohmy a.s. 60,00 % 60 456 59572 1201
Celkem 1072273 163 135 1016 081
Pale Fire Capital SE -9
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2022 -
(tdaje v tis. K¢)
Obchodni jméno spolecnosti V);if dol,:):h' l\(]::)vslt:; ) h(?;ﬁ)l;:?e;i Uéet;inl::)t((l)nota
spolecnosti spolecnosti
Arpem Networks S.L. 83,00 % 14 301 -19208 37 891
AUKRO s.r.0. 82,59 % 93 724 41933 267 842
Coweo Technologies, s.r.0. 79,50 % 54 397 34811 55710
Extra Online Media s.r.0. 75,00 % 23 458 18 968 20 000
MUNIPOLIS s.r.0. 80,00 % -17 881 -14 830 70 500
Pale Fire Capital SICAV a.s. 100,00 % 100 -3 100
Pale Fire Financing a.s. 100,00 % -16 491 1304 2 000
Purpose Ventures SE 80,00 % -2 635 -4 815 2 494
ROUVY, SE 59,70 % 752 974 -21 484 619
Semantic Visions s.r.0. 80,00 % 50 761 8237 96 266
Strohmy a.s. 60,00 % 884 -1 118 1201
Celkem 953 592 65258 1038 623
3.1.2.Podily — podstatny vliv
2023 -
(tdaje v tis. K¢)
Obchodni jméno spolecnosti V);)g:: (;)i:)uch. l\(]::)vslt:; ) h(?;ﬁ)l;:?e;i Uéet]r;i:llz)t:i)nota
spolecnosti spolecnosti
ACOND a.s. 24,30 % 422 853 33303 437 430
Agdata s.r.0. 36,62 % 9942 4354 11410
Digitics S.A. 49,01 %! 376 210 301 388 151 454
iFORO Group, s.r.0. 49,00 % -18470 9467 13 000
ignity s.r.o. 50,00 % 304 616 88 221 73 643
INNC Ltd. 28,00 % -177 929 -22 800 8
Lokalmarket s.r.o. 31,29 % 6775 -1 569 18216
PEPM a.s. 23,92 % 3513 164 804
teamlIT s.r.o. 46,56 % 19 890 -3 408 31927
Valuo Technologies s.r.o. 37,52 % 1274 -2194 5900
Celkem 948 674 406 926 743 792
! Efektivni majetkovy podil
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2022 N
(tdaje v tis. K¢)
Obchodni jméno spolecnosti V);if dol,:):h' l\(]::)vslt:; ) h(?;ﬁ)lggg;i Uéet;inl::)t((l)nota

spolecnosti spolecnosti
ACOND a.s. 24,30 % 339538 147 753 340 200
Agdata s.r.0. 36,62 % 5588 -470 11410
Digitics S.A. 49,01 %? 322299 -6 365 137 038
iFORO Group, s.r.0. 49,00 % -27937 8499 13 000
ignity s.r.o. 50,00 % 211 065 13 197 73 965
INNC Ltd. 28,00 % -13933 26 549 8
LitFin Capital a.s. 20,00 % 112 016 -24314 400
Lokalmarket s.r.o. 26,70 % -43 081 -39 029 5400
PEPM a.s. 23,92 % 3349 -10 803
teamlIT s.r.o. 46,56 % 32543 10 296 33464
Valuo Technologies s.r.o. 37,52 % 469 -1273 5900
Celkem 941 916 134 833 621 588
3.1.3.Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily

2023 N
(tdaje v tis. K¢)
Obchodni jméno spolecnosti V),s:: (;)i:)uch. Utetni h(])gdrr:;zﬁ
DAVINCI travel system s.r.o. 11,93 % 5824
Daytrip Europe Limited 4,69 % 16412
LitFin Capital a.s. 19,00 % 380
LitFin SICAV a.s. 19,00 % 19
Partners Banka a.s. 10,00 % 350 000
PFC SICAYV a.s. podfond Growth - 220199
PFC SICAYV a.s. podfond Core - 1 006 407
Ostatni - 23 063
Celkem 1622 304

2022 -
(tdaje v tis. K&)
Obchodni jméno spolecnosti V),s:: (;)i:)uch. Ucetni h(])gdrr:;zﬁ
DAVINCI travel system s.r.o. 11,93 % 5752
Daytrip Europe Limited 4,69 % 16 019
Partners Banka, a.s. 10,00 % 350 000
PFC SICAYV a.s. podfond Core - 523391
Ostatni - 30098
Celkem 925 260

2 Efektivni majetkovy podil
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3.1.4.Opravné polozky k podiliim a Givérum

Z duvodii opatrnosti a oCekavané navratnosti poskytnutého zaptjcky do spolecnosti
Purpose Venture SE byla navySena opravna polozka na 100 %.

Spolecnost Sportlito s.r.0. byla 30.9.2023 vymazana z obchodniho rejstiiku.

(Gdaje v tis. K<)

Obchodni jméno spole¢nosti Stav k 31.12.2022 Zména stavu v pribéhu roku Stav k 31.12.2023
Stahya Investments Ltd. 6371 0 6371
DAVINCI travel system s.r.0. 2 876 0 2 876
Zuri.com SE 8284 0 8284
Sportlito s.r.o0. 7 501 -7501 0
Valuo Technologies s.r.o. 2950 0 2950
Purpose Ventures SE — zaptjcka 13303 11470 24 773
Celkem 41 285 3969 45 254
(Gdaje v tis. K<)
Obchodni jméno spole¢nosti Stav k 31.12.2021 Zména stavu v pribéhu roku Stav k 31.12.2022
Stahya Investments Ltd. 6371 0 6371
DAVINCI travel system s.r.0. 0 2 876 2 876
Zuri.com SE 0 8284 8284
Sportlito s.r.o0. 0 7 501 7 501
Valuo Technologies s.r.o. 0 2950 2950
Purpose Ventures SE — zapujcka 0 13303 13303
Celkem 6371 34914 41285
3.1.5.Dlouhodobé zapijcky a uvéry
2023
(tdaje v tis. K&)
Obchodni jméno spole¢nosti Ur(;l;(zlzj splgfnt (l)lsI:ll Ména Nabﬂgﬁ Jistina Celkem
Purpose Ventures SE 4% 18.04.2030 CZK 1537 23287 24 824
Strohmy a.s. 0% 31.3.2026 CZK, EUR 0 83 158 83 158
Zapijcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba (brutto) 107 982
Opravna polozka -24 773
INNC Ltd. 7% 31.12.2025 PLN 3029 42 970 45999
Zapijcky a uvéry — podstatny vliv 45999
itrinity holding, s.r.o. 2,35 % 31.8.2025 EUR 7125 114 333 121 458
POSELLA Ltd. 7 % Na vyzvu PLN 4193 69 748 73 941
Ostatni 25910 25910
Zapijcky a uvéry — ostatni 221 309
Celkem 15 884 359 406 350 517
Pale Fire Capital SE ECOVIS bifso, € Ecovis 12
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2022

(udaje v tis. K¢)

Obchodni jméno spole¢nosti Urokovi Datum Mén Nab,e hly Jistina Celkem
sazba splatnosti urok

Purpose Ventures SE 4% 18.04.2030 CZK 1537 25209 26 746
Extra Online Media s.r.o. 5,43 % 31.12.2029 CZK 74 15401 15475
Zapijcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba (brutto) 42221
Opravna polozka -13303
ignity, s.r.o. 10 % 31.12.2024 USD 956 2552 3508
INNC Ltd. 7% 31.12.2024 PLN 20515 141 816 162 331
Digibits Sp. z 0.0. 8% 31.12.2024 PLN 1010 10 802 11812
Digitics S.A. 7% 31.12.2024 PLN 1377 14959 16 336
Zapijcky a uvéry — podstatny vliv 193 987
itrinity holding, s.r.o. 2,35 % 31.8.2025 EUR 2701 180 801 183 502
POSELLA Ltd. 7% na vyzvu PLN 378 20 768 21 146
Zapijcky a uvéry — ostatni 204 648
Celkem 28 548 412 308 427 553

3.2. Kratkodobé pohledavky

Pohledavky po Ihite splatnosti k 31.12.2023 €ini 2 tis. K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 223 tis. K¢).

Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztahu

(0daje v tis. K¢)

Do Po splatnosti Celkem po
Rok  Kategorie splatnosti  0-90dni  91-180 181-360 1-2roky 2 avice . Celkem
. . splatnosti
dni dni let
2023  Brutto 2739 2 2 2741
Opr. polozky 0 0 0
Netto 2739 2 2 2741
2022  Brutto 223 223 223
Opr. polozky 0 0 0
Netto 223 223 223

3.3. Kratkodoby finanéni majetek

(0daje v tis. K¢)

Stav k 31.12.2023

Stav k 31.12.2022

Cenné papiry k obchodovani 0 13 869
Kratkodobé zapijcky 292 955 90 142
Kritkodoby finan¢ni majetek celkem 292 955 104 011
Pale Fire Capital SE 13
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Kratkodobé zapujcky

(tdaje v tis. K¢)

Obchodni jméno spole¢nosti Ur(;l;(z)l\)'j spl];:‘llt (l)lsTl Mé Nablfgl{ Jistina Celkem
VirtualTraining s.r.o. 10 % 30.9.2024 CZK 368 14 925 15293
Digibits Sp. z 0.0. 8% 31.12.2024 PLN 2071 11938 14 009
Digitics S.A. 7%  31.12.2024 PLN 2679 16 532 19211
Agdata s.r.o. 7% 23.5.2024 CZK 8 1300 1308
INNC Ltd. 7%  31.12.2024 PLN 28383 114 541 142 924
Ostatni 12 052 88 158 100 210
Celkem 45 561 247 394 292 955
3.4. Penézni prostiedky
(daje v tis. K&)

Stav k 31.12.2023  Stav k 31.12.2022
Pokladna 8 9
Bé&zné ucty 100 223 47 665
Forexové ucty 0 563 864
Celkem 100 231 611 538

3.5. Vlastni kapital

Ugetni zisk roku 2023 bude pieveden na Nerozdéleny zisk minulych let. Pohyb vlastniho
kapitalu je uveden v samostatném vykazu pohybu vlastniho kapitalu.

3.6. Dlouhodobé zavazky

3.6.1.Dlouhodobé ziavazky k podnikim ve skupiné

(Gdaje v tis. K&)
Obchodni jméno spolecnosti Stav k 31.12.2023  Stav k 31.12.2022
Pale Fire Financing a.s. 743 671 741 689
Celkem 743 671 741 689

3.6.2.Dlouhodobé zavazky — ostatni

Ostatni dlouhodobé zavazky k 31.12.2023 ¢ini 1 769 186 tis. K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 1 834
322 tis. K¢) a predstavuji zavazky vici akciondiim spolecnosti z titulu ptjcek.

3.6.3.Dlouhodobé zavazky kryté podle zastavniho prava nebo zajisténé jinym zpisobem

Dlouhodobé zavazky k 31.12.2023 kryté zastavnim pravem nebo zarukou ve prospéch

vetitele (v tis. K¢):

Zavazek

2023 Lhiita splatnosti

Forma a povaha zajiSténi

Smlouva o zfizeni zastavniho prava
k akciim v korporaci Pale Fire Capital SE

750 000

2026  Zajisténi dluhopist spole¢nosti

Pale Fire Financing a.s.

Pale Fire Capital SE
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3.7. Kratkodobé zavazky
Zéavazky po lhuté splatnosti k 31.12.2023 ¢ini 0,- K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 73 tis. K¢).
Zéavazky vuci avérovym institucim k 31.12.2023 €ini 114 tis. K¢ (k 31.12.2022 ¢ini 531
153 tis. K¢) a predstavuji Givér na Gctu u obchodnika s cennymi papiry Interactive
Brokers.
Zéavazky k podnikiim ve skupiné z titulu pjcek k 31.12.2023 ¢ini 104 799 tis. K¢.
(k 31.12.2022 ¢ini 121 721 tis. K<)
3.8. OdloZena dan z prijmu
Spolecnost k 31.12.2023 neeviduje zadny zavazek z titulu odlozené dan¢ (k 31.12.2022
0 tis. K¢&).
Spolecnost netctuje z davodu opatrnosti o odlozené danové pohledavce.
3.9. Spotieba materidlu a energie
(tdaje v tis. K&)
Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022
Spotfeba materidlu a energie 33 17
Celkem 33 17
3.10. Sluzby
(daje v tis. K&)
Obdobi do 31.12.2023 Obdobi do 31.12.2022
Opravy a udrzovani 0 4
Cestovné 275 40
Naklady na reprezentaci 1714 875
Telefon, internet 55 36
Najemné 620 460
Potizeni externich zdroju 9003 7 150
Pravni a notarské sluzby 9294 3058
Ekonomické sluzby 3371 2851
Ostatni sluzby 36 4306
Celkem 24 368 18 780
3.11. Vynosy z dlouhodobého finan¢éniho majetku — podily
Vynosy z podili — ovladana nebo ovladajici osoba predstavuji vynosy z dlouhodobého
finan¢niho majetku spolecnosti, zejména prodej podild, dividendy a podily na zisku. Za
obdobi do 31.12.2023 ¢ini 230 851 tis. K¢ (do 31.12.2022 ¢ini 1 024 221 tis. K¢).
Ostatni vynosy z podilii predstavuji dividendy z podilt s podstatnym vlivem.
Pale Fire Capital SE 115
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3.12. Vynosové uroky a podobné vynosy

Vynosové uroky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici osoba ptedstavuji nab&hly
urok z poskytnutych piijcek ve skupiné za dané obdobi.

(daje v tis. K&)

Obdobi do 31.12.2023

Obdobi do 31.12.2022

Uroky z ptjéek

0

3081

Celkem

0

3 081

3.12.1. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy

(Gdaje v tis. K&)

Obdobi do 31.12.2023

Obdobi do 31.12.2022

Uroky z bankovnich uétd béznych 7 560 8 636
Uroky z ptjéek 30013 38395
Celkem 37573 47031

3.13. Nakladové uroky a podobné naklady

(0daje v tis. K¢)

Obdobi do 31.12.2023

Obdobi do 31.12.2022

Nakladové uroky a podobné naklady — ovladana

nebo ovladajici osoba 2414 47641
Nakladové uroky a podobné naklady — ostatni 5146 611
Celkem 57 560 48 252

3.14. Ostatni finanéni naklady a vynosy

Ostatni finan¢ni naklady za obdobi do 31.12.2023 ¢ini 60 182 tis. K¢ (do 31.12.2022 ¢ini
1 701 598 tis. K¢). Ostatni finan¢ni vynosy za obdobi do 31.12.2023 ¢ini 176 964 tis. K¢

(do 31.12.2022 ¢ini 1 331 4009 tis. K¢).

3.15. Transakce a vztahy se spriznénymi subjekty

V roce 2023 a 2022 neobdrzeli ¢lenové tidicich, kontrolnich a spravnich organt zadné

zélohy, zavdavky, zaptjcky, uvéry, ptiznané zaruky, a jiné vyhody.

Clenové fidicich, kontrolnich a spravnich organti vlastnili k 31.12.2023 997 ks akcii

spole¢nosti (k 31.12.2022: 997 ks akcii).

Dlouhodobé zavazky vici akcionaiim k 31.12.2023 ¢ini 1 769 186 tis. K¢ (k 31.12.2022
¢ini 1 834 322 tis. K<) a jedna se piijaté zapujcky.

3.16. Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Po datu sestaveni této ucetni zavérky nedoslo k zddnym dal$im udalostem, které by mély

vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Pale Fire Capital SE

16

ECOYIS bif s.r.o. %% ECOVIS |
Certificate no 471 |
For identification purposes only ‘




	Pale Fire Capital SE - Konsolidovaná výroční zpráva 31.12.2023_podpisová strana
	2201.01  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Konsolidace -  Flysheet cz
	2201.02  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Konsolidace -  Audit report
	2201.03  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Konsolidace - Cover sheet cz
	2201.04  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS Consolidated 2023
	2201.04  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS Consolidated 2023 2
	2201.04  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS Consolidated 2023 3
	2201.04  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS Consolidated 2023 4

	2201.05  Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Příloha ke konsolidované účetní závěrce  31.12.2023_FINAL
	2201.01 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Individuální - Flysheet cz
	2201.02 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Individuální -  Audit report
	2201.03 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Individuální - Cover sheet cz
	2201.04 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS 2023
	2201.04 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS 2023 3
	2201.04 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS 2023 4
	2201.04 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - FS final CAS 2023 5

	2201.05 Pale Fire Capital SE - 31.12.2023 - Příloha k individuální účetní závěrce
	pasiva
	pl

