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Zprava predstavenstva

Vazeni klienti, obchodni partnefi, kolegové a pratelé,

skupina J&T FINANCE GROUP SE (,,JTFG*, dale jen ,,Skupina“) v uplynulém roce upevnila svou pozici na ¢eském a slovenském
trhu a zaroven posilila aktivity na zahrani€nich trzich v rdmci evropského regionu. Z pohledu ¢isel dosahla JTFG Cisty zisk ve
vy$i 104,3 mil. EUR, ktery je jednim z nejvy33ich v historii Skupiny, pfi sou¢asném navyseni bilan¢ni sumy na rekordni objem
10,9 mld. EUR (v roce 2017 dosahl objem bilanéni sumy 10,8 mid. EUR).

V prvni poloviné roku 2018 doslo k zastaveni vstupu skupiny CEFC do JTFG, kdyZz Cinsky investor stahl svou zadost,
podanou Ceské narodni bance, o navy$eni majetkového podilu ve Skupiné na 50 %. Nasledné v disledku finanénich obtizi
skupiny CEFC prevzala jeji 9,9% podil v JTFG spole¢nost Rainbow Wisdom Investment Limited, kterd je ovladana cinskou
skupinou CITIC Group Corporation. V souc¢asné dobé pokracuji jednani mezi CITIC Group Corporation a JTFG o o mozZnostech
dalsi spoluprace, nikoliv vsak o navyseni podilu v JTFG.

Pro J&T Banku byl rok 2018 vyjimecny z mnoha ohledd. Jednak oslavila 20. vyroci své existence a zaroven se ji podafilo
dosahnout historicky jeden z nejvyssich Cistych ziskl na individudIni Grovni v objemu 59,6 mil. EUR (Cisty zisk konsolidované
skupiny J&T Banky dosahl 81 mil. EUR). Rekord se podafilo pokofit i v rdmci poctu a celkového objemu dluhopisovych emisi
uvedenych na trh, které v poctu 24 emisi presahly v nominalni hodnoté ¢astku 1,55 mld. EUR, ¢imz J&T Banka potvrdila
svou pozici lidra na trhu domaécich korporatnich dluhopist v Ceské a Slovenské republice. Za zminku rovné? stoji Uspéch
fondu J&T MONEY, ktery byl vyhodnocen ¢asopisem Forbes a spolecnosti Fincentrum jako nejlepsi fond na c¢eském trhu
z celkového poctu 975 fondU a ziskal ocenéni Investice roku 2018.

Pro Postovou banku se rok 2018 nesl v duchu vyznamnych zmén, inovaci a pokracujicich investici do svého rozvoje. Banka
rozsitila své plsobeni v digitalni oblasti prostfednictvim spusténi 365.bank, ¢imz se stala prvni skute¢né mobile-first bankou,
kterd nevyzaduje osobni kontakt s klientem. Soucasné skrze akvizici spolecnosti Amico Finance se stala ¢tyrkou na trhu
splatkového prodeje, ktery vnimame jako dlouhodobé perspektivni. Za jeden z klicovych projektd povaZzujeme pokracujici
repositioning znacky, ktery byl jiz zahdjen v roce 2017 a se kterym Uzce souvisi soucasna flexibilni nabidka retailovych
produktl banky. Navzdory probihajicim zménam byla Postova banka schopna meziro¢né navysit Cisty zisk o0 13,4 % na 54,3
mil. EUR a pfispéla tak vyznamnym podilem k celkové vykonnosti Skupiny.

Kromé rozvoje ¢innosti na domacim trhu v Ceské a Slovenské republice hledd Skupina nové prilefitosti i v zahranidi.
Dlouhodobou vyzvou je zvySovani trzniho podilu na chorvatském a ruském trhu, kde se Skupina snazi vyuZzivat své know-
how v oblasti korporatniho financovani. Zatimco v roce 2017 probéhla na ruském trhu akvizice banky AKB Khovanskiy, ktera
byla ndsledné Uspésné integrovana do ruské banky v rdmci Skupiny, v prvni poloviné roku 2019 byla dokoncena akvizice
moskevské banky Bankhaus Erbe.

Uvédomujeme si, Ze Uspéch Skupiny nas zavazuje ke spoleCenské odpovédnosti, a proto jsme ¢ast zisku, stejné jako
v predchozich letech, vénovali na podporu uméni, sportu a kultury. Konkrétné jsme prostiednictvim J&T Banky podpofili v
oblasti uméni Ceskou filharmonii, Galerii Rudolfinum a Moravskou galerii, v oblasti sportu jsme ji7 tradi¢né zastitili tenisovy
turnaj J&T Banka Prague Open a v Olomouci stojime za prestiznimi parkurovymi zavody J&T Banka CSI Olomouc. Vedle toho
Postova banka podporila prostfednictvim své nadace kulturu v oblasti folkléru, vzdélani v oblasti financni gramotnosti na
zakladnich a strednich Skolach prosttednictvim grantového programu Napad pre Skoly a uz tradi¢né poskytla svou podporu
détem ze socidlné znevyhodnénych rodin a organizacim Jednota déchodcov Slovenska ¢i Radosinské naivné divadlo.

Rok 2018 celkové hodnotime jako velmi Uspésny a dosazené vysledky Skupiny potvrzuji, Ze jdeme spravnym smérem. Tési
nas, ze nam klienti a obchodni partnefi v uplynulém roce opét projevili dlivéru prostfednictvim svého nardstajiciho zajmu
o nase sluzby, a véfime, Ze to nebude jinak ani v nasledujicich letech. V neposledni fadé dékujeme vsem zaméstnanclim za
jejich tvrdou prdaci, bez které bychom nemohli nase vize pretavit do reality.

Strategie a dalSi smérovani Skupiny

Cilem JTFG jako bankovniho holdingu je strategicky podporovat rozvoj ¢tyr hlavnich pilifd svého podnikani a vyuZivat
synergie mezi nimi. Témito pilifi jsou sprdva aktiv, investicni, firemni a retailové bankovnictvi.

V dobé stale rychleji se ménicich trend( napfi¢ celou ekonomikou jsme si védomi, Ze pro budouci Uspéch Skupiny je
nesmirné duleZité zachovat si klicové hodnoty, na kterych je historicky postaven nas Uspéch. Jsou jimi hodnoty jako
naroc¢nost, partnerstvi a odvaha. Tvrdé tak pracujeme na udrZeni a rozvoji této firemni kultury a hodnot i pfi dlouhodobém
zvySovani poctu zaméstnancl a rozsifovani oblasti pisobnosti Skupiny.
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J&T Banka

V ramci J&T Banky vnimame nasi Ulohu v efektivnim propojovani individudinich potfeb klientl v oblasti korporatniho
financovani s naroénymi pozadavky klientl a spoluinvestorl v oblasti zhodnoceni kapitélu. Na to, abychom byli schopni tuto
ulohu dlouhodobé plnit, musime prostfednictvim stabilniho tymu privatnich bankér neustdle rozumét potfebam nasich
klientl v oblasti investici a spravy majetku a zdroven za pomoci ziskanych zkusenosti a expertizy v oblasti korporatniho
financovani plné pochopit a nasledné ftidit riziko spojené sfinancovanymi projekty. Jsme presvédceni, Ze pouze za
predpokladu zvladnuti téchto dvou zakladnich aspektt bude J&T Banka schopna dlouhodobé dosahovat optimalni pomér
vynosu a rizika v ramci svého portfolia. S timto védomim J&T Banka pfrijima sva strategicka rozhodnuti.

Zatimco minuly rok se ndam v oblasti nabidky nastroji korporatniho financovani podarilo etablovat novou dcefinou
spole¢nost J&T Mezzanine a.s., ktera prostrednictvim mezaninového financovani nabizi doplnék bankovnich Gvérovych
produktl, v roce 2019 mame za cil rozsifit nabidku o néastroje z kategorie typu private equity a ¢astecné i venture kapitélu.
Zptistupnénim téchto nastroji nasim klientdm prostfednictvim novych fondl jim nabidneme moZnost podilet se na
podnikani a Uspéchu financovanych projektd nejen prostfednictvim Uvérd a dluhopisovych emisi, ale také kapitaloveé.

V roce 2019 mame v Umyslu v ramci skupiny J&T Banky navazat na historické Gspéchy v oblasti budovani investi¢nich fonda,
které jsou opakované oceriované odbornou verejnosti a podle ristu objemu spravovaného majetku jsou také dlouhodobé
vyhledavanou investici nasich klientd. Konkrétné planujeme rozsifit fadu téchto fondd, primarné o ty, které kombinuji svét
dluhopist se svétem akciovych trhli. UZ v 1. Ctvrtleti 2019 jsme klientdm predstavili nové fondy J&T RENTIER a J&T
DIVIDEND.

S narGstem objemu obchodl a poctu klientl roste i potfeba digitalizace internich procesll. Prestoze J&T Banka planuje
v roce 2019 realizovat hned nékolik vyznamnych IS/IT projekt(, jsme si pIné védomi deficitu, ktery ma banka vuci svym
klientdm a partnerdm v oblasti digitalnich kanalG a digitalni podpory privatnich bankérd. Po fadé zmén v IS/IT tymu J&T
Banka posilila i roli business analytik( na strané obchodnich Gtvard a véfime, Ze tento rok pfineseme klientim prvni citelnd
zlepseni.

Postova banka

V rdmci Postové banky vnimame nasi Ulohu v poskytovani komplexnich sluzeb v oblasti retailového bankovnictvi. Postova
banka je univerzalni bankou, ktera ma na slovenském trhu vice nez 25letou historii a stabilni pozici mezi nejvétSimi hraci na
trhu. Ze své podstaty je segment retailového bankovnictvi vysoce konkurencni, coz samo o sobé urychluje inovace. Jsme
presvédceni, Ze jediny zplsob, jak miZe Postova banka dlouhodobé zlepSovat svou trini pozici, je prostrednictvim
inovativnich a funkénich technologii, ve spojeni s atraktivnimi produkty a efektivnim marketingem. Tento postoj se odrazi
v dlouhodobé strategii PoStové banky.

Historicky vyznamnym zdrojem Uspéchu PoStové banky je jeji vyborna dostupnost pobocek v ramci celého Slovenska, kterd
je vysledkem dlouhodobé spoluprace se Slovenskou postou. V této souvislosti ma Postova banka v Umyslu v roce 2019 dalsi
rozvoj konceptu pracovist Banka na poSte, vramci kterého prochazeji vybrané pobocky na postach modernizaci
a redesignem. Tento krok je reakci na soucasné trendy v oblasti pobockové strategie celého retailového segmentu a vétime,
Ze jeho spravné provedeni pomuZe Postové bance prohloubit vztah s klientem a zvysit povédomi o znacce.

V roce 2019 bude Postova banka déle pokracovat v celkové modernizaci a cileni na mladsi generaci klientd, k cemuz by
méla, kromé probihajiciho rebrandingu, vyrazné prispét zejména nové 365.banka. Tento inovativni koncept cili na rist
poctu klientl a rozvoj novych produktl, bez nutnosti osobniho kontaktu s klientem. Kromé toho vidi Postova banka
potencidl v segmentu malych podnikd, tzv. Micros, v ramci kterého planuje v roce 2019 rozsifit svoje aktivity a ziskat tak
dalsi ¢ast trzniho podilu.

Dale ma Postova banka zdjem upevnit svoji pozici v oblasti spravy aktiv, kde ma dlouhodobé silné postaveni na trhu Prva
penzijna spravcovska spolocnost, kterd je aktudlné v prvni trojici slovenskych spravcovskych spoleénosti podle trzniho
podilu. Zaroven Postova banka vstoupila akvizici spolec¢nosti Amico Finance na trh splatkového prodeje, kde ji aktudlné patfi
Ctvrta pricka na slovenském trhu. V tomto sméru ma banka jasny cil vyuZit soucasny potencidl tohoto segmentu a v kratkém
Case se posunout na pozici trzni dvojky.

Zprava o financnich aktivitach Skupiny:

Konsolidovany vykaz zisku a ztraty:

Skupina dosahla v roce 2018 konsolidovany zisk po zdanéni ve vysi 104,3 mil. EUR, zatimco v roce 2017 predstavoval Cisty
zisk 137,5 mil. EUR. Meziro¢ni pokles je dtisledkem kurzovych zisk(l dosaZenych v roce 2017, spojenych s intervencemi ¢NB
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vUci devizovému kurzu CZK/EUR a naslednym posilenim ceské koruny. VSechny ostatni vynosové polozky Skupiny
zaznamenali v porovnani s rokem 2017 zlepseni.

Cisté urokové vynosy vzrostly o 14,9 mil. EUR (4,8 %) na hodnotu 323,8 mil. EUR. K tomuto vysledku pfispél jednak narst
urokovych vynos(i o 8,3 mil. EUR na tGroven 413,3 mil. EUR a zaroven pokles Urokovych ndkladd o 6,6 mil. EUR na aktualnich
89,5 mil. EUR. Z pohledu absolutni zmény zaznamenala nejvyraznéjsi mezirocni narlst Cistych urokovych vynosd (7 mil.
EUR) skupina J&T Banky, a to navzdory rostoucim urokovym nakladiim. Z pohledu relativni meziro¢ni zmény Cistych
urokovych vynosl dosahla nejlepsiho vysledku materska spolec¢nost J&T FINANCE GROUP SE (primarné v dlsledku sniZeni
urokovych nakladu) a jeji dcefina spolecnost J&T Mezzanine a.s.

Cisty urokovy vynos (mil. EUR)

2018 vs 2017
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B JTFG SE a ostatni J&T BANKA Postova banka

Cisté vynosy z poplatkl Skupiny skonéily vroce 2018 na Grovni 106,5 mil. EUR, co? predstavuje meziroéni narst
25,9 mil. EUR. Za timto zlepsenim je jednak nardst vynost z poplatk( o 19,4 mil EUR a zaroven pokles nakladd na poplatky
a provize v objemu 6,5 mil. EUR. K tomuto vysledku pfispéla nejvétSim dilem, v objemu 18,1 mil. EUR, skupina J&T Banky,
ato primarné v dlisledku rekordniho poctu dluhopisovych emisi (24), které v tomto roce uvedla pro své klienty na trh.
Prispévek Postové banky naopak spociva predevsim v mezirocnim snizeni vynaloZenych naklad(i na poplatky a provize.

Cisté vynosy z poplatk® (mil. EUR)

2018 vs 2017
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W JTFG SE a ostatni J&T BANKA Postova banka

Cisty zisk z obchodovani mél v uplynulém roce vyrazné mensi dopad na celkovou vykonnost Skupiny v porovnani s rokem
2017. Zatimco v roce 2018 dosahl Cisty zisk z obchodovani Urovné 4,6 mil. EUR, v roce 2017 Cinil tento zisk 78,6 mil. EUR,
ato primarné z divodu kurzovych ziskél spojenych s intervencemi CNB viéi devizovému kurzu CZK/EUR a naslednym
posilenim ¢eské koruny.
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Cisty zisk z obchodovani (mil. EUR)
2018 vs 2017

90 78,6
70 2,5
50 53,8
30

-50,7 3,0

, 4,6 ’
10 17,3 - 5,0
-10 -208 34
Cisty zisk z J&TBANKA  Postovd banka JTFG SE a ostatni  Cisty zisk z
obchodovani obchodovani
2017 2018

W JTFG SE a ostatni J&T BANKA Postova banka

V oblasti celkovych naklad(, bez zapocteni snizeni hodnoty dvérl, doslo k zvySeni na 292,7 mil. EUR, coZ predstavuje
meziro¢ni zménu o 41 mil. EUR (16,5 %). K tomuto narlstu nejvice pfispély persondini naklady, které v ramci Skupiny
vzrostly oproti roku 2017 o 21 mil. EUR (20,9 %), pficemZ vyznamnym vlivem byl narlst poctu zaméstnancl Skupiny
v porovnani s rokem 2017 o0 16,7 %. V ramci tvorby opravnych poloZek a rezerv doslo mezirocné k vyraznému zlepseni
0 19,4 mil. EUR (-23 %) z titulu zlepSovani kvality Gvérového portfolia Skupiny. Primarné se o zlepseni zaslouZila skupina
Postové banky.

Rozvaha:

Konsolidovany vlastni kapital Skupiny dosahl na konci roku 2018 Grovné 1 628,6 mil. EUR, coZ predstavuje meziro¢ni snizeni
0 20,2 mil. EUR. Zatimco nejvétsi pozitivni dopad méla tvorba Cistého zisku v objemu 104,3 mil. EUR, nejvyznamnéjsi
negativni dopad na vlastni kapital mél vliv zmény metodiky IFRS 9. Zarovert méla negativni dopad na vlastni kapital i vyplata
vynosU z podfizenych nezajisténych vynosovych certifikatl, pokles nekontrolnich podil( a vynosy z precenéni aktiv. Celkova
bilan¢ni suma Skupiny dosdahla k 31. 12. 2018 rekordni objem 10,9 mid. EUR.

Vlastni kapital (mil. EUR)
2018 vs 2017
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Celkové vklady klientl mezirocné vzrostly o 876,7 mil. EUR a na konci roku 2018 dosahly hodnoty 8 064,3 mil. EUR. Za timto
rastem stoji v témér plné mife skupina J&T Banky, kterd v minulém roce zaznamenala dynamicky vyvoj vkladové baze. Vedle
toho celkové vklady a Uvéry od bank zaznamenaly v rdmci Skupiny snizeni o 697,8 mil. EUR, pficemzZ se jednalo v takika
celém objemu o sniZeni spojené s REPO operacemi.
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Vklady a Gvéry od klientd (mil. EUR)
2018 vs 2017

Z 888 976,0 21,6 8064,3
7187,7
7000 -121,0
6 000 3457,7
5000 3578,7
4 000
3000
2 000
1000
0
53,9 75,6
Vklady a uvéry  J&T BANKA Postova banka JTFG SE a ostatni Vklady a Gvéry
od klientti 2017 od klient(i 2018

W JTFG SE a ostatni J&T BANKA Postova banka

Skupiné se dale podafilo rozsitit své Gvérové portfolio. Celkovy objem Uvérd a zéloh poskytnutych klientim se zvysil na
5 886,4 mil. EUR z predchozich 5611,1 mil. EUR, co? predstavuje meziroéni néardst o 4,9 %. Uvéry a zélohy poskytnuté
bankam byly na konci roku 2018 na Urovni 2 291,0 mil. EUR, pficemz v mezirocnim porovnani slo o pokles o0 105,9 mil. EUR.

Vklady a zalohy poskytnuté klientdm (mil. EUR)

2018 vs 2017
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Finanéni vysledky skupiny J&T Banky?

Zatimco na individudlni bazi se J&T Bance v roce 2018 podafilo dosahnout rekordni provozni vysledek i isty zisk, ktery
s 2,5% mezirocnim narGstem skondil na drovni 59,8 mil. EUR, konsolidovana skupina J&T Banky naopak zaznamenala
v uplynulém roce 5,5% pokles, a skoncila tak rok 2018 s Cistym ziskem 81 mil. EUR.

Hodnota bilan¢ni sumy skupiny J&T Banky dosahla na konci roku uroven 5 834,9 mil. EUR, coZ predstavuje narlst oproti
roku 2017 o 4,5 %. Prvotnim faktorem zpUsobujicim toto zvyseni byl znacny nardst vklad( od klient(i, meziro¢né o 29,7 %,
na hodnotu 4 625,8 mil. EUR, coz pfisuzujeme hlavné klientsky atraktivni skladbé depozitnich produktl. Na strané aktiv
mUlzZeme vidét, ze dodatecné prostredky ziskané v ramci klientskych depozit se preklopily jednak do navySeni uvérQ
a ostatnich pohledavek za klienty 03,5 % na hodnotu 2 780,5 mil. EUR a zaroven do navyseni pohleddvek za bankami
a ostatnimi finan¢nimi institucemi o 13,3 % na hodnotu 2 103,6 mil. EUR. Pfi pohledu na ¢asovou strukturu pohledavek za
bankami mizeme konstatovat dostatecny likvidni potencial na planovany rist Gvérového portfolia pro nasledujici obdobi.

Cisté urokové vynosy skupiny J&T Banky vzrostly v roce 2018 v porovnani s predchazejicim rokem o 2,1 % na 148,4 mil. EUR
(za rok 2017 145,3 mil. EUR), a to pfi porovnatelném tempu rlstu Grokovych vynost i ndkladd.

1 Rozvahové polozky skupiny J&T Banka byly prepocteny z CZK na EUR sménnym kurzem Ceské narodni banky k 31. prosinci 2018 ve vysi 25,725 K&/EUR
a polozky vykazu zisku a ztraty byly pfepocteny primérnym kurzem pro rok 2018 ve vysi 25,643 KE/EUR.
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Cisty zisk z poplatkl a provizi zaznamenal dynamicky vyvoj, kdy p¥i téméF 39,8% meziro¢nim rdstu dosahl hodnotu 62 mil.
EUR. V tomto rdstu se projevil predevsim dopad zvyseni poplatkl inkasovanych J&T Bankou spojenych s aktivitami v oblasti
emisi korporatnich dluhopist a prodeje ostatnich investi¢nich produktd. Za zminku stoji i samotny fakt, Ze celkovy meziro¢ni
narlst investici klientl dosahl v roce 2018 tempa 15,5 % a na konci uplynulého roku tak hodnota celkovych investic dosahla
urovné 5,64 mld. EUR.

Skupina J&T Banky vykazala v roce 2018 narUst provoznich naklad(i o 14,9 % na hodnotu 103,4 mil. EUR, a to primarné
v disledku zvySeni persondlnich nakladl. V tomto duchu se zhorsil i pomér provoznich nakladd a vynost ze 40,3 % na
45,2 %, co? priblizné odpovida Grovni z predchazejicich let 2015 a 2016. Cista tvorba opravnych polozek k Gvéram klesla o
10,8 % na 25,5 mil. EUR, coZ naznacuje zlepSeni kvality Uvérového portfolia.

Vlastni kapital J&T Banky nezaznamenal v meziro¢nim porovndani vyznamné zmény, kdy pokles v porovnani s rokem 2017
dosahl urovné 1,2 %. Z pohledu kapitalové vybavenosti hodnotime soucasny stav skupiny J&T Banky pozitivné s tim, ze
kapitdlova pfimérenost dosahovala na konci roku 2018 uroven 15,31 %, coZ poskytuje skupiné J&T Banky dostatecny
rozvojovy potencial i pro dalSi roky.

Financni vysledky Postové banky

Konsolidovany Cisty zisk vramci skupiny PoStové banky dosahl vroce 2018 uroven 54,3 mil. EUR, coZ predstavuje
vynosy, které za uplynuly rok vzrostly o 6 mil. EUR na hodnotu 171,8 mil. EUR, za ¢imZ stoji primarné pokles urokovych
naklad( v rdmci depozitnich produktld Postové banky. Zatimco meziro¢né doslo pouze k minimalnimu zlepSeni celkovych
urokovych vynosU, za podstatnou povaZzujeme zménu struktury Urokovych vynos(, kdy v porovnani s rokem 2017 vyrazné
vzrostly v kategorii retailovych Uvérovych produktl pfi soucasném poklesu trokovych vynost plynoucich z korporatnich
aveéra.

Zaroven dosahla skupina Postové banky zlepseni v oblasti Cistych vynosu z poplatkll a provizi. Z hodnoty 33,1 mil. EUR v roce
2017 doslo v roce 2018 k rlstu na 39,7 mil. EUR, coZ predstavuje meziro¢ni zlepseni o 16,5 %. Pozitivni dopad na tento
vysledek mél jednak meziro¢ni narlst vynost z poplatkd a provizi o 8,3 % na celkovou hodnotu 61,7 mil. EUR a zaroven
pokles ndkladd na poplatky a provize o 7,6 % na kone¢nou hodnotu 22 mil. EUR.

Presto, Ze skupina Postové banky zaznamenala v porovnani s rokem 2017 13,8% narUst v oblasti Uvérd a zaloh vidi klientim
na hodnotu 2 493,3 mil. EUR, celkovy objem bilan¢ni sumy meziro¢né poklesl o 0,6 % na 4 315,4 mil. EUR. Dlvodem
stabilniho vyvoje celkového objemu bilanéni sumy je fakt, Ze na rist klientského uGvérového portfolia pouZila skupina
Postové banky volné likvidni zdroje. Tento vyvoj na strané aktiv pomohl ke zvyseni celkové vynosnosti aktiv z hodnoty 1,1 %
v roce 2017 na hodnotu 1,3 % v roce 2018.

Predevsim se o navyseni objemu klientského Uvérového portfolia skupiny Postové banky zaslouZily ivéry na bydleni, které
ve srovnani s rokem 2017 vzrostly o 217,8 mil. EUR a k 31. 12. 2018 dosahly drovné 294,3 mil. EUR. Poskytnuté Gvéry na
bydleni tak tvofily 11,8% podil na celkovém portfoliu Gvérl a zéloh vici klientdm. Vedle toho objem spotrebitelskych Gvérd
meziro¢né vzrostl o 7,25 % na Cistou hodnotu 799 mil. EUR, pricemz dalsi rozvoj aktivit v této oblasti bude mimo jiné
podporeny akvizici spolec¢nosti Amico Finance realizovanou v roce 2018. Celkovy nérdst v kategorii retailovych Gvér( za rok
2018 potvrzuje Uspésnost probihajiciho repositioningu skupiny Postové banky, jehoZ cilem je postupné zvySovat ve svém
portfoliu podil retailovych Gvérd v porovnani s korporatnimi Gveéry.

V ramci celkového objemu zdvazkd a vlastniho kapitalu predstavuji 80,2 % vklady od klient(, které mezirocné poklesly o
3,3 % na hodnotu 3 460 mil. EUR. Z celkovych klientskych vklad( tvofi 42,3 % (1 462 mil. EUR) objemové nejvyznamnéjsi
polozka zGstatk(l na béZznych uctech.

Hodnota vlastniho kapitalu dosahla k 31. 12. 2018 vyse 642 mil. EUR, coZ ve srovnani s rokem 2017 pfedstavuje mirny pokles
0 3,4 mil. EUR (-0,5 %). Pozitivni dopad na vyvoj vlastniho kapitdlu mél v prvni fadé zisk bézného obdobi, negativni vliv pak
méla prvotni implementace metodiky IFRS 9 a vyplata dividendy akcionarim. Meziroéni pokles zaznamenal ukazatel
kapitdlové pfimérenosti (Uroven kapitalu Tier 1), ktery poklesl z 16,99 % na 16,53 %, a to primarné v dusledku rostoucich
kapitdlovych pozadavk( k Gavérim za klienty.

6/6



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované Gcetni zavérky spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE (,Spoletnost') a jejich dcefinych spole€nosti (,Skupina“) sestavené na
zakladé mezinarodnich standardl Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii, ktera se sklada z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2018,
konsolidovaného vykazu o uplnem vysledku, konsolidovaného vykazu zmén viastniho
kapitalu a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok koné&ici 31. prosincem
2018 a piilohy této konsolidované ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych
podstatnych Gcetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o Skupin& jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy teto konsolidované ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru pfilozena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finanéni situace Skupiny k 31. prosinci 2018 a finanéni vykonnosti a penéznich
tok( za rok konéici 31. prosincem 2018 v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Skupiné nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisii. Domnivame se, Ze
dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo konsolidovanou ucetni zaveérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto
je véak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., ¢len sité nezavislych clenskych spolecnosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny ICO 49619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative ((KPMG International’), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, vioZzka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



vyznamném (materialnim) nesouladu s konsolidovanou ucetni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o u¢etni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamneé (materialn€) nespravné. Take posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v
souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji pozadavky pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

s ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech v souladu s konsolidovanou Uéetni zavérkou a

«  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Skuping&, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamne (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamne (materialni) vécneé nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolecnosti za
konsolidovanou ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidovane Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované u€etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani konsolidované Gcetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen
posoudit, zda je Skupina schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrziteho trvani a
pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované Gcetni zavérky, s
vyjimkou pripadl, kdy statutdrni organ planuje zruseni Skupiny nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovidaji dozor&i rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zadvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana Ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v konsolidované ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé konsolidované
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.



Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialnfi) nespravnosti konsolidované
Géetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vetsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v priloze konsolidované ucetni zaverky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni
konsolidované ucetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované ucetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Skupiny nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky,
véetné pfilohy, a dale to, zda konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Ziskat dostate¢né a vhodné dilkazni informace o finan¢nich informacich tykajicich
se Gcetnich jednotek nebo podnikatelskych ¢innosti v ramci Skupiny s cilem vyjadrit
vyrok ke konsolidované Géetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
auditu Skupiny. Vyjadfeni vyroku auditora zUstava nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jine
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho priib&hu uéinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované ucetni
zavérky spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018, na jehoz zaklade
byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 22. kvétna 2019

/ Jindich Vagina
Partner
Evidenéni &islo 2059

. B !
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni Cislo 71



J&T FINANCE GROUP SE

Konsolidovana uéetni zavérka
za rok koncici 31. prosincem 2018




J&T FINANCE GROUP SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici 31. prosincem 2018
V tisicich EUR

Urokové vynosy vypoéitané pomoci efektivni trokové miry
Ostatni Grokové vynosy

Urokové néklady

Cisté tirokové vynosy

Vynosy z poplatkt a provizi
Naklady na poplatky a provize
Cisté vynosy z poplatkii a provizi
Cisty zisk z obchodovani

Trzby celkem

Zisk z vyhodné koupé

Ostatni provozni vynosy

Vynosy celkem

Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Snizeni hodnoty goodwillu

Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Cista tvorba opravnych polozek k Gvértim, tvérovym pifslibtim a
poskytnutym zarukdm

Ostatni provozni naklady

Naklady celkem

Provozni vysledek hospodareni
Zisk/(Ztrata) z ucasti v jednotkach tictovanych ekvivalencni
metodou

Zisk pred zdanénim
Dan z piijmi

Zisk za ucetni obdobi

Priraditelny:
Akcionarfum matetské spolecnosti
Nekontrolnim podilim

Zisk za uéetni obdobi

Pfiloha uvedena na stranach 10 az 105 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Gcetni zavérky.

Bod
prilohy

[*)}

10

27,28
27
27,28

24
11

12

2018 2017

406 152 399 614
7170 5440

(89 500) (96 097)
323822 308 957
134 841 115 437
(28 344) (34 822)
106 497 80 615
4626 78 640
434 945 468 212

- 3197

60 886 38391
495 831 509 800
(121 547) (100 572)
(32 229) (28 263)
- (5)

57 (280)

(65 151) (84 563)
(138 975) (122 168)
(357 845) (335 851)
137 986 173 949
1441 (661)

139 427 173 288
(35 142) (35778)
104 285 137510
102 609 136 170
1676 1 340

104 285 137510




J&T FINANCE GROUP SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
za rok konéici 31. prosincem 2018
Vtisicich EUR

2018 2017

Zisk za Gcetni obdobi 104 285 137 510
Ostatni Gplny vysledek — poloZky, které jsou nebo mohou byt
nasledné reklasifikovany do zisku nebo ztraty
Rozdily z kurzovych piepoéti (20 157) 16 190
Pfecenéni na redlnou hodnotu realizovatelnych finanénich aktiv - 20513
Dluhové nastroje ocenéné redlnou hodnotou do ostatniho UpIného

; GLoE T i (1939) -
vysledku - ¢ista zména realné hodnoty
Dluhové nastroje ocenéné redlnou hodnotou do ostatniho uplného 13
vysledku - ¢astka reklasifikovana do hospodarského vysledku )
Podil na ostatnim Oplném vysledku jednotek Wctovanych ™ 30

ekvivalenéni metodou

Ostatni uplny vysledek — polozky, které nebudou nisledné

reklasifikovany do zisku nebo ztraty

Kapitdlové nastroje ocenéné redlnou hodnotou do ostatniho 046
uplného vysledku - ¢istd zména redlné hodnoty

Zména RH zavazku v RH do Z/Z z titulu avérového rizika - -

Ostatni aplny vysledek za uéetni obdobi po zdanéni (21 144) 18 733
Uplny vysledek za uéetni obdobi 83 141 156 243
Priraditelny:

Akcionaifim matefské spolec¢nosti 81 938 152 501
Nekontrolnim podilim 1203 3742
Uplny vysledek za tcetni obdobi celkem 83 141 156 243

Ptiloha uvedena na stranach 10 az 106 tvofi nedilnou soucast této konsolidované tcetni zavérky.

Konsolidovana cetni zdvérka byla schvalena predstavenstvem dne 22. kvétna 2019.

Jménem piedstavenstva podepsali:

&
V4
Ing. Dusan Paler Ing. Gabriela Lachoutova

mistopfedseda predstavenstva ¢len piedstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE




J&T FINANCE GROUP SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POZICI
k 31. prosinci 2018
V tisicich EUR

AKTIVA

Penize a penézni zlstatky u centralnich bank

Finan¢ni aktiva k obchodovani

Zajistovaci derivaty

Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty

Realizovatelné investi¢ni néstroje

Investi¢ni nastroje v realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku

Investi¢ni néstroje drzené do splatnosti

Investi¢ni nastroje v nab&éhlé hodnote

Vytazované skupiny drzené k prodeji

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam

Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim

Zmény realné hodnoty portfolia zajisStovanych instrumenti —
uvéry a zalohy poskytnuté klientim

Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva

Splatna danova pohledavka

Investice do jednotek uctovanych ekvivalen¢ni metodou
Investice do nemovitosti

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Odlozena danova pohledavka

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Zavazky k obchodovani
Zajistovaci derivaty
Vklady a uvéry od bank
Vklady a uvéry od klientt
Vydané dluhové cenné papiry
Podtizeny dluh

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek
Rezervy

Odlozeny dailovy zavazek

Zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital

Emisni azio

Nerozdélené zisky a ostatni fondy

Vlastni kapital pripadajici akcionaiiim mateiské spole¢nosti

Nekontrolni podily
Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod prilohy

13
14.1
15

16
17
17

18
18
19
20
21,22

23

25
26
27
28
35

14.2
15
29
30
31
32
33

34
35

36
37

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

497 168 560 766
212 945 268 763
28 317

227 608 10 877

- 1021178

767 095 -

- 305 388

439755 -
10 387 17078
2290 964 2396 824
5 886 444 5611 146
869 -

121 288 176 282

1 060 4399
23120 399
144 670 149 194
126 636 129 211
140 006 139 245
21178 9213
10 911 221 10 800 280
9248 26 878
5609 3738
236 755 934519

8 064 338 7187678
533 365 543 925
32712 57967
351750 357776
11 801 5099
31812 22 812
5376 11268
9282 766 9 151 660
574138 574 138
93 577 93577
911 085 907 683
1578 800 1575398
49 655 73 222
1628 455 1648 620
10 911 221 10 800 280

Ptiloha uvedena na stranach 10 az 105 tvori nedilnou soucast této konsolidované Gcetni zavérky.
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J&T FINANCE GROUP SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCIiCH
za rok kondici 31. prosincem 2018

V tisicich EUR
Bod

prilohy
PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI
Zisk pred zdanénim
Upravy o:
Odpisy a amortizace 27,28
Snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 27,28
Zména realné hodnoty investi¢niho majetku
(Zisk) / ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
a investic do nemovitosti
Odpisy casové rozlisenych potizovacich naklada na pojistné smlouvy a
klientské smlouvy
(Zisk) / ztrata z prodeje dcetinych spolecnosti a nekontrolnich podila 9,11
(Zisk) z prodeje realizovatelnych investi¢nich nastroju
(Zisk) / ztrata z prodeje investi¢nich nastrojii v realného hodnoté do
ostatniho uplného vysledku
Cisté tirokové vynosy 6
Vynosy z dividend 8
Zvyseni opravnych polozek k znehodnocenym Gvéram 24
Zména opravnych polozek k pohledavkam z obchodnich vztaht a 11
ostatnim aktivim
(Zisk) / ztrata z Gcasti v jednotkach uctovanych ekvivalenéni metodou
Zmeéna stavu rezerv 34
Odepsané pohledavky 11
(Zisk) z vyhodné koupé, snizeni hodnoty goodwillu 5.1,27

Cisté nerealizované kurzové (zisky) / ztraty

Provozni ztrata bez zmén v pracovnim kapitalu

(Zvyseni) / snizeni v provoznich aktivech

Zména ve finanénich aktivech k obchodovani

Zména v zajiStovacich derivatech aktivnich

Zména v investi¢nich nastrojich ocenovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty

Zména v uvérech a zalohach poskytnutych bankam a klientim

Zmeéna v pohledavkach z obchodnich vztahti a ostatnich aktivech
Zvyseni / (snizeni) v provoznich zavazcich

Zména v zavazcich z obchodovani

Zmeéna v zajistovacich derivatech pasivnich
Zména ve vkladech a tivérech od bank a klienti
Zména v ostatnich zavazcich

Penézni toky z (pouZity v) provozu

Prijaté uroky

Zaplacené uroky

Zaplacena dai z piijmt

PenéZni toky z (pouzity v) provozni ¢innosti

2018 2017

139 427 173 288
32229 28263
(57) 280
2797 -
279 184

11 1797

(51) -

- (10 903)

(1371) .
(323 822) (308 957)
(449) (5 426)
65151 84 563
7331 14 026
(1441) 661
1210 (228)
4436 2157

- (3 192)

(5 272) (9 345)
(79 592) (32 832)
(43 045) (79 454)
288 (308)

14 302 (6 771)
(500 805) 16 291
29 497 10 286
(17 541) 16 038
1871 (1677)
181513 444 788
(10 714) 55131
(424 226) 421 492
420 836 386 606
(83 905) (99 488)
(34 886) (36 569)
(122 181) 672 041




J&T FINANCE GROUP SE

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCICH (pokragovani)
za rok koncici 31. prosincem 2018

o Bod
Viisicich EUR prilohy 2018 2017
PENEZNI TOKY Z INVESTICNi CINNOSTI
Nakup realizovatelnych finanénich nastroja - (285 095)
Pfijmy z prodeje realizovatelnych finan¢nich nastroji - 349 026
Nakup finan¢nich nastroji v redlné hodnoté do ostatniho Gplného
vysledku (285 703) -
Piijmy z prodeje finan¢nich nastroju v realné hodnoté do ostatniho
uplného vysledku 400 446 -
Nakup finan¢nich néstroji drzenych do splatnosti - (5916)
Pfijmy z finan¢nich nastroji drzenych do splatnosti - 100 316
Nakup financnich nastrojt v nabéhlé hodnoté (58 203) -
Piijmy z finan¢nich nastrojii v nabéhlé hodnoté 27 481 -
Potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a investic do
nemovitosti (27 169) (26 392)
Pfijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a
investic do nemovitosti 4 647 2360
Poftizeni dcefinych spole¢nosti, po odecteni ziskanych penéznich
prostiedkt 5.1 (6 990) (689)
Potizeni Gcasti v jednotkach uctovanych ekvivalen¢ni metodou (21 284) -
I:fijmy z aktiv drzenych k prodeji 4345 -
Cisty ptirtstek (ibytek) penéznich prostiedktl z prodeje dcefinych
spolecnosti 5.2 (1) (123)
Prijaté dividendy - 2 643
Cisty penéZni tok z investiéni ¢innosti 37 569 136 130
PENEZNI TOKY Z FINANCNi CINNOSTI
Piijmy z vydanych dluhovych cennych papiri 31 169 192 161 241
Platby za zpétny odkup emitovanych cennych papirt 31 (178 685) (229 459)
Akvizice nekontrolnich podilt 37 - 22 000
Prodej nekontrolnich podila (22 242) (1236)
Podtizeny dluh vydany 32 - 3
Splaceny podtizeny dluh 32 (24 970) (76)
Platby z finan¢niho leasingu (29) (27)
Vyplaceni vynost z ostatnich kapitalovych nastroji (23 101) (25 143)
Vyplacené dividendy (766) (553)
Cisty penéZni tok z / (pouZity ve) finanéni Cinnosti (80 601) (73 250)
Cisté zvySeni penéz a pené&znich ekvivalentii (165 213) 734 921
Stav penéz a penéZnich ekvivalenti na pocatku obdobi 13 2955185 2133 003
Efekt zmény ménovych kurzii na drzené penézni prostiedky (4 999) 87 261
Stav penéz a penéZnich ekvivalenti na konci obdobi 13 2784 973 2 955 185

Ptiloha uvedena na stranach 10 az 105 tvofi nedilnou souéast této konsolidované cetni zaverky.
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Ptiloha konsolidované ucetni zaverky

J&T FINANCE GROUP SE za rok konéici 31. prosincem 2018

Obecné informace
J&T FINANCE GROUP SE (,,mateiska spole¢nost” nebo ,,Spole¢nost”) je evropska spolecnost (Societas Europaea) se
sidlem a mistem podnikani Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8.

Konsolidovana téetni zavérka Spolecnosti za rok koncici 31. prosincem 2018 zahrnuje mateiskou spole¢nost, jeji dcefiné
spolecnosti a podily v pfidruzenych a spolecnych podnicich (spolu oznacovanych jako ,,Skupina®). Seznam ucetnich
jednotek ve Skupiné je uveden v bodée 46. Spolecnosti v ramci Skupiny.

Akcionari Spolecnosti k 31. prosinci 2018 byli:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava (registrovana)
V tisicich EUR % V milionech CZK %
Ing. Jozef Tkac 258 649 45,05 7 109 45,05
Ing. Ivan Jakabovi¢ 258 649 45,05 7109 45,05
Rainbow Wisdom Investment Limited 56 840 9,90 1563 9,90
Celkem 574 138 100,00 15780 100,00
Akcionari Spolecnosti k 31. prosinci 2017 byli:
Podil na zdkladnim kapitalu Hlasovaci prava (registrovana)
V tisicich EUR % V milionech CZK %
Ing. Jozef Tkac 258 649 45,05 7 109 45,05
Ing. Ivan Jakabovic 258 649 45,05 7109 45,05
CEFC Shanghai International Group Limited 31004 5,40 852 5,40
CEFC Hainan International Holdings CO., Ltd 25 836 4,50 711 4,50
Celkem 574 138 100,00 15 780 100,00

V bieznu roku 2016 uzavieli akcionafi Skupiny nékolik dohod s CEFC Shanghai International Group Limited a s CEFC
Hainan International Holdings CO., Ltd (déle jako ,,CEFC*), s puvodnim zdmérem CEFC ziskat 50% podil ve Skuping.
Transakce podléhala regulatornimu schvaleni jak v Cing, tak v zemich, kde Skupina ptisobi. V bieznu 2018 byla ze strany
CEFC Zzadost o regulatorni schvéleni stazena a s tim bylo od souvisejici koupé dalsiho podilu ve Skupiné odstoupeno. V
kvétnu 2018 Rainbow Wisdom Investment Limited, ¢len CITIC Group, pievzal podily CEFC ve Skuping.

Skupina se jako finan¢ni investor aktivné ucastni Sirokého spektra investi¢nich prilezitosti, jez zahrnuji investice do bank,
cennych papird a strukturovanych investic, jako napf. financovani projektd, akvizic, restrukturalizaci a investice do private
equity fondd. Skupina téz poskytuje rozsahly sortiment sluzeb pro fyzické osoby, finan¢ni instituce, soukromé i statni
spolecnosti, jako je retailové bankovnictvi, kreditni karty, korporatni bankovnictvi, investi¢ni bankovnictvi, spravy majetku a
sluzeb v oblasti spravy investic. Sluzby investi¢niho bankovnictvi zahrnuji oblasti jako vyzkum, prodej a obchod, sluzby na
kapitalovém trhu a trhu dluhovych cennych papirt. Sprava aktiv se primarné skladd ze spravy vlastnich fondud, sluzeb
diskre¢ni spravy portfolia a rovnéz spravy a uschovy. V oblasti kolektivniho investovani jsou prostfedky klientl spravovany
pres rizné druhy investicnich fonda, které predstavuji rozmanité investicni pristupy a strategie.

Cleny predstavenstva byli k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017:

Ing. Jozef Tkac¢ — piedseda

Ing. Ivan Jakabovi¢ — mistoptedseda
Ing. Patrik Tka¢ — mistoptedseda
Ing. DuSan Palcr — mistoptfedseda
Ing. Gabriela Lachoutova — ¢len
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()

(b)

Vychodiska pro piipravu ucetni zavérky

Prohlaseni o souladu

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana v souladu s Mezindrodnimi standardy tcetniho vykaznictvi (,,IFRS”)
vydanymi Radou pro mezinarodni Gcetni standardy (“IASB”), ve znéni pfijatém Evropskou unii (“EU”).

Konsolidovana cetni zavérka byla schvalena predstavenstvem dne 22 kvétna 2019.

Vychodiska pro piipravu

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena dle zasady uctovani v pofizovacich cenach. Vyjimku tvofi investice do
nemovitosti, derivatové finan¢ni nastroje, finanéni aktiva a zavazky oceniované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty a
investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku (dle IAS 39 realizovatelné).

Konsolidovana tcetni zavérka je v méné euro zaokrouhlené na nejblizsi tisice. Ucetni metody jsou konzistentné pouzivané
Skupinou a jsou spolu s nov¢ aplikovanymi IFRS (viz nize) shodné s metodami pouzivanymi v pfedchozim roce.

Uketni zavérky pripravené v souladu s Mezinarodnimi standardy téetniho vykaznictvi vyzaduji uplatnéni riznych odhadd,
predpokladd a tGsudkd, které ovliviwuji vykazané hodnoty aktiv, zavazkd, vynost a nakladd. Skutecné vysledky se budou
pravdépodobné odchylovat od téchto odhadii. Rozhodujici Gcetni odhady a Gsudky vedeni spolecnosti se zna¢nym rizikem,
ze budou potiebné upravy v materialni vysi, jsou popsany v bodé 4. Rozhodujici Gcetni odhady a predpoklady.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou priubézné ptehodnocovany. Pokud se piehodnoceni Gcetnich odhadt vztahuje jen
k uc¢etnimu obdobi, ve kterém k prehodnoceni doslo, vykaze se v tomto obdobi. Pokud piehodnoceni ovlivni obdobi, ve
kterém k nému doslo a také nasledujici obdobi, vykaze se v obdobi, kdy k nému doslo a i v nasledujicich obdobich.

Nasledujici standardy, upravy standardi a interpretace jsou poprvé ucinné pro ucetni obdobi kondici
31. prosincem 2018 a byly pouZity p¥i sestaveni konsolidované ucetni zavérky Skupiny.

e IFRS 9: Financni nastroje vydany v listopadu 2009 zavadi nové pozadavky na klasifikaci a ocefiovani finan¢nich
aktiv. Novelizace IFRS 9 z tijna 2010 zahrnuje nové pozadavky na klasifikaci a ocefiovani finan¢nich zavazkl a na
oductovani. Dodatky z listopadu 2013 zahrnuji novy model zajistovaciho Gcetnictvi. Konecna verze standardu byla
vydana v ¢ervenci 2014.

IFRS 9 obsahuje tii hlavni klasifikacni kategorie pro finan¢ni aktiva: ocenéné v nab&hlé hodnoté (AC), v realné
hodnoté do ostatniho uplného vysledku (FVOCI) a v realné hodnoté¢ do zisku nebo ztraty (FVTPL). Standard
nahrazuje stavajici kategorie financnich aktiv dle IAS 39, a to drzené do splatnosti, Gvéry a pohledavky a
realizovatelna finan¢ni aktiva. Klasifikace finan¢nich zavazkt zistava nezménéna.

IFRS 9 nahrazuje model ,,vzniklé ztraty* dle IAS 39 modelem ,,0éekavané uvérové ztraty” (ECL), ktery zohlediuje
ocekavany budouci vyvoj.

Dopad z ptijeti IFRS 9 je podrobnéji popsan v bod¢ 3 Dulezité ucetni metody.
° IFRS 15: Vynosy ze smluv se zdkazniky a Vysvétleni standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky.

Novy standard nahrazuje vsechny dosavadni standardy upravujici oblast vynosu véetné IAS 18: Vynosy a IAS 11:
Smlouvy o zhotoveni. Cilem tohoto standardu je zavést jednotny a komplexni model pro vykazovani vynostu ze
vSech smluv se zakazniky, a tim zlepsit srovnatelnost v ramci odvétvi, napii¢ odveétvimi a napfi¢ kapitalovymi trhy.
Tento standard zahrnuje zasady, které Gcetni jednotka aplikuje s cilem stanovit ocenéni vynost a nacasovani, kdy je
vynos vykazan. Primarni zasadou je skutecnost, ze Gcetni jednotka vykaze vynosy za Gcelem zachyceni pienosu
zbozi a sluzeb na zakaznika v Castce, na kterou ma ucetni jednotka dle svého ocekavani narok vymeénou za toto
zbozi a sluzby. Pii aplikaci standardu pouziji ti¢etni jednotky pétikrokovy model:

- identifikace smlouvy (smluv) se zakaznikem;

- identifikace samostatnych plnéni ze smlouvy;

- urCeni ceny transakce;

- alokace ceny transakce na jednotliva plnéni ze smlouvy;

- vykazani vynosi v okamziku (nebo jakmile) je kazdé jednotlivé plnéni splnéno.
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Vynosy z transakci nebo udalosti, které nevznikaji ze smluv se zdkaznikem, se nefidi timto standardem upravujicim
vynosy a mély by byt nadale uctovany v souladu s jinymi standardy.

Standard IFRS 15 nema vyznamny dopad na Skupinu.

Novelizace IFRS 4. Aplikace IFRS 9 Financni ndstroje s IFRS 4 Pojistné smlouvy poskytuje dvé moznosti pro
spolecnosti, které vydavaji pojistné smlouvy v pusobnosti I[FRS 4:
- moznost, ktera umoznuje reklasifikovat ze zisku nebo ztraty do ostatniho Gplného vysledku nékteré
vynosy a naklady plynouci ze stanovenych finan¢nich aktiv (tzv. pfekryvaci ptistup);
- volitelna docasna vyjimka z aplikace IFRS 9 pro spolecnosti, jejichz hlavni ¢innosti je vydavani
smluv, které jsou v piisobnosti IFRS 4 (tzv. odkladajici pristup).

Pouziti obou pfistuptl je volitelné a spole¢nost je mize prestat pouzivat predtim nez je pouZzit novy standard na
pojistné smlouvy.

IFRIC 22: Transakce Vv cizich méndch a cizoménové zdlohy se zabyva transakcemi v cizi méné nebo &astmi
transakci, ve kterych:
- je plnéni stanoveno v cizi ménc;
- subjekt vykazuje pfijatou zalohu nebo vynos piistich obdobi, kdy ptijaté plnéni pfedchazi vykazani
souvisejiciho aktiva, nakladu nebo vynosu; a
- prijata zaloha nebo vynos pfistich obdobi je nepenézni.

Novelizace IFRS 2: Klasifikace a ocenovani transakci s uhradou vazanou na akcie objastiuje uctovani o transakcich
s thradou vazanou na akcie v nasledujicich oblastech: uctovani thrad vazanych na akcie vypotadanych v hotovosti,
které se vazou na vykon; klasifikaci transakci s thradou vazanou na akcie spojené s Cistym vyporadanim v piipadé
zavazkl z titulu srazkové dané a Uprava podminek uhrady vazané na akcie, ktera méni klasifikaci transakce
z transakce vypofadané v hotovosti na transakci vypofadanou kapitalovymi nastroji.

Novelizace IAS 40: Prevody investic do nemovitosti zavadi mensi dodatky do standardu.

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2014-2016 objasiiuje nebo mirné upravuje IFRS 1 Prvni pFijeti mezindrodnich
standardii ucetniho vykaznictvi a IAS 28 Investice do pridruzenych a spolecnych podnikai.

Tyto novelizace, poprvé u¢inné pro ucetni obdobi konc¢ici 31. prosincem 2018, nemaji vyznamny dopad na

konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny, neni-li vyse uvedeno jinak.

Vydané Mezinarodni standardy tucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Nekteré nové standardy, novely standardd a interpretace nejsou ¢inné nebo dosud nebyly schvaleny EU pro ucetni obdobi

koncéici 31. prosincem 2018 a nebyly tedy pouzity pii sestavovani téchto konsolidovanych vykazi:

IFRS 16: Leasingy (u¢inny pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdgji). Tento standard urcuje,
jak se bude dle IFRS vykazovat, ocenovat a zvefejiovat leasing. Standard stanovuje jediny model pro vykazovani
na stran€ najemce, ktery vyzaduje, aby najemce vykazoval aktiva a zavazky z leasingu, a to vyjma leasingti s dobou
pronajmu 12 mésicti nebo méné bez moznosti odkupu, nebo kde ma podkladové aktivum nizkou hodnotu. Na strané
pronajimatele zlistava vykazovani i po zavedeni nového standardu do zna¢né miry nezménéno a pronajimatel
nadale rozliSuje mezi operativnim a finanénim leasingem v souladu s IAS 17. Skupina neo¢ekava vyznamny dopad
u leasingt, kde Skupina vystupuje jako pronajimatel. U leasingl, kde Skupina vystupuje jako najemce, Skupina
vykaze nova aktiva a zavazky z titulu operativnich leasingli pfedevsim budov, automobilti a kancelaiského
vybaveni, které nejsou nizké hodnoty. U téchto nové vykazanych aktiv (pravo k uzivani) bude od 1. ledna 2019
Skupina vykazovat odpisy a z leasingovych zavazki urokové néaklady. Ptvodné Skupina vykazovala naklad na
operativni leasing rovnomérné po dobu najmu. Vykazana aktiva a zdvazky odpovidaly pouze ¢asovému nesouladu
mezi skuteénou leasingovou splatkou a vykazanym nakladem z leasingu.

Skupina planuje poprvé aplikovat IFRS 16 dne 1. ledna 2019, pfi¢emz pouzije modifikovany retrospektivni piistup.
Pravo kuzivani bude vykazano ve vysi rovnajici se leasingovému zavazku upravenému o castku

12




Ptiloha konsolidované ucetni zaverky
J&T FINANCE GROUP SE za rok konéici 31. prosincem 2018

nabéehlych/predplacenych plateb, které byly k danému najmu vykazany vrozvaze tésné pied datem prvotni
aplikace. Srovnatelné obdobi nebude upravovano.

Skupina planuje po prechodu na IFRS 16 uplatnit praktické zjednoduseni tykajici se definice leasingli. To znamena,
ze IFRS 16 bude uplatiiovat na vSechny smlouvy uzaviené pted 1. lednem 2019 a oznacené za leasingy v souladu s
IAS 17 a IFRIC 4.

e Novelizace IFRS 9: Predcasné splaceni s negativni kompenzaci (platné pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019
nebo pozdéji) objasiuje, jak jsou dle IFRS 9 klasifikovana a méfena urcita financni aktiva s moznosti pred¢asného
splaceni, a jak je uctovano o finan¢nich zavazcich po modifikaci.

e [FRS 17: Pojistné smlouvy (G€inny pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji, s povolenou
diivejsi aplikaci, pokud byly soucasné aplikovany standardy IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky a IFRS 9
Finan¢ni nastroje; dosud neschvélené EU) vyzaduje, aby byly pojistné zavazky tctovany dle aktualni hodnoty
plnéni namisto v pofizovacich cenach a poskytuje jednotnéjsi pfistup k ocenéni a prezentaci vSech pojistnych
smluv. IFRS 17 nahrazuje IFRS 4 Pojistné smlouvy k 1. lednu 2022.

e [FRIC 23: Uctovdni o nejistoté u dani z piijmii (4&inna pro roéni obdobi za¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji) se
zabyva ur¢enim danového zisku (danové ztraty), danovych zakladi, nevyuzitych danovych ztrat a daiiovych sazeb,
pokud existuji pochybnosti ohledné dan¢ z piijmu podle IAS 12.

° Novelizace IAS 28: Dlouhodobé podily v pridruzenych a spolecnych podnicich (platné pro ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji, dosud neschvaleno EU) objasiiuje uctovani finan¢nich nastroji na dlouhodobé podily v
pfidruzeném nebo spole¢ném podniku, které tvori soucast Cisté investice v pfidruzeném nebo spolecném podniku,
ale na kter¢ se neaplikuje ekvivalen¢ni metoda.

e Rocni zdokonaleni IFRS — cyKlus 2015-2017 (u¢inna pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji; dosud
neschvéleno EU) obsahujici novelizace nasledujicich IFRS standardti: IFRS 3: Podnikové kombinace (objasiuje, Ze
ucetni jednotka preceni své doposud drzené Ucasti na spolecné Cinnosti, jestlize ziskd kontrolu nad danym
podnikem), IFRS 11: Spolecna ujednani (objasnuje, ze Gcetni jednotka neptecenuje své doposud drzené ucasti na
spoleéné ¢innosti, jestlize ziska spole¢nou kontrolu nad touto spoleénou &innosti), I1AS 12: Dané ze zisku (objastiuje,
ze v piipadé dividend maji byt veskeré dopady na dan z piijma Uctovany konzistentné s transakei, kterd zisk k
rozdéleni generovala — tedy ve vysledku hospodateni, ostatnim Gplném vysledku nebo vlastnim kapitalu) a IAS 23:
Vypijéni ndklady (objasiuje, ze veSkeré ucelové pujéky na pofizeni aktiva, které zlstavaji nevyCerpané po
okamziku, kdy je aktivum pripraveno k zafazeni do uzivani nebo k prodeji, se stavaji soucasti vSeobecnych
(netcelovych) pijcek pro vypocet miry kapitalizace z vseobecnych (neucelovych) ptjcek).

e Novelizace IAS 19: Zmény planu, kraceni nebo vyporadani (4¢inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo
pozdéji; dosud neschvaleno EU) obsahuje:
- Pokud dojde ke zmén¢ planu, kraceni nebo vypofadani, stdva se nyni povinnym, ze je soucasny naklad na
sluzby a Cisty urok za obdobi po precenéni urcen na zaklade predpokladti pouzitych pii precenéni.
- Zaroven byly doplnény novelizace, které objasiiuji dopad zmény planu, kraceni nebo vypotradani na pozadavky
tykajici se stropu pro aktiva.

e Novelizace odkazii na koncepcni ramec ve standardech IFRS (G¢inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo
pozdgji; dosud neschvéleno EU) obsahuje novelizace standardi IFRS 2, TFRS 3, IRFS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8,
IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22 a SIC-32. Ne vSechny novelizace aktualizuji
odkazy na koncepcni ramec tak, aby reflektovaly zrevidovany koncepcni ramec. Neéktera ustanoveni jsou
aktualizovana pouze za Gc¢elem urceni koncepéniho ramce, na ktery se odkazuji (koncepcni ramec IASC pfijaty
IASB v roce 2001, koncepéni ramec IASB z roku 2010, nebo zrevidovany koncepéni ramec z roku 2018) nebo
urceni, ze definice v daném standardu nebyly nahrazeny novymi definicemi ve zrevidovaném koncepcnim ramci.
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e Novelizace IAS 1 a IAS 8: Definice vyznamnosti (4¢inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji;

dosud neschvaleno EU) upfesiuji definici pojmu ,,vyznamny* a sjednocuji definice dle Koncepéniho ramce a dle

standardu.

e Novelizace IFRS 3: Definice podniku (G¢inné pro roéni obdobi zaCinajici 1. ledna 2020 nebo pozdé&ji; dosud

neschvaleno EU) obsahuji pouze zmény Pfilohy A Definice pojmt, aplikacni pfiruc¢ky a ilustrativnich piiklad
IFRS 3. Zejména:

objasnéni, ze nabyvany soubor aktivit a aktiv je povazovan za podnik;

zuzeni definice podniku a vystupu;

doplnéni aplikacni prirucky a ptikladi nastaveni testovani vécné spravnosti;

vypusténi posouzeni, zda jsou ucastnici trhu schopni nahradit jakékoliv chybégjici vstupy €i procesy a
pokracovat ve vytvareni vystupt; a

doplnéni volitelného testu koncentrace.

Skupina neocekava vyznamné dopady téchto standardt, novelizaci a interpretaci, které nejsou dosud v platnosti, na

konsolidovanou tcetni zavérku, neni-li vyse uvedeno jinak.

DalSi nové Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Skupina piedcasn¢é neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni tcetni zavérky. Tam, kde

pfechodna ustanoveni v pfijatém IFRS déavaji moznost ucetni jednotce se rozhodnout, zda pouzije nové standardy do

budoucna, ¢i zpétné, zvoli si Skupina aplikaci standardu prospektivné od data pfechodu. Vedeni Skupiny neocekava, ze tyto

dalsi nové standardy budou mit vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny.
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3.

(@)
0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Diilezité ucetni metody
Principy konsolidace

Dceiiné spolecnosti

Dcefiné spolecnosti jsou takové subjekty, které jsou kontrolované Skupinou. Skupina ovlada subjekt, pokud je vystavena
variabilnim vynosim nebo na né ma pravo na zakladé své angazovanosti v tomto subjektu a mize tyto vynosy
prostfednictvim své moci nad timto subjektem ovliviiovat. Finanéni vykazy dcefinych spolec¢nosti jsou zahrnovany do
konsolidovanych finan¢nich vykazi od data vzniku kontroly do data jejiho zéniku.

PiidruZené podniky

Pridruzené podniky jsou takové subjekty, ve kterych ma Skupina vyznamny vliv, ne vSak rozhodujici, na financni a provozni
aktivity. Konsolidované finanéni vykazy zahrnuji podil Skupiny na celkovych ziscich a ztratich a ostatnim uplném
hospodaiském vysledku pridruzenych podnikli i¢tovanych na zéklad¢ ekvivalencni metody od data vzniku podstatného vlivu
do data jeho zaniku. V piipad¢, ze podil Skupiny na ztraté presahne ucetni hodnotu pfidruzeného podniku, t€etni hodnota je
snizena na nulu a vykazovani naslednych ztrat je ukonéeno kromé ptipadu, kdy Skupiné vznikly zavazky vici danému
pfidruzenému podniku.

Spolecné podniky (joint ventures)

Spole¢né podniky jsou takové podniky, nad nimiz ma Skupina spolecnou kontrolu zaloZzenou na smluvni dohodé, dle které
ma Skupina pravo na Cistd aktiva podniku, spiSe nez prava na aktiva podniku a povinnosti hradit jeho zavazky.
Konsolidované finan¢ni vykazy zahrnuji podil Skupiny na celkovém vykazaném vysledku spoleéného podniku na zakladeé
ekvivalen¢ni metody od data vzniku spole¢ného podniku do data zaniku spole¢ného podniku.

Rozsah konsolidace

V konsolidaci je zahrnuto 62 spolecnosti k 31. prosinci 2018 (2017: 61). VSechny pIné konsolidované spolecnosti pripravily
svoje ro¢ni ucetni zaverky k 31. prosinci 2018. Spolecnosti jsou uvedeny v seznamu v bodé 46. Spole¢nosti v ramci Skupiny.
Tento seznam je vytvoren na zaklad¢ vlastnické hierarchie.

Eliminace transakci v ramci konsolidace

Vnitropodnikové zistatky, transakce a z nich vyplyvajici nerealizované zisky (ztraty) jsou vylouceny béhem sestavovani
konsolidovanych finan¢nich vykazl. Nerealizované zisky vyplyvajici z transakcei s pfidruzenymi a spole¢nymi podniky jsou
eliminovany do vyse podilu Skupiny v téchto podnicich. Nerealizované zisky vyplyvajici z transakei s pfidruzenymi podniky
jsou eliminovany proti investicim v ptidruzenych podnicich. Nerealizované ztraty jsou eliminovany stejnym zptsobem jako
nerealizované zisky, ale jenom v rozsahu zpétné ziskatelné castky.

Metoda akvizice

Akvizice dcefinych spolecnosti jsou uctovany pomoci metody akvizice. Plnéni za kazdou akvizici je ocenéno jako soucet
realnych hodnot (ke dni nabyti) danych aktiv, vzniklych nebo podminénych zavazkt a nastroji vlastniho kapitalu vydanych
Skupinou kvili vyméné za kontrolu na nabyvaném subjektu. Naklady spojené s akvizici jsou uétovany proti u¢tim nakladi a
vynosu v ¢ase vzniku.

Identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zavazky nabyvaného subjektu, které spliuji pozadavky IFRS 3 jsou
ocenovany redlnou hodnotou ke dni akvizice. Goodwill se ocefuje jako piebytek souhrnu ptevedené¢ho plnéni, sumy
nekontrolnich podilii nabyvatele na nabyvaném subjektu a realné hodnoty predakvizi¢niho podilu nabyvatele na vlastnim
kapitalu nabyvaného subjektu, nad rozdilem hodnoty identifikovatelného nabytého majetku a prevzatych zavazka ke dni
akvizice.

Jakykoliv nekontrolni podil na nabyvaném subjektu se ocefiuje proporcionalné jako podil na Cistém identifikovatelném
majetku nabyvaného subjektu. Goodwill vznikly v disledku podnikové kombinace je vykazan jako aktivum, které se
neamortizuje, ale je nejmén¢ jednou roc¢né posuzovan z hlediska snizeni hodnoty.
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Pokud je podnikova kombinace dosazena po etapach, dfive nabyté podily Skupiny v nabyvaném subjektu jsou ke dni
akvizice pfecenény realnou hodnotou (tj. ke dni, kdy Skupina ziskala nad subjektem kontrolu) a ptipadny vysledny zisk nebo
ztrata jsou zachyceny proti uctim nakladd a vynost.

(vii) Ztrdta kontroly

Po ztrat¢ kontroly Skupina oductuje aktiva a zavazky dcefiné spolecnosti, nekontrolni podil a ostatni polozky z vlastniho
kapitalu, které se vztahuji k dcefiné spolecnosti. Jakykoliv piebytek nebo deficit vznikly ze ztraty kontroly se vykaze ve
vykazu zisku a ztraty. Jestlize Skupina nasledné drzi zbyvajici podil v plivodné€ dcefiné spolecnosti, tak tento podil je ocenén
realnou hodnotou k datu ztraty kontroly. V zavislosti na vysi zbyvajiciho podilu je o ném uctovano jako o investici
ocenované ekvivalenéni metodou nebo finan¢nim aktivu ve FVOCI (dle IAS 39 realizovatelném).

(viii) Dariovy efekt zahrnuti kapitalovych fondii konsolidovanych dcefinych spolecnosti

(ix)

(b)

V)

(i)

(©)

(i)

Konsolidovana ucetni zaveérka nezahrnuje danové efekty, které by mohly vzniknout pfevodem kapitalovych fondu
konsolidovanych dcetinych spolecnosti do tcetnictvi matefské spolecnosti, protoze se v dohledné budoucnosti neocekava
zadné rozdéleni ziskd nezdanénych u zdroje a Skupina predpokladd, ze kapitilové fondy budou uzity jako zdroj
samofinancovani kazdé konsolidované dcefiné spolecnosti.

Sjednoceni ucetnich postupi
Uketni principy a postupy uplatiiované v téetnich zavérkach konsolidovanych spole¢nosti byly pfi konsolidaci sjednoceny a
jsou v souladu s ticetnimi postupy pouzivanymi v matetské spolecnosti.

Cizi mény

Transakce v cizich méndch

Polozky zahrnuté ve finan¢nich vykazech kazdé ucetni jednotky ve Skuping jsou méfeny ve méné primarniho ekonomického
prostiedi, ve kterém ucetni jednotka funguje (funkéni ména). Funkéni ména Skupiny je euro.

Transakce v cizich ménach jsou piepocteny do funkéni mény ménovym kurzem aktualnim ke dni transakce. Penézni aktiva a
zavazKy denominované v cizi méné jsou piepocteny do funkéni mény kurzem platnym ke dni ucetni zavérky.

Kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoctu jsou Gctovany do zisku nebo ztraty. Nepenézni aktiva a zavazky denominovany v cizi
meéne, které jsou ocenény v historickych cenach, jsou piepoéteny do funkéni mény kurzem platnym ke dni transakce.
Nepenézni aktiva a zavazky denominovany v cizi méné, které jsou ocenény realnou hodnotou, jsou ptepocteny do funkéni
mény kurzem platnym ke dni, kdy byly ur¢eny realné hodnoty.

Udetni zavérky zahraniénich operaci
Konsolidovana ucetni zavérka je v méné euro, ktera je prezentacni ménou Skupiny.

Aktiva a zavazky ze zahrani¢nich operaci vetné goodwillu a uprav realné hodnoty vzniklé pii konsolidaci, jsou prepocteny
do eur mé€novym kurzem platnym ke dni ucetni zavérky. Vynosy a naklady ze zahrani¢nich operaci jsou pfepocteny na eura
ménovym kurzem platnym ke dni téchto transakci. Kurzové rozdily vyplyvajici z prepoctu jsou pfimo zahrnuty v ostatnim
uplném vysledku.

Finan¢ni nastroje
Skupina ptijala [FRS 9 dne 1. ledna 2018. Relevantni ucetni politiky, které se vztahuji k finan¢nim instrumentiim, jsou pied a
po tomto dni popsany nize.

Klasifikace

Uketni politika platna od 1. ledna 2018

Finan¢ni aktiva

Pii prvotnim vykazani je financni aktivum klasifikovano jako ocelované v nab¢hlé hodnoté (AC), v redlné hodnoté do
ostatniho Gplného vysledku (FVOCI) nebo v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢nich aktiv dle
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IFRS 9 je zalozena na obchodnim modelu, ve kterém je finan¢ni aktivum fizeno a na charakteristikach smluvnich penéznich
tokd plynoucich z daného nastroje.

Klasifikace dluhového nastroje je stanovena na zaklade:
a) obchodniho modelu, ve kterém je aktivum drzeno, a
b) charakteristiky smluvnich penéznich toki plynoucich z nastroje.

Skupina posuzuje cile obchodniho modelu, ve kterém je finanéni aktivum drzeno, na rovni portfolia, protoze tak nejlépe
zohledni, jakym zpisobem je obchodni model fizen a jaké informace jsou poskytovany vedeni. Skupina bere v uvahu
informace jako napf. politiky a cile stanovené pro ptislusné portfolio a jejich fungovani v praxi, rizika ovliviiujici vykonnost
obchodniho modelu (a finanénich aktiv, ktera jsou v tomto modelu drzena) a zptsob, jakym jsou tato rizika fizena, zpisob,
jakym je vedeni spolecnosti odménovano, ¢i Cetnost, objem a nacasovani prodejii finan¢nich aktiv v minulych obdobich,
davody téchto prodeji a o¢ekavani ohledné budoucich prode;j.

Vyhodnocovanim charakteristik smluvnich penéznich tokli se rozumi, zda penézni toky dané¢ho financéniho néstroje
predstavuji Ciste platbu jistiny a uroku (test SPPI). Pii tomto vyhodnocovani Skupina zvazuje, zda jsou smluvni penézni toky
v souladu se zékladnim uveérovym ujednanim, tj. urok zahrnuje pouze odménu z titulu ¢asové hodnoty penéz, uveérového
rizika, ostatnich Gvérovych rizik a ziskovou pftirazku, ktera je v souladu se zakladnim uveérovym ujednanim. Tam, kde
smluvni podminky umoziuji vystaveni se riziku nebo volatilité, které nejsou v souladu se zakladnim uvérovym ujednanim,
test SPPI neni splnén. Pii vykonavani testu SPPI bere Skupina v potaz nasledujici faktory: nestandardni Grokovou miru,
finan¢ni paku, moznosti diivéjsiho splaceni, moznosti pozdéjsiho splaceni, bezregresni ujednani, nastroje se smlouvou
spojené, hybridni néstroje, nastroje nakoupené s vyraznym diskontem/prémii.

Skupina ma vice nez jeden obchodni model pro fizeni finan¢nich nastroji, které zachycuji, jak Skupina fidi sva finanéni
aktiva za ucelem generovani penéznich tokti. Obchodni modely urcuji, zda budou penézni toky plynout z inkasovani
smluvnich penéznich tokt, prodeje financnich aktiv nebo obojiho.

Skupina vymezuje obchodni modely nasledné:
- ,,Drzet a inkasovat‘

- ,,Drzet, inkasovat a prodat*

- ,,Redlnd hodnota povinng*

- ,, K obchodovéni*

- ,,Urcené jako ocenované v realné hodnote*

vy o

Cilem strategie ,,Drzet a inkasovat™ je drzet finan¢ni aktivum za ucelem inkasovani smluvnich penézni tokd jak ze splatek
jistiny, tak z Grokovych plateb.

Cilem strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat je jak inkasovani smluvnich penéznich toku, tak prodej finan¢nich aktiv.

Strategie ,,Povinné v realné hodnoté* se vyuziva pro financni aktiva, ktera jsou drzena za ucelem drZeni a inkasovani nebo
drzeni, inkasovani a prodeje, ale ktera neprosla testem SPPI a nemohou byt oceiiovana v nab&hlé hodnoté nebo ve FVOCI.

Cilem strategie ,,K obchodovani® je aktivni obchodovani. Takovato aktiva jsou ocenovana v realné hodnoté, pficemz
zisky/ztraty z nich plynouci jsou vykazany v zisku nebo ztraté.

Strategie ,,Urcené jako ocenované v realné hodnoté“ se vyuziva u aktiv, u nichz se pfi prvotnim vykazani neodvolateln¢ urci,
ze budou ocenovana ve FVTPL, a to za tGc¢elem odstranéni nebo vyznamného snizeni nekonzistence v ocenovani nebo
vykazovani (n¢kdy také oznaCovano jako ,,ucetni nesoulad), ktera by jinak vznikla pfi oceniovani aktiv nebo zavazkt nebo
pri vykazovani ziski a ztrat na rozdilném zaklade.

Na zakladé vyhodnocovani popsaném vyse jsou financni aktiva klasifikovana do jedné z nasledujicich ocenovacich
kategorii:
a) Financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC)

Pro tato aktiva je odpovidajici obchodni model drzet tato aktiva a inkasovat smluvni penézni toky a zaroven test
SPPI je splnén. Piikladem takovychto finan¢nich aktiv jsou Gvéry, investicni nastroje (ptivodné jako drzené do
splatnosti) nebo obchodni pohledavky. Pro tato aktiva jsou vypocitavany ocekavané Gvérové ztraty (,,ECL; viz
nize), které jsou vykazany v zisku nebo ztraté. Kurzové rozdily i urokové vynosy Easové rozlisené pomoci
metody efektivni tirokové miry (EIR) jsou vykazany také v zisku nebo ztrate.
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b)  Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho plného vysledku (FVOCI)
Aby mohlo byt aktivum klasifikovano ve FVOCI, pak aktivum musi bud’ i) spliiovat test SPPI a byt drzeno v

obchodnim modelu ,,Drzet, inkasovat a prodat®, jehoz cilem je jak inkasovani smluvnich penéznich toku, tak

prodej aktiva, nebo ii) byt kapitdlovym nastrojem, ktery sice nespliuje test SPPI, ale neni drzeno za tcelem

obchodovani a Skupina si zvoli dany néstroj oceniovat v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku.

Existuji dva typy nastroji, které mohou byt klasifikovany ve FVOCI a jejichZ uctovani se lisi:

i) Dluhové nastroje, kter¢ spliuji test SPPI a jsou drzeny v obchodnim modelu ,,Drzet, inkasovat a prodat*:
V ramci tétovani takovychto aktiv jsou ocekavané avérové ztraty vykazany v zisku nebo ztrat€ a zmény
v realné hodnoté daného nastroje jsou vykazany v ostatnim uplném vysledku. Kurzové rozdily
souvisejici s nab&hlou hodnotou, véetné opravné polozky, jsou vykazany v zisku nebo ztraté. Urokové
vynosy vypocitané za pouziti efektivni urokové miry jsou vykazany v zisku nebo ztraté.
Pii oduictovani aktiva je v zisku nebo ztraté vykazan zisk nebo ztrata z titulu reklasifikace zisku nebo
ztraty z ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty.
il)  Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a kde byla zvolena moznost ocenéni v
realné hodnoté do ostatniho iplného vysledku:
Zde nejsou ocekavané Gveérové ztraty vycislovany, jelikoz jsou tato aktiva jiz ocenéna v realné hodnoté a
zmény realné hodnoty jsou vykazany v ostatnim uplném vysledku a nasledné nebudou pfti prodeji
(oductovani) reklasifikovany do zisku nebo ztraty. Kurzové rozdily jsou vykdzany v ostatnim Gplném
vysledku jako soucast rezervy z piecenéni.
Pokud je kapitalovy nastroj prodan, souvisejici zisk nebo ztrata ziistava v ostatnim uplném vysledku.
Dividendy z téchto financnich aktiv jsou vykazany v zisku nebo ztrate.
C) Financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni aktiva, ktera nespliiuji podminky pro klasifikaci a ocenéni ani v jednom z dfive uvedenych modeld, jsou
klasifikovana a ocenovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni aktiva, ktera byla nakoupena za ucelem aktivniho obchodovani (obchodni model k obchodovani), jsou
také klasifikovana a ocenovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Mimo to si Skupina mize pii prvotnim vykazani neodvolatelné zvolit, ze bude finan¢ni aktivum ocenovano v
realné hodnoté¢ do zisku nebo ztraty, aby doslo k eliminaci nebo k vyznamnému snizeni nekonzistence v
ocenovani nebo vykazovani (nékdy také oznacovano jako ,,ucetni nesoulad*), kterd by jinak vznikla pii ocenovani
aktiv nebo zavazkl nebo pii vykazovani ziskl a ztrat na rozdilném zaklade.

Pro tuto skupinu aktiv nejsou ocekavané uvérové ztraty vycislovany ani vykazovany. Zmeény v realné hodnoté
jsou vykazany do zisku nebo ztraty. Kurzové rozdily jsou téz soucasti zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky

Skupina klasifikuje finan¢ni zavazky, jiné nez financni zaruky a tivérové pfisliby, jako ocenované v nab&hlé hodnoté nebo v
realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zavazky jsou klasifikovany a ocenovany v nab€hlé hodnoté vyjma:

- finanénich zavazkt drzenych za uc¢elem obchodovani vcetné derivatl — tyto jsou ocefiovany v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty;

- finan¢nich zavazkl, u nichz je vyuzita moznost ocenéni v realné hodnoté do zisku nebo ztraty pfi jejich prvotnim
vykazani — opce v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

V ptipadé€ zavazkl v realné hodnote do zisku nebo ztraty se zména realné hodnoty z titulu zmény v avérovém riziku Skupiny
vykazuje v ostatnim uplném vysledku, zatimco ostatni zmény v redlné hodnoté se vykazuji v zisku nebo ztraté.

Nasledujici tabulka poskytuje odsouhlaseni mezi rozvahovymi polozkami a kategoriemi finan¢nich nastroja.
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31. prosince 2018

FVOCI - FVOCI - Utetni
Bodv  Povinné ve FVTPL - dluhové kapitalové Nabéhla hodnota
V tisicich EUR priloze FVTPL urcené nastroje nastroje hodnota celkem
Penize a penézni zlistatky u centralnich
bank 13 - - - - 497 168 497 168
Finan¢ni aktiva k obchodovani 14.1 212 945 - - - - 212945
Investi¢ni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 16 225592 2016 - - - 227 608
Investi¢ni néstroje ocenované realnou
hodnotou do ostatniho tiplné¢ho
vysledku 17 - - 741 035 26 060 - 767 095
Investi¢ni nastroje v nab&hlé¢ hodnoté 18 - - - - 439755 439755
Uvéry a zélohy poskytnuté bankam 20 - - - - 2290964 2290 964
Uvéry a zélohy poskytnuté klientim 21 2485 - - - 5883959 5 886 444
Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni finan¢ni aktiva podléhajici fizeni
rizik 23 - - - - 77 069 77 069
Financni aktiva celkem 441 022 2016 741 035 26060 9188915 10399 048
Zavazky k obchodovani 14.2 9248 - - - - 9248
Vklady a uvéry od bank 29 - - - - 236 755 236 755
Vklady a Gvéry od klientt 30 - - - - 8064338 8 064 338
Vydané dluhové cenné papiry 31 - 1926 - - 531439 533 365
Podfizeny dluh 32 - - - - 32712 32712
Ostatni finanéni zavazky 33 - - - - 347 543 347 543
Finanéni zavazky celkem 9248 1926 - - 9212787 9223 961
31. prosince 2017
K DrZené Nab¢hla Utetni
Bod v obchodo- FVTPL - Realizova- do Uvéry a hodnota hodnota
V tisicich EUR priloze vani urcené telné splatnosti pujcéky (zdvazky) celkem
Penize a penézni zlistatky u centralnich
bank 13 - - - - 560 766 - 560 766
Finan¢ni aktiva k obchodovani 14.1 268763 - - - - - 268 763
Investi¢ni néstroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 16 - 10 877 - - - - 10 877
Realizovatelné investi¢ni nastroje 17 - - 1021178 - - - 1021178
Investi¢ni nastroje drzené¢ do splatnosti 18 - - - 305388 - - 305 388
Uvéry a zélohy poskytnuté bankam 20 - - - - 2396824 - 2396824
Uvéry a zalohy poskytnuté klientim 21 - - - - 5611146 - 5611146
Pohledavky z obchodnich vztahti a
ostatni finan¢ni aktiva podléhajici fizeni
rizik 23 - - - - 140 054 - 140 054
Finanéni aktiva celkem 268 763 10877 1021178 305388 8708 790 - 10314 996
Zavazky k obchodovani 14.2 26 878 - - - - - 26 878
Vklady a tivéry od bank 29 - - - - - 934519 934519
Vklady a Gvéry od klientd 30 - - - - - 7187678 7187678
Vydané dluhové cenné papiry 31 - - - - - 543 925 543 925
Podtizeny dluh 32 - - - - - 57 967 57967
Ostatni finan¢ni zdvazky 33 - - - - - 350 438 350 438
Financni zavazky celkem 26 878 - - - - 9074527 9101405
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Klasifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazkua k datu prvotni aplikace IFRS 9

Nasledujici tabulka a souvisejici komentafe niZze vyjasiiuji ptivodni oceiiovaci kategorie dle IAS 39 a nové oceiovaci
kategorie dle IFRS 9, a to pro kazdou skupinu finan¢nich aktiv Skupiny k 1. lednu 2018. Soucasti tabulky je také
odsouhlaseni ucetnich hodnot dle TAS 39 s ucetnimi hodnotami dle IFRS 9 pfi prvotni aplikaci standardu dne 1. ledna 2018.
Dopad na odlozenou dan je uveden v bodé¢ 12 (iii).

Dopad prijeti IFRS 9 na tcetni hodnoty finan¢nich aktiv k 1. lednu 2018 je pouze z titulu novych pozadavkl na opravné
polozky, jak je popsano nize.

Pivodni Gcetni Nova tcetni
Pivodni Klasifikace hodnota hodnota Nova Klasifikace
V tisicich EUR dle IAS 39 dle IAS 39  Reklasifikace Piecenéni dle IFRS 9 dle IFRS 9
Penize a penézni ziistatky u Uvéry a jiné o
centrélnich bank pohledavky 560 766 - (242) 560 524 Nabéhla hodnota
Finan¢ni aktiva k obchodovani FVTPL 268 763 (98 884) - 169 879 Povinné ve FVTPL

Financni aktiva k
obchodovani/Investi¢ni nastroje FVTPL - 98 884 - 98 884 FVOCI - dluhové nastroje
ocefiované realnou hodnotou!

Investi¢ni nastroje ocenované

o o o eV TPL. FVTPL 10877 - - 10877 Povinné ve FVTPL
Investiéni néstroje oceflované Realizovatelna - 225 960 - 225 960 Povinné ve FVTPL
realnou hodnotou

Investi¢ni nastroje realizovatelné . . PP
ve FEVOCT — dluhové Realizovatelna 772 347 - - 772 347 FVOCI - dluhové nastroje
Investi¢ni nastroje realizovatelné . . o
Jve FVOCI - kapitdlové Realizovatelna 248 831 (225 960) - 22871  FVOCI — kapitalové nastroje
Investi¢ni nastroje drzené do - . 2 “h1s
splatnosti/y nabehlé hodnoté Drzené do splatnosti 305 388 109 536 (1333) 413 591 Nabehld hodnota
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam l;giz;a{:g 2396 824 - (122) 2396 702 Nabéhl4 hodnota
Uvéry a zalohy poskytnuté Uvéry a jiné 1z
Klontim pohledivky 5611146 (117 578) (54 631) 5438937 Nabehl4 hodnota
Uvéry a zdlohy poskytnuté Uvery a jiné ; 8042 ; 8042 Povinné ve FVTPL
klientim pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztahti a Uvéry a iiné

ostatni finanéni aktiva podléhajici Ohrlz déj L 140 054 - (54) 140 000 Nabéhla hodnota
Fizeni rizik P vy

Finanéni aktiva celkem 10 314 996 - (56 382) 10 258 614

Zavazky k obchodovani FVTPL 26878 - - 26878 Povinné ve FVTPL
Vklady a ivéry od bank Nabghl4 hodnota 934519 - - 934519 Nabghld hodnota
Vklady a véry od klienti Nabéhl4 hodnota 7187 678 - - 7187678 Nabéhl4 hodnota
Vydané dluhové cenné papiry Nabéhl4 hodnota 543925 - - 543925 Nabéhl4 hodnota
Podfizeny diyh Nabghl4 hodnota 57967 - - 57967 Nabéhla hodnota
Ostatni zévazky Nabghl4 hodnota 350 438 - - 350 438 Nabéhld hodnota
Finanéni zavazky celkem 9101 405 - - 9101 405

Pievazna vétSina tivérového portfolia splituje podminky testu SPPI a je tudiz klasifikovana jako v nab&hlé hodnoté, tj. je
vykazovana v podstaté v nezménéné podobé oproti IAS 39.

Finan¢ni aktiva pofizend za Gcelem obchodovani a ocenovana ve FVTPL zustavaji klasifikovana v obchodnim modelu

i“

,,K obchodovani* a jsou oceflovana ve FVTPL.

Realizovatelna financni aktiva dle IAS 39 byla detailné analyzovana a dluhové nastroje, které prosly testem SPPI, spolu s
kapitdlovymi nastroji z této kategorie byly dle IFRS 9 Kklasifikovany jako FVOCI. VétSina podilovych listi byla
reklasifikovana do obchodniho modelu povinné ve FVTPL dle IFRS 9, jelikoz nespliiuji kritéria pro klasifikaci FVOCI.

! Tyto dluhové investi¢ni nastroje byly pivodné (dle IAS 39) klasifikovéany jako drzené k obchodovani; dle IFRS 9 jsou klasifikovany jako FVOCL
2 Tyto dluhové investi¢ni nastroje byly ptivodné (dle IAS 39) klasifikovany jako Gvéry a jiné pohledavky; dle IFRS 9 jsou klasifikovany jako investi¢ni
nastroje v nab¢hlé hodnote.
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1I.

(i)

(iii)

(iv)

Utetni politika platna pied 1. lednem 2018

Financni nastroje k obchodovani jsou ty nastroje, které Skupina drzi prevazné za ti¢elem dosazeni kratkodobych ziski. Tyto
zahrnuji investice, derivatové smlouvy a zavazky z kratkych prodeji finan¢nich nastroju.

Zajistovaci derivaty jsou derivatova aktiva nebo zavazky, které spliuji kritéria zajistovaciho Gcetnictvi stanovena v IAS 39.

Investicni nastroje ocenéné redalnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nastroje urcené jako FVTPL nebo eliminuji
ekonomicky nesoulad.

Uvéry a zdlohy poskytnuté bankdm a klientiim jsou nederivatova finanéni aktiva nekotovana na aktivnim trhu s fixnimi nebo
jednoznacéné uréitelnymi platbami, ktera nejsou klasifikovana jako Realizovatelné investicni nastroje nebo Investicni ndstroje
drzené do splatnosti, Financni aktiva k obchodovani nebo Investicni nastroje oceniované redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Investicni ndstroje drzené do splatnosti jsou nederivatova aktiva s fixnimi nebo jednozna¢né uréitelnymi platbami a s pevnou
splatnosti, ktera Skupina zamysli a zaroven je schopna drzet az do jejich splatnosti.

Realizovatelné investicni nastroje jsou nederivatova aktiva, ktera nejsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a
nejsou ani tvérem poskytnutym bankam nebo klientim ani drzena do splatnosti.

Uctovini

O financ¢nich nastrojich k obchodovani, investicnich nastrojich ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty a
investi¢nich nastrojich oceflovanych realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (dle IAS 39 realizovatelné) se uctuje
ke dni, kdy se Skupina zavaze ke koupi téchto aktiv. Pravidelné nakupy a prodeje ostatnich finanénich aktiv vcetné
investi¢nich nastroji v nabéhlé hodnoté (dle IAS 39 drzenych do splatnosti) jsou uctovany ke dni realizace obchodu.

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klientéim jsou uétovany ke dni, kdy jsou poskytnuté Skupinou.

Oceriovani

Finan¢ni nastroje jsou ocefiovany pii prvotnim zauctovani redlnou hodnotou. V piipad¢ financnich nastroji, které nejsou
ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, se toto ocenéni zvysi o transakéni naklady pfimo pfifaditelné obstarani
nebo vydani finan¢nich nastrojt.

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata pii prodeji aktiva nebo zaplacena pii pievodu zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Nasledné po prvotnim vykazani jsou finanéni aktiva oceilovana jejich realnou hodnotou kromé uvéri a zaloh poskytnutych
klientim a investic¢nich nastroji v nab&hlé hodnoté (dle IAS 39 drzenych do splatnosti). Po prvotnim vykazani jsou finanéni
zavazKy ocenovany nab&hlou hodnotou kromé finan¢nich zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Pfi
ocenovani nabéhlou hodnotou jsou veskeré rozdily mezi pofizovacimi naklady a nominalni hodnotou vykazovany ve vykazu
zisku a ztraty po dobu trvani prislusného aktiva nebo zavazku s pouzitim metody efektivni tirokové miry.

Principy ocefiovani reialnou hodnotou

Realna hodnota finanéniho nastroje je stanovena na zakladé trzni ceny kotované na aktivnim trhu ke dni Gcetni zavérky.
Transakeni néklady nejsou uvazovany. Pokud neni cena z aktivniho trhu k dispozici, redlnd hodnota finan¢niho nastroje je
odhadnuta vedenim pomoci ocenovaciho modelu, resp. pomoci metody diskontovanych penéznich toku.

Pfi pouziti metody diskontovanych penéznich toki jsou budouci penézni toky odhadnuty managementem. Jako diskontni
sazba je pouzita sazba z aktivniho trhu platna ke dni Gcetni zavérky pro nastroje s obdobnymi podminkami. Pfi pouziti
ocenovaciho modelu jsou jako vstupy modelu pouzita relevantni trzni data platna ke dni uéetni zavérky.

Nasledujici text shrnuje hlavni metody a predpoklady pouzité pii odhadu realnych hodnot finanénich nastrojii uvedenych
v bod¢ 38 Informace o realné hodnoté.

Uvéry a zdlohy: Realna hodnota je vypo&tena na zékladé diskontovanych o&ekavanych budoucich penéznich toki z jistiny a
uroku pti pouziti aktualnich piislusnych vynosovych kiivek a rizikové pfirazky. Odhad ocekavanych budoucich penéznich
tokl zohledniuje uverové riziko a jakykoliv ndznak snizeni hodnoty. Odhadovana realna hodnota uvért zohlednuje téz zménu
platebni schopnosti od doby poskytnuti ivéru a zmény trokovych sazeb v ptipadé fixné trocenych tvért.
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v)

(vi)

(vii)

Vklady a uvery od bank a klientii: Realna hodnota depozit na pozadani a depozit bez urcené splatnosti se rovna castce splatné
na pozadani ke dni ucetni zavérky. Odhad redlné hodnoty depozit se stanovenou splatnosti vychazi z penéznich toku
diskontovanych za pouziti aktualnich ptislusnych vynosovych kiivek.

Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni aktiva / zavazky: U pohledavek / zavazkl se zbyvajici zivotnost kratsi nez jeden
rok se predpokladd, Zze nominalni hodnota odrazi jejich readlnou hodnotu. Ostatni pohledavky / zavazky jsou diskontovany
pro stanoveni realné hodnoty.

Investicni ndstroje V nabéhlé hodnoté (dle 1AS 39 drzené do splatnosti): Realni hodnota vychazi z trzni ceny kotované na
aktivnim trhu ke dni ucetni zavérky. Pokud neni dostupna, redlnd hodnota je vypoctena na zakladé diskontovanych
oc¢ekavanych budoucich penéznich toku z jistiny a Giroku pti pouziti aktualnich piislusnych vynosovych ktivek a rizikové
ptirazky. Odhad oc¢ekavanych budoucich penéznich tokii zohlediiuje uvérové riziko a jakykoliv naznak snizeni hodnoty.
Odhadovana realna hodnota finan¢nich aktiv v nab&hlé hodnoté (dle IAS 39 drzenych do splatnosti) zohlednuje téz zménu
platebni schopnosti od doby jejich potfizeni a zmény Grokovych sazeb v ptipadé fixné urocenych nastroju.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény v redlné hodnoté jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty pro néstroje drzené k
obchodovani nebo ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a ptimo do ostatniho Gplného vysledku, s vyjimkou
ziskd a ztrat ze snizeni hodnoty a kurzovych ziski a ztrat v ptipadé dluhovych financnich aktiv, jako rozdil z pfecenéni u
investi¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku (dle IAS 39 realizovatelné).
Kumulované zisky nebo ztraty z ptecenéni dluhovych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku
(dle IAS realizovatelnych), které byly ptivodné vykazany v ostatnim tuplném vysledku, jsou oductovany do vykazu zisku a
ztraty v momenté prodeje. V piipadé kapitalovych nastroji zistava kumulativni zisk nebo ztrata z investi¢nich nastroji
v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) v rezervé z precenéni (dle IFRS 9) a jiz se nereklasifikuje do
vykazu zisku a ztraty (jako tomu bylo dle IAS 39). Urokové vynosy a naklady z dluhovych finanénich aktiv ve FVOCI (dle
IAS 39 realizovatelnych cennych papird) jsou tctovany do vykazu o Gplném vysledku pouzitim metody efektivni tirokové
miry. Dividendy z kapitalovych nastroju v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku jsou uctovany do vykazu zisku a
ztraty. Viz ucetni metody bod (c) vii pro uctovani ziski a ztrat z nasledného ptrecenéni zajistovacich nastrojt.

Oductovani

Finan¢ni aktivum se oductuje v ptipad¢, ze Skupina ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy obsazenymi v tomto finanénim
aktivu. Tato kontrola je ztracena, pokud jsou tato prava uplatnéna, pokud zaniknou nebo pokud se jich Skupina vzda.
Finanéni zavazek je oductovan, kdyz zavazky Skupiny uréené ve smlouveé vyprsi, jsou splnéné nebo zrusené.

Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (dle TAS 39 realizovatelné), financni aktiva

k obchodovani a investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou v piipadé jejich prodeje
oductovana ke dni, kdy se Skupina zavaze k prodeji téchto aktiv. Soucasné je uctovano o vzniku pohledavky za kupujicim.

Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté (dle IAS 39 drzené do splatnosti) a Givéry a zalohy poskytnuté bankam a klientlim jsou
oductovany ke dni, kdy je Skupina proda. Pokud uvéry a pohledavky jiz nespliuji politiku drzeni do splatnosti a kontrola nad
nimi byla pfevedena na treti stranu, je Ucetni hodnota pfevedenych pohledavek nejprve upravena prostfednictvim tvorby
nebo rozpusténi opravné polozky do zisku nebo ztraty na prodejni cenu nebo hrubou ucetni hodnotu, podle toho, kterd z obou
hodnot je nizsi. Zisk z odti¢tovani pohledavky tak lze vykazat pouze tehdy, je-1i prodejni cena vys$si nez hruba ucetni hodnota
souvisejici pohledavky. Toto neplati pro cenné papiry.

Uttovani zaji§ovacich nastroji

Pii prvotni aplikaci IFRS 9 se Skupina rozhodla, ze bude i nadale uplatiiovat pozadavky IAS 39 na zajistovaci ucetnictvi.
Zajistovaci nastroje, které se skladaji z derivati spojenych s ménovym rizikem, jsou klasifikovany jako zajiSténi penéznich
tok (angl. cash flow hedge) nebo zajisténi realnych hodnot (angl. fair value hedge).

Skupina formalné¢ dokumentuje zajistovaci vztah stejné jako vSechny cile fizeni rizik a strategie se zajiStovacim vztahem
spojené, a to od vzniku zajistovaciho vztahu. Skupina také pravidelné vyhodnocuje efektivnost zajistovaciho nastroje pri
kompenzaci rizika zmén realné hodnoty zajistované polozky nebo penéznich toki piitaditelnych k zabezpeCovanému riziku.
Skupina hodnoti =zajistovaci nastroje jako vysoce efektivni v pripadé, ze zmény realné hodnoty prifaditelné
k zabezpecovanému riziku kompenzuji zmény realné hodnoty zajistovaciho néstroje v rozmezi 80 % az 125 %.
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V ptipadé zajistovani penéznich tokl se zisky nebo ztraty z efektivni ¢asti zajisténi vykazuji pfimo v ostatnim Uplném
vysledku a neefektivni ¢ast ziskll a ztrat ze zajiStovaciho nastroje je vykazana ve vykazu zisku a ztraty. Pokud zajistovaci
nastroj pfestane plnit podminky pro uctovani o zajistovacich nastrojich, vyprsela jeho platnost nebo byl prodany, byl zruseny
nebo neuplatnény, nebo oznaceny za zruSeny, tak se o zajistovacim nastroji piestane tictovat. Pokud se vyskyt odhadované
transakce jiz nadale neocekava, fond z precenéni vyplyvajici ze zajistovacich nastrojii je preklasifikovan do vykazu zisku a
ztraty.

V piipadé zajisténi realnych hodnot se zisky a ztraty z pfecenéni zajistovacich nastroji na redlnou hodnotu vykazuji do zisku
nebo ztraty spolu se zménami redlné hodnoty zajistované polozky pfifaditelnych k zajistovanému riziku (na stejném fadku
jako zajistovana polozka).

Skupina pouziva zajisténi realné¢ hodnoty k zajisténi dopadu zmén ménového kurzu na realnou hodnotu realizovatelnych
investi¢nich nastroji a ptridruzenych podnikt Gctovanych ekvivalen¢ni metodou. Skupina vyuziva ménovych forwardi jako
zaji§tovacich nastroju.

Kromé toho Skupina vyuziva zajistovaci derivaty k zajisténi realné hodnoty vybranych aktiv (dluhopisy s pevnym vynosem
denominované v eurech). Skupina uzaviela Grokové swapy k zajisténi zmén v realné hodnoté vyvolané zménami urokovych
sazeb. Skupina zajistuje riziko, kterému je vystaveno portfolio uvérti s pevnou urokovou sazbou, za pouziti uverovych
swapu.

(viii) VloZené derivdty

@

(e)

Hybridni finan¢ni nastroje jsou kombinaci nederivatovych hostitelskych smluv a derivatovych finan¢nich néstroji (vlozené
derivaty). Za urcitych podminek IAS 39 Finanéni nastroje: uctovani a ocenovani vyzaduje, aby komponenty ptedstavujici
vlozeny derivat byly od hostitelské smlouvy oddéleny a vykazovaly a ocefovaly se redlnou hodnotou samostatné. Zmény
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty. Podle IFRS 9 se jednotlivé slozky oddéluji pouze pokud se jedna o zavazky.

Penize a penéZni ziistatky u centralnich bank a penéZni ekvivalenty

Penize a penézni zistatky u centralnich bank zahrnuji pokladni hotovost a zlstatky na Gctech u centralnich bank. Tato
polozka zahrnuje také povinné minimalni rezervy. Skupina mize s ¢astkou téchto rezerv volné disponovat za piedpokladu,
ze bude dodrzena primérna vyse povinnych minimalnich rezerv v ramci obdobi daného pfislusnymi centralnimi bankami.

Pro ucely sestaveni konsolidovaného vykazu o penéznich tocich Skupina zahrnuje do Penéz a penéznich ekvivalentl také
ostatni kratkodoby vysoce likvidni finanéni majetek s pivodni splatnosti do 3 mésici nebo méng, napf. Gvery z reverznich
repo obchodu se splatnosti do 3 mésicii , bézné ucty u bank a Givéry a zalohy s puvodni splatnosti do 3 mésict (vSechny jsou
uvedené v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici v polozce Uvéry a zélohy poskytnuté bankam).

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klientim

Poskytnuté uvéry a zalohy pochazejici ze Skupiny jsou klasifikovany a ocenovany v souladu s kritérii uvedenymi v bod¢ (c).
Uvéry a zalohy jsou evidovany snizené o opravné polozky (viz GiGetni metoda (h)).

Skupina klasifikuje veskeré své pohledavky za klienty jako ,,vykonné* ¢i ,,nevykonné®, dle Natizeni Evropského parlamentu
a rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 a doplnujici legislativy v pfislusnych zemich: expozice vice nez 90 dnti po
splatnosti, expozice, kde se usuzuje, ze dluznik pravdépodobné v plném rozsahu nesplati své Gvérové zavazky, aniz by bylo
nutno pfistoupit k realizaci zastavy bez ohledu na existenci ¢astek po splatnosti nebo pocet dnii po splatnosti, nebo expozice,
které byly vyhodnoceny jako uvérové znehodnocené (stupenn 3), véetné aktiv nakoupenych nebo vzniklych jako tvéroveé
znehodnocenad, jsou klasifikovany jako ,,nevykonné“. Expozice jsou klasifikovany jako ,,vykonné*, nejdou-li klasifikovany
jako ,,nevykonné*.

Expozice s ulevou (Forbearance)

Skupina aplikuje pfistup k expozicim s ulevou (forbearance) v souladu s technickym standardem o nevykonnych expozicich
(non-performing exposures) a expozicich s ulevou (forbearance measures), ktery vypracoval Evropsky organ pro
bankovnictvi (EBA), a v souladu s vefejnym prohlaSenim Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) pro zachazeni
s témito typy expozic v ucetnich zavérkach financ¢nich instituci sestavovanych dle IFRS.

Expozice s tlevou je takova expozice, kdy se Skupina kvili finanénim potizim dluznika rozhodla udélit dluznikovi ulevu,
pfitemz udéleni ulevy by Skupina za jinych okolnosti nezvazovala. Uleva miize mit formu modifikace podminek anebo

23




Ptiloha konsolidované ucetni zaverky

J&T FINANCE GROUP SE za rok konéici 31. prosincem 2018

II.

®

refinancovani dluhu. Modifikace podminek mize zahrnovat, ale neni omezena na snizeni urokové sazby, snizeni nabéhlého
uroku ¢i jistiny, zménu splatkového kalendafe (napt. posun splatnosti troku, docasné platebni prazdniny, prodlouzeni
konecné splatnosti véru, platba poplatki ¢i ptisluSenstvi za dluznika, upravy ¢i nesledovani kovenantd, kapitalizace troki
¢i splatky, casteéné odepsani dluhu). Jakakoli modifikace podminek ¢i refinancovani, které nejsou disledkem financnich
potizi dluznika, nejsou interpretovany jako expozice s tlevou (forbearance). Aplikace tlev vede k lepsimu fizeni uvérového
rizika a omezeni piipadnych budoucich ztrat z Givéra.

Zména smluvnich podminek muze vést k oductovani pivodniho aktiva, je-li zména podminek Uvéru povazovana za
podstatnou. V takovém pfipad¢ je ptivodni financni aktivum oductovano a nové finan¢ni aktivu je zatctovano v redlné
hodnoté. Rozdil mezi Gcetni hodnotu odictovaného aktiva a redlnou hodnotou nového aktiva je vykdzan v konsolidovaném
vykazu zisku a ztraty.

U vsech pujcek, kde zména podminek neméla za nasledek oductovani pujcky, je hruba ucetni hodnota zménéné pujcky
prepoctena na zakladé soucasné hodnoty zménénych penéznich tokd diskontovanych za pouzité pivodni efektivni Grokové
sazby a veskeré zisky a ztraty ze zmény plynouci jsou zau¢tovany v polozce Cistd tvorba opravmych polozek k tivérim
v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty.

Detail ke struktuie a kvalité¢ uvérového portfolia je uveden v bodé 41. Postupy a vykazovani fizeni rizik.

Uketni politika platna od 1. ledna 2018
Individualni posouzeni opravnych polozek

Na zakladé pravidelnych kontrol nesplacenych zlstatkil jsou vytvareny konkrétni opravné polozky k ocekavanym tvérovym
ztratam u ucetnich hodnot Gveéra a zaloh, které jsou jednotlivé oznaceny jako vyznamné.

Skupina pro vyhodnoceni dobytnosti uvéru vyuziva predevsim klientovy finan¢ni vykazy a vlastni Skupinovou analyzu.
Portfoliové posouzeni opravnych polozek

V ptipadé jednotlivé nevyznamnych uvért jsou opravné polozky k o¢ekdvanym uveérovym ztratim posuzovany portfoliove.

Ugetni politika platna p¥ed 1. lednem 2018

Individualni posouzeni opravnych poloZek

Na zakladé pravidelnych kontrol nesplacenych ziistatkli jsou vytvoreny konkrétni opravné polozky k tivérovym ztratdm u
ucetnich hodnot Gvért a zaloh, které byly upraveny snizenim hodnoty tak, aby byla ¢astka ziskatelna.

Skupina pro vyhodnoceni dobytnosti tivéru vyuziva predevsim klientovy finanéni vykazy a vlastni Skupinovou analyzu.
Opravné polozky ponizené o hodnotu rozpusténou v Gcetnim obdobi jsou vykazany ve vykazu o Gplném vysledku. Zbyvajici
¢ast uvéru je odepsana jen v pfipadé, Ze neexistuje realny piedpoklad vymahatelnosti. Pokud se v nasledujicim obdobi

hodnota opravné polozky k uvéru snizi a tento pokles objektivné souvisi s udalosti, ktera nastala az poté, co byla opravna
polozka zauctovana, je opravna polozka pretictovana ve vykazu o Gplném vysledku zpétné.

Portfoliové posouzeni opravnych polozek

V ptipadé jednotlivé nevyznamnych Gvért a v piipadé jednotlivé vyznamnych uvérti a zaloh, které byly individualné
posouzeny, ale hodnota nebyla snizena, jsou opravné polozky k uvérovym ztratdm posuzovany portfoliove.

Opravné polozky jsou v ramci kazdého portfolia vyhodnocovany na pravidelné bazi. Portfoliové posouzeny jsou skupiny
aktiv s podobnymi znaky uvérovych rizik, a to s cilem urcit, zda je tieba vytvorit rezervu na ztraty, o jejichz vzniku existuji
objektivni diikazy, ale jejichz dopady na posouzeni jednotlivych tivért zatim nejsou ziejmé.

Pii urcovani potiebné vyse opravnych polozek provadi vedeni odhad pravdépodobnosti splaceni jednotlivych uvért
s piihlédnutim k hodnot¢ zajisténi ivéru a moznosti Skupiny toto zajisténi realizovat.

Smlouvy o prodeji se zivazkem zpétného odkupu

Cenné papiry prodané se zavazkem k jejich zpétnému odkupu za pfedem stanovenou cenu (repo operace) jsou nadale
zahrnuty ve vykazu o finanéni pozici a Castka ziskana pfevodem cennych papirti v ramci repo operace je uctovana do
zavazkl. Cenné papiry nakoupené se zavazkem k jejich zpétnému prodeji (reverzni repo operace) nejsou ve vykazu o
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(€9)

(h)

finan¢ni pozici zachyceny, pficemz se zaplacena ¢astka zatctuje jako uver. Rozdil mezi potfizovaci cenou a prodejni cenou je
povazovan za turok a ¢asové se rozliSuje po dobu trvani kontraktu. O repo operacich a reverznich repo operacich se tétuje v
okamziku vypotadani kontraktu.

Vzajemny zapocet finanénich aktiv a zavazka

Financni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocteny a vykazany ve vykazu o financni pozici na netto bazi tehdy, kdyz ma
Skupina pravné vynutitelny narok na zapocteni pislusnych castek a kdyz existuje zamér vypotadat transakce vyplyvajici z
kontraktu na netto bazi nebo realizovat pohledavku a souc¢asné vyporadat zavazek.

SniZeni hodnoty

Utetni hodnota aktiv Skupiny mimo odloZenou dafiovou pohledavku (viz Géetni zasada (v)) je provéfovana vzdy ke dni
ucetni zaveérky pro posouzeni existence ditvodil pro snizeni hodnoty. Pokud existuje takovy divod, je odhadnuta vyse zpétné
ziskatelné Castky aktiva. Goodwill a nehmotny majetek, které maji neomezenou dobu Zivotnosti, nepodléhaji amortizaci, ale
kazdorocné se testuji na snizeni hodnoty v ramci penézotvorné jednotky, do které patii.

Ztrata ze snizeni hodnoty je uctovana vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky presahne jeji zpétné
ziskatelnou ¢astku. Snizeni hodnoty je ti¢tovano do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se nezrusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi, existuji-li naznaky, ze
ztrata ze snizeni hodnoty jiz netrva, a doslo ke zménam v odhadech pouzitych ke stanoveni zpétn¢ ziskatelné castky.

Ztrata ze snizeni hodnoty se zru$i pouze v rozsahu, kdy ucetni hodnota aktiva neptfesahne ucetni hodnotu, ktera by byla
stanovena, pokud by nebyla zati¢tovana ztrata ze sniZzeni hodnoty, po zohlednéni odpist.

Ugetni politika platna od 1. ledna 2018

IFRS 9 nahrazuje model ,,vznikl¢ ztraty* modelem ,,0¢ekavanych Gvérovych ztrat“ (,,ECL“). Novy model na ztraty ze
snizeni hodnoty se vztahuje na finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku,
vyjma kapitadlovych nastroju, a na smluvni aktiva. Vztahuje se téZ na uvérové piisliby v nab¢hlé hodnoté a financni zaruky
v nab¢hlé hodnoté (viz Gcetni zasada (p)). Dle IFRS 9 jsou Givérové ztraty vykazovany diive nez dle IAS 39.

Za Gcelem vypoctu ECL jsou finanéni aktiva rozdélena do tii stupid (stupenn 1, 2, 3). Finanéni aktiva, ktera jsou
znehodnocena jiz pfi prvotnim vykazani, patii do samostatné kategorie ,,nakoupena nebo vznikla uvérové znehodnocena
aktiva“ (,,POCI®). K datu prvotniho vykazani je finan¢ni aktivum zahrnuto do stupné 1 nebo POCI. Nasledné presuny mezi
stupni probihaji v souladu s definici vyznamného zvySeni uvérového rizika (stupeit 2) nebo znehodnoceni (selhani)
finan¢niho aktiva (stupen 3).

Stupeit 1 (12mésicni ECL)

Financ¢ni aktiva, u kterych se od prvniho zachyceni neptedpokladd vyznamny nartist Gvérového rizika (“SICR”), ziistavaji
zatazeny ve stupni 1. K finanénim aktivim zafazenym do stupné 1 se vykazuji 12mési¢ni oCekavané Gveérové ztraty.
12mésicni ocekavané uveérové ztraty jsou penézni toky z finanéniho aktiva, u kterych se ocekava, ze nebudou uhrazeny
z dtivodu selhani dluznika v priib&hu nasledujicich 12 mésicii po datu ucetni zavérky. Urokové vynosy z téchto aktiv jsou
poéitany z hrubé ucetni hodnoty. Ugetni jednotka miize urdit, Ze Gvérové riziko finanéniho aktiva nevzrostlo vyznamng,
pokud je uvérové riziko daného aktiva k datu ucetni zavérky nizké (blize popsano v sekci nize).

Stupen 2 (celozivotni ECL uvérové neznehodnocené)

Tento stupen se pouzije pro finan¢ni aktiva, u nichz od prvotniho zachyceni vyznamné vzrostlo uvérové riziko, ale aktivum
jako takové jesté neni povazovano za znehodnocené. V tomto stupni se vy¢isluji celozivotni ECL, tj. ECL plynouci ze vSech
moznych piipadi selhani bdhem odekavané Zivotnosti daného finanéniho nastroje. Urokové vynosy z tdchto aktiv jsou

o

pocitany z hrubé ucetni hodnoty.

Stupen 3 (celozivotni ECL uvérové znehodnocené)

Finan¢ni aktiva zafazena ve stupni 3 jsou takova, jejichz avérova kvalita se vyznamné zhorsSila (finanéni néstroj je v selhani).
Pro stupenn 3 jsou vykazovany celozivotni ocekavané Gveérové ztraty, ovSem urokovy vynos se pocitd z Cisté zustatkové
hodnoty. Snizeni hodnoty je ve stupni 3 pocitano podobnym zptsobem jako diive dle IAS 39.
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Pro pohledavky z obchodnich vztahli a smluvni aktiva bez vyznamného prvku financovani je na misto pfistupu uvedeného
vySe pouzito vycisleni celozivotnich ECL.

Finan¢ni aktiva s nizkym tvérovym rizikem
Uvérové riziko finan¢niho nastroje je povazovano za nizké, pokud ma dany finan¢ni nastroj nizké riziko selhani, dluznik
vysokou schopnost plnit své kratkodobé smluvni penézni zavazky a nepfiznivé zmeény hospodaiskych a obchodnich

podminek v dlouhodobéjsim horizontu mohou, ale nutné nemuseji snizit schopnost dluznika plnit své smluvni penézni
zavazky. Zajisténi tvérovou rizikovost finan¢niho néstroje neovliviyje.

Nevykazovani ocekavanych tvérovych ztrat po celou dobu zivotnosti finanéniho nastroje jen z diivodu, Ze se v minulém roce
jednalo o finanéni nastroj s nizkym uvérovym rizikem, neni mozné, k danému vyhodnoceni dochazi az na konci uéetniho
obdobi. V takovém piipadé Skupina urci, zda doslo k vyznamnému zvyseni tivérového rizika od prvotniho vykazani nastroje
a zda tedy neni nutné vykazat celozivotni ocekavané uveroveé ztraty.

Na konci tcetniho obdobi Skupina vyhodnocuje jednotlivé polozky s nizkym tGvérovym rizikem zatazené do stupné 1 a
pokud nespliiuji danou charakteristiku, pak jsou piefazeny do ptislusného stupné.

Stanoveni vyznamného zvySeni uvérové rizika (SICR) od prvotniho vykazani

Na konci kazdého ucetniho obdobi Skupina stanovuje, zda tGvérové riziko finan¢niho nastroje vyznamné vzrostlo od
prvotniho vykazani daného aktiva. Pfi tomto vyhodnocovani Skupina misto zmény ve vysi ocekavané uvérové ztraty bere v
uvahu zménu rizika selhani dluznika béhem ocekavané doby zivotnosti daného finan¢niho nastroje. Za timto Gcelem Skupina
porovnava riziko selhani u daného finan¢niho nastroje ke dni ucetni zavérky, s rizikem selhani k datu jeho prvotniho
vykazani, a dale posuzuje pfimétené a podptrné informace (dostupné bez nadmérnych nakladt a sili), které naznacuji
vyznamny nartst uvérového rizika od prvotniho vykazani.

Pokud doslo k vyznamnému nartstu uvérového rizika od prvotniho vykazani, pak je expozice zahrnuta do stupné 2 a je
odhadnuta celozivotni oc¢ekdvana tvérova ztrata. Pokud k vyznamnému nartistu uvérového rizika od prvotniho vykazani
nedojde, pak expozice zlistava ve stupni 1 (12mési¢ni ECL). Pokud je expozice v selhani, pak je zatazena do stupné 3.
Vyhodnoceni vyznamného nartstu Gvérového rizika je zalozeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich faktort (viz
nize).

Kvalitativni faktory brany v uvahu pii vyhodnocovani:

e  Skupina musela zaplatit zavazek dluznika (platba zaruky);

e  Existuje pfedpoklad, Ze expozice bude prodana s vyznamnou ekonomickou ztratou souvisejici s uvérovou kvalitou;
e  Podstata projektu se zménila s neptiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni toky;

e  Dluznik neplni své nefinanéni smluvni zavazky déle nez 6 mésici;

e Je-li finan¢ni aktivum vice nez 30 dnu po splatnosti, Skupina posoudi splaceni pfislusnym dluznikem v kontextu
platebni moralky v dané zemi. Existuje-li divodny ptedpoklad, podlozeny historickymi vzorci splaceni, ze plijcka bude
splacena, neni to povazovano za vyznamné zvySeni uvérového rizika od prvotniho zatctovani.

Kvantitativni faktory brany v tivahu pfi vyhodnocovani:

ZhorSeni avérového rizika je posuzovano na zakladé zmeény ratingu od prvotniho zauétovani. Soucasny rating je porovnavan
s ratingem piifazenym v okamziku prvotniho zati¢tovani. U svych hlavnich dcetinych spole¢nosti Skupina pouziva pro ucely
stanoveni vyznamného zvyseni vérového rizika vlastni interni ratingové modely a pfechodovou matici (na zakladé presunti
mezi jednotlivymi stupni, tj. zhorSeni ratingu). Skupina pouziva interni systém 12ti ratingovych stupnt. 13. stupen je
definovan jako selhani:
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Soucasny rating

1 2 3 45 6 7 8 9 10 11 12
E 11 1 1 2 22222 2 2 2
S 2 1 1 1 1 2 2 2 22 2 2 2
S 3 1 1 1 122222 2 2 2
S 4 1 1 1 1 1 2222 2 2 2
E 5 1 111 11222 2 2 2
£ 61 1 1 1 1 1122 2 2 2
£ 7 1 1 1 1 1 1 1 1 2 2 2 2
= 8 1 1 1 1 1 1112 2 2 2
S 9 1 1 1 1 1 1 1 11 2 2 2
£10 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 2 2
s 11111111111 1 1 2
= 120101 1 1 1 1 1 1 1 1 1 |1

Znaky selhani

Za ucelem urceni, zda doslo k selhani finanéniho aktiva, Skupina vyhodnocuje vS§eobecné znaky selhani, které jsou uvedeny
nize:

e  Situace, kdy Skupina podala navrh na zahajeni konkurzu vtci dluznikovi;

e Situace, kdy dluznik podal zadost o vyhlaseni konkurzu;

e Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

e Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

e Soud rozhodl, ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zalozeny (neexistuje) nebo dluznik (fyzicka osoba) zemiel,

e Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji majetku dluznika
nebo exekuci majetku dluznika;

e  Situace, kdy je zavazek dluznika (nebo jeho vyznamna ¢ast) po splatnosti déle nez 90 dni;
e  Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

e Je prokazano, ze vice nez 20 % finan¢nich prostredki, které Skupina poskytla dluznikovi, dluznik vyuziva k jinému
ucelu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Nakoupena nebo vznikla ivérové znehodnocena finanéni aktiva (POCI)

Veskeré nakoupené uvéry jsou k datu pofizeni pii prvotnim zauctovani ocenény v realné hodnoté. V disledku tohoto tedy
neni k datu pofizeni zauctovana opravna polozka na uvérové ztraty. Nakoupené uvéry mohou spadat do jedné z kategorii —
,»vykonné®“ Gvéry, nebo uvéry nakoupené nebo vzniklé uveérové znehodnocené (POCI). Pro vyhodnoceni, zda se jedna o
uvéroveé znehodnocend aktiva, se pouziji stejnd kritéria, kterd byla zminéna vySe (znaky selhani). Nakoupené ,,vykonné*
avéry se tidi stejnym Gcetnim postupem jako vzniklé vykonné (,,performing®) Givéry, a jsou tedy k datu potizeni zatazeny do
stupné 1. Naopak uvéry nakoupené ¢i vzniklé jako uvérové znehodnocené jsou zatazeny do stupné 3. Veskeré zmény
otekavanych penéZnich tokil od data pofizeni jsou ke konci tigetniho obdobi vykazany jako zména Cisté tvorby opravnych
polozek k uvérim.

POCI mohou vzniknout bud’ nakupem uvéra v selhani nebo mohou vzniknout jako disledek restrukturalizace dluznika, ktery
je ve finan¢nich nesnazich, jez maji za nasledek vyznamné zmény uveérovych podminek a usti v odactovani piivodniho aktiva
a vykazani modifikovaného aktiva. Na tato finan¢ni aktiva Skupina aplikuje efektivni urokovou miru upravenou o uveérové
riziko od data prvotniho vykéazani. Efektivni urokova mira upravena o Gvérové riziko predstavuje trokovou miru, pii které se
diskontované oc¢ekavané budouci penézni splatky nebo piijmy béhem ocekavané zivotnosti daného finan¢niho aktiva rovnaji
nabéhlé hodnoté koupeného nebo vzniklého uvéroveé znehodnoceného financniho aktiva.

Modifikace finan¢nich aktiv jsou detailngji popsany v kapitole Expozice s ulevou (Forbearance).
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ECL pro pfisliby a zaruky
U financnich pfislibl a financnich zaruk je prvotni ECL vykézana jako rezerva. Zmény v ECL v nasledujicich obdobich (pfi

drzeni pfislibli a zaruk a zmén¢ ocekdvanych penéznich toki z financnich aktiv) jsou vykazany jako zisk nebo ztrata ve
vykazu zisku nebo ztraty.

Stanovovani ofekavanych uvérovych ztrat

ECL jsou vysledkem nasobeni nasledujicich parametri: pravdépodobnost selhani (PD), o¢ekavana ztrata pii selhani (LGD) a
expozice pii selhani (EAD).

Stanovovani pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovné:

e Pokud je expozice zatazena ve stupni 1, pak se ur¢i ro¢ni (nebo celozivotni, pokud je o¢ekavana lhita splatnosti kratsi
nez 12 mésict) PD;

e Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celozivotni PD;
e Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.

Vypocet PD Skupina rozdélila do dvou kroku:
e Vypocet ro¢nich PD jako dlouhodobého priméru zjisténych mér selhani;
e Vypocet vicerocnich (kumulativnich) PD.

Pravdépodobnost selhani béhem zvoleného poctu let se vypocte na zakladé ro¢ni pfechodové matice. Vysledkem je vicerocni
(dle zvoleného ¢asového horizontu) pravdépodobnost selhani pro stanoveny rating.

Hlavnim piedpokladem Skupiny pti vypoctu PD je skutecnost, ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani jako pfi pouziti
externi ratingové agentury.

Kazdy interni ratingovy stupen byl napojen na externi rating, aby souvisejici externi PD spadala do intervalu PD pro
prislusny interni ratingovy stupei. V ptipadé, ze takova externi PD neexistuje, byl pouzit rating nejblizsi stfedu interniho
ratingové intervalu. Nasledujici tabulka zobrazuje externi ratingy, do kterych spadaji:

Interni Externi

rating rating

A

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

CCC+

CCC

CCC-

O 0 N N U AW =

_ = e
W o= o
v}

Mistni oddé€leni pro fizeni rizik je zodpovédné za vypocet a aktualizaci relevantnich PD, zohlediiuje specifické vlastnosti
lokalniho trhu, na zakladé kterych vznika pfistup specificky na trovni statt. Spole¢nosti ve Skuping primarné uréuji scoring
nederivatovych finan¢nich aktiv s fixnimi nebo urcitelnymi platbami, které nejsou obchodované na aktivnim trhu. Dale
jednotlivé spolecnosti uréuji scoring poskytnutych piislibt, finan¢nich zaruk a necerpanych limitd. Pro pfifazeni internich
PD jednotlivym expozicim se pouzivaji scoringové karty.

Scoringové modely vyuzivaji také externi data (,,benchmarkové* modely). Ty se pouzivaji primarné pro portfolia, ve kterych
jsou pouzité proménné stejné nebo velmi podobné pro velké mnozstvi bank ptsobicich na trhu (napf. operativni financovani
nebo osobni pijcky).
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Stanovovani o¢ekavané ztraty pii selhani (LGD)

LGD je odhadovand ztrata pti selhani v urcitém Case (vyjadfena jako procento). Je zaloZena na rozdilu mezi splatnymi
smluvnimi penéznimi toky a témi, které véfitel ocekava, ze dostane, a to véetné penéznich toku z realizace jakychkoli zastav.
Pro vypocet LGD Skupina diskontuje budouci o¢ekavané penézni toky.

Pro expozice nad urcitou hranici je LGD pocitano na individualni bazi formou analyzy scénatti a pro ostatni expozice se
LGD spocte na portfoliové bazi, pokud Skupina jiz nema individualizovany vypocet LGD, napf. z Gvé€rové analyzy nebo z
ptredchoziho tivérového ratingu.

Individualni LGD je stanovena jako vazeny prumér relevantnich penéznich tokd na zakladé analyzy scénait. Skupina
obvykle vyuziva scénare jako: poruseni kovenanti vedouci k zadosti o plné splaceni (prvni a hlavni scénaf), vyznamné
snizeni finan¢ni vykonnosti (tj. vyznamné pod hranicemi pro okamzité splaceni, obvykle penézni toky na trovni 50 %
prvniho scénaie), realizace zastavy nebo vazny pokles vykonnostnich parametrtt (obvykle penézni tok na trovni 10 %
prvniho scénafe).

Pii stanovovani hodnoty LGD bere tietni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavce, pokud ma na ni ucetni jednotka
pravni narok, aby v pfipadé selhani dluznika mohla byt zastava béhem pfiméfené doby realizovana. U zajisténych
pohledavek vypocet souc¢asné hodnoty budoucich oc¢ekavanych penéznich tokt zahrnuje také naklady na realizaci souvisejici
zastavy. Pro vypocet LGD bere Skupina v ivahu zastavu pouze do vyse, ktera neni pouzita jako zabezpeceni za jina aktiva
nebo aktiva tfetich stran, pokud maji pfed Skupinou pfednostni pravo na uspokojeni pohledavek (tj. hodnota takové zastavy
je ponizena o ¢astku dluznou pfednostnim véfitelim). Déle je zastava pouzita jen do vySe ucetni hodnoty zabezpeceného
aktiva vykézaného na rozvaze.

U homogennich segmentt, které jsou pod hranici vyznamnosti, jako napiiklad kreditni karty, kontokorenty a ptjcky, mize
byt LGD stanoveno na zaklad¢ historickych dat nebo na zakladé priméru minulych LGD zvefejnénych mistni narodni
bankou (napt. Ceskou narodni bankou) ve zpravé o finanéni stabilits. Presto se provadi pravidelna kalibrace téchto parametrii
a to minimalné jednou ro¢né na zakladé aktualnich udaji.

Stanovovani expozice pii selhani (EAD)

EAD predstavuje vysi expozice pii selhani klienta, kterd se nasledné nasobi PD a LGD za tcelem vypoctu ocekavané
uvérové ztraty (ECL). EAD tudiz predstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu selhani, pfi¢emz bere v potaz
ocekavané zmeény v expozici po konci tcetniho obdobi, a to véetné splatek jistiny a Groku.

Pro podrozvahové expozice predstavuje EAD schvéleny nevycerpany pfislib upraveny tvérovym konverznim faktorem
(CCF). CCF je stanoven na zaklad¢ historické zkuSenosti nebo regulatornich parametru.

Vykazovani opravnych poloZek pro ECL v rozvaze
Opravné polozky pro ECL jsou v rozvaze vykazovany nasledovné:

e U finan¢nich aktiv v nab&hlé hodnot¢ jako ponizeni hrubé ucetni hodnoty danych aktiv;
e U uvérovych piislibt a finan¢nich zaruk obecné jako rezerva;

e U financnich nastroji obsahujicich jak Cerpanou, tak necerpanou cast, pficemz Skupina neni schopna odlisit ECL k
avérovému piislibu oddélené od Cerpané casti, pak Skupina vykazuje kombinovanou opravnou polozku k obéma
komponentam. Kombinovana hodnota je vykazana jako ponizeni hrubé ucetni hodnoty cerpané casti. Pokud opravna
polozka ptesahuje hrubou ucetni hodnotu cerpané ¢asti, pak je vykazovana jako rezerva; a

e U dluhovych nastroji ve FVOCI neponizuje ECL tucetni hodnotu finan¢niho aktiva, jelikoz ucetni hodnota jiz
predstavuje ocenéni v realné hodnoté. Avsak misto toho je opravna polozka vykazana jako ponizeni rezervy z precenéni
v ostatnim Uplném vysledku hospodareni.

Odpis

Uvéry a dluhové cenné papiry jsou odepsany (Gasteénd nebo plng) v piipadé, Zze Skupina neotekava celou nebo Easteénou
thradu. Jedna se o situaci, kdy Skupina zjisti, ze dluznik nedisponuje aktivy nebo zdroji piijmu, ze kterych by mohl ¢astku
splatit. Vyhodnoceni probiha na individualni tirovni jednotlivych polozek.

V ptipadé odpisu Skupina pfimo ponizuje hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva. Odpisy nemaji dopad do zisku nebo
ztraty, jelikoz odepsané Castky jsou jiz zahrnuty v opravné polozce. Odpis piedstavuje piipad pro oductovani. Nicméné
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I1.

odepsana financni aktiva mohou stale byt Skupinou vymahana v souladu se skupinovou politikou pro ziskani splatnych
Castek.

Vydisleni dopadu
V nasledujici tabulce je odsouhlasen kone¢ny zistatek opravnych polozek k finanénim aktivim dle TAS 39 a rezerv na

uverové prisliby a finanéni zaruky dle 1AS 37 Rezervy, podminéné zavazky a podminéna aktiva k 31. prosinci 2017 na
pocateéni stav ECL opravné polozky stanovené v souladu s IFRS 9 k 1. lednu 2018.

TAS 39/1AS 37 IFRS 9
V tisicich EUR 31. prosinec 2017  Reklasifikace  Precenéni 1. leden 2018
Finanéni aktiva (viz bod (c) (i) I.) (290 605) - (56 382) (346 987)
(290 605) - (56 382) (346 987)

Realizovatelné investi¢ni nastroje dle IAS 39/Investi¢ni
nastroje ve FVOCI dle IFRS 9 - - (3 801) (3 801)
Uvérové piisliby a poskytnuté finanéni zaruky - - (8 850) (8 850)
Celkem (290 605) - (69 033) (359 638)

Nasledujici tabulka shrnuje dopad prvotni aplikace IFRS 9 do nerozdélenych ziskt a ostatnich fondt Skupiny:

V tisicich EUR 1. leden 2018
Zména opravné polozky z divodu pfechodu na IFRS 9 — dopad na nerozdélené zisky (69 033)
Zména opravné polozky z divodu pfechodu na IFRS 9 — dopad na ostatni uplny vysledek 3801
Vykazana odlozena danova pohledavka 8 181
Celkovy dopad do vlastniho kapitalu (57 051)
Nekontrolni podily 637
Celkovy dopad do vlastniho kapitilu p¥ipadajici akcionaitim matei'ské spole¢nosti (56 414)

Dopad do ostatnich fondi plyne z:

Pfecenéni opravné polozky 3801
Reklasifikace z FVOCI do FVTPL (10 726)
Reklasifikace z FVTPL do FVOCI 464
Celkovy dopad do OCI pripadajici akcionaiiim mater'ské spolecnosti (6 461)

Dopad do nerozdélenych zisk plyne z:

Pfecenéni opravné polozky (60 215)
Reklasifikace z FVOCI do FVTPL 10 726
Reklasifikace z FVTPL do FVOCI (464)
Celkovy dopad do nerozdé&lenych ziski p¥ipadajici akcionaFim materské spole¢nosti (49 953)

Uketni politika platna pied 1. lednem 2018

Skupina pravideln¢ posuzuje, zda neexistuji objektivni diikazy o tom, ze doSlo ke snizeni hodnoty finan¢niho aktiva nebo
skupiny finanénich aktiv. Hodnota finan¢niho aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv se povazuje za sniZzenou pouze tehdy,
kdyz existuje objektivni diikaz snizeni hodnoty v disledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo po prvotnim zatG¢tovani
aktiva (,,ztratova udalost™), a kdyz tato ztratova udalost (nebo udalosti) ma vliv na odhadované budouci penézni toky
finan¢niho aktiva nebo skupiny finan¢nich aktiv, které 1ze spolehlivé odhadnout.

Diikazy o tom, ze doslo ke snizeni hodnoty, mohou zahrnovat: znamky vyznamnych finanénich problémt na stran¢ dluznika
nebo skupiny dluzniki; pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné financni restrukturalizace dluznika nebo skupiny dluzniki;
prodleni s platbami trokd nebo jistiny ¢i jejich nezaplaceni; a piipady, kdy pozorovatelné tidaje naznacuji, ze doslo
k méfitelnému poklesu odhadovanych budoucich penéznich tokd, napf. zmény v objemu opozdénych plateb nebo
hospodafské podminky, které koreluji s prodlenimi.
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Poskytnuté Gvéry a zalohy jsou uvedené po odecéteni opravnych polozek. Opravné polozky jsou stanoveny na zaklade bonity,
plnéni ze strany dluznika a o¢ekavanych penéznich toku a zvazeni hodnoty pfipadného kolateralu nebo zaruky tieti strany.
Opravné polozky jsou pomérné pridéleny k celkové dluzné castce pohledavek, tj. jistiné, nabéhlému uroku a uroku z
prodleni, pokud existuji.

Zpétné ziskatelna ¢astka investice Skupiny do cennych papirt drzenych do splatnosti a pohledavek ocenovanych nab¢hlou
hodnotou je vyc¢islena jako soucasna hodnota ofekavanych budoucich penéznich toki diskontovanych ptvodni efektivni
urokovou mirou. (tj. irokovou mirou vypoétenou pii prvotnim zatétovani téchto finan¢nich aktiv).

Zpétné ziskatelna castka jinych aktiv je vétsi ze dvou hodnot, a to z jejich realné hodnoty po odecteni nakladt na prodej a
hodnoty vyplyvajici zuzivani. Pfi stanoveni hodnoty vyplyvajici zuzivani jsou ocekavané budouci penézni toky
diskontovany na jejich soucasnou hodnotu pfi pouziti diskontni sazby pied zdanénim, ktera odrazi soucasnou trzni ¢asovou
hodnotu penéz a specificka rizika spojena s aktivem. Pro aktivum, které negeneruje znacné nezavislé penézni piijmy, je
zpétné ziskatelna ¢astka urcena pro penézotvornou jednotku, ke které aktivum patii.

Ztrata ze snizeni hodnoty v souvislosti s cennymi papiry drzenymi do splatnosti nebo pohleddvkami v nab&hlé hodnot¢ je
oductovana, pokud nasledné zvyseni zpétné ziskatelné castky mulze byt objektivné spojené s udalosti, ktera nastala po
zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty.

Ztrata ze snizeni hodnoty investic do majetkovych cennych papirti klasifikovanych jako realizovatelna financni aktiva neni
oductovana pres vykaz zisku a ztraty. Pokud je realna hodnota dluhového nastroje, ktery je klasifikovany jako realizovatelny,
zvysena a toto zvyseni je objektivné spojené s udalosti, ktera nastala po zauctovani ztraty ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku
a ztraty, pak je ztrata ze snizeni hodnoty oductovana, pficemz hodnota je oductovana z vykazu zisku a ztraty.

Aktiva drZena za ticelem prodeje a ukoncované ¢innosti

Dlouhodoby majetek anebo skupiny majetku a zavazki na vytazeni jsou klasifikované jako drzené za i€elem prodeje, pokud
je vysoce pravdépodobné, ze budou realizované spise prodejem nez pokracujicim uzivanim.

Hned pted klasifikaci jako aktiva drzena za ucelem prodeje jsou aktiva nebo komponenty vytazované skupiny ocenény
v souladu s ucetnimi pravidly Skupiny. Nésledné jsou majetek nebo vyfazované skupiny ocenény niz§i hodnotou z jejich
ucetni hodnoty a realné hodnoty snizené o naklady na prodej. Jakakoliv ztrata ze snizeni hodnoty vyfazované skupiny je
nejprve pridélena polozce goodwill a potom ke zbylému majetku a zdvazkiim na pomérném zakladé s tou vyjimkou, Ze ztrata
neni alokovana do zasob, financniho majetku, odloZzené dan¢, zaméstnaneckych pozitkl a investic do nemovitosti, které jsou
nadale ocenované v souladu s ostatnimi ucetnimi zasadami Skupiny. Ztraty ze snizeni hodnoty pfi prvotni klasifikaci majetku
jako drzeného za ucelem prodeje a nasledné zisky a ztraty z pfecenéni jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty. Zisky
z precenéni se vykazuji jen do vyse akumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek se po klasifikaci jako majetek drzeny za ucelem prodeje prestava amortizovat a

odepisovat a vSechny investice, které byly uétovany metodou ekvivalence, se uz nadale touto metodou neuctuji.

Ukoncovana ¢innost je soucasti podnikani Skupiny, jejiz provoz a penézni toky mohou byt jasné odliseny od zbytku Skupiny

a ktera:

e piedstavuje jednu ze samostatnych hlavnich ¢innosti nebo zemépisnou oblast ¢innosti;

e je soucast jediného koordinovaného planu vyrazeni samostatného hlavniho pfedmétu podnikani nebo zemépisné oblasti
¢innosti; nebo

e je dcefinou spoleénosti nabytou vyhradné za t¢elem dalsiho prodeje.

Klasifikace mezi ukonCované ¢innosti nastava pii prodeji, nebo kdyz ¢innost splni kritéria pro klasifikaci jako drzena za

ucelem prodeje, pokud to nastane diive.

Kdyz je operace klasifikovana jako ukoncovana, je vykaz o uplném vysledku za srovnatelné obdobi piepracovan, jako by
byla ¢innost ukoncovana od pocatku srovnatelného obdobi.

V ptipadé ze aktivum (anebo skupina majetku na vyfazeni) v pfedchozim obdobi klasifikované jako drzené za ucelem
prodeje nadale nespliuje kritéria pro tuto klasifikaci, Skupina ho dale nevykazuje jako drzené za ucelem prodeje. Spole¢nost
tedy preceni aktivum (anebo skupinu majetku na vyfazeni) na nizsi z jeho ucetni hodnoty pied klasifikaci na realizovatelné
aktivum (upravené o odpisy, amortizaci nebo piecenéni, které by bylo vykazané, kdyby nebylo aktivum klasifikované jako
drzené za Gicelem prodeje); a jeji zpétné ziskatelné castky k datu rozhodnuti neprodavat toto aktivum.
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(j) Dlouhodoby hmotny majetek

(i)  Vlastnénd aktiva
Hmotny majetek je evidovan v pofizovacich cenach snizenych o opravky (viz nize) a ptipadné ztraty ze sniZzeni hodnoty (viz
ucetni zasada (h)).
Pofizovaci cena odpovida nakladim piimo spojenym s pofizenim aktiva. Pofizovaci cena majetku vlastni vyroby zahrnuje
naklady na material, praci a jiné naklady, které ptimo pfispély k zprovoznéni aktiva a dosazeni ucelu, pro ktery bylo
zhotoveno, naklady na odstranéni a rozebrani zafizeni a uvedeni mista, na kterém se nachazi, do ptvodniho stavu a
kapitalizované vypujéni naklady.
Majetek, ktery je zhotovovan nebo vyvijen pro budouci uziti jako investice do nemovitosti, je klasifikovan jako hmotny
majetek a evidovan v hodnoté pofizovacich nakladt, dokud neni zhotoveni nebo vyvoj dokoncen. Nasledné je majetek
klasifikovan jako investice do nemovitosti.
KdyZ maji soucasti nebo polozky hmotného majetku rozdilné doby zivotnosti, tak jsou tyto polozky evidovany jako oddélené
polozky (hlavni soucasti) hmotného majetku.

(if)  Ndsledné vydaje
Nasledné vydaje jsou aktivovany pouze za predpokladu, ze je pravdépodobné, Ze pro Skupinu zvysi budouci ekonomicky
uzitek spojeny s majetkem a zaroven jeho naklady mohou byt spolehlivé ocenény. VSechny ostatni vydaje vcetné kazdodenni
udrzby hmotného majetku jsou pii jejich vynalozeni uc¢tovany do nakladu.

(iil) Odpisovdni
Odpisy jsou provadény rovnomérné po dobu predpokladané zivotnosti majetku a jsou Gctovany do vykazu zisku a ztraty.
Pozemky nejsou odepisovany. Piedpokladané doby Zivotnosti jsou:
Budovy 40 let
Zatizeni 3-8let
Inventat a ostatni 3-8let
Metody odepisovani, doby zivotnosti a zstatkové hodnoty jsou posuzovany roéné ke dni Gcetni zaveérky.

(k) Dlouhodoby nehmotny majetek

(i)  Goodwill @ nehmotny majetek ziskany v ramci podnikovych kombinaci
Goodwill predstavuje piebytek pofizovacich nakladi akvizice nad realnou hodnotou podilu Skupiny na Cistych
identifikovatelnych aktivech nabyté dcefiné nebo pfidruzené spolecnosti k datu akvizice. V pfipadé akvizice dcefiné
spolecnosti se goodwill vykazuje v nehmotném majetku. V piipad¢ akvizice ptidruzeného nebo spolecného podniku se
goodwill zahrnuje do uéetni hodnoty investic do pfidruzenych nebo spoleénych podniku. Je kazdoroéné testovan na snizeni
hodnoty a je oceiiovan v pofizovaci cené snizené o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty. Zisk z vyhodné koupé vznikajici
z akvizice je pfehodnocen a jakykoliv zbyvajici prebytek je i€tovan do vykazu zisku a ztraty.
Nehmotny majetek nabyty v ramci podnikové kombinace je vykazan v redlné hodnoté k datu akvizice v pfipade, Ze je
oddélitelny nebo vyplyva ze smluvnich ¢i jinych zakonnych prav. Nehmotny majetek s neurcitou dobou pouzitelnosti se
neamortizuje a je vykazovan v pofizovaci cené snizené o piipadné ztraty ze snizeni hodnoty. Nehmotny majetek s urcitou
dobou pouzitelnosti se amortizuje po dobu pouzitelnosti a je vykazovan v pofizovaci cené snizené o opravky a piipadné
ztraty ze snizeni hodnoty.

(ii)  Software a jiny nehmotny majetek

Software a jiny nehmotny majetek pofizeny Skupinou je evidovan v pofizovacich nakladech snizenych o opravky (viz nize) a
naklady na snizeni hodnoty (viz t€etni zasada (h)).

Jejich doby zivotnosti jsou obvykle urcité. Nehmotny majetek s neomezenou dobou zivotnosti neni amortizovan, ale je
kazdoro¢né testovan na snizeni hodnoty. Jeho Zivotnost je pfezkoumana ke konci obdobi, aby bylo mozné posoudit, zda
okolnosti nadale potvrzuji jeho neomezenou zivotnost.
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(iii)

U)

(m)

()

Amortizace

Amortizace je uctovana do vykazu zisku a ztraty rovnomérné po dobu predpokladané zivotnosti nehmotného majetku kromé
goodwillu a to ode dne, kdy je majetek mozné uzivat. Pfedpokladané doby zivotnosti jsou:

Software 4 roky
Jiny nehmotny majetek 2-9let
Vztahy se zékazniky 3-20let

Investice do nemovitosti

Investice do nemovitosti jsou nejprve ocenovany pofizovaci cenou a nasledné redlnou hodnotou, pficemz jakékoliv zména je
uctovana do vynost nebo nakladu.

Realné hodnoty investic jsou urc¢ené bud’ nezavislym znalcem, zapsanym v seznamu znalcti nebo vedenim spolecnosti, v
obou pfipadech na zaklad¢ soucasnych trznich cen na aktivnim trhu podobnych nemovitosti ve stejné lokalité a ve stejném
stavu.

Ocenéni reflektuji, kdyz je to vhodné, typ najemnikd v objektu, nebo osob zodpovédnych za plnéni podminek pronajmu,
nebo pravdépodobny typ najemniktl v ptipade€, ze se najemni prostory uvolni, v§eobecné trzni vnimani bonity najemnika a
zbyvajici ekonomickou zivotnost.

Jakykoliv zisk nebo ztrata z prodeje investic do nemovitosti (vypoctené jako rozdil mezi ¢istym vynosem z prodeje a Gcetni
hodnotou) jsou tctovany do vynost nebo nakladi za obdobi, kdy vznikly. Pokud byla investice do nemovitosti, ktera byla
drive klasifikovana jako dlouhodoby hmotny majetek, prodana, tak veskeré souvisejici Castky ve fondu z piecenéni jsou
ptresunuty do nerozdélenych ziski.

Rezervy

Rezerva se ve vykazu o financni pozici vykazuje tehdy, ma-li Skupina pravni nebo vécny zavazek, ktery vznikl nasledkem
minulé udélosti, a je-li pravdépodobné, Ze splnéni zavazku si vyzada odtok ekonomickych hodnot a zaroven je mozné
spolehlivé odhadnout jeho hodnotu.

Skupina vykazuje rezervy spojené s vérnostnim programem pro klienty, ktery provozuje J&T BANKA, a.s. Rezerva snizuje
urokové vynosy, kdyz jsou prvni body piipsané zdkaznikovi po zalozeni nového bankovniho uétu. Rezerva je pak dale
zvySovana, kdyz jsou klientovi pfipisovany dalsi body dle toho, jak uziva sluzby Skupiny.

Pojistné smlouvy

Pojistna smlouva je smlouva, dle které Skupina piijme vyznamné pojistné riziko od jiné strany (pojistnika) tim, ze souhlasi
s kompenzaci pojistnika v pfipadé specifikované nejisté udalosti v budoucnu (pojistna udalost), ktera negativné ovlivni
pojisténého. Pojistné je ziskané ode dne piijeti rizika a je G¢tovano jako vynos. Pro nezaslouzené pojistné je tvofena rezerva.
Naklady na pojistna plnéni pfedstavuji naroky plynouci z udalosti, které nastaly v prub&hu ucetniho obdobi, a pravy rezerv
na pojistna plnéni za predchazejici a bézné ucetni obdobi.

Rezervy na pojistna plnéni

Rezervy na nevyplacena plnéni ptedstavuji odhad celkovych nékladi na vyplaceni vSech plnéni vyplyvajicich z pojistnych
udalosti, které se uskutecnily do konce ucetniho obdobi. Nevyplacena pojistna plnéni se vykazuji na zakladé posouzeni
jednotlivych udalosti a vytvofeni rezerv na nahlasené, ale neuzaviené pojistné udalosti (RBNS) a rezerv na vzniklé, ale
nenahlasené, pojistné udalosti (IBNR). Tyto rezervy se tvofi pro zivotni i nezivotni pojisténi.

Rezerva na Zivotni pojisténi

Rezerva na zivotni pojisténi je pojistné-matematicky odhad zavazku Skupiny vyplyvajiciho ze smlouvy o zivotnim pojisténi.
Rezerva je vypoctena oddélené pro kazdou smlouvu pii zvazeni vSech zarucenych pojistnych plnéni a bonust, za uziti
pojistné-matematickych odhadi pouzitych pro vypocet sazby pojistného. Jakakoliv Gprava rezervy je uctovana do zisku a
ztraty v obdobi, kdy vznikla.
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Zaméstnanecké pozZitky

Pro zaméstnanecké pozitky souvisejici s ukoncenim pracovniho poméru se vykazuje rezerva ve vysi sumy, kterd ma byt
zaplacena v ramci dlouhodobych nebo kratkodobych hotovostnich bonust nebo plant podilt na zisku (angl. profit-sharing
plan), pokud ma Skupina v soucasnosti pravni nebo mimosmluvni povinnost zaplatit tuto sumu v dusledku poskytnuti sluzeb
zaméestnancem v minulosti a tato povinnost miize byt spolehlivé odhadnuta. Pozitek je klasifikovan jako kratkodoby, jen
pokud bude celd kategorie pozitkl vyrovnana do jednoho roku, jinak je vykédzan jako dlouhodoby.

Zavazky z kratkodobych pozitkl zaméstnanct jsou vykazovany na nediskontované bazi a uctuji se jako naklady v okamziku
provedeni pfislusné prace zaméstnancem.

Zavazky splatné zaméstnancim, jako napiiklad sumy tykajici se nahromadénych proplacenych dovolenych nebo
vykonnostnich odmén, jsou vykazany jako ostatni zavazky.

Uvérové piisliby a finanéni zaruky

Uvérové piisliby jsou pevné zavazky poskytnout avér dle piedem specifikovanych podminek. V piipadé uvérovych piisliba
a finan¢nich zaruk jsou prvotni o¢ekavané uvérové ztraty (ECL) zauctovany jako rezerva (viz bod 24 Hodnoty plynouci z
ocekavanych uvérovych ztrat). Zmény ECL v nasledujicich obdobich (kdy jsou tGvérové piisliby a financni zaruky stale
poskytnuty a dojde ke zméné o¢ekavanych penéznich roka z ptislusného finanéniho aktiva) se uctuji jako naklad/vynos
prostiednictvim podrozvahovych rezerv. Na konci ucetniho obdobi, poté, co jsou zatctovany ECL k podrozvahovym
polozkam, je Cista hodnota expozice porovnana oproti hodnoté pfijatelné zastavy a vySe pfijatelné zastavy je upravena tak,
aby byla rovna nebo niz$i nez hodnota expozice vuéi klientovi.

Skupina nevydala zadné tivérové prisliby, které jsou poskytovany pod trzni irokovou mirou nebo ocenovany ve FVTPL.

Zavazky vyplyvajici z finan¢nich zaruk a tivérovych piislibl jsou zahrnuty v rezervach.

Finanéni zaruky jsou smlouvy, dle kterych ma Skupina povinnost poskytnout urcité platby za Gcelem odskodnéni drzitele za
ztratu, ktera mu vznikla, protoze konkrétni dluznik sumu nezaplati fadn¢ a vcas podle podminek stanovenych v dluhovém
nastroji.

Pred 1. lednem 2018 Skupina vykazovala rezervu dle IAS 37.

Od 1. ledna 2018 rezervy na financni zaruky a Gvérové piisliby predstavuji ECL k souvisejicim podrozvahovym zavazkim.
Je-1i pravdépodobné, ze Skupina bude muset na zaklade svych smluvnich zavazkt poskytnout plnéni, jsou ECL pievedeny ze
stupné 1 nebo 2 do stupné 3 a castka je odpovidajicim zplisobem upravena. V okamziku, kdy Skupina provede piislusné
platby, ke kterym je zavadzéana, opravnénym strandm, zauctuje se tvérové aktivum a ECL k tomuto aktivu, a zaroveil jsou
rozpustény rezervy na finanéni zaruky a uvérové piisliby (ECL k podrozvahovym aktivum). Rozpusténi i tvorba ECL jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako Cistd tvorba opravnych polozek k ivériim, ivérovym priislibiim a financnim zdrukdm.

ZavazKy z obchodnich vztahu a ostatni zavazky

Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky jsou uvedeny v nab&hlé hodnote.

Urokové vynosy a niklady

Urokové vynosy a naklady jsou Gétovany do vykazu zisku a ztraty pii svém vzniku. Urokové vynosy a naklady zahrnuji
amortizaci jakéhokoliv diskontu, prémie nebo jiného rozdilu mezi pivodni tcetni hodnotou troceného nastroje a jeho
hodnotou pii splatnosti vypoctené pomoci efektivni trokové miry. VSechny néaklady na puajcky (s vyjimkou téch, které
splituji podminky pro kapitalizaci) jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty.

Vynosy a naklady z poplatku a provizi

Vynosy z poplatkll a provizi vznikaji ze sluzeb, které Skupina poskytuje véetné spravy hotovosti, zprostiedkovatelskych
sluzeb, investi¢niho poradenstvi a finan¢niho planovani, sluzeb investi¢niho bankovnictvi, projektovych transakci a transakci
strukturovanych financi a sluzeb spravy aktiv. Spravovany majetek zahrnuje vSechna aktiva klientd spravovana nebo drzena
Skupinou vlastnim jménem pro investi¢ni ucely, ale na ucet tieti strany. Tato aktiva nejsou uvedena v konsolidované ucetni
zavérce (viz bod 42. Spravovany majetek). Obdrzené provize z téchto obchodl jsou prezentovany v ¢asti vynosy z poplatki
a provizi.

Vynosy a naklady z poplatkt a provizi jsou uctovany tehdy, kdyz jsou pfijaty nebo poskytnuty souvisejici sluzby.
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Cisty zisk/Cista ztrata z obchodovani

Cisty zisk z obchodovani zahrnuje zisky a ztraty vzniklé z prodeje, zmény v realné hodnoté finanénich aktiv a zévazki
oceniovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (dle IAS 39
realizovatelné), zisk nebo ztratu z devizovych obchodlii a rovnéz realizovany nebo nerealizovany kurzovy zisk nebo
kurzovou ztratu.

Vynosy z proniajmu

Vynosy z pronajmu se uctuji do vykazu zisku a ztraty rovnomérné po dobu trvani prondjmu.

Daii z pFijmu
Dan z ptijmu za Gcetni obdobi zahrnuje dan splatnou a odloZzenou.

Splatna dan je oCekavana splatna dan ze zdanitelného pfijmu za obdobi pifi pouziti danové sazby platné ke dni Ucetni
zaveérky. Splatna dan taktéz zahrnuje jakékoliv upravy splatné dané s ohledem na piedchozi obdobi.

Odlozena dan je Gctovana pouzitim rozvahové metody a je vypocitana ze vSech docasnych rozdili mezi G¢etnimi hodnotami
majetku a zavazkl stanovenych pro ucely finan¢niho vykazovani a hodnotami, které se pouzivaji pro daiiové tcely. Nasledné
docasné rozdily nejsou zohlednény: prvotni vykazani majetku a zavazkt v transakci, kterd neni podnikovou kombinaci a
ktera neovliviluje ucetni ani danovy zisk, a rozdily tykajici se investic v dcefinych spole¢nostech, u kterych je
pravdépodobné, ze se v dohledné dobé nezrusi, protoze matefska spole¢nost je schopna kontrolovat zruseni docasného
rozdilu. Pfi prvotnim vykézani goodwillu se se nevykazuji zadné zdanitelné docasné rozdily. Vyska odlozené dan¢ je
zalozena na ocekavaném zplisobu realizace nebo zuctovani ucetni hodnoty majetku a zavazka s pouzitim danovych sazeb
platnych (nebo schvalenych) ke dni ucetni zavérky.

Dan z ptijmu je vykédzana ve vykazu zisku a ztraty kromé té ¢asti, ktera se pfimo vztahuje k polozkdm vykazanym v ostatnim
uplném vysledku. V takovém ptipadé je v pfislusné vysi vykdzana v ostatnim uplném vysledku.

O odlozené danové pohledavce se uctuje pouze v piipadeé, kdy je pravdépodobné, ze budou v budoucnosti realizovany
zdanitelné zisky, proti nimz mize byt odlozena danova pohledavka uplatnéna. Odlozena danova pohledavka je snizena o
hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze pfislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Odlozena dan
z ptijmu je vypoctena pomoci aktudlné platné danové sazby v dob¢ realizace aktiva ¢i splnéni zavazku.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné zapoclteny, pokud existuje pravné vynutitelny narok na zapocteni
splatného danového zavazku a pohledavky a zaroven se vztahuji k danim vybiranym stejnym danovym tGfadem od stejného
danového subjektu. Pokud se nevztahuji k stejnému danovému subjektu, je mozné vzajemné zapocteni, pokud subjekty maji
v umyslu vyrovnat splatnou dafiovou pohledavku nebo zavazek v Cisté vysi nebo jejich danové pohledavky a zavazky budou
realizovany soucasné¢.

Platby operativniho a finan¢niho leasingu

Skupina jako ndjemce

Leasing, u né¢hoz Skupina pfejima v podstaté vSechna rizika a vyhody vyplyvajici z vlastnictvi, je klasifikovan jako finanéni
leasing. Pfedmét leasingu je pfi pocateCnim uctovani zachycen v nizsi hodnoté z realné hodnoty nebo soucasné hodnoty
minimalnich leasingovych splatek. Nasledné po prvotnim zatGctovani jsou aktiva Gc¢tovana v souladu s Gcetnimi postupy
vztahujicimi se na toto aktivum. Minimalni leasingové platby finanéniho leasingu jsou rozd€leny na tGroky a splatku jistiny.
Uroky jsou alokovany do kazdého obdobi po dobu trvani leasingu tak, aby vyjadiily konstantni urokovou sazbu za obdobi
aplikovanou na neuhrazenou ¢ast jistiny.

Platby v ramci operativniho leasingu jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty rovnomérné po dobu najmu. Operativni leasing
s moznosti ukonéit smlouvu dfive nez na konci sjednané¢ho obdobi je povazovan za nevypovéditelny po dobu trvani
vypovédni doby.

Na druhou stranu, v piipadé operativniho leasingu se aktiva nevykazuji ve vykazu o finanéni pozici Skupiny.

Skupina jako pronajimatel
Leasing, u n¢hoz Skupina pievadi v podstaté vSechna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi, je klasifikovan jako finan¢ni
leasing. Pohledavka z finan¢niho leasingu je vykazovana po dobu leasingu v ¢astce rovnajici se Cisté investici do leasingu a
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je vykdzana v ramci avérd a zaloh poskytnutym klientim v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici. Cista investice do
leasingu je vypoctena jako souCasna hodnota minimalnich leasingovych splatek a nezarucené zbytkové hodnoty,
diskontované implicitni Grokovou sazbou leasingu.

Vykazani finanéniho vynosu je zaloZeno na modelu odraZzejicim konstantni periodickou miru vynosnosti Cisté investice
Skupiny do finan¢niho leasingu.

Zisky a ztraty z prodeje aktiv ve vlastnictvi Skupiny, které byly dfive pfedmétem financniho leasingu, jsou nyni vykazovany
v Cisté vysi v Ostatnich provoznich vynosech nebo nakladech.

Vynosy z prodeje zboZi a poskytnuti sluZeb

Vynosy z prodeje zbozi jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud bylo na kupujiciho pfevedeno podstatné riziko a
prospéch z vlastnictvi. Vynosy z poskytnutych sluzeb jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty pomérné podle stupné
dokonceni transakce ke dni ucetni zavérky. Stupent dokonceni je urc¢en odkazem na provedenou prohlidku vykonané prace.
Vynos neni zati¢tovan, pokud existuji zna¢né nejasnosti ohledné vymahani dluzné castky, spojenych nakladii nebo mozného
vraceni zboZi.

Dividendy

Dividendy jsou vykazany ve vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu a téz jako zavazky v obdobi, ve kterém jsou schvalené.

Zmény v tucetnich metodach

Skupina pfijala IFRS 9 Financni nastroje s datem prvotni aplikace k 1. lednu 2018. Pozadavky IFRS 9 ptredstavuji
vyznamnou zménu oproti IAS 39 Finan¢ni nastroje: i€tovani a ocenovani. Novy standard pfinasi zasadni zmény v uctovani
finan¢nich aktiv a v urcitych aspektech uctovani financnich zavazkt. Podrobny popis ucetnich politik uplatiovanych
Skupinou pied a po 1. lednu 2018 je uveden v bodech 3 (c) a (h) pfilohy, kde je popsan i dopad prvni aplikace IFRS 9.

V souladu s postupem, ktery IFRS 9 umoziuje, se Skupina rozhodla pokracovat v uplatiovani pozadavku na zajistovaci
ucetnictvi dle IAS 39. V souladu s pozadavky na prechod stanovenymi v IFRS 9 Skupina neprovadi piepocet srovnavacich
udaju.
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Rozhodujici ucetni odhady a piedpoklady

Ptiprava ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi vyzaduje pouziti urcitych rozhodujicich
ucetnich odhadti a predpokladi. Taktéz je nutné, aby vedeni pouzilo usudek pfi aplikaci Gc¢etnich postupli Spolecnosti.
Vysledny ucetni odhad se tak bude ziidka rovnat skutecnym vysledkim. Odhady a predpoklady, se kterymi je spojeno
vyznamné riziko, ze bude nutné provést upravu ucetni hodnoty aktiv nebo zavazkl v materidlni vysi v dalsim finan¢nim
roku, jsou popsany nize. Odhady a predpoklady jsou prubézné hodnoceny. Opravy ucetnich odhadu jsou vykazany v obdobi,
ve kterém jsou opraveny, pokud se oprava tyka jenom toho obdobi. Pokud se oprava tyka soucasného obdobi i budoucich
obdobi, tak je oprava vykazana v obou obdobich — souc¢asném i budoucim.

Finanéni nastroje

Pii ocenovani aktiva nebo zavazku redlnou hodnotou Skupina, pokud je to mozné, pouziva zjistitelna trzni data. Realné
hodnoty jsou rozdéleny do rtiznych trovni v hierarchii zalozené na pouzitych vstupech v oceniovacich metodach, a to
nasledujicim zptsobem:
e Uroveii 1: ceny totoznych aktiv nebo zavazkt kotované na aktivnich trzich (neupravené);
e Urovei 2: vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté v Urovni 1, které jsou pro aktiva a zivazky objektivng zjistitelné, a
to bud’ pfimo (tj. ceny podobnych nastrojit), nebo nepiimo (tj. odvozeny od takovych cen);
e Uroveii 3: vstupni tdaje, které nevychazeji z objektivné zjistitelnych trznich dat (objektivné nezjistitelné vstupni
udaje).
Pokud pro dany finan¢ni nastroj neexistuje aktivni trh, realna hodnota je odhadnuta pomoci ocefiovacich metod. Pii pouziti
ocenovacich metod vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a
predpokladech, které by pouzili i€astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Uroveii 2 realnych hodnot je stanovena na zaklad& trznich hodnot, ale je upravena predevsim, pokud je to vhodné, o uvérové
riziko Skupiny a protistrany.

Pokud by realné hodnoty byly o 10 % vyssi nebo nizsi nez kotované ceny, Cista ucetni hodnota finan¢nich nastroji na
Urovni 1 a Urovni 2 by byla vyssi nebo nizsi o 104 723 tis. EUR, neZ jak je vykazana k 31. prosinci 2018 (2017: 114 398 tis.
EUR).

Skupina Gctuje presuny mezi trovnémi hierarchie realné hodnoty na konci t€¢etniho obdobi, béhem kterého zména nastala.

Ve velké vétsing piipada byla redlna hodnota investic v Urovni 3 odhadnuta pomoci srovnavacich metod ocefiovani a
modelu diskontovaného penéznich tokti. Diskontni sazby byly zalozeny na specifikach odvétvi a zemich, ve kterych
investice funguji, a pohybovaly se mezi 1,00 % az 14,10 % k 31. prosinci 2018 (2017: mezi 2,00 % az 14,13 %). Klicové
predpoklady pouzité v ocenéni byly o¢ekavané penézni toky a diskontni sazby.

Pro dalsi informace viz tyto body:

- bod 14. Finanéni aktiva k obchodovani

- bod 15. Zajist'ovaci derivaty

- bod 16. Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

- bod 17. Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (dle IAS 39 realizovatelné)
- bod 26. Investice do nemovitosti

Podnikové kombinace a alokace kupni ceny

Pii podnikové kombinaci (viz téz bod 5.1. Akvizice a zalozeni dcefinych spolecnosti) jsou identifikovatelna aktiva, zavazky
a podminéné zavazky nabyvaného vykdzany a ocenény jejich redlnymi hodnotami ke dni akvizice. Alokace celkové kupni
ceny mezi Cista nabyta aktiva se pro Gcely vykazovani Gcetni zaveérky provadi za podpory odbornych poradct.

Ocenovaci analyza vychazi z historickych a vyhledovych informaci dostupnych k datu podnikové kombinace. Veskeré
vyhledové informace, které mohou ovlivnit redlnou hodnotu nabytych aktiv, jsou zalozeny na ocekavani budouciho
konkuren¢niho a hospodaiského prostiedi ze strany vedeni spolecnosti.

Vysledky oceniovacich analyz se rovnéz pouzivaji pro stanoveni dob odepisovani a amortizace hodnot pfifazenych
konkrétnim polozkam dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.
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V pribéhu roku 2018 probehly nasledujici podnikové kombinace:

Dne 27. tinora 2018 spolec¢nost J&T Bank, a.o. sfizovala s AKB «Khovanskiy» a.o.

Dne 17. srpna 2018 spole¢nost J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED koupila 30% podil v Butcher313, s.r.o.
Dne 26. fijna 2018 spole¢nost Postova banka, a.s. koupila 100% podil v Amico Finance, a.s.

Dne 18. prosince 2018 spolecnost J&T Wine Holding SE ziskala 100% podil v ¢eském vinafstvi Reisten, s.r.o.

V pribéhu roku 2017 probehlo nékolik podnikovych kombinaci:

Dne 15. tinora 2017 Skupina koupila 100% podil ve spolecnosti Health Care Financing, a.s. prostfednictvim své dcefiné
spolecnosti J&T BANKA, a.s. (dne 8. srpna 2017 Health Care Financing, a.s. zménila svij nazev na J&T Leasingova
spolecnost, a.s.). Cilem této transakce je dalsi rozvoj leasingovych aktiv Skupiny.

Dne 11. srpna 2017 spolecnost J&T FINANCE GROUP SE ziskala 80% podil ve francouzském vinatstvi Chateau Teyssier
(Société civile) a souvisejici distribuéni siti prostifednictvim nakupu 100% podilu ve spole¢nosti Outsider LLC a 80% podilu
ve spolecnosti Saxonworld Ltd. Néasledné dne 26. srpna 2017 J&T FINANCE GROUP SE zalozila spolec¢nost J&T Wine
Holding SE a koupila 100% podil v ¢eském vinaistvi KOLBY a.s. Zminéné investice do vinné produkce a distribucnich siti
v hlavnich vinafskych geografickych regionech piedstavuji pro Skupinu nové investi¢ni piilezitosti. Skupina v souvislosti s
touto akvizici vykazala goodwill ve vysi 3 606 tis. EUR.

Dne 4. fijna 2017 J&T Bank, a.o. koupila ruskou banku AKB "Khovanskiy" a.o. od pivodnich akcionafti s cilem
optimalizovat a rozvinout jeji podnikatelské aktivity. Skupina v souvislosti s touto transakci vykazala zisk z vyhodné koupé
ve vysi 3 197 tis. EUR.

Dne 21. prosince 2017 a 14. prosince 2017 Skupina ziskala kontrolu nad fondy NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. a Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (viz
také bod 4.4. Urceni kontroly nad investi¢nimi fondy). Transakce nevedla k vykazani goodwillu, protoze identifikovatelna
aktiva byla jiz ocenéna realnou hodnotou pifed ziskanim kontroly.

Goodwill a testovani na sniZeni hodnoty

Skupina kazdorocné provadi testovani na snizeni hodnoty u goodwillu vzniklého v disledku podnikové kombinace
v pribéhu bézného ucetniho obdobi a testovani na snizeni hodnoty u goodwillu jiz vykdzaného v ptedchozich ucetnich
obdobich (viz také bod 5.1. Akvizice a zalozeni dcefinych spolecnosti a bod 27. Dlouhodoby nehmotny majetek). Skupina
dale provadi testovani na snizeni hodnoty u ostatniho nehmotného majetku s neuréitou dobou Zzivotnosti a také u
penézotvornych jednotek, kde byl zjistén diivod k tomuto testovani. K datu akvizice je ziskany goodwill pfifazen ke kazdé
penézotvorné jednotce, u niz se predpoklada, ze bude mit prospéch ze synergii podnikové kombinace. Snizeni hodnoty se
uréuje odhadem zpétné ziskatelné castky penézotvorné jednotky, k niz se goodwill vztahuje, a to na zakladé hodnoty
z uzivani odrazejici odhadované budouci diskontované penézni toky nebo na zéklad¢ redlné hodnoty snizené o naklady na
prode;j.

Ocenéni realnou hodnotou pro Giéely testovani na snizeni hodnoty byla zatazena do Urovné 3 ocenéni na zékladé vstupnich
udaju pouzitych pfi ocenovani. Ve vétsiné piipadt provedla Skupina odhad zpétné ziskatelnych castek goodwillu a
penézotvornych jednotek na zakladé hodnoty z uzivani. Hodnota z uzivani se odvozuje z prognéz budoucich penéznich toki
— tyto prognozy zpracovava vedeni a po datu akvizice je aktualizuje. Diskontni sazby aplikované na predpokladané penézni
toky se vypoctou jako vazené prumérné naklady na kapital (“WACC”) kazdé penézotvorné jednotky.

Postova banka, a.s.

Pii akvizici Postové banky, a.s. a jejich dcefinych spolecnosti (Skupina Postové banky) byl vykazan goodwill ve vysi
20 033 tis. EUR. Zpétn¢ ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky Skupiny Postové banky s ucetni hodnotou 694 314 tis.
EUR (podil kontrolovany Skupinou) k 31. prosinci 2018 a 709 089 tis. EUR k 31. prosinci 2017 byla stanovena na zaklade
hodnoty z uzivani a plné hodnota goodwillu, ktera byla vykazana pti akvizici, byla alokovana na penézotvornou jednotku
Skupiny Postové banky. Penézni toky byly odvozeny z dlouhodobého obchodniho planu Skupiny Postové banky, pficemz
klicovymi ptedpoklady byly odhady cistych urokovych vynost a uvéri poskytnutych klientim, které byly aplikovany na
specifické obdobi deseti let. Mira rlstu pouzita pro extrapolaci penéznich tokl po tomto obdobi ¢inila 2,0 % (2017: 2,0-2,2
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%). Ocekavané budouci penézni toky byly diskontovany pfi pouziti vazeného priméru nakladi na kapital 5,76 % (2017:
6,51-6,71 %).

Pfi tomto testovani na snizeni hodnoty nebyla identifikovana zadna ztrata ze sniZzeni hodnoty. Pokud by hodnota Eistych
urokovych vynosu poklesla o 10 %, tak by hodnota z uzivani poklesla a bylo by vykazéano snizeni hodnoty ve vysi 277 162
tis. EUR (2017: 128 560 tis. EUR).

Vinaiské aktivity

Akvizice francouzského vinaistvi Chateau Teyssier (Société civile) a jeho distribucni sité prostfednictvim nakupu 100%
podilu ve spolec¢nosti OUTSIDER LIMITED a 80% podilu ve spolecnosti SAXONWORLD LIMITED vedla k vykazani
goodwillu ve vysi 3 606 tis. EUR. Goodwill se tyka penézotvorné jednotky, kterou piedstavuji spoleénosti OUTSIDER
LIMITED, Chateau Teyssier (Société civile), CT Domains, SAXONWORLD LIMITED a World's End®. K 31. prosinci
2018 zpétné ziskatelna castka pro podil kontrolovany Skupinou z této penézotvorné jednotky pievysSuje jeji icetni hodnotu
33 856 tis. EUR (2017: 34 300 tis. EUR). Testem na snizeni hodnoty nebylo zjisténo zadné znehodnoceni.

Amico Finance, a.s.

Dne 26. fijna 2018 spole¢nost Postova banka, a.s. koupila 100% podil ve spolecnosti Amico Finance, a.s. Obchodni ¢innost
spolec¢nosti Amico Finance, a.s. se zamétuje predevsim na poskytovani spotiebitelskych tivérti. V souvislosti s touto akvizici
Skupina zatétovala goodwill ve vysi 2 788 tis. EUR. Ugetni hodnota goodwillu byla k rozvahovému datu testovana na
snizeni hodnoty v ramci penézotvorné jednotky piedstavované ucetni jednotkou Amico Finance, a.s. Testem na snizeni
hodnoty nebyla identifikovana ztrata za snizeni hodnoty.

Urceni kontroly nad investi¢nimi fondy

Management na zakladé svého usudku ur¢i, zda znaky vymezené v bodé 3 (a) indikuji, Ze Skupina ovlada investi¢ni fond.
Skupina jedna jako spravce mnoha investi¢nich fondi. Urceni, zda Skupina investi¢ni fond ovlada, se obvykle zaméfuje na
vyhodnoceni celkové ekonomické ucasti Skupiny ve fondu (U€ast se sklada ze vSech podili a ocekavanych poplatki za
spravu) a prava investord odvolat spravce fondu. Takto Skupina ur€ila, ze ve vSech ptipadech jedna pouze jako agent pro
investory, s vyjimkou fondu J&T REALITY otevieny podilovy fond a fondti uvedenych nize.

V roce 2018 Skupina zalozila J&T LOAN FUND, ktery je spravovan spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Vzhledem ke skute¢nosti, ze J&T FINANCE GROUP SE drzi opci na ndkup (call) zakladatelskych akcii fondu, které
davaji drziteli pravo ucastnit se valné hromady a pfijimat rozhodnuti, Skupina dosla k zavéru, ze mé kontrolu nad fondem.
Vroce 2017 v disledku zmény statutu fondu NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.,
ktera nové dala investorim pravo ucastnit se shromazdéni podilnikti a rozhodovat vétSinou 75 % hlasovacich prav, ziskala
J&T FINANCE GROUP SE kontrolu nad fondem. Déle v roce 2017 J&T FINANCE GROUP SE koupila zakladatelské
akcie fondu Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., s nimiz jsou spojena hlasovaci
prava v organech fondu. Timto krokem Skupina ziskala nad fondem kontrolu (detailni pfehled rozsahu konsolidace je mozné
nalézt v bod¢ 46. Spolecnosti v ramci Skupiny).

3 Ceské vinaistvi KOLBY a.s. neni soudasti této penézotvorné jednotky.
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5. Akvizice a prodeje

5.1. Akvizice a zaloZeni dcerinych spole¢nosti

(a) Akvizice dcefinych spole¢nosti

V roce 2018 Skupina potidila nasledujici spolec¢nosti:

Datum Penézni  Podil Skupiny
V tisicich EUR akvizice Naiklady vydaj po akvizici (%)
Amico Finance, a.s. 26.10.2018 2710 2710 98,46*
Reisten, s.r.0. 18.12.2018 4282 4282 100,00
Celkem - 6992 6992 -
V roce 2017 Skupina potidila nasledujici spole¢nosti:
Datum PenéZni Podil Skupiny
V tisicich EUR akvizice Naklady vydaj  po akvizici (%)
Health Care Financing, a.s.’ 15.2.2017 - - 100,00
OUTSIDER LIMITED 11.8.2017 100,00
Chateau Teyssier (Société civile) 11.8.2017 80,00
CT Domaines 11.8.2017 34 358 34 358 80,00
SAXONWOLD LIMITED 11.8.2017 80,00
World’s End 11.8.2017 80,00
KOLBY a.s. 13.9.2017 3297 3297 100,00
AKB "Khovanskiy" a.o. 4.10.2017 13719 13719 100,00
NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s. 21.12.2017 35706 - 99,20
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.0. 21.12.2017 99,20
BHP Tatry, s.r.o. 21.12.2017 99,20
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. 14.12.2017 156 345 - 99,16
FORESPO SOLISKO a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO HELIOS 1 a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO HELIOS 2 a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO HOREC a SASANKA a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO PALENICA a.s. 14.12.2017 99,16
INVEST-GROUND a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO-RENTAL 1 a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO-RENTAL 2 a.s. 14.12.2017 99,16
FORESPO BDS a.s. 14.12.2017 99,16
DEVEL PASSAGE s.r.o. 14.12.2017 99,16
FORESPO DUNAJ 6 a.s. 14.12.2017 99,16
Celkem - 243 425 51 374 -

4 Skupina nejdfive nakoupila efektivni podil 98,46 % a nasledné prodala podil 4,93 %.
> Akvizi¢ni cena Health Care F inancing, a.s. byla 1 K¢.
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(b) ZaloZeni dcefinych spole¢nosti

V roce 2018 Skupina zalozila nasledujici podniky:

Podil Skupiny po

Datum zaloZeni zaloZeni (%)

365.fintech, a.s. 23.1.2018 98,46
J&T Global Finance IX., s. r. o. 24.7.2018 100,00
J&T Global Finance X., s.r.o. 27.8.2018 100,00
J&T LOAN FUND 1.9.2018 99,23

V roce 2017 Skupina zalozila nasledujici podniky:

Datum zaloZeni

Podil Skupiny po
zaloZeni (%)

J&T Global Finance VIIIL., s.r.o. 1.5.2017 100,00
J&T Wine Holding SE 23.8.2017 100,00
J&T Mezzanine, a.s. 15.11.2017 100,00

(c¢) Efekt akvizic

Akvizice novych dcefinych spolecnosti v roce 2018 mély nasledujici vliv na aktiva a pasiva Skupiny (viz. také bod 4.2 Podnikové
kombinace a alokace kupni ceny):

V tisicich EUR Amico Finance, a.s. Reisten, s.r.o. Celkem
Penize a penézni zistatky u centralnich bank 2 - 2
Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim 10 771 1811 12 582
Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni aktiva 56 - 56
Dlouhodoby nehmotny majetek 118 - 118
Dlouhodoby hmotny majetek - 2471 2471
Vklady a Gvéry od bank (10 355) - (10 355)
Ostatni zavazky (633) - (633)
Rezervy (37) - (37)
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky (78) 4282 4204
Goodwill z potizeni novych dcetinych spolecnosti 2 788 - 2 788
Pofizovaci naklady 2710 4282 6992
Protiplnéni, zaplacené v hotovosti (2710) (4282) (6992)
Nabyté penézni prostfedky 2 - 2
Cisty pririistek (ibytek) pen&Znich prostiedki (2708) (4 282) (6 990)
Zisk (ztrata) od data akvizice (2 550) - (2 550)
Zisk (ztrata) akvirované entity za rok 2018 (3 861) (29) (3 890)
Vynosy akvirované entity za rok 2018 652 631 1283
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Akvizice novych dcefinych spole¢nosti v roce 2017 mély nasledujici vliv na aktiva a pasiva Skupiny (viz. také bod 4.2 Podnikové

kombinace a alokace kupni ceny):

V tisicich EUR

Penize a penézni zistatky u centralnich bank
Realizovatelné investi¢ni ndstroje

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam

Uvéry a zalohy poskytnuté klientim
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
aktiva

Splatna dafova pohledavka
Investice do nemovitosti

Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Odlozena danova pohledavka

Vklady a Gvéry od bank

Vklady a Gvéry od klienti

Vydané dluhové cenné papiry
Podtizeny dluh

Ostatni zavazky

Splatny danovy zavazek

Rezervy

Odlozeny danovy zavazek
Nekontrolni podily

Cista identifikovateln aktiva a zavazky
Goodwill z potizeni novych dcefinych
spolecnosti

Zisk z vyhodné koupé

Potizovaci naklady

Protiplnéni, zaplacené v hotovosti
Nabyté penézni prostiedky

Cisty priristek (iibytek) penéznich
prostiedki

Zisk (ztrata) od data akvizice
Zisk (ztrata) akvirované entity za rok 2017

Vynosy akvirované entity za rok 2017

NOVA Hotels

Vinarské Compact otevi‘eny
aktivity® Property Fund’  podilovy fond®  Ostatni entity Celkem
- 10 81 22532 22 623
3297 83 - - 3380
- 6352 5132 17 138 28 622
- 10 359 419 8 686 19 464
6 520 4944 1523 1967 14 954
- 140 - - 140
- 141 620 - - 141 620
- 3 21 45 69
45 026 7343 42 605 7 94 981
- 153 3357 731 4241
(8 500) - (12 504) (186) (21 190)
- (10 358) (25 736) (24 390) (60 484)
- - - (721) (721)
- - - (6 938) (6 938)
(4 602) (4 196) (3 085) (2 071) (13 954)
: (11 ©) : (17)
: 97) (52) 3) (152)
- - (1785) - (1785)
(7 692) - - - (7 692)
34 049 156 345 35706 16 797 242 897
3 606 - - 119 3725
- - - (3 197) (3 197)
37 655 156 345 35706 13719 243 425
(37 655) - - (13 719) (51374)
- 6362 5213 39110 50 685
(37 655) 6362 5213 25 391 (689)
(59) - - (19) (78)
(13) (7 406) 956 762 (5701)
- (7 328) (13) 3051 (4 290)

6 Akvirované spolecnosti zabyvajici se vinaiskymi aktivitami jsou OUTSIDER LIMITED, Chateau Teyssier (Societe civile), CT Domains,

SAXONWOLD LIMITED, World's End a KOLBY a.s.

7 Podskupina Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. zahrnuje tyto spole¢nosti: Compact Property Fund,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., FORESPO SOLISKO a.s., FORESPO HELIOS 1 a.s., FORESPO HELIOS 2 a.s., FORESPO
HOREC a SASANKA a.s., FORESPO PALENICA a.s., INVEST-GROUND a.s., FORESPO-RENTAL 1 a.s., FORESPO-RENTAL 2 a.s., FORESPO
BDS a.s., DEVEL PASSAGE s.r.o. a FORESPO DUNAJ 6 a.s
8 Podskupina NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s. zahrnuje tyto spolenosti: NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o. a BHP Tatry, s.r.o.
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5.2. Prodeje

(a) Prodeje dceFinych spole¢nosti

Nasledujici prodeje nastaly v letech 2018 a 2017:

V tisicich EUR
31. prosinec 2018

J&T Global Finance IV, B.V.
J&T Global Finance III, s. r. 0. v likvidacii
Celkem

V tisicich EUR
31. prosinec 2017

PBIT, a.s. v likvidacii
Celkem

Ostatni
vyFazena  PenéZni Zisk (ztrata)
Datum prodeje aktiva prijem z prodeje/likvidace
14.5.2018 - - 140
31.8.2018 - - (89)
- - 51

Ostatni
vyFazena  PenéZni Zisk (ztrata)
Datum prodeje aktiva prijem z prodeje/likvidace
1.1.2017 183 - -
183 - -

K 1. lednu 2017 PB IT, a.s. v likvidacii vstoupila do likvidace, ktera byla dokon¢ena v tinoru 2018 prodejem zbyvajicich aktiv této

spole¢nosti.

(b) Efekt prodeji

Prodeje dcetinych spolecnosti mély nasledujici vliv na aktiva a zdvazky Skupiny:

Efekt prodeji v roce 2018

V tisicich EUR

Penize a penéZni zistatky u centralnich bank
Uvéry a zélohy poskytnuté bankam
Splatna danova pohledavka

Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky

Cista aktiva a zavazky

Prodejni cena
Ostatni prodané hodnoty

Kumulativni vynos a néklad zahrnuty v OCI reklasifikovany

do zisku nebo ztraty
Zisk (ztrata) z prodeje

Pfijata penézni uhrada
Ubytek pen&znich prostiedki
Cisty tibytek penéZnich prostiedkii

J&T Global
Finance III,
J&T Global Finance S.I.0.V
IV,B.V.i. L likvidacii Celkem
1 - 1
- 93 93
1 - 1
2 ) (6)
- 89 89
140 - 140
140 (89) 51
)] - €9
@ - @
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Efekt prodeju v roce 2017

V tisicich EUR

Penize a penézni zlstatky u centralnich bank
Splatna danova pohledavka

Ostatni zavazky

Nekontrolni podily

Cista aktiva a zavazky

Pohledavky prodané v souvisejici transakci

Prodejni cena
Ostatni prodané hodnoty
Zisk z prodeje

Pfijata penézni uhrada
Ubytek penéznich prostiedki
Cisty ubytek penéZnich prostfedkii

Cisté irokové vynosy
V tisicich EUR

Urokové vynosy vypo&itany pomoci efektivni irokové miry

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a klientim

Dluhopisy a jiné cenné papiry

Repo operace

Sménky

Pohledavky za centralnimi bankami

Ostatni

Celkem urokové vynosy vypocitany pomoci efektivni urokové miry

Urokové vynosy podle tiid nastrojii:

Finan¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté

Finan¢ni nastroje ve FVOCI

Celkem urokové vynosy vypocitany pomoci efektivni iirokové miry
Finan¢ni aktiva k obchodovani

Investi¢ni nastroje ve FVTPL

Celkové ostatni irokové vynosy

Celkové urokové vynosy

PBIT, a.s.
v likvidacii

123
77
©)

(12)

183

31. prosinec 2018  31. prosinec 2017

333 888 344 188
33074 31172
5186 6 636
494 2288

29 239 4430
4271 10 900
406 152 399 614
385941 383 184
20211 16 430
406 152 399 614
6 746 4914
424 526
7170 5440
413 322 405 054
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V tisicich EUR 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
Urokové naklady

Zavazky viici bankam a klientim
Dluhopisy a jiné cenné papiry
Zajistovaci derivaty

Sménky

Repo operace

Ostatni

Celkové urokové naklady

Urokové niklady podle t¥id nastroji:
Finanéni néstroje v nab&hlé hodnoté¢
Finan¢ni nastroje ve FVTPL
Zajistovaci derivaty

Celkové urokové naklady

Celkové ¢isté urokové vynosy

(66 955) (68 123)
(16 118) (22 517)
(1272) (1122)
(990) (1001)
(894) (741)
(3271) (2 593)
(89 500) (96 097)
(88 181) (94 975)
47) -
(1272) (1122)
(89 500) (96 097)
323822 308 957

Urokové néklady ze zajidtovacich derivatii zahrnuji nab&hly trok z trokovych derivatii slouzicich k zaji§téni urokového

rizika.

Ostatni Grokové vynosy ve vysi 4 271 tis. EUR zahrnuji zaporné uroky z vklada a uvért od bank ve vysi 1 481 tis. EUR

(2017: 2 150 tis. EUR).
7. Cisté vynosy z poplatkii a provizi

V tisicich EUR

Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky za spravu a platebni transakce
Poplatky z aktiv ve spraveé

Poplatky za vydavani dluhopist
Poplatky z operaci s finan¢nimi nastroji
Poplatky za Gischovu, spravu a uloZeni cennosti
Poplatky z prislibu a zaruk

Poplatky za platebni karty

Poplatky za operace v cizich ménach
Zprosttedkovatelské poplatky

Ostatni vynosy z poplatkti a provizi

Celkové vynosy z poplatki a provizi

Naklady na poplatky a provize
Zprosttedkovatelské poplatky

Poplatky za platebni transakce

Poplatky za operace s finanénimi nastroji
Ostatni naklady na poplatky a provize
Celkové naklady na poplatky a provize

Celkové c¢isté vynosy z poplatki a provizi

2018 2017
33162 32390
32171 28 592
26472 12016
11292 11758

3990 4611
3028 3847
2729 2756
2360 2491
868 1297
18 769 15 679

134 841 115 437
(8010) (11 407)
(7 628) (7 604)
(4377) (7 809)
(8 329) (8 002)

(28 344) (34 822)

106 497 80 615

Polozka Ostatni vynosy a naklady z poplatkii a provizi zahrnuje velky pocet drobnych polozek, které jsou samostatné

nevyznamné.
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8.

Cisty zisk z obchodovani

V tisicich EUR aktiv

V tisicich EUR 2018 2017
Cisté zisky (ztraty) z finanénich néstroji k obchodovéni (19 196) (14 340)
- derivdty (22 315) (19 338)
- kapitalové nastroje 3429 4 864
- dluhové nastroje (310) 134
Cisté zisky (ztraty) z finanénich aktiv povinné ve FVTPL (ne k obchodovani) 6 039 -
Cisté zisky (ztraty) z finanénich néstroji uréenych jako ocefiované ve FVTPL 1672 329
Cisté zisky (ztraty) z finanénich nastrojii ve FVOCI 1 820 14 946
- dividendové vynosy (z realizovatelnych kapitdlovych ndstrojit) - 4043
- dividendové vynosy z kapitdalovych nastrojit ve FVOCI 449 -
- ostatni zisky (ztraty) 1371 10 903
Realizované a nerealizované zisky (ztraty) z pohledavek - 19220
Cisté zisky (ztraty) ze zajistovaciho ugetnictvi (6) 128
- zajistované polozky 1797 (11 468)
- zajistovaci polozky (1803) 11 596
Kurzové zisky (ztraty) 14 297 58 357
Celkovy disty zisk z obchodovani 4 626 78 640
(i) Zisky a ztraty vznikajici 7 oductovani finanénich aktiv ocenénych nabéhlou hodnotou
2018 2018
Utetni hodnota
prodanych finanénich Zisky

z odactovani

Investi¢ni nastroje 26 113

Skupina prodala ur¢ité investi¢ni nastroje v nab¢hlé hodnoté, protoze tato aktiva nenapliiovala investi¢ni politiku Skupiny.

. Ostatni provozni vynosy

V tisicich EUR 2018 2017
Vynosy ze sluzeb a poradenstvi 28 075 10 802
Vynosy pojistoven (pojistné) 9435 8782
Vynosy z prodeje zbozi 5414 1105
Vynosy z operativnich pronajmu 4598 584
Zmeéna rezerv 1902 4438
Ostatni vynosy z pronajmu 1620 357
Vynosy z pronajmu investic do nemovitosti 936 719
Zisk z prodeje dcetinych spolecnosti, spolecnych a pfidruzenych podniki (bod 5.2) 51 6 844
Ostatni vynosy 8 855 4760
Celkové ostatni provozni vynosy 60 886 38 391

V roce 2017 byl zisk z prodeje dcefinych, spoleénych a pridruzenych podnikti ve vysi 6 844 tis. EUR vysledkem prodeje
dvou entit, PGJT B.V. a PROFIREAL OOO. Prodej dcefinych spolec¢nosti zahrnuje pouze dekonsolidaci "PB IT, a.s. v

likvidacii", ktera neméla dopad na zisk za rok 2017, jak je popsano v bod¢ 5.2 Prodeje.

Polozka Ostatni vynosy zahrnuje velky pocet drobnych polozek, které jsou samostatné nevyznamné.
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10. Osobni naklady

11.

V tisicich EUR

Mzdy a platy

Povinné ptispévky na socialni zabezpeceni
Ostatni socialni naklady

Celkové osobni naklady

2018 2017
(92919) (76 416)
(24 542) (22 274)

(4 086) (1882)

(121 547) (100 572)

Vazeny pramér poctu zameéstnancli béhem roku 2018 byl 2 852 (2017: 2 443), ze kterych bylo 188 (2017: 159) vedoucich

pracovniku.

Ostatni provozni naklady

V tisicich EUR

Naklady na najemné
Naklady na reklamu
Naéklady na opravy a tdrzbu

Specialni poplatek placeny financnimi institucemi (bankovni odvod)

Administrativni naklady

Zmeéna ve znehodnoceni pohledavek a ostatnich aktiv

Naklady na poradenstvi

Naklady na pojistné technické rezervy a pojistné udalosti

Naklady na komunikaci

Spotieba materialu

Povinné poplatky placené finan¢nimi institucemi
Cista hodnota odepsanych pohledavek
Majetkové a ostatni dan¢

Cista zména realné hodnoty investi¢niho majetku
Sponzorstvi a dary

Doprava a ubytovani, cestovni naklady

Energie

Vzdélavaci kurzy a konference

Outsourcing

Smluvni pokuty

Ostatni provozni néklady

Ostatni provozni naklady celkem

Polozka Ostatni provozni naklady zahrnuje velky pocet drobnych polozek, které jsou samostatné nevyznamné.

2018 2017
(20 318) (17 201)
(15 452) (16 125)
(11 070) (9 412)
(8 983) (9 149)
(8 869) (7 100)
(7331) (14 026)
(7211) (7915)
(6 596) (5 351)
(6 068) (6 608)
(5 884) (3 486)
(5 822) (7 070)
(4 436) (2 157)
(3 448) (2 245)
(2 797) -
(2 752) (2 842)
(2 282) (2 279)
(1583) (378)
(1359) (1 160)
(1318) (1 086)
(83) (151)

(15 313) (6 243)
(138 975) (122 168)
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12. Dai z pFrijmu

U]

V tisicich EUR

Splatna dai z prijmu

Bézny rok

Upravy za piedchézejici obdobi
Srazkova dai z urok

OdlozZeny danovy vynos (naklad)
Zatctovani a zactovani docasnych rozdilt
Zmeéna v danové sazbé

Celkova daii z prijmu

2018 2017
(45 009) (36 641)
705 185
(638) 37)
(44 942) (36 493)
9 800 819

. (104)

9 800 715
(35 142) (35 778)

Daii z ptijmu pravnickych osob je v Ceské republice pro rok 2018 a 2017 19 %. Daii z pfijmu pravnickych osob je na
Slovensku pro rok 2018 a 2017 21 %. Dan z ptijmu pravnickych osob je v Rusku pro rok 2018 a 2017 20 %.

Odsouhlaseni efektivni dafiové sazby

V tisicich EUR

Vysledek hospodareni pi‘ed zdanénim

Dan z pfijmu pfi sazbé 19 % (2017: 19 %)

Efekt danovych sazeb v zahranicnich jurisdikcich

Danove neuznatelné naklady

Nezdanitelny piijem

Srazkova dan z urokt

Uznani diive neuznanych danovych ztrat

Danova ztrata bézného obdobi, pro kterou nebyla vytvorena
odlozena danova pohledavka

Odlozena dan — tprava odlozené dané z minulého obdobi v
aktualnim obdobi

Nadhodnoceni dané v minulych letech
Zmeéna v danové sazbé

Celkovy daiovy naklad

2018 2017
% %
139 427 173 288
(19,0) (26 491) (19,0)  (32925)
(1,0) (1331) (2,0 (1935)
2L,1) (29 363) (153) (14 758)
15,8 21988 14,6 14 054
(0,5) (638) (0,0) (37
0,5 645 0,2 212
(0,2) (305) (0,5) (482)
(0,3) (352) (0,0 12
0,5 705 0,2 185
0,0 - 0,1) (104)
(25,2) (35 142) (20,6) (35778)
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(ii)  Daii z pFijmu vykdzand v ostatnim uplném vysledku

V tisicich EUR 2018 2017
Pied Darnovy Po Pfed  Darnovy Po
zdanénim vynos zdanéni zdanénim naklad  zdanéni

Ostatni uplny vysledek — polozky, které
jsou nebo by mohly byt nasledné
reklasifikovany do zisku nebo ztraty

Rozdily z kurzovych prepocti (20 157) - (20 157) 16 190 - 16 190
Zména v realné hodnot¢ realizovatelnych

investi¢nich nastroji - - - 2616 (103) 2513
Dluhové nastroje ve FVOCI — ¢ista zména

redlné hodnoty’ (167) (25) (142) - - -
Dluhové nastroje ve FVOCI — ¢ista

hodnota pfevedena do zisku nebo ztraty 17 4) 13 - - -

Podil na ostatnim tplném vysledku

jednotek uctovanych ekvivalencni

metodou 7 - 7 30 - 30
Ostatni uplny vysledek — polozky, které

nebudou nasledné reklasifikovany do

zisku nebo ztraty

Kapitalové nastroje ve FVOCI — ¢ista

zména realné hodnoty 1277 (331) 946 - - -

Celkem (19 037) (360) (19 347) 18 836 (103) 18733

¥ Rozdil mezi konsolidovanym vykazem o tplném vysledku a hodnotou dluhovych néstrojii ve FVOCI po zdanéni je zpiisoben o&ekavanymi Gvérovymi
ztratami, které jsou zohlednény v odlozené dani ve vykazu zisku a ztraty.
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13. Penize a penéZni zistatky u centralnich bank

V tisicich EUR 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
Penize a penézni ziistatky u centralnich bank v nabéhlé hodnoté

Pokladni hotovost 71476 65 780
Bézné ucty u centralnich bank 571793 45 696
Povinné minimalni rezervy u centralnich bank 331 868 88 489
Uvéry a zalohy poskytnuté centralnim bankam 36 348 360 801
Snizeni hodnoty (bod 24) (317) -
Penize a penézni ziistatky u centralnich bank celkem 497 168 560 766

Povinné minimalni rezervy ptedstavuji povinné minimalni rezervy udrzované spolecnostmi J&T BANKA, a.s., J&T Bank a.o.,
Postova banka, a.s. a J&T Banka d.d. podle pravidel prislusnych regulatornich organti.

Povinné minimalni rezervy spolec¢nosti J&T BANKA, a.s. se vypocitaji jako 2 % z primarnich vkladi se splatnosti kratsi nez
dva roky. Tyto povinné minimalni rezervy jsou uroceny.

Povinné minimalni rezervy spolecnosti J&T Bank, a.o. se vypocitaji jako 5 % z nerezidentnich korporatnich vkladt
denominovanych v RUB, 8 % z nerezidentnich korporatnich vkladi denominovanych v cizi méné, 5 % z rezidentnich
individualnich vkladi denominovanych v RUB, 7 % z rezidentnich individualnich vkladi denominovanych v cizi méné, 5 % z
ostatnich zavazkti v RUB a 8 % z ostatnich zavazkl v cizi méné snizenych o primérny stav vkladi a nab&hly urok vynasobeny
koeficientem 0,8. Povinné minimalni rezervy udrzované spolecnosti J&T Bank, a.o. nejsou troceny.

Povinné minimalni rezervy spolecnosti Postova banka, a.s. zavisi na objemu pfijatych vkladi a vypocitaji se vynasobenim
vybranych polozek s pouzitim schvaleného procenta definovaného pro kalkulaci povinnych minimalnich rezerv.

Povinné minimalni rezervy spolecnosti J&T Banka d.d. se vypocitaji z primérné denni vyse vkladi a avérd, vydanych
dluhovych cennych papirQi, podfizenych nastroji a financnich zavazkli kromé ztstatki u urcenych bank. Sazba povinnych
minimalnich rezerv je 12 % z vyse uvedeného. Tyto povinné minimalni rezervy nejsou Groceny.

Nize uvedena tabulka ukazuje slozeni polozky Penize a penézni ekvivalenty uvedenych v konsolidovaném vykazu o penéznich

tocich:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
Penize a penéZni ekvivalenty

Pokladni hotovost 71476 65 780
Bézné ucty u centralnich bank 571793 45 696
Povinné minimalni rezervy u centralnich bank 331 868 88 489
Uvéry a zalohy poskytnuté centralnim bankam 36 348 360 801
Bézné udty u bank 55503 77238
Uvéry a zalohy od bank s ptivodni splatnosti do 3 mésici (bod 20) 30 932 43 111
Uvéry v reverznich dohodéch o zp&tném odkupu (bod 20, 22) 2201 053 2269 070
Snizeni hodnoty (386) -
Penize a penéZni ekvivalenty celkem 2 784 587 2 955 185
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14. Finan¢ni aktiva k obchodovani a zavazky k obchodovani

14.1. Finan¢ni aktiva k obchodovani

U]

V tisicich EUR
Nederivatova finan¢ni aktiva k obchodovani

Dluhopisy

Akcie

Podilové listy investi¢nich fonda

Ostatni finan¢ni aktiva

Nederivatova finan¢ni aktiva k obchodovani celkem
Derivaty k obchodovani

Meénové kontrakty

Opce pro nakup komodit

Opce pro nakup akecii

Derivaty k obchodovani celkem

Finan¢ni aktiva k obchodovani celkem

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
149 504 222493
23 887 18 686
299 9
18310 1 688
192 000 242 876
20942 19 608
3 -

- 6279

20 945 25 887
212 945 268 763

Dluhopisy k obchodovani k 31. prosinci 2018 zahrnovaly zejména statni dluhopisy, které tvoii 61% podil (2017: 37%).

Vynos z dluhovych a ostatnich nastroji s pevnou Grokovou sazbou je vykazan jako urokovy vynos.

Zadné finanéni aktivum k obchodovéni nebylo predmétem zastavy (2017: 0).

Ocenéni redalnou hodnotou financnich aktiv k obchodovani

K 31. prosinci 2018

V tisicich EUR

Realna hodnota nederivatovych finanénich aktiv k
obchodovani

Uroveii 1 — kétované trzni ceny

Uroveti 2 — odvozeno z kotovanych cen

Urovei 3 — vypo&teno pouzitim ocefiovacich technik

Realna hodnota derivati k obchodovani
Uroveti 2 — odvozeno z kotovanych cen

Finan¢ni aktiva k obchodovani celkem

Podilové

listy Ostatni

investi¢niho finan¢ni
Akcie  Dluhopisy fondu aktiva  Celkem
23785 101 990 - 18310 144 085
3 45 966 299 - 46 268
99 1548 - - 1647
23 887 149 504 299 18310 192 000
20 945
20 945
212 945
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(i)

K 31. prosinci 2017

V tisicich EUR

Realna hodnota nederivatovych finanénich aktiv k
obchodovani

Uroveti 1 — kotované trzni ceny

Uroveti 2 — odvozeno z kdtovanych cen

Uroveii 3 — vypoéteno pouzitim ocefiovacich technik

Realna hodnota derivata k obchodovani
Uroveti 2 — odvozeno z kdtovanych cen

Finan¢ni aktiva k obchodovani celkem

Detail ocenéni realnou hodnotou na Urovni 3

Podilové

listy Ostatni

investi¢niho finan¢ni
Akcie Dluhopisy fondu aktiva Celkem
17 930 139 588 - 1099 158617
680 81 585 9 589 82 863
76 1320 - - 1396
18 686 222 493 9 1688 242876
25 887
25 887
268 763

Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb v Urovni 3 v hierarchii realnych hodnot od po¢ateénich stavil az po koneéné ziistatky:

V tisicich EUR

Zustatek k 1. lednu 2018

Celkové zisky (ztraty) vykazané ve vykazu zisku a ztraty
Prirastky

Ubytky

Piesun do Urovné 1

Piesun z Urovné 2

Urokové vynosy bez piijatych arokii

Vliv zmén devizovych kurzt

Zustatek k 31. prosinci 2018

Zustatek k 1. lednu 2017

Celkové zisky (ztraty) vykazané ve vykazu zisku a ztraty
Ptirtistky

Ubytky

Piesun do Urovné 2

Piesun z Urovné 1

Urokové vynosy bez piijatych troki

Vliv zmén devizovych kurzii

Zistatek k 31. prosinci 2017

Akcie Dluhopisy Celkem
76 1320 1396
22 (145) (123)

1 8 9

- (654) (654)

- (660) (660)

- 1 680 1 680

- 9 9

- 10 (10)
99 1548 1647
270 1710 1980
(20 @ (22)
3 1304 1307

- (29) (29)
(192) (1755) (1947)
- 1 1

- 6 6

15 85 100
76 1320 1396

Vzhledem ke zméndm trznich podminek u nékterych financnich néstrojii byly k 31. prosinci 2018 k dispozici odvozené trzni
ceny téchto nastrojti. Dluhopisy v hodnoté 660 tis. EUR (2017: 0) byly proto k tomuto datu ptevedeny z Urovné 3 do Urovné 1.
Vzhledem k nedostatku informaci ke stanoveni realnych hodnot u nékterych financ¢nich nastroji byly v roce 2018 prevedeny z
Urovné 2 do Urovné 3 dluhopisy v hodnoté 1 680 tis. EUR (2017: 0).

Na druhou stranu pro dluhopisy v hodnoté 871 tis. EUR, pro akcie v hodnoté 508 tis. EUR a pro ostatni finan¢ni aktiva
v hodnoté 390 tis. EUR byly v roce 2018 k dispozici dostatecné informace pro meéfeni realnych hodnot vychazejici z

pozorovatelnych vstupt na trhu a byly tudiz pievedeny z Urovné 2 do Urovné 1 (2017: 0). Dluhopisy ve vysi 608 tis. EUR
(2017: 0), pro které odvozené trzni ceny nebyly k dispozici k 31. prosinci 2018, byly ptevedeny z Urovné 1 do Urovng 2.
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14.2.Zavazky k obchodovani

15.

V tisicich EUR

Nederivatové zavazky k obchodovani
Ostatni zavazky k obchodovani
Nederivatové zavazky k obchodovani celkem

Derivaty k obchodovani
Forwardové ménové kontrakty
Ménoveé swapy

Opce pro nakup akcii

Komoditni derivaty

Derivaty k obchodovani celkem

Zavazky k obchodovani celkem

Ocenéni finanénich zdavazkii K obchodovdni redlnou hodnotou

V tisicich EUR

Realna hodnota nederivatovych zavazki k obchodovani

Uroveii 1 — kotované trzni ceny
Urovei 2 — odvozeno z kotovanych cen

Realna hodnota derivati k obchodovani
Urovei 2 — odvozeno z kotovanych cen

Zavazky k obchodovani celkem

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

9 5184

9 5184
7415 21555
1624 28
180 -
20 111
9239 21 694
9248 26 878

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

9 265
- 4919
9 5184
9239 21 694
9239 21 694
9 248 26 878

V letech koncicich 31. prosincem 2018 a 2017 nedoslo k zadnym pfesuniim zavazkt k obchodovani mezi urovnémi 1, 2 a 3

hierarchie realnych hodnot.

Zajistovaci derivaty

V tisicich EUR
Zajistovaci derivaty (aktiva)
Forwardové ménové kontrakty

Zajistovaci derivaty (aktiva) celkem

Zajistovaci derivaty (zavazky)
Urokové swapy

Portfolio zajistovacich derivatt pro urokové riziko

Forwardové ménové kontrakty
Zajistovaci derivaty (zavazky) celkem

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

28 317
28 317

4 656 3738
951 -
) -
5609 3738

Skupina vyuziva zajiStovaci derivaty k zajisténi realné hodnoty vykazanych aktiv (dluhopisy s pevnym vynosem

denominovanych v eurech). Skupina uzaviela Grokové swapy k zajisténi zmén v redlné hodnoté vyvolané zménami

bezrizikovych urokovych sazeb. Skupina zajistuje Grokové riziko na portfoliu s fixnimi urokovymi sazbami pomoci irokovych

swapu.
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16.

Ocenéni zajist’ovacich derivatii oceiiovanych redlnou hodnotou

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

Realna hodnota zajist’ovacich aktivnich derivati
Uroveii 2 — odvozeno z kdtovanych cen 28 317

28 317

Realna hodnota zajist’ovacich zavazkovych derivata
Uroven 2 — odvozeno z kétovanych cen 5609 3738

5609 3738

V letech koncicich 31. prosincem 2018 a 2017 nedoslo k zadnym pfesunim zajist'ovacich derivati mezi trovnémi 1, 2 a 3
hierarchie redlnych hodnot.

Investi¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztrity

31. prosinec 2018

V tisicich EUR (IFRS 9)
Akcie 6993
Podilové listy investi¢nich fondd 218 599
Investi¢ni nastroje povinné ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 225592
Dluhopisy 2016
Investi¢ni nastroje urcené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 2016
Investi¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem (IFRS 9) 227 608

Investi¢ni nastroje povinng v realné hodnoté do zisku nebo ztraty zahrnuji k 31. prosinci 2018 pievazné akcie a podilové listy.
Podilové listy piedstavuji k 31. prosinci 2018 primarné podily ve fondech, které se zaméfuji na vystavbu nemovitosti a smiSené
investice do akciovych a dluhovych nastrojt svétovych firem a fondti obchodovanych na burze.

Z4dné investiéni nastroje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty nebyly k 31. prosinci 2018 predmétem zastavy.

31. prosinec 2017

V tisicich EUR (IAS 39)
Akcie 6 603
Ostatni finan¢ni aktiva 4274
Investi¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty celkem (IAS 39) 10 877

Zadné investiéni nastroje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty nebyly k 31. prosinci 2017 predmétem zastavy.
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0]

(i)

Ocenéni redlnou hodnotou investi¢nich nastrojit ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty

Investi¢ni nastroje povinné ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

31. prosinec 2018

Podilové listy
V tisicich EUR investi¢nich
Akcie fondi Celkem
Uroveii 1 — kotované trzni ceny - 2477 2477
Uroveii 2 — odvozeno z kdtovanych cen 5084 186 324 191 408
Uroveii 3 — vypoéteno pouzitim ocefiovacich technik 1909 29 798 31707
6993 218 599 225592
Investi¢ni nastroje urcené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
31. prosinec 2018
V tisicich EUR Dluhopisy
Uroveti 1 — kotované trzni ceny 2016
2016
31. prosinec 2017 (IAS 39)
Podilové listy
V tisicich EUR investi¢nich
Akcie fondi Celkem
Uroven 1 — kétované trzni ceny - 2435 2435
Uroveii 2 — odvozeno z kdtovanych cen 4 694 567 5261
Uroveii 3 — vypoéteno pouzitim ocefiovacich technik 1909 1272 3181
6 603 4274 10 877

Detail ocenéni redalnou hodnotou na Urovni 3

Nisledujici tabulka zobrazuje pohyb v Urovni 3 v hierarchii realnych hodnot od po&ate¢nich stavii a2 po koneéné zistatky:

Investi¢ni nastroje povinné ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Podilové listy

investi¢nich
V tisicich EUR Akcie fondi Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2017 — IAS 39 1909 1272 3181
Reklasifikace pfi prvotni aplikaci IFRS 9 - 23 645 23 645
Zustatek k 1. lednu 2018 — IFRS 9 1909 24917 26 826
Celkové zisky vykazané ve vykazu zisku a ztraty - 1103 1103
Prirtstky - 4962 4962
Ubytky - (1017) (1017)
Vliv zmén devizovych kurzt - (167) (167)
Zustatek k 31. prosinci 2018 1909 29 798 31707

V roce 2018 neprobehly zadné presuny investi¢nich nastroji povinné oceiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty mezi

urovnémi realnych hodnot.
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Investi¢ni nastroje urcené jako ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

V roce 2018 nebyly zadné investiéni nastroje uréené jako ocefiované ve FVTPL zatazeny do Urovné 3.

Vzhledem ke zménam trznich podminek u nékterych financnich nastroji byly k 31. prosinci 2018 k dispozici trzni ceny téchto
nastroji. Dluhopisy ve ur¢ené jako ocefiované ve FVTPL v hodnoté 2 016 tis. EUR byly proto k tomuto datu ptevedeny z
Urovné 2 do Urovné 1.

Podilové listy

investi¢nich
V tisicich EUR Akcie fondi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2017 — TAS 39 437 1087 1524
Celkové zisky vykazané ve vykazu zisku a ztraty 1 096 102 1198
Piirtstky 35788 177 35965
Ubytky (30 718) (5) (30 723)
Transfer do Urovng 2 (4 694) - (4 694)
Vliv zmén devizovych kurzt - (89) (89)
Zustatek k 31. prosinci 2017 — TAS 39 1909 1272 3181

Vzhledem k tomu, Ze pro nékteré cenné papiry byly v roce 2017 k dispozici dostatecné informace pro méfeni realnych hodnot
vychézejici z pozorovatelnych vstupt na trhu, byly pievedeny akcie ve vysi 4 694 tis. EUR z Urovné 3 do Urovné 2.

17. Investi¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou do ostatniho iplného vysledku (d¥ive realizovatelné)

31. prosinec 2018

V tisicich EUR (IFRS 9)
Akcie 26 057
Podilové listy investicnich fonda 3
Dluhopisy (pro vice informaci k opravnym polozkam viz bod 24 (1)) 741 035
Investi¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku celkem — IFRS 9 767 095

Investi¢ni nastroje ocenéné redlnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku se k 31. prosinci 2018 skladaly primarné
z dluhopisi, z nichz je vétSina statni dluhopisy (48 %) a korporatni dluhopisy (36 %).

Splatnost dluhopist se pohybuje mezi roky 2019 a 2047. Dluhopisy splatné v roce 2047 jsou v celkové vysi 422 tis. EUR.

Akcie jsou k 31. prosinci 2018 reprezentovany piedevsim korporatnimi akciemi (78 %), zbytek predstavuji akcie finan¢nich
instituci.

Od pftijeti IFRS 9 je valna vétsina podilovych listd investi¢nich fondl ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (viz

bod 16 Investi¢ni nastroje ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty).

Urceni ocenovani v realné hodnoté do ostatniho iplného vysledku bylo u¢inéno z diivodu, zZe je ocekavano, ze budou investice
ze strategickych divodu drzeny v del$im ¢asovém horizontu.

Investiéni nastroje v realné hodnoté¢ do ostatniho uplného vysledku byly k 31. prosinci 2018 predmétem zastavy ve vysi
118 510 tis. EUR.
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31. prosinec 2017

V tisicich EUR (IAS 39)
Akcie 26 187
Podilové listy investicnich fonda 222 644
Dluhopisy 772 347
Realizovatelné investi¢ni nastroje — IAS 39 1021178

Realizovatelné investicni nastroje se k 31. prosinci 2017 skladaly ptedevsim z dluhopisti (konkrétné statni dluhopisy ¢inily 60

%) a podilovych list investi¢nich fondi (hlavné bankovnich instituci reprezentujicich 49 % hodnoty podilovych listi).

Splatnost dluhopisti se pohybovala mezi roky 2018 a 2047. Dluhopisy splatné v roce 2047 byly v celkové vysi 444 tis. EUR.

Akcie se k 31. prosinci 2017 skladaly pfedevs§im z korporatnich akceii (67 %).

Realizovatelné investi¢ni nastroje byly k 31. prosinci 2017 pfedmétem zastavy ve vysi 191 963 tis. EUR.

i)  Ocenéni redlnou hodnotou investi¢nich ndstrojii ocenénych redlnou hodnotou do ostatniho tiplného vysledku (IAS 39 —

realizovatelnych)

31. prosinec 2018 (IFRS 9)

V tisicich EUR
Uroved 1 — kétované trzni ceny

Uroveii 2 — odvozeno z kotovanych cen
Uroveii 3 — vypoéteno pouZitim ocefiovacich technik

31. prosinec 2017 (IAS 39: realizovateln¢)

V tisicich EUR

Uroven 1 — kétované trzni ceny
Urovei 2 — odvozeno z kotovanych cen
Uroven 3 — vypocteno pouzitim oceiovacich technik

Podilové listy
investi¢nich
Akcie fondu Dluhopisy Celkem
6 888 - 542 761 549 649
12 651 - 91290 103 941
6518 3 106 984 113 505
26 057 741 035 767 095
Podilové listy
investi¢nich
Akcie fondu Dluhopisy Celkem
11768 - 586 587 598 355
10 359 198 999 84 025 293 383
4 060 23 645 101 735 129 440
26 187 222 644 772 347 1021178
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i)

Detail ocenéni redlnou hodnotou na Urovni 3

Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb v Urovni 3 v hierarchii realnych hodnot od po&ate¢nich stavii aZ po koneéné zistatky:

Podilové listy
investi¢nich
V tisicich EUR Akcie fondu Dluhopisy Celkem
Zustatek k 31. prosinci 2017 — TAS 39 4 060 23 645 101 735 129 440
Reklasifikace do FVTPL pfi prvotni aplikaci IFRS 9 - (23 645) - (23 645)
Zustatek k 1. lednu 2018 — TFRS 9 4 060 - 101 735 105 795
Celkové zisky (ztraty) vykazané do ostatniho Gplného
vysledku (1) - 881 880
Celkové zisky vykazané ve vykazu zisku a ztraty - - - -
Piirtstky 2 373 3 13 462 15 838
Ubytky (83) - (8 920) (9 003)
Urokové vynosy bez piijatych turoki - - (303) (303)
Vliv zmén devizovych kurzti 169 - 129 298
Zustatek k 31. prosinci 2018 — IFRS 9 6518 3 106 984 113 505

V roce 2018 nedoslo k zadnym piesuniim do nebo z Urovné 3 hierarchie redlnych hodnot. Protoze viak pro nékteré finanéni
nastroje nebyly na trhu dostupné trzni ceny, akcie ve vysi 1494 tis. EUR byly presunuty z Urovné 1 do Urovné 2. Na druhou
stranu dostate¢né informace pro ocenéni redlnych hodnot na zakladé pozorovatelnych trznich vstupti se staly dostupnymi v roce
2018 pro n&které dluhopisy a tyto dluhopisy ve vysi 53 011 tis. EUR byly prefazeny z Urovné 2 do Urovn& 1. V roce 2018
nedoslo k zadnym dal$im pfesunim mezi Grovnémi.

Vétsina (63 %) dluhopisti prezentovanych v ramci Urovné 3 byla tvofena dluhopisy emitenta, ktery vlastni nemovitosti
(zejména pozemky), pro které byly pouzity srovnavaci metody oceniovani zalozené na aktualnich trznich cenach pozemka.

Podilové listy

investi¢nich
V tisicich EUR Akcie fondi Dluhopisy Celkem
Zustatek k 1. lednu 2017 — IAS 39 5104 227 82 686 88017
S;;i;c:i\;(eu chzll(lzfegrzltraty) vykéazané v ostatnim uplném i 1198 (1442) (244)
Celkové zisky (ztraty) vykazané ve vykazu zisku a ztraty (7 (595) (3781) (4383)
Prirtstky 3688 3 887 18613 26 188
Ubytky (123) (1083) - (1206)
Transfer z Urovné 2 - 19 332 - 19332
Transfer do Urovné 2 (4 810) - - (4 810)
Urokové vynosy bez piijatych aroka - - 592 592
Vliv zmén devizovych kurzt 208 679 5067 5954
Zistatek k 31. prosinci 2017 — 1AS 39 4060 23 645 101 735 129 440

Vzhledem ke zménam trznich podminek nékterych finan¢nich nastroju k 31. prosinci 2017 nebyly dostupné trzni ceny pro tyto
nastroje, a proto byly realizovatelné podilové listy investi¢nich fondia ve vysi 19 332 tis. EUR pfesunuty z Urovné 2 do Urovné
3. Na druhou stranu, dostatecné informace pro ocenéni redlnych hodnot na zakladé pozorovatelnych trznich vstupt se staly v
roce 2017 dostupnymi pro nékteré cenné papiry, a tudiz akcie ve vysi 4 810 tis. EUR byly piefazeny z Urovné 3 do Urovné 2. V
roce 2017 nedoslo k zadnym dal$im pfesuniim mezi trovnémi.

K 31. prosinci 2017 byla vétsina (66 %) dluhopisti prezentovanych v ramci Urovné 3 tvotena dluhopisy emitenta, ktery vlastni
nemovitosti (zejména pozemky), pro které byly pouzity srovnavaci metody ocenovani zaloZzené na aktualnich trznich cenach
pozemkad.
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18. Investi¢ni nastroje v nabéhlé hodnoté (di‘ive drzené do splatnosti)

31. prosinec 2018

V tisicich EUR (IFRS 9)
Slovenskeé statni dluhopisy 280 586
Statni dluhopisy jinych ¢lenskych statt Evropské unie 22 801
Dluhopisy financ¢nich instituci a korporatni dluhopisy 128 456
Sménky 10 357
Snizeni hodnoty Gveéra (bod 24) (2 445)
Investi¢ni nastroje v nabéhlé hodnoté celkem — IFRS 9 439 755

Statni dluhopisy k 31. prosinci 2018 ptedstavuji 70 % z celkové hodnoty dluhopisti v nabéhlé hodnoté. Dalsich 25 %
z dluhopisového portfolia jsou korporatni dluhopisy.

Splatnost dluhopisti se pohybuje mezi roky 2019 a 2046. Dluhopisy splatné v roce 2046 jsou v celkové vysi 988 tis. EUR.
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnote, které byly pfredmétem zastavy k 31. prosinci 2018, ¢inily 168 525 tis. EUR.

Pro o¢ekavané uveérové ztraty vyplyvajici z investi¢nich nastroji v nabehlé hodnoté viz bod 24.

31. prosinec 2017

V tisicich EUR (IAS 39)
Slovenskeé statni dluhopisy 270319
Statni dluhopisy jinych ¢lenskych statt Evropské unie 7476
Dluhopisy financ¢nich instituci a korporatni dluhopisy 27 595
Sménky -
Snizeni hodnoty Gveéra (2)
Investi¢ni nastroje drzené do splatnosti celkem — IAS 39 305 388

Statni dluhopisy k 31. prosinci 2017 piedstavovaly 91 % z celkové hodnoty dluhopisti v nab&hlé hodnoté. Korporatni dluhopisy
k tomuto datu predstavovaly pouze 2 % dluhopisového portfolia.

Splatnost dluhopist se pohybovala mezi roky 2018 a 2046. Dluhopisy splatné v roce 2046 byly v celkové vysi 1 000 tis. EUR.
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnotg, které byly pfedmétem zastavy k 31. prosinci 2017, ¢inily 168 385 tis. EUR.

19. Vyrazovana skupina drZena k prodeji

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Vytazovana skupina drzena k prodeji 2507 4210
Dlouhodoby hmotny majetek 7 880 12 868
Aktiva celkem 10 387 17 078

K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 Skupina nevykéazala zadny kumulativni vynos nebo néklad nakumulovany
v ostatnim Gplném vysledku vztahujici se k vyfazovanym skupinam drzenym k prodeji.

Dlouhodoby hmotny majetek piedstavuji aktiva poskytnuta k zajisténi tvérovych pohledavek. Ocekava se, ze tato aktiva budou
prodana do jednoho roku za uéelem uspokojeni téchto pohledavek z nesplacenych pujéek.

V letech 2018 a 2017 se vyrazovana skupina drzena k prodeji vztahuje k podilu ve spolecnosti J&T Ostravice Active Life UPF,
ktery byl pofizen vyhradné s cilem nasledného prodeje. Prodej J&T Ostravice Active Life UPF byl zdrzen schvalovanim
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uzemniho planu, které je mimo kontrolu Skupiny. Schvéleni tizemniho planu je podminkou pro spésné rozb&hnuti aktivit

spolecnosti a zahdjeni prodeje.

20. Uvéry a zilohy poskytnuté bankam
V tisicich EUR

Uvéry v reverznich dohodach o zp&tném prodeji (bod 22.2)

Bézné Gcty u bank

Uvéry a zalohy s ptivodni splatnosti 3 mésice nebo méné
Terminované vklady

Ostatni

Snizeni hodnoty avéra (bod 24)

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam v nabé&hlé hodnoté v &isté vysi

21. Uvéry a zilohy poskytnuté Klientiim

V tisicich EUR

Uvéry a zélohy poskytnuté klientiim

Kontokorentni Gveéry

Dluhové cenné papiry

Uvéry v reverznich dohodéach o zp&tném prodeji (bod 22.2)

Ostatni Givéry a zalohy

Snizeni hodnoty Gveéra (bod 24)

Uvéry a zilohy poskytnuté klientiim v nab&hlé hodnoté v &isté vysi

Uvéry a zalohy poskytnuté klientim povinné ve FVTPL
Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim ve FVTPL

Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim v &isté vysi celkem

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

2201053 2269 070
59014 77238
30932 48 111

63 2388

18 17

(116) -
2290 964 2396 824

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

5697 365 5139 184
401 404 479 577
3875 122 731

98 953 64 391
46213 83 866
(363 850) (278 603)
5 883 959 5611 146
2485 -
2485 -

5 886 444 5611 146

V roce 2018 méla Skupina Gvéry poskytnuté ctyfem protistranam v celkové sumé 873 304 tis. EUR (2017: ¢tyfi protistrany v

celkové sumé 846 852 tis. EUR).

Vyznamna ¢ast uveért poskytnutych klientim se vztahuje k financovani projektt a jako takové jejich splaceni zavisi na prodeji

aktiv, jez klienti ziskali v ramci svych projekti diky poskytnutému financovani. Tato aktiva jsou ¢asto zastavena ve prospéch

Skupiny. Vedeni Skupiny véfi, ze tyto pohledavky budou plné splaceny.

Netrocené pujcky byly k 31. prosinci 2018 v celkové vysi 3 955 tis. EUR (2017: 4 140 tis. EUR). K témto pohledavkam byly

vytvofeny opravné polozky v plné vysi.

Uvéry a zalohy z finanénich leasingi jsou analyzovany v bodé 40.2. Finanéni leasing.

22. Smlouvy o zpétném odkupu a zpétném prodeji

22.1. Smlouvy o zpétném odkupu (repo operace)

Skupina ziskava financovani prodejem finan¢nich nastroji na zakladé smluv, které ji zavazuji splacet finanéni prostiedky

odkupem téchto nastroju k uréitému budoucimu datu za stejnou cenu plus Uroky pii predem stanovené sazbé.

K 31. prosinci 2018 a 2017 byla celkova aktiva prodana na zakladé smlouvy o zpétném odkupu nasledujici:
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Realna hodnota Uketni hodnota Cena pii zpétném
V tisicich EUR podkladového aktiva zavazku odkupu
31. prosinec 2018
VKklady a ivéry od klienti (bod 30) 559 584 584
- splatnost do 1 mésice 472 473 473
- splatnost 6-12 mésicti 87 111 111
Vklady a avéry od bank (bod 29) 106 662 99 710 97 719
- splatnost do 1 mésice 106 662 99 710 97719
Celkem 107 221 100 294 100 303
31. prosinec 2017
VKlady a avéry od klienta (bod 30) 2139 2163 2171
- splatnost do 1 mésice 1466 1490 1491
- splatnost 6-12 mésict 673 673 680
Vklady a tvéry od bank (bod 29) 814 022 804 418 803 527
- splatnost do 1 mésice 419 321 413 272 412 861
- splatnost 6-12 mésicti 394 701 391 146 390 666
Celkem 816 161 806 581 805 698

22.2. Smlouvy o zpétném prodeji (reverzni repo operace)

Skupina také nakupuje financni nastroje na zakladé smluv o jejich budoucim zpétném prodeji ("reverzni repo smlouvy").
Reverzni repo operace se uzaviraji jako nastroj na poskytnuti financovani klientim. K 31. prosinci 2018 a 2017 byla celkova
aktiva nakoupena formou smluv o zpétném prodeji nasledujici:

Realna hodnota

V tisicich EUR

31. prosinec 2018

Uvéry a zilohy poskytnuté klientim (bod 21)
- splatnost do 1 mésice

- splatnost 1-6 mésict

Uvéry a zilohy poskytnuté bankam (bod 20)
- splatnost do 1 mésice

Celkem

31. prosinec 2017

Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim (bod 21)
- splatnost do 1 mésice

- splatnost 1-6 mésicl

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam (bod 20)
- splatnost do 1 mésice

- splatnost 1-6 mésict

Celkem

aktiv drZzenych

Uéetni hodnota

Cena pri

jako zajiSténi pohledavky zpétném odkupu
147 102 98 953 99 326
42 774 29 480 29 538
104 328 69 473 69 788
2179123 2201053 2201 879
2179 123 2201053 2201 879
2326225 2300 005 2 301 205
101 459 64 391 61 493
4987 4361 1278

96 472 60 030 60215
2236574 2269070 2234971
2235777 2267955 2233856
797 1115 1115
2338033 2 333 461 2296 464

Uvéry a zélohy poskytnuté bankam s pivodni splatnosti do tfi mésicti jsou prezentovany jako penize a penézni ziistatky u

centralnich bank.
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23. Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni aktiva

V tisicich EUR 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
Nakoupené pohledavky 21365 34775
- hruba hodnota 21822 35333
- opravna polozka (457) (558)
Pohledavky z obchodnich vztahti 25122 27354
- hruba hodnota 33818 34 460
- opravna polozka (8 696) (7 106)
Zustatky z vypotfadani obchodi s cennymi papiry 14 023 28 643
Ocekavané vynosy z likvidace - 5892
- hruba hodnota 9207 8 952
- opravna polozka (9 207) (3 060)
Pohledavky z pojisténi a zajisténi 678 751
- hruba hodnota 1013 1059
- opravna polozka (335) (308)
Ostatni danové pohledavky 572 1836
Ostatni pohledavky 15310 40 803
- hruba hodnota 16 390 41702
- opravna polozka (1 080) (899)
Pohledavky vykazané v ramci Fizeni rizik v nabéhlé hodnoté

celkem (viz bod 41) 77 069 140 054
Naklady piistich obdobi 15589 16 673
Poskytnuté zalohy 13 701 4340
- hruba hodnota 13701 4340
- opravna polozka - -
Zasoby 7 954 7146
Ostatni pohledavky 6975 8 069
- hrubd hodnota 7081 8138
- opravna polozka (106) (69)
Nefinan¢ni pohledavky a ostatni aktiva celkem 44 219 36 228
Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni aktiva celkem 121 288 176 282

Ostatni pohledavky k 31. prosinci 2018 obsahuji ostatni jednotlivé nevyznamné polozky, jako jsou naptiklad pfijata zajisténi
pro ucely obchodovani s derivaty.

Pro vice informaci k o¢ekavanym tvérovym ztratam (ECL) viz bod 24.

24. Hodnoty plynouci z o¢ekavanych avérovych ztrat (ECL)

Tabulky uvedené nize zachycuji odsouhlaseni pocatecnich stavli na kone¢né stavy opravnych polozek dle tfidy finan¢niho
nastroje. Vysvétleni pojmi 12mési¢ni ECL, celozivotni ECL a uvérové znehodnoceny naleznete v bodé 3 (h). Srovnatelné tidaje
za rok 2017 predstavuji opravné polozky ke vzniklym tGvérovym ztratam a jsou ocenény dle IAS 39. Rozdil mezi ztstatkem
k 31. prosinci 2017 a k 1. lednu 2018 piedstavuje dopad piijeti IFRS 9 k 1. lednu 2018.
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(a) Penize a penéZni ziistatky u centralnich bank v nabéhlé hodnoté

2018 2017
V tisicich EUR 12mési¢ni ECL Celkem
Zustatek k 1. lednu 242 -
Cisté precenéni opravné polozky 65 -

Nové vznikla nebo nakoupena financni aktiva 32
Cisty pokles penéz a penéznich zistatkil (23) -
Vliv zmén devizovych kurzt a ostatni pohyby 1 -
Zistatek k 31. prosinci (bod 13) 317 -

(b) Investi¢ni nastroje v nabéhlé hodnoté
2018 2017
Celozivotni
12mésicni ECL tuvérové
V tisicich EUR ECL neznehodnocené Celkem Celkem
Zustatek k 1. lednu 1335 - 1335 11
Cisté piecenéni opravné polozky 1012 - 1012 )
Nové vznikla nebo nakoupena finanéni aktiva 174 - 174 -
Oductovani (73) - (73) -
Vliv zmén devizovych kurzi a ostatni pohyby (3) - (3) -
Zustatek k 31. prosinci (bod 18) 2 445 - 2 445 2
(¢) Uvéry a zalohy poskytnuté bankam v nab&hlé hodnoté
2018 2017
Celozivotni Celozivotni
12mésicni ECL tvérové ECL uvérové

V tisicich EUR ECL neznehodnocené znehodnocené Celkem Celkem
Zustatek k 1. lednu 122 - - 122 -
Cisté precenéni opravné polozky (18) - - (18) -
Nové vznikla nebo nakoupena finanéni aktiva 147 - - 147 -
Oductovani (131) - - (131) -
Vliv zmén devizovych kurzii a ostatni pohyby (4) - - (4) -
Zistatek k 31. prosinci (bod 20) 116 - - 116 -
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(d) Uvéry a zalohy poskytnuté klientim v nab&hlé hodnoté

V tisicich EUR

Zustatek k 1. lednu

Pfesun do 12mési¢nich ECL
Ptesun do celozivotnich ECL
uvéroveé neznehodnocenych
Ptesun do celozivotnich ECL
uvéroveé znehodnocenych
Cisté precenéni opravné
polozky

Nové vznikla nebo nakoupena
finanéni aktiva

Tvorba

Rozpusténi

Pouziti

Oductovani

Odpisy

Zmény z titulu modifikace bez
oductovani (netto)

Vliv zmén devizovych kurzt
Zustatek k 31. prosinci (bod
21)

2018 2017
Celozivot- CeloZivotni

ni ECL ECL Nakoupe- Indivi-  Portfo-

uvérové avérové né uvérové dualné liové

12mési¢ni neznehod- znehodno- znehodno- posuzo-  posuzo-
ECL nocené cené cené Celkem vané vané Celkem
49 069 18 883 262 643 2639 333234 153896 91 870 245766
9978 (9 159) (819) - - - - -
(14 292) 14 873 (581) - - - - -
(48) (11 896) 11944 - - - - -
(6 823) 17 763 72 275 (580) 82 635 - - -
20932 2038 17 168 - 40 138 - - -
- - - - - 70 388 36186 106 574
- - - - - (21975 (36) (22011
- - - - - (23515) (31147) (54 662)
(13 141) (2 670) (71 900) (683) (88 394) - - -
- - (490) (8) (498) - - -
(10) 20 (2230) - (2220 - - -
(89) 169 (973) (152)  (1045) 2935 1 2936
45 576 30 021 287 037 1216 363850 181729 96 874 278 603

Zmeény ve vysi opravné polozky piedstavuji zejména snizeni v disledku oductovani ve vysi 88 394 tis. EUR (pfedevsim z

divodu vyporadani finan¢nich néstroji v hrubé ucetni hodnoté 2 049 831 tis. EUR). Na druhou stranu doslo ke zvyseni novych

uveru a zaloh poskytnutych klientim v nab&éhlé hodnoté v hrubé ucetni hodnoté o 2 738 011 tis. EUR, coz vedlo i ke zvyseni
opravné polozky o 40 138 tis. EUR.

Zvyseni uvérového rizika je zohlednéno jak v polozce ,,Cisté piecenéni opravné polozky“, tak v polozce ,,pfesuny* do stupiiti
s vy$8i pravdépodobnosti selhani. Témito piesuny doslo ke snizeni hrubé tcetni hodnoty ve Stupni 1 o 113 386 tis. EUR a ke

zvySeni hrubé Gcetni hodnoty v celozivotnich ECL uvérové neznehodnocenych o 78 814 tis. EUR a celozivotnich ECL

uvéroveé znehodnocenych o 34 572 tis. EUR.
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(e) Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni aktiva v nabéhlé hodnoté

2018 2017
CelozZivotni CelozZivotni
12mési¢ni ECL uvérové ECL tvérové
V tisicich EUR ECL neznehodnocené znehodnocené Celkem Celkem
Zistatek k 1. lednu - 320 11 665 11 985 7 802
Presun do 12mésicnich ECL - - - - -
Ptesun do celozivotnich ECL uvérové
znehodnocenych - (18) 18 - -
Cisté precenéni opravné polozky - (29) 5979 5950 -
Nové vznikla nebo nakoupena finan¢ni
aktiva - 1316 930 2 246 -
Tvorba 6 444
Rozpusténi - - - - (1782)
Pouziti - - - - (453)
Odutctovani - (36) (234) (270) -
Odpisy - (13) (131) (144) -
Vliv zmén devizovych kurzi - (77) 85 8 (80)
Zustatek k 31. prosinci (bod 23) - 1463 18 312 19 775 11 931
(f) Dluhové investi¢ni nastroje ve FVOCI
2018 2017
Celozivotni Celozivotni
12mési¢ni ECL uvérové ECL uvérové

V tisicich EUR ECL neznehodnocené znehodnocené Celkem Celkem
Zistatek k 1. lednu 3801 - - 3801 -
Cisté precenéni opravné polozky (1892) - - (1892 -
Nové vznikla nebo nakoupena finanéni aktiva 620 - - 620 -
Oductovani (538) - - (538) -
Odpisy - - - - -
Vliv zmén devizovych kurzii 12 - - 12 -
Zistatek k 31. prosinci 2003 - - 2003 -
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(g) Uvérové piisliby a finanéni zaruky

2018 2017
Celozivotni Celozivotni
12mésicni ECL uvérové ECL uvérové
V tisicich EUR ECL neznehodnocené znehodnocené Celkem Celkem
Zistatek k 1. lednu 2 642 2305 5838 10 785 6 554
Piesun do 12mési¢nich ECL 383 (382) (1) - -
Piesun do celoii’votnich ECL uvérove ?) ) i ) )
neznehodnocenych
Cisté precenéni opravné polozky (1979) (1021) 1798 (1202) -
Nové vydané pfisliby a finan¢ni zaruky 3 896 1629 139 5664 -
Oductované piisliby a financni zaruky (2016) (1724) (2515) (6 255) -
Rezervy zauctované béhem obdobi - - - - 1653
Rezervy ¢erpané béhem obdobi - - - - (64)
Rezervy rozpusténé béhem obdobi - - - - (6207)
Zmény z titulu modifikace (629 63 - 12 -
Ostatni pohyby (236) - - (236) -
Vliv zmén devizovych kurzli a ostatni pohyby (30) 2 (23) (51) (1)
Zustatek k 31. prosinci 2 607 874 5236 8717 1935
25. Investice do jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou

V tisicich EUR 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
Utast v piidruzeném podniku 23120 399
Investice do jednotek G¢tovanych ekvivalenéni metodou celkem 23120 399

Spole¢né podniky
K 31. prosinci 2018 neméla Skupina podil v zadném spole¢ném podniku.

V roce 2017 Skupina vlastnila podil ve dvou jednotlivé nevyznamnych spole¢nych podnicich, které byly na konci roku 2017
prodany.

Nasledujici tabulka souhrnné ukazuje podil na zisku a ostatnim tplném vysledku téchto spole¢nych podniki:

V tisicich EUR 31. prosinec 2017

Utetni hodnota t&asti ve spole¢nych podnicich -
Podil Skupiny na:

Ztraté z pokracujici ¢innosti (661)
Ostatnim uplném vysledku 17
Podil na uplném vysledku ze spole¢nych podniki celkem (644)

68




Priloha konsolidované ucetni zavérky
J&T FINANCE GROUP SE za rok koncici 31. prosincem 2018

Odsouhlaseni shrnujicich finan¢nich informaci:

V tisicich EUR 2017
Pocatecni ziistatek hodnoty €istych aktiv (100 %) 1288
Ztrata za obdobi (1322)
Ostatni Gplny vysledek 34
Konec¢ny ziistatek hodnoty ¢istych aktiv (100 %) -
Podil ve spole¢nych podnicich (50 %) -
Pridruzené podniky
Nasledujici tabulka ukazuje podil na zisku a ostatnim uplném vysledku pridruzenych podnik:
V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Utetni hodnota tcasti v piidruzenych podnicich 23 120 399
Podil Skupiny na:
Zisku z pokracujici ¢innosti 1 441'° -
Ostatnim tplném vysledku 7 30
Podil na uplném vysledku z pridruzenych podniki celkem 1434 30

V roce 2018 Skupina ziskala 45% podil v URE HOLDING LIMITED za 23 946 tis. USD. Spolecnost URE HOLDING
LIMITED je registrovana v Kyperské republice dle tamniho prava a neni vefejné obchodovatelna. Podil v ptidruzené

spolecnosti je uctovan ekvivalenéni metodou.

Nasledujici tabulka shrnuje finanéni informace spolecnosti URE HOLDING LIMITED dle jejich individualnich finan¢nich
vykazl, upravenych o precenéni na realné hodnoty k datu akvizice a o rozdily v ucetnich politikach. V tabulce jsou také

odsouhlaseny shrnujici finan¢ni informace na tcetni hodnotu uc¢asti Skupiny v URE HOLDING LIMITED.

V tisicich EUR 2018
Procentuilni vlastnicky podil 45 %
Dlouhodob4 aktiva 119019
Kratkodoba aktiva 3939
Dlouhodobé zavazky (71 823)
Kratkodobé zavazky (644)
Cista aktiva (100 %) 50 491
Podil Skupiny na Cistych aktivech (45 %) 22721
Utetni hodnota wicasti v pfidruZeném podniku 22 721
Vynosy -
Zisk z pokracujici ¢innosti (100 %) -
Ostatni Uplny vysledek (100 %) 4
Uplny vysledek celkem (100 %) 4
Uplny vysledek celkem (45 %) 2
Podil Skupiny na celkovém tipIném vysledku (45 %) 2

10 Zisk z pokracujici ¢innosti zahrnuje i zisk z vyhodné koupé plynouci z akvizice spole¢nosti URE HOLDING LIMITED. Zisk z vyhodné koupé je jiz

zohlednén v hodnot¢ icasti v piidruzeném podniku k datu akvizice.
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26. Investice do nemovitosti

V tisicich EUR 2018 2017
Zustatek k 1. lednu 149 194 7 656
Prirtstky 531 854
Zména realné hodnoty (bod 11) (2797) -
Pfesun do dlouhodobého hmotného majetku - (360)
Ubytky (1315) -
Nabyté v podnikovych kombinacich - 141 620
Vliv zmén devizovych kurzt (943) (576)
Zistatek k 31. prosinci 144 670 149 194

Investice do nemovitosti k 31. prosinci 2018 zahrnuji budovy ve vysi 105 552 tis. EUR (2017: 110 168 tis. EUR) a pozemky ve
vys$i 39 118 tis. EUR (2017: 39 026 tis. EUR).

Zadné investice do nemovitosti nebyly predmétem zastavy k 31. prosinci 2018 a 2017 pro zajisténi bankovnich aveéri.

Investice do nemovitosti byly k 31. prosinci 2018 pojistény do vyse 70 310 tis. EUR (2017: 67 031 tis. EUR).

27. Dlouhodoby nehmotny majetek

Software a
Smlouvy a Vztahy se ostatni nehmotny

V tisicich EUR Goodwill znafka  zakazniky majetek Celkem
Porizovaci cena

Zustatek k 1. lednu 2017 21 468 66 160 15412 29206 132 246
Prirastky - - - 16 498 16 498
Akvizice prostiednictvim podnikovych

kombinaci 3725 - - 69 3794
Amortizace za Gcetni obdobi - (6 616) (5 640) (8 869) (21 125)
Snizeni hodnoty 5) - (806) - (811)
Prevod z hmotného majetku - - - 15 15
Ubytky - - - (1 875) (1875)
Vliv zmén devizovych kurzi 68 - 13 388 469
Zustatek k 31. prosinci 2017 25 256 59 544 8979 35432 129 211
Zustatek k 1. lednu 2018 25256 59 544 8979 35432 129 211
Prirastky - 164 253 16 182 16 599
Akvizice prostiednictvim podnikovych

kombinaci 2788 - - 118 2906
Amortizace za ucetni obdobi - (6619) (4461) (11 077) (22 157)
Ubytky - - - (204) (204)
Vliv zmén devizovych kurzt (23) - (1) 305 281
Zistatek k 31. prosinci 2018 28 021 53 089 4770 40 756 126 636

Majetek ve vyvoji a vypujéni naklady
K 31. prosinci 2018 hodnota nehmotného majetku ve vyvoji (zahrnut v ramei ostatniho nehmotného majetku) Cinila 1 177 tis.
EUR (2017: 1 495 tis. EUR).

V prubéhu roku nedoslo ke kapitalizaci vyptjcnich nakladii spojenych s pofizenim nehmotnych aktiv (2017: 0).
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28.

29.

Dlouhodoby hmotny majetek

V tisicich EUR

Zustatek k 1. lednu 2017

Prirdstky

Akvizice prosttednictvim podnikovych kombinaci
Odpisy za Gcetni obdobi

Snizeni hodnoty

Prevod z investic do nemovitosti

Pfevod (do)/z nehmotnych aktiv

Ubytky

Vliv zmén devizovych kurzt

Zistatek k 31. prosinci 2017

Zustatek k 1. lednu 2018

Prirdstky

Akvizice prostiednictvim podnikovych kombinaci
Odpisy za Gcetni obdobi

Snizeni hodnoty

Ubytky

Vliv zmén devizovych kurzt

Zustatek k 31. prosinci 2018

Pozemky a Inventar a
budovy zarizeni Celkem
30716 13 235 43 951
2917 6123 9 040
94011 970 94 981
(2292) (4 846) (7 138)
21 552 531
360 - 360
- (15) (15)
(576) (549) (1125)
(891) (449) (1 340)
124 224 15 021 139 245
124 224 15021 139 245
2750 7289 10 039
2471 - 2471
(4997) (5075) (10 072)
35 22 57
(321) 180 (141)
(1523) (70) (1593)
122 639 17 367 140 006

K 31. prosinci 2018 je dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 35 912 tis. EUR pfedmétem zastavy pro zajisténi bankovnich Gveért

(2017: 41 973 tis. EUR).

K 31. prosinci 2018 je pojisténa hodnota dlouhodobého hmotného majetku Skupiny ve vysi 162 609 tis. EUR (2017: 142 525

tis. EUR).

Majetek ve vystavbé a vypiijéni naklady

K 31. prosinci 2018 byla hodnota dlouhodobého hmotného majetku ve vystavbé (zahrnutého v inventafi a zafizeni) 3 700 tis.

EUR (2017: 824 tis. EUR).

Béhem let 2018 a 2017 nebyly kapitalizovany zadné vypujcni naklady souvisejici s pofizenim dlouhodobého hmotného

majetku.

Nevyuzity majetek

K 31. prosinci 2018 a 2017 Skupina neméla zadny vyznamny nevyuzity majetek.

VKklady a avéry od bank

V tisicich EUR

Terminované vklady bank

Piijaté uvéry ze smluv o zpétném odkupu (bod 22.1)

Ostatni pfijaté avery
Vklady a uvéry od bank v nabéhlé hodnoté
Vklady a avéry od bank celkem

Pro vice informaci o smlouvach o zpétném odkupu viz bod 22.

31. prosinec 2018  31. prosinec 2017

9999 22 585
99 710 804 418
127 046 107 516
236 755 934 519
236 755 934 519

Smlouvy o zpétném odkupu a zpétném prodeji.
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31.

30. Vklady a uvéry od klienta

V tisicich EUR 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
Terminované a podminéné vklady 4 880479 4250108
Vklady splatné na pozadani 3169 894 2906 094
Prijaté uvéry ze smluv o zpétném odkupu (bod 22.1) 584 2163
Ostatni piijaté tivery 13 381 29313
VKklady a ivéry od klienti v nabéhlé hodnoté 8 064 338 7 187 678
Vklady a uvéry od klienti celkem 8 064 338 7 187 678

Pro vice informaci o dohodach o zpétném odkupu viz bod 22. Smlouvy o zpétném odkupu a zpétném prodeji.

Vydané dluhové cenné papiry
V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
V nabéhlé hodnoté 531 440 543 925
Urcené ve FVTPL 1925 _
Vydané dluhové cenné papiry celkem 533 365 543 925

V nasledujici tabulce jsou zobrazeny informace o vydanych dluhovych cennych papirech v nab&hlé hodnoté:

Piivodni Urokova Datum 31. prosinec 31. prosinec
V tisicich EUR ména mira  splatnosti 2018 2017
Dluhopisy kétované na Burze cennych papierov v
Bratislave EUR 6,00 % 21.6.2016 - 26
Dluhopisy kétované na Burze cennych papierov v
Bratislave EUR 525%  12.12.2018 - 147 423
Dluhopisy koétované na Burze cennych papierov v
Bratislave EUR 3,80%  29.10.2019 97 052 73 534
Dluhopisy kétované na Burze cennych papirti v Praze CZK 3,00 %  25.11.2019 116 378 116 606
Dluhopisy kétované na Burze cennych papirti v Praze CZK 4,00 % 18.7.2022 126 765 126 698
Dluhopisy koétované na Burze cennych papierov v
Bratislave EUR 4,00 %  26.10.2023 137 174 -
Vydané dluhopisy celkem 477 369 464 287
Vydané sménky a dluhové papiry 54 071 79 638
Ostatni vydané dluhové cenné papiry celkem 54 071 79 638
Vydané dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté
celkem 531 440 543 925

V cervnu 2013 Skupina vydala 100 000 kust dluhopisii v nominalni hodnoté 1 000 EUR za kus. Dluhopisy byly kotovany a
obchodovany na Burze cennych papierov v Bratislave. Tyto dluhopisy byly splaceny v ¢ervnu 2016. Zustatek 26 tis. EUR
predstavuje ¢astku nevyzadanou majitely dluhopisti.

V prosinci 2014 Skupina vydala dalSich 150 000 kust dluhopistit o nomindlni hodnoté¢ 1 000 EUR za kus, které byly
obchodovany na Burze cennych papierov v Bratislave. Tyto dluhopisy byly splaceny 12. prosince 2018.

V dubnu 2016 Skupina vydala dalSich 100 000 kust dluhopisi s nominalni hodnotou 1 000 EUR za kus, které jsou
obchodovany na Burze cennych papierov v Bratislave a v listopadu 2016 dalSich 1 000 kust dluhopist s nominalni hodnotou
3 000 tis. CZK za kus, které jsou obchodovany na Burze cennych papir( Praha.
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V Cervenci 2017 vydala Skupina dalSich 1 080 ks dluhopisti s nominalni hodnotou 3 000 000 CZK za kus, které jsou
obchodovany na Burze cennych papirQ v Praze.

V srpnu 2018 vydala Skupina dalSich 150 000 ks dluhopisti s nominalni hodnotou 1 000 EUR za kus, které¢ jsou obchodovany
na Burze cennych papierov v Bratislave.

Urok ze vSech emisi se vyplaci pravidelné dvakrat ro¢né.

V letech koncicich 31. prosincem 2018 a 2017 Skupina nezaznamenala zadné neplnéni zavazku tykajici se jistiny nebo urokt
nebo jina nedodrzeni podminek tykajici se vydanych dluhovych cennych papira.

Celkova tcetni hodnota emitovanych dluhopisti nezahrnuje hodnotu dluhopist drzenych spoleénostmi v ramci Skupiny.

Rekonciliace pohybu zavazki na penéZni toky vyplyvajici z finan¢nich ¢innosti

V tisicich EUR Zavazky Vlastni kapital
Vydané Nerozdélené
Zavazky z dluhové zisky a
finan¢niho cenné Podrizeny ostatni Nekontrol-
leasingu'! papiry dluh rezervy _ ni podily Celkem
Zustatek k 1. lednu 2018 31 543 925 57 967 907 683 73 222 1582 828

Zmény z penéZnich tokii z financéni éinnosti
Vyplata akcionaiim - - - - - -

Pfijmy z vydanych dluhovych cennych papirt - 169 192 - - - 169 192
Platby za zpétny odkup emitovanych cennych

papirt - (178 685) - - - (178 685)
Akvizice nekontrolniho podilu - - - (377) 377 -
Prodej nekontrolniho podilu - - - 1496 (23 738) (22 242)
Podtizeny dluh vydany - - - - - -
Splaceny podfizeny dluh - - (24 970) - - (24 970)
Platby z finan¢niho leasingu (29) - - - - (29)
Vyplaceni vynost z ostatnich kapitalovych

nastroju - - - (23 101) - (23 101)
Vyplacené dividendy - - - - (766) (766)
Zmény z penéZnich toku z finan¢ni ¢innosti

celkem (29) (9 493) (24 970) (21 982) (24 127) (80 601)
Efekt zmény ménovych kurzi - (2235) (304) - - (2 539)

Ostatni zmény

Souvisejici se zavazky

Urokové naklady - 21220 2672 - - 23 892
Zaplacené uroky - (20 052) (2653) - - (22 705)
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem - 1168 19 - - 1187
Ostatni zmény souvisejici s vlastnim

kapitalem celkem - - - 25 384 560 25 944
Zustatek k 31. prosinci 2018 2 533 365 32712 911 085 49 655 1526 819

11 Zéavazky z finan¢niho leasingu jsou v ucetni zavérce zahrnuty v polozce “vklady a tivéry od klientd” a tudiz nepiedstavuji samostatnou polozku vykazi.
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V tisicich EUR Zavazky Vlastni kapital
Vydané Nerozdélené
Zavazky z dluhové zisky a
finan¢niho cenné Podrizeny ostatni Nekontrol-
leasingu'? papiry dluh rezervy  ni podily Celkem
Zustatek k 1. lednu 2017 58 596 774 56 402 777 391 43129 1473 754

Zmény z penéZnich toki z finanéni éinnosti -
Vyplata akcionaiim - - - - - -

Piijmy z vydanych dluhovych cennych papirt - 161 241 - - - 161 241
Platby za zpétny odkup emitovanych cennych

papirt - (229459) - - - (229 459)
Akvizice nekontrolniho podilu - - - (370) 22370 22 000
Prodej nekontrolniho podilu - - - 1910 (3 146) (1236)
Podtizeny dluh vydany - - 3 - - 3
Splaceny podfizeny dluh - - (76) - - (76)
Platby z finan¢niho leasingu 27) - - - - 27
Vyplaceni vynost z ostatnich kapitalovych

néstroji - - - (25 143) - (25 143)
Vyplacené dividendy - - - - (553) (553)
Zmény z penéZnich toki z finanéni ¢innosti

celkem (27) (68 218) (73) (23 603) 18 671 (73 250)
Efekt zmény ménovych kurzi - 15 529 1505 - - 17 034

Ostatni zmény

Souvisejici se zavazky

Urokové naklady - 24200 2827 - - 27027
Zaplacené troky - (24 360) (2 694) - - (27 054)
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem - (160) 133 - - (27)
Ostatni zmény souvisejici s vlastnim

kapitilem celkem - - - 153 895 11 422 165 317
Zustatek k 31. prosinci 2017 31 543 925 57 967 907 683 73 222 1582 828

32. Podfizeny dluh

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

Podtizeny dluh v nabéhlé hodnoté 32712 57 967

K 31. prosinci 2018 podfizeny dluh zahrnuje podfizené cenné papiry s pohyblivou trokovou sazbou vydané spole¢nosti
J&T FINANCE GROUP SE v pivodni ¢astce 3 001 tis. EUR (2017: 3 002 tis. EUR) se splatnosti v roce 2022. Podfizené cenné
papiry s pohyblivou trokovou sazbou vydané spolecnosti J&T BANKA, a.s. byly piedcasné splaceny v roce 2018 (2017:
25071 tis. EUR).

Ostatni podfizeny dluh k 31. prosinci 2018 zahrnuje podfizené terminované vklady s pevnou trokovou sazbou v celkové
puvodni Eastce ve vysi 29 711 tis. EUR (2017: 29 894 tis. EUR) se splatnosti mezi roky 2019 - 2025 (2017: 2018 - 2025).

Podfizené dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou jsou navazany na tfimésicni EURIBOR.

12 Zéavazky z finan¢niho leasingu jsou v ucetni zavérce zahrnuty v polozce Vklady a Gvéry od klienti a tudiz nepiedstavuji samostatnou polozku.
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33.

34.

Ostatni zavazky

V tisicich EUR

Zavazky vuci klientim z obchodovani s cennymi papiry

Zaméstnanecké pozitky

Zustatky z vyporadani obchodl s cennymi papiry
Zavazky z obchodnich vztahd

Nevyfakturované dodavky

Ostatni zavazky

ZavazKky vykazané v ramci Fizeni rizik celkem (bod 41)

Prijaté zalohy
Vynosy ptistich obdobi
Nefinan¢ni ostatni zavazky celkem

Celkem

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
220 633 218 025
50 543 38 787
17 996 13 645
14 563 16 134
8 698 10 420
35110 53427
347 543 350 438
1412 4938
2795 2 400
4207 7338
351 750 357776

Polozka Ostatni zavazky zahrnuje velky pocet drobnych polozek, které jsou samostatné nevyznamné.

Rezervy

V tisicich EUR

Poskytnuté finanéni zaruky (bod 24)
Vydané avérové piisliby (bod 24)
Rezervy vykazané podle 1AS 37
Celkové rezervy

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

1291 -
7426 1935
23 095 20 877
31 812 22 812

Skupina nevydala zadné tivéroveé pfisliby ani poskytnuté zaruky, které by byly ocenény v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

V tisicich EUR

Zustatek k 1. lednu 2017

Prirtstky prostfednictvim podnikovych kombinaci
Rezervy zauctované béhem obdobi

Rezervy ¢erpané béhem obdobi

Rezervy rozpusténé béhem obdobi

Kurzové zisky

Zustatek k 31. prosinci 2017

Zustatek k 1. lednu 2018

Prirtstky prostfednictvim podnikovych kombinaci
Rezervy zauctované béhem obdobi

Rezervy ¢erpané béhem obdobi

Rezervy rozpusténé béhem obdobi

Kurzové zisky

Zistatek k 31. prosinci 2018

Pojistné smlouvy Jiné Celkem
13 798 3212 17010
- 152 152
3120 1 660 4780
- (738) (738)

- (454) (454)

- 127 127

16 918 3959 20 877
16918 3959 20 877
- 37 37
3112 1 426 4538
- (823) (823)

- (1547) (1547)

- 13 13

20 030 3 065 23 095
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K 31. prosinci 2018 se predpoklada, ze rezervy ve vysi 18 487 tis. EUR (2017: 16 184 tis. EUR) budou pouzity za vice nez
12 mésict po rozvahovém dni. Zahrnuji zejména rezervu na zivotni pojisténi ve vysi 17 903 tis. EUR (2017: 15 124 tis. EUR) a
rezervu na nezaslouzené pojistné ve vysi 545 tis. EUR (2017: 521 tis. EUR).

Kratkodobé rezervy ve vysi 4 608 tis. EUR zahrnuji rezervu na klientsky program benefiti (Magnus) ve vysi 1 094 tis. EUR
(2017:
1 133 tis. EUR).

35. OdloZené daniové pohledavky a zavazky
35.1.Nevykazana odloZena danova pohledavka
Odlozené danové pohledavky nebyly zatctovany v piipade téchto polozek:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Danové ztraty minulych let 8991 5255

Odhad expirace neuznanych danovych ztrat je nasledujici:

Po roce
V tisicich EUR 2019 2020 2021 2022 2022
Danova ztrata 1790 754 670 3086 2691

Odlozena danova pohledavka z titulu neuznanych ztrat z minulych let se vykazuje jen do vyse, v jaké bude pravdépodobné uzita
oproti budoucim danovym ziskiim.

Maximalni lhita pro vyuziti dafiovych ztrat vzniklych po 1. lednu 2004 je v Ceské republice 5 let. Na Slovensku mohou byt
danové ztraty vzniklé po 1. lednu 2010 umotfeny rovnomérné v nasledujicich cEtyfech letech po svém vzniku. Nékteré
odpocitatelné docasné rozdily nemaji v soucasnosti legislativné stanovenou lhiitu expirace. V souvislosti s témito polozkami
nebyly vykazany odlozené daiiové pohledavky, nebot’ vzhledem k promeénlivosti zdroji téchto pohledavek neni pravdépodobne,
ze Skupina dosahne v budoucnu danovych ziskd, proti kterym by mohla tyto dafiové vyhody vyuzit.
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35.2. Vykazané odloZené danové pohledavky a zavazky

36.

(i)

Byly uznany nasledujici odlozené danové pohledavky a zavazky:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky
Dlouhodoby hmotny majetek 4083 2451 3752 2308
Dlouhodoby nehmotny majetek 164 12243 69 14 681
Investice do nemovitosti 108 2356 109 2741
Snizeni hodnoty pohledavek z obchodnich vztahi a
ostatnich aktiv 70 - 61 -
Investi¢ni nastroje ve FVOCI (dfive realizovatelné) 1525 3141 287 4322
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté (diive drzené do
splatnosti) 8 1977 - 2 882
Zameéstnanecké pozitky (IAS 19) 1083 - 1026 -
Nezaplacené turoky, netto - 68 1 49
Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty - 302 - 141
Uvéry a zalohy 19 565 1495 11733 2 144
Rezervy 1777 - 870 -
Derivaty 181 28 144 -
Dailové ztraty 1319 - 1245 -
Ostatni docasné rozdily 9983 3 7942 26
39 866 24 064 27239 29 294
Zéapocet (Netting)' (18 688) (18 688) (18 026) (18 026)
Celkem 21178 5376 9213 11 268

! Zapocet - odlozené danové pohledavky a zavazky byly proti sobé zapocitany pro kazdou jednotlivou dcefinou spole¢nost Skupiny, pokud to bylo

mozné.

Vyznamna ¢ast slovenské, ceské a ruské danové legislativy neni potvrzena v praxi a existuji nejistoty ohledné interpretaci, které
mohou uplatnit financni ufady v fad€ oblasti. Vliv této nejistoty nelze vycislit a bude feSen az po vydani relevantnich judikatt,
nebo budou-li k dispozici oficialni vyklady organd.

Vlastni kapital

Zikladni kapital a emisni dZio

Schvaleny, vydany a plné splaceny zakladni kapital Spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018 tvofilo
10 kmenovych akcii s nominalni hodnotou 200 tis. CZK, 13 778 752 kmenovych akcii v nominalni hodnoté 1 tis. CZK a
1999 556 188 kmenovych akcii v nomindlni hodnoté 1 CZK. Akcionafi maji narok na obdrzeni dividendy a na jeden hlas na
akcii na valnych hromadach Spolec¢nosti.

(if) Nedélitelné fondy

Ned¢litelné fondy zahrnuji zdkonny rezervni fond matefské spolecnosti a poakvizini zvySeni zdkonnych fondd dcefinych
spolecnosti. Zakonny rezervni fond lze pouzit pouze ke kryti ztrat SpoleCnosti a nesmi byt rozdélen jako dividendy. Vypocet
zakonného rezervniho fondu je zalozen na mistnich pravnich pfedpisech.

Od 1. ledna 2014 se v Ceské republice nevyzaduje vytvoreni zakonného rezervniho fondu.

Na Slovensku je pozadovano vytvoreni zékonného rezervniho fondu ve vysi minimalné 10 % z cistého zisku (ro¢né) a az do
vyse minimalné 20 % zakladniho kapitalu (kumulativni bilance).

V Rusku se vyzaduje tvorba zakonného rezervniho fondu ve vysi minimalné 5 % z Cistého zisku (ro¢né) a az do vySe minimalné
5 % upsan¢ho zakladniho kapitalu.

77




Priloha konsolidované ucetni zavérky

J&T FINANCE GROUP SE za rok koncici 31. prosincem 2018

(iii)

(iv)

37.

V Chorvatsku se vyzaduje tvorba zakonného rezervniho fondu ve vysi minimalné 5 % z Cistého zisku (ro¢né) az do vyse
minimalné 5 % upsaného zakladniho kapitalu.

Fond z pitepocétu cizich mén
Fond z pfepoctu cizich mén zahrnuje veskeré kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu ucetnich zavérek zahrani¢nich jednotek, které
nejsou nedilnou soucasti ¢innosti matefské spolecnosti.

Ostatni rezervy a fondy
Ostatni rezervy zahrnuji zmény v redlné hodnot¢ investi¢nich nastroji ve FVOCI (pfed 1. lednem 2018 klasifikovanych jako
realizovatelna finanéni aktiva v souladu s IAS 39).

V roce 2016 J&T BANKA, a.s. prodala investorim podfizené nezajisténé certifikaty s nominalni hodnotou 5 tis. EUR a 100 tis.
CZK a bez lhuty splatnosti ve vysi 20 595 tis. EUR. Tyto certifikaty byly vykazané jako Ostatni kapitalové nastroje
v konsolidovaném vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu. Tyto certifikaty nesou 9% nebo 10% vynos, ktery je zavisly na
schvaleni a vyplaceny ¢tvrtletné z nerozdélenych ziskd, a jsou kotovany na Burze cennych papirti Praha.

Emise tohoto néstroje, ktery kombinuje vlastnosti dluhovych a kapitalovych néstrojii byla schvalena Ceskou narodni bankou
(CNB). CNB stanovila, Ze se jedna o kapitalové nastroje v souladu s IFRS, a tedy spliiuji regulatorni pozadavky, aby mohly byt
uznany jako vedleji kapital AT1, ktery je soucasti regulatorniho kapitalu Tier 1 (viz také bod 41.5. Rizeni kapitalu).

V roce 2016, J&T FINANCE GROUP SE také vydala a prodala podfizené nezajisténé certifikaty s nominalni hodnotou 100 tis.
EUR a bez lhiity splatnosti ve vysi 200 000 tis. EUR. Celd emise byla odkoupena spolecnosti CEFC Hainan International
Holdings CO., Ltd.. Tyto certifikdty nesou 9% (prvni dva roky) a 5% (v letech nasledujicich) vynos, ktery je zavisly na
schvaleni a vyplaceny pololetn& z nerozdélenych ziski. Dle stanoviska CNB z 21. dubna 2016 tyto nastroje splituji poZzadavky,
aby mohly byt uznany jako vedlejsi kapital ATI.

V roce 2016 bylo schvaleno vytvofeni perpetuitniho fondu uréeného pro vyplatu vynosu z certifikati vydanych J&T
FINANCE GROUP SE popsanych vyse (obdobny fond byl ustanoven spolecnosti J&T BANKA, a.s. jiz v roce 2014). Oba
fondy jsou tvofeny z nerozdéleného zisku. Vyplata vynosti z fondl se fidi podminkami uvedenymi v prospektu kapitalovych
nastroju. Celkova vySe vynosu zaplaceného v roce 2018 byla 23 101 tis. EUR (2017: 25 143 tis. EUR) a je vykazovana jako
distribuce nerozdéleného zisku v konsolidovaném vykazu o zménach ve vlastnim kapitalu.

Nekontrolni podily
V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Equity Holding, a.s. 21676 31931
Postova banka, a.s. 9408 9635
Chateau Teyssier (Société civile) 7553 7673
J&T REALITY otevieny podilovy fond 4 828 4947
Postova poistoviia, a. s. 3201 3144
J&T Banka d.d. (VABA d.d. banka Varazdin) 2390 2 835
J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED - 12711
Ostatni 599 346
Nekontrolni podily celkem 49 655 73222
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Nasledujici tabulka shrnuje informace vztahujici se ke spole¢nostem Equity Holding, a.s., Postova banka, a.s. a ostatnim
dcetinym spole¢nostem Skupiny, které maji vyznamny nekontrolni podil, pfed jakymikoliv vnitroskupinovymi eliminacemi:

31. prosinec 2018

V tisicich EUR

Aktiva

Zavazky

Goodwill ptifaditelny Skupiné

Cista aktiva kromé& goodwillu pfifaditelného Skupiné
Nekontrolni podil v procentech

Nekontrolni podil

Uketni hodnota nekontrolniho podilu

Vynosy

Zisk za Gc¢etni obdobi

Ostatni Gplny vysledek za ucetni obdobi

Uplny vysledek za Gidetni obdobi

Nekontrolni podil v procentech

Zisk (ztrata) priraditelny nekontrolnimu podilu

Ostatni uplny vysledek priraditelny nekontrolnimu podilu

Penézni tok z provozni ¢innosti
Penézni tok pouzity v investicni ¢innosti
Penézni tok pouzity v finanéni ¢innosti

v s

Cisté zvySeni (sniZeni) penéz a penéZnich ekvivalenti

Ostatni
samostatné
nevyznamné
Equity PosStova dcefiné
Holding, a.s. banka, a.s. spolec¢nosti  Celkem
58 063 4280 966
45 3649 948
- 20 033
58 018 610 985
37,36% 1,54%
21 676 9 408
21 676 9 408 18 571 49 655
2 866 200 604
2283 32372
(429) (891)
1 854 31481
37,36-62,04% 1,54%
844 499 333 1676
(341) (14) (118) 473)
2 44 527
- (20 484)
- (24 364)
2 (321
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31. prosinec 2017
Ostatni
samostatné
Equity J&T MINOR. nevyznamné
Holding, PORT. PoStova dceriné
V tisicich EUR a.s. LIMITED banka, a.s. spolecnosti  Celkem
Aktiva 57 588 22 758 4350728
Zavazky 73 16 3 688 588
Goodwill ptifaditelny Skupiné - - 20 033
Cista aktiva kromé goodwillu piifaditelného
Skupiné 57 515 22742 642 107
Nekontrolni podil v procentech 62,04 % 39,40 % 1,54 %
Nekontrolni podil 35 682 8960 9 635
Nep¥imy nekontrolni podil® 3 751) 3751 -
Uketni hodnota nekontrolniho podilu 31931 12 711 9 635 18 945 73 222
Vynosy 2622 149 222170
Zisk za ucetni obdobi 2076 (482) 34134
Ostatni Gplny vysledek za ucetni obdobi 3110 - (13 518)
Uplny vysledek za Gidetni obdobi 5186 (482) 20 616
Nekontrolni podil v procentech'* 37,36 % 0,00 % 3,28 %
Zisk (ztrata) priraditelny nekontrolnimu podilu 776 - 1120 (556) 1340
Ostatni uplny vysledek priraditelny nekontrolnimu
podilu 1162 - (443) 1683 2 402
Penézni tok z (pouzity v) provozni ¢innosti @) (8) 388293
Penézni tok z investi¢ni ¢innosti 7 - 70 952
Penézni tok pouzity ve finan¢ni ¢innosti - - (15097)
Cisté zvySeni (sniZeni) penéz a penéZnich
ekvivalentii - () 444 148

Zmény nekontrolnich podili beze zmén v ovladani

V dubnu 2018 J&T Banka d.d. (VABA d.d. banka Varazdin) koupila ¢ast svych vlastnich akcii, coz vedlo ke zvySeni podilu
Skupiny o 1,41 %.

V fijnu 2018 byly akcie spolec¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED drzené panem Ivanem Jakabovi¢em a Josefem
Tkacem zruseny. V dusledku toho se vlastnicky podil Skupiny zvysil ze 60,60 % k 31. prosinci 2017 na 100,00 % k 31. prosinci
2018. J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED dale drzi podil ve vysi 62,64 % ve spolecnosti Equity Holding, a.s.

V fijnu 2018 spolecnost Postova banka, a.s. koupila 100% podil ve spolecnosti Amico Finance, a.s. Nasledné byl v prosinci
2018 podil 5 % prodan.

V listopadu 2018 spole¢nost Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. emitovala nové
akcie upsané J&T Bankou a doslo tak k navyseni efektivniho vlastnictvi fondu z 99,16 % na 99,17 %.

V cervenci 2017 J&T Banka d.d. (VABA d. Banka Varazdin) koupila ¢ast svych vlastnich akcii, coz vedlo ke zvyseni podilu
Skupiny 0 0,21 %.

V prosinci 2017 spole¢nost J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED vydala nové akcie, které upsali pan Ivan Jakabovi¢ a
pan Josef Tkac¢ za 22 000 tis. EUR. V disledku toho se vlastnicky podil Skupiny snizil ze 100,00 % k 31. prosinci 2016 na

13V roce 2017 Skupina vlastnila 60,60% podil ve spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED. J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED dale
drzela podil ve vysi 62,64 % ve spolecnosti Equity Holding, a.s. Cast investice spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED do Equity Holding,
a.s. (39,40 %) byla tedy vlastnéna drzitely nekontrolnich podilti ve spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED.
!4 Procento nekontrolniho podilu ve spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED (tedy i v jeji dcefiné spole¢nosti Equity Holding, a.s.) a ve
spole¢nosti Postova banka, a.s. se na konci roku 2017 zménilo, a proto byl zisk pfipadajici na nekontrolni podil a ostatni Gplny vysledek alokovany k
nekontrolnimu podilu vypoéitan s pouzitim primérného procenta, které bylo velmi podobné procentu pied transakci.
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38.

60,60 % k 31. prosinci 2017. J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED dale drzi podil ve vysi 62,64 % ve spolecnosti Equity
Holding, a.s. Efektivni vlastnicky podil Skupiny na spolecnosti Equity Holding, a.s. v souvislosti s transakci popsanou v

predchozi vété klesl na 37,96 %.

V prosinci 2017 skupina odkoupila zpét podil v PBI, a.s. ve vysi 5,12 % za 1 200 tis. EUR a opét tak navysila vlastnicky podil

ve spolecnosti PoStova banka, a.s. na 98,46 %.

Nasledujici tabulka shrnuje zmény nekontrolnich podilti v téch spole¢nostech, kde nedoslo k zadné zmén¢ v ovladani a

nezahrnuje vliv nové nakoupenych nebo zalozenych subjektl s nekontrolnimi podily.

31. prosinec 2018

V tisicich EUR

Nekontrolni podil k 1. lednu 2018
Zména ve vlastnickém podilu Skupiny
Podil na aplném vysledku
Nekontrolni podil k 31. prosinci 2018

31. prosinec 2017

V tisicich EUR

Nekontrolni podil k 1. lednu 2017
Zména ve vlastnickém podilu Skupiny
Dividendy

Podil na aplném vysledku
Nekontrolni podil k 31. prosinci 2017

Informace o realné hodnoté

J&T
Equity MINOR.
Holding, PORT.
a.s. LIMITED Ostatni Celkem
31931 12711 X X
(10 758) (12 711) 108 (23 361)
503 - (225) 278
21 676 - X X
J&T
Equity MINOR.
Holding, PORT. Postova
a.s. LIMITED banka, a.s. Ostatni Celkem
19 568 - 9 740 X X
10 425 12711 (554) (3 3598) 19 224
- - (228) (325) (553)
1938 - 677 1127 3742
31931 12 711 9 635 X X

Nasledujici tabulka je srovnanim 0cetni hodnoty a realné hodnoty finan¢nich aktiv a zadvazk Skupiny, které nejsou vedeny

v realnych hodnotach:

31. prosinec 2018
V tisicich EUR

Financni aktiva

Penize a penézni zlstatky u centralnich bank
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté

Uviéry a zélohy poskytnuté bankdm

Uvéry a zalohy poskytnuté klientim

Pohledavky z obchodnich vztahtl a ostatni finan¢ni
aktiva podléhajici fizeni rizik

Finanéni zavazky

Vklady a tivéry od bank

Vklady a tivéry od klientt

Vydané dluhové cenné papiry

Podtizeny dluh

Ostatni finan¢ni zavazky podléhajici fizeni rizik

Realna hodnota

Uéetni hodnota Uroveii1l Urovei2 Uroveii 3 Celkem
497 168 - 497 168 - 497 168
439 755 318 936 17 619 117 614 454 169

2290 964 - 2288170 - 2288170
5 883 959 - - 6099 752 6 099 752
78 129 - - 78 129 78 129
236 755 - 237019 - 237 019
8064 338 - 8051353 - 8051353
531 440 469 273 61011 - 530 284
32712 - 33395 - 33395
359 344 - 359 344 - 359 344
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31. prosinec 2017

Realna hodnota

V tisicich EUR Utetni hodnota ~ Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Finanéni aktiva

Penize a penézni zlstatky u centralnich bank 560 766 - 560 766 - 560 766
Investi¢ni nastroje drzené do splatnosti 305 388 297 330 25874 518 323722
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 2396 824 - 2396299 - 2396299
Uvéry a zalohy poskytnuté klientim 5611 146 - - 5796702 5796 702
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni finan¢ni

aktiva podléhajici fizeni rizik 144 453 - 137 534 6919 144 453
Finanéni zavazky

Vklady a Givéry od bank 934 519 - 933 027 - 933 027
Vklady a Gvéry od klient 7 187 678 - 7188698 - 7188698
Vydané dluhové cenné papiry 543 925 462 214 87313 - 549 527
Podtizeny dluh 57 967 - 54 107 - 54 107
Ostatni financni zavazky podléhajici fizeni rizik 355538 - 355538 - 355 538

39. Finan¢ni prisliby a podminéné zavazky

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Uvérové piisliby 599 769 561 565
Poskytnuté financni zaruky 194 762 179 421
Zastaveny majetek 372 788 205 756
Finanéni prisliby a podminéné zavazky celkem 1167 319 946 742

Uvérové prisliby souvisi s avéry poskytnutymi bankami Skupiny. Poskytnuté finanéni zaruky vétsinou predstavuji riizné zaruky

vydané v souvislosti s Gvéry, sménkami vydanymi jinymi stranami, najemnimi smlouvami a ostatnimi zavazky tfetich stran.

Tyto zaruky jsou uvedeny v tabulce vyse ve vysi mozného budouciho zdvazku. Maximalni ¢astka splatna za zaruky poskytnuté
Skupinou k 31. prosinci 2018 je 265 102 tis. EUR (2017: 188 877 tis. EUR). Zastaveny majetek je pouzit jako zajisténi pfi

aveérovém financovani.

40. Leasing

40.1. Operativni leasing

(a) Najem na strané najemce

Najmy z nevypovéditelného operativniho leasingu jsou splatné nasledovné:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Méné nez 1 rok 9777 5629
1-5 let 12114 15 825
Vice nez 5 let 2998 2 798
Celkem 24 889 24 252

Skupina si pronajima fadu aut a administrativnich prostor prostiednictvim operativniho leasingu. Prondjmy administrativnich
prostor trvaji obvykle po prvotni obdobi péti az patnacti let s moznosti prodlouzeni po tomto datu. V pribéhu roku konciciho
31. prosincem 2018 byla suma ve vysi 17 018 tis. EUR vykazana jako naklad ve vykazu zisku a ztraty v souvislosti s
operativnim leasingem (2017: 14 258 tis. EUR).
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(b) Najem na strané pronajimatele

40.2.

41.

Skupina pronajima svij majetek prostfednictvim operativniho leasingu. Najmy z nevypovéditelného operativniho leasingu jsou

splatné nasledovné:

V tisicich EUR

Méné nez 1 rok
1-5 let

Celkem

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

720 535
74 318
794 853

V pribéhu roku konéiciho 31. prosincem 2018 byla suma ve vysi 7 154 tis. EUR vykazana jako vynos z pronajmu (2017:

1 660 tis. EUR).

Finan¢ni leasing

Najem na strané pronajimatele

Skupina nabizi svym klientim financni leasing na rizny majetek (napf. automobily, stroje a vybaveni). Minimalni leasingové

platby finan¢niho leasingu jsou nasledujici:

V tisicich EUR

Hruba vySe pohledavek z finanéniho leasingu
Méné nez 1 rok

1-5 let

Vice nez 5 let

Snizeno o budouci trokové vynosy

Soucasna hodnota budoucich leasingovych splatek

Soucasna hodnota pohledavek z finan¢niho leasingu
Méné nez 1 rok

1-5 let

Vice nez 5 let

Soucasna hodnota budoucich leasingovych splatek

Ztraty ze snizeni hodnoty

Postupy a vykazovani Fizeni rizik
Skupina je vystavena nasledujicim riziktim:
e  Gvérové riziko

o riziko likvidity

e  trzni riziko

e  operacni riziko

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

5385 3351
5943 6037
37 1378

11 365 10 766
(553) (1 490)
10 812 9276
5067 3663
5713 5341
32 272

10 812 9276
(328) (370)

Tento bod obsahuje informace o vystaveni Skupiny vS§em vyse uvedenym rizikim. Déle také cile Skupiny v oblasti fizeni rizik,

postupy a procesy pro méteni a fizeni rizika a fizeni kapitalu Skupiny.

Pro tucely tohoto bodu je splatnd danova pohledavka vykazovana v ramci pohledavek zobchodnich vztahli a ostatnich

finan¢nich aktiv podléhajicich fizeni rizik a splatny danovy zavazek je vykazovan v ramci ostatnich finan¢nich zavazki

podléhajicich fizeni rizik.
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41.1. Uvérové riziko

0]

Uvérové riziko, kterému je Skupina vystavena, vyplyva z poskytnutych avérd a zaloh. Maximalni vy3e rizika s ohledem na tuto
skutec¢nost je vyjadrena ucetni hodnotou aktiv ve vykazu o finanéni pozici. Mimo to je Skupina vystavena Gvérovému riziku
plynoucimu z Givérovych pfislibi v podrozvaze (viz bod 39. Finanéni pfisliby a podminéné zavazky). VétSina tvéra a zaloh je
poskytnuta podnikiim (spolecnostem z nefinan¢niho sektoru, obchodnim a riznym vyrobnim spole¢nostem). Dalsi Gvéry a
zalohy jsou poskytnuty maloobchodnim spole¢nostem, bankam a jinym financnim institucim.

Ucetni hodnota Gvéri a zaloh a podrozvahovych polozek vyjadiuje maximalni uéetni ztratu, kterd by mohla byt zauttovana
na téchto polozkach ke dni ucetni zavérky v situaci, pokud by protistrany ze 100 % nedostaly svym smluvnim zavazkim a
vSechny zastavy nebo zajisténi by mély nulovou hodnotu. Zasadou Skupiny je vyzadovat vhodnou zastavu poskytnutou
klientem pied poskytnutim Gvéru Skupinou.

Hodnoceni uvérového rizika protistrany ¢i emitovaného dluhu je provadéno na zakladé interniho ratingového systému Skupiny,

ktery zahrnuje Gvérové hodnoceni ratingovych agentur a vnitini systém hodnoceni Skupiny.

Uvérové riziko bankovnich spole¢nosti Skupiny je fizeno na zakladé uvérové analyzy a metodologie interniho ratingu (IRB —

Internal Rating Based).

Skupina monitoruje koncentraci uvérového rizika podle odvétvi a geografické lokace.

Koncentrace uvérového rizika podle odvétvi

31. prosince 2018

Finan¢ni Fyzické Utetni
V tisicich EUR Podniky Stat, vlada instituce osoby Jiné hodnota
Aktiva
Penize a penézni zlstatky u centralnich bank - - 425 692 - 71476 497 168
Financni aktiva k obchodovani 86 597 91170 34 881 35 262 212 945
Zajistovaci derivaty - - - 28 - 28
Investi¢ni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 35040 - 192 568 - - 227 608
Investi¢ni nastroje ocenované realnou
hodnotou do ostatniho uplného vysledku 284 472 357 749 124 874 - - 767 095
Investi¢ni nastroje v nabehlé hodnoté 117 273 299 642 22 840 - - 439 755
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam - - 2290964 - - 2290964
Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim 3774 542 3 924839 1186629 431 5886 444
Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych
instrumentti — uvery a zalohy poskytnuté
klientim - - - 869 - 869
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finan¢ni aktiva podléhajici fizeni rizik 53 863 2356 20 182 1728 - 78 129
4 351 787 750920 4036840 1189289 72169 10401 005
Prislibené/zarucené éastky's
Uvérové prisliby 322958 - 163 565 144 412 15 (7 394)
Poskytnuté finanéni zaruky 246 227 - 18 875 - - (1323)
569 185 - 182 440 144 412 15 @717
Celkem 4920972 750920 4219280 1333701 72184 10392288

15 prislibené/zarucené ¢astky — monitorovani uvérového rizika u Gvérovych pfislibti a finan¢nich zaruk vychazi z maximalni expozice vici avérovému

riziku.

84




J&T FINANCE GROUP SE

Priloha konsolidované ucetni zavérky
za rok konéici 31. prosincem 2018

31. prosinec 2017

(i)

Finan¢ni Fyzické Utetni
V tisicich EUR Podniky Stat, vlada instituce osoby Jiné hodnota
Aktiva
Penize a penézni zlstatky u centralnich bank - - 494 987 - 65779 560 766
Financ¢ni aktiva k obchodovani 115 786 87279 65 430 268 - 268 763
Zajistovaci derivaty - - 317 - - 317
Investi¢ni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 5613 - 5264 - - 10 877
Realizovatelné investi¢ni nastroje 259 363 463 517 298 298 - - 1021178
Investi¢ni nastroje drzené do splatnosti 5591 278 795 21002 - - 305 388
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam - - 2396824 - - 2396824
Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim 3503 752 9 1206931 893 188 7266 5611146
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finan¢ni aktiva podléhajici fizeni rizik 104 863 6 955 25165 7113 356 144 452
3994 968 836555 4514218 900 569 73401 10319711
Piislibené/zarucené ¢astky
Uvérové piisliby 460 008 - 90 888 144 107 69 (1935)
Poskytnuté finanéni zaruky 184 150 - 4007 720 - -
644 158 - 94 895 144 827 69 (1935)
Celkem 4 639 126 836555 4609113 1045396 73470 10317776
Koncentrace uvérového rizika podle geografické lokace
31. prosinec 2018 Ceska Chorvat- Uketni
V tisicich EUR Slovensko  republika Kypr sko Rusko Jiné hodnota
Aktiva
Penize a penézni zlstatky u
centralnich bank 359 236 95 600 - 32226 10 102 4 497 168
Financni aktiva k obchodovani 28772 109 194 5567 - 16 294 53118 212 945
Zajistovaci derivaty - 28 - - - - 28
Investi¢ni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 37194 38 887 - 1387 - 150 140 227 608
Investi¢ni nastroje ocenované realnou
hodnotou do ostatniho uplného
vysledku 330516 92 670 753 20 187 52134 270 835 767 095
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté 376 493 41 704 - - 1154 20 404 439 755
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 10473 2224797 - 1419 10 296 43979 2290 964
Uvéry a zalohy poskytnuté klientim 2327186 1118316 1233614 134392 110 063 962 873 5886 444
Zmeény realné hodnoty portfolia
zajistovacich instrumentl — Gvéry a
zalohy poskytnuté klientim 869 - - - - - 869
Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni finanéni aktiva podléhajici
tizeni rizik 26 422 22 040 2226 57 1471 25913 78 129
3497161 3743236 1242160 189 668 201514 1527266 10401 005
Prislibené/zarucené ¢astky
Uvérové piisliby 283 213 247 860 13 806 33237 883 51951 (7 394)
Poskytnuté finan¢ni zaruky 88 637 28 084 - 861 9777 137743 (1323)
371850 275944 13 806 34 098 10 660 189 694 8717)
Celkem 3869011 4019180 1255966 223 766 212174 1716 960 10 392 288
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31. prosinec 2017 republi- Chorvats- Uketni
Viisicich EUR Slovensko ka Kypr ko Rusko Jiné hodnota
Aktiva
Penize a penézni zGstatky u centralnich
bank 108 570 413 220 - 29909 9067 - 560 766
Finanéni aktiva k obchodovani 91 361 90 349 1659 - 45310 40 084 268 763
Zajistovaci derivaty - - - - - 317 317
Investi¢ni nastroje ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty 8584 - - - - 2293 10 877
Realizovatelné investi¢ni nastroje 370 765 138 799 716 19 604 10 139 481 155 1021178
Investi¢ni néstroje drzené do splatnosti 291 320 - - - - 14 068 305 388
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 15994 2266 086 - 987 49178 64 579 2 396 824
Uvéry a zalohy poskytnuté klientim 2226323 1221059 1272157 112749 100 067 678 791 5611 146

Pohledavky z obchodnich vztaht a
ostatni finan¢ni aktiva podléhajici fizeni
rizik 71 665 38 797 14 683 102 970 18 235 144 452

3184582 4168310 1289215 163351 214731 1299522 10319711

Piislibené/zarucené ¢astky

Uvérové piisliby 342 522 198 646 111 149 1220 4197 37338 (1935)
Poskytnuté finan¢ni zaruky 129 126 13 571 - 1 080 23 941 21159 -

471 648 212 217 111 149 2300 28 138 58 497 (1935)
Celkem 3656230 4380527 1400364 165651 242869 1358019 10317776

Tabulka vyse ukazuje uvérové riziko podle sidla dluznika nebo emitenta cennych papirt.

Investi¢ni nastroje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty v geografické lokaci ,,jiné” zahrnuji k 31. prosinci 2018 investice ve
vysi 148 365 tis. EUR do investi¢nich fondt se sidlem na Malté.

Investi¢ni nastroje v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku v geografické lokaci Jiné zahrnuji k 31. prosinci 2018
investice ve vysi 80 822 tis. EUR do polskych vladnich dluhopisti a investice 65 550 tis. EUR do francouzskych vladnich
dluhopist. K 31. prosinci 2017 realizovatelné investi¢ni nastroje v geografické lokaci ,,jiné* zahrnovaly investici ve vysi 99 659
tis. EUR do polskych vladnich dluhopist a investici 142 669 tis. EUR do investi¢nich fondl lokalizovanych na Malté.

Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté (dle IAS 39 drzené do splatnosti) v geografické lokaci Jiné zahrnuji k 31. prosinci 2018
investici ve vysi 5 036 tis. EUR do italskych statnich dluhopist (2017: 5 070 tis. EUR v italskych dluhopisech) a investici ve
vysi 15 378 tis. EUR do polskych statnich dluhopisti (2017: 667 tis. EUR).

Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim v geografické lokaci ,,jiné“ se v roce 2018 primarné vztahuji ke spoleénostem a klientiim se
sidlem v Lucembursku, Nizozemsku a Némecku (2017: spole¢nosti a klienti se sidlem v Lucembursku, Nizozemsku, ve
Svycarsku a na Maltg).
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(iv) Ovérové riziko - zdstavy

Skupina disponuje zajisténim Gvérd a zaloh poskytnutych klientim zejména ve formé zastav, cennych papiri a akceptovanych
smeének. Zastavy jsou vyuzity jako aktiva, ktera mohou byt realizovana v ptipad¢ selhani primarniho zdroje splaceni dluhu.

Uvéry a zalohy poskytnuté klientdm jsou zajistény zéstavami s nasledujicimi realnymi hodnotami:

31. prosinec 2018

31. prosinec 2017

V tisicich EUR Realna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota Utetni hodnota
Cenné papiry 3207 650 2986 408 4206 774 3923378
Nemovitosti 1346 815 1078 344 1012518 708 875
Sménky 201 224 80 049 144 599 123 206
Hotovostni vklady 129 161 128 914 86 004 85 609
Jiné 594 346 386 753 716 341 423 239
Celkem 5479 196 4 660 468 6166 236 5264 307

K 31. prosinci 2018 nebylo zadné zajisténi obdrzené Skupinou dale pouzito v ramci smluv o zpétném odkupu (2017: 1 278 003

tis. EUR).

Ucetni hodnota finanénich aktiv, pro které kviili piitomnosti zajiténi nebyla vytvotena opravna polozka, je k 31. prosinci 2018

nula.

V roce 2018 Skupina zabavila zajisténi v hodnoté 101 tis. EUR, které bylo dfive vykazano jako cenné papiry (2017: 0).

Uvérové riziko — expozice s ulevou (forbearance)

v)

Expozice s ulevou
V tisicich EUR

Vykonné expozice

- z toho vykonné expozice s ulevou
Nevykonné expozice

- z toho nevykonné expozice s ulevou
Celkem

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
5635111 5147 439

84 383 127 698

251333 463 707

160 433 175 296

5886 444 5611 146

Podil poskytnutych tivéra s ulevou na celkovych poskytnutych tivérech vici klientim je 4,16 % (2017: 5,40 %).

Koncentrace uvéri poskytnutych klientium dle hospodaiskych sektori

V tisicich EUR

Poskytnuté tivéry bez ulevy
Nefinanéni instituce
Finanéni instituce
Domacnosti

Ostatni

Celkem

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
3561937 3238316

921 051 1202 476
1158372 860 215

268 7 145

5641 628 5308 152
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41.2.

Poskytnuté uvéry s ulevou

Nefinan¢ni instituce 212 605 265 438
Finanéni instituce 3954 4584
Domacnosti 28 257 32972
Ostatni - -
Celkem 244 816 302 994
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika v rdmci vSeobecného financovani ¢innosti Skupiny a fizeni pozic. Zahrnuje riziko, ze Skupina nebude
schopna uspokojit své splatné zavazky a také riziko, ze nebude schopna financovat své aktiva v danych terminech splatnosti a
pti danych trokovych mirach. Rovnéz zahrnuje riziko neschopnosti pfeménit sva aktiva na likvidni prostiedky v daném
¢asovém horizontu pii adekvatni cené.

Ruzné metody fizeni rizik likvidity jsou vyuzivany jednotlivymi spole¢nostmi Skupiny, v¢etné individualniho monitorovani
velkych vkladd. Jednotlivé banky ve Skupiné fidi své riziko likvidity prostfednictvim svych divizi finan¢niho trhu, které obdrzi
informace od ostatnich oddéleni ohledné profilu likvidity jejich finanénich aktiv a zavazkll a podrobnosti o dalSich
predpokladanych penéznich tocich plynoucich z oéekavanych budoucich projekta.

Vedeni Skupiny se zaméfuje na metody pouzivané financnimi institucemi, tedy na diverzifikaci zdroji financovani. Tato
diverzifikace dava Skupiné flexibilitu a omezuje jeji zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity je hodnoceno
zejména monitorovanim zmeén ve struktufe financovani a porovnanim téchto zmén se strategii fizeni rizika likvidity skupiny.
Manazeti odpovédni za rizika pak udrzuji portfolio kratkodobych likvidnich aktiv tvofenych uvéry a zalohami poskytnutymi
bankam a jinymi mezibankovnimi prostfedky, aby zajistili, Ze v ramci Skupiny jako celku bude zachovana dostate¢na likvidita.

Skupina dale drzi jako soucast své strategie fizeni rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich. Dale ma Skupina
k dispozici dostate¢né mnozstvi dluhopisi, které jsou v ptipadé potieby piijatelnym zdrojem pro ziskani dodate¢nych zdroji
prostiednictvim refinan¢nich operaci organizovanych nékterymi centralnimi bankami v zemich, kde Skupina piisobi.

Pii fizeni rizika likvidity Skupina prosazuje konzervativni a obezietnostni ptistup, aby v co nejvétsi mife zajistila, Ze bude mit
vzdy dostate¢nou likviditu k tomu, aby splnila své zavazky ve splatnosti, a to jak za normalnich, tak za stresovych podminek,
aniz by vznikly nepfijatelné ztraty nebo reputacni riziko pro Skupinu.

Kli¢ové ukazatele pouzivané Skupinou pro fizeni rizika likvidity jsou: koeficient likvidnich aktiv a koeficient kryti likvidity.

Nize uvedend tabulka obsahuje analyzu aktiv a pasiv roztfidénych do pfisluSnych skupin podle smluvni splatnosti na zakladé
zbytkové doby ode dne ucetni zavérky do smluvniho data splatnosti. Ocekavané splatnosti se lisi od nasmlouvanych, protoze
historicka zkuSenost ukazuje, ze vétSina kratkodobych uvért a vkladi je prodlouzena. Analyza je prezentovana podle
nejobezietnéjsiho zvazeni termin splatnosti, kdy se berou v uvahu opce ¢i splatkové kalendafe umoziujici predcasné splaceni.
Proto v ptipadé zavazkl je zobrazen prvni mozny den splatnosti, kdezto u aktiv je zobrazen nejpozdéjsi mozny den splatnosti.
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(i) Smluvni doby splatnosti finanénich aktiv a zavazki

31. prosinec 2018

V tisicich EUR Do 1 roku Nad 1 rok Bez specifikace Celkem
Finan¢ni aktiva

Penize a penézni zlstatky u centralnich bank 165 300 - 331 868 497 168
Financni aktiva k obchodovani 36920 151 839 24 186 212945
Zajistovaci derivaty 28 - - 28
Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku

nebo ztraty 4 2012 225592 227 608
Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do

ostatniho uplného vysledku 133 726 607 309 26 060 767 095
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté 97 615 342 140 - 439 755
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 2290 964 - - 2290 964
Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim 1799 954 4 086 490 - 5 886 444
Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych

instrumentti — uvery a zalohy poskytnuté klientim 869 - - 869
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni finan¢ni aktiva

podléhajici fizeni rizik 76 101 2028 - 78 129
Celkem 4 601 480 5193 205 606 320 10 401 005
V tisicich EUR Do 1 roku Nad 1 rok Bez specifikace Celkem
Finan¢ni zavazky

Zavazky k obchodovani (7 882) (1366) - (9 248)
Zajistovaci derivaty (1232) (4 377) - (5 609)
Vklady a Givéry od bank (186 256) (50 499) - (236 755)
Vklady a uvéry od klientt (6 766 532) (1297 806) - (8 064 338)
Vydané dluhové cenné papiry (223 515) (309 850) - (533 365)
Podtizeny dluh (5 681) (27 031) - (32712)
Ostatni finan¢ni zavazky podléhajici fizeni rizik (357 223) (2121) - (359 344)
Rezervy na pojistné smlouvy (2 320) (17 710) - (20 030)
Celkem (7 550 641) (1710 760) - (9 261 401)

31. prosinec 2017

V tisicich EUR Do 1 roku Nad 1 rok Bez specifikace Celkem
Finan¢ni aktiva

Penize a penézni zlstatky u centralnich bank 472 277 - 88 489 560 766
Finanéni aktiva k obchodovani 61252 188 825 18 686 268 763
Zajistovaci derivaty 317 - - 317
Investi¢ni néstroje oceniované realnou hodnotou do zisku

nebo ztraty - - 10 877 10 877
Realizovatelné investi¢ni nastroje 179 957 592 390 248 831 1021178
Investi¢ni nastroje drzené do splatnosti 22210 283178 - 305 388
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 2396 824 - - 2 396 824
Uvéry a zalohy poskytnuté klientiim 1705 834 3905312 - 5611 146
Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni finan¢ni aktiva

podléhajici fizeni rizik 143 352 1100 - 144 452
Celkem 4982 023 4970 805 366 883 10319 711
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V tisicich EUR Do 1 roku Nad 1 rok Bez specifikace Celkem
Finan¢ni zavazky
Zavazky k obchodovani (26 425) (453) - (26 878)
Zajistovaci derivaty (1138) (2 600) - (3 738)
Vklady a Givéry od bank (899 320) (35199) - (934 519)
Vklady a uvéry od klientt (6 541 254) (646 424) - (7 187 678)
Vydané dluhové cenné papiry (183 832) (360 093) - (543 925)
Podfizeny dluh (988) (56 979) - (57 967)
Ostatni financni zavazky podléhajici fizeni rizik (354 824) (714) - (355 538)
Rezervy na pojistné smlouvy (1227) (15 691) - (16 918)
Celkem (8 009 008) (1118 153) - (9127 161)
(if) Smluvni doby splatnosti finanénich zdvazkii, véetné oéekdavanych urokovych plateb (nediskontované penéini toky)
31. prosinec 2018
] Smluvni Od
Ucetni penézni Do3 3mésici  Od 1 roku Bez
V tisicich EUR hodnota toky mésici  do 1 roku do 5let Nad 5let specifikace
Finanéni zavazky mimo derivatia
Zavazky k obchodovani 9 9 ©) - - - -
Vklady a uvéry od bank 236 755 (242 562) (180 784) (7727) (53 007) (1 044) -
Vklady a tvéry od klient 8064338 (8128906) (5705826) (1073699) (1294321) (55060) -
Vydané dluhopisy 533365 (594 377) (8 748) (230 121) (355 508) - -
Podtizeny dluh 32712 (42 832) (524) (7 360) (30 691) (4 257) -
Ostatni finanéni zavazky
podléhajici fizeni rizik 359 344 (359 344) (323 510) (33 713) (2091) (30) -
Rezervy na pojistné smlouvy 20 030 (20 030) (1758) (562) (2592) (15118) -
9246553 (9388060) (6221159) (1353182) (1738210) (75509) -
Prislibené/zarucené ¢astky
Uvérové piisliby 7394 (630 950) (630 950) - - - -
Poskytnuté finan¢ni zaruky 1323 (265 102) (50 204) (39251) (36910)  (32733) (106 004)
8717 (883 566) (668 668) (39 251) 36910) (32733) (106 004)
Celkem 9255313 (10271626) (6889827) (1392433) (1775120) (108242) (106 004)
Finanéni zavazKy - derivaty
Forwardové ménové kontrakty
- vydaj 9 041 (146 531) 9 774) (4 229) (132 528) - -
- ptijem - 138 904 7742 - 131 162 - -
Ostatni derivaty
- vydaj 5807 (5 807) (339) (1450) (4018) - -
- ptijem - - - - - - -
14 848 (134349 (2371 (5679) (5384) - -
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31. prosinec 2017

od

Uketni Smluvni Do3  3mésici Od1roku Nad Bez
V tisicich EUR hodnota penéZni toky mésici  do 1 roku do 5 let Slet  specifikace
Finanéni zadvazky mimo derivatia
Zavazky k obchodovani 5184 (5184) (5184) - - - -
Zajistovaci derivaty - - - - - - -
Vklady a Givéry od bank 934519 (939 514) (832 524) (69 451) (36314) (1 225) -
Vklady a uvéry od klientt 7187678  (7226820) (5201953) (1354178) (634 025) (36 664) -
Vydané dluhopisy 543 925 (579 083) (8 325) (191 168) (379 590) - -
Podtizeny dluh 57967 (71 332) (800) (2617) (62 040) (5 875) -
Ostatni finan¢ni zavazky
podléhajici fizeni rizik 355538 (355 521) (329 830) (24 969) (579) (143) -
Rezervy na pojistné smlouvy 16918 (16 918) (535) (692) (2835) (12 856) -

9101729 (9194372) (6379151) (1643075) (1115383) (56 763) -

Prislibené/zarucené ¢astky

Uvérové piisliby 1935  (695072)  (401834)  (94233)  (I189718)  (6614) (2 673)
Poskytnuté finanéni zaruky - (188877)  (81946)  (17182)  (73587) (15833) (329)

1935  (883949) (483780)  (111415)  (263305) (22 447) (3 002)
Celkem 9103664 (10078321) (6862931) (1754490) (1378 688) (79 210) (3 002)

Finanéni zavazKy - derivaty
Forwardové ménové kontrakty

- vydaj 21583 (520 462) (228 366) (291 642) (452) 2) -

- pifjem - 498 879 223 333 275 546 - - -

Ostatni derivaty

- vydaj 3 849 (3 850) (233) (1018) (2562) 37) -

- pfijem - - - - - - -
25432 (25 433) (5266) 17114) (3014 39) -

41.3. Trzni riziko

Trzni riziko je riziko, ze zmény trznich cen, jako jsou urokové sazby, ceny akcii, mé€nové kurzy a Gv€rové marze (ne
v souvislosti se zménami uveérového postaveni dluznika nebo emitenta), budou mit vliv na vynosy Skupiny nebo hodnotu
drzenych finan¢nich nastroji. Cilem fizeni trznich rizik je fidit a kontrolovat expozici vici trznimu riziku v ramci pfijatelnych
parametr pii optimalizaci navratnosti k riziku.

Skupina oddé€luje své expozice vU¢i trznimu riziku mezi obchodnimi a neobchodnimi portfolii. Obchodni portfolia zahrnuji
pozice vznikajici z titulu tvorby trhu a vlastniho obchodovani, a souc¢asné jsou spolu s finanénimi aktivy a zavazky spravovana
na zaklad¢ realné hodnoty.

Skupina pouziva metodologii Value at Risk ("VaR") k vyhodnoceni trzniho rizika ve svém obchodnim portfoliu jako celku
s intervalem spolehlivosti 99 % a ¢asovym horizontem 10 pracovnich dni. Pro vypocet VaR je vyuzita metoda historické
simulace. Skupina provadi zpétné testovani trzniho rizika spojeného s jejim obchodnim portfoliem pouzitim metody
hypotetického zpétného testovani na ctvrtletni bazi.
Prestoze je VaR dulezitym nastrojem pro méteni trzniho rizika, pfedpoklady, na nichz je model zalozeny, davaji zéklad uréitym
omezenim, véetné nasledujicich:
- Lhita drzeni 10 dnt predpoklada, ze je mozné zajistit nebo prodat pozice v ramci tohoto obdobi. Toto se povazuje za
realisticky predpoklad v téméft vSech piipadech, ale nemusi platit v situacich, kdy jsou trhy delsi dobu zna¢n¢ nelikvidni.

- 99 procentni uroven spolehlivosti nezohlediuje ztraty, které mohou vzniknout za touto hranici. I v pouzitém modelu
existuje 1 procentni pravdépodobnost, ze ztraty prekroci vysi stanovenou VaR.

- VaR je pocitan na bazi hodnot ke konci dne a nezohledfiuje rizika, kterda mohou v pribéhu obchodniho dne vzniknout na
pozicich.
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- Hodnota VaR je zavisla na pozici Skupiny a na volatilité trznich cen. VaR nezménéné pozice se snizuje, pokud volatilita
trznich cen klesa a naopak.

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
VaR celkové trzni riziko 14613 18 295
VaR trokové riziko 9637 12 646
VaR ménové riziko 7371 9109
VaR akciové riziko 1457 567
Urokové riziko

Cinnosti Skupiny jsou vystaveny riziku kolisani Girokovych sazeb. Mira tohoto rizika odpovida objemu tro¢enych aktiv (vietné
investic) a uroenych zavazkil, které se stavaji splatnymi nebo jsou piecefiovany v riiznych dobach nebo v riizné vysi. Casové
obdobi, po které je Grokova sazba finan¢niho nastroje fixni, proto indikuje, do jaké miry je tento ndstroj vystaven Grokovému
riziku.

Skupina pouziva rizné metody fizeni Grokového rizika. Skupina kontinualné vyuziva fizeni aktiv a zavazkd pii fizeni
urokového rizika. Pii nakupu dluhopisti je zohlednéna soucasna Girokova pozice Skupiny, ktera slouzi jako zaklad pro nakup
dluhopist s pevnou nebo variabilni urokovou sazbou. Skupina pouziva urokové swapy k zajisténi urokovych sazeb u dluhopist
s pevnou urokovou sazbou, které ma ve svém portfoliu realizovatelnych cennych papira.

Priority Skupiny pfi fizeni urokového rizika u zavazkt zahrnuji:
- stabilitu vkladd, zejména v delSich casovych obdobich,

- rychlou a flexibilni reakci na vyznamné zmény mezibankovnich trokovych sazeb prostiednictvim Gprav urokovych sazeb u
vkladovych produkti,

- pribézné hodnoceni trovné urokovych sazeb nabizenych klientim ve srovnani s konkurenty a aktualniho a oc¢ekavaného
vyvoje trokovych sazeb na lokalnim trhu,

- Tizeni struktury zavazkl v souladu s ocekavanym vyvojem sazeb penézniho trhu s cilem optimalizovat urokové vynosy a
minimalizovat urokové riziko.

Nize uvedena tabulka vyjadiuje miru citlivosti Skupiny na urokové riziko dle smluvniho data splatnosti finan¢nich nastroji,

nebo — v pfipadé nastroji pfecetiovanych dle trzni urokové sazby pied splatnosti — dle data pfistiho precenéni. Aktiva a pasiva,

u kterych neni stanoveno smluvni datum splatnosti nebo ktera nejsou uro€ena, jsou vykazana spoleéné ve sloupci ,,Bez

specifikace”.

Hodnoty VaR pro obchodni portfolio jsou nasledujici:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

VaR trokové riziko 9637 12 646
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Prehled pozice urokového gapu Skupiny dle Gcetnich hodnot je nasledujici:

31. prosinec 2018 od

Do3 3 mésici Od 1 roku Nad Bez
V tisicich EUR mésica do 1 roku do 5 let Slet specifikace Celkem
Aktiva
Penize a penézni zlstatky u centralnich bank 360 441 - - - 136 727 497 168
Finan¢ni aktiva k obchodovani 13 802 15125 86 837 68 272 28 909 212 945
Zajistovaci derivaty 28 - - - - 28
Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty 4 - 3399 - 224 205 227 608
Investi¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou
do ostatniho GpIného vysledku 30 468 174 981 491 096 46 583 23967 767 095
Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté 58 150 106 692 199 606 77 693 (2 386) 439 755
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 2277282 951 - - 12 731 2290 964
Uvéry a zélohy poskytnuté klientiim 1784236 1091602 1732801 1005264 272 541 5 886 444

Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych
instrumentd — Uvery a zalohy poskytnuté

klientim - - - - 869 869
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finanéni aktiva podléhajici fizeni rizik 25 658 958 3900 - 47613 78 129
Celkem 4550069 1390309 2517639 1197812 745 176 10 401 005
Zavazky
Zavazky k obchodovani 2062 4226 2780 - 180 9248
Zajistovaci derivaty 138 1452 4019 - - 5609
Vklady a tivéry od bank 208 616 4 899 22 098 912 230 236 755
Vklady a tivéry od klientl 4787739 1046054 1480781 46 933 702 831 8 064 338
Vydané dluhové cenné papiry 7759 215760 309 846 - - 533 365
Podfizeny dluh 2 104 5046 24737 825 - 32712
Ostatni finan¢ni zavazky podléhajici fizeni rizik 8226 1617 - - 349 501 359 344
Rezervy na pojistné smlouvy - 1579 545 - 17 906 20 030
Celkem 5016 644 1280633 1844 806 48 670 1070 648 9261 401
31. prosinec 2017 Od

Do3 3 mésici Od 1 roku Nad Bez
V tisicich EUR mésici do 1 roku do 5 let 5let specifikace Celkem
Aktiva
Penize a penézni prostiedky u centralnich bank 434 668 - - - 126 098 560 766
Finanéni aktiva k obchodovani 34 030 29317 101 637 81 822 21957 268 763
Zajistovaci derivaty - 317 - - - 317
Investi¢ni nastroje ocenovana realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty - - - - 10 877 10 877
Realizovatelné investi¢ni nastroje 38 946 225745 469 105 35056 252326 1021178
Investi¢ni nastroje drzené do splatnosti 21001 12 149 191 999 66 575 13 664 305 388
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 2373 581 2341 - - 20902 2396 824
Uvéry a zélohy poskytnuté klientiim 587450 1644184 1968 724 753 550 657 239 5611 146
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni
finan¢ni aktiva podléhajici fizeni rizik 41 676 3375 549 - 98 852 144 452
Celkem 3531352 1917428 2732014 937003 1201915 10 319 711
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Zavazky
Zavazky k obchodovani 5144 7579 453 - 13702 26 878
Zajistovaci derivaty 122 1016 2562 37 1 3738
Vklady a tivéry od bank 844 546 62 322 21108 1411 5132 934 519
Vklady a tivéry od klientd 4924469 1211419 610 007 31742 410041 7187678
Vydané dluhové cenné papiry 7537 176 218 360 144 - 26 543 925
Podfizeny dluh 27 588 242 29311 826 - 57 967
Ostatni finan¢ni zavazky podléhajici fizeni rizik 14 570 2153 204 - 338 611 355538
Rezervy na pojistné smlouvy - 2 094 1 966 12 858 - 16918
Celkem 5823976 1463043 1025755 46 874 767513 9127161

Analyza citlivosti Skupiny na zvySeni nebo snizeni trznich wrokovych sazeb neobchodniho portfolia za ptedpokladu
symetrického pohybu vynosovych kiivek a neménné financni pozice je nasledujici:

V tisicich EUR Vliv na zisk nebo ztratu Vliv na ostatni tiplny vysledek

31. prosinec 2018  31. prosinec 2017 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Pokles trok. mér o 100 baz. bodi 51614 55723 12 985 12219
Rist trok. mér o 100 baz. bodii (51614) (55723) (12 985) (12 219)

Celkovy dopad do vlastniho kapitialu

31. prosinec 2018  31. prosinec 2017

Pokles urok. mér o 100 baz. boda 64 599 67 942
Rist trok. mér o 100 baz. bodi (64 599) (67 942)

(if) Ménové riziko
Rozpad tcetnich hodnot podle mény prevedenych do tis. EUR je nasledujici:
31. prosinec 2018

V tisicich EUR EUR CZK USD HRK Jiné Celkem

Aktiva

Penize a penézni zUstatky u centralnich bank 368 216 94 741 2534 22 640 9037 497 168

Finan¢ni aktiva k obchodovani 35176 144 176 17735 - 15858 212945

Zajistovaci derivaty - 28 - - - 28

Investi¢ni nastroje oceniované realnou hodnotou do

zisku nebo ztraty 186 948 38337 936 1387 - 227 608

Investi¢ni nastroje oceniované realnou hodnotou do

ostatniho uplného vysledku 603 360 53407 52 346 11925 46057 767 095

Investi¢ni nastroje v nab&hlé hodnoté 438 601 - - - 1154 439 755

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 59451 2205897 16 205 132 9279 2290964

Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 4295416 1057165 308 886 18229 206748 5886444

Zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych

instrumentll — Givéry a zalohy poskytnuté klientim 869 - - - - 869

Pohledavky z obchodnich vztahtl a ostatni finan¢ni

aktiva podléhajici fizeni rizik 48 467 18 249 9981 15 1417 78 129
6036504 3612000 408 623 54328 289550 10401 005

Podrozvahova aktiva 2574 638 2553925 39 636 4577 184213 5356989
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V tisicich EUR EUR CZK USD HRK Jiné Celkem
Zavazky
Zavazky k obchodovani 346 8770 - - 132 9248
Zajistovaci derivaty 5607 2 - - - 5609
Vklady a tivéry od bank 126 489 110 088 71 107 - 236 755
Vklady a tivéry od klientd 5256269 2539940 120 683 38965 108481 80064338
Vydané dluhové cenné papiry 281 276 252 089 - - - 533 365
Podtizeny dluh 5829 26 883 - - - 32712
Ostatni finan¢ni zavazky podléhajici fizeni rizik 110109 212 665 20817 1613 14 140 359 344
Rezervy na pojistné smlouvy 20 030 - - - - 20 030

5805955 3150437 141 571 40 685 122753 9261 401
Podrozvahové zavazky 2456 607 1557024 326949 31940 309040 4701560
Cista pozice (v¢. podrozvahovych polozek) 348 580 1438464 (20261) (13720) 41970 1795033

31. prosinec 2017

V tisicich EUR EUR CZK USD HRK Jiné Celkem
Aktiva
Penize a penézni zlstatky u centralnich bank 113 826 413 297 1430 23 768 8 445 560 766
Finan¢ni aktiva k obchodovani 94 298 104 655 15419 - 54391 268 763
Zajistovaci derivaty - 317 - - - 317
Investi¢ni nastroje ocefiovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty 8261 - 2616 - - 10 877
Realizovatelné investi¢ni nastroje 869 617 61 525 63 064 11951 15021 1021178
Investi¢ni néstroje drzené do splatnosti 305 388 - - - - 305 388
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 80 547 2251399 13745 75 51058 2396 824
Uvéry a zalohy poskytnuté klienttim 4058298 1371373 87091 24471 69913 5611 146
Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni financni
aktiva podléhajici fizeni rizik 95177 34 888 20 463 382 1612 152 522
5625412 4237454 203 828 60 647 200440 10327781
Podrozvahova aktiva 2584739 2416989 60 909 2167 125090 5189 894
Zavazky
Zavazky k obchodovani 4226 22 624 - - 28 26 878
Zajistovaci derivaty 3738 - - - - 3738
Vklady a tivéry od bank 137742 794 477 69 2225 6 934519
Vklady a Givéry od klientt 4816086 2054363 129 723 39763 147743 7187678
Vydané dluhové cenné papiry 268 033 275 892 - - - 543 925
Podfizeny dluh 30905 27062 - - - 57 967
Ostatni finan¢ni zavazky podléhajici fizeni rizik 100 681 211757 33413 860 8 826 355537
Rezervy na pojistné smlouvy 16 918 - - - - 16 918
5378329 3386175 163 205 42848 156 603 9127160
Podrozvahové zavazky 2580353 1774727 79 539 34334 67065 4536018
Cista pozice (v&. podrozvahovych polozek) 251469 1493 541 21993  (14368) 101862 1854497

Podrozvahové polozky se vétSinou vztahuji k derivatovym operacim a poskytnutym a pfijatym zarukam.
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Hodnota VaR je nasledujici:
V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

VaR ménové riziko 7371 9109

Analyza citlivosti Skupiny na zvyseni nebo snizeni devizovych kurzl je uvedena v nasledujici tabulce.

Riziko pfepoctu cizich mén vyplyvajici z prevodu ucetni zaveérky zahranicni jednotky do mény vykazovani Skupiny nespliuje
definici ménového rizika. V disledku toho by riziko pfepocétu cizich mén nemélo byt zahrnuto do analyzy citlivosti. Nicméné
vnitropodnikové pohledavky a zavazky denominované v cizi méné, které nejsou soucasti Cisté investice do zahrani¢ni jednotky,
jsou zahrnuty do analyzy citlivosti na ménova rizika, protoze i kdyz jsou zistatky eliminovany v konsolidovaném vykazu o
finanéni pozici, vliv na zisk nebo ztratu z jejich pfecenéni neni zcela eliminovan.

Jednoprocentni posileni v cizich ménach by mélo nésledujici vliv na zisk nebo ztratu a ostatni Gplny vysledek:

V tisicich EUR Vliv na zisk nebo ztratu Vliv na ostatni uplny vysledek

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
EUR 1320 (3 812) (57) (957)
CZK (4 861) (8262) (1) -
USD 415 (116) (19) (16)
HRK 586 120 - -

(iii) Riziko zmény cen akcii

Riziko zmén cen akcii se tyka kotovanych financnich nastrojii drzenych Skupinou, spociva v riziku zmény ve vnimani
ocekavané financni vykonnosti dotyénych investic ze strany trhu. Riziko zmén cen akcii je v podstaté fizeno prostiednictvim
diverzifikace investi¢niho portfolia majetkovych cennych papirG drzenych jako realizovatelnd financni aktiva a aktiva
ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Hodnota VaR je nasledujici:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

VaR akciové riziko (obchodni kniha) 1457 567

Zvyseni ceny nederivatovych finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty o 100 bazickych bodl by
mélo pozitivni vliv na zisk nebo ztratu, jak je uvedeno nize. ZvySeni ceny realizovatelnych finan¢nich aktiv o 100 bazickych
bodd by mélo pozitivni vliv na ostatni uplny vysledek, jak je uvedeno nize. Pokles ceny o 100 bazickych bodu by mél stejny, ale
opacny vliv na zisk nebo ztratu a ostatni uplny vysledek.

V tisicich EUR Vliv na zisk nebo ztratu Vliv na ostatni uplny vysledek

31. prosinec 2018  31. prosinec 2017 31. prosinec 2018  31. prosinec 2017
I:Jrovefl 1 — kétované trzni ceny 249 204 69 118
Uroven 2 — odvozeno z kétovanych
cen 1930 13 127 2127
Uroveii 3 — vypocteno pouzitim
ocenovacich technik 305 80 65 244
Celkem 2 484 297 261 2 489
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41.4.

41.5.

Celkovy dopad do vlastniho kapitalu

31. prosinec 2018  31. prosinec 2017

Uroveii 1 — kétované trzni ceny 318 322
Uroven 2 — odvozeno z kétovanych

cen 2 057 2 140
Uroven 3 — vypocteno pouzitim

ocenovacich technik 370 324
Celkem 2745 2786
Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z podvodu, neopravnénych aktivit, chyby, opomenuti, neti¢innosti nebo selhani
systému. Vyplyva ze vSech aktivit Skupiny a je to riziko, jemuz Celi vSechny podnikatelské subjekty. Operaéni riziko zahrnuje i
pravni riziko.

Cilem Skupiny je fidit operacni rizika tak, aby nasla rovnovahu mezi pfedchdzenim finanénim ztratim a poSkozenim dobré
povésti Skupiny a celkovou nakladovou efektivitou a vyhnula se kontrolnim postuptim, které by omezily iniciativu a tvofivost.

Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni v ramci jednotlivych dcefinych
spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem v ramci Skupiny pro fizeni operaéniho rizika, které
provadi Utvar fzeni rizik a které pokryvaji nasledujici oblasti:

e  Pozadavky na odsouhlaseni a monitorovani transakei.

e Identifikace opera¢niho rizika v ramci systému kontroly kazdého dcefiného podniku a rozvoj podminek pro snizovani
a omezovani operacniho rizika (pfi zabezpeceni pozadované tirovné aktivit), stejné jako jeho dopadt a dusledk;
doporuceni pro vhodna feseni v této oblasti.

e HIaseni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti provozniho rizika
Regulovaného konsolida¢niho celku (viz bod 41.5. sekce Rizeni kapitdlu ohledné definice Regulovaného
konsolida¢niho celku).

e  Tento prehled provoznich rizikovych udalosti Skupiny umoziuje Skupin¢ uréit smér krokti a postuptl, které maji byt
vykonany v zajmu omezeni téchto rizik, jakozto se i rozhodovat s ohledem na:

»  piijeti jednotlivych rizik, které se vyskytnou;
»  zahdjeni procesu, ktery vede k omezeni moznych dopad; nebo
*  snizeni rozsahu pfislusné cinnosti nebo jeji tplné ukonceni.
Rizeni kapitalu
Strategii Skupiny je drzeni silné kapitalové zakladny tak, aby udrzovala divéru veftitell i trhu, a zaroven zajistila budouci rozvoj
svého podnikani.
Konsolidovana kapitalova ptiméfenost je od 1. ledna 2014 kalkulovéana v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady

(EU) ¢. 575/2013 (dale jen ,,CRR*) ze dne 23. ¢ervna 2013. Do 31. prosince 2013 byla kapitalova pfiméfenost kalkulovana

v souladu s vyhlaskou Ceské narodni banky &. 123/2007 Sb.

Konsolidovany kapital Skupiny je analyzovan ve dvou slozkach:

e Tier 1 kapital, ktery se sklada z:
1. Kmenového kapitalu Tier 1 (CET1), ktery obsahuje splaceny kmenovy akciovy kapital, emisni azio, nerozdélené zisky
(zisk bézného obdobi neni zahrnut), kumulovany ostatni Uplny vysledek a nekontrolni podily po sniZzeni o goodwill a
nehmotny majetek a dodatecné upravy ocenéni;
2. Vedlejsiho kapitalu Tier 1 (AT1), ktery mtze obsahovat kvalifikacni instrumenty bez data splatnosti vydané v souladu
s CRR (viz bod 36. Vlastni kapital)

e Tier 2 kapital, ktery zahrnuje uznatelny podfizeny dluh.

Regulovany konsolidacni celek (,,RKC*) je definovan pro ucely pravidel obezietného podnikani na konsolidovaném zakladé
podle Zakona o bankach ¢. 21/1992 Sb., Vyhlasky 163/2014 Sb. a CRR. Podle téchto predpist je finan¢ni holdingova skupina
konec¢nych akcionartt J&T FINANCE GROUP SE od 1. ledna 2014 definovana jako RKC. Pro RKC se pouzivaji odlisna
pravidla konsolidace - pouze spolecnosti, které maji statut financnich instituci (jak je definovano CRR) jsou plné
konsolidovany.
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Regulatorni kapital
V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Kmenovy kapital Tier 1 (CET1) 1128217 1 066 952
Vedlejsi kapital Tier 1 (AT1) 275 708 275901
Celkovy Tier 1 kapital 1 403 925 1342 853
Kapital Tier 2 18 172 35598
Celkovy regulatorni kapital 1422 097 1378 451

Rizikové vazena aktiva (RWA)

Uvérové riziko investi¢niho portfolia 7 796 242 7391307
Operaéni riziko (BIA) 815075 813576
Uvérové riziko obchodniho portfolia 562 535 588 783
Vseobecné a specifické virokové riziko 147 000 179 991
Vseobecného a specifické akciové riziko 48 511 44 492
Ménové riziko 367 024 364 300
Komoditni riziko - -
Vyse rizikové expozice pro Gpravu ocenéni uvera 18 066 13 183
Celkova vySe kapitalovych pozadavka 9191918 8 806 849

Pomeér kapitalové ptimétenosti je vypocten pro CET 1 kapital, kapital Tier 1 a celkové Vlastni fondy jako podil relevantniho
kapitalu k rizikoveé vazenym aktivim (RWA). Regulatorni kapital se vypocita jako sou¢et Kmenového kapitalu Tier 1 (CET1),
vedlejsiho kapitalu Tier 1 (AT1) a Kapitalu Tier 2, snizeného o od¢itatelné polozky. Kapital CET1 zahrnuje splaceny zakladni
kapital, zakonny rezervni fond, ostatni kapitalové fondy, nerozdélené zisky a dodateéné upravy ocenéni. Kapital Tier 2 zahrnuje
podiizeny dluh schvaleny Ceskou ndrodni bankou ve vysi 18 172 tis. EUR (31. prosinec 2017: 35 598 tis. EUR). Mezi
odecitatelné polozky patii ¢ista hodnota nehmotného majetku a Cisty odlozeny danovy zavazek souvisejici s timto nehmotnym
majetkem.

Poméry kapitalové priméienosti

Pozadavky na kapitalovou pfiméfenost jsou nasledujici:

Proticyklicka
Minimalni Bezpecnostni kapitalova Celkové
V % poZadavky polstar rezerva pozadavky
Pomeér CET1 4,5 2,5 0,73 7,73
Pomér Tier 1 6,0 2,5 0,73 9,23
Celkovy pomér regulatorniho kapitalu 8,0 2,5 0,73 11,23

Bezpe¢nostni pol§tat ve vyii 2,5 %, pro CET1 byl ulozen Ceskou narodni bankou. Specifickd mira proticyklické kapitalové
rezervy se vypoéita podle § 63 Vyhlasky CNB &. 163/2014 Sb. a je vypoéitana jako vazeny pramér mér proticyklické rezervy
platné v jurisdikcich, kde Skupina vykazuje pfislusné rizikové expozice. Tento bod zacal byt relevantnim v roce 2017, kdy
Ceska republika a Slovenska republika poprvé stanovily miru proticyklické rezervy.

Poméry kapitalové pfiméfenosti pro RKC k 31. prosinci 2018 a 2017 byly nasledujici:

V % 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Kmenovy kapital Tier 1 (CET1) 12,27 12,12
Tier 1 kapital 15,27 15,25
Celkovy pomér regulatorniho kapitalu 15,47 15,65
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42. Spravovany majetek

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

Majetek ve vlastnich fondech 2612188 2511611

Spravovany majetek s pravem volného nakladani 171 899 235491

Jiny spravovany majetek 2 240 497 2 550 834

Spravovany majetek celkem 5024 584 5297936

(a) Metoda vypoctu

Spravovany majetek zahrnuje veskery majetek klientll spravovany nebo drzeny pouze pro investicni ucely. Souhrnné mezi n¢j
patii vSechny zavazky za klienty, terminované vklady v méné klientii a veskera aktiva klientl v portfoliu. Majetek v uschové
(majetek drzeny pouze pro transakéni ucely a k uschové) neni zahrnut do spravovaného majetku. Spravovany majetek je
ocefiovan realnou hodnotou pro kétované financni nastroje. Pokud tyto nastroje nejsou kotovany, dluhové a kapitadlové financni
nastroje jsou oceilovany amortizovanou hodnotou nebo s pouzitim béznych oceniovacich metod (napf. oceniovacich modelt se
vstupy z trhu, pokud jsou k dispozici).

(b) Majetek ve vlastnich fondech

Tato polozka obsahuje aktiva vsech investicnich fonda Skupiny.

(¢) Spravovany majetek s pravem volného nakladani

Cenné papiry, ocenitelna prava, drahé kovy, trzni hodnota investic v ménach tietich stran a klientské vklady jsou zahrnuty do
vypoétu aktiv s pravem volného nakladani. Udaje zahrnuji jak aktiva uloZen u spoleénosti Skupiny, tak aktiva ulozena u tfetich
stran, pro které spole¢nosti Skupiny disponuji pravem volného nakladani.

(d) Jiny spravovany majetek

43.

Cenné papiry, ocenitelna prava, drahé kovy, trzni hodnota svéfenych investic s tfetimi stranami a klientskych vkladt jsou
zahrnuty do vypoctu jinych spravovanych aktiv. Udaje zahrnuji aktiva, pro ktera je vykonavan spravni nebo poradni mandat.

Spriznéné osoby

Definice spFiznénych osob

Skupina ma nebo méla vztahy se spfiznénymi osobami, jak je uvedeno v nasledujici tabulce, a to k 31. prosinci 2018 a 2017
nebo béhem téchto let:

(1) Koneénymi akcionafi a spole¢nostmi, které ovladaji;

(2) Spolecnostmi se spolecnym rozhodujicim vlivem nebo podstatnym vlivem nad Spolecnosti a jejich dcefinymi nebo
pridruzenymi spole¢nostmi;

(3) Ptidruzenymi spole¢nostmi;

(4) Spole¢nymi podniky, ve kterych je Skupina spoluvlastnikem;

(5) Klicovymi vedoucimi pracovniky Spolecnosti nebo jeji matefské spoleénosti a spoleCnosti, které ovladaji nebo
spoluovladaji.

Pojem “Konecni vlastnici a spolecnosti, které ovladaji” zahrnuje nasledujici: Jakabovi¢ Ivan, Tkac Jozef, DANILLA EQUITY
LIMITED, J&T Securities, s.r.0., KOLIBA REAL a.s., KPRHT 3, s.r.0., KPRHT 14 s.r.o. and KPRHT 19, s.r.0. Zadna z t&chto
spole¢nosti nezvefejiluje konsolidovanou Gcetni zavérku, ktera by zahrnovala Skupinu.
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Prehled transakei se spfiznénymi osobami béhem let 2018 a 2017:

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

V tisicich EUR Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Koneéni vlastnici a spoleénosti, které ovladaji 24 5287 48 4821
Pridruzené spolecnosti a spole¢né podniky 70 968 5908 88 2584
Klicovi zaméstnanci Gcetni jednotky nebo jeji matefské

spolecnosti a spole¢nosti, které¢ ovladaji nebo

spoluovladaji 27956 16 891 75956 14 264
Celkem 98 949 28 086 76 092 21 669

K 31. prosinci 2018 nebyla vykazana zadna opravna polozka na nedobytné pohledavky za konecnymi vlastniky a spole¢nostmi,
které ovladaji (2017: 0 tis. EUR).

Prehled transakei se spiiznénymi osobami béhem let 2018 a 2017:

2018 2017

V tisicich EUR Vynosy Niklady Vynosy Niéklady
Konecéni vlastnici a spoleénosti, které ovladaji 27 2 449 1
Pridruzené spolecnosti a spole¢né podniky 2 034 13 1 696 83
Klicovi zaméstnanci Gcetni jednotky nebo jeji materské

spole¢nosti a spole¢nosti, které ovladaji nebo

spoluovladaji 18 140 1 045 13412 6190
Celkem 20 201 1 060 15 557 6274

Piehled zaruk poskytnutych spfiznénym osobam a pfijatych od spfiznénych osob:

31. prosinec 2018 31. prosinec 2017

Zaruky Zaruky Zaruky Zaruky
V tisicich EUR prijaté  poskytnuté prijaté poskytnuté
Konec¢ni vlastnici a spolecnosti, které ovladaji - - - 5
Klicovi zaméstnanci Gcetni jednotky nebo jeji matetrskeé
spolecnosti a spolecnosti, které ovladaji nebo
spoluovladaji - 194 - 150
Celkem - 194 - 155

Transakce s Fediteli a klicovymi vedoucimi pracovniky

Prehled celkovych odmén zahrnutych v osobnich nakladech a pujcky feditelim a klicovym vedoucim pracovnikiim:

V tisicich EUR 31. prosinec 2018 31. prosinec 2017
Odmény 520 171
Pujcky 148 242

Z celkového objemu pujcek feditelim a klicovym vedoucim pracovnikiim bylo poskytnuto 27 tis. EUR nové v roce 2018 (2017:
122 tis. EUR) a 121 tis. EUR bylo splaceno (2017: 170 tis. EUR).
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44. Nekonsolidované strukturované jednotky

Skupina se podili na fad¢ obchodnich ¢innosti se strukturovanymi jednotkami, coz jsou spolecnosti, jejichz cilem je dosahnout
urcitého obchodniho cile, a které jsou obvykle koncipovany tak, aby hlasovaci a obdobna prava neptfedstavovala dominantni
faktor pfi rozhodovani o tom, kdo tuto jednotku ovlada.

Strukturovana jednotka se ¢asto vyznacuje nékterymi nebo vSemi nasledujicimi rysy nebo vlastnostmi:

e omezené ¢innosti;
e Gizce a jasn¢ definovany cil;
o nedostatek kapitalu, aby strukturovana jednotka mohla své aktivity financovat bez podtizené finanéni podpory.

Skupina poskytuje strukturovanym jednotkdm finanéni prostfedky na nakup aktiv, ktera strukturované jednotky poskytuji jako
zajisténi ve prospéch Skupiny. Skupina vstupuje do transakci s témito jednotkami pii bézné obchodni ¢innosti s cilem usnadnit
transakce se zakazniky a vyuzit konkrétnich investi¢nich piilezitosti. Jednotky, na které se vztahuje tento bod ptilohy, nejsou
konsolidované, protoze je Skupina neovlada prostfednictvim hlasovacich prav, smluv, dohod o financovani nebo jinymi
zpusoby.

Piijmy dosazené v dusledku angazovanosti v strukturovanych jednotkach piedstavuji urokovy vynos, ktery Skupina vykazuje
v souvislosti s finan¢nimi prostfedky poskytnutymi témto strukturovanym jednotkam.

Podilem Skupiny v nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach se rozumi smluvni vztah, na jehoz zékladé je Skupina
vystavena promeénlivosti vynosu plynoucich z hospodateni strukturovanych jednotek.

Maximalni mira vystaveni Skupiny riziku ztraty se urc¢i zhodnocenim povahy jejiho podilu v nekonsolidované strukturované
jednotce a predstavuje maximalni ztratu, kterou by Skupina musela vykazovat v dasledku jeji angazovanosti
v nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach, bez ohledu na pravdépodobnost vzniku této ztraty.

Maximalni miru rizika u pujéek vystihuje jejich tcetni hodnota v konsolidované ucetni zavérce k 31. prosinci 2018 ve vysi
230 212 tis. EUR (2017: 328 193 tis. EUR). Pro ucely vypoctu ECL jsou tyto ptijcky klasifikovany ve stupni 1. Neexistuji zadné
dodate¢né smluvni dohody s témito jednotkami ohledné poskytovani dal$iho financovani nebo zaruk. Zavazky
nekonsolidovanych strukturovanych jednotek jinym jednotkam jsou podiizenymi zavazky Skupiny.

Celkova hodnota aktiv ¢ty nekonsolidovanych strukturovanych jednotek, jako ukazatel jejich velikosti, dosahuje vySe
416 854 tis. EUR (2017: 699 785 tis. EUR).
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45. Nasledné udalosti
Dne 4. dubna 2019 J&T Bank, a.o. koupila mensi ruskou banku Bankhaus Erbe, a.o.

Dne 10. dubna 2019 byla podana u District Court Southern District of New York, USA Zaloba, v niz mezi zalovanymi figuruje
J&T BANKA, a.s. a Postova banka, a.s. Zalobcil6 tvrdi, 7e J&T BANKA, a.s. a PoStova banka, a.s. védomé spolupracovaly s
Radovanem Vitkem na utajeném pievzeti kontroly nad ORCO Property Group, S.A. (ORCO) a tim zptisobily Zalobctim §kodu.

J&T BANKA, a.s. a Postova banka, a.s. tvrzeni Zalobct kategoricky odmitaji a maji za to, Ze postupovaly plné v ramci
prislusné regulace. Zaroven se J&T BANKA, a.s. a PoStova banka, a.s. domnivaji, ze zaloba byla podana ucelové u
Newyorského soudu, aby bylo mozné aplikovat americké zékony a dovozovat jejich poruSeni, navzdory nedostatecné vécné a
mistni spojitosti sporu s timto mistem. Rozhodnuti prvoinstanéniho soudu v tomto ohledu lze ocekavat ptiblizné do Sesti
mesici, v ptipadé odvolani vSak mutize tato faze procesu trvat vyrazné déle.

16 Zalobci jsou KINGSTOWN CAPITAL MANAGEMENT, L.P., KINGSTOWN PARTNERS MASTER LTD., KINGSTOWN
PARTNERS II, L.P., KTOWN, LP; KINGSTOWN CAPITAL PARTNERS LLC; INVESTHOLD LTD a VERALI LIMITED
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46. Spolecnosti v ramci Skupiny

Seznam spolecnosti v ramci Skupiny k 31. prosinci 2018 a 2017 je uveden nize:

Prosinec 2018 Prosinec 2017
Konso- Konso-
lidované Vlastnicky Konsolidaé- lidované Vlastnicky
Nazev spole¢nosti Zemé sidla % podil ni metoda % podil
J&T FINANCE GROUP SE (:Eeské republika matefska spole¢nost matefska spole¢nost
J&T BANKA, a.s. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. (::eské republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Ceskd republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T IB and Capital Markets, a.s. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 ptimy
XT-Card a,s, Ceska republika 32,00 ptimy  Ekvivalence 32,00 piimy
J&T Bank, a.0. (J&T Bank ZAO)' Rusko 100,00 ptimy Plna 100,00 primy
AKB «Khovanskiy» a.o. Rusko - - - 100,00 ptimy
TERCES MANAGEMENT LIMITED? Kypr 100,00 piimy Plna 100,00 piimy
Interznanie OAO? Rusko 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T REALITY otevieny podilovy fond* Ceska republika 88,88 ptimy Plna 88,88 piimy
J&T Banka d.d. (VABA d.d. banka Varazdin) Chorvatsko 84,17 ptimy Plna 82,76 piimy
J&T Leasingova spolecnost, a.s. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED Kypr 100,00 piimy Plnd 100,00 piimy
Bayshore Merchant Services Inc. OB;:;ZI\‘/‘;P&““S]‘E 100,00 piimy Plna 100,00 piimy
J&T Bank and Trust Inc, Barbados 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J and T Capital, Sociedad Anonima de Capital . L, . o
Variable Mexiko 100,00 piimy Plna 100,00 piimy
J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED Kypr 100,00 piimy Plna 60,60 piimy
Equity Holding, a.s. Ceska republika 62,64 ptimy Plna 37,96 piimy
Butcher313, s.r.o. Ceska republika 30,00 pfimy  Ekvivalence - -
J&T Global Finance III, s.r.o0. Slovensko - - - 100,00 piimy
J&T Global Finance IV., B.V. Nizozemsko - - - 100,00 piimy
J&T Global Finance V., s.r.o. Slovensko 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T Global Finance VI, s.r.0. Slovensko 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T Global Finance VII., s.r.o. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T Global Finance VIIL, s.r.o0. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T Global Finance IX., s.r.o. S}ovensko 100,00 Piimy Plna - -
J&T Global Finance X., s.r.o. Ceska republika 100,00 Pfimy Plna - -
J&T SERVICES CR, a.s. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T SERVICES SR, s.r.0. Slovensko 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
J&T Finance, LLC Rusko 99,90 ptimy Plna 99,90 piimy
Hotel Kadashevskaya, LLC Rusko 99,90 ptimy Plna 99,90 piimy
PBIL, a.s. Ceska republika 100,00 primy Plna 100,00 piimy
Postova banka, a.s.> Slovensko 98,46 primy Plna 98,46 piimy
i’(;s)tova poist'oviia, a.s. (Poistoviia Postovej banky, Slovensko 78.77 pimy Plna 78.77 pHmy
(]i)(s)csho;ﬂ;ova spravcovska spolo¢nost’ Postovej Banky, Slovensko 98.46 pimy Plna 98.46 piimy
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST . . .
POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s. Slovensko 98,46 piimy Plna 98,46 piimy
PB Servis, a.s. (POBA Servis, a. s.) Slovensko 98,46 ptimy Plna 98,46 piimy
PB PARTNER, a.s. Slovensko 98,46 piimy Plna 98,46 primy
PB Financ¢né sluzby, a.s. Slovensko 98,46 ptimy Plna 98,46 piimy
SPPS, a.s. Slovensko 39,38 ptimy  Ekvivalence 39,38 primy
365 .fintech, a.s. Slovensko 98,46 Piimy Plna - -
Amico Finance, a.s. Slovensko 93,53 Piimy Plna - -
NOVA Hotels otevien podilovy fond REDSIDE Ceska republika 99,20 ptimy Plnd 99,20 pimy
investi¢ni spole¢nost, a.s.
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o0. Slovensko 99,20 piimy Plna 99,20 piimy
BHP Tatry, s.r.o0. Slovensko 99,20 piimy Plna 99,20 primy
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym o . o , o
zakladnim kapitalem, a.s." Ceska republika 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
FORESPO SOLISKO a.s. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
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Priloha konsolidované ucetni zavérky

J&T FINANCE GROUP SE za rok konéici 31. prosincem 2018
FORESPO HELIOS 1 ass. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
FORESPO HELIOS 2 a.s. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 ptimy
FORESPO HOREC a SASANKA a.s. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
FORESPO PALENICA a.s. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 ptimy
INVEST-GROUND a.s. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
FORESPO-RENTAL 1 as. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
FORESPO-RENTAL 2 as. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 ptimy
FORESPO BDS a.s. Ceska republika 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy
DEVEL PASSAGE s.r.o. Slovensko 99,17 primy Plna 99,16 piimy
FORESPO DUNAIJ 6 a.s. Slovensko 99,17 ptimy Plna 99,16 piimy

J&T LOAN FUND?® Malta 99,23 piimy Plna - -
J&T Wine Holding SE Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
OUTSIDER LIMITED Kypr 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
Chateau Teyssier (Societe civile) Francie 80,00 ptimy Plna 80,00 piimy

CT Domaines Francie 80,00 ptimy Plna 80,00 piimy
SAXONWOLD LIMITED Irsko 80,00 ptimy Plna 80,00 ptimy
World’s End USA 80,00 ptimy Plna 80,00 piimy
KOLBY a.s. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
Reisten, s.r.o. Ceska republika 100,00 ptimy Plna - -
J&T Mezzanine, a.s. Ceska republika 100,00 ptimy Plna 100,00 piimy
URE HOLDING LIMITED Kypr 45,00 ptimy  Ekvivalence - -

Struktura Skupiny uvedena vyse je sefazena podle vlastnictvi spole¢nosti na riznych Grovnich v ramei Skupiny.

Skupina vlastni 99,954% podil ve spole¢nosti J&T Bank, a.0. pomoci dcefiné spole¢nosti J& T BANKA, a.s. a dalsi 0,055% podil
ptes J&T FINANCE GROUP SE. Dne 27. tnora 2018 se J&T Bank, a.o. sloucila s AKB «Khovanskiy» a.o.

2Skupina vlastni 99% podil ve spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LIMITED pomoci dcefiné spole¢nosti J&T BANKA, a.s. a
dalsi 1% podil ptes dcefinou spole¢nost J&T Finance, LLC.

3Skupina vlastni 50% podil ve spole¢nosti Interznanie OAO pomoci dcefiné spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LIMITED a
dalsi 50% podil pres dcefinou spolecnost J&T Bank, a.o.

“Skupina vlastni 53,08% podil ve spole¢nosti J&T REALITY otevieny podilovy fond pomoci dcefiné spolecnosti J&T BANKA, a.s.
a dalsi 35,80% podil pies deefinou spolecnost Postova banka, a.s. (2017: 53,08 % a 35,80 %).

SSkupina vlastni 64,46% podil ve spole¢nosti Postova banka., a.s. pres J&T FINANCE GROUP SE a dalsi 34% podil pomoci dcefiné
spole¢nosti PBI, a.s. (2017: 64,46 % ptes J&T FINANCE GROUP SE a 34 % pomoci dcetiné spole¢nosti PBI, a.s.)

SSkupina vlastni 48,35% podil ve spolecnosti NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investicni spolecnost, a.s.
prostiednictvim spolecnosti J&T BANKA, as. a efektivné i dalsi 50,85% podil prostiednictvim dcefiné spolecnosti
Postova banka, a.s.

’Skupina vlastni 46,51% podil ve spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni fond s prom&nnym zdkladnim kapitalem, a.s.
prostiednictvim spolecnosti J&T BANKA, as. a efektivné i dalsi 52,66% podil prostiednictvim dcefiné spolecnosti
Postova banka, a.s.

8Skupina vlastni 49,99% podil ve spole¢nosti J&T LOAN FUND prostiednictvim spole¢nosti J&T BANKA, a.s. a dal§i 49,24% podil
pres dcefinou spolecnost Postova banka, a.s.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
J&T FINANCE GROUP SE

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZzené U¢etni zavérky spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE
(dale také ,Spole¢nost') sestavené na zakladé geskych Ucetnich pfedpisil, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu ozmeénach
vlastnino kapitalu a pfehledu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2018 a
pfilohy v G&etni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této
ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynosi a vysledku jejiho hospodareni
a penéznich tokl za rok koncici 31. prosincem 2018 v souladu s Ceskymi Gcetnimi
predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovednost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dUkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Spoleénost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018 nesestavuje vyrocni zpravu,
protoZe piislusné informace hodla zahrnout do konsolidované vyroni zpravy. Z toho
davodu nade vyjadieni k ostatnim informacim neni souc¢asti této zpravy auditora.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Elen sité nezavislych clenskych spolecnosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny 160 48619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational), vycarske Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spolenosti odpovida za sestaveni ucetni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Ceskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spoleénost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezZitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovidaji dozor¢i rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zaveérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zaklade pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti tetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé monhli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZ dos$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

s«  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Uu¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce.

e« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dikazni



informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzite
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

s  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah u€etni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnemu zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaverky
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018, na jehoZ zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavisleho auditora.

V Praze, dne 22. kvétna 2019

Yeuce Cules mw@{/[m Wi Ing. Jindfich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. v Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 2059



ROZVAHA

v plném rozsahu
k 31. prosinci 2018

(v tisicich K¢)

Identifikaéni ¢islo

Obchodni firma a sidlo

JET.FINANCE GROUP SE

PobieZni 297/14 e
186 00 Praha 8 - Karlin

IR s Ceska republika
et AKTIVA . o Minulé uéetni
fad. Bézné ucetni obdobi st
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM 1 58643 549; -3922761| 54720788 54819409
Dlouhodoby majetek 2 47 514 552| -3016760| 44497792 39832038
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 3 463 - 365 98 163
B.l2. Ocenitelna prava 4 7 - 71
B.l.2.1. Software 5 71 -7
B.l4 Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 6 392 - 294 98 163
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 7 232 242 -93 037 139 205 150 954
Bill:1. Pozemky a stavby 8 159 936 -44 766 115170 123 567
B.IL.1.2. Stavby 9 159 936 - 44 766 115170 123 567
B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 10 66 194 -48 271 17 923 24 469
B.Il.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 1" 5 837 5 837 2918
B.11.4.3 Jiny diouhodoby hmotny majetek 12 5837 5837 2918
Ty i )
B.I1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 14 275 275
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 15 47 281847 -2923 358 44 358489| 39680921
B.I.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 16 39648 990 -2923358| 36725632 35 457 806
B.IL2. Zapujéky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba 17 6699 219 6699 219 2615473
B.IILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 18 635 366 635 366 1308 370
B..7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 19 298 272 298 272 298 272
B.IN.7.1. Jiny dlouhodoby finanéni majetek 20 298 272 298 272 298 272

Uéetni zavérka byla schvalena predstavenstvem dne 22. kvétna 2019.

Jménem predstavenstva podepsali:

Ing.f)u§an Palcr 7/ Iny/ Gabriela Lachoutova
Mistopredseda pfedstavenstva clen predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE




J&T FINANCE GROUP SE

Rozvaha

k 31. prosinci 2018

Oznac. AKTIVA rad. A ) Minulé G&etni
Bézné ucetni obdobi obdobi
Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4
C. Obézna aktiva 21 11 039 719 -906 001| 10133718 14 966 575
C.l. Zasoby 22 57 57 60
C.I1. Material 23 57 57 60
C.IL Pohledavky 24 9 141 558 - 906 001 8 235 557 14 095 883
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 25 6726 018 6726 018 9945 090
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 26 6726 018 6726 018 9945 090
C.I1.1.5.4. | Jiné pohledavky 27 6726 018 6726 018 9945 090
C..2. Kratkodobé pohledavky 28 2415540 - 906 001 1509 539 4150 793
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahl 29 228 482 -184 707 43775 48 983
C.ll.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 30 88 254 88 254 137 463
C.1.2.4. Pohledavky - ostatni 31 2098 804 -721294 1377 510 3964 347
C.11.2.4.3. |Stat - dariové pohledavky 32 2172
C.11.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 33 3578 3578 10 362
C.11.2.4.5. [Dohadné ucty aktivni 34 5544 5544 10673
C.11.2.4.6. [Jiné pohledavky 35 2089 682 -721294 1368 388 3941140
C.II. Kratkodoby finan¢éni majetek 36 207 292 207 292 168 648
C.lL.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 37 207 292 207 292 168 648
C.IV. Penézni prostfedky 38 1690 812 1690 812 701 984
C.IvV.A1. PenéZni prostfedky v pokladné 39 265 265 312
C.Iv.2. PenéZni prostfedky na uctech 40 1690 547 1690 547 701672
D. Casové rozliseni aktiv 41 89 278 89 278 20 796
D.1. Naklady pristich obdobi 42 89 027 89 027 20 750
D.3. PFijmy pfistich obdobi 43 251 251 46




J&T FINANCE GROUP SE

Rozvaha

k 31. prosinci 2018

Oznac. PASIVA fad. Bézné Minulé
ucetni ucetni
obdobi obdobi

a b c 5 6
PASIVA CELKEM 44 54720 788| 54 819 409
A. Vlastni kapital 45 32271498| 31178945
Al Zakladni kapital 46 15780 308 15780 308
Al Zakladni kapital 47 15780 308 15780 308
Al Azio a kapitalové fondy 48 7394825 7328853
Al Azio 49 2551766| 2551766
All2. Kapitalové fondy 50 4843059 4777087
All.2.1. Ostatni kapitalové fondy 51 5615882 5615882
All.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku (+/-) 52 - 772823 - 838 795
AL Fondy ze zisku 53 367 942 455127
AlllLA. Ostatni rezervni fondy 54 200 082 200 082
AlllL2. Statutarni a ostatni fondy 55 167 860 255 045
A.V. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 56 7 344 657 5455 089
AlV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 57 7 344 657 5455089

AV. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 58 1383 766 2 159 568

B.+C. Cizi zdroje 59 22 352 163| 23 627 576

B. Rezervy 60 13 201 7727

B.2. Rezerva na dari z pfijmU 61 9520 2680

B.4. Ostatni rezervy 62 3 681 5047

C. Zavazky 63 22 338962| 23619 849

C.l Dlouhodobé zavazky 64 14976 122 15684 082

C.I1. Vydané dluhopisy 65 1287 592 1278328

C.l.1.2. Ostatni dluhopisy 66 1287 592 1278328
c.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 67 262 400 306 200
C.l4. Zavazky z obchodnich vztaht 68 78 71
C.l.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 69 13426 014 14 096 229
C.18. OdloZeny dariovy zavazek 70 38 3254




J&T FINANCE GROUP SE

Rozvaha
k 31. prosinci 2018

Oznac. PASIVA fad. Bézné Minulé
ucetni ucetni
obdobi obdobi

a b c 5 6
C.I. Kratkodobé zavazky 71 7 362 840 7935767
C.1.2. Zavazky k uvérovym institucim 72 1520432 1509 654
C.ll.4. Zavazky z obchodnich vztaht 73 10 305 3691
C.IL.5. Kratkodobé sménky k uhradé 74 180 587 832 137
C.Il.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 75 5595 136 5303 343
C.I1.8. Zavazky ostatni 76 56 380 286 942
C.1.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim 77 40 398 40 107
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 78 747 923
C.1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpec€eni a zdravotniho pojisténi 79 617 697
C.11.8.5. Stat - danové zavazky a dotace 80 5012 1038
C.11.8.6. Dohadné ucty pasivni 81 7 963 15791
C.11.8.7. Jiné zavazky 82 1643 228 386

D. Casové rozliseni pasiv 83 97 127 12 888

D.1. Vydaje pristich obdobi 84 96 547 12 888

D.2. Vynosy pfistich obdobi 85 580




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

druhové ¢lenéni

za rok koncici 31. prosincem 2018

Identifikacni ¢islo

(v tisicich K¢&)

Obchodni firma a sidlo

J&T FINANCE GROUP SE

Pobfezni 297/14

186 00 Praha 8 - Karlin

27592502 Ceska republika
Oznac. VYKAZ ZISKU A ZTRATY fad. Bézné Minulé
ucetni ucetni
obdobi obdobi
a b c 1 2
l. Trzby z prodeje vyrobkul a sluzeb 1 15 690 15 045
A. Vykonova spotfeba 2 112 850 122 805
A.2. Spotifeba materialu a energie 3 1871 1346
A3. Sluzby 4 110 979 121 459
D. Osobni naklady 5 20518 19 992
D.1. Mzdové naklady 6 15 506 15 238
D2 Nfaklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni 7 5012 4754
naklady
D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 8 4 591 4 576
D.2.2. Ostatni naklady 9 421 178
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 10 33450 21514
E1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného 11 15 254 15778
majetku
E11. Upllfavy hodnot’dlouhodobeho nehmotného a hmotného 12 15 254 15778
majetku - trvalé
E.3. Upravy hodnot pohledavek 13 18 196 5736
Il Ostatni provozni vynosy 14 10 644 10 567
I.1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 15 22
I.2. Trzby z prodaného materialu 16 62 65
I.3. Jiné provozni vynosy 17 10 582 10 480
F. Ostatni provozni naklady 18 33 280 -55194
F.2. Zustatkova cena prodaného materialu 19 58 61
F.3. Dané a poplatky 20 241 112
Fa Rezer\{y v provozni oblasti a komplexni naklady pristich 21 -1436 - 68 024
obdobi
F.5. Jiné provozni naklady 22 34 417 12 657
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) 23 -173 764 - 83 505




J&T FINANCE GROUP SE

Vykaz zisku a ztraty - druhové élenéni

za rok kongici 31. prosincem 2018

Oznac. VYKAZ ZISKU A ZTRATY fad. Bézné Minulé
ucetni ucetni
obdobi obdobi

a b c 1 2
\A Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 24 3073 609 2643 804
IV.1. Vynosy z podill - ovladana nebo ovladajici osoba 25 1862 368 1746 897
vV.2. Ostatni vynosy z podild 26 1211 241 896 907
G. Naklady vynaloZené na prodané podily 27 1076 867 896 735
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 28 170775 6473 291
VA Vyr]osyz’ ostatnlho'dlthodobeho finanéniho majetku - 29 2419 071
ovladana nebo ovladajici osoba
V.2 Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku | 30 170 775 4 054 220

H. Nal_(lady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim 31 172 033 6471 822

majetkem

VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 32 791 835 833 698

VI, Vynosoveé uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici 33 322 861 77 236
osoba
VI.2. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 34 468 974 756 462
l. Upravy hodnot a rezervy ve finan&ni oblasti 35 246 366 - 234 930
J. Nakladové uroky a podobné naklady 36 962 700 1070 552
g1 Nalflad_c’)v'e uroky a podobné naklady - ovladana nebo 37 768 355 897 705
ovladajici osoba
J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 38 194 345 172 847

VII. Ostatni finanéni vynosy 39 418 659 1658 967

K. Ostatni finanéni naklady 40 428 891 1151088

* Finanéni vysledek hospodareni 4 1568 021 2254 493

> Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 42 1394 257 2170 988

L. Dan z pfijmu 43 10 491 11 420

L.1. Dan z pfijmu splatna 44 13163 14 619
L.2. Dani z pfijmi odlozena (+/-) 45 -2672 -3199

** Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 46 1383 766 2159 568

e Vysledek hospodaieni za Gcetni obdobi (+/-) 47 1383 766 2159 568

. Cisty obrat za ucetni obdobi =1. +II. + lll. + IV. + V. + VL. + 48 4481212 11635372

VII.




PREHLED O PENEZNICH TOCICH

za rok koncici 31. prosincem 2018
(v tisicich K&)

Identifikac¢ni ¢islo

Obchodni firma a sidlo

J&T FINANCE GROUP SE

Pobrezni 297/14

186 00 Praha 8 - Karlin

27592502 Ceska republika
Bézné Minulé
ucetni ucetni
obdobi obdobi
P. Stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalent(i na za¢atku uc¢etniho obdobi 701 984 85975
Penézni toky z hlavni vydéle¢né ¢innosti
Z: Ugetni zisk nebo ztrata z provozni innosti pfed zdan&nim - 173 764 - 83 505
A.1. Upravy o nepenézni operace 278 446 -7776
A.1.1. Odpisy stalych aktiv 15 254 15778
A.1.2. Zména stavu: 263 192 - 66 383
A.1.2.2. rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti 263 192 - 66 383
A.1.3. Zisk(-) ztrata(+) z prodeje stalych aktiv - 22
A.1.4. Pfipadné upravy o ostatni nepenézni operace 42 851
A*, Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdanénim, zménami pracovniho 104 682 -91 281
kapitalu, finanénimi a mimoradnymi polozkami
A.2. Zména potfeby pracovniho kapitalu 3712737 5122291
A.2.1. Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, aktivnich dohadnych uctd a ¢asového rozliseni 3 847 689 3732603
A.2.2. Zména stavu kr. zavazku z provozni ¢innosti, pasivnich dohadnych G¢tl a Casového rozliseni -126 178 - 744 524
A.2.3. Zména stavu zasob 3 67
A.2.4. Zména stavu finan¢niho majetku, ktery neni zahrnut do penéznich prostfedku -8777 2134 145
A.** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim, 3817419 5031010
finanénimi a mimoradnymi polozkami
A.3. Zaplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych trokud -943 511 -1003 436
A.4. Prijaté uroky 1504 509 1018 256
A.5. Zaplacena dar z pfijmG za béznou ¢innost a domérky dané za minula obdobi - 6867 -11939
A.6. Ostatni finanéni pfijmy a vydaje 14 489 - 224 280
A.7. PFijaté podily na zisku 1882932 1746 897
A.*** Cisty penézni tok z provozni &innosti 6 268 971 6 556 508
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B.1. Nabyti stalych aktiv 1747782 -2701112
B.1.1. Nabyti dlouhodobého hmotného majetku -3438 - 85
B.1.3. Nabyti dlouhodobého finanniho majetku -1744344 2701027
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 1211241 1022194
B.2.1.Pfijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 22
B.2.2.PFijmy z prodeje dlouhodobého finanéniho majetku 1211 241 1022172
B.3. Zapujcky a uvéry spfiznénym osobam -3965346 -2 600 953
B.*** Cisty penézni tok vztahuijici se k investiéni éinnosti -4 501887 -4 279 871
Penézni toky z finanénich ¢innosti
C.1. Zména stavu dlouhodobych, popf. kratkodobych zavazk( z finanéni oblasti -421071  -1183 853
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky - 357185 -476 775
C.2.5. Platby z fond( tvofenych ze zisku - 357185 -476 775
c.»* Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti -778256 -1660 628
F. Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostredku 988 828 616 009
R. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti na konci tué¢etniho obdobi 1690 812 701 984
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1.

Charakteristika a hlavni aktivity

Vznik a charakteristika spolecnosti

J&T FINANCE GROUP SE (,,spoleénost”) vznikla 24. srpna 2006. Pfedmétem podnikani spolecnosti
je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenského zakona. Pfedmétem Cinnosti
je nabyvani a drzeni podila na pravnickych osobach.

Vlastnici spolecnosti

Akcionafi spolecnosti k 31. prosinci 2018 jsou:

Ing. Jozef Tkac 45,05 %
Ing. Ivan Jakabovic 45,05 %
Rainbow Wisdom Investments Limited 9,90 %

V roce 2018 doslo k nasledujicim zménam v akcionatich Spolecnosti:
24. kvétna 2018 prestal CEFC Hainan International Holdings Co, Ltd. byt akcionaiem (4,50 %)
24. kvétna 2018 prestal CEFC Shanghai International Group Limited byt akcionatem (5,40 %)

24. kvétna 2018 se Rainbow Wisdom Investments Limited stal akcionafem (9,90 %)

Sidlo spolecnosti

J&T FINANCE GROUP SE

Pobiezni 297/14

186 00 Praha 8 - Karlin

Ceska republika
Identifikacni cislo

27592 502

Clenové prredstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2018

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady

Ing. Jozef Tkac¢ (piedseda) RNDr. Marta Tkacova (ptedseda)
Ing. Patrik Tka¢ (mistopredseda) Ing. Ivan Jakabovic st.

Ing. Ivan Jakabovi¢ (mistoptedseda) Jana Suterové

Ing. DuSan Palcr (mistopiedseda)

Ing. Gabriela Lachoutova

Po dobu tcetniho obdobi nedoslo k zadnym zménam v ¢lenech predstavenstva a dozor¢i rady.

Spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.

Zmeény v obchodnim rejstriku

V roce 2018 nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstiiku.



Organizacni slozka

J&T FINANCE GROUP SE, organiza¢na zlozka (dale jen ,organiza¢ni slozka™) byla zfizena
ve Slovenské republice rozhodnutim pfedstavenstva spole¢nosti J&T FINANCE, a.s. (pravni
predchiidce spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE) ze dne 6. listopadu 2013 a dne 15. listopadu 2013
byla zapsana do Obchodniho rejstiiku Okresniho Soudu v Bratislava I, oddil Po, vlozka 2332/B jako
organizacni slozka podniku zahrani¢ni osoby.

Zakladni informace o organizacni slozce:

Obchodni jméno: J&T FINANCE GROUP SE, organizac¢na zlozka
Adresa mista ¢innosti: Dvorakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
Identifikac¢ni ¢islo: 47251 735

Hlavni pfedmét ¢innosti:
- zprostfedkovani poskytovani uvérti nebo pijcek z penéznich zdroji ziskanych vyhradné bez
vefejné vyzvy a bez vefejné nabidky majetkovych hodnot
- pronajem nemovitosti bez poskytovani jinych nez zakladnich sluzeb spojenych s pronajmem
- zprostiedkovatelské ¢innosti v oblasti obchodu, sluzeb a vyroby
- Cinnost podnikatelskych, organiza¢nich a ekonomickych poradct

- reklamni a marketingové sluzby

Vedouci organiza¢ni slozky:

Funkce Jméno

Vedouci organiza¢ni slozky Ing. Beata Onduskova

Bratislava, Mileti¢ova 54, PSC 821 09, Slovenské republika

K 31. prosinci 2018 méla organizaéni slozka v pracovnim poméru 7 zaméstnancu (za rok 2017
— 10 zam¢&stnanct).

2. Obecné ucetni zasady, ucetni metody a jejich zmény a odchylky

Tato cetni zavérka je pripravena v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdgjsich predpisi (dale jen zakon o Gdetnictvi) a s vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky
¢. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o UCetnictvi, ve znéni pozdé&jsich
predpist, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli tiCtujicimi v soustave podvojného ticetnictvi, (dale
jen vyhlaska).

Ucetni zavérka je sestavena za piedpokladu nepfetrzitého trvani spoleénosti.
a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovan v pofizovaci cené. Dlouhodoby hmotny
majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené
do 60 tis. K¢ neni vykazovan v rozvaze a je tctovan do nakladi v roce jeho pofizeni.



Ocenéni dlouhodobého majetku vlastni vyroby zahrnuje ptimy material, pfimé mzdy a rezijni
néaklady pfimo spojené s jeho vyrobou az do doby jeho aktivace.

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se ocenuje reprodukéni pofizovaci cenou a uctuje
se ve prospéch uctu ostatnich kapitalovych fondd (u neodpisovaného majetku) / opravek
(u odpisovaného majetku). Reprodukéni potfizovaci cenou se rozumi cena, za kterou by byl
majetek pofizen v dobé, kdy se o ném uctuje. Reprodukéni pofizovaci cena tohoto majetku byla
stanovena znaleckym posudkem.

Pozemky se neodpisuji.

V nasledyjici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:
Majetek Metoda Doba odpisovani
Stavby Linearni 30 let
Stroje a pfistroje Linearni 8 let
Automobily Zrychlena 4 roky
Patenty a ostatni nehmotna aktiva Linearni 5let
Software Zrychlena 3 roky
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku Linearni 15 let

Odpisy jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,,Upravy hodnot dlouhodobého
nehmotného a hmotného majetku — trvalé®.

Technicka zhodnoceni na najatém hmotném majetku jsou odpisovana linearni metodou po dobu
trvani najemni smlouvy nebo po dobu odhadované zivotnosti, a to vzdy po tu, ktera je kratsi.

b) Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek piedstavuje majetkové ticasti v ovladanych osobach a osobach pod
podstatnym vlivem a dluhové cenné papiry, u nichz ma spolecnost zamér a schopnost drzet je
do splatnosti, a ostatni dlouhodobé cenné papiry, u nichz zpravidla v okamziku pofizeni neni znam
zamer spolecnosti. Dlouhodoby finanéni majetek dale zahrnuje poskytnuté dlouhodobé zaptjcky
a tvéry mezi ovladanymi a ovladajicimi osobami a u€etnimi jednotkami pod podstatnym vlivem
a jiné poskytnuté dlouhodobé zapujcky.

Dlouhodoby finan¢ni majetek je uctovan prvotné v pofizovaci cené. Pofizovaci cena zahrnuje
ptimé naklady souvisejici s pofizenim, naptiklad poplatky a provize makléfum, poradctim,
burzam. Poskytnuté zapijcky a uvéry jsou pii vzniku oceiiovany jmenovitou hodnotou, pii nabyti
za uplatu nebo vkladem pofizovaci cenou.

Cenné papiry, s vyjimkou cennych papiri drzenych do splatnosti a cennych papirt predstavujicich
ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou k rozvahovému dni ocefiovany realnou
hodnotou. Zisky/ztraty z tohoto pfecenéni neovliviwuji vysledek hospodatreni spole¢nosti az do
doby realizace a jsou k rozvahovému dni G¢tovany jako zména Ocenovacich rozdil z pfecenéni
majetku a zavazkl ve vlastnim kapitalu spole¢nosti.

V pripadech, kdy neni realnou hodnotu mozno objektivné stanovit, je za realnou hodnotu
povazovana pofizovaci cena, ktera je k rozvahovému dni posouzena, a v piipadé identifikace
docasného snizeni hodnoty cenného papiru je k tomuto cennému papiru vytvoiena opravna
polozka.

Majetkové ticasti v ovladanych osobach a osobach pod podstatnym vlivem jsou k rozvahovému
dni ocenovany pofizovaci cenou a v piipadé docasného snizeni realizovatelné hodnoty piislusné
ucasti je tvofena opravna polozka. Opravné polozky spolecnost tvoii k poslednimu dni Gcetniho
obdobi. Opravné polozky se tvoii v méné, ve které je majetkova ucast vykazovana. Kurzové
zmény k opravnym polozkam jsou uctovany do vysledku hospodafeni na stejny ucet, na ktery je
uctovano znehodnoceni majetkovych tcasti.



Kurzové rozdily z dlouhodobych cennych papirti a podilt, které vznikaji pti prepoétu ke konci
rozvahového dne, jsou vykazany jako soucast vlastniho kapitalu v polozce ,,Ocenovaci rozdily
z piecenéni majetku a zavazku“.

U dluhovych cennych papiri je soucasti jejich ocenéni k rozvahovému dni i pomérna cast
urokového vynosu, ktery je uctovan do vykazu zisku a ztraty. V ptipadé docasného snizeni
hodnoty dluhovych cennych papirti drzenych do splatnosti jsou tvoieny opravné polozky.

¢) Kratkodobé cenné papiry a podily

Cenné papiry k obchodovani a dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku drzené do splatnosti
jsou pfi nabyti ocenovany potfizovaci cenou.

K rozvahovému dni spole¢nost ocenuje kratkodobé cenné papiry k obchodovani realnou hodnotou.
Zména ocenéni je v daném ucetnim obdobi zachycena ve vynosech resp. nakladech z pfecenéni
cennych papirGi a derivati. V piipadech, kdy nelze redlnou hodnotu objektivné urcit, jsou
kratkodobé cenné papiry k obchodovani ocenény potizovaci cenou. V piipadé docasného snizeni
realizovatelné hodnoty tohoto majetku vytvaii spole¢nost opravnou polozku.

U dluhovych cennych papirti je soucasti jejich ocenéni k rozvahovému dni i pomérnad cast
urokového vynosu, ktery je uctovan do vykazu zisku a ztraty. V piipadé docasného snizeni
hodnoty dluhovych cennych papirti drzenych do splatnosti jsou tvofeny opravné polozky. Tvorba
a zaétovani opravnych polozek je vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Upravy hodnot a
rezervy ve finan¢ni oblasti®.

d) Zasoby

Material je ocefhovan v pofizovacich cenach. Pofizovaci cena zahrnuje cenu potizeni, celni
poplatky, skladovaci poplatky pii dopravé a dopravné za dodani do vyrobniho arealu. Ubytek
materialu je ocefiovan metodou FIFO.

Zbozi je ocenovano v potizovacich cenach. Pofizovaci cena zahrnuje cenu pofizeni, celni
poplatky, skladovaci poplatky pii dopravé a dopravné za dodani do skladu. Ubytek zbozi
je ocenovan metodou FIFO.

e) Stanoveni opravnych polozek a rezerv
Pohledavky

Spolecnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zaklad¢ vlastni analyzy
platebni schopnosti svych zakaznikd a vekové struktury pohledavek. Tvorba a zGctovani
opravnych polozek je vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Upravy hodnot pohledavek®.

Majetkové ucasti

Opravné polozky k majetkovym ucastem jsou vytvareny v piipadech, kdy ocenéni pouzité
v UcCetnictvi je pfechodné vyssi nez realizovatelna hodnota majetkové ucasti, piedstavovana
hodnotou vlastniho kapitalu nebo kvalifikovanym odhadem.

Rezervy

Rezerva na nevybranou dovolenou je k rozvahovému dni tvofena na zakladé analyzy nevybrané
dovolené za dané ucetni obdobi a primérnych mzdovych naklada véetné naklad na socialni
zabezpeceni a zdravotni pojisténi dle jednotlivych zaméstnanct.

Rezervu na dan z pfijmut vytvaii spolecnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse daiiové povinnosti. V nasledujicim ac¢etnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti nebo pouzije a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmu snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmd, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Stat - daiové pohledavky.



Ostatni rezervy jsou tvofeny na zaruky za garance. Tyto rezervy se tvofi na zakladé analyzy vedeni
spole¢nosti, kdy se na rizikové garance tvoii rezervy.

f)  Prepocty cizich mén

Spole¢nost pouziva pro prepodet transakci v cizi méné denni kurz CNB. V pribéhu roku Gétuje
spoleénost pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach. Aktiva a pasiva v zahraniéni méné
jsou k rozvahovému dni prepoéitivana podle kurzu devizového trhu vyhlaseného CNB.
Nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny ve vysledku hospodateni.

g) Derivaty
Derivat je finan¢ni nastroj, ktery splituje nasledujici podminky:
- jehorealna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru,

ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na tivérovém hodnoceni (ratingu)
nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

- ve srovnani s ostatnimi typy kontraktti, v nichz je zalozena podobna reakce na zmény
trznich podminek, vyzaduje malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici, a

- bude vypotadan v budoucnosti, pficemz doba od sjednani obchodu do jeho vyporadani
je unéj delsi nez u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze vrealné hodnoté. Kladné readlné hodnoty derivatl jsou
vykézany v aktivech v polozce ,Jiné pohledavky“. Zaporné realné hodnoty derivati jsou
vykézany v zavazcich v polozce ,,Jiné zdvazky*. Redlna hodnota finan¢nich derivati se stanovuje
jako soucasna hodnota o¢ekavanych penéznich tokt plynoucich z téchto transakei.

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za ucelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky
a ztraty ze zmeény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozkach ,,Ostatni
finan¢ni vynosy*, resp. ,,Ostatni finan¢ni naklady*.

Zajistovaci derivaty

Spolecnost pouziva zajistovaci derivaty (ménové forwardy, ménové swapy) slouzici k omezeni
kurzovych rizik spojenych s drzbou majetkové ucasti v cizi meéné. Zajistovaci derivaty jsou
vykazovany v rozvaze v realné hodnoté. Zpusob vykazani zmény realné hodnoty zavisi na
aplikovaném modelu zajist'ovaciho uéetnictvi.

V souladu s tcetnimi predpisy se spolenost rozhodla aplikovat zajiStovaci ucetnictvi pro
vykazovani dopadu ze zajisténi ménovych rizik. Zajist'ovaci ucetnictvi spole¢nost aplikuje, pokud:

- zajisténi v souladu se strategii spolecnosti pro fizeni,

- vokamziku uskuteCnéni zajisStovaci transakce je =zajiStovaci vztah formalné
zdokumentovan,

- ocekava se, ze zajistovaci vztah bude po dobu jeho trvani efektivni,

- efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

- zajistovaci vztah je efektivni v prub&éhu ucetniho obdobi, coz znamend, ze zmény
realnych hodnot nebo penéznich tokt zajistovacich nastrojii odpovidajici penéznich
toku zajistovanych nastrojii odpovidajicich zajistovacimu riziku,

- v pripadé zajisténi penéznich tokt je ofekavana transakce vysoce pravdépodobna a
ptedstavuje riziko, ze v penéznich tocich dojde ke zménam, které ovlivni zisk nebo
ztratu.



h)

)

Spolecnost aplikuje model zajisténi Cisté investice do cizoménovych ucasti. V ptipadé, kdy
spole¢nost zajistuje ménové riziko plynouci z investic do cizoménovych ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem, je efektivni cast zajisténi (tj. zmena realné hodnoty zajistovaciho
instrumentu z titulu zajiStovaného rizika) vykézana jako soucast vlastniho kapitalu v polozce
,Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka“. Neefektivni ¢ast je zahrnuta ve vykazu zisku
a ztraty.

Vlozené derivaty

V nékterych piipadech mize byt derivat soucasti slozeného finan¢niho nastroje, ktery zahrnuje
jak hostitelsky nastroj, tak i derivat (tzv. vlozeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo
z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje. Spole¢nost v souladu s §52 odst.
7 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. o téchto vlozenych derivatech netctuje.

Najaty majetek

Spolecnost uctuje o najatém majetku tak, ze zahrnuje leasingové splatky do nakladii rovnomérné
po dobu trvani najmu. Pfi ukonéeni najmu a uplatnéni moznosti odkupu je predmét leasingu
zafazen do majetku spole¢nosti v kupni cen¢.

Uctovani vynosi a nakladt

Vynosy a naklady se uctuji casove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i Casove souviseji.
Dan z piijmt

Dan z pfijmti za dané obdobi se skladéa ze splatné dané a ze zmény stavu odlozené dané.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z daiiového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv
pasiv, pfipadné dalSich doCasnych rozdilt (danova ztrata), s pouzitim oc¢ekavané datiové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

O odlozené danové pohledavce se UCtuje pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze bude
v nasledujicich ti¢etnich obdobich uplatnéna.

k) Klasifikace zavazkt a pohledavek

Spolecnost klasifikuje ¢ast dlouhodobych zavazkt a pohledavek, pfijatych bankovnich uvéra
a prijatych a poskytnutych finan¢énich vypomoci, jejichz doba splatnosti je krat$i nez jeden rok
vzhledem k rozvahovému dni, jako kratkodobé.

Konsolidace

Spolecnost je mateiskou Ucetni jednotkou, ktera sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku
v souladu s ustanovenim § 22aa zékona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, a ktera bude zvefejnéna
v souladu s ustanovenim § 22a odst. 2¢) a podle § 21a zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi.
Spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi ucetnimi
standardy (IFRS), ve znéni ptijatém Evropskou unii.

m) Ucetnictvi organizacéni slozky

Ugetnictvi organizaéni slozky je vedeno oddélend na Slovensku v EUR. Obraty viech uéti se
prebiraji jednou mésiéné a piepoditavaji se dennim kurzem devizového trhu dle CNB. Aktiva
a pasiva v EUR jsou k rozvahovému dni prepoéitana kurzem devizového trhu vyhlaenym CNB.
Kurzové rozdily vyplyvajici z ptepoctu rozvahy a vykazu zisku a ztraty k rozvahovému dni jsou
uctovany do vykazu zisku a ztraty.



3.

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Ostatni ocenitelna

2018 prava Software Celkem
Potizovaci cena

Zustatek k 1.1.2018 392 71 463
Zustatek k 31.12.2018 392 71 463
Opravky

Zustatek k 1.1.2018 229 71 300
Odpisy 65 - 65
Zustatek k 31.12.2018 294 71 365
Zistatkova hodnota 1.1.2018 163 -- 163
Zustatkova hodnota 31.12.2018 98 -- 98

Ostatni ocenitelna

2017 prava Software Celkem
Porizovaci cena

Zustatek k 1.1.2017 392 71 463
Zustatek k 31.12.2017 392 71 463
Opravky

Zustatek k 1.1.2017 163 71 234
Odpisy 66 -- 66
Zustatek k 31.12.2017 229 71 300
Zustatkova hodnota 1.1.2017 229 -- 229
Zustatkova hodnota 31.12.2017 163 -- 163




b) Dlouhodoby hmotny majetek

Strojea  Dopravni Drobny Cenné
2018 Stavby  zafizeni prosti.  Inventaf majetek pfedméty  Celkem
Pofizovaci cena
Zustatek k 1.1.2018 159 735 251 1796 32 860 31 660 2918 229220
Prirastky 201 43 -- 275 - 2919 3438
Ubytky - - - - 416 - 416
Zust. k 31.12.2018 159 936 294 1796 33135 31244 5837 232242
Opravky
Zustatek k 1.1.2018 36 168 194 1 646 25718 14 540 - 78 266
Odpisy 8598 33 89 3832 2 635 - 15187
Opravky k tbytkim -- - -- -- 416 - 416
Zustatek k 31.12.2018 44766 227 1735 29 550 16 759 - 93 037
Opravné polozky
Zustatek k 1.1.2018 -- - -- -- - - --
Zust. k 31.12.2018 -- - -- -- - - --
Zist. hodn. 1.1.2018 123 567 57 150 7142 17120 2918 150 954
Zist. hodn. 31.12.2018 115170 67 61 3585 14 485 5837 139205

Stroje a Dopravni Drobny Cenné

2017 Stavby zatizeni prosti.  Inventaf majetek predméty ~ Celkem
Porizovaci cena
Zustatek k 1.1.2017 159 735 251 1784 32 860 31687 2918 229235
Prirastky - - 86 -- - - 86
Ubytky - - 73 - 27 - 100
Zust. k 31.12.2017 159 735 251 1795 32 860 31 660 2918 229219
Opravky
Zustatek k 1.1.2017 27366 165 1630 21 608 11884 - 62 653
Odpisy 8802 29 88 4110 2683 - 15712
Opravky k ubytkim - - 73 -- 27 - 100
Zustatek k 31.12.2017 36 168 194 1 645 25718 14 540 - 78 265
Opravné polozky
Zustatek k 1.1.2017 132 369 86 154 11252 19 803 2918 166582
Zust. k 31.12.2017 123 567 57 150 7142 17120 2918 150 954

S

Majetek je prevazné tvotfen majetkem organizacni slozky.



4. Finanéni majetek

a) Dlouhodoby finan¢ni majetek

Piehled o pohybu dlouhodobého finanéniho majetku:

Podily —  Zapujcky a Gvéry Ostatni
ovlddananebo  —ovladana nebo  dlouhodobé cenné¢  Jiny dlouhodoby
2018 ovladajici osoba  ovladajici osoba papiry a podily  finan¢ni majetek Celkem
Zustatek k 1.1.2018 35453 546 2615473 1313630 298 272 39 680 921
Prirastky 1341 164 7768 658 403 180 - 9513002
Ubytky - -3136977 -1124 297 - -4261 274
Presun - -622 341 -4 260 - -626 601
Precenéni -69 078 74 406 47 113 - 52441
Zustatek k 31.12.2018 36 725 632 6699 219 635 366 298 272 44 358 489
Jiny
Podily —  Zapujcky a Gvéry Ostatni dlouhodoby
ovladana nebo —ovladana nebo  dlouhodobé cenné finan¢ni
2017 ovladajici osoba ovladajici osoba papiry a podily majetek Celkem
Zustatek k 1.1.2017 34 661 856 - 477270 298272 35437398
Prirastky 1751 504 2615473 1203123 - 5570 100
Ubytky - - -378 864 - -378 864
Precenéni -959 814 - 12 101 - -947 713
Zistatek k 31.12.2017 35453 546 2615473 1313 630 298 272 39 680 921




Ovladané a ovladajici osoby a ucetni jednotky pod podstatnym vlivem

Nominalni Celkovy zisk Vlastni
Vlastnicky Pocet hodnota  (+) ztrata (-) kapital Potizovaci Ucetni
2018 podil akcii akcie vKe  zarok2018 k31.12.2018 cena hodnota
PBI as. 100 % 5777 1000 000 -1447 6019963 6220287 6220287
J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED 100 % 4000 25,725 28 671 5252895 7671 566 5868010
700 000 1,43
J&T BANKA, ass. 100% 10 637 126 1000 1534279 18605983 11 142 805 11 142 805
J&T Bank (Schweiz) AG in
Liquidation 100 % 200 000 2283 - —~ 1089957 0
Postova banka, a.s. 64,46 % 213288 28478 1690 004 16305457 10321 470 10 321 470
20 156 480
J&T Wine Holding SE 100 % 5730 156 630 -868 1109 169 1123 476 1123 476
J&T Mezzanine, a.s. 100% 2 1000 000 77535 2005610 1934211 1934211
10 200 000
J&T SERVICES CR, a.s. 100 % 139 134 1000 12 642 178 430 140 958 111113
Compact Property Fund 100% 35 100 000 6920 4125571 4260 4260
Celkem majetkové tcasti 39 648 990 36 725 632
Zapujcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba
Nabéhly Datum Ucetni
2018 Jistina % p.a. urok splatnosti hodnota
J&T Mezzanine, a.s. 6443 322 3% - 6% 56 843 2022 - 2023 6500 165
JOINT-STOCK COMMERCIAL
BANK “KHOVANSKIY” 172 988 8,0% 38 27.12.2023 173 026
J&T Minorities Portfolio Limited 25982 1% 46 31.12.2020 26028
Celkem zapijcky a Givéry — ovladana nebo ovladajici osoba 6699219
Realizovatelné cenné papiry
Nominalni  Celkovy zisk
Vlastnicky hodnota ~ (+) ztréta (-) Uketni
2018 podil  Pocet akcii akcie v KE  zarok 2018 Pofizovaci cena hodnota
Steel Assets Management Limited B.V. 9.9 % 1797 25,725 - 46 46
J&T Bank, a.o. 0,1 % 70 000 62,44 - 4371 4371
SANDBERG INVESTMENT FUND
SICAV P.L.C 0% 20 000 n/a - 51080 61 687
NOVA Real Estate, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 0% 146 070 698 n/a - 149 547 156 617
NOVA Real Estate, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 0% 2965871 n/a - 383 067 412 645
Celkem realizovatelné cenné papiry 588 111 635366
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Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek

Nominalni
hodnota Potizovaci Ucetni
2018 Pocet kust  kusu v K& % p.a. cena hodnota
J&T BANKA, a.s. —
Investi¢ni certifikaty 2220 135100 9% 298 272 298 272
Celkem jiny dlouhodoby finanéni majetek 298 272 298 272
Celkem dlouhodoby finan¢ni majetek 44 358 489

Financni informace tykajici se téchto spolecnosti byly pievzaty z predbéznych auditorem neovérenych
ucetnich zavérek jednotlivych spole¢nosti.

Statutarni zavérka spolecnosti PBI, a.s. je sestavena na bazi hospodaiského roku od 1. ¢ervence 2018
do 30. ¢ervna 2019. Z tohoto duvodu jsou uvedené hodnoty (celkovy zisk a vlastni kapital) za obdobi
6 mésict (od 1.7.2018 do 31.12.2018).

K 31. prosinci 2017 byl Zakladni kapital spolecnosti PBI, a.s. slozen z 5 777 ks akcii ve slozeni:
kmenové akcie typu A (605 ks), prioritni akcie typu B (4 842 ks) a prioritni akcie typu C (330 ks).
J&T FINANCE GROUP SE v pribéhu roku 2018 rozhodla o zméné téchto akcii s tim, ze veskeré
akcie jsou nyni evidovany jako kmenové akcie na jméno v listinné podobé.

Spole¢nost Compact Property Fund byla v priibéhu roku 2018 pietuctovana z Gctu ,,Ostatni dlouhodobé
cenné papiry a podily* na tcet ,,Ovladané a ovladajici osoby pod podstatnym vlivem®.

V prubéhu roku 2018 poskytla spolec¢nost JTFG dalsi zaptjcky deetiné spolecnosti J&T Mezzanine.
Téchto dlouhodobych zapujéek bylo k 31. prosinci 2018 celkem 5, ¢aste¢né poskytnuté v CZK a
castecné v EUR.
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Ovladané a ovladajici osoby a ucetni jednotky pod podstatnym vlivem

Nominalni Celkovy zisk Vlastni
Vlastnicky Pocet hodnota  (+) ztrata (-) kapital Pofizovaci Ucetni
2017 podil akcii akcie vK¢  zarok2017 k31.12.2017 cena hodnota
PBI, a.s. 100 % 5771 1.000 000 -3026 6060 857 6220 287 6220 287
J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED 100 % 4000 25,54 355425 5186 654 7616 396 5825810
700 000 1,43
J&T BANKA, a.s. 100% 10637 126 1000 1495597 18997915 11 142 805 11 142 805
J&T Bank (Schweiz) AG in
Liquidation 100 % 200 000 2517 -- - 1042 065 185504
Postova banka, a.s. 64,46 % 213288 29911 1223034 16415426 10247244 10 247 244
J&T Wine Holding SE 100 % 5750 156 630 -470 880 905 900 702 900 702
J&T Mezzanine, a.s. 100% 2 1.000 000 1720 821 800 820 081 820 081
10 200 000
J&T SERVICES CR, ass. 100 % 139 134 1000 21306 177 794 140 958 111113
Celkem majetkové ucasti 38 130 538 35453 546
Zapijcky a avéry — ovladana nebo ovladajici osoba
Nabéhly Datum Ucetni hodnota
2017 Jistina % p.a. urok splatnosti
2451 496
J&T Mezzanine, a.s. 2439070 5,75% 12 426 20.11.2022
JOINT-STOCK COMMERCIAL BANK 163977
“KHOVANSKIY” 163 941 8,0% 36 27.12.2023
Celkem zaptijcky a ivéry — ovladana nebo ovladajici osoba 2615473
Realizovatelné cenné papiry
Nominalni  Celkovy zisk
Vlastnicky Pocet hodnota () ztrata (-) Potizovaci Ucetni
2017 podil akcii  akcie v K¢ zarok 2016 cena hodnota
Steel Assets Management
Limited B.V. 9,9 % 1797 25,54 -- 46 46
J&T Bank, a.o. 0,1% 70 000 62,44 -- 4371 4371
SANDBERG
INVESTMENT FUND
SICAVP.L.C 0% 20 000 n/a - 51 080 61244
Compact Property Fund 35 -- -- 4260 4260
NOVA Real Estate,
investi¢ni fond s
proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. 0% 9782 739 n/a -- 1201614 1243 709
Celkem realizovatelné cenné papiry 1261371 1313 630
Jiny dlouhodoby finanéni majetek
Nominalni
hodnota Pofizovaci Ucetni
2017 Pocet kustt  kusu v K¢ % p.a. cena hodnota
J&T BANKA, a.s. —
Investi¢ni certifikaty 2220 135100 9% 298 272 298 272
Celkem jiny dlouhodoby finanéni majetek 298 272
Celkem dlouhodoby finan¢ni majetek 39 680 921

V roce 2018 realizovala spolecnost z dlouhodobého finanéniho majetku vynos z titulu pfijatych
dividend od spole¢nosti PBI, a.s. ve vysi 210 450 tis. K&, od spole¢nosti Postova banka, a.s. ve vysi
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398 025 tis. K¢, od spolecnosti J&T BANKA, a.s. ve vysi 1 253 819 tis. K¢ a od spole¢nosti J&T Bank
a.0. ve vysi 75 tis. K¢&. Dale spolecnost realizovala vynos na zakladé drzby Investi¢nich certifikati od

J&T BANKY, a.s. ve vysi 21 794 tis. K¢.
Sidla dcefinych spole¢nosti jsou nasledujici:

Postova banka, a.s.
Dvorakovo nabrezie 4
811 02 Bratislava
Slovenska republika

J&T INTEGRIS GROUP LTD
Klimentos 41-43,

Klimentos Tower 2nd floor, flat/office 21
1016 Nicosia

Cyprus

J&T Wine Holding SE
Pobtezni 297/14

186 00 Praha 8

Ceska republika

J&T SERVICES CR, a.s.

PBI, a.s.
Sokolovska 394/17
186 00 Praha 8
Ceska republika

J&T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8
Ceska republika

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
Talacker 50

CH-8001 Zurich

Schweiz

J&T Mezzanine, a.s.

Pobiezni 297/14 Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8 186 00 Praha 8
Ceska republika Ceska republika
Compact Property Fund, i.f.
s proménnnym zakladnim kapitalem
Na Prikop¢ 393/11
110 00 Praha — Staré Mésto
Ceska republika
b) Kratkodoby finan¢ni majetek
Cenné papiry k obchodovani
Pocet  Nomindlni Prijaté 2018 2017
vlastnénych hodnota  Pofizovaci podily na Redlna Realna
Vlastnicky podil akcii  akcie v K¢ cena zisku hodnota hodnota
Best Hotel Properties
as. 6,57 % 2300000 25,725 767 653 - 65084 48756
Tatry mountain resort,
a.s. 2,64 % 197 076 180,075 147011 - 142 208 119 892
Celkem cenné papiry k obchodovani 904 656 -- 207 292 168 648

Opravné polozky k finanénimu majetku

Opravna polozka k ostatnim

Opravna polozka k podilim  dlouhodobym cennym papirim Celkem
Zustatek k 1.1.2018 2676992 -- 2676992
Tvorba 246 366 -- 246 366
Rozpusténi/pouziti -- - -
Zustatek k 31.12.2018 2923358 -- 2923358
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Opravna polozka k ostatnim

Opravna polozka k podilim  dlouhodobym cennym papirim Celkem
Zustatek k 1.1.2017 2911922 -- 2911922
Tvorba -234930 -- -234 930
Rozpusténi/pouziti -- - -
Zustatek k 31.12.2017 2676992 -- 2676992

Spolec¢nost J&T Bank Switzerland vstoupila v roce 2012 do likvidace. K 31. prosinci 2018 byla tato
spole¢nost pomoci opravné polozky pfecenéna na nulovou hodnotu, celkova vyse opravné polozky ¢ini
1 089 957 tis. K& (2017 — 856 561 tis. K&).

K majetkové ucasti ve spolecnosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED bylo k 31. prosinci 2018
provedeno pouze kurzové piecenéni. Opravné polozka je tvotrena v celkové vysi 1 803 556 tis. K¢
(2017 - 1 790 586 tis. K&).

K majetkové Gi¢asti ve spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s. byla tvofena opravna polozka ve vysi
29 845 tis. K¢ ve spolecnosti J&T FINANCE GROUP, a.s (2017 — 29 845 tis. K¢&).

Zasoby

V ramci zasob materialu spoleénost vykazuje vstupni karty do budovy, které budou postupné predavany
najemcum, ve vysi 57 tis. K¢ (2017 — 60 tis. K¢).

Pohledavky a zavazky z obchodnich vztaht

a) Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztaht ¢ini 228 482 tis. K¢ (2017 — 220 685 tis. K¢),
ze kterych 207 337 tis. K¢ (2017 — 194 701 tis. K¢) piedstavuji pohledavky po 1huté splatnosti.
K témto pohledavkam jsou tvoreny opravné polozky ve vysi 184 707 tis. K¢ (2017 — 171 702
tis. K¢).

b) Hodnota kratkodobych pohledavek vici ovladané nebo ovladajici osobé nebo osobé
s podstatnym vlivem predstavuje kratkodobé pijcky, které ¢ini 88 254 tis. K¢ (2017 — 137 463
tis. K¢).

c) Jiné kratkodobé pohledavky k 31. prosinci 2018 ve vysi 1 220 630 tis. K¢ (2017 — 3 492 955 tis.
K¢) predstavovali tvéry a pujcky, které spolecnost poskytla. Zbyla ¢ast jinych kratkodobych
pohledavek ve vysi 869 052 tis. K¢ (2017 ve vysi 1 164 291 tis. K¢) jsou tvofeny pievazné
z titulu pohledavek za 1 spolec¢nosti. K témto pohledavkam jsou tvotfeny opravné polozky
v celkové vysi 721 294 tis. K¢ (2017 — 716 107 tis. K¢&).

d) Spolecnost eviduje jiné dlouhodobé pohledavky s dobou splatnosti delsi nez jeden rok v hodnoté
6726 018 tis. K¢ (2017 - 9 945 090 tis. K¢). Tyto pohledavky predstavuji Gvéry a pujcky, které
spolecnost poskytla. Jeden uvér ve vysi 66 245 tis. KE ma splatnost del$i nez 5 let. Pokles
dlouhodobych pohledavek byl zptisoben splacenim ivért a pljcek v hodnoté 3 650 839 tis. K&,
zbyly pokles byl zpiisobem pretctovanim uvert na kratkodobé splatnosti kratkodobych pijcek,
na fadku ,Jiné pohledavky“. Do dlouhodobych uvérti a pujcek byly také ke konci roku
preuctovany 2 pohledavky z ostatnich kratkodobych pohledavek v celkové vysi 307 110 tis. K¢,
kdy doslo ke zméné titulu pohledavky, a pohledavka se zacala urocit.
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Uvéry a pajeky:

V tis. K¢
31. prosince 2018 31. prosince 2017
Poskytnuté uvéry a pujcky — kratkodobé 1308 884 3630418
Poskytnuté uvéry a pujcky dlouhodobé 13 425237 9945 090
Celkem 14734 121 13 575 508

Kratkodobé uvéry a ptjcky byly poskytnuty ovladanym osobam ve vysi 88 254 (2017 — 137 463
tis. K¢), a tfetim stranam ve vysi 1 220 630 tis. K& (2017 — 3 492 955 tis. K¢) vykazanym jako Jiné
pohledéavky, které jsou popsany v bod¢ 7c.

Spolecnost v bézném obdobi poskytla, svym klientim, celkem 10 kratkodobych uvéra a zaptjcek a 19
dlouhodobych tivért (zasmluvnénych v bézném obdobi nebo v letech piedchozich). V minulém obdobi
(2017) se jednalo o 12 kratkodobych Gveéra a zaptjcek a 20 dlouhodobych uvéru.

Z4dny/a z uvedenych kratkodobych uvéri/zapijéek nebyl/a po splatnosti.

Spolecnost neeviduje zadné jiné dlouhodobé pohledavky s dobou splatnosti delsi nez pét let, nez ty,
které jsou uvedeny v bodé 7d).

Spole¢nosti, které mély Gveéry se splatnosti do konce roku 2018, prodlouzily splatnost danych uvért
minimalné o dalsi kalendaini rok.

e) Kratkodobé zavazky z obchodnich vztaht ¢ini 10 305 tis. K¢ (2017 — 3 691 tis. K¢&), ze kterych
0 tis. K¢ (2017 ve vysi — 0 K¢) predstavuji zavazky po 1huté splatnosti.

f) Kratkodobé sménky k tthradé jsou tvofeny sménkami v pfehledu nize:

V tis. K¢
31. prosince 2018 31. prosince 2017
Sménky poskytnuté — splatnost do 1 roku 177173 828 823
Sménky poskytnuté — splatnost na vidénou 3414 3314
Celkem 180 587 832137

Spolecnost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018 eviduje poskytnuté sménky od 4 véritelt
(zasmluvnénych v roce 2018 nebo v letech pfedchozich). V minulém tcetnim obdobi se jednalo o 6
vetiteld.

Z4dna z téchto smének neni po splatnosti.

g) Zavazky ke spolecnikim ve vysi 40 398 tis. K¢ (2017 ve vysi 40 107 tis. K¢) jsou tvotfeny
zavazky z titulti dividendy.

h) Jiné zavazky kratkodobé k 31. prosinci 2018 ve vysi 1 643 tis. K¢ (2017 ve vysi 228 386 tis. K<)
jsou tvofeny prevazné z titulu platby DPH z hlediska skupinového identifikacniho ¢isla (382 tis.
K¢) a odmeén piedstavenstva (640 tis. K¢) (v roce 2017 z titulu ménovych forwardi).

Kratkodobé poskytnuté a prijaté zalohy

Kratkodobé poskytnuté zalohy k 31. prosinci 2018 v celkové vysi 3 578 tis. K& (2017 ve vysi 10 362
tis. K&) jsou tvofeny poskytnutymi zalohami na sluzby ve vysi 69 tis. K¢ (2017 ve vysi 6 478 tis. K¢),
zalohou poskytnutou obchodnikovi s cennymi papiry ve vysi 451 tis. K& (2017 ve vysi 393 tis. K¢) a
poskytnutou zalohou na koupi cennych papird ve vysi 3 058 tis. K¢ (2017 — 3 491 tis. K¢).
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9.

Kratkodobé finanéni vypomoci

V tis. K¢
31. prosince 2018 31. prosince 2017
Prijaté uvéry a zapujcky — kratkodobé -- -
Ezgssé uvéry a zapujcky — kratkodobé - ovladané nebo ovladajici 5505 136 5303 343
Celkem 5595136 5303 343

Spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018 eviduje pfijaté uvéry a zaptjcky od 3
vetiteli (zasmluvnénych v roce 2018 nebo v letech predchozich). V minulém ucetnim obdobi se
jednalo o 3 véfitele.

Z4dny z téchto Gvérd neni po splatnosti.

10. Dlouhodobé finanéni vypomoci a dluhopisy

V tis. K&

Rozdéleni dle doby splatnosti 31. prosince 2018 31. prosince 2017
1 -2 roky 6417 996 10 859 791
2-5let 4537592 4514 766
Vice jak 5 let 3758019 0

Celkem 14 713 606 15 374 557

Spolecnost J&T FINANCE GROUP SE k 31. prosinci 2018 eviduje dlouhodobé piijaté uvéry a
zapujcky s dobou splatnosti 1 — 2 roky od 2 véfitelt (zasmluvnénych v letech pfedchozich), v minulém
ucetnim obdobi se jednalo o 4 véfitele. S dobou splatnosti 2 — 5 let od 4 véfiteli, v minulém tGc¢etnim
obdobi se jednalo o 4 véfitele. Tyto zavazky v roce 2018 predstavovaly vydané dluhopisy a dlouhodobé
uvéry a v roce 2017 taktéz. S dobou splatnosti vice jak 5 let se jednalo o 1 véfitele, v minulém Gc¢etnim
obdobi se jednalo o 0 véritele.

Odstavec Dlouhodobé finan¢ni vypomoci a dluhopisy navazuje v rozvaze na fadky Ostatni dluhopisy
a Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba.

Spolecnost také eviduje k 31.12.2018 dlouhodoby uvér vaci uveérové instituci. Tento GveEr je popsan
v bod¢ 17.

Zadny z téchto uvérd neni po splatnosti.

Ostatni dlouhodobé zavazky jsou tvofeny zadrznym ve vysi 78 tis. K¢ (2017 — 71 tis. K¢).

11. Naklady a vydaje pristich obdobi

Naklady ptistich obdobi ve vysi 89 027 tis. K¢ (2017 — 20 751 tis. K¢) jsou tvofeny zejména Casovym
rozliSenim naklada spojenych s poplatky za vydani dluhopist spojené spolecnosti — 87 758 tis. K¢
(2017 — 20 056 tis. K¢) a dale ¢asovym rozlisenim nakladl organizacni slozky na pojisténi majetku a
najemné — 480 tis. K& (2017 — 682 tis. K¢&).

Vydaje ptistich obdobi ve vysi 96 547 tis. K& (2017 — 12 888 tis. K¢&) jsou tvofeny ¢asovym rozlisenim
vydajl spojenych s tthradou nakladi za bézné sluzby 21 814 tis. K¢ (2017: 12 888 tis. K¢) a dale s
prefakturovanim poplatkid spojenych s emisi dluhopist spojené spolecnosti ve vysi 74 603 tis. K¢&.

12. Derivaty

Realnd hodnota finanénich derivatd je vykazana v ostatnich pohledavkach (je-li kladnd) nebo
v ostatnich zavazcich (je-li zaporna).

Spole¢nost méla otevieny nasledujici finan¢ni derivaty k obchodovani:
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31.12.2018

Terminovany obchod vykazany na Jinych

Datum splatnosti

Nominalni hodnota

Realna hodnota

pohledavkich k 31.12.2018 k 31.12.2018
Forwardovy prodej RUB/CZK 2019 35000 TRUB 355
Forwardovy prodej EUR/CZK 2019 27 000 TEUR 2656
Forwardovy prodej EUR/CZK 2019 30 000 TEUR -465
Ménové forwardy k 31.12.2018 2 546
Nakoupené opce — akciové 1

1

Akciové opce celkem k 31.12.2018

31.12.2017

Terminovany obchod vykazany na Jinych

Datum splatnosti

Nominalni hodnota

Realna hodnota

pohledavkach k 31.12.2017 k 31.12.2017
Forwardovy prodej RUB/CZK 2018 96 000 TRUB -752
Forwardovy prodej EUR/CZK 2018 45 000 TEUR -6 250
Ménové forwardy k 31.12.2017 -7 002
Nakoupené opce — akciové 84 155
Akciové opce celkem k 31.12.2017 84 155

V disledku ukonéeni kurzovych intervenci Ceskou narodni bankou se spole¢nost dne 27. Eervna 2017
rozhodla k zajiSténi ¢asti svych Cistych investic do cizoménovych ucasti a uzaviela derivat zajist'ujici
¢ast cizomeénovych ucasti v Postové bance, a.s. a J&T INTEGRIS GROUP LIMITED ve vysi 600 000
tis. EUR. Nominalni hodnota derivatu je 600 000 tis. EUR. Derivat dosahne maturity 16. ledna 2019.
Derivat je uzavieny na obdobi Sesti mésict a je pravidelné prodluzovany v tomto ¢asovém useku. K 31.
prosinci 2018 bylo precenéni tohoto derivatu ve 119 978 tis. K& (2017 — 258 000 tis. K¢) Gctovano na
ucet 414 — ocenovaci rozdily k majetkové ucasti.

K rozvahovému dni méla spolecnost otevieny nasledujici zajistovaci derivaty:

2018
Zména hodnoty Utetni
zajistovaciho hodnota
instrumentu Kurzovy rozdil zajistovaciho
Zajistovaci Zajistény z titulu zajisténého ze zajisténych instrumentu
instrument majetek rizika investic k 31.12.2018
Forwardovy prodej Cast cizoménovych
EUR/CZK ucasti s podstatnym
600 000 tis. EUR vlivem v Pos§tové bance,
a.s. a J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED ve
vysi 600 000 tis. EUR +93 000 -93 000 119978
2017
Zména hodnoty Uketni
zajistovaciho hodnota
instrumentu Kurzovy rozdil zajistovaciho
Zajistovaci Zajistény z titulu zajisténého ze zajisténych instrumentu
instrument majetek rizika investic k 31.12.2017
Forwardovy prodej Cést cizom&novych
EUR/CZK ucasti s podstatnym
600 000 tis. EUR vlivem v Postové bance,
a.s. a J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED ve
vysi 600 000 tis. EUR +180 000 -180 000 2216
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13. Opravné polozky k pohledavkam

Opravna polozka k pohledavkam

Zustatek k 1.1.2018 887 809
Tvorba 18192
Zustatek k 31.12.2018 906 001
14. Zakladni kapital
Zakladni kapital
Zustatek k 1.1.2018 15 780 308
Zustatek k 31.12.2018 15 780 308
Zakladni kapital k 31. 12. 2018 se sklada z:
10 ks akcii na jméno o nominalni hodnoté 200 000 K¢ 2 000
1999 556 188 akcii na jméno o nominalni hodnoté 1 K¢ 1999 556
13 778 752 akcii na jméno o nominalni hodnoté 1 000 K¢ 13 778 752
Celkem 15 780 308
15. Vlastni kapital
a) Navrhované rozde€leni zisku vytvotreného v bézném obdobi:
Zisk bézného obdobi 1383 766
Pievod do kapitalovych fonda -260 000
Pievod do nerozdélenych zisk let minulych a vyplata
dividendy akcionaifim Spole¢nosti -1 123 766
Nerozdéleny zisk 0
b) Pohyby na tctech vykazovanych v ramcei oddilu ,,Kapitalové fondy*:
Zustatek k 1.1.2018 4777087
Zména ocenéni majetkové ucasti ekvivalenci 176 972
zména ocenéni ze zajistovacich derivata -111 000
Ziustatek k 31.12.2018 4 843 059
¢) Pohyby na uétech vykazovanych v ramci oddilu ,,Fondy ze zisku:
Zustatek k 1.1.2018 455127
Pfevod zisku minulé¢ho obdobi do fondu Investi¢nich certifikath 270 000
Vyplata vynost z Investi¢nich certifikati -357 185
Zustatek k 31.12.2018 367 942
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d) Azio a kapitalové fondy se skladaji z:

Emisni azio 2551766
Vklad do ZK (v zaniklé spole¢nosti TECHNO PLUS) 208 882
Investicni certifikaty* 5407 000
Precenéni majetkové Gcasti v J&T INTEGRIS GROUP LTD -506 964
Pfecenéni majetkové ucasti v J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation 23 063
Pfecenéni akcii spole¢nosti Postova banka, a.s. -660 619
Zajistovaci derivat vigi MU J&T Bank (Schweiz) AG** 29 485
Zajistovaci derivat vuci MU Postova banka, a.s. 327 000
Piecenéni akcii Steel Assets Management Limited B.V. 2
Precenéni akcii SANDBERG INVESTMENTS FUND SICAV P.L.C. 7 648
Piecenéni akcii NOV A Real Estate, investi¢ni fond s proménlivym zakladem 7 566
Celkem k 31.12.2018 7 394 825

e) Pohyby na ucétech nerozdéleného zisku:

Zustatek k 1.1.2018 5455089
Prevod zisku/ztraty minulé¢ho obdobi 1 889 568
Zustatek k 31.12.2018 7 344 657

* V roce 2016 J&T FINANCE GROUP SE vydala a prodala akcionaiim podfizené nezajisténé
vynosové certifikaty bez data splatnosti (,,Investi¢ni certifikaty*) o jmenovité hodnoté 5 407 000 tis.
K¢ a s vynosem ve vysi 9 % p.a. za prvni Ctyii Sestimési¢ni vynosova obdobi a s vynosem ve vysi 5 %
p-a. za nasledujici vynosova obdobi zavislym na splnéni stanovenych podminek v prospektu.

** Spolecnost ukoncila k 14. unoru 2008 zajistovaci derivat k cizoménové majetkové tiasti vedené
ve Svycarskych francich. Nominalni hodnota derivatu byla 24 950 tis. CHF. Pfecenéni tohoto derivatu
ve vysi 29 485 tis. K¢ se uctovalo na tcet 414 - ocenovaci rozdily k majetkové ucasti, kde bude tento
zustatek drzen az do zlikvidovani této majetkové ucasti.

16. Rezervy
Rezerva na

DPPO  Ostatni rezervy Celkem
Zustatek k 1.1.2018 2 680 5047 7727
Tvorba 9520 3023 12 535
Cerpani 2 680 163 2909
Rozpusténi 4226 4152
Zustatek rezerv k 31.12.2018 9520 3 681 13 201

Spolec¢nost vykazuje rezervu na dan z prijmu ve vysi 15 405 tis. K¢ (2017: 14 019 tis. K&) sniZzenou o
zaplacené zalohy na dan z ptijmu ve vysi 5 885 tis. K& (2017 — 11 339 tis. K¢&) v poloZce Rezerva na
dan z pfijmi. Vysledna rezerva ¢ini 9 520 tis. K¢ (2017 — zavazek 2 680 tis. K¢).

Ostatni rezervy jsou prevazné tvofeny rezervami na mzdové bonusy.
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17. Zavazky k uvérovym institucim

K 31.12.2018
’ Piepocet na
Spole¢nost M¢éna Jistina  Procenta* Uroky k 31.12.2018  Splatnost jistiny _Splatnost tiroki tis. K¢
Primabanka  EUR 59 000 000 4,75 % 101 201 19.3.2019  1x za 3 mésice 1520378
Privatbanka CZK 262 400 000 4,75 % 0 29.12.2021  1x za 3 mésice 262 400
celkem 1782778

K 31. prosinci 2018 je v zavazcich k tivérovym institucim jest¢ evidovan trok z kontokorentu od J&T
BANKY, a.s. ve vysi 2 078 EUR, v pfepoctu 54 tis. K¢.

Kratkodoby uvér byl v prosinci 2018 prodlouzen o 3 mésice.

K 31.12.2017
; Prepocet na
Spole¢nost M¢éna Jistina  Procenta*  Uroky k 31.12.2017 _ Splatnost jistiny Splatnost trokil tis. K¢
Prima banka  EUR 59 000 000 4,75 % 101 201 19.12.2018 1x za 3 mésice 1509 445
Privatbanka ~ CZK 306 200 000 4,75 % 0 29.12.2021 1x za 3 mésice 306 200
Celkem 1 815 645

K 31. prosinci 2017 je v zavazcich k tivérovym institucim jest¢ evidovan trok z kontokorentu od J&T
BANKY, a.s. ve vysi 8 215 EUR, v pfepoctu 210 tis. K¢&.

Kratkodoby uvér byl v prosinci 2017 prodlouzen o 1 rok.
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18. Informace o trzbach

Vybrané polozky vynosii jsou sumarizovany v tabulce nize:

Rok Trzby v tuzemsku Evropa Celkem
Vynosové troky 2018 331615 460 220 791 835
Vynosové troky 2017 77901 755797 833 698
Garance a zaruky 2018 29 409 33116 62 525
Garance a zaruky 2017 31674 54 817 86 491
Ostatni finan¢ni vynosy 2018 306 543 49 591 356 134
Ostatni finan¢ni vynosy 2017 684 242 888 234 1572476
Vynosy z podili 2018 1464 269 398 099 1 862 368
Vynosy z podili 2017 1496 437 250 460 1746 897
Ostatni vynosy z ostatniho
dlouhodobého finanéniho majetku 2018 192 569 1 189 447 1382016
Ostatni vynosy z ostatniho
dlouhodobého finanéniho majetku 2017 2799 655 4570 543 7370 198
Celkem 2018 2018 2 324 405 2130473 4454 878
Celkem 2017 2017 5089909 6519851 11 609 760

Vynosy zaznamenané v této tabulce se nachazeji ve Vykazu zisku a ztraty na pozici V.1 (Vynosy z podilit),
IV.2 a V.2 ( Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finan¢niho majetku), VI. (Vynosové tiroky), pozice
VII. (Garance a zaruky a Ostatni finanéni vynosy). Radek ostatni finanéni vynosy je sloZen z kurzovych zisk
a derivatovych operaci.

19. Sluzby
2018 2017
Opravy a udrzba 2 194 1415
Cestovné 5695 7209
Néklady na reprezentaci 2479 3060
Najemné a sprava budov 4145 4208
Telekomunikacni sluzby 271 1334
Poradenské sluzby, audit a Gcetnictvi 47321 53188
Ostatni 48 874 51045
Celkem 110979 121 459
20. Informace o odménach statutarnim auditortiim
2018 2017
Povinny audit 7574 6248
Jiné neauditorské sluzby 21 --
Celkem 7 595 6248
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21. Zaméstnanci a ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organu

Pramérny prepocteny pocet Mzdové naklady*
2018 2017 2018 2017
Zaméstnanci 14 14 14 820 14 552
Clenové fidicich organti 5 5 86 86
Clenové kontrolnich orgénit 3 3 600 600
Celkem 22 22 15506 15238

* Mzdové naklady u ¢lent Fidicich, kontrolnich a spravnich organt predstavuji odmény ¢lentim téchto organi z divodu jejich

funkce.

Spolecnosti nevznikly do 31. prosince 2018 zadné penzijni zdvazky vici byvalym ¢lentim fidicich,

kontrolnich a spravnich organt.

22. Dan z pfijmu

a) Splatna

Splatna dan z ptijmu zahrnuje odhad dané za zdaiovaci

(2017 — 14 619 tis. K¢).
b) Odlozena

obdobi 2018 ve vysi

13 163 tis. K¢

Pohledavky Zavazky Rozdil
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Dlouhodoby hmotny majetek - -- -38 -3238 -38 -3238
Dlouhodoby nehmotny majetek - -- - -16 -- -16
Odlozena danova pohledavka/(zavazek) - -- -38 -3254 -38 -3254

V souladu s téetnimi postupy uvedenymi v bodé 2j) byla pro vypocet odlozené dané pouzita
danova sazba 19 % (2017 — 19 %).

23. Informace o transakcich se spfiznénymi stranami

a) Transakce se spfiznénymi stranami

Objem vzajemnych transakci

Pohledavky/Zavazky k 31.12.

2018 2017 2018 2017
Prodej zboZi a sluZeb
Ostatni podniky ve skupiné 126 633 683 696 119 363 51657
Nakup zbozi a sluzeb
Ostatni podniky ve skupiné 100 748 57 134 139 826 27 855
Zapijcky poskytnuté
Akcionafi ve skupiné -- -- - --
Ostatni podniky ve skuping 315071 66 766 6786 769 2779 770
Zapujcky prijaté
Akcionafi spole¢nosti -- -- 40398 40 107
Ostatni podniky ve skupiné 768 451 897 782 19 021 204 19399 782
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Pujcky prijaté jsou vykazany v dlouhodobych i kratkodobych zavazcich a jsou uvedeny v bodech 9 a
10. Pujcky poskytnuté jsou vykazany v bode 7.

Spolecnost nakupuje material, vyuziva sluzeb a prodava sluzby spiiznénym strandm v ramci bézné
obchodni ¢innosti podniku. VSechny vyznamné transakce se sptiznénymi osobami byly uskutecnény
za béznych trznich podminek.

V prubéhu roku 2018 Spolecnost vykazala vynos s ptijatych dividend ve vysi 1 862 368 tis. K¢, jak je
uvedené v bod¢ 4.

b) Vroce 2018 a 2017 neobdrzeli ¢lenové fidicich, kontrolnich a spravnich organd zadné zalohy,
zévdavky, zapujcky, uvery, pfiznané zaruky a jiné vyhody a nevlastni zadné akcie/podily
spole¢nosti.

24. Najaty majetek
Operativni leasing
Spole¢nost ma na operativni leasing pronajaté 4 automobily. Néaklady v roce 2018 ¢ini 1 318 tis. K¢&
(2017 - ¢ini 1 245 tis. K&).

25. Pohledavky a zavazky nevykazané v rozvaze

a) Spolecnost eviduje pohledavky ve vysi 1 889 803 tis. K¢ (2017 — 2 354 165 tis. K¢) a zévazky
z opci na akciové nastroje ve 1 887 139 tis. K¢ (2017 —2 348 115 tis. K¢).

b) Spolecnost poskytuje zaruky na uvéry v celkové vysi 17 278 343 tis. K& (2017 - 15 091 295 tis.
K¢)

c) Spolecnost pfijala zastavy k poskytnutym uvérim v celkové vysi 404 675 tis. K¢ (2017 —
1 966 607 tis. K¢&)

d) Spolecnost piijala ivérové prisliby a rizné zaruky ve vysi 5 966 723 tis. K¢ (2017 — 3 638 502 tis.
K¢)
e) Spolecnost prijala k pfijatym uvérim smeénecna rukojemstvi v celkové vysi 0 tis. K& (2017 —
1 815 645 tis. K¢)

f)  Spolecnost k 31. prosinci 2018 evidovala v podrozvaze ménové forwardy, na pohledavkach
ve vysi 17 047 094 tis. K& (2017 — 16 525 980 tis. K¢) a na zavazcich ve vysi 16 912 620 tis. K&
(2017 — 16 508 599 tis. K¢&).

26. Prehled o penéznich tocich

Pro ucely sestaveni piehledu o penéznich tocich jsou penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
definovany tak, Ze zahrnuji penize v pokladné, penize na cesté, penize na bankovnich ucétech a dalsi
finanéni aktiva, jejichz ocenéni mtze byt spolehlivé urceno a kterda mohou byt snadno pieménéna v
penézni prostiedky. Zustatek penéznich prostiedktl a penéznich ekvivalentd je na konci uéetniho
obdobi nasledujici:

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Penézni prosttedky v pokladné 265 312
Penézni prostiedky na uétech 1690 547 701 672
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 1690 812 701 984

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finan¢nich ¢innosti se uvadéji v prehledu o penéznich
tocich nekompenzované.
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27. Vyznamna nasledna udalost

K datu sestaveni Gicetni zavérky nejsou vedeni spole€nosti zndmy zadné dal3i vyznamné nasledné
udalosti, které by ovlivnily uéetni zdvérku k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: 22, kvétna 2019

/

Ing. Gabriela Lachoutova

mistopfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva



TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

Charakteristika spole¢nosti:

Obchodni firma: J&T FINANCE GROUP SE

Sidlo: Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 27592 502

Prévni forma: evropska spolecnost

Zapsana v: obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze oddil
H, vlozka ¢. 1317

Pfedm¢ét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené¢ v piilohdch 1 az 3
zivnostenského zakona

Pfedmét ¢innosti: nabyvani a drzeni podilt na pravnickych osobach

Predstavenstvo Spole¢nosti k 31. prosinci 2018:

Predseda predstavenstva: Ing. Jozef Tkac
Mistopiedseda piedstavenstva: Ing. Patrik Tkac
Mistopiedseda predstavenstva: Ing. Ivan Jakabovic¢
Mistopiedseda predstavenstva: Ing. Dusan Palcr

Clen piedstavenstva: Ing. Gabriela Lachoutova

Dozorci rada Spoleénosti k 31. prosinci 2018:

Piedseda dozor¢i rady: RNDr. Marta Tkacova
Clen dozor¢i rady: Ivan Jakabovic¢
Clen dozor¢i rady: Jana Suterova

Udaje o &innosti Spole¢nosti:

Povaha ¢innosti Spole¢nosti se oproti minulému roku nezmeénila. Spole¢nost se i nadale vénuje sprave
svych majetkil a zvySovani jejich rozsahu.

Udaje o finan¢ni situaci Spole¢nosti:

Spolec¢nost je dlouhodobé majetkové silnou a stabilni spolecnosti, jejiz bilan¢ni suma k 31. prosinci
2018 dosahla vyse 54,7 mld. K¢. Spolecnost k tomuto datu disponovala vlastnim kapitalem ve vysi 32,3
mld. K¢ a zdkladnim kapitalem ve vysi 15,8 mld. K¢. Spole¢nost za ucetni obdobi hospodafila se ziskem
1,4 mld. K¢.

Stav majetku Spolecnosti a jeji finanéni situaci zobrazuje ucetni zavérka sestavend k 31. prosinci 2018,
jez tvori samostatnou ¢ast vyro¢ni zpravy. Dalsi podrobnosti ke stavu majetku Spole¢nosti jsou uvedeny
ve finan¢ni ¢asti vyro¢ni zpravy Spolecnosti.

Udaje o ofekavané hospodarské situaci v priStim roce:

V roce 2019 Spolecnost bude své aktivity dale zaméfovat vyluéné na oblast spravy vlastniho majetku
prostfednictvim vlastnictvi akciového podilu v dcefinych spolecnostech, poskytovani garanci a rovnéz
na plnéni zavazka s tim souvisejicich.

Udaje o organizacnich slozkach spole¢nosti:

Spole¢nost ma organiza¢ni slozku na uzemi Slovenské republiky, ktera je v obchodnim rejstiiku zapsana
pod nazvem J&T FINANCE GROUP SE, organizacna zlozka, ICO: 47 251 735, se sidlem Dvorakovo
nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Vvdaje na vvzkum a vyvoj:

Spolecnost ve sledovaném ucetnim obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.



ﬂdaie o aktivitiach v oblasti ochrany Zivotniho prostredi:

Spole¢nost v pritbé¢hu obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 nevyvijela zadné aktivity v oblasti
ochrany Zivotniho prostfedi.

Cestné prohlaseni:

Piedstavenstvo Spolecnosti prohlauje, Ze veskeré informace a udaje v této vyroéni zpravé odpovidaji
skutecnosti a zadné podstatné okolnosti nebyly vynechany.

V Praze dne 22. kvétna 2019

P =y et

Ing. Dusan Paler ' Ing. Gabriela Lachoutova
mistopiedseda pfedstavenstva ¢len predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE



ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ostatnimi osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou za ucetni obdobi roku 2018 za spole¢nost
J&T FINANCE GROUP SE

vypracovana dle §82 zakona ¢. 90/2012 Sh., 0 obchodnich spolecnostech a druzstvech (ZOK)

Zpravu vypracovalo predstavenstvo spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, se sidlem Pobtezni
297/14, 186 00 Praha 8, ICO: 275 92 502, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil H, vlozka ¢. 1317 (dale jen ,,Spole¢nost™), na zdkladé dostupnych informaci. Obdobi, za
které je zprava zpracovana: od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 (dale jen ,,u¢etni obdobi 2018%).

I

Struktura vztahi mezi ovladajici a ovladanou osobou a mezi ovlidanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, uloha Spole¢nosti v ni, zpiisob a prostiedky ovladani.

1.1

Piedstavenstvu Spole¢nosti je znamo, Ze v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 byla
Spolecnost piimo ovladana nasledujicimi osobami:

Ing. Ivan Jakabovi€,

datum narozeni 8.10.1972, bytem 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, 98000 Monako, Monacké
knizectvi, ktery ovlada spolu s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE
(déle jen ,,Ing. Ivan Jakabovi¢*“ nebo také ,,Ovladajici osoba“)

Dale Ing. Ivan Jakabovi¢ vlastni podil ve spole¢nostech:

- J V& T Securities, s.r.o.
ICO: 31 366 431, se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

-  KOLIBA REAL a.s.
ICO: 35 725 745, se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika,

0 KPRHT 3, s.r.o.
ICO: 36 864 781, se sidlem Dvotakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika,

0o KPRHT 19, s.r.o.
ICO: 36 864 889, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika,

o IgPRHT 14, s.r.o.
ICO: 36 864 765, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika,

- J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED
IC: HE 260754, se sidlem 11 Kyriakou Matsi, NIKIS CENTER, 3rd Floor, office 301,
P. C. 2012 Nikozie, Kyperska republika,
Ing. Ivan Jakabovi¢ ma v této spole¢nosti podil 19,7 %
(do 25. jna 2018)




Ing. Jozef Tkac,

datum narozeni: 16.6.1950, Julova 10941/32, 831 01 Bratislava, Slovenska republika, ktery ovlada spolu
s Ing. Ivanem Jakabovicem (viz vyse) spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE

(dale jen ,,Ing. Jozef Tkac“ nebo také ,,Ovladajici osoba“)

Dale Ing. Jozef Tkac vlastni podil ve spole¢nosti:

1.2

J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED

IC: HE 260754, se sidlem 11 Kyriakou Matsi, NIKIS CENTER, 3rd Floor, office 301,
P. C. 2012, Nikozie, Kyperska republika,

Ing. Jozef Tkac¢ ma v této spolecnosti podil 19,7 %

(do 25. #ijna 2018)

Piedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze Spolecnost byla v icetnim obdobi 2018 soucasti
nasledujici struktury:

J&T FINANCE GROUP SE ovlada niZe uvedené osoby:

e J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE 207436, se sidlem 11 Kyriakou Matsi, NIKIS CENTER, 3rd Floor, Office 301
P.C. 1082, Nikoézie, Kyperska republika,
Dale tato spole¢nost ovlada:

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy
Dale tato spolecnost ovlada:

(o] J§zT Bank & Trust Inc.
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael,
Barbados

0 Jand T Capital, Sociedad Anonima de Capital Variable
IC: 155559102, se sidlem Explanada 905-A, Lomas de Chapultepec, 11000, Ciudad
de Mexico, Mexiko

J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED

IC: HE 260754, se sidlem 11 Kyriakou Matsi, NIKIS CENTER, 3rd Floor, Office 301
P.C. 1082, Nikozie, Kyprska republika

Dale tato spolecnost ovlada:

0 Equity Holding, a.s.
ICO: 100 05 005, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
republika
J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED ma v této spolecnosti podil 62,64 %

J §zT Global Finance III, s.r.o. v likvidacii
ICO: 47 101 181, se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
(do 4. unora 2019)

J §LT Global Finance V., s.r.o. v likvidacii
ICO: 47916 036, se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
(od 1. brrezna 2019)

J&T Global Finance V1., s.r.o.
ICO: 50 195 131, se sidlem Dvoiakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika



- Jd §zT Global Finance VII., s.r.o. 5
ICO: 052 43 441, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

- J§zT Global Finance VIIIL., s.r.o. 5
ICO: 060 62 831, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

- Jd §zT Global Finance IX., s.r.o.
ICO: 51 836 301, se sidlem Dvotakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
(od 24. ¢ervence 2018)

- J§zT Global Finance X., s.r.o0. 5
1CO: 074 02 520, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(od 27. srpna 2018)

e J&T SERVICES CR, ass. )
ICO: 281 68 305, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Dale tato spolecnost ovlada:

- J§LT SERVICES SR, s.r.o.
I1CO: 46 293 329, se sidlem Dvotakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

-  J & T FINANCE, LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Kadashevskaya embankment, 26, Moskva, Ruské federace
J&T SERVICES CR, a.s. méa v této spole¢nosti podil 99,9 %
Dale tato spolecnost ovlada:

0 Hotel Kadashevskaya, LLC
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva,
Ruska federace

e J&T Bank Switzerland Ltd. in liquidation 5
IC: CH02030069721, se sidlem Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001 Ziirich, Svycarska konfederace

e PBI, a.s.
ICO: 036 33 527, se sidlem Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Dale tato spole¢nost vlastni podil:

- P9§t0v2’1 banka, a.s.
ICO: 31 340 890, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika,
PBI, a.s. ma v této spolecnosti podil 34 %

o J&T Mezzanine, a.s.
ICO: 066 05 991, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Dale tato spole¢nost vlastni podil:

- URE HOLDING LIMITED
IC: HE 379721, se sidlem Poseidonos, 1, LEDRA BUSINESS CENTRE, Egkomi, 2406,
Nikozie, Kyperska republika
J&T Mezzanine, a.s. ma v této spolecnosti podil 45 %
(od 1. listopadu.2018)

e J&T Wine Holding SE 5
ICO: 063 77 149, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Dale tato spole¢nost ovlada:

-  KOLBY, a.s.
ICO: 255 12 919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika



- OUTSIDER LIMITED
IC: HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd Floor, Office 21,
P.C. 1061, Nikézie, Kyperska republika
Dale tato spolecnost ovlada:

0 SOCIETE CIVILE D'EXPLOITATION AGRICOLE DU CHATEAU
TEYSSIER
IC: 316 809 391, se sidlem Chateau Teyssier, Vignonet, 33330, Saint Emilion,
Francie
OUTSIDER LIMITED ma v této spolecnosti podil 80 %
Dale tato spolecnost ovlada:

= CT Domaines SARL
IC: 507 402 386, se sidlem Chateau Teyssier, Vignonet, 33330, Saint
Emilion, Francie

- Rveisten, S.I'.0. 5
ICO: 255 33 924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika
(od 18. prosince 2018)

- SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge, Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow,
A63 FK24, Irsko
J&T Wine Holding SE ma v této spole¢nosti podil 80 %
Dale tato spole¢nost ovlada:

0 WORLD'S END LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza, 116, Cnr Trancas & Big Ranch
Road, Nap, Kalifornie, 94558, Spojené staty americké

J§zT Bank, a.o. (J&T Bank ZAO)
IC: 1027739121651, se sidlem Kadashevskaya Embankment 26, 115035, Moskva, Ruska federace
J&T FINANCE GROUP SE, a.s. ma v této spolecnosti podil 0,055 %

J & T BANKA, a.s.
ICO: 471 15 378, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Dale tato spolecnost ovlada:

- J&T Bank, a.o. (J&T Bank ZAO)
IC: 1027739121651, se sidlem Kadashevskaya Embankment 26, 115035, Moskva, Ruska
federace
J & T BANKA, a.s. ma v této spolecnosti podil 99,945 %

Dale tato spole¢nost vlastni podil:

0 Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya Embankment 26, 115035 Moskva,
Ruska federace, J&T Bank, a.0. mé v této spolecnosti podil 50 %

- ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 5
ICO: 262 18 062, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

- J §zT banka d.d. (VABA d.d. banka VaraZzdin)
IC: 0675539, se sidlem Aleja kralja Zvonimira 1, 42000, Varazdin, Chorvatska republika
J & T BANKA, a.s. ma v této spolecnosti podil 84,17 %



- J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. )
1CO: 476 72 684, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

- J&T IB and Capital Markets, a.s.
ICO: 247 66 259, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Dale tato spolecnost ovlada:

0 Skytoll CZ,s.r.o.
ICO: 033 44 584, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

-  TERCES MANAGEMENT LIMITED
IC: HE 201003, se sidlem Klimentos 41-43, KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office
23, P.C. 1061, Nikozie, Kyperska republika
Dale tato spolecnost ovlada:

0 Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya Embankment 26, 113035 Moskva,
Ruské federace, TERCES MANAGEMENT LIMITED ma v této spolecnosti podil
50 %

- J&T Leasingova spolecnost, a.s.
ICO: 284 27 980, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika

- NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 242 44 601, se sidlem V Celnici 1031/4, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
(od 31. prosince 2017).
Spolec¢nost drzi prostfednictvim spolec¢nosti J & T BANKA, a.s. nepiimo 48,35 %
podilovych listt a dalSich 51,65 % podilovych listt prostfednictvim spole¢nosti Postova
banka, a.s.
Dale tato spole¢nost ovlada:

0 DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
ICO: 35 838 833, se sidlem Hod?ovo nam. 2, 816 25 Bratislava, Slovenska
republika

0 BHP Tatrys.r. o.
ICO: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabrezie 6, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika

- J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
ICO: 476 72 684, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Spole¢nost
drzi prostfednictvim spolecnosti J & T BANKA, a.s. 53,08 % podilovych listl a dalsich
36,36 % podilovych listli prostiednictvim spole¢nosti Postova banka, a.s.

- J&T LOAN FUND, podfond J&T AIF Fund SICAV PLC
ICO: SV 472, se sidlem TG Complex, Suite 2, Level 3, Brewery Street, Imrichel, BKR
3000, Maltska republika. Spolecnost drzi prostiednictvim spolecnosti J & T BANKA, a.s.
49,99 % investi¢nich akcii a dalSich 50,01 % investi¢nich akcii prostfednictvim spole¢nosti
Postova banka, a.s. a zarovenl ma opci na ziskani zakladatelskych akcii od p. Romana Hajdy.

e Postova banka, a.s.
ICO: 31 340 890, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
J&T FINANCE GROUP SE ma v této spolecnosti podil 64,46 %
Dale tato spole¢nost ovlada:



Postova poist'oviia, a.s. (Poist’oviia Postovej banky, a. s.)
ICO: 31 405 410, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
Postova banka, a.s. ma v této spolecnosti podil 80 %

Déchodkova spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a. s.
I1CO: 35 904 305, se sidlem Dvotakovo néabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.
spol., a. s.
ICO: 31 621 317, se sidlem Dvotakovo nébrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

P}S Servis, a. s.
ICO: 47 234 571, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

PB PARTNER, a. s.
1CO: 36 864 013, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika

PB Financné sluzby, a. s.
ICO: 35 817 453, se sidlem Hattalova 12, 831 03 Bratislava, Slovenska republika

365.fintech, a.s.

ICO: 51 301 547, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava — mestska ¢ast’ Staré
Mesto, Slovenska republika

(od 23. ledna 2018)

Amico Finance, a.s.

ICO: 48 113 671, se sidlem Dvotakovo nabreZie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
(od 13. listopadu 2018)

Postova banka, a.s. ma v této spolec¢nosti podil 95 %

NOVA Hotels otevi‘eny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 242 44 601, se sidlem V Celnici 1031/4, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
(od 31. prosince 2017).

Spolecnost drzi prostfednictvim spolecnosti ] & T BANKA, a.s. nepfimo 48,35 %
podilovych listd a dalSich 51,65 % podilovych listi prostiednictvim spole¢nosti Postova
banka, a.s.

Dale tato spolecnost ovlada:

0 DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
ICO: 35 838 833, se sidlem HodZovo nam. 2, 816 25 Bratislava, Slovenska
republika

0 BHP Tatrys.r.o.
ICO: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabrezie 6, 811 02 Bratislava, Slovenska
republika

J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ICO: 476 72 684, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Spolecnost
drzi prostfednictvim spolecnosti J & T BANKA, a.s. 53,08 % podilovych listd a dalSich
36,36 % podilovych listi prostiednictvim spole¢nosti Postova banka, a.s.

J&T LOAN FUND, podfond J&T AIF Fund SICAV PLC

ICO: SV 472, se sidlem TG Complex, Suite 2, Level 3, Brewery Street, Imrichel, BKR
3000, Maltska republika. Spolecnost drzi prostiednictvim spolecnosti J & T BANKA, a.s.
49,99 % investi¢nich akcii a dalSich 50,01 % investi¢nich akcii prostfednictvim spolecnosti
Postova banka, a.s. a zdrovent ma opci na ziskani zakladatelskych akcii od p. Romana Hajdy.



Dale tato spole¢nost vlastni podil:

- S}’PS, a.s.
ICO: 46 552 723, se sidlem Nam. SNP 35, 811 01 Bratislava, Slovenska republika,
Postova banka, a.s. ma v této spole¢nosti podil 40 %

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.

ICO: 034 51 488, se sidlem Na prikop¢ 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
J&T FINANCE GROUP SE drzi 100 % zakladatelskych akcii investi¢niho fondu. Spole¢nost drzi
prostiednictvim spolecnosti J & T BANKA, a.s. nepfimo 46,51 % podilovych listt a dalsich
53,49 % podilovych listl prostfednictvim spole¢nosti Postova banka, a.s.

Dale tato spole¢nost ovlada:

FpRESPO SOLISKO a.s.
1CO: 47 232 935, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO HELIOS 1 a. s.
1CO: 47 234 032, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO HELIOS 2 a. s.
1CO: 47 234 024, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO HOREC A SASANKA a.s.
1CO: 47 232 994, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO PALENICA a.ss.
ICO: 47 232 978, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- INVEST-GROUND a. s.
ICO: 36 858 137, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO - RENTAL 1 a.s.
ICO: 36 782 653, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO - RENTAL 2 a. s.
ICO: 36 781 487, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO BDS a.s.
ICO: 272 09 938, se sidlem Janatkovo néabiezi 478/39, Smichov, 150 00
Praha 5, Ceska republika

- Devel Passage s. r. o.
ICO: 43 853 765, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- FORESPO DUNAJ 6 a. s.
1CO: 47 235 608, se sidlem Karloveska 34, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

- OSTRAVICE HOTEL, a.s.
ICO: 275 74 911, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika



1.3

Piedstavenstvu Spole¢nosti je znamo, Ze v priubéhu tucetniho obdobi 2018 byla Spole¢nost
ovladana stejnymi osobami, spolecné s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, které ale
k 31. prosinci 2018 jiZ nejsou soucasti propojenych osob.

- AKB “Khovanskiy”a.o. reg.¢. 1025000002411, se sidlem Pushkino, 141207 Pushkinskiy,
Pushkinskiy proezd 7, Ruska federace
(do 27. unora 2018)

- PBIT,a.s.v likvidacii
ICO: 47 621 320, se sidlem Dvotakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenska republika
(do 17.dubna 2018)

- J&T Global Finance IV., B.V. in liquidation
IC: 60411740, se sidlem La Fontainestraat 7, 1902CW, Castricum, Nizozemské kralovstvi
(do 14. kvétna 2018)

Dale v této zpravé jsou vyse uvedené osoby spolu se Spole¢nosti oznatovany také jako ,,propojené
osoby*.

1.4

Uloha Spole¢nosti

Spolec¢nost plni tlohu holdingové spole¢nosti, ktera drzi podil v jinych pravnickych osobach.
1.5

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoby ovladaji Spolecnost tim, Ze jsou akcionaii Spolecnosti vlastnici 90,1 % hlasovacich
prav a vykon hlasovacich prav je tudiz hlavnim prostfedkem ovladani. V ucetnim obdobi od 1. ledna
2018 do 31. prosince 2018 neexistovaly zadné zvlastni smlouvy mezi Ovladajicimi osobami a
Spolecnosti ve vztahu ke zpiisoblim a prostredkiim ovladani.

II.

Piehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitilu ovladané osoby zjiSténého podle posledni icetni zavérky.

V tcetnim obdobi Spole¢nost neucinila zddné jednani, které by bylo uc¢inéno na popud nebo v zajmu
Ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob, tykajici se majetku, ktery ptesahuje 10 % vlastniho
kapitalu Spole¢nosti.

III.

Pi‘ehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovlidajici nebo mezi osobami
ovladanymi.

V Ucetnim obdobi 2018 existovaly mezi Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo s osobami ovladanymi
stejnou osobou nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi Spole¢nosti a Ing. Jozef Tkac:
o Smlouva o vykonu funkce

Predmet plnéni: funkce predseda predstavenstva




Smlouvy mezi Spole¢nosti a Ing. Ivan Jakabovi¢:

Smlouva o vykonu funkce

Predmet plnéni: funkce mistopredseda predstavenstva

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J & T BANKA, a.s.:

Smlouva o poskytnuti garance

Predmet plnéni: plnéni garanci urcité hodnoty minimalniho vynosu portfolia klienta
Smlouva o poskytovani ruceni

Predmeét plneéni: plnéni garanci vybranym klientium banky

Smlouva o pristoupeni k zavazku

Predmet plneni: pristoupeni k pripadnému zavazku vyplyvajici z Kupni smlouvy s prvotnimi
nabyvateli podrizeného dluhu

Smlouva o podnikatelském najmu movitych vect

Predmeét plnéni: najem inventare

Smlouva o najmu movitych véci a financnim vyporadani

Predmeét plnéni: najem inventdre v budové Dvordakovo nabrezie 8, Bratislava

Smlouva o spoluprdci pri poskytovani bankovnich sluzeb J&T Family and Friends a pri ucasti na
vernostnim systemu Magnus

Predmét plnéni: poskytovani sluzeb J&T Family and Friends a vérnostniho programu Magnus
Dohoda o financnim vyporadani

Predmeét plnéni: vyporadani pohleddvek a zavazkii vzniklé z titulu dané z pridané hodnoty jelikoz
Jsou cleny jedné skupiny DPH

Zmluva o sprostredkovani

Predmet plneni: uzavieni smluv s potenciondalnimi klienty

Smlouva o rozdélent nakladi

Predmet plnéni: deleni nakladii v souvislosti se vstupem strategického investora
Zmluva o najme hnutelnych veci a financnom vysporiadani

Predmet plnéni: najem inventare Vv budove River Park v Bratislavé

Smlouva o déleni nakladii

Predmet plneni: déleni nakladit za audit konsolidacnich balicki

Smlouva o poskytovani sluzeb

Predmeét plnéni: poskytovani sluzeb v souvislosti s diuhovymi cennymi papiry
Ramcova smlouva na obchodovani na financnim trhu

Predmét plnéni: sjednani obchodii s ménovymi derivaty

Smlouva o tischové cennych papiru

Predmeét plneni: poskytovani uschovy cennych papirii

Smlouva o poskytovani sluzeb

Predmet plnéni: vedeni bézného uctu dle obchodnich podminek banky

Smlouva o poskytovani sluzeb

Predmet plnéni: vydavani debetni karty dle obchodnich podminek banky
Smlouva o prondjmu bezpecnostni schranky

Predmeét plneni: vedeni bezpecnostni schranky dle obchodnich podminek banky
Smlouva o poskyrovani sluzeb

Predmeét plnéni: terminované obchody s ménovymi nastroji dle obchodnich podminek banky
Smlouva o poskytovani sluzeb Internetového bankovnictvi

Predmét plnéni: poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi



Smlouva s administratorem a Zvlastni ujedndni ke smlouvé s administratorem
Predmeét plnéni: vydani perpetuity

Smlouva o podrizenosti

Predmet plneni: podrizenost vztahit s propojenou spolecnosti

Smlouva o kontokorentnim uvéru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti

Smlouva o postoupent pohledavky

Predmeét plnéni: postoupent pohledavky spolecnosti JT Global Finance IX, s.r.0.
Smlouva o poskytovani sluzeb (outsourcingu)

Predmeét plneni: poskytnuti sluzby kontrolni funkce (interni audit a compliance)
Smlouva o poskytovani sluzeb (outsourcingu)

Predmet plnéni: poskytnuti sluzby risk managementu

Smlouva o0 poskytovani sluzeb (outsourcingu)

Predmet plnéni: poskytnuti sluzby analyticke funkce

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T BANK a.o.:

Smlouva o postoupeni
Predmet plneni: poskytnuti financnich prostredkit propojené spolecnosti za ucelem financovani

podrizeného dluhu AKB ,, Khovanskiy* a.o.

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T SERVICES CR, a.s.:

Mandatni smlouva o poskytovani odborné darniové pomoci a poradenstvi

Predmeét plneni: danové poradenstvi

Smlouva o zpracovani osobnich udajii

Predmeét plnéni: zpracovani osobnich udajii v oblasti personalni a mzdoveé agendy
Smlouva o poskytovani odborné pomoci

Predmet plneni: sluzby v oblasti personalni a mzdové agendy

Smlouva o poskytovani sluzeb (outsourcingu)

Predmet plnéni: sestavovani ucetnich vykazii na konsolidovaném zakladé podle metodiky IFRS
za vybrané konsolidacni celky

Smlouva o poskytovani sluzeb - OLAS
Predmeét plnéni: sluzby v oblasti logistiky
Smlouva o podndjmu nebytovych prostor
Predmeét plnéni: podnajem nebytovych prostor
Smlouva o poskytovani sluzeb

Predmét plnéni: poskytovani sluzeb aplikace KIS
Smlouva o poskytovani odborné pomoci
Predmeét plneni: vedeni ucetnictvi

Smlouva o poskytovani sluzeb administrace
Predmet plnéni: administrace

Smlouva o najmu movitych véct

Predmeét plnéni: najem movitych véci
Smlouva o podnajmu dopravniho prostiedku

Predmet plnéni: prondjem dopravniho prostredku



o Smlouva o poskytovani sluzeb Legal Managementu
Predmeét plnéni: sluzby v oblasti Legal Managementu
° Smlouva o podnajmu motorovych vozidel
Predmeét plneni: prondjem motorového vozidla
o Smlouva o zpracovani osobnich udaji
Predmeét plneni: zpracovani osobnich udaju dle GDPR

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T SERVICES SR, s.r.o.:

o Mandatni smlouva o poskytovani odborné pomoci a smlouva o zprostredkovani
Predmet plnéni: zabezpeceni vsech ukonit nevyhnutnych pro trvani spolecnosti

° Smlouva o najmu hnutelnych véci a financnim vyporadani
Predmet plnéni: kancelarské prostory

° Smlouva o poskytovani sluzeb
Predmet plneni: zabezpeceni vsech sluzeb nevyhnutnych pro fungovani spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a Equity Holding, a.s.:
o Smlouva o uveéru

Predmeét plneni: poskytnuti financnich prostiredkit Spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a DANILLA EQUITY LIMITED:
° Smlouva o postoupeni pohledavky

Predmet plneni: postoupent pohledavky propojené spolecnosti
° Smlouva o uveru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostiredkii propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T BANK a.o.:
° Smlouva o postoupeni

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkii propojené spolecnosti za ucelem financovani
podrizeného dluhu AKB ,, Khovanskiy* a.o.

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED:
° Smlouva o uvéru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostiedkii propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T INTEGRIS GROUP LIMITED:
° Smlouva o novaci a smlouva o uvéru

Predmet plneni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance V., s.r.o. v likvidacii:
o Smlouva o uvéru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostiedkit Spolecnosti
o Smlouva o poskytnuti ruceni

Predmet plneni: poskytnuti ruceni propojené spolecnosti



Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance VI., s.r.o.:
° Smlouva o uveru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
° Smlouva o poskytnuti ruceni

Predmeét plnéni: poskytnuti ruceni propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance VIIL., s.r.o.:
o Smlouva o uveru

Predmeét plnéni: poskytnuti financnich prostiedkii Spolecnosti
° Smlouva o poskytnuti ruceni

Predmet plneni: poskytnuti ruceni propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance VIII., s.r.o.:
o Smlouva o uveéru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
o Smlouva o poskytnuti rucent

Predmet plnéni: poskytnuti ruceni propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance IX., s.r.o.:
° Smlouva o uiveru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
° Smlouva o poskytnuti ruceni

Predmet plneni: poskytnuti ruceni propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Global Finance X., s.r.o.:
° Smlouva o poskytnuti ruceni

Predmét plnéni: poskytnuti ruceni propojené spolecnosti

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Mezzanine, a.s.:
o Dohoda 0 poskytnuti priplatku mimo zdkladni kapital spolecnosti
Predmet plneni: poskytnuti priplatku mimo zdakladni kapital Spolecnosti
o Smlouva o uvéru ¢. 01/JTFG SE/2017
Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
o Smlouva o uveru ¢. 02/JTFG SE/2018
Predmét plnéni: poskytnuti financnich prostredkii Spolecnosti
o Smlouva o uveru ¢. 03/[IJTFG SE/2018
Predmet plneni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
° Smlouva o uveru ¢. 04/JTFG SE/2018
Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
o Smlouva o uveru ¢. 05/JTFG SE/2018
Predmeét plnéni: poskytnuti financnich prostiedkit Spolecnosti
o Smlouva o uvéru ¢. 06/JTFG SE/2018
Predmeét plneni: poskytnuti financnich prostiredkit Spolecnosti
° Smlouva o uveru ¢. 07/JTFG SE/2018

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti



° Dohoda o castecném zapocteni vzajemnych penézitych pohleddavek

Predmeét plnéni: zapocteni vzajemnych penézitych pohledavek

Smlouvy mezi Spole¢nosti a J&T Wine Holding SE:
o Smlouva o uveru

Predmet plnéni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
° Dohoda o poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital spolecnosti

Predmet plneni: poskytnuti priplatku mimo zdkladni kapital Spolecnosti ve vysi 22.200.000,- K¢
o Dohoda o poskytnuti priplatku mimo zdakladni kapital spolecnosti

Predmet plnéni: poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital Spolecnosti ve vysi 110.000.000,- K¢
° Dohoda o poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital spolecnosti

Predmeét plnéni: poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital Spolecnosti ve vysi 90.573.287,68 K¢
o Smlouva o zdpoctu pohleddvek

Predmet plneni: zapocet pohledavky vici priplatku mimo zakladni kapital

Smlouvy mezi Spole¢nosti a PoStova Banka, a.s.:
o Smlouva o kontokorentnim vvéru

Predmet plneni: poskytnuti financnich prostredkit Spolecnosti
o Smlouva o budouci smlouvé o postoupeni pohledavky

Predmet plnéni: zajem o budouci postoupeni pohledavky vcetné prislusenstvi

Iv.

Posouzeni, zda vznikla Spolecnosti ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 Zakona o
obchodnich korporacich

Veskeré smlouvy uvedené v bodé II1. této zpravy o vztazich byly uzavieny za podminek obvyklych
v obchodnim styku, stejné tak byla veskerd pfijatd ¢i poskytnutd plnéni na zakladé téchto smluv
poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku. Spole¢nosti tak z téchto smluv nevznikla zadna
Ujma, kterd by mela byt vyrovnana podle § 71 a 72 ZOK.

V priabéhu ucetniho obdobi 2018 nebyly v zajmu ¢i na popud Ovladajicich osob, ¢i osob ovladanych
Ovladajicimi osobami, u¢inény zadné jiné pravni Ukony, nez tkony v této zpravé uvedené, ostatni
opatfeni, plnéni a protiplnéni, ze kterych by Spolecnosti vznikla ujma, kterd by mé¢la byt vyrovnana
podle § 71 a 72 ZOK.

V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahii mezi ovladajici osobou a osobou ovlidanou a
mezi ovlidanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda
prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovlidanou osobu plynou rizika.

Predstavenstvo Spolec¢nosti, po zhodnoceni tlohy Spolecnosti vici ovladajici osobé a osobam
ovladanym stejnou ovladajici osobou, konstatuje, ze Spole¢nosti neplynuly zadné zvlastni vyhody nebo
nevyhody plynouci ze vztahli mezi SpoleCnosti a ji ovladajici osobou a/nebo osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou. Spole¢nosti nevznikla zadna Gjma, ktera by méla byt vyrovnana podle § 71 a
72 Zakona o obchodnich korporacich.




VI.

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, Ze pfi ziskdvani a ovéfovani informaci pro ucely této zpravy o
vztazich vyvinulo odpovidajici Gsili. Zavéry, k nimz dospélo, byly formulovany po dikladném zvazeni
ziskanych dostupnych informaci, pficemz veskeré tidaje uvedené v této zpravé o vztazich povazuje za
spravné a uplné.

V Praze dne 27. brezna 2019

Ing. Dusan Paler Ing? Gabriela Lachoutova
mistopfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE




Zprava predstavenstva spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE o podnikatelské ¢innosti
a stavu majetku Spolecnosti za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018

Tato zprava byla vypracovana predstavenstvem spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE, se sidlem
Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, ICO: 275 92 502, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka ¢. 1317 (dale jen ,,Spole¢nost™), a to v souladu s § 436 zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o obchodnich
korporacich®)

I.

Organy Spolec¢nosti pracovaly v obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 v uvedeném
sloZeni

Piedstavenstvo Spole¢nosti:

Predseda predstavenstva: Ing. Jozef Tkac
Mistopiedseda predstavenstva: Ing. Patrik Tkac
Mistoptedseda piedstavenstva: Ing. Ivan Jakabovic¢
Mistoptedseda predstavenstva: Ing. Dusan Palcr

Clen predstavenstva: Ing. Gabriela Lachoutova

Dozor¢i rada Spole¢nosti:

Predseda dozor¢i rady: RNDr. Marta Tkacova
Clen dozor¢i rady: Ivan Jakabovic¢
Clen dozor¢i rady: Jana Suterova

IL

Podnikatelska ¢innost Spolecnosti a stav jejiho majetku

Povaha podnikatelské ¢innosti Spolecnosti se oproti minulému tcetnimu obdobi nezménila. Spolecnost
se i nadale vénuje sprave svého majetku a zvySovani jeho rozsahu.

V obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 Spolec¢nost i nadale drzela a spravovala vlastni majetek
predstavovany:

A) 100% podilem ve spole¢nostech:

e J & T BANKA,as.,
ICO: 471 15 378, se sidlem Pobifezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 1731,

e J&T Bank Switzerland Ltd. in liquidation,
IC: CH02030069721, se sidlem Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001 Ziirich, Svycarska konfederace,

e J&T INTEGRIS GROUP LIMITED,
IC: HE 207436, se sidlem 11 Kyriakou Matsi, NIKIS CENTER, 3rd Floor, office 301, Nikosie,

Kypr,

o J&T Mezzanine, a.s.,
ICO: 066 05991, se sidlem Pobtezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 23005,

e J&T SERVICES CR, a.s., )
ICO: 281 68 305, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 12445,



e J&T Wine Holding SE, .
ICO: 063 77 149, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8 - Karlin, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, vlozka ¢. 2007,

e PBI, as.,
ICO: 036 33 527, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka &. 20280,

e Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
ICO: 034 51 488, se sidlem Na piikop¢ 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,

zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka &. 20065,

B) 64,46% podilem ve spolecnosti:

. P5)§t0vé banka, a.s.,
[CO: 31 340 890, se Dvorakovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, Slovenské republika, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Okresniho soudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka ¢. 501/B.

Spolecnost je dlouhodobé majetkové silnou a stabilni spolecnosti, jejiz bilanéni suma k 31. prosinci
2018 dosahla vyse 54,7 mld. K¢. Spole¢nost k tomuto datu disponovala vlastnim kapitalem ve vysi 32,3
mld. K& a zdkladnim kapitalem ve vy3i 15,8 mld. K&. Spole¢nost za ii¢etni obdobi hospodafila se ziskem
1.4 mld. K¢.

Stav majetku Spolecnosti a jeji finanéni situaci zobrazuje ucetni zavérka sestavena k 31. prosinci 2018,
jez tvofi samostatnou ¢ast vyro¢ni zpravy. Daldi podrobnosti ke stavu majetku Spolegnosti jsou uvedeny
ve finanéni ¢asti vyroéni zpravy Spoleénosti.

ITI.

Diilezita rozhodnuti organi Spole¢nosti

V obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 piedstavenstvo a dozor¢i rada Spolecnosti piijimaly
potiebnd rozhodnuti tykajici se béZné agendy spojené s vykonavanou podnikatelskou ¢&innosti
Spole¢nosti a plnénim povinnosti stanovenych organiim Spoleénosti pfislusnymi pravnimi piedpisy a
stanovami Spoleénosti.

V Praze dne 22. kvétna 2019

,kﬂé 749 ma——y

Ing. Dusan Paler Ing. Gabriela Lachoutova

mistoptfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE




Zprava predstavenstva spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
k ucetni zavérce za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 a nidvrh na vyporadani
hospodarského vysledku Spole¢nosti

Tato zprava byla vypracovana pfedstavenstvem spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, se sidlem
Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, ICO: 275 92 502, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil H, vlozka ¢. 1317 (dale jen ,,.Spole¢nost™).

Predstavenstvo Spoleénosti konstatuje, ze Ucetni zavérka ke dni 31. prosince 2018 zahrmuje veSkeré
operace patfici do uc¢etniho obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018. Podrobnosti k jednotlivym
¢astem Ucetni zavérky jsou obsazeny v Uetni zavérce.

Ucetni zavérku Spolecnosti ke dni 31. prosince 2018 oveéii externi auditor, spolecnost KPMG Ceska
republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobfezni 648/1a, 186 00 Praha 8, ICO: 496 19 187, zapsani v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka ¢. 24185.

Predstavenstvo Spole¢nosti konstatuje, Ze i¢etni zavérka Spolec¢nosti odpovida skute¢nosti, je
sestavena v souladu s platnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky, aéetnictvi a idetni zaznamy
a evidence Spole¢nosti zobrazuji financni situaci SpoleCnosti ve vSech diileZitych hlediscich a
ucetni zavérka sestavena na zakladé téchto ucetnich zaznami podava vérny a poctivy obraz
predmétu acetnictvi a finanéni situace Spoleénosti.

Hlavni ukazatele uéetni zavérky k 31. prosinci 2018 (v tis. K¢):

Aktiva celkem 54 720 788 | Pasiva celkem 54 720 788
Dlouhodoby majetek 44 497 792 | Vlastni kapital 32271 498
ObéZna aktiva 10 133 718 | Cizi zdroje 22 352 163
Casové rozliseni 89 278 | Casové rozliseni 97 127

Hospodaiskym vysledkem za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 je zisk ve vys$i
1.383.766.058,38 K&,

Kumulovany nerozdéleny zisk minulych let k 31. prosinci 2018 ¢&ini 7.344.657.609,76 K¢&.

Predstavenstvo navrhuje valné hromadé schvalit Fadnou ucetni zivérku Spolecnosti k 31. prosinci
2018.

Predstavenstvo Spole¢nosti navrhuje valné hromadé schvalit nasledujici vyporadani
hospodarského vysledku za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018:

Predstavenstvo Spolecnosti navrhuje valné hromadé, aby rozhodla tak, Ze:

o Zisk ve vy$i 260.000.000,- K¢ bude pteveden na tcet fondu perpetuity,
e Zisk ve vy§i 900.000.000,- K& bude vyplacen akcionaidm formou dividendy
e zbyly zisk ve vysi 223.766.058,38 K¢ bude pieveden do nerozdélenych ziski minulych let.

V Praze dne,22. kvétna 2019

MEC)/ DAY,

Ing. Duian Paler  / Ing. Gabriela Lachoutova
mistopfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
J&T FINANCE GROUP SE J&T FINANCE GROUP SE






