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Tento dokument predstavuje zakladni prospekt dluhopist (,,Prospekt) vydavanych v rdmci dluhopisového
programu (,,Program*) spole¢nosti CFIG SE se sidlem Sladkovského 767, Zelené Pfedmésti, 530 02 Pardubice,
ICO: 291 38 680, LEI: 315700P49FDKAB130531, zapsanou vV obchodnim rejstifku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Krélové pod spisovou znackou H 166 (,,Emitent®). Na zakladé dluhopisového programu je Emitent
opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé emise dluhopist (,,Emise* nebo
,»Dluhopisy*). Celkova jmenovita hodnota v8ech vydanych Dluhopis v rdmci Programu nepiekro¢i k Zadnému
okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Doba trvani Programu, béhem niz mtize
Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let.

Pro kazdou Emisi v ramci Programu pfipravi Emitent zvlastni dokument ptedstavujici koneéné podminky nabidky
Dluhopisi (,,Kone¢né podminky*) ve smyslu ¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (,,Na¥izeni o prospektu‘). Kone¢né
podminky budou vzdy obsahovat doplnék Programu, tj. doplnék spoleénych emisnich podminek Programu
obsazenych v tomto Prospektu (,,Doplnék programu) ve smyslu § 11 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdé€jsich predpisti (,,Zakon o dluhopisech®), pticemz v Doplitku Programu bude zejména uréena
jmenovita hodnota a pocet Dluhopisii tvoficich danou Emisi, datum emise, zptisob jejich vydani, vynos, emisni
kurz, data vyplaty vynost, datum &i data splatnosti jmenovitych hodnot Dluhopist a dal$i doplitujici informace
vyzadované pravnimi piedpisy pro veiejnou nabidku dluhopisi. Kone¢né podminky budou Emitentem vzdy
uvetejnény na internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com v sekci Pro investory.

Koneéné podminky spolecné s timto Prospektem tvofi dohromady prospekt piislusné Emise. Konecné podminky
budou ve smyslu ¢l. 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uvetrejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance
vzdy pred pocatkem vetejné nabidky prislusné Emise.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatnd nepfesnost tykajici se informaci uvedenych
Vv Prospektu, jez by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy
byl Prospekt schvalen, do ukonéeni doby trvani nabidkového obdobi, se bez zbyteéného odkladu uvedou v dodatku
k Prospektu, pficemz kazdy takova dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu
S pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou vydavany na zakladé vefejné nabidky a budou nabizeny investorim v Ceské republice v souladu
S pifslusnymi pravnimi ptedpisy. Emitent nem& v imyslu vydavat Dluhopisy, které by mély byt pfijaty na
evropském regulovaném trhu.

Platby z Dluhopisit budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s uéinnymi pravnimi ptredpisy v dobé
provedeni p¥isluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji pravni piedpisy Ceské republiky u¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty drokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim sraZeny ptislu$né dané a
poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikim DIuhopisi nahradou za takové srazky dani nebo
poplatkti. Emitent je za ur¢itych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist, blize viz kapitolu ,,Zdanéni
a devizova regulace v CR* tohoto Prospektu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory* tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén pro ucely vefejné nabidky Dluhopist ve smyslu €l. 2 pism. d) Nafizeni
o prospektu. Datum vypracovani Prospektu je 21. 1. 2022.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (,, CNB“) &. j. 2022/008670/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2021/00077/CNB/572 ze dne 25. 1. 2022, které nabylo pravni moci dne 1. 2. 2022. CNB tento Prospekt schvélila
jako pfislusny organ ve smyslu ¢l. 31 Nafizeni o prospektu z hlediska toho, zda Prospekt spliiuje normy ohledné
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti tak, jak je Nafizeni o prospektu vyZzaduje. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu CNB osvédéuje, ze Prospekt obsahuje udaje pozadované pravnimi piedpisy nezbytné k tomu, aby
investor mohl uginit rozhodnuti, zda Dluhopis nabude ¢ nikoliv. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani
finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu nezaru¢uje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
vynosy ¢i jmenovitou hodnotu Dluhopisti. Schvaleni tohoto Prospektu by nemélo byt chapano jako podpora
Emitenta a jako potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou predmétem prospektu, ze strany CNB. Potencialni
investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopist.
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Tento Prospekt pozbude platnosti po uplynuti dvanacti mésicti ode dne pravni moci rozhodnuti CNB 0 jeho
schvéleni, tj. dne 1. 2. 2023. Povinnost doplnit Prospekt v pfipadé vyznamnych novych skuteénosti,
podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti Prospektu.

Tento Prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoliv Dluhopisu. Zajemci o koupi Dluhopisii
jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Programu vyddny, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na
zakladeé informaci uvedenych nejen v tomto Prospektu, ale i na zakladeé dodatkii k nemu a na zakladé Konecnych
podminek prislusné Emise.

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisit jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem.

V souvislosti se sou¢asnou pandemickou situaci v CR mohou byt nékteré informace uvedené v tomto prospektu
pfedmétem zmén v zavislosti na vyvoji této situace nejen v odvétvi, do néhoz pfislusi ¢innost Emitenta, ale také
na vyvoji vramci celé spole¢nosti a ekonomiky. V pFipadé, Ze nastanou jakékoliv vyznamné zmény
v souvislosti s pandemii, které by mohly negativné ovlivnit hodnoceni Dluhopisii a které se objevily nebo
byly zji§tény od okamzZiku schvaleni Prospektu do skonceni veiejné nabidky Dluhopisi, bude vyhotoven
dodatek k tomuto Prospektu.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je zakladnim prospektem dluhopisii ve smyslu ¢l. 8 Naiizeni o prospektu a ¢l. 24 Narizeni Komise
V pienesené piisobnosti (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna 2019, kterym se dopliiuje naiizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery mé byt
uverejnen pri verejné nabidce cennych papirii nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,, Naiizeni Komise ). Tento Prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich
podminek, které jsou stejné pro vsechny jednotlivé Emise vydavané v ramci Programu (viz kapitolu ,,Spolecné
emisni podminky “).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. DIuhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i
Jjinym orgdanem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB. DIuhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statit americkych z roku 1933 (,, Zdakon
o cennych papirech USA*) a nesméji byt nabizeny, prodaviny nebo predavany na tizemi Spojenych stdtii
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definoviny v
Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodiéha registracni povinnosti
podle Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Diuhopisit nebo drzby
a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci Programu vydany, by méli zvdzit sva
investicni rozhodnuti na zdkladé informaci uvedenych vtomto Prospektu, Vv jeho pripadnych dodatcich a
v Konecnych podminkdch dané Emise. N pripadé rozporu informaci uvedenych v Prospekt a v jeho pripadnych
dodatcich plati vdy naposledy uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt
zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietné
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisit kazdym z potencidlnich nabyvateli.

Emitent neschvalil jakékoliv jiné prohldseni nebo informaci o Emitentovi, Programu nebo Dluhopisech, nez jakad
Jjsou obsazena v tomto Prospektu, jeho dodatcich a v jednotlivpch Konecnych podminkdach. Na Zadné takové jiné
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud
neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani tohoto
Prospektu kdykoliv po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt upresnény ¢i doplnény v dodatku
k Prospektu nebo prostrednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolach ,, Zdanéni a devizova regulace v CR* a ,,\lymdhdni soukromopravnich néroki:
ve vztahu k Emitentovi “ jsou uvedeny pouze jako vseobecné, a nikoliv vycerpdvajici informace vychézejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu a byly ziskdany z verejné pfistupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezdvisle
overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori
uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim
nabyvateliim Dluhopisit se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych
pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich statii a dale vsechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Programu, véetné vsech piipadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji,
aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a
rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakékoli piedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokldadat za prohldseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a
udalostech, které Emitent nemiize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by
meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné
provést dalSi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz
a Setreni.
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Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jednotlivé Konecné podminky, jakoz i ostatni dokumenty tykajici se
Emitenta uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici vsem zdjemciim bezplatné v elektronické
podobé na internetovych strankdch skupiny CFIG www.cfigse.com v sekci ,, Pro investory “, piip. na poZdadani od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Neni-li uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z ceskych icetnich piredpisii v ticinném znéni.
Nekteré hodnoty uvedené v Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvedené pro tutéz informacni
polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty Vv nékterych tabulkdach
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-/i tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceském jazyce a znénim Prospektu pirelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Informace obsaZené na internetovych strankdach pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou

takovych informaci dle kapitoly ,, Informace zaclenéné odkazem*, nejsou soucasti Prospektu a nebyly ovéieny
ani schvileny ze strany CNB.
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. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Programu opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé Emise
Dluhopisii. Celkova jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych v rdmci Programu nesmi
k Zadnému okamziku piekrocit 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Doba trvani Programu,
béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let. Program schvalilo pfedstavenstvo Emitenta dne
30. 7. 2021. Pro kazdou Emisi v ramci Programu pfipravi Emitent Kone¢né podminky jako zvlastni dokument,
ktery bude odpovidat formuldfi pro kone¢né podminky uvedenému v tomto Prospektu, ¢imz blize stanovi
podminky dané Emise. V kone¢nych podminkich bude uréena zejména jmenovitd hodnota a poéet Dluhopisii
tvoficich danou Emisi, datum emise, zptisob vydani Dluhopisi, jejich vynos a emisni kurz, data vyplaty vynost,

data splatnosti jmenovité hodnoty a dalsi specifické podminky spojené s vefejnou nabidkou DIuhopisi.

Emitent

Osoby nabizejici
Dluhopisy

Administrator

Celkova maximalni
jmenovita hodnota
vydanych a nesplacenych
Dluhopisi

Doba trvani Programu
Splatnost Dluhopist
Ména Dluhopisi

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu

Status Dluhopisi
Zajisténi Dluhopist
Zpisob stanoveni vynosu
Vynosové obdobi
Podoba Dluhopist a

zpusob vyporadani
obchodu

Emisni kurz

Rozhodné pravo

Moznost pi‘ed¢asného

splaceni

Omezeni prevoditelnosti

CFIG SE, sidlem Sladkovského 767, Zelené Piedmésti, 530 02 Pardubice, ICO:
291 38 680, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym Gfadem v Hradci
Kralové, sp. zn. H 166

Emitent nebo jina osoba uvedené v Doplitku Programu

Cinnost administratora a agenta pro vypolty zajistuje Emitent, neni-li
v Kone¢nych podminkach uvedena jina osoba.

1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych)

10 let ode dne zfizeni Programu, tj. ode dne 30. 7. 2021.
Bude ur¢ena v Doplitku Programu.
CZK (koruna ¢eska)

Bude urcena v Doplitku Programu.

Dluhopisy budou vydavany jako nepodiizené.
Dluhopisy budou vydavany jako nezajisténé.
Dluhopisy budou uro¢eny pevnou trokovou sazbou.
Bude urceno v Doplitku programu.

Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo cenné papiry
na fad. Tyto budou zapsdny na majetkovy ucet investora u Centralniho
depozitafe cennych papird ve lhuté stanovené v Doplitku programu.

Emisni kurz, resp. cena, za kterou bude mozné Dluhopisy v ramci vefejné
nabidky koupit, ptipadné zptisob jejich urceni, a lhiita pro jejich splaceni budou
stanoveny v Dopliiku programu.

Veskera prava a veskeré povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi, ve.
mimosmluvnich zavazkovych vztahd, se budou fidit pravnim fadem Ceské

republiky.

Emitent ma pravo za podminek a okolnosti uvedenych ve Spole¢nych emisnich
podminkach Dluhopisy pfedCasné splatit. Vlastnikovi Dluhopisii pravo na
predcasné splaceni nepfislusi.

Prevoditelnost Dluhopist nebude omezena.
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Obchodovani Dluhopist
na regulovaném trhu

Zpisob pouZiti vynosi

Dluhopisy nebudou obchodovéany na evropském regulovaném trhu.

Vynosy z Programu Emitent vyuZije primarné k financovani vlastni ¢innosti,
tedy K financovani investic do prozatim nespecifikovanych investi¢nich
projekti ¢i k akvizicim novych spole€nosti, které by svym pfedmétem podnikani
prispély k synergiim skupiny jako celku. Sekundarné Emitent vyuZije vynosy
z Programu Kk podpote dcefinych spole¢nosti (s vyjimkou spole¢nosti CFIG
Credit a.s. jakozto poskytovatele spotiebitelskych uvéri a spole¢nosti CFIG
Debt a.s. a CFIG Broker a.s. jakozto poskytovatele a zprostfedkovatele
finan¢nich sluZeb, které jsou financovany primarné z vlastnich zdrojt).
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii, jakoz i dalsi informace uvedené
v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii predem peclivé zkoumdny a zvdzeny. Upis,
nakup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s radou rizik (véetné rizika ztraty celé investice),
pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Rizikové faktory jsou razeny
v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Pojmy s pocdtecnim
velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné
casti Prospektu.

I1.1  Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni dopad na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost pinit dluhy z Dluhopisi:

Uvérové riziko

Emitent kromé financovani vlastni investi¢ni ¢innosti hodla finanéni prostiedky ziskané vydanim Dluhopisi
v ramci Programu sekundarné vyuzit také k finan¢ni podpofe dcefinych spolec¢nosti formou uvéri ¢i zapijcek.
Tyto uvéry a zapijcky pak dcefiné spoleénosti vyuziji k vlastnim investicim souvisejicim s jejich pfislusnym
pfedmétem podnikani specifikovanym v ¢lanku IX.5 tohoto Prospektu. S timto zpuisobem financovani oviem
souvisi riziko, ze dana dcefina spole¢nost nebude jednat v souladu s uzavienou smlouvou a nebude plnit sviij
zavazek Kk vraceni zaptijcky ¢i Gvéru a zaplaceni troku, a to bud’ v disledku nevyhodné investice, nebo jiného
faktoru. V takovych ptipadech nemiize Emitent vyloucit, ze nedojde k vypadku jeho ptijmi a ohroZeni likvidity
nutné K plnéni dluhi plynoucich z Dluhopist.

Soucasné hodnoty poskytnutych uveér dcefinym spolec¢nostem:
e CFIG Arts a.s. — uvér ve vysi 6 142 929 K¢

o CFIG Real Estate a.s. —uvér ve vysi 1 600 998 K¢

e CFIG Credit a.s. — Gvér ve vysi 35 000 000 K¢

o CFIG Broker a.s. — aivér ve vysi 10 000 K¢

e CFIG E-Commerce a.s. —uvér ve vysi 1 000 000 K¢
e CFIG Debt a.s. —avér ve vysi 1 000 000 K¢

Zadné z vyse uvedenych Gvért nejsou po splatnosti, ivéry nemaji uréené datum splatnosti (na neuréito).
Upozornéni: Emitent ani zadna jind spole¢nost ze skupiny CFIG nebude po schvaleni Prospektu poskytovat
penézni prostiedky spole¢nosti CFIG Credit a.s., CFIG Broker a.s. a CFIG Investment a.s.

Riziko nadmérného zadluZeni spojeného s prijetim financovani

Emitent financuje své podnikani nejen z Programu, ale také z jinych zdrojii, konkrétné ze zaptjcek nebo
z bankovniho tvéru. V disledku kombinace nékolika druht financovani mize dojit k nadmérnému zadluzeni
Emitenta, s nimz miZze byt spojen nedostatek penéznich prosttedkid k uhradé dluht z Dluhopist.

Soucasny stav zadluzeni:
e  zapUjcky od investorti — 335 914 tis. K¢
e  Uvér od banky uréeny K financovani firemnich automobilti — 948 tis. K¢

e  dluhy vici deefinym spole¢nostem — 9 899 tis. K¢

Riziko ztratovosti investic

Emitent hodla penézni prostfedky z Dluhopist vedle akvirovani novych spole¢nosti a piipadné podpory dcetinych
spole¢nosti vyuzit také k vlastnim investicim do nemovitosti a obdobnych aktiv, pfip. jinych investi¢nich projekt
a prilezitosti. K datu Prospektu vSak Emitent nerozhodl o konkrétnim pouziti vyté€zku zemisi v ramci
dluhopisového programu a nema zadny konkrétni zamér jeho pouziti. V souvislosti s investicemi muze dojit
k nespravnému vyhodnoceni rizik investice ¢i se v disledku na Emitentovi nezavislého faktoru stanou jeho
investice ztratové. V disledku toho pak mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet dluhy plynouci
z Dluhopist.
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Riziko spojené s pandemii COVID-19

V disledku pandemie doslo a mize dojit k dalsimu oslabeni nékterych trhii, na nichz Emitent hodlal investovat,
coz miize Emitentovi zpusobit nezavisle na jeho vili ztratu, v jejimz disledku mtize dojit k situaci, kdy Emitent
nebude schopen splacet dluhy plynouci z Dluhopisi.

Riziko spojené s pandemii COVID-19 ve vztahu ke spol. CFIG Real Estate a.s.

V ramci celkové ekonomické situace a opatfenim v souvislosti s pandemii Covid mize dojit k omezenim a
regulacim ze strany statu ¢i dotCenych statni organil a regulatort, které se mohou tykat omezeni likvidity a nabidky
nemovitosti na realitnim trhu. Zejména se muze jednat o dalsi tzv. drazebni moratorium, které jiz probihalo po
dobu 9 mésicu s koncem k 28.2.2021. Na zakladé néj se vyrazné omezil trh na strané nabidky v segmentu
nemovitosti, kdy se na trh nedostavaly nemovitosti v nedobrovolnych, exekucnich ¢i insolvenénich drazbach.
Pokud by takovato situace nastala znovu, znamenala by zGZeni prostoru trhu, ve kterém se emitent pohybuje a na
kterém ziskava nemovitosti do svého portfolia To by se mohlo negativné projevit na vysledcich jeho hospodateni.
Emitent nicméné neocekava, ze by k dal§imu moratoriu drazeb mélo dojit. Zaroven je s pandemii COVID-19
spojen odliv zahrani¢ni pracovni sily, kviili ¢emuz se mohou rekonstrukéni prace zdrazit a také prodlouzit. Tyto
skute¢nosti maji opét potencialni negativni vliv na hospodarské vysledky.

Riziko spojené s pandemii COVID-19 ve vztahu ke spol. CFIG Arts a.s.

Koronavirova epidemie COVID-19, ktera se rozsifila po celém svété, zpsobila znaény odliv kupujicich od nakupu
umeéni v aukcich z divodu obavy a zvySeného rizika nakazy. Aktualni situace pfiméla k ucasti na online aukcich i
tu Cast vetejnosti, ktera doposud tuto zkusenost neméla. Spole¢nost tedy vnima jako riziko v souvislosti s pandemii
Covid-19 v podobé odlivu mozné poptavky po nakupu uméleckych dél z dtivodu obavy z budouciho vyvoje
ekonomiky. Na druhou stranu je toto riziko vykompenzovano prilivem novych zajemct o nakup uméleckych dél
praveé z duvodu pfesunu aukci do online prostfedi. Zaroven spolecnost uspotfadala v listopadu roku 2020 jiz druhou
online aukci uméleckych dél a zadny odliv poptavky se nekond, ba naopak. Spole¢nost zaznamenala rekordni
zajem ze strany kupujicich. Z tohoto ditvodu spole¢nost povazuje toto riziko za nizké.

Riziko spojené s pandemii COVID-19 ve vztahu ke spol. CFIG Debt a.s.

Inkaso pohledavek je anticyklické odvétvi. Pokud se ekonomice dafi, firmy vzorné plati a nevznikaji nové
pohledavky. V ptedcovidové dobé bylo potieba peclivé ziskavat informace od véfiteld a o jednotliva pohledavkova
portfolia soutézit ve vybérovych fizenich. V soucasné dobé stale probihajici pandemie, jez v minulosti negativné
postihla velké mnozstvi podnikatelskych subjektii v riiznych odvétvich v CR i na celém svété. V ekonomickém
kontextu pandemie a pii vyhledu na pokles ekonomiky, zacind byt vyhled mimosoudniho inkasa stale
zajimave¢j§im. Jak mezinarodni, tak ¢eské banky a finanéni spoleénosti pfedpokladaji celkovy pokles ekonomiky
a nasledkem toho se mnozstvi firem snazi zbavit s pfedstihem dluhovych aktiv. V soucasnosti jiz firmy aktivné
oslovuji inkasni agentury a dalsi soukromé spole¢nosti a nabizeji jim sva pohledavkova portfolia k odkupu za
vyhodnéjsich podminek. Riziko tedy spole¢nost vnima piedev§im ve zhorSené platebni moralce dluznikd, ktera je
pro obdobi poklesu ekonomiky charakteristicka. Toto riziko ale spole¢nost kompenzuje vyraznéjsi slevou, kterou
pozaduje pfi nakupu takovychto pohledavek od prodavajicich. Z tohoto diivodu spole¢nost povazuje toto riziko za
nizké.

Operacni riziko

V disledku imyslu ¢i netimyslné chyby zaméstnance mize dojit k selhani a naslednému poskozeni Emitenta, a to
jak z hlediska finan¢niho, tak v jinych ohledech. A¢koliv v nékterych ptipadech je zaméstnanec alespoil ¢asteéné
tuto $kodu nahradit, nelze vyloucit, Ze Emitentovi bude zptisobena vyznamna ujma v takovém rozsahu, ve kterém
bude omezena jeho schopnost dostat splatnym zavazkiim z Dluhopist.

Riziko sniZeni finan¢ni vykonnosti

Vzhledem ke skute¢nosti, ze Emitent pievedl veskeré ¢innosti vztahujici se k poskytovani spotiebitelskych tvéra
na CFIG Credit a.s., ¢imZ se dostal do situace, kdy nevykonava v souéasnosti zadnou ¢innost a je ¢isté holdingovou
spole¢nosti, mtize dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a neni tak mozné se zcela spolehnout na
Emitentovy finanéni vysledky z minulych ucetnich obdobi.

11/54



CFIG

Riziko zavislosti Emitenta na finan¢nich vysledcich dcefinych spole¢nosti

V souvislosti s pfevedenim hlavni vydéleéné ¢innosti Emitenta na spol. CFIG Credit a.s. se nachazi Emitent
v situaci, kdy je zcela zavisly na hospodafskych vysledcich dcefinych spolecnosti, které se vedle vynost
z dluhopisového programu budou podilet v pfipadé nutnosti na financovani Emitenta. Vzhledem k tomu, Ze
dcefiné spoleCnosti jsou prevazné noveé zalozené a jejich Cinnost bud’ jeSté nezacala, nebo je provadéna
V omezeném rozsahu, neni jisté, zda budou generovat dostatecny zisk, kterym by Emitenta financovaly, a tak mtize
dojit k situaci, kdy Emitent nebude schopen zavazky z dluhopisového programu splécet. Vétsina spoleénosti ze
skupiny také nema k dispozici zadné relevantni finanéni udaje, s vyjimkou spol. CFIG Credit a.s. a CFIG Real
Estate a.s., které jsou uvedeny nize v kapitole 1X.4 tohoto Prospektu.

Data vzniku jednotlivych dcefinych spoleénosti:

— CFIG Credita.s.: 20. srpna 2020
— CFIG Real Estate a.s.:  20. srpna 2020
— CFIG Debta.s.: 13. kvétna 2021
— CFIGArtsas.: 26. fijna 2020
— CFIG Broker a.s.: 13. kvétna 2021

—  CFIG Investment a.s.: 13. kvétna 2021
— CFIG E-Commerce a.s.:  13. kvétna 2021

Riziko bezpecnosti IT

Emitent vklada a uklada data, ktera plynou z jeho ¢innosti a kterd jsou nezbytna pro jeho ¢innost, do interni
databéze, intranetu, ktera je spole¢na celé skupiné CFIG, tedy jak matefské spoleénosti, tak v§em spole¢nostem
dcetinym, které zde taktéz data ukladaji, ov§em rozdilni zaméstnanci maji rozdilnou miru pfistupu k t€émto dattim.
V souvislosti s touto formou online Glozi$té dat hrozi také riziko naruseni kybernetické bezpeénosti, utoku hackeri
¢i podobna nezadouci situace, ktera by méla za nasledek prolomeni bezpecnosti intranetu a odhaleni ¢i unik
internich dat jako jsou osobni udaje klientl, udaje o skupinovém cashflow, investicich, nemovitostech,
zaméstnancich apod., v souvislosti s ¢imZ by mohly byt spojeny kompenzace poskozenym stranam, které by mohly
zapficinit snizeni likvidity Emitenta a omezeni schopnosti splacet urokové vynosy a jmenovité hodnoty Dluhopist.

Rizika vztahujici se k dceFinym spole¢nostem vyznamna pro skupinu jako celek

Riziko spojené s pronajmem nemovitosti

Na strané pronajmi nemovitosti se mohou objevit rizika spojena s regulacemi ze strany statu ¢i pfijetim nové dalsi
legislativy, kterd by opét posilila postaveni najemnikl na tkor pronajimatelti. Uz ted’ lze sledovat, Ze pravni
ochrana najemnikd je jiz natolik vyrazna, ze neziidka dochézi ke zneuzivani tohoto postaveni ze strany najemniku.
Pokud se takovy ndjemnik, ¢asto za podpory advokata ¢i jiné pravné vzdélané osoby drzi striktné vykladu zdkona
a ustalené judikatury a vyuzije vSech pravnich klicek a obstrukci, jez mu jsou zdkonem umoznény, miize to pro
spole¢nost znamenat nemalé komplikace, starosti a praci, které mohou trvat i nékolik let. V takovém piipadé jsou
ohrozeny vynosy spolecnosti z pronajmu a negativné tak ovlivnit jeho hospodateni.

1.2  Rizikové faktory ve vztahu k Dluhopisim

Riziko nesplaceni
Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti mize dojit k
tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu.

Riziko urokové sazby z Dluhopist

Vlastnik dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény (rustu) trznich trokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Grokova sazba po dobu existence Dluhopist
fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém trhu (trzni urokovéa sazba) se zpravidla denné méni. Se zménou
trzni urokové sazby se také meéni cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy
trzni trokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroveni, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazb€. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového DIluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Tato skute¢nost miiZze mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.
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Riziko pred¢asného splaceni

Emitent ma na zakladé Emisnich podminek pravo kdykoliv ¢aste¢né ¢i uplné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy. Pokud Emitent splati Dluhopisy pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisti vystaven riziku
niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového pred¢asného splaceni. Nadto, pokud v obdobi mezi
vydanim Dluhopist a jejich pfedcasnym splacenim ¢i odkoupenim dojde na kapitalovych trzich k poklesu vynosti
srovnatelnych dluhopisti (napf. z divodu poklesu Grokovych sazeb), investor nemusi byt schopen reinvestovat
vynosy z pred¢asné splaceného ¢i odkoupeného Dluhopisu do dluhopisu se stejnym vynosem.

Riziko pripadného prodeje na sekundarnim trhu

Pii pfipadném odkupu Dluhopisti Emitentem ¢i jakoukoliv tfeti stranou na trhu mize byt cena uhrazena vlastnikim
Dluhopist za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich plivodni investice, pficemz za ur¢itych okolnosti mize
byt takova hodnota i nulova.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflaéni
dolozku, a proto mlze realna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
mény. Inflace rovnéZz zpusobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisi. Pokud vySe inflace piekroéi vysi
nominalnich vynosu z Dluhopist, hodnota realnych vynosti z Dluhopisti bude negativni. Aktualni progn6za miry
inflace ve ¢tvrtém &tvrtleti r. 2021 se pohybuje mezi 4,9-5,6 %, redlny vynos z Dluhopisii by tak mohl v disledku
takové vyse miry inflace klesnout piiblizné az o tuto prognézovanou miru inflace. Dle prognézy CNB 0 vyvoji
inflace v roce 2022 je o¢ekavano postupné snizovani miry inflace po cely rok 2022, kdy ve ¢tvrtém kvartalu roku
2022 CNB oéekava miru inflace na arovni 4,1 %. V prvnim &tvrtleti roku 2023 je uz oéekavan navrat k inflaénimu
cili, tedy ke 2 %.

Riziko nizke likvidity

Dluhopisy nebudou obchodovany na regulovaném trhu, a tak maze dojit k obtiznému urceni jejich ceny, ¢imz
muze byt ovlivnéna jejich likvidity, resp. mtze dojit k situaci, kdy investor proda Dluhopisy na nelikvidnim trhu
za niz§i nez trzni cenu, a tak bude vystaven nepiiznivému vlivu na zhodnoceni a navratnost jeho investice. Investor
by tak mél pfi investici zvazit, zda doba splatnosti Dluhopisu odpovida jeho pfedstavé o investi¢nim horizontu.
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I1l. PODMINKY NABIDKY

Dluhopisy budou nabizeny v rimci vetejné nabidky cennych papirt ve smyslu ¢l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu.
Minimalni a maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena
v Koneénych podminkach. Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné celkové ¢astky nabidky, lhiuty pro upis,
popisu postupu pro zadost, metody a lhiity pro splaceni a zptisobu a data zvetfejnéni vysledkd nabidky, jsou vzdy
stanoveny v piislu$nych Kone¢nych podminkach. Pfedmétem veifejné nabidky jsou vSechny Emise v rdmci
Programu.

Dluhopisy v ramci Programu mohou byt nabidnuty k tpisu v Ceské republice kvalifikovanym, ale i ostatnim
investorim, a to jak domacim, tak zahrani¢nim. DIuhopisy budou nabizeny vzdy v souladu s ptislusnymi pravnimi
ptedpisy prostfednictvim Emitenta. Dalsi podminky nabidky DIuhopisti véetné postupu pro oznameni ptidélené
¢astky zadatelim a toho, zda mize obchodovani zacit pred u¢inénim oznameni, jsou vzdy stanoveny v pfislusnych
Kone¢nych podminkach.

Ocekévana cena, za kterou budou Dluhopisy nabizeny, a postup jejiho zvefejnéni bude uveden v Konecnych
podminkéach. V Kone¢nych podminkach budou rovnéz uvedeny vSechny naklady a dané zvlast’ uétované na vrub
investora.

Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné nazvi a adres koordinatord celkové nabidky, platebnich zastupci a

depozitnich zastupci, piip. osob, které se zavazaly k pisu, a data uzavieni smlouvy o Upisu jsou vzdy stanoveny
v ptislusnych Kone¢nych podminkach.
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost veskerych udajl a informaci uvedenych v tomto Prospektu
je Emitent, tedy spole¢nost CFIG SE se sidlem Sladkovského 767, Zelené Predmésti, 530 02
Pardubice, IC: 291 38 680, zapsani v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym dfadem
v Hradei Kralové pod spisovou znatkou H 166. Emitent prohlasuje, Ze veskeré udaje uvedené
v tomto Prospektu jsou podle jeho nejlepdiho védomi a svédomi v souladu se skute¢nosti a Ze
jim nebyly zaml¢en 24dné skutenosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v Pardubicich

>
Ing. Ales Pavel
¢len piedstavenstva CFIG SE, Emitenta
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V. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Informace

Auditovana individualni ucetni zdvérka Emitenta dle
Ceskych ucetnich predpist za Gcetni obdobi konéici 31. 12.
2020 a ptehled o penéznich tocich

Auditovand individualni Gcetni zavérka Emitenta dle
Ceskych ucetnich predpist za ucetni obdobi konéici 31. 12.
2019 a ptehled o penéznich tocich

Auditovana konsolidovana tcetni zavérka skupiny
Emitenta dle ¢eskych ucetnich predpisti za ucetni obdobi

kongici 31. 12. 2020, ktera byla vyhotovena dobrovolné

Mezitimni uéetni zadvérka Emitenta dle ¢eskych ucetnich
predpist za obdobi od 1. 1. 2021 do 30. 6. 2021
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Odkaz

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Emise SE/2021/CFIGSE-
Auditorska_zprava2020CF.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Emise SE/2021/CFIGSE-
Auditorska_zprava 2019 komplet.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Emise SE/Auditorska-zprava-CFIG-SE-
konsolidovana.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Emise SE/2021/CFIGSE-
Pololetni_ucetni_zaverka062021.pdf



https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Auditorska_zprava2020CF.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Auditorska_zprava2020CF.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Auditorska_zprava2020CF.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Auditorska_zprava_2019_komplet.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Auditorska_zprava_2019_komplet.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Auditorska_zprava_2019_komplet.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/Auditorska-zprava-CFIG-SE-konsolidovana.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/Auditorska-zprava-CFIG-SE-konsolidovana.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/Auditorska-zprava-CFIG-SE-konsolidovana.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Pololetni_ucetni_zaverka062021.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Pololetni_ucetni_zaverka062021.pdf
https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/2021/CFIGSE-Pololetni_ucetni_zaverka062021.pdf
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VI. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu jakychkoliv Dluhopisti vydavanych v ramei Programu pii nasledné nabidce
nebo koneéném umisténi Dluhopisti ptipadnymi Zprostfedkovateli, a to od 1. 2. 2022 do 1. 2. 2023, vyhradné
v Ceské republice. KaZdy p¥ipadny Zprostiedkovatel v piipadé nabidky investorovi poskytne Udaje o
podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho piedloZeni.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piipadnymi
Zprostiedkovateli o dalsim prodeji nebo umistnéni DIuhopisi.

Nabidkové obdobi, v némz mohou piipadni Zprostiedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo koneéné
umisténi Dluhopist, bude uveden v ptislusnych Koneénych podminkach.

Emitent zvetejni seznam a totoznost vSech Zprostfedkovateld, kterym udélil souhlas s pouzitim Prospektu pro
pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopisi na internetovych strankdch skupiny CFIG
(www.cfigse.com), sekce Pro investory. VSichni Zprostiedkovatelé na svych internetovych strankach
uveiejni, Ze tento prospekt uzivaji v souladu se souhlasem Emitenta a jim stanovenymi podminkami.

Emitent piijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéj§imu dalsimu prodeji nebo kone¢nému
umistnéni cennych papirt jakymkoli Zprostifedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim Prospektu.
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VII. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Programu spole¢nosti CFIG SE se sidlem Sladkovského 767, Zelené
Predmésti, 530 02 Pardubice, ICO: 291 38 680, zapsané Vv obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166 (,Emitent”), podle ¢eského pravniho fadu se fidi zdkonem
¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném a G¢inném znéni (,,Z&kon o dluhopisech®) a témito emisnimi
podminkami (,Emisni podminky*) a dale pfislusnym Doplitkem programu pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v rdmci Programu (jak definovano vyse).

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Emisi dluhopist, a to v rozsahu kontroly splnéni
podminek pro vefejné nabizeni dluhopist, jak vyplyva ze zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdgjsich predpisti (,ZPKT*), zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpist, a Nafizeni o prospektu, véetné jeho provadéci legislativy.

Ceska narodni banka posuzuje Prospekt pouze z hlediska uplnosti tidajti v ném obsazenych, resp. toho, zda spliuje
normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrZznosti, které uklada Nafizeni o prospektu, a pfi schvalovani
Prospektu tak neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta, pficemz schvalenim Prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni Emisi vydanou v rdmci Programu upiesnény Doplitkem
programu. V tomto Doplitku programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a poc¢et Dluhopisi tvoticich danou
Emisi, datum Emise a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosu
Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi podminky Dluhopisti dané emise,
které¢ bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odlisné od
Emisnich podminek. Doplnék programu Vv souvislosti s vefejnou nabidkou Dluhopisti soudasti zvla$tniho
dokumentu pfipraveného pro kazdou Emisi (,,Kone¢né podminky*). Pfislusné Kone¢né podminky mohou jednak
upravit, ktera z variant pfedpokladand Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale
doplnit a upfesnit upravu obsazenou v Emisnich podminkach. Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni
podminky vetejné nabidky.

Dluhopisiim bude na zadost Emitenta ptidélen spole¢nosti Centralni depozitaié cennych papird, a.s., se sidlem
Rybna 14, 110 05 Praha 1, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 4308 (,,Centralni depozitai), identifikator ISIN. Informace o pfidélenych identifikatorech ISIN,
ptip. o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim bude uvedena v ptislusném Doplitku programu.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni o prospektu je Prospekt pro ucely vefejné nabidky platny po dobu
dvanacti mésict od jeho schvaleni piisluSnym organem. Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku po tomto datu,
uvefejni novy zakladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zakladé platného
zékladniho prospektu. Takové zakladni prospekty a jejich piipadné dodatky budou v§em zdjemctim k dispozici
Vv elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta.

VI1.1 Obecné charakteristika dluhopist

Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy vydavané v ramci Programu budou vytvoreny dle pravnich predpist Ceské republiky a mohou byt
vydany jako cenné papiry na fad nebo zaknihované cenné papiry. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité
hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise, v poétu a ¢islovani (bude-li relevantni) uvedeném
Vv piislusném Doplitku programu. Piipadné pravo Emitenta zvysit objem konkrétni Emise, v&. podminek tohoto
zvyseni, bude rovnéz uvedeno v pifslusném Dopliiku programu. Dluhopisy budou denominovany v korunach
Ceskych, budou nepodiizené a pohledavky Vlastnikii z nich plynouci nebudou nijak zajistény. S Dluhopisy
nebudou spojena Zadna piedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé Emise vydavané v rdmci Programu bude
uveden v pfislusném Dopliiku programu.

Oddéleni prava na vynos, pirevod Dluhopist
Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tedy prava obdrzet tirok z Dluhopisu vydanim kupoént jako samostatnych

cennych papird ¢i jinak, se vylucuje.

Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.
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V ptipadé zaknihovanych Dluhopist se ,,Vlastnikem* rozumi osoba, na jejimZ uétu vlastnika v Centralnim
depozitafi je Dluhopis evidovan. Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zplsobem informovan o skutecnostech
prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i
Administrator, je-li jmenovan, pokladat kazdého Vlastnika za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a p¥islu§snym Doplitkem programu. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divoda zapsany jako vlastnik v piislu§né evidenci
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta. K pievodu zaknihovanych Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gétu
vlastnika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe. V piipadé DIluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznika dochazi k prevodu takovych Dluhopist zapisem pievodu
na Uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu
zakaznika je povinen neprodlen¢ zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

Budou-li Dluhopisy vydavany jako cenné papiry na fad (listinné), budou vydavany jednotlivé v listinné podobg,
ptipadé budou nahrazeny hromadnou listinou v souladu s § 524 ob¢anského zakoniku. Prva spojend s Dluhopisy
je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba, jiz byl Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu nabyvateli,
pfipadné jind osoba, ktera Emitentovi pfedlozi Dluhopis s nepfetrzitou fadou rubopisti svédéici této osobé nebo
jiny dikaz o tom, Ze tato osoba je vlastnikem Dluhopisu (,,Vlastnik®). Emitent, ptipadné Administrator (je-li
jmenovén) vede seznam Vlastnika (déle jen ,,Seznam Vlastniki*“). Emitent miiZe v piislusném Dopliiku programu
povéfit jinou osobu s piislusnym opravnénim uloZenim a vedenim Seznamu Vlastnikd. Vlastnické pravo k
Dluhopisum se pfevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jejich pfedani. K ucinnosti ptevodu Dluhopisu vuci
Emitentovi se vyZaduje predlozeni Dluhopisu s nepietrzitou fadou rubopisti nebo jiny dikaz o tom, Ze ptislu$na
osoba je Vlastnikem; Emitent, pfipadné¢ Administrator (je-li jmenovan) nebo jind osoba uvedena v pfislusném
Doplitkku programu, zapiSe zménu Vlastnika do Seznamu Vlastnikli bez zbytecného odkladu poté, co mu bude
takova zména prokazana. V pripadé, ze osoba, ktera je vlastnikem Dluhopisu, zplsobi, ze neni zapsana jako
Vlastnik v Seznamu Vlastnikll nebo Ze zapis v Seznamu Vlastnikti neodpovida skuteénosti, zejména neprokaze-li
Emitentovi své vlastnické pravo k Dluhopisu (viz vy§e), nemiiZe se tato osoba domahat ndhrady $kody nebo jinych
narokd vici Emitentovi proto, Ze ji Emitent na zéklade této skutecnosti nepokladal za Vlastnika a neprovadél v
jeji prospéch platby dle Emisnich podminek a piislusného Dopliiku programu.

Ohodnoceni finanéni zpusobilosti

Emitentovi nebyl pfidélen rating spolecnosti registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €.
1060/2009 v platném znéni, ani zadnou jinou spole¢nosti. Pro Gcely tohoto Programu se neoéekava udéleni
ohodnoceni finanéni zpusobilosti. Informace o jeho ptipadném udéleni budou uvedeny v ptislusném Dopliiku
programul.

VI11.2 Datum a zpusob emise, dodate¢na lhuta k upisovani, emisni kurz

Datum emise, lhiita pro upisovani, dodate¢na lhita k upisovani

Datum emise kazdé piislusné Emise a lhita k upisovani budou uvedeny v ptislu§ném Doplitku programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise v§echny Dluhopisy tvofici pfislunou Emisi, miZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoliv
v pribéhu lhity k upisovani, a to i postupné v tranich. Emitent ma pravo v pribéhu lhity k upisovani vydat
Dluhopisy v men$im nez pfedpokladaném rozsahu, pokud se nepodaii pfedpokladany objem upsat, nebo ve vétsim
objemu, nez byl predpokladany objem Emise, pokud Doplnék programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhiitu k upisovani a v této dodate¢né lhité vydat Dluhopisy az do
predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné Emise, a/nebo vydat Dluhopisy ve vétsim objemu, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise, pokud Dopln€k programu nékteré z téchto prav nevylouci.
Rozhodnuti o stanoveni dodate¢né lhuty k upisovani je Emitent povinen ozndmit zplsobem, jakym byly
uvetejnény tyto Emisi podminky a Dopln€k programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétSim
objemu, neZ byl pifedpokladany objem Emise, objem tohoto zvySeni nepiekro¢i 100 % predpokladané jmenovité
hodnoty DIluhopist piislusné Emise.

Bezodkladné po uplynuti lhity pro upisovani nebo ptipadné dodate¢né lhity pro upisovani oznami Emitent
Vlastniktim zptisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Dopln€k programu, celkovou
jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou Emisi, avSak jen v pfipad¢, ze takova celkova
jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané Emise je niz§i nebo vyssi nez celkova ptedpokladana
jmenovita hodnota pfislusné Emise.
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Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydanych k datu emise bude uveden v Doplitku programu. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti piipadné vydavanych po datu emise bude uren Emitentem na jako souéet jmenovité hodnoty
Dluhopisii a piislusného alikvotniho urokového vynosu odpovidajiciho obdobi mezi datem emise, pfip. dnem
vyplaty trokd, jsou-li Dluhopisy vydavany po uplynuti prvniho vynosového obdobi, a dnem Upisu takovych
Dluhopist.

VI1.3 Status Dluhopisi

Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i alespoil rovnocenné vii¢i v§em dal§im souc¢asnym i
budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich piedpisti. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky
stejné.

Piedkupni a pi‘ednostni prava
Jediny akcionatf Emitenta ani zadna jind osoba nemé zadna ptfedkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani
zadna prednostni prava tpisu.

VIl.4 Vynos

Zpisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy vydavané v ramci Programu budou vzdy troéeny pevnou urokovou sazbou stanovenou V piislusném
Doplitku programu. Datem pocéatku prvniho vynosového obdobi je ,,Datum emise®. Vynos bude rovnomérné
naristat od Data emise do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu nejdiive nasledujiciho po Datu emise
(v&etné tohoto dne) a dale pak vzdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (vyjma tohoto dne) do
nasledujiciho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (véetné tohoto dne) (,,Vynosové obdobi*). ,,Dnem vzniku
naroku na vyplatu vynosu“ se rozumi kazdy posledni den mésice v zavislosti na frekvenci vyplaty urokového
vynosu (podrobngji v Koneénych podminkach emise). Prvni Vynosové obdobi za¢ina Datem Emise. Urokovy
vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 dni od skonéeni Vynosového obdobi (,,Den vyplaty
uroku“). Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude trokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové
obdobi zaokrouhlen na zékladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista.
Vynosové obdobi miize byt ro¢ni, pololetni, ¢tvrtletni nebo mési¢ni. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi bude
stanoveno v pfislusném Doplitkku programu.

Pravo na vyplatu urokového vynosu z Dluhopist k piislusnému Dni vyplaty arokl nevznika k tém Dluhopistim,
které k pfislusnému Rozhodnému dni pro vyplatu vlastni Emitent.

Dluhopisy piestanou byt tiro¢eny Dnem koneéné splatnosti dluhopisti nebo Dnem ptedcasné splatnosti dluhopist,
ledaZe by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné ¢astky bylo Emitentem neopravnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pfi tirokové sazbé stanovené vyse az do (i) dne, kdy
Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane diive.

Castka tirokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi ndsobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu a pfisluiné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka Urokového vynosu
jednoho Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu, ptislu§né trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem) a ptislusného zlomku dni dle
konvence pro vypocet uroku (viz nize) stanovené v piislusném Doplitku programu.

Konvence pro vypocet uroku
Pro Géely vypoétu trokového vynosu ptislusejiciho k Dluhopistim za obdobi krat$i jednoho roku se pouZije zlomek

dni dle konvence pro vypocet uroku. Konvence bude uré¢ena v Doplitku programu z nasledujicich moznosti:

a) ACT/ACT, tedy jako podil skuteéného poctu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a skute¢ného poétu
dni v daném roce, nebo v (nebo v ptipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Grok stanovovan, spada do
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prestupného roku, pak soucet (i) skute¢né¢ho poctu dni v t€ ¢asti obdobi, za néz je Urok stanovovan, ktera
spada do ptestupného roku, vydéleného ¢&islem 366 a (ii) skute¢ného poétu dni v té ¢asti obdobi, za néz je
urok stanovovan, ktera spada do nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

b)  ACT/365, tedy jako podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;

¢) ACT/360, tedy jako podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néz je irok stanovovan, a ¢isla 360;

d)  30E/360, tedy jako podil po¢tu dni v obdobi, za n&jz je Girok stanovovan a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného na 12 mésict po 30 dnech)

VIL5 Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

Koneéné splaceni

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, jak je
uvedeno niZe, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke dni koneéné splatnosti dluhopist, jak
je tento den oznacen v ptislusném Doplitku programu (,,Den kone¢né splatnosti®), a to do 15 dni v souladu
s témito Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-1i uzaviena.

Pi‘ed¢éasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Dopliiku programu uvedeno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti ué¢init Dluhopisy
dané emise pfedCasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim o pfedéasné splatnosti. Rozhodnuti o pred¢asné
splatnosti se vztahuje vZdy pouze ke konkrétni Emisi.

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti DIuhopistt musi obsahovat urceni dne, k némuz se Dluhopisy stanou
predcasné splatnymi (dale jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi*) a musi byt ozndmeno Vlastnikiim
zptisobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespoii 30 dnti pied takovym Dnem piedcasné
splatnosti dluhopisii. Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku je neodvolatelné
a zavazuje Emitenta pfedCasn¢ splatit Dluhopisy v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Doplitkem programu. Bylo-li rozhodnuto o pieddasné splatnosti konkrétni Emise, budou Dluhopisy dané Emise
Emitentem splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisti spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokem.

Pro predcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku se ptfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku VIL6 téchto
Emisnich podminek.

Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika
Vlastnik neni opravnén pozadat o pfedc¢asné splaceni Dluhopisi pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopist
s vyjimkou dle ¢lanku VII.8 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni dluhopisi
Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli
zpisobem za dohodnutou cenu.

Zanik dluhopisu
Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku
jim odkoupenych Dluhopist, mtze tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni.

Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak v ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku
jmenovité hodnoty Dluhopist a celou ¢astku nabéhlych urokovych vynost, jez budou splatné v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, pak budou tyto dluhy povazovany za
pIng splacené ke dni ptipsani ptislusnych ¢astek na pfislusny i¢et Administratora.

Dispozice s prostiredky na aétu

Je-1i pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na Gc¢et u Administratora za
ucelem vyplaty urokového vynosu z Dluhopisi nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi neni Emitent
opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynost z nich) a Administrator je v souladu s témito Emisnimi
podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopist.
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VI11.6 Platebni podminky

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v ¢eskych korunach,
ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by Eeskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami ve znéni piislusného Doplitku programu a piislusnymi daiovymi, devizovymi a ostatnimi pravnimi
predpisy Ceské republiky ug¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu Doplitkem
programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i) denominace
Dluhopisti zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z DIuhopist
budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastniktim dluhopist splatné v eurech, pficemz jako sménny kurz
koruny ¢eské na euro bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepogitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni koruny Ceskeé (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek nebo Doplitku programu ani za Pfipad poruSeni podle Emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliiku programu, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokti, Den koneéné splatnosti dluhopisti nebo Den predéasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnd jako ,,Den
vyplaty). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostiednictvim Administratora, je-li pro danou Emisi uréen.

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude Den vyplaty posunut na nejblize
nasledujici Pracovni den, pficemz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za
jakykoli ¢asovy odklad vznikly v diisledku stanovené konvence Pracovniho dne. Pracovnim dnem se pro ucely
Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a
jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a mezibankovnich plateb v Ceskych korunach, pfipadné jiné
zdkonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila.

Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

V ptipadé listinnych Dluhopisti jsou Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo
jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, ty, které jsou uvedeny v Emitentové evidenci Vlastnikt dluhopist ke
konci Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu, ledaze bylo Emitentovi ptesvéd¢ivym zpisobem nejpozdé&ji
pét Pracovnich dni po piislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, ze zapis v evidenci neodpovida
skute¢nosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, které by mély byt v evidenci vedeny jako Vlastnici dluhopist ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu. V takovém ptipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopist
nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist 0sobé nebo osobam, které mély byt jako Vlastnici dluhopisti evidovany
ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu (,,Opravnéné osoby*). Pro Ucely uréeni pfijemce vynosu z
Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebude Emitent ptihlizet k pfevodiim DIluhopist po Rozhodném
dni pro vyplatu. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisiim, mohou byt pro Gcely zaplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopist ptevody DIluhopisti pozastaveny poéinaje dnem bezprostifedné nasledujicim po
Rozhodném dnu pro vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty. Jsou-li Dluhopisy zastaveny a je-li o tomto Emitent
nalezit¢ informovan, povazuje se piislu$ny zastavni véfitel uvedeny k Rozhodnému dni pro vyplatu za osobu
opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k ptislusnym Dluhopistim,
ledaze (i) je osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopistim piislusny Vlastnik dluhopisti nebo
(ii) je Emitentovi prokdzéno jinym pro Emitenta uspokojivym zptisobem, ze pftislusny Vlastnik dluhopist ma
pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisiim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopist a
zastavnim véfitelem. Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede
Emitent platbu pouze po piedloZeni originalu nebo Gfedné ovétené kopie plné moci, pfi¢emz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt ufedné ovéeren, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty
vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni
smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak. Jakékoli dokumenty piedlozené Opravnénymi osobami
Emitentovi v souvislosti s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském jazyce nebo pielozeny do ¢eského
jazyka soudnim ptekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo dohodnuto jinak.
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V ptipadé zaknihovanych Dluhopisti jsou Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplécet drokové vynosy ze
zaknihovanych Dluhopisti, ty osoby, které budou evidovany jako Vlastnici v Centralnim depozitafi ke konci
ptislu§ného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (,,Opravnéné osoby*). Pro tcely uréeni piijemce
Urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator (bude-li uréen) ptihlizet k pfevodim zaknihovanych
Dluhopist u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nésledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu
(v&etné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem. Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopisti, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici v Centralnim depozitaii ke
konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro Géely uréeni pifjemce jmenovité hodnoty
Dluhopist nebudou Emitent ani Administrator (bude-li ur¢en) pfihlizet k pfevodim zaknihovanych DIluhopist
pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim pro Rozhodném dni (v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl
Pracovnim dnem, a to az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

,»Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu znamena ve vztahu k zaknihovanym i listinnym Dluhopistim
den, ktery o tficet kalendainich dni (nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak) ptedchazi piislusnému Dni
vyplaty Grokd.

,»R0zhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena ve vztahu k zaknihovanym i listinnym DIuhopistim
den, ktery o tiicet kalendainich dni (nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak) ptedchéazi pfislusnému Dni
splatnosti dluhopist.

Provadéni plateb

Emitent (pfip. Administrator, je-li pro danou Emisi ur¢en) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim pifevodem na jejich ti€et vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté Evropského hospodarského prostoru podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba sdéli
Emitentovi (pfip. Administratorovi) na korespondenéni adresu Emitenta (piip. adresu Uréené provozovny
Administratora), ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dnt pfed Dnem vyplaty. Pokyn (i)
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni, pfi¢emz Emitent (ptip. Administrator) miize pozadovat, aby
byl podpis ¢i viechny podpisy Gfedné ovéteny, anebo ovéieny podpisem opravnénym pracovnikem Emitenta (ptip.
Administratora), (ii) bude obsahovat dostate¢nou informaci o vy$e zminéném u¢tu umoziujici Emitentovi (pfip.
Administratorovi) provést platbu, a v ptipadé pravnickych osob bude pokyn dale doloZen origindlem nebo Gfedné
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku (pro tcely vypist z ¢eského obchodniho rejstiiku postaci
ptislusny vypis z internetovych stranek obchodniho rejstfiku prokazujici danou skute¢nost) Opravnéné osoby nebo
z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi tfi mésict, pficemz soulad udaja
v tomto vypisu s instrukci ovéfi Emitent (pokyn, vypis z obchodniho rejstéiku a potvrzeni o danovém domicilu,
popf. ostatni pfilohy (,,Instrukce)). Instrukce (sdé€leni uctu a ostatnich informaci pro vyplaty) mize byt podéna i
formou uréeni potfebnych tdaji ve Smlouvé o Upisu dluhopisi. Instrukce je platna i pro vSechny nasledujici platby
s Dnem vyplaty po datu podani Instrukce, a to az do podani dalsi Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Emitenta (pfip. Administratora) z hlediska obsahu, formy,
potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Emitent je opravnén pozadovat (i)
piedlozeni plné moci v¢etné Gfedné ovéreného piekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Emitent (pifip. Administrator) neni povinen provéfovat
spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za skody zptsobené prodlenim Opravnéné
osoby s doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti (tyka se i nenahlasenych zmén, napt. daniového domicilu) nebo
jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje v§echny naleZitosti a je
Emitentovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povazovéana za tadné dorucenou, pokud byla Emitentovi (piip. Administratorovi) dorucena
nejméné pét Pracovnich dnti pted Dnem vyplaty.

Jakéakoli Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoli pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceskéa republika vazana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit Emitentovi
(pfip. Administratorovi), spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucasti, aktualni doklad o svém dafiovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si mtize Emitent (ptip. Administrator) a piislu§né dafiové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebude Emitent (pfip. Administrator) provéfovat spravnost a tiplnost takovych Instrukei a
neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zpusobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vy$e uvedené doklady (zejména doklad o daiiovém domicilu) nebudou Emitentovi (piip. Administratorovi)
doruCeny ve stanovené 1hit€, bude Emitent (pfip. Administrator) postupovat, jako by mu doklady ptedlozeny
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nebyly. Opravnéna osoba mutize tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat
Emitenta o vraceni srazkové dané. Emitent (pfip. Administrator) ma v takovém piipadé pravo pozadovat po
Opravnéné osobé¢ tthradu veskerych pifimych i nepfimych nakladt vynalozenych na vraceni dan€.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a
vcas, pokud je piislusna Castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a
pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu Emitenta.

Emitent (ani pfip. Administrator) neodpovida za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Emitentovi (pfip. Administratorovi) fadnou Instrukei, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou Castku se povazuje za splnénou fadné a véas, pokud je pfislusna Castka
poukézana Opravnéné osobé v souladu s dodateéné doruc¢enou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnd ode dne, kdy Emitent (ptip. Administrator) obdrzel fadnou Instrukei,
odepsana z u¢tu Emitenta (pfip. Administratora). Opravnéna osoba nema v takovém ptipadé narok na jakykoli
urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent (ptip. Administrator) rovnéz neodpovida za jakoukoli §kodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentl ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku, nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu
¢i trok za dobu prodleni.

VII.7 Zdanéni

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti s Dluhopisy,
zejména v dusledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopisti.

Piijem z drzby Dluhopisti vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym dailovym nerezidentim anebo
fyzickym osobam ceskym danovym rezidentim obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi thradé vynost z drzby Dluhopistl). V piipadé, ze piijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku
dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopis podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu z4dné ¢astky jako ndhradu v disledku takovych dani. Danové piedpisy
Ceské republiky a dafiové predpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na piijem plynouci z DluhopistL.
Dalsi udaje o zdanéni vynosi z Dluhopisti jsou uvedeny v kapitole ,,Zdanéni a devizova regulace v CR* tohoto
Prospektu.

VI11.8 Predcasna splatnost dluhopisii v pripadech poruseni povinnosti

Piipady poruseni

Pokud nastane Ptipad poruseni a bude trvat, pficemz pro uéely tohoto ¢lanku Piipad poruseni ,trva“, dokud neni
napraven, mize Schiize svolana v souladu s ¢lankem VI1.10.1 rozhodnout, Ze kterykoli Vlastnik dluhopisti mize
podle své ivahy pisemnym oznamenim uréenym a doruéenym Emitentovi na adresu jeho sidla (,,Ozndmeni o
predéasném splaceni) pozadat o piedcasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vSech Dluhopist,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem V1.4 ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem VII.8 (Splatnost pfed¢asné splatnych
dluhopist).

Pokud Schuize svolana podle piedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopisit mohou pozadat o pied¢asné
splaceni Dluhopist, muze kazdy Vlastnik dluhopist, ktery hlasoval podle zapisu z této Schiize pro predéasné
splaceni nebo ktery se Schlize nezucastnil, podle své ivahy Oznamenim o pfedéasném splaceni pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni i¢asti na schiizi (jak je definovan nize)
a které od t¢ doby nezcizil, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
VI11.4 ke Dni ptedCasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem VII.8 (Splatnost pfedcasné splatnych dluhopisit).
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Pfipad poruSeni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a
zustane neuhrazena déle nez 15 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym oznamenim uréenym a doru¢enym Emitentovi na
adresu jeho sidla nebo na adresu Uréené provozovny Administratora.

b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢ a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy, a takové poruSeni nebo neplnéni nebude napraveno do 45 Pracovnich
dnti (v€etné) ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu pisemnym ozndmenim uréenym a dorucenym Emitentovi na adresu jeho sidla (pfip.
Administratorovi na adresu Uréené provozovny).

€) Neplnéni jinych dluhti Emitenta

Jakykoli dluh Emitenta, ktery v souhrnu dosahne alespon 10 miliont korun ¢eskych nebo ekvivalentu této
Castky v jakékoli jiné meéné, (i) se stane predcasné splatnym prfed datem plivodni splatnosti jinak nez na
zakladé volby Emitenta nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny)
na zéakladé volby véfitele a neni uhrazen do 30 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne nebo
(i1) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez 30 Pracovnich dni,
ledaze mezitim tento dluh zanikne. K neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud Emitent jednajici
pfimétené, po peclivém uvazeni a v dobré vife fddné namita zdkonem predepsanym zpiisobem neexistenci
povinnosti plnit co do jeji vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve lhaté ulozené pravomocnym
rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uzndn povinnym tuto povinnost plnit.

d) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(A) Emitent navrhne soudu zahéjeni insolvencniho fizeni, prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni
reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (Insolvencni navrh), jehoz Gcelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle ptislusnych pravnich predpisi;

(B) na majetek Emitenta je prohlasen soudem nebo jinym piislusnym organem konkurs, povolena
reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahéjeno jiné obdobné fizeni;

(C) Insolvenéni navrh je prislusSnym organem zamitnut z toho divodu, Ze Emitentliv majetek by nekryl
ani naklady a vydaje spojené s insolvenénim fizenim.

e) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu ptislusné jurisdikce nebo piijato rozhodnuti ptislusného organu
Emitenta o jeho zru$eni s likvidaci.

f)  Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent nesplni platebni povinnost pravomocné uloZenou pfislusnym organem, ktera jednotlivé nebo v
souhrnu prevysuje ¢astku 10 milionti korun ¢eskych, nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné, ve lhité
uréené v prislusném rozhodnuti nebo do 30 dnti od doruéeni takového rozhodnuti, podle toho, které¢ datum
nastane pozdéji.

g) Protipravnost

Dluhy z Dluhopist piestanou byt plné nebo ¢astecné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s
pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli svou povinnost podle
Emisnich podminek Dluhopisii nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 30
Pracovnich dnti (v¢etné).
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Splatnost piedéasné splatnych dluhopisi

Vsechny cCastky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v
mé&sici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisit doruéeno Emitentovi na adresu jeho sidla nebo
Administratorovi do Urlené provozovny (je-li uréen) pfislusné Ozndmeni o piedéasném splaceni (,,Den
pred¢asné splatnosti dluhopist‘), ledaze pfislusny Pfipad poruseni byl napraven pted timto doru¢enim nebo
Oznameni o pted¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem Zpétvzeti Oznameni o pied¢asné splaceni
dluhopist nize.

Zpétvzeti Ozndmeni o pi‘ed¢asné splaceni dluhopisi

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, av§ak jen ve
vztahu K jim vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano a doru¢eno Emitentovi na adresu
jeho sidla (pfip. Administratorovi na adresu Uréené provozovny) nejpozdéji tfi Pracovni dny piedtim, neZ se
piislusné ¢astky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni 0
predCasném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopisti.

DalSi podminky piedcasného splaceni dluhopisu
Pokud ustanoveni ¢lanku VII.8 nestanovi jinak, pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku se obdobné
pouziji ustanoveni ¢lanku VII.6.

VIL.9 Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
V11.10 Schiize

VI11.10.1 Pisobnost a svolani schiize

Pravo svolat schiizi

Emitent mize svolat schiizi Vlastniki (,,Schuze®), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki, a
to v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy. Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici
dluhopistt mohou svolat Schtizi pouze v pfipadé, kdy Emitent chtizi nesvolal, piestoze mél povinnost tak ucinit.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaZe jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pti¢emz v takovém piipadé hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schtize Emitent.
Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize v piipadé, kdy je svolana Schiize, jejiz konani je pfedpokladano
v ¢lanku VI1.8, hradi Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ti¢astnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den rozeslani ¢i
uvetejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku VI11.13, (i) dorucit Emitentovi (ptfip. Administratorovi) zadost
o0 obstarani dokladu o po¢tu v§ech Dluhopist opraviiyjicich k u¢asti na Schiizi, a (ii) uhradit Emitentovi zalohu na
jeho néklady souvisejici s pfipravou a konanim Schtize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro u¢inné svolani
Schiize).

Schiize svolavana emitentem
Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti dluhopist
pouze v pripade¢:

a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek podle
zakona o dluhopisech vyzaduje (,,Zména emisnich podminek*) (jedna se v takovych ptipadech o0 zménu zasadni
povahy ve smyslu § 21 odst. 1 zakona o dluhopisech),

b) kdy je svolani a konani Schiize ptedpokladano v ¢lanku VII.8.

Emitent je opravnén svolat Schiizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit
k Piipadu poruseni. Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech nez vyse stanovenych.
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Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen oznamit ¢i uvetejnit zpisobem uvedenym v ¢lanku VI11.13, a to
nejpozdéji 15 dnti pfed dnem konéni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je
povinen (jsou povinni) ve stejné 1hité dorudit oznameni o svolani Schiize (se v8emi zakonnymi naleZzitostmi)
ur¢ené Emitentovi do jeho sidla (pfip. Administratorovi na adresu Uréené provozovny), pticemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni podle ¢lanku VII.13. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i)
obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti obsahujici alespoii nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz datum konani Schtize musi piipadat na Pracovni den
a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména
ve smyslu ¢lanku VII1.11, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) Rozhodny den pro ti¢ast na schuizi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, 1ze rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech
Vlastnikti dluhopisi. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla
svoléna.

VI11.10.2 Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

Osoby opravnéné ucastnit se schiize

V ptipad¢ zaknihovanych Dluhopist je opravnén se Schlize ucastnit a hlasovat na ni (,,Osoba opravnéna k ucasti
na schizi) pouze Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisit v evidenci u Centrélniho
depozitate ke konci sedmého dne pied datem konani piislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schizi®),
piipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uétu byl piislusny poéet Dluhopist evidovan
v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro Gcast na schizi, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na Gétu prvé uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi
byt o obsahu a formé¢ vérohodné pro Emitenta (pfip. Administratora). K pfipadnym pfevodim Dluhopist
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gi¢ast na schiizi se nepfihlizi.

V pripad¢ listinnych Dluhopist je opravnén se Schlize Gcastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopist, ktery
byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v Emitentové evidenci Vlastnikti dluhopisti ke konci sedmého dne pted
datem pfislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schuzi“) (,,Osoba opravnéna k ucasti na schuzi“). K
ptipadnym pfevodiim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro ti€ast na schiizi se nepfihlizi.

Hlasovaci pravo

Pocet hlasti nalezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schiizi odpovidd poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro u€ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise k
Rozhodnému dni pro ucast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast
na schuizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta, neni spojeno hlasovaci prdvo. Rozhoduje-li Schiize
o odvolani spoleéného zastupce, nemuize spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schtizi) hlasovat.

PInd moc udélenda Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt
ufedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisi pravnickou osobou, mize Emitent po fyzické osobé, ktera je
opravnéna Vlastnika dluhopisti zastupovat na Schtizi na zaklade¢ plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo ufedné
ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného rejstiiku ne starsi nez
tii mésice pred datem piislusné Schuze.

Utast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen uastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou oprdvnéni
udastnit se Schiize zastupci Administratora (je-li uréen), spole¢ny zastupce Vlastnika dluhopist (neni-li Osobou
opravnénou k tc¢asti na schiizi), viz nize, a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem (je-li urcen).

V11.10.3 Prubéh schiize; rozhodovani schiize

Usnasenischopnost

Schtize je usndSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ti€asti na schiizi, které byly k Rozhodnému dni
pro ucast na schtizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacend jmenovitad hodnota ptredstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené Céasti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro t€ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku VII.5,
Zanik dluhopist, se pro ucely usnaSenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
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spole¢ného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlasim, je-li soucasné Osobou opravnénou k ucasti na schiizi. Pfed
zahajenim Schtize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech Dluhopisti a Osobach opravnénych k ucasti na
schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

Pi'edseda schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist nebo
Vlastniky dluhopisti piedseda ptedseda zvoleny prostou vét§inou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ti¢asti na
schiizi. Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Spole¢ny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zastupce je v
souladu se zékonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiovat ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopist prava spojena
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schtize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopist dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to zpiisobem a
v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. Pfipadnd smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude
pristupna zpisobem uvedenym v ¢lanku VII1.13.

Rozhodovéni schiize

Schuize o ptredlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku VI11.10.1, Schiize svolavana emitentem, nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny zastupce, je tieba Kvalifikované
vétsiny. Pokud nestanovi zakon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta
vétsina hlasid pritomnych Osob opravnénych k Gi¢asti na schiizi.

Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnasenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa. Neni-
li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, usnaSenischopné do jedné hodiny od stanoveného
zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schiizi tak, aby se konala
do Sesti tydnt od pdvodniho terminu. Konani ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani bude
Vlastnikiim dluhopisi ozndmena nejpozdéji do 15 dnl ode dne ptvodniho terminu Schiize. Nahradni Schize
rozhodujici o zméné Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
podle ¢lanku VI11.10.3.

V11.10.4 Néktera dalsi prava vlastniki dluhopisi

Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou emisnich podminek podle ¢lanku VI.10.1, Osoba opravnéna k ti¢asti na
schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize neztlastnila (,,Zadatel“), je
opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro u€ast na schtizi, jakoz i pomérného trokového vynosu, pokud DIuhopisy po konani Schiize
nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dni od zpf¥istupnéni usneseni Schiize podle élanku
VI11.10.5 pisemnou Zadosti (,,Zadost*) uréenou a doruéenou Emitentovi na adresu jeho sidla, jinak zanika. Vyse
uvedené &astky jsou splatné do 30 dnii po doruceni Zadosti Emitentovi (,,Den p¥edasné splatnosti dluhopisii*).

NaleZzitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz piedéasné splaceni se zada. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt Gifedné ovéieny.
Zadatel musi ve stejné lhité dorugit Emitentovi na adresu jeho sidla i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku VII.6.

VI11.10.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povétené osoby, do 30 dnii od konani Schiize
zapis obsahujici zaveéry Schiize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopist nebo
Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdgji do 30 dnui od konani Schiize rovnéZ dorucen Emitentovi. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze
Schuize je k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v béZné pracovni dobé v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve [htité
do 30 dnti od konani Schiize uvetejnit sam nebo prostiednictvim jim povétené osoby vsechna rozhodnuti Schize,
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a to zplisobem uvedenym v ¢lanku VI1.13. Pokud Schiize projednévala usneseni o Zméné emisnich podminek
podle ¢lanku VI1.10.1, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnutich Schtize pofizen notaisky zapis s uvedenim
jmen Osob opravnénych k casti na schizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a po¢td Dluhopist, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi.

V11.11 Zmény emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich
podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

V11.12 Administrator

Nestanovi-li pfislusny Doplnék programu jinak, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych
¢i jinych vynost v souvislosti s DIuhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent vlastnimi
silami. Emitent v§ak mize pro konkrétni emisi povéfit vykonem c¢innosti administratora spojenych se splacenim
Dluhopist tieti osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto piipad¢ bude tato uvedena
v pifslusném Doplitku programu (takova jina nebo dal$i osoba dale také jen ,,Administrator<), a to na zakladé
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem*). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-1i uzavtena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim. Bude-1i pro danou Emisi uren
Administrator, bude v Dopliiku programu stanovena uréena provozovna Administratora (,,Uréena provozovna“).

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo
dal§iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo
Uréené provozovny, zpfistupni Emitent Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu UrCené provozovny a
Administratora a uplné znéni Emisnich podminek po provedené zméné zpisobem uvedenym v téchto Emisnich
podminkach. Takovato zména bude provedena pouze za piedpokladu, Ze se zména nebude tykat postaveni nebo
zajmu Vlastnikd Dluhopisi. Jakakoliv takova zména nabude u¢innosti uplynutim lhiity patnacti kalendainich dnt
ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdg€jsi datum u¢innosti. V kazdém
pripadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Gi¢innosti mén¢ nez tficet kalendainich dnti pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gi¢innosti tficatym dnem po takovém Dni vyplaty.
Zmeény piedpokladané timto ¢lankem nesméji zptisobit Vlastnikiim dluhopist ujmu. V pfipadé zmény, ktera se
tyka postaveni ¢i zajmt Vlastnikt dluhopisi bude o takovéto zmeéné rozhodovat Schiize vlastnikil.

Vztah Administratora a Vlastniki

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak tento jedna v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze
Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopisii vyplyva pouze ze
Smlouvy s administratorem.

V11.13 Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
internetovych strankach skupiny CFIG (www.cfigse.com), sekce Pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny
zpisob, bude takové ozndmeni povazovano za uveiejnéné splnénim postupu podle piislusného pravniho predpisu.
V piipad¢, ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat
datum prvniho uvetejnéni.

V11.14 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Priva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dal§ich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem piislusnym k feSeni veskerych sportt mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi v souvislosti s Dluhopisy
(vCetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich
se jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pftipadé neni dohoda o volbé
mistni ptislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné ptislusny soud.
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VIII. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulaf pro Kone¢né podminky obsahujici findlni podminky nabidky Dluhopisi, které budou
vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v rdmci tohoto Programu, pro kterou bude nutné vyhotovit
prospekt cenného papiru.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako
Prospekt.

Duilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formular Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou
kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujicich konecné podminky dané Emise, tzn. téch podminek, které
budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice vidajii, bude pro konkrétni
Emisi pouZit jeden z Uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,, ® “, budou chybéjici udaje
doplneny v prislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusnych Konecnych
podminkach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisii

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopist (,,Koneéné podminky*) piedstavuji konecné podminky nabidky ve
smyslu ¢l. 8 odst. 5 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (,,NaFizeni o prospektu‘) vztahujici se k emisi niZze podrobngji specifikovanych dluhopisti
(,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopist je tvoien (i) témito Koneénymi podminkami a (ii) Zakladnim
prospektem spole¢nosti CFIG SE, sidlem Sladkovského 767, 530 02 Pardubice, IC: 291 38680, LEI
315700P49FDKAB130531  (,,Emitent®), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky s ¢&. j.
2022/008670/CNB/570 ze dne 25. 1. 2022, které nabylo prdvni moci dne 1. 2. 2022 (,,Prospekt). Rozhodnutim
o schvaleni Prospektu cenného papiru CNB pouze osvédeuje, Ze schvéaleny Prospekt splituje normy tykajici se
Uplnosti, srozumitelnosti a soudrZznosti pozadované Nafizenim o prospektu a dal§imi pfislusSnymi pravnimi
predpisy, tedy Zze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil
Emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vetejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice
posoudit na zékladé znalosti celého obsahu prospektu (tedy v¢. Konecnych podminek).

CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisti.

[Veiejna nabidka Dluhopistt mtize pokradovat po skonéeni platnosti Prospektu, na jehoZ zaklad¢ byla zahajena,
pokud je nasledny Prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdé€ji v posledni den platnosti pfedchoziho Prospektu.
Poslednim dnem platnosti pi‘edchoziho Prospektu je [e]. Nésledny Prospekt bude uveiejnén na
internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com v sekci Pro investory/Dluhopisové programy.]

Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely Naiizeni o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni
S Prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo mozZné ziskat v§echny relevantni informace.

Ke Koneénym podminkam je priloZeno shrnuti jednotlivé emise ve smyslu ¢l. 7 Nafizeni o prospektu.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s Natizenim o prospektu uveiejnény shodnym zpiisobem jako
Prospekt a jeho pripadné dodatky, tedy na internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com, v sekci Pro
investory/Dluhopisové programy, a byly v souladu s pfislu$nymi pravnimi pfedpisy oznameny CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [potadi] emise v rdmci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopisit 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun &eskych) s dobou trvani 10 let
(,,Program<). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise v rdmci Programu, je
uvedeno v kapitole VII. ,,Spole¢né emisni podminky* v Prospektu schvaleném CNB a uveiejnéném Emitentem
(,,Emisni podminky).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptifazen v Prospektu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIluhopisi. Rizikové faktory jsou uvedeny
Vv kapitole II. ,,Rizikové faktory v Prospektu.
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Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne [e] a informace v nich uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni.
Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen
na zakladé téchto Konecnych podminek a Prospektu, ale i na zdklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po

datu téchto Konecnych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsitfovani téchto Kone¢nych podminek a Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€k dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (,,Doplnék programu®) piedstavuje doplnck
k Emisnim podminkam jakoZto spoleénym emisnim podminkam Programu ve smyslu § 11 odst. 3 z&kona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist (,,Zakon o dluhopisech).

Tento Doplnék programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi podminky Programu nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany spole¢nosti CFIG SE, sidlem Sladkovského 767, 530 02 Pardubice, ICO: 291
38 680, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Krélové pod sp. zn. H 166, LEI
315700P49FDKAB130531. S Programem je mozné se seznamit v elektronické podobé na internetovych strankach
Emitenta www.cfigse.com, sekce Pro investory/Dluhopisové programy.

Dluhopisy jsou vydavany jako [potadi] v rAmci Programu.

Tento Doplnék programu nemiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s Emisnimi podminkami. Nize
uvedené parametry Dluhopisti uptesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi Emisni podminky uvefejnéné diive
v ramci Prospektu. Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny spojenim ,,nepouzije se‘.

[DileZité upozornéni: Nésledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku programu pro danou Emisi, tzn. vzor té ¢asti
emisnich podminek Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden
nebo vice udaji, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych tdaji. Je-li v hranatych zavorkéach uveden
symbol ,,®%, budou chybéjici idaje doplnény v prislusnych Kone¢nych podminkach.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Néazev Dluhopist: [e]
ISIN Dluhopisi: [e]
Podoba Dluhopist: [listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede

o]
[na fad / nepouzije se
[e / nepouZije se]

Forma Dluhopisti:
Cislovani Dluhopisii:

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]
Celkova predpokléddand jmenovitd hodnota Emise: [e]
Pocet Dluhopist: [e]
Meéna Dluhopist: Koruna ¢eska (CZK)

Status Dluhopist:

Nepodiizené dluhopisy

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
Emise / podminky zvySeni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech, pii¢emz
objem tohoto zvySeni nepickroci [e] / [e] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisti. Emitent
za ucelem zvySeni celkové jmenovité hodnoty Emise
stanovuje dodate¢nou lhiitu pro upisovéani [e] / ne;
Emitent neni oprdvnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
ptredpokladand hodnota Emise]
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2. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

Datum Emise:

[]

Lhuta pro upisovani Emise:

[o]

Emisni kurz Dluhopisii k Datu emise:

100 % jmenovité hodnoty

Emisni kurz po Datu emise:

[K ¢&astce emisniho kurzu Dluhopistt vydanych po
Datu emise bude piipoéten odpovidajici alikvotni
Urokovy vynos]

Zpusob a misto upisu Dluhopisti / tidaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisi:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednédni s [Emitentem / [nebo]
Administratorem]. Mistem Upisu je [sidlo Emitenta /
e]. Vydani Dluhopisu zabezpeduje [Emitent vlastnimi
silami / [a/nebo] Administrator.]

Zpusob a lhita predani Dluhopist:

[]

Zpuisob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni ucet Emitenta ¢. [e] /
[nebo] na bankovni i¢et Administratora &. [e].

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazove / v tranSich]

3. VYNOSY

Konvence pro vypocet uroku:

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 30E/360]

Nominalni Grokova sazba:

[e % p.al]

Datum pocatku prvniho vynosového obdobi (Datum
emise):

[e]

Vynosové obdobi:

[mésicni / ¢tvrtletni / pololetni / ro¢ni]

Den vyplaty uroki:

[o]

Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu:

[Rozhodny den pro vyplatu vynosu ve smyslu ¢lanku
VIIL.6 Spole¢nych emisnich podminek / o]

4. SPLACENI DLUHOPISU

Den konecné splatnosti Dluhopist:

[o]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty:

[Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty ve
smyslu ¢lanku VIIL.6 Spole¢nych emisnich podminek /

°]

Moznost pfedasného splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

5. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / o]

Ur€end provozovna:

[sidlo Emitenta / e]

6. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spoleény zastupce Vlastniki:

| [ / nebyl ustaven]
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INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU

Podminky platné pro nabidku:

Emitent bude Dluhopisy az do celkové piedpokladané
jmenovité hodnoty Emise nabizet [tuzemskym / [a]
zahrani¢nim]  kvalifikovanym 1 jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim
v rdmci priméarniho trhu.

Celkovy vefejné nabizeny objem:

[]

Zemé¢, v niz je vetejna nabidka provadéna:

Dluhopisy ~budou distribuovany cestou vefejné
nabidky v Ceské republice.

Lhuta vetejné nabidky:

[e]

Nabidkové obdobi, vnémz mohou povéteni
Zprosttedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo
koneéné umisténi Dluhopisi:

[e / nepouZije se]

Postup pro zadost/misto upisovani Dluhopisi:

Investofi budou zejména za pouziti prostiedkl
komunikace na dalku oslovovani Emitentem [nebo
Administratorem] a budou informovani o moznosti
koupé Dluhopist. V piipadé, Ze investor projevi zajem
o koupi Dluhopisti, bude mu zaslan objednavkovy
formulat s podminkami koupé a upisu slouzici jako
smlouva o Upisu (,,Objednavka®). Po vzajemném
odsouhlaseni podminek Upisu bude Objednavka
podepisovana osobn¢ v misté dle dohody Emitenta
[nebo Administratora] a investora, nebo distan¢nim
zpisobem.

Minimalni a maximalni ¢astka Zadosti o pis / Popis
moznosti snizeni upisovanych castek a nahrada
preplatku:

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisi, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, bude Einit [e].
Maximalni celkovd jmenovitda hodnota Dluhopist
pozadovana jednotlivym investorem je omezena
celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotou
Emise. Emitent je opravnén upsany objem kratit dle
vlastniho uvazeni, pficemz ptipadné vznikly pteplatek
bude bez zbyte¢ného odkladu vracen zpét na udet
pfislusného investora, ktery jim byl za timto i¢elem
Emitentovi sdélen.

Metoda a lhuty pro splaceni Dluhopist a pro jejich
doruceni:

[e]

Zvetejnéni vysledki nabidky:

Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni na internetové strance
Emitenta www.cfigse.com, v sekci Pro
investory/Dluhopisové programy, do [e].

obchodovatelnost
S neuplatnénymi

Vykon predkupniho prava,
upisovacich prav a zachazeni
upisovacimi pravy:

Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno predkupni
pravo ani pfednostni prava pisu.

Cislo transe:

[Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy
jsou vydavany v transich — ¢. tranie o]

Cislo série:

[e]/ [nepouzije se]

Postup pro oznamovani pifidélené ¢astky zadatelim:

Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkova
kone¢na jmenovitd hodnota Dluhopist, kterd mu byla
ptid€lena zaroveii s jejich vydanim. Obchodovani
S Dluhopisy neni mozné =zapoCit pfed timto
oznamenim.

Naéklady a dan¢ Gi¢tované na vrub investord:

Investorim nebudou ze strany Emitenta Gctovany
zadné naklady. / [e]

[Investor mize nést dalsi naklady spojené s evidenci
Dluhopist u Centralniho depozitatfe nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve
smyslu piislusnych pravnich predpisi.]
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Néazev a adresa koordinatora nabidky:

[e] / [nepouzije se]

Nazev a adresa platebnich zastupcii a depozitnich
zastupct:

[e]/ [nepouzije se]

Poradci:

[e] / [nepouzije se]

Uvérova hodnoceni piidélena Dluhopistim:

[Emisi byl pfidélen nasledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / Emisi nebyl pridélen
rating.

Interni schvaleni Emise:

Vydani Emise schvalilo pfedstavenstvo Emitenta dne

[].

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych
v Emisi/nabidce:

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zi€astnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist
podstatny. / [e]

Duvody nabidky a pouziti vynosi a naklady

Emise/nabidky:

Dluhopisy jsou nabizeny =za ucelem zajisténi
finanénich  prostiedkd  k financovani  ¢innosti
Emitenta. Emitent vyuZije vytézek z Emise k blize
nespecifikovanym investicim do dlouhodobého
hmotného majetku, nehmotnych aktiv ¢&i G¢astnickych
cennych papird spole¢nosti za ucelem jejich akvizice,
ovlivnéni ¢&i vykonu rozhodujiciho vlivu, a také
k podpofte dcefinych spole¢nosti Emitenta, s vyjimkou
spole¢nosti CFIG Credita.s., CFIG Broker a.s. a CFIG
Debt a.s., které nebudou financovany z vytézku emise
a nebudou jim poskytnuty penéZni prostiedky ani
jinou spolec¢nosti ze skupiny.

Naklady pripravy Emise Cinily cca [ @] K¢. Naklady na
distribuci budou ¢init dle odhadu Emitenta cca [®] K¢&.
Cisty vytézek z Emise bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisti po ode¢teni nakladi na
piipravu a distribuci Emise, tedy [e].

Osoby odpovédné za tdaje uvedené v Konec¢nych
podminkach:

Osobou odpovédnou za tudaje uvedené v téchto
Kone¢nych podminkéch je Emitent.

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi
jsou udaje obsazené v Kone¢nych podminkach k datu
jejich vyhotoveni v souladu se skutenosti a ze
v Kone¢nych podminkidch nebyly zamléeny zadné
skute¢nosti, které by mohly ménit jejich vyznam.

Za spole¢nost CFIG SE dne [e]

[Jméno], [funkce]
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IX. INFORMACE O EMITENTOVI

IX.1 Statutarni auditor

Auditorem spole¢nosti CFIG SE byl pro roky 2019, 2020 a je i nadale statutarni auditor Ing. Ludek Pelcl, sidlo
Kunéticka 105, 530 09 Pardubice-Cihelna, evidenéni ¢islo opravnéni 1705.

IX.2 Rizikové faktory

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny ve shrnuti tohoto Prospektu a v podkapitole ,,Rizikové
faktory vztahujici se k Emitentovi‘.

IX.3 Udaje o Emitentovi

Obchodni firma: CFIG SE

Misto registrace: obchodni rejstifk vedeny Krajskym soudem v Hradci Kralové, sp. zn.
H 166

IC: 291 38 680

LEI: 315700P49FDKAB130531

Datum vzniku: 10. prosince 2012

Datum zaloZeni: 8. listopadu 2012

Sidlo: Sladkovského 767, Zelené Pfedmésti, 530 02 Pardubice

Pravni forma: evropska spole¢nost

Rozhodné pravo: pravni ¥ad Ceské republiky

E-mail: investice@cfigse.com

Internetova doména: www.cfigse.com (informace uvedené na webovych strankach

skupiny CFIG nejsou soucasti prospektu, ledaze jsou do prospektu
zaClenény formou odkazu)
Doba trvani: na dobu neuréitou
Cil a ti¢el Emitenta: Emitent byl zaloZen za podnikatelskym ucelem, pfi¢emz pfedmétem
podnikani Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v piilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.
Pravni predpisy, jimizZ se obcansky zakonik
Emitent tidi pfedevsim: zakon o obchodnich korporacich
Zivnostensky zakon
zakon o evropské spolecnosti
Uvérovy rating
Emitentovi nebyl k datu vyhotoveni tohoto Prospektu pfidélen rating spolecnosti registrovanou podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spole¢nosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiZ nema samostatny rating.

Ocekavané financovani ¢innosti Emitenta
Cinnost Emitenta bude financovana z Programu, z pfipadnych zapijéek od znamych investorti a ptipadné
Z bankovniho Gvéru. V soucasné dobé Emitent necerpa zadny bankovni Gvér.

Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen schvalenim stanov dne 8. 11. 2012 podle platného prava jako evropska spoleénost. Ke vzniku
Emitenta do§lo nasledné zapisem do obchodniho rejstiiku dne 10. prosince 2012. Jedinym akcionafem a ovladajici
osobou dle zakona o obchodnich korporacich je Mgr. Libor Chovanec, nar. 21. 5. 1991, ktery vlastni 100% podil
na zékladnim kapitélu.

Emitent pisobi na trhu jiz témét 10 let, pficemz pievaznou cast této doby bylo jeho primarnim predmétem
podnikani poskytovani a zprostiedkovani spotiebitelského Gvéru na zakladé licence udélené Ceskou narodni
bankou. Této licence se v disledku vytvoteni finanéni a investi¢ni skupiny CFIG a tsp&$ného ukonéeni licenéniho
fizeni pro dcefinou spolecnost CFIG Credit a.s. Emitent vzdal. Nyni je pfedmétem Cinnost Emitenta pifedevSim
sprava vlastniho majetku a koncernové fizeni skupiny, podpora dcefinych spole¢nosti, vyhledavani novych
moznosti investic a akvizic novych spole¢nosti.
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Skupinu CFIG tvoii v tuto chvili Emitent jako matetska spole¢nost a nasledné 7 dcefinych spoleénosti. Témi jsou
CFIG Credit a.s. poskytujici a zprostiedkovavajici spotiebitelské Gvéry na zakladé licence CNB, CFIG Real Estate
a.s. podnikajici v oblasti vykupt, spravy a pronajmi nemovitosti, CFIG Debt a.s. vykupujici a vymahajici
nakoupené pohledavky, CFIG E-Commerce a.s. zastit'ujici obchodni ¢innosti primarné prostiednictvim internetu,
CFIG Arts a.s., kterd nakupuje a prodava umélecka dila a spravuje a vystavuje vlastni sbirku umeéni, dale pak CFIG
Broker a.s., kterd bude zprostiedkovavat pojisténi a dalsi finan¢ni produkty (primarné skrze online srovnavaé, a
CFIG Investment a.s., ktera v sou¢asnosti nevykonava zadnou ¢innost, ani v blizké budoucnosti vykonavat Zadnou
¢innost nebude.

Zakladatelské dokumenty a stanovy

Platné znéni stanov Emitenta bylo schvaleno 10. zati 2020. Stanovy jsou v souladu s pravnimi predpisy uloZeny
ve shirce listin v obchodnim rejstiiku. Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 10. prosince 2012
vedeného Krajskym soudem v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166. Pfedmétem Cinnosti Emitenta je
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, sprava portfolia a vlastniho
majetku, ptipadna podpora ¢lenti skupiny.

Vyznamné smlouvy
K datu tohoto Prospektu Emitent mimo svou béznou neuzaviel mimo svou béznou ¢innost zddnou vyznamnou

vvvvv

byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky vuci investoram.

Zakladni kapitél

Zakladni kapital Emitenta je ke dni vyhotoveni Prospektu ve vysi 9.084.000 EUR (slovy: devét milioni osmdesat
Ctyfi tisic euro), predstavujici ekvivalent 239 464 570 K¢ (slovy: dvé sté tficet devét milionti Ctyfi sta Sedesat Ctyfi
tisic pét set sedmdesat korun Geskych), a je tvofen 1.514 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 6.000 EUR na akcii. Splacen byl v plné vysi. Zatimni ani opéni listy nebyly vydany. V aktivech
Emitenta je tento z&kladni kapital reprezentovan ptedev$im podily v dcefinych spole¢nostech a penéznimi
prostfedky na uctech.

Nesplacené Uvéry a investi¢ni nastroje Emitenta

Emitent nem& k datu vypracovani Prospektu zadné nesplacené uvéry ani jiné investi¢ni nastroje.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent ani Zadna z dcetinych spole¢nosti nejsou v soucasné dobé udastni, ani v poslednich 12 mésicich nebyli
udastni na Zadném soudnim nebo rozhod¢im fizeni, které vyznamné ovlivnilo ¢i v budoucnu vyznamné ovlivni
Emitentovu finanéni pozici ¢i ziskovost nebo finanéni pozici ¢i ziskovost kterékoliv z dcetinych spole¢nosti.

Vyznamné zmény finanéni pozice
Od konce ucetniho obdobi konc¢iciho 31. prosincem 2020 nedo$lo u Emitenta ani u skupiny CFIG k zadné
vyznamné zméné financni pozice.

IX.4 Cinnosti a pfedmét podnikani Emitenta a dcefinych spole¢nosti

Emitent po zalozeni dcefinych spole¢nosti pfenesl své obory podnikani praveé na tyto spolecnosti, a proto hlavnim
ucelem Emitenta je nyni sprava a fizeni dcefinych spolecnosti (koncernové fizeni), urovani strategie skupiny
apod. Vedle téchto ¢innosti Emitent hodla investovat diky prostfedktim ziskanym z Dluhopist do v tuto chvili
neuréenych a blize nespecifikovanych investi¢nich projekti v souladu s vlastni investi¢ni strategii. Investi¢nimi
ptilezitostmi, kterych mtize Emitent v budoucnu vyuzit, mohou byt investice do nemovitosti, cennych papirt ¢i
jinych aktiv, v8e s ohledem na vlastni posouzeni vyhodnosti a soulad s investi¢ni strategii spole¢nosti, kterou
predstavuji vyhradné projekty, kde je Emtient schopen vyuzit synergii v ramci skupiny a zaroven jde o odvétvi
S ristovym potencialem.

Dalsi oblasti, ktera je sou¢asti ¢innosti Emitenta, je finanéni podpora skupiny, resp. dcefinych spoleénosti. Emitent
hodla finanéné podporovat v piipadé nutnosti v§echny dcetiné spole¢nosti, vyjma spol. CFIG Credit a.s., CFIG
Debt a.s. a CFIG Broker a.s., které na zakladé licence Ceské narodni banky podnikaji v oblasti poskytovani a /
nebo zprostiedkovani spotiebitelskych uvérl, a je vyhradné financovana z vlastnich zdroji vzhledem
k zakonnému omezeni pfijeti financovani podnikatelti tohoto druhu, spol. CFIG Debt a.s. a CFIG Broker a.s.,
vzhledem k povaze ¢innosti, které budou tyto spole¢nosti v budoucnu provadét. Zpisobem, jakym Emitent hodla
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z prostredkt ziskanych timto Programem a jednotlivymi Emisemi podporovat dcefiné spolecnosti, jsou kratkodobé
i dlouhodobé uvéry a iro€ené i netirocené zapijcky. Financni prostiedky poskytnuté timto zpiisobem budou
poskytovany vzdy v souladu s koncernovym zajmem.

Pfedméty podnikani dcefinych spole¢nosti jsou nasledujici:

o CFIG Real Estate a.s. — vykupy, sprava a pronajem nemovitych véci, realitni zprosttedkovani
e CFIG Arts a.s. — nakup, vedeni, zhodnocovani a prodej uméleckych dél

o CFIG Broker a.s. — zprostiedkovani finan¢nich sluzeb

e CFIG E-Commerce a.s. — tvorba elektronickych kampani, monitoring internetovych trenda

o CFIG Debt a.s. — vykup a vymahani pohledavek

Jde-li 0 hospodateni dcefinych spole¢nosti, je z nich naprosta véts§ina na aplném pocatku podnikani, nékteré jesté
¢innost viibec provozovat nezacaly. Nejvyznamnéjsimi dcefinymi spole¢nostmi z hlediska hospodateni skupiny
jsou CFIG Credit a.s. a CFIG Real Estate a.s.

Vybrané udaje z hospodateni CFIG Credit a.s. za r. 2020:
— vysledek hospodatfeni:  -43 tis. K¢

— aktiva celkem: 21 896 tis. K¢
—  cizi zdroje celkem: 0 tis. K¢

Vybrané Udaje z hospodaieni CFIG Real Estate a.s. za r. 2020 (v tis. K&):
— vysledek hospodafeni:  -767 tis. K¢

—  aktiva celkem: 98 289 tis. K¢
—  cizi zdroje celkem: 410 tis. K¢

IX.5 Hlavnitrhy Emitenta

Vzhledem k povaze své ¢innosti Emitent sam jako takovy nesoutézi na Zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

Skupina CFIG jako celek ptisobi na trhu v Ceské republice, kazda z deefinych spoleénosti poté na konkrétnim trhu
spojenym s prislu§nym pfedmétem podnikani. Vieobecné jsou vSechny dcefiné spole¢nosti na jejich pfislusnych
trzich nové (nove zalozen€ spole¢nosti) a nemaji prozatim relevantni postaveni na trhu. Vyjimkou je CFIG Credit
a.s., ktera prevzala klientskou zakladnu od Emitenta, ktery v minulosti (pfed zalozenim dcefinych spolecnosti)
poskytoval a zprostiedkovaval spottebitelské tivéry. Emitent ani CFIG Credit a.s. neprovedly analyzu podilu na
trhu nebankovnich poskytovatell spotiebitelskych uvért, ale dle odhadu se jedna o jednotky procent.

IX.5.1 Hlavni trhy CFIG Real Estate a.s.

Spole¢nost CFIG Real Estate ptisobi ptedevsim na realitnim trhu, ktery je samoziejmé spojen s jeji hlavni ¢innosti,
ovSem vzhledem k tomu, Ze spolecnost byla zalozena teprve 12. srpna 2020, nelze ji v tuto chvili povazovat za
etablované¢ho soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu.

Na trhu s nemovitostmi spole¢nost pasobi jako potencialni vykupitel a vydrazitel, pficemz u téchto nemovitosti
provadi tzv. krizovy management, kdy u dané nemovitosti vyie§i majetkové vypotadani v ptipadé
spoluvlastnickych podild, vyfesi pravni vady, finan¢ni zavazky, technicky stav a nasledné danou nemovitost
spravuje za ucelem prodeje, pronajmu ¢&i drzby za jinym celem (napt. jako rekreaéni zafizeni pro zaméstnance).
V tomto druhu podnikani &eli konkurenci realitnich kancelaii a vykupitelti po celé CR, ktefi ve stejném duchu
nemovitosti skupuji.

Spolecnost se soustfedi zejména na tzv. rezidencni nemovitosti, tzn. byty, rodinné domy, pozemky ¢i rekreacni
zafizeni. Prioritou nejsou komer¢ni nemovitosti typu sklady, kancelafe, obchody, nebytové prostory ¢i ¢inzovni
domy. Byt se jim spole¢nost primarné nevyhyba, tak na ptedmétném cilovém trhu se vyskytuji pouze ojedinéle.
Spole¢nost ve své ¢innosti sleduje, Ze trh v jim sledovaném segmentu z hlediska cen neustale roste. V segmentu
bytl, zejména ve velkych méstech, a segmentu pozemkd pomérn€ vyrazné.

Zde si je spolecnost védoma rizik spojenych s piehratim trhu, a proto nespekuluje ve své ¢innosti na kontinualni
rast. Naopak v obchodnich planech pracuje i s variantami, Ze mize dojit ke korekci trhu a tim ke snizeni trznich
cen. Za aktudlnim rlstem cen spatfuje spole¢nost snahu investorti a spotiebitelii o nakup nemovitosti s cilem
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vyhnout se tim inflaci, ktera postupné roste. A také nizkym poétem novostaveb, které by se dostavaly na trh. Zde
je patrné, Ze se negativné na trhu promita pomalé stavebni fizeni, které celou fadu developerskych projektd blokuje
¢i vyrazné zpomaluje.

V segmentu rodinnych domi sleduje spoleénost rovnéz rust trznich cen, ackoli ne v takovém tempu jako u byt a
pozemkii. To pfi¢ita velkému poétu domid v celé CR, které v porovnani na pocet obyvatel pati k jedném z
nejvyssich v Evropé.! Zde se promitd rovnéz fenomén tzv. sekundarniho bydleni, které se v evropském prostoru s
vyjimkou skandinavskych zemi piili$ nevyskytuje. Jinou otazkou je technicky stav nemovitosti, které i s ohledem
na jejich charakter a situaci, ve které ji emitent skupuje, nejsou vzdy idealni. Zde vidi emitent nezanedbatelné
riziko ve skutecnosti, Ze s ohledem na pandemii Covid do$lo k odlivu zahrani¢nich pracovnikd ve stavebnictvi,
zejména z Ukrajiny. To piedstavuje zvySené naklady na rekonstrukéni a stavebni prace, a prodlouZeni doby jejich
dokonceni.

Na strané pronajmi nemovitosti se mohou objevit rizika spojena s regulacemi ze strany statu ¢i piijetim nové dalsi
legislativy, kterd by opét posilila postaveni najemnikti na Ukor pronajimatelt. Uz ted’ 1ze sledovat, ze pravni
ochrana najemnikd je jiz natolik vyrazna, ze neztidka dochézi ke zneuzivani tohoto postaveni ze strany najemnika.
Pokud se takovy najemnik, ¢asto za podpory advokata ¢i jiné pravné vzdélané osoby, drzi striktné vykladu zakona
a ustalené judikatury a vyuzije vSech pravnich klicek a obstrukci, jez mu jsou zdkonem umoznény, miize to pro
spole¢nost znamenat nemalé komplikace, starosti a praci, které mohou trvat i n€kolik let. V takovém piipadé jsou
ohrozeny vynosy z prondjmu, a to negativn¢ ovlivitluje hospodareni spolecnosti.

V oblasti ndjemného spolecnost sleduje pomaly kontinudlni rist, ktery souvisi s vySe uvedenymi okolnostmi,
zejména stale omezené nabidky volného nijemniho bydleni. Spolecnost sice sleduje informace o poklesu
najemniho bydleni v Praze, ale toto pficita pouze kratkodobému trendu, ktery je ovlivnén omezenim turismu v
Praze a na to navazanych sluZeb sdileného bydleni pies aplikace typu Airbnb. S bliZicim se koncem pandemické
situace v souvislosti s Covid se dle spole¢nosti bude tato situace srovnavat a po ukonceni pandemie a uvolnéni
restrikci v cestovnim ruchu opét dojde k dorovnani stavu a hladin ndjemného minimalné na predcovidovou troveti.
V ostatnich lokalitach vyjma specifické Prahy spole¢nost ocekava dalsi pozvolny rist. Zde neoéekava ani korekei,
nebot’ nevnima situaci obdobnou jako napfiklad u cen bytl, kde k ni s ohledem na piehfatost trhu v nékterych
lokalitach, mtize dojit.

Spolecnost zacala na podzim 2021 nabizet i sluzby klasického realitniho zprostredkovani. U ptipadi, kde nechce
dany pfipad realizovat, jej nabizi svym obchodnim partnertim na trhu, a inkasuje tak provize za jejich doporuceni.
V individudlnich ptipadech také nabizi sluzby klasické RK, kdy ma provizi za zajisténi kupujiciho pro zajemce.
Obé¢ Cinnosti pozitivné ovlivituji hospodafeni spolecnosti, protoze se jedna o dodate¢né vynosy za minimalni
naklady.

IX.5.2 Hlavni trhy CFIG Arts a.s.

Spole¢nost CFIG Arts plsobi ptedev§im na trhu s uménim, ktery je samoziejmé spojen s jeji hlavni ¢innosti,
ovSem vzhledem k tomu, Ze byla zaloZena teprve 26. fijna 2020, nelze ji v tuto chvili povaZovat za etablovaného
soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. A¢koliv tato ¢innost byla jiz pfed vznikem spoleénosti
vykonavana v ramci mateifské spole¢nosti CFIG SE (emitent), je spole¢nost i skupina jako celek v této oblasti
relativné nezkusenym soutézitelem.

Spoleénost byla zalozena za G¢elem podnikani na trhu s uménim, kde pravidelné monitoruje situaci. Predmétem
hlavni ¢innosti spole¢nosti jsou ¢innosti souvisejici s budovanim kvalitnich sbirek uméni. Hlavni ¢innosti je vykup,
vedeni, zhodnocovani a nasledny prodej uméleckych dél, jako napiiklad obrazii, kreseb, numismatik, grafik a
plastik. V rdmci jeji ¢innosti se také vénuje restaurovani koupenych dél, ziskavanim odbornych posudk, Sifeni
povédomi o sbirkdch CFIG mezi odborniky, kuratory a galeristy, zajist'uje odborné konzultace, soudné-znalecké
expertizy, restaurovani a ramovani obrazti. Mimo jiné spolecnost nabizi zastupovani na drazbé, zprostiedkovani
odhadcti a pfevozy uméleckych dél.

Trh s uménim je rozdé€len na primarni a sekundarni trh. Primarni trh je ur€en k prodeji uméleckych d¢l, ktera se
na trhu objevuji zcela poprvé. Distribuce probihd skrze umélecké ateliéry umeélct, veletrhy uméni, galerie nebo od
soukromych agentii. Nabidka na primarnim trhu nese riziko nedostatecné informovanosti o tvorbé umélce, kvalité
tvorby nebo prodejniho potencidlu. Na tomto trhu se vétSinou pracuje s nizs$i marzi a mens§im mnoZstvim zasob.
Sekundarni trh se tyka pievazné prodeje uméleckych dél jiz znamych etablovanych umélct, ktefi jsou v povédomi
vetejnosti. Distribuce probiha skrze individuality, aukéni siné, muzea, galerie, vefejné instituce nebo dealery.
Nabidka na sekundarnim trhu jiz nenese vyssi riziko z divodu dostatecné informovanosti o tvorbé umélce, kvalité
tvorby nebo prodejniho potencidlu. Na tomto trhu se vétSinou pracuje s vyssi marzi a cenou dél.

1 https://hlidacipes.org/skoro-80-procent-cechu-bydli-ve-vlastnim-najem-voli-chudi-z-ustecka-a-ostravska-i-
rada-prazanu/
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Obrazy, sochy a dal$i umélecké pfedméty jsou vSak specifickou investici, nekupuji se pouze kvili zhodnoceni v
budoucnu, ale i pro potéSeni majitele. Trh s uménim ve svete i u nas roste, také kvili stale Castéjsi investici, jenz
ma kupujicimu piinaset kromé penéz i pozitivni emoce.

Spole¢nost pro moznosti pofadani vystav, vernisazi a aukci ve spolupraci s CFIG Real Estate zakoupila objekt
budovy v centru |Pardubic, ktery bude zrekonstruovan jako vetejna a prodejni galerie.

1X.5.3 Hlavni trhy CFIG Broker a.s.

Spole¢nost pusobi pfedevsim na trhu zprostfedkovani finan¢nich sluzeb, ktery je samoziejmé spojen s jeho hlavni
¢innosti, ov§em vzhledem k tomu, Ze spolenost byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili
povazovat za etablovaného soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. A¢koliv tato ¢innost byla
jiz pred vznikem spole¢nosti vykonavana v ramci matefské spole¢nosti CFIG SE (emitent), je spole¢nost i skupina
jako celek v této oblasti relativné nezkusenym soutézitelem.

Na trhu zprostiedkovani financnich sluzeb za¢ina spolecnost fungovat v segmentu sluzeb, poskytovanych na
zaklad¢ smlouvy se spoleénosti Broker Trust a.s., ktera umozniuje spolecnosti pracovat soucasné s produkty od
vicero vzajemn¢ konkurencnich poskytovatelt. Tento druh sluzby je na ¢eském trhu nejrozsitenéjsi formou a
poskytuje ho cel4 fada spolenosti. Reseni pro klientovi potfeby tak miize byt sestaveno z produkti riznych bank
a pojistioven tzv. pfesné na miru danému klientovi. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost spolupracuje s vétSinou bank,
investi¢nich spolecnosti a pojiStoven na Ceském trhu, je tedy schopna klientovi zprosttedkovat na miru nezajistény
spotiebitelsky uveér, hypotecni uvér, zivotni i nezivotni pojisténi nebo jakykoliv investi¢ni produkt. Na zakladé
analyzy klientovych potieb a cild je tedy schopna vyhodnotit klientovu situaci a zprostiedkovat takovy produkt,
ktery nejlépe vyhovuje klientovym potiebam a cilim. Tim lze zajistit v idealnim pfipadné nejkvalitngjsi a zaroven
cenové nejdostupnéjsi variantu.

Dalsi obrovskou vyhodou smérem ke klientovi je fakt, Ze dana sluzba neni pro klienta nijak zpoplatnéna a nepodili
se tak na odméné zprostfedkovatele danych produkti. Ti jsou odménéni na zakladé provize piimo od danych
pojistoven ¢i bank. Soucasné klient nemusi sam nacitat pojistné podminky, limity plnéni, zjistovat si ceny a
vyluky. Spole¢nosti fungujici v tomto segmentu jiz detailné podminky a vyluky znaji, pravidelné kontroluji a
aktualizuji a maji je zakomponované ve svych aplikacich. V oblasti nezivotnich poji$téni tak poradce i klient ma
k dispozici v aplikaci ¢i nastroji pouze nabidky, které danym parametrim vyhovuji. Diky takika rovnocennym
provizim za dané produkty soucasné neni poradce ani finanéné motivovan upfednostiiovat jiny tfeba méné vhodny
produkt z divodu vyssi odmény za obchod.

Historicky byli poradci a spolecnosti v oblasti zprostitedkovani finan¢nich sluzeb vnimani Casto spiSe negativné.
MiZe za to pristup samotnych poradct, nevyrovnané provize, ¢asto nizka trovein odbornosti a v neposledni
neprofesionalni péce o klienta. Nicmén¢ zména zdkona o pojistovnictvi ¢. 304/2016 Sb. trh vyrazné procistila a
zkvalitnéla, a i sama vefejnost vnima tyto sluzby v souCasné dobé daleko pozitivn&ji nez diive, jak plyne
z interniho pozorovani trhu.

Na trhu pusobi velké mnozstvi spole¢nosti. Mezi nejvétsi hrae na trhu patii napiiklad Fincentrum a.s., OVB
Allfinanz a.s., Broker Consulting a.s., Partners Financial Services a.s., SMS finan¢ni poradenstvi a.s., DataLife
a.s. nebo Broker Trust a.s.

Spoleénost vsak i pfes velkou konkurenci na trhu ma v ramci skupiny své opodstatnéni. Velmi vhodné totiz
doplnuje ostatni spolecnosti ve skupin€ na zaklade synergii. V realitni divizi zajistuje pojisténi nemovitosti dané
spolecnosti a nabizi zajemcum zajisténi hypotecniho Gvéru a piipadné pojisténi. Ve spolupraci s E-Commerce
divizi nabizi své sluzby na internetu.Spole¢nost E-Commerce ziska kontakt na potencialni zadatele o finan¢ni
produkt (pojisténi, Gver, investici), tyto kontakty preda do spole¢nosti CFIG Broker, a ta je schopna zprosttedkovat
danému zadateli produkt, ktery poptava. V tivéroveé divizi je poté zvazovan projekt zajisténi pojisténi proti platebni
neschopnosti v ptipadé mimotadnych situaci u klient.

IX.5.4 Hlavni trhy CFIG Investment a.s.

Spole¢nost zatim zadnou ¢innost nevykonava a ani v nejbliz$i dobé vykonavat nebude.

IX.5.,5 Hlavnitrhy CFIG E-Commerce a.s.

Spolecnost plisobi pfedevs§im na trhu e-commerce, ktery je samoziejmé spojen s jeho hlavni Cinnosti, ovSem
vzhledem k tomu, Ze spole¢nost byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili povaZzovat za
etablovaného soutéZzitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. Ackoliv tato ¢innost byla jiz pred
vznikem spole¢nosti vykonavana v ramei mateiské spole¢nosti, je spole¢nost i skupina jako celek v této oblasti
relativné nezkusenym soutézitelem.

Jako e-commerce se obecné oznaluje obchodovani prostfednictvim internetu nebo jinych elektronickych
komunikaénich prostiedkt. Typickym ptikladem jsou e-shopy, online reklama nebo virtudlni trzisté. Snadné
nakupovani na internetu ziskava masivni popularitu v posledni dekad¢, a zvlasté v soucasnych podminkach jeho
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obliba prudce roste. Zvyklosti v nakupovani se méni napfi¢ celym svétem a tradi¢ni prodej prostiednictvim
kamennych obchodti se transformuje do on-line svéta. Chytré mobilni telefony a tablety vyznamné pfispély k
silnému nardstu online maloobchodnich trzeb, véetné trzeb z prodeje mddniho zbozi, tim, ze umoznily
spotiebitelim nakupovat zbozi kdykoli a prakticky kdekoli. Toto tvrzeni podporuje i fakt, Ze pocet mobilnich
telefonti pouzivanych v ¢eskych domacnostech vzrostl od roku 2000 témé&f pétinisobné.?

Spolec¢nost je zalozena za uéelem podnikani na trhu e-commerce, kde pravidelné monitoruje situaci. Cinnosti
vykonava nejen pro celou skupinu CFIG véetné jejich dcetinych spole¢nosti ptsobicich v riznych oborech jako
napt. poskytovani spottebitelskych Gvéra, zprostiedkovani finan¢nich sluzeb, vykup a sprava realit, odkup a
spravu pohledavek, ale i pro tieti strany. CFIG E-Commerce a.s. diky Siroké skale vlastnich webovych projekti,
stabilniho finan¢niho a technologického zazemi muze cilit své aktivity na nékolik trhi.

Jednim z nich je trh spotfebitelskych tivérti zamétujici se na retailové klienty, financovani fyzickych i pravnickych
osob. V ramci tohoto trhu se spole¢nost vénuje sbéru zadosti od potencialnich Zadateld o uveér, které nasledné
pfedava poskytovatelim téchto Givért. Z&roven se vénuje digitalni inzerci sluzeb tfetich stran (tedy inzeruje
nabidky produktii poskytovateld spotiebitelskych uveérd). Stala se tak velmi rychle pfedni leadgen spoleénosti
(sbératel zadosti od potencialnich Zadatelt o finan¢ni sluzby), kterd nabizi své sluzby fad¢ velkych spoleénosti na
finan¢nim trhu.

Dalsi cilovou skupinou jsou prodejci nemovitosti, kterym spravuje reklamni a PPC? aktivity. V tomto druhu
podnikéni eli realitni kancelafe a vykupitele po celé CR poéetné konkurenci, ktera ve stejném duchu nemovitosti
skupuje. Spoleénost CFIG E-Commerce tak pomah4 v ramci realitnich aktivit spole¢nosti CFIG Real Estate ve
zviditelnéni dané spolecnosti. Dale pak skrze PPC aktivity inzeruje a zviditeliiuje jednotlivé inzeraty na nabizené
prodeje nemovitosti. Z divodu zna¢né poptavky si spole¢nost na tomto trhu slibuje kontinualni rist, aékoliv si je
védoma rizik spojenych s pfehatim trhu.

Mezi dalsi hlavni cilové skupiny patii i vazani a samostatni zprostiedkovatelé finan¢nich produkti, pro které
spole¢nost tvoii a spravuje webové prezentace a veskeré marketingové aktivity s tim spojené, jako napf. tvorba a
sprava emailovych a SMS kampani, tvorba odborného obsahu, PPC reklama, cilend propagace webové prezentace
nebo implementace a sprava virtualniho asistenta.

Spoleénost v nejblizsi dobé hodla spustit sviij vlastni srovnavac financnich a dalsich produkti, k ¢emuz ma jiz
pfipravenu masivni reklamni kampan.

IX.5.6  Hlavni trhy CFIG Debt a.s.

Spole¢nost CFIG Debt a.s. pisobi na trhu pohledavek, ktery je samoziejme spojen s jeho hlavni ¢innosti, ovsem
vzhledem k tomu, Ze byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili povazovat za etablovaného
soutézitele a vzhledem ke své roli neni postaveni spolecnosti na trhu relevantni, resp. si spolecnost dosud zadné
meéfitelné postaveni na trhu nevytvorila.

Na trhu s vykupem pohledavek spolec¢nost piisobi jako potencialni vykupitel a spravce pohledavek, pficemz
nasledné tyto pohledavky v prodleni v riznych fazich procesu vymaha. Spole¢nost nakupuje pohledavky do
splatnosti i pohledavky po splatnosti. Zamérem je nabizet nejriznéjSim subjektim odkup pohledavek jak ve
splatnosti, tak i po splatnosti, zajisténé, nezajisténé, a aktivnim pfistupem nasledné realizovat vynos z téchto
pohledavek

Trh s vykupem pohledéavek se v poslednich letech stale vice rozsifuje, jedna se tedy o konkurenéni prostredi. V
tomto druhu podnikani ¢eli konkurenci inkasnich agentur, které se sdruzuji v Asociaci inkasnich agentur a spravuji
zhruba 80 % objemu pohledavek. Na trhu déle figuruji faktoringové spole¢nosti, jimiz jsou ptedevsim banky a
dalsi soukromé spolecnosti, které se zabyvaji klasickym postupovanim pohledavek, tedy nakupem a naslednym
prodejem pohledavek se ziskem po celé CR, at’ uz mimosoudng, soudné, nebo prostiednictvim exekuéniho Fizeni.
Protoze tato podnikatelska Cinnost byla jiz pfed vznikem spolecnosti vykondvana v ramci divize pohledavek
matefské spole¢nosti CFIG SE (emitent), je spole¢nost i skupina jako celek v této oblasti relativné zkuSenym
soutézitelem, a to i navzdory faktu, Ze spole¢nost neni ¢lenem Asociace inkasnich agentur.

V oblasti obchodovani s pohledavkami spole¢nost CFIG Debt, a.s. odkupuje pohledavky po splatnosti i pred
splatnosti. Diivody k odkupu pohledavek se mohou v konkrétnich piipadech liSit, mohou spocivat zejména v
prodleni dluznika, poklesu jeho bonity ¢i obchodni strategii prodavajiciho (postupitele). Spole¢nost CFIG Debt,
a.s v téchto piipadech muze pohledavky nabyt za kupni cenu, ktera je niz$i nezZ nominalni hodnota pohledavky
napf. pravé z divodu prodleni dluznika nebo jeho nizsi bonity. Spole¢nost se soustiedi zejména na management
pohledavek v upominkovém, soudnim, exekuénim a insolvencénim fizeni. Dluzniky z pohledavek mohou byt

2 https://www.cnews.cz/jak-se-psala-historie-mobilnich-telefonu-ve-svete-i-u-nas/

3 PPC je zkratka z anglického Pay Per Click, v piekladu tedy ,,zaplat’ za klik*, a ptedstavuje model platby. PPC
reklama je jakykoliv textovy, responzivni, bannerovy, produktovy nebo video inzerat placeny za proklik, ktery
se zobrazuje v internetovych vyhledavadich, partnerskych vyhledavacich, socialnich sitich a webovych strankach,
které nabizeji prostor pro tuto reklamu.
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spotiebitelé¢ i podnikatelské subjekty, at’ jiz fyzické nebo pravnické osoby. Zde spolecnost vyuziva nespocet
synergii v ramci skupiny a zaroven zkusenosti, které nabyla matetska spole¢nost CFIG SE (emitent) v rdmci jedné
ze svych ¢innosti, kterou je poskytovani spotiebitelskych uvéri. Za dobu této cinnosti vybudovala zkuseny tym
pracovniki a know-how, které¢ dokaze vyuzit v ramci procest ve spolecnosti CFIG Debt.

V ptipad¢ podnikatelskych subjektli se jedna o pohledavky s nominalni hodnotou v fadech statisicti az desitek
miliont korun. Zpravidla se jedna o pohledavky vzniklé v ramci obchodniho styku (pohledavky za dodavateli ¢i
odbérateli) podnikatelského subjektu, ale mize se jednat i 0 pohledavky z uvérovych smluv nebo smluv o zaptjéce
uzavienych za ucelem financovani piislusného subjektu ¢i jiné penézité pohledavky. Mezi hlavni partnery
spolec¢nosti patii piedev§im bankovni a nebankovni spole¢nosti, obchodni spole¢nosti, telekomunikacni firmy,
dodavatelé energii a plynu, dopravni podniky a P2P platformy.

IX.6 Vybrané finan¢ni idaje

Tuto Cast je tfeba Cist spolecné s fadnymi ucetnimi zavérkami Emitenta sestavenymi dle ¢eskych ucetnich
standardi za ucetni obdobi 2020 a 2019, které jsou dispozici na internetovych strankach skupiny CFIG
www.cfigse.com v sekci Pro investory/DIluhopisové programy. Emitent piiklada vybrané daje z konsolidované
ucetni zaverky, kterd byla vyhotovena dobrovolné.

Vybrané (daje z rozvah Emitenta

AKTIVA (tis. K&)

k 31. prosinci 2020

k 31. prosinci 2019

Stala aktiva 215 090 101 724
ObéZna aktiva 628 295 558 203
Pohledavky 623 404 549 921
Penézni prostiedky 4891 8 282
CELKEM 844 105 663 034
PASIVA (tis. K&) k 31. prosinci 2020 k 31. prosinci 2019
Vlastni kapital 264 995 199 209
Vysledek hospodateni 57 506 66 828
Cizi zdroje 293 383 186 588
CELKEM 844 105 663 034

Vybrané tdaje z konsolidované rozvahy skupiny

AKTIVA (tis. K&)

k 31. prosinci 2020

Stala aktiva 198 053
ObéZna aktiva 649 515
Pohledavky 531578
PenéZni prostiedky 17 937
CELKEM 848 409

PASIVA (tis. K¢)

k 31. prosinci 2020

Vlastni kapital 270 307

Vysledek hospodaieni 53920
Cizi zdroje 291 481
CELKEM 849 409

Vybrané Gdaje z mezitimni Géetni zavérky za obdobi 1. 1. 2021 az 30. 6. 2021

AKTIVA (tis. K¢) k 30. Cervnu 2021
Stala aktiva 231 107
ObéZna aktiva 702 965
Pohledavky 631 329
Penézni prostiedky 71 636
CELKEM 935 182
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PASIVA (tis. K¢) k 30. ¢ervnu 2021
Vlastni kapitél 295 612
Vysledek hospodareni 30639
Cizi zdroje 373 960
CELKEM 935182

IX.7 Organizaé¢ni struktura

Jedinym akcionafem spolecnosti CFIG SE, ktery vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu, je Mgr. Libor
Chovanec, nar. 21. 5. 1991. Emitentovi neni znama zadna skute¢nost ¢i ujednani, které by mélo ¢i mohlo vést ke
zméng€ kontroly nad Emitentem. Jediny akcionaf vykonava kontrolu nad Emitentem pfimo, pfi¢emz proti zneuziti
kontroly je vyuzivano zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou. Emitent je soucéasti finanéni a

investi¢ni skupiny CFIG, viz nasledujici schéma:
Akcionaf

I

CFIG SE
1
| 1 1 | § 1 | 1
CFIG CFIG CFIG CFIG CFIG CFIG CFIG
Credit a.s. Real Estate a.s. Debta.s. Broker a.s. E-Commerce a.s. Investment a.s. Arts a.s.

-

AC Palachovka
s.r.O.

Jedingm akcionafem spole¢nosti CFIG SE, ktery vlastni 100% podil na z&kladnim kapitalu, je Mgr. Libor
Chovanec, nar. 21. 5. 1991. Emitentovi neni znama zadna skute¢nost ¢i ujednani, které by mélo ¢i mohlo vést ke
zméné kontroly nad Emitentem. Jediny akcionaf vykonava kontrolu nad Emitentem pfimo, pfi¢emz proti zneuziti
kontroly je vyuzivano zpravy o vztazich mezi mezi ovladajici a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovl&dajici osobou.

Pokud jde o interni strukturu Emitenta, je znazornéna na nasledujicim schématu:
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Dozordi rada

Komunikace
vergjnym
sektorem

Heditel divize pro Beditel pro nové Reditel divize Feditel provatahy
externi financovdni technologie Treasury ;;!eprm

Imvesticni IT specialista Asistent pravniho
specialista [externe) oddeleni jurnicr

Specizlista
wi'uilr?ic:auﬁm

Asistent pravnibo
AL L

IX.8 Informace o trendech

Emitent prohlasuje, Ze od skonéeni obdobi kon¢iciho 31. prosincem 2020 neexistuje Zadna podstatna negativni
zména, kterd by ovlivnila solventnost nebo likviditu Emitenta. Zaroveni nedos§lo k zadné vyznamné negativni
zméné finanéni vykonnosti ani k jakékoliv vyznamné negativni zméné vyhlidek celé skupiny.

Znamé trendy: vzdani se opravnéni k poskytovani a zprostiedkovani spotiebitelskych uvéri, nova ¢innost
Emitent na zakladé licence udélené CNB az do neddvné doby podnikal v oblasti poskytovani a zprostiedkovani
spotiebitelskych uvéri v souladu se zdkonem o spotfebitelském tveru. Této ¢innosti zanechal ve chvili, kdy bylo
dokonceno licen¢ni fizeni dcefiné spoleCnosti CFIG Credit a.s. pro tutéz cinnost, dale pfevod smluvni
dokumentace a dalSich zaleZitosti nutnych k pokracovani podnikani v téchto oblastech. Poskytovani a
zprostiedkovani spotiebitelskych avéri bylo po dlouhou dobu jadrem podnikani Emitenta, ¢emuz také odpovidaji
vysledky hospodafeni za posledni Gcetni obdobi. V tuto chvili, kdy se Emitent opravnéni vzdal a slouzi nyni
prevazné jako holdingova spole¢nost, ktera hodla finan¢né i jinymi zplGsoby podporovat dcefiné spolecnosti a
pomahat rozvijet jejich pfislusné ¢innosti a také investovat do novych investinich prilezitosti ¢i akvirovat nové
spole¢nosti do skupiny CFIG za u¢elem zajisténi synergii v jejim ramci, o¢ekava Emitent v disledku ptesunu
hlavni vydélecné ¢innosti na dcefinou spole¢nost CFIG Credit a.s. zna¢né snizeni hospodaiského vysledku, a to
nejen v béZzném acetnim obdobi, ale i v té&ch nasledujicich. Primarni vynosy Emitenta budou finan¢niho razu, tedy
z uroki ze zapij¢ek poskytnutych v rdmci skupiny, ptip. z dividend nebo jinych kapitalovych piijmi souvisejicich
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s pfislusnymi investicemi. Jelikoz nebude Emitent mit pfedmét podnikéni v tradi¢nim vyznamu, nebudou provozni
vynosy dosahovat takové vySe, jako pfed zménou. Stim ovSem souvisi i redukce pocCtu zaméstnanct a
souvisejicich provoznich nakladt, které nyni budou typicky vynakladany dcefinymi spolecnostmi, do nichz byli
piislusni zaméstnanci zatazeni.

Znémé trendy: pandemie COVID-19

V souvislosti se soucasné probihajici pandemii Emitent po dobu, po kterou se vénoval ¢innosti poskytovani a
zprostiedkovani spotiebitelskych avéri, pred tim, neZ se opravnéni k témto &innostem udéleného CNB vzdal,
zaznamenal mirny pokles produkce, ktery ale stabilné nartistal, pravdépodobné s ohledem na rozvolnéni, moznosti
vycestovat, proo¢kovanost populace apod., ovSem nikoliv na uroven ptedchozich obdobi. Vzhledem ke
skute¢nosti, Ze se Emitent obou opravnéni jiz vzdal a veskeré dusledky spojené s témito ¢innostmi nyni nese
dcefina spolecnost CFIG Credit a.s., nelze povazovat vySe zminéné za negativni vyhlidku Emitenta, nybrz
ptipadné pravé deetiné spoleénosti.

1X.8.1 Trendy CFIG Real Estate a.s.

Znamé trendy: DraZebni jednani

V soucasné chvili ke dni uvetejnéni prospektu dluhopist tak drazebni jednani jiz n€kolik mésict probihaji a
emitent se jich aktivné u€astni. Zde spolecnost sleduje, Ze trh je naopak vétsi nez pied Covidem, nebot’ odlozena
drazebni jednani jsou nyni zastoupena o to vice. Zde spolecnost tak vidi pfilezitost skoupit nemovitost za lepsi
ceny nez pied moratoriem, nebot’ zvySend nabidka, a naopak mensi poptavka nebude tolik zvedat cenu.

Snizenou poptavku v segmentu drazeb zaznamenala spolecnost z nésledujiciho pohledu. Nejistd pandemicka
situace a na ni navazana ekonomicka situace méla vliv na tzv. retailové drazitele. Ti jednak nechtéji za soucasné
situace v takové mife investovat do nakupu bydleni, kdyz nevédi, jaka bude jejich ekonomicka situace v budoucna.
Druhak se také objevuji restrikce na strané bank, které nechtéji v takové mife jako diive tyto nakupy financovat
hypote¢nimi uvéry. Z pohledu bank se jedna o rizikovéjsi obchody a s ohledem na jejich snizujici se ziskovost a
ekonomickou vykonnost hledaji opatieni, kde omezit rizika. A toto je jednim z nich.

Znamé trendy: Rist sazeb

V poslednich mésicich Ceska narodni banka (CNB) agresivné zvysuje sazby, s jejichz pomoci provadi ménovou
politiku a usmériiuje miru inflace. Nasledkem toho je postupné zvySovani urokovych sazeb na hypotecnich
uvérech a spotiebitelskych uvérech

Spolecnost ptepoklada, ze na jedné stran¢ se zvysi nabidka nemovitosti vlivem rostoucich cen hypotéénich uvéra.
Spole¢nost dlouhodobé pozorovala, Ze v dobé nizkych trokovych sazeb na téchto uvérech si velké mnozstvi
spotiebiteltl zakoupilo na hypotecni iver investi¢ni nemovitost. S rostoucimi uroky a blizici se fixaci uz ale nebude
davat smysl drZba této investi¢ni nemovitosti z diivodu vyrazné vyssi splatky Gvéru, a proto tito spotiebiteltt budou
investiéni nemovitosti prodavat.

Na druhé strané lze pfedpokladat snizeni poptavky, které bude hnané pravé zvySovanim trokovych sazeb na
hypotecnich Gvérech. Nebude tolik zajemcti o zakoupeni nemovitosti, ktefi by si za danych podminek zakoupili
nemovitost na hypoté¢ni avér. Zaroven diky tomu, Ze spoleCnost nakupuje nemovitosti s vyraznymi slevami
v drazbéach a vykupech, tak by stagnace cen nemovitosti nebo dokonce pokles nemél mit vyrazny negativni vliv
na hospodareni spolecnosti.

Spolecnost dale predpoklada, ze stale bude dostatecna poptavka ze strany investort, kteti maji dostatek volnych
finan¢nich zdrojii na zakoupeni nemovitosti bez hypote¢niho tvéru.

Znamé trendy: Realitni trh a vyvoj cen

Spole¢nost ve své Cinnosti sleduje, Ze trh ve sledovaném segmentu z hlediska cen neustale roste. V segmentu bytd,
zejména ve velkych méstech, a segmentu pozemkl pomérné€ vyrazné. Zde si je spole¢nost védoma rizik spojenych
s prehfatim trhu, a proto nespekuluje ve své Cinnosti na kontinudlni rst. Naopak v obchodnich planech pracuje i
s variantami, ze mize dojit ke korekci trhu a tim ke snizeni trznich cen. Za aktualnim ristem cen spatiuje
spolecnost snahu investorl a spotiebitelit 0 nakup nemovitosti s cilem vyhnout se tim inflaci, kterd postupné roste.
A také nizkym poctem novostaveb, které by se dostavaly na trh. Zde je patrné, Zze se negativné na trhu promita
pomalé stavebni Fizeni, které celou fadu developerskych projektd blokuje ¢i vyrazné zpomaluje.

V segmentu rodinnych domi sleduje spole¢nost rovnéz riist trznich cen, ackoli ne v takovém tempu jako u bytt a
pozemkil. To pii¢ita velkému poétu domil v celé CR, které v porovnani na pocet obyvatel patii dle nazoru
spole¢nosti k jedném z nejvysSich v Evropé. Zde se promita rovnéz fenomén tzv. sekundarniho bydleni, tedy
bydleni v objektech urenych k rekreaci, kde vlastnici nemaji trvalé bydlisté, které se v evropském prostoru s
vyjimkou skandinavskych zemi pili§ nevyskytuje. Jinou otazkou je technicky stav nemovitosti, které i s ohledem
na jejich charakter a situaci, ve které ji spolecnost skupuje, nejsou vzdy idealni.
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Znamé trendy: Rekonstrukce, stavebni prace

Zde vidi spole¢nost nezanedbatelné riziko ve skute¢nosti, ze s ohledem na pandemii Covid do$lo k odlivu
zahrani¢nich pracovnikli ve stavebnictvi, zejména z Ukrajiny. To piedstavuje zvySené naklady na rekonstrukéni a
stavebni prace, a prodlouzeni doby jejich dokonceni.

Spolecnost sleduje, ze dochazi ke zdrazovani stavebnich praci s ohledem na nedostatek pracovniki ve stavebnictvi
a také na zvySeni cen stavebniho materidlu, nebot’ pandemickd situace negativné ovlivnila vyrobni proces,
dodavatelsko-odbératelské vztahy a import fady stavebnich materiali ze zahrani¢i. Na zakladé tohoto spole¢nost
pristoupila k omezeni rekonstrukci nemovitosti a preferuje tak spise jejich prodej, nebot’ ceny rekonstrukénich
praci jsou tézko predvidatelné.

Znamé trendy: Pronajmy a ceny najemného

V oblasti najemného spole¢nost sleduje pomaly kontinualni rist, ktery souvisi s vySe uvedenymi okolnostmi,
zejména stale omezené nabidky volného najemniho bydleni. Spolecnost sice sleduje informace o poklesu poptavky
po najemnim bydleni v Praze, ale toto pfi¢ita pouze kratkodobému trendu, ktery je ovlivnén omezenim turismu v
Praze a na to navazanych sluzeb sdileného bydleni ptes aplikace typu Airbnb. S blizicim se koncem pandemické
situace v souvislosti s Covid se dle emitenta bude tato situace srovnavat a po ukonceni pandemie a uvolnéni
restrikci v cestovnim ruchu opét dojde k dorovnani stavu a hladin ndjemného minimalné na pfedcovidovou uroven.
V ostatnich lokalitach vyjma specifické Prahy spole¢nost o¢ekava dalsi pozvolny rtst. Zde neocekava ani korekei,
nebot’ nevnima situaci obdobnou jako napfiklad u cen bytl, kde k ni s ohledem na piehtatost trhu v nékterych
lokalitach, mtze dojit.

Znamé trendy: Prodeje, vynosy, marze

Spole¢nost o¢ekava, Ze situaci na urovni prodeju se nijak vyrazné nezméni a pokud ano, tak pouze v pozitivhim
trendu pro emitenta. Na jedné strané¢ dochazi k omezeni financovani na trhu bank, které jsou opatrnéjsi pii
financovani bydleni. Na druhé strané je realitni trh stadle omezeny, a fada lidi vidi investici do nemovitosti v
soucasné dobé jako idealni. Nemalou roli zde hraje inflace, kterd vyrazn& vzrostla v disledku pumpovani
finan¢nich prostfedkd do ekonomik ze strany vlad a centralnich bank.

Spoleénost tak sleduje, Ze primérna délka prodeje nemovitosti nijak neroste, naopak mirné klesla a nadale klesa.
V ramci marze a vynos ¢i ziskovosti vidi trendy spolecnost optimisticky. Ceny nemovitosti v segmentu drazeb ¢i
pfimych vykupi nerostou nijak vyrazné, spiSe naopak. Prodeje jsou naopak stabilni a v ¢ase ceny dle spolecnosti
mirne porostou. Zvyseni naklady na rekonstrukéni a stavebni prace chce spolecnost eliminovat tim, Ze si jiz zajistil
vlastni pracovniky, ktefi pro ni tyto ¢innosti vykonavaji a neni tak zavisla na cendch dodavatelt, které vyuzival v
minulosti. Soub&Zné s tim, rekonstrukce jako takové spole¢nost vyrazné omezila.

Pozitivni efekt na ziskovost celého byznys modelu spole¢nosti ma nepochybné také skutecnost, ze doslo ke zruSeni
dané z pfevodu nemovitosti. Tato tak pIn¢ zustava v marzi spole¢nosti.

1X.8.2 Trendy CFIG Arts a.s.

Podle Indexu ART+, ktery se zabyva zpravodajstvim a vyvojem na trhu s uménim, zakon¢il rok 2020 na hodnoté
994 bodi, coz znamena meziroéni pokles o 30 procent. V ¢ervenci 2020 byl index na svém historickém maximu
1414 bodu. Propad Indexu je o n€kolik procent hlubsi nez propad v celkovém obratu, ktery poklesl z 1,4 miliardy
na 1 miliardu korun. Hodnota Indexu pod hranici 1000 bodt zhruba odpovida Grovni, na které byl trh s uménim
pred péti lety. Pres tuto hranici se index poprvé dostal v prosinci 2016 a kontinualné se nad ni drzel az do kvétna
2020. Metodika indexu vsak dosud nezohlediiovala vysledky specializovanych internetovych aukeci.

V obecné roviné se prodavalo v roce 2020 vyrazné méné obrazli a starozitnosti. Zde je zfetelny vliv pandemie
Covid-19, jenz ochromila veletrhy uméni i aukéni prodeje uméleckych dél. I diky tomu proslo sledovanymi
aukcemi o tfetinu méné polozek nez napt. v roce 2016, kdy to bylo 22 tisic polozek. Vyznamny zpisob prodeje
predstavuji veletrhy uméni, které vSak byly z téchto divodl v roce 2020 vyrazné omezeny.

Dlouhodobé vSak trh s uménim roste. Investorti, zvlast¢ mezi mladymi lidmi, pfibyva. Mezi investory do umeéni
se prosazuje generace mileniald, ti nyni tvoti 45 % movitéjsich sbérateli kupujicich s pravidelnosti. Césti trhu
pfipadajici aukénim a privatnim prodejim dosahuji pfiblizné stejné vySe, u obou hraji vyraznou roli prodeje
prémiovych dél. 4

V Ceské republice piedstavuji sbératelska aktiva nejvétsiho skokana v oéekavani zajimavého zhodnocent, kdyz se
mezi lety 2019 a 2020 zdvojnasobila a dosahla urovné 20 %. Vypada to, Ze CeSti investofi kone¢né odhalili
investi¢ni potencial u svych emocnich investic. Vitézi mezi emocnimi investicemi je uméni a starozitnosti, do
nichZ investuje 51 % &eskych milionafii. Oproti Evropé, Cesi mnohem vice investuji do znamek, minci a shirek.

4 https://www.artplus.cz/cs/aukcni-zpravodajstvi/l/index-art-mezirocne-poklesl-o-tretinu
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Pro znamky a mince je vyhodou také fakt, Ze jsou snadno skladovatelné a pfenositelné. O vzristajici oblibé
historickych minci a jejich investi¢nimu potencidlu svédéi také nové zakladané fondy numismatiky.®

Znamé trendy: Presun aukci do on-line prostiedi

Jednou z hlavnich ¢innosti CFIG Arts je pofadani internetovych aukci uméni na platformé Livebid.cz. Tato
platforma zaznamenala ptes pandemii Covid-19 vyrazny boom, coz i nasvéd¢uje tomu, Ze svét umeni se vyznamné
piesunul do online prostoru. Rok 2020 znamenal pfesun vyznamné ¢asti trhu do online prostfedi. Tento pfesun byl
pozorovan jiz v minulych letech, ale v ndvaznosti na pandemii Covid-19 se urychlil.

Spolecnost véri, Zze hlavnim souCasnym trendem ovliviiujicim trzby a celkové vysledky hospodateni spole¢nosti
je pokracujici pfesun prodeje uméleckych artikli z fyzickych prostor do internetovych aukci, coz zaroven vytvari
potfebu zakaznikd pohodIné ziskavat uméni online. Spolecnost se domniva, ze uvedeny trend je podlozen
nasledujicimi faktory: snadny a pohodlny pfistup a ¢asové a prostorové neomezena dostupnost online. Prostiedi
internetu rovnéz umoziuje spolecnosti sledovat chovani uzivateld a cilené¢ potencialnim kupujicim nabizet
predméty uméleckeé sbirky v souladu s jejich preferencemi a spotfebnim chovanim.

Z tohoto trendu bude spolecnost v budoucnu vyznamné tézit, protoze na danou vinu piesunu do online prostiedi
naskocila ve velice brzké dob¢€ a vlivem celkového zaméteni spoleCnosti na automatizaci a digitalizaci vSech
procesti a zaroven vyuzivani synergii napfi¢ skupinou je schopna znacnou cast konkurence ptredb&hnout
Vv technologickém vybaveni a ukrojit si vyznamnou ¢ast celého online trhu.

Znamé trendy: Trend digitalnich dél

Dal§im vyznamny trendem na trhu s uménim je trend digitalnich d€l. Trend digitalnich d€l neboli NFT béhem
pandemie vyrazné nabral na popularité a hlasi se k nému i ¢eské galerie, aukéni sin€ a umélci. NFT je originalni
digitalni obsah, ktery je vZdy jen jeden a jakékoli kopie dila jsou bezcenné, protoZe diky blockchainové technologii
ziskava kupec ochranu vlastnictvi originalu, a proto na rozvoj NFT m4 vliv i hodnota kryptomén, kterymi se za
toto uméni da platit. Oproti ostatnim krypto aktiviim vSak ztraceji NFT od vyznamnych umélcti hodnotu jen
vyjimeéné. NFT dilo je bézné v digitalnim formatu tak zvaného tokenu, tj. GIF, obrazek, audio nebo i pocitacova
hra. Pro potadani aukcei digitalniho uméni se bézné vyuziva virtualnich galerii, které 1ze navstivit pouze jako avatar
uzivatele. Platformy, které obchodovani s NFT zatizuji, si ale vétSinou nechavaji polovinu z prodejni ceny dila.
Zbylych 50 procent jde umélci €i galerii. Tento trend zazil také boom béhem pandemie, kdy umeélci pfisli o
piileZitost cestovat. Sv&tovy objem obchodii s NFT se v 1. ¢tvrtleti 2021 vysplhaly na 2 miliardy dolart.®

Znamé trendy: pandemie COVID-19

Koronavirova epidemie COVID-19, ktera se rozsifila po celém svéte, zplisobila zna¢ny odliv kupujicich od nakupu
umeéni v aukcich z divodu obavy a zvySeného rizika ndkazy. Aktudlni situace piiméla k c¢asti na online aukcich i
tu ¢ast vefejnosti, kterd doposud tuto zkuSenost neméla.

Dodnes neni spole¢nosti znamo, Ze by spole¢nosti ze skupiny emitenta pocitovaly jakékoliv zmény v oblastech
dodavatelskych ¢i odbératelskych vztaht. Stejné tak zaméstnanci pracuji nadale za standardnich podminek, kdy k
samotné maximalni ochran¢ zaméstnancl jsou dodrzovana veskera opatieni a doporuceni vlady vydana v
souvislosti s vyhlasenim nouzového stavu (noseni rouSek, uzivani dezinfekénich prostfedkd, dodrzovani
doporucenych rozestupt atd.).

Na druhou stranu je tieba zminit, Ze toto obdobi mélo i sva pozitiva. V této dob¢ se spole¢nost zaméfila predevsim
na technologicky pokrok v oblasti vykupu a prodeje uméleckych dél, stejné jako na internetové aukce.

1X.8.3 Trendy CFIG Broker as.

Znamé trendy: Zprostiedkovani neZivotnich pojiSténi

Spoleénost, diky nastalé situaci v oblasti energii a stale rostouci inflaci, pozoruje nartist doméacnosti a osob, které
na zadklad¢ navySeni pravidelnych nakladt spojenych s bydlenim, hledaji zpisoby a moznosti, jak uSetfit na
ostatnich pravidelnych polozkach rodinného rozpoctu. Vyhledavaji aktivné riizné srovnavace nabidek pojisténi
vozidel, nemovitosti a domacnosti. V ramci téchto polozek mohou usetiit i n¢kolik tisic ro¢n¢€, coz v soucasné
situaci znamend nezanedbatelnou Gsporu.

Z kratkodobého i dlouhodobého hlediska zde spole¢nost vidi velky potencial v ramci rozsifeni sluzeb svym
klientim. V ramci ¢innosti dcefiné spole¢nosti oblasti realit jde soucasné o dalsi servis smérem ke klientovi.
Vzhledem k silnému konkurenénimu prostiedi a snaze pojistoven privést vice klienttl, se i samotné nabidky vice

> www.jthank.cz/file/35317/_11__ JT_Noviny 2018 11 nahled.pdf
6 https://www.seznamzpravy.cz/clanek/cesti-umelci-a-galerie-objevili-umeni-budoucnosti-investori-maji-
zpozdeni-173778
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a vice rozsifuji a vylepsuji a spole¢nosti v ramci zvyhodnéni svych produktti nad konkurenci, nabizi i v zdkladnim
pojisténi bez priplatku rizna dalsi pripojisténi. Samotné nabidky se tak stavaji atraktivnéjsi.

Znamé trendy: Online srovnavac

Spole€nost v ramci roz$iteni produktt a sluzeb pfipravuje ve spolupraci s ostatnimi deefinymi spolecnostmi vlastni
online srovnavac. Pro klienta na jednom misté bude spolecnost schopna zajistit ¢i doporucit fadu produkti z
rtuznych odvétvi. Spole¢nost zde vidi vysoky potencial, mira produktti uzavienych online pies rizné srovnavace
se neustale zvysuje a klienti riizné srovnavace vyuzivaji stale ¢ast&ji. V ¢im dale vétsi mife tomuto zplsobu davaji
prednost pied osobni navstévou a z online zpisobu uzavieni produkti a sluzeb se pomalu stava naprosty standard.
Riziko zde spolecnost pochopitelné spatfuje v konkurenci, kdy jsou v ¢eském prostiedi jiz fadu let zab&hlé
srovnavaci weby a portaly, které lidé velmi dobie znaji a ¢asto se k nim automaticky vraci.

1X.8.4 Trendy CFIG E-Commerce a.s.

Znamé trendy: Presun trhu do on-line prostiedi

Spole¢nost CFIG E-Commerce véti, ze hlavnim soucasnym trendem ovliviiujicim trzby a celkové vysledky
hospodareni spole¢nosti je pokracujici pfesun prodeje spotiebniho zbozi z kamennych obchodt do internetovych
obchodu, ktery zarovenn vytvaii potfebu zakaznikli rychle a pohodlné ziskévat dodatecné financni prostiedky
online. Spole¢nost se domniva, Ze uvedeny trend je podloZen nasledujicimi faktory: snadny a pohodlny ptistup,
Casoveé a prostorové neomezend dostupnost online. Prostfedi internetu rovnéz umoziuje spolecnosti sledovat
chovani uzivateld a cilené potencidlnim zdkaznikiim nabizet jeho produkty v souladu s jejich preferencemi a
spotiebnim chovanim.

Znémeé trendy: pandemie COVID-19

Koronavirova epidemie COVID-19, ktera se rozsifila po celém svété, zplsobila znaény odliv zdkazniki od nakupt
v kamennych obchodech z divodu obavy a zvySeného rizika nakazy. Aktualni situace pfiméla k online nakupovani
1 tu ¢ast vefejnosti, ktera doposud tuto zkusenost neméla.

Vseobecné celé odvétvi e-commerce zazivalo v obdobi koronavirové epidemie COVID-19 rostouci trend. Je to
samoziejm¢ Z toho divodu, Ze veskeré fyzické obchody byly z diivodu vladnich opatieni zaviené, a proto se
veskera pozornost domacnosti piesouvala do on-line obchod.

Na druhou stranu je tfeba zminit, Ze toto obdobi mélo i sva pozitiva. V této dobé se spolecnost zamétila predevsim
na technologicky pokrok spocivajici zejména v automatizaci a robotizaci postupii a procest. Dalsi projekt, kterému
spole¢nost v této dobé vénovala znacné mnozstvi €asu a energie je tzv. OkSrovnéavac, jenz je jedinecny webovy
projekt shlukujici nejvyhodné;jsi nabidky uvérd, hypoték, pojisténi, letenek, ubytovani a slev na jednom misté.
Tento projekt by mél byt spustén v prvni poloviné roku 2022. Pijde o webovou sluzbu, kde budou nabidky
produktt finan¢nich spole¢nosti, v§e na jednom misté. Klient si tak bude moci na zakladé vice parametri srovnat
nejvyhodnéjsi spotiebitelsky Gvér, hypotecni uvér nebo cestovni pojisténi, pojisténi domacnosti atd. Oproti
ostatnim ,,srovnavacum* v§ak bude mozné filtrovat jednotlivé nabidky na zakladé vice parametrli nez pouze ceny.
Dale je zamérem spolecnosti rozsifit tuto sluzbu o nefinanéni produkty jako je na piiklad srovnani cen letenek,
ubytovani, energii, mobilnich tarifi apod. Aby mél klient ve§keré informace na jednom misté.

1X.8.5 Trendy CFIG Debt a.s.

Znamé trendy: pandemie COVID-19

Inkaso pohledavek je anticyklické odvétvi. Pokud se ekonomice dafi, firmy vzorné plati a nevznikaji nové
pohledavky. V ptedcovidové dobe bylo potieba peclive ziskavat informace od véfitell a o jednotliva pohledavkova
portfolia soutézit ve vybérovych fizenich. V soucasné dobé¢ stale probihajici pandemie, jez v minulosti negativné
postihla velké mnozstvi podnikatelskych subjekti v riiznych odvétvich v CR i na celém svété. V ekonomickém
kontextu pandemie a pii vyhledu na pokles ekonomiky, za¢ina byt vyhled mimosoudniho inkasa stale
zajimavéjsim. Jak mezinarodni, tak ¢eské banky a finan¢ni spolecnosti predpokladaji celkovy pokles ekonomiky
a nasledkem toho se mnozstvi firem snazi zbavit s pfedstihem dluhovych aktiv. V soucasnosti jiz firmy aktivné
oslovuji inkasni agentury a dal$i soukromé spole¢nosti a nabizeji jim sva pohledavkova portfolia k odkupu za
vyhodnéjsich podminek.

Znamé trendy: Vyvoj cen pohledavek

Dalsim pfiznivym trendem jsou také klesajici ceny, za niZ jsou véfitelé ochotni sva problémova aktiva postoupit
smérem k inkasnim spole¢nostem. Mnozstvi firem v ¢ele s bankami se proto snazi zbavit pohledavek po splatnosti
za zlomek nominalni hodnoty. Dopravni podniky se prodejem pohledavek naptiklad snazi sanovat své rozpocty,
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které vyrazné utrpély v dusledku snizené piepravy v obdobi covidové situace a lockdownt. Do ob&hu se tak stale
Castéji dostavaji také méné rizikové dluhy, které by za béznych okolnosti vymahaly samy banky a financni
spolecnosti. Tyto skutecnosti se staly vyznamnou pfilezitosti pro inkasni agentury a dalsi soukromé spolec¢nosti
realizovat vys$$i vynosy.

Dle o¢ekavani spolecnosti se bude trhu s odkupem pohledavek dafit, na trhu bude dostate¢né mnozstvi pohledadvek
k odkupu. Soucasna koronavirova krize by neméla negativné zasahnout trh s odkupem pohledavek. Lze se
domnivat, Ze nesplacenych pohledavek bude spiSe vice. Emitent se domniva, Ze vSechny vyse uvedené trendy
budou mit na jeho ¢innost spiSe neutralni dopady. V pfipadé negativnich dopadd by se mélo jednat pouze o
kratkodoby stav.

IX.9 Progndzy a odhady zisku

Emitent necini zddnou prognézu ani odhad zisku ve forméatu splitujicim Natizeni o prospektu, a tak je do Prospektu
z vlastniho rozhodnuti nezahrnuje.

IX.10 Spravni, Fidici a dozor¢i organy Emitenta
Statutarnim organem Emitenta je pfedstavenstvo, jez sestava z péti ¢lentl, jimiZ jsou:
- Ing. Jan Vasko, MBA, nar. 27. 3. 1987, pfedseda pfedstavenstva;
- Ing. Ales Pavel, nar. 22. 2. 1979, ¢len ptedstavenstva;
- Ing. Jakub Sulc, nar. 10. 1. 1990, &len piedstavenstva;
- Ing. Zden¢k Dolezal, nar. 28. 8. 1991, ¢len piedstavenstva;
- Stépanka Budinska, DiS., nar. 15. 6. 1970, &len predstavenstva.

Dozoréim organem Emitenta je dozoréi rada, jez sestdva z jediného ¢lena, jimz je:
- Ing. Tomas Hala, nar. 28. 12. 1947.

Pracovistém vsech vySe uvedenych ¢lenti organt je sidlo Emitenta, Sladkovského 767, 530 02 Pardubice. Emitent
prohlasuje, Ze Zadné z povinnosti téchto osob vii¢i Emitentovi nejsou ve stietu s jejich soukromymi zajmy ¢&i jejich
jinymi povinnostmi.

IX.11 Dulezité dokumenty

Po dobu platnosti Prospektu mohou investofi na internetovych strankach emitenta www.cfigse.com v sekci Pro
investory nahlédnout do stanov Emitenta.

Stanovy: https://intranet.cfigse.com/web/images/dokumentace/Emise_SE/n-234-2014_cfig-
doplneni%20rozhohdnuti.pdf
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X. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CR

Budoucim nabyvatelum Dluhopisu se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiiovymi poradci o
danovych a devizové pravnich diisledcich koupe, prodeje a drzeni DIuhopisii a prijimani plateb urokii z Dluhopisii
podle daiiovych a devizovych predpisii platnych a vicinnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou dariovymi
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné a obecné shrnuti danéni Dluhopisii v Ceské republice vychdzi ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o
danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii, a souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto predpisii a dalsich predpisit uplatiovanych ceskymi
spravaimi urady a jinymi statnimi orgdny zndmého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na novelizacich a jinych zménach v téchto pravnich predpisech, které
mohou nastat po tomto datu. V pfipadé takové zmény bude Emitent postupovat dle téchto nového reZimu
plynouciho z této zmény. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény pravnich piedpisii nebo jejich vykladii povinen
proveést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodut vici viastnikim Dluhopisii povinnost dopldcet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za
takto provedené srdzky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy), pripadné dopady v jinych specifickych situacich (napr. alokace tiroku do ceské stalé provozovny danového
nerezidenta). Informace zde uvedené by nemély byt brany ani vykladdany jako pravni nebo dariové poradenstvi.

X.1 Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou vyplacenou ke dni splatnosti a niz§im
emisnim kurzem Dluhopisu) vyplaceny fyzickym osobam, které jsou daniovymi rezidenty, nebo nejsou ceskymi
datiovymi rezidenty a zarovei nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, podléha
srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thrad¢é troku). Sazba srazkové dané¢ ¢ini 15 %, pokud u
danového nerezidenta nestanovi ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem
uroku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedosahuje uroky prostrednictvim stalé¢ provozovny
v Ceské republice a zaroveii neni daiiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo daliiho statu tvoficiho
Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a G&innou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle
Ceskych dafiovych predpisi 35 %. Vyse uvedena srazka dand piedstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské
republice. Fyzicka osoba, ktera méa v Ceské republice stilou provozovnu, je obecné povinna podat v Ceské
republice danové pfiznani.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je eskym dafiovym rezidentem, nebo neni &eskym dafiovym rezidentem
a zaroved podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvofi soucast
obecného zékladu dané a podléha dani z piijmi pravnickych osob v sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobg,
ktera neni éeskym dafiovym rezidentem a zarovei nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thrad¢ uroku). Sazba této srazkové dan¢ dle ¢eskych
datlovych predpisti ¢ini 15 %, pokud piisluSna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud
je pfijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ceskym danovym rezidentem a zaroven neni dafiovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo ttetiho statu, se kterymi
ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pi{jmi v¢etné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych piedpist 35 %. VySe uvedena srazka dané
predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice.

V piipadé, ze urok plyne ¢eské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym daovym rezidentem a ktera
zaroven neni daovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi,
povazovat daiiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou daiiovou povinnost.
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Vyse uvedené shrnuti pfedpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce uroku rezidentem, mize zdanéni troku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dan€. Néarok na uplatnéni daniového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni
dvojimu je podminén prokazanim (ze strany pfijemce platby) skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby trokového charakteru skutecné vztahuje (tj. zejména dodédnim
Emitentovi potvrzeni a danovém domicilu v ptislu§né zemi a prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi pi{jmt). Platce
urokti nebo platebni zprostiedkovatel miZze po pfijemci pozadovat poskytnuti Gdaji potfebnych pro splnéni
zakonem stanovenych oznamovacich povinnosti.

Urcité kategorie poplatnikti (napf. nadace, Garancni fond obchodnikti s cennymi papiry atd.) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni trokovych piijmi od dan¢ z piijmt. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi
platci uroku narok na toto osvobozeni v dostateném piedstihu pied jeho vyplatou.

X.2  Zisky a ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym dafiovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym
daniovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji sraZkové dani a zahrnuji se do obecného zékladu dang, kde podléhaji dani z ptijmua fyzickych osob v
sazb¢ 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské €innosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava,
piipadné sazbé dané ve vysi 23 % z kladného rozdilu mezi vysi zakladu dané z ptijmu fyzickych osob v piislu§ném
zdanovacim obdobi snizeném o nezdanitelné ¢asti zakladu dané a odéitatelné polozky, a ¢astkou je 1 701 168 K¢&
(pro rok 2021). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné daiiové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v
tom piipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vySe ziskd z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné
zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisi, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny
od dang z pfijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisi uplyne doba alespon 3 let. Zisky z prodeje dluhopist
realizované pravnickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni Ceskym danovym
rezidentem a zarove tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni
Ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zékladu dané z piijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou
u této kategorie osob obecné dafiové uznatelné.

Ve specifickych piipadech prodeje dluhopisti nékterymi nerezidenty (ze staith mimo EU nebo Evropsky
hospodafisky prostor), kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo osobé&, kterd neni ¢eskym danovym
rezidentem a ktera zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zamgéstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnu, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopisi
srazit zajisténi dané z piijmul ve vysi 1 % z tohoto pifijmu. Spravce dan¢ miize, av§ak nemusi, povazovat dafiovou
povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom piipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou
danovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit, v zdsadé véetné zajisténi dang.
Narok na uplatnéni dailového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je podminén prokédzanim
skutecnosti dokladajicich, ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pifijemce platby skute¢né
vztahuje.

X.3  Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 zdkona ¢&.
240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nékterych zakont (krizovy zakon), ve znéni pozdejsich predpisi, vsak
vlada Ceské republiky miize v dobé trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, natidit zikaz prodeje cennych
papiri a zaknihovanych cennych papird, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tuzemi Ceské republiky.
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Xl. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VE
VZTAHU K EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku prdavni
situace, a byly ziskdny z verejné pristupnych zdroju. Emitent ani jeho poradci timto neuskutecnuji Zadné prohlaseni
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisu by se
neméli vyhradne spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymahani soukromoprdvnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném stdté.

Emitent neudélil souhlas s piisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zddného zéastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dtsledku
toho mtze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudii vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist. V souladu s Emisnimi
podminkami budou jakékoliv pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopisu,
Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici feSeny Méstskym soudem v Praze, nestanovi-li donucujici ustanoveni
prislusného pravniho piedpisu néco jiného.

V piipadech, kdy Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznéni
a vykonu soudnich rozhodnuti, je zabezpe&en vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudli uznana a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych mezindrodnim pravem soukromym, zejména zakonem ¢&. 91/2012
Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpist (,,ZMPS®).

Podle Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) €. ¢ ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu rozhodném pro smluvni
zavazkové vztahy (Rim I), si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit pravo,
kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obCanskych a obchodnich vécech, a ¢eské soudy takové volbé prava
uznaji ucinky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. Cervence 2007 o pravu
rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy (Rim II), dale, za podminek v ném stanovenych, umoZiuje
stranam ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obcanskych a
obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu
nema vyluénou jurisdikci, zahraniéni subjekty mohou zahdjit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a
pravnickym osobam s bydli§tém, respektive sidlem v Ceské republice pred Seskymi soudy. V ramci soudniho
fizeni aplikuji ¢eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s
vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfiteli vykonat rozhodnuti ve vztahu k
majetku, ktery nemiize byt pfedmétem vykonu rozhodnuti.

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gfadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notai'ské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecné dale pro ucely tohoto odstavce také jen ,,cizi
rozhodnuti‘) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudt, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zddného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudt pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiZ uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho organu moznost fadné se Gcastnit ¥izeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pii¢ilo vefejnému potradku; nebo
(vi) neni zarufena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyZzaduje, nesméfuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkam
uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi piisluinymi
ministerstvy uéinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlasent je pro soudy Ceské republiky
a jiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohldseni o vzajemnosti neni vydano vici ur¢ité zemi, neznamena to
automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uzndni vzdjemnosti v takovych piipadech bude zélezet na faktické situaci
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uznavéni rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti ptivodnimu stavu nestanovi, ze sd&leni
Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni
organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

Uznavani a vykon cizich soudnich rozhodnuti v Ceské republice se fidi pravem EU, mezinarodnimi smlouvami a
geskymi pravnimi piedpisy. V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti
a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych staitech EU v obcanskych a obchodnich vécech
vykonatelnd v Ceské republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana v téchto vécech v Ceské republice jsou
vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.
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