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3 501 000 000 K¢

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem ve vysi 5,2 % p. a.
splatné v roce 2017, ISIN: CZ0000000492

zajisténé ru¢enim J& T FINANCE GROUP SE

Spole¢nost J&T Global Finance IV., B. V. zaloZend a existujici podle prdva Nizozemi, se sidlem
Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Nizozemi, zapsand v obchodnim rejstfiku u Obchodni komory v
Amsterdamu pod ¢&islem 60411740 (déle také ,Emitent*), vydava dluhopisy podle ¢eského prava jako
zaknihované cenné papiry s pevnym Urokovym vynosem ve vysi 5,2 % p. a., v predpokladané celkové jmenovité
hodnot& do 3 501 000 000 K¢ (slovy: tfi miliardy pé&t set jedna milionfi korun &eskych), ISIN: CZ0000000492,
splatné v roce 2017 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise®), které budou denominovany v &eskych korunach.
Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 3 000 000 K¢& (slovy: tfi miliony korun &eskych). Datum emise je
stanoveno na 15. zaf 2014 a emisni kurz k datu emise &inf 100 % jmenovité hodnoty dluhopisi. Vydéni
Dluhopisii schvalila fidici rada Emitenta dne 14. srpna 2014, Nazev Emise je: JTFG IV 5,20/17.

Penézité dluhy z Dluhopisti budou zaji§t€ny ruenfm na zéklad¢ ruditelského prohlageni (dale jen ,,Ruéitelské
prohlaSeni®) vystaveného spolenosti J&T FINANCE GROUP SE, existujici podle prava Evropské Unie, se
sidlem Praha 8 - Karlin, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 275 92 502, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisovd znatka H 1317 (dale jen ,Ruéitel*), a to za podminek uvedenych
v Rugitelském prohlageni.

Tento dokument pfedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) ve smyslu § 36 a nasl. zdkona &. 256/2004 Sb., o
podnikan{ na kapitdlovém trhu, ve zn&ni pozdgjiich predpist (dale jen ,,Zakon o podnikini na kapitalovém
trhu nebo ,,ZPKT*), a &lanku 5 smérmice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003,
o prospektu, ktery ma byt zvefejn&n pfi vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani, a 0 zméng
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdgjich zm&n (dale jen ,,Smérnice o prospektu*). Tento Prospekt se tyka
nekapitalovych cennych papiri ve smyslu &lanku 12 a 16 natizeni Komise (ES) &. 809/2004 ze dne 29. dubna
2004, kterym se provadi smé&rnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v
prospektech, upravu prospektli, uvadéni udaji ve formé& odkazu, zvefejiiovani prospektl a 3ifeni inzeratd, ve
znéni pozd&jsich zmén (déle jen ,Nafizeni o prospektu). Emitent se v souladu se Sm&rnici o prospektu a podle
§ 36¢ odst. 3 pism. a) ZPKT rozhodl poZadat o schvéleni Prospektu v Ceské republice.

Emitent soucasné v souladu se smé&rnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004,
o harmonizaci poZadavkil na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pkijaty k
obchodovéni na regulovaném trhu, a o zm&né smérnice 2001/34/ES, v platném znéni, a podle § 123 odst. 1
Z4kona o podnikani na kapitdlovém trhu zvolil Ceskou republiku jako stat, ve kterém bude plnit poZadavky
tykajici se uvetejilovani pravidelnych a pribéznych informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou jiz ptijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

Tento Prospekt byl vypracovan pro téely pfijeti Dluhopisi k obchodovéni na Regulovaném trhu Burzy cennych
papirll Praha, a.s. (dale také jen ,,BCPP*), a to v souladu se ZPKT a Nafizenim o prospektu. Obsahem tohoto
Prospektu je téZ popis Dluhopist v rozsahu znéni emisnich podminek ve smyslu zdkona &. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdé&jich ptedpisu (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 4. zat{ 2014. Tento Prospekt byl schvalen Ceskou nérodni bankou, jako
organem dohledu ptislusnym ke schvalovani prospektu podle ZPKT, a to rozhodnutim ¢& j.
2014/37795/CNB/570 ze dne 12. zati 2014, které nabylo pravni moci dne 12. zaf{ 2014, Tento Prospekt je platny
po dobu 12 (dvanécti) mésict od jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. Dojde-li po schvéleni Prospektu, ale
jesté pred zahdjenim obchodovani na Regulovaném trhu BCCP, k podstatné zmén& v nékteré skute¢nosti
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uvedené v Prospektu nebo bude-li zjistén vyznamné nepfesny udaj a tato zm&na nebo neptesnost by mohly
ovlivnit hodnoceni Dluhopisti, musi Emitent pfedloZit Ceské nérodni bance ke schvaleni dodatek Prospektu a po
schvaleni ho uvetejnit stejnym zphsobem jako uvefejn&ny Prospekt.

Tento Prospekt, jeho ptipadné dodatky a vyroéni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto
Prospektu jsou k dispozici v elektronické podob& na internetové strance Emitenta www.jtglobalfinanceiv.com a
dale také v sidle Emitenta na adrese Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Nizozemi a v sidle Rucitele na
adrese Praha 8 - Karlin, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, v pracovni dny v dobé& od 9.00 do 16.00 hod. Vyro&ni
zpravy Rutitele uvetejndné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu budou k dispozici v elektronické podobé na
internetové strance Rugitele http://www.jtfg.com/ (vice o zvefejnénych dokumentech viz kapitola 23 (Zvefejnéné
dokumenty)).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabizeni, prodej nebo koup& Dluhopisti jednotlivych Emisi vydavanych v rdmci
tohoto Dluhopisového programu jsou v n&kterych zemich omezeny zékonem. Tento Prospekt ani pfisluiné
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim &i jinym orgédnem jakékoli
jurisdikece s vyjimkou Ceské republiky a obdobnd nemusi byt bez splnéni daldich podminek v takovych
jurisdikcich umoznéna ani jejich vefejna nabidka (viz té kapitola 1 (Dilezitd upozornéni)).

Investofi by si méli byt védomi, Ze investice do Dluhopisi v sob& zahrnuje ur¢itd rizika, kterd mohou vést k
ztrat& &asti nebo celé investice do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu zndmé a které Emitent povaZuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto
Prospektu.
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I DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt byl vyhotoven Emitentem, aby poskytoval informace o Emitentovi a Dluhopisech. Emitent
vynalozil veSkerou pFiméienou péci, kterou po ném lze rozumné pozZadovat, aby zajistil, Ze v ném obsazené
informace jsou pravdivé a ipiné, za coz Emitent v souladu s prdvnimi predpisy odpovidd. Emitent neschvalil
Jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsaZeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na 2ddné takové jiné prohldieni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud nent uvedeno jinak, jsou veskeré informace a prohldseni
v tomto Prospektu uvedeny vwhradné k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Preddni, uverejnéni ¢i jind forma
zpFistupnéni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze prohldseni a informace v ném
uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoven.

Tento Prospekt je nutné Cist ve spojeni s pFipadnymi dodatky Prospektu a ddle s dokumenty zahrnutymi v tomto
Prospektu formou odkazu, kdyZ v pFipadé jakychkoliv rozporii mezi témito dokumenty md pFednost naposledy
uverejnény dokument,; tyto skutecnosti vSak neméni nic na tom, Ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou
platné pouze k datu jeho vyhotoveni,

Dluhopisy jsou komplexnimi a sofistikovanymi investicnimi ndstroji zahrnujicimi vysokou miru rizika a jsou
urCeny k prodeji pouze tém investorim, kteri jsou schopni posoudit rizika spojend s takovymi ndstroji.
Potencidlni investori by se méli ujistit, Ze chdpou povahu Dluhopisii a rozsah svého vystaveni riziku a Ze
rozuméji povaze Dluhopistt jako investice s prihlédnutim k jejich pomérim a financni situaci. Potencidlni
investori by méli provést své viastni Setfeni a analyzy a pFi rozhodovdni o tom, zda Dluhopisy nabyt ¢i nikoliv, a
méli by si vytvorit svij vlastni ndzor na vyhodnost investice do Dluhopisi, a to na zdkladé svych viastnich analyz
a Setieni. Kazdy investor zvazujici ndkup Dluhopisit by mél pFedeviim provést své viastni ohodnoceni financni
situace Emitenta. Potencidlnim investorum se doporucuje, aby investici do Dluhopisti konzultovali se svymi
nezavislymi financnimi poradci pred tim, nez ucini rozhodnuti o investici.

Jakékoli informace, predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace,
podnikatelské dinnosti nebo postaveni na trhu uvedené v tomto Prospektu nelze poklddat za prohldseni ¢i
zdvazny slib Emitenta tpkajici se budoucich uddlosti nebo vysledki, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky
zdviseji zcela, nebo zédsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize pFimo nebo v plném rozsahu
ovlivnit. Investori zvazujici nabyti Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vwhledii uvedenych v
tomto Prospektu, pFipadné provést dals§i samostatnd Setfeni, a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Dluhy z Dluhopisii jsou s vyjimkou ruceni Ruditele na zdkladé Ruditelského prohldSeni nezajisténymi dluhy
Emitenta, za jejich splnéni je odpovédny vilucné Emitent. S vyjimkou Ruditele Zadnd treti osoba (véetné Ceské
republiky, kterékoli jeji instituce, ministerstva, nebo jiného orgdnu statni sprdavy & samospravy) neni odpovédnd
za plnéni dluhtl z Dluhopisii, za jejich splnéni nikterak nerudi, ani je jinym zpiisobem nezajistuje. PFipadnym
PpFijetim Dluhopisii k obchodovdni na regulovaném trhu organizdtor regulovaného trhu nepfebird Zadné zdavazky
z Diuhopisi, ¢i zdruky za né.

SiFent tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych stitech omezeny zdkonem.
Emitent 2ddd osoby, do jejichz drieni se tento Prospekt dostane, aby se o veSkerych téchto omezenich
informovaly a aby je dodriovaly. Prospekt (resp. jeho Sifeni) a Dluhopisy (vesp. jejich vefejné nabizeni)
nebudou registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim i jingm orgdanem jakéhokoli stdtu s vyjimkou
CNB v souladu s pravaimi predpisy Ceské republiky pro vicely verejné nabidky Dluhopisii a jejich pFijeti k
obchodovdni na regulovaném trhu. Dluhopisy tedy nemohou byt nabizeny nebo prodavany a tento Prospekt,
inzerdt nebo jakykoliv jiny nabidkovy materidl tykajici se Dluhopisil nemiize byt §ifen nebo zverejnén v jakékoliv
Jurisdikci, kde je takové nabizeni, prodej, distribuce nebo zvefejnéni zakdzdno. Dluhopisy zejména nebudou
registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtii americkych z roku 1933 a nesméji byt
nabizeny nebo distribuovdny na vizemi Spojenych statii americkych nebo osobdm, které jsou residenty Spojenych
stati americkych, jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle vyse zminéného zdkona nebo v
rdmci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd.

Kazdy investor (potencidlni nabyvatel Dluhopisi) nese vlastni odpovédnost za to, zZe prodej nebo ndkup
Dluhopisii probéhne v souladu v relevantni pravni vipravou dotcené jurisdikce.
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Informace obsazené v kapitoldch 24 (Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a Nizozemském krdlovstvi)
a 25 (Vymdhdni soukromoprdvnich ndrokii viidi Emitentovi) jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a
byly ziskdny z vefejné dostupnych zdrojil, které nebyly blize analyzovdny ani nezavisle ovéreny Emitentem.
Potencidlni investori by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu skutecnosti uvddénych v téchto kapitoldch
a na své viastni prdvni, danové a jiné odborné poradce. Investoriim, zejména zahranicnim, se doporucuje
konzultovat se svymi pravaimi, dasiovymi a jinymi poradci ustanoveni pfislu§nych prdvnich pFedpisil (zejména
devizovych a dariovych predpistt) Ceské republiky, stdti, jich? jsou investoFi rezidenty, a jinych stati, jejichz
prévni predpisy mohou byt z pohledu potencidlnich nabyvatelii &i Dluhopisit relevantni, a ddle v§echny prislusné
mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii, véetné viech pFipadnych zahranicnich viastnikii Dluhopisi, se vyzyvaji, aby se priibéiné
informovali o viech prdvnich pFedpisech upravujicich viastnictvi a dribu Dluhopisii, prodej Dluhopisi do
zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakoZ i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto prdvni
predpisy dodriovali.

Pokud neni uvedeno jinak, viechny financni udaje Emitenta a vSechny financni tdaje Ruditele vychdzeji z
Mezindrodnich standardii pro financéni vykaznictvi (IFRS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéz poloZku se proto mohou na
riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych poloZek nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, ze kterych vychdzeji.

Nékteré pojmy uvozené v tomto Prospektu vellym pocdtecnim pismenem jsou definovdany v kapitole 27 (Seznam
pouzitych definic, pojmii a zkratek) tohoto Prospektu.

Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pFipadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceském jazyce a znénim Prospektu v jiném jazyce rozhodujici znéni Prospektu v eském jazyce.
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2 RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopisti je spojena s fadou rizik, kterd mohou vést ke ztrat¢ hodnoty celé investice, nebo jeji ¢asti.
Za (&elem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopisl uvadi niZze Emitent podstatné rizikové faktory
tykajici se schopnosti Emitenta splnit své dluhy z Diuhopisti, rizikové faktory tykajic{ se schopnosti Ruéitele
splnit své dluhy z ru¢eni a rizikové faktory podstatné pro posouzeni trznfho rizika spojeného s Dluhopisy, které
jsou Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Dals{ rizikové faktory mohou byt uvedeny v
pfipadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozortiuje, Ze na investici do Dluhopisit mohou mit vliv dalsi
rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi zndmé, &i které Emitent ke dni
vyhotoven{ tohoto Prospektu nepovazuje za podstatné.

Z potadf niZe uvedenych rizikovych faktorti nelze dovozovat, ze riziko v diiv&j§im pofadi nastane s vé&tsi
pravdépodobnosti, neZz riziko v pozd&j§im potadi, ani Ze zdvaznost vlivu na hodnotu Dluhopisi je u rizik v
diivéjs§im potadi vyssi, nez u rizik v pozd&j§im potadi.

Investice do Diuhopisti by mé&la byt zaloZena na posouzeni niZe uvedenych rizikovych faktort spoleéné s dalgimi
informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich a dédle v dokumentech zahrnutych
v tomto Prospektu formou odkazu. Kazdy investor zvaZujici investici do Dluhopist by se mél seznamit s timto
Prospektem, jeho pfipadnymi dodatky a dale dokumenty zahrnutymi v tomto Prospektu formou odkazu jako
celkem. Informace, které Emitent v této kapitole piedkladéa potencidlnim investorim k posouzeni, jakoZ i vekeré
dalsi informace uvedené v tomto Prospektu a jeho pi{padnych dodatcich by mély byt pted rozhodnutim o
investovani do Dluhopisti kazdym potencidlnim investorem peélivé vyhodnoceny s ohledem na jeho finan&ni
situaci a investi¢n{ cile. Emitent doporuuje viem potencidlnim nabyvateldm Dluhopisd, aby svou investici do
Dluhopisil jedt& pted jejim udinénim projednali se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinym poradci.

Nize uvedeny popis rizikovych faktori nenahrazuje Zaddnou odbornou analyzu a v Zadném ptipadé neni
jakymkoliv investiénim doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do DIuhopisti provedené potencidlnim investorem.

2.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativnl vliv na jeho
finanén{ a hospodatskou situaci, podnikatelskou &innost, jeho postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z
Dluhopisi:

(a) Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zaloZen a ¥idi se nizozemskym pravem. Jeho pravni formou je nizozemské spolegnost s ru¢enim
omezenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid). Jedna se o pravn{ formu, kterd je odlidna od
pravnich forem &eskych obchodnich spolednosti. Nizozemska pravn{ Gprava v&etn& napf. nuceného (soudniho &i
ufedniho) zru¥eni Emitenta nebo prohlaeni jeho neplatnosti se mize vyznamné ligit od pravni apravy &eské.
Nucené zruSeni Emitenta nebo prohlageni jeho neplatnosti pfitom miZe mit negativni dopad na schopnost
Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

(b) Riziko spojené s podnikdnim Emitenta

Emitent je nové zaloZenou spolednosti bez podnikatelské historie. Emitent je zaloZen vyhradng za Géelem emise
Dluhopisti a pfevazujicim pfedmé&tem jeho €innosti je poskytovan( uvéri/zapijek spole¢nostem ve Skuping (jak
je tento pojem definovan v kapitole 27 (Seznam pouZitych definic, pojmii a zkratek)). Hlavnim zdrojem pi{jmi
Emitenta budou splatky avéri/zapijéek od spole¢nost{ ze Skupiny. Emitent ma v tmyslu pouzit pfjmy z
Dluhopisti na poskytnuti financovani spoleénostem ze Skupiny. Finanénf a hospodéi'skd situace Emitenta, jeho
podnikatelska &innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist jsou zavislé na schopnostech jeho
dluznikii plnit své penézité dluhy vicéi Emitentovi fadn& a véas. Pokud jakykoliv dluznfk nebude schopen splnit
své splatné pendZité dluhy viéi Emitentovi fadné a v€as, mliZze to mit negativn{ vliv na finan¢ni a hospodatskou
situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.
Poskytovan{ tvéri/zapijgek je spojeno s Fadou rizik a i pfesto, Ze Emitent je soucast{ silné skupiny, neexistuje
zéruka, Ze jednotlivi dluznici zapljéek budou schopni splatit své splatné dluhy Emitentovi fddn¢ a véas a
Emitent tak ziskd pen&zni prostfedky, které mu umozn{ vhradit jeho dluhy z Dluhopist.
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(c) Zavislost Emitenta na Skupiné miize negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostdt svym dluhiim

Schopnost Emitenta dostat svym dluhim z Diuhopisti se bude odvijet od schopnosti spole¢nosti ze Skupiny
generovat volné penézni toky a uhradit Emitentovi fadné a v&as své dluhy z uvérd/zaptjcek poskytnutych témto
spole¢nostem ze strany Emitenta. Pokud by spolenosti ze Skupiny nebyly schopny ¥4dné a v&as plnit své dluhy,
miize to mit negativni vliv na finanéni a hospodatskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

(d) Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuZivani informaénich technologii Skupiny, jejichz &innost miZe byt
negativné ovlivnéna fadou problémi jako je nefunk&nost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni dilezitych IT
systémi, ttoky pocitatovych hackert, po&itatovych vird aj. Cinnosti Emitenta jsou rovn&z zavislé na sdileni
administrativni, spravni, ugetn{ a IT infrastruktury Skupiny. Mozné selhani né&kterych prvkd &i celé
infrastruktury mize mit negativni vliv na finan¢ni a hospodéfskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou €innost,
postaven{ na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopisa.

(e) Potencidlni stéet zdjmai mezi akciondiem Emitenta a Viastniky dluhopisi

Emitent je 100% dcefinou spole&nosti{ spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LTD, kterd je 100% dcefinou
spolednosti Rutitele. Emitent nedokdze vyloudit, Ze v budoucnosti nedojde ke zmé&ng strategie a Ze Rucitel &i
néktery z &lend Skupiny nezalne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.),
které mohou byt vedeny se zFetelem na prospéch Skupiny jako takové spiSe neZ ve prosp&ch Emitenta. Takové
zmény mohou mit negativni vliv na finanni a hospodaiskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou cinnost,
postaveni na trhu a schopnost splnit dluhy z Dluhopisi.

® Riziko zmény akciondrské struktury

PtestoZe si Emitent neni védom plani na zmény v jeho akcionéiské struktute, v ptipadé nedekanych udélosti
miZe dojit ke zm&n& akcionafe & k tomu, Ze Emitent bude mit vice akcionafd. T{mto miize dojit ke zméng
kontroly a tpravé obchodni strategie Emitenta. Zména strategie Emitenta pak mlZe mit negativni vliv na
finanén{ a hospodafskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou &innost, postavenf na trhu a schopnost plnit dluhy
z Dluhopist.

(2 Riziko spojené s pFipadnym konkurznim (insolvencnim) Fizenim

Nebude-li Emitent schopen splatit své splatné dluhy, miize se stat predmétem konkursniho (insolvenéniho)
tizeni. V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 1346/2000 ze dne 29. kv&tna 2000 o upadkovém Fizeni, ve znéni
pozdéjich predpist, plati, ze soud pFislusny k zahdjeni upadkového fizeni ve vztahu ke spole¢nosti, je soud z
¢lenského statu Evropského hospodatského prostoru (dale pro ucely tohoto odstavce jen ,,élensky stat”) (kromg
Danska), na jehoz tizemi ma pfedmé&tna spole&nost soustfedény hlavni zajmy (jak je tento termin pouzivan v
¢lanku 3 (1) naffzeni EU o vpadkovém tzeni). Urdeni, kde ma spolednost soustfedény své hlavni zajmy je
skutkovou otazkou, na kterou mohou mit soudy rtiznych ¢lenskych statd odlisné a dokonce i protichtidné nazory.
Pokud je Emitentovi znamo, k datu vyhotovenf Prospektu nebyla v zadném tizenf zahdjeném pred Evropskym
soudnim dvorem pfijata kone&nd rozhodnuti, pokud jde o otdzky vykladu nebo uéinki nafizeni EU o upadkovém
fizeni v celé Evropské unii. Pokud bude Emitent &elit finanénim problémtm, nenf tak moZné s jistotou stanovit,
podle kterého pravniho fadu nebo pravnich fadii bude zahdjeno insolvenéni nebo obdobné Fizeni, natoz pak jeho
vysledek.

V ptipadg, Ze by konkursni Fizeni bylo zahajeno v Nizozemi, postupovalo by se podle nizozemského zakona o
konkursu (Faillissementswet). Nizozemska pravni uprava konkurzntho tizen{ se li§f od pravni Gpravy jinych
jurisdikef a tato skutecnost miize mit dopad na vy3i uspokojeni dluhti z Dluhopisti v ramci konkurzniho Fizeni ve
srovnani s jinymi jurisdikcemi. V ramci konkursniho Fizeni by s vysokou pravdépodobnosti byly dluhy
z Dluhopisti z majetkové podstaty Emitenta hrazeny se zpozdénim a jen ¢asteéné (tim nejsou dotéeny zdvazky
Ruditele z Rugitelského prohlagenti).

2.2. Rizikové faktory vztahujici se k Ruéiteli a ke Skupiné

Naplnéni rizik uvedenych niZe miZe negativné ovlivnit finanéni a hospodafskou situaci Rucitele, jeho
podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rulitele dostat svému ruitelskému zavazku z
Ruéitelského prohlaseni. V3emi odkazy na Skupinu se v této ¢asti kapitoly 2.2 (Rizikové faktory vztahujici se k
Rucditeli a ke Skupiné) mini Rugitel a viechny spole¢nosti, které ovlada, nenf-li vyslovné uvedeno jinak.
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(a) Zdvislost Rucitele na prijmech od dcefinych spolecnosti

Ruéitel je holdingovou spole¢nosti s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské ¢innosti. Pfevazna ¢ast jeho
aktivit se soustiedi na spravu vlastnich majetkovych G&astf ve Skuping, poskytovani uvérd pievazng
spole&nostem ze Skupiny a poskytovani rudeni za jejich dluhy. Schopnost Rucitele dostat svym povinnostem a
splnit zavazek z Ruéitelského prohlaseni je do znaéné miry zavisla na pfijatych platbach od €lent Skupiny a na
platbach od externich subjektfi. Pokud bude schopnost &lend Skupiny &i ptipadng externich subjektd udinit platby
(naptiklad ve formé& dividend, arokd ¢&i jinych podobach) ve prospéch Rucitele omezena, napf. jejich aktualni
finan&ni & obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroji zplisobilych k pfislusné vyplate, p¥islu§nou pravni &i
daffovou Upravou, a/nebo smluvnimi ujedndnimi, které prislusny &len Skupiny uzaviel, mlZe to negativné
ovlivnit finanén{ a hospodafskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost
Ruditele dostat svym povinnostem z Ruéitelského prohlaseni.

Vynosy z transakci se spfiznénymi osobami za rok 2013 &inily 46,6 mil. EUR, coZ ptedstavovalo 21,6 % z
celkovych konsolidovanych vynosii Skupiny za toto obdobi. V roce 2012 dosahly vynosy z transakci 27,2 mil,
EUR (20,8% z celkovych konsolidovanych vynost Skupiny za toto obdobi).

(b) Nep#iznivy makroekonomicky vyvoj, nepiiznivy vyvoj na financnich trzich miize mit negativni vliv na
finanéni sektor véetné Skupiny

Dozvuky finanéni krize z let 2007-2009, dopady dluhové krize evropskych zemi v kombinaci s aktudlnim

makroekonomickym prostfedim charakterizovanym nizkym hospodafskym ristem, nizkymi tirokovymi sazbami

a nizkou poptavkou po uvérech ptedstavuji faktory, které maji negativni vliv na cely finanéni sektor, véetng

Skupiny. Disledky finanéni krize (zvy$end volatilita, narist averze k riziku, nedostatek dostupné likvidity na

finanénich trzich atd.) pretrvévaji i do dnesni doby.

Slaby hospodatsky riist, politickd nestabilita, turbulence na finangnich trzich v Ceské republice nebo globalng
mohou negativn& ovlivnit finanéni sektor, v&etné Skupiny, a to zejména prostfednictvim poklesu poptavky ze
strany klientit po sluzbach Skupiny, rlstu nakladi na riziko, zhor$eni Gvérové kvality portfolia, zmény hodnoty
portfolia cennych papirG & v ptistupu k likvidité atd. VEechny tyto skuteénosti mohou mit negativni vliv na
podnikani Skupiny, jeji hospodaiské vysledky a schopnost Ruéitele pinit dluhy z Rugiteiského prohlasent.

Ackoliv finanénf sektor v Ceské republice v soudasném stavu nevyzaduje kroky k podpore své solventnosti a
stability, pfipadné budouci turbulence na finanénich trzich, dluhové &i mé&nova krize nebo pokles hospodaiského
rGstu mohou mit vyznamny negativni dopad na cely finanénf sektor véetng Skupiny.

© Rucitel poskyt! ruceni jinym spolecnostem ze Skupiny

Jako matefska spolednost Skupiny v rdmci svého podnikani Rugitel poskytuje ruceni za dluhy spoleénosti ve
Skuping, mimo jiné Rugitel poskytl i rugen{ za dluhy spolenosti J&T Global Finance I., B. V., J&T Global
Finance 11., B. V. a J&T Global Finance Il1., s.r.0. vyplyvajici z emis{ dluhopisi v objemu 4,5 mld. K&, 100 mil.
EUR, resp. 120 mil. EUR se splatnosti v listopadu 2014, Gnoru 2015, resp. €ervnu 2016. K 30. ¢ervnu 2014 &inil
objem nesplacenych dluhopist (jistina, urok) drZzenych subjekty mimo Skupinu 4,4 mld. K&, 71 mil. EUR, resp.
108 mil EUR. V pfipadé neschopnosti téchto spolenosti dostdt svym dluhim z dluhopisti, je Ruéitel povinen
tyto dluhy uhradit.

K 30. ¢ervnu 2014 ¢&inil celkovy objem zaruk a rueni poskytnutych Rugitelem 747 mil. EUR (z toho rudeni
poskytnutd spolecnostem ve Skuping ¢inila 479 mil. EUR a rudenf poskytnuta tfetim stranam 268 mil. EUR).
Pripadné plnéni z titulu jiz diive poskytnutého ruceni miZe mit negativni vliv na finan¢ni a hospodafskou situaci
Rugitele, jeho podnikatelskou ¢&innost, postaveni na trhu a schopnost Ruéitele dostat svym povinnostem z
Rutitelského prohlaseni.

(d) Riziko podnikdni v bankovnim sektoru

Bankovnictvi ptedstavuje rozhodujici &ast podnikatelskych aktivit Skupiny. Podnikan{ v bankovnim sektoru
podléhd dohledu ze strany CNB. Rucitel i kli¢ové spoletnosti ze Skupiny jsou soucasti regulovaného
konsolida¢niho celku (dale také ,,RKC”). RKC dodrzuje pravidla kapitalové obezietnosti na konsolidované bazi.
Regulatorni pravidla rovn&z omezuji &innost spole¢nosti v RKC a kladou pozadavky na uroverl kapitalu,
angazovanost konsolidovaného celku, ochranu zdkaznika a omezuji obchodnf aktivity, které mize RKC
provozovat a kterych se miize (i¢astnit. Navzdory tomu, ze RKC vynaklada veskeré Usili, aby vyhovél viem
ptisluinym predpisim, pretrvavéa fada rizik a orfady v mnoha jurisdikcich, ve kterych RKC plsobi, mohou
iniciovat spravni nebo soudni Fizenf proti spoleXnostem v RKC, které by mohly mit za nasledek mimo jiné i
pozastaven{ nebo zrueni licence, uloZeni pokuty, pendle, uloZeni jiné sankce nebo jiného disciplinarniho
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opatieni, které by mohly mit vyznamny negativn{ dopad na hospodafeni spole¢nosti v RKC a vazné€ poskodit jeji
povést. Zmény v zakonech, natizenich & v jejich vykladu a vykonu mbze nepiiznivé ovlivnit RKC a jeho
vysledky hospodatreni. Regulaéni organy mohou rovnéZ klast dodate¢né kapitdlové pozadavky na RKC a jeji
regulované dcetiné spole¢nosti.

V bankovnim sektoru jako takovém dochazi v soucasné dob¢ k zpfistiovani regulaéniho rdmce jak na Grovni EU,
tak i na narodnich urovnich s cilem o zvydenf stability bankovniho systému. Dusledkem toho dochézi{ k zp¥isn&ni
obeztetnostniho reguladnfho rezimu, zvy$uji se poZadavky na kvalitu kapitalu, zejména diiraz na vlastni kapital,
lep$i pokryti rizik, snizovan{ zadluZeni, zptisnéni principi odmé&tiovani, byly zavedené nové ukazatele likvidity.
Dochazi ke zmén& zplsobu dohledu, kdy hlavni pravidla jsou stanovovana na trovni EU a tim jsou
sjednocovana pravidla pro bankovni sektor EU, s tim je spojeno i rozgifovani informa&nich povinnost{ (objem a
detail) atd. V disledku téchto opatieni mize dojit k narGstu nakladd, sniZen{ ziskovosti a spole¢n& s moZznym
zavedenim bankovni dan& v Ceské republice mohou tato opat¥eni mit neptiznivy vliv na finan&nf a hospodaiskou
situaci Skupiny, jeji podnikatelskou &innost a postaveni{ na trhu, coz ve svém disledku mdze mit negativnf vliv
na finanéni a hospodéafskou situaci Ruéitele, jeho podnikatelskou &innost, postaven{ na trhu a schopnost Ruéitele
dostat svym povinnostem z Ruditelského prohlageni. Vie vyse uvedené miize mit negativni vliv na finanéni a
hospodatskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Ruditele dostat svym
povinnostem z Ruéitelského prohlageni.

) Riziko podnikdni v oblasti sprdvy aktiv (asset management)

Sprava aktiv je vyznamnym pilifem obchodnf strategie Skupiny; aktiva pod spravou doséhla k 31. prosinci 2013
1,87 mid. EUR (31. prosinec 2012: 1,18 mld. EUR) a meziro¢né¢ zaznamenala rlst o vice neZ 58%. Oblast
spravy aktiv je vystavena plsobeni celé fady rizik. Ta se netykaji jen standardnich rizik, kterd s sebou nese
jakakoliv podnikatelska ¢innost, ale diky své specifické povaze, €eli toto podnikani zvySenému riziku v oblasti
regulatorni, investiéni a potazmo také reputacni.

Sprava aktiv predstavuje silné regulovanou oblast v rémci poskytovani hlavnich investidnich sluzeb se
zvySenymi naroky ze strany legislativy a regulatora at’ uz v oblasti procesni, tak i samotné investi¢ni. Naroky na
spravné nastaveni celkového procesu jsou relativné vysoké. Samotny vykon &innosti individualntho Fizeni
majetku zadkaznika, pfipadné spravy a fizen{ fondl kolektivniho investovéani je v investi¢ni oblasti vystaven
plisobeni celé fady rizik, mezi kterd mizZeme zafadit napriklad riziko &aste¢né anebo Gplné ztraty investovanych
prostfedki, kreditnf riziko, likvidni riziko, riziko protistrany a dal§i. Ukolem investiénich profesionald je
eliminovat vliv a plsobeni t&chto rizik a naplnit investiénf cile, které jsou definovany v ramci individudlnf
investi¢ni strategie anebo statutu fondu. Dlouhodobé neuspokojivé vysledky v ramci vysoce konkurenéniho
prostited{ predstavuji riziko na strané reputace portfolio manaZera spolu s potencidlnim rizikem odlivu
spravovanych finanénich prosttedkd ke konkurenci anebo do jiného typu investiénich sluzeb s negativnim
dopadem na vynosy realizované v oblasti spravy aktiv. To mlZe mit negativni vliv na finanén{ a hospodétskou
situaci Ruditele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostét svym povinnostem z
Rugitelského prohlageni.

® Riziko likvidity

Likvidita, snadny pFistup k finan¢nim prosttedkim, mé zdsadni vyznam pro podnikani Ruéitele a celé Skupiny, a
to zejména v souvislosti s financovanim podnikatelskych aktivit Rulitele a €lendi Skupiny. Riziko likvidity
zahrnuje zejména riziko nemoZnosti financovat aktiva prostfednictvim nastrojl s odpovidajici délkou splatnosti a
tirokovou mirou, riziko nemoznosti ziskat likvidn{ aktiva dostatetng rychle & v dostateéném mnoZstvi a riziko
nemoznosti hradit splatné dluhy.

Skupina ma ptistup k riznym zdrojim financovani. Bankovni &lenové Skupiny se v podstatné mife spoléhaji na
ptijaté vklady jako zaklad financovani svych ¢innosti. Skupina je financovéana vklady, mezibankovnimi uvéry,
terminovanymi vklady a dluhopisy. Ackoliv vklady byly v prib&hu &asu stabilni zdroj finanénich prostfedkd,
tato situace nemusi nadale pokragovat. V takovémto ptipadé by likvidni pozice Skupiny byla nepfiznivé
ovlivnéna s moznymi negativnimi dopady na schopnost vyplatit svéfené vklady (na vidénou, terminované),
dostat svym dluhéim ¢i na financovéni aktivit Skupiny. Proto je kladen velky diraz na diverzifikaci zdroji
finan&nich prostredki za ugelem omezeni zavislosti na koncentrovanych zdrojich financovani.

K vyznamnému omezen] likvidni pozice mize dojit, pokud bude pifstup na kapitdlové trhy omezeny, pokud
Skupina nebude schopna prodat sv(ij majetek & dojde ke zvySeni nakladd na likviditu. Schopnost Skupiny
dosdhnout na zaji¥téné a nezaji§téné financovani a néklady s tim spojené jsou mimo jiné negativné ovlivnény
zvyenim urokovych sazeb, kreditnimi rozpétimi, regulatornimi poZadavky, vnimanim rizika Skupiny a/nebo
bankovniho, finan¢niho sektoru jako celku, V piipad® obtiznych podminek na kapitdlovych trzich mohou
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naklady na financovani Skupiny narist nebo mize dojit k poklesu dostupnosti finanénich prostfedkt a tedy i
schopnosti roz§ifit a podpokit aktivity Skupiny a jejich dcetinych spoleénosti s pfipadnymi negativnimi dopady
na hospodafeni Skupiny. Za piedpokladu, Ze Skupina nebude schopna ziskat potiebné prostfedky na
kapitalovych trzich, miize byt donucena k prodeji majetku, aby dostala svym dluhiim. V dobg& snizené likvidity ¢i
obtiznych podminek na trhu nemusi byt Skupina schopna prodat n&kterd ze svych aktiv nebo mize dojit k
prodeji majetku za sniZzené ceny. V obou pifpadech to mfze mit nepiiznivy vliv na finanéni a hospodéfskou
situaci Skupiny, jeji podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu. Skupina tomuto aktivné ptedchdzi. Bankovn{
¢lenové skupiny riziko likvidity obezietng ¥idi, sleduji vyvoj likvidity a plni s dostate¢nou rezervou pozadavky
regulatortl bankovntho sektoru.

V ramci Fizeni rizika likvidity musi bankovni &lenové Skupiny dodrZovat limity stanovené pravnimi pfedpisy.
Tyto limity maji zabezpelit, aby splatné dluhy byly dostatedn& kryty zasobou kvalitnich a likvidnich aktiv. Mezi
nejvyznamnéjsi likvidng relevantni slozky jsou naptiklad zahrnuty rychle likvidni cenné papiry, mezibankovni
depozita, terminované vklady klientd a protistran, b&zné G&ty klientd, poskytnuté &i pfijaté Gvéry a daldf
rozvahové nebo podrozvahové slozky. Bankovni &lenové Skupiny pravidelng aktualizuji pohotovostni plan pro
nezadouc situace Fizen{ rizika likvidity a také plan pro ptipad krize likvidity. Zamé&tuji se i na sledovani
ukazateld likvidity, které zavadi nova evropska regulace CRR/CRD (smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU ze dne 26. &ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad
Gv&rovymi institucemi a investiénimi podniky, o zmén¢ smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a
2006/49/ES; natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvérové instituce a investi¢éni podniky a o zmé&né natizeni (EU) &. 648/2012). Jde o ukazatele
likvidniho pokryti (Liquidity Coverage Ratio — LCR) a ukazatel &istého stabilntho financovéni (Net Stable
Funding Ratio — NSFR).

J&T BANKA, a.s. (dale jen ,,J&T Banka“) a Postova banka, a.s. (dale jen ,,PoStovd banka“), jako bankovni
¢lenové Skupiny, tyto ukazatele k 30. ervau 2014 spliiovaly. Pro J&T Banku, &inila hodnota LCR 1446 %
(minimalni limit 100 %) a hodnota NSFR 112% (zatim nezavazny pfipravovany minimalnf limit 100 %). Pro
Postovou banka &inila k 30. ¢ervnu 2014 hodnota LCR 237%, hodnota NSFR 139%. Dalsi informace o fizeni
likvidity Skupiny jsou v kapitole 16 (Hlavni cinnosti Ruditele a Skupiny) v sekci 16.3 (Rizeni rizika).

() Trzni riziko

Jako finan¢ni skupina mdZe Skupina utrp&t zna&né hospodatské ztraty na svych obchodnich a investiénich
aktivitach v disledku vykyvll na finanénich trzich a zvy$ené volatilité. Trzn{ riziko zejména zahrnuje riziko
zmén trznich podminek zplisobujici zm&ny hodnoty &i ocenéni nékterych aktiv ¢i nastroji. Skupina ma znaéné
obchodni a investi¢ni pozice v rliznych druzich aktiv — dluhové, m&nové, akciové instrumenty, podilové listy,
nemovitosti a dal3i typy aktiv véetné& zaji$tovacich instrument(. Tyto pozice mohou byt nepfiznivé ovlivnény
volatilitou na finan¢nich a kapitdlovych trzich. V zavislosti na objemu aktiv a &istych dlouhych pozic na kazdém
z téchto trhil, miZe pokles na t&chto trzich znamenat ztratu vyplyvajici z poklesu hodnoty pozice Skupiny. V
zéavislosti na objemu majetku, ktery Skupina prodala, aniz by byla jeho vlastnikem (,,prodej nakratko*) nebo na
objemu &istych kratkych pozic, mbze vzestup na t&chto trzich vystavit Skupinu potencialng znalné ziraté ve
snaze pokryti &istych kratkych pozic ziskanim aktiv v rostoucim trhu. Vzhledem k neptiznivym trznim a
ekonomickym podminkam prochéz{ odvétvi finanénich sluzeb, kde je Skupina vyznamné zastoupena, obtiZnym
obdobim. Zejména vliv urokovych a ménovych kurzl, geopolitické riziko, vykyvy cen komodit mély a budou
mit nepHznivy vliv na finan&ni trhy a celou ekonomiku. Kromé& nepfiznivych dopadli na podnikanf Skupiny, jak
je popsano vy$e, mlze trzni riziko zvy3ovat dal§i rizika, kterym Skupina ¢eli. Naptiklad, pokud by Skupina
utrpéla znaéné obchodni ztraty, miZe prudce vzrist potfeba likvidity, zatimeco pfistup k ni mize byt znaéné
omezen. V souvislosti se vieobecnym poklesem trhu by zékaznici a obchodn{ partnefi Skupiny mohli utrpét
znadné ztraty, a tim by oslabila jejich finanéni pozice a doglo k zvy$eni kreditnfho rizika a rizika protistrany.

Skupina pouziva metodiku Value at Risk (dale pro ucely tohoto odstavce ,,VaR*) pro hodnoceni trzniho rizika v
obchodnim portfoliu jako celku pomoci hladiny spolehlivosti 99% a horizontu 10 obchodnich dni. Hodnota VaR
vyjadfuje maximaini ztratu, kterou Skupina mizZe utrp&t v horizontu 10 obchodnich dni s pravdépodobnosti 99%
v diisledku nepFiznivych trzni zm&n. Metodika VaR je zdvisla na pozici Skupiny a na volatilit§ trZznich cen. VaR
nezménéné pozice Skupiny se sniZuje, pokud volatilita trznich cen klesa, a naopak. Pro vypoet VaR je
implementovana metoda historické simulace. Skupina provadi zp&tné testovani (backtesting) pro trZni riziko
spojeného s portfoliem k obchodovani — aplikaci metody hypotetického zpétného testovani na €tvrtletni bazi. Za
rok 2013 bylo trZni riziko Skupiny kvantifikovano ve vysi 11,9 mil. EUR, coZ pfedstavuje nariist oproti roku
2012, kde trzni riziko ¢inilo 5,9 mil. EUR. Narlst byl zpusoben predeviim roz$ifenim Skupiny o nové
spole¢nosti, zejména o Postovou banku.
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(h) Urokové riziko

Jako finanéni skupina je Skupina vystavena urokovému riziku. Urokové riziko spoéiva ve fluktuaci &istého
trokového vynosu a vysledkd hospodateni v disledku pohybu trznich trokovych mér. Skupina vynaklada
zna¢né Usili (veetn& derivatovych kontrakth, revizi Grokovych sazeb), aby struktura aktiv odpovidala zdrojim
jejtho financovani. Do té miry, do jaké se tato struktura li3f, je Skupina vystavena Grokovému riziku. Urokové
riziko obchodnich portfolif Skupiny &inilo k 31. prosinci 2013 vyjadtené metodikou VaR 2,5 mil. EUR (31.
prosinec 2012: 3,2 mil. EUR), tj. ziistalo oproti piedchozimu obdobf na srovnatelné trovni. Urokovy VaR
vyjadfuje maximaln{ ztratu, kterou Skupina mdze utrp&t v horizontu 10 obchodnich dni s pravdépodobnosti 99%
v dtsledku neptiznivého pohybu urokovych sazeb.

Podrobnosti ke zplisobu Fizenf rizik jsou uvedeny v kapitole 16 (Hlavni ¢innosti Rucitele a Skupiny) v sekci 16.3
(Rizent rizika). Nedostate&né pokryti urokového rizika Skupiny miZe mit v kone¢ném disledku negativni vliv na
finanéni a hospodatskou situaci Ruéitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele
dostat svym povinnostem z Rugéitelského prohlaseni.

(i) Riziko koncentrace

Koncentrace pozic miize Skupinu vystavit velkym ztratdm, a to i pfesto, Ze hospodafské a trzni podminky mohou
v daném oboru nebo odvétvi byt obecné ptiznivé. Ke koncentraci rizika mize dochdzet nejen v ramci odvétvi,
ale i v ramci transakci s danou protistranou. K 31. prosinci 2013 méla Skupina 50 % celkovych aktiv
koncentrovano v podnikovém sektoru, 20% vici statnim a vladnim institucim, 20 % vii¢i finanénim institucim a
9% viei sektoru domacnosti.

KliZové spoletnosti ze Skupiny (v&etn& J&T Banky a Postové banky) jsou soucasti RKC, ktery podléha dohledu
Ceské néarodni banky. RKC ma povinnost dodrzovat omezeni koncentrace své celkové angaZovanosti viici
ekonomicky spjatym skupinam podle CRR/CRD IV. Z4dna z vyznamnych expozic vii&i konkrétnim ekonomicky
spjatym skupinam nepfesahuje regulatornf limit. Z celkové expozice vii€i statnim a vladnim institucim, ktera k
31. prosinci 2013 &inila 1,6 mld. EUR, drZela Skupina vladni dluhopisy Recka v objemu 90 mil. EUR (6%
celkové expozice vii¢i vladnim dluhopistim), Kyperské republiky v objemu 50 mil. EUR (3% celkové expozice)
a Mad’arské republiky v objemu 130 mil. EUR (9 % celkové expozice). Expozice vi¢i Mad'arsku byla v prib¢hu
roku 2014 splatna a byla splacena v plné vysi.

Do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoilo v koncentraci aktiv Skupiny vii¢i podnikovému sektoru, statnim a
finan¢nim institucim a domécnostem v porovnani s koncentraci aktiv k 31. prosinci 2013 k vyznamnym
zménam.

Q) Uvérové riziko

Skupina miize utrp&t znacné ztraty v disledku avérového rizika. To mize mit negativni vliv na finan¢ni a
hospodafskou situaci Ruditele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rugitele dostat svym
povinnostem z Rugitelského prohlagent.

Uveérové riziko zahrnuje zejména riziko protistrany jeji neschopnosti & neochoty splatit dluhy vagi Rugiteli,
resp. ¢lentim Skupiny. Uv&rové riziko existuje v ramci vztahll dluznik — v&fitel, u piislibi a dokumentarnich
akreditivli, nebo také u derivatovych obchodli a m&novych a jinych transakel. P¥estoZe pifstup v rdmci Skupiny k
ohodnoceni kreditni bonity potenciondlnich i stdvajicich klientd vykazuje zejména od pocatku globalni finantni
krize zvy$eny konzervatismus, neni jisté, Ze ve v8ech p¥ipadech bude spravné predikovana.

Posuzovani jednotlivych opatfeni proti ztratdm pramenicim z Uvérovych produktd vychdzi ze smérnic
managementu Skupiny. Specificka je oblast bankovnictvi, ktera mlZe vyZadovat zvySena opatfeni proti ztratam z
poskytnutych v&rG nebo miZe zaznamenat ztraty vy3si neZ je b&Zné ve Skuping v ddsledku pfijeti
neadekvatnich opatieni pro tento obor podnikéni, coz miize mit za nasledek negativni materialni dopady na chod
Skupiny ¢i Ruditele.

Default vyznamné finangni instituce miize negativng ovlivnit jak finan¢nf trhy jako celek, tak Skupinu, Uvérové
expozice Skupiny miZe také vzrlist v ptipadé, Ze zastavy zfizené v jeji prospéch, budou zpen&Zeny za ceny
nepostacujici k pokrytf celkovych hodnot expozic.

Informace, které Skupina vyuziva k Fizeni uvérovych rizik, mohou byt neptesné a neaplné. Ackoliv Skupina
pravidelng vyhodnocuje Gvérové expozice (vi¢i klientdm, protistrandm, odvétvim, zemim, regionim), které
povazuje za diileZité z pohledu tvérového rizika, miZe se stat, ze riziko upadku mlZe vyvstat z udalosti nebo
okolnosti, které jsou t&Zce ptedvidatelné a odhalitelné (naptiklad podvody). Skupina miize také selhat pti
ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvérového a obchodniho rizika protistrany.
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Kapitélovy poZzadavek k uvé€rovému riziku investi¢nfho portfolia RKC standardizovanym ptistupem é&inil k 31.
prosinci 2013: 11,9 mld. K& (k 31. prosinci 2012: 9,6 mld. K&). Nartist byl zplsoben zménami ve struktufe RKC,
ptedevsim akvizici Postové banky.

k) Predikéni a valuacéni rizika

Skupina provadi odhady a valuace, které ovliviiuji reportované vysledky, véetn& oceflovani vybranych aktiv a
zavazkl, stanoveni opatfeni pro ztraty z poskytnutych uv&r(, soudnich fizeni, regulatornich opatfeni, u¢tovani
goodwillu, opravek nehmotnych aktiv, vyhodnocen{ schopnosti realizovat odlozené daflové pohledavky,
vyhodnocovani kompenzaci zaloZenych na vlastnim kapitdlu. Tyto odhady jsou zaloZeny na posouzeni a
dostupnosti informac{ a realné vysledky Skupiny se mohou materialng li§it od odhadd. Podrobné informace jsou
uvedeny v pfiloze k vyro€nim zprédvam. Odhady a valuace Skupiny vychézeji z modeld a postupii pro predikei
ekonomickych podminek a trznich a jinych udélosti, které mohou negativng ovlivnit schopnost protistran dostat
svym zavazkim vici Skuping nebo mit vliv na hodnotu aktiv. Vypovidaci schopnost jednotlivych modelt a
postupli muiiZze byt omezena v rozsahu neodekdvanych trZznich podminek v oblasti likvidity a volatility a
schopnosti provést pfesné odhady a valuace. Nepfesné odhady a valuace ohledné budoucich hospodatskych
vysledkll Skupiny mohou mit negativn{ vliv na finan&ni a hospodatskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou
¢innost, postaveni na trhu a schopnost Ruditele dostat svym povinnostem z Rucitelského prohlaseni.

Q)] Preshranicni a ménovd rizika

Preshrani¢nf rizika, rizika zemé&, regiondlni a politickd rizika jsou nedilnou souéasti trzniho a tvérového rizika.
Finan&ni trhy a hospodaiské podminky obecn& mohou byt negativng ovlivnény t&€mito riziky. Ekonomické nebo
politické nepokoje v zemi nebo regionu véetn& téch, které vyplyvajl z negativnich udalosti na mistnich trzich,
ménovych krizi, restrikci na pohyb kapitélu nebo jinych faktord mohou napfiklad negativné ovlivnit schopnost
klienta nebo jeho protistrany ziskat pfistup k cizi m&€né& nebo Gv€ru. To mlZe mit negativni vliv na finanénf a
hospodatskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rucditele dostat svym
povinnostem z Rugitelského prohlaseni.

Skupina miaZe Celit znaéné ztraté diky své expozici viiéi rozvijejicim se trhlim. Jako spolecnost plsobici ve
finan&nim sektoru na trzich stfedni a vychodni Evropy je Skupina vystavena ekonomické nestabilité na t&chto
trzich. Skupina tato rizika sleduje, usiluje o diverzifikaci investic. Skupina usiluje o minimalizaci rizik spjatych s
pFitomnosti na rozvijejicich se trzich, nemusi v3ak vidy usp&t. M&nové vykyvy mohou negativné ovlivnit
vysledky hospodafeni a kapitdlové poméry Skupiny, coz miZze mit negativni vliv na finan¢ni a hospodatskou
situaci Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostat svym povinnostem z
Rucéitelského prohlasent.

Skupina je vystavena riziku pohybu smé&nnych kurzd pfedevsim vici ¢eské koruné. Kromé toho je podstatnd East
aktiv a pasiv Skupiny v oblasti investi¢nfho bankovnictvi a spravy aktiv denominovana v jinych ménach nez
euro, coZ je hlavni mé&na finan&niho vykaznictvi. Vlastni kapital Skupiny je také v euro a Skupina plné
nezajistuje svoji kapitalovou pozici proti zménam sm&nnych kurzi. Vyvoj m&novych kurzl je spojen s fadou
ekonomickych, socialnich a politickych faktort. Kurzy mohou vyrazné€ kolisat a to i v ramci dne. Je dilezité
poznamenat, Ze nékteré zemé& uplatiiuji devizové kontroly, které mohou omezovat vyménu nebo pfedani penéz
pkipadné vést k znehodnoceni mé&ny. PouZiti zajistovacich instrumentli mtze zvysit nebo sniZit expozici viiéi
dané meéng, ale nemus! expozici zcela eliminovat. Volatilita sménnych kurzii miZe mit nept{znivy dopad na
provoznl vysledky Skupiny a jeji kapitdlovou pozici. Mé&nova politika a jeji zmé&ny, které jsou obtizng
ptedpovéditelné a mimo kontrolu Skupiny. Viechny tyto faktory mohou mit negativni vliv na finanéni a
hospodatskou situaci Rutitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Ruditele dostat svym
povinnostem z Rugitelského prohlaseni.

Skupina ma expozici zejména viéi euru a Eeské koruné. Nejvétsi expozici mé Skupina v aktivech i v zdvazcich
vici eury, k 31. prosinci 2013 &inila expozice vidi euru 72% u aktiv a 64% u zavazkl. K 31. prosinci 2012 byla
expozice vi¢i euru 53% u aktiv a 43% u zdvazkl. Vyznamné je rovnéZz expozice viuci €eské koruné, kterd
pfedstavovala k 31. prosinci 2013 22% u aktiv a 33% u celkovych zdvazkt. Skupina ma i mensi expozice viiti
americkému dolaru, ruskému rublu, britské libfe, polskému zlotému a ostatnim ménam.
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2013 EUR CZK USD RUB Ostatni
Aktiva 72% 22% 4% 2% 1%
Zavazky 64% 33% 2% 2% 0%
2012 FUR CZK USD RUB Ostatni
Aktiva 53% 39% 5% 2% 1%
Zévazky 43% 51% 3% 2% 0%

Zdroj: Konsolidovand vicetni zdvérka Skupiny 2013 a 2012

(m) Provozni rizika

Provozni riziko je riziko ztraty vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhani vnitfnich procesd, lidi a systémi nebo
z vngjsich udalosti. Skupina &eli celé¢ fad& opera¢nich rizik, véetn& rizika plynouciho ze zdvislosti na
informadnich technologiich a telekomunikaéni infrastruktufe (v&etng infrastruktury podporujici spole¢nosti ve
Skuping). Skupina jako finan¢ni skupina je zavisla na finan¢nich, ucetnich a jinych systémech zpracovani dat,
které jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mize byt negativné ovlivn&na fadou problémd, jako je
nefunk&nost hardwaru nebo softwaru, fyzické zni¢eni dilezitych IT systémi, tutoky pocftadovych hackerd,
poditaovych virli, teroristické utoky, aj. Skupina tak mdZe utrpgt vyznamné finanéni ztraty, mZe dojit k
naru$eni &innost{ podnikd ve Skuping, nesplnéni zdvazkd va¢i klientim, reguladnim zasahlim a poSkozeni
povésti. Skupina je vystavena operatnimu riziku, které miize vzniknout v disledku chyby v provadéni,
konfirmaci & vypotadani transakci. Obdobné riziko mize vyvstat pfi transakcich, které nebyly fadné
zaznamenany &i vytétovéany; regulatorni pozadavky v této oblasti vzrostly a otekava se dalsf nardst. Podnikani
Skupiny zavisi na jeji schopnosti zpracovévat velké mnoZstvi rliznorodych a sloZitych transakci, veetng
derivatovych obchodd, které maji stéle vét3i objem a slozitost, a které nejsou vZdy potvrzeny v¢as. Podnikani
Skupiny je také zavislé na bezpetném zpracovani, uklddani a pfedavani divémych a citlivych informaci.
Skupina miize utrpét ztraty v diasledku pochybeni zaméstnance. Podnikdni Skupiny je vystaveno riziku
nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel ze strany zam&stnancll, pochybeni, nedbalosti nebo podvodim
zaméstnanci. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaZnému poskozeni dobré povésti nebo k financnim
§kodam. Ne vzdy je moZné pochybenim zamé&stnanct predchézet a opatfenti, které Skupina podnika na prevenci a
odhalovani této ¢innosti, nemus{ byt vzdy efektivni.

Dilezitou roli v bankovnictvi a podnikani Skupiny obecn& maji informa¢ni systémy a databdze. Skupina
vynakldda zna¢né usili k ochran& svych systémi, siti a databazi pfed moZnymi utoky ze strany tfetich stran,
fyzickému poSkozeni informalnich systémii a predchdzeni daldich moznych problémi. Skupina pravideln&
aktualizuje své informaéni systémy. Emitent v&ti, Ze jeho informac¢n{ systémy jsou obecné dobfe chranény pied
titoky a poruchami. Nicmén& nelze zarugit, ze v budoucnu nedojde k porucham, odstavkdm systému, siti a
databazi. Pokud by k takové udalosti do3lo, mdZze to zplisobit vyznamné hospodéiské ztraty Skupiny a/nebo
spole¢nosti ve Skuping a jejich klientl a miZe vést k negativnimu dopadu na schopnost Rutitele dostat svym
povinnostem z Ruéitelského prohlagent.

(n) Rizeni rizika

Skupina mé postupy pro Fizenf rizika a pravidla/pfedpisy, které tyto postupy upravuji. Aplikované metody a
postupy viak nemusi byt vzdy pln& efektivni, a to zejména za situace vysoké volatility na trzich. Postupy,
pravidla & pfedpisy pro Fizeni rizik nemohou pfedvidat viechny mozné eventuality na trhu nebo udalosti a
nemohou tak vzdy plné zmirfiovat vystaveni riziku na vSech trzich a proti v8em druhiim rizika. Pfipadna
nedostate¢nost takovych postupl miize mit negativni vliv na finanéni a hospodafskou situaci Rutitele, jeho
podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostdt svym povinnostem z Ruéitelského
prohlaSeni.

(0) Pravni rizika

Skupina &eli vyznamnym pravnim rizikim a nelze vylou¢it, ze v budoucnu nebude u&astnikem vyznamnych
soudnich &i spravnich fizeni. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je spoletnost J&T Banka ucastnikem 2
vyznamnych soudnich sporii, kdyZ probihd soudni Fizeni o Zalob& spole¢nosti SPGroup, a.s. o vydani akeil,
v celkové vysi 314 mil. K& a tizenf o Zalob& JUDr. Radoslava Hajducha, spravce konkurzni podstaty Gpadece
DEVIN BANKA, a.s. v konkurzu, o zaplaceni 340 mil. K& s pfislusenstvim a 70 mil. K& s pfisluSenstvim. Ke
dni vyhotoveni tohoto Prospektu je spoletnost ATLANTIK FT ucastnikem soudnich sporG s celkovym
potencialnim maximalnim pln&nim ve vy&i 174 mil K& Soudnf spory zahrnuj{ soudni fizenf s Eeskou fyzickou
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osobou o nahradu $kody ve vy$i 146 mil. K& a n&kolik soudnich sport s fyzickymi osobami o nédhradu $kody
s celkovou Zalovanou &astkou ve vy§i 28 mil. K¢&.

Jelikoz vyse poZzadovanych néhrad v soudnich a spravnich Fzenich, které mohou byt vedeny proti finan¢nim
spole¢nostem, se zvy§uje, mohl by nepfiznivy vysledek v pfipadném budoucim soudnim tizeni mit vyznamny
nepfiznivy vliv na finan¢ni a hospodatskou situaci Skupiny, jeji podnikatelskou €innost a postaveni na trhu.
Ptedvidat mozné vysledky soudnich &i spravnich fizeni, jejichZ ucastnikem se Rucitel, respektive jakékoli
spole¢nost ze Skupiny miize v budoucnu stét, je obt{Zné.

Podnikatelsk4 &innost Skupiny se Fdi zakony a dal§imi pravnimi ptedpisy a podléha dohledu orgénu dohledu.
Nedodrzen{ préavnich ptedpisti upravujicich podnikani ¢lenti Skupiny, zejména pravnich predpisi upravujicich
oblast poskytovani finan¢nich sluZeb, mize Skupinu vystavit riziku vysokych sankci a vazn& pokodit jeji
povést. Ruditel a Skupina mohou byt dale negativng ovlivnéni naptiklad dafiovou legislativou, antimonopolni
politikou, pravidly hospodarské soutéZze, pravidly korporatniho Fizeni (corporate governance) atd. To mlZze mit
negativni vliv na podnikani Skupiny a jeji provozni vysledky a miize to rovnéZ negativné ovlivnit finan¢ni a
hospodatskou situaci Ruéitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rugitele plnit zavazky
z titulu Rucitelského prohlaseni.

Pravni omezeni pro klienty Rutitele, respektive jakékoli spole¢nosti ze Skupiny, mlZze sniZit poptidvku po
poskytovanych sluZbach, coz miZe mit negativni vliv na finandni a hospodafskou situaci Rutitele, jeho
podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rugitele dostat svym povinnostem z Rutitelského
prohlaseni.

() Konkurence

Skupina &eli silné konkurenci na trzich finangnich sluzeb. Koncentrace prostfednictvim fizi a akvizic,
partnerstvi, vdetn& t&ch uzaviranych v diisledku finan¢ni krize, déle zvy3uje konkurenéni tlak. Konkurence
vyplyva z mnoha faktord v&etn $kaly nabizenych vyrobki a sluzeb, cenové politiky, distribu¢nich systémi,
zédkaznického servisu, pov&domf o zna&ce, vnimané finan&ni sily, ochoty pouZivat kapital pro potteby klienti.

Soutasné podminky na trhu maji zasadni vliv na poptévku klientii po produktech a sluzbach. I pfestoze Skupina
otekava rostouc! koncentraci ve svém oboru a ofekava, Ze tyto zm&ny nabizi i vyznamné pfileZitosti, nemiZze
poskytnout ¥4dnou zaruku, Ze se tyto zmé&ny nepiiznivé neprojevi na hospodafeni Skupiny, coZz miZe mit
negativni vliv na finan&nf a hospodatskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a
schopnost Rugitele dostat svym povinnostem z Rucitelského prohlasen.

Postaveni Skupiny by mohlo byt ohroZeno, pokud dojde k poskozeni jeji povésti. Ve vysoce konkurentnim
prostfedf finanénich sluzeb je povést jednim z rozhodujicich faktorii pro usp&ch v¢etn& jeji schopnosti ziskat a
udrzet zakazniky a zamé&stnance. K ohroZeni povésti by rovngz mohlo dojit, pokud by komplexni postupy a
kontrolni mechanismy selhaly (nebo budily dojem selhani), a tim by nepfedchazely stfetu zajmf, provinén{ ze
strany zamé&stnancti, chybam v reportovéani finan¢nich a jinych informaci, hrozbdm plynoucim z pravnich nebo
regula&nich opatteni. Skupina &eli konkurenci novych obchodnich technologii. Privéatni a investi¢ni bankovnictvi
i sprava majetku &eli konkurendnim vyzvam novych obchodnich technologif, coz miize nepfiznivé ovlivnit
provize, ptfjmy z obchodovani, snizit objem transakei, omezit pistup k informacim o trhu a vést ke vzniku
novych a silngjsich konkurenti. Skupina investovala, a v budoucnu bude nucena investovat, do rozvoje a
podpory novych obchodnich systémi nebo jinak investovat do technologif, aby si udrzela konkurenceschopnost.
Kli¢ové spolenosti ze Skupiny, tedy J&T Banka a Potova banka, patfi na svych relevantnich trzich v Ceské
republice a v Slovenské republice ke skuping mensich bank. Jejich trzni podil (méteno jako podil poskytnutych
uvert k celkovym tavérim) k 31. breznu 2014 &inil 2.1% pro J&T Banku a 4.5% pro Po3tovou banku (viz
kapitola 19 (Relevantni trhy ve vztahu k Ruciteli a Skupiné)).

(@ Ekonomické riziko

Ekonomicka a hospodafska situace v zemich, ve kterych Skupina ptisob, je ovlivnéna mimo jiné vysi trokovych
sazeb a inflaci. Tempo hospodatského riistu, zisky firem, vnitrostatni a mezindrodni toky kapitélu, zadluzeni
statu, zavislost na mezinarodnim obchodu a citlivost na ceny komodit hraji kli¢ovou roli v hospodatském ristu a
znatné se lisi zem& od zem&. Neptiznivy vyvoj v hospodafské situaci v zemich, ve kterych Skupina pisobi,
miize mit negativni vliv na finan&ni a hospodafskou situaci Rutitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na
trhu a schopnost Ruéitele dostat svym povinnostem z Ruéitelského prohlasent.
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(r) Volatilita penéznich tokil

Skupina usiluje o diverzifikaci svych p¥{jmi v ramci nabizenych produktil, geografického rizika a odvétvich, ve
kterych plisobi. I pFes toto usili, je ale stale vystavena vyznamné volatilité penéznich tokd, volatilit¢ finanénich a
kapitdlovych trhit. Skupina usiluje o zvy3eni téch sloZek svého podnikani, které jsou charakterizovany stabilnimi
pen&znimi toky. Nicméng, vyznamny podil na pen&Znich tocich pfedstavuji transakce — ndkupy a prodeje aktiv.
Nelze vyloucit, Ze pen&zni toky spojené s transakcemi budou tvotit dilezitou &ast penéznich tokd uréenych na
splaceni jistiny a Grok( z Dluhopisd a jejich volatilita se milze neptiznivé projevit na hospodafenf Skupiny, coz
mdZe mit negativni vliv na finan¢ni a hospodarskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na
trhu a schopnost Rucitele dostat svym povinnostem z Ruditelského prohlaseni.

(s) Geografické riziko

Skupina ptisob{ primérng v Ceské republice, Slovenské republice, Ruské federaci a Barbadosu a je p¥itomna v
Lichtenstejnsku, Nizozemském kralovstvi, na Kypru, Kanad8, Mexiku, Britskych panenskych ostrovech a
Kajmanskych ostrovech. Na jednotlivé lokalni, resp. i na globalnf{ trhy siln& plisobi rfizné makroekonomické
faktory, jakymi jsou hospodaisky riist, dopady globélni ekonomické krize, ekonomické, politické a legislativn{
zmény, vyvoj inflace a podobng.

V souvislosti s ¢innosti Skupiny v mnoha zemich se zvy3uje pravd&podobnost, Ze zmé&nou politickych poméra,
jakoz i pfipadnou zmé&nou podnikatelského, ekonomického a legislativniho prostfedi v zemi plisobeni, respektive
z diivodu rozdflného legislativniho a podnikatelského prosttedi riznych zemi, by mohla Skupina zaznamenat
ztraty nebo neptedvidatelné naklady, které by mohly do znagné miry negativné ovlivnit finanénf a hospodatskou
situaci Skupiny, jeji podnikatelskou &innost a postaveni na trhu. A&koliv napf. v souvislosti s bankovni krizi
v Kyperské republice v roce 2013 Skupina neutrpéla témé¥ zadné ztréity, nelze zarudit, ze se podobné pfiznivy
scénat bude odvijet i v dalsich pFipadech, a to i z diivodu, Ze hospodatske aktivity Skupiny jsou z vyznamné &asti
koncentrovany na tzv. ,,Emerging markets* — tedy na rozvijejici se trhy. Tyto trhy s sebou nesou vy33f miru
rizika ve srovnani s vyspélej$imi rozvinutymi trhy, veetn& moznych pravnich, ekonomickych a politickych rizik.
Nepiiznivy vyvoj v Ceské republice nebo na jinych rozvijejicich se trzich by mohl mit negativni dopad na
Skupinu a ve svém disledku téz negativni dopad na finanéni a hospodaiskou situaci Rugitele, jeho
podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostat svym povinnostem z Rucitelského
prohlaeni.

® Rizika spojend s akvizicemi

Rutitel drzf a mze i v budoucnu nabyt majetkové G&asti v jinych spoleénostech. Prestoze Rudéitel podrobné
zkoumé4 udaje o potencidlnich akviziénich cilech, neni mozné, aby prezkoumal vSechny informace v plném
detailu. Ani podrobné prezkoumani adajii viak nemusi odhalit veskeré existujici nebo potencialni problémy nebo
poskytnout dostatek informaci pro posouzeni veskerych ptednosti a nedostatkii. V disledku toho miZze Rucitel
pfebrat neodekévané zdvazky (veetn& téch vyplyvajicich z nedodrzovani pravnich predpist i regulatornich
pravidel), nespravn& vyhodnotit ekonomicky potencial ziskané spole¢nosti a provedené akvizice tak nemusi
pfinést odpovidajici hospodérské vysledky nebo odiivodnit vysi investic a dalfich zavazkii a mohou mit
negativni vliv na finan¢ni a hospodarskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a jeho
schopnost vyplacet plnit dluhy z Ruditelského prohlaseni.

(w) Rizika spojend s viastnickymi podily v dceFinych spolecnostech

Rugitel vlastni majetkové podily v dalgich spolegnostech. Jako matetskd spolecnost, kterd se svymi dcefinymi
spole&nostmi tvori konsolidagni celek, je Rugitel neptimo vystaven rizikiim, kterym jsou vystaveny jeho dcefiné
spole¢nosti plisobici v oblasti spravy aktiv, bankovnictvi, finanénich trhii a investitniho bankovnictvi, viz
kapitolu 16 (Hlavni ¢innosti Ruditele a Skupiny). A&koliv rizika dcefinych spole¢nosti Rutitele nejsou vyznamné
odli¥na od rizik, kterym je vystaven Ruditel, tak v ptipad®, Ze dcefiné spolegnosti nebudou schopny spésné
t&mto rizikm &elit a dojde k poklesu jejich hospodakské vykonnosti, miiZze to mit negativn{ vliv na finan¢ni a
hospodatskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢&innost, postaveni na trhu a jeho schopnost plnit dluhy
z Rutitelského prohlaent.

W) Riziko ztraty vyznamnych zaméstnancii a schopnosti najit a udrzet si kvalifikované zaméstnance

Pro stanoveni a plnéni strategickych ciléi Skupiny je rozhodujici kvalita managementu a kli€ovych zamé&stnanc.
V tomto ohledu hraje déileZitou roli schopnost udrZet sou¢asné zaméstnance a ziskdvat nové. Odchody manazert
nebo kli¢ovych zamé&stnanct by se mohly negativné promitnout do obchodnich aktivit, finan¢niho postaveni a
hospodatskych vysledkii Skupiny, coz by mohlo negativng ovlivnit finanénf a hospodatskou situaci Skupiny, jej
podnikatelskou &innost, jejf postaveni na trhu a hospodaiské vysledky.
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Skupina phsobi v regionech, které jsou zajimavé svoji polohou, infrastrukturou, atraktivnim pracovnim trhem,
nabfdkou a arovni vzdé&lani pracovni sily. Rist poptavky nad nabidkou kvalifikovanych pracovnich sil mize
zpiisobit odliv kli¢ovych zamé&stnanchi a Skupina bude muset na udrZenf nebo ziskadni zamé&stnanci vynaloZit
v&t3{ objem finandnich prostfedkd, coZ miZze mit negativn{ vliv na zvySeni nakladd, a tim i na hospodateni
Skupiny. Skupina sleduje vyvoj v regionech s cilem stabilizovat pracovni silu a vyhnout se tak negativinim
vliviim v souvislosti se ztratou vyznamnych a kli¢ovych zamé&stnancl. Zaroveii aktivn podporuje a motivuje své
zaméstnance k nepfetrZitému zvySovani kvalifikace a praktickych poznatkd, &imz se snazi podpotit kariérnf rist
svych zaméstnancl.

Skupina ptijimd a snaZi se udrzet vysoce kvalifikované zaméstnance, nebot’ ispéch Skupiny je do zna¢né miry
z4visly na schopnostech a usili vysoce kvalifikovanych zaméstnancl. Poptiavka po kvalifikovanych
zaméstnancich je vysokd, a proto Skupina vé&nuje znaéné prostfedky na nabor, vzdglavani a odméfiovani
zaméstnancl. Skupina podporuje kroky vedouci k regulaci odmétiovani v odvétvi finanénich sluzeb, je si viak
zaroveli 1 védoma, Ze nova pravidla mohou mit dopad na schopnost Skupiny pfildkat a udrZet si vysoce
kvalifikované zamé&stnance. Pt{padnéa neschopnost Skupiny ptildkat a udrzet vysoce kvalifikované zaméstnance
mbzZe mit negativni vliv na finanéni a hospodéfskou situaci Rudéitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na
trhu a schopnost Rugitele dostat svym povinnostem z Rucitelského prohlaseni.

(w) Vztahy se zdakazniky a reputacni riziko

Hospodafeni Skupiny je zdvislé na udrzeni{ dlouhodobych vztahti, reputace a divéry u klientli, sdélovacich
prosttedkd, protistran, akcionaid, investorl nebo orgénil dohledu. A¢koliv Skupina historicky dosahla za obdobi
2000 az 2013 primérného meziro¢niho ristu bilanéni sumy o 33%, tak ptipadné ztrdta dobrého jména a reputace
miZe mit pro Skupinu negativni vliv na ziskdvéni novych vkladd, odliv vkladd, dostupnost externiho
financovani, riist vynosl a ziskavani kapitalu a tedy na podnikani Skupiny, na finan¢ni a hospodafskou situaci
Rutitele, jeho podnikatelskou &innost, postaven! na trhu a schopnost Rugitele dostat svym povinnostem z
Ruditelského prohlaseni.

Za GCelem minimalizace rizika Skupina interné p¥edchazi tomuto riziku zptisobem organizace a fizeni Skupiny.
Zaméstnanci jsou povinni jednat v souladu s etickym kodexem Skupiny, jakoZ i ostatnimi internimi smérnicemi
Skupiny. Emitent i Skupina taktéZ aktivné komunikuje smérem ke sdélovacim prostfedkim, klientiim,
protistranam, akcionafim, investorim i regulatoriim.

x) Riziko zmény akciondfské struktury

K datu vyhotoven{ tohoto Prospektu vedou akcionati Ruditele a ISTROKAPITAL SE pfedbéznéd jednani o
mozném vstupu spole¢nosti ISTROKAPITAL SE do Skupiny ve formé& nabyt{ meninového podilu na Ruéiteli.
Pokud by doslo k dohodg, pak by spoleénost ISTROKAPITAL SE ziskala men§inovy podil cca ve vysi 24 % na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Ruéitele.

Ptipadnd transakce podléha dale schvaleni ptisluinymi organy v SR a CR a Protimonopolnym tradom SR,
pti¢emz k datu vyhotoveni Prospektu jednani jest€ nebyla ukondena. Zmé&nou akcionafské struktury Ruditele
nelze vylougit, Ze v budoucnu dojde ke zmé&né strategie a cilii Rugitele. Zm&na strategie (cilii) Rugitele pak mbze
mit negativni vliv na finanéni a hospodatskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou €innost, postaveni na trhu a
jeho schopnost plnit dluhy z Ruéitelského prohlaSeni.

W) Riziko derivdtovych obchodi

Skupina je vystavena trznim rizikim (zejména kolisanf m&novych kurzl a Girokovych sazeb), které mohou mit
negativn{ vliv na podnikani Skupiny, jeji hospodarské vysledky a schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy
z Dluhopisti. Skupina se pokousi tato rizika minimalizovat mimo jiné prostfednictvim derivatovych obchodi.
Skupina v8ak nemiize zarudit, Ze tyto derivatové obchody budou v celém rozsahu eliminovat pisludna rizika,
naopak tyto obchody mohou vést ke ztratdm na strang Skupiny, coZ miZe mit negativni vliv na finanénf a
hospodatskou situaci Rugitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostat svym
povinnostem z Ruditelského prohlageni. Uzavieni derivatovych obchodl a jejich pfipadné pfedCasné ukonceni
s sebou navic nese dodatetné naklady a vydaje. Skupina uzavird derivitové obchody pouze s vybranymi
protistranami &i klienty. V&t§ina obchodi probihd proti kolateralu resp. na zakladé denniho remarginingu. Timto
se Skupina snazi eliminovat riziko protistrany. Skupina uzavird prevazné linedrni derivaty (forward, swap)
s ménou jako podkladovym aktivem.
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(2) Strategické riziko

Strategickym rizikem Skupina rozumi riziko ztraty ziski nebo kapitdlu v disledku neptiznivého vyvoje
podnikatelského prostredi, nespravnych podnikatelskych rozhodnut{ &i nespravné implementace podnikatelskych
rozhodnuti, Skupina toto riziko minimalizuje ptedeviim diky p¥im&Ffené koncentraci rozhodovacich pravomoci.
Dilezita rozhodnuti jsou podporovana odpovidajicimi materidly a analyzami, jejichz vyhodnoceni je vénovana
odpovidajici pée. V ramci jednotlivych provoznich segment Skupina uplatiiuje pfisné standardy fizeni rizik pti
zohlednéni poZadavkl ze strany regulatora, charakteristiky segmentu a nejlepsi praxe. Nedostatené fizeni
strategického rizika miize mit negativni vliv na hospodafskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou &innost,
postaveni na trhu a jeho schopnost plnit dluhy z Rucitelského prohlaSent.

(aa) Riziko nedostateénosti postupii pro Fizeni rizika

Skupina m4 stanoveny postupy pro Fizeni rizika a pravidla/pfedpisy, které tyto postupy upravuji. Tyto postupy,
pravidla &i ptedpisy viak nemusi byt vzdy pln& efektivni, a to napt. za situace vysoké volatility na finan¢nich
trzich. Postupy, pravidla &i predpisy pro Fizeni rizik nemohou pfedvidat viechny mozné eventuality nebo
udalosti na trhu a nemohou tak vzdy pln& zmirtiovat vystaveni riziku na vech trzich a proti viem druhim rizika,
coZ mliZe mit negativni vliv na finan&ni a hospodafskou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a schopnost Rucitele dostat svym povinnostem z Rucitelského prohlasent.

Skupina monitoruje, posuzuje, Hdi{ a pripadng limituje rizika, alespoi tak striktng, jak to vyZaduje CNB. Limity
rizika musi byt schvaleny odpovédnym subjektem, zpravidla investi¢nim vyborem, nebo v pfipadé limitd
zékladniho charakteru, ptedstavenstvem. Interni limity se aktualizuji pravideln& a mimoto bezodkladng v ptipadé
vyznamné zmény trznich podminek tak, aby byl zajistén jejich soulad jak s celkovou strategii Skupiny, tak s
trznimi a Uvérovymi podminkami. DodrZzovani limitd je monitorovéano a reportovano, v pfipadé jejich mozného
poruseni jsou, okamzité p¥ijata odpovidajici opatfenf vedouci k napravé.

(bb) Riziko refinancovani

Dluhové financovani{ je spjato s n&kolika vyznamnymi riziky. Nelze vylougit, Ze Skupina nebude schopna
generovat dostate¢né finan&ni prosttedky, aby Emitent mohl dostat svym dluhiim z Dluhopisti, resp. aby Rutitel
mohl dostat svym dluhCim z Rugitelského prohiageni. Skupina &eli i riziku, Ze stavajici ¢i budouci dluhové
financovéani nebude nejpozdg&ji k datu splatnosti obnoveno &i refinancovano. Vzhledem k podminkdm, které
prevladaji na kapitalovych trzich, také nelze zarucit, Ze Skupina bude schopna refinancovat svoje stavajici a
budouci dluhy za p¥znivych podminek. Pokud by Skupina nebyla schopna refinancovat svoje dluhy za
ptijatelnych podminek nebo by refinancovani nebylo viibec mozné, mohla by byt Skupina nucena prodavat sva
aktiva za nevyhodnych podminek ptipadné sniZit nebo pozastavit ¢innost, coZ by mélo negativni vliv na finan¢ni
a hospodatskou situaci Ruéitele, jeho podnikatelskou &innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele dostat
svym povinnostem z Ruéitelského prohlaSeni.

2.3. Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim

(a) Obecnd rizika spojend s Dluhopisy
Potencidln{ investor do Dluhopist si musi sam podle svych pomérd uréit vhodnost investice do Dluhopist.
Kazdy investor by mé&l pfedeviim:

(i) mit dostateéné znalosti a zkulenosti k ugelnému ocen&ni Dluhopisii, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, jeho pfipadnych dodatcich (at’ uz jsou
tyto informace uvedeny ve vy3e uvedenych dokumentech p¥imo nebo odkazem);

(i) mit znalosti o pfiméfenych analytickych néstrojich k ocenéni investic do Diuhopisii a mit k nim ptistup
a byt schopen posoudit dopad investic do Dluhopisi na svou finanéni situaci a/nebo na své celkové
investi¢ni portfolio, a to vzdy v kontextu své konkrétni finan¢ni situace;

(iii) mit dostateéné finanéni prosttedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika spojend s
investicemi do Dluhopisti v&etné mozného kolisani hodnoty Dluhopis(;

@iv) plng rozumét podminkdm Dluhopiséi (pfedevsim Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu) a byt
seznamen s chovanim &i vyvojem jakéhokoliv pfislu§ného ukazatele nebo finanéniho trhu;
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) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénate dalStho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

(b) Riziko pevné urdené urokové sazby

Vlastnik Dluhopisu s pevnym tdrokovym vynosem je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nomindlni trokovd sazba po dobu existence Dluhopisi
fixovana, aktudln{ drokova sazba na kapitdlovém trhu (déle jen pro udely tohoto ustanoveni ,trzni urokova
sazba*) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni lrokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou
arokovou sazbou, ale v opatném sméru. Pokud se tedy trzni urokové sazba zvy3i, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na Groven, kdy vynos takového Diuhopisu je ptiblizng roven trznf Grokové
sazbg&. Pokud se trZn{ urokovda sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou se zpravidla zvysi
na roveti, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbg.

(c) Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisd k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na ptijeti Dluhopisi
na regulovany trh nemize existovat jistota, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarnf trh s Dluhopisy, nebo
pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, Ze mohou byt Dluhopisy pfijaty na
Regulovany trh BCPP, nemusi nutn& vést k vy§§i likvidit¢ takovych Dluhopist nez Dluhopist, které by na
regulovany trh nebyly p¥ijaty. Pokud by Dluhopisy nebyly ptijaty k obchodovan{ na regulovaném trhu, miize byt
obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miZe mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptfipadném nelikvidnim
trhu nemusf byt investor schopen prodat Dluhopisy za adekvatni trzn{ cenu.

(d) Meénové riziko

Dluhopisy jsou denominované v &eskych korundch a v &eskych korundch je vyplacen urokovy vynos a bude
splacena jmenovit4d hodnota Dluhopisu. Drzitel Dluhopisu, pro néhoZ ¢eska koruna nenf ménou, ve které obvykle
provadi své transakce, je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které z jeho pohledu mohou negativng ovlivnit
kone¢ny vynos & vysi ¢dstky pFi splaceni Dluhopisl. Zména v kurzu &eské koruny viéi prislusné cizi méné
vyusti v ptislu§nou zménu hodnoty Dluhopisu vyjadienou v takové cizi méng, jakoz i v piislu§nou zménu
hodnoty jistiny a urokovych plateb vyjadfené v takové cizi mé&ng&. Pokud se napt. vychozi sménny kurz ¢eské
koruny v0&i prislugné cizi m&né snizi (tedy se relativng snizf hodnota &eské koruny), snizi se i cena Dluhopisu a
hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v pifsludné cizi méné&.

(e) Riziko inflace
Na pkipadné vynosy z investice do Dluhopisti mifize mit vliv inflace. Inflace sniZuje hodnotu mény a tim
negativné ovliviluje pfipadny realny vynos z investice.

® Zdanéni

Potencialni kupujici &i prodavajici Dluhopist by si mé&li byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit dan¢ nebo
jiné povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochédzi k ptevodu Dluhopist,
nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V n&kterych statech nemus! byt k dispozici Zadna oficidlni
stanoviska dafiovych ufadli nebo soudni rozhodnut{ k finanénim néstrojiim jako jsou Dluhopisy. V tomto ohledu
by potencidlni investofi méli kromé rizik uvedenych v této kapitole rovnéz zvézit informace obsaZené v kapitole
24 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice a Nizozemském krdlovstvi) tohoto Prospektu. Potencidlni
investofi by se nicméng neméli pki ziskani, prodeji ¢i splaceni Dluhopisl spoléhat na struéné a obecné shrnuti
datiovych otazek obsazené v tomto Prospektu nebo v Emisnich podminkach, ale méli by se poradit ohledné
jejich individualnfho zdanéni s datiovymi poradci. Potencidln{ investoti do Dluhopist by si méli byt védomi
toho, ze pripadné zmény datiovych ptepisd mohou zplsobit, ze vysledny vynos Dluhopisi bude nizif, nez
plvodng predpokladali a/nebo Ze investorovi miize byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi
&astka, neZ pivodné predpokladal.

Vlastnik dluhopis p¥ebira zodpovédnost za vekeré dafiové povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoli platby
v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni &i regulatni organ, statni Gtvar, mistni datfiové
pozadavky ¢&i poplatky. Emitent ani Rugitel nebudou Vlastnikiim dluhopist kompenzovat dané, poplatky ani jiné
naklady, které Viastnikim dluhopist vzniknou v souvislosti s pené€znimi toky z Dluhopist.

(g) Zména prava
Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich ptedpist Ceské republiky uginnych ke dni jejich vydani. Nemtize byt
poskytnuta jakékoliv zaruka &i ujiténi ohledng jakékoli nasledné zmény pravnich ptedpisi, soudniho rozhodnuti
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nebo zmé&ny soudni &i spravni{ praxe po datu vydéanf Dluhopisti a jejiho dopadu na vynosy ¢&i hodnotu Dluhopist,
ptipadné na finanénf situaci Emitenta a jeho schopnost ¥adn& a v&as splatit Dluhopisy (resp. na Ruéitele a jeho
schopnost pinit dluhy z Rugitelského prohlagenf), na Dluhopisy ¢&i Vlastniky dluhopisi.

(h) Riziko zdkonnosti koupé Diuhopisii

Potencialni investofi do Dluhopist by si mé&li byt védomi, Ze koup& Dluhopist mize byt pfedmétem zadkonnych
omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manaZer nema ani neptebird odpovédnost
za zékonnost nabyt{ Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopisti, at’ jiz podle pravniho fadu jeho zaloZeni nebo
pravniho fadu, kde je &inny (pokud se lisf). Potencidln{ kupujici se nemfize spoléhat na Emitenta nebo na
Hlavniho manaZera v souvislosti se svym rozhodovénim ohledné zdkonnosti nabyt{ Dluhopisti.

) Riziko nesplaceni

Za ur¢itych okolnosti miiZe dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet iroky z Dluhopisii a hodnota pro
Vlastniky dluhopisii p¥i odkupu mize byt niz8{ nez vyde jejich pivodni investice, za ur¢itych okolnosti mize byt
hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Groky z DIuhopisti &i jistinu zavisi jak na hodnoté dcetinych
spole¢nosti Rugitele a jejich schopnosti generovat volné penézni toky, tak i na schopnosti externich dluznikd
dostat svym dluhiim viéi Ruéiteli.

6] Riziko predcasného splaceni Diuhopisii

Emitent miZe uplatnit své pravo na pted&asné splacen{ Dluhopisti dle ¢lanku 5.2 (Pfedcasné splaceni Dluhopisii
z rozhodnut! Emitenta) emisnich podminek, a to jak viech Dluhopist, tak jen nékterych Dluhopisti vybranych na
zakladé losovani. Bude-li Dluhopis z rozhodnuti Emitenta ptred¢asné splacen, ptichazi piisluSny Vlastnik
dluhopisu o trokovy vynos z Dluhopisu za obdobf od data, ke kterému se Dluhopis stal ptedCasné splatnym, do
dne koneéné splatnosti Dluhopist.

k) Omezeni Ruditelského prohidseni, dluhy z Rucitelského prohldSeni nejsou zajistény

Doba platnosti a vy$e Rutitelského prohlaseni je omezena zplsobem uvedenym v textu Ruéitelského prohlagent.
Vy¥e Rutitelského prohlaSeni (dale pro ugely tohoto bodu jen ,Limit rueni) vSak je dostate¢na na to, aby
pokryla alespoti souhrn jistiny viech Dluhopisii a viech budoucich urokovych vynost viech Dluhopisi, které
maji byt vyplaceny aZ do dne kone&né splatnosti Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o zvy3en{ celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami (&lanek 2.3 (Pfedpoklddand celkovd jmenovitd
hodnota emise Dluhopisii a Lhita pro upisovdni Diuhopisit) Emisnich podminek), zavazuje se Emitent, Ze
Rugitel vyda (a to pfed vydanim piislu§nych dodate¢nych Dluhopistl) nové rugitelské prohlageni (dale jen ,,Nové
ruditelské prohla¥eni*), které bude ve viech podstatnych ohledech odpovidat Ru¢itelskému prohladeni s tim, ze
Limit rugeni bude stanoven tak, aby ruditelsky zavazek pokryval alespoti souhrn jistiny v8ech Dluhopisii (vEetng
dodateéné vydanych Dluhopist) a viech budoucich urokovych vynost viech Dluhopisi (v&etné dodateéné
vydanych Dluhopis®), které maji byt vyplaceny az do dne koneéné splatnosti Dluhopist.

Dluhy Rugitele z Rugitelského prohlaSen{ nejsou zajistény. V pfipadé insolven¢niho fizeni ohledné Rucitele
budou mit Vlastnici dluhopis® ve srovnani s tzv. zaji§ténymi vétiteli slab&i postavenf, kdyz zajisténi vétitelé maji
zejména pravo, aby jejich zaji¥t&nd pohledavka byla uspokojena z vyt&zku zpen&zeni véci, jiZ byla zaji$téna.
K 30. &ervnu 2014 je z majetku Rucitele (na individualni bazi) zastaveno 2% celkovych aktiv. Pohledavky
nezajisténych véFiteld se tak v zasad® uspokojuji ze zpen&zeni majetku, ktery nebyl ptedmétem zajiSténi, a az po
uspokojeni pohledavek stanovenych zakonem & 182/2006 Sb., o Upadku a zptisobech jeho FfeSeni, ve znéni
pozdgjsich predpisii (dale jen ,Insolvenéni zakon*), a to pomérné, pokud vynos zpen&zeni neni dostate¢ny
k plnému uhrazen{ viech nezajisténych pohledéavek.

Q)] Riziko nevicinnosti Rucitelského prohldSeni

Ceské pravni predpisy stanovi uréité podminky, za nichz mohou byt pravni tikony dluznika neuginné vii¢i tfetim
osobam (vé&fitelim dluznika). Podle Insolven&niho zakona je neaginnym pravnim tkonem Ukon, kterym dluznik
zkracuje moznost uspokojeni véFiteld nebo zvyhodiiuje nékteré véfitele na ukor jinych. Neufinnymi jsou
zejména pravni ukony bez pfimé&teného protiplnéni, pravni ukony zvyhodiiujicf véfitele ¢i pravni dkony umysing
zkracujici uspokojeni véfitele. Pfevzetim rudeni podle Ruditelského prohlaSeni se Rugitel zavazuje, Ze splni
dluhy Emitenta, ktery je jeho dcefinou spoletnosti a se kterou tvoti koncern. Pokud by insolven¢ni soud na
zéklad$ navrhu insolvendniho spravee rozhodl, Ze protiplnéni z Rudeni je v nepoméru vi€i poskytnutému
Ruéeni, hrozila by ned¢innost Rugitelského prohlageni. Pokud by Ru&enf bylo shledano net¢innym, zdvazky z
Dluhopist by se staly nezajisténymi (pokud by jedt& nebylo z Rucen{ plnéno) nebo by plnéni z jiz poskytnutého
rudeni muselo byt Vlastniky dluhopisti vraceno do majetkové podstaty k uspokojeni ostatnich zdvazkli Rucitele.
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Podle Obganského zakoniku ma véfitel pravo domahat se uréenf soudem, Ze pravni jednani dluznika neni acinné
proti vétiteli, zkracuje-li takové pravni jednani uspokojeni vykonatelné pohledavky véfitele. Netéinnost podle
Obcanského zakoniku zaklada pravo véfitele domahat se uspokojeni pohleddvky i ztoho, co net€innym
jednanim z majetku DluZnika uslo (v daném ptipadé plnénim na zéklad€ Ruéitelského prohladent).

(m) Zddné omezeni pro dluhové financovdni Ruditele & zFizovdni zajisténi

Rucitel neptijal v souvislosti s Ruditelskym prohlddenim zadné zdvazky ohledn& omezeni objemu a podminek
jakéhokoli budouctho dluhového financovani Rucitele & zfizovani zajidténi ktizi jeho majetku. Prijeti
jakéhokoli daldfho dluhového financovani & zfizovani zajisténf k tizi majetku Rucitele miZe v kone&ném
disledku znamenat, Ze v pripad€ insolven¢niho tizeni budou pohledavky Vlastniki dluhopisi uspokojeny
Rugitelem na zdkladé Rucitelského prohlageni v men3i mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
¢i zFizovéni zajisténi k tiZi jeho majetku nedoslo.

(n) Riziko vymdhdni ndroksi v riiznych jurisdikcich

Dluhopisy budou vydany Emitentem, ktery je zaloZen podle nizozemského prava, a budou zajiStény Rucitelem,
ktery ma pravni formu spole€nosti upravené pravem Evropské unie (Societas Europaea), kterd ma sidlo v Ceské
republice. Dluhopisy a Rutitelské prohlasenf se fidi pravem Ceské republiky. V ptipadé upadku, insolvence nebo
jiné podobné udélosti, miZe byt soudni Fizeni zahdjeno zejména v Nizozemském kralovstvi (ve vztahu k
Emitentovi) nebo v Ceské republice (ve vztahu k Rugiteli). Takova vice-jurisdik&ni soudni ¥{zeni mohou byt
komplikovana a nékladnd pro véfitele a mohou mit za néasledek vé&t§f nejistotu a prodleni tykajici se
vynutitelnosti prav z Dluhopis.

Navic pravni ptedpisy upravujici ipadek a insolvenci, spravni a jiné pravni ptedpisy Nizozemského kralovstv( a
Ceské republiky mohou byt, co se obsahu tyge, rozdilné, nebo mohou byt ve vzajemném konfliktu. Aplikace
téchto zakonll nebo jakykoli rozpor mezi nimi, miZe vést k otdzce, zda by se urdité pravni predpisy mély
aplikovat a/nebo neptiznivé ovlivni schopnost Vlastniki dluhopisti vymoci sva prava vyplyvajici z Dluhopist
a/nebo z Rutitelského prohlageni.

(0) Riziko nepredvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (pFirodni katastrofa, teroristicky Gtok), kterd zplsobi poruchy na finanénich trzich,
rychly pohyb m&novych kurzf, mfize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist. Negativni vliv takovych udalostf
by mohl zpilisobit sniZeni navratnosti pen&Znich prostfedkd investovanych Rugitelem, pf{padné jeho dcetinymi
spole¢nostmi, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veskeré dluzné &astky vyplyvajici z Dluhopisd, resp.
schopnost Rugitele dostat svym dluhtim z Rugitelského prohlaseni. Dale mlZe byt hodnota Dluhopisii a
jakékoliv pFjmy z nich negativng ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se
stane i v jiné zemi, neZ ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

(p) Na pFipadny vynos investice do Diuhopisit mohou mit vliv poplatky, dané a jiné vydaje

Na piipadny vynos z investice do Dluhopisti budou mit vliv i poplatky, které museji hradit investofi. Celkovy
vynos investice do Dluhopisfl bude u kazdého investora ovlivaén trovni poplatkl jemu G&tovanych v souvislosti
s nakupem, prodejem a U&asti Dluhopisu ve vypofadacim systému. Tyto poplatky mohou zahrnovat poplatky za
otevfeni G¢th, ptevody cennych papird, & ptevody pengznich prostiedkd. Investofi by se s t¢mito poplatky méli
dikladng seznamit je§té predtim, neZ udini investi¢ni rozhodnutl. Vysi vynost (Castky k vyplaté Vlastnikim
dluhopist) mohou ovlivnit i dal3f platby placené v souvislosti s Dluhopisy (napfiklad dan& a daldi vydaje).

@ Zddné navyseni z divodu dani

V ptipadg, Ze Emitent nebo Rugitel budou povinni provést jakoukoliv srazku dang &i jinou obdobnou platbua v
dtsledku toho bude ¢dstka placend Vlastnikovi dluhopist nizsi, nez pokud by takova platba nebyla provedena,
nenf Emitent ani Rugitel povinen provedenou platbu Viastnikovi dluhopist jakkoliv kompenzovat.
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3. ODPOVEDNE OSOBY

3.1.  Osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Osohou adpovédnou za spravaé vyhatoveni prospekiu je Emitent — spoleénost J&T Global Finance 1V, B. V., se
sidlem Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Nizozemi, zapsand v ohchodnim rejstitku u Obchodni komory
v Amsterdamu pod &islem 60411740, za n&jZ jednaji clenové Fidici rady uvedeni v kapitole 11 (Ridief a dozorét
argany Emitenta).

3.2, Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni velkeré pfiméfené péce na zajiSténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho
védomi ddaje uvedené v Prospektu K datu jeho vyhotoveni v souladu se skute¢nosti a nebyly v ném zamideny
Zadné skutednosti, které by mohly zmé&nit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni Prospekia, v Amsterdamu

= -
< . o

t > £
e ol )
Ing. Roman Floridan, CEA
feditel fidici vady J&T Global Finance IV, B, V.,
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4. INFORMACE OHLEDNE OBCHODOVANI

4.1. Obecné informace o Emisi

Emitent pov&fil na zékladé smlouvy o zabezpeleni vydani tuzemské dluhopisové emise ze dne 10. tnora 2014
spolecnost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobteznf 14, Praha 8, 180 00, IC: 247 66 259, &innosti
spojenou s pripravou a zajisténim vydani Dluhoplsu (,Aranzér®). Emitent déle na zédklad¢ smlouvy o zaji¥téni
umisténi dluhopisti ze dne 26. srpna 2014 povéril spolednost J&T Banka jako Hlavniho manaZera nabidky
Dluhopis® &innosti spojenou se zabezpedenim umisténi Dluhopisti. Krom& toho Emitent téZ povétil spolecnost
J&T Banka &innostmi kota¢niho agenta v souvislosti s ptijetim Dluhopisii na Regulovany trh BCPP.

Emitent se rozhod| vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 3 501 000 000 K¢&. Emitent
uvetejnil tento Prospekt pro ugely piijeti Dluhopist k obchodovéni na Regulovaném trhu BCPP.

Emitent poZéadal o ptijeti Dluhopisi k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklddd, ze s Dluhopisy
bude zahajeno obchodovan{ dne 15. zaff 2014 nebo po tomto datu.

K Datu emise &ini v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkd ndklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisi
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP 50 000 K¢ (slovy: padesat tisic korun ¢eskych). Pokud se potencidlni
zajemce rozhodne nabyt Dluhopisy na Regulovaném trhu BCCP, budou mu Gétovany poplatky dle sazebniku
piisluiného &lena burzy a v zavislosti na velikosti pokynu.

4.2 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje Dluhopisii

Rozditovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé& Diuhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal 0 uznénf tohoto Prospektu v Jmém staté a Dluhopisy nejsou pfijaty k obchodovani,
registrovany, povoleny ani schvaleny Jakymkoh spravnim ¢&i jinym organem jakékoli Jurlsdlkce s vyjimkou CNB
a obdobn& nebude bez daliho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na tizemi Ceské republiky a déle
s vyjimkou ptipad{, kdy takovéa nabidka spliiuje viechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo
osobu takovou nabidku provadgjici pfislusnymi pravnimi ptedpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Emitent zejména upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisii, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
podle zdkona o cennych papirech Spojenych stath americkych z roku 1933 v platném znéni (déle pro ucely
tohoto &lanku jen ,,Zakon o cennych papirech USA®) ani Zddnou komisi pro cenné papiry &i jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych statli americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
ptedavany na tzemi Spojenych statli americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statl americkych
(tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizen{ S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak
nez na zéklad® vyjimky z registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu,
ktery nepodléha registraén{ povinnosti podle Zékona o cennych papfrech USA.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se sezndmit se viemi omezenimi, jeZ se na n¢
mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sdm o sob& nepfedstavuje nabidku k prodeji ani
vyzvu k podévéni nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikci.

Emitent a Hlavni manaZer nabadajf nabyvatele Dluhopisf, aby dodrZovali ustanovenf viech pfisiudnych pravnich
ptedpisil v kazdém staté (vCetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodévat nebo ptedavat
Diuhopisy nebo kde budou distribuovat, zpFistupriovat & jinak dévat do ob&hu Prospekt nebo jiny nabidkovy &i
propagaéni materidl & informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez
ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabfdkovy &i propagaéni materidl &i informace s Dluhopisy souvisejict
budou zachyceny ve vytisténé podobg nebo v elektronické &i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se viemi ptislu§nymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisi, kterd se na ni a pfisludny
zpiisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne k prodeji a dale neprodé Dluhopisy, aniZ by
byla dodrZena viechna pfisluina omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zplisob nabidky a prodeje
vztahuji a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy mé&la déle nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, Ze dalii nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podléhat v riznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutno dodrZovat.
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4.3, Prijeti k obchodovani a ndklady na pfijeti k obchodovani

Emitent po#4da o prijeti Dluhopist k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP. Néklady Emitenta spojené s
pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou &init v souladu se sazebnikem burzovnich

poplatkdi 50 000 K& (slovy: padesét tisic korun &eskych).

Hlavn{ manaZer je opravnén provadgt stabilizaci Dluhopisii a miiZe podle své Gvahy vynaloZit Usilf k uskuten&nf
krokd, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzen{ takové trzni ceny Dluhopisi,
kterd by jinak nemusela ptevladat. Hlavnf manaZer mize tuto stabilizaci kdykoliv ukondit.

Informace ohledné platebniho z4stupce jsou uvedeny v kapitole 5 (Znéni emisnich podminek) tohoto Prospektu.
4.4, Pouziti vytézku Emise

Cisty vytézek emise Dluhopisfi bude po zaplaceni viech odm&n, nakladi a vydajii v souvislosti s emisf pouZit na
refinancovani stavajicich dluhfi Skupiny a na financovani dal§fch podnikatelskych aktivit.
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5, ZNENI EMISNICH PODMINEK

Nasledujici kapitola 5 (Znéni emisnich podminek) tohoto Prospektu obsahuje popis Dluhopisi vydavanych
Emitentem v rozsahu znéni emisnich podminek dluhopisti ve smyslu zdkona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozd&j§ich predpisti (dale jen ,,Emisni podminky*).

Tyto Emisn{ podminky byly schvéleny Emitentem dne 14. srpna 2014.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Forma, podoba, jmenovitd hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry ve formé& na doruditele, v pfedpoklddaném celkovém
poctu 1 167 kusit, kazdy ve jmenovité hodnoté 3 000 000 K& (slovy: tfi miliony korun ¢eskych) a v ptipadé
jejich prijeti k obchodovani na Regulovaném trhu organizovaném Burzou cennych papfri Praha, a.s. budou
cennym papirem ptijatym k obchodovani na regulovaném trhu. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna pfedkupni ani
vyménna prava. Nazev Emise je: JTFG IV 5,20/17.

1.2 Viastnici dluhopisi

Seznam vlastnikéi Dluhopist vede Centralni depozitat cennych papird, a.s., spolednost se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsané v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai“). Vlastnikem Dluhopisu (déle jen ,,Vlastnik
dluhopisu®) je osoba, na jejimz Ggtu vlastnika je Dluhopis evidovan v centraln{ evidenci cennych papiri vedené
Centrélnim depozitafem, popfipads v jakékoli na ni navazujici evidenci cennych papirli vedené prislusnou k
tomu opravnénou &i povétenou osobou v souladu s pravnimi pfedpisy Ceské republiky (veskeré takové evidence,
jakoz i ptipadna jina zakonem stanovena evidence vlastniki zaknihovanych cennych papirli v Ceské republice,
kter4 by tyto evidence nahradila, spole¢n& dale jen ,,Centralni evidence®).

Jestlize zakon nebo rozhodnut{ soudu doru¢ené Administratorovi na adresu Uréené provozovny (jak jsou tyto
pojmy definovany v &lanku 10 (Osoby podilejici se na zabezpeceni vyddani Dluhopist, splaceni Dluhopisit a na
vyplaceni vynosii Dluhopisi?) téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravn&ného vlastnika ve vech ohledech a provadét mu platby v
souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli
divodii zapsany v Centralni evidenci, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
neprodleng informovat Administratora, a to prostfednictvim ozndmeni doru€eného do Urfené provozovny.

L3 Prevoditelnost Diuhopisii a jejich pFevody

Pievoditelnost Dluhopishi neni nijak omezena, aviak pokud to nebude odporovat platnym pradvnim pfedpisim,
mohou byt v souladu s ¢€lankem 6.3.2 (Jmenovitd hodnota) t&chto Emisnich podminek pfevody Dluhopisi
pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedng nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak
je tento pojem definovan v &lanku 6.3.2 (Jmenovitd hodnota) téchto Emisnich podminek). K pfevodu Dluhopisi
dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitdti v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a ptedpisy Centralniho depozitate. V pfipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na uétu
zdkaznika dochdzi k prevodu takovych Dluhopist zapisem pfevodu na uétu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitdfe s tim, Ze majitel GCtu zdkaznika je povinen neprodlené
zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamzZiku zapisu na Gcet zakaznika.

1.4. Oddéleni prdva na vynos
Oddglen{ prava na vynos Dluhopist od Dluhopisu se vylucuje.
L.5. Povinnost vyplatit tirokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet urokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito
Emisnimi podminkami.

25



J&T Global Finance IV., B. V. PROSPEKT

1.6. Ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating)

Ohodnoceni finanéni zplsobilosti (rating) Emitenta ani Rucitele nebylo provedeno. Samostatné finan¢ni
hodnoceni Emise nebylo provedeno. Emitent, Ruditel ani Emise tudiZ nemajf samostatny rating.

1.7 Rucitelskd prohldSent
1.7.1.  Rucitelské prohldseni

Pené&zité dluhy Emitenta vi¢i opravnénym osobam az do celkové maximdlni ¢astky (dale pro udely tohoto
¢lanku jen ,,Limit rueni®) 4 100 000 000 K&, a to (i) dluh splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (at’ jiz pfi
kone&né splatnosti nebo pii predCasné splatnosti) a/nebo zaplatit ptirostly a nesplaceny urokovy vynos
z Dluhopis®i, a (ii) dluhy z bezdivodného obohaceni Emitenta v pfipadé neplatnosti Dluhopist (dale jen
,Zaji¥téné dluhy*), jsou zajistény rufenim na zdkladé rucitelského prohlagenf (dale jen ,,Rufitelské
prohlageni*) u¢inénym spole&nosti J&T FINANCE GROUP SE, existujici podle prava Evropské unie, se sidlem
Praha 8 - Karlin, Pob¥ezni 297/14, PSC 186 00, IC: 275 92 502, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znatka H 1317 (dale jen ,,Ruéitel*).

Rugcitel se v Rucitelském prohlaseni zavazuje ve prospéch kazdé opravnéné osoby, kterda bude mit v souladu
s témito Emisnimi podminkami, resp. ptislu§nymi pravnimi pfedpisy narok na plnénf ze Zajidténych dluhd, ze v
pHpadg, Ze Emitent nesplni Zajisténé dluhy, uspokoji do 5 (p8ti) pracovnich dni od dorugeni pisemné Zadosti
opravnéné osoby Ruéiteli nebo Administratorovi za podminek uvedenych v Rugitelském prohlaseni Zajistény
dluh vi&i opravnéné osob& namisto Emitenta.

Rug¢itelské prohladeni bude tvofit soucast prospektu Dluhopish a déle bude k dispozici k nahlédnuti v b&zné
pracovni dobé& v Urené provozovné (jak je tento pojem definovan v &lanku 10.3 (Urdend provozovna) téchto
Emisnich podminek). Vlastnikim dluhopisd se doporuduje, aby se s Ru&itelskym prohlaSenim seznamili,
zejména z divodu jeho vyznamu pro vyporadan{ Emitentovych dluhl z Dluhopisti ve vztahu k Vlastniklim
dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) v ptipadg€, Ze by Emitent své dluhy vyplyvajici z Dluhopist
neuhradil ¥adng a véas.

1.7.2  Nové ruditelské prohldseni

Rozhodne-li Emitent o zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisi v souladu s ¢&lankem 2.3
(Predpoklddand celkovd jmenovitd hodnota emise Diuhopisit a Lhiita pro upisovdni Dluhopisi) téchto Emisnich
podminek, zavazuje se Emitent, Ze Rucitel vyda (a to pfed vydanim pfisluSnych dodate¢nych Dluhopist) nové
ruditelské prohlageni (dale jen ,Nové ruditelské prohliSeni®), které bude ve viech podstatnych ohledech
odpovidat Rugitelskému prohlaSen{ s tim, 7ze Limit rudenf bude stanoven tak, aby rugitelsky zavazek pokryval
alespoit souhrn jistiny viech Dluhopisd (v&etng dodatedn& vydanych Dluhopisii) a vSech budoucich urokovych
vynosii viech Dluhopisii (vEetn& dodatedné vydanych Dluhopisit), které maji byt vyplaceny az do dne koneéné
splatnosti Dluhopistl.

Bude-li ve smyslu tohoto ¢lanku vydano Nové ruditelské prohladeni, bude k dispozici k nahlédnuti v b&zné
pracovni dob& v Urené provozovng (jak je tento pojem definovan v &lanku 10.3 (Urdend provozovna) téchto
Emisnich podminek). Vlastnikim dluhopisii se pro takovy pfipad doporuéuje, aby se s Novym rucitelskym
prohlagenim seznamili, zejména z diivodu jeho vyznamu pro vypotadani Emitentovych dluhii z Dluhopist ve
vztahu k Vlastnikiim dluhopisi (jak je tento pojem definovan nize) v ptipadé, Ze by Emitent své dluhy
vyplyvajicl z Dluhopis® neuhradil #4dné a véas.

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNiI KURZ

2.1 Datum emise, Emisn{ kurz

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 15. za{ 2014 (dale jen ,,Datum emise™). Emisnf kurz (dale jen ,,Emisni
kurz®) vdech Dluhopisti vydanych k Datu emise &inf 100% jejich jmenovité hodnoty.

Emisnf kurz jakychkoli Dluhopisi vydanych b&hem Lhiity pro upisovéni dluhopisti (jak je tento pojem
definovan v ¢&lanku 2.3 téchto Emisnich podminek) po Datu emise bude vzdy uréen Emitentem tak, aby
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zohlediioval pfevaZujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢4stce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisd vydanych po Datu emise dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni trokovy vynos.

2.2, Zplisob a misto upisu Diuhopisii

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisi bude jako hlavni manazer emise zajidtovat J & T Banka,
a.s., spole¢nost zaloZena a existujici podle prava Ceské republiky, se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC
18600, 1C: 471 15 378, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka &.
1731 (dale jen ,Hlavni manazer®), a to na zékladé smlouvy o zaji§tén{ umisténi dluhopisi ze dne 26. srpna
2014 (dale jen ,,Smlouva o umisténi dluhopisd‘).

Predpokladany objem emise Dluhopisi bude nabidnut prostfednictvim Hlavniho manaZera (jak je definovan
nize) k tpisu a koupi kvalifikovanym i jinym investorim v Ceské republice i v zahrani¢i (za podminek, které v
dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit prospekt), a to vZdy v souladu s pifstusnymi
pravnimi pfedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Ve Smlouvé o umisténi dluhopisti udélil Emitent Hlavnimu manaZerovi vyhradni povéfeni v souvislosti s Emisf
plisobit v roli hlavniho manaZera a Hlavni manaZer se zavézal vii€i Emitentovi vynaloZit veSkeré ptiméfeng usilf,
které na ném lze rozumné poZadovat, aby vyhledal potencidlni upisovatele (zdjemce o koupi Dluhopisl) a
umistil a prodal Dluhopisy. Hlavn{ manaZer ani 74dna jina osoba vSak v souvislosti s Emisi neptevzala viéi
Emitentovi Zadny zdvazek Dluhopisy upsat.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy u&et upisovatele v piislu§né evidenci vedené Centralnim
depozitafem, respektive (dle instrukce ptijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralntho
depozitafe proti zaplaceni Emisniho kurzu v K& za vydavané Dluhopisy.

Priméarni vypofadani Dluhopisi prob&hne metodou delivery-versus-payment prosttednictvim Centralniho
depozitare tak, aby nejpozdgji k Datu emise byli jejich prvonabyvatelé zapsani v Centralnim depozitafi, resp. v
evidencich navazujicich na evidenci Centralniho depozitafe, jako vlastnici ptislu§ného poétu Dluhopisi.
Centralni depozitat je 100 % dcefinou spole¢nosti BCPP a mé od pfislu§ného regulatornfho atradu udéleno
povoleni provadét vypotadani obchodll realizovanych na BCPP. Cenné papiry lze vypotadat v Centralnim
depozitafi pouze prostfednictvim uastnika Centrélnfho depozitafe. Vét§ina hlavnich obchodnikd s cennymi
papiry v Ceské republice je Ggastniky Centralniho depozitéfe.

Za ucelem usp&iného primarniho vypotradani Dluhopisi musf upisovatelé Dluhopisd postupovat v souladu s
pokyny Hlavniho manaZera nebo jeho zastupcil. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopisi sam G&astnikem
Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako svého zdstupce obchodnika s cennymi papiry, ktery bude
ueastnikem Centralniho depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci viech opatieni nezbytnych pro primérn{
vypofadani Dluhopist. Nelze zarudit, Zze Dluhopisy budou prvonabyvateli ¥adné dodany, pokud prvonabyvatel &i
jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje, nevyhovi viem postupiim a nespln{ viechny pfislusné
pokyny za Géelem primérntho vypotadani Dluhopisi.

Celkova ¢&astka, kterou je upisovatel povinen uhradit, se stanovi jako soucet Emisnich kurzii (uréenych podie
pravidel ¢lanku 2.1 (Datum emise, Emisni kurs) téchto Emisnich podminek) Dluhopisii upsanych pfislu§nym
upisovatelem zvy3eny o ptipadny alikvotni urokovy vynos narostly k upsanym Dluhopisiim) na bankovni ucet
Emitenta uvedeny ve smlouvé o apisu Dluhopisii a v souladu s podminkami uvedenymi ve smlouvé o Upisu
Dluhopist.

2.3. Predpoklidand celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopisii a Lhiita pro upisovdni diuhopisi

Predpokladanda celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopist ¢ini 3 501 000 000 K¢ (i miliardy pét set jedna
miliondl korun &eskych). Lhiita pro upisovéani dluhopistt zaéne b&zet 0:00 hodin stfedoevropského ¢asu Data
emise a skon&{ 12 (dvanact) mé&sicti po Datu emise (dale jen ,,Lhiita pro upisovani dluhopist*).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise viechny Dluhopisy, mlze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prib&hu Lhity
pro upisovani dluhopist, nebo i dodate¢né emisni lhity (dale jen ,Dodate€na emisni lhiita“), kterou je Emitent
opravnén v souladu s platnymi pfedpisy stanovit (a to i opakované, stane-li se tak v souladu s pravidly pro
platnost Prospektu).
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Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v pribéhu Lhaty pro upisovan{ dluhopist, resp. Dodate¢né emisni Lhity vydat
Dluhopisy ve vé&t§im objemu, nez byl pfedpokladany objem emise Dluhopisti. Rozhodne-li Emitent o vydani
Dluhopisti ve vétdim objemu nez byl ptedpoklddany objem emise, objem tohoto zvySeni nepiekroci 50 %
(padesat procent) ptedpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, nez byla piedpoklddana celkova jmenovitd hodnota
emise Dluhopisi.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v trangich) b&hem Lhity pro upisovan{ dluhopist.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynut{ Lhaty pro upisovéani dluhopisti, resp. Dodate¢né emisni lhity, oznami
Emitent osob& opravnéné k vedeni evidence DIuhopish skutenost, Ze vydal Dluhopisy v men§im nebo ve vét§im
objemu emise, nez byla predpokladana celkova hodnota Emise dluhopisti. Skute¢nost uvedenou v pfedchozi véts
téz Emitent zpFistupn{ zpisobem stanovenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek.

3. STATUS DLUHU EMITENTA A RUCITELE

Dluhopisy zakladaji nezajisténé (s vyjimkou ru¢eni Rucitele na zdkladé Rugitelského prohlageni, ptipadng
s vyjimkou budouciho ru€eni na zékladé Nového rugitelského prohlaseni, bude-1i podle &lanku 1.7 (Ruditelské
prohldseni) t&chto Emisnich podminek vydéano), nepodiizené a nepodmingné penézité dluhy Emitenta, které jsou
a vzdy budou vzajemné& rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i vi¢i viem dal$im souéasnym i
budoucim nezaji$t&nym a nepodiizenym dluhlim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ tak stanovi
kogentn{ ustanoveni pravnich pfedpisa.

Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vemi Vlastniky dluhopist stejné.

Zavazek Ruéitele vyplyvajici z Ruditelského prohldSeni pfedstavuje nezajidtény, nepodtizeny a akcesoricky
zdvazek Ruditele, ktery je a bude co do potadi svého uspokojeni alespoil rovnocenny (pari passu) vii¢i viem
dalsim sou¢asnym i budoucim nezajidténym a nepodfizenym dluhtim Ruéitele, s vyjimkou téch dluhli Rugitele, u
nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Ustanoveni pfedchozi véty bude obdobné platit pro
Nové rutitelské prohladeni, které bude pFipadng Rugitelem za podminek uvedenych v &lanku 1.7 (Ruditelské
prohldseni) téchto Emisnich podminek vydano.

4. UROKOVY VYNOS
4.1 Zpiisob tirolent, Vynosovd obdobi

Dluhopisy jsou tro&eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,2 % p. a. Urokové vynosy budou nariistat od prvniho
dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jedté zahrnuje.
Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zp&tng, vzdy k 15. bfeznu a 15. zafi kazdého
kalendainiho roku (déle jen ,Den vyplaty aroku®), a to v souladu s &lankem 6 (Platebni podminky) téchto
Emisnich podminek a Smlouvou s Administrdtorem (jak je tento pojem definovan v &lanku 10.2 (Zabezpeceni
wplat a sluzeb Kotacniho agenta) téchto Emisnich podminek). Prvni platba urokovych vynosii bude provedena k
15. bfeznu 2015.

,,Vynosovym obdebim® se pro ucely t&chto Emisnich podminek rozumi jedno estimési¢ni obdobi pocinajici
Datem emise (v&etnd) a kon&ici v poradi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici 3estimésiéni obdobi po&inajici Dnem vyplaty troku (v&etn&) a konéici dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) az do Dne splatnosti dluhopist (jak je definovan v €lanku
4.4 (Konec troceni) té&chto Emisnich podminek). Pro ucely pocéatku b&hu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty troku neposouva v souladu s konvenc{ Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.2
(Den vyplaty) t&chto Emisnich podminek).

4.2, Konvence pro vypolet roku
Pro ugely vypodtu tirokového vynosu piislugejiciho k Dluhopistim za obdobf krat3f 1 (jednoho) roku se bude mit
za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (ti sta §edesat) dni rozd&lenych do 12 (dvandcti) mésich po 30 (t¥iceti) dnech,

ptiCemz v pifpadé neuplného mésice se bude vychézet z podtu skute¢n& uplynulych dni (BCK Standard
30E/360).
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4.3. Stanoveni{ uirokového vynosu

Céstka trokového vynosu ptislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) b&Zného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pi{sluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym
&islem). Céstka urokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsf 1 (jednoho)
b&zného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby
(vyjadrené desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypoéteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené
v ¢lanku 4.2 (Konvence pro vypocet iroku) téchto Emisnich podminek. Celkova &astka urokového vynosu
Dluhopisu bude Agentem pro vypotty zaokrouhlena na dv& desetinnd mista dle matematickych pravidel a
ozndmena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisti v souladu s &ldnkem 11 (Ozndment) t&chto Emisnich
podminek.

4.4, Konec uroceni

Dluhopisy ptestanou byt uroteny Dnem splatnosti Dluhopisi (,Dnem splatnosti dluhopisd“ se rozumf Den
koneéné splatnosti dluhopist i Den predgasné splatnosti dluhopisi, jak jsou definovany v ¢lanku 5 (Splaceni
Dluhopisti a nabyti vlastnich Dluhopisit) téchto Emisnich podminek), ledaZe by po spInéni viech podminek a
néleZitosti bylo splaceni dluzné &astky Emitentem nebo Administratorem neopravnéné zadrZeno nebo odmitnuto.
V takovém ptipadé bude nadale nabihat arokovy vynos pti shora uvedené trokové sazbé az do (a) dne, kdy
Vlastnikim dluhopis nebo jejich zdstupcim budou vyplaceny vekeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné &astky, nebo (b) dne, kdy Administrator oznimi Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré
&astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto oznameni do3lo k dal§imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane drive.

5. SPLACENI DLUHOPISU A NABYTI VLASTNiCH DLUHOPISU
5.1. Konecéné splacent

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zplsobem
stanovenym niZe, bude celd jmenovita hodnota Dluhopisii splacena jednordzové dne 15. zati 2017 (dale jen ,,Den
konetné splatnosti dluhopist), a to v souladu s &lankem 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek a
Smlouvou s Administratorem.

5.2 Predéasné splacen! Dluhopisit 7 rozhodnuti Emitenta
5.2.1  Piedcéasné splaceni viech Diuhopisii z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladg svého rozhodnuti Fadn& ozndmeného Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem
11 (Oznémeni) téchto Emisnich podminek nejmén& 30 (tficet) dnli pfed kazdym Dnem vyplaty droku, aviak
nejdive k datu 15. bfezna 2016 u&init Dluhopisy pfedéasné splatnymi.

Oznamen! Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopiséi je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfed¢asnému
splaceni viech Dluhopisd v souladu s témito Emisnimi podminkami. V takovém ptipadé Emitent splati
prostednictvim Administratora postupem podle Elanku 6 (Platebni podminky) t&chto Emisnich podminek v Den
vyplaty roku bezprostfedn& néasledujici po oznameni Vlastnikim dluhopisii podle tohoto ¢lanku 5.2 (Predcasné
splaceni viech Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta) t&chto Emisnich podminek (takovy den dale jen ,Den
piredasné splatnosti dluhopisi“) jmenovité hodnoty vdech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisii spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym Urokem.

5.2.2  Predéasné splaceni nékterych Diuhopisii z rozhodnuti Emitenta
Emitent je opravnén na zaklad& svého rozhodnuti fadn& oznameného Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (3edesat) dni a nejpozdgji 30 (tficet) dni pted pfislusnym

datem losovani pred¢asng splatit jen n&které Dluhopisy, které se ur¢i na zaklad€ losovani.

Oznameni o takovém rozhodnuti musi uvadét po¢et Dluhopisd, které budou vylosovany k pfed¢asnému splaceni,
a den, kdy se uskuteéni losovéni.
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Emitent je povinen pfed losovanim podat Centralnimu depozitafi (piipadné jiné osobg, ktera bude v souladu s
pravnimi predpisy Ceské republiky opravnéna nebo povéfena vedenim piisludné evidence) ptikaz k oéislovanf
jednotlivych Dluhopisti a soudasné pozadat o vypis z evidence, ktery musi obsahovat i ¢isla Dluhopis@. Po dobu,
kdy jsou Dluhopisy o&islovany, miize byt pozastaveno pravo nakladat s oislovanymi Dluhopisy. Losovani
Dluhopisti musi byt provedeno nejpozd&ji do 10 (deseti) dnil ode dne, kdy byl podan ptikaz k o¢islovani.

Pti losovani DIuhopis@i musi byt napinén princip rovnosti viech Vlastnikdt dluhopisti. Do losovani musi byt
zahrnuty viechny nesplacené Dluhopisy. V priib&hu losovani je kazdy Dluhopis reprezentovian losem. Kazdy los
obsahuje &islo konkrétntho Dluhopisu. Losovani provede Administratorem (jak je definovan v ¢lanku 10.2
(Zabezpeceni vyplat a sluzeb Kotacniho agenta) povéfena osoba za GCasti nejméné 3 (t¥f) sv€dkl a notdfe.
Vylosované Dluhopisy se stévaji pfedcasné splatnymi ke Dni vyplaty troku, jimZz kon¢i Vynosové obdobi, ve
kterém byly vysledky losovani ozndmeny Vlastnikim Dluhopisi (dile jen ,Den predCasné splatnosti
Dluhopisi®).

Pribéh a vysledky losovani s uvedenim &isel vylosovanych Dluhopist musi byt osvéd&eny notéfskym zapisem.
Vysledky losovani je Emitent povinen bez zbytedného odkladu ozndmit Vlastnikiim dluhopisii zpsobem
uvedenym v &lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek. V oznameni musi byt uvedena alespoii: (i) ¢isla
vylosovanych Dluhopist, (ii) informace, Ze vylosované Dluhopisy jsou splatné ke Dni vyplaty Groku, jimZ kon&f
Vynosové obdobf, ve kterém byly vysledky losovan{ Vlastnikiim dluhopisii oznameny.

O vysledcich losovéani informuje Emitent rovn&z Centralniho depozitate (ptip. jinou osobu, ktera vede piislusnou
evidenci), spolu s ptikazem ke zruSeni ¢&islovani nevylosovanych Dluhopisii. Tento pifkaz musi byt dolozen
notafskym zapisem osvédéujicim vysledky losovani.

Vylosované dluhopisy budou Emitentem pred&asné vyplaceny prostfednictvim Administratora postupem podle
¢lanku 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek v Den vyplaty Groku bezprostfedné nasledujici po
ozndmeni Vlastnikim dluhopisi podle tohoto &lanku 5.2.2 (PFedcasné splaceni nékterych Dluhopisii z
rozhodnuti! Emitenta) t&chto Emisnich podminek (takovy den dale jen ,,Den pFed&asné splatnosti dluhopisii*)
jmenovité hodnoty vsech vylosovanych a dosud nesplacenych Dluhopisti spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokem. Po splaceni vylosovanych Dluhopisti pod4 Emitent Centralnimu depozitafi (resp. jiné
ptislugné osobé, ktera vede prislusnou evidenci) ptikaz ke zruSenf vylosovanych Dluhopist, které byly splaceny.

5.3. Piedéasné splaceni Diuhopisii 7 rozhodnuti Viastnikii dluhopisit
Vlastnici dluhopisfi nejsou opravnéni Zadat pfedtasnou splatnost Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou predasného splaceni v souladu s ¢lankem 8 (PFedcasnd splatnost v pripadech neplnéni

povinnosti), 12.4.1 (Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize) a 12.4.2 (Usneseni o predcasné
splatnosti Dluhopisii) téchto Emisnich podminek.

5.4. Nabyti viastnich Dluhopisii

Emitent je opravnén kdykoliv nabyvat do vlastnictvi Dluhopisy, a to jakymkoli zptisobem a v pfipad€ uplatného
nabyti za jakoukoli cenu.

5.5. Zdnik vlastnich Diuhopist

Vlastni Diuhopisy nabyté Emitentem prede Dnem splatnosti dluhopisti nezanikaji, ledaZe Emitent rozhodne
jinak. Emitent je na zaklad svého volného uvaZeni opravnén rozhodnout, zda vlastni Dluhopisy bude drzet ve
svém majetku, zda je znovu proda, &i zda rozhodne o jejich zaniku. Vlastni Dluhopisy nabyté Emitentem

zanikaji Dnem splatnosti dluhopist nebo dnem uréenym Emitentem, pokud Dni konedné splatnosti dluhopisd
ptedchazi.

5.6. Vykon prdv spojenych s viastnimi Diuhopisy

Pro udely ustanoveni téchto Emisnich podminek upravujicich schizi Vlastnikd dluhopisi se k vlastnim
Dluhopisiim ve vlastnictvi Emitenta neptihliZi.
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6. PLATEBNI{ PODMINKY
6.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéng v &eskych
korunach, pripadng jiné zakonné méng Ceské republiky, kterd by eskou korunu nahradila. Urokové vynosy
budou vyplaceny a jmenovitd hodnota Dluhopisl bude splacena Vlastnikim dluhopisi prostfednictvim
Administratora (jak je definovan v ¢lanku 10.2 (Zabezpeceni viplat a sluzeb Kotacniho agenta) téchto Emisnich
podminek) za podminek stanovenych t¥mito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi
pEislu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a G&innymi v dob& provedeni pkisluiné platby a v
souladu s nimi.

V pripadé, Ze dojde k nahrazeni ¢eské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské
mé&nové unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky do Evropské
ménové unie vyplacet jakékoli pengzité dluhy z jakychkoliv v té¢ dob& nesplacenych Dluhopisii v méné euro.
Castka ptisluiné platby bude z &eskych korun na ménu euro prepodtena Agentem pro vypocty v souladu s
obecnd zavaznymi nebo uznavanymi pravidly pro takovy piepocet.

6.2. Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou provadény prostiednictvim
Administratora k datim uvedenym v té&chto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také
»Den vyplaty aroku nebo ,,Den konené splatnosti dluhopisi‘ nebo ,,Den pred&asné splatnosti dluhopist“
nebo kazdy z t&chto dni také ,Den vyplaty”). Ptipadne-li Den vyplaty na jiny neZ Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit pfedmé&tné &astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit

irok nebo jakékoli jiné dodategné &4astky za takovy ¢asovy odklad.

,Pracovnim dnem* se pro Ugely t&chto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedgle), v némz jsou banky v Ceské republice b&Zn& otevieny pro vefejnost a v némz se provadi vyporadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach (ptipadng jiné zakonné mé&n& Ceské republiky, ktera by eskou
korunu nahradila).

6.3. Ur&eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
6.3.1.  Urokové vynosy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z Dluhopisfi, jsou osoby, které budou
Vlastniky dluhopisii ke konci kalendafniho dne, ktery o 30 (tficet) dnil pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty Groku
(dale jen ,Rozhodny den pro vyplatu droku*, kazda takova osoba déle jen ,,Opravnéna osoba“).

,Datum ex-kup6n‘ je den bezprosttedn& nésledujici{ po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro acely urceni
pHjemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisd u¢inénym v
kalendatnf den, na ktery ptipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, nebo kdykoli po tomto dni.

6.3.2. Jmenovild hodnota

Opréavnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii, jsou osoby, které budou Vlastniky
dluhopisti ke konci kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dnd predchazi Dni splatnosti dluhopisii (déle jen
,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*, kazd4 takova osoba déle také jen ,,Opravnéna osoba®).

,Datem ex-jistina* se rozumi den bezprostiedn& nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.
Pro ulely ur&eni p¥ijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
pevodiim Dluhopisti u¢ingnym v kalendafni den, na ktery ptipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni.
Pokud to nebude odporovat platnym a uginnym pravnim predpisim, mohou byt pfevody viech Dluhopisii
pozastaveny potinaje Datem ex-jistina az do pfisluiného Dne vyplaty, ptitemz na vyzvu Administratora nebo
Emitenta oznamenou Vlastnikim dluhopisti v souladu s &lankem 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek je
Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaven{ pfevodl poskytnout potfebnou soucinnost.
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6.4. Provddént plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v ¢lenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospoda¥sky prostor podle instrukce,
kterou pF{slusna Opravnéna osoba sdélf Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zplisobem
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohldfeni (s Gfedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo
podpisem ov&fenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo spravcem klienta), které bude obsahovat
dostate¢nou informaci o vy$e zminéném u&tu umoziiujici Administratorovi platbu provést a v piipade
pravnickych osob bude dopinéna o origindl nebo lfedné ovéfenou kopii ne star§i 6 (¥esti) mésict platného
vypisu z obchodniho rejstfiku a nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Oprdvnénd osoba registrovana,
pfi¢emz soulad udajli v takovémto vypise s instrukci ové&fi oprdvnény pracovnik Administratora (takova
instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstifku (pokud relevantni) a ostatnimi ptipadné p¥islunymi p¥ilohami
dale také jen ,Instrukce®). Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Administratora, pfi¢emZ Administrator bude opravnén vyzadovat dostate¢né& uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz
musi byt Administratorovi dorugen taktéZ nejpozdéji 5 (p&t) Pracovnich dnli pfede Dnem vyplaty. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) pfedloZeni pIné moci v pfipadé, Ze za Opravnénou
osobu bude jednat zmocnénec, a (ii) dodate¢né potvrzen{ Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakdkoliv Opravnénd osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pifslu§nou mezindrodni smlouvou o zamezen{ dvojtho
zdanéni (jiz je Ceska republika védzdna) uplatiiuje narok na daflové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soutéast doklad o svém daifovém domicilu a dalsf doklady,
které si mize Administrator a piislu§né datiové orgény vyZadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Emitent ani Administrator prov&fovat spravnost a aplnost takovych Instrukci a neponesou zidnou odpovédnost
za ¥kody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s doruéenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce.

V piipade originalt cizich Gfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné si Administrator mbze vyzadat
poskytnuti ptislu§ného vy3§iho nebo daldiho ovéfent, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho,
co je relevanini). Administrator miize dale Z4dat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly
opatfeny fitednim ptekladem do &eského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje viechny néleZitosti podle tohoto &lanku 6.4 (Provddeéni plateb), je Administratorovi
dorucena v souladu s timto ¢lankem 6.4 (Provddéni plateb) (ptipadné s vyjimkou v&asnosti jejtho dorugenf) a ve
viech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkiim tohoto &lanku 6.4 (Provddeéni plateb), je povazovana za Fadnou.

Pokud neni v Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizii Den vyplaty nasledujici po
jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro viechny budouci vyplaty z Dluhopisi, musi byt v ni vyslovné
uvedeno, Ze je urlena pro viechny platby vynost a splacen jistiny (resp. pro vechny piatby z Dluhopist).
Opravnéna osoba mubze pifpadné udglit jinou Instrukci (,Zménova Instrukee) nebo predchozi Instrukei
odvolat. Ptipadné odvolani Instrukce musi byt Administratorovi vé€rohodnym zptisobem sdéleno v emailovém
nebo pisemném oznamen{ doruteném na adresu Urdené provozovny nejpozdé&ji 5 (p&t) Pracovnich dni ptede
Dnem vyplaty. Je-li soudésti Instrukce plna moc, na zaklad€ niz miZe za Opravnénou osobu jednat zmocnénec,
poklada se za platnou a G¢innou az do dorudeni jejiho pisemného odvoidn{ zmocnitelem na adresu Urtené
provozovny (pFiGemZ ptedmétné odvolan{ bude dostatetné urcité specifikovat Instrukci, ke které se vztahuje).

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou &astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za spln€nou fadne a
v&as, pokud je pFislugna &astka poukazana Opravnéné osobé na zakladé radné Instrukce podle pismene (a) tohoto
¢lanku a pokud je nejpozdgji v ptislu§ny den splatnosti takové &astky (i) pfipsana na acet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodn{ banky, jedna-li se o platbu v geskych korunach, nebo (ii)
odepsana z u¢tu Administratora, jedné-li se o platbu v jiné méné& nez v Seskych korunach.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto €lankem 6.4
(Provadeéni plateb) Emisnich podminek, pak se zévazek vyplatit kterykoliv urokovy vynos nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu povazuje vigi takové Opriavnéné osob& za splnény fadné a veas, pokud je
ptislusna &astka poukézana Opravnéné osob& v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.4 (Provddéni
plateb) a pokud je nejpozd&ji do 10 (deseti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou
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Instrukei, odepsana z U¢tu Administratora, pti¢emz plati, Ze takovd Opravnéna osoba nema narok na jakykoli
urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné €astky zpiisobené tim, Ze (i)
Opravnéna osoba v&as nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace poZzadované v tomto
¢lanku 6.4 (Provddeéni plateb), (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netipiné, nespravné nebo
nepravé nebo (iii) takové zpoZdéni bylo zptisobeno okolnostmi, které nemohli ovlivnit, a Opravnéné osobé v
takovém pFipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek &i Grok nebo jiny vynos za takto zplsobeny Casovy
odklad prislusné platby. Emitent ani Administrator dale nejsou odpovédnf za to, Ze platba je poslana na bankovni
niget uvedeny v Instrukci, pokud Zménova Instrukce nebo odvolani Instrukce nebo odvolani plné moci v
souvislosti s Instrukci je doru¢eno na adresu Ur&ené provozovny pozd&ji nez 5 (p&t) Pracovnich dnfl pfed
ptislu§nym Dnem vyplaty.

6.5. Zména zpiisobu a mista provddén{ plateb

Emitent spole¢né s Administratorem je opravnén rozhodnout o zm&né& zpiisobu a mista provadéni vyplat,
piidemz takova zmé&na nesmi zpUsobit Vlastnikim dluhopisti Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopist
oznameno v souladu s &lankem 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek.

7. ZDANOVANI VYNOSU DLUHOPISU

Urokové vynosy plynouci z Dluhopist fyzické osobg, které je &eskym daflovym rezidentem (nebo eské stalé
provozovné fyzické osoby, kterd nenf &eskym datiovym rezidentem), jsou soudasti jejiho obecného zakladu dang
podléhajiciho ptisluiné sazbé dané z ptijmi fyzickych osob (15% pro rok 2014). To znamena, Ze tyto vynosy
nepodléhaji ¢eské ani holandské srazkové dani, a fyzicka osoba (Cesky datiovy rezident) je zdanf{ prost¥ednictvim
svého daiiového pfiznéni.

V piipadg, Ze Girokovy vynos plyne pravnické osobg, kterd je Eeskym dafiovym rezidentem (nebo Ceské stalé
provozovné préavnické osoby, kterd neni eskym datiovym rezidentem), pfi¢emsz tato pravnickd osoba neni
investi¢nim nebo podilovym fondem, fondem penzijni spole¢nosti nebo instituce penzijniho pojisténi, je
rokovy vynos souéastf jejiho obecného zékladu dané podl¢hajiciho pifslusné sazb& dang z pi{jmi pravnickych
osob (19 % pro rok 2014). U investi¢niho nebo podilového fondu, fondu penzijni spole¢nosti nebo instituce
penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spolednosti nebo obdobné spolednosti obhospodatujici fondy obdobné
fondim penzijniho pojidténi vstupuje urokovy vynos do obecného zékladu dané podléhajiciho snizené sazbé
dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % pro rok 2014).

Urokové vynosy z Dluhopist realizované ¢eskym dafiovym nerezidentem podléhaji obecné zdanéni v zemi,
v niZ je tento rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a Nizozemi uzavienou smlouvu o zamezen{ dvojimu
zdanéni, dan{ se urokové pfijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Osoba, kterd vyplaci urokovy vynos (zpravidla Administrator nebo Emitent) je povinna podat hlaSeni
ptisluinému spravci dang o p¥{jmu Grokového charakteru kazdé fyzické osoby, kterd mé bydlisté na tzemf jiného
&lenského statu Evropské unie. Pro ugely tohoto hlageni bude platce po ptijemci pozadovat piedloZeni pasu nebo
jiného priikazu totoznosti, pipadn& daldich dokumentd, ke zjistdni a ovéfeni pfijemcova jména, ptijment,
bydli§tg a datiového identifika¢niho &isla, pfpadn® data a mista narozeni, pokud nebylo pifjemci dafiové
identifika¢n{ &fslo ptidéleno.

8. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNEN{ POVINNOSTI

8.1, Pfipady nepinéni povinnost{

Pokud nastane kterdkoli z niZe uvedenych skutecnosti a takovéa skute¢nost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,PFipad neplnéni povinnosti®):

(a) Prodleni s pen&zitym plnénim: jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena déle nez 10
(deset) Pracovnich dnil po dni jeji splatnosti; nebo
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(b) Porugeni jinych podstatnych povinnosti z Emisnich podminek: Emitent porus{ jinou svou podstatnou
povinnost (jinou neZ uvedené vySe v pism. (a) tohoto ¢Elanku 8.1 (PFipady neplnéni povinnosti))
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek a takové poruden{ ziistane nenapraveno déle nez 30 (tficet) dnii
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemn& upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu
(ktery nebyl do uplynuti této lhity splacen nebo odkoupen Emitentem nebo zruden) dopisem dorucenym
Emitentovi nebo uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi do mista Urfené provozovny;
nebo

© Neplnéni ostatnich dluhéi Emitenta (Cross-Default): Jakékoli Pen&Zité¢ dluhy Emitenta (i) nebudou
uhrazeny ve splatnosti nebo b&hem jakékoli plivodng stanovené dodatedné lhity splatnosti (tzv. grace
period) nebo nahradnf lhiity dodate¢n& dohodnuté s véfitelem, popt. nedojde k jiné dohod€ s véfitelem o
dobé splatnosti t&chto Pen&zitych dluhd, nebo (ii) jakykoli takovy Penézity dluh bude prohlasen za
splatny pred plivodnim datem splatnosti v disledku existence pifpadu porusen{ (jak je definovan v
ptislu§né smlouve, jejiz stranou je Emitent). P¥ipad poruSeni dle tohoto odst. (c) nenastane, pokud
nhrnnd vyse Penézitych dluhil dle bodu (i) nebo (ii) vy3e je nizsi nez 300 000 000 K& (slovy: tti sta
miliond korun &eskych) (nebo ekvivalent uvedené &astky v jiné mé&né& nebo ménéach). Ptipad porueni
uvedeny v tomto odst. (¢) rovnéZ nenastane, kdyZ Emitent v dobré vife a tadné namitd zakonem
ptedepsanym zplisobem neexistenci Pen&zitého diuhu co do jeho vyse nebo diivodu a platbu uskutedni
ve lhit& uloZené pravomocnym rozhodnutim piislu§ného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit; pro udely téchto Emisnich podminek ,,Penézity dluh“ znamena
jakoukoli povinnost nebo povinnosti Emitenta k penézitému plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a
jinych uvérG a zéaptljcek a k nim néleZejicich piislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovéni, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a urokovych obchodli a ostatnich
derivatl a (iv) jakychkoli ruéeni poskytnutych Emitentem; nebo

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.: Nastane jakékoli niZze uvedend udalost a tato udalost
bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet) Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym,
zastavi platby svych penézitych dluhl a/nebo nenf schopen po delsi dobu plnit své splatné dluhy, nebo
(i) je jmenovan insolven&ni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo pFijmd, nebo (iii) Emitent na sebe podd insolvenéni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjidtén upadek nebo hrozici ipadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolvenéni navrh bude pfisludnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
piisludnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zrudeni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tfeti osoby, které by
omezilo pravo Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pifjmim, jehoz ceikova
hodnota ptesahuje &astku 300 000 000 K& (slovy: tii sta milionh korun Eeskych) nebo jeji ekvivalent v
jakékoli jiné méng&), nebo (viii) bude realizovano exekucn{ tizeni anebo soudni vykon rozhodnut{ na
majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota ptesahuje ¢astku 300 000 000 K&
(slovy: tFi sta miliond korun geskych) nebo ekvivalent v jakékoliv jiné ménd),

pak muze kterykoli Vlastnik dluhopist dle své ivahy pisemnym ozndmenfm uréenym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urdené provozovny (dale jen ,,Ozndmeni o pFed&asném splaceni*) poZadat o
pfed¢asné splaceni jmenovité hodnoty v3ech Dluhopisti, jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného
trokového vynosu narostlého na t&chto Dluhopisech v souladu s &lankem 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich
podminek.

8.2, Splatnost predéasné splatnych Diuhopisit

Viechny &astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii dle posledniho odstavce ¢lanku 8.1
(PFipady neplnéni povinnosti) téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
v kalendafnim mésici nasledujicim po kalenddinim mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorugil
Administratorovi do Uréené provozovny prisluiné Oznamen{ o ptedtasném splaceni (takovy den, vedle jinych
dnii takto oznadenych v t&chto Emisnich podminkach, také , Den pfed€asné splatnosti dluhopisi‘), ledaze se
Dluhopisy stanou splatné dtive na zakladé kogentniho ustanoveni zakona (v takovém piipadé se postupuje podle
piisludnych kogentnich ustanovenf zakona).

8.3. Zpétvzet! Ozndment o pFedéasném splacent Dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni miiZze byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisi vzato zpét, avSak jen ve vztahu k
jim vlastn&nym Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Administratorovi a doru¢eno na adresu
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Urgené provozovny dfive, neZ se ptisluiné Castky stavaji podle ptedchoziho &lanku 8.2 (Splatnost predcasné
splatnych Dluhopisii) t&chto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Ozndmeni o pied€asném splaceni v3ak
nema vliv na Oznameni o pfedtasném splaceni ostatnich Vlastnika dluhopisd.

8.4. Dals{ podminky pfedéasného splaceni Diuhopisii

Pro pred¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto &lanku 8 (Predcasnd splatnost Diuhopisii v pFipadech neplnéni
povinnosti) se jinak pfiméfeng pouZiji ustanoven Elanku 6 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.

9, PROMLCENI

Prava z Dluhopisti se proml¢uj{ uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

10.  OSOBY PODILEJICI SE NA ZABEZPECENI VYDANI DLUHOPISU, SPLACENI
DLUHOPISU A NA VYPLACENI VYNOSU DLUHOPISU

10.1.  Zabezpelen! vyddni Dluhopisii

Emitent na zéklad& Smlouvy o umisténi dluhopisii pov&fil spolecnost J&T Banka, aby vykondvala &innosti
Hlavniho manazera.

10.2.  Zabezpelent viplat a sluZeb Kotalniho agenta

Emitent na zdkladé Smlouvy s administratorem ze dne 26. srpna 2014 (dale jen ,Smlouva s Administratorem*)
povefil spole¢nost J&T Banka, funkei platebniho zastupce, tedy (i) vykonem sluZeb spojenych s vyplatami
vynostl (urokdl) a se splacenim Dluhopisii a daldich souvisejicich sluzeb (ddle jen ,,Administrator); (ii)
vykonem sluZzeb tykajicich se vypodtl spojenych s Dluhopisy (dale jen ,,Agent pro vypodty*); a (iii) vykonem
sluzeb spocivajicich v uvedeni takovych Dluhopisil na ptisluiny regulovany trh (déle jen , Kotacni agent*).

Kopie Smlouvy s Administratorem bude k dispozici k nahlédnut{ Vlastniktim dluhopisii v b&Zné pracovni dobé
od 9.00 do 16.00 hod. v Ur&ené provozovng. Vlastnikim dluhopisii se doporutuje, aby se sezndmili se Smlouvou
s Administratorem, nebot’ je dilezitd mimo jiné i pro fakticky priibéh vyplat Vlastnikiim dluhopisi.

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikd dluhopisG dohodnout na (i) jakékoli zmén&
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s Administratorem, pokud jde vyluéngé o zménu formalni, vedlejsf nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé zfejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni tpravou, a (ii)

jakékoli jiné zméng a vzdani se narokd z jakéhokoli poruSeni Smlouvy s Administratorem, které podle
rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezptisobi Vlastnikim dluhopisti Gjmu.

10.3.  Uréend provozovna

Uréend provozovna a vyplatnf misto Administratora (dale jen ,,Urfena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:
J & T BANKA, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8.

10.4.  Vztah Administrdtora k Viastnikiam dluhopisii

V souvislosti s pln&nim povinnosti Administratora jedna Administrator jako zdstupce Emitenta a neni v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

10.5.  Vztah Agenta pro vypolty k Viastnikiam dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypotty jedna Agent pro vypodty jako zastupce Emitenta a nenf v
Z4dném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisg.

10.6.  Zmény Administrdtora, Uréené provozovny a Agenta pro vypolty
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Bez ohledu na jakékoliv jiné ujednani téchto Emisnich podminek si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat
jiného nebo dal§iho Administratora a/nebo Agenta pro vypolty a/nebo uréit jinou nebo dal$i Urfenou
provozovnu.

Dojde-li ke zm&n& Administratora, Agenta pro vypoéty nebo Urdené provozovny, ozndm{ Emitent Vlastniklim
dluhopisti jakoukoliv zmé&nu Utrdené provozovny, Administratora a/nebo Agenta pro vypolty zplsobem
uvedenym v ¢lanku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek a jakdkoliv takovd zména nabude u¢innosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendéafnich dnii ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni nenf
stanoveno pozdé&jdi datum G&innosti. V kazdém ptipadé viak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla ucinnosti
méné& nez 30 (t¥icet) kalendafnich dnli p¥ed nebo po Dni vyplaty jakékoliv &astky v souvislosti s Dluhopisy,
nabude G¢innosti 30 (tFicatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

11. OZNAMENI

Neni-li dale stanoveno jinak, jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopist dle Emisnich podminek bude u¢inéno na
webovych strankach Emitenta, http://www.jtglobalfinancelV.com v &asti, v niz Emitent uvefejfiuje informace o
jim vydavanych dluhopisech (dale jen ,Webové stranky“), na kterych uvefejni informaci o tom, ¢eho se
oznameni tyka, a soucasné zajisti, Ze celé zn&n{ oznameni bude bezplatn¢ dostupné k nahlédnuti v Urcené
provozovnd v b&znych pracovnich hodinich, anebo umoZnf ziskat pfistup k celému znéni oznameni
prost¥ednictvim prostiedk umoZzitujicich dalkovy pfistup.

V piipadech, kdy kogentni ustanoveni pravnich piedpis vyzaduji, aby informace uvedené v oznameni byly
uvetejnény, Emitent na Webovych strankdch uveiejni oznameni v celém znéni.

Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich pFedpisii pro uvefejnéni nekterého z oznameni{ podle téchto Emisnich
podminek jiny zplsob, bude takové ozndmeni u¢ingno stanovenym zpiisobem.

V pifpadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejilovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznamenf
povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi nebo Administratorovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fddné u¢iné&no,
pokud bude dorugeno k rukdm Administratora na adresu Urfené provozovny.

12 SCHUZE VLASTNiKU DLUHOPISU
12.1.  Pisobnost a svoldni Schiize
12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik diuhopis@i nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastnik dluhopisti (dale jen
,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zdjmech Vlastnikd dluhopisd, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy. Néklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel,
pokud ptislugné pravn{ predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnfk dluhopisii nebo Vlastnici
dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den ozndmeni kondn{ Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek)
doru¢it Emitentovi prostfednictvim Administratora zadost o obstarani dokladu o pottu vSech Dluhopish
opraviiujicich k u&asti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z p¥isluiné evidence emise Dluhopisi; fadné
a véasné dorudeni takové Zadosti jsou predpokladem pro platné svolani Schiize. Svoldva-li Schiizi Vlastnik
dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou sou¢innost.

12.1.2. Schiize svolavana Emitentem
Emitent je povinen bez zbyte&ného odkladu svolat Schiizi v pfipadé:
(a) navrhu zm&n Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméng ¢i zmé&nam vyzaduje;

(b) navrhu na pieménu Emitenta;
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(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo jeho €asti,
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za p¥edpokladu, Ze muze byt ohrozeno fadné a v&asné
splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisu;

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dnfi ode dne, kdy pravo
mohlo byt uplatnéno;

(e) navrhu o podani Zadosti o vytazeni Dluhopisd z obchodovéani na evropském regulovaném trhu nebo
zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodatsky prostor; nebo

(f) zmén, které mohou vyznamné zhor§it schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist
(vyse pod pismeny (a) az (f) uvedené skute¢nosti dale jen ,,Zmény zasadni povahy*).

Probihd-li podle pravniho pfedpisu &lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvofictho Evropsky
hospodatsky prostor reorganizace nebo jiné srovnatelné fefeni ipadku Emitenta, Emitent nemus{ Schizi svolat.

12.1.3. Ozndmeni o svolani Schiize a odvolani Schiize

Svolavatel oznami konan{ Schiize zpisobem stanovenym v &ldnku 11 (Ozndmeni) téchto Emisnich podminek, a
to ve thité nejpozdgji 15 (patnact) kalendarnich dnd piede dnem konéni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisii a nedohodne-li se svolavatel s Emitentem na oznamen{ o svolani Schilize
zplsobem uvedenym &lanku 11 (Ozndmeni) t&chto Emisnich podminek, je svolavatel povinen oznamen{ o
svolani Schiize uvefejnit alespoil v jednom celostatng distribuovaném deniku, a to ve 1hGt& nejpozdéji 15
(patnact) kalendatnich dndl ptede dnem konani Schiize, ve stejné 1hGt¢ je svolavatel také povinen dorucit
oznameni Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespoti (i) Gdaje nutné k jednoznadné identifikaci Emitenta, (ii)
nazev Dluhopisu, Datum emise a [SIN, (iii) misto, datum a hodinu konan{ Schiize, pfi¢emz mistem konani
Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum konéani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a
hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetn& ptipadného névrhu
zmény Emisnich podminek a jejich zdiivodnéni a véetn& tplnych ndvrhl usnesenf k jednotlivym bodim jednani
a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro G&ast na schizi. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednani Schize, lze na této Schizi rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem vSech Viastnikil dluhopisi.
Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpiisobem, jakym byla svolana.

12.2.  Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na nf
12.2.1. Rozhodny den pro ucast na schiizi

Schiize je opravnén se Udastnit a hlasovat na nf osoba (takové osoba déle jen ,,Osoba opravn&€na k ucasti na
schiizi*), ktera bude Vlastnikem dluhopist na konci 7. (sedmého) kalendainfho dne piedchéazejiciho konani
pHslu¥né Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro téast na schizi®)

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravn&na k ugasti na Schiizi ma podet hlasti odpovidajici jejimu podilu na celkové jmenovité hodnoté
nesplacené &asti Emise (podle stavu k Rozhodnému dni pro u&ast na schiizi). Rozhoduje-li Schiize o odvolani
Spolegného zastupce (jak je definovan nize v ¢lanku 12.3.3 (Spolecny zdstupce) t&chto Emisnich podminek),
nemiize Spole¢ny zéstupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) vykonévat hlasovaci pravo spojené s
Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapo¢itavaji do celkového poctu hlasti nutnych k tomu, aby
Schiize byla usnasenischopna.

12.2.3. Ucast dalsich osob na Schizi
Emitent je povinen t¢astnit se Schiize, a to bud’ osobng, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dile jsou opravhéni

Gidastnit se Schiize i Spole¢ny zastupce a Administrator (nejsou-li jinak Osobou oprdvnénou k G€asti na schiizi) a
hosté ptizvani Emitentem.
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12.3.  Priibéh Schuze, rozhodovdnt Schiize
12.3.1. UsndSenischopnost

Schiize je usnddenischopnd, pokud se ji i€astni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro G&ast na schiizi Vlastniky dluhopisd, jejichZz souhrnnd jmenovitd hodnota ptedstavuje vice nez 30 %
(t¥icet procent) jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti Emise.

Neni-li Schize, kterd ma rozhodnout o zmén& Emisnich podminek, schopna se usnéset, svolavatel svola, je-1i to
naddle potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Yesti) tydnil ode dne, na ktery byla svoldna pvodn{
Schiize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednan{ se ozndm{ Vlastnikiim dluhopisti nejpozdgji
do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla svolana plvodni Schiize. Ndhradni Schiize je schopna se usnaget bez
ohledu na podminku uvedenou v pfedchazejicim odstavci.

Pred zahajenim Schize je svolavatel povinen poskytnout za i¢elem kontroly u€asti na Schizi informaci o poétu
viech Dluhopisd opravitujicich k u¢asti na této Schiizi. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému
dni pro u¢ast na schiizi se pro téely tohoto élanku 12.3.1 (UsndSenischopnost) nezapoé&itavaji.

12.3.2. Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopisi pfedsedéd pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast p¥itomnych Osob opravnénych k
Gi¢asti na schiizi, pri¢emz do zvolen{ predsedy predseda Schiizi osoba urend svolavatelem a volba pfedsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schiize mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej ¢innostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zékona o dluhopisech (dédle jen ,,Spoleény zastupce®). Takového Spole¢ného
zastupce milize Schlize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym Spole¢nym
zastupcem. Spolecny zastupce ozndmi pfed svym ustanovenim do funkce Vlastnfkim dluhopisti skute€nosti,
které by pro n& mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich z4jm0 se zdjmem Spole&ného zéstupce,
anebo takovy sttet hrozi. P¥ed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v rozhodnutf rovnéz uréi, jak
se postupuje, dojde-1i ke stfetu zdjmu Spole¢ného zastupce se zdjmy Vlastnikl dluhopis®, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

12.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o predloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. Usnesenf, jimz se (i) schvaluje zména Emisnich
podminek nebo (ii) ustavuje &i odvolavd Spoledny zéastupce, je zapotiebi souhlas alespoil % (tff &tvrtin) hlast
piitomnych Osob opravnénych k G&asti na schizi. K pfijeti ostatnich usneseni stadi prostd vét§ina hlasti
piitomnych Osob opravnénych k u&asti na schizi.

12.4.  Nékterd dali prdva Viastnikit dluhopisii
12.4.1. Disledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zmé&nami zdsadni povahy, pak Osoba opravnéna k Géasti na schlzi, kterd podle
zépisu z této Schize hlasovala na Schizi proti ndvrhu usneseni Schlize nebo se plisluiné Schiize nezidastnila
(dale jen ,,Zadatel“), miZe pozadovat splacenf jmenovité hodnoty véetnd pomérné &asti Grokového vynosu
Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro i&ast na schlizi a které od takového okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnil ode dne zp¥istupnénf usneseni Schiize podle ¢lanku
12.5 (Zdpis z jednani) téchto Emisnich podminek pisemnou Zadostf (déle jen Zadost“) uréenou Emitentovi a
odeslanou Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené céstky se stavaji
splatnymi 30 (tficet) dnti po dni, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dntl takto
oznalenych v t&chto Emisnich podminkach, také ,Den piedéasné splatnosti dluhopisii*), a budou vyplaceny v
souladu s &lankem 6.4 (Provddéni plateb) téchto Emisnich podminek a Smlouvou s Administratorem.
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Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Ugasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize potizen notafsky zapis. Pokud Schiize s n&kterou z téchto Zmén zésadn{ povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastnikdl dluhopisti, ktefi se Zménou zésadni povahy souhlasili, a potty kush
Dluhopist, které kaZdy z téchto Vlastnikd dluhopisti m&] ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro ucast na
schizi.

12.4.2. Usneseni o pFedéasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zm&nami zéasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) t&chto Emisnich
podminek, pak mfize Schiize soutasné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen pred¢asné splatit t¥m Vlastniktim dluhopisti, ktefi o to poZidaji (dale také jen
,Zadatel“), jmenovitou hodnotu Dluhopisi v&etné pom&mé &asti urokového vynosu Dluhopisi v souladu s
t¢mito Emisnimi podminkami.

Pisemnou Zadost dle ptedchozi véty (dédle také jen wZadost) uréenou Emitentovi odesle Zadatel
Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Emitent je povinen v takovém ptipadé splatit Zadateli
pFislugnou ¢astku zplisobem a na mist&, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozd&ji
do 30 (triceti) dnfi ode dne doruteni Zadosti Administratorovi (takovy den, vedle jinych dni takto oznaenych v
t&chto Emisnich podminkach, také dale jen ,,Den pfed&asné splatnosti dluhopisi®).

12.4.3. Ndlezitosti Zadosti o predcasné splaceni

V Zadosti je nutno uvést po&et kust Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s ¢lankem 12.4 (Nékterd dalsi
prava Vlastnikit dluhopisi) téchto Emisnich podminek Z4dano. Zadost musf byt pisemna, podepsand osobami
opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedng ov&feny. Zadatel musi ve stejné
lhiité dorugit Administratorovi na adresu Urdené provozovny i vedkeré dokumenty poZadované pro provedeni
vyplaty podle &lanku 6.4 (Provddéni plateb) téchto Emisnich podminek.

12.5.  Zipis z jedndni

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prosttednictvim jim povétené osoby, ve Thit¢ 30 (tficeti) dnd
ode dne konéani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize ptijala.
Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisl, pak musf byt zapis ze Schiize
doruden nejpozd&ji ve lhaté 30 (t¥iceti) dnli ode dne konani Schize rovn&Zz Emitentovi na adresu Urlené
provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize zptistupnit vSechna rozhodnuti
Schiize, a to zplisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisn{ podminky. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat
do doby proml&eni prav z Dluhopiséi. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnut{ Vlastnikiim dluhopisd v b&zné
pracovni dob& v Urené provozovné. Ustanoveni &lanku 12.4.1 t&chto Emisnich podminek o povinnosti
vyhotoveni notaiskych zapist tim neni dot&eno.

13. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zaklad® pravnich pfedpisii Ceské republiky, zejména na zékladé Zékona o
dluhopisech. Préava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské
republiky.

Jakékoli ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi vyplyvajici z Dluhopisdl, téchto Emisnich
podminek nebo s nimi souvisejici budou rozhodovat obecné (statni) soudy Ceské republiky, pficemz v prvnim
stupni bude mistng pFislusnym Mé&stsky soud v Praze.

Tyto Emisni podminky mohou byt prelozeny do anglictiny, pfipadn i do dal3ich jazyki. V ptipadé rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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6. RUCITELSKE PROHLASENI

Do této kapitoly 6 (Rucitelské prohldSeni) tohoto Prospektu je vloZeno Rucitelské prohladeni. Ruditelské
prohlagen{ bude téZ k dispozici k nahlédnuti v b&zné pracovni dob& v Urtené provozovng. Vlastnikiim dluhopisii
se doporuduje, aby se s Ruditelskym prohla§enim seznémili, zejména z diivodu jeho vyznamu pro vypotadan{
Emitentovych dluhii z Dluhopisi ve vztahu k Vlastnikiim dluhopisti v pfipad€, Ze by Emitent své dluhy
vyplyvajici z Dluhopisti nevhradil fadné a v¢as.

[ZBYTEK TETO STRANKY JE ZAMERNE PONECHAN PRAZDNY.]
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RUCITELSKE PROHLASENI

spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE
ve vztahu k dluhopisdm vydanym spole&nosti

J&T Global Finance IV,, B. V.

v pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté 3 501 000 000 K&, v nominélni hodnot& 3 000 000 K& za jeden

dluhopis, splatnych dne 15. zaf 2017
ISIN: CZ0000000492

Vzhledem k tomu, Ze:

A)

(B)

©

D)

spole¢nost J&T Global Finance IV., B. V., zaloZend a existujici podle prdva Nizozemf, se sidlem
Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Nizozemi, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Obchodni
komorou v Amsterdamu pod &islem 60411740 (d4le jen , Emitent*), se rozhodla vydat dluhopisy podle
Ceského priva v predpoklddané celkové nomindlni hodnoté 3 501 000 000 K&, v nomindln{ hodnoté
jednoho dluhopisu ve vy§i 3 000 000 K&, splatné 15. z4fi 2017, ISIN: CZ0000000492, nézev Emise:
JTFG IV 5,20/17 (dédle jen ,,Dluhopisy“ nebo ,,Emise*);

Emitent je osobou ovlddanou spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, existujic{ podle préva Evropské
Unie, se sidlem Praha 8 - Karlin, Pobrezn{ 297/14, PSC 186 00, IC: 275 92 502, zapsanou v obchodnim
rejstifku, vedeném Méstskym soudem v Praze, spisovd zna&ka H 1317 (d4le jen ,,Ruéitel*), a je v zdjmu
Ruditele, aby Emise byla iisp&$né& provedena;

emisni podminky Dluhopisii (déle jen ,Emisni podminky*) stanovuji, Ze Zaji$téné dluhy (jak jsou
definovany niZe) budou zajistény ruenim Ruditele;

Ruditel je pfipraven rudit za Zajisténé dluhy,

Ruditel éinf toto:

1.1

1.2

RUCITELSKE PROHLASEN{
(ddle jen ,,Ruditelské prohlaseni*)

RUCITELSKE PROHLASENI RUCITELE

Rucitel timto prohlaSuje a zavazuje se ve prospéch kaZdé opravnéné osoby, kterd bude mit v souladu s
Emisnimi podminkami, resp. pifslu§nymi prdvnimi pfedpisy ndrok, na plnéni ze Zajisténych dluhii (jak
jsou definovany niZe) (déle jen ,,Opravnénd osoba“), Ze v pifpadé, Ze Emitent nesplnf Zajisténé dluhy,
uspokoji do 5 (péti) pracovnich dnf od dorudeni pisemné Zddosti Oprdvnéné osoby Ruliteli nebo
Administritorovi (jak je definovdn v Emisnich podminkdch) za podminek uvedenych v tomto
Rugitelském prohldseni Zajistény dluh (jak je definovén niZe) vigi Opravnéné osobé& namisto Emitenta.
Ustanoveni § 2021 odst. 1 Ob&anského zdkoniku se nepouZije, v§zva Emitentovi ke splnéni jeho
splatného  Zajisténého dluhu neni podminkou k vykonu prdv Oprdvnéné osoby podle tohoto
Rucitelského prohldSeni. Pisemné Zddosti Opravnénych osob mus{ spliiovat naleZitosti stanovené v &l.
6.4 Emisnich podminek pro ud€lovén{ instrukci (zejména pisemnd forma Z4dosti s dfedn& ovéfenymi
podpisy a doloZen{ vypisl z obchodniho rejstiéfku €i jiného obdobného registru) a budou vZdy obsahovat
pocet Dluhopisi, ohledn& nichZ je ruéen{ uplatiiovano.

Pro tcely tohoto Ruditelského prohléSent se ,,Zajisténymi dluhy* rozumi pen&zité dluhy Emitenta vigi
Oprévnénym osobdm a7 do celkové maximdlni &4stky 4 100 000 000 Kz, a to (i) dluh splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisi (at’ jiZ pti konené splatnosti nebo pii pfedSasné splatnosti) a/nebo zaplatit pfirostly
a nesplaceny urokovy vynos z Dluhopisii, a (ii) dluhy z bezdiivodného obohacen{ Emitenta v piipadé
neplatnosti Dluhopisi.
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1.3

2.1

22

3.1

4.1

5.1

6.

6.1

6.2

6.3

6.4

Zajist€né dluhy se uspokojuji postupné v pofadi po dnech, ve kterych byly pfisluiné pisemné #4dosti
podle ¢l 1.1 doruCeny Ruciteli nebo Administritorovi. V pfipad$, Ze by dhradou pfislusnych
Zajidiénych dluhf na zdkladé Zadosti dorucenych v tentyZ den mélo dojit k piekrodeni &dstky uvedené
v ¢l 1.2, uspokoji se Zajiténé dluhy uplatnéné v tentyZz den pomé&rné dle vySe jmenovitych hodnot
Dluhopisii, ohledné nich¥ je ru¢enf uplatiiovano, tak, aby celkové vySe uspokojenych Zajisténych dluhd
nepfesdhla ¢4stku uvedenou v €l. 1.2 shora. Neuspokojené Zajisténé dluhy po dosaZeni &dstky uvedené
v &l. 1.2 nebudou Ruditelem splnény.

PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASEN{

Toto Rucitelské prohldsen{ se ujedndvd na dobu uréitou do 31. prosince 2020 a v rdmci uvedené doby
bude platné a ucinné aZz do tplného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluhi do &dstky uvedené v &l. 1.2,
nezanikne-li v souladu s pravnimi pfedpisy diive.

Dluhy Rugitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohldSeni predstavuji nezajiiténé a nepodfizené
dluhy Rug¢itele, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) vi&i viem
dal$im soucasnym i budoucim nezajifténym a nepodfizenym dluhéim Ruéitele, s v¥jimkou t&€ch dluhi
Ruitele, u nichZ stanovi jinak kogentn{ ustanoven{ pravnich pfedpisi.

EMISNi PODMINKY
Rucitel timto potvrzuje, Ze je sezndmen s Emisnimi podminkami Dluhopisd.
PLATBY

Viechny platby Rucitele Oprdvnénym osobdm ucinéné na zékladg tohoto Rugitelského prohlaSent se
provedou zplisobem stanovenym v Emisnich podminkéch.

PROHLASEN{

Ruditel timto prohlasuje a zarucuje Opravnénym osobdm, Ze:

(a)  je oprdvnén vystavit toto Rucitelské prohlaSen{ a plnit povinnosti z n&j vyplyvajict;

(b)  md viechna nezbytnd oprdvnéni a zpisobilost k vystaveni tohoto Ruditelského prohldsent;

(c)  obdrZel vSechny korpordtni a jiné souhlasy (je-li jich tfeba), které jsou potieba k vystaveni tohoto
Ruditelského prohldSeni a k uspokojenf Zajisténych dluht.

ZAVERECNA USTANOVENI

Toto Rugitelské prohldfeni se bude f{dit a bude vykldddno v souladu s pravem Ceské republiky,
zejména v souladu s ustanovenim § 2018 a ndsledujicich zdkona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, v
platném znéni.

Vznikne-li jakykoli spor v souvislosti s tfmto Ruéitelskym prohld$enim, véetné& otdzek tykajicich se jeho
existence, platnosti nebo ukonéeni, bude takovy spor predloZen a s kone¢nou platnost{ fefen Seskymi
soudy.

Bude-li nebo stane-li se jakékoli ustanoveni tohoto Ruditelského prohld¥eni nezdkonnym, neplatnym
nebo nevynutitelnym, at’ uZ celé nebo pouze jeho &dst, takové ustanoveni nebo jeho &4st nebude
povaZovdno za souddst tohoto Rucitelského prohléSeni, ale platnost, dG&innost a vymahatelnost
zbyvajicich ustanoveni tohoto Rugitelského prohldSeni nebude timto dotéena.

Rucitelské prohldSenf nabyvd platnosti dnem jeho podpisu a Wéinnosti Datem emise (jak je definovdno v

Emisnich podminkdch) Dluhopisti. Zdnikem Zaji§téného dluhu ve vztahu k jednotlivému Dluhopisu
zanikd v odpovidajicim rozsahu i ruditelsky zdvazek na zékladg tohoto Rugitelské prohlsen.
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6.5 Ruditel potvrzuje, Ze toto Rucitelské prohldSent je ucin€no na zéklad€ svobodné a v4Zné vile, na diikaz
&ehoZ pfipojuje sviij podpis.

V Praze dne 28. srpna 2014

J&T FINANCE GROUP SE
Ing. Dusan Paler Ing.EGabriela Lachoutova /
mistopfedseda pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
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7 UDAJE O EMITENTOVI
7.1. Zakladni adaje o Emitentovi

Obchodni firma:
Misto registrace:
Registracni cislo.

Vznik Emitenta:

Doba trvani:
Zpiisob zaloZeni:

Pravni forma:

Rozhodné prévo.
Sidlo:

Telefonni cislo.
Kontaktni osoba:
E-mail:

Internetovd strdnka:

Zakladni kapitdl:

Zakladatelskd smlouva a stanovy:

Predmét cinnosti:

J&T Global Finance V., B. V.
Nizozemské kralovstvi
60411740

Emitent vznikl dnem zépisu do obchodniho rejst¥iku u Obchodnf komory
(Kamer van Koophandel) v Amsterdamu dne 4. dubna 2014

zaloZen na dobu neurditou
zakladatelskd smlouva

spole¢nost s ru¢enim omezenym (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid)

pravo Nizozemského kralovstvi

Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Nizozemské kralovstvi
+31 (0)20 530 1260

Theodorus Johannes Bleijendaal

info@jtflobalfinancelV.com

www.jtglobalfinancel V.com

Schvéleny zékladni{ kapitdl Emitenta ¢ini 10 EUR

Splaceny zékladni kapital ¢ini 10 EUR a je rozvrZen na 10 akcii, zn&jicich na
jméno, v zaknihované podobg, o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR, ¢islo
1 —10. S jednou akcif je spojen jeden hlas, pravo jmenovat ¢leny fidici rady a
pravo obdrZet likvidaéni zlstatek pti zru§eni spole¢nosti.

Upsany kapitél byl v plné vy§i splacen.

Emitent byl zaloZen na zaklad® zakladatelské smlouvy ze dne 4. dubna 2014
sepsané pted notdfem v Amsterdamu. Posledn{ znén{ zakladatelské smlouvy
Emitenta je ze 4. dubna 2014,

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za Gi¢elem podnikan{. Podle ¢ldnku
2 stanov Emitenta je predmétem podnikdni Emitenta, v nejdir§im slova
smyslu:

e vypljcovan{ pen&znich prostfedki, pljéovani penéZnich prostfedkl a
zvy$ovani penéznich prosttedkil zejména, nikoli viak vylugng, vydavanim
dluhopist (obligaties);

e vyddvani, ziskdavani, sprava, zat®Zovani a prevadéni dluhopist
(obligaties) a vykonavani velkerych prav vyplyvajicich nebo
souvisejicich s dluhopisy (obligaties);

e poskytovani pujéek nebo jinych forem financovani sptiznénym

spolegnostem nebo tfetim osobam;
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o ziskdvani, sprava, zatéZovani a prevadéni piihlaSenych pohledavek
(vorderingen op nalam) vyplyvajicich nebo souvisejicich s ptjékami
poskytnutymi tiet{ osobou (nebo tfetimi osobami) nebo poskytnutych treti
osob& (nebo tfetim osobam) a vykonavéni veskerych prav vyplyvajicich
nebo souvisejicich s tdmito pohleddvkami;

e omezovan{ finanénich rizik (zejména, nikoli viak vyluéné, riziko spojené
se zménami urokll) vyplyvajicich nebo souvisejicich s vy§e uvedenymi
¢innostmi, prostfednictvim uzavirani dohod o zmirnén{ rizik, zejména,
nikoli viak vylu¢ng, derivatovych dohod, swapovych dohod a opénich
smluv;

e podileni se na fizeni, financovéani, spoluprdci a tizeni spolecnosti,
poskytovani poradenstvi a dal$ich sluzeb;

o ziskavani, vyuZivan{ a/nebo postupovani primyslového a dusevniho
vlastnictvi a nemovitosti;

o poskytovani ruéen{ za dluhy pravnickych osob nebo jinych spole¢nostl, se
kterymi je spoleénost spiiznénd ve Skuping, nebo za dluhy tfetich stran;

e aktivity souvisejic s vy$e uvedenymi &innostmi a jejich podporou.
Hlavni ¢innosti Emitenta jsou uvedeny v nasledujici kapitole 8 (Hlavni ¢innosti Emitenta) tohoto Prospektu).
Hlavni prdavni pfedpisy, jimiz

se Emitent Fidi: Nizozemsky ob&ansky zadkonik (Burgerlijk Wetboek);, Nizozemsky zdkon o
dohledu nad finanénim trhem (Wet op het financieel toezicht)

7.2 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZzen dne 4. dubna 2014 podle nizozemského préva jako nizozemska spole¢nost s ru€enim
omezenym. Dne 4. dubna 2014 byl Emitent zaregistrovan v obchodnim rejstfiku u Obchodn{ komory (Kamer
van Koophandel) v Amsterdamu a je veden pod identifikaénim ¢islem 60411740.

Hlavnim pfedmétem &innosti Emitenta je vyptjéovani pengznich prostfedki a poskytovan{ zaptjéek nebo jinych
forem financovani spiiznénym spoleénostem nebo téetim osobam.

Emitent patfi do skupiny osob ovladanych Rugitelem (pro vice informaci o Skuping viz téZ kapitola 15
(Organizacni struktura Ruditele) tohoto Prospektu.

Emitent neni bankovni instituci ve smyslu pFisluinych nizozemskych predpisi a nepodléha tak bankovni
regulaci.

7.3. Platebni schopnost Emitenta

(a) Nesplacené uvéry Emitenta a investicni nastroje emitované Emitentem

K datu vyhotoveni Prospektu nema Emitent Zadné nesplacené tvéry ani nebyly Emitentem vydany zadné
investi¢ni nastroje.

(b) Zdstavni a obdobnd prdva na majetku Emitenta
K datu vyhotoveni Prospektu nevaznou na majetku Emitenta zadna zastavni ani obdobna prava ¢i omezeni.

7.4. Investice

K datu vyhotoveni Prospektu Emitent nemd ani neplanuje Zadné investice nad rdmec uvedeny v kapitole 4.4
(Pouziti vytézku Emise) tohoto Prospektu.
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8. HLAVNI CINNOSTI EMITENTA
8.1. Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni &innosti Emitenta je poskytovani finanénich prostéedki formou zaptj¢ky nebo Gvéru ostatnim
spole¢nostem ve Skuping.

8.2 Popis jednotlivych sluzeb a produktii Emitenta

Nad ramec poskytovan{ financovéni spole¢nostem ve Skupind prostfednictvim zapijcek a avéri Emitent
neposkytuje zadné dal§i sluzby.
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9. RELEVANTNI TRHY VE VZTAHU K EMITENTOVI

9.1. Trhy, na kterych Emitent sout&zi

Vzhledem ke své hlavni &innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zdném trhu.
9.2 Trinf podily

Vzhledem k roli Emitenta nejsou jeho ttzni podily relevantni, resp. Emitent Zddné mé&fitelné trzni podily
nezaujima.

9.3, Postaveni Emitenta na trhu

Vzhledem k roli Emitenta neni jeho postaveni na trhu relevantni, resp. Zddné méfitelné postaven{ na trhu si
Emitent nevytvotil.

47



J&T Global Finance IV., B. V. PROSPEKT

10. ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
10.1. Akcionafi Emitenta

Emitent mé jediného akciondfe, a to spole¢nost J&T INTEGRIS GROUP LTD, zaloZenou a existujici podle
kyperského prava, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, Nicosia, 1061,
Kyperska republika, kterd vlastni 100 % akcif a 100 % hlasovacich prav Emitenta. Spole¢nost J&T INTEGRIS
GROUP LTD ma jediného spole¢nika, a to Rucitele, ktery vlastn{ 100 % akcif a 100 % hlasovacich prav na
uvedené spoleénosti (viz kapitola 15 (Organizacni struktura Ruditele)). Bliz3l informace o Ru&iteli a jeho
organizaéni a akcionafské strukture jsou uvedeny v kapitole 14 (Udaje o Rucitels).

Vztah ovlddan{ Emitenta Rucitelem je zaloZen vyhradné na bazi zprosttedkovaného vlastnictvi 100% akeif tak,
jak je popsédno v tomto Prospektu. Emitent si nenf v&dom, Ze by ovldddni Emitenta zahrnovalo jiné formy
ovladani, neZ je majetkova ucast na zdkladnfm kapitdlu Emitenta, jakymi napt. mtze byt smluvn{ ujednant.

Emitent patii do Skupiny. Bliz§i popis Skupiny je uveden v kapitole 15 (Organizacni struktura Ruditele).

K datu tohoto prospektu nema Emitent Zadné zamé&stnance ani Zadné dcetiné spolecnosti. Emitent si neni védom
Zadnych opatieni, kterd by mohla vést k nasledné zmé&né kontroly nad nim.

10.2.  Zaivislost Emitenta na Ruditeli a subjektech ze Skupiny

V souladu s pravni upravou holandského zakona o finanénfm dohledu (Wet op het finacieel toezicht) (viz
kapitola (11.1 (Ridici a statutdrni orgdny Emitenta)) je Emitent povinen nejménd 95 % vsech piijatych
pen&Znich prostiedkd, které je povinen vratit, vyuZit na Uvéry a/nebo investice do Skupiny, jiZz je Emitent
soutasti. Schopnost Emitenta dostat svym dluhim bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného &lena Skupiny
dostat svym dluhfim/dosdhnout navratnosti investice viiéi Emitentovi, coz mize vytvofit formu zavislosti zdroji
zisku, resp. financi, Emitenta na daném &lenovi Skupiny a jeho hospodatskych vysledcich.

Ke dni vyhotovenf tohoto Prospektu Emitent neposkytl zddné zaplj¢ky nebo véry ani nevydal Zadné investi¢ni
nastroje, ze kterych by vznikala uvérova angazovanost Emitenta vidi tfeti osobé.

10.3. Ujednéni, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Emitent si ke dni vyhotoven{ Prospektu neni védom Zadnych ujedndn, kterd by mohla vést ke zmé&né kontroly
nad Emitentem.
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11. RIDICI A DOZORCI ORGANY EMITENTA

Emitent je spolegnosti s ru¢enim omezenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) zaloZenou
podle prava Nizozemského kralovstvi. Ridici orgdn Emitenta pfedstavuje Fidlc{ rada, dozor¢i rada jakozto
dozoréi organ nebyla ztzena.

11.1.  Ridici a statutirni organy Emitenta
Ridici rada

Ridici rada je statutdrnim orgdnem Emitenta, spravuje Emitenta a jedna jeho jménem. Kazdy &len Fidici rady je
opravnén jednat jménem emitenta samostatné.

Podle stanov (statuten) Emitenta se jeho Fidici rada skladd z jednoho nebo vice &lentl. Potet vykonnych feditel
(&lent statutarniho organu) je uréen valnou hromadou Emitenta, ktera také jmenuje, pozastavuje a odvolava
¢leny Fidici rady.

Valnou hromadu svolava Fidici rada. Nizozemsky ob&ansky zékonik stanovi, Ze fadné ugetni zavérky Emitenta
sestavuje Fidici rada a je povinna tak uginit vzdy do péti m&sich po skon&eni kazdého fiskalniho roku. Valna
hromada miiZe v pfipad& potfeby tuto lhitu prodlouZit o maximalng dalich Sest m&sich. Po sestaveni G&etni
zavérky ji podepidi ¢lenové statutarniho organu (feditelé) s tim, Ze valna hromada ji schvali ve lhiit¢ dvou
mé&sicl. Emitent je povinen zvefejnit kazdou fadnou G&etn{ zavérku v holandském obchodnim rejstéiku do osmi
dndl po jejim schvalen.

Zadny z vySe uvedenych ¢lenl tidfci rady nema zadné p¥imé ani nepfimé zajmy (osobni ani jin€) ani dalsi
povinnosti, které by byly ptipadn& v rozporu se zajmy Emitenta nebo vrozporu s jejich povinnostmi vici
Emitentovi.

Valna hromada

Valnou hromadu (algemene vergadering) Emitenta tvofi jeho akciondfi. Podle &lanku 12 stanov Emitenta se
tadnd valna hromada kona alespoti jednou za G&etni obdob{ Emitenta. Valnd hromada se v zdsadé musi konat v
obci, ve které ma Emitent sfdlo nebo hlavni misto podnikani. Krom& toho musi byt valna hromada svolana,
pokud to povazuje za nezbytné Fidici rada nebo akcionéfi piedstavujici alespori jedno procento (1 %) zakladniho
kapitalu Emitenta. Pozvéanka s uvedenim pofadu jednan{ valné hromady musi byt zasldna na adresu akcionard
zapsanych seznamu akcionati Emitenta nejpozdgji osmy den ptede dnem konéani valné hromady.

Valna hromada m4 mimo jiné pravomoc schvalovat fadnou ugetni zavérku, ménit stanovy, schvalovat usneseni
tidici rady, které vyzaduji jeji predchozi souhlas, zprostit v plném rozsahu nebo Caste¢ng Cleny statutdrniho
organu (vykonnych feditelfl) funkce, jmenovat auditory a zru$it Emitenta.

Regulace Emitenta

Emitent mtZe byt nizozemskou centralni bankou (DCB, De Nederlandsche Bank NV) (dale pro ucely této
kapitoly jen ,,DCB“) uréen jako osoba povinnd podavat zpravy podle Reportingovych pokynt tykajicich se
vykazovéni tdaji platebni bilance 2003 (Rapportagevoorschriften betalingsbalansrapportage 2003) vydanymi
DCB v souladu s &¢lankem 7 zakona o vn&j§ich finan&nich vztazich z roku 1994 (Wet Financiéle betrekkingen
buitenland 1994). Pokud by takto byl Emitent jako osoba povinna podavat zpravy uréen, byl by povinen podavat
DCB pozadované zpravy za u&elem sestaven! platebn{ bilance Nizozemi.

Emitent je opravnén ptijimat splatné pendzni prosttedky (opvorderbare gelden aantrekken) od vetejnosti ve
smyslu nizozemského zdkona o finanénim dohledu (Wet op het financieel toezicht) a tyto prostredky dale
pij¢ovat nebo investovat, aniz by musel byt drZitelem bankovni licence od DCB, a to za pfedpokladu, Ze budou
splnény pozadavky § 3:2 nizozemského zékona o finan¢nim dohledu, ve znéni pozdg&jsich ptedpist, tedy ze (i)
Dluhopisy maji nomindlni hodnotu alespoii 100 000 EUR, (ii) nejmén& 95 % vdech pfijatych penéznich
prostredk®, které je povinen Emitent vratit, Emitent pouzije na poskytnuti uv€rl a/nebo na investice do jinych
spolecnost{ patficich do Skupiny, jejiz soudasti je Emitent, a (iii) je poskytnuta bezpodmine¢na a neodvolatelna
zéruka za zdvazky a dalsi povinnosti Emitenta z Dluhopisi, za pfedpokladu, ze konsolidovany vlastni kapital
Skupiny bude po dobu trvani zaruky kladny.
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Vybor pro audit

JelikoZ je Emitent povaZovén za tzv. organizaci vefejného zdjmu ve smyslu holandské provadéci vyhlasky k
glanku 41 smérnice EU 2006/43/ES o povinném auditu Fadnych a konsolidovanych tdetnich zavérek (Bes/uit
uitvoering EG-richtlijn wettelijke Controles jaarrekeningen en geconsolideerde jaarrekeningen), zvdzila tidici
rada Emitenta pfipadnou povinnost Emitenta zfidit vybor pro audit. Emitent nezfidil samostatny vybor pro audit,
protoze Fidici rada rozhodla delegovat povinnosti spojené s plnénim vefejnoprévnich povinnost{ podle €lanku 2,
oddilu 3, pism. a) az d) uvedené vyhlagky na dozordi radu Rucitele.

Clenové Fidici rady

Ridici rada Emitenta je sloZena z nésledujicich osob:

Jméno Funkee Ve funkcei od Rok narozeni
Ing. Roman Florian, CFA feditel 4. dubna 2014 1974
Theodorus Johannes Bleijendaal reditel 4. dubna 2014 1974

Z4adny z &lent: Fidici rady Emitenta neni spole¢nikem Emitenta.
Ing. Roman Florian, CFA

Feditel Fidici rady J&T Global Finance IV., B. V. odpovédny za finance

Den vzniku funkce v Fidici radé: 4. dubna 2014

Narozen: 21. ¢ervence 1974

Bytem: Libochovické 1025/4, Praha 8 — Dolnf Chabry, 184 00
Pracovni adresa Pobteni 14/297, 186 00, Praha 8, Ceské republika

Roman Florian je absolventem Vysoké skoly ekonomické v Praze, kde ziskal roku 1998 inZenyrsky titul, a
rovn&z je drzitelem titulu CFA (Chartered Financial Analyst).

V letech 1999 aZ 2006 pracoval pro spole¢nost Benson Oak jako investiéni manaZer. Ve Skupiné piisobf od roku
2006, od roku 2010 je ¢lenem Executive Committee Skupiny.

Roman Florian plisobi v nasledujicich spole€nostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné: je ¢lenem dozorei
rady 1. Projektové, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 28509056, a od listopadu roku
2010 je ¢lenem predstavenstva spoletnosti J&T IB and Capital Markets, jeZ se zabyvé poskytovanim poradenstvi
v oblasti investi¢niho bankovnictvi, a rovnéz piisobi jako Feditel ve spole¢nostech J&T Global Finance 1., B. V.,
se sidlem Weteringschans 26, Amsterdam, Nizozemi, registraéni &islo: 53836146, J&T Global Finance IL, B. V.,
se sidlem Weteringschans 26, Amsterdam, Nizozemi, registragni ¢islo: 53835697, J&T Global Finance I1I, s.r.o.
se sidlem Dvofakovo nabfezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Theodorus Johannes Bleijendaal

Feditel Fidici rady J&T Global Finance 1V., B. V. odpovédny za obchod a provoz

Den vzniku funkce v Fidic{ radg: 4. dubna 2014
Narozen: 12. kvétna 1974
Bytem: La Fontainestraat 7, 1902 CW Castricum, Nizozemf

Theodorus Johannes Bleijendaal je absolventem univerzity Markus Verbeek Preahep v Amsterdamu, kde ziskal
bakalafsky titul v oboru ekonomie.

Od roku 1992 progel n&kolika pozicemi v oblasti G&etnictvi, administrace a podnikovych financi.

Theodorus Johannes Bleijendaal plisobi v nasledujicich spolednostech, které jsou z pohledu Emitenta vyznamné,
od roku 2005 ve spolegnosti Veco Trust (N.L.) B.V. na pozici manaZera a jako feditel spole¢nosti J&T Global
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Finance 1., B. V., se sidlem Weteringschans 26, Amsterdam, Nizozemi, registraéni &islo: 53836146 a J&T
Global Finance I1., B. V., se sidlem Weteringschans 26, Amsterdam, Nizozem, registraéni &islo: 53835697.

11.2. Dozordi rada Emitenta

Emitent nemé dozor¢f radu (raad van commissarissen), nebot’ pro pravni formu nizozemské spole¢nosti s
ruenim omezenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) nenf jejf ztizenf povinné.

11.3.  Stiet zajmii na urovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organt

Emitent si neni védom existence jakéhokoliv konfliktu zajm@ mezi povinnostmi osob zmiflovanymi v kapitole
11 (Ridici a dozorct orgdny Emitenta) ve vztahu k Emitentovi a jejich osobnich zajmu a jinych povinnosti.

11.4. DodrZzovani principi spravy a Fizeni spole€nosti

Podle § 2:391 (5) z nizozemského ob&anského zakoniku neni Emitent pfedmétem nizozemského zékona o spravé
spole¢nosti (Nederlandse corporate governance code), protoze zadné jeho akcie ani depozitni certifikdty
(certificaten) na akcie Emitenta nejsou kotovany na zadné burze cennych papirll. Emitent se v sou¢asné dobé fidf
a dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a Fizeni spole¢nosti, které stanovi obecné zdvazné pravni pfedpisy
Nizozemského kralovstvi, zejména nizozemsky ob&ansky zakonik.
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12. VYZNAMNE SMLOUVY EMITENTA

Ke dni vyhotovenf tohoto Prospektu nema Emitent uzavienou Zadnou vyznamnou smlouvu. Pfedpokladé se, Ze
Emitent uzavie se spolednostmi ze Skupiny smlouvu (smlouvy) o zapUjéce, resp. smlouvu (smlouvy) o avéru, ve
které (kterych) se zavaZe poskytnout &isty vynos emise Dluhopisii formou trofené zapljcky, resp. uvéru.
Neptedpoklada se, 2¢ Emitent uzavie jinou smlouvu, kterd by mohla vést ke vzniku zédvazku nebo néroku
kteréhokoliv &lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vigi Vlastnikiim
dluhopisi.
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13. FINA/véNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

13.1.  Vybrané finanénf idaje Emitenta

NiZe uvedené shmuti vychézi z mezitimni ugetn{ zdvérky Emitenta sestavené v souladu s Mezinarodnimi
standardy finanénfho vykaznictv{ k 30. ¢ervnu 2014,

K&
Administrativni naklady (267 580)
Zisk (ztrata) pied zdanénim (267 580)
Dail z pifjimi 53516
Zisk za ohdobi (214 064)
Odlozené daitova pohledavka 53516
Pen&ni prostfedky a penéini ekvivalenty 270
Aktiva celkem 53 786
Zakladni kapital 274
Nerozdéleny zisk a ostatni rezervy (214 064)
Vlastni kapital celkem 213 790)
Ostatni zavazky 151 325
Vydaje pfi§tich obdob{ 116 251
Zavazky celkem 267576
Vlastni kapitil a zavazky celkem 53 786

Zdroj:Mezitimn{ Gi¢etni zavérka Emitenta za obobi od 4. dubna 2014 do 30, Cervna 2014

Akcionat Emitenta, spoletnost J&T INTEGRIS GROUP LTD, dne 8. srpna 2014 navysil viastni kapital
Emitenta navySenim ostatnich kapitdlovych fondi o 500 tis K& K 31. srpnu 2014 tak &inil vlastni kapital
Emitenta 284 tis. K¢.

13.2.  U&etni zavérka Emitenta

Emitent zpracoval pouze individuélni (nikoliv konsolidovanou) mezitimni G&etni zavérku.
13.3.  Historické finanéni udaje

Vzhledem k tomu, ¢ Emitent byl zaloZen dne 4. dubna 2014, Emitent doposud neptipravoval Zadné vyro¢ni
finanéni vykazy a vyhotovil pouze mezitimni Geetni zavérku za obdobi od 4. dubna 2014 do 30. ¢ervna 2014
sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi. Kopie této mezitimn{ Gcetn{ zavérky
tvoti kapitolu 29 (Mezitimni idetni zdvérka Emitenta) tohoto Prospektu.

Prvni vyroéni finanéni vykazy Emitent pfipravi k 31. prosinci 2014 v souladu s Mezinarodnimi standardy
finanénfho vykaznictvi.

13.4.  OvéFeni historickych finanénich idaji Emitenta

Mezitimni G&etnf zavérku za obdobi od 4. dubna 2014 do 30. &ervna 2014 byla ovéfena auditorskou spolegnosti
MAZARS PAARDEKOOPER HOFFMAN ACCOUNTANTS N.V., se sidlem Mazars Tower, Delflandlaan 1,
P.0.BOX 7266-1007 JG Amsterdam, Nizozemi, ktera je drZitelem licence &islo 13000408 poskytnuté dne 27.
zaH 2007 nizozemskym turadem finan&nich sluzeb (dutoriteit Financiéle Markten). Vyrok auditora byl bez
vyhrad. Krom& mezitimni ugetni zavérky neov&fil auditor Zddné daldi udaje.
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13.5.  StaFi historickych finanénich tdajii Emitenta

Emitent doposud neptipravoval zadné vyro&ni finan&nf vykazy. Emitent vyhotovil pouze mezitimn{ ucetni
z4vérku za obdobi od 4. dubna 2014 do 30. ¢ervna 2014, p¥iemZ od tohoto data neubghlo vice nez 18 mésica.
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14. UDAJE O RUCITELI

PROSPEKT

14.1.  Zakladni idaje o Ruditeli

Obchodni firma:
Misto registrace:
IC:

Vznik Ruditele:
Doba trvani:
Zptisob zaloZeni:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Sidlo:

Telefonni cislo:

Kontaktni osoba:

E-mail:

Internetovd stranka.

Ména finanéniho vykaznictvi:

Zdkladni kapital:

Zakladatelska smlouva a stanovy.

Predmét Cinnosti:

J&T FINANCE GROUP SE

Praha 8, Pobfezni 297/14, Ceska republika

27592 502

Rugitel vznikl dnem zapisu do obchodnfho rejsttiku dne 24. srpna 2006
zalozen na dobu neuréitou

zakladatelska listina

Evropska spolegnost (Societas Europaea) (pfed zménou pravn{ formy
existoval jako akciové spoleénost podle &eského prava)

pravo Evropské unie a pravo Ceské republiky
Praha 8, Pobfezni 297/14, Ceska republika
+420221 710 111

Barbora Tetkova

dluhopisy@jtfg.com

http://www.jtfg.com

CZK
Zakladni kapital Rugitele &ini 14 217 862 104,- K& a byl v plné vysi splacen.

Zakladni kapital je rozvrzen na 13 778 752 kmenovych akcii, zn&jicich na
jméno, v listinné podobé, o jmenovité hodnotg jedné akcie 1 000 K&, 437 110
104 kmenovych akcii, zn&jicich na jméno, v listinné podobg&, o jmenovité
hodnoté 1 K& a 10 kmenovych akcif, zngjicich na jméno, v listinné podobg, o
jmenovité hodnot& 200 000 K¢&.

Rutitel existoval od 24. srpna 2006 ve form& &eské akciové spole¢nosti pod
obchodni firmou J&T FINANCE, a.s. Na zakladé projektu pfeshraniéni fuze
slougenim ze dne 23. zafi 2013 do3lo ke zm&né pravni formy Ruditele na
evropsku spolenost (Societas Europaea) a k fuzi slouéenim, pfi némZ na
Rugitele jakozto na spole¢nost nastupnickou preslo jménf zanikajicich
spolegnosti (i) Predchazejicl matefské spole¢nosti a (ii) TECHNO PLUS,
a.s., spole¢nosti Fidici se pravem Slovenské republiky, ICO: 31 385 419, se
sidlem Lamad&ska cesta 3, Bratislava 841 04, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném u Okresného sudu Bratislava I, oddil Sa, vlozka 4615/B. Posledni
znéni stanov Ruditele bylo schvéleno valnou hromadou Ruéitele dne 25.
¢ervna 2014.

Rugéitel je pravnickou osobou zaloZzenou za U&elem podnikani. Predmét
podnikéni Rugitele je uveden v &l IV stanov Rugitele a tvofi jej vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v ptilohdch 1 az 3 zivnostenského zékona. Hlavni
ginnosti Rugitele a Skupiny jsou uvedeny v kapitole 16 (Hlavnl cinnosti
Rucitele a Skupiny) tohoto Prospektu.
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Hlavni pravai pPedpisy, jimiz

se Rucitel Fidi: Natizeni Rady (ES) & 2157/2001 ze dne 8. Fijna 2001 o statutu evropské
spole¢nosti, Smé&rnice Rady 2001/86/ES ze dne 8. tfjna 2001, kterou se
dopliiuje statut evropské spoleénosti s ohledem na zapojeni zamdstnanci,
Cesky zakon €. 627/2004 Sb., o evropské spolecnosti, ve znéni pozdéjsich
piedpisti, Cesky zadkon & 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a
druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich).

14.2.  Historie a vyvoj Rucitele a Skupiny

Rugitel byl zaloZen na zaklad¢ zakladatelské listiny ze dne 3. srpna 2006 jako Ceskd akciova spole¢nost
s obchodni firmou J&T FINANCE, a.s. a vznikl zépisem do obchodniho rejstfiku dne 24. srpna 2006, pod
identifikadnim ¢&slem (ICO): 27592502 (dokud existoval v pravni formé eské akciové spole¢nost, byl zapsan
v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11058).

Rugitel se v diisledku preshrani¢n{ flze slougenim stal s uéinnost{ k 1. lednu 2014 néstupnickou spole¢nosti
zaniklych slovenskych spole¢nosti, a to (i) Predchédzejici matet'ské spoleénosti a (ii) spole€nosti TECHNO
PLUS, a.s., spole¢nosti zalozené a diive existujici podle prava Slovenské republiky, ICO: 31 385 419, se sidlem
Lamacska cesta 3, Bratislava 841 04, diive zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Okresného stidu Bratislava
I, oddil Sa, vlozka 4615. V ramci pteshraniéni fuze slou¢enim Rugitel rovnéz zménil pravni formu na evropskou
spole¢nost.

Predchazejici matetska spole¢nost postupng budovala Skupinu prostfednictvim nabyvani majetkovych ucasti v
jinych spole¢nostech, V disledku vy$e uvedend pteshraniénf flize sloucenim je dnes Rucite]l matefskou
spole¢nosti konsolida¢niho celku Skupiny.

K nejvyznamnéj$im milniktim historie Rugitele, resp. Skupiny, patf{ pfedeviim:

1996 ZaloZzeni spole¢nosti J&T Securities s.r.0. obchodnika s cennymi papity v Ceské republice

1997 ZaloZzeni spolecnosti J&T GLOBAL, as. realitniho developera v Slovenské republice

1998 Vstup do &eského bankovnictvi akvizicf 99,84 % podilu v Podnikatelské bance, a.s., se
sou¢asnou obchodni firmou J&T Banka (squeeze out minoritnich akciondil v roce 2005)

2004 Vstup do oblasti energetiky ziskanim 34 % baliku akcif spolecnosti Prazska energetika, a.s.

2006 Otevieni pobocky spoletnosti J&T Banka na Slovensku, a to pod nazvem J&T BANKA, a.s.,
pobo&ka zahraniéni banky

2007 Nabyti 100 % podilu v ruské bance Tretij Rim ZAO, ktera byla ptejmenovéna na J&T Bank
ZAO

2008 Nabyti 90 % akcif ve spole€nosti Bayshore Merchant Services Inc. na Barbadosu pozdéji

pfejmenované na J&T Bank and Trust CORPORATION INC

2008 - 2010 Vyélenéni nefinanénich spolegnosti pisobicich v oblastech korporatnich investic, realitniho
developmentu a sluzeb do samostatnych homogennich podnikatelskych entit (holdingi)

2013 Dokongeni procesu akvizice a nabyt{ 88% podilu u slovenské retailové banky PoStova banka,
a.s., vy¢lenéni private equity &asti do nové vzniklého subjektu J&T Private Equity Group

2013 Navy3eni kapitdlu Pfedchézejici matefské spole€nosti o 192 mil. EUR

2014 Preshrani¢ni fuze Rugitele (tehdy s obchodni formou J&T FINANCE, a.s.) s Predchazejici

mateiskou spole¢nost{ a se spole¢nosti TECHNO PLUS, a.s., zména pravni formy Rucitele na
evropskou spole&nost (SE)
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2014 J&T Banka ziskala navySenim zékladniho kapitalu 58,33% podilu v VABA d.d. banka
Varazdin

Vedle aktivit v Ceské republice a ve Slovenské republice se geografické pisobeni Skupiny postupné rozrostlo na
dal§i zem& Evropské unie, na, Ruskou federaci a Karibskou oblast.

V roce 2007 celkové konsolidovana bilangni suma Skupiny poprvé ptresahla 3 mld. EUR, Skupina konsolidovala
248 spolednosti a primérny podet zamé&stnancti pfesahl 8 800",

Do roku 2008 Skupina pilisobila ve &tyfech hlavnich oblastech, a to

(a) bankovnictvi (banky, investi¢ni fondy, finanénf trhy),
(b) korporatni investice (energetika, automobilovy primysl, strojirenstvi, potravinatsky pramysi),
©) investice v realitnim developmentu (byty a kancelafské prostory, logistické a primyslové parky, hotely

a cestovni ruch, multifunkéni projekty),
(d) sluzby (letecka doprava, sport, zdravotnictvi, média).

Jelikoz vybrané soubory aktiv dosahly velikosti, kterd umoznila vy¢lenéni samostatnych specializovanych
skupin, bylo rozhodnuto, Ze nefinan¢ni spolegnosti orientujici se na vybrané korporatni investice, nemovitosti a
sluzby budou vy&len&ny do samostatnych holdingti. K nejvyznamnéjiim vy&lenénym aktiviim patfily zejména
nasledujici:

(a) aktiva ve spole&nostech v oplasti energetiky a nékterych primyslovych odvé}vich - Energeticky a
primyslovy holding, a.s., IC: 283 56 250, se sidlem Brno, Pitkop 843/4, PSC 602 00 (dale také jen
»EPH®),

(b) nemovitostn{ aktiva a projekty — J&T Real Estate Holding, a.s., 1C: 43 907 008, se sidlem Dvotakovo
nabrezie 10, Bratislava 811 02 (dale také jen ,,J&T Real Estate®),

(c) aktivity v hotelovém podnikan{ — Best Hotel Properties a.s., IC: 35 740 701, se sidlem HodZovo
namestie 2, 811 06 Bratislava (dale také jen ,,BHP*),

(d) aktiva v cestovnim ruchu v oblasti Vysokych a Nizkych Tater — Tatry mountain resorts, a.s, IC: 31 560
636, se sidlem Demé#novska Dolina 72, Liptovsky Mikuld3 031 01 (dale také jen ,,TMR"),

(e) projekty v oblasti sportu, letecké dopravy a médii.

Vyélengnim téchto aktiv doslo k vyjadreni vzajemnych vazeb mezi financujicimi institucemi a jednotlivymi
spole¢nostmi &ist& na urovni investic a/nebo financovani. Skupina se na hospodatskych vysledcich vy€lenénych
holdingt podilela jako finan&ni investor. Na EPH se Skupina podilela formou finan&ni investice prostfednictvim
private equity struktur v podobg& limited partnershipti, ve kterych byla Skupina limited partner.’

V roce 2008 dosahla Skupina konsolidovaného zisku po zdanéni ve vy$i 99 mil. EUR a primérny pocet
zamé&stnancd &¢inil 9 821, V témZe roce se jedinym akciondfem Predchazejici matefské spole¢nosti stala
spoleénost TECHNO PLUS, a.s., IC: 31 385 419, se sidlem Lamadska cesta 3, Bratislava 841 04, Slovenska
republika, ovladana Ing. Jozefem Tké&em a Ing. Ivanem Jakabovitem.

! Zdroj: Vyroénl zprava Skupiny za rok 2008

? Limited Partnership je investiénim uskupenim bez pravni subjektivity, ve kterém vystupuje jednak tzv. General Partner plisobicf jako
manazer pkislusnych investic, do kterych dané uskupeni (Partnership) investuje, a jednak Limited Partnefi, kteff vystupujl jako finanéni
investofi uskupen(. General Partneti standardné vykonavaji veskera prava spojend s pfisluinymi investicemi daného uskupenl (Partnershipu)
a jako takovl dané investice, resp. pfislu§né nZasti ovladaji. Naopak Limited Partneti vystupuji jako finanenf investofi, kieti poskytujf
danému uskupenl pengznl prostredky, se kterymi pak General Partner v ramci Partnershipu naklada. Limited Partnefi proto v disledku tohoto
ziskavaji ekonomické uzitky z p¥isludnych investic uskupeni (Partnershipu), ale nemaji zadny podil na fizenf €i vedeni uskupeni ¢i vykonu
ptav spojenych s pFislugnymi investicemi Partnershipu, a tudiz pFisluSnou investici ani neovladaji. Pozici General Partnerd standardng
zastavajl entity s expertnimi manaZery &i teamy manazerd se zkufenostmi a znalostmi v oblastech a odvétvich, do kterych pFislusny
Partnership investuje, Limited Partne}i jsou standardné entity pisoblcf v oblastech private equity investic ¢i ptislusnl investori.
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V roce 2009 dosahla Skupina konsolidovaného zisku po zdan&ni ve vydi 116 mil. EUR. Od roku 2009 se aktivity
Skupiny délily na tti hlavni oblasti:

(a) sluzby korporatniho, privatniho a investi¢nfho bankovnictvi,
(b) aktivity v oblasti spravy klientskych aktiv,

© nebankovni investice Skupiny (strategické investice, investice na finan¢nich trzich, investice
kratkodobé a stfedn&dobé povahy).

V roce 2010 byla do Skupiny zafazena spole¢nost ATLANTIK finanénf trhy, a.s., se sidlem Praha 8, PobfeZni
297/14, PSC 186 00, IC: 262 18 062, ptitemz cilem této strategické akvizice byl dalsi rozvoj sluzeb pro klienty
Skupiny zejména v oblastech obchodovani s cennymi papiry, spravy aktiv a pfipravy novych emisi. V témze
roce Skupina vy¢lenila z konsolida¢niho celku spole¢nost EAST ENERGY HOLDING LIMITED, vlastnika
podilu ve spole¢nosti Elektrarna Opatovice, a.s., a po oboustranné dohod¢ mezi Skupinou a jejim klientem
zrudila smlouvu o podilu na zisku z projektu TV JOI.

Po vy&lengni téchto spole¢nosti z konsolidadniho celku zaméstnavala Skupina v roce 2010 primérné 1 055
zaméstnancd a doséahla konsolidovaného zisku po zdanéni ve vysi 85,65 mil. EUR. Ke konci roku 2010 ¢inila
konsolidovana bilanéni suma Skupiny 3 799 mil. EUR a vlastn{ kapital 751 mil. EUR.

V roce 2011 Skupina rostla ve své hlavni finan&ni{ &asti a dosahla &istého urokového vynosu 99,2 mil. EUR, coz
¢inilo meziro¢né o 28,3 mil. EUR vice.

Bilan&ni suma Skupiny ptesahla 5 mld. EUR, coz znamenalo meziro¢ni nartist o 32 % (1,2 mld. EUR). B¢hem
roku 2011 a na za&atku roku 2012 Skupina také usp&$né emitovala historicky prvni dluhopisy v celkové
nominalni hodnoté& 4,5 mld. CZK a 100 mil. EUR.

V roce 2012 a 2013 Skupina opét vyznamné& navysila kapitdl banky, ukongila provoz J&T Bank (Switzerland)
Ltd. (SUD), k datu 1. &ervence 2013 dokongila proces akvizice majoritniho podilu ve spole¢nosti Postova Banka,
a.s.

Bilanéni suma Skupiny doséhla v roce 2012 hodnoty 5,78 mld. EUR, kdyZ meziro¢né vzrostla o 14,9% (z 5,03
mld. EUR). Za meziro&nim riistem stoji pfedevdim rést objemu klientskych vklad v bankéach skupiny (0 32 %) z
2,34 mld. EUR v roce 2011 na 3,09 mld. EUR na konci roku 2012. V poloviné roku 2013 opét vyznamné
narostla diky dokonteni akvizi¢niho procesu Postové banky a po&atku jejf konsolidace.

Celkové tak Skupina v obdobi mezi roky 2000 — 2013 byla schopna zvySovat svoji bilan¢ni sumu a vlastni
kapitéal primé&rné o 33 %, respektive 25 % p. a.

K 31. prosinci 2013 doglo k odd&len{ bankovnf &4sti a nebankovnich investic Skupiny. Divestice se tykala téchto
spole&nosti: J&T Private Equity B.V., J&T FINANCIAL INVESTMENT LTD Cyprus, J&T Private Investments
B.V., AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED, RIGOBERTO INVESTMENTS LIMITED, KOTRAB
ENTERPRISES LIMITED, J&T SECURITIES MANAGEMENT LIMITED, J&T Private Investments I B.V.,
J&T BFL Anstalt, Solegnos, J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., J&T Investment Pool - 1- SKK, a.s., a J&T
Capital Management Anstalt.

K 1. 1. 2014 probghla preshrani¢ni fuze sloutenim 3 spole€nosti v ramci finan¢ni skupiny J&T. Jednalo se o
Rutitele (tehdy s obchodni firmou J&T FINANCE, a.s.) jako nastupnickou spole¢nost, Pfedchéazejici matefskou
spolenost a slovenskou spole¢nost TECHNO PLUS, a.s. (ICO: 31 385 419). Rugitel zéroveil v ramci procesu
fize zménil pravni formu na evropskou spole¢nost a nazev firmy na J&T FINANCE GROUP SE se sidlem
v Ceské republice. V ramci fuze Predchazejici matefské spolednosti a spole¢nost TECHNO PLUS, a.s. zanikly.

14.3.  Platebni schopnost Ruditele®
(a) Vynosy, ndklady, poskytnuté a prijaté wvéry

Rugitel je holdingovou spolegnosti, jez je z hlediska svych pF{jmd do znatné miry zavisla na p¥fjmech od
spolegnosti, které ovlada a na schopnosti svych externich dluznik{ dostat svym zavazkim vii Rugiteli.

3 Udaje uvedené v této kapitole jsou za Rutitele uvadéna na individualni bazi, tedy v nekonsolidované podobé.
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Rutitel ma predeviim pHjmy z poskytnutych uvérd a pfijatych dividend. Celkovy objem poskytnutych avérd k
30. ervau 2014 &inil 509 mil. EUR, od 1. ledna 2014 do 30. &ervna 2014 doséhl urokovy vynos z poskytnutych
fivért a smének 16 mil. EUR. Z poskytnutych tvérl je 74% objemu denominovano v EUR a 26 % v K¢&.

Dividendovy vynos za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2014 dosahl 23 mil. EUR. Kromé& vy3e uvedenych
vynosii ma Rugitel vynosy z obchodovani (Sistd pozice je 5 mil. EUR od 1. ledna 2014 do 30. ¢ervna 2014),
vynosy z poskytnutych garanci a poplatkit 2 mil. EUR (od 1. ledna 2014 do 30. €ervna 2014).

Hilavnf &4st nakiadd Ruéitele tvor néklady z uvérd a smének. Celkovy objem t&chto instrumentfi k 30. &ervnu
2014 &inil 957 mil. EUR, od 1. ledna 2014 do 30. &ervna 2014 doséhly celkové urokové naklady 23 mil. EUR.
Z ptijatych uvert je 66 % celkového objemu denominovano v EUR a 33 % v K&.

Nad ramec vy$e uvedeného Ruéitel poskytl k 30. &ervnu 2014 zéruky a ru¢eni v celkové vysi 747 mil. EUR (z
toho ruéeni poskytnutd spole€nostem ve Skuping ¢inila 479 mil. EUR a rueni poskytnuté tfetim stranam 268
mil. EUR).

(b) Zdstavni a obdobnd prdva na majetku Rucitele

K 30. &ervnu 2014 nevazla na majetku Rucitele Zadna zastavni ani jina obdobnd préva s vyjimkou nésledujicich
zastavnich prav:

- zastavni pravo k pohledavkam z b&zného uttu Rutitele do maximéln{ hodnoty jistiny 25 mil. EUR,

- zastavni pravo ve prospéch finanénf instituce k 1 797 kusiim akcif spole¢nosti Steel Assets Management
Limited B.V., a

- zastavni pravo ve prospéch finan&ni instituce k 2 300 000 kust akcii spole¢nosti Best Hotel Properties a.s.

14.4. Investice

V dobg od 1. ledna 2014 do data vydani tohoto Prospektu Rugitel/Skupina neprovedla zadné vyznamné investice
s vyjimkou nize uvedené investice.

Dne 9. &ervna 2014 dcetina spolegnost Rutitele, J&T Banka, ziskala na zdkladé schvaleni Chorvatské ndrodni
banky kontrolu nad spolenosti VABA d.d. banka Varazdin (dale téZ jen ,,VABA banka®) a navySenim
zékladniho kapitalu se stala 58,33% akciondfem. VABA banka se sidlem v severochorvatském Varazdinu je
bankou s 11 pobo¢kami zaméfujici se na retailovou klientelu a malé a stfedni podniky. K 9. €ervnu 2014
vykazovala VABA banka celkové aktiva v objemu 1,23 mld. Kun (4,47 mld. K¢&), celkové zavazky 1,16 mld.
Kun (4,22 mld. K&) a vlastnim kapitilem 69 mil. Kun (250 mil. K¢&).
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15. ORGANIZACNI STRUKTURA RUCITELE

15.1.  Akcionaiska a organiza&nf struktura Ruditele

Vlastniky 100% akcii Rugitele, ktery ovlada Skupinu ve smyslu § 74 Zékona o obchodnich korporacich, jsou
Ing. Jozef Tkag a Ing. Ivan Jakabovig, z nichz kazdy vlastnf 50 % akcif Ru€itele.

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu vedou akcionéti Rutitele a ISTROKAPITAL SE predbézna jednani o
mozném vstupu spole¢nosti ISTROKAPITAL SE do Skupiny ve form& nabyti menginového podilu na Ruciteli.
Pokud by doglo k dohodg, pak by spole¢nost ISTROKAPITAL SE ziskala mensinovy podil cca ve vysi 24 % na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Rugitele.

Ptipadnd transakce podléhd dale schvaleni pfislunymi orgdny v SR a CR a Protimonopolnym tradom SR,
pFi¢emz k datu vyhotoven{ Prospektu jednanf jestd nebyla ukon¢ena.

NiZe uvedené grafické schéma zobrazuje Skupinu véetné osob, které Rucitele ovladaji. Spolecnosti uvedené pod
Rugitelem véetné Rucitele tvoFi konsolidadni celek, ktery pln& odpovidd rozsahu konsolidace schvalené

auditorem Skupiny. Soucasti schématu jsou i spolecnosti, které jsou konsolidovany ekvivalenénf metodou.

[ZBYTEK TETO STRANKY JE ZAMERNE PONECHAN PRAZDNY ]
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K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se konsolidaéni celek sklddd z 53 spolecnosti (54 veetné Rucitele
samotného). Bliz§i informace tykajic se jednotlivych spole¢nosti jsou uvedeny v kapitole 17 (Popis spolecnosti
ze Skupiny) tohoto Prospektu.

Vybrané spolednosti ze Skupiny jsou soudastf regulovaného konsolida¢niho celku, ktery podléha dohledu Ceské
nérodni banky. Diivodem pro tento dohled ze strany CNB je skute&nost, Ze Rugitel nepiimo oviada J&T Banku a
Postovou banku a podléha tak bankovnimu dohledu na konsolidovaném zéklad€ ze strany CNB, a to na zdkladg
ptislusnych prévnich pFedpisf, zejména zakona & 21/1992 Sb., o bankdch, v platném znéni, a vyhlasky ¢.
23/2014 Sb., o vykonu &innosti bank, spofitelnich a uv&mich druZstev a obchodniki s cennymi papiry. Ve
smyslu vy$e uvedenych pravnich predpisi stoji v &ele tohoto konsolida¢niho celku Ing. Ivan Jakabovi¢ a Ing.
Jozef Tk&s. S ohledem na uvedené pravni predpisy Rucitel spolu s ostatnimi finan¢nimi institucemi
konsolida¢niho celku predstavuje tzv. regulovany konsolida¢ni celek.

V ramci konsolidovaného dohledu musi RKC plnit na konsolidovaném zéklad$ nékteré stanovené pozadavky, a

to zejména v oblastech Fizeni rizik, kapitalové a iv&rové pfimé&fenosti, nabyvéni, financovéni a posuzovani aktiv,
Fidictho a kontrolniho systému. RKC je rovné&Zz povinen pravidelng zvefejiiovat informace.
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15.2.  Zavislost Ruditele na subjektech ze Skupiny

Rugitel je holdingovou spole&nosti zabyvajici se pfevaZn& spravou vlastnich majetkovych ucasti ve Skuping a
poskytovan{ uvérd a ruditelskych sluzeb, v&etnd rudeni pro spoletnosti ve Skuping. V tomto smé&ru pak plati, Ze
Rutitel je prevazné zdvisly na dividendovych a jinych p¥{jmech od spole¢nosti ze Skupiny. Schopnost Rugitele
dostat svym zdvazkim bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych t&asti a finan¢nf a hospodatskou
situaci jednotlivych &lent Skupiny. Tato zdvislost na &lenech Skupiny mtiZe byt prohloubena tam, kde Rucitel
poskytl nékterému &lenovi zaptjeku & Gvér — v takovych piipadech pak ptipadné neschopnost pisludného ¢lena
Skupiny splatit danou pdj¢ku &i uvér miize Ruditele vyznamng poskodit.

15.3.  Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Ruéitelem

Ke dni vyhotoven{ Prospektu Emitentovi nejsou zndmé Z4dné ujednani, kterd by mohla vést ke zmén& kontroly
nad Ruditelem.
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16. HLAVNI CINNOSTI RUCITELE A SKUPINY

16.1.  Hlavni ¢innosti Ru¢itele a Skupiny

V soucasné dobé& zastava Rugitel pozici holdingové spole¢nosti, kterd predeviim spravuje své majetkové Gcasti
ve Skupin& a poskytuje uvéry a rutitelské sluzby, v&etn& ruceni pro spolecnosti ve Skuping. Kromé& toho je
Rutitel také véFitelem subjekti mimo Skupinu. Ve vét§ing piipadd je jeho pozice smluvné upevnéna senioritou
jeho pohledavek viigi ostatnim vefitelim.” Skupina ma v sou¢asné dob& povahu bankovniho holdingu, v némz
vyznamné postaveni zaujimaji zejména spole¢nosti J&T Banka a Postova banka.

16.2.  Hlavni kategorie sluzeb Rutitele a Skupiny

16.2.1. Hlavni kategorie sluzeb Ruditele
Ruéitel poskytuje manaZerské, rugitelské a spravnf sluzby spolednostem ve Skuping.

16.2.2. Hlavni kategorie sluzeb Skupiny

Skupina, kterou Rugitel ovlada, piisobi v mnoha oblastech podnikéni. Mezi hlavni oblasti &innosti a sluzeb, které
Skupina poskytuje, pati{:

(a) Stuzby privdtniho bankovnictvi

Spréava, ochrana a zhodnoceni majetku (v&etng terminovanych a strukturovanych vklad, podilovych fondi J&T,
podilt klientl na investicich v oblasti private equity, spravy majetku).

(b) Stuzby investicniho bankovnictvi

Komplexni sluzby a poradenstvi p¥i zajisténi dluhového financovani (dluhopisy, uvérové kluby, privatni
umisténi, sménkové programy), ekvitniho financovéni — IPO, SPO, post IPO poradenstvi, poradenstvi pro fuze a
akvizice.

(©) Sluzby korpordtntho bankovnictvi

Financovani projektll, posouzeni rizik, strukturovani transakce, poskytnuti prostfedkl, restrukturalizace,
refinancovani a specializované financovani. Poskytovani dlouhodobého i kratkodobého financovani,
strukturované financovani. Sluzby v oblasti korporatnich financi (projektové financovani, ocetiovani,
restrukturalizace).

(d) Stuzby pro financni trhy

Kompletni poradenstvi pro obchodovan{ a investovani na finanénich trzich, ekonomicky vyzkum a analyzy,
brokerské sluzby, zaji¥téni a vypotradan{ transakci.

(e) Bankovni sluzby

Kompletni bankovni sluzby se zam&tenim na privatni klienty a oblasti specializovaného financovani.

Vsechny tyto sluzby Skupina poskytuje v ramci jednoho celku, kdy je schopna pfipravit svym klientim
nadstandardn{ produkty podle individualnich pozadavki a potfeb s diirazem na flexibilitu a rychlost fesent.
Skupina je schopna se svym klientem projit celym procesem transakce a ptitom nabidnout 3iroké spektrum
sluzeb at’ v Ceské republice, na Slovensku, v Ruské federaci nebo v Karibiku. Vyznamna konkuren¢ni vyhoda
ptitom spo&iva ve schopnosti spojeni poskytovanych sluzeb do pin& integrovaného celku od strukturovani
transakce, pres jeji financovani, korporatni poradenstvi ke spréavé a zhodnoceni majetku.

* Smluvni ujednani zahrnuji smlouvy o podfizenosti, ve kterych je Rucitel veden jako seniorn{ véfitel.

63



J&T Global Finance IV., B. V. PROSPEKT

Vztahy se zdkazniky a znalost holdingli ze svéta energetiky, realitniho developmentu a cestovnfho ruchu
umozfiuji nabizet klientiim ptileZitosti, které jinak nejsou na trhu b&zné. Prostfednictvim nabytych zkuSenosti v
oblasti korporatnich pfemén, prodejii podnikdl a investiéniho bankovnictvi zajistuje Skupina svym klientim
poradenstvi v mnoha kli¢ovych otdzkach korporatnich financi. Pro své klienty Skupina rovnéz vyuZiva viech
finan¢nich i nefinanénich synergii vychazejicich z uzké spoluprace se spole¢nostmi plisobicimi v oblasti
hoteliérstvi, cestovniho ruchu, sportu, soukromé letecké dopravy a sluzeb concierge.

16.3. Rizeni rizika

S ohledem na poget &lenti a mnoZstvi aktiv Skupiny je Rugitel nucen zajistit, aby na bazi Skupiny dochézelo k
fizeni rizik. Zakladnim cilem Fizen{ rizik Skupiny je maximalizace vynosu ve vztahu k podstupovanému riziku
pii zohlednéni jejiho rizikového profilu.

Rizika jsou ve Skupiné monitorovana, posuzovana a fizena a pifpadn& limitovana, alespoil tak striktng, jak to
vyzaduje CNB. Limity rizika mus{ byt schvaleny odpov&dnym subjektem, zpravidla investi¢nim vyborem, nebo
v ptpadé limith zékladniho charakteru pfedstavenstvem. Interni limity se aktualizuji pravideln& a mimoto
bezodkladng v ptipadé vyznamné zm&ny trznich podminek tak, aby byl zaji§tén jejich soulad jak s celkovou
strategif Skupiny, tak s trznimi a Gv&rovymi podminkami. DodrZovéni limitil je monitorovano a reportovano, v
ptipadé jejich mozného porugeni jsou at’ jiz na Grovni Skupiny &i na Grovni jakékoliv deefiné spole¢nosti
okamzit¢ ptijata odpovidajici opat¥eni vedouci k naprave.

Ve Skuping plsobi vybor ALCO, tedy vybor pro Fizeni aktiv a pasiv, ktery je zaloZen na interni smérnici
11/2009 ,,Statut Vyboru pro Fizeni aktiv a pasiv (ALCO)“, na jejimz zékladé zodpovida za fizeni aktiv a pasiv
Skupiny z hlediska likvidity, Grokového rizika a také profitability Skupiny.

Odbor tizeni rizik je zodpov&dny zejména za koordinaci Fizen{ rizik na trovni Skupiny. V organiza&ni struktufe
je odbor za¢len&n do divize prezidenta Skupiny, pana Josefa Tkace.

Skupina prostfednictvim stanoveni vyse kapitalu na konsolidovaném zaklad¢ nastavuje celkovy obecny ramec
Fizeni rizik v ramci Skupiny. Podle nazoru Skupiny patii mezi nejvyznamngjsi rizika nasledujici:

(a) Trzni riziko

Skupina definuje trzni riziko jako riziko ztraty vyplyvajici ze zmé&n trznich cen, Urokovych sazeb a ménovych
kurzd. Skupina pouziva pfedeviim metodiku Value at Risk (dale pro ugely této kapitoly jen ,,VaR"“) s pouZitim
historickych simulaci k odhadu potencidlni neoSekdvané ztraty za uelem posouzeni svého trZniho rizika
obchodniho portfolia, cizich mén a komoditni pozice. Parametry této metody jsou hladina spolehlivosti 99 % a
horizont deseti obchodnich dni.

(b) Uvérové riziko

Skupina definuje kreditni riziko jako riziko ztraty vyplyvajici ze selhdn{ protistrany tim, Ze nedostoji svym
zédvazkim podle podminek smlouvy. Primarni Gv&rové riziko vznikd zejména diky uvérdm, pdjckam a
poskytnutym finanénim zédrukam. Dal$im zdrojem uv&rového rizika, jemuz je Skupina vystavena, jsou ptisliby
avérd a také oteviené pozice v cennych papirech. Hodnoceni uvérového rizika ve vztahu k protistrang nebo
emitovanému dluhu je zaloZeno na standardni uv&rové analyze. Skupina rovnéz omezuje uvérovou angaZovanost
vyplyvajici z klientskych obchodd, tedy obchodd, které jsou uzavieny na udet zékaznika, a ve kterych maji
jednotlivé spole€nosti Skupiny roli komisionafe.

(c) Riziko likvidity

Skupina definuje likvidni riziko jako riziko ztraty schopnosti dostat finan¢nim zévazkim v dobg, kdy se stanou
splatnymi, nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva. Jednotlivé spole¢nosti ve Skuping vyuzivaji rizné
metody Fizeni rizika likvidity, v&etng individualniho sledovani velkych depozit. Vedeni Skupiny se zamé&fuje na
diverzifikaci zdrojt finanénich prostiedki za udelem omezeni zévislosti na jednom zdroji financovani. Riziko
likvidity je hodnoceno zejména monitorovanim zmé&n ve struktufe financovan{ a jejich porovnanim se strategif
Skupiny ohledn fizen{ likvidni pozice. Jako soudast své strategie Fizenf rizika likvidity Skupina drZi ¢ast aktiv
ve vysoce likvidnich prostfedcich. Pokud by spole¢nosti ve Skuping hrozila krize likvidity, mize se v ramci
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pohotovostniho planu obratit na ostatn{ spole¢nosti v ramci Skupiny s zadost{ o poskytnuti potfebnych likvidnich
prostiedkd.

(d) Operacni riziko

Skupina definuje operadni riziko jako riziko ztraty vlivem nedostatkl &i selhéni vnitfnich procest, lidského
faktoru nebo systémi &i riziko ztraty vlivem vn&jdich skutednosti (tj. v&etné rizika informaénich technologii,
rizika pravniho a compliance). Skupina si klade za cfl, aby f{zen{ opera¢niho rizika bralo v potaz, jak zamezenf
finanénich ztrat a $kod, tak celkovou efektivitu nakladi. Zaroveit se vak snazi i vyhnout se kontrolnim
postuptim, které omezuji iniciativu a tvofivost. Primarni odpové&dnost za naklddéni s opera¢nim rizikem je na
managementu jednotlivych dcefinych spolecnosti. Skupina #di i riziko outsourcingu. K tomu pfistupuje v
piipads, Ze je to pro ni vyhodné. Primarng se fe$f outsourcing v ramci Skupiny.

(e) Reputacni riziko

Skupina definuje reputadni riziko jako riziko vyplyvajici z dopadu negativniho vnimani Skupiny (klienty,
protistranami, akcionafi, investory nebo orgény dohledu) na jeji vynosy ¢&i kapital. Za Gcelem minimalizace
rizika Skupina intern& predchézi tomuto riziku vychazenim ze zplsobu organizace a fizeni Skupiny.
Zaméstnanci jsou povinni jednat v souladu s Etickym kodexem Skupiny, jakoZ i ostatnimi internimi smérnicemi
Skupiny a zasadn& v zdjmu klienta. Za ugelem minimalizace rizika Skupina externé riziko minimalizuje aktivni
komunikaci smérem k médiim, klientlim, protistranam, akcionaflim, investortim i regulatoram.

63} Strategické riziko

Skupina definuje strategické riziko jako riziko ztraty ziskdl nebo kapitdlu v disledku nepfiznivého vyvoje
podnikatelského prosttedi nebo nespravnych podnikatelskych rozhodnutf ¢i jejich nespravné implementace.

V rdmci Skupiny je toto riziko minimalizovano predeviim diky piim&fené koncentraci rozhodovacich
pravomoci. DileZitd rozhodnuti jsou v ramci Skupiny podporovana odpovidajicimi materidly a analyzami,
jejichz vyhodnoceni je vénovana odpovidajici pége. V ramci jednotlivych provoznich ¢asti Skupina uplatiuje
ptisné standardy Hzenf rizik pfi zohledné&ni poZadavki ze strany regulatora, charakteristiky Casti a nejlep3i praxe.

() Bankovnictvi

Obecné tizeni rizik a stanovenf metodiky je upraveno ve vnitinim predpisu 14/2008 vydaném ptedstavenstvem
Rutitele, systém vnitiné stanoveného kapitalu na konsolidovaném zakladg, ktery stanovuje strategie a postupy za
&elem pokryti rizik, kterym je nebo by mohl byt regulovany konsolidaéni celek J&T Banky vystaven.

Rizeni rizik probfha prostfednictvim investiéniho vyboru, ktery mé zodpovédnost za investice v ramei obchodni
knihy, tv&rového vyboru, ktery nese zodpovédnost za investice investi¢nf knihy Gv&rového charakteru a vyboru
pro Fizeni aktiv a pasiv, ktery nese zodpov&dnost za Fizenf aktiv a pasiv z hlediska likvidity, urokového rizika a
profitability. Limity stanovené predstavenstvem (nebo investi¢nim vyborem) jsou kazdodenné kontrolovany
oddélenim fizeni rizik.

(h) Asset Management

Pii spravé majetku ve vlastnich fondech je Fizeni rizika ¥{zeno hlavng internimi smérnicemi Rizenf rizik a
Derivaty a repo obchody. Hlavnim kritériem pro schvéleni konkrétnf investitn{ strategie je dostatena ochrana
viech spravovanych portfolii proti investiénim rizikim spojenym s jednotlivymi zastoupenymi finan¢nimi
nastroji. Riziko je mé&sién& vyhodnocovéano predeviim na zékladé metodiky VaR. Limity stanovené investi¢ni
spole¢nosti jsou schvaleny investi¢nim vyborem a kontrolovany portfolio manaZery alespoil jednou za mésic.
Aktivity investiéniho vyboru musi zarugit, ze fond mé kdykoliv k dispozici takové mnoZzstvi likvidity, které mu
uklada zakon.

Pti spravé klientského majetku podléha tizeni rizika vnitini smérnici Sprdva klientskych portfolii. Na zaklade
této smérnice a pravnich pozadavki jsou klienti rozd&leni do kategorii a je nastavena investi¢ni strategie (veetné
cile spravy portfolia, irovng podstoupeného rizika, investi¢niho horizontu, pakového efektu, schvalenych typi
investi&nich néstrojf a investi¢nich limit{l). DodrZzovani daného nastaveni je pravideln€ kontrolovano.
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17. POPIS SPOLECNOSTI ZE SKUPINY

Neni-li v této kapitole uvedeno jinak, jsou veskeré finanénf udaje uvedené u jednotlivych spole¢nosti uvadény v
Mezindrodnich standardech u&etniho vykaznictvi za ptislu§né udetni obdobi pfed konsolidaénimi Gpravami.
Finan¢n{ tidaje za J&T Banku a Potovou banku jsou uvaddény v konsolidované podobé.

17.1.  Seznam spoleénosti

Skupina se sklada z néasledujicich spole¢nost{ a organiza¢nich sloZek:

J & T Banka

J & T BANKA, a.s., pobotka zahrani¢nej banky
J&T Bank ZAO

ATLANTIK finanénf trhy, a.s.

J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
TERCES MANAGEMENT LTD

Interznanie OAO

J&T 1B and Capital Markets

PGIT B.V.

PROFIREAL OO0

KHASOMIA LIMITED

J&T Concierge, s.r.o,

J&T Cafe, s.r.0.

J&T SERVICES CR, a.s.

J&T SERVICES SR, a.s.

J&T GLOBAL SERVICES LIMITED

JTG Services Anstalt

J&T Finance, LLC

J&T INTEGRIS GROUP LTD

J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED
Equity Holding, a.s.

ABS PROPERTY LIMITED

Beyshore Merchont Services Inc.

J&T Bank & Trust Inc.

J and T Capital Sociedad Anononima de Capital Variable
J&T Global Finance I., B. V,

J&T Global Finance I1., B. V.

J&T Global Finance I11, s.r.0.

J&T Global Finance IV., B.V.

Postova banka, a.s.

Podtov4 banka, a.s., pobo¢ka Ceska republika
Dochodkova spravcovska spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a. s.
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, spréav. spol., a. s.
PB PARTNER, a.s.

Poistoviia Postovej banky, a. s.

POBA Servis, a. s.

SPPS, a.s.

PB Finanéné sluzby, a.s.

FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f.
FORESPO BDS as.

FORESPO - RENTAL | a.s.

FORESPO - RENTAL 2 as.
INVEST-GROUND a. s.

NAS DRUHY REALITNY o.p.f.

FORESPO PALENICA a. s.

FORESPO SMREK a. s.

FORESPO HOREC a SASANKA a. s.
FORESPO HELIOS 1 a. s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.

FORESPO SOLISKO, a. s.
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J&T REALITY otevfeny podilovy fond
PBIT, as.
VABA d.d. banka Varazdin
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18, PODSTATNE SPOLECNOSTI
V této kapitole jsou zahrnuté zakladni informace o jednotlivych podstatnych spole¢nostech Skupiny.

18.1. J & T Banka

Sidlo: Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00

[dentifikaéni &islo: 471 15378

Datum vzniku: 13. f{jna 1992

Zakladnf kapital: 9 558 127 000,- K¢

Pfedmét podnikéni: 1. éilnngsti lllvedené v zakoneg &. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znén{ pozdg&jsich piedpisi
v § 1 odst. I:

a) pFijimani vkladd od vefejnosti
b) poskytovan{ uvért

2. ¢innosti uvedené v zakon& o bankéach v § 1 odst. 3:

a) investovani do cennych papird na vlastni ucet

b) finan&ni prondjem (finanéni leasing)

¢) platebni styk a zti¢tovani

d) vydavani a sprava platebnich prostiedkd

€) poskytovani zaruk

f) otvirani akreditivi

g) obstardvan{ inkasa

h) poskytovani investi¢nich sluZeb podle zvlatntho pravniho pfedpisu

i) finanéni maklétstvi

j) vykon funkce depozitaie

k) sméndrenskou &innost

1) poskytovani bankovnich informaci

m) obchodovéni na vlastnf uget nebo na udet klienta s devizovymi hodnotami a se
zlatem v rozsahu obchodovani na vlastn{ uget nebo na et klienta s penéznimi
prostiedky v cizi m&ng, obchodovani na vlastni et se zahrani¢nimi cennymi papiry,
a obchodovani na vlastni u¢et s penézi ocenitelnymi pravy a zédvazky odvozenymi od
vye uvedenych devizovych hodnot, obchodovénf na vlastni ucet nebo na tcet klienta
se zlatem,

n) prondjem bezpe&nostnich schranek

o) &innosti, které pfimo souviseji s éinnostmi uvedenymi v bankovnf licenci J&T
Banky

Popis &innosti: Bankovn{ ¢innost

Popis hlavnich aktivit

Cinnost J&T Banky byla zahdjena 13. fijna 1992 pod tehdej§im obchodnim jménem (firmou) Podnikatelska
banka, a.s. V roce 1998, kdy doslo k akvizici 100 % majetkového podilu, se Podnikatelska banka, a.s. stava
soudast{ Skupiny J&T. Mezi dalsi diileZité milniky z hlediska ¢innosti J&T Banky patti zejména:

2003 Rozgiten{ bankovni licence o licenci obchodnika s cennymi papiry

2005 Ziizen{ organiza¢ni slozky na Slovensku

2006 Otevieni pobotky na Slovensku (Bratislava)

2009 Vstup na trh vkladovych produkti pro klienty v nizSim segmentu od 500 tis. K&
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2011 Akvizice spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., J&T IB and Capital Markets, J&T
INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.

2011 Prodej spolednosti BEA Development

2011 Kapitalové posileni J&T Banky - zakladni kapital zvy¥en v nékolika trandich o celkovou sumu

1 520 000 000 K& Nabyti 100% podilu v ruské bance Tretij Rim ZAO, kterd byla
prejmenovana na J&T Bank ZAO, vloZeni J&T Banky ZAO do zékladniho kapitalu J&T
Banky

2013 J&T Banka dne 8. unora 2013 koupila 99 % zdkladniho kapitdlu spole¢nosti TERCES
MANAGEMENT LTD, registrované v Kyperské republice. Touto akvizici ziskal kontrolu nad
spolednost Interznanie OAO registrované v Ruské federaci, ktera je dcefinou spole¢nosti
spole¢nosti TERCES MANAGEMENT LTD.

2013 K 1. &gervenci 2013 J&T Banka dokonéila akvizici 36,36% podilu ve spoletnosti PoStova
banka, a.s.

2013 Ke dni 21. prosinci 2013 byl zvy¥en zékladni kapital J&T Banky o ¢astku 5,7 mld. CZK z
d4astky 3.858.127.000,- K& na &astku 9.558.127.000,- K&, a to upsanim novych akcif stavajicim
akcionafem

J&T Banka mé centralu v Praze a pobo¢ku v Brng, ktera byla oteviena v bfeznu 2012, v roce 2013 byla oteviena
pobocka v Ostrave.

Ve Slovenské republice piisobi J&T Banka prostfednictvim organiza¢n{ slozky v Bratislavé, ktera byla zfizena
dne 23. listopadu 2005 a je zapsana do Obchodniho rejstfiku Obvodnifho soudu pro Bratislavu I, Oddil Po,
vlozka 1320/B pod nézvem ,,J&T BANKA, a.s., pobotka zahraniéni banky”, se sfdlem v Bratislavé, 811 02,
Dvotdkovo néabrezie 8, ICO: 35 964 693. Vedle Bratislavy se daldi pobotky Emitenta ve Slovenské republice
nachézeji v Kogicich a Starém Smokoveci.

V soudasné dobd se J&T Banka v ramci svého podnikéani zamé&Fuje na klienty a obchody vyZadujici vyraznou
miru individualniho p¥istupu, at jiZ se jedna o soukromé osoby nebo instituce. Vedle standardnich bankovnich
sluzeb J&T Banka poskytuje sluzby:

Privatni bankovnictvi

Spréva, ochrana a zhodnocen{ majetku (v&etn& vkladovych produktii, podilovych fondd J&T, podil klientd na
investicich Skupiny J&T v oblasti private equity, spravy majetku), sluzby Family office (zaji8téni, ochrana a
rozvoj rodinného majetku).

Korporatni bankovnictvi

Financovani projekti, posouzeni rizik, strukturovan{ transakce, poskytnuti prostfedkl, restrukturalizace,
refinancovani a specializované financovani. Poskytovani dlouhodobého i kratkodobého financovani,
strukturované financovani. Sluzby v oblasti korporatnich financi (projektové a jiné financovani, ocetiovani,
restrukturalizace).

Investi¢ni bankovnictvi

Komplexni sluzby a potadenstvi pfi zajisténi dluhového financovani (dluhopisy, Gv€rové kluby, privatni
umisténi, sménkové programy), ekvitniho financovani — primarni vefejna nabidka (IPO), sekundarni nabidka
(SPO), neveiejné umisténi emise (private placement), poradenstvf pro fuze a akvizice.

J&T Banka zvitézila v soutéZi Fincentrum Banka v kategorii Privatni banka roku 2011 a 20127

Hospodafeni v roce 2011

Hospodatenf J&T Banky se v roce 2011 neslo ve znamenf snahy o osloven{ $ir&{ skupiny potenciélnich klientd —
klientské vklady zaznamenaly nariist o vice nez 40 % a ptesahly hranici 55 mld. K& (pfi nezvy3enych nakladech
na marketing). V Ceské republice vzrostly vklady meziro¢né o 12,7 mld. K&, coZ je 49 % mezironi rist, na

5 http://www.bankaroku.cz/vysledky/
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Slovensku pak o 50 mil. EUR (9 % rist). Z hlediska struktury smluvnich splatnosti byla i nadale snaha udrzet
trend stabilizace vkladd, o ¢emz svéd&i vyvoj primérého tenoru vkladd, ktery pfesahuje 1 rok.

Piestoze zdroje vykazuji vysokou stabilitu, ptistupovala J&T Banka k fizeni likvidity konzervativné —
permanentnd byly udrzovany vysoké likvidni rezervy na trovni minimaln& 20 % objemu vkladd, pomér
Loan/Deposit byl na trovni 64% a banka disponovala volnou likviditou v objemu 17,6 mld. K¢&. Volna likvidita
byla umisténa na kratkodobych vkladech v centrélnich nebo komerénich bankach a v cennych papirech uréenych
k obchodovani.

Po oZiveni poskytovani Gvérd v roce 2010 byl tento trend potvrzen i v roce 2011, kdy objem uvéri vzrostl o 24
% na 37 mld. K&, pficemZ objem novych obchodi presahl 10,3 mld. K&. Stale nejvétsi polozkou z hlediska typu
financovani byly Gvéry na projekty real estate, jejich podil na celkovém saldu uvéri vSak zaznamenava klesajici
trend. Ke konci roku klesl jejich podil na celkovém portfoliu ivéri na 30 %.

J&T Banka déle rovnéz rozvijela pro své klienty komplexni sluzby v&etné poradenstvl pii zabezpefovani
externich zdrojii financovani a tim zaznamenala i vyrazny riist &istého vynosu z poplatkil a provizi, které se ve
srovnani s rokem 2010 vice neZ zdvojnésobily a dosahly 272 mil. K&, coz byl jeden z hlavnich faktord 11 %
ristu provozniho zisku na vice nez 660 mil. K¢&.

V souvislosti s dénfm na finan&nich a kapitéalovych trzich, pfedevsim s volatilnim vyvojem kurzl na konci roku a
roziitenim kreditnich spreadd statnich dluhopist, byla vykazana ztrata z obchodnich aktivit na vlastni ucet ve
vydi 63 mil. K& Vyrazny vykyv z konce roku se vratil na normalni, otekavanou tdrovefl, coZ zplisobilo
mimoradng vysoky zisk z obchodovani na po&atku roku 2012 (419 mil. K& za prvni Ctvrtleti 2012).

Provozni vynosy vzrostly v porovnani s minulym rokem o 17 % a ptesahly drovefi 1,6 mld. K¢&. Koeficient
provoznich nékladéi k provoznim vynosiim se pohyboval na trovni 59 %. To koresponduje s dlouhodobym cilem
dosahovat turovné tohoto ukazatele pod 60 %. Primérna &istd tvorba opravnych poloZek ve vztahu k velikosti
portfolia klesla z 0,89 % v roce 2010 na 0,84 % v roce 2011. Cista tvorba opravnych poloZek a rezerv dosshla
306 mil. K& Vzajemné plisobenf t&chto kli¢ovych faktorti umoznilo J&T Bance dosdhnout 8,9 % narfist zisku
pted zdanénim. Cisty zisk po ode¢tu dani dosahl 269 mil. K¢&, coz znamena 2,1 % nariist v porovnéni s
predeslym rokem. Vzhledem k vyvoji trzni cen cennych papirll drzenych v portfoliu finan¢nich aktiv uréenych k
prodeji J&T Banka navysila na konci roku 2011 tvorbu rezerv z pfecenéni realizovanych finanénich néstrojli ve
vydi 179 mil. K&. V souladu se strategickym zdmé&rem orientovat se na bankovnf obchody, byla prodéana na konci
roku 2011 spole€nost Bea Development, a.s., 1CO: 26118106, se sidlem Praha 8, PobieZni 297/14, PSC 186 00.
Na prodeji této dcetiné spolecnosti realizovala J&T Banka celkovy konsolidovany zisk ve vys$i 133 mil. K&.

Hospodafen{ v roce 2012

V roce 2012 bilanéni suma J&T Banky meziron& vzrostla o vice nez pétinu a ptekro¢ila sumu 88 mld. K¢.
Konsolidovany &isty zisk prevysil 1 mld. K&, &imz bylo dosaZeno névratnosti kapitalu 16,1 %. Narist bilan¢ni
sumy byl zpiisoben riistem klientskych vkladd, které meziro¢né vzrostly o 16 % a piekrocily 64 mld. K& Rust
uv&rt dosahl 12% a jejich objem piekrogil 41 mld. K¢&.

Cisty urokovy vynos vzrostl 0 62 %, pii riistu urokovych vynosti o 51 % a 42 % riistu Grokovych nékladii. [ pfes
vyrazny rist &istého tirokového vynosu a vynost z obchodovéni se J&T Bance podafilo udrzet podil €istych
vynost z poplatkil a provizi na celkovych vynosech na vice nez 15 %. Jejich meziro&ni rlist o 84 % byl ovlivnén
hlavné poplatky za emisni programy a za spravu aktiv. Provozni zisk ptekro¢il 1,6 mld. K¢, jeho riist byl
ovlivnén predeviim dvojnasobnym riistem provoznich vynost. Zisk z obchodovani dosahl 726 mil. K¢ a to
zejména zhodnocenim investic do statnich dluhopis, riistem akcif a obchodovanim s cizimi ménami a derivaty,
a to i pt pfisnych limitech na otevfeni pozice.

Provozni naklady ovliviioval riist J&T Banky, pfedeviim zvyseni poctu klienti. PoCet klientd stoupl z 1 001 v
roce 2006 na 23 658 na konci roku 2012. V 2012 doglo k nariistu poétu zaméstnancl obchodu, a v odborech
Fizeni rizik, Fizeni kreditnich rizik, bankovni provoz a bankovn{ informadni systémy. Mezirotn{ narist
provoznich nékladii &aste&ng ovlivnil i vstup deefinych spole¢nosti J&T Banky do jeji konsolidace.

Rist tvorby opravnych polozek byl zpisoben restrukturalizaci klasifikovanych Gvérl. Objem znehodnocenych

avérd, ke kterym J&T Banka tvofila individualn{ opravnou poloZzku, naopak klesl z 3,7 mid. K& na 2,1 mld. K&.
Podil pohledavek se selhanim na celkovém portfoliu uvérl (dle vy3e brutto hodnoty pohledavky) klesl
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meziro&nd z 10,20 % na 6,35 % (na individualni bdzi), pti¢emz podle informaci Ceské bankovni asomace trh v
oblasti korporatnich klienti vykazoval k 31. prosinci 2012 podil pohledavek se selhdnim ve vy3i 7,36 %.°

Regulatorni kapital doséhl vy3e 6,5 mld. K¢, kapitalova p¥iméfenost k 31. prosinci 2012 dosahla 11,87 % a
pomér tier 1 &inil 10,1 %.

Hospodafeni v roce 2013

V roce 2013 bilanéni suma J&T Banky vzrostla o 25 % a dosahla trovng 110 mld. K¢ Konsolidovany ¢isty zisk
znovu piekro¢il 1 mld. K&, diky ¢emuz dosédhla navratnost kapitalu Grovn& 10 %. Rast bilanni sumy byl
zptisoben rlstem klientskych vkladd, které meziro&ng vzrostly o 34 % a dosdhly témé&f 86 mld. K& Vyrazné
meziro&n& vzrostly i Givéry, a to 0 46 % na troveti 60 mld. K&. Akciondt J&T Banky navysil koncem roku 2013
zékladni kapital o 5,7 mld. K&, &imZ se dostal regulatorn{ kapital téméf aZ na troveit 13,9 mld. K&. Kapitélova
pfimé&tenost k 31. prosinci 2013 dosdhla drovné 15,85 %.

Vyrazny rist vkladi zpGsobil, Ze urokové néklady vzrostly o 16 %, ¢imZ se &isty urokovy vynos, navzdory
meziro&nimu rastu irokovych vynost o 8 %, dostal témé&F na stejnou uroveti jako v roce 2012, coz ptedstavuje
meziro&n{ pokles o 1 % (1,8 mld. K&). Podil &istych vynost z poplatkii a provizi na celkovych vynosech se také
v roce 2013 udrZel na 15 %, s absolutni &astkou na trovni 448 mil. K& Vynos z poplatkl a provizi je i v roce
2013 ovlivnén zejména usp&&nymi emisemi dluhopisii a spravou aktiv. Provozn{ zisk doséahl drovné 1,2 mld. K¢.
Jeho pokles byl zpiisoben ptiblizné ve stejné mife poklesem provoznich vynosi, ale zéroveti i riistem provoznich
nakladd. Pokles provoznich vynosii o 228 mil. K& byl zplisoben zejména pokiesem istého zisku z obchodovanti,
ktery se meziro¢n& sniZil o 32 % na aroveti 493 mil. K¢&.

Také v roce 2013 J&T Banka vyrazng rostla, &imZ byl ovlivnén i riist provoznich nakladi. Po&et klientl vzrostl z
23 658 v roce 2012 na 33 254 na konci roku 2013, coZ pfedstavuje narilist ve vys§i 41 %. Také v roce 2013 doslo
k rlistu poétu zamé&stnancii a to zejména v t&chto oblastech: obchod, bankovni provoz, ekonomicky odbor, odbor
finanénich trht a odbor Fizenf kreditnich rizik.

J&T Banka dne 1. &ervence 2013 nabyla podil na zdkladnim kapitalu spoletnosti PoStova banka, a.s. ve vySi
36,36 %, z &ehoz Emitentovi v roce 2013 plynul zisk ve vy3i priblizng 302 mil. K& J&T Banky v prlibéhu roku
2013 prodala kontrolni podil ze své investice ve fondu J & T FVE uzavieny podilového fond, J & T
INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., které vykazovala k 31. prosinci 2012 jako ,,Vyfazované skupiny drzené
k prodeji* v Souladu s IFRS 5. Celkovy zisk z této investice za rok 2013 dosahl ptiblizn& 214 milioni K¢.

Riist tvorby opravnych poloZek byl zplisoben pokradujici restrukturalizaci klasifikovanych avérii. Objem
znehodnocenych Gvért, ke kterym J&T Banka tvofi individualnf opravnou polozku, dosahl turovné¢ 3 704 mil.
K&. Podil pohledavek se selhanim na celkovém portfoliu Gvérd (dle vy3e brutto hodnoty pohledavky) klesl
meziroéné z 6,35% na 3,79 % (na individualni bazi), zatimco k 31. prosinci 2013 vykazoval trh CR v oblasti
korporatnich klientd 7,15 %.’

18.2. J&T Bank, ZAO

Sidlo: Kadashevskaya nab. 26, 115035 Moskva, Ruska federace

Identifikaéni ¢fslo: 1027739121651

Datum vzniku: 21. zar 1994

Zakladni kapital: 400 000 000 RUB

Predmét podnikani: pfijimani vkladG od pravnickych osob, otevirani a provoz bankovnich uctd pro

pravnické osoby, platebni styk a za&tovani, vydavani a sprava platebnich prostfedka,
sménarenska &innost (nakup devizovych prostiedkd), poskytovani bankovnich garanci
Popis hlavnich aktivit
Banka Tretij Rim ZAO byla zalozena v roce 1994 jako nebankovni Gvérova organizace. Vyvinula se do
soukromé komer&ni banky poskytujici spotfebitelské financovéni a retailové bankovni produkty a sluzby pro

6 (eska bankovni asociace, Banky a fakta, Gnor 2014
7 Geska bankovni asociace, Banky a fakta, unor 2014
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firmy i jednotlivce. V roce 2007 se Banka Tretij Rim ZAO stala ¢lenem Skupiny a byla pfejmenovéana na J&T
Bank ZAO (dale pro G&ely této kapitoly jen ,,J&T Bank ZAO"). J&T Bank ZAO poskytuje klasické bankovni
sluzby a zamétuje se i na sluzby privatniho bankovnictvi (sprdva majetku, investice, strukturovéni, dafiové a
finan¢ni poradenstvi) a poskytuje sluzby concierge a managementu Zivotnfho stylu.

Hospodateni v roce 2011, 2012, 2013

K 31. prosinci 2011 doséhla J&T Bank ZAO hospodafského vysledku -2 mil. rubld (-1,2 mil. K&) a bilangn{
suma se pfiblizila 4,2 mid. rubld (2,6 mld. Kg&). K 31. prosinci 2012 dosahla J&T Bank ZAO hospodéiského
vysledku témé¥ 80 mil. rubld (51 mil. K&) s bilanéni sumou ptesahujici 5,1 mid. rubld (3,2 mld. K¢&). K 31.
prosinci 2013 dosahla spole¢nost hospodaisky vysledek témét 4,6 mil. rubld (2,9 mil. K¢&) s bilanéni sumou
ptesahujici 7,9 mld. rublt (4,8 mld. K¢&).

18.3.  PoStova banka, a.s.

Sidlo: Dvotakovo nabrezie 4, 811 02, Bratislava, Slovenska republika

Identifikacni ¢fslo: 31340 890

Datum vzniku: 31. prosinci 1992

Zékladni kapital: 306 304 686 EUR

Predmé&t podnikéni: Piijimani a poskytovani vkladl v eurech a v cizi méng, poskytovani uvéri a zaruk v

eurech a v cizi méné, poskytovani bankovnich sluzeb obyvatelstvu, poskytovani
sluzeb na kapitédlovém trhu.

Popis hlavnich aktivit:

Spole¢nost Postova banka, a.s. je retailova banka se 42 pobolkami na celém uzem{ Slovenské republiky a na
trhu phsobi jiZ vice nez 21 let. Na zakladé smlouvy se Slovenskou postou, a. s., banka prodava své produkty a
sluzby i prostednictvim vice nez 1500 podt umisténych na celém tzemf{ Slovenské republiky.

Hospodateni v roce 2011

Bilan&ni suma skupiny Postové banky v roce 2011 doséhla 3 199 mil. EUR, v porovnéan{ s pfedchozim rokem
vzrostla o téméF 25%. NejvEtsi ¢ast aktiv skupiny Podtové banky tvofily uvéry poskytované klientim a cennd
papiry. Urogena aktiva k 31. prosinci 2011 &inila 2 641 mil. EUR, podil urodenych aktiv v&etn& minimalnich
rezerv na celkovych aktivech byl 83%. Uvérové portfolio skupiny ve srovnéni s rokem 2011 vzrostlo 0 23% a
doséhlo 1 371 mil. EUR netto (zohlediiuje vytvotené opravné polozky), pti¢emz tvoif 43% z celkovych aktiv
skupiny. Objem poskytnutych spotfebitelskych avérti dosdhl 411 mil. EUR, z toho dostupna pijcka: 182 mil.
EUR a pij¢ka na bydleni (pézicka na byvanie): 193 mil. EUR. Meziro&n& vzrostl objem spotiebitelskych avérd o
36%. Firemni uvéry vzrostly o 18% a dosahly 960 mil. EUR. K 31. prosinci 2011 méla skupina ve svém
portfoliu cenné papiry v hodnot& 1 256 mil. EUR (véetné kupdnu a &asového rozlisenf). Cenné papiry se na
aktivech podilely z 39%. Z celkového objemu cennych papirl ptedstavuji statni dluhopisy 977 mil. EUR. Banka
ukladala do¢asn& volné zdroje v centralnich bankéach formou uv&ru a kratkodobych depozit, k 31. prosinci 2011
vy3e terminovanych vkladfi v Nérodni bance Slovenska (dale téz jen ,NBS“) a CNB byla v hodnot& 120 mil.
EUR.

Na strang pasiv &inily primarn{ zdroje od klientli k 31. prosinci 2011 &&stku 2 666 mil. EUR a meziro&n& vzrostly
o0 444 mil. EUR, na bilan&ni sumé se podilely z 83%. Objem vkiadd na terminovanych tétech dosahl 1 583 mil.
EUR a na vkladnich knizkach 453 mil. EUR. Objemy na osobnich G&tech dosahly &astky 475 mil. EUR,
meziro&né vzrostly o 3%. V roce 2011 bylo zfizeno 135 000 novych osobnich Gétl. Objem sekundarnich zdrojd
(4&ty emisnich a jinych bank) k 31. prosinci 2011 doséhl &astky 100 mil. EUR. Vlastn{ kapital skupiny k 31.
prosinci 2011 dosahl &astky 373 mil. EUR, oproti lofiskému roku se zvy$il o 172 mil. EUR, coz obsahuje
zvydeni zdkladniho kapitdlu o 150 mil. EUR. Nesplacena ¢ast zakladniho kapitélu predstavuje ¢astku 100 mil.
EUR, kterd se vykazuje jako pohledavka vii&i akciondfi. Z toho zakladnf kapital skupiny €inf 233 mil. EUR,
fondy tvofené ze zisku - 17 mil. EUR, vysledek hospodafeni minulych obdobi - 116 mil. EUR a hospodatsky
vysledek b&Zného roku &inil 6 mil. EUR.
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Ukazatel navratnosti vlastnfho kapitalu (ROE) za rok 2011 za celou skupinu Postové banky dosahl hodnoty 2% a
ukazatel celkové ndvratnosti aktiv (ROA) k 31. prosinci 2011 dosahl hodnoty 0,2%. Skupina Postové banky v
roce 2011 dosghla zisku po zdan&ni ve vysi 6 mil. EUR a hospodafsky vysledek skupiny zohlediiuje tvorbu
opravnych polozek, ke které skupina pristoupila v souvislosti s poklesem hodnoty feckych statnich dluhopis.

Hospodafeni v roce 2012

Bilanéni suma skupiny Postové banky v roce 2012 doséhla 3 415 mil. EUR, v porovnani s ptedchozim rokem
vzrostla o 8,9 %. Nejv&tsi &ast aktiv skupiny Postové banky tvofily Gvéry poskytnuté klientlim a cenné papiry.
Urocend aktiva k 31. prosinci 2012 doséhly vyse 3 081 mil. EUR. Podil urogenych aktiv v&etné minimalnich
rezerv na celkovych aktivech je 90,2 %. Uvérové portfolio banky ve srovnani s rokem 2011 vzrostlo 0 25,7 % a
dosahlo 1 723 mil. EUR netto (zohlediiuje vytvotené opravné polozky), ptitemz tvoti 50,4 % z celkovych aktiv
banky. Objem poskytnutych spotfebitelskych uvéri dosahl 503 mil. EUR, z toho Dostupna piij¢ka 199 mil.
EUR, Ptj¢ka na bydlenf 257 mil. EUR. Meziro&né vzrostl objem spotfebitelskych avérl o 22,5 %. Firemni Gvéry
vzrostly 0 27,0 % a dosahly 1 229 mil. EUR.

K 31. prosinci 2012 mg&la skupina Postové banky ve svém portfoliu cenné papiry v hodnot& 1 380 mil. EUR
(v&etnd kupénu a &asového rozliseni). Cenné papiry se na aktivech podileji 40,4 %. Z celkového objemu cennych
papirti predstavujf stitni dluhopisy ve vysi 964 mil. EUR, ostatni dluhopisy 165 mil. EUR; sménky 103 mil.
EUR; akcie a podilové listy 148 mil. EUR. Uty v emisnich a ostatnich bankach tvotily 3,1% celkovych aktiv, v
roce 2012 doséhly hodnoty 104 mil. EUR. Tyto aktiva jsou podle IFRS v pfevaZzné mife vykazované v ramci
pen&znich ekvivalentll. V prilb&hu roku 2012 banka ukladala v Narodn{ bance Slovenska minimalni rezervy v
souladu s pravidly obezfetného podnikéani bank. K poslednimu dni v mésici roku 2012 €inil objem povinnych
minimélnich rezerv &astku 102 mil. EUR. Banka ukladala do€asn& volné zdroje v emisnich bankach formou
Gvéru a kratkodobych vkladd, k 31. prosinci 2012 vyse terminovaného vkladu v CNB byla ve vy3i 14 mil. EUR.
Vklady v ostatnich bankéach ke konci roku 2012 byly ve vysi 10 mil. EUR, z toho eurové vklady ve vysi 7 mil.
EUR, vklady v cizi méné& 4 mil. EUR.

Objem pokladnich hodnot dosahl k 31. prosinci 2012 vy3i 22 mil. EUR, z toho 20 mil. EUR v EUR a 2 mil. EUR
v cizi méné. Podil hmotného a nehmotného majetku na celkovych aktivech k 31. prosinci 2012 pfedstavoval 1,6
% (stav 56 mil. EUR).

Priméarn{ zdroje od klientt k 31. prosinci 2012 ¢&inily 2830 mil. EUR, mezirodn& vzrostly o 165 mil. EUR, na
bilan¢ni &astee se podileji 82,9 %. Nejvatsi dynamiku ristu dosahly terminované vklady, kde meziro&n& vzrostl
objem o 12% na 1768 mil. EUR. Objem vkladi na vkladnich knizkéch dosahl 427 mil. EUR. Objemy na
osobnich t&tech dosahly &astky 518 mil. EUR, meziro¢n& vzrostly o 9 %. V roce 2012 bylo ztizeno 116 000
novych osobnich G&tti. Objem sekundérnich zdrojii (4&ty emisnich a jinych bank) k 31. prosinci 2012 dosahl
gastky 61mil. EUR. Vlastni kapital skupiny Postové banky k 31. prosinci 2012 dosahl ¢astky 404 mil. EUR,
oproti minulému roku se zvy3il o 74 mil. EUR. Z toho zékladn{ kapital skupiny PoStové banky piedstavoval 233
mil. EUR, fondy tvotené ze zisku 18 mil. EUR, ostatni kapitalové fondy 74 mil. EUR a hospodafsky vysledek
b&zného roku &inil 66 mil. EUR. Ukazatel navratnosti vlastniho kapitalu (ROE) za rok 2012 za celou skupinu
Postové banky dosahl hodnoty 16,2% a ukazatel celkové navratnosti aktiv (ROA) k 31. prosinci 2012 dosahl
hodnoty 1,9 %.

Podet zamdstnancii ve skupiné Postové banky ve srovnani s rokem 2011 stoupl o 14,3 %, k 31. prosinci 2012 by!
primérny stav zam&stnanch 1 243 osob.

Hospodafeni v roce 2013

K 31. prosinci 2013 evidovala Po3tova banka meziro¢ni 15,2 % riist primarnich zdrojti a 8,4 % narist avérového
portfolia. Bilan&ni suma banky doséhla vyse 3 843 mil. EUR, v porovnani s pfedchozim rokem vzrostla o 12,1
%. Vysledek hospodafeni po zdanéni dosahl vySe 68 mil. EUR. Nejvétsi &ast aktiv banky tvofily avéry
poskytnuté klientim a cenné paplry. Uro&end aktiva k 31. prosinci 2013 ¢inila 3 470 mil. EUR. Podil uro¢enych
aktiv v&etn& povinnych minimélnich rezerv na celkovych aktivech je 90,3 %. Uvérové portfolio banky v
porovnani s rokem 2012 vzrostlo o 8,4 % a dosdhlo 1 878 mil. EUR netto (zohledtiuje vytvofené opravné
polozky), ptitemz tvoki 48,9 % z celkovych aktiv banky. Objem poskytnutych spotfebitelskych tvéri dosahl 558
mil. EUR, z toho Dostupnéa ptjeka 179 mil. EUR, Lepsi splatka (piivodng: Ptjtka na bydlenf) 328 mil. EUR.
Meziro&n& vzrostl objem spottebitelskych Gvéré o 10,8 %. Firemni{ uvéry vzrostly o 7,4 % a dosahly 1 321 mil.
EUR.
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K 31. prosinci 2013 méla banka ve svém portfoliu cenné papiry v hodnoté 1 527 mil. EUR (v€etng kupénu a
¢asového rozlisenf). Cenné papiry se na aktivech podileji 40,8 %. Z celkového objemu cennych papiri
predstavuji statni dluhopisy 1 004 mil. EUR, ostatni diuhopisy 193 mil. EUR, sménky, akcie a podilové listy a
ostatni podily 369 mil. EUR.

Uty v emisnich a ostatnich bankach tvotily 6,9 % celkovych aktiv v roce 2013 a dosdhly hodnotu 264 mil.
EUR. Tato aktiva jsou podle IFRS v prevazné mife vykazované v ramci penéznich ekvivalentl. V priibéhu roku
2013 banka ukladala v Narodn{ bance Slovenska minimalni rezervy (PMR) v souladu s pravidly o obezietném
podnikani bank. K poslednimu dni v mésici roku 2013 objem PMR ¢&inil 224 mil. EUR. Banka ukiadala do¢asng
volné zdroje v emisnich bankach formou uvéru a kratkodobych depozit, k 31. prosinci 2013 byla vy3e
terminovaného vkladu v CNB ve vysi 33 mil. EUR. Vklady v ostatnich bankach ke konci roku 2013 byly ve vysi
7 mil. EUR, z toho eurové vklady 4 mil, EUR, vklady v cizi mén& 3 mil. EUR. Objem pokladnich hodnot dosahl
k 31. prosinci 2013 vysku 21 mil. EUR, z toho 19 milionu EUR v m&né& EUR a 2 mil. EUR v cizi m&ng. Podil
hmotného a nehmotného majetku na celkovych aktivech k 31. prosinci 2013 predstavoval 0,67 % (26 mil. EUR).

Priméarni zdroje od klientd k 31. prosinci 2013 &inily 3 284 mil. EUR, meziro&ng& vzrostly o 434 mil. EUR. Na
bilanéni sumé se podileji 85,4 %. Nejvyrazngji rostly zistatky na terminovanych vkladech, kde mezirotng
narostl objem o 285 mil. EUR, coz pfedstavuje 16,0 % rist a ke konci roku dosdhl ¢astky 2 031 mil. EUR.
Objem vkladd na vkladnich knizkach dosahl 455 mil. EUR, meziro¢n& vzrostly o 6,0 %. Objemy na osobnich
t&tech dosahly &astky 555 mil. EUR, meziro&n& vzrostly o 7,0 %. V roce 2013 bylo ziizenych 98 tisic novych
osobnich G&tl. Objem sekundérnich zdroj (U&ty emisnich a jinych bank) k 31. prosinci 2013 dosahl ¢astku 8
mil. EUR.

Vlastni kapital k 31. prosinci 2013 dosahl vy$e 463 mil. EUR, oproti minulému roku se zvy$il o 58 mil. EUR.
Zakladni kapital banky ¢inil 306 mil. EUR, fondy tvofené ze zisku 24 mil. EUR, nerozdéleny zisk minulych let
61 mil. EUR a vysledek hospodateni b&zného roku byl 68 mil. EUR. Ukazatel névratnosti vlastniho kapitalu
(ROE) za rok 2013 dosahl hodnoty 14,7 % a ukazatel celkové névratnosti aktiv (ROA) k 31. prosinci 2013
dosahl hodnoty 1,8 %.

18.4. ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00

Identifika&ni ¢islo: 262 18 062

Datum vzniku: 1. &ervence 2000

Zékladnf kapital: 80 934 000,- K&

Ptedmét podnikani: P¥edmétem podnikan{ spole€nosti je poskytovani investi¢nich sluzeb ve smyslu

Zakona o podnikéani na kapitdlovém trhu a to v rozsahu rozhodnuti Ceské narodni
banky ze dne 14. unora 2007, &. j. 542/N/137/2006/7.

Popis ¢innosti: Obchodnik s cennymi papiry na Burze cennych papird Praha, a.s. a na ostatnich
burzéch stfedni Evropy (hlavn& Budapest, VarSava, Videil), analyza a ocenéni

obchodovanych akcii, investién{ poradenstvi, prodej investi¢nich produkti.

Popis hlavnich aktivit

Finan&nf skupina ATLANTIK, jejiZ soutésti byl ATLANTIK finan¢nf trhy, a.s. (dile jen , ATLANTIK FT*) a
byla zaloZena v roce 1993. Soudésti Skupiny J&T se stava v roce 2010, souéasti Skupiny Emitenta pak v roce
2011. ATLANTIK FT je vyznamnym obchodnikem s cennymi papiry. Spole¢nost ma pfistup na trhy ve vice neZz
100 zemich a je aktivni zv1at& na burzach v Praze, Budapesti, Vardavé a Vidni. Spole¢nost je ¢lenem Asociace
pro kapitalovy trh Ceské republiky.

Hospodareni v roce 2011,2012,a 2013

K 31. prosinci 2011 &inil hospodatsky vysledek 35 mil. K& s bilan¢ni sumou 861 mil. K& K 31. prosinci 2012
doséhl ATLANTIK FT hospodéfského vysledku po zdangni 15 mil. K& a jeho bilan¢ni suma ¢&inila 997 mil. K&.
K 31. prosinci 2013 ATLANTIK FT vykazal hospodéfsky vysledek 22 mil. K& a bilanénf sumu pfes 1,0 mld. Kg.
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18.5. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Sidlo: Praha 8, Pobteznf 297/14, PSC 186 00

Identifikaéni &islo: 476 72 684

Datum vzniku: 8. tnora 1993

Zakladni kapital: 20 000 000,- K&

Pfedmét podnikéni: Predmétem podnikani investi¢n{ spole¢nosti je kolektivni investovéan{ spo¢ivajici:

- ve vytvafeni a obhospodatovan{ podilovych fondt,

- v obhospodatovan{ investiénich fondl na zakladé smlouvy o obhospodatovani,

- v obhospodatovan{ majetku v podilovém fondu jiné investini spole¢nosti nebo
majetku investi¢niho fondu, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodatovani,

- v cCinnostech, které jsou obvykle soudasti obhospodafovani majetku fondu
kolektivniho investovan{, poskytovanych jako sluzba pro jinou investi¢ni
spole¢nost nebo pro investiéni fond, ktery nemd uzavfenou smlouvu o
obhospodafovani.

Predmétem podnikan{ investi¢ni spoleénosti je déle:

- obhospodafovani majetku zékaznika, je-li jeho soucdst{ investiéni nastroj, na
zakladg volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management),

- uschova a sprdva cennych papird vydavanych fondem kolektivniho investovani
v&etn& souvisejicich sluzeb,
poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investiéniho néstroje.

Véechny ginnosti vykonavané na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky &. j.

41/N/77/2006/11 ze dne 15. bfezna. 2007, které nabylo pravni moci 30. bfezna 2007.

Popis &innosti: Kolektivni investovéani spo&ivajici ve vytvéareni a obhospodatovani podilovych fondii

a obhospodafovani investi¢nich fondii na zaklad¢ smlouvy o obhospodatovani;

obhospodafovani majetku zdkaznika na zaklad¢ smlouvy se zakaznikem, poskytovanf

sluzeb spocivajicich v Uschové a spravé cennych papird vydanych fondem
kolektivniho investovani a v investi¢énim poradenstvi tykajicim se investiéniho
nastroje.

Popis hlavnich aktivit

Spolenost J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen “J&T IS“) je Ceskd akciova spolegnost, ktera
vznikla dne 8. 2. 1993, pod nazvem REGION, investi¢n{ akciova spolenost. Skupina J&T tuto spolecnost
ovladla v roce 1998, kdy ziskala 100 % podil na J&T IS. J&T IS je investi¢n{ spolecnosti.

Vedle spravy finanénich aktiv a poradenské ¢innosti v oblasti cennych papiri spolecnost aktivné spravuje
finanén{ prostéedky (fondy pro Sirokou vetejnost i pro kvalifikované investory), poskytuje investi¢nf poradenstvi
a spravu zahranidnich fondd pro kvalifikované investory se zamé&fenim na komodity, dluhopisy a balancované
rozloZeni investic.

Hospodafeni v letech 2011, 22012 a 2013:

J&T IS ukongila rok 2011 s hospodatskym vysledkem ve vy$i 9 mil. K& a celkovym vlastnim kapitilem ve vySi
83 mil. K& K 31. prosinci 2011 &inil majetek pfevzaty k obhospodarovani 3,9 mld. K&. Rok 2012 ukonéila J&T
IS s hospodatskym vysledkem ve vysi 31 mil. K& a celkovym vlastnim kapitalem ve vysi 55 mil. K& K 31.
prosinci 2012 spravovala J&T IS majetek ve vysi 4,7 mld. K& Na konci roku 2013 €inil hospodatsky vysledek
J&T IS 84 mil. K& Hodnota vlastntho kapitélu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢inila 108 mil. K& K 31.
prosinci 2013 spravovala J&T IS majetek ve vysi 7,5 mld. K¢&.

Spoleénost na konci roku 2013 spravovala nasledujici fondy kolektivniho investovan:

Obhospodafované vlastni fondy uréené pro vefejnost:

. J&T OPPORTUNITY CZK smiseny otevieny podilovy fond
. J&T OPPORTUNITY EUR smiSeny otevieny podilovy fond
. J&T KOMODITNI otevieny podilovy fond fondd
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. J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond

: J&T BOND CZK smiSeny otevieny podilovy fond

. J&T BOND EUR smiSeny otevieny podilovy fond

. J&T MONEY CZK otevieny podilovy fond

. J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevfeny podilovy fond
Obhospodatované vlastni fondy uréené pro kvalifikované investory:

. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET CZK otevieny podilovy fond

. J&T HIGH YIELD MONEY MARKET EUR otevteny podilovy fond

. J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE uzavteny podilovy fond

. J&T FVE uzavteny podflovy fond

. J&T REALITY otevieny podilovy fond

. J&T RETAIL OPPORTUNITIES otevieny podilovy fond
Obhospodatované vlastn{ fondy v procesu likvidace:

. EUROCOM otevfeny podilovy fond

Obhospodatiované fondy jinych investi¢nich spole¢nost{ (J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.):
. J&T Alternative Investments Fund (fond urgeny pro zkugené investory)
. J&T Advanced Equity Fund (fond uréeny pro zku$ené investory)

. J&T Credit Opportunities Fund (fond uréeny pro zkugené investory)

. J&T High Yield II Fund (fond uréeny pro kvalifikované investory)

18.6. J&T IB and Capital Markets

Sidlo: Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00

Identifikaénf ¢&islo: 247 66 259

Datum vzniku: 19.11.2010

Zéakladni kapital: 2 000 000 K¢

Pfedmét podnikani: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zédkona
Popis ¢innosti: Komplexni sluzby a poradenstvi pti zaji§tén{ dluhového financovani (dluhopisy,

av&rové kluby, privatni umf{sténi, sménkové programy) a ekvitniho financovani
(primarn{ a sekundérnf vefejnd nabidka, privatn{ umisténf), sluzby corporate finance
(fuze a akvizice, projektové financovani, strategické poradenstvi, corporate
governance).

Popis hlavnich aktivit:

Spole¢nost J&T IB and Capital Markets poskytuje finanéni a poradenské sluzby se zamé&fenim na diuhové
financovani, fize a akvizice a corporate finance.

Hospodateni v letech 2011, 2012 a 2013:

J&T IB and Capital Markets ukongila rok 2011 s hospodaiskym vysledkem ve vysi 12 mii. K& a s bilanén{
sumou presahujici 820 mil. K& V roce 2012 dosahla J&T IB and Capital Markets hospodafského vysledku ve
vy$i 53,7 mil. K¢ a disponovala bilanéni sumou dosahujici téméf 98 mil. K&. V roce 2013 doséhla spole¢nost
hospodétského vysiedku ve vysi 55 mil. K&, objem celkovych aktiv dosahl 179 mil. K¢&.
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19. RELEVANTNI TRHY VE VZTAHU K RUCITELI A SKUPINE

19.1.  Trhy, na kterych Ruéitel a Skupina soutézi

Rutitel jakozto holdingova spoletnost, kterd nevykondva Zadnou vyznamnou &innost kromé& spravy svych
majetkovych udasti, poskytovan{ ruceni a poskytovani uve€ri/zapljcek, sdm o sob& nema relevantn{ trhy, na
kterych by sout&Zil.

Skupina jako celek viak soutéZ{ na vice trzich. Po transformaci a oddé€leni jednotlivych holdingovych
spole¢nost{ se Skupina zamétuje na bankovnictvl a spravu majetku. Vzhledem k §iroké $kale poskytovanych
sluzeb a vylu¢nému zaméfeni Skupiny (a tedy i absenci porovnatelnych spole¢nosti) miize byt obtizné pfesné
vymezit trhy, na kterych Skupina soutéZi. V kapitole 16 (Hlavni cinnosti Ruditele a Skupiny) tohoto Prospektu je
uveden pfehled sluZeb, které Skupina nabizi, a tedy i trhy, na kterych Skupina soutézi.

V oblasti bankovnictvi Skupina soutz{ na trzich zapijénich fondl o klientské vklady a o moZnost poskytovat
financovéani v podobé& zaptijéek a tvérl, v oblasti privatntho bankovnictvi a spravy majetku soutéz{ o moZnost
spravovat klientsky majetek. Na finanénfch trzich Skupina zprostfedkovdva pro své klienty ndkupy a prodeje
vefejné obchodovanych investi¢nich tituld.

19.2.  TrZzni podily
Trzni podily Skupiny jako takové jsou v jednotlivych aktivitach nasledujici:
(a) Bankovnictvi

K 31. bfeznu 2014 J&T Banka pfijala vklady od klientli ve vy$i 96 mld. K&, uvéry poskytnuté klientlim
piedstavovaly 56 mld. K& Podle udajti CNB, dosahovaly k 31. bfeznu 2014 v bankovnim sektoru vklady od
klientd 3 522 mld. K& a uvéry poskytnuté klientlim 2 662 mld. K&. Trzn{ podil J&T Banky na ptijatych vkladech
a poskytnutych ivErech tedy pfedstavuje 2,7 %, respektive 2,1 %.

K 31. bfeznu 2014 Po$tova banka ptijala vklady od klientli ve vy§i 3,5 mld. EUR, tvéry poskytnuté klientim
pfedstavovaly 2,0 mld. EUR. Podle tdaji NBS dosahovaly k 31. bfeznu 2014 v bankovnim sektoru vklady od
klientd 47 mld. EUR a uvéry poskytnuté klientdm 44 mld. EUR. TrZni pod{l Postové banky na pfijatych
vkladech a poskytnutych uvérech tedy ptedstavuje 7,7 %, respektive 4,5 %.

(b) Sprdva majetku

Emitent ani Ruditel nem&li k datu vyhotoveni Prospektu spolehlivé informace o celkovém trhu, které by
umoznily vypoéet trzniho podilu Skupiny ¢&i jednotlivych spravei majetku ve Skuping.

(©) Finanéni trhy

Podle udaji BCPP predstavoval objem ro&nich obchodl J&T Banky na BCPP v roce 2013 11,7 mld. K& v
akciich a 18,8 mld. K¢ v dluhopisech. P#i celkovém objemu obchodii &lend BCPP v roce 2013, ktery dosahl 186
mld. K& v akcifch a 626 mld. K¢ v dluhopisech, tak podil J&T Banky za rok 2013 ¢inil 6,3 % v akciich a 3,0 % v
dluhopisech v online registrovanych OTC obchodech a burzovnich obchodech.

(d) Ostatni zemé

Skupina rovndz aktivné ptisobi na finan¢nich trzich mimo Ceskou republiku a Slovenskou republiku. V t&chto
zemich viak trzni podil neni vyznamny.

19.3.  Zaklad prohla¥eni Ruditele o postaveni v hospodaiské soutézi

Zdroje informaci prezentovanych v kapitole 19.2 (TrZni podily) tohoto Prospektu vy3e vychazeji z internich
podkladi a analyz Rugitele a vefejné dostupnych informaci.
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20. RIDICI A DOZORCI ORGANY RUCITELE

Ruitel je akciovou spoletnosti zaloZenou podle prava Evropské Unie se sidlem v Ceské republice. Ridici organ
Rucitele predstavuje pfedstavenstvo a dozor¢i organ dozordi rada.

20.1. Predstavenstvo Ruditele

Statutdrnim organem Rucitele je pFedstavenstvo. Piedstavenstvo je opravnno jednat jménem Ruditele ve viech
vécech a zastupuje Rutitele viici tfetim osobdm, v Fizen{ pfed soudem a jinymi organy. Predstavenstvo Fidi
Rugitele a jednd jeho jménem navenek, a to v souladu s omezenimi stanovenymi stanovami Ruéitele.

Pfedstavenstvo Rucitele ma ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu p&t &lenfi. Jeden z nich je piedsedou
pfedstavenstva a dal3i tfi jsou mistopfedsedy predstavenstva. Funkéni obdobi &lend predstavenstva je pét let.
Cleny pfedstavenstva volf a odvolava valnd hromada.

Jednotlivym ¢leniim orgdnii Rugitele nebyly vy€lenény ur¢ité useky &i oblasti samostatné vykonné plisobnosti.

Clenové predstavenstva

Predstavenstvo Ruditele je sloZeno z nasledujicich osob:

Jméno Funkce Ve funkei od Rok narozeni
Ing. Jozef Tkag predseda pfedstavenstva 1.ledna 2014 1950
Ing. Ivan Jakabovié mistopfedseda piedstavenstva 1. ledna 2014 1972
Ing. Patrik Tkag mistopfedseda piedstavenstva 1. ledna 2014 1973
Ing. Gabriela Lachoutova ¢len piedstavenstva 1. ledna 2014 1978
Ing. Dugan Paler mistopfedseda pfedstavenstva 1. ledna 2014 1969

Ing. Jozef Tkaé

predseda predstavenstva J&T FINANCE GROUP SE

Den vzniku funkce v pfedstavenstvu: 1. ledna 2014

Narozen: 16. gervna 1950

Bytem: Julova 10941/32, Bratislava 831 01, Slovenska republika
Pracovni adresa: Dvotékovo nabfezi 8, Bratislava 831 02, Slovenska republika

Jozef Tka¢ po skonlen{ studia na Vysoké skole ekonomické nastoupil do Hlavniho ustavu Statni banky
teskoslovenské v Bratislavé. V roce 1989 ho vlada Slovenské republiky a vedeni SBCS povetily pripravou
¢innosti investi¢ni banky na Slovensku. V roce 1990 se stal hlavnim Feditelem Hlavniho tstavu pro Slovenskou
republiku v Investi¢éni bance, s. p. 0., Praha a po odstatnéni a rozdéleni Investi¢ni banky Praha se stal
prezidentem Investi¢ni a rozvojové banky, a. s., v Bratislavé. Po zm&n& vlastniki banky a ukon&eni privatizace
IRB, a. s. v roce 1997, se etabloval v Pfedchézejici matefské spolednosti ve funkci prezidenta Skupiny a
pfedsedy pfedstavenstva Pfedchizejici matefské spole¢nosti. Od 1. ledna 2014 vykonavé funkci predsedy
piedstavenstva Rugitele a prezidenta Skupiny

Jozef Tka& plisobi v nasledujicich spolegnostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Piedseda ptedstavenstva Rutitele,
(b) Ptedseda dozoréi rady J& T Banky,

(©) Pfedseda predstavenstva J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., se sidlem Praha 8, Pob¥ezni 297/14, PSC:
186 00, Ceska republika, IC: 267 14 493,

() PFedseda predstavenstva Equity Holding, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska
republika, IC: 100 05 005,

(e) Clen dozor¢i rady ATLANTIK FT,
() Clen dozor¢i rady J&T IS,
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(g) Ptedseda dovzorél' rady Geodezie Brno, a.s. v likvidaci, se sfdlem Brno, Dornych 47, PSC: 656 16, Ceské
republika, IC: 463 45 906,

h l?f'edseda dozor¢i rady J&T SERVICES CR, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC: 186 00,
Ceska republika, IC: 281 68 305,

€)] Mistopi‘edsedav ptedstavenstva J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., se sidlem Lamadska cesta 3,
Bratislava, PSC: 841 04, Slovenska republika, IC: 35 888 016.

Ing. Ivan Jakabovi¢

mistopredseda predstavenstva J&T FINANCE GROUP SE

Den vzniku funkce v piedstavenstvu: 1. ledna 2014

Narozen: 8. Fijna 1972

Bytem: Donnerova 717/15, Bratislava 841 04, Slovenska republika
Pracovni adresa: Dvotékovo nabtezi 8, Bratislava 831 02, Slovenska republika

Ivan Jakabovi¢ absolvoval Fakultu hospodéiské informatiky Ekonomické univerzity v Bratislavé.

Ziskal makléfskou licenci Ministerstva financ{ Slovenské republiky. V roce 1994 se stal spoluzakladatelem J&T
Securities, s.r.o., obchodnika s cennymi papiry. V roce 1999 se stal mistopiedsedou pfedstavenstva Pfedchazejici
matetské spolednosti. V zai{ 2008 se stal mistoptedsedou dozoréi rady J&T Banky. Od f{jna 2009 pisobi jako
&len dozorei rady EPH a od zéf{ 2011 pisobi jako &len dozoréi rady EPI. Ivan Jakabovi¢ je dale ¢lenem spravni
rady Nada&niho fondu J&T.

Ivan Jakabovi¢ plisobi v nasledujicich spole¢nostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Mistopfedseda ptedstavenstva Ruéitele,

(b) Mistoptedseda dozoréf rady J& T Banky,

(c) Clen predstavenstva J&T Investment Pool - I- CZK, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC: 186
00, Ceskd republika, IC: 267 14 493,

@ Clen dozor¢{ rady EPH a EPI,

(e) Clen spravni rady Nadaeni fond J&T, se sidlem Proseckd 851/64, Prosek, 190 00 Praha 9, Ceska
republika, IC: 271 62 524,

® Clen dozor¢i rady Prvni zpravodajska a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC: 186 00, Ceské
republika, IC: 272 04 090,

() Jednatel a spolegnik J&T Securities, s.r.0., se sidlem Dvotékovo nabreZi 8, Bratislava, PSC: 811 02,
Slovenska republika, IC: 31 366 431,

(h) Pfedseda ptedstavenstva J&T Investgnent Pool - I - SKK, a.s., se sfdlem Lamadcska cesta 3, Bratisiava,
PSC: 841 04, Slovenska republika, IC: 35 888 016,

(i) Ptedseda pfvedstavenstva KOLIBA REAL a.s., se sidlem Lamaéska cesta 3, Bratislava, Slovenska
republika, [C: 35 725 745.

Ing. Patrik Tkad

mistopiedseda predstavenstva J&T FINANCE GROUP SE

Den vzniku funkce v ptedstavenstvu: 1. ledna 2014

Narozen: 3. ¢ervna 1973

Bytem: Julova 10941/32, Bratislava 831 01, Slovenska republika
Pracovni adresa: Pobtezni 297/14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Patrik Tka¢ je absolventem Narodohospodéfské fakulty Ekonomické univerzity v Bratislavé.
V roce 1994 ziskal maklétskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky a v témze roce se stal

spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika s cennymi papiry. Je ¢elnim pFedstavitelem Skupiny.
Patrik Tka¢ je mistopfedsedou predstavenstva Ruditele, generdlnim feditelem Skupiny a pFedsedou
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pfedstavenstva J&T Banky. Od &ervna 2010 piisobi jako ptedseda dozoréi rady ATLANTIK FT a dale je ¢lenem
spravni rady Nadaéniho fondu J&T.

Patrik Tkaé piisobi v nésledujfcich spole€nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Mistoptedseda pfedstavenstva Ruditele,
(b) Predseda ptedstavenstva J&T Banky,
(©) Piedseda dozor¢i rady ATLANTIK FT,
(d) Ptedseda dozorgi rady J&T IS,

(e) Clen spravni rady Nadadni fond J&T, se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska
republika, IC: 271 62 524,

® Clen dozoréf rady J&T IB and Capital Markets.

Ing. Gabriela Lachoutova

¢len predstavenstva J&T FINANCE GROUP SE

Den vzniku funkce v piedstavenstvu: 1. ledna 2014

Narozena: 11. dubna 1978

Bytem: Malostranské nabtezi 563/3, Praha 1 118 00, Ceské republika
Pracovni adresa: Pobtezni 297/14, Praha 8, 186 00, Ceské republika

Gabriela Lachoutovd absolvovala Ekonomickou univerzitu v Bratislavé, Nérodohospodaiska fakulta, obor
bankovnictvi.

Ve Skupiné plsobi od roku 1999, od roku 2001 jako feditelka odboru privatniho bankovnictvi a od ¥{jna 2009
byla &lenkou predstavenstva Predchédzejici matef'ské spoleénosti. Od tinora 2010 byla vedouci organiza&ni slozky
J&T FINANCE GROUP, a.s., organizaéni slozka IC: 290 38 308). Od &ervna 2010 plisobi jako predsedkyné
spravni rady Nada¢niho fondu J&T.

Gabriela Lachoutova pdsobi v nasledujicich spole¢nostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Clenka piedstavenstva Rugitele,

(b) Jednatelka J&T Concierge, s.r.0., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska republika,
1C: 281 89 825,

©) Pfedsedkypé predstavenstva BELLA VIDA, a.s., se sidlem Praha 1, Mal4 Strana, Malostranské nabiezi
563/3, PSC: 110 00, Ceska republika, IC: 285 28 468,

(d) Predsedkyné predstavenstva Nad Kampou - bytové druZstvo, se sidlem Praha 1, Malostranské nabreZ
563/3, PSC: 110 00, Ceska republika, IC: 001 99 435,

(e) Predsedkyng dozorti rady Equity Holding, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska
republika, IC: 100 05 005,

) Clenka dozor¢i rady Nadace Sirius, se sidlem Praha 1, Mala Strana, Thunovska 12, PSC: 118 00, Ceska
republika, 1C: 284 18 808,

(&) Predsedkyné spravni rady Nada¢nf fond J&T, se sidlem Praha 8, Pobfezn{ 297/14, PSC: 186 00, Ceska
republika, 1C: 271 62 524,

Ing. DuSan Paler

mistopFedseda predstavenstva J&T FINANCE GROUP SE

Den vzniku funkce v ptedstavenstvu: 1. ledna 2014

Narozen: 3. dubna 1969

Bytem: Chopinova 304/3, Brno, Kohoutovice 623 00, Ceska republika
Pracovni adresa: Pobteznf 297/14, Praha 8, 186 00, Ceska republika

Dusan Palcr absolvoval Provozné-ekonomickou fakultu Vysoké $koly zemé&dglské v Brné.
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V letech 1995 — 1998 pisobil v bankovnim dohledu CNB. Od roku 1998 plisobi ve Skupin&. Byl ¢lenem
pfedstavenstva J&T Banky, povéfeny fizenim Gseku ekonomiky a bankovnfho provozu. Od roku 2003 byl
¢lenem predstavenstva Predchazejici mateské spolegnosti a vykonnym feditelem Skupiny. Od &ervna 2004 je
¢lenem dozorci rady J&T Banky.

Dugan Palcr piisobi v nasledujicich spole¢nostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Mistopredseda piedstavenstva Ruditele,

(b) Pfegseda dozovréi rady AC Spartva Praha fotbal, a.s., se sidlem Praha 7, Tt. Milady Hordkové 1066/98,
PSC: 170 00, Ceska republika, 1C: 463 56 801,

() Clen dozoréf rady J&T Banky,

(d Clen dozorc‘:l’ rady AERO GROUP, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezn{ 297/14, PSC: 186 00, Ceska
republika, IC: 275 70 797,

(e) Pfedsedav pfedstavenstva MERIDIANSPA STVANICE, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC:
186 00, Ceska republika, IC: 259 21 436,

® C:?len pfedstavenst\ia Environmental services, a.s., se sidlem Praha 8, Pobteznf 297/14, PSC: 186 00,
Ceska republika, I1C: 284 27 980,

(&) Predseda dozor¢i rady Prvni zpravodajské a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC: 186 00, Ceské
republika, IC: 272 04 090,

(h) Jvednatel spoleénosvti J&T Sport Team CR, s.r.0. se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC: 186 00,
Ceska republika, IC: 24215163.

20.2.  Dozoréi rada Rucitele
Dozoréi rada Ruéitele je kontrolnim orgénem Rugitele. Dozoréi rada dohliZ{ na vykon plisobnosti pfedstavenstva
a uskute¢fiovan{ podnikatelské ¢innosti Ruéitele. Dozor¢i rada ma tfi ¢leny, z nichZ jeden je ptedsedou. Funkéni

obdobi &lentt dozoréi rady je pét let.

Clenové dozoréi rady

Dozoréi rada Rugitele je sloZzena z nésledujicich osob:

Jméno Ve funkei od Rok narozeni
Jana Suterova 1. ledna 2014 1961
Ivan Jakabovi¢ I.ledna 2014 1937
RNDr. Marta Tkadova 1. ledna 2014 1949

Jana Suterova

Den vzniku &lenstvi v dozor¢i radé: 1. ledna 2014

Narozena: 13. Cervna 1961

Bytem: ulica Janka Alexyho 9, Bratislava 841 01, Slovenska republika
Pracovn{ adresa: Dvoidkovo nabteZi 8, Bratislava 831 02, Slovenska republika

Jana Suterovd vystudovala Pedagogickou $kolu Bullova v Bratislavé, kde ziskala vy$si stfedni pedagogické
vzdélani.

Od Fijna 2009 pilisobila jako predsedkyné dozor&i rady Pfedchézejici matefské spole€nosti.
Jana Suterova plisobi v nasledujicich spole&nostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné:
(a) Ptedsedkyné dozor¢f rady Rugitele.

Ivan Jakabovié

Den vzniku funkce v dozor¢i radg: 1. ledna 2014
Narozen: 3. tnora 1937
Bytem: Donnerova 15, Bratislava 841 04, Slovenska republika
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Pracovnf adresa: Dvotakovo nabiezi 8, Bratislava 831 02, Slovenska republika
Ivan Jakabovi¢ absolvoval Fakultu hospodéiské informatiky Ekonomické univerzity v Bratislavé.

Ziskal makléfskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky. V roce 1994 se stal spoluzakladatelem J&T
Securities, s.r.0., obchodnika s cennymi papiry. V roce 1999 se stal mistopfedsedou predstavenstva Pfedchézejici
matefské spolecnosti. V zaii 2008 se stal mistopfedsedou dozoréf rady J&T Banky. Od dubna 2009 je &lenem
dozor¢i rady Rucitele (tehdy pod obchodni formou J&T FINANCE, a.s.) a od fijna 2009 pasobi jako &len
dozoréf rady ve spoleénosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. Ivan Jakabovi¢ je dale &lenem spravni rady
Nadaéntho fondu J&T.

Ivan Jakabovi¢ plisobi v nasledujicich spolednostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Clen dozoréf rady Ruditele,

b) (Vllevn dozoréi rady J&T Corporate anance Slovakia, a.s., se sidlem Dvofakovo nabiezi 8, Bratislava,
PSC: 811 02, Slovenska republika, IC: 35 681 403,

© Clen dozordf rady J&T Investment Pool - I - SKK, a.s., se sidlem Lamadské cesta 3, Bratislava, PSC:
841 04, Slovenska republika, 1C: 35 888 016,

(d) Ptedseda dozor¢i radyv KOLIBA REAL a.s., se sfdlem Lama&ska cesta 3, Bratislava, PSC: 841 04,
Slovenska republika, IC: 35 725 745,

(e) Cle{l dozoréi rady Vyskumny ustav_papiera a celulozy a.s., se sidlem Lamadska cesta 3, Bratislava,
PSC: 841 04, Slovenska republika, IC: 31 380 051.

RNDr. Marta Tkacova

Den vzniku funkce v dozor&{ radg: 1. ledna 2014

Narozena: 24. Cervence 1949

Bytem: Na Revine 13, Bratislava 831 01, Slovenska republika
Pracovni adresa: Dvotékovo nabtezi 8, Bratislava 831 02, Slovenska republika

Marta Tkédovéa absolvovala Pfirodovédeckou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé, obor geologie-
chemie, dale absolvovala postgradualni a doktorské studium v Bratislavé,

Pracovala jako odborné asistentka na Pfirodovédecké fakulté Univerzity Komenského v Bratislavé a vyudovala
na stfednich §kolach.

Marta Tka¢ova plsobi v nasledujicich spoleénostech, jeZ jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

(a) Predsedkyné dozor¢i rady Ruditele,

(b) Clenka dozorévf rady BELLA VIPA, a.s., se sidlem Praha 1, Mala Strana, Malostranské nabtezi 563/3,
PSC: 110 00, Ceska republika, IC: 285 28 468,

(c) Clenka dozoref rady Equity Holding, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC: 186 00, Ceska
republika, IC: 100 05 005,
(d) Predsedkyné dozor¢i rady Nadacnf fond J&T, se sidlem Prosecka 851/64, Prosek, 190 00 Praha
9, Ceska republika, 1C: 271 62 524,

(e) Pfedseda dozor¢i rady J&T IB and Capital Markets,

6] Ptedsedkyn& dozor¢i rady J&T Invesvtment Pool -1- SKK, a.s., se sidlem Lamad&sk4 cesta 3, Bratislava,
PSC: 841 04, Slovenska republika, IC: 35 888 016.

20.3.  Stiet zajmul na urovni spravnich, Fidicich a dozor€ich organi

Na ¢leny predstavenstva Ruditele a &leny dozoréi rady Rulitele se vztahuj{ zdkonnd omezeni stanovena
Zakonem o obchodnich korporacich tykajic se zakazu konkurence mezi Cleny pfedstavenstva a Rucitelem a
mezi ¢leny dozordi rady a Ruditelem. Clenové ptedstavenstva ani ¢lenové dozoré{ rady nesméji:

(a) podnikat v pfedmé&tu &innosti Ruditele, a to ani ve prosp&ch jinych osob, ani zprostfedkovavat obchody
spole&nosti pro jiného,
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b) byt ¢lenem statutdrnfho organu jiné pravnické osoby se stejnym nebo obdobnym pFedmétem ¢&innosti
nebo osobou v obdobném postaveni, ledaZe se jedna o koncern,

(©) ¢astnit se na podnikén{ jiné obchodn{ korporace jako spolednik s neomezenym rucenim nebo jako
ovladajici osoba jiné osoby se stejnym nebo obdobnym pfedmétem &innosti.

Pokud orgéan opravnény k volb& ¢lena predstavenstva (Elena dozor¢i rady) byl &lenem predstavenstva (&lenem
dozoréi rady) na nékterou z vySe uvedenych okolnosti vyslovn& upozornén nebo vznikla-li tato skutednost
pozd&ji a ¢&len ptedstavenstva (Elena dozordf rady) na ni pisemné upozornil, ma se za to, ¥e tento &len
pfedstavenstva (¢lena dozoréi rady) €innost, které se zdkaz tykd, zakdzanou nemd. To neplati, pokud orgin
piislusny k jeho volb& vyslovil nesouhlas s &innosti uvedenou vyse pod pismenem (a) aZ (c) do jednoho mésice
ode dne, kdy byl na okolnosti upozornén.

Emitent si nenf védom Zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi &lent pfedstavenstva a dozor¢i rady
Ruéitele k Ruéiteli a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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21 VYZNAMNE SMLOUVY RUCITELE

Rutitel v rdmci své podnikatelské &innosti uzavird fadu smluvnich vztahil. Jde zejména o vztahy vyplyvajici
z pfedmétu jeho podnikatelské &innosti, zejména vztahy tykajici se spravy majetkovych uéasti, poskytovani
uver a ruceni, Déle se jednd o vztahy souvisejici se zaji§tdnim jeho provozu, bezpe&nosti, omezeni rizik,
vyuZivanim externich specialistd &i poradch apod.

Za vyznamné povaZuje Emitent zejména vztahy Rucitele vyplyvajicl z poskytnutych rudeni, kdyZ objemové
nejvyznamn&j¥imi jsou ruéeni za dluhy spole¢nosti J&T Global Finance 1., B. V., J&T Global Finance II., B. V.
a J&T Global Finance I11., s.r.0. (viz kapitola 2.2 (Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a ke Skupiné)), k 30.
gervnu 2014 dosahla celkova vyse t&chto rueni 378 mil. EUR.
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22, F[NAjVCfNI’ UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH SKUPINY

22.1.  Ugetni zavérky Skupiny
Rugitel (ktery existoval do 31. prosince 2013 v pravn{ formé& &eské akciové spole¢nosti pod obchodni firmou
J&T FINANCE, a.s.) az do konce finan&niho roku 2013 (v&etné) sestavoval pouze individudlni ucetni zavérky

(nevztahovala se na né&j povinnost sestavovat konsolidovanou udetn{ zavérku).

Az do 31. prosince 2013 byla spolednosti s povinnosti vyhotovovat konsolidované ucetni zavérky Predchazejici
matetskd spole¢nost.

1. ledna 2014 31, prosince 2013
- ) Metoda .
Nizev spolecnosti Stiat registrace I\onso!. ) o mn. konseli- BEmn . }'ar‘mn‘
% kontroly dace %  kontroly
. , rensk slougena do J&T FINANCE
TECHNGOPLUS. a5 Slovensko GROUP SE
J&T FINANCE GROUP. as. Slovenske gﬁg{}? ;lg jLeBELIATIGE matefska spolecnost
J&T FINANCE GROUP SE (J&T FINANCE. a.5) Ceska republika matefska spolecnost 100.00 piima

S tginnostf k 1. lednu 2014 doslo na zaklad& projektu pFeshrani¢ni fize sloucenim ze dne 23. zak{ 2013 ke zm&né
pravni formy Rugitele na evropskou spolednost a sloudeni, pfi némZ na Rucitele jakoZto na spole¢nost
nastupnickou pteslo jmeni zanikajicich spole¢nosti, a to: (i) P¥edchazejici matefské spole¢nosti a (ii) TECHNO
PLUS, a.s., spole¢nosti zaloZené a dfive existujici podle préva Slovenské republiky, ICO: 31 385 419, se sidlem
Lamadska cesta 3, Bratislava 841 04, diive zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Okresného sidu Bratislava
I, oddil Sa, vlozka 4615/B.

Z vy%e uvedeného diivodu je Ruéitel po&inaje dnem 1. ledna 2014 spoleCnosti s povinnosti sestavovat
konsolidované iéetni zavérky.

Ekonomicka podstata a hospodafské vysledky Rugitele (v obdobi ode dne 1. ledna 2014) ptiblizn& odpovidaji
ekonomické podstaté a hospodaiskym vysledktim Pfedchézejici matetské spole¢nosti (v obdobi do 31. prosince
2013), proto Emitent v tomto Prospektu jako historické finanénf idaje uvadi Gdaje pro Pfedchézejici matefskou
spole¢nost.

S ohledem na vy$e uvedené Emitent v tomto Prospektu neuvadi individudlni uetni zavérky Rucitele (tyto
nemaji z pohledu investord do Dluhopish vypovidaci hodnotu), nybrz:

e  konsolidované ucetni zavérky Predchazejici matefské spole¢nosti za finanénf roky 2011, 2012 a 2013 (tyto
jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem — kapitola 22.3 (Historické financni idaje zapracované
odkazem)), a

s  konsolidovanou zahajovaci rozvahu Rucitele ke dni 1. ledna 2014; kopie této konsolidované zahajovaci
rozvahy tvoii kapitolu 28 (Konsolidovand zahajovaci rozvaha Rucitele) tohoto Prospektu.

22.2.  Vybrané konsolidované finanéni idaje Pfedchazejici matei'ské spole€nosti a Ruditele

22.2.1. Konsolidované finanéni udaje PFedchazejici matefské spole€nosti

NiZe uvedené shrnuti vychézi z konsolidovanych vyroénich zprav Predchdzejici matefské spole€nosti sestavené
v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi za finan¢ni roky 2011, 2012 a 2013.
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Roénivysledky (s ELR) 2011 2012 2013
Cisté urokové vynosy 99 147 32 564 143 201
Cisté vynosy zpoplatkd a provizi 19716 22743 31378
Cisty zisk (ztrata) zobchodovani 32777) 59 768 (55955)
Ostatnf provozni vynosy 46 826 15612 96 569
Vynosy celkem 132912 130 687 215193
Provozni naklady (89 485) (122 754) (200 179)
Zisk pred zdan&nim 43 427 7933 14 491
Cisty zisk za a¢etnl obdobizneukongenych Einnosti 40 087 (5162) (5878)
Cisty zisk za i¢etn obdobi z ukon&enych ginnosti - 52 692 96 199
Zisk za obdobi 40 087 47 530 90 321
Stav ke konci roku (tis EUR) 2011 2012 2013
Pen&miprostfedky a pen&znleckvivalenty 405909 417998 499 094
Finan&nf majetek ocefiovany realni hodnotou skrz vykaz ziskd a ztrat 598 480 514 489 365057
Cenné papiry uréené na prodej 668 103 1032187 1336265
Finan&nl nastroje drzené do splatnosti 123950 84 495 892233
Uviry a zalohy poskytnuté zakaznikiim 2363 404 2524157 4348 687
Ostatn{ aktiva 870 051 1 206 120 946 205
Ak tiva 5029 897 5779 446 8 387 541
Stav ke konci roku (tis EUR) 2011 2012 2013
Vlastni kapital 662 818 750 402 1012 074
Vklady a uvéry od bank 348 194 490 777 236 090
Vklady a uvéry od zakamiki 3422496 3927 685 6450369
Emitované dluhopisy 133 286 260311 302482
Ostatnf pasiva 463 103 350271 386 526
Vlastni kapitil a pasiva 5029 897 5779 446 8 387 541

Zdroj: Konsolidovana ticetni zavérka PEedchézejicl matetfské spoleénsoti za rok 2013, 2012, 2011

Hospodafeni v roce 2011

Skupina za rok 2011 dosahla hospodaiského vysledku vice nez 40,0 mil. EUR, k 31. prosinei 2011 bilan¢n{ suma
dosahla téméf 5,0 mld. EUR, poskytnuté tivéry meziro€ng vzrostly o 12 % a doséhly objemu bliZicim se 2,8 mld.
EUR. Vyse ptijatych vkladd a avérll od bank a zdkaznikli celkové ¢inila 3,8 mld. EUR, coZ pfedstavuje
mezirotni narGst o 37 %. Skupina disponovala pen&znimi prostfedky ve vysi 406 mil. EUR. Vlastn{ kapital
(v&etn& minoritnich podild) ke stejuému datu dosahoval 663 mil. EUR. Majetek ve spravé dosahl vyse 1,31 mld.
EUR.

Hospodafen{ v roce 2012

Hospodafsky vysledek Skupiny za rok 2012 dosahl vice nez 47,5 mil. EUR, k 31. prosinci 2012 dosahla bilan&n{
suma témét 5,8 mld. EUR. Poskytnuté avéry presahly 3 mld. EUR (meziro&n{ rist o 11 %). Pfijaté vklady a
tvéry od bank a zakaznikd dosahly objemu 4,4 mld. EUR, pedstavujici meziroéni riist o 17 %. Pen&zni
prosttedky Skupiny byly ke konci roku ve vy§i 418 mil. EUR. Vlastni kapital (vEetn€ minoritnich podili)
dosahoval 750 mil. EUR. Majetek ve spravé byl ve vysi 1,18 mld. EUR (oproti 1,31 mld. EUR).

Hospodateni v roce 2013

Hospodafsky vysledek Skupiny za rok 2013 doséhl vice nez 90,3 mil. EUR pti bilanéni sumé& téméf 8,4 mid.
EUR. Poskytnuté Gvéry vzrostly meziro¢né o 56 % a jejich vyse byla témét 4,8 mld. EUR. Pfijaté vklady a Gvéry
od bank a zékaznikdl celkovg ¢inily 6,7 mld. EUR (meziro&ni riist o 51 %). PenéZn{ prostfedky a ekvivalenty
Skupiny dosahovaly vy3e témé&F 499 mil. EUR. Vlastni kapital (vEetn& minoritnich podild) ke konci roku
dosahoval 1,0 mld. EUR. Majetek ve spravé dosahoval vy$e 1,87 mld. EUR.

Vedle stabilnich vysledkd J& T Banky a Postové Banky mély na vysi zisku vliv pfedevsim nasledujici faktory:
- dokon&eni akvizice Postové Banky k 1. &ervenci 2013 (zisk Postové Banky za prvn{ pololetf 2013 tak neni

zahrnut do konsolidovaného zisku Skupiny),
- prodej nebankovnich aktivit Skupiny do nové& vzniklého holdingu J&T Private Equity Group a
- devizové intervence Ceské narodni banky a oslabeni kurzu koruny viii euru.
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Vysledky bank, dokonéeni akvizice PoStové banky a dopady do konsolidovaného zisku Skupiny

Skupina J&T Banky doséhla za rok 2013 zisk 39 mil. EUR, coZ po o&i§tén{ o podil na zisku z investice
v Postové Bance piedstavuje 27 mil. EUR. Aktiva banky meziro¢n& vzrostla o 800 mil. EUR na vice nez 4 mld.
EUR. V souvislosti s timto ristem akcionaf navygil kapitdl J&T Banky o 208 mil. EUR - ukazatel kapitalové
pFim&Fenosti se mezirodné zvysil z 11,87 % na 15,85 % na konci roku 2013. Cisté Grokové vynosy ve vysi 66
mil. EUR byly prakticky stejné jako v minulém roce, ¢isté vynosy z poplatkl meziro¢né mimé klesly na 17 mil.
EUR (z 19 mil. EUR v roce 2012). Nejvyznamnégj§{ transakei roku 2013 bylo pro J&T Banku ziskani 36% podilu
v Postové bance. DalSich 52 % ziskala Piedchazejici matefska spole€nost prostfednictvim spole¢nosti J&T
Finance, a.s. (byvala matefska spoleénost J&T Banky).

Skupina Postové Banka doséhla za rok 2013 zisku 70 mil. EUR. Meziro¢né do$lo k vyraznému navyenf ¢istych
trokovych vynosi, které dosahly 191 mil. EUR oproti 175 mil. EUR v lofiském roce, a to zejména diky ristu
obchodu v ramci retailového i korpordtniho bankovnictvi. Souéasné se managementu banky datilo optimalné
Fidit provozni naklady. Cisté vynosy z poplatk® a provizi (19 mil. EUR) byly prakticky stejné jako v roce 2012.
Bilan¢ni suma vzrostla mezirotn€ o 428 mil. EUR na vice nez 3,8 mld. EUR a velikost vlastniho kapitalu
vzrostla ze 403 mil. EUR na 464 mil. EUR ke konci 2013, coZ se pozitivné projevilo u ukazatele kapitdlové
pfiméfenosti, ktery se zvysil z 12,18 % na 13,99 %.

Skupina zadala konsolidovat zisk Potové Banky od data akvizice, tj. od 1. &ervence 2013. To mimo jiné
znamend, Ze zisk Postové Banky za prvn{ pololeti 2013 ve vy§i 41 mil. EUR v konsolidovaném zisku Skupiny za
rok 2013 obsaZen nenf. Od roku 2014 jiZ bude do konsolidovanych vysledkd zahrnut zisk Postové Banky za cely
rok.

Prodej nebankovnich aktivit

K 30. prosinci 2013 doslo k prodeji v&t§iny nebankovnich aktivit Skupiny do nové vzniklého holdingu J&T
Private Equity Group. Vysledek, ktery vrdmci konsolidaéntho celku Skupiny tyto aktivity za rok 2013
generovaly, jsou vykdzany jako zisk z ukonéovanych ¢innosti. Mezi hlavni nebankovni polozky, které nebyly
ptevedeny do J&T Private Equity Group patti diuhopisy emitované spoleénostmi, které jsou soucasti
konsolida¢niho celku Skupiny, za splaceni kterych Predchédzejici matefskd spole€nost (od 1. ledna 2014 Rugitel)
poskytuje garance. Urokové naklady plynouci z téchto dluhopisti snizuji zisk Skupiny z pokradujicich &innosti.

V ramci ptpravy na prodej nebankovnich aktivit do J&T Private Equity Group byla na aktivni stran& bilance
realizovéna fada krokt s cilem maximalng oddé&lit ob& &asti (bankovni a nebankovni) je§té pfed samotnym
prodejem nebankovn{ ¢asti do J&T Private Equity Group. Tento proces prob&hl zejména v poslednim kvartalu
roku 2013, a proto veskeré aktivni vztahy, které v tomto obdob{ vznikly nebo byly v rameci Skupiny zménény, a
které zlstavaji soudasti Skupiny, ovlivnily vysledek z pokradujicich &innosti pouze za kratké obdobi ke konci
roku 2013. V dalgich letech budou vynosy z téchto aktivit plné vykazovany v ramci pokraujicich ¢innosti.

Devizové intervence

Na konsolidovaném zisku Skupiny se negativné projevily devizové intervence Ceské narodni banky znamenajici
pokles hodnoty &eské koruny viéi euru. J&T Banka zaji§tuje svoje udasti v cizich ménéch proti kurzovym
rizikim (jednd se zejména o minoritni G&ast v Postové bance). Ackoliv J&T Banka timto zplsobem
neutralizovala dopad poklesu hodnoty koruny do svych vysledkil, na konsolidované urovni Skupiny vedl pokles
hodnoty &eské koruny vii&i euru ke zvySeni kurzovych ztrat o 14 mil. EUR. Tuto uddlost management Skupiny
povazuje za jednorazovou a neodekava dal3f negativni dopady v této souvislosti.
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22.2.2. Konsolidované finanéni idaje Rucitele
Nize uvedené shrnuti vychazi z konsolidovaného vykazu finanénf situace Rucitele k 1. lednu 2014.

v tis. EUR 1.ledna 2014 31. prosince 2013*
AKTIVA

Pen&ni prostfedky a pen&niekvivalenty 499 094 499 094
Finanéni nastroje ocetiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty 365 057 365057
Finan&ni néstroje realizovatelné 1336265 1336 265
Finanéninéastroje drzené do splatnosti 892233 892233
Skupina majetku drZend k prodeji 9495 9495
Uvéry a zalohy poskytnuté bankam 237392 237392
Uvéry a zilohy poskytnuté zikaznikim 4349 118 4 348 687
Pohledavky zobchodnlho styku a ostatni aktiva 322488 322381
Pohledavky ze splatné dang z p¥fjma 2798 2798
Investice do spole¢né ovlddanych a ptidruzenych spole€nosti 3398 3398
Investice do nemovitosti 138 791 138 791
Nehmotny majetek 182 638 182 638
Dlouhodoby hmotny majetek 46018 46018
OdloZena dafiové pohledavka 3294 3294
Aktiva celkem 8388079 8 387 541
ZAVAZKY

Finan&ni zdvazky oceflované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty 29257 29257
Vklady a avéry od bank 236 090 236 090
Vklady a tvéry od zdkazniku 6450 364 6450 369
Emitované dluhopisy 302 482 302482
Podfizené zAvazky 156 686 156 686
Zavazky zobchodnfho styku a ostatn{ zavazky 217354 165 778
Zavazky ze splatné dané z pkfjmu 4207 4207
Rezervy 11308 11308
OdloZeny dafiovy zdvazek 19290 19290
Zavazky celkem 7427038 7375467
VLASTNI KAPITAL

Zakladnf kapital 518 389 31540
Emisnf aZio - 14937
Nerozdgleny zisk a ostatnf fondy 351785 874730
Vlastni kapital piipadajici akcionaiim mateiské spole€nosti 870174 921207
Nekontrolni podily 90 867 90 867
Vlastni kapitl celkem 961 041 1012074
Viastni kapitdl a zdvazky celkem 8388079 8 387 541

Zdroj: Konsolidovany vykaz finanéni situace Ruéitele k 1. lednu 2014
* Hodnoty k 31. prosinci 2013 zobrazuji konsolidovany vykaz finanéni situace Ruitele pfed fizi popsanou v Césti 14.2

V disledku zmény konsolidujictho subjektu (pteshraniéni fize slou€enim Ruéitele s (i) Predchazejici matetskou
spoletnosti a (ii) slovenskou spolednosti TECHNO PLUS, a.s., ICO: 31 385 419) doslo ke zm&n& struktury
vlastniho kapitalu, v&etn& hodnot zakladniho kapitdlu a emisnfho 4Zia nastupnické spolenosti. Schvéleny,
upsany a pln& splaceny zakladni kapital Ruéitele 1. lednu 2014 &inil 14 217 862 104,- K& a byl rozvrzen na 10
kmenovych akcif s nominaini hodnotou 200 tis. K&, 13 778 752 kmenovych akcii s nominalni hodnotou 1 tis. K¢&
a437 110 104 kmenovych akcii s nominaln{ hodnotou 1 K¢.
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22.3.  Historické finanéni idaje zapracované odkazem

Z divodi uvedenych vySe Emitent vtomto Prospektu uvadi konsolidované a&etni zavérky Predchdzejici
matefské spole¢nosti za roky 2011, 2012 a 2013, které zapracovava odkazem, a to na internetovou adresu
Rugitele http:/www.jtfg.com, sekci Pro investory & na p¥imé adrese http:/www.jtfg.com/pro-investory/, kde
jsou zpiistupnény:

(a) konsolidovana vyrodni zprava Pfedchdzejici matei'ské spole¢nosti za rok 2011 obsahujici finanéni
vykazy k 31. prosinci 2011 (v&etn& rozvahy, vykazu zisku a ztrat, vykazu pen&znich tokd, piilohy k
cetn{ zavérce a zpravy auditora, jez se nachdzeji na stranach 16 az 105 vyroéni zpravy Piedchédzejici
matefské spole€nosti za rok 2011), a to pod ndzvem ,Vyrotni zprava 2011” a na adrese
http://www.jtfg.com/public/6/f6/42/11259 37222 VZ JT FG_SK.pdf;

(b) konsolidovana vyro&ni zprava Pfedchézejic{ matefské spole¢nosti za rok 2012 obsahujici finan&ni
vykazy k 31. prosinci 2012 (v&etn& rozvahy, vykazu zisku a ztrat, vykazu penéznich tokd, prilohy k
ucetni zavérce a zpravy auditora, jeZ se nachdzeji na strandch 16 az 116 vyro¢ni zpravy Predchdazejici
mate¥ské spolednosti za rok 2012), a to pod nazvem ,Vyrotni zprava 2012” a na adrese
http://www.itfe.com/public/24/b0/c2/11257 41173 VZ 2012 JT FG SK.pdf; a

© konsolidovana Gdetni zavérka Pfedchdzejici mateiské spolednosti za rok 2013 obsahujici finanéni
vykazy k 31. prosinci 2013 (véetn& rozvahy, vykazu zisku a ztrdt, vykazu penéznich tokd, pfilohy k
udetni zavérce a zpravy auditora, jez se nachdzeji na strandch 1 aZz 87), a to pod nadzvem
,,Konsolidovana udetn{ zavérka k 31. prosinci 2013” a na adrese
http://www jtfg.com/public/b7/1 3/fe/15758_45476 JTEG_IFRS_ konsolidovana_UZ 2013_sk.pdf.

22.4.  Ovéfeni historickych finanénich Gdaji Pfedchazejici mateFské spole€nosti a Ruéitele

Konsolidovanou G&etni zavérku Predchédzejfci matetské spole¢nosti k 31. prosinci 2011 za G&etnf obdobi od 1.
ledna 2011 do 31. prosince 2011, konsolidovanou u&etn{ zavérku Predchézejici matefské spole¢nosti k 31.
prosinci 2012 za a&etni obdob{ od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 a konsolidovanou tudetni zavérku
Pfedchézejici matefské spole¢nosti k 31, prosinci 2013 za G&etni obdobi od 1. ledna 2013 do 31. prosince 2013
sestavenou v souladu s Mezinarodnimi standardy finanénfho vykaznictvi, ovéfila spole¢nost KPMG Slovensko
spol. s r.0., se sidlem Dvofdkovo nabrezie 10, Bratislava 811 02, ktera je ¢lenem Slovenské komory auditorti a je
drzitelem osvéd&eni &islo 96. Auditorem zodpové&dnym za proveden{ auditu byl Lubo3 Vanto, drzitel osvéd&eni
¢fslo 745.

Vyroky auditora k vy3e uvedenym konsolidovanym u&etnim zavérkam Predchazejici matefské spole€nosti byly
vzdy bez vyhrad.

Emitent prohlaguje, ze v pribghu t¥ uletnich obdobli, za které jsou ptedkladany vyse uvedené ucetnf zavérky
Ptedchéazejici materské spolegnosti, nedo3lo k odstoupeni nebo odvolan{ auditora odpovédného za ovéfeni ucetni
zavérky.

Konsolidovana zahajovaci rozvaha Rutitele ke dni 1. ledna 2014 byla ovéfena auditorskou spole¢nosti KPMG
Ceska republika Audit, s.r.o., se sidlem PobteZni 648/1a, Praha 8, kterd je ¢lenem KACR, opravnéni €. 71,
Odpovédny auditor byl Ing. Jindtich Vasina, ¢islo opravnéni 2059.

22.5.  Stafi historickych finanénich ddaji Ruditele

Nejnovéjsi finanéni Gdaje Ruditele jsou v jeho konsolidované zahajovac{ rozvaze ke dni 1. lednu 2014, pficemz
od tohoto data neub&hlo vice neZ 18 mésicii.
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23. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu lze podle potfeby nahlédnout do néasledujicich dokumentd (nebo jejich kopii)
ve fyzické nebo elektronické podobé na nésledujicich mistech:

23.1. Dokumenty uvefejnéné na Internetu

Na internetovych strankach Emitenta www.jtglobalfinanceiv.com budou v elektronické podobé:

(a) tento Prospekt,
(b) plipadné dodatky tohoto Prospektu,

(©) vyroéni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu.

Na internetovych strankach Ruéitele http://www jtfg.com budou v elektronické podobé uvefejnény Vyro¢ni
zpravy Ruéitele uvetejnéné po datu vyhotovenf tohoto Prospektu.

23.2.  Dokumenty k nahlédnuti v sidle Emitenta a Rutitele

V pracovn{ dny od 9.00 do 16.00 hod. lze u Emitenta v jeho sidle na adrese Weteringschans 26, 1017 SG
Amsterdam, Nizozemi a téZ v sidle Rugitele na adrese Praha 8 — Karlin, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, Ceska
republika, nahlédnout do téchto dokumenti:

(a) dokumenty uvedené vyse v €l. 23.1 (Dokumenty uverejnéné na Internetu),

(b) historické finanéni idaje Ruéitele na individuédlni béazi (individuélni uéetni zdvérky) a jeho dcefinych
podnikdl za kazdy ze dvou finan¢nich rokl pfedchézejicich zvefejnéni tohoto Prospektu,

(c) spoleCenska smlouva, resp. zakladatelské dokumenty a stanovy Emitenta,
(d) spolegenskd smlouva, resp. zakladatelské dokumenty a stanovy Rulitele,
(e) vedkeré dokumenty, na které je v tomto Prospektu uveden odkaz.

23.3. Dokumenty k nahlédnuti v Uréené provozovng
V pracovn{ dny od 9.00 do 16.00 hod. v Uréené provozovné lze nahlédnout do nésledujicich dokumentti:
(a) kopie Rugitelského prohlasent,

(b) kopie Nového ruditelského prohladeni (bude-li vystaveno),

(c) vyznamné smlouvy a jiné dokumenty tykajici se Rugitelského prohlasen{ (bude-li relevantni),
(d) kopie Smlouvy s administratorem,

(e) zapisy ze Schiize,

) veskeré dokumenty, na které je v tomto Prospektu uveden odkaz.
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24. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE A NIZOZEMSKEM KRALOVSTVI

Text této kapitoly 24 je pouze shrnutim urcitych dariovych souvislosti ceského a nizozemského prdva tpkajicich se
nabyvani, viastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem viech dariové relevantnich
souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi (nabyti), drbé a nakldadani s Dluhopisy. Toto
shrauti nepopisuje jakékoli dafiové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného stdtu nez Ceské republiky a
Nizozemského krdlovstvi. Toto shruuti vychdzi z prdvnich predpisu ucinnych k datu tohoto Prospektu a miZe
podléhat ndsledné zméné (i s pFipadnymi retroaktivnimi cinky). Budoucim nabyvatelim Dluhopisii se
doporucuje, aby se poradili se svwmi prdvnimi a daviovymi poradci o dariovych a devizové pravnich disledcich
koupé (nabyti), driby a nakldddni s Dluhopisy a pFijimdani plateb urokii z Dluhopisii podle dariovych a
devizovych predpisii platnych v Ceské republice a Nizozemském krdlovstvi a v zemich, v nichZ jsou rezidenty,
JjakoZz i v zemich, v nichz vynosy z drieni a prodeje Diuhopisi mohou byt zdanény.

24.1.  Zdanéniv Ceské republice

(a) Urokovy vynos

Urokové vynosy plynouci z Diuhopist fyzické osobg, ktera je &eskym datiovym rezidentem (nebo &eské stalé
provozovné fyzické osoby, kterd neni &eskym datiovym rezidentem), jsou soudasti jejiho obecného zakladu dang
podiéhajiciho ptisluiné sazbé dang z ptijmi fyzickych osob (15% pro rok 2014). To znamend, Ze tyto pt{jmy
nepodléhaj{ Ceské ani holandské srazkové dani, a fyzicka osoba (Eesky dailovy rezident) je zdan{ prostiednictvim
svého datiového ptiznani.

V ptipadg, Ze trok plyne pravnické osobé&, kterd je ¢eskym datiovym rezidentem (nebo &eské stalé provozovné
pravnické osoby, kterd nen{ ¢eskym daflovym rezidentem), pfi¢emz tato pravnické osoba neni investi¢nim nebo
podilovym fondem, fondem penzijni spolenosti nebo instituci penzijniho pojisténi, je Grokovy vynos soudasti
jejiho obecného zakladu dan& podléhajiciho pFistusné sazb& dan& z piijml pravnickych osob (19 % pro rok
2014). U investi¢niho nebo podilového fondu, fondu penzijni spole¢nosti nebo instituce penzijntho pojisténi
s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné spole¢nosti obhospodatujici fondy obdobné fonddm penzijniho
pojiténi vstupuje urokovy vynos do obecného zédkladu dané podléhajictho snizené sazb& dané platné pro
vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % pro rok 2014).

Urokové vynosy z Dluhopist realizované &eskym datiovym nerezidentem podléhaji obecnd zdan&ni v zemi, v ni2
je tento rezidentem. Pokud ma predmétny stat a Nizozem{ uzavienou smlouvu o zamezen{ dvojimu zdanénf{, danf
se urokové pi{jmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Osoba, kterd vyplaci urokovy vynos (zpravidla Administrator nebo Emitent) je povinna podat hlaSenf
ptislu§nému spravci dang o pFijmu Grokového charakteru kazdé fyzické osoby, kterda ma bydli$té na tzemi jiného
¢lenského statu Evropské unie. Pro u&ely tohoto hladeni bude platce po ptijemci poZadovat pfedloZeni pasu nebo
jiného priikazu totoznosti, pripadn daldich dokumentd, ke zji§tén{ a ovéfeni pfijemcova jména, pi{jment,
bydlist¢ a daflového identifikaéniho &isla, ptipadn& data a mfsta narozeni, pokud nebylo pffjemci dafiové
identifikaéni &islo pridéleno.

®) Prijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je &eskym datiovym rezidentem, nebo stalou
provozovnou daitového nerezidenta — fyzické osoby — umisténou v Ceské republice, se obecné zahrnuji do
b&zného zékladu dan& podléhajiciho pfislu§né sazbé dané z pi{jmi fyzickych osob (15% pro rok 2014). Pokud
Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a soudasné doba mezi nabytim a
prodejem Dluhopisii pfesahla dobu 3 let, je ptijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dan&. Za pfedpokladu, Ze
thrn pF{jmd z prodeje Dluhopist nepfesdhne u fyzické osoby v jednom kalenddfnim roce &astku 100 000 K¢,
bude p¥{jem z prodeje Dluhopisti osvobozen i pii nespln&ni &asového testu 3 let.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované pravnickou osobou, kterd je eskym datiovym rezidentem, nebo stdlou
provozovnou dafiového nerezidenta — pravnické osoby — umisténou v Ceské republice, se zahrnuji do obecného
zékladu dan& podléhajiciho zdanéni piislu§nou sazbou dané z pi{jmi pravnickych osob (19 % pro rok 2014).
U investi¢niho nebo podilového fondu, fondu penzijni spolegnosti nebo instituce penzijnfho pojiténi s vyjimkou
penzijni spolednosti nebo obdobné spolenosti obhospodafujici fondy obdobné fondm penzijniho poji§téni
vstupuje zisk z prodeje do obecného zakladu dané podléhajiciho snizené sazb& dané platné pro vybrané subjekty
kolektivniho investovani (5 % pro rok 2014). Ztraty z prodeje Dluhopisii jsou obecné datiové uznatelné.
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Zisky z prodeje Dluhopist realizované eskym dafiovym nerezidentem, ktery viak je rezidentem ¢lenského statu
Evropské unie nebo Evropského hospodatského prostoru, plynouct od &eského dafiového rezidenta nebo stalé
provozovny Ceského daflového nerezidenta umisténé v Ceské republice, jsou obecn& predmétem zdan&ni
obecnou sazbou dand z pE{jmi (19 % u pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob), nestanovi-li prislu§nd
smlouva o zamezeni dvojimu zdan&ni uzavtena s Ceskou republikou jinak, nebo neni-li tento ptijem osvobozen
od dang z pt{jmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud jsou Dluhopisy prodavéany osobou, ktera nen{ daflovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo
Evropského hospodaiského prostoru nebo pokud pislusna smlouva o zamezen{ dvojimu zdan&ni nestanovi jinak,
je kupujici (¢esky dattovy rezident) povinen srazit zajisténi dan& ve vysi 1% z pffjmu z prodeje tohoto
Dluhoplsu V ptipadg, Ze Cesky datiovy nerezident nasledng poda v Ceské republice ve stanovené lhité dafiové
ptiznani, je zajisténi dan& zapocitatelné na jeho vyslednou datovou povinnost v Ceské republice.

24.2.  Devizova regulace v Ceské republice

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu zakona & 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni
pozdgjsich predpisii (dale jen ,,Devizovy zakon*). Jejich vydavéni a nabyvani neni v Ceské republice predmétem
devizové regulace. V pfipads, kdy p¥islu§na mezinarodni dohoda o ochrang a podpofe investic uzaviena mezi
Ceskou republikou a stitem, jehoZ rezidentem je p¥jemce platby, nestanovi vyhodn&j$i zachazeni, mohou
cizozemsti vlastnici Dluhopisi podle &eskych pravnich predpisii (nestanovi-li Devizovy zakon nebo zvlastnl
zékon jinak) nakoupit pen&Zni prostfedky v cizi m&né za ¢eskou mé&nu nebo naopak bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopisl, dastky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prdva vlastnfki
Dluhopist na pred&asné odkoupeni Dluhopisi Emitentem, ptipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii z
Ceské republiky v cizi &i Ceské méng. Na zakladé Devizového zdkona miZe vlada pti neptiznivém vyvoji
platebni bilance, ktery bezprosttedné a vazng ohrozuje platebn{ schopnost vii¢i zahrani¢i nebo vnitfni ménovou
rovnovahu Ceské republiky, vyhlasit nouzovy stav v devizovém hospodafstvi. V dob& nouzového stavu v
devizovém hospodafstvi, je-li bezprostfedn& a vaZné ohroZena platebni schopnost viigi zahranici, je zakdzano: a)
nabyvat devizové hodnoty za &eskou ménu, b) provadst vedkeré uhrady z tuzemska do zahrani¢i, v¢etn& pfevodd
penéznich prosttedkii mezi bankami a jejich pobo¢kami, ¢) ukladat pen&zni prostfedky na u¢tech v zahrani&i,
neni-li vydano devizovym orgdnem zvladtni povoleni. V dob& nouzového stavu v devizovém hospodafstvi, je-li
bezprostfedné a vazné ohroZena vnitini ménova rovnovaha Ceské republiky, je zakdzéno: a) prodavat tuzemské
cenné papiry cizozemclim, b) ptijimat finan&ni uvéry od cizozemci, c) zfizovat v tuzemsku ufty cizozemciim a
ukladat pen&Zni prostfedky na Uty cizozemcti, d) pfevadét penézni prosttedky ze zahrani¢i do tuzemska mezi
bankami a jejich pobockami, neni-1i vyddno devizovym organem zvlastni povolent.

24.3. Zdané&ni v Nizozemském kralovstvi

Nize uvedené shrnuti vychdzi znizozemskych daflovych a préavnich piedpis, publikované judikatury,
mezinarodnich smluv, Uprav a zvetejnénych pravidel, jak jsou aplikovany nizozemskymi soudy, publikovany a
G¢inné k datu tohoto Prospektu a mize podléhat nasledné zmé&n& (i s piipadnymi retroaktivnimi Gginky).
S vyjimkou &asti o srazkové dani se toto shrnuti nezabyva nizozemskymi daflovymi disledky pro nasledujfci
osoby:

o investi¢ni instituce (fiscale beleggingsinstellingen);

o penzijnf fondy, osvobozené investi¢ni instituce (vrijgestelde beleggingsinstellingen) nebo jiné subjekty,
které nejsou ptedmétem nizozemské dané z pt{jma pravnickych osob ani od ni nejsou osvobozeny;

. drzitele Dluhopist, ktetf maji vyznamny podil (aanmerkelijk Belang), nebo domnély vyznamny podil

(fictief aanmerkelijk belang) na Emitentovi, a drzitele Dluhopisli, z nichz ur¢ita spfizn€na osoba ma
podstatny podil na Emitentovi. Vyznamnym podilem na Emitentovi se obecné rozumi situace, kdy
osoba sama nebo ve spojen s jinou osobou (partnerem — zdkonem definovany termin) pfimo ¢i neptimo
drz{ nebo se mé za to, e drzi: (a) podil ve vy3i 5 % nebo vice na celkovém zakladnim kapitdlu Emitenta
nebo 5 % nebo vice na vydaném kapitalu u uréitého druhu akcif Emitenta, (b) prava ptimo &i neptimo
nabyt takovy podil, nebo (c) urgita prava na podily na zisku Emitenta;

° osoby, kterym se Dluhopisy a ptijem z nich ptipisuje na zdkladé ustanoveni o odd€leném soukromém
majetku (afgezonderd particulier vermogen) nizozemského zdkona o danich z ptijmd zr. 2001 (Wer
Inkomstenbelasting 2001) a nizozemského zékona o dani darovaci a dédické zr. 1956 (Successiewet
1956),
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D subjekty sidlici na Arubg, Curacao a Sint Maarten, které majf podnik provozovany v trvalé provozovné
nebo trvalym zastupcem v Bonaire, Sint Eustatius a Saba a Dluhopisy lze pFicist této stalé provozovné
nebo stalému zastoupenti; a

o drzitele Dluhopisti, ktefi jsou fyzickymi osobami a kterym se Dluhopisy a pffjem z nich pfipisuje na
zéklad® pracovni ¢innosti takového drzitele Dluhopisi.

Tam, kde toto shrnuti odkazuje na Nizozemsko, omezuje se dany tento pouze na tu ¢ast Nizozemského
kréalovstvi, ktera se nachazi v Evropg, a na pravni ptedpisy platné v této ¢asti kralovstvi.

(a) Srazkova dail

Vedkeré platby ugingné Emitentem v souvislosti s Dluhopisy budou osvobozeny od srazkové dané nebo jinych
odpoéti nebo na zakladg jakychkoliv dani uloZenych, vybiranych, srazenych nebo vymétenych v Nizozemsku ¢i
v jiné politické oblasti nebo pFislu§nym finanénim Gfadem.

(b) Daii z ptijmu a kapitalovych ziskid

Nizozems$t! rezidenti
Nizozemsti rezidenti — fyzické osoby

Pokud je Vlastnik dluhopisu fyzickd osoba a rezident v Nizozemsku nebo je pro nizozemské datiové tcely
povazovén za rezidenta v Nizozemsku (v&etn¢ Vlastnikd dluhopist, ktef{ jsou fyzické osoby nerezidenti a ktefi
si zvolili zdanéni jako rezidenti Nizozemska), je pifjem z Dluhopisd a pijmy ze splaceni, zmé&ny nebo
(domné&lého) nakladani s Dluhopisy zdanén v Nizozemsku progresivni sazbou dané z p¥{jmu s maximalni sazbou
52 %, pokud:

) Ize Dluhopisy ptitist podniku, z nghoZ nizozemskému rezidentu — fyzické osob& — plyne podil na zisku,
bez ohledu na to, zda jako podnikateli nebo jako osobé, kterd ma sdileny narok na ¢istou hodnotu
takového podniku, aniz by vak byl akcionat;

(ii) se m4 zato, Ze Vlastnik dluhopisu provadi &innost souvisejici s Dluhopisy, které ptekracuji bézny ramec
aktivni spravy majetku (normaal actief vermogensbeheer),

({ii) Vlastnikovi dluhopisu plynou pozitky z Dluhopist, které by jinak byly zdanitelné jako pozitky
z ostatnich &innosti (belastbaar resultaat uit overige werkzaamheden).

Pokud Vlastnik dluhopist, ktery je nizozemskym rezidentem, nespinf podminky uvedené vy3e pod pism. (i), (ii)
a (iii), povazujl se Dluhopisy za investi¢ni majetek a jako takovy jsou zahrnuty do Cistého investi¢niho portfolia
Vlastnika dluhopisu (rendementsgrondslag). Takovy drzitel bude zdanén jednou ro¢né na zdkladé domng&l¢ho
pHjmu ve vy$i 4 % z trzni hodnoty investi¢nich aktiv po odecteni uznanych zdvazki k po¢atku kalendarnfho
roku (od 1. ledna) v sazb& dan& z piijmu ve vysi 30 %. Skutedné vyhody vyplyvajici z Dluhopisii nejsou jako
takové pfedmétem dané z ptijmt v Nizozemsku.

Nizozem§ti rezidenti — prdvnické osoby

Kazdy ptijem plynouci (i domngle) z Dluhopist drZzenych nizozemskymi subjekty, které jsou rezidenty, v&etn&
viech kapitalovych ziskf realizovanych prodejem, je obecn& pfedmé&tem nizozemské dan¢ z pf{jmt pravnickych
osob v sazb& 25 % (20% sazba se vztahuje na prvnich 200.000,- EUR zdanitelnych ziskil).

Nizozem$ti nerezidenti

Pokud osoba neni rezidentem v Nizozemsku, pro G&ely nizozemské dané z pt{jmi prévnickych osob se za ngj
nepovaZuje a ani se nerozhodla, aby s nf pro Géely nizozemské dan& z ptijmi fyzickych osob bylo nakladano
jako s rezidentem Nizozemska, nejsou pfijmy takové osoby z Dluhopisii a zisky realizované pfi vyporadani,
zpémém odkupu nebo zcizeni Dluhopisti pfedmétem nizozemské dan& z pfijmu, pokud (i) takovy Vlastnik
dluhopisu (a) nem4 podil na podniku nebo domn&lém podniku, ktery je zcela nebo z&dsti u¢inn& Fizen v
Nizozemsku nebo je provozovan ve stalé provozovng, domnglé stalé provozovn& nebo prostfednictvim stalého
zastupce v Nizozemsku a ke kterému lze pFigist Dluhopisy, ani (b) nemé (jinak neZ prostfednictvim cennych
papirl) narok na podil na zisku podniku nebo spole¢ny narok na &istou hodnotu podniku, ktery je efektivné Fizen
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v Nizozemsku a kterému lIze Dluhopisy pticist; nebo (ii) Vlastnik dluhopisu, ktery je fyzickou osobou,
nevykonava v Nizozemsku Zadnou &innost souvisejici s Dluhopisy, kterd by ptekratovala obvyklou aktivn{
spravu majetku (normaal actief vermogensbeheer), a takovému Vlastnikovi dluhopisu neplyne (ani domnéle)
zadny pozitek z Dluhopisti, které (jinak) podléhaji zdanénf jako uZitky zjinych &innosti v Nizozemsku
(belastbaar resultaat uit overige werkzaamheden).

(©) Darovaci a dédické dané

Nizozemsti rezidenti

Osoba, kterd ziska Dluhopisy jako dar od jejich drzitele nebo v disledku smrti Vlastnika dluhopisu, ktery je v
okamziku smrti nizozemskym rezidentem nebo je za n& povazovéan, podléhd nizozemské dani darovaci a
d&dické. Pro ngely nizozemské dang darovaci a dédické se fyzickd osoba, kterd méd nizozemskou narodnost,
povazuje za nizozemského rezidenta v okamziku darovani nebo smrti, pokud byla rezidentem Nizozemska v
obdobi 10 let pfedchazejicich den darovani nebo smrti. Kromé& toho se pro tcely nizozemské dané darovaci a
dédické povazuje fyzickd osoba, ktera nema nizozemskou nérodnost, za nizozemského rezidenta k okamziku
darovani nebo smrti za predpokladu, Ze byla rezidentem Nizozemska kralovstvi v obdobf 12 mésich
pfedchézejicich den darovani. Pi vykladu domn&lého rezidentstvi mohou mit pfednost pfislusné daiiové dohody.

NizozemS$ti nerezidenti

Povinnost platit dafi darovacf a d&dickou u darovani a d&d&ni Dluhopisii ze strany Vlastnika dluhopisu, ktery
nen{ rezidentem v Nizozemsku ani za n&j nenf povaZovan, nevznikd, ledaZe v pfipad¢ darovani Dluhopisi
fyzickou osobou, ktera ke dni darovani nebyla rezidentem ani domnélym rezidentem, tato osoba zemfe do 180
dnd ode dne daru s tim, Ze zaroveii se stala rezidentem &i domné&lym rezidentem v Nizozemsku.

(d) Jiné dané a povinnosti

V souvislosti s thradou odmény za emisi ¢i pfevod Dluhopist nevznika v Nizozemsku Zadna povinnost platit
dafi z obratu. V souvislosti s drZzenim DIluhopisti nebo s jejich nakldddnim nevznikd v Nizozemsku Zadna
povinnost platit registra¢ni dafi, dafi z ptevodu, kolkovné ani jiné podobné dokumentarnf dang &i poplatky.
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25. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly je pouze shrnutim uréitych prdvnich souvislosti ceského a nizozemského prava tkajicich se
vymahdni soukromoprdvnich ndroki spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi a ddle s ohledem na skutecnost, Ze
Emitent je zalozen podle nizozemského prdva a md sidlo v Nizozemi, strucné shrnuti nékterych aspektii
nizozemského konkurzniho prdva. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli prdvni souvislosti vymdhdni uvedenych
ndroksi vyplyvajici z prdva jakéhokoli jiného stdtu nez Ceské republiky a Nizozemského krélovstvi. Toto shrauti
vychdzi z pravnich predpisit ucinnych k datu tohoto Prospektu a miize podléhat ndsledné zméné (i s pFipadnymi
retroaktivnimi cinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vieobecné informace pro
zdkladni popis prdvni situace, a byly ziskdny z vefejné pFistupnych zdrojil. Emitent ani jeho poradci nedavaji
2ddné prohldSeni, tokajici se pFesnosti nebo iplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Diuhopisii
by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki viici Emitentovi v kazdém pFislusném stdté.

25.1. Vymahani naroki v Ceské republice

Emitent zvolil obecné (statni) soudy Ceské republiky jako soudy, které budou rozhodovat jakékoli piipadné
spory mezi Emitentem a vlastniky Dluhopisi vyplyvajici z Dluhopis, Emisnich podminek nebo s nimi
souvisejici, pti¢emz v prvnim stupni bude mistné piislu§nym Mgstsky soud v Praze.

Emitent neudglil souhlas s pEislusnosti jiného soudu nez soudu Ceské republiky v souvislosti s Dluhopisy, ani
nejmenoval Zadného zastupce pro soudnf fizen{ v jakémkoliv zahrani¢nim stat&. V diisledku toho maZze byt navrh
na zahajeni Fizeni (Zaloba) podana u zahrani¢niho soudu odmitnuta.

V Ceské republice je ptimo aplikovatelné Natizeni Rady (ES) &. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o p¥islugnosti
a uznavani a vykonu soudnich rozhodnut{ v ob&anskych a obchodnich vécech (dale jen ,,NaFizeni Brusel I*). Na
zékladg tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnut{ v ob&anskych a obchodnich vécech vydand soudnimi orgény v
¢lenskych statech Evropské Unie (s vyjimkou Danska, ve vztahu ke kterému se nadéle pouZije Bruselska imluva
a protokol z roku 1971) uznavana v Ceské republice, aniz by bylo vyZadovéno zvlastni fizeni. Rozhodnuti se
neuzna: (i) je-li takové uznani zjevné v rozporu s vefejnym poradkem &lenského statu, v némz se o uznan{ zada;
(i1) jestlize Zzalovanému, v jehoZ neptitomnosti bylo rozhodnut{ vydéno, nebyl doru¢en navrh na zahajeni fizenf
nebo jind rovnocenna pisemnost v dostateéném &asovém piedstihu a takovym zplisobem, ktery mu umoziuje
pFipravu na jednani pfed soudem, ledaZe Zalovany nevyuzil Zadny opravny prostfedek proti rozhodnuti, i kdyZ k
tomu mé&l moznost; (iii) je-li neslugitelné s rozhodnutim vydanym v tizeni mezi tymiz stranami v ¢lenském statg,
v némz se o uznani zada; (iv) je-li neslugitelné s di{v&j§im rozhodnutim, které bylo vydano v jiném ¢lenském
podminky nezbytné pro uznani v &lenském staté, v ndmz se o uznéni zad4, (v) v daldich nafizen{m stanovenych
pFipadech. Rozhodnuti vydané v jednom &lenském statd, které je v tomto staté vykonatelné, bude vykonano v
jiném ¢lenském staté poté, co zde bylo na navrh kterékoli zngastngné strany prohlaseno za vykonatelné.

V ptipadech, kdy Ceskéa republika uzaviela s urditym statem (mimo &lenské staty EU) mezinarodni smlouvu o
uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, ¥idi se vykon soudnich rozhodnuti takového stitu pfisluinymi
ustanovenimi dané mezindrodni smlouvy.

P¥i neexistenci mezindrodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudf uznana a vykonéna v Ceské republice
za podminek stanovenych v zakonu & 91/2012 Sb., o mezindrodnim préavu soukromém. Podle zékona o
mezindrodnim pravu soukromém, rozhodnuti soudll ciziho statu a rozhodnuti ufadii ciziho statu o pravech a
povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravnf povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné
jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny v t&chto v&cech (déle jen ,.cizi rozhodnuti*) maji v
Ceské republice tginnost, jestlize nabyla podle potvrzeni p¥islusného ciziho organu pravni moci a byla-li uznana
geskymi organy vetejné moci. Pravomocna cizi rozhodnuti nelze zejména uznat, jestlize a) véc nalezi do vylu¢né
pravomoci &eskych soudi, nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby
se ustanoven{ o ptislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se tcastnik
Fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smé&fuje, pravomoci cizfho organu dobrovoing podrobil, b) o témZe pravnim
poméru se vede Fizeni u eského soudu a toto fizenf bylo zahajeno dffve, nez bylo zahajeno Fizeni v cizing, v
némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje, ¢) o témze pravnim poméru bylo eskym soudem
vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznéno pravomocné rozhodnuti organu tetiho
statu, d) G&astniku Fizeni, viiéi némuZ ma byt rozhodnuti uznéno, byla odiiata postupem cizfho organu moZnost
fadné se G&astnit Fizen{, zejména nebylo-1i mu dorugeno predvolan{ nebo ndvrh na zahdjen{ #{zeni, €) uznanf by
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se zjevné pFicilo vefejnému potadku, nebo f) neni zaru¢ena vzjemnost; vzéjemnost se nevyZaduje, nesmétuje-li
cizi rozhodnuti proti statnimu obéanu Ceské republiky nebo &eské pravnické osob&. Uznani ciziho rozhodnuti v
majetkovych vécech se nevyslovuje zvlastnim vyrokem. Cizi rozhodnuti je uznéno tim, Ze esky orgén vetejné
moci k nému ptihlédne, jako by $lo o rozhodnuti &eského organu vetejné moci. Je-li proti tomu namiténa
vyhrada vefejného pofddku nebo i jiny divod pro odepfeni uznéni, ke kterym nemohlo byt bez dalitho
prihlédnuto, prerusi se Fizeni a je urdena lhita k zahdjenf f{zenf za G¢elem vydan{ zvlastniho rozhodnuti. Po jeho
pravomocném ukon&eni nebo po marném uplynuti uvedené lhiity se v pferusensm Fzenf pokraduje.

25.2.  Vymahani naroki v Nizozemském kralovstvi

Také v Nizozemsku se pfimo aplikuje Nafizeni Brusel 1. Podle tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnut{ v
ob&anskych a obchodnich v&cech vydana soudnimi organy v &lenskych stitech EU, v&etng Ceské republiky,
vykonatelna v Nizozemsku, a to podle pravidel stanovenych Nafizenim Brusel [ a pfisludnymi ustanovenimi
nizozemského ob&anského soudniho ¥adu (Nederlands Wetboek van Burgerlijke Rechtsvordering).

25.3. Insolvenéni fizeni ohledné Emitenta

Insolvence - Evropska unie

V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 1346/2000 ze dne 29. kvétna 2000 o Gpadkovém fizeni, ve znéni pozdé&jiich
ptedpisu (déle jen ,,Insolvenéni nafFizeni EU*) plati, Ze soud, ktery je pfislu§ny k zahdjeni Gpadkového Fizeni ve
vztahu ke spole¢nosti, je soud z ¢lenského stitu Evropského hospodarského prostoru (déle jen ,,lensky stat)
(krom& Danska), na jehoZ uzemi ma predmétnd spolecnost soustfedény hlavnf zdjmy (jak je tento termin
pouZzivan v &¢lanku 3 (1) natizen{ EU o apadkovém Fizenf).

Uréeni, kde mé spole¢nost soustfedény své hlavni zajmy je skutkovou otazkou, na kterou mohou mit soudy
riznych ¢lenskych statd odligné a dokonce i protichiidné nazory. K dnednimu nebyla v zadném Fizen{ zahdjeném
pfed Evropskym soudnim dvorem pfijata kone¢nd rozhodnuti, pokud jde o otdzky vykladu nebo a&inkd
Insolven¢niho nafizeni EU v celé Evropské unii. Kromé toho ,,misto soustted®ni hlavnich zajmi“ nenf staticky
koncept a miZe se prib&zné ménit. Ackoli podle &lanku 3 (1) Insolvenéniho nafizeni EU existuje vyvratitelna
domnénka, Ze kazda takova spoletnost ma soustfedény své hlavn{ zdjmy v ¢lenském staté, v némz ma sidlo,
Preambule 13 Insolven¢niho nafizeni EU stanovi, Ze ,,misto, kde jsou soustfedény hlavni zajmy* dluznika, by
mélo odpovidat mistu, kde dluznik spravuje své zdjmy pravidelné a ,je proto zjistitelné tfetimi osobami“,
V tomto ohledu nejsou pro uréeni mista, kde méa spolednost soustiedény své hlavni zdjmy, rozhodujic
skute¢nosti, jako napriklad kde se konaji zasedani ptedstavenstva, misto, kde spole¢nost vykonava vétSinu své
ginnosti, ¢i misto, kde sidli velka vétsina véfiteld spole&nosti.

V ptipadsg, Ze hlavni zajmy jakékoli takové spole¢nosti jsou a budou soustiedény ve staté, ve kterém ma sidlo,
bude hlavni apadkové Fizeni ve vztahu k takové spole¢nosti vedeno v souladu s Insolvenénim nafizenim EU v
takovém stat§ s tim, Ze takovy soud bude opravnén zahgjit ty druhy upadkového Fizeni, které jsou uvedeny v
ptiloze k Insolvenénimu nafizeni EU.

Upadkové Fizeni zahajené v jednom &lenském staté v souladu s Insolvenénim nafizenim EU musf byt uznéno v
jinych &lenskych statech (s vyjimkou Dénska), i kdyz sekundarni tizeni mlZe byt zahajeno v jiném €lenském
statd, V pripadg, Ze jsou hlavni zajmy dluZnika soustiedény v jednom ¢&lenském staté (s vyjimkou Danska), jsou
v souladu s &lankem 3 (2) Insolvendniho nafizeni EU soudy jiného ¢&lenského statu (s vyjimkou Dénska)
opravnény zahdjit vedlej§i izeni, pouze pokud takovy diuznik ma ,provozovnu (ve smyslu a podle definice v
¢lanku 2 (h) Insolvengniho nafizeni EU) na tzemi tohoto jiného ¢lenského statu. Pokud existuje provozovna v
jiném &lenském staté, mohou byt pfed zahdjenim hlavniho fizeni zahédjena podle ¢lanku 3 (4) Insolventniho
naifzen{ EU i tzemni{ Gpadkova Fizeni, pokud stanoveng tizeni podle &lanku 3 (1) Insolvenéniho nafizeni EU
nelze zahdjit na zdkladé podminek stanovenych pravnimi pfedpisy &lenského stitu, na jehoZ uzemi jsou
soustfeddny hlavni zajmy dluznika, nebo tam, kde zahdjen{ insolven&niho tizeni pozaduje vétitel, ktery ma
bydlisté, obvyklé misto pobytu nebo sidlo v ¢lenském stat&, na jehoZ uzemi se nachazi ptedmétna provozovna,
nebo jehoZ pohledavka vznikla na zaklad® &innosti této provozovny. V piipadg, Ze spole¢nost nema provozovnu
v jiném ¢lenském statg, nenf Zadny soud jiného ¢lenského statu opravnén zahdjit vedlej$iho Fizeni s timto
emitentem nebo ruditelem podle Insolvenéniho natizeni EU (s vyjimkou spolegnosti, které maji nezapsanou
provozovnu v Némecku, kde soudy nejsou nazoru, Ze &lanek 2 (h) Insolvenéniho natizeni EU vyZaduje zdpis
provozovny). Bez ohledu na to, zda se jedna o hlavni nebo vedlejsi insolvenénf fizeni, bude se takové fizen s
vyhradou urgitych vyjimek ¥idit lex fori concursus, tedy ptislusnymi mistnimi insolven&nimi pfedpisy podle
soudu, ktery je pEisludny pro insolvenéni fizenf dluZnika.
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Insolvenéni Fizeni - Nizozemsko

Emitent je zaloZen a ma sidlo v Nizozemsku. V pt{padé platebnf neschopnosti emitenta bude insolven¢ni fizeni
vedeno pravdépodobng podle nizozemského insolvenéniho préava. Nizozemskeé insolvenéni pravni ptedpisy se
lisi od insolvendniho prava jinych stati, coz mize omezit schopnost Vlastnikli dluhopist domoci se ¢astek
splatnych na zaklad® Dluhopist v mite presahujici omezeni vyplyvajici z jinych insolvenénich pravnich
pfedpist.

Podle nizozemské pravni Gpravy existuji dva druhy firemnich insolven¢nich Fzeni, které se vztahuji na dany
ptipad: zékaz plateb (moratorium) (surseance van betaling) a upadek (faillissement). Zakaz nebo pozastaveni
plateb (déle pro ugely tohoto bodu jen ,,moratorium®) je soudem natizené obecné pozastaveni plateb dluznika
ve prospéch jeho v&fiteld. Jeho cilem je usnadnit reorganizaci dluhl dluznika, aby dluznik mohl pokraCovat ve
své &innosti. Moratorium se nafizuje na navrh dluznika v okamzZiku, kdy nenf schopen hradit své zavazky ve
splatnosti, a slouzf jako jeho ochrana pred konkurznim navrhem tfeti osoby. Natidit jej mize mistng prislusny
okresni soud podle sidla spolegnosti. Po podan{ navrhu soud automaticky nafidi prozatimni moratorium a
jmenuje alespofi jednoho spravce (bewindvoerder) majetku dluznika.

Nezaji§téni vétitelé musi nasledng hlasovat na schiizi svolané soudem, zda by mé&lo byt nafizeno definitivni
moratorium. Soud pak rozhodne, zda nafidi definitivni moratorium nebo zda vyhlési konkurz dluznika.
Definitivni moratorium soud natidi, pokud proti nému nebude uplatnéna namitka ze strany (i) véfitelli s naroky,
které budou spole&né presahovat jednu &tvrtinu celkové Eastky pohledavek uplatnénych na schizi vetiteld, nebo
(i) vice neZ jedné tretiny vé&Fitelll, jejichz pohledavky jsou zastoupeny na schiizi vétiteld. Moratorium nabyva
uéinnosti se zp&tnou platnosti od ptilnoci dne, kdy soud nafidi prozatimni pozastavenf plateb.

Konkurs je soudem naifzené zpen&Zeni majetku dluznika ve prospé&ch vétiteldi dluznika. Utelem konkursu je
zajistit spravedlivé zpen&Zenf a rozdgleni vynosu z prodeje majetku dluZnika mezi jeho véfitele. Konkurz
vyhladuje mistn& ptislusny okresni soud podle sidla spole¢nosti. Navrh na prohldSeni konkurzu podava bud’ (i)
jeden nebo vice v&titell dluznika, (ii) statni zéstupce (vyZaduje-li to vefejny zdjem), nebo (iii) dluznik, pokud
prestane platit své dluhy. M4 se za to, Ze dluznik pfestal platit své dluhy, pokud nejsou uhrazeny splatné
pohledavky alespoti dvou v&titel. Dluznik nenf ze zdkona povinen podat na sebe navrh na prohlaseni konkurzu.
Pokud si je viak pfedstavenstvo (statutdrni organ) spoletnosti védomo, Ze spole¢nost nenf nebo nebude schopna
splacet své dluhy ve splatnosti, je povinno ptijmout vhodna opatieni, napt. ukon&eni obchodovani, ozndmenf
vétitelll a podani nédvrhu na vyhlageni konkurzu nebo nat{zeni moratoria (viz vy3e).

V dasledku konkurzu dluznik ztraci veskera prava spravovat a disponovat se svym majetkem. Ze zdkona jsou
ukondena viechna exeku¢ni fizeni a vedkerd zpendZovani dluZnikova majetku véfiteli a k datu vyhlaSenf
konkurzu dojde k automatickému zastaveni veskerych soudnich sport.

Prohlageni konkursu mé zpétné G&inky od pdinoci dne jeho nafizenf. Soud na zakiadg vlastniho uvazeni jmenuje
konkursniho spravce, co? ve vét$in& pripadd bude pravnik praktikujici v Nizozemsku. Konkursn{ spravce
spravuje konkurznf podstatu, ktera se sklada ze viech aktiv a pasiv dluZnika, které existuji ke dni, ke kterému
konkurs nabude pravni moci, a viech aktiv ziskanych v prib&hu konkurzu. Konkurzni podstata nezahrnuje
zévazky, které vznikly dluznikovi po prohlaseni konkursu s vyjimkou pfipadt, kdy jsou tyto zévazky disledkem
transakci, které jsou prospésné pro konkursni podstatu. Konkursni spréavce pracuje pod dohledem konkurzniho
soudce uréeného soudem, a tak vétiina rozhodnuti konkursniho spravce vyZaduje pfedchozi souhlas konkurzniho
soudce.

V priibshu konkursu nebo moratoria vykonavaji zajidténi vétitelé své prava jako obvykle. Konkurzni soudce
viak mtize vyhlasit tzv. ,,zmrazeni* (afkoelingsperiode) na dobu maximélng &tyt mésicd (skladajfci se z prvnich
dvou mésicd, s moznosti prodlouZeni o dalsi dva mésice), b&hem kterého nemohou zajisténi vétitelé uplatnit sva
prava, aniz by to schvalil konkurzni soudce. Konkurzni spravce je opravnén pozéadat zaji§téné vétitele, aby
uplatnili sva zajidténa préava v ptimé&fené [hiit¢. Pokud tak neugini, bude opravnén prodat zajistény majetek a
rozd&lit vynos. Takovy nuceny prodej je konkurzni spravce opravnén realizovat v ptipad€, Ze se tim zabrani
bezdavodnému prodleni s realizaci zajisténi. Realizuje-li konkursni sprévce nuceny prodej zajidténych aktiv,
jsou zajidténi vétitelé povinni se podilet na obecnych nakladech konkursu (algemene faillissementskosten) a
obdrzi platbu z vynosu takového prodeje pted b&znymi, neprioritnimi véfiteli, ktefi maji insolventni narok,
aviak az po vefitelich z konkurzni podstaty (boedelschuldeisers), a to pod podminkou spin€ni pohledavek
veFiteld vys§ich v pofadi. Nizozemské datiové orgény (belastingdienst) maji pfednostni narok na vybér
nékterych odvodii (napt. pojistného na socialni zabezpedeni, dané ze mzdy, dan& z ptidané hodnoty, atp.) z
urgitych movitych véci zjisténych v prostorach dluznika (bodemvoorrecht). U takového majetku mohou uplatnit
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postih bez ohledu na to, zda k tomuto majetku existujf n&jaké zajidfovaci podily. P¥ipadny ptebytek vynost z
vykonu zaji§tovaciho prava musi byt vracen dluZznikovi a nelze jej zapo&ist viiti nezajidténym pohledavkam,
které mohou mit zaji¥t&nf v&fitelé. Takové zapotteni je v zdsad& povoleno pouze pted zahdjenim konkurzniho
f{zeni.

Viechny nezajidt&né pohledavky vzniklé pted vyhlagenim konkurzu museji byt ptihlaSeny u konkurznfho
sprévee, ktery oveH jejich existenci, uréf pofadi a hodnotu a stanovi, zda a do jaké miry by mély byt pfijaty do
konkurznfho Fzeni. V&Fiteld, kteti cht&jf zpochybnit ovéfeni a stanoveni hodnoty a pofadf jejich pohledavek ze
strany konkurzniho spravce, jsou tak opravnéni uginit ve valida&nim ¥zenf (renvooiprocedure).

Urok pfiriistajici ode dne prohlaSeni konkursu se nezohlediiuje, ledaZe je prislunéd pohleddvka zajisténa
z4stavnim nebo hypoté&nim pravem.
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26. DALST INFORMACE

26.1. Vyznamna zmé&na finanéni nebo obchodni situace, informace o trendech

Podle informaci od Rugitele, od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény posledni ovéfené
finanéni Udaje Predchazejici matekské spolednosti (konsolidovana uletni zdvérka Predchazejici mateiské
spole&nosti za rok 2013), do data vyhotoven( tohoto Prospektu nedo3lo (a) k Zédné vyznamné zméné finan¢ni
nebo obchodni situace Ruéitele (posuzovano na konsolidovaném zékladg), ani (b) k Zddné podstatné negativni
zméné vyhlidek Rugitele (posuzovano na konsolidovaném zékladg).

Od konce poslednfho finangniho obdobi, za které byly zvefejnény mezitimn{ finan¢nf adaje Emitenta (mezitimnf{
udetni zavérka Emitenta za obdobi od 4. dubna 2014 do 30. gervna 2014), do data vyhotoven{ tohoto Prospektu
nedoslo (a) k Zadné vyznamné zméné finandni nebo obchodni situace Emitenta, ani (b) k Zddné podstatné
negativni zmé&né vyhlidek Emitenta.

26.2. Soudni a rozhod¢&i Fizeni

V ptedchozich 12 (dvanacti) mésicich (resp. od svého vzniku dne 4. dubna 2014) nebyl Emitent Gi¢astnikem
74dného soudniho spotu ani rozhod¢iho Fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci
nebo rentabilitu Emitenta nebo Skupiny.

K datu vydani tohoto Prospektu podle védomi Emitenta nejsou vedeny zadné soudn{ nebo rozhodi( spory (ani
nejsou Emitentovi zndmy hrozici spory), které by mohly mit vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo rentabilitu
Emitenta nebo Skupiny.

Podle informaci od Rugitele v predchozich 12 (dvanacti) m&sicich nebyl Ruéitel ugastnikem zadngho soudniho
sporu ani rozhodgiho Fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finanénf situaci nebo rentabilitu
Rugitele nebo Skupiny.

Podle informaci od Rugitele k datu vydani tohoto Prospektu nejsou podle védomi Ruéitele vedeny zadné soudn{
nebo rozhodgi spory tykajici se spolegnosti Skupiny, které by v ptipadé jejich negativniho vysledku, mohly mit

vyznamny vliv na finanéni situaci nebo rentabilitu Rucitele nebo Skupiny, s vyjimkou soudnich sporl vedenych
proti J&T Banka a Atlantik FT uvedenych v &lanku 2.2(o) (Prdvni rizika) kapitoly 2 (Rizikové faktory).

26.3.  Zajem fyzickych a pravnickych osob ziéastnénych na nabidce

Emitent si neni védom Zadnych zajm, které by byly pro Emisi vyznamné, v&etn& zajmi konfliktnich.

J&T Banka ve vztahu k Dluhopisiim vykonava ¢innost administrétora, kotatniho agenta i agenta pro vypocty.
Spole¢nost J&T IB and Capital Markets, kterd je dcefinou spole¢nosti J&T Banky, plisobi jako aranzér emise
Dluhopist.

26.4.  Udaje tietich stran a prohlaSeni znalcd a prohlaseni o jakémkoli zajmu

26.4.1. Prohl4%eni znalcii a prohlaSeni o jakémkoliv zajmu

Do tohoto Prospektu neni zafazeno zadné prohldseni nebo zprdva osoby, ktera jednd jako znalec, s vyjimkou
auditorskych prav k historickym a mezitimn{m finan¢nim udajim.

26.4.2. Informace tietich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace pfesn¢ reprodukovany a
podle v&domi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou,
nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadgjici.

Zdroje informaci:
1. Ceska narodni banka http:/www.cnb.cz/
2. Nirodni banka Slovenska http://www.nbs.sk/
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3. Burza cennych papirii Praha, a.s. hitp://www.bcpp.cz 5
4, Obchodnf rejstik a Sbirka listin, Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky http://www.justice.cz/or
5. Obchodny register Slovenské republiky, Ministerstvo spravedlnosti Slovenskej republiky

http://www.orsr.sk/
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27. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

~AranZér znamena spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., zaloZenou a existujici podle prava Ceské
republiky, se sidlem Pobtezni 14, Prague 8, PSC 180 00, IC: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16661;

~ATLANTIK FT*“ znamend spole¢nost ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., zaloZenou a existujici podle prava Ceské
republiky, se sidlem Praha 8, Pobtezn{ 297/14, PSC 186 00, IC: 262 18 062, zapsand v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7328;

,,BHP* znamen4 spolenost Best Hotel Properties a.s., zaloZenou a existujici podle prava Slovenské republiky,
se sidlem HodZovo namésti 2, 811 06 Bratislava, IC: 35 740 701, zapsanou v obchodnim rejst¥iku vedeném
Okresnim soudem v Bratislavé I, oddil Sa, vlozka &. 1650/B;

~Burza cennych papirii Praha, a.s.” nebo ,BCPP* znamena burzu cennych papiri s touto obchodni firmou,
zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky, se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 471 15 629, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Mastskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773;

»Centralni depozitaf“ znamena spole¢nost Centralni depozital cennych papirdl, a.s., zaloZenou a existujici
podle prava Ceské republiky, se sidlem Rybné 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka &. 4308;

,,CRD IV“ znamena Smérnici Evropského parlamentu a rady (EU) &. 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pfistupu
k ¢innosti tvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o
zm&n& smérnice 2002/87/ES a zru§eni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES,

,,CRR* znamena Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) &. 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na uvé&rové instituce a investiéni podniky a o zmé&ng natizen{ (EU) &. 648/2012;

,,CNB* nebo ,,Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu zfizenou zékonem &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi ptedpisy Ceské republiky;

,,CR“ znamena Ceskou republiku;
,Devizovy zakon* znarmena zakon &. 219/1995 Sb., devizovy zékon, ve zn&ni pozdgjsich predpisi;

,,DPH*“ znamena dafl z ptidané hodnoty podle zékona & 235/2004 Sb., o dani z ptidané hodnoty, ve znénf
pozdéjsich predpisi;

,Emisni podminky” znamend emisni podminky Dluhopist, jejichZ zn&nf je uvedené v kapitole 5 (Znéni
emisnich podminek) tohoto Prospektu;

,,Emitent* znamen4 spolednost J&T Global Finance IV., B. V., zaloZenou a existujici podle prava Nizozemi, se
sidlem Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, Nizozemi, zapsanou v obchodnim rejstiiku u Obchodni
komory v Amsterdamu pod ¢&islem 60411740;

,, EPH* znamena spole¢nost Energeticky a pvrﬁmyslovy\ holding, a.s., zalozenou a existujici podle prava Ceské
republiky, se sidlem Brno, Prikop 843/4, PSC 602 00 IC: 283 56 250, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Krajskym soudem v Brng, oddil B, vlozka €. 5924,

+EPI* znamena spole¢nost EP Industries, a.s., zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky, se sfdlem
Brno, Pkfkop 84374, PSC 602 00, IC: 292 94 746, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v
Brné, oddil B, viozka &. 6469;

,, EUR“ &i ,,euro* znamena jednotnou mé&nu Evropské mé&nové unie;

,,JHlavni manaZer“ znamena spole¢nost J&T BANKA, a.s., zaloZenou a existujic{ podle prava Ceské republiky,

se sidlem Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600, IC: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 1731;
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LFRS“ znamend Mezinarodni standardy pro finanéni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards Board), v
minulosti se nazyvaly Mezindrodnimi G¢etnimi standardy (IAS);

,Insolven¢ni natizeni EU“ znamena Natizeni Rady (ES) &. 1346/2000 ze dne 29. kvétna 2000, o upadkovém
Fizeni, ve zn&ni pozdgjsich zmén;

,Insolven&ni zakon“ znamend zdkon & 182/2006 Sb., o tpadku a zpisobech jeho fedeni, ve znéni pozdéjsich
ptedpist;

J&T Banka“ znamena spolecnost J&T BANKA, a.s., zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky, se
sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, IC: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka &. 1731;

,J&T Banka Bratislava“ znavlmené J&T BANKA, a.s., pobotka zahraniénej banky, se sidlem Dvoidkovo
nabiezi 8, Bratislava 811 02, IC: 35 964 693, zapsanou ve slovenském obchodnim rejstifku vedeném Okresnim
soudem v Bratislavé [, oddil Po, vlozka ¢. 1320/B;

~J&T Bank Switzerland“ znamena spole¢nost J&T Bank Swvitzerland Ltd (IBI BANK AQG), zaloZenou a
existujici podle prava Svycarska, se sidlem Talacker 50, Ziirich, 1C: CH02030069721;

J&T Bank ZAO“ znamené spole¢nost J&T Bank ZAO, zaloZenou a existujici podle prava Ruské federace se
sidlem Kadashevskaya nab. 26, 115035 Moskva, IC: 1027739121651;

,J&T IB and Capital Markets* znamena J&T IB and Capital Markets, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici
podle &eského préava, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 24766259, zapsanou v obchodnim
rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddfl B, vliozka 16661,

L J&T 1S znamend J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky,
1CO: 476 72 684, se sidlem Praha 8, Pobteznf 14/297, PSC 186 00, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5850;

J&T Private Equity“ znamen4 spole¢nost J&T Private Equity B. V., zaloZenou a existujici podle prava
Nizozemi, se sidlem Weteringschans 26, Amsterdam, Nizozemi, IC: 0034157775,

J&T Real Estate“ znamena spole¢nost J&T Real Estate Holding, a.s., zaloZenou a existujici podle prava
Slovenské republiky, se sidlem Dvorakovo nabrezie 10, Bratislava 81102, 1C: 43 907 008, zapsanou ve
slovenském obchodnim rejst¥iku vedeném Okresnim soudem v Bratislavé [, oddil Sa, vlozka ¢. 4390/B;

K& &, ,feska koruna“ znamena korunu &eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

,,mil.“ znamena milion;

,,mld.* znamend miliarda;

,NaFizeni o prospektu” znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsaZené v prospektech, ipravu prospektl, uvadéni udaji ve

formé& odkazu, zvetejiiovani prospektd a §iteni inzeratd, ve znéni pozdéjdich zmén;

,Nakizeni Brusel I“ znamena natizeni & 44/2001/ES ze dne 22. prosince 2000 o pfisludnosti a uznavani a
vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech, ve znénf pozdgjsich zmen;

,NBS“ znamenéa Narodna banka Slovenska, se sidlem Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava,
,,NCB* znamen4 Nizozemskou centréalni banku (De Nederlandsche Bank N.V.);

,Nové rutitelské prohla¥eni ma vyznam uvedeny v &lanku 2.3 (Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim)
pism. k) tohoto Prospektu;
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,,Ob&ansky zakonik* znamend zakon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik;
, PLN* &i ,,zloty* znamena zadkonnou mé&nu Polské republiky;

,Postova banka“ znamena spole¢nost PoStova banka, a.s. zaloien9u a existujici podle prava Slovenské
republiky, se sidlem Dvofakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, IC: 31340890, zapsanou ve slovenském
obchodnim rejsttiku vedeném Okresnim soudem v Bratislavé I, odd{l Sa, vloZka &. 501/B;

,Prospekt* znamend tento prospekt Dluhopisi;

,PFedchizejici mateiska spole€nost znamend spole¢nost J&T FINANCE GROUP, as., ICO: 31 391 087,
zaloZenou a difve existujici podle prava Slovenské republiky, se sidlem Dvofédkovo nébreZie 8, Bratislava 811
02, drive zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Okresného sudu Bratislava 1, oddil Sa, vlozka 802/B, ktera
k1. lednu 2014 zanikla sloutenim (na zaklad& projektu preshraniéni fuze sloudenim) s Rugitelem jako
nastupnickou spoleénostf;

,Regulovany konsolida&ni celek nebo ,RKC* je regulovany konsolida¢ni celek, ktery je k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu tvofen spolecnostmi a osobami (plnd metoda konsolidace): Josef Tka¢, Ivan Jakabovit,
DANILLA EQUITY LIMITED, J&T FINANCE GROUP SE, J&T BANKA, a.s., J&T BANKA, a.s. pobocka
Bratislava, ATLANTIK finan&ni trhy, a.s., J&T INVESTICN] SPOLECNOST, a.s., J&T Bank ZAO, TERCES
MANAGEMENT LIMITED, Postova banka, a.s., Po§tové banka, a.s., pobocka Ceska republika, Dochodkova
spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., , PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST
POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s., PB Flnanéné sluzby, a. s, FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. —
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol, a. s., NAS DRUHY
REALITNY o.p.f. — PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprév. spol.,

, J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s., VABA d.d. banka
Varazdln J&T INTEGRIS GROUP LIMITED, Bayshore Merchant Services Inc, J&T Bank and Trust Inc.,
J and T Capital, Sociedad Anonima de Capital Variable, J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED , Equity
Holding, a.s., J&T Global Finance 1., B.V., J&T Global Finance IL., B.V., J&T Global Finance III, s. r. 0., J&T
Global Finance IV., B.V., KHASOMIA LIMITED;

LRUB“ ¢i ,,rubl® znamena zdkonnou ménu Ruské federace;

~Rutitel“ znamend spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE, existujicf podle prava Evropské unie, se sidlem
Praha 8 - Karlin, Pobieini 297/14, PSC 186 00, IC: 275 92 502, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka H 1317,

»Rutitelské prohlaSeni“ znamena ruditelské prohlageni{ vydané Rucitelem, které je vloZeno do kapitoly 6
(Rucitelské prohldsent) tohoto Prospektu;

,,SK* znamena korunu slovenskou, byvalou zékonnou ménu Slovenské republiky;

Skupina“ znamend konsolida¢n{ celek Predchazejic{ matefské spole¢nosti (do 31. prosince 2013 v&etng), resp.
konsolidaén{ celek Ruditele (od 1. ledna 2014), ktery je k datu vyhotoveni Prospektu tvofen spole¢nostmi
uvedenymi v kapitole 15 (Organizacni struktura Rucitele).

,Smérnice o prospektu“znamend Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu
2003, o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovéni, a o
zméné& smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdgjsich zmé&n;

SR znamena Slovenskou republiku;

,TMR“ znamen4 spolednost Tatry Mountain Resorts, a.s, zaloZenou a existujici podle prava Slovenské
republiky, se s{dlem Deminovska Dolina 72, Liptovsky Mikula$ 031 01, IC: 31 560 636, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Okresnim soudem v Ziling, oddil Sa, vlozka &. 62/L;

,Urtena provozovna“ znamena J & T BANKA, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00 Praha 8, nebo jiné provozovna,
kterd bude v souladu s emisnimi podminkami urgena jako Uréend provozovna po datu schvaleni tohoto

Prospektu;
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, USD* ¢&i ,,americky dolar* znamena americky dolar, zakonnou m&nu Spojenych stati americkych;
,»VaR“ znamend metodiku Value at Risk;

,VABA banka“ znamen4 Vaba d.d. banka Varazdin, zaloZenou a existujic{ podle prava Chotvatské republiky,
se sidlem VaraZdin, Aleja kralja Zvonimira 1, registradni ¢{slo 38182927268,

,-Vlastnik dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v &lanku 1.2 Emisnich podminek;
»Zakon o diuhopisech” znamena zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve zn&nf pozdgjsich predpish;

,Z4akon o obchodnich korporacich® znamena zikon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech
(zakon o obchodnich korporacich);

»ZAakon o podnikinf na kapitdlovém trhu® nebo ,,ZPKT* znamend zdkon & 256/2004 Sb., o podnikén{ na
kapitalovém trhu; ve znénf pozd&jiich pfedpist;
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28. KONSOLIDOVANA ZAHAJOVACI ROZVAHA RUCITELE

Konsolidovan4 zahajovaci rozvaha Rugitele ke dni 1. ledna 2014:

[ZBYTEK STRANKY JE UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY]
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e

KPMG Ceské republika Audit, s.r.o. Telephone +420 222 123 111
Poblenl 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www kpmg.cz

Ceska republika

Pro akcionafe, piedstavenstvo a dozordi radu spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, néstupnicke
spole¢nosti J&T FINANCE GROUP, a.s.

Zprava nezavislého auditora o ov&feni vykazu o finanéni situaci pro zvl4stni tcely

Provedli jsme audit pfiloZeného zahajovaciho konsolidovaného vykazu o finanéni situaci pro zvlastni
tgely spolenosti J&T FINANCE GROUP SE a konsolidovanych spolecnosti (“Skupina”)
k 1. lednu 2014 a dodatetnych informaci, véetn§ popisu pouZitych vyznamnych ucetnich metod a
ostatnich doplitujicich udajd (spoledné “konsolidovany vykaz o finan¢ni situaci”). Konsolidovany
vykaz o finanéni situaci byl sestaven vedenim spole¢nosti dle vychodisek popsanych v bod& 2.

Odpovédnost statutérniho orgdnu ucetni jednotky za vykaz

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni konsolidovaného vykazu o finanéni situaci v souladu
s vjchodisky popsanymi v bodé 2, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaven! konsolidovaného vykazu o finangnf sitwaci tak, aby neobsahoval vyznamné
nespravnosti zpdsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na$i odpov&dnosti je vyjadtit na zdklad® provedeného auditu vyrok k tomuto vykazu o finanéni
situaci. Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standatdy. V souladu s ténito
ptedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom zi skali
piimé&fenou jistotu, Ze konsolidovany vykaz o finanéni situaci neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejich cilem je ziskat dikazn{ informace o ¢éstkéch
a skutednostech uvedenych v konsolidovaném vykazu o finan¢ni situaci. Vybér auditorskych
postupll zévisi na tsudku auditora, vdetn& vyhodnocen rizik, Ze konsolidovany vykaz o finanénf
situaci obsahuje vyznamné nesprévnosti zpiisobené podvodem nebo chybou. P¥i vyhodnocovini
téchto rizik auditor posoud{ wnitfni kontrolni systém, ktery je relevantnf pro sestaveni
konsolidovaného vykazu o finanéni situaci. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadtit se k udinnosti vnitfniho kontrolnfho systému ucetni jednotky. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych udetnich metod, ptiméfenosti Geetnich odhadl provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace konsolidovaného vykazu o finanénf situaci.

Jsme presviédéeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfent
naseho vyroku.

Obchodni rgjstitk weden;
L1gsickym soudem v Prace
oddli C, «lo2ka 24125
KPMG Ceska republika Audil 06 a Czech limited ligbilily company, and
& member firm of the KPHIG network of indepandent member firms affiliated 1C 49619187

with KPMG [nternational Cooperative [KPIG Iniernativnal, a Saiss entily pIC C2¢99001996
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Vyrok auditora

Podle nadeho nézoru je konsolidovany vykaz o finanénf situaci Skupiny k 1. lednu 2014 pfipraven,
ve viech vyznamnych ohledech, v souladu s vychodisky popsanymi v bod€ 2.

Udetni vichodiska a omezeni pouziti

AniZz bychom vyjadfovali vyrok s vyhradou, upozorfiujeme na skutednost uvedenou v bod¢ 2
konsolidovaného vykazu o finanénf pozici, kde jsou popsény tcetni metody. Vykaz finanéni situace
byl sestaven dle poZzadavkd Ceské nérodnd banky, které vyZaduji sestaveni konsolidovaného vykazu
o finanéni situaci Skupiny k 1. lednu 2014 ihned po reorganizaci Skupiny popsané v bodé 1 pro
tigely vetejné nabidky popsané v bodé 2b. Z tohoto dliivodu neni konsolidovany vykaz o finan¢ni
pozici uréen pro jiné u&ely. Nase zpréva je urdena pouze pro Skupinu a nesmi byt pouZita jinymi

subjekty.

V Praze, dne 8. &ervence 2014

kPHC’ c §Z / ’ “ SZ ( Z t 4 Ingflindfich Vasina
KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.0.
Opréavnéni &islo 71 Opréavnéni &islo 2059

Partner
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J&T FINANCE GROUP SE

Konsolidovany vykaz finanéni situace
k1. lednu 2014
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KONSOLIDOVANY VYKAZ FINANCNI SITUACE

v tis. EUR

AKTIVA

Penézni prosttedky a penéznl ekvivalenty

Finan&ni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Finan&ni néstroje realizovatelné

Finanéni nastroje drzené do splatnosti

Skupina majetku drZend k prodeji

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam

Uvéry a zalohy poskytnuté zakaznikiim

Pohledavky z obchodniho styku a ostatn{ aktiva

Pohledavky ze splatné dang z prijmi

Investice do spoleéné ovladanych a piidruzenych spole¢nosti
Investice do nemovitosti

Nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Odlozens datiova pohledavka

Aktiva celkem

ZAVAZKY

Finandni zavazky ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
Vklady a uvéry od bank

Vklady a uvéry od zakazniki

Emitované dluhopisy

Podtizené zavazky

Zéavazky z obchodniho styku a ostatnl zdvazky
Zavazky ze splatné dané z ptijmi

Rezervy

Odlozeny dailovy zavazek

Zavazky celkem

VLASTN{ KAPITAL

Zakladni kapitél

Emisn{ éZio

Nerozdéleny zisk a ostatni fondy

Vlastni kapital pFipadajici akciona#iim matefské spolenosti
Nekontrolni podily

Vlastni kapital celkem

Vlastni kapital a zdvazky celkem

1.ledna 2014 31. prosince 2013
499 094 499 094
365 057 365057

1336 265 1336265
892233 892233
9495 9 495
237392 237392
4349 118 4348 687
322488 322381
2798 2798
3398 3398

138 791 138 791
182 638 182 638
46 018 46 018
3294 3294
8388 079 8 387 541
29 257 29 257
236 090 236 090
6450 364 6450 369
302482 302 482
156 686 156 686
217354 165 778
4207 4207
11308 11308

19 290 19 290
7427 038 7 375 467
518389 31540

- 14 937

351785 874 730
870 174 921207
90 867 90 867
961 041 1012 074
8 388 079 8 387 541

'"Hodnoty k 31. prosinci 2013 zobrazuji konsolidovany vykaz finan¢ni situace J&T FINANCE GROUP, as. pfed fuzi popsanou
v ¢4sti 1. Informace o Spole&nosti. Podrobnosti o zménéch ve struktufe Skupiny viz také &ast 6. Spole€nosti v ramei Skupiny.
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

‘A g “Al 2ouvul [DGOID) [ Pf

Vlastni

kapital

pFipadajici
Fond akciondifdm  Nekont- Vlastni
. Zikladni Emisni Nedélitelné z pFepoctu Ostatni  Nerozdé-  mateiské rolni kapitil
v tis. EUR Cast kapital aZio fondy cizich mén fondy leny zisk spole¢nosti podily celkem
Stav k 31. prosinci 2013 31540 14937 14 809 (16 072) 212 457 663 536 921207 90 867 1012074
Efekt fiize 1,5 486 849 (14 937) - - (192000) (330 945) (51 033) - (51033)
Stav k 1. lednu 2014 518 389 - 14 809 (16 072) 20 457 332 591 870 174 90 867 961 041

[
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Dodateéné informace
ke konsolidovanému vykazu finanén{ situace
J&T FINANCE GROUP SE k 1. lednu 2014

DODATECNE INFORMACE KE KONSOLIDOVANEMU VYKAZU FINANCNI SITUACE

1. INFOIMACE O SPOLBETIOS 1vuiiieitersiiieririerit ettt b st eb b ns s b en b et b R s B3 a8 a4 et R s et ek a b eb b b er e ans e b b
2. Vyznamné G8etni ZASAdY .......cooveeerininniinci s

3. Zasadni GZetni odhady a pfedpoklady

4. Finanénl pFsliby @ podmiNgng ZAVAZKY .......ceceivireiieiiiinn i st sssaeabab bbb bbbt b b b e bbb et bt es et babebessess et 21
5. BEEKE FUZE. oo i sttt ch bbbt s b e b R L4 R LA bR RS et e ra bbbt ha e reA b ettt 22
6. SpoleCnosti V FAMCE SKUPIILY ..oivireiiiinniir ittt bbb e 14 b e a0t b e bbb et n b e 24
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Dodateéné informace
ke konsolidovanému vykazu finanéni situace
J&T FINANCE GROUP SE k 1. lednu 2014

1. Informace o Spoletnosti

J&T FINANCE GROUP SE (dale ,,matei'ska spolenost™ nebo ,,Spoletnost”) je evropska akciova spolegnost (Societas Europaca)
s registrovanym sidlem a mistem podnikani v Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8.

Konsolidovany vykaz finanéni situace Spole¢nosti k 1. lednu 2014 zahrnuje matefskou spole€nost, dcefiné spole€nosti a podily v
pridruZenych a spoletné ovladanych spolecnostech (souhrang nazyvanych “Skupina”). Seznam spoletnosti Skupiny je uveden v &asti
6. Spole¢nosti v raimei Skupiny.

J&T FINANCE GROUP SE je nastupnickou matefskou spole¢nosti, ktera pfevzala svou Glohu od J&T FINANCE GROUP, as. Ta
byla matefskou spolednosti Skupiny (viz nize) az do 31. prosince 2013. J&T FINANCE GROUP, a.s. byla zaloZena 7. tnora 1995 a
zapsna do obchodniho rejst¥iku v Bratislavé 20. bfezna 1995. Akcionafem byla TECHNO PLUS, as., slovenskd spolecnost drzena
Jozefem Tkagem a Ivanem Jakabovicem jako jedinymi vlastniky.

Dne 1. ledna 2014 J&T FINANCE GROUP, as. a TECHNO PLUS, as., akciondf Skupiny, byly pravné slouteny do
J&T FINANCE, a.s., dcefiné spoletnosti J&T FINANCE GROUP, a.s. — v3echny tyto spolecnosti jsou soudasti Regulovaného
konsolidagni celku' — ,RKC*. Fize byla provedena jako transakce pod spole¢nou kontrolou na zakladg ucetnich hodnot slugovanych
spole€nosti k 1. lednu 2014, véetns eliminaci meziskupinovych vztahd v ramei piislusnych Gletnich operaci.

Holdingova spoletnost J&T FINANCE, as., pivodné zalozena 24. srpna 2006 v Ceské republice, byla po nabyti uéinnosti
pfeshraniéni fiize pfejmenovéna na J&T FINANCE GROUP SE a stala se novou matefskou spolegnosti Skupiny. Jozef Tkac a Ivan
Jakabovi& nadéle zastavaji koneénymi akcionati.

Hlavnim davodem fuze bylo zjednoduseni struktury finangni holdingové skupiny kone¢nych akcionaid a udrZenf kontinuity dozoru
Ceské narodni banky nad aktivitami RKC i po akvizici Postové banky, a.s. v roce 2013 (viz &ést 3.1. Podnikové kombinace a alokace

kupni ceny).
Struktura akcionafi Spolecnosti k 1. lednu 2014 byla nésledujici:
Podil na ziakladnim kapitalu Hlasovaci priva
v tis. EUR % %
Ing. Jozef Tké4¢ 259 194,5 50 50
Ing. Ivan Jakabovi¢ 259 194,5 50 50
Celkem 518 389 100 100

Struktura akcionaitt J& T FINANCE GROUP, a.s. k 31. prosinci 2013 byla nasledujici:

Podil na zikladnim kapitalu Hlasovaci priiva

v tis. EUR % %

TECHNO PLUS, a. s. 31540 100 100
Celkem 31 540 100 100

'Regulovany konsolida¢ni celek (RKC) je definovan pro ugely pravidel obezfetnosti na kensolidované urovni podle zakona
o bankéch & 21/1992 Sb. a vyhlasky & 123/2007 Sb. (vyhlasky Ceské narodni banky). Podle téchto pedpist spadd pod definici RKC

4
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finanéni holdingovd skupina konednych akciondtt spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE k1. lednu 2014
(J&T FINANCE GROUP, a.s. k 31. prosinci 2013).

Skupina jako finan¢nf investor aktivné zaujima pozici v nejrizngjsich investi¢nich oblastech, véetn& investic do bankovnictvi,
investic do cennych papirQ a strukturovanych investic jako jsou projektové financovéni, akvizice, restrukturalizace a investice do
private equity fondd. Skupina rovnéz poskytuje komplexni sluzby fyzickym osobam, finanénim institucim, soukromym a stathim
podniktim. Sluzby investi¢niho bankovnictvl se zamé&fuji na oblasti vyzkumu, prodeje a obchodovani, jako i na sluzby na
kapitdlovém trhu atrhu s dluhovymi cennymi papiry. Spréava aktiv se skladd zejména ze spravy aktiv vlastnich fondt, diskre¢ni
sluzby spravy portfolia, ale také administrace a spravy majetku. V oblasti kolektivniho investovani jsou zdroje klientd spravovany
prosttednictvim riznych typd investi¢nich fonda, které uzivaji rtizné investi¢ni ptistupy a strategie.

Nésledng po nartstu vyznamu podilu bankovnich &innosti, ke kterému pfispéla rovnéz akvizice Poltové banky, a.s., akcionat
J&T FINANCE GROUP, as. v roce 2013 rozhodl, ze se Skupina zaméfi ptedeviim na bankovnictvi a spravu majetku a odkloni se
od nebankovnich operaci pfesunem &innosti tykajicich se strukturovanych investici v odvétvich energetiky, pramyslu, nemovitosti,
cestovniho ruchu a médii.

Clenové predstavenstva k 1. lednu 2014 a 31. prosinei 2013 byli nasledujici:

Ing. Jozef Tka¢ - ptedseda

Ing. Ivan Jakabovi¢ — mistopiedseda

Ing. Patrik Tk&& — mistopfedseda

Ing. Dugan Palcr — mistopfedseda

Mgr. Milo$ Badida (do 31.12.2013 véetng)
JUDr. Jarmila JanoSova (do 31.12.2013 v&etng)
Ing. Gabriela Lachoutova
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2. Vyznamné iéetni zdsady

(a) Prohlddeni o souladu
Konsolidovany vykaz finan&ni situace byl sestaven v souladu s pravidly pro vykézini a ocefovani dle Mezinarodnich standardl
tetniho vykaznictvi (“IFRS”) vydanych Radou pro Mezinarodni ugetni standardy (IASB) ve zn&ni pfijatém Evropskou unii (EU).
Konsolidovany vykaz finanén{ situace a dodate¢né informace neptedstavuji Gplnou sadu Geetnich vykazii pozadovanou IFRS, proto
nejsou v souladu se viemi pozadavky IFRS, pouze byla pouzita pravidla pro vykézani a ocettovani dle IFRS. Prohlageni o souladu
s IFRS proto neni explicitni a bezvyhradné.

(b) Ukel konsolidovaného vykazu finanéni situace

(©)

Konsolidovany vykaz finanéni situace je pkipraven na zékladé poZadavku Ceské narodn{ banky ukézat konsolidovany vykaz finanéni
situace k 1. lednu 2014, bezprostiedn po vyse popsané fiizi, za G¢elem umisténi dluhopisi na Burze cennych papirii Praha, a.s., které
je pipravovéno dcefinou spole¢nosti J&T Global Finance IV, B.V. registrovanou v Nizozemi. Emise dluhopisa v nominaini hodnoté
3 000 tis. K& a v celkovém objemu 4 500 000 tis. K¢ je planovana na srpen 2014.

Vychodiska pro sestaveni

Konsolidovany vykaz finanéni situace byl sestaven na principu potizovacich cen s vyjimkou investic do nemovitosti, finantnich
derivata, finanénich aktiv a zavazki oceftovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a realizovatelnych finan¢nich aktiv, ktera
jsou v realné hodnoté.

Konsolidovany vykaz finandni situace je sestaven v eurech, zaokrouhlen na tisice. Ucetni pravidla byla spoletnostmi ve Skuping
konzistentn& aplikovana a jsou v souladu s pravidly pouzivanymi v ptedchézejicim Ggetnim obdobi.

Konsolidovany vykaz finangni situace sestaven v souladu s pravidly pro vykazani a ocefiovani dle Mezinarodnich standardd téetniho
vykaznictvi vyzaduje pouziti riznych Gsudki, ptedpokladt a odhadii. Ty maji vliv na Cdstky vykazovanych aktiv, zavazku, vynost a
nékladi. Skuteéné vysledky se vak mohou odlifovat od téchto odhadi.

Odhady a souvisejici predpoklady jsou prib&Zng piehodnocovany. Pokud se pfehodnoceni cetnich odhadi vztahuje pouze k
ligetnimu obdobi, ve kterém se piehodnoceni provede, vykaZe se v tomto obdobi. Pokud ptehodnoceni ovlivai soucasng také budouci
tigetnl obdobi, vykaze se v obdobi, kdy doslo k pfehodnocenti i v budoucich obdobich.

Nasledujici standardy, doplnéni a interpretace jsou nové uéinné pro rok konéici 31. prosince 2014 a byly Skupinou pouzity
pii piipravé konsolidovaného vykazu finanéni situace k 1. lednu 2014:

Doplnéni k IAS 32 — Zapodteni financnich aktiv a zdvazkii (G¢inné pro Gcetni obdobi zadinajici 1. ledna 2014 a pozdgji; aplikuje se

IFRS 7 Zvefejiiovani — Zapo&teni finanénich aktiv a zédvazki). Doplnéni neptedstavuje nova pravidla pro zapoéteni finan&nich

aktiv a zévazkd, ale objasiiuje kritéria pro zapodteni, aby byla odstranéna nejednotnost pti jejich aplikaci. Doplnéni vysvétluji, Ze

{tetn! jednotka ma v sougasné dobé pravné vymahatelné pravo na zapoteni, pokud toto pravo je:

- nepodmin&né budoucimi Gdalostmi; a

- vymahatelné jak v ramci b&znych podminek podnikéni, tak v ptipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Gpadku jednotky a
viech protistran.

Doplnéni nemé vyznamny dopad na konsolidovany vykaz finangni situace.

Doplnéni k IAS 36 — Zvefejnéni zpétné ziskatelné cdstky pro nefinancni aktiva (0&inné pro ucetni obdob{ zaginajici 1. ledna 2014 a
pozdgji; aplikuje se retrospektivng, DFivéjsi aplikace byla moZna, spoleénost viak nemohla aplikovat doplnéni v obdobich (véetng
stovnavajicich obdobi), ve kterych neaplikovala soucasné IFRS 13). Doplnéni objasuji, Ze zpétnd zfskatelna astka méa byt
zvefejnéna pouze pro jednotlivé polozky aktiv (véetnd goodwillu) nebo penézotvorné jednotky, pro které byla v prubéhu ucetniho
obdobi rozpoznana ztrata se sniZeni hodnoty nebo byla ztrata ze snizenl hodnoty zrusena. Dodatek zaroveil pozaduje nasledujict
dodateénd zvetejnéni, pokud ztrita ze sniZeni hodnoty jednotlivych polozek aktiv (véetng goodwill) nebo penézotvornych jednotek
byla vykazana nebo zrugena v (i¢etnim obdobi a zp&tné ziskatelna ¢astka vychdzi z realné hodnoty snizené o naklady na vyfazeni:

6
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- troveti “hierarchie realné hodnoty” podle IFRS 13, do niZ je zafazeno ocenéni redlnou hodnotou pro jednotlivé polozky aktiv
nebo penézotvornou jednotku;

- pro ocengni redlnou hodnotou, které je zatazeno do kategorie “Groveri 2” nebo “Urovefi 3” v hierarchii redlné hodnoty, popis
metod ocenéni a zmén v téchto metodach véetné zdivodnéni téchto zmén;

- pro ocenéni realnou hodnotou, které je zafazeno do kategorie “troveti 2” nebo “troveil 3” v hierarchii rediné hodnoty, kazdy
zakladni piedpoklad (t,j. pfedpoklady, vi&i nimZ je zpétn& ziskatelna ¢astka nejcitlivéjsi) pouzity pii urleni realné hodnoty
snizené o naklady na vyfazeni. Pokud realna hodnota snizend o néklady na vyfazeni je ur¢ena metodou soucasné hodnoty,
musi se zvekejnit diskontni sazba (sazby) pouZita pro sou¢asné a pfedchazejici ocenéni.

Doplnéni nemé vyznamny dopad na konsolidovany vykaz finanéni situace.

e Doplnéni k IAS 39 — Novace smluv na derivdty a pokradovdni zajistovaciho ticetnictvi (G€inné pro Gdetni obdobi zalinajici
1. ledna 2014 a pozdgji; aplikuje se retrospektivng. Dfiv&jsi aplikace byla mozna, spole¢nost viak nemohla aplikovat doplnéni v
obdobich (véetné srovnavajicich obdobi), ve kterych neaplikovala soucasné IFRS 13). Doplnéni povoluji pokratovat
v zaji§fovacim G&etnictvi v situaci, kdy v disledku pravni Gpravy se uskute¢nila novace smlouvy na derivat, ktery byl uréen jako
zajitovaci néstroj, za uéelem vzdjemného zactovani s hlavni protistranou, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

- novace se uskutecnila v disledku pravni Gpravy;

- zhdtovaci protistrana se stava novou protistranou vi¢i kazdé pavodni protistrané derivatového nastroje;

- zmény v podminkéach derivatu jsou mozné jen v tom rozsahu, v jakém jsou nevyhnutelné pro nahrazeni protistrany.
Doplnéni nema vyznamny dopad na konsolidovany vykaz finan¢ni situace.

V kvétnu 2011 byl vydan balidek péti standard tykajicich se konsolidace, spolednych ujednani, piidruzenych spole¢nosti a
zvelejiiovani. Zahrnuje standardy IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, [AS 27 (novelizovany v roce 2011) a IAS 28 (novelizovany v roce
2011). DFivé&jsl aplikace byla povolena za ptedpokladu, Ze viech pét standardd bylo aplikovdno v dfivéjsim terminu soucasng. Hlavni
pozadavky t&chto péti standardd jsou popsany nlze:

e IFRS 10 — Konsolidovand ti¢etni zdvérka nahrazuje &asti I4S 27 Konsolidovand a individudini vicetni zdvérka, které se vénovaly
konsolidované tcetni zavérce. SIC-12 Konsolidace — jednotky zvldsiniho urdeni byla zru$ena po vydan{ IFRS 10. Podle IFRS 10
existuje jen jeden zaklad pro konsolidaci, a tim je kontrola. Déle IFRS 10 obsahuje novou definici kontroly, kterd obsahuje tfi
prvky: (a) investorovu moc nad jednotkou, do niz bylo investovéano (angl. investee), (b) vystaveni proménlivé névratnosti z icasti v
jednotce nebo pravo na variabilni ndvratnost z G&asti v jednotee a (¢) moznost vyuZit moc nad jednotkou, do niZ bylo investovano k
ovlivindni investorovy navratnosti, Do IFRS 10 bylo ptidano mnoZstvi nivodi a vysvétleni s cilem pomoci pti feSeni sloZitych
situaci.

o [FRS ] - Spolecnd ujedndni nahrazuje IAS 3/ Ucasti ve spoleéném podnikdni. IFRS 11 se vénuje tomu, jak maji byt klasifikovana
spoledna ujednani dvou &i vice protistran (angl. joint arrangements). SIC-13 Spoluoviddané jednotky — nepenéini vklady
spoluvlastnikii byl zrugen p¥ vydani IFRS 11. Podle IFRS 11 jsou spole¢na ujednani klasifikovéna jako spole¢né operace nebo
spole&né podniky, v zavislosti na pravech a povinnostech stran ujednani. Naproti tomu podle IAS 31 existovaly tfi typy ucasti ve
spole¢ném podnikani: spoluovladané podniky, spoluovladand aktiva a spoluovladané operace. Kromé toho, spolecné podniky v
souladu s IFRS 11 musi byt zahrnuty do konsolidované ucetni zavérky pomoci ekvivalenéni metody, zatimco spoluovladané
podniky podle IAS 31 mohly by zahrnuty do konsolidované Ggetni zévérky ekvivalentni metodou nebo metodou pomérné
konsolidace.

o [FRS 12 — Zvefejnéni podilii v jinych tdetnich jednotkdch je standard o pozadovaném rozsahu zvefejfiovani informaci a je urcen
pro jednotky, které maji G&ast v dcefinych spolesnostech, spole¢nych ujednanich, ptidruzenych spole€nostech a/nebo
nekonsolidovanych strukturovanych jednotkach. Veobecng plati, Ze poZadavky na zvefejnéni v IFRS 12 jsou rozséhlejsi nez v
dosavadnich standardech.

Management pijal tyto standardy pro sestaveni konsolidovaného vykazu finan¢ni situace Skupiny k 1. lednu 2014, jak pozaduje
EFRAG (European Financial Reporting Advisoty Group). Pijeti IFRS 10 a IFRS 11 nemélo Zadny vliv na konsolidovany vykaz
finanéni situace, prijeti IFRS 12 bude vyzadovat rozséhlej3i zvefejnéni v GCetni zaverce za obdobf zatinajici 1. ledna 2014.
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o Doplnéni k IAS 28 (2011) Investice do pridruzenych a spolednych podnikit (G¢inné pro G&etni obdobf zadinajici 1. ledna 2014 a

pozdgji, aplikuje se retrospektivng. DFivéjsi aplikace byla povolena, pokud se zérovefi dfive aplikuji standardy IFRS 10, IFRS 11,
IFRS 12 aIAS 27 (2011). Oproti IAS 28 (2008) byly ptijaty mensi zmeny:

- PFidruzend a spolecné podniky driené k prodeji. IFRS 5 Dlouhodobd aktiva drZend k prodeji a ukoncované cinnosti se
vztahuje na investice, nebo &sti investice, do pridruzeného nebo spoleéného podniku, které splitujf kritéria pro klasifikaci jako
dr7ené k prodeji. Pro viechny ostatni &asti investice, které se neklasifikuji jako drzené k prodeji, se az do vyrazenl &asti drzené
k prodeji pouzije ekvivalenénf metoda. Po vytazeni se zbyvajicl dast ictuje ekvivalenéni metodou, pokud tato ucast je nadale
ptidruzenym nebo spoleénym podnikem.

- Zmény v udcastech v pFidrufenych a spoleénych podnicich. Diive 1AS 28 (2008) a IAS 31 specifikovaly, Ze ukondeni
vyznamného vlivu nebo spoleéného ovladani znamenalo precenéni stévajici GCasti ve viech ptipadech, i kdyz byl vyznamny
vliv nahrazen spole&nym ovlddanim. IAS 28 (2011) nyni poZaduje, aby se v takovych situacich ponechana agast v investici
nepfecefiovala.

Tato dopin&ni nemaji vliv na konsolidovany vykaz finan¢ni situace k 1. lednu 2014,

o IFRS 10 — Investicni jednotky (1&inné pro G&etni obdobi za&inajici 1. ledna 2014 a pozdéji, drivéj3i aplikace povolena; aplikuje se
retrospektivng podle ptechodnych ustanoveni). Dopln&ni k tomuto standardu bylo vydano v Fjnu 2012. ProtoZe Skupina nesplituje
definici investidni jednotky, toto dopln&ni nema Zadny vliv na konsolidovany vykaz finanéni situace Skupiny k 1. lednu 2014.

o [FRIC 21 — Odvody (4&inné pro udetni obdobf zadinajici 1. ledna 2014 a pozdgji) byl vydan v kvétnu 2013. Nova interpretace
poskytuje névod pro vykazovani zdvazki vyplyvajicich z povinnosti platit odvody stanovené vladou, které se ugtuji jak v souladu
sIAS 37 Rezervy, podmingna aktiva a podmingné zdvazky, tak pokud vyska a &asové vymezenf téchto odvodd jsou jisté.
Interpretace el G&tovani Gbytkd ve spolecnostech, jez jsou uloZeny vladou (v&etn€ vlédnich agentur a podobnych orgéanii)
v souladu se zdkony a/nebo vyhlaskami, Nezahrnuje viak dan€ z pkjmi, pokuty a jiné sankce, zavazky vyplyvajici ze systémd
obchodovani s emisemi a ubytky v plsobnosti jinych standardd.

Tato interpretace nemé 24dny vliv na konsolidovany vykaz finanénf situace Skupiny.

Vydané Mezindrodni standardy fi¢etniho vykaznictvi, které zatim nejsou (&inné

Nové standardy, doplnéni ke standard@im a interpretace, které zatim nejsou G€inné nebo nejsou prijaty EU k L. lednu 2014 a nebyly
pouzity pti sestaven{ tohoto konsolidovaného vykazu finanéni situace:

o IFRS 9 — Financni ndstroje. IFRS 9 vydany v listopadu 2009 zavadi nové pozadavky na klasifikaci a ocefiovani finan¢niho
majetku. Doplnény IFRS 9 z Hjna 2010 obsahuje nové poZadavky na klasifikaci a ocefiovani finan¢nich zévazki a na jejich
odugtovani. Hlavni pozadavky jsou popsany nize:

- IFRS 9 pozaduje, aby finan&ni aktiva v piisobnosti /4S 39 Financni ndstroje: tictovdni a oceftovdni byla nasledn€ vykazana v
ziistatkové nebo realné hodnots. Konkrétng dluhové investiéni nastoje drrené v ramci obchodnfho modelu s cilem
shromazd'ovat smluvni pen&zni toky, které maji smluvni pendzni toky, jez jsou pouze splatkami jistiny a urokt z nesplacené
jistiny, jsou ve vieobecnosti ocetiovény zistatkovou hodnotou na konci nasledujicich uetnich obdobi. Vechny ostatni
dluhové investice a kapitalové nastroje jsou ocetiovany redlnou hodnotou na konci nasledujicich tgetnich obdobi.

- Zisky a ziraty z pfecendni finan&nich aktiv oceftovanych redlnou hodnotou jsou t€tovény do vykazu ziski a ztrat kromé
investic do kapitalovych nastroj, kieré nejsou drzeny k obchodovani. IFRS 9 povoluje pti prvotnim vykazani neodvolatelnou
moznost volby prezentovat viechny zmény v realné hodnoté z investic v polozkach ostatniho aplného vysledku. Volba je
mozna pro jednotlivé kapitdlové néstroje. 74dna ¢astka vykédzana v ostatnim Uplném vysledku nesmi byt pozdgji
reklasifikovéana do vykazu zisk a ztrat.

- Nejvyznamngjsi dopad IFRS 9, pokud jde o klasifikaci a ocefiovani finangnich zévazkd, souvisi s Getovanim zmen redlne
hodnoty financnich zavazkd (ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty) v dasledku zmén uvérového rizika téchto
zévazkil. Konkrétng podle IFRS 9 pro finanéni zavazky ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty plati, ze zména v
realné hodnoté finanéniho zavazku, ktera vznikla v dusledku zmény Gv&rového rizika zdvazku, je vykézéna v ostatnim tiplném
vysledku, pokud vykézani ginkd zmény v Gvérovém riziku zdvazku v ostatnim aplném vysledku nevytvofl nebo neroz3iti
fdetni nesoulad ve vykazu ziski a ztrat. Zmény redlné hodnoty vztahujici se k ivérovému riziku finangniho zévazku nejsou
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(d)
0

nésledné reklasifikovany do vykazu zisk® a ztrat. D¥ive podle IAS 39 celkové vys$e zmény realné hodnoty finantniho zévazku
ocettovaného realnou hodnotou do zisku nebo ztraty byla vykézana ve vykazu ziskd a ztrat.

Management Skupiny predpokladd, e standard IFRS 9 bude aplikovany v fetni zédvérce Skupiny za Ugetni obdobl zacinajici
1. ledna 2018. Skupina v sougasnosti vyhodnocuje vliv standardu na ietni zavérku.

V prosinci 2013 byla vydéana dvé Vylepseni IFRS — Cyklus 2010-2012 a 2011-2013 (obé GEinnd pro ro¢n{ ucetni obdobi zatinajici
1. gervence 2014 nebo pozdgji). Skupina v soudasnosti vyhodnocuje, zda existuji dodatky s vyznamym vlivem na jej! finanéni situaci
a vykonnost.
IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zdkazniky (G8inné pro udetn{ obdobi zaCinajici 1. ledna 2017 nebo pozdgji; aplikuje se
Vynosy a IAS 11 Smlouvy o zhotoveni. Cilem standardu o vynosech je podat jednotny a srozumitelny model 0¢tovani pro vSechny
smiouvy se zakazniky, aby se zlepdila porovnatelnost v ramci odvétvi primyslu, napfi¢ priamyslovymi odv&tvimi i v oblasti
kapitalovych trhil. Zékladnim principem je, aby spolenost uznala vynos pki pfevodu vyrobki nebo sluZeb na zdkazniky v &astee,
ktera odrazl vysi otekavané protihodnoty ziskané nebo poZadované vyménou za dodané vyrobky &i sluZby. Bude tfeba, aby
spole¢nosti pFi aplikaci postupovaly v 5 krocich:
- identifikace smluv se zakaznlkem;
- identifikace samostatnych dil¢ich pfedmé&tl pln&ni obsazenych ve smlouve;
- urdeni transakénf (smluvni) ceny;
- alokace transakéni ceny na jednotlivé samostatné ptedméty plnéni;
- uznanf vynosu v okamziku, kdy G&etni jednotka splnf kazdy pfedmét plnéni.

Vynos z transakce nebo udalosti, ktery nevzniki ze smlouvy se zakaznikem, neni obsahem IFRS 15 a musi byt attovan podle jinych
platnych standarda.

Skupina v soucasnosti za¢ina analyzovat dopad nového stadardu na G¢etni zavérku.

Dal$i nové Mezin4rodni standardy u&etniho vykaznictvi a interpretace, které zatim nejsou G¢inné

Skupina neaplikovala v predstihu 74dné Mezinarodni standardy ugetntho vykaznictvi, jejichZ aplikace ke dni sestaveni vykazu
finanéni situace nebyla povinna. Pokud pfechodné ustanoveni v nové pijatych standardech davaji spole¢nostem moznost vybéru, zda
budou aplikovat nové standardy prospektivné nebo retrospektivng, Skupina se rozhodla aplikovat tyto standardy prospektivné ode
dne pfechodu na novy standard.

Vychodiska pro konsolidaci

Dcefiné spoleénosti

Deefiné spole&nosti jsou jednotky, které jsou kontrolovany matefskou spole¢nosti. Skupina kontroluje jednotku, pokud je vystavena
proménlivé navratnosti z ¢asti v jednotce a ma schopnost ovlivnit tuto navratnost skrze svou moc nad jednotkou. Dcefiné
spoletnosti jsou zahrnuty do konsolidovaného vykazu finan¢ni situace ode dne vzniku kontroly do dne, kdy dochazi k zaniku
kontroly.

(ii) PFidruZené spolecnosti

Pridruzené spolecnosti jsou ty spoletnosti, ve kterych méa Skupina podstatny vliv, ne vSak kontrolu, nad finantnimi a provoznimi
politikami. Konsolidovany vykaz finan&ni situace zahrnuje podil Skupiny na vykéazanych ziscich a ztratach pridruzenych spole¢nosti
pomoci ekvivalendni metody ode dne vzniku podstatného vlivu do dne, kdy dochazi k zaniku podstatného vlivu. Pokud podil
Skupiny na ztratach prevysi Getni hodnotu pridruZené spolegnosti, iZetni hodnota takove Gi¢asti je snizena na nulu a vykazovani
budoucich ztrat je zastaveno s vyjimkou ptipadt, kdy Skuping v souvislosti s danou pfidruzenou spoleCnosti vznikly zédvazky.

(iii) Spolecné podniky

Spoletny podnik je ujednani ve kterém ma Skupina spolenou kontrolu, pfi¢emz Skupina ma pravo na Cista aktiva ujednani spise nez
préva na své aktiva a povinnosti ze svych zavazki. Konsolidovany vykaz finan¢ni situace zahrnuje podil Skupiny na vykazanych
ziscich a ztratach spolecnych podnikti pomoci ekvivalen&ni metody ode dne vzniku spole€né kontroly do dne, kdy dochdzi k zaniku
spole&né kontroly.
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(iv) Nekontrolnl podily

v

v

Nekontrolni podily jsou ocengny pomérnym podilem na identifikovatelnych &istych aktivech nabyvané jednotky ke dni ziskani
kontroly. Pokud se m&ni podil Skupiny v deetiné spole¢nosti, aniz by dochazelo ke ztrat¢ kontroly, jsou zmény uctovany s dopadem
do vlastniho kapitalu.

Rozsah konsolidace

K 1. lednu 2014 je do konsolidace zahrnuto 53 spoletnosti (2013: 54). Viechny spoletnosti konsolidovane plnou metodou
konsolidace sestavily své vykazy finandni situace k 1. lednu 2014. Spolegnosti jsou uvedeny podle vlastnické hierarchie v
Césti 6. Spole¢nosti v ramci Skupiny.

Transakce eliminované p¥i konsolidaci

Vzijemné zistatky ugtd a transakce v ramei Skupiny, jakoZ i vSechny nerealizované zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakef
vramei Skupiny jsou pii sestaveni konsolidovaného vykazu finan¢ni situace eliminovany. Nerealizované zisky vyplyvajici
z transakef s pridruzenymi spoletnostmi a spoletnymi podniky jsou eliminovany do vy3ky podilu Skupiny v téchto spolecnostech.
Netealizované zisky vyplyvajici z transakef s pfidruZenymi spolegnostmi jsou eliminovéany proti investici v téchto spole¢nostech.
Nerealizované ztraty jsou eliminovany identickym zptisobem jako nerealizované zisky, aviak pouze do vyse zpé&tné ziskatelné
tastky.

(vii) Metoda koupé

Ziskani kontroly nad dcefinou spolenosti se tgtuje pomoci metody koupd. Protihodnota prevedend v rdmci kazdé podnikove
kombinace je ocen¢na jako soucet realnych hodnot k datu akvizice pfevedeného majetku, vzniklych nebo pievzatych zévazki
a kapitalovych néstrojii emitovanych Skupinou vymenou za kontrolu nad nabyvanou jednotkou. Naklady souvisejici s podnikovou
kombinaci jsou zatétovany do vykazu ziski a ztrat v okamziku jejich vzniku.

Identifikovatelna aktiva, zdvazky a podminéné zévazky nabyvané jednotky, které splituji podminky pro vykézani dle IFRS 3, jsou
vykazény v realnych hodnotach ke dni akvizice. Goodwill je ocenén jako ptebytek souhrnu pfevedené protihodnoty, ¢astky viech
nekontrolnich podila v nabyvané jednotce aredlné hodnoty podilu v nabyvané jednotce, jez nabyvatel drZel pred podnikovou
kombinaci, nad redlnou hodnotou nabyvanych identifikovatelnych aktiv a pfevzatych zavazki ke dni akvizice.

Goodwill, ktery vznika v dasledku podnikové kombinace, je vykazan jako aktivum, které se neodepisuje, ale je testovano na snizeni
hodnoty nejméné jednou ro¢né.

Pokud je podnikova kombinace postupnd, podily Skupiny v nabyvané jednotce jsou pfecenény na realnou hodnotu ke dni akvizice
(tj. ke dni, kdy Skupina zisk4 kontrolu nad jednotkou). Vysledny ptipadny zisk nebo pFipadna ztrata se vykazi ve vykazu ziskl
a ztrat.

(viii) Ztrdta kontroly

Po ztraté kontroly Skupina odictuje majetek a zdvazky dcefiné spolecnosti, nekontrolni podily a ostatni polozky vlastniho kapitdlu
vztahujici se k deefiné spolegnosti. Piipadny zisk nebo pfipadna ztrata jsou vykézany ve vykazu ziskil a ztrat. Pokud si Skupina
poneché podil v driv&jsi deetiné spoletnosti, tento podil se ocenf realnou hodnotou ke dni ztraty kontroly. Nasledn& v zdvislosti na
stupni zachovanf vlivu se G&tuje o investici ekvivalen&n( metodou nebo o realizovatelném finanénim aktivu.

(ix) Dariovy efekt zahrnutfl kapitilovpch fondii konsolidovanych dcefinjch spolecnost

)

(©)

Konsolidovany vykaz finanéni situace nezahrnuje datiové efekty, které by mohly vzniknout z pfevodu kapitalovych fondil
konsolidovanych dcefinych spolegnosti do G&etnictvi mateiské spole€nosti, protoZe v blizké budoucnosti se neotekdva zadné
rozdéleni zisku nezdangné u zdroje a Skupina ptedpoklada, Ze tyto fondy budou pouZity jako zdroj samofinancovani kazdé
konsolidované dcetiné spole¢nosti.

Sjednocent iletnich metod

Ugetni metody a postupy pouzivané konsolidovanymi spolenostmi v jejich Gcetnich zévérkach byly pri konsolidaci sjednoceny a
shoduji se s metodami pouZivanymi matefskou spole¢nosti.

Cizi ména

Transakce v cizl méné
Polozky vykézané v tgetni zévérce kazdé spolegnosti ve Skuping jsou vyjadieny v méné primarniho ckonomického prostredi, ve
kterém pFislusna spoleSnost piisobi (funk&ni ména).
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(i)

(iii)

®

(i)

(iii)

Transakce v cizi méné jsou prepoéitany na funkéni m&nu sménnym kurzem platnym ke dni uskuteéneni dané transakce. PenéZni
aktiva a zavazky v cizich ménach jsou pfepotitany na funkéni ménu kurzy platnymi ke dni ucetni zaveérky.

Kurzové rozdily vznikajict pfi téchto prepodtech jsou vykazany ve vykazu ziskd a ztrat. Nependzni aktiva a zavazky v cizich ménach,
které jsou ocenény historickou poFizovaci cenou, jsou prepocitany na funkéni ménu kurzy platnymi ke dni uskutenén{ transakce.
Nependzni aktiva a zdvazky v cizich m&nach, které jsou ocefiovany redlnou hodnotou, jsou prepocitany na funkéni ménu kurzy
platnymi ke dni uréeni realné hodnoty.

Uéetn zdvérky zahraniénich operaci

Konsolidovany vykaz finanéni situace je prezentovan v eurech, jez jsou pro SpoleZnost funkéni ménou a pro Skupinu ménou
vykazovani.

Majetek a zavazky zahrani¢nich operaci, vietng goodwillu a Gprav na realhou hodnotu vyplyvajicich z konsolidace, jsou pfevedeny
na euro kurzem platnym v den G&etni zavérky. Vynosy a niklady zahrani¢nich operacl jsou pfevedeny na euro kurzem platnym v den
uskutednéni dané transakce. Kurzové rozdily vznikajlci pti ptevodu jsou vykazany pfimo v ostatnim Gplném vysledku.

Viozené derivity

Hybridni finanéni nastroje jsou kombinaci nederivatové hostitelské smlouvy a derivatovych finan¢nich nastroj (vlozené derivaty).
Za jistych podminek [4S 39 Financni ndstroje: iictovdni a ocefiovdni vyZaduje, aby se komponenty pfedstavujic vloZené derivaty
oddglily od hlavni hostitelské smlouvy a vykézaly se samostatné v ocenéni redlnou hodnotou se zménami Gctovanymi do vykazu
ziska a ztrat,

Finanéni nastroje

Klasifikace

Financni ndstroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty jsou ty, které Skupina drzi ptedeviim k obchodovani za Gigelem
dosazeni zisku v blizké budoucnosti. Tyto zahrnuji investice a derivatové finangni néstroje, které neptedstavuji efektivni zajistovaci
nastroje, a zavazky z kratkého prodeje finangnich néstroji.

Uvéry a zdlohy bankdm a zdkaznikim predstavuji nederivétové finan¢ni nastroje s pevnymi a uritelnymi platbami, které nejsou
kétovény na aktivnim trhu a nejsou klasifikovany jako finan¢ni néstroje realizovatelné nebo drzené do splatnosti nebo ocetfiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni investice driené do splatnosti predstavuji nederivatové finan¢nl nastroje s pevnymi nebo uritelnymi platbami a pevne
stanovenym dnem splatnosti, u nichz méa Skupina zamgr a je schopna drzet je do splatnosti.

Realizovatelné financni ndstroje predstavuji nederivatové finantni néstroje, které nejsou zafazeny jako financni nastroje ocefiovangé
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, Gvéry a zélohy poskytnuté bankam a zakaznikim nebo finanéni aktiva drZena do splatnosti.
Vykazovdn(

Skupina vykazuje finanéni néstroje ocetiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty a realizovatelné finanéni nastroje v den, kdy se
zavazuje k jejich nakupu. Nékupy a prodeje finantnich aktiv za obvyklych podminek, véetng aktiv drzenych do splatnosti, jsou
vykazéany v den obchodu.

Uvéry a zalohy poskytnuté bankam a zdkaznikéim jsou vykézény v den, kdy jsou Skupinou poskytnuty.

Oceriovani

Finanéni nastroje jsou pti prvotnim vykézani ocenény realnou hodnotou. V piipadé, ze finantni néstroj neni ocefiovan redlnou
hodnotou do zisku nebo ztréty, toto ocendni se zvy$i také o naklady souvisejici s pofizenim nebo vydanim finangniho nastroje.
Realna hodnota je cena, kterd by byla obdrzena pki prodeji aktiva nebo zaplacena pti prevodu zavazku pti bézné transakci mezi
ucastniky trhu k datu ocenéni.

Nasledné po prvotnim vykézani je finangni majetek ocefiovany realnou hodnotou kromé Gvérd a zloh poskytnutych zékaznikim,
finanénich néstroj drzenych do splatnosti a urgitych nekétovanych realizovateinych finangnich nastroji, jejichz realnou hodnotu
neni mozné spolehlivé urdit, proto jsou ocetiovany zistatkovou hodnotou nebo potizovaci cenou. Nésledng po prvotnim vykazéani
jsou finanéni zdvazky ocenény zistatkovou hodnotou, kromé finanénich zévazkl ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo
ztréty. PHi ocefiovani zistatkovou hodnotou je rozdil mezi potizovacimi naklady a nomindlni hodnotou vykézan ve vykazu ziskl a
ztrét po dobu driby prisluiného aktiva nebo zavazku za pouZiti metody efektivni Grokové miry.
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(iv)

v

™)

Principy ocefiovdn( redlnou hodnotou

Realna hodnota finanénfch nastroji je zaloZena na jejich kétované trzni hodnoté k rozvahovému dni bez sniZeni o transak&ni naklady.
V pripadg, kdy neni k dispozici kotovana trzni hodnota, realna hodnota néstroje je odhadnuta managementem s pouZitim ocefovacich
model(i nebo diskontovanim budoucich penéznich toka.

V pripadé pouziti metody diskontovanych penéznich toki je odhad budoucich penéznich toki zaloZeny na nejlepsich odhadech
managementu a diskontni sazba piedstavuje trzni sazbu k rozvahovému dni pro néstroj s podobnymi podminkami. P pouZiti
ocetiovacich modeli jsou vstupy pro tyto modely zaloZeny na trznich faktorech k rozvahovému dni.

Zisky a ztraty pFi ndsledném pFecenénl

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény re4lné hodnoty jsou pro finanéni nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
vykazovany ve vykazu ziskd a ztrat a pro realizovatelné finan&ni nastroje pfimo v ostatnim aplném vysledku jako rozdil z ptecenéni.
Zména realné hodnoty realizovatelnych finan&nich nastroj dfive vykézana v ostatnim tplném vysledku je reklasifikovana do vykazu
ziskli a ztrat v okamziku odadtovan! p¥isluiného cenného papiru. Urokové vynosy a naklady z realizovatelnych finanénich néastroj
jsou vykazovéany ve vykazii zisk( a ztrat s pouZitim metody efektivn{ urokové miry. Pro ticetni politiku tykajic{ se vykazovani zisk
a ztrat z nasledného precefiovani zajistovacich nastrojii viz bod (f) vii.

Oductovini

Finanéni majetek je odustovan, kdy? Skupina ztratf kontrolu nad smluvnimi pravy, kter¢ jsou v tomto majetku obsazeny. To nastiva
tehdy, kdyZ jsou tato prava uplatngna, zaniknou nebo se jich Skupina vzda. Finanéni zavazek je odictovan v ptipadé, kdy zévazek
specifikovany ve smlouvé zanikne uplynutim &asu, je spln€ny nebo zruSeny.

Realizovateiné finanéni néstroje a finan&ni néstroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, které jsou prodané, jsou
odustované a piislusné pohledavky viiti kupujicimu jsou zaugtovany dnem, kdy se Skupina zavaZe majetek prodat.

Nastroje drzené do splatnosti a uvéry a zalohy poskytnuté bankam a zdkaznikim jsou oductovany v den, kdy je Skupina proda nebo
vyfadi.

(vii) Ultovdni zajistovacich ndstrojit

(8

(h)

Zajistovaci nastroje, které obsahuji derivaty spojené s ménovym riziker, jsou klasifikovany jako zajisténi pené&znich tokd nebo jako
zajisténi redlné hodnoty.

Zajistovaci vztah, s nim souvisejici cile a strategie Fizen rizika, jsou Skupinou od zatitku formalné zdokumentovany. Skupina
rovnd? pravidelnd hodnoti efektivitu zajistovactho nastroje pro kompenzaci rizika zmén redlné hodnoty zajistované polozky nebo
pen&Znich toki prifaditelnych k zajistovanému riziku.

V pripadé zajisténi penéznich tokt se zisky nebo ziraty z efektivni ¢asti zajisieni vykazuji pfimo v ostatnim Gplném vysledku a
neefektivni &ast je vykazana ve vykazu ziski a ztrat. Pokud zajistovaci nastroj prestal spliiovat podminky pro zaji§tovac{ Ggetnictvi,
vypriela jeho platnost nebo byl prodan, ukongen nebo uplatn&n &i oznaten za zruseny, zajistovaci G&etnictvi je prospektivng
ukongeno. Pokud se vyskyt odhadované transakce jiz neodekava, fond z precenéni v rdmei vlastniho kapitalu vyplyvajici ze
zajistovacich nastroj, je reklasifikovan do vykazu ziskii a ztral,

V ptipadé zajisténi realné hodnoty jsou zisk nebo ztrata z pfecenéni zajistovactho nastroje na realnou hodnotu vykazany ve vykazu
zisku a ztrat.

Penéznf prostiedky a penézni ekvivalenty

Penézni prostredky a pendZni ckvivalenty zahmuji hotovost v pokladn€ av bankach, penézni vklady v centralnich bankéch
a kratkodobé vysoce likvidni investice s ptivodni dobou splatnosti tH mésice a krat3i, véetné stétnich pokladni¢nich poukazek
a ostatnich poukazek, které je mozné reeskontovat v centralnich bankach.

Uvéry a zilohy poskytnuté bankam a zikaznikiim
Uvéry a zdlohy vznikajici Skuping jsou klasifikovany jako Gvéry ajiné pohledavky. Uvéry azalohy jsou vykazovany sniZené
o opravné polozky, aby zobrazily odhadované zp&tné ziskatelné Castky (viz Gcetni zasadu (k)).
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M

Smlouvy o prodeji a zpétné koupi

Pokud jsou cenné papiry prodany se zavazkem jejich zpétné koupé za ptedem dohodnutou cenu (repo obchody), ztstavaji tyto cenné
papiry nadale vykazany ve vykazu finanéni situace a zarovefl se vykdze zavazek rovnajicl se vysi prijaté ¢astky. Naopak, cenné
papiry nakoupené se zdvazkem k zp&tnému prodeji (reverzni repo) nejsou vykazéany ve vykazu finanéni situace a zaplacena ¢éstka je
vykézana jako uvér. Rozdil mezi prodejni cenou a nakupni cenou je povaZovan za trok a je rovnomérné &asové rozlifovan po dobu
trvéan transakce. Repo obchody a reverzni repo obchody jsou vykazovany metodou dne vypofadani.

Zapotitavani

Finanéni majetek a zavazky se vzdjemng zapo&itavaji ajejich &istd hodnota je vykdzana ve vykazu finanéni situace, pokud mé
Skupina pravn& vymahatelny narok na vzajemny zépodet vykizanych hodnot a pokud existuje imysl vypoiadat transakce na zékladé
jejich &istého rozdilu nebo realizovat majetek a vypotadat zavazek soucasng.

SniZzeni hodnoty

Uketni hodnota majetku Skupiny jiného neZ odlozené datiové pohledavky (viz Geetni zdsadu (u)) je pfehodnocovéna ke kazdému
rozvahovému dni, aby se zjistilo, zda existuje objektivni diikaz snizeni jeho hodnoty. Pokud existuje jakykoliv takovy naznak, je
odhadnuta zpétng ziskatelna &4stka majetku. Goodwill a nehmotny majetek s neomezenou dobou Zivotnosti se neodepisuji; sniZeni
hodnoty tohoto majetku se kazdoro&nd provéfuje jako soudast pendzotvorné jednotky, ke kter¢ tento majetek ndlezi.

O snizeni hodnoty majetku se G&tuje vzdy, pokud Ggetni hodnota daného majetku nebo penézotvorné jednotky, ke které majetek
nalezi, presahuje jeho zpétné ziskatelnou &astku. Ztrata ze snizeni hodnoty je vykazovéna ve vykazu ziskl a ztrat.

Uvéry a zalohy jsou vykazany po odedteni opravné polozky na ztraty z Gvérd. Opravné polozky jsou uréeny na zakladé stavu (véru a
konani dluznika a berou v tivahu hodnotu viech zabezpedeni a zaruk tietich stran.

Zp&tné ziskatelna ¢4stka finanéniho majetku drzeného do splatnosti a pohledévek vykazovanych v zistatkové hodnot€ je stanovena
jako sougasna hodnota odhadovanych budoucich pen&Znich tokd diskontovanych pavodni efektivni Grokovou mirou (tj. efektivni
tirokovou mirou vypotitanou pti prvotnim vykazani tohoto finan&niho majetku).

Zpétné ziskatelna &astka ostatniho majetku je vy3si z hodnot jeho redlné hodnoty sniZené o naklady na vyfazeni a hodnoty z uZivani
(angl. value in use). P#i stanoveni hodnoty z uZivani se odhadované budouci penézni toky diskontuji na jejich soucasnou hodnotu
s pouzitim takové diskontni sazby pted zdangnim, ktera odrazi soutasné trznf posouzeni casové hodnoty penéz a rizika specificka pro
dany majetek. Pro majetek, ktery negeneruje do znatné miry samostatné penézni toky, se zp&tn& ziskatelna ¢astka urluje pro
penézotvornou jednotku, ke které tento majetek nalezi.

Ztréty ze sniZeni hodnoty tykajici se finan¢niho majetku drZené¢ho do splatnosti nebo pohledavek vykazovanych v zlstatkove
hodnot& jsou zruieny, pokud narist zpétng ziskatelné ¢astky maze byt objektivné pripsan uddlosti, ktera nastala po snizen{ jejich
hodnoty v Gcetnictvi.

Ztraty ze snizeni hodnoty tykajici se investic do kapitdlovych nistrojii vykazovanych jako realizovatelné finanénf néstroje nelze
zrusit pres vykaz ziskii a ztrat. Pokud se redlna hodnota dluhového néstroje vykazovaného jako realizovatelny finanéni nastroj zvy3f
atento narist mZe byt objektivng pripsan udalosti, kterd nastala po snizeni jeho hodnoty vykézané ve vykazu ziskll a ztrat, tato
ztrta ze snizeni hodnoty se zrusi nebo snizi. Toto zruSeni nebo snizeni je vykézano ve vykazu ziska a ztrat.

V piipadé goodwillu neni mozné ztrtu ze sniZeni hodnoty nésledné zrusit.

Pro ostatni majetek se ztrata ze snizeni hodnoty zru$i nebo snizi, pokud existuje néznak, Ze sniZenl hodnoty uZ neni opodstatnéné a
doslo ke zméng pfedpokladi pouZitych pFi stanoveni zpétné ziskatelné &astky.

Ztrita ze snizeni hodnoty miZe byt zruSena nebo sniZena jen do takové vysky, aby ugetnf hodnota nepfevysila uéetni hodnotu, kterd
by byla stanovena po zohlednéni odpist, pokud by nebyla vykazéna ztréta ze snizenl hodnoty.

Majetek drzeny k prodeji
Dlouhodoby majeteck nebo vyfazovana skupina majetku azévazk(i se vykazuji jako drZene k prodeji, pokud je vysoce
pravdgpodobné, Ze budou realizovany spide prodejem nez pokracujicim pouZivanim.
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Bezprostiedné pred tim, neZ jsou majetck nebo vyfazovana skupina majetku a zavazkd klasifikovany jako drzené k prodeji, jsou
ptecendny v souladu s G€etnimi zésadami Skupiny. Nasledn& jsou majetek nebo vyfazovana skupina ocefiovany niz§i hodnotou
z téetni hodnoty a realné hodnoty snizené o naklady na prodej. Jakékoli ztréta ze sniZeni hodnoty vyfazované skupiny je piitazena
nejprve polozee goodwill a poté zbyvajicimu majetku a zavazkim na pomérném zéklad® s tou vyjimkou, Ze ztrata neni pfifazena
k zasobam, finanénimu majetku, odloZené dani, zaméstnaneckym poZitkim a investicim do nemovitosti, které jsou nadale ocefiovany
v souladu s G&etnimi zasadami Skupiny. Ztraty ze sniZeni hodnoty pii prvotni klasifikaci majetku drzencho k prodeji a nasledné zisky
a ziraty z pfecenéni jsou vykazovény ve vykazu ziskd aztrat. Zisky z precenénl se vykazuji jen do vy3e akumulované ztraty ze
snfZenf hodnoty.

Nehmotny majetek a dlouhodoby hmotny majetek se po klasifikaci jako majetek drzeny k prodeji prestavaji odepisovat a viechny
investice, které byly uttovany ekvivalenéni metodou, uz nejsou naddle touto metodou actovany.

Dlouhodoby hmotny majetek

Viastnl majetek

Jednotlivé polozky majetku jsou ocetiovany pofizovacimi cenami snizenymi o opravky (viz nize) a o ztraty ze sniZeni jejich hodnoty
(viz t€etni zasadu (k)).

Potizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou pfimo pritaditelné k potizeni majetku. Hodnota majetku vytvofeného vlastni &innosti
zahruje naklady na materidl, ptimé mzdové naklady, ostatni naklady pfimo souvisejicl s uvedenim majetku do pouzivéani, néklady
na odstrandni a rozebrani zatizen{ a uvedeni mista, kde se nachézi, do ptivodniho stavu a kapitalizované vypdjén{ naklady.

Majetek, ktery je v procesu vystavby za Gelem jeho budouctho vyuziti jako investice do nemovitosti, je klasifikovany jako
dlouhodoby majetek a je ocengny v potizovaci cené do doby, nez vystavba nebo vyvoj nejsou ukonéeny. Poté je majetek pfeveden do
kategorie investic do nemovitosti.

V pripadé, Ze jednotlivé &asti polozky dlouhodobého hmotného majetku maji rozdilné doby Zivotnosti, tyto komponenty
dlouhodobého majetku jsou G&tovany jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého hmotného majetku.

(ii) Ndsledné vydaje

Nésledné vydaje jsou aktivovany jen tehdy, pokud je pravdpodobné, Ze Skuping z nich vyplynou budouci ekonomické uzitky
obsazené v pfislusné polozce dlouhodobého majetku a ptisludné naklady je mozné spolehlivé mefit. VSechny ostatni vydaje véetné
bezné udrzby dlouhodobého majetku jsou zGdtovany do vykazu ziski a ztrat v obdob, se kterym souviseji.

(iii) Odpisy

(m)
@

Odpisy jsou ugtovany do vykazu ziskdi a ztrét linearn& bdhem odhadované Zivotnosti jednotlivych poloZek dlouhodobého majetku.
Pozemky se neodpisuji. Odhadované doby Zivotnosti jsou nésledujici:

Budovy 40 let
Letadla
- elektronika 3 roky
- interiér 5 let
- pomocnd pohonna jednotka (APU) 13 let
- trup 23 let
Zatizeni 3-8let
Inventaf a ostatni 3-8let

Metody odepisovani, odhadovana Zivotnost a ziistatkova hodnota se kazdorogné prehodnocuji ke dni, ke kterému se sestavuje ucetni
zaverka.

Nehmotny majetek

Goodwill a nehmotny majetek ziskany v rdmei podnikovych kombinaci

Goodwill predstavuje hodnotu, o kterou prevySuje pofizovaci cena investice redlnou hodnotu podild  Skupiny na ¢istém
identifikovatelném majetku v nabyvané dcefiné spolegnosti, spoletném podniku nebo pfidruZené spolecnosti ke dni akvizice.
Goodwill znabyté deefiné spoletnosti je zahrnut do nehmotného majetku. Goodwill z nabytych pfidruzenych spolegnosti
a spolecnych podniki je zahrnut v hodnotach investic. Goodwill je kaZdoron& testovan na snizeni hodnoty aje ocefiovan
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v pofizovaci cené po odeéteni akumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty. Zisky a ztraty z vyFazeni urgité spole€nosti zahrnujf ugetni
hodnotu goodwillu, ktery se tykd prodané spolegnosti. Zaporny goodwill, ktery vznikne pii nabytf, je pfehodnocen a zistatek
zéporného goodwillu po ptehodnocenti je zuctovan ptimo do vykazu ziski a ztrat,

Nehmotny majetek nabyty v podnikové kombinaci je vykazovan v realné hodnoté ke dni nabyti, pokud je tento nehmotny majetek
oddélitelny nebo vyplyva ze smluvnich nebo jinych prav. Nehmotny majetek s neomezenou dobou Zivotnosti nenf odepisovan a je
vykazovéan v potizovacich cenéch sniZenych o ztraty ze snizeni hodnoty. Nehmotny majetek s urtitou dobou Zivotnosti je odepisovan
po dobu Zivotnosti a vykazovan v poFizovacich cenach snizenych o opravky a ztraty ze sniZeni hodnoty.

(ii) Software a ostatnl nehmotny majetek

Software a ostatni nehmotna aktiva ziskana Skupinou jsou vykézéna v pofizovaci cend po odelten{ opravek (viz nlZe) a ztrat ze
snizeni jejich hodnoty (viz ugetni z4sada (k)).

Doby Zivotnosti jsou zpravidla kone&né. Ten nehmotny majetek, ktery méa neurlitou dobu Zivotnosti, neni odepisovén, ale
kazdoroéng se posuzuje jeho snizeni hodnoty. Jeho doba Zivotnosti se také posuzuje k rozvahovému dni, aby se potvrdilo, zda
okolnosti naddle podporuji ptedpoklad neuréité doby Zivotnosti.

(iii) Odepisovin{

(0)

()

(@

Odpisy jsou tgtovany do vykazu ziskil a ztrat linearng b&hem odhadované Zivotnosti nehmotného aktiva (jiného nez goodwill) od
data jeho zatazeni do uzivani. Odhadované Zivotnosti jsou nasledujic:

Software 4 roky
Ostatni nehmotna aktiva 2-9 let
Zékaznicke vztahy 3-20 let
Obchodni znacka 13-14 let

Investice do nemovitosti

Investice do nemovitost se prvotng ocefiuji potizovaci cenou a nasledn jsou precefiovany na redlnou hodnotu. Viechny zisky nebo
ztraty ze zmény redlné hodnoty se vykazuji ve vykazu ziskd a ztrit.

Zisk nebo ztrita pi vyFazeni investic do nemovitosti (vypo&teno jako rozdil mezi gistym vynosem z prodeje a GZetni hodnotou) jsou
vykéziné ve vykazu zisk(i a ztrat v obdobi, ve kterém vznikly. Pokud se investice do nemovitosti, kterd byla pfedtim klasifikovéna
jako dlouhodoby hmotny majetek, prod4, souvisejici ¢astka ve fondu z ptecenéni je pfevedena do nerozdélen¢ho zisku minulych let.

Rezervy

Skupina ve vykazu o finanéni situaci zaG&tuje rezetvu, pokud existuje smluvni nebo mimosmluvni povinnost plynouci z minulych
udalostl a je pravdépodobng, Ze pti vypotadéni této povinnosti dojde k odlivu prostredkii pfedstavujicl ekonomicky prospéch a castku
tohoto odlivu je mozno spolehlivé odhadnout.

Pojistné smlouvy

Smlouva, na zékladé které Skupina akceptuje vyznamné pojistné riziko od jiné strany (pojidténce) tim, Ze souhlasi s kompenzaci
pojisténce, jakmile urtita konkrétni nejistd udélost (pojistna udalost) negativné ovlivni pojisténce v budoucnosti, je klasifikovana
jako pojistna smlouva. Skupina mé nérok na pojistné ode dne prijetf rizik a vykazuje ho jako vynos. Na pojistné budoucich obdobi je
vytvokena rezerva. Naklady na pojistna plnéni reprezentuji naroky plynouci z udalosti, ke kterym doSlo v prabehu aéetntho obdobi, a
lipravy rezerv na pojistné plnéni za predchazejici a bézné itetni obdobi.

Rezerva na pojistna plnéni

Rezerva na nevypoiadana pindni ptedstavuje odhad celkovych nékladd na vyrovnanf viech plnéni z pojistnych udalosti, kier¢ se
uskute¢nily do konce tgetnfho obdobi. Nevypofddané pojistné plnéni je vykazovano na zakladé posouzeni jednotlivych uddlosti a
vytvofenim rezerv na nahladené, ale nevypotadané pojistné udélosti (RBNS) a rezerv. na pojistna plnéni, kierd vznikla, ale nebyla
nahl4$ena (IBNR). Tyto rezervy jsou tvofené pro Zivotn{ a neZivotnl pojisténi.
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Rezerva na Zzivotni pojiSténi

Rezetva ha Zivotni pojistén{ je pojistnd-matematicky odhad zavazki Skupiny z pojistnych smluv Zivotniho pojisténi. Tato rezerva se
vypotitava samostatnd pro kazdou pojistnou smlouvu a po zvaZzenf vSech zaru¢enych pojistnych vyhod a bonust, pouzitim pojistné-
matematickych odhadd na vypoget sazeb pojistného. Kazda uprava rezervy je zohledn&nd ve vykazu ziski a ztrat v obdobi, ve kterém
vznikla.

Zaméstnanecké pozitky

Pozitky pH pred¢asném ukondeni pracovniho poméru se vykazuji jako rezerva v &astce, kterd ma byt zaplacena v rmci
dlouhodobych nebo kratkodobych hotovostnich bonusi nebo pland podilu na zisku (angl. profit-sharing plan), pokud ma Skupina
soudasnou smluvni nebo mimosmluvni povinnost zaplatit tuto sumu v dasledku poskytnuti sluZeb zaméstnancem v minulosti a tato
povinnost mize byt spolehlivé odhadnuta. Tento poZitek je klasifikovan jako kratkodoby tehdy a jen tehdy, kdyZ bude celé kategorie
pozitkii vyrovnané ve lhit8 do jednoho roku; v opagném piipadé je klasifikovan jako dlouhodoby.

Zavazky vyplyvajici z kritkodobych zam&stnaneckych poZitkii jsou vyjadfeny na nediskontované bazi a jsou vykazany jako naklady
v dob& konani prace zaméstnanci.

Precenéni &istého zévazku z definovanych plant vyhod (veetnd pojistnd-matematickych ziski a ztrat) je vykazano okamzit& v plné
vy§i v ostatnim tplném vysledku.

Zavazky splatné viigi zaméstnanciim jako naptiklad ¢astky tykajici se nevybrané dovolené nebo vykonnostnich odmeén jsou vykazany
jako ostatn{ zévazky.

Finanéni zaruky

Finan&ni zaruky jsou smlouvy, které vyzaduji, aby Skupina uhradila drziteli zaruk urtité platby za ztraty, které utrpi z dlivodu, ze
dluznik nevykona platbu v dobé splatnosti v souladu s podminkami dluhového néstroje. Zavazky z finan&nich zaruk jsou prvotné
vykézény v realné hodnotd a po&atetni realna hodnota je amortizovana po dobu Zivotnosti finanéni zaruky. Zavazky z finangnich
zéruk jsou naslednd vykézany v hodnoté vy3si ze ziistatkové hodnoty a sougasné hodnoty viech olekavanych plateb v piipade, Ze se
platba v ramei ziruky stane pravdépodobnou. Finanénf zaruky povaZzované za pravd&podobné jsou zahrnuty do jinych zévazku,
v pHpadé mozného zdvazku jsou finan&ni zdruky vykazany v podrozvaze.

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zdvazky

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky jsou vykazany v ziistatkové hodnotg.

Daii z pfijmii
Daf z ptjmt b&zného ncetniho obdobi se sklada ze splatné a odloZené dang.

Splatna daif je otekavany daitovy zdvazek ze zdanitelného prijmu b&zného Gdetniho obdobi vypoéteny s pouZitim dafiovych sazeb,
které byly platné k rozvahovému dni, a viechny upravy datiového zavazku v souvislosti s predchézejicimi Géetnimi obdobimi.

OdloZend daii je G&tovana s pouitim rozvahové metody aje vypottena ze viech pfechodnych rozdili mezi G&etnimi hodnotami
majetku a zévazkil stanovenych pro Ggely finanéniho vykazovani a hodnotami, které se pouzivaji pro dariové ucely. Nasledujici
pfechodné rozdily nebyly zohledn&ny: prvotni vykdzani majetku a zdvazki v transakei, kterd neni podnikovou kombinaci a ktera
neovliviiuje ugetni ani dafiovy zisk arozdily tykajicl se investic v deefinych spole¢nostech, pro které je pravdépodobné, Ze se
v dohledné budoucnosti nezrusl a matefské spolegnost je schopna kontrolovat zrueni pfechodného rozdilu. P¥i prvotnim vykazani
goodwillu se nevykazuji #4dné zdanitelné prechodné rozdily. Vyse odloZené dan je zaloZena na otekavaném zplsobu realizace nebo
Zadtovén( uetni hodnoty majetku a zévazkii s pouZitim daovych sazeb platnych k rozvahovému dni, resp. k tomuto dni
schvélenych.

Dail z pijmi se Gétuje p¥imo do vykazu ziskd a ztrat kromé té &ésti, ktera se tyké polozek vykéazanych v ostatnim Gplném vysledku.
V takovém piipadé se dati z pFijmé Gtuje do ostatniho Gplného vysledku.

Odlozené dattové pohledavka se vykazuje jen do vyse pravdépodobnych budoucich zdanitelnych ziskq, proti kterym bude moZné
zapoditat nevyuzité datové ztraty a kredity. OdloZend datiové pohledavka je snizena o hodnotu, pro kterou je pravdépodobné, Ze
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pHisluné daitové vyuziti nebude v budoucnosti realizovatelné. OdloZena dait z pHjmd je vypocitina na zékladé soucasnych
upravenych datiovych sazeb, které se aplikuji, kdyZ bude pohledavka zrealizovana nebo zdvazek vypotadan.

Odlozené dafiové pohledavky a zévazky jsou vzdjemnd zapolteny, pokud ze zakona existuje vymahatelné pravo kompenzovat
kratkodobé datové zavazky a pohledévky a pokud se vztahujl na dang vybirané stejnym dailovym Gfadem od stejného danového
subjektu nebo od riiznych dafiovych subjekt, které cht&ji vyrovnat aktudlni daitové zévazky a pohledavky v ¢&isté hodnot¢ nebo
jejich dattové pohledavky a zavazky budou realizovany soucasng.

Splitky operativniho a finanéniho leasingu

Finanéni leasing ptevadi v podstaté viechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim majetku. Vlastnicky narok moze, ale nemusf byt
preveden.

Operativni leasing je takovy, ktery neni klasifikovan jako finan¢ni leasing.

Splatky operativniho leasingu jsou vykazany ve vykazu ziskd a ztrat b&hem doby prondjmu lineérng. Operativni leasingy s moZnosti
odstoupit od smluvy diive nez na konci dohodnuté doby jsou povazované za nevypovéditelné b&hem lhity smluvené vypovédni
doby.

Minimaln{ leasingové splatky finanéniho leasingu jsou rozdgleny na uroky a splatku jistiny. Poplatky jsou alokovany pro kazdé
obdobi bshem doby trvani leasingu tak, aby odraZzely konstantni Grokovou sazbu za obdobi aplikovanou na neuhrazenou &ast jistiny.
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3.1.

3.2,

Zisadni uéetni odhady a piedpoklady

Sestaveni udetnl zavérky v souladu s Mezindrodnimi standardy ¢etniho vykaznictvi vyZaduje pouZiti urtitych zdsadnich Géetnich
odhadti a predpokladi. Také vyzaduje, aby management v procesu aplikace icetnich zdsad spole€nostni pouzil svij usudek. Tyto
tigetni odhady budou proto zékonit& jen vyjimegné shodné se skutednymi vysledky. Odhady a pfedpoklady, které nesou zna¢né riziko
zplsobeni vyznamné tpravy Ggetni hodnoty majetku a zavazki v budoucich Ggetnich obodobich, jsou popsany v dal$im textu.
Odhady a ptedpoklady jsou priib&zné pfehodnocovény. Pokud se piehodnoceni GZetnich odhadii vztahuje jen k jednomu G&etnimu
obdobi, vykéze se v tom obdobi, pokud prehodnocent ovlivni soutasng také budouci ugetni obdobi, vykaze se v obdobf, kdy doslo
k ptehodnocenti i v budoucich tigetnich obdobich.

Podnikové kombinace a alokace kupni ceny

V podnikovych kombinacich jsou identifikovatelnd aktiva, zdvazky a podminéné zdvazky nabyvané jednotky vykazovany a
oceflovany v realnych hodnotéch ke dni akvizice. Alokace celkové kupni ceny na jednotlivé polozky nabyvanych Eistych aktiv pro
potfeby finanéniho vykaznictvi je provadéna s pomoci profesiondlnich poradeo.

Analyza ocenéni je zaloZena na historickych a prospektivnich informacich, které jsou k dispozici ke dni podnikové kombinace.
Prospektivni informace, které mohou mit vliv na realnou hodnotu nabyvaného majetku, jsou zaloZeny na otekdvani managementu ve
vyvoji konkurenéniho a ekonomického prostiedi pro budouci obdobl.

Vysledky analyzy ocenéni jsou pouzity také pro urdenl doby odepisovan{ hodnot p¥itazenych ke specifickym polozkam nehmotného
a dlouhodobého hmotného majetku.

Dne 17. kvétna 2012 Skupina uzavfela prosttednictvim svych deefinych spolecnosti J&T FINANCE, as. a J&T BANKA, as.
smlouvu s ISTROKAPITAL SE, na zaklad$ které Skupina ziskala dodategny 82,41 % podil v Postové bance, ass. a jejich deetinych
spoletnostech k piivodnimu 5,65 % podilu jiZ vlastnénému Skupinou. Potfebnd regulatorni schvéleni byla obdrZena 1. &ervence
2013.

Timto zdrovei Skupina ziskala kontrolu nad spolcénostmi FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s. a NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s., investiénimi fondy spravovanymi dcefinou spolecnosti
Postové banky, a.s., kde Skupina pted ziskénim kontroly drzela podily v prvnim jmenovaném fondu 49,95 %, v druhém 48,77 %.

Ziskanim kontroly nad Podtovou bankou, a.s. vstoupila Skupina do segmentu retailového bankovnictvi. Vzhledem k vyhradni
smlouvé se Slovenskou postou, a.s. platnou do roku 2026 mé Postova banka v ramci postovnich Fadi nejvEt3i distribuni sit’
na slovenském trhu, podpofenou té% vlastnimi pobockami poskytujicimi sluzby i podnikovému segmentu.

Upravy realnych hodnot jako disledek podnikovych kombinaci v roce 2013 jsou zobrazeny v nasledujici tabulce:

Celkovy

Finanéni Uvéry a tisty dopad

Dlouhodoby nastroje zalohy  Vkladya  OdloZeny na vykaz

Nehmotny hmotny  drienédo  poskytnuté uvéry od dafovy finanéni

v tis. EUR majetek majetek  splatnosti _zdkaznikim _ zdkaznikd zavazek situace
Skupina Po3tova banka' 128 484 1682 60 658 (23 650) (2 675) (37 835) 126 664

'Postova banka, as., byla ziskana spoletné sdcefinymi spoletnostmi a pridruzenou spolegnosti, detailni Elenéni viz
¢ast 6. Spole€nosti v ramci Skupiny.

Goodwill a testovani na sniZeni hodnoty

Skupina kazdorogng posuzuje, zda nedoslo ke snizeni hodnoty goodwillu vykézaného pfi podnikové kombinaci v priib¢hu bézného
tigetniho obdobi a goodwillu vykazaného v minulych obdobich. Skupina testuje na snizeni hodnoty také ostatnf nehmotny majetek
s neur&itou dobou Zivotnosti a penézotvorné jednotky , kde byla identifikovana potfeba takového testovani. K datu akvizice je nabyty
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(ii)

goodwill pFitazen jednotlivym penézotvornym jednotkdm, u kterych se ofekdva uzitek ze synergickych efektd vznikajicich pti
podnikové kombinaci. SniZzeni hodnoty je uréeno posouzenim zp&tné ziskatelné ¢astky penézotvorné jednotky, ke které se goodwill
vztahuje, na zékladé hodnoty z uZivani odraZejici otekavané budouci diskontované penézni toky, nebo na zikladé realné hodnoty
sniZené o naklady na prode;j.

Na zakladé vstupl pouZitych v oceflovacich technikach bylo ocenéni realnou hodnotou pro G&ely testovani sniZzeni hodnoty vykéazano
jako Uroveit 3 v hierarchii realnych hodnot. Ve v&tSing ptipadt Skupina odhadla zp&tng ziskatelné ¢astky goodwillu a
penézotvornych jednotek na zaklad® hodnoty z uZivani. Hodnota z uzivani byla odvozena od budoucich pengznich tokii odhadnutych
managementem, aktualizovanych od doby nabyti. Diskontni sazby pouZité na odhadované penézni toky byly vypoéitany jako vazeny
aritmeticky primeér nakladd kapitalu (WACC) kazdé penézotvorné jednotky.

ATLANTIK and J&T BANKA, a.s.

K 31. prosinci 2013 byly zpétn& ziskatelné &astky dvou penézotvornych jednotek stanoveny na zklad€ hodnoty z uzivani. Penézni
toky byly odvozeny z dlouhodobych obchodnich pland jednotek a aplikovany na ur¢ité obdobi 10 let. Dalsimi klicovymi
predpoklady byly majetek ve spravé, odhad vynosu z poplatkd, odhad ¢istych Grokovych vynosi, avéri poskytnutych zékazniktm a
nakladi kapitélu pouzitych k diskontovani budoucich pengznich tokil. Néklady na kapital pfed zdanénim aplikované na penézni toky
byly 16,1 % pro penézotvornou jednotku Atlantik a 8,9 % pro penézotvornou jednotku J&T BANKA, a.s. Na zakladé testovéni na
sniZeni hodnoty byla vykézana ztrata vztahujici se ke goodwillu alokovanému pengzotvorné jednotce J&T BANKA, a.s. ve vysi
1 914 tis. EUR. Pokud by hodnota trokovych vynosa a vynost z poplatkd a provizi byla o 10 % niz3i nez odhad managementu, ¢4st
goodwillu alokovana pen&zotvorné jednotce Atlantik by musela byt sniZena o daldich 565 tis. EUR a ¢ast goodwillu alokovand
penézotvorné jednotce J&T BANKA, a.s. by musela byt jests sniZena o 429 tis. EUR.

K 1. lednu 2014 nedoslo k zadné zméné kli¢ovych piedpokladd ani vysledki testovani na sniZenf hodnoty ve srovnéni s koncem roku
2013.

Interznanie OAO

Zpétné ziskatelna ¢astka penézotvorné jednotky Interznanie OAO s ugetni hodnotou 38 587 tis. EUR véetné goodwillu v hodnoté
9 744 tis. EUR ke dni 31. prosince 2013 byla urtena na zakladé hodnoty z uZivani, s uvéZenim pk{jmi z prondjmu ze souasné
platnych ngjemnich smluv. Nevznikla 7adna ztrata, kterd by byla vysledkem tohoto testovani na sniZeni hodnoty. Odhadované
budouci penézni toky byly diskontovany véaZenym aritmetickym pramérem néakladi kapitalu (WACC) ve vysce 8,7 %. VaZeny
aritmeticky primér naklada kapitalu je klicovym predpokladem pouZitym pfi testovani na sniZeni hodnoty. Pokud by se vazeny
aritmeticky primér nakladd kapitalu zvysil o 1 %, hodnota z uzivani by se sniZila, ale nemusela by byt vykazéna Zddna ztrata ze
sniZeni hodnoty.

K 1. lednu 2014 nedoglo k 24dné zméng klicovych predpokladi ani vysledki testovani na sniZzeni hodnoty ve srovnani s koncem roku
2013.

(iii) PoStovd banka, a.s.

Pii ziskani kontroly nad Po$tovou bankou, a.s. a jejimi deefinymi spolednostmi byl vykézan goodwill ve vysi 20 033 tis. EUR. Cela
vyde goodwillu byla alokovdna bance jako penézotvorné jednotce. Zpétn€ ziskatelnd ¢4stka penézotvorné jednotky Postovd
banka, a.s. s iéetnf hodnotou 531 666 tis. EUR (podil kontrolovany Skupinou) byla uréena na zdkladé hodnoty z uZivani. Pen&zni
toky byly odvozeny od dlouhodobého obchodniho planu banky, klitovymi pfedpoklady byly odhad &istych Grokovych vynosi a
Gvérd poskytnutych zakaznik@im, které byly aplikovany na urité obdobi 5 let. Mira riistu pouZita pro extrapolaci penéZnich tokd po
tomto obdob{ byla 2 %. O&ekavané budoucl pen&zni toky byly diskontovany vazenym aritmetickym promérem naklad( kapitalu ve
vysi 11,67 %.

Na zékladé testovani sniZzeni hodnoty nebyla identifikovana Zadna ztrata ze sniZeni hodnoty. Pokud by byla hodnota trokovych
vynost o 10 % niZ8i, hodnota z uzivani by se sniZila, ale nemusela by byt vykdzana Zadna ztrata ze sniZen{ hodnoty.

K 1. lednu 2014 nedoilo k zadné zménég kliovych predpokladti ani vysledkd testovani na sniZenf hodnoty ve srovnani s koncem roku
2013.
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3.3.

34.

Finanéni nastroje
P¥i zjistovani realné hodnoty aktiva nebo zavazku pouziva Skupina objektivng zjistitelné Gidaje z trhu v nejSir$im mozném métitku.
Realné hodnoty jsou zafazeny do rozdilnych tdrovni hierarchie realnych hodnot v zévislosti na vstupech pouZitych v ocefiovacich
modelech:

e Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) z aktivniho trhu pro shodna aktiva nebo shodné zavazky

e  Urovei 2: vstupy odli§né od trznich cen zahrnutych v Grovni 1, které jsou objektivng zjistitelné pro aktivum nebo zavazek

bud’ ptimo (t.j. ceny podobnych néstroji), nebo nepiimo (t.j. odvozené od téchto cen)
e  Uroveil 3: vstupy pro aktivum nebo zavazek nejsou zaloZeny na objektivn€ zjistitelnych trinich Gdajich (vstupy, které
nejsou pozorovatelné na trhu)

Pokud trh pro finan&ni nastroj neni aktivni, realnd hodnota je odhaduta za pouZiti ocefiovacich technik. P¥i pouzitl ocetiovacich
technik management pouZiva odhady a ptedpoklady, jez odpovidaji dostupnym informacim o odhadech a ptedpokladech, které by
pouZili G&astnici trhu p¥i stanoveni ceny finan¢ntho néstroje.
Realné hodnoty na Urovni 2 jsou zaloZeny na trznich hodnotéch a upraveny jsou ptedevim kvuli vérovému riziku s uviZenim
uvérového rizika Skupiny a protistrany.
Pokud by byly realné hodnoty finanénich nastroji o 10 % vy3$8i nebo nizii nez kétované ceny, Cista zistatkova hodnota finanénich
nastrojt na Urovni 1 a Urovni 2 by byla o 108 905 tis. EUR vy3§i nebo niz8i nez je vykazdnak 31. prosinci 2013 a 1. lednu 2014.
Skupina vykazuje pfesuny mezi Grovnémi v hierarchii realnych hodnot na konci G¢etniho obdobi, béhem kter¢ho zména nastala.
V pkevazné vétsing ptipadd byla realnd hodnota finanénich nastroji na Urovni 3 odhadovan4 pouZitim metody diskontovanych
pendZnich tokii s pouzitim vstupi z konkrétnich investiénich podnikatelskych plant nebo odhadii pengznich tokd. Jednotlivé
podnikatelské plany a odhady pen&Znich toka byly pred jejich pouzitim dusledné prehodnoceny managementem. Diskontni sazby
pouzité k 31. prosinci 2013 a 1. lednu 2014 byly specifikovany v zévislosti na odvétvich a zemich, ve kterych jednotlivé spolecnosti
vykondavaji svou &innost, a byly stanoveny v rozmezi od 6,75 % do 13,31 %. Kli¢ové predpoklady, ktere byly pouzity pti ocefiovani,
byly otekavané penézni toky a diskontni sazby.
Pokud by realné hodnoty finan&nich néstroji byly o 10 % vy3§i nebo niz§i nez hodnoty odhadnuté managementem, Cista zdstatkova
hodnota finanénich néastrojii na Urovni 3 by byla o 58 302 tis. BUR vy33i nebo niz8i nez je vykazana k 31. prosinci 2013 a 1. lednu
2014.

Oceifiovani investic do nemovitosti

Investice do nemovitosti se vykazuji v redlnych hodnotéch a jsou klasifikovany jako Uroveti 2 v hierarchii realnych hodnot. Reiné
hodnoty investic do nemovitosti jsou urdeny bud' nezavislymi registrovanymi znalci, nebo vedenim spolegnosti, v obou piipadech na
zéklad® sougasnych trznich hodnot na aktivnim trhu pro podobnou nemovitost se stejnou polohou a stejnymi podminkami.

Hodnoty odréaZejl typ najemnika, ktery mé prostory pronajaté nebo je zodpovédny za plnéni ndjemnich povinnosti, nebo typ
potencialniho najemnika, ktery by si prostory pronajal, kdyby byly prazdné, vieobecné trzni vnimani divéryhodnosti ndjemnika a
zbyvajici ekonomickou Zivotnost nemovitosti.

Pokud by se realnd hodnota ligila 0 10 % od odhadu managementu, G&etni hodnota investic do nemovitosti by byla odhadnuta
0 13 879 tis. EUR vy3i nebo niz3i neZ zvefejnéna hodnota k 31. prosinci 2013 a 1. lednu 2014.
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4. Finanénf pFisliby a podminéné zdvazky

Finan¢ni p¥isliby a podmin&né zavazky se v diisledku fize zvysily nasledujicim zplsobem:
J&T FINANCE J&T FINANCE

GROUP SE GROUP, a.s.
v tis. EUR l. ledna 2014 31, prosince 2013
Akceptované a avalované sménky 102 703 102 703
Poskytnuté zaruky 297973 297973
Zastaveny majetek 489 062 489 062
Uvérové pisliby 332216 330033
Celkem finan&nf prisliby a podminéné zdvazky 1221954 1219 771

Utetnf hodnota zastaveného majetku, ktery je pouZit jako zéstava pro Gv&rové financovanl, je 489 062 tis, EUR k 31. prosinci 2013 a
1. lednu 2014. Poskytnuté zaruky prevainé predstavuji zaruky poskytnuté v souvislosti s Gvéry, sménkami vystavenymi jinymi
stranami, leasingovymi smlouvami a jinymi zdvazky ttetich stran ve vysi 297 973 tis. EUR k 31. prosinci 2013 a 1. lednu 2014. Tyto
zéruky jsou uvedeny vy3e v tabulce jako nejlepsi odhad zévazka, které mohou byt splatné v budoucnu. Maximalni moZna &stka
splatnd ze zaruk poskytnutych Skupinou k 31. prosinci 2013 a 1. lednu 2014 je 307 879 tis. EUR. Uvérové piisliby se vztahuji
k avérdm poskytnutym bankami Skupiny.
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5. Efekt faze

Nasledujici tabulka zobrazuje informace o dopadu pieshrani¢ni fiize popsané v ¢asti 1. Informace o Spole¢nosti na konsolidovany vykaz finanéni situace, 1j. jednotlivé kroky vedouci
od konsolidovanych kone¢nych zistatkli J&T FINANCE GROUP, a.s. k 31. prosinci 2013 ke konsolidovanému vykazu finan¢ni situace J&T FINANCE GROUP SE k 1. lednu 2014:

v ts. EUR
AKTIVA

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

Financni nastroje oceiiované realnou hodnotou do zisku nebo
zZtraty

Finanéni nastroje realizovatelné

Finanéni nastroje drzené do splatnosti

Skupina majetku drzena k prodeji

Uvéry a zalohy poskytnuté bankim

Uvéry a zalohy poskytnuté zdkaznikiim

Pohledavky z obchodniho styku a ostami aktiva

Pohledavky ze splamé dan€ z pfijmi

Investice do spole¢n¢ ovladanych a pfidruzenych spole¢nosti
Utasti s rozhodujicim vlivem

Investice do nemovitosti

Nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Odlozena dafiova pohledavka

Aktiva celkem

Zména struktury vlastniho kapitalu

‘A g “AI 20uvUl Q01D I®f

Oductoysnt Fevod poloZek
J&T FINANCE - investice P i tpn(i)ho prevod viastniho  J&T FINANCE
GROUP, as. TECHNOPLUS, a.s eliminllce TECHNO PLUS, Kapital kapitilu GROUP SE
(konsolidované) 31. prosince 2013. v ditstedku faze as. v J&T fﬁzs!ici:h nistupnické (konsolidované)
31. prosince 2013 FINANCE spolegnosti' spole¢nosti® 1. ledna 2014
GROUP, a.s.
499 094 ] (6) - 499 094
365057 - - - - 365 057
1336 265 - - - - 1336 265
892233 - - - - 892 233
9495 - - - - 9495
237 392 - - - - 237392
4348 687 431 - - - 4349 118
322 381 142 107 (142 000) - - 322 488
2798 - - - - 2798
3398 - - - - - 3398
- 256 314 > (256 314) z >
138 791 - - - - 138 791
182 638 - - - - 182 638
46 018 - - - - 46 018
3294 - - - - 3294
8387 541 398 858 (142 006) (256 314) - 8388079

'TECHNO PLUS, as. a J&T FINANCE GROUP, as. zanikajici v disledku faze

J&T FINANCE GROUP SE (dtive J&T FINANCE, as.)

LNHISOdd
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J&T FINANCE GROUP SE

Dodate¢né informace

ke konsolidovanému vykazu finanéni situace

k 1. lednu 2014

vrns. EUR

ZAVAZKY

Finanéni zavazky ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo
zZtraty

Vklady a uvéry od bank

Vklady a uvéry od zakazniki

Emitované dluhopisy

Podrizené zavazky

Zavazky z obchodniho styku a ostatni zdvazky
Zavazky ze splatné dan¢ z pifjmd

Rezervy

QOdlozeny dafiovy zavazek

Zivazky celkem

VLASTNI KAPITAL

Zékladni kapitél

Emisni 4%io

Nerozdéleny zisk a ostatni fondy

Vlastni kapitil pFipadajici akcionaFiim materské
spolecnosti

Nekontrolni podily

Vlastni kapitil celkem

Vlastni kapital a zivazKy celkem

Zména struktury vlastniho kapitilu

Gdicyini fevod poloZek
J&T FINANCE Meziskupinové investice p las tﬁ?h pfevod viastniho  J&T FINANCE
GROUP, a.s. TECHNO PLUS, a.s e“min‘;c TECHNO PLUS, ‘l’m % ;l " Kapitslu GROUP SE
(konsolidované) 31. prosince 2013. v dissledku le'l’lze a.s. vJ&T flizﬁl'l’c':h nistupnické (konsolidované)
31. prosince 2013 FINANCE spolegm"s o spolegnosti 1. ledna 2014
GROUP, a.s.
29257 - - - - 29257
236 090 - - - - - 236 090
6 450 369 142 001 (142 006) - - - 6 450 364
302 482 - - - - - 302 482
156 686 - - - - - 156 686
165778 51576 - - - - 217 354
4207 - - - - - 4207
11308 - . = - - 11308
19290 : = = . . 19290
7 375467 193 577 (142 006) - - - 7 427 038
31540 33 - - (31573) 518 389 518 389
14 937 - - - (14 937) - -
874 730 205248 - (256 314) 46 510 (518 389) 351785
921 207 205 281 - (256 314) - - 870174
90 867 - - - - - 90 867
1012074 205 281 - (256 314) - - 961 041
8 387 541 398 858 (142 006) (256 314) - : 8388 079

'TECHNO PLUS, a s. a J&T FINANCE GROUP, a.s. zanikajici v disledku fize

2J&T FINANCE GROUP SE (dfive J&T FINANCE, as))

V diisledku zmény mateiské spole¢nosti doslo ke zméné& struktury vlastniho kapitatu, véetng hodnot zakladniho kapitalu a emisniho aZia nastupnické spolecnosti. Schvaleny, upsany a pin€
splaceny zakladn{ kapital J&T FINANCE GROUP SE k 1. lednu 2014 se skladal z 10 kmenovych akcii s nomindlni hodnotou 200 tis. K& 13 778 752 kmenovych akcii s nominalni
hodnotou 1 tis. K& za jednu akcii a 437 110 104 kmenovych akeif s nominalni hodnotou 1 K& za jednu akcii, coz odpovida hodnotam zakladniho kapitlu J&T FINANCE, a.s. k 31. prosinci

2013. (J&T FINANCE GROUP, a.s. k 31. prosinci 2013: 19 000 kmenovych akcii s nominalni hodnotou 1,66 tis. EUR za jednu akcit).
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Dodateéné informace
ke konsolidovanému vykazu finanéni situace
J&T FINANCE GROUP SE k 1. lednu 2014

6. Spoleénosti v ramei Skupiny

Seznam spole¢nosti ve ramci Skupiny k 1. lednu 2014 a 31. prosinci 2013 je uveden v nésledujicim prehledu:

1. ledna 2014 31. prosince 2013
Metoda
Nazev spolenosti Stat registrace K"“S‘.}" g o konsoli- Konsob Fgrma
% kontroly % kontroly
dace
slougena do 1&T FINANCE
TECHNO PLUS, a s Slovensko GROUP SE
J&T FINANCE GROUP, a s Slovensko g‘}’{‘gfﬁj‘ gl‘; L) Sl matefskd spoletnost
J&T FINANCE GROUP SE (J&T FINANCE, a.s.) Ceska republika matefskd spoletnost 100,00 pfima
J&T BANKA, as Ceska republika 100,00 pHima Plna 100,00 pFima
ATLANTIK financn{ trhy, as Ceska republika 100,00 ptima PIna 100,00 ptima
J&T INVESTICN] SPOLECNOST, as. Ceska republika 100,00 ptima Plna 100,00 pFima
J&T [B and Capital Markets, as Ceska republika 100,00 ptima PIna 100,00 pfima
J&T Bank ZAO ' Rusko 100,00 ptlma Plna 100,00 pfima
TERCES MANAGEMENT LIMITED * Kypr 100,00 pHma PIna 100,00 pHma
Interznanie OAO Rusko 100,00 ptlma Plna 100,00 pFima
PGITB.V. Nizozeml 50,00  pHma E'I“’“’a', 50,00 pFima
encni
PROFIREAL 000 Rusko 50,00  pHma Em;ﬁi 50,00 ptim4
Postova banka, a.s. Siovensko 88,06 pfima Plna 88,06 ptimé
Poistovita Postovej banky, a.s Slovensko 100,00 pHima Plna 100,00 piima
dD(S>(:Sh0(’(ilksova spravcovskd spolognost’ Postovej Banky, Slovensko 100,00 pim4 Plnd 100,00 pim4
PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST , ,
POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a s Slovensko 100,00 pHlma Plna 100,00 pFima
POBA Servis, a.s Slovensko 100,00 ptimé Plna 100,00 pfima
PB PARTNER, a.s. Slovensko 100,00 pfima Pln4 100,00 ptima
PB Finan¢né sluzby, as. Slovensko 100,00 pilma Plna 100,00 ptima
SPPS, a.s Slovensko 40,00 pfima Elf:r:\c/?n 40,00 pFima
FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p f. - PRVA
PENZIINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST Slovensko 93,94 pfima Plna 93,94 pfima
POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s.
FORESPOBDS as Ceska republika 100,00 pfima Plna 100,00 ptima
FORESPO - RENTAL | as. Slovensko 100,00 pfima Plna 100,00 primé
FORESPO - RENTAL 2 as Slovensko 100,00 pHma Plna 100,00 ptima
INVEST-GROUND as. Slovensko 100,00 pHmé Plna 100,00 ptima
NAS DRUHY REALITNY o.p.f. - PRVA PENZIINA
SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ Slovensko 91,69 piHima Plna 91,69 ptima
BANKY, sprav.spol., a.s.
FORESPO PALENICA as. Slovensko 100,00 pflma Plna 100,00 ptima
FORESPO SMREK as. Slovensko 100,00 ptima Plna 100,00 ptima
FORESPO HOREC a SASANKA a.s. Slovensko 100,00 piima Plna 100,00 pfima
FORESPO HELIOS 1 ass. Slovensko 100,00 pfima Plna 100,00 pfima
FORESPO HELIOS 2 ass. Slovensko 100,00 ptiméa Plna 100,00 priméa
FORESPO SOLISKO, a.s, Slovensko 100,00 ptima Plna 100,00 pfima
J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T . . _— , )
INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. © Ceska republika 82,10 pfima Plna 82,10 piima
J&T Global Finance IIL, s.r.0 Slovensko 100,00 pfimaé Pln4 100,00 pfima
J&T Integris Group LTD Kypr 100,00 piima Plna 100,00 pfima
Bayshore Merchant Services Inc. Bi=< panenste 100,00 prima Plna 100,00 pEima
Y ostrovy
J&T Funds Inc. Kajmanské ostrovy 100,00 pFima Plna 100,00 ptimé&
J&T Bank and Trust Inc. Barbados 100,00 ptma Plna 100,00 ptiméa
{/ae:ins)]e’l" Capital, Sociedad Anonima de Capital Mexiko 100,00 ofimé Plnd 100,00 primé
24
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Dodatetné informace
ke konsolidovanému vykazu finanéni situace

J&T FINANCE GROUP SE k 1. lednu 2014
J&T Advisors (Canada) Inc. Kanada 100,00 pElma Plna 100,00 pfima

J&T MINORITIES PORTFOLIO LIMITED Kypr 100,00 pfima Plna 100,00 ptlma
Equity Holding, a.s Ceska republika 62,64 pFima Plna 62,64 pfima

ABS PROPERTY LIMITED Irsko 100,00 pkima Pina 100,00 priméa

J&T Global FinanceI ,B V. Nizozemi 100,00 prima Plna 100,00 ptima

J&T Global Finance IL., B.V. Nizozeml| 100,00 pFima Plna 100,00 prima

J&T Sport Team CR, s 1.0. Ceska republika 100,00 ptima Plna 100,00 ptima

Prvni zpravodajské a.s Ceska republika 100,00 pFiméa PIna 100,00 pfimé

J&T Concierge, s 1.0 Ceska republika 100,00 pFima PIna 100,00 pfima
J&T Cafe, s.r.0 Ceska republika 100,00 ptiméa Plné 100,00 pFima
KHASOMIA LIMITED Kypr 100,00 ptima PIna 100,00 ptima
J&T SERVICES CR, as. Ceska republika 100,00 pfima PIn4 100,00 pFima
J&T GLOBAL SERVICES LIMITED Kypr 100,00 pfiméa PIna 100,00 prima
JTG Services Anstalt Lichtenstejnsko 100,00 pHma Plna 100,00 ptima

J&T SERVICES SR, s.r,0. Slovensko 100,00 piima Plna 100,00 piima
J&T Finance, LLC Rusko 99,90 ptima Plna 99,90 ptima

Vyse uvedend struktura je uspofadand podle vlastnictvi na riznych stupnich ve Skuping.

1

Skupina viastni 99,13% podil ve spoletnosti J&T Bank ZAO prostednictvim deefiné spolenosti J&T BANKA, a.s. a dalsi
0,87% podil prostfednictvim J&T FINANCE GROUP SE (2013: J&T FINANCE GROUP, a.s.).

Skupina vlastni 99% podil ve spoletnosti TERCES MANAGEMENT LIMITED prostfednictvim dcefiné spolegnosti
J&T Bank ZAO a dal3i 1% podil prostrednictvim dcetiné spole¢nosti J&T Finance, LLC.

Skupina vlastni 51,70% podil ve spole&nosti Po3tova banka, a.s. prostiednictvim spolegnosti J&T FINANCE GROUP SE (2013:
J&T Finance, a.s.) a dal$f 36,36% podil prostiednictvim deetiné spolecnosti J&T BANKA, a.s.

Skupina vlastni 49,96% podil ve spoletnosti FOND DLHODOBYCH VYNOSOV o.p.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA
SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s. prostiednictvim dcefiné spolecnosti J&T BANKA, a.s. a dal3i 43,98%

podil prostfednictvim deefing spolecnosti Postova banka, a.s.
Skupina vlastni 48,74% podil ve spoletnosti NAS DRUHY REALITNY op.f. - PRVA PENZIINA SPRAVCOVSKA

SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s. prostiednictvim dcetiné spole¢nosti J&T BANKA, a.s. a dal3{ 42,95%

podil prostfednictvim deefiné spolecnosti Podtova banka, a.s.
Skupina vlastni 43,66% podil ve spole¢nosti J&T REALITY otevieny podilovy fond, J&T INVESTICNI SPOLECNOST,, a.s.

prostiednictvim dcefiné spole¢nosti J&T BANKA, as. a daldl 38,44% podil prostfednictvim dcefiné spole¢nosti Postova
banka, a.s.
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29. MEZITIMNI UCETNI ZAVERKA EMITENTA

Mezitimni aéetni zavérka Emitenta za obdobi do 4. dubna 2014 do 30. ¢ervna 2014:

[ZBYTEK STRANKY JE UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY.]
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B MAZARS

INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To: The board of directors of J&T Global Finance IV., B.V.

We have audited the accompanying interim financial statements for the period from 4 April
2014 up to and including 30 June 2014 of J&T Global Finance IV., B.V., Amsterdam, which
comprise the statement of financial position as at 30 June 2014, the statements of
comprehensive income, changes in equity and cash flows for the period then ended and
notes, comprising a summary of the significant accounting policies and other explanatory
information.

MANAGEMENT'S RESPONSIBILITY

Management is responsible for the preparation and fair presentation of these financial
statements in accordance with 1AS 34 ‘Interim Financial Reporting' as adopted by the
European Union. Furthermore management is responsible for such internal control as it
determines is necessary to enable the preparation of the financial statements that are free
from material misstatement, whether due to fraud or error.

AUDITOR'S RESPONSIBILITY

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with Dutch law, including the Dutch Standards on
Auditing. This requires that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free from

material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor's
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the financial

statements, whether due to fraud or error.

In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit
pracedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation

of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide
a basis for our audit opinion.

ACCOUNTANTS - TAX ADVISERS - MANAGEMENT CONSULTANTS
WiLHELMINA TOWER, DELFLANDLAAN 1 - P.O, BOX 7266 - 1007 |G AMSTERDAM

TeL! +31 (0)88 27 72 400 - Fax: +31 (0)88 277 2245 - amsterdam.audit@mazars.nl P -~
raxity:

Mazars PaarbEKoOPER HOFFMAN N.V. MEMBER »
WITH ITS REGISTERED OFFICE IN ROTTERDAM (TRADE REGISTER ROTTERDAM NR. 24389296). 1 3 5 IGNLSLDP% ALLIANCE DF

80546/Cv0O/PGI001 ENDENT FIRMS
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B M AZARS

OPINION

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of
J&T Global Finance IV., B.V. as at 30 June 2014 and of its result and its cash flows for the
period from 4 April 2014 up to and including 30 June 2014 in accordance with IAS 34
‘Interim Financial Reporting’ as adopted by the European Union.

Amsterdam, 22 August 2014
MAZARS PAARDEKOOPER HOFFMAN ACCOUNTANTS N.V.

J.C. van Oldenbeek MSc RA
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egtors present their interim financial statements for J&T Global Finance 1V., B.V. (the “Company”) for the
‘enided 30 June 2014 which have been prepared in accordance with Dutch law.

.-
" General information

']']1e Company is a limited liability company incorporated under the laws of The Netherlands and acting as a finance
company for J&T FINANCE GROUP (the “Group"), which is domiciled in the Czech Republic. The Company was
registered on 4 April 2014 at the Chamber of Commerce in Amsterdam, the Netherlands.

The principal activity of the Company will be to raise funds for the Group through the issue of bonds or other
securities. The Company does not perform any rescarch or development activities.

The Company’s parent company is J&T INTEGRIS GROUP LIMITED, which is incorporated in Nicosia, Cyprus.
The Company’s ultimate parent company is J&T FINANCE GROUP SE, registered in Prague, Czech Republic.

The Group is a diversified financial group with operations in banking and asset management. Banking activities
include private banking as well as services in corporate and investment banking. In asset management the Group
manages assets for its clients in its own funds and provides an investment advice.

Business review

Since its establishment until the date of this report the Company has not performed any business activities. The
Company plans to faunch a bond offering in the total amount of CZK 4,500,000 thousand in autumn 2014; the final
parameters of the bond issue will depend on the prevailing market conditions prior to the bond issue.

The proceeds from the bond issue will be lent to J&T FINANCE GROUP SE. Company’s expenses will be funded
through the margin made between the interest received on its loans that the Company will make and interest that will
be paid to bondholders after the bond issue.

Financial risk management

Credit risk
Credit risk is the risk of a financial loss in the Company if counterparty to the financial instrument fails to meet its
contractual obligations. As of the date of this report, the Company has not made any loans, hence credit risk is

considered low.

Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Company will encounter difficulty in meeting the obligations associated with its
financial liabilities that are settled by delivering cash or other financial assets. The Company’s approach in
managing liquidity is to ensure, as far as possible, that it will always have sufficient liquidity to meet its liabilities
when due, under both normal and stressed conditions, without incurring unacceptable losses or risking damage to
Company’s reputation. Due to the limited activities as of the date of this report, liquidity risk is considered low.

Market risk

Market risk is the risk that changes in market prices, such as foreign exchange rates, interest rates and equity prices
will affect the Company’s income or the value of the financial instruments. The objective of market risk
management is to manage and control market risk exposures within acceptable parameters, while optimising the
return. Due to the limited activities as of the date of this report, market risk is considered low.

MAZARS 99-od-lown CvO

MAZARS PAARDEKOOPER HOFFMAN N.V.

- =
Initialled for identification purposes only
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AT Global Finance 1V., B.V.

Operational risk

Operational risk is the risk of direct or indirect loss arising from a wide variety of causes associated with the
Company’s processes, personnel and from external factors other than credit, market and liquidity risks such as those
arising from legal and regulatory requirements and generally accepted standards or corporate behaviour. Operational
risks could arise from all of the Company’s operations.

Due to the nature of the Company’s operations and its limited activities as of the date of this report, management is
of the opinion that the operational risk is low. Management analyses the environment and regulations and in the case
of changes will act accordingly.

Capital management
The Board's policy is to maintain its capital as minimum capital. The Company is not subjected to externally
imposed capital requirements.

Future outlook

According to the Shareholder’s resolution dated 8 August 2014 shareholder of the Company adopted the
resolution about contribution of CZK 500,000 into share premium reserve. The negative equity of the Company
turned to positive.

The Company plans to issuc bonds in autumn 2014 in the total amount of CZK 4,500,000 thousand; the final
parameters of the bond issue will depend on the prevailing market conditions prior/on the issue date. The net
proceeds from the bond issue will be Jent to the J&T FINANCE GROUP SE, which also will provide a guarantee
for the amount of bonds outstanding.

After the bond issuance the Company will finance the Group and the Company expects that these activities will be
maintained during this and next financial year.

Directors and directors’ interests

The directors who held office during the period were as follows:

Ing. Roman Florian, CFA

Theodorus Johannes Bleijendaal

No director resigned or was replaced since the Company was incorporated. The directors who held office at the end
of the financial period and at signing of these accounts had no disclosable interest in the shares or bonds of the

Company.

By order of the board

Amslerdam, 22 August 2014

E (Z;\_____

Theodorus Johannes Bleijendaal Ing. Roman Florién, CFA

MS‘ 29 - o 2o\~ CvD
e
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ment of comprehensive income

4 April 2014 -

Note 30 June 2014
~ @eneral and administration expenses 6 (267,580)
Profit before tax (267,580)
Income taxes 7 53,516
Profit for the period (214,064)
Other comprehensive income i
Total comprehensive income for the period (214,064)

The accompanying notes on pages 7 to 13 form an integral part of these interim financial statements.
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Assets

Deferred tax asset

Total non-current assets

Cash at bank
Total current assets

Total assets

Equity and liabilities

Share capital
Comprehensive income for the period

Total equity

Other liabilities
Accrued expenses

Total current liabilities
Total liabilities

Total equity and liabilities

Note

30 June 2014

53,516
53,516

270
270

53,786

274
(214,064)
(213,790)

151,325
116,251
267,576

267,576

53,786

The accompanying notes on pages 7 to 13 form an integral pait of these interim financial statements,

4.
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Statement of changes in equity

Comprehensive
in CZK Share capital income for the Total
period

Balance as at 4 April 2014 -

Share issue 274 - 274
Comprehensive income for the period - (214,064) (214,064)
274 (214,064) (213,790)

Balance as at 30 June 2014

The accompanying notes on pages 7 to 13 form an integral part of these interim financial statements.
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© J&T Global Finance IV., B.V,

Statement of cash flows

in CZK 4 April 2014 -
30 June 2014

Cash Mows from operating activities

Profit before tax (267,580)
Adjustments for non-cash items:

Unrealised foreign exchange loss 6
Operating profit before changes in operating activities ' (267,574)
Change in operating liabilities

Increase in acerued expenses 116251

Increase in other liabilities 151,319
Cash generated from operating liabilities 267,570

Interest received from cash at bank -

Tax paid -
Net cash Tlows used in operating activities (4)

Cash [lows from financing activities

Proceeds from issue of share capital 274
Net cash flows from financing activities 274
Net increase in cash and cash equivalents 270

Cash and cash equivalents at the beginning of the period -
Cash and cash equivalents at the end of the period 270

The accompanying notes on pages 7 to 13 form an integral part of these interim financial statements.

——
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;T Global Finance IV., B.V. (‘the Company') is a private company with limited liability incorporated in
the Netherlands on 4 April 2014. The Company’s registration number is 60411740 and its registered office
is at Weteringschans 26, 1017 SG Amsterdam, the Netherlands.

The principal activity of the Company will be to raise funds for the Group through the issue of bonds or
other securities. The Company dogs not perform any research or development activities.

The Company’s parent company is J&T INTEGRIS GROUP LIMITED which is incorporated in Nicosia,
Cyprus. The Company’s ultimate parent company is J&T FINANCE GROUP SE registered in Prague,
Czech Republic.

The Company’s financial statements are included in the consolidated financial statements of the ultimate
parent company.

The Company’s interim financial statements are prepared for the first time for the period from 4 April 2014
to 30 June 2014; therefore no comparative information for the prior period is available.

2 Significant accounting policies
Statement of compliance

The interim financial statements for the period ended 30 June 2014 have been prepared in accordance with
[AS 34 - Interim Financial Reporting.

The interim financial statements were approved by the Board of Directors on 22 August 2014,

Basis of preparation

The financial statements have been prepared under the historical cost convention, unless otherwise
indicated.

The interim financial statements are prepared based on the going concern assumption.

Financial statements are presented in CZK, rounded to the nearest whole number. The functional currency of
the Company is Czech crown (CZK), since most of the Company’s assets and liabilities will be denominated
in this currency.

Uses of estimates

Financial statements prepared in compliance with International Financial Reporting Standards require
various judgments, assumptions, and estimates to be exercised that affect the reported amounts of assets,
liabilities, income and expenses. Actual results may differ from these estimates. The estimates and the
underlying assumptions are constantly assessed. Revisions of estimates are recognised in the period in which
the estimate is revised and in future periods for which the revision has consequences.
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Significant accounting policies (continued)
General
Unless stated otherwise, assets and liabilities are shown at nominal value.

An asset is recognised in the balance sheet when it is probable that the expected future economic benefits
that are attributable to the asset will flow to the entity and the cost of the asset can be measured reliably. A
liability is recognised in the balance sheet when it is expected to result in an outflow from the entity of
resources embodying economic benefits and the amount of the obligation can be measured with sufficient
reliability. If a transaction results in a transfer of future economic benefits and or when all risks relating to
assets or liabilities transfer to a third party, the asset or liability is no longer included in the balance sheet.

Income is recognised in the profit and loss account when an increase in future economic potential related to
an increase in an asset or a decrease of a liability has arisen, the size of which can be measured reliably.
Expenses are recognised when a decrease in the economic potential related to a decrease in an asset or an
increase of a liability has arisen, the size of which can be measured with sufficient reliability. The revenue
and expenses are allocated to the period to which they relate. Revenues are recognised when the company
has transferred the significant risks and rewards of ownership of the goods to the buyer.

Foreign currencies

Transactions denominated in currencies other than CZK are recorded at rates of exchange approximating to
those ruling at the dates of the transactions. Assets and liabilities denominated in such currencies are
translated into CZK using the rate of exchange ruling at the balance sheet date and the gains or losses on
translation are included in the profit and loss account.

Financial instruments

Financial instruments are initially recognized at fair value, including directly attributable transactions costs.
Afler initial recognition, financial instruments are carried at amortised cost using the effective interest
method, less impairment losses.

Level disclosure in the fair value hierarchy is not presented in the financial statements as Lhere are no
gains/losses on financial instruments as these are recognised at amortised cost.

Impairment

Assets with a long life should be tested for impairment in the case of changes or circumstances arising that
lead to an indication that the carrying amount of the asset will not be recovered. The recoverability of assets
in use is determined by comparing the carrying amount of an asset with the estimated present value of the

future net cash flows which the asset is expected to generate.

if the carrying amount of an asset exceeds the estimated present value of the future cash flows, impairment is
charged to the difference between the carrying amount and the recoverable amount.

Shareholders’ equity

Financial instruments that are designated as equity instruments by virtue of the economic reality are
presented under shareholders' equity. Payments to holders of these instruments are deducted from the
shareholders’ equity as part of the profit distribution.

Financial instruments that are designated as a financial liability by virtue of the economic reality are

presented under liabilities. Interest, dividends, income and expenditure with respect to these financial
instruments are recognised in the profit and loss as financial income or expense.
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Significant accounting policies (continued)
Recognition of income and expenses

Interest income and expense are determined on the basis of interest earmed and charged over the relating
periods, according to the accrual method of accounting, Other revenues and expenses are recorded in the
period to which they relate.

Income tax

Income tax comprises the current and deferred corporate income tax payable and deductible for the reporting
period. Income tax is recognised in the income statement except to the extent that it relates to items
recognised directly to equity, in which case it is recognised in equity.

Current tax comprises the expected tax payable or receivable on the taxable profit or loss for the financial
period, using tax rates enacted or substantively enacted at the reporting date, and any adjustment to the tax
payable in respect of previous petiods.

Deferred tax is provided for temporary differences between the carrying amounts of assets and liabilities for
financial reporting purposes and the amounts used for taxation purposes. A defeired tax asset is recognised
only to the extent that it is probable that future taxable profits will be available against which the temporary
difference can be utilised. Deferred tax assets ate reviewed at each reporting date and reduced to the extent
that it is no longer probable that the related tax benefit will be realised.

Financial risk management

Credit risk

Credit risk is the risk of a financial loss in the Company if counterparty to the financial instrument fails to
meet its contractual obligations, and arises principally if the Company makes loans to the third parties. Since
as of the date of this report the Company has made no loans, the credit risk is considered low.

Within the credit risk management procedures, the Company cbserves and monitors the counterparty risk on
regular basis by performing risk review including review of debtor financial performance, its current
financial statements as well as its overall solvency position with the emphasis on its ability to meet debt
obligation.

Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that the Company will encounter difficulty in meeting the obligations associated with
its financial liabilities that are settled by delivering cash or other financial assets. The Company’s approach
in managing liquidity is to ensure, as far as possible, that it will always have sufficient liquidity to meet its
liabilities when due, under both normal and stressed conditions, without incurring unacceptable losses or
risking damage to Company’s reputation,

Given the extent of activities performed by the Company as of the date of this report, the liquidity risk is
considered Tow.

Markel risk

Market risk is the risk that changes in market prices, such as foreign exchange rates, interest rates and equity
prices will affect the Company’s income or the value of the financial instruments. The objective of market
risk management is to manage and control market risk exposures within acceptable parameters, while
optimizing the return.

The market risk is considered low as the scope of activities performed by the Company since its
establishment to the date of this report is very limited.
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2 Significant accounting policies (continued)
Operational risk ‘
Operational risk is the risk of direct or indirect loss arising from a wide variety of causes associated with the
Company’s processes, personnel and from external factors other than credit, market and liquidity risks such
as those arising from legal and regulatory requirements and generally accepted standards or corporate
behaviour. Operational risks could arise from all of the Company’s operations.

Due to the nature and extent of Company’s operations, management is of the opinion that the operational risk
is low. Management analyses the environment and regulations and in the case of changes will act
accordingly.

Business environment

Economic and financial markets in the Netherlands belong to the most advanced among the developed
countries. The legal, tax and regulatory frameworks are generally stable and reputable for its business
environment.

The financial statements reflect management’s assessment of the impact of the Netherlands business
environment on the operations and the financial position of the Company. The future business environment
may, of course, differ from management’s assessment. If the business environment substantially differs in
any important aspect including e.g. legal, economic, tax, regulatory framework, the Company’s would face
additional risks and uncertainties that could cause deterioration of Company’s economic situation.

Capital management

The Board’s policy is to maintain its capital as minimum capital. The Company is not subjected to externally
imposed capital requirements.

Statement of cash flows

The cash flows from operating activities are prepared using the indirect method.

Seasonality of operations

The Company’s operations are not subject to seasonal fluctuations.
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Cash at bank

Cash at bank comprise bank balances which are freely available on demand to the Company.

4 Other liabilities

in CZK 30 June 2014

Trade and other payables 147,509
VAT payable 3,816
Other liabilities 151,325

Trade and other payables as at 30 June 2014 include the liabilities from the invoices for general and other
administration expenses from VECO (Amsterdam) B. V., STIBBE N. V. and JTG Services Anstalt.

5 Capital and reserves

As at the balance sheet date the Company has an authorised share capital of 10 shares of EUR 1 each. The
issued shares comprise 10 shares, which has been fully paid. The issued share capital in the functional
currency of the company is in the total amount of CZK 274. The rate used to convert the share capital to
CZK is 27,43 CZK/EUR published by Czech National Bank on 4 April 2014,

The issued share capital has nol changed during 2014.

6 General and administration expenses
4 April 2014 -
in CZK 30 June 2014
Notarial charges 58,837
Audit fees 116,251
Incorporation expenses 70,052
Other services 22,440
General and administration expenses 267,580
7 Income tax

The applicable tax rate for 2014 is 20 % up to Euro 200 thousand of taxable income and 25 % above
Euro 200 thousand of taxable income. Under Dutch taxation certain income and expenditure are not
taxable or tax deductible (“restricted expenses™). The current income tax expense for the Company for the
period ended 30 June 2014 is nil. Deferred tax revenue for the period ended 30 June 2014 is CZK 53,516.

4 April 2014 -
inCZK 30 June 2014
Result before taxation (267,580)
Tax adjustments -
Taxable income (267,580)
Deferred tax asset (20 % of the taxable income) 53,516
Total income tax revenue 53,516
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Directors

The Company has two directors as at 30 June 2014, The directors received no remuneration for their
activities in the Company during the period.

Directors and directors’ interests

The directors who held office during the period were as follows:
Ing. Roman Florian, CFA

Theodorus Johannes Bleijendaal

No director resigned or was replaced since the Company was incorporated. The directors who held office at
the end of the financial period and at signing of these accounts had no disclosable interest in the shares or
bonds of the Company.

Staff numbers and employment costs

The Company had no employees and therefore incurred no wages, salaries and related social security charges
in2014.

Related parties

The Company has a related party relationship with its parent company and the companies owned by the
parent companies (Group companies), either at 30 June 2014 or during the period from 4 April 2014 to
30 June 2014.

There were no transactions with related parties that were not on a commercial basis.

List of related parties

Company Nature of the transactions
J&T BANKA, a. s. Bank account
JTG Services Anstalt Providing of the administration services

The summary of transactions with related parties during 2014 is as follows:

in CZK 30 June 2014
Receivables 270
Bank account 270
Liabilities 18,226
Other liabilities and accrued expenses 18,226
4 April 2014 -
in CZK 30 June 2014
General and administration expenses 15,372
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11 Auditor’s fees
The Company prepared its financial statements as at 30 June 2014 as audited financial statements.

Expenses related to audit incurred for the period ended 30 June 2014 are in the total amount of CZK
116,251,

12 Subsequent events

There were no events subsequent to the balance sheet date which would have an impact on the
Company’s 2014 interim financial statements.

According to the Shareholder’s resolution dated 8 August 2014 shareholder of the Company adopted the
resolution about contribution of CZK 500,000 into share premium reserve. The negative equity of the
Company turned to positive.

Amsterdam, 22 August 2014

AR

Theodorus Johannes Bleijendaal Ing. Roman Florian, CFA
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Other information

Profit appropriation

In accordance with Article 11 of the Articles of Association, profit shall be at the disposal of the General
Meeting of Shareholders. Distributions may be made only in so far as the Company’s net equity exceeds the paid

up capital and legal reserves.
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