V Praze dne 13. 12. 2019

Oprava a doplnéni vyrocni zpravy spole¢nosti
Aquila Real Asset Finance a.s. za rok 2018

Predstavenstvo spolecnosti Aquila Real Asset
Finance a.s. informuje, Ze k dneSnimu dni doslo
na zdkladé vyzvy Ceské narodni banky
k doplnéni a opraveni vyro¢ni zpravy spolecnosti
Aquila Real Asset Finance a.s. za rok 2018, jak je
uvedeno niZe v prehledové tabulce. Zaroven
doSlo k pfe¢islovani vyro€ni zprdvy, proto
piehledova tabulka obsahuje odkazy na &islovani{
pivodni vyrocni zprdvy i opravené vyrocni
zpravy. Text, ktery byl opraven anebo doplnén, je
zvyraznén podtrZzenim.

Nezavisly auditor posoudil, zda doplnéné
informace v doplnéné vyrocni zprdvé nejsou ve
vyznamném  (materidlnim)  nesouladu s
individudlni G€etni zdvérkou ¢i s jeho znalostmi
o ucetni jednotce ziskanymi bchem auditu
individudlni téetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidlng)
nespravné v takové mite, kterd by vedla k dpravé
zprdvy auditora v souladu s poZadavky
mezindrodniho auditorského standardu ISA 560
Udalosti po datu tucetni zdvérky, a dospél
k zévéru, Ze uvedend doplnéni a opravy nemaji
vliv na vyrok uvedeny v ptivodni vyro¢ni zprave.

In Prague on December 13, 2019

Correction and completion of the Annual
Report of Aquila Real Asset Finance a.s. for
year 2018

The Board of Directors of the company Aquila
Real Asset Finance a.s. hereby informs that to this
date, on basis of call of Czech National Bank the
Annual Report of the company Aquila Real Asset
Finance a.s. for year 2018 was completed and
corrected as stated below in the overview table.
The annual report was renumbered, therefore the
overview table contains references to numbering
of the original annual report as well as the
corrected annual report. Text that was corrected
or completed is underlined.

The independent auditor assessed whether the
supplementary information in the reviewed
annual report was materially inconsistent with the
financial statements or its knowledge of the entity
obtained during the audit of the financial
statements or whether this information otherwise
appeared materially misstated to the extent that
would result in an adjustment to the auditor’s
report in accordance with the requirements of
standard ISA 560 Events after the date of
financial  statements and decided that
amendments and corrections do not affect its
statement made in the original annual report.
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6 6-7 Rostislav Chabr Do vyro¢ni zpravy

Pan Rostislav Chabr je absolventem Univerzity v Hamburku.
/ Mr. Rostislav Chabr graduated at Hamburg University.

Pan Chabr pracuje na ruznych pozicich v oblasti bankovnictvi a
investi¢ntho podnikdni uz 26 let. Od roku 2007 do soucasnosti je
zameéstnan a pisobi ve skupiné Aquila Group jako obchodni feditel.

| Mr. Chabr has been working in various positions in the banking and
investment business for 26 vears. From year 2007 to today he has been
working at Aquila Group as Sales Director.

Pan Rostislav_Chabr ptsobi k 31. 12. 2018 jako ¢len statutdrnich

orgdnu téchto subjekti, které jsou vyznamné z hlediska Spoleénosti:
[ To December 31, 2018, Mr. Rostislav Chabr acts as member of the

statutory bodies of following entities, which are significant for the
Company:

byly doplnény
¢innosti pana
Chabra mimo

skupinu spolecnosti
Aquila Real Asset
Finance a.s.

/ Activities of Mr.
Chabr outside the
group of the
company Aquila
Real Asset Finance
a.s. were added to
the annual report.




F.LR.S.T. CZECH REPUBLIC a.s. (Ceskd republika), Aquila Capital
Concepts s.r.0. (Ceskd republika).

Jost Rodewald

Pan Jost Rodewald je absolventem obchodni fakulty Univerzity
Leibniz v Hannoveru.

| Mr. Jost Rodewald graduated at the Faculty of Business of Leibniz
University Hannover

Pan Rodewald pracuje na riznych pozicich v oblasti bankovnictvi a
investi¢niho podnikdni uz 27 let. Od roku 2008 do tinora 2019 pracoval
a pusobil ve spole¢nosti Aquila Capital Management GmbH jako
generdlni feditel.

| Mr. Rodewald has been working in various positions in the banking
and investment business for 27 vears. From year 2008 to February
2019 he worked at Aquila Capital Management GmbH as Managing
Director.

Pan Jost Rodewald ptisobi k 31. 12. 2018 jako ¢len statutdrnich organt
téchto subjekti, které jsou vyznamné z hlediska Spolecnosti:

[ Mr. Jost Rodewald acts as member of the statutory bodies of
following entities , which are significant for the Company to the date

December 31, 2018:

Aquila Capital Holding GmbH (Némecko). ACM Projects GmbH
(Némecko), ACM Projects II GmbH (Némecko), Aquila Capital Real
Asstes Investment Verwaltungsgesellschaft, Némecko Aquila Capital
Management GmbH (Némecko), Aquila Capital Concepts GmbH
(Némecko), AQX Securities GmbH (Némecko), RRAI Wind I GmbH
(Némecko), REO Spanien Projektentwicklungs GmbH (Némecko),
REO 1II Spanien Projektentwicklungs GmbH (Némecko), AQ Taiyo
Japan GmbH (Némecko), Taiyo Japan II GmbH ( Némecko), PE WI
GmbH (Némecko) Aquila Capital Investment
Verwaltungsgesellschaft V._mbH (Némecko), Aquila Sachwert
Basisfonds Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG (Némecko),
Hanse CORE Factoring GmbH (Némecko), AQ Capital S.A.
(Lucembursko), Alceda Fund Management S.A. (Lucembursko),
Alceda Star S.A. (Lucembursko), Alceda Directors S.a.r.l.
(Lucembursko), Real Assets S.A. (Lucembursko), Institutional Global
Timber Investment S.A. (Lucembursko), Real Rendite AI S.A. (
Lucembursko), AC Balanced Real Return S.A. SICAV-SIF
(Lucembursko), Aquila Farms S.A. (Lucembursko), RA Farms S.C.S.
(Lucembursko), RA Finance S.A. (Lucembursko), Agrarlnvest Lux
S.A. (Lucembursko), Lux Renewlnvest Sun S.A. (Lucembursko),
Nummus Finance S.A. (byv. Real Asset Finance S.A.
(Lucembursko), Extensio Capital S.A. (byv. Real Asset Finance II
S.A.) (Lucembursko), Sachwert Verbriefungen S.A. (Lucembursko),
Aquila Capital Renewables Fund 1III S.A., SICAV-SIF
(Lucembursko), Aquila Capital Renewables Feeder Fund III
S.C.S.(Lucembursko) Colin & Cie Lucembursko S.A.
(Lucembursko), Lion Umbrella Fund SCS, SICAV-RAIF
(Lucembursko). AQ Investment AG (Svycarsko), Legendary United
S.A. (Kajmanské ostrovy), EYRY Fund SPC (Kajmanské ostrov
ETHON Fund Segregated Portfolio (Kajmanské ostrovy), Phenom
Capital Limited (Malta), Phenom Directors Limited (Malta)
Caledonia Wood Trading Service Limited (Skotsko), Caledonia Forest
Land Investment Limited (Skotsko), Aquila Capital Iberia Holding SL
(Spanélsko), Derya Elektrik Uretimi ve Ticaret Anonim Sirketi
(Turecko), Ideal Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
(Turecko), Ferme PV 1 S.A.S. (RRAI) (Francie), F.LR.S.T. CESKA
REPUBLIKA a.s. (Ceskd republika), Aquila Capital Concepts s.r.0.
(Ceskd republika).

Do vyro¢ni zpravy

byly doplnény
¢innosti pana
Rodewalda  mimo

skupinu spole¢nosti
Aquila Real Asset
Finance a.s.
/ Activities
Rodewald
the group of the
company Aquila
Real Asset Finance
a.s. were added to
the annual report.

of Mr.
outside

Katefina Winterling Vorlickova

Pani Katefina Winterling Vorlickovd je absolventem Pravnické
fakulty Zapadoceské univerzity v Plzni a Universiteit van Tilburg.

! Mrs. Katerina Winterling Vorlickovd graduated at the Faculty of Law
of the University of West Bohemia and Universiteit van Tilburg.

Do vyro¢ni zpravy

byly doplnény
¢innosti pani
Winterling

Vorli¢kové  mimo

skupinu spolecnosti




Vletech 2003 aZz 2006 pracovala jako advokdtni koncipient
v advokatni kanceldii Pokorny, Wagner & spol., advokatni kancelaf.
Od roku 2007 pulsobi jako advokdt v advokdtni kanceldii BBH,
advokatni kanceldf, s.r.o. Dne 1. 1. 2019 se stala spolecnikem a
jednatelem této advokatni kancelare.

! From 2003 to 2006 she worked at the law office Pokorny, Wagner &
spol., advokdtni kanceldr, as articling attorney. From year 2007 she
acts as the attorney-at-law in the law office BBH, advokdtni kanceldr,
s.r.0. As of 1.1.2019 she became the partner and executive director of
this law office.

Pani Katefina Winterling Vorli¢kova ptsobi k 31. 12. 2018 jako ¢len
dozor¢i rady spoleénosti ADELARDIS a.s. (Ceskd republika).

| To date December 31, 2018, Mrs. Katerina Winterling Vorlickovd
acts as member of the Supervisory Board of the company ADELARDIS
a.s. (Czech Republic).

Aquila Real Asset
Finance a.s.

| Activities of Mrs.
Winterling
Vorlickovd  outside
the group of the
company Aquila
Real Asset Finance
a.s. were added to
the annual report.

Armand Ineichen

Pan Armand Ineichen je absolventem pravnické fakulty Univerzity
v Zurichu z roku 1982.

! Mr. Armand Ineichen graduated at the Law School of the Zurich
University in 1982.

Po absolvovani univerzity az dodnes zastdaval ruzné vedouci pozice ve
vyznamnych mezindrodnich bankich a advokétnich kancelatrich. Od
roku 2013 az do soucdasnosti pusobi jako poradce nékolika
prumyslovych a (regulovanych) spolecnosti poskytujicich finanén{
sluzby.

| After graduating from university until today he held various senior
positions with major international banks and law firms. From year
2013 until today he has been working as advisor to several industrial
and (regulated) financial services companies.

Pan Armand Ineichen pusobi jako ¢len statutdrnich organd téchto

subjektt, které jsou vyznamné z hlediska Spoleénosti k 31. 12. 2018,
kde zastdva funkci generdlniho feditele a je soucdsti organu pro

rozhodovani o investicich kazdé spolecnosti:
| Mr. Armand Ineichen acts as member of the statutory bodies of
following entities, where he holds the position of Managing Director

and is part of the investment decision body of each company, which
are significant for the Company to the date December 31, 2018:

Eventus Real Assets S.A. (Lucembursko), Nummus Finance S.A.
(Lucembursko).

Do vyro¢ni zpravy
byly doplnény
¢innosti pana
Ineichena mimo
skupinu spole¢nosti
Aquila Real Asset
Finance a.s. a jeho
konkrétni  Cinnosti
vramci spolecnosti
Eventus Real Assets
S.A. a Nummus
Finance S.A.

/ Activities of Mr.
Ineichen outside the
group of the
company Aquila
Real Asset Finance
a.s. were added to
the annual report
and its activities
within the company
Eventus Real Assets
S.A. and Nummus
Finance S.A.

Lars Oliver Meissner

Pan Lars Oliver Meissner je absolventem Univerzity Hamburg, kde
ziskal diplom v oboru podnikéni.

! Mr. Lars Oliver Meissner graduated at Hamburg University and
holds a diploma in business from Hamburg University.

Od roku 2009 aZz do roku 2019 pracoval v Aquila Capital ve
spole¢nosti Aquila Capital Concepts GmbH na pozici klientského
poradce, na které byl odpovédny za privitni klienty v oblasti
nemovitosti. Od roku 2017 aZ do soucasnosti pusobi jako klientsky
poradce a je odpovédny za podporu instituciondlnich i soukromych
klientd v oblasti nemovitosti.

/ From year 2009 to 2019 he worked at Aquila Capital in the company
Aquila Capital Concepts GmbH as Client Advisory being responsible
for the support of private clients in the real asset sector. From year

2017 until today he has been acting as Client Advisory being
responsible for the support of institutional and private clients in the
real asset sector.

Pan Lars Oliver Meissner nepusobi jako ¢len statutdrnich nebo
kontrolnich organu zadnych jinych subjektt k 31. 12. 2018.

Do vyro¢ni zpravy

byly doplnény
¢innosti pana
Meissner ve

spole¢nosti  Aquila
Capital ~ Concepts
GmbH.

| Activities of Mr.
Meissner in  the
company Aquila
Capital ~ Concepts
GmbH were added
to the annual report.




[ Mr. Lars Oliver Meissner does not act as any member of the statutory
or controlling bodies of any other entities to the date December 31,
2018.

8-9 9 Pan Harald Metz pisobi jako ¢len statutdrnich organt téchto subjektd, | U pana Metz bylo ve
které jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2018: vyro¢ni zprave
[ Mr. Harald Metz acts as member of the statutory bodies of following | specifikovéano, Ze je
entities, which are significant for the Company to the date December | ¢lenem statutarniho
31, 2018: organu (nikoli

kontrolniho).
Corporate Business Solutions Partners S.a r.1. (Nizozemi). [ It was specified in
the annual report
that Mr. Metz is
member  of  the
statutory body, not
controlling body.

9 9 Piedstavenstvo prohlasuje, Ze Zddnd z osob, které jsou ¢lenem orgdnti | Z  textu  vyroéni
Spolec¢nosti, neni v zaméstnaneckém poméru ke Spolecnosti. Zpravy byla
| The Board of Directors declares that no-one from the persons who | odstranéna fraze, Ze
are_members of the bodies of the Company, is an employee of the | nedos§lo ke stietu
Company. zajma.

| Phrase that no
conflict of interest
occurred was
deleted from text of
the annual report.

9 9-12 Stiet zajmu/ Conflict of interests Do vyroéni zpravy

Dne 8. srpna 2018 Spolenost a spoleénost Aquila Capital

Management GmbH. identifikaéni ¢islo HRB 103708, se sidlem

Valentinskamp 70, 20355 Hamburk, Némecko, zapsané v obchodnim
rejstitku B Obvodniho soudu v Hamburku (ACM) podepsaly

memorandum o porozuméni (MOU), ve kterém se strany dohodly, Ze
ACM nabidne SpoleCnosti tcast na transakcich plynoucich
z obchodnich pfileZitosti ACM do spolecnosti investujicich v
odvétvich nemovitosti a obnovitelnych zdroji energie.

/ On August 8, 2018, the Company and the company Aquila Capital
Management GmbH, identification number: HRB 103708, with
registered office_at Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Germany,
registered _in _the Commercial Register B of the District Court of
Hamburg (ACM) signed a memorandum of understanding (MOU),
under which the parties agreed that ACM will offer to the Company
participation _on transaction arising from business opportunities of
ACM to the companies investing in _segment of real estates and
renewable resources.

Clen predstavenstva Spole¢nosti, pan Jost Rodewald, zaujimd vedouci
postaveni ve spoleénostech skupiny Aquila Group, a ¢len
predstavenstva SpoleCnosti, pan Rostislav__Chabr vystupuje v
postaveni statutarniho orgdnu minimdlné u jednoho ze subjekti
skupiny Aquila Group (srov. vySe). Pan Jost Rodewald predevs§im
pusobi jako vykonny feditel ACM. V této funkci je zodpovédny za
firemni planovani (fizeni likvidity, controlling), dcetnictvi, fizeni
rizik, fizeni lidskych zdroju. Nékteré z téchto idkold jsou
outsourcované poskytovatelim sluzeb, v takovém piipadé¢ je pan Jost
Rodewald povéfen vybérem, jmenovanim a kontrolou poskytovatel
sluzeb.

| Member of the Board of Directors of the Company, Mr. Jost
Rodewald, holds a leading position in the companies of the Aquila
Group, and member of the Board of Directors of the Company, Mr.
Rostislav Chabr, holds a statutory position with at least one of the
Aquila Group entities. Mr. Jost Rodewald primarily serves as the
Executive Director of ACM. In this capacity, he is responsible for
corporate planning (liquidity management, controlling), accounting,
risk management, human resources management. Some of these tasks
are outsourced to service providers, in which case Jost Rodewald is
entrusted with the selection, appointment and control of service
providers.

byly doplnény
informace o
moZnych  stfetech
zajmd osob s Fidici
pravomoci

v souladu

s prospektem
dluhopist.

/ To the annual
report information
on possible conflicts
of  interest of
persons with
managing  powers
were  added in
accordance with
prospectus of bonds.




Vyse zminéné miZe vést k situacim, ve kterych mize dojit ke stietu
z4jmi, nebot’ ACM spravuje a v budoucnu miize spravovat obchodni
prilezitosti, které mohou mit stejné geografické a cilové zameéreni jako
obchodni pfilezitosti, na jejichZ vyuziti ma zdjem Spole¢nost. Ackoli
ACM se bude snazit zvlddat tyto potencidln{ stfety zdjmui v dobré vite,
kazdy vlastnik dluhopist by mél rozumét, Ze se mohou vyskytnout
situace, kdy se zdjmy Spole¢nosti mohou nachdzet v konfliktu se
zajmy ACM. Pokud existuje mozné piekryvani nékterych obchodnich
zdjmi, ACM md v umyslu nevyuzit dané obchodni piileZitosti ve
prospéch Spole¢nosti, i se prizpusobit jinym zpusobem, u kterého
bude ACM piedpoklddat, Ze je vhodny i pro Spolecnost vzhledem k
cilim, likvidité, dostupnosti kapitalu, obdobi a zdjmim Spoleénosti na
vyuZziti piislu§nych obchodnich piileZitosti. To také znamend, Ze v
souladu se zdkonnymi pozadavky ACM piijme pfiméfend opatieni k
identifikaci, pfedchazeni a feSeni piipadnych stfetd zdjmid a jejich
sledovéni, aby se zabranilo tomu, Ze stfety zdjmu poSkodi zdjmy ACM
a jeho partnert.

[ The above mentioned may lead to situations in which there may be a
conflict of interest as ACM manages and in _the future may manage
business opportunities that may have the same geographical and
target focus as the business opportunities the Company is interested in
exploiting. Although ACM will seek to manage these potential conflicts
of interest in_good faith, each bond holder should understand that
there may be situations where the Company’s interests may conflict
with ACM s interests. Where there is a potential overlap in certain
business interests, ACM intends not to use the business opportunities
for the benefit of the Company, or to adapt in other way that ACM

believes will be appropriate for the Company in view of its objectives,
liguidity, capital availability, period and interests of the Company to
seize relevant business opportunities. This also _means that in
accordance _with the legal requirements of ACM, it will take
appropriate _measure _to _identify, prevent, address and monitor
potential conflicts of interest to prevent conflicts of interest from
harming the interest of ACM and its partners.

Vedeni ACM je odpovédné za to, aby procesy a smérnice, jakoz i
zavedené systémy a opravnéni k pfistupu byly dostate¢né pro
identifikaci a fizeni stietu zajmu. Soulad a pravni pfedpisy podporuji
specializované oddéleni zabyvajici se identifikaci a sledovanim
moznych stfetd zajmd. Opatieni pfijatd pro feSeni stietu zdjmu jsou
stanovena v interni politice pro feSeni stfetu zdjmu a budou provadéna
v_souvislosti s poskytovanim sluzeb pro jednotlivé spolecnosti a
podniky.

[ Management of ACM is responsible for ensuring that processes and
guidelines as well as systems and access authorizations in place are
sufficient to identify and manage conflicts of interest. Compliance and
legislation is supported by a dedicated unit dealing with the
identification _and_tracking of potential conflicts of interest. The
measures _taken to deal with conflicts of interest are set out in the
internal_policy on_conflict of interest and will be implemented in
connection with the provision of services to individual companies and
businesses.

Aby se predeslo stietu zdjmi, zaméstnanci ACM se zavazuji dodrZovat
vysoké etické normy. ACM vzdy oéekdva od svych zaméstnancu péci
a_poctivost spolu se zdkonnym a profesiondlnim jedndnim,

dodr7ovianim trznich standardi a zohlednénim zdjmi investorti s
ohledem na majetek, ktery spravuji.

[ To avoid conflicts of interest, employees of ACM are committed to
high ethical standards. ACM always expects its employees to care and
honesty, along with legitimate and professional conduct, adherence to
market standards and taking into account the interests of investors
with respect to the assets they manage.

ACM jmenovala nezavislou osobu pro dohled nad dodrzovanim

predpisu, jeZ je odpovédnd ptimo managementu (,,Povéiena osoba“).

Povéifend osoba je odpovédna za vhodnost a G¢innost provadénych




opatieni, monitorovani postupd, jakoZ i za jejich vyhodnoceni a dalsi
rozvoj. To se vztahuje zejména na identifikaci, prevenci a feSeni stfetu
zajmu. VSichni zaméstnanci ACM jsou povinni oznamit Povétené
osobé veskeré transakce, u kterych nelze zjevné vyloudit mozZny stiet
zajmu.

| ACM has appointed an_independent compliance officer who is
directly responsible to the management (“Delegated Person”). The
Delegated Person is responsible for the appropriateness and
effectiveness _of the measures implemented, the monitoring of
procedures as well as their evaluation and further development. This
applies in particular to the identification, prevention and management
of conflicts of interest. All employees of ACM are required to notify
the Delegated Person of any transaction for which a potential conflict
of interest cannot be clearly ruled out.

Aby se predeslo stietu zdjmu na dkor investord, ACM zavedla ruznd
organizaéni opatteni. Patif mezi né zejména:

a) vytvoieni oblasti diavérnych a informaénich bariér, oddéleni
odpoveédnosti a / nebo fyzickd oddéleni;

b) pravidla pro osobni transakce zaméstnanct s cilem zajistit, aby
transakce s investory nebyly znevyhodnény ve vztahu k transakcim
zaméstnancu;

¢) kodex chovéni pro pfijimédni, pfizndvani a zvefejilovani divek a
dari;

d) fadny pravni rdimec pro odménovani zaméstnanci;

e) zaznamendvani Clenstvi a obchodnich zdjmu fediteld, vedoucich
pracovniki a zaméstnancu;

f) peclivy vybér a pravidelné Skoleni zaméstnancu;

g) smluvni ujedndn{ s agenty, subdodavateli a protistranami, s nimiz
by mohly vzniknout moZné konflikty zdjmd, se zaméfenim na takové
strany, které nepodléhaji regulaci finanéniho trhu.

Vedeni spole¢nosti a Povéiend osoba provadéji ro¢ni vyhodnoceni a v
piipadé potieby zajisti revizi stavajici politiky pro feSeni stietu zajmu.
[ In order to avoid conflicts of interest to the detriment of investors,
ACM has implemented various organizational measure. These include
in particular:

a) establishing areas of confidentiality and information barriers,
departments of responsibility and/or physical departments;

b) rules on employees’ personal transactions in order to ensure that
transactions with_investors _are not_disadvantaged in_relation to
employees” transactions;

c) a code of conduct for receiving, granting and publishing benefits
and donations;

d) a sound legal framework for remuneration of employees;

e) recording the membership and business interests of directors,
officers and emplovyees;

f) careful selection and regular training of employees;

g) contractual _arrangements with _agents, subcontractors _and
counterparties with which potential conflicts of interest could arise,
targeting those parties not subject to financial market regulation.

The company’s management and the Delegated Person carry out an
annual evaluation and, if necessary, review the existing conflict of
interest policy.

12-13

O piipadnych jednordzovych odménédch osob s fidici pravomoci za
¢innosti vykondvané pro Spole¢nost rozhoduje valnd hromada
Spole¢nosti, resp. jediny akcionat Spole¢nosti v pusobnosti valné
hromady, zpusobem stanovenym v § 61 ZOK.

[ Possible one-off remuneration of persons with management powers
for _services provided to the Company is decided by the General

Meeting of the Company, resp. the sole shareholder of the Company
in the competence of the General Meeting, in the manner specified in
Section 61 of the BCA.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a
managementu neobdrzZeli v roce 2018 Zadné penéZité nebo nepenézité

Do vyrocni zpravy
byl doplnén zplsob
rozhodovan{ 0
jednorazovych
odménéch osob
s fidici pravomoci a
penézity piijem
pana Ineichena za
poskytnuti
poradenskych
sluZzeb  spolecnosti




pfijmy za Cinnosti vykondvané pro Spolecnost, a to kromé Clena
dozoréf rady Spolecnosti, pana Armanda Ineichena, ktery obdrZel od
Spolecnosti odménu za poskytnuti poradenskych sluzeb Spolecnosti
ve vys§i EUR 10.000 na zakladé vystavené faktury.

/ During the vear 2018, Members of the Supervisory Board, Board of
Directors, Audit Committee and _management did not obtain _any
financial or non-financial remunerations from the Company or entities

controlled by the Company except for member of the Supervisory
Board of the Company, Mr. Armand Ineichen who received from the
Company a_remuneration _for _advisory services provided to the
Company in the amount of EUR 10.000 based on issued invoice.

Aquila Real Asset

Finance a.s.

/ In the annual
report decision
making process
regarding  one-off
remuneration of
persons with
management powers
and financial
remuneration of Mr.
Ineichen for
provision of

advisory services to
Aquila Real Asset
Finance a.s. were
added.

10 13 Spolecnost je soucdsti skupiny Aquila Group, jejiZz zjednoduSend | Ve vyrocni zpraveé
struktura je zobrazena v ndsledujicim grafu: byl pro upfesnéni
/ The Company is part of the group Aquila Group whose simplified | upraven text
structure is shown in the following graph: ,.sloZeni je

zobrazené* na
,.zjednodusend
struktura je
zobrazena“.

/ In the annual
report text
“composition” was
corrected on
“simplified
structure” for
clarification.

13 17 V prospektu dluhopisti se Spoleénost zavézala, Zze bude shromazd’'ovat | Do vyroéni zprivy
finanéni prostiedky odpovidajici 50 % rozdilu mezi drokovymi | byla doplnéna
vynosy z investic a tirokovymi naklady dluhopisti (kladné virokové | pfijatd ) opatfer}f,
rozpéti) a tyto finanéni prostfedky nebudou investovany ani vyplaceny kterd maji ZaJlfFlt’
akcion4fim Spoleénosti. Spolegnosti nejsou znamy #dnd jind prijatd | 2Py nebylo zneuzito
opatieni, kterd maji zajistit, aby nebylo zneuZito kontroly ze strany kontroly Ze, strany

P P hlavniho akcionare.
ovlddajicich osob uvedenych shora.

/ In the annual

/ In_the prospectus of bonds the Company undertook that it will | report measures
accumulate financial means corresponding to _the 50 % of the | taken to assure that
difference between the interest proceeds from investments and the | the sole shareholder
interest costs of the bonds (positive interest spread) and those financial | Will not misuse its
means will not be invested or distributed to the shareholders of the | control were added.
Company. The Company is not aware of any other taken measures
which should ensure that the controlling entities mentioned above do
not misuse their control.

14 18 Seniorni dluhopisy byly pfijaty k obchodovédni na regulovaném trhu | Ve vyrocni zpravé
spole¢nosti Burza cennych papiri Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se | bylo odstranéno
sidlem Praha 1, Rybnd 14/682, zapsané v obchodnim rejstitku | nepfesné slovo
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773. ,,wvolném* v slovnim
/ Senior bonds were accepted for trading on a regulated market of the | spojeni ,regulovany
company Burza cennych papirii Praha, a.s., Identification number: | volny trh®.

471 15629, with registered office at Prague 1, Rybnd 14/682, | /| In the annual

registered in the Commercial Register maintained by the Municipal | report  inaccurate

Court in Prague, Section B, Insert 1773, will be filed. word  “free” was
deleted  from the
word expression
“regulated free
market”.

15,76 19,91 Juniorni dluhopisy k rozvahovému dni nejsou kétovany na vefejném | Ve vyrocni zpraveé a

trhu. Jakékoli splaceni (vyplaceni jmenovité hodnoty) Juniornich
dluhopist, nebo urokd z Juniornich dluhopist (véetné vyplaty
souvisejici s ndkupem nebo zruSenim Juniornich dluhopisii), kromé
plateb_Spolecnosti spojenych s plnénim soudnich, spravnich nebo

vel. I zpravy
predstavenstva o
podnikatelské

¢innosti spolecnosti




jinych zdvazkl veiejného priva, bude provedeno pouze tehdy, pokud
byly v8echny penézité zdvazky plynouci ze Seniornich dluhopist zcela

uspokojeny.

/ The Junior bonds are not listed on the public market at the balance
sheet date. Any repayment (payment of the nominal value) of the
Junior bonds or interest on the Junior bonds (including the payout
related to the purchase or cancellation of the Junior bonds), except the
Company’s _payments _related _to _the fulfilment of judicial,
administrative or other public law obligations, will be executed only
after the financial obligations arising from Senior bonds are fully

satisfied.

bylo upraveno, Ze
splaceni Juniornich
dluhopist muze byt
provedeno aZz po
uspokojeni zavazkl
ze Seniornich
dluhopist.

/ In the annual
report and Art. I1. of
report of board of
directors on
business activities of
the company it was
corrected that
payment  of  the
Junior  bonds s
possible only after
all  the financial

obligation from
Senior bonds are
fully satisfied.
15 19-25 Finanéni prostiedky ziskané z emise shora uvedenych dluhopist byly | Do vyro¢ni zpravy
pouzité na poskytnuti financovani projektovych spolecnosti | byly doplnény
v segmentu nemovitosti a  obnovitelnych  zdroji  energie | informace o tom, do
prostiednictvim pevné drofenych dluhovych instrumentd. jakych aktiv

/ The funds raised from the issue of the aforementioned bonds were
used to provide funding to project companies in the sector of real
estates and_renewable energy resources through fixed interest debt
instruments.

K 31. 12. 2018 Spole¢nost investovala do projekti vétrné energie
(30.5%), fotovoltaiek (18.7%) a nemovitosti (50,8%). konkrétné
projektu téchto spolecnosti:

/As of 31 December 2018, the Company’s investments comprised of
projects Wind power (30.5%), Photovoltaics (18.7%) and Real Estate
(50.8%), namely into projects of following companies:

A) Investice do vétrné energie a fotovoltaiek:

/ Investments into wind power and photovoltaics:

Albatros Projects IV S.a r.J/ Investment ~EUR 17m

Po prevzeti v prosinci 2018 projekt provozuje vétrny park nachdazejici
se v severnim Svédsku se 41 vétrnymi turbinami vyrobce Vestas typu
V126 — 3.6 MW. Celkova kapacita projektu je 147.6 MW. Spole¢nost
Vestas poskytuje sluzbu O&M na zdklad€ dohody o tGplném servisu
po dobu 20 let. Vétrna farma prodava 70% své vyrobené elektiiny na
zéklad¢ atraktivni dohody o ndkupu energie s dcefinou spole¢nosti
americké spole¢nosti Google, Inc. béhem pocatecniho desetiletého
obdobi.

/ Following takeover in December 2018 the project is operating a wind
park located in northern Sweden with 41 wind turbines of the
manufacturer Vestas of the type V126 - 3.6 MW. Total capacity of the
project is 147.6 MW. Vestas is providing the O&M service under a
full-service-agreement for 20 years. The wind farm is selling 70% of

its _electricity production under an _attractive power purchase
agreement with a subsidiary of the U.S. company Google, Inc. over an
initial ten-year period.

Albatros Projects V S.a r.J/ Investment ~EUR 9.8m

Po prevzeti v prosinci 2018 projekt provozuje vétrny park nachdazejici

se v centralnim Svédsku s 18 vétrnymi turbinami vyrobce Vestas typu
V126 — 3.8 MW. Celkovi kapacita projektu je 68,4 MW. Spole¢nost

Vestas poskytuje sluzbu O&M na zdklad€ dohody o tGplném servisu
po dobu 20 let. Vétrna farma prodava 65% své vyrobené elektiiny na

spolecnost  Aquila
Real Asset Finance
a.s. investuje, resp.
informace o
drZenych

dluhopisech, nabyti
dluhopist

sesterskych

spolec¢nosti,  popis
projektt a
soutéznich trhi

téchto spolecnosti.

/ In the annual
report information
on assets to which
the company Aquila
Real Asset Finance
a.s. invests, resp. on
bonds held by the
company, the
acquisition of bonds
of the dffiliated

companies,
description of
projects and
markets of these
companies, were
added.




zéklad¢ atraktivni dohody o nakupu energie béhem pocatecniho
desetiletého obdobi.

/ Following takeover in December 2018 the project is operating a wind
park located in central Sweden with 18 wind turbines of the
manufacturer Vestas of the type V126 - 3.8 MW. Total capacity of the
project is 68.4 MW. Vestas is providing the O&M service under a full-
service-agreement for 20 vears. The wind farm is selling 65% of its
electricity production under an attractive power purchase agreement
over an initial ten-year period.

Albatros Projects VI S.a r.l/ Investment ~EUR 26.7m

Projekt se sklddd ze dvou FV (fotovoltaickych) parkd s celkovou
kapacitou 1342 MWp, které se podle soucasného pldnu stavi
v centralnim a jiZznim Portugalsku do tfetiho kvartdlu do roku 2019. Na
zakladé velmi atraktivnich radiaénich podminek v lokalité a prudkého
poklesu cen FV technologie je park na velmi konkurenéni drovni

s ostatnimi technologiemi a nepotiebuje statni dotacni rezim. Smlouva
o ndkupu energie byla podepsana s mistni energetickou spole¢nosti
jako zdkaznikem po dobu prvnich sedmi let vyroby elektfiny. Tato

smlouva poskytuje pevnou cenu za dané obdobi. Predpoklddand
Zivotnost parkd je 25 let.

/ The project consists of two PV (photovoltaic) parks with a combined
nominal_capacity of 134.2 MWp being constructed in central and
southern Portugal until 03 2019 according to current planning. Based
on very attractive radiation conditions at the location and the sharp
decline in the prices of the PV technology, the park is at a very
competitive level to other technologies and does not need a state
subsidy regime. A power purchase agreement was signed with a local
utility company as a customer for the first seven years of electricity
generated. This agreement provides a fixed price for this period. The
parks have an expected operating life of 25 vears.

Albatros Projects IT S.a r.J/ Investment ~EUR 16.6m

Rozsifeni provozu vétrného parku na jihu Bergenu v Norsku 0 40 MW
na provoznich 110 MW bylo dokonéeno piedcasné ve tietim kvartalu
2018. Vétrny park se nyni sklada z 55 vétrnych turbin vyrobce Nordex
(N117 — 3.6 MW, N100 a N90). Vétrnd farma proddvéd 70% vyrobené

elektfiny na zdklad¢ atraktivni dohody o ndkupu energie s velkou
norskou spole¢nosti v prvnim desetiletém obdobi.

/ The 40 MW extension to an operating 110 MW wind park south of
Bergen, Norway has been completed prematurely in 03-2018. The
operating wind _park is now consisting of 55 wind turbines of the
manufacturer Nordex (N117 — 3.6 MW, N100 and N90). The wind farm
is selling 70% of its electricity production under an attractive power
purchase agreement with a large Norwegian utility over an initial ten-

year period.

B) Investice do nemovitosti:

/ Investments into real estate:

Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A./ Investment
~EUR 15.1m

Projekt se skldd4 z deviti pozemk o celkové rozloze ptiblizné 52 500
m? v madridské méstské &dsti 7 km od centra Madridu ve §panélsku.
Pozemek, ktery byl diive ve vlastnictvi statu, je uréen k rezidenc¢ni
vystavbé (dotovand vystavba obytnych nemovitosti) s obytnou
plochou asi 120 500 m? a pfiblizné s 1200 bytovymi jednotkami.
V soucasné dobé je to nejvétsi propojeny rezidenéni projekt
v Madridu. Dokon¢eni vSech pozemki se ocekdva do konce roku

2020. Projekt téZi z velmi dobie rozvinuté mistni infrastruktury (jako




jsou nakupni centra, restaurace atd.), jakoZ i z velmi dobrého
vetejného i osobniho dopravniho spojeni.

/ The project consists of nine plots with a total surface area of around
52,500 m? in a Madrid city district 7 km from Madrid's city centre in
Spain. The land, which was previously state-owned, is intended for
residential development (subsidised residential property construction)
with living space of around 120,500 m? and approx. 1,200 residential
units. It is currently Madrid’s largest interconnected residential
construction project. The completion of all plots is expected by the end
of 2020. The project benefits from a very well-developed local
infrastructure (such as shopping centres, restaurants etc.) as well as
very good public and personal transport connections.

Aquila_Capital Real Estate Hazelton Holding S.A./ Investment
~EUR 15.2m

Projekt je obytnd zdstavba o rozloze 23 336 m? v severni &asti Madridu
ve Spanélsku. Pliny poZaduji vystavbu pfiblizn€ 100 luxusnich
bytovych jednotek s celkovou obytnou plochou pfiblizné 18 975 m? ve
formé ,,urbanizacién*, velmi popularni formy reziden¢niho rozvoje ve
Spanélsku. Tato oblast je tradiénd nejmodern&jsi rezidenéni oblasti
Madridu a mé dobfe rozvinutou infrastrukturu (soukromé narodni a
mezinarodni $koly, nemocnice, obchody, golfova hiisté, parky atd.).
Oblast je napojena na vefejnou dopravu (napf. linka 10 madridského
metra) a ma piimy pfistup k ddlnicim A-1, M-30 a M-40; letisté
Madrid-Barajas je vzdéaleno 10 minut. Dokonc¢eni projektu se o¢ekava
ve druhém Ctvrtleti roku 2021.

/ The project is a residential development site measuring 23,336 m? in
the northern part of Madrid in Spain. The plans call for the
construction of approx. 100 luxury residential units with a total living
space of approximately 18,975 m? in the form of an “urbanizacion’, a
very popular form of residential development in Spain. The district has
traditionally been Madrid’s high-end residential area and has well-
developed infrastructure (private national and international schools,
hospitals, shops, golf courses, parks, etc.). The area is connected to
public transport (e.g. line 10 of the Madrid Metro) and has direct
access to the A-1, M-30 and M-40 motorways; Madrid-Barajas
Airport is 10 minutes away. The completion of the project is expected

in Q2 2021.

Highline Residences Spain S.A./ Investment ~EUR 16.2m

Projekt je projektem rezidenéniho rozvoje, ktery se sklada ze tif
riiznych lokalit ve Spanélsku, z nich? ka?d4 m4 riizné fze vystavby.
Cilem projektu je postavit 1 000 bytovych jednotek s obytnou plochou
pfiblizn& 62 800 m?, pficem? 39% projektu se nachézi v Barceloné a
37% se nachdzi v oblasti Madlaga, oblasti §panélska s nejvetsim
potencidlem v oblasti nemovitosti hned vedle Madridu a Barcelony.
Dokonceni vSech pozemki se o¢ekdva v druhém kvartdlu roku 2022.

/ The project is a residential development project consisting of three
different locations in Spain, each with different construction phases.
The project aims to build 1,000 residential units with approximately
62,800 m? residential with 39% of the project being located in
Barcelona and 37 % being located in the region of Mdlaga, the area of
Spain with the largest potential in the real estate sector next to Madrid
and Barcelona. The completion of all plots is expected in Q2 2022.

Albatros Projects Development Hertling S.A./ Investment ~EUR
25.8m

Projekt se skladd z portfolia deviti obytnych pozemktu a sousedni
nemovitosti pro komeréni vyuziti. Portfolio se nachdzi ve mésté
Valencie ve Spanélsku a md celkovou plochu kolem 83 000 m?

Zamérem je vybudovat kolem 130 500 m? socilniho bydlen{ a bydleni
v osobnim vlastnictvi a zdroven 74 300 m? pro komeréni vyuZiti (tj.
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maloobchod, hotel, logistiku atd.). Projekt téZi z dobré centralni

reziden¢ni polohy a vynikajictho dopravniho spojeni do centra mésta.
Dokonceni projektu se ocekdva ve druhém Ctvrtleti roku 2023.

/ The project comprises a portfolio of nine residential plots as well as
neighboured property for commercial use. The portfolio is located
within the city of Valencia in Spain and has a total surface area of
around 83,000 m? It is intended to develop around 130,500 m? of
social- _and_freehold-housing as well as around 74,300 m?2 for
commercial use (i.e. Retail, Hotel, Logistics etc.). The project benefits
from its good central residential location and its excellent transport
link to the city centre. The completion of the project is expected in Q2
2023.

Z vyse uvedenych spolecnosti, do kterych Spolec¢nost investuje, jsou
dcefinymi spole¢nostmi _spole¢nosti: Albatros Projects II S.4. r.l.,
Albatros Projects IV _S.4 r.l., Albatros Projects V S.4 r.l., Albatros
Projects VI S.4 r.l., Albatros Projects Development Hertling S.A.

Residences Highline Spain S.A.

/ Of the companies above in which the Company invests, the following
are_affiliates of the Company. Albatros Projects Il S.a r.l, Albatros
Projects IV S.a r.l, Albatros Projects V S.a r.l, Albatros Projects VI
S.a_r.l, Albatros Projects Development Hertling S.A., Highline
Residences Spain S.A.

Vyvoj Spoleénosti tzce souvisi s moznostmi novych investic do
perspektivnich a technologicky vyspélych ekonomickych projekti, jak
isou uvedeny vySe. Trh sleduje zvy§enou konkurenci (rizikovy kapitél
soukromy kapitdl) a obchodnich andéld, ktefi maji zdjem investovat
do spoleénosti z oblasti nemovitosti a obnovitelnych zdrojui energie.
Vyznamnou konkuren¢ni vyhodou Spolecnosti je strategické
partnerstvi se spolecnosti Aquila Capital Management GmbH, kter4 je
soudasti skupiny Aquila Group a kterd muZze Cerpat ze sité vysoce
kvalifikovanych tymd v oblasti investic do nemovitosti a
obnovitelnych zdroju energie a odborniku spravy aktiv. Aquila Group
jako nezdvisle vlastnény a provozovany spravce aktiv zaméstniava
pfiblizn€ 300 odborniki ve své centrdle v Hamburku v Némecku a

2y

kancelafich v Amsterdamu, Frankfurtu, Londyné, Lucemburku,

Madridu, Oslu, Praze a Curychu a spravuje vice nez 6.1 miliard EUR
v aktivach pro ruzné klienty.

/ The Company’s development is closely linked to possibilities of
making new investments in_promising and technologically advanced
economic _projects _as_the ones listed above. The market observes
increased _competition of funds (venture capital, private equity) and
business angels interested in making investments in companies from
the sector of real estate and renewable energy. A material competitive
advantage of the Company represents its strategic partnership with
Aquila Capital Management GmbH, part of the Aquila Group, which
can draw from a network of highly skilled teams of real estate as well
as __renewable energies _investment _and _asset _management
professionals. The Aquila Group, as an_independently owned and
operated asset manager employs around 300 professionals in its head
office_in Hamburg, Germany as well as in offices in Amsterdam,
Frankfurt, London, Luxembourg, Madrid, Oslo, Prague and Zurich
and manages over EUR 6.1bn in assets for a variety of clients.

Trh nemovitosti / Real Estate Market

Zejména pokud jde o trh ve Spanélsku, podle publikace CBRE
.Vvhled $panélského trhu s nemovitostmi 2019%! ziistdvaji $panélské
dluhové a kapitdlové trhy vzestupné, coZ se odrdzi ve zlepSenych

podminkach pujéek a vstupu novych véfiteld. Podle ekonomického

vy

vyhledu CBRE ve Spanélsku na n&kolik pfistich let vyplyva. e fize
expanze cyklu, kterd zacala koncem roku 2013, zdaleka neskoncila.
Konkrétné CBRE piedpovida, Ze Spanélsky HDP vzroste v roce 2019
02.4 %, coz je vyrazné vySsi tempo rustu, neZ jakého dosahuje vétSina




sousednich zemi. V prubéhu roku 2019 bude navic inflace stile vice

ovlivnéna klesajicim vlivem ndkladti na energii pfi poklesu cen ropy
do té miry, 7Ze se energetickd slozka od druhého Ctvrtleti prakticky

nezméni. V disledku toho se oSekdvd, e mira inflace ve Spanélsku
bude na konci roku ¢init pfiblizné 1.0 %.

Especially with regard to Spanish market, according to the CBRE’s
publication “Spain Real Estate Market Outlook 2019, Spain’s debt
and_capital markets remain _buoyant, as reflected in _the improved
borrowing conditions and entry of new lenders. According to CBRE
Spain’s _economic outlook for the next few vears indicates that the
expansion phase of the cycle — which began towards the end of 2013 —
is far from over. More specifically, CBRE predicts that Spain’s GDP
will grow by 2.4% in 2019 — a considerably higher growth rate than
that enjoved by most neighbouring countries. Furthermore, over the
course of 2019 inflation will be increasingly affected by the declining
influence of energy costs as oil prices fall, to the extent that the energy
component will make virtually no difference from Q2 onwards. As a
result, Spain’s inflation rate is expected to sit at around 1.0% at the

end of the year.

Béhem roku 2018, tedy vroce, kdy se poskytovatelé flex space
prostori_plné rozrustali, zistal pocet kancelati v Madridu vysoky.
Najemné v kanceléafich stdle stoupd a planovany rust ndjemného

v Madridu na rok 2019 patii mezi nejvyssi projekce evropskych mést.

V Barceloné byl na zacatku roku 2018 jednim z nejvétsich neznamych

potencidlni dopad politické nejistoty v Kataldnsku. Stdle se vSak zd4,
ze kancelafsky trh timto nebyl ovlivnén a oekavani jsou piekonavana.

Office take-up in Madrid remained high throughout 2018 — a year, in
which flex space providers were in full expansion. Office rents are still
climbing and Madrid’s projected rental price growth for 2019 is
among the highest projections of the European cities. In Barcelona,
one of the great unknowns at the start of 2018 was the potential impact
of political uncertainty in Catalonia. Still, the office market did not
seem overly concerned, with take-up outstripping expectations.

Odekdvi se. Ze ceny ndjemného kanceldif ve Spanélskou budou v roce
2019 naddle rust, a to diky nepietrzitému vytvareni pracovnich mist
v odvétvich vyzadujicich kanceldiské prostory, vedenych sluzbami a
technologiemi. Tato poptavka je vSak selektivni; spole¢nosti hledaji

nejlepsi prostor, ktery mohou ziskat, ale ne za kazdou cenu.

Rental prices for offices in Spain are expected to continue rising in
2019, thanks to uninterrupted job creation in sectors requiring office
space, led by services and tech. This demand is, however, selective;
companies are looking for the best space they can get, but not at any

price.

Poptivka po logistickych nemovitostech zistava v celé zemi zvySena
coz se pravdépodobné v roce 2019 nezméni, protoZe na tento tlak
narustaji vydaje spotiebiteldl a maloobchodni online prodej. Existuje
zdrava chut’ k novym projektim na vrcholu dokonéeni a na vyvoj a
pofizeni logistického pozemku pro novou vystavbu. Omezend
dostupnost v Kataldnsku a dalSich logistickych centrech zvySuje
najemné.

For logistics properties demand remains heightened right across the
country and this is unlikely to change in 2019, as consumer spending
and online retail pile on the pressure. There is a healthy appetite for
new projects on the cusp of completion and for the development and
acquisition of logistics land for new construction. Limited availability
in Catalonia and other logistics hubs is driving up rents.

Trh obnovitelnych zdroju energie / Renewable Energy Market

! Zdroj/ Source: https://www.cbre.com/research-and-reports/Spain-Real-Estate-Market-Outlook-2019




Podle Bloomberg New Energy Finance (,.Cisté energetické investi¢ni
trendy*, 2018?) dosahly globdln{ investice do &isté energie v roce 2018
332.1 miliard USD, coZ je 0 8 % méné neZ v roce 2017. V loiiském
roce byla patd v fadé, v niZ investice prekrodily hranici 300 miliard
USD. V Evropé¢ se investice do ¢isté energie zvySily o 27 % na 74,5
miliardy USD, éemuZ pomohlo financovéni péti pobteznich vétrnych
projektt v miliard-dolar-plus kategorii.

According to Bloomberg New Energy Finance (“Clean Energy
Investment Trends”, 2018°), global clean energy investment totaled
$332.1 billion in 2018, down 8% on 2017. Last year was the fifth in a
row in which investment exceeded the $300 billion mark. Europe saw
clean_energy investment leap 27% to $74.5 billion, helped by the
financing of five offshore wind projects in the billion-dollar-plus

category.

Evropskd agentura pro Zivotni prostfedi (EEA) ve své zpravé
,.Obnovitelnd energie v Evropé — 20183 znovu potvrdila, Ze podil
obnovitelnych zdroju energie (,,OZE*) v Evropé zustal v souladu
s orientacni trajektorii navrZzenou tak, aby vedla k dosaZeni zdvaznych
cili EU pro rok 2020: 20 % podil obnovitelnych zdroji energie na
spotiebé energie. Nicméné dosazeni téchto cili bude vyzadovat dalsi
usili o nasazeni obnovitelnych zdroji energie v celé EU, zejména
v souvislost s neddvnym zvySenim kone¢né spotieby energie
v nékterych Clenskych stitech EU. OZE vyznamné pfispivaji
k pfechodu evropského energetického sektoru. Rychly rozvoj
nékterych technologii obnovitelné energie jiZz témto technologiim
umoznil dosdhnout vysokého podilu na trhu. V soucasné dobé jsou
tyto podily pro vyuziti soldrni fotovoltaické (PV) elektiiny,
bioplynové elektiiny a pevné biomasy pro vytapéni a chlazeni na
urovni nebo blizko k drovnim 2020, které zemé ocekévaji ve svych
narodnich akénich pldnech pro energii z obnovitelnych zdroju
(NREP), vypracovanych v roce 2010.

The European Environment Agency (EEA) in its report “Renewable
energy in Europe — 2018”3 again confirmed that the share of
renewable energy sources (“RES”) in Europe remained in line with
the indicative trajectory designed to lead to achieving the mandatory
EU targets for 2020: a 20 % renewable energy sources share of energy
consumption. However, to meet these targets with certainty will
require further efforts to deploy renewable sources of energy across
the EU, especially in the context of recent increases in final energy
consumption in some EU Member States. RES are a major contributor
to the transition of Europe's energy sector. The rapid development of
some _renewable energy technologies has already allowed these
technologies to achieve high market shares. Today, for solar
photovoltaic (PV) electricity, biogas electricity and solid biomass use
for heating and cooling, these shares are at, or close to, the 2020 levels
anticipated by countries in_their national renewable energy action
plans (NREAPs), drafted in 2010.

V ervnu 2018 evropské zemé schvdlily zdvazny celoevropsky cil
v oblasti energie z obnovitelnych zdroji ve vysi minimdlné 32 %
hrubé kone¢né spotieby do roku 2030. V ndvaznosti na strategii
energetické unie z roku 2015 a na neddvno piijaté Nafizeni o fizeni
vramci energetické unie, budou ¢lenské staty muset navrhnout
orientacni droven usili pfispivajiciho k zdvaznému cili EU v oblasti
obnovitelné energie v rdmci svych ndvrhi integrovanych nérodnich
planu v oblasti energetiky a klimatu, které by mély byt pfedloZeny do
konce roku 2018. V pfipadném obdobi do roku 2030 by orienta¢ni
trajektorie _obnovitelnych zdroju energie v EU (zaloZend na
kolektivnim _ usili  ¢lenskych stdatd) méla dosdhnout alespoil
ndsledujicich referenénich bodi pro celkové zvySeni podilu
obnovitelnych zdroji energie mezi zdvaznym cilem 20 % podilu OZE
do roku 2020 a zavaznym cilem 30 % podilu OZE do roku 2030: 18

2 Zdroj/ Source: https://data.bloomberglp.com/professional/sites/24/BNEF-Clean-Energy-Investment-Trends-2018.pdf
3 Zdroj/ Source: https://www.eea.europa.eu/publications/renewable-energy-in-europe-2018#tab-data-references




% do 2020; 43 % do 2025; 65 % do 2027. Pokud by Komise pii
posuzovéni integrovanych vnitrostatnich pldnd v oblasti energetiky a
klimatu zjistila mezeru v ambicich, mize Komise pfijmout opatien{ na
urovni EU, aby zajistila dosaZeni cile, ¢imZ se mezera uzavie. Pokud
by Clenské staty zaostaly za podobnymi referenénimi body, pokud jde
o jejich trajektorie OZE v integrovanych ndrodnich pldanech v oblasti

energetiky a klimatu, budou muset do jednoho roku provést dodate¢na
opatfeni k pokryti mezery.

In June 2018, European countries gave their endorsement to a binding
EU-wide renewable energy target of a minimum of 32 % of gross final
consumption by 2030. Building on the Energy Union strategy of 2015,
as well as on the recently agreed Regulation on the Governance of the
Energy Union, Member States will have to propose an indicative level
of effort contributing to the EU binding target for renewable energy
as part of their draft integrated national energy and climate plans, due
by the end of 2018. In the run-up to 2030, the indicative RES trajectory
of the EU (based on the collective efforts of the Member States) should
reach at least the following reference points for the total increase in
the RES share between the binding 20 % RES share target for 2020
and the binding 30 % RES share target for 2030: 18 % by 2020; 43 %
by 2025; 65 % by 2027. Should the Commission identify a gap in
ambition during the assessment of the integrated national energy and
climate plans, the Commission may take measures at EU level to
ensure that the target is achieved, thereby closing the gap. Should
Member States fall behind similar reference points in relation to their
RES trajectories in the integrated national energy and climate plans,
they will need to implement additional measures to cover the gap

within I year.

15 26 Vysledek hospodatfeni Spole¢nosti po zdanéni za dcetni obdobi roku | Ve vyroéni zpravé
2018 cCini ztratu ve vysi 3 549 747,21 EUR, kterd se sklddd z Cistého | byl upraven
finanéntho vynosu z vynosovych a ndkladovych trokd ve vySi | vysledek
166.156,62 EUR a dale pak ndkladi v podobé tvorby opravnych | hospodafeni po
polozek ve vysi - 2 069 955,70 EUR, nédkladd na derivétové operace — | zdanéni (pfedtim byl
1939 017,76 EUR a na cerpané sluzby ve vysi -88 914,99 EUR, addle | uveden ptred
vynosii v podobé G&istych ostatnich finanénich vynost ve vyS$i | zdanénim) a jeho
36 393.08 EUR a vynosu z titulu odloZené dané ve vySi 345 591.54 | jednotlivé slozky.
EUR. / In the annual
/ The Company’s profit and loss after tax for fiscal year 2018 is a loss | report financial
in the amount of EUR 3 549 747,21 consisting of net financial income | result  after  tax
from vield interest and expense interest in the amount of EUR | (before it was
166.156,62 and expenses in the form of recognised impairment in the | before tax) and its
amount of EUR -2 069 955,70, expenses on revaluation of swaps in the | parts were
amount of EUR -1 939 017,76, expenses on services in the amount of | corrected.

EUR -88 914,99, and yields in the form of other financial gain in the
amount of EUR 36 393,08 and yields from the title of deferred tax in
the amount of EUR 345 591,54.
21 31-32 Vyznamné smlouvy / Significant agreements Ve vyroéni zpravé

Dne 8. srpna 2018 Spolecnost a spole¢nost Agquila Capital

Management GmbH, identifikaéni ¢islo HRB 103708, se sidlem
Valentinskamp 70, 20355 Hamburk, Némecko. zapsané v obchodnim
rejstitku B Obvodniho soudu v Hamburku (ACM) podepsaly
memorandum o porozuméni (MOU). Za tcelem ziskadni dodate¢ného

financovani svého projektu bude spoleénost ACM prezentovat
Spolecnosti _spolecnosti _investujici v _odvétvich nemovitosti a

obnovitelnych zdroji energie, do kterych zvaZuje investovat, a
Spolecnost, rozhodne-li se do dané spolecnosti investovat téz, je

ndsledné zavdzdna postupovat v souladu s pokyny ACM a v souladu s
podminkami individudlné vyjednanymi pro kazdou takovou investici.

Ob¢ spoleénosti souhlasily s tim, Ze bliz§i informace o téchto
investicich zastavaji davérné (coZ nemad vliv na rozsah informaci, které

je_Spolecnost povinna sdélovat dohledovym organim, majitelim
dluhopisu nebo které je povinna uvefejfiovat v _souladu s obecnymi
pravnimi _piedpisy nebo podminkami stanovenymi v prospektu

byly doplnény

informace o
memorandum o
porozuméni se

spoleCnosti  Aquila
Capital
Management
GmbH.

/ In the annual
report information
on memorandum of
understanding with
the company Aquila
Capital
Management GmbH
was added.




dluhopisin). Toto MOU bylo uzavieno na nedefinované obdobi, cilem
stran _je vytvofit dlouhodobou spoluprici. V tomto ohledu bylo
Spolecnosti udéleno svoleni k pouzivani ndzvu ,,Aquila‘“ jako soucasti
jeho obchodniho nazvu.

/ On August 8, 2018, the Company and the company Aquila Capital
Management GmbH, identification number: HRB 103708, with
registered office_at Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Germany,
registered _in_the Commercial Register B of the District Court of
Hamburg (ACM) signed a memorandum of understanding (MOU). In
order to obtain additional funding for its projects , ACM will present
to _the Company the companies investing in the real estate and
renewable energy sectors in which it is considering investing, and the
Company, if it chooses to invest in _that company, is subsequently
obliged to comply with ACM guidelines and in accordance with the
terms _individually negotiated for each such investment. Both
companies _agreed that the details of these investments remain
confidential (which does not affect the extent of the information the
Company is obliged to disclose to supervisory authorities, bond
holders or to disclose in accordance with the general law or the terms
set out in _the bond prospectus). This MOU was concluded for an
undefined period, the aim of the parties is to establish long-term
cooperation. In this respect, the Company has been authorized to use
the name “Aquila” as part of its trade name.

Spoleénost neni dcastnikem Zddné jiné vyznamné smlouvy.
/ The Company has not entered into any other significant agreements.

21,78 32,93-94 V pribéhu roku 2019 Spoleénost hodla usilovat o dosazeni kladného | Ve vyroéni zpraveé a
hospodaiského vysledku a efektivni hospodafeni, a to usilovdnim o | v¢l.  VIL  zpravy
vysokou investi¢ni ndvratnost kapitdlu ziskaného vydanim Seniornich | pfedstavenstva o
a Juniornich dluhopist. Spole¢nost bude i naddle vyhodnocovat mozné | podnikatelské
doplitkové nebo nové investi¢ni piilezitosti napti¢ sektory obnovitelné | ¢innosti spolecnosti
energie a nemovitosti. Obecné plati, Ze portfolio projektd z vySe | byly doplnény
uvedenych sektorti, do kterych Spoleénost investuje, poskytuje vyssi | konkrétni zpusoby,
turok nez drokové ndklady ze zavazku Spoleénosti, tj. emise Seniornich | jak spole¢nost
a Juniornich dluhopisii. Spole€nost proto ocekdvd, ze béhem trvani | Aquila Real Asset
dluhopist dosdhne kladného hospodaiského vysledku, véetné rezerv, | Finance a.s. hodld
které Spoleénost vytvoftila pro sva aktiva. Spole¢nost nepfedpokladd, | usilovat o dosaZen{
Ze v nasledujicim tdcetnim obdobi budou Spolec¢nosti vydané | kladného
dluhopisy. hospodarského

. . » vysledku.
/ During the year 2019, the Company intends to strive for a positive /y In the annual
economic result and efficient management by pursuing a high .
. . . . - report and in Art.
investment ratio of the capital received through the issuance of Bonds VIL of report of
and Junior Bonds. The Company will continue to evaluate possible ) .

- = board of directors
add-on _or _new _investment opportunities _across the sectors of on business
renewable energy and real estate. Generally, the portfolio of projects activities  of th;z
from the above sectors the Company invests in yields a higher interest compan&z concrete
than the interest cost from the Company’s liabilities, i.e. the issuance ways how the
of Bonds and Junior Bonds. Thus, the Company expects to achieve a .

— - - - company Aquila
positive_economic result over the term of the Bonds, including the .
— - Real Asset Finance
provisions the Company has created for its assets. The Company does . .
o a.s. intends to strive
not expect that the Company will issue more bonds. ..
for a  positive
economic result
were added.
28 40 Vybor pro audit je zpusobily se usnaset za Gc¢asti nadpoloviéni vétSiny | Ve vyroéni zpravé

v8ech ¢lend. Pfi rozhodovéni md kazdy z ¢lend vyboru pro audit jeden
hlas. Vybor pro audit rozhoduje nadpoloviéni vétSinou hlasi vSech
svych ¢lent. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi €lend vyboru pro
audit, svoldn{ zaseddni vyboru pro audit, zaseddni vyboru pro audit,
povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spolecnosti.

/ The Audit Committee has a quorum with an absolute majority of all
members. Each member of the Audit Committee has one vote when
making decisions. The Audit Committee decides by an _absolute
majority of votes of all its members. The composition, provisions and
term of office of members of the Audit Committee, the convening of
meetings of the Audit Committee, the meetings of the Audit Committee,

byl doplnén popis

postupu
rozhodovani vyboru
pro audit.
/ In the annual

report description of

decision making
process of the Audit
Committee was
added.




the duties of the Audit Committee are governed by the Articles of
Association of the Company.

31 43 Obsah V  obsahu dcetni
Vykaz o Giplném vysledku hospodaieni 16 zdverky byl d/ol’lnén
Vykaz o finanéni pozici Chyba! ZaloZka neni definovéna. c/)dka,z na V}’kaz o
Vykaz zmén vlastniho kapitalu Chyba! Z4lozka neni Gplném  vysledku
definovana. hospodaftent, str. 2.
Vykaz o penéznich tocich Chyba! ZsloZka neni definovéna. ! A reference to the
Piiloha k ti¢etni zavérce Chyba! Zdlozka neni definovana. statement of

1. Vieobecné informace  Chyba! Zalozka neni definovéna, | comprehensive

2. Vychodiska pro  sestaveni individudlni  Ggetni | income was added
zavérky Chyba! Zalo7ka neni definovana, | 10 the content of the
3. Vyznamné G&etni postupyChyba! Zalozka neni | financial statements,
definovana. page 2.

4. Stanoveni realné hodnotyChyba! Zalozka neni definovana.

5. Penize a penéZni ekvivalentyChyba! Zalozka neni

definovana.

6. Finan¢ni nastroje a jina financni aktivaChyba! Zalozka

neni definovana.

7. Pohleddvky z obchodnich vztaht a jina aktiva Chyba!

Zalozka neni definovana.

8. Zakladn{ kapital Chyba! Zalozka neni definovana.

9. Finanéni ndstroje a finanéni zdvazkyChyba! Zalozka neni

definovana.

10.  Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky Chyba!

Zalozka neni definovana.

11.  Derivatové operace Chyba! Zalozka neni definovana.

12.  Da z pfijma Chyba! Zalozka neni definovana.

13.  Vynosy a sluzby Chyba! Zalozka neni definovana.

14.  Finan¢ni vynosy a ndklady, zisk / (ztrdta) z finan¢nich

ndstroju Chyba! Zalozka neni definovana.

15.  Postupy fizen{ rizik a zvefejiiovani informac{ Chyba!

Zalozka neni definovana.

16.  Spfiznéné osoby Chyba! Zalozka neni definovana.

17. Nasledné udalosti Chyba! Zalozka neni definovana.

32 44 Vykaz o tiplném vysledku hospodaieni V dcetni zavérce byl
k 31. prosinci 2018 doplnén  odkaz na
v tisicich EUR vikaz o dplném

vysledku
hospodateni a idaj o
jednotkdch a méné.

| A reference to the
statement of
comprehensive
income and to the
units and currency
were added to the
financial statements.

51 63 Juniorn{ dluhopisy jsou dro¢ené pevnou tirokovou sazbou. Dluhopisy | V tdcetni zdvérce

k rozvahovému dni nejsou kétovany na vefejném trhu. Jakékoli
splaceni (vyplaceni jmenovité hodnoty) Juniornich dluhopisi., nebo
troku z Juniornich dluhopist (véetné vyplaty souvisejici s ndkupem
nebo zruSenim Juniornich dluhopist), kromé plateb Spole¢nosti
spojenych s plnénim soudnich, sprdvnich nebo jinych zdvazka
vefejného priva, bude provedeno pouze tehdy, pokud byly vSechny
penézité zavazky plynouci ze Seniornich dluhopisi zcela uspokojeny.
Vsechny penézni pohledavky a platby vznikajici v souvislosti
sjuniornimi bondy jsou podiizeny pohledavkdim a platbdm
vznikajicim v souvislosti se seniornimi bondy.

bylo upraveno, Ze
splaceni Juniornich
dluhopist muze byt
provedeno aZz po
uspokojeni zdvazka
ze Seniornich
dluhopist.

/ In the financial
Statements it was
corrected that
payment  of  the
Junior  bonds s
possible only after
all  the financial
obligation from
Senior bonds are
fully satisfied.




71 85-86 Spolec¢nost nakoupila vefejné obchodované dluhopisy s pevaym | V €l. IV. zpravy o
urokovym vynosem projektovych spolecnosti, které jsou bliZe | vztazich byly
specifikované v tabulce niZe: doplnény informace

o nakoupenych

[ During the relevant period the Company has taken following actions | dluhopisech.
that have been taken at the instigation or in favour of the Controlling | / In the Art. IV. Of
entity or Entities controlled by the same controlling entities, respect of | report on relations
the assets exceeding 10 % of the Company’s equity as determined by | information on
the annual financial statements for the accounting period from 22. 6. | purchased  bonds
2018 to 31. 12. 2018: was added.
The Company has purchased publicly traded bonds with fixed interest
income from the project companies specified in the table below:

Protistran | Jistina Nominal Datum Datum

a/Cislo v tis. | ni emise splatnosti

dluhopis EUR drokova Issue date Due date

u Princip | sazba

Counterp | al __in | Nominal

arty/ ths. interest

bond no. EUR rate

Albatros Projects Development Hertling S.A.

1484 4758 8.50 % 8.10.2018 12.9.2023

1485 4758 8.50 % 8.10.2018 12.9.2023

1494 10 500 8.50 % 8.10.2018 12.9.2023

1495 2 800 8.50 % 24.9.2018 10.9.2020

1496 3000 8.50 % 24.9.2018 11.9.2019

Albatros Projects I1 S.4 r.1.

1465 8284 5.50 % 14.9.2018 31.12.2019

1466 8284 5.50 % 14.9.2018 31.12.2019

Albatros Projects IV S.a r.l.

1469 3165 5.25% 2.10.2018 31.12.2019

1470 3165 525 % 20.9.2018 31.12.2019

1490 10 688 5.25 % 20.9.2018 31.12.2019

Albatros Projects V S.d r.l.

1467 4915 525 % 20.9.2018 31.12.2019

1468 4915 5.25% 20.9.2018 31.12.2019

Albatros Projects VI S.a r.l.

1463 8532 7.50 % 2.10.2018 31.12.2019

1464 8532 7.50 % 14.9.2018 31.12.2019

1491 9614 7,50 % 14.9.2018 31.12.2019

Agquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A.

1471 7621 8.55 % 20.9.2018 31.12.2021

1472 7621 8.55 % 20.9.2018 31.12.2021

Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A.

1461 7564 8.50 % 14.9.2018 31.12. 2020

1462 7564 8.50 % 14.9.2018 31.12. 2020

Highline Residences Spain S.A.

1473 8076 8.50 % 20.9.2018 12.9.2023

1474 8076 8.50 % 20.9.2018 12.9.2023

72 86 - 87 Déle pfedstavenstvo konstatuje, 7e ani v souvislosti s ndkupem | V ¢l. VI. zpravy o
dluhopistt_s pevnym turokovym vynosem spoleénosti ze skupiny | vztazich bylo
specifikovanych v ¢ldnku IV. této zprdvy nevznikla Ovlddané osobé | doplnéno vylouceni
Zadnd djma, ktery by méla byt pfedmétem vyrovnani dle ustanoveni § | djmy v souvislosti
71¢i§ 72 ZOK. s nakupem
[ The Board of Directors further declares that in connection with | dluhopist.
purchase of bonds with fixed interest income from the companies | / In the Art. VI. Of
within the group as specified in the Article IV. of this report, the | report on relations
Controlled entity suffered no harm which should be subject to | the exclusion of
settlement pursuant to provision of Section 71 or 72 of BCA. suffered harm in

relation to
purchased  bonds
was added.

72 87 Predstavenstvo Spolecnosti vyhodnotilo na zdkladé dostupnych | V ¢l VII. odst. 1

informaci vyhody a nevyhody plynouci z vySe uvedenych vztaht a
dospélo k zavéru, ze Spolecnosti z né] neplynuly Zadné zvlastni
vyhody a/nebo nevyhody. Predstavenstvo Spole¢nosti po dikladném

L7 M4

zvazeni proto s péci fadného hospodare prohlasuje, ze si neni védomo

zprdvy o vztazich

byla vymazina
nepiesnd informace
0 minimdln{

provézanosti.




zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahti mezi SpoleCnosti a vySe
popsanymi osobami.

[ On the basis of available information, the Board of Directors of the
Company has assessed the advantages and disadvantages arising from
the above relations and has concluded that the Company has not
received _any particular advantages and / or disadvantages from it.
Therefore, after careful consideration, the Board of Directors of the
Company declares, with due diligence, that it is not aware of any risks
arising from the relationship between the Company and the persons
described above.

[ In the Art. VII. par.
1 of report on
relations inaccurate
information on
minimum coherence
was deleted.

77

92-93

K 31. 12. 2018 méla Spolecnost celkova aktiva ve vySi 145 471 tis.
EUR. Aktiva Spole¢nosti jsou tvofena zejména dlouhodobymi a
kritkodobymi finanénimi ndstroji, které ptedstavuji investice do
dluhopisti s pevnou tdrokovou mirou vydanych projektovymi
spole¢nostmi ve vySi 142 990 tis. EUR.

/To December 31, 2018 the Company s total assets amounted to EUR
145 471 ths. The Company’s assets consist primarily of long-term and
short-term financial instruments, which represent investments in fixed
interest rate bonds issued by project companies in the amount of EUR
142 990 ths.

Vysledek hospodaieni Spolecnosti po zdanéni za ucetni obdobi roku
2018 &ini ztratu ve vysi 3 549 747,21 EUR, kterd se sklada z Cistého

finanéniho vynosu z vynosovych a ndkladovych trokd ve vysi
166.156.62 EUR a dédle pak ndkladii v podobé tvorby opravnych

polozek ve vySi - 2 069 955.70 EUR. ndkladu na derivatové operace —
1939 017,76 EUR a na ¢erpané sluzby ve vysi -88 914,99 EUR, a dale

vynosu v podobé (¢istych ostatnich finanénich vynosi ve vySi
36 393,08 EUR a vynosu z titulu odloZené dan¢ ve vyS$i 345 591,54
EUR. Predstavenstvo hodnoti pocateéni ztratu Spole¢nosti jako
oéekdvanou a piedpoklada, Ze diky vynosu z dluhopist nakoupenych
v ramci projektd dosdhne Spole¢nost zisku v roce 2019 a kumulovana
neuhrazend ztrita bude uhrazena v dalSich letech. Obecné plati, Ze
portfolio projekti ze sektortu, do kterych SpoleCnost investuje

s

poskytuje vyssi urok nez drokové ndklady ze zavazkt Spole€nosti, tj.
emise Seniornich a Juniornich dluhopisi. Spole¢nost proto ofekdva,

7e¢ _béhem trvani dluhopisu dosdhne kladného hospodaiského
vysledku, vCetné rezerv, které Spole¢nost vytvoftila pro sva aktiva.

/ The Company’s profit and loss after tax for fiscal year 2018 is a loss
in the amount of EUR 3 549 747,21 consisting of net financial income
from_vield interest and expense interest in the amount of EUR

166.156,62 and expenses in the form of recognised impairment in the
amount of EUR -2 069 955,70, expenses on revaluation of swaps in the
amount of EUR -1 939 017,76, expenses on services in the amount of
EUR -88 914,99, and yields in the form of other financial gain in the
amount of EUR 36 393,08 and yields from the title of deferred tax in
the amount of EUR 345 591,54. The Board of Directors considers the
Company’s_initial loss to be expected and anticipates that the
Company will make profit in year 2019 thanks to the proceed from the
bonds purchased under the projects and that accumulated unpaid loss
will be recovered in the following years. Generally, the portfolio of
projects from the sectors the Company invests in yields a higher
interest than the interest cost from the Company’s liabilities, i.e. the
issuance of Senior Bonds and Junior Bonds. Thus, the Company
expects to achieve a positive economic result over the term of the
Senior Bonds, including the provisions the Company has created for
its assets.

Zavazky Spole¢nosti k 31. 12. 2018 &ini celkem 148 942 tis. EUR a
jsou tvoieny zejména zdvazky na splaceni droku a jistiny Seniornich a
Juniornich dluhopisa.

/ To December 31, 2018, the Company’s liabilities in total amounted
to EUR 148 942 ths. and they mainly consist of obligations on payment
of interest and principal of the Senior and Junior Bonds.

V ¢l I zpravy
pfedstavenstva o
podnikatelské
¢innosti spole¢nosti
byly doplnény
vyznamné udaje
z finan¢nich
vykaza.

/ In the Art. IIl. of
the report of board
of directors on
business activities of
the Company were
supplemented  with

significant data
from financial
statements.




Zdrojem vynost Spoleénosti jsou droky z pevné droéenych dluhovych
instrumentu od sesterskych projektovych spoleénosti.

/The Company’s source of income is interest from fixed interest bonds
from affiliate project companies.
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PRAVNI ZAKLAD/ LEGAL BASIS

Spolecnost Aquila Real Asset Finance a.s. predkladd Vyro¢ni zpravu za ucetni rok 2018
vyhotovenou v souladu s poZzadavky vyZadovanymi zakonem ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisi a § 118 odst. 4 a 5 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

The Company Aquila Real Asset Finance a.s. submits the Annual Report for accounting year
2018 executed in accordance with requirements of the Act No. 563/1991 Coll., on accounting,
as amended and provisions of Section 118, par. 4 and 5 of the Act No. 256/2004 Coll., on
business activities on capital market, as amended.
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II. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY/ TEXT PART OF THE ANNUAL REPORT

Charakteristika spole¢nosti/ Company s characteristics

Obchodni firma:
[ Business name:

Sidlo:

!/ Registered office:

Identifikacni ¢islo:

/ ldentification No.:
LEIL

Registrace:

/ Registration:
Datum zaloZeni:

/ Date of foundation:
Datum vzniku:

/ Date of establishment:

Doba trvani:

| Term of duration:
Pravni forma:

/ Legal form:
Pravni rad:

/ Legal order:

Internetova stranka:
| Web page:
Telefonicky kontakt:
/| Telephone number:

Aquila Real Asset Finance a.s.

Pobiezni 297/14, Karlin 186 00 Praha 8, Cesk4 republika/ Czech
Republic

072 36 476

315700F54YMP98PRBZ54

v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 23577

in the Commercial Register maintained by the Municipal Court
in Prague, Section B, Insert 23577

25.5.2018

22.6.2018

na dobu neurcitou

indefinite period

akciova spolecnost

Jjoint-stock company

spoleCnost je zaloZena a existuje v souladu s prdvnim fadem
Ceské republiky, zejména zdkonem &. 89/2012 Sb., ob¢ansky
zakonik, ve znéni pozd¢jsich predpisi (ddle jen ,,0Z*) a zdkonem
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle jen ,,ZOK")

the company is established and exist in accordance with the legal
order of Czech Republic, in particular the Act No. 89/2012 Coll.,
the Civil Code, as amended (hereinafter referred to as “CC”) and
the Act No. 90/2012 Coll.,, Business Corporations Act, as
amended (hereinafter referred to as “BCA”)
www.aquila-real-asset.com

+420221 710111

(dale jen ,,Spole¢nost)/ (hereinafter referred to as the “Company”)

Vyro¢ni a pololetni zprdvy jsou zvefejnény v elektronické podobé na internetové strance
Spolecnosti www.aquila-real-asset.com.

| Annual and half-year reports are published in the electronic form on the website of the
Company www.aquila-real-asset.com.
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Informace o zakladnim kapitalu a akciich Spole¢nosti:
!/ Information on registered capital and shares of the Company:

Zékladni kapital: 2.000.000,- K¢

/ Registered capital:

Pocet akcii: 20 ks kmenovych akcie ve jmenovit€ hodnoté jedné akcie
100 000,- K¢ (akcie vydané jako cenny papir)

| Number of shares: 20 pieces of ordinary shares with the nominal value of one share
CZK 100.000,00 (shares issued as securities)

Forma akcii: na jméno

| Form of shares: registered shares

Zakladni kapitdl Spolec¢nosti je plné splacen a je tvofen penézitym vkladem jediného akcionafte,
spolec¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.4 r.l., se sidlem 6868 Wecker, 23 Am
Scheerleck, Lucemburské velkovévodstvi, Registracni ¢islo: B191847, ve vysi 2.000.000,- K¢
(slovy: dva miliony korun ceskych), ktery vlastni akcie vydané Spolecnosti piedstavujici
100 % podil na zakladnim kapitdlu Spolecnosti.

! Registered capital of the Company is fully paid and consists of cash contribution of the sole
shareholder, the company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l., with registered office
at 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Grand Duchy of Luxembourg, Registration No.: B191847,
in the amount of CZK 2.000.000,00 (in words: two million Czech crowns), which owns shares

issued by the Company representing 100 % share on the registered capital of the Company.

S akciemi jsou spojena tato prava:

- Pravo na dividendu,

- Pravo na podil na likvida¢nim ztstatku,

- Prévo podilet se na fizeni Spole¢nosti, tj. hlasovat na valné hromadg, kdy na 1 (jednu)
akcii o jmenovité hodnoté 100.000,- K¢ pfipadd 1 (jeden) hlas. Celkovy pocet hlast ve
Spolecnosti je 20 (dvacet),

- dalsf prava stanovenda ZOK.

/ Following rights are connected with the shares:

- right to a dividend,

- right to a share of liquidation balance,

- right to participate in the management of the Company, i.e. to vote on the General
Meeting, when there is 1 (one) vote to 1 (one) share in the nominal value of CZK
100.000,00. The total amount of votes in the Company is 20 (twenty).

Piredmét ¢innosti Spolecnosti: / Main activities of the Company:
V obchodnim rejstiiku je uvedeny predmét ¢innosti prondjem nemovitosti, byt a nebytovych
prostor.

/ In the Commercial Register there is stipulated lease of property, residential and non-
residential premises as main activity of the Company.

Spole¢nost vznikla vyhradné za dcelem vydani cennych papirli (seniornich a juniornich
dluhopisit).

/ The Company was established exclusively for the purpose of issuance of securities (senior and
Jjunior bonds).
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Predstavenstvo Spole¢nosti k 31. prosinci 2018/ Board of Directors of the Company to
December 31, 2018

(:Ilen/ Member: Rostislav Chabr
Clen/ Member: Jost Rodewald

Zpisob jedndni za Spolecnosti: Spolecnost zastupuji vzdy dva clenové predstavenstva
spolecné.

| Manner of acting on behalf of the Company: The Company is always represented by two
members of the Board of Directors together.

Predstavenstvo bylo v roce 2018 vrcholovym vedenim (managementem) Spolecnosti.
/ In year 2018 the Board of Directors was also management of the Company.

Dozoréi rada Spolecnosti k 31. prosinci 2018/ Supervisory Board of the Company to
December 31, 2018

Clen/ Member: Katefina Winterling Vorli¢kova
Clen/ Member: Armand Ineichen

Vybor pro audit/ Audit Committee

Clen/ Member- Lars Oliver Meissner
Clen/ Member- Christian Brezina
Clen/ Member- Harald Metz

Pravomoci vyboru pro audit Spolec¢nosti jsou blize specifikovany v ¢asti III. této vyro¢ni
zpravy. SloZeni, ustanoveni a funk¢ni obdobi ¢lentl vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru
pro audit, zaseddni vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spole¢nosti.
/ The powers of the Company's Audit Committee are specified in part I1l. of this annual report.
The composition, provisions and term of office of members of the Audit Committee, the
convening of meetings of the Audit Committee, the meetings of the Audit Committee, the duties
of the Audit Committee are governed by the Articles of Association of the Company.

Rostislav Chabr
Pan Rostislav Chabr je absolventem Univerzity v Hamburku.
| Mr. Rostislav Chabr graduated at Hamburg University.

Pan Chabr pracuje na riiznych pozicich v oblasti bankovnictvi a investi¢niho podnikdni uz 26
let. Od roku 2007 do soucasnosti je zamé&stnan a ptisobi ve skupiné Aquila Group jako obchodni
feditel.

! Mr. Chabr has been working in various positions in the banking and investment business for
26 years. From year 2007 to today he has been working at Aquila Group as Sales Director.

Pan Rostislav Chabr ptisobi k 31. 12. 2018 jako ¢len statutdrnich organti téchto subjekta, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti:

| To December 31, 2018, Mr. Rostislav Chabr acts as member of the statutory bodies of
following entities, which are significant for the Company:
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F.IR.S.T. CZECH REPUBLIC a.s. (Ceska republika), Aquila Capital Concepts s.r.o. (Ceskd
republika).

Jost Rodewald
Pan Jost Rodewald je absolventem obchodni fakulty Univerzity Leibniz v Hannoveru.
/ Mr. Jost Rodewald graduated at the Faculty of Business of Leibniz University Hannover

Pan Rodewald pracuje na riznych pozicich v oblasti bankovnictvi a investi¢niho podnikani uz
27 let. Od roku 2008 do tnora 2019 pracoval a ptsobil ve spolecnosti Aquila Capital
Management GmbH jako generdlni feditel.

| Mr. Rodewald has been working in various positions in the banking and investment business
for 27 years. From year 2008 to February 2019 he worked at Aquila Capital Management
GmbH as Managing Director.

Pan Jost Rodewald pusobi k 31. 12. 2018 jako ¢len statutdrnich orgdnt téchto subjektt, které
jsou vyznamné z hlediska Spole¢nosti:

| Mr. Jost Rodewald acts as member of the statutory bodies of following entities , which are
significant for the Company to the date December 31, 2018:

Aquila Capital Holding GmbH (Némecko), ACM Projects GmbH (Némecko), ACM Projects
I GmbH (Némecko), Aquila Capital Real Asstes Investment Verwaltungsgesellschaft,
Némecko Aquila Capital Management GmbH (Némecko), Aquila Capital Concepts GmbH
(Némecko), AQX Securities GmbH (Némecko), RRAI Wind I GmbH (Némecko), REO
Spanien Projektentwicklungs GmbH (Némecko), REO II Spanien Projektentwicklungs GmbH
(Némecko), AQ Taiyo Japan GmbH (Némecko), Taiyo Japan II GmbH ( Némecko), PE WI
GmbH (Némecko), Aquila Capital Investment Verwaltungsgesellschaft V mbH (Némecko),
Aquila Sachwert Basisfonds Erneuerbare Energien GmbH & Co. KG (Némecko), Hanse CORE
Factoring GmbH (Némecko), AQ Capital S.A. (Lucembursko), Alceda Fund Management S.A.
(Lucembursko), Alceda Star S.A. (Lucembursko), Alceda Directors S.a.r.l. (Lucembursko),
Real Assets S.A. (Lucembursko), Institutional Global Timber Investment S.A. (Lucembursko),
Real Rendite AI S.A. ( Lucembursko), AC Balanced Real Return S.A. SICAV-SIF
(Lucembursko), Aquila Farms S.A. (Lucembursko), RA Farms S.C.S. (Lucembursko), RA
Finance S.A. (Lucembursko), Agrarlnvest Lux S.A. (Lucembursko), Lux RenewlInvest Sun
S.A. (Lucembursko), Nummus Finance S.A. (byv. Real Asset Finance S.A.) (Lucembursko),
Extensio Capital S.A. (byv. Real Asset Finance II S.A.) (Lucembursko), Sachwert
Verbriefungen S.A. (Lucembursko), Aquila Capital Renewables Fund III S.A., SICAV-SIF
(Lucembursko), Aquila Capital Renewables Feeder Fund III S.C.S.(Lucembursko), Colin &
Cie Lucembursko S.A. (Lucembursko), Lion Umbrella Fund SCS, SICAV-RAIF
(Lucembursko), AQ Investment AG (§V3’/carsko), Legendary United S.A. (Kajmanské ostrovy),
EYRY Fund SPC (Kajmanské ostrovy), ETHON Fund Segregated Portfolio (Kajmanské
ostrovy), Phenom Capital Limited (Malta), Phenom Directors Limited (Malta), Caledonia
Wood Trading Service Limited (Skotsko), Caledonia Forest Land Investment Limited
(Skotsko), Aquila Capital Iberia Holding SL (Spanélsko), Derya Elektrik Uretimi ve Ticaret
Anonim Sirketi (Turecko), Ideal Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Turecko),
Ferme PV 1 S.A.S. (RRAI) (Francie), F.I.LR.S.T. CESKA REPUBLIKA a.s. (Ceska republika),
Aquila Capital Concepts s.r.o. (Ceskd republika).

Katefina Winterling Vorli¢kova
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Pani Katefina Winterling Vorlickova je absolventem Pravnické fakulty Zapadoceské univerzity
v Plzni a Universiteit van Tilburg.

| Mrs. Katerina Winterling Vorlickovd graduated at the Faculty of Law of the University of
West Bohemia and Universiteit van Tilburg.

V letech 2003 az 2006 pracovala jako advokatni koncipient v advokatni kanceldii Pokorny,
Wagner & spol., advokatni kancel4t. Od roku 2007 ptsobi jako advokét v advokatni kancelati
BBH, advokatni kancelaf, s.r.o. Dne 1. 1. 2019 se stala spole¢nikem a jednatelem této advokatni
kancelére.

/ From 2003 to 2006 she worked at the law office Pokorny, Wagner & spol., advokdtni kanceldr,
as articling attorney. From year 2007 she acts as the attorney-at-law in the law office BBH,
advokdtni kanceldr, s.r.o. As of 1.1.2019 she became the partner and executive director of this
law office.

Pani Katetina Winterling Vorli¢kova piisobi k 31. 12. 2018 jako ¢len dozoréi rady spole¢nosti
ADELARDIS a.s. (Ceskd republika).

! To date December 31, 2018, Mrs. Katerina Winterling Vorlickovd acts as member of the
Supervisory Board of the company ADELARDIS a.s. (Czech Republic).

Armand Ineichen
Pan Armand Ineichen je absolventem pravnické fakulty Univerzity v Zurichu z roku 1982.
| Mr. Armand Ineichen graduated at the Law School of the Zurich University in 1982.

Po absolvovani univerzity aZz dodnes zastival razné vedouci pozice ve vyznamnych
mezindrodnich bankdch a advokatnich kancelafich. Od roku 2013 aZ do soucasnosti pusobi jako
poradce n¢kolika primyslovych a (regulovanych) spolecnosti poskytujicich financni sluzby.

| After graduating from university until today he held various senior positions with major
international banks and law firms. From year 2013 until today he has been working as advisor
to several industrial and (regulated) financial services companies.

Pan Armand Ineichen piisobi jako ¢len statutdrnich organt téchto subjektli, které jsou
vyznamné z hlediska Spolecnosti k 31. 12. 2018, kde zastdva funkci generdlniho feditele a je
soucasti organu pro rozhodovani o investicich kazdé spole¢nosti:

| Mr. Armand Ineichen acts as member of the statutory bodies of following entities, where he
holds the position of Managing Director and is part of the investment decision body of each
company, which are significant for the Company to the date December 31, 2018:

Eventus Real Assets S.A. (Lucembursko), Nummus Finance S.A. (Lucembursko)

Lars Oliver Meissner

Pan Lars Oliver Meissner je absolventem Univerzity Hamburg, kde ziskal diplom v oboru
podnikani.

| Mr. Lars Oliver Meissner graduated at Hamburg University and holds a diploma in business
from Hamburg University.

Od roku 2009 az do roku 2019 pracoval v Aquila Capital ve spolec¢nosti Aquila Capital
Concepts GmbH na pozici klientského poradce, na které byl odpovédny za privétni klienty
v oblasti nemovitosti. Od roku 2017 aZ do soucasnosti pusobi jako klientsky poradce a je
odpovédny za podporu instituciondlnich i soukromych klientli v oblasti nemovitosti.
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| From year 2009 to 2019 he worked at Aquila Capital in the company Aquila Capital Concepts
GmbH as Client Advisory being responsible for the support of private clients in the real asset
sector. From year 2017 until today he has been acting as Client Advisory being responsible
for the support of institutional and private clients in the real asset sector.

Pan Lars Oliver Meissner neplsobi jako €len statutdrnich nebo kontrolnich orgdnii Zddnych
jinych subjekti k 31. 12. 2018.

| Mr. Lars Oliver Meissner does not act as any member of the statutory or controlling bodies
of any other entities to the date December 31, 2018.

Christian Brezina

Pan Christian Brezina je absolventem European Business College v Hamburku a European
Business School v Dublinu.

| Mr. Christian Brezina graduated at the European Business College in Hamburg and the
European Business School in Dublin.

Od roku 2013 az do soucasnosti pracuje a pusobi ve skupiné Aquila Group jako vedouci
diverzifikované infrastruktury a multi asset investic.

| From year 2013 until today he has been working at Aquila Group as Head of Diversified
Infrastructure & Multi Asset Investments.

Pan Christian Brezina neptsobi jako ¢len statutirnich nebo kontrolnich organt zadnych
subjektt, které jsou vyznamné z hlediska Spolecnosti k 31. 12. 2018.

| Mr. Christian Brezina does not act as any member of the statutory or controlling bodies of
any entities, which are significant for the Company to the date December 31, 2018.

Harald Metz
Pan Harald Metz je absolventem Univerzity aplikovanych véd pro obchod v Hannoveru.
/ Mr. Harald Metz graduated at the University of Applied Sciences for Business Hannover.

Od roku 2013 do roku 2018 pracoval a plisobil ve skupin¢ Aquila Group jako vedouci odd¢€leni
auditu a spravy a fizeni spolec¢nosti. Od roku 2018 aZ do soucasnosti plisobi jako generdlni
teditel spolecnosti Corporate Business Solutions Partners S.4 r.1.

| From year 2013 to 2018 he worked at Aquila Group as Head of Audit and Corporate
Governance. From year 2018 until today he has been acting as Managing Director of
Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.

Pan Harald Metz piisobi jako €len statutdrnich orgdnt téchto subjektl, které jsou vyznamné
z hlediska Spolec¢nosti k 31. 12. 2018:

| Mr. Harald Metz acts as member of the statutory bodies of following entities, which are
significant for the Company to the date December 31, 2018:

Corporate Business Solutions Partners S.a r.1. (Nizozemi).

Predstavenstvo prohlasuje, Ze Zddnd z osob, které jsou clenem organii Spolec¢nosti, neni
v zaméstnaneckém poméru ke Spolecnosti.

| The Board of Directors declares that no-one from the persons who are members of the bodies

of the Company, is an employee of the Company.

Stitet zajmu/ Conflict of interests
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Dne 8. srpna 2018 Spolec¢nost a spole¢nost Aquila Capital Management GmbH, identifikacni
¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp 70, 20355 Hamburk, Némecko, zapsané v
obchodnim rejstiiku B Obvodniho soudu v Hamburku (ACM) podepsaly memorandum o
porozuméni (MOU), ve kterém se strany dohodly, Ze ACM nabidne Spolecnosti Gc¢ast na
transakcich plynoucich z obchodnich prilezitosti ACM do spolecnosti investujicich v odvétvich
nemovitosti a obnovitelnych zdrojl energie.

/ On August 8, 2018, the Company and the company Aquila Capital Management GmbH,
identification number: HRB 103708, with registered office at Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Germany, registered in the Commercial Register B of the District Court of Hamburg
(ACM) signed a memorandum of understanding (MOU), under which the parties agreed that
ACM will offer to the Company participation on transaction arising from business
opportunities of ACM to the companies investing in segment of real estates and renewable
resources.

Clen pfedstavenstva Spolenosti, pan Jost Rodewald, zaujimi vedouci postaveni ve
spole¢nostech skupiny Aquila Group, a ¢len pfedstavenstva Spolecnosti, pan Rostislav Chabr
vystupuje v postaveni statutdrnitho orgdnu minimalné u jednoho ze subjektii skupiny Aquila
Group (srov. vyse). Pan Jost Rodewald piedevsim plsobi jako vykonny feditel ACM. V této
funkci je zodpovédny za firemni planovani (fizeni likvidity, controlling), icetnictvi, fizeni rizik,
fizeni lidskych zdroji. Nékteré z téchto kol jsou outsourcované poskytovatelim sluzeb, v
takovém piipadé¢ je pan Jost Rodewald povéfen vybérem, jmenovanim a kontrolou
poskytovatelt sluzeb.

| Member of the Board of Directors of the Company, Mr. Jost Rodewald, holds a leading
position in the companies of the Aquila Group, and member of the Board of Directors of the
Company, Mr. Rostislav Chabr, holds a statutory position with at least one of the Aquila Group
entities. Mr. Jost Rodewald primarily serves as the Executive Director of ACM. In this capacity,
he is responsible for corporate planning (liquidity management, controlling), accounting, risk
management, human resources management. Some of these tasks are outsourced to service
providers, in which case Jost Rodewald is entrusted with the selection, appointment and control
of service providers.

VySe zminéné miiZe vést k situacim, ve kterych muze dojit ke stfetu z4jmt, nebot ACM
spravuje a v budoucnu milZe spravovat obchodni piileZitosti, které mohou mit stejné
geografické a cilové zaméfeni jako obchodni piileZitosti, na jejichz vyuziti mad zdjem
Spolecnost. Ackoli ACM se bude snazit zvladat tyto potencidlni stiety zdjmi v dobré vife,
kazdy vlastnik dluhopisi by mél rozumét, Ze se mohou vyskytnout situace, kdy se zajmy
Spole¢nosti mohou nachazet v konfliktu se zdjmy ACM. Pokud existuje mozné piekryvani
nckterych obchodnich zdjmti, ACM ma v umyslu nevyuZit dané obchodni piileZitosti ve
prospeéch Spolecnosti, €i se pfizplsobit jinym zpltisobem, u kterého bude ACM piedpokladat,
Ze je vhodny i pro Spolecnost vzhledem k cilim, likvidité, dostupnosti kapitdlu, obdobi a
z4jmim Spolecnosti na vyuZiti pfisluSnych obchodnich pfilezitosti. To také znamend, Ze v
souladu se zdkonnymi pozadavky ACM piijme piimefend opatieni k identifikaci, ptredchdzeni
a feSeni piipadnych stietll zjmul a jejich sledovdni, aby se zabranilo tomu, Ze stiety z4jmul
poskodi zdjmy ACM a jeho partnerti.

| The above mentioned may lead to situations in which there may be a conflict of interest as
ACM manages and in the future may manage business opportunities that may have the same
geographical and target focus as the business opportunities the Company is interested in
exploiting. Although ACM will seek to manage these potential conflicts of interest in good faith,
each bond holder should understand that there may be situations where the Company’s
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interests may conflict with ACM s interests. Where there is a potential overlap in certain
business interests, ACM intends not to use the business opportunities for the benefit of the
Company, or to adapt in other way that ACM believes will be appropriate for the Company in
view of its objectives, liquidity, capital availability, period and interests of the Company to seize
relevant business opportunities. This also means that in accordance with the legal requirements
of ACM, it will take appropriate measure to identify, prevent, address and monitor potential
conflicts of interest to prevent conflicts of interest from harming the interest of ACM and its
partners.

Vedeni ACM je odpovédné za to, aby procesy a smérnice, jakoZ i zavedené systémy a opravnéni
k pfistupu byly dostatecné pro identifikaci a fizeni stfetu zajmu. Soulad a pravni ptedpisy
podporuji specializované oddéleni zabyvajici se identifikaci a sledovdnim moZnych stfetii
zajmu. Opatieni pfijatd pro feseni stfetu zajmu jsou stanovena v interni politice pro feSeni stietu
zdjmu a budou provadéna v souvislosti s poskytovanim sluzeb pro jednotlivé spolecnosti a
podniky.

| Management of ACM is responsible for ensuring that processes and guidelines as well as
systems and access authorizations in place are sufficient to identify and manage conflicts of
interest. Compliance and legislation is supported by a dedicated unit dealing with the
identification and tracking of potential conflicts of interest. The measures taken to deal with
conflicts of interest are set out in the internal policy on conflict of interest and will be
implemented in connection with the provision of services to individual companies and
businesses.

Aby se predeslo stietu zajmi, zaméstnanci ACM se zavazuji dodrzovat vysoké etické normy.
ACM vidy ocekdvd od svych zaméstnancli péci a poctivost spolu se zdkonnym a
profesiondlnim jednanim, dodrzovanim trZnich standardii a zohlednénim z4jmil investort s
ohledem na majetek, ktery spravuji.

! To avoid conflicts of interest, employees of ACM are committed to high ethical standards.
ACM always expects its employees to care and honesty, along with legitimate and professional
conduct, adherence to market standards and taking into account the interests of investors with
respect to the assets they manage.

ACM jmenovala nezdvislou osobu pro dohled nad dodrZovanim ptedpisi, jeZ je odpovédna
pfimo managementu (,,Povéfena osoba‘). Povérend osoba je odpovédnd za vhodnost a
ucinnost provadénych opatfeni, monitorovani postupt, jakoZ i za jejich vyhodnoceni a dalsi
rozvoj. To se vztahuje zejména na identifikaci, prevenci a feSeni stfetu zdjmua. VSichni
zaméstnanci ACM jsou povinni ozndmit Povéfené osobé veskeré transakce, u kterych nelze
zjevné vylouc€it mozny stiet z4jmu.

| ACM has appointed an independent compliance officer who is directly responsible to the
management (“Delegated Person”). The Delegated Person is responsible for the
appropriateness and effectiveness of the measures implemented, the monitoring of procedures
as well as their evaluation and further development. This applies in particular to the
identification, prevention and management of conflicts of interest. All employees of ACM are
required to notify the Delegated Person of any transaction for which a potential conflict of
interest cannot be clearly ruled out.

Aby se predeslo stfetu zajmu na tkor investord, ACM zavedla riznd organiza¢ni opatfeni. Pati{
mezi né zejména:

a) vytvoreni oblasti divérnych a informac¢nich bariér, oddéleni odpovédnosti a / nebo fyzicka
oddélent;
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b) pravidla pro osobni transakce zaméstnancii s cilem zajistit, aby transakce s investory nebyly
znevyhodnény ve vztahu k transakcim zaméstnanct;

¢) kodex chovéani pro pfijimani, pfizndvani a zvefejiiovani davek a darq;

d) fadny pravni rdmec pro odménovani zameéstnanct;

e) zaznamendvani ¢lenstvi a obchodnich zdjmu fediteld, vedoucich pracovnikii a zaméstnanct;
f) peclivy vybér a pravidelné Skoleni zaméstnanct;

g) smluvni ujedndni s agenty, subdodavateli a protistranami, s nimiZ by mohly vzniknout mozné
konflikty zajmt, se zaméfenim na takové strany, které nepodléhaji regulaci finan¢niho trhu.

Vedeni spolecnosti a Povérena osoba provadéji roéni vyhodnoceni a v ptipad€ potieby zajisti
revizi stavajici politiky pro feSenf stfetu zajmu.

/ In order to avoid conflicts of interest to the detriment of investors, ACM has implemented
various organizational measure. These include in particular:

a) establishing areas of confidentiality and information barriers, departments of responsibility
and/or physical departments;

b) rules on employees ”personal transactions in order to ensure that transactions with investors
are not disadvantaged in relation to employees” transactions;

c) a code of conduct for receiving, granting and publishing benefits and donations;

d) a sound legal framework for remuneration of employees;

e) recording the membership and business interests of directors, officers and employees;

f) careful selection and regular training of employees;

g) contractual arrangements with agents, subcontractors and counterparties with which
potential conflicts of interest could arise, targeting those parties not subject to financial market
regulation.

The company s management and the Delegated Person carry out an annual evaluation and, if
necessary, review the existing conflict of interest policy.

Principy odménovani ¢leni dozor¢i rady, piredstavenstva a vyboru pro audit Spolec¢nosti
a managementu Spolecnosti

|/ Principals of remuneration of Members of the Supervisory Board, Board of Directors and
Audit Committee of the Company and management of the Company

Spole¢nost nemd stanoveny Zadné principy odménovani ¢lend dozor¢i rady, predstavenstva,
vyboru pro audit a managementu.

| The Company has no principals of remuneration of the Members of the Supervisory Board,
Board of Directors, Audit Committee and management.

O ptipadnych jednordzovych odménach osob s fidici pravomoci za ¢innosti vykondvané pro
Spolecnost rozhoduje valnd hromada SpoleCnosti, resp. jediny akcionaf Spolecnosti
v pusobnosti valné hromady, zpisobem stanovenym v § 61 ZOK.

|/ Possible one-off remuneration of persons with management powers for services provided to
the Company is decided by the General Meeting of the Company, resp. the sole shareholder of
the Company in the competence of the General Meeting, in the manner specified in Section 61
of the BCA.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a managementu neobdrZeli v roce 2018
Zadné penczité nebo nepenéZzité piijmy za ¢innosti vykondvané pro Spolecnost, a to kromé ¢lena
dozor¢i rady Spole€nosti, pana Armanda Ineichena, ktery obdrzel od Spole¢nosti odménu za
poskytnuti poradenskych sluzeb Spolecnosti ve vys$i EUR 10.000 na zdklad¢ vystavené faktury.

12



Aquila Real Asset Finance a.s.

/ During the year 2018, Members of the Supervisory Board, Board of Directors, Audit
Committee and management did not obtain any financial or non-financial remunerations from
the Company or entities controlled by the Company except for member of the Supervisory Board
of the Company, Mr. Armand Ineichen who received from the Company a remuneration for
advisory services provided to the Company in the amount of EUR 10.000 based on issued
invoice.

Ve vlastnictvi ¢lent dozor¢i rady, ¢lenid piedstavenstva, ¢lenti vyboru pro audit, ostatnich osob
s fidici pravomoci a osob jim blizkych nejsou zadné akcie vydané Spole¢nosti nebo obdobné
cenné papiry pfedstavujici podil na SpoleCnosti a nejsou smluvnimi stranami opc¢nich a
obdobnych smluv, jejichz podkladovym aktivem jsou ucastnické cenné papiry vydané
Spolecnosti, a ani neexistuji takové smlouvy, které jsou uzavieny v jejich prospéch.

/ Members of the Supervisory Board, Board of Directors, Audit Committee and other persons
with managing authority and their close persons do not own any shares issued by the Company
or any securities representing share in the Company and they are not contracting parties to
any option agreement or similar agreements, whose underlying assets are participating
securities issued by the Company and no such contracts, which are made in their favour, exist.

Organizadni struktura: / Organizational structure:

Jedinym akciondfem Spole¢nosti k 31. 12. 2018 je spole¢nost Corporate Business Solutions
Partners S.4a r.l., se sidlem 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Lucemburské velkovévodstvi,
Registracni ¢islo: B191847, kterd vlastni akcie vydané Spole¢nosti predstavujici 100 % podil
na zdakladnim kapitdlu Spolecnosti.

/ To 31. 12. 2018 the sole shareholder of the Company is the company Corporate Business
Solutions Partners S.d r.l., with registered office at 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Grand
Duchy of Luxembourg, Registration No.: B191847, which owns shares issued by the Company
representing 100 % share on the registered capital of the Company.

Spolecnost je soucdsti skupiny Aquila Group, jejiz zjednoduSend struktura je zobrazena
v nasledujicim grafu:

/ The Company is part of the group Aquila Group whose simplified structure is shown in the
following graph:
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Verena von
Wartenberg Gotz Syllm

Corporate Business
Solution: Partners
S.a.r.l

Spolecnost CBM Holding S.4 r.l. je holdingovou spolec¢nosti, kterd krom¢ 100% ucasti ve
spolecnosti Corporate Business Solutions Partners S.4.r.1., drzi téZ 100% ucast ve spole¢nosti
Lux Office Rental Services S.4 r.l. (Lucembursko) zabyvajici se prondjmem kancelafskych
prostor v Lucemburku, pfi¢emZ mezi jeji klienty patii cca 40 komercnich subjektli, a ve
spolec¢nosti Ceres Business Solutions S.4. r.1. (Lucembursko), kterd poskytuje podptrné sluzby
Lucemburskym subjektiim spocivajici v administrativni a manaZerské podpote, ¢i v podpofe
souvisejici se zaklddanim spolecnosti.

/ The company CBM Holding S.d r.l. is a holding company, which except of 100 % share in the
company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l. also owns 100 % share in the company
Lux Office Rental Services S.d r.l. (Luxembourg), doing business connected with lease of offices
in Luxembourg with approximately 40 commercial entities as their clients, and in the company
Ceres Business Solutions Partners S.d r.l. (Luxembourg), which provides services to
Luxembourg entities consisting of administrative and management support or services
connected with establishment of companies.

Spole¢nost Corporate Business Solutions Partners S.a.r.1. drzi (vZzdy 100 %, pokud neni dile
stanoveno jinak) ucasti v fad€ dalSich spoleCnosti, a to: Tomakomai Invest SCS (99 %;
Lucembursko), Albatros Projects III S.a.r.l. (Lucembursko), Corporate Business Solutions
Infrastructure S.a.r.]. (Lucembursko), Extension Capital S.A. (Lucembursko), Eventus Real
Assets S.A. (Lucembursko), Albatros Projects II S.a.r.1. (Lucembursko), Ostdeutsche Windpark
Holding GmbH (Né&mecko), Albatros Projects Spain Holdco S.L. (Spanélsko), Albatros
Projects VI S.a.r.]l. (Lucembursko), Albatros Projects VII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros
Projects Germany I GmbH (Némecko), Albatros Projects VIII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros
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Projects IX S.a.r.l. (Lucembursko), Hanse CORE Factoring GmbH (Némecko), Albatros
Projects IV S.a.r.]l. (Lucembursko), ACM Projects GmbH (Némecko), Albatros Projects V
S.arl. (Lucembursko), Albatros Projects Development Hertling SA (Spanélsko;
prostrednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain
Development SA (Spanélsko; prostrednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain Holdco
S.L.), German Albatros IV GmbH & Co. KG (Némecko; prostfednictvim spolecnosti Albatros
Projects IV S.a.r.l. a ACM Projects GmbH), German Albatros [V GmbH & Co. KG (Némecko;
prostiednictvim spolecnosti ACM Projects GmbH a Albatros Projects V S.a.r.l.), Barbera
Hertling SL (Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a
Albatros Projects Development Hertling SA), Todina Investments SL (Spanélsko;
prostiednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects
Development Hertling SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %; Spanélsko; prostfednictvim
spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA),
Volinuca Investments SL (Spanélsko; prostiednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA), Albatros Projects X S.a.r.l
(Lucembursko), Albatros Projects XI S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XII S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects XIII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XIV S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects XV S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XVI S.a.r.l.
(Lucembursko), Level 8 GmbH Directors (40 %; Némecko), Aquila Real Asset Finance a.s.
(Ceska republika), CBSP World Tour Holding AG Directors (gvycarsko), Sunacia Investments
SA (Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo
Investments SA (Spanélsko; prostiednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.),
Bombyx Investments SA (Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spolecnosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL (Spanélsko; prostiednictvim spoleénosti
Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin Investments SA (Spanélsko; prostiednictvim
spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Gluke Investments SL (Spanélsko;
prostiednictvim spoleénosti Levanzo Investments SA), Kutubia Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Sunacia Investments SA), Letona Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Bombyx Investments SA).

/ The company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l. also owns shares (always 100 %
share if not stipulated otherwise) in the following companies: Tomakomai Invest SCS (99 %;
Luxembourg), Albatros Projects Il S.a.r.l. (Luxembourg), Corporate Business Solutions
Infrastructure S.a.r.l. (Luxembourg), Extension Capital S.A. (Luxembourg), Eventus Real
Assets S.A. (Luxembourg), Albatros Projects Il S.a.r.l. (Luxembourg), Ostdeutsche Windpark
Holding GmbH (Germnay), Albatros Projects Spain Holdco S.L. (Spain), Albatros Projects VI
S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects VII S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects Germany
I GmbH (Germany), Albatros Projects VIII S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects IX S.a.r.1.
(Luxembourg), Hanse CORE Factoring GmbH (Germany), Albatros Projects 1V S.a.r.l.
(Luxembourg), ACM Projects GmbH (Germany), Albatros Projects V S.a.r.l. (Lucembursko),
Albatros Projects Development Hertling SA (Spain; through the company Albatros Projects
Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain Development SA (Spain; through the company
Albatros Projects Spain Holdco S.L.), German Albatros 1V GmbH & Co. KG (Germany;
through the company Albatros Projects IV S.a.r.l. and ACM Projects GmbH), German Albatros
IV GmbH & Co. KG (Germany; through the company ACM Projects GmbH and Albatros
Projects V S.a.r.l.), Barbera Hertling SL (Spain; through the company Albatros Projects Spain
Holdco S.L. and Albatros Projects Development Hertling SA), Todina Investments SL (Spain,
through the company Albatros Projects Spain Holdco S.L. and Albatros Projects Development
Hertling SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %, Spain; through the company Albatros Projects
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Spain Holdco S.L. and Albatros Projects Spain Development SA), Volinuca Investments SL
(Spain; through the company Albatros Projects Spain Holdco S.L. and Albatros Projects Spain
Development SA), Albatros Projects X S.a.r.l (Luxembourg), Albatros Projects XI S.a.r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects XII S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects XIII S.a.r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects XIV S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects XV S.a.r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects XVI S.a.r.l. (Luxembourg), Level 8 GmbH Directors (40 %;
Germany), Aquila Real Asset Finance a.s. (Czech Republic), CBSP World Tour Holding AG
Directors (Switzerland), Sunacia Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Bombyx Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Gluke Investments SL (Spain; through the company Levanzo
Investments SA), Kutubia Investments SL (Spain; through the company Sunacia Investments
SA), Letona Investments SL (Spain; through the company Bombyx Investments SA).

Jde o spolecnosti zaklddané k realizaci rGznych projektd (,,SPV®), které jsou nezdvislé na
Spolec¢nosti a ani jinak nesouvisi s obchodnim zdmérem Spolecnosti.

/ The companies are the companies established to realize various projects (“SPV”) that are
independent on the Company and they are not related to the Company s business plan.

Spole¢nost uzaviela memorandum o porozuméni (MOU) se spolecnosti Aquila Capital
Management GmbH, identifika¢ni ¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp 70, 20355
Hamburk, Némecko, zapsané v obchodnim rejstitku B Obvodniho soudu v Hamburku.
Podnikatelsky zdmér Spolecnosti je zavisly na plnéni zavazki stanovenych v MOU.

/ The Company concluded the memorandum of understanding (MOU) with the company Aquila
Capital Management GmbH, Identification number HRB 10378, with registered office at
Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Germany, registered in the Commercial Register B of
District Court in Hamburg. Company’s business plan is dependent on fulfilment of obligations
stipulated in the MOU.

Osoby, které Spolecnost ovladaji nebo by ji mohly ovladat s uvedenim podrobnosti o vysi
podilu, ktery je opraviiuje k hlasovani: / Persons/entities which control or could control the
Company, giving details of the amount of the share entitling them to vote

Jedinym akciondfem Spolecnosti je spoleCnost Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.,
se sidlem 23 Am Scheerleck, 6868 Wecker, Lucemburské velkovévodstvi, Registracni ¢islo: B
191847, jelikoz vlastni akcie predstavujici 100 % podil na zakladnim kapitdlu Spole¢nosti a tak

piimo ovlada Spolecnost.

/ The sole shareholder of the Company is the company Corporate Business Solutions Partners
S.d r.l., with registered office at 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Grand Duchy of Luxembourg,
Registration No.: B191847, which owns shares issued by the Company representing 100 %
share on the registered capital of the Company and so it directly controls the Company.

Jedinym akciondfem spolecnosti Corporate Business Solutions Partners S.4 r.l. je spolecnost
CBM Holding S.4.r.1., Registracni ¢islo: B209062, se sidlem 23 Am Scheerleck, 6868 Wecker,
Lucemburské velkovévodstvi, jelikoZ vlastni akcie predstavujici 100 % podil na zdkladnim
kapitdlu spolecnosti Corporate Business Solutions Partners S.4 r.l., a tak nepiimo ovlada
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Spolecnost prostfednictvim své majetkové ticasti v Corporate Business Solutions Partners S.4
r.l.

/ The sole shareholder of the company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l. is the
company CBM Holding S.d.r.l., with registered office at 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck,
Grand Duchy of Luxembourg, Registration No.: B209062, which owns shares representing 100
% share on the registered capital of the company Corporate Business Solutions Partners S.d
r.l. and so it indirectly controls the Company through the company Corporate Business
Solutions Partners S.d r.1.

Spolecnost CBM Holding S.4 r.I. ma dva akcionéfe, pana Syllm Gotz, datum narozeni 20. 1.
1970, bytem 235 Val des Bons-Malades, 2121 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi a pani
Verena von Wartenberg, datum narozeni: 29. 4. 1974, bytem Elmarstr. 53, 33014 Bad Driburg,
Spolkova republika Némecko, kdy tito jednaji ve shod¢ a kazdy vlastni podil ve vysi 50% na
zékladnim kapitédlu spole¢nosti CBM Holding S.4 r.1. Pan Syllm G6tz a Verena von Wartenberg
proto ovlddaji neptimo Spolecnost, jelikoZ spolecné maji podil 100 % na zdkladnim kapitdlu
spole¢nosti CBM Holding S.a.r.I., kterd ma podil 100 % na zdkladnim kapitdlu spolecnosti
Corporate Business Solutions Partners S.4 r.1., kterd ptimo vlastni 100 % podil na zdkladnim
kapitdlu Spole¢nosti.

/ The company CBM Holding S.d.r.l. has two shareholders, Mr. Syllm Gotz, date of birth: 20.
1. 1970, residing at 235 Val des Bons-Malades, 2121 Luxembourg, Grand Duchy of
Luxembourg and Mrs. Verena von Wartenberg, date of birth: 29. 4. 1974, residing at Emarstr.
53, 33014 Bad Driburg, Germany, who act in concert and each owns shares representing 50
9 share on the registered capital of the company CBM Holding S.d.r.l. Mr. Syllm Gotz and
Mrs. Verena von Wartenberg therefore controls indirectly the Company because they together
own 100 % share on the registered capital of the company CBM Holding S.d.r.l., which owns
100 % share on the registered capital of the company Corporate Business Solutions Partners
S.d r.l., which directly owns 100 % share on the registered capital of the Company.

V prospektu dluhopisti se Spole¢nost zavdzala, Ze bude shromaZd’ovat finan¢ni prostredky
odpovidajici 50 % rozdilu mezi drokovymi vynosy z investic a irokovymi ndklady dluhopist
(kladné trokové rozpéti) a tyto financni prostiedky nebudou investovany ani vyplaceny
akcionafim Spole¢nosti. Spole¢nosti nejsou zndmy Zadnd jind piijatd opatfeni, kterd maji
zajistit, aby nebylo zneuZito kontroly ze strany ovladajicich osob uvedenych shora.

/ In the prospectus of bonds the Company undertook that it will accumulate financial means
corresponding to the 50 % of the difference between the interest proceeds from investments and
the interest costs of the bonds (positive interest spread) and those financial means will not be
invested or distributed to the shareholders of the Company. The Company is not aware of any
other taken measures which should ensure that the controlling entities mentioned above do not
misuse their control.

deaje o ¢innosti Spolecnosti v roce 2018: / Information on the Company s activities in year
2018:

Spole¢nost vznikla vyhradné za tcelem vydani cennych papirti, a to konkrétn¢:

/ The Company was established exclusively for the purpose of issuance of securities, in
particular:
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(1) SENIORNICH DLUHOPISU/ SENIOR BONDS

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem ve vysi 5,00 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papir u spole¢nosti
Centralni depozitdi cennych papiri, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném M¢éstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (déle jen ,,CDCP*), a v navazujicich evidencich
opravnénych osob), ve formé na dorucitele v celkové jmenovité hodnoté
1.875.000.000,00 K¢, v poctu 187.500 kust dluhopisti o jmenovité hodnoté jednoho
dluhopisu 10.000,00 K¢, se splatnosti v roce 2023, datum emise dne 14. 9. 2018
(125.000 ks), 24. 9. 2018 (25.000 ks) a 1. 10. 2018 (37.500 ks), (déle jen ,,Seniorni
dluhopisy‘‘). CDCP piidélil Seniornim dluhopistim kéd ISIN CZ0003519753.

/ fixed interest rate bonds at the rate of 5,00 % p.a., book-entered (bonds are kept in the
register of the book-entry securities at the company Centrdlni depozitdr cennych papirii,
a.s., Identification Number: 250 81 489, with registered office at Rybnd 682/14, Staré
Mesto, 110 00 Prague 1, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 4308 (hereinafter referred to as
“CDCP”), and in the follow-up records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total
volume of CZK 1,875,000,000.00, in number of bonds 187,500 pieces with the nominal
value per bond of CZK 10,000.00, payable on 2023, date of issue 14. 9. 2018 (125.000
pes), 24. 9. 2018 (25.000 pcs) and 1. 10. 2018 (37.500 pcs), (hereinafter referred to as
the “Senior bonds”). Code ISIN CZ0003519753 was assigned to the Senior bonds by
CDCP.

Seniorni dluhopisy byly vydéany v souladu s emisnimi podminkami dne 14. 9. 2018.
Emise byla nésledn€ dvakrit navySena, a to dne 24. 9. 2018 a 1. 10. 2018.

/ Senior bonds were issued pursuant to Issue Conditions on September 14, 2018. The
issuance was increased twice, on 24. 9. 2018 and 1. 10. 2018.

Vyplata uroku probiha ro¢né. Spole¢nost ma pravo Seniorni dluhopisy predcasné splatit
po uplynuti 3 let od data emise. Jde o mozZnost, o niZ Spolecnost v soucasné chvili
neuvazuje.

/ Interest is paid annually. The Company has the right to repay prematurely the Senior
bonds after expiration of 3 years from the date of issue. The Company currently does
not consider about this option.

Seniorni dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu spole¢nosti Burza
cennych papirt Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybn4 14/682, zapsané
v obchodnim rejstitku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773.

/ Senior bonds were accepted for trading on a regulated market of the company Burza
cennych papirii Praha, a.s., Identification number: 471 15 629, with registered office at
Prague 1, Rybnd 14/682, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 1773, will be filed.

Prostfedky jsou po konverzi pomoci cross currency swapi ndsledné investoviny do
projektti pfedev§im v oblasti nemovitostntho trhu a trhu obnovitelnych zdroju.
Podminky cross currency swapu kopiruji podminky Seniornich dluhopist.

/ The funds after conversion are subsequently invested in projects especially in the real-
estate market and renewable sources market, after using cross currency swaps.
Conditions of cross currency swap follow the conditions of the Senior bonds.
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(2) JUNIORNICH DLUHOPISU/ JUNIOR BONDS

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem ve vysi 7,9 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papir u spole¢nosti
CDCP a v navazujicich evidencich oprdvnénych osob), ve form€ na dorucitele
v celkové jmenovité hodnoté¢ 85.000.000,00 EUR, v poctu 850 kust dluhopisi o
jmenovité hodnoté€ jednoho dluhopisu 100.000,00 EUR a se splatnosti dne 14. 9. 2023,
datum emise byl dne 19. 9. 2018. Dluhopisy jsou nabizené v Ceské republice v ramci
soukromé emise (private placement) vybranym investortim. S dluhopisy nejsou spojena
74dna predkupni ani vymeénnd prava. Dluhopisy nejsou nijak zajiStény. Dluhopisy jsou
podiizené Seniornim dluhopisim (dale jen ,.Juniorni dluhopisy*). CDCP prid¢lil
Juniornim dluhopistim kéd ISIN CZ0003519811.

/ Fixed interest rate bonds at the rate of 7,9 % p.a., book-entered (bonds will be kept in
the register of the book-entry securities at the company CDCP and in the follow-up
records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total volume of EUR 85,000,000.00,
in number of bonds 850 pieces with the nominal value per bond of EUR 100,000.00,
payable on September 14, 2023, the issue date September 19, 2018. Bonds are offered
in the Czech Republic within private placement to the chosen investors. Any pre-emption
or exchange rights are linked to the bonds. Bonds are not secured. Bonds are
subordinated to the Senior bonds (hereinafter referred to as the “Junior bonds”). Code
ISIN CZ0003519811 was assigned to the Junior bonds by CDCP.

Juniorni dluhopisy k rozvahovému dni nejsou kétovany na vefejném trhu. Jakékoli
splaceni (vyplaceni jmenovité hodnoty) Juniornich dluhopisti, nebo trokti z Juniornich
dluhopist (v€etné vyplaty souvisejici s ndkupem nebo zruSenim Juniornich dluhopisit),
kromé plateb Spolec¢nosti spojenych s plnénim soudnich, spravnich nebo jinych zavazkt
vefejného prdva, bude provedeno pouze tehdy, pokud byly vSechny penézité zavazky
plynouci ze Seniornich dluhopisii zcela uspokojeny.

/ The Junior bonds are not listed on the public market at the balance sheet date. Any
repayment (payment of the nominal value) of the Junior bonds or interest on the Junior
bonds (including the payout related to the purchase or cancellation of the Junior bonds),
except the Company’s payments related to the fulfilment of judicial, administrative or
other public law obligations, will be executed only after the financial obligations arising
Jfrom Senior bonds are fully satisfied.

Finan¢ni prostfedky ziskané z emise shora uvedenych dluhopisti byly pouZzité na poskytnuti
financovani projektovych spolecnosti v segmentu nemovitosti a obnovitelnych zdrojii energie
prostfednictvim pevné¢ dro¢enych dluhovych instrumentt.

/ The funds raised from the issue of the aforementioned bonds were used to provide funding to
project companies in the sector of real estates and renewable energy resources through fixed
interest debt instruments.

K 31. 12. 2018 Spolecnost investovala do projekti vétrné energie (30,5%), fotovoltaiek
(18,7%) a nemovitosti (50,8%), konkrétné projektl té€chto spolecnosti:

/As of 31 December 2018, the Company’s investments comprised of projects Wind power
(30.5%), Photovoltaics (18.7%) and Real Estate (50.8%), namely into projects of following
companies:
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A) Investice do vétrné energie a fotovoltaiek:

/ Investments into wind power and photovoltaics:
Albatros Projects IV S.a r.l/ Investment ~EUR 17m

Po pievzeti v prosinci 2018 projekt provozuje vétrny park nachdzejici se v severnim Svédsku
se 41 vétrnymi turbinami vyrobce Vestas typu V126 — 3,6 MW. Celkové kapacita projektu je
147,6 MW. Spolec¢nost Vestas poskytuje sluzbu O&M na zdkladé dohody o tplném servisu po
dobu 20 let. Vétrnd farma prodava 70% své vyrobené elektiiny na zdklad¢ atraktivni dohody o
nakupu energie s dcefinou spolecnosti americké spolecnosti Google, Inc. béhem pocatecniho
desetiletého obdobi.

/ Following takeover in December 2018 the project is operating a wind park located in northern
Sweden with 41 wind turbines of the manufacturer Vestas of the type VI26 - 3.6 MW. Total
capacity of the project is 147.6 MW. Vestas is providing the O &M service under a full-service-
agreement for 20 years. The wind farm is selling 70% of its electricity production under an
attractive power purchase agreement with a subsidiary of the U.S. company Google, Inc. over
an initial ten-year period.

Albatros Projects V S.a r.l/ Investment ~EUR 9.8m

Po pievzeti v prosinci 2018 projekt provozuje vétrny park nachdzejici se v centralnim Svédsku
s 18 vétrnymi turbinami vyrobce Vestas typu V126 — 3,8 MW. Celkova kapacita projektu je
68,4 MW. Spolecnost Vestas poskytuje sluzbu O&M na zdklad¢ dohody o tplném servisu po
dobu 20 let. Vétrnd farma prodéava 65% své vyrobené elektiiny na zakladé atraktivni dohody o
nakupu energie béhem pocatecniho desetiletého obdobi.

/ Following takeover in December 2018 the project is operating a wind park located in central
Sweden with 18 wind turbines of the manufacturer Vestas of the type VI26 - 3.8 MW. Total
capacity of the project is 68.4 MW. Vestas is providing the O&M service under a full-service-
agreement for 20 years. The wind farm is selling 65% of its electricity production under an
attractive power purchase agreement over an initial ten-year period.

Albatros Projects VI S.a r.l/ Investment ~EUR 26.7m

Projekt se skldda ze dvou FV (fotovoltaickych) parki s celkovou kapacitou 134,2 MWp, které
se podle soucasného pldnu stavi v centrdlnim a jiznim Portugalsku do tfetiho kvartdlu do roku
2019. Na zaklad€ velmi atraktivnich radiacnich podminek v lokalité a prudkého poklesu cen
FV technologie je park na velmi konkuren¢ni drovni s ostatnimi technologiemi a nepotiebuje
staitni dota¢ni reZim. Smlouva o ndkupu energie byla podepsdna s mistni energetickou
spolecnosti jako zdkaznikem po dobu prvnich sedmi let vyroby elektfiny. Tato smlouva
poskytuje pevnou cenu za dané obdobi. Pfedpoklddand Zivotnost parki je 25 let.

/ The project consists of two PV (photovoltaic) parks with a combined nominal capacity of 134.2
MWp being constructed in central and southern Portugal until Q3 2019 according to current
planning. Based on very attractive radiation conditions at the location and the sharp decline in
the prices of the PV technology, the park is at a very competitive level to other technologies
and does not need a state subsidy regime. A power purchase agreement was signed with a local
utility company as a customer for the first seven years of electricity generated. This agreement
provides a fixed price for this period. The parks have an expected operating life of 25 years.

Albatros Projects II S.a r.l/ Investment ~EUR 16.6m
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Rozsiteni provozu vétrného parku na jihu Bergenu v Norsku 0 40 MW na provoznich 110 MW
bylo dokonceno predCasné ve tietim kvartdlu 2018. Vétrny park se nyni skldda z 55 vétrnych
turbin vyrobce Nordex (N117 — 3,6 MW, N100 a N90). Vétrna farma prodava 70% vyrobené
elektfiny na zdklad¢ atraktivni dohody o nakupu energie s velkou norskou spolecnosti v prvnim
desetiletém obdobi.

/ The 40 MW extension to an operating 110 MW wind park south of Bergen, Norway has been
completed prematurely in Q3-2018. The operating wind park is now consisting of 55 wind
turbines of the manufacturer Nordex (N117 — 3.6 MW, N100 and N90). The wind farm is selling
70% of its electricity production under an attractive power purchase agreement with a large
Norwegian utility over an initial ten-year period.

B) Investice do nemovitosti:

/ Investments into real estate:
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A./ Investment ~EUR 15.1m

Projekt se skldd4 z deviti pozemki o celkové rozloze piiblizn& 52 500 m? v madridské méstské
&asti 7 km od centra Madridu ve Spanélsku. Pozemek, ktery byl diive ve vlastnictvi stitu, je
urcen k reziden¢ni vystavbé (dotovand vystavba obytnych nemovitosti) s obytnou plochou asi
120 500 m? a pfiblizn& s 1 200 bytovymi jednotkami. V sou¢asné dobé je to nejvétsi propojeny
reziden¢ni projekt v Madridu. Dokonceni vSech pozemki se ofekdva do konce roku 2020.

Projekt t€Zi z velmi dobfe rozvinuté mistni infrastruktury (jako jsou ndkupni centra, restaurace
atd.), jakoz 1 z velmi dobrého vetejného i osobniho dopravniho spojeni.

/ The project consists of nine plots with a total surface area of around 52,500 m? in a Madrid
city district 7 km from Madrid's city centre in Spain. The land, which was previously state-
owned, is intended for residential development (subsidised residential property construction)
with living space of around 120,500 m? and approx. 1,200 residential units. It is currently
Madrid’s largest interconnected residential construction project. The completion of all plots is
expected by the end of 2020. The project benefits from a very well-developed local
infrastructure (such as shopping centres, restaurants etc.) as well as very good public and
personal transport connections.

Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A./ Investment ~EUR 15.2m

Projekt je obytnd zdstavba o rozloze 23 336 m? v severni &sti Madridu ve Spanélsku. Plany
pozaduji vystavbu piiblizné¢ 100 luxusnich bytovych jednotek s celkovou obytnou plochou
piiblizng 18 975 m? ve formé ,,urbanizacién‘, velmi populdrni formy rezidenéniho rozvoje ve
Spanélsku. Tato oblast je tradi¢né nejmoderngjsi rezidenéni oblasti Madridu a méa dobie
rozvinutou infrastrukturu (soukromé ndrodni a mezindrodni S$koly, nemocnice, obchody,
golfov4 hfisté, parky atd.). Oblast je napojena na vefejnou dopravu (napt. linka 10 madridského
metra) a ma piimy pfistup k dalnicim A-1, M-30 a M-40; leti§t¢ Madrid-Barajas je vzdaleno 10
minut. Dokonceni projektu se o¢ekava ve druhém ctvrtleti roku 2021.

/ The project is a residential development site measuring 23,336 m? in the northern part of
Madrid in Spain. The plans call for the construction of approx. 100 luxury residential units with
a total living space of approximately 18,975 m? in the form of an “urbanizacion”, a very
popular form of residential development in Spain. The district has traditionally been Madrid’s
high-end residential area and has well-developed infrastructure (private national and
international schools, hospitals, shops, golf courses, parks, etc.). The area is connected to
public transport (e.g. line 10 of the Madrid Metro) and has direct access to the A-1, M-30 and
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M-40 motorways; Madrid-Barajas Airport is 10 minutes away. The completion of the project
is expected in Q2 2021.

Highline Residences Spain S.A./ Investment ~EUR 16.2m

Projekt je projektem rezidenéniho rozvoje, ktery se sklada ze tif riznych lokalit ve Spané&lsku,
z nichZ kazdd md rtzné faze vystavby. Cilem projektu je postavit 1 000 bytovych jednotek
s obytnou plochou piiblizné 62 800 m?, pficemz 39% projektu se nachdzi v Barceloné a 37%
se nachdzi v oblasti Malaga, oblasti Spanélska s nejvétsim potencidlem v oblasti nemovitosti
hned vedle Madridu a Barcelony. Dokonceni vSech pozemkt se o¢ekdvd v druhém kvartdlu
roku 2022.

/ The project is a residential development project consisting of three different locations in
Spain, each with different construction phases. The project aims to build 1,000 residential units
with approximately 62,800 m? residential with 39% of the project being located in Barcelona
and 37% being located in the region of Mdlaga, the area of Spain with the largest potential in
the real estate sector next to Madrid and Barcelona. The completion of all plots is expected in
02 2022.

Albatros Projects Development Hertling S.A./ Investment ~EUR 25.8m

Projekt se skldda z portfolia deviti obytnych pozemki a sousedni nemovitosti pro komeréni
vyuziti. Portfolio se nachdzi ve mé&sté Valencie ve Spanélsku a ma celkovou plochu kolem
83 000 m?. Zamérem je vybudovat kolem 130 500 m? socidlniho bydleni a bydleni v osobnim
vlastnictvi a zdroveit 74 300 m? pro komeréni vyuZiti (tj. maloobchod, hotel, logistiku atd.).
Projekt t€Zi z dobré centralni rezidencni polohy a vynikajiciho dopravniho spojeni do centra
meésta. Dokonceni projektu se o¢ekava ve druhém ctvrtleti roku 2023.

/ The project comprises a portfolio of nine residential plots as well as neighboured property for
commercial use. The portfolio is located within the city of Valencia in Spain and has a total
surface area of around 83,000 m?. It is intended to develop around 130,500 m? of social- and
freehold-housing as well as around 74,300 m? for commercial use (i.e. Retail, Hotel, Logistics
etc.). The project benefits from its good central residential location and its excellent transport
link to the city centre. The completion of the project is expected in Q2 2023.

Z vySe uvedenych spolecnosti, do kterych Spolecnost investuje, jsou dcefinymi spole¢nostmi
spoleCnosti: Albatros Projects II S.4. r.1., Albatros Projects IV S.a r.1., Albatros Projects V S.4
r.l., Albatros Projects VI S.4 r.l., Albatros Projects Development Hertling S.A., Residences
Highline Spain S.A.

/ Of the companies above in which the Company invests, the following are affiliates of the
Company: Albatros Projects Il S.a r.l, Albatros Projects IV S.a r.l, Albatros Projects V S.a r.1,
Albatros Projects VI S.a r.l, Albatros Projects Development Hertling S.A., Highline Residences
Spain S.A.

Vyvoj SpoleCnosti tzce souvisi s moznostmi novych investic do perspektivnich a
technologicky vyspélych ekonomickych projekti, jak jsou uvedeny vySe. Trh sleduje zvySenou
konkurenci (rizikovy kapitdl, soukromy kapitdl) a obchodnich and¢ld, ktefi maji zdjem
investovat do spolecnosti z oblasti nemovitosti a obnovitelnych zdroji energie. Vyznamnou
konkuren¢ni vyhodou Spolecnosti je strategické partnerstvi se spolecnosti Aquila Capital
Management GmbH, kterd je soucdsti skupiny Aquila Group a kterd miiZe Cerpat ze sité vysoce
kvalifikovanych tymul v oblasti investic do nemovitosti a obnovitelnych zdrojii energie a
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odbornikl spravy aktiv. Aquila Group jako nezdvisle vlastnény a provozovany spravce aktiv
zamg&stnava pfiblizn€¢ 300 odbornikli ve své centrdle v Hamburku v Némecku a kanceléfich
v Amsterdamu, Frankfurtu, Londyné, Lucemburku, Madridu, Oslu, Praze a Curychu a spravuje

vice neZ 6,1 miliard EUR v aktivach pro rizné klienty.

/ The Company’s development is closely linked to possibilities of making new investments in
promising and technologically advanced economic projects as the ones listed above. The
market observes increased competition of funds (venture capital, private equity) and business
angels interested in making investments in companies from the sector of real estate and
renewable energy. A material competitive advantage of the Company represents its strategic
partnership with Aquila Capital Management GmbH, part of the Aquila Group, which can draw
from a network of highly skilled teams of real estate as well as renewable energies investment
and asset management professionals. The Aquila Group, as an independently owned and
operated asset manager employs around 300 professionals in its head office in Hamburg,
Germany as well as in offices in Amsterdam, Frankfurt, London, Luxembourg, Madrid, Oslo,
Prague and Zurich and manages over EUR 6.1bn in assets for a variety of clients.

Trh nemovitosti / Real Estate Market

Zejména pokud jde o trh ve Spanélsku, podle publikace CBRE ,,Vyhled $panélského trhu
s nemovitostmi 2019*! ziistavaji Spanélské dluhové a kapitalové trhy vzestupné, coZ se odrazi
ve zlepSenych podminkach pijcek a vstupu novych véfiteli. Podle ekonomického vyhledu
CBRE ve Spanélsku na n&kolik piistich let vyplyva, Ze fize expanze cyklu, kterd zacala koncem
roku 2013, zdaleka neskoncila. Konkrétné CBRE piedpovidd, Ze Span€lsky HDP vzroste v roce
2019 0 2,4 %, coz je vyrazné vys$i tempo rastu, nez jakého dosahuje vétSina sousednich zemi.
V pribéhu roku 2019 bude navic inflace stdle vice ovlivnéna klesajicim vlivem ndkladi na
energii pii poklesu cen ropy do t€ miry, Ze se energeticka slozka od druhého ctvrtleti prakticky
nezméni. V dasledku toho se ocekava, Ze mira inflace ve §panélsku bude na konci roku ¢init
priblizné¢ 1,0 %.

Especially with regard to Spanish market, according to the CBRE’s publication “Spain Real
Estate Market Outlook 2019”", Spain’s debt and capital markets remain buoyant, as reflected
in the improved borrowing conditions and entry of new lenders. According to CBRE Spain’s
economic outlook for the next few years indicates that the expansion phase of the cycle — which
began towards the end of 2013 — is far from over. More specifically, CBRE predicts that Spain’s
GDP will grow by 2.4% in 2019 — a considerably higher growth rate than that enjoyed by most
neighbouring countries. Furthermore, over the course of 2019 inflation will be increasingly
affected by the declining influence of energy costs as oil prices fall, to the extent that the energy
component will make virtually no difference from Q2 onwards. As a result, Spain’s inflation
rate is expected to sit at around 1.0% at the end of the year.

Béhem roku 2018, tedy v roce, kdy se poskytovatelé flex space prostort plné€ rozristali, zlstal
pocet kancelafi v Madridu vysoky. Nédjemné v kanceldfich stidle stoupd a pldnovany rist
ndjemného v Madridu na rok 2019 patii mezi nejvySssi projekce evropskych mést. V Barceloné
byl na zac¢éatku roku 2018 jednim z nejvétSich nezndmych potencidlni dopad politické nejistoty
v Katalansku. Stéile se vSak zda, Ze kanceldrsky trh timto nebyl ovlivnén a o€ekavani jsou
piekondvéna.

Office take-up in Madrid remained high throughout 2018 — a year, in which flex space providers
were in full expansion. Office rents are still climbing and Madrid’s projected rental price

! Zdroj/ Source: https://www.cbre.com/research-and-reports/Spain-Real-Estate-Market-Outlook-2019
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growth for 2019 is among the highest projections of the European cities. In Barcelona, one of
the great unknowns at the start of 2018 was the potential impact of political uncertainty in
Catalonia. Still, the office market did not seem overly concerned, with take-up outstripping
expectations.

Ocekavi se, Ze ceny ndjemného kanceldii ve Spanélskou budou v roce 2019 nadale rist, a to
diky nepfetrzitému vytvafeni pracovnich mist v odvétvich vyzadujicich kanceléaiské prostory,
vedenych sluzbami a technologiemi. Tato poptdvka je vSak selektivni; spole¢nosti hledaji
nejlepsi prostor, ktery mohou ziskat, ale ne za kazdou cenu.

Rental prices for offices in Spain are expected to continue rising in 2019, thanks to
uninterrupted job creation in sectors requiring office space, led by services and tech. This
demand is, however, selective; companies are looking for the best space they can get, but not
at any price.

Poptavka po logistickych nemovitostech zlistava v celé zemi zvySena, coZ se pravdépodobné
v roce 2019 nezméni, protoZe na tento tlak narlstaji vydaje spotiebitelti a maloobchodni online
prodej. Existuje zdravd chut’ k novym projektim na vrcholu dokoncéeni a na vyvoj a potizeni
logistického pozemku pro novou vystavbu. Omezend dostupnost v Kataldnsku a dalSich
logistickych centrech zvySuje ndjemné.

For logistics properties demand remains heightened right across the country and this is unlikely
to change in 2019, as consumer spending and online retail pile on the pressure. There is a
healthy appetite for new projects on the cusp of completion and for the development and
acquisition of logistics land for new construction. Limited availability in Catalonia and other
logistics hubs is driving up rents.

Trh obnovitelnych zdroju energie / Renewable Energy Market

Podle Bloomberg New Energy Finance (,,Cisté energetické investi¢ni trendy*, 2018%) dosahly
globélni investice do Cisté energie v roce 2018 332,1 miliard USD, coZ je 0 8 % mén¢ nezZ v roce
2017. V loniském roce byla pata v fad€, v niz investice piekrocily hranici 300 miliard USD.
V Evropé se investice do Cisté energie zvysily o 27 % na 74,5 miliardy USD, ¢emuz pomohlo
financovani péti pobteZnich vétrnych projektti v miliard-dolar-plus kategorii.

According to Bloomberg New Energy Finance (“Clean Energy Investment Trends”, 2018),
global clean energy investment totaled $332.1 billion in 2018, down 8% on 2017. Last year
was the fifth in a row in which investment exceeded the $300 billion mark. Europe saw clean
energy investment leap 27% to $74.5 billion, helped by the financing of five offshore wind
projects in the billion-dollar-plus category.

Evropska agentura pro Zivotni prostiedi (EEA) ve své zprave ,,Obnovitelnd energie v Evropé —
2018? znovu potvrdila, Ze podil obnovitelnych zdrojii energie (,,OZE*) v Evropé ziistal
v souladu s orientacni trajektorii navrzenou tak, aby vedla k dosaZeni zdvaznych cili EU pro
rok 2020: 20 % podil obnovitelnych zdroji energie na spotfebé energie. Nicméné dosaZeni
téchto cilti bude vyzadovat dal$i Gsili o nasazeni obnovitelnych zdroji energie v celé EU,
zejména v souvislost s neddvnym zvySenim kone¢né spotreby energie v nékterych c¢lenskych
stitech EU. OZE vyznamné pfispivaji k ptechodu evropského energetického sektoru. Rychly
rozvoj nékterych technologii obnovitelné energie jiz témto technologiim umoznil dosdhnout
vysokého podilu na trhu. V soucasné dob¢ jsou tyto podily pro vyuZiti solarni fotovoltaické

2 Zdroj/ Source: https://data.bloomberglp.com/professional/sites/24/BNEF-Clean-Energy-Investment-Trends-
2018.pdf
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(PV) elektiiny, bioplynové elektfiny a pevné biomasy pro vytapéni a chlazeni na trovni nebo
blizko k urovnim 2020, které zemé& ocekavaji ve svych narodnich ak¢nich plédnech pro energii
z obnovitelnych zdroji (NREP), vypracovanych v roce 2010.

The European Environment Agency (EEA) in its report “Renewable energy in Europe —
20187 again confirmed that the share of renewable energy sources (“RES”) in Europe
remained in line with the indicative trajectory designed to lead to achieving the mandatory EU
targets for 2020: a 20 % renewable energy sources share of energy consumption. However, to
meet these targets with certainty will require further efforts to deploy renewable sources of
energy across the EU, especially in the context of recent increases in final energy consumption
in some EU Member States. RES are a major contributor to the transition of Europe's energy
sector. The rapid development of some renewable energy technologies has already allowed
these technologies to achieve high market shares. Today, for solar photovoltaic (PV) electricity,
biogas electricity and solid biomass use for heating and cooling, these shares are at, or close

to, the 2020 levels anticipated by countries in their national renewable energy action plans
(NREAPs), drafted in 2010.

V cervnu 2018 evropské zemé schvdlily zdvazny celoevropsky cil v oblasti energie
z obnovitelnych zdroji ve vys$i minimdln¢ 32 % hrubé konecné spotieby do roku 2030.
V ndvaznosti na strategii energetické unie z roku 2015 a na neddvno pfijaté Naiizeni o fizeni
vramci energetické unie, budou clenské staty muset navrhnout orientacni uroven usili
pfispivajiciho k zdvaznému cili EU v oblasti obnovitelné energie v rdmci svych ndvrhil
integrovanych narodnich planti v oblasti energetiky a klimatu, které by mé¢ly byt ptedloZeny do
konce roku 2018. V piipadném obdobi do roku 2030 by orientacni trajektorie obnovitelnych
zdroji energie v EU (zaloZend na kolektivnim usili ¢lenskych stattl) méla dosdhnout alespon
ndsledujicich referen¢nich bodi pro celkové zvyseni podilu obnovitelnych zdroji energie mezi
zavaznym cilem 20 % podilu OZE do roku 2020 a zavaznym cilem 30 % podilu OZE do roku
2030: 18 % do 2020; 43 % do 2025; 65 % do 2027. Pokud by Komise pii posuzovani
integrovanych vnitrostatnich plani v oblasti energetiky a klimatu zjistila mezeru v ambicich,
muze Komise pfijmout opatieni na drovni EU, aby zajistila dosazeni cile, ¢imZ se mezera
uzavie. Pokud by clenské staty zaostaly za podobnymi referenénimi body, pokud jde o jejich
trajektorie OZE v integrovanych narodnich planech v oblasti energetiky a klimatu, budou muset
do jednoho roku provést dodatecna opatieni k pokryti mezery.

In June 2018, European countries gave their endorsement to a binding EU-wide renewable
energy target of a minimum of 32 % of gross final consumption by 2030. Building on the Energy
Union strategy of 2015, as well as on the recently agreed Regulation on the Governance of the
Energy Union, Member States will have to propose an indicative level of effort contributing to
the EU binding target for renewable energy as part of their draft integrated national energy
and climate plans, due by the end of 2018. In the run-up to 2030, the indicative RES trajectory
of the EU (based on the collective efforts of the Member States) should reach at least the
following reference points for the total increase in the RES share between the binding 20 %
RES share target for 2020 and the binding 30 % RES share target for 2030: 18 % by 2020; 43
% by 2025; 65 % by 2027. Should the Commission identify a gap in ambition during the
assessment of the integrated national energy and climate plans, the Commission may take
measures at EU level to ensure that the target is achieved, thereby closing the gap. Should
Member States fall behind similar reference points in relation to their RES trajectories in the
integrated national energy and climate plans, they will need to implement additional measures
to cover the gap within 1 year.

3 Zdroj/ Source: https://www.eea.europa.eu/publications/renewable-energy-in-europe-2018#tab-data-references
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Stav majetku Spolec¢nosti zobrazuje tcetni zavérka sestavend k 31. 12. 2018 vcetné piilohy
k ucetni zavérce za rok 2018, kterd byla sestavena za obdobi od 22. 6. 2018 do 31. 12. 2018.

/ The Company s assets are presented in the financial statements as at 31. 12. 2018, including
the notes to the financial statements for year 2018, which were prepared for the period from
22.6.2018to 31. 12. 2018.

Zakladni ¢iselné idaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2018/ Basic numerical data on the
Company’s financial results for year 2018

Vysledek hospodafeni Spolecnosti po zdanéni za tcetni obdobi roku 2018 ¢ini ztratu ve vysi
3549 747,21 EUR, ktera se skldda z Cistého finan¢niho vynosu z vynosovych a ndkladovych
urokl ve vysi 166.156,62 EUR a déle pak nakladii v podob¢ tvorby opravnych polozek ve vysi
- 2069 955,70 EUR, ndkladl na derivatové operace — 1 939 017,76 EUR a na ¢erpané sluzby
ve vysi -88 914,99 EUR, a ddle vynosti v podobé ¢istych ostatnich finan¢nich vynost ve vysi
36 393,08 EUR a vynosu z titulu odloZzené dané ve vysi 345 591,54 EUR.

/ The Company s profit and loss after tax for fiscal year 2018 is a loss in the amount of EUR
3 549 747,21 consisting of net financial income from yield interest and expense interest in the
amount of EUR 166.156,62 and expenses in the form of recognised impairment in the amount
of EUR -2 069 955,70, expenses on revaluation of swaps in the amount of EUR -1 939 017,76,
expenses on services in the amount of EUR -88 914,99, and yields in the form of other financial
gain in the amount of EUR 36 393,08 and yields from the title of deferred tax in the amount of
EUR 345 591,54.

Finan¢nf situace Spolecnosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a vykazu ziskl a ztrat,
jez tvofi samostatnou Cast vyrocni zpravy.

/ The Company’s financial situation is shown in full in the balance sheet and profit and loss
account, which forms a separate part of this annual report.

Hlavni rizika a nejistoty/ Major risks and uncertainties

K 31. 12. 2018 byla Spolecnost vystavena ndsledujicim hlavnim rizikiim a nejistotdm, kterd
Spole¢nost uveérové riziko a riziko likvidity):

/As at 31. 12. 2018, the Company was exposed to the following major risks and uncertainties
arising from financial assets and financial liabilities (the Company s most important financial
risk are credit risk and liquidity risk):

Uvérové riziko/ Credit risk

Uvérové riziko je riziko finanénf ztrty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
ndstrojem nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznikd pfedev§im v oblasti dluhopist.

/ Credit risk is the risk of a financial loss that may arise if a counterparty fails to meet its
contractual obligations in transaction with the financial instrument. This risk arises mainly in
the area of bonds.

Spolec¢nost poskytla financovéani prostfednictvim nakoupenych dluhopist s pevnou drokovou
sazbou vydanych projektovymi spole¢nostmi. Spole¢nost ziskala prostfedky ipisem Seniornich
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a Juniornich dluhopisii. Projektovym spole¢nostem nebyl pfid€len rating. Spole¢nost mé vlastni
systém pro posuzovani kreditniho rizika a pravidelné vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.
/ The Company provided financing through purchased fixed interest bonds issued by project
companies. The Company received funds by subscription of Senior and Junior bonds. Project
companies were not assigned to a rating. The Company has its own credit risk assessment
system and evaluates debtor’s ability to repay on a regular basis.

Spolecnost pfifazuje pravdépodobnost selhdni (PD) na zdkladé simulaci hodnot projekti, které
jsou podkladem finan¢nich ndstroji. Tyto simulace zahrnuji fadu rizikovych faktord, které
souviseji s tfidou aktiv kazdého projektu, zemi ptivodu a dalSich rizik specifickych pro dany
projekt. Potencidlni ztraty dané selhdnim (LGD) odvozené z téchto simulaci, kdy selhdnim se
mysli scéndf, ve kterém hodnota projektu je nedostatecnd pro uplné spldaceni ptisluSného
dluhopisu s nabéhlym drokem, jsou ddle upraveny o piislusné miry ztrat zjisténé na trhu, za
ucelem vypoctu o¢ekdvané uverové ztraty (ECL), kterd je vykdzdna jako opravna polozka.

/ The Company assigns a probability of default (PD) based on simulations of project values
underlying the financial instruments. These simulations include a number of risk factors related
to the asset class of each project, country of origin, and other project-specific risks. Potential
Loss Given Default (LGDs) derived from these simulations whereby default means a scenario
in which a project’s value is insufficient to fully repay the relevant bond plus accrued interest,
are further adjusted with relevant loss rates observed in the market in order to calculate the
expected credit losses (ECL) that are recognised in the allowances.

Pro rozd¢leni do jednotlivych Fazi (Stage) Spolecnost sleduje nésledujici indikétory:

/ For diversification of particular Stages, the Company follows following indicators:

vV

Faze 1 - Dluhopis vykazuje bud’ nizké tvérové riziko (pravdépodobnost dpadku niZ$i nebo
rovna 0,5 %), nebo dluhopis od pocatecniho uznani nezaznamenal vyrazné zvyseni ivérového
rizika (zména je niZ$i nebo rovna 5 %).

/ Stage 1 - The bond shows either a low credit risk (bankruptcy probability less than or equal
t0 0,5 %) or the bond has not seen a significant increase in credit risk since initial recognition
(change is less than or equal to 5 %).

Féaze 2 — Kumulativni pravdépodobnost selhdni dluhopisu po dobu jeho Zivotnosti se zvysSuje
vice neZ 5% bodi, nebo doslo k vyznamné nepiiznivym zméndm v obchodnich, finan¢nich ¢i
ekonomickych podminkdch, v nichZ dluznik ptsobi, nebo doslo ¢i se o¢ekava restrukturalizace
nebo vyznamnd nepfiznivd zména provoznich vysledki dluZznika, pfipadné Spolecnosti jsou
znamy ¢asné zndmky problému s penéznimi toky (likviditou) dluznika.

/ Stage 2 - The cumulative probability of a bond's default over its lifetime increases by more
than 5% of points, or there have been significant adverse changes in the business, financial or
economic conditions in which the debtor is operating or a restructuring is expected or expected
to undergo or significant adverse changes in operating results of the debtor or the Company is
aware of early signs of cash flow (liquidity) problems of the debtor.

Faze 3 — Spole¢nost ma objektivni diikkazy o tom, Ze dluhopisy jsou znehodnoceny. Spole¢nost
zaznamenala vyznamné finan¢ni potiZe dluZnika, selhdni nebo delikvenci ze strany dluZnika.

/ Stage 3 - The Company has objective evidence that the bonds are impaired. The Company
experienced significant financial difficulties of the debtor, default or delinquency by the debtor.

K rozvahovému dni jsou veskeré nakoupené dluhopisy zatfazeny do Faze (Stage) 1.
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/ At the balance sheet date, all purchased bonds are included in Stage 1.

Riziko likvidity/ Liquidity risk

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypotradavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

/ Liquidity risk is the risk that the Company will experience difficulty in meeting obligations
associated with its financial liabilities that are settled through cash or other financial assets.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kradtkodobou splatnosti
k okamzitému pouZiti na kryti o¢ekdvanych provoznich ndkladi na 90 dni, a to v€etné spldceni
finan¢nich zdvazkl, nikoliv vSak na kryti ndkladl z potencidlnich dopadt extrémnich situaci,
které nelze pfimérené predvidat, napiiklad ptirodnich katastrof.

/ As a standard, the Company shall have sufficient cash and short-term maturities assets to be
used immediately to cover its expected operating costs of 90 days, including repayment of
financial liabilities, but not to cover the costs of potential impacts of extreme situations which
cannot be reasonably foreseen, e.g. natural disasters.

M¢énové riziko/ Currency risk

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci
se odehravd ve funkéni méné EUR. Transakce v CZK Spole€nost (emitované Seniorni
dluhopisy) podchytila uzavienim ménového cross currency swapu s bankou. Spolecnost dile
realizuje v CZK vydaje béZzného rezijniho charakteru, které jsou vSak nevyznamné. Dopad
piipadné zmény kurzu EUR/CZK na vysledek hospodateni by byl k 31. 12. 2018 nevyznamny.

/ The Company is exposed to a low risk of a currency fluctuation in its operations because most
transactions take place in the functional currency of EUR. The Company has captured
transactions in CZK (issued by the Senior bonds) by concluding the cross currency swap with
the bank. In addition, the Company carries out ordinary overhead expenses in CZK, which are
not significant. The impact of any change in the EUR/CZK exchange rate on the profit or loss
would be insignificant as of 31. 12. 2018.

Urokové riziko/ Interest risk

Spole¢nost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu trokovych sazeb, protoze
urocend aktiva a urocené zdvazky maji obdobné datum splatnosti a jsou tdro¢eny pevnymi
urokovymi sazbami.

/ The Company is exposed to a low risk of interest rate fluctuations because its interest bearing
assets and interest bearing liabilities have a similar maturity date and bear fixed interest rates.

Provozni riziko/ Operational risk

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neoprdvnéné Ccinnosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhdni systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi
vSem podnikatelskym subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

/ Operational risk is the risk of fraud, misappropriation, error, omission, inefficiency or system
failure. The risk of this type arises in all activities and threatens all business entities.
Operational risk also includes legal risk.
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Primarni odpovédnost za uplatiovéani kontrolnich mechanismt pro zvladéani provoznich rizik
nese vedeni Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

/ The primary responsibility for the application of control mechanisms for managing
operational risk lies with the Company’s management. Commonly used standards cover
following areas:
. pozadavky na sesouhlasovéani a monitorovani transakct,

/ transaction matching and monitoring requirements,

identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,

/ identification of operational risks within the control system,

s\ s

. ziskdnim ptehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytviaii predpoklady ke stanoveni
a nasméerovani postupu a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k piijeti
rozhodnuti o:

/ obtaining an overview of operational risk, the Company creates the prerequisites for
identifying and directing procedures and measures that will reduce operational risks
and take decisions on:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
/ recognition of individual existing risks;

- zahdjeni procesi, které povedou k omezeni moZznych dopadii; nebo
/ launching processes to reduce potential impacts; or

- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich tplném zastaveni.
/ narrowing the space to risky activities or stopping them altogether.

Spolecnost mé ziizen vybor pro audit.

/ The Company has the Audit Committee.

Spolecnost se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zadvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

/ The Company currently adheres and fulfil corporate governance requirements set out in the
generally binding legal regulations of the Czech Republic, in particular ZOK.

K 31. 12. 2018 byla Spolecnost vystavena nasledujicim hlavnim riziklim a nejistotdm, které
vyplyvaji z jeji Cinnosti:

/As at 31. 12. 2018, the Company was exposed to the following major risks and uncertainties
arising from its business:

Riziko spojené s podnikdnim Spolecnosti/ Risk associated with the Company’s business
Spolecnost je nove zaloZzend spolecnost bez obchodni historie, kterd je zaloZzena vyhradné za
ucelem vyddvani dluhopist.

/ The Company is a newly established company without the business history which is established
solely for the purpose of bond issuance.

Riziko zdvislosti na Aquila Group/ Risk of Dependence on Aquila Group
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Spole¢nost uzaviela memorandum o porozuméni (MOU) se spolecnosti Aquila Capital
Management GmbH, identifika¢ni ¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp 70, 20355
Hamburk, Némecko, zapsané v obchodnim rejstitku B Obvodniho soudu v Hamburku.
Podnikatelsky zdmér Spolecnosti je zavisly na plnéni zavazki stanovenych v MOU.

/ The Company concluded the memorandum of understanding (MOU) with the company Aquila
Capital Management GmbH, Identification number HRB 10378, with registered office at
Valentinskamp 70, 20355 Hamburg, Germany, registered in the Commercial Register B of
District Court in Hamburg. Company’s business plan is dependent on fulfilment of obligations
stipulated in the MOU.

Riziko spojené s prdvnim, regulaénim a danovym prostiedim/ Risk associated with legal,
regulatory and tax environment

Pravni, regulatorni a dafiové prostiedi v Ceské republice je piedmétem Gastych zmén a zdkony
nemusi byt vzdy uplatioviny soudy a orgény vefejné moci jednotn¢.

/ Legal, regulatory and tax environment in the Czech Republic is subject to frequent changes
and laws do not always have to be applied uniformly by courts and public authorities.

Riziko spojené s moznym konkurznim (insolvencénim) fizenim/ Risk associated with possible
bankruptcy (insolvency) proceedings

Se zahdjenim insolvenc¢niho fizeni proti dluZnikovi jsou spojeny urcité pravni G¢inky a k datu
emise nelze s jistotou predvidat, podle jakych pravnich ptedpisi bude zahdjeno a vedeno
takovéto fizeni.

/ Certain legal effects are associated with the initiation of insolvency proceedings against the
debtor and to the issue date it is not possible to foresee with certainty under what legislation
such proceeding will be initiated and conducted.

Rizika technologické infrastruktury/ Risks of technological infrastructure

Cinnosti Spole¢nosti zdvisi na vyuZiti technologii IT akciondie Spolecnosti, dile také na sdilen{
administrativni, manaZerské, ucetni a IT infrastruktury akcionafe Spolecnosti.

/ Company s activities depend on the use of the Company s IT shareholder technology, as well
as on sharing the administrative, managerial, accounting and IT infrastructure of the
shareholder of the Company.

4% O

Riziko zmény struktury akciondit/ Risk of change of shareholder structure

V budoucnu nelze vylouc€it zménu struktury akciondfd, jeZz muze vést ke zméné obchodni
strategie Spolecnosti.

/ In the future, it is not possible to exclude the change of shareholder structure which can lead

to change of Company’s business strategy.

Riziko potencidlniho stfetu zdjma mezi Spole¢nosti a jinymi osobami, u nichZ ptisobi ¢lenové
organti Spolecnosti/ Risk of a potential conflict of interests between the Company and other
persons in which Members of the bodies of the Company operate

Clenové organti Spole¢nosti vykonavaji souéasné funkce v organech jinych pravnickych osob,
které nejsou Cleny Skupiny Spole€nosti. Nelze vyloucit, Ze se zdjmy téchto pravnickych osob
dostanou do konfliktu se zdjmy Spolec¢nosti a Ze ¢lenové organti Spole¢nosti upiednostni zajmy
téchto pravnickych osob pfed zdjmy Spolecnosti, coZ mize vést ke zhorSeni hospodéiské
situace Spolecnosti.

/ Members of the bodies of the Company simultaneously perform positions in the bodies of other
legal entities that are not members of the Company’s Group. It cannot be excluded that the
interests of these legal entities conflict with the interests of the Company and that members of
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the bodies of the Company prefer the interest of these legal entities to the interest of the
Company, which may lead to a deterioration of the Company’s economic situation.

Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovédni Spolecnosti/ Risk of accepting further debt
financing by the Company

Neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovédni Spolec¢nosti (vyjma omezeni vyplyvajicich z emisnich
podminek dluhopist). S ristem dluhového financovani Spolecnosti roste také riziko, Ze se
Spole¢nost muze dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z dluhopisti, nebo Ze pohledavky
vlastnikti dluhopist z dluhopisti budou uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti dal§tho
dluhového financovani nedoslo.

/ There is no relevant legal restriction on the terms and conditions of any future non-
subordinated debt financing of the Company (except for restrictions arising from the bond issue
conditions). Also, as the Company s debt financing grows, the risk that the Company may be in
default with its bond debts or that the debt-holders” debt claims will be met to a lesser extent
than if no additional debt financing had been received.

Vyznamna soudni Fizeni / Significant legal proceedings

Spolecnost neni ucastnikem zadného soudniho sporu ani arbitrdZniho fizeni, pficemz
UCastenstvi v soudnich sporech ani arbitrdZnich fizenich v dohledné budoucnosti
predstavenstvo nepiedpoklada.

/ The Company is not involved in any litigation or arbitration proceedings, and the Board of
Directors does not foresee participation in litigation or arbitration proceedings in the

foreseeable future.

Vyznamné smlouvy / Significant agreements

Dne 8. srpna 2018 Spole¢nost a spolecnost Aquila Capital Management GmbH, identifikacni
¢islo HRB 103708, se sidlem Valentinskamp 70, 20355 Hamburk, Némecko, zapsané v
obchodnim rejstiiku B Obvodniho soudu v Hamburku (ACM) podepsaly memorandum o
porozuméni (MOU). Za ucelem ziskdni dodatecného financovani svého projektu bude
spoleCnost ACM prezentovat Spolecnosti spolecnosti investujici v odvétvich nemovitosti a
obnovitelnych zdrojl energie, do kterych zvazuje investovat, a Spolecnost, rozhodne-li se do
dané spolec¢nosti investovat t€Z, je nasledn€ zavazana postupovat v souladu s pokyny ACM a v
souladu s podminkami individudlné¢ vyjednanymi pro kazdou takovou investici. Obé¢
nemd vliv na rozsah informaci, které je Spole¢nost povinna sdélovat dohledovym orgdntim,
majitelim dluhopisti nebo které je povinna uvetejilovat v souladu s obecnymi pravnimi
predpisy nebo podminkami stanovenymi v prospektu dluhopist). Toto MOU bylo uzavieno na
nedefinované obdobi, cilem stran je vytvofit dlouhodobou spoluprici. V tomto ohledu bylo
Spolecnosti ud€leno svoleni k pouzivani nazvu ,,Aquila“ jako soucasti jeho obchodniho nazvu.
/ On August 8, 2018, the Company and the company Aquila Capital Management GmbH,
identification number: HRB 103708, with registered office at Valentinskamp 70, 20355
Hamburg, Germany, registered in the Commercial Register B of the District Court of Hamburg
(ACM) signed a memorandum of understanding (MOU). In order to obtain additional funding
for its projects , ACM will present to the Company the companies investing in the real estate
and renewable energy sectors in which it is considering investing, and the Company, if it
chooses to invest in that company, is subsequently obliged to comply with ACM guidelines and
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in accordance with the terms individually negotiated for each such investment. Both companies
agreed that the details of these investments remain confidential (which does not affect the extent
of the information the Company is obliged to disclose to supervisory authorities, bond holders
or to disclose in accordance with the general law or the terms set out in the bond prospectus).
This MOU was concluded for an undefined period, the aim of the parties is to establish long-
term cooperation. In this respect, the Company has been authorized to use the name “Aquila”
as part of its trade name.

Spolecnost neni ticastnikem zZadné jiné vyznamné smlouvy./ The Company has not entered into
any other significant agreements.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti/ Investments in subsidiaries
and associates that determine the Company's controlling influence

Spole¢nost nema Zadné majetkové ucasti.
[ The Company has no such investments.

Informace o porizovani vlastnich akcii, zatimnich listii, obchodnich podila a akcii,
zatimnich listi, obchodnich podila ovladajici osoby/ Information on the acquisition of own
shares, interim certificates, business shares and shares, interim certificates and business shares
of the controlling entity

Spolec¢nost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
/ The Company did not acquire its own shares in the period under review.

Udaje o oekavané hospodaiské situaci a budoucich investicich v roce 2019: / Data on
expected economic situation and future investments in 2019

V prubéhu roku 2019 Spolec¢nost hodla usilovat o dosaZeni kladného hospodaiského vysledku
a efektivni hospodafeni, a to usilovianim o vysokou investi¢ni ndvratnost kapitdlu ziskaného
vyddnim Seniornich a Juniornich dluhopisii. Spole¢nost bude i naddle vyhodnocovat mozné
doplitkové nebo nové investi¢ni prilezitosti napii¢ sektory obnovitelné energie a nemovitosti.
Obecné plati, Ze portfolio projektl z vySe uvedenych sektord, do kterych Spole€nost investuje,
poskytuje vyssi drok nez urokové ndklady ze zdvazkl SpoleCnosti, tj. emise Seniornich a
Juniornich dluhopist. Spole¢nost proto o¢ekdva, Ze béhem trvani dluhopist dosdhne kladného
hospodatského vysledku, vCetné rezerv, které Spolecnost vytvofila pro své aktiva. Spolecnost

nepredpoklada, Ze v ndsledujicim ucetnim obdobi budou Spole¢nosti vydané dluhopisy.

/ During the year 2019, the Company intends to strive for a positive economic result and
efficient management by pursuing a high investment ratio of the capital received through the
issuance of Bonds and Junior Bonds. The Company will continue to evaluate possible add-on
or new investment opportunities across the sectors of renewable energy and real estate.
Generally, the portfolio of projects from the above sectors the Company invests in yields a
higher interest than the interest cost from the Company’s liabilities, i.e. the issuance of Bonds
and Junior Bonds. Thus, the Company expects to achieve a positive economic result over the
term of the Bonds, including the provisions the Company has created for its assets. The
Company does not expect that the Company will issue more bonds.
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Ostatni informace o skute¢nostech, které nastaly az po konci rozvahového dne: / Other
information about events that occurred after the balance sheet date:

Po konci rozvahového dne doslo k nasledujicim vyznamnym udalostem:

Dluhopisy projektu Real Estate Spain II byly s G¢innosti 1. bfezna 2019 nahrazeny novymi,
nebot’ doslo k dosaZeni urcitého developerského milniku. Nové dluhopisy nesou nomindlni
urok 7%, se splatnosti mezi lety 2021 a 2023.

Dne 15. 2. 2019 jediny akciondt Spolecnosti rozhodl o zmén¢ stanov Spolecnosti spocivajici
ve zfizeni vyboru pro audit a zdroveil rozhodl o volbé ¢lent vyboru pro audit ve sloZeni Lars
Oliver Meissner, Christian Brezina a Harald Metz.

Vedeni Spolec¢nosti nejsou znamy zadné dals$i vyznamné ndsledné udalosti, které by mohly
ovlivnit G¢etni zdvérku k 31. prosinci 2018.

/ There were following relevant events after the balance sheet date:

Bonds of the project Real Estate Spain Il were replaced with new ones with effect from March
1, 2019, as development milestone was achieved. New bonds bear nominal interest of 7 %, with
maturity date between years 2021 and 2023.

On February 15, 2019, the sole shareholder of the Company decided on change of the Articles
of Association of the Company by setting up the Audit Committee and at the same time it decided
to elect Lars Oliver Meissner, Christian Brezina and Harald Metz as members of the Audit
Commiittee.

The management of the Company is not aware of any other relevant events after the balance
sheet date, which have a bearing on the understanding of the financial statements to December
31, 2018.

Udaje o organiza&nich slozkach: / Organizational unit data

Spolecnost nema Zadnou organizacni sloZku umisténou v zahranici.

/ The Company does not maintain any branches abroad.

Vydaje na vyzkum a vyvoj: / Research and development expenditure

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi nevynaklddala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a
vyvoje.

/ The Company did not incur any research and development expensed in the reporting period.
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Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku: / Information on
investments in tangible and intangible fixed assets

Spolecnost v prubéhu roku 2018 neuskutecnila Zadné zdsadni investice do hmotného a
nehmotného majetku.

/ During the year 2018, the Company did not make any material investments in tangible and
intangible assets.
Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich: /

Information on activities in the field of environmental protection and labour relations

Spole¢nost v pribéhu roku 2018 nevyvijela Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi.

/ During the year 2018, the Company did not carry out any environmental activities.
Spole¢nost nemd zaddné zaméstnance.

/ The Company has no employees.

Odmény uctované auditory/ Auditors” fees
V roce 2018 byly auditory tictovany nasledujici odmény (v tis. K¢):

/ In the year 2018, following fees were charged by auditors (in thousands CZK):

audit ucetni zavérky za rok 2018 a vyrocni | 400
Zpravy

/ audit of financial statements for year 2018
and annual report

odmény uctované za jiné ovéiovaci sluzby 0
/ fees charged for other verification services

odmény uctované za danové poradenstvi 0
/ fees charged for tax advice

odmény uctované za jiné neauditorské 0
sluzby/ fees charged for other not auditor
services
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Cestné prohlasent/ Affidavit

Pfedstavenstvo Spolegnosti prohlaSuje, Ze vedkeré informace a Gdaje v této vyroéni zpravé
odpovidaji skutegnosti a Zzidné podstatné okolnosti nebyly vynechény a Ze tato vyroéni zprava
podéva vérny a poctivy obraz o finangni situace Spolednosti, jeji podnikaielské ¥innosti a
vysledcich hospodateni Spoletnosti za uplynulé Gletni obdobi a podle nejlep$tho védomi
predstavenstva Spolecnosti, veskeré informace a ddaje vtéto vyrotni zpravé odpovidaji
vyhlidkdm budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské &innosti a vysledkim hospodateni
Spoletnosti.

/ The Board of Directors of the Company declares that all information and data contained
herein correspond to reality and no material circumstances have been omitted and that this
Annual Report gives a frue and fair view of the Company’s financial situation, business
activities and financial results for the pasi accounting period and according to the best
knowledge of the Board of Directors of the Company all information and data herein
correspond o the prospects of future development of the financial situation, business activities
and financial results of the Company.

V lin L. dnelon HUK....... 2019

//

t Rodewald |
¢len p stavenstva spoletnosti
/ Member of the Board of Directors
Aquila Real Asset Finance, a.s.

V Praze dne/ln Prague on 2% +... 2019

Rostlslav C!mbr
¢len pfedstavenstva spoleCnosti
| Member of the Board of Directors
Aquila Real Asset Finance, a.s.
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III. DOPLNUJICI INFORMACE/ ADDITIONAL INFORMATION

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech piistupu emitenta
Kk rizikiim, kterym emitent miize byt vystaven ve vztahu k procesu acetniho vykaznictvi
/ Information on internal control policies and procedures and the issuer’s access rules to the
risks to which the issuer may be exposed in relation to the financial reporting process

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v rdmci Spolecnosti.
Zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finan¢ni, pravni a jind rizika ve Spolecnosti.
V ramci vnitiniho kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci
a odpovédnosti. V rdmci ucetni jednotky jsou provddény pribézné kontroly vazeb mezi
jednotlivymi tucty v oblasti dlouhodobého majetku, kriatkodobého finan¢niho majetku a
v oblasti zuctovacich vztahd. Vysledky vnitini kontroly jsou objektivné a pravidelné
vyhodnocovany. U piipadnych zjiSténi jsou stanovena opatfeni k ndpravé zjiSténych
nedostatktl. Finan¢ni kontrola ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi je zajiStovdna
managementem Spole¢nosti jako soucdst vnitintho fizeni pii piipravé operaci pied jejich
schvdlenim, v prib&hu operaci az po jejich vypotddani. Systém zpracovani tcetnictvi se fidi
piisluinymi ustanovenimi platnych pravnich predpisti Ceské republiky zakond.

/The internal control system includes controls established within the Company. It ensures,
evaluates and minimizes operational, financial, legal and other risks in the Company. Within
the internal control system, work procedures, powers and responsibilities are set. Within the
entity, there are ongoing checks on the links between individual accounts in the area of fixed
assets, short-term financial assets and clearing relationships. The results of internal control
are evaluated objectively and regularly. In the case of any findings, measure are taken to
remedy the identified shortcomings. Financial control in relation to the financial reporting
process is ensured by the Company’s management as part of internal management in the
preparation of operations prior to their approval, during operations until settlement. The
accounting treatment system is governed by the relevant provision of the applicable laws of the
Czech Republic.

Systém vnitini kontroly ve Spole€nosti spocivd zejména jak na internich kontrolnich
mechanismech a aktivni ¢innosti dozorciho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén
jednou do roka za bé€Zzné ucetni obdobi. Vysledky auditu jsou pfedkladany piedstavenstvu a
dozor¢i rad€ Spole€nosti, ktefi z nich vyvozuji disledky a nédsledné kroky.

/The Company’s internal control system consists mainly of internal control mechanisms and
active supervisory activities, as well as external audits conducted annually for the current
accounting period. The results of the audit are presented to the Board of Directors and the
Supervisory Board of the Company, which draw the consequences and follow-up.

Predstavenstvo Spole€nosti je v rdmci vnitini kontroly odpovédné za:
/The Board of Directors of the Company is within the internal control system responsible for:
- spolehlivost a sdileni informaci,
/reliability and information sharing,
- dodrZovani obecné zdvaznych pravnich norem a internich postupd,
/compliance with generally binding legal regulations and internal procedures,
- ochranu majetku a spravné vyuZzivani zdroju,
/assets protection and proper use of resources,
- dosahovani stanovenych cili.
/achieving the set goals.
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Spole¢nost ma zfizen vybor pro audit.
/ The Company has the Audit Committee.

Spolecnost se v soucasné dobé¢ fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti,
které stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

/ The Company currently adheres and fulfil corporate governance requirements set out in the
generally binding legal regulations of the Czech Republic, in particular ZOK.

Organy Spolec¢nosti/ Bodies of the Company

V souladu s aktudlnim znénim stanov Spolecnosti jsou orgény Spole€nosti valnd hromada,

Vv

predstavenstvo, dozorci rada a vybor pro audit, pficemz valnd hromada jako nejvyssi organ
Spolecnosti voli a odvolédva Cleny predstavenstva, ¢leny dozor¢i rady a ¢leny vyboru pro audit.
/ In accordance with the current version of the Company’s Articles of Association, the bodies
of the Company are the General Meeting, the Board of Directors, the Supervisory Board and
the Audit Committee.

A) VALNA HROMADA// GENERAL MEETING

Vv s

Valna hromada je nejvys$s§im orgdnem Spolecnosti. Do vyluéné ptisobnosti valné hromady
ndleZi rozhodnuti o otdzkach, které zdkon nebo stanovy Spolecnosti zahrnuji do piisobnosti
valné hromady, zejména:

/ The General Meeting is the supreme body of the Company. The scope of the General Meeting
includes deciding on issues that the law of the Articles of Association of the Company include
within the scope of the General Meeting, in particular:

- rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dusledku zvysSeni zdkladniho
kapitdlu povéfenym piedstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nasl. ZOK) nebo
o zménu, ke které doSlo na zaklad¢ jinych pravnich skutecnosti;

/decisions on amending the Articles of Association, unless the change is due to an
increase in the registered capital by the board of directors (within the meaning of the
provision of Section 511 et seq. of BCA), or the change is made on the basis of other
legal facts;

- rozhodovani o pachtu zdvodu spole¢nosti nebo jeho cCasti tvofici samostatnou
organizacni slozku;

/decisions on the lease of the Company s plant or a part thereof, which is a separate
organizational unit;

- rozhodovani o pfeméné Spolecnosti;
/decisions on the transformation of the Company;

- ud¢lovani pokynt predstavenstvu a schvalovdni zdsad cCinnosti pfedstavenstva,
nejsou-li v rozporu s pravnimi ptedpisy. Valnd hromada miiZze zejména zakizat
¢lenovi predstavenstva urcité pravni jednani, je-li to v zajmu spole¢nosti; a
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/instructing the Board of Directors and approving principles of the Board of
Directors' activities, unless inconsistent with the law. The general meeting may, in
particular, prohibit a member of the board of directors from taking a legal action if
it is in the interest of the Company; and

- jmenovani a odvolani likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a plnéni
podle § 61 ZOK.

/appointing and removing the liquidator from office, approve executive service and
performance contract pursuant to Section 61 of BCA.

Valna hromada je schopna se usnésSet, pokud ptfitomni akcionafi maji akcie, jejichZ jmenovita
hodnota €ini alespoii 50 % zédkladniho kapitdlu Spole¢nosti. Valn4d hromada rozhoduje vétSinou
hlasti ptfitomnych akcionditi, pokud ZOK, jiné zdkonné ptedpisy nebo stanovy Spolecnosti
nevyzaduji vétSinu jinou. JelikoZ ma Spolecnost pouze jediného akcionérfe, valnd hromada se
nekond a jeji plisobnost vykondva jediny akcionaf.

/The quorum required for the holding of General Meeting shall be constituted when there are
presented shareholders holding shares with nominal value at least 50% of the registered
capital. If ZOK or other legal regulation or the Statutes of the Company do not require a higher
number of votes, the General Meeting decides by an absolute majority of the present
shareholders valid votes. In the event that the Company has a sole shareholder, the General
Meeting is not held and its scope is exercised by that sole shareholder.

Dalsi uprava jednani a zptisobu rozhodovani valné hromady, stejné jako ticast na valné hromad¢
a prava akciondii na valné hromadg, zpisob svolani valné hromady a ndhradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spolecnosti.

/Other rules to the acting and manner of decision-making of the General Meeting, as well as
participation in the General Meeting and shareholders” rights at the General Meeting, the
method of convening the General Meeting and the substitute General Meeting are regulated by

the Company s Articles of Association.

B) DOZORCIRADA/ SUPERVISORY BOARD

Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem Spolecnosti a fidi se zdsadami schvdlenymi valnou
hromadou za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spolecnosti.
Dozor¢i rada dohliZi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskuteCiiovani podnikatelské
¢innosti Spole¢nosti.

/The Supervisory Board is controlling body of the Company and follows principles approved
by the General Meeting on condition that these principles do not conflict with the BCA or the
Company’s Articles of Association. The Supervisory Board oversees the performance of the
Board of Directors” powers and the Company s business activities.

Dozor¢i radé ptislusi zeyména/ In particular, the Supervisory Board shall:

- prezkoumadvat fddné, mimotadné, konsolidované i mezitimni icetni zavérky a ndvrh na
rozdéleni zisku nebo thrady ztraty a predkladat své vyjadieni valné hromadé,
/ review the regular, extraordinary, consolidated and interim financial statements and
the proposal for the distribution of profit or loss and submit its observations to the
General Meeting,

- kontrolovat a nahliZet do vSech dokladl a zdznam tykajicich se ¢innosti Spolecnosti,
zda UcCetni zdpisy jsou fddn€ vedeny v souladu se skutecnosti a zda podnikatelska
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¢innost Spolec¢nosti se uskuteciiuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny
valné hromady.

/to control and inspect all documents and records relating to the Company's activities,
whether the accounting entries are properly conducted in accordance with the facts and
whether the Company's business activities are conducted in accordance with the law,
the Articles of Association and the General Meeting's instructions.

Dozor¢i rada se skladd ze dvou (2) ¢lenti, konkrétn¢ pani Katetiny Winterling Vorlickové a
pana Armand Ineichen, ktefi jsou ¢leny dozor¢i rady od vzniku Spole€nosti.

/The Supervisory Board consists of two (2) members, Mrs. Katerina Winterling Vorlickovd and
Mr. Armand Ineichen, who are members of the Supervisory Board from foundation of the
Company.

Dozor¢i rada je zptsobild se usnéset, jsou-li na jejim zasedani ptitomni vSichni ¢lenové dozorci
rady. K pfijeti rozhodnuti ve vSech zéleZitostech projedndvanych na zasedani dozor¢i rady je
zapotiebi, aby pro né hlasovali vSichni ¢lenové dozor¢i rady. SloZeni, ustanoveni a funkéni
obdobi dozor¢i rady, svoldvani dozor¢i rady, zasedani dozor¢i rady, povinnosti ¢lenti dozorci
rady upravuji stanovy Spole¢nosti.

/ The Supervisory Board has a quorum if all members of the Supervisory Board are present at
its meeting. All members of the Supervisory Board need to vote for decisions on all matters
discussed at the Supervisory Board meeting. The composition, provisions and term of office of
the Supervisory Board, the convening of the Supervisory Board, meetings of the Supervisory
Board, the obligations of the Supervisory Board members are governed by the Company's
Articles of Association.

C) PREDSTAVENSTVO/ BOARD OF DIRECTORS

Predstavenstvo je statutirnim orgdnem, ktery fidi ¢innost Spolec¢nosti. Predstavenstvo se fidi
zasadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zdsady nejsou v rozporu se ZOK.
Predstavenstvo rozhoduje o vSech zdlezitostech Spole¢nosti, které nejsou zdvaznymi pravnimi
predpisy ¢i stanovami Spole€nosti vyhrazeny do plisobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.
/The Board of Directors is the statutory body that manages the Company's activities. The Board
of Directors follows the principles approved by the General Meeting on condition that these
principles do not conflict with the BCA. The Board of Directors decides on all matters of the
Company that are not reserved by the binding legal regulations or Articles of Association of
the Company to the powers of the General Meeting or the Supervisory Board.

Predstavenstvu piislusi zejména / In particular, the Board of Directors shall::
- zajiStovani fddného dcetnictvi;
| ensure proper accounting;
- predkladd valné hromadé fadné, mimotfadné, konsolidované a mezitimni ucetni zavérky
a ndvrh na rozd¢€leni zisku nebo dhradu ztraty.
/submit to the General Meeting regular, extraordinary, consolidated and interim
financial statements and a proposal for profit distribution or loss settlement.

Predstavenstvo se sklddd ze dvou (2) ¢lenl, konkrétné pana Rostislav Chabr a pana Jost
Rodewald, ktefi funkci vykondvaji ode dne vzniku Spolecnosti.

/The Board of Directors consists of two (2) members, Mr. Rostislav Chabr and Mr. Jost
Rodewald, who are members of the Board of Directors from foundation of the Company.
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Predstavenstvo je zplsobilé se usndset, jsou-li na jeho zasedani pfitomni vSichni ¢lenové
predstavenstva. K pfijeti rozhodnuti ve vSech zaleZitostech projedndvanych na zaseddni
predstavenstva je zapotiebi, aby pro né¢ hlasovali vSichni ¢lenové piedstavenstva. SloZeni,
ustanoveni a funkéni obdobi ¢lent predstavenstva, svoldni zaseddni pfedstavenstva, zasedani
predstavenstva, povinnosti ¢lent pfedstavenstva upravuji stanovy Spolecnosti.

/The Board of Directors has a quorum if all members of the Board of Directors are present at
its meeting. All members of the Board of Directors need to vote for decisions on all matters
discussed at the Board of Directors meeting. The composition, provisions and term of office of
members of the Board of Directors, the convening of meetings of the Board of Directors,
meetings of the Board of Directors, the duties of members of the Board of Directors are
governed by the Articles of Association of the Company.

Predstavenstvo bylo v roce 2018 vrcholovym vedenim (managementem) Spolec¢nosti.
/In year 2018 the Board of Directors was also management of the Company.

D) VYBOR PRO AUDIT/ AUDIT COMMITTEE

Vybor pro audit je kontrolnim orgdnem, ktery zejména sleduje ucinnost vnitini kontroly,
systému fizeni rizik, sleduje postup sestavovani ucetni zavérky. Dale posuzuje nezavislost
statutdrniho auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditnich sluzeb.

/ The Audit Committee is the control body, which mainly monitors the effectiveness of internal
control, the risk management system, monitors the process of preparing the financial
statements. It also assesses the independence of the statutory auditor and audit firm and the
provision of non-audit services.

Vybor pro audit se skldda ze tii (3) ¢lent, konkrétné Lars Oliver Meissner, Christian Brezina,
Harald Metz, ktefi funkci vykondvaji ode dne 15. 2. 2019.

/The Audit Committee consists of three (3) members, Mr. Lars Oliver Meissner, Mr. Christian
Brezina and Mr. Harald Metz, who are members of the Audit Committee from February 15,
2019.

Vybor pro audit je zplsobily se usndSet za ucasti nadpoloviéni vétSiny vSech clent. Pti
rozhodovani méd kazdy z ¢lentt vyboru pro audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje
nadpolovi¢ni vétSinou hlast vSech svych ¢lent. SloZeni, ustanoveni a funkéni obdobi ¢lent
vyboru pro audit, svoldni zaseddni vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti
vyboru pro audit upravuji stanovy Spole¢nosti.

//The Audit Committee has a quorum with an absolute majority of all members. Each member
of the Audit Committee has one vote when making decisions. The Audit Committee decides by
an absolute majority of votes of all its members. The composition, provisions and term of office
of members of the Audit Committee, the convening of meetings of the Audit Committee, the
meetings of the Audit Committee, the duties of the Audit Committee are governed by the Articles
of Association of the Company.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spolecnosti/ Information about the Corporate
Governance Code

Spolecnost, ani skupina, nepfijala Zddny kodex fizeni a spravy Spolecnosti, a to vzhledem ke
skute¢nosti, Ze akcie emitované Spolecnosti nejsou vefejné obchodovdny a z hlediska
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charakteru vlastnictvi, kdy existuje jednoduchd akcionaiska struktura s jedinym akcionéarem,
piijeti kodexu fizeni a spravy Spolecnosti neni za téchto okolnosti relevantni.

/ Neither the Company not the group has adopted any corporate governance code due to the
fact that the shares issued by the Company are not publicly traded and regarding the character
of ownership represented by simple shareholder structure with one shareholder, adoption of
the corporate governance code of the Company is not relevant.

Spole¢nost se fidi a dodrzuje pozadavky na sprdvu a fizeni stanovené platnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky, zejména OZ a ZOK.

/ The Company adheres and fulfil corporate governance requirements set out in the generally
binding legal regulations of the Czech Republic, in particular CC and BCA.
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Zprava auditora a acetni zavérka

za obdobi koncici 31. prosincem 2018

v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. Gervna 2018 do 31. prosince 2018

Vykaz o iplném vysledku hospodaieni

k 31. prosinci 2018
v tisicich EUR
Bod Za obdobi od
prilohy 22.6.2018 do

31.12.2018
Qrokové vynosy 14 2 626
Urokové nédklady 14 (2 460)
Tvorba opravnych polozek 6,14 (2070)
Naklady z derivatovych operaci 11 (1939)
Ostatni finan¢ni vynosy 14 530
Ostatn{ finan¢ni naklady 14 (494)
Sluzby 13 (89)
Provozni zisk / (ztrata) (3 896)
Zisk / (ztrata) pied zdanénim dani z piijmu (3 896)
Dan z pfijmu splatnd 12 -
Dan z pifjmt odloZend 12 346
Zisk / (ztrata) za obdobi (3 550)
Uplny hospodaisky vysledek celkem za tifetni obdobi (3 550)

Uplny hospodaisky vysledek celkem pEipadajici:
Vlastnikiim ovladajici spole¢nosti

Zisk / (ztrata) za icetni obdobi z pokracujicich ¢innosti (3 550)

Nekontrolnim podilam

Zisk / (ztrata) za tcetni obdobi z pokracujicich ¢innosti

Uplny hospodaisky vysledek celkem za tifetni obdobi (3 550)

Vzhledem ke skute¢nosti, Ze spolecnost byla zaloZena v roce 2018, nejsou uvedeny tdaje za srovnatelné obdobi (viz bod 1).

Ptiloha k tcetni zdvérce na strandch 6 az 30 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaveérky.



Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. Gervna 2018 do 31. prosince 2018

Vykaz o finan¢ni pozici
k 31. prosinci 2018
v tisicich EUR

Aktiva

Finan¢ni néstroje a jind financni aktiva
z toho za podniky ve skupiné

Odlozend danova pohleddvka

Dlouhodoba aktiva celkem

Krétkodobé finan¢ni ndstroje
z toho za podniky ve skupiné
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
z toho za podniky ve skupiné
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Nerozd¢leny zisk a Gplny hospodaisky vysledek
za obdobi

Vlastni kapital celkem

ZavazKky

Finan¢ni néstroje a finan¢ni zdvazky
Zavazky z derivatovych operaci
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé finan¢ni nastroje a financni zavazky
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zdvazky
Zavazky za stitem (DPH)

Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKy celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Ptiloha k Gc¢etni zadvérce na strandch 6 az 30 tvoii nedilnou soucdst této tcetni zaveérky.

Bod piilohy K 31. prosinci 2018 K 22. ¢ervnu 2018
6 69 550 -
39697 -

12 346 -
69 896 -

6 73 440 -
73 440 -

7 155 -
5 1980 79
75 575 -

145 471 79

8 79 79
13,14 (3 550) -
3471) 79

9 146 092 -
11 1992 -
148 084 -

9 839 -
10 8 -
10 11 -
858 -

148 942 -

145 471 79
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu
k 31. prosinci 2018

v tisicich EUR
Zakladni kapital Jiné slozky Uplny vysledek  Vlastni kapital
vlastniho za obdobi celkem
kapitalu

Stav k 22. ¢ervnu 2018 79 - - 79

Uplny hospoddrsky vysledek celkem za iicetni

obdobi:

Zisk nebo ztrata (3550) (3 550)
79 - (3 550) (3471)

Stav k 31. prosinci 2018

Vlastni kapital ve vysi (3 471) tis. EUR ptipada vlastnikiim ovladajicim spole¢nost.

Ptiloha k tcetni zdvérce na strandch 6 az 30 tvoii nedilnou soucast této ticetni zaverky.
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Vykaz o penéznich tocich
k 31. prosinci 2018
v tisicich EUR

Za obdobi od 22. 6. 2018

Bod prilohy do 31.12.2018

PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi pfed zdanénim (3 896)

Upravy o:

Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek 6, 14 2070
Precenéni derivatu a kurzové rozdily 11 1991
Zména stavu pohleddvek z obchodnich vztaht a jinych aktiv 7 (155)
Zména stavu zdvazki z obchodnich vztaht a jinych zavazka 10 19
Cisté trokové ndklady/vynosy 14 (166)
Nakoupené dluhopisy od spolecnosti ve skupiné 6 (142 433)
PenéZni tok generovany z (pouZité v) provozni ¢innosti (142 570)

FINANCNI CINNOST
Pi{jmy z emise dluhopist 9 144 471
Penézni tok generovany z (pouzity v) finacni ¢innosti 144 471
Cisté zvySeni (sniZeni) penéinich prostiedkii a penéinich ekvivalentii 5 1901
Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalent na poc¢atku ti¢etniho obdobi 79
Stav penéZnich prostfedki a penéznich ekvivalent na konci icetniho obdobi 1980

Ptiloha k ti¢etni zdvérce na strandch 6 az 30 tvoii nedilnou soucdst této ticetni zaverky.
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Priloha k ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace

Aquila Real Asset Finance a.s. (,,Spolecnost” nebo téZ ,,ARAF*) vznikla 22. Cervna 2018 zapsinim
do obchodniho rejstifku pod spisovou znaCkou B 23577 vedeném u Méstského soudu v Praze, ICO
spolecnosti je 072 36 476.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je dle obchodniho rejstiiku prondjem bytl a nebytovych prostor. Spole¢nost byla
zaloZena vyhradné za Gcelem emise dluhopisi, pficemz cely vytéZek z emise dluhopisti pouZzila na poskytnuti
financovani sesterskych projektovych spole¢nosti prostiednictvim pevné urocenych dluhovych instrumentu.

Hospodaisky rok je shodny s kalenddinim rokem. Ugetni zdvérka byla sestavena za obdobi od 22. &ervna
2018 do 31. prosince 2018 (dale jen ,,2018*). Vzhledem k tomu, Ze se jedna o prvni tcetni obdobi po vzniku,
ti¢etni zdvérka za minulé déetni obdobi nebyla sestavena. Udaje uvedené k 22. &ervnu 2018 piedstavuji tidaje
ze zahajovaci rozvahy spole€nosti a tidaje za minulé d¢etni obdobi nejsou uvedeny.

Sidlo Spolecnosti
Pobiezni 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8§,
Ceska republika

SloZeni statutdrniho orgdnu k 31. prosinci 2018:

e ROSTISLAV CHABR (Clen pfedstavenstva)
e JOST RODEWALD (¢len pfedstavenstva)

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2018 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
orporate Business Solutions
C P . S 2 000 100 100
Partners S.ar.l.
Celkem 2 000 100 100

Jediny akciondf, spole¢nost Corporate Business Solutions Partners S.a r.I. (dile ,,CBS*), je spole¢nost se
sidlem 6868 Wecker, 23 Am Scheerleck, Lucemburské velkovévodstvi, registracni ¢islo: B191847
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Struktura skupiny:

Verena von
Wartenberg Gotz Syllm

Corporate Business
Solutions Partners
Sarl

Spolecnost CBM Holding S.4.r.l. je holdingovou spole¢nosti, kterd krom¢ 100% tucasti ve spolecnosti
Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l., drzi téZ 100% tcast ve spole¢nosti Lux Office Rental
Services S.4 r.l. (Lucembursko) zabyvajici se prondjmem kancelafskych prostor v Lucemburku, pficemz
mezi jeji klienty patif cca 40 komerc¢nich subjektl, a ve spolec¢nosti Ceres Business Solutions S.4. .l
(Lucembursko), ktera poskytuje podpirné sluzby Lucemburskym subjektim spocivajici v administrativni
a manazerské podpote, i v podpote souvisejici se zakladanim spolecnosti.

Spole¢nost Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l. drzi (vzdy 100 %, pokud neni déle stanoveno
jinak) ucasti v fad¢ dalSich spole¢nosti, a to: Tomakomai Invest SCS (99 %; Lucembursko), Albatros
Projects III S.a.r.l. (Lucembursko), Corporate Business Solutions Infrastructure S.a.r.I. (Lucembursko),
Extension Capital S.A. (Lucembursko), Eventus Real Assets S.A. (Lucembursko), Albatros Projects II
S.a.r.l. (Lucembursko), Ostdeutsche Windpark Holding GmbH (Némecko), Albatros Projects Spain Holdco
S.L. (§panélsko), Albatros Projects VI S.ar.l. (Lucembursko), Albatros Projects VII S.a.r.l
(Lucembursko), Albatros Projects Germany I GmbH (Némecko), Albatros Projects VIII S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects IX S.a.r.l. (Lucembursko), Hanse CORE Factoring GmbH (Né¢mecko),
Albatros Projects IV S.a.r.l. (Lucembursko), ACM Projects GmbH (Némecko), Albatros Projects V S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects Development Hertling SA (Spanélsko; prostrednictvim spole&nosti
Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain Development SA (Spanélsko;
prostrednictvim spole€nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), German Albatros IV GmbH & Co. KG
(Némecko; prostfednictvim spolecnosti Albatros Projects IV S.a.rl. a ACM Projects GmbH), German
Albatros V GmbH & Co. KG (Némecko; prostiednictvim spolec¢nosti ACM Projects GmbH a Albatros
Projects V S.a.r.l.), Barbera Hertling SL (Spané&lsko; prosttednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain



(a)

(b)

(c)

Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

Holdco S.L. a Albatros Projects Development Hertling SA), Todina Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Development Hertling
SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %; Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA), Volinuca Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spolec¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development
SA), Albatros Projects X S.a.r. (Lucembursko), Albatros Projects XI S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros
Projects XII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XIII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XIV
S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XV S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XVI S.a.r.l.
(Lucembursko), Level 8 GmbH Directors (40 %; Némecko), Aquila Real Asset Finance a.s. (Ceska
republika), CBSP World Tour Holding AG Directors (Svycarsko), Sunacia Investments SA (Spanélsko;
prostfednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo Investments SA (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Bombyx Investments SA (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin Investments SA (Spanélsko;
prostfednictvim spolenosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Gluke Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Levanzo Investments SA), Kutubia Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spolenosti Sunacia Investments SA), Letona Investments SL (Spanélsko; prostiednictvim
spole¢nosti Bombyx Investments SA).

Jde o spolecnosti zaklddané k realizaci riznych projektt (,,SPV*), které jsou nezdvislé na Spolecnosti a ani
jinak nesouvisi s obchodnim zdmérem Spolecnosti.

Vychodiska pro sestaveni individualni i¢etni zavérky
Prohlaseni o shodé

Tato ucetni zdvérka je sestavena v souladu s Mezindrodnimi G¢etnimi standardy (IAS) a Mezindrodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (dale ,,JFRS*), které vyddva Rada pro mezindrodni ucetni standardy
(IASB) a které byly piijaty Evropskou unii.

Akciondfi ucetni zdvérku schvadlili dne 30. dubna 2019.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpusob ocenovani

Ucetni zdvérka je sestavena za piedpokladu nepfetrzitého trvani téetni jednotky (,.going concern®)
s pouZzitim metody historickych cen, s vyjimkou pfipadd, kdy IFRS vyzaduji jiny zplisob ocenovéni, jak je
uvedeno niZe.

Pouzivani odhadu a predpokladu

PRV

Sestaveni tcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouzivani ur€itych kritickych t¢etnich odhadu, které
ovliviji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a ndkladt. VyZzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky
pii aplikaci dcetnich postupil uplatnilo ptedpoklady zaloZené na vlastnim dsudku. Vysledné ticetni odhady
— prave proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji pfisluSnym skute¢nym hodnotdm.

Odhady a vychozi pfedpoklady jsou prubézné revidovany. Zmény ucetnich odhadii jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a déle ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.
i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
upravé v nasledujicich tcetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 6 — Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva

e Bod 9 - Finan¢ni néstroje a financni zavazky
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e Bod 15 - Postupy fizeni rizik a zvetejiiovani informaci
Predpoklady pro stanoveni ocekdvanych tivérovych ztrdt

Odhad ocekavanych dvérovych ztrat je modelovan na zdklad¢ pravdépodobnosti selhdni (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Dalsi detaily ohledné¢ stanoveni vySe zminovanych pfedpokladi
jsou popsany v ¢asti 3 (b) v. SniZeni hodnoty a 15 (a) Uvérové riziko.

Stanovent redlné hodnoty

Rada tc¢etnich postuptl a zvetejiiovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena redlnd hodnota finan¢nich
i nefinancnich aktiv a zavazk.

Spolecnost mé zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho rdmci byl zfizen i oceniovaci
tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni v§ech vyznamnych redlnych hodnot (v€etné redlné
hodnoty na drovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni idaje a dpravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodniki s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouZzity ke
stanoveni redlné hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni splituje poZzadavky IFRS vcetné zatfazeni do piislusné drovné v ramci
hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

Pfi stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku vyuZivd Spole¢nost v co nejSirSim rozsahu udaje
zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se ¢leni do riznych drovni v hierarchii redlnych hodnot na zdkladé
vstupnich udajt pouzitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

e Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.

e Urovei 2: vstupni tdaje nezahrnujici kétované ceny z tirovné 1, které lze pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

e Uroveii 3: vstupni tidaje pro dané aktivum nebo zdvazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).

Pokud 1ze vstupni ddaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do rtiznych trovni
hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe urovné hierarchie
redlné hodnoty jako vstupni udaj nejniZsi trovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Spolecnost vykazuje presuny mezi drovnémi hierarchie redlné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem né¢hoZ nastala zména.

Funkcni ména
Funkéni ménou Spolecnosti je k rozvahovému dni EUR.

Spolecnost je zvlastni dcelovd jednotka zaloZzend matetskou spolecnosti s cilem ziskat financovani pro
developerské projekty v Eurozéné v rdmci skupiny i mimo ni. Spolecnost dne 14. zaf{ emitovala prvni transi
seniornich dluhopisi v CZK, jeZ jsou veiejné obchodované. ARAF investuje tyto prostiedky do vefejné
neobchodovanych dluhopisit v méné EUR. Pro pfeklenuti ménového nesouladu spolecnost uzaviela
kratkodoby ménovy swap, jenz byl pozd€ji nahrazen cross currency swapem, ktery sménuje drokové platby
a jistinu ve stejnych terminech, jako vydané dluhopisy. Za podobnych podminek byly emitovany dalsi dvé
tranSe, ke kterym byl téZ uzavien cross currency swap. Spolecnost ddle emitovala juniorni dluhopisy
v EUR, jez byly investovany do finan¢nich néstroji v t€Ze méné.

Spolec¢nost z vyse uvedenych ditvodi stanovila, v souladu s IAS 21, jako svou funkéni ménu EUR, a to ode
dne svého vzniku. Vedeni Spole¢nosti si uvédomilo, Ze funkéni ménou Spolecnosti od doby jejiho zaloZeni
mélo byt EUR a provedlo tuto zménu z CZK.

Vykazovani podle segmenti

Spolecnost ned€li svou ¢innost do riiznych provoznich segmentti, nebot’” vynosy spolecnosti jsou fizeny
jednim managementem. Vynosy ARAF realizuje z nakoupenych dluhopist vydanych sesterskymi
spolec¢nostmi. Veskeré vynosy jsou finan¢niho charakteru a jsou bliZze popsany v bod¢ 14 této piilohy.
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IFRS 9 Finanéni nastroje

i.  Financni vynosy a ndklady

Spolecnost vykazuje ndsledujici typy finan¢nich ndkladt a vynost:
- Urokovy vynos

- Urokovy néklad

- Cisty zisk ¢i ztrita z finan¢nich aktiv ocefiovanych v modelu FVTPL (pfecefiovany na redlnou hodnotu
do vysledku hospodateni)

- Kurzové zisky nebo ztraty z financnich aktiv ¢i zavazkt
- Opravné polozky (popf. jejich rozpusténi) k finanénim néstrojim

Vynosovy drok ¢i ndklad je rozezndvén za pouZziti metody efektivni drokové sazby. Efektivni tirokovd sazba

je sazba, jez diskontuje ptedpokladané budouci penézni toky za dobu predpokladané Zivotnosti finan¢niho
nastroje.

Pfi vypoctu drokového ndkladu ¢i vynosu se efektivni drokovd sazba pouZije na hrubou dcetni hodnotu
aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno) nebo na amortizovanou hodnotu zdvazku. Pro finan¢ni aktiva,
ktera jiz byla znehodnocena pii prvotnim vykdzani, je trokovy piijem kalkulovan za pouziti efektivni
urokové sazby na cistou hodnotu finan¢éniho aktiva. Pokud aktivum jiZ nemd byt vykazovdno se
znehodnocenim, pak kalkulace trokového pi{jmu bude opét vychdzet z hrubé hodnoty.

ii. Klasifikace a ndsledné oceriovani

P1i prvotnim zachyceni mize byt finan¢ni aktivum klasifikovano a ocenéno v:
- nab¢hlé hodnoté (amortised cost)

- vredlné hodnoté do ostatniho tplného vysledku hospodateni (FVOCI)

- vredlné hodnoté do vykazu ziski a ztrat (FVTPL)

Finanéni aktiva nejsou piefazena do jiného modelu, dokud spolecnost nepiehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro fizeni téchto finan¢nich aktiv. V takovém piipadé vSechna dotCend finan¢ni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné obchodniho modelu.

Finan¢ni aktiva jsou méfena v nabéhlé hodnoté€, pokud jsou splnéna obé nésledujici podminky a pokud se
spolec¢nost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za ti¢elem dosahovani uzitkti z budouciho cash-flow

- smluvni podminky ur¢uji pfesné parametry penéznich tokt jednotlivych plateb jistiny a troku (,,solely
payments of principal and interest™ — SPPI test)

Spolecnost v téchto ptipadech pravidelné posuzuje kreditni riziko, jak je blize popsano v bodé¢ 3.

iii. Stanoveni obchodniho modelu

Spole¢nost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého financni aktivum zatadi, na zdklad¢é nize
uvedenych faktoru:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finan¢nich aktiv, naptiklad, zda strategie finan¢niho fizenf je obdrzet
budouci smluvené penézni toky, udrZeni urcité drokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazbé na splatnost finan¢nich zavazkd, nebo predpokladané vydaje nebo naopak piijmy z prodeje aktiv

- zpusob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti

10
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- rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finan¢nich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drzena) a jak tato rizika jsou fizena

- jak vedeni spole¢nosti jsou odménovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na redlné hodnoté aktiva
nebo zda jsou odmény zaloZeny na fizeni smluvnich penéZnich tokd

- Cetnost, objem a Cas prodeje finan¢nich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a oéekavani
do budoucna.

iv. Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro tcely tohoto posouzeni je jistina definovana jako redlnd hodnota finan¢niho aktiva pfi jeho rozpoznani.
Urok je definovén jako pfedpoklddand ¢asova hodnota penéz zohlednujici kromé Casu i zdkladni souvisejici
rizika, ndklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou pfirazku.

Pfi posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkiim SPPI testu, spolecnost pftihlizi
k smluvnim podminkdm daného néstroje. Napiiklad zkoumd, zda smluvni podminky neumoZziuji ménit
terminy ¢i ¢astky smluvenych penéznich tokl. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spolec¢nost bere v ivahu zejména:
- nahodilé udélosti, které by mohly zménit ¢astku ¢i termin penézniho toku

- podminky, které mohou upravovat smluvenou drokovou sazbu, véetné¢ variabilni slozky

v v

- moznost pfedCasné splatnosti ¢i rozsiteni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost

vV s

- podminky, které by omezovaly spole¢nosti ndroky na penézni tok z daného aktiva

Standardy prijaté EU, které dosud nenabyly a¢innosti.

s,

i. Novela IFRS 9 — Piedcasné spldceni s negativni kompenzaci (icinny pro rocéni ticetni obdobi
zadinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji).

Uzky rozsah novelizace standardu IFRS 9 umoZiiuje spole¢nostem ocenit sva finanéni aktiva v nab&hlé
hodnot¢ pfi pfedCasném splaceni s negativni kompenzaci. Dotéend aktiva, kterd zahrnuji n¢které dvéry a
dluhové cenné papiry, by jinak byla ocenéna v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Negativni kompenzace miiZze vzniknout v ptipad¢, kdy smluvni podminky umoznuji dluznikovi predcasné
splacet néstroj pted smluvni splatnosti, av§ak pfedCasnd splatka by méla byt niZsi nez nesplacené Castky
jistiny a droku z nesplacené ¢astky jistiny. Aby bylo moZné finan¢ni aktiva ocenit v nab¢hlé hodnot€, musi

byt negativni kompenzace ,,pfiméienou dodatecnou nahradou za predcasné ukonceni smlouvy*.

Novelizace pravdépodobné nebude mit Zddny vyznamny dopad na dcetni zavérku Spolecnosti.

,

ii. Aktualizace odkazii na Koncepdcni ramec ve standardech IFRS (diéinny pro roéni ticetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Nekteré standardy IFRS obsahuji odkazy na verze Koncepéniho rdmce z let 1989 a 2010. Rada IASB
zvetejnila samostatny dokument nazvany ,,Aktualizace odkazi na Koncepéni ramec*, jenzZ obsahuje
nasledné upravy piislusnych standardi tak, aby tyto standardy odkazovaly na novy Ramec.

iii. Ostatni IFRS standardy

Spole&nost oéekdvd, 7e dalii vydané standardy (IFRS 16 Leasingy, IFRIC 23 Uétovéni o nejistotd u dani
z piijmi, Novela IAS 28 a IAS 19), které dosud nenabyly tc¢innosti, nebudou mit Zddny dopad na tcetni
zaveérku Spolecnosti k datu jejich ti¢innosti.
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

Vyznamné tcetni postupy
Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji penéZzni hotovost, penize v bankdch a kratkodobé vysoce likvidni
investice s pivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Nederivatova finan¢ni aktiva
Spole¢nost mé ndsledujici finan¢ni nastroje, které nejsou derivaty: nakoupené dluhopisy a pohledavky.
i. Klasifikace

Dluhopisy a pohledavky jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevnymi ¢i piedem urcitelnymi platbami. Tato
aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu. Kategorie dluhopist a pohleddvek je prevazné tvotrena dluhopisy
vydanymi nedvérovymi institucemi, pohledavkami z obchodnich vztaht a ostatnimi pohledavkami.

Veskeré dluhopisy a pohledavky jsou tcetni jednotkou drzena do splatnosti a kategorizuji se v modelu
nab¢hlé hodnoty (amortizované potfizovaci ceny).

ii. Vykazovdni

Dluhopisy a pohledavky se vykazuji k datu jejich vzniku.

iii. Ocenovdni

Dluhopisy a pohleddvky se ocetiuji amortizovanou pofizovaci cenou s odectenim vSech ztrdt ze sniZeni
hodnoty.

Pfi ocenovani amortizovanou pofizovaci cenou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi
splaceni vykazuji ve vykazu o tplném hospodéiském vysledku po dobu trvani piislu§sného aktiva ¢i pasiva,
a to za pouZiti efektivni drokové miry.

Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

iv. Oductovdani

Finanéni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na pifjem smluvnich penéZnich toki pievedeno v ramci transakce, kde dojde k pieneseni v zasade

vSech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponechd, se vykdze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spole¢nost pouZivd pro vykazovani znehodnoceni financnich aktiv model tvorby opravnych poloZek
zaloZeny na ocekdvanych tvérovych ztratich (,,ECL model®).

Finan¢ni aktiva, kromé aktiv v modelu FVTPL, se posuzuji z hlediska existence naznakii sniZzeni hodnoty
vzdy ke konci ucetniho obdobi. Proto spolecnost zejména sleduje, zda nenastala nékterd z niZe uvedenych
skute¢nosti:

- protistrana vykazuje zdvazné finan¢ni obtiZe
- doslo k poruseni smlouvy, napt. prodleni pfi splaceni nebo nesplaceni troku ¢i jistiny

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhldSen konkurz nebo u néjz dojde
k finan¢ni reorganizaci

- vymizi aktivni trh pro finan¢ni aktivum z diivodu finan¢nich obtiZzi.

Metoda ocekdvanych ivérovych ztrdt na sniZeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na sniZeni hodnoty bere v tvahu soucasnou hodnotu vsSech ztrat
zpusobenych selhdnim dluznika a to (i) béhem nésledujicich dvandacti mésict, nebo (ii) béhem ocekavané
doby trvani finan¢niho néstroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorSeni kreditniho rizika od pocatecniho
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

zauctovani. Model sniZeni hodnoty méti opravné poloZky na uvérové ztraty pomoci tfifizové metody
zaloZené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od pocate¢niho zaictovani:

- Faze 1 (,,Stage 1) — Pokud nedoslo k vyznamnému narGstu tveérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani financniho ndstroje, je vykdzdna opravna polozka ve vysi odpovidajici ocekdvanym
uveérovym ztratdm za 12 mésict (ocekavané aveérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
v priibdhu 12 mésicti po datu déetni zavérky). Urokové vynosy jsou zad&tovdny metodou efektivni
tirokové sazby aplikované na hrubou tcetni hodnotu finanéniho aktiva.

- Faze 2 (,,Stage 2“) — Pokud dojde k vyznamnému nartstu uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani, ale finan¢ni nastroj neni v selhani, je vykdzdna opravna polozka ve vySi odpovidajici
ocCekdvanym dvérovym ztratdm za celou dobu trvani finan¢niho néstroje (o¢ekdvané tivérové ztraty,
které jsou disledkem vSech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finan¢niho néstroje).
Urokové vynosy jsou zatétovany metodou efektivni trokové sazby aplikované na hrubou tdetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty finan¢ni ndstroje v selhdni. Podobn¢ jako u Faze 2 je
vykdzana opravnd polozka ve vysi odpovidajici o¢ekdvanym ztrdtdm za celou dobu trvani finan¢niho
nastroje. Urokové vynosy jsou zaictovany metodou efektivni trokové sazby aplikované na Cistou
ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Ocenéni ocekdvané tivérové ztrdty

Odhad oc¢ekavanych Gvérovych ztrat je modelovédn na zaklad€ pravdépodobnosti selhdni (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrGm/vstupiim jsou
nasledujici:

- PD - Pravdépodobnost selhdni je odhad pravdépodobnosti selhdni za dané ¢asové obdobi.

- EAD - Expozice v selhani je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ocekavané
zmény v expozici po dni tcetni zaveérky.

- LGD - Ztrata v selhéni je ztrata vznikld v pfipadé, kdy dojde k selhdni. Vychazi z rozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které vétitel ocekava, Ze obdrZzi, véetné realizace piislusné
zastavy.

Ocenéni oCekdvané uverové ztraty a zhodnoceni vyznamného ndrdstu uveérového rizika bere v potaz
informace o minulych udalostech a sou¢asnych podminkach, stejn¢ jako raciondlni a podloZené predpovédi
budoucich uddlosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledn¢ budouciho vyvoje
vyzaduje pouZiti vyznamnych odhada.

Vykazovdni opravné poloZky pro tivérové ztrdty ve vykazu o financni pozici

U finan¢nich aktiv ocefiovanych v amortizované potizovaci cen¢ je opravnd polozka odectena od hrubé
ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Finanéni zavazky

Spole¢nost mad nasledujici finan¢ni zdvazky: emise dluhovych cennych papiri, zdvazky z obchodnich
vztahll a ostatni zdvazky. Tyto finan¢ni zdvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypotadani v
redlné hodnot¢ zvySené o veskeré piislusné piimo souvisejici transakéni ndklady. Nasledn¢ se pak finan¢ni
zévazky oceiiuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouZiti efektivni irokové miry.

Financni zdvazek se oddctuje po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Vynosy
Vynosy z poskytnutych sluzeb

Zakladnim principem standardu IFRS 15 je, Ze tucetni jednotka uznava vynosy, které ptredstavuji pfevod
slibovanych sluzeb zdkazniklim ve vysi, kterd odrdzi ocekdvanou uhradu, na kterou bude mit nirok
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

vyménou za tyto sluzby. Vedeni spolec¢nosti vyhodnotilo, Ze trzby za sluzby budou uznany za jednotliva
plnéni v okamziku, kdy kontrola nad odpovidajicimi sluzbami bude pfevedena na zdkaznika. Spole¢nost
uplatiiuje principy standardu IFRS 15 v pétistupfiovém modelu v rdmci portfolia smluv s podobnymi
charakteristikami, pokud tdcetni jednotka odGvodnéné ocekdvd, Ze dopad na ucetni zdvérku se nebude
vyznamn¢ liSit od uplatnéni principl na jednotlivé smlouvy.

Finanéni vynosy a naklady
i. Financni vynosy

Finanéni vynosy zahrnuji vynosové droky z investovanych prostiedkd. Vynosové droky se ve vykazu
uplného hospodaiského vysledku ¢asove rozlisuji, pficemz se uplatiuje metoda efektivniho droku.

ii. Financni ndaklady

Finanéni naklady zahrnuji ndkladové droky z emitovanych dluhopist.

Daii z piijmu

Dan zpfijmi zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Dan zpii{jmid se vykazuje ve vykazu uplného
hospodatského vysledku.

Splatnd dan zahrnuje odhad dan€ (danovy zavazek ¢i dafova pohleddvka) vypocteny ze zdanitelného pifjmu
¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti danovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoz i veSkeré upravy
splatné dané tykajici se minulych let.

OdloZend dan se vypoCte s pouzitim zavazkové metody z ptrechodnych rozdild, které existuji k
rozvahovému dni mezi daniovou zakladnou aktiv a pasiv a jejich hodnotou stanovenou pro ucely ucetniho
vykaznictvi.

O odloZené danové pohleddvce se uctuje u
- vSech odcitatelnych pfechodnych rozdilti a

- nevyuzitych daitovych odpoctl a nevyuzitych daiovych ztrat prevedenych do dal$ich obdobi, a to ve
vyS$i, v niz je pravdépodobné, Ze budouci zdanitelny zisk umozni realizaci téchto odcitatelnych
pfechodnych rozdild, nevyuzitych danovych odpo¢tu a nevyuzitych danovych ztrat prevedenych do
dal$ich obdobi.

Stanoveni realné hodnoty

Ucetni postupy a zvefejiiované informace Spole¢nosti vyZaduji stanoveni redlné hodnoty finanénich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zvefejiiovani
s pouZitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni redlné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadeji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

Veskera aktiva a zdvazky, které jsou ocenény redlnou hodnotou nebo u nichz je redlnd hodnota zvetfejnéna
v Géetni zdvérce, jsou rozd&leny do kategorii v rdmci hierarchie stanoveni redlné hodnoty. Urovn&
hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi drovné vstupnich tdaji vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno niZe:

- Urovein 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identickd aktiva nebo zdvazky

- Urovein 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsf trovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou ptimo ¢i nepfimo pozorovatelné

- Uroven 3 — techniky ocené&ni, pro které jsou vstupy na nejniz$i drovni dileZité pro ocenéni redlnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finan¢ni aktiva a zavazky

Redlnd hodnota stanovovand pro tcely zvetfejnéni se vypocte na zdklad¢ sou€asné hodnoty budoucich
penéznich tokt z jistin a urokt, diskontovanych trzni dirokovou sazbou k rozvahovému dni.

14



Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

5. Penize a penézni ekvivalenty

v tisicich EUR K 31. prosinci 2018 K 22. ¢ervnu 2018
Bézné ucty u bank 1980 79
Celkem 1980 79

Spoleénost drzi penézni prostiedky u finanéni instituce — banky v Ceské republice.

Piipadné znehodnoceni penéZnich prostiedkti bylo uvazovano na bdzi dvanictimési¢ni predpokladané
ztraty a v ramci provadéné analyzy Spole¢nost uzavtela, Ze riziko je nevyznamné.

6. Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich EUR K 31. prosinci 2018 K 22. ¢ervnu 2018

Finanéni aktiva

Financovdn{ jinych subjektl neZ tvérovych instituci 145 060 -
z toho dluhopisy vydané spriznenymi spolecnostmi 114013 -

Opravnd polozka k finan¢nim nastrojim (2 070)

Celkem 142 990 -

Dlouhodobé 69 550 -

Krdtkodobé 73 440 -

Celkem 142 990 -
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Dlouhodobé i kratkodobé financni ndstroje predstavuji investice do dluhopist s pevnou trokovou mirou
vydanych projektovymi spolecnostmi, jejichZ piehled shrnuje tabulka niZe:

nominalni

Emitent a ¢islo dluhopisu Jistina v tis. EUR urokova sazba Datum emise Datum splatnosti
Albatros Projects Development Hertling S.A.

1484 4758 8,50% 08.10.2018 12.09.2023

1485 4758 8,50% 08.10.2018 12.09.2023

1494 10 500 8,50% 08.10.2018 12.09.2023

1495 2 800 8,50% 24.09.2018 10.09.2020

1496 3000 8,50% 24.09.2018 11.09.2019
Albatros Projects IT S.ar.1.

1465 8284 5,50% 14.09.2018 31.12.2019

1466 8284 5,50% 14.09.2018 31.12.2019
Albatros Projects IV S.ar.l.

1469 3165 5,25% 02.10.2018 31.12.2019

1470 3165 5,25% 20.09.2018 31.12.2019

1490 10 688 5,25% 20.09.2018 31.12.2019
Albatros Projects V S.ar.l.

1467 4915 5,25% 20.09.2018 31.12.2019

1468 4915 5,25% 20.09.2018 31.12.2019
Albatros Projects VI S.ar.l.

1463 8532 7,50% 02.10.2018 31.12.2019

1464 8532 7,50% 14.09.2018 31.12.2019

1491 9614 7,50% 14.09.2018 31.12.2019
Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A

1471 7621 8,55% 20.09.2018 31.12.2021

1472 7621 8,55% 20.09.2018 31.12.2021
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A.

1461 7564 8,50% 14.09.2018 31.12.2020

1462 7564 8,50% 14.09.2018 31.12.2020
Highline Residences Spain S.A.

1473 8076 8,50% 20.09.2018 12.09.2023

1474 8076 8,50% 20.09.2018 12.09.2023

Spolecnost nakoupila neveiejn¢ obchodované dluhopisy projektovych spole¢nosti. Ve vsech ptipadech se
jedna o dluhopisy s pevnym trokovym vynosem. Spolecnost se zavazala v emisnich podminkach pro ji
emitované dluhopisy dodrZovat nésledujici omezeni:

- maximalni expozice na individudlni projekt nepiekroci 20 % z celkového objemu vydanych seniornich
dluhopist

- investice pouze do pevné droCenych dluhovych instrumenti Projektovych spolecnosti se sidlem v
zemich OECD

- projekty Projektovych spole€nosti budou ve fdzi vystavby nebo pfinejmensim ve stavu pfipravenosti
k vystavbé (se vSemi udélenymi povolenimi) nebo, v piipad¢ realitnich projektli, Spole¢nost v dobré

0. v v

vite stanovi, ze takového stavu bude dosazeno v maximalni 1haté Sesti mésicu.

- datum konecné splatnosti dluhovych instrumentti Projektovych spolecnosti, do nichZ Emitent
investoval, bude vzdy ptedchdzet Dnu konecné splatnosti Dluhopist.
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Spolecnosti, jejichZ dluhopisy Spolecnost nakoupila, umist'uji prostfedky do niZe uvedenych projekti:

Zemé
Protistrana (dluznik) Sidlo dluznika projektu Nazev projektu
Albatros Projects Development Hertling S.A. Spanélsko Spanélsko Real estate Spain IV
Highline Residences Spain S.A. Spanglsko Spanglsko Real estate Spain IIT
Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A Spanélsko Spanélsko Real estate Spain II
Albatros Projects IV S.ar.l. Lucembursko Svédsko Wind Sweden |
Albatros Projects IT S.ar.1. Lucembursko Norsko Wind Norway I
Albatros Projects V S.ar.l. Lucembursko Svédsko Wind Sweden II
Albatros Projects VI S.ar.l. Lucembursko Portugalsko PV Portugal I
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A. Spanélsko Spanélsko Real estate Spain |

Ve vykazu o financni situaci jsou dluhopisy vykdzany v amortizované potizovaci cené, v€etné nab&hlych
urokti pocitanych efektivni drokovou sazbou p. a. Podrobné informace o dluhopisech jsou uvedeny
v tabulce niZe (ddaje v tis. EUR):

drok k brutto

Protistrana/islo dluhopisu EIR 31.12.2018 hodnota
Albatros Projects Development Hertling S.A.

1484 7,34% 91 4 849

1485 7,34% 91 4 849

1494 7,35% 173 10 673

1495 8,18% 51 2852

1496 8,53% 57 3057
Albatros Projects II S.ar.1.

1465 5,46% 131 8415

1466 5,46% 131 8415
Albatros Projects IV S.ar.L

1469 5.21% 45 3210

1470 5.21% 45 3210

1490 5,22% 135 10 822
Albatros Projects V S.ar.l.

1467 5.21% 70 4986

1468 5,21% 70 4986
Albatros Projects VI S.ar.l.

1463 7.42% 183 8715

1464 7,42% 183 8715

1491 7,45% 170 9784
Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A

1471 7,82% 162 7784

1472 7,82% 162 7784
Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A.

1461 8,06% 176 7740

1462 8,06% 176 7 740
Highline Residences Spain S.A.

1473 7,34% 161 8237

1474 7,34% 161 8237
Celkem 2 626 145 060
Opravna polozka (2070)
Netto hodnota 142 990
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Veskeré opravné polozky jsou tvofeny k dluhopisiim pofizenym v prubéhu tcetniho obdobi a vykdzany ve
vysi odpovidajici ocekdvanym uverovym ztratdm za 12 mésict (ocekdvané avérové ztraty, které vyplyvaji
udalosti, které mohou nastat v pribé¢hu 12 mésict po datu ucetni zavérky), tzn. v rdmci ,,Faze (Stage) 1.
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k pfesunim mezi jednotlivymi drovnémi, tedy v ramci klasifikaci
Stage 1 az 3.

Dluhopisy nejsou zajistény.

Informace o realné hodnoté

Informace o redlné hodnot¢ jednotlivych dluhopist jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

¢islo dluhopisu realna hodnota
1461 7991
1462 7991
1463 8912
1464 8912
1465 8 400
1466 8 400
1467 5045
1468 5045
1469 3234
1470 3234
1471 7 824
1472 7 824
1473 8 095
1474 8 095
1484 4 639
1485 4639
1490 10 904
1491 10 008
1494 10 215
1495 2 869
1496 3072
Celkem 145 348

Veskeré drocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do drovné 3
hierarchie redlné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodich viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech). Redlnd hodnota byla vypocitdna na zdklad¢ pfedpoklddanych budoucich
diskontovanych pfijmu z dluhopist. Pfi odhadech piedpokladanych budoucich penéznich tokt byly vzaty
do uvahy i rizika z nesplnéni jako i skutecnosti, které mohou naznacovat snizeni hodnoty. Odhadované
redlné hodnoty tvért vyjadiuji zmény v kreditnim hodnoceni od momentu jejich upisu, jakoz i zmény
v urokovych sazbach v piipadé dluhopist s fixni drokovou sazbou.

Hierarchie redlné hodnoty pro finan¢ni ndstroje vedené v redlné hodnoté je uvedend v bodé€ 9 - Finan¢ni
nastroje a finan¢ni zdvazky.

Kreditni a Gvérové riziko je bliZe popsano v bodu 15.
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7.

Ucetni zdvérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. Gervna 2018 do 31. prosince 2018

Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva

v tisicich EUR K 31. prosinci 2018 K 22. ¢ervnu 2018
Pohledavky z obchodnich vztaht - -
Naklady piistich obdobi 155

Celkem 155 -
Z toho krdtkodobé 155 -
Celkem 155 -

K 31. prosinci 2018 byly ve lhité splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztaht a jind aktiva.

O dvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkdm z obchodnich vztahl a
jinym pohledavkam pojedndva bod 15 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Spolecnost vykazuje v rdmci aktiv dlouhodobou pohleddvku z titulu odloZené dané — viz bod 12.

Zakladni kapital

Schvéleny, emitovany a plné splaceny zdkladni kapitdl tvoii k 31. prosinci 2018 20 ks kmenovych akcii na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. CZK.

K 31. prosinci 2018 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava
V tis. CZK

/ekv. tis. EUR/ % %

g(;rfcl)rate Business Solutions Partners 2000 /79/ 100 100

Celkem 2 000 /79/ 100 100

Spole¢nost vykazuje zaporny vlastni kapital z divodu zaporného vysledku hospodaieni ve svém prvnim
ucetnim obdobi. Vedeni spolecnosti tento stav povazuje pouze za doCasny. Podle obchodniho pldnu
spolecnosti sestaveného na nasledujicich pét let je zajiSténa likvidita Spolecnosti a jeji schopnost dostat
svym zdavazkim.

Pric¢inou ztraty je predevSim precenéni cross currency swapl na redlnou hodnotu a tvorba opravnych
poloZek k nakoupenym dluhopisim projektovych spole¢nosti. Penézni toky sjednanych cross currency
swapu kopiruji budouci vydaje, dle emisnich podminek dluhopisi. Maturita dluhopist a derivata je shodna,
ke zpétné konverzi prostiedki z EUR na CZK dochézi v terminu a ¢astce odpovidajici vyplaté kupdnu.

Pro vSechny zdvazky splatné v ndsledujicich dvanacti mésicich plati, Ze budou vyrovnany, zejména platby
drokd investoram vyplyvajici z emisnich podminek senior dluhopist. Spole¢nost ma vhodnou vékovou
strukturu nakoupenych dluhopisii (k nimz byly téZ vykdzany opravné polozky), jeZ ji pro tyto platby
zarucuji disponibiln{ zdroje.

Pro dlouhodobé zavazky, zejména budouci platby investoraim, plati rovnéz, Ze budou vyrovnany, a to opét
diky vhodné struktufe nakoupenych dluhopist s riznou splatnosti, pficemz ¢astecné tyto prostiedky budou

dle obchodniho pldnu spole¢nosti ndsledné reinvestovdny tak, aby v budoucnu zajistily spolec¢nosti
dostate¢né zdroje, v souladu s obchodnimi plany spolecnosti.

Z téchto divodit Spolecnost nevidi vyznamnou nejistotu, kterd by ohrozovala pfedpoklad neptetrzitého
trvani Spolecnosti pro sestaveni icetni zaverky.
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

9. Finandni nastroje a finan¢ni zavazky

v tisicich EUR K 31. prosinci 2018 K 22. ¢ervnu 2018
Seniorni dluhopisy v amortizované pofizovaci cené 72 288 -
Juniorni dluhopisy v amortizované potizovaci cené 74 643

Z toho vuci spriznénym osobdm 57 904
Celkem 146 931 -
Dlouhodobé 146 092 -
Krdtkodobé 839 -
Celkem 146 931 -

Kratkodoba ¢ast predstavuje nabéhlé troky k 31. prosinci 2018 k seniornim dluhopistim, jeZ budou splatné
do jednoho roku.

Vydané dluhopisy v amortizované porizovaci cené
Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:

SENIORNI DLUHOPISY
K 31. prosinci 2018

Nominalni Naklady Splatnost Urokova Efektivni Uketni
hodnota spojené sazba (%) arokova hodnota
dluhopisu s emisi a sazba (%) v tis. EUR
vtis. CZK  drok v tis. k 31.12.
CZK
1. tranSe 1250 000 (24 160)  14. zari 2023 5,0% 5,85 47 637
14.9.2018
2. tranSe 250 000 3645  14. zari 2023 5,0% 5,0 9 860
24.9.2018
3. tranSe 375 000 5481 14. zai{ 2023 5,0% 5,0 14 791
1.10.2018
Celkem 1 875 000 (15 483) - - - 72 288

* uvadeénd drokova sazba se vztahuje k jistin€, v niz jsou dluhopisy emitované, Cili k CZK.

sz

Dluhopisy byly vydany v souladu s emisnimi podminkami dne 14. zaf{ 2018. Emise byla nasledné dvakrat
navysena, a to dne 24. zaff 2018 a 1. fijna 2018. Pfijem z emise dluhopist Cinil 144 471 tis. EUR, vyse
nab&hnutého troku za obdobi ¢ini 2 460 tis. EUR.

Spole¢nost vydava pétileté dluhopisy jako zaknihované cenné papiry na dorucitele s pevnou trokovou
sazbou ve vysi 5,00 % p. a. Vyplata troku probihd rocné. Nomindlni hodnota jednoho dluhopisu je 10 tis.
CZK, predpoklddana celkovd nomindlni hodnota emise byla 1 250 000 tis. CZK, pficemZ pro zdjem
investort byla dvakrat navySena. Spole¢nost ma pravo dluhopisy pfedcasné splatit po uplynuti 3 let od data
emise. Jde o moZnost, o niZ Spolecnost v soucasné chvili neuvazuje.

Dluhopisy jsou k rozvahovému dni kétovany na vetejném trhu.

Dluhopisy jsou vykazovany po odecteni ndkladl spojenych s emisi. Tyto ndklady jsou béhem doby
existence dluhopist vykazovany ve vykazu ziski a ztrat na zaklad¢ efektivni tirokové sazby. Nabéhly drok
je zaiuctovan vzdy ke konci prisluSného kalendainiho mésice ptisluSnym prevodnim kurzem.

Ziskané prostredky z emisi seniornich bondl jsou po konverzi pomoci cross currency swapu nasledné
investovany do projektti predevsim v oblasti nemovitostniho trhu a trhu obnovitelnych zdroji. Podminky
cross currency swapu kopiruji podminky seniornich dluhopisti (viz bod 11).
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10.

Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

JUNIORNI DLUHOPISY
K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Nominalni Utetni  Naklady spojené Splatnost Urokova Efektivni
hodnota hodnota S emisi a urok sazba (%) arokova
dluhopisu sazba (%)
Transe 1 50 000 50 206 (206) 14. zaii 2023 7,9 7,23
Transe 2 9 000 9163 (163) 14. zai{ 2023 7,9 6,92
Transe 3 15 000 15274 (274) 14. zaii 2023 7,9 6,92
Celkem 74 000 74 643 (643) - - -

Juniorni dluhopisy jsou drocené pevnou urokovou sazbou. Dluhopisy k rozvahovému dni nejsou kétovany
na vefejném trhu. Jakékoli splaceni (vyplaceni jmenovité hodnoty) Juniornich dluhopist, nebo tdrokil
z Juniornich dluhopist (véetn€ vyplaty souvisejici s ndkupem nebo zruSenim Juniornich dluhopistt), kromé
plateb Spolec¢nosti spojenych s plnénim soudnich, spravnich nebo jinych zdvazka vefejného prava, bude
provedeno pouze tehdy, pokud byly vSechny penézité zdvazky plynouci ze Seniornich dluhopist zcela
uspokojeny. VSechny penézni pohleddvky a platby vznikajici v souvislosti s juniornimi bondy jsou

podiizeny pohledavkdm a platbdm vznikajicim v souvislosti se seniornimi bondy.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu droc¢enych ndstrojii vykazovanych v amortizované potizovaci

cene:

v tisicich EUR K 31. prosinci 2018

K 22. ¢ervnu 2018

Uketni hodnota Realna hodnota Uketni hodnota Realna hodnota
Seniorni dluhopisy 72 288 73 962 - -
Juniorni dluhopisy 74 643 75 557 - -
Celkem 146 931 149 519 - -

Veskeré urocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do urovné 3
hierarchie redlné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v predpokladech a odhadech), s vyjimkou seniornich dluhopist, které jsou zarazeny do trovné 1.

Redlna hodnota pro droven 3 byla vypocitina na zaklad¢é predpokladanych vydaju, které by Spole¢nost k

rozvahovému dni musela vynaloZit, aby dluh zanikl.

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky
v tisicich EUR

K 31. prosinci 2018

K 22. ¢ervnu 2018

Zavazky z obchodnich vztahi 8 -
Zavazky vuci finanénimu dfadu (DPH) 11 -
Celkem 19 -
Z toho krdtkodobé 19 -
Celkem 19 -

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2018 zajistény.

Odhad zavazkl vychdzi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak ptred

zvetejnénim ucetni zaveérky.

Riziko likvidity, kterému je Spolec¢nost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztaht a jinymi
zdvazky, je popsdno v bod¢ 15 — Postupy fizeni rizik a zvefejiovani informaci.
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11.

12.

Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

Derivatové operace

v tisicich EUR K 31. prosinci 2018 K 22. &ervnu 2018
Cross currency swaps 1992 -
Celkem 1992 -

Spoleénost pro pieklenuti ménového nesouladu mezi emitovanymi dluhopisy a investicemi v EUR uzaviela
dva cross currency swapy se spolec¢nosti J&T BANKA, a. s., datum vypotadani je 14. zaii 2023. Spolecnost
ocenila a k rozvahovému dni vykazala redlnou hodnotu obou swapt jako zdvazek ve vysi 1 992 tis. EUR.
Spole¢nost nevykazuje derivat jako zajistovaci, veskeré pohyby redlné hodnoty jsou zachyceny v Gplném

hospodatrském vysledku spole¢nosti, v ¢asti vysledovky.

Spole¢nost ma uzavieny k rozvahovému dni dva cross currency swapy CZK-EUR, jeden z 14. zaf{ 2018 na
ekvivalent 1250 000 tis. CZK a druhy na ekvivalent 625 000 tis. CZK z 1. fijna 2018, jenz Castecné
nahradil téZ kratkodoby pieklenovaci mé€novy swap pro konverzi prvniho navySeni seniorni emise (od 24.
zaif do 1. fijna). Urokova sazba swapu je sjedndna na 3,76%. Maturita obou derivatd je 14. zaif 2023,
pficemz pravidelné¢ rocné vzdy k 14. zafi dochazi ke zpétné konverzi prosttedki z EUR na CZK
odpovidajici vyplacenému troku. K derivatim byl se spolecnosti J&T BANKA, a. s. sjednan kolaterdl, jenz
mad charakter bankovniho Gc¢tu, na néjz byly sloZeny prostfedky ve vys$i 1 689 tis. EUR.

Daii z prijmi

Spole¢nost nevykazuje k 31. prosinci 2018 splatnou dafi z pifjmd. Dafiovd sazba v Ceské republice je
19 %. Spolecnost vycislila odloZenou danovou pohleddvku ve vysi 346 tis. EUR. Divodem vzniku
odloZené daiiové pohledavky je pfedevsim rozdil mezi dro¢enim efektivni danovou sazbou v tcetnictvi a
nomindlni drokovou sazbou pro danové ucely. DalSim titulem je daflova ztrata za rok 2018, kterd byla
zpusobena prevazné precenénim derivitu na redlnou hodnotu i pro danové ucely. Vedeni spolecnosti
ocekava, ze k uplatnéni ztraty dojde ve 1hité pro jeji uplatnéni, tedy do péti let od jejtho vzniku.

Podrobnéjsi analyzu uvadi tabulka niZe:

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Zaklad odlozené Sazba OdlozZena dan
dané

Titul
Rozdil v brutto ucetni a danové hodnoté nakoupenych dluhopist 240 19 % 46
Naklady piistich obdobi 2481 19 % 471
Rozdil v tcetni a danové hodnoté emitovanych dluhopisii (2 546) 19 % (483)
Ztrata béZného obdobi danové uplatnitelnd v nésl. letech 1 644 19 % 312
Celkem 1819 346
Efektivni dan
K 31. prosinci 2018
v tisicich EUR

Zaklad dané Sazba Daii
Titul
Ztrata pred zdanénim danf{ z pfijmu 3 896 19 % 740
Danové neuznatelné naklady — OP k pohledavkam (2 070) 19 % (393)
Ostatni danove neuznatelné naklady (7) 19 % (1)
Skuteény dainovy naklad 1819 19 % 346
Efektivni dan 3 896 9 % 346
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

13. Vynosy a sluzby

Provozni ndklady predstavuji ndklady spojené s pfipravou vyddni dluhopisii, obsluhou a administraci
dluhopisi, s vyjimkou transak¢nich ndkladt spojenych s emisi (viz bod 9).

Ostatni provozni naklady

v tisicich EUR 22.6.2018 -

31.12.2018
Audit, téetnictvi, konsolidace 26
Ostatni 63
Naklady z pokracujicich ¢innosti celkem 89

Odmeéna statutdrnimu auditorovi za audit dcetni zdvérky k 31. prosinci 2018 ¢ini 16 tis. EUR. Neauditni
sluzby nebyly auditorem v roce 2018 provedeny.

Ostatni ndklady jsou spojené ptredevSim s poradenstvim souvisejicim s nakoupenymi dluhopisy, jez
nepiedstavuji sloZku drokového nakladu vykazovaného v ramci efektivni irokové sazby.

14. Vynosy a naklady, zisk / (ztrata) z finan¢nich nastroja

Vykazano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich EUR 22.6.2018-

31.12.2018
Vynosové troky 2 626
Ostatni finan¢ni vynosy a ndklady 36
Nékladové troky (2 460)
Tvorba opravnych polozek (2070)
Naklady z derivatovych operaci (1939)
Cisté vynosy / (niklady) vykazané ve vykazu zisku a ztraty (3 807)

Vynosové troky se vztahuji k nakoupenym dluhopistim a ndkladové troky k emitovanym dluhopistim.
Ostatni ndklady a vynosy predstavuji pfedevsim realizované i nerealizované kurzové rozdily zptisobené
prevody finan¢nich prostfedkl do EUR a piepocty zdvazki ze seniornich dluhopisti kurzem k rozvahovému
dni.

V ramci ndkladl z derivatovych operaci spolecnost vykazuje i ztratu z kraitkodobého ménového swapu,
ktery byl pozd¢&ji nahrazeny druhym cross currency swapem. Precenéni derivatl je blize popsano v bodé
11.
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

15. Postupy Fizeni rizik a zveiejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finanéni a provozni rizika, jimz je Spolec¢nost vystavena, a zpusoby, jimizZ

vvvvvv

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finan¢ni ztraty, kterd hrozi, jestliZe protistrana v transakci s finanénim néstrojem
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti dluhopist.

Spole¢nost poskytla financovani prostfednictvim nakoupenych dluhopisi s pevnou drokovou sazbou
vydanych projektovymi spole¢nostmi. Spole¢nost ziskala prostfedky dpisem seniornich a juniornich
dluhopist. Projektovym spole¢nostem nebyl ptid€len rating. Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani
kreditniho rizika a pravidelné vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolec¢nost piitazuje pravdépodobnost selhani (PD) na zdkladé simulaci hodnot projektl, které jsou
podkladem finanénich néstroji. Tyto simulace zahrnuji fadu rizikovych faktort, které souviseji s tiidou
aktiv kazdého projektu, zemi ptivodu a dalSich rizik specifickych pro dany projekt. Potencidlni ztraty dané
selhanim (LGD) odvozené z téchto simulaci, kdy selhdnim se mysli scénéf, ve kterém hodnota projektu je
nedostatecnd pro tplné splaceni piislusného dluhopisu s nabehlym tdrokem, jsou ddle upraveny o piislusné
miry ztrdt zjiSténé na trhu, za Gcelem vypoctu o¢ekdvané tvérové ztraty (ECL), kterd je vykdzdna jako
opravna polozka.

Pro rozdéleni do jednotlivych Fazi (Stage) spole€nost sleduje ndsledujici indikatory:

Féaze 1 - Dluhopis vykazuje bud’ nizké uvérové riziko (pravdépodobnost tpadku nizsi nebo rovna 0,5 %),

nebo dluhopis od poc¢ate¢niho uznani nezaznamenal vyrazné zvySeni ivérového rizika (zména je nizs$i nebo
rovna 5 %).

Féaze 2 — Kumulativni pravdépodobnost selhani dluhopisu po dobu jeho Zivotnosti se zvySuje vice nez 5%
bodd, nebo doSlo k vyznamné nepfiznivym zméndm v obchodnich, financnich ¢&i ekonomickych
podminkdach, v nichZ dluznik ptisobi, nebo doslo ¢i se o¢ekava restrukturalizace nebo vyznamna nepiizniva
zména provoznich vysledkd dluznika, pfipadné Spole¢nosti jsou zndmy casné zndmky problémi
s penéZnimi toky (likviditou) dluZnika.

Faze 3 — Spole¢nost ma objektivni dikazy o tom, ze dluhopisy jsou znehodnoceny. Spole¢nost
zaznamenala vyznamné finan¢ni potiZe dluznika, selhdni nebo delikvenci ze strany dluZnika.

K rozvahovému dni jsou veskeré nakoupené dluhopisy zatfazeny do Faze (Stage) 1, viz bod 6.

Spolec¢nost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zaloZené na ocekdvanych uvérovych
ztratach (LGD):

Pramérny Pramérné PD Primérné Brutto ucetni Kalkulovana Vykazané

ekvivalent LGD hodnota ztrata znehodnoceni
externiho
ratingu

B 6,52 % 22,4 % 145 060 2070 ANO

K 31. prosinci 2018 neméla Spole¢nost Zaddnd finan¢ni aktiva po splatnosti.
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2018
v tisicich EUR Podniky = Banky/stat Celkem
(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 1980 1980

Pohledavky z obchodnich vztaht a jind aktiva 155 346 501

Finan¢ni néstroje a jind finan¢ni aktiva 142 990 - 142 990

Celkem 143 145 2 326 145 471

Uvérové riziko podle typu protistrany

K 22. ¢ervnu 2018

v tisicich EUR Podniky Banky Celkem

(nefinanéni instituce)

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty - 79 79

Pohledavky z obchodnich vztahtl a jind aktiva - - -

Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva - - -

Celkem - 79 79

Uvérové riziko podle ratingového stupné protistran

V tisicich EUR 31. prosince 2018 22. Cervna 2018

Faze 1 Faze 1

Aktiva

Neklasifikované* 2481 79

Finan¢ni ndstroje a jind finan¢ni aktiva 145 060 -
BBB- to AAA 29 859 -
BB- to BB+ 17 242 -
B- to B+ 35939 -
Cto CCC+ 62 020 -
D . B

Brutto hodnota 147 541 79

Opravna polozka (2 070) -

Netto hodnota 145 471 79

*Pohleddvky za bankami a Ostatni pohleddvky z provoznich cinnosti nejsou predmétem prirazovani interniho ratingového
stupné.

Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR CR Spanélsko  Lucembursko Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1 980 - - 1980
Pohledéavky z obchodnich vztahti a jind aktiva 155 - - 155
OdloZena danova pohledavka 346 346
Finanéni néstroje a jina finan¢ni aktiva - 72 607 70 383 142 990
Celkem 2481 72 607 70 383 145 471
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(b)

Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

Uvérové riziko podle teritoria protistrany

K 22. ¢ervnu 2018 .

v tisicich EUR CR Spanélsko  Lucembursko Celkem
Aktiva

Penize a pen¢zni ekvivalenty 79 - - 79

Pohledavky z obchodnich vztaht a jind aktiva - - - -
Finanéni néstroje a jina finan¢ni aktiva - - - -
Celkem 79 - - 79

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolec¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vypotddavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.

Spolecnost dbd standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s krdtkodobou splatnosti k
okamzitému pouZiti na kryti ocekdvanych provoznich ndkladii na 90 dni, a to v¢etné splaceni finan¢nich
zavazki, nikoliv vSak na kryti ndkladt z potencidlnich dopadl extrémnich situaci, které nelze priméiené
pfedvidat, napiiklad piirodnich katastrof.

Nize uvedend tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zdvazkii Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyvd od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro piipady, kdy
existuje moznost diivejsiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezietnéjsi zpilisob posuzovani. Z tohoto
dtvodu se u zdvazkl obecné pocitd se splacenim v nejdiive mozné 1hité a u aktiv se pocitd se splacenim
v nejpozdéjsi mozné lhuté. Zivazky SpoleCnosti predstavuji z vétSiny emitované seniorni a juniorni
dluhopisy. Tyto dle emisnich podminek 1ze pred¢asné splatit po uplynuti 3 let od data emise, jde vSak o
moznost, o niZ Spolecnost v soucasné chvili neuvazuje. Proto je v piipadé¢ téchto dluhopisii uvazovano
s pené¢znimi toky dle emisnich podminek.

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Uketni Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-5 let Déle
hodnota penézni 3 mésice  azlrok
toky @

Aktiva
Penize a penézZni ekvivalenty 1980 1980 1980 - - -
Pohledavky z obchodnich vztaht 155 155 155 - - -
Fmgncm nastroje a jind finan¢ni 142 990 171 128 i 78 855 92973 )
aktiva
Celkem 145 125 173 263 2135 78 855 92 619 -
Zavazky
Finanéni néstroje a finan¢ni zdvazky 146 931 190 697 - 37394 153 303 -
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné

. 8 8 - 8 - -
zdvazky
Celkem 146 939 190 705 - 37 402 153 303 -

(1) Smluvni penéZni toky bez zohlednéni diskontovdni na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného viroku.
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Ucetni zdvérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. Gervna 2018 do 31. prosince 2018

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Smluvni  Méné nez 3 mésice 1-5 let Déle
penézni 3 mésice  azlrok
toky

CC swap EUR/CZK:

Piitoky 164 116 - 2716 161 400 -
Odtoky (158 726) - (3607) (155 119) -
Cistd vyse 5390 - (891) 6281 B}
Redlnd hodnota swapt (1992) - - - _

Srovnatelné obdobi

v tisicich EUR Utetni Smluvni  Méné neZ 3 mésice 1-5let  Déle
hodnota penézni 3 mésice  azlrok
toky
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 79 79 79 - - -

Pohledavky z obchodnich vztaht - - - - -

OdloZena danova pohleddvka - - - - -

Finan¢ni néstroje a jind financni
aktiva -
Celkem 79 79 79 - - -

Zavazky
Finan¢ni nastroje a finan¢ni zdvazky - - - - -

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné
zavazky -
Zavazky z derivatovych operaci - . - - -

Datlové zdvazky (DPH)

Celkem - - - - - -

Ménové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se odehrava
ve funkéni méné. Transakce v CZK spolecnost (emitované seniorni dluhopisy) podchytila uzavienim
ménového cross currency swapu s bankou. Spole¢nost ddle realizuje v CZK vydaje bézného rezijniho
charakteru, které jsou v§ak nevyznamné. Dopad ptipadné zmény kurzu EUR/CZK na vysledek hospodateni
by byl k 31. prosinci 2018 nevyznamny.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu drokovych sazeb, protoZe trocend aktiva a
urocené zdvazky maji obdobné datum splatnosti a jsou tro¢eny pevnymi tirokovymi sazbami. NiZe uvedena
tabulka uvadi ddaje o rozsahu drokového rizika Emitenta podle smluvni lhity splatnosti financnich
nastroju. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti nebo nejsou trocené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano*.

Finanéni informace tykajici se tirocenych a nedrocenych aktiv a zavazku a jejich smluvni data splatnosti ¢i
pfecenéni jsou:
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Ucetni zdvérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. Gervna 2018 do 31. prosince 2018

K 31. prosinci 2018

v tisicich EUR Dolroku 1rokazs5let Déle Nedefinovano Celkem
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1980 - - - 1980
Pohleddvky z obchodnich vztaht a

jind aktiva (ndklady piiStich 155 - - - 155
obdobf)

Odlozend danova pohledavka - - - 346 346
Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni

aktiva — drocend pevnou urokovou 73 440 69 550 - - 142 990
sazbou

Celkem 75 575 69 550 - 346 145 471
v tisicich EUR Do1roku 1rokazslet Déle Nedefinovano Celkem
Pasiva

Finan¢ni néstroje a finanéni

zavazky — drocené pevnou 839 146 092 - - 146 931
urokovou sazbou

Zivazky z obchodnich vztahi a jiné 3 i ) ) 8
zavazky

Meénovy swap - 1992 - - 1992
Zavazky z titulu DPH 11 - - - 11
Zakladn{ kapital - - - 79 79
Nerozdélené zisky / (ztréty) - - - (3 550) (3 550)
Celkem 858 148 084 - (3471) 145 471
Cisty stav urokového rizika 74 717 (78 534) - 3817 -

Nominalni ¢astky finan¢nich nastrojii jsou uvedeny v bodé 6 a 9 — Finan¢ni ndstroje a jind financni aktiva
a Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Analyza citlivosti uvddi zménu redlné hodnoty finan¢niho aktiva nebo finanéniho zdvazku v piipadé
paralelniho posunu vynosové kiivky o 100 bazickych bodl. K rozvahovému datu by zvySeni trokovych
sazeb o 100 bazickych bodt vedlo ke zméné¢ realné hodnoty Finanénich ndstroju a jinych finanénich aktiv,
resp. Finan¢nich nastroji a financ¢nich zavazkt o (2 983) tis. EUR, resp. 505 tis. EUR. Dile, k rozvahovému
datu by snizZeni trokovych sazeb o 100 bazickych bodt vedlo ke zméné redlné hodnoty Finan¢nich nastroji
a jinych finan¢nich aktiv, resp. Finan¢nich ndstrojt a finan¢nich zavazka o 3 104 tis. EUR, resp. (340) tis.
EUR. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost vykazuje finan¢ni aktiva i zdvazky v modelu nab¢hlé hodnoty,
zména redlné hodnoty nemd dopad na vysledek hospodaieni Spolecnosti.

Spole¢nost téz posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téZ zméni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi o 10 %, ECL by se zvySila
0 207 tis. EUR. Pokud by se pravdépodobnost selhani sniZila o 10 %, ECL by klesla o 207 tis. EUR.

Spolecnost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, soucasnymi podminkami a ocekdvanymi ekonomickymi podminkami po dobu pfedpoklddané doby
pujcky.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrit ze zpronevér, neoprdvnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi v§em podnikatelskym subjekttim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.
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Ucetni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. &ervna 2018 do 31. prosince 2018

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouZzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

s s

e ziskdnim pfehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii pfedpoklady ke stanoveni a
nasmérovani postupll a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti

O:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;

- zahdjeni procesu, které povedou k omezeni moznych dopadt; nebo
- ziZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich dplném zastaveni.

Emitent mé zfizen vybor pro audit.

v v

Emitent se v soucasné dobé tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi

obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Ur¢eni spriznénych osob

Vztahy se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy se spoleCnostmi ve skupin€ a snimi persondlné
propojenymi osobami, jak uvadi nédsledujici tabulka.

Prehled otevirenych ziistatki se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2018:

v tisicich EUR

Spole¢nosti ovladané koncovymi vlastniky
Z titulu nakoupenych dluhopist

Z titulu pohledavek z obchodniho styku

Z titulu zdvazkl z obchodniho styku

Z titulu vydanych dluhopist

Celkem

k 22. ¢ervnu 2018
v tisicich EUR

Spole¢nosti ovladané koncovymi vlastniky
Z titulu nakoupenych dluhopist

Z titulu pohleddvek z obchodniho styku

Z titulu zavazkl z obchodniho styku

Z titulu vydanych dluhopist

Celkem

Pohledavky a Prijaté Poskytnuté Zavazky a
ostatni finanéni prisliby ostatni
finanéni zaruky finan¢éni
aktiva zavazky
112312 - - -

- - - 57 904

112 312 - - 57 904
Pohledavky a Prijaté Poskytnuté Zavazky a
ostatni finané¢ni prisliby ostatni
finané¢ni zaruky finanéni
aktiva zavazky

29



Uketni zavérka Aquila Real Asset Finance a.s. za obdobi od 22. éervna 2018 do 31. prosince 2018

(b) Prehled transakci se spFiznénymi osobami za rok 2018:
v tisicich EUR

Vynosy Naklady
2018 2018

Spolednosti ovlidané koncovymi viastniky
Z titulu nabéhlého Groku z dluhopist 1950 1056
Provozni naklady - -
Niklady na poradenstvi souvisejici s investicemi - 61
Néklady na financni zéruku - -
Celkem 1950 1117

V3echny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva Spole¢nosti neobdrZeli Z4dné pen&ni & nepenéZni plnéni za obdobi od 22. &ervna
2018 do 31. prosince 2018. Sou¢asn byli tito Elenové zaméstnanci jinych spolecnosti v rémei Skupiny.

17. Nasledné udalosti

Dluhopisy projektu Real Estate Spain Il v nominalni hodnoté 15 242 tis. EUR byly s (i¢innosti 1. biezna
2019 nahrazeny novymi, nebot’ do$lo k dosazeni uréitého developerského milniku. Nové dluhopisy nesou
nomindlni Grok 7 %, se splatnosti mezi lety 2021 a 2023. Vedeni Spoleénosti nejsou znamy Zadné dalsi
vyznamné néasledné udalosti, které by mohly ovlivnit G&etni zavérku k 31. prosinci 2018.

/
Datum: Podpis statutamiho organu /

30. dubna 2019 Rostislav Chabr ost Rodewald

Clen predstavenstva “len predstavenstva




KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika
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www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Aquila Real Asset Finance a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaverky spolecnosti Aquila Real Asset Finance a.s.
(dale také ,Spolecnost’) sestavené na zakladé mezinarodnich standard( Ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni pozici
k 31. prosinci 2018, vykazu o Uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu
o penéznich tocich za obdobi od 22. €ervna 2018 do 31. prosince 2018 a pfilohy této
Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Spolegnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této G&etni
zavérky.

Podle naseho nézoru pfilozena ucetni zaverka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spolecnosti k 31. prosinci 2018 a finanéni vykonnosti a penéznich tokl za
obdobi od 22. ¢ervna 2018 do 31. prosince 2018 v souladu s mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., &len sité nezavislych clenskych spoleénosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny 1O 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International®), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi
auditu ucetni zaverky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Navratnost nakoupenych dluhopisu a tvorba souvisejicich opravnych polozek
Viz body prilohy 2(e) (IFRS 9 Financni nastroje), 3(b)v. (SniZzeni hodnoty) a 6 (Financ¢ni
nastroje a jina financni aktiva)

Hlavni zalezZitost auditu

Jak byla dana zalezitost auditu reSena

Spolecnost je zvlastni ucelova jednotka
(Special purpose vehicle, SPV) zalozena
zdlGvodu Upisu dluhopist. Financni
prostiedky ziskané z Upisu dluhopisl
jsou poskytnuty spfiznénym
spole¢nostem a  tfetim  stranam
prostfednictvim nakupu jimi vydanych
dluhopist. Vyse nakoupenych dluhopisli
k 31. prosinci 2018 ¢inila
145 060 tis. EUR.

Opravné polozky na ztraty z dluhopist ve
vysi 2 070 tis. EUR k 31. prosinci 2018
pfedstavuji odhad ocekavanych ztrat
k rozvahovému dni v souladu
s pozadavky nového standardu IFRS 9.

Navratnost dluhopisti je =zavisld na
finanéni situaci spfiznénych spolecnosti a
tretich stran. Ohodnoceni  finanéni
situace spfiznénych spolecnosti a tfetich
stran a zhodnoceni, zda nedoSlo
k vyznamnému  zhor$eni  Uvérového
rizika, zavisi na stanoveni predpokladl a
odhad jejich budouciho vyvoje, zejména
budouci finanéni vykonnosti, a je tudiz
spojeno s vyznamnou mirou nejistoty.

Spole¢nost pouziva zejména nasledujici
predpoklady a usudky pro stanoveni
navratnosti  dluhopisi  a opravnych
polozek k nakoupenym dluhopistim:

- Ur€eni okamziku vyznamného
zvySeni uvérového rizika a
uverového selhani

- Pravdépodobnost selhani

- Vyse expozice v selhani

- Odhad ztraty pfi selhani

Tyto predpoklady jsou stanoveny na

zakladé simulaci hodnot projektd, které
jsou podkladem finan¢nich nastroju.

Pri FeSeni uvedené zalezitosti auditu jsme
provedli pfedevsim nasledujici postupy:

V ramci naSich auditnich procedur jsme
se dotazovali vedeni Spole¢nosti a
kriticky ~ zhodnotili  pfedpoklady pro
splaceni dluhopisti vydanych
spfiznénymi spole¢nostmi a tretimi
stranami.

Rovnéz jsme provedli vlastni posouzeni
navratnosti nakoupenych dluhopist. Na
zakladé predbéznych finan¢nich vykazu
a projektovych plant  spfiznénych
spole¢nosti a tretich stran jsme kriticky
zhodnotili finanéni informace o jejich
planovaném budoucim fungovani.

S vyuzitim nasich specialisti na Gvérové

rizko  jsme posoudili metodiku
Spole¢nosti  pro tvorbu  opravnych
polozek. Za  ucelem  posouzeni

adekvatnosti jejich vySe jsme stanovili
na$ viastni odhad na zakladé nasich
znalosti, zkuSenosti a trznich standardu
v ramci daného sektoru a porovnali tento
odhad swvySi opravnych polozek
stanovenych Spole¢nosti na zakladé
provedenych simulaci.

Posoudili jsme také dostatecnost udajl
zvefejnénych Spole¢nosti o opravnych
polozkach a  souvisejicim  fizeni
uveérového rizika v pfiloze v individualni
ucetni zaverce.




Nasledkem uvedeného povazujeme
posouzeni navratnosti nakoupenych
dluhopisi a tvorbu  souvisejicich
opravnych polozek za vyznamné pro nas
audit.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(i
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spolecnosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni
prijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiaini) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spolec¢nost schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(l, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.



Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidaji dozorci rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v ucetni zaverce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dsledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

o |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.



KPMG

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fFizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v
jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitinim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize readlné domnivat, ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezZitosti, o nichz jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Spolecnosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zprave informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Zze mozné negativni dopady zverfejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska verejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvadime v naSi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standardu pro audit:

Urceni auditora a délka provadeni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 28. Cervna 2018 urcila valna hromada Spolecnosti.
Auditorem Spole€nosti jsme nepfetrzité 1 rok.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Géetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 29. dubna 2019
vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikiim, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli Zadné
jiné sluzby.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Pavel Kliment je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zavérky
spolecnosti Aquila Real Asset Finance a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

—_— )
LPric C%C’) L [é L Ing. Pavel Kliment
KPMG Ceska republjka Audit, s.r.o. Partner
Evidencni ¢islo 71 Evidencni cislo 2145



ZPRAVA O VZTAZICH/ REPORT ON RELATIONS
zpracovand statutarnim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist (ddle jen ,,ZOK*) za tcetni obdobi roku 2018
/ made by the statutory body of the Controlled entity in accordance with provision of Section
82 of the Act No. 90/2012 Coll., Business Corporations Act, as amended, (hereinafter referred
to as “BCA”) for the accounting period of year 2018
(dale jen ,,Zprava o vztazich®) / (hereinafter referred to as the “Report on relations”)

L
Struktura vztahi/ Structure of relations

1. Ovladana osoba/ Controlled entity

Obchodni firma: Aquila Real Asset Finance a.s.

/ Business name:

Sidlo: Pobiezni 297/14, Karlin 186 00 Praha 8, Ceska republika/ Czech
Republic

/ Registered office:

Identifikacni Cislo: 072 36 476

/ Identification No.:

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 23577

/ Registration: in the Commercial Register maintained by the Municipal Court

in Prague, Section B, Insert 23577

(dale jen ,,Spolecnost” nebo ,,Ovladana osoba*)/ (hereinafter referred to as the “Company”
or “Controlled entity”)

2. Ovladajici osoba/ Controlling entity

Jméno a piijmeni: Syllm Gotz

/ Name and surname:

Datum narozeni: 20. 1. 1970

/ Date of birth:

Bydlist&/ Residing at: 235 Val des Bons-Malades, 2121 Lucemburk, Lucemburské
velkovévodstvi/ Grand Duchy of Luxembourg

a

Jméno a pi{jment: Verena von Wartenberg

/ Name and surname:

Datum narozeni: 29.4.1974

/ Date of birth:

Bydlisté/ Residing at: Elmarstr. 53, 33014 Bad Driburg, Spolkova republika Némecko /

Germany



Pan Syllm Go6tz a pani Verena von Wartenberg ovladaji Spole¢nost nepiimo prostfednictvim
vlastnictvi 100 % podilu (kazdy 50 % podil, jednaji ve shod€) na zdkladnim kapitilu
spolec¢nosti:

/ Mr. Syllm Gotz and Mrs. Verena von Wartenberg controls the Company indirectly through
100 % share (each 50 %, acting in concert) on the registered capital of the company:

Obchodn{ firma: CBM Holding S.a.r.l.

/ Business name:

Sidlo: 23 Am Scheerleck, 6868 Wecker, Lucemburské velkovévodstvi
! Grand Duchy of Luxembourg

/ Registered office:

Registracni ¢islo: B209062

/ Registration No.:

Spolecnost CBM Holding S.a.r.I. ovladd Ovlddanou osobu neptimo prostfednictvim 100 %
podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti:

/ Company CBM Holding S.d r.l. controls the Company indirectly through 100 % share on the
registered capital of the company:

Obchodni firma: Corporate Business Solutions Partners S.a r.l.

/ Business name:

Sidlo: 23 Am Scheerleck, 6868 Wecker, Lucemburské velkovévodstvi
! Grand Duchy of Luxembourg

!/ Registered office:

Registracni ¢islo: B 191847

/ Registration No.:

Spolecnost Corporate Business Solutions Partners S.4 r.l. vlastnila k 31. 12. 2018 akcie
odpovidajici 100 % podilu na zdkladnim kapitalu Spole¢nosti.

/To the date of 31. 12. 2018, the company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l. owned
shares representing 100 % share on the registered capital of the Company.

(dale jen ,,Ovladajici osoby*)/ (hereinafter referred to as the “Controlling entities”)

3. Osoby ovladané stejnymi Ovladajicimi osobami/ Entities controlled by the same
Controlling entities

Verena von Wartenberg pusobi jako vykonnd feditelka ve spolecnosti Highline Residences
Spain S.A. a md tedy v této spole¢nosti rozhodujici vliv dle IAS 25.9 (b) (vii) ve spojeni s 24.
(a) (i) IFRS 10.6 a IFRS 10.11.

/ Verena von Wartenberg acts as Managing Director in Highline Residences Spain S.A. and
thus has significant influence on this company (IAS 24.9 (b) (vii) with 24. (a) (i) with IFRS 10.6
with IFRS 10.11.

Spolecnost CBM Holding S.4 r.l. je holdingovou spolec¢nosti, kterd kromé 100% ucasti ve
spolec¢nosti Corporate Business Solutions Partners S.a.r.l., drzi téZ 100% tucast ve spoleCnosti



Lux Office Rental Services S.4 r.l. (Lucembursko) a ve spolecnosti Ceres Business Solutions
S.4. r.l. (Lucembursko).

/ The company CBM Holding S.d r.l. is a holding company, which except of 100 % share in the
company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l. also owns 100 % share in the company
Lux Office Rental Services S.d r.l. (Luxembourg), and in the company Ceres Business Solutions
Partners S.d r.l. (Luxembourg).

Spole¢nost Corporate Business Solutions Partners S.4.r.1. drzi (vZzdy 100 %, pokud neni dile
stanoveno jinak) ucasti v fad¢€ dalSich spoleCnosti, a to: Tomakomai Invest SCS (100 %;
Lucembursko), Albatros Projects III S.a.r.l. (Lucembursko), Corporate Business Solutions
Infrastructure S.a.r.l. (Lucembursko), Extension Capital S.A. (Lucembursko), Eventus Real
Assets S.A. (Lucembursko), Albatros Projects II S.a.r.1. (Lucembursko), Ostdeutsche Windpark
Holding GmbH (Né&mecko), Albatros Projects Spain Holdco S.L. (Spanélsko), Albatros
Projects VI S.a.r.]l. (Lucembursko), Albatros Projects VII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros
Projects Germany I GmbH (Némecko), Albatros Projects VIII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros
Projects IX S.a.r.l. (Lucembursko), Hanse CORE Factoring GmbH (Némecko), Albatros
Projects IV S.a.r.l. (Lucembursko), ACM Projects GmbH (Némecko), Albatros Projects V
S.arl. (Lucembursko), Albatros Projects Development Hertling SA (Spanélsko;
prostrednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain
Development SA (Spanélsko; prostrednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain Holdco
S.L.), German Albatros IV GmbH & Co. KG (Némecko; prostiednictvim spolecnosti Albatros
Projects IV S.a.r.l. a ACM Projects GmbH), German Albatros IV GmbH & Co. KG (Némecko;
prostifednictvim spolecnosti ACM Projects GmbH a Albatros Projects V S.a.r.l.), Barbera
Hertling SL (Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a
Albatros Projects Development Hertling SA), Todina Investments SL (Spanélsko;
prostrednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects
Development Hertling SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %; Spanélsko; prostiednictvim
spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA),
Volinuca Investments SL (Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L. a Albatros Projects Spain Development SA), Albatros Projects X S.a.r.l
(Lucembursko), Albatros Projects XI S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XII S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects XIII S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XIV S.a.r.l.
(Lucembursko), Albatros Projects XV S.a.r.l. (Lucembursko), Albatros Projects XVI S.a.r.l.
(Lucembursko), Level 8 GmbH Directors (40 %; Némecko), Aquila Real Asset Finance a.s.
(Cesk4 republika), CBSP World Tour Holding AG Directors (Svycarsko), Sunacia Investments
SA (Spanélsko; prostiednictvim spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo
Investments SA (Spanélsko; prostiednictvim spolecnosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.),
Bombyx Investments SA (Spanélsko; prostiednictvim spoleénosti Albatros Projects Spain
Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spanélsko; prostfednictvim spoleGnosti Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL (Spanélsko; prostiednictvim spole&nosti
Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin Investments SA (Spanélsko; prostiednictvim
spole¢nosti Albatros Projects Spain Holdco S.L.), Gluke Investments SL (Spanélsko;
prostfednictvim spole¢nosti Levanzo Investments SA), Kutubia Investments SL (Spanélsko;
prostiednictvim spoleénosti Sunacia Investments SA), Letona Investments SL (Spanélsko;
prostrednictvim spolecnosti Bombyx Investments SA).

/ The company Corporate Business Solutions Partners S.d r.l. also owns shares (always 100 %
share if not stipulated otherwise) in the following companies: Tomakomai Invest SCS (99 %;
Luxembourg), Albatros Projects Il S.a.r.l. (Luxembourg), Corporate Business Solutions
Infrastructure S.a.r.l. (Luxembourg), Extension Capital S.A. (Luxembourg), Eventus Real
Assets S.A. (Luxembourg), Albatros Projects Il S.a.r.l. (Luxembourg), Ostdeutsche Windpark



Holding GmbH (Germnay), Albatros Projects Spain Holdco S.L. (Spain), Albatros Projects VI
S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects VII S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects Germany
I GmbH (Germany), Albatros Projects VIII S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects IX S.a.r.lL.
(Luxembourg), Hanse CORE Factoring GmbH (Germany), Albatros Projects 1V S.a.r.l.
(Luxembourg), ACM Projects GmbH (Germany), Albatros Projects V S.a.r.l. (Lucembursko),
Albatros Projects Development Hertling SA (Spain; through the company Albatros Projects
Spain Holdco S.L.), Albatros Projects Spain Development SA (Spain; through the company
Albatros Projects Spain Holdco S.L.), German Albatros 1V GmbH & Co. KG (Germany;
through the company Albatros Projects IV S.a.r.l. and ACM Projects GmbH), German Albatros
1V GmbH & Co. KG (Germany; through the company ACM Projects GmbH and Albatros
Projects V S.a.r.l.), Barbera Hertling SL (Spain; through the company Albatros Projects Spain
Holdco S.L. and Albatros Projects Development Hertling SA), Todina Investments SL (Spain;
through the company Albatros Projects Spain Holdco S.L. and Albatros Projects Development
Hertling SA), Sant Adria Hertling S.L. (95 %, Spain; through the company Albatros Projects
Spain Holdco S.L. and Albatros Projects Spain Development SA), Volinuca Investments SL
(Spain; through the company Albatros Projects Spain Holdco S.L. and Albatros Projects Spain
Development SA), Albatros Projects X S.a.r.l (Luxembourg), Albatros Projects XI S.a.r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects XII S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects XIII S.a.r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects XIV S.a.r.l. (Luxembourg), Albatros Projects XV S.a.r.l.
(Luxembourg), Albatros Projects XVI S.a.r.l. (Luxembourg), Level 8 GmbH Directors (40 %;
Germany), Aquila Real Asset Finance a.s. (Czech Republic), CBSP World Tour Holding AG
Directors (Switzerland), Sunacia Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Levanzo Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Bombyx Investments SA (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Tarime Investments SL (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Afilan Investments SL (Spain; through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Orcelin Investments SA (Spain, through the company Albatros
Projects Spain Holdco S.L.), Gluke Investments SL (Spain; through the company Levanzo
Investments SA), Kutubia Investments SL (Spain; through the company Sunacia Investments
SA), Letona Investments SL (Spain; through the company Bombyx Investments SA).

(dale jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou®)/ (hereinafter referred to as the
“Entities controlled by the same controlling entities”)

IL.
Uloha Ovladané osoby/ Role of the Controlled entity

Spole¢nost je nezavisla a vysoce autonomni spole¢nost, kterd je pouze defini¢né ovladanou
osobou.

| The Company is an independent and highly autonomous company, which is the controlled
entity only by definition.

I11.
Zpisob a prostiedky ovladani/ Method and means of control

Spolecnost neni ovladddna jinak nez prostfednictvim rozhodnuti jediného akcionédte Spole¢nosti
a uskutec¢néni podnikatelské ¢innosti Spolecnosti.

| The Company is controlled only through the resolutions of the sole shareholder and
realization of the Company s business activities.



Mezi Spolec¢nosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou
neni uzaviena Zadnd specidlni smlouva a tyto osoby spole¢né nevyvijely Zadnou podnikatelskou
¢1 nepodnikatelskou €innost, a to kromé uzavieni smluv uvedenych v ¢l. V. této Zpravy o
vztazich.

/ No special contract has been concluded between the Company, the Controlling entity and the
Entities controlled by the same controlling entities and these entities have not jointly done any
business or non-business activities, except for the conclusion of the contracts referred to in the
Article V. of this Report on relations.

Iv.
Pi‘ehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK/ List of activities according to provision of
Section 82 par. 2 letter d) of BCA

Spolecnost v relevantnim obdobi ucinila nasledujici jednéni, kterd byla u¢inéna na popud nebo
v zajmu Ovladajici osoby nebo Osob ovlddanych stejnou ovladajici osobou, tykajici se majetku,
ktery ptresahuje 10% vlastniho kapitdlu Spolecnosti zjiSténého podle posledni ucetni zavérky,
tj. v ucetnim obdobi od 22. 6. 2018 do 31. 12. 2018:

Spolecnost nakoupila vefejné obchodované dluhopisy s pevnym trokovym vynosem
projektovych spolec¢nosti, které jsou blize specifikované v tabulce niZe:

| During the relevant period the Company has taken following actions that have been taken at
the instigation or in favour of the Controlling entity or Entities controlled by the same
controlling entities, respect of the assets exceeding 10 % of the Company ’s equity as determined
by the annual financial statements for the accounting period from 22. 6. 2018 to 31. 12. 2018:

The Company has purchased publicly traded bonds with fixed interest income from the project
companies specified in the table below:

Protistrana/¢islo Jistina v tis. | Nomindln{ Datum emise Datum
dluhopisu EUR urokova sazba | Issue date splatnosti
Counterparty/ bond | Principal  in | Nominal Due date
no. ths. EUR interest rate

Albatros Projects Development Hertling S.A.

1484 4758 8,50 % 8.10.2018 12.9.2023
1485 4758 8,50 % 8.10.2018 12.9.2023
1494 10 500 8,50 % 8.10.2018 12.9.2023
1495 2 800 8,50 % 24.9.2018 10.9.2020
1496 3 000 8,50 % 24.9.2018 11.9.2019
Albatros Projects II S.4 r.1.

1465 8284 5,50 % 14.9.2018 31.12.2019
1466 8 284 5,50 % 14.9.2018 31.12.2019
Albatros Projects IV S.a r.l.

1469 3165 5,25 % 2.10.2018 31.12.2019
1470 3165 5,25 % 20.9.2018 31.12.2019
1490 10 688 5,25 % 20.9.2018 31.12.2019




Albatros Projects V S.4r.1.

1467 4915 5,25 % 20.9.2018 31.12.2019

1468 4915 5,25 % 20.9.2018 31.12.2019

Albatros Projects VI S.a r.l.

1463 8 532 7,50 % 2.10.2018 31.12.2019

1464 8 532 7,50 % 14.9.2018 31.12.2019

1491 9614 7,50 % 14.9.2018 31.12.2019

Aquila Capital Real Estate Hazelton Holding S.A.

1471 7621 8,55 % 20.9. 2018 31.12.2021

1472 7621 8,55 % 20.9.2018 31.12.2021

Aquila Capital Real Estate Plainfield Holding S.A.

1461 7 564 8,50 % 14.9.2018 31.12.2020

1462 7564 8,50 % 14.9.2018 31.12.2020

Highline Residences Spain S.A.

1473 8076 8,50 % 20.9. 2018 12.9. 2023

1474 8 076 8,50 % 20.9. 2018 12.9.2023
V.

Piehled vzajemnych smluv/ List of mutual contracts

V relevantnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy s Ovladajici osobou nebo Osobami
ovlddanymi stejnou ovladajici osobou.

/ During the relevant period no contracts were made with the Controlling entity or Entities
controlled by the same controlling entities.

VL
Posouzeni vzniku ajmy Ovladané osobé/ Assessment of the occurrence of harm to the
Controlled entity

Vzhledem ke skutecnosti, ze Ovladand osoba neuzaviela dle shora uvedeného zadné smlouvy
s Ovladajici osobou ¢i s Osobami ovladanymi stejnou ovlddajici osobou, nevznikla tak
Ovladané osob& ze vztahl s témito propojenymi osobami Zadnd djma, kterd by méla byt
pfedmétem vyrovnani dle ustanoveni § 71 ¢i § 72 ZOK.

| Regarding the fact that the Controlled entity has not concluded any contracts with the
Controlling entity or Entities controlled by the same controlling entities, the Controlled entity
suffered no harm from relations between related entities which should be subject to settlement
pursuant to provision of Section 71 or 72 of BCA.

Dadle predstavenstvo konstatuje, Ze ani v souvislosti s ndkupem dluhopisii s pevnym drokovym
vynosem spole¢nosti ze skupiny specifikovanych v ¢lanku IV. této zpradvy nevznikla Ovladané
osobé zadna ujma, ktery by méla byt pfedmétem vyrovnani dle ustanoveni § 71 ¢i1 § 72 ZOK.

| The Board of Directors further declares that in connection with purchase of bonds with fixed
interest income from the companies within the group as specified in the Article IV. of this report,



the Controlled entity suffered no harm which should be subject to settlement pursuant to
provision of Section 71 or 72 of BCA.

1.

VII.
Zavér/ Conclusion

Predstavenstvo Spolecnosti vyhodnotilo na zdkladé¢ dostupnych informaci vyhody a
nevyhody plynouci z vySe uvedenych vztahi a dospélo k zavéru, Ze Spolecnosti z néj
neplynuly Zadné zvlastni vyhody a/nebo nevyhody. Predstavenstvo Spole¢nosti po
dikladném zvazeni proto s péci fadného hospodéie prohlasuje, Ze si neni védomo zadnych
rizik vyplyvajicich ze vztahii mezi Spolecnosti a vySe popsanymi osobami.

/ On the basis of available information, the Board of Directors of the Company has assessed
the advantages and disadvantages arising from the above relations and has concluded that
the Company has not received any particular advantages and / or disadvantages from it.
Therefore, after careful consideration, the Board of Directors of the Company declares,
with due diligence, that it is not aware of any risks arising from the relationship between
the Company and the persons described above.

Predstavenstvo ddle prohlasuje, Ze tato Zprdva o vztazich je dplnd a pravdivd a byla
vypracovdna na zdklad¢ veskerych dostupnych informaci.

/ The Board of Directors further declares that this Report on relations is complete and true
and has been prepared on the basis of all available information.

Zprava o vztazich byla pfedloZena dozor¢i radé€ k pfezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 odst.
1 ZOK.

/ The Report on relations was submitted to the Supervisory Board for review under Section
83 par. 1 of the BCA.
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V /in /zémé?ér/ﬁ dne/on 29. 3. 2019

V Praze dne/In Prague on 29. 3. 2019

Jost/Rodewald
clen predsfdvenstva Spolecnosti
| Member of the Board of Directors of the

Company

Rostislay Chabr
¢len predstavenstva Spole¢nosti
| Member of the Board of Directors of the
Company




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU ZA ROK 2018 SPOLECNOSTI
/ REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS ON THE BUSINESS ACTIVITIES AND
ON THE STATE OF ASSETS FOR YEAR 2018 OF THE COMPANY

Aquila Real Asset Finance a.s.

ICO: 072 36 476, se sidlem Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23577
(dale jen ,,Spole¢nost*),

/ Identification Number: 072 36 476, with registered office at Pobrezni 297/14, Karlin, 186 00
Prague 8, Czech Republic, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 23577 (hereinafter referred to as the
“Company”)

L
Organy Spolecnosti v roce 2018
/ Bodies of the Company in the year 2018

Predstavenstvo Spole¢nosti

/ Board of Directors of the Company
Clen/ Member Rostislav Chabr
Clen/ Member Jost Rodewald

Dozor¢i rada Spole¢nosti

/ Supervisory Board of the Company

clen/ Member Katefina Winterling Vorlickova
Clen/ Member Armand Ineichen

Predstavenstvo 1 Dozor¢i rada na svych zasedanich vroce 2018 pravidelné hodnotili
hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci Spole¢nosti a pfijimali potiebnd rozhodnuti v rdmci
realizace podnikatelské Cinnosti a nakladani s majetkem Spolecnosti.

/ On their meetings during 2018, the Board of Directors and the Supervisory Board regularly
evaluated economic results and financial situation of the Company and adopted resolution
within realization of business activities of the Company and dealing with the Company s assets.

IL.
Podnikatelska ¢innost a stav zavazku Spole¢nosti
/ Business activities of the Company and state of its obligations

Spolec¢nost vznikla dne 22. 6. 2018 vyhradné za ic¢elem vydani cennych papirt, a to konkrétn¢:
/ The Company was established on June 22, 2018 exclusively for the purpose of issuance of
securities, in particular:



(1) SENIORNICH DLUHOPISU/ SENIOR BONDS

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vysi 5,00 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papir u spolecnosti
Centrélni depozitat cennych papirti, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14,
Staré M¢ésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (ddle jen ,,CDCP*), a v navazujicich evidencich
opravnénych osob), ve formé na dorucitele v celkové jmenovité hodnoté
1 875000 000 K¢, v poctu 187 500 kusii dluhopisit o jmenovité hodnoté jednoho
dluhopisu 10 000 K¢, se splatnosti v roce 2023, datum emise dne 14. 9. 2018
(125 000 ks), 24. 9. 2018 (25 000 ks) a 1. 10. 2018 (37 500 ks), (dale jen ,,Seniorni
dluhopisy*‘). CDCP ptidélil Seniornim dluhopistim kéd ISIN CZ0003519753.

/ fixed interest rate bonds at the rate of 5,00 % p.a., book-entered (bonds are kept in the
register of the book-entry securities at the company Centrdlni depozitdr cennych papirii,
a.s., Ildentification Number: 250 81 489, with registered office at Rybnd 682/14, Staré
Mesto, 110 00 Prague 1, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section B, Insert 4308 (hereinafter referred to as
“CDCP”), and in the follow-up records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total
volume of CZK 1,875,000,000.00, in number of bonds 187,500 pieces with the nominal
value per bond of CZK 10,000.00, payable on 2023, date of issue 14. 9. 2018 (125.000
pes), 24. 9. 2018 (25.000 pcs) and 1. 10. 2018 (37.500 pcs), (hereinafter referred to as
the “Senior bonds”). Code ISIN CZ0003519753 was assigned to the Senior bonds by
CDCP.

Seniorni dluhopisy byly vydédny v souladu s emisnimi podminkami dne 14. 9. 2018.
Emise byla nasledné dvakrét navySena, a to dne 24. 9. 2018 a 1. 10. 2018.

/ Senior bonds were issued pursuant to Issue Conditions on September 14, 2018. The
issuance was increased twice, on 24. 9. 2018 and 1. 10. 2018.

Vyplata droku probiha ro¢n€. Spole¢nost ma pravo Seniorni dluhopisy pied¢asné splatit
po uplynuti 3 let od data emise. Jde o moZnost, o niZ Spole¢nost v soucasné chvili
neuvazuje.

/ Interest is paid annually. The Company has the right to repay prematurely the Senior
bonds after expiration of 3 years from the date of issue. The Company currently does
not consider about this option.

Seniorni dluhopisy byly pfijaty k obchodovéani na regulovaném trhu spole€nosti Burza
cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané
v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773.

/ Senior bonds were accepted for trading on a regulated free market of the company
Burza cennych papiru Praha, a.s., ldentification number: 471 15 629, with registered
office at Prague 1, Rybnd 14/682, registered in the Commercial Register maintained by
the Municipal Court in Prague, Section B, Insert 1773, will be filed.

Prostfedky jsou po konverzi pomoci cross currency swapi ndsledné investovany do
projektii pfedevS§im v oblasti nemovitostniho trhu a trhu obnovitelnych zdroja.
Podminky cross currency swapu kopiruji podminky Seniornich dluhopisti.



/ The funds after conversion are subsequently invested in projects especially in the real-
estate market and renewable sources market, after using cross currency swaps.
Conditions of cross currency swap follow the conditions of the Senior bonds.

(2) JUNIORNICH DLUHOPISU/ JUNIOR BONDS

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem ve vys$i 7,9 % p.a., jako zaknihovany cenny
papir (dluhopisy jsou vedeny v evidenci zaknihovanych cennych papir u spole¢nosti
CDCP a v navazujicich evidencich opravnénych osob), ve form¢ na dorucitele
v celkové jmenovité hodnoté 85 000 000 EUR, v poctu 850 kust dluhopisii o jmenovité
hodnot¢ jednoho dluhopisu 100 000 EUR a se splatnosti dne 14. 9. 2023, datum emise
byl dne 19. 9. 2018. Dluhopisy jsou nabizené v Ceské republice v rdmci soukromé
emise (private placement) vybranym investoriim. S dluhopisy nejsou spojena zadna
pfedkupni ani vyménnad prava. Dluhopisy nejsou nijak zajiSt€ény. Dluhopisy jsou
podiizené Seniornim dluhopisim (dédle jen , Juniorni dluhopisy*). CDCP pftid¢lil
Juniornim dluhopistim kéd ISIN CZ0003519811.

/ Fixed interest rate bonds at the rate of 7,9 % p.a., book-entered (bonds will be kept in
the register of the book-entry securities at the company CDCP and in the follow-up
records of beneficiaries), as bearer bonds, in the total volume of EUR 85,000,000.00,
in number of bonds 850 pieces with the nominal value per bond of EUR 100,000.00,
payable on September 14, 2023, the issue date September 19, 2018. Bonds are offered
in the Czech Republic within private placement to the chosen investors. Any pre-emption
or exchange rights are linked to the bonds. Bonds are not secured. Bonds are
subordinated to the Senior bonds (hereinafter referred to as the “Junior bonds”). Code
ISIN CZ0003519811 was assigned to the Junior bonds by CDCP.

Juniorni dluhopisy k rozvahovému dni nejsou kétovany na verejném trhu. Jakékoli
splaceni (vyplaceni jmenovité hodnoty) Juniornich dluhopisti, nebo trokti z Juniornich
dluhopist (v¢etné vyplaty souvisejici s ndkupem nebo zruSenim Juniornich dluhopisit),
kromé plateb Spole€nosti spojenych s plnénim soudnich, spravnich nebo jinych zdvazki
vefejného prdva, bude provedeno pouze tehdy, pokud byly vSechny penézité zavazky
plynouci ze Seniornich dluhopisii zcela uspokojeny.

/ The Junior bonds are not listed on the public market at the balance sheet date. Any
repayment (payment of the nominal value) of the Junior bonds or interest on the Junior
bonds (including the payout related to the purchase or cancellation of the Junior bonds),
except the Company’s payments related to the fulfilment of judicial, administrative or
other public law obligations, will be executed only after the financial obligations arising
from Senior bonds are fully satisfied.

Finan¢ni prostiedky ziskané z emise shora uvedenych dluhopisti byly pouzité na poskytnuti
financovani sesterskych projektovych spolecnosti prostiednictvim pevné uro¢enych dluhovych
instrumentd.

/ The funds raised from the issue of the aforementioned bonds were used to provide funding to
affiliated project companies through fixed interest debt instruments.

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spolec¢nost neni ucastnikem zadného soudniho sporu ani
arbitrdZzniho fizeni, pficemz ucastenstvi v soudnich sporech ani arbitrdZznich fizenich
v dohledné budoucnosti ptedstavenstvo nepiedpoklada.



/ To this date, the Company is not involved in any litigation or arbitration proceedings, and the
Board of Directors does not foresee participation in litigation or arbitration proceedings in the
foreseeable future.

Spolecnost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
/ The Company did not acquire its own share in the period under review.

I11.
Ekonomické vysledky

K 31. 12. 2018 m¢la Spolec¢nost celkova aktiva ve vysi 145 471 tis. EUR. Aktiva Spole¢nosti
jsou tvofena zejména dlouhodobymi a kritkodobymi finanénimi ndstroji, které piedstavuji
investice do dluhopist s pevnou drokovou mirou vydanych projektovymi spolecnostmi ve vysi
142 990 tis. EUR.

/ To December 31, 2018 the Company’s total assets amounted to EUR 145 471 ths. The
Company’s assets consist primarily of long-term and short-term financial instruments, which
represent investments in fixed interest rate bonds issued by project companies in the amount of

EUR 142 990 ths.

Vysledek hospodaieni Spolecnosti po zdanéni za tcetni obdobi roku 2018 ¢ini ztratu ve vysi
3549 747,21 EUR, kterd se skldda z cistého finanéniho vynosu z vynosovych a ndkladovych
urokt ve vysi 166.156,62 EUR a ddle pak nakladi v podobé tvorby opravnych polozek ve vysi
- 2069 955,70 EUR, ndkladt na derivatové operace — 1 939 017,76 EUR a na Cerpané sluzby
ve vysi -88 914,99 EUR, a déle vynosii v podobé Cistych ostatnich finanénich vynost ve vysi
36 393,08 EUR a vynosu z titulu odloZené dané¢ ve vysi 345 591,54 EUR. Predstavenstvo
hodnoti pocate¢ni ztratu Spolecnosti jako ocekdvanou a predpokladd, Ze diky vynosu
z dluhopistt nakoupenych v ramci projekti dosdhne Spolecnost zisku vroce 2019 a
kumulovand neuhrazend ztrita bude uhrazena v dalSich letech. Obecné plati, Ze portfolio
projektti ze sektori, do kterych Spole¢nost investuje, poskytuje vyssi urok nez drokové ndklady
ze zavazkl Spolecnosti, tj. emise Seniornich a Juniornich dluhopist. Spole¢nost proto o¢ekéva,
Ze béhem trvani dluhopisti dosdhne kladného hospodéiského vysledku, véetné rezerv, které
Spolecnost vytvorila pro sva aktiva.

/ The Companys profit and loss after tax for fiscal year 2018 is a loss in the amount of EUR
3 549 747,21 consisting of net financial income from yield interest and expense interest in the
amount of EUR 166.156,62 and expenses in the form of recognised impairment in the amount
of EUR -2 069 955,70, expenses on revaluation of swaps in the amount of EUR -1 939 017,76,
expenses on services in the amount of EUR -88 914,99, and yields in the form of other financial
gain in the amount of EUR 36 393,08 and yields from the title of deferred tax in the amount of
EUR 345 591,54. The Board of Directors considers the Company’s initial loss to be expected
and anticipates that the Company will make profit in year 2019 thanks to the proceed from the
bonds purchased under the projects and that accumulated unpaid loss will be recovered in the
following years. Generally, the portfolio of projects from the sectors the Company invests in
vields a higher interest than the interest cost from the Company’s liabilities, i.e. the issuance
of Senior Bonds and Junior Bonds. Thus, the Company expects to achieve a positive economic
result over the term of the Senior Bonds, including the provisions the Company has created for
its assets.

Zavazky Spole€nosti k 31. 12. 2018 ¢ini celkem 148 942 tis. EUR a jsou tvofeny zejména
zdvazky na splaceni droku a jistiny Seniornich a Juniornich dluhopist.



/ To December 31, 2018, the Company s liabilities in total amounted to EUR 148 942 ths. and
they mainly consist of obligations on payment of interest and principal of the Senior and Junior
Bonds.

Zdrojem vynost Spolecnosti jsou droky z pevné turocenych dluhovych instrumentt od
sesterskych projektovych spolecnosti.
/ The Company’s source of income is interest from fixed interest bonds from affiliate project
companies.
IV.
Majetkové ucasti v dalSich podnikatelskych subjektech
/Investments in subsidiaries and associates
Spole¢nost nema Zadné majetkové tcasti.
| The Company has no such investments.

V.
Zaméstnanci
/ Employees

Spolecnost nema ke dni 31. 12. 2018 Zadné zamé&stnance.
/ The Company has no employees to the date of 31. 12. 2018.

VL
Skute¢nosti po rozvahovém dni
/ Information about events that occurred after the balance sheet date

Po konci rozvahového dne doslo k nasledujicim vyznamnym udalostem:

Dluhopisy projektu Real Estate Spain II byly s ucinnosti 1. bfezna 2019 nahrazeny novymi,
nebot’ doslo k dosaZeni urcitého developerského milniku. Nové dluhopisy nesou nomindlni
urok 7%, se splatnosti mezi lety 2021 a 2023.

Vedeni Spolecnosti nejsou znamy zadné dals$i vyznamné nésledné udalosti, které by mohly
ovlivnit ucetni zdverku k 31. prosinci 2018.

/ There were following relevant events after the balance sheet date:

Bonds of the project Real Estate Spain Il were replaced with new ones with effect from March
1, 2019, as development milestone was achieved. New bonds bear nominal interest of 7 %, with
maturity date between years 2021 and 2023.

The management of the Company is not aware of any other relevant events after the balance
sheet date, which have a bearing on the understanding of the financial statements to December
31, 2018.

VIL.
Zamér Spolecnosti pro rok 2019
/ Intention of the Company for year 2019

V pribéhu roku 2019 Spolec¢nost hodla usilovat o dosaZeni kladného hospodaiského vysledku
a efektivni hospodafeni, a to usilovdnim o vysokou investi¢ni ndvratnost kapitdlu ziskaného



vydanim Seniornich a Juniornich dluhopisti. Spolecnost bude i naddle vyhodnocovat mozné
doplnkové nebo nové investicni prilezitosti napfi¢ sektory obnovitelné energie a nemovitosti.
Obecné plati, Ze portfolio projektii z vySe uvedenych sektort, do kterych Spole¢nost investuje,
poskytuje vyssi drok neZ urokové ndklady ze zdvazkd Spolecnosti, tj. emise Seniornich a
Juniornich dluhopisii. Spole¢nost proto ocekava, ze béhem trvani dluhopist dosdhne kladného
hospodaiského vysledku, véetné rezerv, které Spolecnost vytvofila pro sva aktiva. Spolec¢nost
neptredpoklada, Ze v nésledujicim dcetnim obdobi budou Spole¢nosti vydané dalsi dluhopisy.
/ During the year 2019, the Company intends to strive for a positive economic result and
efficient management by pursuing a high investment ratio of the capital received through the
issuance of Senior Bonds and Junior Bonds. The Company will continue to evaluate possible
add-on or new investment opportunities across the sectors of renewable energy and real estate.
Generally, the portfolio of projects from the above sectors the Company invests in yields a
higher interest than the interest cost from the Company’s liabilities, i.e. the issuance of Bonds
and Junior Bonds. Thus, the Company expects to achieve a positive economic result over the
term of the Bonds, including the provisions the Company has created for its assets. The
Company does not expect that the Company will issue more bonds.

VIII.
Diilezita rozhodnuti organi Spole¢nosti
/ Important resolutions of bodies of the Company

Jediny akcionaf rozhodl dne 18. 7. 2018 o emisi Seniornich dluhopist. Pfedstavenstvo schvalilo
emisi Seniornich dluhopisti na svém zaseddni dne 18. 7. 2018.

/On 18. 7. 2018 the Sole Shareholder decided on issuance of the Senior bonds. The Board of
Directors approved issuance of the Senior bonds on its meeting held on 18. 7. 2018.

Jediny akcionaf rozhodl dne 20. 7. 2018 o emisi Juniornich dluhopist. Pfedstavenstvo schvililo
emisi Juniornich dluhopisti na svém zasedani dne 20. 7. 2018.

/0n 20. 7. 2018 the Sole Shareholder decided on issuance of the Senior bonds. The Board of
Directors approved issuance of the Senior bond on its meeting held on 20. 7. 2018.

Jediny akcionat dne 28. 6. 2018 svym rozhodnutim urcil, Ze pro ucetni obdobi roku 2018 je
auditorem spolecnost KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o., ICO: 496 19 187, se sidlem Praha
8, Pobiezni 648/1a, PSC 18600, Ceska republika, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném
Me¢éstskym soudem v Praze, oddil C, vloZzka 24185, ¢islo osvédceni Komory auditorii CRO71.

On 28. 6. 2018 the Sole Shareholder determined the company KPMG Ceskd republika Audit,
s.r.o., Identification number: 496 19 187, with its registered office at Prague 8, Pobrezini
648/1a, P. C. 18600, Czech Republic, registered in the Commercial Register maintained by the
Municipal Court in Prague, Section C, Insert 24185, number of certificate of the Czech Auditors
Chamber 071, as auditor for performance of obligatory audit of the Company for year 2018.

Rozhodnuti organti Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykondvanou c¢innosti
Spoleénosti a plnéni povinnosti stanovenych témto orgdniim platnou pravni dpravou Ceské
republiky a stanovami Spole¢nosti.

/ The decisions of the Company's bodies related to the ordinary agenda associated with the
Company's activities and the fulfilment of obligations imposed on these bodies by the applicable
legislation of the Czech Republic and the Company's Articles of Association.
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V /I z;"ffa’(/f../.f’.éev’ﬁ’. dnelon ... 2019

V Praze dne/In Prague on =2 2% - 2019

¢len predstavenstva Spole¢nosti
| Member'of the Board of Directors of the
Company

é! Jost Rodewald

Rostislay Chabr
Clen predstavenstva SpoleCnosti
| Member of the Board of Directors of the
Company




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI
ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvaleni jedinému akcionafi v plisobnosti
valné hromady spolecnosti:

Aquila Real Asset Finance a.s.

se sidlem: Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, ICO: 072 36 476, zapsané
v Obchodnim  rejstiiku  vedeném  Méstskym
soudem v Praze, sp.zn. B 23577 (déle jen
,»Spole¢nost*)

Predstavenstvo prohlasuje, ze ucetni zavérka
sestavend ke dni 31.12.2018 zahrnuje veSkeré
operace patfici do ucetniho obdobi roku 2018 (za
obdobi od 22. 6. 2018 do 31. 12. 2018).
Podrobnosti k jednotlivym ¢astem Ucetni zavérky

jsou obsazeny v ptilozené ticetni zavérce.

Predstavenstvo Spolecnosti konstatuje, ze fadna
ucetni zavérka Spolecnosti odpovida skutecnosti, je
sestavena ve smyslu platnych pravnich ptedpisi
Ceské republiky, Gietnictvi je vedeno pritkazné a
veérné vyjadiuje stav majetku Spolecnosti.

REPORT OF THE BOARD OF
DIRECTORS ON THE YEAR-END
CLOSING FINANCIAL STATEMENTS
AND PROPOSAL ON SETTLEMENT OF
PROFIT AND LOSS

to the Sole Shareholder when exercising the
powers of General Meeting of the Company:

Aquila Real Asset Finance a.s.

with registered office at Pobfezni 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8, Czech Republic,
identification No. 072 36 476, registered in
Commercial register maintained by Municipal
court in Prague, file No. B 23577 (hereinafter
referred to as the “Company*)

The Board of Directors declares that the year-
end closing financial statements by December
31, 2018 includes all operations belonging to the
fiscal year 2018 (for the period from 22. 6. 2018
to 31. 12. 2018). Details on individual parts of
the financial statements are included in attached
financial statements.

The Board of Directors notes that the year-end
closing financial statements of the Company are
free from material misstatement and complies
with laws of the Czech Republic, accounting is
appropriate and accurately reflect the status of
the Company s assets.

Hlavni ukazatele Fadné tucetni zavérky za rok 2018 (v tis. EUR)

The main indicators of the annual financial statements for the year 2018 (in thousand EUR)

Aktiva celkem 145 471 Pasiva celkem 145 471
Total Assets Total Liabilities

Dloul‘lodob.y majetek 60 896 Vlas.tnf kapitél -347]
Tangible Fixed Assets Equity

Obé¢zna aktiva 75 575 Cizi zdroje 148 942
Current Assets Liabilities




Hospodairskym vysledkem za rok 2018 je ztrata
ve vysi 3 549 747,21 EUR.

Predstavenstvo navrhuje jedinému akcionafi
schvalit Fadnou udetni zivérku Spoleénosti za
rok 2018.

Navrh na vypo¥adani hospodifského vysledku
Spole¢nosti za rok 2018:

Pfedstavenstvo Spolefnosti navrhuje jedinému
akcionafi SpoleCnosti vypofadat hospodaisky
vysledek Spolecnosti za rok 2018 tak, Ze ztrata ve
vysi 3 549 747,21 EUR bude prevedena na (cet
neuhrazend ztrita minulych let stim, Ze bude
uhrazena z vynost pfistich obdobi.

Profit and loss of the Company for the year
2018 is loss in the amount 3,549,747.21 EUR.

The Board of Directors proposes that the Sole
Shareholder of the Company approves the
year-end closing financial statements for the
year 2018.

Proposal for the settlement of the Company’s
profit and loss of the year 2018:

The Board of Directors of the Company
proposes that the Sole Sharcholder of the
Company settles the profit and loss of the year
2018 so the loss of EUR 3,549,747.21 will be
transferred to the account of Outstanding loss
from previous years and will be settled by the
deferred revenue passive.

Za predstavenstvo Spole&nosti/ On behalf of the Company’s Board of Directors

Rostislav Chabr,
¢len predstavenstva/
Member of the Board of Directors

V/1n /.‘/.;.?/226.4(47

/ o209

t Rodewald,
¢Jen predstavenstva/
Membef of the Board of Directors



ZPRAVA DOZORCi RADY SPOLECNOSTI
pro ucely rozhodnuti jediného akcionaie
v pusobnosti valné hromady spolecnosti:

Aquila Real Asset Finance a.s.

se sidlem: Pobiezni 297/14, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, ICO: 072 36 476, zapsané
v Obchodnim  rejstiiku ~ vedeném  Méstskym
soudem v Praze, sp.zn. B 23577 (déle jen
»Spolecnost*)

1) Zprava o ¢innosti dozor¢i rady
Dozor¢i rada pracovala v roce 2018 ve slozeni:
Clen dozoréi rady: Katefina Winterling
Vorlickova

Clen dozoréi rady: Armand Ineichen

V uplynulém obdobi se dozorc¢i rada na svych
zasedanich zabyvala hodnocenim hospodarské

situace vroce 2018 a koncepci Ccinnosti
Spole¢nosti  na  rok 2019,  zprdvou
predstavenstva o vztazich za rok 2018,

hodnocenim tadné ucetni zavérky za rok 2018
a navrhem predstavenstva na vyporadani
hospodarského vysledku Spole¢nosti za rok
2018.

REPORT OF THE SUPERVISORY
BOARD OF THE COMPANY

for purposes of resolution of the Sole

Shareholder of the Company:

Aquila Real Asset Finance a.s.

with registered office at Pobtezni 297/14,
Karlin, 186 00 Praha 8, Czech Republic,
identification No. 072 36 476, registered in
Commercial register maintained by Municipal
court in Prague, file No. B 23577 (hereinafter
referred to as the “Company*)

1) Report on activities of the Supervisory
Board

In year 2018, the Supervisory Board was
composed of:
Member of the Supervisory Board: Katetina
Winterling Vorlickova
Member of the Supervisory Board: Armand
Ineichen

In the past period, the Supervisory Board at its
meetings dealt with the assessment of the
economic situation in year 2018 and the concept
of the Company's activities for year 2019, the
Board of Directors' Report on Relations for year
2018, the Annual Financial Statements for year
2018 and the Board of Directors' Proposal for
the Settlement of the Company's profit and loss
for year 2018.



2)

3)

4)

Radna  tdetni zavérka a  navrh
predstavenstva na vyporadani
hospodaiského vysledku za rok 2018
Dozor¢i rada prezkoumala ucetni zavérku
Spole¢nosti za rok 2018 a navrh pfedstavenstva
na vypofadani  hospodaiského  vysledku
Spolecnosti  za rok 2018. Dozor¢i rada
Spolecnosti konstatuje, ze fadna tcetni zavérka
Spolecnosti odpovida skutecnosti, je sestavena
ve smyslu platnych pravnich predpisii Ceské
republiky, ucetnictvi je vedeno priikazné a
vérné vyjadiuje stav majetku Spolecnosti.
Knavrhu predstavenstva na vypotradani
hospodéiského vysledku dozoré¢i rada nema
vyhrady.

Zprava predstavenstva o vztazich mezi
propojenymi osobami v roce 2018

Dozor¢i rada pfezkoumala Zpravu
predstavenstva o vztazich mezi propojenymi
osobami zpracovanou v souladu se zakonem ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve
znéni pozdéjSich predpisi a konstatuje, Zze
k této zpravé nema zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skutecnosti predklada
dozor¢i rada jedinému akcionari Spole¢nosti
toto vyjadreni

- Dozor¢i rada nemda namitek k fadné ucetni
zaveérce Spolecnosti za rok 2018.

- Dozoréi rada nemda ndmitek k ndvrhu
predstavenstva na vyporadani
hospodaiského vysledku za rok 2018.

- Dozoréi rada nema namitek ke zpravé o
vztazich mezi propojenymi osobami za rok
2018.

2) Annual financial statements and proposal
of the Board of Directors on settlement of
the profit and loss for year 2018
The Supervisory Board reviewed the annual
financial statements of the Company for year
2018 and the proposal of the Board of
Directors for settlement of the Company’s
profit and loss for year 2018. The
Supervisory Board of the Company declares
the Company's financial statements are
consistent with the applicable laws and
regulations of the Czech Republic, the
accounting is appropriate and accurately
reflect the status of the Company's assets.
The Supervisory Board has no reservations
regarding the proposal of the Board of
Directors for settlement of the profit and
loss.

3) Report of the Board of Directors on
Relations between related parties in year
2018
The Supervisory Board reviewed the report
of the Board of Directors on relations
between related parties prepared in
accordance with the Act No. 90/2012 Coll.,
on Business Corporations, as amended, and
declares that it has no reservations to this
report.

4) According to aforementioned the

Supervisory Board submits this statement

to the sole shareholder of the Company

- the Supervisory Board has no objections
to the annual financial statements for
year 2018;

- the Supervisory Board has no objections
to the proposal of the Board of Directors
on settlement of the profit and loss for
year 2018;

- the Supervisory Board has no objections
to the report on relations between related
parties for year 2018.




Spoletnosti schvilena dne .

5) Zpriva o kontrolnf finnosti dozorti rady

Dozort{ rada pfi hodnoceni vysledki roku 2018
konstatuje, Ze nezjistila 24dné zévady v chodu
a aktivitdch Spole¢nosti, ani zdvady ve vykonu
funkce ¢&lend pledstavenstva Spole&nosti
a Ze podnikatelskd &innost Spolefnosti se
uskutednila v souladu sprdvnimi pfedpisy
Ceské republiky a stanovami Spole&nosti.

Na z4kladé¢ vySe uvedenych skutefnosti
doporutuje dozordi rada jedinému akcions¥i
Spole¢nosti schvilit:

- Fadnou udetni zdvérku za rok 2018;
nivth na vypofddini hospodafského

vysledku Spolefnosti za rok 2018
zplisobem navrZzenym pfedstavenstvem.

Tato zprdva dozor&{ rady ‘Z

5) Report on controlling activities of the
Supervisory Board
The Supervisory Board within evaluation of
the results of the year 2018 states that it has
not identified any defects in the Company’s
operations and activities, or defects in the
performance of positions of Members of the
Board of Directors, and that the Company’s
business activities have been conducted in
accordance with legal regulations of the
Czech Republic and Articles of Association
of the Company.

6) Based on the above mentioned the
Supervisory Board recommends to the
sole shareholder of the Company to
approve:

- Annual financial statements for year
2018,
A proposal to settle the profit and loss
of the Company for year 2018 in the
manner proposed by the Board of
Directors.

This report of the Supervisory Board was
approved by %hﬁ Supervisory . Board of the
Company on .'Y¥:....0.....0...

Katefina Winterling 1‘fuzorliﬁkovi,
povéfeny &len dozordi rady/
authorized Member of the Supervisory Board
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