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. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi, abych Vas jménem pfedstavenstva spolecnosti informoval o obchodnich
vysledcich spole€nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”)

v uplynulém roce.

Hlavni témata, ktera hybala trhy, se v lofiském roce i nadale koncentrovala na oblast
obchodnich valek mezi USA a Cinou, parlamentni volby v UK, které mély pfinést ostry start
vystoupeni Britanie z EU, rozbihajici se kampan pred prezidentskymi volbami v USA a to vSe

na pozadi zpomalujici ekonomické aktivity v Evropé&, USA i Ciné.

Klesajici aktivita v prlimyslu a nevyrazna inflace v EMU (CEE region byl v o poznani jiné
situaci) donutily ECB dokoncit mé&nové politickou piruetu a poté, co pfed koncem roku 2018
ukongila program nakupu aktiv, byla velmi brzo nucena situaci pfehodnotit. Na svém zasedani
v bfeznu vyslala dvé jasné holubi€i zpravy. Tou prvni bylo agresivni sniZeni vyhledu inflace i
ristu na nejblizSi roky vé. aktualniho. Dlsledkem bylo odsunuti nejbliz§iho mozného data
zvySeni sazeb (oproti pfedchozim komentarim, kde si ECB nechavala oteviené dvefe pro
utazeni jiz vroce 2019). Tou druhou bylo ohlaseni tfetiho kola tzv. cilenych likviditu
dodavajicich operaci (TLTRO). Vynosy némeckych viadnich dluhopisli, které nasledné
ovliviiuji cenové pohyby v ramci regionu, klesly do zapornych hodnot na konci prvniho &tvrtleti
a minima -0,7 % dosahly poCatkem zafi. Rok 2019 konCily vynosy némeckych statnich

dluhopist na Urovni kolem -0,2 %.

V USA se anualizovana jadrova inflace drzela znatelné nad dvéma procenty, a ackoliv
makroekonomicka data ukazovala na pokracujici dobry rist ekonomiky, FED na tuto
skute€nost ohled nebral a béhem roku tfikrat sniZil zakladni sazbu. Ta tak v roce 2019
postupné klesla do pasma 1,5-1,75 %. Clenové FOMC byli véak hodné& nejednotni
v hodnoceni ekonomické situace, a tudiz i v nutnosti se sazbami v budoucnu hybat. Vyvoj
vynosu americkych statnich dluhopist byl podobny jako v pfipadé némeckych protéjska.
Vynosy klesaly z Grovni 2,7 % zacatkem roku k 1,5 % pocatkem zafi, aby uzavrely rok o néco

vyse, na 1,9 %.

Ceska ekonomika rostla i v lofiském roce, tempo v&ak proti rokiim pfedchozim déle zpomalilo.
Za cely rok 2019 se ekonomika zvedla o 2,5 %. Strukturalni data ukazala, ze rast byl

disledkem silné domaci poptavky, solidnimi investicemi a v nemalé mife vladnich vydaju,
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negativnim faktorem byl (Cisty) vyvoz. Inflace se poprvé od fijna 2012 pFfehoupla pfes tfi
procenta, kdyz na konci roku doséahla 3,2 %. Na rozdil od podzimu 2012, kdy byla inflace
zpusobena regulovanymi cenami a nepfimymi danémi, v roce 2019 tahla vzestup poptavkova
inflace. Primarnim vlivem byl pfitom cenovy okruh bydleni a ceny potravin. Bankovni rada po
péti zvySenich v roce 2018 zvedla sazby jesté jednou, koncem roku, v disledku vySsi nez
cilované inflace. Vynosy ¢eskych statnich dluhopist kopirovaly vyvoj v Némecku. Z hladiny
mirné pod 2 % ve druhém kvartalu postupné klesaly az k 0,8 % (pro desetiletou splatnost).

Tyto Urovné jsme naposledy mohli vidét v poloviné roku 2017.

Propad akciovych trhd z prosince 2018 byl rychle dorovnan v prvnim &tvrtleti roku 2019.
Solidni korporatni zisky i pozitivni vyhled na o¢ekavané vysledky firem, podporovaly akciové
trhy a tlaCily na rast cen. DalSi vyvoj byl nicméné silné ovlivnén obchodni valkou mezi USA
a Cinou, ktera se v opakovanych intervalech vracela na predni stranky zpravodajskych portald
a prolinala se celym lofiskym rokem. Pomaly posun k néjaké formé obchodni dohody nicméné
prabézné vléval do zil akciovych trhli optimismus a za cely rok 2019 pfipsaly globalni akciové
trhy vysoce nadstandardni zhodnoceni. Hlavnim duvodem byla velice uvolnéna ménova
politika kliC¢ovych centralnich bank, které vyrovnavaly zpomalujici ekonomickou vykonnost.

Cely rok 2019 tak Ize hodnotit jako velmi Gspésny.

VySe uvedeny vyvoj na finanénich trzich se promital i do vysledk({ nami obhospodafovanych
fond(l. LepSich vysledkd proto dosahovaly zejména dynamické fondy, jejichz investi¢ni
strategie mély vysSi zastoupeni akcioveé slozky. NejlepSiho vysledku za rok 2019 dosahl fond
Private Invest Dynamicky, ktery investuje pfedev§im do fondl se zaméfenim na akciové
investice a jenz dokazal zhodnotit vlozené prostfedky o 22,2%. Co do objemu majetku byl
nejvétSim fondem Active Invest Dynamicky s objemem vlastniho kapitalu 12,9 miliardy K&,
ktery v roce 2019 dosahl zhodnoceni 13,5%. Dafilo se i dalsim fondiim obhospodafovanych
Spolec¢nosti, za zminku stoji zejména zhodnoceni fondu Conseq Opportunity s objemem aktiv
375 milionu K&, které dosahlo témér 20%. Té&Si nas i meziro€ni rist objemu aktiv u fondu
Conseq realitni, ktery meziro€né poskocil 0 46% a na konci lonského roku dosahl objem aktiv

hodnoty 2,8 miliardy K&.

PFiznivé se vyvijel i celkovy objem aktiv obhospodafovany Spole€nosti, ktery vzrostl na téméf
30 miliard K& z hodnoty 24 miliard vykazané vroce 2018. Tento faktor se samozfejmé
pozitivné promitl do &istych pfijma z poplatkG a provizi, které dosahly 238 miliond K¢ a
mezirocné tak vzrostly o vice nez 40%. Hospodarsky vysledek Spole€nosti dosahl vyse 87,7

milionu K& a pfekonal tak vysledek roku 2018 o témér 40 milion K&.

Zacatkem ledna letoSniho roku se zacal, v té dobé zcela nepozorované, projevovat faktor,
ktery dale zcela bezprecedentné ovlivnil nejen uvod roku 2020, ale vidéno dneSni optikou

pravdépodobné predurcil i nékolik nasledujicich let. Virova nakaza s plvodem v ¢inském Wu-
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chanu v provincii Chu-pej velmi rychle pferostla v celosvétovou pandemii a vyustila v pfijeti
bezpeé&nostnich opatfeni, zcela ochromujicich ekonomickou aktivitu v Evropé, USA av
podstaté celém zbytku svéta. Tomu odpovidal i vyvoj na finanénich trzich, které reagovaly
masivnimi propady, oslabenim mén a vymizenim likvidity na trhu korporatnich dluhopis.

Takové chovanim finanénich trh( a vyvoj hodnoty aktiv jsme naposledy mohli pozorovat
v poéatcich finanéni krize roku 2008, pficemz v nékterych pfipadech byla nyné&jéi volatilita
jesté vyraznégjsi, umocnéna pasivnimi strukturami finanénich trhii. PfestoZe realné oéekavame
vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v pribéhu vétsiny roku 2020, spojené se
zvySenim nezaméstnanosti, narlistem kreditnich mar2i a miry dv&rovych selhani, mame za
to, Ze okamZita vladni opatieni a alokovana fiskalni kapacita umozni zmirnéni celého procesu
a postupny navrat k plvodnim trovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na akciovych

trzich a v celkové valuaci investi¢nich aktiv.

Bez ohledu na vySe zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas pfistup
i nadale z dlouhodobé vize a valuaci aktiv v pribéhu prvniho a druhého kvartalu 2020
vhimame spiSe jako jednorazovou anomalii, jejiz intenzita bude pIné funkci délky trvani

bezpe&nostnich opatieni, neZ jako novy normal dlouhotrvajici recese.

PfestoZe vyhled pro leto8ni rok neni kvili pandemii nikterak pfiznivy, véfime, Ze diky finanéni
a kapitalove sile Spole¢nosti a také diky zkuSenému tymu zaméstnancl se nam podafi
bezpetné pfekonat obdobi ekonomické nejistoty a ze i v téchto slozitych podminkach

dokazeme nasim klientim nabidnout zajimavé investi¢ni prilezitosti.

V Praze dne 28. dubna 2020




(ONSEQ

.  UDAJE O SPOLECNOSTI
A. ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spolecnosti a idaj o zapisu do verejného rejstriku

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spole€nost je zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znaCkou B 17126 vedenou
u Méstského soudu v Praze.

ICO
248 37 202

Sidlo .
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Predmét podnikani
a) obhospodarovani investi¢nich fond{l nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu;
b) provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fondu.

B. UDAJE. O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi
V rozhodném obdobi nedoslo ke zmé&ndm skutenosti zapsanych do obchodniho rejstfiku.

C. UDAJE O INVESTICNICH FONDECH,

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany Spoleénosti

Spole€nost v roce 2019 obhospodarovala a provadéla administraci nasledujicich investi¢nich
fond(:

Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond

Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq korporatnich dluhopis(, otevieny podilovy fond

Conseq Polskych dluhopisu, otevieny podilovy fond

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond

Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Broker Consulting SICAV, a.s.

CREDITAS fond SICAV, a.s.

ZDR Investments Public SICAV a.s.

Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond

Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond

Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond

Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord

Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

ENERN TECH lll fond fondd, otevfeny podilovy fond

JET | fond fondu, otevieny podilovy fond

JET 2 fond fondd, otevieny podilovy fond

Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond

Accolade Industrial fond fondu, otevieny podilovy fond

Orbit Capital SICAV, a.s.
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D. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV
NA HOSPODARSKY VYSLEDEK SPOLECNOSTI V ROZHODNEM OBDOBI

Spole¢nost v rozhodném obdobi obhospodarovala investiéni fondy uvedené vyse v ¢asti C.

Hlavni faktorem ovliviujicim hospodarsky vysledek byla jednoznacéné vykonnost jednotlivych
fondl, Cisté Upisy do téchto fondu a tedy i vySe jejich majetku, ktera je rozhodujici pro vypocet
manazerského poplatku Spole€nosti.

E. UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI
Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti

Ing. Jan Vedral, nar. 13. bfezna 1967, bytem Revolucni 1403/28, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, pfedseda predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po absolvovani Obchodni
fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce 1992
nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho
makléfe se UCastnil prvnich transakci na formujicim se &eském primarnim
i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zaloZzeni spole¢nosti
Conseq Finance, s.r.0., v jejimz ¢ele plsobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo
zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole€nosti Conseq Investment Management, a.s., ktera vznikla
v roce 2001 jako dcefina spole¢nost Conseq Finance, s.r.o., s cilem rozvijet sluzby
portfolio managementu, pusobi Jan Vedral jako pfedseda pfedstavenstva a do roku
2017 pusobil téz jako hlavni investiéni manazer. Od roku 2018 pUsobi jako hlavni
investicni manazer ve SpoleCnosti, kde vede investicni tym a stanovuje hlavni
investicni strategie. Dnes patfi Jan Vedral k pfednim ¢eskym investi€énim manazerdm
a je ¢lenem dozor¢i rady Burzy cennych papird Praha, a.s.

Mgr. Hana Blovska, nar. 14. listopadu 1967, bytem Na Siltovce 345, 252 29 Lety,
mistopfedsedkyné predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po absolvovani
Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze nastoupila
do Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdfive pracovala v odboru custody
a pozdéji jako zastupkyné feditele odboru Sales & Trading. Pozdé&ji pulsobila
ve spole€nosti Expandia Finance, a.s., ve funkci feditelky divize Sales & Trading.
Vroce 1999 nastoupila jako Feditelka sekce investitniho managementu
do spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., od roku 2001 do soucasnosti pusobi jako
mistopfedsedkyné predstavenstva ve spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s. Do jeji odpovédnosti patfi strukturace produktd, jejich marketing
a prodej. Dale se zaméfuje na navazovani a rozvoj vztahu s klienty a distribu¢nimi
zastupci.

Ing. Lukas Véacha, nar. 9. kvétna 1977, bytem Domkovska 1255/3, Horni Pocernice,
193 00 Praha 9, ¢len pfedstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po ukonéeni Vysoké Skoly
ekonomické v Praze pusobil v oddéleni fixed-income sales spolecnosti Conseq
Finance, a.s. a nasledné& v Ceské spofitelné, a.s. jako bankovni konzultant. V roce
2005 nastoupil na pozici Key Account Manager pro privatni, instituciondlni
a korporatni klientelu do CSOB Asset Management, a.s. Od roku 2008 puGsobi
ve spolecnost Conseq Investment Management, a.s. jako obchodni Feditel pro privatni
a institucionalni klientelu a ¢len pfedstavenstva.

Udaje o ¢élenech dozoréi rady Spoleénosti

Ing. Aurelian Teppervien, nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252 43
Priihonice, pfedseda dozorci rady (od 11. kvétna 2011) — absolvoval Obchodni fakultu
Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Ekonomika zahrani¢niho obchodu. V roce
1992 nastoupil do funkce finanéniho feditele spole¢nosti Euromedica, s.r.o., od roku



(ONSEQ

1995 do roku 2000 pUsobil ve spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., mimo jiné ve funkci
finanéniho feditele.

Ing. Richard Siuda, nar. 24. bfezna 1979, bytem Nademlejnska 1067/10, Hloubétin,
198 00 Praha 9, mistopredseda dozor¢i rady (od 11. kvétna 2011) — je absolventem
Fakulty mezinarodnich vztahl Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Rok pred
dokoncenim tohoto studia pfijal misto portfolio administratora ve spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s. Mezi jeho hlavni povinnosti patfilo ocefiovani portfolii,
fizeni rizik, reporting vaci klientim a komunikace s poskytovateli sluzeb. Po dvou
letech se stal Feditelem prodeje, kde byl zodpovédny za rozvoj vztaht a Skoleni
externich finanénich poradcu. Na poc¢atku roku 2006 byl jmenovan do nynéjsi pozice
feditele sekce retailového prodeje.

JUDr. Sarka Havlova, nar. 16. prosince 1976, bytem Na pomezi 1228/17, Kosite,
150 00 Praha 5, ¢lenka dozorci rady (od 11. kvétna 2011) — po dokonceni studia prav
na ZapadoCeské Univerzité v Plzni pokracovala jako advokatni koncipientka
v advokatni kancelafi, kde se vénovala zejména obchodnimu a obanskému pravu.
V roce 2003 slozila advokatni a rigorozni zkouSku. Kratce pusobila na Ministerstvu
prace a socialnich véci Ceské republiky v Sekci Evropskéa unie a mezinarodni vztahy.
Od roku 2006 pracovala jako pravnik a compliance officer ve spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., od roku 2015 pracuje jako pravnik a compliance officer
ve Spole€nosti.

UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH SPOLECNOSTI

Hlavni osoby podilejici se ve Spole¢nosti na obhospodarovani

Ing. Jan Vedral
viz Udaje na str. 5

Ing. Ondiej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu
pracoval v Hospodafskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich
kapitalovych trhi. Po ukonéeni studia pusobil kratsi dobu jako analytik v oddéleni
komer&niho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdsji Ceské spofitelny.
Do spole¢nosti Conseq Finance, a.s. nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio
manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich
rozhodnuti. Od roku 2003 pUsobi jako senior portfolio manazer v Conseq Investment
Management, a.s., kde je primarné odpovédny za dluhopisové slozky a investiéni
strategii klientskych portfolii, a od roku 2018 pusobi jako portfolio manazer ve
Spolecnosti, kde je primarné odpovédny za dluhopisové fondy a podili se na tvorbé
investi¢nich strategii fondd. Je vedoucim oddéleni Fizeni portfolii a obchodovani.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a uc€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
Finance, se zaméfenim na analyzu finanénich trhd. Dva roky pfed Usp&Snym
ukon&enim oboru nastoupil do spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.
na pozici junior analytika. Od fijna 2011 byl plnohodnotné za¢lenén do tymu na pozici
junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich rozhodnuti
dluhopisovych ¢€asti portfolii a institucionalnich mandatt a podilejiciho se na asset
alokaci a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 pusobi téz jako portfolio manazer
ve Spole€nosti.
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Dipl.-Volksw. Anne-Francoise Bliher

Anne-Francoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-
University v némeckém Kielu, kde =ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent
magisterského titulu) se specializaci na kvantitativni metody. Anne-Francgoise Bluher
pracovala jako makroekonomka a analyti¢ka finanéniho trhu déle nez 20 let v Eeském
a némeckém finanénim sektoru a to jak v investiénim bankovnictvi, tak i v portfolio
managementu. Pusobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad
Mohanem, Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokracuje Anne-
Francgoise Bliher ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018
téz ve Spolec¢nosti jako Head of Asset Allocation, kde se zabyva strategickym fizenim
fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl

Od roku 2017 pUsobi jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment
Management, a.s., kde se vénuje Fizeni portfolii institucionalnich a retailovych klientu
a od roku 2018 pUlsobi jako portfolio manazer ve Spole¢nosti, kde se vénuje fizeni
fondovych portfolii. Pfedtim pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na Fizeni
investi¢nich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval obor Bankovnictvi a pojistovnictvi
na Fakulté financi a ucetnictvi a obor Ekonomicka analyza na Narodohospodarské
fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je kandidatem na CFA Level Ill.

Bc. Tom Kaderabek

Studuje obor Finance na Vysoké Skole ekonomické v Praze, Fakulta financi
a Ucetnictvi. Vtomto oboru ziskal bakalarsky titul a nyni dokonéuje magisterské
studium. V roce 2014 nastoupil do spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.
Zpocatku pracoval v oddéleni sales a nyni se jako portfolio manazer ve Spole¢nosti
zabyva spravou fondovych portfolii.

G. AKCIONAR SPOLECNOSTI

Jedinym akcionafem Spole€nosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spole€nost
Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znagkou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze. DalSi informace k jedinému akcionafi Spole¢nosti a vztahim
mezi Spole€nosti a jedinym akcionafem jsou uvedeny ve zpravé o vztazich pfipojené k této
vyrocni zprave.

H. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO CAST
ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spole¢nost méla v rozhodném obdobi kvalifikovanou u€ast na fondu Orbit Capital SICAV, a.s.
Kvalifikovanou uc€asti neni u€ast na obchodnich korporacich, ve kterych drzi podil
na hlasovacich pravech Spole¢nost na ucet nékterého z investi¢nich fondd ve smyslu zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, které obhospodaruje
Spolec¢nost.
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. UDAJ O OSOBACH NEUVEDENYCH V PREDCHOZiM BODE, KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBI VE SHODE SE SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi jednali se SpoleCnosti ve shodé &lenové predstavenstva a &lenové
dozoréi rady uvedeni vySe v €asti E a fondy obhospodafované Spole€nosti uvedené v ¢asti
C.

Dale v rozhodném obdobi jednaly se Spole¢nosti ve shodé nasledujici spole¢nosti:

- Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO:
264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Ql investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO:
279 11 497, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 11985 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Conseq penzijni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha
1, ICO: 279 16 430, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou zna¢kou B 12020
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO:
614 98 246, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7567 vedenou
u Méstského soudu v Praze.

J. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM
BYLA NEBO JE SPOLECNOST SAMA NEBO NA UCET INVESTICNIHO FONDU,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Spoleénosti
nebo investiéniho fondu, jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi

Spole¢nost nebyla ve sledovaném obdobi sama nebo na ucet ji obhospodafovaného
investi¢niho fondu u¢astnikem zadného soudniho ani rozhod¢&iho sporu, jehoz predmét by mél
hodnotu prfevysujici 5 % hodnoty majetku Spolec€nosti resp. investi¢niho fondu, jehoZ se spor
tyka.

K. UDAJ O OSOBACH, KTERE SPOLECNOST POVERILA VYKONEM JEDNOTLIVE
CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI INVESTICNIHO FONDU
A O CINNOSTECH, JIMIZ BYLY POVERENY

Spole¢nost povéfila ¢innosti Fizeni rizik spojenych s investovanim na ucet investi¢nich fondu
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
110 00, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153
vedenou u Méstského soudu v Praze.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi
A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI
ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pokladni hotovost 0 16
Pohledavky za bankami 64 168 122 054
vtom: a) splatné na pozadani 64 168 122 054
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 153 611 51 253
vtom: b) ostatni pohledavky 153 611 51 253
Ugasti s podstatnym vlivem 10 0
Dlouhodoby hmotny majetek 3169 4384
vtom: b) ostatni provozni vynosy 3169 4 384
Ostatni aktiva 102 953 45 433
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 3483 3502
Aktiva celkem 327 394 226 642

Pasiva

tis. K& 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Ostatni pasiva 200 224 142 256
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 39 0
Zakladni kapital 4 000 4 000
Rezervni fondy 300 300
Neuhrazeny zisk nebo ztrata z pfedchozich obdobi 35 086 36 542
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 87 745 43 544
Pasiva celkem 327 394 226 642




(ONSEQ

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2019

tis. KE 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vynosy z urokd a podobné vynosy 6 358 1433
z toho: Uroky z dluhovych cennych papira 0 180
Vynosy z poplatk( a provizi 481 657 340 582
Naklady na poplatky a provize - 243 665 - 176 330
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -50 -128
Ostatni provozni vynosy 4 446 2678
Ostatni provozni naklady -1 -12
Spravni naklady - 138 380 -113 024
vtom: a) naklady na zaméstnance - 115828 -93 136

aa) mzdy a platy - 101 358 - 81215

ab) socialni a zdravotni pojisténi -14 470 -11921

b) ostatni spravni naklady - 22552 - 19888

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku -1 966 -1413
Zisk z bézné &innosti pfed zdanénim 108 399 53 786
Dan z pfijmu -20 654 -10 242
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 87 745 43 544
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B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU
VYROCNi ZPRAVY

S vyjimkou pandemie nemoci COVID-19, o jejichz pfedpokladanych dudsledcich pojednava
Cast 24 (Nasledné udalosti) pfilohy ucetni zavérky, zadné vyznamné informace tohoto druhu
nejsou znamé a zadné predmétné skuteCnosti nenastaly.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se bude dale zamérovat na rozvoj a obhospodafovani majetku investi¢nich fondd,
které jsou vyjmenovany v ¢asti ll. této vyrocni zpravy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZPOUZITi INVESTICNICH
NASTROJU A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiénich nastrojli, které jsou soucasti majetku
Spole¢nosti obhospodafovanych fondl (dale jen ,Fondy*) uplatfiuje Spole¢nost nasleduijici
metody:

a) monitorovani a kontrola dodrZzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik
(investi¢ni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych Fondd,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondl vyjadfeného smérodatnou odchylkou
z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listu Fondu, vyjadfenou jako roéni odchylka;

c) pravidelna kontrola fadného pojisténi nemovitosti, které jsou v majetku nékterého
z Fond.

Oddéleni Obhospodafovani alternativnich investic pravidelné kontroluje fadné pojisténi
nemovitosti v majetku Fondd pro investice do nemovitosti a jinych nefinan¢nich aktiv, a to
minimalné jednou ro¢né.
Vlastni rizika Fidi Spole¢nost v souladu s vnitfni predpisovou zakladnou. Jedna se zejména
o rizika:

a) trzni (Urokové, ménové, akciové),

b) uavérove,

c) likvidity,

d) operaéni.
E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.

G. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovnépravnich vztahd.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANICi

Spoleénost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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V. ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 248 37 202, zapsané v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 17126 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Spole¢nost"), vypracovalo
tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona ¢.90/2012 Sbh., o obchodnich
korporacich (dale jen ,Zakon o obchodnich korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU

Spole¢nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spole€nosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00,
ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod spisovou znagkou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq IM"), ktery naklada s podilem na hlasovacich
pravech predstavujicim 100 % vSech hlast ve Spole¢nosti. Osobou pfimo ovladajici Conseq
IM je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech pfedstavujicim 47,78 %
vSech hlasli v Conseq IM (dale jen ,Ing. Vedral®). Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici
Spoleénost.

Spole¢nost a dale spole€nosti Ql investiéni spole¢nost, a.s., Conseq penzijni spole¢nost, a.s.,
a Conseq Finance, a.s. jako fizené osoby tvofily spolu s Conseq IM jako Fidici osobou v roce
2019 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ,skupina Conseq").

Struktura koncernu, jehoz je Spolec¢nost soucasti, a struktura vztahl mezi Spole¢nosti
a osobou ji ovladajici a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke
dni 31. prosince 2019 jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

47,78%

Conseq Investment
Management, a.s.

AM 100%

Conseq penzijni 100% 1009 Ql investi¢ni spole¢nost,
spole¢nost, a.s. a.s.

Conseq Funds investi¢ni

M Conseq Finance, a.s.
spole¢nost, a.s.

Soucasti koncernu, jehoz je Spole¢nost soucasti, a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou jako Spole€nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich
pravech Spole¢nost nebo QI investi¢ni spole¢nost, a.s., na u€et nékterého z investicnich
fondu ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
(dale jen ,Zakon o investicnich spolecnostech a investicnich fondech®), které
obhospodafuje Spole¢nost nebo Ql investiéni spoleénost, a.s.

2. ULOHA SPOLECNOSTI
Spolecnost je investicni spole¢nosti podle § 7 Zakona o investiCnich spolecnostech
a investi¢nich fondech. Ulohou Spole¢nosti ve skupiné Conseq je obhospodarovat a provadét

administraci investi¢nich fondu, jak jsou tyto definovany v § 92 a nasl. Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatiiuje ve Spolecnosti rozhodujici vliv tak, Zze vykonava prava akcionare
Spole¢nosti prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 %
vSech hlasli ve Spolecnosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Spolec¢nosti jako jediny akcionar pfi vykonu plasobnosti valné hromady Spole¢nosti.

4, PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjiSténého podle posledni ucetni zavérky

-V ucetnim obdobi kon¢icim dne 31. prosince 2019 byla u¢inéna na popud &i ve prospéch
Conseq IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani tykajici
se majetku prfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Spole€nosti: Spole¢nost poskytla
Conseq IM avér dle Smlouvy o avéru ze dne
30. srpna 2019 ve vySi 51367 500 K&, dle Smlouvy o avéru ze dne
29. listopadu 2019 ve vySi 7566242056 KE a dle Smlouvy o Uvéru ze dne
31. prosince 2019 ve vySi 21 601 671,50 K¢,

- Spole¢nost poskytla Conseq IM uplatu dle Smlouvy o zastoupeni pfi nékterych ¢innostech
souvisejicich S kolektivnim investovanim ze dne
2. prosince 2013 a dle Smlouvy o Uhradé za soucinnost mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze
dne 30. dubna 2018 v celkové vysi 101 491 409,29 K¢ za rok 2019.

5. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spolec¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V Uc€etnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2019 byly platnymi tyto smlouvy mezi
Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou:

- Smlouva o podnajmu kancelafskych prostor a sluzbach office managementu mezi
Spolecnosti a Conseq IM, u€inna od 30. zafi 2017.

- Smlouva o najmu dopravniho prostfedku mezi Spolec¢nosti a Conseq IM, u¢inna
od 1. ledna 2018

- Smlouva o podnajmu parkovacich mist mezi Spole¢nosti a Conseq IM, uginna
od 01. dubna 2018

- Smlouva o zastoupeni pfi nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim
(ZISIF) mezi Spole¢nosti a Conseq IM, uc¢inna od 6. prosince 2013.

- Dohoda o uUhradé odmény za soucinnost mezi Spole¢nosti a Conseq IM, u¢inna
od 1. kvétna 2018

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spole¢nosti a Conseq IM, G¢inna od 1. ledna 2015

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 22. listopadu 2018

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2018

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 4. bfezna 2019

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 22. kvétna 2019

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 28. ¢ervna 2019

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30. srpna 2019

- Smlouva o Uvéru mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 29. listopadu 2019

- Smlouva o uvéru mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2019

- Smlouva o zapujéce mezi Spolec¢nosti, Enern Capital, a.s. a Orbit Capital SICAV, a.s.
ze dne 04. fijna 2019

- Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu mezi Spolecnosti, Conseq IM, Conseq penzijni
spole€nosti, a.s., a Ql investi¢ni spolecnosti, a.s. ze dne 1. ledna 2016

- Dohoda o plnénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodarovani
mezi Spole€nosti a Ql investini spole¢nosti, a.s. ze dne 20. prosince 2017

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spolecnosti a Ql investi¢ni spolecnosti, a.s. ze dne
29. Cervna 2018

- Smlouva o vedeni Uc€etnictvi mezi Spolecnosti a Ql investi¢ni spole¢nosti, a.s. ze dne 29.
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€ervna 2018

- Dohoda o pInénich souvisejicich s personalnim zaji§ténim prevodu obhospodafovani
mezi Spoleénosti a Ql investiéni spoleénosti, a.s. ze dne 27. éervna 2018

- Smlouva o vzajemné vypomoci dotasnym pfidélenim zaméstnanci mezi Spole¢nosti
a Conseq IM ze dne 2. ledna 2018

- Dohoda o plnénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodafovani
mezi Spoleénosti a Conseq IM ze dne 20. prosince 2017.

6. POSOUZENI,
zda vznikla Spoleénosti tijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spoleénosti nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech 4 a 5 této zpravy
o vztazich Zadna Gjma. Ceny pouZité v transakcich mezi spojenymi osobami odpovidaji
cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych &i obdobnych podminek.
U sluzeb, u nichZ neni mozné zjistit obvyklé trzni podminky, stanovily spolenosti cenu
transakce metodou relevantnich nakladl a pfiméfené ziskové pfirazky.

7. ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD
ze vztah( mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spoleénosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zatlenéni Spolecnosti do podnikatelského uskupeni, jehoZ struktura je uvedena shora v bodé
1 této zpravy o vztazich, nepfinadi Spolecnosti Zzadné vyznamné nevyhody. Pro Spole€nost je
zatlenéni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyz umoZiuje Spolegnosti specializovat se
na obhospodafovani a administraci investiénich fond( a sougasné& saturovat poZadavky
investort téchto fond{ na jiné finanéni sluzby v ramci skupiny Conseq. Spoleénost tak snizuje
riziko odlivu investor(i fondd, které by hrozilo, pokud by klient, jehoZ potieby by nebylo mozne
uspokojit v ramci skupiny Conseq, vyhledal tyto sluzby u konkurenénich poskytovatelt.

Spoleénost sougasné z titulu svého zaflenéni do uvedeného podnikatelského uskupeni
benefituje v podobé& snizenych narokdl na personalni a dalSi vybaveni Spoleénosti, nebot
Conseq IM Spole€nost zastupuje pfi nékterych €innostech souvisejicich s investovanim,
zejména vyhledava zajemce o investice do fondl obhospodafovanych Spoleénosti
a obstarava provedeni pokyni téchto investorh, &imz pfispiva k rdstu objemu majetku v téchto
fondech a vyS$i vynosl Spoleénosti za jejich obhospodarovani.

8. PROHLASENI

Predstavenstvo Spole€nosti prohlasuje, ze v této zpravé o vztazich uvedlo v8echny
skuteénosti vyzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrZzeni
péée fadného hospodare znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély potfebné informace,
uvedlo pfedstavenstvo Spoleénosti ve zpravé tuto skuteénost spolu s vysvétlenim,

\ Praze dne 27. bfezna 2020

Za predstavenstvo Spgle€nosti

Ing. Jan Vedral

edseda predstaveénsfva
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolec¢nosti
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uUgetni zavérky spole¢nosti Conseq Funds investitni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spolednost’) sestavené na zakladé &eskych U¢etnich
piedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehiedu
0 zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v Géetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této tdetni zavérce.

Podle naseho nazoru prfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 a naklad a vynos( a vysledku jejiho hospodateni
za rok kongéici 31. prosincem 2019 v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikadnimi dolozkami. Na$e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zéakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Géetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vS$ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky
pravnich pfedpisti na formaini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Elen sité nezavislych lenskych spoletnosti KPMG ~ Obchodni  rejstiik  vedeny  ICQ 49619187
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v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupll, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Zze

o ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v ucéetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s UCetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli piii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za ticetni zdvérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Udetni zaveérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uéetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti piedpokladu
nepietrzitého trvani pii sestaveni G€etni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruSeni Spole€nosti nebo ukongeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak udginit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
v8ech piipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize readiné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé uéetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidini) nespravnost, k niz doslo v duisledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

o Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

s  Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v O¢etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné ddkazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v G¢etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepfetrZité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah udetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda GCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnostl je informovat osoby povéifené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme
v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit ucdetni zavérky
spole¢nosti Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 28. dubna 2020

HWC Cesles” re,!xuhll‘!ﬁq 4‘44?1(—

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

/\ .. PL
Ing. Ongrej Fikrle

Partner

Evidenéni ¢islo 2059



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Udetni zavérka
k 31. prosinci 2019



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikac¢ni ¢islo: 248 37 202

Prévni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: obhospodarovani a provadéni administrace
investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva
tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
upravené *
Pokladni hotovost 0 16
Pohledavky za bankami 3 64 168 122 054
v tom: a) splatné na pozadani 64 168 122 054
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 153 611 51 253
v tom: b) ostatni pohledavky 153 611 51 253
Utasti s podstatnym vlivem 6 10 0
Dlouhodoby hmotny majetek 5 3169 4 384
v tom: b) ostatni provozni 3169 4 384
Ostatni aktiva 7 102 953 45433
Naklady a prijmy pristich obdobi 8 3483 3502
Aktiva celkem 327 394 226 642
Pasiva
tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
upravené *
Ostatni pasiva 9 200 224 142 256
Vynosy a vydaje piistich obdobi 10 39 0
Zakladni kapital 11 4000 4000
Rezervni fondy 11 300 300
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z piedchozich obdobi 11 35086 36 542
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 11 87 745 43 544
Pasiva celkem 327 394 226 642

* Uprava zistatk?l k 31.12.2018 je popsana v bodu piilohy &.2 ) ar)

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

tis. K& Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 22 40 685 133 33941 059
Podrozvahova pasiva celkem 40 685 133 33941 059
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikac¢ni ¢islo: 248 37 202

Prévni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: obhospodarovani a provadéni administrace
investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
upravené *
Vynosy z arokii a podobné vynosy 12 6 358 1433
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 0 180
Vynosy z poplatki a provizi 13 481 657 340 582
Naklady na poplatky a provize 14 -243 665 -176 330
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 -50 -128
Ostatni provozni vynosy 16 4 446 2678
Ostatni provozni naklady 17 -1 -12
Spravni naklady 18 -138 380 -113024
vtom: a) nadklady na zaméstnance -115 828 -93136
z toho: aa) mzdy a platy -101 358 -81215

ab) socialni a zdravotni
pojisténi -14 470 -11921
b) ostatni spravni naklady -22 552 -19 888
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 5 -1 966 -1413
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 108 399 53 786
Daii z pfijmu 20 - 20 654 -10242
Zisk za icetni obdobi po zdanéni 87 745 43544

* Uprava zistatktl k 31.12.2018 je popsana v bodu piilohy &. 2 q) ar)
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikac¢ni ¢islo: 248 37 202

Prévni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: obhospodarovani a provadéni administrace
investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
Datum sestaveni: 28. dubna 2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

, . , . NerOZdel?ny Zisk/ztrata
R . Zakladni Zakonny zisk/ e *

tis. K¢ Poznédmka s : . za Gcetni Celkem

kapital rezervni fond neuhrazena Cx

, obdobi
ztrata

Zistatek
k 1. lednu 2018 4000 300 23125 13417 40 842
Rozd¢leni zisku 2017 11 0 0 13417 - 13417 0
Vyplata dividend 11 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi * 11 0 0 0 43 544 43544
Zistatek
k 31. prosinci 2018 * 4000 300 36 542 43 544 84 386

, . , . NerOZdel?ny Zisk/ztrata

L . Zakladni Zakonny zisk/ e

tis. K¢ Pozndmka s : . za Gcetni Celkem

kapital rezervni fond neuhrazena Cx

, obdobi
ztrata

Zistatek
k 1. lednu 2019 4000 300 36 542 43544 84 386
Rozd¢leni zisku 2018 11 0 0 47 991 -47 991 0
Vyplata dividend 11 0 0 -45 000 0 - 45000
Oprava ptedeslého
obdobi * 11 0 0 -4 447 4 447 0
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 11 0 0 0 87745 87 745
Zistatek
k 31. prosinci 2019 4000 300 35 086 87 745 127 131

* Oprava zisku za rok 2018 je popsana v bodu pfilohy €. 2 r)
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Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., (dale jen ,,Spolec¢nost®) vznikla dne 11. kvétna 2011
jako stoprocentni dcefina spole¢nost spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., e Sidlem
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, ktera je ke dni, ke kterému je sestavena
ucetni zaverka, i nadale jedinym akcionafem Spolecnosti.

Spole¢nost je investiéni spole¢nosti ve smyslu § 7 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech®). Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo Spole¢nosti na zadost
jejiho zakladatele udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 24. biezna 2011, &. j.
2011/2976/570, které nabylo pravni moci dne 24. biezna 2011.

Piedmétem podnikani Spole¢nosti je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti investiéni
spolecnosti a § 11 a § 642 odst. 1, 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech:

a) obhospodafovani investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu a
b) provadéni administrace investi¢nich fondi nebo zahraniénich investi¢nich fondu.

Organy spolecnosti

SloZeni ptedstavenstva Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 bylo nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Jan Vedral predseda pifedstavenstva 11. kvétna 2011
Mgr. Hana Blovska mistopfedseda pfedstavenstva 11. kvétna 2011
Ing. Luka$ Véacha ¢len piedstavenstva 11. kvétna 2011

Slozeni dozoréi rady Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 bylo nésledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Aurelian Teppervien predseda dozor¢i rady 11. kvétna 2011
Ing. Richard Siuda mistoptedseda dozor¢i rady 11. kvétna 2011
JUDr. Séarka Havlova ¢len dozor¢i rady 12. kvétna 2012

V pribéhu roku 2019 nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva nebo dozor¢i rady Spole¢nosti.
Zmeény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu roku 2019 nedoslo k Zzadnym zménam v obchodnim rejstiiku.
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Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Fondy obhospodarované Spolecnosti
Spoleénost ke dni 31. prosince 2019 obhospodatovala nasledujici investi¢ni fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond
Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond
Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond
Active Invest VyvaZeny, otevieny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond
Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond
Broker Consulting SICAV, a.s.
. Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond

©ooNo GO WDNRE

N
[N )

. Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
. Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond

el
w N

. Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorti
. Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

. ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond

. JET I fond fondd, otevieny podilovy fond

. JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond

e e
o ~N o oS

. Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond

. CREDITAS fond SICAV, a.s.

. Orbit Capital SICAV, a.s.

. ZDR Investments Public SICAV a.s.

. Accolade Industrial fond fondd, otevieny podilovy fond

N NDN -
N, O ©

Fondy Conseq korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond, Conseq Polskych dluhopisii,
otevieny podilovy fond, a Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond jsou standardnimi
fondy ve smyslu ustanoveni § 94 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fondy Conseq realitni, otevieny podilovy fond, Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy
fond, Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, Active Invest Vyvazeny, otevieny
podilovy fond, Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, Broker Consulting SICAV,
a.s., CREDITAS fond SICAV, a.s. a ZDR Investments Public SICAV a.s. jsou specialnimi fondy,
ve smyslu ustanoveni § 94 Zakona o0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fondy Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private Invest
vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private Invest konzervativni portfolio,
otevieny podilovy fond, Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort,
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, ENERN TECH III fond fondu, otevieny
podilovy fond, JET | fond fondt, otevieny podilovy fond, JET 2 fond fondt, otevieny podilovy
fond, Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond, Accolade Industrial fond fondt, otevieny
podilovy fond a Orbit Capital SICAV, a.s. jsou fondy
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Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

kvalifikovanych investori ve smyslu ustanoveni § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Vsechny shora uvedené fondy byly vytvofeny (zaloZeny) na dobu neurcitou.

Depozitaitem fondd ENERN TECH III fond fondu, otevieny podilovy fond, Broker Consulting
SICAV, a.s. a ZDR Investments Public SICAV a.s. je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4,
Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, ICO: 45244782.

Depozitafem ostatnich shora uvedenych investi¢nich fondd, které ke dni 31. prosince 2019
obhospodaiovala Spole¢nost, je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

2 UCETNI POSTUPY

Utetni zavérka Spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi uéetnimi
metodami:

(a) Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé Gi¢etnictvi vedeného v souladu se zakonem o uéetnictvi
a ptislu§nymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech Gasového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sh. ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich predpist, kterou se stanovi uspoiradani a obsahové
vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udajii ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny V tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

(b) Den uskuteénéni aéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den za¢tovani piikazti Spolecnosti, den pfipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu z uctu,
den sjednani a den vypotfaddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spolecnost stane smluvnim partnerem
operace.
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Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2019

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spoleénost oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skon¢i jeji platnost a ti€etni jednotka jiz dale nebude financni zédvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zictuje
do nékladii nebo vynost.

(c) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctiim nakladi a vynosi

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uctim nakladd nebo vynosi jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni.
Nasledné¢ jsou oceniovany realnou hodnotou na zéklad¢ trznich cen. VeSkeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirii oceniovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost a realizované zisky a ztraty pti prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci.

Reélnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana piisluSnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich
ptipadech je redlna hodnota odhadovéna jako €ista soucasna hodnota penéznich tokti zohlediujici
uvérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech urenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirt
Spolec¢nosti pouze dostupné trzni udaje. Oceniovaci modely zohlediiuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim
zpusobem zohlediiuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a iivérového rozpéti.

(d) Repo a reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace)
za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo
operace), jsou uctovany jako zajisténé piijaté nebo poskytnuté uvéry. Vlastnicke pravo k cennym
papirim se pfevadi na subjekt poskytujici uvér. Cenné papiry pfevedené v ramci repo operaci
jsou nadale zahrnuty v ptislusnych polozkach cennych papirii v rozvaze Spole¢nosti a ¢astka
ziskana pfevodem cennych papiri v ramci repo operaci je Gétovana do polozky ,.Zavazky
vici bankam* ¢i ,,Zavazky vici nebankovnim subjekttim”.
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Cenné papiry piijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to
v polozce , Pfijaté zastavy a zajisténi®. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je
zafazen v polozce ,,Pohledavky za bankami ” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty®.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi prodejni
a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,,Vynosy z urokti a podobné vynosy” nebo v polozce ,,Naklady na Groky a podobné
néklady”.

(e) Vynosové a hakladové uroky

Vynosové a nakladové troky ze vSech tiroéenych nastroju jsou vykazovany na akrualnim principu
S vyuZitim linearni metody. Vynosové turoky zahrnuji zejména pfijaté troky
z poskytnutych kratkodobych uvért a kratkodobych vkladi na penéznim trhu.

0 Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovéany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany
v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv
o poskytnuti téchto sluzeb.

(9) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot¢ snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé¢ toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkdm opravné poloZzky. Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu
jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZziti je
vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi opravné poloZzky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vySi. Rezerva
se tvori, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl
predstavujicich  ekonomicky  prospéch, pfiéemz ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

. je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni
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M Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je
odepisovan/amortizovan dle odpisovych planti SpoleCnosti po dobu jeho piedpokladané
zivotnosti. Zpusob sestaveni odpisovych plani a pouzité odpisové metody jsou uvedeny
v nasledujici tabulce:

Hmotny majetek (,,HM")

Dlouhodoby hmotny majetek pies 40 000 zrychlené nebo rovnomérné odpisy, 3-10
(,DHM®) let dle zatazeni

z toho:

dopravni prostfedky pies 40 000 zrychlené odpisy, 5 let

piistroje a zatizeni ptes 40 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zatazeni
pocitacova sit’ pies 40 000 rovnomeérné odpisy, min. 3 roky
Technické zhodnoceni (,TZ*) HM  pies 40 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zatazeni
Drobny DHM od 20 001 - 40 000 rovnomérny odpis, 2 roky

Nehmotny majetek (,,NM*)

NM - Software pres 60 000 rovnomerny odpis, 36 mésict

NM — Domény a www stranky pies 60 000 rovnomérny odpis, 72 mésict
Technické zhodnoceni (,TZ*) NM  pies 40 000 rovnomérny odpis po dobu dle zafazeni
Drobny DNM od 20 001 - 60 000 rovnomérny odpis, 2 roky

Sazby zrychlenych nebo rovnomérnych odpisti byly stanoveny podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
0 danich z ptijmda.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se G¢tuji piimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové poloZky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zistatkovd hodnota aktiva piesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou castku, je
zustatkova hodnota aktiva sniZena o opravnou polozku na tuto zpétn¢ ziskatelnou ¢astku.
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a) Piepodet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meén¢ piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vy¢&islenych v
cizi méne¢, kromé€ majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spolecnosti, nebo ocekavanych
budoucich transakci, je vyk&zan ve vykazu zisku a ztrity jako ,Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci”.

(k) Daii z piijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dail. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané¢, tvofi soucast daniového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z daniového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Gcetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

V rozvaze je zavazek k dani z pfijmu snizen o zaplacené zalohy na dan z piijmd, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozZce Stat - danové pohledavky.

() Daii z piidané hodnoty

Spolec¢nost je registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (déale jen ,,DPH) s i¢innosti
od 1. ¢ervence 2011. Dlouhodoby hmotny anehmotny majetek a zasoby jsou ocefovany
potizovaci cenou véetné dané z pridané hodnoty.

DPH na vystupu a DPH na vstupu obhospodafovanych fondi, které se vztahuji ke zdanitelnym
plnénim, jsou soucasti dafiového pfiznani Spole¢nosti.

Spoleénost neuplatituje DPH na vstupu vzhledem k tomu, Ze pomér piijmt podléhajicich DPH
k celkovym piijmim Spoleénosti nedosahuje takové vyse, aby bylo pro Spole¢nost ekonomické
DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého nehmotného majetku)
je okamzité uctovana do nakladu.

(m)  Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouZzitim uUplné zdvazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat

proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
ocekava jeji realizaci.
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(n) Niklady na zaméstnance, penzijni piipojiSténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd. Spolec¢nost v soucasné dobé realizuje
penzijni ptipojisténi pro své zaméstnance. K financovani statniho dichodového planu provadi
Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(0) Spriznéné strany

Spriznéné strany Spolecnosti jsou v souladu s IAS 24 (Zvetejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v tcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkd mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(p) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného téetniho obdobi, nez kam dafové a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb G¢tovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén Géetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi‘
V rozvaze Spolecnosti.

(¢)) Zmény Géetnich metod

V souvislosti s pfechodem na novy ucetni systém Spole¢nost metodicky zpiesnila vykazovani
Vv oblasti klientského ucetnictvi. Tento dopad se projevil v Gpravach zustatkt — ,,Ostatnich aktiv*
a ,,Ostatnich pasiv*, u nichZ doslo k navy3eni o 538 tis. K¢ k 31. prosinci 2018. Zména se tyka
ucetnich transakci, které zachycuji pohledavku z nevypotadanych poplatkii a provizi Spole¢nosti
do okamziku realizace finan¢niho ,,cash“ ptevodu (528 tis. K¢) a dale transakcei, které souviseji
s nakupem nebo prodejem cennych papirt klientd, u nichz jiz doslo k majetkovému vyporadani
cennych papird, ale nedoslo k penéznimu vyporadani (10 tis. K¢).
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(n Opravy zéasadnich chyb

V zati 2019 byla zjisténa administrativni chyba v souvislosti s vnitropodnikovou fakturaci mezi
Spole¢nosti a Conseq Investment Management, a.s. Spole¢nost douctovala odménu na zakladé
dohody o thradé odmény za soucinnost. Opravu naklada na poplatky a provize a dan z pfijmu
Spolecnost zachytila na kapitdlovém uctu 573 Opravy uctovani nakladt a vynost minulych let a
podala dodate¢né dafiové piiznani k dani z piijmu.. Z vySe uvedeného diivodu Spole¢nost
retrospektivné upravila i srovnavaci udaje za rok 2018.

v tis. K¢ 31. prosince Opravy Zmény 31. prosince
2018 zasadnich chyb ucetnich 2018
metod - upravené

Rozvaha
Ostatni aktiva 44 895 - 538 45 433
Ostatni pasiva 137 271 4 447 538 142 256

Vykaz zisku a ztraty

Néaklady na poplatky a 170 840 5490 - 176 330
provize
Daii z ptijmu 11 285 -1043 - 10 242

30



Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Bézné ucty u bank 64 168 122 054
Celkem 64 168 122 054

4 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Uvéry poskytnuté spfiznénym stranam 153 611 51 253
Celkem 153 611 51 253

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2019 piedstavuji ¢ty avéry poskytnuté
spfiznénym strandm. Z té&chto avért jsou téi Gveéry poskytnuté mateiské spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., na zaklad¢ smluv ze dne:

- 30. srpna 2019 bezucelova pujcka splatna 29. inora 2020
- 29. listopadu 2019 bezucelova pujcka splatna 31. kvétna 2020
- 31. prosince 2019 beztéelova pujcka splatna 30. ¢ervna 2020

Uvér spiiznéné strané byl poskytnut v ramci béZné podnikatelské &innosti za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym
klientim a podle nazoru vedeni Spole¢nosti nepiedstavovaly vyssi nez bézné uveroveé riziko.

Dale poskytla spole¢nost uvér spolenosti Orbit Capital SICAV, a.s., na zakladé smlouvy ze dne:
- 04. fijna 2019 bezacelova zapujcka splatna do 31. prosince 2023

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31.prosinci 2018 piedstavuji Uroky z uvéru

poskytnutého mateiské spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., na zakladé smluv

ze dne:

- 31. prosince 2018 bezucelova pujcka splatna 30. ¢ervna 2019
- 22. listopadu 2018 bezucelova pujcka splatna 22. kvétna 2019
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5 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K& 2019 2018
K 1. lednu 2019 6 095 1489
Prirtstky 751 4 606
K 31. prosinci 2019 6 846 6 095
Opravky a opravné poloZzky

K 1. lednu 2019 1711 298
Ro¢ni odpisy 1966 1413
K 31. prosinci 2019 3677 1711
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2019 3169 4 384

V pribéhu roku 2019 doslo k piirtastku dlouhodobého hmotného majetku v poloZce dopravni
prostiedky.

6 UCASTI S ROZHODUJICIM NEBO PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost ma tucast s podstatnym vlivem na fondu Orbit Capital SICAV, a.s. Podil
ve spole¢nostech Auto Real Estate Tabor s.r.o., Rutland Pardubice a.s., Karlovarska park s.r.o.,
Auto Real Estate CB s.r.o. a Retail Property Portfolio s.r.o., Uni¢ov park I s.r.o., UniGov park II
s.r.o., FHA Czech, s.r.0., Retail Park Hradec Kralové s.r.o. drzi Spole¢nost na ti¢et fondu Conseq
realitni, otevieny podilovy fond, a Spole¢nost v nich nemtize pfimo nebo nepfimo uplatiiovat
rozhodujici vliv, tento vliv nepifimo uplatiiuji podilnici fondu. Podil ve spole¢nostech NOKERA
Invest s.r.o., SOLAZO s.r.0., OCERO Invest s.r.o. a CNE Projekt FVE beta s.r.o. drzi Spole¢nost
na ucet fondu Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, a Spole¢nost v nich nemtze
pfimo nebo nepiimo uplatiiovat rozhodujici vliv, tento vliv nepiimo uplatiiuji podilnici fondu.
Tyto ucasti jsou tedy vykazany piimo v ucetnich zavérkach fonda Conseq realitni, otevieny
podilovy fond a Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond.
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7 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019  31. prosince 2018
Odlozena danova pohledavka 1723 1377
Pohledavky za fondy — obhospodatovani 75514 32 340
Dohadné tcty aktivni 24 877 10 666
Ostatni pohledavky 839 1050
Celkem 102 953 45 433

K 31. prosinci 2019 dosahly Pohledavky za fondy — obhospodafovani vyse 75514 tis. K¢
(2018: 32 340 tis. K¢&). Pohledavky za fondy — obhospodafovani piedstavuji pohledavky
Spolecnosti z poplatkd za obhospodatovani fondu.

Dohadné ucty aktivni ve vysi 24 877 tis. K¢ (2018: 10 666 tis. K¢) predstavuji zejména dohad

na poplatky za obhospodafovani majetku ve vysi 7 997 tis. K¢ (2018: 6 931 tis. K¢&) a dohad
na vykonnostni odménu ve vysi 16 880 tis. K¢ (2018: 3 735 tis. K¢).

8 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Naklady piistich obdobi provozni povahy 103 70
Naklady piistich obdobi ze zalohovych provizi 3380 3432
Celkem 3483 3502

Néklady pfistich obdobi ze zalohovych provizi k 31. prosinci 2019 zahrnuji casové rozliSeni nakladt
vyplacenych zalohovych provizi za investi¢ni zprostiedkovani ve vysi 3 380 tis. K¢
(2018: 3 432 tis. K¢).

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Dohadné ¢ty pasivni 103671 77 127
Zuctovani se statnim rozpoctem — DPH 22 31
Zavazek k dani z pfijmu 13 356 2 962
Zavazky viaci klientim — penéZni prostfedky 936 756
Provize za investicni zprostiedkovani

distributorim 36 814 29 684
Zévazky z titulu dosud neuhrazenych mezd a

piislusnych odvodi 1862 1788
Ostatni zavazky 43563 29 908
Celkem 200 224 142 256
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Nejvyznamnéjsi polozku Dohadnych G¢td pasivnich k 31. prosinci 2019 ptedstavuji dohady
na odmeény ¢lent predstavenstva a zaméstnanctim ve vySi 91 124 tis. K¢ (2018: 71 686 tis. K¢).
BlizSi popis odmén je uveden v bodé 18 piilohy.

Zavazky vuc¢i klientim zahrnuji penézni zavazky vuci klientim spoéivajici v penéznich
prostiedcich ptijatych od klientii za i¢elem ndkupu podilovych listi nabizenych v Polsku.

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2019 zahrnuji ptedev§im zavazky z dosud neuhrazenych odmén
z titulu Smlouvy o zastoupeni pii nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim
pro spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., Ve vySsi 30 272 tis. K¢ (2018: 18 295 tis.
K¢) a dale zavazky vychéazejici ze Smlouvy o poskytovani sluzeb ve vysi 11 846 tis. K¢ (2018:
9 750 tis. K¢). Tato smlouva je uzaviena se spole¢nosti Conseq Investment Management a.s.
Castka 1 445 tis. K& (2018: 1 863 tis. K¢&) predstavuje zavazky vigi ostatnim dodavateltim.

% 4

10 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vydaje pfistich obdobi 39 0
Celkem 39 0

11  VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zakladni kapital - upsany a plné splaceny 4000 4000
Rezervni fond 300 300
Nerozd€leny zisk z pfedchozich obdobi 35 086 36 542
Zisk za Gcetni obdobi 87 745 47 991

Rozdéleni zisku

Zisk zarok 2018 ve vysi 47 991 tis. K¢ byl preveden do nerozdéleného zisku z predchozich
obdobi ve vysi 47 991 tis. K¢.

Zisk zarok 2019 ve vysi 87 745 tis. K¢ byl navrzen k pifevodu do nerozdéleného zisku
z ptedchozich obdobi ve vysi 22 745 tis. K¢, vyplata dividend byla navrzena ve vysi 65 000 tis.
K¢. Zaroven bylo navrzeno, aby se uhradila ztrata v disledku opravy uctovani N/V minulych let
ve VYSi 4 447 tis. K& z nerozdéleného zisku piedchozich obdobi.
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12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Uroky z poskytnutych avért 6 358 1253
Uroky z dluhovych cennych papiri 0 180
Celkem 6 358 1433

13 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2019 2018
Poplatky za obhospodatovani majetku 422 022 329 696
Vykonnostni odména 53 896 5110
Poplatky za vypisy 45 39
Jednorazové vstupni poplatky 85 78
Predplacené vstupni poplatky 5609 5659
Celkem 481 657 340 582

V poloZkach Jednorazové vstupni poplatky a Piedplacené vstupni poplatky jsou uvedeny vynosy
z poplatku, které Spole¢nost strhava investorim za vydani a odkup podilovych listi nabizenych
v Polsku.

14  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2019 2018
Poplatky za zastoupeni 87 877 75 027
UdrZovaci provize 136 721 86 183
Jednoréazové vstupni poplatky 229 77
Predplacené vstupni poplatky 5095 5152
Zé&konné poplatky za vedeni emise 5 5
Bankovni poplatky 124 88
Poplatky za vedeni G¢tu OPF 13614 9747
Refundace klientim 0 51
Celkem 243 665 176 330

V poloZce Poplatky za zastoupeni jsou uvedeny naklady Spole¢nosti pfedstavované odménou,
kterou hradi Spole¢nost spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. za zastoupeni
Spole¢nosti pfi nékterych Einnostech souvisejicich s kolektivnim investovanim na zakladé
smlouvy o zastoupeni pii n€kterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim, kterou
mezi sebou tyto strany uzaviely. VySe odmény hrazené Spolecnosti spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., na zakladé této smlouvy se urcuje podilem (v bodé¢ 13 uvedenych)
vynosi Spole¢nosti z Uplaty (poplatktl) za obhospodatovani investi¢nich fondu.
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14  NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE (POKRACOVANI)

V polozkach Jednorazové vstupni poplatky a Pfedplacené vstupni poplatky jsou uvedeny naklady
Spoleénosti piedstavované odménou, kterou Spole¢nost hradi distributorim Partners Financial
Services Polska S. A. a F-Trust S. A. (dale jen ,,Distributor”) na zakladé uzavienych smluv o
obchodnim zastoupeni. VyS§e odmény Distributorovi je poéitina jako podil ze shora v bodé 13
uvedenych vynosu Spole¢nosti ze vstupnich poplatkd.

Spole¢nost hradi svym distributorim ve ¢tvrtletni periodé na zakladé Smluv o obchodnim
zastoupeni UdrZovaci provize, jejichZ vySe v roce 2019 byla celkem 136 721 tis. K¢ (2018:
86 183 tis. K¢&).

V poloZce Poplatky za vedeni u¢tu OPF jsou uvedeny naklady Spole¢nosti hrazené spolecnosti
Conseq Investment Management, a.s., které vychazeji z platnych Dodatkti Smlouvy 0 zastoupeni
pfi nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim a z Dohody 0 thradé odmény
za soucinnost. Jedna se o naklady za vedeni evidence podilovych list. Jejich vySe v roce 2019
byla 13 614 tis. K¢ (2018: 9 747 tis. K¢&).

15  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 0 -51
Zisk/ztrata z ménovych operaci -50 -77
Ztrata z finan¢nich operaci - 50 -128

16  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Vzajemna vypomoc zaméstnancti ve skupiné 23891 2678
Ostatni provozni vynosy 1555 0
Celkem 4 446 2678

17 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni provozni naklady 1 12
Celkem 1 12
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18  SPRAVNI NAKLADY

(@) Ostatni spravni naklady

tis. K¢ 2019 2018
Néklady na odmény auditorské spole¢nosti —
povinny audit G¢etni zavérky 169 200
Pravni a notaiské sluzby 256 745
Najemné 1903 1704
Sluzby IT 160 200
Néklady na outsourcing — Conseq Investment
Management, a.s. 11 846 10 146
Néklady na outsourcing — obchodni
reprezentace pro Polsko 4126 4392
Dalsi spravni naklady 4092 2 501
Celkem 22552 19 888
(b) Naklady na zaméstnance
tis. K¢ 2019 2018
Mzdy a odmény ¢lenti pfedstavenstva 86 469 74 253
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény 14 889 6 962
zaméstnancl
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 14 470 11921
Celkem 115 828 93 136
Statistika zaméstnancti:

2019 2018
Primérny pocet zaméstnanci 18 14
Pocet ¢lenti predstavenstva 3 3
Pocet ¢lenti dozoréi rady 3 3

37



Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

19  VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Vynosy z arokt
a podobné vynosy 6 358 1433 0 0 6 358 1433
Vynosy z poplatka
a provizi 475917 334845 5740 5737 481 657 340 582
Néklady na poplatky
a provize -236 831 -171100 -6834 -5 230 -243 665  -176 330
Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci -43 -78 -7 -50 -50 -128
Spréavni néklady -136 136 -113024 -2244 0 -138380  -113034

20 DAN Z PRIJMU
Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2019 2018
Zisk pied zdanénim 108 399 53786
Uprava na dafiovy zéklad — nedaiiové naklady 9375 7 366
Uprava na dafiovy zéklad — datiové naklady -7 245 -5544
Danovy zéklad 110 529 55 608
Splatna dan z ptijma ve vysi 19 % -21 000 - 10 566
Zmeéna odlozené dané 346 324
Dan z piijma -20 654 - 10242

21  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spole¢nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

tis. K¢

31. prosince 2019

31. prosince 2018

Poskytnuté tivéry akcionafi

Pohledavky z obhospodatovani fondi
Dohadné¢ ucty aktivni

Zavazky — odména za obhospodafovani
a zastoupeni fondl
Zprostiedkovatelsky poplatek
Outsourcing

Ostatni zavazky

Dohadné Géty pasivni

149 611
75514
24 877

29111
1161
11 846
948

12 439

51 253
32 340
10 666

17 300
1097
9750
1288
5333
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21  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

tis. K¢ 2019 2018
Vyplata dividend akcionati 45 000 0
Vynosy z urokl a uvéra 6 358 1253
Vynosy z obhospodaiovani fondt 422 022 333431
Vynosy z vykonnostni odmény 53 895 1375
Néklady na zastoupeni fonda 87 877 75 027
Néklady na outsourcing — Conseq Investment

Management, a.s. 11 846 9750
Néklady na sluzby — QI investi¢ni spole¢nost, a.s. 953 396
Dalsi naklady 15 897 2 206

Tabulky zahrnuji veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim.

Informace o osobéch s podilem na Spolecnosti presahujicim 10%
Osobou, jejiz podil na Spolecnosti po celé ucetni obdobi presahoval 10%, byla spolecnost Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 264 42 671,
ktera byla po celé ucetni obdobi jedinym akcionaiem Spole¢nosti.

22  HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2019 Spole¢nost obhospodatrovala nasledujici fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond

Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond

Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond

Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond

Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Broker Consulting SICAV, a.s. - podfond OKSmartETF + podfond OKSmartBond
Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

ENERN TECH Il fond fondd, otevieny podilovy fond

JET | fond fondi, otevieny podilovy fond

JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond

Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond

Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
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22  HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI
(POKRACOVANI)

CREDITAS fond SICAV, a.s.

Orbit Capital SICAV, a.s.

ZDR Investments Public SICAV a.s.

Accolade Industrial fond fondd, otevieny podilovy fond

K 31. prosinci 2018 Spolec¢nost obhospodafovala nasledujici fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond

Conseq korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond

Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond

Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond

Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond

JET | fond fondd, otevieny podilovy fond

JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond

Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond

Vyse uvedené fondy vykazuji k 31. prosinci 2019 majetek ve wvySi 29 753 139 tis. K¢
(2018: 23 854 787 tis. K¢).

V okamziku sestaveni ucetni zavérky k 31. prosinci 2019 nebyla hodnota vSech vySe uvedenych
fondt zauditovana.

Od 1. 5. 2018 Spole¢nost spravuje majetek podfonda obhospodafovanych spole¢nosti Conseq
Invest plc.

K 31. prosinci 2019 se jednalo o nasledujici podfondy:

Conseq Invest Bond Fund

Conseq Invest Equity Fund

Conseq Invest New Europe Bond Fund
Conseq Invest Conservative Bond Fund

Vyse uvedené fondy obhospodatované spolecnosti Conseq Invest plc. vykazuji k 31. prosinci
2019 majetek ve vysi 10 931 994 tis. K¢ (2018: 10 086 272 tis. K¢&).
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23  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spole¢nost se v souladu se svym piedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim

s finan¢nimi nastroji na vlastni ucet.

(€] Uvérové riziko

Veskera aktiva Spole¢nosti jsou vazana vramci Ceského finanéniho sektoru a likvidnich
korporatnich dluhopisti v ramci EU kromé pohledavek za bankami, které jsou ¢aste¢né vazany
v Polskeé republice. Vedeni spole¢nosti nepoklada uvérové riziko za vyznamné.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

31. prosince 2019

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie  Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 57 300 6 868 0 64 168
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 153 611 0 0 153 611
Ucasti s podstatnym vlivem 10 0 0 10
Dlouhodoby hmotny majetek 3169 0 0 3169
Ostatni aktiva 102 953 0 0 102 953
Naklady a pfijmy piistich obdobi 102 3381 0 3483
Celkem 317 145 10 249 0 327 394

31. prosince 2018
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 16
Pohledavky za bankami 120 516 1538 0 122 054
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 51 253 0 0 51 253
Dlouhodoby hmotny
majetek 4384 0 0 4 384
Ostatni aktiva 45 433 0 0 45433
Naklady a pfijmy pristich
obdobi 70 3432 0 3502
Celkem 221 672 4970 0 226 642
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23 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko
V tabulce je uvedena ménové pozice Spolecnosti podle jednotlivych mén.

31. prosince 2019

tis. K¢ PLN EUR CzK Celkem
Pohledéavky za bankami 2 166 4702 57 300 64 168
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 0 0 153 611 153 611
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 3169 3169
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 10 10
Ostatni aktiva 108 414 102 431 102 953
Néklady a pifijmy pristich

obdobi 3381 31 71 3483
Celkem aktiva 5 655 5147 316 592 327 394
Ostatni pasiva 1492 585 198 147 200 224
Vynosy a vydaje pristich

obdobi 0 0 39 39
Vlastni kapital 0 0 127 131 127 131
Celkem pasiva 1492 585 325317 327 394
Cista devizova pozice 4163 4562 -8725 0
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23 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

31. prosince 2018

tis. K& PLN EUR CZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 16 16
Pohledavky za bankami 1538 2377 118 139 122 054
Pohledéavky za nebankovnimi

subjekty 0 0 51 253 51 253
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 4384 4384
Ostatni aktiva 596 265 44 572 45 433
Néklady a pifijmy pristich

obdobi 3432 31 39 3502
Celkem aktiva 5566 2673 218 403 226 642
Ostatni pasiva 940 325 140 991 142 256
Vlastni kapital 0 0 84 386 84 386
Celkem pasiva 940 325 225 377 226 642
Cista devizova pozice 4 626 2 348 -6974 0
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23 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi¢i trokovému riziku na zakladé doby
do ptecenéni aktiv a pasiv k datu Gcetni zavérky.

31. prosince 2019

Do 3-12 1-5 VicenezZ
tis. K¢ 3 mésici  mésicu let 5 let Neuroceno  Celkem
Pohledéavky za bankami 64 168 0 0 0 0 64 168
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 153 611 0 0 0 0 153611
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 3169 3169
Ucasti s podstatnym vlivem 10 10
Ostatni aktiva 0 0 0 0 102953 102 953
Néklady a pfijmy pristich
obdobi 0 3483 3483
Celkem aktiva 217779 109615 327394
Ostatni pasiva 0 0 0 0 200225 200225
Vynosy a vydaje pristich 39
obdobi 0 0 0 0 39
Vlastni kapital 0 0 0 0 127130 127 130
Celkem pasiva 0 327394 327394
Gap 217 779 0 0 0 -217 779 0

31. prosince 2018

Do 3-12 1-5 Vicenez
tis. K¢ 3 mésici mésich let 5 let Netroeno  Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledéavky za bankami 122 054 0 0 0 0 122054
Pohledéavky za nebankovnimi
subjekty 51 253 0 0 0 0 51 253
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 4384 4384
Ostatni aktiva 0 0 0 0 45 433 45 433
Naklady a pfijmy pristich
obdobi 0 3502 3502
Celkem aktiva 173 323 53319 226642
Ostatni pasiva 0 0 0 0 142 256 142 256
Vlastni kapital 0 0 0 0 84 386 84 386
Celkem pasiva 226 642 226 642
Gap 173 323 0 0 0 -173 323 0
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23 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(d) Riziko likvidity

Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Spolecnosti podle piislusnych pasem splatnosti
na zaklad¢ zbytkové doby splatnosti k datu cetni zavérky.

31. prosince 2019

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢ 3mésict  mésict let 5 let kovano Celkem
Pohledéavky za bankami 64 168 0 0 0 0 64 168
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 52144 97 467 4000 0 0 153611
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 10 10
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 3169 3169
Ostatni aktiva 101 030 1723 0 200 0 102 953
Néklady a pfijmy pristich

obdobi 0 0 0 0 3483 3483
Celkem aktiva 217342 99190 4000 200 6 662 327 394
Ostatni pasiva 186869 13355 0 0 0 200 224
Vynosy a vydaje pfistich

obdobi 0 0 0 0 39 39
Vlastni kapital 0 0 0 0 127131 127131
Celkem pasiva 186 869 13355 127 170 327 394
Gap 75796 40512 4 000 200 -120508 0
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31. prosince 2018

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K¢ 3 mésict  mésict let 5 let kovéno Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledéavky za bankami 122 054 0 0 0 0 122 054
Pohledavky za nebankovnimi 0
subjekty 51 253 0 0 0 51 253
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 4 384 4384
Ostatni aktiva 44 056 1377 0 0 0 45 433
Naklady a pfijmy pristich
obdobi 0 0 0 0 3502 3502
Celkem aktiva 217 379 1377 0 0 7 886 226 642
Ostatni pasiva 142 168 88 0 0 0 142 256
Vlastni kapital 0 0 0 0 84 386 84 386
Celkem pasiva 142 168 88 0 0 84 386 226 642
Gap 75211 1289 0 0 - 76 500 0
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24  NASLEDNE UDALOSTI

Bezprecedentni bezpeCnostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni Sifeni pandemie
COVID-19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem pies podnikatele az po zaméstnance.
Ptijatymi restrikcemi byla postiZzena vétsina ekonomickych sektor a odhad dopadd na domaci ¢i
svetovou ekonomiku se da v tuto chvili jen stézi odhadovat. Vedeni Spole¢nosti si uvédomuje, ze
zavaznost ekonomickych dopadt je zavisla na rozsahu a dobé trvani restriktivnich opatfeni a proto
pribézné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété aV piipadé vyznamnych zmén
predpokladi ptikroci k revizi ekonomického vyhledu, v¢. parametri stresovych scénatt.

Okamzity negativni dopad méla pandemie na ocenéni aktiv, kterd Spolecnost spravuje, a ktera
poklesla v disledku poklesu cen investi¢nich instrumentd. V tomto roce ocekavame pokles zajmu
o investi¢ni produkty a narst vybért z investicnich G¢td. Predpokladame, Ze tento vyvoj se
promitne do nizsich vynost z poplatkli a provizi oproti ptivodnim planim Spolecnosti, nicméné,
po odeznéni pandemie a uvolnéni restriktivnich opateni o¢ekavame pomérné rychlé oziveni a
postupny navrat ke stavu pied vypuknutim pandemie.

Vy3e popsana ekonomicka rizika jsou monitorovana a fizena na Grovni skupiny Conseq, jejiz je
Spolecnost soucasti. Kromé monitorovani ekonomickych rizik, ptijala skupina Conseq fadu
opatieni na zaji$téni nepreruSeného provozu a ochrany zdravi svych zaméstnanct, zejména:

- vétSiné zameéstnancd byla nafizena prace z domova;
- zaméstnanci, ktefi vykonavaji praci na pracovisti jsou povinni dodrzovat principy
socialniho distancovani;

osobni kontakty klientl a zaméstnancii byly pozastaveny;

skupina Conseq zajistila ochranné a desinfek¢ni prostiedky pro zaméstnance.

Skupina Conseq se i pies zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii COVID-19 domniva, Ze
piijata opatfeni a jeji kapitalova pfimétenost jsou dostatecné na to, aby Spolecnost piekonala
i ptipadné velmi nepiiznivé ekonomické scénare.

Na zakladé vSech informaci dostupnych vedeni Spolecnosti k datu vydani této GiCetni zavérky
neohrozuje vySe popsana situace predpoklad nepfetrzitého trvani Spole¢nosti, na jehoz zakladé
byla tato ucetni zavérka ptipravena.

Vedeni Spole¢nosti dale vychazi z predpokladu, ze vyse popsané udalosti v souvislosti s COVID-
19 svédei o podminkach vzniklych az po datu ucetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyzaduji,
kromé zvetejnéni, Gpravu Gcetni zavérky za rok konéici 31. prosincem 2019.
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Vedeni Spole¢nosti nemtize vylou¢it moZnost, Ze prodlouZzeni &i zpfisnéni restriktivnich opatieni
bude mit nepfiznivy vliv na Spole¢nost, jeji finan¢ni stav a provozni vysledky, a to jak ve
stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole€nosti bude nadéle sledovat vyvoj
a nasledn& na né&j reagovat s cilem zmirnit nasledky piipadnych udélosti a okolnosti.

Od rozvahového dne do data sestaveni ugetni zavérky nenastaly zadné dal3i vyznamné udalosti,
které by ovlivnily a€etni zavérku k 31. prosinci 2019.

Tato ucetni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni/ Podpis statutdrniho zistupce

28. dubna 2020 Ing. Jan Vedra
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Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikaéni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: akciova spoleénost
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH
ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2019

tis. K¢ 2019 2018

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné a mimoradné ¢innosti pied
zdanénim 108 399 53 786
Uprava o nepenéZni operace:
Odpisy a zména stavu opravnych polozek k dlouhodobému hmotného a

nehmotného majetku 1966 1413
Vyuctované nakladové a vynosové uroky - 6358 -1253
Cisté nerealizované kurzové zisky / ztrdaty 41 65
104 048 54 011

Zmény v:
Akcie, podilové listy a ostatni podily, dluhové cenné papiry 0 10 938
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 96 189 -49779
Ostatni aktiva, naklady a ptijmy piistich obdobi -57501 -10670
Ostatni pasiva, vynosy a vydaje pfistich obdobi 47 761 55274
- 105 929 5763
Prijaté troky 0 180
Zaplacena dan z prijma - 10 260 - 7280
Cisty penéZni tok vztahujici se k provozni ¢innosti -12 141 52 674

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI

Vydaje spojené s nabytim majetkovych ucasti -10 0
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného

majetku - 751 - 4 606
Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti -761 -4 606

PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Vyplacené podily na zisku - 45000 0

Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti - 45000 0

Cisté zvy3eni nebo sniZeni penéZnich prostiedkii a penéZnich
ekvivalenti -57 902 48 068

Stav penéZnich prosti‘edkii a penéZnich ekvivalenti

k 1.lednu 122 070 74 002
Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti
K 31 prosinci 64 168 122 070
PenéZni prostifedky a penéZni ekvivalenty zahrnuji:
Pokladni hotovost 0 16
Pohledavky za bankami — bézné ucty u bank 64 168 122 054

Stav penéZnich prostiredkii a penéZnich ekvivalenti
k 31. prosinci 64 168 122 070
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., (dale jen ,,SpoleCnost™) vznikla dne 11. kvétna 2011 jako
stoprocentni dcefina spoleénost spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., e sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, ktera je ke dni, ke kterému je sestavena uéetni zavérka, i
nadale jedinym akcionaifem Spolecnosti.

Spole¢nost je investicni spolenosti ve smyslu § 7 a nasl. zadkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech®). Povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti bylo Spole¢nosti na zadost jejiho zakladatele
udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 24. biezna 2011, &. j. 2011/2976/570, které nabylo
pravni moci dne 24. biezna 2011.

Pifedmétem podnikani Spolec¢nosti je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti
a§ 11a§ 642 odst. 1,2 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech:

a) obhospodaiovani investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi a
b) provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda.

Organy spolecnosti

SloZeni piedstavenstva Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 bylo nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Jan Vedral predseda piedstavenstva 11. kvétna 2011
Mgr. Hana Blovska mistoptedseda pfedstavenstva 11. kvétna 2011
Ing. Lukas$ Véacha ¢len piedstavenstva 11. kvétna 2011

Slozeni dozoréi rady Spole¢nosti k 31. prosinci 2019 bylo nésledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Aurelian Teppervien piedseda dozor¢i rady 11. kvétna 2011
Ing. Richard Siuda mistoptedseda dozor¢i rady 11. kvétna 2011
JUDr. Séarka Havlova ¢len dozoréi rady 12. kvétna 2012

V prabéhu roku 2019 nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva nebo dozoréi rady Spoleénosti.
Zmeny v 0bchodnim rejstiiku

V pribéhu roku 2019 nedoslo k Zadnym zménam v obchodnim rejstiiku.
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2 UCETNI POSTUPY

Vychodiska pro pripravu piehledu o penéznich tocich

Spolecnost vede ucetnictvi v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb. o téetnictvi (dale jen ..Zakon*) a
piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice zejména pak vyhlasky Ministerstva
financi CR &. 501/2002, kterou se provadgji n€ktera ustanoveni Zakona pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi (dale jen ,,Vyhlaska®).

Spolecnost sestavila dne 28. dubna 2020 vyro¢ni spravu v souladu s Seskymi Géetnimi piedpisy za rok
konc¢ici 31. prosince 2019. Tato vyroéni zprdva obsahuje uéetni zavérku zahrnujici rozvahu,
podrozvahu, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitéalu a pfilohu, na jejichz zakladé
byl sestaven tento prehled o penéznich tocich za rok kongici 31. prosince 2019. Pfehled o penéznich
tocich za rok konéici 31. prosincem 2019 by mél byt interpretovan s ohledem na tuto zavérku.

Prehled o penéznich tocich pro Gcetni jednotky, které jsou bankami, a jinymi finanénimi institucemi
neni upraven Vyhlaskou, a proto se Spolenost pti jeho sestaveni fidila ustanovenimi Zakona a
vyhlasky Ministerstva financi CR &. 500/2002 a Ceskym u&etnim standardem pro podnikatele ¢. 023
(dale jen ,.Standard”). Vzhledem k pfedmétu Cinnosti Spole¢nosti doslo k tipravé prezentace pozic
v oblasti Cisteho penézniho toku z provozni a investi¢ni ¢innosti, aby tato prezentace lépe odpovidala
¢innosti Spole¢nosti.

Prehled o penéznich tocich je vykazan nepiimou metodou, u které je vysledek hospodafeni Fondu
upraven zejmeéna o nepenézni transakce, neuhrazené naklady a vynosy minulych nebo budoucich
Gcetnich obdobi a polozky pfijmu a vydaji spojené s finanéni ¢innosti.

Pro ucely sestaveni pfehledu o penéznich tocich jsou penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
definovany jako penézni prostredky na Gctu.

Castky v prehledu o penéznich tocich za rok konéici 31. prosince 2019 jsou uvedeny v tisicich korun
(tis. K<), neni-li uvedeno jinak.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zdstupce

ARV

/
14. zari 2020 Mgr. Hana Blovska
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Conseq Funds investicni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZeného pfehledu o penéznich tocich spoleénosti Conseq Funds
investicni spolecnost, a.s. (dale také ,Spole¢nost®) za rok kongici 31. prosincem 2019
sestaveného na zakladé ¢eskych Gcetnich predpist. Prehled o penéznich tocich byl
sestaven v souladu s U¢etnimi metodami popsanymi v bodé 2 komentéie k prehledu o
pené&znich tocich.

Podle naseho nazoru pfehled o penéZnich tocich podava vérny a poctivy obraz
penéznich tokli spole¢nosti Conseq Funds investitni spole¢nost, a.s. za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s éeskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora. V
souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Jiné skute¢nosti

Zprava auditora k Gcetni zavérce spolec¢nosti Conseq Funds investitni spoletnost, a.s.
za rok kongici 31. prosincem 2019, ke které se piehled o pené&znich tocich vaze, byla
vydana 28. dubna 2020.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za piehled o
penéinich tocich

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni pfehledu o penéznich tocich, ktery
podava vérny a poctivy obraz o penéznich tocich v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni prehledu
o0 penéznich tocich tak, aby neobsahoval vyznamné (materialni}) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

KPMG Ceska republika Audit, .r.0., a Czech limited liability company and Obchodni rejstik vedany 1C0O 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Méstskym soudem v Praze DI CZ699001996
with KPMG intermnational Cooperative (*KPMG International”), a Swiss entity. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gira



Pfi sestavovani piehledu o pené&Znich tocich je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole€nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v komentafi pfehledu o penéznich tocich zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni pfehledu o pené&znich tocich, s
vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zrudeni Spoleénosti nebo ukonéeni jeji
Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozoréi rada .

Odpovédnost auditora

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze pfehled o penéZnich tocich neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Piiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
v8ech pfipadech v pfehledu o penéznich tocich odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivhit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé prehledu o
penéznich tocich na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti v piehledu o
penéznich tocich zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést
auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime
vyznamnou {materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vé&tsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
souc¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadd a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uvedl|
v komentati k prehledu o finanénich tocich.

¢  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni prehledu
0 penéznich tocich statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné
ddkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti
nepietrzité trvat. Jestlize dojdeme kzavéru, Ze fakova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v komentafi k pfehledu o pené&znich tocich, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spoletnosti nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze



Spoleénost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah pfehledu o penézZnich tocich,
véetné komentare, a dale to, zda piehled o penéznich tocich zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

Nasf povinnosti je informovat osoby pové&fené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkll ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit pfehledu o
penéznich tocich spole¢nosti Conseq Funds investiéni spolecnost, a.s. za rok
koncici 31. prosincem 2019, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého
auditora.

V Praze, dne 14. zaii 2020

KPS Cesha ' ropublika Audic

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing. /(defej Fikrle Ing. lindfich Vasina

Partner Partner
Evidenéni &islo 2059
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