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. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi, abych Vas jménem predstavenstva spole¢nosti informoval o obchodnich
vysledcich spole€nosti Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

v uplynulém roce.

Rok 2018 byl na svétovych financnich trzich slozity — rizikovym aktivim v ¢ele s akciemi,
dale firemnim dluhopisiim a regionalné pak zejména rozvijejicim se trhiim se pfili§ nedafilo.
Hlavnimi dlvody byla pokracujici neutralizace ménové politiky amerického Fedu, jez
ve Ctyfech krocich zvysil své kliCové urokové sazby o 1 procentni bod a pokracoval
ve snizovani bilance dfive nakoupenych dluhovych cennych papirl. Toto se pfitom délo
v dobé, kdy doslo k ochlazeni globalniho ekonomického ristu a mezi investory zesilovala
oCekavani predtim pomérné vzdalené vnimané mozné recese. Pfi¢in bylo vice, mimo jiné
zesileni obchodnich bariér (cla) v mezinarodnim obchodé, nejistota z bliziciho se a stale

nevyreSeného Brexitu ¢i zpomalovani vysokym dluhem zatizené €inské ekonomiky.

Trhy viladnich dluhopistl v Evropé na vyvoj makroekonomického obrazku reagovaly v druhé
¢asti roku postupnym poklesem pozadovanych vynos( zejména dlouhodobych dluhopisu.
Evropska centralni banka sice v souladu s planem ukongila program nakupl vladnich
obligaci, moznost zvySeni Urokovych sazeb vSak s ekonomickym zpomalenim trh odsunul
dale do budoucna. Americké vladni vynosy, zejména ty kratkodobé, setrvale rostly se
zvySovanim sazeb Fedu, pozdéji v8ak i v jejich pfipadé previadla obava z budouciho
ekonomického vyvoje a vynosy dlouhodobych obligaci opét klesly — vynosova kfivka tak

citelné snizila sklon.

Ceska ekonomika pokragovala v solidnim rastu, ktery vSak postupné zmirfioval tak, jak
ochladla importni poptavka v Evropé. Rlstu pfitom dominovala domaci poptavka tazena
rastem mezd, zaméstnanosti a investicemi. CNB v tomto prostfedi neochvéjné utahovala
meénovou politiku, kdyz celkem pétkrat zvySila kliCové urokové sazby, v uhrnu o 1,25
procentniho bodu (repo sazbu na uroven 1,75%). To se promitlo do pozadovanych vynosl
Ceskych statnich dluhopis(i, jez se postupné posouvaly vzhuru (ceny obligaci klesaly),
zejména v segmentu kratSich a stfednich splatnosti. Kurz koruny mél po setrvalém
posilovani v pfedeslém roce tendenci mirné slabnout, zména v parité s eurem vSak byla

minimalni.
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Globalnim akciovym trhim se nedafilo a v drtivé vétsiné pfipadu zaznamenaly rocni ztraty.
Relativné Iépe na tom v ramci rozvinutych trh( byly Spojené staty, diky solidnim
hospodarskym vysledkim spole¢nosti, podpofenych mj. snizenim korporatnich dani.
Evropskym trhim se vedlo hlfe a jejich ztraty byly hlubSi, podobné jako v pfipadé
rozvijejicich se trhd. Mezi hlavni obavy investord patfilo zvySovani urokovych sazeb v USA
ve spojeni se silicim americkym dolarem. DalSi pak mély charakter spiSe regionalni, jako
ekonomické problémy Brazilie, eskalace ménoveé krize a nasledna recese v Turecku, nadale
vyhrocené vztahy vl&i Rusku nebo obavy ze zpomaleni ¢inské ekonomiky. Stfedoevropské
trhy byly ve vleku globalnich poklest. Nedafilo se pfedevSim polskym akciim, jez jsou

zahrani€¢nimi investory povazovany za tzv. proxy na stfedoevropsky region.

VySe uvedeny vyvoj na finanénich trzich se promital i do vysledkd nami obhospodafovanych
fondl. LepSich vysledki dosahovaly konzervativni fondy nebo fondy s vy$Sim zastoupenim
méné rizikovych aktiv. Nejlepdiho vysledku za rok 2018 dosahl fond Private Invest
Konzervativni, ktery investuje pfedevS§im do dluhopisti &i nastroji penézniho trhu
prostfednictvim investi¢nich fondd. Co do objemu majetku byl nejvétSim fondem Active
Invest Dynamicky s objemem vlastniho kapitalu 10,45 miliardy K¢, ktery bohuzel v roce 2018
znacné znehodnotil, a to konkrétné o 10,3 %. Negativni vliv na vykonnost mély predevsim
akcie a jejich mezimé&si¢ni propad v prosinci na konci roku. Tato korekce vyrazné ovlivnila
celkovou ro¢ni vykonnost vSech fondl. Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond, ktery
je s objemem 3,5 miliardy K& druhym nejvétSim obhospodafovanym fondem Spole€nosti,

poklesl v lonském roce o 5,39 %.

V ramci Upravy obchodni strategie skupiny, s cilem sjednotit osobu obhospodafovatele
u vSech fondu skupiny Conseq, doslo k pfevodu obhospodarovani finanénich aktiv fond(
Conseq Invest PLC a rovnéz u vybranych fondi ke zméné obhospodarovatele z Ql
investiCni spolec¢nost, a.s. na Spole¢nost. Dlsledkem téchto krokd byl skokovy narlst
Cistého objemu aktiv v obhospodafovanych fondech. Tento faktor, ruku v ruce s rostoucim
poctem investort, ktefi svéfili své prostfedky nékterému z fondl obhospodafovanych
Spole¢nosti, pfiznivé zapulsobil na celkovy Cisty objem aktiv ve fondech, ktery vzrostl
v lofiském roce na 33,9 miliardy KE&. Spole¢nost vykazala za rok 2018 hospodarsky vysledek
48 mil. K&.

Domnivame se, Ze v pribéhu roku dojde ke stabilizaci globalniho ekonomického rlistu a zZe
se nenaplni néktera o¢ekavani nastupujici recese v rozvinutych zemich. Pro rizikova aktiva
v Cele s akciovymi trhy by tento scénaf mél byt mirné pozitivni. Podporou by pro né méla byt
i opatrna a vyCkavaci taktika hlavnich centralnich bank v ¢ele s Fedem a ECB. Solidné by se
v tomto prostfedi mélo dafit rozvijejicim se trhim, které po lofiskych poklesech dle naseho
nazoru nabizi zajimavy potencial s ohledem na pfiznivé relativni valuace a vysSiho

ocekavaného tempa rUstu korporatnich ziskd. Vyhled na vyvoj obligaénich trhd
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zachovavame spiSe stfizlivy a opatrny — domnivame se, Ze stfednédobym trendem bude
rast pozadovanych vynost dluhopisti zejména delSich splatnosti v ramci rozvinutych trh,
nicméné otekavana stabilita ménovych politik a spie nizsi globalni rist v roce 2019 budou

tento prostor limitovat.

PfestoZe v ekonomickém wvyhledu na leto$ni rok prevaZuji opatrné pozitivni scénare,
vnimame pomérné Sirokou 8kalu ekonomickych i (geo) politickych rizik, které mohou
strhnout ekonomicky vyvoj netekanym smérem a negativné ovlivnit vyvoj na finanénich
trzich. Vé&fime v3ak, Ze pfedevsim diky zkuSsenému a stabilnimu tymu zaméstnanc, ktery
spravuje obhospodafovaného fondy, se nam podafi dosahnout zajimavého zhodnoceni pro
investory, udrzet rist hodnoty obhospodarovanych aktiv, vynos( i zisku Spole¢nosti.

V Praze dne 26. dubna 2019

pfedseda predstavénstva
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. UDAJE O SPOLECNOSTI
A. ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spolecnosti a idaj o zapisu do verejného rejstriku

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 17126 vedenou
u Méstského soudu v Praze.

ICO
248 37 202

Sidlo 3
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Predmét podnikani
a) obhospodarovani investi¢nich fondll nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu;
b) provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fond.

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi
V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam skutecnosti zapsanych do obchodniho rejstfiku.

C. UDAJE O INVESTICNICH FONDECH,

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany Spolec¢nosti

Spoleénost vroce 2018 obhospodafovala a provadéla administraci nasledujicich
investi¢nich fondu:
Conseq nemovitostnich fondd, otevreny podilovy fond
Conseq realitni, otevieny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond
Conseq Polskych dluhopisu, otevieny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otevrfeny podilovy fond
Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond
Broker Consulting SICAV, a.s.
Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond
ENERN TECH lll fond fondU, otevieny podilovy fond
JET | fond fondu, otevieny podilovy fond
JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond
Conseq depozitni Plus, otevfeny podilovy fond

D. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY
VLIV NA HOSPODARSKY VYSLEDEK SPOLECNOSTI V ROZHODNEM OBDOBI

Spole¢nost v rozhodném obdobi obhospodarovala investi¢ni fondy uvedené vySe v ¢asti C.
Hlavni faktorem ovliviujicim hospodarsky vysledek byla jednoznacné vykonnost jednotlivych

fond(, Cisté Upisy do téchto fondl a tedy i vySe jejich majetku, ktera je rozhodujici pro
vypocet manazerského poplatku Spolecnosti. V ramci Upravy obchodni strategie skupiny,
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s cilem sjednotit osobu obhospodarovatele u vSech fondu skupiny Conseq, doslo k pfevodu
obhospodarovani finanénich aktiv fond Conseq Invest PLC a rovnéz u vybranych fondu
obhospodafovanych QI investi¢ni spole€nosti, a.s. na Spole¢nost. Disledkem téchto kroku
byl skokovy narlst Cistého objemu aktiv v obhospodafovanych fondech a rist objemu
poplatkll za obhospodarovani fondd.

E. UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI
Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti

Ing. Jan Vedral, nar. 13. bfezna 1967, bytem Revoluéni 1403/28, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, pfedseda pfedstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po absolvovani
Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance.
Vroce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank)
a ve funkci hlavniho makléfe se ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském
primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni
spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., v jejimz ¢ele pusobil az do roku 2003. Po celou
dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investicniho managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.,
kterd4 vznikla v roce 2001 jako dcefina spole¢nost Conseq Finance, s.r.0., s cilem
rozvijet sluzby portfolio managementu, plsobi Jan Vedral jako pfedseda
predstavenstva a do roku 2017 pUsobil téZ jako hlavni investiéni manazer. Od roku
2018 pusobi jako hlavni investiéni manazer ve Spole¢nosti, kde vede investic¢ni tym
a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Dnes patfi Jan Vedral k pfednim &eskym
investiénim manazertm a je ¢lenem dozorci rady Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Mgr. Hana Blovska, nar. 14. listopadu 1967, bytem Na Siltovce 345, 252 29 Lety,
mistopfedsedkyné predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po absolvovani
Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze nastoupila
do Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdfive pracovala v odboru custody
a pozdéji jako zastupkyné feditele odboru Sales & Trading. Pozdé&ji pulsobila
ve spole€nosti Expandia Finance, a.s., ve funkci feditelky divize Sales & Trading.
Vroce 1999 nastoupila jako Feditelka sekce investitniho managementu
do spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., od roku 2001 do soucasnosti pusobi jako
mistopfedsedkyné predstavenstva ve spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s. Do jeji odpovédnosti patfi strukturace produktd, jejich marketing
a prodej. Dale se zaméfuje na navazovani a rozvoj vztahu s klienty a distribuénimi
zastupci.

Ing. Luk&s Véacha, nar. 9. kvétna 1977, bytem Domkovska 1255/3, Horni Pocernice,
193 00 Praha 9, ¢len predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po ukon&eni Vysoké
Skoly ekonomické v Praze pusobil v oddéleni fixed-income sales spole¢nosti Conseq
Finance, a.s. a nasledn& v Ceské spotitelng, a.s. jako bankovni konzultant. V roce
2005 nastoupil na pozici Key Account Manager pro privatni, instituciondlni
a korporatni klientelu do CSOB Asset Management, a.s. Od roku 2008 pusobi
ve spole€nost Conseq Investment Management, a.s. jako obchodni feditel
pro privatni a institucionalni klientelu a ¢len pfedstavenstva.

Udaje o élenech dozoréi rady Spoleénosti

Ing. Aurelian Teppervien, nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252 43
Prihonice, pfedseda dozor¢i rady (od 11. kvétna 2011) — absolvoval Obchodni
fakultu Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Ekonomika zahrani¢niho obchodu.
V roce 1992 nastoupil do funkce finanniho Feditele spole€nosti Euromedica, s.r.o.,
od roku 1995 do roku 2000 pusobil ve spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., mimo jiné
ve funkci finan¢niho feditele.
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Ing. Richard Siuda, nar. 24. bfezna 1979, bytem Nademlejnska 1067/10, Hloubétin,
198 00 Praha 9, mistopfedseda dozor¢i rady (od 11. kvétna 2011) — je absolventem
Fakulty mezinarodnich vztahl Vysoké $Skoly ekonomické v Praze. Rok pred
dokonéenim tohoto studia pfijal misto portfolio administratora ve spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s. Mezi jeho hlavni povinnosti patfilo ocefiovani portfolii,
fizeni rizik, reporting va¢i klientlm a komunikace s poskytovateli sluzeb. Po dvou
letech se stal feditelem prodeje, kde byl zodpovédny za rozvoj vztaht a Skoleni
externich finanénich poradct. Na po¢atku roku 2006 byl jmenovan do nynéjsi pozice
feditele sekce retailového prodeje.

JUDr. Sarka Havlova, nar. 16. prosince 1976, bytem Na pomezi 1228/17, Kosife,
150 00 Praha 5, ¢lenka dozor¢i rady (od 11. kvétna 2011) — po dokonceni studia
prav na Zapadoceské Univerzité v Plzni pokracovala jako advokatni koncipientka
v advokatni kancelafi, kde se vénovala zejména obchodnimu a ob&anskému pravu.
V roce 2003 slozila advokatni a rigorézni zkousku. Kratce pusobila na Ministerstvu
prace a socialnich véci Ceské republiky v Sekci Evropska unie a mezinarodni
vztahy. Od roku 2006 pracovala jako pravnik a compliance officer ve spoleCnosti
Conseq Investment Management, a.s., od roku 2015 pracuje jako pravnik
a compliance officer ve Spolecnosti.

F. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH SPOLECNOSTI
Hlavni osoby podilejici se ve Spoleénosti na obhospodarovani

Ing. Jan Vedral
viz Udaje na str. 5

Ing. Ondiej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu
pracoval v Hospodafskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich
kapitalovych trhi. Po ukonéeni studia pusobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni
komeré&niho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdé&ji Ceské spofitelny.
Do spole¢nosti Conseq Finance, a.s. nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio
manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich
rozhodnuti. Od roku 2003 pUsobi jako senior portfolio manazer v Conseq Investment
Management, a.s., kde je primarné odpovédny za dluhopisové slozky a investi¢ni
strategii klientskych portfolii, a od roku 2018 puUsobi jako portfolio manazer ve
Spolecnosti, kde je primarné odpovédny za dluhopisové fondy a podili se na tvorbé
investi¢nich strategii fondd. Je vedoucim oddéleni Fizeni portfolii a obchodovani.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
Finance, se zaméfenim na analyzu finanénich trhd. Dva roky pfed Uspé&Snym
ukon&enim oboru nastoupil do spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.
na pozici junior analytika. Od Fijna 2011 byl plnohodnotné zaclenén do tymu
na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a institucionalnich mandatl a podilejiciho se
na asset alokaci a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi téz jako portfolio
manazer ve Spole€nosti.

Dipl.-Volksw. Anne-Francoise Bluher

Anne-Francoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-
University v némeckém Kielu, kde =ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent
magisterského titulu) se specializaci na kvantitativni metody. Anne-Francoise Bluher
pracovala jako makroekonomka a analyticka finanéniho trhu déle nez 20 let
v Ceském a némeckém finanénim sektoru a to jak v investiénim bankovnictvi, tak
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i v portfolio managementu. Pulsobila ve spoleénostech Union Investment
ve Frankfurté nad Mohanem, Conseq Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku
2015 pokraCuje Anne-Frangoise Bliher ve spoleCnosti Conseq Investment
Management, a.s. a od roku 2018 téz ve Spole¢nosti jako Head of Asset Allocation,
kde se zabyva strategickym fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl

Od roku 2017 pusobi jako portfolio manazer ve spolec¢nosti Conseq Investment
Management, a.s., kde se vénuje Fizeni portfolii institucionalnich a retailovych klientu
a od roku 2018 pUlsobi jako portfolio manazer ve Spole¢nosti, kde se vénuje fizeni
fondovych portfolii. Pfedtim pracoval v Ceské pojistovng, kde se podilel na Fizeni
investi¢nich rizik ve skupiné Generali. Vystudoval obor Bankovnictvi a pojistovnictvi
na Fakulté financi a u€etnictvi a obor Ekonomicka analyza na Narodohospodarské
fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je kandidatem na CFA Level lIl.

Bc. Tom Kaderabek

Studuje obor Finance na Vysoké Skole ekonomické v Praze, Fakulta financi
a Ucetnictvi. V tomto oboru ziskal bakalafsky titul a nyni dokon&uje magisterské
studium. V roce 2014 nastoupil do spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. Zpocatku pracoval voddéleni sales a nyni se jako portfolio manazer
ve Spolecnosti zabyva spravou fondovych portfolii.

G. AKCIONAR SPOLECNOSTI

Jedinym akcionafem Spole€nosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spole¢nost
Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znadkou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze. Dal$i informace k jedinému akcionafi Spole¢nosti a vztahim
mezi Spole€nosti a jedinym akcionafem jsou uvedeny ve zpravé o vztazich pfipojené k této
vyro€ni zprave.

H. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO CAST
ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spole€nost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou (Cast na Zzadné osobé.
Kvalifikovanou uc€asti neni U€ast na obchodnich korporacich, ve kterych drzi podil
na hlasovacich pravech Spole¢nost na ucet nékterého zinvesti¢nich fondld ve smyslu
zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, které
obhospodaruje Spole¢nost.
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. UDAJ O OSOBACH NEUVEDENYCH V PREDCHOZIM BODE, KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBI VE SHODE SE SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi jednali se SpoleCnosti ve shodé Clenové predstavenstva a ¢lenové
dozoréi rady uvedeni vySe v Casti E a fondy obhospodafované Spolecnosti uvedené v ¢asti
C.

Dale v rozhodném obdobi jednaly se Spole¢nosti ve shodé nasledujici spole¢nosti:

- Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 7153
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Qlinvestiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO:
279 11 497, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 11985 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Conseq penzijni spoleCnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, ICO: 279 16 430, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B
12020 vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO:
614 98 246, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7567 vedenou
u Méstského soudu v Praze.

J. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM
BYLA NEBO JE SPOLECNOST SAMA NEBO NA UCET INVESTICNIHO FONDU,
jestlize hodnota pfedmétu sporu pirevysuje 5 % hodnoty majetku Spoleénosti
nebo investiéniho fondu, jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi

Spole€nost nebyla ve sledovaném obdobi sama nebo na ucet ji obhospodafovaného
investiéniho fondu u€astnikem zadného soudniho ani rozhodéiho sporu, jehoz pfedmét by
mél hodnotu pfevySujici 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti resp. investi¢niho fondu, jehoz se
spor tyka.

K. UDAJ O OSOBACH, KTERE SPOLECNOST POVERILA VYKONEM
JEDNOTLIVE ~ CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI
INVESTICNIHO FONDU A O CINNOSTECH, JIMIZ BYLY POVERENY

Spole¢nost povéfila ¢innosti Fizeni rizik spojenych s investovanim na ucéet investi¢nich fondu
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
110 00, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153
vedenou u Méstského soudu v Praze.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI
ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2018

Aktiva
tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pokladni hotovost 16 5
Pohledavky za bankami 122 054 73997
vtom: a) splatné na pozadani 122 054 73997
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 51 253 9
vtom: b) ostatni pohledavky 51 253 9
Dluhové cenné papiry 0 11118
vtom: b) vydané ostatnimi osobami 0 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 4384 1191
v tom: b) ostatni provozni vynosy 4384 1191
Ostatni aktiva 44 895 36 166
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3502 2423
Aktiva celkem 226 104 124 909

Pasiva
tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ostatni pasiva 137 271 84 059
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 0 8
Zéakladni kapital 4000 4 000
Rezervni fondy 300 300
Neuhrazeny zisk nebo ztrata z pfedchozich obdobi 36 542 23125
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 47 991 13 417
Pasiva celkem 226 104 124 909




(ONSEQ 2>

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2018

tis. K& 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1433 950
z toho: uaroky z dluhovych cennych papir( 180 314
Vynosy z poplatkd a provizi 340 582 232 944
Naklady na poplatky a provize -170 840 - 144 400
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -128 -275
Ostatni provozni vynosy 2678 39
Ostatni provozni naklady -12 -13
Spravni naklady -113 024 -72 371
vtom: a)naklady na zaméstnance -93 136 - 64 140

aa) mzdy a platy - 81215 -58 173

ab) socialni a zdravotni pojisténi -11921 -5967

b) ostatni spravni naklady -19 888 -8231

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku -1413 -298
Zisk z bézné &innosti pfed zdanénim 59 276 16 576
Dan z pfijmu -11 285 -3159
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 47 991 13 417
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CONSEQT 2

B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI
UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Vedeni Spole€nosti nejsou znamy zZadné skute€nosti, které by nastaly az po rozvahovém dni
a byly vyznamné pro naplnéni G&elu vyroéni zpravy, kromé& skute€nosti jiZ uvedenych
v uCetni zavérce.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se bude dale zaméfovat na rozvoj a obhospodafovani majetku investi¢nich
fond(, které jsou vyjmenovany v ¢asti ll. této vyro¢ni zpravy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZPOUZITi INVESTICNICH
NASTROJU A O CiLECH A METODACH JEJICH RiZENi

Pri fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastroju, které jsou soucasti majetku
Spole¢nosti obhospodarovanych fondl (dale jen ,Fondy“) uplatfiuje Spole¢nost nasleduijici
metody:

a) monitorovani a kontrola dodrZzovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik
(investi¢ni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fond{ vyjadfeného smérodatnou odchylkou
z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako roéni odchylka;

c) pravidelnd kontrola fadného pojisténi nemovitosti, které jsou v majetku nékterého
z Fond.

Oddéleni Obhospodafovani alternativnich investic pravidelné kontroluje Fadné pojisténi
nemovitosti v majetku Fondl pro investice do nemovitosti a jinych nefinanénich aktiv, a to
minimalné jednou ro&né.

Vlastni rizika Fidi Spole¢nost v souladu s vnitfni predpisovou zakladnou. Jedna se zejména

o rizika:
a) trzni (urokové, ménové, akcioveé),
b) avérove,
c) likvidity,
d) operacéni.
E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula b&éhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.

G. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovnépravnich vztaha.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNIi SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANICI

Spole€nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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V. ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 248 37 202, zapsané v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 17126 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Spolecnost"),
vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona ¢.90/2012 Sh.,
0 obchodnich korporacich (dale jen ,Zakon o obchodnich korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU

Spole¢nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00,
ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou zna¢kou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze (déle jen ,Conseq IM"), ktery nakl&d& s podilem na hlasovacich
pravech predstavujicim 100 % vSech hlast ve Spoleénosti. Osobou pfimo ovladajici Conseq
IM je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim
47,78 % vSech hlas(i v Conseq IM (dale jen ,Ing. Vedral®). Ing. Vedral je osobou nepfimo
ovladajici Spole¢nost.

Spole€nost a dale spolecnosti QI investi¢ni spolecnost, a.s., Conseq penzijni spole¢nost,
a.s., a Conseq Finance, a.s. jako fizené osoby tvofily spolu s Conseq IM jako fidici osobou
v roce 2018 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (déle jen ,skupina
Conseq").

Struktura koncernu, jehoz je Spole€nost soucasti, a struktura vztahl mezi Spole¢nosti
a osobou ji ovladajici a mezi Spole¢nosti a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou
ke dni 31. prosince 2018 jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

47,78%

Conseq Investment
Management, a.s.

AM 100%

Conseq penzijni 100% 1009 Ql investi¢ni spole¢nost,
spole¢nost, a.s. a.s.

Conseq Funds investi¢ni

N Conseq Finance, a.s.
spole¢nost, a.s.

Soudasti koncernu, jehoZ je Spole€nost sou€asti, a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou jako Spole¢nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich
pravech Spole€nost nebo QI investiéni spole€nost, a.s., na ucet nékterého z investi¢nich
fondl ve smyslu zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech (déle jen ,Zakon o investi¢nich spole¢nostech ainvesti¢nich fondech"), které

obhospodafuje Spole¢nost nebo Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.

2. ULOHA SPOLECNOSTI

Spolecnost je investicni spolecnosti podle § 7 Zakona o investiCnich spoleCnostech
ainvesti¢nich fondech. Ulohou Spole€nosti ve skupiné Conseq je obhospodafovat

a provadét administraci investi¢nich fondd, jak jsou tyto definovany v § 92 a nasl. Zadkona
o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.
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3.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatiuje ve Spole€nosti rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionare
Spole¢nosti prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 %
vSech hlast ve Spole¢nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Spole¢nosti jako jediny akcionar pfi vykonu pusobnosti valné hromady Spole¢nosti.

4.

PREHLED JEDNANI

u€inénych v poslednim uGéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjiSténého podle posledni ucetni zavérky

V u€etnim obdobi konlicim dne 31. prosince 2018 byla ucinéna na popud
¢i ve prospéch Conseq IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani
tykajici se majetku pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti:

Spoleénost poskytla Conseq IM uavér dle Smlouvy o uvéru ze dne
22. listopadu 2018 ve vysSi 30 608 475 K¢ a dle Smlouvy o Uvéru ze dne 31. prosince
2018 ve vysi 20 438 244,44 K¢,

Spole¢nost poskytla Conseq IM Uplatu dle Smlouvy o zastoupeni pfi nékterych
Cinnostech souvisejicich S kolektivnim investovanim ze dne
2. prosince 2013 v celkové vySi 68 660 839,26 K& za rok 2018,

Spole¢nost poskytla Conseq IM Uplatu dle Smlouvy o poskytovani sluzeb ze dne
29. prosince 2014 ve vySi 9 750 200 K&.

PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spoleénosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

V ucetnim obdobi kon&icim dne 31. prosince 2018 byly platnymi tyto smlouvy mezi
Spole€nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovlddanymi stejnou
ovladajici osobou:

Smlouva o podnajmu kancelafskych prostor a sluzbach office managementu mezi
Spole¢nosti a Conseq IM, G¢inna od 7. prosince 2015.

Smlouva o najmu dopravniho prostfedku mezi Spole¢nosti a Conseq IM, G¢inna
od 1. ledna 2018

Smlouva o podnajmu parkovacich mist mezi Spole€nosti a Conseq IM, ucinna
od 01. dubna 2018

Smlouva o zastoupeni pfi nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivhim investovanim
(ZISIF) mezi Spole¢nosti a Conseq IM, ucinna od 6. prosince 2013.

Dohoda o uhradé odmény za soucinnost mezi SpoleCnosti a Conseq IM, uginna
od 1. kvétna 2018

Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spole€nosti a Conseq IM, ucinna od 1. ledna 2015
Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 21. listopadu 2017

Smlouva o uvéru mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 22. kvétna 2018

Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 19. Cervence 2018

Smlouva o uvéru mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 22. listopadu 2018

Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu mezi Spole¢nosti, Conseq IM, Conseq
penzijni spole¢nosti, a.s., a Ql investi¢ni spole€nosti, a.s. ze dne 1. ledna 2016

Dohoda o plnénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodarovani
mezi Spole¢nosti a Ql investi¢ni spoleCnosti, a.s. ze dne 20. prosince 2017

Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spole¢nosti a Ql investi¢ni spolecnosti, a.s. ze dne
26. ¢ervna 2018

Smlouva o vedeni ucetnictvi mezi Spole¢nosti a QI investi¢ni spole¢nosti, a.s. ze dne
29. gervna 2018

Dohoda o plnénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodafovani
mezi Spole¢nosti a Ql investi¢ni spole€nosti, a.s. ze dne 27. &ervna 2018

Smlouva o vzajemné vypomoci do€asnym pridélenim zaméstnancd mezi Spole¢nosti
a Conseq IM ze dne 2. ledna 2018
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25

LET

- Dohoda o plnénich souvisejicich s personalnim zajis§ténim pfevodu obhospodarovani
mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 20. prosince 2017

6. POSOUZENI,
zda vznikla Spoleénosti Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech 4 a 5 této
zpravy o vztazich zadnd Ojma. Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami
odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych
¢i obdobnych podminek. U sluzeb, u nichz neni mozné zjistit obvyklé trzni podminky,
stanovily spoleénosti cenu transakce metodou relevantnich nakladli a pfimérene ziskove
pfirazky.

7. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahi mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Spoletnosti do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora
vbodé 1 této zpravy o vztazich, nepfinasi Spoletnosti zadné vyznamné nevyhody.
Pro Spoletnost je zaélenéni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyZz umozZiiuje
Spole¢nosti specializovat se na obhospodafovani a administraci investiénich fondQ
a soucasné saturovat pozadavky investorl téchto fond( na jiné finangni sluzby v rdmci
skupiny Conseq. Spoletnost tak sniZuje riziko odlivu investorll fondd, které by hrozilo, pokud
by klient, jehoz potifeby by nebylo mozné uspokojit v ramci skupiny Conseq, vyhledal tyto
sluzby u konkurenénich poskytovateld.

Spole¢nost soucasné z titulu svého zaélenéni do uvedeného podnikatelskeho uskupeni
benefituje v podobé& sniZzenych narok(i na personalni a daldi vybaveni SpoleCnosti, nebot
Conseq IM Spolec¢nost zastupuje pfi nékterych Cinnostech souvisejicich s investovanim,
zejména vyhledava zajemce o investice do fondl obhospodafovanych Spolecnosti
a obstarava provedeni pokynl téchto investor(, &imZ pfispiva k rlstu objemu majetku
v téchto fondech a vy$i vynosl Spolec¢nosti za jejich obhospodarovani.

8. PROHLASENI

Pfedstavenstvo Spolecnosti prohlasuje, Zze v této zpravé o vztazich uvedlo vSechny
skute¢nosti vyzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni
péte fadného hospodare znamy. Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély potfebné
informace, uvedlo pfedstavenstvo SpoleCnosti ve zpravé tuto skuteCnost spolu
s vysvétlenim.

V Praze dne 26. dubna 2019

Za predstavenstvo Spole¢nosti
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Conseq Funds investiéni
spoleénost, a.s. (dale také ,Spole¢nost') sestavené na zékladé &eskych uéetnich
piedpisi, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2018 a pfilohy v Géetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych u¢etnich metod a dalsi vysvétiujici
informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle nasdeho nazoru pfilozena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spoleénosti k 31. prosinci 2018 a naklad( a vynost a vysledku jejiho hospodaren|
za rok kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi G€etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) piipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny z&klad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole&nosti.

Nas vyrok k Gi¢etnl zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souctasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ugetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu utetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiujl pozadavky
pravnich pfedpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o, tlen sité nezavisljch élenskych spoleénosti KPMG ~ Obchodni  rejstfik  vedeny  1CO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (.KPMG Intemational’), Svycarské Méstskym soudem vPraze  DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, vlozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkil
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v G¢etni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni
zavérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepietrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak ucinit. Za dohled nad procesem Uc&etniho vykaznictvi ve
Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
v8ech pfipadech v U¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnost:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamneé (materiaini) nespravnosti U¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysina opomenulti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.



e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich

odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v piiloze v uéetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdeéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicmeéneé budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vetné piilohy,
adale to, zda UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazenl.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jine
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisteénych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit G&etni zaveérky
spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

\ Praze, dne 26. duben 2019

/
- o
W)W({ C{A((-'/ r(_, W /lmonikag;:\l;né

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidengni gislo 71 Evidencni &islo 2195



Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s.

Udetni zavérka
k 31. prosinci 2018



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: akciova spoleénost

Piedmét podnikani: obhospodafovani a provadéni administrace
investi¢nich fondi nebo zahraniénich investiénich fonda
Datum sestaveni: 26. dubna 2019

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2018

Aktiva
tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pokladni hotovost 16 5
Pohledavky za bankami 3 122 054 73997
v tom: a) splatné na pozadani 122 054 73997
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 51 253 9
v tom: b) ostatni pohledavky 51 253 9
Dluhové cenné papiry 5 0 11118
vtom: b) vydané ostatnimi osobami 0 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 6 4384 1191
v tom: b) ostatni provozni 4384 1191
Ostatni aktiva 8 44 895 36 166
Naklady a p¥ijmy pfiStich obdobi 9 3502 2423
Aktiva celkem 226 104 124 909
Pasiva

tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ostatni pasiva 10 137 271 84 059
Vynosy a vydaje pristich obdobi 11 0 8
Zakladni kapital 12 4000 4 000
Rezervni fondy 12 300 300
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

ztrata z piedchozich obdobi 12 36 542 23125
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 12 47 991 13417
Pasiva celkem 226 104 124909

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2018

tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 23 0 16 839 669
Podrozvahova aktiva celkem 0 16 839 669
Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani 23 33 941 059 17 689 262
Podrozvahova pasiva celkem 33941 059 17 689 262
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Préavni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: obhospodafovani a provadéni administrace
investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda

Datum sestaveni: 26. dubna 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018

tis. K¢ Pozndmka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vynosy z urokii a podobné vynosy 13 1433 950
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 180 314
\/ynosy z poplatkii a provizi 14 340 582 232 944
Naklady na poplatky a provize 15 -170 840 - 144 400
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -128 - 275
Ostatni provozni vynosy 17 2678 39
Ostatni provozni naklady 18 -12 -13
Spravni naklady 19 -113024 -72371
vtom: a) naklady na zaméstnance -93136 - 64 140

z toho: aa) mzdy a platy -81215 -58173

ab) socialni a zdravotni
pojisténi -11921 - 5967
b) ostatni spravni naklady -19 888 -8231
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 6 -1413 - 298
Zisk z bézné ¢innosti pied zdanénim 59 276 16 576
Daii z p¥ijmi 21 -11 285 -3159
Zisk za icetni obdobi po zdanéni 47 991 13417
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Préavni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikani: obhospodafovani a provadéni administrace
investi¢nich fondi nebo zahraniénich investiénich fonda
Datum sestaveni: 26. dubna 2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2018

. ) S Nerozdeleny ;e\ /7trata
C ) Zakladni Z&konny zisk/ e,
tis. K¢ Poznadmka o . , za ucetni Celkem
kapital rezervni fond neuhrazena .
, obdobi
ztréta
Zustatek
k 1. lednu 2017 4000 300 20 315 46 810 71425
Rozdéleni zisku 2016 10 0 0 2810 -2810 0
Vyplata dividend 10 0 0 0 - 44000 - 44000
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 10 0 0 0 13417 13417
Zistatek
k 31. prosinci 2017 4000 300 23125 13 417 40 842
. ) S Nerozdeleny ;0\ /7trata
C . Zéakladni Z&konny zisk/ e
tis. K¢ Poznadmka o P , za Ucetni Celkem
kapital rezervni fond neuhrazena .
, obdobi
ztréta
Zustatek
k 1. lednu 2018 4000 300 23125 13417 40 842
Rozdéleni zisku 2017 10 0 0 13417 - 13417 0
Vyplata dividend 10 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 10 0 0 0 47 991 47991
Zistatek
k 31. prosinci 2018 4000 300 36 542 47991 88 833

21



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2018

1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., (dale jen ,,Spole¢nost®) vznikla dne 11. kvétna 2011
jako stoprocentni dcefina spole¢nost spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, ktera je ke dni, ke kterému
je sestavena ucetni zavérka, i nadale jedinym akcionafem Spolecnosti.

Spoleénost je investiéni spole¢nosti ve smyslu § 7 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon o investicnich spole¢nostech
a investi¢nich fondech®). Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo Spole¢nosti na zadost
jejiho zakladatele ud&leno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 24. bfezna 2011, &. j.
2011/2976/570, které nabylo pravni moci dne 24. biezna 2011.

Pifedmétem podnikani Spoleénosti je v souladu sudélenym povolenim k ¢innosti investi¢ni
spoleCnosti a 8 11 a 8 642 odst. 1, 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech:

a) obhospodafovani investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu a
b) provadéni administrace investi¢nich fondi nebo zahraniénich investi¢nich fondu.

Organy spolecnosti

SloZeni ptedstavenstva Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 bylo nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Jan Vedral predseda pifedstavenstva 11. kvétna 2011
Mgr. Hana Blovska mistopfedseda pfedstavenstva 11. kvétna 2011
Ing. Lukas Véacha ¢len piedstavenstva 11. kvétna 2011

Slozeni dozoréi rady Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 bylo nésledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Aurelian Teppervien predseda dozor¢i rady 11. kvétna 2011
Ing. Richard Siuda mistoptedseda dozor¢i rady 11. kvétna 2011
JUDr. Séarka Havlova ¢len dozor¢i rady 12. kvétna 2012

V pribéhu roku 2018 nedoslo ke zménam ve sloZeni predstavenstva nebo dozor¢i rady Spole¢nosti.
Zmeény v 0bchodnim rejstriku

V prubéhu roku 2018 nedoslo k Zzadnym zménam v obchodnim rejstiiku.
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2018

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Fondy obhospodarované Spolecnosti

Spoleénost ke dni 31. prosince 2018 obhospodarovala nasledujici investi¢ni fondy:

1. Conseq realitni, otevieny podilovy fond

2. Conseq nemovitostnich fondi, otevieny podilovy fond

3. Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond

4. Conseq Polskych dluhopisu, otevieny podilovy fond

5. Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

6. Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond

7. Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond

8. Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

9. Broker Consulting SICAV, a.s.

10. Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
11. Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond

12. Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
13. Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investori
14. Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

15. ENERN TECH III fond fondi, otevieny podilovy fond

[N
[op}

. JET I fond fondd, otevieny podilovy fond
. JET 2 fond fond, otevieny podilovy fond

el
o

. Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond

Fondy Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond, Conseq Polskych dluhopisi,
otevieny podilovy fond, a Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond jsou standardnimi
fondy ve smyslu ustanoveni § 94 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fondy Conseq realitni, otevieny podilovy fond, Conseq nemovitostnich fondl, otevieny
podilovy fond, Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, Active Invest Vyvazeny,
otevieny podilovy fond, Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond a Broker
Consulting SICAV, a.s. jsou specialnimi fondy, ve smyslu ustanoveni § 94 Zakona
0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fondy Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private
Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private Invest konzervativni
portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond
kvalifikovanych investort, Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, ENERN TECH III
fond fondu, otevieny podilovy fond, JET | fond fondut, otevieny podilovy fond, JET 2 fond
fondt, otevieny podilovy fond a Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond jsou fondy
kvalifikovanych investort ve smyslu ustanoveni § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

Vsechny shora uvedené fondy byly vytvoreny (zaloZzeny) na dobu neurcitou.

Depozitatem fondi ENERN TECH 111 fond fondu, otevieny podilovy fond a Broker Consulting
SICAV, ass. je Ceska spotitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, ICO:
45244782,
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2018

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Depozitaifem ostatnich shora uvedenych investi¢nich fondd, které ke dni 31. prosince 2018
obhospodafovala Spole¢nost, je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

2 UCETNI POSTUPY

Utetni zavérka Spole¢nosti byla piipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi uéetnimi
metodami:

(@) Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé tudetnictvi vedeného v souladu se zakonem
0 Gdetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni naklad a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Getni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002 Sh. ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdé&jSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové
vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v Gi¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

(b) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Géetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirl, den
provedeni platby, den zctovani piikazii Spolecnosti, den pfipsani (valuty) prostiedkii podle
vypisu z uctu, den sjednani a den vypotddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi,
popt. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem
operace.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost odictuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skon¢i jeji platnost a ti€etni jednotka jiz dale nebude financni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zictuje
do nékladii nebo vynost.
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2018

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(c) Cenné papiry ocennované realnou hodnotou proti uc¢tiim naklada a vynost

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti Guctim nakladii nebo vynosi jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.

Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynosii jsou nejprve
ocenovany potizovaci cenou zahrnujici vedlej$i pofizovaci nédklady vynaloZzené na jejich
pofizeni. Nasledn¢ jsou oceniovany redlnou hodnotou na zéklad€ trznich cen. VesSkeré
souvisejici nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papiri ocenovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty
v ,,Zisku nebo ztrat¢ z finan¢nich operaci®.

Reéalnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovand pfislusnou burzou
cennych papirti nebo jinym aktivnim vetejnym trhem, pokud Spole¢nost prokaze, Ze za trzni
cenu je moZné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota
fondového kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spolecnosti spravujici dany fond.
V ostatnich ptipadech je redlna hodnota odhadovana jako Cistd souCasnd hodnota pencéznich
tokti zohlednujici tivérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech ur¢enych ke zjisténi realné hodnoty cennych papird
Spolec¢nosti pouze dostupné trzni tidaje. Ocefiovaci modely zohlediiuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Zze adekvatnim
zptisobem zohlednuji aktudlni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a tvérového
rozpéti.

(d) Repo a reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace)
za pfedem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo
operace), jsou uctovany jako zajisténé ptijaté nebo poskytnuté uvéry. Vlastnické prévo
k cennym papirtim se pievadi na subjekt poskytujici ivér. Cenné papiry pievedené v ramci repo
operaci jsou nadale zahrnuty v ptislusnych polozkach cennych papirti v rozvaze Spoleénosti
a Castka ziskana pfevodem cennych papird v ramci repo operaci je uctovana do polozky
»ZavazKy vaci bankam* ¢i ,,Zavazky vici nebankovnim subjekttim”.

Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze, a to
v poloZce ,,Piijaté zastavy a zajisténi. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je
zafazen v poloZce ,,Pohledavky za bankami ” nebo ,,Pohledavky za nebankovnimi subjekty*.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi prodejni
a nakupni cenou jsou ¢asové rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,,Vynosy z trokd a podobné vynosy” nebo v polozce ,,Naklady na tiroky a podobné
naklady”.
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Ptiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2018

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(e) Vynosové a nadkladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech troCenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuZitim linedrni metody. Vynosové uroky zahrnuji zejména piijaté wroky
z poskytnutych kratkodobych Gvérd a kratkodobych vkladd na penéznim trhu.

() Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany
v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv
o poskytnuti téchto sluzeb.

(9) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonc¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohleddvkdm opravné poloZzky. Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu
jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouZiti je
vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysSi. Rezerva
se tvori, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzadda si odliv prostredkl
predstavujicich  ekonomicky  prospéch, pti¢emz ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

. je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni
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0] Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je
odepisovan/amortizovan dle odpisovych plant Spole¢nosti po dobu jeho piedpokladané
zivotnosti. Zpusob sestaveni odpisovych plani a pouzité odpisové metody jsou uvedeny
v nésledujici tabulce:

Hmotny majetek (,,HM*)

Dlouhodoby hmotny majetek ptes 40 000 zrychlené nebo rovnomérné odpisy, 3-10
(,DHM") let dle zafazeni

z toho:

dopravni prostfedky pres 40 000 zrychlené odpisy, 5 let

pristroje a zafizeni pres 40 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zafazeni
pocitacova sit’ ptes 40 000 rovnomérné odpisy, min. 3 roky
Technické zhodnoceni (,,TZ“) HM  pies 40 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zafazeni
Drobny DHM od 20 001 - 40 000 rovnomérny odpis, 2 roky

Nehmotny majetek (,,NM*)

NM - Software pres 60 000 rovnomerny odpis, 36 mésici

NM — Domény a www stranky ptes 60 000 rovnomérny odpis, 72 mésict
Technické zhodnoceni (,,TZ“) NM  pies 40 000 rovnomérny odpis po dobu dle zafazeni
Drobny DNM od 20 001 - 60 000 rovnomérny odpis, 2 roky

Sazby zrychlenych nebo rovnomérnych odpisti byly stanoveny podle zakona ¢. 586/1992 Sb.,
0 danich z pfijmad.

Naklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku se Uétuji pfimo do nakladd. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkoveé poloZzky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zistatkova hodnota aktiva presahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou castku, je
zustatkova hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné€ ziskatelnou castku.
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a) Piepocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské mén¢ piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spoleéné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné€, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné polozek zajist'ujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spolec¢nosti, nebo
oc¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

(k) Daii z piijmi

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané¢, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané€ vypocteny z dafiového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den G¢etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

) Daii z piidané hodnoty

Spole¢nost je registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH®) s Gi¢innosti
od 1. ¢ervence 2011. Dlouhodoby hmotny anehmotny majetek a zasoby jsou ocefiovany
potizovaci cenou véetné dan¢ z ptidané hodnoty.

DPH na vystupu a DPH na vstupu obhospodafovanych fondu, které se vztahuji ke zdanitelnym
plnénim, jsou soucasti dafiového piiznani Spolecnosti.

Spole¢nost neuplatituje DPH na vstupu vzhledem k tomu, ze pomér piijmt podléhajicich DPH
k celkovym piijmim Spole¢nosti nedosahuje takové vySe, aby bylo pro Spole¢nost ekonomické
DPH na vstupu uplatnovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého nehmotného majetku)
je okamzité uctovana do naklada.

(m)  OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno

realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost
ocekava jeji realizaci.
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(n) Niaklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladi. Spole¢nost v soucasné dobé realizuje
penzijni ptipojisténi pro své zaméstnance. K financovani statniho dichodového planu provadi
Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(0) SprFiznéné strany

Spiiznéné strany Spoleénosti jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tcetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je ptevod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodg 22.

(p) PolozKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného téetniho obdobi, nez kam dafové a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a nakladtt minulych obdobi a zmén G¢etnich metod, které jsou zachyceny

prostfednictvim polozky ,,Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi‘
V rozvaze Spolecnosti.

(q) Zmény Géetnich metod

Spole¢nost v roce 2018 ani 2017 nezménila zadné ucetni metody a postupy.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Bé&Zné uéty u bank 122 054 73997
Celkem 122 054 73997

4 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Uvéry poskytnuté spiiznénym stranam 51 253 9
Celkem 51 253 9

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2018 predstavuji dva avéry poskytnuté
matetské spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., na zakladé smluv ze dne:

- 31. prosince 2018 bezucelova ptijcka splatna 30. ¢ervna 2019.
- 22. listopadu 2018 bezucelova ptjcka splatna 22. kvétna 2019.

Pohledadvky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2017 piedstavuji Uroky z uvéru
poskytnutého mateiské spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., na zakladé smlouvy
ze dne:
- 21. listopadu 2017 — bezicelova pujcka splatna 31. ledna 2018. Jistina ptj¢ky byla
splacena pied rozvahovym dnem.

Uvér spiiznéné strané byl poskytnut v ramci bézné podnikatelské ¢innosti za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

klientdm a podle nazoru vedeni Spolecnosti nepfedstavovaly vyssi nez bézné uvérové riziko.

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dluhové cenné papiry oceniované realnou

hodnotou proti U¢tim nakladii nebo vynost 0 11118
Celkem 0 11118
tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ostatni dluhopisy — korporatni 0 11118
Celkem 0 11118
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6 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K¢ 2018 2017
K 1. lednu 2018 1489 0
Prirastky 4 606 1489
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2018 6 095 1489
Opréavky a opravné polozky

K 1. lednu 2018 298 0
Roc¢ni odpisy 1413 298
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2018 1711 298
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2018 4 384 1191

V prib&hu roku 2018 doslo k ptiristku dlouhodobého hmotného majetku v poloZce dopravni
prostiedky.

7 UCASTI S ROZHODUJICIM NEBO PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost nema na zadné osobé ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Podil
ve spole¢nostech Auto Real Estate Tabor s.r.0., Rutland Pardubice a.s., Karlovarskéa park s.r.o.,
Auto Real Estate CB s.r.o. a Retail Property Portfolio s.r.0., Uni¢ov park I s.r.0., Uniov park II
S.r.0. drzi Spole¢nost na ucet fondu Conseq realitni, otevieny podilovy fond, a Spole¢nost v nich
nemuze ptimo nebo nepiimo uplatiiovat rozhodujici vliv, tento vliv neptimo uplatiiuji podilnici
fondu. Podil ve spoleénostech NOKERA Invest s.r.0., SOLAZO s.r.o., OCERO Invest s.r.o.
a CNE Projekt FVE beta s.r.o. drzi Spole¢nost na ucet fondu Conseq eko-energeticky, otevieny
podilovy fond, a Spole¢nost v nich nemiize pfimo nebo nepiimo uplatiiovat rozhodujici vliv,
tento vliv nepfimo uplatiiuji podilnici fondu. Tyto Gcasti jsou tedy vyk&zany piimo v tcetnich
zavérkach fondu Conseq realitni, otevieny podilovy fond a Conseq eko-energeticky, otevieny
podilovy fond.
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8 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2018  31. prosince 2017
OdloZend datiova pohledavka 1377 1054
Pohledavka k dani z pfijmu 0 5899
Pohledavky za fondy — obhospodaiovani 32 340 28 862
Dohadné ¢ty aktivni 10 666 0
Ostatni pohledavky 512 351
Celkem 44 895 36 166

K 31. prosinci 2018 dosahly Pohledavky za fondy — obhospodafovani vyse 32 340 tis. K¢
(2017: 28 862 tis. K¢&). Pohledavky za fondy — obhospodafovani piedstavuji pohledavky
Spolecnosti z poplatki za obhospodaiovani fondu.

Dohadné ucty aktivni ve vysi 10 666 tis. K& (2017: 0 tis. K¢&) predstavuji zejména dohad
na poplatky za obhospodafovani majetku ve vysi 6 931 tis. K& (2017: 0 tis. K¢) a dohad
na vykonnostni odménu ve vysi 3 735 tis. K¢ (2017: 0 tisk. K¢).

% 4

9 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Néklady pftistich obdobi provozni povahy 70 126
Naklady piistich obdobi ze zalohovych provizi 3432 2 297
Celkem 3502 2423

Naklady pfistich obdobi ze zalohovych provizi k 31. prosinci 2018 zahrnuji ¢asové rozliSeni naklada
vyplacenych zalohovych provizi za investiéni zprostfedkovani ve vysi 3432 tis. K¢
(2017: 2 297 tis. K¢&).

10  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dohadné ¢ty pasivni 77 127 62 116
Ziaétovani se statnim rozpoétem — DPH 31 16
Zavazek k dani z ptijmu 4005 0
Zavazky vuci klientim — penézni prostiedky 218 959
Provize za investi¢ni zprostiedkovani

distributorim 29 684 383
Zé&vazky z titulu dosud neuhrazenych mezd a

prislusnych odvodi 1788 212
Ostatni zavazky 24 418 20 373
Celkem 137 271 84 059
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Nejvyznamnéjsi polozku Dohadnych uctd pasivnich k 31. prosinci 2018 predstavuji dohady
na odmény ¢lenid predstavenstva ve vysi 71 686 tis. K¢ (2017: 56 262 tis. K¢&). BliZSi popis
odmén ¢lentim predstavenstva je uveden v bodé 19 prilohy.

Zavazky vaci klientim zahrnuji penézni zévazky vuc¢i klientim spocivajici v penéznich
prostiedcich pfijatych od klientd za iéelem ndkupu podilovych listi nabizenych v Polsku.

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2018 zahrnuji ptedev§im zavazky z dosud neuhrazenych odmén
ztitulu Smlouvy o =zastoupeni pii nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim pro spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., ve VvySi 12 805 tis. K&
(2017: 17 614 tis. K¢&) a dale zavazky vychazejici ze Smlouvy o poskytovani sluzeb ve vysi
9 750 tis. K¢. Tato smlouva je uzaviena se spolecnosti Conseq Investment Management a.s.
Céstka 1 863 tis. K& (2017: 2 759 tis. K¢&) predstavuje zavazky viéi ostatnim dodavateltim.

11  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vydaje ptistich obdobi 0 8
Celkem 0 8

12 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Z&kladni kapitél - upsany a pln¢ splaceny 4 000 4 000
Rezervni fond 300 300
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 36 542 23 125
Zisk za ucetni obdobi 47991 13 417

Rozdéleni zisku

Zisk zarok 2017 ve vysi 13 417 tis. K¢ byl preveden do nerozdéleného zisku z ptedchozich
obdobi ve vysi 13 417 tis. K¢.

Zisk zarok 2018 ve vysi 47 991 tis. K& byl navrzen k pfevodu do nerozdéleného zisku
Z piedchozich obdobi ve vysi 47 991 tis. K¢.

13 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Uroky z poskytnutych avéri 1253 636
Uroky z dluhovych cennych papiri 180 314
Celkem 1433 950
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14  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢& 2018 2017
Poplatky za obhospodarovani majetku 329 696 219 978
Vykonnostni odména 5110 8 605
Poplatky za vypisy 39 12
Jednorazové vstupni poplatky 78 268
Predplacené vstupni poplatky 5659 4081
Celkem 340 582 232 944

Nartst poplatkl za obhospodatovani majetku oproti roku 2018 je zplisoben piedevsim vynosy
z poplatkil za fondy, které spole¢nost zacala v pribéhu roku 2018 nové obhospodafovat (viz
VSeobecné informace).

V poloZkach Jednorazové vstupni poplatky a Predplacené vstupni poplatky jsou uvedeny
vynosy z poplatkl, které Spole¢nost strhava investorim za vydani a odkup podilovych listi
nabizenych v Polsku.

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Poplatky za obhospodatovani 0 25979
Poplatky za zastoupeni 69 537 114 291
UdrZovaci provize 86 183 114
Jednoréazové vstupni poplatky 77 256
Predplacené vstupni poplatky 5152 3679
Zé&konné poplatky za vedeni emise 5 6
Bankovni poplatky 88 75
Poplatky za vedeni u¢tu OPF 9747 0
Refundace klientim 51 0
Celkem 170 840 144 400

V poloZce Poplatky za zastoupeni jsou uvedeny naklady Spole¢nosti pfedstavované odménou,
kterou hradi Spole¢nost spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. za zastoupeni
Spole¢nosti pfi nékterych Einnostech souvisejicich s kolektivnim investovanim na zakladé
smlouvy o zastoupeni pii nékterych cinnostech souvisejicich s kolektivnim investovanim,
kterou mezi sebou tyto strany uzaviely. VySe odmény hrazené Spole¢nosti spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., na zakladé¢ této smlouvy se uruje podilem (vbodé 14
uvedenych) vynosti Spole¢nosti z Uplaty (poplatkd) za obhospodatovani investi¢nich fonda.

V polozkach Jednorazové vstupni poplatky a Piedplacené vstupni poplatky jsou uvedeny
naklady Spole¢nosti piedstavované odménou, kterou Spoleénost hradi distributoram Partners
Financial Services Polska S. A. a F-Trust S. A. (déle jen ,,Distributor) na zakladé uzavienych
Smluv o obchodnim zastoupeni. Vys$e odmény Distributorovi je poéitana jako podil ze shora
v bod¢ 14 uvedenych vynost Spole¢nosti ze vstupnich poplatkii.
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Spole¢nost hradi svym distributordm ve &tvrtletni periodé na zakladé Smluv o obchodnim
zastoupeni UdrZovaci provize, jejichz vySe v roce 2018 byla celkem 86 183 tis. K¢ (2017: O tis.
K¢).

V poloZce Poplatky za vedeni u¢tu OPF jsou uvedeny naklady Spole¢nosti hrazené spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s., které vychazeji zplatnych Dodatki Smlouvy
0 zastoupeni pii nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim a z Dohody
0 Ghradé¢ odmény za soucinnost. Jedna se o naklady za vedeni evidence podilovych listi. Jejich
vySe v roce 2018 byla 9 747 tis. K& (2017: 0 tis. K&).

16  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -51 - 242
Zisk/ztrata z ménovych operaci - 77 - 33
Ztrata z finan¢nich operaci -128 - 275

17  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Pronajem vozidla 0 39
Vzajemna vypomoc zaméstnancl ve skupiné 2678 0
Celkem 2678 39

18 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni provozni naklady 12 13
Celkem 12 13
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19 SPRAVNI NAKLADY

(@) Ostatni spravni naklady

tis. K& 2018 2017
Néklady na odmény auditorské spolecnosti —

povinny audit icetni zavérky 200 97
Pravni a notai'ské sluzby 745 464
Néajemné 1704 286
Sluzby IT 200 250
Néklady na outsourcing — Conseq Investment

Management, a.s. 10 146 3888
Néklady na outsourcing — obchodni

reprezentace pro Polsko 4392 2581
DalSi spravni naklady 2501 665
Celkem 19 888 8231
(b) Naklady na zaméstnance

tis. K& 2018 2017
Mzdy a odmeény ¢leni predstavenstva 74 253 56 262
Ostatni mzdy, osobni ndklady a odmény 6 962 1911
zaméstnanci

Socialni néklady a zdravotni pojisténi 11921 5967
Celkem 93 136 64 140

Narust vySe odmén v roce 2018 souvisi s piesunem obhospodafovani fondt kolektivniho
investovani z matetské spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. na Spole¢nost. Piesun
je, mimo jiné, spojen s piesunem odbornych personalnich kapacit a obchodnich rizik. To se
promitlo i do stanoveni vySe odmén zainteresovanych spole¢nosti, kdy na stran¢ Conseq
Investment Management, a.s. doslo Kk jejich snizeni a na strané Spole¢nosti k jejich navySeni.
Rovnéz doslo k narGstu poétu zaméstnanci ve SpoleCnosti, kdy vroce v2017 byl pocet
zamestnanct 2, pficemz v roce 2018 se prumérny pocet zaméstnancti zvysil na 14.

Statistika zaméstnancu:

2018 2017
Pramérmy pocet zaméstnanct 14 2
Pocet ¢lentl predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3
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20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geograficke oblasti

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Vynosy z trokd a podobné vynosy 1433 950 0 0 0 0
Vynosy z poplatki a provizi 334 845 228 595 5737 4 349 0 0
Néklady na poplatky a provize -165 610  -140 464 -5230 -3936 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -78 -33 -50 -242 0 0
Spravni naklady -113 024 -72 371 0 0 0 0

21  DAN Z PRIiJMU

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

tis. K¢ 2018 2017
Zisk pied zdanénim 59 276 16 577
Uprava na dafiovy zaklad — nedafiové naklady 7 366 5596
Uprava na dafiovy zaklad — datiové naklady -5544 -53
Darnovy zaklad 61 098 22 120
Splatna dan z piijma ve vysi 19 % -11 609 -4 203
Zmena odlozené dané 324 1044
Dai z pFijmi - 11285 -3159

22  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spolecnost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Poskytnuté tivéry akcionari 51 253 9
Pohledavky z obhospodatovani fondi 32 340 28 862
Dohadné ¢ty aktivni 10 666 0
Zavazky — odména za obhospodaiovani

a zastoupeni fondi 11 810 17614
Zprostiedkovatelsky poplatek 1097 0
Outsourcing 9750 1945
Ostatni zavazky 1288 87
Dohadné ¢ty pasivni 5333 0
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22  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

tis. K¢ 2018 2017
Vyplata dividend akcionati 0 44 000
Vynosy z trokt a uveéra 1253 636
Vynosy z obhospodatrovani fonda 333431 219978
Vynosy z vykonnostni odmény 1375 8 605
Naklady na obhospodatrovani fondi 0 25979
Néklady na zastoupeni fondt 69 537 114 291
Néaklady na outsourcing — Conseq Investment

Management, a.s. 9750 3888
Néklady na sluzby — QI investi¢ni spoleénost, a.s. 396 0
Dal3i naklady 2 206 571

Tabulky zahrnuji veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttm.

Informace o osobach s podilem na Spolecnosti presahujicim 10%
Osobou, jejiz podil na Spolecnosti po celé Gcetni obdobi presahoval 10%, byla spole¢nost

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005,
ICO: 264 42 671, ktera byla po celé G&etni obdobi jedinym akcionafem Spoleénosti.

23 HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2018 Spole¢nost obhospodatovala nasledujici fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq nemovitostnich fondi, otevieny podilovy fond

Conseq korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond

Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond

Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond

Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond

JET | fond fondi, otevieny podilovy fond

JET 2 fond fondd, otevieny podilovy fond

Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond
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23 HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI
(POKRACOVANI)

K 31. prosinci 2017 Spoleénost obhospodatrovala nasledujici fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq nemovitostnich fondt, otevieny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond
Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond
Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

VySe uvedené fondy vykazuji k 31. prosinci 2018 majetek ve vysi 23 854 787 tis. K¢

(2017: 17 689 262 tis. K&).

V okamziku sestaveni ucetni zavérky k 31. prosinci 2018 byla hodnota viech vy3e uvedenych
fondi zauditovana, krom¢ fondd Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, Conseq
Opportunity, otevieny podilovy fond, ENERN TECH III fond fondu, otevieny podilovy fond,
JET I fond fondd, otevieny podilovy fond, JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond a Broker

Consulting SICAV, a.s.

Od 1. 5. 2018 Spolecénost spravuje majetek podfondia obhospodafovanych spole¢nosti Conseq

Invest plc.

K 31. prosinci 2018 se jednalo o nasledujici podfondy:

Conseq Invest Bond Fund

Conseq Invest Equity Fund

Conseq Invest New Europe Bond Fund
Conseq Invest Conservative Bond Fund

Vyse uvedené fondy obhospodafované spole¢nosti Conseq Invest plc. vykazuji k 31. prosinci

2018 majetek ve vysi 10 086 272 tis. K¢.
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24  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spole¢nost se v souladu se svym predmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s finan¢nimi nastroji na vlastni ucet.

(@ Uvérové riziko

Veskerd aktiva Spole€nosti jsou vazana vramci Ceského finanéniho sektoru a likvidnich
korporatnich dluhopisti v rAmci EU kromé pohledavek za bankami, které jsou ¢aste¢né vazany
v Polské republice. Vedeni spole¢nosti nepoklada uvérové riziko za vyznamné.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentti

31. prosince 2018

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 16 0 0 16

Pohledavky za bankami 120516 1538 0 122 054

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 51 253 0 0 51 253

Dlouhodoby hmotny

majetek 4384 0 0 4384

Ostatni aktiva 44 895 0 0 44 895

Naklady a pfijmy pfistich

obdobi 70 3432 3502

Celkem 221134 4970 0 226 104
31. prosince 2017

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 5 0 0 5

Pohledavky za bankami 71758 2239 0 73997

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 9 0 0 9

Dluhové cenné papiry 0 11118 0 11118

Dlouhodoby hmotny

majetek 1191 0 0 1191

Ostatni aktiva 36 166 0 0 36 166

Néklady a piijmy ptistich

obdobi 126 2 297 0 2423

Celkem 109 255 15 654 0 124 909

Clenéni cennych papirti podle sektorti emitenta

tis. K¢ 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zpracovatelsky primysl 0 11118
Celkem 0 11118
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24 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko

V tabulce je uvedena ménové pozice Spoleénosti podle jednotlivych mén.

31. prosince 2018

tis. K& PLN EUR CzZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 16 16
Pohledéavky za bankami 1538 2 377 118 139 122 054
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 0 0 51 253 51 253
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 4384 4 384
Ostatni aktiva 58 265 44 572 44 895
Néklady a piijmy ptistich

obdobi 3432 31 39 3502
Celkem aktiva 5028 2673 218 403 226 104
Ostatni pasiva 403 325 136 543 137 271
Vlastni kapital 0 0 88 833 88 833
Celkem pasiva 403 325 225 376 226 104
Cista devizova pozice 4 625 2 348 -6 973 0

31. prosince 2017

tis. K& PLN EUR CZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 5 5
Pohledavky za bankami 2239 849 70909 73997
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 0 0 9 9
Dluhové cenné papiry 0 0 11118 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 1191 1191
Ostatni aktiva 68 222 35876 36 166
Néklady a piijmy ptistich

obdobi 726 62 1635 2423
Celkem aktiva 3033 1133 120 743 124 909
Ostatni pasiva 1418 195 82 446 84 059
Vynosy a vydaje pfistich

obdobi 0 0 8 8
Vlastni kapital 0 0 40 842 40 842
Celkem pasiva 1418 195 123 296 124 909
Cista devizova pozice 1615 938 -2553 0
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24 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(c) Urokové riziko

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Spole€nosti vi¢i trokovému riziku na zakladé doby
do ptecenéni aktiv a pasiv k datu Gcetni zavérky.

31. prosince 2018

Do 3-12 1-5 VicenezZ

tis. K¢ 3 mésici mésich let 5 let Neuro¢eno  Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledavky za bankami 122 054 0 0 0 0 122054
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 51 253 0 0 0 0 51 253
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 4 384 4 384
Ostatni aktiva 0 0 0 0 44 895 44 895
Naklady a ptijmy pfistich
obdobi 0 0 0 0 3502 3502
Celkem aktiva 173 323 0 0 0 52781 226104
Ostatni pasiva 0 0 0 0 137271 137271
Vlastni kapital 0 0 0 0 88 833 88 833
Celkem pasiva 0 226104 226 104
Gap 173 323 0 0 0 -173323 0
31. prosince 2017

Do 3-12 1-5 Vicenez
tis. K& 3 mésici  mésich let 5let  Neuro¢eno Celkem
Pokladni hotovost 5 0 0 0 0 5
Pohledéavky za bankami 73997 0 0 0 0 73997
Pohledavky za nebankovnimi 0
subjekty 9 0 0 0 9
Dluhové cenné papiry 0 0 11118 0 0 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 1191 1191
Ostatni aktiva 0 0 0 0 36 166 36 166
Naklady a ptijmy pfistich
obdobi 0 0 0 0 2423 2423
Celkem aktiva 74011 0 11118 0 39780 124909
Ostatni pasiva 0 0 0 0 84 059 84 059
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi 0 0 0 0 8 8
Vlastni kapital 0 0 0 0 40 842 40 842
Celkem pasiva 0 0 0 0 124909 124909
Gap 74011 0 11118 0 - 85129 0
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24 FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d)  Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Spole¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti
na zékladé¢ zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2018

Do 3-12 1-5 ViceneZ Nespecifi-
tis. K¢ 3 mésich mésicu let 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledéavky za bankami 122 054 0 0 0 0 122 054
Pohledavky za nebankovnimi 0
subjekty 51 253 0 0 0 51 253
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 4384 4 384
Ostatni aktiva 43518 1377 0 0 0 44 895
Naklady a pfijmy pfistich
obdobi 0 0 0 0 3502 3502
Celkem aktiva 216 841 1377 0 0 7 886 226 104
Ostatni pasiva 137 183 88 0 0 0 137 271
Vlastni kapital 0 0 0 88 833 88 833
Celkem pasiva 137 183 88 0 88 833 226 104
Gap 79 658 1289 0 0 - 80 947 0

31. prosince 2017

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K¢& 3 mésich  mésicu let 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 5 0 0 0 0 5
Pohledavky za bankami 73997 0 0 0 0 73997
Pohledavky za nebankovnimi 0
subjekty 9 0 0 0 9
Dluhové cenné papiry 0 11118 0 0 0 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 1191 1191
Ostatni aktiva 29 214 6 952 0 0 0 36 166
Néklady a piijmy ptistich
obdobi 0 0 0 0 2423 2423
Celkem aktiva 103225 18070 0 0 3614 124 909
Ostatni pasiva 84 005 54 0 0 0 84 059
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi 0 0 0 0 8 8
Vlastni kapital 0 0 0 0 40 842 40 842
Celkem pasiva 84 005 54 0 0 40 850 124 909
Gap 19220 18016 0 0 - 37236 0
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25 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky se neodehraly Zzadné vyznamné udalosti
majici vliv na Gcetni zdvérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2018.

Tato t¢etni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zdstupce

26. dubna 2019 Ing. Jan Vedr
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