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. ZPRAVA PREDSTAV‘I,ENSTVA SPOLE@NOSTI
O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionéfi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi, abych Vas jménem pfedstavenstva spolecnosti informoval o obchodnich
vysledcich spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”)

v uplynulém roce.

Makroekonomickému obrazku v eurozoné dominoval nad ocekavani solidni a Siroce
zalozeny ekonomicky rust v prostfedi stabilni a nizké inflace nadéle viditelné pod cilem
Evropské centralni banky. Rust zemi eurobloku se v jednotlivych kvartalech roku 2017
pohyboval mezi 0,6 — 0,7% mezikvartalné, ¢imz se meziro¢ni dynamika Splhala z 2,1%
nad 2,5%. Za cely rok 2017 pak hospodarsky rast ¢inil 2,3%, coz je viditelné urychleni po
1,8% v roce 2016. K narlstu dynamiky hospodaiského ristu vedla silici domaci
poptavka, pozdéji téz investice a pfiznivy vyvoj zahraniéniho obchodu. Ruku v ruce s
timto pfiznivym vyvojem Sla klesajici nezaméstnanost, spotfebitelska inflace nicméné
naopak klesla ze zvy3enych Grovni kolem 2% zpét na/pod 1,5%. Zadné inflaéni tlaky tak
z vyraznéjSiho ekonomického rlstu nepfichazely a inflaéni ukazatele zlistavaly bezpeéné

pod cilovanou Urovni ECB.

Nebylo tak divu, Ze vedeni Evropské centralni banky drzelo nastaveni své extrémné
uvolnéné meénové politiky v prvnim pololeti beze zmény — ménovépolitické sazby na nule
respektive v zaporu a ftrvajici program odkupu vladnich, agenturnich a firemnich

dluhopis( na trhu.

Velmi podobny ekonomicky vyvoj jsme vidéli také na druhé strané Atlantiku, ve
Spojenych statech. Hospodarska dynamika se po slabSim prvnim &tvrtleti rozjela tempem
pfes 3% anualizované, diky ¢emuz se celoro¢ni vysledek dostal na (s eurozénou
shodnych) 2,3%. Inflaéni dynamika, vCetné jadrové inflace naopak, podobné jako v
eurozéné, béhem roku zpomalila pod 2% (jadrova na 1,5%). Tento obrazek nicméné
americky Fed nezviklal v presvédceni pokracovat v nastoupeném cyklu zvySovani
urokovych sazeb. Fed ménovépolitické sazby v roce 2017 zvedl dvakrat, v Uhrnu o 50
bazickych bodu na 1,5%.

Hlavni obliga¢ni trhy v Evropé i USA na tento makroekonomicky obrazek a (ne)aktivitu

centralnich bank reagoval tlumenym rlstem poZadovanych vynosu. Zatimco ve
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Spojenych statech setrvale rostly vynosy kratSich splatnosti s ohledem na rist sazeb
Fedu, delSi splatnosti a v Evropé v podstaté cela vynosova kfivka reagovala na trzni

vyvoj velmi umirnéné.

roku zacal trvale rdst (dolar oslaboval). SlabSi ekonomicky rdst v prvnim kvartalu a
neduvéra trhu v naplnéni pland Fedu na setrvaly rist sazeb a proti tomu naopak rostouci
a blizici se start zvySovani sazeb také v Evropé — to byly klicové faktory, jeZ nastartovaly
a zivily trend oslabujiciho dolaru a siliciho eura na ménovych trzich. Na konci roku kurz

EUR/USD prorazil hranici 1,20 a celoroénim vysledkem bylo posileni eura o 14%.

Rust ceské ekonomiky po zpomaleni dynamiky v roce pfedchozim béhem 2017 opét
vyrazné urychlil. Zejména diky akceleraci jiz tak silného tempa v druhé poloviné roku se
celoro¢ni riist vySvihl na Uroven 4,3%. Ekonomicky rast byl pfitom znovu tazeny silnou a
nepolevujici domaci poptavkou, kde vedle koncové poptavky doméacnosti vyrazné posilila
dynamika investic. Spotfebitelska inflace se drzela zvySenych Urovni z konce minulého
roku, bezpecné nad 2% (stfednédoby cil centralni banky), pficemz za cely rok 2017
dosahla arovné 2,5%. Ceska narodni banka v tomto prostredi poté, co zadatkem druhého
kvartalu ukongila rezim devizovych intervenci, v poloviné roku nastartovala cyklus
zvySovani Urokovych sazeb. Ménovépolitické sazby zvySila béhem 2. pololeti dvakrat, v
ahrnu o 50 bps z predchozi technické nuly. Ruku v ruce se zvySovanim sazeb CNB se
vzhiru posouvaly sazby penézniho trhu PRIBOR.

Vynosy ¢eskych statnich dluhopist, jez se za¢atkem roku z extrémné nizkych (v kratSich
a stfednich segmentech zapornych) drovni posunuly vySe, vSak do poloviny roku opét
vyklesavaly; ceny dluhopis( podporoval zesileny zajem zahrani¢nich investora, umistujici
jednak koruny ze sazek na jeji posileni, tak téz reflektujic zafazeni €eskych statnich
obligaci do sledovanych obliga¢nich indexd rozvijejicich se trhu (to Zivilo zajem zejména
o dlouhodobé dluhopisy). Pak se v8ak trend na pfelomu 3. a 4. kvartalu razantné oto¢il a
vynosy podél celé vynosové kfivky zacaly stoupat — pod tlakem utazeni ménové politiky
CNB a ¢&asteéné redukce pozic zahraniénimi investory, pficéemz ti domaéci zUstavali
nadale stranou v ogekavani pokraéujiciho rGstu sazeb CNB. Vynosova kfivka se v
celorocnim Gcétovani posunula vyrazné vzharu cca 90 — 120 bps. Index Bloomberg
Barclays CZ za rok 2017 ztratil vyraznych 4,9%.

Rok 2017 byl velmi vyznamny z pohledu kurzu koruny - CNB na zagatku dubna ukonéila
intervencni rezim, ktery provadéla od listopadu 2013, v ramci kterého branila zespoda

hranici 27 CZK/EUR. Koruna zac¢ala od té chvile setrvale posilovat, a to i pfes obrovské
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naakumulované tradingové pozice z meésicl predchazejicich ukonceni intervenéniho
rezimu. Koruna proti euru za 2017 ve vysledku zpevnila o 5,5%, vG¢i vSeobecné

oslabujicimu dolaru pak zisk koruny €inil vyraznych 17%.

VétSina hlavnich akciovych trhu pfedvedla v uplynulém roce velmi dobré vykonnosti.
Podhoubim byl pokracujici silny globalni ekonomicky rist, nadéle pfiznivé ménove-
politické prostfedi a silny spotfebitel, coz se pozitivné pretavilo v riist korporatnich ziskd.
Investofi negativné nereagovali ani na rizikové situace jako napfiklad mozné
osamostatnéni Katalanska, konflikt na Blizkém Vychodé nebo série raketovych provokaci
Severni Koreje. Velice UuspéSnym byl rok 2017 pro akcie z rozvijejicich se trh(, které
zacaly dohanét naakumulované relativni ztraty na trhy rozvinuté. V ramci EM trha se
velmi dobfe dafilo také akciim stfedoevropskych spole¢nosti. Hlavnimi divody ristu cen
mistnich akcii byla vyborna kondice ekonomik, atraktivni hodnotové ukazatele akcii,
absence vyraznych negativnich politickych rizik a s tim spojeny zajem jak mistnich, tak

pfedevsim zahrani€nich investord o stfedoevropsky region.

VySe uvedeny vyvoj na finan¢nich trzich se promital i do vysledkd nami
obhospodarovanych fondl. Absolutné nejlepSiho vysledku za rok 2017 dosahl Active
Invest Progresive, ktery investuje predevSim do cennych papirll vydavanych aktivné
spravovanymi akciovymi investiénimi fondy a ktery je denominovany v Eurech. Co do
objemu majetku byl nejvétSim fondem Active Invest Dynamicky s objemem vlastniho
kapitalu 10,2 miliardy K&, ktery zhodnotil majetek vroce 2017 o 3,2 %. Active Invest
Vyvazeny, otevieny podilovy fond, ktery je s objemem 3,5 miliardy K& druhym nejvétSim
obhospodafovanym fondem Spole¢nosti, zhodnotil v lofiském roce majetek podilnikd o
0,7 %.

PredevSim diky rostoucimu poctu retailovych investoru, ktefi svéfili své prostfedky
nékterému z fondl obhospodafovanych Spole¢nosti, se vyvijel pfiznivé i celkovy objem
aktiv ve fondech, ktera vzrostla vlonském roce o 20% a to z 14,5 miliardy K&
na 17,7 miliardy KE&. Spole¢nost, i pfes rostouci objem obhospodafovaného majetku a
vynosl, doSlo k meziroénimu poklesu hospodarského vysledku na 13,4 mil. K& Za
poklesem zisku stoji pfedevSim vySSi mezirocni néklady v disledku strategického
rozhodnuti, centralizovat obhospodafovani fondu kolektivniho investovani v ramci

Spoleénosti,

Oc¢ekavame, Ze v pribéhu roku 2018 bude na financnich trzich previadat trend ristu
bezrizikovych statnich vynost, a tedy poklesu cen vladnich dluhopisti na hlavnich
svétovych trzich. Tento vyvoj by mél byt Ziveny vzlinajicimi inflaénimi tlaky v prostredi

pokracujici globalni konjunktury a probihajici (Fed), respektive nastupujici (ECB)

3



CONSEQ

neutralizace extrémné uvolnénych ménovych politik. Obdobny stfedn&doby trend by mél
byt patrny také na trhu geskych statnich dluhopist, byt s ohledem na moznou pauzu v
cyklu zvy3ovani urokovych sazeb CNB je realny pfechodny relativné piiznivéjsi cenovy
vyvoj. Akciove trhy by mély v del$im horizontu i nadéle rst, byt ne jiz s takovou silou
jako letech piedchozich, jeZ byly nadpriimérné aspésné. Stimulem by méla zistat solidni
dynamika svétové ekonomiky a rlst korporatnich ziski. Akciovy rist véak bude zaroverfi
provazet zvySena volatilita. Pro rok 2018 by se dle nds mél otekavany rist globalni
korporatnich ziskii pohybovat blizko urovné 10 %. Americké spoleénosti by mély
profitovat z reforem Donalda Trumpa (fiskalni stimuly, snizeni korporatnich dani na 20%),
evropské pak z dobrého hospodarského vyvoje a nadale uvolnéné ménové politiky ECB.
Pozitivni jsme také na hospodareni spole¢nosti z rozvijejicich se trhi, které budou t&zit
ze siliciho spotfebitele, pokradujiciho oZiveni globainiho obchodu a konvergence k
vyspelym ekonomikam. Mezi kliGova rizika naseho opatrné pozitivniho zakladniho
scénare patfi zejména neocekavané a vyrazné zvyseni inflace a inflaénich o&ekavani a v
reakci vyrazné rychlejsi normalizace monetarnich politik kliGovych centralnich bank.

PrestoZze v ekonomickém vyhledu na leto$ni rok pfevaZzuji priznivé scénafe, vnimame
rostouci riziko politickych a nazorovych stietli na evropské i celosvétové trovni, které
mohou strhnout ekonomicky vyvoj nec¢ekanym smérem. Véfime viak, Ze pfedevsim diky
zkusenému a stabilnimu tymu zaméstnancd, ktery spravuje obhospodafovaného fondy,
se nam opét podafi dosahnout zajimavého zhodnoceni pro investory, udrzet riist hodnoty

obhospodarovanych aktiv, vynosi i zisku Spole¢nosti.

V Praze dne 26. dubna 2018

piedseda piedstavehstva
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.  UDAJE O SPOLE CNOST]
A.  ZAKLADNI UDAJE O SPOLE ENOSTI

Nazev Spole €nosti a Udaj o zapisu do ve Fejného rejst Fiku

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 17126 vedenou
u Méstského soudu v Praze.

I€O
248 37 202

Sidlo .
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Predm ét podnikani
a) obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fond;
b) provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahraniénich investi¢nich fondd.

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

ke kterym doSlo b éhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi byli opétovné zvoleni a do obchodniho rejstfiku zapsani vSichni
dosavadni ¢lenové dozor¢i rady..

C. UDAJE O FONDECH KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI,

které byly v rozhodném obdobi obhospoda  Fovany Spole €énosti

Spole¢nost v roce 2017 obhospodarovala a provadéla administraci nasledujicich fondu
kolektivniho investovani:
Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond
Conseq realitni, otevieny podilovy fond
Conseq statnich dluhopisu, otevieny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopisu, otevieny podilovy fond
Conseq Polskych dluhopist, otevieny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond
Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond

Dne 25. srpna 2017 rozhodlo predstavenstvo Spole¢nosti o zruSeni fondu Conseq
statnich dluhopist, otevieny podilovy fond likvidaci, a to s U¢innosti ke dni 1. fijna 2017,
kdy fond vstoupil do likvidace. Conseq statnich dluhopisu, otevieny podilovy fond ukongil
svou ¢innost k 30. listopadu 2017.

D. UDAJE O SKUTE ENOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOVSTI
SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTOR U, KTERE MELY
VLIV NA HOSPODARSKY VYSLEDEK SPOLECNOSTI V ROZHODNEM
OBDOBI

Spole¢nost v rozhodném obdobi obhospodafovala fondy kolektivniho investovani
uvedené vySe v ¢asti C.

Hlavni faktorem ovliviiujicim hospodarsky vysledek byla jednoznacné vykonnost
jednotlivych fondl a vySe jejich majetku, ktera je rozhodujici pro vypocet manazerského
poplatku Spole¢nosti.
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E.

UDAJE O €LENECH ORGANU SPOLEENOSTI

Udaje o é&lenech p Fedstavenstva Spole énosti

Ing. Jan Vedral , nar. 13. bfezna 1967, bytem Revolu¢ni 1403/28, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, pfedseda predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po absolvovani
Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance.
V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve
funkci hlavniho makléfe se ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském
primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni
spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., vjejimz Cele pasobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani
s akciemi askupinu investicniho managementu. Ve spolec¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., ktera vznikla v roce 2001 jako dcefina spole¢nost
Conseq Finance, s.r.o., s cilem rozvijet sluzby portfolio managementu a které
Spolec¢nost svéfila obhospodafovani finanénich aktiv ve fondech, pUsobi Jan
Vedral jako predseda predstavenstva a hlavni investiéni manazer. Zde vede
investiéni tym a stanovuje hlavni investiéni strategie. Dnes patfi Jan Vedral
k pfednim Ceskym investicnim manazerdm a je ¢lenem dozorci rady Burzy
cennych papiri Praha, a.s.

Mgr. Hana Blovska , nar. 14. listopadu 1967, bytem Na Siltovce 345, 252 29
Lety, mistopfedsedkyné predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po absolvovani
Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze nastoupila do
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdfive pracovala v odboru custody
a pozdéji jako zastupkyné feditele odboru Sales & Trading. Pozdéji pusobila ve
spole¢nosti Expandia Finance, a.s., ve funkci feditelky divize Sales & Trading. V
roce 1999 nastoupila jako feditelka sekce investicniho managementu do
spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., od roku 2001 do sou¢asnosti plsobi jako
mistopfedsedkyné  pfedstavenstva  ve spoleénosti  Conseq  Investment
Management, a.s. Do jeji odpovédnosti patfi strukturace produktd, jejich
marketing a prodej. Dale se zaméfuje na navazovani a rozvoj vztahi s klienty
a distribuénimi zastupci.

Ing. Luk&S Véacha , nar. 9. kvétna 1977, bytem Domkovskad 1255/3, Horni
Pocernice, 193 00 Praha 9, Clen predstavenstva (od 11. kvétna 2011) — po
ukonéeni Vysoké Skoly ekonomické v Praze pUlsobil v oddéleni fixed-income
sales spole¢nosti Conseq Finance, a.s. a nasledné v Ceské spofitelng, a.s.
jako bankovni konzultant. V roce 2005 nastoupil na pozici Key Account Manager
pro privatni, institucionalni a korporatni klientelu do CSOB Asset Management,
a.s. Od roku 2008 plisobi ve spole¢nost Conseq Investment Management, a.s.
jako obchodni feditel pro privatni a instituciondlni klientelu a ¢len pfedstavenstva.

Udaje o élenech dozor é&i rady Spole énosti

Ing. Aurelian Teppervien , nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252 43
Prihonice, predseda dozoréi rady (od 11. kvétna 2011) — absolvoval Obchodni
fakultu Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Ekonomika zahrani¢niho
obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce finanéniho feditele spolecnosti
Euromedica, s.r.0., od roku 1995 do roku 2000 pusobil ve spole¢nosti Conseq
Finance, s.r.o., mimo jiné ve funkci finanéniho feditele.
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Ing. Richard Siuda , nar. 24. bfezna 1979, bytem Nademlejnska 1067/10,
Hloubétin, 198 00 Praha 9, mistopfedseda dozoréi rady (od 11. kvétna 2011) —
je absolventem Fakulty mezinarodnich vztah( Vysoké Skoly ekonomické v Praze.
Rok pfed dokonenim tohoto studia pfijal misto portfolio administratora
ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. Mezi jeho hlavni povinnosti
patfilo ocerniovani portfolii, fizeni rizik, reporting vaéi klientdm a komunikace
s poskytovateli sluzeb. Po dvou letech se stal feditelem prodeje, kde byl
zodpoveédny za rozvoj vztah(l a Skoleni externich finan¢nich poradcu. Na pocatku
roku 2006 byl jmenovan do nynéjSi pozice feditele sekce retailového prodeje.

JUDr. Sarka Havlova , nar. 16. prosince 1976, bytem Na pomezi 1228/17,
Kosife, 150 00 Praha 5, ¢lenka dozoré¢i rady (od 11. kvétna 2011) — po dokonceni
studia prav na Zapadoceské Univerzit¢ v Plzni pokracovala jako advokatni
koncipientka v advokéatni kancelafi, kde se vénovala zejména obchodnimu a
obcanskému pravu. V roce 2003 slozila advokéatni a rigor6zni zkousku. Kratce
pusobila na Ministerstvu prace a socidlnich véci Ceské republiky v Sekci
Evropska unie a mezinarodni vztahy. Od roku 2006 pracovala jako pravnik a
compliance officer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., od roku
2015 pracuje jako pravnik a compliance officer ve Spole¢nosti.

F. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH SPOLE CNOSTI

Finan¢ni aktiva Spole¢nosti a Spole¢nosti obhospodafovanych fondd, ktera jsou tvofena
investiénimi néstroji a penéznimi prostfedky, obhospodafuje na zakladé smlouvy
o svefeni obhospodarovani (ZISIF), u¢inné od 6. prosince 2013, ve znéni jejich dodatkd,
spoleénost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00
Praha 1, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 7153 (dale jen ,Portfolio Manazer *).

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry, ktery je opravnén a od roku 2001
poskytuje svym zékaznikim mimo jiné investiéni sluzbu obhospodafovani majetku
zdkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zékladé volné Uvahy vramci
smluvniho ujednani (portfolio management).

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazerana  obhospoda fovani

Ing. Jan Vedral
viz daje na str. 6

Ing. Ond fej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a GcCetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu
pracoval v Hospodafskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani€nich
kapitalovych trhd. Po ukonceni studia pusobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni
komeréniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdégji Ceské spofitelny. Do
spole¢nosti Conseq Finance, a.s. nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio manaZzer
zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich rozhodnuti. Od
roku 2003 plsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment Management, a.s., kde je
primarné odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest
Dluhopisovy, Konzervativni dluhopisovy a Dluhopisi Nové Evropy. V investiénim tymu
s Janem Vedralem se podili na vytvareni investi¢nich strategii.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a Gcetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance,
se zaméfenim na analyzu finan¢nich trhd. Dva roky pfed UspéSnym ukoncenim oboru
nastoupil do spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. na pozici junior analytika.
Od fijna 2011 byl plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera
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zodpovédného za implementaci investiénich rozhodnuti dluhopisovych ¢&asti portfolii
a institucionalnich mandatt a podilejiciho se na asset alokaci afizeni klientskych
portfolii.

Dipl.-Volksw. Anne-Francoise Bliher

Anne-Francoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-
University v némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského
titulu) se specializaci na kvantitativni metody. Anne-Francoise Bliher pracovala jako
makroekonomka a analytiCka finanéniho trhu déle nez 20 let v ¢eském a némeckém
finanénim sektoru a to jak v investiénim bankovnictvi, tak i v portfolio managementu.
Plsobila ve spole€¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem, Conseq
Finance, PPF a Komeréni Banka. Od roku 2015 pokraCuje Anne-Francoise Bluher ve
spolec¢nosti Head of Asset Allocation, kde se zabyva strategickym fizenim fondovych
portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl

Pusobi jako portfolio manazer ve spole¢nosti Portfolio manazera od roku 2017, kde se
vénuje Fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd.
Pfedtim pracoval v Ceské pojistovng, kde se podilel na Fizeni investinich rizik ve
skupiné Generali. Vystudoval obor Bankovnictvi a pojiStovnictvi na Fakulté financi a
UCetnictvi a obor Ekonomicka analyza na Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole
ekonomické v Praze. Je kandidatem na CFA Level Ill.

Bc. Tom Kade fabek

Studuje obor Finance na Vysoké Skole ekonomické v Praze, Fakulta financi a Gc¢etnictvi.
V tomto oboru ziskal bakalarsky titul a nyni dokonéuje magisterské studium. V roce 2014
nastoupil do spole¢nosti Portfolio manazera. Zpocatku pracoval v oddéleni sales a nyni
se jako portfolio manazer zabyva spravou fondovych portfolii.

G. AKCIONAR SPOLEENOSTI

Jedinym akcionafem Spolecnosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spole¢nost
Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO:
264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze. DalSi informace k jedinému akcionéfi Spole¢nosti a vztahim
mezi Spole¢nosti a jedinym akcionafem jsou uvedeny ve zpravé o vztazich pfipojené
k této vyrocni zprave.

H. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH M ELA SPOLECNOST, BYT JEN PO
CAST ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU U CAST

Spoleénost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou G¢ast na zadné osobé.
Kvalifikovanou Uc¢asti neni UCast na obchodnich korporacich, ve kterych drzi podil
na hlasovacich pravech Spole¢nost na uU¢et nékterého z podilovych fondd ve smyslu
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, které
obhospodaiuje Spole¢nost.
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} UDAJ O OSOBACH NEUVEDENYCH VP REDCHOZIM BODE, KTERE
JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBI VE SHOD E SE SPOLEENOSTI

V rozhodném obdobi jednali se Spole¢nosti ve shodé ¢lenové predstavenstva a ¢lenové
dozoréi rady uvedeni vySe v ¢asti E a fondy obhospodafované Spole¢nosti uvedené
v ¢asti C.
Déle v rozhodném obdobi jednaly se Spole¢nosti ve shodé nasledujici spole¢nosti:
- Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 7153
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Ql investicni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05,
ICO: 279 11 497, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 11985
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, ICO: 279 16 430, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou zna¢kou
B 12020 vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05,
ICO: 614 98 246, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 7567
vedenou u Méstského soudu v Praze.

J. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODGCICH SPORECH, JEJICHZ
UCASTNIKEM BYLA NEBO JE SPOLE CNOST SAMA NEBO NA UCET
INVESTIENIHO FONDU,
jestlize hodnota p Fedmétu sporu p fevySuje 5% hodnoty majetku
Spole énosti nebo investi €niho fondu, jehoZz se spor tyka, v rozhodném
obdobi

Spole¢nost nebyla ve sledovaném obdobi sama nebo na Gcet ji obhospodafovaného
investi¢niho fondu Uc¢astnikem zadného soudniho ani rozhod¢&iho sporu, jehoz predmét
by mél hodnotu prevysujici 5 % hodnoty majetku Spole¢nosti resp. investi¢niho fondu,
jehoz se spor tyka.

K. UDAJ O OSOBACH, KTERE SPOLE CNOST POVERILA VYKONEM
JEDNOTLIVE ~ CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODA ROVANI
INVESTIENIHO FONDU A O CINNOSTECH, JIMIZ BYLY POV ERENY

Spole¢nost poveéfila veSkerymi €innostmi, které zahrnuje obhospodafovéani investiénich
fondl, spoleénost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnéa
682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze.
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lll. UDAJE A SKUTE CNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o U €etnictvi
A VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI
ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Aktiva
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pokladni hotovost 5 16
Pohledavky za bankami 73 997 37 763
vtom: a) splatné na pozadani 73 997 37 763
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9 20 611
vtom: b) ostatni pohledavky 9 20 611
Dluhové cenné papiry 11118 11 360
vtom: b)vydané ostatnimi osobami 11118 11 360
Dlouhodoby hmotny majetek 1191 0
vtom: b) ostatni provozni vynosy 1191 0
Ostatni aktiva 36 166 17 684
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 2423 1574
Aktiva celkem 124 909 89 008

Pasiva
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva 84 059 17 583
Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 8 0
Zakladni kapital 4 000 4 000
Rezervni fondy 300 300
Neuhrazeny zisk nebo ztrata z pfedchozich obdobi 23125 20 315
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 13 417 46 810
Pasiva celkem 124 909 89 008
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2017

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 950 838
z toho: Uroky z dluhovych cennych papira 314 314
Vynosy z poplatk( a provizi 232944 167 700
Naklady na poplatky a provize - 144 400 - 103 630
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -275 95
Ostatni provozni vynosy 39 0
Ostatni provozni naklady -13 - 315
Spravni naklady -72371 - 6 868
vtom: a)naklady na zaméstnance - 64 140 -1493

aa) mzdy a platy -58173 -1187

ab) socialni a zdravotni pojisténi -5967 - 306

b) ostatni spravni naklady -8231 -5375

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku - 298 0
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 0 -7
Zisk z bézné ¢ginnosti pfed zdanénim 16 576 57 813
Dan z pfijm0 -3159 -11 003
Zisk za U éetni obdobi po zdan éni 13 417 46 810

11
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B. FINANCNI A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NA PLNENI
UCELU VYROCNI ZPRAVY

Fond Conseq statnich dluhopisl, otevieny podilovy fond, byl ke dni 1. ledna 2018
z divodu ukonc¢eni jeho likvidace vymazan ze seznamu podilovych fondu.

K 31. prosinci 2017 bylo ukonéeno povéfeni spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s. obhospodafovanim Casti majetku Spolec¢nosti obhospodafovanych
fond(i sestavajici z finan¢nich aktiv a od 1. ledna 2018 zajiStuje Spole¢nost tuto innost
sama, s vyjimkou Fizeni rizik spojenych s investovanim na ucet fondud, kterym zlstava i
nadéle povéfena spole€nost Conseq Investment Management, a.s.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se bude dale zaméfovat na rozvoj a obhospodarovani majetku podilovych
fondd, které jsou vyjmenovany v ¢asti Il. této vyrocni zpravy.

D.  INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZPOUZITi INVESTIENICH
INSTRUMENTU A O CILECH A METODACH JEJICH RiZENI

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investi€nich nastrojl, které jsou soucasti majetku
Spole¢nosti obhospodafovanych fondl (déale jen ,Fondy“) uplatiuje Spoleénost
nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni
rizik (investicni limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych
Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondl vyjadfeného smérodatnou
odchylkou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako
ro¢ni odchylka;

c) pravidelna kontrola fadného pojisténi nemovitosti, které jsou v majetku nékterého
z Fonda.

Pravidelnou kontrolu fadného pojisténi nemovitosti v majetku Fondd provadi Investiéni a
kontrolni vybor pro investice do nemovitosti a jinych nefinanénich aktiv, a to minimalné
jednou roc¢né.

Vlastni rizika Ffidi Spole€¢nost v souladu s vnitini pfedpisovou zakladnou. Jedné
se zejména o rizika:

a) trzni (Urokové, ménové, akciové)

b) avérové

c) likvidity

d) operaéni

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJ E

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNIC H PODILU

Spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.
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G. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNi HO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole€nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany
zZivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztahu.

H.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZA ENi SLOZKU
PODNIKU V ZAHRANI €i

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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V. ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo spole¢nosti Conseq Funds investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 248 37 202, zapsané v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 17126 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen
~Spole énost“), vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni 8§ 82 zakona
€. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (ddle jen ,Zakon o obchodnich
korporacich *).

1. STRUKTURAVZTAHU

Spole¢nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00,
ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153
vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq IM “), ktery naklada s podilem na
hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlasu ve Spole¢nosti. Osobou pFfimo
ovladajici Conseq IM je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech
pfedstavujicim 47,78 % vSech hlasd v Conseq IM (dale jen ,Ing. Vedral “). Ing. Vedral je
osobou nepfimo ovladajici Spolec¢nost.

Spole¢nost a dale spole¢nosti QI investiéni spole¢nost, a.s., Conseq penzijni spole¢nost,
a.s., a Conseq Finance, a.s. jako fizené osoby tvofily spolu s Conseq IM jako fFidici
osobou v roce 2017 koncern ve smyslu 8§ 79 Zakona o obchodnich korporacich (déale jen
»Skupina Conseq *“).

Struktura koncernu, jehoz je Spoleénost soucasti, a struktura vztaht mezi Spole¢nosti
a osobou ji ovladajici a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou ke dni 31. prosince 2017 jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

47,78%

Conseq Investment
Management, a.s.

Ay/ 100%

Conseq penzijni 100% 1007 Ql investi¢ni spole¢nost,
spole¢nost, a.s. a.s.

Conseq Funds investi¢ni

« Conseq Finance, a.s.
spole¢nost, a.s.

Soucasti koncernu, jehoz je Spole€nost souéésti, a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou jako Spole¢nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil
na hlasovacich pravech Spole€¢nost nebo QI investiéni spole¢nost, a.s., na ucet
nékterého zinvesticnich fondld ve smyslu zadkona &. 240/2013 Sh., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon o investi €énich spole énostech
ainvesti énich fondech “), které obhospodafuje Spole¢nost nebo QI investi¢ni
spole¢nost, a.s.

2. ULOHA SPOLE CNOSTI

Spole€nost je investi¢ni spole¢nosti podle § 7 Zakona o investi¢nich spole€nostech
ainvestiénich fondech. Ulohou Spoleénosti ve skupiné Conseq je obhospodafovat
a provadéet administraci fondd kolektivniho investovani, jak jsou tyto definovany v § 93
Zé&kona o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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3.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatiiuje ve Spole€nosti rozhodujici vliv tak, Ze vykonavéa prava akcionéare
Spolecnosti prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 %
vSech hlasu ve Spole¢nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé
Spolecnosti jako jediny akcionar pfi vykonu pusobnosti valné hromady Spole¢nosti.

PREHLED JEDNANI

ucinénych v poslednim U ¢éetnim obdobi, ktera byla u ¢éinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery p fesahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole ¢€nosti zjiSt éného podle posledni G ¢éetni
zaveérky

V Ucetnim obdobi konéicim dne 31. prosince 2017 byla u€inéna na popud ¢&i ve
prospéch Conseq IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani
tykajici se majetku presahujiciho 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti:

Spole€¢nost poskytla Conseq IM avér dle Smlouvy o Uvéru ze dne
21. listopadu 2017 ve vySi 10 346 438,35 K¢,

Spole¢nost poskytla Conseq IM Uplatu dle Smlouvy o zastoupeni pfi nékterych
¢innostech souvisejicich S kolektivnim investovanim ze dne
2. prosince 2013 v celkové vysi 114 291 346,03 K¢ za rok 2017,

Spole¢nost poskytla Conseq IM Uplatu dle Smlouvy o svéfeni obhospodafovani ze
dne 2. prosince 2013 v celkové vysi 25 978 576,61 K¢& za rok 2017.

PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spole énosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole €nosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

V Uc€etnim obdobi konéicim dne 31. prosince 2017 byly platnymi tyto smlouvy mezi
Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spolec¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou:

Smlouva o podnajmu kancelafskych prostor a sluzbach office managementu mezi
Spole¢nosti a Conseq IM, G¢inna od 7. prosince 2015.

Smlouva o n4mu dopravniho prostfedku mezi Spole¢nosti a QI investi¢ni
spoleénosti, u¢inna od 09. fijna 2017

Smlouva o svéfeni obhospodafovéani (ZISIF) mezi Spole€nosti a Conseq IM, U¢inna
od 6. prosince 2013

Smlouva o zastoupeni pfi nékterych ¢&innostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim (ZISIF) mezi Spole¢nosti a Conseq IM, Gc¢inna od 6. prosince 2013
Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spole¢nosti a Conseq IM, uc¢inna od 1. ledna
2015

Smlouva o Uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 21. listopadu 2017

Smlouva o Gvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30. ¢ervna 2017

Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu mezi Spole¢nosti, Conseq IM, Conseq
penzijni spole¢nosti, a.s., a QI investi¢ni spole¢nosti, a.s. ze dne 1. ledna 2016
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6. POSOUZENI,
zda vznikla Spoleénosti Gijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikla v disledku jednani a smluy uvedenych shora v bodech 4 a 5 této
zpravy o vztazich zadna ujma. Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi osobami
odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych
Ci obdobnych podminek. U sluzeb, u nichZ neni moZné zjistit obvyklé trzni podminky,
stanovily spole€nosti cenu transakce metodou relevantnich nakladil a piimérené ziskoveé
pfirazky.

7. ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahl mezi ovladajici osobou a Spolegnosti a mezi Spoleénosti a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Spole¢nosti do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora
v bodé 1 této zpravy o vztazich, nepfinasi Spole¢nosti Zadné vyznamné nevyhody. Pro
Spolecnost je zatlenéni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyz umoznuje Spoleénosti
specializovat se na obhospodafovani a administraci fondil kolektivnino investovani
a soucasné saturovat pozadavky podilniki téchto fondd na jiné finanéni sluzby v ramci
skupiny Conseq. Spole¢nost tak sniZuje riziko odlivu podilnikG fondd, které by hrozilo,
pokud by Klient, jehoZ potfeby by nebylo mozné uspokojit v ramci skupiny Conseq,
vyhledal tyto sluzby u konkurenénich poskytovateld.

Spole¢nost soutasné z titulu svého zaclenéni do uvedeného podnikatelského uskupeni
benefituje v podobé sniZzenych naroki na personalni a dal$i vybaveni Spole&nosti, nebot'
Cast majetku fondd, které obhospodafuje, Spoleénost svéfila k obhospodarovani Conseq
IM. Conseq IM soutasné Spoletnost zastupuje pii nékterych &innostech souvisejicich
s kolektivnim investovanim, zejména vyhledava zajemce o investice do podilovych listti
fondl obhospodafovanych Spole¢nosti a obstarava provedeni pokyni téchto investor(,
¢imz pfispiva kristu objemu majetku vtéchto fondech a vy$i vynosi Spoleénosti
za jejich obhospodafovani.

8. PROHLASENI

Predstavenstvo SpoleCnosti prohlasuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo vsechny
skute¢nosti vyzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pi
dodrZeni péfe fadného hospodafe znamy. Pokud mu k nékteré zalezitosti chybély
potfebné informace, uvedlo pfedstavenstvo Spoleénosti ve zpravé tuto skuteénost spolu
s vysvétlenim.

V Praze dne 30. bfezna 2018

Za pfedstavenstvo Spoleénosti

an IVedraI
fedseda predstavens
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobreZni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Conseq Funds investiéni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé ceskych ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu
o zménach vlastniho kapitélu za rok kon€ici 31. prosincem 2017 a pfilohy v Gcetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této tcetni zavérce.

Podle naseho nazoru priloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy cbraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2017 a naklad( a vynos( a vysledku jejiho hospodafeni
za rok kon¢ici 31. prosincem 2017 v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, 2e dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Gdetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich predpisii na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit sro élen sité nezavislych élenskych spaleénosti KPMG Cbchodni  rejstiik  vedeny G0 49619187
phdruienych ke KPMG International Cocperative (KPMG Intemational’), Svycarske Méstskym soudem v Fraze DIC CZAI5001555
organizaéni jednolce oddil C, vlozka 24185 |D datove schransy: Bh3gira



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zplisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spoleénosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni U€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uUletni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani uéetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spele&nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zrudeni Spole€nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost, nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplUsobenou pedvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
v8ech pfipadech v u€etni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterg uZivatelé &etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
Pfi provadeéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti u¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zaklade mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni} nespravnost, k niz doslc v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpiisocbené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dehody, falSovani, umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.



«  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Géinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfimérenost provedenych tucetnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl
v pfiloze v uetni zavérce.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole&nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné piilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovanéem rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji$ténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvoracek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaveérky
spoleCnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. prosinci 2017, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2018

£rre e~z 2. (et
W Ing. Vladimir Dvofacek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidencni &islo 2332



Conseq Funds investini spol&nost, a.s.

Ucetni zawrka
k 31. prosinci 2017



Conseq Funds investini spol&nost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybnéa 682/14,$10 05
Identifikag¢ni ¢islo: 248 37 202
Pravni forma: akciova spaleost
Predn®t podnikani: obhospodavani a provathi administrace
investinich fondi nebo zahraghich investitnich fondi
Datum sestaveni: 26. dubna 2018

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2017

Aktiva

tis. K& Poznamka 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Pokladni hotovost 5 16
Pohledavky za bankami 3 73 997 37 763
vtom: a) splatné na pozadani 73 997 37 763
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 9 20 611

v tom: b) ostatni pohledavky 9 20 611
Dluhové cenné papiry 5 11118 11 360
vtom: b) vydané ostatnimi osobami 11118 11 360
Dlouhodoby hmotny majetek 6 1191 0
vtom: b) ostatni provozni 1191 0
Ostatni aktiva 8 36 166 17 684
Naklady a prijmy p¥istich obdobi 9 2423 1574
Aktiva celkem 124 909 89 008
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni pasiva 10 84 059 17 583
Vynosy a vydaje @istich obdobi 11 8 0
Zakladni kapital 12 4000 4 000
Rezervni fondy 12 300 300
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z piredchozich obdobi 12 23125 20 315
Zisk nebo ztrata za ®etni obdobi 12 13417 46 810
Pasiva celkem 124 909 89 008
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2017

tis. K& Poznamka 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Hodnoty fedané k obhospottavani 23 16 839 669 13 884 524
Podrozvahova aktiva celkem 16 839 669 13 884 524
Hodnoty fevzaté k obhospo#avani 23 17 689 262 14 451 411
Podrozvahova pasiva celkem 17 689 262 14 451 411
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Conseq Funds investini spol&nost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybnéa 682/14,$10 05
Identifikag¢ni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: akciova spaleost

Predn®t podnikani: obhospodavani a provathi administrace
investinich fondi nebo zahraghich investitnich fondi

Datum sestaveni: 26. dubna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2017

tis. K& Poznamka 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vynosy z Urokii a podobné vynosy 13 950 838
z toho: aroky z dluhovych cennych papir 314 314
Vynosy z poplatki a provizi 14 232 944 167 700
Naklady na poplatky a provize 15 - 144 400 -103 630
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 - 275 95
Ostatni provozni vynosy 17 39 0
Ostatni provozni naklady 18 -13 - 315
Spravni naklady 19 -72371 - 6 868
vtom: a) ndklady na zastnance - 64 140 -1493
z toho: aa) mzdy a platy -58173 -1187
ab) socidlni a zdravotni
pojiseni -5967 - 306
b) ostatni spravni naklady -8231 5 375
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 7 - 298 0
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 0 -7
Zisk z bézné¢innosti pired zdarénim 16 576 57 813
Dai z piijmi 22 -3159 - 11 003
Zisk za (&etni obdobi po zdagni 13 417 46 810
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Conseq Funds investini spol&nost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybnéa 682/14,$10 05
Identifikag¢ni ¢islo: 248 37 202
Pravni forma: akciova spaleost
Predn®t podnikani: obhospodavani a provathi administrace
investinich fondi nebo zahraghich investitnich fondi
Datum sestaveni: 26. dubna 2018

PREHLED O ZM ENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KON CiCi 31. PROSINCE 2017

Nerozdleny . i
Zakladni Zakonny Zisk/ Zisk/ztrata

tis. K¢ Poznamka o . . za &etni Celkem
kapitél rezervni fond neuhrazena .
. obdobi
ztrata
Zustatek
k 1. lednu 2016 4 000 300 6 216 39 099 49 615
Rozdleni zisku 2015 10 0 0 14 099 -14 099 0
Vyplata dividend 10 0 0 0 - 25000 - 25000
Cisty zisk/ztrata za
Ucetni obdobf 10 0 0 0 46 810 46 810
Zustatek
k 31. prOSinCi 2016 4 000 300 20 315 46 810 71425
) . ; , Nerozcék_eny Zisk/ztrata
L . Zakladni Zakonny zisk/ PO
tis. K¢ Poznamka s . . za &etni Celkem
kapitél rezervni fond neuhrazena .
) obdobi
ztrata
Zustatek
k 1. lednu 2017 4 000 300 20 315 46 810 71 425
Rozdleni zisku 2016 10 0 0 2810 -2810 0
Vyplata dividend 10 0 0 0 - 44 000 - 44000
Cisty zisk/ztrata za
Ucetni obdobf 10 0 0 0 13 417 13 417
Zustatek
k 31. prOSinCi 2017 4 000 300 23125 13417 40 842
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Conseq Funds investini spol&nost, a.s.
Priloha G¢etni zawrky
Rok konéici 31. prosince 2017

1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spafeosti

Conseq Funds investii spolé€nost, a.s., (dale jen ,Spdéleost”) vznikla dne 11. kitna 2011
jako stoprocentni déma spolénost spolénosti Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14CPRL0 00, CO: 264 42 671, ktera je ke dni, ke kterému
je sestavenadcétni za¥rka, i nadale jedinym akciof®m Spolénosti.

Spole&nost je investini spol€nosti ve smyslu 8 7 a nasl. zakan@240/2013 Sb., o investiich
spoleénostech a investnich fondech (dale jen ,Zadkon o investich spolénostech
a investénich fondech®). Povoleni &innosti investini spol€nosti bylo Spolénosti na Zadost
jejiho zakladatele wteno rozhodnutimCeské narodni banky ze dne 24eina 2011g&.j.
2011/2976/570, které nabylo pravni moci dne 2dziva 2011.

Predmétem podnikani Spoteosti je v souladu s étbnym povolenim Kinnosti invesgéni
spol&nosti a 8§ 11 a 8 642 odst. 1, 2 Zakona o inve&th spolénostech a invesinich
fondech:

a) obhospod#vani investinich fondi nebo zahraghich investinich fondi a
b) provacni administrace investiich fondi nebo zahragnich invesinich fond.

Organy spolénosti

SlozZeni pedstavenstva Spaleosti k 31. prosinci 2017 bylo nasleduijici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Jan Vedral fedseda fedstavenstva 11. &na 2011
Mgr. Hana Blovska mistdpdseda fedstavenstva 11. ktna 2011
Ing. Lukas Vacha ¢len predstavenstva 11. &na 2011

SlozZeni dozati rady Spolénosti k 31. prosinci 2017 bylo nasleduijici:

Osaoba Funkce Ve funkci od

Ing. Aurelian Teppervien ipdseda dozeor rady 11. k¢tna 2011
Ing. Richard Siuda mistépdseda dozeér rady 11. kétna 2011
JUDr. Sarka Havlova ¢len dozoti rady 12. k¢tna 2012

V prabéhu roku 2017 nedoslo ke 2mam ve sloZenifpdstavenstva nebo doZbrady Spolénosti.
Zmeny v Obchodnim rejgku

Dnem 12. kétna 2017 skotilo vSemclenam dozoti rady jejich funkni obdobi. Od 13. kina
2017 se vSichnijvodni¢lenové dozati rady stali na zakladrozhodnuti jediného akciorépi

vykonu pisobnosti valné hromady Spolesti opakova& ¢leny dozoti rady, gicemz byli
zvoleni do shodnych funkci jako wgachozim obdobi.
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Conseq Funds investini spol&nost, a.s.
Priloha G¢etni zawrky
Rok konéici 31. prosince 2017

Fondy obhospod@avané Spoknosti
Spole&nost ke dni 31. prosince 2017 obhosgoglala nasledujici invesgti fondy:

Conseq realitni, otégny podilovy fond

Conseq nemovitostnich foldoteweny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhofijsoteweny podilovy fond
Conseq Polskych dluhopiisoteweny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, oteeeny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otéeny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otégny podilovy fond
Active Invest Progressive, ot@ny podilovy fond

N OhWNPE

S vyjimkou fondi Conseq korporatnich dluhopjsoteweny podilovy fond, Conseq Polskych
dluhopidi, oteweny podilovy fond, a Active Invest Progressiveyvigay podilovy fond, které

jsou standardnimi fondy, jsou shora uvedené fonplciglnimi fondy, jak tyto kategorie
definuje § 94 Zakona o inve&tich spolénostech a investinich fondech. VSechny shora
uvedené fondy byly vytweny (zaloZeny) na dobu neéiiou.

Depozitéem vSech investhich fondi, které ke dni 31. prosince 2017 obhospodala
Spolenost, je UniCredit Bank Czech Republic and Slova&ia., se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, BS140 92, €O: 649 48 242 (dale jen ,Depoita

Spol&nost v pfibéhu EZného obdobi obhospadaala investni fond Conseq statnich
dluhopidi, oteweny podilovy fond. Dne 25. srpna 2017 rozhodiedstavenstvo Spaleosti o
zruSeni tohoto fondu likvidaci, a to ginosti ke dni 1iijna 2017, kdy fond vstoupil do
likvidace. Conseq statnich dluhopisoteweny podilovy fond ukafil svou ¢innost k 30.
listopadu 2017.
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Conseq Funds investini spol&nost, a.s.
Priloha G¢etni zawrky
Rok konéici 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY

Ucetni zavrka Spolénosti byla pipravena v souladu s nasledujicimileFitymi Géetnimi
metodami:

(a) Vychodiska pro piipravu Uéetni zawrky

Ucetni za¢rka byla gipravena na zaklad Gcetnictvi vedeného v souladu se zékonem
o Getnictvi a pisludnymi naizenimi a vyhlaskami platnymi @eské republice. Zé&vka byla
zpracovana na principecfasoveho rozliSeni naklada vynos a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finagnich nastraj oceiovanych realnou hodnotou.

Tato (Eetni zavrka byla gipravena v souladu s vyhlaskou MIR ¢. 501/2002 Sb. ze dne
6. listopadu 2002, ve Zni pozdjSich pedpisi, kterou se stanovi usf@mani a obsahové
vymezeni poloZek detni za¥rky a rozsah udéjke zveejréni pro banky a &které finagni
instituce.

Castky v @etni zavrce jsou uvedeny v tisicich korun (tis¢)Kneni-li uvedeno jinak.
Tato &Eetni za¥rka je nekonsolidovana.
(b) Den uskut&néni U¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskiei (Cetniho gipadu zejména den vyplaty
nebo pevzeti okZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, ipa@nnych papir, den
provedeni platby, den Ztovani @ikazi Spol&nosti, den fipsani (valuty) progedki podle
vypisu z @&tu, den sjednani a den vy@ddani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi,
pop. jinymi derivaty.

Finartni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy gel&nost stane smluvnim partnerem
operace.

Finartni aktivum nebo jehoast Spolénost oddtuje z rozvahy v fipad, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finamimu aktivu nebo jehdasti. Spolénost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlayvato prava zaniknou nebo gehto prav

vzda.

Finartni zavazek nebo jeh&ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlousplrena,
zruSena nebo skoéhjeji platnost a &etni jednotka jiZz dale nebude firtanh zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou Zé&vaz (etnictvi, resp. jeh@asti, ktery
zanikl nebo byl feveden na jiny subjekt, a meZistkou za fislusny dluh uhrazenou sectiije
do naklad nebo vynos.
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Priloha G¢etni zawrky
Rok konéici 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY (POKRA COVANI)

(c) Cenné papiry océiované realnou hodnotou proti &tim nakladia a vynosi

Cenné papiry og@vané realnou hodnotou protitm nékladi nebo vynos jsou cenné papiry,
které byly pdizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cembvijuktuaci.

Cenné papiry o@@vané realnou hodnotou protiétim nékladi nebo vynod jsou nejprve

ocaiovany pdizovaci cenou zahrnujici vedlejSi fipmvaci naklady vynaloZzené na jejich
pofizeni. Nasledh jsou océovany realnou hodnotou na zakdadrznich cen. VesSkeré
souvisejici nerealizované zisky a ztraty Eqerni cennych papir ocaiovanych realnou

hodnotou proti &um nékladi nebo vynos a realizované zisky a ztratyi prodeji jsou zahrnuty

v ,Zisku nebo ztrét z finartnich operaci”.

Reédlna hodnota cenného papiru je stanovena jakd ¢ena kétovanaifsluSnou burzou
cennych papir nebo jinym aktivnim vieejnym trhem, pokud Spaleost prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. Realnd hodnatdopého listu je stanovena jako hodnota
fondového kapitalu na podilovy list vyhlaSovanaesigni spol€nosti spravujici dany fond.
V ostatnich pipadech je realnd hodnota odhadovana jEktA sodasna hodnota péhnich
toki zohlediujici Uwérové a likvidni rizika.

Spol&nost pouzivad ve svych modelechiemych ke zji&ini realné hodnoty cennych papir
Spol&nosti pouze dostupné trzni Udaje. @meaci modely zohladlji béZzné trzni podminky
existujici k datu ocemi, které nemusi odrazZet situaci na trhiedo nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spotesti tyto modely fezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim
zpasobem zohleuji aktualni trzni podminky éetré relativni likvidity trhu a G¥rového
rozpsti.

(d) Repo a reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavajiveezkém ke zgtnému odkupu (repo operace)
za gredem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkemitkému prodeji (reverzni repo
operace), jsou diovany jako zaji¥né pijaté nebo poskytnuté @ry. Vlastnické pravo

k cennym papiim se pevadi na subjekt poskytujici &v Cenné papiryievedené v rdmci repo
operaci jsou nadale zahrnuty irghuSnych poloZzkadch cennych papiv rozvaze Spolmosti
acastka ziskanaipvodem cennych pagirv ramci repo operaci jectovana do polozky
LZavazky vaéi bankam“¢i ,Zavazky vi¢i nebankovnim subjekin”.

Cenné papiry ifijaté v rAmci reverznich repo operaci jsou evidgvaouze v podrozvaze, a to
v poloZce ,Rijaté zastavy a zaji&i“. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo operaci je
zarazen v poloZce ,Pohledavky za bankami ” nebo ,Pddnl&y za nebankovnimi subjekty*.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. revaataimepo operaci jako rozdil mezi prodejni
a nakupni cenou jsaiaso rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vykagku a ztraty

v poloZce ,Vynosy z Urak a podobné vynosy” nebo v poloZce ,Naklady na Uralkyodobné
néklady”.
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(e) Vynosové a nékladové aroky

Vynosové a nékladové uroky ze vSech é@roych nastrdi jsou vykazovany na akrualnim
principu s vyuZitim linearni metodyWynosové Uroky zahrnuji zejménarijpté Groky
z poskytnutych kratkodobych &t a kratkodobych vkladna pegznim trhu.

Q) Vynosy z poplatki a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim@pu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce petitstranu nebo z podilu na tomto jednani jsou z&k§

v okamziku dokodeni transakce, ke které se vztahuji. Poplatkybteospodéovani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany nai&hiim principu na zaklgdsmluv

0 poskytnuti&chto sluzeb.

(9) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodhosnizené o opravnou poloZzku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skemi konkurznihdizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratndsf. zaklad toho jsou vytvéeny
k jednotlivym pohleddvkdm opravné polozky. OpravpeéloZzky koriguji pdizovaci cenu
jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné pokyZse vykazuje jako néklad, jeji pouZziti je
vykdzano spolkné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiea vykazu zisku
a ztraty. Rozpushi opravné poloZky pro negebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva pedstavuje prawpodobné plani s nejistymeéasovym rozvrhem a vySi. Rezerva
se tvdi, pokud jsou spkna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebeond) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

= je pravdpodobné nebo jisté, Ze g nastane a vyzada si odliv piestka
pifedstavujicich ekonomicky prasgh, p@icemz ,pravépodobné” znamena
pravdpodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provéstimeérens spolehlivy odhad pkni
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0] Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je d@ten padizovaci cenou a je
odepisovan/amortizovan dle odpisovych [laBpol&nosti po dobu jeho fpdpokladané
Zivotnosti. Zpisob sestaveni odpisovych plama pouZité odpisové metody jsou uvedeny
v nasledujici tabulce:

Hmotny majetek (,HM")

Dlouhodoby hmotny majetek pres 40 000 zrychlené nebo rovnomé odpisy, 3-1d
(,DHM") let dle zdtazeni
z toho:
dopravni progedky pies 40 000 zrychlené odpisy, 5 let
piistroje a z&zeni Fes 40 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dligazani
pocitacova st pres 40 000 rovno&mné odpisy, min. 3 roky
Technické zhodnoceni (,TZ*) HM ips 40 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dlgazani
Drobny DHM od 20 001 — rovnonerny odpis, 2 roky

40 000

Nehmotny majetek (,NM*)

NM — Software pes 60 000 rovnodmny odpis, 36 résial

NM — Domény a www stranky ips 60 000 rovnodmny odpis, 72 résicl
Technické zhodnoceni (,TZ“) NM ips 40 000 rovnodnny odpis po dobu dle razeni
Drobny DNM od 20 001 - 60 00fvnonErny odpis, 2 roky

Sazby zrychlenych nebo rovnémych odpis byly stanoveny podle zakorka586/1992 Sb., o
danich z pijmu.

Néklady na opravy a udrZzovani hmotného majetku &ajidpiimo do néklad. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivaya odepisovano.

Pokud #statkovd hodnota aktivaigsahuje jeho odhadovanouéug ziskatelnoucastku, je
zastatkova hodnota aktiva sniZzena o opravnou poloakiuto zpgtné ziskatelnouwastku.
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0) Prepatet cizi mény

Transakce Wjislené v cizi ming jsou &tovany v tuzemské &m¢ prepaitené devizovym kurzem
plathym v den transakce. Aktiva a pasivatiglend v cizi min¢ spol&né s devizovymi
spotovymi transakcemiied dnem splatnosti jsougpaitavana do tuzemskéeémy v kurzu
vyhlaSovanéntNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrAffepaitu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi iing, kromé majetkovych dasti v cizi néng, pripadré poloZzek zajiujicich
meénove riziko plynouci ze smiluv, které jg@Stejsou vykazany v rozvaze Sp@iesti, nebo
ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vyleku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z finargnich operaci”.

(k)  Dai z pFjmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenoii. &&raZzkova dave vysi, kterou nelze odist
od splatné daf) tvori sowast daového nakladu.

Splatn& da zahrnuje odhad darvypoiteny z déového zakladu s pouzitim slavé sazby platné
v prvni den Getniho obdobi a veskeré dérky a vratky za minuld obdobi.

0] Daii z pridané hodnoty

Spol&nost je registrovanym platcem dam pridané hodnoty (dale jen ,DPH") gi@nosti
od 1.¢ervence 2011. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetekasoby jsou odevany
porizovaci cenou etrg darté z gridané hodnoty.

DPH na vystupu a DPH na vstupu obhospodanych fond, které se vztahuji ke zdanitelnym
plnénim, jsou soasti déiového iznani Spolénosti.

Spole&nost neuplatuje DPH na vstupu vzhledem k tomu, Ze gomiijmu podléhajicich DPH
k celkovym gijmam Spol€nosti nedosahuje takové vyse, aby bylo pro Sjpolst ekonomickée
DPH na vstupu uplabvat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého nelmdélod majetku)
je okamzi¢ i¢tovana do naklad

(m)  OdloZenéa dai

OdloZzena da se vykazuje u vSechigchodnych rozdil mezi Zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejichindaou hodnotou s pouZitim Uplné zéavazkové metody.
OdloZzena di#ova pohledavka je zachycena ve vySi, kterou budevdypodobré mozno

realizovat proti 6ekavanym zdanitelnym zigkn v budoucnosti.

Pro vyp@et odloZzené danse pouziva schvalenarwva sazba pro obdobi, ¥mz Spolénost
ocekava jeji realizaci.
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(n) Naklady na zaméstnance, penzijni ipojisténi

Néklady na zagstnance jsou s@asti spravnich naklad Spol€nost v sodasné dob realizuje
penzijni gipojisténi pro své zawkstnance. K financovani statnihéatiodového planu provadi
Spol&nost pravidelné odvody do statniho ro#po

(o) Spriznéné strany

Spiznéné strany Spotmosti jsou v souladu s IAS 24 (Zegnéni sgiznénych stran) definovany
nasledova:

a) strana ovladadetni jednotku;

b) strana ma podil vaetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv n@dito &etni
jednotkou;

c) strana jetlenem kltového managementu Spé&hesti;

d) strana je blizkyndlenem rodiny jednotlivce, ktery gapod pismeno c).

Transakce mezi gznénymi stranami je fevod zdroj, sluZzeb nebo zavaiknezi spiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda §¢o¥dna cena.

Vyznamné transakcejigtatky a metody stanoveni cen transakci $zrmymi stranami jsou
uvedeny v bod 22.

(p) Polozky z jiného &etniho obdobi

PolozZky z jiného &etniho obdobi, nez kam ttag a (Eetrg pati, jsou &tovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty &Ziem @etnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb &tovani vynoé a naklad minulych obdobi a z&m (Cetnich metod, které jsou zachyceny
prostednictvim polozky ,Neroz&leny zisk nebo neuhrazena ztrataiedehozich obdobi*

V rozvaze Spokgosti.

(9) Zmény Uéetnich metod

Spol&nost v roce 2017 ani 2016 nesmila Zadné detni metody a postupy.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Bézné &ty u bank 73 997 37 763
Celkem 73 997 37 763

4 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Uvéry poskytnuté sigznénym stranam 9 20 611
Celkem 9 20 611

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosi2€il7 gFedstavuji Uroky z Gsru
poskytnutého mateké spolénosti Conseq Investment Management, a.s., na zAklatbuvy
ze dne:

— 21. listopadu 2017 — bezgiova mjcka splatnd 31. ledna 2018. Jistingchy byla
splacena fed rozvahovym dnem.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosR@l6 gedstavuji dva Gry poskytnuté
matdskeé spolénosti Conseq Investment Management, a.s., na zakhalliv ze dne:

- 21. listopadu 2016 — besgiova fijcka splatna 21. kna 2017.

— 30. prosince 2016 — bexlova m@jcka splatnd 3Qervna 2017.

Uvér spriznéné stran byl poskytnut v ramci &né podnikatelskéinnosti za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jaké byly ve stejné d@oskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym

N e

klientim a podle nazoru vedeni Spaiesti nepedstavovaly vySSi neZiné ueroveé riziko.

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhové cenné papiry otevané realnou

hodnotou proti &tam nakladi nebo vynos 11118 11 360
Celkem 11118 11 360
tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Ostatni dluhopisy — korporatni 11118 11 360
Celkem 11118 11 360
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6 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K& 2017 2016
K 1. lednu 2017 0 0
Prirastky 1489 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 1489 0
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 2017 0 0
Ro¢ni odpisy 298 0
Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 298 0
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2017 1191 0

V prabéhu roku 2017 doSlo kifristku dlouhodobého hmotného majetku v poloZzce dayrav
prostedky.

7 UCASTI S ROZHODUJICIM NEBO PODSTATNYM VLIVEM

Spol&nost nema na zadné osolicast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem. Podil ve
spolg&nostech Auto Real Estate Tabor s.r.0., Rutland ubded a.s., Karlovarska park s.r.o.,
Auto Real Estate’B s.r.o. a Retail Property Portfolio s.r.o. drzioBpnost na et fondu
Conseq realitni, otégny podilovy fond, a Spalaost v nich neriize Fimo nebo nefimo
uplatiovat rozhoduijici vliv, tento vliv népmo uplatiuji podilnici fondu. Tyto &asti jsou tedy
vykazany pimo v etni zaérce fondu Conseq realitni, oteny podilovy fond.

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2017  31. prosince 2016
OdloZené digova pohledavka 1054 10
Pohledavka k dani zpmu 5899 0
Pohledavky za fondy — obhospadeani 28 862 16 104
Dohadné &ty aktivni 0 1333
Ostatni pohledavky 351 237
Celkem 36 166 17 684

K 31. prosinci 2017 dosahly Pohledavky za fondy bhaspodgovani vysSe 28 862 tis.K
(2016: 16 104 tis. &. Pohledavky za fondy — obhospéolééni edstavuji pohledavky
Spole&nosti z poplatk za obhospodavani fond.

Na zéklad vypaitu dark z prijma za rok 2017 je v ostatnich aktivech vykadzana pivka
vaci finanénimu Gadu ve vysi 5 899 tis. K(2016: 0 tis. K), ktera se skladda ze zaplacenych
zaloh na da z pijmu ve vysi 10 102 tis. Ksnizenych o odhad dame vysi 4 203 tis. K (viz
bod 21).
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9 NAKLADY A P RiJMY P RiSTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Naklady gistich obdobi provozni povahy 126 3
Naklady gistich obdobi ze zalohovych provizi 2 297 1571
Celkem 2423 1574

Naklady gistich obdobi ze zalohovych provizi k 31. pros@@17 zahrnujéasové rozliSeni naklad
vyplacenych zalohovych provizi za invesii zprostedkovani ve vySi 2297 tis.K
(2016:1 571 tis. K).

10 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dohadné &ty pasivni 62 116 1223
Zuctovani se statnim rozpem — DPH 16 27
Zavazek k dani zfigmu 0 3554
Zavazky vici klientaim — perzni prostedky 959 834
Provize za investhi zprostedkovani

distributofim 383 90
Zavazky z titulu dosud neuhrazenych mezd a

prislusnych odvodl 212 185
Ostatni zavazky 20 373 11 670
Celkem 84 059 17 583

NejvyznamgjSi polozku Dohadnychdtii pasivnich k 31. prosinci 201 #quistavuji dohady na
odmeny ¢lend predstavenstva ve vysi 56 262 tis¢ KR016: 0 tis. K). BliZSi popis odrén
¢lenim predstavenstva je uveden v db @ilohy.

Zavazky wici Klientim zahrnuji pe#ni zavazky uci klientam spd@ivajici v perznich
prostedcich pijatych od klienti za €elem nakupu podilovych lighabizenych v Polsku.

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2017 zahrnigdevsim zavazky z dosud neuhrazenyché&dm
z titulu Smlouvy o stfeni obhospodavani a Smlouvy o zastouperii pékterych ¢innostech
souvisejicich s kolektivnim investovanim pro spotest Conseq Investment Management, a.s.,
ve vwydi 17 614 tis. K (2016: 9 878 tis. K). Castka 2 759 tis. K (2016: 1 792 tis. K)
piedstavuje zavazkyiwi ostatnim dodavatém.
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11  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Vydaje @istich obdobi 8 0
Celkem 8 0

12  VLASTNI KAPITAL

tis. K& 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Z&kladni kapital - upsany a glsplaceny 4 000 4 000
Rezervni fond 300 300
Nerozdileny zisk z pedchozich obdobi 23125 20 315
Zisk za @&etni obdobi 13417 46 810

Rozdleni zisku

Zisk zarok 2016 ve vysi 46 810 tis.cKbyl navrzen k pevodu do nerozleného zisku
z predchozich obdobi ve vySi 2 810 tis¢ K k vyplat dividend do matiské spolénosti
Conseq Investment Management, a.s., ve vySi 44i90K¢.

Zisk za rok 2017 ve vySi 13 417 tis¢ Kbyl v celé vySi navrZzen kipvodu do nerozidleného
zisku z gedchozich obdobi.

13 VYNOSY Z UROK U A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Uroky z poskytnutych (ra 636 524
Uroky z dluhovych cennych papir 314 314
Celkem 950 838

14  VYNOSY Z POPLATK U A PROVIZI

tis. K& 2017 2016
Poplatky za obhospottavani majetku 219 978 164 142
Vykonnostni odréna 8 605 1463
Poplatky za vypisy 12 1
Jednorézové vstupni poplatky 268 165
Predplacené vstupni poplatky 4081 1929
Celkem 232 944 167 700

Narast poplatk za obhospodavani majetku oproti roku 2017 jei®goben pedevsim vynosy
z poplatkh za fondy Active Invest Dynamicky, oteny podilovy fond, Active Invest
Vyvazeny, oteieny podilovy fond a Conseq realitni, ateny podilovy fond.
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V polozkach Jednorazové vstupni poplatky i@dplacené vstupni poplatky jsou uvedeny
vynosy z poplatk, které Spolénost strhava investtim za vydani a odkup podilovych fist
nabizenych v Polsku.

15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Poplatky za obhospottavani 25979 18 898
Poplatky za zastoupeni 114 291 82 802
UdrZovaci provize 114 11
Jednorazové vstupni poplatky 256 154
Predplacené vstupni poplatky 3679 1694
Zakonné poplatky za vedeni emise 6 6
Bankovni poplatky 75 65
Celkem 144 400 103 630

V polozkach Poplatky za obhosp#deani a Poplatky za zastoupeni jsou uvedeny naklady
Spol&nosti gedstavované odénou, kterou hradi Spajrost spolénosti Conseq Investment
Management, a.s., za obhosp@dani majetku investhich fondi spdivajiciho ve finatinich
aktivech a za zastoupeni Spwolesti @i nekterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim na zaklgdsmluv o s¥feni obhospodavani a o zastoupenitipnékterych
¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovankigré mezi sebou tyto strany ugely.
VySe odnény hrazené Spodaosti spolénosti Conseq Investment Management, a.s., na zéklad
téchto smluv se wuje podilem ze shora v b&dl4 uvedenych vyndsSpol&nosti z Uplaty
(poplatki) za obhospodavani investinich fondi.

V poloZzkach Jednoradzové vstupni poplatky i@dplacené vstupni poplatky jsou uvedeny
naklady Spolénosti gedstavované odénou, kterou Spolost hradi distributém Partners
Financial Services Polska S.A. a F-Trust S.A. (défe,Distributor) na zaklad uzawenych
Smluv o obchodnim zastoupeni. VySe @&dgn Distributorovi je peéitdna jako podil ze shora
v bod® 14 uvedenych vynd@sSpol&nosti ze vstupnich poplatk

16  ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNiCH OPERACI

tis. K& 2017 2016
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -242 137
Zisk/ztrata z minovych operaci -33 -42
Ztrata z finan énich operaci -275 95

17  OSTATNIi PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Pronajem vozidla 39 0
Celkem 39 0
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18 OSTATNIi PROVOZNI NAKLADY

tis. K& 2017 2016
Ostatni provozni naklady 13 315
Celkem 13 315

19 SPRAVNI NAKLADY

(a) Ostatni spravni naklady

tis. K& 2017 2016
Naklady na odriny auditorské spoteosti —

povinny audit detni za¥rky 97 99
Pravni a not&ké sluzby 464 303
Najemné 286 533
Sluzby IT 250 200
Naklady na outsourcing — Conseq Investment

Management, a.s. 3888 2792
Naklady na outsourcing — obchodni

reprezentace pro Polsko 2581 1076
DalSi spravni naklady 665 372
Celkem 8 231 5 375

(b) Néklady na zaméstnance

tis. K& 2017 2016
Mzdy a odndny ¢lend predstavenstva 56 262 0
Ostatni mzdy, osobni naklady a atim 1911 1187
zangstnand

Socialni ndklady a zdravotni pojist 5 967 306
Celkem 64 140 1493

Narast vySe odrén ¢lend predstavenstva v roce 2017 souvisifespnem obhospottavani
fonda kolektivniho investovani z maské spolénosti Conseq Investment Management, a.s. na
Spol&nost. Resun je, mimo jiné, spojen sigsunem odbornych personalnich kapacit
a obchodnich rizik. To se promitlo i do stanoveniSev odrmdn ¢leni predstavenstva
zainteresovanych spdaieosti, kdy na stranConseq Investment Management, a.s. doSlo k jejich
snizeni a na strarspol&nosti k jejich navyseni.

Statistika zarstnand:

2017 2016
Pramérny patet zangstnané 2 5
Pctetélena predstavenstva 3 3
Pacetcleni dozoki rady 3 3
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20 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K& 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Vynosy z Urok a podobné vynosy 950 838 0 0 0 0
Vynosy z poplatk a provizi 228 595 165606 4 349 2094 0 0
Néklady na poplatky a provize (140 464) (101 782)3 936) (1 848) (0) (0)
Zisk nebo ztrata z fingmich operaci (33) (42) (242) 137 0 0
Spravni naklady (72 371) (6 868) (0) (0) (0) (0)
21 DANZPRIIMU
Splatn& da byla vyp@itana nasledown
tis. K& 2017 2016
Zisk pred zdagnim 16 577 57 813
Uprava na diovy zaklad — nedavé naklady 5596 150
Uprava na déovy zaklad — d#ové naklady -53 -50
Danovy zaklad 22 120 57 913
Splatna da z @ijma ve vysi 19 % -4 203 -11 003
Zména odlozené dan 1044 0
Dai z pfijmu - 3159 - 11 003
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22 VZTAHY SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

Spol&nost se podilela n&dhto transakcich se §prenymi stranami:

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Poskytnuté Uy akciondi 9 20 611
Pohledavky z obhospottavani fond: 28 862 16 104
Dohadné &ty aktivni 0 1333
Zavazky — odréna za obhospodavani

a zastoupeni forid 17614 9878
Outsourcing 1945 1463
Ostatni zavazky 87 19
Dohadné &ty pasivni 0 933
tis. K¢ 2017 2016
Vyplata dividend akcioria 44 000 25000
Vynosy z Urok a ura 636 524
Vynosy z obhospodavani fond 219 978 164 142
Vynosy z vykonnostni odémy 8 605 1463
Naklady na obhospo#iavani fond 25 979 18 898
Naklady na zastoupeni foind 114 291 82 802
Naklady na outsourcing — Conseq Investment

Management, a.s. 3888 2792
Dal3i naklady 571 428

Tabulky zahrnuji veSkeré transakce s#zsgnymi osobami.

VSechny transakce setgeénymi stranami byly provedeny za stejnych podminaké byly
ve stejné dobposkytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym sktijm.

Informace o osobéch s podilem na Spotsti presahujicim 10%
Osobou, jejiz podil na Spaleosti po celé &etni obdobi fesahoval 10%, byla speéleost

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Prah@ybna 682/14, RS 110 05,
ICO: 264 42 671, ktera byla po celéetni obdobi jedinym akciobém Spolénosti.
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23  HODNOTY PRIJATE DO OBHOSPODAROVANI A HODNOTY
PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2017 Spateost obhospodavala nasledujici fondy:

Conseq realitni, otégny podilovy fond

Conseq nemovitostnich foldoteweny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhofijsoteweny podilovy fond
Conseq Polskych dluhofiisoteweny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otéeeny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otéeny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otégny podilovy fond
Active Invest Progressive, oti@ny podilovy fond

K 31. prosinci 2016 Spateost obhospodavala nasledujici fondy:

Conseq statnich dluhogisoteweny podilovy fond
Conseq realitni, otégny podilovy fond

Conseq nemovitostnich foldoteweny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopisoteweny podilovy fond
Conseq Polskych dluhogisoteweny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otereny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otéeny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otégny podilovy fond
Active Invest Progressive, ot@ny podilovy fond

VySe uvedené fondy vykazuji k 31. prosinci 2017 atelf ve vySi 17 689 262 tiscK
(2016: 14 451 411 tis. &.

V okamziku sestavenicatni za¥rky k 31. prosinci 2017 byla hodnota vSech vySedewsgch
fonda zauditovana.

Spole&nost s¥fila obhospodévani finaknich aktiv vySe uvedenych fohdpole&nosti Conseq

Investment Management, a.s. Vy3e aktiedanych k obhospottavani k 31. prosinci 2017
¢inila 16 839 669 tis. K(2016: 13 884 524 tis. .
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24 FINAN CNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spol&nost se v souladu se svyniedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s finartnimi nastroji na viastnidagt.

(@) Uvéroveé riziko

VeSkera aktiva Spobeosti jsou vazana vramgieského finatniho sektoru a likvidnich
korporatnich dluhopisv ramci EU krom§ pohledavek za bankami, které jstast&né vazany
v Polské republice. Vedeni spétmsti nepoklada @voveé riziko za vyznamné.

Clereéni aktiv podle zerpisnych segment

31. prosince 2017

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 5 0 0 5

Pohledavky za bankami 71758 2239 0 73997

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 9 0 0 9

Dluhové cenné papiry 0 11118 0 11118

Dlouhodoby hmotny

majetek 1191 0 0 1191

Ostatni aktiva 36 166 0 0 36 166

Naklady a pijmy ptiStich

obdobi 126 2297 2423

Celkem 109 255 15 654 0 124 909
31. prosince 2016

tis. K& Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem

Pokladni hotovost 16 0 0 16

Pohledavky za bankami 36 431 1332 0 37 763

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 20611 0 0 20611

Dluhové cenné papiry 0 11 360 0 11 360

Ostatni aktiva 17 589 95 0 17 684

Naklady a pijmy ptiStich

obdobi 3 1571 1574

Celkem 74 650 14 358 0 89 008

Clergni cennych papirpodle sektar emitenta

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Zpracovatelsky gmysl 11118 11 360
Celkem 11118 11 360
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24  FINAN CNi NASTROJE — TRZNIi RIZIKO
(b) Ménové riziko

V tabulce je uvedenadnové pozice Spoteosti podle jednotlivych gm.

31. prosince 2017

tis. K&

PLN EUR CzZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 5 5
Pohledavky za bankami 2239 849 70 909 73 997
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 0 9 9
Dluhové cenné papiry 0 0 11 118 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 1191 1191
Ostatni aktiva 68 222 35876 36 166
Néaklady a pijmy piistich
obdobi 726 62 1635 2423
Celkem aktiva 3033 1133 120 743 124 909
Ostatni pasiva 1418 195 82 446 84 059
Vynosy a vydaje fistich
obdobi 0 0 8 8
Vlastni kapital 0 0 40 842 40 842
Celkem pasiva 1418 195 123 296 124 909
Cista devizova pozice 1615 938 -2553 0

31. prosince 2016

tis. K&

PLN EUR CzZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 16 16
Pohledavky za bankami 1332 253 36178 37 763
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 20 611 20 611
Dluhové cenné papiry 0 0 11 360 11 360
Ostatni aktiva 126 139 17 419 17 684
Naklady a pijmy ptiStich
obdobi 1571 0 3 1574
Celkem aktiva 3029 392 85 587 89 008
Ostatni pasiva 1050 63 16 470 17 583
Vlastni kapitdl 0 0 71425 71425
Celkem pasiva 1050 63 87 895 89 008
Cista devizova pozice 1979 329 -2308 0
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24 FINAN CNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRA COVANI)

(c) Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Sgwolesti Vici Urokovému riziku na zaklad doby
do preceréni aktiv a pasiv k datucétni zaerky.

31. prosince 2017

Do
3 3-12 1-5 Vicenez

tis. K& mésial mésial let 5let Neurdeno  Celkem
Pokladni hotovost 5 0 0 0 0 5
Pohledavky za bankami 73 997 0 0 0 0 73997
Pohledavky za nebankovnimi 0
subjekty 9 0 0 0 9
Dluhové cenné papiry 0 0 11118 0 0 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 1191 1191
Ostatni aktiva 0 0 0 0 36 166 36 166
Néaklady a pijmy piistich
obdobi 0 0 0 0 2423 2423
Celkem aktiva 74 011 0 11118 0 39780 124 909
Ostatni pasiva 0 0 0 0 84 059 84 059
Vynosy a vydaje fistich
obdobi 0 0 0 0 8 8
Vlastni kapital 0 0 0 0 40 842 40 842
Celkem pasiva 0 0 0 0 124909 124 909
Gap 74 011 0 11118 0 - 85129 0
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31. prosince 2016

Do 3-12 1-5 Vicenez
tis. K& 3 msial mésial let 5let Neuréeno Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledavky za bankami 37 763 0 0 0 0 37 763
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 20611 0 0 0 20611
Dluhové cenné papiry 0 0 11 360 0 0 11 360
Ostatni aktiva 0 0 0 0 17 684 17 684
Naklady a pijmy ptiStich
obdobi 0 0 0 0 1574 1574
Celkem aktiva 37779 20 611 11 360 0 19 258 89 008
Ostatni pasiva 0 0 0 0 17 583 17 583
Vlastni kapital 0 0 0 0 71 425 71425
Celkem pasiva 0 0 0 0 89 008 89 008
Gap 37779 20 611 11 360 0 - 69 750 0

24 FINAN CNi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRA COVANI)
(d)  Riziko likvidity

Nasledujici tabulkatleni aktiva a pasiva Spdleosti podle fisluSsnych pasem splatnosti
na zaklad zbytkové doby splatnosti k datdaini zaérky.

31. prosince 2017

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K& 3 mésicl  mésial let 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 5 0 0 0 0 5
Pohledavky za bankami 73 997 0 0 0 0 73 997
Pohledavky za nebankovnimi 0
subjekty 9 0 0 0 9
Dluhové cenné papiry 0 11118 0 0 0 11118
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 1191 1191
Ostatni aktiva 29 214 6 952 0 0 0 36 166
Néaklady a pijmy piistich
obdobi 0 0 0 0 2423 2423
Celkem aktiva 103225 18070 0 0 3614 124 909
Ostatni pasiva 84 005 54 0 0 0 84 059
Vynosy a vydaje fistich
obodbi 0 0 0 0 8 8
Vlastni kapital 0 0 0 0 40 842 40 842
Celkem pasiva 84 005 54 0 0 40 850 124 909
Gap 19220 18016 0 0 -37236 0
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31. prosince 2016

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-
tis. K& 3 msial mésial let 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledavky za bankami 37 763 0 0 0 0 37 763
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 20611 0 0 0 20611
Dluhové cenné papiry 0 0 11 360 0 0 11 360
Ostatni aktiva 17 674 10 0 0 0 17 684
Naklady a pijmy ptiStich
obdobi 0 0 0 0 1574 1574
Celkem aktiva 55 453 20 621 11 360 0 1574 89 008
Ostatni pasiva 13 975 3608 0 0 0 17 583
Vlastni kapital 0 0 0 0 71425 71425
Celkem pasiva 13 975 3608 0 0 71425 89 008
Gap 41478 17013 11360 0 -69851 0

45



Conseq Funds investiéni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2017

25 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Getni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na tcetni zavérku Spolecnosti k 3 1. prosinci 2017.

Tato lcetni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce
26. dubna 2018 Ing. J4n Vedral [
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