Prospekt DAIREWA PLC

PROSPEKT ze dne 23. listopadu 2012
(dale jen ,,Prospekt*)

DAIREWA PLC

Dluhopisy s pevnym tirokovym vynosem
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté 8 000 000 EUR
splatné v roce 2014
ISIN: CZ0000000286

Spole¢nost DAIREWA PLC, Akropoleos, se sidlem 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102 Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika, registracni ¢islo HE 271773,
zalozena podle kyperského prava, zapsana v rejstiiku vedeném Kyperskym ministerstvem
obchodu, primyslu a turismu (déle jen ,,Emitent”) vydava podle pravnich predpisti Ceské
republiky dluhopisy splatné v roce 2014 s pevnym urokovym vynosem v zaknihované
podobé o jmenovité hodnoté kazdého Dluhopisu 100 000 EUR (slovy: sto tisic eur) a

v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 8 000 000 EUR (slovy: osm miliont eur)
(dale jen ,,Dluhopisy” nebo ,,.Emise®). Jmenovita hodnota Dluhopist a urokové vynosy

Z nich jsou splatné v eurech. Datum emise je stanoveno na 5.12.2012 a emisni kurz k datu
emise &ini 100% jmenovité hodnoty Dluhopisii. Reditelé Emitenta schvalili vydani
Dluhopist dne 27.9.2012.

Emitent se v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, o prospektu,
ktery ma byt zvetejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovéani, a o
zméné smérnice 2001/34/ES, v platném znéni, a podle § 36¢ odst. 3 pism. a) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu‘ nebo ,,ZPKT*) rozhodl pozadat o schvaleni Prospektu
v Ceské republice.

Tento Prospekt byl vypracovan za ti¢elem ptijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu
Burzy cennych papirt Praha, a.s. (dale téZ jen ,,BCPP*), a to v souladu s pozadavky Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu, natizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71, pokud jde o tidaje obsazené

Vv prospektech, Gpravu prospekti, uvadéni udaji ve forme¢ odkazu, zvetejniovani prospektt a
§ifeni inzeratu, v platném znéni. Emitent se jako maly a stfedni podnik ve smyslu ¢l. 26b
natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 rozhodl, ze Prospekt sestavi v souladu s programem
stanovenym v piiloze IX. Soucasti tohoto Prospektu jsou téz emisni podminky dluhopisu ve
smyslu § 8 a nasl. zdkona ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon
o dluhopisech®). Emitent pozadal o ptijeti Dluhopisa k obchodovani na volném trhu BCPP
a predpoklada, ze s DIuhopisy bude zahdjeno obchodovani dne 5. 12.2012 nebo po tomto
datu. ISIN Dluhopisti je CZ0000000286.

Prospekt byl na zaklad€ Zadosti Emitenta u¢inéné v souladu s § 36¢ odst. 3 ZKPT schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2012/11752/570 ze dne 3.12.2012, které nabylo
pravni moci dne 3.12.2012.

Tento prospekt byl vyhotoven ke dni 23.11.2012 a je platny po dobu 12 mésici od jeho

schvaleni Ceskou narodni bankou, tj. od 3.12.2012. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a
pred pfijetim DIuhopist k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam udaji v
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ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkli k tomuto
Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a (bude-li
relevantni) uvetejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Emitent soucasné v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, o
harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES,
Vv platném znéni, a podle § 123 odst. 1 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu zvolil
Ceskou republiku jako stat, ve kterém bude plnit pozadavky tykajici se zvefejiiovani
pravidelnych a pribéznych informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou jiz ptfijaty

k obchodovani na regulovaném trhu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory,
které jsou Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu znamé a které Emitent povazuje
za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.

Na zaklad¢ tohoto Prospektu nebude ¢inéna zadna vefejna nabidka Dluhopist zakladajici
povinnost Emitenta uvetejnit Prospekt, a to z diivodu, Ze (i) nabidka Dluhopist bude

v souladu s § 35 odst. 2 pism. a) ZPKT uréena maximalné dvaceti kvalifikovanym
investortim a (ii) jmenovita hodnota DIuhopisu, resp. emisni kurz Dluhopisu je roven Castce
odpovidajici stanovenému limitu v eurech ve smyslu § 35 odst. 2 pism. c) ZPKT, tedy castce
100 000 EUR. S ohledem na skute¢nost, ze jmenovita hodnota, resp. emisni kurz DIuhopisu
je roven stanovenému limitu v eurech ve smyslu § 36 odst. 2 ZKPT, tedy ¢astce 100 000
EUR, neobsahuje tento Prospekt ani shrnuti ve smyslu § 36 odst. 5 ZKPT.

Prospekt a piipadné dodatky tohoto Prospektu, individualni ucetni zavérka Emitenta za
obdobi zaéinajici dne 10. srpna 2010 a konéici dne 31. prosince 2011 a vSechny vyroéni
zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jsou zdjemctim k
dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://www.dairewa.com a
dale v sidle J&T BANKA, a.s. jako hlavniho manazera povéfeného ¢innosti spojenou se
zabezpecenim umisténi Dluhopisti na adrese Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, v
pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00 hodin.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky. Tento Prospekt je prospektem ve
smyslu piislunych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu schvalenym Ceskou
narodni bankou za i¢elem piijeti Dluhopisti k obchodovéani na regulovaném trhu v Ceské
republice. Tento Prospekt obsahuje emisni podminky Dluhopisti vymezujici prava a
povinnosti Vlastniki dluhopisti a Emitenta.

Tento Prospekt byl vyhotoven Emitentem, aby poskytoval informace o Emitentovi a
Dluhopisech s tim, ze Emitent vynalozil veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat,
aby zajistil, ze v ném obsazené informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu

S pravnimi predpisy odpovida.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech,
nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaSeni nebo informace
se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veskeré prohlaseni a informace v tomto Prospektu uvedeny k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Piedani ¢i jina forma zpfistupnéni tohoto Prospektu kdykoli po
datu jeho vyhotoveni neznamena4, Ze informace a prohlaseni v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Za z&vazky z Dluhopisii je odpoveédny vyluéné Emitent, Zadna tieti osoba neni odpovédna za
plnéni zavazkl z Dluhopist ani za jejich splnéni nikterak neru¢i ani je jinak nezajistuje.

Za zavazky Emitenta véetng zavazki vyplyvajicich z Dluhopisti neodpovida Ceska republika
ani kterakoli jeji instituce, ministerstvo nebo jiny organ statni spravy ¢i samospravy, ani za
jejich spInéni nikterak neruci ani je jinym zpisobem nezajist'uje.

Sifeni tohoto Prospektu a nabizent, prodej nebo koupé& Dluhopisti jsou v n&kterych zemich
omezeny zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky podle
pravnich predpisti Ceské republiky za Gi¢elem pfijeti k obchodovéani na regulovaném trhu
BCPP. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na tizemi Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statl americkych, jinak nez na zéklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle
uvedeného zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registraéni povinnosti nepodléha.
Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo
drzby a roz§ifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopist nese vlastni odpoveédnost za to, Ze prodej nebo
nakup Dluhopist probéhne v souladu s relevantni pravni tpravou dotcené jurisdikce.
Informace obsazené v kapitolach 8 (Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a

v Kyperské republice) a 9 (Vymdhdani soukromopravnich ndrokii vii¢i Emitentovi) jsou
uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z vefejné dostupnych zdrojt, které
nebyly blize analyzovany ani nezavisle ovéfeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisti by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktord uvadénych v téchto
kapitolach a na své vlastni pravni, dafiové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvatelim Dluhopist, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se
svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych pravnich ptedpist, zejména
devizovych a datiovych predpisti Ceské republiky, statd, jich jsou rezidenty, a jinych
piislu$nych statd, jejichZ pravni predpisy mohou byt z pohledu potencionalnich nabyvatelt
¢i Dluhopist relevantni, a dale vSechny piislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investi¢ni rozhodnuti.
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Vlastnici dluhopist, véetn€ vSech piipadnych zahrani¢nich investort, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich
vlastnictvi (drzbu) Dluhopist, a rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo nakup
Dluhopisti ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony
a pravni piedpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecn¢ zdvaznymi pravnimi predpisy a piedpisy
regulovaného trhu BCPP (budou-li relevantni), uvetejiiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost v Ceské republice.

Dokud ztstane jakékoli ¢ast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v pracovni dny

V bézné pracovni dob¢ od 9.00 do 16.00 hod. bezplatn¢ k nahlédnuti u J&T Banky jako
hlavniho manazera v jeho sidle na adrese Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 18600, Ceska
republika:

(@) Prospekt, vSechny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav
tykajicich se Emitenta. Tyto dokumenty jsou k dispozici téz v elektronické podob¢ na
internetové strance Emitenta http://www.dairewa.com. Prospekt je dale vsem
zajemcum k dispozici bezplatné na internetové strance hlavniho manazera J&T Banka
http://www.jtbank.cz;

(b) stejnopis Smlouvy s administratorem;

(c) stejnopis Smlouvy s agentem pro zajisténi.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finan¢ni
situace, okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i
zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledki, nebot’ tyto budouci
udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z¢asti na okolnostech a udalostech, které Emitent
nemuze ptimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by méli
provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendli nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, ptipadné provést dalsi samostatna Setfeni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na
vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finan¢ni uidaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich
standardd pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz polozku se
mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nckterych hodnot
nemusi byt aritmetickym souétem hodnot, ze kterych vychazeji.

Nékteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem jsou definovany
v kapitole 10 (Interpretace) tohoto Prospektu. Definice pojmui obsaznych v emisnich
podminkach obsahuje kapitola 4 (Emisni podminky).

Bude-li tento Prospekt ptelozen do jiného jazyka, je v piipadé jakéhokoliv rozporu mezi
znénim Prospektu v ¢eském jazyce a znénim Prospektu pieloZzeného do jiného jazyka

rozhodujici znéni Prospektu v Ceském jazyce.

Ptijetim DIuhopist k obchodovani na BCPP neptebira BCPP Zzadné zavazky z téchto
Dluhopisd.
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RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni nabyvatel (zajemce o koupi) Dluhopist by se m¢l seznamit s timto Prospektem
jako celkem. Informace, které¢ Emitent v této kapitole predkladéd potencidlnim nabyvatelim
ke zvazeni, jakoz i dal$i informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym
potencialnim nabyvatelem o koupi Dluhopist peclivé zvazeny a vyhodnoceny pred u¢inénim
rozhodnuti o koupi ¢i upsani Dluhopist s ohledem na jeho finanéni situaci a investi¢ni cile.

Nabyti a vlastnictvi (drzba) Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik, z nichZ ta podstatna jsou
uvedena nize v této kapitole 2 (Rizikove faktory). Nize uvedeny popis rizikovych faktort
nenahrazuje zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni tohoto Prospektu,
neomezuje jakakoli prava nebo zdvazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopist a

V zadném piipadé neni jakymkoli investi¢énim doporucenim.

Jakékoli rozhodnuti potencialnich nabyvatel o upsani a/nebo koupi Dluhopisti by mélo byt
zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho ptipadnych
dodatcich, na podminkach nabidky DIuhopist a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopist provedené potencidlnim nabyvatelem Dluhopisti. Emitent doporucuje
vSem potencionalnim nabyvatelim Dluhopisti, aby svou investici do Dluhopisi jesté pied
jejim ucinénim projednali se svymi finan¢nimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci.

Rizikové faktory vitahujici se k podnikani Emitenta

Existuji urcité rizikové faktory vztahujici se k majetku, zavazkim a finan¢ni situaci
Emitenta, které mohou ovlivnit jeho schopnost plnit své zavazky z Dluhopist. Tyto rizikové
faktory se vztahuji k Emitentovi, jeho podnikani, provozu jeho podniku nebo trhu, na némz
plsobi. Mezi tato rizika patii predevsim:

Dluhové riziko

Emitent financuje svou ¢innost z prostiedkd dluhového financovani, konkrétné uvérovymi
linkami od J&T Banky Emitent podstupuje riziko, Ze v ptipadé poruseni podminek
uvérovych smluv bude banka opravnéna pozadovat ukonceni a splaceni daného uvéru.
Pokud by k tomu doslo, nebude mit Emitent dostatek finan¢nich zdrojt pro pokracovani své
hlavni ¢innosti. Zaroveni Emitent podstupuje riziko ztrat v dusledku zvySeni ceny jeho
dluhového financovani. Emitent jedna Se spole¢nosti J&T Banka o navyseni jednotlivych
uvérovych ramcil za ucelem poskytnuti dal§iho financovani spole¢nostem PROFI CREDIT
Czech, a.s. a PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o0., resp. spole¢nostem patficim do stejné
skupiny. Pokud nedojde k dohodé¢ o takovém navyseni uveérovych ramct, nebude Emitent
témto spolecnostem poskytovat dalsi financovani.

Uvérové riziko

Emitent miiZe utrpét znatné ztraty v dtisledku Gvérového rizika. Uvérové riziko zahrnuje
zejména riziko neschopnosti ¢i neochoty pfislusné protistrany splatit zavazky vaci
Emitentovi. Emitent je vystaven avérovému riziku z poskytnutych tvéra (pujcek). Ke dni
vyhotoveni tohoto Prospektu je Emitent uvérovému riziku vystaven zejména ve vztahu k
PROFI CREDIT Czech, a.s. a dvou uvért poskytnutych PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o.
(blizsi popis vztahit Emitenta s Dluzniky je uveden v ¢l. 7.5.2 (Hlavni ¢innosti —
Financovani Dluznikit) tohoto Prospektu.

Pohledavky Emitenta vi¢i PROFI CREDIT Czech, a.s. a PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o.
jsou zajistény zejména zastavnim pravem k pohledavkam téchto spolecnosti za fyzickymi
osobami, kter¢ jsou jejich dluzniky z poskytnutych uvért a pljcek (poddluznici). V piipade
realizace zastavniho prava k uvedenym zastavenym pohledavkam vsak Givérova expozice
Emitenta nemusi byt plné pokryta v piipadé, Ze uvedené zastavené pohledavky budou
zpenézeny za ceny nepostacujici k pokryti uvérové expozice Emitenta vii¢i PROFI CREDIT
Czech, a.s. a PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. Ackoliv Emitent peclivé sjednava podminky
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zajisténi svych pohledavek a vénuje zna¢né Usili monitorovani uvérového rizika, nelze
hospodaiské ztraty vlivem tivérového rizika plné eliminovat.

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani
Emitenta. Témé&f 100% aktiv Emitenta pfedstavuji pohledavky z ivéru poskytnutého PROFI
CREDIT Czech, a.s. a dvou uvért poskytnutych PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o., tedy
spole¢nostem patiicim do stejné skupiny (sesterské spoleénosti), které poskytuji nebankovni,
neudelové spotiebitelské Gvéry fyzickym osobam v Ceské republice a Slovenské republice.
Hospodateni Emitenta je tedy siln¢ zavislé na hospodateni Dluznikd. V ptipadé zhorseni
hospodateni Dluznikii a zhorseni jejich platebni moralky, nema Emitent jiné zdroje, které by
mohly byt pouzity k uhrazeni zdvazkti z Dluhopisi, a diverzifikaci jeho piijmda.

Riziko zhorseni hospodarské situace poddluzniki a Dluznika
Emitent je vystaven riziku plynoucimu ze zhorSeni ekonomické situace fyzickych osob,
kterym byly a jsou poskytovany pijcky a uvéry ze strany Dluznikd, které Emitent financuje.

Hospodateni DIuznikd je zavislé zejména na platebni moralce jejich dluznikl (poddluzniki).
Obchodni model Dluznikt je charakterizovan vysokym pomérem pohledavek po splatnosti.
U PROFI CREDIT Czech, a.s. dosahl objem vyopravkovanych kratkodobych pohledavek

Z obchodniho styku klasifikovanych v kategorii ,,do splatnosti‘ hodnoty 1,1 mld. K¢ v roce
2011 (2010: 1,3 mld. K¢&). Objem pohledavek ,,po splatnosti dosahl pied opravkami 3,9
mld. K¢ (2010: 3,3 mld. K<), po zohlednéni opravek 1,7 mld. K¢ (2010: 1,5 mld. K¢).
Celkovy objem pohledavek pted opravkami dosahl za rok 2011 vySe 5,7 mld. K¢ (2010: 5
mld. K&) pred opravkami.' U PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0. doséhl objem
vyopravkovanych kratkodobych pohledavek z obchodniho styku klasifikovanych v kategorii
,,do splatnosti® hodnoty 24 mil. EUR v roce 2011 (2010: 23 mil. EUR). Objem pohledavek
,,po splatnosti* dosahl 82 mil. EUR (2010: 61 mil. EUR). Celkova vyse kratkodobych
pohledavek v roce 2011 ¢inila 107 mil. EUR (2010: 84 mil. EUR).?

Hospodaiské vysledky Dluznikil vyznamné zaviseji na jejich schopnosti realizovat hodnotu
u pohledavek po splatnosti a tedy nartist vyskytu nesplaceni ze strany poddluznikti
(fyzickych osob) napt. disledkem nariistu nezaméstnanosti, zadluzenosti a oddluzeni
fyzickych osob (tzv. osobni bankrot), miize vést ke zhorSeni hospodarské situace Dluznikd a
v dusledku toho i zhorSeni hospodaiské situace Emitenta.

Riziko poklesu hodnoty zastavy zajist'ujici pohledavky Emitenta

Pohledavky Emitenta va¢i PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0. vyplyvajici z avéra
poskytnutych Emitentem PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. jsou zajistény mimo jiné
pohledavkami PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. za poddluzniky (fyzickymi osobami) ve
Slovenské republice vyplyvajicimi z uvéru ¢i pjcek poskytnutych PROFI CREDIT
Slovakia, s.r.0. poddluznikim. Ac¢koliv je k datu vyhotoveni tohoto Prospektu hodnota
zastavenych pohledavek PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. vii¢i poddluznikim vyssi nez
hodnota pohledavek Emitenta vi¢i PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0., je Emitent vystaven
riziku poklesu hodnoty zastavenych pohledavek naptiklad v disledku nardstu nesplaceni ze
strany poddluznikt. Pokud dojde k zhorseni bonity zastavenych pohledavek (resp. fyzickych
osob, za nimiz ma PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0. pohledavky), dojde i k poklesu hodnoty
zajisténi.

Riziko sekundarni platebni neschopnosti Emitenta
Schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisti primarné zavisi na plnéni zdvazki

1 7Zdroj: Vyroéni zprava PC CR za rok 2011, strana 52, http://www.profirealgroup.com/tisk-a-media/vyrocni-zpravy.
2 7droj: Vyroéni zprava PC SK za rok 2011, strana 56 — 57, http://www.profirealgroup.com/tisk-a-media/vyrocni-zpravy.
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ze strany PROFI CREDIT Czech, a.s. a PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. Pokud by néktery z
Dluznikd nedostal svym zavazktim, bude Emitent opravnén uspokojit se za podminek
stanovenych pravnimi pfedpisy ze zastavenych pohledavek, tedy z pohleddvek Dluznika
viiéi poddluznikiim v Ceské republice, resp. poddluznikiim ve Slovenské republice a dal§iho
zajisténi uvedeného v ¢lanku 7.5.2 (Hlavni ¢innosti — Financovani Diuznikii). Realizace
zastavniho préva k zastavenym pohleddvkam a dalsiho zajisténi nemusi, ani pfi nejlepsi
snaze, pfinést vynos, ktery bude dostate¢ny k uspokojeni pohledavek Emitenta za
Dluznikem, v disledku ¢ehoz by (sekundarn¢) mohly byt ohrozeny téz platby pohledavek
Vlastnikd dluhopisti. Pfi realizaci zajisténi navic dochézi k ¢asové prodlevé mezi jeho
zah4jenim a ziskdnim finan¢nich prosttedkt. Je proto velmi pravdépodobné, ze Emitent
nebude v takovém piipadé schopen dostat svym zavazkiim vyplatit trokové vynosy nebo
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist V plném rozsahu.

Riziko piedc¢asného splaceni Dluhopisi

Dluznici maji moznost, a za jistych okolnosti i povinnost, Emitentovi predCasné splatit
poskytnuté uvéry nebo jejich ¢ast. Disledkem predc¢asného splaceni miize Emitentovi
vzniknout hospodarska ztrata vlivem zmaieni ocekavanych vynosi. Je pravdépodobné, ze
Vv ptipadé predcasného splaceni pohledavek Emitenta vii¢i Dluznikiim Emitent uplatni své
pravo na pied¢asné splaceni Dluhopist dle ¢lanku 4.7.2 (Predcasné splaceni vsech
Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta) ¢i na predCasné splaceni nekterych dluhopisi dle clanku
4.7.3 (Predcasné splaceni nékterych Dluhopisii uréenych na zdiklade losovani).

Riziko rozdilného tenoru poskytnutych tuvéri a zastavenych pohledavek

Emitent poskytuje financovani Dluznikiim ve formé jednoho uvéru spolecnosti PROFI
CREDIT Czech, a.s. a dvou uvért spole¢nosti PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o., s dobou
splatnosti 36 mésicii (pfi¢emz splatnost 36 mésict se vztahuje ke kazdému jednotlivému
cerpani uvéru realizovanému v ramci obdobi dostupnosti), které Dluznici splaci anuitnimi
mési¢nimi splatkami (dale pro Gcely tohoto clanku jen ,,pohledavky Emitenta z avéri).

K 31. fijnu 2012 ¢inila vys$e uvéru poskytnutého spole¢nosti PROFI CREDIT Czech,

a.s. 307,6 mil. K¢, vyse tvéru poskytnutého spoleénosti PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0. 8,9
mil. EUR (tzv. stavajici produkce), respektive 7,9 mil. EUR (tzv. nova produkce).

K zajisténi pohledavek Emitenta z uvért Dluznici ztizuji ve prospéch Emitenta zastavni
pravo k pohledavkam Dluznika za poddluzniky (fyzickymi osobami), kterym Dluznik
poskytl avér (pujcku) (dale pro ucely tohoto ¢lanku jen ,,zastavené pohledavky*). Ke

dni 31. fijna 2012 byla primérna doba splatnosti zastavenych pohledavek 26 mésict (v
ptipadé PROFI CREDIT Czech, a.s.), resp. 25, resp. 35 mésict (v ptipadé PROFI CREDIT
Slovakia, s.r.0.) (bliz8i informace o Gvérech poskytnutych Emitentem jsou uvedeny v ¢lanku
7.5.2 (Hlavni cinnosti — Financovani DIuznikit) tohoto Prospektu). Pokud je (bude) primérna
doba splatnosti zastavenych pohledavek kratsi nez primérné doba splatnosti pohledavek
Emitenta z Gvérh, nese Emitent riziko budouciho poklesu hodnoty zajisténi pohledavek
Emitenta z Gvért pod pozadovanou uroven. PrestoZze Dluznik je v p¥ipadé poklesu hodnoty
zastavy dalsi jeho pohledavky za fyzickymi osobami, nelze zarudit, Ze Dluznik bude schopen
takovou predc¢asnou splatku provést ¢i vyprodukovat dostate¢né mnozstvi vhodnych
pohledavek k poskytnuti do zéstavy ve prospéch Emitenta. Naopak v ptipadé, ze by
primérna doba splatnosti zastavenych pohledavek byla delsi nez stavajici primérna doba
splatnosti pohledavek Emitenta z avéru, byl by Emitent vystaven dodate¢nému riziku
vyplyvajicimu z vyssi delikvence dluznikii ze zastavenych pohledavek, ktera se obecné
vyskytuje u pohledavek s del$im tenorem.

Riziko poruseni (defaultu) Emitenta

Nelze vyloucit, ze Emitent (napiiklad z dtivodu technického a personalniho selhani ¢i
pochybeni ve finan¢nim modelu piedpokladanych penéznich tokt) nedostoji zavazkiim viicéi
svym vétitelim, ackoliv Dluznik bude plnit své zavazky vuci Emitentovi. V tomto pripadé
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mohou Vlastnici dluhopist prostfednictvim Agenta pro zajisténi uplatiovat svoje naroky ze
zajisténi Dluhopis, jak je uvedeno v emisnich podminkach. Nelze vylougit, ze v ptipadé
defaultu Emitenta nebude hodnota zajisténi Dluhopist plné pokryvat hodnotu pohledavky
Agenta pro zajiSténi a ostatnich Vlastnikii dluhopisi.

Riziko likvidity

Likvidita, snadny pfistup k finan¢nim prostredkiim, ma zasadni vyznam pro podnikani
Emitenta. Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, Ze Emitent nebude mit k
dispozici zdroje k pokryti svych finan¢nich zavazkii a pracovniho kapitalu.

Vlivem odlisnych splatnosti na stran¢ aktiv a pasiv je Emitent vystaven likvidnimu riziku.
Emitent tidi riziko likvidity pribéznym monitorovanim aktudlniho cash flow, odhaduje
budouci planované piijmy a vydaje s cilem zajisténi dostateCnych finan¢nich prostiedkl na
uhradu zavazkl v dobé jejich splatnosti.

Ménové riziko

M¢énové riziko je riziko, ze v disledku pohybu sménnych kurzt Emitent utrpi hospodaiské
ztraty z divodu denominace aktiv a pasiv v riznych ménach. Hlavni ména finan¢niho
vykaznictvi Emitenta je ¢eskd koruna a zaroven je k datu vyhotoveni Prospektu vyznamna
cast aktiv a pasiv Emitenta denominovana v euro. Ackoliv Emitent usiluje o soulad mén
aktiv a prislusnych pasiv, nelze ménové riziko zcela eliminovat.

Riziko urokové sazby

Emitent je vystaven riziku zmén trznich arokovych sazeb. K datu vyhotoveni Prospektu
Emitent poskytl ivéry Dluznikiim s pevnou urokovou sazbou. Na strané pasiv se Emitent
financuje Gvéry s pevnou urokovou sazbou, avSak pii narastu referen¢ni urokové sazby 3M
PRIBOR nebo 3M EURIBOR nad 3% p.a. se pevna urokova sazba automaticky méni na
variabilni urokovou sazbu danou souétem referenéni sazby 3M PRIBOR nebo 3M
EURIBOR a kreditni ptfirazky ve vysi 6,1%. Hospodarska situace Emitenta mtize tedy byt
nepiizniveé ovlivnéna naristem referencnich urokovych sazeb.

Provozni riziko

Provozni (operacni) riziko je riziko vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhani vnitinich
procest, informacnich systémt, lidské chyby nebo rizika vyplyvajici z vnéjsich udalosti
napft. v dusledku opomenuti implementace novych pravnich a danovych piedpist (véetné
transpozic smérnic EU), jejich zmén, resp. zmén jejich vykladl. Vlivem téchto rizik mtize
Emitent utrpét vyznamné hospodarské ztraty, mize dojit k naruseni ¢innosti, nesplnéni
zavazki vici obchodnim partnerim, regulaénim zasahtim a poskozeni poveésti.

Riziko konkurence

Emitent je ucastnikem hospodaiské soutéze na konkurenénim trhu poskytovatelti uvéra
vétsim podnikatelskym subjektim. Z tohoto diivodu musi pruzné reagovat na ménici se
situaci na trhu, na chovéani konkurence. V podminkéch silné konkurence mtze dojit k tomu,
ze Emitent nebude schopen reagovat odpovidajicim zplisobem na konkurenéni prostiedi, coz
by mohlo vést ke zhorSeni hospodarské situace Emitenta a v kone¢ném disledku negativné
ovlivnit jeho schopnost dostat zavazkim vyplyvajicim z Dluhopist.

Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zaloZen a fidi se kyperskym pravem. Jeho pravni forma je vetejna akciova
spolecnost (public company limited by shares). Jedna se o pravni formu, ktera je odlisna od
pravnich forem ¢eskych obchodnich spole¢nosti. Kyperska vefejna akciova spolecnost je
samostatnou pravnickou osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi s tim, Ze neni totozna se
svymi akcionafi. Odpovédnost akcionaiti vefejné akciové spolecnosti je omezena a akcionar
je pouze odpovédny za splaceni emisniho kurzu akcii. Kyperska vetfejna akciova spole¢nost
musi mit alespon sedm akcionait, pfi¢emz ma dva organy: piedstavenstvo a valnou
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hromadu. Kyperska pravni tprava véetné napt. nuceného (soudniho ¢i ufedniho) zruseni
Emitenta nebo prohldseni jeho neplatnosti se miize vyznamné lisit od pravni upravy ceskeé.
Nucené zruseni Emitenta nebo prohlaseni jeho neplatnosti pfitom miize mit negativni dopad
na schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopist. Stru¢na charakteristika pravni
formy kyperské vefejné akciové spolecnosti (public company limited by shares) je uvedena
v ¢l. 7.4.1 (Pravni regulace Emitenta).

Riziko zaporného vlastniho kapitilu a hospodaiského vysledku

Hospodatsky vysledek Emitenta za obdobi od 1. srpna 2010 do 31. prosince 2011 je
vyznamné ovlivnén piijmy z titulu dividendy od dcefiné spoleénosti UTTAM
CONSULTING LIMITED (blize viz ¢l. 7.11.1 (Historické financni uidaje)), coZ jsou
mimotadné udalosti, které se nebudou opakovat. Bez téchto piijma by hospodaisky vysledek
Emitenta za toto obdobi skon¢il ztratou. Uplny vysledek za &ast u¢etniho obdobi od 1. ledna
2012 do 31. fijna 2012 je zaporny. Emitent vykazal k 31. prosinci 2011 i k 31. fijnu 2012
zaporny vlastni kapital. Ugetni hodnota zévazki tedy prevysuje Gdetni hodnotu aktiv.
Spolecnosti se zapornym vlastnim kapitalem maji obecné vyssi riziko podnikani nez
spole¢nosti s kladnym vlastnim kapitalem.

Dosavadni hospodarsky vysledek Emitenta byl negativné ovlivnén vys$§imi naklady Emitenta
na financovani ¢erpanim uvérového ramce kontokorentniho tvéru od J&T Banky. Do
budoucna Emitent ocekava snizeni Grokovych nakladii a naklada souvisejicich

s financovanim v disledku vydani Dluhopisti a upravu podminek financovani mezi
Emitentem a J&T Bankou ve prospéch Emitenta, a tedy téz zlepseni hospodatskych
vysledkii Emitenta. Zaporny vlastni kapital neptedstavuje z hospodaiského ani z pravniho
hlediska piekazku emitovani Dluhopisi.

V této souvislosti je tieba také zminit, Zze vzhledem ke konstrukci Zajisténi je do urcité miry
omezen dopad hospodaieni Emitenta na drzitele Dluhopis®; bonita Zajisténi reflektuje bonitu
Dluznikd.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisii

Existuji urcité rizikové faktory vztahujici se k dluhopisiim, které vyplyvaji jak ze samotné
povahy dluhopist jako druhu cennych papirti, tak z charakteristik téchto konkrétnich
Dluhopisd.

Obecna rizika spojena s dluhopisy
Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych pomérti posoudit vhodnost
investice do Dluhopisti. Kazdy investor by mél pfedevsim:

(@) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ic¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik
investice do Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo
v jakémkoliv jeho dodatku ¢i doplnéni;

(b) mit znalosti o pfimétenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy
v kontextu své konkrétni finan¢ni situace, o investicich do Dluhopisti a jejich dopadu
do svych investic a/nebo na své celkové investi¢ni portfolio;

(c) mit dostate¢né finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést v§echna
rizika investice do Dluhopist;

(d) uplné rozumét podminkdm Dluhopist (pfedevsim emisnim podminkam a tomuto
Prospektu) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv ptislusného ukazatele
nebo financ¢niho trhu;

(e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie
dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktor, které mohou mit vliv
na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.
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Riziko zmény urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba
po dobu existence Dluhopist fixovana, aktudlni urokova sazba na kapitdlovém trhu (dale jen
trzni urokova sazba“) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni irokové sazby se také
meni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni
urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven,
kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné€ roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni
urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na
uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni tirokové sazb¢.

Riziko likvidity

Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na volném trhu BCPP. Bez
ohledu na ptipadné ptijeti Dluhopisti k obchodovani (tzv. kotaci) neni jisté, zda se vytvori
dostate¢né likvidni sekundérni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni
trh bude trvat. Na ptipadném nelikvidnim sekundarnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Navic obecné plati, Ze piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu nemusi nutn¢ vést k jejich vyssi likvidité ve
srovnani se situaci, kdy cenné papiry nejsou k obchodovani na regulovaném trhu ptijaty.

Ménové riziko

Vlastnik dluhopisu denominovaného v eurech, ktery si sviij majetek ocenuje v jiné méné, je
vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi ¢astky
pti splaceni takovych Dluhopisti. Zména v hodnoté jakékoliv prislusné jiné mény, ve které si
Vlastnik dluhopisu ocetiuje sviij majetek, vici euru vyusti v prislusnou zménu hodnoty
Dluhopisu (a pfislusnych vynosit) denominovaného v eurech vyjadiené v této jiné meéné.
Pokud napf. hodnota piislu$né jiné mény Vlastnika dluhopisu ve vztahu k euru vzroste (tedy
ptislusna ména ve vztahu k euru posili), cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb
vyjadfenych v této jiné meéné klesne.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze mohou byt povinni
zaplatit dan¢, odvody ¢i poplatky vetfejnopravni povahy v souladu s pravnimi predpisy ¢i
zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k nabyti ¢i prodeji Dluhopisi. V nékterych statech
nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska dafiovych ufadti nebo soudni rozhodnuti k
finan¢nim nastrojim jako jsou Dluhopisy. V tomto ohledu by potencialni nabyvatelé
Dluhopistt méli krome rizik uvedenych v tomto bod¢€ rovnéz zvazit informace obsazené

v kapitole 8 (Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a v Kyperské republice) tohoto
Prospektu. Potencialni nabyvatelé¢ Dluhopist by se nicmén¢ neméli pfi nabyti, prodeji ¢i
splaceni Dluhopist spoléhat na stru¢né a obecné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto
Prospektu, jeho piipadnych dodatcich, ale méli by se poradit ohledné jejich individualniho
zdanéni s daniovymi poradci. Potencialni nabyvatelé Dluhopisti by si méli byt védomi toho,
7e ptipadné zmény danovych prepistt mohou zptsobit, Ze vysledny vynos Dluhopist bude
nizsi, nez puvodné predpokladali a/nebo jim mitize byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisi
vyplacena nizsi ¢astka, nez plivodné predpokladali.

Riziko piedc¢asného splaceni

V souladu s emisnimi podminkami ma Emitent pravo vSechny Dluhopisy (¢lanek 4.7.2
(Predcasné splaceni vSech DIuhopisii z rozhodnuti Emitenta) tohoto Prospektu) nebo nékteré
Dluhopisy (¢lanek 4.7.3 (Predcasné splaceni nékterych Diuhopisii uréenych na zdakladé
losovani) tohoto Prospektu) pied¢asné (tj. pred datem jejich splatnosti) splatit. Pokud se
Emitent rozhodne toto pravo uplatnit, obdrzi Vlastnik dluhopisti pouze jistinu a irokové
vynosy za vynosova obdobi do dne pred¢asné splatnosti Dluhopist, ¢ili ztraci pravo na

12/77



2.2.7.

2.2.8.

2.2.9.

2.2.9.1.

2.2.9.2.

2.2.9.3.

2.2.94.

2.2.9.5.

Prospekt DAIREWA PLC

urokové vynosy za vynosova obdobi nasledujici po dni pfedc¢asné splatnosti Dluhopisti.
Jinymi slovy feceno, Vlastnik dluhopisii Celi riziku, ze souhrn realizovanych vynost z
Dluhopisu bude nizsi nez predpokladany souhrn vynosi.

Zména prava

Podminky vydani Dluhopisti se ¥idi pravnimi pedpisy Ceské republiky u¢innymi k datu
jejich vydani. Nemtize byt poskytnuta jakakoliv zaruka ¢i ujisténi ohledné jakékoliv budouci
zmeény pravnich ptedpist, soudniho rozhodnuti nebo zmény soudni ¢i spravni praxe po datu
vydani Dluhopisi a jejiho dopadu na financni situaci Emitenta a jeho schopnost fadné¢ a vcas
splatit Dluhopisy, na Dluhopisy ¢i Vlastniky dluhopist.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze nabyti Dluhopistt mize byt
v nékterych statech predmétem zakonnych omezeni ohledn¢ ptipustnosti jejich nabyti.
Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim
nabyvatelem Dluhopist, at’ jiz podle pravnich piedpist statu jeho zaloZeni nebo pravnich
predpisu statu, kde potencialni nabyvatel pasobi (pokud se 1isi). Potencialni nabyvatel
Dluhopist se nemtize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledn¢
zakonnosti nabyti Dluhopist.

Rizika plynouci ze zajiSténi Dluhopisi

Zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi jsou zajiStény, resp. budou zajistény (i)
zastavnim pravem k Uvérovym pohledavkam (tj. avérovym pohleddvkam Emitenta za
PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0. vzniklym na zakladé smlouvy o stfednédobém
terminovaném Uvéru, uzaviené dne 2. listopadu 2011) a (ii) zastavnim pravem

k Pohledavkam z Vazaného uctu, oboji zajisténi jsou blize popsana v Emisnich podminkach.

Je pravdépodobné, ze ptipadné neplnéni zavazkt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi, by
bylo zpisobeno prave tim, ze PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0., fadné neplni své zavazky
odpovidajici Uvérovym pohledavkam. Hodnota zajisténi zastavnim pravem k Uvérovym
pohledavkam by v takovém ptipadé poklesla, v disledku ¢ehoz by vzniklo riziko, Ze se jeho
realizaci nepodaii v kratké dobé nebo plné uspokojit zajisténé pohledavky Vlastnikt
dluhopist.

Pti realizaci zajisténi predstavuje odména Agenta pro zajisténi 3% z vymozené castky. Dale
existuje riziko, ze Vlastnikim dluhopisti nebude plnéno véas (at’ jde o Girokové vynosy nebo
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti), protoze PROFI CREDIT Slovakia, s.r.0. je povinen
splacet Uvérové pohledavky v mési¢nich splatkach nejpozdéji do 30.9.2015 dle pravidel
sjednanych v uveérové smlouve, zatimco DIuhopisy jsou splatné jiz v roce 2014.

Zastavni pravo k Pohledavkam z Vazaného 1ictu je konstruovano jako doplitkové zajisténi

k zastavnimu pravu k Uvérovym pohledavkam, jehoZ cilem je zajistit pohledavky Vlastniki
dluhopist toliko v rozsahu nejblizsiho urokového vynosu z Dluhopist (nikoli téZ splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti). V piipadé vykonu zastavniho prava k Pohledavkam

z Vézaného uctu by tedy vytézek mohl postacovat nejvyse k uspokojeni pohledavek na
urokovy vynos z Dluhopisu, nikoli téz na uspokojeni jmenovité hodnoty Dluhopist. Vytézek
z realizace zastavniho prava k Pohledavce z Vazaného uctu bude zaviset na aktualnim
zlstatku na Vazaném uctu, ktery je v souladu s pravidly dopliiovani ¢astek na Vazany ucet
v obdobich od vyplaty vynosu z Dluhopisi do opétovného doplnéni ¢astky Emitentem na
Vazany ucéet nulovy (pro podrobna pravidla dopliiovani ztistatku Emitentem na Vazany ucet
(viz ¢lanek 4.4.3.3 tohoto Prospektu).

Zajisténi bude zfizeno na zaklad¢é smlouvy s Agentem pro zajisténi, ktery pfitom jedna jako
spoleény a nerozdilny vétitel s kazdym jednotlivym Vlastnikem dluhopist, jelikoz zfizovani
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individualnich zajisténi ve prospéch jednotlivych Vlastnikti dluhopisti by bylo
administrativné velmi naro¢né. Veskerou zajistovaci dokumentaci (tedy zastavni smlouvu,
jejimz predmétem je zfizeni zastavniho prava k Uvérovym pohledavkam, i zastavni
smlouvu, jejimz pfedmétem je zfizeni zastavniho prava k Pohledavkam z Véazaného uctu)
s Emitentem uzavira pouze Agent pro zajisténi. Aby zajisténi pokryvalo zavazky v rozsahu
zavazki ze vSech Dluhopist, musi byt Agent pro zajisténi solidarnim véfitelem s kazdym
jednotlivym Vlastnikem dluhopisi.

Rizika spojena s agentem pro zajisténi

V ceském pravu neni institut agenta pro zajisténi jako solidarniho véfitele s kazdym
Vlastnikem dluhopisti vyslovné upraven. Podle védomosti Emitenta se ¢eské soudy ve své
rozhodovaci praxi jesté postavenim (pravy a povinnostmi) agenta pro zajisténi nezabyvaly.
Existuje proto riziko, ze soudy nebo jiné ptislusné organy nebudou koncept solidarniho
vetitelstvi akceptovat zejména v souvislosti s (i) realizaci Zajisténi (zejména formou prodeje
zastavenych pohledavek) nebo (ii) pfipadnymi soudnimi spory ohledné platnosti zastavniho
prava, ptipadné v ptipad¢ insolvencniho fizeni proti Emitentovi atd. V krajnim ptipadé by to
mohlo vést k tomu, Ze zastavni pravo Vlastnikti dluhopisti nebude uznano. Ackoliv se tedy
Emitent zavazal vyvinout veskeré Usili, aby zajisténi DIuhopist bylo platné a funkéné
ziizeno, nemuze tak Emitent vyloucit budouci rozhodnuti soudu, jez oslabi ¢i vylouci vznik,
platnost anebo vymahatelnost zfizovaného zajisténi a Emitent v této souvislosti necini zadné
prohlaseni ¢i ujisténi ohledné vzniku, platnosti a vymahatelnosti Zajisténi.

Ackoli Emitent uzaviel s Agentem pro zajisténi Smlouvu s agentem pro zajisténi, kterou je
Agent pro zaji$téni vazan fadné hajit zajmy Vlastnikt dluhopist, pokud jde 0 zajisténi
pohledavek z Dluhopist, existuje riziko, Ze Agent pro zajisténi své zavazky nebude vzdy a
ve vSech ohledech tadné plnit nebo Ze uvedenou smlouvu ukon¢i v nevhodny ¢as nebo aniz
by poskytnul Emitentovi sou¢innost potfebnou pro vyménu Agenta pro zajisténi, coz muze
zpusobit poskozeni prav Vlastnikti dluhopisii.

Nelze vyloucit, Ze za urCitych okolnosti mize byt sou¢asny Agent pro zajisténi vystaven
riziku insolven¢niho ¢i jiného fizeni, které by mohlo mit vliv na plnéni jeho povinnosti jako
Agenta pro zajisténi.

V piipadé zmény Agenta pro zajisténi bude Emitent pii vybéru nového postupovat

S dostate¢nou obezietnosti. Pfesto miize existovat riziko, Ze novy Agent pro zajisténi nebude
ochoten ¢i schopen plnit fadné své povinnosti, v diisledku ¢ehoz mtze byt ohrozeno
uspokojeni pohledavek jednotlivych Vlastniki dluhopist.

14177



3.1

3.2.

Prospekt DAIREWA PLC

INFORMACE O NABIZENI DLUHOPISU, UPISOVANIi A PRODEJI

Obecné informace o nabidce

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté do

8 000 000 EUR s tim, Ze tyto DIuhopisy budou nabidnuty formou nevefejné nabidky
maximalné dvaceti kvalifikovanym investortiim ve smyslu § 34 odst. 3 Zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu. Jmenovita hodnota kazdého DIuhopisu bude ¢init 100 000 EUR.

Emitent povéfil na zakladé smlouvy o zabezpeCeni vydani tuzemské dluhopisové emise ze
dne 9.5.2012 spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobtezni 297/14, Praha
8, PSC 186 00, IC: 24766259, jakozto aranzéra &innosti spojenou s piipravou a zajisténim
vydani Dluhopist (dale jen ,,AranZér®).

Emitent déale na zaklad¢é smlouvy o zajisténi umisténi dluhopist ze dne 5.11.2012 (dale jen
»Smlouva o umisténi dluhopist“) povétil spoleénost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8,
Pobiezni 297/14, PSC 186 00, IC: 47115378, jako hlavniho manaZera nabidky Dluhopisti
¢innosti spojenou se zabezpec¢enim umisténi Dluhopist (dale jen ,,Hlavni manaZer®).
Kromé toho Emitent téz povéfil spolecnost J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobtezni
297/14, PSC 186 00, IC: 47115378, ¢innostmi kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim
Dluhopisti na volny trh BCPP.

Umisténi a upsani Dluhopisit

Ve Smlouvé o umisténi dluhopisii udélil Emitent Hlavnimu manaZzerovi vyhradni povéteni v
souvislosti s Emisi ptsobit v roli hlavniho manaZera a Hlavni manaZzer se zavazal vici
Emitentovi vynalozit vesSkeré pfimétené usili, které na ném lze rozumné pozadovat, aby
vyhledal potencialni upisovatele (zajemce o koupi Dluhopisti) a umistil a prodal Dluhopisy.
Hlavni manazer ani zadna jina osoba vsak v souvislosti s Emisi nepfevzala vii¢i Emitentovi
zadny zévazek Dluhopisy upsat. Emitent se dale ve Smlouvé o umisténi dluhopisti zavazal
zaplatit Hlavnimu manazerovi za umisténi Dluhopisit odménu ve vysi 1,98% z celkového
objemu upsanych Dluhopist.

Dluhopisy budou nabidnuty formou nevetejné nabidky a umistény prostiednictvim Hlavniho
manazera k upisu a koupi nejvyse dvaceti kvalifikovanym investorim za podminek, které v
Ceské republice a v dalsich statech, kde budou Dluhopisy nabizeny, nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat, nechat schvalit (registrovat) a uvefejnit prospekt za ucelem
nabizeni DIuhopisti. Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu a koupi v souladu s ptislusnymi
pravnimi ptredpisy a na zakladé smluvniho ujednani mezi Hlavnim manazerem a
jednotlivymi investory, piipadné je sam upiSe Hlavni manazer (pokud pfevezme takovy
zavazek). Ocekava se, Ze kvalifikovani investofi budou osloveni Hlavnim manazerem
(zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavky k
upisu Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy kvalifikovany investor
opravnén upsat Dluhopisy, nebude omezena (v kazdém ptipadé vSak bude odpovidat alespori
emisni hodnot¢ jednoho Dluhopisu). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen predpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotou Emise.

V ptipadé, Ze v uréity den budou upsany DIuhopisy, jejichz souhrnné jmenovita hodnota
spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou vsech ostatnich Dluhopisii vydanych ¢i Gcinné
upsanych pted timto dnem prevysi pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise,
vyhrazuje si Hlavni manazer pravo kazdému z upisovatelt, ktefi v dany den upsali néktery
z Dluhopist, snizit pocet jim upsanych Dluhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise
neptevysil predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise a (ii) pomér vysledného
poctu upsanych Dluhopist (tzn. poétu upsanych Dluhopisti po snizeni) viéi plivodnimu
poctu upsanych DIuhopisu byl u v8ech upisovateli stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych
Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi celé ¢islo. Pripadny
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preplatek upisovaci ¢astky, ktery Hlavni manazer od upisovatele jiz pfijal, bude Hlavnim
manazerem vracen bez zbyteéného odkladu na ucet, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li
se Hlavni manazer a pfislu$ny upisovatel jinak.

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou vydany v zaknihované podobég, nebudou
upisovatelim dorucovany zadné Dluhopisy v listinné podobé¢, ale bude jim doruc¢eno
(zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku) oznameni o upsani Dluhopisti (dale
jen , Konfirmace tpisu®) a jejich zaevidovani na ptislusném majetkovém tc¢tu v Centralnim
depozitafi. Hlavni manazer se zavazuje Konfirmaci Gpisu dorucit kazdému ptislusSnému
upisovateli bez zbyte¢ného odkladu po zaevidovani ptislusného mnozstvi Dluhopist na
majetkovém uctu takového upisovatele v Centralnim depozitati, nejpozdéji vsak do 10
(deseti) pracovnich dnil po takovém zaevidovani. Hlavni manazer kazdému Zadateli o tpis
Dluhopist pisemné v Konfirmaci Gpisu oznami pocty Dluhopist pridélené ptislusnému
upisovateli. Obchodovani s Dluhopisy mtze zacit kdykoliv po datu emise (v¢etng tohoto
dne), tzn. i pfed dorucenim jakékoliv Konfirmace upisu.

Emitent po konzultaci s Hlavnim manazerem a Aranzérem stanovil emisni kurz Dluhopist k
Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty (jak jsou tyto pojmy definovany v kapitole 4
(Emisni podminky) tohoto Prospektu). Emitentem nebudou na vrub upisovateld uétovany
zadné naklady a upisovatel neponese pii upisu Dluhopist ani zadné jiné poplatky souvisejici
s nabytim jim upsanych Dluhopisti.

K datu emise ptedpoklada Emitent vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté do

8 000 000 EUR (slovy: osm miliond eur) s moznosti navySeni objemu Emise v Emisni Thité
(jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) a po jejim uplynuti v ramci
Dodatecné emisni lhiity (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach), a to az o 50
% predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti v zavislosti na zajmu investord.
Navyseni emise nad 8 000 000 EUR podléha schvaleni fediteli Emitenta. Dluhopisy
vydavané k Datu emise budou nabidnuty formou nevetejné nabidky a umistény
prostfednictvim Hlavniho manazera k tpisu a koupi nejvyse dvaceti kvalifikovanym
investoriim, a to v souladu s ptislusnymi pravnimi pfedpisy a na zakladé smluvniho ujednani
mezi Hlavni manaZerem a jednotlivymi investory, pfipadné je upiSe sam Hlavni manazer.

Sekunddrni nabidka Dluhopisii Hlavnim manaZerem

Hlavni manazer hodla Dluhopisy, které sam upise, dale nabizet tuzemskym ¢i zahrani¢nim
kvalifikovanym investorim v ramci sekundarniho trhu zptisobem, ktery nezaklada povinnost
nabizejiciho vypracovat, nechat schvalit (registrovat) a uvetejnit prospekt za ac¢elem
nabizeni Dluhopis.

Kvalifikovani investofi budou oslovovani Hlavnim manazerem (zejména za pouziti
prostfedkti komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist.
Minimalni pocet Dluhopist, které bude jednotlivy investor moci koupit, nebude omezen.
Maximalni pocet Dluhopisti poZzadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
celkovym poctem nabizenych Dluhopist. Koneény pocet Dluhopist (resp. jejich celkova
jmenovita hodnota) pfidélenych jednotlivému investorovi bude uveden v potvrzeni o pfijeti
nabidky, které bude Hlavni manazer zasilat jednotlivym investoriim (zejména za pouziti
prostiedkli komunikace na dalku).

Dluhopisy budou jednotlivym kvalifikovanym investorim prodany a pfevedeny na zakladé
smluvniho ujednani (dale jen ,,Komisionaiska smlouva“) mezi pfislusnym investorem a
Hlavnim manazerem v zavislosti na jejich pofadi, a to az do vyprodani Emise.
Komisionatrskou smlouvu mohou piipadni kvalifikovani investofi uzaviit s Hlavnim
manazerem v jeho sidle. Kupni cena za Dluhopisy bude hrazena piislusnymi investory na
ucet Hlavniho manazera sdéleny za timto ti¢elem investorim. Dluhopisy budou ptipsany
investorim v Evidenci (tj. centralni evidenci vedené Centralnim depozitaiem, respektive, dle
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instrukce pfijaté od investora, v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitare) proti
zaplaceni kupni ceny v plné vysi na piislusny tcet sdéleny za timto i€elem Hlavnim
manazerem investortim, a to ve lhiité ¢tyt (4) pracovnich dni od uzavieni Komisionatské
smlouvy. Detailni podminky nabidky, metody a lhtty pfipsani dluhopisti budou vzdy
stanoveny v Komisionaiské smlouvé a ve v§eobecnych obchodnich podminkéch Hlavniho
manazera, které jsou nedilnou soucasti Komisionaiské smlouvy. S vyjimkou poplatku
Hlavniho manazera za podani a vypotfadani pokynu k nakupu Dluhopisu nebudou Emitentem
ani Hlavnim manaZerem na vrub kupujicich u¢tovany zadné naklady v souvislosti s nakupem
Dluhopist uskutec¢iiované na sekundarnim trhu. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu vyse
poplatku Hlavniho manazera za podéani a vypotadani pokynu k nakupu dluhopisu €ini 0,05%
az 0,15% objemu obchodu (konkrétni procentni sazba poplatku zavisi na celkovém objemu
obchodu), av§ak minimalné 1 000 K¢ za jeden obchod.

Emitent s naslednou nabidkou Dluhopist ze strany Hlavniho manaZera souhlasi.

Omezeni tykajici se nabizeni Dluhopisii a Siieni Prospektu

Dluhopisy nebudou vefejne nabizeny (ve smyslu § 34 odst. 1 ZPKT) a obdobné nebude bez
dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky (a) formou nevefejné nabidky
(private placement) vybranym kvalifikovanym investorim v Ceské republice, a (b) formou
nevefejné nabidky vybranym kvalifikovanym investorim v zahrani¢i (za podminek, které v
dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat, nechat schvalit (registrovat) a
uvetejnit prospekt), a to vzdy v souladu s piislusnymi pravnimi piedpisy platnymi v kazdé
zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Sifeni tohoto Prospektu a nabizeni, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni (registraci) tohoto Prospektu v jiném staté
a Dluhopisy nejsou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB za uéelem pfijeti k obchodovanim na volném
trhu BCPP.

Emitent zejména upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a
nebudou registrovany podle zakona o cennych papirech Spojenych stath americkych z roku
1933 v platném znéni (dale jen ,,Zakon o cennych papirech USA*) ani zddnou komisi pro
cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v
disledku toho nesmégji byt nabizeny, prodavany nebo ptedavany na tizemi Spojenych statt
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech
USA), jinak nez na zakladé¢ vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona o cennych
papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle Zakona o
cennych papirech USA.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se vSemi shora
uvedenymi omezenimi, jeZ se na n¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento
Prospekt sam o sobé& nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi
Dluhopisti v jakékoli jurisdikei.

Emitent a Hlavni manaZer vyzyvaji Vlastniky dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni vSech
piislusnych pravnich predpis v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou
nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat,
zptistupnovat ¢i jinak davat do ob¢hu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu
na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagac¢ni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné
nehmotné podobg.
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U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze
(i) tato osoba je srozuména se v§emi prislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopist, ktera se na ni a ptislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba
dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna ptislusna
omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii)
predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude
potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopistt mohou
podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Prijeti k obchodovani a zpiisob obchodovdni

Emitent pozadal o prijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP.

Hlavni manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisti a mize podle své uvahy
vynalozit usili k uskutecnéni kroki, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke
stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela prevladat.
Hlavni manazer muiZe tuto stabilizaci kdykoliv ukonit.

Nékterad ustanoveni tykajici se primdrniho vyporddani Dluhopisi

Primarni vypofadani Dluhopist prob&hne metodou delivery-versus-payment prostiednictvim
Centralniho depozitafe tak, aby nejpozdéji k Datu emise (nebo k pozdéjsimu v ramci Emisni
lhity, pfipadné Dodate¢né emisni lhity, jak jsou definovany v ¢lanku 4.2.3 (Predpokladand
celkova jmenovitd hodnota Emise dluhopisii, Emisni [lita a Dodatecnad emisni [hita) tohoto
Prospektu) byli jejich prvonabyvatelé zapsani v Evidenci, jako vlastnici piislusného poétu
Dluhopist. Centralni depozitat je 100 % dcetfinou spolecnosti BCPP a mé od pfislusného
organu udéleno povoleni provadét vyporadani obchodu realizovanych na BCPP. Cenné
papiry lze vypotadat v Centralnim depozitati pouze prostiednictvim ucastnika Centralniho
depozitafe. Vétsina hlavnich obchodnikii s cennymi papiry v Ceské republice jsou ucastniky
Centralniho depozitare.

Za ucelem uspésného primarniho vyporadani Dluhopistt musi upisovatelé Dluhopisii
postupovat v souladu s pokyny Hlavniho manazera nebo jeho zastupcu. Zejména, pokud neni
upisovatel Dluhopisti sim Gcastnikem Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako svého
zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ti€astnikem Centralniho depozitate, a
musi mu dat pokyny k realizaci vSech opatieni nezbytnych pro primarni vypotradani
Dluhopisi. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou prvonabyvateli fadn¢ dodany, pokud
prvonabyvatel ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje, nevyhovi v§em
postuptiim a nesplni v§echny pfislusné pokyny za uc¢elem primarniho vyporadani Dluhopist.
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EMISNi PODMINKY

Nasledujici kapitola 4 (Emisni podminky) tohoto Prospektu obsahuje popis dluhopist (dale
jen ,,Dluhopisy*) v rozsahu emisnich podminek Dluhopist ve smyslu Zakona o dluhopisech.
Tyto emisni podminky plati pro v§echny DIuhopisy. Pojmy v téchto emisnich podminkach,
které jsou uvedeny velkym pocateénim pismenem, maji vyznam uvedeny v téchto emisnich
podminkach, jinak vyznam vyplyvajici z Prospektu.

Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky*) upravuji prava a povinnosti Emitenta
(jak je tento pojem definovan nize) a Vlastnikt dluhopist (jak je tento pojem definovan
nize), jakoz i podrobnéjsi informace o emisi nepodtizenych dluhopist (dale jen
,Dluhopisy*) splatnych v roce 2014, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté 8 000 000
EUR (slovy: osm milioni eur ), S pevnym trokovym vynosem ve vysi ur¢ené dle ¢lanku
4.6.1 (Zpiisob uroceni) téchto Emisnich podminek, vydavanych spole¢nosti DAIREWA
PLC, se sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102 Nicosia,
P.C.2012, Kyperska republika, registracni ¢islo HE 271773, zaloZené podle kyperského
prava, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeného Kyperskym ministerstvem obchodu,
prumyslu a turismu (dale jen ,,Emitent®).

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 4.12.3 (Zmeény) téchto Emisnich podminek, pak
bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosu v souvislosti

s Dluhopisy a se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat pro Emitenta spoleénost
J&T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, IC: 47115378, zapsana
V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 1731 (dale jen
,J&T Banka®), na zakladé podminek smlouvy s administratorem. Emitent miize povéfit
vykonem sluzeb administratora spojenych s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost

v souvislosti s Dluhopisy a se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisi jinou nebo dalsi
osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (J&T Banka nebo takova jina
osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na zakladé smlouvy s administratorem (dale také
jen ,,Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Uréené
provozovné Administratora, jak je vymezena v ¢lanku 4.12.1 (Urcend provozovna) téchto
Emisnich podminek. Vlastnikim dluhopist se doporucuje, aby se se Smlouvou

S administratorem seznamili, nebot’ je dllezitd mimo jiné i pro fakticky prabeh vyplat
Vlastnikdim dluhopist.

Nedojde-1i ke zméné v souladu s ¢lankem 4.12.3 (Zmény) téchto Emisnich podminek, pak
bude ¢innosti kotacniho agenta v souvislosti s piijetim Dluhopist na pfislusny regulovany
trh pro Emitenta vykonavat J&T Banka. Emitent miize povéfit vykonem sluzeb kotacniho
agenta v souvislosti s piijetim Dluhopisti na piislus$ny regulovany trh jinou nebo dalsi osobu
s ptislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (J&T Banka nebo takova jina osoba dale
také jen ,,Kotaéni agent*). Emitent prostiednictvim Kotac¢niho agenta pozadal o pfijeti
Dluhopist na volny trh Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*). Pokud
generalni feditel BCPP rozhodne o ptijeti Dluhopisi k obchodovani na volném trhu BCPP,
budou mit Dluhopisy poc¢inaje Datem emise (jak je tento pojem definovan nize) status
kétovaného cenného papiru a cenného papiru piijatého k obchodovani na regulovaném trhu.
K Datu emise ¢ini v souladu se sazebnikem burzovnich poplatki naklady Emitenta spojené
s pfijetim Dluhopisi k obchodovéni na volném trhu BCPP 50 000 K¢ (slovy: padesat tisic
korun ¢eskych). Ro¢ni poplatky za obchodovani a vyporadani Dluhopisti na volném trhu
BCPP nejsou BCPP tctovany.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 4.12.3 (Zmény) téchto Emisnich podminek, pak
bude ¢innosti agenta pro vypoc¢ty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Dluhopistim
pro Emitenta vykonavat J&T Banka. Emitent miize povéftit vykonem sluzeb agenta pro

vypocty spojené s provadénim vypocta v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dalsi osobu s
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prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (J&T Banka nebo takova jina osoba dale
také jen ,,Agent pro vypocty*).

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb.,

0 dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®), jako souéast
prospektu Dluhopisii. Prospekt Dluhopisi byl vyhotoven v souladu se zakonem ¢. 256/2004
Sb., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist (dale jen ,,Zakon o
podnikani na kapitialovém trhu‘) a natfizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v
prospektech, upravu prospektti, uvaddéni tidaji ve formé odkazu, zvetejiiovani prospekti a
§iteni inzeratt (déle jen ,,NaFizeni®), a schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j.
2012/11752/570 ze dne 3.12.2012 , které nabylo pravni moci dne 3.12.2012. ISIN
Dluhopist je CZ0000000286. Nazev Dluhopisu je Dluhopis DAIREWA 6,00/2014. Vydani
Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim fediteltt Emitenta dne 27. zafi 2012.

Obecna charakteristika Dluhopisii
Rozhodné pravo

Dluhopisy jsou vydavany v Ceské republice podle prava Ceské republiky, konkrétné podle
zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist, a zakona ¢. 591/1992
Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Podoba, forma, jmenovita hodnota

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry na majitele (dorucitele). Dluhopisy
budou vydany v piedpokladaném poctu 80 (osmdesat) kust, kazdy ve jmenovité hodnoté
100 000 EUR (slovy: sto tisic eur) a Vv ptipadé jejich pfijeti k obchodovani na volném trhu
organizovaném BCPP budou koétovanym cennym papirem, resp. cennym papirem piijatym
k obchodovani na regulovaném trhu. S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani
vyménna prava.

Vlastnictvi Dluhopisi

Vlastnikem Dluhopisu je, neni-li prokazan opak, osoba, na jejimz uctu vlastnika (dale jen
,,U&et vlastnika“) je Dluhopis evidovan v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirt,
nebo v evidenci navazujici na takovou evidenci zaknihovanych cennych papiri (dale jen
,Evidence®), vedené Centralnim depozitafem cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 14,
Praha 1, PSC 110 05, Ceska republika, IC: 25081489, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 4308, ptipadné jinou osobou, ktera
je v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky opravnéna nebo povéfena vedenim
evidence.

Emitent a Administrator budou pokladat kazdého, na jehoz Uétu vlastnika je piisluiny
Dluhopis evidovan (dale jen ,,Vlastnik dluhopisii*), za jejich opravnéného vlastnika a
osobu opravnénou vykonavat prava spojena s Dluhopisem ve vsech ohledech. Bez ohledu na
ustanoveni predchozi véty plati, zZe:

(@) pravo na vyplatu urokového vynosu ma osoba uvedena v ¢lanku 4.8.3.1 téchto
Emisnich podminek,

(b) pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu ma osoba uvedena v ¢lanku 4.8.3.2
téchto Emisnich podminek,

(c) pravo ucasti na schiizi ma osoba, ktera je Vlastnikem dluhopisi k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuzi (jak definovan v ¢lanku 4.13.4 té€chto Emisnich podminek).
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Prevod Dluhopistu

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat pravnim
predpistim, mohou byt pfevody DIluhopisti pozastaveny v souladu s ¢lankem 4.8.3.2
(Splaceni jmenovité hodnoty) téchto Emisnich podminek poc¢inaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je tento pojem
definovan nize), nebo v souladu s ¢lankem 4.7.3 (Predcasné splaceni nékterych Dluhopisii
urcenych na zakladé losovani).

K ptevodu vlastnického prava k Dluhopisim dochazi v okamziku zapisu na ucet zakazniki;
nezapisuje-li se prevod na G¢tu zakaznikt, dochazi k pievodu vlastnictvi k okamziku zapisu
na Ucet vlastnika.

Oddéleni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos Dluhopisu od Dluhopisu se vylucuje (nebudou vydavany zadné
kupdny, s nimiz by bylo spojeno pravo na vynos s Dluhopisu).

Zavazek Emitenta splatit jmenovitou hodnotu a vyplatit irokové vynosy

Emitent prohlasuje, ze dluzi kazdému vlastnikovi Dluhopisu za podminek stanovenych

V téchto Emisnich podminkéch ¢astku odpovidajici jmenovité hodnoté DIuhopisu zvySenou
o odpovidajici prislusny arokovy vynos Dluhopisu a zavazuje se tento dluh splatit v souladu
S témito Emisnimi podminkami, nejpozdéji pak do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti (¢lanek
4.7.1 (Konecné splaceni) téchto Emisnich podminek).

Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopistim nebylo udéleno ohodnoceni financni zptisobilosti (rating)
zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, ze pro ucely vydani Dluhopisi bude
ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti (rating) Emitenta ¢i Dluhopist udéleno.

Datum a zpiisob upisu emise Dluhopisii, emisni kurz

Datum emise, emisni kurz

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 5.12.2012 (dale jen ,,Datum emise*). Emisni kurz
vsech DIuhopisti vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych béhem Emisni lhity (jak je definovano nize) po
Datu emise, resp. Dodate¢né emisni lhity (jak jsou tyto pojmy definovany v ¢lanku 4.2.3
téchto Emisnich podminek) bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlediioval pfevazujici
aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos.

Zpusob a misto upisu Dluhopisu

Cinnosti spojené s vydanim a umisténim Dluhopisti bude jako hlavni manaZer emise
zajistovat J&T Banka (dale jen ,,Hlavni manazer®).

Hlavni manazer nabidne pfedpokladany objem emise Dluhopist k upisu a koupi formou
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nevefejné nabidky (private placement) ur¢ené¢ omezenému okruhu maximalné dvaceti
kvalifikovanych investort v Ceské republice.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na ucet upisovatele v ptislusné Evidenci (vedené
Centralnim depozitatem, respektive, dle instrukce pfijaté od upisovatele, v evidenci
navazujici na evidenci Centralniho depozitafe) proti zaplaceni kupni ceny v EUR za
vydavané Dluhopisy stanovené jako soucet emisnich kurzli vydavanych Dluhopisi. Prislusné
castky uvedené v predchozi vété budou uhrazeny na ucet Emitenta sdéleny Hlavnim
manazerem za timto ucelem ptisluSnym kvalifikovanym investortim.

Predpokliadana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii, Emisni lhiita a Dodate¢na
emisni lhuta

Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist ¢ini 8 000 000 EUR (slovy: osm
miliond EUR). Emisni lhita pro upisovani dluhopisii zacne béZet od pocatku dne Data emise
(tj. od 0:00 hodin SEC Data emise) a skon¢i 6 mésicii po Datu emise (dale jen ,,Emisni
Thiita®).

Emitent muZe vydat Dluhopisy

(d) v mensim objemu emise, neZ byla ptedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopist, jestlize se do konce Emisni lhlity nepodatilo upsat predpokladany objem
emise,

(b) ve v€tsim objemu emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopist, a to i po uplynuti Emisni lhtity (dale jen ,,Dodate¢na emisni lhita“),
pricemz rozhodne-li se Emitent o vydani Dluhopist ve vétSim objemu nez ve vysi
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist, objem tohoto zvySeni
nepiekro¢i 50 % (slovy: padesat procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty
emise Dluhopisi, nebo

(c) azdo vyse predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist i po uplynuti
lhiity pro upisovani v ramci Dodatecné emisni lhity.

Emitent je povinen urcit Dodate¢nou emisni lhlitu tak, Ze skonci nejpozd€ji v Rozhodny den
pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je definovan v ¢lanku 4.8.3.2 (Splaceni jmenovité
hodnoty) téchto Emisnich podminek), a zpfistupni ji stejnym zptisobem jako Emisni
podminky (Elanek 4.15.1 (Oznameni Viastnikim dluhopisit) téchto Emisnich podminek).
Emitent je oprdvnén stanovit Dodate¢nou emisni lhiitu i opakované, av§ak v ramci casového
omezeni uvedeného v piedchozi véte.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhity, nebo, v ptipade, Ze byla stanovena, po
uplynuti Dodate¢né emisni lhiity, oznami Emitent osobé opravnéné k vedeni Evidence
celkovou jmenovitou hodnotu vydanych DIuhopist a zpfistupni ji stejnym zptisobem, jakym
zptistupnil tyto Emisni podminky.

Emitent je opravnén vydavat emisi postupné (v transich), a to jak béhem Emisni lhtty, tak
I béhem Dodate¢né emisni lhity (bude-1i Dodate¢na emisni lhiita Emitentem stanovena).

Status Dluhopisii a zavazkii 7 nich
Dluhopisy jsou vydavany jako nepodfizené a Zavazky z Dluhopist (a vSechny platebni

zavazky Emitenta vi¢i Vlastnikiim dluhopist vyplyvajici z Dluhopisii) pfedstavuji pfimé,
obecné, nepodiizené a nepodminéné zavazky Emitenta, které jsou a vZdy budou vzajemné
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rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vici vSem dal$im soucasnym i
budoucim nepodiizenym a nezajiSténym zavazkim Emitenta nebo zajisténym identickym
zpusobem zéastavnim pravem, s vyjimkou téch zdvazkt Emitenta, u nichz tak stanovi
kogentni ustanoveni pravnich predpisi. Dluhopisy jsou zajistény v rozsahu Zajisténi (jak je
definovano v ¢lanku 4.4.1 (Zajisténi Dluhopisut) téchto Emisnich podminek).

Na zaklad¢é smlouvy uzaviené mezi Emitentem, J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej
banky, jako podfizenym vétitelem, a Agentem pro zajisténi (jak je definovan nize) maji
zavazky z DIluhopist pfednost (tj. budou hrazeny pfednostné¢) pted pohledavkami J & T
BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky vi¢i Emitentovi z eurového kontokorentniho
uveéru poskytnutého na zakladé smlouvy s J & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky
ze dne 2. listopadu 2011 (dale jen ,,Smlouva o podiizenosti®) v ptipadé (i) poruSeni
povinnosti Emitenta slozit na Vazany ucet penézni prostiedky za ucelem vyplaceni
urokovych vynost z Dluhopist (viz ¢lanek 4.4.3.3 téchto Emisnich podminek), (ii) vstupu
Emitenta do likvidace, (iii) vydani rozhodnuti o upadku emitenta, nebo (iv) jiného
obdobného opatfeni. Stejnopis Smlouvy o podfizenosti je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopisi v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Ur¢ené
provozovné.

Zajisténi Dluhopisii a Agent pro Zajisténi
Zajisténi Dluhopisi

Za ucelem zlepSeni postaveni Vlastnikd dluhopisti se Emitent rozhodl ztfidit zajisténi
zavazku Emitenta z Dluhopisti ve prospéch Agenta pro zajisténi (jak je definovan nize) jako
spole¢ného a nerozdilného véfitele s kazdym jednotlivym Vlastnikem dluhopistu zastavnim
pravem k veskerym existujicim i budoucim pohledavkdm Emitenta viéi spole¢nosti PROFI
CREDIT Slovakia, s.r.o., se sidlem Mliekarenska 10, Bratislava 824 96, IC 35 792 752,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnym sudom Bratislava I, oddil Sro, vlozka
¢islo 22160/B, (dale jen ,,PC SK*) na splaceni (vraceni) poskytnutého uvéru (jistiny) a na
zaplaceni prislusenstvi (aroky, Groky z prodleni a naklady spojené s uplatnénim pohledavky)
vzniklé na zékladé smlouvy o strednédobém terminovaném uvéru, uzaviené dne 2.11.2011
mezi Emitentem, jako véfitelem, a PC SK, jako dluznikem (uvedené pohledavky déle jen
,,Uvérové pohledavky*; uvedené zastavni pravo k Uvérovym pohledavkam dale také jen
Zajisténi 1). Uetni hodnota Zajisténi 1 k 31. ¥jnu 2012 ¢ini 37 622 271 EUR
(pohledavky ve splatnosti), 8 034 747 EUR (pohledavky po splatnosti), 776 338 EUR
(pokuty a penale).

Jako dopliikové zajisténi zdvazkii Emitenta z Dluhopisti ve prospéch Agenta pro zajisténi a
kazdého jednotlivého Vlastnika dluhopistt Emitent ziidi zastavni pravo k veskerym
existujicim i budouci penézitym pohledavkam Emitenta za J & T BANKA, a.s., poboc¢ka
zahrani¢nej banky vzniklym na zakladé nebo v souvislosti se smlouvou o vedeni tuctu ¢.
1200051034/8320 ze dne 5.12.2012 (dale jen ,,Vazany ucet*), véetné jakychkoliv
pohledavek na vyplatu penéznich prostiedkd z Vazaného uctu véetné piislusenstvi,
pohledavek na nahradu $kody ¢i pohledavek na vydani bezdtivodného obohaceni (uvedené
pohledavky dale jen ,,Pohledavky z Vazaného uctu‘; uvedené zastavni pravo

k Pohledavkam z Vazaného uctu dale také jen ,,ZajiSténi 2°‘; Zajisténi 1 a Zajisténi 2
spole¢né jen ,,Zajisténi*). Cilem Zajisténi 2 je zajistit pohledavky Vlastnikt dluhopisi
toliko v rozsahu nejblizsiho tirokového vynosu z Dluhopisti (nikoli téZ splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist), pfi¢emz v souladu s pravidly dopliiovani ¢astek na Vazany ucet je v
obdobich od vyplaty vynosu z Dluhopist do opétovného doplnéni ¢astky Emitentem
zustatek na Vazaném uctu nulovy (pro podrobna pravidla doplnovani zdstatku Emitentem na
Vazany ucet — viz ¢lanek 4.4.3.3 Emisnich podminek). Uéetni hodnota Zajisténi 2 bude
odpovidat aktualnimu zistatku na Vazaném uétu, pficemz Emitent se zavazuje zajistit, Ze na
Vazaném uctu bude zistatek dle pravidel uvedenych v ¢lanku 4.4.3.3 téchto Emisnich
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podminek.

Emitent ztidi Zajisténi ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdého jednotlivého Vlastnika
dluhopist jako spolecného a nerozdilného véfitele s Agentem pro zajisténi, pricemz
jednotlivi Vlastnici dluhopisii ve vztahu k Zajisténi jednaji vii¢i Emitentovi spolecné
prostfednictvim Agenta pro zajisténi (jak je definovan nize), kterého Vlastnici dluhopist
povétuji, aby uzaviel zastavni smlouvy, jimiZ bude Zajisténi (tj. zastavni pravo k Uvérovym
pohledavkam a zastavni pravo k Pohledavkam z Vazaného ctu) zfizeno s tim, aby téz
ptipadné v souladu s rozhodnutim schiize Vlastnikii dluhopisti (dale jen ,,Schuze®) realizoval
prava ze Zajisténi. Agent pro zajisténi je jednim ze vSech Vlastnikli dluhopist, pfi¢emz za
timto ucelem Agent pro zajisténi upiSe a bude az do doby konecné splatnosti Dluhopist
vlastnit nejméné jeden Dluhopis. V rozsahu prav a povinnosti vyplyvajicich ze Zajisténi ma
Agent pro zaji$téni postaveni vétitele z kazdého jednotlivého Dluhopisu spolecné a
nerozdiln¢ opravnéného s kazdym jednotlivym Vlastnikem dluhopisti; pomér vzajemnych
prav mezi ostatnimi Vlastniky dluhopisti a Agentem pro zajisténi odpovida pomeru jimi
vlastnénych Dluhopisti.

Agent pro zajisténi je zavazan po odecteni své odmény (3 % z vymozené Castky) vyplatit
vytézek z realizace Zajisténi Administratorovi za ucelem jeho vyplaty Vlastnikiim dluhopist
podle pravidel stanovenych v ¢lanku 4.4.6.2 téchto Emisnich podminek.

Realizace Zajisténi (zejména formou prodeje zastavenych pohledavek) je zavisla na tom, ze
soudy, ptipadné jiné ptislusné organy, ptiznaji plnou platnost a i¢innost vyse sjednanym
podminkam fungovani Zajisténi, pti¢emz nelze vyloucit, Ze budouci rozhodnuti soudu oslabi
¢i vylouci vznik, platnost anebo vymahatelnost Zajisténi. Rizika jsou blize popsana v ¢lanku
2.2.9 (Rizika plynouci ze zajisténi Dluhopisii) Prospektu.

Agent pro zajiSténi

Agentem pro zajisténi je spolenost J&T IB and Capital Markets, a. s., se sidlem Pobiezni
297/14, Praha 8, PSC 186 00, IC: 24766259, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16661 (dale téZ jen ,,Agent pro zajisténi*).
Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi v souvislosti s nékterymi administrativnimi
ukony v souvislosti se Zajisténim je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Agentem pro zajisténi (dale jen ,,Smlouva s agentem pro zajiSténi). Stejnopis Smlouvy
S agentem pro zajisténi je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v pracovni dny v
bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Uréené provozovné.

Pii plnéni funkce Agenta pro zajisténi je Agent pro zajiSténi povinen postupovat s odbornou
péci, v souladu se zajmy Vlastniki dluhopisti a je vazan jejich pokyny ve formée rozhodnuti
Schiize, jak je uvedeno nize.

V piipadég, Ze Agent pro zajisténi nebude moci vykonavat svou béznou podnikatelskou
¢innost (z divodu odnéti prislusnych podnikatelskych opravnéni, insolven¢niho fizeni,
apod.), vstoupi do likvidace ¢i v ptipadé hrubého poruseni povinnosti pfi vykonu funkce
Agenta pro zajiSténi ze strany Agenta pro zajiSténi, ur¢i Emitent bez zbytecného odkladu k
vykonu funkce Agenta pro zajisténi v souvislosti s Dluhopisy jinou osobu s opravnénim k
vykonu takové ¢innosti. Tato zména vSak nesmi zpUsobit Vlastnikiim dluhopisd Gjmu.
Dosavadni Agent pro zajiSténi je v takovém pfipadé povinen poskytnout Emitentovi
veskerou soucinnost k tomu, aby do 10 (deseti) pracovnich dni od pisemné vyzvy Emitenta
doslo k postoupeni veskerych prav a povinnosti (a to nejen ve vztahu k Emitentovi, ale i
Vlastnikiim dluhopisit) ze zastavnich smluv, na jejichz zakladé bylo ziizeno zajisténi (dale
jen ,,Zastavni smlouvy®) pii zachovani potfadi zastavniho véfitele na nového agenta pro
zajisténi, kterého Emitent urci. Soudinnost Agenta pro zajisténi bude spocivat zejména

v pievedeni Dluhopisu (resp. vSech Dluhopisii) ve vlastnictvi Agenta pro zaji$téni na nového
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agenta pro zajiSténi za trzni cenu a v uzavieni jakychkoli dohod o pfevodu prav a povinnosti,
dodatkti ke Smlouvée s agentem pro zajisténi a/nebo Zastavnim smlouvam ¢i novych smluv,
kterymi bude dosazeno ucelu uvedeného v predchozi vété. Vymeénu Agenta pro zajisténi
Emitent bez zbytecného odkladu oznami Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 4.15.1
(Oznameni Viastnikiim dluhopisit) téchto Emisnich podminek.

Rozhodne-li tak Schiize, je Agent pro zajisténi opravnén a povinen v souladu s pfislusnym
rozhodnutim Schtize pozadovat po Emitentovi plnéni jakéhokoli dluhu Emitenta
Z Dluhopist, ktery je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii.

Pravnim jednanim, jimz nabyva vlastnické pravo k Dluhopistim, sou¢asn¢ kazdy Vlastnik
dluhopist

(@) vyslovuje souhlas s funkci Agenta pro zajisténi a jeho opravnénimi a povinnostmi,
jakoz i se zpuisobem piipadného ur¢eni jiné osoby k vykonu funkce agenta pro zajisténi
a s tim souvisejicim postoupenim veskerych prav a povinnosti ze Zastavnich smluv
(¢lanek 4.4.2.3 téchto Emisnich podminek), jak jsou vymezeny v téchto Emisnich
podminkach,

(b) uzavira s Agentem pro zajisténi a Emitentem dohodu o tom, Ze v rozsahu prav a
povinnosti vyplyvajicich ze Zajisténi jsou Agent pro zajisténi a takovy Vlastnik
dluhopistt viici Emitentovi opravnéni spoleéné a nerozdilné tak, ze Emitent je jim
zavazéan k vyplaté Castek z Dluhopisu ve vlastnictvi takového Vlastnika dluhopist a
z Dluhopisu ve vlastnictvi Agenta pro zajisténi, a

(c) zavazuje se vici Agentovi pro zajisténi, Ze nebude samostatné viu¢i Emitentovi
uplatiiovat svou solidarni pohledavku podle pism. (b) vyse.

Vazany ucet

Za ucelem uskutecnéni vyplat rokovych vynost Vlastnikiim dluhopistt Emitent zfidil ve
prospéch Administratora inkasni opravnéni k Vazanému uctu do ¢astky 180 000 EUR pro
tfimési¢ni obdobi. Na zakladé tohoto inkasniho opravnéni je Administrator (resp. jeho
poskytovatel platebnich sluzeb) opravnén z Vazaného uctu Cerpat penézni prostredky ve vysi
potiebné pro zaplaceni urokovych vynost Vlastnikiim dluhopist. Emitent se zavazuje, ze do
doby splaceni vSech DIuhopist inkasni opravnéni Administratora neodvola.

S prostfedky na Vazaném ctu nad ¢astku (zlstatek) uvedenou vyse v clanku 4.4.3.1 téchto
Emisnich podminek Ize disponovat (dokud nedojde k vykonu zastavniho prava podle téchto
Emisnich podminek) vyhradné na zakladé¢ platebniho prikazu, k némuz dal pedchozi
pisemny souhlas Agent pro zajisténi a/nebo pokud takovy prikaz bude spolupodepsan
Agentem pro zajisténi.

Emitent se zavazuje nejpozdéji do 10 (deseti) dni od konce kalendainiho mésice Data emise,
slozit na Vazany ucet penézni prostiedky odpovidajici alespoil souhrnu ctvrtletnich
urokovych vynost z Dluhopisti vydanych k Datu emise (vypocita se jako soucin (i) po¢tu
Dluhopist vydanych k Datu emise a (ii) %4 urokové sazby uvedené v ¢lanku 4.6.1.1 téchto
Emisnich podminek vyjadiené desetinnym cislem) a ve stejné lhité splnéni uvedené
povinnosti dolozit Agentovi pro zajisténi predlozenim vypisu z Evidence ve vztahu k emisi
Dluhopist ke konci mésice a aktualnim vypisem z Vazaného uctu. Pro pfipad, ze po Datu
emise dojde k vydani dalsich Dluhopist, zavazuje se Emitent nejpozdéji 10 (deseti) dnt od
konce kalendainiho mésice, ve kterém doslo k vydani takovych Dluhopist, doplnit na
Vazany ucéet penézni prostifedky v takové vysi, aby zustatek na Vazaném uctu odpovidal
alespon souhrnu ¢tvrtletnich urokovych vynosi z nesplacenych Dluhopisti vydanych ke
konci uvedeného kalendarniho mésice (vypocita se jako soucin (i) poctu nesplacenych
Dluhopist vydanych ke konci uvedeného kalendainiho mésice a (ii) % urokové sazby
uvedené v ¢lanku 4.6.1.1 téchto Emisnich podminek vyjadiené desetinnym ¢islem) a ve
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stejné 1huté splnéni uvedené povinnosti dolozit Agentovi pro zajisténi predlozenim vypisu

Z uctu emitenta ke konci uvedeného kalenddiniho mésice a aktualnim vypisem z Vazaného
uctu. Emitent se dale zavazuje nejpozdéji do 10 (deseti) dnit od konce kazdého kalendainiho
mésice, do kterého ptipadl Den vyplaty Groku (jak je definovan v ¢lanku 4.6.1.2 téchto
Emisnich podminek), slozit na Vazany Gc¢et penézni prostiedky odpovidajici alespori
souhrnu ¢tvrtletnich trokovych vynost z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisit
(vypocita se jako soucin (i) po¢tu vydanych a dosud nesplacenych dluhopisti a (ii) V4
urokové sazby uvedené v ¢lanku 4.6.1.1 téchto Emisnich podminek vyjadiené desetinnym
¢islem) a ve stejné 1htté splnéni uvedené povinnosti dolozit Administratorovi predlozenim
vypisu z Evidence ve vztahu k emisi Dluhopist ke konci kalendainiho mésice, do kterého
ptipadl Den vyplaty uroku, a aktualnim vypisem z Vazaného uctu. V ptipade€, ze Emitent
odvola inkasni opravnéni Administratora k Vazanému uctu uvedené v ¢lanku 4.4.3.1 téchto
Emisnich podminek nebo nesplni povinnost slozit ve stanoveném terminu stanovenou ¢astku
na Vazany ucet dle ptedchozich vét tohoto ¢lanku 4.4.3.3 téchto Emisnich podminek,
nastane ptipad poruseni povinnosti ve vztahu k Vazanému uctu (dale jen ,,Pfipad poruseni
povinnosti ohledné Vazaného uctu®).

Dojde-li poté, co byly vydany vSechny Dluhopisy, k pfedéasnému splaceni nékterych

Z Dluhopisti, miiZze Emitent pozadat Agenta pro zajisténi, aby mu udélil souhlas k uvolnéni
castky z Vazaného uctu odpovidajici rozdilu mezi aktualnim zistatkem na Vazaném uctu a
aktualnim souhrnem ctvrtletnich trokovych vynost z vydanych a nesplacenych Dluhopist.
Agent pro zajisténi Emitentovi vyhovi, pokud mu Emitent uspokojivym zptisobem dolozi
splaceni Dluhopist a jejich pocet.

Z¥izeni Zajisténi

Emitent ve Thité 20 (dvaceti) dni od Data emise a na naklady Agenta pro zajisténi z¥idi nebo
zajisti ziizeni Zajisténi podle 4.4.1.1 a 4.4.1.2 téchto Emisnich podminek a toto Zajisténi
bude tadné udrzovat v plném rozsahu az do okamziku splnéni veskerych svych zavazki
vyplyvajicich z Dluhopist.

Postup v piipadé prodleni se zFizenim ZajiSténi

Pokud nedojde ke ztizeni Zajisténi ve Thuté uvedené v ¢l. 4.4.4 téchto Emisnich podminek,
pokud dojde ¢asteéné ¢i zcela k zaniku Zajisténi ve shora uvedeném rozsahu, nebo pokud
nastane Piipad porusSeni povinnosti ohledné Vazaného uctu a Emitent takovou skute¢nost
nenapravi ve Thuté 10 (deseti) dnti od data, kdy piislusna povinnost méla byt splnéna (resp.
od data, kdy doslo k poruSeni zdvazku Emitenta), je Emitent povinen neprodlen¢ svolat
Schiizi, na které odiivodni takovou skutecnost. Schlize nasledné prostou vétSinou hlast
ptitomnych Vlastnikii dluhopist rozhodne o dals$im postupu, vcetné ptipadného prodlouzeni
lhity ke zfizeni Zajisténi, stanoveni lhiity k novému zfizeni Zajisténi, prodlouZeni lhity pro
slozeni prostfedki na Vazany Gcet, nebo o predcasné splatnosti Dluhopist.

Jestlize Schlize nerozhodne o pred¢asné splatnosti Dluhopist, pak osoba, ktera byla
opravnéna k ucasti a hlasovani na Schiizi a podle zapisu z této Schiize pro pfijeti usneseni
Schtize nehlasovala nebo se ptislusné Schiize nezicastnila, miize pozadovat predcasné
splaceni jmenovité hodnoty a pomérné ¢asti vynosu Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi (jak je definovan v ¢lanku 4.13.4 t€chto Emisnich
podminek) a které od takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 (tficeti) dnl od uvefejnéni takového usneseni Schlize pisemnym oznamenim zaslanym
Administratorovi na adresu UrCené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené ¢astky se
stavaji splatné 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla pfislusna zadost Administratorovi doru¢ena
(dale také jen ,,Den predcasné splatnosti dluhopist z diivodu nezajiSténi). V zadosti je
nutné uvést pocet kustt Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano.
Z4dost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficemsz
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jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné 1hiité doruéit do Uréené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 4.8.4
téchto Emisnich podminek.

Vymahani zavazki Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je opravnén jako spolecny a nerozdilny véfitel s kazdym ptislusSnym
jednotlivym Vlastnikem dluhopisii (ohledn¢ pené€zitého zadvazku Emitenta vyplyvajiciho

Z Dluhopist vici takovému Vlastnikovi dluhopisit) pozadovat po Emitentovi uhrazeni
jakékoli ¢astky, kterou je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi dluhopist
ohledné penézitého zavazku Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopist, a to prostfednictvim
realizace Zajisténi (které je ztizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdého jednotlivého
Vlastnika dluhopist). Z tohoto diivodu jsou vSichni Vlastnici dluhopist povinni vykonavat
sva prava z Dluhopist, ktera by mohla jakkoli ohrozit existenci nebo kvalitu Zajisténi
(v€etné uplatnéni a vymahani jakékoli penézité pohledavky vii¢i Emitentovi na zakladé
Dluhopist prostfednictvim realizace Zajisténi), pouze v soucinnosti s Agentem pro zajisténi
a jeho prostednictvim. O vymahani zavazkd Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi,
véetné realizace Zajisténi pak rozhoduje Schiize svolana v souladu s témito Emisnimi
podminkami, pokud nastane kterykoliv Pfipad neplnéni zavazk (jak je tento pojem
definovan nize v ¢lanku 4.10.1 (Pripady neplnéni zdavazkii) téchto Emisnich podminek). O
vymahani zdvazkl Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetné realizace Zajisténi,
rozhodne Schiize prostou vétSinou hlast pfitomnych Vlastnikli dluhopist s tim, ze zaroven
urci i spolecny postup a zptsob realizace zastavy v souladu se zdkonem.

Pokud nastane kterykoliv Pfipad neplnéni zavazkl a nasledné Schtize v souladu s ¢l. 4.4.6.1
rozhodne o vymahani zdvazkd Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi a pripadné
realizaci Zajisténi (vCetné zpusobu jeho realizace) bude Agent pro zajisténi postupovat

v souladu s rozhodnutim Schiize, véetné realizace Zajisténi uréenym zptsobem, a to bez
prodleni poté, co mu bude Emitentem, Administratorem ¢i kterymkoliv Vlastnikem
dluhopisti dorucen zapis z dané Schiize. Vytézek z realizace Zajisténi pak Agent pro zajisténi
po odecteni své odmény ve vysi 3 (i) procenta pfevede na G¢et Administratora za Gcelem
vyplaty Vlastnikiim dluhopisti v souladu s témito Emisnimi podminkami. Pfipadny prebytek
pak bude vracen Emitentovi. V pribéhu vykonu svych povinnosti bude Agent pro zajisténi
informovat Vlastniky dluhopisti o postupu realizace a o obsahu kazdého ozndmeni nebo
dokladu, ktery v souvislosti s realizaci Zajisténi obdrzi ¢i vyhotovi, a to zptisobem ur¢enym
v ptisluSsném rozhodnuti Schize. V ptipadé, Ze vytézek z realizace Zajisténi nebude
postacovat k uhradé veskerych pohledavek z Dluhopisti, budou jednotlivi Vlastnici
dluhopisti uspokojeni z vytézku realizace Zajisténi pomérné (tedy kazdy Vlastnik dluhopist
v poméru odpovidajicimu souhrnné jmenovité hodnote jim vlastnénych DIuhopisi k celkové
jmenovité hodnoté vsech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisii) a neuspokojena ¢ast
pohledavek z Dluhopisti bude vymahatelna proti Emitentovi v souladu s pravnimi predpisy.

Dalsi zavazky Emitenta

Rovné zachazeni

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.
Ziakaz zrizovat zajiSténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazku vyplyvajicich z
Dluhopist vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi
ani neumozni zfizeni zadného zajisténi jakychkoli svych Zavazk (jak jsou definovany nize

Vv tomto ¢lanku) zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, s vyjimkou ziizeni
zastavniho prava ve prospéch J&T Banky (resp. ve prospéch J & T BANKA, a.s., pobocka
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zahranicnej banky) k zajisténi svych Zavazkn z Gvért, které J&T Banka Emitentovi v
budoucnu poskytne, kterd by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu
majetku nebo piijmiim, pokud nejpozdeji soucasné se ziizenim takovych zastavnich prav
nebo jinych obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici

Z Dluhopist byly (i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény
jinym zptusobem schvalenym usnesenim Schize.

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na:

(@) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tietich osob, ktera by omezila prava
Emitenta K jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jez jsou
pfedmétem takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav a jejichz thrnna tcetni
hodnota v kterykoli okamzik neptesahuje 5% (slovy: pét procent) celkovych aktiv
Emitenta; nebo

(b)  jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tietich osob, jaka se obvykle poskytuji
v ramci podnikatelské ¢innosti provozované Emitentem nebo ztizena v souvislosti
s obvyklymi operacemi Emitenta; nebo

(c)  jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tietich osob (stavajici ¢i budouci)
vyplyvajici ze smluvnich ujednani Emitenta existujicich k datu emise Dluhopisu;
nebo

(d) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava vaznouci na obchodnim majetku Emitenta
v dob¢ jeho nabyti, nebo za ti¢elem zajisténi Zavazkt Emitenta vzniklych vyhradné
v souvislosti s pofizenim takového majetku nebo jeho ¢asti; nebo

(e) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tretich osob vyplyvajici ze zakona nebo
vznikla na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek ,,Zavazky* znamenaji zavazky Emitenta zaplatit
jakékoli dluzné ¢astky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych zavazk.
Pro tcely definice Zavazkli znamenaji ,,rucitelské zavazky* zavazky Emitenta za zavazky
ttetich osob z dluhového financovani ve formé rucitelského prohlaseni ¢i jiné formy ruceni,
smeénecného rukojemstvi ¢i prevzeti spoleéného a nerozdilného zévazku.

Domnénka splaceni

V ptipad€, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist a
nab&hlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim
Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢lankt 4.6, 4.7, 4.10, 4.13.9.1 a 4.13.9.2 téchto
Emisnich podminek, v§echny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro tucely ¢lanku 4.5
téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani pfislusnych castek
na prislu$ny ucet Administratora.

Urokovy vynos

Zpusob roceni

Dluhopisy jsou Giro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,00% p.a.

Urokové vynosy budou piirtistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak
definovano nize) do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi zahrnuje.
Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, a to vzdy k 5. bieznu,
5. ¢ervnu, 5. zafi a 5. prosinci kazdého kalendarniho roku (déle jen ,,Den vyplaty uroku®),
a to v souladu s ¢lankem 4.8 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek. Prvni platba
urokovych vynosi bude provedena k 5. bfeznu 2013.

Vynosové obdobi
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Vynosovym obdobim (dale jen ,,Vynoesové obdobi®) se pro ucely téchto Emisnich podminek
rozumi jedno tfimésicni obdobi pocinajici Datem emise (vetné) a koncici dnem, ktery
bezprostiedné predchazi prvnimu Dnu vyplaty troku a déle kazdé dalsi bezprostiedné
navazujici tfimesic¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty troku (véetné) a koncici dnem, ktery
bezprostiedné predchazi nasledujicimu Dnu vyplaty uroku, az do Dne splatnosti dluhopisi.
Pro ucely pocatku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty uroku neposouva

v souladu s konvenci pracovniho dne.

Konvence pro vypocet aroku

Pro ucely vypoctu tirokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1
(jednoho) roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat dni rozdélenych
do 12 (dvanacti) mésici po 30 (tficeti) dnech, pticemz v ptipad€ neuplného méesice se bude
vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

Stanoveni tirokového vynosu

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu a piislusné
tirokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). Castka tirokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (jednoho) béZného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku
uvedené v ¢lanku 4.6.3 téchto Emisnich podminek. Takto stanovena ¢astka urokového
vynosu Dluhopisu bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena na desetihaléfe nahoru a
oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisii v souladu s ¢lankem 4.15.1
(Ozndameni Viastnikiim dluhopisit) téchto Emisnich podminek.

Konec urocéeni

Dluhopisy prestanou byt uroceny Dnem splatnosti Dluhopist (pro Gcely téchto Emisnich
podminek se ,,Dnem splatnosti dluhopisti“ rozumi Den kone¢né splatnosti dluhopist (jak je
definovan nize v ¢lanku 4.7.1 (Konecné splacent) téchto Emisnich podminek) i Den
piedcasné splatnosti dluhopisi (jak je definovan niZe v bodé 4.8.2 (Den vyplaty) téchto
Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude
nadale nabihat urokovy vynos pii shora uvedené urokové sazbé€ az do (a) dne, kdy
Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné castky nebo (b) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim dluhopist,
ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb.

Splaceni a odkoupeni DIuhopisiu

Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a
zaniku zplsobem stanovenym nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena

jednorazove dne 5. ¢ervna 2014 (dale jen ,,Den konecné splatnosti dluhopisi‘), a to
v souladu s ¢lankem 4.8 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek.
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Predcasné splaceni vSech Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta

Emitent je oprdvnén na zékladé svého rozhodnuti fadné oznadmeného Vlastnikiim dluhopist
v souladu s ¢lankem 4.15.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek
nejméné 20 (dvacet) dnt pfed kazdym Dnem vyplaty troku, u€init Dluhopisy piedcasné
splatnymi, a to ke Dni vyplaty troku, jimz kon¢i dané Vynosové obdobi (dale jen ,,Den
predcasné splatnosti vSech Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta®).

Oznameni Emitenta o pied¢asné splatnosti Dluhopisti u¢inéné podle tohoto ¢lanku 4.7.2 je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfed¢asnému splaceni v§ech Dluhopist v souladu

S témito Emisnimi podminkami. V takové piipad€ budou Dluhopisy Emitentem predCasné
splaceny za podminek uvedenych v ¢lanku 4.8 (Platebni podminky) téchto Emisnich
podminek.

Pred¢asné splaceni nékterych Dluhopisi urc¢enych na zakladé losovani

Emitent je dale opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné oznameného Vlastnikiim
dluhopisti v souladu s ¢lankem 4.15.1 (Oznameni Viastnikiim dluhopisit) téchto Emisnich
podminek pfedCasné splatit jen nékteré Dluhopisy, které se urci na zakladé losovani.
Oznéameni o takovém rozhodnuti musi uvadét pocet Dluhopisii, které budou vylosovany
k pred¢asnému splaceni, a den, kdy se uskute¢ni losovani.

Emitent je povinen pied losovanim podat Centralnimu depozitati (pfipadné jiné osobé&, ktera
bude v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky opravnéna nebo povéfena vedenim
Evidence) ptikaz k o¢islovani jednotlivych Dluhopist a soucasné pozadat o vypis z této
Evidence, ktery musi obsahovat i ¢isla Dluhopist. Po dobu, kdy jsou Dluhopisy o¢islovany,
muze byt pozastaveno pravo nakladat s o¢islovanymi Dluhopisy. Losovani Dluhopisti musi
byt provedeno nejpozdéji do 10 (deseti) dnti ode dne, kdy byl podan ptikaz k ocislovani.

Pti losovani Dluhopisti musi byt naplnén princip rovnosti vSech Vlastnikd dluhopist

s vyjimkou Dluhopisu (Dluhopis®) ve vlastnictvi Agenta pro zajisténi, které nesméji byt
predcasné splaceny. Do losovani musi byt zahrnuty vSechny nesplacené DIuhopisy

s vyjimkou Dluhopisu (Dluhopisti) ve vlastnictvi Agenta pro zajisténi. Pokud nebude

z technickych diivodi mozné vyloucit Dluhopis (Dluhopisy) ve vlastnictvi Agenta pro
zajisténi z losovani a takovy Dluhopis bude vylosovan, u¢ini se o tom poznamka

Vv notatském zapisu dle nasledujiciho ¢lanku 4.7.3.4 téchto Emisich podminek, avsak k
vylosovani takového DIuhopisu se neptihlizi. V pritbéhu losovani je kazdy Dluhopis
reprezentovan losem. Kazdy los obsahuje ¢islo konkrétniho DIuhopisu. Losovani provede
Administratorem povétend osoba za ucasti nejméne tii svédki a notare. Vylosované
Dluhopisy se stavaji pfedc¢asné splatnymi ke Dni vyplaty troku, jimz kon¢i Vynosové
obdobi, ve kterém byly vysledky losovani oznameny Vlastnikiim dluhopist (¢lanek 4.7.3.4
téchto Emisnich podminek) (dale jen ,,Den pired¢asné splatnosti vylosovanych Dluhopist
z rozhodnuti Emitenta“).

Prubéh a vysledky losovani s uvedenim ¢isel vylosovanych DIuhopist musi byt osvédéeny
notarskym zapisem. Vysledky losovani je Emitent povinen bez zbytecného odkladu oznamit
Vlastnikiim dluhopist zpisobem uvedenym v ¢l. 4.15.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii)
téchto Emisnich podminek. V oznameni musi byt uvedena alespon: (i) ¢isla vylosovanych
Dluhopist, (ii) informace, ze vylosované Dluhopisy jsou splatné ke Dni vyplaty Giroku, jimz
kon¢i Vynosové obdobi, ve kterém byly vysledky losovani Vlastnikiim dluhopisti oznameny.

O vysledcich losovani informuje Emitent rovnéz Centralniho depozitare (pfip. jinou osobu,

ktera vede Evidenci), spolu s piikazem ke zruseni ¢islovani nevylosovanych Dluhopisii.
Tento piikaz musi byt dolozen notafskym zapisem osvédéujicim vysledky losovani.
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Vylosované dluhopisy budou Emitentem pted¢asné splaceny za podminek uvedenych

Vv ¢lanku 4.8 (Platebni podminky) téchto Emisnich podminek. Po splaceni vylosovanych
Dluhopist pod4d Emitent Centralnimu depozitafi (resp. jiné prisluSné osob¢, kterd vede
Evidenci) piikaz ke zruseni téchto Dluhopist.

Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnici dluhopisti nejsou opravnéni zadat pred¢asné splaceni Dluhopist pfede Dnem
koneéné splatnosti dluhopisti s vyjimkou pred¢asného splaceni v souladu s ¢lankem 4.4.5
(Postup v pripadé prodleni se ziizenim Zajisténi), 4.10 (Predcasna splatnost Dluhopisii

V piipadech neplnéni zavazkii), 4.13.9 (Nekterd dalsi prava Viastnikii dluhopisii) téchto
Emisnich podminek. V takovych ptipadech Emitent splati jmenovité hodnoty ptislusnych
Dluhopist spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem postupem podle ¢lanku 4.8
(Platebni podminky) téchto Emisnich podminek ve lhitach stanovenych v ¢lancich
uvedenych v predchozi véte.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén DIluhopisy kdykoliv odkupovat jakymkoli zplisobem za jakoukoli cenu.
ZruS$eni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v
majetku Emitenta a piipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku oznamenim
doru¢enym Administratorovi. V ptipad€ rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych
Dluhopist prava a povinnosti z takovych Dluhopisti bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti
prava a povinnosti (zavazku) v jedné osobg.

Dispozice s prostiedky na uétu u Administratora

S prostiedky, které Emitent uhradi na Gcet u Administratora (nebo které si sam
Administrator prevede na ucet Administratora z Vazaného uctu na zaklad€ svého inkasniho
opravnéni — blize viz ¢lanek 4.4.3.1 téchto Emisnich podminek) za Géelem vyplaty
urokového vynosu z Dluhopist nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, neni Emitent
opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynosi z nich) a Administrator je v souladu s
Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopisa.

Platebni podminky
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti

v eurech. Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenovita hodnota Dluhopisii bude splacena
Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi,
devizovymi a jinymi p¥islunymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé
provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou provadény
Emitentem prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich
podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také ,,Den vyplaty troku“ nebo ,,Den
konecné splatnosti Dluhopist‘“ nebo ,,Den predéasné splatnosti Dluhopist‘ nebo kazdy
Z téchto dni také ,,Den vyplaty“). Piipadne-li Den vyplaty na jiny neZ Pracovni den, vznikne
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Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by
byl povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za takovy ¢asovy odklad.

»~Pracovnim dnem‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini
den (vyjma soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitat
bézné otevieny pro verejnost a v némz se provadi vyporadani mezibankovnich plateb

v Ceskych korunach.

»Dnem predcasné splatnosti Dluhopisu‘ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi
jakykoliv z nasledujicich dni: (i) Den pted¢asné splatnosti z divodu nezajisténi (ktery je
definovan v ¢lanku 4.4.5.2 téchto Emisnich podminek), (ii) Den pted¢asné splatnosti vSech
Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta (ktery je definovan v ¢lanku 4.7.2.1 téchto Emisnich
podminek), (iii) Den pted¢asné splatnosti vylosovanych Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta
(ktery je definovan v ¢lanku 4.7.3.3 téchto Emisnich podminek), (iv) Den pfedéasné
splatnosti v ptipadé neplnéni zavazkl (ktery je definovan v ¢lanku 4.10.2 téchto Emisnich
podminek), (v) Den pfedcasné splatnosti v ptipadé zmeén zasadni povahy (ktery je definovan
v ¢lanku 4.13.9.1 téchto Emisnich podminek), a/nebo (vi) Den pted¢asné splatnosti na
zaklad¢ usneseni Schiize (ktery je definovan v ¢lanku 4.13.9.2 téchto Emisnich podminek).

Urdeni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vyplacet irokové vynosy z Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky dluhopisi
ke konci kalendarniho dne, ktery o 30 (tficet) dnii predchazi ptislusSnému Dni vyplaty uroku
(dale jen ,,Rozhodny den pro vyplatu uroku®, kazda takova osoba dale jen ,,Opravnéna
osoba pro vyplatu Groku®).

»Datum ex-kupén® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné
nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu troku. Pro Gcely urceni piijemce trokového
vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym v
kalendaini den, na ktery pfipada Datum ex-kupon tykajici se takové platby, nebo kdykoli po
tomto dni.

Splaceni jmenovité hodnoty

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, které budou Vlastniky dluhopist ke konci
kalendainiho dne, ktery o 30 (tficet) dnti pfedchazi Dni splatnosti dluhopist (dale jen
»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*, kazda takova osoba dale také jen
,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty*; ,,Opravnéna osoba pro vyplatu
uroku“ a/nebo ,,Opravnéna osoba pro splaceni jmenovité hodnoty dale jen
,Opravnéna osoba‘).

,Datum ex-jistina“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi den bezprostiedné
nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro Gcely urceni ptijemce
jmenovité hodnoty Dluhopisit nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym v kalendaini den, na ktery pfipada Datum ex-jistina, nebo kdykoli po
tomto dni. Pokud to nebude odporovat u¢innym pravnim piedpisim, mohou byt pievody
vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina aZ do pfislusného Dne vyplaty,
pricemz na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni
prevodil poskytnout potfebnou soucinnost. Informaci, Ze prevody vSech Dluhopisti budou
pozastaveny v souvislosti se splacenim jmenovité hodnoty, Emitent pfedem oznami
Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢l. 4.15.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit)
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téchto Emisnich podminek.
Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na
jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté¢ Evropskych spolecenstvi podle instrukce, kterou
prislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené provozovny
vérohodnym zplisobem nejpozdeji 5 (pét) Pracovnich dnd pfede Dnem vyplaty. Instrukce
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenym podpisem nebo
podpisy), které bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoziiujici
Administratorovi platbu provést a v ptipadé pravnickych osob bude doplnéna o original nebo
ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ke Dni
vyplaty ne star$i 3 (tf1) mesict (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a ostatnimi piipadné piislusnymi ptilohami dale také jen ,,Instrukce®).
Instrukce musi byt v obsahu a forme vyhovujici rozumnym pozadavkiim Administratora,
pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy diikaz musi byt Administratorovi doru¢en taktéz nejpozde€ji 5 (péet)
Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén
pozadovat (i) predlozeni pIné moci v ptipadé, Ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce,
a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera
v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je
Ceska republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast doklad o svém danovém
domicilu a dalsi doklady, které si miize Administrator a piislusné danové organy vyzadat.
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent provéfovat spravnost
a uplnost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za $kody zpisobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. V ptipadé originali cizich ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizing si
Administrator miize vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp.
apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Administrator mutize
dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ttednim
prekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku 4.8.4, je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 4.8.4 a ve vSech
ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkidm tohoto ¢lanku 4.8.4, je povazovana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli tirokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se
povaZzuje za splnény fadné a v¢as, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé

Vv souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 4.8.4 a pokud je nejpozdé&ji v pfislusny den
splatnosti takové ¢astky (i) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru Ceské narodni banky, nebo (ii) odepsana z uétu Administratora, jedna-li se o platbu
smétujici do zahranici.

V piipadé, Ze Opravnéna osoba doruéi fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 4.8.4
Emisnich podminek pozdéji nez 5 (pét) Pracovnich dni pied piislusnym Dnem vyplaty,
provede Administrator platbu Opravnéné osobé€ v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
clanku 4.8.4 tak, aby nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnil ode dne, kdy Administrator
obdrzel fadnou Instrukci, byla pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby

v clearingovém centru Ceské narodni banky, resp. odepsana z uétu Administratora, jedna-li
se o platbu smétujici do zahranici (podle toho co je relevantni), pfiemz plati, ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli trok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky

zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba v¢as nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované v tomto ¢lanku 4.8.4, (ii) takova Instrukce,
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dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni
bylo zptisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné
osobé v takovém piipad€ nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i trok nebo jiny vynos
nebo urok z prodleni za takto zptisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent spole¢n€ s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zptisobu a mista
provadéni vyplat, pficemz takova zména nesmi zptsobit Vlastnikiim dluhopisti ujmu. Toto
rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 4.15.1 (Oznameni
Viastnikim dluhopisii) téchto Emisnich podminek.

Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii a vyplata urokovych vynosti z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkti jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo
poplatkii bude vyzadovéna piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky Gi¢innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakékoli takova srazka dani nebo poplatkll vyzadovéna ptislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen
hradit Vlastnikiim dluhopisi Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo
poplatki.

Podle pravni Gpravy ucinné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je z urokovych piijmi
plynoucich z Dluhopisu fyzické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem, vybirana ceska
daii srazkou u zdroje, sazba takovéto dané je 15 %. Urokové pijmy plynouci z Dluhopisu
Ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera
nabyla Dluhopis v ramci podnikani v Ceské republice prostifednictvim své stalé provozovny,
tvoii soucast obecného zakladu dan¢€ a podléha ptislusné sazbé dané z piijmu fyzickych
osob.

Podle pravni tipravy u¢inné ke dni tohoto Prospektu plati, Ze v pfipad¢, ze urok plyne
pravnické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné
pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), je trokovy piijem soucasti jejiho
obecného zakladu dan€ podléhajiciho piislusné sazbé dané€ z ptijma pravnickych osob.

Urokové piijmy z Dluhopisu realizované &eskym dafiovym nerezidentem v piipadech
neuvedenych vyse podléhaji podle pravni tpravy G¢inné ke dni tohoto Prospektu ¢eské dani
vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba k Datu emise je 15 %, pokud pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niZzsi.

Piedcasna splatnost Dluhopisii v pripadech neplnéni zdavazkii
Pripady neplnéni zavazki

Nastane-li kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat, jedna se 0
pripad neplnéni zavazkt (kazda z takovych skute¢nosti dale také jen ,,PFipad neplnéni
zavazku“):

(a) jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 4.8
(Platebni podminky) téchto Emisnich podminek do 15 (patnacti) Pracovnich dnti od
data, kdy jsou splnény vSechny podminky pro jeji provedeni; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij podstatny zavazek (jiny nez uvedeny vyse
Vv odst. (a) tohoto ¢lanku 4.10.1.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (vetné
zavazku uvedenych v ¢lanku ¢l. 4.5.2 (Zakaz zrizovat zajistént) téchto Emisnich
podminek) a takové porusSeni zlistane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét) dnti ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemn¢ upozornén kterymkoli Vlastnikem
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dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem
doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Uréené provozovny (jak je
definovana v ¢l. 4.12.1 téchto Emisnich podminek); nebo

jakékoli Finanéni zdvazky Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem
jakékoli ptivodné stanovené dodatecné lhiity splatnosti nebo nahradni lhiity dodate¢né
dohodnuté s vétitelem, popt. nedojde k jiné dohodé s vétitelem o odkladu splatnosti
téchto Financnich zavazka, nebo (ii) jakykoli takovy Financni zdvazek bude prohlasen
za splatny pted ptivodnim datem splatnosti v disledku existence ptipadu poruseni (jak je
definovan v pfislusné smlouve, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruseni dle tohoto odst.
(c) nenastane, pokud uhrnna vyse Financnich zavazki dle bodu (i) nebo (ii) vyse je nizsi
nez 40 000 000 K¢ (slovy: ¢tyficet miliont korun) (nebo ekvivalent uvedené Castky v
jiné meng). Ptipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéZ nenastane, kdyz Emitent v
dobré vife a fadné namita zdkonem predepsanym zpuisobem neexistenci povinnosti plnit
co do jeji vyse nebo divodu a platbu uskuteéni ve 1htité ulozené pravomocnym
rozhodnutim pfislu§ného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto
povinnost plnit. Pojmem ,,Financni zavazky* se pro ucely téchto Emisnich podminek
rozumi jakykoli zdvazek nebo zavazky Emitenta k penézitému plnéni vyplyvajici z (i)
bankovnich a jinych uvért a piijcek a k nim nalezejicich ptislusenstvi, (ii) vSech
ostatnich forem dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych
ménovych a urokovych obchodti a ostatnich derivatu a (iv) jakychkoli ruceni
poskytnutych Emitentem; nebo

nastane jakakoli niZze uvedena udalost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez 30
(tficet) Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
zavazki a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své splatné zavazky, nebo (ii) je
jmenovan insolven¢ni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli
¢asti jeho majetku, aktiv nebo pfijmu, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh
nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén upadek nebo hrozici ipadek Emitenta
jakymkoli soudem, nebo (v) insolven¢ni navrh bude pfislusnym soudem zamitnut pro
nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) ptislusnym soudem bude vydano pravomocné
rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo (vii)
bude realizovano (vykonano) zastavni nebo jiné obdobné pravo treti osoby, které by
omezilo pravo Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmum,
jehoz celkova hodnota presahuje ¢astku 40 000 000 K¢ (slovy: ¢tyficet milionti korun)
nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné meéné, nebo (viii) bude realizovano exekucni fizeni na
majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota piesahuje ¢astku

40 000 000 K¢ (slovy: ¢tyficet milionti korun) nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méng;
nebo

Emitent rozhodne o vytazeni Dluhopist z obchodovani na regulovaném trhu;

v dasledku ptemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zacastnéné osoba
(zejména slouceni, splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdé€leni ¢i odstépeni), piejdou
zavazky z Dluhopisti na osobu, ktera vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpusobem) vSechny zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, s vyjimkou ptipadi, kdy
(1) takoveé ptevzeti zavazki Emitenta z Dluhopisii vyplyva ze zakona (pficemz o tomto
ucinku takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb), nebo (ii)
Schtize pfedem takovou pfeménu Emitenta schvali;

Pripad neplnéni zavazkd vSak nenastane, pokud jakakoli skute¢nost uvedena vyse v pism. (a)
az (¢) tohoto ¢lanku nastane v disledku plnéni pravni povinnosti Emitentem (at’ vyplyvajici
z pravniho predpisu nebo spravniho, soudniho ¢i jiného zavazného rozhodnuti), ledaze by
takova pravni povinnost vyplyvala ze skute¢nosti uvedenych v pism. (d) az (f) tohoto ¢lanku.
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4.10.1.2. V Ptipad€ neplnéni zavazkd mtize kterykoli Vlastnik dluhopist dle své tivahy pisemnym

4.10.2.

4.10.3.

4.10.4.

4.11.

4.12.

4.12.1.

oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny (dale jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni‘) pozadat o predc¢asné splaceni
svych DIuhopist, a to jmenovité hodnoty Dluhopist a dosud nevyplaceného tiroku
narostlého na téchto Dluhopisech. Emitent je v takovém piipad¢ povinen uvedené castky
splatit v souladu s ¢lankem 4.10.2 (Splatnost predcasné splatnych Diuhopisit) téchto
Emisnich podminek.

Splatnost piredcasné splatnych Dluhopist

Vsechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 4.10.1
téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni mésice
nasledujiciho po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti doru¢il Administratorovi do Urcené
provozovny piislusné Oznameni o pifedcasném splaceni uré¢ené Emitentovi (dale také jen
,Den piedcasné splatnosti dluhopist v pripadé€ neplnéni zavazka‘).

Odvolani Oznameni o pired¢asném splaceni Dluhopist

Oznéameni o predcasném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét,
avSak jen ve vztahu k jim vlastnénym DIluhopistim a jen pokud takové odvolani je
adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Uréené provozovny dfive,
nez se piislusné ¢astky stavaji podle ¢lanku 4.10.2 téchto Emisnich podminek splatnymi.
Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pied¢asném splaceni ostatnich Vlastniki
dluhopist.

DalSi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro odstranéni pochyb se uvadi, Zze Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikl
dluhopist z ditvodu existence Ptipadu neplnéni zavazki je ucinné bez ohledu na to, zda

v obdobi od okamziku, kdy nastane Ptipad neplnéni zavazkii, do okamziku doruceni
takového oznameni dojde ze strany Emitenta k napravé Pripadu neplnéni zavazkd.
Ustanoveni ¢lanku 4.10.3 (Odvolani Ozndmeni o predcasném splaceni Dluhopisii) téchto
Emisnich podminek neni ptedchozi vétou dotceno.

Pro pied¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 4.10 (Predcasna splatnost Diuhopisii
V pripadech neplnéni zdvazkii) se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 4.8 (Platebni
podminky) téchto Emisnich podminek.

Promlceni
Prava z Dluhopisi se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé
uplatnéna.

Uréend provozovna, Administrdtor, kotacni agent a agent pro vypocty
Uréena provozovna

Nedojde-1i ke zméné v souladu s ¢lankem 4.12.3 (Zmény) téchto Emisnich podminek, je
Administratorem J&T Banka a ur€ena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen
,uUrcena provozovna“) jsou na nasledujici adrese:

J & T Banka, a.s.

Pobtezni 297/14

186 00 Praha 8
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Prospekt DAIREWA PLC

Vztah k Vlastnikiim dluhopist
Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené
mezi Emitentem a Administratorem dne 5.12.2012 jedna Administrator jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim dluhopisti

V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypoCty vyplyvajicich z ptislusné smlouvy
uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti Kota¢niho agenta vyplyvajicich z ptislusné smlouvy
uzaviené mezi Emitentem a Kotacnim agentem jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta
a neni v zaddném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.

Zmény

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora nebo urcit
jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené
provozovny, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisti jakoukoliv zménu Urcené provozovny a
Administratora zpusobem uvedenym v ¢lanku 4.15.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii)
téchto Podminek a jakakoliv takova zména nabude u€innosti uplynutim lhity 15 (patnacti)
kalendarnich dnti ode dne takového oznadmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdgjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé€ vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dnti pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv castky v
souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.
Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikt dluhopistt dohodnout na

(i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o
zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu
nebo je vyzadovana platnou pravni Gpravou a (ii) jakékoli jiné zmén¢ a vzdani se naroku z
jakéhokoli poruseni ne¢kterého z ¢lankti Smlouvy s administratorem, které podle rozumného
nazoru Emitenta a Administratora nezptsobi Vlastnikiim dluhopist tjmu.

Agentem pro vypocCty je J&T Banka. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo
dalsiho Agenta pro vypocty. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty, oznami Emitent
Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty zpiisobem uvedenym v ¢lanku
4.15.1 (Ozndameni Viastnikiim dluhopisii) téchto Podminek a jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendarnich dnti ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipade vsak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dnt
pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s
Dluhopisy, nabude tc¢innosti 15 (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy
provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

Kota¢nim agentem je J&T Banka. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho
Kota¢niho agenta. Pokud dojde ke zmén¢ Kota¢niho agenta, oznami Emitent Vlastnikiim
dluhopist jakoukoliv zménu Kota¢niho agenta zptisobem uvedenym v ¢lanku 4.15.1
(Oznameni Viastnikium dluhopisit) téchto Podminek.

Schiize viastniki
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Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat Schuizi, je-li to
tteba k rozhodnuti o spole¢nych zdjmech Vlastniki Dluhopisi, a to v souladu s t€émito
Emisnimi podminkami a pravnimi pfedpisy upravujicimi dluhopisy.

Organizacné¢ a technicky Schlizi zajist'uje a naklady s tim spojené nese svolavatel, pokud
nejde o piipad, kdy Emitent porusil svou povinnost podle ¢lanku 4.13.2 (Povinnost Emitenta
svolat Schiizi) téchto Emisnich podminek (v takovém ptipadé jdou naklady na organizaci a
svolani Schtize k tizi Emitenta). Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici
dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni ozndmeni o konani Schiize (viz ¢lanek
4.13.3 (Oznameni o svolani Schiize a odvoldani Schiize) téchto Emisnich podminek) (i)
dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist opraviiyjicich
k uicasti na jim, resp. jimi svolavané Schizi, tj. vypis z piislusné Evidence pro emisi
Dluhopisd, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a vEasné dorudeni Zadosti dle vyse
uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro
platné svolani Schtize. Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, je
Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou nutnou sou¢innost.

Povinnost Emitenta svolat Schizi
Emitent bez zbyte¢ného odkladu svold Schuzi v pfipadé:

(@  navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné Emisnich
podminek vyzaduje;

(b)  navrhu na pfeménu Emitenta;

()  navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o ptevodu zisku bez ohledu na to,
kterou smluvni stranou Emitent je;

(d)  navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s podnikem nebo
jeho casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za ptfedpokladu, zZe
muze byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu z
Dluhopisu;

(e)  je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm)
dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(f)  navrhu na podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na regulovaném trhu;
nebo

(@)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopist.

(zmény uvedené v pismenech (a) az (g) vyse dale jen ,,Zmény zasadni povahy*).

Emitent je povinen se Schiize zt¢astnit a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti ¢i
prijeti stanoviska Schuize.

Vydal-li Emitent vice nez jednu emisi dluhopisti, mize ke Zménam zasadni povahy,

s vyjimkou ptipadu podle ¢lanku 4.13.2.1 pism. (a), svolat Schiizi jako spole¢nou schiizi
vlastnikti v§ech dosud vydanych a nesplacenych dluhopisti. Ustanoveni téchto Emisnich
podminek upravujici Schtizi se vztahuji i na spole¢nou schtizi vlastniku.

Probiha-li podle pravniho ptedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo jiné srovnatelné feseni
upadku Emitenta, Emitent nemusi schiizi vlastniki svolat.

Oznameni o svolani schuze a odvolani schuze
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Svolavatel, ktery je Vlastnikem dluhopisti, doru¢i oznameni o svolani Schiize
Administratorovi do Uréené provozovny alespoii 20 (dvacet) kalendainich dnti ptede dnem
konani Schiize a Administrator zajisti uvetejnéni takového oznadmeni o svolani Schiize
zpusobem podle ¢lanku 4.15.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich
podminek nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dnt pfede dnem konani Schiize a ve stejné
1haté jej doruci pfimo Emitentovi. Svolava-li Schiizi Emitent, oznami konani Schtize
zpusobem uvedenym v ¢lanku 4.15.1 (Ozndmeni Viastnikiim dluhopisit) téchto Emisnich
podminek nejpozdéji 15 (patnéct) kalendarnich dnti pfede dnem konani Schize.

Oznameni o svolani Schiize obsahuje alespon (i) tdaje nutné k jednoznacné identifikaci
Emitenta (tj. obchodni firmu, identifikacni Cislo (resp. registracni ¢islo) Emitenta a sidlo
Emitenta), (ii) identifikaci Dluhopisu, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a
ISIN, nebo jiny udaj identifikujici Dluhopis; v ptipade spolecné Schiize tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz
mistem konani Schiize miize byt pouze misto v Praze, datum konani Schtize musi pfipadat
na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod.,
(iv) program jednani Schtize, v¢etné ptipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich
zdivodnéni a (v) Rozhodny den pro Gcast na Schizi (jak definovano nize).

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, bude odvolana stejnym zptsobem, jakym byla
svolana, a to nejpozdéji sedm (7) dnti pfed datem jejiho konani.

Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

Schtize je opravnéna se ucastnit a hlasovat na ni pouze osoba, kterd bude Vlastnikem
dluhopisti na konci sedmého dne predchazejiciho konani ptislusné Schiize (dale jen
,Rozhodny den pro ucast na Schiizi).

Néklady spojené s ucasti Vlastnikid dluhopisti na Schtizi si kazdy Vlastnik dluhopisii nese
sam.

Dokumenty k tcasti Vlastnika dluhopisti na Schiizi

Vlastnik dluhopist se ucastni Schlize osobné, prostiednictvim osob opravnénych jednat jeho
jménem anebo v zastoupeni na zdklad¢ plné moci. Plnd moc pro zastupovani na Schtizi musi
byt pisemna. Podpis(y) zmocnitele na plné moci musi byt ufedné ovéren(y).

Fyzické osoba se prokédze pritkazem totoznosti. Statutarni organ Vlastnika dluhopisi -
pravnické osoby se prokaze prikazem totoznosti a odevzda original nebo ufedné ovétenou
kopii dokladu, prokazujiciho existenci pravnické osoby a zplisob jednani statutarniho organu
jejim jménem; tento doklad nesmi byt starsi nez tfi mésice. Veskeré dokumenty vyhotovené
V cizim jazyce budou opatfeny ufednim piekladem do ¢eského jazyka.

Hlasovaci pravo

Pocet hlast kazdého Vlastnika Dluhopisti odpovida jeho podilu na celkové jmenovité
hodnoté nesplacené ¢asti emise Dluhopist. S Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které
nebyly Emitentem pred¢asné splaceny ve smyslu ¢lanku 4.7.6 (Zruseni Dluhopisii
odkoupenych Emitentem) téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a
nezapocitavaji se pro tcely usnasenischopnosti Schiize.
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Ugéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen tcastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce, a
poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti ¢i pfijeti stanoviska Schiize. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schlize zastupci Administratora, Agent pro zajisténi, spole¢ny zastupce
(neni-li jinak osobou opradvnénou k ucasti na Schiizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

Prubéh Schize a rozhodovani Schiize
Spolec¢na Schiize

Vydal-li Emitent vice neZ jednu emisi dluhopist (tedy jinou emisi dluhopist nez tuto emisi
Dluhopisi), mize ke Zménam zasadni povahy, s vyjimkou ptipadu podle pismene (a) ¢lanku
4.13.2.1 téchto Emisnich podminek, svolat Schiizi vlastniki jako spole¢nou schiizi vlastniki
vsech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisi. Ustanoveni tohoto ¢lanku 4.13 (Schiize
vlastnikit) se vztahuje na spole¢nou Schiizi s tim, Ze usnaseni schopnost a rozhodovani
Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi. V notarském zapisu z jednani ze
spolecné Schiize, ktera souhlasila se Zménami zasadni povahy, musi byt uvedena jména
Vlastnikd dluhopist, ktefi se zménou souhlasili, a pocty dluhopisi s rozliSenim podle
jednotlivych emisi.

Zalezitosti mimo program

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schiizi
rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem vSech Vlastnikli dluhopist.

Usnagenischopnost

Schtize je usnaSenischopna, pokud se ji i€astni Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist
emise Dluhopisti opravnéni v souladu s ¢lankem 4.13.4 (Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize
a hlasovat na ni) téchto Podminek hlasovat, jejichz jmenovita hodnota ptedstavuje vice nez
30% celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist této emise
Dluhopist. Spole¢na Schiize je schopna se usnaset, jestlize se ji i¢astni vlastnici dluhopist,
jejichz jmenovita hodnota piedstavuje k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schtizi vice nez 30 %
jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti kazdé dosud vydané emise. Nefesi-li se problematika
spole¢na vSem emisim, je nutna ucast vlastnikti 30 % jmenovité hodnoty nesplacené Casti
téch emisi, kterych se problematika dotyka. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent sam
nebo prostfednictvim Administratora informaci o poctu vSech dluhopisi, jejichz vlastnici
jsou v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

Predseda Schtize

Schiizi svolané Emitentem predseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané
Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopisti predseda predseda zvoleny prostou vétSinou
ptitomnych Vlastnikii dluhopist, s nimiz je spojeno pravo na ptislusné Schiizi hlasovat,
pficemz do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba urena svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

Spolecny zastupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce
vsech Vlastnikti Dluhopisti. Spolecny zastupce je opravnén:

(@) uplatiiovat jménem vSech Vlastniki dluhopisii prava spojena s Dluhopisy v rozsahu
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vymezeném v rozhodnuti Schiize,

(b)  kontrolovat plnéni téchto Emisnich podminek ze strany Emitenta,

(c)  cinit jménem vSech Vlastniki dluhopisti dalsi ikony nebo jinak chranit jejich zajmy, a
to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.

V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojend s dluhopisy spole¢ny zastupce, s vyjimkou
hlasovacich prav, nemohou Vlastnici dluhopisti uplathovat takova prava samostatné. Tim
neni dotceno pravo Schtize odvolat spolecného zastupce, ptipadné urcit jiného spolecného
zastupce. Pti vykonu své funkce je spolecny zastupce povinen jednat s nalezitou péci a v
souladu se zajmy vSech Vlastnikid dluhopist, které mu jsou nebo musi byt znamy, a je vazan
pokyny Schiize. To neplati, pokud takové pokyny odporuji pravnim piedpisim nebo pokud
vyzaduji jednani, které neni v souladu se spolecnymi zajmy vSech Vlastnikt dluhopisti.
Spolecného zastupce mtze Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen, nebo jej
nahradit jinym spolecnym zastupcem. Rozhoduje-li schlize vlastnikli o odvolani spole¢ného
zastupce, nemize spolecny zastupce uplatiiovat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které
vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasti nutnych k tomu,
aby Schiize byla schopna se usnaset. Spole¢ny zastupce oznami pied svym ustanovenim do
funkce Vlastnikiim dluhopisti skutecnosti, které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni,
zda je tu stiet jejich zajmi se zdjmem spole¢ného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Schiize
pred ustanovenim spolecného zastupce do funkce v rozhodnuti rovnéz uréi, jak se postupuje,
dojde-li ke stietu zajmu spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikti dluhopisti, anebo bude-li
hrozit takovy stfet po ustanoveni spole¢ného zastupce do funkce.

Rozhodovani Schuze

Schuize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje
zmeéna téchto Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize vyzaduje, nebo (ii) ustavuje ¢i
odvolava spole¢ny zastupce, je prijato, jestlize pro néj hlasoval Vlastnik dluhopisii nebo
Vlastnici dluhopist, ktefi maji v souladu s ¢lankem 4.13.4 (Osoby oprdvnéné ucastnit se
Schiize a hlasovat na ni) téchto Emisnich podminek alespon % (tfi ¢tvrtiny) hlast vSech na
Schtizi pritomnych Vlastnikd dluhopisti. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize pro né
hlasovala prosta vétSina hlast pfitomnych Vlastnikl dluhopisti, s nimiz je dle ¢lanku 4.13.4
(Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni) téchto Emisnich podminek spojeno
hlasovaci pravo.

Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel zapis do 30 (tficeti) dnti ode dne jejiho konani, ve
kterém uvede zavery Schlze, zejména usneseni, ktera takova Schtlize ptijala. Zapis ze
Schtize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schtize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopist v pracovni dobé v Ur€ené provozovne.
Informaci o zavérech a ptijatych usnesenich Emitent sdm nebo prostfednictvim ji povéfené
osoby (zejména Administratora) uvetejni zpisobem stanovenym v ¢lanku 4.15.1 (Oznameni
Viastnikiim dluhopisii) téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projednéavala usneseni
spadajici do Zmén zasadni povahy, musi byt o G¢asti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize
potizen notaisky zapis. Pokud Schiize s nékterou ze Zmén zasadni povahy souhlasila,
uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastnikt dluhopist, kteti se zménou souhlasili, a
pocty kusti Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopistt ma k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi ve svém vlastnictvi. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dni ode dne konani
Schtize uvetejnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem, kterym uvetejnil tyto Emisni
podminky.
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Nahradni Schuze

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné téchto Emisnich podminek, schopna se
usnaset, svolavatel svola, je-1i to nadale potiebné, nahradni schiizi vlastniki tak, aby se
konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla svolana ptvodni Schiize. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji do
15 (patnéacti) dnil ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v ¢lanku 4.13.8.3 (Usndsenischopnost)
téchto Emisnich podminek.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o jinych zélezitostech, nez jsou uvedeny v ptfedchozim
pododstavci tohoto ¢lanku 4.13.8.8, usnasenischopna, pak (i) v pfipadé, Ze byla svolana na
zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikti dluhopisti, bude takova Schiize bez dalsiho
rozpusténa a (ii) v ptipadé, ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odroc¢ena na
dobu a misto, kter¢ ur¢i Emitent. Nahradni schiize vlastnikti se musi konat do 6 (Sesti) tydnt
ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize.

Néktera dalsi prava Vlastnikia dluhopisi
Dtisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schtize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak osoba, kterd byla Vlastnikem
Dluhopisu k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schiizi a ktera podle zapisu z této Schiize
hlasovala na Schtizi proti navrhu nebo se ptislusné Schlize nezicastnila, pozadat o pred¢asné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii véetné pomérného vynosu. Zadost o predéasné
splaceni musi byt podana do 30 (tficeti) dnd od zpfistupnéni usneseni Schlize podle ¢lanku
4.13.8.7 téchto Emisnich podminek, a to na adresu Uréené provozovny. Po uplynuti této
lhity pravo na splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit tuto castku do 30 (tficeti) dnti od
doruceni zadosti zpisobem stanovenym v ¢lanku 4.8.4 (Provddeéni plateb) téchto Emisnich
podminek (dale také jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopist v piipadé zmén zasadni
povahy*). V zadosti je nutno uvést pocet kustt Dluhopist, o jejichz splaceni piislusny
7adatel v souladu s timto ¢lankem Emisnich podminek 7ada. Zadost musi byt pisemna,
podepsana Zadatelem, piicemz podpis(y) Zadatele na Zadosti musi byt afedné ovéfeny (s
vyjimkou ptipadi, kdy zddost bud podepsana pied ptislusSnym zaméstnancem Administratora
zadatelem nebo osobami opravnénymi jednat jménem zadatele, které prokazi takovému
zaméstnanci Administratora vérohodné svou totoznost). Zadatel musi ve stejné 1htité doruéit
Administratorovi na adresu UrCené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku 4.8.4 (Provddeni plateb) téchto Emisnich podminek.

Usneseni o pred¢asné splatnosti Dluhopisti

Nesouhlasi-li Schtize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 4.13.2.1 pism. (b) az
(g) téchto Emisnich podminek, mize Schiize soucasné (i nad ramec poradu jednani)
rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schitize, je povinen
predcasné splatit Vlastnikiim dluhopisi, ktefi o to pozadaji, jmenovitou hodnotu Dluhopist a
pomeérnou ¢ast irokového vynosu z Dluhopisu. Emitent je povinen tak u¢init zptisobem
stanovenym v ¢lanku 4.8.4 (Provddeéni plateb) téchto Emisnich podminek nejpozdéji do 30
(tficeti) dnli ode dne doruceni zadosti o predCasné splaceni (dale jen ,,Den predcasné
splatnosti dluhopist na zakladé€ usneseni Schiize*).

Zména Emisnich podminek

Zména téchto Emisnich podminek je mozna pouze za podminek stanovenych pravnimi
predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech.
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Ozndameni
Oznameni Vlastnikim dluhopisi

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist dle t€chto Emisnich podminek bude fadné
ucinéno, pokud bude uverejnéno v ceském jazyce na webovych strankach Emitenta,
http://www.dairewa.com Vv ¢asti, v niz Emitent uvefejnuje informace o jim vydavanych
dluhopisech. Stanovi-li kogentni pravni predpisy pro uvetrejnéni nékterého z oznameni podle
téchto Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové ozndmeni povazovéno za platné
uveiejnéné jeho uverejnénim predepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V piipadé, ze
bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zptisoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi dle t€chto Emisnich podminek bude adné u¢inéno, pokud
bude doruceno v Ceském nebo anglickém jazyce na adresu Hlavniho manaZzera na adrese
Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC: 186 00 nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim
dluhopisti oznamena zptisobem popsanym v ¢lanku 4.15.1 (Oznameni Viastnikiim
dluhopisi) téchto Emisnich podminek.

Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovdni sporit

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou ridit a vykladat v souladu s
pravem Ceské republiky.

Veskeré spory souvisejici s Dluhopisy budou rozhodovany obecnymi soudy v Ceské
republice. Soudem piislusnym pro feSeni veskerych sport souvisejicich s Dluhopisy bude v
prvnim stupni vzdy Méstsky soud v Praze.

Tyto Podminky a ptislusné emisni dodatky mohou byt ptelozeny do anglictiny a/nebo do

dalsich jazykd. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze Ceska.
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ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni znam zadny zajem osob zicastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi
podstatny.

DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent ocekava, ze celkovy vytézek emise Dluhopisti bude odpovidat souhrnu ¢astek
emisnich kurzl zaplacenych za Dluhopisy. Od takového celkového vytézku budou odecteny
néklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitate, BCPP, CNB a nékteré dalsi
naklady souvisejici s emisi Dluhopisi €i jejim umisténim na trhu.

Emitent o¢ekava, ze se celkové naklady ptipravy emise Dluhopisti budou pohybovat kolem
2.8% z predpokladaného celkového objemu emise Dluhopist.

Pokud generalni feditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na volném trhu
BCPP, néklady Emitenta spojené s ptijetim Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP
budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkti 50 000 K¢.

Cisty celkovy vytézek emise Dluhopistt Emitent pouzije na splaceni &asti svych zavazku.
Vyse poplatkil spojenych s nabytim Dluhopisti na regulovaném trhu bude zavisla a bude se
odvijet od poplatkli vyzadovanych podle ptislusnych obchodnich podminek jednotlivych
¢lenti BCPP.
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INFORMACE O EMITENTOVI

Odpovédné osoby

Za udaje uvedené v tomto Prospektu je odpovédny Emitent, tedy spole¢nost DAIREWA
PLC, registracni ¢islo HE 271773, se sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st
floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C. 2012, Kyperska republika.

Emitent, jako osoba odpovédna za Prospekt, prohlasuje, Ze pfi vynalozeni veskeré pfimefené
péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi tidaje obsazené v Prospektu v souladu se skutecnosti
ke dni jeho vyhotoveni a Ze v ném nebyly zaml¢eny Zadné skute¢nosti, které by mohly
zménit jeho vyznam.

DAIREWA PLC

) .,",W.,,,m_\W.N.\.M..\.

El@zria < it .
Kyriakou o o _Z;’Lbor Ql& O\
roditella—C" YN RS, P AR

Opravnéni auditoii

Ovéreni individualni ucetni zaveérky Emitenta za obdobi zacinajici dne 10. srpna 2010 a
koncici dne 31. prosince 2011 vypracované v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi [AS/IFRS provedla, v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy,
spolecnost KPSA CHARTERED ACCOUNTANTS se sidlem 15 Themistokli Dervi Street,
1st floor, P.O. Box 27040, 1641 Nicosia, Kyperska republika. Auditor je ¢lenem ICPAC
(Institute of Certified Public Accountants of Cyprus), zaméstnanci a partneti spole¢nosti jsou
¢leny ICAEW (Institute of Chartered Accountants in England and Wales). Vzhledem

k tomu, ze Emitent vznikl dne 10. srpna 2010, nebyly vypracovany ani ovéfeny zadné jiné
ucetni zavérky Emitenta.

Auditorem odpovédnym za ovéfeni Gcetni zavérky (individualni) vypracované v souladu s
mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi IAS/IFRS za ucetni obdobi zacinajici dne 10.
srpna 2010 a kon¢ici 31. prosincem 2011 byl pan Stelios Saphiris.

Vyrok auditora k individualni ¢etni zavérce Emitenta za obdobi za¢inajici dne 10. srpna
2010 a kon¢ici 31. prosincem 2011 byl bez vyhrad, av§ak se zdiraznénim skute¢nosti, ze
piestoze Emitent dosahl v ucetnim obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011 zisku ve
vysi 6 993 494 K¢, prevysily k tomuto datu jeho zadvazky hodnotu jeho majetku o 2 116 348
K¢, s tim Ze tato skuteénost ve spojeni s dal$imi skute¢nostmi naznacuje podstatné
pochybnosti o tom, zda je zachovan predpoklad ¢asové neomezeného trvani ucetni jednotky.

Zprava o auditu tykajici se uvedené ucetni zavérky Emitenta za finan¢ni obdobi konéici 31.
prosincem 2011 je uvedena v kapitole 11 (Financni prilohy).

Rizikové faktory
Rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.

Udaje o Emitentovi
Obchodni firma: DAIREWA PLC

Misto registrace: Emitent je zapsan V rejstiiku vedeném Kyperskym
ministerstvem obchodu, prumyslu a turismu
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Registracni ¢islo: HE 271773

Datum vzniku: Emitent vznikl dnem zapisu do rejstiiku vedeného
Kyperskym ministerstvem obchodu, primyslu a
turismu (oddéleni registratora spole¢nosti) dne 10.
srpna 2010

Pravni forma: public company limited by shares (the Companies
Law, cap. 113) (Emitent vznikl v pravni formé
company limited by shares, kterou mél do dne 6.
zaii 2012, pficemz s ucinnosti od uvedeného dne
ma pravni formu public limited company by shares)

Rozhodné pravo: pravni fad Kyperské republiky

Sidlo: Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st
floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C. 2012, Kyperska
republika

Telefonni ¢islo: +357 224 60 811

Fax: +357 224 60 885

E-mail: info@dairewa.com

Internetova webova adresa: http://www.dairewa.com

Doba trvani: na dobu neurcitou

Zakladni kapital: zékladni kapital Emitenta ¢ini 25 630 EUR (na tuto

¢astku byl navysen a plné splacen v roce 2012) a je
rozvrzen na 25 630 akcii, o jmenovité hodnoté
jedné akcie 1 EUR

Zakladatelsk4 smlouva a stanovy:  Emitent byl zaloZen jako obchodni kapitalova
spole¢nost podle kyperského zakona o
spole¢nostech, kapitoly 113 na dobu neurcitou.
Emitent byl zaloZen jednorazové, bez veifejné
nabidky akcii. Stanovy a zakladatelska smlouva
Emitenta ze dne 13. srpna 2010 jsou k dispozici
v listinné podobé v sidle Hlavniho manazera na
adrese Praha 8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00 v
b&zné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.

Piedmét Cinnosti a pfedmét Emitent je pravnickou osobou zalozenou v souladu
podnikani dle stanov Emitenta: s kyperskym pravnim fadem. Predmét podnikani
Emitenta v souladu s platnymi stanovami Emitenta
mimo jiné zahrnuje:
- nabyvani vlastnickych podilt, investic a aktiv
- financovani spole¢nosti
- ¢innost obchodnich poradct

Préavni predpisy, kterymi se Zakladnimi pravnimi pfedpisy, kterymi se Emitent
Emitent idi: pti své Cinnosti fidi, jsou zejména nasledujici
zakony:

- kypersky zakon o spole¢nostech, kapitola 113
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(Cyprus Companies Law, Cap. 113)

Pravni regulace Emitenta

Obecné

Emitent byl zalozen v Kyperské republice a vznikl dne 10. srpna 2010 jako nevetejna
akciova spole¢nost (private company limited by shares) podle kyperského zakona

0 spole¢nostech, kapitoly 113, pod obchodni firmou Dairewa Properties Ltd (registraéni
¢islo HE271773). Na zaklad¢ usneseni valné hromady Emitenta ze dne 28.8.2012 zménil
Emitent k 6.9.2012 pravni formu na vefejnou akciovou spolec¢nost (public limited company
by shares) a svou obchodni firmu na Dairewa PLC. Vefejnou akciovou spoleénost (public
limited company by shares) 1ze charakterizovat jako kapitalovou obchodni spole¢nost, ktera
muze nabizet své akcie ¢i dluhopisy vetejnosti.

Sidlo Emitenta je na adrese 59-61 Akropoleos Street, Savides Center, first floor office 102,
2012, Nicosia, Kypr.

Akciovy kapital
Pii vzniku Emitenta dne 10. srpna 2010 ¢inil jeho zakladni kapital 1.000,- euro a byl
rozde¢len na 1.000 kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 1,00 euro.

V soucasné dobé mad Emitent zdkladni kapital ve vysi 25.630,- euro, rozdéleny na 25.630
kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 1,00 euro. Emitent nevydal zadné jiné ¢i preferencni
akcie. K datu tohoto prospektu jsou vSechny akcie Emitenta kmenovymi akciemi, byly plné
splaceny, jsou si navzajem rovnocenné (pari passu) a neexistuje zadny jiny druh akecii.

S kazdou kmenovou akcii je spojen jeden hlas S tim, ze S nimi nejsou spojena zadna zvlastni
hlasovaci prava.

Organy Emitenta

Podle ustanoveni kyperského zakona o spolecnostech, kapitola 113, ma kyperska vefejna
akciova spole¢nost dva organy, kterym je (i) pfedstavenstvo a (ii) akcionafi spole¢nosti na
fadné ¢i mimotradné valné hromadé spolecnosti. Plisobnost kazdého organu stanovi kypersky
zakon 0 spole¢nostech, kapitola 113, a stanovy spole¢nosti.

Podle ¢l. 85 stanov Emitenta spada podnikatelské ¢innost a veskeré pravomoci Emitenta do
pusobnosti ¢lenti predstavenstva, nestanovi-li kypersky zakon o spolecnostech nebo stanovy
Emitenta vyslovné, Ze tyto pravomoci spadaji do ptisobnosti valné hromady akcionafa.
Akcionafi spolecnosti nemaji vii¢i Emitentovi zadné manazerské pravomoci, avSak maji
prava vyplyvajici z kyperského zakona o spole¢nostech a stanov Emitenta, napt. zvySovat
nebo snizovat zakladni kapital, atp.

Podle § 178 kyperského zakona o spolecnostech jsou ¢lenové predstavenstva spolec¢nosti
odvolavani béznym usnesenim akcionaia spolecnosti, tj. akcionai, kteti maji akcie
piedstavujici vice nez 50 % zakladniho kapitalu.

Akcionéfi a prava akcionafi

Kyperska vetejna akciova spole¢nost musi mit alespont sedm akcionari. Pokud vetejna
akciova spole¢nost pokrac¢uje v podnikatelské ¢innosti po dobu vice neZ $esti mésicti poté,
co pocet jejich akcionait klesne pod sedm, odpovida kazdy akcionat, ktery si je védom toho,
ze spolecnost takto pokracuje ve své podnikatelské ¢innosti, za vSechny dluhy spole¢nosti
vniklé v pfislusném obdobi.

Emitent je podle kyperského zakona o spole¢nostech a svych stanov povinen kazdy rok
svolat fadnou valnou hromadu s tim, Ze v pozvance uvede porad jednani valné hromady.
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Mezi dvéma po sobé konanymi fadnymi valnymi hromadami nesmi uplynout vice nez 15
meésict. Emitent je rovnéz opravnén konat mimotadnou valnou hromadu, kterou svolavaji
¢lenové predstavenstva Emitenta v pfipadée potieby, V ptipadé, kdy tak vyzaduji pravni
predpisy, nebo na zadost akcionait predstavujicich kvalifikovany podil na zakladnim
kapitalu Emitenta.

Ucastnit se fadné ¢i mimofadné valné hromady a hlasovat o navrzenych usnesenich ma
pravo kazdy akcionat vefejné akciové spoleénosti s tim, ze na hlasy spojené s akciemi se
mohou vztahovat zvlastni prava a omezeni (tim nejsou dotceny informace o akciich
vydanych Emitentem uvedené v ¢lanku 7.4.1.2 (dkciovy kapitadl)). Kazdy akcionaf, ktery je
osobné pfitomen nebo zastoupen, ma jeden hlas na kazdou akcii, kterou ma v majetku. Podle
kyperského zakona o spoleénostech a stanov Emitenta plati, Ze valna hromada rozhoduje
(béznou) 50% vétSinou hlast akcionati (napf. usneseni o zvySeni akciového kapitalu
spole¢nosti) nebo (kvalifikovanou) 75% vétSinou hlasti akcionatd (napf. usneseni o zméng
stanov) v zavislosti na konkrétnim rozhodnuti.

Odpovédnost akcionait

Vefejna akciova spole¢nost je samostatnou pravnickou osobou s vlastnimi pravy a
povinnostmi s tim, Ze neni totoZna se svymi akcionafi. Odpovédnost akcionaiu vefejné
akciové spolecnosti je omezena a akcionaf je pouze odpoveédny za splaceni emisniho kurzu
akcii, které ve spoleénosti vlastni. Akcionaft vefejné akciové spole¢nosti dale neni osobné
odpovédny za jednani nebo pochybeni spole¢nosti, pokud mu takova odpovédnost
nevznikne v dusledku jeho vlastniho jednani.

Obchodni vedeni Emitenta
Statutarnim organem opravnénym k obchodnimu vedeni Emitenta je pfedstavenstvo, které
k datu tohoto Prospektu tvofi:

a. p. Julius Zibor ze Slovenské republiky

b. pi Eleftheria Kyriakou z Kyperské republiky
Tajemnikem Emitenta je spole¢nost PA. TY. Secretarial Limited, se sidlem 59-61
Akropoleos Street, Savides Center, first floor office 102, 2012, Nicosia, Kypr.

Dokud nestanovi valna hromada Emitenta jinak, ma piedstavenstvo alespoii dva ¢leny s tim,
Ze maximalni pocet ¢lenti predstavenstva neni stanoven. Na zaklad€ bézného usneseni valné
hromady mize byt clenem piedstavenstva zvolena jakakoli osoba s tim, Ze se zaroven
stanovi jeho funkéni obdobi. Clena predstavenstva miize jmenovat i predstavenstvo, a to bud’
na uvolnéné misto, nebo jako nového ¢lena navic ke stavajicim ¢leniim predstavenstva. Pred
fadnym uplynutim funk¢éniho obdobi odvolava ¢leny predstavenstva Emitent béznym
usnesenim valné hromady, ke kterému ucinil zvlastni ozndmeni.

Do putisobnosti ¢lenti piedstavenstva podle stanov Emitenta spada vedeni a fizeni zaleZitosti
Emitenta a veskeré dalsi pravomoci, které nejsou ze zakona nebo stanovami Emitenta
sveéfeny do puisobnosti valné hromady akcionatt, véetné jednani za Emitenta a jeho
zavazovani navenek vuci tfetim osobam. Zasedani ¢lenti predstavenstva svolava podle ¢1. 98
stanov Emitenta ¢len pfedstavenstva a tajemnik na zadost ¢len predstavenstva.
Predstavenstvo je usnasenischopné, pokud je na zasedani predstavenstva pfitomna alespoil
jedna polovina jeho ¢lent. Otazky vyplyvajici ze zasedani predstavenstva se rozhoduji
vétSinou hlasu. Podle § 182 kyperského zakona o spole¢nostech nesmi vefejna akciova
spole¢nost poskytovat pijcky ¢lenim svého predstavenstva.

Na kazdé valné hromadé musi alespon jedna tietina ¢lent predstavenstva odstoupit z funkce
S tim, Ze tito ¢lenové jsou opravnéni opét kandidovat.

Povinnosti ¢lent piedstavenstva vuci kyperské spole¢nosti jsou fiduciarni povahy a obsahuji
povinnost jednat v dobré vife a v nejlepSim zajmu spole¢nosti, jednat za fAdnym t¢elem a
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nepiekracovat pravomoci svéfené stanovami spole¢nosti, jednat s fadnou péci a
S vynalozenim vSech dovednosti s tim, Ze ¢len piedstavenstva nesmi dopustit stet svych
osobnich z4jmu se zajmy spolecnosti.

Clenové predstavenstva Emitenta maji zakonné povinnosti vyplyvajici z kyperského zékona
0 spole¢nostech, mj.:

1. povinnost vypracovat zpravu, ktera je soucasti ucetni zaverky, ktera poskytuje obraz
zalezitosti spolecnosti;
2. povinnost piedlozit spoleCnosti na valné hromadé: (a) kompletni tcetni zavérku, (b)

zprévu piedstavenstva a (c) zpravu auditora, ktera je soucésti ucetni zavérky;

3 povinnost zajistit fadné vedeni Gcetnictvi;

4. povinnost zajistit vypracovani kompletni ti€etni zavérky;

5 povinnost uéinit prohlaseni ¢lena piedstavenstva, pokud ma jakykoliv pfimy ¢i
nepiimy zajem na smlouvé se spole¢nosti; ¢len predstavenstva je povinen nahlasit
povahu takového zajmu predstavenstvu.

Jednani vuci tietim osobam

Tteti osoby se mohou spolehnout na tikony ¢lenti piedstavenstva Emitenta tak, ze tyto ukony
Jjsou zavazné i pro Emitenta, a to bez ohledu na to, zda doslo k pochybeni pfi jmenovani
¢lena predstavenstva ¢i zda Clen pfedstavenstva jednal mimo ramec své piisobnosti, kterou
mu sveétuji stanovy spolecnosti nebo zda je predmétny tkon mimo ramec predmétu/acelu
podnikani spole¢nosti stanoveného v zakladatelském dokumentu spoleénosti, pokud takova
tfeti osoba neveédéla nebo nemohla védét, ze predmétny ukon byl pfekrocenim pravomoci.
Clenové predstavenstva jsou osobné odpovédni viiéi spoleénosti za veskerou skodu, ktera ji
vznikne v dasledku piekro¢eni pravomoci takového ¢lena piedstavenstva.

Zakonné povinnosti ¢lenti pfedstavenstva v piipadé vzniku ztrat

V piipadé, Ze neuhrazené ztraty z predchozich financnich let dosdhnou vyse odpovidajici
alespon 50 % zakladniho kapitalu vefejné akciové spolec¢nosti, nebo dosahnou takové vyse,
ze se podle nazoru ¢lent predstavenstva jevi dosazeni cili spole¢nosti nerealizovatelnym,
jsou ¢lenové predstavenstva podle § 169(f) kyperského zakona o spolecnostech povinni ve
1hité 56 dni, od dne kdy se o takové ztraté dovédéli, svolat valnou hromadu akcionéid, aby
posoudila, zda by méla byt spole¢nost zruSena nebo zda by méla byt piijata jina opatieni.
Valna hromada akcionaftu Emitenta konana dne 26. ¥ijna 2012 rozhodla o pokraovani chodu
Emitenta. V ramci obchodniho vedeni Emitenta jsou pfijimana opatfeni, které povedou ke
zlepseni soucasnych hospodaiskych vysledki, piicemz neni ohrozeno dalsi provozovani
podniku Emitenta jako going business, ani ohroZeno dosazeni cili Emitenta.

Pravidla pro ochranu kapitalu

Emitent je opravnén rozdélit zisk, pouze pokud je zisk k rozdéleni k dispozici. Vetejna
akciova spole¢nost je podle § 169A(1) kyperského zakona o spole¢nostech opravnéna
provést rozdéleni zisku, pouze pokud hodnota ¢istych aktiv neni niz$i nez Ghrn kapitalu, u
kterého spolecnost uplatnila vyzvu k zaplaceni, a nerozdélitelnych rezerv, a to pouze

Vv rozsahu, ve kterém takové rozdéleni nesnizi ¢astku ¢istych aktiv pod uroven tohoto tthrnu.

V kyperském zakoné o spolecnostech neni zddné konkrétni ustanoveni, které by Emitentovi
zakazovalo nebo jej jinak omezovalo v emitovani dluhopisti pouze na zaklad€ obsahu jeho
ucetni zavérky. V tomto rozsahu jej tedy skute¢nost, Ze ma a mél zaporny vlastni kapital,
nijak neomezuje v emitovani dluhopist podle kyperského zakona o spolecnostech a dal§im
zadluzovani, pokud dle nazoru ¢lenti predstavenstva bude Emitent v pfedpovéeditelné
budoucnosti schopen dostat svym zavazkiim ve lhitach splatnosti.

Pohyb kapitalu a ucast zahrani¢nich investort

Kyperska republika se stala ¢lenem Evropské unie 1. kvétna 2004, v disledku ¢ehoz
harmonizovala svou legislativu se smérnicemi a nafizenimi Evropské unie. V ramci toho
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doslo k pftijeti zakona o pohybu kapitalu (115(1)/2003), ktery nabyl a¢innosti dne 1. 5. 2004,
Dle tohoto zakona neni pohyb kapitalu a platebni styk s Kyprem az na urcité omezené
vyjimky nijak omezen (dle védomi Emitenta by se tyto vyjimky za obvyklych podminek
nemély Vlastnikil dluhopisti dotknout). Zadné omezeni se podle zakona o pohybu kapitalu
nevztahuje ani na piimé investice na Kypru ze strany rezidentil EU a rezidentd tretich stath.

Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen podle prava Kyperské republiky jako obchodni kapitalova spolecnost.
Ke vzniku Emitenta doslo dne 10. srpna 2010 zapisem do rejsttiku vedeného Kyperskym
ministerstvem obchodu, primyslu a turismu (oddéleni registratora spolecnosti) pod
registra¢nim ¢islem HE 271773. Ke dni 6. zati 2012 doslo u Emitenta ke zméné pravni
formy ze spole¢nosti company limited by shares na spole¢nost public company limited by
shares.

Emitent financuje spolecnosti ze skupiny PROFIREAL Group SE, se sidlem Saturn
Building, Saturnusstraat 25 j, 2132 HB Hoofddorp, Nizozemské kralovstvi, reg. ¢. 34280236
(dale jen ,,Materska spolecnost DluZnika“), konkrétn¢ jeji dcefiné spole¢nosti PROFI
CREDIT CZECH, a.s. a PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. Blizsi informace o financovani
téchto spole¢nosti Emitentem jsou v ¢lanku 7.5.2 (Hlavni ¢innosti — financovani Dluznikii)
tohoto Prospektu.

Udalosti vyznamné pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent plni veskeré své zavazky fadné¢ a véas. V minulosti nedoslo k zadnym zménam,
které by mély podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Financovani Emitenta

Emitent je financovan prostiednictvim kontokorentnich uvért (poskytnutych v ¢eskych
korunach a v euro) a smének (v mé€né koruna ¢eska a euro).

Emitent ¢erpa na zaklad€ smlouvy s J&T Bankou ze dne 4. dubna 2011 korunovy
kontokorentni uvér s celkovym ramcem k datu vyhotoveni tohoto Prospektu ve vysi 415 mil.
K¢, pricemz k 31. fijnu 2012 ¢inila ¢erpana a nesplacena vyse jistiny na korunovém
kontokorentnim tuvéru 110 mil. K& Uvér je Groéen pevnou urokovou sazbou, pfi¢emz pii
nartstu trokové sazby 3M PRIBOR nad 3% p.a. se pevna trokova sazba automaticky méni
na variabilni trokovou sazbu danou souctem referenéni sazby 3M PRIBOR a kreditni
prirazky ve vysi 6,1%. Uvér je splatny nejpozdéji do 31. biezna 2016. Zakladni podminky
uvérového vztahu, jejichz poruseni by vedlo k pred¢asné splatnosti, jsou: (i) povinnost platit
urok, (ii) povinnost splacet ¢astku jistiny, (iii) poskytnout J&T Bance pozadované zajisténi a
(iv) neoteviit bankovni uéet Emitenta V jiné bance bez souhlasu J&T Banky.

Na zakladé smlouvy s J & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, ze dne 2. listopadu
2011 ¢erpa Emitent eurovy kontokorentni avér s celkovym tivérovym ramcem k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu ve vysi 20 mil. EUR, pfi¢emz k 31. fijnu 2012 Cinila Cerpana a
nesplacen vyse jistiny na eurovém kontokorentnim uvéru 16,1 mil. EUR. Uvér je arocen
pevnou trokovou sazbou, pti¢emz pii narustu urokové sazby 3M EURIBOR nad 3% p.a. se
pevna trokova sazba automaticky méni na variabilni Grokovou sazbu danou souctem
referenéni sazby 3M EURIBOR a kreditni ptirazky ve vysi 6,1%. Uvér je splatny nejpozd&ji
do 15. ¢ervence 2015. Zakladni podminky Gvérového vztahu, jejichz poruseni by vedlo k
piedcasné splatnosti, jsou: (i) povinnost platit trok, (ii) povinnost splacet ¢astku jistiny, (iii)
poskytnout J&T Bance pozadované zajisténi a (iv) neotevtit bankovni uc¢et Emitenta v jiné
bance bez souhlasu J&T Banky.
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Emitent je financovan i prostfednictvim sméne¢ného programu, ktery bude trvat do
31.12.2012. Na zakladé smlouvy s J&T Bankou jako administratorem ze dne 9. srpna 2011
jsou emitovany sménky v méné K¢ s minimalni sméneénou sumou ve vysi 3 mil. K& Na
zaklad¢ dodatku ke smlouvé s J&T Bankou ze dne 18. listopadu 2011 jsou emitovany
sménky v méné EUR s minimalni sménecnou sumou ve vysi 100 tis. EUR. Korunové i
eurové sménky jsou sménkami na fad, s dolozkou bez protestu a se splatnosti na urcity den,
ktery byva stanoven na den, ktery nasleduje tii mésice od vystaveni sménky. Korunové i
eurové sménky jsou vydavany s diskontem 5,25% p.a. (to znamena, ze sménecny véfitel za
né Emitentovi zaplati sméne¢nou sumu v nich uvedenou sniZzenou o vyse uvedenou
procentni miru pfepocitanou na dobu splatnosti smeének; pro vypocet sménecné sumy se
pouziva baze jednoho roku o 365 dnech).

Ptehled trocenych zdvazkl Emitenta k 31. fijnu 2012

Zavazky (K&) Zéavazky (EUR) Zavazky celkem (K¢&)
Kontokorentni uvér 109 955 547 16 133 719 514 347 224
Emitované sménky 204 193 803 282523 211 275 236
Urolené zavazky celkem 314 149 350 16 416 242 725 622 460

Zdroj: Dairewa

Emitent ptedpoklada, ze v ¢asovém obdobi od listopadu 2012 uzavie s J&T Bankou jako
vétitelem dalsi uvérovou smlouvu. Prostifedky z noveé poskytnutého uvéru budou pouzity pro
financovani nové produkce uvérti Dluznika. Nova tvérova smlouva véetné vyse uvérového
ramce byla v dob¢ vyhotoveni tohoto Prospektu ve stadiu jednani.

Na zaklad¢ smlouvy uzaviené mezi Emitentem, J & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej
banky, jako podtizenym vétitelem, a J&T IB and Capital Markets, a.s., jako agentem pro
zajisténi, jsou zavazky vyplyvajici z poskytnutého eurového kontokorentniho avéru
(smlouva o kontokorentnim uvéru s J & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky ze dne
2. listopadu 2011) podiizeny zavazkum z Dluhopist (viz ¢lanek 4.3.1.2 tohoto Prospektu).

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu Emitent ziidil nasledujici zajisténi svych zavazki ve
prospéch J&T Banky za G¢elem zajisténi svych uvért uvedenych v bodé 7.4.3.2 vyse: (i)
zastavni pravo k pohledavkam Emitenta z G¢ta u J&T Banky a J&T BANKA, a.s., pobocka
zahranicnej banky, na které Emitent ¢erpa kontokorentni avéry (K¢ i EUR), (ii) dve vlastni
zajistovaci blankosménky na fad J&T Banky vystavené Emitentem; uvedené blankosménky
Emitent piedal J&T Bance, které udélil vypliovaci opravnéni do ¢astky nepiekracujici vysi
veskerych zajisténych pohledavek.

Na zéklad¢ smlouvy ze dne 29. dubna 2011 bylo zfizeno zéstavni pravo k 100 % akciim
Emitenta ve prospéch J&T Banky.

Vydané cenné papiry

Udaje o vydanych akciich

Zakladni kapital Emitenta se sklada z 25 630 kust akcii o0 nominalni hodnoté 1 EUR za
akcii. Celkova vyse zakladniho kapitalu tedy ¢ini 25 630 EUR. Akcie Emitenta jsou
kmenové, v listinné podobé¢, na majitele, nejsou koétovanymi cennymi papiry.

Udaje o vydanych dluhopisech

Emitent vydal dne 21. listopadu 2012 dluhopisy podle pravnich predpist Ceské republiky,
které jsou Splatné v roce 2014, s pevnym urokovym vynosem, v zaknihované podob¢, 0
jmenovité hodnoté kazdého dluhopisu 3 000 000 K¢ (slovy: tii miliony korun ¢eskych) a v
piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 195 000 000 K¢ (slovy: sto devadesat pét
miliont korun ¢eskych). Emisni kurz k datu emise ¢inil 100% jmenovité hodnoty téchto
dluhopis.
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7.4.4.3. Udaje o vydanych sménkach

7.5.

7.5.1.

K 31. fijnu 2012 ¢inil objem emitovanych a nesplacenych smének 204,2 mil. K¢ a 282,5tis.
EUR.

Pi‘ehled podnikani a hlavni ¢innosti

Pifedmét podnikani

Pfedmétem podnikani v souladu se stanovami Emitenta jsou nasledujici ¢innosti:

(1) Podnikat bud’ sam nebo spoleéné s jinymi kdekoliv ve svété jako investi¢ni spoleénost
a za timto ucelem nabyvat a ziskavat nakupem, dary ¢i vyménou bud’ vlastnim
jménem Emitenta nebo jménem povétené osoby akcie, cenné papiry, dluhopisy,
neumoritelné dluhopisy, zastavni listy, sménky, obligace a ceniny vystavené nebo
zaru¢ené jakoukoliv spole¢nosti, vladou, statem, vefejnym organem ¢i Gfadem, obci,
mistni ¢i jinou, a pfijimat dary.

(2) Provadét profesi ¢i ¢innost poradctl, exekutorti, manazerd a jiné podobné sluzby
komisionait, dovozcil a vyvozcl zbozi bud’ pro osobni pouziti, pouZziti v domacnosti
nebo jiné pouziti a jakéhokoliv jiného zbozi, které se pouziva za témito ucely, a
obecné podnikat a provadét veskeré uvedené operace Ci obchody, které se povazuji za
pfinosné pro vyrobu, produkci, prodej, nakup a obchodovani s nezbytnostmi, zbozim a
komoditami v§eho druhu.

(3) Zakladat spole¢nosti, drzet uasti ve spoleénostech a financovat spole¢nosti, at’ uz se
jedna o spolecnosti se sidlem na Kypru nebo v zahranici, a to prostfednictvim vSech
typt financovani, uvérovani, drzeni akcii ¢i jiného podnikani; nabyvat majetek ¢i
jakakoli prava a brat na sebe povinnosti, provadét jakykoli pfedmét podnikani
(podnikéni jakéhokoliv druhu nebo typu), které mize byt pro Emitenta pfimo ¢i
nepfimo ziskové.

(4) Kupovat, zfizovat najem ¢i podnajem, pfijimat ¢i nabyvat prostiednictvim daru,
postoupeni, vyménou ¢i jinak veskeré druhy ¢i typy nemovitosti (véetné viidel),
vécnych bifemen ¢i jinych prav nebo podila v nemovitostech s omezenimi i bez nich a
bud’ samostatné nebo spolecné s jinymi fidit, vyuzivat, rozvijet, prodavat, menit,
prevadét darem, zatézovat hypotékou, bfemenem, pronajmem ¢i podnajmem ¢i jinak
nakladat s postoupenymi ¢i udélenymi pravy nebo licencemi k jakékoliv nemovitosti
nalezici spolecnosti nebo jeji Casti.

(5) Kupovat, ziizovat najem ¢i podnajem ¢i jinak nabyvat, budovat, stavét, odstrafiovat,
rekonstruovat, menit, rozsifovat ¢i udrzovat, rozvijet, opravovat, upravovat,
modernizovat, zafizovat, vybavovat, malovat, fidit a vyuzivat jakékoliv kancelare,
obchody, dilny, tovarny a obecné stavby a budovy jakékoliv povahy ¢i druhu, at’ uz na
pozemcich patticich zcela Emitentovi nebo spole¢né s jinou 0sobou ¢i na jinych
pozemcich.

(6) Kupovat, najimat, vyrabét ¢i jinak nabyvat, prodavat, pronajimat, ménit ¢i jinym
zpusobem disponovat ¢i prevadét na jakoukoliv osobu ¢i spolecnost a obecné
obchodovat s jakymikoliv stroji, strojnim vybavenim, mechanickymi nebo
elektrickymi instalacemi ¢i instalacemi jiného typu, tovarnami, pfistroji, nastroji,
vozidly, hmotnymi statky a vécmi jakéhokoliv druhu ¢i typu.

(7)  Podnikat ¢i nabyvat jakykoliv podnik ¢i ¢innost, které dle nazoru fediteltt Emitenta

mohou byt ziskové nebo mohou piimo ¢i nepiimo zvysit hodnotu podnikovych aktiv
nebo prav Emitenta nebo je mohou ucinit ziskovéj$imi.

52177



(8)

9)

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(1)

(18)

(19)

Prospekt DAIREWA PLC

Platit veskeré naklady, poplatky a vydaje vzniklé ¢i nesené pti propagaci a zfizeni
Emitenta nebo v souvislosti s nimi a jakékoliv jiné vydaje, které bude Emitent
povaZovat za svoji povahou predbézné vydaje.

Investovat penézni prostfedky Emitenta do akcii, zastavnich list, dluhopist,
nezajisténych dluhopisti nebo cennych papirt jakéhokoliv typu.

Poskytovat zalohy, avéry a pljCovat penize jakékoliv osob¢ ¢i spole¢nosti za takovych
podminek, které mohou byt povazovany za vhodné s pievzetim jakéhokoliv jejich
zajisténi nebo bez néj.

Piijcovat si penize nebo je ziskavat jakymkoliv zplisobem a za podminek, které bude
Emitent povazovat za vhodné.

Rucit a poskytovat zajisténi plateb ptijéek a dluhtl, pInéni smluv nebo plnéni
jakychkoliv jinych zavazki Emitenta ¢i jakékoliv jiné osoby i spolec¢nosti a
poskytovat sliby odSkodnéni jakékoliv osob¢ za jakoukoliv ztratu.

Zajistovat platbu jakychkoliv ptij¢ek, dluht ¢i zavazki Emitenta ¢i jiné osoby ¢i
spolecnosti zatizenim zastavnim prdvem nebo vécnym bifemenem ve vztahu k celému
podniku ¢i jeho ¢asti, k nemovitosti a obecné k majetku Emitenta, véetné
nesplacené¢ho nebo nevydaného kapitalu, a emitovani dluhopist, hypotekarnich
dluhopisti, nezajisténych dluhopisii, neumoftitelnych dluhopist, zastavnich list a
jiného zajisténi splatného majiteli ¢i jinak a bud’ s trvalou platnosti nebo s moznosti
zakoupeni, bud’ se splatnosti v pevné datum nebo s okamzitou splatnosti a dle
takovych podminek ohledné¢ udéleni ¢i neudé€leni pfednostniho prava ¢i jinak.

Vystavovat, pfijimat a provadét a indosovat, eskontovat a prodavat sménky, cenné
papiry, zastavni listy, dluhopisy, konosamenty a dal$i obchodovatelné ¢i prevoditelné
nastroje.

Ziskavat upisy, nakupem ¢i jinak a ptijimat a mit v drzeni, disponovat a prodavat
akcie, cenné papiry, dluhopisy, zastavni listy nebo ceniny jakékoliv vlady ¢i uradu,
obecni, mistni ¢i jiné, jakékoliv pravnické osoby, vefejného organu, spolecnosti,
sdruzeni ¢i podniku a narokovat si veskera prava a veskeré vyhody s nimi spojené.

Nakupovat ¢i jinak ziskavat cely podnik, obchodni majetek, nemovitost nebo jejich
¢ast, prava a povinnosti jakékoliv spole¢nosti, sdruzeni, partnerstvi nebo osoby,
ziizené pro vSechny nebo cast ucell v ramci predmétu podnikéni Emitenta, a provadét
jejich ¢innost a podnikat s nimi nebo je likvidovat a rusit.

Zadat o, kupovat ¢&i jinak nabyvat jakychkoliv autorskych prav, obchodnich znacek,
prav dusevniho vlastnictvi, patentll, patentovych prav, recept, licenci, koncesi a
podobné, ud€lovat vyhradni ¢i nevyhradni nebo omezené pravo uzivani ¢i jakékoliv
tajemstvi nebo jiné informace ohledn¢ jakéhokoliv vynalezu, ktery se mtze zdat byt
pouzitelnym pro potieby Emitenta, ¢i pro Emitenta ekonomicky vyhodné; a pouZzivat,
uplatiiovat, rozvijet ¢i udélovat licence ohledné majetku ¢i prav takto nabytych.

Prodavat, disponovat nebo pfevadet podnikéani, nemovitosti, prava, véci ¢i podniky
Emitenta nebo jejich ¢ast za jakoukoliv uplatu, kterou mize Emitent povazovat za
vhodnou a akceptovatelnou a zejména za akcie, dluhopisy (se zajiSténim nebo bez)
nebo cenné papiry jakékoliv jiné spolecnosti.

Uzavtit a uvést v platnost jakoukoliv dohodu tykajici se spole¢ného provozovani
obchodni ¢innosti, nebo spole¢ného podniku nebo podilu na zisku nebo slouceni s
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jakoukoliv jinou osobou, spolecnosti nebo partnerem, ktery provozuje ¢innost nebo
obchod v rdmci pfedmétu podnikani Emitenta.

Zalozit, podporovat nebo jinak pomahat jiné spole¢nosti nebo jinym spole¢nostem za
ucelem zisku jakéhokoliv majetku nebo prév ¢i zavazkil nebo prosazeni jakéhokoliv
jiného cile spolecnosti nebo dosazeni jakéhokoliv cile, ktery je povazovan pro
Emitenta za ptimo ¢i neptimo vyhodny.

Uzavtit jakékoliv dohody s jakoukoliv vladou nebo organem, nejvy$sim, mestskym,
mistnim ¢i jinym, které by mohly vést k cilim Emitenta nebo jejich ¢astim; a ziskat od
takové vlady nebo organi vSechna prava, vyhody, licence a koncese, jejichz ziskani
muze byt pro Emitenta zddouci; a provadeét, vykonavat a odpovidat veskerym takovym
upravam, pravim, vyhodam, licencim a koncesim.

Ptijimat akcie ¢i podily nebo dluhopisy, zastavni listy, dluzni upisy nebo jiné cenné
papiry jakékoliv jiné spolecnosti pii platbé nebo dil¢i platbé za jakékoliv sluzby
poskytnuté touto spolecnosti nebo pti prodeji jakékoliv pohledavky nebo jakéhokoliv
dluhu, ktery takova spole¢nost této spolec¢nosti dluzi.

Vydévat a ptidélovat zcela nebo Castecné splacené akcie ze zakladniho kapitalu
Emitenta pii platbé nebo dil¢i platbé za veskeré nemovitosti nebo osobni majetek
zakoupeny nebo jinak ziskany spole¢nosti nebo za jiné sluzby poskytované
spolecnosti.

Distribuovat in natura nebo podle ujednani jinym zptisobem veskeré pohledavky
Emitenta mezi své Cleny, a to zejména akcie, dluhopisy, dluzni Gpisy a jiné cenné
papiry jakékoliv jiné spolecnosti vystavené za ucelem prevzeti vSech nebo jakékoliv
¢asti pohledavek nebo zavazk Emitenta.

Zajistit, aby byl Emitent zapsan nebo pravné uznan a zalozit kancelate, pobocky nebo
agentury v jakékoliv jiné zemi nebo na jakémkoliv jiném tzemi mimo Kypr a tyto
kancelare, pobocky a agentury regulovat a rusit.

Starat se o prospéch stavajicich a byvalych zaméstnanci Emitenta, vdov a rodin téchto
osob prostfednictvim penézni podpory, penze nebo jinych piispévki, a zajistit zfizeni,
prispivani nebo jiny druh podpory charitativnich, nabozenskych, védeckych,
narodnich a jinych organizaci nebo instituci podle rozumného uvazeni Emitenta.

Hlasit se k nebo prispivat jakékoliv charitativni nebo dobro¢inné organizaci ¢i instituci
nebo jinému uzitecnému zameéru vetejneho charakteru, kterym by se podle Emitenta
zvysila popularita nebo prestiz u zaméstnanct, zakaznikli nebo vefejnosti.

Provadeét veskeré zaméry Emitenta a vykonavat veskeré zalezitosti timto povolené
kdekoliv na svété mimo tizemi Kypru, a to individualné nebo ve spojeni s jakoukoliv
osobou, fyzickou ¢i pravnickou, jako zmocnitel nebo zmocnénec, véfitel nebo
objednatel ¢i jinak jakékoliv jiné spolecnosti nebo osoby a zmocnéncem, vétitelem,
nebo dodavatelem nebo jeho prostfednictvim.

Provozovat jiny obchod nebo podnik jakékoliv povahy, ktery by byl podle tediteli
Emitenta vhodny k provozovani nebo ktery by pomahal Emitentovi kontrolovat nebo
podporovat jakykoliv obchod nebo jakoukoliv ¢innost Emitenta nebo pfimo ¢i
neptimo zvysit hodnotu pohledavek nebo prav spole¢nosti nebo ¢imz by se z
provozovani obchodu nebo ¢innosti zvysil zisk.

Obecné vykonavat veskeré takové kroky a obchody, které se mohou jevit pro Emitenta
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jako souvisejici nebo vedouci k dosaZeni cili nebo jejich ¢asti, za jejichz Gcelem byl
Emitent zalozen.

Cile stanovené v jakémkoliv bod¢ tohoto ¢lanku jsou samostatné a nezavislé a nemely by se
pfipadé (pokud to kontext vyslovené nevyzaduje) by nemély byt vymezeny nebo omezeny
odkazovanim nebo odvozovanim z jiného predmétu nebo predmétti uvedenych v takovém
bodé nebo z podminek jiného bodu nebo jménem spoleénosti. Zadny z takovychto bodi
nebo pfedmét nebo predméty v nich specifikované nebo pravomoci timto udélené nesmi byt
povazovany za podiizené nebo doplitkové ucelim nebo pravomocim uvedenym v
jakémkoliv jiném bod¢, Emitent ma ale plnou moc vykonavat veskeré tikony a dosahnout
nebo se pokusit dosahnout veskerych cilt ptfiznanych nebo poskytnutych v jednom ¢i vice
zde stanovenych bodd.

Hlavni ¢innosti — financovani Dluznika

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu spoc¢iva podnikatelska ¢innost Emitenta predevsim ve
financovani Dluzniki, tedy spole¢nosti PC CR a spole¢nosti PC SK. Podnikatelska ¢innost
PC CR a PC SK spoéivé piedeviim v poskytovéani spotiebitelskych puijéek a uvéri fyzickym
osobam v Ceské republice a Slovenské republice a v men§im rozsahu téZ Gvéry pravnickym
osobam.

Emitent financuje podnikatelskou &innost PC CR a PC SK prostiednictvim ti stiednédobych

terminovanych uvérd. Konkrétné se jedna o

(a) Gvér na zékladé smlouvy o stfednédobém terminovaném tuvéru uzaviené s PC CR ze dne
10. biezna 2011 (dale téz jen ,,Uvér PC CR1%),

(b) uvér na zakladé smlouvy o sttednédobém terminovaném véru uzaviené s PC SK
(stavajici produkce) ze dne 2. listopadu 2011 (dale téZ jen ,,Uvér PC SK1) a

(c) Gveér na zakladé smlouvy o stiednédobém terminovaném uvéru uzaviené s PC SK (nova
produkce) ze dne 2. listopadu 2011 (déle téz jen ,,Uvér PC SK2%).

Ptehled uvérovych ramct podle vyse uvedenych uvérovych smluv je uveden v nasledujici
tabulce:

Ptehled poskytnutych uvéra

Dluznik Uvér Celkovy ramec Gvéru Datum podpisu
PROFI CREDIT Czech, a.s. PC CR1 500 mil K¢ 10.3.2011
PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. PC SK1 11 mil EUR 2.11.2011
PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o. PC SK2 9 mil EUR 2.11.2011

Zdroj: Dairewa

Dluznici se zavazali pouzit poskytnuté penézni prostiedky vyhradné na financovani své
hlavni podnikatelské ¢innosti, tj. poskytovani Gvérovych sluzeb, resp. v piipadé avéru PC
SK1 ¢aste¢né na refinancovani stavajicich uvérl a ¢asteéné za ucelem financovani
podnikatelské Cinnosti.

Uvérové smlouvy uzaviené mezi Emitentem a PC CR a PC SK obsahuji zejména nésledujici

podminky:

(a) Emitent poskytuje Dluzniku jednotliva ¢erpani uvéru za podminky pfedchoziho ziizeni
zastavniho prava ve prospéch Emitenta k pohledavkam Dluznika za fyzickymi osobami
(jedna se o pohledavky PC CR, resp. PC SK viéi fyzickym osobam, tj. dluznikiim ve
vztahu k PC CR, resp. PC SK, ze smluv o pijéce nebo smluv o avéru, na jejichz zaklads
PC CR, resp. PC SK poskytl témto fyzickym osobam finanéni &astky) (dale pro téely
tohoto ¢lanku 7.5.2 tohoto Prospektu jen ,,Zastavované pohledavky®, resp. ,,Zastavené
pohledavky“ — dle situace); objem jednotlivého Cerpani Dluznika nemuze pievysit
¢istou soucasnou hodnotu Zastavovanych pohledavek; Zastavované pohledavky musi
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spliiovat urcité minimalni kvalitativni parametry, zejména ohledné prodleni s plnénim,
doby splatnosti pohledavky, data uzavieni smlouvy o piijcce/tvéru a bonity fyzické
osoby; Dluznik je povinen Emitenta informovat o stavu Emitentovi Zastavenych
pohledavek v mési¢nich intervalech a dale v souvislosti se zZadosti o cerpani uvéru;
Dluznik splaci Emitentovi uvéry v mési¢nich splatkach; vySe splatky je vypoctena pro
kazdy dalsi mésic v zavislosti na (i) souhrnu dosavadnich cerpani ivéru (sectou se
konstantni (anuitni) mésicnich splatky jednotlivych Cerpani tiveéru), (ii) Cisté soucasné
hodnoté souhrnu Zastavenych pohledavek a (iii) vysi predchozi splatky avéru; Dluznik
zacina pfislusné jednotlivé Cerpani uvéru splacet nasledujici mésic po cerpani; Dluznik
ma pravo predcasné splatit dluznou jistinu bez sankci a penale;

Dluznik ma povinnost ulozit ptedpokladanou splatku tvéru ptedem na vazany ucet, se
zustatkem na némz mize Dluznik disponovat jen po souhlasu Emitenta;

kazdé Cerpani tvéru Dluznikem je splaceno nejpozdéji do 3 let od mésice nasledujiciho
po kalendainim mésici, v némz bylo cerpani poskytnuto, nikoliv pozdé&ji nez 30. zari
2015 (v piipadé PC SK), resp. 31. biezna 2016 (v ptipadé PC CR);

Dluznik ma povinnost po dobu trvani tvérové smlouvy dodrzovat nasledujici finan¢ni
ukazatele (dale pro ucely tohoto ¢lanku 7.5.2 tohoto Prospekt jen ,,Kovenanty®): (i)
Ukazatel zajisténi jako pomér souctu pravidelnych neuhrazenych mési¢nich splatek
Zastavenych pohledavek a ziistatku na vazaném tctu viuci dluzné jistin€ uvéru od
Emitenta; (ii) Ukazatel pohledavek jako pomér souhrnu pravidelnych neuhrazenych
mesicnich splatek pohledavek zastavenych jinému véfiteli (nez Emitentovi), viici dluzné
jisting tivéru od Emitenta; (iii) Ukazatel zadluZeni jako pomér uvérovych zavazka
Dluznika vii¢i jinym veétitelim (nez Emitentovi) vici dluzné jistin€ avéru od Emitenta;
v piipad¢ poklesu Kovenantti pod stanovenou hranici napt. nartistem vyskytu poruseni
zavazkl ze strany (delikvence) poddluznikd — dluznikii Zastavenych pohledavek, je
Dluznik povinen zastavit dals$i pohledavky nebo predcasné splatit cast jistiny ivéru od
Emitenta, vzdy tak, aby vSechny Kovenanty dosahovaly poZadované vyse;

Vv piipad¢ trvani poruseni Kovenantti miize Emitent pozadovat okamzité zesplatnéni
vsech tvera poskytnutych Dluznikovi a uspokojit se za podminek stanovenych pravnimi
predpisy ze zajisténi;

Emitent ma pravo pozadovat predc¢asné splaceni avért téz v ptipadé nedodrzeni
pozadované vyse prostfedkll na vazaném uctu nebo neodsouhlasené zmeéné kontroly nad
Dluznikem;

uvérové smlouvy obsahuji ustanoveni ohledné kiizového neplnéni zdvazkd Dluznika,
zavazek nezatizit majetek, dispozice s majetkem, pouziti prostredkl z Cerpani, pfemén
Dluznika atd.

Kazdy z uvérl uvedenych vyse ma své vlastni zajisténi nasledujicimi zajistovacimi
prostiedky:

(@)

(b)

(©)

zastavni pravo k Zastavenym pohledavkam, jak vysvétleno vyse pod pismenem (a)
¢lanku 7.5.2.4; pro ptehled Zastavenych pohledavek viz tabulku v ¢lanku 7.5.2.6 tohoto
Prospektu;

zéstavni pravo k pohledavkam ze sb&rného uétu; jedna se o bankovni tidet PC CR
vedeny u spole¢nosti Komeréni banka, a.s., ¢islo ¢tu 43—-8082500207/0100, resp. o
bankovni uéet PC SK vedeny u spole¢nosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., &islo
uctu 502396383/7500 (zajisténi pro uver PC SK1) a bankovni ucet vedeny u spolecnosti
Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., &islo uétu 4014094165/7500 (zajisténi pro avér
PC SK2), na ktery fyzické osoby (tj. dluznici ve vztahu k PC CR, resp. PC SK) plni své
zavazky (mési¢ni splatky) vii¢i PC CR, res. vii¢i PC SK ze smluv o ptijéce nebo smluv o
uveéru;

zastavni pravo k pohledavkam z vazaného uétu; jedna se o bankovni Géet PC CR vedeny
u J&T Banky, ¢islo uc¢tu 0002019127/5800, resp. o bankovni t¢et PC SK vedeny u J &
T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, ¢islo ué¢tu 1200035720/8320 (zajisténi pro
uvér PC SK1) a bankovni tiéet vedeny u J & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej
banky, &islo uétu 1200035739/8320 (zajisténi pro uvér PC SK2), na némz méa PC CR,
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resp. PC SK povinnost zajistit vzdy zlstatek odpovidajici alespon nejblizsi splatce avéru
poskytnutého Emitentem spoleénosti PC CR, resp. PC SK; s vazanym tétem a
zistatkem na vazaném uétu miize PC CR, resp. PC SK disponovat jen s piedchozim
pisemnym souhlasem Emitenta;

zajistovaci blankosménky vlastni vystavené PC CR a PC SK na fad Emitenta, pfi¢emz
vystavci udelili Emitentovi vypliiovaci sménecné opravnéni vyplnit sméne¢nou sumu do
vyse odpovidajici souétu zajisténych pohledavek, s jejichz placenim bude PC CR, resp.
PC SK v prodleni, pficemz maximalni ¢astka, kterou je mozno vyplnit je dohodou
omezena,

rucitelského prohlaSeni Matetské spolecnosti Dluznika za veskeré penézité zdvazky
Dluznika.

Piehled zajisténi avéra poskytnutych PC CR a PC SK

Uvér

Zajisténi Pravni predpisy
PC CRI Sbérny ucet, vazany cet, portfolio pohledavek - nova produkce, }
blankosménka dluznika, ru¢eni Matetské spole¢nosti Ceska republika
PC SK1 Sbérny ucet, vazany tcet, portfolio pohledavek - stavajici produkce,
blankosménka dluznika, ru¢eni Mateiské spole¢nosti Slovenska republika
PC SK2 Sbérny ucet, vazany tcet, portfolio pohledavek - nova produkce,

blankosménka dluznika, ru¢eni Matei'ské spole¢nosti Slovenska republika

Zdroj: Dairewa

Nésledujici tabulka uvadi piehled Zastavenych pohledavek (tj. pohledavek Dluznikt za
fyzickymi osobami vyplyvajicich z poskytnutych ptijcek ¢i uveért, k nimz je zifizeno zastavni
pravo ve prospéch Emitenta za i¢elem zajisténi jeho pohledavek z uvért poskytnutych PC
CR, resp. PC SK):

Ptehled portfolia Zastavenych pohledavek k 31. fijnu 2012

Portfolio pohledavek PC CR1 {K¢) PC SK1{EUR) PC SK2 {EUR)
Pohledavky ve splatnosti 489 286 179 18 648 357 18973914
Pohledavky po splatnosti 326 590 106 4509 308 3525439
Pendle a sankce 203 267 962 766 814 9524

Portfolio celkem 1019 144 247 23924 479 22508 877
Vyse pohledavky (vazeny primer) 92 707 1 656 2424
Doba do splatnosti (vazeny primeér, mésice) 26 25 35
Pocet pohleddvek 13 065 22233 10 656

Zdroj: Uetnictvi Dairewy

Vysvétlivky:

,Pohledavka ve splatnosti“ je pohledavka Dluznika za fyzickou osobou zastavena ve
prospéch Emitenta, u niz jakakoliv pravidelna mésicni splatka ze strany fyzické osoby neni

po splatnosti o vice nez 30 dnd.

,Pohledavka po splatnosti* je pohleddvka Dluznika za fyzickou osobou zastavena ve
prospéch Emitenta, u niz jakakoliv pravidelna mesi¢ni splatka ze strany fyzické osoby je po

splatnosti o vice nez 30 dnt.
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Vyvoj portfolia Zastavenych pohledavek a pfijmil na sbérném Gctu

PC CR1 30.4.2011 31.5.2011 30.6.2011 31.7.2011 31.8.2011 30.9.2011 31.10.2011 30.11.2011 31.12.2011

Pohledavky ve splatnosti (K&) 130621927 190559017 227136755 277937082 306451836 347983584 382726255 431850034 489 909 790

Pohledavky po splatnosti (K¢) 58 149 139 55 585 069 66 373 460 76 754 787 85 644 245 99983160 114353934 128359884 147 084 482

Pohledéavky ve splatnosti (%) 69% 7% 7% 78% 78% 78% 7% 7% 7%

Pohledavky po splatnosti (%) 31% 23% 23% 22% 22% 22% 23% 23% 23%

Piijmy na sbérném ctu (K¢) 5014 670 6934 751 6 203 466 10091 182 11 296 790 11 997 502 14774928 15 900 566 19 159 669

PC CR1 31.1.2012 9.2.2012 1.3.201 30.4.2012 31.5.2012 30.6.2012 31.7.2012 31.8.2012 30.9.2012 31.10.2012

Pohledavky ve splatnosti (K&) 453464786 399754026 362143877 452903432 443669251 444119252 451866818 461535468 480034287 489 286 179

Pohledavky po splatnosti (K¢) 164027657 182646200 200567 788 215900320 232545037 252397376 270421418 290434975 309741932 326 590 106

Pohledéavky ve splatnosti (%) 73% 69% 64% 68% 66% 64% 63% 61% 61% 60%

Pohledévky po splatnosti (%) 27% 31% 36% 32% 34% 36% 37% 39% 39% 40%

Ptijmy na sbérném ctu (K&) 18093114 17313972 16 977 419 19785196 19 822 964 20958 078 22 160 620 24021 076 23013 057 26 322 661

Zdroj: Ugetnictvi Dairewa

PC SK1 31.12.2011 31.1.2012 29.2.2012 31.3.2012 30.4.2012 31.5.2012 30.6.2012 31.7.2012 31.8.2012 30.9.2012  31.10.2012
Pohledéavky ve splatnosti (EUR) 24217374 22 476 341 20 580 396 25429 926 22558 426 20 897 867 19 416 281 17745 623 19014 269 17491675 18648 357
Pohledéavky po splatnosti (EUR) 506 192 1030731 1758550 543 756 2180539 2598 893 2918822 3445 684 3845615 4 256 366 4509 308
Pohledéavky ve splatnosti (%) 98% 96% 92% 98% 91% 89% 87% 84% 83% 80% 81%
Pohledavky po splatnosti (%) 2% 4% 8% 2% 9% 11% 13% 16% 17% 20% 19%
Pfijmy na sbérném ictu 2324181 1295 895 1187723 1179109 1259 796 1322 100 1230090 1210124 1287882 1196 536 1239212

Zdroj: Ugetnictvi Dairewa

PC SK2 31.12.2011 31.1.2012 29.2.2012 31.3.2012 30.4.2012 31.5.2012 30.6.2012 31.7.2012 31.8.2012 30.9.2012  31.10.2012
Pohledéavky ve splatnosti (EUR) 1257453 1171241 1001714 1013 480 14036 059 16 262 980 18 498 169 21149 608 21904 265 20491055 18973914
Pohledavky po splatnosti (EUR) - 31855 73 404 93935 153 228 447 304 961 231 1522014 2129288 2822 460 3525439
Pohledéavky ve splatnosti (%) 100% 97% 94% 92% 99% 97% 95% 93% 91% 88% 84%
Pohledavky po splatnosti (%) 0% 3% 6% 8% 1% 3% 5% 7% 9% 12% 16%
Piijmy na sb&rném Gétu 175751 39 665 33414 36 622 218792 435 484 458 428 583 644 652 835 631790 742 901

Zdroj: Uletnictvi Dairewa

Poznamka: Podily ve splatnosti/po splatnosti nezahrnuje hodnoty pokut a penale.

V portfoliu Zastavenych pohledavek dochazi k nartstu podilu pohledavek po splatnosti na
ukor pohledavek ve splatnosti. V ptipadé avéru PC CRI1 tvoti podil pohledavek po splatnosti
na celkové nominalni hodnot¢ Zastavenych pohledavek 40%. V pripadé PC SK1 a PC SK2
tvoii tento pomér 19% respektive 16% celkové nominalni hodnoty Zastaveného portfolia k
datu 31.10.2012.

Vyvoj podilu zastavenych pohledavek po splatnosti na celkovém objemu zastavenych
pohledavek je Emitentem monitorovan v ramci sledovani hodnoty zaji$téni jeho pohledavek
vaci Dluznikovi. Pro G¢ely posouzeni hodnoty zajisténi pohledavek Emitenta vici
Dluznikovi jsou zastavené pohledavky po splatnosti zohlediiovany pouze ve vysi 15% jejich
nominalni hodnoty. Konkrétné musi byt ke konci kazdého kalendainiho mésice tzv. ukazatel
zajisténi (jeden z Kovenantl uvedenych v ¢lanku 7.5.2.4 Prospektu) vyssi nez 1,8. Ukazatel
zajisténi se vypocita jako podil, v jehoz Citateli je soucet 100% nominalni hodnoty
zastavenych pohledavek do splatnosti, 100% zGstatku na vazaném uctu a 15% nominalni
hodnoty zastavenych pohledavek po splatnosti; ve jmenovateli je vyse jistiny, tedy aktualné
¢erpaného tvéru. Pokud ukazatel zajisténi klesne pod pozadovanou hodnotu 1,8, je Dluznik
povinen (i) zfidit zastavni pravo k dalsim pohledavkam za jeho dluzniky (ptic¢emz
akceptovatelnymi k zastaveni jsou jen pohleddvky ze smluv o piijcce/averu, u kterych
Dluzniktv dluznik (fyzicka osoba) v okamziku doruc¢eni navrhu zastavni smlouvy
Emitentovi neni v prodleni se zaplacenim pravidelné mésicni splatky) nebo (ii) slozit na
vazany ucet dodatecné penézni prostiedky tak, aby se ukazatel zajisténi zvysil nad hodnotu
1,8. Ackoli se tedy samotny podil zastavenych pohledavek po splatnosti ve vysi 40% (k
31.10.2012) muze jevit jako vyssi, hodnotu zajisténi lze pokladat za dostatecnou, jelikoz
pomeér ukazatele zajiSténi k 31.10.2012 byl vyssi nez 1,8.

V ptipadé PC CR1 dosahly pfijmy na sbérném tctu k 31. fijnu 2012 hodnoty 26,3 mil. K¢,
v piipadé PC SK 1 a PC SK2 dosahly piijmy vyse 1,24 mil. EUR a 743 tis. EUR.

Hlavni trhy a konkurence

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se Emitent ve svych aktivitdch zamétuje zejména na
cesky a slovensky trh, na kterém se snazi nabizet Guvéry (ptijcky), a to zejména
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poskytovatelim spotiebitelskych uvéri. S ohledem na objem poskytnutych tvért Ize trzni
podily Emitenta na trhu poskytovani avéri a pjcek v Ceské republice a ve Slovenské
republice povazovat za nevyznamné.

Organizaéni struktura Emitenta
Popis skupiny Emitenta

Pan Igor Mrva je na zaklad¢ svéfenskych smluv (Trust Deeds) ovladajici osobou Emitenta
prostfednictvim jeho 7 akciondii. Emitent je spolecnosti s témito akcionaii: BERG
NOMINEES LIMITED (25 570 kust akcii), PA.TY. NOMINEES LIMITED (10 kustu
akcii), PA.TY. SECRETARIAL LIMITED (10 kust akcii), Eleftheria Kyriakou (10 kust
akcii), D.H. NOMINEES LTD (10 kusu akcii), MSPRESTIGE WORLDWIDE SERVICES
LTD (10 kusti akcii), BUSINESSMATTERS SECRETARIAL LTD (10 kust akcit).
Akcionaiska struktura Emitenta je k datu vyhotoveni Prospektu pfedstavovana subjekty
uvedenymi v organiza¢nim diagramu. Emitent neni zavisly na ostatnich subjektech

z akcionarské struktury Emitenta.

MCH-MEDICAL CARE
lgor Mrva HOLDING LIMITED

PATY. NOMINEES PATY.SECRETARIAL MSPRESTIGE WORLIWIDE S BUSINESSMATTERS BERG NOMINEES
LIMITED LIMITED TR SERM] Eleftheria Kyrizkou G NOMI

(10 = akeii) (20 ks ki)

CESLTD
{10 ks zkeii)

SECRETARIAL LTD

=] [10 fex alerii) (25 570 k= alerii]

{20 ks akcil]

7.6.1.2.

1.7.

L

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nevlastni Zadny majetkovy podil (ucast) ve
tretich osobach.

Informace o trendech

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvetejnéné auditované Gcetni zavérky do data
vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera
by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho finan¢ni situaci.

V prubéhu roku 2011 a 2012 zaznamenal Dluznik trend rostoucich pohledavek po splatnosti.
Rizika vyplyvajici z tohoto vyvoje jsou z hlediska Emitenta dostatecné zajisténa diky
aplikaci vysokého diskontu na pohledavky po splatnosti (pro ucely posouzeni hodnoty
zajisténi jsou zastavené pohledavky po splatnosti zohlediiovany pouze ve vysi 15%
nominalni hodnoty, bliZe viz ¢lanek 7.5.2.6 tohoto Prospektu). Vedle zastavenych
pohledavek Emitent za stanovenych podminek disponuje finan¢nimi prostiedky na vazaném
uctu. Vyse popsané zajisténi tak ¢asteéné limituje zavislost Emitenta na vyvoji kvality
Dluznikovych pohledavek.

Dluznik ma vic¢i Emitentovi informac¢ni povinnost, kterd mimo jiné zahrnuje zasilani
mési¢nich prehledt aktualniho portfolia zastavenych pohledavek, piehledi tveérovych
zavazki, pohledavek k zastaveni nebo zistatku na vazaném G¢tu. Emitent tak mtize prabézné
sledovat situaci Dluznika a v ptipadé¢ zhorSeni klicovych ukazateld pozadovat dodatecné
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zajisténi.

Prognozy nebo odhady zisku
Emitent se rozhodl prognozu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout.

Spravni, iidici a dozorci orgdany
Emitent je public company limited by shares ziizenou a existujici podle prava Kyperské
republiky. Vnitini uspofadani Emitenta se proto fidi pravem Kyperské republiky.

Piedstavenstvo Emitenta

Emitent je fizen fediteli. Minimalni pocet fediteld je dva, maximalni pocet neni omezen. Ke
dni vyhotoveni prospektu ma spolecnost dva feditele, ktefi spolecnost zastupuji navenek,
pfi¢emZ mohou jménem spole&nosti jednat samostatng. Reditelé fidi vnitini chod
spole¢nosti. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitent dva feditele, kterymi jsou pani
Eleftheria Kyriakou a pan Julius Zibor.

Eleftheria Kyriakou

Den vzniku funkce: 10. srpna 2010

Narozena: 25. fijna 1971

Bytem: 43 ARCH. MAKARIOS C’AVENUE, 2650 PERA ORINIS,
Nicosia

Dosavadni zkusenosti: Od skon¢eni bankovnich studii na American College v Nikosii v roce
1991 puisobi v oboru bankovnictvi a financi. Za vice nez 20 letech pisobeni v oboru
postupné ziskala zkuSenosti v oblasti Gi¢etnictvi, financich, administrace a spravy
spolecnosti. Od roku 2010 ptsobi jako feditelka Emitenta.

Krome funkce feditele Emitenta vykonava Eleftheria Kyriakou funkci feditele v fadé
spolecnosti se sidlem na Kypru. Tyto spolecnosti nejsou z hlediska Emitanta vyznamné, tj.
nejsou s Emitentem nijak majetkové propojeny a Emitent s nimi nema zadné pravni ani
hospodaiské vztahy.

Jalius Zabor

Den vzniku funkce: 16. srpna 2012
Narozen: 18. tinora 1984
Bytem: 16 Agapinoros, Flat/Office 302, 1076 Nicosia

Dosavadni zkuSenosti: Od skonéeni vysokoskolskych studii na Ekonomické univerzité
Vv Bratislavé, specializace Gcetnictvi a audit, ptisobi ve spolecnosti J&T Global Services
Limited. Od roku 2012 ptisobi jako feditel Emitenta.

Kromé funkce feditele Emitenta zastavé Jalius Zubor funkci feditele v nékolika dal$ich
spole¢nostech se sidlem na Kypru. Tyto spolecnosti nejsou z hlediska Emitenta vyznamné,
tj. nejsou s Emitentem nijak majetkové propojeny a Emitent s nimi nema zadné pravni ani
hospodarské vztahy.

Dozor¢i rada Emitenta

V souladu se stanovami Emitenta a pravnimi pfedpisy Kyperské republiky Emitent nema
dozor¢i radu.
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Sti‘et zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Emitent prohlasuje, ze si neni védom existence jakéhokoliv konfliktu zajmti mezi
povinnostmi osob zminovanymi v této sekci 7.9 (Sprdvni, Fidici a dozorci organy Emitenta)
ve vztahu k Emitentovi a jejich osobnich zajmu a jinych povinnosti.

Hlavni akciondr

Ovladajici osobou Emitenta (viz organizacni diagram v ¢asti 7.6.1.1) je pan Igor Mrva, ktery
krom¢& Emitenta ovlada jesté spolecnost MCH-MEDICAL CARE HOLDING LIMITED,
registracni ¢islo HE170309 se sidlem Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER 102 FI/Off,
P.C. 2012 Nicosia, ve které je jedinym akciondiem (spolecnikem). Emitent nepfijal zddna
opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionate. Ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu nejsou Emitentovi zndmy zadné informace o ujednéanich, které mohou mit za
nasledek zménu kontroly nad Emitentem.

Financni udaje o aktivech a zavazcich, financni situaci a zisku a o ztratich Emitenta

Historické finan¢ni udaje

Emitent vznikl dne 10. srpna 2010 a za obdobi od jeho vzniku do data vyhotoveni tohoto
Prospektu zpracoval pouze individudlni ucetni zavérku za obdobi zacinajici 10. srpnem 2010
(tj. dnem vzniku) a kon¢ici k 31. prosinci 2011 vyhotovenou v souladu s mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi IAS/IFRS. Vyro¢ni zprava vcetné Gcetni zaveérky jsou
ptilozeny v kapitole 11 (Financni prilohy).

K 31. prosinci 2011 dosahla celkova bilan¢ni suma Emitenta 514 mil. K¢. Pohledavky

z poskytnutych uveri dosahly vyse 513 mil. K¢. Emitent financoval své aktivity
prostfednictvim sménecného programu ve vysi 143 mil. K¢ a kontokorentnich uveért

v celkové vysi 369 mil. K¢ (k tomu téZ viz ¢lanek 7.4.3 (Uddlosti vyznamné pro hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta) tohoto Prospektu).

Za obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011 dosahly urokové vynosy 25 mil. K¢é—
z toho 9 mil. K¢ tvofila dividenda od dcefiné spole¢nosti UTTAM CONSULTING
LIMITED. Emitent sviij podil v uvedené spolecnosti dne 30. bfezna 2012 prodal a

Vv soucasné dob&é nema zadné Gcasti v jinych spoleénostech. Zisk z této transakce byl
nematerialni, nebot’ potizovaci i prodejni cena spolec¢nosti UTTAM CONSULTING
LIMITED byla 1000 USD, zisk vznikl pouze z divodu kurzového rozdilu. Vynosy

z investi¢nich aktivit ve vysi 6,8 mil. K& pfedstavovaly téméf vyhradné kurzové zisky na
poskytnuté eurové uvery. Finan¢ni naklady ve vysi 16 mil. K¢ jsou tvofeny trokovymi
naklady na Gvéry a sménky a nerealizovanymi kurzovymi ztratami. Emitent dosahl
hospodaiského vysledku po zdanéni ve vysi 7 mil. K¢.

Vyrocni zprava je po dobu platnosti tohoto Prospektu k dispozici vSem zajemctum v bézné
pracovni dob& od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti u Hlavniho manazera na jeho adrese Praha
8, Pobtezni 297/14, PSC 186 00, a v elektronické podob¢ téZ na internetové webové strance
http://www.dairewa.com.

Naésleduji tabulky vykazu o finan¢ni pozici, vykazu o Giplném vysledku hospodafenti,
prehledu o zménéch ve vlastnim kapitédlu a ptehledu o penéznich tocich, vse za obdobi
kon¢ici 31. prosincem 2011.
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Vykaz o finan¢ni pozici za obdobi koncici 31. prosincem 2011

K¢ 31. prosinec 2011 10. srpna 2010
Aktiva celkem 513611 785 24 775
Dlouhodoby majetek 365 468 252 0
Dlouhodoby finan¢ni majetek 17 606 0
Dlouhodobé pohledavky 365 450 646 0
ObéZna aktiva 148 143 533 24775
Pohledavky zobchodnich vztaht 193 318 24775
Jiné pohledavky 147 950 213 0
Kratkodoby finan¢ni majetek 2 0
Casové rozli§eni 0 0
Pasiva celkem 513611 785 24775
Vlastni kapital -2 116 348 24 775
Zakladni kapital 24775 24775
Vysledek hospodareni minulych let 0 0
Nerozdéleny zisk minulych let 0 0
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 6993 494 0
Vyplacené dividendy -9134 617 0
Kréatk odobé zavazky 515728133 0
Zavazky z obchodnich vztaht 0 0
Stat - danové zavazky a dotace 118 727 0
Jiné zavazky 146 776 929 0
Bankovniuvéry 368 832 477 0
Casové rozli§eni 0 0
Vydaje ptistich obdobi 0 0

Zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta a G¢etnictvi Emitenta

Vykaz o uplném vysledku hospodaieni za obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011

K¢

Urokové vynosy 25 344 392
Vynos zinvesti¢nich aktivit 6824 239
Administrativni ndklady -9 025 948
Ostatni néklady -51512
Provozni vysledek hospodai‘eni 23091171
Finan¢ninaklady -15970 464
Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 7120707
Dan z pifjmu -127 213
Vysledek hospodareni po zdanénim 6 993 494
Ostatni Gplny vysledek po zdanéni 0
Uplny vysledek za ti¢etni obdobi 6 993 494

Zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta
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Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu za obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011

Zakladni kapitél Nerozdé€leny zisk/ ztrata Celkem
Uplny vysledek za acetni obdobi
Vysledek hospodareni za obdobi - 6993 494 6993 494
Transakce s akcionari
Wdani zakladniho kapitalu 24775 24775
WWhplacené dividendy - -9 134617 -9134617
Zustatek k 31. prosinci 2011 24 775 -2141123 -2116 348

Zdroj: Vyroéni zprava Emitenta

Piehled o penéZnich tocich za obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011

K¢

Penézni toky z provozni ¢innosti

Uketni zisk nebo ztrata z béZné &innosti pied zdanénim 7120707
Upravy o

Nerealizované kurzové ztraty 37942
Vynosy z dividend a podili na zisku -9 255 240
Urokové piijmy -10 000 430
Urokové naklady 7974330
Cisty penéZni tok z prov.tinnosti pFed zdanénim, zménami prac. kapitalu -4 122 691
Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti -193 318
Zmeéna stavu kratkodobych zavazki z provozni ¢innosti 146 098 920
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pied zdanénim 141782911
Pfijaté Groky 7608 795
Prijaté dividendy a podily na zisku 9255 240
Zaplacena dan z pifjmt -8 486
Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti 158 638 460
PenéZni toky z investi¢ni ¢innos ti

Poskytnuté uvéry -529 822 472
Piijaté splatky uveéra 25412 344
Pfijaté uroky 904
Cisty penéZni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti -504 409 224
PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti

Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a ekvivalenty 24775
Nerealizovan kurzové zisky/ztraty -6 637 942
Zaplacené troky -7 313927
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané -9 134 617
Cisty penéZni tok vztahujici se k finan¢ni &innos ti -23061 711
Cisté zvySeni resp. sniZeni penéznich prostiedkii -368 832 475
StavpenéZnich prostiedkii a pen. ekvivalentii na za¢atku ti¢etniho obdobi -
StavpenéZnich prostiedkii a pen. ekvivalentii na konci ic¢etniho obdobi -368 832 475

Zdroj: Vyro¢ni zprava Emitenta

7.11.2. Ovérenti historickych ro¢nich finan¢nich udaji
Emitent prohlasuje, Ze ro¢ni finan¢ni udaje uvedené v ¢lanku 7.11.1 tohoto Prospektu byly
bez vyhrad ovéfeny auditorem uvedenym v ¢lanku 7.2 tohoto Prospektu. Auditor viak
zaroven zdaraznil skute¢nost, Ze prestoze Emitent dosahl v ucetnim obdobi od 10. srpna
2010 do 31. prosince 2011 zisku ve vysi 6 993 494 K¢, prevysily k tomuto datu jeho zavazky
hodnotu jeho majetku 0 2 116 348 K¢, s tim Ze tato skute¢nost ve spojeni s dalsimi
skute¢nostmi naznacuje podstatné pochybnosti o tom, zda je zachovan predpoklad ¢asové
neomezeného trvani tcetni jednotky.
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Emitent prohlasuje, ze v prubehu obdobi, za které byla zpracovana vyse uvedend ucetni
zéveérka Emitenta, nedoslo k odstoupeni nebo odvolani auditora odpovédného za ovéfeni

ucetni zavérky.

Kromé ro¢nich finan¢nich tidajti uvedenych v ¢lanku 7.11.1 tohoto Prospektu auditor

uvedeny v ¢lanku 7.2 tohoto Prospektu neovéfil zadné dalsi udaje.

Mezitimni financ¢ni udaje

Od data, ke kterému byla vypracovana posledni ucetni zavérka (31. prosince 2011), Emitent
vypracoval nize uvedené mezitimni finanéni Gdaje k 31. #ijnu 2012 sestavené v souladu
S mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi. Tyto idaje nebyly ovéteny auditorem.

Urokové vynosy k 31. ¥{jnu 2012 dosahly vyse 48,7 mil. K&. Vynosy z investi¢nich aktivit
Cinily 45,6 mil. K¢ a byly piedstavovany témét vyhradné kurzovymi zisky. K 31. fijnu 2012
dosahl provozni hospodaisky vysledek 88,2 mil. K&. Emitent dosahl hospodaiského
vysledku pied zdanénim ve vysi 2,3 mil. K¢. Pohledavky za Dluzniky presahly 728 mil. K¢.
Emitent financoval své aktivity prostfednictvim bankovnich Gvéra ve vysi 514 mil. K¢ a

smének ve vysi 211 mil. K¢&.

Vykaz o finan¢ni pozici za obdobi koncici 31. fijnu 2012
(pozn: tyto finanéni vykazy jiz zahrnuji zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta v roce 2012)

CZK 31.10.2012
Aktiva celkem 728 688 186
Dlouhodobé aktiva 450 065 488
Finanéni investice 0
Dlouhodobé pohledavky 450 065 488
ObéZna aktiva 278 622 698
Pohledavky zobchodnich vztaht 167 986
Jiné pohledavky 277 955 355
Kratkodoby finanéni majetek 0
Casové rozli§ eni 499 357
Pasiva celkem 728 688 186
Vlastni kapital -2292 474
Zé&kladni kapital 638 308
Vysledek hospodateni minulych let -2141123
Vysledek hospodafeni bézného obdobi -789 659
Kréatkodobé zavazky 730980 660
Zavazky z obchodnich vztahd 5242 856
Emitované sménky 211275 236
Bankovniuvéry 514 347 224
Stat - danové zavazky a dostace 115 344

Zdroj: Dairewa
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Vykaz o tplném vysledku hospodateni za obdobi od 1. ledna do 31. fijna 2012

CzK 1.1.2012 - 31.10.2012
Urokové vynosy 48 658 103
Vynos zinvesti¢nich aktivit 45 626 000
Administrativni ndklady -6 036 032
Ostatni naklady 0
Provozni vysledek hospodaieni 88 248 071
Finanéni naklady -85 927 621
Vysledek hospodareni pi‘ed zdanénim 2320450
Dan z pfijmu -3110 109
Vysledek hospodaieni po zdanéni -789 659
Ostatniuplny vysledek po zdanéni 0
Uplny vysledek za ti¢etni obdobi -789 659

Zdroj: Dairewa

7.11.4. Soudni a rozhod¢i Fizeni
Emitent prohlasuje, Ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl ti¢astnikem spravniho,
soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jeho finan¢ni situaci
nebo ziskovost.

7.11.5. Vyznamna zména obchodni nebo finan¢ni situace Emitenta
Od data vyhotoveni posledni auditované ucetni zavérky za finan¢ni obdobi konéici k 31.
prosinci 2011 nedoslo k zadné zméné ve finan¢ni situaci Emitenta, ktera by se dala hodnotit
jako vyznamna.

7.12. Vyznamné smlouvy
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent nema nad ramec v jinych ¢astech
Prospektu uvedenych uvérovych smluv uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku zavazkti nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro
schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim cennych papirti na zaklad¢€ emitovanych
cennych papirt.

7.13. Udaje téetich stran a prohld$eni znalcii a prohldSeni o jakémkoli zdjmu
Do tohoto Prospektu neni zafazeno prohlaseni ani zprava osoby, ktera jedna jako znalec.
Tento Prospekt neobsahuje informace pochazejici od teti strany S vyjimkou vybranych
informaci z vyroéni zpravy PC CR za rok 2011 a z vyroéni zpravy PC SK za rok 2011.

7.14. Zveiejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spolec¢n¢ s dalSimi

dokumenty, na které se tento Prospekt ptipadné odvolava, na pozadani bezplatné k dispozici

v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Hlavniho manaZera na adrese

jeho sidla Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00:

(a) stanovy Emitenta a zakladatelska smlouva;

(b) vSechny vyro¢ni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se
Emitenta;

(c) po dobu, po kterou ztistane jakakoli ¢ast Dluhopisti nesplacena, budou shora uvedené
vyro¢ni zpravy a Gcetni vykazy k dispozici téz v elektronické podobé€ na internetové
strance Emitenta http://www.dairewa.com.
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE AV
KYPERSKE REPUBLICE

Text této kapitoly 8 je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti ¢eského prava a
kyperského prava tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to
byt komplexnim souhrnem vSech danoveé relevantnich souvislosti, jezZ mohou byt vyznamné
Z hlediska rozhodnuti o nabyti Dluhopisii. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli danové
souvislosti vyplyvajici z pravnich piedpisti jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky a
Kyperské republiky. Toto shrnuti vychazi vyluéné z pravnich ptredpisi uc¢innych k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu a miize podléhat nasledné zmeéné (i s ptipadnymi retroaktivnimi
ucinky). Potencialnim nabyvatelim DIluhopist se doporucuje, aby se poradili se svymi
pravnimi a dafiovymi poradci o dafiovych a devizové pravnich dasledcich nabyti, prodeje a
drzeni Dluhopist a ptijimani plateb tirokt z Dluhopist podle danovych a devizovych
predpisii platnych v Ceské republice a ve statech, v nichz jsou potencialni nabyvatelé
Dluhopist rezidenty, jakoz i ve statech, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisi mohou
byt zdanény.

Zdanéni v Ceské republice

Urokovy vynos (p¥ijem)

Z trokovych piijmt plynoucich z Dluhopist fyzické osobé, ktera je ¢eskym daniovym
rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ceskym dafiovym
rezidentem), bude vybirdna ¢eskd dan srazkou u zdroje, sazba takovéto dané je 15 %.

V ptipadég, Ze urok plyne pravnické osobé, ktera je ceskym danovym rezidentem (nebo ceské
stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni Ceskym danovym rezidentem), pficemz tato
pravnicka osoba neni investi¢énim, podilovym nebo penzijnim fondem, je urokovy piijem
soucasti jejiho obecného zakladu dan¢ podléhajiciho ptislusné sazbé dané z piijmu
pravnickych osob (19 % v roce 2012). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu
vstupuje urokovy vynos do obecného zakladu dané podléhajicimu snizené sazbé dané platné
pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2012).

Urokové ptijmy z Dluhopist realizované ¢eskym dafiovym nerezidentem podléhaji Ceské
dani vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba je 15 %, pokud ptislusnd smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo smérnice EU nestanovi sazbu nizsi.

Osoba, ktera vyplaci arokovy ptijem (zpravidla Administrator nebo Emitent), je povinna
podat hlaseni pfislu§nému spravei dané o piijmu urokového charakteru kazdé fyzické osoby,
ktera ma bydlist¢ na iizemi jiné¢ho ¢lenského statu Evropské unie. Pro tcely tohoto hlaseni
bude platce po piijemci pozadovat piedloZeni pasu nebo jiného prikazu totoznosti, ptipadné
dalsich dokumentt, ke zjisténi a ovefeni pfijemcova jména, piijmeni, bydlisté a danového
identifikacniho ¢isla, pfipadné data a mista narozeni, pokud nebylo pfijemci danové
identifikac¢ni ¢islo pfidéleno.

Prijem z prodeje Dluhopist

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované pravnickou osobou, ktera je ceskym danovym
rezidentem, nebo stalou provozovnou danového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v
Ceské republice, se zahrnuji do obecného zékladu dané podléhajicimu zdanéni ptislugnou
sazbou dang z piijmi pravnickych osob (19 % v roce 2012). U investi¢niho, podilového
nebo penzijniho fondu vstupuje zisk z prodeje do obecného zakladu dané podléhajicimu
sniZené sazbé dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2012).
Ztraty z prodeje jsou obecné danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym

rezidentem, nebo stalou provozovnou danového nerezidenta - fyzické osoby umisténou
v Ceské republice, se obecné zahrnuji do bézného zakladu dané z piijmi fyzickych osob
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podléhajicimu sazbé dané ve vysi 15 %. Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty
do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim a prodejem DIluhopisti pfesdhla
dobu 6 mésic, je ptijem z prodeje Dluhopisii osvobozen od zdanéni.

Pfijmy z prodeje Dluhopisti realizované ¢eskym danovym nerezidentem, které plynou od
ceského danového rezidenta nebo stalé provozovny ceského daniového nerezidenta umisténé
v Ceské republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z piijma (19 % u
pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob), nestanovi-li pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento piijem osvobozeno od
dané z ptijmu fyzickych osob (viz vyse).

Pokud Dluhopisy nejsou prodavany osobou, ktera je daiiovym rezidentem ¢lenského statu
Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud ptislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak, je kupujici (Cesky danovy rezident) obecné
povinen srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z tohoto ptijmu z prodeje Dluhopist. Toto zajisténi
dan€ je zapocitatelné na vyslednou datiovou povinnost ¢eského daiiového nerezidenta

v Ceské republice.

Devizovd regulace v Ceské republice

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani
a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusna
mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a
statem, jehoz rezidentem je piijemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou
cizozemsti vlastnici Dluhopist podle ¢eskych pravnich predpist (nestanovi-li Devizovy
zakon nebo zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu
nebo naopak bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopist, castky
zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikli dluhopisti na predcasné
odkoupeni DIuhopist Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu DIuhopisi z
Ceské republiky v cizi &i ¢eské méné. Na zakladé Devizového zdkona miize vlada pfi
nepiiznivém vyvoji platebni bilance, ktery bezprostfedné a vazné ohrozuje platebni
schopnost vii¢i zahraniéi nebo vnitini ménovou rovnovahu Ceské republiky, vyhlasit
nouzovy stav v devizovém hospodafstvi. V dobé nouzového stavu v devizovém
hospodafstvi, je-1i bezprostfedné a vazné ohrozena platebni schopnost vii¢i zahranici, je
zakéazéno: a) nabyvat devizové hodnoty za ¢eskou ménu, b) provadét veskeré uhrady z
tuzemska do zahranici, v€etné prevodl penéznich prostfedkli mezi bankami a jejich
pobockami, ¢) ukladat penézni prostiedky na Gétech v zahrani¢i, neni-li vydano devizovym
organem zvlastni povoleni. V dobé nouzového stavu v devizovém hospodaistvi, je-li
bezprostfedné a vazné ohroZena vnitini ménova rovnovaha Ceské republiky, je zakazano: a)
prodavat tuzemské cenné papiry cizozemctim, b) pfijimat finanéni avéry od cizozemci, ¢)
ziizovat v tuzemsku ucty cizozemctm a ukladat penézni prostiedky na ¢ty cizozemct, d)
prevadét penézni prostiedky ze zahrani¢i do tuzemska mezi bankami a jejich pobockami,
neni-li vydano devizovym organem zvlastni povoleni.

Zdanéni v Kyperské republice

Danovy reZim Emitenta a danova rezidence

Emitent ma pravni formu vefejné akciové spoleénosti zaloZzené podle prava Kyperské
republiky, zakona o spole¢nostech, kap. 113. Pokud bude Emitent povazovan za danového
rezidenta na Kypru, bude zdanén podle piislusnych daiovych piedpisti na Kypru, a to 10%
dani z ptijmu pravnickych osob. Pokud ma spolec¢nost dcefiné spolecnosti nebo trvalé
provozovny V jinych statech, mtze byt danéna podle ptislusnych danovych predpist
takového statu a podle prislusné smlouvy o zamezeni dvojitého zdanény, kterou ma piipadné
Kyperska republika uzavienu s takovym statem.
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Pravnicka nebo fyzicka osoba, ktera je povazovana za danového rezidenta Kyperské
republiky, zdaniuje své celosvétové piijmy na Kypru s tim, ze plati urcité vyjimky. Pravnicka
osoba je povazovana za daflového rezidenta Kyperské republiky, pokud se jeji fizeni a
vedeni realizuje na uzemi Kypru. Fyzicka osoba se povazuje za danového rezidenta
Kyperské republiky, pokud se fyzicky zdrzuje na tizemi Kypru po dobu piesahujici v thrnu
183 dnil v jakémkoliv kalenddinim roce.

Zdanéni prijmu z urokii u majiteli dluhopisi
Osoby, které nejsou danovymi rezidenty Kyperské republiky

Fyzické osoby

Urokovy pifjem z dluhopisii plynouci fyzickym osobam, které nejsou dafiovym rezidentem
Kyperské republiky, neni pfedmétem odvodt na daii z ptijmi a zvlastnich ptispévki na
obranu v Kyperské republice. Zdanéni majiteld dluhopist, kteti jsou fyzickymi osobami a
nejsou danovymi rezidenty Kyperské republiky, probéhne v danovém rezimu statu, ve
kterém je dany majitel dluhopisti dafiovym rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a
Kyperska republika uzavienu smlouvu o zamezeni dvojitého zdanéni, dani se tirokové
ptijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Pravnické osoby

Urokovy pifjem z dluhopisii plynouci pravnickym osobam, které nejsou dafiovym
rezidentem Kyperské republiky, neni pfedmétem odvodt na dan z piijmi a zvlastnich
piispévkl na obranu v Kyperské republice. Zdanéni majitelti dluhopist, ktefi jsou
pravnickou osobou a nejsou danovym rezidentem Kyperské republiky, probéhne v daitovém
rezimu statu, ve kterém je dany majitel dluhopisti dafiovym rezidentem. Pokud ma
predmétny stat a Kyperska republika uzavienu smlouvu o zamezeni dvojitého zdanéni, dani
se urokové prijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Osoby, které jsou daniovymi rezidenty Kyperské republiky

Fyzické osoby

Podle zakona o dani z piijmi 118 (I) / 2002, ve znéni pozd¢€jsich predpist, je urokovy piijem
majitelt dluhopist (fyzickych osob), kteti jsou danovym rezidentem Kyperské republiky,
osvobozen od dané z piijmil. (Urokovy piijem osob, kterym trok plyne v ramci jejich bézné
vydélecné Cinnosti, neni osvobozen, ale pro dafiové ucely se zahrnuje do vypoctu zisku dané
osoby.) Podle zakona o zvlastnim pFispévku na obranu 117 (I) / 2002, ve znéni pozdéjsich
predpist, je urokovy piijem majiteld dluhopist (fyzickych osob), ktefi jsou danovymi
rezidenty Kyperské republiky, pfedmétem zvlastniho pfispévku na obranu v sazbé 15 %.

Pravnické osoby

Urokovy ptijem pravnickych osob, které jsou dafiovym rezidentem Kyperské republiky, je
podle zakona o dani z ptijmu 118 (I) /2002, ve znéni pozd¢jsich predpist, osvobozen od
dané z piijmu. (Urokovy p¥ijem plynouci pravnickym osobam v ramci jejich bézné
vydéle¢né Cinnosti, véetné trokd Gzce spojenych s béZznou podnikatelskou Cinnosti, je
povazovan za zdanitelny pfijem spolecnosti s tim, Ze sazba dan¢ z ptijmu €ini u kyperskych
spole¢nosti 10 %.) Podle zakona o zvlastnim ptispévku na obranu 117 (I) / 2002, ve znéni
pozdé&jsich predpist, je trokovy piijem majiteld dluhopist (pravnickych osob), ktefi jsou
danovymi rezidenty Kyperské republiky, predmétem zvlastniho ptispévku na obranu v sazbé
15 %. Uroky plynouci diichodovym fondtim na Kypru jsou pfedmétem zvlastniho piispévku
na obranu v sazbé 3 %.

8.3.2.3. Zisk z prodeje dluhopist
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Podle zakona o dani z piijmi 118 (1) /2002, ve znéni pozd&jsich predpist jsou piijmy

z prodeje cennych papirt uplné osvobozeny od dané z piijmu. ,,Cennymi papiry* se podle §
2 zékona o dani z pfijmi a provadécich ptedpisi vydanych dafiovou spravou rozumi akcie,
dluhopisy, obligace a dalsi cenné papiry spolec¢nosti nebo jinych pravnickych osob,
zalozenych na Kypru nebo v zahranici, a to spolu s pravy s nimi spojenymi. Zisk z prodeje
dluhopist tedy neni predmétem zdanéni v Kyperské republice.

Kolkovné

Zakon (dodatek) (€. 2) o kolkovném 222 (1) / 2002, § 4 zakona o kolkovném 19 1963 (ve
znéni pozdéjsich predpist) stanovi, ze: ,,(1) kazdy néstroj uvedeny v prvni ptiloze je
pfedmétem poplatku ve vysi tam stanovené jako fadna dan z takového instrumentu, pokud se
vztahuje na aktiva nachazejici se na uzemi Kyperské republiky nebo na zalezitosti ¢i véci,
které maji byt realizovany na uzemi Kyperské republiky bez ohledu na misto uzavieni
ptislusného dokumentu®. Kolkovné ve vysi 1,5 procenta se uctuje na castky do 170.860,-
euro a ve vysi 2 procenta plus fixni ¢astka 256,- euro na ¢astky presahujici 170.860,- euro

S tim, ze maximalni vyse kolkového ¢ini 17.086,- euro. Emise dluhopisti miize kolkovnému
podléhat. Pokud tomu tak bude, bude maximalni kolkovné ¢init 17.086,01- euro. Na
smlouvy tykajici se aktiv nachazejicich se mimo uzemi Kyperské republiky nebo obchodni
zalezitosti, které se realizuji mimo Kypr, se kolkovné nevztahuje. V tomto rozsahu nejsou
tedy ptevody dluhopist, ke kterym dojde mimo tizemi Kypru mezi danovymi nerezidenty
Kypru, pifedmétem kolkovného na Kypru. Prevody dluhopisii mezi rezidenty Kypru
kolkovnému podléhat mohou.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI
Text této kapitoly 9 je pouze shrnutim ur¢itych pravnich souvislosti ¢eskych pravnich
predpist tykajicich se vymahani soukromopravnich naroki spojenych s Dluhopisy vici
Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych narokt
vyplyvajici z pravnich predpisti jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky nebo Kyperské
republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist G¢innych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu a miize podléhat nasledné zméne¢ (i s ptipadnymi retroaktivnimi ucinky).
Informace, uvedené v této kapitole jsou pfedlozeny jen jako vSeobecné informace pro
charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z vetejn€ pfistupnych dokument. Emitent ani
jeho poradci necini zadné prohlaseni, tykajici se piesnosti nebo Uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se neméli spoléhat na informace zde
uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani
soukromopravnich zavazkd viici Emitentovi v kazdém piislusném state.

Vymdhdni néirokii v Ceské republice

Emitent zvolil soudy Ceské republiky jako soudy, jejichZ pravomoci podléhaji veskeré
majetkové spory tykajici se Dluhopisti nebo s nimi pfimo souvisejici, a to véetné sport
tykajici se jakéhokoli postupu pii vydavani Dluhopist. Emitent dale zvolil jako soud mistné
prislusny k feseni takovych sporti Méstsky soud v Praze jako soud prvniho stupné.

Emitent neudélil souhlas s piislusnosti jiného soudu nez soudu CR v souvislosti s Dluhopisy
ani nejmenoval zadného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V
disledku vyse uvedeného miize byt pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahranici
zalobu nebo zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt
vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, které jsou zalozeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpisi.

V Ceské republice je pfimo aplikovatelné Natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince
2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich
vécech. Na zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti v obcanskych a obchodnich
vécech vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu ke
kterému se nadéle pouzije Bruselska imluva a protokol z roku 1971) uznavéana v Ceské
republice, aniz by bylo vyZzadovano zvlastni fizeni. Rozhodnuti se neuzna, (i) je-li takové
uznani zjevné v rozporu s vefejnym poradkem clenského statu, v némz se o uznani zada; (ii)
jestlize zalovanému, v jehoZ neptitomnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl doru¢en navrh na
zahajeni fizeni nebo jind rovnocennd pisemnost v dostate¢ném casovém piedstihu a takovym
zpasobem, ktery mu umoznuje pfipravu na jednani pred soudem, ledaze Zalovany nevyuzil
zadny opravny prostiedek proti rozhodnuti, i kdyZ k tomu mél moznost; (iii) je-li
neslucitelné s rozhodnutim vydanym v fizeni mezi tymiz stranami v ¢lenském staté, v némz

vvvvvv

vvvvvv

uznani zada, (v) v dalsich nafizenim stanovenych piipadech. Rozhodnuti vydané v jednom
¢lenském staté, které je v tomto staté vykonatelné, bude vykonano v jiném ¢lenském staté
poté, co zde bylo na navrh kterékoli zGcastnéné strany prohlaseno za vykonatelné.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo ¢lenské staty EU)
mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich
rozhodnuti takového statu ptislusSnymi ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pti
neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudil uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakonu ¢. 97/1963 Sb., o0 mezinarodnim pravu
soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich predpist, pficemz Emitent upozoriuje, Ze
tento zakon by mél byt s ti¢innosti od 1.1.2014 nahrazen novym zakonem o mezinarodnim
pravu soukromém (zakon ¢. 91/2012 Sb.).
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Podle u¢inného zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim nelze rozhodnuti
justi¢nich organt cizich statt v soukromopravnich vécech s mezindrodnim prvkem, cizi
soudni smiry a cizi notéi'ské listiny v soukromopravnich vécech s mezinarodnim prvkem
(spolecné dale takeé jen ,,cizi rozhodnuti*) uznat ani vykonat, jestlize (i) uznani brani vylu¢na
pravomoc organi Ceské republiky nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o p¥islusnosti soudii Ceské republiky pouZila na
posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru bylo organem Ceské
republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné
rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iii) Gcastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla postupem ciziho orgdnu odnata moznost fadné se ti€astnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruceno do vlastnich rukou piedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni, nebo
nebyl-1i odptirci navrh na zahajeni fizeni doruéen do vlastnich rukou; nebo (iv) uznani by se
pricilo vefejnému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzajemnost (vzajemnost
se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti ceskému obcanu nebo pravnické osobg).
Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a
jinymi pfisluSnymi ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu.
Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni orgény zavazné. Pokud toto
prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici urcité zemi, neznamena to automaticky, ze
vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech bude zéalezet na faktické
situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané zemi.

Vymdahani ndarokii v Kyperské republice
Naroky proti Emitentovi na uzemi Kyperské republiky

Ohledné kolize kyperskych, €eskych ¢i jinych pravnich pfedpist a jejich aplikace na spory
mezi Emitentem a Vlastnikem dluhopisti nelze poskytnout jednozna¢nou odpovéd’. V
kyperském ani evropském pravu nejsou obsazena zadna konkrétni pravidla upravujici kolizi
pravnich predpist, kterd by se vztahovala konkrétné na dluhopisy.

Primarni misto soudniho fizeni v Kyperské republice se podle kyperského prava fidi podle
bydlisté zalovaného. U pravnickych spolecnosti tedy bézné podle sidla. V obCanském soudni
fizeni spadaji do pravomoci kyperskych soudt i Zaloby, jejichz pfi¢ina nastala v okresu, ve
kterém se prislusny soud nachazi. Na Kypru rovnéz plati evropska Gprava prislusnosti soudu,
konkrétné€ natizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfisluSnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (dale pro ucely tohoto
¢lanku 9.2 (Vymdhani ndrokit v Kyperské republice) jen ,Natizeni 44/2001%). Podle této
upravy mohou byt kyperské soudy piislusné i v t€chto vécech: (a) smluvni zalezitosti, pokud
je Kypr mistem plnéni predmétného zavazku; (b) zalezitosti tykajici se odpovédnosti za
nespravné jednani — delikt podle mista, kde doslo nebo mohlo dojit k zdvadné udalosti.

Kyperskeé soudy, které aplikuji €l. 23 Natizeni 44/2001, by mély odmitnout ptislusnost k
jakémukoliv sporu, ktery dle dolozky o soudni piislusnosti obsazené v Prospektu (resp.

v Emisnich podminkach) nalezi mezi spory souvisejici s Dluhopisy, které maji byt dle
uvedené dolozky o soudni p¥islusnosti rozhodovany obecnymi soudy v Ceské republice.
Kyperskeé soudy jsou vSak opravnény neuplatnit dolozku soudni ptislusnosti a piijmout
prislusnost k moznému sporu mezi Emitentem a Vlastnikem dluhopisu, pokud se domnivaji,
ze budou samy fadnou instituci k soudnimu rozhodnuti sporu.

JelikoZ byl Emitent zaloZen a vznikl podle pravniho fadu Kyperské republiky a podle
kyperského zakona o spole¢nostech kapitola 113, budou se alespori néktera prava majitel
dluhopist fidit pravnimi predpisy Kyperské republiky a stanovami Emitenta.

Rovnéz je tfeba vzit na védomi, Ze se kyperské soudy mohou navzdory dolozce soudni

prislusnosti povazovat za pfislusné v fizenich proti Emitentovi, pokud jde o (a) zalezitosti
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Prospekt DAIREWA PLC

vyslovng jim svétené podle kyperského zakona o spole¢nostech, véetné zalob podle prava
obchodnich spole¢nosti; (b) fizeni proti Emitentovi, ktera se tykaji sporti ohledné vnitinich
zaznami Emitenta (vCetné rejstiiku majiteld dluhopist, atp.) a jeho stanov a spolecenské
smlouvy; (c) likvidaci nebo zruseni Emitenta; (d) platnost zapist ve vetrejnych rejstiicich
tykajicich se Emitenta, jako napf. zapisi v obchodnim rejsttiku na Kypru.

Vykon rozhodnuti ¢eskych soudi na Kypru

Rozhodnuti ¢eskych soudt 1ze v Kyperské republice vykonat podle Nafizeni 44/2001.
Rozhodnutim se rozumi rozsudek, rozkaz, ptikaz, nebo ptikaz vykonu rozhodnuti, jakoZz i
urceni nakladd a vydajt ze strany soudniho Gfednika. Podle Natizeni 44/2001 bude rozsudek
ceského soudu proti Emitentovi na zdklad€ zadosti opravnéné osoby uznan a vykonan v
Kyperské republice, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni.

Rozhodnuti v§ak na Kypru uznano nebude, pokud (a) je ve zjevném rozporu s vefejnym
pofadkem Kyperské republiky; (b) Zalovanému nebyl doru¢en dokument, na zakladé kterého
bylo fizeni zahajeno, s dostate¢nym piedstihem a zptisobem, ktery by Zalovanému umoznil si
piipravit obranu; (c) je neslucitelné s rozhodnutim ve sporu mezi stejnymi Géastniky
vydanym v Kyperské republice; (d) je neslucitelné s diivéj$§im rozhodnutim v jiném staté¢ EU
nebo mimo EU ve stejném jednéani a mezi stejnymi ucastniky.
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10. INTERPRETACE

10.1. Seznam pouZitych definic a zkratek

Pojmy uvozené velkym pocatecnim pismenem maji v tomto Prospektu nasledujici vyznam:

,2Aranzére

,BCPP*

,»Centralni depozitai

,,CNB“ nebo ,,Ceska
narodni banka“

»Devizovy zakon*

,,Dluhopisy*

,,Dluznici*
,,Dluznik*

»DPH*

,,Emise“

»Emisni podminky“

,,Emitent*

,,EUR® &1 ,,euro*

,,Hlavni manazZer*

»IFRS*

ma vyznam definovany v ¢lanku 3.1 (Obecné
informace o nabidce) tohoto Prospektu;

znamena spole¢nost Burza cennych papirti Praha,
a.s., sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 47115629,
organizator trhu s cennymi papiry, zapsanou v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka ¢. 1773;

znamena Centralni depozitaf cennych papiri, a.s.,
se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceské
republika, IC: 25081489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka ¢. 4308;

znamena pravnickou osobu (centralni banku Ceskeé
republiky) zfizenou zdkonem ¢. 6/1993 Sb., o
Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjSich

predpist;

znamena zakon €. 219/1995 Sb., devizovy zakon,
ve znéni pozdéjsich predpisu;

maji vyznam definovany v uvodu tohoto
Prospektu;

znamena PC CR a PC SK;
znamena PC CR nebo PC SK (dle kontextu);

znamena dan z ptidané hodnoty podle zakona ¢.

235/2004 Sb., o dani z ptfidané hodnoty, ve znéni
pozdgjsich predpist;

ma vyznam definovany v uvodu tohoto Prospektu;

znamena emisni podminky Dluhopisu uvedené

v kapitole 4 (Emisni podminky) tohoto Prospektu;

ma vyznam definovany v uvodu tohoto Prospektu;
znamena jednotnou ménu Evropské ménové unie;
ma vyznam definovany v ¢lanku 3.1 (Obecné
informace o nabidce) tohoto Prospektu;

znamena Mezinarodni standardy pro finan¢ni

vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni
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,J&T Banka“

,»J & T BANKA, as.,
pobocka zahrani¢nej
banky*

,’Kcéé

»~Konfirmace upisu‘

»Vaterska spole¢nost*

,,mil.c
,,mld.

,,PC CR* nebo ,,PROFI
CREDIT Czech, a.s.*

,,PC SK* nebo ,,PROFI
CREDIT Slovakia,
S.r.0.«

»Pohledavky
Z Vazaného ucétu“

»Prospekt®, resp.
,prospekt*

Prospekt DAIREWA PLC

standardy (International Accounting Standards
Board), v minulosti se nazyvaly Mezindrodnimi
ucetnimi standardy (IAS);

znamena J & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8,
Pobtezni 297/14, PSC 186 00, IC: 47115378,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném

Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢.
1731,

znamena J & T BANKA, a.s., pobocka
zahrani¢nej banky, se sidlem Dvorakovo nabreZie
8, Bratislava 811 02, ICO: 35 964 693, zapsanou
V obchodnim resjiiku vedeném Okresnim soudem
Bratislava I, oddil Po, vlozka 1320/B;

znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské

republiky;

ma vyznam definovany v ¢lanku 3.2 (Umisténi a
upsani Dluhopisit) tohoto Prospektu;

ma vyznam definovany v ¢lanku 7.4.2 (Historie a
vyvoj Emitenta) tohoto Prospektu;

znamena milion;
znamena miliarda;

znamena spolecnost PROFI CREDIT Czech, a.s.,
se sidlem Praha 1, Jind¥isska 24/941, PSC 110 00,
ICO 61860069, zapsanou v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 2892;

znamena spolecnost PROFI CREDIT Slovakia,
s.r.0., se sidlem Mliekarenska 10, Bratislava 824
96, IC 35 792 752, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Okresnym sudom Bratislava I,
oddil Sro, vlozka ¢islo 22160/B;

znamena veskeré existujici i budouci penézité
pohledavky Emitenta za J & T BANKA, a.s.,
poboc¢ka zahrani¢nej banky, vzniklé na zakladé
nebo v souvislosti se smlouvou o vedeni Vazaného
uctu, ktera bude uzaviena k Datu emise (jak je
definovano v Emisnich podminkach), véetné
jakychkoliv pohledavek na vyplatu penéznich
prostiedkti z Vazaného uctu veéetné piislusenstvi,
pohledavek na nahradu skody ¢i pohledavek na
vydani bezdiivodného obohaceni;

(tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto
pojmu v tomto dokumentu) znamena tento
Prospekt;
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LS.« znamena tisic;

,,Uvérové pohledavky“ znamend veSkeré existujici 1 budouci pohledavky
Emitenta viaci PC SK na splaceni (vraceni)
poskytnutého uveéru (jistiny) a na zaplaceni
pfislusenstvi (Uroky, uroky z prodleni a naklady
spojené¢ s uplatnénim pohledavky) vzniklé na
zakladé¢ smlouvy o stifednédobém terminovaném
uvéru, uzaviené dne 2. listopadu 2011 mezi
Emitentem, jako véfitelem, a PC SK, jako
dluznikem,;

»Vazany ucet” znamena ucet ¢islo 1200051034/8320 vedeny u
J & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky;

»Zajisténi‘ znamena (a) zastavnim pravo k Uvérovym
pohledavkam a (b) zastavni pravo k Pohledavkam
Z Vazaného uctu;

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjSich predpisty;
»Zakon o podnikani na znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu* nebo kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.
ZPKT«
2

10.2. Definice a Pojmy uvedené v Emisnich podminkdach Dluhopisii
Emisni podminky obsazené v kapitole 4 (Emisni podminky) tohoto Prospektu obsahuji
vlastni definice a zkratky.
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11. FINANCNI PRILOHY

11.1. Individuadlni ucetni zavérka (véetné ovéieni auditora)

[ZBYTEK STRANY BYL UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY]
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

The Board of Directors presents its first report and audited financial statements of the Company for the period from
10 August 2010 to 31 December 2011.

Incorporation
The Company Dairewa Properties Limited was incorporated in Cyprus on 10 August 2010 as a private limited liability
Company under the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Principal activities
The principal activities of the Company are the holding of investments and the provision of financing.

Review of current position, future developments and significant risks
The Company's development to date, financial results and position as presented in the financial statements are
considered satisfactory.

The main risks and uncertainties faced by the Company and the steps taken to manage these risks, are described in
note 3 of the finandial statements.

Results and Dividends
The Company's results for theperiod are set out on page5. The Board of Directors approved the payment of a
dividend as detailed below and the remaining net profit for the period is retained.

Dividends
On 01 June 2011 the Board of Directors approved the payment of an interim dividend of CZK9.134.617.

Share capital

Authorised capital

Under its Memorandum the Company fixed its share capital at 1.000 ordinary shares of nominal value of €1 each.
Issued capital

Upon incorporation on 10 August 2010 the Company issued to the subscribers of its Memorandum of Association
1.000 ordinary shares of €1 each at par.

Board of Directors
The member of the Company's Board of Directors as at 31 December 2011 and at the date of this report is presented

on page 1. The sole director was a member of the Board of Directors throughout the period from 10 August 2010 to
31 December 2011,

In accordance with the Company's Articles of Association the sole director presently member of the Board continues
in office.

Events after the reporting period

Any significant events that occurred after the end of the reporting period are described in note 23 to the financial
statements.

Independent Auditors
The Independent Auditors, KPSA, have expressed their willingness to continue in office and a resolution giving
authority to the Board of Directors to fix their remuneration will be proposed at the Annual General Meeting.

By order of the Board of Directors,

i

,»ff

PA.TY. Secretarial Limited
Secretary

Nicosia, 07 May 2012




‘KPSA

Chartered Accountants

KPSA

P.0.Box 27040 15 Themistokli Dervi street, 1% floor Telephone:  +357 22 445500
1641 Nicosia 1066 Nicosia Telefax: +357 22 672000
Cyprus Cyprus Internet: www.kpsa.com.cy

Independent auditor's report

To the Members of Dairewa Properties Limited

Report on the financial statements

We have audited the accompanying financial statements of parent company Dairewa Properties Limited (the
"Company"), which comprise the balance sheet as at 31 December 2011, and the statement of comprehensive
income, statement of changes in equity and cash flow statement for the period from 10 August 2010 to 31 December
2011, and a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

Board of Directors’ responsibility for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit
in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.,

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of
material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation of financial statements that give a true and
fair view in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Board of
Directors as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

KPSA is a Cyprus Company
member of the Institute of Certified 3

Public Accountants of Cyprus Partners: N. I. Kastellanis S. C. Saphiris C. A. Antoniou
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Chartered Accountants

Independent auditor's report (continued)

To the Members of Dairewa Properties Limited

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the parent company
Dairewa Properties Limited as at 31 December 2011, and of its financial performance and its cash flows for the
period from 10 August 2010 to 31 December 2011 in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Emphasis of matter

We draw attention to note 2 to the financial statements which indicates that even though the Company' has made a
profit of CZK6.993.494 during the period from 10 August 2010 to 31 December 2011, as at that date its liabilities
exceeded its assets by CZK2.116.348. These conditions, along with other matters as set forth in note 2 indicate the
existence of a material uncertainty which may cast significant doubt about the Company's ability to continue as a
going concern. Our opinion is not qualified in respect of this matter.

Report on other legal requirements

Pursuant to the requirements of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Law of 2009,
we report the following:

® We have obtained all the information and explanations we considered necessary for the purposes of our
audit.

o In our opinion, proper books of account have been kept by the Company.

® The Company's financial statements are in agreement with the books of account.

o In our opinion and to the best of our information and according to the explanations given to us, the financial
statements give the information required by the Cyprus Companies Law, Cap. 113, in the manner so
required.

e In our opinion, the information given in the report of the Board of Directors is consistent with the financial
statements.

Other matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 34 of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Law of 2009
and for no other purpose. We do not, in giving this opinion, accept or assume responsibility for any other purpose
or to any other person to whose knowledge this report may come to.

Stelios Saphiris 7/ !

Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS

Nicosia, 07 May 2012




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Revenue

Profit from investing activities
Administration expenses
Other expenses

Operating profit

Finance costs
Profit before tax

Tax
Net profit for the period

Other comprehensive income
Total comprehensive income for the period

10/08/2010 -
31/12/2011

Note CZK

5 25.344.392

6 6.824.239
(9.025.948)

(51.512)
23.091.171

9 (15.970.464)
7.120.707

10 (127.213)
6.993.494

[0 - N}

6.993.494

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

BALANCE SHEET
31 December 2011

2011
Note CzZK
ASSETS
Non-current assets
Investments in subsidiaries 12 17.606
Non-current loans receivable 13 365.450.646
365.468.252
Current assets
Trade and other receivables 14 193.318
Loans receivable 13 147.950.213
Cash at bank and in hand 15 2
148.143.533
Total assets 513.611.785
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Share capital 16 24.775
Accumulated (losses) {(2.141.123)
Total equity (2.116.348)
Current liabilities
Trade and other payables 18 146.776.929
Borrowings 17 368.832.477
Current tax liabilities 19 118.727
515.728.133
Total equity and liabilities 513.611.785

On 07 May 2012 the Board of Directors of Dairewa Properties Limited authorised these financial statements for issue.

e

Eleftheria Kyriakou T
Director

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Note
Comprehensive income
Net profit for the period
Transactions with owners
Issue of share capital 16
Dividends 11

Balance at 31 December 2011

Share Accumula-
capital ted (losses) Total
CZK CzZK CzK

- 6.993.494 6.993.494

24.775 - 24.775
- (9.134.617) _ (9.134.617)

24.775 (2.141.123) (2.116.348)

Companies which do not distribute 70% of their profits after tax, as defined by the relevant tax law, within two years
after the end of the relevant tax year, will be deemed to have distributed as dividends 70% of these profits. Special
contribution for defence at 20% for the tax years 2012 and 2013 and 17% for 2014 and thereafter (in 2011 the rate
was 15% up to 30 August 2011and 17% thereafter) will be payable on such deemed dividends to the extent that the
shareholders (companies and individuals) are Cyprus tax residents. The amount of deemed distribution is reduced by
any actual dividends paid out of the profits of the relevant year at any time. This special contribution for defence is

payable by the Company for the account of the shareholders.

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

CASH FLOW STATEMENT
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Profit before tax

Adjustments for:

Unrealised exchange loss

Dividend income

Interest income

Interest expense

Cash flows used in operations before working capital changes
Increase in trade and other receivables

Increase in trade and other payables

Cash flows from operations

Interest received

Dividends received

Tax paid

Net cash flows from operating activities

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Loans granted

Loans repayments received

Interest received

Net cash flows used in investing activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from issue of share capital

Unrealised exchange (loss)

Interest paid

Dividends paid

Net cash flows used in financing activities

Net decrease in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents:
At beginning of the period

At end of the period

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK

7.120.707

37.942
(9.255.240)
(10.000.430)
7.974.330

(4.122.691)
(193.318)
146.098.920
141.782.911
7.608.795
9.255.240
(8.486)

158.638.460

(529.822.472)
25.412.344
904

(504.409.224)

24.775
(6.637.942)
(7.313.927)

(9.134.617)
(23.061.711)

(368.832.475)

15 (368.832.475)

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

_NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

1. Incorporation and principal activities

Country of incorporation

The Company Dairewa Properties Limited (the "Company") was incorporated in Cyprus on 10 August 2010 as a
private limited liability Company under the Cyprus Companies Law, Cap. 113. Its registered office is at Akropoleos,
59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P.C. 2012, Nicosia, Cyprus.

Principal activities

The principal activities of the Company are the holding of investments and the provision of financing.

2. Accounting policies

The principal accounting policies adopted in the preparation of these financial statements are set out below.

Going concern basis

Even though the Company' has made a profit of CZK6.993.494 for the period from 10 August 2010 to 31 December
2011, as at that date its liabilities exceeded its assets by CZK2.116.348. These conditions, indicate the existence of a
material uncertainty which may cast significant doubt about the Company's ability to continue as a going concern.

Basis of preparation

The financial statements of the Company have been prepared in accordance with International Financial Reporting

Standards (IFRS) as adopted by the European Union (EU) and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap.
113.

The Company is not required by the Cyprus Companies Law, Cap.113, to prepare consolidated financial statements
because the Company and its subsidiaries constitute a small sized group as defined by the Law and the Company
does not intend to issue consolidated financial statements for the period from 10 August 2010 to 31 December 2011.

The European Union has concluded that since its 4th Directive requires parent companies to prepare separate
financial statements, and since the Cyprus Companies Law, Cap. 113, requires the preparation of such financial
statements in accordance with IFRS as adopted by the European Union, the provisions of International Accounting
Standard 27 "Consolidated and separate financial statements" that require the preparation of consolidated financial
statements in accordance with IFRS do not apply.

The financial statements have been prepared under the historical cost convention

The preparation of financial statements in conformity with IFRSs requires the use of certain critical accounting
estimates and requires Management to exercise its judgement in the process of applying the Company's accounting
policies. It also requires the use of assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and
disclosure of contingent assets and liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporting period. Although these estimates are based on Management's best
knowledge of current events and actions, actual results may ultimately differ from those estimates.

Adoption of new and revised IFRSs

During the current period the Company adopted all the new and revised International Financial Reporting Standards
(IFRS) that are relevant to its operations and are effective for accounting periods beginning on 10 August 2010.




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)

Adoption of new and revised IFRSs (continued)
At the date of approval of these financial statements, standards and interpretations were issued by the International
Accounting Standards Board which were not yet effective. Some of them were adopted by the European Union and

others not yet. The Board of Directors expects that the adoption of these accounting standards in future periods will
not have a material effect on the financial statements of the Company.

Subsidiary companies

Investments in subsidiary companies are stated at cost less provision for impairment in value, which is recognised as
an expense in the period in which the impairment is identified.

Revenue recognition

Revenues earned by the Company are recognised on the following bases:

® Income from investments in securities

Dividend from investments in securities is recognised when the right to receive payment is established.
Withheld taxes are transferred to in profit or loss. Interest from investments in securities is recognised on an
accruals basis.

Profits or losses from the sale of investments in securities represent the difference between the net proceeds
and the carrying amount of the investments sold and is transferred to in profit or loss.

The difference between the fair value of investments at fair value through profit or loss as at 31 December
2011 and the mid cost price represents unrealised gains and losses and is included in profit or loss in the
period in which it arises. Unrealised gains and losses arising from changes in the fair value of available-for-
sale financial assets are recognised in equity. When available-for-sale financial assets are sold or impaired,

the accumulated fair value adjustments are included in profit or loss as fair value gains or losses on
investments, taking into account any amounts charged or credited to profit or loss in previous periods.

e Interest income
Interest income is recognised on a time-proportion basis using the effective interest method.
o Dividend income
Dividend income is recognised when the right to receive payment is established.
Finance income
Finance income includes interest income which is recognised based on an accrual basis.

Finance costs

Interest expense and other borrowing costs are charged to profit or loss as incurred.

10




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)
Foreign currency translation

(1) Functional and presentation currency
Items included in the Company's financial statements are measured using the currency of the primary
economic environment in which the entity operates (‘the functional currency’). The financial statements
are presented in Czech korunas (CZK), which is the Company's functional and presentation currency.

(2) Transactions and balances
Foreign currency transactions are translated into the functional currency using the exchange rates
prevailing at the dates of the transactions. Foreign exchange gains and losses resulting from the
settlement of such transactions and from the translation at year-end exchange rates of monetary assets
and liabilities denominated in foreign currencies are recognised in profit or loss.

Tax

Current tax liabilities and assets are measured at the amount expected to be paid to or recovered from the taxation
authorities, using the tax rates and laws that have been enacted, or substantively enacted, by the reporting date.

Dividends

Interim dividends are recognised in equity in the year in which they are paid. Dividend distribution to the Company's
shareholders is recognised in the Company's financial statements in the year in which they are approved by the
Company's shareholders.

Financial instruments

Financial assets and financial liabilities are recognised in the Company's balance sheet when the Company becomes a
party to the contractual provisions of the instrument.

Trade receivables

Trade receivables are measured at initial recognition at fair value and are subsequently measured at amortised cost
using the effective interest rate method. Appropriate allowances for estimated irrecoverable amounts are recognised
in profit or loss when there is objective evidence that the asset is impaired. The allowance recognised is measured as
the difference between the asset's carrying amount and the present value of estimated future cash flows discounted
at the effective interest rate computed at initial recognition.

Loans granted

Loans originated by the Company by providing money directly to the borrower are categorised as loans and are
carried at amortised cost. The amortised cost is the amount at which the loan granted is measured at initial
recognition minus principal repayments, plus or minus the cumulative amortization using the effective interest method
of any difference between the initial amount and the maturity amount, and minus any reduction for impairment or
uncollectibility. All loans are recognised when cash is advanced to the borrower.

The effective interest method is a method of calculating the amortised cost of a financial asset or a financial liability
(or group of financial assets or financial liabilities) and of allocating the interest income or interest expense over the
relevant period. The effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash payments or
receipts through the expected life of the financial instrument or, when appropriate, a shorter period to the net
carrying amount of the financial asset or financial liability.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)
Financial instruments (continued)

Financial assets
(1) Classification

The Company classifies its financial assets in the following categories: financial assets at fair value through profit or
loss, loans and receivables, held-to-maturity investments and available for-sale financial assets. The classification
depends on the purpose for which the financial assets were acquired. Management determines the classification of
financial assets at initial recognition.

® Loans and receivables

Loans and receivables are non derivative financial assets with fixed or determinable payments that are not
quoted in an active market and for which there is no intention of trading the receivable. They are included in
current assets, except for maturities greater than twelve months after the reporting date. These are classified
as non current assets. The Company's loans and receivables comprise trade and other receivables and cash
and cash equivalents in the balance sheet.

(2) Recognition and measurement

Regular way purchases and sales of financial assets are recognised on trade-date which is the date on which the
Company commits to purchase or sell the asset. Investments are initially recognised at fair value plus transaction
costs for all financial assets not carried at fair value through profit or loss. Financial assets carried at fair value
through profit or loss are initially recognised at fair value and transaction costs are expensed in profit or loss.
Financial assets are derecognised when the rights to receive cash flows from the financial assets have expired or have
been transferred and the Company has transferred substantially all risks and rewards of ownership. Loans and
receivables are carried at amortised cost using the effective interest method.

Gains or losses arising from changes in the fair value of the "financial assets at fair value through profit or loss"
category are presented in profit or loss in the period in which they arise. Dividend income from financial assets at fair
value through profit or loss is recognised in the profit or loss when the Company's right to receive payments is
established.

Cash and cash equivalents

For the purpose of the cash flow statement, cash and cash equivalents comprise cash on hand, deposits held at call
with banks and bank overdrafts. In the balance sheet, bank overdrafts are included in borrowings in current liabilities.

Borrowings
Borrowings are recorded initially at the proceeds received, net of transaction costs incurred. Borrowings are

subsequently stated at amortised cost. Any difference between the proceeds (net of transaction costs) and the
redemption value is recognised in profit or loss over the period of the borrowings using the effective interest method.

Trade payables

Trade payables are initially measured at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)
Derecognition of financial assets and liabilities

Financial assets

A financial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a group of similar financial assets) is
derecognised when:

® the rights to receive cash flows from the asset have expired;

e the Company retains the right to receive cash flows from the asset, but has assumed an obligation to pay
them in full without material delay to a third party under a 'pass through' arrangement; or

o the Company has transferred its rights to receive cash flows from the asset and either (a) has transferred

substantially ail the risks and rewards of the asset, or (b) has neither transferred nor retained substantially all
the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

Financial liabilities
A financial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires.

When an existing financial liability is replaced by another from the same lender on substantially different terms, or the
terms of an existing liability are substantially modified, such an exchange or modification is treated as a derecognition
of the original liability and the recognition of a new liability, and the difference in the respective carrying amounts is
recognised in profit or loss.

Offsetting financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount reported in the balance sheet if, and only if,
there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an intention to settle on a
net basis, or to realise the asset and settle the liability simultaneously. This is not generally the case with master
netting agreements, and the related assets and liabilities are presented gross in the balance sheet.

Share capital

Ordinary shares are classified as equity.
3. Financial risk management

Firancial risk factors

The Company is exposed to interest rate risk, credit risk, liquidity risk, currency risk and capital risk management
arising from the financial instruments it holds. The risk management policies employed by the Company to manage
these risks are discussed below:

3.1 Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in market interest
rates. Borrowings issued at variable rates expose the Company to cash flow interest rate risk. Borrowings issued at
fixed rates expose the Company to fair value interest rate risk. The Company's Management monitors the interest
rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

3. Financial risk management (continued)

3.2 Credit risk

Credit risk arises when a failure by counter parties to discharge their obligations could reduce the amount of future
cash inflows from financial assets on hand at the reporting date. The Company has no significant concentration of
credit risk. The Company has policies in place to ensure that sales of products and services are made to customers
with an appropriate credit history and monitors on a continuous basis the ageing profile of its receivables. Cash
balances are held with high credit quality financial institutions and the Company has policies to limit the amount of
credit exposure to any financial institution.

3.3 Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that arises when the maturity of assets and liabilities does not match, An unmatched position
potentially enhances profitability, but can also increase the risk of losses. The Company has procedures with the
object of minimising such losses such as maintaining sufficient cash and other highly liquid current assets and by
having available an adequate amount of committed credit facilities.

The following tables detail the Company's remaining contractual maturity for its financial liabilities. The tables have
been drawn up based on the undiscounted cash flows of financial liabilities based on the earliest date on which the
Company can be required to pay. The table includes both interest and principal cash flows.

31 December 2011 Carrying Contractual 3 months or Between Between More than
amounts cash flows less 3-12 months 1-5 years 5 years
CzZK CZK CZK CZK CzZK CzK
Bank overdrafts 368.832.477  368.832.477  368.832.477 - - -
Trade and other payables 2.591.961 2.591.961 - 2.591.961 - -

371.424.438 371.424.438 368.832.477 _2.591.961 - -

3.4 Currency risk

Currency risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in foreign exchange rates.
Currency risk arises when future commercial transactions and recognised assets and liabilities are denominated in a
currency that is not the Company's measurement currency. The Company is exposed to foreign exchange risk arising
from various currency exposures primarily with respect to the Czech koruna, US Dollar and the Euro. The Company's
Management monitors the exchange rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.

3.5 Capital risk management
The Company manages its capital to ensure that it will be able to continue as a going concern while maximising the
return to shareholders through the optimisation of the debt and equity balance.

Fair value estimation

The fair values of the Company's financial assets and liabilities approximate their carrying amounts at the reporting
date.

4. Critical accounting estimates and judgments

Estimates and judgments are continually evaluated and are based on historical experience and other factors, including
expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

The Company makes estimates and assumptions concerning the future. The resulting accounting estimates will, by
definition, seldom equal the related actual results. The estimates and assumptions that have a significant risk of

causing a material adjustment to the carrying amounts of assets and liabilities within the next financial year are
discussed below:
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

4. Critical accounting estimates and judgments (continued)

® Provision for bad and doubtful debts

The Company reviews its trade and other receivables for evidence of their recoverability. Such evidence
includes the customer's payment record and the customer's overall financial position. If indications of
irrecoverability exist, the recoverable amount is estimated and a respective provision for bad and doubtful
debts is made. The amount of the provision is charged through profit or loss. The review of credit risk is
continuous and the methodology and assumptions used for estimating the provision are reviewed regularly
and adjusted accordingly.

® Income taxes

Significant judgement is required in determining the provision for income taxes. There are transactions and
calculations for which the ultimate tax determination is uncertain during the ordinary course of business. The
Company recognises liabilities for anticipated tax audit issues based on estimates of whether additional taxes
will be due. Where the final tax outcome of these matters is different from the amounts that were initially
recorded, such differences will impact the income tax and deferred tax provisions in the period in which such
determination is made.

® Impairment of investments in subsidiaries

The Company periodically evaluates the recoverability of investments in subsidiaries whenever indicators of
impairment are present. Indicators of impairment include such items as declines in revenues, earnings or
cash flows or material adverse changes in the economic or political stability of a particular country, which
may indicate that the carrying amount of an asset is not recoverable. If facts and circumstances indicate that
investment in subsidiaries may be impaired, the estimated future undiscounted cash flows associated with
these subsidiaries/associates would be compared to their carrying amounts to determine if a write-down to
fair value is necessary.

5. Revenue
10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Dividend income 9.255.240
Loan interest incorme 9.999.526
Services rendered 6.089.626

25.344.392
6. Profit from investing activities

10/08/2010 -
31/12/2011

CZK
Interest income 904

Exchange profit 6.823.335
. 6.824.239

Interest revenue is analysed as follows:
10/08/2010 -
31/12/2011

CZK
Bank current accounts 904

904

S
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

7. Other expenses

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Incorporation expenses 51.512
51.512
8. Operating profit
10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Operating profit is stated after charging the following items:
Directors' fees 21.955
Auditors' remuneration 425.700
Incorporation expenses 51.512
9. Finance costs
10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Finance costs
Interest expense
Bank overdraft interest 5.447.227
Interests on bills of exchange 2.527.103
Other finance expenses
Bank charges 4.756
Bank overdraft fees 1.100.000
Net foreign exchange transaction losses
Realised exchange loss 232.809
Unrealised exchange loss 6.658.569

15.970.464

10. Tax
10/08/2010 -
3171272011
CZK
Corporation tax - current period 126.754
Overseas tax 7
Defence contribution - current period 452

Charge for the period

127.213

16




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10. Tax (continued)

The tax on the Company's profit before tax differs from the theoretical amount that would arise using the applicable
tax rates as follows:

10/08/2010 -

31/12/2011
CzK

Profit before tax 7.120.707
Tax calculated at the applicable tax rates 712.071
Tax effect of expenses not deductible for tax purposes 991.608
Tax effect of allowances and income not subject to tax (1.587.677)
10% additional charge 10.752
Defence contribution current period 452
Overseas tax in excess of credit claim used during the period 7
Tax charge —127.213

The corporation tax rate is 10%.

Under certain conditions interest income may be subject to defence contribution at the rate of 15% (10% to 30
August 2011). In such cases this interest will be exempt from corporation tax. In certain cases, dividends received
from abroad may be subject to defence contribution at the rate of 20% for the tax years 2012 and 2013 and 17% for
2014 and thereafter (in 2011 the rate was 15% up to 30 August 2011 and 17% thereafter).

11. Dividends

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Interim dividend paid 9.134.617
9.134.617

On 01 June 2011 the Board of Directors approved the payment of an interim dividend of CZK9.134.617.

Dividends are subject to a deduction of special contribution for defence at the rate of 17% (15% to 30 August 2011)
for individual shareholders that are resident in Cyprus.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

12. Investments in subsidiaries

2011
czK

Balance at 10 August 2010 -
Additions 17.606
Balance at 31 December 2011 e 7:606

The details of the subsidiaries are as follows:

Name Country of Principal activities Holding
incorporation %
Uttam Consulting Ltd British Virgin Holding of 100

Islands investments

On 11 December 2010, the Company entered into a "Contract on Transfer of Business Share" with Ruble Trade
Management Anstalt (“Transferor"), for the purchase of 1.000 shares of nominal value of US$1 each in Uttam
Consulting Ltd for a purchase price of US$ 1.000.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

13. Non-current loans receivable

2011
CZK

Balance at 10 August 2010 -
New loans granted 529.822.472
Repayments (33.021.139)
Interest charged 9.999.526
Exchange differences 6.600.000
Balance at 31 December 2011 ~.213.400.859
2011
CZK
Loans receivable 513.400.859
513.400.859
Less current portion (147.950.213)

Non-current portion

The loans are repayable as follows:
Within one year
Between one and five years

365.450.646

147.950.213

365.450.646

513.400.859
The exposure of the Company to credit risk is reported in note 3 of the financial statements.
The fair value of receivable loans approximates to their carrying amounts as presented above.
During the period, the Company concluded the following agreements:

(1) On 10 March 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement”, with Profi Credit
Czech, a.s. ("Borrower"), for the provision of a loan up to the amount of CZK 500.000.000. The purpose of the loan,
is the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 8,50% per annum, as well as a loan fee of
0,5% on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations and finally, the Borrower shall

reimburse to the Lender the costs for preparing, drafting, negotiating and adjusting the Finace Documents up to the
amount of CZK 100.000.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by th Lender based on a formula agreed between the parties, subject to the rule that each
Utilisation shall be repaid no later than three years following the end of the calendar month following the calendar
month in which such Utilisation is made available.

However, according to Amendment No.1 concluded on 30 March 2011, the Company agreed with Profi Credit
Slovakia, s.r.o. ("Proficredit SK"), to conclude two further loan agreements for the provision of additional funds to
Proficredit SK of EUR 11.000.000 and EUR 9.000.000 accordingly.

Furthermore, in relation to the above, the parties wish to determine the joint loan facility limit to the maximum
amount of CZK 530.000.000.

On 10 March 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from bank
account contracts”, according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the Receivables of
the Borrower, including all monetary receivables up to the maximum amount of CZK 750.000.000.

On the same date, the Company entered into an "Agreement on application of the blank promissory note”, according
to which Profi Credit Czech, a.s., has issued a Blank Promissory Note to the Company fo secure the repayment of the
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

13. Non-current loans receivable (continued)
Receivables stated above.

(2) On 31 October 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement (Existing
Production)”, with Profi Credit Slovakia, s.r.o. ("Borrower"), (according to the terms of the Amendment No.l
mentioned in (1) above) for the provision of a loan up to the amount of EUR 11.000.000. The purpose of the loan, is
the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 9,4444% per annum, as well as a loan fee of
0,35% per annum on the Maximum Facility Amount (one off payment), a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations and finally, the Borrower shall
reimburse to the Lender the costs for preparing, drafting, negotiating and adjusting the Finace Documents up to the
amount of EUR 15.000.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by th Lender based on a formula agreed between the parties, within forty four months
following the end of the calendar month following the calendar month in which such Utilisation is made available.

On 31 October 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from
bank account contracts", according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the
Receivables of the Borrower, including all monetary receivables up to the maximum amount of EUR 16.500.000.

On the same date, the Company entered info an "Agreement on application of the blank promissory note", according
to which Profi Credit Slovakia, s.r.o., has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of
the Receivables stated above.

(3) On 27 October 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement (New
Production)”, with Profi Credit Slovakia, s.r.o. ("Borrower"), (according to the terms of the Amendmerit No.1
mentioned in (1) above) for the provision of a loan up to the amount of EUR 9.000.000. The purpose of the loan, is
the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 9,4444% per annum, as well as a loan fee of
0,35% per annum on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on
the difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations and finally, the Borrower
shall reimburse to the Lender the costs for preparing, drafting, negotiating and adjusting the Finace Documents up to
the amount of EUR 15.000.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by th Lender based on a formula agreed between the parties, subject to the rule that each
Utilisation shall be repaid no later than three years following the end of the calendar month following the calendar
month in which the relevant Utilisation is made available.

On 31 October 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from
bank account contracts", according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the
Receivables of the Borrower, including all monetary receivables up to the maximum amount of EUR 13.500.000.

On the same date, the Company entered into an "Agreement on application of the blank promissory note", according
to which Profi Credit Slovakia, s.r.o, has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of
the Receivables stated above.

The effective interest rates on receivables (current and non current) were as follows:

2011

Loans receivable 8,50% -
9,4444%

20




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

14. Trade and other receivables

2011

CzK

Trade receivables 167.518
Shareholders' current accounts - debit balances (Note 20) 25.800

193.318
The Company does not hold any collateral over the trading balances.

The fair values of trade and other receivables due within one year approximate to their carrying amounts as
presented above.

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses in relation to trade and other receivables is
reported in note 3 of the financial statements.

15. Cash at bank and in hand

2011
CzZK
Cash at bank and in hand 2
mm%

For the purposes of the cash flow statement, the cash and cash equivalents include the following:
2011
CZK
Cash at bank and in hand 2
Bank overdrafts (Note 17) (368.832.477)
(368.832.475)
Currency: 2011
CZK
Czech korunas (74.891.057)
Euro (291.529.716)
Accrued interest on bank overdraft (2.411.704)
Accrued interest receivable 2
(368.832.475)

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses in relation to cash and cash equivalents is reported
in note 3 of the financial statements.

16. Share capital

2011 2011
Number of
shares CZK
Authorised
Ordinary shares of €1 each 1.000 24.775
Issued and fully paid
Issue of shares 1.000 24.775
Balance at 31 December 2011 1.000 24.775
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

16. Share capital (continued)

Authorised capital
Under its Memorandum the Company fixed its share capital at 1.000 ordinary shares of nominal value of €1 each.

Issued capital
Upon incorporation on 10 August 2010 the Company issued to the subscribers of its Memorandum of Association
1.000 ordinary shares of €1 each at par.

17. Borrowings

2011
CZK

Current borrowings
Bank overdrafts (Note 15) 368.832.477

368.832.477

On 04 April 2011, the Company ("Debtor") entered into a "Bank Overdraft Contract”" with J&T Banka, a.s. ("Bank") for
the provision of a Bank Overdraft for the amount of CZK 440.000.000.

According to the Agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdtaft shall be provided to the maximum amount of CZK 440.000.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the 3 month Pribor plus a margin of 5,25% per annum and is
payable monthly to the first day of each next month, and

(¢) the repayment date of the Bank Overdraft is until 15 July 2015 at the latest.

However, according to various amendments concluded, the maximum amount of the Bank Overdraft was amended to
CZK 415.000.000.

The above Bank Overdraft is secured as follows:

(1) By a Blank Promissory Note,

(2) By a pledge of 100% shares of the Company, and

(3) By a pledge on the receivable amount (i.e. CZK 550.000.000) from Profi Credit Czech, a.s. according to the "Mid
Term Loan Facility Agreement” (mentioned in Note 13).

On 02 November 2011, the Company ("Client") entered into an "Agreement on Bank Overdraft” with J&T Banka, a.s.
("Bank") for the provision of a Bank Overdraft for the amount of EUR 13.000.000.

According to the Agreement, the parties agreed the following:

(@) Bank Overdtaft shall be provided to the maximum amount of EUR 13.000.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the monthly Euribor reference rate plus a margin of 5,25% per
annum which is payable monthly to the first day of each next month, and

(c) the repayment date of the Bank Overdraft is until 15 July 2015.

The above Bank Overdraft is secured as follows:

(1) By a Blank Bill of Exchange,

(2) By a pledge on the amount of receivables from a Bank account, and

(3) By a pledge on the receivable amount (i.e. EUR 11.000.000) from Profit Credit Slovakia, s.r.o. according to the
"Mid Term Loan Facility Agreement", (mentioned in Note 13).
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

18. Trade and other payables

2011

CZK

Trade payables 19.940
Bills of exchange payable 143.262.403
VAT 409.485
Accruals 513.080
Other creditors 2.572.021

146.776.929

On 02 August 2011, the Company ("Issuer") entered into an "Agreement on Cooperation in the Note Program” with
J&T Banka, a.s. for the issue of Promissory Notes for the value of CZK 500.000.000.

According to the agreement, the Notes have to be for the sum of at least CZK 3.000.000 or EUR 100.000, and bears
interest at 5,25% per annum.

In addition, according to the Agreement, the Company is obliged to pay to the Bank the fee of 2,95% per annum of
the Issue Price for each issued Note.

The fair values of trade and other payables due within one year approximate to their carrying amounts as presented
above.

19. Current tax liabilities

2011

CzZK

Corporation tax 118.275
Special contribution for defence 452

118.727

20. Related party transactions

The Company is controlled by Berg Nominees Limited, incorporated in Cyprus, which owns 100% of the Company's
shares. The shares are held on behalf of a non resident individual.

The following transactions were carried out with related parties:

20.1 Directors' remuneration

The remuneration of Directors and other members of key management was as follows:
10/08/2010 -
31/12/2011

CZK
Directors' fees 21.955

21.955

20.2 Shareholders' current accounts - debit balances (Note 14)

2011

CzZK
Issue of share capital 25.800

25.800

The shareholders' current accounts are interest free, and have no specified repayment date.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

21. Contingent liabilities

The Company had no contingent liabilities as at 31 December 2011.

22. Commitments

The Company had no capital or other commitments as at 31 December 2011.

23. Events after the reporting period

There were no material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the financial
statements., except from the following.

On 18 April 2012, the Company granted to Profi Credit Slovakia, s.r.o. an additional amount of EUR 4.700.000 under
the "Mid Term Loan Facility Agreement (New Production)" (stated in Note 13).

On 20 December 2012, the Company granted to Profi Credit Czech, a.s. an additional amount of CZK 52.000.000
under the "Mid Term Loan Facility Agreement” (stated in Note 13).

Independent Auditor's report on pages 3 and 4

24




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

DETAILED INCOME STATEMENT
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10/08/2010 -
31/12/2011
Page CZK
Revenue
Dividend income 9.255.240
Loan interest income 9.999.526
Services rendered 6.089.626
Other operating income
Interest income 904
Exchange profit 6.823.335
32.168.631
Operating expenses
Administration expenses 26 (9.025.948)
23.142.683
Other operating expenses
Incorporation expenses (51.512)
Operating profit 23.091.171
Finance costs 27 (15.970.464)

Net profit for the period before tax

7.120.707
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

OPERATING EXPENSES
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK

Administration expenses
Licenses and taxes 9.030
Courier expenses 6.947
Certification and legalisation expenses 50.383
Auditors' remuneration 425.700
Accounting fees 44.505
Other professional fees 291.145
Translation fees 5.534
Legal and professional 2.022.299
Directors' fees 21.955
Fines 2.493
Broker fees and administration expenses 2.103.501
Mediatory services 4.042.456
5.025.948
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

FINANCE COSTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK

Finance costs
Interest expense
Bank overdraft interest 5.447.227
Interests on bills of exchange 2.527.103
Other finance expenses
Bank charges 4.756
Bank overdraft fees 1.100.000
Net foreign exchange transaction losses
Realised exchange loss 232.809
Unrealised exchange loss 6.658.569

15.970.464
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

COMPUTATION OF DEFENCE CONTRIBUTION
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Income Income Rate Defence
CZK € €c
INTEREST
Interest from overseas 904 35
Deemed interest receivable on debit balances of
directors and shareholders 3,238 126
4.142 161
Interest that was earned up to 30 August 2011 3.272 127 10% 12,70
Interest that was earned after 30 August 2011 870 34 15% 5,10
4.142 161
17,80
Double tax credit claimed (0,30)
CZK
DEFENCE CONTRIBUTION DUE TO IRD 452 —en 17,50

28




DAIREWA PROPERTIES LIMITED

COMPUTATION OF CORPORATION TAX
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Page CZK CZK
Net profit per detailed statement of comprehensive income 25 7.120.707
Add:
Expenses not allowable for tax purposes:
Unrealised exchange loss 6.658.569
Bank overdraft fees 1.100.000
Incorporation expenses 51.512
Fines 2.493
Broker fees and administration expenses 2.103.501
9.916.075
17.036.782
Less:
Dividends received 9.255.240
Interest income 904
Unrealised exchange profit 6.620.627
(15.876.771)
Chargeable income for the year 1.160.011
€
Converted into € at CZK 25,800000 = €1 44.962
Calculation of corporation tax Income Rate Total Total
€ % €c CZK
Tax at normal rates:
Chargeable income as above 44.962 10 4.496,20 116.002
Tax paid provisionally 3.287 (328,66) (8.479)
4.167,54 107.523
10% penalty 416,75 10.752
TAX PAYABLE 4.584,29 118.275
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102
P.C. 2012, Nicosia, Cyprus

Nicosia, 07 May 2012

Messrs,

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS
15 Themistokli Dervi Street
1st floor, P.O. Box 27040
1641 Nicosia

Cyprus

Dear Sirs,

Financial Statements - 31 December 2011

This representation letter is provided in connection with your audit of the financial statements of Dairewa Properties
Limited for the period from 10 August 2010 to 31 December 2011.

We confirm, to the best of our knowledge and belief, as of the date of this letter, the following representations made
to you during your audit: )

1) We acknowledge our responsibility for the fair presentation of the financial statements in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the requirements of the
Cyprus Companies Law, Cap. 113.

2) There have been no:

° Irregularities involving management or employees who have significant roles in the internal control
structure.

® Irregularities involving other employees that could have a material effect on the financial
statements.

e Communications from regulatory agencies concerning noncompliance with, or deficiencies in,

financial reporting practices that could have a material effect on the financial statements.
3) The financial statements are free of material errors and omissions.

4)  We have made available to you all books of account and supporting documentation and all minutes of meetings
of shareholders and board of directors.

5)  We have no plans or intentions that may materially affect the carrying value or classification of assets and
liabilities reflected in the financial statements.

6) The Company has satisfactory title to all assets and there are no liens, or encumbrances on the Company's
assets except as noted in the financial statements.

7)  We have recorded or disclosed, as appropriate, all liabilities, both actual and contingent, and have disclosed in
the financial statements all guarantees that we have given to third parties.

8)  We confirm that all amounts owed to the Company are fully recoverable.

9) No events have occurred subsequent to the reporting date and through the date of this letter that would
require adjustment to, or disclosure in, the financial statements.

10) We have informed you of all outstanding and possible claims, whether or not they have been discussed with
legal counsel,

11) To the best of our knowledge and belief, the information disclosed in the financial statements in respect of
parties which control the entity is complete and accurate.




12) To the best of our knowledge and belief, there were no material related party transactions at any time during
the reporting period which fall to be disclosed other than as indicated in the financial statements.

13) Except as disclosed in the financial statements, the results for the period were not materially affected by
transactions of a type not usually undertaken by the entity, circumstances of a non recurrent or exceptional
nature or any change in accounting policies.

14) We confirm that we have reviewed going concern considerations and are satisfied that it is appropriate for the
financial statements to have been drawn up on the going concern basis. In reaching this opinion, we have
taken into account all relevant matters of which we are aware and have considered a future period of at least
one year from the date the financial statements are to be approved.

15) We have also considered the adequacy of the disclosures in the financial statements relating to going concern
and are satisfied that sufficient disclosure has been made in order to give a fair presentation.

16) The Company has complied with all aspects of contractual agreements, that would have a material effect on the
financial statements in the event of non-compliance.

17) We confirm that the above representations are made on the basis of enquiries of management and staff with
relevant knowledge and experience (and, where appropriate, of inspection of supporting documentation)
sufficient to satisfy ourselves that we can properly make each of the above representations to you.

Yours faithfully,
For Dairewa Properties Limited

N ;“\\\A At e U
~~._Eleftheria Kyrigkou
Difector—.___




Prospekt DAIREWA PLC

EMITENT
DAIREWA PLC
Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER
Nicosia, P.C. 2012
Kyperské republika

PRAVNI PORADCE EMITENTA PRO CESKE PRAVO
Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o.
Jungmannova 24
110 00 Praha 1
Ceska republika

HLAVNI MANAZER A ADMINISTRATOR
J & T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14, PSC 186 00
Praha 8

KOTACNI AGENT
J & T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14, PSC 186 00
Praha 8

ARANZER EMISE
J&T IB and Capital Markets, a.s.
Pobfiezni 297/14, PSC 186 00
Praha 8

AUDITOR EMITENTA
KPSA CHARTERED ACCOUNTANTS
15 Themistokli Dervi Street
1st floor, P.O. Box 27040
1641 Nicosia
Kyperska republika
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