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uvoD

Tento dokument prfedstavuje unijni prospekt pro rlst uréeny pro vefejnou nabidku (listinnych)
dluhopisti (dale jen ,Prospekt®) vydavanych obchodni spolegnosti IVORY Energy, a.s., IC 24200379,
se sidlem U Slovanky 1388/5, Liben, 182 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17800 (,Emitent®), jejichZ popis a prava a povinnosti s nimi
spojena upravuje tento Prospekt (,Dluhopisy“ nebo kazdy jednotlivé ,Dluhopis® a ,Emise®). Emitent
ma zajem financovat svlj dalS$i rozvoj pomoci Upisu a vydani Dluhopist i vefejnosti v souladu
s pravnimi piedpisy Ceské republiky a pfislusnych pravnich norem Evropské Unie.

Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady &. 2017/1129
(dale jen ,Nafizeni“), nafizenim Komise v pfenesené pravomoci €. 2019/979, nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci €. 2019/980 (dale jen souhrnné ,Nafizeni Komise®), zakonem ¢&. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZPKT*), a zakonem &.

190/2004 Sb., o dluhopisech (dale jen ,Zakon o dluhopisech®).

Pfedani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, Ze informace v ném uvedené
jsou aktualni ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni. Kazda vyznamna nova skute€nost,
podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se informaci uvedenych v tomto Prospektu, které
by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirll a které se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy
byl tento Prospekt schvalen, do ukonfeni doby trvani nabidky nebo do okamziku zahajeni
obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, se bez zbyte¢ného odkladu
uvedou v dodatku Prospektu, ktery Emitent zvefejni na svych internetovych strankach
www.ivoryenergy.cz (dale jen ,Internetové stranky“) pfisluSné dopinéni tohoto Prospektu &i jeho
zménéné znéni. Na Internetovych strankach budou zaroven zvefejfiovany i ostatni dokumenty Ci
informace spojené s Emisi. Informace uvedené na Internetovych strankach nejsou souéasti Prospektu
a nebyly zkontrolovany ani schvaleny pfislusnym organem, vyjma hypertextovych odkazi na
informace zaclenéné formou odkazu (viz ¢lanek B tohoto Prospektu).

Tento Prospekt je vypracovan jako unijni prospekt pro rust dle €lanku 15 Nafizeni a obsahuje
informace tykajici se Emise ke dni jeho schvaleni CNB. Tento Prospekt schvalila CNB jako pFislugny
organ podle Nafizeni rozhodnutim €. j. 2020/009981/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00003/CNB/572 ze
dne 21.1.2020, které nabylo pravni moci dne 22.1.2020. Prospekt tedy pozbyde platnosti dne
22.1.2021. Emitent nema povinnost doplnit tento Prospekt v pfipadé vyznamnych novych
skute€nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti, jestlize tento Prospekt jiz
pozbyl platnosti. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze
osvéd&uje, Ze schvaleny Prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrZznosti
pozadované Nafizenim a dalSimi pfisluSnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry
(dale jen ,Dluhopisy®), které maji byt pfedmétem vefejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost
investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu. Ceska narodni banka neposuzuje
hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Prospekt je prospektem, ktery Emitent vyhotovil jako jediny dokument. Zadny statni organ,
s vyjimkou CNB, ani jina osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli prohlaseni opa&ného smyslu je
nepravdivé.
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Tento Prospekt byl vyhotoven pouze v Ceském jazyce a Emitent neodpovida za jakykoli pfipadny
preklad tohoto Prospektu do jiného jazyka. Bude-li vyhotoven preklad tohoto Prospektu a bude-li znéni
¢i vyklad pfelozeného Prospektu v rozporu se znénim €i vykladem Prospektu v Ceském jazyce, pouzije
se vzdy znéni &i vyklad Prospektu v Eeském jazyce.

Siteni tohoto Prospektu &i jinych doprovodnych informaci &i materialt a nabidka, drzba ¢&i jakakoli
dispozice véetné prodeje nebo nakupu Dluhopisu jsou v nékterych zemich ¢i pro nékteré osoby &i
usporadani bez pravni subjektivity podminény, zakazany ¢i omezeny. Emitent vyzyva v§echny osoby,
do jejichz dispozice se tento Prospekt &i Dluhopis dostane, aby se o pfislusnych omezenich
informovaly a aby tyto soustavné dodrzovaly. Emitent neodpovida za nespInéni pravnich povinnosti
osob, do jejichz dispozice se tento Prospekt &i Dluhopis dostane.

Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 a
nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na Uzemi Spojenych statll americkych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registrac¢ni
povinnosti podle citovaného zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléha. Emitent zaroven nehodla pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papirGd. Emitent dale upozorfiuje, Zze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve
Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu
¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve
Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji verejnou nabidku
cennych papirll ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskera pravni
jednani tykajici se Dluhopist provadéna ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna v souladu s tamnimi pravnimi pfedpisy
upravujici fungovani finan¢nich sluzeb a trh(, propagaci finanénich sluzeb a dal§imi.

Nabyvatelim Dluhopisu, zejména zahrani¢nim, se doporuc€uje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni pfislusnych pravnich predpis(i, zejména devizovych a darfiovych predpisti Ceské
republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pfisluSnych statl, a dale vSechny pfislusné
mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti. Vlastnici dluhopisl, vcetné
vSech pfipadnych zahrani€nich investor(, se timto vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech
zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisll, a rovnéz prodej Dluhopisu
do zahrani¢i nebo nakup Dluhopisli ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby
tyto zakony a pravni pfedpisy dodrzovali.

Tento Prospekt je nezbytné posuzovat jako celek a pfipadni zajemci o koupi Dluhopist by tak méli
posoudit investovani svych prostfedku na zakladé vsech informaci uvedenych v tomto Prospektu, a i
v jejich vzajemnych souvislostech. Potencialni nabyvatelé Dluhopisu by se méli spoléhat vyhradné na
vlastni analyzu faktord uvadénych v tomto Prospektu, posouzeni jejich preferenci a koupi Dluhopis(
by méli konzultovat se svymi pfipadnymi pravnimi, dafiovymi &i jinymi odbornymi poradci. Emitent
vynaloZil maximalni usili, které po ném lIze rozumné poZadovat, aby zajistil, Ze dale uvedené
informace odpovidaji skute€nosti, za coz odpovida v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohladeni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké
jsou obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaSeni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Emitent bude v rozsahu
stanoveném pravnimi pfedpisy uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni
situaci a plnit svou informacni povinnost. Zajemci o koupi Dluhopist po vydani tohoto Prospektu musi
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sva investiéni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych
dodatku, ale i na zakladé dal$ich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu
uvefejnit, &i na zakladé jinych vefejné dostupnych informaci.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace,
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni &i zavazny prislib
Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky
zavisi zcela nebo z&asti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemlze pfimo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni nabyvatelé Dluhopisd by méli provést vlastni analyzu jakychkoli trendd
nebo vyhledll uvedenych v tomto Prospektu, pfipadné provést dalSi samostatna Setfeni, a sva
investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finanéni udaje Emitenta vychazeji z Ceskych u&etnich
standardu (CAS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvadéné pro tutéz informacéni polozku se proto mohou v rlznych tabulkach mirné liSit a hodnoty
uvadéné jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souétem hodnot, ze kterych
vychazeji.
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B. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Dokument

Konkrétni strany dokumentu

Presna URL adresa

Ugetni zavérka Emitenta za udéetni
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017,
v&etné vyroku auditora

8 az 22 — ucetni zavérka
27 az 30 — zprava auditora

https://www.ivoryenerqy.cz/

download/161

Ugetni zavérka Emitenta za udetni
obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018,
vCetné vyroku auditora

8 az 22 — ucetni zavérka
28 az 31 — zprava auditora

https://www.ivoryenerqy.cz/
download/163

Casti dokument( zahrnuté odkazem, které do Prospektu zaglen&ny nebyly, nejsou pro investora

vyznamné.
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C.

ZVLASTNi SHRNUTI

Tento bod C Prospektu obsahuje zvlastni shrnuti Prospektu, které je vypracovano v souladu s
pozadavky Nafizeni komise (zejména pfilohou 23 Nafizeni Komise stanovujici pozadavky pro obsah
zvlastniho shrnuti s povinnym ¢&lené&nim informaci).

1. UVOD

1.1.

Nazev Dluhopisu a jejich mezinarodni identifikaéni ¢islo (ISIN)
Nazev Dluhopist je ,IVORY Energy 6,00/2023“. ISIN Dluhopisu je CZ0003524159.

1.2.

Totoznost a kontaktni udaje Emitenta

Emitentem je obchodni spoleénost IVORY Energy, a.s., IC 24200379, se sidlem U Slovanky 1388/5,
Liben, 182 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 17800. Emitenta lze kontaktovat prostfednictvim kontaktniho formulafe uvedeného na
Internetovych strankach Emitenta, e-mailové adresy info@ivoryenergy.cz, popf. na telefonnim &isle
+420 222 747026. ID datové schranky Emitenta: tay8c87. LElI Emitenta je
315700V5WWKVJDR31317.

1.3.

Totoznost a kontaktni Udaje pfisluSného organu, ktery Prospekt schvalil

Organem, ktery tento Prospekt schvalil, je Ceska narodni banka, se sidlem Na Pfikopé 28, 115 03
Praha 1, tel.: 224 411 111, fax: 224 412 404; adresa podatelny Senovazna 3, 115 03 Praha 1,
podatelna@cnb.cz; ID datové schranky: 8tgaiej. Tento Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &.j.
2020/009981/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00003/CNB/572 ze dne 21.1.2020 a nabyl pravni moci dne
22.1.2020.

1.4.

Upozornéni
Toto shrnuti je tfeba Cist pouze jako Uvod tohoto unijniho prospektu pro rist (,Prospektu®). Jakékoli

rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi tento unijni
prospektu pro rast (tj. Prospekt) jako celek.

Emitent upozorfiuje, Ze investor by upsanim a koupi Dluhopist mohl pfijit o veSkery investovany
kapital nebo jeho ¢ast.

V pfipadég, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé udaji uvedenych v tomto unijnim prospektu pro
rust (tj. Prospektu), maze byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich pfedpisu ¢lenskych
statl ulozena povinnost uhradit naklady na pfeklad unijniho prospektu pro rust (tj. Prospektu) pfed
zahajenim soudniho Fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které toto shrnuti v€etné jeho pFekladu
predlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné, vykazuje rozpor pfi porovnani
s ostatnimi ¢astmi tohoto unijniho prospektu pro rist (tj. Prospektu) nebo pokud pfi porovnani s jinymi
¢astmi unijniho prospektu pro rust (fj. Prospektu) neposkytuje kliCové informace, které investorim
pomahaji pfi rozhodovani, zda do Dluhopisu investovat.

2. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1.

Kdo je Emitentem Dluhopist?

Emitentem je obchodni spoleénost IVORY Energy, a.s., IC 24200379, se sidlem U Slovanky 1388/5,
Libenn, 182 00 Praha 8. Pravni formou Emitenta je akciova spoleCnost. Emitent je zapsan
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, pod spisovou znackou B 17800. Zemi
registrace Emitenta i zemi sidla Emitenta je Ceska republika. Identifikadni oznageni pravnické osoby
(LEl) Emitenta je 315700V5WWKVJIDR31317. Emitent byl zalozen a fidi se dle prava Ceské
republiky, zejména zakonem ¢&. 90/2012 Sbh., o obchodnich korporacich a druzstvech, zakonem ¢&.
89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, zakonem ¢&. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (zivhostensky
zakon), zakonem €. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich a o zméné nékterych zakonl (energeticky zakon), zakonem ¢. 586/1992 Sbh., o danich z

pFijma, v platném znéni, zakonem €. 235/2004 Sh., o dani z pfidané hodnoty, v platném znéni,
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zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni a dalSich.

Emitent se specializuje na management tepelného hospodaistvi pro malé i velké odbératele. Emitent
poskytuje poradenstvi a analyzy systému vytapéni a je drzitelem licence pro vyrobu a rozvod tepelné
energie udélené Energetickym regulaénim ufadem. Emitent provozuje decentralizovanou
teplarenskou soustavu. Celkové tato soustava Cita vice nez 50 jednotlivych tepelnych zdroju
s konsolidovanym vykonem pFesahujicim 10 MW ve 20 lokalitach. Emitent pfi vyrobé tepelné energie
preferuje uziti obnovitelnych &i jinych podporovanych typa paliv.

VSechny akcie Emitenta jsou soucasti majetku IVORY OPPORTUNITY otevieny podilovy fond,
AMISTA investi¢ni spole€nost a.s. a jsou tak vlastnény jednotlivymi podilniky uvedeného investi¢niho
fondu ve vzajemném poméru hodnoty jimi vlastnénych podilovych listd. V souladu s ustanovenim §
105 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech je jako akcionafem
Emitenta uveden obchodni spoleénost AMISTA investiéni spoleénost a.s., IC 27437558, se sidlem
Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 186 00, ktera obhospodafuje v souladu s pfislusnymi ustanovenimi
stejného zakona IVORY OPPORTUNITY otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s.
Jedinym ¢lenem predstavenstva Emitenta je pan Petr Mach, nar. 8. ledna 1975, bytem Kounicova
44/81, Zabovresky, 602 00 Brno.

2.2.

Jaké jsou hlavni finanéni idaje o Emitentovi?

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny vybrané finanéni udaje Emitenta, a to za uc€etni obdobi
kalendarnich let 2018 a 2017. Tyto Udaje byly zaroven auditovany. Zprava auditort o historickych
finanénich udajich neobsahuje zadné vyhrady.

Emitent prohlasuje, Zze od konce posledniho ucetniho obdobi nedoslo k zadné vyznamné negativni
zméneé vyhlidek Emitenta a ani k vyznamné zméné obchodni nebo financni situace Emitenta.

Rozvaha
Aktiva 31.12.2018 (v tis. | 31.12.2017 (v tis. K&
K¢ netto) netto)

Celkem 117 868 77082
Dlouhodoby majetek 73471 52 503
Dlouhodoby hmotny majetek 66 902 52 503
Obézna aktiva 36 717 22128
Dlouhodobé pohledavky 0 0
Kratkodobé pohledavky 34 230 20 024
Casové rozligeni 7 680 2451
Pasiva

Celkem 117 868 77 082
Vlastni kapital 8 990 18 186
Zakladni kapital 9 000 9 000
Kapitalové fondy 25150 27 650
Cizi zdroje 108 435 57 130
Dlouhodobé zavazky 65 773 19 831
Kratkodobé zavazky 42 662 37 299
Casové rozliseni 443 1766

Vykaz zisku a ztrat

Trzby z prodeje zbozi a sluzeb 41 657 31731
Vykonova spotfeba 35074 29109
Osobni naklady 2718 1789
Uprava hodnot dlouhodobého 6 682 2 805
nehmotného a hmotného majetku

Ostatni provozni vynosy 52 49
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Ostatni provozni naklady 244 291
Provozni vysledek hospodafeni - 3009 -2214
Vynosové uroky a podobné vynosy 34 25
Nakladové uroky a podobné naklady 3096 1069
Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi - 6591 - 2589
Cisty obrat za ugetni obdobi 42 165 32552

2.3.

Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Emitenta?

Riziko nedostatku vhodnych investiénich prilezitosti: Prostfedky ziskané emisi Dluhopis budou
Emitentem pouzivany pro investice ve stfednédobém horizontu vzhledem k situaci na trhu, ktera
bude na trhu v rozhodné dobé panovat. Rozhodnuti Emitenta o tom, do jakych konkrétni akvizic €i
jinych investic se vynosy z Emise pouziji, se odvijeji od vyhodnosti kazdé konkrétni pfilezitosti.
Emitent vyhledava zejména takové pfilezitosti na rozSifeni svého pusobeni, které budou pfinaset
takovy vynos, ktery v kombinaci s prostfedky verejné podpory splati ve sjednané dobé trvani smlouvy
o dodavkach tepelné energie veskeré vynalozené naklady na investici. Toto riziko tedy spociva v tom,
z2e Emitent prostiedky ziskané z Emise bude moci investovat pouze do méné vyhodnych &i zadnych
vhodnych investi¢nich pfilezitosti a takto nevyuzité penézni prostfedky nebudou zhodnocovany dle
predpokladu Emitenta, coz by mélo vliv na ekonomicky stav Emitenta, ktery by nemusel byt schopen
vyplacet Vynos &i splatit Dluhopis v€as a/nebo v plné vysi.

Rizika spojena s investicemi Emitenta financovanych alespoin ¢asteéné z vefejné podpory:
Emitent v minulosti na nékteré akvizice zdrojl tepla & svou ¢&innost pobiral vefejnou podporu,
zejména dotace vramci programu OPPIK a v navaznosti na své zaméreni, tj. vytapéni pomoci
biomasy, planuje minimalné ¢ast budoucich projektl financovat stejnym ¢i obdobnym zplisobem. Na
pridéleni vefejné podpory pfitom zpravidla neexistuje pravni narok a jejich vyhlasovani a pfidélovani
je pIné v diskreci pfislusnych organl vefejné moci. V roce 2020 navic dojde k ukonéeni dalSi etapy
podpor vramci programu OPPIK a nasledné budou pfijata dnes je$té neznama pravidla pro
udélovani podpor na dal$i etapu programu. Emitent tak mize nasledkem nespravného pfidéleni
vefejné podpory ¢i v disledku nejasného vykladu podminek pro obdrZeni podpory povinen vratit
celou &astku jiz poskytnuté podpory spole€né se sankénim plnénim stanovenym konkrétnim vétsinou
v podobé penale pocitané z poskytnuté ¢astky podpory. Uvedené riziko tak mize vyustit ve snizeni
finan¢nich vynosu &i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopis( a
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty
Dluhopisd.

Riziko likvidity: Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedku
k uhradeé splatnych dluh{i Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta. Emitent fidi
riziko likvidity prdbéznym monitorovanim planovaného a aktualniho cash flow. Ceny za dodavané
energie pfitom Emitent ma fixované zpravidla na jeden kalendarni rok. Neplnéni dluhd obchodnich
partnerd muaze vést ke zvySenym nakladim Emitenta spocivajicim v zajisténi nahradniho plnéni a
pfipadné odpovédnosti za opozdéné &i ne fadné pinéni vlastnich dluhl, ke kterym se Emitent
zavazal. Uvedené riziko tak muze vyustit ve snizeni finanénich vynostd ¢i zisku Emitenta, a
nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopis a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopis(, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Riziko nepfiznivé zmény ceny vstupu: Mezi rizika patfi rlst ceny vstupl. V budoucnu se
pfedpoklada zvySena poptavka po dfevni biomase uzivané primarné& Emitentem v jim provozovanych
zdrojich tepelné energie (cca 63 % Emitentem vyrobené tepelné energie pochazi z takovych kotld),
coz muze vést ke zvySeni cen tohoto produktu. Tato skuteénost by nasledné mohla v zavaznych
pfipadech vést ke snizeni schopnosti nebo Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkim
plynoucim z emise Dluhopist v dusledku zvySenych nakladd na Emitentem pouzivané palivo,
pficemz na zakladé sjednanych smluv o dodavkach tepelné energie muze cenu tepelné energie
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meénit vzdy az ke konci roku. Cena dfevni biomasy pfitom muze narist v disledku zvySujici se
poptavky velkych teplaren &i elektraren, které v sou€asné dobé potfebuji najit alternativni moznost
snizeni svych emisi namisto drahych emisnich povolenek.

Stejné tak maze dojit v budoucnu k navySeni ceny dfeva (z lesni tézby), pfi jehoz zpracovani se
dfevni biomasa produkuje, pfi€emz cena takového dfeva se v souc¢asné dobé pohybuje v relativné
nizké cenové hladiné kvuli nadmérnému zpracovani dfeva a jeho kvality v disledku ekologickych
kalamit ¢i pfirodnich katastrof. Vzhledem k sou¢asnému nadmérnému zpracovani dfeva sili hlasy na
budouci drastické omezeni téZby dfeva. Dfevni biomasa, tj. zejména dfevni pelety, brikety Ci §tépka,
je pfitom vyrabéna jako vedlejSi produkt dfevniho primyslu. Pfi snizeni objemu zpracovavaného
dfeva se tak bude umérné sniZovat téZ objem vyrabé&né dfevni biomasy.

Uvedené riziko tak mdze vyustit ve snizeni finan¢nich vynosu ¢&i zisku Emitenta, a nasledkem toho v
prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(, respektive v
nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Riziko nedostateéného obchodniho planu: Riziko spoéivda v tom, ze Emitent pfi vytvaieni
obchodniho planu svuj podnikatelsky zamér nevyhodnoti dostate¢né komplexné a nevezme v Uvahu
veskeré faktory dulezité pro dosazeni dostateéného podnikatelského Uspéchu na trzich, na které se
Emitent orientuje. Uvedené riziko tak mize vyustit ve snizeni podilu Emitenta na trhu s vytapénim, a
finanénich vynosu ¢&i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisl a
splaceni jmenovité hodnoty DluhopisU, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty
Dluhopisu.

3. KLICOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH (DLUHOPISECH)

3.1

Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

Dluhopisy jsou (listinnym) cennym papirem na fad dle Zakona o dluhopisech. Jmenovita hodnota
Dluhopist ¢ini 1 000 K& (CZK). Emisni kurz Dluhopisu se do 1.2.2020 rovna 100 % jmenovité
hodnoty Dluhopisu. Po tomto datu se emisni kurz jednoho Dluhopisu rovna souctu 100 % jmenovité
hodnoty Dluhopisu a odpovidajiciho alikvétniho vynosu Dluhopisu ke dni Upisu Dluhopisu. Vynos
Dluhopist je stanoven pevnou urokovou sazbou ve vySi 6 % ro€né a je splatny vzdy den nasledujici
po konci kazdého Vynosového obdobi, tj. vzdy k 1.2. nasledujiciho kalendafniho roku v €astce
Vynosu narostlého za pfedchazejicich 12 kalendafnich mésicl. Posledni ¢ast Vynosu bude splatna
spole¢né s Dluhopisem.

Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise €ini 100 000 000 K¢ (slovy: jedno sto miliond korun
Ceskych). Pocet vydavanych Dluhopist tak bude 100 000. Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v
mensi celkové jmenovité hodnoté Emise, nez gini pfedpokladana jeji celkova jmenovita hodnota.
Emitent je zaroven opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté Emise, nez &ini jeji
pfedpokladana celkova jmenovita hodnota s tim, Ze rozsah zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopisti mlze ¢init az dalSich 50 000 000 K&.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo Vlastnikd dluhopisd na splaceni Dluhopisu (vyplatu jejich
jmenovité hodnoty) a pravo na Vynos z Dluhopisd. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Emitenta na
z&kladé jeho rozhodnuti pfed&asné splatit Dluhopisy ke kterémukoliv datu oznamenym alespori 30
dnd prfede dnem stanoveného dne pfedCasného splaceni. S Dluhopisy je dale spojeno pravo
Vlastnikd dluhopisu u¢astnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikd dluhopist (Schize).

Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vici Viastnikim dluhopist vyplyvajici z Dluhopist zakladaji
pfimé, obecné, nezajiSténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vuci vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisa.

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopist Emitentem nebo k odkoupeni v§ech Dluhopist
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Emitentem a jejich zaniku, bude cela jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu Emitentem splacena
jednorazové ke stanovenému dni splatnosti, tj. 1.2.2023. Dluhopis bude splacen osobam zapsanym
v Seznamu vlastnik( dluhopist k datu pfedchazejicimu den splatnosti Dluhopisu o 30 kalendarnich
dni po pfedchozim pfedlozeni Dluhopisu (popf. hromadného dluhopisu) Emitentovi (,Rozhodny den
pro vyplatu®).

3.2. | Kde budou Dluhopisy obchodovany?
Nepouzije se. Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti Dluhopisu k
obchodovani na regulovaném trhu, mnohostranném obchodnim systému, trhu pro rist malych a
stfednich podnik( &i jiném trhu cennych papir(, ani v Ceské republice ani v zahrani&i. Emitent bude
nabizet Dluhopisy ke koupi na Gzemi Ceské republiky a za timto ugelem nechal tento Prospekt
schvalit Ceskou narodni bankou.

3.3. | Je za Dluhopisy poskytnuta zaruka?
Nepouzije se. Splaceni Dluhopisu &i Vynost neni zadnym zplGsobem zaruceno ¢&i zajisténo jakoukoli
osobou ¢i jakymkoli jinym zpusobem.

3.4. | Jaka jsou hlavni rizika specificka pro Diuhopisy?

Rizika spojena s nesplacenim Dluhopist: Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku
nesplaceni. Za urcitych okolnosti mlze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi splatnosti ¢i odkupu muze byt nizSi nez
vySe jejich plvodni investice. Dluhopisy, tj. zavazky Emitenta na jejich splaceni a vyplatu Vynosu,
nejsou zadnym zpusobem zajistény. V pfipadé, ze véfitel Emitenta bude mit jakymkoli zpisobem
pravné zajisténou pohledavku za Emitentem, uspokoji se takovy véfitel z majetku zajisténého
Emitentem (napf. ve formé& zastavniho prava), pficemz Vlastnik dluhopisu z takového majetku
Emitenta jiz zajistén byt nemuize. Obdobné to plati pro jiné pohledavky, které pfislusné pravni
predpisy povazuji oproti dluhu Emitenta vyplyvajiciho z Emise za pfednostni. Takové pohledavky
tedy budou muset byt uhrazeny pfed pohledavkou Vlastnika dluhopisu, ktery se pak mize uspokojit
na zbyvajicim majetku Emitenta spolecné ve vzajemném poméru vySe pohledavek ostatnich
Vlastnikd dluhopis(.

Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem: Pfijme-li Emitent dalSi dluhové
financovani, k éemuz je jinak opravnén, mohou byt pohledavky Vlastnik( dluhopist uspokojeny
v mensim rozsahu, neZ by byly uspokojeny, kdyby Emitent nepfijal dalSi dluhové financovani.

Riziko spojené s poplatky spojenymi s investici do Dluhopisti: Celkova navratnost investic do
Dluhopisti mize byt ovlivnéna urovni poplatkud &i jinych obdobnych plateb u¢tovanych obchodnikem s
cennymi papiry, investiénimi zprostfedkovateli ¢€i jinymi obdobnymi subjekty, ktefi jsou cinni
v priib&hu zprostfedkovani ¢i samotném nakupu Dluhopisu. Tato skute€nost mize mit podstatny vliv
na navratnost investice Dluhopisu.

Infla€ni riziko: Pevny urokovy vynos Dluhopist nekolisa v zavislosti na jinych urokovych sazbach na
trhu ani v zavislosti na vysi inflace. Vynos z Dluhopisu je tak pro Vlastniky dluhopist dany jiz pfi
nakupu Dluhopisu, bez ohledu na trzni vyvoj jinych financénich ukazatel(. PFi nardstu inflace v
budoucnu tak nedojde k adekvatnimu zvySeni urokového vynosu a Vlastnik dluhopist tak muze
dosahnout nizsiho realného vynosu, nez jaky puvodné ocekaval. Dluhopisy v sobé nenesou Zadnou
dolozku, ktera by negovala dopad inflace na investici do Dluhopisu.

Riziko predéasného splaceni: Pokud dojde k prfedCasnému splaceni Dluhopisti v souladu s
Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku nizSiho nez
predpokladaného vynosu investice.

Riziko likvidity: Dluhopisy Emitenta nejsou v dobé schvalovani tohoto Prospektu zafazeny v
Zadném automatickém obchodnim systému, nejsou pfijaté k obchodovani na Zadné burze cennych
papird a Emitent ani neplanuje takové kroky podniknout. Pfedmétné Dluhopisy Ize volné nakupovat a
prodavat pouze mimoburzovné. Existuje tedy riziko, Ze Vlastnik dluhopisu v budoucnu nebude
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schopen tyto rychle prodat, nebo je bude moci prodat pouze za hodnotu niz8i, nez ucinéné vydaje
Vlastnika dluhopist na pofizeni Dluhopist a v jejich souvislosti.

4. KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU

4.1.

Za jakych podminek a podle jakého €asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisti?
Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské republice. Vefejna nabidka pobé&zi
ode dne 27.1.2020 do dne 1.12.2020 vcetné.

Emitent hodla Dluhopisy az do celkové jmenovité hodnoty Emise nabizet téz prostfednictvim
povéfenych finanénich zprostfedkovatell kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (retailovym)
investorim. V pfipadé, Zze bude v budoucnu smluvena distribuce téz prostfednictvim finanénich
zprostfedkovatell, budou Investofi oslovovani Emitentem pfimo ¢&i prostfednictvim povéfenych
finanénich zprostfedkovatelll a vyzvani k uzavieni smlouvy o Upisu Dluhopist. Minimalni objem
upisovanych Dluhopist je jeden Dluhopis. Maximalni objem upisovanych Dluhopist pozadovany
jednotlivym investorem v objednavce je omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopisl v dany
moment. Emitent je opravnén nabidky investor(l kratit za U¢elem dodrzeni predpokladané jmenovité
hodnoty Emise. PFi vefejné nabidce Cinéné Emitentem bude cena (emisni kurz) za nabizené
Dluhopisy do 1.2.2020 rovna 100 % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopis(. Po uvedeném datu se
bude rovnat sou¢tu 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu a odpovidajiciho alikvétniho vynosu
Dluhopisu ke dni upisu Dluhopisu. Cenou upisu pro kazdého upisovatele se rozumi jmenovita
hodnota Dluhopisu vynasobena poétem Dluhopis upsanych jednim upisovatelem.

V souvislosti s vefejnou nabidkou neni spojeno jakékoli zfedéni majetkové struktury Emitenta.
Emitent odhaduje naklady spojené s vefejnou nabidkou Dluhopisi maximalné ve vysi 6 %
z predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisd, tj. v astce 6 000 000 K¢&.

Investordm nebudou v ramci vefejné nabidky a Upisu Dluhopis( uétovany Emitentem zadné naklady
¢i poplatky. Investordm v8ak mohou v souvislosti s upsanim Dluhopist vzniknou naklady zejména
spojené s poplatkem &i pfepoctem kurzu v rdmci hrazeni kupni ceny (Emisniho kurzu) upisovanych
Dluhopisli pomoci zahraniéni mény, naklady spojené s pfevzetim Dluhopisi nebo Hromadného
dluhopisu €i naklady na komunikaci s Emitentem.

4.2.

Pro¢ je tento Prospekt sestavovan?

Dluhopisy jsou vydavany za ucelem zajisténi financ¢nich prostfedkd na financovani novych projektd
v rdmci hlavni ¢innosti Emitenta. Primarné jsou tak v sou€asnosti Emitentem uvazovany pro nakup,
vystavby €i rekonstrukce inZenyrskych siti &i dalSich zafizeni slouZicich k vyrobé a distribuci tepelné
energie do napojenych staveb, jejichz vilastnici Ci osoby povéfené spravou jsou €i se stanou
odbérateli tepelné energie od Emitenta nebo dcefiné spole€nosti Emitenta, pfipadné nemovitych véci,
ve/na kterych jsou popsané véci umistény. Vybrané prostfedky mohou byt zaroven pouzity na
naklady souvisejici s uvedenymi transakcemi, zejména naklady na nezbytnou administrativu,
technické revize a kontroly, opatfeni titulu k umisténi zafizeni €i na poradensky servis s tim spojeny
(napf. pravni &i danovy).

Emitent odhaduje, Ze na zakladé vefejné nabidky Dluhopisi dosahne (po odecteni nakladi
spojenych s vefejnou nabidkou Dluhopisll) ¢Cisté c&astky vynosu Emise nejméné ve vysSi
94 000 000 Ke.

Emise neni predmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku prevzeti.

Emitent si neni védom existence & moznosti vzniku vyznamného stfetu zajmu tykajicich se verejné
nabidky Dluhopisu.

4.3.

Kdo je osobou nabizejici cenné papiry?
Emitent je osobou, ktera nabizi cenné papiry a ktera zaroven zada o schvaleni tohoto Prospektu.
Emitent v budoucnu mize nabizet Dluhopisy rovnéz prostfednictvim finanénich zprostfedkovatelu.
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D. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

1. OSOBY ODPOVEDNE ZA PROSPEKT

Pravnickou osobou odpovédnou za udaje uvedené v tomto Prospektu je Emitent — spole¢nost IVORY
Energy a.s., se sidlem U Slovanky 1388/5, Libei, 182 00 Praha 8, ICO: 24200379, zapsana
v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 17800. Emitent je pfitom zastoupen
svym statutarnim organem, ij. jedinym ¢lenem pfedstavenstva, panem Petrem Machem.

2. PROHLASENi OSOB ODPOVEDNYCH ZA PROSPEKT

Emitent prohladuje, Ze podle jejich nejlepSiho védomi jsou udaje obsazené vtomto Prospektu
v souladu se skuteCnosti k datu jeho vyhotoveni, a nebyly v ném zamleny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit vyznam Prospektu.

Za Emitenta dne 16.1.2020:

ST P

~

IVORY Energy a.s.
Petr Mach, ¢len predstavenstva

3. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENi ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI
ZAJMU

Tento dokument neobsahuje zadné prohlaSeni €i zpravy znalcd s vyjimkou odkazovanych CGi
citovanych zaveéru a zjisténi auditora Emitenta k Gu¢etnim zavérkam, které byly ¢erpany z predlozenych
a Emitentem zvefejnénych zprav auditora. Auditorem Emitenta je spolecnost Kreston A&CE Audit,
s.r.o., se sidlem Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno IC 63497930. Spole&nost je zapsana v
seznamu vedeném Komorou auditord Ceské republiky, Sislo auditorského opravnéni KACR 007.
Auditorem odpovédnym za vypracovani auditorskych zprav jménem Kreston A&CE Audit, s.r.o. je Ing.
Libor Cabicar, auditorské opravnéni KACR &. 1277, zaméstnanec uvedené auditorské spoleénosti.
Emitent prohlaSuje, Ze opravnény auditor je nezavislou osobou na Emitentovi a neni védom
jakéhokoliv vyznamného zajmu auditora na Emitentovi.

Udaje uvedené v tomto Prospektu od jakékoli tfeti strany byly ptesné reprodukovany, a pokud je
Emitentovi znamo a je schopen to zjistit z udajii zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany
zadné skutec¢nosti, kvuli kterym by reprodukované udaje byly nepfesné nebo zavadéjici.

4. DALSi POVINNA PROHLASENI

Tento Prospekt schvalila CNB jako pfislusny organ podle Nafizeni rozhodnutim &. j. 2020/009981/570
ke sp. zn. S-Sp-2020/00003/CNB/572 ze dne 21.1.2020, které nabylo pravni moci dne 22.1.2020.

CNB schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfiuje normy tykajici se uplnosti,

srozumitelnosti a soudruznosti, které uklada Nafizeni. CNB zejména neposuzuje vécnou spravnost
Prospektu, hospodarské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje

Strana 13 (Celkem 59)



Prospekt dluhopisu Dluhopis IVORY Energy 6,00/2023

budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopist.
Schvaleni tohoto Prospektu ze strany CNB by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta & kvality
Dluhopist, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Schvéaleni ze strany CNB by se nemélo chapat
jako podpora Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu.

Investor by mél vzdy provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu. Investor by dale
mél posuzovat vyhodnost investice do Dluhopisli na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu.

Tento Prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro riist dle ¢lanku 15 Nafizeni.
5. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH V EMISI/NABIDCE DLUHOPISU

Dle védomi Emitenta neexistuje kromé Emitenta samotného zadny subjekt, ktery by mél na Emisi
vyznamny zajem. V pfipadé, Ze v budoucnu budou nabizeny Dluhopisy prostfednictvim finan¢nich
zprostfedkovatell, budou mit nabizejici finanéni zprostfedkovatelé zajem na Emisi z divodu provize
z prodanych Dluhopisti poskytované Emitentem ve vySi sjednané v pfislusné smlouvé uzaviené
s konkrétnimi finanénimi zprostfedkovateli.

6. DUVODY VEREJNE NABIDKY A ZAMER POUZITi VYNOSU

Emitent v souc¢asné dobé eviduje na trhu vyroby a rozvodu tepelné energie stale narustajici pocet
moznosti ke koupi zdroju tepelné energie, resp. moznosti na prevzeti odbérnych mist, a to zejména od
lokalnich dodavatell tepelné energie. Tim se rozumi akvizice budto jiz nainstalovanych zafizeni na
vyrobu tepelné energie (kotll), které jsou napojeny na tepelné rozvody vedouci do pfedem
stanoveného poétu odbérnych mist (budov) v lokalité nebo akvizice zdroju tepelné energie, které
budou Emitentem takové tepelné rozvody napojeny a Emitentem provozovany. Emitent by rad
pokracoval v nastoleném trendu rastu poctu jim vlastnénych a obhospodafovanych tepelnych soustav
v¢. zdrojl tepelné energie, pfipadné rekonstrukce stavajicich tepelnych soustav. Dluhopisy jsou tedy
vydavany za Ucelem zajisténi finan€nich prostfedkd na financovani novych projektd v ramci hlavni
¢innosti Emitenta. Primarné jsou tak v sou€asnosti Emitentem uvazovany (bez stanoveni priority) pro:
e nakup novych zdroji tepelné energie ¢i vystavbu centralnich teplarenskych soustav (kotl)
v lokalitach, kde Emitent v sou¢asné dobé nedodava tepelnou energii, tj. do rozsifeni poctu
jim obhospodarovanych zdrojl tepelné energie, Ci
e rekonstrukci, repase ¢i renovace pravnim predpisim nevyhovujicich & ekonomicky
neefektivnich zdroji tepelné energie (kotlll) Emitenta a na né napojenych inZenyrskych siti
(teplovodu).
Namisto koupé ¢i vystavbu novych zdroju tepelné energie (tj. movitych véci) mGze Emitent koupit €i
vybudovat nemovitou véc, jejichz soucastmi budou zabudované zdroje tepelné energie (tj. objekty
kotelen). Vynosy z vefejné nabidky mohou byt pouzity i na souvisejici prace spojené s instalaci zdroju
tepelné energie Emitenta do objektl kotelen tfetich osob. Emitent se pfitom pfi ziskavani novych
obchodnich pfilezitosti zaméfuje na dodavani kotll pro statem podporovana paliva, zejména dfevni
pelety Ci Stépku, ale i dalSi slozky biomasy. V pfipadé vySe popsanych investi¢nich pfilezitosti
v Polské republice, kterou Emitent vnima vzhledem k trovni znecisténi v dusledku zajisténi vytapéni,
jako vysoce atraktivni trh, Emitent ze ziskanych prostfedkl poskytne zapGjcku, uvér &i pfiplatek mimo
zakladni kapital své dcefiné spole€nosti operujici v Polsku. Vybrané prostfedky mohou byt pouZity i na
technické revize €i jiné povinné kontroly zafizeni provozovanych Emitentem.
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Vybrané prostfedky mohou byt zaroven pouzity na naklady souvisejici s uvedenymi transakcemi,
zejména naklady na nezbytnou administrativu, pravni, uetni &i danovy servis. Emitent odhaduje, Ze
tyto naklady nepfesahnou ¢astku 6 % z predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisd,
tj. ¢astku 6 000 000 K¢&. Emitent tedy odhaduje, Ze na zakladé vefejné nabidky Dluhopist dosahne
Cisté Castky vynosu Emise ve vysi 94 000 000 K&, ktera bude pouzita za vySe uvedenym ucelem.
Emitent pfitom nema v soucasnosti zajem financovat vySe uvedené investi¢ni zaméry jinymi dalSimi
prostfedky.
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E. STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI

1. OBECNE INFORMACE O EMITENTOVI

Datum vzniku, misto registrace:

28.12.2011 byl Emitent zapsan do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 17800; je osobou dle ¢eského prava

Obchodni firma (nazev):

IVORY Energy, a.s.

Identifikaéni &islo (IC):

24200379

Identifikacni Cislo pravnické osoby (LEI):

315700V5WWKVJIDR31317

Sidlo:

U Slovanky 1388/5, Liberi, 182 00 Praha 8,
Ceska republika

Telefonni spojeni do sidla Emitenta:

+420 222 747 026

ID datové schranky Emitenta:

tay8c87

Pravni forma spolec¢nosti:

akciova spole¢nost zalozena podle prava Ceské
republiky; vnitfni uspofadani organu se fidi tzv.
dualistickym systémem

Zakladni kapital spole€nosti:

9 000 000,- K&, pficemz emisni kurz v8ech akcii
byl pIné splacen

DalSi informace:

Emitent se podfidil upravé zakona €. 90/2012
Sb., o obchodnich korporacich.

Akcie Emitenta nejsou vefejné obchodovatelné
na zadné burze, regulovaném trhu & obchodnim
systému.

Internetové stranky Emitenta:

www.ivoryenergy.cz

Informace umisténé na Internetovych strankach
nejsou soucasti tohoto Prospektu, ledaze jsou
tyto informace do Prospektu zallenény formou
odkazu

Pravni predpisy, kterymi se Emitent pfi své
¢innosti zejména fidi:

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
a druzstvech,

zakon €. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik,

zakon ¢&. 455/1991 Sb., o zivnostenském
podnikani (Zivnostensky zakon),

zakon €. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani
a o vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich a o zméné nékterych zakonu
(energeticky zakon),

zakon €. 406/2000 Sb., o hospodaieni energii,
zakon €. 526/1990 Sb., o cenach,

zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech,

zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmua,

zakon €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty,
zékon €. 563/1991 Sb., o u&etnictvi,

zakon ¢&. 262/2006 Sb., zakonik prace,

cenové rozhodnuti ERU &. 2/2013.
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Udalosti specifické pro Emitenta, které maji podstatny vyznam pfii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta: Emitent si neni védom Zadnych nedavnych udalosti specifickych pro Emitenta,
které by mély podstatny vyznam pfi hodnoceni jeho platebni schopnosti, pfipadné vyjma splaceni
dluhopisll dfive emitovanych Emitentem na zakladé:
a) emisnich podminek ze dne 1.4.2019 o celkové upsané hodnoté 23 830 000 K& s datem
splatnosti 31.5.2022, a
b) emisnich podminek ze dne 18.9.2017 o celkové upsané hodnoté 37 564 000 K¢ s datem
splatnosti 1.1.2021.

Rating: Ohodnoceni finan¢ni zplsobilosti &i rizikovosti Emitenta (rating) ani této emise DluhopisU
nebylo udé&leno, resp. neni Emitentovi vydani takového ohodnoceni zndmo. Emitent zaroven
neplanuje ani neocekava, Ze by jakékoli z uvedenych ohodnoceni bylo zpracovavano v budoucnu.

Informace o vyznamnych zménach struktury vypljéek a financovani Emitenta od konce
posledniho finanéniho obdobi: Emitent prohlasuje, Zze od konce posledniho finanéniho obdobi, za
které jsou vtomto Prospektu, nenastaly zadné vyznamné zmény struktury vypujéek ¢&i jinych
penéznich zdroju cizich osob s vyjimkou emise dluhopist na zakladé emisnich podminek ze dne
1.4.2019 o celkové upsané hodnoté ve vysi 23 830 000 K& a s dobou splatnosti v den 31.5.2022
s urokovou sazbou ve vySi 5,5 % rocné.

Popis o€ekavaného financovani €innosti Emitenta: Emitent planuje vyuzit prostfedky zejména na
koupi a instalaci novych zdroju tepla a rekonstrukci stavajicich rozvodu, které Emitent vlastni ¢i ma
k nim zfizeno uzivaci nebo pozivaci pravo (nebo v budoucnu bude mit zfizeno). Emitent planuje
nasledné vynaloZzené vydaje zpétné financovat vramci dotacniho programu OPPIK (Operacni
program pro podnikani a inovaci), pfipadné dalSich soucasnych ¢i budoucich pfislusnych program
vefejné podpory, vramci nichZz by jednotlivé relevantni akviziéni & rekonstrukéni projekty byly
pfihlaSovany. Dotaéni ramce osciluji v ndvaznosti na podminky jednotlivych dota¢nich programd mezi
60 % az 80 % vynalozenych investic v navaznosti na velikost Emitenta v rozhodné dobé ¢&i
konkrétniho projektu. Investi¢ni a akvizi¢ni ¢innost Emitenta tak bude zajisStovana primarné z vynosu
z emise Dluhopisa.

Néklady vynaloZzené na spravu a provoz rozvodné tepelné sit€ mohou byt uplatnény v rdmci vypoctu
ceny za dodavky tepla napojenych objekt(i dle cenovych rozhodnuti ERU. Emitent ma v uzavfenych
smlouvach o dodavkach tepelné energie sjednany mésicni zalohy, které zajidtuji provoz jeho hlavni
ekonomickeé ¢€innosti, tj. budouci obchodni provoz Emitenta je tak zajiStovan prabéznymi platbami jeho
odbératell. Prabézné financovani Emitenta tak bude probihat z jeho hlavni ekonomické &innosti, tj.
pomoci hrazeni pribéznych zaloh a vyuétovanych konecnych cen za dodavky tepelné energie od
odbérateld napojenych na Emitentem spravované zdroje tepla. Emitent nepfedpoklada financovani
pomoci bankovnich Gvéra.

V pfipadé vysoké poptavky po Dluhopisech a uUspéchu podnikatelského zaméru Emitenta neni
vylou¢eno pokracovani ve strategii Emitenta, ktery by mohl ¢astecné refinancovat splaceni Dluhopist
z cizich zdrojli ziskanych za ucelem dal$iho riistu, napf. dal$i navazujici emise dluhopisu.

2. PREHLED PODNIKANI

Cile a ucely Emitenta, za kterymi byl zaloZzen, jsou uvedeny zejména v Clanku IV. stanov, ktery
stanovuje rozsah pfedmétd podnikani, ke kterym byl Emitent urcen. Jde o:
e pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor,
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e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona (realizovano
ve formé poskytovani poradenské a konzultaéni innosti v ramci tepelného managementu),
e vyroba tepelné energie,
e rozvod tepelné energie,
e provoz kotelen na vyrobu tepla s vykonem nad 50 kW s venkovnim rozvodem topného media,
e provoz kotelen na vyrobu tepla s vykonem nad 50 kW bez venkovnich rozvodd (domovni
kotelny),
e vyroba tepelné energie a rozvod tepelné energie nepodléhajici licenci realizovana ze zdroj(
tepelné energie s instalovanym vykonem jednoho zdroje nad 50 kW.
Stanovy Emitenta v€etné v8ech jejich zmén je ulozen ve sbirce listin obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17800. Aktualni uplné znéni stanov bylo uvefejnéno
v uvedené sbirce listin pod ¢. B 17800/SL13/MSPH.

Emitent byl zalozen na dobu neurcitou (viz § 62 odst. 2 zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, a
§ 124 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik).

Hlavni ¢éinnosti, hlavni kategorie prodavanych produkti: Emitent je spolecnosti, ktera se
specializuje na vyrobu a rozvod tepelné energie, na kterou se vztahuje zivnostensky zakon nebo
energeticky zakon (€. 458/2000 Sb.), pfi€emz v druhém uvedeném pfipadé je ze strany Energetického
regulaéniho (fadu udélovana subjektim splfujicim zakonné predpoklady licence uvedené
v ustanoveni § 5 energetického zakona, tj. ¢lenové statutarniho organu je pIné svépravny a
bezuhonny ve smyslu energetického zakona, dale je odborny zastupce Emitenta odborné zpUlsobily
dle pozadavkl zakona a kone¢né je Emitent finanéné a technicky zpuUsobily ve smyslu citovaného
ustanoveni energetického zakona. Jednou udélena licence muze byt rozSifovana na dalSi lokality
v pfipadé, Ze Emitent prokaze vlastnické &i uzivaci pravo k energetickému zafizeni v jiné lokalité.
Emitent je pfitom drzitelem jak licence na vyrobu tepelné energie (¢. 311221431), tak jejiho rozvodu
(€. 321533773).

Emitent v ramci svého hlavniho pfedmétu podnikani cili na lokalni vyrobu a dodavani tepelné energie
do staveb napojenych na jim provozované zdroje tepelné energie. Celkové Emitent provozuje vice
nez 50 jednotlivych tepelnych zdroju s konsolidovanym vykonem pfesahujicim 10 MW ve 20
lokalitach. Z toho Emitent vlastni 32 jednotlivych zdroji tepelné energie spalujici biomasu &i plyn.
DalSich 28 zdroju tepelné energie stejného charakteru Emitent provozuje na zakladé uzivaciho i
pozivaciho prava pro tfeti osoby. Vedle uvedenych zdroji tepelné energie Emitent provozuje dale 59
jednotlivych tepelnych Cerpadel. Emitent pfitom preferuje zdroje tepelné energie na obnovitelna paliva,
zejména dfevni biomasu, a kogeneracni jednotky. Podil vyrabéného tepla dle uzitého paliva je u
Emitenta v souasné dobé zhruba nasledujici: biomasa 63 %, plyn 23 %, ostatni Emitent vSak
zaroven obsluhuje v ramci své Cinnosti zdroje tepelné energie ve vlastnictvi odbératelt. Ro¢ni objem
dodavaného tepla dosahuje 80 tisic GJ. V souCasné dobé prevazuje v portfoliu Emitenta dodavani
tepelné energie do soubort bytovych domd, ale zaroven Emitent dodava tepelnou energii do
8kolskych, socialnich a nemocniénich zafizeni. Emitentem vyrabé&na tepelnd energie je z %
pouzivana pro vytapéni napojenych objektu, zbyla ¢ast pro ohfev vody a jeji dodavku do napojenych
objektl.

Emitent v ramci svého podnikani vétSinou vlastni samostatna zafizeni na vyrobu (jednotlivé kotle) a
v omezenych pfipadech téz samotné rozvody tepelné energie (tj. uCetné hmotné movité véci), které
ma umisténé v nemovitostech tfetich osob na zakladé uzivaciho prava (zejména najemniho Ci
pachtovniho) a tyto provozuje, ¢imz vyrabi teplo, které dodava do budovy, v niz je konkrétni zdroj
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tepla umistén, ¢i spravcim objektl napojenych (typicky spole€enstvi viastnikl jednotek) nebo pfimo
koncovym uzivatelim (vlastnikim objektd napojenych na tepelnou soustavu vedouci od zdroje
tepelné energie).

Druhy pfistup k vykonu hlavni podnikatelské €innosti Emitenta spociva ve zfizeni uzivaciho prava ke
zdroji tepelné energii a tepelnym rozvodum, které jsou ve vlastnictvi tfetich osob, pro které Emitent
obstarava obsluhu a provoz téchto zafizeni z dlvodu absence zivnostenského opravnéni ¢i licence
Energetického regulaéniho Ufadu k takovym c&innostem nebo z divodu nedostateéné technické
kapacity pro obsluhu zafizeni jejich vilastniky. Pfitom se Emitent zaméfuje na zdroje tepelné energie,
které bude ve stfednédobém horizontu nezbytné nahradit v navaznosti na jejich technicky stav Ci
ekologické pravni normy, aby je nasledné mohl nahradit vliastnimi zdroji tepelné energie.

V obou vySe uvedenych pfipadech je zarovenn Emitent pro své budouci odbératele pfipraven
kompletni servis pfi instalaci zdroje tepelné energie, spocivajici zejména ve zprostfedkovani ci
prostfednictvim subdodavatell pfimo zajisténi projektu provadénych praci, stavebnich Uprav objektu.
Emitent se zaroven specializuje na management tepelného hospodarstvi pro malé i velké
odbératele. V ramci této cinnosti poskytuje poradenstvi a analyzy systém( vytapéni na zakladé
registrace k volné zivnosti.

Za obé uvedené Cinnosti, tj. provoz vlastniho zdroje tepelné energie i obsluha zdroje tepelné energie
ve vlastnictvi tfeti osoby, nalezi Emitentovi odména ve formé ceny za dodavanou tepelnou energii. Ta
je vzdy sjednana na zakladé uzaviené smlouvy o dodavkach tepelné energie dle § 76 odst. 3
energetického zakona a zarover je tzv. cenou usmérfiovanou ze strany ERU, tj. tento organ stanovuje
pravidla pro cenotvorbu za dodavky tepelné energie a pfezkoumava spravnost stanoveni i nasledné
vyUctovani ceny za dodavky tepelné energie ze strany jejich dodavateld. Cena za dodavku tepelnou
energii je regulovana cenovymi rozhodnutimi ERU, pfi¢emz pro ugely regulace tvorby a vyuétovani
ceny za dodavky tepelné energie plati cenové rozhodnuti €. 2/2013 (ve znéni pozdéjSich zmeén). Cena
za dodavku tepelné energie musi byt dle tohoto cenového rozhodnuti stanovena v ramci jedné lokality
(ve smyslu vyhlagky ERU &. 262/2015 Sb.) v jednotné vysi. Cena za dodavky tepelné energie je
zaroven stanovovana na cely kalendaini rok ve stejné vysi. Cena za dodavky tepelné energie mlze
sestavat pouze z (i) ekonomicky opravnénych nakladd, (ii) pfiméfeného zisku, a (iii) musi odpovidat
mnoZstvi dodané tepelné energie pfislusnému odbérateli. ERU piitom stanovuje pouze indikace a
zakladni nalezitosti ekonomicky opravnénych naklad(l ¢i vySe pfiméfeného zisku, které konkretizuje
kazuisticky ve své rozhodujici praxi. Sjednana cena mulze mit podobu tzv. jednoslozkové Ci
dvousloZkové ceny. Emitent pfitom na zakladé uzavienych smluv s odbérateli pouziva v ramci svého
podnikani ob& uvedené moZznosti. JednosloZzkovou cenou se rozumi sjednana cena za kazdy dodany
GJ tepelné energie. DvousloZzkova cena je cenou, kterd& ma svou vramci kalendafniho roku
nemeénnou, tzv. stalou ¢ast vztazenou na jednotkové mnozstvi tepelné energie nebo na jednotku
tepelného vykonu, které odpovidaji dlouhodobé potfebé rozvodného nebo odbérného tepelného
zafizeni, a proménnou ¢ast vztazenou na jednotkové mnozstvi tepelné energie.

Emitent v ramci své ¢innosti zpravidla uzavira smlouvy na dodavky tepelné energie na dobu urcitou
s dobou trvani alespon 10 let, pfic¢emz na zakladé téchto smluv mize Emitent na zacatku kazdého
kalendarniho roku aktualizovat cenu dodavky tepelné energie (samozfejmé vzdy v ramci mantineld
stanovenych cenovymi rozhodnutimi ERU).

Emitent od zvefejnéni posledni ovéfené ucetni zavérky neuvedl na trh zadné nové vyznamné
produkty, sluzby nebo ¢innosti.
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V soucasné dobé Emitent dokoncéuje v ramci své hlavni ¢innosti rekonstrukci zdrojli tepelné energie a
rozvodl umisténych v budové, kde jsou zdroje umistény, v obci Roztoky u Kfivoklatu, do niz nové
Emitent umistil vlastni zdroje tepelné energie spalujici dfevni biomasu namisto ptvodnich ekologicky
nezpuUsobilych zdroju tepelné energie ve vlastnictvi obce. V této fazi Emitent pfebira zdroje tepelné
energie, které prosly zkuSebnim provozem, pfi¢emz ma moznost uplatnit pfipadné vady dodanych
kotld. Uplatnéni pfipadnych vad mlize znamenat pro Emitenta nepfedvidané naklady. Zaroven jsou
v navaznosti na uvedenou renovaci tepelné zakladny diskutovany instalace systéma méfeni a
regulace umoznujici dalkovy dohled nad pribéhem dodavek tepelné energie a rekonstrukce
domovnich pFedavacich stanic v objektech pro zvySeni efektivity dodavani tepelné energie do
napojenych objektu.

Hlavni trhy: Emitent vykonava své podnikani napfimo v Ceské republice, ve Slovenské republice
pomoci své organizaéni slozky IVORY Energy, a.s., organizacna zlozka Slovensko, a v Polské
republice prostfednictvim své dcefiné spoleCnosti IVORY ENERGY sp. z o0.0. Geograficky je
v soutasné dob& Emitent zaméFen na Ceskou republiku (cca 78 % vynosd z vyrabéné tepelné
energie), nasledovanymi Slovenskou republikou (cca 16 %) a Polskou republikou (cca 6 %).

Trh, na kterém se Emitent v ramci své hlavni Cinnosti pohybuje je trhem vyroby a rozvodu tepelné
energie, ktery je trhem relativné regulovanym, pfi¢emz zejména vypocet ceny za provadéné dodavky
tepelné energie musi odpovidat zpisobu vypoétu uvedenému v cenovych rozhodnutich Energetického
regula¢niho Ufadu (popf. pfisluSenym cizozemskym organem vefejné spravy). V tomto smyslu se tak
nejedna o klasickou hospodarskou soutéz otevienou pro vSechny podnikatele.

Emitent je za vyrobu a/nebo za rozvod tepla opravnén pozadovat po smluvnich partnerech
(odbératelich) zaplaceni ceny za dodavky tepelné energie (pfipadné i jeji vyroby). Ceny za dodavky
tepla jsou tzv. vécné usmérfiovanou cenou dle ustanoveni § 6 zakona ¢. 526/1990 Sb., o cenach,
tzn. opravnény organ vefejné moci — ERU je opravnén svymi cenovymi rozhodnutimi vymezovat
rozsah nakladd nebo jejich maximalni mozné vyse, které mize Emitent do ceny za dodavku tepelné
energie zahrnout. Nad opravnéné naklady miZe cena obsahovat slozku blize ERU nevymezeného
pfiméfeného zisku dodavatele (Emitenta). Na zakladé smluvnich ujednani Emitenta a jeho odbératel(i
jsou na zakladé smluvnich ujednanich Emitenta s odbérateli fixovany na dobu jednoho zuctovaciho
obdobi (12 kalendafnich mésict). V pfipadé, ze rozporu Emitentem kalkulované ceny a cenovych
rozhodnuti & vySe citovaného zékona o cenach ERU se mlze kazdy odbératel obratit na ERU
s navrhem na posouzeni spravnosti kalkulované ceny.

Emitent podléha jakoZto licencovany subjekt spravnimu dohledu ERU, v jehoZ gesci je déale
rozhodovani sport o uzavieni smlouvy podle energetického zakona mezi drziteli licenci nebo mezi
drzitelem licence a zédkaznikem a spory o omezeni, pferuSeni nebo obnoveni dodavek tepelné energie
z dbvodu neopravnéného odbéru tepelné energie. Organizacni sloZzka Emitenta pusobici ve
Slovenské republice podiéha dohledu Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi, ktera je slovenskou
obdobou ERU. V Polské republice v sou&asné dob& Emitent (resp. jeho dcefina spolednost)
nepodliéha dohledu mistniho regulatora, jelikoz v souCasné dobé obhospodafuje zdroje tepelné
energie pod limit povinného podani zadosti o licenci pro vyrobu a rozvod tepla. Vzhledem k potencialu
trhu a investi¢nimu fokusu Emitenta zacina podnikat administrativni kroky k podani zadosti o udéleni
zminéné licenci ze strany regulatora - Urzad Regulacji Energetyki.
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V pravomoci ERU je také (pokud s tim souhlasi vSichni G&astnici Fizeni) rozhodovat spory o splnéni
povinnosti ze smluv mezi drziteli licenci nebo mezi drzitelem licence a zakaznikem podle
energetického zakona v pfipadech, ve kterych by jinak byla k rozhodnuti sporu dana pfislusnost
soudu. ERU vykonava dozor nad dodrzovanim energetického zakona. ERU provadi kontroly
z vlastniho podnétu nebo na navrh ministerstva. ERU na zakladé zjisténi porudeni pravnich predpist
nebo poruseni povinnosti z rozhodnuti ERU uklada pokuty a opatfeni k napravé.

Emitent nepoziva zadného dominantniho &i jiného zvyhodfiujiciho postaveni na trhu, na kterém
pusobi. Emitent je ke dni zpracovani tohoto Projektu drzitelem nasledujicich licenci podle
Energetického zakona udélovanych Energetickym regulaénim uradem:

¢ vyroba tepelné energie, €. licence 311221431,

e rozvod tepelné licence, €. licence 321533773.
Vedle toho je Emitent drzitelem nasledujicich Zivhostenskych opravnéni:

e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Mezi nejvyznamnéjsi Emitentovi mista vykonu podnikatelské Cinnosti v souasnosti patfi nasledujici
lokality:

e obec Nova Ves pod PlesSi, ve které Emitent provozuje zdroj tepelné energie spalujici dievni
biomasu pro potfeby dodavek tepelné energie do taméjSiho soukromého zdravotnického
zarizeni o vykonu 1,2 MW; tato lokalita se podili na celkovém objemu Emitentem dodavané
tepelné energie z cca 18 %.

e obec Kovarska, ve které Emitent provozuje 3 vlastni zdroje tepelné energie o kombinovaném
vykonu 2,98 MW spalujici pfevazné dfevni biomasu (v objektu je zalozni olejovy generator),
Z néhoz momentalné odebira tepelnou energii obec prostfednictvim ji ovladaného distributora
tepelné energie; tato lokalita se podili na celkovém objemu Emitentem dodavané tepelné
energie necelymi 18 %,

e o0bec Teplice a obec Krupka, kde Emitent provozuje vlastni tepelna €erpadla ve vice nez 28
objektech bytovych domu; tyto lokality se podili na celkovém objemu Emitentem dodavané
tepelné energie cca 8 %,

e obec Roztoky u Kfivoklatu, ve které Emitent provozuje dva vlastni zdroje tepelné energie o
kombinovaném vykonu 0,8 MW spalujici dfevni biomasu, na né&Z jsou napojeny nékteré
objekty ve vlastnictvi obce, celkem 14 bytovych dom( a mistni samoobsluha; tato lokalita se
podili na celkovém objemu Emitentem dodavané tepelné energie necelymi 8 %,

e obec Dolni Lutyné a obec Paskov, kde Emitent provozuje plynové kotle dodavajici tepelnou
energii do 22 objektl bytovych domu; tato lokalita se podili na celkovém objemu Emitentem
dodavané tepelné energie cca 6 %,

e obec Solenice, ve které Emitent provozuje celkové 6 vlastnich zdroju tepelné energie o
kombinovaném vykonu 0,3 MW spalujici dfevni biomasu, na které jsou napojeny pfilehlé tfi
bytové domy; tato lokalita se podili na celkovém objemu Emitentem dodavané tepelné energie
necelymi 5 %, a

e obec Novy Knin, ve kterém Emitent provozuje 3 vlastni zdroje tepelné energie o
kombinovaném vykonu 0,4 MW spalujici dfevni biomasu, na které je napojeno bytové
druzstvo vlastnici pfilehlé objekty a néktera spoleCenstvi viastnikll jednotek, ktera se
z bytového druzstva oddélila (celkem 14 objektd s bytovymi jednotkami); tato lokalita se podili
na celkovém objemu Emitentem dodavané tepelné energie necelymi 5 %.

Emitent jednotlivé lokality obsluhuje pomoci dalkovych systém( méfeni a regulace s moznosti vyjezdu
vlastnich zaméstnancu ¢&i regionalnich subdodavatelt na konkrétni odbérné misto.
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Mezi klienty Emitenta patfi zejména vefejni zadavatelé (zhruba 70 % z vyrabé&ného objemu tepelné
energie), ale i soukromé osoby, zejména spolecenstvi viastnikl jednotek, bytova druzstva ¢i jednotlivy
vlastnici nemovitosti.

Emitent odebira dfevni pelety a dfevni §tépku zejména od spole¢nosti CDP IVORY, s.r.o., ktera spada
do stejné skupiny jako Emitent. Ostatni typy paliv pro lokalni zdroje tepelné energie provozované
Emitentem plati, Ze Emitent odebira do provozovanych zafizeni:

e plyn ve vyznamné mife od Slovensky plynarensky priemysel, a.s.,

o elektfinu ve vyznamné mife od ARMEX ENERGY, a.s.

3. ORGANIZACNi STRUKTURA

VSechny akcie Emitenta jsou v majetku IVORY OPPORTUNITY otevieného podilového fondu,
AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. V majetku tohoto podilového fondu je zaroven podil o velikosti
100 % na spoleénosti IVR FS, s.r.o., IC 24277169, se sidlem U Slovanky 1388/5, Libefi, 182 00 Praha
8, a podil o velikosti 50 % na spoleénosti CDP IVORY, s.r.o., IC 24277185, se sidlem U Slovanky
1388/5, Liben, 182 00 Praha 8. Zbylych 50 % na spole€nosti CDP IVORY, s.r.o0. vlastni spole¢nost
IVR FS, s.r.o. Tato zarover drzi 100% podil na spole¢nosti IVORY POWER a.s., IC 24805084, se
sidlem U Slovanky 1388/5, Liben, 182 00 Praha 8.

Spole¢nost CDP IVORY, s.r.o. je prodejce a distributor dfevnich pelet, briket a baleného uhli se
zabérem na Ceském, rakouském, slovenském a némeckém trhu. Spole¢nost IVR FS, s.r.o. poskytuje
zejména spravni, administrativni a podpurné ¢innosti ostatnim spole¢nostem ze skupiny. Spole¢nosti
IVORY POWER a.s. se specializuje na feSeni v oblasti kombinované vyroby elektfiny a tepla
prostfednictvim kogeneracnich jednotek spalujicich primarné dfevni pelety.

Emitent pfimo vlastni podil o velikosti 100 % spojené se 100 % hlasovacich prav na spole¢nosti
IVORY ENERGY sp. z 0.0., reg. €. 6462964480, se sidlem Dojazdowa 9b/107 43-100, Tychy, Polska
republika, operujici na polském trhu ve stejném oboru jako Emitent. Na Slovenskeé republice je Emitent
¢inny prostfednictvim své organizacni slozky IVORY Energy, a.s., organizatna zlozka Slovensko,
IC 47189975, se sidlem Rolnicka 187, 831 07 Bratislava, Slovenska republika.

Diagram skupiny tak vypadéa nasledovné:
50 % IVORY OPPORTUNITY otevieny 100 %

podilovy fond, AMISTA investi¢ni
spole¢nost a.s.

100 %
\ 4 50 % A 4 4
CDP IVORY, s.r.o. [« IVR FS, s.r.o. IVORY Energy, a.s.
r-r-r————™—™—7—™—7—"™7™—7— 1
I IVORY Energy, a.s., |
100 % | ' "
IVORY POWER | »I organizaCna zlozka |
as. : Slovensko :
| |

100% | |yORY ENERGY

sp. z 0.0.
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Emitent odebira dfevni pelety a dfevni Stépku od spolec¢nosti CDP IVORY, s.r.0. na zakladé ramcoveé
smlouvy ze dne 1.1.2014, coz muzZe byt povazovano za vztah zavislosti Emitenta na uvedené
spole¢nosti ve skupiné. Emitent neni zavisly na ostatnich spole¢nostech ve skupiné.

4. UDAJE O TRENDECH

Vyroba tepelné energie je do jisté miry specificky segment ekonomiky, ktery je vyznamné ovliviiovan
na jedné strané predevsim makroekonomickymi vlivy, geografickou polohou odbérnych mist, ale téz
energetickou a environmentalni politikou jednotlivych statli, popf. organizaci, jejichz jsou ¢leny (napf.
Evropské Unie) a nastaveni regulatorniho prostfedi v tom kterém staté. V soucasné dobé je na
evropské Urovni i na udrovni jednotlivych ¢&lenskych statll prosazovano plnéni emisnich ¢&i jinych
environmentalnich limit( tykajici se vytapéni objektl, zvySovani energetické ucinnosti a orientace na
obnovitelné zdroje. Tyto cile jsou doprovazeny i programy vefejnych podpor, pfiemz podstatna &ast
z téchto program0 vychazi z Operaéniho programu Evropské Unie Zivotni prostfedi 2014—2020. Nutno
podotknout, ze v téchto programech je podporovano i pfijeti opatfeni pro Ucely energetickych uspor,
kterymi je typicky zateplovani objektl. Po skonceni téchto programi je predpokladano prijeti
navazujicich programu vefejnych podpor, které budou v nastaveném trendu zvySovani energetické
ucinnosti a kvality ovzdusi pokracovat. Emitent se v ramci své cinnosti zaméfuje (podle moznosti
odbératele ¢i odbérnych mist) na modernizaci ¢i renovaci ekologicky &i jinak provozné nevyhovujicich
zdroju tepelné energie, které se snazi nahradit vlastnimi kotli vyhovujicimi veSkerym ekologickym
normam a nasledné obstaravat pro odbératele jejich provoz.

Trzby osob podnikajicich na popsaném trhu mohou byt z dlouhodobého hlediska ¢astecné dotceny
také enviromentalnim vyvoje, a to zejména s ohledem na zvyS$ovani pramérné rocni teploty, ktera
muUzZe znamenat sniZzeni odebrané tepelné energie ze strany odbératelll, popf. také nedostatkem ¢i
Ubytkem pfirodnich zdroju pouzivanych v ramci vyroby tepelné energie, kieré mohou znamenat
zvySeni vstupnich cen téchto zdroju (zejména vody, dfeva i dfevnich produktu).

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom Zadnych vyznamnych negativnich zmén vyhlidek Emitenta od
data jeho posledni zvefejnéné ovéfené ucetni zavérky ani zadné vyznamné zmény finanéni
vykonnosti skupiny od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény finanéni Udaje do data
vyhotoveni tohoto Prospektu.

Jakékoli informace uvedené v této kapitole Emitent poskytuje na zakladé vlastnich zkuSenosti, uvah a
vnimani trhu, na kterém pusobi.

5. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent k datu vydani tohoto Prospektu Zadnou prognézu ¢&i odhad zisku neuginil.
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F. RIZIKOVE FAKTORY INVESTICE DO DLUHOPISU

Zajemce o koupi Dluhopis by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem, véetné jeho
pfipadnych dodatkd ¢i dalSich informaci uvefejfiovanych Emitentem. Informace, které Emitent v této
kapitole pfedklada pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopisi ke zvazeni, jakoz i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu ¢i jinych dokumentech uvedenych v pfedchozi vété, by meély byt kazdym
zajemcem o koupi Dluhopisu peclivé vyhodnoceny i v jejich vzajemné souvislosti pfed samotnym
ucinénim rozhodnuti o koupi Dluhopisti. Nakup a drzba Dluhopisl jsou spojeny s fadou rizik, z nichz
rizika, ktera Emitent povazuje za vyznamna, jsou uvedena nize v této kapitole.

Nasledujici pfehled moznych rizikovych faktord nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu ¢&i investiéni
doporucéeni, ani nenahrazuje jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisi nebo udajl
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek Dluhopist a v zadném pfipadé neni jakymkoliv investiénim doporu¢enim. Tento prfehled
rizikovych faktorll zaroven nemusi byt ani Uplnym seznamem moznych rizik, které jsou spojeny
s investici do Dluhopisli. Emitent sefadil rizika v nize uvedenych kategoriich podle vyznamu jejich
mozného dopadu na Emitenta od nejvyznamnéjSich po nejméné vyznamné a zaroven dle
pravdépodobnosti jejich vyskytu. Investici do DluhopisU a jeji pfipadnou vysi by mél zajemce v kazdém
pfipadé konzultovat se svymi ekonomickymi, investi¢nimi, pravnimi ¢i dafiovymi poradci a rozhodnuti
0 koupi Dluhopist by mélo byt u¢inéno na zakladé vlastni analyzy vyhod a rizik investice do Dluhopisu
a posouzeni moznosti, zajmu a preferenci kazdého zajemce.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI OBECNE A K HOSPODARSKY
NEJVYZNAMNEJSI CINNOSTI EMITENTA

Nize uvedena rizika jsou obecnymi riziky vztahujicimi k osob& Emitenta jakozto podnikatele, pficemz
jde o rizika, ktera |ze povazovat za obecna, tj. mohou se vyskytnout u kazdého podnikatele a zarover
rizika vztahujici se k vykonu podnikatelské ¢innosti Emitentem s pfihlédnutim ke specifikim trhu, na
kterém Emitent vyviji svou podnikatelskou &innost, tj. na trhu vyroby a distribuce tepelné energie.

Riziko nedostatku vhodnych investi€nich pfrilezitosti (vyznamné): Prostfedky ziskané emisi
Dluhopisti budou Emitentem pouzivany pro investice ve stfednédobém horizontu vzhledem k situaci
na trhu, ktera bude na trhu v rozhodné dobé& panovat. Rozhodnuti Emitenta o tom, do jakych konkrétni
akvizic €i jinych investic se vynosy z Emise pouziji, se odvijeji od vyhodnosti kazdé konkrétni
pfilezitosti. Jak vyplyva z jinych Casti tohoto Prospektu, Emitent vyhledava zejména takové pfilezitosti
na rozsifeni svého pusobeni, které budou pfinaset takovy vynos, ktery v kombinaci s prostfedky
vefejné podpory splati ve sjednané dobé trvani smlouvy o dodavkach tepelné energie veskeré
vynaloZzené naklady na investici. V sou€asné dobé& Emitent nema zavazné sjednany Zadné budouci
projekty. Toto riziko tedy spodiva v tom, Ze Emitent prostfedky ziskané z Emise bude moci investovat
pouze do méné vyhodnych €i Zadnych vhodnych investi€nich pfilezitosti a takto nevyuZité penézni
prostfedky nebudou zhodnocovany dle pfedpokladu Emitenta, coz by mélo vliv na ekonomicky stav
Emitenta v oblasti pfijm0 z novych investi¢nich prilezitosti, ktery by tak nemusel byt schopen vyplacet
Vynos &i splatit Dluhopis v€as a/nebo v piné vysi.

Rizika spojena s investicemi Emitenta financovanych alespoin caste¢né z verejné podpory
(vyznamné): Emitent v minulosti na nékteré akvizice zdroju tepla &i svou &innost pobiral vefejnou
podporu, zejména dotace v rdmci programu OPPIK a v ndvaznosti na své zaméfeni, tj. vytapéni
pomoci biomasy, planuje minimalné ¢ast budoucich projektld financovat stejnym ¢&i obdobnym
zpusobem. Na pfidéleni vefejné podpory pfitom zpravidla neexistuje pravni narok a jejich vyhlaSovani
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a pfidélovani je plné v diskreci pfFislusnych organu vefejné moci. V roce 2020 navic dojde k ukonéeni
dalSi etapy podpor v ramci programu OPPIK a nasledné budou pfijata dnes jeSté neznama pravidla
pro udélovani podpor na dals$i etapu programu. Emitent tak mGze nasledkem nespravného pfidéleni
vefejné podpory ¢i v disledku nejasného vykladu podminek pro obdrzeni podpory povinen vratit celou
Castku jiz poskytnuté podpory spole¢né se sankCénim plnénim stanovenym konkrétnim vétSinou
v podobé penadle pocCitané z poskytnuté cCastky podpory. Pro predstavu vramci v sou€asnosti
realizovaného dotovaného projektu rekonstrukce zdroji tepelné energie a rozvodu umisténych
v budové, kde jsou zdroje umistény, v obci Roztoky u Kfivoklatu jsou (krom spInéni povinnosti
stavebné pravnich predpist) stanoveny podminky na palivovou zakladnu zdroje (napf. misto uhelnych
nebo olejovych kotld &i kotlh nesplfujicich budouci ekologické limity maji byt instalovany kotle na
vybrané druhy biopaliva, napf. Emitentem preferované kotle na dfevni biomasu, s odpovidajicimi
vykonnostnimi parametry), a na splnéni ekologickych limitd stanovenych na zakladé smérnice EU ¢&.
2009/125/ES a 2015/2193/ES. Pro jednotlivé dotacni akce v ramci dotaéniho programu jsou pfitom
stanovena specificka pravidla a nezbytné parametry pro poskytnuti dotace. V pfipadé, ze Emitentovi
rozhodnutim pfisluSného organu vefejné moci (at uz kvdli jeho pochybeni &i isté v disledku absence
pravniho naroku pfidéleni dotace) bude Emitent nucen si naklady na investi¢ni pfilezitost opatfit jinym
zpusobem, nebo svou ¢innosti na investi¢ni prilezitosti odlozit & nerealizovat. Uvedené riziko tak
muze vyustit ve snizeni finanénich vynosu ¢i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s
vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl, respektive v nezaplaceni
Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopis.

Riziko likvidity (vyznamné): Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich
prostfedk(l k ihradé splatnych dluhd Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta.
Emitent fidi riziko likvidity pribéznym monitorovanim planovaného a aktualniho cash flow. Ceny za
dodavané energie pfitom Emitent ma fixované zpravidla na jeden kalendarni rok. Toto riziko obsahuje
téz platebni ¢&i jiné neschopnosti spocivajici v neplnéni dluh( obchodnich partnerl Emitenta, véetné
jeho odbératel, viuci Emitentovi. Neplnéni dluhd obchodnich partneri mize vést ke zvySenym
nakladim Emitenta spodivajicim v zajisténi nahradniho pInéni a pfipadné odpovédnosti za opozdéné
¢i ne fadné plnéni vlastnich dluhd, ke kterym se Emitent zavazal. Riziko likvidity Emitenta vyplyva
zejména ze skute€nosti, Zze vyuctovani dodavek tepla odbératellim probiha jednou roéné az pocatkem
nasledujiciho ucetniho obdobi. Odbératelim jsou na cely rok predepsany zpravidla linearni mésicni
zélohy, pfitemz jejich vySe je dana oCekavanym mnozstvim dodavaného tepla. Pradbéh nakladd,
zejména spotfeba paliv, je vSak v pribéhu roku vyrazné sezénni s maximy v mésicich lednu, unoru,
bfeznu, listopadu a prosinci. Vy$si odbéry tepla dodavateli nez o¢ekavani a vyrazné zmeény v priibéhu
denostupnu oproti béZnym hodnotam tak mohou vést v nékterych mésicich ke kratkodobému
nedostatku likvidnich prostfedkd. Uvedené riziko tak mdze vyustit ve snizeni finan€nich vynosi Ci
zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.
V prabéznych internich finan¢nich udajich Emitenta (nijak nezvefejnénych a neovérenych auditory) ke
dni 30.9.2019 eviduje Emitent na UCtu kratkodobé pohledavky ve vySi 34 995 tis. K&, penézni
prostfedky ve vysi 4 047 tis. K&, pfijmy pFistich obdobi ve vySi 5 147 tis. K& a naopak kratkodobé
zavazky ve vysi 40 223 tis. KE. Emitent v pribéhu ucetniho obdobi vybira od odbératelt zalohove
platby za pribézné poskytovani dodavek tepelné energie, které zuctovava dle pravidel stanovenych
v jednotlivych smlouvach o dodavkach tepelné energie az po skon&eni kalendafniho roku, ve kterém
tepelnou energii dodaval, zpravidla se provadi kone€né zuc¢tovani zaplacenych zaloh mezi inorem a
dubnem roku nasledujiciho po skonéeni pfislusného kalendafniho roku. V ramci tohoto zu&tovani jsou
tak vyporadany zejména pfijmy a naklady pfistich obdobi.
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Riziko nepfiznivé zmény ceny vstupl: Mezi rizika patfi rdst ceny vstupd. V budoucnu se
predpoklada zvysena poptavka po dfevni biomase uzivané primarné Emitentem v jim provozovanych
zdrojich tepelné energie (cca 63 % Emitentem vyrobené tepelné energie pochazi z takovych kotld),
coz muze vést ke zvySeni cen tohoto produktu. Tato skute€¢nost by nasledné mohla v zavaznych
pfipadech vést ke snizeni schopnosti nebo Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkum
plynoucim z emise Dluhopisl v dusledku zvySenych nakladi na Emitentem pouzivané palivo, pficemz
na zakladé sjednanych smluv o dodavkach tepelné energie mize cenu tepelné energie ménit vzdy az
ke konci roku. Cena dfevni biomasy pfitom mulze narlst v disledku zvySujici se poptavky velkych
teplaren &i elektraren, které v souasné dobé potfebuji najit alternativni moznost snizeni svych emisi
namisto drahych emisnich povolenek. Alternativou pro Emitenta by v takovém pfipadé mohl byt odbér
levnéjiho paliva (dfevni biomasy) vyrab&ného z méné kvalitniho dfeva vytéZeného ve vzdalenéjsich
oblastech, zejména vychodni Evropy. Dfevni biomasa z takového dfeva by vS8ak nemusela mit idealni
vyhfevnost, v disledku ¢ehoz by ho bylo potfeba pro vyrobeni stejného mnozstvi tepelné energie vice.

Stejné tak mize dojit v budoucnu k navySeni ceny dfeva (z lesni tézby), pfi jehoz zpracovani se
dfevni biomasa produkuje, pfi¢emz cena takového dieva se v sou¢asné dobé pohybuje v relativné
nizké cenové hladiné kvuli nadmérnému zpracovani dfeva a jeho kvality v dusledku ekologickych
kalamit ¢i pfirodnich katastrof. Vzhledem k sou¢asnému nadmérnému zpracovani dfeva sili hlasy na
budouci drastické omezeni tézby dfeva. Dfevni biomasa, tj. zejména dfevni pelety, brikety i $tépka,
je pfitom vyrabéna jako vedlejsi produkt dfevniho pramyslu. PFi snizeni objemu zpracovavaného dreva
se tak bude umérné snizovat téz objem vyrabéné drevni biomasy. V takovém pfipadé by Emitent
musel vynakladat vy$Si ceny za nakup paliva, pfiemz na zakladé sjednanych smluv o dodavkach
tepelné energie mize cenu tepelné energie ménit vzdy az ke konci roku. Uvedené riziko tak muze
vyustit ve snizeni finanénich vynosu ¢&i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim
vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo
jmenovité hodnoty Dluhopist.

Riziko nedostateéného obchodniho planu: Riziko spo€iva v tom, ze Emitent pfi vytvareni
obchodniho planu svij podnikatelsky zamér nevyhodnoti dostate¢né komplexné a nevezme v Gvahu
veskeré faktory dulezité pro dosazeni dostateCného podnikatelského uspéchu na trzich, na které se
Emitent orientuje. Mezi takové faktory maze patfit ztizeni podminek pro vykon licencované €innosti ze
strany pfisluSnych regulatort trhu, znevyhodnéni dfevni biomasy uzivané prevazné Emitentem
v rdmci vyhlaSenych vefejnych podpor €i nenaplnéni ofekavaného potencidlu v ramci polského trhu.
Uvedené riziko tak muze vyustit ve snizeni podilu Emitenta na trhu s vytapénim, a finan¢nich vynosu
¢i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis(, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopis(.

Riziko pokracovani ve vykazovani ztraty Emitenta: Emitent v souCasné dobé vykazuje provozni
ztratu zpuUsobenou zejména administrativnimi €i personalnimi naklady (v€. nakladd na smluvené
subdodavatele) a investi¢nimi naklady, na zakladé kterych Emitent v minulosti nabyval do vlastnictvi
nékteré provozované zdroje tepelné energie. Emitent od po¢atku svého pusobeni byl administrativné
a technicky vybaven na to, aby ziskové provozoval svoji €innost pfi investi€énim horizontu vyrabéné
tepelné energie nad 100 000 GJ ro¢né&. Tohoto horizontu se v8ak Emitentovi doposud nepodafilo
dosahnout (v sou€asné dobé vyrabi Emitent cca 80 000 GJ ro&né). V pfipadé, Ze se Emitentovi
dostate¢né pfesahnout uvedeny investi¢ni bod zlomu, mize Emitent dale generovat provozni ztraty,
c0Z muze za nasledek s fadnym plnénim svych zavazku, v€etné splaceni Dluhopist nebo Vynosu
Z nich.
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Riziko zmény hospodaiské situace: Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni
nebo regionalni urovni nebo na drovni prdmyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydaji spotfebitell
na trhu. Na podnikani Emitenta se mohou odrazit i skute¢né nebo potencialni obavy z recese, protoze
takové obavy obvykle vedou ke zvySenym Usporam, coZz mlGze mit nepfiznivy dopad na schopnost
Emitenta dostat svym dluhim vaéi Vilastnikim dluhopisi. Uvedené riziko by mohlo mit dopad na
Emitenta pfi omezeni spotfeby tepelné energie jejich kone¢nymi odbérateli, v disledku ¢ehoz by se
snizily celkové trzby Emitenta, ktery by vSak stale nesl fixni naklady na zajisténi vyroby a dodavek
tepla, zejména vydaje na zaméstnance a vydaje na plnéni zavaznych smluv o odbéru paliva do
Emitentem provozovanych zdrojl tepelné energie. Béhem rdstu a vrcholu ekonomiky se na druhou
stranu mohou zvySovat zejména naklady na zaméstnance ¢€i jiné pracovniky a plnéni poskytovana
subdodavatelim. Uvedené riziko mGze vyustit ve snizeni finanénich vynosl &i zisku Emitenta, a
nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu,
respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Riziko rostoucich naklada: Provozovani tepelného hospodarstvi je spojeno s naklady, které byly pfi
vypodtu budouci rentability zakalkulovany. Neocekavany skokovy narlst nakladd, zejména z divodu
nadmérného narlstu administrativy pfi ziskani novych odbérnych mist, resp. jejich nutné
rekonstrukce, maze negativné ovlivnit budouci ziskovost Emitenta. Uvedené riziko tak miize vyustit ve
snizeni finan¢nich vynosl ¢&i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z
Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité
hodnoty Dluhopisu.

Riziko nesplnéni terminu realizace investice: Riziko spocCiva v tom, Ze investice Emitenta z
neocekavaného ddvodu nezacnou generovat vynosy v predpokladaném terminu, ¢imz muaze byt
ohrozena schopnost Emitenta véas plnit své zavazky. Divodem pro zdrzeni mize byt ekonomicka ¢i
obchodni situace dodavateld Emitenta, zejména dodavatelt (vyrobcll) zdroji tepelné energie Ci
souvisejicich zafizeni ¢&i stroju, stavebnich podnikatell v ramci stavebnich Uprav rekonstruovanych
prostor apod. Riziko zahrnuje téz prodleni dodavateld Emitenta s fadnym pInénim svych zavazk( vuci
Emitentovi. V sou€asné dobé Emitent dokoncuje rekonstrukci zdroji tepelné energie a rozvodi
umisténych v budové, kde jsou zdroje umistény, v obci Roztoky u Kfivoklatu, do niz nové Emitent
umistil vlastni zdroje tepelné energie spalujici dfevni biomasu namisto plvodnich ekologicky
nezpusobilych zdroju tepelné energie ve vlastnictvi obce. V této fazi Emitent pfebira zdroje tepelné
energie, které proSly zkuSebnim provozem, pfi¢emZ ma moznost uplatnit pfipadné vady dodanych
kotlh. Uplatnéni pfipadnych vad midze znamenat pro Emitenta nepfedvidané naklady. Zaroven jsou
v navaznosti na uvedenou renovaci tepelné zakladny diskutovany instalace systém(i méfeni a
regulace umoznujici dalkovy dohled nad pribéhem dodavek tepelné energie a rekonstrukce
domovnich pfedavacich stanic v objektech pro zvySeni efektivity dodavani tepelné energie do
napojenych objektd. V pfipadé, Ze nebudou tyto investice provedeny v&as, hrozi zhorSeni vyhlidek
Emitenta v dUsledku snizené efektivity Ci zvySenych nakladu spojenych s obsluhou zdroji tepelné
energie. Uvedené riziko tak muze vyustit ve snizeni finan¢nich vynosu &i zisku Emitenta, a nasledkem
toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(, respektive
v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Ménové riziko: Emitent by mohl byt v pfipadé prodeje, nakupu ¢&i financovani, které budou
denominovany v jiné méné nez Ceskych korunach, vystaven riziku, Ze bude muset uhradit v pfepoctu
na &eské koruny vice, nebo mu naopak bude uhrazeno méné. Toto riziko spo€iva zejména
v podnikani na zahrani¢nich trzich, na kterych je Emitent aktivni, kdy mdze vzrist realna hodnota
kapitalu poskytovaného cizozemskym subjektim ze skupiny anebo naopak tok kapitalu z ciziny
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smérem k Emitentovi. Emitent v sou€asnosti pokryva naklady v cizich ménach (na zahrani¢nich trzich)
z vynosu tam ziskanych. MnozZstvi dodané tepelné energie Emitentem a tomu odpovidajici podil na
celkovych vynosech Emitenta v ramci jeho slovenského zavodu Cini cca 15 % z celku. V pfipadé
Polské republiky &ini podil dle pfedchozi véty 5 %. V pfipadé potieby vyplaty i pfevodu zisku Ci
do¢asného poskytnuti penéznich prostfedkil nominovanych v zahraniéni méné muze byt Emitent
negativné ovlivnén ménovymi sazbami v pfedmétné dobé. Emitent se chysta provadét investice také
v ramci polského, resp. slovenského trhu, na némz je pouzivana polska narodni ména, resp. euro.
Jakékoli kalkulace investic v Polské ¢i Slovenské republice a jejich kone¢né vynosnosti tak podléhaji
dopadiim vyvoje ménovych kurzd Eeské koruny a polského zlotého, resp. eura. Uvedené riziko tak
mize vyustit ve snizeni finanénich vynost ¢&i zisku Emitenta, a néasledkem toho v prodleni s
vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl, respektive v nezaplaceni
Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopist.

Rizika spojena s regulatornim prostredim: Emitent podnika v regulovaném oboru a vyznamna &ast
jeho pfijm0 podléha cenové regulaci. Regulované ceny tepla jsou uréovany Energetickym regulaénim
Ufadem pomoci cenovych rozhodnuti vydavanych na zakladé Energetického zakona. Metodika
regulace cen tepla je zaloZzena na principu vécného usmérfiovani. Tato cenova rozhodnuti uréuji
metodiku vypoctu ceny tepla. Ke dni tohoto prospektu se ceny tepla fidi Cenovym rozhodnutim
Energetického regula¢niho Ufadu €. 2/2013, ve znéni pozdéjSich zménovych cenovych rozhodnuti. Je
mozné, ze v budoucnu bude toto cenové rozhodnuti zménéno v neprospéch Emitenta a nasledkem
této zmény bude Emitent nucen snizit ceny tepla, za které prodava teplo svym odbératelim.

Vzhledem ke komplexité vzorce pro vypocet ceny tepelné energie, obecnym pojmim uzivanym
v pFisludnych cenovych rozhodnuti ERU a kazuistického vykladu jeho &asti je také mozné, Ze dojde k
chybé ¢i jiné nespravnosti pfi vypoctu ceny, jejimz nasledkem bude Emitent svym odbératelim uctovat
ceny vysSi, nez cenové predpisy predepisuiji, resp. vysSi nez jaké sleduje ucel vydavanych cenovych
rozhodnuti. V takovém pfipadé muze Energetickym regulaénim Ufadem zahdjit s Emitentem spravni
fizeni, ve kterém hrozi ulozeni pokuty Emitentovi. Pokuta, kterou by Energeticky regulaéni ufad mohl
Emitenta potrestat, mize dosahnout vySe az pétinasobku rozdilu mezi uctovanou cenou a cenou
vypoctenou na zakladé platného cenového rozhodnuti. Emitent by v takovém pfipadé dale musel vratit
nabyty majetkovy prospéch nad dle ERU spravné nastavenou cenu za dodavky tepelné energie svym
odbérateldm. Udéleni pokuty €i povinnost vraceni majetkového prospéchu dle pfedchozi véty maze
zpUsobit nepredvidatelny vypadek v cashflow Emitenta a v dUsledku toho i zhorSeni jeho
ekonomickych vysledkd. Uvedené riziko tak mulze vyustit ve sniZeni finanénich vynosu €i zisku
Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisu a splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopis, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopist.

Riziko zmény klimatickych podminek: Emitent je pfi svém hlavnim pfedmétu podnikani ¢aste¢né
zavisly na vyvoji teplot ovzdusi béhem roku, resp. délce topné sezony. V pfipadé neolekavané
teplych obdobi se mlze snizit odbér tepelné energie jeho klientl v disledku toho, Ze nebudou mit
potfebu vytapét domacnosti. Pokles odbéru tepelné energie ze strany odbérateld znamena pokles
trzeb Emitenta, a to za situace, kdy musi nést fixni naklady na provoz pfislusného zdroje tepelné
energie. Toto riziko se v obchodnich vztazich snazi Emitent vyvaZovat konstantnim vyhodnocovanim
rentability dodavek tepelné energie a smluvnim zavazkem na minimalni odbér tepelné energie za
uctovaci obdobi. Uvedené riziko tak mize vyustit ve snizeni finan€nich vynosu ¢&i zisku Emitenta, a
nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(,
respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopist.
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Riziko konkurence: Emitent je a bude u€astnikem hospodarské soutéZe v relativné otevieném
konkurenénim odvétvi. Z tohoto divodu musi reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani a
nabidky konkurence a na pozadavky odbératelll. Emitent pfitom nevykonava svou cinnost z titulu
subjektu, ktery by mél dominantni ¢i vyznamné postaveni na trhu s vyrobou a dodavkami tepelné
energie. V podminkach silné konkurence miize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen reagovat
odpovidajicim zplsobem na konkurenéni prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni jeho hospodarské
situace. Nejvétsi mira tohoto rizika plyne ze situaci, kdy se Emitentem nabizené FeSeni (tj. feSeni
externiho zajisténi vytapéni z vefejné podporovanych, tj. pro odbératele levnéjsich, paliv) stane stejné
¢i dokonce méné vyhodné v porovnani s alternativami odbératell na zajiSténi vytapéni, napf.
v disledku vyhodnych nabidek ¢&i dokonce vefejnych podpor jinych zplsobl vytapéni, zejména
nakupu tepelnych Cerpadel, solarnich panelll apod. V kone¢ném dusledku toto muZe negativné
ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhtm vyplyvajicim z Dluhopisd. Uvedené riziko tak maze vyustit
ve snizeni finan¢nich vynos( ¢&i zisku Emitenta, a nasledkem toho v prodleni s vyplacenim vynosu z
Dluhopisli a splaceni jmenovité hodnoty DluhopisU, respektive v nezaplaceni Vynosu nebo jmenovité
hodnoty Dluhopis.

2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM

Jedna se o rizika spojena s Dluhopisy spocivajici v tom, Ze investor do Dluhopisi by mél mit
dostate¢né znalosti a zkuSenosti, aby byl schopen porozumét vdem otazkam souvisejicim s koupi
Dluhopisu tak, aby dokazal vyhodnotit vSechny dostupné informace a adekvatné na né reagovat,
provést ocenéni DluhopisU a nést rizika spjata s jejich drzenim, ktera jsou blize specifikovana dale.

Rizika spojena s nesplacenim Dluhopist: Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podliéhaji riziku
nesplaceni. Za urcitych okolnosti muze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopisl pfi splatnosti ¢i odkupu mlze byt nizsi nez vyse
jejich puvodni investice. Investor nese riziko pfipadné nevhodnosti investice do Dluhopisu. Schopnost
Emitenta splatit droky z Dluhopist &i jistinu zavisi téZ na podnikatelské Uspésnosti Emitenta.
Dluhopisy, tj. zavazky Emitenta na jejich splaceni a vyplatu Vynosu, nejsou zadnym zp(isobem
zajistény. Uspokojeni téchto zavazk( tak je postavena naroven jinym (souasnym &i budoucim)
nezajisténym véfitelim Emitenta a mohou tak byt spinény spolecné s dalSimi nezajiSténymi dluhy
Emitenta pouze CasteCné, v pomérné vysi ke vSem ostatnim nezajisténym dluhum, a to i v pfipadném
insolvenénim fizeni, které by bylo s Emitentem zahajeno. Emitent neni UGvérovou instituci Ci
investicnim podnikem a neuplatni se tak pro néj Uprava vychazejici ze smérnice Evropského
parlamentu a Rady &. 2014/59/EU. V pfipadé, ze véfitel Emitenta bude mit jakymkoli zplisobem
pravné zajisténou pohledavku za Emitentem, uspokoji se takovy véfitel z majetku zajisténého
Emitentem (napf. ve formé& zastavniho prava), pfiemzZ Vlastnik dluhopisu z takového majetku
Emitenta jiz zajiStén byt nemuize. Obdobné to plati pro jiné pohledavky, které pfislusné pravni predpisy
povazuji oproti dluhu Emitenta vyplyvajiciho z Emise za pfednostni. Takové pohledavky tedy budou
muset byt uhrazeny pfed pohledavkou Vlastnika dluhopisu, ktery se pak mize uspokojit na zbyvajicim
majetku Emitenta spole¢né ve vzajemném poméru vySe pohledavek ostatnich Viastnik( dluhopisa.

Riziko pfrijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem: Pfijme-li Emitent daldi dluhové
financovani, k ¢emuz je jinak opravnén, mohou byt pohledavky Vlastnik( dluhopist uspokojeny
v mensim rozsahu, nez by byly uspokojeny, kdyby Emitent nepfijal dalsi dluhové financovani.

Riziko spojené s poplatky spojenymi s investici do Dluhopisti: Celkova navratnost investic do

Dluhopisti mize byt ovlivnéna urovni poplatkt &i jinych obdobnych plateb u¢tovanych obchodnikem s
cennymi papiry, investiénimi zprostfedkovateli i jinymi obdobnymi subjekty, ktefi jsou €inni v prabéhu
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zprostfedkovani ¢i samotném nakupu Dluhopist. Takova osoba nebo instituce si muze zejména
Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papirll, sluzby spojené s
Uschovou cennych papirt apod. Emitent proto doporucuje budoucim investordm do Dluhopist, aby se
seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou ucétovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato
skute¢nost muze mit podstatny vliv na navratnost investice Dluhopis(.

Inflaéni riziko: Pevny urokovy vynos Dluhopist nekolisa v zavislosti na jinych urokovych sazbach na
trhu ani v zavislosti na vysi inflace. Vynos z Dluhopisu je tak pro Vlastniky dluhopist dany jiz pfi
nakupu Dluhopisu, bez ohledu na trzni vyvoj jinych finanénich ukazateld. Pfi nardstu inflace v
budoucnu tak nedojde k adekvatnimu zvySeni urokového vynosu a Vlastnik dluhopist tak muze
dosahnout nizsiho realného vynosu, nez jaky puvodné ocekaval. Dluhopisy v sobé& nenesou Zadnou
doloZku, ktera by negovala dopad inflace na investici do Dluhopist. Sou¢asna mira inflace vyjadfena
prirdstkem prameérného roc¢niho indexu spotfebitelskych cen vyjadfuje procentni zménu priamérné
cenové hladiny za 12 poslednich mésici proti priméru 12 predchozich mésicu.
Fijlen 2019: 2,7 % (udaj Ceského statistického GFadu z 10.12.2019 vefejné pristupny na webovych
strankach uvedeného Ufadu v rubrice Statistiky, oddilu Ceny, inflace).

Riziko pred¢asného splaceni: Pokud dojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisli v souladu s
Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu investice.

Riziko likvidity: Dluhopisy Emitenta nejsou v dobé schvalovani tohoto Prospektu zafazeny v zadném
automatickém obchodnim systému, nejsou pfijaté k obchodovani na zadné burze cennych papirt a
Emitent ani neplanuje takové kroky podniknout. Pfedmétné Dluhopisy Ize volné nakupovat a prodavat
pouze mimoburzovné. Existuje tedy riziko, ze Vlastnik dluhopisu v budoucnu nebude schopen tyto
rychle prodat, nebo je bude moci prodat pouze za hodnotu niz8i, nez ucinéné vydaje Vlastnika
dluhopist na pofizeni Dluhopisl a v jejich souvislosti.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopis: Potencialni investor do Dluhopist (zejména v pfipadé cizincu
¢i jinych zahrani¢nich osob) by si méli byt védomi, Zze koupé& Dluhopisi muze byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti s ohledem na pravni fad, ktery se pro né
uplatiiuje. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisi potencialnim
kupujicim Dluhopist, at uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni, resp., jehoz je rezident, nebo
statu (jurisdikce), kde je €inny (pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemulze spoléhat na Emitenta v
souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. V pfipadé, ze se osoba
nestane platné vlastnikem Dluhopisu, nemuGze ji byt vyplacen Vynos, ani ji nemlze byt splacena
jmenovitd hodnota Dluhopisu.

Strana 30 (Celkem 59)



Prospekt dluhopisu Dluhopis IVORY Energy 6,00/2023

G. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU (PODMINKY CENNYCH PAPIRU)

Dluhopisy popsané nize v téchto emisnich podminkach (,Dluhopisy®) jsou vydavany podle zakona &.
190/2004 Sbh., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (,Zakon o dluhopisech®), spole¢nosti
IVORY Energy, a.s., IC 24200379, se sidlem U Slovanky 1388/5, Libefi, 182 00 Praha 8, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 17800 (,Emitent®). Prava a
povinnosti Emitenta a osob, které nabyla platné vlastnické pravo k nékterému z Dluhopist a jako
vlastnik takového Dluhopisu je uvedena v seznamu vlastnik( dluhopist (,Vlastnik dluhopisu®), jakoz
i informace o emisi Dluhopisu jsou obsazeny nize v téchto emisnich podminkach Dluhopisu (,Emisni
podminky“). Vydani a nabizeni Dluhopisu bylo schvaleno jedinym ¢lenem predstavenstva spole¢nosti
dne 20.12.2019.

Cinnosti tykajici se vydavani Dluhopist, vedeni seznamu vlastnik( dluhopisti dle § 4 Zakona o
dluhopisech (,Seznam vlastnikd dluhopist*), splaceni Dluhopisi a vynos( z nich a pfipadnych
dalSich ¢innosti spojenych s emisi Dluhopist dle téchto Emisnich podminek (,Emise®) zajistuje
Emitent sam.

1. FORMA, DRUH, JMENOVITA HODNOTA DLUHOPISU A JEJICH OZNACENI

Dluhopisy jsou (listinné) cenné papiry ve formé na fad budou vydavany Emitentem jakozto
soukromou osobou dle ¢eského pravniho fadu. Dluhopisy budou v ramci emise vydavany pod nazvem
,Dluhopis IVORY Energy 6,00/2023".

Dluhopisy jsou cennymi papiry dle ¢eského prava, zejména dle Zakona o dluhopisech.

Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu bude 1 000 K¢ (slovy: jeden tisic korun &eskych). Dluhopisy
upsané jednim upisovatelem mohou byt nahrazeny (listinnym) hromadnym dluhopisem. Podrobnéji k
tomu viz ¢lanek 10 téchto Emisnich podminek.

Jednotlivé Dluhopisy budou oznafeny nepieruSovanou ¢iselnou fadou od 000 001 do 100 000.
V pfipadé vydani Dluhopist ve vétSi celkové jmenovité hodnoté dle Clanku 3 téchto Emisnich
podminek bude v tomto formatu Ciselné fady pokracovano. Hromadné dluhopisy nahrazujici Dluhopisy
budou oznacéeny nepferuSovanou Ciselnou fadou od Cisla 1.

ISIN Dluhopisti je CZ0003524159.
2.  EMISNi KURZ DLUHOPISU, DATUM JEJICH SPLACENi A STANOVENi VYNOSU

Emisni kurz Dluhopisu se do 1.2.2020 (,Datum emise®) rovnd 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.
Po Datu emise se emisni kurz rovna souctu 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu a odpovidajiciho
alikvotniho vynosu Dluhopisu ke dni upisu Dluhopisu.

Vynos Dluhopisi je stanoven pevnou Urokovou sazbou ve vySi 6 % (slovy: Sest procent) ro¢né. Dalsi
informace o vynosu Dluhopist a jeho vypoCtu jsou obsazeny v ¢lanku 12 az 14 téchto Emisnich

podminek (,Vynos®).

Datem splatnosti Dluhopist je splatny ke dni 1.2.2023 (,Datum splatnosti®).
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Splatnost Vynost z Dluhopist je pribézna vzdy k 1.2. kazdého kalendarniho roku. Posledni ¢ast
Vynosu obdrzi Vlastnik dluhopisu spole¢né se splacenim Dluhopisu.

Splaceni dluzné &astky (splaceni Dluhopisu) a vyplaceni Vynosu bude provadéno bezhotovostnim
prevodem na bankovni Gcet Vlastnika dluhopisu, ktery bude zapsan v Seznamu vlastnik(l dluhopisu.

3. DALSI POPIS DLUHOPISU A EMISE

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise Dluhopist €ini 100 000 000 K¢ (slovy: jedno sto
miliond korun ¢eskych).

Emitent je opravnén v souladu s ustanovenim § 7 odst. 1 pism. a) zdkona o dluhopisech vydat
Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez €ini predpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopisu, jestlize se do konce pfislusné lhdty pro upisovani nepodafi upsat
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise Dluhopist ¢i nékteré z jejich transi.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy ve vétSi nez celkové jmenovité hodnoté Emise Dluhopisu, nez
byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisl v souladu s ustanovenim § 7 odst. 1
pism. b) Zakona o dluhopisech s tim, Ze rozsah zvétSeni celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisu
muze c¢init az dalSich 50 000 000 K¢ (slovy: padesat miliond korun ¢eskych) nad ramec pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoty Emise.

Datem Emise Dluhopist je 1.2.2020.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy i po uplynuti Ihdty pro upisovani stanovené Emitentem uréené
k upisu Dluhopisu, ktera bézi od 0:00 hodin dne 27.1.2020 a kon¢i dne 1.12.2020 v¢etné (,Lhita pro
upisovani“), a to v souladu s ustanovenim § 7 odst. 1 pism. c) Zakona o dluhopisech. V pfipadé, ze
Emitent rozhodne o vydani Dluhopisl ve vétSim objemu i po uplynuti Lhaty pro upisovani, urci
dodatec¢nou lhdtu pro upisovani Dluhopisti (,Dodateéna lhiita pro upisovani“) a tuto zvefejni na
internetovych strankach Emitenta, které jsou soulasti domény www.ivoryenergy.cz (,Internetové
stranky“). Takto stanovena Ihita musi skoncit nejpozdéji v den, ktery je rozhodny pro splaceni
Dluhopist a jejich vynosu.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhaty pro upisovani nebo pfipadné Dodatecné Ihlty pro
upisovani oznami Emitent Vlastnikim dluhopisd zplUsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisl tvoficich Emisi, avSak jen v
pfipadé, ze takova celkova jmenovitda hodnota vSech vydanych Dluhopisu je niz§i nebo vys$i nez
celkova predpokladana jmenovita hodnota Emise.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve
smyslu ustanoveni § 6 odst. 1 pism. b) Zakona o dluhopisech.

Emitent rozhodl podle § 18 Zakona o dluhopisech, ze pravo na vynos Dluhopisu nelze od
Dluhopisu oddélit.

Emitent je v souladu s ustanovenim § 15a odst. 1 zdkona o dluhopisech opravnén nabyvat

Dluhopisy do svého majetku a Dluhopisy nabyté takto Emitentem pfed datem splatnosti Dluhopisu
nezanikaji, ledaze Emitent rozhodne jinak.
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4. LHUTA PRO UPIS DLUHOPISU, ZPUSOB UPISOVANi DLUHOPISU

Dluhopisy mohou byt vydany v tranSich kdykoli po Datu emise v pribéhu pfislusné Lhuty pro
upisovani, ktera zaCne bézet ode dne 27.1.2020 a skonci dne 1.12.2020. Emitent dale zvefejni na
Internetovych strankach oznameni o vydani dalsi tranSe Dluhopisl, ve které bude stanoven vzdy
objem pfislusné transe. Prvni transe DluhopisU, ktera je nabizena od prvniho dne Lh{ity pro upisovani
¢ita Dluhopisy v souhrnné jmenovité hodnoté ve vysi 50 000 000 K&.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti pfislusné Lhaty pro upisovani nebo pfipadné stanovené
Dodate¢né lhaty pro upisovani Dluhopisd, oznami Emitent celkovou jmenovitou hodnotu vSech
upsanych DluhopisG. Tuto skute€nost Emitent uvefejni stejnym zplsobem, jako tyto Emisni podminky,
tj. na Internetovych strdnkach Emitenta.

Upisovani Dluhopist bude probihat na adrese sidla Emitenta, a to v kterykoli Pracovni den spadajici
do pfislusné Lhuty pro upisovani Dluhopist ¢i Dodate¢né Ihlity pro upisovani Dluhopisl vzdy v dobé
od 09:00 do 17:00 hodin, pokud se Emitent s upisovatelem v konkrétnim pfipadé nedohodnou jinak.

Upisovani Dluhopist se déje uzavienim smlouvy o koupi a Upisu Dluhopisi mezi zajemcem o
Dluhopis a Emitentem. Upisovatel je v souladu se smlouvou o Upisu Dluhopisli opravnén pozadat
Emitenta o vydani upsanych Dluhopisu, tj. zejména po zaplaceni emisniho kurzu veskerych upsanych
Dluhopisti. Emitent vyda Dluhopisy k Datu emise, pfipadné pokud bude Dluhopis upsan po tomto
datu, ve Ih(té uréené smlouvou o Upisu.

5. EMISNi KURZ DLUHOPISU A JEHO UHRADA

Emisni kurz Dluhopisu se do Data emise rovna 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu. Po Datu emise
se emisni kurz Dluhopisu rovna sou¢tu 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu a odpovidajiciho
alikvotniho vynosu Dluhopisu ke dni Upisu Dluhopisu.

Uhrada emisniho kurzu upsanych Dluhopist prob&hne pfevodem na bankovni G¢et Emitenta uvedeny
ve smlouvé o upisu Dluhopisu, a to nejpozdéji do 14 (¢trnacti) dni od dne podpisu smlouvy o Upisu
Dluhopisu, pokud nebude ve smlouvé o Upisu sjednano jinak. Zapocitani pohledavky upisovatele za
Emitentem oproti splaceni emisniho kurzu upsanych Dluhopisl pfitom neni pfipustné bez predchoziho
a vyslovného souhlasu Emitenta.

6. PREDANi UPSANYCH DLUHOPISU

Dluhopis bude Emitentem pfedan upisovateli osobné na adrese sidla Emitenta nebo jinym zplsobem
dohodnutym mezi Emitentem a upisovatelem ve lhaté smluvené ve smlouvé o Upisu, nejpozdéji vSak
do 30 (tficeti) dnu poté, co upisovatel slozi cely emisni kurz jim zakoupenych (upsanych) Dluhopist.
V pfipadé, Ze upisovatel upiSe vice Dluhopisd, bude mu namisto jim upsanych Dluhopis(i pfedan
hromadny dluhopis, ktery bude jim upsané Dluhopisy nahrazovat.

7.  VLASTNICI DLUHOPISU

Vlastnikem dluhopisu je osoba, ktera nabyla platné vlastnické pravo k Dluhopisu a jako vlastnik
takového Dluhopisu je uvedena v Seznamu vlastnik( dluhopist vedenym Emitentem. Prava spojena
s Dluhopisem je opravnéna vykonavat pouze tato osoba zapsana v Seznamu vlastnik( dluhopisu.
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8. PREVODITELNOST DLUHOPISU
Prevoditelnost Dluhopist neni ze strany Emitenta nijak omezena.
9. PREVOD VLASTNICKEHO PRAVA K DLUHOPISUM

Dluhopisy jsou prevoditelné v souladu s pravnimi pfedpisy, kterymi jsou konkrétni subjekty v dobé
uzavrieni pfislusného pravniho jednani vazani.

Pfevodce a nabyvatel Dluhopisu jsou povinni oznamit Emitentovi zménu vlastnického prava

k Dluhopisu oznamenim, jehoz obsahem musi byt:

a) identifikace pfevodce i nabyvatele Dluhopisu, nejméné v rozsahu jména, pfijmeni, data narozeni,
trvalého bydlisté u fyzické osoby nebo obchodni firmy &i jiného nazvu, identifikaéniho Cisla osoby
¢i jiného registratniho Cisla pfidélovaného organem vefejné moci a zapsaného sidlo u
pravnickych osob &i pravnich uskupeni bez pravni subjektivity, maji-li povinnost takové sidlo
ustanovit, a vzdy téz kontaktni e-mailovou adresu,

b) identifikaci bankovniho U¢tu nabyvatele Dluhopisu (jeho Eislo), véetné IBAN kodu v pfipadé
zahrani¢nich bankovnich uétd,

c) Ciselné oznaceni prevadénych Dluhopisu & hromadného dluhopisu, které pfechazejici Dluhopisy
nahrazuje,

d) souhlasné prohladeni prfevodce a nabyvatele Dluhopisu, Ze jsou splnény veSkeré zakonné a
smluvni podminky ucinnosti a platnosti pfevodu vlastnického prava, zejména ze Dluhopis
obsahuje nepfretrzitou fadu rubopisti a doslo k pfedani Dluhopisu.

Oznameni o pfevodu vlastnického prava k Dluhopisu musi byt opatfeno ufedné ovéfenymi podpisy
pfevodce i nabyvatele Dluhopisu. VU¢i Emitentovi je pfevod vlastnického prava k Dluhopisu ucinny az
doruéenim oznameni o pfevodu vlastnického prava k Dluhopisu vyhovujicim pravidlim obsazenym
vtomto ¢lanku Emisnich podminek. K uG&innosti pfevodu Dluhopisu vuéi Emitentovi se vyzaduje
predlozeni dluhopisu s nepfetrzitou Fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, ze pfisluSna osoba je
Vlastnikem dluhopisu.

Jakakoli zména v Seznamu vlastnik( dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v prubéhu
pfisluSseného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnikd dluhopisu s G€innosti k pocatku dne,
ve kterém je zména provadéna.

Emitent je povinen nabyvatele i pfevodce informovat o provedeni zmény Vlastnika dluhopisu
nejpozdéji do 5 pracovnich dni ode dne obdrzeni oznameni o pfevodu spliujici nalezitosti dle tohoto
¢lanku Emisnich podminek. Pokud oznameni o pfevodu vlastnického prava k Dluhopisu nebude
splfiovat pfedepsany obsah dle tohoto &lanku Emisnich podminek, oznami Emitent tuto skute€nost
oznacenému nabyvateli a pfevodci Dluhopisu ve stejné Ih{ité.

10. HROMADNY DLUHOPIS

Emitent je opravnén Dluhopisy upsané jednou osobou (a to i pouze Dluhopisy upsané jednou osobou
vramci jedné tran$e) nahradit (listinnym) hromadnym dluhopisem. V pfipadé, ze bude hromadny
dluhopis vydavan Vlastnikovi dluhopist, ktery jiz ma Dluhopisy &i vice hromadnych dluhopist ve své
dispozici, bude hromadny dluhopis vydan v sidle Emitenta nebo na jiném jim ureném misté, ktere
bude stanoveno v hlavnim mésté Praha, jinak vzdy oproti pfedani veskerych Dluhopis(i (popf.
hromadnych dluhopist), které nové vydavany hromadny dluhopis nahrazuje.
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Vlastnik dluhopisu je opravnén pozadat Emitenta o vyménu hromadného dluhopisu dle tohoto ¢lanku
za jednotlivé Dluhopisy, které takovy hromadny cenny papir nahrazuje pouze v pfipadé sjednané
pravni dispozice s ¢asti jim vlastnénych Dluhopisu, pficemz Emitent je povinen této Zadosti vyhovét a
jednotlivé Dluhopisy zadateli pfedat nejdéle do 30 dnu ode dne doruceni zadosti osoby zapsané
v Seznamu vlastnikd dluhopistl. Zadost o vyménu hromadného dluhopisu musi byt pisemna a podpis
na ni musi byt afedné ovéren. Dluhopisy nahrazované hromadnym dluhopisem budou Vlastnikovi
dluhopisu vydany v sidle Emitenta nebo na jiném jim uréeném misté, které bude v hlavnim mésté
Praha, vZdy oproti pfedani hromadného dluhopisu, ktery vymériované Dluhopisy nahrazuje.

11. MOZNY ODKUP DLUHOPISU EMITENTEM

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv nabyvat do svého vlastnictvi, a to jakymkoli zpusobem a za
jakoukoli cenu.

Dluhopisy nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam rozhodne. Emitent je
rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku &i je znovu prodat dle svého uvazeni.
Nerozhodne-li Emitent o dfivéj$im zaniku jim vlastnénych Dluhopist podle prvni véty tohoto odstavce,
zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisu vlastnéného Emitentem ke dni splatnosti takovych Dluhopisa.

12. VYPOCET VYNOSU DLUHOPISU, UROKOVA KONVENCE

Roc¢ni ¢astka vynosu Dluhopisu se vypocte tak, ze jmenovitd hodnota Dluhopisu se vynasobi pevnou
ro¢ni urokovou sazbou Dluhopisu ve vysi 6 %.

Prvni vynosové obdobi Dluhopis upsanych Vlastnikem Dluhopisu poc¢ina bézet Datem emise a kongi
31.1. kalendainiho roku nasledujiciho po tom, ve kterém byly pfislusné Dluhopisy vydany, a dalSi
vynosova obdobi trvaji vzdy od 1.2. do 31.1. nasledujiciho roku (,Vynosové obdobi“). Posledni
Vynosové obdobi kon¢i dnem, na které spada den splaceni pfislusnych Dluhopis(, s nimiz je Vynos
spojen.

V pfipadé predCasného splaceni dle Clanku 15 téchto Emisnich podminek koné&i vynosové obdobi
Emitentem uréenym dnem splatnosti vynosu Dluhopisu v&etné.

Vynos prislusejici k Dluhopisim bude vypocten na zakladé urokové konvence 30E/360, to znamena,
Ze se jmenovita hodnota Dluhopisu bude urocit na zakladé pfedpokladu, ze kalendaini rok obsahuje
vzdy 360 dni a sklada se z 12 mésicti vzdy o 30 dnech, po které se Dluhopis trogi. Castka drokového
vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratSi jednoho bé&Zného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby a podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je
urok stanovovan, a €isla 360.

Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude ¢astka Vynosu pro jakékoli Vynosové obdobi
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

13. SPLACENi DLUHOPISU

Pokud nedojde k predCasnému splaceni Dluhopist Emitentem dle &lanku 15 téchto Emisnich
podminek nebo k odkoupeni v§ech Dluhopist Emitentem a jejich zaniku, bude cela jmenovita hodnota
kazdého Dluhopisu Emitentem splacena k 1.2.2023, a to osobam zapsanym v Seznamu vlastniku

Strana 35 (Celkem 59)



Prospekt dluhopisu Dluhopis IVORY Energy 6,00/2023

dluhopist k datu pfedchazejicimu den splatnosti Dluhopisti o 30 kalendarnich dni (,Rozhodny den
pro vyplatu“) v pfipadé, Zze ke dni splatnosti takova osoba zaroveri Emitentovi pfedlozi Dluhopis
s nepretrzitou fadou rubopisti znéjicich na jeho jméno, popf. dalSich pravnich listin osvédcujicich
platné a uc€inné nabyti Dluhopisu do vlastnictvi Vlastnika dluhopisu.

14. SPLACENi VYNOSU Z DLUHOPISU

Pokud nedojde k predCasnému splaceni Dluhopisi Emitentem dle ¢lanku 15 téchto Emisnich
podminek nebo k odkoupeni v§ech Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, budou vynosy za konkrétni
Vynosové obdobi splatné ke dni 1.2. bezprostfedné nasledujiciho po skoncéeni pfislusného
Vynosového obdobi. Posledni ¢ast Vynosu Dluhopisi bude splacena spoleéné se splacenim
Dluhopisu. Vynosy budou vyplaceny osobam zapsanym v Seznamu vlastnikd dluhopist k datu
predchazejicimu den splatnosti kazdé ¢asti vynosu o 30 kalendarnich dni.

15. PREDCASNE SPLACENIi DLUHOPISU Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent je opravnén kdykoli splatit jmenovitou hodnotu DluhopisG véetné pomérného vynosu
Dluhopistl, pficemz své rozhodnuti o pfedé¢asném splaceni a den pred¢asného splaceni Dluhopisu
Emitent uvede v oznameni, které spole¢né se zvefejnénim takové informace na Internetovych
strankach odesle osobam zapsanym do Seznamu vlastnik( dluhopis nejméné jeden mésic pred
stanovenym dnem pfedC¢asného splaceni Dluhopisti. Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti
Dluhopistl je neodvolatelné.

Bude-li rozhodnuto o pred¢asné splatnosti Dluhopist, bude spoleéné se jmenovitou hodnotou
Dluhopist splacen i dosud nevyplaceny vynos z Dluhopis(i narostly ke stanovenému dni pfed¢asné
splatnosti Dluhopisu.

Pokud Emitent vyuzije svého prava splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti véetné jejich pomérného
vynosu pfed datem splatnosti Dluhopisu, plati pro néj povinnost zachazet za stejnych podminek se
vSemi Vlastniky dluhopisu stejné.

16. PREDCASNE SPLACENi Z ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU

Vlastnici Dluhopist nejsou opravnéni zadat pfedasné splaceni Dluhopisu. Tim neni dotéeno pravo
Opravnéného vlastnika dluhopisu zadat pfed€asné splaceni dle ustanoveni § 23 odst. 4 Zakona o
dluhopisech, tj. v pfipadech, kdy schize Vlastnik( dluhopist dle ustanoveni § 21 a nasl. Zakona o
dluhopisech (,Schtize”) souhlasila se zmé&nami zasadni povahy, a Opravnény vlastnik dluhopist podle
zapisu ze Schuze hlasoval proti pfijatému navrhu nebo se Schiize neucastnil. V takovém pfipadé musi
byt Zadost o predCasné splaceni Dluhopist vlastnénych takto opravnénou osobou podana do 30 dnu
od zpfistupnéni usneseni pfislusné Schiize (nebo spolecné schiize vlastnik(l). Po uplynuti této lhaty
pravo na pfed€asné splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit takovému Vlastnikovi jmenovitou
hodnotu jim vilastnénych Dluhopisti a pomérny Vynos stanoveny k datu doru¢eni zadosti o pfedéasné
splaceni Emitentovi, a to do 30 dnl od doruéeni zadosti o pred¢asné splaceni dle tohoto odstavce
bankovnim pfevodem na bankovni Uc¢et zapsany u pfislusného Vlastnika dluhopisi v Seznamu
vlastnikd dluhopisa.

17. DALSi INFORMACE O SPLACENi DLUHOPISU A VYNOSU Z NICH

Emitent se zavazuje splatit Dluhopisy a vyplatit vynosy z nich plynouci v ¢eskych korunach (CZK),
pfipadné v jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by éeskou korunu nahradila.
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V pfipadé, Ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou euro (EUR), bude (i) denominace Dluhopisi zménéna na euro (EUR), ato v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vS8echny dluhy z Dluhopisi budou automaticky a bez dalSiho
oznameni Vlastnikim dluhopist splatné v eurech (EUR), pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na
euro bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni koruny Ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhd Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou€eni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek.

Emitent splati Dluhopis a Vynosy Dluhopisu osobé& zapsané k Rozhodnému dni pro vyplatu v
Seznamu vlastnikd dluhopist, a to bezhotovostnim pfevodem na bankovni Ucet, ktery za timto ucelem
Vlastnik dluhopisu Emitentovi jako posledni pisemné sdélil. V pfipadé vyplaty penéznich prostfedki
na zahrani¢ni bankovni ucet i bankovni Ucet vedeny v jiné méné, nez je eska koruna, nese veskeré
poplatky nebo jiné zvysené naklady na provedeni platby ¢i ménové riziko Vlastnik dluhopisu.

Podpis Vlastnika dluhopisu na sdéleni zmény svého bankovniho U¢tu musi byt ufedné ovéfen.
O zapisu zmény bankovniho uctu plati obdobné pravidla stanovena pro oznameni prevodu
vlastnického prava k Dluhopisu.

Pokud pfipadne den splaceni Dluhopisu nebo vynosu z néj na den, ktery neni Pracovnim dnem,
vznikne Emitentovi povinnost uhradit pfislusnou ¢astku prvni nasledujici Pracovni den po takovém dni,
aniz by mu vznikla povinnost uhradit urok nebo jakykoli jiny vynos za tento asovy odklad.

Pfislusna Castka k vyplaté se povazZuje za zaplacenou dnem, kdy byla tato Castka odepsana
z bankovniho G¢tu Emitenta na bankovni ucet Vlastnika dluhopisu uvedeny v Seznamu vlastnik
dluhopisu.

18. CHARAKTER DLUHU EMITENTA Z EMISE

Emitent timto prohlauje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu Vlastnikim dluhopisu a
spole¢né s nim stanoveny urokovy vynos a zavazuje se mu vyplacet uréené urokové Vynosy a splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s t€mito Emisnimi podminkami a Zakonem o dluhopisech.

Veskeré Emitentovy zavazky vyplyvajici z vydani Dluhopisu (tj. zejména penézité zavazky Emitenta
vlci Vlastnikim dluhopis( vyplyvajici z Dluhopist na jejich splaceni a vyplatu vynosu) zakladaji pfimé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky (dluhy) Emitenta, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné (pari passu) vuci vSem dalS§im souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajiSténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopist
stejné. Emitent neni uvérovou instituci Ci investinim podnikem a neuplatni se tak pro néj Uprava
vychazejici ze smérnice Evropského parlamentu a Rady €. 2014/59/EU.

Prava spojena s Dluhopisy se promléuji uplynutim 3 (ifi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé,
tj. ode dne nasledujiciho po dni splatnosti Dluhopisu €&i Vynosu (pfip. jeho €asti).
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19. SCHUZE VLASTNiIKU DLUHOPISU

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopis mohou svolat Schizi, je-li to tfeba k rozhodnuti
o spole¢nych zajmech Vlastnik(l dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni
predpisy jinak. Naklady spojené s Uc¢asti na Schizi si hradi kazdy uc¢astnik sam.

Emitent je povinen neprodlené svolat Schuzi v pfipadech uvedenych nize a dalSich pfipadech
stanovenych pravnimi predpisy (ij. pfipadech, které jsou zménami zasadni povahy ve smyslu Zakona
o dluhopisech):

a) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné Emisnich
podminek vyzaduje podle pravnich pfedpis(;

b) navrhu na pfeménu Emitenta.

Jestlize Schlize souhlasila se zménami zasadni povahy, mizZe osoba, ktera byla Vlastnikem dluhopisu
k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schuzi (jak definovan v tomto bodu niZe) a podle zapisu hlasovala na
Schlzi proti navrhu nebo se Schize nezlc&astnila, pozadat o predéasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisu véetn& pomé&rného Vynosu. Zadost o ptedéasné splaceni musi byt podana do 30 dn(i od
zpfistupnéni usneseni Schlize nebo spoleéné schlze vlastnik(l podle § 23 odstavce 7 Zakona o
dluhopisech. Po uplynuti této Ih(ty pravo na predcasné splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit
tuto ¢astku do 30 dnl od doruceni zadosti zplsobem, ktery pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky.

Nesouhlasi-li Schlize se zménou zasadni povahy uvedenou vtomto ¢lanku 19 pism. b) Emisnich
podminek, muze soucasné rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je povinen predc¢asné splatit Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji, jejich jmenovitou
hodnotu véetn& pomérného Vynosu. Zadost o pfedasné splaceni musi byt podana do 30 dnd od
zpfistupnéni usneseni Schlize nebo spolecné schlze vlastnikl podle § 23 odstavce 7 Zakona o
dluhopisech. Po uplynuti této IhGty pravo na pfed€asné splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit
tuto ¢astku do 30 dnl od doruceni zadosti zpusobem, ktery pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky.

Emitent mlze svolat Schlzi, navrhuje-li spoleény postup v pfipadé, kdy by dle minéni Emitenta mohlo
dojit k prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisd nebo Vlastnici dluhopisd, je povinen nejpozdéji v den
oznameni konani Schize (i) dorucit Emitentovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisi
opravfiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schazi, tj. vypis ze Seznamu vlastnikd dluhopist, a
(i) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schizi. Radné a v&asné dorudeni vySe uvedené zélohy a pfipadna Uhrada zélohy na
naklady dle vySe uvedeného bodu (ii) jsou pfedpokladem pro platné svolani Schlize. Svolava-li Schizi
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu vesSkerou
potfebnou soué&innost.

Oznameni o svolani Schuze je Emitent povinen uvefejnit na Internetovych strankach Emitenta v sekci
»Emise dluhopisu*, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem konani Schuze.
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Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisu (nebo Vlastnici dluhopist), je svolavatel povinen dorudit
v dostateném pFedstihu (minimalné v8ak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem
konani Schiize) oznameni o svolani Schlize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do jeho
aktualné zapsaného sidla a Emitent bez zbyte€ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni na
svych Internetovych strankach zplsobem, a to nejpozdéji do 5 (péti) kalendarnich dni ode dne
doruéeni oznameni (spliujici vSechny nalezitosti dle pravnich predpist a téchto Emisnich podminek).
Emitent vSak v takovém pfipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zakonnych Ih(t ze strany Vlastnika dluhopisu, ktery je svolavatelem.

Oznameni o svolani Schiize musi byt v éeském jazyce a musi obsahovat alespon:

e Udaje identifikujici Emitenta,

e nazev Dluhopist, Datum emise; v pfipadé spole¢né schlze vlastnikl tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych emisich,

e misto, datum a hodinu konani Schuze, pficemz Schize musi probihat v Hlavnim mésté Praha
v Pracovni dny a hodina konani nesmi byt dfive nez 9:00 hod.,

e program jednani, véetné pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdlvodnéni,
je-li zména Emisnich podminek navrhovana,

e den, ktery je rozhodny pro Gc¢ast na Schuzi.

Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout jen za
UGasti a se souhlasem vSech Vlastnik(l dluhopis(i opravnénych na Schizi hlasovat. Odpadne-li divod
pro svolani Schize, odvola ji svolavatel stejnym zplusobem, jakym byla svolana.

Schuize je opravnéna se Uc€astnit a hlasovat na ni pouze osoba, ktera byla zapsana jako Vlastnik
dluhopisu na zacatku kalendarniho dne pfedchazejiciho o 20 kalendafnich dnd dni konani pfislusné
Schlze (dale jen ,Rozhodny den pro ucéast na Schiizi“ a "Opravnény vlastnik dluhopisu").
K pfipadnym pfevoddm Dluhopisi uskute€nénym po takto stanoveném dni se tedy pro u¢ast na
Schuzi se nepfihlizi.

Opravnény vlastnik dluhopisu ma tolik hlast z celkového poctu hlasu, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu, které vlastnil k Rozhodnému dni pro u€ast na Schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi. S Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Ucast na Schlzi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného
zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Opravnénym vlastnikem dluhopisu) vykonavat hlasovaci
pravo.

Emitent je povinen Gc¢astnit se Schuze, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni Ucastnit se Schlze spolecny zastupce Vlastnikl dluhopist a hosté pfizvani Emitentem.
V pfipadé, kdy je potfeba dle pravnich pfedpisu uCast notafe na Schuzi mohou byt pfitomni i osoby
¢inné pro domluveny notarsky ufad.

Schize je usnasenischopna, pokud se ji uc€astni Opravnéni vlastnici dluhopist, které byly
k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi Vlastniky dluhopisu, jejichZz jmenovita hodnota pfedstavuje
vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené &asti Emise. Dluhopisy, které
byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly
z rozhodnuti Emitenta, se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schize. Rozhoduje-li Schlze
o odvolani spole€¢ného zastupce, nezapoc€itavaji se hlasy naleZejici spoleCnému zastupci (je-li
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Opravnénym vlastnikem dluhopisu) do celkového poctu hlasli. Spoleéna schiize vlastnikl je schopna
se usnaset, jestlize se ji ucastni vlastnici dluhopisq, jejichz jmenovita hodnota predstavuje ke dni,
ktery je rozhodny pro u¢ast na schizi vliastnik(, vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené &asti
kazdé dosud vydané emise. Nefesi-li se problematika spole¢na vdem emisim, je nutna ucast viastniku
30 % jmenovité hodnoty nesplacené €asti téch emisi, kterych se problematika dotyka. Pokud béhem
1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak bude
takova Schlze rozpusténa.

Schuizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané Vlastnikem
dluhopisu nebo Vlastniky dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasti Opravnénych
vlastnikd dluhopisti. Do zvoleni pfedsedy pfedseda Schiizi osoba uréena Emitentem, pfi¢emz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Schuze o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje
navrh podle navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize ke zméné Emisnich
podminek dle zakona vyzaduje nebo, jimz dochazi k ustaveni €i odvolani spoleéného zastupce, je
tfeba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Opravnénych viastnikd dluhopisu. Pokud nestanovi
zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlize prosta vétSina hlasu pfitomnych Opravnénych
vlastnikd dluhopisu.

Schize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Emitent
neustanovil Zadnou osobu spoleénym zastupcem Vlastnikd dluhopis(i. Spole¢ny zastupce je v souladu
s ustanovenim § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnén (i) uplatfiovat ve prospéch Vlastnikd
dluhopist vS8echna prava spojena s Dluhopisy, (ii) kontrolovat pInéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) Cinit jménem vSech VlastnikG dluhopis dal$i jednani nebo chranit jejich zajmy.
Spole¢ného zastupce mlize Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit
jinym spole€nym zastupcem. P¥i vykonu opravnéni spoleéného zastupce dle tohoto odstavce se na
spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisu. V
rozsahu, v jakém uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici
dluhopisi uplathovat takova prava samostatné; tim neni dot€eno pravo Vlastnikl dluhopist
rozhodnout o zméné v osobé spole€ného zastupce.

V pfipadé zastoupeni drziteld Dluhopisd bude mit vefejnost volny pfistup ke smlouvam o téchto
formach zastoupeni na Internetovych strankach Emitenta www.ivoryenergy.cz.

20. ZVEREJNOVANi OZNAMENIi TYKAJiCi SE DLUHOPISU

Jakékoli rozhodnuti €i oznameni &inéné Emitentem v souvislosti s Dluhopisy bude zvefejnéno
v Ceském jazyce na Internetovych strdnkdch Emitenta www.ivoryenergy.cz. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich predpis ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z
oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné
uverejnéné jeho uverfejnénim zplsobem prfedepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V pfipadé, ze
bude nékteré oznameni uverejnovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat
datum jeho prvniho uvefejnéni.

21. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANi SouDU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi pfedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky jsou vyhotoveny v éeském jazyce a tato verze bude pouzivana pro
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jejich pFipadny vyklad. VSechny pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou
na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, v€etné sporu tykajicich se téchto Emisnich
podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.

22. DEVIZOVA A DANOVA PRAVNI UPRAVA V CESKE REPUBLICE

Nasledujici text je shrnutim zakladnich danovych pravidel a souvislosti ¢eského prava tykajicich se
nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy. Naopak nize uvedeny text neni komplexni souhrnem,
navodem ¢&i doporuéenim tykajici se ¢eské pravni Upravy dani, dafiovych postupl €i procesu nebo
jinych danovych zaleZitosti, natoz Upravy zahraniéni.

Darové pravni predpisy €lenského statu investora a dariové pravni predpisy zemé sidla Emitenta
mohou mit dopad na pfijem plynouci z cennych papird. | vzhledem ke skute¢nosti, Ze Dluhopisy
budou nabizeny pouze v Ceské republice, vztahuji se nasledujici informace vzdy na darfové rezidenty
Ceské Republiky ¢&i na situace, kdy se pro posouzeni dafiové povinnosti pouZivaji Seské dariové
pravni predpisy (napf. v pfipadé zahraniéni osoby, které plynou pfijmy prostfednictvim stalé
provozovny), pokud neni dale stanoveno vyslovné jinak. Nasledujici informace se dale netykaji
danovych subjektd, pro které jsou stanoveny zvlastni postupy €i pravidla zdanéni (napf. investi¢ni
spole¢nosti ¢i fondy). Emitent neodpovida za ukony a jednani Vlastnikd dluhopist ¢&i jinych
opravnénych osob v souvislosti s dafovymi postupy a jinymi zalezitostmi. Dafiové pravni pFedpisy
Clenského statu Vlastnika dluhopisu (investora) a darfiové pravni pfedpisy zemé sidla Emitenta mohou
mit dopad na pfijem plynouci z cennych papiru.

Emitent v kazdém pfipadé doporucuje budoucim investorGm i Vlastnikim dluhopisd ¢&i jinym
opravnénym osobam individualni konzultaci a posouzeni dafovych povinnosti s pfislusnymi dafovymi
a pravnimi poradci.

Toto shrnuti vychazi z pravnich pfedpisu G€innych a vykladu téchto pravnich pfedpist vydanych k
datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Vlastnici dluhopist by se méli byt védomi, ze pravni Uprava se
v dobé do splatnosti Dluhopisu ¢&i jejich vynosl mize zménit a obsah tohoto ¢lanku se muze tak stat
neaktualnim k pfislusnym dnim splatnosti. V pfipadé zmény pfislusnych pravnich pfedpisl nebo jejich
vykladu v oblasti zdafiovani Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle
takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich pfedpist nebo jejich
vykladl povinen provést srazky nebo odvody dané z pfijmd z Dluhopisd, nevznikne Emitentovi v
souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvod( vici Vlastnikim dluhopist povinnost
doplacet jakékoli dodatecné Castky jako ndhradu za takto provedené srazky &i odvody.

Na vysi zdanéni splaceni Dluhopisu ¢i jeho vynosu ¢i podminky pro osvobozeni maze mit mimo jinych
okolnosti vliv i charakter Vlastnika dluhopisu. Splnéni zadkonnych podminek byt jen pro &astecné
osvobozeni z dani &i obdobnych plnéni, které je Emitent povinen odvést za Vlastnika dluhopisu nebo
srazit pfed vyplatou plnéni, podminek pro jinou miru zdanéni oproti béznym sazbam pro fyzické di
pravnické osoby, které jsou rezidenty Ceské republiky, &i jinych podminek majici vliv na vy$i plnéni
vyplaceného Emitentem je Vlastnik dluhopisu povinen Emitentovi prokazat pomoci originalnich
dokumentl &i Ufedné ovéfenych kopii nejpozdéji 30 dni pfede dnem splatnosti Dluhopisu &i vynosu
z néj plynouciho.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikim dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazky

dani nebo poplatkl, pokud k takové srazce dojde pouze z toho ddvodu, Ze takovy Vlastnik dluhopist
nepfedal Emitentovi v€as fadné doklady prokazujici, ze Vlastnik dluhopisi je opravnén obdrzet
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splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky. V nasledujicim shrnuti
nejsou uvedeny dafiové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist pro investory, ktefi v
Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investiéni, podilové nebo penzijni fondy
apod.).

22.1. DANOVA REGULACE

Splaceni jmenovité hodnoty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkl. V pfipadé
zmeény pfislusnych pravnich predpis nebo jejich vykladu v oblasti zdarfovani Dluhopisu oproti rezimu
uvedenému nize, bude vSak Emitent postupovat dle zménéné pravni Upravy.

Urok (Vynos Dluhopisu)

Urok v podobé stanoveného vynosu z Dluhopisu vyplaceny fyzické osobé, ktera je ceskym dariovym
rezidentem, nebo neni eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje Urok( prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, podiéha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
Uhradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych dafovych predpist ¢ini 15 %, pokud, v pfipadé
danfiového nerezidenta, pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi.

Pokud je pfijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedosahuje uroku
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zarover neni dafiovym rezidentem jiného
Clenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodafsky prostor nebo tfetiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a uginnou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijmd véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle
¢eskych dafiovych predpisu 35 %.

Vy$e uvedené srazky dané predstavuji koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Zaklad dané pro
odvod srazkoveé dané a sraZzena dafi se u jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané
srazena platcem z jednotlivého druhu pfijmu poplatnika fyzické osoby se zaokrouhluje na celé koruny
dold.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven
dosahuje urokil prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska
nejasny v tom ohledu, zda tyto Uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (ktera v tom pfipadé
predstavuje kone&né zdanéni uroku v Ceské republice), nebo zda tyto Groky tvofi souéast obecného
zakladu dané. Pokud tyto Uroky nepodléhaji srazkové dani a tvofi sou€ast obecného zakladu dané
pFijemce/poplatnika, pak podiéhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V pfipadé, Ze Urokovy
pfijem tvofi sou€ast obecného zakladu dané a je dosahovan prostfednictvim &eské stalé provozovny
fyzické osoby, ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem a ktera zaroven neni dafiovym rezidentem
Clenského statu EU nebo Evropského hospodéaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté uroku
srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pFijmu. Castka zaji$téni dané se zaokrouhluje na celé K&
nahoru. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné
povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapogitava na
jeji celkovou darnovou povinnost.

Srazkova dan srazena z uroku vyplaceného fyzické osobé, ktera je darnovy rezidentem jiného

Clenského statu EU nebo statu tvofici Evropsky hospodaisky prostor, a zahrnutého do zdanitelnych
pFjm( ze zdroje na tzemi CR deklarovanych v dafiovém pfiznani k dani z pijma fyzickych osob touto
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fyzickou osobou, se zapocte na jeji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdroji na
uzemi Ceské republiky.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Seskym dafiovym rezidentem, nebo neni eskym dariovym
rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodiéha
srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijm{ pravnickych osob v
sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni eskym dafiovym rezidentem a zaroveri
nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané
u zdroje (tj. Emitentem pfi uhradé droku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych dariovych predpisl
¢ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud je
pfijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven neni danovym
rezidentem jiného Clenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor
nebo tretiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmd véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, &ini sazba
srazkové dané dle Ceskych darovych predpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje
kone&né zdanéni Groku v Ceské republice. Zaklad pro odvod srazkové dané a srazkova dar se u
jednotlivého pfijemce nezaokrouhluji a celkova ¢astka dané srazena platcem se zaokrouhluje na celé
koruny ¢eské dold.

V pfipadé, ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni Ceskym darfiovym
rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem d¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskute¢nénim
srazky podle predchozi véty za spln&nou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny je obecn& povinna podat v Ceské republice dariové pfiznani,
pficemz srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou dafovou povinnost.
Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny &eské nahoru.

VySe uvedené shrnuti pfedpoklada, Zze pfijemce uroku je jeho skuteCnym vlastnikem. Smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pfijemce Uroku rezidentem, mize
zdanéni uroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané&. Narok na uplatnéni dafového
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni muze byt podminén prokazanim
skute€nosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
uroku skute¢né vztahuje. Platce Urokd nebo platebni zprostfedkovatel mize po pfijemci pozadovat
poskytnuti idajd potfebnych pro spinéni oznamovacich povinnosti podle smérnice o vyméné informaci
v darnové oblasti.

Zisk a ztraty z prodeje Dluhopist

Zisky z prodeje dluhopisl realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo
kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveh tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni Eeskym dariovym rezidentem a pfijem z prodeje
Dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym darovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem, nepodléhaji sraZzkové dani a zahrnuji
se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijmu fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera Dluhopisy prodava, pfipadné téz
solidarnimu zvySeni dané ve vySi 7 % z kladného rozdilu mezi souétem pfijm{ zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané z pfijmu ze zavislé €innosti a dil¢iho zakladu dané z pfijmd z podnikani a jiné
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samostatné vydélec¢né ¢innosti v pFislusném zdafovacim obdobi, a 48nasobkem pramérné mzdy
stanovené podle zakona upravujiciho pojistné na socialni zabezpe€eni (v soufasnosti zakonem
€. 589/1992 Sh. o pojistném na socialni zabezpec&eni a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti).

Ztraty z prodeje Dluhopisu jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze
jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiru;
v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych
papirti vzajemné zapogdist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dané z pfijmU, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne doba alespon 3 let.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem,
anebo ktera neni &eskym darfiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje
dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do
obecného zakladu dané z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani z pfijm0 pravnickych osob v sazbé
19 %. Ztraty z prodeje DluhopisU jsou u této kategorie osob obecné dafové uznatelné.

V ptipadé prodeje Dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné neni
dafiovym rezidentem c¢lenského statu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu,
ktery je Ceskym darovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni Ceskym danovym rezidentem a ktera
zarovenl podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zameéstnava zaméstnance po dobu delSi nez 183 dnd, je kupujici povinen pfi Uhradé kupni ceny
Dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmu ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici je v tom pfipadé
obecné& povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfiemz srazené zajisténi dané se
zapoditava na jeho celkovou darfiovou povinnost. Castka zaji$téni dané se zaokrouhluje na celé K&
nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici Vlastnik
dluhopisti rezidentem, mize zdanéni zisk(i z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit, véetné
zajisténi dané. Néarok na uplatnéni dafového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.

VySe uvedené se nevztahuje na zisky z pfed¢asného zpétného odkupu Dluhopisd Emitentem, jelikoz
na pfijmy:
e pii zpétném odkupu Dluhopisu Emitentem ve vySi rozdilu mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a emisnim kurzem pfi jeho vydani; a
e pfi pfed€asném zpétném odkupu Dluhopisu Emitentem ve vy3i rozdilu mezi cenou zpétného
odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydani,
se pohlizi jako na pFijmy z kapitalového majetku dle § 8 odst. 2 zakona o danich z pFijm0.
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22.2. DEVIZOVA REGULACE

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 zakona &. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a 0 zméné
nékterych zakon( (krizovy zakon) vsak viada Ceské republiky mize v dobé trvani vyhlaseného
nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zakaz prodeje cennych papird, jejichz emitentem je osoba s
trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi
Ceskeé republiky.
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H. PODROBNOSTI O NABIDCE A PRIJETi K OBCHODOVANI
1. PODMINKY VEREJNE NABIDKY DLUHOPISU

Emitent uvefejnil tento Prospekt pro Gcely vefejné nabidky Dluhopisi v Ceské republice. Emitent
zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté 100 000 000 K¢ (slovy: jedno sto
miliond korun ceskych), s moznosti navySeni dle ustanoveni § 7 odst. 1 pism. b) Zakona o
dluhopisech az o dal$ich 50 000 000 K¢ (slovy: padesat milion(i korun ¢eskych).

Pfedmétem vefejné nabidky bude Upis vSech Dluhopist vydavanych v ramci Emise. Emitent je
zaroven opravnén dle ustanoveni § 7 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech vydat Dluhopisy v mens§i
nez predpokladané hodnoté Emise, jestlize se do konce Lhaty pro upisovani nepodafilo upsat
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise. O zvySeni &i snizeni objemu Emise rozhodne
Emitent, pfiemz rozhodnuti bude zvefejnéno na Internetovych strankach s pfipadnym stanovenim
Dodatec¢né Ihlty pro upisovani dalSich Dluhopisu.

V pfipadé, ze se Emitent rozhodne vydavat Dluhopisy v transich, Emitent zvefejni na Internetovych
strankach oznameni o moznosti Upisu transe Dluhopisu, ve které bude stanoven vzdy objem pFislusné
tranSe Dluhopisl. Prvni transe Dluhopisu pfitom &ita Dluhopisy o souhrnné hodnoté 50 000 000 K¢.

Do péti pracovnich dni ode dne upsani celé kazdé aktualné nabizené tran$e Dluhopist oznami
Emitent celkovou jmenovitou hodnotu upsanych Dluhopisli v rdmci tranSe. Tuto skute¢nost Emitent
uvefejni stejnym na Internetovych strankach Emitenta (www.ivoryenergy.cz). Do péti pracovnich dnd
ode dne ukonceni vefejné nabidky Dluhopisii budou jeji vysledky uvefejnény na Internetovych
strankach Emitenta (www.ivoryenergy.cz).

Verfejna nabidka Dluhopist pobézi od pocatku Lhaty pro upisovani (tj. ode dne 27.1.2020) do dne
1.12.2020 vcetné.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti pfislusné Lhaty pro upisovani nebo pfipadné stanovené
Dodate¢né lhaty pro upisovani Dluhopisd, oznami Emitent celkovou jmenovitou hodnotu vSech
upsanych Dluhopisu. Tuto skute¢nost Emitent uvefejni stejnym zpusobem, jako tento Prospekt, tj. na
Internetovych strankach Emitenta.

Investofi mohou byt oslovovani Emitentem osobné ¢&i prostfednictvim povéfenych investi€nich
zprostfedkovatelu. Emitenta Ize kontaktovat za U€elem zajmu o Upis Dluhopisu téZ na jim zvefejnéné
kontaktni udaje (bud vtomto Prospektu &i na Internetovych strankach). V pfipadé zajmu o upis
Dluhopisti budou vyzvani k uzavieni smlouvy o Upisu Dluhopist. Minimalni objem upisovanych
Dluhopisti je jeden Dluhopis. Maximalni objem upisovanych Dluhopistd pozadovany jednotlivym
investorem v objednavce je omezen akorat celkovym objemem v rozhodné dobé stale nabizenych
Dluhopisli. Emitent je opravnén nabidky investort dle svého vyhradniho uvazeni kratit.

Konecna (celkova) jmenovita hodnota upisovanych Dluhopisi pfidélena jednotlivému investorovi
(upisovateli) bude uvedena v navrhu smlouvy o Upisu. Obchodovani s takovymi Dluhopisy neni mozné
zapocit pfed timto oznamenim. PFi vefejné nabidce Dluhopist ¢inéné Emitentem bude cena (emisni
kurz) za Dluhopisy upsané do Data emise rovna 100 % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist. Po
Datu emise se cena (emisni kurz) Dluhopisu bude rovnat souctu 100 % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopisu a odpovidajiciho alikvétniho vynosu Dluhopisu ke dni Upisu Dluhopisu. Cenou
Upisu pro kazdého upisovatele se rozumi kupni cena Dluhopisu (emisni kurz) vynasobena pocétem
Dluhopis(i upsanych jednim upisovatelem. Emisni kurz nelze nijak snizovat.
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Upisovani Dluhopist se déje uzavienim smlouvy o koupi a Upisu Dluhopisi mezi zajemcem o
Dluhopis a Emitentem. Upisovani Dluhopis bude probihat na adrese sidla Emitenta, a to v kterykoli
Pracovni den spadajici do pfislusné Lhaty pro upisovani Dluhopist ¢i Dodate¢né lhaty pro upisovani
Dluhopisli vzdy v dobé od 09:00 do 17:00 hodin, pokud se Emitent s upisovatelem nedohodnou jinak.

Pokud by doslo k upsani vice DluhopisU, nez je celkova predpokladana jmenovita hodnota emise, je
Emitent opravnén jednotlivym investoram, kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem
kratit za u¢elem dodrzeni pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisl. Kraceni se provede tim
zpUsobem, Ze snizi pocet jim upsanych Dluhopist tak, aby pomér vysledného poctu upsanych
Dluhopistl (tzn. poétu upsanych Dluhopist po snizeni) vuci plvodnimu pocétu upsanych Dluhopisu byl
u v8ech upisovatelll stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych Dluhopist se u kazdého upisovatele
zaokrouhli dold na nejblizsi celé Eislo. PFipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen
zpét na ucet daného investora za timto u¢elem sdéleny Emitentovi.

Uhrada ceny (emisniho kurzu) upsanych Dluhopisti prob&hne pfevodem na bankovni uget Emitenta
uvedeny ve smlouvé o Upisu Dluhopis(, a to nejpozdéji do 14 (Etrnacti) dnli od dne podpisu smlouvy o
Upisu Dluhopisu, ledaze bude ve smlouvé o Upisu dohodnuta jina Ih(ta. Zapocitani pohledavky
upisovatele za Emitentem oproti splaceni kupni ceny (emisniho kurzu) upsanych Dluhopis( pfitom
neni pfipustné bez pfedchoziho a vyslovného souhlasu Emitenta.

Dluhopis bude Emitentem pfedan upisovateli osobné na adrese sidla Emitenta nebo jinym zplsobem
dohodnutym mezi Emitentem a upisovatelem ve Ih(té smluvené ve smlouvé o Upisu, nejpozdéji vSak
do 30 (tficeti) dnl poté, co upisovatel slozi celou kupni cenu (emisni kurz) jim zakoupenych
(upsanych) Dluhopisu.

K Dluhopisim nema Zzadna osoba predkupni prava a s pravem na upsani Dluhopisu nelze
obchodovat.

V souladu s ustanovenim ¢lanku 12 Nafizeni je Prospekt pro ucely verejné nabidky a pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésict od jeho schvaleni ze
strany CNB, tj. do 22.1.2021. Bude-li Emitent &init vefejnou nabidku Dluhopis(i po tomto datu, uvefejni
Emitent novy prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zakladé platného
prospektu. Takové prospekty (a jejich pfipadné dodatky) budou vSem zajemcim k dispozici
v elektronické podobé na Internetovych strankach Emitenta.

2. PLAN ROZDELENi A PRIDELOVANi CENNYCH PAPIRU

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem v ramci vefejné nabidky cennych papirt, a to pouze v Ceské
republice. Emitent hodla v ramci vefejné nabidky nabizet Dluhopisy kvalifikovanym investorim a
rovnéz neprofesionalnim (retailovym) investordm v Ceské republice.

Neexistuji zadné tranSe Dluhopisu pfidélené na razné trhy (riznych zemi). Dluhopisy budou nabizeny
pouze v Ceské republice. Emitent v8ak je opravnén vydavat Dluhopisy v transich podle svého
uvazovani na zakladé vyskytu a aktualnosti investiCnich pfilezitosti, pro které jsou Dluhopisy
vydavany. Informace ohledné vydani tranSe Dluhopist budou zvefejnény na Internetovych strankach
Emitenta.
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3. STANOVENI CENY

Kupni cena Dluhopisu se do 1.2.2020 (Datu emise) rovna 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu. Po
Datu emise se kupni cena rovna souctu 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu a odpovidajiciho
alikvotniho vynosu Dluhopisu ke dni Upisu Dluhopisu.

Investorlim nebudou v ramci vefejné nabidky a Upisu Dluhopist Uc¢tovany Emitentem zadné naklady di
poplatky. Investordm vSak mohou v souvislosti s upsanim Dluhopistd vzniknout naklady zejména
spojené s poplatkem ¢&i pfepo¢tem kurzu v ramci hrazeni kupni ceny upisovanych Dluhopist pomoci
zahrani¢ni mény, cestovni naklady spojené s pfevzetim Dluhopisi nebo hromadného dluhopisu i
naklady na komunikaci s Emitentem (poStovné ¢€i ndklady na hrazeni komunikacnich sluzeb na déalku).

4. UMISTENI A UPISOVANI

Cinnosti spojené s Upisem, vydanim, splacenim kupni ceny Dluhopisi i splaceni samotného
Dluhopisu a Vynosu bude zabezpecovat Emitent.

Emitent neustanovil zadného koordinatora Emise &i jakékoli jeji Casti nebo jakéhokoli jejiho
umistovatele.

Emitent neustanovil zadného platebniho &i depozitniho zastupce.

Dluhopisy nejsou ke dni schvaleni tohoto Prospektu pfedmétem zadné dohody o upsani na zakladé
pevného zavazku nebo bez pevného zavazku na zakladé nezavaznych ujednani.

5. PRIJETi K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Dluhopisy nejsou a nebudou pfijaty k obchodovani na zadném regulovaném ¢i jiném trhu cennych
papirg.
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l. SOUHLAS S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent timto souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pro pfipadny pozdéjsi dalSi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopist vybranymi finanénimi zprostfedkovateli. Emitent pfijima odpovédnost za obsah
Prospektu rovnéz ve vztahu k pfipadnému dalSimu prodeji Dluhopist &i jejich koneénému umisténi
finanénimi zprostfedkovateli. Souhlas Emitenta dle tohoto bodu je udélovan po dobu trvani vefejné
nabidky Dluhopisti a je uréen pouze pro pouziti v Ceské republice.

Podminkou tohoto souhlasu je uzavieni smlouvy mezi Emitentem a pfisluSnym finanénim
zprostfedkovatelem o dal$im prodeji nebo umisténi Dluhopis(.

Jelikoz Emitentovi nejsou k datu vydani Prospektu pfislusni finanéni zprostfedkovatelé, se kterymi
uzavie pisemnou dohodu o dal§im prodeji nebo koneéném umisténi Dluhopisl, znami, Emitent jejich
seznam a totoznost v tomto Prospektu neuvadi. Jakékoli nové informace o financnich
zprostifedkovatelich, které nebyly k datu vydani Prospektu znamy, budou zvefejnény na Internetovych
strankach Emitenta.

V pripadé predlozeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem poskytne finanéni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky v dobé jejiho predlozeni.

VSichni finanéni zprostredkovatelé pouzivajici tento Prospekt musi na svych internetovych

strankach uvést, ze Prospekt pouzivaji v souladu se souhlasem a podminkami k nému
pripojenymi.
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J. SPRAVA A RIiZENi SPOLECNOSTI (EMITENTA)

Nejvy§Sim organem Emitenta je valna hromada (jejiz pusobnost v soucasnosti vykonava
obhospodafovatel otevieného podilového fondu, vjehoz majetku jsou vSechny akcie emitované
Emitentem). Emitent je akciovou spoleCnosti zaloZenou dle Ceského prava, ve které se uplatiuje
dualisticky systém organl spole¢nosti. Statutarnim organem Emitenta je tedy predstavenstvo a
kontrolnim organem dozor¢i rada. Pfedstavenstvo a dozor€i rada vykonava svoji €innost pfevazné na
adrese sidla Emitenta. Oba tyto organy jsou také voleny valnou hromadou.

Emitent se fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména zakony &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, a
€. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

1. PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvo Emitenta ma jednoho ¢&lena, ktery je volen na dobu 5 let. Pfedstavenstvo (jeho jediny
¢len) jedna za spole¢nost navenek a rozhoduje o v8ech zalezitostech spoleCnosti, které nejsou
obecné zavaznymi pravnimi predpisy nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do puasobnosti jinych
organu spole¢nosti. Predstavenstvo je pfedevSim povinno zajiStovat provozni &innost spole¢nosti,
rozhodovat o vSech provoznich zalezitostech a zastupovat spoleénost navenek v obchodnich
vztazich. Dle stanov Emitenta tvofi pfedstavenstvo jeho jediny ¢len.

Informace o sou¢asném ¢lenu predstavenstva:

Petr Mach

Datum narozeni: 8.1.1975

Obvykla pracovni adresa: U Slovanky 1388/5, 182 00 Praha 8 - Liberi

Den vzniku funkce: naposledy zvolen dne 9.1.2017; kontinualné pusobi v pfedstavenstvu od roku
9.1.2012

Dalsi sou€asna majetkova &i funkéni angazovanost v jakychkoli jinych pravnickych osobach:

Oznacéeni pravnické osoby: Oznacéeni vykonavané funkce/€lenstvi:
Hotely Atlantika,a.s., IC 26238233 ¢len dozor¢i rady

IVORY GROUP, a.s., IC 26226651 jediny akcionéf a &len pfedstavenstva
IVORY POWER a.s., IC 24805084 ¢len predstavenstva

2. DOzORCi RADA A JEJi POSTUPY

Dozor¢i rada emitenta ma jednoho ¢&lena, ktery je volen na dobu 5 let. PUsobnost dozor¢i rady odrazi
zakonnou upravu, fj. tato dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a ¢innost spole¢nosti obecnég, a
je k tomu opravnéna uzivat veSkeré zakon svéfené pravomoci. K tomu ji ndlezi pravomoci stanovené
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a stanovami Emitenta, zejména ma pravo:

e dohlizet na vykon pusobnosti pfedstavenstva a na ¢innost spole¢nosti,

e nahlizet do vSech dokladl a zaznam tykajicich se Cinnosti spolecnosti a kontrolovat, zda jsou
ucetni zapisy vedeny fadné a v souladu se skutecnosti a zda se podnikatelska &i jina €innost
spole¢nosti déje v souladu s jinymi pravnimi pfedpisy a stanovami,

e zakazat Clenovi pfedstavenstva urcité pravni jednani, je-li to v zajmu spolecnosti,
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e v pfipadé necinnosti pfedstavenstva €i jejich ¢lenl svolat pravidelna zasedani predstavenstva.

Dle stanov Emitenta tvofi dozor€i radu jeji jediny Clen.

Informace o souc¢asném ¢lenu dozor¢i rady:

Vit Mach

Datum narozeni: 30.5.1963

Obvykla pracovni adresa: Vypadni 18, 641 00, Brno. Den vzniku funkce: 30.12.2014
Pan Vit Mach je bratrem jediného &lena pfedstavenstva.

DalSi sou€asna majetkova Ci funkéni angazovanost v jakychkoli jinych pravnickych osobach:

Oznaceni pravnické osoby: Oznaceni vykonavané funkce/¢lenstvi:

Hotely Atlantika,a.s., IC 26238233 ¢len dozor¢i rady
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K. FINANCNIi VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Emitent je malou ucetni jednotkou ve smyslu ustanoveni § 1b odst. 2 zakona &. 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi. Emitent tak neni v ndvaznosti na ustanoveni § 18 odst. 2 stejného zakona mj. povinen
sestavovat vykaz penéznich tokl. Zaroven Emitent neni dle ustanoveni § 22 zakona o ucetnictvi
povinen sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Nize uvedeny prehled uvadi hlavni udaje o aktivech a pasivech Emitenta na zakladé vySe uvedenym
auditorem ovérenych Ucetnich zavérek, vzdy k poslednim dnim poslednich dvou ucéetnich obdobi
Emitenta, tj. ke dniim 31.12.2017 a 31.12.2018 na zakladé auditovanych udaji. Ugetni zavérky byly

zpracovavany v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, vyhlaskou Ministerstva financi
&. 500/2002 Sb. a Ceskymi G&etnimi standardy.

1. HISTORICKE FINANCNi UDAJE

Rozvaha
Aktiva 31.12.2018 (v tis. K& netto) 31.12.2017 (v tis. K€ netto)
Celkem 117 868 77 082
Dlouhodoby majetek 73471 52 503
Dlouhodoby hmotny majetek 66 902 52 503
Obézna aktiva 36 717 22128
Dlouhodobé pohledavky 0 0
Kratkodobé pohledavky 34 230 20 024
Casové rozligeni 7 680 2 451
Pasiva
Celkem 117 868 77 082
Vlastni kapital 8 990 18 186
Zakladni kapital 9 000 9 000
Kapitalové fondy 25 150 27 650
Cizi zdroje 108 435 57 130
Dlouhodobé zavazky 65 773 19 831
Kratkodobé zavazky 42 662 37 299
Casové rozliseni 443 1766

V dlouhodobém majetku Emitenta se nachazi k 31.12.2018 dlouhodoby hmotny majetek ve vysSi
66 902 000 K& (netto), z toho pfitom &astka 57 772 000 K& (netto) hmotné véci a jejich soubory.
Zminéné hmotné véci a jejich soubory v sobé zahrnuji pfedevsim Emitentem vlastnéné zdroje tepelné
energie (jednotlivé kotle, v nichZz je paleno palivo) a navazujicich zafizeni (zejména systémy
dalkového méfeni a regulace — MaR — dale domovni pfedavaci stanice, v nichz dochazi k pfenosu
tepelné energie z teplovodu na vnitfni rozvody napojeného objektu, pfistroje méfici mnozstvi dodané
tepelné energie Ci samotné rozvody tepelné energie, tj. teplovody).

Emitent neeviduje ke dni 31.12.2018 Zadné dlouhodobé pohledavky, avdak eviduje kratkodobé
pohledavky ve vySi 34 230 000 K¢ (netto), z nichZz nejvétsi podil pfipadad na dohadné ucty aktivni ve
vysi 25 630 000 K¢ (netto), které vznikly z divodu vyucétovani dodavek tepla odbératelim za rok 2018
az po skonceni ucetniho obdobi, zpravidla v mésicich lednu a Unoru, a kratkodobé poskytnuté zalohy
ve vySi 5468 000 K¢ (netto). Emitent vykazuje k 31.12.2018 pohledavky ve vysi 117 668 K¢ vice jak
30 dni po splatnosti, ke kterym zaroven nebyla k tomuto datu vytvofena opravna polozka. Tyto
pohledavky byly pIiné uhrazeny dne 11.4.2019 a 24.5.2019.
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Cizi zdroje Emitenta (108 435 000 K¢) jsou tvofeny dlouhodobymi zavazky ve vysi 65 773 000 K¢,
z nichz 37 564 000 K& predstavuji v minulosti emitované dluhopisy a 25 301 000 K& zavazky ke
spole¢nostem ve skupiné z titulu zapujcek, a kratkodobymi zavazky v celkové vysi 42 662 000 K¢,
z nichz 33 915 000 K¢ spada do kratkodobych pfijatych zaloh zaplacenych odbérateli tepelné energie
Emitentovi, které jsou pravidelné zuctovavany v terminech sjednanych v jednotlivych smlouvach o
dodavkach tepelné energie oproti celkové cené za dodavky tepelné energie. Uvedena Castka cizich
zdroju z dluhopisi pfedstavuje vynosy z predchozi nevefejné emise dluhopist (resp. podilu na
sbérném dluhopisu) s nazvem IVORY Energy 5,0/2021, které jsou splatné 1.1.2021 a nesou vynos ve
vySi 5 % p.a. z jmenovité hodnoty dluhopisu, ktery je splacen kazdoro¢né k 1. lednu zpétné. V ramci
uvedenych vnitroskupinovych pujéek Emitentovi poskytla:
a) spole¢nost CDP IVORY, s.r.o. ¢astku celkové ve vysi 509 415 K¢, a to na zakladé smiluv o
zapUljckach ze dne 13.12.2017 a 10.12.2018,
b) spoleénost IVORY POWER a.s. Castku celkové ve vysi 11 614 000 K&, a to na zakladé
provazanych smluv o zapuj¢ce uzavienych mezi daty 12.6.2018 az 21.12.2018, a
c) spolecnost IVR FS, s.r.o. ¢astku celkové ve vysi 13 176 798 K&, a to na zakladé dvou smluv o
pujcéce ze dne 12.11.2012.

Po rozvahovém dni, tedy po 31.12.2018, doSlo ve vztahu k majetku evidovaném v ucetnictvi k témto
vyznamnym skute¢nostem:

— vznik dlouhodobého zavazku na splaceni emise dluhopist v souhrnné vysi 15 000 000 K¢&
(pfedstavuje vynosy z emise dluhopisli Emitenta s nazvem IVORY ENERGY 5,5/2022, které
jsou splatné dne 31.5.2022 a nesou vynos ve vysi 5,5 % p.a. z jmenovité hodnoty dluhopisu,
ktery je vyplacen pravidelné vzdy po 3 mésicich od data emise uvedenych dluhopisu.).

— vznik kratkodobych pohledavek z titulu poskytnuti zapljéek do IVORY OPPORTUNITY
otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s. v souhrnné vysi 9 400 000 K¢.

Vykaz zisku a ztrat

Udaje k: 31.12.2018 31.12.2017
Trzby z prodeje zbozi a sluzeb 41 657 31731
Vykonova spotieba 35074 29 109
Osobni naklady 2718 1789
Uprava hodnot dlouhodobého 6 682 2 805
nehmotného a hmotného majetku

Ostatni provozni vynosy 52 49
Ostatni provozni naklady 244 291
Provozni vysledek hospodareni - 3009 -2214
Vynosové uroky a podobné 34 25
vynosy

Nakladové uroky a podobné 3096 1069
naklady

Vysledek hospodareni za ucetni - 6591 - 2589
obdobi

Cisty obrat za G&etni obdobi 42 165 32552

Obrat Emitenta je tvofen téméf vyhradné trzbami za dodavky tepla, které v roce 2018 dosahly vySe
39 750 000 Ke.
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Dominantni nakladovou polozku v roce 2018 tvofila spotfeba paliva v kotelnach ve vysi 17 553 000
K¢, pfiCemz nejvétsi podil pfipadl na difevni pelety. DalSi vyznamné nakladové polozky tvofi ostatni
sluzby ve vySi 8 892 000 K& nasledované odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku ve
vysSi 6 472 000 K¢&. Jejich vyznamny narGst oproti roku 2017 doklada vyraznou investi¢ni aktivitu
Emitenta, ktery vynalozil prostfedky jak do pofizeni novych zdroji, tak do modernizace zdroju
stavajicich. DalSi investice maiji za cil zlepSeni efektivity provozovanych kotelen a pfechod na levngjsi
paliva. ZlepSena ekonomika zdrojli a vySSi trzby pfi mirném rdstu spravni rezie by tak mély vést
k ziskovému hospodareni Emitenta v nasledujicich letech.

Emitent plsobi na zakladé udélené licence ERU na regulovaném trhu od roku 2012 s tim, Ze provoz
prvniho zdroje tepelné energie byl spustén vroce 2013. Emitent od pocatku svého plsobeni byl
administrativné a technicky vybaven na to, aby ziskové provozoval svoji €innost pfi investi¢nim
horizontu vyrabéné tepelné energie nad 100 000 GJ ro¢né. Tohoto horizontu se vSak Emitentovi
doposud nepodafilo dosahnout (v souc¢asné dobé vyrabi Emitent cca 80 000 GJ ro¢né). V soucasné
dobé je tak provozni ztrata zpusobena zejména administrativnimi ¢i personalnimi naklady (v€. nakladi
na smluvené subdodavatele) a investicnimi naklady, na zakladé kterych Emitent v minulosti nabyval
do vlastnictvi nékteré provozované zdroje tepelné energie. Dal$i polozkou pusobici vykazovanou
ztratu tvofi dlouhodobé odpisy tohoto nabyvaného majetku. Emitent tak na zakladé svého rastu ze
zdroju z emise Dluhopisi dosahne vySe uvedeného investi¢niho horizontu, diky némuz bude
efektivnéji vynakladat své provozni naklady na jednotkové mnozstvi vyrabéného tepla, a zaroven
ziska nové stabilni a dlouhodobé zdroje pfijmi. Emitent po dosazeni investiéniho horizontu znovu
vyhodnoti efektivitu zdroju vynakladanych na provoz své ¢innosti a pfipadné znovu upravi nastaveni
jejich vynakladani.

Emitent nezménil rozhodny ucetni den béhem obdobi, pro které se pozaduiji historické finanéni udaje.

Emitent nehodla ve své pfristi zvefejnéné Ucetni zavérce pfijmout novy ramec Ucetnich standardd.

2. MEZITIMNI A JINE FINANCNIi UDAJE

Emitent nezvefejnil &tvrtletni nebo pololetni finanéni Udaje od data své posledni ovéfené ucletni
zaveérky.

3. OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan&ni udaje, byly finanéni vysledky auditovany
spolednosti Kreston A&CE Audit, s.r.o., se sidlem Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno, IC
63497930. Spole¢nost je zapsana v seznamu vedeném Komorou auditord Ceské republiky, &islo
auditorského opravnéni KACR 007. Auditorem odpovédnym za vypracovani auditorskych zprav
jménem Kreston A&CE Audit, s.r.o. je Ing. Libor Cabicar, auditorské opravnéni KACR &. 1277,
zaméstnanec uvedené auditorské spolecnosti.

Auditor ovéfil uCetni zavérky Emitenta za u€etni obdobi kalendarnich let 2017 a 2018 vZdy s vyrokem
.bez vyhrad‘. Zpravy uvedeného auditora o historickych finan€nich udajich pro ucely tohoto Prospektu
podéavaji vérny a pravdivy obraz v souladu s normami pro audit platnymi v Ceské republice.

4. KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI (KPI)

Emitent nezverejnil klicové ukazatele vykonnosti finan¢ni a/nebo provozni.
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5. VYZNAMNA ZMENA FINANCNIi POZICE EMITENTA
Emitent si zarover neni védom Zadnych vyznamnych zmén finanéni pozice skupiny, ke které doslo od

konce posledniho finanéniho obdobi, za které byla zvefejnéna ové&fena ucletni zavérka (tj. od
31.12.2018).
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L. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU
1. HLAVNI AKCIONARI

Zakladni kapital spolecnosti ve vysi 9 000 000,- K¢ je rozdélen na 20 kust kmenovych zaknihovanych
akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté 450 000,- K&. S kazdou takovou akcii je spojen jeden hlas.
Celkovy pocet hlasll ve spolecnosti je tedy 20 (dvacet).

V soucasnosti jsou vSechny kmenové akcie vydané Emitentem jsou soucasti majetku IVORY
OPPORTUNITY otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost a.s., investi¢niho fondu
dle zakona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, obhospodafovaného
investiéni spoleénosti AMISTA investiéni spole¢nost a.s., IC 27437558, se sidlem Praha 8, Pobrezni
620/3, PSC 186 00, a jsou tak vlastnictvim jednotlivych podilniki uvedeného investiéniho fondu ve
vzajemném poméru hodnoty jimi vlastnénych podilovych listl. V souladu s ustanovenim § 105 zakona
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech je jako akcionai Emitenta
uveden obhospodarovatel fondu, ktery vykonava veskera prava podilnikd fondu, véetné prava
hlasovaciho. Emitent nema informaci o struktufe podilnikd vy$e uvedeného investi¢niho fondu a nevi
tak, kdo je kone€nym vilastnikem Emitenta.

Neexistuji Zadna dodatecna opatieni, ktera by méla zabranit zneuziti kontroly nad Emitentem, kromé
pravidel stanovenych obecné platnymi pravnimi predpisy a skuteCnosti, ze akcie Emitenta jsou
prevoditelné pouze s pfedchozim souhlasem predstavenstva Emitenta.

K akciim Emitenta je zfizeno pfedkupni pravo ve prospéch spole¢nosti IVORY GROUP, as., IC
26226651, se sidlem U Slovanky 1388/5, Liber, 182 00 Praha 8, na zakladé smlouvy ze dne 4.6.2013
pro pfipad prodeje akcii z podilového fondu.

V souc€asné dobé neexistuji Zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
2. SOUDNI RIZENi

Emitent si neni védom zadnych statnich, soudnich nebo rozhodCich fizeni za obdobi nejméné
pfedeSlych 12 mésicl, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na financni
situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny, ani si neni v sou¢asné dobé védom

3. STRET zAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDiCiCH A DOzORGICH ORGANU A
DODRZOVANi POZADAVKU NA SPRAVU A RiZENi

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom zadného stfetu zajmd mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva a
dozor&i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi. Emitent v3ak
prohlauje, Ze jediny &len pfedstavenstva a jediny &len dozorci rady jsou sourozenci.

4. VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent prohlaSuje, Ze si neni védom Z2adné vyznamné smlouvy kromé& smluv uzavienych v ramci
bézného podnikani Emitenta, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena
skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim cennych papirG na
zakladé vydanych cennych papird.

Strana 56 (Celkem 59)



Prospekt dluhopisu Dluhopis IVORY Energy 6,00/2023

M. DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu, po kterou bude platny tento Prospekt, budou nasledujici dokumenty pfistupné v elektronické
formé na internetové strdnce Emitenta www.ivoryenergy.cz. Jde o:
1. soucasné uplné znéni zakladatelského pravniho jednani (stanov) Emitenta a kazdé jeho
nasledujici aktualni znéni,
2. Ucetni zavérky za roky 2017 a 2018 v&etné zprav auditora.

VySe uvedené dokumenty jsou téz k dispozici vefejnosti ve sbirkach listin pfislusného obchodniho
rejstfiku. Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize podle potfeby a v terminech a zplsobem pfedem
domluvenym s Emitentem nahlédnout do listinnych kopii vySe uvedenych dokumentt vzdy v aktualnim
sidle Emitenta.
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N. DEFINICE

V tomto Prospektu jsou uzivany nékteré pojmy psané s velkym pocateCnim pismenem, jejichz
oznaceni a definici naleznete v nize uvedené tabulce:

,CNB* znamena Ceskou narodni banku, se sidlem Na
Pfikopé 28, 115 03 Praha 1, tel.: 224 411 111,
fax: 224 412 404; adresa podatelny Senovazna
3, 115 03 Praha 1, podatelna@cnb.cz; ID datové
schranky: 8tgaiej;

,Dluhopisy*“ nebo jednotlivé ,Dluhopis” znamena souhrnné ¢&i jednotlivé cenné papiry,
jejichz popis, prava a povinnosti s nimi spojena a
zpusob jejich nabidky jsou popsany v tomto

Prospektu;
,Datum emise* znamena den 1.2.2020;
,Dodateéna Ihita pro upisovani* znamena |hatu pfipadné stanovenou Emitentem

urc¢enou k Upisu Dluhopis( (uzavieni smlouvy o
koupi a uUpisu Dluhopist), pokud nebudou do
konce Lhlty pro upisovani upsany vSechny
nabizené Dluhopisy;

~,Emise* znamena emisi Dluhopis( dle tohoto Prospektu;

,Emisni podminky* znamena znéni (emisnich) podminek Dluhopist
dle Zakona o dluhopisech, které je obsazené
v bodé G tohoto Prospektu;

~-Emitent® znamena obchodni spole¢nost IVORY Energy,
a.s., IC 24200379, se sidlem U Slovanky 1388/5,
Liben, 182 00 Praha 8, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 17800;

.Internetové stranky“ znamena webové stranky, které jsou soucasti
internetové domény www.ivoryenergy.cz;
,Lhtta pro upisovani” znamena |hatu stanovenou Emitentem uréenou

k Upisu Dluhopist (uzavfeni smlouvy o koupi a
Upisu Dluhopisu), pficemz tato bézi od 0:00
hodin dne 27.1.2020 do 1.12.2020;

.Narizeni* znamena nafizeni Evropského parlamentu a
Rady &. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papird k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES;

,Narizeni Komise“ znamena nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci ¢. 2019/979, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o regulaéni technické
normy pro kli€ové finanéni informace ve shrnuti
prospektu, zvefejhiovani a klasifikaci prospektu,
propagacni sdéleni tykajici se cennych papird,
dodatky prospektu a oznamovaci portal, a
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zruSuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) €. 382/2014 a nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/301, a souCasné nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci ¢. 2019/980,
kterym se doplfiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o
format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu,
ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce
cennych papirt nebo jejich pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise
(ES) €. 809/2004;

,Lopravnény vlastnik dluhopisi’

znamena v souladu sbodem G ¢&lankem 19
tohoto Prospektu osobu zapsanou
k Rozhodnému dni pro Gcast na schlzi
v Seznamu vlastnikd dluhopis(;

,Pracovni den”“

znamena jakykoli den od pondéli do patku, vyjma
dnl, na které pfipada statni svatek a ostatni
svatky stanovené zakonem Cislo 245/2000 Sb., o
statnich svatcich, o ostatnich svatcich, o
vyznamnych dnech a o dnech pracovniho klidu v
platném znéni;

.Prospekt*

znamena tento prospekt cennych papir
(Dluhopist);

,Rozhodny den pro Géast na schizi’

znamena den predchazejici o 20 kalendafnich
dnt planovany den konani Schiize;

.,Rozhodny den pro vyplatu®

znamena den predchazejici den splatnosti
Dluhopisti o 30 kalendarnich dni;

,Seznam vlastnik( dluhopisi*®

znamena seznam VlastnikG dluhopist vedeny
Emitentem dle ustanoveni § 4 Zakona o
dluhopisech;

.Schuze”

znamena schazi Vlastnikd dluhopist dle
ustanoveni § 21 a nasl. Zakona o dluhopisech;

,Vlastnik dluhopisu*

znamena osoba, kterd nabyla platné vlastnické
pravo k Dluhopisu a jako vlastnik takového
Dluhopisu je uvedena v Seznamu vlastnik(
dluhopis;

~Vynos*

znamena pravidelny drokovy vynos Dluhopisu
dle bodu G ¢lanku 12 tohoto Prospektu;

.vVynosové obdobi"

znamena obdobi uréené v bodu G ¢&lanku 12
tohoto Prospektu, za ktery je vypocitavan Vynos;

.Zakon o dluhopisech*

znamena zakon ¢islo 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisu;

#ZPKT*

znamena zakon &islo 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich
predpisQ.

IVORY Energy a.s.
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