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UVODNI| SLOVO GENERALNIHO

REDITELE NET4GAS

Vazené damy, vazeni panové,

v roce 2018 zaznamenala Skupina NET4GAS meziro¢ni nérGst
celkového objemu prepraveného plynu. Mezindrodni tranzit
pies Ceskou republiku dosahl nejvyssi Grovné za poslednich
14 let. Nase hlavni Usili jsme zaméfili na rozsifeni prepravni sou-
stavy v ndvaznosti na poptavku trhu po novych preshrani¢nich
kapacitach. V oblasti inovaci jsme zahajili pfipravnou fazi pilot-
niho projektu, jehoz cilem je prenést souc¢asnou diskusi o pre-
chodu k nizkouhlikové ekonomice do praxe.

Z hlediska financnich vysledk( dosahl nas konsolidovany pro-
vozni zisk za fiskalni rok 2018 solidni ¢astky 4,5 mld. K¢. Agentu-
ry S&P Global Ratings a Fitch Ratings opét potvrdily dlouhodo-
bé ratingové hodnoceni spole¢nosti NET4GAS na investi¢nim
stupni BBB se stabilnim vyhledem, coz dokladé nasi konzistent-
ni vykonnost a pfipravenost realizovat nds ambiciézni investi¢ni
program, a to s plnou podporou nasich akcionaru.

Celkovy objem plynu piepraveného v roce 2018 zaznamenal
meziro¢ni nardst o 5,6 mld. m* a doséhl hodnoty 48,1 mld. m?.
Celkové vstupni toky z Némecka cinily 39,1 mld. m3, coz svédci
o pokracujicim rdstu prepravy plynu ve sméru zapad-vychod.
Z celkového objemu plynu bylo pro ucely Ceské republiky pre-
praveno 8,2 mld. K¢ Domaci preprava se tak meziro¢né snizila
0 0,3 mld. m3, a to predevsim vlivem teplejsiho pocasi oproti
pfedchozimu roku.

Prepravni sluzby poskytované nasim zakaznikim pokracovaly
neprerusené. Uzavrieli jsme celkem 5570 smluv, coz znamena
meziro¢ni nérlst o vice nez 1300. Tato Cisla jsou opét dikazem
rostouciho zéjmu obchodnikd s plynem o kratkodobé produkty.

Propojujeme trhy. Poprvé jsme ucastnikim trhu nabidli moz-
nost piepravovat plyn z Ceské republiky do Rakouska a opa¢-
nym smérem na zakladé jediné smlouvy. Spole¢né s rakouskym
provozovatelem prepravni soustavy, spole¢nosti Gas Connect
Austria, jsme zahdjili jednoro¢ni pilotni projekt k nové sluzbé
s nazvem Trading Region Upgrade (TRU), kterd virtudlné propo-
juje nase trhy s plynem, a tim zjednodusuje transakéni postupy
a snizuje transak¢ni néklady.

Evropa Celi zvétSujicimu se rozdilu mezi nabidkou a poptévkou
po zemnim plynu. V ndvaznosti na vyraznou poptavku trhu
vstoupil v roce 2018 do faze vystavby projekt Capacity4Gas.
Realizaci tohoto projektu navysujeme prepravni kapacity pro
zemni plyn v Ceské republice, a snazime se tak pfispét k posileni
bezpecnosti dodavek ve stredovychodni Evropé a zaroven dale
posilit strategickou roli Ceské republiky v oblasti mezinarodni-
ho tranzitu plynu.

Mezitim v Evropé probiha ziva diskuse o pfechodu na nizkouh-
likovou ekonomiku. Chceme se na tomto usili aktivné podilet,
a proto jsme se spole¢né s firmou innogy Ceska republika roz-
hodli provéfit moznosti ozelenéni zemniho plynu a ukdzat, Ze
plyn je redlnou alternativou pro skladovani obnovitelné energie.
Spole¢ny projekt spocivd v kombinaci technologie Power2Gas
s technologii ¢isténi bioplynu.

Jsme presvédceni, ze zemni plyn bude spolu s rostoucim podi-
lem ,zelenych plynd” hrét v evropském energetickém mixu ne-
postradatelnou roli. V prosazovani tohoto presvédceni budeme
pokracovat.

Jménem vedeni spole¢nosti bych rad podékoval viem zamést-
nanclim, ktefi ptispéli k solidnim vysledkdim Skupiny NET4GAS
v roce 2018 a znovu dosahli nulové hodnoty ukazatele Urazo-
vosti LTIF, nasim vlastnik(im za jejich pokracujici podporu, na-
$im zékazniklim za to, Ze voli nase sluzby, a v neposledni fadé
také nasim dodavatelim a vSem ostatnim partnerdm za spolu-
praci pfi realizaci nasich projekt(.

Andreas Rau
generalni feditel
NET4GAS, s.r.o.
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UDAJE O KONSOLIDACNIM
CELKU

Konsolida¢ni celek (dale jen ,Skupina” ¢i ,Skupina a konsolidovanou spole¢nosti BRAWA, a.s. (dale jen ,BRAWA" PREPRA\/N| SOUSTAVA
NET4GAS"), za néjz je vyhotovena tato konsolidovana vy- nebo konsolidovana spole¢nost”).
ro¢ni zprdva, je tvofen konsolidujici spole¢nosti NET4GAS,
s.r.o. (dale jen ,NET4GAS" nebo ,konsolidujici spole¢nost”)

KONSOLIDUJICI SPOLECNOST 1PS Olbernhay | 5293

HPS Brandov

HPS Hora Sv. Katefiny

Obchodni firma: NET4GAS, s.r.o.

Identifikac¢ni ¢islo: 272 60 364

LEI: 529900ND5BL2CXRIPT15

Datum zapisu do Obchodniho rejstriku: 29. ¢ervna 2005 .
Adresa: Na Hiebenech Il 1718/8, 140 21 Praha 4 — Nusle HPS Waidh S Kourim
Podil ve spole¢nosti BRAWA, a.s.: 100 %

HPS Cieszyn

KONSOLIDOVANA SPOLECNOST

KS Kralice
Obchodni firma: BRAWA, a.s. \
Identifikacni cislo: 247 57 926 N\
Datum zapisu do Obchodniho rejstriku: 10. listopadu 2010 .
KS Breclav
Adresa: Na Hiebenech 11 1718/8, 140 21 Praha 4 — Nusle

HPS Lanzhot "> Mokry Haj

B hrani¢ni predavaci stanice

B kompresni stanice

B hrani¢ni predavaci stanice
mimo Gzemi CR

B kompresni stanice mimo
tzemi CR

== tranzitni plynovod

== vnitrostatni plynovod




PROFIL SPOLECNOSTI NET4GAS

Spolecnost NET4GAS je drzitelem vylu¢né licence pro prepra-
vu plynu v Ceské republice. Zajistuje mezinarodni pfepravu
pies Ceskou republiku, vnitrostatni pfepravu partnerim na
uzemi Ceské republiky a souvisejici obchodni a technické
sluzby. Provozuje vice nez 3800 km plynovod, tfi hranic-
ni predavaci stanice, ¢tyfi kompresni stanice a témérf stovku
preddvacich stanic na rozhrani s vnitrostatni distribuci ply-
nu. Je ¢lenem Ceského plynarenského svazu, mezinarodnich
organizaci ENTSOG, GIE, EASEE-gas a pracovnich skupin IGU
a Marcogaz. Spole¢nost NETAGAS md vice nez 500 zaméstnan-
claje spolecensky odpovédnou firmou. Je jednim z nejvétsich
firemnich darcd v oblasti ochrany pfirody v Ceské republice.

VLASTNIK NET4GAS
K 31. PROSINCI 2018

Spole¢nost NET4AGAS byla po cely rok 2018 pIné vlastnéna
spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.o., ktera je v drzeni kon-
sorcia spolecnosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.ar.l. (50 %) a Borealis Novus Parent B.V. (50 %).

STRATEGIE NET4GAS

Poslani NET4GAS

Nasim posldnim je zajistovat ekonomicky efektivni, bezpec-
né a spolehlivé prepravni sluzby nasim zdkaznikdim 24 hodin
denné, sedm dni v tydnu, a poskytovat dostatecné kapacity
za kazdé relevantni situace v oblasti dodavek plynu, a to ne-
diskriminujicim a transparentnim zptsobem.

Vize NET4GAS

NET4GAS jako stfedoevropsky provozovatel prepravni sou-
stavy bude hrat aktivni roli pfi propojovani a integraci evrop-
skych energetickych trhl ve prospéch ceskych a ostatnich
evropskych zédkaznikd.

NET4GAS
s podporou silnych
a dlouhodobé orientovanych vlastnikd

Flexibilita Provozni Nova
soustavy dokonalost podoba trhu

Kvalifikovani zameéstnanci orientovani
na tymovou spolupraci a dosahovani cilu

Vlysoce kvalifikovani zaméstnanci jsou zakladnim kamenem
a nejvyznamnéjsi hodnotou nasi spolec¢nosti. Jejich tymo-
va prace a silnd motivace dosahovat stanovenych cilli jsou
vyznamnymi faktory trvalého rozvoje spolec¢nosti s jasnym
zaméfenim na tii strategické pilite, tj. flexibilitu soustavy,
provozni dokonalost a novou podobu trhu.

Vedle fady atraktivnich kapacitnich produktd, které nabizi-
me svym zakaznikdm, je to pfedevsim posilovani flexibility
nasi soustavy diky budovani novych preshrani¢nich propoju
a optimalizaci stavajicich, jez ndm umoznuje rychle reagovat
na ménici se vzorce tokl plynu v Evropé.

Usilujeme o provozni dokonalost s cilem plnit o¢ekavani na-
Sich zakaznik( a soucasné zvladat financni a provozni vyzvy
plynouci z rostoucich vykyvu ve vyuzivani soustavy, rostouci
urovné regulace a konkurence na energetickych trzich.

Budeme i naddle pomahat pfi vytvareni evropského ener-
getického trhu v kontextu pfechodu na nizkouhlikovou eko-
nomiku, a pfispivat tak k zachovéni a posilovani fungujicich
trhd s plynem, zejména v regionu stredni a stfedovychodni
Evropy, ve kterém plsobime.

V napliiovani své vize a strategickych cilli jsme vyznamné
podporovéni nasimi silnymi a dlouhodobé orientovanymi
investory, ktefi tak zastfesuji strategii nasi spole¢nosti.

Jsme si zaroven plné védomi nasi spole¢enské odpovédnos-
ti a striktné dodrzujeme politiku ochrany Zivotniho prostredi
se zavazkem vUci sou¢asnym i budoucim generacim.

DOZORCI RADA NET4GAS
K 31. PROSINCI 2018

Kenton Edward Bradbury
Predseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 24. ¢ervna 2016
Den vzniku ¢lenstvi: 1. Cervence 2015

Andrew Cox
Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 11. kvétna 2017

Jaroslava Korpancova

Clen dozoréi rady

Den vzniku clenstvi: 2. srpna 2018

(v dozor¢i radé kontinualné od 2. srpna 2013)

Mikhail Nahorny
Clen dozoréi rady
Den vzniku ¢lenstvi: 1. cervence 2016

Georg Nowack
Clen dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi: 6. prosince 2018

Zmény v dozorci radé NET4GAS

Rozhodnutim jediného spolecnika spolec¢nosti NET4GAS
v plisobnosti valné hromady byla ¢lenkou dozor¢i rady opé-
tovné jmenovana Jaroslava Korpancova, a to s ucinnosti od
2. srpna 2018. Dne 22. ¢ervna 2018 byl pfedsedou dozorci
rady znovuzvolen Kenton Edward Bradbury.

V prabéhu roku 2018 doslo ke zménam ve slozeni dozor-
¢i rady spole¢nosti NET4GAS. Svym dopisem ze dne 4. zafi
2018 odstoupila Lenka Kovacovska z funkce ¢lenky dozorci
rady. Jeji funkce zanikla k 14. zafi 2018. Rozhodnutim jedi-
ného spolecnika spole¢nosti NET4GAS v plsobnosti valné
hromady ze dne 6. prosince 2018 byl novym ¢lenem dozorci
rady s Gcinnosti od 6. prosince 2018 zvolen Georg Nowack.

JEDNATELE NET4GAS
K 31. PROSINCI 2018

Andreas Rau

Jednatel a generalni feditel (CEO)
Den vzniku funkce: 1. prosince 2018
(jednatelem NET4GAS kontinudlné
od 1. prosince 2013)

Radek Bencik

Jednatel a vykonny feditel, provoz (COO)
Den vzniku funkce: 1. fijna 2016
(jednatelem NET4GAS kontinudlné

od 1.F{jna 2011)

Vaclav Hrach
Jednatel a vykonny feditel, finance (CFO)
Den vzniku funkce: 1. bfezna 2014

Zmeény ve sloZeni jednatelti NET4GAS

K zadnym zménam ve sloZeni jednatelll spolecnosti
NET4GAS v roce 2018 nedoslo. Dne 5. fijna 2018 dozor¢i rada
NET4GAS opétovné zvolila Andrease Raua a Vaclava Hracha
jednateli spolec¢nosti na dalsi pétileté funkéni obdobi.



VYBOR PRO AUDIT NET4GAS
K 31. PROSINCI 2018

Vydanim investi¢nich cennych papirQ, které byly prijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, se spolec¢-
nost NET4GAS stala subjektem vefejného zajmu ve smyslu
zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, v platném znéni, jehoz
povinnosti je zfidit vybor pro audit. Vybor pro audit zejména
sleduje Ucinnost vnitini kontroly, systému fizeni rizik, sledu-
je ucinnost vnitiniho auditu a zajistuje jeho funkéni neza-
vislost, sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konso-
lidované ucetni zavérky, doporucuje statutarniho auditora,
posuzuje nezdvislost statutarniho auditora a auditorské spo-
lecnosti a poskytovani dopliikovych sluzeb a sleduje proces
povinného auditu.

Vybor pro audit spolecnosti NET4GAS byl ustaven rozhod-
nutim jednatell spole¢nosti NET4GAS dne 31. kvétna 2016.

Michal Petrman

Predseda vyboru pro audit

Den vzniku funkce: 15. zafi 2016
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Igor Lukin
Clen vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. Cervna 2016

Mikhail Nahorny
Clen vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Stanislav Stanék
Clen vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervna 2016

Pavel Zavitkovsky
Clen vyboru pro audit
Den vzniku ¢lenstvi: 1. Cervna 2016

Zmeény ve slozeni vyboru pro audit NET4GAS

K Zzddnym zménam ve slozeni vyboru pro audit spole¢nosti
NET4GAS v roce 2018 nedoslo.V souladu se statutem vyboru
pro audit byli jeho nezavislymi ¢leny opétovné jmenovani
Michal Petrman, Stanislav Stanék a Pavel Zavitkovsky, a to
s uc¢innosti od 1. ¢ervna 2018. Dne 21. ¢ervna 2018 byl pred-
sedou vyboru pro audit znovuzvolen Michal Petrman.

Odmény za sluzby poskytované
Skupiné NET4GAS

m Deloitte Audit s.r.o.: 1 450 tis. K¢
m Deloitte Advisory s.r.o.: 816 tis. K¢

PROFIL SPOLECNOSTI BRAWA

Spole¢nost BRAWA je vlastnikem plynovodu GAZELA. Plyno-
vod o dimenzi DN 1400, navrhovém tlaku 85 bar a délce 166
kilometr propojuje ptepravni soustavy Ceské republiky
a Spolkové republiky Némecko v hrani¢nich bodech Brandov
a Rozvadov. Provozovatelem plynovodu GAZELA je spolec-
nost NET4GAS.

AKCIONAR BRAWA
K 31. PROSINCI 2018

Jedinym akcionafem spole¢nosti BRAWA byla v roce 2018
spolec¢nost NET4GAS.

DOZORCI RADA BRAWA
K 31. PROSINCI 2018

Martin Kolar

Predseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 2. listopadu 2018

Den vzniku ¢lenstvi: 1. cervence 2018

(v dozor¢i radé kontinualné od 20. bfezna 2012)

Radek Bencik

Mistopredseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 2. listopadu 2018

Den vzniku ¢lenstvi: 1. ¢ervence 2018

(v dozor¢i radé kontinualné od 20. bfezna 2012)

Andreas Rau

Clen dozoré¢i rady

Den vzniku ¢lenstvi: 19. inora 2018

(v dozor¢i radé kontinualné od 19. tinora 2014)

Zmény v dozorci radé

K zadnym zménam ve slozeni dozor¢i rady spolecnosti
BRAWA za rok 2018 nedoslo. Clenové dozoréi rady byli roz-
hodnutimi jediného akcionafe znovuzvoleni, a to Andreas
Rau s uc¢innosti od 19. Unora 2018 a Martin Kolaf a Radek
Bencik s uc¢innosti od 1. ¢ervence 2018. Dne 2. listopadu 2018
byl Martin Kolaf znovuzvolen pfedsedou a Radek Ben¢ik mis-
topfedsedou dozorci rady.

PREDSTAVENSTVO BRAWA
K 31. PROSINCI 2018

Jan Martinec

Predseda predstavenstva

Den vzniku funkce: 11. listopadu 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 7. cervence 2014

Miroslav Holy

Mistopfedseda predstavenstva

Den vzniku funkce: 11. listopadu 2015
Den vzniku ¢lenstvi: 1. listopadu 2015

Zmény v piredstavenstvu BRAWA

K Zddnym zménam ve sloZeni predstavenstva spole¢nosti
BRAWA za rok 2018 nedoslo.
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KONSOLIDOVANA ZPRAVA

O PODNIKATELSKE CINNOSTI

HLAVNI FINANCNI UKAZATELE
SKUPINY NET4GAS

Vybrané ukazatele* 2018 (mil. K¢)
Trzby 7335
Provozni vysledek hospodareni 4534
Zisk pred zdanénim 3630
Zisk po zdanénf 2933

Investice — investi¢ni vydaje do dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku 1439

* dle IFRS ve znéni piijatém Evropskou unif

Vynosy, naklady, zisk

Hlavnim predmétem podnikani Skupiny je pfeprava zem-
niho plynu podle zdkona ¢. 458/2000 Sb., o podminkach
podnikdni a vykonu statni spravy v energetickych odvétvich
a o zméné nékterych zdkonu (energeticky zakon).

Skupina dosdhla v roce 2018 vysledku hospodareni pred
zdanénim ve vysi 3 630 mil. K¢ Vysledek hospodareni po
zdanéni ¢inil 2 933 mil. K& Provozni vysledek hospodareni
Skupiny v roce 2018 predstavoval 4 534 mil. K.

Na jeho tvorbé se podilely dvé hlavni aktivity Skupiny, a to
tranzitni preprava zemniho plynu a vnitrostatni pfeprava.
Celkové provozni vynosy Cinily 7 448 mil. K¢ a celkové pro-
vozni naklady 2 914 mil. K¢.

Struktura aktiv

Celkova aktiva Skupiny dosahla v roce 2018 hodnoty 47 971
mil. K& Dlouhodobd aktiva pfedstavovala 42 992 mil. K¢ a na
celkovych aktivech se podilela 90 %. Byla tvofena prevazné
dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi 42 704 mil. K¢,

14

déle dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 68 mil. K¢
a zdlohami na pofizeni dlouhodobého majetku.

Kratkodoba aktiva k 31. prosinci 2018 predstavovala hodno-
tu 4 979 mil. K¢ a tvorila 10% podil na celkovych aktivech.
Na kratkodobych aktivech se cca 26 % podilely penézni pro-
stfedky a z 56 % kratkodoby finan¢ni majetek.

Investice

Skupina v roce 2018 investovala celkem 1 439 mil. K¢ (pfi-
rdstky dlouhodobého majetku v pofizovaci cené), z toho
28 mil. K¢ do dlouhodobého nehmotného majetku a 1 411
mil. K¢ do dlouhodobého hmotného majetku. Nejvyznam-
né&jsi investice ve vysi 997 mil. K& byla u¢inéna v rdmci pro-
jektu Capacity4Gas.

Struktura pasiv

Vlastni kapitdl Skupiny k 31. prosinci 2018 predstavoval hod-
notu 11433 mil. K¢ a tvofil cca 24 % celkovych pasiv Skupiny.

Kratkodobé a dlouhodobé zavazky dosdhly vyse 36 538
mil. K&.

Dlouhodobé zapujcky a uvéry a dalsi dlouhodobé zavazky
(zejména vydané dluhopisy, Cerpany uvér, odlozeny da-
novy zavazek a zavazky z titulu finan¢nich derivatd) se na
celkovych zévazcich podilely cca 96 %, kratkodobé zavazky
cca 4 %.

Investi¢ni instrumenty

Pro zhodnocovéni volnych penéznich zlstatkd Skupiny byla
vroce 2018 vyuzivana terminova depozita a depozitni smén-
ky prednich bankovnich instituci. V souvislosti s uzavienymi
instrumenty nebyla identifikovana zadnd jind vyznamna ce-
nova, uvérova nebo likvidni rizika neZli ta, jez jsou popsana
v konsolidované ucetni zavérce, kterd je nedilnou soucasti
této konsolidované vyro¢ni zpravy.

Informace o aktivitach v oblasti
vyzkumu a vyvoje

Na vyzkum a vyvoj nevynalozila Skupina v roce 2018 vy-
znamny objem finan¢nich prostfedkd.

Pobocky ¢i jiné ¢asti obchodniho

zavodu v zahranici

Z&dna ze spole¢nosti ve Skupiné nemé pobocky &i jiné ¢asti
obchodniho zavodu v zahranici.

HLAVNI FINANCNI UDALOST!
NET4GAS

Spole¢nost NET4GAS v roce 2018 vyuzila pfiznivé situace na
finan¢nich trzich a diky nizkym Grokovym sazbam refinanco-
vala ¢ast svych dluhopist ve vysi 2,646 miliardy K¢ splatnych
vroce 2021. Novy korunovy dluhopis byl vydan se splatnosti
v roce 2025 a nese ro¢ni fixni kupon. Transakci nedoslo ke
zméné vyse dluhu spole¢nosti.

Ratingové agentury S&P Global Ratings a Fitch Ratings opét
potvrdily dlouhodobé ratingové hodnoceni spolec¢nosti
NET4GAS na investi¢nim stupni BBB se stabilnim vyhledem,
a nadale tak odrazeji skute¢nost, Ze spole¢nost ma financni
silu dostét véas a v plné vysi svym soucasnym i budoucim z&-
vazk(im a je pfipravena na uskute¢néni svych planovanych
dlouhodobych investic.

HLAVNI PODNIKATELSKE
UDALOSTI NETAGAS

Celkova pfeprava zemniho plynu dosahla v roce 2018 hod-
noty 48,1 mld. m3, z toho 8,2 mld. m? pro potfeby Ceské
republiky. Oproti roku 2017 se celkova preprava zvysila
0 5,6 mld. m?, predevsim diky narGstu prepravy z Némecka,
kde celkové vstupni toky Cinily 39,1 mld. m3. Tranzit zemni-
ho plynu pies Ceskou republiku byl v roce 2018 nejvy3ii za
poslednich 14 let. Vnitrostatni pfeprava se meziro¢né snizila
00,3 mld. m3, a to zejména vlivem teplejsiho pocasi v porov-
nani s prechozim rokem.

V rdmci obchodnich aktivit plnila spole¢nost NET4GAS
v roce 2018 své smluvni zdvazky u 5570 smluv o prepravé
plynu. Jejich meziro¢ni narlst o vice nez 1300 doklada stou-
pajici zajem obchodnikd s plynem o kratkodobé produkty.

Ve spolupréci s rakouskym provozovatelem pfepravni sou-
stavy pro zemni plyn, spole¢nosti Gas Connect Austria
GmbH, zahdjila spole¢nost NET4GAS jednoro¢ni pilotni pro-
jekt nové sluzby s ndzvem Trading Region Upgrade (TRU),
kterd virtudlné propojuje rakousky a cesky trh s plynem
a jejimz hlavnim cilem je zjednoduseni transakcnich postu-
pl a snizeni transak¢nich nakladd.

Na zakladé pozadavku Nafizeni Komise (EU) 2017/459 ze
dne 16. bfezna 2017 déle spolecnost NET4GAS ve spolupraci
s provozovateli sousednich prepravnich soustav v Némecku
Uspésné ziidila virtualni hrani¢ni bod mezi Ceskou republi-
kou a némeckou obchodni zénou GASPOOL, ¢imz doslo ke
zjednoduseni rezervaci kapacity pro prepravu plynu mezi
obéma obchodnimi zénami.

Spole¢nost NET4GAS pokracovala v projektech rozvoje pre-
pravni soustavy pro zemni plyn. Soustfedila se naimplemen-
taci projektu Capacity4Gas, ktery v roce 2017 v ndvaznosti na
potvrzeni poptavky trhu po nové dlouhodobé preshranic¢ni
kapacité v ramci ro¢ni aukce na platformé PRISMA vstoupil
do faze realizace. Pfedmétem tohoto projektu je vybudovat
novou plynarenskou infrastrukturu a propojit ji s plynovo-
dem EUGAL v Némecku. Projekt ma za cil pfispét ke zvyse-
ni bezpe¢nosti dodéavek plynu v Ceské republice a v celém
regionu stfedovychodni Evropy a zéroven s tim dale posilit
strategickou roli Ceské republiky v oblasti mezinarodniho
tranzitu plynu. Hlavnim ddvodem realizace projektu Capaci-
ty4Gas je zvétSovani rozdilu mezi nabidkou a poptavkou po
zemnim plynu v Evropé. Projekt je realizovan ve dvou eta-
pach, jejichz dokoncenti je planovéno na roky 2019 a 2021.

V roce 2018 vesel v platnost ¢tvrty aktualizovany Seznam
projektd spole¢ného zdjmu (Projects of Common Interest,
PCl) zavedeny Nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EV) ¢. 347/2013, které ma usnadnit a urychlit implementaci
strategicky dulezitych projekt( v oblasti energetiky. Stejné
jako v predchozich letech zafadila Evropskd komise na se-
znam PCl projekty Cesko-polského propojovaciho plynovo-
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du* ** a Obousmérného cesko-rakouského propoje BACI*
** které predstavuji soucdst tzv. severojizniho plynarenské-
ho koridoru ve stfedni Evropé. Spole¢nost NET4GAS pokra-
¢ovala v pfipravnych pracich na téchto projektech, pficemz
konecné rozhodnuti o investici nebylo pfijato.

V ndvaznosti na zadost o pfipojeni k pfepravni soustavé byla
v roce 2018 uzaviena smlouva o pfipojeni s jednim novym
zakaznikem. Projekt, ktery vstoupil do pfipravné faze, ma za
cil pfimé pfipojeni zafizeni na zkapalfiovani plynu k preprav-
ni soustavé. Déle byla dorucena jedna Zadost o pfipojeni
elektrarny / teplarny.

Za ucelem spolehlivé a bezpecné prepravy zemniho plynu
spole¢nost dale udrzovala a modernizovala prepravni sou-
stavu, v¢etné kompresnich stanic.V souladu s dlouhodobym
pldnem udrzby prepravni soustavy dokoncila prvni etapu
modernizace plynovodu DN 700 v Gseku Hospozin-Drahelci-
ce a pokracovala v rekonstrukci plynovodu DN 500 na Useku
Olesna-Cerna za Bory.

Spole¢nost NET4GAS je aktivni i na poli inovaci. V kontex-
tu probihajici diskuse na téma prechodu k nizkouhlikové
ekonomice v Evropé se ve spolupraci se spole¢nosti inno-
gy Ceska republika a.s. rozhodla provéfit moznosti takzva-
ného ozelenéni zemniho plynu a ukazat, Ze plyn je redlnou
alternativou pro uskladnéni obnovitelné energie. Spole¢ny
projekt spociva v kombinaci technologie Power2Gas s tech-
nologii ¢isténi bioplynu za Gcelem vyroby obnovitelnych
plynd a jejich nasledném vtla¢eni do prepravni, respektive
distribucni soustavy. Projekt vstoupil v roce 2018 do pfiprav-
né faze, jejiz cilem je zejména vybér vhodné lokality a speci-
fikace zakladniho technologického feseni.

Spolufinancovano Evropskou unii

Program transevropskych energetickych siti (TEN-E)

Spolufinancovano Evropskou unif
Nastroj pro propojeni Evropy
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PODNIKATELSKA CINNOST
BRAWA

Rozhodujici aktivitou spole¢nosti BRAWA byla v roce 2018
sprava nemovitosti, plynovodu GAZELA, a jeji prondjem pro-
vozovateli pfepravni soustavy, spolec¢nosti NET4GAS.

LIDSKE ZDROJE

Pocet zaméstnanct spole¢nosti NETAGAS k 31. prosinci 2018
¢inil 526, z toho 19 % zen. Na manazerskych pozicich se Zeny
podilely 15 %. Vzdélanostni struktura zaméstnanc(l z(stava
stabilni. Uroven pracovnich a socialnich podminek zamést-
nanct je definovana Kolektivni smlouvou platnou pro roky
2015-2020. Spole¢nost BRAWA neméla k 31. prosinci 2018
7addné zaméstnance.

Spole¢nost NET4GAS nabizi svym zaméstnancdm v oblas-
ti své personalni a socialni politiky programy a benefity,
mezi néz patii napfiklad pfispévek na penzijni pfipojisténi
¢i Zivotni pojisténi, stravenky, pét dni dovolené nad rdmec
zdkona, dny osobniho volna, pruznd pracovni doba, nad-
standardni zdravotni péce, pfispévek na volnocasové aktivi-
ty ¢i podpora rodin s malymi détmi. Spole¢nost usnadnuje
zaméstnancim ndvrat do pracovniho procesu, a to zejména
nepferusenym kontaktem na rodi¢ovské dovolené, jejich
moznosti podilet se aktivné na projektech a ucastnit se za-
méstnaneckych akci ¢i moznosti prace zdomova. Stejné jako
v predchozich letech mohli zaméstnanci také ziskat finan¢ni
podporu pro predskolni zafizeni, které navstévuje jejich dité.

Pokracovala také spoluprace se skolami, studenty a absol-
venty s cilem podpofit souvisejici obory a zachovat odbor-
né know-how (vice v kapitole Firemni filantropie NET4GAS).
Spole¢nost NET4AGAS déle podporovala zaméstnanost hen-
dikepovanych osob. Kazda pozice byla posuzovéna jako
vhodnd ¢i nevhodnd pro hendikepované a takto inzerovéna.

BEZPECNOST A OCHRANA
ZDRAV( PRI PRACI

Skupina NET4GAS vénuje oblasti bezpecnosti a ochrany
zdravi pfi praci mimofddnou pozornost, pficemz zdkladnim
cilem je, aby kazdy zaméstnanec odchazel domd stejné
zdravy, jako byl pfi pfichodu do zaméstnani. Usili o dosazeni
bezpecného prostiedi je smérovano na vsechna pracovisté
a tyka se nejen zaméstnanc(, ale i dodavatel(.

V ramci programu zlepsovani implementovala Skupina
v roce 2018 fadu novych opatieni nad rdmec legislativnich
pozadavk(, zejména pti stavebnich pracich na plynarenské
infrastrukture. U zaméstnanc(i nedo3lo v roce 2018 k zadné-
mu Urazu s ndslednou pracovni neschopnosti, a Skupina tak
jiz tfetim rokem splnila svij zasadni cil v oblasti bezpecnosti
a ochrany zdravi pfi praci.

OCHRANA ZIVOTNIHO
PROSTREDI

Mimofadnd pozornost je vénovana také oblasti ochrany zi-
votniho prostiedi, kterou Skupina NET4GAS chdpe nejen
jako plnéni zdkonnych pozadavk, ale pfedevsim jako spo-
le¢enskou odpovédnost. Ochrana zivotniho prostiedi je zo-
hlednovéna pfi vSech rozhodnutich i realiza¢nich procesech
s cilem minimalizovat jakékoli jeho zatiZeni.

V roce 2018 splnila Skupina NET4GAS veskeré povinnosti
legislativy v oblasti ochrany Zivotniho prostredi. V souladu
s pozadavky statni spravy a samospravy maji urené provo-
zovny zpracovany plany opatfeni pro pfipad havarie dle vod-
niho zdkona. Tyto plany plnily v roce 2018 roli pouhych pre-
ventivnich opatreni, jelikoZz na zafizenich Skupiny nedoslo
k zadné ekologické havarii. Organy statni spravy a samospra-
vy, které provadély kontroly, v zavérecnych zpravach konsta-
tovaly, Ze Skupina pIni veskeré povinnosti vyplyvajici z platné
legislativy a z platnych integrovanych povoleni.

Skupina se v oblasti ochrany zivotniho prostiedi chova zod-
povédné i nad ramec zdkona. Napfiklad diky nasazeni mo-
bilniho precerpavaciho kompresoru, ktery slouzi k odcerpa-
vani zemniho plynu z Useku potrubi ur¢eného k opravé, bylo
v roce 2018 na pfepravni soustavé prec¢erpano 8 619 971 m?
zemniho plynu, ktery by jinak musel byt uvolnén do atmosfé-
ry. Recyklace, Uspory energii a dalsi aktivity Setrné k Zivotni-
mu prostiedi byly, a i nadale zlstavaji samoziejmosti. Skupina
v roce 2018 déle podporovala projekty v oblasti ochrany pfi-
rody a zZivotniho prostiedi také svym programem NET4GAS
Bliz prirodé (vice v kapitole Firemni filantropie NET4GAS).
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PRINCIPY VNITRNI
KONTROLY

PRINCIPY VNITRNI
KONTROLY

INTERNI AUDIT

Podstatou interniho auditu je objektivné ujistovaci ¢innost
zamérend na pridavani hodnoty, zdokonalovani procest
a snizovani rizik. Interni audit je integralni soucasti fidiciho
a kontrolniho systému a je vyznamnym néstrojem kontinu-
alniho zlepsovéni Skupiny NET4GAS. Jeho funkce je dozoro-
vana Vyborem pro audit.

VYBOR PRO AUDIT

Funkce vyboru pro audit je popséna v kapitole Udaje o kon-
solida¢nim celku.

VYBOR PRO RIZENI RIZIK

Skupina NET4GAS pristupuje k fizeni rizik s péci fadného
hospodare. Rizika jsou prabézné identifikovana, vyhod-
nocovana z hlediska pravdépodobnosti vyskytu a rozsahu
mozné $kody a vykazovana internimu Vyboru pro fizenirizik.
Existujici rizika jsou pribézné sledovana a aktualizovana.

Do pUsobnosti vyboru patfi zejména projednavani identifi-
kovanych rizik Skupiny a schvalovani strategie jejich fizeni.
Jeho ukolem je rovnéz pravidelné vyhodnocovani celkové
rizikové situace Skupiny.

KODEX CHOVANI

Skupina NET4GAS si je védoma své role ve spole¢nosti a své
odpovédnosti vUci véem zainteresovanym strandm a pro-
stiedi, ve kterém plsobi. Proto se zavazuje k jasnym zasa-
dém, které tvofi rdmec pro podnikatelské a spole¢enské jed-
nani definovany Kodexem chovéni. Jeho dodrzovani sleduje
Compliance Officer.

Chovani Skupiny a zaméstnancl vychazi z principl vlastni
zodpovédnosti, upfimnosti, loajality a respektu vUci ostat-
nim lidem, jejich bezpecnosti a zivotnimu prostredi. Skupina
podporuje mezindrodné vyhldsena lidska prava, dba na je-
jich ochranu a soucasné zajistuje, aby k zadnému poruso-
vani lidskych prav ve Skupiné nedochazelo. Postupuje také
proti véem formam korupce, véetné vydirani a podplaceni.

Kodex chovani je zdkladem pro tvorbu dalsi interni doku-
mentace a je s nim seznamen kazdy zaméstnanec. Je také
zaveden kazdorocni reporting o implementaci Kodexu cho-
vani.V roce 2018 Compliance Officer neobdrzel Zddné ozna-
meni o poruseni kodexu.

OMBUDSMAN A PREVENCE
PODVODNEHO JEDNANI

Ombudsman je nezavislou funkci, jejimz predmétem dcin-
nosti je predevsim sbér podnétd a informaci souvisejicich
s potencialné podvodnym jednanim nebo jednanim, které
je v rozporu s internimi pfedpisy ¢i zakony. Ombudsman
tato podani vyhodnocuje a nasledné iniciuje vznik vyset-
fovaci komise, jejimz ukolem je podéni nezavisle posoudit,
vyhodnotit a navrhnout napravna opatfeni. Na Ombudsma-
na se rovnéz mohou obracet externi subjekty. Pro Skupinu
NET4GAS tuto roli vykonavé externi pravni kancelafr. V roce
2018 neobdrzel Ombudsman zddné podani.
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REMNI

-ILANTROPIE
NET4GAS

FIREMNI FILANTROPIE
NET4GAS

Spole¢nost NET4GAS si je védoma své spolecenské odpovéd-
nosti, a proto se i v roce 2018 vénovala ddarcovstvi a spon-
zoringu, cilenym na zlep3ovani zivotnich podminek v Ceské
republice, a to v nasledujicich oblastech:

m  NET4GAS Bliz pfirodé:
ochrana pfirody a Zivotniho prostredi

m  NET4GAS Bliz poznéni:
vychova, vzdélavani a vyzkum

m  NET4GAS Bliz regiontim:
mistni rozvoj

NET4GAS BLIiZ PRIRODE

Pojdte s nami do pfirody
na www.blizprirode.cz!

Spole¢nost NET4GAS rozviji odpovédnou politiku ochrany
pfirody a Zivotniho prostfedi s ohledem na soucasné i bu-
douci generace. Z tohoto principu vychézi nejen jeji zodpo-
védné podnikani, ale také dlouhodobd strategie firemniho
dércovstvi a sponzoringu realizovana od roku 2007 v rdmci
programu NET4GAS BIliz pfirodé. Spole¢nost systematicky
a dlouhodobé poméhd projektlim, pro které pravé motto
,Bliz ptirodé” predstavuje vyznamnou soucast trvale udr-
ziteIného rozvoje, a je jednim z nejvétsich firemnich darct
v oblasti ochrany ptirody v Ceské republice.

Spole¢nost NET4GAS je jiz od roku 2007 generdlnim partne-
rem Ceského svazu ochranci pfirody a cilem jejich spolupra-
ce je predstavovani zajimavych a cennych pfirodnich lokalit
verejnosti s dlirazem na pochopeni divodu jejich ochrany,
a to nau¢nou i zdbavnou formou. V roce 2018 spole¢né zpfi-
stupnily dalSich Sest takovych lokalit, za dobu partnerstvi jiz
celkem 93. Podpora déle sméfovala na rekonstrukce stavaji-
cich lokalit, projekty pfimé ochrany ptirody nebo celostatni
pfirodovédné soutéze Zlaty list a Ekologicka olympiada.

NET4GAS BLIZ POZNANI

Druhy pilit darcovstvi a sponzoringu vychdzi ze zaméfeni na
provozni dokonalost vykondvanou vzdélanym a kvalifikova-
nym tymem zaméstnanct. Trvale udrzitelny rozvoj se neobe-
jde bez kvalitni vychovy, vzdélani, vyzkumu a vyvoje, které
proto spole¢nost podporuje v programu NET4GAS BliZ pozna-
ni.V roce 2018, mimo jiné, dale rozvijela generalni partnerstvi
Ustavu plynnych a pevnych paliv a ochrany ovzdusi Fakulty
technologie ochrany prostfedi Vysoké skoly chemicko-tech-
nologické v Praze a partnerstvi Ceského vysokého uéeni tech-
nického v Praze. Spoluprace zahrnovala zejména prospécho-
va stipendia a odmény studentlm, odborné prednasky a dalsi
vzdélavaci ¢i propagacni akce.

NET4GAS BLiZ REGIONUM

Podnikani spole¢nosti je zalozeno na provozu, dlouhodo-
bém rozvoji a péci o pfepravni soustavu pro zemni plyn, kte-
ra prochazi témér viemi regiony Ceské republiky. Jako dobry
soused sméfuje spolecnost svij treti program NET4GAS Bliz
regionm do oblasti mistniho rozvoje v lokalitach, ve kte-
rych pusobi.V roce 2018 byla spole¢nost NETAGAS naptiklad
jiz Sestym rokem hlavnim partnerem Ankety dobrovolni ha-
si¢i roku, jejimz hlavnim poslanim je podpora a propagace
¢innosti hasicl, jenz jsou také prirozenym partnerem spo-
le¢nosti NET4GAS pii zajisténi bezpecnosti a spolehlivosti
pfepravy zemniho plynu.
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI

PROPOJENYMI OSOBAMI NET4GAS

Jednatelé spolecnosti NET4GAS, s.r.o., (dale v této Zpravé
o vztazich mezi propojenymi osobami jen ,Spolecnost”)
zpracovali v souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢. 90/2012
Sb., zakon o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK"), tuto
Zpravu o vztazich mezi Spole¢nosti a ovladajicimi osobami
a mezi Spole¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stej-
nymi ovladajicimi osobami (dale jen ,propojené osoby”)
za rok 2018, pokud jsou tyto propojené osoby Spole¢nosti
znamy. Zprava o vztazich je nedilnou soucasti Konsolido-
vané vyrocni zpravy Skupiny NET4GAS za rok 2018 a spo-
lecnik Spolecnosti ma moznost se s ni seznamit ve stejné
Ihaté a za stejnych podminek jako s Ucetni zavérkou.

1. Ovladajici osoby

V ucetnim obdobi koncicim 31. prosince 2018 byla Spolec-
nost ovlddana nasledujicimi osobami:

a) pfimo

NET4GAS Holdings, s.r.o., se sidlem Na hirebenech 11 1718/8,
Nusle, 140 00 Praha 4, 1C 291 35 001, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloz-
ka 202655.

b) nepfimo

Spole¢nostmi (i) Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.a r.l, se sidlem L-2450 Luxembourg, boulevard F.D. Roo-
sevelt 14, Lucemburské velkovévodstvi, registracni cislo:
B 175770 a (ii) Borealis Novus Parent B.V., se sidlem 1011PZ
Amsterdam, Muiderstraat 9, Nizozemské kralovstvi, regist-
racni ¢islo: 57412243, kdyz kazda je spole¢nikem NET4GAS
Holdings, s.r.o., s podilem ve vysi 50 % a ve smyslu ustanove-
ni § 75 odst. 3 ZOK jsou spole¢né ovladajicimi osobami vici
spole¢nosti NET4GAS Holdings, s.r.o.
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2. Dalsi propojené osoby

Spole¢nost pozadala vyse uvedené ovladajici osoby o zasla-
ni seznamu ostatnich osob, které byly v poslednim tG¢etnim
obdobi ovladany stejnymi ovladajicimi osobami. Na zékladé
sdéleni ovladajicich osob a ostatnich informaci jednateliim
dostupnych vyhotovili jednatelé Spole¢nosti tuto Zpravu
o vztazich.

Struktura vztahl mezi ovladajicimi osobami a ovladanou
osobou a dalSimi propojenymi osobami je uvedena v Pfiloze
¢. 1 této Zprdvy o vztazich.

3. Uloha ovladané osoby a zplsob
a prostredky ovladani

Spolec¢nost v roce 2018 provozovala svou ¢innost v soula-
du se zdkonem ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani
a o vykonu statni spravy v energetickych odvétvich a o zmé-
né nékterych zdkonu (dale jen ,Energeticky zdkon”), a jako
takova vykonavala svou ¢innost nezdvisle na ovladajicich
a ostatnich propojenych osobéch.

Spole¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o., jakoZto ovladajici oso-
ba, resp. jediny spole¢nik Spolec¢nosti, vykondvala v plsob-
nosti valné hromady vici Spole¢nosti sva prava a povinnosti
v souladu s pravnimi predpisy, zejména ZOK a Energetickym
zakonem.

4. Smlouvy uzaviené mezi Spolec¢nosti
a propojenymi osobami

V poslednim ucetnim obdobi byly mezi Spolec¢nosti a ovla-
dajicimi nebo propojenymi osobami uzavieny smlouvy uve-
dené v Priloze ¢. 2 této Zpravy o vztazich. Smlouvy uzaviené
v minulych ucetnich obdobich, které byly Gc¢inné i v posled-
nim Ucetnim obdobi, tvoii Pfilohu ¢. 3 této Zpravy o vztazich.

5. Jednani uc¢inéna v poslednim
ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu
ovladajicich nebo propojenych osob

V poslednim ucetnim obdobi Spole¢nost kromé uzavieni
smluv uvedenych v ¢lanku 4. této Zpravy o vztazich udini-
la na popud nebo v zajmu ovladajicich nebo propojenych
osob jednani uvedenad v Priloze ¢. 4 této Zpréavy o vztazich.

6. Neexistence ujmy

Spolecnosti v poslednim tucetnim obdobi nevznikla Zadna
Ujma ze smluv s ovladajicimi nebo propojenymi osobami,
ani z jinych jednani nebo opatieni u¢inénych v zajmu nebo
na popud téchto osob, jejichz uzavieni nebo pfijeti se usku-
tecnilo v poslednim tGcetnim obdobi ¢i icetnich obdobich
predchézejicich. Z tohoto dlvodu nebylo zapotiebi zajis-
tovat Uhrady Ujmy nebo uzavirat smlouvy o jejich Uhradé.

7.Vyhody a nevyhody plynouci ze vztah
mezi propojenymi osobami

Ze vztahU mezi ovladajicimi a propojenymi osobami ply-
nula v poslednim Ucetnim obdobi pro Spole¢nost vyhoda
spocivajici v zajisténi vyssi trovné financni stability.

8. Dlvérnost informaci

V této Zpraveé o vztazich nejsou uvadény Udaje, které jsou
predmétem obchodniho tajemstvi Spole¢nosti.

9. Zavér

Tato Zprédva o vztazich byla schvalena jednateli Spole¢nosti
dne 8. bfezna 2019 a predlozena k prezkoumani dozorci radé
Spolecnosti.

V Praze dne 11. bfezna 2019

A RS fefF

Andreas Rau Radek Ben¢ik Véclav Hrach
jednatel jednatel jednatel
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Ptiloha ¢. 1
Struktura vztahl mezi ovladajicimi a propojenymi osobami
v poslednim ucetnim obdobi

Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il S.ar.l. (50,00 %) a Borealis Novus Parent B.V. (50,00 %)
100,00% NET4GAS Holdings, s.r.o.
100,00 % NET4GAS, s.r.o.
BRAWA, a.s.

Pfiloha €. 2

Smlouvy uzaviené mezi Spolecnosti a ovladajicimi nebo propojenymi

osobami v poslednim tcetnim obdobi

Smluvni strana Nazev smlouvy Datum uzavieni

Popis smlouvy

BRAWA, a.s. Smlouva o zfizeni vécného 3.srpna 2018 Predmétem smlouvy je zfizeni vécného bfemene -
bremene (¢. 1) podzemniho vedeni vysokotlakého plynovodu
nad 40 bar ,VTL plynovod DN1400, RU Katefinsky
potok — RU Pfimda”
BRAWA, a.s. Smlouva o zfizeni vécného 3.srpna 2018 Pfredmétem smlouvy je zfizeni vécného bfemene -
bremene (¢. 2) podzemniho vedeni vysokotlakého plynovodu
nad 40 bar ,VTL plynovod DN1400, RU Katefinsky
potok — RU Pfimda”“
BRAWA, a.s. Smlouva o zfizeni vécného 3.srpna 2018 Pfedmétem smlouvy je zfizeni vécného bfemene —

bremene (¢. 3)

podzemniho vedeni vysokotlakého plynovodu
nad 40 bar ,VTL plynovod DN1400, RU Katefinsky
potok — RU Pfimda”“

NET4GAS Holdings, s.r.o., Dodatek 001 ke smlouvé 27.z4afi 2018 Predmétem dodatku je formalni Uprava
BRAWA, a.s. ¢.ZBA/2017/07 o poskytovani pojmoslovi.
(vicestranna smlouva) Realného jednosmérného

cash poolingu
NET4GAS Holdings, s.r.o. Dodatek 001 ke smlouvé 27.z3afi 2018 Pfedmétem dodatku je formalni Giprava
(vicestranna smlouva) ¢.ZBA/2017/08 o poskytovani pojmoslovi.

Realného jednosmérného

cash poolingu
NET4GAS Holdings, s.r.o. Dodatek 001 ke smlouvé 27.74r 2018 Predmétem dodatku je formalni tprava

¢.ZBA/2017/09 o poskytovani
Realného jednosmérného

(vicestranna smlouva)

cash poolingu

pojmoslovi.

Objednavky spole¢nosti BRAWA, a.s.,

u spolecnosti NET4GAS, s.r.o.

B Preuctovani pojistného (dvé objednavky)

B Preuctovani sluzeb pojistovaciho maklére (jedna objednavka)
B Preuctovani pravniho poradenstvi (jedna objednévka)

B Sluzby v souvislosti s GDPR (jedna objednavka)
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Objednavky spolecnosti NET4GAS, s.r.o.,
u spolecnosti NET4GAS Holdings, s.r.o.
B Preuctovani sluzeb personalni agentury (dvé objednavky)

Ptiloha ¢. 3

Smlouvy uzaviené mezi Spole¢nosti a ovladajicimi nebo propojenymi osobami
v predchazejicich ucetnich obdobich a uc¢inné v poslednim tcetnim obdobi

Smluvni strana

Nazev smlouvy Datum uzavieni

Popis smlouvy

BRAWA, a.s. Smlouva o poskytovéni vybranych 31. prosince 2012 Pfredmétem smlouvy je poskytovani
sluzeb ve znéni Dodatku ¢. 1 nasledujicich sluzeb spolecnosti NET4GAS, s.r.o.,
z 20. prosince 2013, Dodatku ¢. 2 spolecnosti BRAWA, a.s.: supervize projektu
z 27.ledna 2014, Dodatku ¢. 3 GAZELA, stavebné montazni prace v rdmci
z 6. Unora 2015, Dodatku ¢. 4 vystavby, vedeni Ucetnictvi, controlling, danova
z 30. listopadu 2015 a Dodatku ¢. 5 agenda, zpracovani mezd, cash-flow, fizeni rizik,
z 30. prosince 2016 pojisténi, sprava budovy, nakup a logistika,
korporatni zalezitosti a dokumentace sité.
BRAWA, a.s. Najemni smlouva ve znéni 31. prosince 2012 Na zékladé smlouvy pronajima spole¢nost
Dodatku ¢. 1z 15. inora 2017 BRAWA, a.s., spolecnosti NET4GAS, s.r.o.,
plynédrenské zafizeni, jez se sklada zejména
z propojovaciho plynovodu,VTL plynovod
DN 1400 - HPS Brandov-Rozvadov” o délce
cca 160 km.
BRAWA, a.s. Smlouva o poskytnuti Gvért 2. Cervence 2013

NET4GAS Holdings, s.r.o.

NET4GAS Holdings, s.r.o.,
BRAWA, a.s.
(vicestranna smlouva)

NET4GAS Holdings, s.r.o.

(vicestranna smlouva)

NET4GAS Holdings, s.r.o.
(vicestranna smlouva)

ve znéni Dodatku ¢. 1

z 16. Cervence 2015
Smlouva o poskytnuti tvért 11. listopadu 2013
ve znéni Dodatku ¢. 1

z 16.ledna 2014, Dodatku ¢. 2

z21. bfezna 2014 a Dodatku ¢. 3

z 16. Cervence 2015.

Smlouva ¢. ZBA/2017/07
o poskytovani Realného

9. listopadu 2017

jednosmérného cash poolingu

Smlouva ¢. ZBA/2017/08
o poskytovani Realného

9. listopadu 2017

jednosmérného cash poolingu

Smlouva ¢. ZBA/2017/09
o poskytovani Realného

9. listopadu 2017

jednosmérného cash poolingu

Smlouvami je stanoven rdmec cash
poolingu v ¢eskych korunach (mezi
spolecnosti NETAGAS, s.r.o., a spolecnostmi
BRAWA, a.s., a NETAGAS Holdings, s.r.0.),

a americkych dolarech a eurech (mezi
spolec¢nosti NET4GAS, s.r.o., a spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o.). U¢elem je
optimalizace vyuzivani financnich
prostfedkud v ramci propojenych osob

a snizeni transakcnich nakladd.
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NASLEDNE UDALOSTI

OSOBY ODPOVEDNE
ZA KONSOLIDOVANOU
VYROCNI| ZPRAVU

Smluvni strana

Nazev smlouvy

Datum uzavieni

Popis smlouvy

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Smlouva o poskytovani
vybranych sluzeb

25. ¢ervna 2015

Pfedmétem smlouvy je poskytovani nasledujicich
sluzeb spolecnosti NET4GAS, s.r.o., spolec¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o.: vedeni Ucetnictvi,
controlling, dafiova agenda, cash-flow, contract
management a PR service.

NET4GAS Holdings, s.r.o.
(vicestranna smlouva)

Dohoda o financovani

9. cervna 2017

Pfedmétem smlouvy, uzaviené mezi spolecnosti
NET4GAS, s.r.o., a spole¢nostmi NET4GAS
Holdings, s.r.o., Allianz Infrastructure Luxembourg
| S.arl.a OMERS Administration Corporation,

je Uprava moznosti financovani investi¢cniho
projektu spolec¢nosti NET4AGAS, s.r.o., spolecnosti
NET4GAS Holdings, s.r.o.

Priloha ¢. 4

Jednani uc¢inéna v poslednim ucetnim obdobi na popud
nebo v zajmu ovladajicich nebo propojenych osob

Ovladajici nebo
propojena osoba

Jednani

Datum

Popis jednani

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Rozhodnuti jediného spolec¢nika
spole¢nosti NET4GAS, s.r.0.

27. bfezna 2018

Predmétem rozhodnuti je schvaleni rozdéleni
zisku za rok 2017 a jeho prevedeni do
nerozdéleného zisku.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Rozhodnuti jediného spolec¢nika
spolecnosti NET4GAS, s.r.o.

13.srpna 2018

Predmétem rozhodnuti je poskytnuti priplatku
mimo zakladni kapital.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Rozhodnuti jediného spolec¢nika
spole¢nosti NET4GAS, s.r.0.

5.fjna 2018

Predmétem rozhodnuti je schvaleni vyplaty
zalohy na podil ze zisku za rok 2018.

NET4GAS Holdings, s.r.o.

Rozhodnuti jediného spolec¢nika
spole¢nosti NET4GAS, s.r.o.

15. listopadu 2018

Pfedmétem rozhodnuti je poskytnuti pfiplatku
mimo zakladni kapital.
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Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym udélostem, které by
mély vyznamny dopad na konsolidovanou vyro¢ni zpravu
k 31. prosinci 2018.

Cestné prohlasujeme, Ze Gdaje uvedené v této konsolidova-
né vyrocni zpravé odpovidaji skute¢nosti a zadné podstatné
okolnosti nebyly opomenuty ¢i zkresleny.

V Praze dne 11. birezna 2019

A @ fefF

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel
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SKUPINA NET4GAS
KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA

sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni prijatém Evropskou unii, 31. prosince 2018

Obsah

Konsolidovana rozvaha

Konsolidovany vykaz zisku nebo ztréty a ostatniho Uplného vysledku
Konsolidovany prehled zmén vlastniho kapitalu

Konsolidovany vykaz penéznich toku

1. Skupina NET4GAS a jeji predmét ¢innosti — zakladni informace

2. Prostredi, ve kterém Skupina podnika

3. Prehled vyznamnych Gcetnich postupt

4.Vyznamné Ucetni odhady a Usudky pfi aplikaci Gcetnich pravidel
5. Uplatnéni novych Ucetnich standardd a interpretaci a nové Gcetni standardy
6. Informace o segmentech

7.Transakce a zUstatky se spiiznénymi osobami

8. Pozemky, budovy a zafizeni

9. Dlouhodoby nehmotny majetek

10. Ostatni dlouhodobd aktiva

11. Zasoby

12. Zapljcky spfiznénym osobam

13. Obchodni a jiné pohledavky

14. Jina nefinan¢ni aktiva a jina finan¢ni aktiva

15. Penize a penézni ekvivalenty

30

32
34
35
36
38
40
40
51

58
60
62
63
63
63
64
64
65
66

16
17
18
19
20
21
22

23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.

.Vlastni kapital

. Zapujcky a avéry

.VIadni a jiné dotace

. Ostatni dafiové zdvazky

. Rezervy na zavazky

. Obchodni a jiné zavazky

. Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinancni zavazky
Naklady

Financni vynosy

Finan¢ni naklady

Dan z pfijma

Potencialni a budouci zavazky
Finan¢ni derivaty

Rizeni finan¢nich rizik

Rizeni kapitalu

Realna hodnota financnich nastroju

Nasledné udalosti

66
68
70
71
71
72
72
73
73
74
74
76
77
79
85
85
88

31



Skupina NET4GAS

Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2018

(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
AKTIVA

DLOUHODOBA AKTIVA

Pozemky, budovy a zafizeni 8 42704 43147
Nehmotny majetek 9 68 78
Ostatni dlouhodobd aktiva 10 220 25
Dlouhodoba aktiva celkem 42992 43 250
KRATKODOBA AKTIVA

Zasoby 11 65 61
Obchodni a jiné pohledavky 13 701 324
Zélohy na dan z pfijmu 26 68 248
Zapujcky sptiznénym osobam 12 8 5
Jind nefinan¢ni aktiva 14 48 32
Jind finan¢ni aktiva 15 2787 683
Penize a penézni ekvivalenty 15 1302 631
Kratkodoba aktiva celkem 4979 1984
AKTIVA CELKEM 47 971 45 234
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

VLASTNI KAPITAL

Zékladni kapital 16 2750 2750
Priplatky mimo zakladni kapital 16 4549 3364
Zajisténi penéznich tokl 16 51 465
Nerozdéleny zisk 4084 2651
Vlastni kapital celkem 11434 9230
DLOUHODOBE ZAVAZKY

Jiné zavazky 21 10 13
ZapUjcky a uvéry 17 27 106 26988
Finan¢ni derivaty 28 1258 835
Odlozeny danovy zdvazek 26 6572 6789
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 22 105 101
Jiné nefinan¢ni zavazky 22 10 7
Dlouhodobé zavazky celkem 35061 34733

Priloha na strandch 38 az 88 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zapujcky a uvéry 17 291 299
Obchodni a jiné zavazky 21 703 517
Financni derivaty 28 231 209
Ostatni dafové zdvazky 19 18 18
Rezervy 20 0 2
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 22 56 44
Jiné nefinan¢ni zavazky 24 177 182
Kratkodobé zavazky celkem 1476 1271
Zavazky celkem 36 537 36 004
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 47 971 45 234
11. bfezna 2019
e

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel
Priloha na stranach 38 az 88 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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Skupina NET4GAS
Konsolidovany vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho upIiného
vysledku za rok koncici 31. prosince 2018

(mil. K¢) Poznamka 2018 2017
Trzby 6 7335 7397
Spotiebovany material 23 -97 -302
Sluzby a najemné 23 -432 -307
Zaméstnanecké pozitky 23 -458 -440
Odpisy 8,923 -1 891 -2013
Ztraty z prodeje pozemk, budov a zafizenf -1 0
Zmény v realné hodnoté derivatd, netto 40 -37
Kurzové rozdily, netto 23 30 -100
Ostatni provozni vynosy 44 39
Ostatni provozni naklady 23 -36 -41
Provozni zisk 4534 4196
Finan¢ni vynosy 24 53 4
Finan¢ni naklady 25 -957 -947
Financ¢ni vysledek (netto) -904 -943
Zisk pred zdanénim 3630 3253
Dan z prijma 26 -697 -619
ZISK ZA ROK 2933 2634
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které budou ndsledné reklasifikovdny do vykazu zisku nebo ztrdty

Zajisténi penéznich tokl 16 -512 2813
Dan z piijm0 zauctovana pfimo v ostatnim Uplném

vysledku - zajisténi penéznich tokud 26 98 -535
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM -414 2278
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 2519 4912

Priloha na strandch 38 az 88 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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Skupina NET4GAS
Konsolidovany prehled zmén vlastniho kapitalu
za rok koncici 31. prosince 2018

Priplatky
mimo Zajisténi
Zakladni zakladni penéznich  Nerozdéleny

(mil. K¢) kapital kapital toku zisk Celkem
Stav k 1.ledna 2017 2750 6631 -1813 38 7 606
Uplny vysledek za rok

Zisk za rok 2017 0 0 2634 2634
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 2278 0 2278
Uplny vysledek za rok celkem 0 0 2278 2634 4912
Transakce s vlastniky

Ubytky mimo zékladni kapitél (poznamka 16) 0 -3622 0 -3622
Priplatky mimo zakladni kapital (poznamka 16) 0 355 0 355
Vyplacené podily na zisku 0 0 -21 -21
Stav k 31. prosinci 2017 2750 3364 465 2651 9230
Uplny vysledek za rok

Zisk za rok 2018 0 0 0 2933 2933
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 -414 0 -414
Uplny vysledek za rok celkem -414 2933 2519
Transakce s vlastniky

Priplatky mimo zakladni kapital (poznamka 16) 0 1185 0 1185
Vyplacené zélohy na podily na zisku 0 0 -1 500 -1500
Stav k 31. prosinci 2018 2750 4549 51 4084 11434
Priloha na stranach 38 az 88 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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Skupina NET4GAS
Konsolidovany vykaz penéznich tokd
za rok koncici 31. prosince 2018

(mil. K¢) Poznamka 2018 2017
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Zisk pred zdanénim 3630 3253
Upravy o:
Odpisy 8,9 1891 2013
Finan¢ni vynosy 24 -53 -4
Finan¢ni naklady 25 957 947
Ztraty z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 1 0
Ostatni nepenézni néklady (+) / vynosy (-) z provozni ¢innosti 44 -162
Z cehoZ - rezerva na zaméstnanecké poZitky 17 29
- rozpusténi rezerv -2 -167
- ostatni 29 -24
Penézni toky z provozni ¢innosti pred zménami provozniho kapitalu 6470 6 047
Snizeni (+) / zvyseni (-) obchodnich a jinych pohledavek 13,14 -343 -26
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazk 21,22 -304 -20
Snizeni (+) zasob 11 -4 2
Penézni toky z provozni ¢innosti po zménach provozniho kapitalu 5819 6003
Placené uroky 25 -648 -614
Prijaté aroky 24 5 1
Zaplacena dan z piijmu 26 -636 -1108
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 4540 4282
Penézni toky z investicni cinnosti:
Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zatizeni 8 -1379 -714
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku 9 -27 -30
Poskytnuté zapljcky spriznénym osobam 12 -3 5
Vydaje spojené s nabytim jinych finan¢nich aktiv 14 -2104 -683
Cisté penézni toky z investi¢ni éinnosti -3513 -1422

Priloha na strandch 38 az 88 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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(mil. K¢) Poznamka 2018 2017
Penézni toky z financni ¢innosti:

Platby snizeni priplatkt mimo zékladni kapital vlastnikovi Spole¢nosti 16 0 -3000
Platba zvyseni priplatkt mimo zakladni kapital vlastnikem Spolecnosti 16 1185 355
Vyplacené zélohy na podil na zisku 16 -1 500 0
Splatky poskytnutych zapujcek a tvérd 17 -659 -7 927
Prijaté zapUjcky a Uvéry 17 618 7928
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -356 -2 644
Cisty snizeni (-) / zvy$eni (+) penéz a penéznich ekvivalenti 671 216
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 15 631 415
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 15 1302 631

Priloha na stranach 38 az 88 je nedilnou soucasti této konsolidované ucetni zavérky.
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SKUPINA NET4GAS

PRILOHA KONSOLIDOVANE UCETNI| ZAVERKY

za rok koncici 31. prosince 2018

1. Skupina NET4GAS a jeji predmeét
¢innosti - zakladni informace

Tato konsolidovanad ucetni zavérka spole¢nosti NET4GAS,
s.r.o. (dale ,Spole¢nost” nebo ,NET4GAS”) za rok koncici
31. prosince 2018 a jeji dcefiné spole¢nosti BRAWA, a.s. (dale
,Dcefind spole¢nost” nebo ,BRAWA"), spole¢né ,Skupina”
nebo ,Skupina NET4GAS’, byla sestavena v souladu s Mezi-
narodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Spole¢nost byla zalozena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde
také Skupina provozuje svoji ¢innost. Spole¢nost je spolec-
nosti s ru¢enim omezenym, byla zapsana do obchodniho
rejstiiku 29. ¢ervna 2005 a jeji sidlo je Na Hfebenech 11 1718/8,
Praha 4 — Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni ¢islo Spole¢-
nosti je 272 60 364.

Dcerina spole¢nost BRAWA, a.s. (akciova spolecnost) byla za-
psana do obchodniho rejstiiku 10. listopadu 2010 a jeji sidlo
je Na Hiebenech Il 1718/8, Praha 4 — Nusle, Ceska republika.
BRAWA je 100 % vlastnéna spole¢nosti NETAGAS, s.r.0. Hlav-
nim predmétem podnikéni Dcefiné spolecnosti je prondjem
plynovodu GAZELA Spolecnosti. Identifikacni cislo Dcefiné
spole¢nosti je 247 57 926.

Hlavnim predmétem podnikani Skupiny je preprava zemniho
plynu podle zdkona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zakon).

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale ,NET4GAS Holdings”), zapsa-
nou v Ceské republice a je zaroveh matefskou spole¢nosti
skupiny. Spole¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o. je spole¢nym
podnikem spolecnosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.a rl. (50 %), zapsanou ve Velkovévodstvi Lucemburském
a Borealis Novus Parent B.V. (50 %), zapsanou v Nizozemském
kralovstvi.
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Jednatelé Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017

Andreas Rau
Radek Bencik

Andreas Rau
Radek Bencik

Véclav Hrach Véclav Hrach

SloZeni dozor¢i rady Spolec¢nosti:

K 31. prosinci 2018 Funkce K 31. prosinci 2017  Funkce

Kenton Edward Predseda Kenton Edward Predseda
Bradbury Bradbury
Jaroslava Korpancovéa ~ Clen Jaroslava Korpancova  Clen
Mikhail Nahorny Clen Mikhail Nahorny Clen
Andrew Cox Clen Andrew Cox Clen

(od 11. kvétna 2017)
Georg Nowack Clen Lenka Kovacovska Clen

(od 6. prosince 2018)

Dne 6. prosince 2018 se Georg Nowack stal ¢lenem dozorci
rady. Zména byla zapséana do obchodniho rejstfiku 14. ledna
2019.

Lenka Kovacovska prestala byt clenem dozor¢i rady 14. z&fi
2018. Zména byla zapsana do obchodniho rejstfiku 9. fijna
2018.

O Skupiné. NET4GAS, s.r.o. je vylu¢nym drzitelem licence
pro prepravu plynu v Ceské republice a provozuje vice nez
3 800 km plynovod(. Pfepravni soustava Skupiny se sklada
ze ¢ty kompresnich stanic. Pritok prepravovaného plynu
je méren na péti hrani¢nich preddvacich stanicich (Lanzhot,
Brandov a Hora Svaté Katefiny v Ceské republice a Waid-
haus a Olbernhau ve Spolkové republice Némecko) a témér
stech vnitrostatnich pfedavacich mistech. Pfepravni soustava
NET4GAS se v poslednich letech zaméfuje na nékolik novych
projektl, které by pfinesly dodatecnou prepravni kapacitu
a vétsi diverzifikaci prepravnich tras. Mezi tyto projekty pa-
tfi vystavba vysokotlakového plynovodu GAZELA (DN 1400,

Skupina NET4GAS
Priloha konsolidované ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2018

uvedena do provozu v roce 2013), jez propojuje prepravni
soustavy Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko
v hrani¢nich bodech Brandov a Rozvadov a projekt propoje-
ni ¢eské a polské prepravni soustavy v Ceském Tésiné. Cela
prepravni soustava umozniuje zpétny pritok, coz znamen3,
Ze prepravni soustava ma kapacitu a technologie umoziujici
prepravu plynu rliznymi sméry. Nejvétsim projektem spolec-
nosti je projekt Capacity4Gas. Tento projekt je soucasti vétsi
iniciativy zamérené na zajisténi bezpecného a financné efek-
tivniho pfistupu k dodavkam plynu prostfednictvim novych
plynovodnich kapacit, zejména v Baltském mofi, pficemz
nové budovana infrastruktura v Ceské republice bude do-
stupna vsem zajemclim z fad Ucastnikd trhu, a to na zcela
transparentnim a nediskrimina¢nim zakladé, a bude slouzit
pro prepravu vsech druhd zemniho plynu bez ohledu na
jejich plvod, napf. z Norska, Ruska nebo ze Severni Ameri-
ky. Projekt Capacity4Gas pfispéje ke zvyseni bezpecnosti
dodavek plynu v Ceské republice a v celém regionu stfedni
a vychodni Evropy. Zaroven s tim projekt dale posili strategic-
kou roli Ceské republiky v oblasti mezinarodniho tranzitu ply-
nu. Cilem projektu Capacity4Gas realizovaného spole¢nosti
NET4GAS je vybudovat novou plynarenskou infrastrukturu,
z niz vétiina se bude nachazet na tzemi Usteckého a Plzen-
ského kraje. Cilem projektu je propojit plyndrenskou infra-
strukturu provozovanou spole¢nosti NET4GAS s planovanym

plynovodem EUGAL v Némecku a zvysit jeji kapacitu pro po-
treby dodavek plynu do Ceské republiky a pro dalsi tranzit
pres Slovensko. Projekt bude realizovan ve dvou etapéch, je-
jichz dokoncenti je planovéno na roky 2019 a 2020.

NET4GAS, s.r.0. je nastupnickd spolecnost spole¢nosti Tranzit-
ni plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE Transgas Net, s.r.o.

Spole¢nost NET4GAS, s.r.o. zalozila 10. fijna 2010 dcefinou
spole¢nost BRAWA, a.s., kterd byla az do 1. ledna 2013 necin-
nou spolec¢nosti. 1. ledna 2013 se spolecnost BRAWA stala po
pravni preméné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovodu
GAZELA, ktery je provozovan spole¢nosti NET4GAS.

Struktura Skupiny k 31. prosinci 2018 a 2017:

Nazev Piredmét podnikani

Hlasovaci Vlastnicky Zemé
pravo podil registrace

Dcetina spolec¢nost:

Vlastnik plynovodu GAZELA,

BRAWA, a.s. ktery je pronajaty Spolec¢nosti

100% 100% Ceska republika

S ucinnosti od roku 2015 ucetni obdobi spole¢nosti BRAWA
kon¢i 30. listopadu. U¢etni obdobi za rok 2018 za¢alo 1. prosin-
ce 2017 a skoncilo 30. listopadu 2018. K sestaveni konsolido-
vané ucetni zavérky Skupiny k 31. prosinci 2018 byly pouzity
skutecné transakce spole¢nosti BRAWA za leden az prosinec
2018 a zlstatky k 31. prosinci 2018.

Poznamka

Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v ceském a an-
glickém jazyce. V prtipadech rozli¢nych interpretaci informaci,
nazoru a stanovisek, ¢eska verze konsolidované Ucetni zavérky
ma prednost pred anglickou verzi.
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2. Prostredi, ve kterém Skupina podnika
Regulace v Ceské republice:

(a) Pravni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vylu¢né licence
na prepravu plynu podle energetického zdkona a jeho ¢in-
nost podléhd regulaci ze strany Energetického regula¢niho
ufadu (,ERU”).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vychaze-
ji zejména z ustanoveni § 58 energetického zakona a jsou dale
upfesnény v souvisejicich provadécich pravnich predpisech.
Provozovatel prepravni soustavy je dale povinen dodrzovat i po-
vinnosti vyplyvajici z evropskeé legislativy, zejména nafizeni (ES)
715/2009 o podminkach pfistupu k plynarenskym prepravnim
soustavam a souvisejicich provadécich pravnich predpisech.

(b) Regula¢ni ramec pro provozovatele

prepravni soustavy

Ceny za pfepravu plynu jsou kazdoro¢né stanovovany ERU na
zakladé metodiky regulace platné v daném regulaé¢nim ob-
dobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnuti
ERU zvefejnény ceny za pfepravu plynu pro nasledujici rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2018 byly stanoveny cenovym
rozhodnutim ERU ¢. 5/2017 z 21. listopadu 2017 o regulova-
nych cenach souvisejicich s dodavkou plynu.

(c) Soucasné regulacni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy je v soucasné dobé regulo-
véan v rdmci IV. regula¢niho obdobi, které zacalo 1.ledna 2016
a kon¢i 31. prosince 2020 (11. ledna 2018 ERU prodlouzil pd-
vodné tfileté regulac¢ni obdobi o dva roky).

(d) Metodika regulace vnitrostatni prepravy

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
vnitrostatni pfepravu plynu je zaloZzena na stanoveni stropu
povolenych vynosu pro urcité predem dané obdobi, tzv. me-
toda revenue cap. Z takto definovanych povolenych vynosu
jsou pak odvozeny ceny za vnitrostatni pfepravu plynu, které
se skladaji z fixni slozky za rezervovanou prepravni kapacitu
a variabilni slozky zavisejici na mnozstvi prepraveného plynu.
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(e) Metodika regulace pro tranzitni

pfepravu pro c¢tvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
tranzitni pfepravu plynu je zaloZena na stanoveni cenové-
ho stropu (povolenych cen) pro urcité predem dané obdo-
bi, tzv. metoda price cap. Povolené ceny jsou kazdoro¢né
stanovovany Energetickym regula¢nim Uradem na zdkladé
porovnani cen za prepravu plynu v ostatnich relevantnich
¢lenskych statech Evropské unie (tzv. benchmarking). Pod-
klady pro toto porovndni jsou dodavany provozovatelem
pfepravni soustavy.

(f) Neregulovana cast

Na zdkladé rozhodnuti Energetického regula¢niho uradu
z 28. ¢ervence 2011 byla propojovacimu plynovodu GAZELA
udélena vyjimka z povinnosti umoznit tfetim osobam za pod-
minek stanovenych energetickym zakonem pfistup za regu-
lovanou cenu.

3. Pfehled vyznamnych
ucetnich postupi

a) Zakladni zasady sestaveni ucetni zavérky
Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v sou-
ladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve zné-
ni pfijatém Evropskou unii (,IFRS”) na principu historickych
cen s vyjimkou redlné hodnoty u realizovanych finan¢nich
aktiv, u financ¢nich aktiv a zavazkd ocerovanych redlnou
hodnotou proti ndkladiim a vynosim (vcéetné derivatovych
nastroji). Nize jsou uvedeny zakladni GUcetni zdsady pouzité
pfi pfipravé konsolidované ucetni zavérky. Tyto postupy byly
konzistentné pouzity v obou ucetnich obdobich.

Sestaveni Ucetni zavérky dle IFRS vyzaduje pouziti urcitych
kritickych UGcetnich odhadd. Kromé tohoto také vyzaduje
usudek vedeni pti pouziti Skupinovych ucetnich postupt.
Oblasti, které zahrnuji vy3si urover usudku nebo komplex-
nosti, nebo oblasti, kde usudky a odhady jsou vyznamné pro
konsolidovanou Ucetni zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.

Ména vykazovdni. Konsolidovana ucetni zavérka je vykazéna
v Ceskych korunach (,K¢”), které jsou funkéni ménou obou
spole¢nosti Skupiny.
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b) Konsolidace

Dcetiné spolecnosti jsou takové uUcetni jednotky (vcetné
strukturovanych spolec¢nosti), do nichz Skupina investovala
a ovlada je. Pfi posuzovani toho, zda Skupina ovlada ucetni
jednotku, do niz investovala, je urcujici, zda je Skupina vysta-
vena variabilnim vynosdm plynoucim z této Gcetni jednotky
nebo ma na né pravo na zakladé své angazovanosti a mlze
tyto vynosy prostrednictvim své moci ovliviiovat.

Dceftiné spolec¢nosti jsou konsolidovany ode dne, kdy je jejich
kontrola prevedena na Skupinu (datum akvizice). Vylouceni
z konsolidace vstupuje v platnost dnem zaniku kontroly Sku-
piny nad dcefinou spolec¢nosti.

Transakce, zlstatky a nerealizované zisky z transakci mezi
spole¢nostmi ve Skupiné jsou z konsolidace vylouceny. Ne-
realizované ztraty jsou eliminovany s vyjimkou pfipadd, kdy
transakce indikuje sniZzeni hodnoty prevadéného aktiva. Spo-
lecnost i jeji dcefiné spolec¢nosti pouzivaji jednotné ucetni
postupy, aby byla zachovdna shoda s postupy Skupiny.

c) Financni nastroje - zakladni zasady ocenovani

Finan¢ni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny
v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé hodnoté, jak je po-
psano nize.

Redlnd hodnota je takova hodnota, kterou je mozno obdrzet
za prodej aktiva, ¢i kterou je treba zaplatit za prevod zédvazku
mezi Gcastniky trhu k datu transakce. Nejlepsim dlkazem re-
alné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy
trh, ve kterém se transakce s aktivy a zavazky realizuji s do-
state¢nou Cetnosti a v dostate¢ném objemu a poskytuji tak
nepretrzité informace o cenach.

Veskeré nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, u kterych je
doba realizace dana predpisem ¢i zvyklostmi trhu (,bézny
zpUsob” nakupu a prodeje), se vykazuji ke dni obchodu. To
je datum, ke kterému se Skupina zavazuje dodat finan¢ni
aktiva. V3echny ostatni nakupy jsou vykézany v okamziku
uzavieni smlouvy.

Redlnd hodnota financniho nastroje, ktery je obchodovan
na aktivnim trhu, je stanovena jako soucin cenové nabidky
jednotlivého aktiva nebo zdvazku a mnozstvi drzeného sub-
jektem. To plati i v pfipadé, ze obvyklé obchodované denni

mnozstvi neodpovidd drzenému mnozstvi a zadani objed-
navky na prodej v jedné transakci mudze mit vliv na cenu
obchodu.

Portfolio financnich derivatd, které neni obchodovano na ak-
tivnim trhu, je ocenovano redlnou hodnotou finan¢nich aktiv
a zadvazkd Skupiny na zakladé ceny, ktera by byla obdrzena
za prodej Cisté dlouhé pozice (tj. aktiva) pro dané riziko nebo
zaplacena za prevod Cisté kratké pozice (tj. zavazku) pro dané
riziko v bézné transakci mezi Uc¢astniky trhu k datu transakce.
Toto se tykd aktiv ocenovanych v realné hodnoté za predpo-
kladu, Ze Skupina:

(a) spravuje skupinu financ¢nich aktiv a zdvazkl na zékladé
celkové expozice vici konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizi-
klim) nebo uvérovému riziku konkrétni protistrany v soula-
du s fizenim rizik Skupiny nebo s jeji investi¢ni strategii, (b)
poskytuje na této bazi informace o skupiné aktiv a zavazku
vedeni Skupiny, a (c) trzni rizika, v€etné doby vystaveni sub-
jektu konkrétnimu trznimu riziku (nebo riziklim), vyplyvajici
z financnich aktiv a zavazk( jsou v zasadé stejna.

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovdno pomoci hierarchie
redlnych hodnot nasledovné (poznamka 31):

(i) roven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (neu-
pravenou) na aktivnich trzich pro totozna aktiva a zavazky, (ii)
uroven 2 jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstu-
py zjistitelnymi trznimi Udaji pro tato aktiva a zavazky, a to
bud' pfimo (tedy cenou) nebo nepfimo (tedy odvozenim od
cen), (i) Uroven 3 jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena pou-
ze na zjistitelnych trznich udajich (coz znamena, ze ocenéni
pouzivd i vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody mezi
urovnémi v hierarchii redlné hodnoty se uskutec¢nuji ke konci
ucetniho obdobi.

Transakcni ndklady jsou nevyhnutelné naklady, které jsou pii-
mo spojeny s pofizenim, vydanim nebo prodejem finan¢niho
nastroje. Nevyhnutelné naklady jsou takové néaklady, které by
nevznikly, pokud by se transakce neuskutecnila. Transakéni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zastupciim
(v¢etné zaméstnancll vystupujicich jako obchodni zastupci),
poradctim, maklérdm a prodejctim, odvody regula¢nim Ura-
ddm a organizatorim trhu cennych papirli, pfevodni dané
a cla. Transake¢ni néklady nezahrnuji prémie a slevy, finanéni
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naklady a naklady spojené s interni administrativou nebo na-
klady spojené s drzbou.

Nabéhld hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl finan¢ni
nastroj prvotné vykdazan, snizena o splatky jistiny a navyse-
nd o pfipsany urok. U financ¢nich aktiv je jejich hruba ucet-
ni hodnota snizena o ocekdvané Uvérové ztraty. Nabéhlé
uroky se skladaji z transakénich naklad(l ¢asové rozlisenych
k datu vykazani a z prémie/slevy z hodnoty v dobé splatnosti
za pouziti metody efektivni Urokové sazby. Casové rozliseni
nakladovych drokl a vynosovych urokd, véetné nabéhlého
kuponu nebo casové rozlisené prémie/slevy (véetné casové
rozlisenych poplatkd v dobé zfizeni, pokud jsou relevantni)
nejsou vykazany samostatné, ale jsou zahrnuty v Ucetni hod-
noté danych polozek v rozvaze.

Metoda efektivni trokové sazby je metoda rozlozeni urokové-
ho vynosu nebo nékladu na pfislusné obdobi tak, aby byla
zlstatkovd Ucetni hodnota Urocena konstantni Urokovou
mirou (efektivni Urokova sazba). Efektivni Urokovd sazba je
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci
penézni toky nebo pfijmy (vyjma budoucich Uvérovych ztrat)
po dobu predpokladané zivotnosti financniho nastroje na
¢istou Ucetni hodnotu finan¢niho nastroje. Efektivni troko-
va mira diskontuje penézni toky variabilniho urokového na-
stroje do data dalsi trokové fixace, vyjma prémie ¢i diskontu,
ktery odrdzi rizikovou pfirdzku pohyblivé sazby finan¢niho
nastroje nebo jinych proménnych, které nejsou prenastaveny
na trzni hodnoty. Tyto prémie nebo diskonty se odpisuji po
celou predpokladanou dobu zZivotnosti finan¢niho nastroje.
Vypocet soucasné hodnoty zahrnuje veskeré poplatky place-
né nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou
soucasti efektivni Urokové sazby.

d) Klasifikace financnich aktiv
Finan¢ni aktiva jsou klasifikovana do téchto kategorii:

m  aktiva nasledné ocenéna nabéhlou hodnotou (AC),
®m  aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou:

— do ostatniho Uplného vysledku (FVTOCI)

- do vysledku hospodareni (FVTPL).

Aktiva nasledné ocenéna nabéhlou hodnotou (AC):

Dluhové nastroje jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou, po-
kud spliuji nasledujici dvé podminky:
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®  zvoleny obchodni model (Business model test): cilem je
drzet finan¢ni aktivum a inkasovat smluvni platby (spise
nez toto financ¢ni aktivum prodat pred jeho smluvni splat-
nosti a realizovat zisk ze zmén jeho ceny),

m  charakter smluvnich plateb (Cash flow characteristics
test): smluvni platby plynou z finan¢niho aktiva pred-
stavuji pouze uroky a splatky jistiny, kde urok zobrazuje
pouze ¢asovou hodnotu penéz, kreditni riziko protistra-
ny, ostatni zékladni Gvérové néklady (v¢. napt. likviditnich
a administrativnich) a pfimérenou ziskovou marzi.

Aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou

do vysledku hospodafreni:

Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté, precenovana do vykazu
ziskQ a ztraty, vcetné financnich derivatd, jsou ocenény v re-
alné hodnoté. Veskeré derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li
jejich redlnd hodnota kladnd nebo v zavazcich, je-li zapor-
na. Metoda vykazovani vysledného zisku nebo ztraty zavisi
na tom, zda je pfislusny derivat klasifikovan jako zajistovaci,
a pokud ano, na charakteru zajistované polozky. Skupina kla-
sifikuje urcité derivaty jako zajistovaci nastroje urcitého rizika
spojeného s vysoce pravdépodobnymi oc¢ekdvanymi budou-
cimi transakcemi (zajisténi penéznich tokd).

Jiz od pocatku transakce dokumentuje Skupina vztah mezi
zajistovacimi nastroji a zajistovanymi polozkami. Kromé toho
Skupina také dokumentuje cile a strategie fizeni rizik tykajici
se rdznych zajistovacich transakci. Dale Skupina dokumentu-
je na pocatku i pribézné svoje hodnoceni toho, zda derivaty,
které jsou uzivany pro zajisténi, jsou efektivni ve vyrovnavani
zmén v penéznich tocich zajistovanych poloZek.

Redlna hodnota rlznych derivatovych nastroji pouzitych pro
zajistovaci Ucely je uvedena v poznamce 34. Pohyby v zajisto-
vaci rezervé v ostatnim Uplném vysledku jsou uvedeny v po-
znamce 16. Redlnd hodnota zajistovacich derivatl je klasifi-
kovéana jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pripadé, ze
zbyvajici splatnost zajistované polozky je vice nez 12 mésicQ,
a jako kratkodobé aktivum nebo zévazek v pfipadé, ze zby-
vajici splatnost zajistované polozky je méné nez 12 mésica.
Derivéty k obchodovani jsou klasifikovany jako kratkodoba
aktiva nebo zavazky.

Zajisténi penézZnich toku: Efektivni ¢ast zmény redlné hodno-
ty derivat(, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich
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tokd, je vykadzana v ostatnim Uplném vysledku. Zisk nebo
ztrata pripadajici na neefektivni ¢ast je vykazdna okamzité
v zisku nebo ztraté v polozce finan¢ni nadklady nebo finan¢ni
vynosy. Hodnoty nakumulované ve vlastnim kapitélu jsou re-
klasifikovdny do hospodaiského vysledku v obdobi, v némz
dojde k realizaci zajistované polozky (napfiklad kdyZz se usku-
tecni ocekdvany zajistény prodej). Zisky nebo ztraty vztahuji-
ci se k efektivni casti ménovych Urokovych swapt zajistujici
meénoveé riziko jsou vykazany v zisku nebo ztraté jako vynosy
(v pripadé zajisténi vynosa v cizi méné) nebo jako financni
naklady (v pfipadé zajisténi penézniho toku vztahujicimu se
k emitovanym dluhopistim v cizi méné).

Kdyz uplyne doba platnosti zajistovaciho néstroje nebo je
tento zajistovaci néstroj prodan, pfipadné jiz nespliuje kri-
téria zajistovaciho ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztrata
vykazany ve vlastnim kapitalu, za dobu trvani zajistovaciho
vztahu, ve vlastnim kapitalu zlstanou, dokud neni ocekava-
na transakce s konecnou platnosti vykazana ve vykazu zisku
nebo ztraty. Pokud se vsak jiz nepfedpoklada, Ze dojde k rea-
lizaci ocekavané transakce, jsou kumulované zisky nebo ztra-
ty, které byly vykazovéany v ostatnim uplném vysledku, ihned
prevedeny do zisku nebo ztraty jako finan¢ni naklady nebo
finanéni vynosy.

Skupina neeviduje zadna finan¢ni aktiva nasledné ocenéna
redlnou hodnotou do ostatniho Gplného vysledku.

e) Klasifikace financnich zavazku
Financni zédvazky jsou klasifikovany do nasledujicich kate-
gorii:

(a) zadvazky drzené k obchodovani véetné
finan¢nich derivatt a

(b) jiné finan¢ni zavazky.

Zéavazky drzené k obchodovani jsou oceriovany v realné hod-
noté a zmény realné hodnoty se Uctuji do vykazu zisku nebo
ztraty (jako finan¢ni vynosy nebo finan¢ni naklady) v obdo-
bi ve kterém vznikly. Ostatni finan¢ni zavazky jsou ocenény
v nabéhlé hodnoté.

Skupina vykazuje urcité financni zavazky jako zajistovaci po-
lozky urcitého rizika, uréené k zajisténi vysoce pravdépodob-

nych ocekavanych transakci (zajisténi penéznich tokl - po-
znamka 29, ¢ast zajisténi ménového rizika).

f) Prvotni vykazani financnich nastroju

Finan¢ni nastroje neocenované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté uprave-
né o transak¢ni naklady. Finanéni nastroje ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany v re-
alné hodnoté a transakéni néklady jsou tGctovany pfimo do
zisku nebo ztraty. Redlnd hodnota pii prvotnim vykazani je
nejlépe doloZena cenou transakce. Zisk nebo ztrata z prvotni-
ho vykazani se Uctuji pouze v pfipadé, ze existuje rozdil mezi
redlnou hodnotou a cenou transakce, coz mlze byt doloZzeno
jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi na trhu se
stejnym ndstrojem nebo na zakladé ocerovacich technik, je-
jichZ vstupy jsou pouze data z trhu.

Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych urokovych swapu
a zapujcek, které nejsou obchodovany v aktivnim trhu, po-
uziva Skupina metodu ocenovéni diskontovanymi penézni-
mi toky. Mezi redlnou hodnotou stanovenou pfi prvotnim
vykazani za pouziti ocenovacich technik a cenou transakce
mohou vzniknout rozdily. Takovéto rozdily jsou rovhomérné
rozpoustény béhem trvani ménovych urokovych swapt a za-
pljcek spiiznénym osobam.

g) Oductovani financnich aktiv a finan¢nich zavazku
Skupina oductovava finan¢ni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou spla-
cena nebo prava na penézni toky z financnich aktiv jinak
skoncila nebo (b) Skupina pfevedla prava na penézni toky
z financnich aktiv nebo vstoupila do ujednani o prevedeni
penéznich tokd, kdyz (i) prenesla v podstaté viechna rizika
a odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani nepfenesla, ani si
neponechala v podstaté viechna rizika a odmény plynouci

z vlastnictvi a zaroven si neponechala kontrolu.

Skupiné zlstava kontrola, pokud protistrana nema praktic-
kou schopnost prodat celé aktivum nespfiznéné osobé bez
potieby uvalit na prodej dalsi omezeni.

Pokud je finan¢ni aktivum plné oduc¢tovano, zauctuje se do
vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje ve vysi
rovnajici se rozdilu mezi Ucetni hodnotou aktiva a pfijatou
Uhradou.
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Skupina pfistupuje k oductovani financnich zdvazkd pouze
v situaci, kdy jsou povinnosti Skupinou splnény, zruseny nebo
kdy skonci jejich platnost nebo pokud dojde k podstatné mo-
difikaci podminek stavajiciho zavazku nebo jeho ¢asti. Roz-
dil mezi Gcetni hodnotou oduc¢tovaného financniho zavazku
a ¢astky bud' zaplacené, nebo splatné, je zauctovan do vyka-
zu zisku a ztréty.

h) Pozemky, budovy a zarizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizova-
cich nakladech po odecteni opravek a kumulovanych ztrat ze
snizeni hodnoty majetku.

Vyznamné nahradni dily jsou vykdzany a rozeznany stejné
jako pozemky, budovy a zafizeni.

Veskeré naklady na opravu a udrzbu jsou vykazany jako na-
klady bézného ucetniho obdobi. Naklady spojené s vyménou
velkych komponent nebo dil¢ich ¢asti budov a zafizeni jsou
kapitalizovdny a vyménéna komponenta je vyfazena. Nasled-
né vydaje jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty prislusného ak-
tiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné aktivum,
ovsem pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze skupina
ziskd budouci ekonomicky prospéch spojeny s danou poloz-
kou, a pokud pofizovaci cena polozky je spolehlivé méritelna.

Na konci kazdého ucetniho obdobi vedeni zhodnoti, zda
existuje indikator snizeni hodnoty pozemk, budov a zafi-
zeni. Pokud takovy indikator existuje, vedeni urci zpétné zis-
katelnou castku, jeZ je stanovena jako vyssi z realné hodnoty
snizené o naklady na prodej ¢i hodnoty z uzivani.

U¢etni hodnota je snizena na zpétné ziskatelnou ¢astku a sni-
zeni hodnoty je vykdzéno ve vykazu zisku nebo ztraty v pfi-
slusném obdobi. Snizeni hodnoty zauctované v predchozich
Ucetnich obdobi jsou pfipadné zdctovany v okamziku zmény
v odhadu pouzitém k vypoctu hodnoty z uzivani aktiv nebo
redlné hodnoty ponizené o néklady na prodej.

Vynosy a néklady spojené s vyfazenim aktiv jsou stanoveny
porovndnim vynosU s Ucetni hodnotou a jsou vykazany ve

vykazu zisku nebo ztréty.

Tam, kde Skupina zachycuje do Ucetni hodnoty budov a zafi-
zeni pofizovaci naklady na nahradu komponent, vyjme z roz-
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vahy ucetni hodnotu nahrazené komponenty bez ohledu na
to, za byla nahrazena komponenta odepisovana samostatné.
Pokud Skupina nemohla stanovit Ucetni hodnotu nahrazené
komponenty, pouZzila jako voditko ke stanoveni pofizovacich
nakladl na nahrazenou komponentu pofizovaci naklady na
nahradu v dobé, kdy byla pofizena nebo vybudovéna.

i) Odpisy

Pozemky se neodpisuji. Nedokon¢eny dlouhodoby hmotny
majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv jsou uplatiovany
rovnomérné odpisy. Sazby odpisl jsou stanoveny na zékladé
predpokladané doby zivotnosti.

Doba Zivotnosti

Budovy a stavby 30-70let
Stroje a zafizeni 4 - 40 let
Vybaveni a nabytek 4-8let
Dopravni prostiedky 5-8let

Zlstatkova hodnota spolu s dobou Zivotnosti aktiv jsou pro-
véfovany vzdy na konci ucetniho obdobi, a pokud je nutné,
tak i upraveny.

j) Aktivace urokovych nakladu

Obecné a specifické vypujcni naklady, které jsou pitimo uce-
lové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zpusobilého
aktiva neocenovaného redlnou hodnotou a které nezbytné
potrebuje znacné ¢asové obdobi k tomu, aby bylo pfipravené
pro zamyslené pouziti nebo prodej, aktivuji jako ¢ast pofizo-
vacich néklad{l na toto aktivum.

Skupina aktivuje vypuj¢ni naklady jako soucdst pofizovaci
ceny zpUsobilého aktiva, kdyZ (a) vynaklada vydaje za akti-
vum; (b) vynaklada vypujcni naklady; a (c) uskutecnuje ne-
zbytné cinnosti k pfipravé aktiva pro jeho zamyslené pouziti
nebo prodej. Skupina ukonci aktivaci vypuGjcnich nakladi,
kdyz jsou skonéeny veskeré podstatné cinnosti nezbytné pro
pfipravu zplsobilého aktiva pro jeho zamyslené pouziti nebo
prodej.

Skupina aktivuje ty vypUj¢ni ndklady, které by nevznikly, kdy-
by vydaje na zpUsobilé aktivum nebyly vynalozeny. Mira akti-
vace je vazenym primeérem vypujcnich nakladd pouzitelnych
na pljcky Skupiny, které nejsou splacené béhem obdobi,
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kromé pujcek specificky ziskanych za Gcelem ziskani zplso-
bilého aktiva. V rozsahu, v jakém si Skupina vypujci financni
prostiedky specificky za Ucelem ziskani zpUsobilého aktiva,
urci Skupina ¢astku vypujénich ndkladd zplsobilych k aktiva-
ci jako skutecné vypujéni naklady zplsobené touto pljc¢kou
béhem obdobi sniZzené o veskery investi¢ni vynos z do¢asné-
ho investovani téchto pljcek. Vyse urokovych nékladd akti-
vovanych v pribéhu bézného a minulého obdobi je popsana
v poznamce 8 Prilohy.

k) Leasing

Operativni leasing. Leasing (ndjem) je klasifikovan jako ope-
rativni leasing, jestlize podstatnd &ast rizik a odmén vyply-
vajicich z vlastnictvi zlstava pronajimateli. Splatky uhrazené
na zékladé operativniho leasingu jsou U¢tovany rovhomeérné
do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvani leasingu. Doba
leasingu je nevypovéditelnd doba, po kterou ma ndjemce
sjedndn leasing aktiva, spolecné s dalsimi obdobimi, po ktera
ma nadjemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi
platbami nebo bez nich, pficemz na pocatku leasingu je do-
statecné jisté, Ze ndjemce tuto moznost vyuzije.

Zdvazky z financniho leasingu. Pronajem dlouhodobého
hmotného majetku, pii kterém Skupina nese v podstatné
mife vSechna rizika a pfijima vSechny odmény vyplyvajici
z vlastnictvi, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Majetek
pronajaty formou finanéniho leasingu je v okamziku zahgjeni
ndjmu aktivovdn do majetku Skupiny, a to v mensi z realné
hodnoty najatého majetku nebo soucasné hodnoty minimal-
nich budoucich leasingovych splatek. Kazd4 leasingova splat-
ka je rozdélena na ¢ast umofrujici zavazek a urok tak, aby byla
uplatnéna konstantni opakujici se Urokova mira pro nesplace-
ny zUstatek zdvazku. Odpovidajici ¢astka celkového zavazku
z leasingu po odecteni uroki je zahrnuta do polozky zapUjc-
ky. Urok je u¢tovan do zisku nebo ztraty po dobu leasingu
pouzitim metody efektivni Grokové sazby. Aktiva porizend
v ramci finan¢niho leasingu jsou odpisovdna po dobu Zivot-
nosti aktiva nebo po dobu trvani smlouvy o finanénim leasin-
gu, pokud je kratsi a pokud si Skupina neni jista, zda po konci
leasingu ziska vlastnicka prava.

1) Nehmotny majetek
Nehmotnd aktiva Skupiny zahrnuji zejména kapitalizovany
software, patenty, ochranné znadmky a licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a li-
cence jsou kapitalizovany na zakladé nakladd vynalozenych
na pofizeni a zprovoznéni ¢i uvedeni do uzivani.

Néaklady spojené s vyvojem jsou pfimo spojeny s identifiko-
vanym a jedine¢nym softwarem ovlddanym Skupinou. Tyto
naklady jsou vykazovany jako nehmotny majetek za predpo-
kladu, Ze dil¢i ekonomické pfinosy jsou pravdépodobné vys-
$i nez vynaloZené naklady. Kapitalizované néklady zahrnuji
naklady na plat zaméstnancl vyvojarského tymu, a pokud je
relevantni, i pfislusné rezijni naklady. Ostatni naklady spojené
s programovym vybavenim pocitacd, napfiklad udrzba, jsou
uctovany v dobé jejich vzniku do naklada.

m) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovan rovhomérnou odpisovou
metodou v pribéhu jeho zivotnosti (pokud smluvni ¢i licen¢-
ni podminky nestanovi kratsi ¢i delsi dobu).

Doba Zivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 1,5-6let
Naklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let

n) Emisni povolenky

Na zékladé Evropského schématu Evropské komise pro ob-
chodovéani s emisnimi povolenkami obdrzela Skupina zdar-
ma emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na ro¢ni
bazi a jako protipInéni vyzaduje vraceni povolenek v hodno-
té skute¢nych emisnich hodnot. Rezerva je rozeznédna pouze
v pfipadé, pokud skutecné emise prekroci pridélené emisni
povolenky. Pfidélené emisni povolenky se vykazuji v jejich
pofizovaci cené, tj. v nulové hodnoté. Pokud jsou emisni
povolenky koupeny od treti strany, jsou oceriovany v jejich
pofizovaci hodnoté a je s nimi zachazeno jako s prdvem na-
hrady. Pokud jsou emisni povolenky ziskané vyménou, kterd
ma ekonomickou podstatu, jsou ocenény v realné hodnoté
k datu, kdy jsou k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi redlnou
hodnotou ptijatych prav a nakladd z odevzdanych prav je
uctovan do zisku nebo ztraty. Skupina nezauctovala rezervu
vyplyvajici z emise plynd k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci
2017.
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Objem emisnich povolenek Skupiny vedenych v nulové ucet-
ni hodnoté:

v tunach 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Emisni povolenky 382601 391912

o) Snizeni hodnoty nefinancnich aktiv

Nehmotnd aktiva, kterd nejsou pfipravena k pouziti, nejsou
predmétem amortizace a jsou testovana kazdoro¢né na sni-
Zeni hodnoty. Aktiva, kterd se odepisuji a amortizuji, jsou po-
suzovana z hlediska snizeni hodnoty kdykoli urcité udalosti
nebo zmény okolnosti naznacuji, Ze jejich Gcetni hodnota
nemusi byt realizovatelnd. Snizeni hodnoty je zauctovano
ve vysi ¢astky, o kterou Ucetni hodnota aktiva prevysuje jeho
zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelnd hodnota
predstavuje bud redlnou hodnotu snizenou o naklady na pro-
dej, nebo hodnotu z uzivani podle toho, ktera z téchto obou
Castek je vyssi. Za Ucelem posouzeni snizeni hodnoty jsou
samostatné identifikovatelné penézni toky (penézotvorné
jednotky). Nefinan¢ni aktiva, jejichZz hodnota byla dfive snize-
na, jsou ke kazdému rozvahovému dni posuzovana z hlediska
mozného zruseni snizeni hodnoty.

p) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyrazované soubory aktiv) jsou klasifikovana
jako dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a vykazana v zlstat-
kové hodnoté nebo v redlné hodnoté snizené o ndklady na
prodej, je-li tato hodnota nizsi, a to, pokud jejich zlstatkova
hodnota bude realizovéna prostfednictvim prodejni transak-
ce a nikoliv prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouho-
doba aktiva drzend k prodeji se neodpisuji.

q) Dané

Dari z prijma

Dané z prijmU jsou uvedeny ve finan¢nich vykazech v sou-
ladu s pravnimi predpisy platnymi nebo vydanymi na konci
ucetniho obdobi. Dan z pfijmi se sklada ze splatné a odloze-
né dané a vykazuje se ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou,
kdy se vztahuje k polozkdm rozeznanym v ostatnim Uplném
vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipa-
dech je splatna dar a odlozena dan také vykazana v ostatnim
Uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitélu (napriklad
nékteré zmény redlné hodnoty financnich derivatd, které jsou
klasifikovany jako zajisténi penéznich toku).
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Splatnd dan je castka, u které se ocekdva, Zze bude zaplace-
na danovym uraddim &i vracena danovymi Urady, pokud jde
o zdanitelné zisky nebo ztraty za béZzné a predchazejici obdo-
bi. Zdanitelné zisky nebo ztraty jsou zaloZzeny na odhadech,
jsou-li finan¢ni vykazy schvaleny pred podanim pfislusnych
danovych pfiznani. Jiné dané nez dané z pfijmu jsou vykazo-
vany v provoznich nakladech.

OdloZena dan z piijmu se vypocte s pouzitim rozvahové me-
tody pro daniové ztraty uplatnitelné v pfistich letech a pre-
chodnych rozdild mezi dariovou hodnotou aktiv a zavazkud
a jejich ucetni hodnotou ve financ¢nich vykazech. V souladu
s vyjimkou pfi prvotnim vykazani se odlozend dan nevykazu-
je, pokud vznika z pfechodnych rozdild u prvotniho vykazani
aktiva nebo zévazku v transakcich jinych nez je podnikova
kombinace, kdy tyto transakce nemaji dopad na ucetni ani
danovy zisk nebo ztratu. OdloZena dan se stanovi za pouzi-
ti dariové sazby (a danovych zédkonu), kterd byla k rozvaho-
vému dni schvalena, nebo proces jejiho schvaleni zdsadnim
zplsobem pokrocil a o které se predpoklada, Ze bude ucinna
v obdobi, ve kterém bude prislusnd odlozend danova po-
hledavka realizovdna nebo odlozeny danovy zévazek vyrov-
nan. Odlozené dariové pohledavky a zavazky jsou zapocteny
pouze mezi jednotlivymi spole¢nostmi Skupiny. Odlozené
daniové pohledavky z odecitatelnych prechodnych rozdild
a akumulované danové ztréty jsou vykazovany jen do té miry,
do které je pravdépodobny budouci zdanitelny zisk, proti kte-
rému se mohou odpocty pouzit.

Skupina kontroluje zruseni prechodnych rozdil tykajicich se
dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo ze zisku po
jejich likvidaci. Skupina vykazuje tyto odlozené darové za-
vazky pouze v rozsahu, v jakém vedeni ocekdva vyrovnani
prechodnych rozdilt v dohledné budoucnosti.

Dari z pfidané hodnoty

Dan z ptidané hodnoty (DPH) na vystupu tykajici se prodej
je splatna danovym uradtim pred (a) inkasem pohledévek za
zdkazniky nebo (b) dodanim zbozi nebo sluzeb zakaznikdm.
DPH na vstupu je obecné realizovatelna proti DPH na vystu-
pu po obdrzeni faktury s DPH. Danové trady povoluji vypora-
dani DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodejl a nakupt se
vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipadé, Ze byla uc¢inéna
opatreni pro snizeni hodnoty pohledavek, je ztrata ze snizeni
hodnoty zaznamendna v brutto ¢astce dluznika véetné DPH.
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r) Nejista danova pozice

Nejista danova pozice Skupiny je prehodnocovana vedenim
na konci kazdého ucetniho obdobi. Zavazky, které vedeni
Skupiny oznaci za vice nez pravdépodobné, ze zpusobi do-
datec¢nou dan, ktera bude vybirdna danovymi organy, jsou
zauctovany jako soucast danové pozice. Odhad je zalozen
na interpretaci danovych zakon(, které byly platné ke konci
Ucetniho obdobi, a jakémkoli zndmém soudnim rozhodnuti
nebo dalsich usneseni tykajicich se téchto zalezitosti. Zavaz-
ky z pokut, urokl a dani jinych nez z pfijmud jsou vykazany
vedenim na zékladé nejlepsiho odhadu vydajd nutnych k vy-
poradani zavazku ke konci ucetniho obdobi.

s) Zasoby

Materidl predstavuje predevsim nahradni dily pro preprav-
ni soustavu. Nakoupené zasoby jsou ocenovany pofizovaci
cenou nebo cistou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Po-
fizovaci cena zahrnuje veskeré néklady souvisejici s pofize-
nim téchto zdsob (zejména dopravné, clo atd.). Pro ubytky
nakoupenych zasob uziva Skupina metodu vazeného pru-
méru. Cista realizovatelna hodnota je odhadnuta prodejni
cena v bézném obchodnim styku, snizend o odhadnuté na-
klady na dokonceni a prodejni naklady. Vyznamné nahradni
dily jsou rozeznany a vykazany v polozce pozemky, budovy
a zarizeni.

t) Obchodni pohledavky
Obchodni pohledavky jsou vykazany v nomindlni hodnoté
snizené o ocekavanou Uvérovou ztratu.

u) Snizeni hodnoty financnich aktiv

vykazovanych v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv vychazi z modelu, ktery je
zaloZeny na o¢ekavanych ztratach a je uctovan do vykazu zis-
ku nebo ztraty jako ocekdvana ztrata z finan¢niho aktiva po
dobu jeho Zivotnosti. Model je zalozen na odhadu opravné
polozky na zakladé historické zkusenosti s pfihlédnutim k bu-
doucimu vyvoji ekonomiky a situace obchodnich partnert.

Pro Obchodni a jiné pohledévky a Zapujcky spfiznénym oso-
bam Skupina vyhodnocuje snizeni hodnoty aktiva na zékladé
dvandactimési¢ni ocekdvané ztraty, nedoslo-li k vyznamnému
zvyseni Uvérového rizika k datu Ucetni zavérky. Za vyznamné
zvyseni Uvérového rizika se povazuje:

- jakakoli ¢ast nebo celd splatka je vice nez 30 dni po Ihuté
splatnosti a opozdéné platby nelze pripsat zpozdéni zpliso-
benému vyporadacim systémem;

- protistrana zaziva vazné financni obtize, dolozené finan¢ni-
mi informacemi, které Skupina ziska;

- protistrana zvazuje bankrot nebo finan¢ni reorganizaci;

- existuje negativni zména platebni moralky protistrany v dd-
sledku zmén narodnich ¢i mistnich ekonomickych podmi-
nek, které maji vliv na protistranu

V pripadé vyznamného zvyseni Gvérového rizika Skupina vy-
hodnocuje snizeni hodnoty aktiva na zdkladé ocekdvané ztra-
ty do doby splatnosti aktiva.

Skupina povazuje za znehodnocené Obchodni a jiné pohle-
davky a poskytnuté Uvéry takova aktiva, u kterych doslo:

— jakakoli ¢ast nebo celd splatka je vice nez 90 dni po lhaté
splatnosti a opozdéné platby nelze pfipsat zpozdéni zpuso-
benému vyporadacim systémem;

- protistrana zaziva vazné financni obtize, dolozené finan¢ni-
mi informacemi, které Skupina ziska;

- protistrana podstoupila finanéni reorganizaci nebo je v in-
solvenci;

- existuje negativni zména platebni moralky protistrany v di-
sledku zmén nérodnich ¢i mistnich ekonomickych podmi-
nek, které maji vliv na protistranu.

Pro finan¢ni aktiva v selhdni Skupina opét vyhodnocuje sni-
zeni hodnoty aktiva na zdkladé ocekdvané ztraty do doby
splatnosti aktiva.

Skupina rovnéz jednotlivé vyhodnocuje ocekdvanou Gvéro-
vou ztratu — VNG viz poznamku 4 Vyznamné Ucetni odhady
a usudky pfi aplikaci ucetnich pravidel.

V pfipadé, ze je ocekdvand ztrata ze znehodnoceni aktiv z hle-

diska dopadu na ucetni zavérku nevyznamnd, Skupina o ni
neuctuje.
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Pokud jsou podminky financnich aktiv se snizenou hodnotou
ocenénych v nabéhlé hodnoté prejednané nebo jinak modi-
fikované kvuli finan¢nim potizim protistrany, snizeni hodno-
ty se méfi s pouzitim plvodni efektivni Urokové sazby pred
Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oductovano
a nové aktivum je zauctované v realné hodnoté pouze po-
kud se podstatné zménila rizika a odmény vyplyvajici z aktiva.
O tomto obvykle svéd¢i podstatny rozdil mezi soucasnou
hodnotou plvodnich penéznich tokli a nové ocekavanymi
penéznimi toky.

Pokud se v nasledujicim obdobi vyse o¢ekdvané ztraty ze sni-
zeni hodnoty snizi, diive vykdzana ztrata ze snizeni hodnoty
je upravena snizenim opravné polozky pres vykaz zisku nebo
ztraty v daném ucetnim obdobi.

Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze
snizeni hodnoty poté, co byly dokonceny viechny nezbytné
postupy pro Uhradu aktiva a vyse ztraty byla vycislena. N&-
sledné vynosy z castek dfive odepsanych jsou zauctovany
proti ztraté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném lcetnim obdobi.

v) Naklady pristich obdobi a zalohy

Naklady pfistich obdobi a zalohy jsou uc¢tovany v pofizova-
ci cené snizené o opravné polozky. Naklady pfistich obdobi
a zalohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi
nebo sluzby, ke kterym se vztahuji, se o¢ekava, ze bude ob-
drZeno za vice nezli jeden rok nebo kdyz se naklady pfis-
tich obdobi vztahuji k aktivu, které bude samo o sobé kla-
sifikovano jako dlouhodobé pfi prvotnim vykdazani. Zélohy
na pofizeni aktiv jsou prfevedeny do Ucetni hodnoty aktiva,
jakmile Skupina ziska kontrolu nad aktivem a je pravdépo-
dobné, ze budouci ekonomické uzitky spojené s aktivem
poplynou do Skupiny. Ostatni zalohy a naklady pfristich ob-
dobi jsou odepisovany do zisku nebo ztraty, pokud je pfija-
to zbozi nebo sluzby vztahujici se k zaloham. Pokud existuji
néjaké naznaky, Ze aktiva, zbozi nebo sluzby vztahujici se
k zdlohdm nebudou pfijaty, U¢etni hodnota zalohy je snizena
a toto snizeni je zaznamenano ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném Ucetnim obdobi.

w) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, inka-
sovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratkodobé
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investice s dobou splatnosti tfi mésice a kratsi od prvotniho
zachyceni. Penize a penézni ekvivalenty jsou vedeny v nabéh-
|é hodnoté za pouziti metody efektivni Urokové sazby.

Penize a penézni ekvivalenty jsou drzeny za ucelem splnéni
kratkodobych penéznich zavazki spise nez za investi¢nimi Ci
jinymi Ucely. Depozitni sménky s pGvodni dobou splatnosti
méné nez tfi mésice od prvotniho zachyceni jsou klasifikova-
ny jako Ostatni financni aktiva.

x) Podily na zisku

Podily na zisku jsou vykazany jako zédvazek a odecteny z vlast-
niho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou deklarovény a schva-
leny. Vsechny podily na zisku deklarované po skonceni tcet-
niho obdobi a pfed schvdlenim Gcetni zavérky ke zverejnéni
jsou uvedeny v pozndmce 32 o néaslednych udalostech.

y) Zaloha na podil na zisku

Rozhodnuti Skupiny o vyplaceni zalohy na podil na zisku se
vykazuje v Ucetni zavérce jako snizeni vlastniho kapitalu ke
dni platby a je vykazan v rozvaze na radku nerozdéleny zisk.

z) Zapujcky a tuvéry
Z3pujcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci me-
tody efektivni urokové sazby.

Pro jejich prvotni vykazani jsou viechny bankovni Gvéry, za-
pljcky a vydané dluhopisy uctovany v jejich potizovaci cené
odpovidajici realné hodnoté obdrzenych penéznich pro-
stiedk(, snizené o naklady na ziskani Uvéru nebo zapujcky ci
vydani dluhopisg.

Nabéhld hodnota se stanovuje s ohledem na nadklady na zis-
kani tvéru a zapujcky, stejné jako diskontld nebo bonust ob-
drzenych pfi vyporadéani zavazku.

Skupina oznacuje nékteré zapljcky a uvéry jako zajistovaci
instrumenty k zajisténi urcitych rizik spojenych s vysoce prav-
dépodobnymi budoucimi transakcemi (zajisténi penéznich
tokl — poznadmka 29, ¢ast zajisténi ménového rizika).

aa) Vladni a jiné dotace

Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v real-
né hodnoté, pokud je dostatecna jistota, Ze obdrzena dotace
a vSechny prilozené podminky budou Skupinou splnény. Do-
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tace vztahujici se k ndkupu pozemkd, budov a zafizeni jsou
vykazany jako snizeni hodnoty pfislusného aktiva.

bb) Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky jsou ¢asové rozliseny, pokud protist-
rana plni své povinnosti vyplyvajici ze smlouvy a jsou vede-
ny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové
sazby.

cc) Rezervy

Rezervy jsou nefinanénimi zavazky s nejistym nacasovanim
¢i nejistou ¢astkou. Jsou ¢asové rozliseny v pripadé, kdy ma
Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni zdvazek jako vy-
sledek minulych udélosti a dale je pravdépodobné, ze k vypo-
fadani tohoto zdvazku bude potieba vynaloZeni prostiedk
predstavujicich ekonomicky uzitek, a pokud Ize ucinit spoleh-
livy odhad tohoto zavazku.

Pokud existuje nékolik podobnych zavazkdl, pravdépodob-
nost, ze bude pozadovéno cerpani prostiedkd pfi jejich vy-
pofadani, je stanovena na zakladé posouzeni téchto zavazkl
jako celku.

dd) Financni zaruky

Finan¢ni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které zavazuji
Skupinu zaplatit drziteli zaruky predepsané platby v pfipa-
dé nedodrzeni podminek zplsobeném nesplacenim zavaz-
ku dluznikem v souladu s podminkami dluhového nastroje.
Finan¢ni zaruky se prvotné vykazuji v redlné hodnoté, ktera
je obvykle dolozena vysi prijatych poplatkd. Pokud Skupina
v budoucnu ocekdva opakované pfijeti poplatku z uzaviené
smlouvy o financni zéaruce, je zéruka zauctovéna jako po-
hledévka z poplatku na za¢atku smlouvy a v budoucnu jiz
o pohledavkach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu
uctovano. Poplatek predstavujici pohledavku v jedné splatce
se odpisuje rovnomérné po obdobi pokryté touto splatkou.
Na konci kazdého ucetniho obdobi jsou ve vztahu k danému
obdobi pohledavky z poplatkli ocenény v jejich soucasné
hodnoté a finan¢ni zavazek je ocenén ve vyssi z hodnot: zby-
vajiciho neodepsaného zlstatku a nejlepsiho odhadu nakla-
dl nutnych pro vyporadani zavazku na konci obdobi.

ee) Povinnost vyrazovani majetku
Pfepravni soustava Skupiny je predevsim postavena na po-
zemcich vlastnénych tretimi stranami. Stavajici pravni Uprava

vyzaduje, aby Spole¢nost nesla ndklady spojené s provozem
a udrzbou prepravni soustavy. Stavajici ¢eskd legislativa ty-
kajici se Zivotniho prostredi a energetiky nestanovuje povin-
nost likvidovat aktiva na konci jejich Zivotnosti. Na zékladé
platné legislativy vedeni Skupiny véfi, ze nepodléhd zadné
povinnosti vyfadit majetek (demontaz a odstranéni budov
a zarizeni), kterd by méla byt vykazéna v ucetni zavérce.

ff) Pfepocet cizich mén

Funkéni ménou kazdé konsolidované jednotky Skupiny je
ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém ucetni
jednotka plsobi. Funkéni ménou Skupiny a jeji dcefiné spo-
le¢nosti je tedy ceska koruna (,KE”) a ména vykazovani Skupi-
ny je téz ¢eskd koruna (,Kc").

Penézni aktiva a zdvazky jsou prevedeny do funkéni mény
kazdé ucetni jednotky dle oficidlniho sménného kurzu Ceské
narodni banky (,CNB”) na konci pfislusného ucetniho obdobi.
Kurzové zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakci a z prepoc-
tu penéznich aktiv a zavazkl vyjadrenych v cizi méné kazdé
Ucetni jednotky prepoctené oficialnim sménnym kurzem
CNB platnym ke konci Géetniho obdobi se vykazuji ve vykazu
zisku nebo ztraty v ¢asti Kurzové rozdily, netto. Pfepocet na
ménovy kurz ke konci obdobi se nevztahuje na nepenézni
polozky, které jsou ocenény metodou historickych cen. Nepe-
nézni polozky ocenéné realnou hodnotou v cizi méné, véetné
investic do podil{, jsou prevedeny pomoci sménného kurzu
k datu, kdy byla redlnd hodnota zauctovana. Dopady zmén
sménného kurzu na nepenézni polozky, oceriované na reél-
nou hodnotu v cizi méné, jsou Uctovany jako soucast zisku
nebo ztraty z precenéni.

gg) Trzby

Skupina poskytuje predevsim prepravni sluzby: mezinarodni
ptepravu zemniho plynu pies Ceskou republiku; vnitrostatni
ptepravu zemniho plynu partnerdm na tzemi Ceské republi-
ky. Doplrikové sluzby pro provozovatele plynarenskych infra-
struktur zahrnuji zejména udrzbu a dispecink.

Skupina vykazuje vynosy, jakmile splni (tak jak plni) zavazek
k pInéni tim, ze prevede (prevadi) prislibené zbozZi nebo sluz-
bu (déle jen “aktivum®) na zdkaznika. Aktivum je pfevedeno
(prevadéno), jakmile zékaznik ziska (tak jak zakaznik ziskava)
nad aktivem kontrolu. Pfi urcovani transakéni ceny zvazuje
Skupina podminky smlouvy a svou béznou obchodni praxi.
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Transakéni cena je ¢astka protihodnoty, na kterou ma Skupi-
na dle svého nazoru narok vyménou za prevod pfislibeného
zbozi nebo sluzeb na zdkaznika, s vyjimkou castek inkaso-
vanych v zastoupeni tietich stran. Protihodnota pfislibend
ve smlouvé se zdkaznikem muze zahrnovat pevné ¢&astky,
proménlivé ¢astky nebo oboji. Kazdd smlouva zahrnuje pfi-
sliby pfevodu zbozi nebo sluzeb na zakaznika, které jsou od-
lisiteIné. Tyto pfisliby predstavuji jednotlivé zavazky k plnént,
a jsou tudiz uctovany oddélené, pficemz celd transakéni cena
je alokovéna na jednotlivy zavazek k plnéni.

Trzby z prepravy plynu se Gctuji pribézné na zakladé rezer-
vované kapacity, jakmile zakaznik ziska kontrolu a spotfebuje
pozitky obsazené v plnéni poskytnutém Skupinou tak, jak jej
Skupina poskytuje. Trzby jsou obvykle fakturovany na mésic-
ni, ¢tvrtletni nebo ro¢ni bazi a jsou uvedeny bez DPH a slev.
Trzby se ocenuji v redlné hodnoté pfijaté nebo narokované
protihodnoty.

Cena za poskytnuté sluzby obsaZzena ve smlouvé se zdkazni-
kem a je vzdy specifikovana pro jednotlivé plnéni (poskytnu-
tou sluzbu). Trzby za pfepravu zemniho plynu pres Ceskou re-
publiku a vnitrostatni prfepravu zemniho plynu partnerdm na
uzemi Ceské republiky reguluje Energeticky regulaéni Gfad.

hh) Zaméstnanecké pozitky

Mzdy, platy, prispévky do statniho fondu socidlniho zabezpece-
ni, placend ro¢ni dovolena a nemocenskd, bonusy a nepenézni
pozitky (jako zdravotni sluzby a dalsi sluzby) se uctuji v roce, ve
kterém byly sluzby zaméstnanci Skupiny poskytnuty.

a) penzijni zdvazky

Skupina plati pevné stanovené pfispévky na zakladé planu
definovanych pfispévkd - penzijniho pldnu. Skupina nema
zadné pravni nebo mimosmluvni zavazky platit dalsi pfispév-
ky, v pfipadé, kdy fond nema dostatek aktiv na vyplatu pozit-
k@ vsem zaméstnanclim, které se vztahuji k ¢innosti zamést-
nance v soucasnych i minulych obdobich. Plan definovanych
pozitkl je penzijni plan, ktery neni planem definovanych pfi-
spévk.

U definovanych prispévkovych plant Skupina plati pFispév-
ky do vefejné nebo soukromé spravovanych penzijnich po-
jistnych pland na povinné, smluvni nebo dobrovolné bazi.
Skupina nema zadné dalsi platebni zavazky, jakmile byly
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prispévky zaplaceny. Tyto pfFispévky se uctuji jako néklad za-
méstnaneckych pozitkd v momenté, kdy jsou splatné.

b) odstupné

Odstupné v pripadé predcasného ukonceni pracovniho po-
méru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér pred datem
odchodu zaméstnance do dlichodu ukoncen Skupinou nebo
kdykoliv zaméstnanec pfijme dobrovolné ukonceni pracov-
niho poméru vyménou za odstupné. Skupina vykazuje ukon-
¢eni pracovniho poméru k dfivéjsimu z téchto dat: (a) kdy
Skupina jiz nemUze odvolat nabidku téchto pozitkd; (b) kdy
Skupina vykézala naklady na restrukturalizaci, ktera je v rdmci
plsobnosti IAS 37 a zahrnuje vyplatu odstupného. V piipadé
ucinéni nabidky podporujici dobrovolné rozvazani pracovni-
ho poméru se vyhody pfi ukonéeni pracovniho poméru méfi
v zavislosti na po¢tu zaméstnancy, u kterych se oc¢ekava pri-
jeti nabidky. Odstupné splatné v dobé delsi nez 12 mésicl po
skonéeni Ucetniho obdobi jsou diskontovany na soucasnou
hodnotu.

¢) ostatni dlouhodobé poZitky

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé
bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se Uctuji a jsou
ocenovany za pouziti prirdstkové metody podobné, jako se
uctuji plan definovanych pozitkd s tim rozdilem, ze zmény
(pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy jsou
uznany okamzité v zisku nebo ztraté.

ii) Kompenzace finan¢nich aktiv a finanénich zavazku
Finan¢ni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cisty vy-
sledek vykazovén v rozvaze pouze v pfipadé, Ze existuje prav-
né vymahatelny narok ke kompenzaci vykazanych castek,
a existuje zamér se bud'vyporadat v Cisté vysi, nebo soucasné
realizovat danou pohledavku a vyporadat pfislusny zavazek.
Moznost kompenzace a) nesmi byt podminénd budouci uda-
losti a b) musi byt pradvné vymahatelna (i) pfi bézné obchod-
ni ¢innosti, (ii) v pfipadé upadku a (iii) v pfipadé insolvence
a bankrotu.

ji) Vykazovani podle segmentii

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, kterd se za-
byvé podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vznikat vynosy a naklady, jejiz provozni vysledky jsou pravi-
delné ovérovany vedouci osobou ucetni jednotky s pravomo-
ci rozhodovat o prostredcich, jez maji byt segmentu pridé-
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leny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro které jsou dostupné
samostatné financni Udaje. Funkci vedouci osoby s rozho-
dovacimi pravomocemi je pridélovat prostfedky provoznim
segmentdm dané uUcetni jednotky a posuzovat jejich vykon-
nost. Segmenty jsou vykazovany v souladu s vykazovanim
informaci vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci Skupiny.
Segmenty, jejichz pfijmy, vysledek nebo majetek jsou vyssi
nez deset procent souctu vsech segmentd, jsou vykazovany
oddélené.

4.Vyznamné ucetni odhady
a usudky p¥i aplikaci ucetnich pravidel

Skupina ¢ini odhady a predpoklady, jez maji vliv na ¢astky
vykdzané v Ucetni zavérce a Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd
v ramci nasledujiciho finan¢niho roku. Odhady a usudky jsou
pribézné vyhodnocovany a jsou zalozeny na zkuSenostech
vedeni Skupiny a dalSich faktorech véetné ocekavani budou-
cich udalosti, které jsou povazovény za pfimérené okolnos-
tem. Kromé ucetnich odhadud vedeni také cini urcité usudky
ohledné aplikace u¢etnich pravidel. Usudky, které maji nejvy-
znamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v icetni zavérce a odhady,
které mohou zpUsobit vyznamny dopad na tUcetni hodnoty
aktiv a zdvazkd v ramci pristiho finanéniho roku jsou:

Funkéni ména

Vedeni Skupiny posoudilo prislusné primarni a sekundérni
faktory pfi rozhodovani o funkéni méné Skupiny. Funkéni
ména je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kte-
rém Ucetni jednotka plsobi. Regulované prodejni ceny Sku-
piny jsou uréeny ¢eskym regulaénim organem - ERU a jsou
vyhlasovany v K¢. Vétsina vynosU Ucetni jednotky vychazi
z regulovanych vynosu. Vétsina provoznich naklad Skupiny
je realizovana v K¢. Investi¢ni vydaje jsou dvoji: pravidelné
investicni vydaje na zachovani stavajiciho systému a jeho
provozni bezpecnosti a vyznamné jednorazové projekty. Pra-
videlné investi¢ni vydaje jsou témér zcela realizovany v K¢,
zatimco ceny vyznamnych jednorazovych projektt jsou rea-
lizovdny kombinaci mén (véetné K¢, EUR a dalsich). Finanéni
prostredky z finan¢nich aktivit jsou ¢erpany v kombinaci mén
(v€etné K¢, EUR a USD). Prestoze operace Skupiny jsou ovliv-
nény kombinaci mén, vedeni Skupiny dospélo k zavéru, ze
vétsina ukazatell podporuje K¢ jako funkéni ménu Skupiny.
Funkéni ména spole¢nosti BRAWA je ovlivnéna funkéni mé-

nou spole¢nosti NET4GAS, protoze spole¢nost BRAWA nepro-
vozuje svou c¢innost zcela autonomné. Jde v podstaté spise
o rozsifeni ¢innosti Skupiny.

Klasifikace smlouvy o prepravni kapacité

Skupina uzaviela dlouhodobé smlouvy, jejichz platnost kon¢i
1.ledna 2021 a 1.ledna 2035, kterymi poskytla vétsinu své ka-
pacity plynovodu GAZELA na bazi,ship-or-pay”. Vedeni zvazi-
lo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity plynovodu
svému hlavnimu zédkaznikovi je ndjemni smlouvou. Zavér ve-
deni, Ze smlouva neni ndjmem plynovodu, je zaloZen na tom,
Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinovd) kapacita plynovodu,
ktera je k dispozici ostatnim zdkaznikiim, a muze byt dalsimi
zdkazniky vyuzivana. Plynovod je plné pod kontrolou Skupi-
ny a hlavni zékaznik nema moznost ani pravo kontrolovat fy-
zicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni smlouvou na-
jemni dle IFRS. Skupina povazuje plynovod za soucast svych
pozemkl, budov a zafizeni, a vykazuje pfijmy ze smlouvy
s hlavnim zakaznikem v souladu s IAS 15.

Kapacita soustavy Capacity4Gas

Dne 6. biezna 2017 byla v aukci nabidnuta a Uspésné uve-
dena na trh nova preshrani¢ni kapacita. Skupina zahajila re-
aliza¢ni fazi nového projektu s ndzvem Capacity4Gas. Cilem
projektu je vybudovat novou plynarenskou infrastrukturu
v ramci prenosového systému NET4GAS. Projekt Capaci-
ty4Gas je realizovéan ve dvou fézich, jejichz dokonceni je
pldnovano na roky 2019 a 2020. Vedeni zvazilo, zda smlouva
o poskytnuti prepravni kapacity plynovodu svému hlavnimu
zdkaznikovi je najemni smlouvou. Zavér vedeni, ze smlou-
va neni ndjmem plynovodu, je zaloZzen na tom, Ze existuje
vyrazna (i kdyZz mensinovd) kapacita plynovodu, kterd je
k dispozici ostatnim zakaznikim a muze byt dalsimi zdkaz-
niky vyuzivana. Plynovod je plné pod kontrolou Skupiny
a hlavni zdkaznik nema moznost ani pravo kontrolovat fyzic-
ky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni smlouvou ndjem-
ni dle IFRS.

Licence provozovatele prepravni soustavy

a plyndrenskd prepravni soustava

Ve vztahu k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Skupinu se vedeni
domniva, Ze nebyla naplnéna kritéria kontroly ze strany statu,
majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, vlada nema-
ze kontrolovat praktickou schopnost provozovatele prodat
nebo zastavit infrastrukturu a vlada nema moznost fidit pro-
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ces vystavby. Proto je prepravni soustava Skupiny klasifiko-
vana mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni povazovana za
infrastrukturu pouzivanou v souvislosti s koncesni smlouvou
o sluzbach mezi vefejnym a soukromym sektorem.

Segmenty

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, ktera se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vzniknout vynosy a néklady; jejiz provozni vysledky jsou pra-
videlné ovérovany vedouci osobou Ucetni jednotky (CODM)
s pravomoci rozhodovat o prostiedcich, jez maji byt seg-
mentu pfidéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou
dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedouci osoby
s rozhodovaci pravomoci je pfidélovat prostfedky provoznim
segmentdm Skupiny a posuzovat jejich vykonnost. Opakuji-
ci se vynosy vyplyvaji ze smluv se zahrani¢nimi i tuzemsky-
mi zdkazniky. Informace pro ,vedouci osoby s rozhodovaci
pravomoci” (jednatele Spolec¢nosti), ktefi jsou odpovédni
za pridélovani zdroju a hodnoceni vykonnosti Skupiny, jsou
pfipravovany pro celou Skupinu dohromady bez zvlastniho
strukturovani. Vedeni Skupiny pravidelné ziskava informace
s rozdélenim pfijma mezi pfijmy z tranzitni prepravy a prijmy
z vnitrostatni prepravy. Neexistuje Zzadny ukazatel ziskovosti,
ktery by byl zalozeny na stejné bazi. Veskeré ukazatele zisku
pouzivané jednateli jsou zaloZzeny na zisku celé Skupiny jako
takové.V dusledku toho vedeni povazuje pro ucely vykazova-
ni podle segmentt celou Skupinu za jeden segment.

Nezaplacend pohleddvka — Rozhod¢i soud

Od fijna 2016 nebyly zaplaceny zadné mésicni poplatky vy-
plyvajici z jedné smlouvy se zakaznikem. Dne 26. dubna
2017 byla podéna rozhodc¢i Zaloba a nyni probiha rozhod-
¢i fizeni. Ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky nebylo rozhodci
fizeni ukonceno. Skupina je vsak presvédcena, Ze jeji pozice
ve sporu je velmi dobrd. Celkovd nezaplacend pohledavka
k 31. prosinci 2018 ¢ini 235 mil. K¢ (k 31.12.2017 byla 129 mil.
K¢) a neni opravkovana, protoze podle ndzoru vedeni bude
zaplacena v plné vysi.
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5. Uplatnéni novych acetnich
standardut a interpretaci a nové
ucetni standardy

a) Uplatnéni novych standardu a interpretaci

ucinnych od nebo po 1. lednu 2018

V bézném obdobi Skupina uplatnila nové a upravené IFRS
standardy vydané Radou pro mezinarodni Ucetni standardy
(rada IASB) a pfijaté pro pouziti v EU, které jsou povinné ucin-
né v Evropské unii pro Gcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo po tomto datu.

Nasledujici nové vydané standardy a interpretace jsou po-
vinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo
pozdéji a Skupina je neaplikovala predcasné.

Skupina poprvé uplatnila standardy IFRS 9 a IFRS 15 od 1. led-
na 2018. Rada dal3ich novych standard(i je G¢inna od 1. ledna
2018, ale nemaji vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Vzhledem k tomu, ze skupina zvolila pfechodné metody pro
uplatnéni novych standard(, nebyly srovnéavaci informace
o této Ucetni zavérce prepracovany tak, aby odrazely poza-
davky novych standard(.

IFRS 9 - Financni nastroje
(vydany v €ervenci 2014 a ucinny pro roc¢ni tucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

Dopad prvotni aplikace IFRS 9 Financni ndstroje

V bézném obdobi pouzila Skupina standard IFRS 9 Financni
ndstroje (novelizovany v ¢ervenci 2014) a souvisejici nasled-
né Upravy dalSich standardt IFRS, které jsou Ucinné pro rocni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto datu.

Skupina déle pfijala nésledné Upravy IFRS 7 Financni ndstroje:
Zverejriovdni, které byly pouzity pro zverejnéni za rok 2018
a srovnavaci obdobi.

Standard IFRS 9 zaved| nové pozadavky pro:

1) klasifikaci a ocenovani finan¢nich aktiv a finan¢nich
zavazkq,

2) znehodnoceni financnich aktiv a
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3) obecné zajisStovaci Ucetnictvi.

Podrobné informace o téchto novych pozadavcich a jejich
dopadu na samostatnou Ucetni zavérku Skupiny jsou uvede-
ny nize.

Skupina aplikovala IFRS 9 v souladu s pfechodnymi ustanove-
nimi uvedenymi v IFRS 9.

- Finan¢ni aktiva jsou pro ucely ocenovani klasifikovana do
trech kategorii:
® na aktiva nasledné ocenéna nabéhlou hodnotou (AC),
® aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVTOCI) a
® aktiva ndsledné ocenénd redlnou hodnotou do vysledku
hospodareni (FVTPL).

- Klasifikace finan¢nich aktiv je ddna podnikatelskym mode-
lem pro fizeni finan¢nich aktiv, a dale jestli smluvni penéz-
ni toky predstavuji vyhradné Uhrady jistin a urokd (SPPI).
Jestlize je dluhovy néstroj drzen v rdmci podnikatelského
modelu, jehoz cilem je inkasovat smluvni penézni toky do
splatnosti daného nastroje, je ocenén v nabéhlé hodnoté
za predpokladu, Ze splhuje pozadavek SPPI. Finan¢ni aktiva,
ktera splnuji SPPI pozadavek a jsou drzena v rdmci podni-
katelského modelu, jehoz cilem je jak inkasovat smluvni
penézni toky, tak aktiva proddvat, jsou klasifikovéna jako
FVTOCI. Finan¢ni aktiva, ktera neobsahuji penézni toky spl-
nujici pozadavek SPPI, musi byt ocefiovana na FVTPL (jako
napriklad derivaty). VloZzené derivaty jiz nejsou oddélovany
od finan¢nich aktiv, ale jsou zahrnuty do posouzeni splnéni
SPPI podminky.

Cilem podnikatelského modelu Skupiny je drzet finan¢ni
aktiva za ucelem inkasovat smluvni penézni toky (spiSe nez
prodat nastroj pred jeho smluvni splatnosti, aby doslo k re-
alizaci zmén v redlné hodnoté).

IFRS 9 nahrazuje predchozi kategorie IAS 39 - drzené do
splatnosti, uvéry a pohledavky a realizovatelnd finan¢ni
aktiva. Podle IFRS 9 derivaty zakotvené ve smlouvéch vzta-
hujici se k finan¢nim aktiviim v rozsahu standardu nejsou
nikdy oddéleny. Hybridni finan¢ni instrument se néasledné
klasifikuje jako celek.

- Kapitalové néstroje jsou vzdy ocenovany redlnou hodnotou.
Vedeni Skupiny mGze nicméné ucinit nezvratné rozhodnuti
(pfi prvotnim zauctovani nebo pfi prechodu na IFRS 9) vy-
kazovat zmény redlné hodnoty v ostatnim Uplném vysled-
ku za predpokladu, ze néastroj neni urceny k obchodovani.
Jestlize je investi¢ni ndstroj uréeny k obchodovéni, zmény
redlné hodnoty jsou uvedeny ve vykazu zisku nebo ztraty.

Vétsina pozadavkd standardu IAS 39 na klasifikaci a oce-
novani finan¢nich zavazkl byla prenesena beze zmény do
standardu IFRS 9. Hlavni zménou bude povinnost Skupiny
vykdazat dopady zmén vlastniho Uvérového rizika finan¢nich
zavazkl ocenénych v redlné hodnoté, jejiz zména je vykaza-
na ve vykazu zisk( nebo ztrat, v ostatnim Uplném vysledku.

Na zékladé prijeti IFRS 9 Skupina prijala zmény tykajici se
prezentace Ucetni zavérky (IAS 1), které vyzaduji vykazovani
ocekdvanych Uvérovych ztrat finanénich aktiv na zvlastnim
radku ve vykazu zisku a ztraty a ostatniho Uplného vysled-
ku. Drivéjsim pristupem skupiny bylo zahrnuti znehodnoce-
ni obchodnich pohledavek do ostatnich nakladu.

-V dlsledku toho Skupina reklasifikovala ztraty ze snizeni
hodnoty ve vysi 0 mil. K¢ k 31.12.2017. Skupina se rozhodla
neupravovat vykazy srovnatelného obdobi.

Vzhledem k charakteru ¢innosti Skupiny, Pfepravnimu fadu,
systému vystavovani a uhrazovani zaloh a naslednému vy-
uctovani aplikace IFRS 9 nema vliv na finan¢ni vykazy Sku-
piny. Nova klasifikace financnich aktiv dle IFRS 9 je popsana
v této Priloze.

Skupina prijala také nasledné zmény IFRS 7 - Finan¢ni na-
stroje. Jedna se o zpUsob zverejnovani, ktery se uplatni pfi
zverejriovani pro rok 2018.

- IFRS 9 obsahuje novy model rozpoznavani ztrat ze snizeni
hodnoty - model oc¢ekavané uvérové ztraty (ECL). K dispozi-
ci je tiistupnovy” pfistup, ktery je zalozen na zméné Uvéro-
vé kvality financnich aktiv od prvotniho zauctovani. V praxi
nova pravidla znamenaji povinnost subjektl pfi prvotnim
rozpoznani financnich aktiv, u kterych neni Uvérové snizo-
vana hodnota (nebo ocekavané uvérové ztraty po dobu
trvani obchodnich pohledavek bez vyznamné slozky finan-
covani podle IFRS 15; pohledavky s vyznamnou slozkou
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financovani podléhaji vybéru Ucetnich metod - bud zjed-
noduseny, nebo Uplny pfistup), zauctovat okamzitou ztratu
ve vysi dvandctimeésicni ocekavané uvérové ztraty. Tam, kde
doslo k vyraznému narlstu Uvérového rizika nebo ke snize-
ni hodnoty financniho aktiva, se snizeni hodnoty méfi spise
pomoci o¢ekdvané Uvéroveé ztraty po dobu trvani obchod-
nich pohledavek, nez dvanactimésicni o¢ekavané uvérové
ztraty. Model zahrnuje provozni zjednoduseni pro leasing
a obchodni pohledavky.

- IFRS 9 poskytuje moznost volby: tGcetni jednotky mohou
pokracovat v aplikovani pozadavki zajistovaciho zplsobu
uctovani dle IAS 39 (viz kapitola 6.8A), dokud nebude do-
koncen projekt makro zajistovani, nebo mohou aplikovat
IFRS 9. Skupina se pro ucetni obdobi zacinajici 1. lednem
2018 a 1. lednem 2019 rozhodla postupovat v oblasti za-
jistovaciho Ucetnictvi i nadéle dle IAS 39. Skupina zvazuje
prechod na IFRS 9 v budoucnu.

- Nasledujici tabulka a nize uvedené doprovodné poznadmky
vysvétluji plivodni kategorie méreni dle IAS 39 a nové kate-
gorie méfeni dle IFRS 9 pro kazdou skupinu financnich aktiv
a finan¢nich zavazkd skupiny k 1. lednu 2018:

Stavk 1.1.2018

ocenéni dle IAS 39

ocenéni dle IFRS 9

Obchodni a jiné pohledéavky 324 324
Zéapujcky spfiznénym osobam 5 5
Jina finan¢ni aktiva 683 683
Penize a penézni ekvivalenty 631 631
Jiné zévazky dlouhodobé 13 13
Zéapujcky a uvéry dlouhodobé 26 988 26 988
Finan¢ni derivaty dlouhodobé 835 835
Zéapujcky a uvéry kratkodobé 299 299
Obchodni a jiné zavazky kratkodobé 517 517
Financni derivaty kratkodobé 209 209

54

Skupina NET4GAS
Priloha konsolidované ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2018

—Vzhledem k povaze ¢innosti Skupiny a druhtim financnich
nastrojl, které drzi, nema aplikace IFRS 9 dopad na finan¢ni
vykazy Skupiny. Nova klasifikace finan¢nich aktiv dle IFRS 9
je popsana v této Priloze.

- Skupina provedla analyzu dopadu nového modelu vyka-
zovani ocekdvanych uvérovych ztrat pfi aplikaci IFRS 9 na
Ucetni zavérku k 1. lednu 2018. JelikoZz se nejedna o vy-
znamny dopad, Skupina jej nevykazuje.

IFRS 15, Vynosy ze smluv se zakazniky

(vydany 28. kvétna 2014 a ucinny pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji).

V béZném obdobi Skupina aplikovala standard IFRS 15 Vy-
nosy ze smluv se zdkazniky (ve znéni z dubna 2016), ktery
je ucinny pro ro¢ni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po
tomto datu. IFRS 15 zavadi pétikrokovy pfistup k vykazova-
ni vynosu. Standard IFRS 15 obsahuje mnohem vice novych
normativnich pokynt pro konkrétni situace.

Tento novy standard zavadi zasadu, Ze se vynosy maji Uctovat
v transakéni cené v dobé, kdy je kontrola nad zbozim nebo
sluzbami pfevedena na zdkaznika. Jakékoliv vazané vyrobky
nebo sluzby, které jsou odlisitelné, predstavuji samostatné
zavazky k plnéni a vynosy z nich plynouci se musi G¢tovat
samostatné. Slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alo-
kovény na jednotlivé zavazky k plnéni. V pfipadé, Ze je cena
z jakéhokoliv diivodu variabilni, se vy3e variabilni protihod-
noty odhaduje, pouze pokud je vysoce pravdépodobné, Ze
nedojde k vyznamnému oductovani ve vysi vykdzanych ku-
mulovanych vynostd v momenté, kdy bude vyresena nejistota
spojovana s variabilni protihodnotou.

Kromé rozsahlejsich zvefejnéni vynosovych transakci Skupi-
ny nema aplikace IFRS 15 vyznamny dopad na finan¢ni situaci
a/ci finan¢ni vykonnost Skupiny.

Dodatek k IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky

(vydany v dubnu 2016 a tcinny pro tcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji).

Dodatkem se neméni zékladni principy standardu, dodatek
pouze objasnuje, jak identifikovat povinnost plnéni defino-
vanou ve smlouvé (pfislib dodat zbozi nebo sluzbu zakazni-
kovi); jak urcit, zda Skupina vystupuje v daném vztahu jako
dodavatel zbozi ¢i sluzby (odpovédny subjekt — principal)

nebo pouze jako zprostiedkovatel (zadstupce — agent zodpo-
védny pouze za zprostfedkovani dodavky zbozi ¢i sluzby);
a jak urcit, jestli vynos z prodané licence vykazovat jednora-
zové nebo ¢asové rozlisovat po urc¢itou dobu. Dodatek rovnéz
obsahuje dvé zmirnéni ke snizeni ndkladt v pfipadé prvniim-
plementace nového standardu. Uplatnéni novych standardt
a interpretaci Gcinnych od nebo po 1. lednu 2018.

Kromé rozsahlejsich zvefejnéni vynosovych transakci Skupi-
ny nema aplikace IFRS 15 vyznamny dopad na finan¢ni situaci
a/¢i finan¢ni vykonnost Skupiny.

V bézném obdobi jsou také poprvé v ucinnosti nasleduji-
ci Upravy standardd IFRS a interpretace vydané radou IASB
a prijaté Evropskou unii, které jsou uc¢inné pro ro¢ni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu:

= Upravy IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Ghradou
vadzanou na akcie

= Upravy IAS 40 Pfeuctovani investic do nemovitosti

® Upravy IAS 28 Investice do pridruzenych a spoleénych
podnikd (soucast Ro¢niho zdokonaleni IFRS - cyklus
2014-2016)

| |[FRIC 22 Cizoménové transakce a zalohova plnéni

Pfijeti téchto Uprav nema vyznamny dopad na zverejnéni
nebo na ¢astky vykazané v této ucetni zavérce.

b) Nové standardy a interpretace tGcinné

od nebo po 1. lednu 2019

K datu schvéleni této ucetni zavérky Skupina neaplikovala na-
sledujici nové a upravené standardy IFRS a interpretace, které
byly Evropskou unii vydany a pfijaty, avsak dosud v Evropské
unii nenabyly Uc¢innosti:

IFRS 16 Leasingy
Upravy IFRS 9 Prvek pred¢asného splaceni
s negativni kompenzaci
IFRIC 23 Nejistota tykajici se dani ze zisku
Upravy IAS 28 Investice do pridruZenych a spolecnych

podnikt — Dlouhodobé podily
v pridruZenych a spolec¢nych podnicich
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Skupina neocekavd, Ze by pfijeti vyse uvedenych novych
standard(, Gprav stavajicich standardd a novych interpretaci
mélo vyznamny dopad na uUcetni zavérku Skupiny v budou-
cich ucetnich obdobich, vyjma pfipadd popsanych nize:

IFRS 16 - Leasingy

(vydany v lednu 2016 a utcinny pro tcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard ustanovuje nové principy pro vykazo-
vani, ocenovani, prezentaci a zverejriovani leasingu. IFRS 16
eliminuje klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu, tak
jak to definuje IAS 17, a namisto toho ustanovuje jednotny
model uctovani pro ndjemce. Najemci budou povinni vy-
kazovat: (a) aktiva a zdvazky pro vsechny leasingy delsi nez
12 mésicl, pokud nepujde o aktiva malé hodnoty a (b) od-
pisovani pronajatych aktiv oddélené od urokl ze zavazku
z leasingu ve vykazu ziskd a ztrat. Z hlediska pronajimatele
prebira IFRS 16 vétsinu Ucetnich zésad ze soucasného stan-
dardu IAS 17. Pronajimatel pokracuje v klasifikaci operativ-
niho a finan¢niho leasingu a v rozdéleném uctovani téchto
dvou typu leasingu. Datum prvotniho pouziti IFRS 16 pro
Skupinu bude 1. ledna 2019.

Skupina zvolila uplny retrospektivni pfistup k pfechodu na
IFRS 16 v souladu s IFRS 16:C5(a). V dlsledku toho Skupina
prepracuje srovnavaci Udaje.

Dopad nové definice leasingu:

® Skupina bude vyuzivat praktické zjednoduseni, které je
k dispozici pfi pfechodu na IFRS 16, aby nepfehodnocovala,
zda smlouva predstavuje nebo obsahuje leasing. Definice
leasingu podle IAS 17 a IFRIC 4 se bude nadéle vztahovat
na smlouvy uzaviené nebo upravené pred 1. lednem 2019.

= Zména definice leasingu se tykd hlavné pojeti kontroly.
IFRS 16 rozliSuje mezi leasingy a smlouvami o poskytova-
ni sluzeb na zdkladé toho, zda je uzivani identifikovaného
aktiva kontrolovano zakaznikem. Kontrola existuje, pokud
ma zdkaznik pravo ziskat v podstaté veskery ekonomicky
prospéch z uzivani identifikovaného aktiva a ridit vyuzivani
tohoto aktiva. Nova definice v IFRS 16 vyznamné nezméni
rozsah smluy, které pro Skupinu spliuji definici leasingu.
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Dopad na uctovani na strané najemce:

Operativni leasingy

IFRS 16 zméni, jak bude Skupina uctovat o leasingu dfive kla-
sifikovaném jako operativni leasingy podle IAS 17, které byly
sledovany v podrozvaze.

P¥i prvotnim pouziti IFRS 16 bude Skupina za vechny leasin-
gy (s vyjimkou nize uvedenych):

a) vykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu ve
vykazu o financni situaci, ocenéné soucasnou hodnotou
budoucich splatek leasingu,

b) vykazovat odpisy aktiv z prava k uzivani a Uroky ze zavazku
z leasingu ve vykazu zisku a ztraty,

c) oddélovat celkovou ¢astku vyplacenou v hotovosti na
splatku jistiny (prezentovanou v rdmci financovani) a uroky
(prezentované v ramci provoznich cinnosti) ve vykazu pe-
néznich tokd.

Podle IFRS 16 budou aktiva z prava k uzivani v souladu
s IAS 36 Snizeni hodnoty aktiv testovdna na snizeni hodnoty.
To nahradi pfedchozi pozadavek na vykazani rezervy na ne-
vyhodné leasingové smlouvy.

U kratkodobych leasingli (s dobou leasingu 12 mésicl di
méné) a leasingll aktiv s nizkou hodnotou (jako jsou osobni
pocitace a kanceldrsky nabytek) Skupina zvoli moznost vyka-
zovat leasingové naklady linearné, jak to umoznuje IFRS 16.

K 31. prosinci 2018 Skupina eviduje nezrusitelné zavazky
v oblasti operativniho leasingu ve vysi 75 mil. K¢ (viz poznam-
ka 30).

Hodnota zavazku k 1. lednu 2019 vykazovaného v souladu
s IFRS 16 ¢ini 294 mil. K¢ (netto), hodnota aktiva 246 mil. K¢.

Najemce se rozhodl tento standard aplikovat v souladu
s odst. C5(b) — u leasingl dfive klasifikovanych jako operativ-
nileasingy dle IAS 17 najemce k datu prvotni aplikace vykézal
aktivum z prava k uzivani. Ndjemce se rozhod| oceriovat ak-
tivum z prava k uzivani dle jednotlivych leasingl jeho ucetni
hodnotou, jako by byl standard pouzivan ode dne zahajeni,
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avsak diskontovanou s pouzitim pfirtstkové vypljeni uroko-
vé miry najemce ke dni prvotni aplikace.

Skupina aplikovala modifikovanou retrospektivni metodu za
pouziti jediné diskontni sazby (2,5 %) pro portfolio leasingl
(najatych firemnich aut) a za pouziti jediné diskontni sazby
(3,72 %) pro najaté budovy a parkovaci mista, které byly vy-
hodnoceny jako leasingy s pfiméfené podobnymi charakte-
ristikami (obdobna zbyvajici doba trvani leasingu pro podob-
nou tfidu podkladového aktiva a obdobném hospodarském
prostiedi), a tudiz splnila podminky stanovené IFRS 16.C10(a).

Skupina bude aplikovat modifikovanou retrospektivni meto-
du a jako ndjemce nebude upravovat Udaje za srovnatelné
obdobi. Skupina zauctuje kumulativni dopad prvotniho pou-
Ziti IFRS 16 jako Upravu pocatecniho zlstatku nerozdéleného
zisku k datu prvotniho pouziti (1. ledna 2019).

Dopad na uctovani na strané pronajimatele:

Skupina v roli pronajimatele nevystupuje, proto v této ucetni
zavérce dopady na Uctovani na strané pronajimatele nejsou
feseny.

c) Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou
IASB, které vSak dosud nebyly pfijaty Evropskou unii
Nasledujici standardy, Upravy stavajicich standard(i a nova in-
terpretace nebyly dosud schvéleny k pouzivéni v EU:

IFRS 14 - Casové rozliseni pti cenové regulaci

Evropskd komise se rozhodla nezahajovat schvalovaci proces
tohoto prozatimniho standardu a pockat na finalni standard.

IFRS 17 - Pojistné smlouvy

U¢inny pro Géetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji.

Upravy IFRS 3 Podnikové kombinace — Definice podniku

U¢inny pro Géetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji.

Upravy IFRS 10 Konsolidovand tcetni zdvérka a IAS 28
Investice do pridruZenych a spolecnych podniki - Prodej
nebo vklad aktiv mezi investorem a pfidruzenym

nebo spolecnym podnikem

Odlozeno: ¢ekéd se na vyvoj v rdmci rady IASB.

Upravy IAS 1 Sestavovdni a zvefejfiovdni tcetni zdvérky
a IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v tcetnich odhadech
a chyby — Definice vyznamnosti

U¢inny pro G¢etni obdobi zaginajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji.

Upravy IAS 19 Zaméstnanecké pozitky — Zmény pldnu,
krdceni a vyporddadni

U¢inny pro Géetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Ro¢ni zdokonaleni IFRS - cyklus 2015-2017 - Upravy
IFRS 3 Podnikové kombinace, IFRS 11 Spole¢nd ujedndni,
IAS 12 Dané z prijmu a 1AS 23 Vypujcni ndklady

U¢inny pro Géetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Upravy odkazii na Koncepéni ramec IFRS

Ucinny pro Ucetni obdobi zainajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji.
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Vedeni Skupiny neocekdva, ze by pfijeti vyse uvedenych stan-
dardl a Uprav stavajicich standardl mélo vyznamny dopad
na Ucetni zavérku Skupiny v budoucich ucetnich obdobich.

6. Informace o segmentech

(a) Popis produktii a sluzeb, ze kterych

provozni segment vykazuje své trzby

Provoznim segmentem Skupiny je preprava zemniho plynu
(predstavujici sluzby spojené s prepravou zemniho plynu).

Trzby z hlavni ¢innosti se skladaji z trzeb za tranzitni prepra-
VU, vnitrostatni prepravu a ostatni.V roce 2018 trzby z tranzit-
ni pfepravy predstavovaly 83%, trzby z vnitrostatni prepravy
16% a ostatni trzby 1% celkovych trzeb z hlavni ¢innosti.

(b) Faktory pouzité vedenim k identifikaci
vykazovanych segmentii

(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztrdte,
aktiviim a zdvazkim vykazovaného segmentu
Cela Skupina je brana jako jeden vykazovany segment. Infor-
mace o vykazovaném segmentu pro roky kon¢ici 31. prosince
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Pifeprava Pifeprava
(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Celkova aktiva vykazovaného segmentu 47 971 45 234
Celkové zavazky vykazovaného segmentu 36 537 36 004

Investi¢ni vydaje predstavuji prirdstky dlouhodobych aktiv jinych nez finanénich nastrojl a odloZzené dariové pohledavky.

2018 a 31. prosince 2017 jsou uvedeny nize.

Pieprava Pfeprava

(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu
2018 2017

Trzby z hlavni ¢innosti 7335 7 397
Ostatni provozni vynosy 44 39
Ostatni finan¢ni vynosy 53 4
Celkové vynosy segmentu 7432 7 440
Spotifebovany material 97 302
Zaméstnanecké pozitky 458 440
Odpisy 1891 2013
Sluzby a ndjemné 432 307
Zmény v redlné hodnoté derivatl, netto -40 37
Kurzové rozdily, netto -30 100
Ostatni provozni naklady 36 41
Dan z ptijma 697 619
Financ¢ni naklady 957 947
Ztraty spojené s prodejem pozemk, budov a zafizeni 1 0
Zisk segmentu za rok 2933 2634
Ostatni uplny vysledek segmentu -414 2278
Uplny vysledek segmentu za rok 2519 4912
Investicni vydaje - pFirtstky v pofizovaci cené (poznamka 8 a 9) 1439 771
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(d) Geografické informace
Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického Uzemi.

Analyza je zalozena na sidle pfepravct (uzivatel(i pfepravni soustavy, kterou Skupina provozuje v Ceské republice).

(mil. K¢) 2018 2017
Ceska republika 1130 1566
Jiné ¢lenské staty EU 1547 1297
Neclenskeé staty EU 4658 4534
Celkové konsolidované trzby z hlavni ¢innosti 7 335 7 397
Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi jsou vykazany nize:

(mil. K¢) 2018 2017
Ceska republika 1439 771
Celkové konsolidované investi¢ni vydaje - prirtistky

v pofizovaci cené (poznamka 8 a 9) 1439 771

Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje predstavuji pfirdstky dlouhodobych aktiv, jinych nez finan¢nich

ndastrojl a odloZené danové pohledavky.

(e) Hlavni zdkaznici
Trzby od zakaznik{, ktefi predstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nasleduijici:

(mil. K¢) 2018 2017
Zékaznik 1 5449 4 885
Zakaznik 2 823 1117
Celkové trzby od hlavnich zakazniku 6272 6 002

Trzby se skladaji pouze z trzeb z hlavni ¢innosti.

Subjekty, u nichz si je Skupina védoma, ze podléhaji spole¢né kontrole, jsou brany jako jeden zékaznik.
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7. Transakce a zGstatky se spfiznénymi osobami

Osoby jsou obecné povazovany za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovladajici osobou nebo pokud osoba ovlada ci
spoluovlada druhou osobu a uplatiiuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to v otazkach financ¢nich a provoznich. Pii po-
suzovani vsech moznych vztahl mezi spfiznénymi osobami je pozornost uprena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni
formu.

Skupina je plné vlastnéna NET4GAS Holdings a NET4GAS Holdings je materskou spole¢nosti Skupiny.
ZUstatky a transakce Skupiny s dcefinymi spole¢nostmi ultimatni matefské spole¢nosti Allianz Infrastructure Czech HoldCo Il
S.a r.l. a ultimatni materské spolecnosti Borealis Novus Parent B.V. jsou uvedeny nize v ramci kategorie spole¢nosti kontrolo-

vané ultimatnimi vlastniky.

K 31. prosinci 2018 byly evidovany nasledujici zlstatky se sptiznénymi osobami:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky Mateiska spole¢nost
Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 12)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 8
Zapujcky (poznamka 17)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 19

Vynosy a naklady mezi spfiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2018 nasleduijici:

Spolecnosti kontrolované
(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky Matefska spole¢nost

Ostatni vynosy
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 1

K 31. prosinci 2017 byly evidovany nasledujici zlstatky se sptriznénymi osobami:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢&) ultimatnimi vlastniky Materska spole¢nost
Zapujcky spriznénym osobam (poznamka 12)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 5
Zapujcky (poznamka 17)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 22
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Vynosové a nédkladové polozky mezi spfiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2017 nasledujici:

Spolecnosti kontrolované

(mil. K¢) ultimatnimi vlastniky Mateiska spolecnost
Ostatni vynosy

NET4GAS Holdings, s.r.o. — trokovy vynos 0 2
NET4GAS Holdings, s.r.o. - sluzby 0 1

Dne 31. prosince 2018 a 2017 neméla Skupina Zadna jind prava a povinnosti vici spfiznénym osobam.

Odmeény ¢lentim vedeni:

2018 2017

(mil. K¢) Naklady Zavazky Néaklady Zavazky
Krdtkodobé zameéstnanecké poZitky:

- Mzdy 59 4 57 4
- Kratkodobé odmény 15 15 15 14
Jiné dlouhodobé zaméstnanecké pozitky:

- Dlouhodobé odmény 11 35 16 36
- Definované pfispévky 6 3 5 3
Celkem 91 57 93 57

Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvanécti mésicli po skonceni obdobi, ve kterém vedeni poskytlo souvise-
jici sluzby.

Cleny vedeni pfedstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim pfimo podfizeni.
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8. Pozemky, budovy a zarizeni

Pohyby v ucetni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku byly nasledujici:

Samostatné
hmotné
movité véci
Budovy a jejich Nedokonceny

(mil. K¢) Pozemky a stavby soubory majetek Celkem
Zustatkova hodnota k 1. lednu 2017 185 42 626 1096 476 44383
PrirGstky 0 0 0 732 732
Aktivované urokové néaklady 0 0 0 9 9
Preuctovani 1 279 246 -526 0
Ubytky 0 -2 -3 0 -5
Odpisy 0 -1744 -228 0 -1972
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2017 186 41159 1111 691 43 147
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2017 186 62 036 5951 691 68 864
Opravky k 31. prosinci 2017 0 -20 877 -4 840 0 -25717
Prirastky v pofizovaci cené:
PrirGstky 0 1400 1400
Aktivované urokové néaklady 0 11 11
Pfeuctovani 64 261 52 -377 0
Ubytky v pofizovaci cené -1 0 -8 0 -9
Odpisy:
Opravky k vyfazenému majetku 0 0 8 0 8
Odpisy 0 -1 652 -201 0 -1 853
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2018 249 39768 962 1725 42704
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2018 249 62 297 5995 1725 70 266
Opravky k 31. prosinci 2018 0 -22 529 -5033 0 -27 562

Mira aktivace pouzitad pro urceni hodnoty vypUjcnich ndkladd zpUsobilych pro aktivaci je tvofena vaZzenou Grokovou saz-
bou platnou pro vseobecné zapjcky ucetni jednotky, v roce 2018 ¢inila 3,05% (2017: 3,09%).

Skupina v roce 2018 pofidila dlouhodoby hmotny majetek celkem v hodnoté 1411 mil. K¢ (v roce 2017 to bylo 741 mil. K¢).

Nejvyznamnéjsi investici byla investice v rdmci projektu Capacity4Gas ve vysi 997 mil. K¢ (v roce 2017 189 mil. K¢&).

Nedokonceny majetek k 31. prosinci 2018 prfedstavuje zejména vystavbu plynovodu v ramci projektu Capacity4Gas, a to
ve vysi 1 343 mil. K¢ a vystavbu plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi 336 mil. K& Po dokonéeni bude majetek pre-

veden do polozky,Budovy a stavby”. Ostatni polozky predstavuji vice mensich projektd.

62

Skupina NET4GAS
Priloha konsolidované ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2018

9. Dlouhodoby nehmotny majetek

Jiny
Nehmotné dlouhodoby
vysledky nehmotny Nedokonceny

(mil. K¢) Software vyvoje majetek majetek Celkem
Zustatkova hodnota k 1. lednu 2017 55 2 11 21 89
PrirGstky 0 0 0 30 30
Preuctovani 38 0 2 -40 0
Ubytky v pofizovaci cené 0 0 0 0 0
Odpisy -36 -2 -3 0 -41
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2017 57 0 10 11 78
Porizovaci cena k 31. prosinci 2017 496 54 27 11 588
Opravky k 31. prosinci 2017 -439 -54 -17 0 -510
Prirtstky v pofizovaci cené:

PrirGstky 0 28 28
Predctovani 14 -14 0
Ubytky v pofizovaci cené -19 0 -19
Odpisy:

Odpisy k tbytkdim 19 0 0 0 19
Odpisy -34 0 -4 0 -38
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2018 37 6 25 68
Porizovaci cena k 31. prosinci 2018 491 54 27 25 597
Opravky k 31. prosinci 2018 -454 -54 -21 0 -529

Skupina v roce 2018 provedla investice do dlouhodobého nehmotného majetku (pfirlistky dlouhodobého nehmotného
majetku v pofizovaci cené) ve vysi 28 mil. K¢ (v roce 2017: 30 mil. K¢).

10. Ostatni dlouhodoba aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zélohy na pofizeni dlouhodobého majetku 220 25
Ostatni dlouhodoba aktiva celkem 220 25

11. Zasoby

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Material 65 61
Zasoby celkem 65 61
Material predstavuje prevazné zasoby nahradnich dild pro prepravni soustavu.

Neexistuji zadné zadsoby ocenéné v Cisté realizované hodnoté k 31. prosinci 2018 a 2017.
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12. Zapujcky spriznénym osobam

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Finan¢ni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

Korporatni zapujcky

- denominované v ¢eskych korunach 1

- denominované v eurech 7

Poskytnuté zapujcky celkem

Zapljcky spfiznénym osobam k 31. prosinci 2018 jsou poskytnuty na zékladé Smlouvy o Uvéru ze dne 11. listopadu 2013
a jsou kratkodobé povahy.

Analyza uvérové kvality nesplacenych zapujcek:

31. prosince 2018 31. prosince 2017

Korporatni zapujcky

(mil. K¢) Korporatni zaptjcky

Neznehodnocené pred splatnosti

- NET4GAS Holdings, s.r.o. - matefska spole¢nost (bez externiho ratingu) 8
Neznehodnocené zapujcky pred splatnosti celkem 8
Poskytnuté zapujcky celkem 8

S vyse uvedenymi zdpUljckami neni spojena zadnd zaruka.

Pro odhad redlné hodnoty kazdé tiidy zapljcek viz pozndmka 31. Analyza tGrokovych sazeb zapUjcek je uvedena v poznamce
29. Informace o transakcich se sptiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7.

13. Obchodni a jiné pohledavky

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Obchodni pohledavky a dohadné polozky aktivni 702 325
Opravné polozky -1 -1
Obchodni a jiné pohledavky celkem 701 324
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Analyza uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:

(mil. K¢&)

31. prosince 2018
Obchodni pohledavky
a dohadné ucty aktivni

31. prosince 2017
Obchodni pohledavky
a dohadné ucty aktivni

Neznehodnocené pred splatnosti

- Mezi A- a BBB-* 348 167
- Bez externiho ratingu 114 21
Neznehodnocené pred splatnosti celkem 462 188
Po splatnosti, neznehodnocené

- méné nez 30 dni po splatnosti 12 16
- mezi 30 — 60 dni po splatnosti 9 9
- 60 a vice dni po splatnosti 218 111
Po splatnosti, neznehodnocené celkem** 239 136
Individudlné znehodnocené (brutto)

- 360 a vice dni po splatnosti 1 1
Individualné znehodnocené celkem 1 1
Opravné polozky -1 -1
Obchodni a jiné pohledavky celkem 701 324

* Rating je dan ekvivalentnim kreditnim ratingem od ratingovych agentur
stanovenych v Radu provozovatele prepravni soustavy schvaleném ERU,
ktery je platny pro Skupinu.

** Vétsinu pohledavek po splatnosti tvoii pohledavka za jednim dluznikem

(235 milionl K¢), se kterym je vedeno arbitrazni fizeni. Skupina oc¢ekdva,
Ze ji bude dluzna castka plné zaplacena (poznadmka 4).

14. Jina nefinancni aktiva a jina financni aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledavka z dané z pfidané hodnoty 13 0
Naklady pfistich obdobi - sluzby 33 32
PF{jmy pfistich obdobi 2 0
Jina nefinancni aktiva celkem 48 32
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Jina finan¢ni aktiva, véetné Uvérové kvality jsou nasledujici:

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Financ¢ni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

Depozitni sménky s ptivodni dobou splatnosti méné

nez tfi mésice* (s ratingem A+ az A-) 0 300
Depozitni sménky s ptivodni dobou splatnosti méné

nez Sest mésich* (s ratingem A+ az A-) 2787 383
Jina financni aktiva celkem 2787 683

* Za 1 mésic se povazuje 30 dni.

15. Penize a penézni ekvivalenty

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Bankovni vklady k dispozici na vyzadani 1302 631
Penize a penézni ekvivalenty celkem 1302 631

Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalent(:

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Neznehodnocené, pred splatnosti

- hodnocené A+ az A- 1191 366
- hodnocené BBB+ az BBB- 111 265
Celkem 1302 631
16. Vlastni kapital

Spolec¢nost je spole¢nosti s ru¢enim omezenym, kterd nema emitované akcie. Prava spojend s podilem na vlastnim kapitalu
odpovidaji vlastnickému podilu.

Pfiznané a vyplacené dividendy v pribéhu roku:

(mil. K¢) 2018 2017
Dividendy splatné k 1. lednu 0 0
Schvélené a vyplacené dividendy v priibéhu roku 0 21
Dividendy splatné k 31. prosinci 0 0
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Vyplata zéloh na dividendy v pribéhu roku:

(mil. K¢) 2018 2017
Vyplacené zalohy na dividendy 1500 0
Vyplacené zélohy na dividendy celkem 1500 0
Vsechny dividendy byly schvaleny v K¢ a zaplaceny v riznych ménéch (K¢, EUR a USD).
Popis povahy a tcelu jednotlivych fondt je uveden nize pod tabulkou.

Priplatky mimo Zajisténi Ostatni fondy
(mil. K¢) zakladni kapital penéznich tokl celkem
Zustatek k 1. ledna 2017 6631 -1813 4818
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Ucetnictvi 0 2574 2574
Reklasifikace do vysledku hospodareni (Vynosy) — brutto 0 228 228
Reklasifikace do vysledku hospodareni (Finan¢ni naklady) — brutto 0 11 11
Odlozend dan 0 -535 -535
Priplatky mimo zakladni kapital -3267 0 -3 267
Zustatek k 31. prosinci 2017 3364 465 3829
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Ucetnictvi 0 -583 -583
Reklasifikace do vysledku hospodareni (Vynosy) — brutto 0 65 65
Reklasifikace do vysledku hospodareni (Finan¢ni néklady) - brutto 0 6 6
Odlozend dan 0 98 98
Priplatky mimo zakladni kapital 1185 0 1185
Zustatek k 31. prosinci 2018 4549 51 4600

Priplatky mimo zdkladni kapitdl

Priplatky mimo zékladni kapital obsahuji hotovostni i bezhotovostni kapitédlové vklady, které nezvysuji zapsany zakladni

kapital.
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Priplatky mimo zakladni kapital a jejich ubytky:

Mésic/Rok (mil. K¢) Komentér k vyporadani priplatkd a jejich ubytkil

Cerven 2017 -622 Zapocteno oproti pohledavce z tvérl (véetné uroku)
vlc¢i NET4GAS Holdings (cash-pooling)

Cerven 2017 -3 000 Odchozi platba

Listopad 2017 355 Prichozi platba*

Celkovy ubytek v roce 2017 -3 267

Srpen 2018 547 Prichozi platba*

Listopad 2018 638 Pfichozi platba*

Celkovy prirdstek v roce 2018 1185

* Pro Ucely financovani projektu Capacity4Gas byla uzaviena Dohoda o financovani,
na zakladé které jediny spolecnik navysil ostatni kapitalové fondy.

Zajisténi penéznich toku

Zajisténi penéznich toku je tvoreno zisky a ztratami ze zajistovacich nastroju, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich
tokd a které jsou vykazany v ostatnim Uplném vysledku, jak je uvedeno v poznamece 3 (d) a 29. Castky jsou reklasifikovéany do
vynost nebo nékladli (na fadek finan¢ni naklady/finan¢ni vynosy), jakmile zajisténa transakce ovlivni hospodarsky vysledek.

0 e v

17. Zapujcky a aveéry

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Kratkodobé zapljcky od spriznénych stran (cashpooling NET4AGAS Holdings) 19 22
Kratkodoba ¢ast bankovnich dvért a dluhopist
- bankovni tvéry v K¢ (splatné 30. kvétna 2022) 25 12
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 80 129
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 66 66
— dluhopisy v K¢ (splatné 17. ¢ervence 2025) 30 0
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) - vydané v roce 2014 57 56
- dluhopisy v EUR (splatné 28 cervence 2026) — vydané v roce 2015 14 14
Dlouhodobé bankovni tvéry a dluhopisy
- bankovni tvéry v K¢ (splatné 30. kvétna 2022) 7 065 7 061
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 4344 6 968
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 7 696 7 627
- dluhopisy v K¢ (splatné 17. ¢ervence 2025) 2627 0
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) - vydané v roce 2014 4092 4 060
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) — vydané v roce 2015 1282 1272
Kratkodobé zapujcky a uvéry celkem 291 299
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 27 106 26 988
Zapujcky a avéry celkem 27 397 27 287
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Bankovni uveéry a dluhopisy
Zapujcky a avéry Skupiny k 31. prosinci 2018 byly tvofeny bankovnimi Gvéry ziskanymi v roce 2017 a dluhopisy vydanymi
v letech 2014, 2015 a 2018.

V cervenci 2018 byla predcasné splacena ¢ast dluhopisti v K¢ splatnych v 2021 a byly vydany nové dluhopisy v K¢ se splatnosti
v roce 2025.

Dale ma Skupina revolvingovou Gvérovou linku ve vysi odpovidajici 80 mil. EUR (2 058 mil. K& sménny kurz Ceské narodni
banky k 31. prosinci 2018). Dale Skupina ziskala linku na kontokorentni Gvér az do vyse 20 mil. EUR (514,5 mil. K¢ sménny
kurz Ceské narodni banky k 31. prosinci 2018). Obé Gvérové linky mohou byt uplatnény v K¢ nebo EUR. Béhem roku 2018 byl
kontokorentni Gvér cerpan a k datu 31. prosince 2018 byla linka splacena. Revolvingovy tvér nebyl ¢erpan (k 31. prosinci 2017
nebyl revolvingovy Uvér ani kontokorentni Uvér cerpan).

Na celkovych bankovnich tvérech participovalo k 31. prosinci 2018 rliznymi podily Sest bank (Sest bank k 31. prosinci 2017).
S vyse uvedenymi bankovnimi Uvéry a dluhopisy neni spojeno zadné zajisténi.

Veskeré seniorni dluhy Skupiny jsou vydany v principu pari-passu. K ivérim se nevztahuji Zddné kvantitativni finan¢ni kove-
nanty. Existuje vSak nékolik kvalitativnich kovenantu: zékaz zfizeni zastavniho prava, prodejni opce pfi zméné ovladajici osoby
a prodejni opce pfi ztraté licence. Poruseni téchto smluvnich podminek mize vést k okamzité splatnosti tvéra.

Skupina ma v ramci podminek uvérovych smluv omezeno pravo zastavit majetek Skupiny ve prospéch jiného véritele.
Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho Ucetnictvi, které predstavuje zajistovaci nastroj k zajisténi ménového
rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijmi za pfepravu plynu (zajisténi penéznich tokd -
poznamka 3d a 29).

V kvétnu 2017 byl bankovni tvér USD splacen (nahrazen novym bankovnim dvérem v K¢). Kumulativni ztrata vykazand ve

vlastnim kapitdlu (zajistovaci Ucetnictvi) zlistala ve vlastnim kapitalu a bude uc¢tovana postupné do nakladl (na zédkladé testu
efektivity provedeného k datu splaceni, do bfezna 2030).
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Vydané dluhopisy Ize rozclenit takto:

(mil. K¢)
Nominalni Datum Splatnost 31. prosince 31. prosince
hodnota vydani splatnosti ro¢niho kuponu 2018 2017
Bond EUR, sériové cislo 1,
ISIN XS1090450047 300 000 000 EUR 28.7.2021 Vzdy 28. 7. zpétné 7762 7 693
Bond EUR, sériové islo 2
ISIN XS 1090449627 160 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 4149 4116
Bond K¢, sériové cislo 3
ISIN XS1090620730 7 000 000 000 Kc* 28.1.2021 Vzdy 28. 1. zpétné - 7 097
4 354 300 000 Kc* 4424 -
Bond EUR, sériové Cislo 4,
ISIN XS1172113638 50 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 1296 1286
Bond K¢, doméci,
ISIN CZ0003519472 2 643 000 000 K¢ 17.7.2025 Vzdy 17.7. zpétné 2657 0
Dluhopisy celkem 20 288 20192

* K datu 17.7.2018 byla ¢ast dluhopisu ve vysi 2 645 700 000 K¢ predcasné splacena a puvodni
vyse 7 000 000 000 K¢ byla timto ponizena na 4 354 300 000 K¢.

Kupodnové sazby vyse uvedenych dluhopisli se pohybuji v rozmezi 2,25% - 3,5% p.a. Emisni podminky vyse uvedenych dlu-
hopist byly schvaleny rozhodnutim Central Bank of Ireland (sériové ¢&islo 1-4) nebo Ceskou narodni bankou (domaci bond).

Dluhopisy se sériovym cislem 1-3 byly dne 28. cervence 2014 pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu Irish Stock
Exchange. Dluhopisy se sériovym ¢islem 4 z roku 2015 byly emitovany soukromému investorovi. Domaci CZ bond byl dne

17. Cervence 2018 pfijat k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha.

Redlna hodnota zapuUjcek a uvérl je uvedena v poznamce 31.

18. Vladni a jiné dotace

Skupina obdrzela od Evropské komise dotace pro stavby a po splnéni pozadovanych podminek odecetla hodnotu téchto
dotaci od Ucetni hodnoty pfislusného dlouhodobého hmotného majetku.

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dotace 10 7

V roce 2018 Skupina splnila vSéechny pozadované podminky a obdrzela predfinancovani dotace ve vysi 2,7 mil. K¢ na projekt
Cesko-polského propojeni.
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19. Ostatni danové zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ostatni dariové zdvazky splatné do jednoho roku zahrnuji:
Dan z nemovitosti a jiné dané 5 6
Socialni a zdravotni pojisténi 13 12
Ostatni danové zavazky celkem - kratkodobé 18 18
20. Rezervy na zavazky
Pohyby rezerv:

2018 2017
(mil. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2 0 0 167
PrirGstky vykazané pres vykaz zisku nebo ztraty 0 0 2 0
Rozpusténi rezervy -2 0 0 -167
Céstka rezervy ¢erpana v daném roce 0 0 0 0
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 0 0 2 0

Dlouhodobé rezervy k 31. prosinci 2017 byly vytvoreny predevsim k restrukturalizaci v souvislosti s vybranymi kompresnimi
stanicemi. Predpokladalo se, Ze budou pouzity v roce 2021.

V rdmci ro¢ni aukce nové kapacity dne 6. biezna 2017 byla nabidnuta a Uspésné uvedena do prodeje nova preshrani¢ni kapa-
cita, kterd je vysledkem spolec¢ného usili némeckych provozovateld prepravnich soustav, slovenského provozovatele preprav-
ni soustavy a NET4GAS. Na zakladé vysledku aukce je Skupina NET4GAS pripravena investovat do infrastruktury pro prepravu
plynu v Ceské republice v nasleduijicich letech. V souvislosti s vystavbou infrastruktury se Skupina také rozhodla pokracovat
v provozu téchto kompresnich stanic, prehodnotila jejich Zivotnost a rozpustila rezervu na likvidaci a rezervu na restruktura-
lizaci - na odstupné zaméstnancu.

Kratkodoba rezerva natvorend v roce 2017 byla pfehodnocena a z dlivodu prevodu zaméstnancutl na projekt vystavby nové
infrastruktury byla rozpusténa.
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21. Obchodni a jiné zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Obchodni zavazky — pofizeni dlouhodobého majetku 170 150
Obchodni zévazky - ostatni 22 98
Dohadné polozky - pofizeni dlouhodobého majetku 262 53
Dohadné polozky — ostatn{ 167 68
Prijaté zalohy od odbératelli 81 147
Ostatni finan¢ni zavazky 1 1
Finan¢ni zavazky v ramci obchodnich a jinych zavazki

celkem - kratkodobé 703 517
Jiné zavazky 10 13
Finan¢ni zavazky v ramci jinych zavazkt celkem - dlouhodobé 10 13

22, Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinan¢ni zavazky

(mil. K¢&)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Zaméstnanecké pozitky

- Platy a odmény 25 25
- Definované zavazky 56 44
- Nevycerpana dovolena 11 12
Prijaté zalohy 131 132
Jiné nefinancni zavazky 10 13
Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinan¢ni zavazky

celkem - kratkodobé 233 226

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
— Zaméstnanecké pozitky — ostatni dlouhodobé pozitky 105 101
- Prijaté platby z dotaci (poznamka 18) 10 7
Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinan¢ni zavazky

celkem- dlouhodobé 115 108
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23. Naklady

(mil. K¢) 2018 2017
Spotfeba materidlu a energie* 97 302
Mzdové ndklady 284 297
Ndklady na socidlni zabezpeceni 174 143
Zaméstnanecké pozitky 458 440
Odpisy 1891 2013
Opravy a udrzba 120 140
Ndklady IT a telekomunikace 89 95
Poradenské sluzby 63 61
Ndjemné 65 64
Marketing 22 20
Ostatni sluzby 73 -73
Nakoupené sluzby a ndjemné 432 307
Zmény realné hodnoty derivatl, netto -40 37
Kurzové rozdily, netto -30 100
Ostatni naklady 36 41
Provozni naklady celkem 2844 3240
* Pfedstavuje predevsim spotifebu zemniho plynu.

24. Financni vynosy

(mil. K¢) 2018 2017
Financni nastroje ocenované nabéhlou hodnotou:

= Urokové vynosy z ostatnich finan¢nich aktiv 7

= Dluhové cenné papiry — nejsou soucasti zajistovaciho vztahu 46

Financni nastroje ocernované metodou FVTPL:

= Ostatni finan¢ni vynosy 0

Financni vynosy rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 53 4
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25, Financni naklady

(mil. K¢) 2018 2017
Finan¢ni nastroje ocefiované nabéhlou hodnotou:
= Urokové naklady - ostatni 630 621
Finan¢ni nastroje oceriované metodou FVTPL:
= Financ¢ni naklady - rozpusténi zajistovaci rezervy vykazané ve vlastim kapitalu* 6 4
m Kurzové rozdily z finan¢ni ¢innosti 234 253
m Ostatni finan¢ni naklady 87 69
Finan¢ni naklady rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 957 947
*V kvétnu 2017 byl splacen bankovni tvér USD, kumulativni ztrata vykazana ve vlastnim

kapitalu (zajistovaci Ucetnictvi) zistala ve vlastnim kapitalu a bude G¢tovana postupné do Finan¢nich

nakladd (na zakladé testu efektivity provedeného k datu splaceni, do bfezna 2030).
26. Dan z prijma
(a) Dan z pFijmi - ndklad
Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamenany nésledujici dafiové naklady / vynosy:
(mil. K¢) 2018 2017
Uprava splatné dané z pfijmu z pfedchoziho roku 4 0
Splatna dan 812 695
Odlozend dan -119 -76
Danovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty 697 619

(b) Sesouhlaseni dariového ndkladu a zisku za rok vyndsobeného darovou sazbou

Vroce 2018 a 2017 se na vétsinu prijmud Skupiny vztahovala 19% danova sazba. Sesouhlaseni mezi predpokladanou a skutec-

nou dafiovou sazbou je uvedena nize.

(mil. K¢) 2018 2017
Zisk pred zdanénim 3630 3253
Teoreticka danova sazba v zékonné sazbé 19% 690 618
Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Danové neuznatelné polozky 3 1
Rozdily predchozich obdobi 4 0
Danovy naklad celkem 697 619
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(c) Analyza odlozené dané dle typu prechodného rozdilu
Rozdily mezi IFRS a dafiovymi piedpisy Ceské republiky zptsobuji v Géetni zavérce pfechodné rozdily mezi Géetni hodnotou
aktiv a zavazkl a jejich danovymi zéklady. Dariovy dopad pohybt v téchto prechodnych rozdilech je uveden nize.

Naklad /
Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2018 nebo ztraty vysledku 2018
Danovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi dariovou a ucetni hodnotou pozemkad,
budov a zafizeni (jiné danové odpisy) -6 710 99 0 -6 611
Ostatni zavazky dafové uznatelné v jinych obdobich 31 20 0 51
Rezervy na dluhy a naklady 0
Zajisténi penéznich tokd -110 0 98 -12
Cista odlozena danova pohledavka / zavazek -6 789 119 98 -6 572

Vedeni odhaduje, Ze Cisty odlozeny danovy zdvazek ve vysi 6 572 mil. K¢ (2017: 6 789 mil. K¢) bude uplatnitelny za delsi obdobi
nez 12 mésicl po skonceni ucetniho obdobi.

Danové dopady pohybu prechodnych rozdild k 31. prosinci 2017:

Naklad /
Naklad / vynos
vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2017 nebo ztraty vysledku 2017
Danovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a tGcetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné danové odpisy) -6 810 100 0 -6 710
Ostatni zavazky dariové uznatelné v jinych obdobich 24 7 0 31
Rezervy na dluhy a naklady 31 -31 0 0
Zajisténi penéznich tokd 425 0 -535 -110
Cista odlozena darnova pohledavka / zavazek -6 330 76 -535 -6 789
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(d) Danové dopady na ostatni uplny vysledek
Analyza danovych dopad( na zajisténi penéznich tokl (také v poznamce 16):

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pied Danovy Po Pied Danovy Po
(mil. K¢) zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich tokd 63 -12 51 575 -110 465
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi 63 -12 51 575 -110 465

27. Potencialni a budouci zavazky

Budouci zdvazky z operativniho leasingu tykajici se najemnich smluv pro kanceldfe Kav¢i Hory a vozového parku:

(mil. K¢) 2018 2017
Méné nez 1 rok 75 73
Zavazky z operativniho pronajmu celkem 75 73

Investicni zdvazky. K 31. prosinci 2018 ma Skupina smluvni investi¢ni zavazky tykajici se dlouhodobého hmotného majetku
v celkové vysi 3 277 mil. K¢ (2017: 744 mil. K¢). Zavazky souviseji predevsim s projektem Capacity4Gas ve vysi 977 mil. K¢ (2017:
289 mil. K¢) a projektem vystavby plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi 36 mil. K& (2017: 80 mil. Ke).

Zdruky. Skupina nezaznamenala Zadné zavazky z finan¢nich zaruk k 31. prosinci 2018 a 2017.

Zastavend aktiva. V souvislosti s bankovnimi tvéry Skupiny md Skupina omezené pravo na zastavu svého majetku ve pro-
spéch jiného véritele.

Dodrzovdni smluvnich podminek. Skupina musi splnit urcité kvalitativni podminky tykajici se splaceni pajc¢ek. Nedodrze-
ni téchto podminek muze mit za nasledek okamzitou splatnosti dluhu. Skupina byla v souladu se smluvnimi podminkami

31. prosince 2018 a 31. prosince 2017.

Pronajaty majetek, jehoz zlstatkova hodnota je uvedena v poznamce 8, je Gicinné zastaven vici zavazku z finanéniho leasingu
pro pfipad neplnéni zdvazku pronajimatelem.

Ostatni potencidlni zdvazky. Skupina nemd zadné jiné vyznamné potencidlni zavazky k 31. prosinci 2018 a 2017.
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28. Financni derivaty

Tabulka nize uvadi celkovy prehled realnych hodnot pohledavek nebo zédvazkd v jednotlivych ménéch dle smluv o financ¢nich
derivatech uzavienych Skupinou. Vsechny financni derivaty jsou klasifikovany jako zajistovaci derivaty. Tabulka uvadi hodnoty
v hrubé vysi pred zapoctenim hodnot (a plateb) s kteroukoli z protistran. Dale obsahuje smlouvy véetné data vyporadani po
skonceni daného ucetniho obdobi.

Ménové urokové swapy jsou dlouhodobého charakteru, pficemz ménové swapy jsou kratkodobé povahy. Pfislusna ¢ast redlné
hodnoty zajistovaciho derivétu je klasifikovdna jako dlouhodobé aktivum nebo dlouhodoby zavazek v pripadé, ze zbyvajici
splatnost zajisténé polozky je vice nez 12 mésica.

K 31. prosinci 2018 Skupina neméla zadné dalsi finan¢ni derivaty kromé ménovych urokovych swapl a ménovych swapd.

Zajisténi penéznich tokd (pozadovana zverejnéni dle IFRS 7):

—Zmény v hodnoté zajistované polozky pouzivané jako zaklad pro vykazani neefektivnosti zajisténi v icetnim obdobi
dosahovaly vyse 609 mil. K¢ (24 mil. EUR).

— ZGstatek rezervy na zajisténi penéznich toku a rezervy na prepocty Udaji v cizich ménach u stalého zajisténi dosahoval
vyse 33 mil. K&.

— Zlstatek rezervy na zajisténi penéznich tokud a rezervy na prepocty Udaju v cizich méndch u zajistovacich vztahd, na
které se jiz neaplikuje zajiStovaci Ucetnictvi, dosahoval vyse 29 mil. K¢.

— Ztraty ze zajisténi vykdzané v tcetnim obdobi do ostatniho Uplného vysledku dosahovaly vyse 512 mil. K¢.

- Neefektivita zajisténi vykazana ve vysledku hospodareni dosahovala 0 mil. K&.

31. prosince 2018

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) realnou hodnotou redlnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou
Ménové urokové swapy
v realnych hodnotach za ucetni obdobi:
EUR/USD swap
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -502 0 -11 658
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 273 0 10 445
EUR/KE swap
- K¢ zévazek z vyporadani (-) 0 -38 0 -1 549
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 36 0 1504
Celkovy USD zavazek z vyporadani (-) 0 -502 0 -11 658
Celkova EUR pohledavka z vyporadani (+) 0 309 0 11949
Celkovy K¢ zdvazek z vyporadani (-) 0 -38 0 -1 549
Cista realna hodnota ménovych urokovych swapt 0 -231 0 -1258
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31. prosince 2017

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy

s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) realnou hodnotou realnou hodnotou realnou hodnotou redlnou hodnotou
Ménové urokové swapy
v realnych hodnotach za ucetni obdobi:
EUR/USD swap
— USD zavazek z vyporadani (-) 0 -477 0 -11 302
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 271 0 10530
EUR/K¢ swap
- KC zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1565
- EUR pohledavka z vyporadani (+) 0 36 0 1502
Cista redlna hodnota ménovych trokovych swapi 0 -209 0 -835

Skupina k 31. prosinci 2018 méla dvé nerealizované pohledavky z ménovych forwardl ve vysi 473 tis. K¢.

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
(mil. K¢) realnou hodnotou redlnou hodnotou redlnou hodnotou realnou hodnotou
Ménové forwardy v redlnych
hodnotach za Gcetni obdobi:
- KC pohledéavka z vypotadani (-) 100
- EUR zavazek z vyporadani (+) -100
Cista realna hodnota ménovych
forwardu - kratkodoba 0 0 0 0

Ménové urokové swapy a ménové forwardy uzaviené Skupinou jsou obvykle obchodovény na,over-the-counter” trhu s profe-
sionalnimi finan¢nimi institucemi na zékladé standardnich smluvnich podminek. Vyse uvedené financ¢ni nastroje maji poten-
cidlné priznivé (aktiva) ¢i nepfiznivé (zévazky) podminky v disledku vykyvd ménovych kurzd, Grokovych sazeb nebo dalsich
proménnych souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné redlné hodnoty derivatovych finan¢nich aktiv a zavazk mohou
v pribéhu ¢asu vyznamné kolisat.

Ménové trokové swapy

Nomindlni hodnota jistiny nesplacenych ménovych trokovych swapt byla k 31. prosinci 2018 410 mil. EUR / 484 mil. USD /
1397 mil. K& (2017: 410 mil. EUR / 484 mil. USD / 1 397 mil. K¢&). VSechny ménové urokové swapy maji pevnou urokovou sazbu
na obou ménovych stranach. K 31. prosinci 2018 se pevné urokové sazby pohybuji od 2,50 % do 5,23 % p.a. (k 31. prosinci
2017:0d 2,50 % do 5,23 % p.a.).

Skupina stanovuje urcité ménové urokové swapy jako zajistovaci ndstroj ménového rizika spojeného s vysoce pravdépodob-
nymi penéznimi toky z emitovaného dluhopisu (zajisténi penéznich tokl - pozndmka 3d a 29).

Vsechny derivaty jsou ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.
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29. Rizeni finan¢nich rizik

Rizeni rizik v rémci Skupiny se provadi s ohledem na finanéni rizika, operacni rizika, trzni rizika a podnikatelska rizika. Finanéni
riziko zahrnuje riziko na trzich (véetné ménového a urokového rizika), ivérové riziko a riziko likvidity. Vedeni Skupiny nasta-
vuje strategii pro fizeni jednotlivych rizik, véetné pripustnych limitli pro oteviené pozice. Hlavnim cilem fizeni financnich rizik
je stanovit limity rizik a nasledné zajistit, ze expozice vici rizikim zdstava v ramci téchto limitl. Monitorovani je provadéno
pribézné, minimalné vsak jednou mésicné.

Uvérové riziko. Uvérové riziko vznika jako diisledek ulozeni penéz a penéznich ekvivalentl v bankach, zaptij¢ek poskytnutych
spriznénym osobam, fakturaci za prodej sluZzeb a dalsich transakci s protistranami, které vedou ke zvyseni finan¢nich aktiv.

Skupina strukturuje irovné podstupovaného Uvérového rizika tim, ze limituje mnozstvi pfijatelného rizika ve vztahu k protist-
ranam. Limity Gvérového rizika jsou schvalovany vedenim Skupiny. Rizika jsou pribézné sledovdna a alespon jednou mési¢né
prezkoumavdana. Skupina je vystavena riziku Uvérové koncentrace s ohledem na pohledavky financnich instituci.

Uvérové riziko je snizovano pomoci zéloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti, ktery je pouzivan ve vztahu
k zdkaznikdm Skupiny, poskytovateldim sluzeb s potencialné vyznamnou Uvérovou pozici a finan¢nim institucim jako jsou
banky nebo pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Rddu provozovatele pfepravni soustavy, pfislusné zadavaci dokumen-
taci a internich smérnicich.

Vedeni Skupiny posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledévek a sleduje zlstatky po splatnosti. Ostatni rele-
vantni informace o vékové strukture a dalsi informace o Uvérovém riziku jsou uvedené v poznamkach 13 a 15.

TrZnirizika. Skupina je vystavena trznim rizikm. Trzni rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich ménach a (b) z Uro¢enych
aktiv a zdvazkd, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohybdm na trhu.

Citlivosti na trzni rizika uvedené nize jsou zalozeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory zlistanou neménné.
V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktorli mohou byt korelovény - napfiklad zmény v trokovych
sazbach a zmény ménovych kurzd.

Meénové riziko. Politika fizeni rizik Skupiny spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéznich tokl (predevsim pijmu
z prepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034.

Strategie fizeni ménového rizika je schvalovdna vedenim Skupiny. Pozice jsou sledovany pribézné, minimalné vsak mési¢né.
Vyse rizika je hodnocena z hlediska otevienych pozic.

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Oteviené pozice jsou fizeny ndkupem ¢i prodejem prislusné mény
prostifednictvim uzavieni kratkodobého forwardového nebo swapového kontraktu. Skupina evidovala dvé oteviené pozice
zménového forwardu a zadnou z ménového swapu k 31. prosinci 2018. K 31. prosinci 2017 Skupina neevidovala zddnou pozici
z ménového forwardu a ménového swapu.
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Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Skupiny vici ménovému riziku na konci Gcetniho obdobi:

31. prosince 2018 31. prosince 2017

Ménova Ménové Ménova Ménové

finanéni finanéni Derivaty Derivaty Cista finanéni finanéni Derivaty Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (aktiva) (zavazky) pozice aktiva zavazky (aktiva) (zavazky) pozice
usb 477 1 0 10 868 -10392 160 4 0 10 300 -10 144
EUR 3067 13416 10 547 929 929 815 13149 0 -10471 -1 863
Celkova
expozice vUci
ménovému
riziku 3544 13417 10547 10 967 -10 293 975 13153 0 -171 -12 007
Ke 1255 21954 929 1397 -14 821 670 14 649 0 1397 -15376
Celkem 4799 35371 10 646 12364 -25114 1645 27 802 0 1226 -27 383

K 31. prosinci 2018 a 2017 byly vykazany vSechny oteviené derivatové pozice, tj. v tomto pfipadé ménové urokové swapy
a ménové forwardy v jejich nominalni hodnoté pfepoctené na ceské koruny pomoci sménného kurzu k 31. prosinci 2018
a 2017. Readlné hodnoty jsou uvedeny v pozndmce 31.

Vyse uvedend analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zévazky. Z investic do nepenéZznich aktiv nevyplyvéd zadné vyznamné
ménové riziko.

Zajisténi ménoveého rizika.V souladu s politikou fizeni rizik zavedla v roce 2014 Skupina dva vztahy zajisténi penéznich toka
k fizeni ménového rizika plynouciho z trzeb. Zajistovacimi nastroji v téchto vztazich jsou a) 33 % z dluhopist se splatnosti
v roce 2021 denominovanych v EUR a (b) spolecny zajistovaci nastroj 66 % z dluhopisti se splatnosti v roce 2021 v EUR, dluho-
pisy se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové urokové swapy EUR/USD (pozndmka 17, poznamka 28). Jako zajisténa polozka
jsou identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci pfijmy z prepravy zemniho plynu v cizi méné (USD a EUR),
které Skupina ocekdvd na mésicni bazi az do roku 2034. Ocenovaci rozdily ze zajistovacich ndstroja vykazané v ostatnich
fondech ve vlastnim kapitalu budou rozpoustény do finan¢nich nékladd ve vykazu zisku nebo ztraty az do data splatnosti
zajistované polozky a do trzeb az do roku 2034, coz je po datu splatnosti zajistovacich nastrojl (poznamka 17, poznamka 28).
V letech 2018 a 2017 nedoslo k Zddné neefektivnosti z penéZnich tokd. V kvétnu roku 2017 doslo ke splaceni bankovniho Gvé-
ru denominovaného v USD a zjisténi pro tento instrument prestalo existovat.

V roce 2015 predstavila Skupina treti zajisténi penéznich tokd. Zajistovaci finan¢ni nastroje jsou reprezentovany ménovym
urokovym swapem EUR/K¢E (poznamka 17, poznamka 28). Zajisténa polozka je zastoupena penéznim tokem vztahujicim se
k,private placement” EUR dluhopisu se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykazané z ostatnich rezerv ve vlastnim kapitalu
budou prabézné rozpoustény do zisku nebo ztraty v ramci finan¢nich nakladt az do roku 2026 (poznamka 17, poznamka 28).
V letech 2018 a 2017 nedoslo k zadné neefektivité z penéznich tokl. V roce 2018 nebyla zadna dalsi zajisténi.
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Nize uvedenad tabulka analyzuje objem zajisténych penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé polozky:

Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2018
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokd - budouci pohledévky USD 741 1536 1871 5485 1635 11268
Zajisténi budoucich penéznich toki — budouci pohledavky EUR 691 1114 0 0 0 1805
Zajisténi budoucich penéznich toki — budouci zavazky EUR -36 -72 -72 -1394 0 -1574
CELKEM 1396 2578 1799 4091 1635 11 499
Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2017
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky USD 1069 1405 1642 4883 1031 10 030
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci pohledavky EUR 566 1404 417 0 0 2387
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci zdvazky EUR -36 -72 -72 -1419 0 -1 599
CELKEM 1599 2737 1987 3464 1031 10818

Castka reklasifikovana z Gplného vysledku hospodateni ve vlastnim kapitalu do trzeb v roce 2018 predstavovala pokles trzeb
0 65 mil. K& (2017: pokles trzeb o 228 mil. K¢). Castka reklasifikovana z tUplného vysledku hospodareni ve vlastnim kapitalu do
financ¢nich naklad béhem roku 2018 zvysila finan¢ni ndklady o 6 mil. K¢ (v roce 2017 se zvysily finan¢ni naklady o 4 mil. K¢).

Nasledujici tabulka predstavuje stresové testovani citlivosti zisku nebo ztraty ¢i vlastniho kapitalu (zajisténi penéznich toku)
na zmény ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci tc¢etniho obdobi vzhledem k funkéni méné, zatimco ostatni faktory
zGstanou neménné:

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dopad do zisku Dopad do Dopad do zisku Dopad do
(mil. K¢) nebo ztraty vlastniho kapitalu nebo ztraty vlastniho kapitalu
Posileni USD o 10% 47 =1821117 16 -955
Oslabeni USD o 10% -47 1217 -16 955
Posileni EUR o 10% 209 -13 76 -62
Oslabeni EUR o 10% -209 13 -76 62

Expozice byla vypoctena z penéznich zlstatkd denominovanych v jiné nez funkéni méné Skupiny a pro ménové citlivé
derivaty.

Expozice skupiny vic¢i ménovému riziku s dopadem na vykaz zisku nebo ztraty k 31. prosinci 2018 je ovliviiovana (i) penéznimi

zlstatky v cizich méndch, (ii) stavajicimi zdpljckami spfiznénym osobdm v EUR (pozndmka 12, 24 a 25) a (iii) nesplacenymi
pohledavkami a zavazky.
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Urokové riziko. U bankovnich avér( Skupiny je sjednana pohybliva Grokové sazba. Nékteré nastroje jako dluhopisy a ,fix-
-to-fix” ménové Urokové swapy jsou sjednany na pevnou sazbu a jsou vystaveny riziku zmény sazby pii splatnosti. Realna
hodnota je (kromé jinych faktord) citliva na trokové sazby skrz model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro
ocenovani (viz poznamka 31a).

NiZe uvedend tabulka shrnuje expozici Skupiny vici drokovému riziku (napfiklad terminovanych vklad{, dluhopist a zapGjcek
od spfiznénych osob s pevnou sazbou, oboje s rizikem zmény sazby ve splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné ¢astky finan¢nich

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésici Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
31. prosince 2018
Financ¢ni aktiva — pohybliva sazba 1310 0 0 0 1310
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 2787 0 0 0 2787
Finan¢ni zavazky — pohybliva sazba -7 171 0 0 0 -7 171
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 0 0 -12 186 -8 102 -20 288
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2018 -3074 0 -12 186 -8102 -23 362
31. prosince 2017
Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 636 0 0 0 636
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 300 383 0 0 683
Finanéni zadvazky — pohyblivé sazba -7 095 0 0 0 -7 095
Finan¢ni zdvazky — pevna sazba s rizikem
zmény sazby ve splatnosti 0 0 -14 790 -5 403 -20 193
Cista urokova pozice k 31. prosinci 2017 -6 159 383 -14790 -5403 -25969

Bankovni Uvéry Skupiny jsou spojeny s pohyblivou sazbou, proto ma zména v irokovych sazbach dopad do vykazu zisku nebo
ztraty Skupiny za bézny rok.

Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztraty na mozné zmény v kratkodobych trokovych sazbach pouzitych ke konci
ucetniho obdobi, zatimco ostatni faktory zistanou neménné:

31. prosince 2018

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M K¢ PRIBOR rlist o 25 bps -15
1M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 15
1M EURIBOR rist o 25 bps 7
1M EURIBOR pokles o 25 bps -7
1M USD LIBOR rust o 25 bps 1
1M USD LIBOR pokles o 25 bps -1
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31. prosince 2017

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M K¢ PRIBOR rlist o 25 bps -18
1M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 18
1M EURIBOR rdst o 25 bps 0
1M EURIBOR pokles o 25 bps 0
1M USD LIBOR rust o 25 bps 0
1M USD LIBOR pokles o 25 bps 0

Politika fizeni Grokového rizika Skupiny pozaduje, aby alespor 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist a ostatnich zapujcek
mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splnuje.

Expozice Skupiny vici Urokovému riziku ke konci vykazovaného obdobi je charakteristickd pro expozici béhem roku, pocinaje
cervencem 2014. Skupina sleduje tGrokové sazby pro finan¢ni nastroje. Tabulka nize shrnuje efektivni Grokové sazby na konci
prislusného tcetniho obdobi na zakladé informaci predkladanych vedenim. Narust efektivnich Urokovych sazeb na K¢ je zpQ-
soben rdstem K¢ sazeb v roce 2018 a refinancovanim dluhopisu K¢ 2021 (viz poznamka 17).

31. prosince 2018 31. prosince 2017
v % p.a. K¢ usb Euro K¢ usD Euro
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1,38 0,90 0,10 0,08 0,00 0,00
Zapljeky spfiznénym osobam n/a 3,08 0,33 n/a n/a 0,32
Zavazky
Zapljcky 2,53 n/a 3,00 1,89 n/a 3,00

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, ze Ucetni jednotka bude mit problémy pti pInéni povinnosti vyplyvajicich z finan¢nich
zavazk(. Skupina je vystavena kazdodennimu ¢erpdni svych dostupnych penéznich zdrojl. Riziko likvidity je fizeno finan¢nim
oddélenim Skupiny a sledovdno v mésicnich (jeden mésic dopredu), kratkodobych (jeden rok dopredu) a stfednédobych
(5 let dopredu) predpovédich. Management monitoruje kratkodobé predpovédi penéznich tokd Skupiny poskytovanych na
mésicni bazi.

Skupina ma takovou likviditni pozici, ktera ji umoznuje zabezpecit své provozni financ¢ni potieby prostiednictvim hotovosti
shromazdéné priibézné z obchodnich operaci béhem roku. Likviditni portfolio Skupiny zahrnuje penize a penézni ekvivalenty
(poznamka 15) a terminované bankovni vklady a depozitni sménky. Vedeni Skupiny odhaduje, Ze pro spInéni nepredvidanych
likviditnich pozadavk( mize byt portfolio pfeménéno na hotovost béhem nékolika dni.

Nize uvedena tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2018 a 2017 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti. Castky uvedené
v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky a brutto zdvazkové zapljcky. Takovéto nediskontované penézni toky se
lisi od castek zahrnutych v rozvaze, nebot ¢astky v rozvaze vychdzi z diskontovanych penéznich tokd. Financni derivaty jsou
zahrnuty ve smluvnich ¢astkach, které maji byt zaplaceny nebo pfijaty. V pfipadé, Ze Skupina oc¢ekava uzavieni pozice pred
datem splatnosti, jsou derivaty zahrnuty na zakladé ocekavanych penéznich tokd.
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V pfipadé, Zze dluzna ¢astka neni fixni, zvefejnéna ¢astka se stanovi s ohledem na podminky existujici ke konci Ucetniho obdo-
bi. Platby v cizi méné jsou pfepocteny spotovym kurzem ke konci uc¢etniho obdobi.

Analyza splatnosti financ¢nich zavazku k 31. prosinci 2018 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésici Vice nez

(mil. K¢) 3 mésict 12 mésict do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni Gvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych stran (pozndmka 18) 159 583 21294 8730 30766
Obchodni a jiné zavazky (pozndmka 23) 703 0 10 0 713
Brutto vyporaddané ménové urokové swapy
(poznamka 31)
- prijmy 0 -309 -6 123 -5942 -12 374
- vydaje 0 548 7727 7114 15389
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a turokovych plateb 862 822 22908 9902 34 494

Analyza splatnosti finan¢nich zévazku k 31. prosinci 2017 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésict Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicl 12 mésica do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni uvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 17) 179 461 23 824 6 079 30543
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 21) 517 0 13 0 530
Brutto vyporddané ménové urokové swapy
(poznamka 28)
- piijmy 0 -306 -6 206 -6 079 -12 591
- vydaje 0 522 7571 7103 15196
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 696 677 25202 7103 33678

Cista pozice aktudlni likvidity se vypocte jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky a k 31. prosinci 2018 jde
o Cistou kratkodobou pohledavku 3 503 mil. K¢ (31. prosince 2017: 713 mil. K¢).

Platby v souvislosti s brutto vyporaddnim ménovych swapt budou doprovazeny souvisejicimi penéznimi pfijmy, které jsou
vykazany v jejich soucasné hodnoté v pozndmce 28.
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30. Rizeni kapitalu

Cilem Skupiny pfi fizeni kapitalu je zajistit schopnost Skupiny pokracovat ve své ¢innosti s cilem zajistit ndvratnost akcionarim
a uzitek ostatnim zainteresovanym osobam. Skupina spravuje své kapitalové ukazatele s cilem zajistit vysoky rating (napf.
Skupina muze upravit vysi dividend vyplacenych akcionarm za tcelem udrzeni nebo pfizplsobeni kapitalové struktury).

Kapitalova struktura Skupiny se skldada zejména z vlastniho kapitalu, nepodrizenych zap(jc¢ek od bank, nepodtizenych dluho-
pist a nepodfizenych kratkodobych zépujcek od spfiznénych osob.

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vlastni kapital 11434 9230
Nepodiizené zapuljcky od bank a dluhopisy 27 378 27 265
Nepodyiizené kratkodobé zapujcky od spfiznénych osob 19 22
Celkem 38 831 36517

Skupina splnila vSechny pozadavky (dohody) vyplyvajici ze zapUjcek a avérd k 31. prosinci 2018 a 2017.

31. Realna hodnota financnich nastroju

Polozky ocenéné realnou hodnotou jsou zafazeny v hierarchii redlné hodnoty podle Urovni. Vedeni posuzuje zafazeni financ-
nich nastroji do hierarchie realnych hodnot. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva zjistitelné udaje vyzadujici vyznam-
nou Upravu, potom je klasifikovano jako Uroven 3. Stanoveni vyznamu ocenovacich vstupt je posuzovano ve vztahu k celko-
vému ocenéni redlnou hodnotou.

(a) Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, ktera jsou vyZzadovana nebo povolena ucetnimi standardy v rozvaze ke konci

kazdého ucetniho obdobi.

(b) Financni ndstroje v redlné hodnoté
V redlné hodnoté jsou vykazovany pouze derivaty.

Vsechna opakujici se ocenéni redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018 a 2017 jsou v hierarchii redlnych hodnot klasifikovana jako
uroven 2.

V ocenovaci technice pro Uroven 2 nebyly od 31. prosince 2017 provedeny zddné zmény.
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Popis ocenovaci techniky a popis vstupl pouzitych pti ocenéni na realnou hodnotu v Urovni oceriovani 2 k 31. prosinci 2018:

(mil. K¢) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,

diskontovanych mezibankovni

Ménové urokové swapy 1489 penéznich toku swapové sazby
Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,

diskontovanych mezibankovni

Ménové forwardy 0 penéznich toku swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v drovni 2 1489 - -

Popis ocenovaci techniky a popis vstupd pouzitych pfi ocenéni realnou hodnotou v Grovni oceriovani 2 k 31. prosinci 2017:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -1 044 penéznich tokd swapové sazby
Ménové forwardy n/a n/a n/a
Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -1044 - -
Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v redlné hodnoté derivatovych finanénich nastroji:
(mil. K¢) 2018 2017
Pocatecni zustatek -1044 -2770
Zména v redlné hodnoté kontraktd drzenych a realizovanych v pribéhu obdobi 30 -37
Vyporadani kontraktl drzenych na pocatku obdobi -30 37
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnuta v ostatnim
Uplném vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci Ucetniho obdobi -445 1726
Konecny zistatek -1489 -1044

(c) Neopakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Neexistuji zadnd dlouhodoba aktiva nebo jiné polozky uréené k prodeji a nepfecenéna redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018
a 31. prosinci 2017.
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(d) Financni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenéné redlnou hodnotou, ale pro které je redlnd hodnota zvefejnéna
Realna hodnota analyzovana podle Urovné v hierarchii redlné hodnoty a ucetni hodnota aktiv a zavazkd neocenovanych
v redlné hodnoté je nasledujici:

31. prosince 2018 31. prosince 2017

Ucetni Ucetni
(mil. K¢&) Uroveri 1 Uroveri 2 Uroverni 3 hodnota Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveri 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni finanéni aktiva
- Zapujcky spriznénym osobam 0 0 8 8 0 0 5 5
CELKOVA AKTIVA 0 0 8 8 0 0 5 5
ZAVAZKY
Zdpujcky
- Zapujcky od sptiznénych osob 0 0 19 19 0 0 22 22
- Bankovni Gvéry 0 0 7104 7 090 0 0 7122 7731
- Dluhopisy 19 826 0 1342 20288 20357 0 1388 20192
CELKOVE ZAVAZKY 19 826 0 8 465 27 397 20 357 (1} 8532 27 945

U¢etni hodnota obchodnich a jinych pohledavek se blizi jejich realné hodnoté.

Realnd hodnota pro Uroven 1 hierarchie redlné hodnoty odrazi cenu dluhopist s fixni Grokovou mirou listovanych na aktivnich
trzich (vefejnych burzach).

Realné hodnoty pro Uroven 3 hierarchie redlné hodnoty byly odhadnuty pouzitim ocerovaci techniky diskontovanych penéz-
nich toku. Vstupy pouzivané pro Uvéry spfiznénym osobam jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR) upravené
podle nepozorovatelnych odhadovanych kreditnich spreadt. Vstupy pouzivané pro bankovni pajcky, pjcky od spriznénych
stran a finan¢niho leasingu jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR a IRS) upravené podle nepozorovatelnych
odhadovanych kreditnich spread.

Realna hodnota nekdtovanych dluhopis(, ktera byla stanovena na zakladé ocekavanych budoucich penéznich tokd diskonto-
vanych dle na trhu pozorovatelné vynosové krivky upravené o nepozorovatelné odhadované spready.

Financni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté. Odhadnutd redlna hodnota ndstroji aktiv je zaloZzena na odhadu o¢ekavanych
budoucich penéZnich tokd diskontovanych aktudlni rokovou sazbou pro novy nastroj s podobnym uvérovym rizikem a zbyt-
kovou splatnosti.

Financni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta redlna hodnota nastrojd zavazkl je zaloZzena na odhadu ocekava-

nych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktualni Grokovou sazbou pro novy ndstroj s podobnym tvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.
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32. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na konsolidovanou ucetni zavérku

k 31. prosinci 2018.

Podpisy ¢lent statutarniho organu Spole¢nosti:

11. bfezna 2019

G o i fo

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Valna hromada schvdlila konsolidovanou uGcetni zavérku ke zverejnéni dne 12. dubna 2019.
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Rozvaha k 31. prosinci 2018

(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
AKTIVA

DLOUHODOBA AKTIVA

Pozemky, budovy a zafizeni 8 42738 43177
Nehmotny majetek 9 68 78
Investice v dcefiné spole¢nosti 10 6 587 6732
Ostatni dlouhodobd aktiva 11 220 25
Dlouhodoba aktiva celkem 49613 50012
KRATKODOBA AKTIVA

Zéasoby 12 65 61
Obchodni a jiné pohledavky 14 704 324
Zélohy na dan z pfijmu 29 73 247
Zapujcky spfiznénym osobam 13 8 5
Jind nefinan¢ni aktiva 15 48 32
Jina finan¢ni aktiva 15 2787 683
Penize a penézni ekvivalenty 16 1297 625
Kratkodoba aktiva celkem 4982 1977
AKTIVA CELKEM 54 595 51989
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

VLASTNI KAPITAL

Zéakladni kapital 17 2750 2750
Priplatky mimo zakladni kapital 17 4549 3364
Zajisténi penéznich tokd 17 51 465
Nerozdéleny zisk 17 2643 0
Zéloha na dividendu 17 -1500 0
Zisk daného roku 2938 2643
Vlastni kapital celkem 11431 9222
DLOUHODOBE ZAVAZKY

Jiné zavazky 23 10 13
Zapuljcky a avéry 18 27 106 26 988
Zavazek z finan¢niho leasingu 19 6 907 7023
Finan¢ni derivaty 31 1258 835
Odlozeny danovy zdvazek 29 6022 6321
Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky 24 105 101
Jiné nefinan¢ni zavazky 24 10 7
Dlouhodobé zavazky celkem 41418 41288

Priloha na stranach 100 az 153 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.
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(mil. K¢) Poznamka 31. prosince 2018 31. prosince 2017
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zapujcky a uvéry 18 353 299
Zavazek z financniho leasingu 19 197 198
Obchodni a jiné zavazky 23 714 528
Finan¢ni derivaty 31 231 209
Ostatni danové zdvazky 21 18 18
Rezervy 22 0 2
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky 24 56 43
Jiné nefinan¢ni zavazky 24 177 182
Kratkodobé zavazky celkem 1746 1479
Zavazky celkem 43 164 42767
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM 54 595 51989
11. bfezna 2019
e
Al me fefi?

Andreas Rau Radek Ben¢ik Vaclav Hrach
jednatel jednatel
Priloha na stranach 100 az 153 je nedilnou soucasti této samostatné ucetni zavérky.

95



NET4GAS, s.r.o.
Vykaz zisku nebo ztraty a ostatniho uplného
vysledku za rok koncici 31. prosince 2018

(mil. K¢) Poznamka 2018 2017
Trzby 6 7 340 7 401
Spotiebovany material 25 -97 -302
Sluzby a najemné 25 -433 -308
Zaméstnanecké pozitky 25 -458 -439
Odpisy 8,9,25 -1 884 -2.007
Ztraty z prodeje pozemk, budov a zafizenfi -1 0
Zmény v realné hodnoté derivatd, netto 40 -37
Kurzové rozdily, netto 25 30 -100
Ostatni provozni vynosy 26 435 437
Ostatni provozni naklady 25 -37 -40
Provozni zisk 4935 4605
Finan¢ni vynosy 27 53 4
Finan¢ni naklady 28 -1443 -1439
Financni vysledek (netto) -1390 -1435
Zisk pred zdanénim 3545 3170
Dan z pfijma 29 -607 -527
ZISK ZA ROK 2938 2643
Ostatni uplny vysledek

Polozky, které budou ndsledné reklasifikovdny do vykazu zisku nebo ztrdty

Zajisténi penéznich tokl 17 -512 2813
Dan z piijm0 zauctovana pfimo v ostatnim Uplném

vysledku - zajisténi penéznich tokud 29 98 -535
OSTATNI UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM -414 2278
UPLNY VYSLEDEK ZA ROK CELKEM 2524 4921

Priloha na stranach 100 az 153 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.
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Priplatky
mimo Zajisténi
Zakladni zakladni penéznich  Nerozdéleny

(mil. K¢) kapital kapital toku zisk Celkem
Stavk1.lednu 2017 2750 6631 -1813 21 7 589
Uplny vysledek za rok

Zisk za rok 2017 0 0 0 2643 2643
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 0 2278 0 2278
Uplny vysledek za rok celkem 0 0 2278 2643 4921
Transakce s vlastniky

Ubytky mimo zékladni kapital (poznémka 17) 0 -3622 0 -3622
Priplatky mimo zakladni kapital (poznamka 17) 0 355 0 355
Vyplacené podily na zisku 0 0 -21 -21
Stav k 31. prosinci 2017 2750 3364 465 2643 9222
Uplny vysledek za rok

Zisk za rok 2018 0 0 0 2938 2938
Zajisténi penéznich tokd véetné souvisejiciho danového efektu 0 0 -414 0 -414
Uplny vysledek za rok celkem -414 2938 2524
Transakce s vlastniky

Priplatky mimo zakladni kapital (poznamka 17) 0 1185 0 1185
Vyplacené zélohy na podily na zisku 0 0 -1 500 -1500
Stav k 31. prosinci 2018 2750 4549 51 4081 11431
Priloha na stranach 100 az 153 je nedilnou soucasti této samostatné ucetni zavérky.
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NET4GAS, s.r.o.
Vykaz penéznich toki
za rok koncici 31. prosince 2018

(mil. K¢) Poznamka 2018 2017
Penézni toky z provozni ¢innosti:
Zisk pred zdanénim 3545 3170
Upravy o:
Odpisy 8,9 1884 2 007
Finan¢ni vynosy 27 -53 -4
Finan¢ni naklady 28 1443 1439
Ztraty z prodeje pozemkd, budov a zafizeni 1 0
Prijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti -390 -400
Ostatni nepenézni ndklady (+) / vynosy (-) z provozni ¢innosti: 44 -107
— rezerva na zaméstnanecké poZitky 17 29
- rozpusténi rezerv -2 -167
— ostatni 29 31
Penézni toky z provozni ¢innosti pred zménami provozniho kapitalu 6474 6 105
Snizeni (+) / zvy$eni (-) obchodnich a jinych pohledavek 14,15 -391 -27
Zvyseni (+) / snizeni (-) obchodnich a jinych zavazkd 23,24 -257 -90
Snizeni (+) zasob 12 -4 2
Penézni toky z provozni ¢innosti po zménach provozniho kapitalu 5822 5990
Placené uroky 28 -1133 -1097
Prijaté aroky 27 5 1
Zaplacend dan z prijma 29 -634 -1115
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 4060 3779
Penézni toky z investicni ¢innosti:
Vydaje spojené s nabytim pozemkd, budov a zatizen{ 8 -1377 -713
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého nehmotného majetku 9 -27 -30
Pfijmy ze snizeni ostatnich kapitalovych fondt dcefiné spole¢nosti 10 145 744
Poskytnuté zapujcky spfiznénym osobam 13 -3 5
Vydaje spojené s nabytim jinych finan¢nich aktiv 15 -2104 -683
Prijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti 26 390 400
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -2976 -277

Priloha na stranach 100 az 153 je nedilnou soucasti této samostatné Gcetni zavérky.
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(mil. K¢) Poznamka 2018 2017
Penézni toky z financni ¢innosti:

Platby snizeni priplatkt mimo zékladni kapital vlastnikovi Spole¢nosti 17 0 -3000
Platba zvyseni priplatkt mimo zakladni kapital vlastnikem Spolec¢nosti 17 1185 355
Vyplacené zélohy na podil na zisku 17 -1 500 0
Splatky poskytnutych zapujcek a tvérd 18 -1323 -8 570
Prijaté zapUjcky a uvéry 18 1226 7928
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti -412 -3 287
Cisté snizeni penéz a penéznich ekvivalentt 672 215
Penize a penézni ekvivalenty na zacatku roku 16 625 410
Penize a penézni ekvivalenty na konci roku 16 1297 625

Priloha na stranach 100 az 153 je nedilnou soucasti této samostatné ucetni zavérky.
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NET4GAS, s.r.o.

PRILOHA SAMOSTATNE UCETNI ZAVERKY

za rok koncici 31. prosince 2018

1. NET4GAS, s.r.o. a jeji predmét c¢innosti -
zakladni informace

Tato samostatna ucetni zavérka spolecnosti NET4GAS, s.r.o.
(dale,Spole¢nost” nebo ,NET4GAS") za rok koncici 31. prosin-
ce 2018 byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Spole¢nost byla zalozena a jeji sidlo je v Ceské republice, kde
také Spole¢nost provozuje svoji ¢innost. Spole¢nost je spo-
le¢nosti s ru¢enim omezenym, byla zapsana do obchodniho
rejstiiku 29. ¢ervna 2005 a jeji sidlo je Na Hfebenech 11 1718/8,
Praha 4 — Nusle, Ceska republika. Identifika¢ni ¢islo Spole¢-
nosti je 272 60 364.

Hlavnim predmétem podnikani Spolec¢nosti je preprava zem-
niho plynu podle zékona ¢. 458/2000 Sb. (energeticky zdkon).

Od 2. srpna 2013 je Spole¢nost plné vlastnéna spole¢nosti
NET4GAS Holdings, s.r.o. (dale ,NET4GAS Holdings”), zapsa-
nou v Ceské republice a je zaroveh matefskou spole¢nosti
Spolec¢nosti. Spolec¢nost NET4GAS Holdings, s.r.o. je spo-
lecnym podnikem spole¢nosti Allianz Infrastructure Czech
HoldCo Il S.a r.l. (50 %), zapsanou ve Velkovévodstvi Lucem-
burském a Borealis Novus Parent B.V. (50 %), zapsanou v Nizo-
zemském kralovstvi.

Jednatelé Spolecnosti:

K 31. prosinci 2018 K 31. prosinci 2017

Andreas Rau

Radek Bencik

Andreas Rau

Radek Bencik

Vaclav Hrach Véclav Hrach

100

SloZeni dozor¢i rady Spolecnosti:

K 31. prosinci 2018 Funkce K 31. prosinci 2017  Funkce

Kenton Edward Predseda Kenton Edward Predseda
Bradbury Bradbury
Jaroslava Korpancova  Clen Jaroslava Korpancové  Clen
Mikhail Nahorny Clen Mikhail Nahorny Clen
Andrew Cox Clen Andrew Cox Clen

(od 11. kvétna 2017)
Georg Nowack Clen Lenka Kovacovska Clen

(od 6. prosince 2018)

Dne 6. prosince 2018 se Georg Nowack stal ¢clenem dozor¢i
rady. Zména byla zapsana do obchodniho rejstiiku 14. ledna
2019.

Lenka Kovacovska prestala byt ¢lenem dozor¢i rady 14. zafi
2018. Zména byla zapsana do obchodniho rejstfiku 9. fijna
2018.

O Spolecnosti. NET4GAS, s.r.o. je vylu¢nym drzitelem licence
pro piepravu plynu v Ceské republice a provozuje vice nez
3 800 km plynovodu. Pfepravni soustava Spolec¢nosti se skla-
da ze ¢tyf kompresnich stanic. Pritok prepravovaného plynu
je méfen na péti hrani¢nich predavacich stanicich (Lanzhot,
Brandov a Hora Svaté Katefiny v Ceské republice a Waid-
haus a Olbernhau ve Spolkové republice Némecko) a témér
stech vnitrostatnich predavacich mistech. Pfepravni soustava
NET4GAS se v poslednich letech zaméfuje na nékolik novych
projektl, které by pfinesly dodatecnou prepravni kapacitu
a vétsi diverzifikaci prepravnich tras. Mezi tyto projekty pa-
tfi vystavba vysokotlakového plynovodu GAZELA (DN 1400,
uvedena do provozu v roce 2013), jez propojuje prepravni
soustavy Ceské republiky a Spolkové republiky Némecko
v hrani¢nich bodech Brandov a Rozvadov a projekt propoje-
ni ceské a polské prepravni soustavy v Ceském Té&3iné. Cela
prepravni soustava umoznuje zpétny pritok, coz znamena,
Ze prepravni soustava ma kapacitu a technologie umoznujici
prepravu plynu rdznymi sméry. Nejvétsim projektem spolec-
nosti je projekt Capacity4Gas. Tento projekt je soucasti vétsi
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iniciativy zamérené na zajisténi bezpecného a finan¢né efek-
tivniho pfistupu k dodavkam plynu prostrednictvim novych
plynovodnich kapacit, zejména v Baltském mofi, pficemz
nové budovana infrastruktura v Ceské republice bude do-
stupna vsem zdjemclm z fad Ucastnikd trhu, a to na zcela
transparentnim a nediskriminacnim zakladé, a bude slouzit
pro prepravu vsech druhl zemniho plynu bez ohledu na je-
jich pGvod, napf. z Norska, Ruska nebo ze Severni Ameriky.
Projekt Capacity4gas pfispéje ke zvyseni bezpecnosti doda-
vek plynu v Ceské republice a v celém regionu stfedni a vy-
chodni Evropy. Zaroven s tim projekt dale posili strategickou
roli Ceské republiky v oblasti mezinarodniho tranzitu ply-
nu. Cilem projektu Capacity4Gas realizovaného spolec¢nosti
NET4GAS je vybudovat novou plynarenskou infrastrukturu,
z niz vétdina se bude nachazet na izemi Usteckého a Plzen-
ského kraje. Cilem projektu je propojit plyndrenskou infra-
strukturu provozovanou spolec¢nosti NET4GAS s planovanym
plynovodem EUGAL v Némecku a zvysit jeji kapacitu pro po-
treby dodavek plynu do Ceské republiky a pro dalsi tranzit
pres Slovensko. Projekt bude realizovan ve dvou etapach, je-
jichz dokonceni je planovano na roky 2019 a 2020.

NET4GAS, s.r.0. je nastupnickd spole¢nost spolecnosti Tranzit-
ni plynovod, n. p., Transgas, a.s. a RWE Transgas Net, s.r.o.

Spole¢nost NET4GAS, s.r.o. zalozila 10. fijna 2010 dcefinou
spole¢nost BRAWA, a.s., kterd byla az do 1. ledna 2013 necin-
nou spolec¢nosti. 1. ledna 2013 se spolec¢nost BRAWA stala po
pravni pfeméné NET4GAS vyhradnim majitelem plynovodu
GAZELA, ktery je provozovan spolecnosti NET4GAS.

Poznamka

Samostatna uUcetni zavérka byla pripravena v ¢eském a ang-
lickém jazyce. Ceska verze této samostatné Gcetni zavérky ma
prednost pred verzi anglickou ve viech skute¢nostech vykla-
du informaci, ndzor( a stanovisek.

2. Prostredi, ve kterém Spolec¢nost podnika
Regulace v Ceské republice:

(a) Pravni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Provozovatel pfepravni soustavy je drzitelem vylucné licence
na prepravu plynu podle energetického zdkona a jeho ¢in-
nost podléhd regulaci ze strany Energetického regula¢niho
ufadu (ERU).

Prava a povinnosti provozovatele prepravni soustavy vycha-
zeji zejména z ustanoveni § 58 energetického zédkona a jsou
dale upfesnény v souvisejicich provadécich pravnich predpi-
sech. Provozovatel prepravni soustavy je dale povinen dodr-
Zovat i povinnosti vyplyvajici z evropské legislativy, zejména
nafizeni (ES) 715/2009 o podminkdach pfistupu k plynaren-
skym prepravnim soustavdam a souvisejicich provadécich
pravnich predpisech.

(b) Regula¢ni ramec pro provozovatele

pfepravni soustavy

Ceny za pfepravu plynu jsou kazdoro¢né stanovovéany ERU na
zdkladé metodiky regulace platné v daném regula¢nim ob-
dobi. Nejpozdéji k 30. listopadu jsou v cenovém rozhodnuti
ERU zvefejnény ceny za prepravu plynu pro nasleduijici rok.

Ceny prepravy plynu na rok 2018 byly stanoveny cenovym
rozhodnutim ERU ¢. 5/2017 z 21. listopadu 2017, o regulova-
nych cenach souvisejicich s dodavkou plynu.

(c) Soucasné regulacni obdobi

Provozovatel pfepravni soustavy je v sou¢asné dobé regulo-
van v ramci IV. regula¢niho obdobi, které zacalo 1. ledna 2016
a kon¢i 31. prosince 2020 (11. ledna 2018 ERU prodlouzil pd-
vodné tfileté regulac¢ni obdobi o dva roky).

(d) Metodika regulace vnitrostatni pfepravy

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
vnitrostatni prepravu plynu je zaloZena na stanoveni stropu
povolenych vynosU pro urcité predem dané obdobi, tzv. me-
toda revenue cap.
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Z takto definovanych povolenych vynost jsou pak odvozeny
ceny za vnitrostatni prepravu plynu, které se skladaji z fixni
slozky za rezervovanou prepravni kapacitu a variabilni slozky
zavisejici na mnozstvi prepraveného plynu.

(e) Metodika regulace pro tranzitni prepravu

pro ctvrté regulacni obdobi

Metodika regulace provozovatele prepravni soustavy pro
tranzitni pfepravu plynu je zaloZena na stanoveni cenové-
ho stropu (povolenych cen) pro urcité predem dané obdobi,
tzv. metoda price cap. Povolené ceny jsou kazdoroc¢né sta-
novovany ERU na zakladé porovnani cen za piepravu plynu
v ostatnich relevantnich ¢lenskych statech Evropské unie (tzv.
benchmarking). Tyto ceny se opét skladaji z fixni slozky za re-
zervovanou prepravni kapacitu a variabilni slozky zavisejici
na mnozstvi pfepraveného plynu.

(f) Neregulovana cast

Na zakladé rozhodnuti ERU z 28. ¢ervence 2011 byla propo-
jovacimu plynovodu GAZELA udélena vyjimka z povinnosti
umoznit tfetim osobam za podminek stanovenych energetic-
kym zakonem pfistup za regulovanou cenu.

3. Pfrehled vyznamnych

ucetnich postupti

a) Zakladni zasady sestaveni tcetni zavérky

Samostatna uUcetni zdavérka Spolec¢nosti byla sestavena
v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii (,IFRS”) na principu historic-
kych cen s vyjimkou redlné hodnoty u realizovanych financ¢-
nich aktiv, u finan¢nich aktiv a zavazk( oceriovanych redlnou
hodnotou proti nakladim a vynosiim (vcetné derivatovych
nastrojt). Nize jsou uvedeny zakladni Ucetni zasady pouzité
pfi pripravé ucetni zavérky. Tyto postupy byly konzistentné
pouzity v obou ucetnich obdobich.

Sestaveni Ucetni zavérky dle IFRS vyzaduje pouziti urcitych
vyznamnych Ucetnich odhadl. Kromé tohoto také vyzaduje
usudek vedeni pti pouziti ucetnich postupl Spolec¢nosti. Ob-
lasti, které zahrnuji vyssi Uroven Usudku nebo komplexnosti,
nebo oblasti, kde tsudky a odhady jsou vyznamné pro Gcetni
zavérku, jsou uvedeny v poznamce 4.
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Tato samostatnd Ucetni zavérka se vztahuje ke konsolidované
Ucetni zavérce sestavené za Spolec¢nost a jeji dcefinou spo-
le¢nost BRAWA. Mély by byt ¢teny spolecné.

Ména vykazovdni. Samostatna Ucetni zdvérka je vykdazéna
v Ceskych korunach (,Ke”), kterd je funkéni ménou Spolec-
nosti.

b) Finan¢ni nastroje - zakladni zasady ocenovani
Finan¢ni nastroje jsou v zavislosti na jejich klasifikaci uvedeny
v jejich redlné hodnoté nebo v nabéhlé hodnoté, jak je po-
psano nize.

Redlnd hodnota je takova hodnota, kterou je mozno obdrzet
za prodej aktiva, Ci kterou je tfeba zaplatit za prevod zavazku
mezi Ucastniky trhu k datu transakce. Nejlepsim dlkazem re-
alné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy
trh, ve kterém se transakce s aktivy a zavazky realizuji s do-
state¢nou Cetnosti a v dostatecném objemu a poskytuji tak
nepretrzité informace o cenach.

Veskeré nakupy a prodeje finan¢nich aktiv, u kterych je doba
realizace dana predpisem ci zvyklostmi trhu (,bézny zplsob”
nakupu a prodeje), se vykazuji ke dni obchodu. To je datum,
ke kterému se Spolecnost zavazuje dodat financni aktiva.
Vechny ostatni nakupy jsou vykazany v okamziku uzavieni
smlouvy.

Redlna hodnota finan¢niho nastroje, ktery je obchodovan
na aktivnim trhu, je stanovena jako soucin cenové nabidky
jednotlivého aktiva nebo zdvazku a mnozstvi drzeného sub-
jektem. To plati i v pfipadé, ze obvyklé obchodované denni
mnozstvi neodpovidd drzenému mnozstvi a zadani objed-
navky na prodej v jedné transakci mize mit vliv na cenu ob-
chodu.

Portfolio finan¢nich derivatd, které neni obchodovano na ak-
tivnim trhu, je ocenovéno redlnou hodnotou finan¢nich aktiv
a zadvazkl Spolecnosti na zakladé ceny, kterd by byla obdr-
Zena za prodej cisté dlouhé pozice (tj. aktiva) pro dané rizi-
ko nebo zaplacena za prevod cisté kratké pozice (tj. zavazku)
pro dané riziko v bézné transakci mezi Ucastniky trhu k datu
transakce. Toto se tyka aktiv ocenovanych v redlné hodnoté
za predpokladu, Ze Spolec¢nost:
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(@) spravuje skupinu finan¢nich aktiv a zavazkl na zakladé
celkové expozice vici konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizi-
kdim) nebo Uvérovému riziku konkrétni protistrany v souladu
s fizenim rizik Spole¢nosti nebo s jeji investi¢ni strategii, (b)
poskytuje na této bazi informace o skupiné aktiv a zavazkl
vedeni Spole¢nosti, a (c) trzni rizika, v¢etné doby vystaveni
subjektu konkrétnimu trznimu riziku (nebo rizikiim), vyplyva-
jici z financnich aktiv a zdvazkd jsou v zasadé stejna.

Ocenéniredlnou hodnotou je analyzovano pomoci hierarchie
redlnych hodnot néasledovné (pozndmka 34):

(i) uroven 1 jsou ocenéni stanovena cenovou nabidkou (neu-
pravenou) na aktivnich trzich pro totozna aktiva a zavazky, (ii)
Uroven 2 jsou ocenovaci techniky se vséemi vyznamnymi vstu-
py zjistitelnymi trznimi Gdaji pro tato aktiva a zavazky, a to
bud' pfimo (tedy cenou) nebo nepfimo (tedy odvozenim od
cen), (iii) uroven 3 jsou ocenéni, kterd nejsou zalozena pou-
ze na zjistitelnych trznich udajich (coz znamen4, ze ocenéni
pouziva i vyznamné nepozorovatelné vstupy). Pfevody mezi
urovnémi v hierarchii redlné hodnoty se uskutecénuji ke konci
Ucetniho obdobi.

Transakcni ndklady jsou nevyhnutelné naklady, které jsou pfi-
mo spojeny s pofizenim, vydanim nebo prodejem finan¢niho
nastroje. Nevyhnutelné naklady jsou takové naklady, které by
nevznikly, pokud by se transakce neuskutecnila. Transak¢ni
naklady zahrnuji poplatky a provize zaplacené zastupcim
(v€etné zaméstnancl vystupujicich jako obchodni zastupci),
poradctim, makléfdim a prodejcim, odvody regula¢nim ura-
dim a organizatorim trhu cennych papirt, prevodni dané
a cla. Transak¢ni naklady nezahrnuji prémie a slevy, finan¢ni
naklady a ndklady spojené s interni administrativou nebo na-
klady spojené s drzbou.

Nabéhld hodnota predstavuje hodnotu, ve které byl finan¢ni
nastroj prvotné vykdazan, snizena o splatky jistiny a navyse-
na o pripsany urok. U financnich aktiv je jejich hruba ucet-
ni hodnota snizena o ocekdvané Uvérové ztraty. Nabéhlé
uroky se skladaji z transak¢nich nakladl ¢asové rozlisenych
k datu vykazani a z prémie/slevy z hodnoty v dobé splatnosti
za pouziti metody efektivni GUrokové sazby. Casové rozliseni
nakladovych urokld a vynosovych urokd, véetné nabéhlého
kupénu nebo casové rozlisené prémie/slevy (véetné casové
rozliSenych poplatkd v dobé zfizeni, pokud jsou relevantni)

nejsou vykazany samostatné, ale jsou zahrnuty v Ucetni hod-
noté danych polozek v rozvaze.

Metoda efektivni trokové sazby je metoda rozlozeni Urokové-
ho vynosu nebo nékladu na pfislusné obdobi tak, aby byla
zlstatkova ucetni hodnota urocena konstantni urokovou
mirou (efektivni Urokova sazba). Efektivni Urokova sazba je
urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované budouci
penézni toky nebo pfijmy (vyjma budoucich Gvérovych ztrat)
po dobu predpokladané zivotnosti financniho ndastroje na
¢istou Ucetni hodnotu finan¢niho nastroje. Efektivni tGroko-
va mira diskontuje penézni toky variabilniho Urokového na-
stroje do data dalsi Grokové fixace, vyjma prémie ci diskontu,
ktery odrazi rizikovou prirdzku pohyblivé sazby finan¢niho
nastroje nebo jinych proménnych, které nejsou prfenastaveny
na trzni hodnoty. Tyto prémie nebo diskonty se odpisuji po
celou predpokladanou dobu zivotnosti finan¢niho nastroje.
Vypocet soucasné hodnoty zahrnuje veskeré poplatky place-
né nebo pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou
soucasti efektivni Urokové sazby.

¢) Klasifikace financnich aktiv
Finan¢ni aktiva jsou klasifikovana do nasledujicich kategorii:

B pa aktiva nasledné ocenéna nabéhlou hodnotou (AC),
®m  aktiva nasledné ocenénad redlnou hodnotou:

- do ostatniho Uplného vysledku (FVTOCI)

- do vysledku hospodareni (FVTPL).

Aktiva nasledné ocenéna nabéhlou hodnotou (AC):
Dluhové nastroje jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou, po-
kud spliuji nasledujici dvé podminky:

m  zvoleny obchodni model (Business model test): cilem je dr-
Zet financni aktivum a inkasovat smluvni platby (spise nez
toto finan¢ni aktivum prodat pred jeho smluvni splatnosti
a realizovat zisk ze zmén jeho ceny),

m  charakter smluvnich plateb (Cash flow characteristics test):
smluvni platby plynouci z finan¢niho aktiva predstavuji
pouze uroky a splatky jistiny, kde urok zobrazuje pouze
¢asovou hodnotu penéz, kreditni riziko protistrany, ostat-
ni zakladni uvérové naklady (v¢. napf. likviditnich a admi-
nistrativnich) a pfiméfenou ziskovou marzi.
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Aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou

do vysledku hospodafreni:

Financni aktiva v redlné hodnoté, preceriovdna do vykazu zis-
ku a ztrdty, vcetné financ¢nich derivatl, jsou ocenény v real-
né hodnoté. Veskeré derivaty jsou vykazany v aktivech, je-li
jejich redlna hodnota kladna nebo v zdvazcich, je-li zépor-
na. Metoda vykazovani vysledného zisku nebo ztraty zavisi
na tom, zda je pfislusny derivat klasifikovan jako zajistovaci,
a pokud ano, na charakteru zajistované polozky. Spole¢nost
klasifikuje urcité derivaty jako zajistovaci nastroje urcitého
rizika spojeného s vysoce pravdépodobnymi ocekavanymi
budoucimi transakcemi (zajisténi penéznich toka).

Jiz od pocéatku transakce dokumentuje Spolec¢nost vztah
mezi zajistovacimi néstroji a zajistovanymi polozkami. Kro-
mé toho Spole¢nost také dokumentuje cile a strategie fizeni
rizik tykajici se rGznych zajistovacich transakci. Dale Spolec-
nost dokumentuje na pocatku i pribézné svoje hodnoce-
ni toho, zda derivaty, které jsou uzivany pro zajisténi, jsou
efektivni ve vyrovndvani zmén v penézZnich tocich zajisto-
vanych polozek.

Redlna hodnota rliznych derivatovych nastroji pouzitych pro
zajistovaci Ucely je uvedena v poznamce 31. Pohyby v zajisto-
vaci rezervé v ostatnim Uplném vysledku jsou uvedeny v po-
znamce 17. Redlnd hodnota zajistovacich derivatl je klasifi-
kovana jako dlouhodobé aktivum nebo zavazek v pfipadé, ze
zbyvajici splatnost zajistované polozky je vice nez 12 mésicg,
a jako kratkodobé aktivum nebo zdvazek v ptipadé, ze zby-
vajici splatnost zajistované polozky je méné nez 12 mésicu.
Derivaty k obchodovani jsou klasifikovany jako kratkodoba
aktiva nebo zavazky.

Zajisténi penézZnich tokd: Efektivni ¢ast zmény redlné hodno-
ty derivatQ, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich
tokd, je vykadzéna v ostatnim Uplném vysledku. Zisk nebo
ztrata pripadajici na neefektivni ¢ast je vykazana okamzité ve
vykazu zisku a ztraty v polozce finan¢ni naklady nebo finan¢-
ni vynosy. Hodnoty nakumulované ve vlastnim kapitalu jsou
reklasifikovany do hospodarského vysledku v obdobi, v némz
dojde k realizaci zajistované polozky (napfiklad kdyz se usku-
tecni o¢ekavany zajistény prodej). Zisky nebo ztraty vztahujici
se k efektivni ¢asti ménovych trokovych swap zajistujici mé-
nové riziko jsou vykazany ve vykazu ziskl a ztrat jako vynosy
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(v pripadé zajisténi vynosl v cizi méné) nebo jako financni
vynosy/finan¢ni naklady (v pfipadé zajisténi penézniho toku
vztahujicimu se k emitovanym dluhopisiim v cizi méné).

Kdyz uplyne doba platnosti zajistovaciho néastroje nebo je
tento zajiStovaci ndstroj prodan, pfipadné jiz nesplruje kri-
téria zajistovaciho Ucetnictvi, kumulovany zisk nebo ztrata
vykazany ve vlastnim kapitalu, za dobu trvani zajistovaciho
vztahu, ve vlastnim kapitalu ztstanou, dokud neni oc¢ekava-
na transakce s kone¢nou platnosti vykazana ve vykazu zisku
nebo ztraty. Pokud se vsak jiz nepfedpoklada, Zze dojde k rea-
lizaci o¢ekavané transakce, jsou kumulované zisky nebo ztra-
ty, které byly vykazovény v ostatnim Uplném vysledku, ihned
prevedeny do zisku nebo ztraty jako finan¢ni vynosy nebo
finan¢ni naklady.

Ucetni jednotka neeviduje Zzadna finanéni aktiva nasledné
ocenénd realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.

d) Klasifikace financnich zavazku

Finan¢ni zavazky jsou klasifikovany do nasledujicich katego-
rii: (@) zavazky drzené k obchodovani véetné financnich deri-
vatl a (b) jiné finan¢ni zavazky. Zavazky drzené k obchodova-
ni jsou ocenovany v redlné hodnoté a zmény realné hodnoty
se Uctuji do vykazu zisku nebo ztraty (jako finan¢ni vynosy
nebo finan¢ni naklady) v obdobi ve kterém vznikly. Ostatni
financ¢ni zdvazky jsou ocenény v nabéhlé hodnoté.

Spole¢nost vykazuje urcité financni zavazky jako zajistovaci
polozky urcitého rizika, ur¢ené k zajisténi vysoce pravdépo-
dobnych ocekavanych transakci (zajisténi penéznich tokd —
poznamka 32, ¢ast zajisténi ménového rizika).

e) Prvotni vykazani financnich nastrojt

Finan¢ni nastroje neocernované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté uprave-
né o transak¢ni naklady. Finan¢ni nastroje ocenéné redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty jsou prvotné vykazany v re-
alné hodnoté a transak¢ni naklady jsou tctovany pfimo do
zisku nebo ztraty. Realnd hodnota pii prvotnim vykazani je
nejlépe doloZena cenou transakce. Zisk nebo ztrata z prvotni-
ho vykazani se Uctuji pouze v pfipadé, ze existuje rozdil mezi
realnou hodnotou a cenou transakce, coz mlze byt dolozeno
jinymi pozorovatelnymi transakcemi realizovanymi na trhu se
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stejnym ndstrojem nebo na zakladé ocenovacich technik, je-
jichZ vstupy jsou pouze data z trhu.

Pro stanoveni redlné hodnoty ménovych trokovych swapa,
které nejsou obchodovéany v aktivnim trhu, pouziva Spolec-
nost metodu ocenovani diskontovanymi penéznimi toky.
Mezi redlnou hodnotou stanovenou pfi prvotnim vykazani za
pouZziti ocenovacich technik a cenou transakce mohou vznik-
nout rozdily. Takovéto rozdily jsou rovhomérné rozpoustény
béhem trvani ménovych Urokovych swapt a zdpujcek spfiz-
nénym osobdm.

f) Oductovani financnich aktiv a financnich zavazka
Spole¢nost oductovava financni aktiva, kdyz (a) aktiva jsou
splacena nebo prava na penézni toky z financnich aktiv jinak
skoncila nebo (b) Spolecnost prevedla prava na penézni toky
z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do ujednani o prevedeni
penéznich tokd, kdyz (i) prenesla v podstaté vsechna rizika
a odmény z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) ani nepfenesla, ani si
neponechala v podstaté viechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi a zaroven si neponechala kontrolu.

Spolecnosti zstava kontrola, pokud protistrana nema prak-
tickou schopnost prodat celé aktivum nesptiznéné osobé bez
potieby uvalit na prodej dalsi omezeni.

Pokud je finan¢ni aktivum plné oductovano, zauctuje se do vy-
kazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje ve vysi rovna-
jici se rozdilu mezi Ucetni hodnotou aktiva a pfijatou Uhradou.

Spolec¢nost pfistupuje k oductovani finanénich zavazkd pou-
ze v situaci, kdy jsou povinnosti Spole¢nosti splnény, zruseny,
kdy skon¢i jejich platnost nebo pokud dojde k podstatné mo-
difikaci podminek stavajiciho zdvazku nebo jeho ¢&asti. Roz-
dil mezi Gcetni hodnotou oduc¢tovaného finan¢niho zavazku
a Castky bud zaplacené, nebo splatné, je zauc¢tovan do vyka-
zu zisku a ztraty.

g) Pozemky, budovy a zafFizeni

Veskeré pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v pofizova-
cich nakladech po odecteni opravek a kumulovanych ztrat ze
snizeni hodnoty majetku.

Vyznamné ndhradni dily jsou vykadzany a rozeznény stejné
jako pozemky, budovy a zafizeni.

Veskeré néklady na opravu a udrzbu jsou vykazany jako na-
klady bézného ucetniho obdobi. Naklady spojené s vymé-
nou velkych komponent nebo dil¢ich ¢asti budov a zafizeni
jsou kapitalizovany a vyménéna komponenta je vyrazena.
Nasledné vydaje jsou zahrnuty do Ucetni hodnoty pfislus-
ného aktiva nebo jsou pfipadné vykazany jako samostatné
aktivum, ovsem pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze
Spole¢nost ziska budouci ekonomicky prospéch spojeny
s danou polozkou, a pokud pofizovaci cena polozky je spo-
lehlivé méfitelna.

Na konci kazdého ucetniho obdobi vedeni zhodnoti, zda
existuje indikator snizeni hodnoty pozemk, budov a zafi-
zeni. Pokud takovy indikator existuje, vedeni urci zpétné zis-
katelnou castku, jez je stanovena jako vyssi z realné hodnoty
snizené o naklady na prodej ¢i hodnoty z uzivani. U¢etni hod-
nota je snizena na zpétné ziskatelnou ¢astku a snizeni hod-
noty je vykazano ve vykazu zisku nebo ztraty v prislusSném
obdobi. Snizeni hodnoty zauctované v predchozich tcetnich
obdobi jsou pfipadné zuctovany v okamziku zmény v odha-
du pouzitém k vypoctu hodnoty z uzivani aktiv nebo realné
hodnoty ponizené o naklady na prode;j.

Vynosy a néklady spojené s vyfazenim aktiv jsou stanoveny
porovndnim vynosu s ucetni hodnotou a jsou vykazany ve
vykazu zisku nebo ztréty.

Tam, kde Spolecnost zachycuje do Ucetni hodnoty budov
a zafizeni pofizovaci ndklady na ndhradu komponent, vyjme
z rozvahy ucetni hodnotu nahrazené komponenty bez ohle-
du na to, za byla nahrazend komponenta odepisovana samo-
statné. Pokud Spole¢nost nemohla stanovit Ucetni hodnotu
nahrazené komponenty, pouzila jako voditko ke stanoveni
pofizovacich ndklad na nahrazenou komponentu pofizova-
ci ndklady na nahradu v dobé, kdy byla pofizena nebo vybu-
dovana.
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h) Odpisy

Pozemky se neodpisuji. Nedokonceny dlouhodoby hmotny
majetek neni odpisovan. U ostatnich aktiv jsou uplathovany
rovnomérné odpisy. Sazby odpisd jsou stanoveny na zakladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Doba Zivotnosti

Budovy a stavby 30-70let
Stroje a zafizeni 4-40let
Vybaveni a ndbytek 4-8let
Dopravni prostiedky 5-8let

ZUstatkova hodnota spolu s dobou Zivotnosti aktiv jsou pro-
vérovany vzdy na konci Ucetniho obdobi, a pokud je nutné,
tak i upraveny.

i) Aktivace urokovych naklada

Obecné a specifické vyplj¢ni naklady, které jsou piimo uce-
lové vztazeny k akvizici, vystavbé nebo vyrobé zpUsobilého
aktiva neocenovaného realnou hodnotou a které nezbytné
potiebuje zna¢né ¢asové obdobi k tomu, aby bylo pripravené
pro zamyslené pouziti nebo prodej, se aktivuji jako ¢ast pori-
zovacich nakladi na toto aktivum.

Spolec¢nost aktivuje vypuUjéni naklady jako soucdast pofizovaci
ceny zpusobilého aktiva, kdyZ (a) vynaklada vydaje za akti-
vum; (b) vynaklada vypujcni naklady; a (c) uskute¢riuje ne-
zbytné cinnosti k pfipravé aktiva pro jeho zamyslené pouZziti
nebo prode;j.

Spole¢nost ukonci aktivaci vypUj¢nich nakladd, kdyz jsou
skonceny veskeré podstatné cinnosti nezbytné pro pfipravu
zpUsobilého aktiva pro jeho zamyslené pouziti nebo prodej.

Spolecnost aktivuje ty vypujc¢ni naklady, které by nevznikly,
kdyby vydaje na zplsobilé aktivum nebyly vynalozeny. Mira
aktivace je vazenym prdmérem vypujcnich nékladd pouzi-
telnych na pUjcky Spolec¢nosti, které nejsou splacené béhem
obdobi, kromé pljcek specificky ziskanych za Ucelem ziskani
zplsobilého aktiva. V rozsahu, v jakém si Spole¢nost vypujci
financni prostiedky specificky za Gcelem ziskani zpUsobilého
aktiva, urc¢i Spolec¢nost ¢astku vypUjcnich nakladd zpUsobi-
lych k aktivaci jako skute¢né vypulj¢ni naklady zplsobené
touto pUjckou béhem obdobi snizené o veskery investi¢ni vy-
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nos z doc¢asného investovani téchto pujcek. Vyse urokovych
nakladt aktivovanych v pribéhu bézného a minulého obdo-
bi je popsana v pozndmce 8 Prilohy.

j) Leasing

Operativni leasing. Leasing (ndjem) je klasifikovan jako ope-
rativni leasing, jestlize podstatna cast rizik a odmén vyply-
vajicich z vlastnictvi zGstdva pronajimateli. Splatky uhrazené
na zakladé operativniho leasingu jsou U¢tovany rovnhomérné
do vykazu zisku nebo ztraty po dobu trvani leasingu. Doba
leasingu je nevypovéditelnd doba, po kterou mé ndjemce
sjednan leasing aktiva, spole¢né s dalSimi obdobimi, po kterd
ma najemce moznost pokracovat v leasingu aktiva, s dalSimi
platbami nebo bez nich, pficemz na pocétku leasingu je do-
statecné jisté, ze najemce tuto moznost vyuzije.

Zdvazky z financniho leasingu. Prondjem dlouhodobého
hmotného majetku, pfi kterém Spole¢nost nese v podstat-
né mire vSechna rizika a pfijima viechny odmény vyplyvajici
z vlastnictvi, je klasifikovan jako finan¢ni leasing. Majetek
pronajaty formou finan¢niho leasingu je v okamziku zahdjeni
najmu aktivovan do majetku Spole¢nosti, a to v mensi z re-
alné hodnoty najatého majetku nebo soucasné hodnoty mi-
nimélnich budoucich leasingovych splatek. Kazda leasingo-
va splatka je rozdélena na ¢ast umofrujici zavazek a urok tak,
aby byla uplatnéna konstantni opakujici se Grokova mira pro
nesplaceny zlistatek zdvazku. Odpovidajici ¢astka celkového
zavazku z leasingu po odecteni Urokd je zahrnuta do polozky
zapujeky. Urok je u¢tovan do zisku nebo ztraty po dobu lea-
singu pouzitim metody efektivni Urokové sazby. Aktiva pofi-
zend v ramci financniho leasingu jsou odpisovana po dobu
Zivotnosti aktiva nebo po dobu trvani smlouvy o finan¢nim
leasingu, pokud je kratsi a pokud si Spole¢nost neni jista, zda
po konci leasingu ziska vlastnickd prava.

k) Nehmotny majetek
Nehmotna aktiva Spole¢nosti zahrnuji zejména kapitalizova-
ny software, patenty, ochranné zndmky a licence.

Nabyté softwarové licence, patenty, ochranné znamky a li-
cence jsou kapitalizovany na zékladé nékladd vynalozenych
na pofizeni a zprovoznéni ¢i uvedeni do uzivani.

Naklady spojené s vyvojem jsou pfimo spojeny s identifiko-
vanym a jedine¢nym softwarem ovladanym Spolec¢nosti. Tyto
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naklady jsou vykazovany jako nehmotny majetek za pfedpo-
kladu, ze dil¢i ekonomické prinosy jsou pravdépodobné vys-
$i nez vynalozené naklady. Kapitalizované naklady zahrnuji
naklady na plat zaméstnancl vyvojarského tymu, a pokud je
relevantni, i pfislusné rezijni naklady. Ostatni naklady spojené
s programovym vybavenim pocitacu, napfiklad udrzba, jsou
uctovany v dobé jejich vzniku do nékladu.

I) Amortizace

Nehmotny majetek je amortizovan rovnomérnou odpisovou
metodou v priibéhu jeho Zivotnosti (pokud smluvni ¢i licen¢-
ni podminky nestanovi kratsi ¢i del$i dobu).

Doba zZivotnosti

Software 3 roky
Patenty a jiné licence 1,5-6let
Néaklady spojené s vyvojem 6 let
Jiny nehmotny majetek 6 let

m) Investice v dcefiné spole¢nosti

Investice v dcefiné spolec¢nosti je ocenéna pofizovaci cenou
po odecteni ztrdty ze snizeni hodnoty. Transakéni néklady
jsou aktivovany jako soucdst ndkladd na investici. Transak¢ni
naklady jsou naklady pfimo souvisejici s pofizenim investice
jako poplatky za sluzby pravnikd, prevodni dané a dalsi nakla-
dy s pofizenim souvisejici.

Investice je upravovdana o znehodnoceni, kdykoliv existuji
naznaky, Zze ucetni hodnota investice nemusi byt realizovéna.
V pfipadé, Ze realizovatelnd hodnota investice (vy3si z jeji re-
alné hodnoty snizené o naklady a jeji hodnoty z uzivani) je
mensi nez jeji Ucetni hodnota, je Ucetni hodnota snizena na
hodnotu realizovatelnou.

Ucetni hodnota investice je odu¢tovana pfi vyfazeni. Rozdil
mezi redlnou hodnotou vynost z prodeje a hodnotou vyraze-
ného podilu v zUstatkové hodnoté je vykazan ve vykazu zisku
nebo ztraty jako zisk nebo ztrata z prodeje. Totéz plati, pokud
vyfazeni bude mit za nasledek reklasifikaci z dcefiné spolec-
nosti do spole¢ného podniku nebo pfidruzené spole¢nosti,
které se ocenuji pofizovacimi naklady.

n) Emisni povolenky

Na zakladé Evropského schématu Evropské komise pro ob-
chodovani s emisnimi povolenkami obdrzela Spole¢nost
zdarma emisni povolenky. Schéma udéluje povolenky na
ro¢ni bazi a jako protiplnéni vyzaduje vraceni povolenek
v hodnoté skute¢nych emisnich hodnot. Rezerva je rozezna-
na pouze v pfipadé, pokud skute¢né emise prekroci pridéle-
né emisni povolenky. Pridélené emisni povolenky se vykazuji
v jejich pofizovaci ceng, tj. v nulové hodnoté. Pokud jsou
emisni povolenky koupeny od treti strany, jsou ocefiovany
v jejich potizovaci hodnoté a je s nimi zachdzeno jako s pra-
vem nahrady. Pokud jsou emisni povolenky ziskané vymé-
nou, ktera ma ekonomickou podstatu, jsou ocenény v redlné
hodnoté k datu, kdy jsou k dispozici pro pouziti. Rozdil mezi
redlnou hodnotou prijatych prav a nakladli z odevzdanych
prav je uctovan do zisku nebo ztraty. Spolecnost nezaucto-
vala rezervu vyplyvajici z emise plynt k 31. prosinci 2018
a 31. prosinci 2017.

Objem emisnich povolenek Spole¢nosti vedenych v nulové
Ucetni hodnoté:

v tunach 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Emisni povolenky 382601 391912

0) Snizeni hodnoty nefinan¢nich aktiv

Nehmotnd aktiva, ktera nejsou pfipravena k pouziti, nejsou
predmétem amortizace a jsou testovana kazdoroc¢né na sni-
zeni hodnoty. Aktiva, kterd se odepisuji a amortizuji, jsou po-
suzovana z hlediska snizeni hodnoty kdykoli urcité udalosti
nebo zmény okolnosti naznacuji, ze jejich Ucetni hodnota
nemusi byt realizovatelna. SniZzeni hodnoty je zauctovano
ve vysi ¢astky, o kterou Ucetni hodnota aktiva prevysuje jeho
zpétné ziskatelnou hodnotu. Zpétné ziskatelna hodnota
predstavuje bud'redlnou hodnotu sniZzenou o naklady na pro-
dej, nebo hodnotu z uzivani podle toho, ktera z téchto obou
Castek je vyssi. Za ucelem posouzeni snizeni hodnoty jsou
samostatné identifikovatelné penézni toky (penézotvorné
jednotky). Nefinancni aktiva, jejichz hodnota byla snizena,
jsou ke kazdému rozvahovému dni posuzovana z hlediska
mozného zruseni snizeni hodnoty.
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p) Dlouhodoba aktiva drzena k prodeji

Aktiva (nebo vyfazované soubory aktiv) jsou klasifikovana
jako dlouhodoba aktiva drzena k prodeji a vykazana v zUstat-
kové hodnoté nebo v redlné hodnoté snizené o naklady na
prodej, je-li tato hodnota nizsi, a to, pokud jejich zlistatkova
hodnota bude realizovéna prostfednictvim prodejni transak-
ce a nikoliv prostfednictvim pokracujiciho uzivani. Dlouho-
doba aktiva drzend k prodeji se neodpisuji.

q) Dané

Dari z pFijma

Dané z piijm0 jsou uvedeny ve finan¢nich vykazech v sou-
ladu s pravnimi predpisy platnymi nebo vydanymi na konci
Ucetniho obdobi. Dan z pFijmU se sklada ze splatné a odloze-
né dané a vykazuje se ve vykazu zisku nebo ztraty s vyjimkou,
kdy se vztahuje k polozkam rozeznanym v ostatnim Uplném
vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitalu. V téchto pfipa-
dech je splatna dan a odlozena dan také vykazéna v ostatnim
Uplném vysledku nebo pfimo ve vlastnim kapitélu (napriklad
nékteré zmény redlné hodnoty financnich derivatd, které jsou
klasifikovény jako zajisténi penéznich tokd).

Splatna dan je ¢astka, u které se ocekdva, ze bude zaplace-
na ¢i vracena danovymi Urady, pokud jde o zdanitelné zisky
nebo ztraty za bézné a predchazejici obdobi. Zdanitelné zisky
nebo ztraty jsou zaloZzeny na odhadech, jsou-li finan¢ni vyka-
zy schvaleny pred podanim pfislusnych danovych pfiznani.
Jiné dané nez dané z prijmU jsou vykazovany v provoznich
nakladech.

Odlozend dan z pfijm0 se vypocte s pouzitim rozvahové
metody pro danové ztraty uplatnitelné v pfristich letech
a prechodné rozdily mezi darovou hodnotou aktiv a zavazkd
a jejich ucetni hodnotou ve finan¢nich vykazech. V souladu
s vyjimkou pti prvotnim vykazani se odloZzena dan nevykazu-
je, pokud vznika z prechodnych rozdild u prvotniho vykazani
aktiva nebo zdvazku v transakcich jinych nez je podnikova
kombinace, kdy tyto transakce nemaji dopad na ucetni ani
danovy zisk nebo ztratu. Odlozend dan se stanovi za pouzi-
ti danové sazby (a danovych zakont), ktera byla k rozvaho-
vému dni schvélena, nebo proces jejiho schvaleni zasadnim
zpusobem pokrocil a o které se predpoklada, ze bude Gcinna
v obdobi, ve kterém bude pfislusna odlozena dariova pohle-
davka realizovana nebo odlozeny danovy zavazek vyrovnan.
OdloZené danové pohledéavky a zdvazky jsou zapocteny pou-
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ze mezi jednotlivymi spolec¢nostmi Spolecnosti. Odlozené
danové pohledavky z odecitatelnych prechodnych rozdild
a akumulované danové ztraty jsou vykazovany jen do té miry,
do které je pravdépodobny budouci zdanitelny zisk, proti kte-
rému se mohou odpocty pouzit.

Spole¢nost kontroluje zrudeni prechodnych rozdila tykajicich
se dani z dividend od dcefinych spole¢nosti nebo ze zisku po
jejich likvidaci. Spole¢nost vykazuje tyto odlozené danové
zavazky pouze v rozsahu, v jakém vedeni oc¢ekava vyrovnani
prechodnych rozdilt v dohledné budoucnosti.

Dan z pfidané hodnoty

Dan z ptidané hodnoty (DPH) na vystupu tykajici se prodeju
je splatna darnovym uradiim pred (a) inkasem pohledavek za
zakazniky nebo (b) dodénim zbozi nebo sluzeb zakaznikim.
DPH na vstupu je obecné realizovatelnd proti DPH na vystu-
pu po obdrzeni faktury s DPH. Danové urady povoluji vypora-
déni DPH na netto bazi. DPH tykajici se prodeji a nakupt se
vykazuje v rozvaze na netto bazi. V pfipadé, Ze byla u¢inéna
opatreni pro snizeni hodnoty pohledavek, je ztrata ze snizeni
hodnoty zaznamenana v brutto ¢astce dluznika véetné DPH.

r) Nejista danova pozice

Nejista danova pozice Spolecnosti je pfehodnocovana vede-
nim na konci kazdého Ucetniho obdobi. Zavazky, které vede-
ni Spolecnosti oznaci za vice nez pravdépodobné, ze zplsobi
dodatecnou dan, kterd bude vybirdna dafiovymi orgény, jsou
zauctovany jako soucast danové pozice. Odhad je zalozen
na interpretaci danovych zakond, které byly platné ke konci
ucetniho obdobi, a jakémkoli zndmém soudnim rozhodnuti
nebo dalsich usneseni tykajicich se téchto zélezitosti. Zavaz-
ky z pokut, urokl a dani jinych nez z pfijma jsou vykazany
vedenim na zakladé nejlepsiho odhadu vydajd nutnych k vy-
poradani zavazku ke konci Ucetniho obdobi.

s) Zasoby

Materidl predstavuje predevsim nahradni dily pro preprav-
ni soustavu. Nakoupené zdsoby jsou ocefiovény pofizovaci
cenou nebo Cistou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Po-
fizovaci cena zahrnuje veskeré néklady souvisejici s pofize-
nim téchto zasob (zejména dopravné, clo, atd.). Pro Gbytky
nakoupenych zdsob uziva Spole¢nost metodu vazeného
praméru. Cista realizovatelnd hodnota je odhadnuta pro-
dejni cena v bézném obchodnim styku, snizend o odhad-

NET4GAS, s.r.o.
Priloha samostatné ucetni zavérky
za rok koncici 31. prosince 2018

nuté naklady na dokonceni a prodejni néklady. Vyznamné
nahradni dily jsou rozeznény a vykazany v polozce pozem-
ky, budovy a zafizeni.

t) Obchodni pohledavky
Obchodni pohledavky jsou vykazany v nomindlni hodnoté
snizené o ocekavanou Uvérovou ztratu.

u) Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv

vykazovanych v nabéhlé hodnoté

Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv vychazi z modelu, ktery je
zaloZeny na o¢ekavanych ztratach a je uctovan do vykazu zis-
ku nebo ztraty jako ocekdvana ztrata z finan¢niho aktiva po
dobu jeho Zivotnosti. Model je zalozen na odhadu opravné
polozky na zakladé historické zkusenosti s pfihlédnutim k bu-
doucimu vyvoji ekonomiky a situace obchodnich partnerd.

Pro Obchodni a jiné pohledavky a Zapljcky spfiznénym
osobdm Spolec¢nost vyhodnocuje snizeni hodnoty aktiva na
zakladé dvanactimésicni ocekdvané ztraty, nedoslo-li k vy-
znamnému zvyseni Uvérového rizika k datu uUcetni zavérky.
Za vyznamné zvyseni Uvérového rizika se povazuje:

— jakakoli ¢ast nebo celd splatka je vice nez 30 dni po lhaté
splatnosti a opozdéné platby nelze pfipsat zpozdéni zpUso-
benému vyporadacim systémem;

- protistrana zaziva financni obtize, dolozené finan¢nimi in-
formacemi, které Spolecnost ziska;

— protistrana zvazuje finan¢ni reorganizaci;

— existuje negativni zména platebni moralky protistrany v dd-
sledku zmén nérodnich ¢i mistnich ekonomickych podmi-
nek, které maji vliv na protistranu.

V pripadé vyznamného zvyseni Uvérového rizika Spole¢nost
vyhodnocuje snizeni hodnoty aktiva na zakladé ocekavané
ztraty do doby splatnosti aktiva.

Spole¢nost povazuje za znehodnocené Obchodni a jiné
pohledavky a Zapljcky spfiznénym osobam takova aktiva,
u kterych doslo:

- jakakoli ¢ast nebo celd splatka je vice nez 90 dni po Ihuté
splatnosti a opozdéné platby nelze pripsat zpozdéni zpliso-
benému vyporadacim systémem;

- protistrana zaziva vazné financ¢ni obtize, dolozené finan¢ni-
mi informacemi, které Spole¢nost ziska;

- protistrana podstoupila finan¢ni reorganizaci nebo je v in-
solvenci;

- existuje negativni zména platebni moralky protistrany v dd-
sledku zmén nérodnich ¢i mistnich ekonomickych podmi-
nek, které maji vliv na protistranu.

Pro finan¢ni aktiva v selhdni Spole¢nost opét vyhodnocuje
snizeni hodnoty aktiva na zédkladé ocekavané ztraty do doby
splatnosti aktiva.

Spolec¢nost rovnéz jednotlivé vyhodnocuje o¢ekdvanou uvé-
rovou ztratu - VNG viz pozndmku 4 Vyznamné ucetni odhady
a usudky pfi aplikaci Uc¢etnich pravidel.

V pfipadé, Ze je ocekdvand ztrata ze znehodnoceni aktiv
z hlediska dopadu na ucetni zavérku nevyznamna, Spole¢nost
o ni neuctuje.

Pokud jsou podminky finan¢nich aktiv se snizenou hodnotou
ocenénych v nabéhlé hodnoté prejednané nebo jinak modi-
fikované kvuli finan¢nim potizim protistrany, snizeni hodno-
ty se méfi s pouzitim plvodni efektivni Grokové sazby pred
Upravou podminek. Toto pozménéné aktivum je oductovano
a nové aktivum je zauctované v realné hodnoté pouze po-
kud se podstatné zménila rizika a odmény vyplyvajici z aktiva.
O tomto obvykle svéd¢i podstatny rozdil mezi soucasnou
hodnotou plvodnich penéznich tokli a nové ocekavanymi
penéznimi toky.

Pokud se v nasledujicim obdobi vyse o¢ekavané ztraty ze sni-
Zeni hodnoty snizi, diive vykdzand ztrata ze snizeni hodnoty
je upravena snizenim opravné polozky pres vykaz zisku nebo
ztraty v daném ucetnim obdobi.

Nedobytné pohledavky se odpisuji proti pfislusné ztraté ze

snizeni hodnoty poté, co byly dokonéeny viechny nezbyt-
né postupy pro Uhradu aktiva a vyse ztraty byla vycislena.
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Nasledné vynosy z ¢astek dfive odepsanych jsou zauctovany
proti ztrdté ze snizeni hodnoty ve vykazu zisku nebo ztraty
v daném ucetnim obdobi.

v) Naklady pristich obdobi a zalohy

Naklady pfistich obdobi a zalohy jsou Uc¢tovany v pofizova-
ci cené snizené o opravné polozky. Néklady pfistich obdobi
a zélohy jsou klasifikovany jako dlouhodobé, kdyz u zbozi
nebo sluzby, ke kterym se vztahuji, se o¢ekava, Ze bude ob-
drZeno za vice nezli jeden rok nebo kdyz se néklady pfistich
obdobi vztahuji k aktivu, které bude samo o sobé klasifikova-
no jako dlouhodobé pfi prvotnim vykazani. Zalohy na pori-
zeni aktiv jsou prevedeny do Ucetni hodnoty aktiva, jakmile
Spolecnost ziskd kontrolu nad aktivem a je pravdépodobné,
Ze budouci ekonomické uzitky spojené s aktivem poplynou
do Spolecnosti. Ostatni zalohy a ndklady pfistich obdobi
jsou odepisovany do zisku nebo ztraty, pokud je pfijato zbo-
Zi nebo sluzby vztahujici se k zdlohdm. Pokud existuji néjaké
naznaky, ze aktiva, zboZi nebo sluzby vztahujici se k zaloham
nebudou pfijaty, Gcetni hodnota zalohy je snizena a toto sni-
Zeni je zaznamenano ve vykazu zisku nebo ztraty v daném
Ucetnim obdobi.

w) Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji finan¢ni hotovost, in-
kasovatelné bankovni vklady, ostatni vysoce likvidni kratko-
dobé investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a kratsi
od prvotniho zachyceni. Penize a penézni ekvivalenty jsou
vedeny v nabéhlé hodnoté za pouziti metody efektivni uro-
kové sazby.

Penize a penézni ekvivalenty jsou drzeny za ucelem splnéni
kratkodobych penéznich zdvazkd spise nez za investi¢nimi Ci
jinymi Ucely. Depozitni sménky s plvodni dobou splatnosti
méné nez tfi mésice od prvotniho zachyceni jsou klasifikova-
ny jako Ostatni financni aktiva.

x) Podily na zisku

Podily na zisku jsou vykazany jako zévazek a odecteny z vlast-
niho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou deklarovény a schva-
leny. V3echny podily na zisku deklarované po skonceni ucet-
niho obdobi a pred schvélenim Ucetni zavérky ke zverejnéni
jsou uvedeny v pozndmce 35 o naslednych udalostech.
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y) Zaloha na podil na zisku

Rozhodnuti Spole¢nosti o vyplaceni zalohy na podil na zisku
se vykazuje v Ucetni zavérce jako snizeni vlastniho kapitélu ke
dni platby a je vykazan v rozvaze na radku nerozdéleny zisk.

z) Zapujcky a avéry
Zapujcky a uvéry se vykazuji v nabéhlé hodnoté pomoci me-
tody efektivni Urokové sazby.

Pro jejich prvotni vykazani jsou vSechny bankovni Gvéry, za-
pUjcky a vydané dluhopisy uctovany v jejich pofizovaci cené
odpovidajici realné hodnoté obdrzenych penéznich pro-
stfedk(, snizené o naklady na ziskani Uvéru nebo zépujcky ci
vydani dluhopis.

Nabéhld hodnota se stanovuje s ohledem na naklady na zis-
kani uvéru a zapujcky, stejné jako diskontl nebo bonusl ob-
drZzenych pfi vyporadani zavazku.

Spole¢nost oznacuje nékteré zapljcky a Uvéry jako zajisto-
vaci instrumenty k zajisténi urcitych rizik spojenych s vysoce
pravdépodobnymi budoucimi transakcemi (zajisténi penéz-
nich tokd — poznamka 32, ¢ast zajisténi ménového rizika).

aa) Vladni a jiné dotace

Dotace od vlady a Evropské komise jsou vykazovany v readl-
né hodnoté, pokud je dostatecnd jistota, Zze obdrzend dotace
a vsechny pfilozené podminky budou Spolec¢nosti spinény.
Dotace vztahujici se k ndkupu pozemkl, budov a zafizeni
jsou vykazany jako snizeni hodnoty pfislusného aktiva.

bb) Obchodni a jiné zavazky

Obchodni a jiné zavazky jsou ¢asové rozliseny, pokud protist-
rana plni své povinnosti vyplyvajici ze smlouvy a jsou vede-
ny v nabéhlé hodnoté s pouzitim metody efektivni urokové
sazby.

cc) Rezervy

Rezervy jsou nefinanénimi zdvazky s nejistym nacasovanim
¢i nejistou castkou. Jsou ¢asoveé rozliseny v pripadé, kdy ma
Spole¢nost soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek jako
vysledek minulych udalosti a déle je pravdépodobné, Ze k vy-
poradani tohoto zavazku bude potfeba vynalozeni prostred-
kt predstavujicich ekonomicky uzitek, a pokud Ize ucinit spo-
lehlivy odhad tohoto zavazku.
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Pokud existuje nékolik podobnych zavazkd, pravdépodob-
nost, ze bude pozadovéno cerpani prostiedkd pfi jejich vy-
poradani, je stanovena na zakladé posouzeni téchto zavazkul
jako celku.

dd) Finanéni zaruky

Finan¢ni zaruky jsou neodvolatelné smlouvy, které zavazuji
Spolec¢nost zaplatit drziteli zaruky predepsané platby v pfipa-
dé nedodrzeni podminek zplisobeném nesplacenim zavaz-
ku dluznikem v souladu s podminkami dluhového nastroje.
Finan¢ni zaruky se prvotné vykazuji v realné hodnoté, ktera
je obvykle dolozena vysi prijatych poplatkd. Pokud Spolec-
nost v budoucnu ocekdva opakované prijeti poplatku z uza-
viené smlouvy o finan¢ni zaruce, je zéruka zauctovana jako
pohledavka z poplatku na za¢atku smlouvy a v budoucnu
jiz o pohledavkach vyplyvajicich z dané smlouvy neni znovu
uctovano. Poplatek predstavujici pohledavku v jedné splatce
se odepisuje rovhomérné po obdobi pokryté touto splatkou.
Na konci kazdého ucetniho obdobi jsou ve vztahu k danému
obdobi pohledavky z poplatkdi ocenény v jejich soucasné
hodnoté a finan¢ni zavazek je ocenén ve vysi zbyvajiciho ne-
splaceného zlstatku a nejlepsiho odhadu nédkladd nutnych
pro vyporadani zdvazku na konci obdobi.

ee) Povinnost vyrazovani majetku

Prepravni soustava Spolecnosti je predevsim postavena
na pozemcich vlastnénych tretimi stranami. Stavajici prav-
ni Uprava vyzaduje, aby Spole¢nost nesla naklady spojené
s provozem a Udrzbou prepravni soustavy. Stavajici ¢eska le-
gislativa tykajici se zivotniho prostredi a energetiky nestano-
vuje povinnost likvidovat aktiva na konci jejich zivotnosti. Na
zakladé platné legislativy vedeni Spole¢nosti véfi, Ze nepod-
Iéha zadné povinnosti vyradit majetek (demontaz a odstra-
néni budov a zafizeni), kterd by méla byt vykazana v Gcetni
zavérce.

ff) Pfepocet cizich mén

Funkéni ménou Spole¢nosti je ména primarniho ekonomic-
kého prostiedi, ve kterém uUcetni jednotka plsobi. Funk¢ni
ménou Spolecnosti je tedy ceskd koruna (,KE“) a ména vyka-
zovani Spolecnosti je téz ceskd koruna (,Kc”).

PenéZni aktiva a zavazky jsou prevedeny do funkéni mény
Ucetni jednotky dle oficidlniho sménného kurzu Ceské na-

rodni banky (“CNB”) na konci ptisluiného ucetniho obdobi.
Kurzové zisky nebo ztraty vyplyvajici z transakci a z pfepoctu
penéznich aktiv a zavazkud vyjadienych v cizi méné ucetni jed-
notky prepoctené oficidlnim sménnym kurzem CNB platnym
ke konci ucetniho obdobi se vykazuji ve vykazu zisku nebo
ztraty v ¢asti Kurzové rozdily, netto. Pfepocet na ménovy kurz
ke konci obdobi se nevztahuje na nepenézni polozky, které
jsou ocenény metodou historickych cen. Nepenézni polozky
ocenéné redlnou hodnotou v cizi méné, vcetné investic do
podill, jsou prevedeny pomoci sménného kurzu k datu, kdy
byla redlnd hodnota zauctovana. Dopady zmén sménného
kurzu na nepenézni polozky, ocennované na realnou hodno-
tu v cizi méné, jsou Uctovany jako soucast zisku nebo ztraty
z pfecenéni.

gg) Trzby

Spole¢nost poskytuje predevsim prepravni sluzby: mezina-
rodni pfepravu zemniho plynu pfes Ceskou republiku; vnitro-
statni pfepravu zemniho plynu partnertim na tzemi Ceské re-
publiky. Doplrikové sluzby pro provozovatele plynarenskych
infrastruktur zahrnuji zejména udrzbu a dispecink.

Spolec¢nost vykazuje vynosy, jakmile splni (tak jak plIni) zava-
zek k plnéni tim, ze prevede (prevadi) pfislibené zbozi nebo
sluzbu (dale jen“aktivum”) na zdkaznika. Aktivum je prevede-
no (pfevadéno), jakmile zdkaznik ziska (tak jak zakaznik zis-
kava) nad aktivem kontrolu. Pfi ur¢ovani transakéni ceny zva-
Zuje Spole¢nost podminky smlouvy a svou béznou obchodni
praxi. Transakéni cena je castka protihodnoty, na kterou ma
Spole¢nost dle svého nazoru nérok vyménou za prevod pfi-
slibeného zbozi nebo sluzeb na zdkaznika, s vyjimkou castek
inkasovanych v zastoupeni tretich stran. Protihodnota pfisli-
bena ve smlouvé se zakaznikem muze zahrnovat pevné cast-
ky, proménlivé ¢astky nebo oboji.

Kazda smlouva zahrnuje pfisliby pfevodu zbozi nebo sluzeb
na zakaznika, které jsou odlisitelné. Tyto pfisliby predstavuji
jednotlivé zavazky k plnéni, a jsou tudiz uctovany oddéleng,
pficemz celd transak¢ni cena je alokovana na jednotlivy zava-
zek k plnéni.

Trzby z prepravy plynu se Gctuji pribézné na zakladé rezer-

vované kapacity, jakmile zakaznik ziska kontrolu a spotirebuje
pozitky obsazené v plnéni poskytnutém ucetnim jednotkou
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tak, jak jej ucetni jednotka poskytuje. Trzby jsou obvykle fak-
turovany na mésicni, ¢tvrtletni nebo ro¢ni bazi a jsou uvede-
ny bez DPH a slev. Trzby se ocenuji v redlné hodnoté pfijaté
nebo narokované protihodnoty.

Cena za poskytnuté sluzby obsaZzena ve smlouvé se zdkazni-
kem a je vzdy specifikovana pro jednotlivé plnéni (poskytnu-
tou sluzbu). Trzby za pfepravu zemniho plynu pfes Ceskou re-
publiku a vnitrostatni pfepravu zemniho plynu partnerdm na
uzemi Ceské republiky reguluje Energeticky regulaéni Gfad.

hh) Zaméstnanecké pozitky

Mzdy, platy, prispévky do statniho fondu socidlniho za-
bezpeceni, placend ro¢ni dovolena a nemocenska, bonusy
a nepenézni pozitky (jako zdravotni sluzby a dalsi sluzby) se
uctuji v roce, ve kterém byly sluzby zaméstnanci Spole¢nosti
poskytnuty.

a) penzijni zdvazky

Spole¢nost plati pevné stanovené pfispévky na zékladé pla-
nu definovanych prispévkl — penzijniho planu. Spole¢nost
nema zadné pravni nebo mimosmluvni zavazky platit dalsi
prispévky, v pripadé, kdy fond nema dostatek aktiv na vypla-
tu pozitkli vSem zaméstnancim, které se vztahuji k ¢innosti
zaméstnance v soucasnych i minulych obdobich. Plan defino-
vanych pozitkd je penzijni plén, ktery neni planem definova-
nych pfispévkd.

U definovanych pfispévkovych pland Spolecnost plati pfi-
spévky do verejné nebo soukromé spravovanych penzijnich
pojistnych pland na povinné, smluvni nebo dobrovolné bazi.
Spole¢nost nema zadné dalsi platebni zavazky, jakmile byly
prispévky zaplaceny. Tyto pfispévky se Uctuji jako naklad za-
méstnaneckych pozitkd v momenté, kdy jsou splatné.

b) odstupné

Odstupné v pripadé predcasného ukonceni pracovniho po-
méru se vyplaci v dobé, kdy je pracovni pomér pred datem
odchodu zaméstnance do dlichodu ukonéen Spole¢nosti
nebo kdykoliv zaméstnanec prijme dobrovolné ukonceni
pracovniho poméru vyménou za odstupné. Spolecnost vyka-
zuje ukon¢eni pracovniho poméru k dfivéjsimu z téchto dat:
(a) kdy Spolec¢nost jiz nemuze odvolat nabidku téchto pozit-
kd; (b) kdy Spole¢nost vykdazala naklady na restrukturalizaci,
kterd je v rdmci pUusobnosti IAS 37 a zahrnuje vyplatu odstup-
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ného.V pfipadé uc¢inéni nabidky podporujici dobrovolné roz-
véazani pracovniho poméru se vyhody pii ukonéeni pracovni-
ho poméru méfi v zavislosti na poc¢tu zaméstnancd, u kterych
se ocekava prijeti nabidky. Odstupné splatné v dobé delsi nez
12 mésicl po skonceni Ucetniho obdobi jsou diskontovany
na souc¢asnou hodnotu.

c) ostatni dlouhodobé poZitky

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky, jako jsou dlouhodobé
bonusy a bonusy za dlouhodobou sluzbu, se Uctuji a jsou
ocenovany za pouziti priristkové metody podobné, jako se
uctuji plan definovanych pozitkd s tim rozdilem, ze zmény
(pojistné-matematické zisky / ztraty) a souvisejici Upravy jsou
uznany okamzité v zisku nebo ztraté.

ii) Kompenzace finanénich aktiv a finanénich zavazku
Finan¢ni aktiva a zavazky jsou vzajemné zapocitany a Cisty vy-
sledek vykazovan v rozvaze pouze v pfipadé, Ze existuje prav-
né vymahatelny narok ke kompenzaci vykadzanych castek,
a existuje zamér se bud'vyporadat v Cisté vysi, nebo soucasné
realizovat danou pohledavku a vyporadat pfislusny zavazek.
Moznost kompenzace a) nesmi byt podminénd budouci uda-
losti a b) musi byt pradvné vymahatelna (i) pfi bézné obchod-
ni ¢innosti, (ii) v pfipadé upadku a (iii) v pfipadé insolvence
a bankrotu.

ji) Vykazovani podle segmentt

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, ktera se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vznikat vynosy a naklady a jejiz provozni vysledky jsou pravi-
delné ovérovany vedouci osobou ucetni jednotky s pravomo-
ci rozhodovat (CODM) o prostredcich, jez maji byt segmen-
tu pfidéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro které jsou
dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedouci osoby
s rozhodovacimi pravomocemi je pfidélovat prostfedky pro-
voznim segmentdm dané ucetni jednotky a posuzovat jejich
vykonnost. Segmenty jsou vykazovany v souladu s vykazo-
vanim informaci vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci
Spole¢nosti. Segmenty, jejichz pFijmy, vysledek nebo maje-
tek jsou vyssi nez deset procent souctu vsech segmentd, jsou
vykazovany oddélené.
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4.Vyznamné ucetni odhady
a usudky p¥i aplikaci ucetnich pravidel

Spolecnost ¢ini odhady a predpoklady, jez maji vliv na ¢astky
vykdzané v Gcetni zavérce a Ucetni hodnoty aktiv a zavazku
v ramci nasledujiciho financniho roku. Odhady a usudky
jsou pribézné vyhodnocovany a jsou zalozeny na zkuse-
nostech vedeni Spolec¢nosti a dalSich faktorech véetné oce-
kdvani budoucich udélosti, které jsou povazovany za pfimé-
fené okolnostem. Kromé ucetnich odhadt vedeni také cini
ur¢ité asudky ohledné aplikace ucetnich pravidel. Usudky,
které maji nejvyznamnéjsi vliv na ¢astky vykazané v ucetni
zavérce a odhady, které mohou zpusobit vyznamny dopad
na Ucetni hodnoty aktiv a zavazkd v ramci pfistiho financni-
ho roku jsou:

Funkéni ména

Vedeni Spole¢nosti posoudilo pfislusné primérni a sekun-
darni faktory pfi rozhodovani o funkéni méné Spolecnosti.
Funkéni ména je ména primarniho ekonomického prostredi,
ve kterém uUcetni jednotka pUsobi. Regulované prodejni ceny
Spole¢nosti jsou uréeny ¢eskym regula¢nim organem — ERU
a jsou vyhlasovény v K¢. Vétsina vynosa ucetni jednotky vy-
chazi z regulovanych vynosG. Vétsina provoznich nakladd
Spolec¢nosti je realizovana v K. Investi¢ni vydaje jsou dvoji:
pravidelné investi¢ni vydaje na zachovani stavajiciho systé-
mu a jeho provozni bezpecnosti a vyznamné jednorazové
projekty. Pravidelné investi¢ni vydaje jsou témér zcela re-
alizovany v K¢, zatimco ceny vyznamnych jednordzovych
projektl jsou realizovany kombinaci mén (v¢etné K¢, EUR
a dalsich). Finan¢ni prostiedky z financnich aktivit jsou cerpa-
ny v kombinaci mén (véetné K¢, EUR a USD). Pfestoze operace
Spolec¢nosti jsou ovlivnény kombinaci mén, vedeni Spolec¢-
nosti dospélo k zavéru, ze vétSina ukazateld podporuje K¢
jako funkéni ménu Spolecnosti.

Financni leasing se spolecnosti BRAWA

V lednu 2013 Spolec¢nost uzaviela dlouhodobou smlouvu
o finan¢nim leasingu, v jehoz rdmci dochazi k pronajmu ply-
novodu GAZELA od dcefiné spolec¢nosti BRAWA. Smlouva je
uzaviena na dobu urcitou do 1. ledna 2035.

V lednu 2013 Spole¢nost zauctovala financni leasing jako
pronajaty majetek a soucasné zévazek z financ¢niho leasingu
v hodnoté 7 312 mil. K¢, kterd predstavuje redlnou hodnotu

pronajatého plynovodu GAZELA. Realna hodnota plynovodu
GAZELA byla nizsi nezli sou¢asna hodnota minimalnich lea-
singovych plateb (na pocatku leasingu) za pouziti diskontni
sazby odpovidajici trzni sazbé.

Minimalni leasingové splatky pouzité pfi vypoctu predstavuji
platby po dobu Zivotnosti plynovodu GAZELA, které musi byt
Spolec¢nosti hrazeny, s vyloucenim podminéného najemné-
ho, nakladli na sluzby a dani, které budou placeny a uhrazeny
spole¢nosti BRAWA, spolecné s platbami garantovanymi spo-
le¢nosti nebo spfiznénou osobou.

Redlna hodnota pronajatého plynovodu GAZELA pouzitd pfi
vypoctu predstavuje Ucetni hodnotu pronajatého plynovodu
GAZELA v Ucetnich knihach spole¢nosti BRAWA a odrazi ¢ast-
ku, za kterou byl pronajaty plynovod GAZELA béhem stavby
za obvyklych podminek pofizen mezi obéma osobami. Tato
cena predstavujici predevsim vytendrovanou cenu za vystav-
bu plynovodu GAZELA s nespfiznénymi osobami.

Vedeni Spole¢nosti odhaduje Zivotnost pronajatého plyno-
vodu GAZELA na 70 let, coz pfedstavuje odhadovanou dobu
od zacatku trvani leasingového vztahu bez omezeni timto
trvanim, béhem které se ocekava, ze Spole¢nosti poplynou
ekonomické uzitky z pronajatého plynovodu GAZELA.

Klasifikace smluv o prepravni kapacité se zdkazniky

Spole¢nost uzaviela dlouhodobé smlouvy, jejichZz platnost
konci 1. ledna 2021 a 1. ledna 2035, kterymi poskytla vétsinu
své kapacity plynovodu GAZELA na bazi,,ship-or-pay”. Vede-
ni zvazilo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity ply-
novodu svému hlavnimu zakaznikovi je ndajemni smlouvou
(vySe popsana smlouva o podndjmu finan¢niho leasingu).
Zavér vedeni, ze smlouva neni najmem plynovodu, je zalo-
Zen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyz mensinovd) kapacita
plynovodu, ktera je k dispozici ostatnim zakaznikim, a mdze
byt dalsimi zakazniky vyuZzivédna. Plynovod je pIné pod kont-
rolou Spole¢nosti a hlavni zdkaznik nemd moZnost ani pravo
kontrolovat fyzicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni
smlouvou ndjemni dle IFRS. Spole¢nost povazuje plynovod
jako soucast svych pozemkd, budov a zafizeni (vykazovanych
v ramci finan¢niho leasingu), a vykazuje pfijmy ze smlouvy
s hlavnim zdkaznikem v souladu s IFRS 15.
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Kapacita soustavy Capacity4Gas

Dne 6. biezna 2017 byla v aukci nabidnuta a Uspésné uve-
dena na trh nova preshranic¢ni kapacita. Spole¢nost zahajila
realiza¢ni fazi nového projektu s nazvem Capacity4Gas. Cilem
projektu je vybudovat novou plyndrenskou infrastrukturu
v ramci prenosového systému NET4GAS. Projekt Capaci-
ty4Gas je realizovén ve dvou fazich, jejichz dokoncéeni je pla-
novano na roky 2019 a 2020.

Vedeni zvézilo, zda smlouva o poskytnuti prepravni kapacity
plynovodu svému hlavnimu zakaznikovi je najemni smlou-
vou. Zavér vedeni, ze smlouva neni nagjmem plynovodu, je za-
lozen na tom, Ze existuje vyrazna (i kdyZ mensinova) kapacita
plynovodu, ktera je k dispozici ostatnim zakazniklim, a mdze
byt dalsimi zakazniky vyuzivéana. Plynovod je plné pod kont-
rolou Spole¢nosti a hlavni zdkaznik nemda moznost ani pravo
kontrolovat fyzicky pfistup k plynovodu. Proto smlouva neni
smlouvou najemni dle IFRS.

Licence provozovatele prepravni soustavy

a plyndrenskd prepravni soustava

Ve vztahu k aplikovatelnosti IFRIC 12 pro Spole¢nost se ve-
deni domniva, Ze nebyla naplnéna kritéria kontroly ze strany
statu, majetek nikdy nebude preveden do rukou vlady, vla-
da nemuze kontrolovat praktickou schopnost provozovatele
prodat nebo zastavit infrastrukturu a viada nema moznost
fidit proces vystavby. Proto je prepravni soustava Spole¢nosti
klasifikovdna mezi pozemky, budovy a zafizeni, a neni pova-
zovana za infrastrukturu pouzivanou v souvislosti s koncesni
smlouvou o sluzbach mezi vefejnym a soukromym sektorem.

Segmenty

Provoznim segmentem je slozka Ucetni jednotky, ktera se za-
byva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vzniknout vynosy a ndklady; jejiz provozni vysledky jsou pra-
videlné ovérovany vedouci osobou uUcetni jednotky (CODM)
s pravomoci rozhodovat o prostredcich, jez maji byt seg-
mentu pfidéleny, a posuzovat jeho vykonnost, a pro niz jsou
dostupné samostatné finan¢ni Udaje. Funkci vedouci osoby
s rozhodovaci pravomoci je pfidélovat prostfedky provoznim
segmentdm dané Ucetni jednotky a posuzovat jejich vykon-
nost. Opakujici se vynosy vyplyvaji ze smluv se zahrani¢nimi
i tuzemskymi zakazniky. Informace pro ,vedouci osoby s roz-
hodovaci pravomoci” (jednatele Spole¢nosti), ktefi jsou od-
povédni za pridélovani zdroja a hodnoceni vykonnosti Spo-
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le¢nosti, jsou pfipravovany za celou Spole¢nost dohromady
bez zvlastniho strukturovani. Vedeni Spole¢nosti pravidelné
ziskava informace s rozdélenim pFijmUd mezi pfijmy z tranzit-
ni prepravy a pfijmy z vnitrostatni prepravy. Neexistuje zad-
ny ukazatel ziskovosti, ktery by byl zalozeny na stejné bazi.
Veskeré ukazatele zisku pouzivané jednateli jsou zaloZzeny na
zisku celé Spolecnosti jako takové. V disledku toho vedeni
povazuje pro Ucely vykazovani podle segmentl Spole¢nost
jako jeden segment.

Nezaplacend pohleddvka - Rozhodci soud

Od fijna 2016 nebyly zaplaceny zadné mésicni poplatky vy-
plyvajici z jedné smlouvy se zdkaznikem. Dne 26. dubna
2017 byla podéna rozhodci Zzaloba a nyni probihd rozhod¢i
fizeni. Ke dni vyhotoveni Gcetni zavérky nebylo rozhod¢i fi-
zeni ukonceno. Spole¢nost je vsak presvédcena, Ze jeji pozice
ve sporu je velmi dobra. Celkova nezaplacend pohledavka
k 31. prosinci 2018 ¢ini 235 mil. K¢ (k 31. 12. 2017 byla 129 mil.
K¢) a neni opravkovana, protoze podle nazoru vedeni bude
zaplacena v pIné vysi.

5. Uplatnéni novych acetnich
standardu a interpretaci a nové
ucetni standardy

a) Uplatnéni novych standardu a interpretaci

ucinnych od nebo po 1. lednu 2018

V bézném obdobi Spole¢nost uplatnila nové a upravené IFRS
standardy vydané Radou pro mezindrodni tcetni standardy
(rada IASB) a pfijaté pro pouziti v EU, které jsou povinné ucin-
né v Evropské unii pro ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo po tomto datu.

Nasledujici nové standardy a interpretace, které byly vydany
a jsou povinné pro ro¢ni Ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji, a které Spolecnost predcasné neaplikovala.

Spolec¢nost poprvé uplatnila standardy IFRS 9 a IFRS 15 od
1. ledna 2018. Rada dal3ich novych standardil je Gé¢inna od
1. ledna 2018, ale nemaji vyznamny dopad na ucetni zavérku
spolecnosti.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost zvolila pfechodné metody
pro uplatnéni novych standard(, nebyly srovnavaci informace
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o této Ucetni zavérce prepracovany tak, aby odrazely pozadav-
ky novych standardd.

IFRS 9 - Finan¢ni nastroje
(vydany v ¢ervenci 2014 a Gcinny pro roc¢ni Gcetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

Dopad prvotni aplikace IFRS 9 Financni ndstroje

V bézném obdobi pouzila Spole¢nost standard IFRS 9 Fi-
nancni ndstroje (novelizovany v Cervenci 2014) a souvisejici
nasledné Upravy dalSich standardu IFRS, které jsou Gcinné
pro ro¢ni obdobi zacdinajici 1. ledna 2018 nebo po tomto
datu.

Spolecnost dale pfijala nasledné Upravy IFRS 7 Finanéni nd-
stroje: Zverejnovdni, které byly pouzity pro zverejnéni za rok
2018 a srovnavaci obdobi.

Standard IFRS 9 zavedI nové pozadavky pro:

1) klasifikaci a ocenovani finan¢nich aktiv
a finan¢nich zavazka,

2) znehodnoceni finan¢nich aktiv a
3) obecné zajistovaci Ucetnictvi.

Podrobné informace o téchto novych pozadavcich a jejich
dopadu na samostatnou Ucetni zavérku Spolec¢nosti jsou
uvedeny nize.

Spolecnost aplikovala IFRS 9 v souladu s pfechodnymi usta-
novenimi uvedenymi v IFRS 9.

- Finan¢ni aktiva jsou pro Ucely ocenovani klasifikovédna do
tfech kategorii:
® na aktiva nasledné ocenéna nabéhlou hodnotou (AC),
| aktiva nasledné ocenéna redlnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVTOCI) a
® aktiva nasledné ocenéna realnou hodnotou do vysledku
hospodareni (FVTPL).

- Klasifikace finan¢nich aktiv je dadna podnikatelskym mo-
delem pro fizeni finan¢nich aktiv, a déle se posuzuje, zda
smluvni penézni toky predstavuji vyhradné uhrady jistin

a urokl (SPPI). Jestlize je dluhovy nastroj drzen v ramci
podnikatelského modelu, jehoz cilem je inkasovat smluv-
ni penézni toky do splatnosti daného nastroje, je ocenén
v nabéhlé hodnoté za predpokladu, Ze splnuje pozadavek
SPPI. Finan¢ni aktiva, ktera spliuji SPPI pozadavek a jsou
drzena v ramci podnikatelského modelu, jehoz cilem je jak
inkasovat smluvni penézni toky, tak aktiva prodévat, jsou
klasifikovéna jako FVTOCI. Finan¢ni aktiva, kterd neobsahuji
penézni toky spliujici pozadavek SPPI, musi byt oceriovany
na FVTPL (jako naptiklad derivaty). Vlozené derivaty jiz ne-
jsou oddélovany od financnich aktiv, ale jsou zahrnuty do
posouzeni splnéni SPPI podminky.

- Cilem podnikatelského modelu Ucetni jednotky je drzet
finan¢ni aktiva za Gcelem inkasovat smluvni penézni toky
(spie nez prodat néstroj pred jeho smluvni splatnosti, aby
doslo k realizaci zmén v realné hodnoté).

- IFRS 9 nahrazuje pfedchozi kategorie IAS 39 - finan¢ni
aktiva drzena do splatnosti, Uvéry a pohledavky a realizo-
vatelna financni aktiva. Podle IFRS 9 derivaty zakotvené
ve smlouvach vztahujici se k finan¢nim aktiviim v rozsahu
standardu nejsou nikdy oddéleny. Hybridni finan¢ni instru-
ment se nasledné klasifikuje jako celek.

- Kapitalové nastroje jsou vzdy ocenovany realnou hodno-
tou. Vedeni Gcetni jednotky mize nicméné ucinit nezvratné
rozhodnuti (pfi prvotnim zauctovani nebo pfi pfechodu na
IFRS 9) vykazovat zmény redlné hodnoty v ostatnim Uplném
vysledku za predpokladu, Ze nastroj neni urceny k obcho-
dovani. Jestlize je investi¢ni nastroj urceny k obchodovani,
zmény readlné hodnoty jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztrat.

- Vétsina pozadavkl standardu IAS 39 na klasifikaci a oce-
novani financnich zavazkl byla prenesena beze zmény do
standardu IFRS 9. Hlavni zménou je povinnost Ucetni jed-
notky vykazat dopady zmén vlastniho Gvérového rizika fi-
nancnich zdvazkd ocenénych v redlné hodnoté, jejiz zména
je vykazana ve vykazu ziskl nebo ztrdt v ostatnim Uplném
vysledku.

- Na zakladé prijeti IFRS 9 spole¢nost prijala zmény tykajici se
prezentace Ucetni zavérky (IAS 1), které vyzaduji vykazovani
ocekdvanych Uvérovych ztrat finan¢nich aktiv na zvlastnim
radku ve vykazu zisku a ztraty a ostatniho uplného vysled-
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ku. Drivéjsim pristupem spolecnosti bylo zahrnuti znehod-
noceni obchodnich pohledavek do ostatnich naklada.

-V dasledku toho spole¢nost reklasifikovala ztraty ze snizeni
hodnoty ve vysi 0 mil. K¢ k 31. 12. 2017. Spolecnost se roz-
hodla neupravovat vykazy srovnatelného obdobi.

- Vzhledem k charakteru cinnosti Spolec¢nosti, Prepravnimu
fadu, systému vystavovani a uhrazovani zaloh a néasledné-
mu vyuctovani nema aplikace IFRS 9 vliv na finan¢ni vykazy
spole¢nosti. Nova klasifikace financ¢nich aktiv dle IFRS 9 je
popsana v této Priloze.

- Spolec¢nost pfijala také nasledné zmény IFRS 7 — Financni
nastroje. Jedna se o zplsob zverejriovani pro rok 2018.

- IFRS 9 obsahuje novy model rozpozndvani ztrat ze snizeni
hodnoty - model oc¢ekavané uvérové ztraty (ECL). K dispozi-
Ci je tiistupnovy” pfistup, ktery je zalozen na zméné Uvéro-
vé kvality financnich aktiv od prvotniho zauctovani. V praxi
nova pravidla znamenaji povinnost subjektl pfi prvotnim
rozpoznani financnich aktiv, u kterych neni Uvérové snizo-
vana hodnota (nebo ocekavané uvérové ztraty po dobu
trvani obchodnich pohledavek bez vyznamné slozky finan-

covani podle IFRS 15; pohledavky s vyznamnou slozkou
financovani podléhaji vybéru tGcetnich metod - bud zjed-
noduseny, nebo Uplny pfistup), zauctovat okamzitou ztratu
ve vysi dvanactimési¢ni ocekavané uvérové ztraty. Tam, kde
doslo k vyraznému ndrdstu Uvérového rizika nebo ke snize-
ni hodnoty finan¢niho aktiva, se snizeni hodnoty méfi spise
pomoci ocekdvané Uvérové ztraty po dobu trvani obchod-
nich pohledavek, nez dvanactimési¢ni ocekavané uvérové
ztraty. Model zahrnuje provozni zjednoduseni pro leasing
a obchodni pohledavky.

- IFRS 9 poskytuje moznost volby: ucetni jednotky mohou
pokracovat v aplikovani pozadavk( zajistovaciho zplisobu
uctovani dle IAS 39 (viz kapitola 6.8A), dokud nebude do-
koncen projekt makro zajistovani, nebo mohou aplikovat
IFRS 9. Spolecnost se pro Ucetni obdobi zacinajici 1. lednem
2018 a pro Ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2019 rozhod-
la postupovat v oblasti zajistovaciho Ucetnictvi i nadale dle
IAS 39. Spolecnost zvazuje pfechod na IFRS 9 v budoucnu.

— Nasledujici tabulka a nize uvedené doprovodné poznamky
vysvétluji plvodni kategorie méreni dle IAS 39 a nové kate-
gorie méreni dle IFRS 9 pro kazdou skupinu financ¢nich aktiv
a finan¢nich zavazkl spolec¢nosti k 1. lednu 2018:

Stavk 1.1.2018

ocenéni dle IAS 39 ocenéni dle IFRS 9

Obchodni a jiné pohledévky 324 324
ZapUljcky spfiznénym osobam 5 5
Jind financni aktiva 683 683
Penize a penézni ekvivalenty 625 625
Jiné zavazky dlouhodobé 13 13
Zéapujcky a uvéry dlouhodobé 26 988 26 988
Zavazek z finan¢niho leasingu dlouhodoby 7023 7 023
Finan¢ni derivaty dlouhodobé 835 835
Zéapujcky a uvéry kratkodobé 299 299
Zéavazek z financ¢niho leasingu kratkodoby 198 198
Obchodni a jiné zavazky kratkodobé 528 528
Finan¢ni derivaty 209 209
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—Vzhledem k povaze ¢innosti Spole¢nosti a druhdm financ-
nich néstroju, které drzi, nema aplikace IFRS 9 dopad na
finan¢ni vykazy Spole¢nosti. Nova klasifikace finan¢nich ak-
tiv dle IFRS 9 je popséna v této Priloze.

- Spolec¢nost provedla analyzu dopadu nového modelu vy-
kazovani ocekavanych uvérovych ztrat pfi aplikaci IFRS 9
na ucetni zavérku k 1. lednu 2018. Jelikoz se nejedna o vy-
znamny dopad, Spole¢nost jej nevykazuje.

IFRS 15 - Vynosy ze smluv se zakazniky

(vydany v kvétnu 2014 a utcinny pro ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

V bézném obdobi Spolecnost aplikovala standard IFRS 15
Vynosy ze smluv se zdkazniky (ve znéni z dubna 2016), ktery
je ucinny pro ro¢ni obdobi zacinajici dne 1. ledna 2018 ¢i po
tomto datu. IFRS 15 zavadi pétikrokovy pristup k vykazova-
ni vynosul. Standard IFRS 15 obsahuje mnohem vice novych
normativnich pokynt pro konkrétni situace.

Tento novy standard zavadi zésadu, Ze se vynosy maji ictovat
v transak¢ni cené v dobé, kdy je kontrola nad zbozim nebo
sluzbami pfevedena na zadkaznika. Jakékoliv vézané vyrobky
nebo sluzby, které jsou odlisitelné, predstavuji samostatné
zavazky k plnéni a vynosy z nich plynouci se musi G¢tovat
samostatné. Slevy nebo vratky z prodejni ceny musi byt alo-
kovany na jednotlivé zavazky k pInéni. V pfipadé, ze je cena
z jakéhokoliv dlivodu variabilni, se vyse variabilni protihod-
noty odhaduje, pouze pokud je vysoce pravdépodobné, Ze
nedojde k vyznamnému oductovani ve vysi vykazanych ku-
mulovanych vynostd v momenté, kdy bude vyfesena nejistota
spojovana s variabilni protihodnotou.

Kromé rozséhlejsich zvefejnéni vynosovych transakci Spo-
le¢nosti nema aplikace IFRS 15 vyznamny dopad na finanéni
situaci a/¢i financni vykonnost Spolec¢nosti.

Dodatek k IFRS 15 - Vynosy ze smluv se zakazniky
(vydany v dubnu 2016 a ucinny pro tcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

Dodatkem se neméni zakladni principy standardu, dodatek
pouze objasnuje, jak identifikovat povinnost pInéni definova-
nou ve smlouvé (pfislib dodat zbozi nebo sluzbu zakazniko-
vi); jak urcit, zda spole¢nost vystupuje v daném vztahu jako
dodavatel zbozi ¢i sluzby (odpovédny subjekt — principal)

nebo pouze jako zprostiedkovatel (zastupce — agent zodpo-
védny pouze za zprostfedkovani dodavky zbozi ¢i sluzby);
a jak urcit, jestli vynos z prodané licence vykazovat jednora-
zové nebo ¢asové rozliSovat po urcitou dobu. Dodatek rovnéz
obsahuje dvé zmirnéni ke snizeni ndkladt v pfipadé prvniim-
plementace nového standardu. Uplatnéni novych standardi
a interpretaci Gcinnych od nebo po 1. lednu 2018.

Kromé rozséahlejsich zvefejnéni vynosovych transakci Spo-
le¢nosti nema aplikace IFRS 15 vyznamny dopad na finan¢ni
situaci a/¢i financ¢ni vykonnost Spole¢nosti.

V bézném obdobi jsou také poprvé v uUcinnosti nasleduji-
ci Upravy standardd IFRS a interpretace vydané radou IASB
a prijaté Evropskou unii, které jsou ucinné pro rocni obdobi
zacinajici dne 1. ledna 2018 nebo po tomto datu:

= Upravy IFRS 2 Klasifikace a ocenéni transakci s Ghradou
vadzanou na akcie

= Upravy IAS 40 Pfeuétovani investic do nemovitosti

= Upravy IAS 28 Investice do pfidruzenych a spole¢nych
podnikd (soucast Ro¢niho zdokonaleni IFRS - cyklus
2014-2016)

= |[FRIC 22 Cizoménové transakce a zalohova plnéni

Pfijeti téchto Uprav nema vyznamny dopad na zverejnéni
nebo na ¢astky vykazané v této ucetni zavérce.

b) Nové standardy a interpretace tGcinné

od nebo po 1.lednu 2019

K datu schvéleni této ucetni zavérky Spolecnost neaplikova-
la nasledujici nové a upravené standardy IFRS a interpreta-
ce, které byly Evropskou unii vydany a pfijaty, avsak dosud
v Evropské unii nenabyly Gc¢innosti:

IFRS 16 Leasingy
Upravy IFRS 9 Prvek pfed¢asného splaceni
s negativni kompenzaci
IFRIC 23 Nejistota tykajici se dani ze zisku
Upravy IAS 28 Investice do pridruZenych a spolecnych
podnikt — Dlouhodobé podily
v pridruZenych a spolec¢nych podnicich
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Spole¢nost neocekava, ze by prijeti vyse uvedenych novych
standard(, Gprav stavajicich standardd a novych interpretaci
mélo vyznamny dopad na Ucetni zavérku Spolecnosti v bu-
doucich tGcetnich obdobich, vyjma pfipadli popsanych nize:

IFRS 16 - Leasingy

(vydany v lednu 2016 a tcinny pro tcetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard ustanovuje nové principy pro vykazo-
vani, ocenovani, prezentaci a zverejriovani leasingu. IFRS 16
eliminuje klasifikaci operativniho a finan¢niho leasingu, tak
jak to definuje IAS 17, a namisto toho ustanovuje jednotny
model uctovani pro najemce. Najemci budou povinni vy-
kazovat: (a) aktiva a zdvazky pro vSechny leasingy delsi nez
12 mésict pokud neptjde o aktiva malé hodnoty a (b) od-
pisovani pronajatych aktiv oddélené od urokl ze zavazku
z leasingu ve vykazu ziskd a ztrat. Z hlediska pronajimatele
prebira IFRS 16 vétsinu Ucetnich zésad ze soucasného stan-
dardu IAS 17. Pronajimatel pokracuje v klasifikaci operativ-
niho a finan¢niho leasingu a v rozdéleném uctovani téchto
dvou typu leasingu. Datum prvotniho pouZziti IFRS 16 pro
Spole¢nost bude 1. ledna 2019.

Spolecnost zvolila Uplny retrospektivni pfistup k pfechodu na
IFRS 16 v souladu s IFRS 16:C5(a). V disledku toho Spole¢nost
prepracuje srovnavaci Udaje.

Dopad nové definice leasingu:

® Spole¢nost bude vyuzivat praktické zjednoduseni, které je
k dispozici pfi prechodu na IFRS 16, aby neprehodnocovala,
zda smlouva predstavuje nebo obsahuje leasing. Definice
leasingu podle IAS 17 a IFRIC 4 se bude nadale vztahovat
na smlouvy uzaviené nebo upravené pred 1. lednem 2019.

= Zména definice leasingu se tykd hlavné pojeti kontroly.
IFRS 16 rozliSuje mezi leasingy a smlouvami o poskytova-
ni sluzeb na zékladé toho, zda je uzivani identifikovaného
aktiva kontrolovano zakaznikem. Kontrola existuje, pokud
ma zdkaznik pravo ziskat v podstaté veskery ekonomicky
prospéch z uzivani identifikovaného aktiva a ridit vyuzivani
tohoto aktiva. Nova definice v IFRS 16 vyznamné nezméni
rozsah smluy, které pro Spole¢nost splnuji definici leasingu.
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Dopad na uctovani na strané najemce:

Operativni leasingy

IFRS 16 zméni, jak bude Spole¢nost Uctovat o leasingu drive
klasifikovaném jako operativni leasingy podle IAS 17, které
byly sledovény v podrozvaze.

P¥i prvotnim pouziti IFRS 16 bude Spole¢nost za viechny lea-
singy (s vyjimkou nize uvedenych):

a) vykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu ve
vykazu o financni situaci, ocenéné soucasnou hodnotou
budoucich splatek leasingu,

b) vykazovat odpisy aktiv z prava k uzivani a Uroky ze zavazku
z leasingu ve vykazu zisku a ztraty,

c) oddélovat celkovou ¢éastku vyplacenou v hotovosti na
splatku jistiny (prezentovanou v ramci financovani) a Uroky
(prezentované v rdmci provoznich ¢innosti) ve vykazu pe-
néznich toka.

Podle IFRS 16 budou aktiva z prava k uzivani v souladu s IAS
36 Snizeni hodnoty aktiv testovdna na snizeni hodnoty. To na-
hradi pfedchozi pozadavek na vykazani rezervy na nevyhod-
né leasingové smlouvy.

U kratkodobych leasingl (s dobou leasingu 12 mésicu di
méné) a leasingll aktiv s nizkou hodnotou (jako jsou osob-
ni pocitace a kancelarsky nabytek) Spole¢nost zvoli moznost
vykazovat leasingové naklady linedrné, jak to umoziuje
IFRS 16.

K 31. prosinci 2018 Spolecnost eviduje nezrusitelné zavazky
v oblasti operativniho leasingu ve vysi 75 mil. K¢ (viz poznam-
ka 30).

Hodnota zavazku k 1. lednu 2019 vykazovaného v souladu
s IFRS 16 ¢ini 294 mil. K¢ (netto), hodnota aktiva 246 mil. K¢.

Najemce se rozhodl tento standard aplikovat v souladu
s odst. C5(b) — u leasingll drive klasifikovanych jako operativ-
nileasingy dle IAS 17 najemce k datu prvotni aplikace vykézal
aktivum z prava k uzivani. Najemce se rozhodl| oceriovat ak-

NET4GAS, s.r.o.
Priloha samostatné ucetni zavérky
za rok koncici 31. prosince 2018

tivum z prava k uzivani dle jednotlivych leasingt jeho ucetni
hodnotou, jako by byl standard pouzivdn ode dne zahajeni,
avsak diskontovanou s pouzitim pfirlistkové vypujéni uroko-
vé miry najemce ke dni prvotni aplikace.

Uc¢etni jednotka aplikovala modifikovanou retrospektivni
metodu za pouziti jediné diskontni sazby (2,5 %) pro portfo-
lio leasingll (najatych firemnich aut) a za pouziti jediné dis-
kontni sazby (3,72 %) pro najaté budovy a parkovaci mista,
které byly vyhodnoceny jako leasingy s pfiméfené podobny-
mi charakteristikami (obdobna zbyvajici doba trvani leasingu
pro podobnou tfidu podkladového aktiva a obdobném hos-
podaiském prostredi), a tudiz splnila podminky stanovené
IFRS 16.C10(a).

Spolec¢nost bude aplikovat modifikovanou retrospektivni me-
todu a jako ndjemce nebude upravovat tdaje za srovnatelné
obdobi. Spole¢nost zauctuje kumulativni dopad prvotniho
pouziti IFRS 16 jako Upravu pocatecniho zUstatku nerozdéle-
ného zisku k datu prvotniho pouziti (1. ledna 2019).

Dopad na uctovani na strané pronajimatele:

Spole¢nost v roli pronajimatele nevystupuje, proto v této
Ucetni zavérce dopady na Uctovani na strané pronajimatele
nejsou feseny.

c) Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou
IASB, které vSsak dosud nebyly pfijaty Evropskou unii
Nasledujici standardy, Upravy stavajicich standardli a nova in-
terpretace nebyly dosud schvéleny k pouzivéni v EU:

IFRS 14 — Casové rozliseni pti cenové regulaci

Evropska komise se rozhodla nezahajovat schvalovaci proces
tohoto prozatimniho standardu a poc¢kat na findlni standard.

IFRS 17 - Pojistné smlouvy

U¢inny pro Ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji.

Upravy IFRS 3 Podnikové kombinace — Definice podniku

U¢inny pro Ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji.

Upravy IFRS 10 Konsolidovand tcetni zdvérka a |AS 28
Investice do pridruzenych a spole¢nych podnikt - Prodej
nebo vklad aktiv mezi investorem a pridruzenym

nebo spolecnym podnikem

Odlozeno: ¢ekd se na vyvoj v rdmci rady IASB.

Upravy IAS 1 Sestavovdni a zvefejfiovdni icetni zdvérky
a IAS 8 Ucetni pravidla, zmény v tcetnich odhadech
a chyby - Definice vyznamnosti

U¢inny pro Géetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji.

Upravy IAS 19 Zaméstnanecké pozitky — Zmény pldnu,
krdceni a vypordddni

U¢inny pro Ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Roéni zdokonaleni IFRS - cyklus 2015-2017 - Upravy
IFRS 3 Podnikové kombinace, IFRS 11 Spolec¢nd ujedndni,
IAS 12 Dané z prijmud a IAS 23 Vypdjéni ndklady

U¢inny pro U¢etni obdobi za¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji.

Upravy odkazii na Koncep¢ni rdmec IFRS

U¢inny pro Géetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji.
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Vedeni Spolecnosti neocekava, ze by pfrijeti vySe uvedenych
standardd a Uprav stavajicich standard{i mélo vyznamny do-
pad na ucetni zavérku Spolecnosti v budoucich ucetnich ob-
dobich.

6. Informace o segmentech

(a) Popis produktii a sluzeb, ze kterych provozni

segment vykazuje své trzby

Provoznim segmentem Spolecnosti je preprava zemniho ply-
nu (predstavujici sluzby spojené s prepravou zemniho plynu).

Trzby z hlavni ¢innosti se skladaji z trzeb za tranzitni prepra-
VU, vnitrostatni pfepravu a ostatni.V roce 2018 trzby z tranzit-
ni pfepravy predstavovaly 83%, trzby z vnitrostatni prepravy
16% a ostatni trzby 1% celkovych trzeb z hlavni ¢innosti.

(b) Faktory pouzité vedenim k identifikaci
vykazovanych segmentii

(c) Informace vztahujici se k zisku nebo ztrdte,

aktiviim a zdvazkim vykazovaného segmentu

Cela Spolecnost je brana jako jeden vykazovany segment. In-
formace o vykazovaném segmentu pro roky koncici 31. pro-
since 2018 a 31. prosince 2017 jsou uvedeny nize.

Pieprava Pfeprava

(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu
2018 2017

Trzby z hlavni ¢innosti 7 340 7 401
Ostatni provozni vynosy 435 437
Ostatni finan¢ni vynosy 53 4
Celkové vynosy segmentu 7 828 7 842
Spotifebovany material 97 302
Zaméstnanecké pozitky 458 439
Odpisy 1884 2007
Sluzby a ndjemné 433 308
Zmény v redlné hodnoté derivatl, netto -40 37
Kurzové rozdily, netto -30 100
Ostatni provozni naklady 37 40
Dan z ptijma 607 527
Financ¢ni naklady 1443 1439
Ztraty spojené s prodejem pozemk, budov a zafizeni 1 0
Zisk segmentu za rok 2938 2643
Ostatni uplny vysledek segmentu -414 2278
Uplny vysledek segmentu za rok 2524 4921
Investicni vydaje - pFirtstky v pofizovaci cené (poznamka 8, 9) 1436 771
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Pireprava Pireprava

(mil. K¢) zemniho plynu zemniho plynu
31. prosince 2018 31. prosince 2017

Celkova aktiva vykazovaného segmentu 54595 51989
Celkové zavazky vykazovaného segmentu 43 164 42 767

Investi¢ni vydaje predstavuji prirdstky dlouhodobych aktiv jinych nez finanénich nastrojl a odloZzené dariové pohledavky.

(d) Geografické informace

Nize jsou na zakladé vyznamnosti uvedeny celkové vynosy, které jsou ¢lenény dle geografického Uzemi.

Analyza je zalozena na sidle piepravci (uzivatel(i pfepravni soustavy, kterou Spole¢nost provozuje v Ceské republice).

(mil. K¢) 2018 2017
Ceska republika 1135 1570
Jiné ¢lenské staty EU 1547 1297
Neclenské staty EU 4658 4534
Celkové trzby z hlavni ¢innosti 7 340 7 401
Investi¢ni vydaje jednotlivych zemi jsou vykazany nize:

(mil. K¢) 2018 2017
Ceska republika 1436 771
Celkové investicni vydaje - prirastky

v pofizovaci cené (poznamka 8, 9) 1436 771

Analyza je zaloZzena na umisténi aktiv. Investi¢ni vydaje predstavuji pfirstky dlouhodobych aktiv, jinych nez finan¢nich né-

strojl a odlozené darnové pohledavky.

(e) Hlavni zdkaznici
Trzby od zakaznik{, ktefi predstavuji 10% a vice celkovych trzeb jsou nasleduijici:

(mil. K¢) 2018 2017
Zékaznik 1 5449 4 885
Zéakaznik 2 823 1117
Celkové trzby od hlavnich zakazniku 6272 6 002

Trzby se skladaji pouze z trzeb z hlavni ¢innosti.

Subjekty, u nichz si je Spolecnost védoma, ze podléhaji spolecné kontrole, jsou brany jako jeden zakaznik.
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7. Transakce a zGstatky se spfiznénymi osobami

Osoby jsou obecné povazovany za spfiznéné, pokud jsou ovladany stejnou ovladajici osobou nebo pokud osoba ovlada ci
spoluovlada druhou osobu a uplatriiuje u ni rozhodujici nebo podstatny vliv, a to v otazkach financ¢nich a provoznich. Pfi po-
suzovani vsech moznych vztahl mezi spfiznénymi osobami je pozornost uprena na podstatu vztahu, nikoli pouze na pravni

formu.

Spolec¢nost je pIné vlastnéna NET4AGAS Holdings a NETAGAS Holdings je matefskou spole¢nosti Spole¢nosti.

Zustatky a transakce Spolec¢nosti s dcefinymi spolec¢nostmi ultimatni materské spolecnosti Allianz Infrastructure Czech
HoldCo Il S.a r.l. a ultimatni matefské spole¢nosti Borealis Novus Parent B.V. jsou uvedeny nize v ramci kategorie Spole¢nosti

kontrolované ultimatnimi vlastniky.

K 31. prosinci 2018 byly evidovany nasledujici zlstatky se sptiznénymi osobami:

(mil. K¢) Dcefina spolecnost

Matefska spole¢nost

Brutto hodnota obchodnich a jinych pohledavek

BRAWA, a.s. 3 0
Zapujcky spFiznénym osobam (poznamka 13)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 8
Zavazky z financniho leasingu (poznamka 19)
BRAWA, a.s. — dlouhodobé 6 907

— kratkodobé 197
Zapujcky (poznamka 18)
NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 19
BRAWA, a.s. — cash-pooling 62 0

Vynosy a naklady mezi sptiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2018 nasledujici:

(mil. K¢) Dcefina spolecnost

Matefska spole¢nost

Nakupy / naklady

BRAWA, a.s. - urokovy naklad z finan¢niho leasingu 483 0
BRAWA, a.s. — Urokovy néaklad z cashpoolu 3 0
BRAWA, a.s. — sluzby 119 0
Ostatni vynosy / prijmy

NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 1
BRAWA, a.s. — dividendy 390 0
BRAWA, a.s. — platba obdrzena ze snizeni

ostatnich kapitalovych fondt 145 0

Transakce tykajici se vlastniho kapitalu jsou uvedeny v poznamce 17.
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K 31. prosinci 2017 byly evidovany nasledujici zlstatky se spfiznénymi osobami:

(mil. K¢) Dcefina spole¢nost

Mateiska spolecnost

Zapujcky spfiznénym osobam (poznamka 13)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 5

Zavazky z financniho leasingu (poznamka 19)

BRAWA, a.s. - dlouhodobé 7023 0
- kratkodobé 198 0

Zapujcky (poznamka 18)

NET4GAS Holdings, s.r.o. 0 22

Vynosové a nakladové polozky mezi sptiznénymi osobami byly k 31. prosinci 2017 nésledujici:

(mil. K¢) Dcefina spolecnost Mateiska spolecnost
Nakupy / naklady
BRAWA, a.s. - trokovy néklad z finan¢niho leasingu 491 0
BRAWA, a.s. — urokovy néaklad z cashpoolu 1 0
BRAWA, a.s. - sluzby 2 0
Ostatni vynosy / prijmy
NET4GAS Holdings, s.r.o. — trokovy vynos 0 2
NET4GAS Holdings, s.r.o. — sluzby 0 1
BRAWA, a.s. — dividendy 400 0
BRAWA, a.s. - platba obdrzend ze snizeni ostatnich kapitdlovych fondd 744 0
Dne 31. prosince 2018 a 2017 neméla Spole¢nost zadnd jina prava a povinnosti vici spfiznénym osobam.
Odmény ¢lendm vedeni:

2018 2017
(mil. K¢) Naklady Zavazky Néaklady Zavazky
Krdtkodobé zameéstnanecké poZitky:
- Mzdy 59 57 4
- Kratkodobé odmény 15 15 15 14
Jiné dlouhodobé zaméstnaneckeé pozitky:
- Dlouhodobé odmény 11 35 16 36
- Definované pfispévky 6 3 5 3
Celkem 91 57 93 57
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Kratkodobé odmény jsou splatné v celé své vysi do dvandcti mésicli po skonceni obdobi, ve kterém vedeni poskytlo souvise-
jici sluzby.

Cleny vedeni predstavuji jednatelé a vedouci zaméstnanci, ktefi jsou jim pfimo podtizeni.

8. Pozemky, budovy a zarizeni

Pohyby v ucetni hodnoté dlouhodobého hmotného majetku byly nasledujici:

NET4GAS, s.r.o.
Priloha samostatné ucetni zavérky
za rok koncici 31. prosince 2018

Nedokonceny majetek k 31. prosinci 2018 predstavuje zejména vystavbu plynovodu v ramci projektu Capacity4Gas,
a to ve vysi 1 343 mil. K& a vystavbu plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi 336 mil. K& Po dokonéeni bude majetek
preveden do polozky ,Budovy a stavby” Ostatni polozky predstavuji vice mensich projektt.

Spolec¢nost si pronajima plynovod GAZELA v ramci nevypovéditelného finan¢niho leasingu. Doba pronajmu je 22 let
a vlastnictvi nalezi pronajimateli.

9. Dlouhodoby nehmotny majetek

Samostatné
Budovy hmotné
a stavby pod movité
Budovy finanénim vécia jejich Nedokonéeny
(mil. K¢) Pozemky a stavby leasingem soubory majetek Celkem
Zustatkova hodnota k 1. lednu 2017 183 35392 6 894 1096 476 44 041
Pfecenéni 0 0 366 0 0 366
PrirGstky 0 0 0 0 732 732
Aktivované urokové néaklady 0 0 0 0 9 9
Predctovani 1 279 0 246 -526 0
Ubytky 0 -2 0 -3 0 -5
Odpisy 0 -1628 -110 -228 0 -1 966
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2017 184 34 041 7150 1111 691 43177
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2017 184 54198 7678 5951 691 68 702
Opravky k 31. prosinci 2017 0 -20 157 -528 -4 840 0 -25525
Prirustky v pofizovaci cené:
Prirtstky 0 0 1397 1397
Aktivované urokové naklady 0 0 11 11
Preuctovani 64 260 0 52 -376 0
Ubytky v pofizovaci cené -1 0 0 -8 0 -9
Odpisy:
Opravky k vyfazenému majetku 0 0 0 8 0 8
Odpisy 0 =1 539 -110 -201 0 -1 846
Zustatkova hodnota k 31. prosinci 2018 247 32766 7 040 962 1723 42738
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2018 247 54 458 7678 5995 1723 70101
Opravky k 31. prosinci 2018 0 -21 692 -638 -5033 0 -27 363

Mira aktivace pouzitd pro urceni hodnoty vypUjcnich ndkladd zpUsobilych pro aktivaci je tvofena vaZzenou Urokovou saz-
bou platnou pro vseobecné zapUjcky Ucetni jednotky, v roce 2018 ¢inila 3,05% (2017: 3,09%).

Spolec¢nost v roce 2018 investovala do dlouhodobého hmotného majetku (ptirtstky dlouhodobého hmotného majetku

v porizovaci cené) celkem 1 408 mil. K¢ (v roce 2017: 741 mil. K&). Nejvyznamnéjsi investici byla investice v rdmci projektu
Capacity4Gas ve vysi 997 mil. K¢ (v roce 2017: 189 mil. K&).
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Nehmotné Jiny
vysledky dlouhodoby
vyzkumu nehmotny Nedokonceny

(mil. K¢) Software avyvoje majetek majetek Celkem
Zustatkova hodnota k 1. leden 2017 55 2 11 21 89
PrirGstky 0 0 0 30 30
Pfeuctovani 38 0 2 -40 0
Odpisy -36 -2 -3 0 -41
Zuastatkova hodnota k 31. prosinci 2017 57 0 10 11 78
Pofizovaci cena k 31. prosinci 2017 496 54 27 11 588
Opravky k 31. prosinci 2017 -439 -54 -17 0 -510
Prirastky v pofizovaci cené:

PrirGstky 0 0 0 28 28
Pfeuctovani 14 0 0 -14 0
Ubytky v pofizovaci cené -19 0 0 0 -19
Odpisy:

Opravky k vyfazenému majetku 19 0 0 0 19
Odpisy -34 0 -4 0 =38
Zuastatkova hodnota k 31. prosinci 2018 37 0 6 25 68
Porizovaci cena k 31. prosinci 2018 491 54 27 25 597
Oprévky k 31. prosinci 2018 -454 -54 -21 0 -529

Spole¢nost v roce 2018 provedla investice do dlouhodobého nehmotného majetku (pftirtstky dlouhodobého nehmotného
majetku v pofizovaci cené) ve vysi 28 mil. K¢ (v roce 2017: 30 mil. K¢).
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10. Investice v dcefiné spolecnosti

Podil Spolec¢nosti v jeji dcefiné spolecnosti k 31. prosinci 2018:

NET4GAS, s.r.o.
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Podil na

Podil na hlasovacich

Uéetni hlasovacich pravech

hodnota pravech (pokud se lisi

investice (pokud Misto od drzeného

Nazev Cinnost v mil. K¢ je odlisné) podnikani Drzeny podil podilu)

Dcefina spolecnost:

Vlastnik plynovodu
GAZELA, ktery je

BRAWA, a.s. pronajiman Spolecnosti 6 587 100%  Ceska republika 100 % 100 %

Celkem 6 587

V prosinci 2018 rozhodla Spolec¢nost jako jediny akcionar v BRAWA, a.s., aby ¢ast ostatnich kapitalovych fondl ve vysi
145 mil. K¢ byla vyplacena Spolecnosti. Tato transakce byla zauctovana jako snizeni Ucetni hodnoty investice ve spole¢nosti
BRAWA, a.s.

Podil Spolec¢nosti v jeji dcefiné spole¢nosti k 31. prosinci 2017:

Podil na

Podil na hlasovacich

Uéetni hlasovacich pravech

hodnota pravech (pokud se lisi

investice (pokud Misto od drzeného

Nazev Cinnost v mil. K¢ je odlisné) podnikani Drzeny podil podilu)

Dcefina spolecnost:

Vlastnik plynovodu
GAZELA, ktery je

BRAWA, a.s. pronajiman Spole¢nosti 6732 100%  Ceska republika 100 % 100 %

Celkem 6732

BRAWA, a.s. se sidlem na adrese Na Hifebenech Il 1718/18, Praha — Nusle byla zaloZena 27. fijna 2010. Spole¢nost byla zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16622 dne 10. listopadu 2010.

11. Ostatni dlouhodoba aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Zélohy na pofizeni dlouhodobého majetku 220 25
Ostatni dlouhodoba aktiva celkem 220 25
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12. Zasoby

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Material 65 61
Zasoby celkem 65 61

Material predstavuje prevazné zasoby nahradnich dild pro prepravni soustavu.

Neexistuji zadné zadsoby ocenéné v Cisté realizované hodnoté k 31. prosinci 2018 a 2017.

0 o v

13. Zapujcky spfiznénym osobam

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017

Finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté

Korporatni zapGjcky

- denominované v USD 1 0
- denominované v EUR 7
Poskytnuté zapujcky celkem 8 5

Zapljcky sptiznénym osobam k 31. prosinci 2018 jsou poskytnuty na zékladé Smlouvy o Uvéru ze dne 11. listopadu 2013
a jsou kratkodobé povahy.

Analyza uvérové kvality nesplacenych zapujcek:

31. prosince 2018 31. prosince 2017
(mil. K¢) Korporatni zapujcky Korporatni zapujcky
Neznehodnocené pred splatnosti
- NET4GAS Holdings, s.r.o. - matefska spole¢nost (bez externiho ratingu) 8
Neznehodnocené zapujcky pred splatnosti celkem
Poskytnuté zapujcky celkem 8 5

S vyse uvedenymi zépUjckami neni spojena zadna zaruka.

Pro odhad redlné hodnoty kazdé tfidy zapGjcek viz poznamka 34. Analyza Urokovych sazeb zapUjcek je uvedena v pozndmce
32, ¢ast fizeni urokového rizika. Informace o transakcich se spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7.
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14. Obchodni a jiné pohledavky

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Obchodni a jiné pohledévky 705 325
Ocekdvana uvérova ztrata -1 -1
Obchodni a jiné pohledavky celkem 704 324

Analyza Uvérové kvality obchodnich a jinych pohledavek:

31. prosince 2018
Obchodni pohledavky

31. prosince 2017
Obchodni pohledavky

(mil. K¢) a dohadné ucty aktivni a dohadné ucty aktivni
Neznehodnocené pred splatnosti

- Mezi A- a BBB-* 348 160
- Bez externiho ratingu 114 32
Neznehodnocené pred splatnosti celkem 462 192
Po splatnosti, neznehodnocené

— méné nez 30 dni po splatnosti 15 12
- mezi 30 - 60 dni po splatnosti 9 9
- 60 a vice dni po splatnosti 218 111
Po splatnosti, neznehodnocené celkem** 242 132
Individudlné znehodnocené (brutto)

- 360 a vice dni po splatnosti 1 1
Individualné znehodnocené celkem 1 1
Opravné polozky -1 -1
Obchodni a jiné pohledavky celkem 704 324

* Rating je dan ekvivalentnim kreditnim ratingem
od ratingovych agentur stanovenych v Rddu provozovatele
ptepravni soustavy schvaleném ERU (Energetickym
regula¢nim Gfadem), ktery je platny pro Spolecnost.

** \/étsinu pohledavek po splatnosti tvoii pohledavka
za jednim dluznikem (235 mil. K¢), se kterym je vedeno
arbitrazni fizeni. Spole¢nost ocekava, ze ji bude dluzna
Castka plné zaplacena (poznamka 4).
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15. Jina nefinancni aktiva a jina finan

Jina nefinanc¢ni aktiva jsou nasledujici:

¢

re

aktiva

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledavka dané z pfidané hodnoty 13 0
Naklady pfistich obdobi - sluzby 33 32
Prijmy pfistich obdobi 2 0
Jina nefinan¢ni aktiva celkem 48 32

Jina finan¢ni aktiva, véetné Uvérové kvality jsou nasledujici:

(mil. K¢)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Finanéni aktiva ocerniovana v nabéhlé hodnoté:

Depozitni sménky s pivodni dobou splatnosti

méné nez tfi mésice* (s ratingem A+ to A-) 0 300
Depozitni sménky s piivodni dobou splatnosti vice nez tfi mésice

a méné nez Sest mésicu* (s ratingem A+ to A-) 2787 383
Jina financni aktiva celkem 2787 683

*Za 1 mésic se povazuje 30 dni.

16. Penize a penézni ekvivalenty

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Bankovni vklady k dispozici na vyzadani 1297 625
Penize a penézni ekvivalenty celkem 1297 625

Uvérova kvalita penéz a penéznich ekvivalent(:

(mil. K¢&)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Neznehodnocené, pred splatnosti

- hodnocené A+ az A- 1186 360
- hodnocené BBB+ az BBB- 111 265
Celkem 1297 625
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17. Vlastni kapital

Spolecnost je spolecnosti s ru¢enim omezenym, kterd

odpovidaji vlastnickému podilu.

Schvélené a vyplacené podily na zisku:

nema emitované akcie. Prava spojend s podilem na vlastnim kapitalu

(mil. K¢) 2018 2017
Podily na zisku splatné k 1. lednu 0 0
Schvélené a vyplacené podily na zisku v pribéhu roku 0 21
Podily na zisku splatné k 31. prosinci 0 0
Vyplata zéloh na podil na zisku v prdbéhu roku:
(mil. K¢) 2018 2017
Vyplacené zalohy na podil na zisku* 1500 0
Vyplacené zalohy na podil na zisku celkem 1500 0
* Na zakladé rozhodnuti jediného spole¢nika NET4GAS, s.r.o.
Vsechny podily na zisku byly schvéleny v K¢ a zaplaceny v riiznych ménach (K¢, EUR a USD).
Popis povahy a tcelu jednotlivych fondd je uveden nize pod tabulkou.

Priplatky mimo Zajisténi Ostatni fondy
(mil. K¢) zakladni kapital penéznich tokd celkem
Zistatek k 1. lednu 2017 6631 -1813 4818
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Gcetnictvi 0 2580 2580
Ocenovaci rozdily — vynosy 0 228 228
Ocenovaci rozdily — ndklady 0 4 4
Odlozend dan 0 -534 -534
Priplatky mimo zakladni kapital -3 267 0 -3 267
Zustatek k 31. prosinci 2017 3364 465 3829
Ocenovaci rozdily - zajistovaci Gcetnictvi 0 -583 -583
Ocenovaci rozdily — vynosy 0 65 65
Ocenovaci rozdily — ndklady 0 6 6
Odlozend dan 0 98 98
Priplatky do mimo zakladni kapital 1185 0 1185
Zistatek k 31. prosinci 2018 4549 51 4600
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Priplatky mimo zdkladni kapitdl

Priplatky mimo zakladni kapital obsahuji hotovostnii bezhotovostni kapitalové vklady, které nezvysuji zapsany zakladni kapital.

Priplatky mimo zakladni kapitdl a jejich ubytky:

Komentér k vyporadani priplatkd a jejich ubytkl

Zapocteno oproti pohledavce z tvérl (véetné troku)
vuci NET4GAS Holdings (cash-pooling)

Odchozi platba

Prichozi platba*

Prichozi platba*

Ptichozi platba*

Mésic/Rok (mil. K¢)
Cerven 2017 -622
Cerven 2017 -3000
Listopad 2017 355
Celkovy ubytek v roce 2017 -3 267
Srpen 2018 547
Listopad 2018 638
Celkovy pfirtistek v roce 2018 1185

* Pro Ucely financovani projektu Capacity4Gas byla uzaviena Dohoda o financovani,

na zakladé které jediny spolecnik navysil ostatni kapitalové fondy.

Zajisténi penéznich toku

Zajisténi penéznich tokl je tvoreno zisky a ztratami ze zajistovacich nastroj, které jsou klasifikovany jako zajisténi penéznich
tokd a které jsou vykazany v ostatnim Uplném vysledku, jak je uvedeno v poznamce 32, v casti zajisténi ménového rizika.
Castky jsou reklasifikovany do vynost nebo nékladl (na fadek trzby nebo finanéni néklady/finanéni vynosy), jakmile zajisténa

transakce ovlivni hospodarsky vysledek.
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0 ew

18. Zapujcky a avéry

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Kratkodobé zapljcky od spriznénych stran (cash-pooling BRAWA) 62 0
Kratkodobé zapljcky od spfiznénych stran (cashpooling NETAGAS Holdings) 19 22
Kratkodoba c¢ast bankovnich tvérl a dluhopist
- bankovni tvéry v K¢ (splatné 30. kvétna 2022) 25 12
- dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 80 129
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 66 66
— dluhopisy v K¢ (splatné 17. ¢ervence 2025) 30 0
— dluhopisy v EUR (splatné 28. ¢ervence 2026) - vydané v roce 2014 57 56
- dluhopisy v EUR (splatné 28 cervence 2026) — vydané v roce 2015 14 14

Dlouhodobé bankovni tvéry a dluhopisy

- bankovni tvéry v K¢ (splatné 30. kvétna 2022) 7 065 7 061
— dluhopisy v K¢ (splatné 28. ledna 2021) 4344 6 968
— dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2021) 7 696 7 627
— dluhopisy v K¢ (splatné 17. ¢ervence 2025) 2627 0
- dluhopisy v EUR (splatné 28. cervence 2026) - vydané v roce 2014 4092 4 060
- dluhopisy v EUR (splatné 28. ¢ervence 2026) - vydané v roce 2015 1282 1272
Kratkodobé zaputjcky a tuvéry celkem 353 299
Dlouhodobé zapujcky a uvéry celkem 27 106 26988
Zapujcky a avéry celkem 27 459 27 287

Bankovni Gvéry a dluhopisy
Zapujcky a uvéry skupiny k 31. prosinci 2018 byly tvoreny bankovnimi Uvéry ziskanymi v roce 2017 a dluhopisy vydanymi
v letech 2014, 2015 a 2018.

V Cervenci 2018 byla predcasné splacena ¢ast dluhopist v K¢ splatnych v 2021 a byly vydany nové dluhopisy v K¢ se splatnosti
v roce 2025.

Dale ma Spole¢nost revolvingovou tvérovou linku ve vysi odpovidajici 80 mil. EUR (2 058 mil. K&, sménny kurz Ceské narodni
banky k 31. prosinci 2018). Dale Spole¢nost ziskala linku na kontokorentni Uvér az do vyse 20 mil. EUR (514,5 mil. K& sménny
kurz ¢eské narodni banky k 31. prosinci 2018). Obé uvérové linky mohou byt uplatnény v K¢ nebo EUR. BEéhem roku 2018 byl
kontokorentni Gvér cerpan a k datu 31. prosince 2018 byla linka splacena. Revolvingovy uvér nebyl ¢erpan (k 31. prosinci 2017
nebyl revolvingovy Uvér ani kontokorentni Uvér ¢erpan).

Na celkovych bankovnich tvérech participovalo k 31. prosinci 2018 rtznymi podily Sest bank (Sest bank k 31. prosinci 2017).

S vyse uvedenymi bankovnimi tvéry a dluhopisy neni spojeno zadné zajisténi.
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Veskeré seniorni dluhy spolecnosti jsou sjednany v pari-passu. K ivérlm se nevztahuji zadné kvantitativni financni kovenanty.
Existuje vsak nékolik kvalitativnich kovenantl: zakaz zfizeni zastavniho prava, prodejni opce pii zméné ovladajici osoby a pro-
dejni opce pfi ztraté licence. Poruseni téchto smluvnich podminek muize vést k okamzité splatnosti tvérd.

Spole¢nost ma v ramci podminek tvérovych smluv omezeno pravo zastavit majetek Skupiny ve prospéch jiného véfitele.
Bankovni Uvéry v cizi méné jsou soucasti zajistovaciho Ucetnictvi, které predstavuje zajistovaci nastroj k zajisténi ménového
rizika spojeného s budoucimi penéznimi toky plynoucimi z vybranych pfijma za pfepravu plynu (zajisténi penéznich tokd —
poznamka 32, ¢ast zajisténi ménového rizika).

V kvétnu 2017 byl bankovni Gvér USD splacen (nahrazen novym bankovnim Uvérem v K¢). Kumulativni ztrata vykazana ve
vlastnim kapitélu (zajistovaci Ucetnictvi) zUstala ve vlastnim kapitadlu a bude uc¢tovana postupné do financ¢nich nakladd (na

zakladé testu efektivity provedeného k datu splaceni, do bfezna 2030).

Vydané dluhopisy Ize rozélenit takto:

(mil. K¢)
Nominalni Datum Splatnost 31. prosince 31. prosince

(mil. K&) hodnota vydani splatnosti ro¢niho kuponu 2018 2017
Bond EUR, sériové cislo 1,
ISIN XS 1090450047 300 000 000 EUR 28.7.2021 Vzdy 28. 7. zpétné 7762 7 693
Bond EUR, sériové cislo 2,
ISIN XS 1090449627 160 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 4149 4116
Bond K¢, sériové ¢islo 3,
ISIN XS 1090620730 7 000 000 000 K¢* 28.1.2021 Vzdy 28. 1. zpétné - 7097

4 354 300 000 K¢* 4424 -
Bond EUR, sériové cislo 4,
ISIN XS 1172113638 50 000 000 EUR 28.7.2026 Vzdy 28. 7. zpétné 1296 1286
Bond K¢, domaci,
ISIN CZ0003519472 2 643 000 000 K¢ 17.7.2025 Vzdy 17.7. zpétné 2657 0
Dluhopisy celkem 20 288 20192

* K datu 17.7.2018 byla ¢ast dluhopisu ve vysi 2 645 700 000 K¢ predcasné splacena
a puvodni vyse 7 000 000 000 K¢ byla timto ponizena na 4 354 300 000 K¢.

Kupoénové sazby vyse uvedenych dluhopist se pohybuji v rozmezi 2,25% - 3,5% p.a. Emisni podminky vyse uvedenych dlu-
hopist byly schvaleny rozhodnutim Central Bank of Ireland (sériové ¢&islo 1-4) nebo Ceskou narodni bankou (domaci bond).

Dluhopisy se sériovym cislem 1-3 byly dne 28. cervence 2014 prijaty k obchodovani na regulovaném trhu Irish Stock
Exchange. Dluhopisy se sériovym cislem 4 z roku 2015 byly emitovany soukromému investorovi. Domdaci CZ bond byl dne

17. ¢ervence 2018 pfijat k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papiru Praha.

Redlnad hodnota zapUljcek a Uvérl je uvedena v poznamce 34.
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19. Zavazek z financniho leasingu

Minimalni leasingové splatky z finan¢niho leasingu a jejich soucasné hodnoty jsou nasleduijici:

Splatné Splatné mezi Splatné za
(mil. K¢) do 1 roku Ta5lety vicenez5let Celkem
Minimalni leasingové splatky k 31. prosinci 2018 593 2293 18721 21607
Bez budoucich finan¢nich nékladd 396 1828 12279 14503
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. prosinci 2018 197 465 6 442 7104
Minimalni leasingové splatky k 31. prosinci 2017 601 2324 19 836 22761
Bez budoucich finan¢nich nakladd 403 1859 13278 15 540
Soucasna hodnota minimalnich leasingovych splatek k 31. prosinci 2017 198 465 6 558 7 221

Pronajaty majetek, jehoz zlistatkova hodnota je uvedena v poznamce 8, je Uc¢inné zastaven vici zadvazku z financ¢niho leasingu
pro pfipad nesplnéni zavazku.
20.Vladni a jiné dotace

Spole¢nost obdrzela od Evropské komise dotace pro stavby a po splnéni pozadovanych podminek odecetla hodnotu téchto
dotaci od Uc¢etni hodnoty pfislusného dlouhodobého hmotného majetku.

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dotace 10 7
Dotace celkem 10 7

V roce 2018 Spolec¢nost splnila vSechny pozadované podminky a obdrzela predfinancovani dotace ve vysi 2,7 mil. K¢ na pro-
jekt Cesko-polského propojeni.

21. Ostatni danové zavazky

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ostatni dariové zdvazky splatné do jednoho roku zahrnuji:

Dan z nemovitosti a jiné dané 5 6
Socialni a zdravotni pojisténi 13 12
Ostatni danové zavazky celkem - kratkodobé 18 18
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22. Rezervy

Pohyby rezerv:
2018 2017

(mil. K¢) Kratkodobé Dlouhodobé Kratkodobé Dlouhodobé
Zistatkova hodnota k 1. lednu 2 0 0 167
Prirlstky vykdzané pres vykaz zisku nebo ztraty 0 0 2 0
Rozpusténi rezervy -2 0 0 -167
Céstka rezervy ¢erpana v daném roce 0 0 0 0
Zuistatkova hodnota k 31. prosinci 0 2 0

Dlouhodobé rezervy k 1. lednu 2017 byly vytvofeny predevsim k restrukturalizaci v souvislosti s vybranymi kompresnimi
stanicemi. Predpoklddalo se, Ze budou pouzity v roce 2021.

V rdmci ro¢ni aukce nové kapacity dne 6. bfezna 2017 byla nabidnuta a Uspésné uvedena do prodeje nova preshranicni
kapacita, kterd je vysledkem spolecného Usili némeckych provozovatell prepravnich soustav, slovenského provozovatele pre-
pravni soustavy a NET4GAS. Na zakladé vysledku aukce je Spole¢nost NET4GAS pfipravena investovat do infrastruktury pro
piepravu plynu v Ceské republice v nasledujicich letech. V souvislosti s vystavbou infrastruktury se Spole¢nost také rozhodla
pokracovat v provozu téchto kompresnich stanic, prehodnotila jejich Zivotnost a rozpustila rezervu na likvidaci a rezervu na
restrukturalizaci — na odstupné zaméstnancu.

Kratkodoba rezerva natvorend v roce 2017 byla pfehodnocena a z dlvodu prevodu zaméstnancud na projekt vystavby nové
infrastruktury byla rozpusténa.

23. Obchodni a jiné zavazky

(mil. K¢&) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Obchodni zévazky — pofizeni dlouhodobého majetku 175 150
Obchodni zdvazky - ostatni 42 58
Dohadné polozky - pofizeni dlouhodobého majetku 257 53
Dohadné polozky - ostatni 158 118
Prijaté zalohy 81 148
Ostatni finan¢ni zavazky 1 1
Obchodni a jiné finanéni zavazky celkem - kratkodobé 714 528
Jiné zavazky 10 13
Jiné finan¢ni zavazky celkem - dlouhodobé 10 13
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24. Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinan¢ni zavazky

(mil. K¢)

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Zaméstnanecké pozitky

- Platy a odmény 25 25
- Definované penzijni zdvazky 56 43
- Nevycerpana dovolena 11 12
Prijaté zalohy 131 132
Jiné nefinancni zavazky 10 13
Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinan¢ni

zavazky celkem - kratkodobé 233 225

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
- Zaméstnanecké pozitky — ostatni dlouhodobé pozitky 105 101
- Prijaté platby z dotaci (poznamka 20) 10 7
Zaméstnanecké pozitky a jiné nefinancni

zavazky celkem - dlouhodobé 115 108
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25, Naklady

(mil. K¢) 2018 2017
Spotfeba materidlu a energie* 97 302
Mzdové ndklady 284 296
Ndklady na socidlni zabezpeceni 174 143
Zaméstnanecké pozitky 458 439
Odpisy 1884 2007
Opravy a udrzba 120 141
Ndklady flexibility 0 0
Ndklady IT a telekomunikace 89 95
Poradenské sluzby 63 60
Ndjemné 65 66
Marketing 22 20
Ostatni sluzby 74 -74
Nakoupené sluzby a najemné 433 308
Ztraty z prodeje pozemkd, budov a zatizeni 1 0
Zmény realné hodnoty derivatd, netto -40 37
Kurzové rozdily, netto -30 100
Ostatni naklady 37 40
Provozni naklady celkem 2840 3233
* Predstavuje predevsim spotiebu zemniho plynu.

26. Ostatni provozni vynosy

(mil. K¢) 2018 2017
Dividenda od dcefiné spolec¢nosti 390 400
Ostatni provozni vynosy 45 37
Ostatni provozni vynosy celkem 435 437

137



NET4GAS, s.r.o.
Priloha samostatné ucetni zaverky
za rok koncici 31. prosince 2018

27. Financni vynosy
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(mil. K¢) 2018 2017
Finan¢ni nastroje oceriované nabéhlou hodnotou:
= Urokové vynosy z ostatnich finan¢nich aktiv 7
= Dluhové cenné papiry — nejsou soucasti zajistovaciho vztahu 46
Financni nastroje ocenované metodou FVTPL:
m Ostatni finan¢ni vynosy 0 1
Finan¢ni vynosy rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 53 4
28. Financni naklady
(mil. K¢) 2018 2017
Financni nastroje ocenované nabéhlou hodnotou:
= Urokové naklady - finanéni leasing 483 491
= Urokové naklady - ostatni 633 621
Finan¢ni nastroje oceriované metodou FVTPL:
= Finan¢ni naklady - rozpusténi zajistovaci rezervy vykazané ve vlastnim kapitalu* 6 4
m Kurzové rozdily ze zajistovaci ¢innosti 234 254
m Ostatni finan¢ni naklady 87 69
Finan¢ni ndaklady rozeznané ve vykazu zisku nebo ztraty celkem 1443 1439
*V kvétnu 2017 byl splacen bankovni Gvér USD (zajistovaci nastroj), zajistovaci rezerva vykazana

ve vlastnim kapitdlu zGstala ve vlastnim kapitalu a bude uc¢tovana postupné do Financnich nakladi (na zakladé

testu efektivity provedeného k datu prvotni splatky, do brezna 2030). Zajistovana polozka i nadéle existuje.
29. Dan z pfijma
(a) Dan z pFijmi - ndklad
Ve vykazu zisku nebo ztraty byly zaznamendny ndsledujici dariové naklady / vynosy:
(mil. K¢) 2018 2017
Uprava splatné dané z pfijmu z pfedchoziho roku v bézném obdobi 4 0
Splatna dan 803 692
Odlozend dan -200 -165
Danovy naklad za rok rozeznany ve vykazu zisku nebo ztraty 607 527
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(b) Sesouhlaseni dariového ndkladu a zisku za rok vyndsobeného danovou sazbou
V roce 2018 a 2017 se na vétsinu piijm0 Spolecnosti vztahovala 19% danova sazba. Sesouhlaseni mezi predpokladanou
a skutec¢nou danovou sazbou je uvedena nize.

(mil. K¢) 2018 2017
Zisk pired zdanénim 3545 3170
Teoreticka danova sazba v zdkonné sazbé 19% 674 602

Neodcitatelné polozky a polozky nepodléhajici zdanéni

- Polozky nepodléhajici zdanéni - pfrijaté dividendy od dcefiné spole¢nosti -77 -76
- Danlové neuznatelné polozky 7 1
Rozdily predchozich obdobi 3 0
Danovy naklad celkem 607 527

(c) Analyza odlozené dané dle typu prechodného rozdilu
Rozdily mezi IFRS a dafiovymi piedpisy Ceské republiky zptsobuji v Géetni zavérce pfechodné rozdily mezi Géetni hodnotou
aktiv a zdvazku a jejich danovymi zaklady. Pohyb mezi témito prechodnymi rozdily je zaznamenan nize.

Naklad / Néklad / vynos

vynos ve v ostatnim

1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢&) 2018 nebo ztraty vysledku 2018
Darnovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a Ucetni hodnotou pozemki,
budov a zafizeni (jiné dariové odpisy) -6 241 180 0 -6 061
Ostatni zavazky danové uznatelné v jinych obdobich 30 21 0 51
Rezervy na dluhy a naklady 0 0
Zajisténi penéznich toku -110 0 98 -12
Cista odlozena danova pohledavka / zavazek -6 321 201 98 -6 022

Vedeni odhaduje, Ze ¢isty odloZzeny danovy zavazek ve vysi 6 022 mil. K& (2017: 6 321 mil. K¢) bude uplatnitelny za delsi obdobi
nez 12 mésicl po skonceni Ucetniho obdobi.
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Danové dopady pohybu pfechodnych rozdilt k 31. prosinci 2017:

Naklad / Naklad / vynos

vynos ve v ostatnim
1.ledna vykazu zisku uplném 31. prosince
(mil. K¢) 2017 nebo ztraty vysledku 2017
Danovy dopad na odcitatelné / zdanitelné prechodné rozdily
Rozdily mezi danovou a Gcetni hodnotou pozemkd,
budov a zafizeni (jiné dariové odpisy) -6 431 190 0 -6 241
Ostatni zavazky dafiové uznatelné v jinych obdobich 24 6 0 30
Rezervy na dluhy a naklady 31 -31 0 0
Zajisténi penéznich toku 425 0 -535 -110
Cista odlozena danova pohledavka / zavazek -5951 165 -535 -6 321
(d) Danové dopady na ostatni uplny vysledek
Analyza danovych dopadd na zajisténi penéznich tokl (také v poznamce 17):
31. prosince 2018 31. prosince 2017

Pred Dariovy Po Pred Darovy Po
(mil. K¢) zdanénim dopad zdanéni zdanénim dopad zdanéni
Zajisténi penéznich tokd 63 -12 51 575 -110 465
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi 63 -12 51 575 -110 465

30. Potencialni a budouci zavazky

Budouci zdvazky z operativniho leasingu tykajici se ndjemnich smluv pro kanceldfe Kav¢i hory a vozového parku:

(mil. K¢) 2018 2017
Méné nez 1 rok 75 73
Zavazky z operativniho pronajmu celkem 75 73

Investicni zdvazky. K 31. prosinci 2018 ma Spole¢nost smluvni investi¢ni zavazky tykajici se dlouhodobého hmotného majet-
ku v celkové vysi 3 277 mil. K¢ (31. prosince 2017: 477 mil. K¢). Zavazky souviseji predevsim s projektem Capacity4Gas ve vysi
977 mil. K& a projektem vystavby plynovodu Cesko-polského propojeni ve vysi 36 mil. Ké.

Zdruky. Spolecnost neméa zadné zavazky z financ¢nich zaruk k 31. prosinci 2018 a 31. prosince 2017.

Zastavend aktiva.V souvislosti s bankovnimi Gvéry Spolecnosti ma Spole¢nost omezené pravo na zastavu svého majetku ve
prospéch jiného véfitele.
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Dodrzovdni smluvnich podminek. Spole¢nost musi splnit urcité kvalitativni podminky tykajici se splaceni pGjc¢ek. Nedodrzeni
téchto podminek mize mit za nasledek okamzitou splatnosti dluhu. Spolecnost byla v souladu se smluvnimi podminkami
31. prosince 2018 a 31. prosince 2017.

Pronajaty majetek, jehoz zlstatkova hodnota je uvedena v pozndmce 8, je Uicinné zastaven vici zavazku z finanéniho leasingu
pro pfipad neplnéni zdvazku pronajimatelem.

Ostatni potencidlni zdvazky. Spole¢nost nema zadné jiné vyznamné potencidlni zdvazky k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci
2017.

31. Financni derivaty

Tabulka nize poskytuje souhrnny piehled o redlné hodnoté pohledavek a zavazk( stran finan¢nich derivatd na konci ucetniho
obdobi na urovni jednotlivych ménovych kombinaci. Vsechny financni derivaty jsou navrzeny k zajisténi vztahu. V tabulce jsou
brutto hodnoty pred zapoctenim pozic (a plateb) s kteroukoli z protistran. Tabulka ukazuje smlouvy s datem vyporadani po
skonceni pfislusného ucetniho obdobi.

Spolecnosti uzaviené ménové urokové swapy jsou dlouhodobého charakteru, pricemz ménové swapy a forwardy jsou kratko-
dobé povahy. Pfislusna ¢ast redlné hodnoty zajistovaciho derivatu je klasifikovana jako dlouhodobé aktivum nebo dlouhodo-
by zavazek v pfipadé, Ze zbyvajici splatnost zajisténé polozky je vice nez 12 mésicd.

Spole¢nost neméla k 31. prosinci 2018 zadné dalsi financni derivaty kromé ménovych urokovych swapt a ménovych forwardd.

Zajisténi penéznich tokd (pozadovana zverejnéni dle IFRS 7):

- Zmény v hodnoté zajistované polozky pouzivané jako zéklad pro vykazani neefektivnosti zajisténi v tcetnim obdobi
dosahovaly vyse 609 mil. K¢ (24 mil. EUR).

— Zlstatek rezervy na zajisténi penéznich tokl a rezervy na prepocty Udaji v cizich méndch u stalého zajisténi dosahoval
vyse 33 mil. K¢.

— Zlstatek rezervy na zajisténi penéznich tokl a rezervy na prepocty udajd v cizich ménach u zajistovacich vztahd, na
které se jiz neaplikuje zajistovaci Ucetnictvi, dosahoval vyse 29 mil. K¢.

— Ztraty ze zajisténi vykazané v ucetnim obdobi do ostatniho Uplného vysledku dosahovaly vySe 512 mil. K¢.

- Neefektivita zajisténi vykazana ve vysledku hospodareni dosahovala 0 mil. K¢.
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31. prosince 2018

Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smiouvy Smiouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v realnych
hodnotach za Gcetni obdobi:
EUR/USD swap
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -502 0 -11 658
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 273 0 10 445
EUR/K¢ swap
- K¢ zavazek z vyporadani (-) 0 -38 0 -1549
- EUR pohledévka z vyporadani (+) 0 36 0 1504
Celkovy USD zavazek z vyporadéni (-) - -502 - -11 658
Celkova EUR pohledavka z vyporadani (+) - 309 - 11949
Celkovy K¢ zavazek z vyporadani (-) - -38 - -1 549
Cista realna hodnota ménovych trokovych swap 0 -231 0 -1258
31. prosince 2017
Kratkodobé Dlouhodobé
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové urokové swapy v realnych
hodnotach za ticetni obdobi:
EUR/USD swap
- USD zavazek z vyporadani (-) 0 -477 0 -11 302
- EUR pohledévka z vyporadéni (+) 0 271 0 10530
EUR/KE swap
- K¢ zavazek z vyporadani (-) 0 -39 0 -1565
- EUR pohledavka z vyporadani (+) 0 36 0 1502
Cista realna hodnota ménovych urokovych swapt 0 -209 0 -835

Spole¢nost k 31. prosinci 2018 méla dvé nerealizované pohledavky z ménovych forwardl ve vysi 473 tis. K¢.
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31. prosince 2018 31. prosince 2017
Smlouvy Smlouvy Smlouvy Smlouvy
s kladnou se zapornou s kladnou se zapornou
realnou realnou realnou realnou
(mil. K¢) hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
Ménové forwardy v redalnych hodnotach
za ucetni obdobi:
- K¢ pohledévka z vyporadani (+) 100
- EUR zavazek z vyporadani (-) -100 0 0 0
Cista realna hodnota ménovych forwardi 0 0 0 0

Ménové urokové swapy a ménové forwardy uzaviené Spolecnosti jsou obvykle obchodovany na ,over-the-counter” trhu
s profesionalnimi finan¢nimi institucemi na zakladé standardnich smluvnich podminek. Vyse uvedené finan¢ni nastroje maiji
potenciadlné priznivé (aktiva) ¢i nepfiznivé (zavazky) podminky v disledku vykyvi ménovych kurz(l, Urokovych sazeb nebo
dalsich proménnych souvisejicich s danymi podminkami. Souhrnné redlné hodnoty derivatovych financnich aktiv a zavazk(i
mohou v pribéhu ¢asu vyznamné kolisat.

Ménové trokové swapy

Nominalni hodnota jistiny nesplacenych ménovych drokovych swapt byla k 31. prosinci 2018 410 mil. EUR / 484 mil. USD /
1397 mil. K¢ (2017: 410 mil. EUR / 484 mil. USD / 1 397 mil. K&). VSechny ménové urokové swapy maji pevnou urokovou sazbu
na obou ménovych strandch. K 31. prosinci 2018 se pevné trokové sazby pohybuji od 2,50 % do 5,23 % p.a. (k 31. prosinci
2017: 0d 2,50 % do 5,23 % p.a.).

Spolec¢nost stanovuje urcité ménové Urokové swapy jako zajistovaci nastroj ménového rizika spojeného s vysoce pravdépo-
dobnymi penéznimi toky z emitovaného dluhopisu (zajisténi penéznich tokli - poznamka 32, ¢ast zajisténi ménového rizika).

Vsechny derivaty jsou oceriovany metodou FVTPL.

32. Rizeni finan¢nich rizik

Rizeni rizik v ramci Spole¢nosti se provadi s ohledem na finanéni rizika, operaéni rizika, trzni rizika a podnikatelska rizika.
Finan¢ni riziko zahrnuje riziko na trzich (véetné ménového a Urokového rizika), vérové riziko a riziko likvidity. Vedeni Spo-
lecnosti nastavuje strategii pro fizeni jednotlivych rizik, véetné pripustnych limitl pro oteviené pozice. Hlavnim cilem fizeni
financnich rizik je stanovit limity rizik a nasledné zajistit, Ze expozice vici rizikim zdstava v ramci téchto limitG. Monitorovani
je provadéno prabézné, minimalné vsak jednou mési¢né.

Uvérové riziko. Uvérové riziko vznika jako diisledek uloZeni penéz a penéznich ekvivalentl v bankach, zaptijéek poskytnutych

spriznénym osobam, fakturaci za prodej sluzeb a dalsich transakci s protistranami, které vedou ke zvyseni financnich aktiv.

Spolec¢nost strukturuje Urovné podstupovaného Uvérového rizika tim, ze limituje mnozstvi pfijatelného rizika ve vztahu
k protistrandm. Limity Uvérového rizika jsou schvalovany vedenim Spolec¢nosti. Rizika jsou prlibézné sledovana a alespon
jednou mésicné prezkoumavana. Spolecnost je vystavena riziku ivérové koncentrace s ohledem na pohledavky od finan¢nich
instituci.
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Uvérové riziko je snizovano pomoci zéloh a pomoci systému hodnoceni kreditni zpGsobilosti, ktery je pouzivan ve vztahu
k zakaznikaim Spolecnosti, poskytovatellim sluzeb s potencialné vyznamnou Uvérovou pozici a finan¢nim institucim jako jsou
banky nebo pojistovny. Tyto podminky jsou zahrnuty v Rd4du provozovatele prepravni soustavy, pfisluiné zadavaci dokumen-
taci a internich smérnicich.

Vedeni Spolec¢nosti posuzuje vékovou strukturu obchodnich a jinych pohledévek a sleduje zlstatky po splatnosti. Ostatni
relevantni informace o vékové strukture a dalsi informace o Uvérovém riziku jsou uvedené v poznamkach 14 a 16.

TrZnirizika. Spolecnost je vystavena trznim rizikim. Trznf rizika vyplyvaji z otevienych pozic (a) v cizich ménach a (b) z Uroce-
nych aktiv a zavazk(, které jsou vystaveny obecnym a specifickym pohyblm na trhu.

Citlivosti na trzni rizika uvedené nize jsou zalozeny na zméné jednoho faktoru, zatimco ostatni faktory zlistanou neménné.
V praxi je toto chovani nepravdépodobné a zmény nékterych faktord mohou byt korelovany — napfiklad zmény v Urokovych
sazbach a zmény ménovych kurz(.

Meénové riziko. Politika fizeni rizik Spolecnosti spociva v zajisténi dlouhodobych smluvnich penéznich toku (predevsim piijm
z prepravy zemniho plynu) v kazdé z hlavnich cizich mén az do roku 2034.

Strategie fizeni ménového rizika je schvalovédna vedenim Spolec¢nosti. Pozice jsou sledovény priibézné, minimalné vsak mésic¢-
né. Vyse rizika je hodnocena z hlediska otevienych pozic.

Zapocteni ménovych pozic je pouzito tam, kde je to mozné. Oteviené pozice jsou fizeny ndkupem ¢i prodejem prislusné mény
prostifednictvim uzavieni kratkodobého forwardového nebo swapového kontraktu. Spole¢nost evidovala dvé oteviené pozi-
ce zménového forwardu a Zzadnou z ménového swapu k 31. prosinci 2018. K 31. prosinci 2017 spole¢nost neevidovala Zadnou
pozici zménového forwardu a ménového swapu.

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi¢i ménovému riziku na konci icetniho obdobi:

31. prosince 2018 31. prosince 2017

Ménova Ménové Ménova Ménové

finanéni finanéni Derivaty Derivaty Cista finanéni finanéni Derivaty Derivaty Cista
(mil. K¢) aktiva zavazky (aktiva) (zavazky) pozice aktiva zavazky (aktiva) (zavazky) pozice
usD 477 1 0 10 868 -10392 160 4 0 10 300 -10 144
EUR 3062 13416 10 547 99 94 809 13 149 0 -10 471 -1869
Celkova
expozice vuci
ménovému
riziku 3539 13417 10 547 10 967 -10 298 969 13153 0 -171 -12013
Ke 1257 21954 99 1397 -21 995 670 21880 0 1397 -22 607
Celkem 4796 35371 10 646 12364 -32293 1639 35033 0 1226 -34 620

K 31. prosinci 2018 a 2017 byly vykdzany viechny derivatové pozice, tj. v tomto pfipadé ménové urokové swapy a ménové
forwardy a swapy v jejich realné hodnoté prepoctené na ceské koruny pomoci sménného kurzu k 31. prosinci 2018 a 2017.
Redlné hodnoty jsou uvedeny v poznamce 34.
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Vyse uvedena analyza zahrnuje pouze penézni aktiva a zavazky. Z investic do nepenéznich aktiv nevyplyva zadné vyznamné
meénové riziko.

Zajisténi ménového rizika. V souladu s politikou fizeni rizik zavedla Spole¢nost dva vztahy zajisténi penéznich toku k fizeni
ménového rizika plynouciho z trzeb. Zajistovacimi nastroji v téchto vztazich jsou (a) 33 % z dluhopist se splatnosti v roce
2021 denominovanych v EUR a (b) spolec¢ny zajistovaci néstroj 66 % z dluhopist se splatnosti v roce 2021 v EUR, dluhopisy
se splatnosti v roce 2026 v EUR a ménové urokové swapy EUR/USD (poznamka 18, poznamka 31). Jako zajisténd polozka jsou
identifikovany smluvni nebo vysoce pravdépodobné budouci pfijmy z pfepravy zemniho plynu v cizi méné (USD a EUR), které
Spole¢nost o¢ekava na mésicni bazi az do roku 2034. Ocefovaci rozdily ze zajistovacich nastroji vykazané jako zajistovaci
rezerva ve vlastnim kapitdlu budou rozpoustény do finan¢nich ndkladt ve vykazu zisku nebo ztraty az do data splatnosti
zajistované polozky a do trzeb az do roku 2034, coz je po datu splatnosti zajistovacich nastrojl (poznamka 18, poznamka 31).
V letech 2018 a 2017 nedoslo k Zddné neefektivnosti z penéznich tokd. V kvétnu roku 2017 doslo ke splaceni bankovniho Uvé-
ru denominovaného v USD a zajisténi pro tento instrument prestalo existovat.

V roce 2015 predstavila Spolec¢nost tieti zajisténi penéznich toku. Zajistovaci financni nastroje jsou reprezentovany ménovym
urokovym swapem EUR/KE (poznamka 18, poznamka 31). Zajisténa polozka je zastoupena penéznim tokem vztahujici se
k,private placement” EUR dluhopisu se splatnosti v roce 2026. Zisky a ztraty vykdzané z ostatnich rezerv ve vlastnim kapitalu
budou prabézneé rozpoustény do zisku nebo ztraty v ramci finanénich naklad(i az do roku 2026 (poznéamka 18, poznamka 31).
V letech 2018 a 2017 nedoslo k Zadné neefektivité z penéznich tokul. V roce 2018 nebyla Zadna dalsi zajisténi.

Nize uvedend tabulka analyzuje objem zajisténych penéznich tokd, které byly oznaceny jako zajisténé polozky:

Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2018
Expozice vici ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci pohledavky USD 741 1536 1871 5485 1635 11268
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky EUR 691 1114 0 0 0 1805
Zajisténi budoucich penéznich tokd — budouci zdvazky EUR -36 -72 -72 -1394 0 -1574
CELKEM 1396 2578 1799 4091 1635 11 499
Do 1-3 3-5 5-10 Vice nez
(mil. K¢) 1 roku roky let let 10 let Celkem
31. prosince 2017
Expozice viéi ménovému riziku:
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci pohledavky USD 1069 1405 1642 4883 1031 10030
Zajisténi budoucich penéznich tokl - budouci pohledavky EUR 566 1404 417 0 0 2387
Zajisténi budoucich penéznich tokl — budouci zadvazky EUR -36 -72 -72 -1419 0 -1599
CELKEM 1599 2737 1987 3464 1031 10818

Castka reklasifikovana z Gplného vysledku hospodateni ve vlastnim kapitalu do trzeb v roce 2018 predstavovala pokles trzeb
0 65 mil. K& (2017: pokles trzeb o 228 mil. K¢). Castka reklasifikovana z tUplného vysledku hospodareni ve vlastnim kapitalu do
finan¢nich naklad béhem roku 2018 zvysila finan¢ni ndklady o 6 mil. K¢ (v roce 2017 se zvysily finan¢ni naklady o 4 mil. K¢).
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Nasledujici tabulka predstavuje stresové testovani citlivosti zisku nebo ztraty ¢i vlastniho kapitalu (zajisténi penéznich toku)
na zmény ve sménnych kurzech pouzivanych ke konci ucetniho obdobi vzhledem k funkéni méné, zatimco ostatni faktory
zGstanou neménné:

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dopad do zisku Dopad do Dopad do zisku Dopad do
(mil. K¢) nebo ztraty vlastniho kapitalu nebo ztraty vlastniho kapitalu
Posileni USD o 10% 47 -1217 16 -995
Oslabeni USD o 10% -47 1217 -16 995
Posileni EUR o 10% 208 -13 76 -62
Oslabeni EUR o 10% -208 13 -76 62

Expozice byla vypoctena z penéznich zlstatkli denominovanych v jiné nez funkéni méné Spolec¢nosti a pro ménové citlivé
derivaty.

Expozice Spole¢nosti vici ménovému riziku s dopadem na vykaz zisku nebo ztraty k 31. prosinci 2018 je ovliviiovéna (i)
penéznimi zUstatky v cizich ménach, (ii) stavajicimi zaplj¢kami spfiznénym osobdm v EUR (poznamka 13, 27 a 28) a (iii) ne-
splacenymi pohledavkami a zavazky.

Urokové riziko. U bankovnich Gvér( Spole¢nosti je sjednana pohybliva Grokova sazba. Nékteré nastroje jako dluhopisy
a,fix-to-fix” ménové trokové swapy jsou sjedndny na pevnou sazbu a jsou vystaveny riziku zmény sazby pfi splatnosti. Redlna
hodnota je (kromé jinych faktora) citliva na trokové sazby skrz model diskontovanych penéznich tokd, ktery je pouzivan pro
ocenovani (viz poznamka 34a).

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici Urokovému riziku (napfiklad terminovanych vkladd, dluhopist a za-
pUjcek od sptiznénych osob s pevnou sazbou, oboje s rizikem zmény sazby ve splatnosti). Tabulka uvadi souhrnné castky

splatnosti.
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Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésici Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicu 12 mésict do 5 let 5let Celkem
31. prosince 2018

Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 1297 0 0 0 1297
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 2787 0 0 0 2787
Financ¢ni zavazky - pohybliva sazba -7 171 0 0 0 -7171
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 -12186 -8 102 -20 288
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti

- financ¢ni leasing -49 -148 -465 -6 442 -7 104
Cista arokova pozice k 31. prosinci 2018 -3136 -148 -12 651 -14 544 -30479
31. prosince 2017

Finan¢ni aktiva — pohybliva sazba 631 0 0 0 631
Finan¢ni aktiva — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 300 383 0 0 683
Financ¢ni zavazky - pohybliva sazba -7 095 0 0 0 -7 095
Finan¢ni zavazky — pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti 0 0 -14 790 -5 403 -20 193
Finan¢ni zavazky - pevna sazba s rizikem zmény sazby ve splatnosti

- financ¢ni leasing -50 -148 -465 -6 558 -7 221
Cista arokova pozice k 31. prosinci 2017 -6 214 235 -15 255 -11 961 -33 195

Bankovni Uvéry Spolecnosti jsou spojeny s pohyblivou sazbou, proto ma zména v Urokovych sazbdch dopad do vykazu zisku
nebo ztraty Spolec¢nosti za bézny rok.

Nasledujici tabulka ukazuje citlivost zisku nebo ztraty na mozné zmény v kratkodobych urokovych sazbach pouzitych ke konci
Ucetniho obdobi, zatimco ostatni faktory zistanou neménné:

31. prosince 2018

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M K¢ PRIBOR rlist o 25 bps -15
1M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 15
1M EURIBOR rdst o 25 bps 7
1M EURIBOR pokles o 25 bps -7
1M USD LIBOR rust o 25 bps 1
1M USD LIBOR pokles o 25 bps -1
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31. prosince 2017

(mil. K¢) Dopad do vykazu zisku nebo ztraty
1M K¢ PRIBOR rlist o 25 bps -18
1M K¢ PRIBOR pokles o 25 bps 18
1M EURIBOR rist o 25 bps 0
1M EURIBOR pokles o 25 bps 0
1M USD LIBOR rust o 25 bps 0
1M USD LIBOR pokles o 25 bps 0

Politika fizeni urokového rizika Spole¢nosti pozaduje, aby alespor 70 % expozice Urokové sazby z dluhopist a ostatnich zapuj-
¢ek mélo fixni sazbu. Stavajici kapitalova struktura tento pozadavek splnuje.

Expozice Spole¢nosti vici trokovému riziku k 31. prosinci 2018 a 2017 je charakteristicka pro expozici béhem roku, pocinaje
cervencem 2014.

Spolec¢nost sleduje tGrokové sazby pro finan¢ni nastroje. Tabulka nize shrnuje efektivni Urokové sazby na konci pfislusného
ucetniho obdobi na zakladé informaci predkladanych vedeni Spolec¢nosti. Narust efektivnich trokovych sazeb na K¢ je zpUso-
ben rlistem K¢ sazeb v roce 2018 a refinancovanim dluhopisu K¢ 2021 (viz poznamka 18):

31. prosince 2018 31. prosince 2017

v % p.a. K¢ usD Euro K¢ usD Euro
Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 1,38 0,90 0,10 0,08 0,00 0,00
Zapujcky spfiznénym stranam n/a 3,08 0,33 n/a n/a 0,32
Zavazky

Zapljcky 2,53 n/a 3,00 1,89 n/a 3,00
Zavazek z finan¢niho leasingu 4,78 n/a n/a 5,29 n/a n/a

Riziko likvidity. Riziko likvidity je riziko, Ze Ucetni jednotka bude mit problémy pfi plnéni povinnosti vyplyvajicich z financ¢-
nich zédvazkd. Spole¢nost je vystavena kazdodennimu cerpani svych dostupnych penéznich zdroju. Riziko likvidity je fize-
no finan¢nim oddélenim Spolecnosti a sledovano v mésicnich (jeden mésic dopredu), kratkodobych (jeden rok dopredu)
a dlouhodobych (5 let dopredu) predpovédich. Management monitoruje kratkodobé predpovédi penéznich tokl Spolec-
nosti poskytovanych na mésicni bazi.

Spole¢nost ma takovou likviditni pozici, kterd ji umoznuje zabezpecit své provozni finan¢ni potieby prostrednictvim hoto-
vosti shromdazdéné pribézné z obchodnich operaci béhem roku. Likviditni portfolio Spole¢nosti zahrnuje penize a penézni
ekvivalenty (poznamka 16) a terminované bankovni vklady a depozitni sménky. Vedeni Spole¢nosti odhaduje, Ze pro splnénf
nepredvidanych likviditnich pozadavkd muze byt portfolio pteménéno na hotovost béhem nékolika dni.

Nize uvedena tabulka ukazuje zavazky k 31. prosinci 2018 a 2017 dle jejich zbytkové smluvni splatnosti. Castky uvedené

v tabulce jsou smluvni nediskontované penézni toky a brutto zavazkové zapljcky. Takovéto nediskontované penézni toky se
lisi od castek zahrnutych v rozvaze, nebot ¢astky v rozvaze vychazi z diskontovanych penéznich tokd. Financni derivaty jsou
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zahrnuty ve smluvnich ¢astkach, které maji byt zaplaceny nebo pfijaty. V pripadé, Ze Spolecnost ocekdava uzavieni pozice
pred datem splatnosti, jsou derivaty zahrnuty na zakladé ocekdvanych penéznich toka.

V pfipadé, ze dluzna c¢astka neni fixni, zvefejnéna ¢astka se stanovi s ohledem na podminky existujici ke konci tcetniho ob-
dobi. Platby v cizi méné jsou pfepocteny spotovym kurzem ke konci ucetniho obdobi.

Analyza splatnosti finan¢nich zavazk{ k 31. prosinci 2018 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésica Vice nez

(mil. K¢) 3 mésicu 12 mésica do 5 let 5let Celkem
Zavazky
Bankovni tvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 18) 221 583 21293 8731 30828
Zavazek z finan¢niho leasingu (poznamka 19) 149 444 2293 18 721 21 607
Obchodni a jiné zavazky (poznamka 23) 714 0 10 0 724
Brutto vyporddané ménové urokové swapy (poznamka 31)
- piijmy 0 -309 -6 123 -5 942 -12 374
- vydaje 0 548 7727 7114 15 389
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 1084 1266 25200 28 624 56 174

Analyza splatnosti financ¢nich zévazkd k 31. prosinci 2017 je nasledujici:

Na pozadani od
azdo 0d 3 do 12 mésica Vice nez

(mil. K¢&) 3 mésicu 12 mésici do 5 let 5 let Celkem
Zavazky
Bankovni tvéry, dluhopisy a zapujcky
od spfiznénych osob (poznamka 18) 180 461 23 824 6 079 30 544
Zavazek z finan¢niho leasingu (poznamka 19) 151 450 2 885 19275 22761
Obchodni a jiné zavazky (pozndmka 23) 528 0 13 0 541
Brutto vypofaddané ménové Urokové swapy (pozndmka 31)
- prijmy 0 -306 -6 206 -6 079 -12 591
- vydaje 0 522 7571 7103 15196
Celkové budouci platby, véetné budoucich
splatek jistiny a urokovych plateb 859 1127 28 087 26 378 56 451

Cista pozice aktualni likvidity se vypocte jako rozdil mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky k 31. prosinci 2018. Jde
o Cistou kratkodobou pohledavku 3 236 mil. K¢ (31. prosince 2017: Cista kratkodoba pohledavka cinila 498 mil. K¢).

Platby v souvislosti s ménovymi swapy budou doprovazeny souvisejicimi penéznimi pfijmy.
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33. Rizeni kapitalu

Cilem Spolecnosti pfi fizeni kapitalu je zajistit schopnost Spole¢nosti pokrac¢ovat ve své ¢innosti s cilem zajistit navratnost
akcionarim a uzitek ostatnim zainteresovanym osobam. Spole¢nost spravuje své kapitdlové ukazatele s cilem zajistit vysoky
rating (napf. Spole¢nost mize upravit vysi dividend vyplacenych akcionarim za Gcelem udrzeni nebo pfizpisobeni kapitélo-
vé struktury).

Kapitélova struktura Spolec¢nosti se skldada zejména z vlastniho kapitdlu, nepodfizenych zapljcek od bank, nepodfizenych
dluhopist a nepodtizenych kratkodobych zapUjcek od spfiznénych osob.

(mil. K¢) 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vlastni kapital 11431 9222
Nepodtizené zdpujcky od bank a dluhopisy 27 378 27 265
Nepodtizené kratkodobé zapujcky od spfiznénych osob 81 22
Celkem 38 890 36 509

Spolec¢nost spinila vSechny pozadavky (dohody) vyplyvajici ze zapljc¢ek a tvéra k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017.

34. Realna hodnota finan¢nich nastroju

Polozky ocenéné realnou hodnotou jsou zafazeny v hierarchii redlné hodnoty podle Urovni. Vedeni posuzuje zarazeni financ-
nich nastrojl do hierarchie realnych hodnot. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva zjistitelné Udaje vyzadujici vyznam-
nou Upravu, potom je klasifikovano jako Uroven 3. Stanoveni vyznamu ocenovacich vstuptl je posuzovano ve vztahu k celko-
vému ocenéni redlnou hodnotou.

(a) Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Opakujici se ocenéni redlnou hodnotou jsou ta, ktera jsou vyzadovana nebo povolena Gcetnimi standardy v rozvaze ke konci

kazdého ucetniho obdobi.

(b) Financni ndstroje v redlné hodnoté.
V redlné hodnoté jsou vykazovany pouze derivaty.

Vsechna opakujici se ocenéni redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018 a 2017 jsou v hierarchii realnych hodnot klasifikovana jako
uroven 2.

V ocenovaci technice pro uroven 2 nebyly od 31. prosince 2017 provedeny zadné zmény.
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Popis ocenovaci techniky a popis vstup( na Urovni 2 pouzitych pfi ocenéni na redlnou hodnotu k 31. prosinci 2018:

(mil. K¢) Redlna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,

diskontovanych mezibankovni

Ménové urokové swapy -1489 penéznich tokl swapové sazby
Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,

diskontovanych mezibankovni

Ménové forwardy 0 penéznich tokd swapové sazby

Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -1489

Popis ocenovaci techniky a popis vstuput pouzitych pfi ocenéni realnou hodnotou v Urovni oceriovani 2 k 31. prosinci 2017:

(mil. K¢) Realna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy

Derivdtové financni ndstroje

Sménné kurzy

Metoda Ceské narodni banky,
diskontovanych mezibankovni
Ménové Urokové swapy -1 044 penéznich tokd swapové sazby
Ménové forwardy n/a n/a n/a
Celkové opakujici se ocenéni v realné hodnoté v trovni 2 -1044 - -
Nasledujici tabulka ukazuje pohyby v redlné hodnoté derivatovych finan¢nich nastroja:
(mil. K¢) 2018 2017
Pocateéni zuistatek -1044 -2770
Zména v redlné hodnoté kontraktd drzenych a realizovanych v pribéhu obdobi 30 -37
Vyporadani kontraktl drzenych na pocatku obdobi -30 37
Zména v nerealizovanych ziscich nebo ztratach za obdobi zahrnuta v ostatnim
Uplném vysledku, a to pro kontrakty drzené na konci tcetniho obdobi -445 1726
Konecny zustatek -1489 -1044

(c) Neopakujici se ocenéni redlnou hodnotou
Neexistuji zadnda dlouhodobd aktiva nebo jiné polozky uréené k prodeji a neprecenéna redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018
a 31. prosinci 2017.
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(d) Financéni aktiva a zdvazky, které nejsou ocenéné redlnou hodnotou,

ale pro které je redlnd hodnota zverejnéna

Realnd hodnota analyzovana podle Urovné v hierarchii redlné hodnoty a ucetni hodnota aktiv a zadvazkd neocernovanych
v redlné hodnoté je nasledujici:

31. prosince 2018 31. prosince 2017
Ucetni Ucetni

(mil. K¢&) Uroven 1 Uroveii 2 Uroveri 3 hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 hodnota
AKTIVA
Ostatni financni aktiva
- Zapujcky spriznénym osobam 0 0 8 8 0 0 5 5
CELKOVA AKTIVA 0 (1} 8 8 0 0 5 5
ZAVAZKY
Zdpuijcky
- Zéapujcky od spfiznénych osob —

kratkodobé - BRAWA 0 0 62 62 0 0 0 0
- Zéapujcky od spfiznénych osob —

kratkodobé — NET4GAS Holdings 0 0 19 19 0 0 22 22
- Bankovni tvéry 0 0 7104 7 090 0 0 7122 7073
- Dluhopisy 19 826 0 1342 20 288 20357 0 1388 20192
Zdvazek z financniho leasingu
- Zéavazek z financniho leasingu

BRAWA 0 0 9001 7 104 0 0 8 545 7 221
CELKOVE ZAVAZKY 19 826 0 17 528 34563 20357 0 17 077 34508

U¢etni hodnota obchodnich a jinych pohledavek se blizi jejich realné hodnoté.

Realnd hodnota pro Uroven 1 hierarchie redlné hodnoty odrazi cenu dluhopist s fixni trokovou mirou listovanych na aktivnich
trzich (verejnych burzéch).

Redlné hodnoty pro Uroven 3 hierarchie realné hodnoty byly odhadnuty pouzitim oceriovaci techniky diskontovanych penéz-
nich toku. Vstupy pouzivané pro Uvéry spfiznénym osobam jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR) upravené
podle nepozorovatelnych odhadovanych kreditnich spreadt. Vstupy pouzivané pro bankovni pGjcky, pdjcky od sptiznénych
stran a finan¢niho leasingu jsou na trhu pozorovatelné (PRIBOR, LIBOR, EURIBOR a IRS) upravené podle nepozorovatelnych
odhadovanych kreditnich spreadt.

Redlna hodnota nekdtovanych dluhopis(, ktera byla stanovena na zakladé ocekavanych budoucich penéznich tokd diskonto-
vanych dle na trhu pozorovatelné vynosové kfivky upravené o nepozorovatelné odhadované spready.

Finanéni aktiva ocenénd v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta redlna hodnota nastrojl aktiv je zalozena na odhadu ocekavanych
budoucich penéznich tokl diskontovanych aktualni irokovou sazbou pro novy néstroj s podobnym tvérovym rizikem a zbyt-
kovou splatnosti.

Financni zdvazky ocenéné v nabéhlé hodnoté. Odhadnuta redlnd hodnota néstroju zavazkl je zaloZzena na odhadu ocekava-

nych budoucich penéznich tokl diskontovanych aktudlni Grokovou sazbou pro novy ndstroj s podobnym Uvérovym rizikem
a zbytkovou splatnosti.
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35. Nasledné udalosti

Po rozvahovém dni nedoslo k Zddnym udélostem, které by mély vyznamny dopad na samostatnou ucetni zavérku k 31. pro-
sinci 2018.

Podpisy ¢len( statutarniho organu Spolec¢nosti:

11. bfezna 2019

e it fo]

Andreas Rau Radek Bencik Vaclav Hrach
jednatel jednatel jednatel

Valna hromada schvdlila samostatnou Ucetni zavérku ke zverejnéni dne 12. dubna 2019.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro spolecnika spolec¢nosti NET4GAS, s.r.o.

Se sidlem: Na Hrebenech 11 1718/8, 140 21 Praha 4 - Nusle

Zprava o auditu samostatné a konsolidované Gcetni zavérk

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené samostatné ucetni zavérky spolecnosti NET4GAS, s.r.o. (dale také
Lspoleénost™) sestavené na zakladé Mezindrodnich standardd G&etniho vykaznictvi upravenych pravem
Evropskych spolecenstvi, kterad se sklada ze samostatné rozvahy k 31. prosinci 2018, samostatného vykazu
zisku nebo ztraty a ostatniho Uplného vysledku, samostatného prehledu zmén vlastniho kapitalu
a samostatného vykazu penéznich tokl za rok koncici k tomuto datu a piilohy této samostatné Gcetni
zavérky, kterd obsahuje popis pouZzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Provedli jsme téz audit pfilozené konsolidované Ucetni zavérky spole¢nosti NET4GAS, s.r.o a jeji dcefiné
spole¢nosti (déle také ,skupina“) sestavené na zakladé Mezindrodnich standardl Gcetniho vykaznictvi
upravenych pravem Evropskych spolecenstvi, ktera se sklada z konsolidované rozvahy k 31. prosinci 2018,
konsolidovaného vykazu zisku nebo ztraty a ostatniho Upiného vysledku, konsolidovaného prehledu zmén
vlastniho kapitélu a konsolidovaného vykazu penéznich tokl za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této
konsolidované Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru:

e Prilozend samostatna ucletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spolecnosti
k 31. prosinci 2018 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

e Prilozena konsolidovana Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz konsolidované finanéni pozice
skupiny k 31. prosinci 2018 a jeji konsolidované finan¢ni vykonnosti a konsolidovanych penéznich tokd
za rok koncici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi upravenymi
pravem Evropskych spolecenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na skupiné a spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivéme se, ¥e dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené v konsolidované
vyrocni zpravé mimo konsolidovanou a samostatnou Ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidaji jednatelé.

Nas vyrok k samostatné a konsolidované Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je
vSak soucasti naSich povinnosti souvisejicich s ovérenim konsolidované a samostatné uUcetni zaveérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materidlnim) nesouladu s konsolidovanou a samostatnou Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o UGcetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani konsolidované a samostatné Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisd na formalni naleZitosti
a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v samostatné
a konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu se
samostatnou a konsolidovanou ucetni zavérkou.

e  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé& poznatk( a povédomi o skupiné a spole¢nosti, k nimz jsme dospé&li
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Jind skutec¢nost
Samostatna a konsolidovana ucetni zavérka spolecnosti NET4GAS, s.r.o. za rok koncici k 31. prosinci 2017
byla auditovana jinym auditorem, ktery k témto Ucetnim zavérkam dne 14. bfezna 2018 vyjadfil vyrok bez

vyhrad.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu samostatné
a konsolidované Ucetni zavérky za béZzné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali
v kontextu auditu Ucéetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny
vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

Spolec¢nost/skupina pokracuje v investi¢nim
programu pro prenosovou soustavu.
Nejvyznamnéjsi vydaje souviseji s projektem
Capacity4Gas, ktery byl zahdjen v roce 2017.
Kapitadlové naklady spolec¢nosti/skupiny dosahly
béhem roku 2018 vyse 1 377 mil. K¢ /
1 379 mil. K¢ (2017: 713 mil. K¢/ 732 mil. K¢&), jak
je uvedeno ve vykazech o penézZnich tocich.

S ohledem na vyznamnou hodnotu kapitalovych
nékladd je nutné posoudit povahu vzniklych nakladd
s cilem zajistit, aby hmotny majetek spinil specifické
podminky pro vykazovani stanovené ve standardu
IAS 16 - Pozemky, budovy a zafizeni (IAS 16),
a pouziti odborného Usudku pfFi urceni doby
Yivotnosti pFisludného majetku. Z téchto dlvodu
byla tato oblast vyhodnocena jako hlavni zalezitost
auditu.

Nase auditorské postupy zahrnovaly posouzeni
internich  kontrol navrZzenych pro kapitalizaci
majetku a primérenosti Usudku
spolecnosti/skupiny pfi urcovani doby Zzivotnosti
majetku.

Nase auditorské postupy se zaméFily na posouzeni
povahy dlouhodobého  hmotného  majetku
kapitalizovaného spolecnosti/skupinou s cilem
otestovat platnost  kapitalizovanych  ¢astek
a vyhodnotit, zda majetek splfiuje podminky pro
vykazovani stanovené ve standardu IAS
16. Testovani jsme provadéli na vybraném vzorku.

V ramci auditnich praci jsme posuzovali, zda je
kapitalizace majetku ukonlena v pripadé, Ze je
dany majetek na misté a ve stavu, ktery mu
umoznuje fungovat zplisobem stanovenym
spolecnosti/skupinou, a zda byl majetek
systematicky odepisovan po dobu jeho Zivotnosti.
Dale jsme posuzovali, zda je pfifazena Zivotnost
opodstatnénd a vychazi z historické zkusSenosti
pouziti tohoto hmotného majetku.

Kapitalizace majetku byla vyhodnocena jako
spravna. Na zakladé ziskanych dlkaznich
informaci jsme dosli k nazoru, ze Zivotnost
pfifazena tomuto majetku je pfimérena.
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Odpovédnost jednateld a dozoréi rady a vyboru pro audit spole¢nosti za Uéetni zavérku

Jednatelé spolecnosti odpovidaji za sestaveni samostatné a konsolidované Gcetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych
spolecenstvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuji za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materiélni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani samostatné a konsolidované Ucetni zavérky jsou jednatelé spolecnosti povinni posoudit, zda
je spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky,
s vyjimkou pripadd, kdy jednatelé planuji zrueni spole¢nosti nebo skupiny nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp.
kdy nemaji jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti a ve skupiné odpovida dozorci rada a vybor
pro audit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsSech pripadech v Ucletni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti samostatné a konsolidované tcetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostatené a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soué¢asti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, myslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfFnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

o  Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Géetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti jednatelé spolecnosti uvedli v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky jednateli a to,
zda s ohledem na shromézdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolecnosti nepretrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takovad vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
spole¢nosti nebo skupiny nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spoleCnost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

o Ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace o finan¢nich tdajich Gcetnich jednotek zahrnutych do
skupiny a o podnikatelské cinnosti skupiny, aby bylo mozné vyjadfit vyrok ke konsolidované ucetni
zavérce. Zodpovidame za Fizeni auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora je
nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat jednatele, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdb&hu ucinili, v&etné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohldSeni o tom, ze jsme splnili prislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se
Ize redlné domnivat, ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

_ Dot

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichZz jsme informovali jednatele, dozorci radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz
pravni predpisy zakazuji zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime,
Zze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize readlné ocekdvat, ze mozné
negativni dopady zverejnéni pfevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢ldnkem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi
zpravé nezdvislého auditora nasledujici informace vyzadované nad rdmec mezindrodnich standardl pro
audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spolec¢nosti nds dne 1. srpna 2018 urcila valna hromada spolecnosti. Auditorem spole¢nosti jsme
nepretrzité 1 rok.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi dodate¢nou zpravou
pro vybor pro audit spolecnosti, kterou jsme dne 11. bfezna 2019 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme spolecnosti neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by
nebyly uvedeny v priloze Gcetni zavérky spolecnosti.

V Praze dne 11. bfezna 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni/auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Vaclav
evidencni Cislo 079 evidengni Cislo 2037
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