PROSPEKT

DLUHOPISY SPOLECNOSTI
MATERIAL & TECHNOLOGY S.R.O.
Dluhopisy M&T 5,2/2024
S pevnym urokovym vynosem 5,2 %
v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté 100 000 000 CZK
splatné v roce 2024
ISIN CZ0003523862

Tento dokument piedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt) dluhopist s pevnym urokovym vynosem 5,2 % p.a.,
vydanych podle ¢eského prava v celkové jmenovité hodnoté¢ 100.000.000 K¢ (slovy: stomilionu korun ¢eskych),
se splatnosti 31. 12. 2024 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise®), jejichZz emitentem je spole¢nost Material &
Technology s.r.o., IC 27504522, se sidlem Cs. odboje 1044, 518 01 Dobruska, zapsana v obchodnim rejstifku
vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil C, vlozka 22855 (dale také jen ,,Emitent”). Jmenovita
hodnota kazdého Dluhopisu je 1 K¢ (slovy: jedna koruna ¢eska). Jmenovita hodnota Dluhopisu a urokové vynosy
z nich budou splatné vyluéné v ¢eskych korunach.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu Burzy
cennych papird Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773 (déale jen ,,Burza cennych papirid Praha“ nebo ,,BCPP*“ (dale jen
,Regulovany trh*).

Prospekt byl vyhotoven pro ucely piijeti Dluhopisii na Regulovany trh v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,NaFizeni
2017/1129%). Prospekt byl sestaven Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ¢. 2019/980, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o regulaéni technické normy pro klicové
finanéni informace ve shrnuti prospektu, zvefejiiovani a klasifikaci prospektii, propagacni sdéleni tykajici se
cennych papirt, dodatky prospektu a oznamovaci portal, a zrusuje natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
¢. 382/2014 a natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/301 (dale jen ,,Naiizeni 2019/980°).

Dluhopisy byly vydany dne 31.12.2019 a to v souladu s emisnimi podminkami vyhotovenymi Emitentem dne
16. prosince 2019 (dale jen ,,Emisni podminky*)

Dluhopisy nesou pevny Grokovy vynos 5,2 % p.a. Prvni vyplata Gtrokového vynosu probéhla k 30.6.2020, nasledné
bude kupon vyplacen kazdy pulrok, a to k 31.12.2020, 30.6.2021, 31.12.2021, 30.6.2022, 31.12.2022, 30.6.2023,
31.12.2023, 30.6.2024 a 31.12.2024. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a zaniku v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist, bude jmenovita hodnota Dluhopisii splacena
Emitentem dne 31. 12. 2024.

Dluhy z Dluhopist jsou zaji§tény zastavnim pravem k obchodnimu zavodu Emitenta (dale jen ,,Zajisténi®).
Zajisténi je zfizeno na jméno Conseq Investment Management, a.s., ICO: 26442671, se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 7153 (dale jen ,,Agent pro zajiSténi), jako zastavniho véfitele, ve prospéch Vlastnikd dluhopist.

Dluhopisy jsou nepodfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale
jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Vlastnici dluhopisiit mohou za urcitych podminek zadat jejich pted¢asné splaceni. Emitent je opravnén Dluhopisy
na zadkladé svého rozhodnuti piedCasné splatit (za podminek uvedenych v tomto Prospektu). Emitent muze
Dluhopisy kdykoli odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy ucinnymi v dobé
provedeni pfisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zikony Ceské republiky G&inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Grokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopist srazeny
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ptislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im platbam Vlastnikim dluhopisti ndhradou za takovéto
srazky dani nebo poplatkl. Emitent je za uréitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisi. Blize viz
kapitola ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice .

Investofi by méli peclivé zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v Kapitole ,, Rizikové faktory “ a jejich shrnuti je rovnéZ obsazeno ve shrnuti.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
Ceské narodni banky (dale téz jen ,,CNB®).

Centralni depozitaf cennych papiri, a.s., IC 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24086 (dale jen ,,Centralni
depozitai) pridélil Dluhopisim ISIN CZ0003523862.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 16.12.2020. Prospekt ma platnost do 21.12.2020 véetné. Povinnost
doplnit prospekt v piipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
nepi‘esnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti prospektu. V pfipadé jakékoliv nové skutecnosti, resp.
vyznamné zmény nebo vyvoje, ktery by mél dopad na hodnoceni Emitenta nebo Dluhopisi, které byly
zjiStény nebo se objevi od okamZiku schvaleni Prospektu do okamzZiku prijeti na Regulovany trh, Emitent
vyhotovi dodatek. Takovyto dodatek bude uvefejnén stejnym zpisobem, jakym byl uveiejnén tento
Prospekt.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, Emisni podminky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty uvedené v tomto
Prospektu formou odkazu jsou k dispozici v elektronické podobé& na internetové strance www.kliky-mt.cz, v sekci
,,Pro investory“ a dale také v sidle Emitenta na adrese Cs. odboje 1044, 518 01 Dobrugka v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod.

Informace uvedené na webovych strankach, s vyjimkou hypertextovych odkazti na informace zaélenéné formou
odkazu, nejsou soucasti prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou (CNB).
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1. SHRNUTI

ODDIL 1

UVOD A UPOZORNENI

Nazev Dluhopisu a
mezinarodni
identifika¢ni ¢islo
(ISIN)

Dluhopisy M&T 5,2/2024
ISIN CZ0003523862

Identifikacni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem je spole¢nost Material & Technology s.r.o., IC 27504522, se sidlem Cs. odboje
1044, 518 01 Dobruska, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci
Kralové, oddil C, vlozka 22855 (,Emitent*). Emitentovi byl ptidélen LEI kod
315700YBW5JE8BDIAJSI.

Kontaktni osobou na strané¢ Emitenta je jednatel Emitenta, pan Ivo Ulich, email info@kliky-
mt.cz

Identifikacni a
kontaktni udaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a osoby,
ktera zada o
pFijeti k
obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy nebudou pfedmétem vefejné nabidky.

O prijeti na Regulovany trh bude zadat Emitent.

Identifikacni a
kontaktni udaje
organu, ktery
schvaluje Prospekt

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou, se sidlem Na Ptikopé 28, 115 03 Praha 1,
I1CO: 48136450 (CNB) jako organem vykonavajicim dohled nad finan&nim trhem podle
zak. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi, a ¢lanku

31 Nafizeni 0 prospektu.

Ceskou narodni banku lze kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800
160 170 a na e-mailu: podatelna@cnb.cz

Datum schvaleni
Prospektu

Tento prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB, ¢&.j. 2020/149812/CNB/570 dne 18.12.2020,
toto rozhodnuti nabylo pravni moci dne 21.12.2020.

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba ¢ist jako tivod k prospektu Dluhopisi.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi
Prospekt jako celek, a to v¢etné jeho ptipadnych dodatkt. Investor mize pfijit o veskery
investovanych kapital nebo jeho ¢ast v pfipadé, ze Emitent nebude mit dostatek prostfedkd na
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist odpovidajici
vy$i Emisniho kurzu Dluhopist.

V ptipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se idajii uvedenych v Prospektu, mize
byt zalujici investor povinen nést naklady na preklad Prospektu, vynalozené pted zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost
udaju ve shrnuti Prospektu pouze v ptipadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepiesné nebo
V rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo pokud shrnuti Prospektu pii spole¢ném vykladu
s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investoim pomahaji pti
rozhodovéni, zda do Dluhopisti investovat.

ODDIL 2

KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
Zemeé registrace a
pravni piedpisy,
podle nichz
Emitent provozuje
dinnost

Emitentem je spole&nost s ru¢enim omezenym Material & Technology s.r.o., IC 27504522, se
sidlem Cs. odboje 1044, 518 01 Dobruska, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Hradci Kralové, oddil C, vlozka 22855, LEI kod: 315700YBWS5JES8BD9AJS9.
Emitent spole¢nosti zaloZenou dle prava ¢eské republiky.
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Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, a pfimo pouzitelnymi piedpisy
Evropské unie, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpist (Obéansky zakonik) a zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a
druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisti (Zakon o obchodnich korporacich) a zdkonem ¢.
455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozdgjsich piedpisti (Zivnostensky
zakon).

Hlavni ¢innosti

Pfedmétem cCinnost Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3

Emitenta zivnostenského zakona. Hlavni ¢innosti Emitenta je vyvoj, vyroba a prodej interiérovych
dveinich a okennich klik, souvisejiciho pfislusenstvi a neviditelnych zarubni. Vyvoj a vyroba
produktii probiha v administrativné-vyrobnim zavodé Emitenta v Dobrusce.

Spolecnici Emitent je ovladamn pfimo jedinym jednatelem Ivo Ulichem, datum narozeni 5. 9. 1974,

Emitenta

Liliova 221/13, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

Klic¢ové ridici
osoby Emitenta

Klic¢ovou fidici osobou Emitenta je pan Ivo Ulich, dat. nar. 5.9.1974.

Auditor Emitenta

Auditorem Emitenta je spole¢nost c.k. audit, s.r.o0., statutarni auditor, se sidlem Komenského
41, 51601 Rychnov nad Knéznou, IC 46504028, ktera je vedena v seznamu auditor a
auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou auditorti Ceské republiky a je drzitelem
auditorského opravnéni ¢. 392

Které finanéni
informace o
Emitentovi jsou
kli¢ové?

Nasledujici tabulky uvadéji prehled klicovych financnich udaji Emitenta za ucetni obdobi
konéici 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019 vychazejici z auditované ucetni zavérky Emitenta
sestavené v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy a rovnéz mezitimni neauditované vykazy
za roky 2018 a 2019.

Tis. CZK 2019 2018 30. 6. 2020 30. 6. 2019
Provozni zisk 20491 31721 18 083 8982
Tis. CZK 2019 2018 30. 6. 2020 30. 6. 2019

Cisty dflitflr]ancnl 111 414 58 354 96 133 83 775

Cisty finanéni dluh = Dlouhodoby dluh + kratkodoby dluh — hotovostni prostiedky

. 30. 6. 30. 6.
Tis. CZK 2019 2018 2020 2019
Cisté penézni toky z provozni &innosti -29928 | -58230 21 292 13 556
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -5 632 3155 -5183 | -2484
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti 103103 | 55117 -22 000 | -11000

Kucetni zavérce za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018 wvydal auditor vyrok

,,$ vyhradou®. Auditor prohlasuje, Ze i) nebyl schopen provést inventuru zasob, jelikoz byl
auditorem jmenovan az po skonceni fiskdlniho roku 2018 a tudiz nebyl schopen ziskat
ptiméfenou jistotu ohledné téchto zasob k 31. 12. 2018 ; ii) nebyl schopen ziskat pfimétenou
jistotu ohledné ocenéni zasob vlastni vyroby k 31. 12. 2018; iii) ze doslo k $patnému G¢tovani
na nékterych uctech. Auditor rovnéz zdlraziuje vyrok s vyhradou minulého auditora, jez
auditoval ucetni zavérku za rok 2017.

Kucetni zavérce za obdobi 1. 1. 2019 — 31. 12. 2019 wvydal auditor vyrok
., vyhradou®. Auditor prohlasuje, Ze (i) nebyl schopen ziskat pfiméfenou jistotu ohledné vyse
ocenéni zasob vlastni vyroby (vyrobky a polotovary) k 31. 12. 2019; (ii) byly zjistény
nedostatky v ptevodech zasob mezi jednotlivymi stupni vyroby a nelze tak s pfiméfenou
jistotou fici, Ze vykdzané inventarizacni rozdily jsou spravné.

Jaka jsou hlavni
rizika specificka
pro Emitenta?

Pandemie Emitent k datu registra¢niho dokumentu nepocit’uje negativni dopad na své
COVID-19 podnikani. Za prvni polovinu roku 2020 naopak registroval meziro¢ni narust
objednavek o cca 10 %.




Rizika spojena
S hospodafs.
situaci

Riziko
dodavatelské

Riziko

odbératelské

Ménové riziko

Kreditni riziko

Riziko
likvidity

Pandemie koronaviru nijak negativné Emitenta doposud nezasahla. Vyroba
nebyla pierusena, nikdo ze zaméstnancli nebyl nakazen, Emitent nema
informace o tom, Ze by néjakym negativnim zptisobem byli zasazeni at
dodavatelé, tak odbératelé. Nedoslo k vypadkiim dodavek od dodavateld,
ani k vypadku plateb ¢i jejich zpozdéni od odbérateli.

Emitent ma naopak informace od odbérateld, vyrobcid dvefi, kteti v druhé
poloving roku o€ekéavaji pozitivni vyvoj jejich podnikani.
Dle nazoru Emitenta ani druhd vlna epidemie na podzim 2020 nebude mit

negativni dopad do jeho hospodaieni. Emitent naopak ocekédva celoro¢ni
narust trzeb o vyssi jednotky procent.

nestabilita, at’ uz hospodaiska ¢i politickd, mize negativné ovlivnit jeho
hospodarské aktivity a/nebo hospodarské aktivity jeho obchodnich partnert.

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni
urovni a jiné vyznamné vngj$i udalosti véetné vykyvl na finan¢nich trzich
mohou neptiznivé ovlivnit urokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni
a financni politiku jednotlivych zemi, do kterych Emitent dodava své
vyrobky, coz se muze nepfiznivé projevit na hospodaiskych vysledcich
Emitenta. Dle zkusenosti Emitenta s pfedeslou ekonomickou krizi se trzby
propadly o pfiblizn€ 30 %. Dle svého nazoru je vsak Emitent aktualné 1épe
pripraven na piipadné ekonomické zpomaleni ¢i snad propad, a to z diivodu
vice diverzifikovaného produktového portfolia a rovnéz diky veétsi
geografické diverzifikaci trzeb (v soucasnosti tvoii export ca 15 % trzeb
Emitenta. V roce 2008/2009 byl podil exportu zanedbatelny).

Emitent je zavisly na dodavkach zakladniho kovani (mosaznych vykovki)
od svého klicového dodavatele, jez obstarava 90 % dodavek. Emitent je tak
vystaven riziku zavislosti na klicovém dodavateli. Emitent je ovSem, dle
svého nazoru, v krajnim pfipadé schopen rychle zménit dodavatele
zakladniho kovani. Tato zména by znamenala pouze marginalni navyseni
v nakladech.

Emitent dodava podstatnou c¢ast svého odbytu (2018, 30 %) jednomu
odbérateli. Identita tohoto odbératele je pfedmétem obchodniho tajemstvi.
Emitent je tak vystaven riziku zavislosti na klicovém odbérateli. Tento
odbératel ale funguje pouze jako zprostifedkovatel ke koncovému
zakaznikovi, kterého Emitent vyuziva z divodu centralizace a navyseni
celkového objemu prodeje. Pokud by doslo ke ztraté takto vyznamného
odbératele (z jakéhokoliv diivodu), tak by tato skute¢nost mohla mit do¢asny
(dokud by Emitent nenastavil pavodni systém, viz posledni véta) negativni
dopad na hospodafeni Emitenta (do¢asna ztrata ¢asti odbytu a tudiz snizeni
trzeb a hospodatského vysledku Emitenta). Je zde nutno zminit, Ze Emitent
uz v minulosti fungoval bez tohoto prostiednika a dle svého nazoru by mu
ned¢lalo problém se k tomuto systému vratit.

Celkem 15 % trzeb Emitenta je denominovano v EUR. Zména hodnoty EUR
vaci CZK tak miize mit pozitivni, ale i negativni dopad na konecné
hospodateni Emitenta a mtize tak ovlivnit jeho schopnost dostat zavazkiim
z Dluhopisti. Pokud by tak naptiklad doslo k silnému posileni CZK vici
EUR, Emitent by v piepoétu na CZK realizoval nizsi trzby pochazejici
z tohoto exportu a naopak.

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které predstavuje ztraty, kterym je
Emitent vystaven v pfipad¢, ze dluznici, napf. odbératelé a zakaznici, fadné
a vc¢as neuhradi své dluhy vic¢i Emitentovi. Stav pohledavek z obchodniho
vztahu Emitenta za tfetimi stranami byl k 30. 6. 2020 11,3 mil. K&. Z toho
190 tis. K¢ bylo po splatnosti vice nez 90 dni.

Emitent je vystaven riziku likvidity, které pfedstavuje riziko, ze Emitent
nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluhii. V praxi to
mize znamenat, ze Emitent nebude mit k datu splatnosti svych dluhd
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dostatecné likvidni prostfedky. V takovém pifipadé by musel Emitent
promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych dluhg, a to i za pro n¢ho
nepfiznivych podminek (napi. vysoké uroceni, prodej aktiv pod trzni cenou),
coz by mélo negativni dopad na hospodafeni Emitenta.

Stav obchodnich zdvazkt Emitenta za tfetimi stranami byl k 30. 6. 2020
7,4 mil. K¢ (z toho 289 tis. K& bylo po splatnosti vice jak 90 dni). Proti tomu
Emitent drzel penézni prostiedky ve vysi 3,9 mil. K¢ a pohledavky z
obchodnich vztahtl za tfetimi stranami ve vysi 11,3 mil. K¢.

Riziko selhani Existuje riziko, Ze Agent pro zajisténi své povinnosti nebude vzdy a ve vSech
Agenta pro  ohledech tadné plnit nebo Ze uvedenou smlouvu ukoné¢i v nevhodny cas
zajisténi nebo aniz by poskytnul Emitentovi sou¢innost potfebnou pro vymeénu agenta

pro zajisténi.

ODDIL 3 | KLICOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH
Jaké jsou hlavni Udaje o cennych papirech:
rysy cennych

papira?

a) jejich druh a tfida;

b)

c)

d)

f)

zaknihované dluhopisy na jméno

ISIN

CZ0003523862

ména, jmenovita hodnota, pocet vydavanych dluhopist a doba splatnosti

dluhopisy byly vydany v ¢eskych korunach, jmenovita hodnota kazdého dluhopisu
je 1K¢, emitent zamysli vydat 100 000 000 kust dluhopisti, dluhopisy jsou splatné
31. 12. 2024.

prava spojena s dluhopisy

s dluhopisy nejsou spojena zadna zvlastni prava, pouze prava obecné s dluhopisy
spojena, a to konkrétné pravo na vyplatu kupénu dle Emisnich podminek, pravo na
splacend jistiny a ptipadné pied¢asné splaceni dluhopisti, pravo jmenovat spole¢ného
zastupce dluhopist, pravo svolat schiizi vlastnik dluhopisg.

relativni pofadi pfednosti cennych papirti v ramci kapitalové struktury emitenta v
pripadé jeho platebni neschopnosti, poptipadé véetn¢ informaci o irovni podfizenosti
danych cennych papiri;

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné (po zfizeni a vzniku pfislusnych
zastavnich prav) zajisténé a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
potadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vici
vSem dalSim soucasnym i budoucim zajist€énym a nepodiizenym dluhtim Emitenta,
s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

vynos dluhopist

Dluhopisy jsou uroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi vynosem 5,2 % p.a. Prvni
vyplata urokového vynosu probéhla k 30.6.2020, nasledné bude kupon vyplacen
kazdy palrok, a to k 31.12.2020, 30.6.2021, 31.12.2021, 30.6.2022, 31.12.2022,
30.6.2023, 31.12.2023, 30.6.2024 a 31.12.2024. Pokud nedojde k pfed¢asnému
splaceni Dluhopisi nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu
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S Emisnimi podminkami Dluhopist, bude jmenovitda hodnota Dluhopist splacena
Emitentem dne 31. 12. 2024.

Kde budou | Emitent zamysli pozadat o ptijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy
cenné papiry | cennych papirii Praha, a.s. a pfedpoklada, ze budou piijaty nejpozdéji kalendaini mésic po
obchodoviny? | schvaleni tohoto Prospektu ze strany CNB.
Je za cenné | Zadna tieti osoba neposkytla zdruku za Dluhopisy.
papiry
poskytnuta | Za ucelem zaji$téni zavazkl z Dluhopisti, Emitent ztidil zastavniho prava k zavodu Emitenta.
zaruka? | Zastavni pravo je ziizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi, kterym je ke dni vyhotoveni tohoto

prospektu spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., ICO: 26442671, se sidlem Rybna
682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B
7153 vedenou u Méstského soudu v Praze.

Jaka jsou hlavni
rizika, ktera jsou
specificka pro
tyto cenné
papiry?

Riziko plynouci ze skutenosti, Ze Dluhopisy podléhaji riziku

Riziko nesplaceni ;
nesplaceni.

Pestoze Emitent zamysli pozadat o pfijeti Dluhopisti na Regulovany
trh, lze predpokladat, ze nebude likvidita DIluhopisii nebude
vyznamna a investor tak nemusi Dluhopisy prodat v pozadovaném
Case a za pozadovanou cenu.

Riziko likvidity

Pokud dojde k ptedCasnému splaceni Dluhopisi, je vlastnik
Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z
davodu takového predCasného splaceni.

Riziko ptedcasného
splaceni

Hodnota zajisténi (tedy zavodu Emitenta), které je predmétem
zastavniho prava zajistujiciho dluhy Emitenta z Dluhopisi je z velké
¢asti zavisla na hospodaiském vysledku Emitenta. Existuje tak velice
uzky vztah mezi hodnotou Dluhopisti a hodnotou zajisténi. Pokud by
se tedy Emitent dostal do problémi se splacenim zavazki
z Dluhopisi, nacez by doslo k aktivaci zajisténi, tak hodnota tohoto
zajisténi jiz bude pravdépodobné materialné nizsi nez k datu zfizeni
zajisténi. Vytézek z realizace Zajisténi se dale snizuje o naklady
Agenta pro zajisténi a ptipadné dalsi naklady tfetich stran spojené s
jeho vykonem Zajisténi a odménu Agenta pro zajisténi (nebude-li
uhrazena Emitentem).

Riziko snizeni
hodnoty zajisténi

Piijeti dals$iho nepodtizeného dluhového financovani Emitentem, jez
by bylo nadfazené zavazkim z Dluhopisi, mize v kone¢ném
dasledku znamenat, ze v pripad¢ insolvencniho fizeni budou
pohledavky z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo.

Riziko pfijeti dalsiho
dluhového
financovani

Riziko zaniku
zajisténi

Nelze zcela vyloucit, Ze dojde zcela nebo Castecné k zaniku zajiSténi.
Pokud by se tedy Emitent dostal do problémi se splacenim zavazka
z Dluhopisi a zajisténi zavazkd by v tomto okamziku nebylo zfizeno,
potom by hrozilo, Ze vlastnici dluhopisi nebudou uspokojeni
z majetku, ktery mél byt predmétem zajisténi, coz by se
pravdépodobné negativné promitlo na navratnosti investice a vlastnici
Dluhopisti by nemuseli dostat zpét jistinu nebo jeji ¢ast.

ODDIL 4

KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU A JEJICH
PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANY TRH

Vefejna nabidka

Dluhopisy nebudou veiejné nabizeny. Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely
pfijeti Dluhopisti k obchodovéani na Regulovaném trhu.

Informace o
prijeti

k obchodovani na
regulovaném trhu

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely piijeti Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu.




Po piijeti Dluhopistt k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a
obchody s nimi vypofadavany v K¢. Vypotadani Gpisu Dluhopist bude probihat formou DVP
(delivery versus payment) prostfednictvim Centralniho depozitafe, respektive osob vedoucich
evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym zptsobem v souladu s pravidly a
provoznimi postupy Centralniho depozitafe a ve lhitach stanovenych témito pravidly a
provoznimi postupy. Upis Dluhopisii lze vyporadat v Centralnim depozitdii pouze
prostfednictvim ucastnika Centralniho depozitare.

Popis osoby, ktera
bude Zadat o
prijeti k
obchodovani na
regulovaném trhu

O piijeti na Regulovany trh bude zadat Emitent.

Proc je tento
Prospekt
sestavovan?

Prospekt je vyhotoven pouze pro ucely pfijeti Dluhopisti na Regulovany trh. Emise Dluhopisti
byla upsana v plném rozsahu k Datu emise.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely piijeti Dluhopisu k obchodovani na
Regulovaném trhu.

Emitent prohlaSuje, ze neexistuji zadné vyznamné stiety zajmd tykajici se pfijeti
k obchodovani.




2. RIZIKOVE FAKTORY

Ucelem tohoto oddilu je popsat hlavni rizika, kterym emitent celi, a jejich dopad na budouct vykonnost emitenta.

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako
celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o upis ¢i koupi
Dluhopisii, jakoz | dalsi informace uvedené vV tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o upis
¢i koupi Dluhopisii predem peclivé zkoumany a zvdzeny.

Upis, ndkup, drzba a pFipadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztrdty
celé investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole.
Nize uvedeny text nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich
podminek nebo udajit uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoli prava nebo zavazky
vyplhyvajici z Emisnich podminek a v zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim.
Jakeékoli rozhodnuti zdajemcii 0 upsani a/nebo koupi Diuhopisti by mélo byt zaloZeno na informacich
obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze
vyhod a rizik investice do DIuhopisii provedené pripadnym investorem a/nebo jeho pravnimi,
danovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikove faktory jsou Fazeny v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po
nejmeéné vyznamne.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich
podminkach nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

2.1 HLAVNI RIZIKA SOUVISEJICi S PODNIKANAM EMITENTA JSOU NASLEDUJICI:

Emitent k datu registratniho dokumentu nepocit'uje negativni dopad na své podnikani. Za
prvni polovinu roku 2020 naopak registroval meziro¢ni narust objednavek o cca 10 %.

Pandemie koronaviru nijak negativné Emitenta doposud nezasahla. Vyroba nebyla pferusena,
nikdo ze zaméstnanci nebyl nakazen, Emitent nemé informace o tom, Ze by n&jakym
Pandemie negativnim zplisobem byli zasaZeni at’ dodavatelé, tak odbératelé. Nedoslo k vypadkim
COVID-19 |dodavek od dodavatelil, ani k vypadku plateb i jejich zpozdéni od odbérateldl.

Emitent ma naopak informace od odbérateli, vyrobcti dveri, kteti v druhé poloviné roku
ocekavaji pozitivni vyvoj jejich podnikani.

Dle nazoru Emitenta ani druhd vina epidemie na podzim 2020 nebude mit negativni dopad do
jeho hospodateni. Emitent naopak oc¢ekava celoro¢ni nardst trzeb o vyssi jednotky procent.

Podnikani Emitenta je do ur¢ité miry zavislé na celkové makroekonomické situaci. Pfipadna
nestabilita, at’ uz hospodaiska i politicka, miize negativné ovlivnit jeho hospodarské aktivity
a/nebo hospodarské aktivity jeho obchodnich partnert.

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni urovni a jiné
Rizika spojena |Vyznamné vngjsi udalosti véetné vykyvii na finannich trzich mohou nepfiznivé ovlivnit
s hospodars. |urokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni a financni politiku jednotlivych zemi, do
situaci kterych Emitent doddva své vyrobky, coz se miliZe nepiiznivé projevit na hospodaiskych
vysledcich Emitenta. Dle zkuSenosti Emitenta s pfedeSlou ekonomickou krizi se trzby
propadly o priblizné 30 %. Dle svého nazoru je vSak Emitent aktudlné 1épe pfipraven na
pfipadné ekonomické zpomaleni ¢i snad propad, a to z divodu vice diverzifikovaného
produktového portfolia a rovnéz diky vétsi geografické diverzifikaci trzeb (v soucasnosti tvori
export ca 15 % trzeb Emitenta. V roce 2008/2009 byl podil exportu zanedbatelny).

Riziko Emitent je zavisly na dodavkach zékladniho kovéani (mosaznych vykovki) od svého kli¢ového
dodavatelské |dodavatele, jez obstarava 90 % dodavek. Emitent je tak vystaven riziku zavislosti na klicovém
dodavateli. Dle ndzoru Emitenta je Emitent ov§em v krajnim piipadé schopen rychle zménit
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dodavatele zakladniho kovani. Tato zména by dle Emitenta znamenala pouze marginalni
navyseni v nakladech.

Riziko
odbératelské

Emitent dodava podstatnou ¢ast svého odbytu (2019, 30 %) jednomu odbérateli. Identita
tohoto odbératele je pfedmétem obchodniho tajemstvi. Emitent je tak vystaven riziku
zavislosti na kli¢ovém odbérateli. Tento odbératel ale funguje pouze jako zprostfedkovatel ke
koncovému zakaznikovi, kterého Emitent vyuziva z diivodu centralizace a navysSeni celkového
objemu prodeje. Pokud by doslo ke ztraté¢ takto vyznamného odbératele (z jakéhokoliv
divodu), tak by tato skutecnost mohla mit doc¢asny (dokud by Emitent nenastavil ptivodni
systém, viz posledni véta) negativni dopad na hospodafeni Emitenta (doCasnd ztrata casti
odbytu a tudiz sniZeni trzeb a hospodarského vysledku Emitenta). Je zde nutno zminit, Ze
Emitent uz v minulosti fungoval bez tohoto prostfednika a dle svého nazoru by mu nedélalo
problém se k tomuto systému vratit.

Ménové riziko

Celkem 15 % trzeb Emitenta je denominovano v EUR. Zména hodnoty EUR vuci CZK tak
mize mit pozitivni, ale i negativni dopad na kone¢né hospodafeni Emitenta a miize tak ovlivnit
jeho schopnost dostat zdvazkim z Dluhopist. Pokud by tak naptiklad doslo k silnému posileni
CZK vuci EUR, Emitent by v pfepoétu na CZK realizoval nizsi trzby pochazejici z tohoto
exportu a naopak.

Kreditni riziko

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které piedstavuje ztraty, kterym je Emitent vystaven v
pfipadé, Ze dluznici, napt. odbératelé a zdkaznici, fadné a vcas neuhradi své dluhy vaéi
Emitentovi.

Stav pohledavek z obchodniho vztahu Emitenta za tfetimi stranami byl k 30. 6. 2020 11,3 mil.
K¢. Z toho 190 tis. K¢ bylo po splatnosti vice nez 90 dni.

Riziko likvidity

Emitent je vystaven riziku likvidity, které predstavuje riziko, Ze Emitent nebude mit k
dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluhti. V praxi to mize znamenat, Ze Emitent
nebude mit k datu splatnosti svych dluhii dostatecné likvidni prostiedky. V takovém ptipadé
by musel Emitent promptné ziskat prostfedky na uhrazeni splatnych dluht, a to i za pro ného
nepfiznivych podminek ( napt. vysoké uroceni, prodej aktiv pod trzni cenou), coz by mélo
negativni dopad na hospodaieni Emitenta.

Stav obchodnich zavazkd Emitenta za téetimi stranami byl k 30. 6. 2020 7,4 mil. K¢ (z toho
289 tis. K¢ bylo po splatnosti vice jak 90 dni). Proti tomu Emitent drzel penézni prostiedky ve
vysi 3,9 mil. K¢ a pohledavky z obchodnich vztaht za tfetimi stranami ve vysi 11,3 mil. K¢.

Uvedeny zavazek po splatnosti souvisi s reklamaci dodanych komponenti od dodavatele.

Riziko selhani

Existuje riziko, Ze Agent pro zaji§téni své povinnosti nebude vzdy a ve vSech ohledech fadné
plnit nebo ze uvedenou smlouvu ukon¢i v nevhodny ¢as nebo aniz by poskytnul Emitentovi

AS:‘?;?{;E:O sou¢innost potfebnou pro vyménu agenta pro zajisténi. Realizace tohoto rizika by mohla
L znamenat dodate¢né naklady pro Emitenta souvisejici s hledanim nového Agenta pro zajisténi.
2.2  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM
Riziko Dluhopisy stejné jako jakakoli jina ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych
nesplaceni okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisii a
hodnota pro Vlastniky dluhopisti pii odkupu mtze byt nizsi nez vyse jejich ptivodni
investice, za urcitych okolnosti mtize byt hodnota i nulova.
Piestoze Emitent zamysli pozadat o ptijeti Dluhopisi na Regulovany trh, lze pfedpokladat,
ze trh s Dluhopisy nebude dostate¢né likvidni a investor tak nemusi Dluhopisy prodat
Riziko likvidity V pozadovaném case a za pozadovanou cenu.

Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miiZze mit negativni vliv na hodnotu investice do
Dluhopist.
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Riziko
predcasného
splaceni

Pokud dojde k pfed¢asnému splaceni DIuhopisti pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik
Dluhopisii vystaven riziku niz§iho nez pfedpokladaného vynosu z diivodu takového
predcasného splaceni.

Riziko sniZeni
hodnoty
zajisténi

Hodnota zajisténi (tedy zavodu Emitenta), které je pfedmétem zastavniho prava
zajist'ujiciho dluhy Emitenta z Dluhopist je z velké ¢asti zavisla na hospodarském
vysledku Emitenta. Existuje tak velice uzky vztah mezi hodnotou DIuhopisti a hodnotou
zajisténi. Pokud by se tedy Emitent dostal do problémi se splacenim zavazkti z Dluhopisti,
nacez by doslo k aktivaci zajisténi, tak hodnota tohoto zajisténi jiz bude pravdépodobné
materialné niz$i nez k datu zfizeni zajisténi. Vytézek z realizace Zajisténi se dale snizuje o
naklady Agenta pro zajisténi a pfipadné dalsi naklady tretich stran spojené s jeho vykonem
Zajisténi a odménu Agenta pro zajisténi (nebude-li uhrazena Emitentem).

Riziko prijeti
dalSiho
dluhového
financovani

Ptijeti dalSiho nepodfizeného dluhového financovani Emitentem mtize v konecném
disledku znamenat, ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky z Dluhopist
uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Inflaéni riziko

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze Dluhopisy
neobsahuji protiinfla¢ni dolozku, a Ze realna hodnota investice do Dluhopisi mtize klesat
zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného
vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace ptekroé¢i vysi nominalnich vynosa z Dluhopist,
hodnota realnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Riziko zaniku
zajisténi

Nelze zcela vyloucit, Zze dojde zcela nebo ¢astecné k zaniku zajisténi. Pokud by se tedy
Emitent dostal do problémt se splacenim zavazkd z Dluhopist a zajisténi zavazkt by
v tomto okamziku nebylo zfizeno, potom by hrozilo, ze vlastnici dluhopisti nebudou
uspokojeni z majetku, ktery mél byt pfedmétem zajisténi, coz by se pravdépodobné
negativné promitlo na navratnosti investice a vlastnici Dluhopisti by nemuseli dostat zpé&t
jistinu nebo jeji Cast.
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3. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta www.kliky-mt.cz v sekci ,,Pro investory Ize nalézt nasledujici dokumenty, jez jsou

do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Dokument Stranky Webova adresa
Auditovana uéetni zavérka Emitenta za rok 2018 hitps://www.Kliky-mt.cz/material-
véetnd zprévy auditora 1-35 technoloqy/projlnvestory/doc/mt-
zprava-auditora-2018.pdf
Auditovana uéetni zavérka Emitenta za rok 2019 hitps://www.Kliky-mt.cz/material-
véetnd zprévy auditora 1-36 technoloqy/projlnvestory/doc/mt-
zprava-auditora-2019.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-
Auditorem ovéteny vykaz penéZnich toku za rok technology/pro-investory/doc/mt-
1-7 -
2018 zprava-auditora-vykaz-cashflow-
2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-
Mezitimni tcetni zavérka k 30. 6. 2020 1-12 technology/pro-investory/doc/mt-

vykazy-202006.pdf

Casti vyse uvedenych dokumenti, které nebyly do Prospektu zaélenény odkazem, nejsou pro investora
vyznamné, nebo informace z nich vybrané jsou pfimo zmin€ny v jinych ¢astech tohoto Prospektu.
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https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-2019.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-2019.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-2019.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-vykaz-cashflow-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-vykaz-cashflow-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-vykaz-cashflow-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-zprava-auditora-vykaz-cashflow-2018.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-vykazy-202006.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-vykazy-202006.pdf
https://www.kliky-mt.cz/material-technology/pro-investory/doc/mt-vykazy-202006.pdf

4. OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE V PROSPEKTU,
UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni Prospektu je Emitent, tj. spoleénost Material & Technology s.r.o., IC
275 04 522, se sidlem Cs. Odboje 1044, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci
Kralové, oddil C, vlozka 22855.

Jménem Emitenta Prospekt vyhotovil a schvalil Ivo Ulich, jednatel.
41 PROHLASENI EMITENTA
Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi tdaje obsazené v Prospektu jsou v souladu se skute¢nosti, a

ze v ném nebyly zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Pokud by doslo po datu schvaleni registra¢niho dokumentu k vyrazné negativni zméné v hospodafeni Emitenta,
zejména z diivodu probihaici pandemie koronaviru, vyhotovi Emitent dodatek k tomuto registra¢nimu dokumentu
S popisem této negativni zmény hospodafeni.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Praze

- fef

Ivo U;lch, jednatel Efnitenta

42 PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV ZAJMU

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zatazeno zadné prohlaseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

Auditorem Emitenta za rok 2018 a 2019 byl c k. audit, s.r.0., statutarni auditor, se sidlem Komenského 41, 51601
Rychnov nad Knéznou, IC 46504028, ktera je vedena v seznamu auditori a auditorskych spolecnosti vedeném
Komorou auditorti Ceské republiky a je drzitelem auditorského opravnéni ¢. 392.

Vyrok auditora byl vypracovan na zadost Emitenta a vyrok byl do tohoto Prospektu zatazen se souhlasem auditora.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papiri vydanych Emitentem, jakymikoliv
osobami spfiznénymi s Emitentem &i vlastnikem podili obchodnich spole¢nosti patficich do skupiny Emitenta,
ani nemél nikdy zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, jakychkoliv osob sptiznénych s Emitentem
¢i podily obchodnich spoleénosti patficich do skupiny Emitenta. Nebyl zaméstnan Emitentem ani nema narok na
jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta nebo organi
jakychkoliv osob spiiznénych s Emitentem. Auditor nema zadny podstatny zajem v Emitentovi.

43 UDAJE OD TRETICH STRAN

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochéazeji od tfeti strany, byly tyto informace piesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto teti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo zavadéjici.

Zdroj informaci pochézejicich od tieti strany je vzdy uveden.

4.4 SCHVALENI PROSPEKTU CESKOU NARODNI BANKOU

Tento Prospekt, byl schvéalen rozhodnutim CNB, jako piisluného organu podle natizeni (EU) 2017/1129, a to pod
¢.j. 2020/149812/CNB/570 ke sp. zn. 2020/00019/CNB/572 ze dne 18.12.2020, které nabylo pravni moci dne
21.12.2020. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka pouze osvédéuje, e
schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim (EU)
2017/1129 a dalsimi pfisluSnymi pravnimi piedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné
pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které maji byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu
prospektu.
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Ceska narodni banka neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru.

Schvileni ze strany CNB by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu ani
jako potvrzeni kvality Dluhopisii. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do
téchto Dluhopisi.

45 ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB

Emitentovi neni znam zajem jakékoliv osoby ani pfipadny stied zajmu, ktery by byl vyznamny pro piijeti
Dluhopisti na Regulovany trh.
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5. UPISOVANI A PRODEJ

Prospekt je vyhotoven pouze pro ucely piijeti Dluhopisti na Regulovany trh. Emise DIuhopisti byla upsana v plném
rozsahu k Datu emise. Divodem zaméru pfijeti na Regulovany trh je zvySeni likvidity Dluhopist. Pfijeti na
Regulovany trh bylo rovnéz podminkou nékterych investorid do Dluhopist.

Po pfijeti Dluhopisti na Regulovany trh budou investofi moci Dluhopisy zakoupit prostiednictvim BCPP.

Piijeti k obchodovani

Emitent po schvaleni Prospektu ze strany CNB pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu a
predpoklada, ze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani nejpozdéji kalendaini mésic po schvaleni tohoto
Prospektu ze strany CNB.

Odhad celkové vyse poplatkti spojenych s piijetim Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢
jako poplatek za pfijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po piijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vyporadavany v K¢&. Vyporadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim
Centralniho depozitate, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zptisobem v souladu s pravidly
a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe a ve lhitach stanovenych ptislusnymi pravidly. Upis
Dluhopist v Centralnim depozitafi lze vyporadat pouze prostiednictvim Géastnika Centralniho depozitafe.

Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent nemitiZe vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich,
a tedy ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pted jejich datem
splatnosti.

Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisi

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznéni tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou povoleny
ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu
CNB.

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych

zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli materiald
vztahujicich se k Dluhopisiim, véetn¢ tohoto Prospektu.
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6. UDAJE O CENNY’CH PAPIRECH PRIIMANYCH K OBCHODOVANI
NA REGULOVANEM TRHU

Informace uvedené v této kapitole obsahuji relevantni ¢asti Emisnich podminek Dluhopisti.

6.1.1. JMENOVITA HODNOTA, DRUH, PREDPOKLADANA CELKOVA JMENOVITA
HODNOTA EMISE

Dluhopisy byly vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 1,- K& (slovy: jedna koruna ¢eska). Emitent vydal 100 000 000 ks dluhopist. Celkova
jmenovitd hodnota Emise, kterou Emitent zamysli uvést na Regulovany trh ¢ini 100 000 000,- K¢ (slovy sto
milionu korun éeskych). ISIN Dluhopisti je CZ0003523862. Dluhopisy byly vydany v souladu s pravem Ceské
republiky.

6.1.2. ODDELENI PRAVA NA VYNOS, VYMENNA A PREDKUPNI PRAVA

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zaddna predkupni ani vyménna
prava.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné (po ziizeni a vzniku piislusnych zéastavnich prav) zajisténé a
nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i vi¢i vSem dal$im souc¢asnym i budoucim zajisténym a nepodfizenym dluhim Emitenta, s
vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.

6.1.3. OMEZENI PREVODITELNOSTI

Dluhopisy jsou vydany jako neomezené pievoditelné.

6.1.4. VLASTNICI DLUHOPISU

Pro ucely tohoto Prospektu se ,,Vlastnikem dluhopisi“ rozumi osoba, na jejimz Gétu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitent ptesvéd¢ivym zptisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisi
neni vlastnikem dot¢enych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopisti
Za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s timto Prospektem. Osoby,
které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodd zapsan na svém Gétu vlastnika
v ptislusné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta.

6.1.5. PREVOD DLUHOPISU

K prevodu Dluhopisit dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V piipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitafi na G¢tu zakaznikd dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pirevodu na uctu zakaznik® v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitife s tim, Zze majitel uctu zdkaznikli je povinen
neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zékaznikd, nebo
(i1) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uctu zakazniki, zapisem pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

6.1.6. OHODNOCENI FINANCN{ ZPUSOBILOSTI (RATING)

Emitentovi nebyl k Datu emise, tj. k31. 12. 2019, piidélen rating spole¢nosti registrovanou dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolecnosti. Samostatné
finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise, tj. 31. 12. 2019, provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

6.1.7. STATUS DLUHU

BliZe viz bod 6.3 nize.
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6.2. VYNOS

6.2.1. ZPUSOB UROCENI, VYNOSOVE OBDOBI

Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 5,2 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétné. Prvni vyplata
urokového vynosu probéhla k 30.6.2020, nésledné¢ bude kupon vyplacen kazdy pitlrok, a to k 31.12.2020,
30.6.2021, 31.12.2021, 30.6.2022, 31.12.2022, 30.6.2023, 31.12.2023, 30.6.2024 a 31.12.2024 (kazdy takovy den
dale jen ,,Den vyplaty troku*). Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

,»Vynosovym obdobim‘ se pro ucely tohoto Prospektu se rozumi obdobi poéinajici Datem emise (v&etné) a
koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Groku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (véetné) a koncici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den
vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopisti. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne. Pro vylou€eni pochybnosti se uvadi, Ze zadny den nebude
pro ucely vypoctu troku zapocitan dvakrat.

6.2.2. KONEC UROCENI

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisii nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisi,
ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat Grok pfi urokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
dluhopistt budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Emitent oznami
Vlastniktim dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skuteénosti
nastane diive.

6.2.3. KONVENCE PRO VYPOCET UROKU

Pro ucely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (slovy: jednoho) roku se bude
mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésicti po 30
kalendainich dnech a celé obdobi kalendainiho roku (tzv. BCK Standard 30E/360).

6.2.4. STANOVENI UROKOVEHO VYNOSU

Céstka urokového vynosu piislusejici k 1 (slovy: jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (slovy: jednoho)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Grokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku. Celkova castka
urokového vynosu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 6.2.4 bude zaokrouhlena na zaklad¢ matematickych
pravidel na dvé desetinna mista.

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 5,2 % p.a. Prvni vyplata urokového vynosu probéhla k 30.6.2020, nasledné
bude kupon vyplacen kazdy pilrok, a to k 31.12.2020, 30.6.2021, 31.12.2021, 30.6.2022, 31.12.2022, 30.6.2023,
31.12.2023, 30.6.2024 a 31.12.2024. Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a  zaniku, bude  jmenovitd  hodnota  Dluhopisi  splacena  Emitentem  dne
31. 12. 2024.

6.3. SPLACENI A ODKOUPENI

6.3.1. KONECNA SPLATNOST

Pokud nedojde k pired¢asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 31. 12. 2024 (dale jen ,,Den konecné
splatnosti dluhopisi).

6.3.2. ODKOUPENI DLUHOPIS

Emitent mtuze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3.3. ZANIK DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku
jim odkoupenych Dluhopisti, mize tyto DIuhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.
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6.3.4. PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI VLASTNIKU DLUHOPISU

Vlastnik dluhopisii neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisi pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopisti s vyjimkou pred¢asného splaceni Dluhopisit v souladu s ustanovenimi ¢lankt 6.6 a 6.8.4 tohoto
Prospektu.

6.3.5. PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent ma pravo dle své tvahy pred¢asné splatit v§echny dosud nesplacené Dluhopisy, avsak ne diive neZ k datu
1. 9. 2022, a za piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopisii v souladu s ¢lankem 6.8 tohoto
Prospektu podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dnia nejpozdéji 40 (slovy: ¢tyticet) dni pied takovym piislusnym
datem predcasného splaceni a takovy den pfipada na posledni den kalendafniho mésice (dale také jen ,,Den
pred¢asné splatnosti dluhopisi®).

Oznéameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.3.5 tohoto Prospektu je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedcasné splatit vSechny Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3.5 V takovém
pfipadé bude Emitentem splacena jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopist spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym Girokovym vynosem.

6.3.6. DOMNENKA SPLACENI

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi veskeré
Castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych tirokovych vynost (tam, kde je to relevantni) Vlastnikiim
dluhopist, ktefi Emitentovi nejpozdéji do tii let od Dne konecné splatnosti dluhopisii nebo Dni piedcasné
splatnosti dluhopist sdélili ¢islo bankovniho Gétu, pro Géely vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopist a nab&hlych
urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 6.3, 6.4, 6.6 a 6.8.4 tohoto Prospektu.

6.4. PLATEBNI PODMINKY

6.4.1. MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v ¢eskych korunach,
piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikiim dluhopisii za podminek stanovenych timto Prospektem
a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi v dobé provedeni
piislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipad¢, ze koruna Eeska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s timto
Prospektem provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i)
denominace DIuhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pficemz jako
sménny kurz koruny Ceské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni koruny Eeské (i) se v Zzadném ohledu nedotkne existence dluht
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu tohoto Prospektu ani za Podstatny piipad poruseni povinnosti dle tohoto Prospektu.

6.4.2. DEN VYPLATY

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v tomto Prospektu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty droki“ nebo
,,Den kone¢né splatnosti dluhopist‘ nebo ,,Den piredéasné splatnosti dluhopist‘“ nebo kazdy z téchto dni také
jen ,,.Den vyplaty).

6.4.3. KONVENCE PRACOVNIHO DNE

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicimu Pracovnimu dni.

,Pracovnim dnem se pro uéely tohoto Prospektu rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny
banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotradani devizovych obchodli a mezibankovnich plateb v ¢eskych
korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.
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6.4.4. URCENI PRAVA NA OBDRZENI{ VYPLAT SOUVISEJICICH S DLUHOPISY

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové &i jiné vynosy z Dluhopist, jsou 0soby, na jejichz actu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné
osoby“). Pro ucely uréeni pi{jemce trokového ¢&i jiného vynosu nebudou Emitent pfihliZet k pfevodim Dluhopist
ucinénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

,,Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu‘ je den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty
urokd, ptiCemz vsak plati, ze pro Gcely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty troku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné
osoby“). Pro udely uréeni ptijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent pftihlizet k prevodim
Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

,,Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty“ je den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni pfedchazi ptislusnému
Dni kone¢né splatnosti dluhopisd, resp. Dni pfedéasné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

6.4.5. PROVADENI PLATEB

Emitent bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim pievodem na
jejichacet vedeny u banky v ¢lenském stat€ Evropské Unie nebo jiném state tvoticim Evropsky hospodatsky prostor.

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v
¢lenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvotficim Evropsky hospodaisky prostor podle Pokynu, ktery
prislusna Opravnéna osoba udéli Emitentovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zptusobem.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s Gfedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo podpisem
ovéfenym opravnénym pracovnikem Emitenta nebo spravcem klienta), které bude obsahovat dostate¢nou
informaci o vy$e zminéném uctu umoziujici Emitentovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo tufedné
ovéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pfipadé
pravnickych osob dale origindlem nebo Gfedné ovéienou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce
platby ne star$i 6 (Sest) mésicti. V piipad¢ originalti cizich ufednich listin nebo tGfedniho ovéfeni v ciziné se
vyZaduje ptipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Pokyn musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta, pfi¢emz
Emitent bude opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Zze osoba, kterd Pokyn podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovy Pokyn podepsat. VySe uvedeny diikaz musi byt Emitentovi dorucen
spolu s Pokynem. V tomto ohledu bude Emitent zejména opravnén pozadovat (i) predloZeni plné moci v ptipadé,
ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé€ potieby s ifedné ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii)
dodate¢né potvrzeni Pokynu od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude Emitent povinen
jakkoli provéfovat spravnost, Gplnost nebo pravost Pokyni a neponese zadnou odpovédnost za Skody zplsobené
prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Pokynu ani nespravnosti ¢i jinou vadou takového Pokynu. Pokud Pokyn
obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je povazovan za fadny. Pokyn je podan vcas, pokud je
Emitentovi dorucen nejpozdéji 5 (slovy: pét) Pracovnich dnii pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a
véas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnym Pokynem podle tohoto ¢lanku.

Emitent neodpovida za jakykoli casovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim podanim Pokynu.
Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala fadny Pokyn v souladu timto Prospektem, pak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou castku se povazuje vici takové Opravnéné osobé€ za spln€nou fadné a vcas, pokud je
piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnym Pokynem a pokud je nejpozdéji do 5 (slovy:
péti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Emitent obdrzel fadny Pokyn, odepsana z u¢tu Emitenta, pticemz plati, ze
takova Opravnéna osoba nema narok najakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent
neodpovida za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedoddnim v¢asného a fadného Pokynu nebo dalSich dokumentd ¢i
informaci uvedenych v tomto ¢lanku nebo (ii) tim, ze Pokyn nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly
nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osob¢ v
takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za takto zpisobeny casovy odklad
ptislusné platby.
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6.4.6. ZMENA ZPUSOBU PROVADENI PLATEB

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpuisobu provadéni plateb za piedpokladu, Ze se takova zména nebude
tykat postaveni nebo zajmi VlastnikG dluhopisi. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisit oznameno
zpusobem uvedenym v ¢lanku 6.10 tohoto Prospektu. V opaéném piipadé bude o takové zméné rozhodovat Schtize
v souladu s ¢lankem 6.8 tohoto Prospektu.

6.5. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisit budou provadény bez srazky dani nebo poplatkt
jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srdzka dani nebo poplatkd vyzadovana
pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastniktim dluhopisti Zadné dalsi Castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd. Emitent piebira
odpovédnost za srazku dané u zdroje, bude-li takova srazka relevantni.

vy

6.6. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

6.6.1. PRIPADY PORUSENI POVINNOSTI

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych skutecnosti
dale také jen ,,Podstatny pripad poruseni povinnosti®):

6.6.1.1 Placeni
Emitent je v prodleni s uskute¢nénim jakékoliv platby po dobu delsi jak 10 Pracovnich dni. Pro ucely tohoto ¢lanku
se uskute¢nénim platby rozumi odepsani ptislusné ¢astky z uctu Emitenta ve prospéch ptislusného uctu Vlastnika
dluhopisu tak, ze prislu$na ¢astka bude na ptislusny Gcet Vlastnika dluhopisu piipsana nejpozdéji v den nasledujici
9 (slovy: devét) Pracovnich dni ode dne ptivodni splatnosti.

6.6.1.2. Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato rozhodnuti valné hromady Emitenta o jeho
zru$eni s likvidaci.

6.6.1.3. Ukonéeni podnikani

Emitent pfestane podnikat.
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6.6.1.4. Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(A) Emitent je v upadku, navrhne soudu prohldSeni konkursu na svlij majetek, povoleni reorganizace ¢i
povoleni oddluzeni nebo zahdjeni obdobného fizeni (dale jen ,Insolvenéni navrh®), jehoz ucelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle prislusnych pravnich predpist;

(B) na majetek Emitenta je pfislusSnym organem vyhlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo
zahéjeno jiné obdobné fizeni;

(C) Insolvenéni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, ze Emitentiv majetek by nekryl ani
naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

(D) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné tprave
vsech svych dluhii z diivodu, Ze je neni schopen uhradit v ¢ase jejich splatnosti,

pak mtze kterykoliv Vlastnik dluhopist dle své Givahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi doru¢enym
na adresu Uréené provozovny (déale také jen ,,Oznameni o predéasném splaceni“) pozadat o piedCasné
splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepfevede, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 6.2.1 tohoto Prospektu, ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopist (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 6.6.2 tohoto Prospektu.

Bude-li Podstatny piipad poruseni povinnosti napraven nejpozdéji dva Pracovni dny pfed Dnem piedCasné
splatnosti dluhopisti a Emitent v téze 1htit¢ tuto napravu oznami Vlastnikd dluhopisu, ktery pozadal o pfedcasné
splaceni, a informaci o napravé spolecn¢ s dokumenty ji prokazujici zvetrejni na své internetové strance, pravo
Vlastnikti dluhopisi pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopisti z dGvodu takového Podstatného piipadu poruseni
povinnosti zanikne a k jiz zaslanym Oznadmenim 0 piedcasném splaceni u¢inénym Vlastniky dluhopisti z diivodu
takového Podstatného ptipadu poruseni povinnosti se nebude piihlizet.

6.6.1.5. Nezfizeni ¢i ukonéeni Zajisténi ve prospéch Vlastnikd Dluhopisii

Zajisténi ve prospéch Vlastnikii Dluhopist na zaklad¢ Zastavnich smluv uzavienych mezi Agentem pro zajisténi
jako zastavnim véftitelem a Emitentem jako zastavcem ¢i jakakoliv jeho ¢ast nebude zfizena v predepsané lhute ¢i
prestane byt kdykoli z jakéhokoli diivodu platna a u¢inna a Emitent je v prodleni se svolanim Schiize (s vyjimkou
pfipadu, kdy jde o Docasnou ztratu zajisténi), nebo Emitent namitne neplatnost ¢i neucinnost Zajisténi ve prospéch
Vlastnikti Dluhopisti nebo jakékoliv jeho ¢asti.

6.6.1.6. Poruseni povinnosti Emitenta uvedenych v ¢l. 6.14.

Emitent porusi jakoukoliv svoji povinnost uvedenou v ¢l. 6.14.

6.6.2. SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU

Vsechny castky splatné Emitentem piislusnému Vlastnikovi dluhopisit se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém bylo piislusnym Vlastnikem
dluhopisti doruéeno do Urcené provozovny Oznameni 0 piedéasném splaceni (uréené Emitentovi) (dale také jen
,Den predcasné splatnosti dluhopisi®).

6.6.3. DALSI PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENI DLUHOPISU

Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.6.3 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 6.4
tohoto Prospektu.

6.7. PROMLCENI

Promlceci lhiita prav spojenych s Dluhopisy trva tfi roky ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno poprvé, tj. kdy
se opravnéna osoba dozvédéla o okolnostech rozhodnych pro pocatek béhu promléeci lhtity, anebo kdy se o nich
dozvédét méla a mohla Prava spojend s dluhopisy se promlcuji nejpozdéji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy
mohla byt uplatnéna poprvé.
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6.8. SCHUZE

6.8.1. PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE

6.8.1.1. Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistit mohou svolat schtizi Vlastniki dluhopist (dale také
jen ,,Schiize*) pouze v piipadech stanovenych timto Prospektem a platnymi pravnimi piedpisy a v souladu s nimi.
Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené s
ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist, nebo Vlastnici
dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvetejnéni ozndmeni o konani Schiize (i) dorucit Emitentovi z&dost o
obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisti, opraviiujicich k ti€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schtizi, tj. vypis z
evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorugeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zélohy na
naklady dle bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize.

6.8.1.2. Schuze svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikl
dluhopist v piipad€, ze nastala zména zdsadni povahy uvedena nize (dale jen ,,Zména zasadni povahy*).

Za zménu zasadni povahy se povazuje:

a) navrh zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zakona
vyzaduje;

b) ukonceni Cinnosti Agenta pro zajisténi v souladu se Zastavni smlouvou a Smlouvou s agentem pro
zajisténi;

€) pozadavek na zménu v osobé Agenta pro zajiSténi ze strany Vlastnikt dluhopist, pokud jmenovita
hodnota jimi vlastnénych Dluhopist piedstavuje alespon 5 % celkové jmenovité hodnoty Emise;

d) Zadost Agenta pro zaji$téni pro ucely rozhodnuti o tom, jakym zptisobem ma Agent pro zajisténi
postupovat pfi vykonu Zastavniho prava;

e) navrh na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho ¢asti,
bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mize byt ohroZeno fadné a vcasné
splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisi;

f)  zmény, které mohou vyznamnég zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist; av§ak pouze
za predpokladu, Ze svolani Schtize v takovém piipad¢ vyzaduji i v té dobé platné pravni predpisy.

6.8.1.3. Oznameni o svolani Schuze

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit nejpozdé&ji 15 (patnact) kalendarnich dni ptede dnem
konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni ve stejné Thuté dorugit
oznameni 0 svolani Schize (se vSemi zakonnymi ndleZzitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny, pfi¢emz
Emitent zajisti uveiejnéni takového ozndmeni na své internetové strance www.kliky-mt.cz v sekci ,,Pro investory “.
Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (i) oznadeni
Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schize,
pfi¢emz datum konani Schtize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt
dtive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 6.8.1.2 Schiize
svoland Emitentem, vymezeni navrhu zmény a jeji zdvodnéni a (v) rozhodny den pro u€ast na Schuizi. Schize je
opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni 0 jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly
zatazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem vsech Vlastnikd
dluhopist opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana
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6.8.2. 0SOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni

6.8.2.1. Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti
na Schiizi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu
zevidence emise poskytnuté Centralnim depozitdfem ke konci kalendainiho dne predchazejiciho
0 7 (sedm) kalendainich dnt dni konani pfislusné Schtize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi®),
pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Uctu zadkaznika v Centralnim depozitaii byl piislusny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro i¢ast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi
byt v obsahu a ve formé& uspokojivé pro Emitenta. K pfipadnym pfevodim Dluhopisi uskuteénénym po
Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi

6.8.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k wcasti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlasi, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou DIuhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schuzi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schuizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
6.3.3 tohoto Prospektu, neni spojeno hlasovaci pravo.

6.8.2.3. Utast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen G¢astnit se Schiize, a to bud’ osobng, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zastupci Emitenta, spolecny zastupce Vlastnikd dluhopisti ve smyslu ¢lanku 6.8.3.3 Spolecny
zastupce (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi), Agent pro zajisténi a hosté pfizvani Emitentem.

6.8.3. PRUBEH SCHUZE, ROZHODOVANI SCHUZE

6.8.3.1. Usnasenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu
¢lanku 6.3.3 tohoto Prospektu, se nezapocitavaji pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-1i Osobou opravnénou k
ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlasi. Pred zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech
Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné tcastnit se Schiize a hlasovat na ni.

6.8.3.2. Piedseda Schiize

Schtizi svolané Emitentem piedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo Vlastniky
dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.
Do zvoleni pfedsedy predseda Schizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

6.8.3.3. Spole¢ny zastupce

Schiize mlize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny zastupce je v
souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat vlastnim jménem a ve prospéch vSech Vlastniki dluhopisii prava
spojena s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni tohoto Prospektu ze strany Emitenta a (iii) ¢init vlastnim jménem a ve
prospéch vSech Vlastnikii dluhopist dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy; pfi vykonu téchto opravnéni se na
spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopist.

Spole¢ného zastupce mize Schlize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spoleénym zastupcem.

Spolecny zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v

nejlepSim zajmu Vlastnik dluhopist. Spoleény zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Schiize ohledné toho, jak ma
vykonavat prava z této emise Dluhopisu.
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V rozsahu, v némz spolecny zastupce uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy, nemohou Vlastnici dluhopisti
uplatiiovat takova prava samostatné, tim neni dotceno pravo Vlastnikd Dluhopisii rozhodnout o zméné v osobé
spole¢ného zastupce.

Spoleéného zastupce vsech vlastnikd dluhopisti této Emise lze na zakladé pisemné smlouvy uzaviené mezi
spole¢nym zastupcem a Emitentem. V pfipadé uzavieni takové smlouvy bude tato smlouva zvefejnéna na
strankach Emitenta www.kliky-mt.cz v sekci Pro investory.

6.8.3.4. Rozhodovani Schuize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
Clanku 6.8.1.2 Schiize svolana Emitentem nebo (ii) k ustaveni a odvolani spolecného zéstupce, je tieba alespon
3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k icasti na Schiizi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci
K pfijeti ostatnich usneseni Schtize prosta vétsina hlasti piitomnych Osob opravnénych k uéasti na Schiizi.

6.8.3.5. Odroceni Schuize

Pokud béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude
takova Schiize bez dalsiho rozpusténa. Neni-li Schiize, kterda ma rozhodovat o zméné¢ Emisnich podminek dle
¢lanku 6.8.1.2 Schiize svolana Emitentem, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize
usnasenischopnd, svola Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti)
tydni ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani
se oznadmi Vlastnikim dluhopisti nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti) dnti ode dne, na ktery byla pivodni Schiize
svolana. Nahradni Schtize rozhodujici o zmén€ Emisnich podminek dle ¢lanku 6.8.1.2 Schiize svolana Emitentem
je schopna se usndSet bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost uvedené v ¢lanku 6.8.3.1
Usnasenischopnost.

6.8.4. NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU

6.8.4.1. Duisledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 6.8.1.2 Schiize svoland Emitentem, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schuizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti Zméné zasadni povahy nebo se
prislugné Schiize nezidastnila (dale také jen ,,Zadatel), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist,
jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového okamziku nepievede, jakoZ i
pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s timto Prospektem (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (slovy: tficeti) dnii ode dne zpfistupnéni takového
usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 6.8.5 pisemnym oznamenim (dale také jen ,, Zadost) uréenym Emitentovi
a doru¢enym na adresu Uréené provozovny, jinak zanika.

Pokud Schtize nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 6.8.1.2 a soucasné rozhodla, ze pokud Emitent
bude postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je povinen splatit Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji,
jmenovitou hodnotu Dluhopisti véetné pomérného vynosu, mtze Vlastnik dluhopisu pozadovat vyplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které od takového
okamziku nepfevede, jako Girokového vynosu k takovym DIluhopisiim narostlého v souladu s timto Prospektem
(pokud je relevantni). Toto pravo musi byt uplatnéno Vlastnikem dluhopisii Zadosti doru¢enou Emitentovi,
pricemz tato zadost musi byt podana nejpozdéji do 30 (slovy: tficeti) dnti ode dne zpfistupnéni takového usneseni
Schiize pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi, jinak pravo na pfedc¢asné splaceni zanika.

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (slovy: tiiceti) dni ode dne doru¢eni Zadosti Emitentovi, (déle také jen
,Den pired¢asné splatnosti dluhopisia‘).

6.8.4.2. Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejich splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
ifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Emitentovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku 6.4.5.

6.8.5. ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéiené osoby, ve 1hité do 30 (slovy: tficeti)
dnti od dne konani Schiize zépis, ve kterém uvede zadveéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schtize pfijala.
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V ptipadé, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisii, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdeji ve Thuté do 30 (slovy: tiiceti) dnti od dne konani Schize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny. Zapis ze Schtize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v b&zné pracovni dobé& v Uréené provozovné. Emitent je povinen
ve lhuté do 30 (slovy: tficeti) dnii ode dne konani Schiize uvefejnit saim nebo prostifednictvim jim povéifené osoby
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 6.10. Pokud Schiize projednavala usneseni o
Zmén¢ zasadni povahy uvedené v clanku 6.8.1.2. Schiize svoland Emitentem, musi byt o ucasti na Schizi a o
rozhodnuti Schtize pofizen notdisky zapis. Pro pfipad, Ze Schlize takové usneseni ptijala, musi byt v notafském
zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schuzi, které platn¢ hlasovaly pro pfijeti takového
usneseni, a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi.

6.9. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech, kdy to vyzaduje zakon, lze tyto Emisni podminky meénit pouze se souhlasem Schize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

6.10. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a ucinné, pokud bude uvetejnéno v ceském jazyce na
internetové strance Emitenta www.kliky-mt.cz v sekci ,,Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpist ¢i tento Prospekt pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle tohoto Prospektu jiny
zpusob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim piedepsanym piislusnym
pravnim piedpisem. V pfipadé, ze bude n€které oznameni uvefejiiovano vice zptusoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

6.11. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopis se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. VSechny ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, které vzniknou na zakladé nebo v
souvislosti s emisi Dluhopist budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.

6.12. POVINNOSTI EMITENTA

6.12.1. POVINNOST ZDRZET SE ZRiZEN{ ZAJISTENI

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych dluhi, vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopisti neziidi ani neumozni zfizeni zadného zajisténi jakychkoliv svych dluhi zastavnimi nebo jinymi
podobnymi pravy tietich osob, které by omezily prava Emitenta na jejich soucasny nebo budouci majetek nebo
prijmy, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovychto zastavnich prav nebo jinych podobnych prav tretich
osob Emitent nezajisti, aby byly jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist (i) zajiStény rovnocenné s takto zajistovanymi
dluhy nebo (ii) zajistény jinym zptisobem, schvalenym usnesenim Schiize). Ustanoveni pfedchoziho odstavce se
nevztahuje na:
a) jakakoliv zastavni nebo jina vécna prava tietich osob (soucasna nebo budouci) vyplyvajici ze smluvnich
ujednani Emitenta existujici k Datu emise, véetné jakéhokoliv refinancovani takovychto dluhu.
b) jakakoliv zastavni nebo jina podobna prava tfetich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na zakladé
soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

6.12.2. DALSI ZADLUZENI

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni v§ech vydanych a dosud nesplacenych dluhti vyplyvajicich z Dluhopist
v souladu neuzaviou jakoukoliv transakci, ktera by pfimo nebo nepiimo vedla ke zvySeni Zadluzenosti Emitenta,
pokud by v dusledku uzavieni takovéto transakce ukazatel ¢istého poméru zadluzenosti piekrocil hodnotu 4,0.
&isty pomér zadluZzenosti se vypogita z poslednich dostupnych udaji o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k
datu zamysleného zvyseni ZadluZenosti.

6.12.3. TRANSAKCE S PROPOJENYMI OSOBAMI

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osobé neprovedou
transakci ani nepfijmou opatfeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.
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6.12.4. OMEZENI VYPLAT

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluht vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist
v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplaté ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na
zisku nebo podil na zdkladnim kapitalu, neposkytne zaptijcku/avér spole¢nikovi nebo nesplati dluh spole¢nikovi,
pokud by v disledku takovéto transakce ukazatel Cist¢ho poméru zadluZenosti pekrocil hodnotu 4,0. Cisty pomér
zadluzenosti se vypo¢ita z poslednich dostupnych tidajui o Cisté zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu
zamyslené vyplaty dividendy, poskytnuti zaptijcky/avéru nebo splatky dluhu. Omezeni podle tohoto odstavce se
nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost, napt. zapocet dividendy proti pohledavce vici spoleénikovi apod.

Emitent se rovnéz zavazuje, ze do doby splnéni vSech dluhl vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami nevyplati spole¢nikovi dividendu piesahujici 30 % cistého zisku
Emitenta za ptislusny fiskalni rok.

Aniz jsou tim dotcena predchozi ustanoveni tohoto ¢lanku, Emitent se zavazuje, Ze jakoukoliv vyplatu
spole¢nikovi Emitenta provede zapoctenim proti penézité pohledavce Emitenta za spolecnikem Emitenta, a to az
do vyse této pohledavky za spolecnikem Emitenta.

6.12.5. VZTAHY SE SPOLECNIKEM EMITENTA

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech dluhii Emitenta vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych
Dluhopist:

a) celkovad vySe penézitych pohledavek Emitenta za spolecnikem ¢i spolecniky Emitenta véetné jejich
prislusenstvi (urokti) nepiekroci ¢astku 97 500 000 K¢ (slovy: devadesat sedm miliont pét set tisic korun ceskych),

b) veskeré penézité pohledavky Emitenta za spole¢nikem ¢i spoleéniky Emitenta budou k Datu emise a
dojde-li k jejich vzniku po Datu emise, tak k datu jejich vzniku, plné zajistény sménkou vlastni vystavenou
dluZicim spole¢nikem nebo sménkou cizi akceptovanou dluzicim spole¢nikem, ktera bude znit na fad Emitenta.
Sménka byla zastavena ve prospéch Agenta pro zaji$téni, ktery jedna svym jménem ve prospéch Vlastnika
Dluhopist, a zajistuje splaceni Dluhopist, vyplaceni vynosu Dluhopist a jiné dluhy s Dluhopisy souvisejici.
Clanek 3 se ve vztahu k zajisténi Dluhopisti zastavenou sménkou podle tohoto &l. 14.5 pism. b) pouZije obdobné,
nevylucuje-li to povaha véci,

c) v pfipadé neschopnosti ¢i hrozici neschopnosti Emitenta dostat jakymkoliv svym dluhiim z Dluhopist
bude Emitent po spole¢nikovi ¢i spolecnicich Emitenta, za kterymi ma Emitent penézitou pohledavku, pozadovat
uplné predcasné splaceni této penézité pohledavky vcetné narostlych uroku, pficemz smluvni ujednani Emitenta s
dluzicim spoleénikem bude tohoto spole¢nika zavazovat k takovému pied¢asnému splaceni a Emitent pouzije takto
ziskané prostiedky na splaceni dluhu z Dluhopist.

6.12.6. ZAKAZ POSKYTOVANI UVERU A RUCENI

Emitent se zavazuje, ze neposkytne zadné ruceni ani nezfidi a neumozni zfizeni zadného svého podrozvahového
zavazku.

Emitent se nestane véfitelem ani rucitelem ve vztahu k jakémukoli finanénimu zadluzeni jakékoli tieti osoby, ani
neposkytne zadnou finanéni zaruku nebo slib od$skodnéni ve vztahu k finanénimu zadluzeni jakékoli tfeti osoby
(kazda z téchto transakci dale jen ,,Poskytnuti ivéru nebo ruéeni®), ledaze Poskytnuti tvéru nebo ruc¢eni neohrozi
schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisii.

Finan¢nim zadluzenim se pro tcely pfedchoziho odstavce rozumi jakékoliv zadluZeni ve vztahu k:

a) vyptjcenym financnim prostfedkiim (na zakladé smlouvy o Gvéru, smlouvy o zapijcce nebo jiné obdobné
smlouvy);

b) debetnim ztistatkiim v bankach nebo jinych finan¢nich institucich;

c) dluhopistim, sménkam nebo jinym dluhovym cennym papirim;

d) postoupenym nebo diskontovanym pohleddvkam (s vyjimkou pohleddvek prevedenych bez prava

zpétného postihu (regresu));

e) nakladiim na koupi jakéhokoli majetku, v rozsahu odlozené splatnosti kupni ceny na dobu delsi, nez je
360 dna, v piipadé, Ze ucelem odlozené splatnosti je zejména financovani koupé takového majetku;

f) finan¢nimu, kapitdlovému ¢i dlouhodobému operativnimu leasingu, nebo jinému obdobnému pronajmu
¢i pachtu uzavienému za ucelem ziskani financnich prostfedkd nebo financovani koupé pronajimaného ¢i
propachtovaného majetku;
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g) ménovym a urokovym swapim, dohodadm typu cap nebo collar nebo jinym derivatovym obchodiim;
h) ruceni, finanénim zarukam, slibim odskodnéni anebo jinym zajisténim za dluhy jakékoli osoby; a

i) finan¢nim prostfedkiim ziskanym v ramci jakékoli jiné transakce, jejimz vysledkem bylo jakékoli ziskani
finan¢nich prostfedkd s povinnosti tyto prostfedky vratit (bez ohledu na to, zda jsou aplikovatelnymi Gcetnimi
pravidly povazovany za uvery nebo (za)pujcky), pokud se vSak jakékoli zadluzeni kvalifikuje jako finan¢ni
zadluZeni podle vice nez jednoho bodu uvedeného vyse, pak se takové zadluzeni bude pro ucely vypoctu castky
finan¢niho zadluzeni zapocitavat pouze jednou. Pii posuzovani, zda se jedna o financni zadluzeni, se aplikuji
ucetni standardy konzistentn€ s ucetnimi standardy pouzitymi pro ucetni zaveérku nebo konsolidovanou ucetni
zavérku Emitenta.

6.12.7. ZACHOVANI ZDROJE TRZEB

Emitent se zavazuje, Ze ucini vSe, co je z jeho strany rozumné mozné, aby do doby splnéni vSech dluhti Emitenta
vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti zachoval soucasny, k datu vyhotoveni Emisnich
podminek existujici, ptevazujici zdroj svych trzeb. Za tim Gcelem Emitent zejména neucini zddné pravni jednani,
jehoz dusledkem by byla zména v pfevazujicim zdroji trzeb Emitenta oproti stavu existujicimu k datu vyhotoveni
Emisnich podminek.

6.12.8. INFORMACNI POVINNOST EMITENTA VE VZTAHU K PLNENi POVINNOSTI
EMITENTA

Emitent je povinen do 6 mésicti po skonéeni kazdého fiskalniho roku a do 3 (slovy: tif) Pracovnich dni ode dne
kazdého vyroci Data emise pisemné¢ informovat Vlastniky Dluhopisti o plnéni povinnosti uvedenych v ¢lanku 14
zvetejnénim odpovidajiciho prohlaseni Informacni povinnost Emitenta ve vztahu k plnéni Povinnosti Emitenta

Emitent bude pisemn¢ informovat Vlastniky dluhopisii o plnéni povinnosti uvedenych v ¢lanku 6.12 zvefejnénim
na webové strance Emitenta v sekci ,,Pro investory®. V pfipad¢ poruseni jakékoliv povinnosti uvedené v ¢lanku
6.12 oznami Emitent tuto skute¢nost Vlastnikiim dluhopisti prostfednictvim své webové stranky v sekci ,,pro
investory* nejpozde€ji do 5 (slovy:péti) pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozveédél, nebo se o ni
pfi vynaloZeni fadné péce dozvédét mél a mohl.

6.12.9. DEFINICE

Pro ucely tohoto ¢lanku 6.12.9. maji nize uvedené pojmy vyznam uvedeny nize. Neni-li uvedeno jinak, zdrojem
informaci k jednotlivym polozkam je ucetni zavérka Emitenta, v ptipadé vypoctu mimo rozvahové dny vstupni
informace vychazeji z iGetnictvi Emitenta vedeného v souladu s Ceskymi Gi¢etnimi standardy (od finanéniho roku
2021 z ucetnictvi vedeném v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy IFRS (EU)).

"Cista zadluZenost" znamena celkovou Zadluzenost k rozhodnému datu, ke kterému se pro tiéely tohoto Prospektu
stanovuje, avSak po odecteni celkové vySe Penéznich prostfedkd a Penéznich ekvivalentli v drZzeni Emitenta v té
dobg a (v rozsahu, ktery uz nepodléha jinému odpoétu). Jedna se o vypoétovy ukazatel pro ucely tohoto Prospektu.

"Cisty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, ke kterému se pro ugely tohoto Prospektu, pomér (a)
Cisté zadluzenosti k poslednimu dni mésice predchézejiho takovému rozhodnému datu k (b) ukazateli EBITDA
za posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici interni ucetni zaveérky bezprostiedné pied
rozhodnym datem. Jedna se o vypoctovy ukazatel pro ucely tohoto Prospektu.

»EBITDA* ve vztahu k Rozhodnému obdobi znamena nasledujici:
EBITDA = Provozni vysledek hospodateni + Upravy hodnot v provozni oblasti, kde:

Provozni vysledek hospodaifeni piedstavuje hodnotu na fadku 030 vykazu zisku a ztraty a Upravy hodnot
Vv provozni oblasti hodnotu na fadku 014 vykazu zisku a ztraty. Jedna se o vypoctovy ukazatel pro ucely Emisnich
podminek.

Penéini prostfedky*“ znamenaji penézni hotovost, jeZ Emitent disponuje. Penézni prostiedky predstavuje
hodnota ¢lanku C.IV. rozvahy.

~ZadluZenost“ ve vztahu k Emitentovi k rozhodujicimu datu vzdy znamena celkovou nesplacenou castku jistiny
dluhd Emitenta. Jedna o sumu nasledujicich polozek rozvahy:

a) C.I.1. Vydané dluhopisy;
b) C.I.2. Zavazky k Gvérovym institucim;
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c) C.I.4. Zavazky z obchodnich vztaht, jedna-li se uroceny zavazek;

d) C.L5. Dlouhodobé sménky k thradg;

e) C.L.6. Zavazky — ovladana, nebo ovladajici osoba;

f) C.1.7. Zavazky — podstatny vliv;

g) C.1.9.1. Zavazky ke spole¢niktim;

h) C.II.1. Vydané dluhopisy;

i) C.L.2. Zavazky k tvérovym institucim;
j) C.IL5. Kratkodobé sménky k uhradg;

k) C.I1.6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba;

[) C.IL7.Zavazky — podstatny vliv;
m) C.I1.8.1. Zavazky ke spole¢nikiim
n) C.I1.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci;

,-Rozhodné obdobi“ znamena posledni dvé Gplna fiskalni pololeti, za které byly vypracovany pfislusné ucetni

zavérky Emitenta a jsou k dispozici.

Vypocet EBITDA Emitenta za obdobi kon¢ici 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019 v tisicich CZK:

Polozka Stav k 31. 12. 2018 Stav k 31. 12. 2019
Provozni vysledek hospodateni A 31721 20491
Upravy  hodnost v provozni B 5 456 4596
oblasti

Trzby z prodaného dlouhodobého C 4118 145
majetku

Trzby z prodaného materialu D 284 248
Zustatkova  cena  prodaného E 1403 94
dlouhodobého majetku

Zustatkova  cena  prodaného F 284 248
materidlu

EBITDA (A+B-C-D+E+F) 33404 25036

Vypotet Cisté zadluZenosti Emitenta k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019 v tisicich CZK:

Polozka Polozka Stav k 31.12. 2018 | Stav k 31. 12. 2019
rozvahy
Penézni prostiedky C.Iv. A 153 67 696
Vydané dluhopisy (C.L.1.+C.I1L1) B 0 100 000
Sménky k thradé (C.1.5+C.11.5) C 0 0
Bankovni uvéry (C.1.2.+C.11.2) D 0 0
Zavazky ke spole¢nikiim C.1.6+C.1.7.+ E
6C+IC9|]|-;EC“|| ! 10
8.1)
Kratkodobé finanéni vypomoci C.1.8.2. F 4000 22 100
Zavazky z obchodnich vztaht! C.1.4. G 54 500 57 000
ZadluZenost H=(B+C+D 58 507 179 110
+E+F+G)
Cista zadluZenost H-A 58 354 111 414

1V roce 2018 byl pod dlouhodobymi zdvazky z obchodnich vztahli zau&tovan aver poskytnuty jednim z odbérateld

Emitenta.
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Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazateli je k dispozici Vlastnikiim Dluhopisti na vyzadani po
fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta. NiZe je uvedena rekonciliace vySe uvedenych poloZek
na ucetni vykazy Emitenta k 31. 12. 2018 a 31. 12. 2019 v tisicich CZK:

Polozka Stav k 31.12. 2018 Stav k 31.12. 2019
Cista zadluzenost A 58,354 111 414
EBITDA B 33,404 25 036

Cisty pomér zadluZenosti (A/B) 1,75 4,45

Indikativni rekoncilace na IFRS vykazy

"Cista zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost k rozhodnému datu, ke kterému se pro Giéely tohoto Prospektu
stanovuje, avSak po odecteni celkové vyse Penéznich prosttedkd a Penéznich ekvivalentli v drZzeni Emitenta v té
dobé¢ a (v rozsahu, ktery uz nepodléha jinému odpoctu).

LEBITDA* ve vztahu k Rozhodnému obdobi znamena provozni zisk Emitenta navysSeny o ptipadnou ¢astku
amortizace a odpisti, opravnych polozek nebo poklesu hodnoty/oslabeni daného aktiva.

"Cisty pomér zadluZenosti" znamena, k rozhodnému datu, ke kterému se pro tuéely tohoto Prospektu, pomér (a)
Cisté zadluzenosti k poslednimu dni mésice pfedchazejiho takovému rozhodnému datu k (b) ukazateli EBITDA
za posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici interni Gi€etni zavérky bezprostiedné pred
rozhodnym datem.

,PenéZni prostiedky* znamenaji penézni hotovost, jez Emitent disponuje. Jedna se o hodnotu pokladny a
finan¢nich prostfedkid na bankovnich uctech.

wLZadluZenost* ve vztahu k Emitentovi k rozhodujicimu datu vZdy znamena celkovou nesplacenou ¢astku jistiny
tro¢enych dluht Emitenta.

7. ZAJISTENI DLUHU Z DLUHOPISU A AGENT PRO ZAJISTENI -
VYBRANE CASTI EMISTNICH PODMINEK

7.1.1. ZAJISTENI DLUHU

Dluhy Emitenta z Dluhopist jsou zajistény zastavnim pravem k obchodnimu zavodu Emitenta (dale jen ,,Zastavni
pravo k zavodu®) (dale jen ,,Zajisténi*). Zavod tvoti zejména (i) komplexni vyrobni linka na galvanizaci pofizena
v roce 2014, se zustatkovou hodnota ke konci roku 2018 ve vysi 10,2 mil. CZK, (ii) nemovitosti, nachazejici se
Vv Katastralnim uzemi Dobruska, a to pozemek parcelni ¢islo 2186/324 jehoZ souéasti je vyrobni hala I (zGstatkova
cena ke konci roku 33,3 mil CZK), pozemek parcelni ¢islo 2186/288 jehoZ soucasti je vyrobni hala II (ziistatkova
cena ke konci roku 7,4 mil CZK), a pozemky parcelni ¢islo 2186/316 a 2186/2, a (iii) dalsi jméni.

Zajisténi bylo ztizeno na jméno Agenta pro zajisténi, a to ve prospéch Vlastnikti dluhopisti. Obchodnim zavodem
Emitenta je organizovany soubor jméni, ktery Emitent vytvofil a ktery z jeho vile slouzi k provozovani jeho
¢innosti.

Zajisténi bude ucinné i po jakékoliv zméné Emisnich podminek a bude zajistovat dluhy z Dluhopisti podle takto
zménénych Emisnich podminek. Pokud Zajisténi poskytne jina osoba nez Emitent, zavazuje se Emitent zajistit,
aby takova osoba souhlasila s ptislusnou zménou Emisnich podminek.

Préva ze Zajisténi budou vykonavana prostiednictvim Agenta pro zajisténi, a to na zaklad¢€ Zastavni smlouvy, a
Emisnich podminek a smlouvy uzaviené mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi (dale jen "Smlouva s Agentem
pro zajisténi"). Zastavni pravo k zavodu Emitenta bude na zéklad¢ zastavni smlouvy zapsano do rejstiiku zéstav,
a to nejpozdeji pét dni pfed Datem Emise. Ve snaze zlepSit postaveni Vlastnikd dluhopisti se Emitent rozhodl
zajistit splaceni Dluhopisti Zastavnim pravem s pomoci institutu Agenta pro zajisténi, ktery bude jako zastavni
véfitel stranou Zastavnich smluv a je zavazan vyplatit pInéni ziskané ze zajisténi (po odecteni nakladii na realizaci
Zajisténi a odmény Agenta pro zajiSténi za podminek uvedenych nize) jednotlivym Vlastnikim dluhopisit v
rozsahu nesplnéného penézitého dluhu Emitenta.

7.1.2. AGENT PRO ZAJISTENI

"Agentem pro zajidténi" je spoleénost Conseq Investment Management, a.s., ICO: 26442671, se sidlem Rybna
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682/14, Staré¢ M¢ésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u
Mgstského soudu v Praze.

Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je upraven smlouvou s Agentem pro zajisténi (dale jen ,,Smlouva
S Agentem pro zajisténi).

Agent pro zajisténi je ustanoven a svou funkci vykonava v souladu s § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Agent pro
zajiSténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele ve vztahu k Zajisténi vlastnim jménem ve prospéch
Vlastnikti Dluhopist, a to véetné vykonu prav v insolvenénim fizeni, v priibéhu vykonu rozhodnuti nebo exekuce,
pokud tato fizeni souvisi ¢i se tykaji Zajisténi. Prava a povinnosti Agenta pro zajisténi jako véfitele a zastavniho
vértitele jednajiciho ve prospéch Vlastnik Dluhopist jsou upraveny v Zastavni smlouvé s Smlouvé s Agentem pro
zZajisténi.

Upisem ¢&i koupi dluhopisti dale kazdy Vlastnik Dluhopisti souhlasi s ustanovenim Agenta pro zajiténi v souladu
se Zakonem o dluhopisech, Emisnimi podminkami a Smlouvou s agentem pro zajisténi.

7.1.3. PRAVA A POVINNOSTI AGENTA PRO ZAJISTENI

Agent pro zajisténi je pfi vykonu prav z Dluhopist ve vztahu k Zajisténi vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikd
Dluhopist ptijatym na Schtizi. K pfijeti takového rozhodnuti Schiize postaci prosta vétsina pritomnych Vlastnikil
Dluhopisti. Schlize mlize rovnéz rozhodnout o zmén€ v osobé Agenta pro zajisténi. K piijeti takového rozhodnuti
Schtize postaci prosta vétsina pritomnych Vlastnikd Dluhopisti. Rozhodne-li Schiize o zméné v osobé Agenta pro
zaji§téni, prechazi prava a povinnosti ze Zastavni smlouvy, Smlouvy s Agentem pro zajisténi (v rozsahu
upravujicim postaveni Agenta pro zajisténi) Emisnich podminek na nového agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi zpfistupni Vlastnikiim Dluhopisti bez zbyte¢ného odkladu podstatné informace tykajici se
Zajisténi, zejména informace o pfipadném vykonu Zastavniho prava.

Agent pro zajisténi vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikované, ¢estné a spravedlivé a
v nejlepsim zajmu Vlastniki Dluhopisi. Agent pro zajisténi je opravnén:

a) uplatiiovat ve prospéch Vlastnikd Dluhopist vSechna prava spojena se Zajisténim,
b) kontrolovat v souvislosti se Zajisténim plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
¢) ¢init ve prospéch Vlastnikti Dluhopist dalsi ikony nebo jinak chranit jejich zajmy v souvislosti se Zastjisténim.

Agent pro zajiS$téni neni pfi vykonu svych prava a plnéni svych povinnosti spravcem ciziho majetku podle NOZ.
V rozsahu, v jakém Agent pro zajiSténi uplatiiuje prava ze Zajisténi, nemohou Vlastnici Dluhopist uplatiiovat
takova prava samostatné. Tim neni dotéeno pravo Vlastnikti Dluhopisti rozhodnout o zméné v osobé Agenta pro
zajisténi.

Pro vylouceni pochybnosti se stanovi, ze pokud Agent pro zajisténi ma dle Emisnich podminek, Smlouvy s
agentem pro zajisténi, kterékoliv Zastavni smlouvy ¢i jiného dokumentu ¢i smlouvy souvisejici s Emisi vyslovovat
souhlas s jakymkoliv jednanim, posuzovat splnéni podminek stanovenych v Emisnich podminkach, Smlouvé s
Agentem pro zajisténi, v Zastavnich smlouvach ¢i v jiném dokumentu ¢i smlouvé souvisejici s Emisi, véetné
podminek, které maji byt splnény zptisobem uspokojivym pro Agenta pro zajisténi, nebo se vzdavat jakychkoliv
prav, vcetné Zastavnich prav, je Agent pro zajisténi vzdy opravnén si vyzadat stanovisko Schtize k takové véci a
Emitent je povinen za timto uc¢elem Schizi bez zbytecného odkladu svolat. Do rozhodnuti Schtize neni Agent pro
zajiSténi povinen piislusné jednani uskutecnit a nebude odpovédny za jakékoliv prodleni, pokud pozadovanou
soucinnost neposkytne pted rozhodnutim ze strany Schiize.

7.1.4. DOKUMENTACE TYKAJICI SE ZASTAVNICH PRAV A AGENTA PRO ZAJISTENI

Zastavni smlouvy jsou zpfistupnény v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta www.kliky-mt.cz, v sekci
,,Pro investory a dale také v sidle Emitenta na adrese Cs. odboje 1044, 518 01 Dobruska v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod. a to na nosici informaci, ktery investorim umozinuje reprodukci Zastavni smlouvy v
nezménéné podobé a uchovani tak, aby mohly byt vyuzivany alespon do data splatnosti Dluhopist.

Zajemcum o dluhopisy (a nasledné Vlastnikiim dluhopisti) se doporucuje, aby se s t¢mito dokumenty seznamili,
nebot’ obsahuji prava a povinnosti Emitenta a Agenta pro zajisténi nad rdmec téchto Emisnich podminek, omezeni
odpovédnosti Agenta pro zajisténi, zptisob ptipadného zpenézeni aktiv zatizenych Zastavnimi pravy a jsou dilezité
pro uspokojeni dluhii z Dluhopisti v piipadé, ze Emitent dluhy z Dluhopist nesplni fadné a véas. Upisem &i koupi
Dluhopist kazdy Vlastnik dluhopisu potvrzuje, ze se seznamil se Zastavni smlouvou a Ze s t€mito podminkami
souhlasi.
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7.1.5. ODPOVEDNOST AGENTA PRO ZAJISTENI

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikiim dluhopist za (i) neplatnost, neucinnost ¢i nevymahatelnost Zastavnich
prav nebo Zakazi, (ii) obsah jakékoliv Zastavni smlouvy a jakychkoliv dalsich dokumentd souvisejicich se
zajisténim véetné sjednanych zplsobu realizace Zastavnich prav, (iii) zvoleny zpusob realizace Zastavnich prav,
pokud je tento zpiisob v souladu s rozhodnutim Schiize nebo Zastavnimi smlouvami, (iv) jednani ¢i opomenuti v
souvislosti se Zastavnimi smlouvami, Zastavnimi pravy ¢i Zékazy, ani za (v) jakoukoli jmu zptisobenou
Emitentovi nebo Vlastniktim dluhopisii pii plnéni jeho povinnosti jako Agenta pro zajisténi, s vyjimkou ujmy
zpusobené imyslné ¢i z hrubé nedbalosti Agentem pro zajisténi. Povinnost Agenta pro zajiSténi k ndhradé skody
je v8ak v rozsahu, jaky umoziuji pravni pfedpisy, omezena tak, Ze (i) Skoda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vyse
nahrazované Skody Agentem pro zajisténi nepfesahne vysi jeho odmény obdrzené podle Smlouvy s agentem pro
zajisténi, respektive vedlejsiho ujednani k ni.

7.1.6. ZRIZENI ZAJISTENI

Zajisténi bylo ztizeno pied Datem Emise. Emitent bude Zajisténi fadné udrzovat, resp. zajisti jeho udrzovani v
plném rozsahu az do okamziku splnéni veskerych svych dluhd vyplyvajicich z Dluhopisii. Agent pro zajisténi
neodpovida Vlastnikiim Dluhopist za to, Ze Zajisténi platné nevzniklo ¢i nenabylo ti¢innosti, nebo Ze ucinil nebo
neucinil jakékoli jednani v souvislosti s jakoukoli Zastavni smlouvou, ledaze k uvedenému doslo v disledku hrubé
nedbalosti nebo umyslného protipravniho jednani Agenta pro zajisténi.

7.1.7. POSTUP V PRIPADECH PRODLENI SE ZRIiZENiM ZAJISTENI NEBO ZTRATY
ZAJISTENI

Pokud dojde ¢asteéné ¢i zcela k zaniku Zajisténi, je Emitent (s vyjimkami uvedenymi nize) povinen neprodlené
svolat Schizi, na které odivodni takovou skute¢nost. Schiize nasledné prostou vétSinou hlasi pfitomnych
Vlastnikti Dluhopisit rozhodne o dal$im postupu, vcetné ptipadného prodlouzeni lhity ke ziizeni Zajisténi,
stanoveni lhlity k novému zfizeni Zaji$téni nebo predéasné splatnosti Dluhopist.

Jestlize Schiize nerozhodne o pfed¢asné splatnosti DIuhopist, pak osoba, ktera byla opravnéna k icasti a hlasovani

na Schtzi a podle zapisu z této Schlize pro pfijeti usneseni Schiize nehlasovala (tj. hlasovala pro usneseni o
piedasné splatnosti nebo nehlasovala) nebo se piislusné Schiize nezucastnila (dale jen "Zadatel"), mize
pozadovat predcasné splaceni jmenovité hodnoty a pomérné casti vynosu Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k
rozhodnému dni pro ucéast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnii od uveiejnéni takového usneseni Schiize pisemnym oznamenim (dale jen "Zadost")
zaslanym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky se stavaji splatné 30
(tficet) dnti ode dne, kdy byla Zadost Emitent doru¢ena (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

V Zadosti je nutné uvést pocet kusti Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
ifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorugit do Uréené provozovny Emitentovi i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty.

7.1.8. VYKON ZASTAVNICH PRAV PROSTREDNICTVIM AGENTA PRO ZAJISTENI

O vymahani dluhti Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetn¢ vykonu Zastavnich prav, rozhoduje
Schiize svolana v souladu s timto Prospektem, pokud kterykoliv dluh zajistény kteroukoliv Zastavni smlouvou
nebude splnén fadné a véas. O vymahani dluhti Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetné vykonu
Zastavnich prav, rozhodne Schiize prostou vétSinou hlast pritomnych Vlastnikii dluhopist s tim, Ze zaroven urci
i spolecny postup a zpusob vykonu Zastavnich prav v souladu s pravnimi pfedpisy a pravy a povinnostmi
sjednanymi v Zastavnich smlouvach a v tomto Prospektu, zejména ve vztahu ke zplsobu realizace, lhitam a
omezenim zastavniho véfitele. Nebude-li Schtize tato omezeni respektovat, neni Agent pro zajisténi jejimi pokyny
vazan.

Do rozhodnuti Schiize neni Agent pro zajisténi povinen Zastavni prava vykonat, ledaze jde o jednani, které je dle
vyhradniho nazoru Agenta pro zajisténi nezbytné pro zachovani nebo ochranu prav ze Zastavnich smluv a zaroven
hrozi nebezpeci prodleni.

Kazdy Vlastnik dluhopisti musi, na zaklad¢ zadosti od Agenta pro zajisténi, uskutecnit jakékoliv jednani nutné v
souvislosti s vykonem Zastavnich prav. Toto zahrnuje i pfistoupeni k jakémukoli tizeni jako spolunavrhovatel
spolecné s Agentem pro zajisténi.
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7.1.9. POSTUP AGENTA PRO ZAJISTENI PRI VYKONU ZAJISTEN{

Pokud kterykoliv dluh zajistény kteroukoliv Zastavni smlouvou nebude splnén fadné a vcas a nasledné Schiize
rozhodne o vymahani dluhi Emitenta prostiednictvim Agenta pro zajisténi a pfipadném vykonu Zastavnich prav
(v€etné zpuisobu vykonu Zastavnich prav) bude Agent pro zajisténi postupovat v souladu s rozhodnutim Schize,
véetné vykonu Zastavnich prav urCenym zpusobem, a to bez prodleni poté, co mu bude Emitentem,
Administratorem ¢i kterymkoliv Vlastnikem dluhopist dorucen zapis z dané Schtize pfistoupi Agent pro zajisténi
k vykonu Zajisténi.

Agent pro zajisténi je opravnén zdrzet se jednani dle rozhodnuti Schtize, pokud Schiize soucasné nerozhodla o
zpusobu poskytnuti potfebné zaruky ¢i jiné jistoty, kterou si Agent pro zaji§téni mize rozumné vyzadat (at’ jiz ve
formé zalohy ¢i jinak) za vSechny naklady, naroky, ztraty, vydaje (véetné nakladd pravniho zastoupeni a nakladt
jinych odbornych poradct) a finan¢ni povinnosti spolecné s pfislusnou DPH, které Agentovi pro zajisténi vzniknou
nebo mohou vzniknout v souvislosti s jednanim dle rozhodnuti Schiize, nebo takovou zaruku ¢i jinou jistotu
neobdrzel.

PInéni ziskané ze Zajisténi nalezi Vlastnikim Dluhopist. Plnéni ziskané ze Zajisténi Agent pro zajisténi po
odecteni (i) svych nakladd a pripadnych dalSich nakladt na vykon Zajisténi a (ii) odmény ve vysi 3 % z vytézku
realizace Zastavnich prav a svych pohledavek zajisténych na zdkladé¢ Zastavnich smluv (ovSem bez dvojiho
zapocitavani) pfevede na ucet Administratora za ucelem vyplaty Vlastnikim Dluhopisi v souladu s timto
Prospektem.

Kazdému Vlastniku Dluhopisti nalezi k uspokojeni jeho pohledavek z Dluhopisti viici Emitentovi (tj. zejména k
uhradé jmenovité hodnoty Dluhopisti a narostlého a dosud nesplaceného Vynosu) plnéni ziskané ze Zajisténi (po
odecteni ndkladd na realizaci zaji§téni a odménu Agenta pro zajisténi) v poméru jmenovité hodnoty Dluhopisi
tohoto Vlastnika Dluhopist k celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych Dluhopisii — pocitano ke dni
ptijeti plnéni ze Zajisténi Agentem pro Zajisténi.

Pripadny ptebytek pak bude po thrad¢ veskerych dluht z Dluhopisti vracen Emitentovi.

V pribéhu vykonu svych prav a povinnosti bude Agent pro zajisténi informovat (sam nebo prostifednictvim
Administratora) Vlastniky Dluhopisi o postupu pfi realizaci Zajisténi a o obsahu kazdého, dle jeho vyhradniho
nazoru, vyznamného oznameni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zajisténi vyhotovi ¢i obdrzi od Emitenta nebo
jiné osoby v souvislosti se Zajisténim, a to prostfednictvim internetovych stranek Agenta pro zajisténi dostupnych
na www.conseg.cz, nerozhodne-li Schiize jinak.

V ptipadé, Ze vytézek z vykonu Zajisténi (po odecteni nakladl na realizaci zajisténi a odménu Agenta pro zajisténi)
nebude postacovat k thradé veskerych pohledavek z Dluhopisii, budou jednotlivi Vlastnici Dluhopisti uspokojeni
z vytézku vykonu Zajisténi pomérné podle jmenovité hodnoty DIuhopisti tohoto Vlastnika DIuhopist k celkové
jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych Dluhopisti — pocitano ke dni pfijeti plnéni ze Zajisténi Agentem pro
Zajisténi. Neuspokojena cast pohledavek z Dluhopisti bude vymahatelna proti Emitentovi v souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
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8. ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY

8.1. ADMINISTRATOR

Administratorem je spoleénost Conseq Investment Management, a.s., ICO: 26442671, se sidlem Rybnéa 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského
soudu v Praze.

Uréena provozovna Administratora je na adrese:

Conseq Investment Management, a. s.
Burzovni palac

Rybna 682/14

110 05 Praha 1

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora. Emitent, resp. Administrator na
zakladé Smlouvy s administratorem, mize kdykoli ur¢it jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu Administratora.
Tyto zmény nesmi pro Vlastniky Dluhopisii znamenat zjevné zhorSeni podminek ve srovnani se stavem pired
zménou.

Zménu Administratora nebo Ur¢ené provozovny oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisi zptisobem uvedenym v
¢lanku 12 spolu s tplnym znénim Emisnich podminek po této zméné. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti
uplynutim 15 (patnacti) kalendarnich dnti ode dne jejiho oznameni, nebude-li v oznameni stanoveno pozd¢jsi
datum tcinnosti. V kazdém pripadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 (tficet)
kalendainich dnti pfed nebo po jakémkoliv Dni vyplaty vyjma Dne vyplaty pii odkoupeni Dluhopisti podle ¢lanku
6.2, nabude ucinnosti az 30. (tficatym) kalendainim dnem po takovém Dni vyplaty.

Zména Administratora nebo Urcené provozovny neni takovou zménou Emisnich podminek, ke které se vyzaduje
predchozi souhlas Schiize.

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako zastupce
Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruci a ani je jinak nezajiStuje a neni v Zzadném pravnim vztahu
s Vlastniky dluhopisti. Tim neni dotéeno postaveni Administratora podle téchto Emisnich podminek.

8.2. AGENT PRO VYPOCTY

Agentem pro vypodty je spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., ICO: 26442671, se sidlem Rybna
682/14, Staré¢ Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u
Meéstského soudu v Praze.

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Agenta pro vypocty. Pokud dojde ke zmén¢ Agenta
pro vypocty, Emitent oznami tuto zménu Vlastnikiim dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 12 spolu s iplnym

znénim Emisnich podminek po této zmeéné.

Zména Agenta pro vypocty neni takovou zménou Emisnich podminek, ke které se vyzaduje pfedchozi souhlas
Schuze.

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypocty jedna Agent pro vypocty jako zastupce Emitenta a neni v
z4dném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.
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9. UDAJE O EMITENTOVI

Ucelem tohoto oddilu je zverejnit iidaje o totoznosti emitenta, jeho podnikdni, strategii a cilech. Po precteni tohoto
oddilu by investori méli mit jasnou predstavu o cinnostech emitenta a o hlavnich trendech, které oviiviiuji jeho
vykonnost, organizacni strukturu a vyznamné investice. V tomto oddile emitent pripadné zverejnuje odhady nebo
prognozy své budouct vykonnosti.

9.1 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: Material & Technology s.r.o.
Misto registrace: Ceska republika

IC: 27504 522

LEI kod: 315700YBW5JESBDYAJS9

Vznik Emitenta: 13. listopadu 2006

Doba trvani: Zalozen na dobu neurcitou

Zpiisob zalozeni: Zakladatelska jistina

Pravni forma: Spole¢nost s ru¢enim omezenym
pravo Ceské republiky. Zakon ¢&. 89/2012 Sb.,
Obcansky zakonik, v platném znéni; zakon ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a

Rozhodné prdvo: druzstvech, v platném znéni (zakon o obchodnich

pravo. korporacich); zdkon & 455/1991 Sb., o

zivnostenském  podnikani, v platném znéni
(zivnostensky zakon)

Sidlo: Cs. odboje 1044, 518 01 Dobruska

Telefonni cislo:

Kontaktni osoba:

+420 491 474 632
lvo Ulich

Email: info@kliky-mt.cz

www.kliky-mt.cz

Informace uvedené na internetovych strankach
nejsou soucasti tohoto Prospektu, ledaze jsou tyto
informace zaclenény do Prospektu formou odkazu.

Internetova stranka:

Nedavne udalosti specificke pro emitenta, které maji
pecifické p J Nenastaly

podstatny vyznam pri hodnoceni platebni schopnosti:

Emitentovi nebylo ud€leno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating) Zadnou ratingovou agenturou.
K datu vyhotoveni Prospektu Emitent nema zamér
pozddat o ohodnoceni své financni zpuUsobilosti
(rating).

Hodnoceni finanéni zpiisobilosti Emitenta:

9.1.1 ZMENA STRUKTURY ZAPUJCEK A UVERU

V pribéhu jara 2019 doslo k navyseni tiro¢enych zavazkt Emitenta. Konkrétné se jedna o navyseni dlouhodobého
uroceného zavazku poskytnutého hlavnim odbératelem Emitenta, a to z 54,5 mil. CZK na konci roku 2018 na
celkovych 70 mil. CZK ke konci dubna 2019. Rovnéz doslo ke vzniku dal$iho dlouhodobého Groeného zavazku
Emitenta za¢atkem kvétna 2019, a to za fyzickou osobou ve vysi 15 mil. CZK.

K lednu 2020 doslo k tpisu celé dluhopisové Emise. Z prostiedk této Emise byly k datu prospektu refinancovany
oba vyse uvedené zavazky.
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9.1.2 POPIS OCEKAVANEHO FINANCOVANI CINNOSTI EMITENTA

Emitent planuje financovat svou ¢innost z vlastnich a cizich zdroji. Na stran¢ vlastnich zdrojii se jedna o zisk
generovany Emitentem z jeho ¢innosti.

Na strané cizich zdroja se jedna o financovani ¢innosti z vytézku Emise.
Emitent prohlasuje, Ze vy$e zminéné zdroje jsou dostacujici k financovani ¢innosti Emitenta.

Vytézek Emise byl pouzit na (i) refinancovani dluhtt Emitenta ve vys$i cca. 85 mil. CZK, (ii) nakup robotickych
pracovist za 8 mil. CZK, (iii) nakup pozemku ve vysi 1 mil. CZK. Zbytek vytézku bude pouzit na stavbu nové
skladové haly, na niz se aktualné pfipravuje projektova dokumentace.

9.2 PREHLED PODNIKANI

Pfedmét podnikéni Emitenta je v souladu se zapisem do obchodniho rejstiiku vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zékona.

9.21 HLAVNI CINNOST

Hlavni ¢innosti Emitenta je vyvoj, vyroba a prodej dvetrnich a okennich klik a souvisejiciho ptislusenstvi.
Historie

Spole¢nost Material & Technology s.r.o. byla do obchodniho rejstiiku zapsana 13. listopadu 2006. Historie
spolecnosti vSak saha jiz do roku 1997, kdy bratr sou¢asného majitele, Roman Ulich, ptiSel s napadem odkoupit
zasoby a odbératelské vztahy od krachujici spolecnosti, jez se zabyvala prodejem klik. Pdvodné tak Emitent
fungoval ¢isté jako obchodni firma. Ivo Ulich zpocatku figuroval pouze jako finan¢ni investor vzhledem ke své
profesionalni draze fotbalisty a chod firmy tak primarné obstaraval bratr Roman. Spoleénosti se v§ak nedafilo a
po tfech letech se bratrské duo rozhodlo pro vlastni vyrobu, coz se brzy ukazalo jako spravny krok.

Iva a Romana v priibéhu ¢asu doplnil tieti bratr Petr, jeZ je zodpovédny za vyrobni proces. Ten se sklada z mnoha
krokil, které byly piivodné obstarany dodavateli rozesetymi po celych vychodnich Cechach. To se viak zménilo
V roce 2014 investici ve vysi 100 mil. CZK do nového ustiedi firmy v Dobrusce, kam je soutiedén cely vyrobni
proces vyjma vyroby mosaznych vykovki rukojeti, jez se d&je v Ceské Tiebové a nékolika dalsich komponent,
které dodavaji malé rodinné firmy z okoli.

Vyrobky Emitenta jsou vyhlaSeny nejen svou kvalitou, ale i nadéasovym designem, za coz spolec¢nost v roce 2013
obdrzela prestizni svétové ocenéni Red Dot Design Award. Kliky spole¢nosti mtizeme napiiklad najit v sidle PPF,
Agrofert, ¢i v luxusnich resortech na Maledivach, Seychelach, Mauriciusu ¢i v Brazilii.

Uspéchy spole&nosti se projevuji i v jejim hospodaieni. Trzby spoleénosti v roce 2019 dosahly 121,4 mil. CZK,
pricemz v roce 2010 dosahovaly pouhych 53 mil. CZK.

'LI‘
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Sidlo a vyrobni post Emitenta v Dobrusce.
Produkty spolecnosti

Emitent své vyrobky déli do dvou produktovych fad, a to na i) rozetové dverni a okenni kliky a ii) dal§i produkty
jako jsou kuptikladu neviditelné zarubn¢€, madla, zamky ¢i dalsi prisluSenstvi.
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i) Rozetové dveini kliky

Emitent nabizi vice jak 40 modelovych fad rozetovych klik. Jedna se o nerezové nebo mosazné kliky, Design
2000, Design 2004, Design 2006, Design 2009, Design 2011, Design 2012 s plochymi nebo zapus§ténymi rozetami,
Design 2013, Design 2017 a Design 2018. Modelova fada Design 2013 ziskala prestizni mezinarodni cenu za
design RED DOT Design Award. Nejnovéjsi modelova fada Design 2018 je kuptikladu inspirovana industrialni
architekturou 19. a 20. stoleti (ocelovymi mosty a betonai'skou oceli, tzv. roxory). Hlavni zodpovédnost za navrhy
klik ma Roman Ulich (bratr majitele Emitenta Ivo Ulicha). Emitent vSak na navrzich rovnéz spolupracuje
S pfednimi osobnostmi designového a architektonického svéta. Kliky Rocksor z modelové fady Design 2018 tak
kupfikladu navrhoval architekt Stanislav Fiala z architektonické kancelafe Fiala + Nemec, jeZ stoji za ndvhrem
budovy Drn na prazské Narodni tfidé (interiéry jsou vybaveny vyrobky Emitenta). V roce 2009 zase napiiklad
vznikla fada kovani MIMOLIMIT, jeZ navrhla designérka Barbora Skorpilové ze studia MIMOLIMIT, které se
napiiklad spolupodilelo na navrhu luxusniho letoviska Velaa na Maledivach ¢i sidle PPF v budové PPF GATE
v prazskych Dejvicich (interiér je rovnéz vybaven vyrobky Emitenta).

2 P

DESIGN 2018 DESIGN 2017 DESIGN 2013

DESIGN 2012 DESIGN 2012 DESIGN 2011
P | — =
l
DESIGN 2009 DESIGN 2006 DESIGN 2004
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ii) DalSi produkty

Emitent rovnéZz vyrabi a prodava dalsi souvisejici produkty. Za zminku stoji patentované neviditelné zarubné, které
jsou navrzeny tak, aby pIné splynuly s okolni sténou.

iii) Magnetic

V roce 2020 Emitent rovnéZ na trh uvedl novy inovativni systém zavirani dvefi nazvany M&T Magnetic spolu se
sadou madel. Jedna se o zcela unikatni systém ovladani dvefi, jeZ nepouziva klasické jazycky, ale funguje na

principu magnetti. Systém Magnetic ziskal v roce 2020 mezinarodni ocenéni reddot. Jedna se tak jiz o druhé
ocenéni reddot pro Emitenta (prvni ziskal za kovani Minimal & Maximal v roce 2013).
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9.2.2 HLAVNI TRHY

Geograficka segmentace
Geograficky Rozpad trieb Emitenta dle trhu (2019)

= Ceska republika = Ostatni

Emitent soutéZi primarné na ¢eském trhu, jez se na trzbach podili 85 % (stav k roku 2019). Zbylych 15 % trzeb je

generovana v zahrani¢i, nicméné zadny konkrétni trh se na trzbach nepodili vice nez 5 % (v roce 2019 to bylo

nejvice Slovensko 4,5 % a Polsko 2,5 %). Emitent ma obchodni zastoupeni znacky M&T ve 20 zemich svéta,

nicméné ve své historii dodal své vyrobky celkem jiz do 55 zemi svéta.

Ostatni segmentace

Emitent dale disponuje informacemi ohledné nasledujici segmentace trzeb:

a) Dle distribu¢niho kanalu. Trzby z prodeje vyrobkd firemnim odbératelim, tzn. B2B, tvotily v roce 2019

90 %; trzby z retailu, tzn. prodej koncovym zakaznikiim B2C (eshop, showroomy, prodej na dobirku do
zahrani¢i) byl 10 %.

b) Dle typu vyrobki. Z pohledu typu vyrobka tvofil prodej dveinich klik 70 % trzeb Emitenta, 28 % byly
ostatni vyrobky (panty, zamky, madla, okenni kliky, atd.) a 2 % tvofil prodej neviditelnych zarubni.

Rozpad trieb dle distribuéniho kandlu (2019) Rozpad trieb dle typu vyrobku (2019)

10%

= B2B B2C m Kliky Ostatni = Neviditelné zarubne

Trzni podil

Dle nazora Emitenta dosahuje jeho trzni podil cca 20 % co se tyée celkového prodeje klik v Ceské republice.
Pokud bereme v potaz pouze prodej klik mimo marketovy prodej, tzn. mimo kliky prodavané v obchodech typu
Hornbach, Baumaxx apod., ¢ini trzni podil Emitenta, dle jeho nazoru, cca 40 %.

Hlavni trhy ovliviiujici Emitenta

Emitent své vyrobky primarn¢ dodava odbératelim z fad vyrobcl a dodavateld dveti, dveinich systému a oken.
Mensi ¢ast prodeje je realizovana napfimo retailové klientele. Emitent je tak zejména ovlivnén celkovym vyvojem
stavebniho trhu, a to jak reziden¢niho, tak i kancelafského. Vzhledem k tomu, ze je 85 % trzeb realizovano na
tuzemském trhu, je Emitent primarné ovlivnén vyvojem tuzemského stavebnictvi.
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1) Tuzemsky stavebni trh
a) Rezidencni trh

Rezidenéni trh v Ceské republice &eli v sou¢asné dobé fadé problémd. Dle prizkumu spole¢nosti CEEC Research
jsou aktualni nejvétsi prekazky zdravého vyvoje trhu ¢asté zmeény legislativy, dlouhé lhity pro schvalovaci procesy
a komplexita soucasné legislativy. VSechny tyto faktory pfispivaji k pomalé vystavbé novych bytil a sou¢asnému
zvySovani cen. Problémem muize byt také mélkost ceského realitniho trhu. Jedna bytova jednotka zméni vlasnika
v priméru kazdych 20 let a rodinny diim dokonce kazdych 45 let?, coZ je v porovnani se zdpadni Evropou relativné
nizké ¢islo.

Na druhou stranu Ceska republika v poslednich letech zaZivala silny hospodaisky riist. Podle dat Ceského
statistického ufadu rostl realny hruby domaci produkt mezi roky 2014 a 2019 primérnym tempem 3,4 %. Realné
mzdy nasledovaly podobné tempo. Z toho divodu mizeme také pozorovat zvyseny zajem o hypotéky a celkovy
nértist poptavky po novych bytech. Za roky 2014-2019 bylo celkové dle dat CNB poskytnuto 284 719 hypoteénich
uvér®. V kombinaci se zminénymi problémy tedy logicky dochazi k tlaku na ceny, kdy se sice poptavka po bytech
zvysuje, aviak celkova nabidka z velké &asti stagnovala. Celkovy poéet vystavby novych byti dle Ceského
statistického Gtadu (CSU) stale nedosahuje let pred ekonomickou krizi. Tato kombinace zapficinila, Ze se v Ceské
republice ceny byt zvysily od roku 2014 o vice nez 35 %*.

Reakce nabidky na aktualni situaci na poli reziden¢niho trhu je pomala. Vystavba novych byt sice roste, ale stale
je daleko pod urovni pied rokem 2008. V minulém roce tak byla zahajena vystavba 38 667 bytd, coz oproti roku
2018 predstavovalo nartst o zhruba 17 %.

Zahajené vystavby byti (2007 - 2019), CSU
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38677
37319
33121
31521
28135 57535 ssa7g 21224
23853 24351
| 22108 | |
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Rezidenéni trh Ceské republiky je do znaéné miry ovlivnén celkovym vyvojem ¢eské ekonomiky. Jeho dalii vyvoj
tak bude siln¢ ovlivnén dopadem probihajici pandemie koronaviru na ¢eskou ekonomiku a vyvojem ekonomiky
Vv druhé poloving roku 2020.

b) Kanceldrsky trh
Dle spole¢nosti Cushman & Wakefield poptavka po kancelafich v Praze od roku 2017 pomalu klesa®. Firmy se
mensi podil velkych transakci nad 3 000 m2. Situace vSak neni nijak dramaticka: absorpce ploch stale zlstava
relativné vysoka. Lze ale ocekavat, Ze tento vyvoj ovlivni ndjmy — jejich soucasna vyse pfestane byt udrzitelna.
Naopak Brno loni zaznamenalo rekordni narist poptavky a znacny podil velkych transakci, rostly tam i najmy.
Rok 2019 byl druhym v fadg, ktery pfinesl pokles poptavky firem po prazskych kancelatskych prostorach.
Klesala jak hruba poptavka, tj. celkova vcetné piejednani stavajicich smluv, tak ta ¢ista, zahrnujici pouze novou
poptavku. Nabidka novych kancelatskych prostor pfitom od roku 2016 roste primérnym tempem 80 procent za
rok. Vysledkem takového stavu je pak klesajici absorpce, tedy schopnost trhu obsadit nove postavené prostory. I

2 http://artn.cz/analyza-rezidencniho-trhu-v-roce-2018/

3

https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=22077&p_strid=AABBA

KB&p_lang=CS

4 https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-datasets/-/prc_hpi_a

5 https://www.cushmanwakefield.com/cs-cz/czech-republic/news/2020/03/office-space-take-up-prague-and-brno
39



tak jsou ale hodnoty absorpce stale vyrazné pozitivni a v roce 2019 bylo o témét 170 000 m2 vice obsazené
plochy kanceléfi nez v roce predchozim.

2) Svétovy stavebni trh

V roce 2017 dosahl celkovy svétovy trh stavebnictvi hodnoty 10,8 bilionu dolard. Nejveétsi rist stavebnictvi se
zéroveti uskute¢nil v rozvijejicich se zemich, které rostly rychlej$im tempem nez vétSina vyspélych zemi®.
Vyjimkou muzu byt snad jen region jizni Ameriky, kdy se celkova aktivita béhem roku 2017 zmensila. Toto
zpusobil hlavné vyvoj v Brazilii, Mexiku, Kolumbii a Chile. Do dalsich let se v téchto zemich ale pocita s mirnym
nartstem aktivit.

Dle spolecnosti Euler Hermes se poté rok 2018 stal vrcholem stavebniho primyslu ve svét€é po svém skoro
desetiletém rustu. Motorem tohoto ristu opét nebyly jiz zavedené stavebni trhy v Némecku, Francii nebo USA,
ale pfedevsim trhy nové vznikajici. Zatimco zapadni trhy se za poslednich 10 let nedokazaly vratit na svou uroven
pfed rokem 2008, nové vznikajici rozvijejici se trhy zaznamenaly za stejné obdobi rtst o 57 %.

V Evropé pak podle spolecnosti Knight Frank Research k velké mife poptavky po kancelaiskych budovach
ptispiva pfedevsim pozitivni ekonomicka situace a sniZujicici se nezaméstnanost. Tento jev je ale v mnoha
méstech vystaven problému nedostatku vhodnych volnych prostor. Do budoucnosti se neo¢ekava, ze by se tato
situace nadprimérné poptavky méla n¢jak zménit.

9.3 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

9.3.1 ORGANIZACNI DIAGRAM

Emitent je soucasti skupiny tvofené Emitentem a jednou dcefinou spolec¢nosti.

Emitent vlastni jednu dcefinou spole¢nost M&T Slovensko, s.r.o., jejiz hlavni naplni je obchodni zastoupeni
Emitenta na slovenském trhu. Emitent neni na této spole¢nosti zavisly.

Emitent ma jediného spoleénika — Ivo Ulicha, narozeného 5. 9. 1974, trvalym bydlistém Liliova 221/13, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1. Spole¢nik ve vztahu k Emitentovi postupuje v souladu spravni fadem a spole¢enskou
smlouvou.

Nad ramec dodrzovani pravniho fadu Ceské republiky Emitent nepfijal zadna opatient, kterd maji zajistit, aby této
kontroly nebylo zneuzito.

Ivo Ulich

100 %

Material & Technology s.r.o.
,LEmitent"

100 %

M&T Slovensko, s. r. 0.

9.4 INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo k zadnym vyznamnym negativnim zménam vyhlidek Emitenta ani dcefiné firmy,
ani k jakékoli vyznamné zméné finan¢ni vykonnosti Emitenta ani jeho dcetiné firmy od konce posledniho
finan¢niho obdobi (tj. 2019), za které byly zvetejnény finan¢ni udaje do data registra¢niho dokumentu.

Emitent povazuje nasledujici trendy za dilezité vzhledem ke svému podnikani:

Trendy v makroekonomice a stavebnictvi

& https://www.khl.com/international-construction/construction-market-to-hit-us13-trillion-/135277.article
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a) COVID-19 a vyvoj ekonomické situace. Celosvétova pandemie koronaviru zapticinila rozsahla
karanténni opatieni a ochlazeni ekonomické aktivity. Mezinarodni ménovy fond predikuje propad
globalniho HDP o 4,9 % v roce 2020.” Propad HDP v eurozoné se meziroéné pro rok 2020 ocekava
na urovni az 0 7,8 %. Navrat k absolutni trovni HDP z dob ,,pfedkoronavirové” (4Q 2019) se vsak
V eurozoné neoéekava diive nez koncem roku 2022.8 Ceské HDP by se mélo propadnout az o 7,2
% dle. Navrat k riistu se ofekdva od Q2 2021.° Propad ekonomiky miiZe negativné ovlivnit
poptavku po vyrobcich Emitenta a tim padem jeho hospodatreni. Kvantifikovat tento dopad ex-ante
je vsak, dle nazoru Emitenta, nemozné.

b) Velka nejistota ohledné dal§iho vyvoje ekonomiky. Predikce ekonomického vyvoje jsou nicméné
zatizeny velkou davkou nejistoty. Napi. CNB uvazuje alternativni scénaf, pokud by mélo dojit
k opétovnému zhorSeni druhé vilny koronavirové pandemie. V takovém piipadé by dle tohoto
scénafe CNB nedoslo k navratu eského HDP na tiroveii roku 2019 ani v pribéhu horizontu
predikee, tj. ani do poloviny roku 202210

c) Hypoteéni regulace CNBL. Na jednani bankovni rady v Gervnu 2020 bylo rozhodnuto o dal§im
rozvolnéni limith pro poskytovani hypoték od 1. 7. 2020. Ukazatel LTV zistal na pfedchozim
maximalnim limitu 90 %, nicméné ukazatel DSTI se zrusil, rovnéz tak jako ukazatel DTI. Toto
rozvolnéni by mohlo, dle nazoru Emitenta, vést k podpoie stavebniho a hypoteéniho trhu, jez
Emitenta do jisté miry ovlivituje vzhledem k tomu, ze koncovym trhem pro jeho vyrobky je
stavebnictvi.

d) Buduje se témér jako v piedkrizovych letech. V roce 2019 byla zahajena vystavba celkem 38
677 bytl, coz znamenalo meziro¢ni riist o témet 17 %. Stale se vSak jedna o pouze cca 89 % urovné
roku 2008. Otdzkou je jaky dopad bude mit na zahajeni vystavby novych bytt probihajici pandemie
koronaviru. Za obdobi leden-duben 2020 byla celorepublikové zahéjena vystavba 10 858 novych
bytt vs. 10 803 v roce 2019 — v prvnich 4 mésicich roku tak zadny propad ve vystavbé zatim nebyl
pozorovan.*? Otazkou samoziejmé ziistava vyvoj v dalsich &tvrtletich roku.

e) V Praze je porad silny previs poptavky nad nabidkou novych byti. Dle feditele a majitele
developerské spole¢nosti Central Group, Dusana Kunovského, je ro¢ni potieba Prahy cca 10 000
zahajenych byt(.® V roce 2019 byla v Praze povolena vystavba 5 882 novych byti, jednalo se viak
o silny nadprimér.** Strukturalni nedostatek bytové vystavby v Praze mize, dle ndzoru Emitenta,
pozitivné ovlivnit Emitenta diky mozné vyssi budouci vystavbé.

Trendy v oblasti interierovych dveri a dveiniho kovani:®®

f) Design bude hrat nadale roli. Emitent ocekava, ze v nasledujicich letech se bude z designového
hlediska v produkci klik mnohem vice dbat na ergonomii, a tudiz i na kulaté tvary. Cerna barva
bude stale oblibené;jsi.

Tento trend je, dle nazoru Emitenta pro néj pozitivni, protoze disponuje vlastnim vyvojem a ma
moznost se designovym trenddm ptizpusobit nebo je dokonce utvaiet.

g) Hranaté tvary klik vSak jen tak nevymizi. Dle obchodnicho feditele spoleénosti Rostex stale
ptrevladaji hranaté tvary a Cisté linie. Dle nazoru Emitenta se spiSe vraci oblé tvary a hranaté tvary
jiz nebudou do budoucna tak dominantni.

Emitent ma v nabidce oba typy vyrobkd, tento trend je tak pro néj, dle nazoru Emitenta, neutralni.

7 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/06/24/WEOUpdateJune2020
8 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-performance-
country/euro-area_en
*https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
10 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/en/monetary-
policy/.galleries/forecast/analysts_meetings/download/analysts_2020_IV.pdf
Uhttps://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-castecne-uvolnuje-limity-na-hypoteky-snizuje-
proticyklickou-kapitalovou-rezervu/
Lhttps://www.czso.cz/documents/10180/123059604/bvzcr060820_03.xIsx/cff9al38-2fe0-4409-98ce-
fb49632a4ba5?version=1.0
13 https://ekonom.ihned.cz/c1-66756940-poptavka-po-bytech-klesne-az-o-ctvrtinu
14 https://www.czso.cz/documents/10180/123023496/bvzcr050720_03.xIsx/b2c9bb0a-a7f6-494e-9a62-
bd7056d7b722?version=1.0
15 https://www.novinky.cz/bydleni/tipy-a-trendy/463757-vybirate-nove-kliky-do-bytu-ci-domu-nechte-se-
inspirovat-letosnimi-trendy.html
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h) Pestra skladba materiali. Klasikou stale zlistdva mosaz a nerezova ocel, na scénu vsak pfichazeji
zajimavé kombinace materialll jako kov s dievem, kazi ¢i sklem. Prednosti téchto klik je snadné
sladéni jejich vzhledu s materidlem dvefi.

Dle nazoru Emitenta je tento trend opét neutralni, jelikoz disponuje Sirokou paletou vyrobkil
z riznych materialt.

i) Sjednocené kovani. V poslednich letech roste obliba sjednoceného kovani v celém interiéru. Roste
tak nabidka dvetniho, okenniho a bezpecnostniho kovéni v jednotném designu a povrchové uprave.

Dle nazoru Emitenta je tento trend pozitivni, jelikoz Emitent disponuje nabidkou reflektujici tento
trend.

j) Neviditelné zarubné. Aktudlnim trendem je diiraz na ¢isté linie tak, aby dvete splynuly se sténou.
Prosazuji se tak bezzarubnové dvete, kdy jsou zarubné skryty v sadrokartonu nebo ve zdi. Emitent
na tento trend reaguje svou fadou patentovanych Neviditelnych zarubni.

Tento trend je dle Emitenta jasné pozitivni, jelikoz Emitent ma v nabidce vyrobek pfesné Sity na
miru tomuto trendu.®

k) Vliv vodovodnich baterii. Dle Emitenta se trendy v designu vodovodnich baterii s prodlevou
projevuji i v estetickych trendech interieri mezi které patii také kliky. Pfedev§im v povrchovych
upravach jako je naptiklad ¢erna.

Dle Emitenta se jedna o pozitivni trend, jelikoZ jeho vyrobky ¢aste¢né z tohoto trendu vychazeji.

I) Individualizace je na vzestupu. Dle Emitenta je rozSifovani trendu individualizace také na pofadu
Tento segment trhu je nicméné v sou¢asné marginalni a dle nazoru Emitenta ani v budoucnu nebude
tvorit vyznamné procento trhu.

Dle nazoru Emitenta je tento trend pro néj pfesto pozitivni, jelikoZz vyroba Emitenta je
,manufakturniho* typu, tj. je to mix automatické vyroby a rucni prace, ktera umoziuje
individualizaci vyrobku.

m) Budoucnost je ¢asteéné v 3D tisku. Dle Emitenta dnes 3D tisk stale neni schopen konkurovat
primé vyrobé klik. Do budoucna se ovSem ocekava zvyseni kvality technologie 3D tisku, a vyroba
tak mize byt ¢astecné nahrazena tiskarnami. Tento trend se vSak dle nazoru Emitenta vyrazné
neprosadi v horizontu 10 let, mozna ani v delSim.

Tento trend je tak pro Emitenta neutralni.
9.5 PROGNOZY NEBO ODHAD ZISKU

Prognoza ani odhad zisku Emitenta nebyla vyhotovena a neni soucasti Prospektu.

10. SPRAVA A RiZENI SPOLECNOSTI

Tento oddil vysveétluje spravu emitenta a ulohu osob, které se podileji na rizeni spolecnosti.

10.1 SPRAVNI, RiDICi A DOZORCi ORGANY A VRCHOLOVE VEDENI
Emitent je spole¢nosti s ru¢enim omezenim zaloZenou a existujici podle pravnich piedpisti Ceské republiky.

Emitent se v soucasné dobe¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména obcCansky zdkonik a Zikon o obchodnich korporacich a
spolec¢enska smlouva.

Ridicim orgdnem Emitenta jsou valnd hromada, resp. jediny spolecnik, a jeden jednatel. Emitent nema ziizenou
dozor¢i radu a povinnost zfidit dozor¢i radu Emitentovi, v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, nevznika

Jednatel je statutarnim fidicim organem Emitenta. Je opravnén jednat jménem Emitenta ve vSech vécech a
zastupuje Emitenta vii¢i tietim osobam, pfi soudnim jednani ¢i vici jinym organtim. Jednatel vykonava obchodni
vedeni spolecnosti v zalezitostech, které nejsou pravnimi predpisy nebo zakladatelskou listinou svéfeny do
pusobnosti valné hromady, resp. jediného spolecnika v pisobnosti valné hromady. Do plisobnosti jednatele patii
napfiklad organizacni zabezpeceni prub¢ehu ¢i fadného vedeni predepsaného Gcetnictvi a jiné evidence, obchodnich
knih a ostatnich dokladti spole¢nosti.

16 www.neviditelne-zarubne.cz
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Jednatele jmenuje a odvolava valnd hromada Emitenta, resp. jediny spolecnik v plisobnosti valné hromady.
Funk¢ni obdobi jednatele je na dobu neurcitou.

Emitent nema zfizen vybor pro audit.

10.1.1 CLENOVE ORGANU

Emitenta zastupuje jeden jednatel, kterym je pan Ivo Ulich. Pracovni kontaktni adresa jednatele je Cs. Odboje
1044, 518 01 Dobruska, Ceska republika.

Emitent si neni védom Zzadného mozného stfetu zajmt mezi povinnostmi jednatele k Emitentovi a jeho
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Ivo Ulich, Feditel spole¢nosti

Den vzniku funkce: 13. 11. 2006

Datum narozeni: 5. 9. 1974

Trvala adresa: Liliova 221/13, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Curriculum vitae: Ivo Ulich je spoluzakladatelem Emitenta. Pfed ptisobenim ve funkci jednatele Emitenta
prakticky stravil celou kariéru jako profesiondlni fotbalista. Zac¢inal v Hradci Kralové, poté pisobil ve Slavii Praha,
bundesligové Borussii Monchengladbach, japonském Koébe ¢i Dynamu Drazd’any. Rovnéz 8x nastoupil za ¢eskou
reprezentaci. V roce 2008 ukoncil kariéru profesionalniho fotbalisty a zacal se naplno vénovat podnikani Emitenta,
V ném?Z pisobi jako jednatel a ma na starost oblast financi, exportu a marketingu.

Ivo Ulich je dale jedinym spole¢nikem a jednatelem spole¢nosti ALTERNATE PRODUCTS s.r.o.

43



11. FINANCNI VYKAZY

Tento oddil uvadi historické financni udaje formou zverejnéni financnich udajii a klicovych ukazatelii vykonnosti

emitenta.

11.1 HISTORICKE FINANCNI UDAJE

11.1.1 FINANCNI UDAJE ZA ROKY PREDCHOZIi UCETNI OBDOBI

Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych historickych finanénich idaji Emitenta za Gcetni obdobi koncéici
31.12.2018 a 31. 12. 2019. Tyto udaje vychazeji z auditovanych ucetnich zavérek Emitenta sestavenych v souladu

s Ceskymi ti¢etnimi standardy.

Emitent nesestavuje konsolidovanou tcetni zavérku vzhledem k tomu, ze Emitent nema povinnost konsolidace dle
§ 22a odst. 1 Zakona o Gcetnictvi, tj. Emitent je malou skupinou G¢etnich jednotek podle § 22a Zakona o Géetnictvi.

VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA)

v tis. CZK
31.12.2018 30.6.2019 31.12.2019 30.6.2020
DLOUHODOBA AKTIVA 70675 70535 71762 78178
Dlouhodoby nehmotny majetek 37 71 88 83
Dlouhodoby hmotny majetek 70513 70337 71548 77970
Pozemky a stavby 47 916 48 301 48 140 47 690
Hmotné movité véci a jejich soubory 15 890 15 812 15 004 22 403
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 6618 6 089 5559 5030
mZa?Gl)(t)é'llzl na dlouhodoby a nedokonceny hmotny 89 135 2845 2846
Dlouhodoby finanéni majetek 126 126 126 126
Podily — ovladana, ovladajici osoba 126 126 126 126
KRATKODOBA AKTIVA 84 454 117578 219373 137 608
Zasoby 32112 35039 35338 40 240
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 52190 82314 116 339 93 401
Pohledavky z obchodnich vztahi 7524 8 863 7080 11291
Pohledavky — ostatni 44 666 73 450 109 259 82171
Pohledavky za spole¢niky 43 459 72970 78143 84128
Penézni prostfedky 153 225 67 696 3967
Casové rozlideni aktiv 607 634 5921 6099
AKTIVA CELKEM 155 737 188 747 297 056 221 886
VLASTNI KAPITAL 78 949 86 303 91501 105 991
Zékladni kapital 32820 32820 32820 32820
Vysledek hospodateni min. let 26 168 46 129 46 129 58 681
Vysledek hospodateni béz. u€. Obdobi 19 961 7 354 12 552 14 490
CIZi ZDROJE 76 316 102 439 205 297 115782
Dlouhodobé zavazky 56 691 45 691 159794 102 794
Ostatni dluhopisy 0 0 100 000 100 000
Zavazky z obchodnich vztahti 54 500 43 500 57 000 0
Odlozeny danovy zavazek 2191 2191 2794 2794
Jiné zavazky 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 19 625 56 748 45053 12538
Kratkodobé piijaté zalohy 160 513 111 132
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Zavazky z obchodnich vztaht 9953 11 150 20474 7374
Zavazky — ostatni 9512 45084 24 468 5031
Zavazky ke spole¢nikim 7 7 10 10
Kratkodobé finan¢ni vypomoci 4000 40500 22100 100
Stat — danové zavazky a dotace 4136 2 609 617 1902
Casové rozlideni pasiv 472 5 258 114
PASIVA CELKEM 155 737 188 747 297 056 221 886
Aktiva
2018

Hmotny majetek je primarn¢ tvofen hodnotou pozemki a staveb ve vlastnictvi Emitenta. Jedna se o vyrobni a
administrativni prostory v sidle Emitenta v Dobrusce. U polozky ocenovaci rozdil k nabytému majetku se jednd o
rozdil mezi odhadni cenou znalce a aktualni ucetni hodnotou hmotného investicniho majetku pii vlozeni podniku
do zakladniho kapitalu spolecnosti v roce 2010.

Dlouhodoby finan¢ni majetek je tvofen ucetni hodnotou 100% podilu v sesterské obchodni spolecnosti M&T
Slovensko s.r.o.

Kratkodoba aktiva z vétSiny tvoii ostatni pohledavky, konkrétné pohledavky za spoleéniky Emitenta — jedna o
uvér, ktery Emitent poskytl svému jedinému spoleénikovi. Dulezitou poloZzkou jsou rovnéz zasoby, primarné
material a v mensi mife nedokoncena vyroba.

V roce 2019 doslo k vyraznému narGstu hotovosti diky prodeji emise Dluhopisti.
Zbytek obéznych aktiv tvoii pohledavky z obchodniho vztahu za dodavateli.
Komentar k mezitimni rozvaze k 30. 6. 2020

Na strané dlouhodobych aktiv doslo v porovnani se stavem k 31. 12. 2019 k ndriistu na 78 178. tis. CZK. Ditvodem
Je nariist hodnoty movitého majetku, coz souvisi s investicemi do vyrobnich kapacit Emitenta. Na druhou stranu
doslo k poklesu kratkodobych aktiv, primarni pricinou byl pokles penéznich prostiedkil.

Pasiva
Viastni kapital

Emitent disponuje vysokym zakladnim kapitalem ve vysi 32,8 mil. CZK a rovnéz vysokou mirou nerozdéleného
zisku minulych obdobi, coz je disledkem kumulace historickych ziskti Emitenta.

Cizi zdroje

V roce 2019 doslo k vyraznému naristu cizich zdroji. Vzhledem k datu emise DIuhopist na konci roku 2019 doslo
k naristu zadluzeni z titulu této emise Dluhopist, nedoslo v8ak jesté k refinancovani jinych uro¢enych zavazku,
k ¢emuz emise Dluhopist primarné slouzila (tyto zavazky byly splaceny v prub&hu prvni poloviny roku 2020).
Rovnéz doslo k nartstu zavazkia z obchodniho vztahu.

Komentar k mezitimni rozvaze k 30. 6. 2020
Doslo k naristu viastniho kapitalu diky ziskovému hospodareni Emitenta.

Na strane zavazki doslo ke splaceni dlouhodobych zavazku, dale k snizeni krdatkodobych obchodnich zavazkii
Emitenta a také k splaceni vétsiny kratkodobych financnich vypomoci.

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
v tis. CZK
2018 H1 2019 2019 H1 2020

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 119 277 59 056 121 412 65 036
Trzby za prodej zbozi 29 0 0 0
Celkové triby 119 306 59 056 121412 65 036
Vykonova spotieba 73830 35504 74 540 34 308
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -8 142 1430 572 367
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Aktivace (-) 0 0 0 0
Osobni naklady 18 826 10 475 21545 10331
Upravy hodnot v provozni oblasti 5456 2624 4581 2635
Ostatni provozni vynosy 4 565 130 1757 892
Ostatni provozni naklady 2180 172 1440 204
Provozni vysledek hospodareni 31721 8982 20491 18 083
Vynosové uroky a podobné vynosy 1129 1236 3015 0
Nakladové uroky a podobné naklady 7 706 2744 6 341 1134
Ostatni finanéni vynosy 96 24 63 72
Ostatni finanéni naklady 236 143 322 -80
Financ¢ni vysledek hospodai‘eni -6 716 -1628 -3 585 -982
Vysledek hospodareni pied zdanénim 25006 7354 16 906 17101
Dan z piijmu 5045 0 4 354 0
Vysledek hospodafeni po zdanéni 19 961 7 354 12 552 17 101
Vysledek hospodareni za tiéetni obdobi (+/-) 19 961 7354 12 552 17101

Meziro¢né se v roce 2019 trzby Emitenta zvysily mirné na 121,4 mil. K¢. Toto bylo zptisobeno vy$$im objemem
prodejti v porovnani s minulym rokem. Emitent se v souvislosti s piedstavenim novych modelt produktt
ptredzasobil v roce 2018 vyrobou na sklad — toto je zohlednéno v poloZce zména stavu zasob vlastni ¢innosti ve
vysi -8,14 mil. K¢ za rok 2018. V roce 2019 k tomuto jiz nedochazelo. Vykonova spotieba meziro¢né narostla
rovnéz mirné€ na 74,5 mil. CZK. Provozni vysledek hospodateni dosahl v roce 2019 témét 20,5 mil. CZK, coz je
meziro¢né sice vyrazné méne¢, nicméne je to z jednorazového diivodu vysoké srovnavaci zakladny roku 2018 diky
jiz zminénému se predzasobeni.

Komentar k vysledkiim za prvni polovinu roku 2020

V porovnani s prvni polovinou roku 2019 doslo k nariistu trzeb o 10,1 % na 65 mil. CZK. Provozni zisk Emitenta
dosahl 18 mil. CZK. Na strané finacniho vysledku doslo k vyznamnému snizeni urokovych nakladu, coz prispelo
K ndristu vysledku hospodaieni na 17,1 mil. CZK.

Vykaz penéznich toki Emitenta za rok 2017 a 2019 byl ovéfen auditorem.

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
V tis. CZK
2018 2019 30.6.2019  30.6.2020
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -58 230 -29 928 13 556 21292
Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti 3155 -5632 -2 484 -5183
Cisty pen&zni tok z finanéni &innosti 55117 103 103 -11 000 -22 000

Zaporné cashflow z provozni ¢innosti v roce 2018 je zpisobeno nékolika faktory.

- Meziro¢ni nartst stavu zasob mezi roky 2017 a 2018 o0 6,2 mil. CZK.

- Narust kratkodobych pohledavek Emitenta v roce 2018 v porovnani s rokem 2017 0 45,9 mil. CZK. Tento
nartst byl zejména zplsoben narlstem ostatnich kratkodobych pohledavek, primdrné vznikem
kratkodobé pohledavky za spole¢nikem Emitenta ve vysi 43,5 mil. CZK. Rovnéz dosSlo k nartistu
pohledavek z obchodniho vztahu o 1,3 mil. CZK.

- Soucasné doslo k meziro¢nimu poklesu kratkodobych zavazkt Emitenta ve vy§i 28,9 mil. CZK. Primarné
se jedna o pokles kratkodobych obchodnich zavazkl o 6,9 mil. CZK a pokles ostatnich kratkodobych
zavazkill 0 22,2 mil. CZK, jmenovité pokles zdvazki za spole¢nikem o 25,7 mil. CZK.

Vyse uvedené zmény pracovniho kapitalu Emitenta ve vysledku vedly k zapornému hotovostnimu toku z provozni
¢innosti v roce 2018.

Cisty penézni tok z finanéni innosti ve vysi 55,1 mil. CZK je z diivodu pfijeti finanénich prosttedkl ve vysi
55,1 mil. CZK z titulu poskytnuti dlouhodobého uvéru Emitentovi od jednoho z jeho odbératelii za Géelem
refinancovani predeslych trocenych zavazk.
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Zaporné cashflow z provozni ¢innosti v roce 2019 je dano nartstem kratkodobych pohledavek z arovné 52,2 mil.
CZK v roce 2018 na 116,3 mil. CZK v roce 2019 (primarné se jedna o narust kratkodobych pohledavek za
spole¢nikem Emitenta).

Zaporné cashflow z investi¢ni ¢innosti v roce 2019 bylo zptisobeno investicemi do hmotného majetku v pribéhu
roku 2019 (primarné investice do strojniho vybaveni).

Emitent negativni provozni cashflow a cashflow z investi¢ni ¢innosti kompenzoval pozitivnim cashflow z finan¢ni
¢innosti (primarné se jedna o prodej emise dluhopist ve vysi 100 mil. CZK).

Emitent timto prohlasuje, Ze v obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31. 12.
2019 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani zddné negativni
zmeéné ve finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta nasledujici po obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni
udaje.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitenta, tj. od 31. 12. 2019, Emitent neuvetejnil zadné dalsi
auditované finan¢ni informace ¢i hospodarské vysledky.

11.2 ZMENA ROZHODNEHO UCETNIHO DNE

Emitent nezménil rozhodny ucetni den po dobu, za kterou se pozaduji historické finan¢ni udaje, tj. roky 2018,
2019.

11.3 UCETNIi STANDARDY

Historické finanéni idaje Emitenta jsou vypracovany podle Ceskych uéetnich standardéi (CUS). Od finanéniho
roku 2021 bude Emitent vypracovavat finan¢ni Gidaje na zakladé mezinarodnich uéetnich standarda (IFRS (EU)).

114 ZMENA UCETNIHO RAMCE

Historické financni udaje jsou prezentovany a zpracovany ve slucitelné formé s ramcem ucetnich standardd,
kterym se bude fidit pfisti zvefejnéna rocni ucetni zavérka Emitenta.

115 KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA

Emitent nezpracovava konsolidovanou téetni zavérku.
Emitent nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku vzhledem k tomu, Ze slovenska dcefina spole¢nost (M&T
Slovensko, s.r.0.) nevyviji vyznamnou ekonomickou ¢innost.

11.6 STARI FINANCNICH UDAJU

Posledni ovéfené finanéni udaje Emitenta uvedené v prospektu jsou za finanéni rok 2019 a nejsou tak starSi 18
mésica.

11.7 MEZITIMNI A JINE FINANCNI UDAJE

Emitent zvetejnil mezitimni finanéni vykazy k 30. 6. 2020.

11.8 OVERENI HISTORICKYCH ROCNICH FINANCNICH UDAJU

Ucetni zavérka Emitenta za ucetni obdobi konéici 31. 12. 2018 sestavena v souladu s Ceskymi u¢etnimi standardy
ovétil c.k. audit, s.r.o., statutarni auditor, se sidlem Komenského 41, 51601 Rychnov nad Knéznou, IC 46504028,
ktera je vedena v seznamu auditorti a auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditori Ceské republiky a je
drzitelem auditorského opravnéni ¢. 392. Ovéteni Gcetni zaveérky probehlo v souladu se zékonem ¢. 93/2009 Sb.,
0 auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist. K uéetni zavérce za rok 2018 vydal auditor vyrok ,,s vyhradou“.
Znéni vyroku nizZe:

Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit priloZené ucetni zaverky spolecnosti Material & Technology s.r.o. (dadle také ,,Spolecnost”)
sestavené na zdkladé ceskych vicetnich predpisii, kterd se skladd z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztrdty,
za rok koncici 31. 12. 2018, a prilohy této ucetni zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této vicetni zavérky.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych dopadii skutecnosti a s vyhradou dopadii skutecnosti popsanych
V oddilu Zaklad pro vyrok s vyhradou, ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
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Material & Technology s.r.o. k 31. 12. 2018 a nakladii a vynosu a vysledku jejiho hospodaieni za rok koncici 31.
12. 2018 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovend temito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpoveédnost auditora
za audit ticetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisii.
Domnivame se, zZe ditkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni
naseho vyroku s vvhradou:

A)  moznych dopadii téchto skutecnosti:

- Auditorem spolecnosti jsme byli jmenovani az po 31. 12. 2018, a proto jsme se nezucastnili fyzické
inventury zdsob na zacdtku ani na konci roku. O vysi téchto zasob k 31. 12. 2018 jsme nebyli schopni
ziskat primérenou jistotu jinym zpiisobem. Tyto zasoby jsou v rozvaze vykazany v hodnoté 32 111 K¢.
V diisledku této skutecnosti jsme nebyli schopni urcit, zda by bylo nezbytné provést upravy
zauctovanych a nezauctovanych zasob. Mozny dopad pripadnych nezjisténych nespravnosti na ucetni
zavérku muze byt vyznamny (materialni), ale nikoli rozsahly.

- Ovysi ocenéni zasob viastni vyroby (vyrobkii a polotovarii) k 31. 12. 2018 jsme nebyli schopni ziskat
primérenou jistotu. Tyto zdsoby jsou v rozvaze k 31.12.2018 vykdazany v hodnoté 8 151 tis. K¢.
Pouzita ocenéni (kalkulace) téchto zasob vlastni vyroby vykazanych v konecném zistatku
k 31.12.2018 se rovnaji cendm, za které byly takové produkty nakupoviny od dodavateli pied
prevzetim vyroby do Spolecnosti v roce 2016. Bylo tak zjisteno, ze do oceneni zasob byly zahrnuty
nedostatecné podlozené castky, které mohou neopravnené zahrnovat odbytovou a spravni rezii a zisk
(coz by svédcilo smérem k nadhodnoceni stavu zasob), které jsou pocitany v jinych konkrétnich
podminkdch vyroby a které nezohlednuji narist cen vstupii mezi uvedenymi roky (coz by svédcilo
naopak smérem k podhodnoceni stavu zasob). Mozny vysledny dopad téchto nezjisténych
nesprdavnosti na ucetni zaverku miize byt vyznamny (materialni), ale nikoli rozsahly.

B) dopadii téchto skutecnosti:

- K 1. 1. 2018 bylo zauctovano zruSeni ziistatku rozvahového uctu 119 — Material na cesté ve vysi 1.040
tis. K¢ na nakladovy ucet 501 — Spotieba materialu, zaroven vSak doslo k duplicitnimu zavctovani faktur
doslych za tento material na ucet 501 — Spotreba materidalu a 321 — Dodavatelé. Tim doslo:

o Knadhodnoceni radku 005 — Spotieba materialu a energie vykazu zisku a ztraty o 1.040 tis. K¢;

o Kpodhodnoceni vysledku hospodareni pred zdanénim na radku 049 — Vysledek hospodareni
vykazu zisku a ztraty o 1.040 tis. K¢;

o K podhodnoceni dané z prijmii splatné na radku 051 — Dan z prijmii splatna vykazu zisku a ztraty
0 198 tis. K¢,

o K podhodnoceni vysledku hospodareni po zdanéni na vadku 055 — Vysledek hospodareni za
ucetni obdobi vykazu zisku a ztraty o 842 tis. K¢ (zde jiz je castka ponizena o splatnou dan
Z prijmii za rok 2018, kterd byla uvedenym krokem neopravnené snizena);

o Knadhodnoceni radku 129 — Zavazky z obchodnich vztahii rozvahy o 1.040 tis. K¢;

K podhodnoceni 7adku 138 — Stat — danové zavazky a dotace pasiv rozvahy o 198 tis. K¢,

o Kpodhodnoceni vysledku hospodareni po zdanéni na vadku 099 — Vysledek hospodareni
bézného ucetniho obdobi rozvahy o 842 tis. K¢.

O

- Na uctu 314 — Poskytnuté zalohy jsou zauctovany zalohy na porizeni majetku v celkove vysi 417 tis. K¢,
které maji byt spravné na uctu 052 — Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek. Tim doslo:
o Knadhodnoceni fadku 065 — Kratkodobé poskytnuté zalohy aktiv rozvahy o 417 tis. K¢;
o Kpodhodnoceni radku 024 — Zalohy na dlouhodoby a nedokonceny hmotny majetek aktiv
rozvahy o 417 tis. K¢;
o Jedna se tedy pouze o reklasifikaci v ramci dvou radki aktiv.

- Na uctu 314 — Poskytnuté zdlohy jsou zauctovany zalohy na zbozi, které maji byt klasifikovany na uctu
152 — Poskytnuté zdalohy na zdsoby, v celkové castce 450 tis. K¢. Tim doslo:
o Knadhodnoceni radku 065 — Kratkodobé poskytnuté zalohy aktiv rozvahy o 450 tis. K¢,
o K podhodnoceni radku 045 — Poskytnuté zdlohy na zdasoby aktiv rozvahy o 450 tis. K¢;
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o Jedna se tedy pouze o reklasifikaci v ramci dvou radkii aktiv.

Na uctu 325 — Ostatni zavazky jsou nauctovany platby zakonného pojisteni odpovednosti v celkoveé vysi
99 tis. K¢, pricemz dle naseho zjisteni chybi zauctovani predpisu nakladii k této polozce. Tim doslo.

o K podhodnoceni radku 129 — Zavazky z obchodnich vztahii pasiv rozvahy o 99 tis. K¢,

o K podhodnoceni fadku 027 — Dané a poplatky vykazu zisku a ztraty o 99 tis. K¢;

o Knadhodnoceni vysiedku hospodaieni pied zdanénim na radku 049 — Vysledek hospodaieni
vykazu zisku a ztraty o 99 tis. K¢,

o K nadhodnoceni dané z prijmii splatné na radku 051 - Dan z prijmii splatna vykazu zisku a ztraty
o 19 tis. K¢;

o Knadhodnoceni vysledku hospodareni po zdanéni na vadku 055 - Vysledek hospodareni za
ucetni obdobi vykazu zisku a ztraty o 80 tis. K¢,

o Knadhodnoceni radku 138 — Stat — danové zavazky a dotace pasiv rozvahy o 19 tis. K¢;

o Knadhodnoceni vysledku hospodareni po zdanéni na radku 099 — Vysledek hospodareni
bézneho ucetniho obdobi rozvahy o 80 tis. K¢.

Na uctu 501 — Spotreba materidlu je zauctovano rozpusteni pocatecniho stavu skladi polotovarii a
hotovych vyrobkii v celkové castce 6 301 tis. K¢, které mélo byt uctovano na ucty 582 a 583 — Zmeéna
stavu zasob vlastni vyroby. Tim doslo:

o K nadhodnoceni radku 005 — Spotieba materialu a energie vykazu zisku a ztraty o 6.301 tis. K¢;

o K podhodnoceni fadku 007 - Zména stavu zasob viastni cinnosti vykazu zisku a ztraty t 0 6.301
tis. K¢;

o Celkovy viiv na vysledek hospodareni je nulovy.

Na uctu 518 — Sluzby jsou zauctované naklady na predtiskovou pripravu katalogii v celkové castce 312
tis. K¢, tyto katalogy dle zjisteni budou vydany a pouzivany v roce 2019 a 2020. Tim doslo:
o K nadhodnoceni radku 006 — Sluzby vykazu zisku a ztraty o 312 tis. K¢;
o K podhodnoceni radku 075 — Naklady pristich obdobi aktiv rozvahy o 312 tis. K¢;
o K podhodnoceni vysledku hospodareni pred zdanénim na radku 049 — Vysledek hospodarent
vykazu zisku a ztraty o 312 tis. K¢;
o K podhodnoceni dané z prijmii splatné na radku 051 — Dan z prijmii splatna vykazu zisku a ztraty
o0 59 tis. K¢;
o K podhodnoceni vysledku hospodareni po zdanéni na vadku 055 — Vysledek hospodareni za
ucetni obdobi vykazu zisku a ztraty o 253 tis. K¢;
o Kpodhodnoceni Fadku 138 — Stat — danové zavazky a dotace pasiv rozvahy o 59 tis. K¢;
o Kpodhodnoceni vysledku hospodareni po zdanéni na vadku 099 — Vysledek hospodareni
bezného ucetniho obdobi rozvahy o 253 tis. K¢.

Na uctu 501 — Spotreba materidlu jsou zauctované odpisy drobného dlouhodobého majetku evidovaného
na uctu 022 — Samostatné movité véci v celkové castce 443 tis. K¢, které maji byt spravné nauctovdany na
uctu 551 — Odpisy dlouhodobého majetku. Tim doslo:
o Knadhodnoceni fadku 005 — Spotreba materialu a energie vykazu zisku a ztraty o 443 tis. K¢;
K podhodnoceni iadlku 016 — Upravy hodnot dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku —
trvalé vykazu zisku a ztraty o 443 tis. K¢

Jiné skutecnosti

Ucetni zavérka k 31.12.2017 byla ovéiena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 9. srpna 2018 vydal k této
ucetni zaverce vyrok s vyhradou.

Vyjadieni ke zpiisobu ireSeni vwhrad ze Zpravy auditora o ovéieni icetni zdvérky roku 2017:

a)

b)

Vyhrada: Formalni zpracovani nekterych inventur, které neprokazovaly ziistatky na uctech.

Vyjadreni: Castecné bylo formalni zpracovani zlepseno, ale stale neni zcela v souladu s ticetnimi
predpisy. Chybi presna definice dne, ke kterému je provedena inventura, na nékterych chybi okamzik
zahdjeni inventury ¢i schvalent.

Vyhrada: Nevytvorené opravné polozky k pohledavkam po lhiité splatnosti déle nez 1 rok.

Vyjadreni: Vroce 2017 byly vytvoreny ucetni opravené polozky ve vysi 100 tis. K¢. Opravné polozky se
V roce 2018 netvorily ani nerusily. Overenim uctu nezaplacenych pohledavek bylo zjisténo, Ze tato cdstka
zhruba odpovida primérenému ziistatku opravnych polozek k 31.12.2018.
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C) Wphrada: Opravky k ocenitelnym pravim (rozvaha v. B.1.2.2) byly vykazdany jako oprdavky k jinému
dlouhodobému majetku (rozvaha 7. B.11.4.3)
Vyjadreni: Bylo v roce 2018 napraveno ve vykazech a v priloze a téz bylo reklasifikovano v pocatecnich
zuistatcich (bez popisu v priloze).

d) Vyhrada: Pohledavky a zavazky nebyly fadné rozdéleny dlouhodobé a kratkodobé.
Vyjadreni: K 31.12.2018 je vykazano spravné. Reklasifikace pocatecniho stavu provedena nebyla.

€) VWyhrada: Priloha v ucetni zdvérce rovnéz nezminuje vyznamné podminéné zdavazky, které existovaly
K rozvahovému dni i k datu vydani zpravy auditora.
Vyjadreni: V roce 2018 nebylo zjisténo.

f)  Vyhrada: Nebyla provedena iddnd inventura drobného dlouhodobého majetku, vykazovaného v rozvaze
jako soucdst 7. B.I1.2 Hmotné movité véci a jejich soubory. Netto hodnota aktiv neni touto nepresnosti
vyznamné ovlivnéna, protoze tento majetek je téemér plné odepsan. V polozkach Aktiva Brutto a Korekce
se vsak jedna o neprokazané castky 3,8 a 3,6 mil. K¢.

Vyjadreni: Tento bod vyhrady byl v roce 2018 napraven, dle dolozeni byla provedena inventura (s
ohledem na datum uzavieni smlouvy o auditu jsme vSak nebyli pritomni fyzické inventure).

Ugetni zavérka Emitenta za uéetni obdobi kongici 31. 12. 2019 sestavena v souladu s Ceskymi uéetnimi standardy
overil c.k. audit, s.r.o., statutarni auditor, se sidlem Komenského 41, 51601 Rychnov nad Knéznou, IC 46504028,
ktera je vedena v seznamu auditorti a auditorskych spoleénosti vedeném Komorou auditorti Ceské republiky a je
drzitelem auditorského opravnéni ¢. 392. Ovéfeni Gcetni zaveérky probéhlo v souladu se zdkonem ¢. 93/2009 Sb.,
o auditorech, ve znéni pozdéjsich piedpisti. K ucetni zavérce za rok 2019 vydal auditor vyrok ,,s vyhradou®.
Znéni vyroku niZe:

Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit pfilozené Gcéetni zavérky spoleénosti Material & Technology s.r.o. (dale také ,,Spole¢nost")
sestavené na zakladé ¢eskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty,
za rok konéici 31. 12. 2019, a ptilohy této ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této ucetni zavérky. Podle
naseho nazoru, s vyhradou moznych dopadi skutecnosti a s vyhradou dopadt skutecnosti popsanych v oddilu
Zaklad pro vyrok s vyhradou, Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Material &
Technology s.r.o. k 31. 12. 2019 a nékladd a vynost a vysledku jejiho hospodateni za rok konéici 31. 12. 2019 v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Gcetni zaveérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku s
vyhradou moznych dopadt téchto skute¢nosti:

O vysi ocenéni zasob vlastni vyroby (vyrobki a polotovart) k 31. 12. 2019 jsme nebyli schopni ziskat pfiméfenou
jistotu. Tyto zasoby jsou v rozvaze k 31.12.2019 vykazany v hodnoté 7 840 tis. K&. Pouzita ocenéni (kalkulace) u
nekterych zasob vlastni vyroby, s vyjimkou téch, které obsahuji jen operaci galvanovny, vykazanych v kone¢ném
zustatku k 31.12.2019 se rovnaji cenam, za které byly takové produkty nakupovany od dodavatelt pted prevzetim
vyroby do Spolecnosti v roce 2016. Bylo tak zjisténo, ze do ocenéni zasob byly zahrnuty nedostatecné podlozené
Castky, které mohou neopravnéné zahrnovat odbytovou a spravni rezii a zisk, které jsou pocitany v jinych
konkrétnich podminkach, a které na druhou stranu nezohlediluji nartist cen vstupit mezi uvedenymi roky. Mozny
vysledny dopad té€chto nespravnosti na i€etni zdveérku dle nasich zjisténi pravdépodobné neni vyznamny (oba vlivy
se navzajem zCasti vylucuji, takze vysledny rozdil v ocenéni zasob pravdépodobné neni vyznamny). V pifipadé
operaci galvanovny pak dle naseho nazoru doslo k podhodnoceni kalkulované polozky odpisti (mély byt zapocteny
odpisy u vice polozek dlouhodobého majetku), av§ak na druhou stranu se domnivame, ze mélo byt kalkulovano
odpisovani na delsi dobu; v thmu zifejmé doslo k podhodnoceni stavu zasob vlastni vyroby a vysledkt
hospodareni.

- Byly zjistény nedostatky v pfevodech zasob mezi jednotlivymi stupni vyroby, rozdily byly napravovany na konci
ucetniho obdobi, pfi inventuie byly v nékterych pripadech zjistény jiné inventariza¢ni rozdily, nez které jsou v
konecné podobé inventarizace vykazany - v kone¢né podobé¢ jsou vykazana celkova manka 731 tis. K¢ a celkové
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prebytky 471 tis. K&. Z tohoto diivodu nelze s dostate¢nou jistotou potvrdit, Ze zmény ocenéni mezi jednotlivymi
stupni vyroby a vykazané inventarizacni rozdily jsou spravné.

Vyjadieni ke zpiisobu veSeni vyhrad ze Zpravy auditora o ovéieni uletni zavérky roku 2018

A) mozZnych dopadu téchto skute¢nosti:

e  Auditorem spole¢nosti jsme byli jmenovani az po 31.12.2018, a proto jsme se nezucastnili fyzické inventury
zasob na zacatku ani na konci roku. O vysi téchto zasob k 31. 12.2018 jsme nebyli schopni ziskat pfimétenou
jistotu jinym zptisobem. Tyto zdsoby jsou v rozvaze vykazany v hodnoté 32 11 1 K¢&. V dusledku této
skute¢nosti jsme nebyli schopni urcit, zda by bylo nezbytné provést upravy zatuctovanych a nezauctovanych
zasob. Mozny dopad pripadnych nezjisténych nespravnosti na ucetni zdvérku mulze byt vyznamny
(materialni), ale nikoli rozsahly.

Vyjadieni: Auditor se GCastnil inventury zasob na konci roku 2019.

e O vysi ocenéni zasob vlastni vyroby (vyrobki a polotovarti) k 31. 12. 2018 jsme nebyli schopni ziskat
pfiméfenou jistotu. Tyto zasoby jsou v rozvaze k 31.12.2018 vykazany v hodnoté 8 151 tis. K¢. Pouzita
ocenéni (kalkulace) téchto zasob vlastni vyroby vykazanych v kone¢ném zistatku k 31.12.2018 se rovnaji
cenam, za které byly takové produkty nakupovany od dodavatelii pied pievzetim vyroby do Spoleénosti v
roce 2016. Bylo tak zjisténo, Ze do ocenéni zasob byly zahrnuty nedostatecné podlozené ¢astky, které mohou
neopravnéné zahrnovat odbytovou a spravni rezii a zisk (coz by svédc¢ilo smérem k nadhodnoceni stavu
zasob), které jsou pocitany v jinych konkrétnich podminkach vyroby a které nezohlediuji nardst cen vstupl
mezi uvedenymi roky (coz by svédcilo naopak smérem k podhodnoceni stavu zasob).

B) dopadi téchto skute¢nosti:

e K 1.1.2018 bylo zatétovano zruSeni ziistatku rozvahového Gétu 119 - Material na cestd ve vysi 1.040 tis. KC
na nakladovy ucet 501 - Spotieba materidlu, zaroven vsak doslo k duplicitnimu zauctovani faktur doslych za
tento material na Gi¢et 501 - Spotieba materialu a 321 - Dodavatelé. Tim doslo:

o K nadhodnoceni tadku 005 - Spotfeba materialu a energie vykazu zisku a ztraty o 1.040 tis. K¢;

o K podhodnoceni vysledku hospodateni pted zdanénim na fadku 049 - Vysledek hospodaieni vykazu zisku
a ztraty o 1.040 tis. K¢;

o K podhodnoceni dané z pfijmu splatné na fadku 051 - Dan z ptijmu splatna vykazu zisku a ztraty o 198
tis. K¢;

o K podhodnoceni vysledku hospodateni po zdanéni na fadku 055 - Vysledek hospodateni za ucetni obdobi
vykazu zisku a ztraty o 842 tis. K¢ (zde jiz je ¢astka poniZena o splatnou dan z pfijmi za rok 2019, ktera
byla uvedenym krokem neopravnéné snizena);

o K nadhodnoceni fadku 129 - Zavazky z obchodnich vztahti rozvahy o 1.040 tis. K¢;

K podhodnoceni fadku 138 - Stat - dafiové zavazky a dotace pasiv rozvahy o 198 tis. K¢;

o K podhodnoceni vysledku hospodateni po zdanéni na fadku 099 - Vysledek hospodafeni bézného
ucetniho obdobi rozvahy o 842 tis. K¢.

o

Vyjadieni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala, rozdil byl napraven.

e NaGctu 314 - Poskytnuté zalohy jsou zatétovany zalohy na potrizeni majetku v celkové vysi 417 tis. K¢, které
maji byt spravné na uctu 052 - Poskytnuté zalohy na dlouhodoby majetek. Tim doslo:
o K nadhodnoceni fadku 065 - Kratkodobé poskytnuté zalohy aktiv rozvahy o 417 tis. K¢;
o K podhodnoceni fadku 024 - Zalohy na dlouhodoby a nedokon¢eny hmotny majetek aktiv rozvahy o 417
tis. K¢;
o Jedna se tedy pouze o reklasifikaci v ramci dvou radku aktiv.
Vyjadteni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala.

e Nauctu 314 - Poskytnuté zalohy jsou zauctovany zalohy na zbozi, které maji byt klasifikovany na uctu 152 -
Poskytnuté zalohy na zasoby, v celkové castce 450 tis. KE. Tim doslo:
o K nadhodnoceni fadku 065 - Kratkodobé poskytnuté zalohy aktiv rozvahy o 450 tis. K¢;
o K podhodnoceni fadku 045 - Poskytnuté zalohy na zasoby aktiv rozvahy o 450 tis. K¢;
o Jedna se tedy pouze o reklasifikaci v ramci dvou fadka aktiv.

Vyjadreni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala.

e Na Gctu 325 - Ostatni zavazky jsou nauctovany platby zakonného pojisténi odpovédnosti v celkové vysi 99
tis. K¢. pficemz dle naSeho zjisténi chybi zauctovani predpisu nakladu k této polozce. Tim doslo:
o K podhodnoceni fadku 129 - Zavazky z obchodnich vztahl pasiv rozvahy o 99 tis. K¢;
o K podhodnoceni fadku 027 - Dan¢ a poplatky vykazu zisku a ztraty o 99 tis. K¢:
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o Knadhodnoceni vysledku hospodateni pied zdanénim na fadku 049 - Vysledek hospodaieni vykazu zisku
a ztraty o 99 tis. K¢&;

o K nadhodnoceni dané z pfijmu splatné na fadku 051 - Dan z pfijmu splatna vykazu zisku a ztraty o 19 tis.
K¢;

o K nadhodnoceni vysledku hospodateni po zdanéni na fadku 055 - Vysledek hospodafeni za ucetni obdobi
vykazu zisku a ztraty o 80 tis. K¢;

o K nadhodnoceni fadku 138 - Stat - dafiové zavazky a dotace pasiv rozvahy o 19 tis. K¢;

o K nadhodnoceni vysledku hospodafeni po zdanéni na tadku 099 - Vysledek hospodafeni bézného
ucetniho obdobi rozvahy o 80 tis. K¢.

Vyjadfeni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala.

e Nauctu 501 - Spotieba materialu je zatctovano rozpusténi pocatecniho stavu skladd polotovart a hotovych
vyrobku v celkové ¢astce 6 301 tis. K¢, které mélo byt i¢tovano na Géty 582 a 583 - Zmeéna stavu zasob vlastni
vyroby. Tim doslo:

o K nadhodnoceni fadku 005 - Spotieba materialu a energie vykazu zisku a ztraty o 6.301 tis. K¢;
o K podhodnoceni fadku 007 - Zména stavu zasob vlastni ¢innosti vykazu zisku a ztraty t o0 6.301 tis. K¢;
o Celkovy vliv na vysledek hospodateni je nulovy.

Vyjadieni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala.

e Na uctu 518 - Sluzby jsou zauctované naklady na ptedtiskovou pfipravu katalogii v celkové ¢astce 312 tis.

K¢, tyto katalogy dle zjisténi budou vydany a pouzivany v roce 2020 a 2021. Tim doslo:

o K nadhodnoceni fadku 006 - Sluzby vykazu zisku a ztraty o 312 tis. K¢;

o K podhodnoceni fadku 075 - Naklady pristich obdobi aktiv rozvahy o 312 tis. K¢;

o Kpodhodnoceni vysledku hospodateni pfed zdanénim na fadku 049 - Vysledek hospodateni vykazu zisku
a ztraty o 312 tis. K¢&;

o K podhodnoceni dan¢ z pfijmi splatné na fadku 051 - Dan z piijmu splatna vykazu zisku a ztraty o 59
tis. K¢;

o K podhodnoceni vysledku hospodaieni po zdanéni na fadku 055 - Vysledek hospodateni za ucetni obdobi
vykazu zisku a ztraty o 253 tis. K¢;

o K podhodnoceni fadku 138 - Stat - dailové zavazky a dotace pasiv rozvahy o 59 tis. K¢;

o K podhodnoceni vysledku hospodateni po zdanéni na fadku 099 - Vysledek hospodafeni bézného
ucetniho obdobi rozvahy o 253 tis. K¢.

Vyjadfeni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala.

e Nauctu 501 - Spotieba materialu jsou zatctované odpisy drobného dlouhodobého majetku evidovaného na
uctu 022 - Samostatné movité véci v celkové Castce 443 tis. K¢, které maji byt spravné nauctovany na uctu
551 - Odpisy dlouhodobého majetku. Tim doslo:

o K nadhodnoceni tadku 005 - Spotfeba materialu a energie vykazu zisku a ztraty o 443 tis. K¢:
o K podhodnoceni #adku 016 - Upravy hodnot dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku - trvalé
vykazu zisku a ztraty o 443 tis. K¢.

Vyjadieni: Tato chyba jiz v roce 2019 nenastala.

Dalsi Gdaje nebyly auditory ovéfeny.
114 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI POZICE EMITENTA

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény ovéfené finanéni udaje,
nedoslo k zadné vyznamné zméné v jeho finan¢ni pozici ani finan¢ni pozici Skupiny. Pokud by doslo po datu
schvaleni registracniho dokumentu k vyrazné negativni zméné v hospodaieni Emitenta, vyhotovi Emitent dodatek
Kk tomuto registraénimu dokumentu s popisem této negativni zmény hospodaieni.
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12. UDAJE O AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU

Tento oddil uvadi udaje o hlavnich akciondrich emitenta, o existenci pripadnych stretii zajmii mezi vicholovym
vedenim a emitentem a o zakladnim kapitilu emitenta, jakoz i udaje o transakcich se spriznénymi stranami
soudnich a rozhodcich rizeni a vyznamnych smlouvach.

12.1 HLAVNI AKCIONARI

12.1.1 ORGANIZACNI DIAGRAM

Emitent je soucasti skupiny tvofené Emitentem a jednou dcefinou spoleénosti.

Emitent vlastni jednu dcefinou spole¢nost M&T Slovensko, s.r.0., jejiz hlavni naplni je obchodni zastoupeni
Emitenta na slovenském trhu. Emitent neni na této spole¢nosti zavisly.

Emitent ma jediného spolec¢nika — Ivo Ulicha, narozeného 5. 9. 1974, trvalym bydlistém Liliova 221/13, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1. Spole¢nik ve vztahu k Emitentovi postupuje v souladu spravni fadem a spole¢enskou
smlouvou.

Ivo Ulich

100 %

Material & Technology s.r.o.
~Emitent”

100 %

M&T Slovensko, s. r. 0.

Nad ramec dodrzovani pravniho ¥adu Ceské republiky Emitent nepfijal Zadna opatieni, ktera maji zajistit, aby této
kontroly nebylo zneuzito.

12.1.2 UJEDNANI, KTERA MOHOU VEST KE ZMENE KONTROLY NAD EMITENTEM

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné
kontroly nad Emitentem.

12.2 SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

K datu vydani Prospektu a v predchozich 12 (dvanécti) mésicich nebyl Emitent ani jeho dcetind spolec¢nost
ucastnikem zadného soudniho sporu ani rozhodc¢iho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na
finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny Zadné obchodni spory, jichz by Emitent nebo jeho dcefina
spole¢nost byly ucastnikem. Emitent si neni védom Zadnych takovych nevyieSenych sport.

12.3 STRET ZAJMI"J NA URQVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU A
VRCHOLOVEHO VEDENI{

Emitent si neni védom Zadného mozZného stietu z4jml mezi povinnostmi jednatele k Emitentovi a jeho
soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

124 VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neuzaviel Zadné vyznamné smlouvy mimo ramec bézného podnikani,
které by mohly vést ke vzniku zadvazku nebo naroku kteréhokoliv Clena skupiny, ktery by byl podstatny pro
schopnost Emitenta plnit zdvazky vi¢i Vlastnikim dluhopist.
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125 ZAKLADNI KAPITAL EMITENTA

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 32 820 000 K¢ a byl pIn¢ splacen.
Zékladni kapital Emitenta je tvofen 20ti vklady, kazdy vklad je ve vysi 1 641 000,- K¢&.

12.6  SPOLECENSKA SMLOUVA A UCEL EMITENTA

Stanovy Emitenta, které upravuji zdkladni principy spravy a fizeni Emitenta, jsou dostupné v obchodnim rejstiiku
ve sbirce listin.

Emitent byl zalozen za ti¢elem tvorby zisku, coz vyplyva z povahy samotné obchodni spole€nosti. Jiné cile nebo
ucely nejsou ve spolecenské smlouve uvedeny.

Piedmétem podnikani (Ginnosti) je podle Clanku IV spoledenské smlouvy velkoobchod, vyroba kovového
spotiebniho zbozi a dokoncovaci stavebni prace.
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13. ZDANENI V CESKE REPUBLICE A STATU INVESTORA

Darnové predpisy clenského statu investora a danové prepisy zemé sidla emitenta mohou mit dopad na prijem
plynouci z Dluhopisi. Budoucim nabyvatelum Dluhopisii se proto doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi
a danovymi poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupe, prodeje a drzby Dluhopisii a prijimani
plateb virokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz
Jsou danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zikona
¢ 586/1992 Sb., o danich z prijmu, v platném znéni a souvisejicich pravnich predpisii uc¢innych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonii a dalsich predpisii uplatinovaného ceskymi spravnimi
urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po
tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiovan. V pripadé zmény
prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani Dluhopisii oproti rezimu uvedenému nize
bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zaklade zmény pravnich predpisii
nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisi, nevznikne Emitentovi v
souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli
dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody. V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové
dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvldstnimu
rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy). V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba,
ktere je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym vlastnikem takového prijmu, tj. napr.
nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, kteri prijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

13.1 ZDANENI V CESKE REPUBLICE

UROKOVY PRIJEM

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
Dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen ,,irok*) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thradé¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini
15 %. Pokud vsak je pfijemcem troku fyzicka osoba, ktera neni ceskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a zaroven neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu
EU nebo dalsich stat tvoticich Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska republika
uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o
vymeéné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijml véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy,
¢ini sazba srazkové dané 35 %. V piipadé¢ fyzickych osob, které jsou ceskymi danovymi rezidenty, predstavuje
vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které nejsou
Ceskymi danovymi rezidenty, avSak jsou rezidenty jiného staitu EU nebo dalSich statt tvoricich Evropsky
hospodafsky prostor, a rozhodnou se zahrnout urok do danového priznani, predstavuje vySe uvedena srazka dané
zalohu na dan.

Fyzické osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice daiiové priznani. Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym daiiovym rezidentem, nebo neni
Ceskym dafiovym rezidentem, ale vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
nepodléha srazkové dani, a tvoii soucast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii nevlastni Dluhopisy v
Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
uhradé uroku). Sazba této srazkové dan¢ dle ceskych danovych piedpist ¢ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem
tiroku pravnicka osoba, ktera neni &eskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, a zaroven neni danovym rezidentem jin¢ho Clenského statu EU nebo dalSich
stati tvoricich Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu, se kterym ma Ceské republika uzavienu platnou
a uc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v
danovych zélezitostech pro oblast dani z ptijmt v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dané 35 %.

V ptipadé pravnickych osob, které nejsou ¢eskymi daiiovymi rezidenty, avSak jsou rezidenty jiného statu EU nebo
dalsich stata tvoticich Evropsky hospodaisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, a rozhodnou se zahrnout Grok do danového pfiznani, pfedstavuje vyse uvedena srazka dan¢ zalohu
na dan. V piipadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem
a ktera zaroven neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo dalsich statt tvoficich Evropsky hospodaisky
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prostor, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢ muze,
avsak nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky podle predchozi véty za splnénou.
Pravnicka osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice danové pfiznani a pfipadné srazené zajisténi dané se zapoclitava na celkovou danovou povinnost.
Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je piijemce uroki rezidentem, miize
zdanéni uroku v Ceské republice vyloucit nebo sniZit sazbu dang, zpravidla za predpokladu, Ze p¥ijem neni
pficitatelny stalé provozovné v Ceské republice.

Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mtize byt podminén
prokazénim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na ptijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané€ o tom, ze piijemce platby
je danovym rezidentem v pfislusném staté, a potvrzenim o tom, ze piijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem.
Platce roka nebo platebni zprostfedkovatel mohou po pfijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro
splnéni oznamovacich povinnosti podle smémice EU o zdanovani pfijmt z uspor. Uréité kategorie poplatnikti
(napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni
urokovych piijmi od dan¢ z piijmt. Podminkou pro toto osvobozeni je, Zze doloZi platci Groku narok na toto
osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pied jeho vyplatou.

PRIJEM Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym danovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do
obecného zakladu dané kde podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % a, pokud jsou realizovany v
ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, kterd Dluhopisy prodava, pfipadné téz solidarnimu zvyseni dan¢ ve
vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zékladu dané z pfijml ze zavislé
¢innosti a dil¢iho zakladu dan€ z pfijmt z podnikani a jiné samostatné vydélecné Cinnosti v piislusném zdanovacim
obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primérné mzdy.

Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zaroven vykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom pripadé je mozné
ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskt z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapoéist. Zisky z prodeje
Dluhopisu, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané, pokud
uhrn piijmi z prodeje vSech cennych papiri a piijmi z podill ptipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového
fondu nepfesahne ve zdafiovacim obdobi ¢astku 100.000,- K¢&. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly
zahrnuty v obchodnim majetku, realizované fyzickymi osobami obecné osvobozeny od dané z ptijmi, pokud mezi
nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba alespoil 3 let, anebo v ptipad¢ Dluhopist, které byly zahrnuty do
obchodniho majetku, uplynula doba alesponi 3 let od ukonéeni Cinnosti, ze které plyne pfijem ze samostatné
¢innosti.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z
pfijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné
danové uznatelné. Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a piijem z prodeje
Dluhopist ji neplyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni. V piipadé prodeje
Dluhopist fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem c¢lenského statu EU nebo dalsich stat tvoricich Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je
¢eskym danovym rezidentem, nebo fyzické nebo pravnické osobé, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera
zéroven podnikéa v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, které je (thrada pfifazena, je kupujici obecné
povinen pfi thradé kupni ceny Dluhopisti srazit zajisténi dané z prijmi ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Spravce dané
muze, avSak nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskuteCnénim srazky podle
piedchozi véty za splnénou.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v
Ceské republice dafiové piiznani, pfiemz srazené zajisténi dané se zapogitava na jeho celkovou dafiovou
povinnost. Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik
Dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziskt z prodeje Dluhopist v Ceské republice vylouéit, véetnd zajisténi dang,
zpravidla za predpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na
uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné
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vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dan¢ o tom, ze prodavajici je dafiovym rezidentem v
ptislusném staté, a potvrzenim o tom, Ze prodavajici je skutenym vlastnikem piijmu z prodeje.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

141 PROHLASENI O NAHLIZENi DO DOKUMENTU

Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze podle potieby, vzdy v pracovni dny mezi 09:00 a 16:00, nahlédnout v sidle
Emitenta, tj. na adrese Cs. odboje 1044, 518 01 Dobruska, a na webovych strankach Emitenta https://www.kliky-
mt.cz/material-technology/pro-investory/ do nasledujicich dokumentt (nebo jejich kopii):

a) zakladatelska listina Emitenta;

b) auditovana individualni ¢etni zavérka Emitenta za roky 2018 a 2019; téetni zavérka dcefiné spoleénosti
M&T Slovensko, s.r.0. za roky 2018 a 2019;

c) Smlouva s Agentem pro zajisténi a zajistovaci dokumentaci;
d) Emisni podminky.

Do dokumentti uvedenych pod pismeny a) a Gcetnich zavérek Emitenta uvedenych pod pismenem b) je také mozné
nahlédnout ve sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze, ktera je soucasti ceského obchodniho rejstiiku a je
vetejné pristupna.
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