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Mésicni zprava k 31. 3. 2022

Komentar k vyvoji portfolia

V bfeznu ¢inil anualizovany ro¢ni vynos modelového portfolia
investi¢nich program ivy balanced a ivy dynamic 4,7 % a 721 %
za poslednich 5 let; mési¢ni vynosy modelového portfolia dosahly
hodnoty 0,37 % a 0,74 % pro ivy balanced a ivy dynamic.

Trhy se v bfeznu potykaly s pokracujici Ruskou agresi na Ukrajiné
spolu s mirné nervéznim wyhlizenim zvySovani zakladnich
Urokovych sazeb v Americe. K tomu doslo v poloviné brfezna
a trh zareagoval velice klidné, jelikoZ byla tato zprava FEDem
dlouho dopredu avizovana a trh mél ¢as se na ni pripravit.
Ackoliv konflikt na Ukrajiné pokracoval s rostouci intenzitou,
investofi ve druhé poloviné mésice zhodnotili, Ze se bude
s nejvetsi  pravdépodobnosti  jednat o konflikt lokalniho
charakteru, coz dopomohlo bfeznové rally americkych akcii.
Soucasné pokracovalo tempo rostouci inflace, kdy v CR dosahla
inflace meziro¢né 12,7 %, zatimco v Eurozéné se prameér vysplhal
na 7,8 % a ve Spojenych statech na 8,5 %. Historicky se pfi vysoké
inflaci zhodnocuji nejvice realna aktiva (napf. zlato, nemovitosti,
ale i dalsi komodity) a akcie technologickych firem a rozvijejicich
se trhd. Naopak huf inflaci (a s ni ¢asto spojené zvysovani sazeb)
nesou dluhopisy.

| pfes akciovou rally v druhé poloviné mesice skoncil americky
index S&P 500 od zacatku roku na -5 %, NASDAQ -8 %, evropsky
DAX -10 % a asijsky index Hang Seng -6 %. Ropa WTI v prabéhu
bfezna dosahla ceny az $130 za barel, aby v nasledujicich dnech
zkorigovala k $94 s mési¢nim primérem kolem sto dolard. Ropa,
stejné jako fada dalsich klicovych komodit, o¢ekava dalsi rast
cen, a to zejména vlivem naruseni vyroby, dodavek a uvalenych
embarg na Ruskou federaci.

Nejvétsi kontribuci k vynosu portfolia prineslo ETF zameérfené na
nizce volatilni americké akcie USMV +5,21 %, nasledovano akciemi
producentt a distributor’ zdravotnickych zafizeni ETF IHI +2,97
%. Zlato pfipsalo 1,27 % a ackoliv jako aktivum nereaguje nejlépe

Historicky vyvoj modelového portfolia @

Minula vykonnost nenf zarukou ani indikaci budouci vykonnosti.

na zvySovani sazeb, je pravdépodobné, ze pretrvavajici skutecnost
zapornych readlnych urokowych sazeb dale podpofi rlst ceny této
komodity. Americké statni dluhopisy naopak pod tlakem inflace
a zvySeni sazeb odepsaly -4,15% (IEF).

Nemovitostni fondy v portfoliu pokracovaly ve stabilni jizdé
konzistentnich vynosd a pripsaly v prameéru 0,3 %. Pravé v trznich
podminkach, kterym celime dnes, je diverzifikované portfolio
redlnych aktiv, vici kterym je ivy diky nékolika nemovitostnim
fonddm exponovano, velice ddlezité pro rizikové averzniho
investora.

Tuzemské dluhopisové fondy v portfoliu ivy pokracovaly
v prohlubovani ztrat, coz je odrazem precenovani dluhopist
nejen z hlediska rdstu rizikového premia, ale i Urokovych sazeb
ainflace. Za mésic brfezen v praméru -17 %.

Konzervativni slozka ivy neni postavena pouze na kombinaci
dluhopist a akcii, diky ¢emuz investofi ivy stale dosahuji lépe
rizikové ocisténého vynosu, nez by tomu bylo v pfipadé portfolia
60/40 (60 % akcie 40 % dluhopisy). Za jednotku vynosu tak
investofi plati mensim rizikem. Nize srovnani vynosu portfolii ivy
od spustent:
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Slozeni portfolia

Geografické rozdéleni Zaméreni 59

45,0% = Severni Amerika ~20,0% = Nemovitosti ~5,0% ¢ Spotiebni zbozi cyklické
35,0% = Evropa ~150% = Staty a mezinarodni instituce ~5,0% » Pramysl

50% ¢! Asie ~12,0% = Zlato ~2,5% 1 Spotfebni zbozi necyklické
15,0 % = Ostatni ~10,0 % = Finan¢ni sluzby ~2,5% 1 Sluzby

7 toho v Evropé: ~10,0% = Informaéni technologie ~2,0% I Energeticky pramysl
226% = Cesko ~75% » Zdravotnictvi ~8,5% = Ostatni

6,7 % Slovensko
35 %
45 % = 5%
15 %

ETF v portfoliu

iShares MSCI USA Min Vol Factor ETF US46429B6974 Johnson & Johnson, Microsoft, Accenture, Waste Management,
McDonald's, Visa

SPDR Gold Shares US78463V1070  Fyzické zlato

iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF US4642874402 United States of America (Government) 0.625 % —2.875 %

iShares U.S. Medical Devices ETF US4642888105 Abbott Laboratories, Thermo Fisher Scientific, Medtronic, Danaher Corp.,
Intuitive Surgical

iShares PHLX Semiconductor ETF US4642875235 NVIDIA, Broadcom, Intel, Marvell, Texas Instruments, Taiwan
Semiconductors

IQ Merger Arbitrage ETF US45409B8000 Nuance Communications, Stamps.com,Medallia, Cloudera

Cambria Tail Risk ETF US1320618622 United States of America (Government) 0,125% - 0,625%, S&P 500 options

Fondy v portfoliu

Nemo Fund LI0466188294 nemovitostni fond (kancelare)

Prvy realitny spf SK3110000682 nemovitostni fond (kancelare, logistika, retail)
Conseq realitni (CZK) CZ0008472859 nemovitostni fond (kancelafe, retail, pramysl)
Conseq dluhopisovy B IE0031282886 dluhopisovy fond (vladni instituce, banky, korporace)
J&T Money CZ0008473808 dluhopisovy fond (korporace)

Generali Fond Korporatnich Dluhopisi CZ0008471786  dluhopisovy fond (€eské a zahranicni korporace)
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Pouceni o rizicich

Hlavnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii jsou: riziko protistrany, ménové riziko a trzniriziko. Riziko protistrany spociva vtom,
7e protistrana nedodrzi svUj zavazek, a je v této investi¢ni strategii odetfeno tak, Ze jsou v ramci investi¢ni strategie obchodovany
cenné papiry emitované divéryhodnymi protistranami. Mé&nové riziko spociva v kolisani zahrani¢nich kurzG mén vaci ceské
koruné, coz mUze mit negativnivliv na vykonnost investi¢ni strategie, a je v této investi¢ni strategii oSetfeno tak, Ze jsou prisludné
ménoveé kurzy zajistovany (hedgovany) prislusnymi investicnimi nastroji. Trzni riziko spociva v kolisani aktiv, do kterych je
Vv rédmci investic¢ni strategie investovano, a je v této investicni strategii oSetfeno tak, ze ETF fondy i jiné investi¢ni fondy,
do jejichZ cennych papirl je v rdmci této investi¢ni strategie investovano, investuji do vétsich soubord aktiv (indexy, odvétvi,
portfolio nemovitosti, dluhopist apod.), a tedy wyraznd zména ceny jednotlivého investi¢niho nastroje, do kterého strategie
ivy balanced investuje, ovlivni hodnotu celého portfolia pouze c¢aste¢né. O téchto a dalSich pfipadnych rizicich spojenych
s investovanim mdzete nalézt dalsi informace ve smiluvni dokumentaci spole¢nosti Colosseum, a.s.

Poznamky

1) Zdroj: vypocet historické simulované vwkonnosti spolecnosti Colosseum, a.s,, na zakladé dat od spolec¢nosti Refinitiv. Simulovana
vykonnost v minulosti je udavana v CZK a vychazi ze skutecné minulé vykonnosti véech investi¢nich nastrojd v portfoliu investicni
strategie drzenych k datu vytvoreni tohoto dokumentu po odecteni viech poplatkl a nakladd a se zapocétenim viivu zajisténi do
Ceské koruny.

2) Uvadény rocni vynos odpovida anualizovanému vynosu, ktery by zakaznik realizoval, pokud drzel investici celych 5 let
od 1. 4. 2017 do 31. 3. 2022. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.

3) Zdroj: Vypocet spole¢nosti Colosseum, a.s. na zakladé interni metodiky zalozené na zmérené smérodatné odchylce vynosd
historické simulované vykonnosti.

4) Zdroj: Zamérteni podkladovych aktiv ETF a jinych investi¢nich fondd, které jsou soucasti portfolia.

5) Zaméreni podkladowvych aktiv ETF a jinych investi¢nich fondd, které jsou soucasti portfolia.

6) Informace jsou vztazeny k modelovému portfoliu. Jedna se o aktiva drzena prostfednictvim ETF a investi¢nich fond zastoupenych
v modelovém portfoliu. Skutecna portfolia jednotlivych klientd se mohou v téchto hodnotéch v disledku odlisnosti zplsobenych
odchylnymi vahami jednotlivych tituld v portofliu lisit.

Pravni upozornéni

Tento dokument je ur¢en zejména pro informacni a propagacni Ucely, Uplné informace o podminkach poskytovani predmeétné
investic¢ni sluzby, véetné podminek cenovych a nakladovych, jsou uvedeny v pfislusné smluvni dokumentaci spole¢nosti
Colosseum, a.s. Tento dokument byl vypracovan spolec¢nosti Colosseum, a.s,, pro zakazniky investi¢ni strategie. Kromé informaci,
jejichz zdrojem je spole¢nost Colosseum, a.s, jsou informace uvedené v tomto dokumentu ziskadny ze zdrojd, které jsou
povazovany za spolehlivé, avsak neni v této souvislosti poskytovana jakakoliv zaruka, Ze Udaje, informace a nazory uvedené
Vv tomto dokumentu jsou presné a Uplné. Jiné financni instituce Nnebo osoby Mohou mit jiné nazory ¢i zavéry. Nelze také zcela
vyloucit, Ze s ohledem na zmeénu skutecnosti, na jejichz zaklade byl tento dokument vytvoren, nebo s ohledem na vyvoj na
trzich a na jiné skutecnosti se informace uvedené v tomto dokumentu ukdzou v budoucnu jako neuplné nebo nespravné.
Zakaznik, ktery chce vyuzivat v dokumentu uvedenou investi¢ni strategii, musi splnit zakonné pozadavky na znalosti a zkusenosti
v oblasti kapitédlového trhu, jakoz i na financni zazemi, véetné schopnosti nést ztraty a investicni cile, véetné tolerance k riziku.
Spole¢nost Colosseum, a.s, sidlem Evropska 2758/11, 160 00 Praha 6, ICO: 25133454, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 4754, je licencovanym obchodnikem s cennymi papiry regulovanym Ceskou narodnf
bankou. Vynos ani navratnost investice nejsou zaruceny. Jakakoliv minula vykonnost nezarucuje priznivé vysledky do budoucna.
Ocekavana vykonnost neni rovnéz spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Hodnota, cena &i pfijem z aktiv se mohou
meénit anebo byt také ovlivnény pohybem sménnych kurzd. Neni zaruceno, Ze informace uvedené v tomto dokumentu budou
v okamziku jejich posuzovani zéakaznikem i nadale aktualni. Informace uvedené v tomto dokumentu maji sva pfirozena omezeni,
kterd je tfeba peclivé zvazit. | kdyz byly informace pfipraveny v dobré vife, s odbornou péci, v souladu s internimi modely a jinymi
relevantnimi zdroji, analyzy zalozené na jinych modelech nebo predpokladech mohou prinést odlisné vysledky. Na rozdil od
skutecné, hypotetické ¢i simulované vykonnosti nemuseji vynosy nebo scénare nutné odrazet prislusné faktory trhu, jako je
zachovani likvidity, poplatkl a transakénich nakladd. Tento dokument byl vytvoren dne 31. 3. 2022.

Spole¢nost Colosseum, a.s, timto informuje zakazniky, ze soucasti portfolii v rdmci uvedené investicni strategie mohou byt
i investicni nastroje, ve vztahu ke kterym muze spolec¢nost Colosseum, as, vykonavat Cinnost distribuce, za kterou nalezi
spolec¢nosti Colosseum, a.s., Uplata. Pokud by spolec¢nost Colosseum, a.s,, obdrzela jakoukoliv Uplatu nebo jinou penézitou
nebo nepenézitou vwhodu od jakékoliv tfeti osoby v souvislosti s pfedmétnou sluzbou, tj. poskytovanim investi¢ni sluzby podle
§ 4 odst. 2 pism. d) zakona o podnikani na kapitalovém trhu, Spolecnost bez zbytec¢ného odkladu po pfijeti takové Uplaty Ci

internetovych strankach www.colosseum.cz.
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