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Prospekt cennych papirti GEN. ENERGY 5,00/19
Uvod

Tento dokument (dale jen ,Prospekt) je Prospektem pro vefejnou nabidku zaknihovanych dluhopisu
GEN.ENERGY 5,00/19, vydanych na doruditele, s fixnim ro¢nim kuponovym vynosem ve vySi 5%,
v celkové jmenovité hodnoté nabizenych dluhopisi 99.000.000,- CZK a splatnosti 1.12.2019 (dale jen
,Dluhopisy“), jejichz emitentem je spoleénost GEEN General Energy a.s., se sidlem Klimentska
1216/46, Praha 1, PSC 110 02, zapsana v obchodnim rejstfiku vedenym u Méstského soudu v Praze
pod znackou B15361 (dale jen ,Emitent). Osobou odpovédnou za spravnost a uplnost tohoto
Prospektu je Emitent. Odpovédna osoba prohlasuje, ze Prospekt byl vypracovan s nalezitou péci a
nebyly opomenuty Zadné podstatné skutecnosti, které by mohly mit vliv na rozhodovani investoru.

Uplné prohlaseni o odpovédnosti je uvedeno v Kapitole E.
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Kapitola A. Shrnuti Prospektu

Nize uvedené shrnuti Prospektu je vypracovano v souladu s pozadavky Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES (dale jen ,Smérnice o Prospektu®) a Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004,
kterym se provadi Smérnice o Prospektu (dale jen ,Nafizeni Prospektu®), véetné poZadavkl na obsah
uvedenych v Pfiloze XXII Nafizeni o Prospektu. Shrnuti je tvofeno z informaci, které jsou povinné
zverejfiované, z tzv. ,Prvkl“. Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které museji byt zahrnuty ve shrnuti
pro dany typ cennych papirG a daného Emitenta. Tyto Prvky jsou €islovany v ¢astech A-E konkrétnimi
¢isly (A.1-E.7), dané ¢islovani odpovida ¢iselnému oznaceni Prvk( v Priloze XXII Nafizeni o Prospektu.
Protoze nékteré Prvky obsazené v Pfiloze XXIl Nafizeni o Prospektu nejsou relevantni pro dany typ
cenného papiru a Emitenta, nejsou v tomto shrnuti uvedené, proto na sebe jednotliva ¢iselna oznaceni
nemuseji navazovat. U Prvk(, které museji byt do tohoto shrnuti zarazeny, ovéem neexistuji k nim
zadné relevantni informace, je uveden ve shrnuti stru¢ny popis tohoto Prvku a poznamka ,Nepouzije

se .

Oddil A - Gvod a upozornéni

Prvek Zverejiiovana informace

A1 Toto shrnuti by mélo byt chapano jako uvod Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat
do cennych papirl by mélo byt zalozeno na tom, ze investor zvazi Prospekt jako celek.
V pfipadé, zZe je u soudu vznesen narok na zakladé udaju uvedenych v Prospektu, mize
byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenskych statl ulozena
povinnost uhradit naklady na preklad Prospektu pfed zahajenim soudniho fizeni.
Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti v€etné jeho prfekladu
predlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo vykazuje nesoulad
pfi porovnani s jinymi ¢astmi Prospektu nebo pokud pfi porovnani s jinymi Castmi
Prospektu neposkytuje hlavni daje, které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do

dotyénych cennych papir(i investovat.

A2 Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo koneéné umisténi
cennych papirl finanénimi zprostfedkovateli. Nabidkové obdobi probiha od 15.7.2016
do 30.6.2017, po dobu tohoto nabidkového obdobi mohou financni zprostfedkovatelé
provést pozdéjsi dalSi prodej nebo kone¢né umisténi cennych papird a Emitent pro tyto
ucely poskytuje souhlas s pouzitim Prospektu po toto nabidkové obdobi. Emitent nema
uzavienou zadnou distribuéni smlouvu s zadnym obchodnikem s cennymi papiry ani
s zadnym investi¢nim zprostfedkovatelem, ktery by se zavazal za uUplatu pfedmétné

cenné papiry nabizet.

Emitent oznamuje, ze veskeré udaje o podminkach nabidky jakéhokoliv pfipadného
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finanéniho zprostfedkovatele maji byt poskytnuty danym pfipadnym finanénim

zprostfedkovatelem vzdy v dobé predlozeni nabidky.

Oddil B — Emitent a pfipadny rucitel

Prvek | Popis Zverejiiovana informace

B.1 Nazev a | GEEN General Energy a. s.
firma

B.2 Sidlo, Emitent je registrovan v Ceské republice a byl zalozen dle prava Ceské
pravni republiky jako akciova spole€¢nost na dobu neur€itou. Vznikl dne 16.6.2009
forma zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, pod
Emitenta a | spisovou znaCkou B 15361, pod nazvem General Energy a. s. Dne 3.12.2014
pravni byl v obchodnim resjtfiku zménén nazev na GEEN General Energy a. s. Svou
predpisy ginnost Emitent provadi v souladu s pravnim fadem Ceské republiky, dle zakona

¢. 90 /2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech. Sidlem Emitenta je
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02.

Emitent se pfi své €innosti fidi zejména témito pravnimi pfedpisy:

zakon €. 90 /2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech,

zékon €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie

zakon €. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v
energetickych odvétvich

zakon ¢&. 89/2012 Sb., obCansky zakonik

zakon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich

zakon €. 190/2004 Sb., zakon o dluhopisech

zakon ¢&. 350/2011 Sb., zakon o chemickych latkach a chemickych smésich
zakon €. 183/2006 Sb., zakon o Uzemnim planovani a stavebnim fadu
zakon €. 526/1990 Sb., zdkon o cenach

zakon ¢&. 262/2006 Sb., zakonik prace

zakon €. 235/2004, zakon o dani z pfidané hodnoty

zakon €. 586/1992 Sb., zakon o danich z pfijm0

zakon €. 455/1991 Sb., zakon o Zivnostenském podnikani

zakon 253/2008 Sb., zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z
trestné Cinnosti a financovani terorismu

zékon €. 284/2009 Sb., zakon o platebnim styku
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B.4b

Informace o
znamych

trendech

Development projektud v oblasti obnovitelnych zdroja

Celkové Ize u veskeré cinnosti spojené s provozovanim obnovitelnych zdrojl
energie pozorovat kratkodoby trend velmi vysoké aktivity Statni energetické
inspekce. Jedna se o autoritu, ktera kontroluje historické dodrzeni vSech
postupli a pravidel pfi ziskavani licence a provozovani vyrobny. Statni
energeticka inspekce (déle jen ,SEI“) tak kontroluje, zdali konkrétni vyrobna

splnila a pIni vS§echny pozadavky na ziskani garantované odkupni ceny.

Ve spole¢nostech ovladanych Emitentem nedoslo nikdy ke kontrole SEI v dobé,
kdy patfily k holdingu Emitenta. Historicky, pfed datem akvizice, vSak proSly
kontrolou SEI spole¢nosti FV ENERGO ZS s.r.o., SEDREN s.r.o. a Sumperska
slunecni s.r.o. U téchto spole¢nosti nebylo pfi pfedmétnych kontrolach zjisténo

zadné poruseni predpisU.

Kratkodoba historie poslednich nékolika let téz ukazuje, Ze realizovana vyroba je
v sttednédobém priméru lehce nad hodnotami energetickych auditd, které byly
vypracovany pred uvedenim elektraren do provozu. Tento trend je zatim
kratkodoby, zaloZzeny na nékolika poslednich letech s nadprimérnym poctem

slune¢nich dnu. Z tohoto kratkodobého trendu nelze Cinit dlouhodobé zavéry.

V oblasti obnovitelnych zdroji je nutno uvést téz skuteCnost, ze dochazi ke
konsolidaci trhu. V Ceské republice se v poslednich tfech letech zastavil trend
vstupu novych subjektl do tohoto odvétvi. Zejména diky politickému riziku
nedochazi k rozsahlé vystavbé novych zdrojii a stavajici vyrobny jsou Casto

skupovany zkusenymi dlouhodobymi investory.

Obchod s vyrobky specialni chemie

V oblasti prodeje specialni chemie se Emitent prostfednictvim spole€nosti
GenChem s.r.o. plivodné orientoval na zakazniky v polygrafickém prdmyslu. Trh
v tomto odvétvi se ale ukazuje postupem &asu jako dosti saturovany a ukazuje
se nutnost nové se orientovat na trhy s vyraznéjSi pfidanou hodnotou, jedna se
predev§im o potravinarsky a zbrojafsky primysl, nanotechnologie a nadnarodni
spole¢nosti vyrabéjici elektrosouCastky. Velka mira usili je do budoucna

soustfedéna na farmaceuticky primysl.

B.5

Popis
skupiny a
postaveni
Emitenta ve

skupiné

Firma Emitenta je stfeSni holdingovou spole¢nosti, ke dni schvaleni tohoto

Prospektu je struktura spoleénosti patficich do holdingu nasleduijici:

Cz
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GEEN General

Energy a.s.

| s ) | » ' ! ! > A
GenChem Mandre ITC, Foreign GEEN Rent GEEN
b . Energy General s.r.0. S.r.o0. Investment a.s| S.r.o. Development
ecentraini Development | [Energy Leasin,
zdroje a.s. s.r.o. s.r.o. R
DECRIS
=8 INDUSTRIES
Jesenicka sl
slunecnis.r.o
Sumperska e NGS Energy
slunecnis.r.o

=4 SEDREN s.r.0.

FV ENERGO 78
S.r.o.

[

Dysinska
slunecnis.r.o.

Bruntalska
vodnis.r.o.

Pozn.: ve vySe uvedené organizacni struktufe je uvedena i prazdna spolecnost DysSinska slunecni

s.r.o. (ICO: 03633021). Tato firma je zatim bez aktiv a bez dosavadni €innosti.

Dvé zvySe uvedenych spolecnosti nejsou soucasti konsolidovaného celku
k 30.11.2015, a sice z nasledujicich divodu:

- spole€nost Decrise Industry SRL (RU) je majetkové nevyznamna

- spoleénost NGS ENERGY LTD, kde je 80 % akcionafem spole¢nost
Foreign Investment. SpoleCnost je zatim nevyznamna a bude pouzita na novy

projekt.

NejvétSi a nejdulezitéjSi spole¢nosti, v niz ma GEEN General Energy 100%
podil, je spoleCnost Decentralni Zdroje a.s. Tato je vlastnikem vSech elektraren
v portfoliu holdingu. Jedna se o Ctyfi fotovoltaické elektrarny, které jsou
provozovany prosfednictvim spoleénosti Jesenicka sluneéni s.r.o., Sumperska
sluneéni s.r.o., SEDREN s.r.o. a FV ENERGO ZS s.r.o. Jedna vodni elektrarna
bude provozovana prostfednictvim spoleCnosti Bruntalska vodni s.r.o. a je ve

fazi vystavby.
Dalsi dcefina spolec¢nost, spoleénost Energy Development s.r.o., zajiStuje pro
Emitenta a dalSi klienty vystavbu fotovoltaickych elektraren, instalaci

kogeneracnich jednotek a energetickych celkd, a to v€etné technického servisu.

Spole€nost Foreign Investment a.s. je spoleCnosti, ktera by v budoucnu méla

pod sebou sdruzovat portfolio elektraren provozovanych v zahranici. V sou¢asné
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dobé neexistuje ovSem Zzadné =zahraniéni portfolio konkrétnich funkénich

vyroben.

Dcefina spole¢nost General Energy Leasing s. r. o. zajiStuje financovani

energetickych celkd pro vSechny klienty Emitenta ve v§ech oblastech sluzeb.

Prostfednictvim spole¢nosti GenChem s. r. o. provozuje Emitent chemickou
divizi, ktera se zabyva distribuci chemickych latek pro polygraficky,

farmaceuticky a chemicky pramysl, vysoké Skoly a dalSi instituce.

Spole¢nost Mandre ITC, s.r.o. nabizi skladovaci a logistické sluzby, pro skupinu

GEEN i pro externi zakazniky.

Spole¢nost GEEN Rent s.r.o. v sou¢asné dobé nevyviji zadnou aktivni €innost.

Spole€nost Decrise Industry SRL (RU) je u&elovou spole€nosti, ktera zatim

nevlastni zadna aktiva. Spole¢nost byla formalné zalozena za u¢elem planované

akvizice fotovoltaického projektu v Rumunsku, ktery se ov§em nerealizoval.

B.9 Odhady a | Emitent nevyhotovuje prognézy nebo odhady zisku.
prognozy
zisku
B.10 Vyhrady Ovérovatelem zvefejnénych historickych finanénich udaji za ucetni obdobi
auditora 1.12.2012-30.11.2013, 1.12.2013-30.11.2014 a 1.12.2014-30.11.2015 byla
auditorska spole¢nost FSG Finaudit, s.r.o., se sidlem v Olomouci, zapsana
v seznamu vedeném Komorou auditor(i Ceské republiky s &islem auditorského
opravnéni 154 a zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Krajskym soudem
v Ostravé, oddil C, vlozka 12983, IC: 61947407. Vyroky auditor(i byly vzdy bez
vyhrad.
B.12 Vybrané Nasledujici pfehledy uvadéji vybrané konsolidované auditované finan¢ni udaje
financni Emitenta za ro¢ni u€etni obdobi konéici 30.11.2013, 30.11.2014 a 30.11.2015.
udaje

AKTIVA (v tis. CZK) 30.11.2015 30.11.2014 30.11.2013
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0
Dlouhodoby majetek 213 196 32035 661
Obézna aktiva 289704 223 412 181172
Casové rozligeni 7422 445 3
AKTIVA CELKEM 510 322 255 891 181 836
PASIVA (v tis. CZK) 30.11.2015| 30.11.2014( 30.11.2013
Vlastni kapital 211755 171978 165 522

10
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Cizi zdroje 296 898 81035 16 285

Casové rozlieni 1670 2878 29

PASIVA CELKEM 510 322 255 891 181 836

1.12.2014- | 1.122013- | 1.12.2012-

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK) 30.11.2015 | 30.11.2014 | 30.11.2013

Trzby za prodej zbozi 13 867 18 518 8538

Naklady vynaloZzené na prodané zbozi 12118 16 406 6 896

Obchodni marze 1749 2112 1642

Vykony 24 406 25 299 6 326

Vykonova spotieba 20 058 23 167 7770

Pfidan4 hodnota 6 098 4244 198

Provozni vysledek hospodareni 4752 9 040 488

Finanéni vysledek hospodareni -3 056 -2 278 1698

Dan z pfijmd za béZnou ¢innost 147 919 469

Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 1549 5843 1716

Mimoradny vysledek hospodareni -577 -232 -5

Vysledek hospodareni celkem 971 5611 1711

01.12.2014 - 1.12.2013 - 1.12.2012 -

Konsolidovany vykaz o penéznich tocich (v tis. CZK) 30.11.2015 30.11.2014 30.11.2013

Stav pené&znich prostfedkd a penéZnich ekvivalent(

na za&4tku G&etnfho obdobi 25214 3854 9842

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -208 111 -46 281 -10 193

Cisty pen&zni tok vztahujici se k investiéni ginnosti -1116 440 3927

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 247 235 67 201 278

Cisté zvySeni nebo snizeni penéznich prostfedki 38 008 21360 -5 988

Stav pené&znich prostfedkd a penéZnich ekvivalentl

na konci ugetniho obdobi 63 222 25214 3854
Vyznamné zmény ve finanéni situaci Emitenta
Od zvefejnéni poslednich ovéfenych finanénich 0daji, tedy v obdobi od
30.11.2015 do dne tohoto Prospektu, dochazi aktivné k dalSim krokim
sméfujicim k akvizici daldich elektraren a zaroven dochazi k dalSimu uUpisu
dluhopis. Nakup novych elektraren je a bude financovan az z 85 % cizim
kapitalem (dluhopisovym nebo bankovnim). V obdobi od posledni auditované
ucetni zavérky do dne tohoto prospektu doslo k navySeni objemu prodanych
dluhopisti z 208,6 mil. CZK na 306,1 mil. CZK. Tento narust ciziho kapitalu
predstavuje i dodate¢né riziko v pfipadé, ze by z jakéhokoliv divodu nedoslo
k planovanym akvizicim nebo jejich budouci rentabilita by byla nizSi nez
oekavana. Casova struktura splatnosti jednotlivych dluhopisovych emisi je

11
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volena tak, aby odpovidala budoucim penéznim tokim plynoucim z budovaného

portfolia.

Po rozvahovém dni, tedy po 30.11.2015, doslo k:

- zapoceti ¢&innosti spole¢nosti JV NGS Energy ltd. V Gruzii. Tato
spole¢nost nemda v sou€asné chvili zadna aktiva, jejim cilem je ziskat
prava na vyuzivani vodni energie v Gruzii, formalné byla zalozena dne
13.10.2015.

- akvizici malé vodni elektrarny (MVE) na fece Hron v okrese Brezno,
Slovenska republika. Jedna se o akvizici malé vodni elektrarny o
celkovém instalovaném vykonu 383 kW. Akvizice byla realizovana jako
nakup 100% obchodniho podilu ve spole¢nosti ENERSLOV, s.r.o. se
sidlem JanoSikova 24, 97666 Polomka za celkovou kupni cenu
1.770.312 EUR. Akvizice byla realizovana dne 11.3.2016.

Od data posledni zvefejnéné ovéfené uletni zavérky nedoSlo k zadné

vyznamné negativni zméné vyhlidek emitenta.

B.13

Udalosti
ovliviujici
platebni

schopnost

Nardst ciziho kapitalu z 81 mil. CZK (k 30.11.2014) na 296,9 mil. CZK (k
30.11.2015) znamena celkovy nardst zadluzenosti z 31,7% na 58,2%, neb ve
stejném obdobi nedochazi k adekvatnimu zvySeni vlastniho kapitalu. | nasledné
dochazi k narlstu cizich zdroju, tento narist je predevSim tvofen narlstem
objemu prodanych dluhopisi, neb samotna struktura ostatnich zavazku
(bankovnich uvérl a béznych provoznich zavazkul) je pomérné konstantni. Nize

uvedeny prehled uvadi vyvoj struktury cizich zdroju v ¢ase:

Cizi zdroje (v tis. czK) 31.5.2015 30.11.2015 | 17.2.2016
Rezervy 0 95 0
Dluhopisy 117 413 194 376 252 186
Zavazky k zaméstnancim a spole¢nikiim 218 272 331
Zévazky ze soc.zabezp.a zdrav. pojisténi 87 92 140
Stét — dafiové zavazky 1510 1946 190
Zévazky— postoupeni, troky 16 085 9601 14 964
Zavazky z obchodniho styku 11082 5015 992
Jiné zavazky 1547 136 214
Dohadné Géty pasivni — Casové rozliseni 64 1670 113
Krétkodobé bankovni Gvéry 303 357 218
Dlouhodobé bankovni Gvéry 89395 85008 84 733

CIZi ZDROJE CELKEM 237 704 298 568 354 081

Pozn.: vy$e uvedeny piehled cizich zdroji obsahuje i dohadné Ucty pasivni, tedy polozku ¢asového

rozliseni.
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Tento narlst zadluzenosti neohrozi platebni schopnost firmy, pokud rentabilita
nakoupenych aktiv bude odpovidat oCekavani a nedojde k neolekavanému
snizeni vykonnosti nakoupenych vyroben.

Od data posledni ovéfené ucetni zavérky do data prospektu nedoslo k zadnym

jinym vyznamnym zménam , které by ovlivnily platebni schopnost Emitenta.

B.14

Zavislost
na
subjektech

ve skupiné

Emitent a jeho schopnost dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopisl jsou
zavisli na vykonnosti fotovoltaickych elektraren provozovanych spole¢nostmi
Sedren s.r.o., FV Energo ZS s.r.o., Jesenicka sluneéni s.r.o. a Sumperska
slune¢ni s.r.o. Tyto Ctyfi ucCelové spoleCnosti provozuji C&tyfi fotovoltaické

elektrarny a v soucasné dobé generuiji vétsinu pfijmu Emitenta.

B.15

Hlavni
dinnosti

Emitenta

Aktivity v oboru obnovitelnych zdroju

Vyroba energie z obnovitelnych zdroji a jeji prodej patfi k zakladni dlouhodobé
strategii Emitenta. Emitent v souCasné dobé provozuje d&tyfi fotovoltaické
elektrarny o souhrném instalovaném vykonu 2,19 MWp, které provozuje
prostfednictvim ¢&tyf dcefinych spole¢nosti. Emitent je dale aktivni na poli
developmentu projektdl v oblasti obnovitelnych zdroji. Jedna se o pfipravu
developerskych pfilezitosti v oblasti vyroby elektfiny pfed samotnou vystavbou.

Aktivity v oboru obnovitelnych zdrojli jsou pro Emitenta dominantni.

Obchod s vyrobky specialni chemie

Jedna se o nakup a prodej specialni chemie pro vyznamné tuzemské podniky.
Zakazniky najdeme v prumyslu farmaceutickém, chemickém, elektronickém a
kosmetickém. Tato Cinnost je realizovana prostfednictvim dcefiné spolecnosti

GenChem s.r.o. a v celkové ¢innosti Emitenta neni objemové dominantni.

Prodej vypocetni techniky

Jedna se o nahradni plnéni pro firmy, které maji ze zakona povinnost
zameéstnavat lidi se zdravotnim postizenim. Firma, ktera tuto povinnost dle § 81
zak. ¢. 435/2004 Sb, o zaméstnanosti, ma, v mnoha pfipadech nezaméstnava
tyto zaméstnance pfimo, nicméné formou tzv. ,nahradniho plnéni“ odebira zbozi
nebo sluzby od dodavatele (poskytovatele), ktery osoby se zdravotnim
postizenim zaméstnava. Vice nez polovina zaméstnancl spoleé¢nosti Emitenta
jsou osoby se zdravotnim postizenim a formou dodavek pocitacu, tiskaren,
vypocetni techniky a tonerl dodava Emitent toto zbozi jinym spoleénostem na

trhu, které odbérem tohoto zbozi spini svou zakonnou povinnost.

B.16

Ovladajici

osoba

Akcionaiska struktura Emitenta je k datu tohoto Prospektu nasleduijici:

jméno pocet akcii | podil
Ing. Ale$ Mokry 410 52,56%
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M30 s.r.o. * 48 6,15%
ostatni 322 41,28%
celkem: 780 100,00%

Vzhledem ke skute€nosti, Ze jedinym jednatelem spole€nosti M30 s.r.o. je pan
Ale$ Mokry a z této pozice mlze samostatné za spole¢nost M30 s.r.o. jednat,

ovlada pan Ale$ Mokry 58,71% vSech hlast na valné hromadé Emitenta.

B.17

Pridélena
uvérova

hodnoceni

Nepouzije se. Emitentovi nebyla pfidélena zadna Uvérova hodnoceni. Emitent

nema rating zadné externi nezavislé agentury.

Oddil C — cenné papiry

Prvek Zverejhovana Zverejiiovana informace
informace
C.1 Popis cennych | Ve vefejné nabidce je celkem 9.900 zaknihovanych Dluhopisi
papird vydanych ve formé& na doruditele, o jmenovité hodnoté 10.000,-
CZK/Dluhopis a celkové jmenovité hodnoté 99.000.000,- CZK,
s pevnym vynosem ve vySi 5% ro¢né a splatnosti v roce 2019. ISIN:
CZ0003511958, datum emise: 1.12.2014.
Cc.2 Ména emise Ceska koruna (CZK)
C.5 Prevoditelnost | Dluhopisy jsou volné pfevoditelné, bez omezeni.
C.8 Prava spojena | Splaceni jmenovité hodnoty a urokového vynosu

papiry

s cennymi

Dluhopisy jsou pfimymi, nepodminénymi, nezajisténymi a
nepodfizenymi zavazky Emitenta, které jsou na stejné urovni se vSemi
ostatnimi  existujicimi i budoucimi pfimymi, nepodminénymi,
nezajisténymi a nepodfizenymi zavazky Emitenta s vyjimkou téch
zavazk(, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.
S Dluhopisy je spojeno pravo na splaceni jmenovité hodnoty a pravo

na vyplatu roéniho urokového vynosu.

Predc¢asna splatnost Dluhopist

Emitent je v souladu s emisnimi podminkami opravnén predCasné
splatit vSechny vydané Dluhopisy pfed datem splatnosti dvanactkrat
roné pocinaje rokem 2015, a to vzdy k poslednimu dni kazdého
kalendarniho mésice. Pfed¢asné splaceni Dluhopist oznami Emitent
vlastnikim Dluhopist vzdy nejdfive 60 dnl pfed datem predéasného

splaceni a nejpozdéji 5 dnl prfed datem pred&asného splaceni. Ke dni

zvefejnéni tohoto Prospektu nema Emitent v umyslu tohoto prava
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vyuzit.

Vlastnik Dluhopisli ma pravo pozadat Emitenta o pfed¢asné splaceni
vSech nebo €asti jim vlastnénych Dluhopisd vyhradné (s vyjimkou
moznosti stanovenych zakonem) (i) v pfipadé rozhodnuti o vstupu
Emitenta do likvidace nebo (ii) v pfipadé Upadku Emitenta. Zadost o
pfedéasné splaceni podava vlastnik Dluhopisi u Emitenta, a to
doporu¢enym dopisem s dodejkou adresovanym na aktualni adresu
sidla Emitenta podle aktualniho vypisu z obchodniho rejstiiku a
elektronicky datovou zpravou opatfenou zaruéenym elektronickym
podpisem na e-mailovou adresu mokry@general-energy.eu. Od
okamziku podani zadosti o pfedCasné splaceni nelze Dluhopisy v
poétu kusu, ve kterém byla podana Zadost o predcasné splaceni,
prevadét. Okamzikem podani zadosti o pfed€asné splaceni se rozumi
okamzik doruceni této zadosti Emitentovi. Jeden vlastnik Dluhopisl
muze k jednomu datu pred€asného splaceni prostfednictvim jedné
zadosti o predCasné splaceni pozadat o predCasné splaceni jim
vlastnénych Dluhopisli v poctu kust nejméné 1 (slovy: jeden kus).
Emitent je v takovém pfipadé povinen pfed¢asné splatit Dluhopisy v
poCtu kusu, ve kterém byla podana zadost o pfedCasné splaceni,
nejpozdéji do 30 dnl od podani zadosti o pfedCasné splaceni u
Emitenta, av8ak pouze v pfipadé, pokud to neodporuje pfisludnym
pravnim predpisim (insolvenéni zakon, ob&ansky zakonik a zakon o

obchodnich korporacich)

Schiize vlastniki
Vlastnik Dluhopisi ma pravo Ucastnit se a hlasovat na schuzi
vlastnikud. Vlastnik Dluhopist ma rovnéz pravo svolat schiizi vlastnik,
ato v pfipadé
- navrhu zmén emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke
zméné emisnich podminek vyzaduje,
- navrhu na pfeménu emitenta,
- navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi
k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho ¢&asti za
predpokladu, ze mlze byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni
Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu ...
- prodleni Emitenta s uspokojenim prav spojenych s jim
vydanymi Dluhopisy déle nez 7 dni ode dne, kdy pravo mohlo
byt uplatnéno, nebo

- zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit
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dluhy z jim vydanych Dluhopis(.

Oznameni o svolani schlze vlastnikd Dluhopisu je svolavatel povinen
oznamit ve Ih{ité nejpozdéji 15 kalendarnich dnli pfede dnem konani
schuze. Je-li svolavatelem vlastnik Dluhopisti nebo vlastnici Dluhopist,
jsou povinni oznameni o svolani schlze ve stejné |haté dorucit také
Emitentovi. Schlze je opravnén se U€astnit a hlasovat na ni pouze ten
vlastnik Dluhopist, ktery byl evidovan jako vlastnik Dluhopisl
v evidenci Centralniho depozitafe ke konci dne, ktery o 7 dni
predchazi den konani pfislusné schize., pfipadné ta osoba, ktera
prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet
Dluhopist evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v pFislusny
rozhodny den, Ze je vlastnikem Dluhopisl a tyto jsou evidovany na
Uctu prvé uvedené osoby z duivodu jejich spravy takovou osobou.
Schlze vlastnikl je schopna se usnaset, jestlize se ji U¢astni vlastnici
Dluhopis(, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje k rozhodnému dni
vice nez 30% jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti emise Dluhopis(.
Schlze vlastnikll rozhoduje prostou vétSinou hlasli pfitomnych
vlastniki Dluhopis. Pocéet hlasd kazdého vlastnika Dluhopisu
odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté nesplacené Casti
emise Dluhopisd. Ke zméné emisnich podminek nebo k ustanoveni a
odvolani spole¢ného zastupce vlastnikti Dluhopist je nutny souhlas tfi

¢tvrtin hlast pfitomnych vlastnikd Dluhopisu.

Rozhodné pravo
Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a ucinnych pravnich

predpisti Ceské republiky

Promiceni prav z Dluhopist
VeSkera prava spojena s Dluhopisy se proml€uji uplynutim deseti let

ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

C9

Urokova

sazba/splatnost

Urokovy vynos a splatnost

Dluhopisy maji pevny urokovy vynos ve vySi 5% p.a. Tento Urokovy
vynos je splatny jedenkrat ro€né 1. prosince pocinaje rokem 2015.
Vynosy Dluhopisti jsou tedy splatné 01.12.2015, 01.12.2016,
01.12.2017, 01.12.2018 a 01.12.2019.  Vynosem Dluhopisu je
nasobek jmenovité hodnoty Dluhopisu a pfislusné urokové sazby

vyjadiené jako desetinné misto.

Splaceni jmenovité hodnoty
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Jmenovita hodnota Dluhopisu je splatna dne 01.12.2019.

Zastupce vlastnik(
Nepouzije se, ke dni schvaleni tohoto Prospektu nebyl ustanoven

C.10 Derivatova Nepouzije se, Dluhopis nema derivatovou slozku.
slozka
C.11 Prijeti k | Dluhopisy nejsou a nebudou pfedmétem Zzadosti o pfijeti
obchodovani k obchodovani na regulovaném trhu nebo na jiném rovnocenném trhu.
Oddil D —rizika
Prvek Zverejiiovana | Zverejiovand informace
informace
D.2 Rizika ¢innosti | Riziko zmény klimatickych podminek

Emitenta

Vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji je zavislda na klimatickych
podminkach konkrétni lokality. Klimatické podminky se mohou v pribéhu
Casu meénit, tato skuteCnost se odrazi pridbézné v kolisani vyroby a
operativnich pfijmech Emitenta. V souCasné dobé Emitent provozuje
pouze fotovoltaické elektrarny a vyroba tedy v Case kolisa v zavislosti na
mnozstvi svételného zareni a mdze v jednotlivych letech pozitivné nebo

negativné ovlivnit operativni pfijmy Emitenta.

Pravni rizika spojena s mistem vyroby

PFi provozovani vyrobny elektrické energie z obnovitelnych zdroji je volba
lokality klicova. Plochy, na kterych jsou vyrobny provozovany, jsou ¢asto
pronajimany od vlastniki pozemk( nebo budov. Zdrojem dodatec¢nych
nakladd mohou byt napfiklad spory souvisejici s najemnimi smlouvami,
nebo vyhlaseni urcité lokality za ochrannou z6nu, spole¢ensky nesouhlas
S provozovanim vyroben nebo spory s municipalitou. V sou¢asné dobé je
portfolio Emitenta rozloZzeno na 4 elektrarny a u zadné z nich neexistuji
spory podobného charakteru. Pfipadné pravni naklady tohoto typu, tedy
pfipadné pravni spory, jejichz disledkem s vysokou pravdépodobnosti
neni odebrani vyrobni licence, by snizily zisk Emitenta, neohrozily by
ov8em jeho schopnost splacet urokové vynosy a jistinu pfedmétnych

Dluhopisti

Riziko modelu budoucich penéznich tokl
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VeSkeré odhady budoucich penéznich veli¢in, na zakladé kterych je
vyhodnocovana vynosnost jednotlivych projektd v portfoliu, jsou
zpracovavany s maximalni péci a odbornosti. V budoucnosti v§ak muze
dojit k udalostem, které je nemozné z dneSniho pohledu predpovédét
nebo rozpoznat a které mohou mit negativni vliv na hospodarské
vysledky Emitenta. Jedna se o riziko, ze ocenovaci modely, které pracuiji
s budoucimi penéznimi toky, jsou sestavovany na zakladé nepfesnych a
odhadnutych dat a parametrd a Ze vynosnost jednotlivych projekttl bude
v realité nizSi, nez odpovida témto odhadnutym budoucim parametrdm.
Emitent pracuje ve svych modelech a internich odhadech budoucich
penéznich tokll se zasadou opatrnosti, konkrétné pocita s vytvarenim
hotovostnich rezerv u jednotlivych projektl. Tato hotovostni rezerva se za
normalnich okolnosti promita do kumulovaného zisku Emitenta, ovSem
tvofi zaroven rizikovy polstar pro pfipad, ze dojde k neodekavanym
odchylkam ve vyrobé a obratu. V roce 2016 tvofi tato rezerva pfiblizné
4% celkového vyrobniho obratu spoleCnosti, v roce 2017 pak 13% a
v letech 2018-2020 roste z15% na 20%. Pokud by doslo
k neocekavanému poklesu obratu o vice nez o tyto procentni sazby,
doslo by kohroZzeni schopnosti Emitenta dostat svym zavazkim

plynoucim z Dluhopisu.

Riziko rostoucich nakladu

Provozovani elektraren je spojeno s ndaklady, které byly pfi vypoctu
budouci rentability zakalkulovany. Neocekavany skokovy narust nakladi
muUze negativné ovlivnit budouci ziskovost Emitenta. VSechny Ctyfi
elektrarny, které jsou v portfoliu Emitenta v souCasné dobé piné
v provozu, jsou pojistény proti béznym rizikim, tedy proti zivelnym
katastrofam, preruSeni provozu a vandalismu. Riziko budoucich
rostoucich nakladd spociva v nepojisténych rizicich, predevS§im v
neoCekavanych opravach a nakladech na udrzbu elektraren. Mize se
jednat napfiklad o nutnost vymeénit ur€ité komponenty (ménie nebo
panely) v obdobi, kdy jiz neplati garance dodavatele. Toto riziko je po
obdobi nasledujicich péti let minimalni a dle usudku Emitenta by nemélo

ohrozit jeho schopnost splacet zavazky plynouci z Dluhopisu.

Zavislost na velkém odbérateli
U vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroji existuje ¢asto pouze
jeden odbératel vyrobené energie, s kterym je uzaviena dlouhodoba

smlouva. Podminky a doba trvani garantovanych vykupnich cen jsou
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dany platnou legislativou a smlouvou, coz minimalizuje riziko této
zavislosti. Jedinym odbératelem je u v8ech provozovanych elektraren
subjekt patfici do polostatniho energetického koncernu CEZ, jedna se
tedy o velmi kvalitniho odbératele. Pro Uplnost je v8ak tieba zavislost na

jednom odbérateli uvést.

Dariova a pravni rizika

Zména danovych a pravnich predpisti maze mit v budoucnu negativni vliv
na zisk nebo cash flow Emitenta. Emitent je spolenosti zalozenou dle
¢eského prava a fidi se platnou ¢eskou legislativou, ktera se ovéem miize
v Case ménit. Danové predpisy se zpravidla neméni skokové, pfipadna
zmeéna sazeb dani ze zisku se pfimo promitne do Cistého zisku Emitenta,

neohrozi ale jeho schopnost dostat zavazkdm plynoucim z DluhopisU.

Riziko zmény urokovych sazeb

Emitent pouziva pro financovani svych aktivit t¢z dlouhodobé bankovni
uvéry a leasing. Naklady na dlouhodobé trzni financovani jsou v
souCasné dobé relativné nizké. V pfipadé, Ze dojde v budoucnu ke
zvyseni dlouhodobych Urokovych sazeb, muze dojit i k narlstu celkovych
nakladd Emitenta v dusledku navySeni dlouhodobych Ileasingovych
splatek. Vyssi naklady mohou negativné ovlivnit odpovidajicim zplsobem
budouci zisk Emitenta, neohrozi ale vazné jeho schopnost dostat svym

zavazkum plynoucim z emise Dluhopisu.

Politické riziko — riziko zmé&ny ramcovych podminek

V ramci podpory obnovitelnych zdroji energie (zakon €. 180/2005 Sb., o
podpore vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroju energie, ktery byl v roce
2012 nahrazen zakonem ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie) byly v CR uzéakonény podminky vykupu elektrické energie z
obnovitelnych zdroja. Historicky existovala cela fada opatfeni, ktera méla
tento sektor podpofit. Jednalo se predevS§im o garantovanou vysi
vykupnich cen, které dostava vyrobce za elektfinu dodanou do sité.
Konkrétni vykupni ceny jednotlivych projektll jsou dany kazdorocnim
cenovym rozhodnutim Energetického regulaéniho Gfadu (ERU) a vyse
podpory je dana tim, kdy byla konkrétni elektrarna pfipojena do sité VN.
DalSi vyznamnou podporou bylo historické osvobozeni od dané z pfijmu
podnikajiciho subjektu po dobu 1+5 let (rok uvedeni do provozu plus
nasledujicich pét let provozu elektrarny), a dale pak garantované

meziroéni inflaéni navySovani vykupnich cen.
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V druhém pololeti roku 2010 pFijaly viada a parlament Ceské republiky
fadu opatfeni, ktera zasadné negativné ovlivnila ziskovost jiz pfipojenych
vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroju. Jednalo se predevsim
o zruSeni dafovych prazdnin, nebot' osvobozeni od dané& z pfijmu
pravnickych osob bylo bez nahrady zruseno zakonem ¢&. 346/2010 Sb., na
zakladé kterého doSlo ke zméné zakona €. 586/1992 Sb. o danich
z pfijmd. Naposledy bylo mozné tuto vyhodu vyuzit za zdanovaci obdobi
roku 2010.

Déle byla v tomto obdobi zavedena tzv. srazkova dan. Tato puvodné
platila po dobu 3 let a byla kalkulovana ve vySi 26% z celkového obratu
vSech fotovoltaickych elektraren pfipojenych do sité v letech 2009 a 2010.
Postupné byla zatéz snizena a bylo téZ zUzeno mnozstvi vyroben, na
které se tento odvod vztahuje. Aktualni uzakonéni tzv. srazkové dané je
uvedeno v § 16 zakona €. 165/2012 Sb. o podporovanych zdrojich
energie. Jedna se o solarni odvod ve vysi 10% u vykupni ceny (a 11% u
tzv. zeleného bonusu) a zakladem pro vypocet je celkovy vyrobni obrat
predmétné elektrarny (bez dané z pfidané hodnoty). Odvodem je zatizena
elektfina vyrobena ze slunecniho zareni v obdobi od 1. ledna 2014 po
dobu trvani prava na podporu elektfiny v zafizeni uvedeném do provozu v
obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010. Uvedenym odvodem jsou
tedy zatizeny vSechny vyrobny v portfoliu Emitenta kromé& Sumperské

slunecni, neb tato byla uvedena do provozu jiz v roce 2009.

Historicky vyvoj legislativy v tomto sektoru ale ukazal, Ze ramcoveé
politické podminky se velmi méni a rlizna politicka opatfeni se mohou v
budoucnu negativné promitnout do rentability existujicich projektd. Tyto
faktory Emitent nemize ovlivnit a v extrémnim pfipadé mohou zcela
zasadnim zpusobem ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym zavazkim

plynoucim z pfedmétnych Dluhopisu.

Riziko zmény vykupnich cen

Jak jiz bylo uvedeno vysSe, platna legislativa urCuje podminky a
mechanismus kazdoroéniho stanovovani vykupnich cen, za které muize
vyrobce elektrické energie tuto dodavat do sité. Vykupni ceny jsou
kazdoro¢né stanovovany Energetickym regulacnim Ufadem, na zakladé
pravidel danych zakonem ¢&. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie (zejména § 4, § 5, § 6, § 12 a § 24) a zakonem ¢&. 458/2000 Sb., o
podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych

odvétvich (zejména § 17 ). Pfesnou vySi vykupnich cen ovSem nelze v
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Gase zcela presné predikovat, kolisani vykupnich cen se muze tedy
negativné promitnout do realné budouci ziskovosti Emitenta ve srovnani
s aktualnim trznim ocekavanim. Vzhledem ke skuteCnosti, ze u
stavajiciho portfolia nemlze dojit k poklesu vykupnich cen po dobu
zivotnosti elektraren, je vice nez pravdépodobné, ze tento zdroj rizika
neohrozi schopnost Emitenta dostat svym zavazkim plynoucim z emise

Dluhopis.

Inflaéni rizika

§ 12 odst. 1 b) zakona €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie, stanovi protiinflacni opatfeni v podobé& povinného navySovani
vykupnich cen u uvedenych elektraren o 2% ro¢né. Vykupni ceny jsou tak
z dnesniho pohledu do znacné miry chranény proti inflacnim tlakam,
nejsou ovSem nijak pevné vazany na uroven celkové inflace. Pokud by
dosSlo k velmi silnym inflaénim tlakim v ekonomice, mélo by to za
nasledek pokles realnych vykupnich cen dodavané energie (v porovnani
s ostatnimi statky v ekonomice) a tedy i celkové realné ziskovosti

jednotlivych projektd v portfoliu.

Riziko poSkozeni zafizeni, vandalismus

Pro pfipad zni¢eni nebo posSkozeni vyroben a jejich zafizeni jsou
uzavieny odpovidajici pojistné smlouvy. V pfipadé pojistné udalosti se
ovSem pojistné kryti nemusi vztahovat na veskeré Skody vzniklé v
dasledku této udalosti, pojistovna napfiklad nemusi hradit veSkery usly
zisk Emitenta. Dodatec¢né naklady mohou vzniknout téz v dusledku
narGstu pofizovacich cen urcitych komponent zafizeni nebo miize v
disledku pojistnych udalosti dojit k narGstu pojistnych nakladi jako

takovych.

Zivotnost a doba provozu

Obecné se u fotovoltaickych elektraren v Ceské republice vychazi z
pfedpokladu, Ze tyto budou v provozu po dobu 20 let. Tento pfedpoklad
vychazi z platné legislativy. Technicka vyuzitelnost zafizeni je dle odhadu
20 az 25 let. V prfipadé, Ze by z jakéhokoliv divodu doslo ke zkraceni
doby, po kterou bude zafizeni vyrabét a dodavat elektrickou energii, bude
odpovidajicim zpusoben kracen i dlouhodoby zisk Emitenta. Toto riziko
ma ov8em velmi maly vliv na schopnost Emitenta splatit zavazky plynouci

z Dluhopis(, neb tyto zavazky jsou splatné nejpozdéji v roce 2019.

Pfehled provozovanych elektraren a jejich oCekavana Zivotnost:
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Rok uvedeni

Elektrarna Maximalni zivotnost do
do provozu

SEDREN s.r.o. 2010 2035

Sumperska sluneéni s.r.o. | 2009 2034

FV ENERGO ZS s.r.o. 2010 2035

Jesenicka sluneéni s.r.o. | 2010 2035

Riziko likvidity

Riziko likvidity patfi mezi finanéni rizika a prameni z rozdilné Casové
struktury aktiv a pasiv. Zatimco na strané pasiv jsou nékteré zdroje
kapitalu strednédobé nebo kratkodobé (splatnost Dluhopist je pétileta), je
na strané aktiv nakoupena technologie a zafizeni s dlouhou dobou
provozu (napfiklad 20 a vice let). Existuje zde pfi Spatném fFizeni likvidity
riziko, Ze na strané pasiv dojde k povinnosti splatit zavazky, pficemz na
strané aktiv nebudou v dané chvili disponibilni dostate&né likvidni rezervy.
K eliminaci tohoto rizika pouziva Emitent propracovany model penéznich
tokl (budouciho cash flow), ktery v ¢ase neustale zpresriuje. Model
budoucich penéznich tokl slouzi k fizeni likvidity a k identifikaci moznych
problematickych obdobi. Sou€asné portfolio Emitenta je nastaveno tak,
aby nedochazelo v budoucnu k situacim chybéjici likvidity. Z dneSniho

pohledu je tedy toto riziko velmi malé.

Riziko potencialniho podvodného insolvenéniho fizeni

V Ceské republice do$lo nékolikrat k situaci, ze byl majetek spole¢nosti
napaden pomoci faleSnych insolvencnich pohledavek. Existuje riziko, ze
insolvenéni soud nerozpozna, ze se jedna o faleSnou pohledavku a
nasledkem vadného rozhodnuti insolvenéniho soudu muize dojit
k zastaveni Cinnosti spolecnosti. Toto riziko tedy prameni z potencialni
hospodarské kriminality tfetiho subjektu. Pravdépodobnost vyskytu tohoto
rizika je mald, potencialni vliv na schopnost Emitenta splacet zavazky

plynouci z Dluhopis(i ovS§em muUze byt znacny.

Riziko odnéti licence od ERU

Vyroba zelené energie je mozna pouze na zakladé platné licence od
Energetického regulagniho Ufadu (ERU). Pokud by z jakéhokoliv divodu
doslo k odnéti této licence, mélo by to zcela zasadni vliv na
podnikatelskou &innost Emitenta. Vyroba zelené energie je v sou€asné
dobé dominantnim zdrojem pfijm0 a zisku Emitenta. Odnéti licence by s

velkou pravdépodobnosti mélo za nasledek neschopnost Emitenta dostat
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svym zavazkdm plynoucim z emise Dluhopisu.

Riziko vysoké expozice vi¢i kreditnimu riziku

Spole€nost vykazuje ve svych bilanénich vykazech &asto znaény pomér
kratkodobych a dlouhodobych pohledavek vici celkové bilanéni sumé. K
bilanénimu dni 30.11.2014 dosahoval tento pomér dokonce vyse 75%, k
30.11.2015 vySe 43,5%. Nesplaceni takto vysokych pohledavek
smluvnimi partnery by zcela zasadné negativné ovlivnilo schopnost

Emitenta dostat svym zavazkdm plynoucim z emise Dluhopisu.

D.3

Rizika spojena
s dluhovymi
cennymi

papiry

Riziko bonity

Investor, ktery investuje do Dluhopisli Emitenta, se stava véfitelem
Emitenta. Schopnost Emitenta platit irokovy vynos a splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisu jsou zavislé na tom, jestli se Emitentovi podafri
prosttedky z emise v ramci jeho podnikatelské c&innosti Uspésné
investovat a podnikatelsky zhodnotit. Pokud se kapitalové toky plynouci z
investic u€inénych Emitentem nerealizuji, nebo se realizuji pouze v mensi
nez ocekavané mife, nebo pokud se vyrazné zhorSi bonita Emitenta z
jinych divodd, nebo se Emitent stane insolventnim, maze dojit k ¢asteéné
nebo Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym zavazkdm plynoucim z
emise. Naroky vlastnikd DluhopisG nejsou nijak zajistény, ani zde
neexistuji zaruky tfetich subjektl za zavazky z Dluhopisl vuéi vlastnikiim
Dluhopisu. Dcefiné spolecnosti Emitenta jsou caste¢né financovany z
bankovnich aveérl. V pfipadé, Ze Emitent nebude moci dostat pfi své
bézné podnikatelské Cinnosti zcela svym zavazkim va¢i bankovnim
subjektim, muze dojit k realizaci zastav, které bankami poskytnuté Gvéry
zajistuji. V pfipadé realizace (prodeje) zastavy (majetku) Emitenta maze
dojit k situaci, Zze nadvynos z prodeje zastavy prevysujici vysi bankovniho
uvéru nebude dostatecny pro splaceni veSkerych dluhd Emitenta vGci

vlastnikiim Dluhopisu.

Riziko budouci likvidity Dluhopis(

Dluhopisy Emitenta nejsou v dobé schvalovani tohoto Prospektu
zafazeny v zadném automatickém obchodnim systému, nejsou
zalistované na zadné burze cennych papirl a Emitent ani neplanuje
takové kroky podniknout. Pfedmétné Dluhopisy Ize volné nakupovat a
prodavat pouze mimoburzovné. Existuje tedy riziko, Ze vlastnik Dluhopisu
v budoucnu béhem doby do splatnosti nebude moci tyto prodat, nebo je

bude moci prodat pouze za kurz nizsi, nez je kurz pofizovaci.
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Riziko neumisténi novych Dluhopist

V pfipadé, ze se Emitentovi nepodafi umistit nové emitované Dluhopisy
na trhu, existuje riziko, Ze Emitent nebude moci realizovat zamyS$lené
investice, nebo je nebude moci realizovat v zamysleném rozsahu. Tato
skute€¢nost se miize negativné odrazit na celkové hospodarské situaci
Emitenta a mdze negativné ovlivnit jeho schopnost dostat vSem svym

zavazkim.

Riziko neexistujici kontroly

Pro umistovani kapitalu plynouciho z emise ma Emitent stanovena pfisna
investi¢ni pravidla. Aktiva, ktera jsou nakupovana z prostfedkl( z emise,
budou financovana prostfednictvim cizich zdrojii maximalné do c¢astky
85% jejich pofizovaci hodnoty. Dale Emitent nakupuje pouze vyrobny,
které jsou jiz alespon 2 roky v provoznim rezimu. Umisténi kapitalu je
v3ak pIné v kompetenci Emitenta, neexistuje zde zadné externi instituce,
ktera by spravnou alokaci téchto zdroji kontrolovala, nebo nad touto

dohlizela.

Refinanéni riziko

PFi splatnosti Dluhopist musi Emitent splatit vS§em vlastnikim Dluhopisu
celkovou jmenovitou hodnotu. Emitent ma zavazek vyplatit vSechny
vlastniky Dluhopist bez ohledu na to, jestli pro ného tento okamzik bude
Casoveé priznivy nebo nikoliv. V pfipadé, Ze prostiedky plynouci z bézné
operativni Cinnosti nebudou dostateéné pro splaceni celkové jmenovité
hodnoty Dluhopist, bude se Emitent refinancovat dluhovym kapitalem,
tedy bankovnim uvérem nebo dalSi emisi Dluhopist. Existuje zde
refinancni riziko, tedy riziko, Ze Emitent nebude mit moznost refinancovat
se na trhu a nebude moci dostat v plné vysi svym zavazkim ze

stavajicich Dluhopisu pfi jejich splatnosti.

Riziko moznosti dal$iho dluhového financovani

S vyjimkou vlastnich internich pravidel, kterd& Emitent dobrovolné
dodrzuje, neexistuje zadné pravni omezeni tykajici se objemu a
podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani Emitenta. Pfijeti
jakéhokoli dal$iho dluhového financovani mize v koneéném dlsledku
znamenat, ze v pfipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastnikd
Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dodateéného dluhového financovani nedo$lo. S rdstem dluhového

financovani Emitenta roste téz riziko prodleni s plnénim zavazk( z

24




Prospekt cennych papirti

GEN. ENERGY 5,00/19

Dluhopisu.

Riziko nemoznosti ovlivnit podnikani Emitenta

Vlastnik Dluhopisu nema Zadné majetkové ucasti v Emitentovi, tj. nemuGze
ovliviiovat chod Emitenta prostfednictvim u€asti na valné hromadé.
Vlastnici Dluhopisli neovlivni Zadnym zplsobem investiéni ¢innost

Emitenta ani jeho interni pravidla kontroly.

Riziko zmény emisnich podminek schiizi viastnika

Pripadna schiize vlastnik(i Dluhopist mGze v souladu s ustanovenim § 21
a nasl. zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, rozhodnout o zméné
emisnich podminek, které nejsou v zajmu vSech vlastnikd Dluhopist.
Existuje zde tedy riziko zmény emisnich podminek v neprospéch

jednotlive.

Ke zméné emisnich podminek schlzi vlastnikl je nutny souhlas tfi Etvrtin
hlast pfitomnych vlastnik( Dluhopis( (§ 23, odst. 4. zakona &. 190/2004
Sb., o dluhopisech). Schiize vlastnikl je schopna se usnaset, jestlize se ji
UCastni vlastnici Dluhopis(l, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje k
rozhodnému dni pro Ucast na schiizi vlastnik(i vice nez 30 % jmenovité

hodnoty nesplacené ¢asti emise Dluhopisu (§ 23, odst. 1).

Jestlize schuze vlastnik(l souhlasila se zménami zasadni povahy, mize
osoba, ktera byla vlastnikem Dluhopisu k rozhodnému dni pro ucast na
schizi vilastnik(l a podle zapisu hlasovala na schlzi proti navrhu nebo se
schlze nezUcastnila, pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisu véetn& pomérného vynosu. Zadost o pfedéasné splaceni musi
byt podana do 30 dnu od zpfistupnéni usneseni schiize vlastnikl. Po
uplynuti této Ihdty pravo na splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit
tuto ¢astku do 30 dnl od doruéeni zadosti zplisobem a na misté, které

pro splaceni Dluhopisu stanovi emisni podminky.

Rating

Posouzeni rentability a rizika investice spojené s nakupem Dluhopisu je
mozné vyhradné na zékladé informaci uvedenych v tomto Prospektu. K
datu zvefejnéni tohoto Prospektu nebyl o Emitentovi zvefejnén zadny
rating tykajici se jeho schopnosti dostat svym zavazkdm ani zadny jiny
ukazatel bonity Emitenta. Emitent nebude vyvijet aktivity smérujici

k ziskani néjakého ratingu pro sebe €i pro jim emitované cenné papiry.
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Dafiova rizika

Potencialni investofi do Dluhopist si musi byt védomi toho, Ze pfipadné
zmény danéni prijm0 z Dluhopisli mohou v budoucnu snizit jejich isty
oCekavany vynos a tedy i oCekavanou rentabilitu plynouci z pfedmétné

investice.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emise pfedmétnych Dluhopist se Fidi pravem Ceské republiky. Kdykoliv
béhem doby do splatnosti mize dojit ke zméné pravnich predpis(, které
se vztahuji na prava a povinnosti plynouci z Dluhopis(. Pfipadna zména
legislativy mize pozitivné nebo negativné ovlivnit postaveni véfitel, nebo
muize obecné mit vliv na trzni hodnotu korporatnich Dluhopist. Emitent

toto riziko nemuze nijak ovlivnit.

Financovani nakupu Dluhopistl z cizich zdroja

Je zcela na uvazeni investora, jestli nakupuje Dluhopisy Emitenta z
vlastnich nebo z cizich zdroji. Financovani nakupu korporatnich
Dluhopist z cizich zdroji zna¢né zvySuje riziko celkové investice. Investor
musi obsluhovat dluh (Uroky a splatku jistiny) i v pfipadé, Ze celkovy
budouci vynos z Dluhopisti nebude dostatecné vysoky na to, aby pokryl
naklady spojené s obsluhou dluhu. Investor by se mél rozhodnout pro
financovani z cizich zdrojii pouze v pfipadé, Ze to odpovida jeho celkové
finanéni situaci, a za predpokladu, Ze je schopen hradit veSkeré zavazky
s tim spojené i v pfipadé, ze Emitent Dluhopisu je v prodleni s

uspokojovanim svych zavazku.

Riziko pevného urokového vynosu

Urokovy vynos pfedmétnych Dluhopisii je pevny a do splatnosti téchto
Dluhopisti se neméni. Urokovy vynos tedy nekolisa v &ase tak, jak kolisaji
kratkodobé urokové sazby (napfiklad roéni). V pfipadé, Zze by kratkodobé
trzni sazby vzrostly, nedojde k adekvatnimu navysSeni urokového vynosu
predmétnych DluhopisU a celkovy vynos realizovany investorem tak mize

byt nizsi, nez by tomu bylo u Dluhopisu s plovoucim urokovym vynosem.

Riziko pred¢asné splatnosti Dluhopist

Emisni podminky davaji Emitentovi pravo pfedCasné splatit emitované
Dluhopisy. Pokud by Emitent tohoto prava vyuzil, bude diky pfedCasné
splatnosti celkovy vynos realizovany investorem nizsi, nez by tomu bylo

pfi drzeni do fadné doby splatnosti.
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Inflaéni riziko

Pevny urokovy vynos Dluhopist nekolisa v zavislosti na jinych drokovych
sazbach na trhu ani v zavislosti na vysi inflace. Vynos z Dluhopisu je tak
pro investora dany jiz pfi nakupu Dluhopisu, bez ohledu na trzni vyvoj
jinych finan¢nich ukazatell. Pfi narlstu inflace v budoucnu tak nedojde
k adekvatnimu zvySeni Urokového vynosu a investor tak mize dosahnout

nizsiho realného vynosu nez odpovidalo jeho plvodnimu ocekavani.

Oddil E - nabidka cennych papirt

Prvek Zverejhovana | Zverejnovana informace
informace

E.2b Duvody Cisty celkovy vynos z prodeje Dluhopisti bude Emitentem pouZit na
nabidky financovani novych projektd, tedy financovani akvizic novych vyroben

elektrické energie z obnovitelnych zdroji. Tyto akvizice budou
Emitentem realizovany prostfednictvim jeho dcefinych spoleénosti.
Budou provedeny pouze takové akvizice, k jejichz realizaci bude
celkovy Ccisty vynos emise dostatecny. Ke dni schvaleni tohoto
Prospektu se jiz Emitent pevné zavazal k nasledujicim dvéma

investicim:

Nakup FVE Vyklice v severnich Cechach. Jedna se o fotovoltaickou
elektrarnu o instalovaném vykonu 4,26 MWp. Akvizice bude
realizovana jako nakup elektrarny vcéetné ucCelové spolecnosti,
konkrétné spole¢nosti ANNEXE ENERGY a.s., kterd je vlastnikem
predmétné elektrarny. SpoleCnost ANNEXE ENERGY a.s. se sidlem
Domazlice, Prokopa Velikého 572, PSC 34401, bude nakoupena za
celkovou ¢astku 310 mil. CZK.

Nakup FVE Tel€. Jedna se o fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném
vykonu 1,5 MWp. TézZ zde bude koupena cela spole¢nost, konkrétné
TECHNO ACTIVE s.r.0., se sidlem namésti I.P.Paviova 1785/3, Nové
Mésto, 120 00 Praha 2, za celkovou cenu 102 mil. CZK.

Prostfedky z prodeje Dluhopisu dle tohoto Prospektu pokryji pouze

20% zamysSlené akvizice. Zbytek bude doplnén vilastnim kapitadlem

(minimalné ve vysi 15% zamyslené investice) a téz ostatnimi zdroji. U
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ostatnich zdroji se mulze jednat o bankovni Uvéry nebo o cizi

prostfedky z prodeje jinych emisi dluhopist (nevefejnych).

Dal$i podrobnosti o nakupovanych spole¢nostech jsou uvedeny

v pfehledu:

Jméno spolecnosti:

Anexe Energy a.s.

Techno Active s.r.o.

Nazev elektrarny: FVE Vyklice FVE Techno Active
Instalovany vykon: | 4266 kW 1 532,45 kW
Uvedeni do

provozu: 2010 2009 - 2010
Zivotnost do: 2035 2034 - 2035

14 422 CZK /| MWh pro 721,44

kWp 13 424 CZK/MWh pro
Vykupni cena: 13 424 CZK/MWh | 811,01 kWp
Garance  vykupni
ceny do: 2025 2024 - 2025
Vynos 2015: 50 870 tis CZK 20 492 tis. CZK

E.3 Podminky

nabidky

Castka emise, harmonogram
Celkova jmenovita hodnota nabizenych Dluhopist je 99 mil. CZK
(slovy: devadesat devét miliond korun ¢eskych). Datum ukonceni lhuty
pro upisovani emise dle emisnich podminek bylo 15.11.2015. V ramci
tohoto fadného upisovaciho obdobi neupsal Zadny investor pfedmétné
Dluhopisy a cela emise v objemu 100 mil. CZK byla pfipsana do
portfolia Emitenta. Po emisnim dnu doslo k prodeji Dluhopist v objemu
1 mil. CZK. Dluhopisy v této jmenovité hodnoté byly prodany prede

dnem vyhotoveni a schvaleni tohoto Prospektu.

Predmétem vefejné nabidky dle tohoto Prospektu je prodej Dluhopist
vobjemu 99 mil. CZK. Vefejna nabidka bude probihat v obdobi
15.7.2016-30.6.2017.

Bude-li chtit Emitent Dluhopisy nabizet i po uplynuti této doby,
vypracuje pro ucely takové nabidky novy Prospekt.

Postup pro zadost o nakup Dluhopist, zverejnéni vysledku

Zajemce majici zajem o nakup Dluhopisi kontaktuje Emitenta a
podepisuje s nim Smlouvu o nakupu Dluhopisi ,GEN. ENERGY
5,00/19% (déle jen ,Smlouva o ndkupu®). Touto Smlouvou o nakupu se
investor zavazuje splatit celkovou cenu za nakup pofizovanych
Dluhopisli nejpozdéji ve Ihaté 14 dnli od podpisu Smlouvy o nakupu, a
to na ucet Emitenta, ¢.0. 107-5708960237/0100, vedeny u Komercni

banky, a.s. Emitent se zavazuje dat nejpozdéji do 5 dni ode dne
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provedeni Uhrady dle predchozi véty pokyn Centralnimu depozitafi,
aby pfipsal na majetkovy ucet investora prislusné mnozstvi Dluhopisu.
Kupujici poskytne Emitentovi patfiénou soucinnost pfi pfevodu jim

nakoupenych Dluhopist na jeho majetkovy Ucet.

S kazdym prodejem Dluhopisi se zmensuje celkové nabizené
mnozstvi, v pfipadé dosazeni nebo prekroCeni celkové nabizené
jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou jiz dalSi Zadosti o nakup
akceptovany. Emitent tedy rozhodne o kraceni poc¢tu nakupovanych
Dluhopisli konkrétniho zajemce v pfipadé, ze by takovym nakupem

doslo k prekro¢eni celkového nabizeného mnozstvi Dluhopisu.

Jeden zajemce muze koupit prostfednictvim jedné Smlouvy o nakupu
Dluhopisy v poc¢tu nejméné 1 kus, tedy o jmenovité hodnoté nejméné

10.000,- CZK. Maximalni ¢astka neni stanovena.

Vysledky nabidky zvefejiiuje Emitent na svych internetovych
strankach, konkrétné v sekci ,Kdo jsme®, v podsekci ,Finanéni

vysledky“, nejpozdéji vzdy na konci kazdého kalendarniho Ctvrtleti.

Neexistuji zadna upisovaci prava, ani obchodovatelna ani

neobchodovatelna, ani uplatnéna ani neuplatnéna.

Plan rozdéleni a pridélovani Dluhopisu

Neexistuji zadné tranSe Dluhopist pfidélené na rGzné trhy (rdznym
zemim). Vefejna nabidka Dluhopis(i dle tohoto Prospektu probiha
vyhradné v Ceské republice. Dluhopisy budou nabizeny vSem
investoriim, fyzickym i pravnickym osobam bez rozdilu. Smilouvy o
nakupu budou podepisovany v poradi, vjakém jednotlivi zajemci
kontaktuji Emitenta. Neexistuje jiné kritérium pfidélovani Dluhopis,
nez je Casova priorita. Smlouva o nakupuje zaroven pro kupujiciho
potvrzenim o pfidéleni (alokaci) konkrétniho mnozstvi Dluhopis(
Z emise.

Pfedmétné Dluhopisy se neobchoduji na zadném organizovaném trhu
a Emitent ani tento krok neplanuje, pfed oznadmenim pfidélené &astky

konkrétnim investorim nem(ze tedy zacit obchodovani.

Stanoveni ceny
Smluvni cenou, za kterou konkrétni zajemce kupuje Dluhopisy

Emitenta, se rozumi celkova jmenovita hodnota kupovanych Dluhopist
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nasobena jejich emisnim kurzem a je-li to relevantni, je smluvni cena
navy$ena o alikvotni urok. Emisni kurz je 100% a je neménny.. Pfi
vypoctu alikvotniho Uroku Emitent postupuje v souladu s emisnimi
podminkami, vypocet alikvotniho Uroku probihd na bazi 360
kalendafnich dnlG v kazdém ukonéeném roce, 30 dnd v kazdém
ukonéeném mésici a skuteéného poctu dnd (nejvySe vSak 30)
v pocateénim a koneCném meésici pfisluSného vynosového obdobi
(standard BCK 30E/360).

Tato metoda uréeni smluvni ceny je stejna pro vSechny kupujici.

Umisténi a prodej Dluhopisu

Nabidku koordinuje Emitent. Ke dni zvefejnéni tohoto Prospektu a po
dobu platnosti vefejné nabidky neexistuje a nebude existovat zadny
jiny koordinator nabidky. Neexistuje zadny oficialni platebni zastupce
(paying agent). Ke dni zvefejnéni tohoto Prospeku neexistuje zadny
subjekt, se kterym by bylo dohodnuto rozprodani emise na zakladé
pevného zavazku, nebo bez pevného zavazku nebo na zakladé
nezavaznych ujednani. S zadnym obchodnikem s cennymi papiry
nebyla uzaviena zadna dohoda o prodeji Dluhopisu . Tyto ¢innosti jsou

a zUstanou v rezii Emitenta.

E.4 Vyznamny Kromé Emitenta samotného neexistuje zadny subjekt, ktery by mél na
zdjem na | emisi vyznamny zajem.
emisi

E.7 Odhadované | Celkové naklady spojené s prodejem Dluhopist nesmi prevysit deset
naklady procent celkové predpokladané jmenovité hodnoty prodavané cCasti
uctované emise. Emitent se v kazdém pfipadé bude snazit tyto naklady
investorovi minimalizovat. Pokud by doSlo k prodeji vSech nabizenych Dluhopist v

predpokladané vysi 99 mil. CZK a naklady na dosazeni tohoto cile by
dosahly maximalni vySe, tedy 9,9 mil. CZK, pak by Eisty vynos z emise
byl roven ¢astce 89,1 mil. CZK. Veskeré tyto naklady hradi Emitent,

investorlim nebudou pfi nakupu Uétovany Emitentem Zzadné naklady.

30




Prospekt cennych papirti GEN. ENERGY 5,00/19

Kapitola B: Rizikové faktory

l. Zakladni pouceni

Tato kapitola pojednava o rizikovych faktorech, které jsou spojené s investici do Dluhopis(, a rizikovych
faktorech, které jsou spojené se specifickou ¢innosti Emitenta. Zde uvedeny vycet nemlze nahradit
poradensky rozhovor s kompetentnim investiénim poradcem/specialistou. Investi¢ni rozhodnuti nemuze
byt u¢inéno pouze na zakladé zde uvedenych skutecnosti, nebot investi¢ni rozhodnuti musi byt u¢inéno
i v kontextu celkovych potfeb, investi¢nich cild, zkuSenosti, znalosti a celkové finan¢ni situace kazdého

investora. Doporucujeme v jednotlivych pfipadech poradensky rozhovor s odbornym konzultantem.

Poradi, v kterém jsou jednotlivé rizikové faktory uvedené, nesouvisi s pravdépodobnosti, s kterou se
mohou jednotliva rizika vyskytnout, ani s rozsahem, s jakym mohou potencialné ovlivnit hospodarské
vysledky Emitenta. Nelze vyloudit, ze se neobjevi v budoucnu zcela jiné zdroje rizik, tedy rizika, jejichz
vyskyt je z dnesni perspektivy zcela nepravdépodobny, nebo jejichz vyskyt je z dneSniho pohledu

spojen jenom s velmi malym vlivem na dlouhodobou schopnost Emitenta generovat zisk a cash flow.

Vyskyt jednotlivych rizik nebo nepfizniva souhra vyskytu nékolika rizik najednou mohou mit negativni
vliv na majetek a ziskovost spole¢nosti GEEN General Energy a.s., a tedy mohou vést k tomu, ze
Emitent nebude schopen (nebo jenom omezené) dosahnout svych cili a nebude schopen dostat vSem
svym zavazklm. V zcela nejnepfiznivéjSim pfipadé mize dojit az k insolvenci Emitenta a k celkové

ztraté investice.

Il Hospodarska rizika spojena s podnikatelskou &innosti Emitenta

Rizika popsana v této Casti se vztahuji k podnikatelské Cinnosti Emitenta, tedy i k specifickému oboru

provozu vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroju.

1. Riziko zmény klimatickych podminek

Vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroju je zavisld na klimatickych podminkach konkrétni lokality.
Klimatické podminky se mohou v pribéhu ¢asu ménit, tato skutec¢nost se odrazi pribézné v kolisani
vyroby a operativnich pfijmech Emitenta. V souCasné dobé& Emitent provozuje pouze fotovoltaické
elektrarny a vyroba tedy kolisa v zavislosti na mnozstvi svételného zareni. V Ceské republice dopada
(kolmo) na 1 m? plochy od 800 do 1 250 kWh vyuzZitelné solarni energie roéné. Tyto rozdilné hodnoty
jsou dany vramci Ceské republiky rozdilnou nadmorskou vy$kou konkrétnich lokalit a téz rozdily
v primérné obla¢nosti danych lokalit.

V ramci konkrétnich lokalit je rozptyl svitivosti mezi jednotlivymi roky ve stfednim obdobi mensi.

V poslednich péti letech tak Cinila meziro€ni odchylka od dlouhodobé primérné svitivosti v jednotlivych
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lokalitach maximalné 10%. Dlouhotrvajici obdobi se sniZzenou udrovni svitivosti (o 10%) by se pfi
zohlednéni stavajiciho vyrobniho vykonu instalovanych elektraren projevilo negativné na obratu
spole€nosti ¢astkou ve vysi 5 mil. CZK roc¢né. Pfi zdanéni 19% by se toto projevilo v zisku spolecnosti
Castkou ve vysSi 4,05 mil. CZK rocné. | takto extrémné ponizena vyroba by neohrozila schopnost

Emitenta splatit dluh plynouci z Dluhopisu.

V budoucich obdobich Emitent uvazuje téz i o akvizici vétrnych elektraren, jejichz vyroba zavisi na
povétrnostnich podminkach dané lokality v daném obdobi. V sou€asné chvili ovSem takovéto elektrarny

v portfoliu nema.

2. Pravni rizika spojena s mistem vyroby

PFi provozovani vyrobny elektrické energie z obnovitelnych zdroju (solarni, vodni, vétrné elektrarny) je
volba lokality klicova. Jedna se o dlouhodobé projekty, ramcové podnikatelské podminky v jednotlivych
lokalitach jsou €asto urcujici pro dlouhodoby bezproblémovy provoz vyrobny. Plochy, na kterych jsou
vyrobny provozovany, jsou ¢asto pronajimany od vlastnik(i pozemkud nebo budov. Zdrojem dodate¢nych
nakladd mohou byt napfiklad spory souvisejici s najemnimi smlouvami, nebo vyhlaseni urcité lokality za
ochrannou zénu, spoleCensky nesouhlas s provozovanim vyroben nebo spory s municipalitou.
V soucasné dobé je portfolio Emitenta rozlozeno na 4 elektrarny a u zadné z nich neexistuji spory
podobného charakteru. Pfipadné pravni naklady tohoto typu, tedy pfipadné pravni spory, jejichz
dusledkem s vysokou pravdépodobnosti neni odebrani vyrobni licence, by snizily zisk Emitenta,

neohrozily by ov§em jeho schopnost splacet Urokové vynosy a jistinu predmétnych Dluhopisu.

3. Riziko modelu budoucich penéznich toku

Veskeré odhady budoucich penézZnich veli¢in (vynosu, nakladl, cash flow), na zakladé kterych je
vyhodnocovana vhodnost akvizice jednotlivych projektl v portfoliu, jsou zpracovavany s maximaini péci
a odbornosti. V budoucnosti v§ak muze dojit k udalostem, které je nemozné z dnesniho pohledu
predpovédét nebo rozpoznat a které mohou mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Emitenta.
Jedna se o riziko, Ze ocefiovaci modely, které pracuji s budoucimi penéznimi toky, jsou sestavovany na
zakladé nepresnych a odhadnutych dat. Pribézné akviziéni a vyrobni plany, které jsou zakladem pro
modelovani budoucich penéznich tokl, pracuji s hotovostni rezervou. Tato hotovostni rezerva se za
normalnich okolnosti promita do kumulovaného zisku Emitenta, ovSem tvofi zaroven rizikovy polstar pro
pfipad, Ze dojde k neoCekavanym odchylkam ve vyrobé& a obratu. V roce 2016 tvofi tato rezerva
pfiblizné 4% celkového vyrobniho obratu spole€nosti, v roce 2017 pak 13% a v letech 2018 -2020 roste
z 15% na 20%. Pokud by doSlo k neoCekavanému poklesu obratu o vice nez o tyto procentni sazby,

doslo by k ohroZeni schopnosti Emitenta dostat svym zavazkdm plynoucim z Dluhopisu.
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4. Riziko rostoucich naklada

Provozovani elektraren je spojeno s naklady, které byly pfi vypoc¢tu budouci rentability zakalkulovany.
Neocekavany skokovy narust nakladd muze negativné ovlivnit budouci ziskovost Emitenta. VSechny
Gtyfi elektrarny, které jsou v portfoliu Emitenta, jsou v soucasné dobé plné v provozu, jsou pojistény
proti béZnym rizikim, tedy proti Zivelnym katastrofam, pferuSeni provozu a vandalismu. Seznam

pojistnych smluv je uveden v tabulce:

Elektrarna pojistovna €. smlouvy platnost do

Sumperska sluneéni spole¢na smlouva:

Jesenicka slunecni UNIQA 2732316455 |3.3.2018

FV ENERGO Z8 Ceska pojistovna | 50334102-11 |od 2010 s automatickou prolongaci
SEDREN Ceska pojistovna [53611159-12 | od 2010 s automatickou prolongaci

Riziko budoucich rostoucich nakladd spocéiva v nepojisténych rizicich, predevS§im v neocekavanych
opravach a nakladech na udrzbu elektraren. Mize se jednat naptiklad o nutnost vyménit urcité
komponenty (méni¢e nebo panely) v obdobi, kdy jiz neplati garance dodavatele. Toto riziko je po
obdobi nasledujicich péti let minimalni a dle isudku Emitenta by nemélo ohrozit jeho schopnost splacet

zavazky plynouci z Dluhopisu.

5. Zavislost na velkém odbérateli

U vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroju existuje ¢asto pouze jeden odbératel vyrobené
energie, s kterym je uzaviena dlouhodoba smlouva. Podminky a doba trvani garantovanych vykupnich
cen jsou dany platnou legislativou a smlouvou, coZz minimalizuje riziko této zavislosti. Pro uplnost je
vSak tfeba zavislost na jednom odbérateli uvést. Aby mohl vyrobce dodavat tomuto odbérateli
elektrickou energii, musi splnit fadu technickych a administrativnhich podminek. Pokud by doSlo v ¢ase k
situaci, ze néktera z téchto podminek nebude u nékteré z vyroben elektrické energie z obnovitelnych
zdroji splnéna, mize to mit za nasledek v nejhor§im pfipadé i odpojeni konkrétni vyrobny od sité.
Takovato skute¢nost by méla zasadni vliv na schopnost Emitenta dostat svym zavazkdm plynoucim
z Dluhopist. U vSech &tyfech elektraren jsou odbérni smlouvy uzavieny s dcefinymi spoleénostmi
spoleénosti CEZ a.s. PFipadné neplnéni zavazkid skupinou CEZ a.s. by mélo za nasledek insolvenci
Emitenta a neschopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist. Konkrétni pfehled uzavrienych

smluv, na kterych je zavisly prodej vyrobené energie,je uveden zde:
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vykupni
Elektrarna odbératel ¢. smlouvy platnost smlouvy do | ceny
CZK/kW
Smlouva o pfipojeni ¢.10 CEZDI 02537412 na neurcito
Jesenicka Skupina 13.042
sluneéni CEZ RWE - Smlouva o dodavce elektfiny 111433029/2016 do 31.12.2016 '
Smlouva o pfipojeni €.10 CEZDI 02555392 na neurcito
Skupina Zeny 7ba : .C.
SEDREN > p Smlouva o sdruzenych sluzbach dodavky el. C. 10 CEZDI 13,692
CEZ 02555386
Smlouva o vykupu el. 13-POZE-PV-300008655 na neurcito
Sumperska Smlouva o pfipojeni ¢.11 CEZDI 02950609 na neurcito
slunec¢ni FVE 14,710
183kW Skupina
CEZ
Sumperska
14,819
slune¢ni 27kW
FV ENERGO Z8,
EVE 1 Smilouva o sdruzenych sluzbach dodavky el. €.15505954 | do 31.12.2017
Skupina Smilouva o vykupu el. €. 12 POZE PV 300003154 na neurcito 13,692
3 CEZ Smlouva o piipojeni .10 CEZ DI 02755181 na neurdito ‘
FV ENERGO ZS,
EVED Smlouva o sdruzenych sluzbach dodavky el. ¢.15505954 | do 31.12.2017
Smlouva o vykupu el.€.13 POZE PV 300007250 na neurcito
Smlouva o vykupu el.¢.13 POZE PV 300003149 na neurcito
Smlouva o pfipojeni €.10 CEZ DI 02755265 na neurcito

6. Danova a pravni rizika

Zména dafovych a pravnich predpisi muze mit v budoucnu negativni vliv na zisk nebo cash flow
Emitenta. Emitent je spolecnosti zaloZzenou dle ¢eského prava a fidi se platnou ¢eskou legislativou,
ktera se ovSem muze v ¢ase ménit. Dafiové predpisy se zpravidla neméni skokové, pfipadna zména
sazeb dani ze zisku se pfimo promitne do &istého zisku Emitenta, neohrozi ale jeho schopnost dostat

zavazkim plynoucim z Dluhopis(.

7. Riziko zmény urokovych sazeb
Emitent pouziva pro financovani svych aktivit téz dlouhodobé bankovni Uvéry a leasing. Naklady na

dlouhodobé trzni financovani jsou v sou€asné dobé relativné nizké. V pfipadé, ze dojde v budoucnu ke

zvysSeni dlouhodobych urokovych sazeb, mize dojit i k nardstu celkovych nakladi Emitenta v dusledku
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navySeni dlouhodobych leasingovych splatek. VyS$Si naklady mohou negativné ovlivnit odpovidajicim
zplsobem budouci zisk Emitenta, neohrozi ale vazné jeho schopnost dostat svym zavazkdm plynoucim

z emise Dluhopisu.

8. Politickeé riziko — riziko zmény ramcovych podminek

V ramci podpory obnovitelnych zdroji energie (zakon ¢. 180/2005 Sb., o podpofe vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdroji energie, ktery byl vroce 2012 nahrazen zakonem ¢&. 165/2012 Sb., o
podporovanych zdrojich energie) byly v CR uzakonény podminky vykupu elektrické energie z
obnovitelnych zdroju. Historicky existovala cela fada opatfeni, ktera méla tento sektor podpofit. Jednalo
se predevs§im o garantovanou vySi vykupnich cen, které dostava vyrobce za elektfinu dodanou do sité.
Konkrétni vykupni ceny jednotlivych projektd jsou dany kazdoroénim cenovym rozhodnutim
Energetického regulagniho Gfadu (ERU) a vy$e podpory je dana tim, kdy byla konkrétni elektrarna
pfipojena do sité VN. DalS§i vyznamnou podporou bylo historické osvobozeni od dané z pfijmu
podnikajiciho subjektu po dobu 1+5 let (rok uvedeni do provozu plus nasledujicich pét let provozu

elektrarny), a dale pak garantované mezirocni inflani navySovani vykupnich cen.

V druhém pololeti roku 2010 pfijaly viada a parlament Ceské republiky Fadu opatieni, ktera zasadné
negativné ovlivnila ziskovost jiz pfipojenych vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroja. Jednalo
se piredevSim o zruSeni danovych prazdnin, nebot’ osvobozeni od dané z pfijmu pravnickych osob bylo
bez nahrady zruSeno zdkonem €. 346/2010 Sb., na zakladé kterého doSlo ke zméné zakona C.
586/1992 Sb. o danich z pfijm.

Naposledy bylo mozné tuto vyhodu vyuzit za zdafiovaci obdobi roku 2010.

Dale byla v tomto obdobi zavedena tzv. srazkova dan. Tato puvodné platila po dobu 3 let a byla
kalkulovana ve vysi 26% z celkového obratu vSech fotovoltaickych elektraren pfipojenych do sité v
letech 2009 a 2010. Postupné byla zatéz snizena a bylo téZ ziZzeno mnozstvi vyroben, na které se tento
odvod vztahuje. Aktualni uzakonéni tzv. srazkové dané je uvedeno v § 16 zakona €. 165/2012 Sb. o
podporovanych zdrojich energie. Jedna se o solarni odvod ve vysi 10% u vykupni ceny (a 11% u tzv.
zeleného bonusu) a zakladem pro vypocet je celkovy vyrobni obrat pfedmétné elektrarny (bez dané z
pfidané hodnoty). Odvodem je zatizena elektfina vyrobena ze slunecniho zafeni v obdobi od 1. ledna
2014 po dobu trvani prava na podporu elektfiny v zafizeni uvedeném do provozu v obdobi od 1. ledna
2010 do 31. prosince 2010. Uvedenym odvodem jsou tedy zatizeny vSechny vyrobny v portfoliu
Emitenta kromé& Sumperské sluneéni (o vykonu 183 kW) a Sumperské sluneéni (o vykonu 27 kW), neb

tyto dvé elektrarny byly uvedeny do provozu jiz v roce 2009.

Na sklonku roku 2015 existovalo realné riziko, 26 ERU nevypiSe dotované odbé&rni ceny za

obnovitelnou energii pro rok 2016. Tento krok by ved! prakticky k bankrotu firem podnikajici v oblasti
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vyroby zelené energie. ERU opiral své tvrzeni o vlastni pravni analyzu, na jejimz zakladé je mozné
vyplaceni dotovanych cen za energii pouze s patficnym schvalenim Evropskou komisi. K vypsani cen
v poslednich dnech roku 2015 doSlo, nicménéhistoricky vyvoj legislativy v tomto sektoru ukazal, ze
ramcové politické podminky se velmi méni a rlizna politicka opatfeni se mohou v budoucnu negativné
promitnout do rentability existujicich projektd. Tyto faktory Emitent nemdlze ovlivnit a v extrémnim
pfipadé mohou zcela zasadnim zpuUsobem ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym zavazkim

plynoucim z pfedmétnych Dluhopis(.

9. Riziko zmény vykupnich cen

Jak jiz bylo uvedeno vySe, platna legislativa urcuje podminky a mechanismus kazdoro¢niho
stanovovani vykupnich cen, za které mlze vyrobce elektrické energie tuto dodavat do sité.

Vykupni ceny jsou kazdoro¢né stanovovany Energetickym regulacnim ufadem, na zakladé pravidel
danych zakonem €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie (zejména § 4, § 5,8 6,8 12a §
24) a zakonem ¢&. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich (zejména § 17 ). ERU ma pro tyto udely zpracovanou ,Metodiku stanoveni vykupnich cen a
zelenych bonusu“. Na zakladé této metodiky je pro aktualni rok vydané platné Cenové rozhodnuti
Energetického regulaéniho ufadu €. 1/2014 ze dne 12. listopadu 2014, kterym se stanovuje mira
podpory pro zelenou energii a tedy i vykupni ceny pro jednotlivé zdroje. Tyto dokumenty jsou volné

pFistupné na strankach ERU.

U stavaijicich elektraren v portfoliu Emitenta (pfipojenych v roce 2009 a 2010) nem(ize dojit k poklesu
vykupnich cen. Pokles vykupnich cen je mozny pouze u téch zdrojd, u kterych hraji vyznamnou roli
provozni, respektive palivové naklady. Mezi tyto kategorie patfi pfedevsim vyroba elektfiny z biomasy,
nebo bioplynu, kdy cena paliva mlize v pribéhu Zivotnosti zafizeni vyznamné ovlivnit garantovanou vysi
vynosu. U stavajicich fotovoltaickych elektraren v portfoliu Emitenta v sobé& ale metodika ERU zahrnuije i

mechanismus inflaéniho navySovani vykupnich cen.

Jind situace je u nové pfipojovanych zdrojl, u kterych mohou vykupni ceny zdroje meziro¢né
poklesnout podle ustanoveni § 12 odst. 6 zakona &. 165/2012 Sb. maximalné o 5 % ro¢né. Toto
ustanoveni se muze tykat pfipadnych dalSich elekiraren pofizenych do portfolia Emitenta v

budoucnosti.

VySi vykupnich cen ovéem nelze v €ase zcela pfesné predikovat, kolisani vykupnich cen se mize tedy
negativné promitnout do realné budouci ziskovosti Emitenta ve srovnani s aktualnim trznim
ocekavanim. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze u stavajiciho portfolia nemuize dojit k poklesu vykupnich cen
po dobu zivotnosti elektraren, je vice nez pravdépodobné, Ze tento zdroj rizika neohrozi schopnost

Emitenta dostat svym zavazkdm plynoucim z emise Dluhopisu.
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Nize uvedeny pfehled uvadi soupis jednotlivych elektraren v portfoliu a jejich aktualnich vykupnich cen.

Rok
Aktualni  vykupni | Rok ukonéeni garance
Elektrarma uvedeni do
cena CZK/MWh vykupni ceny
provozu
SEDRENSs. . 0. 2010 13.692 2025
Sumperska sluneéni s.r.o. (183kW) 2009 14.710 2024
Sumperska sluneéni s. r. 0. (27kW) 2009 14.819 2024
FV ENERGO ZSs.r. 0. 2010 13.692 2025
Jesenicka slunecni s. r. o. 2010 13.042 2025

10. Inflaéni rizika

§ 12 odst. 1 b) zakona €. 165/2012 Sb. stanovi protiinflaCni opatfeni v podobé& povinného navySovani
vykupnich cen u uvedenych elektraren o 2% ro¢né.

Vykupni ceny jsou tak z dneSniho pohledu do znacéné miry chranény proti inflaénim tlakim, nejsou
ovSem nijak pevné vazany na uroven celkové inflace. Pokud by doslo k velmi silnym inflaénim tlakim v
ekonomice, mélo by to za nasledek pokles realnych vykupnich cen dodavané energie (v porovnani

s ostatnimi statky v ekonomice) a tedy i celkové realné ziskovosti jednotlivych projektt v portfoliu.

Riziko inflace se mlze projevit téz na strané vstupl. 78% nakladd Emitenta tvofi sevisni naklady na
udrzbu a provoz pfredmétnych elektraren. Tyto naklady téz nejvice podléhaji inflaci. DalSim nakladem je
pojisténi predmétnych vyroben, které tvofi 6,6% nakladl Emitenta a ostraha objektl (1,98% nakladi
Emitenta). Rlst cen u téchto poloZzek se pfimo promitne do hrubého zisku Emitenta. Schopnost
Emitenta dostat svym zavazkdm z Dluhopist nebude za normalnich okolnosti, tedy pfi normalni hladiné

inflace, ohrozena.

11. Riziko poskozeni zaFizeni, vandalismus

Pro pfipad zniCeni nebo poskozeni vyroben a jejich zafizeni jsou uzavieny odpovidajici pojistné
smlouvy. V pfipadé pojistné udalosti se ovSem poijistné kryti nemusi vztahovat na veskeré skody vzniklé
v disledku této udalosti, pojistovna napfiklad nemusi hradit veskery usly zisk Emitenta. Dodate¢né
naklady mohou vzniknout téZ v dlsledku narlistu pofizovacich cen uréitych komponent zafizeni nebo

muze v disledku pojistnych udalosti dojit k narlstu pojistnych nakladu jako takovych.
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Konkrétni obsah jednotlivych pojistnych smluv je uveden zde:

Pojistna Castka . .
Elektrarna Spolutéast CZK Pojisténé riziko
CzK
Zakladni zivelni pojisténi (pozar, blesk, vybuch, zficeni
20 000 000 5000

téles)

Ostatni Zivelni pojisténi (vichfice,krupobiti, sesuv puldy,
éumperské 15 000 000 10 %, (min. 5 000) zficeni skal a zeminy, pad strom(, stozard, tiha snéhu nebo
slunecni s.r.o. namrazy)

2000 000 5000 Vandalismus

5000 000 1000 Odpovédnost za $kodu zplsobenou vadou vyrobku

1924 506 2 dny Preruseni provozu - usly zisk (doba ru¢eni 6 mésict)
Zakladni zivelni pojisténi (pozar, blesk, vybuch, zficeni

20 000 000 5000

téles)

Ostatni Zivelni pojisténi (vichfice,krupobiti, sesuv puldy,
Jesenicka 10 000 000 10 %, (min. 5 000) zficeni skal a zeminy, pad stromda, stozard, tiha snéhu nebo
slunecni s.r.o. namrazy)

500 000 5000 Vandalismus
5000 000 1000 Odpovédnost za $kodu zplsobenou vadou vyrobku
339 787 2 dny Preruseni provozu - usly zisk (doba ru¢eni 6 mésict)
Zivelni pojisténi (vybuch, pozar, Gder blesku, pad letadla),
85 000 000 10 000 L
pferuseni provozu
1000 000 10 000 Povoden nebo zaplava
85 000 000 10 000 Vichfice nebo krupobiti
FV  ENERGO
7% 40 000 000 10 000 Odcizeni véci kradezi vloupanim nebo loupezi
S.r.o.
85 000 000 10 000 Umyslné poskozeni nebo timysIné znigeni véci
Ostatni Zivelni pojisténi (sesuv pudy, zficeni skal a zeminy,
85 000 000 10 000 pad stromd, stozar(, tiha snéhu nebo namrazy)

Zivelni pojisténi (vybuch, pozar, Gder blesku, pad letadla),
SEDREN s.r.o. |9 120 000 25000 L

pferuseni provozu

5170 000 25 000 Odcizeni véci kradezi vloupanim nebo loupezi
5170 000 25 000 Umyslné poskozeni nebo timysiné zniéeni véci

12. Zivotnost a doba provozu

Obecné se u fotovoltaickych elektraren v Ceské republice vychazi z predpokladu, Ze tyto budou v
provozu po dobu 20 let. Tento pfedpoklad vychazi z platné legislativy. Technicka vyuzitelnost zafizeni
je dle odhadl 20 az 25 let. V pfipadé, Zze by z jakéhokoliv divodu doslo ke zkraceni doby, po kterou
bude zafizeni vyrabét a dodavat elektrickou energii, bude odpovidajicim zplsoben kracen i dlouhodoby

zisk Emitenta. Toto riziko ma ovSem velmi maly vliv na schopnost Emitenta splatit zavazky plynouci

z Dluhopis(, neb tyto zavazky jsou splatné nejpozdéji v roce 2019.
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Pfehled provozovanych elektraren a jejich oCekavana zivotnost:

Elektrarna Rok uvedeni do provozu Maximalni zivotnost do
SEDREN s.r.o. 2010 2035
Sumperska sluneéni s.r.o. 2009 2034
FV ENERGO ZS s.r.o. 2010 2035
Jesenicka slunecni s.r.o. 2010 2035

Vyrobci panelu, jejichz technologie je pouzita u jednotlivych fotovoltaickych elektraren, uvadéji informaci
o klesajici uc¢innosti panelll v ¢ase. NiZze uvedeny prehled odrazi pfibliznou uc¢innost panell v zavislosti

na dobé provozu.

Doba provozu v letech Ucinnost panel

5 let 95%
10 let 90%
15 let 85%

13. Riziko likvidity

Riziko likvidity patfi mezi financni rizika a prameni z rozdilné Casové struktury aktiv a pasiv. Zatimco na
strané pasiv jsou nékteré zdroje kapitalu stfednédobé nebo kratkodobé (splatnost Dluhopisu je pétileta),
je na strané aktiv nakoupena technologie a zafizeni s dlouhou dobou provozu (napfiklad 20 a vice let).
Existuje zde pfi Spatném fFizeni likvidity riziko, ze na strané pasiv dojde k povinnosti splatit zavazky,
pfi¢emz na strané aktiv nebudou v dané chvili disponibilni dostate¢né likvidni rezervy.

K eliminaci tohoto rizika pouziva Emitent propracovany model penéznich tok(i (budouciho cash flow),
ktery v ¢ase neustale zpresnuje. Model budoucich penézZnich tokud slouzi k fizeni likvidity a k identifikaci
moznych problematickych obdobi. SouCasné portfolio Emitenta je nastaveno tak, aby nedochazelo
v budoucnu k situacim chybéjici likvidity. Z dneSniho pohledu je tedy potencidlni vliv tohoto rizika na

schopnost splatit budouci zavazky z emise maly.

14. Riziko potencidlniho podvodného insolven¢niho Fizeni

V Ceské republice do$lo nékolikrat k situaci, Ze byl majetek spole¢nosti napaden pomoci fale$nych
insolvencnich pohledavek. Existuje riziko, ze insolvenéni soud nerozpozna, ze se jedna o faleSnou
pohledavku a nasledkem jeho vadného rozhodnuti insolvenéniho soudu muaze dojit v krajnim pfipadé
k zastaveni €innosti spole€nosti. Toto riziko tedy prameni z potencialni hospodarské kriminality tfetiho
subjektu. Pravdépodobnost vyskytu tohoto rizika je mala, potencialni vliv na schopnost Emitenta splacet

zavazky plynouci z Dluhopist ovsem mUize byt znaéna.
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15. Riziko odné&ti licence od ERU

Vyroba zelené energie je mozna pouze na zakladé platné licence od Energetického regula¢niho Gfadu
(ERU). Kazda elektrarna v portfoliu Emitenta je provozovana prostfednictvim samostatné dcefiné
spoleénosti, pfitemz kazda tato spoleénost ma vlastni vyrobni licenci od ERU. Pokud by z jakéhokoliv
davodu doslo k odnéti téchto licenci, mélo by to zcela zasadni vliv na podnikatelskou ¢innost Emitenta.
Vyroba zelené energie je v sou¢asné dobé dominantnim zdrojem pfijmi a zisku Emitenta. Odnéti
vyrobnich licenci by s velkou pravdépodobnosti mélo za nasledek neschopnost Emitenta dostat svym

zavazkum plynoucim z emise Dluhopisu. Jednotlivé vyrobni licence jsou v8ak na sobé nezavislé.

16. Riziko vysoké expozice viici kreditnimu riziku

Spole¢nost vykazuje ve svych bilanénich vykazech &asto znacny pomér pohledavek vuéi celkové
bilanéni sumé. K bilanénimu dni 30.11.2014 dosahoval tento pomér 75% a k 30.11.2015 43%.
Nesplaceni téchto pohledavek smluvnimi partnery by zcela zasadné negativné ovlivnilo schopnost

Emitenta dostat svych zavazk( plynoucich z emise Dluhopisu.

1. Rizika spojena s investici do Dluhopist

1. Riziko bonity

Investor, ktery investuje do Dluhopist Emitenta, se stava véfitelem Emitenta. Schopnost Emitenta platit
urokovy vynos a jmenovitou hodnotu Dluhopisu jsou zavislé na tom, jestli se Emitentovi podafi
prostfedky z emise v ramci jeho podnikatelské Cinnosti uspésné investovat a podnikatelsky zhodnotit.
Pokud se kapitalové toky plynouci z investic uinénych Emitentem nerealizuji, nebo se realizuji pouze v
mensi nez o¢ekavané mife, nebo pokud se vyrazné zhorsi bonita Emitenta z jinych divodu, nebo se
Emitent stane insolventnim, mize dojit k ¢aste€né nebo Uplné neschopnosti Emitenta dostat svym

zavazkim plynoucim z emise.

Naroky vlastnikt Dluhopist nejsou nijak zajistény, ani zde neexistuji zaruky tfetich subjektd za zavazky
z Dluhopist vG¢i vlastnikim Dluhopist. Dcefiné spole¢nosti Emitenta jsou ¢astec¢né financovany z
bankovnich Gvér(. V pfipadé, ze Emitent nebude moci dostat pfi své bézné podnikatelské ¢innosti zcela
svym zavazkim vaéi bankovnim subjektim, muize dojit k realizaci zastav, které bankami poskytnuté
avéry zajistuji. V pripadé realizace (prodeje) zastavy (majetku) Emitenta mize dojit k situaci, ze
nadvynos z prodeje zastavy prevysujici vySi bankovniho uUvéru nebude dostate¢ny pro splaceni

veskerych dluhd Emitenta vaci viastnikim Dluhopis(.
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2. Riziko budouci likvidity Dluhopist

Dluhopisy Emitenta nejsou v dobé schvalovani tohoto Prospektu zafazeny v zadném automatickém
obchodnim systému, nejsou zalistované na zadné burze cennych papirli a Emitent ani neplanuje takové
kroky podniknout. Pfedmétné Dluhopisy Ize volné nakupovat a prodavat pouze mimoburzovné. Existuje
tedy riziko, Zze vlastnik Dluhopisu v budoucnu béhem doby do splatnosti nebude moci tyto prodat, nebo

je bude moci prodat pouze za kurz niz$i, nez je kurz pofizovaci.

3. Riziko neumisténi novych Dluhopist

V pfipadé, Zze se Emitentovi nepodafi umistit nové emitované Dluhopisy na trhu, existuje riziko, ze
Emitent nebude moci realizovat zamys$lené investice, nebo je nebude moci realizovat v zamySleném
rozsahu. Tato skute¢nost se mize negativné odrazit na celkové hospodarské situaci Emitenta a maze

negativné ovlivnit jeho schopnost dostat vSéem svym zavazkam.

4. Riziko neexistujici kontroly

Pro umistovani kapitalu plynouciho z emise ma Emitent stanovena pfisna investi¢ni pravidla. Aktiva,
ktera jsou nakupovana z prostfedkll z emise, budou financovana prostfednictvim cizich zdroji
maximalné do ¢astky 85% jejich pofizovaci hodnoty. Dale Emitent nakupuje pouze vyrobny, které jsou
jiz alesponl 2 roky v provoznim rezimu, a dodrzuje jina interné stanovenda pravidla alokace kapitalu.
Umisténi kapitélu je vSak pIné v kompetenci Emitenta, neexistuje zde Zadna externi instituce, ktera by

spravnou alokaci téchto zdroj kontrolovala, nebo nad touto dohliZzela.

5. Refinanéni riziko

PFi splatnosti Dluhopist musi Emitent splatit v§em vlastnikim Dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu.
Emitent ma zavazek vyplatit vSechny vlastniky Dluhopisi bez ohledu na to, jestli pro ného tento
okamzik bude Casové pfiznivy nebo nikoliv. V pfipadé, ze prostfedky plynouci z bézné operativni
¢innosti nebudou dostatecné pro splaceni celkové jmenovité hodnoty Dluhopis, bude se Emitent
refinancovat dluhovym kapitalem, tedy bankovnim Uvérem nebo dal$i emisi Dluhopis(. Existuje zde
refinanéni riziko, tedy riziko, ze Emitent nebude mit moznost refinancovat se na trhu a nebude moci

dostat v pIné vySi svym zavazkim ze stavajicich DluhopisU pfi jejich splatnosti.

6. Riziko mozZnosti dalSiho dluhového financovani
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S vyjimkou vlastnich internich pravidel, ktera Emitent dobrovolné dodrzuje, neexistuje zadné pravni
omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani Emitenta. Pfijeti
jakéhokoli dalSiho dluhového financovani mize v kone¢ném disledku znamenat, ze v pripadé
insolvenéniho Fizeni budou pohledavky vlastnikG Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k
prijeti takového dodateé¢ného dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta

roste téz riziko prodleni s plnénim zavazkud z Dluhopis(.

7. Riziko nemoZnosti ovlivnit podnikani Emitenta

Vlastnik Dluhopisu nema zadné majetkové ucasti v Emitentovi, tj. nemuize ovliviiovat chod Emitenta
prostfednictvim Uc¢asti na valné hromadé. Vlastnici Dluhopisd neovlivni Zadnym zplsobem investi¢ni

¢innost Emitenta ani jeho interni pravidla kontroly.

8. Riziko zmény emisnich podminek schiizi vlastniki

Pfipadna schuze vlastnikd Dluhopisti miize v souladu s ustanovenim § 21 a nasl. zakona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, rozhodnout o zméné emisnich podminek, které nejsou v zajmu vSech vlastnik(

Dluhopisu. Existuje zde tedy riziko zmény emisnich podminek v neprospéch jednotlivci.

Ke zméné emisnich podminek schlzi viastnikll je nutny souhlas tfi Ctvrtin hlast pfitomnych viastnikd
Dluhopist (§ 23, odst. 4. zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech). Schlze vlastnik(l je schopna se
usnaset, jestlize se ji uCastni vlastnici DluhopisU, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje k rozhodnému
dni pro U¢ast na schuzi vlastnik( vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti emise Dluhopisl (§
23, odst. 1).

Jestlize schlize vlastnik(l souhlasila se zménami zasadni povahy, mize osoba, ktera byla vlastnikem
Dluhopisu k rozhodnému dni pro Ucast na schlzi vlastnik(l a podle zapisu hlasovala na schizi proti
navrhu nebo se schlze nezucastnila, pozadat o predéasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu
véetn& pomérného vynosu. Zadost o predéasné splaceni musi byt podana do 30 dni od zpfistupnéni
usneseni schlize vlastnikd. Po uplynuti této Ihlity pravo na splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit
tuto ¢astku do 30 dnu od doruéeni zadosti zplisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi

emisni podminky.

9. Rating

Posouzeni rentability a rizika investice spojené s nakupem Dluhopisu je mozné vyhradné na zakladé
informaci uvedenych v tomto Prospektu. K datu zvefejnéni tohoto Prospekiu nebyl o Emitentovi

zverejnén zadny rating tykajici se jeho schopnosti dostat svym zavazkdm ani zadny jiny ukazatel bonity

42



Prospekt cennych papirti GEN. ENERGY 5,00/19

Emitenta. Emitent nebude vyvijet aktivity sméfujici k ziskani néjakého ratingu pro sebe ¢&i pro jim

emitované cenné papiry.

10. Danova rizika

Potencialni investofi do Dluhopist si musi byt védomi toho, Zze pfipadné zmény danéni pfijma z
Dluhopisti mohou v budoucnu snizit jejich Cisty ocekavany vynos a tedy i ocekavanou rentabilitu

plynouci z pfedmétné investice.

11. Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emise pfedmétnych Dluhopist se Fidi pravem Ceské republiky. Kdykoliv b&hem doby do splatnosti
muze dojit ke zméné pravnich predpisl, které se vztahuji na prava a povinnosti plynouci z DluhopisU.
Pfipadna zména legislativy mize pozitivné nebo negativné ovlivnit postaveni véfitell, nebo muize

obecné mit vliv na trzni hodnotu korporatnich Dluhopis(. Emitent toto riziko nemuze nijak ovlivnit.

12. Financovéani ndkupu Dluhopisii z cizich zdrojia

Je zcela na uvazeni investora, jestli nakupuje Dluhopisy Emitenta z vlastnich nebo z cizich zdroju.
Financovani nakupu korporatnich Dluhopist z cizich zdroju znaéné zvySuje riziko celkové investice.
Investor musi obsluhovat dluh (uroky a splatku jistiny) i v pfipadé, Zze celkovy budouci vynos z
Dluhopist nebude dostateéné vysoky na to, aby pokryl naklady spojené s obsluhou dluhu. Investor by
se mél rozhodnout pro financovani z cizich zdroji pouze v pfipadé, ze to odpovida jeho celkové
finanéni situaci, a za prfedpokladu, Ze je schopen hradit veSkeré zavazky s tim spojené i v pfipadé, ze

Emitent Dluhopisu je v prodleni s uspokojovanim svych zavazka.

13. Riziko pevného Urokového vynosu

Urokovy vynos pfedmétnych Dluhopisti je pevny a do splatnosti téchto Dluhopist se neméni. Urokovy
vynos tedy nekolisa v Case tak, jak kolisaji kratkodobé urokové sazby (napfiklad roéni). V pfipadé, ze
by kratkodobé trzni sazby vzrostly, nedojde k adekvatnimu navySeni Urokového vynosu predmétnych
Dluhopist a celkovy vynos realizovany investorem tak mize byt nizsi, nez by tomu bylo u Dluhopisu s

plovoucim Urokovym vynosem.

14. Riziko pred¢asné splatnosti Dluhopisu
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Emisni podminky davaji Emitentovi pravo pfedasné splatit emitované Dluhopisy. Pokud by Emitent
tohoto prava vyuzil, bude diky predCasné splatnosti celkovy vynos realizovany investorem nizsi, nez by

tomu bylo pfi drzeni do fadné doby splatnosti.

V pfipadé predcasné splatnosti nebude eventuelné Emitent moci dostat svym zavazkim z titulu
omezeni uvedenych v insolvenénim zakoné, obéanském zakoniku a zakoné o obchodnich korporacich,
jeho ukony spodivajici ve vyplaceni vynosu a splaceni jmenovité hodnoty mohou byt eventuelné

prohlaseny za neplatné.

15. Inflaéni riziko

Pevny udrokovy vynos Dluhopisi nekolisa v zavislosti na jinych uUrokovych sazbach na trhu ani
v zavislosti na vySi inflace. Vynos z Dluhopisu je tak pro investora dany jiz pfi nakupu Dluhopisu, bez
ohledu na trzni vyvoj jinych finan¢nich ukazatel(. Pfi narlstu inflace v budoucnu tak nedojde
k adekvatnimu zvySeni Urokového vynosu a investor tak mize dosahnout nizsiho realného vynosu nez

odpovidalo jeho plivodnimu oéekavani.
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Kapitola C: Spole¢nost GEEN General Energy a.s.

l. Opravnéni auditofi

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finanéni Udaje, byly finanéni vysledky auditovany
spole€nosti FSG Finaudit, s. r. o., se sidlem Tfida Svobody 645/2, 772 00 Olomouc, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném u Krajského soudu v Ostravé, oddil C, viozka 12983, IC 61947407.
Spoleénost je zapsana v seznamu vedeném Komorou auditord Ceské republiky, &islo auditorského

opravnéni KACR 154. Spole&nost neni souéasti zadné auditorskeé sité.
Il. Vybrané financni Gdaje
1. Majetek a investice

Nize uvedeny prehled uvadi hlavni Udaje o aktivech a pasivech Emitenta, na zakladé auditovanych

Ucetnich vykazl. Jedna se o konsolidované Udaje. Roéni Ucéetni obdobi Emitenta zacina vzdy 1.12. a

kon¢i 30.11.

AKTIVA (v tis. CZK) 30.11.2015 30.11.2014 30.11.2013
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0 0
Dlouhodoby majetek 213 196 32 035 661
Obézna aktiva 289704 223 412 181172
Casové rozligeni 7422 445 3
AKTIVA CELKEM 510 322 255 891 181 836
PASIVA (v tis. CZK) 30.11.2015| 30.11.2014( 30.11.2013
Vlastni kapital 211755 171 978 165 522
Cizi zdroje 296 898 81035 16 285
Casové rozligeni 1670 2878 29
PASIVA CELKEM 510 322 255 891 181 836

V dlouhodobém majetku Emitenta (213 mil. CZK) dominuje k 30.11.2015 pfedevsim dlouhodoby
hmotny majetek v hodnoté 153 mil. CZK, dale pak dlouhodoby financni majetek ve vysi 47 mil. CZK a

kladny konsolidaéni rozdil ve vysi 13,937, mil. CZK. Dlouhodoby hmotny majetek sestava prfedevsim

z nasledujicich elektraren:

Nazev dcefiné spolecnosti Nazev Elektrarny Instalovany vykon Datum prevzeti Zplsob nakupu
Sumperska Slunenéni s.r.o. FVE Hrabisin 210 kW 1.€ervna 2014 Nakup aktiv
Jesenicka Slunecéni s.r.o. FVE Sumperk 100 kW 1.prosince 2014 | Nakup aktiv
Sedren s.r.o. FVE Banin 103 kW 8.prosince 2014 | Nakup firmy
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FV Energo ZS s.r.o. FVE Stipoklasy
MVE Siroka Niva

*Pozn.: spole¢nost zalozena Emitentem

1606 kKW
400 kW

14 kvétna 2015
2.Unora.2015*

Nakup firmy ‘

Bruntalska vodni s.r.o. Nakup aktiv

V polozkach dlouhodobého majetku tvofi nejvyznamnéjSi polozky investicni majetek ve spole€nosti
Sumperska sluneéni s.r.o.v brutto hodnoté 17,3 mil. CZK, dale ve spoleénosti FV Energo ZS s.r.o. ve
vySi 109,6 mil. CZK, dale Jesenicka sluneéni s.r.o. ve vySi 5,4 mil. CZK, SEDREN s.r.o0. ve vysi 6,2 mil.
CZK a Bruntalska vodni s.r.o. ve vysi 12,8 mil. CZK (tato elektrarna doposud neni v provozu).

DalSi podrobnosti o tomto majetku jsou uvedeny v Kapitole C/111/2 tohoto Prospektu, ktera pojednava o

investicich.

V polozkach dlouhodobého finanéniho majetku se pfevazné jedna o podily v dcefinych spolecnostech,

které spadaiji do skupiny Emitenta.

Prostfednictvim konsolidaénich Uprav byl vy€islen konsolidaéni rozdil ve vysi 13,9 mil. CZK, doba

odpisovani tohoto konsolida¢niho rozdilu byla stanovena na 20 let.

U obéznych aktiv v celkové vysi 289,7 mil. CZK tvofi dominantni polozku dlouhodobé pohledavky ve
vysi 126,5 mil. CZK, dale pak kratkodobé pohledavky ve vysi 95 mil. CZK, kratkodoby finanéni majetek
ve vysi 63 mil. CZK a zasoby ve vysi 4,6 mil. CZK

Podil dlouhodobych pohledavek ve vysi 115,6 mil. CZK je tvofen pohledavkami z titulu uUplatného
pfevodu cennych papird za subjekty Endowed Limited, David TreSl a Roman Klimus. Ostatni

dlouhodobé pohledavky prezentuji postoupené pohledavky s pfislusenstvim ve vysi 10,9 mil. CZK.

Strukturu kratkodobych pohledavek tvofi pfedevsim polozka poskytnutych zaloh ve vysi 37,6 mil. CZK.
Ve stavu kratkodobych pohledavek jsou téz pohledavky z vyroby energie ze solarniho zareni ve vysi 0,7
mil. CZK, pohledavky z prodeje zboZi a sluzeb spojenych s poskytovanim nahradniho pinéni dle § 81
zak. C. 435/2014 Sb. ve vysi 8 mil. CZK, postoupené kratkodobé pohledavky ve vysi 33,3 mil. CZK,
poskytnuté zapljcky ve vysi 1,6 mil. CZK, pohledavky za jednateli a spole¢niky ve vysi 13,3 mil. CZK a
dohadné ucty aktivni ve vysi 0,3 mil. CZK.

V evidenci neexistuji rizikové a nedobytné pohledavky z obchodnich vztahl, nejsou tedy vytvareny

opravneé polozky.

U Casového rozliSeni v aktivech se jedna predevsim o ¢asové rozliseny najem a uroky z dluhopisu.

Na pasivni strané bilance je ke dni 30.11.2015 vlastni kapital v celkové vysi 211,7 mil. CZK tvofen
predevsim vysledkem hospodareni minulych let (161 mil. CZK). Samotny zakladni kapital ve vysi 7,8
mil. CZK je stejny v obdobi let 2014 — 2015. Soucasti vlastniho kapitélu je i konsolida¢ni rezervni fond
ve vysi 34 mil. CZK.
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U cizich zdroju (296,9 mil. CZK) se v roce 2015 jedna pfedevsim o dlouhodobé zavazky (194 mil. CZK),
kratkodobé zavazky (17 mil. CZK) a bankovni uvéry (85,4 mil. CZK).

U dlouhodobych zavazk(i se jedna o zavazky z prodanych emitovanych dluhopist spole¢nosti GEEN
General Energy a. s. Nize uvedeny pfehled uvadi viechny doposud emitované dluhopisy, v pfehledu

jsou uvedeny celkové jmenovité hodnoty dluhopis(, které byly emitovany a vydany externim investordm

ke dni 30.11.2015 a dale aktualni stav ke dni 3.5.2016

Upsany nominal Upsany nominal

Nazev Jm. hodnota Celkova emise Emise Splatnost k 30.11.2015 k 3.5.2016
GEN.ENERGY 8,00/22 1 CZK | 550 000 000 CzK 20.12.2012 31.12.2022 86 754 976 CZK 101 695 976 CZK
GEN.ENERGY 5,00/17 10 000 CZK | 100 000 000 CZK 2.5.2014 2.5.2017 88 420 000 CzK 88 420 000 CZK
GEN.ENERGY 5,00/19 10 000 CZK | 100 000 000 CzK 1.12.2014 1.12.2019 1000 000 CzZK 1000 000 CZK
GEN.ENERGY 5,00/18 10 000 CZK | 30 000 000 CzK 4.9.2015 4.9.2018 12 410 000 CzK 18 890 000 CZK
GEN.ENERGY 5,00/20 10 000 CZK | 30000000 CZK | 22.10.2015 22.10.2020 1400 000 CZK 2350 000 CzZK
GEEN.LIST 5,00/20 100 000 CZK | 50 000 000 CZK 31.10.2015 31.10.2020 18 500 000 CZK 36 700 000 CZK
GEN.ENERGY 8,00/23 10 000 CZK | 30 000 000 CZK 10.11.2015 10.11.2023 200 000 CZK 2300 000 CzK
GEEN.LIST02 5,00/19 50 000 CZK | 30 000 000 CZK 25.1.2016 25.1.2019 29 350 000 CzZK
GEEN.LISTO03 5,00/21 50 000 CZK | 25 000 000 CZK 6.2.2016 6.2.2021 13 050 000 CZK
GEEN.LIST04 8,00/24 50 000 CZK | 25 000 000 CZK 20.2.2016 20.2.2024 12 350 000 CZK

208 684 976 CZK 306 105 976 CZK

Pozn.: tento tabelarni prehled uvadi stavy prodanych dluhopisi dle podepsanych smluv s investory, zatimco Ucetnictvi odrazi stavy dle

realizovanych plateb, proto mtze dochazet k drobnym odchylkdm mezi auditovanymi vykazy a timto prehledem.

U vSech vySe uvedenych dluhopisii se jedna o nezajisténé dluhopisy s rocni frekvenci vyplaceni
kupon(i. Casova struktura splatnosti jednotlivych emisi je volena tak, aby predpokladané cash flow
plynouci z vyrobni €innosti bylo v jednotlivych letech svou ¢asovou strukturou v souladu se splatnymi

zavazky plynoucimi z dluhopisu.

Po rozvahovém dni, tedy po 30.11.2015, doslo k:

- zapoceti Cinnosti dcefiné spole¢nosti NGS Energy Itd. v Gruzii. Tato spoleCnost nema
v soucasné chvili Zzadna aktiva, jejim cilem je ziskat prava na vyuzivani vodni energie v Gruzii.
Spole¢nost byla formalné zalozena jiz 13.10.2015.

- akvizici malé vodni elektrarny (MVE) na fece Hron v okrese Brezno, Slovenska republika.
Jedna se o malou vodni elektrarnu na fece Hron o celkovém instalovaném vykonu 383 kW.
Akvizice byla realizovana jako nakup 100% obchodniho podilu ve spole€nosti ENERSLOV,
s.r.o. se sidlem Janosikova 24, 97666 Polomka za celkovou kupni cenu 1.770.312 EUR, tato
akvizice byla dokonéena dne 11.3.2016. Z vlastnich zdrojli byla nejprve v listopadu 2015
odkoupena pohledavka PRIMA Banky, a.s. za spole€nosti ENERSLOV ve vySi 992 tis. EUR,
doplatek kupni ceny ve vysi 778 tis. EUR byl sloZen do notarské uschovy (notaf JUDr. Stefan

Demian, se sidlem v Brezne, B. Némcovej 14, Slovenska republika). Doplatek byl po zapise do
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obchodniho rejsttiku distribuovan smérem k véfiteldm a prodavajicim. Cast kupni ceny ve vysi
1.000 tis.EUR bude pfefinancovana bankou. Kupni smlouva o pfevodu obchodniho podilu byla

podepsana 10.2.2016. Odklad vyplaty kupni ceny byl vazan na zapis nového vlastnika do OR.

Nize uvedeny prehled uvadi hlavni informace o probihajici akvizici MVE Polomka:

Jméno spolecnosti: ENERSLOV, s.r.o.

Nazev elektrarny: MVE Polomka
Instalovany vykon: 383 Kw (293 Kw + 90 Kw)
Uvedeni do provozu: 31.12.2009

Zivotnost do: 2040

Vykupni cena: 109,84 EUR/MWh

2024 (v.r.2023 bude provedena rekonstrukce, kterd
Garance vykupni ceny do: | prodlouZi garanci vyk. ceny do r. 2038)

Ocekavany rocni vynos: 207 tis. EUR

Ziskani licence: 31.12.2009
Pouzita technologie:

turbina Kaplan CKD Blansko mod. 2008 98
s generatorem asynchronnim TES GAK500 — 293 kW

Cerpadlo MSA 200 150 NHG 500
S generdtorem asynchronnim SIEMENS 1LG283-4AA60
—90 kW

2. Provozni &innost a vysledky

NiZze uvedeny pfehled odrazi konsolidované hospodarské vysledky Emitenta za ro¢ni ucetni obdobi
konc¢ici dne 30.11.2013, 30.11.2014 a 30.11.2015

1.12.2014 - 1.12.2013 - 1.12.2012 -
VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK) 30.11.2015| 30.11.2014 30.11.2013
Trzby za prodej zbozi 13 867 18 518 8 538
Naklady vynalozené na prodané zbozi 12118 16 406 6 896
Obchodni marze 1749 2112 1642
Vykony 24 406 25299 6 326
Vykonova spotfeba 20 058 23 167 7770
Pfidana hodnota 6 098 4244 198
Provozni vysledek hospodareni 4752 9 040 488
Finanéni vysledek hospodareni -3 056 -2278 1698
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Dani z pfijma za béZnou ¢innost 147 919 469
Vysledek hospodareni za béZnou €innost 1549 5843 1716
Mimoradny vysledek hospodareni -577 -232 -5
Vysledek hospodareni celkem 971 5611 1711

U celkovych vykonu ve vysi 24,4 mil. CZK (v u¢etnim obdobi konc&icim 30.11.2015), popfipadé 25,3 mil.
CZK (v ucetnim obdobi koncicim 30.11.2014) se jedna predevSim o trzby z prodeje vyrobené energie.

Nize uvedeny prehled udava presné slozeni polozky vykon( k 30.11.2015:

Vykony k 30.11.2015 CZK

Servis a development 5 689 tis. CZK
Prodej elektrické energie 18 062 tis. CZK
Poradenstvi v energetice, ostatni vynosy 655 tis. CZK

74% vsech vykon( tak tvofi prodej elektrické energie z fotovoltaickych elektraren, pres 23% pak
servisni a developerské Cinnosti a 3% poradenska Cinnost v energetice. Mezi vykonovou spotfebu patfi
predevSim naklady spojené s realizovanym servisem a developmentem. Jedna se o naklady na
propagaci, pronajem a energie, ekonomické, pravni a finanéni poradenstvi, naklady na externi servisni

¢innosti a na nakoupené projekéni prace.

U trzeb za prodané zbozZi v celkové vysi 13,9 mil. CZK (k 30.11.2015) se jedna pfedevSim o prodej
vypocetni techniky (8,5 mil. CZK, tedy témér 62 %) a prodej chemickych produktd (5,3 mil. CZK, tedy
pies 38%).

U prodeje vypocetni techniky jde o nahradni pInéni pro firmy, které maji ze zakona povinnost
zaméstnavat lidi se zdravotnim postizenim. Firma, ktera tuto povinnost dle § 81 zak. ¢. 435/2004 Sb, o
zameéstnanosti, ma, v mnoha pfipadech nezaméstnava tyto zaméstnance pfimo, nicméné formou tzv.
»nahradniho plnéni“ odebira zboZi nebo sluzby od dodavatele (poskytovatele), ktery osoby se
zdravotnim postizenim zaméstnava. Vice nez polovina zaméstnancl spole¢nosti Emitenta jsou osoby
se zdravotnim postizenim a formou dodavek pocitac, tiskaren, vypocetni techniky a tonerd dodava
Emitent toto zbozi jinym spoleénostem na trhu, které odbérem tohoto zboZi splni svou zakonnou
povinnost. U prodeje chemickych produktl se jednad o prodeje realizované dcefinou spoleénosti

GenChem s.r.o., konkrétné jde o chemickeé latky pro polygraficky, farmaceuticky a chemicky pramysi.

Naklady na prodané zboZzi predstavuji predevsim naklady na nakup zboZi od dodavatel(i, naklady na

dopravu a skladovani.
V obdobi 1.12.2014-30.11.2015 je vysledek hospodafeni za béZnou ¢innost ve vysi 1,5 mil. CZK tvofen

predevsim kladnym provoznim vysledkem hospodareni (4,7 mil. CZK) a zapornym finanénim vysledkem

hospodareni (-3,1 mil. CZK), pfi zohlednéni dané z pfijmu za béznou ¢innost.
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U provozniho vysledku hospodafeni je hlavnim zdrojem zisku vyroba elektrické energie (vykony v této
oblasti dosahuji vySe 18,1 mil. CZK) a development, poradenstvi a servis v energetice (vykony v této
oblasti dosahuji v obdobi 1.12.2014-31.11.2015 vysSe 6,3 mil. CZK). | po zapocteni vykonové spotieby
(20,1 mil. CZK) je souhrnna pfidana hodnota téchto odvétvi €innosti celkem 4,3 mil. CZK. Oproti tomu
samotny obchod s vypocetni technikou (trzby 8,5 mil. CZK) a s vyrobky specialni chemie (trzby 5,3 mil.
CZK) pfispiva relativné mensi mérou, neb souhrnna realizovana obchodni marze za uvedené

dvanactimésicni obdobi je 1,7 mil. CZK.

Zaporny finanéni vysledek v obdobi 1.12.2014-30.11.2015 ve vysi -3,1 mil. CZK je dan pfedevsim
skutec¢nosti, Zze Uroky z emitovanych dluhopistd a Uroky spojené s ¢erpanim Uvérd a pujcek a ostatni
financni naklady (v souhrné vysi 10,7 mil. CZK) pfevySuji vynosy z kratkodobého finanéniho majetku
(3,1 mil. CZK) a ostatni finan¢ni vynosy, pfi zapocitani efektu zmény stavu rezerv a opravnych polozek

ve finanéi oblasti (napfiklad kurzové pohyby).

Obdobné je i v obdobi 1.12.2013-30.11.2014 celkovy vysledek hospodareni za béznou &innost ve vysi
5,8 mil. CZK (2014) tvofen kladnym provoznim vysledkem (9 mil. CZK) a zapornym finan¢nim
vysledkem (-2,3 mil. CZK), pfi zohlednéni dané z pfijmd za béznou ¢innost. V tomto obdobi (1.12.2013-
30.11.2014) byl provozni vysledek hospodafeni mimo jiné ovlivnén ostatnimi provoznimi vynosy (ve
vysi 9 mil. CZK) pfesné slozZeni ostatnich provoznich vynosU bylo v tomto obdobi nasledujici:

o 3,8 mil. CZK vynosy za smluvni uroky z prodleni a smluvni pokuty. Zde se jedna se o
pfijaté sankce ve vysi 1,2 mil. CZK od dluznika Al Majetkova a.s. (na z&kladé pozdniho
plnéni plynouciho ze Smlouvy o pujcce ze dne 1.1.2012.), dale o uroky z prodleni ve
vySi 1 mil. CZK od subjektu Ing. David Tre$l (na zakladé Komplexni dohody o
narovnani zavazkového vztahu ze dne 2.7.2014 tykajiciho se zakazky z roku 2010) a o
smluvni uroky a smluvni pokutu ve vysi 1,6 mil. CZK (na zakladé rozhod¢iho nélezu ze
dne 22.12.2014 proti zalovanému Petru Nimmrichterovi).

o 3,8 mil. CZK nahradu nakladi od subjektu Ing. David TreSl (na zakladé Komplexni
dohody o narovnani zavazkového vztahu ze dne 2.7.2014 tykajici se zakazky z roku
2010)

o 1,3 mil. CZK dotace Ufadu prace na pracovni mista osob se zdravotnim postizenim

V obdobi po rozvahovém dni do data prospektu jsou vSechny vyrobny Emitenta pIné v provozu.

3. Vykaz Cash flow
01.12.2014 - | 1.12.2013 - 1.12.2012 -
Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich (v tis. CZK) 30.11.2015 | 30.11.2014 30.11.2013
Stav penéznich prostfedk( a penéznich ekvivalentl na zac¢atku Gcetniho
obdobi 25214 3854 9842
Cisty penézni tok z provozni &innosti -208 111 -46 281 -10 193
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ginnosti -1116 440 3927

50



Prospekt cennych papirti GEN. ENERGY 5,00/19

Cisty penézni tok vztahuijici se k finanéni ¢innosti 247 235 67 201 278

Cisté zvySeni nebo sniZeni penéznich prostredkii 38 008 21 360 -5 988

Stav penéZnich prostredki a penéznich ekvivalentt na konci Géetniho
obdobi 63 222 25214 3 854

Zaporny Gisty penézni tok z provozni ¢innosti je dan pfedevsim zménou stavu pohledavek a zavazk(. U
kladného cash flow plynouciho z finanéni ¢innosti se jedna o cash flow z prodanych dluhopisu, , pfesné
Udaje o struktufe nabizenych a vydanych dluhopist jsou uvedeny v Kapitole C, &asti Il, odst. 1 tohoto

Prospektu.

M. Udaje o Emitentovi

1. Historie a vyvoj Emitenta

Emitent je v obchodnim rejstfiku zanesen pod nazvem (firmou) GEEN General Energy a.s. a pod timto
nazvem Emitent vystupuje i v obchodnim styku. Je zapsan pod spisovou znackou B 15361
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze. Emitent byl zaloZzen dne 2. ¢ervna 2009 na
dobu neurcitou.

GEEN General Energy a.s. je akciova spole¢nost zaloZena dle Ceského prava, se sidlem Klimentska
1216/46, 110 02 Praha 1, Ceska republika, tel. +420 511 111 950, webové stranky: www.geen.eu.

Emitent se pfi své Cinnosti Fidi pfedevSim nasledujicimi zakony:

zakon €. 90 /2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech,

zakon €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie

zakon €. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych odveétvich
zakon ¢&. 89/2012 Sb., obCansky zakonik

zakon €. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich korporacich

zakon €. 190/2004 Sb., zakon o dluhopisech

zdkon €. 350/2011 Sb., zakon o chemickych latkach a chemickych smésich

zakon €. 183/2006 Sb., zakon o uzemnim planovani a stavebnim fadu

zakon €. 526/1990 Sb., zakon o cenach

zakon €. 262/2006 Sb., zadkonik prace

zakon ¢&. 235/2004, zakon o dani z pfidané hodnoty

zakon €. 586/1992 Sb., zakon o danich z pfijmu

zakon €. 455/1991 Sb., zakon o zivnostenském podnikani

zakon 253/2008 Sb., zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a
financovani terorismu

zakon &. 284/2009 Sb., zakon o platebnim styku
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2009
. Zalozeni spole€nosti
. Zahajeni poradenské cinnosti v oblasti obnovitelnych zdrojd, jedna se predevsim o sestavovani

ekonomickych modelll, technicka vyhodnoceni rliznych projektll, engineering a pravni servis pfi

akvizicich v této oblasti

o Akviziéni €innost pro zahrani¢ni investory

o Existuje prvni dcefina projekéni spole¢nost

2010

. Rozsifeni ¢innosti v oblasti projekce

o Zahajen vlastni vyvoj v oblasti vétrnych elektraren do 35m vysky
. Ziskani finan¢niho partnera pro vystavbu fotovoltaickych projekt(
. Akvizice nékolika projektl v oblasti fotovoltaickych projekti

. Zahajeni prvnich developerskych projektd v energetice

Spalovna na biomasu o velikosti 4MWt

Fotovoltaicky park 5SMWp

) Ukonéena vystavba 18MWop fotovoltaickych parkl
. Existence 6ti dcefinych spole¢nosti

2011

. Poc&atek proexportni politiky (reprezentaéni kancelar v Bulharsku a Rumunsku)
. Konsolidace a start prodeje portfolia

. Pocatek prodeje ¢asti portfolia

2012

. Prodej nékolika dcefinych spole¢nosti

. Ziskani potfebného kapitalu pro exportni smér

. Akvizice na rumunském trhu

. Vstup na €insky trh v rémci importu
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. Vstup do petrochemického pramyslu prostfednictvim dcefiné spole¢nosti GenChem
2013

. Konzulta¢ni ¢innost v tradiéni energetice, nastaveni druhého nosného pilife skupiny

. Zahajeni spoluprace s litevskym partnerem

2014

. Zahajeni akvizi¢ni ¢innosti v ramci obnovitelnych zdroj(

o Zahajeni servisni ¢innosti pro vlastni portfolio

o Zahajeni podplrnych sluzeb pro skupinu General Energy Leasing s.r.o.

) Zahajeni spoluprace s chorvatskym partnerem

o Zahajeni spoluprace s obcemi v ramci Uspor energii

2015

. PokraCovani v akvizi¢ni ¢innosti v ramci obnovitelnych zdrojl, vodni a solarni elektrarny
) Zahajeni spoluprace s gruzinskym partnerem ohledné realizace vodnich elektraren s

predpokladdanym vykonem 60 MW

. Zahajeni spoluprace s kyrgyzskym partnerem ohledné vystavby Ctyf novych malych vodnich
elektraren
. Zahgjeni spoluprace se srbskym partnerem ohledné mozného financovani vétrného parku v

Srbsku v projektu Bela Anta v objemu 118,8 MW (investi¢ni suma 185 mil. EUR)

. Zalozeni dcefiné spolecnosti GEEN Development a. s.

o Rozvoj programu GEEN Optim, realizace energetickych auditi ve vyrobnich a primyslovych
objektech

. RozSifeni aktivni spoluprace s obcemi a radnicemi

2. Investice

Veskeré podstatné investice Emitenta byly provedeny v obdobi let 2014 a 2015.. Konkrétné se jedna o

pét elektraren, nize uvedeny prehled uvadi zakladni charakteristiky téchto akvizic.
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Instalovany Zpusob
Néazev dcefiné spoleénosti Nézev Elektrarny | vykon Datum pfevzeti | ndkupu
Sumperska slunenéni s.r.o. |FVE Hrabi$in 210 kW 1.Cervna 2014 nakup aktiv
Jesenicka slunecni s.r.o. FVE Sumperk 100 kW 1.prosince 2014 | nakup aktiv
SEDREN s.r.o. FVE Banin 103 kW 8.prosince 2014 | nakup firmy
FV ENERGO ZS s.r.o. FVE Stipoklasy 1606 kW 14 kvétna 2015 | nakup firmy
Bruntalska vodni s.r.o. MVE Siroka Niva | 400 kW 2.unora 2015 nakup aktiv

U akvizic oznaCenych jako ,nakup aktiv“ se jednalo o nakup technologie, tedy konkrétni elektrarny. U
akvizic oznacenych jako ,nakup firmy“ se jednalo o nakup celé dcefiné spoleé¢nosti (podild na
spole¢nosti). VSechny akvizice byly provedeny do portfolia dcefiné spolecnosti Decentralni Zdroje a.s.,

ktera je 100%ni dcefinou spolecnosti Emitenta.

Kupni cena, ktera je uvedena v tabulce nize, obsahuje celkovou kupni cenu za nakoupena aktiva.
Veskeré kupni ceny spojené s témito akvizicemi byly jiz piné uhrazeny. Na financovani byly pouzity
vlastni zdroje, bankovni Uvéry a emise dluhopisu. Podrobnosti o zdroji financovani jednotlivych akvizic

jsou uvedeny v prehledu.

Zdroj financovani Predpokladany

Vlastni Bankovni
Néazev elektrarny | Kupni cena |zdroje zdroje Dluhopisy roéni vynos
FVE Hrabisin 22 500 000 675 000 18 000 000 3 825 000 4 292 000
FVE Sumperk 6 250 000 937 500 0 5312 500 1553 000
FVE Banin 9 000 000 1 350 000 0 7 650 000 1149 000
FVE Stipoklasy 129 000 000 | 19 350 000 76 000 000 33 650 000 18 689 000
MVE Siroka Niva | 12 500 000* 5724 000

*Pozn.: MVE Siroka Niva je mala vodni elektrarna na severu Moravy. Tato elektrarna neni v provozu, je ve fazi vystavby, spoletnost
Bruntalska vodni s.r.o. za tuto cenu poridila pozemky, poti‘ebna prava a povoleni k vystavbé. Koneény finan¢ni mix (podil bankovnich
zdroji) zatim neni znam, akvizice bude refinancovana bankou.

U FVE Stipoklasy, kterou provozuje dcefina spoleénost FV ENERGO ZS s.r.o., pfevzal v ramci akvizice

Emitent i Gvér (76 mil. CZK), ktery v dobé akvizice existoval v bilanci pofizované dcefiné spolecnosti.

Veskeré budouci investice budou, stejné jako doposud, financovany mixem vlastniho kapitalu a cizich
zdroju (bankovnich a dluhopisovych). Ke dni schvaleni tohoto Prospektu se jiz Emitent pevné zavazal

k nasledujicim dvéma investicim:

Néakup FVE Vyklice v severnich Cechach
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Jedna se o fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 4,26 MWp. Jedna se o nakup elektrarny
vCetné uclelové spoleCnosti, konkrétné spoleCnosti ANNEXE ENERGY a.s., ktera je vlastnikem
predmétné elektrarny. Spole¢nost ANNEXE ENERGY a.s. se sidlem Domazlice, Prokopa Velikého 572,
PSC 344 01, bude nakoupena za celkovou &astku 310 mil. CZK. Celkova nakupni cena bude
financovana vlastnim kapitalem (35 mil. CZK), bankovnim udvérem (200 mil. CZK) a prostfedky

ziskanymi z emise Dluhopisu (75 mil. CZK). Kupni smlouva je podepsana k datu 2. fijna 2015. Samotny

prevod vlastnictvi je vazan na splnéni nasledujicich podminek:

o souhlas financujici banky Raiffeisenbank a. s.

o kompletni uhrazeni kupni ceny

o vydani cenového rozhodnuti ERU na rok 2016.

Treti z uvedenych podminek jiz byla spinéna, neb ERU vydal cenové rozhodnuti v prosinci 2015.

GEN. ENERGY 5,00/19

Nize uvedeny prehled uvadi zakladni finanéni Gdaje spole¢nosti ANNEXE ENERGY a.s.

Aktiva (v tis. CZK) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Pohledavky za upsany vlastni
kapital 0 0 0
Dlouhodoby majetek 277 572 295 535 313 498
Obézna aktiva 59 762 48 611 38 674
Casové rozligeni 100 18 18
AKTIVA CELKEM 337 434 344 164 352 190
Pasiva (v tis. CZK) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Vlastni kapital 67 470 44 979 43 273
Cizi zdroje 269 964 299 185 308 917
Casové rozligeni 0 0 0
PASIVA CELKEM 337 434 344 164 352 190

VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK)

1.1.-31.12.2015

1.1.-31.12.2014

1.1.-31.12.2013

Trzby za prodej zbozi 0 0 0
Naklady vynalozené na prodané

zbozi 0 0 0
Obchodni marze 0 0 0
Vykony 60 934 52 768 49 842
Vykonova spotieba 1861 4173 2626
Pfidana hodnota 59 073 48 595 47 216
Provozni vysledek hospodareni 33 994 24 882 13 982
Finanéni vysledek hospodareni -11 503 -22732 -10 683
Dan z pfijma za béZnou ¢innost 0 444 881
Vysledek hospodaieni za béznou

Einnost 22 491 2150 3299
Mimofadny vysledek hospodafent 0 0 0
Vysledek hospodareni celkem 22 491 1706 2418
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Nakup FVE Telé

Jedna se o fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 1,5 MWp. Akvizice bude téz zde
realizovana jako nakup celé spole¢nosti, bude koupena spoleénost TECHNO ACTIVE s.r.o., se sidlem
namesti |.P.Paviova 1785/3, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, za celkovou cenu 102 mil. CZK. Celkova
nakupni cena bude financovana vlastnim kapitalem (10 mil. CZK), bankovnim avérem (75 mil. CZK) a
prostfedky ziskanymi z emise Dluhopisu (17 mil. CZK). Kupni smlouva je podepsana k datu 27. fijna
2015. Pfevod vlastnictvi je vazan na splnéni nasledujicich podminek:

o kompletni uhrazeni kupni ceny

o vydani cenového rozhodnuti ERU na rok 2016 (podminka jiz spinéna)

Pokud by vynosy z prodeje Dluhopisu nestacily na pokryti ¢asti vySe uvedené akvizi¢ni ceny, musela by

spolecnost pfipadné chybéjici financovani doplnit z vlastnich zdrojli nebo jinych cizich zdroju.

Nize uvedeny prehled uvadi pfehled aktiv a pasiv spole¢nosti TECHNO ACTIVE s.r.o. ke dni 30.9.2015
a vykaz zisku a ztraty v obdobi 17.3.2015 — 30.9.2015.

Aktiva (v tis. CZK) 30.9.2015
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0
Dlouhodoby majetek 74 380
Obézna aktiva 2914
Casové rozligeni 0
AKTIVA CELKEM 77 294

Pasiva (v tis. CZK) 30.9.2015
Vlastni kapital 76 772
Cizi zdroje 522
Casové rozliseni 0
PASIVA CELKEM 77 294
VYKAZ ZISKU A ZTRATY (v tis. CZK) 17.3. - 30.9.2015
Trzby za prodej zbozi 0
Naklady vynalozené na prodané zbozi 0
Obchodni marze 0
Vykony 2900
Vykonova spotfeba 481
Pridana hodnota 2419
Provozni vysledek hospodareni 1738
Finanéni vysledek hospodareni -1
Dan z pfijmd za béZnou ¢innost 0
Vysledek hospodaieni za béZnou &innost 1737
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Mimoradny vysledek hospodareni 0

Vysledek hospodaieni celkem 1737

Z vySe uvedenych vykaz( je patrné, Ze spoleénost Techno Active s.r.o. nema Zzadny dlouhodoby cizi
kapital, tedy zadné Gveéry. Dlouhodoby majetek ve vysi 74 mil. CZK je tvofen pfedmétnou fotovoltaickou
elektrarnou. Samotna spole¢nost, ktera byla zalozena v roce 2015 jako Cisté ucelova spolecnost, tuto

elektrarnu nebudovala sama, ale koupila v roce 2015 jiz hotovou a funkéni vyrobnu.

Dalsi podrobnosti o obou pfedmétnych akvizicich jsou uvedeny v nasledujicim pfehledu:

Jméno spolecnosti: Anexe Energy a.s. Techno Active s.r.o.
Nazev elektrarny: FVE Vyklice FVE Techno Active
Instalovany vykon: 4266 kW 1532,45 kW
Uvedeni do provozu: 2010 2009 - 2010
Zivotnost do: 2035 2034 - 2035
14 422 CZK/MWh pro 721,44 kWp 13 424

Vykupni cena: 13 424 CZK/IMWh CZK/MWh pro 811,01 kWp
Garance vykupni ceny
do: 2025 2024 - 2025
Ocekavany roéni
vynos: 50 870 tis CZK 20 492 tis. CZK
Ziskanf licence: 2.12.2009 14.9.2015
Cislo licence: 110909731 111533562
Pouzita technologie: 24027 ks paneld Juli

solar JLS72M 4008 ks paneli Solarfun SF160-24-1M180

2075 ks panelt CEEG SST 270-72
400 ks panell ASEC-225G6M
978 ks panelt ASEC-230G6S

8ks stfidacu Xantrex GT30

2ks stridac¢t Xantrex GT100E
340 ks stfidacu Aurora

PVI-12.5 TL-OUTD 30ks sttidacd Kaco Powador 33000xi

Investicni cile a pravidla

Cilem Emitenta je pfedevSim rozsSifovat portfolio obnovitelnych zdroji v souladu s jasné definovanym
planem. Cilem je na konci roku 2020 dosahnout velikosti portfolia o celkovém instalovaném vykonu 159
MWp. PFi dosahovani tohoto cile by mél klesat podil vyroby slune¢ni energie a dramaticky narlstat
podil vyroby vétrné energie s budoucim zapojenim malych vodnich elektraren. Podil instalované
kapacity slunecnich elektraren na celkové instalované kapacité provozovaného portfolia by mél klesnout

jiz v roce 2018 na méné nez 10%.
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Planovany energeticky mix 2018

R ’

m MVE
W FVE

Samotna rychlost expanze je limitovana nejen trznimi pfilezitostmi, ale musi byt uskute¢hovana pouze
pfi dodrzovani internich pravidel, ktera si Emitent pro svou investi¢ni ¢innost stanovil. Pfedstavenstvo
dodrzuje pfi investi¢ni ¢innosti nasledujici pravidla:

e financovani novych projektd smi byt realizovano cizim kapitadlem nejvySe z 85%. Toto je
nejvy8Si pfipustna hranice. Planovany energeticky mix a finanéni mix jsou dlouhodobé
sestavovany tak, aby cash flow provozovaného portfolia v kazdém budoucim roce bylo
dostatecné pro splaceni vSech zavazku plynoucich z emise téchto Dluhopist, popfipadé jinych
zavazka.

e smi byt pofizovany pouze vyrobny, které jsou alespor dva roky plné v provozu a u nichz existuji

realna data o vyrobé a Ize tak vemi dobfe posuzovat jejich vykonnost.

\VA Piehled podnikani
1. Hlavni €innosti a trhy

GEEN General Energy a.s., je investiCni a inzenyrskou spolecnosti, ktera obchoduje a podnika v oblasti
energetiky od roku 2009, a to predevsim ve stfedni Evropé (Ceska republika, Slovensko, Rumunsko,
Bulharsko) a v Cin&. Hlavnim cilem spole&nosti je provozovat bezpe&né energetické portfolio v oblasti
vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdroji. V soucasné dobé provozuje portfolio Ctyf
fotovoltaickych elektraren, zaméfuje se ovdem do budoucna i na moznost akvizice vétrnych elektraren.
V mens$i mife se vénuje pozornost i mozné budouci vyrobé elektfiny z dalSich zdrojd (vodni elektrarny a

biomasa) a technologiim pro uchovavani elektrické energie.
Cinnost Emitenta spo¢iva v nasledujicich zakladnich oblastech:
- Vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroju

- Development projektll v oblasti obnovitelnych zdrojli a poradenstvi v energetice

- Obchod s vyrobky specialni chemie
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- Obchod s vypocetni technikou

Nize uvedené prehledy uvadéji rozdéleni pfijmi Emitenta:

Vykony v obdobi 1.12.2014 - 30.11.2015
Vyroba elektfiny

18,1 mil. CZK
6,3 mil. CZK

Development, poradentstvi, servis

Trzby z prodeje zboZzi v obdobi 1.12.2014 - 30.11.2015
8,5 mil. CZK
5,3 mil. CZK

Prodej vypocetni techniky

Prodej specialnich chemickych produktu

Vyroba elektrické energie z obnovitelnych zdroji

Vyroba energie z obnovitelnych zdroji a jeji prodej patfi k zakladni dlouhodobé strategii Emitenta.
Emitent v sou¢asné dobé provozuije Ctyfi fotovoltaické elektrarny o souhrném instalovaném vykonu 2,19
MWp. Akvizice vSech Ctyf elektraren byla provedena v roce 2014 a 2015 a tyto projekty generuji
ocekavany celkovy ro¢ni vynos v souhrné vysi témeér 25 mil. CZK. V poslednim ukonéeném ucéetnim
obdobi (1.12.2014 — 30.11.2015) tato ¢innost generuje dle pribéznych vysledkd pfiblizné 47% vSech

pFijmu Emitenta.

Soupis aktualné provozovanych elektraren a jejich parametry jsou uvedeny v nasledujicich prehledech:

Jméno spolecnosti:

Sumperska slunenéni s.r.o.

Jesenicka slunecni s.r.o.

Néazev elektrarny: FVE HrabiSin FVE Sumperk
Instalovany vykon: 210 kW 100 kW
Uvedeni do provozu: 2009 2010

Datum prevzeti:

1.¢ervna 2014

1.prosince 2014

Zivotnost do:

2034

2035

Vykupni cena:

14 710 CZK/MWh (pro 183 kW) a
14 819 CZK (pro 27 kW)

13 042 CZK/MWh

Rok ukonéeni garance

vykupni ceny: 2024 2025

Vynos za kalendarni rok

2015: 4 292.tis CZK 1 553.tis CZK
Ziskanti licence: 25.2.2014* 14.11.2014*
Cislo licence: 111332533 111433029

Pouzita technologie:

150 ks panelt Solar MY DVA SPM 180-M

294 ks paneld CSUN CEEG SST 19072M
500 ks panelil SUNTECH STP 250-24Yb
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5 ks ménict Fronius I1G 300
7 ks méni¢i SMA SB7000HV
5 ks ménic¢u Sunny Boy 5G

*Pozn.: U téchto akvizic se jednalo o nakup aktiv (elektraren) od jiné spolecnosti, v tabulce je uveden datum, ke kterému byla
licence prevedena z prodavajiciho subjektu na kupujici spole¢nost. V pfipadé nakupu celé dcefiné spolecnosti je uveden datum

prvniho ziskani licence pravnickou osobou.

Jméno spoleénosti: Sedren s.r.o. FV Energo ZS
Nazev elektrarny: FVE Banin FVE Stipoklasy
Instalovany vykon: 103 kW 1606 kW
Uvedeni do provozu: 2010 2010

Datum prevzeti:

8.prosince 2014

14 kvétna 2015

Zivotnost do: 2035 2035

Vykupni cena: 13 692 CZK/MWh* 13 692 CZK/MWh*
Rok ukonceni vykupni ceny: | 2025 2025

Vynos za kalendarni rok

2015: 1 149.tis CZK 18 689.tis CZK
Ziskanf licence: 1.7.2010 14.10.2010

Cislo licence: 111014852 111017051

Pouzita technologie:

576 ks panelli EGING EGM-180Wp

12 ks ménicu Pesos PVI 8000

6 983 ks panelll TYN Solar 230 P6
8 ks ménici KACO Powador

XP220-HV

*Pozn.: Tyto elektrarny jsou provozovany na odli§ném systému podpory, u FVE Banin a FVE Stipoklasy
se jedna o pfimy vykup elektfiny, proto je zde odbérni cena jind nez u FVE Sumperk, kterd byla pfipojena ve

stejném roce, ktera je ale provozovana v rezimu tzv. zeleného bonusu.
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Nize uvedeny piehled vizualizuje rozloZeni provozovanych fotovoltaickych elektraren na mapé CR.

Roéni prumérny Ghrn sluneéniho zafeni (kWh/m?)

- 92

- 1028
- 1050

< mn
- 10

o

Banin |

Zdroj: www.chmi.cz

Nize uvedeny prehled udava v souhrnu planované charakteristiky malé vodni elektrarny Siroka Niva,

ktera je ve fazi vystavby:

Jméno spole€nosti: Bruntalska vodni, s.r.o.

Nazev elektrarny: MVE Siroka Niva

Instalovany vykon: 400 kw

Uvedeni do provozu: 2016 (dle harmonogramu projektu)
Datum prevzeti projektu: 25.11.2014

Zivotnost do: 2046 (2076 s rekonstrukci dle vyhlasky)

3,069 CZK/ kWh (vykupni ceny)
Vykupni cena:
2,369 CZK/ kWh (zelené bonusy)

Rok ukonéeni garance vykupni ceny: 2046

Vynos za bézny kalendaini rok: 4.296 tis. CZK

Ziskani licence: 2016 (dle harmonogramu projektu)
Pouzita technologie: 2 ks $nekova turbina Kaplan OK 560

2 ks asynchronni generator 1L.355M2-6, 200 kW

Podminky vykupu elektrické energie z obnovitelnych zdroji byly v CR historicky uzakonény zakonem ¢&.
180/2005 Sb. o podpore vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji energie, ktery byl v roce 2012 nahrazen
zakonem €. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie.
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Historicky existovala cela fada opatfeni, ktera méla tento sektor podpofit. Jednalo se predevSim o
garantovanou vysi vykupnich cen, které dostava vyrobce za elektfinu dodanou do sité. Konkrétni
vykupni ceny jednotlivych projektd jsou dany kazdoroénim cenovym rozhodnutim Energetického
regulaéniho Ufadu (ERU) a vy$e podpory je dana tim, kdy byla konkrétni elektrarna pfipojena do sité
VN. DalS$i vyznamnou podporou bylo historické osvobozeni od dané z pfijmu podnikajiciho subjektu po
dobu 1+5 let (rok uvedeni do provozu plus nasledujicich pét let provozu elektrarny), a dale pak

garantované meziro¢ni inflaCni navySovani vykupnich cen.

V druhém pololeti roku 2010 pfijaly viada a parlament Ceské republiky Fadu opatfeni, ktera zasadné
negativné ovlivnila ziskovost jiz pfipojenych vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroja. Jednalo
se pfedevsim o zrueni danovych prazdnin, nebot’ osvobozeni od dané z pfijmu pravnickych osob bylo
bez nahrady zruSeno zakonem €. 346/2010 Sb., na zakladé kterého doslo ke zméné zakona C.
586/1992 Sb. o danich z pfijm0. Naposledy bylo mozné tuto vyhodu vyuzit za zdarfovaci obdobi roku
2010.

Dale byla v tomto obdobi zavedena tzv. srazkova dan. Tato plivodné platila po dobu 3 let a byla
kalkulovana ve vySi 26% z celkového obratu vSech fotovoltaickych elektraren pfipojenych do sité v
letech 2009 a 2010. Postupné byla zatéz snizena a bylo téz zizeno mnozstvi vyroben, na které se tento
odvod vztahuje. Aktualni uzakonéni tzv. srazkové dané je uvedeno v § 16 zakona €. 165/2012 Sb. o
podporovanych zdrojich energie. Jedna se o solarni odvod ve vysi 10% u vykupni ceny (a 11% u tzv.
zeleného bonusu) a zakladem pro vypocet je celkovy vyrobni obrat pfedmétné elektrarny (bez dané z
pfidané hodnoty). Odvodem je zatizena elektfina vyrobena ze slunec¢niho zafeni v obdobi od 1. ledna
2014 po dobu trvani prava na podporu elektfiny v zafizeni uvedeném do provozu v obdobi od 1. ledna
2010 do 31. prosince 2010. Uvedenym odvodem jsou tedy zatizeny vSechny vyrobny v portfoliu
Emitenta kromé& Sumperské sluneéni (o vykonu 183 kW) a Sumperské sluneéni (o vykonu 27 kW), neb

tyto dvé elektrarny byly uvedeny do provozu jiz v roce 2009.

Jak jiz bylo uvedeno vySe, platna legislativa urCuje podminky a mechanismus kazdoroCniho
stanovovani vykupnich cen, za které m(iZe vyrobce elektrické energie tuto dodavat do sité.

Vykupni ceny jsou kazdoro¢né stanovovany Energetickym regulaénim ufadem, na zakladé pravidel
danych zakonem ¢&. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie (zejména § 4, §5,§6,§12a §
24) a zédkonem ¢&. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani a o vykonu statni spravy v energetickych
odvétvich (zejména § 17 ). ERU ma pro tyto udely zpracovanou ,Metodiku stanoveni vykupnich cen a
zelenych bonusu“. Na zakladé této metodiky je pro aktualni rok vydané platné Cenové rozhodnuti
Energetického regulacniho ufadu €. 1/2014 ze dne 12. listopadu 2014, kterym se stanovuje mira

podpory pro zelenou energii a tedy i vykupni ceny pro jednotlivé zdroje.
U stavaijicich elektraren v portfoliu Emitenta (pfipojenych v roce 2009 a 2010) nemUlze dojit k poklesu

vykupnich cen. Pokles vykupnich cen je mozny pouze u téch zdrojl, u kterych hraji vyznamnou roli

provozni, respektive palivové naklady. Mezi tyto kategorie patfi pfedevsim vyroba elektfiny z biomasy,
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nebo bioplynu, kdy cena paliva mGze v prdbéhu Zivotnosti zafizeni vyznamné ovlivnit garantovanou vysSi
vynosl. U fotovoltaickych elektraren v sob& metodika ERU zahrnuje i mechanismus inflaéniho

navySovani vykupnich cen.

Jind situace je u nové pfipojovanych zdrojl, u kterych mohou vykupni ceny zdroje meziroéné
poklesnout podle ustanoveni § 12 odst. 6 zdkona €. 165/2012 Sb. maximalné o 5 % ro¢né. Toto
ustanoveni se muze tykat pfipadnych dalSich elektraren pofizenych do portfolia Emitenta v

budoucnosti.

Nize uvedeny prehled uvadi soupis jednotlivych elektraren v portfoliu a jejich aktualnich vykupnich cen.

Rok uvedeni do | Aktualni  vykupni | Rok ukondeni garance
Elektrama
provozu cena CZK/MWh vykupnf ceny
SEDREN s.r.o. 2010 13.692 2025
Sumperska sluneéni s.r.o. ( 183kW) 2009 14.710 2024
Sumperska sluneéni s.r.o. (27kW) 2009 14.819 2024
FV ENERGO ZS s.r.0. 2010 13.692 2025
Jesenicka slunecni s.r.o. 2010 13.042 2025

§ 12 odst. 1 b) zadkona €. 165/2012 Sb. stanovi protiinflani opatfeni v podobé povinného navySovani

vykupnich cen u uvedenych elektraren o 2% ro¢né.

Development projekti v oblasti obnovitelnych zdroju

Jedna se pripravu developerskych prilezitosti v oblasti vyroby elektfiny, tedy o pfipravu projekti
obnovitelnych zdroju prfed jejich samotnou vystavbou. Pfiprava projektd probiha bud pro prfedem
daného investora (zékaznika) nebo — pokud podkladové aktivum splni interni kriteria Emitenta — mGze
byt projekt nasledné realizovan Emitentem. Diky této €innosti ma Emitent pfistup k mnoha konkrétnim
projektim a ma moznost tyto podrobné zanalyzovat a pfipadné odkoupit do vlastniho energetického
mixu, pokud nemaji predem znamého kupce. Tato €innost v sobé zahrnuje i nasledny servis slunecnich,
a do budoucna i vodnich a vétrnych elektraren. V sou€asné dobé existuje pouze jedna servisni
smlouva na cizi fotovoltaickou elektrarnu (FVE Vranovice), v objemu servisnich praci 140 tis. CZK
rocné. Celkové vynosy plynouci z developmentu projektl a servisu dosahuji v i¢etnim obdobi kon&icim

30.11.2015 vyse 655 tis. CZK. Tato Cinnost je realizovana spole€nosti Energy Development s.r.o.

Obchod s vyrobky specialni chemie
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Jedna se o nakup a prodej specialni chemie pro vyznamné tuzemské podniky. Zakazniky najdeme v
pramyslu farmaceutickém, chemickém, elektronickém a kosmetickém. Tato ¢innost je realizovana
prostfednictvim dcefiné spole€nosti Genchem s.r.o. a vygenerovala v Uc¢etnim obdobi roku 2015
celkové vynosy 5,3 mil. CZK. Jedna se o budovani obchodu s individualnimi vyrobky s vysokou €istotou
v pozadovaném parametrizovaném baleni. Genechem s.r.o. je autorizovanym prodejcem némecké
chemické spole¢nosti Chempur, mezi dal$imi dodavateli nalezneme firmy z USA, Ciny & EU. Mezi
vyznamné odbératele patfi napfiklad spole¢nost Explosia Pardubice, americky elektronicky koncern
AVX, c&esky kosmeticko-farmaceuticky holding Contipro Group a nebo Kertax, ktery se vénuje nano

pramyslu.

V. Organizaéni struktura

Do skupiny GEEN General Energy a.s. patfi ke dni schvaleni tohoto Prospektu celkem 16 dcefinych
spolecnosti. 14 téchto spolecnosti je 100%né vlastnéno Emitentem nebo nepfimo zcela ovladano
dcefinou spole¢nosti Emitenta. Dale existuji dvé spolecnosti, které Emitent ovlada nepfimo, tyto
majetkové Ucasti jsou majetkové nevyznamné a nejsou zahrnuty do konsolidaéniho celku:
- spolecnost Decrise Industry SRL (RU), rumunska spole¢nost, Emitent ovlada nepfimo 61,90 %
z&kladniho kapitalu prostiednictvim spole€nosti Foreign Investment.
- spole€nost NGS ENERGY LTD, kde je 80 % akcionafem spoleCnost Foreign Investment.

Spole¢nost je zatim nevyznamna a bude pouzita na novy projekt.

Emitent v holdingu pUsobi jako strategicky investor ktery v sobé soustfeduje cely obchodni tym, dale
pak technicko—proje¢ni oddéleni, nezbytny back-office a veskeré dal$i podpurné ¢innosti, tj. pravni,
marketingové, finanéni a personalni oddéleni. Emitent fidi veSkera aktiva prostfednictvim svych

dcefinych spole¢nosti.

Emitent je do znacné miry zavisly na produkci a vykonnosti spoleCnosti Jesenicka slune¢ni s.r.o.,
Sumperska sluneéni s.r.o., SEDREN s.r.o. a FV ENERGO ZS s.r.o. Tyto &tyfi spole¢nosti provozuiji &tyfi
fotovoltaické elektrarny a generuji velkou ¢ast zisku celé skupiny. Schopnost Emitenta splacet zavazky
je do znacné miry zavisla na dlouhodobé vykonnosti téchto vyroben. Tyto Ctyfi dcefiné spoleénosti
Emitent viastni prostfednictvim dcefiné spole¢nosti Decentralni zdroje a.s.

Spoleénost GEEN General Energy a.s.

Jedna se o matefskou stfesni spole€nost holdingu.

Pravni forma: akciova spoleCnost zalozena a existujici dle Ceského prava
Sidlo: Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
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Zakladni kapital: 7.800.000,- CZK
Obchodni rejstfik: zapsano 16. Cervna 2009, OR vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
15361

Graficky nadrt zobrazuje organizacni strukturu holdingu GEEN General Energy a. s. ke dni schvaleni

tohoto Prospektu.

GEEN General

Energya.s.
¥ 1 T > 1 1 ¥ |
Mandre ITC, Foreign GEEN
5 it Energy General Energy GenChems.r.o. s.ro. Investment a.s GEEN Rent s.r.o Development
ecentraini Development j
zdroje a.s. S.r0. Leasing s.r.o. s.1.0.
DECRIS
INDUSTRIES
L] Jesenicka s.r.l.
slunecnis.r.o
L] Sumperska NGS Energy
slunecnis.r.o

=) SEDRENs.r.o.

FV ENERGO Z8
S.r.o.

Dysinska
slunecnis.r.o.

Bruntalska
vodnis.r.o.

Pozn.: ve vySe uvedené organizacni struktufe je uvedena i prazdna spole¢nost DySinska slune¢ni s.r.o. (ICO: 03633021). Tato

firma je zatim bez aktiv a bez dosavadni Cinnosti.

Dvé zvySe uvedenych spolecnosti nejsou soucasti konsolidovaného celku k 30.11.2015, a sice
z nasledujicich davodu:

- spole¢nost Decrise Industry SRL (RU) je majetkové nevyznamna

- spole¢nost NGS ENERGY LTD, kde je 80 % akcionafem spoleCnost Foreign Investment.

Spolec€nost je zatim nevyznamna a bude pouzita na novy projekt.

Popis jednotlivych spole¢nosti ve skupiné je uveden zde:

Decentralni zdroje a.s.

Jedna se o nejvyznamnéjsi dcefinou spole¢nost, v niz ma Emitent 100% podil. V roce 2012 byla

podepsana smlouva sméfujici k prodeji celkem 10% akcii této spolecnosti externimu investorovi,

v souCasné dobé je v8ak stale vSech 100% akcii spole€nosti Decentralni zdroje a.s. v majetku Emitenta.
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K pfechodu vlastnictvi 10% akcii dojde po uUplném uhrazeni pohledavek z tohoto prodeje, tyto jsou
splatné v roce 2017. SpoleCnost Decentralni Zdroje a.s. je vlastnikem vSech elektraren v portfoliu
holdingu, vznikla v srpnu 2010, IC: 29233551

Spole€nost Decentralni zdroje a.s. vlastni nasledujici dcefiné spole€nosti:

- Jesenicka sluneéni s.r.o., vznik: srpen 2014, IC: 03277721, ktera vlastni a provozuje
fotovoltaickou elektrarnu o vykonu 100 kW, s o&ekavanym vynosem 1,5 mil. CZK ro¢né. Tato elektrarna
byla zakoupena po rozvahovém dni, za celkovou kupni cenu 6,25 mil. CZK.

- Sumperska sluneéni s.r.o., vznik: listopad 2013, 1C: 02316056, ktera vlastni a provozuje
fotovoltaickou elektrarnu o vykonu 210 kW, s oclekavanym vynosem 4,3 mil. CZK ro¢né. Tato
elektrarna byla prevzata v ¢ervnu 2014, celkova kupni cena vyrobny byla 22,5 mil. CZK, z ¢ehoz
bankovni financovani tvofi 18 mil. CZK. Tato elektrarna ma nejvétsi rocni vynos na jednu instalovanou
jednotku vykonu. Toto je dano pfedevsim odliSnou technologii elektrarny, ktera ma tzv. trackery, tedy
nosné systémy, které umoznuji automatické pribézné nataceni paneld za sluncem béhem dne. Tato
elektrarna ma téz nejvyssi vykupni ceny diky uvedeni do provozu jiz v roce 2009 a téz se nachazi
v klimaticky nejvyhodné;si oblasti.

- SEDREN s.r.0., vznik: unor 2009, IC: 27558827, ktera vlastni a provozuje fotovoltaickou
elektrarnu o vykonu 103 kW, s o¢ekavanym vynosem 1,2 mil. CZK. Tato spole¢nost byla pofizena do
portfolia po rozvahovém dni za celkovou kupni cenu 9 mil. CZK

- FV ENERGO ZS s. r. 0., vznik: prosinec 2008, IC: 280 43 146, spolednost provozuje
fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 1606 kW, s oCekdvanym vynosem 18,7 mil. CZK . Tato
byla pofizena do portfolia Emitenta po rozvahovém dni za ¢astku 129 mil. CZK, z ¢ehoz bankovni
financovani tvofi 76 mil. CZK.

- Bruntalska vodni s. r. o., vznik: 2. unora 2015, IC: 03760383, spole¢nost buduje vodni

elektrarnu o planovaném instalovaném vykonu 400 kW

Energy Development s.r.o.

Spoleénost Energy Development s.r.o., IC 28354702, vznikla v ervenci 2009 a zajituje pro Emitenta
a dalSi klienty vystavbu fotovoltaickych elektraren, instalaci kogeneracnich jednotek a energetickych
celkll, a to véetné technického servisu. K 31.5.2015 ¢&ini obchodni obrat 813 tis. CZK a zisk 532 tis.
CZK.

Foreign Investment a.s.

Podobné jako je spoleCnost Decentralni Zdroje a.s. vlastnikem vSech holdingovych dcefinych
spoleénosti provozujicich vyrobny energie v Ceské republice, tak by spole¢nost Foreign Investment a.
s., IC 29228603, vznikla v ¢ervnu 2010, méla pod sebou sdruzovat v budoucnu vSechny pfipadné
zahraniCni akvizice. V souCasné dobé neexistuje ovSsem zadné zahraniéni portfolio konkrétnich

funk&nich vyroben.

General Energy Leasing s.r.o.

66



Prospekt cennych papirti GEN. ENERGY 5,00/19

Dcefina spoleénost General Energy Leasing s. r. 0., IC 29227593, vznikla v &ervnu 2010 a zajistuje od
té doby financovani energetickych celkd pro vSechny klienty Emitenta ve vSech oblastech sluzeb
(fotovoltaické elektrarny, kogeneracni jednotky, vefejné osvétleni a dalsi). Obchodni obrat ¢ini
k 31.5.2015 celkem 167 tis. CZK a zisk 100 tis. CZK.

GenChem s.r.o.

Prostifednictvim spole€nosti GenChem s. r. o., ktera vznikla v ¢ervhu 2010 , IC 29225175, provozuje
Emitent chemickou divizi, ktera se zabyva vyrobou a distribuci chemickych latek pro polygraficky,
farmaceuticky a chemicky prdmysl, vysoké skoly a dalsi instituce. Mimo dovozu chemikalii zajistuje
spolecnost také kompletni administrativni a legislativni agendu spojenou s importem. Obchodni obrat
¢ini k 31.5.2015 celkem 1,4 mil. CZK a ucetni ztrata 68 tis. CZK.

Mandre ITC, s.r.o.

Spole¢nost vznikla v tnoru 2006, IC: 27677010. Spoleénost nabizi skladovaci a logistické sluzby, pro
skupinu GEEN i pro externi zakazniky. Obchodni obrat &ini k 31.5.2015 celkem 318 tis. CZK a zisk 84
tis. CZK.

GEEN Rent s.r.o.
Tato spoleénost formalng vznikla v prosinci 2014, IC: 03638448. Spolegnost v souasné dobé nevyviji

zadnou aktivni ¢innost.

Decrise Industry SRL (RU)

Jedna se o ucelovou spoleCnost v Rumunsku, ktera zatim nevlastni zadna aktiva. Spole¢nost byla
formalné zalozena za uCelem planované akvizice fotovoltaického projektu v Rumunsku. V soucasné
dobé ovSem neplanuje vedeni holdingu Zzadnou konkrétni akvizici, pfedevS§im s ohledem na nejisty

legislativni vyvoj v Rumunskeé republice v této oblasti.

Dalsi informace o téchto spole¢nostech Ize najit v auditni zpravé, ktera je soucasti tohoto Prospektu.

VI. Informace o trendech

Od data posledni zvefejnéné ovérené ucetni zavérky nedoslo k zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek Emitenta. Neexistuji zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo nejistoty, které by
s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny negativni vliv na vyhlidky Emitenta pro bézny

finanéni rok.
Celkové Ize u veSkeré c¢innosti spojené s provozovanim obnovitelnych zdroji energie pozorovat

kratkodoby trend velmi vysoké aktivity Statni energetické inspekce. Jedna se o autoritu, ktera kontroluje

historické dodrzeni vS8ech postupl a pravidel pfi ziskavani licence a provozovani vyrobny. Statni
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energeticka inspekce tak kontroluje, zdali konkrétni vyrobna splnila a pIni vSechny pozadavky na
ziskani garantované odkupni ceny. Ve spole¢nostech ovladanych Emitentem nedoS$lo nikdy ke kontrole
SEI v dobé, kdy patfily k holdingu Emitenta. Historicky, pfed datem akvizice, vSak prosly kontrolou SEI
spoleénosti FV ENERGO ZS s.r.0., SEDREN s.r.o. a Sumperska sluneéni s.r.o. U t&chto spolenosti

nebylo pfi predmétnych kontrolach zjisténo zadné poruseni predpisa.

Kratkodoba historie poslednich nékolika let téz ukazuje, ze realizovana vyroba je v stfednédobém
priméru lehce nad hodnotami energetickych audit(, které byly vypracovany pfed uvedenim elektraren
do provozu. Tento trend je zatim kratkodoby, zaloZzeny na nékolika poslednich letech s nadprimérnym

pocétem slunecnich dn(. Z tohoto kratkodobého trendu nelze ¢init dlouhodobé zavéry.

V oblasti obnovitelnych zdrojii je nutno uvést téZ skuteénost, ze dochazi ke konsolidaci trhu. V Ceské
republice se v poslednich tfech letech zastavil trend vstupu novych subjektll do tohoto odvétvi. Zejména
diky politickému riziku nedochazi k rozsahlé vystavbé novych zdroju a stavajici vyrobny jsou &asto

skupovany zkuSenymi dlouhodobymi investory.

V oblasti prodeje specidlni chemie se Emitent prostfednictvim spole¢nosti GenChem s.r.o. plvodné
orientoval na zakazniky v polygrafickém prdmyslu. Trh v tomto odvétvi se ale ukazuje postupem casu
jako dosti saturovany a ukazuje se nutnost nové se orientovat na trhy s vyraznéjsi pfidanou hodnotou,
jedna se predevsim o potravinarsky a zbrojafsky pridmysl, nanotechnologie a nadnarodni spole¢nosti

vyrabéjici elektrosouéastky. Velka mira sili je do budoucna soustfedéna na farmaceuticky primysil.

VILI. Spravni, fidici a dozor&i organy

Organy spole¢nosti GEEN General Energy a.s., jsou valna hromada, pfedstavenstvo a dozor¢i rada.
Pracovni adresa vSech ¢lenu predstavenstva a dozorci rady je adresa sidla spole€nosti.

1. Predstavenstvo

1.1. Postaveni a piisobnost

Pfredstavenstvo fidi spole¢nost a jedna za spoleénost navenek, na svych zasedanich rozhoduje o vSech
zalezitostech spolec¢nosti, které nejsou obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy nebo stanovami
spole¢nosti vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozoréi rady. Predstavenstvo je pfedevsim

povinno zajitovat provozni €&innost spole¢nosti, rozhodovat o vSech provoznich zalezZitostech a

zastupovat spole¢nost navenek v obchodnich vztazich.
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V praxi to znamenda zejména vyhledavani novych investiénich a akvizicnich pfilezitosti. Pfedstavenstvo
ma tfi Cleny a voli ze svého stfedu svého pfedsedu a  mistopfedsedu.

Clenové predstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou, jejich funk&ni obdobi trva pét let.

1.2. Clenové

Soucasné slozeni pfedstavenstva je:

Ing. AleS Mokry, pfedseda predstavenstva

AleS Mokry plsobi od ¢ervna 2009 ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s. (dfive General Energy
a.s.), jako predseda predstavenstva. Narodil se v roce 1980. Vystudoval Vysoké uceni technické v
Brné, Fakultu elektrotechniky a komunikaénich technologii, obor silnoprouda elektrotechnika a
energetika. V letech 2000 — 2005 vybudoval internetovy obchod a sit' maloobchodnich prodejen s IT
technikou. Od roku 2006 pUsobil v exekutivé holdingové spolec¢nosti Mandre Group a podilel se na
strategii spoleCnosti a jejim Fizeni az do roku 2009. Od roku 2007 se zabyva problematikou energie z
obnovitelnych zdroju, a to nejprve v ramci divize energetiky a developmentu spole¢nosti Mandre Group.
Nasledné vytvari koncernovou strukturu, podili se na strategii a pfispiva svymi zkuSenostmi k fizeni

celé skupiny GEEN General Energy a.s.

Pan AleS Mokry:

1. vlastni 80% podil na spole¢nosti AC Marketing, s.r.o.

2. do 31. kvétna 2010 vlastnil 50% podil ve spole¢nosti Al Majetkova s.r.o.

3. je ¢lenem dozorci rady ve spole¢nosti All Inclusive Development a.s.

4, je prfedsedou predstavenstva ve spole€nosti Decentralni Zdroje a.s.

5. je jednatelem spole€nosti DySinska slunecni s.r.o.

6. je jednatelem spole¢nosti Energy Development s.r.o.

7. do 30. dubna 2014 =zastaval funkci predsedy predstavenstva ve spole€nosti FINE
DECORATING as.

8. do 11. zafi 2014 zastaval funkci predsedy predstavenstva ve spolecnosti Foreign Investment
a.s.

9. je predsedou predstavenstva a akcionafem ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s.

10. je jednatelem spole¢nosti GEEN Rent s.r.o.

11. je jednatelem spole¢nosti GenChem s.r.o.

12. je jednatelem spole¢nosti General Energy Leasing s.r.o.

13. je Clenem predstavenstva a akcionafem spolecnosti IEC Private equity SE

14. vlastni 49% podil ve spole¢nosti International Proofreading Service, s.r.o.

15. je jednatelem spole€nosti Jesenicka sluneéni s.r.o.
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16. je akcionafem a do 21. listopadu 2012 zastaval funkci pfedsedy prfedstavenstva ve spolecnosti
KKK Service a.s.

17. je jednatelem spole¢nosti M30 s.r.o.

18. vlastnil 50% podil a byl jednatelem spole¢nosti Mandre Group, s.r.o. — tato zanikla fuzi s Al

Majetkovou s.r.o.

19. je jednatelem spole¢nosti Mandre ITC, s.r.o.

20. je jednatelem spole¢nosti SEDREN s.r.o.

21. je jednatelem spole&nosti Sumperska sluneéni s.r.o.

22. je jednatelem spoleénosti Bruntalska vodni s.r.o.

Ing. Ale§ Mokry neni v pfibuzenském vztahu s ostatnimi ¢leny statutarnich & dozorcich organt ani
vrcholového vedeni vySe uvedenych spole¢nosti. Ze strany statutarnich nebo dozorcich organt (véetné
uréenych profesnich organt) nebylo proti nému vedeno ¢i iniciovano zadné fizeni, ani mu nebyla
v souvislosti s vykonem jeho funkce ve spoleénosti GEEN General Energy a.s. ulozena zadna sankce.
Nebyl soudné zbaven zpusobilosti k vykonu funkce d¢lena statutarniho, popf. dozoréiho organu
Emitenta, ani v poslednich péti letech nebyl uastnikem zadnych konkursnich ¢&i insolvencnich Fizeni

nebo likvidaci.

Pan Ale§ Mokry vlastni akcie Emitenta a neexistuje zadna dohoda (ani s Emitentem ani s jinymi
subjekty), ktera by omezovala jeho pravo s témito akciemi disponovat. Odmény a vyhody plynouci z
funkci, které Ale§ Mokry zastava u Emitenta, dosahuji za posledni cely finanéni rok ¢astky 300.000,-
CZK.

Ing. Daniel Mahovsky, €len predstavenstva

Absolvent VUT v Brné, Fakulty strojni se zaméfenim na provoz a ekonomiku letecké dopravy. V letech
2000 az 2003 pracoval pro Ceské aerolinie, kde se vénoval obchodu a vztahtim s firemnimi zakazniky.
Od roku 2003 do roku 2009 byl feditelem spolecnosti Orbix, ktera zajiStuje sluzebni cesty firemnim
zakaznikim - za jeho plsobeni se obrat spole¢nosti vice nez zdesetinasobil. Od roku 2009 se podilel
na fizeni developerskych projektll ve spolecnosti All Inclusive Development a. s. V roce 2011 nastupuje

do GEEN General Energy a. s. jako ¢len pfedstavenstva a vénuje se pfedevsim zahrani¢nim projektiim.

Pan Daniel Mahovsky :

1. je €lenem predstavenstva spolecnosti GEEN General Energy
2. byl béhem poslednich péti let jednatelem a spoleénikem ve spoleénosti Private Jet s. r. o.
3. byl téz jednatelem a spolecnikem ve spole¢nosti BEKMAN s.r.o.
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Ing. Daniel Mahovsky neni v pfibuzenském vztahu s ostatnimi &leny spravnich, fidicich, dozorcich
organll ani vrcholového vedeni. Ze strany statutarnich nebo regulatornich organ( (v€etné ur¢enych
profesnich organu) nebylo proti panu Mahovskému ucinéno zadné Ufedni verejné obvinéni ani sankce.
Daniel Mahovsky nebyl soudné zbaven zplsobilosti k vykonu funkce &lena spravnich, Fidicich nebo
dozoréich organt Emitenta ani funkce ve vedeni ¢i provadéni ¢innosti Emitenta. V poslednich péti

letech nebyl u€astnikem zadnych konkursnich fizeni nebo likvidaci.

Daniel Mahovsky nevlastni akcie Emitenta. Odmény a vyhody plynouci z funkce zastavané u Emitenta

dosahuji za posledni finanéni rok vySe 240.000 CZK.

Ing. Jifi Nohejl

Pusobi ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s., jako ¢len predstavenstva a feditel petrochemické
divize. Narodil se v roce 1970. Vystudoval Vysokou $kolu chemicko-technologickou v Praze, Fakultu
chemické technologie, obor Kovy a specialni materialy. Po nékolika letech prace v laboratofi Zivotniho
prostfedi preSel do nejvétsi mezinarodni firmy zabyvajici se vyrobou a prodejem chemikalii, kde b&éhem
dvanacti let vysttidal pozice od obchodniho zastupce az po manazera jedné z divizi pro CR a SR. V
roce 2011 byl manazerem obchodniho rozvoje v chemické vyrobni a distribu¢ni firmé. Od roku 2012
pusobi ve spolecnosti GenChem s.r.o., na pozici obchodniho feditele. Diky svym dlouholetym
zkuSenostem a znalostem chemického primyslu i akademické plidy a dodavatell i zakaznikd v oblasti
chemie ma za cil rozsifit plisobeni spole€¢nosti GenChem s.r.o., v oblasti chemie a chemickych produkt

se zaméfenim na specialni sluzby a servis pro velké spektrum zakaznikd.

Ing. Jifi Nohejl neni v pfibuzenském vztahu s ostatnimi Cleny statutarnich & dozorCich organd ani
vrcholového vedeni vySe uvedenych spole¢nosti. Ze strany statutarnich nebo dozoréich organu (véetné
ur¢enych profesnich organt) nebylo proti nému vedeno ¢&i iniciovano zadné Fizeni, ani mu nebyla
v souvislosti s vykonem jeho funkce ve spoleénosti GEEN General Energy a.s. ulozena zadna sankce.
Nebyl soudné zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce ¢lena statutarniho, popf. dozor¢iho organu

Emitenta, ani v poslednich péti letech nebyl u€astnikem Zzadnych konkursnich €i insolvenénich Fizeni

nebo likvidaci.
2. Dozor¢i rada
21. Postaveni a plsobnost, postupy dozor¢i rady

Dozoréi rada je kontrolnim organem spolec¢nosti, dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva a

uskute€novani podnikatelské €innosti spole¢nosti.
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V ramci jeji pdsobnosti upravené zakonem a stanovami dozoré&i radé, resp. jejim ¢lenlm pfislusi:

a) dohlizet na Cinnost pfedstavenstva
b) nahlizet do v§ech dokladd a zaznam tykajicich se ¢innosti spole¢nosti,
c) nahlizet do obchodnich a ucetnich knih, jinych doklad a uc¢etnich zavérek a kontrolovat tam

obsazené Udaje,

d) kontrolovat, zda podnikatelska ¢€innost spolec¢nosti se uskuteChuje v souladu s pravnimi
predpisy, stanovami a pokyny valné hromady,

e) pfezkoumavat fadnou zavérku a navrh rozdéleni zisku vypracované predstavenstvem a

predkladat své vyjadfeni valné hromadé,

f) Ucastnit se valné hromady a seznamovat jednou roéné valnou hromadu s vysledky své kontrolni
éinnosti ,

Q) svolavat valnou hromadu za podminek stanovenych zakonem,

h) zastupovat spolecnost vici ¢lenim predstavenstva v fizeni pred soudy nebo jinymi organy,

i) podavat zalobu podle § 187 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich

Dozor¢i rada ma tfi (3) ¢leny, které voli valna hromada na dobu péti let. Dozor¢i rada voli ze svych
&lend predsedu. Clen dozor&i rady nesmi byt zarover &lenem predstavenstva spoleénosti nebo jinou
osobou, opravnénou podle zapisu v obchodnim rejstfiku jednat jménem spolecnosti. Zasedani dozorci
rady se konaji podle potfeby, nejméné vSak dvakrat roné, svolava je pfedseda dozorci rady, zpravidla
do sidla spoleCnosti. Pozvanka muze byt jednotlivym ¢lendm dozor&i rady dorucena postou, pfipadné
elektronicky prostfednictvim e-mailové komunikace. O pribéhu zasedani dozor¢i rady a o jejich
rozhodnutich se pofizuje zapis podepsany jejim pfedsedou. V zapisu se, na jeho pozadani, uvede i
stanovisko Clena, ktery hlasoval proti rozhodnuti dozor&i rady. DozorCi rada rozhoduje na zakladé

souhlasu vétsiny svych ¢len(.

Emitent prohlasuje, ze v souCasné dobé dodrzuje vesSkeré pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti,
které stanovi obecn& zavazné pravni predpisy Ceské republiky. Neexistuje jiny organ s podobnou
naplni Cinnosti jako je dozorCi rada, neexistuje kontrolni vybor, ani neexistuje jiny vnitini kodex
(corporate governance), neb toto zakon nevyzaduje.

2.2.  Clenové a kompetence

Soucasné slozeni dozor¢i rady je:

Mgr. Petr Vagner, LL.M., pfedseda dozoréi rady

Petr Vagner plisobi ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s., jako predseda dozor¢i rady. Narodil se v

roce 1981. Absolvoval Masarykovu univerzitu v Brné, Pravnickou fakultu, magistersky studijni obor

Pravo a pravni véda. V letech 2005 az 2006 vystudoval na University of Groningen obor International
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Economic and Business Law. Od roku 2006 az dosud se vénuje praci v oboru korporatniho prava,

mezinarodniho obchodniho prava a prava se zaméfenim na energeticky sektor.

Pan Petr Vagner:

je €lenem dozordi rady ve spole¢nosti ALTA Invest, a.s.

je €lenem dozordi rady ve spole¢nosti ALVEL, a.s.

je €lenem dozorci rady ve spolec¢nosti PORADA a.s.

je pfedsedou dozorci rady ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s.
byl &lenem dozoréi rady ve spoleénosti TOS KURIM-OS, a.s.

byl &lenem dozoréi rady ve spoleénosti CKD BLANSKO-OS, a.s.

byl &lenem dozoréi rady ve spoleénosti ENERGETIKA KURIM, a.s.
byl ¢lenem dozor¢i rady ve spoleénosti TOS NOVA Vyzkum, a.s.

© N o g bk~ w b=

©

byl ¢lenem dozor¢i rady ve spole¢nosti SE-MI Technology, a.s.

10. byl ¢lenem predstavenstva ve spolec¢nosti TOS NOVA, a.s.

11. byl ¢lenem dozor¢i rady ve spole¢nosti ALTA CZ, a.s.

12. byl ¢lenem dozor¢i rady a predstavenstva ve spolec¢nosti ALTA, a.s.
13. byl jednatelem ve spole¢nosti ALTA 32, s.r.o.

14. byl ¢lenem dozor¢i rady ve spole¢nosti ALTA Real, a.s.

15. byl ¢lenem dozor€i rady ve spoleénosti GOLF BRNO, a.s.

Petr Vagner neni v pfibuzenském vztahu s ostatnimi ¢leny statutarnich ¢i dozorCich organu ani
vrcholového vedeni vySe uvedenych spoleCnosti. Rovnéz nebyl nikdy trestné stihan. Ze strany
statutarnich nebo dozorcich organu (véetné uréenych profesnich organt) nebylo proti Petru Vagnerovi
vedeno ¢i iniciovano zadné fizeni, ani mu nebyla v souvislosti s vykonem jeho funkce ve spolecnosti
GEEN General Energy a.s., ulozena zadna sankce. Petr Vagner nebyl soudné zbaven zpusobilosti
k vykonu funkce ¢lena dozor€iho, popf. statutarniho organu Emitenta. V poslednich péti letech nebyl
uCastnikem zadnych konkursnich &i insolvencnich Fizeni nebo likvidaci. Dosud neCerpal ani mu nebyly

pfiznany zadné odmeény a vyhody plynouci z vykonu funkce zastavané u Emitenta.

Mgr. Michal Cerny, &len dozoré&i rady

Michal Cerny je ve spoleénosti GEEN General Energy a.s. &lenem dozoréi rady. Narodil se v roce 1982.
Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné, Pravnickou fakultu, magistersky studijni obor Pravo a pravni
véda. V prubéhu studia absolvoval praxi v advokatni kancelafi JUDr. Radka Macha. Po studiu pracoval
na Ufadu méstské ¢asti mésta Brna, odboru 3kolstvi, sportu, kultury a mladeze a v sou¢asné dobé

pusobi jako advokatni koncipient v AK Vasicek, Frimmel & Honék.

Pan Michal Cerny:
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4 je €lenem dozordi rady ve spole¢nosti Bakugan Group a.s.

5. do 19. ledna 2015 byl jednatelem a spole¢nikem ve spole¢nosti CELERITAS s.r.o.

6 pusobi jako ¢len dozoréi rady ve spoleé¢nosti GEEN General Energy a.s.

7 je €lenem spravni rady a likvidatorem ve spole¢nosti Transparentni vefejné zakazky ve verejné
sprave, 0.p.s., v likvidaci

8. je jednatelem a spole¢nikem ve spole¢nosti Ulango s.r.o.

9. byl &lenem pFedstavenstva ve spole¢nosti Cesky servis informaéni technologie, a.s. v likvidaci
10. byl jednatelem, spole¢nikem a likvidatorem ve spole¢nosti IDERIUS s.r.o. v likvidaci

11. je ¢lenem dozor¢i rady ve spolecnosti Foreign Investments a.s.

12. je ¢lenem dozordi rady ve spolecnosti Decentralni Zdroje a.s.

13. je jednatelem a spolecnikem ve spole¢nosti Finsuccess s.r.o.

Michal Cerny neni v pfibuzenském vztahu s ostatnimi &leny statutarnich & dozoréich organd ani
vrcholového vedeni vySe uvedenych spole¢nosti. Ze strany statutarnich nebo dozorcich organt (véetné
uréenych profesnich organt) nebylo proti Michalu Cernému vedeno &i iniciovano zadné Fizeni, ani mu
nebyla v souvislosti s vykonem jeho funkce ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s., ulozena zadna
sankce. Michal Cerny nebyl soudné& zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce &lena dozor&iho, popt.

statutarniho organu Emitenta.

V poslednich péti letech byl u¢astnikem nasledujicich likvidaci:

. Transpartentni vefejné zakazky ve vefejné spravé, o.p.s., v likvidaci — ¢len spravni rady a
likvidator

. Cesky servis informaéni technologie, a.s. v likvidaci — &len pfedstavenstva

) IDERIUS s.r.0. — jednatel, spolecnik a likvidator

o PALAMIRA s.r.o., v likvidaci - likvidator

Michal Cerny neni akcionafem Emitenta. Dosud nederpal ani mu nebyly pfiznany zadné odmény a

vyhody plynouci z vykonu jeho funkce zastavané u Emitenta.

Ing. Tomas Smutny, ¢len dozord&i rady

Je ¢lenem dozorci rady ve spoleénosti GEEN General Energy a.s. Narodil se v roce 1981. Vystudoval
Vysoké uceni technické v Brné, Fakultu elektrotechniky a komunikacnich technologii, obor silnoprouda
elektrotechnika a energetika. Jako absolvent nastoupil do spoleCnosti Senergos, a.s., kde pusobil
postupné na pozicich junior projektant, samostatny projektant a nyni jako zastupce vedouciho
projektanta pro energetické projekty. Podilel se na vyvoji regulace vykonu fotovoltaickych zdroju

pfipojenych do distribu¢ni sité a spravované spole¢nosti E.ON Distribuce a.s. Na pozici zastupce
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vedouciho projektanta ve spole¢nosti Senergos, a.s., se mimo projekéni prace aktivné podili na
technickém dozoru na projektech v Rumunsku pro skupinu CEZ. V GEEN General Energy a.s., plsobi
jako c¢len dozor¢i rady. Zde dohlizi na spravny chod technického oddéleni a energetického
developmentu. Svymi bohatymi zkuSenostmi z oblasti dohledu v oblasti investini vystavby pro skupinu

CEZ prispiva k naplfiovani cilti skupiny GEEN General Energy.
Pan Tomas Smutny:

1. byl do roku 2014 ¢lenem dozor¢i rady ve spole€nosti Senergos, a.s.

2. je €lenem dozorci rady ve spolec¢nosti GEEN General Energy a.s.

Tomas Smutny neni v pfibuzenském vztahu s ostatnimi ¢leny statutarnich ¢i dozorcéich organt ani
vrcholového vedeni vySe uvedenych spole¢nosti. Ze strany statutarnich nebo dozorcich organt (véetné
uréenych profesnich organ(l) nebylo proti Tomasi Smutnému vedeno ¢&i iniciovano zadné fizeni, ani mu
nebyla v souvislosti s vykonem jeho funkce ve spole¢nosti GEEN General Energy a.s., ulozena zadna
sankce. Toma$ Smutny nebyl soudné zbaven zpusobilosti k vykonu funkce ¢&lena dozoréiho, popf.
statutarnihno organu Emitenta. V poslednich péti letech nebyl Gastnikem zadnych konkursnich &i
insolvenénich Fizeni nebo likvidaci. Tomas Smutny neni akcionafem Emitenta. Dosud necerpal ani mu

nebyly pfiznany zadné odmény a vyhody plynouci z vykonu jeho funkce zastavané u Emitenta.

3. Prohlaseni o stfetu zajml na arovni spravnich, fidicich a dozoréich organtl

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji Zadné mozné stfety zajm{ mezi povinnostmi ¢lenl predstavenstva a

dozoréi rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
VIIl.  Hlavni akcionafi
Zakladni kapital spolec¢nosti ve vysi 7,8 mil. CZK je rozdélen na 780 ks kmenovych akcii na jméno

v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 10.000,- CZK. Ke dni prospektu se nasledujici osoby podili 20 a

vice procenty na zakladnim kapitalu:

jméno pocet akcii | podil

Ing. Ale$ Mokry 410 52,56%

M30 s.r.o.* 48 6,15%

ostatni 322 41,28%

celkem: 780 100,00%

. Pozn.: jedinym jednatelem spole¢nosti M30 s.r.o. je pan Ing. AleS Mokry
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Podil jednotlivych akcionart na vSech hlasovacich pravech je stejny jako jejich podil na vlastnictvi akcii.
Kazda akcie je spojena se stejnym poctem hlasovacich prav.

Vzhledem ke skute€nosti, ze jedinym jednatelem spole€nosti M30 s.r.o. je pan AleS Mokry a z této
pozice mlUze samostatné za spoleénost M30 s.r.o. jednat, ovlada pan Ale$ Mokry 58,71% vs$ech hlasl
na valné hromadé Emitenta.

Neexistuji zadna dodate¢na opatfeni, ktera by méla zabranit zneuziti kontroly nad Emitentem, kromé
vSeobecné platnych pravnich predpisi a skute¢nosti, Ze akcie Emitenta jsou pfevoditelné pouze

s predchozim souhlasem valné hromady.

Neexistuji zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

IX. Soudni a rozhoddi fizeni

Emitentovi byla v lednu 2015 Ceskou narodni bankou jako spravnim organem dohledu nad finanénim
trhem ulozena podle ustanoveni § 164 odst. 3 pism. a) zakona o podnikani na kapitalovém trhu
penézita pokuta ve vysi 500 000 CZK. Divodem byla skute¢nost, Ze Emitent uverejnil v ¢asopise
EURO, v deniku E15 a na svych internetovych strankach http://www.geen.eu/ v obdobi prosince 2014
az ledna 2015 sdéleni tykajici se nabidky upisu  Dluhopisu ,GEN.ENERGY 5,00/19% ISIN
CZ0003511958“. Toto sdéleni bylo vefejnou nabidkou ve smyslu ustanoveni § 34 odst. 1 zakona o
podnikani na kapitalovém trhu a bylo zverejnéno bez toho, aby nejpozdéji na poCatku verejné nabidky
byl uvefejnén Prospekt cenného papiru schvaleny Ceskou narodni bankou nebo organem dohledu
jiného Clenského statu Evropské unie. Emitent se timto dopustil spravniho deliktu podle ustanoveni §

164 odst. 1 pism. f) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

Neexistuji zadna jina statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni za obdobi predeslych 12 mésicl, ktera by
mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta

nebo skupiny. Takovato Fizeni neprobihaji ani nehrozi.

X. Vyznamné zmény financni situace Emitenta

Od zvefejnéni poslednich ovéfenych finanénich udajd, tedy v obdobi od 1.12.2015 do dne tohoto
Prospektu, dochazi aktivné k dalSim krokim smérfujicim k akvizici dalSich elektraren a zaroven dochazi
k dalSimu upisu dluhopisi. Nakup novych elektraren je a bude financovan az z 85 % cizim kapitalem
(dluhopisovym nebo bankovnim). Dochazi tak prabézné k navySovani dluhopisového kapitalu. V obdobi
od posledni auditované ucetni zavérky do dne tohoto prospektu doslo k navySeni objemu prodanych
dluhopist z 208,6 mil. CZK na 306,1 mil. CZK. Tento narust ciziho kapitalu zvysi rentabilitu vlastniho

kapitalu v pfipadé, Ze rentabilita predmétnych akvizic bude odpovidat po¢ate¢nim predpokladiim. Tento
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narlst ciziho kapitalu predstavuje i dodateéné riziko v pfipadé, ze by z jakéhokoliv divodu nedoslo

k planovanym akvizicim nebo jejich budouci rentabilita by byl nizSi nez ocekavana.

Tyto prostfedky jsou uréeny pro akvizici dalSich vyroben béhem roku 2016, ¢asova struktura splatnosti
jednotlivych dluhopisovych emisi je volena tak, aby odpovidala budoucim penéznim tokim plynoucim

z budovaného portfolia.

XI. Zéakladni kapital

Zakladni kapital v celkové vysi 7.800.000 CZK je tvofen pouze fadné upsanym kapitalem. Neexistuje
zadny doposud nesplaceny zakladni kapital. U zakladniho kapitalu se jedna celkem o 780 kmenovych
akcii na jméno o jmenovité hodnoté 10.000 CZK za jednu akcii. Jedna se o akcie v listinné podobé,

prevoditelné pouze s pfedchozim souhlasem valné hromady spoleénosti.

XILI. Spoledenska smlouva a stanovy

Zakladatelska smluva byla sepsana ve formé notarského zapisu dne 2.6.2009 jménem JUDr. Danuse
Motackové, notarky se sidlem v Brné, jeji zastupkyni Mgr. Petrou Vymazalovou, notarskou kandidatkou,
v notaiské kancelafi Brno, Panska 12/14. Tato listina obsahuje téz stanovy spoleCnosti. Zakladatelska
smlouva, jakoz i veSkeré zmény stanov jsou uloZzeny ve sbirce listin vedené Méstskym soudem v
Praze, spisova znacka B15361. Tyto udaje jsou uvedeny v obchodnim rejstfiku a jsou vefejné

dostupné.

Xlll.  Vyznamné smlouvy

Emitent ani zadny ¢len skupiny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nema uzavieny zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost

Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z emitovanych Dluhopisu.

Jako vyznamné pro hospodareni Emitenta Ize vnimat pfedevSim smlouvy, na zakladé kterych je
dodavana elektricka energie vyrobena v jednotlivych vyrobnach zakaznikiim. Jedna se o nasledujici

smluvni vztahy:

- spole¢nost Jesenicka sluneéni s. r. 0. ma uzavienou Smlouvu o dodavkach elektrické energie
se spole¢nosti DOLS-vyroba Dvefi, Oken, Listovnich Schranek, a. s., IC 253 91 941

- spole¢nost Sumperska sluneéni s. r. o. ma uzavienou Smlouvu o vykupu elektFiny
z obnovitelnych zdroju se spoleénosti CEZ Prodej s. r. 0., IC 272 32 433

- spoleénost FV ENERGO ZS s. r. 0. ma uzavienou Smlouvu o vykupu elektfiny z obnovitelnych
zdroju se spoleénosti CEZ Prodej s. r. 0., IC 272 32 433
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- spole€nost SEDREN s. r. 0. ma uzavienou Smlouvu o podpofe vyroby elektfiny z obnovitelnych
zdrojii se spole¢nosti CEZ Distribuce a. s., IC 247 29 035

Vedle vySe uvedenych smluv existuji v souvislosti s projektem FVE HrabiSin nasledujici zastavni prava:

a) Zastavni pravo zfizeno na zakladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k 100% obchodnimu
podilu ve spole¢nosti Sumperska sluneéni s.r.o. uzaviené mezi Equa bank a.s. jako zastavnim
véfitelem a spole€nosti Decentralni Zdroje a.s. jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi
pohledavek zastavniho véfitele Equa bank a.s. specifikovanych ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava
k obchodnimu podilu az do celkové vys 27.000.000,- CZK vznikajicich po dobu do 31.05.2035.

b) Zastavni pravo zfizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
zvazaného ucCtu reg.C. 053/2014.4b uzaviené mezi Equa bank a.s. jako zastavnim véfitelem a
spoleénosti Sumperska sluneéni s.r.o. jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek
zastavniho véfitele Equa bank a.s. az do vySe 27.000.000,- CZK vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou
pohledavky, které vzniknou na zdkladé — 1. Smlouvy o Uvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a
spolegnosti Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim Vérfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢&i dodatk( uvedenych v bodech 1

nebo 2,4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3

C) Zastavni pravo zfizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam ze
sporiciho uctu reg.C. 053/2014.4a uzaviené mezi Equa bank a.s. jako zastavnim véfitelem a
spolednosti Sumperska sluneéni s.r.o. jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek
zastavniho véfitele Equa bank a.s. az do vySe 27.000.000,- CZK vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou
pohledavky, které vzniknou na zakladé — 1. Smlouvy o uvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a
spolednosti Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén &i dodatk(l uvedenych v bodech 1

nebo 2,4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 a 3

d) Zastavni pravo zfizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
z pojistného pInéni reg.¢. 053/2014.23 uzaviené mezi Equa bank a.s. jako zastavnim véfitelem a
spoleénosti Sumperska sluneéni s.r.o. jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek
zastavniho véfitele Equa bank a.s. az do vySe 27.000.000,- CZK vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou
pohledavky, které vzniknou na zakladé — 1. Smlouvy o Uvéru mezi zastavnim véfitelem jako Bankou a
spoleénosti Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavfenych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén &i dodatk( uvedenych v bodech 1

nebo 2,4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3

e) Zastavni pravo zfizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam

z pojistného plnéni reg.¢. 053/2014.22 uzaviené mezi Equa bank a.s. jako zastavnim véfitelem a
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spoleénosti Sumperska sluneéni s.r.o. jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek
zastavniho véfitele Equa bank a.s. az do vySe 27.000.000,- CZK vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou
pohledavky, které vzniknou na zakladé — 1. Smlouvy o Uvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a
spole¢nosti Sumperska sluneéni s.r.o, 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavfenych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén &i dodatk( uvedenych v bodech 1

nebo 2,4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3
V souvislosti s projektem FVE Stipoklasy existuji nasleduijici zastavni prava:
a) Zastavni pravo k 100% obchodnimu podilu ve spoleénosti FV ENERGO ZS s.r.o., k zaji§téni

pohledavky Volksbank CZ, a.s. (nyni Sberbank a.s.) k zaji$téni pohledavek vyplyvajicich z Uvérové

smlouvy — investi¢ni uvér KA1001824, vznikajicich do 5.4.2030 vcetné a to:

1. pohledavky na splaceni jistiny ivéru do celkové vyse 96.225.000 CZK

2. pohledavky na splaceni veSkerych dalSich pohledavek banky vzniklych na zakladé uvérové
smlouvy, do celkové vySe 96.225.000,- CZK

3. pohledavky na vydani bezdivodného obohaceni a na nahradu $kody vuci bance, do vyse

192.450.000,- CZK

b) Zastava pozemku na kterém stoji FVE (pozemek p.&. 86/1, v k.u.: Stipoklasy u Cihané), na
zakladé Zastavni smlouvy a smlouvy o zfizeni pfedkupniho prava KA1001824 - zajisténé jsou vySe

uvedené pohledavky

c) Zastavni smlouva k pohledavkam zbézného ucétu KA1001824 - zajisténé jsou stejné

pohledavky jako vyse

XIV.  Udaje ftretich stran a prohlaseni znalcti a prohlaseni o jakémkoli zajmu

Ovéreni konsolidovanych uc€etnich zavérek provedla auditorska spolec¢nost FSG Finaudit, s.r.o., se
sidlem v Olomouci, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditord Ceské republiky s &islem
auditorského opravnéni 154 a zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Krajskym soudem v Ostrave,
oddil C, viozka 12983, IC: 61947407. Spole¢nost FSG Finaudit nema zadny vyznamny zajem
v Emitentovi.

Soucasti tohoto Prospektu nejsou zadna jina prohlaseni nebo zpravy osob, které by jednaly jako znalec.

Veskeré informace uvedené v tomto dokumentu pochazeji od Emitenta.

XV. Zverejnéné dokumenty
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Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize podle potfeby nahlédnout do téchto dokumentl (nebo jejich
kopii):

- spoleCenska smlouva a stanovy, vyro¢ni zpravy za rok 2014 a 2015 a nasledna obdobi

- z4pisy z valnych hromad let 2013, 2014 a 2015

- historické ovéfené konsolidované finan¢ni Udaje a zpravy auditora za obdobi 1.12.2012 -
30.11.2013,1.12.2013 - 30.11.2014 a 1.12.2014 - 30.11.2015

- finanéni Udaje vSech dcefinych podniki Emitenta za obdobi 1.12.2013 — 30.11.2014 a
1.12.2014 - 30.11.2015

Nahlédnuti do téchto dokumentd je mozné prostfednictvim webovych stranek Emitenta

Www.geen.eu, v sekci ,Kdo jsme*, v podsekci ,Finanéni vysledky®.
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Kapitola D: Popis Dluhopist a emisni podminky

Tato kapitola uvadi informace o Dluhopisech, jejichz zvefejnéni vyzaduje nafizeni komise (ES) €.
809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v Prospektech, Upravu Prospektli, uvadéni udaji ve formé

odkazu, zverejiiovani Prospektd a Sifeni inzeratl.

I Zakladni informace
1. Zajem fyzickych a pravnickych osob zu&astnénych na nabidce

Subjektem, ktery ma zajem na emisi/nabidce, je Emitent. Prostfedky ziskané z prodeje Dluhopisu
budou pouzity vyhradné na rozSifovani portfolia vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdrojl

Emitenta. Neexistuji jiné subjekty, které by mély zajem na nabidce, neexistuji zadné konfliktni zajmy.
2. Duvody nabidky a pouziti vynost

Emitent dlouhodobé& monitoruje a analyzuje moznosti investic do energetickych projektl, zejména do
vyroben obnovitelnych zdroji energie. Investice Emitenta jsou limitovany mnozstvim disponibilniho
kapitalu. Dlivodem nabidky je zvySeni mnozZstvi vyroben v portfoliu Emitenta, dosazeni dlouhodobé
vysSi diverzifikace portfolia vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdrojli a zvySeni celkového

konsolidovaného zisku.

Spole¢nost ma vypracovany plan rozvoje provozovaného portfolia vyroben obnovitelnych zdrojd. Tento
plan je nastaven tak, aby cash flow, které je generovano v portfoliu, bylo svym objemem a ¢asovou
strukturou dostateéné pro obsluhu vSech zavazk( Emitenta v jednotlivych letech a generovalo zisk. Ve
stavajicim dnednim portfoliu je zastoupena vyroba elektfiny ze slunecniho zéfeni ze 100%, finanéni
plan rozvoje ovéem pocita od roku 2016 s dramatickym nartstem objemu vyroby z vétrnych elektraren.

V roce 2016 by objem vynosU z vétrné energie mél dosahnout az 80% veskerych prodejl energie.

Celkové naklady spojené s prodejem Dluhopisi nesmi prevysit deset procent celkové predpokladané
jmenovité hodnoty nabizenych Dluhopist. Emitent se v kazdém pfipadé bude snazit tyto naklady
minimalizovat. Pokud by doslo k prodeji celého nabizeného mnozstvi ve vysi 99 mil. CZK a naklady na
dosazeni tohoto cile by dosahly maximalni vySe, tedy 9,9 mil. CZK, pak by Cisty vynos z prodeje

Dluhopist byl roven ¢astce 89,1 mil. CZK.
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Naklady spojenymi s prodejem Dluhopisti se rozumi zejména naklady na reklamu a komunikaci
s investory a naklady za poplatky spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirt a.s.
V souCasné dobé neexistuji zadné distribuéni smlouvy s obchodniky s cennymi papiry, ktefi by se

podileli na nabidce Dluhopisu.

Cisty celkovy vynos z prodeje Dluhopisti bude Emitentem pouzit na financovani novych projekt, tedy
financovani akvizic novych vyroben elektrické energie z obnovitelnych zdroju. Tyto akvizice budou
Emitentem realizovany prostfednictvim jeho dcefinych spole¢nosti. Budou provedeny pouze takové
akvizice, k jejichz realizaci bude celkovy Cisty vynos emise v kombinaci s jinymi zdroji kapitalu

dostatecny.

Emitent se jiz zavazal k nasledujicim akvizicim:

FVE Vyklice

Nakup FVE Vyklice v severnich Cechach. Jedna se o fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu
4,26 MWp. Akvizice bude realizovana jako nakup elektrarny v€etné ucelové spolecnosti, konkrétné
spole¢nosti ANNEXE ENERGY a.s., ktera je vlastnikem predmétné elektrarny. Spole¢nost ANNEXE
ENERGY a.s. se sidlem Domazlice, Prokopa Velikého 572, PSC 34401, bude nakoupena za celkovou
¢astku 310 mil. CZK.

FVE Telé

Jedna se o fotovoltaickou elektrarnu o instalovaném vykonu 1,5 MWp. Akvizice bude téz zde
realizovana jako nakup celé spole¢nosti, bude koupena spole¢nost TECHNO ACTIVE s.r.o., se sidlem
nameésti I.P.Pavlova 1785/3, Nové Mésto, 120 00 Praha 2, za celkovou cenu 102 mil. CZK.

Prostfedky z prodeje Dluhopisu dle tohoto Prospektu pokryji pouze 20% zamyslené akvizice. Zbytek
bude doplnén vlastnim kapitalem (minimalné ve vysi 15% zamyslené investice) a téz ostatnimi zdroji. U
ostatnich zdroji se mlzZe jednat o bankovni Uvéry nebo o cizi prostfedky z prodeje jinych dluhopis(
(neverejnych).

Il Udaje o nabizenych cennych papirech

1. Popis druhu a tfidy cennych papir / WKN / ISIN

Jedna se o nepodfizené Dluhopisy, které nejsou zadného zvlastniho druhu. S Dluhopisy nejsou spojena

Zadna pfedkupni ani vyménna prava.

ISIN: CZ0003511958
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2. Pravni predpisy, forma, zaknihovanost, ména, podrizenost

Jedna se o Dluhopisy ve formé na dorucitele, zaknihované, vedenim zaznamu je povérena spolecnost
Centralni depozitaF cennych papiril, a.s. (dale jen ,CDCP* & ,Centralni depozitar), ICO: 250 81 489, se
sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 4308.

Ménou emise je &eska koruna. Dluhopisy jsou emitovany dle Gé&innych pravnich predpisti Ceské
republiky, zejména dle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen
,Z0D").

Jedna se o pfimé, nepodminéné, nezajisténé a nepodrfizené dluhy Emitenta, které jsou na stejné drovni
se vSemi ostatnimi existujicimi i budoucimi pfimymi, nepodminénymi, nezajisténymi a nepodfizenymi
dluhy Emitenta s vyjimkou téch dluhl, u nichz néco jiného stanovi kogentni ustanoveni pravnich

predpis.

3. Prava spojena s drzenim Dluhopisu

Prava spojena s Dluhopisy mohou ve vztahu k Emitentovi vykonavat pouze osoby uvedené v seznamu

vlastnikd vedeném spolecnosti Centralni depozitaf cennych papird, a. s.

4, Urok, postupy splaceni

Vynos DluhopisU je stanoven jako pevny. Ro¢ni pevna Urokova sazba ¢ini 5% p. a. Vynosem Dluhopisu
je nasobek jmenovité hodnoty Dluhopisu a pfislusné urokové sazby vyjadiené jako desetinné misto.
Vynos je vyplacen jedenkrat roéné, a to vzdy 1. prosince pocinaje rokem 2015. Vynosy Dluhopis( jsou
tedy splatné k 1.12.2015, 1.12.2016, 1.12.2017, 1.12.2018 a 1.12.2019. Pfipadne-li splatnost vynosu na
den, ktery neni pracovnim dnem, bude vynos vyplacen prvni nasledujici pracovni den bez naroku na
vynos za dny, po které k vyplaté vynosu nedoSlo. Pravo na vynos ma vzdy osoba, ktera je opravnéna

vykonavat prava spojena s Dluhopisem k datu 15.11. pro pfislusny kalendafni rok.

Jmenovitda hodnota Dluhopisu je splatna ke dni 1.12.2019, nedojde-li k pfed€asnému splaceni
Dluhopist dle emisnich podminek. Pravo na splaceni Dluhopisi ma osoba, ktera je opravnéna

vykonavat prava spojena s Dluhopisy k datu 15.11.2019.
Emitent se zavazuje, ze vS8em osobam opravnénym vykonavat prava spojena s Dluhopisy zaijisti

splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a pribézné vyplaceni vynosd dle emisnich podminek. Veskeré

platby plynouci z Dluhopis(i, tedy ro¢ni vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisu, vyplati Emitent
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bezhotovostnim pfevodem na platebni Ucet, ktery je veden v tuzemsku a ktery vlastnik Dluhopis( uved|
Emitentovi pfi nakupu, pfevodu ¢i pfechodu Dluhopist. Vyplaty téchto plateb mohou byt realizovany i
v hotovosti, pokud o to pozada vlastnik Dluhopisu Emitenta alesport 30 dnU pfed terminem vyplaty

takového plnéni. VeSkeré platby budou realizované v ¢eskych korunach.

Konkrétni bankovni spojeni konkrétnich kupujicich jsou uvedeny v Smlouvé o nakupu dluhopisu.
V pfipadé prevodu Dluhopist na tfeti osobu musi prodavajici majiel Dluhopisu v souladu s Smlouvou o
nakupu dluhopisu podat o tomto Emitentovi zpravu nejpozdéiji do 15ti dni ode dne pfevodu vlastnického
prava k predmétnym Dluhopisim. Tato zprava musi obsahovat presnou identifikaci nabyvatele

Dluhopistl a udaje nezbytné k tomu, aby mohl byt nabyvatel Dluhopisti Emitentem kontaktovan.

Prava spojena s Dluhopisy a s kupony k nim vydanymi se promi€uji uplynutim 10 let ode dne, kdy

mohla byt uplatnéna poprvé.

5. Predcasna splatnost

Emitent je v souladu s emisnimi podminkami opravnén pred¢asné splatit vSechny vydané Dluhopisy
pred datem splatnosti dvanactkrat ro¢né pocinaje rokem 2015, a to vzdy k poslednimu dni kazdého
kalendarniho mésice. PredCasné splaceni Dluhopisi oznami Emitent vlastnikim Dluhopisi vzdy
nejdfive 60 dnli pfed datem pred¢asného splaceni a nejpozdéji 5 dnu prfed datem predéasného

splaceni. Ke dni zvefejnéni tohoto Prospektu nema Emitent v umyslu tohoto prava vyuzit.

6. Zastoupeni vlastnik( Dluhopist

Ke dni zvefejnéni tohoto Prospektu neexistuje zadny spoleény zastupce vlastnikd Dluhopist. Schize
vlastnikd Dluhopist m(iZze dle ustanoveni § 24 ZoD ustanovit spole¢ného zastupce vlastnik(i Dluhopisu.
K tomuto je nutny dle ustanoveni § 24 ZoD souhlas tfi étvrtin hlast pfitomnych vlastnikt Dluhopist na

usnaseni schopné schuzi vlastnik( Dluhopisu.

7. Datum emise, pfevoditelnost

K emisi Dluhopist dos$lo na zakladé rozhodnuti pfedstavenstva Emitenta a k jejich emisi nebyla nutna
zadna dalsi povoleni ¢i schvaleni Nasledné verejné nabizeni Dluhopist je mozné pouze na zakladé

Prospektu cennych papir, po jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. Dluhopisy jsou volné

prevoditelné, neexistuji zadna omezeni.
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Datum emise dle emisnich podminek je den 1.12.2014, upisovaci obdobi bylo dle emisnich podminek
ukon&eno dne 15.11.2014, v tomto upisovacim obdobi byla cela emise pfipsana do portfolia Emitenta.
Verejna nabidka a prodej Dluhopis( dle tohoto prospektu probiha v obdobi 15.7.2016 — 30.6.2017.

Dluhopisy jsou volné prfevoditelné.

8. Darova hlediska

Danovy rezim souvisejici s Dluhopisy vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(,
ve znéni pozdéjSich predpisu, a zakona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjSich predpis,
a souvisejicich pravnich predpisli Ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zakonl a dalSich predpist uplatiiovanych ¢eskymi spravnimi urady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se
mohou ménit v zavislosti na zménach pfislusnych pravnich predpist, které mohou nastat po datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, anebo vykladu téchto pravnich predpisu, ktery mize byt po datu

vyhotoveni tohoto Prospektu uplatiiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplata Urokd (vynost) z Dluhopist budou provadény bez srazky dani
pfipadné poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatky budou vyzadovany
prislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova
srazka dani nebo poplatkdl vyzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit vlastnikim Dluhopist Zadné dalSi ¢astky jako nahradu

téchto srazek dani nebo poplatkd.

Podle pravni Upravy ucéinné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu bude z Urokovych pfijma (vynosu)
plynoucich z Dluhopisu fyzické osobé, kterd je Ceskym dafovym rezidentem (nebo Ceské stélé
provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), vybrana dan srazkou u zdroje.

Sazba takové dané je 15%. Zodpovédonost za srazeni a odvedeni této dané u zdroje prebira Emitent.

Podle pravni upravy ucinné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu plati, ze v pfipadé, ze Urokovy pfijem
(vynos) plyne pravnické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné
pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), je tento soucasti jejiho obecného zakladu

dané podléhajiciho pfislusné sazbé dané z pfijmu pravnickych osob.

V pfipadé Urokovych pfijmG (vynosu) realizovanych ¢eskym dafiovym nerezidentem je nutné

pfihlédnout ke smlouvé o zamezeni dvojiho zdanéni, je-li sjednana.

1. Podminky nabidky
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1. Castka emise, harmonogram

Celkova jmenovitd hodnota emise je 100 mil. CZK (slovy: jedno sto milioni korun ¢eskych). Datum
ukonceni |haty pro upisovani emise bylo dle emisnich podminek 15.11.2015. Vramci tohoto
upisovaciho obdobi neupsal zadny investor pfedmétné Dluhopisy a cela emise v objemu 100 mil. CZK
byla pfipsana do portfolia Emitenta. Po emisnim dnu doslo k prodeji Dluhopist v objemu 1 mil. CZK.
Tato ¢astka byla upsana vramci nevefejného uUpisu, pfede dnem vyhotoveni a schvaleni tohoto

Prospektu.

Predmétem tohoto Prospektu je verejna nabidka Dluhopist v objemu 99 mil. CZK. Verejna nabidka
bude probihat v obdobi 15.7.2016-30.6.2017. Po celou tuto dobu bude Emitent vyvijet aktivity sméfujici

k prodeji téchto Dluhopist, az do vyprodani tohoto objemu.

Bude-li chtit Emitent Dluhopisy prodavat i po uplynuti vySe uvedené Ihlty vefejné nabidky , vypracuje

pro ucely takové nabidky novy Prospekt.

2. Postup pro nakup Dluhopisu, zverejnéni vysledki

Zajemce majici zajem o nakup Dluhopisl kontaktuje Emitenta a podepisuje s nim Smlouvu o nakupu
Dluhopist ,GEN. ENERGY 5,00/19“ (dale jen ,Smlouva“). Touto Smlouvou se investor zavazuje splatit
celkovou cenu za nakup Dluhopisli nejpozdéji ve |haté 14 dnl od podpisu Smlouvy, a to na ucet
Emitenta, ¢.0. 107-5708960237/0100, vedeny u Komeréni banky, a.s. Emitent se zavazuje dat
nejpozdéji do 5 dnll ode dne provedeni Uhrady dle predchozi véty pokyn Centralnimu depozitafi, aby
pfipsal na majetkovy UcCet investora pfislusné mnozstvi Dluhopisli. Kupujici poskytne Emitentovi
patfiénou soudinnost pfi pfevodu jim nakoupenych Dluhopisii na investoriiv majetkovy Géet. Cislo
majetkového Uctu investora je uvedeno ve Smiouvé . Pfed podpisem Smlouvy prokaze zajemce svou
totoznost Emitentovi obanskym prikazem (v pfipadé zajemce fyzické osoby) nebo (v pfipadé zajemce
pravnické osoby) se statutarni organ pravnické osoby prokaze platnym obcéanskym prikazem a
vypisem z obchodniho rejstfiku. Podpis Smlouvy je zavazny a kupujici nemize od Smlouvy bez

dalSiho odstoupit, ani tuto vypovédét.

Vedle podepsané Smlouvy s Emitentem musi mit zajemce o nakup téz platny majetkovy ucet cennych
papird u spoleénosti Centralni depozitaf cennych papirl a.s. Otevieni tohoto majetkového Uctu
zprostfedkuje zajemci néktery z UCastnikd centralniho depozitafe, tedy néktery z licencovanych
obchodnikli s cennymi papiry. Na tento majetkovy ucet budou Emitentem po podpisu Smlouvy dodany

pfedmétné Dluhopisy.

S kazdym prodejem Dluhopisli se zmensuje celkové nabizené mnozstvi, v pfipadé dosazeni nebo

prekroCeni celkové nabizené jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou jiz dalsi Zadosti o nakup
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akceptovany. Emitent tedy rozhodne o kraceni poctu nakupovanych Dluhopis(i konkrétniho zajemce

v pfipadé, Ze by takovym nakupem doslo k prekro¢eni celkového nabizeného mnozstvi Dluhopisu.

Jeden kupujici mize nakoupit prostfednictvim jedné Smlouvy o nakupu Dluhopisy v poétu nejméné 1

kus, tedy o jmenovité hodnoté nejméné 10.000,- CZK. Maximalni ¢astka neni stanovena.

Vysledky nabidky zvefejiiuje Emitent na svych internetovych strankach, nejpozdéji vzdy na konci

kazdého kalendarniho ctvrtleti.

Neexistuji zadna upisovaci prava, ani obchodovatelna ani neobchodovatelna, ani uplatnéna ani

neuplatnéna.

3. Plan rozdéleni a pridélovani Dluhopist

Neexistuji zadné transe Dluhopis( pridélené na rlizné trhy (riznym zemim). Verejna nabidka Dluhopis(
dle tohoto Prospektu probiha vyhradné v Ceské republice. Dluhopisy budou nabizeny v&em investortim,
fyzickym i pravnickym osobam bez rozdilu. Smlouvy budou podepisovany v poradi, v jakém jednotlivi
zajemci kontaktuji Emitenta. Neexistuje jiné kritérium pridélovani Dluhopist, nez je ¢asova priorita.
Smlouva je zaroven pro kupujiciho potvrzenim o pfidéleni (alokaci) konkrétniho mnozstvi Dluhopisu
Z emise.

Pfedmétné Dluhopisy se neobchoduji na zadném organizovaném trhu a ani Emitent tento krok

neplanuje, pfed oznamenim pridélené ¢astky konkrétnim investorim nemuze tedy zacit obchodovani.

4, Stanoveni ceny

Smluvni cenou, za kterou konkrétni zajemce kupuje Dluhopisy Emitenta, se rozumi celkova jmenovita
hodnota kupovanych Dluhopist nasobena jejich emisnim kurzem a je-li to relevantni, je smluvni cena
navysena o alikvotni urok. Emisni kurz je 100% a je neménny. Pfi vypoctu alikvotniho uroku Emitent
postupuje v souladu s emisnimi podminkami, vypocCet alikvotniho uUroku probiha na bazi 360
kalendarnich dnd v kazdém ukonéeném roce, 30 dnll v kazdém ukonéeném mésici a skuteéného poctu
dnld (nejvySe vSak 30) v pocatecnim a konec¢ném mésici pfislusného vynosového obdobi (standard
BCK 30E/360).

Tato metoda uréeni smluvni ceny je stejna pro viechny zajemce o Dluhopisy.

Pfi nakupu Dluhopisu nebudou Emitentem zajemci UcCtované zadné naklady nebo dané spojené

s nakupem.
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5. Umisténi a prodej Dluhopisu

Nabidku koordinuje Emitent. Ke dni zvefejnéni tohoto Prospektu a po dobu platnosti vefejné nabidky
neexistuje a nebude existovat zadny jiny koordinator nabidky. Neexistuje zadny oficialni platebni
zastupce (paying agent). Ke dni zvefejnéni tohoto Prospeku neexistuje zadny subjekt, se kterym by byl
dohodnut prodej Dluhopist na zakladé pevného zavazku, nebo bez pevného zavazku nebo na zakladé
nezdvaznych ujednani. S zadnym obchodnikem s cennymi papiry nebyla uzaviena Zadna dohoda o

prodeji Dluhopist. Tyto ¢innosti jsou a zlistanou v rezii Emitenta.

Iv. Prijeti k obchodovani a zplsob obchodovani

Nabizené Dluhopisy nejsou a dle soucasnych plant Emitenta ani nebudou predmétem zadosti o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirl nebo na jiném rovnocenném trhu. Jedna se o
mimoburzovni nabidku cennych papird - Dluhopist. Neexistuje Zadny regulovany trh, na némz by dle
védomosti Emitenta byly pfedmétné Dluhopisy pfijaty k obchodovani. Neexistuji zadné subjekty, které
by se kdatu zvefejnéni tohoto Prospektu zavazaly jednat jako zprostfedkovatel v sekundarnim

obchodovani a které by timto zajiStovaly likviditu.

V. Doplriujici udaje

1. Poradci spojeni s emisi a udaje tfetich stran

Podrobnosti o auditorské spole¢nosti, kterd vypracovala audit, Ize najit v kapitole E, finanéni udaje.
Auditorské zpravy uvedené v kapitole E, které pochazeji od auditorské spolecnosti, byly presné
reprodukovany a dle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen toto zjistit, nebyly vynechany
zadné skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Poradcem spojenym s vypracovanim tohoto Prospektu byla spole¢nost Jelinek Investments s.r.o., ICO:
247 23 894, se sidlem Na Sadech 4/3, 370 01 Ceské Budé&jovice, zastoupena jednatelem, panem Ing.
Ale$em Jelinkem, CFA, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych
Budéjovicich pod sp. zn. C 20317. Poradce nema zadny podstatny vliv na ¢innost Emitenta, ani neni

nijak zainteresovan na emisi pfedmétnych Dluhopisu.

Na vypracovani Prospektu se dale podilela advokatni kancelar Kutéjova, Marsal, Briasky, s. r. o, ICO:
04126190, se sidlem Kaprova 52/6, 110 00 Praha, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu
v Praze, oddil C, vlozka 242690. Tato pravni kancelaf nema zadny podstatny vliv na ¢innost emitanta,

ani neni nijak zainteresovana na emisi predmétnych DluhopisU.
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Data do kapitoly o zdanéni vynosu poskytl Emitentovi pan Ing. Miroslav Velat, danovy poradce
spoleénosti JIFOS, s.r.o., ICO: 608 38 311, se sidlem v Ceskych Bud&jovicich, Jirovcova 32, PSC: 370
01, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Ceskych Budé&jovicich pod sp. zn. C
3859. Miroslav Velat nema zadny podstatny vliv na €innost Emitenta, ani neni nijak zainteresovan na
emisi predmétnych Dluhopist. Vyjadreni tykajici se danové problematiky uvedend v kapitole D, ktera
pochazeji od Miroslava Velata, byla pfesné reprodukovana a dle védomosti Emitenta a v mife, ve které
je schopen toto zjistit, nebyly vynechany Zadné skuteénosti, kvili kterym by reprodukované informace

byly nepfesné nebo zavadéjici.

2. Rating

Neexistuje zadné hodnoceni bonity Emitenta provedené externi specializovanou agenturou, dle védomi
Emitenta neexistuje rating Emitenta ani jiny podobny nezavisly ukazatel jeho bonity. Emitent neplanuje

zadny rating sebe &i svych cennych papiru.

VI. Emisni podminky

1. Historie a zmé&ny emisnich podminek

Dluhopis byl emitovan s datem emise 1.12.2014. Pfi emisi Dluhopisu doSlo k pfipsani Dluhopisi
v celkové jmenovité hodnoté 100 mil. CZK na majetkovy ucet Emitenta vedeny spolecnosti Centralni
depozitaf cennych papirG a.s. V den emise nebyl Dluhopis pfipsan Zadnému investorovi, nedoslo tedy
k vydani Dluhopisu do majetku tretich osob. Pfesny nazev Emitenta v den emise byl: General Energy

a.s.

Dne 3.12.2014 doSlo k pfejmenovani Emitenta na stavajici nazev GEEN General Energy a.s.

V obdobi od emise Dluhopisu do 31.3.2015 doSlo k vydani Dluhopisu v celkovém objemu 1 mil. CZK do
rukou externich investor(i. Dluhopisy v této jmenovité hodnoté byly pfevedeny na nové nabyvatele.
Dluhopisy v objemu 99 mil. CZK nebyly vydany investorim, zlstavaji tak pfipsany na majetkovém uctu

Emitenta.

Dne 27.4.2015 probéhla fadné svolana schlize vlastnik Dluhopisu, ktera odhlasovala zménu emisnich
podminek. Tato zména se tykala nasledujicich odstavcu:
- byl vySkrtnut bod 5.1 ptvodnich emisnich podminek. Jednalo se o usneseni, které znemoznovalo

vefejnou nabidku Dluhopisu.
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- doslo k drobnym zpfesnénim bodu 6.4, 6.8 a 9.2 Emisnich podminek. Tato doplnéni provedena v
emisnich podminkach zpresnila a ujasnila metodu vypoc¢tu pomérného Vynosu a Ceny Upisu v pfipadé

prodeje Dluhopist po Datu emise.

Dne 25.6.2016 probéhla radné svolana schlze vlastnik( Dluhopist, ktera odhlasovala dalSi zménu
emisnich podminek. Jednalo se o aktualizaci a zjednoduSeni emisnich podminek v nékolika bodech,

konkrétné se jednalo o:

- zménu nazvu Emitenta, aby byl tento v souladu s novym nazvem v obchodnim rejstfiku, novy nazev
Emitenta zménén v celych emisnich podminkach na: ,GEEN General Energy a. s.”

- bylo zruSena moznost vydavani dalSich Dluhopist v ramci upisovaci lhaty v tranSich (bod 1 a bod 6.2
emisnich podminek), neb toto ustanoveni jiz neni aktualni

- bylo upfesnéno (bod 4.3 emisnich podminek), ze Dluhopisy mohou byt v souladu s ustanovenim § 7
odst. 1 pism. b) ZoD vydany ve vétsim objemu, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota
emise DluhopisU, a to v pribéhu lhaty pro upisovani i po uplynuti Ihity pro upisovani kdykoli v prabéhu
dodatecné lhuty pro upisovani, avéak pouze na zakladé nového prospektu.

- byla zruSena moznost (bod 10.1 emisnich podminek) pfedéasného splaceni ¢asti emise Emitentem.
Emitent je opravnén predcasné splatit vSechny vydané Dluhopisy, nikoliv pouze &ast.

- byla zrusena moznost vyplaty vynosu zapoctenim v bodé 12.3 emisnich podminek

Dluhopisy se fidi emisnimi podminkami v platném znéni. VeSkeré informace obsazené v emisnich
podminkéch, které jsou podstatné pro zdjemce o Dluhopisy, jsou uvedeny nize v casti ,2. Popis

Dluhopist“.

Emitent bez zbyte¢ného odkladu svola schizi vlastnik(l v pfipadé navrhu zmén emisnich podminek,
pokud se jeji souhlas ke zméné emisnich podminek vyZaduje, pfi€emzZ v oznameni o svolani schize

vlastnikd tento navrh v Uplném znéni uvede spole¢né s jeho odivodnénim.

2. Popis Dluhopist

1 ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Emitent: GEEN General Energy a.s., ICO: 289 16 794, se sidlem Praha 1, Klimentska
1216/46, PSC 110 02, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 15361

Nazev: GEN.ENERGY 5,00/19

Druh Dluhopisu: Dluhopisy jsou emitovany jako nepodfizené. Dluhopis neni zadného zvlastniho
druhu ve smyslu § 25 az 36 ZoD. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni

ani vyménna prava.
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Jmenovita hodnota: 10.000,- CZK (slovy: deset tisic korun Eeskych) / Dluhopis
Emisni kurz: 100 % (slovy: jedno sto procent) jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise: 100.000.000,- CZK (slovy: jedno sto miliond korun

Ceskych)
Forma Dluhopisu: cenny papir na dorucitele
Podoba Dluhopisu: zaknihovany cenny papir

Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: koruna ¢eska (CZK)
Datum pocatku Ihaty pro upisovani emise: 15.11.2014

Datum ukonceni Ihaty pro upisovani emise: 15.11.2015

Datum emise: 01.12.2014
Datum splatnosti: 01.12.2019
Vynos Dluhopisu: pevna urokova sazba ve vysi 5 % p. a.

Datum splatnosti Vynos(: Vynosy z Dluhopist jsou splatné jedenkrat roc¢né 1. prosince pocinaje rokem
2015, Vynosy Dluhopisl jsou tedy splatné 01.12.2015, 01.12.2016, 01.12.2017,
01.12.2018 a 01.12.2019

ISIN: CZ0003511958

2 DRUH DLUHOPISU

2.1 Dluhopisy jsou pfimymi, nepodminénymi, nezajisténymi a nepodfizenymi zdvazky Emitenta, které
jsou na stejné urovni se vSemi ostatnimi existujicimi i budoucimi pfimymi, nepodminénymi,
nezajistétnymi a nepodfizenymi zavazky Emitenta s vyjimkou téch zavazkd, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

2.2 S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.

3 VEDENI EVIDENCE DLUHOPISU

3.1 Dluhopisy znéji na dorucitele, vydavaji se v zaknihované podobé a jsou evidovany v centralni
evidenci cennych papirti vedené spolednosti Centraini depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250 81 489,
se sidlem Praha 1, Rybna 14, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,

oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,Centralni depozitai“ a ,Evidence®).

4 OBJEM EMISE

Celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisu je 100.000.000,- CZK

(slovy: jedno sto milion( korun ¢eskych).

Dluhopisy mohou byt v souladu s ustanovenim § 7 odst. 1 pism. b) ZoD vydany ve vétSim objemu
emise, nez byla puvodni celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a to i po uplynuti IhGty pro

upisovani kdykoli v pribéhu dodatecné lhaty pro upisovani, avSak pouze na zakladé nového Prospektu.
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Mozny rozsah zvétSeni objemu emise Dluhopist je 10 nasobek puvodni celkové jmenovité hodnoty
emise.

Dodate¢nou Ihiitu pro upisovani je Emitent opravnén stanovit i opakované. Dodatec¢na |hlta pro
upisovani skonc¢i nejpozdéji v den, ktery je rozhodny pro splaceni Dluhopisu. Dodate¢nou Ihdtu pro
upisovani uverejni Emitent v souladu s bodem 18 této ¢asti Prospektu a v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a zpfistupni ji stejnym zplsobem jako Emisni podminky. Bude-li mit Emitent umysl Dluhopisy

vydané v ramci navySeni emise vefejné nabizet, vyhotovi prospekt Dluhopist ve smyslu ZPKT.

5 NABIDKA DLUHOPISU, OBCHODOVANI S DLUHOPISY

5.1 Emitent nehodla pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému se sidlem v Clenském staté Evropské unie. Obchodovani s
Dluhopisy na uvedenych prevodnich mistech je vylou€eno.

6 UPISOVANI, VYDANI A SPLACENI EMISNIHO KURZU DLUHOPISU

6.1 Cinnosti spojené s vydanim Dluhopisti zabezpegil Emitent sam.

6.2 Upisovaci obdobi Dluhopistu bylo ukon¢eno ke dni 15.11.2015. Veskeré Dluhopisy byly upsany
Emitentem.

7 PREVODITELNOST DLUHOPISU

Prevoditelnost Dluhopist je neomezena.

8 ODDELENI PRAVA NA VYNOS DLUHOPISU

Oddéleni prava na Vynos Dluhopisu od Dluhopisu se vyluCuje.

9 VYNOS DLUHOPISU

9.1 Vynos Dluhopisu je uréen pevnou urokovou sazbou ve vysi 5 % p.a. (,Vynos®).

9.2 Vynosy Dluhopisu jsou splatné 1x ro¢né, kdyz (i) prvni vynosové obdobi skoncilodne 01.12.2015
(tento den vyjimaje), (ii) druhé vynosové obdobi kon&i dne 01.12.2016 (tento den vyjimaje),(iii) treti
vynosové obdobi koné&i dne 01.12.2017 (tento den vyjimaje), (iv) ¢tvrté vynosové obdobi konéi dne

01.12.2018 (tento den vyjimaje) a (v) paté vynosové obdobi kon&i dne 01.12.2019 (tento den vyjimaje).
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9.3 Castka vynosu za celé jedno vynosové obdobi se vypoéte jako soudin jmenovité hodnoty Dluhopisu
a pevné urokové sazby 5%. Celkova cCastka vSech VynosU vyplacena jednomu vlastnikovi se
zaokrouhluje na haléfe. Pfipadne-li datum vyplaceni Vynosu na den, ktery neni pracovnim dnem, bude
vyplaceni Vynosu provedeno prvni nasledujici pracovni den bez naroku na Vynos za toto odsunuti
vyplaty.

9.4 Emitent ve smyslu § 17 ZoD rozhodl, Zze pravo na Vynos ma vzdy osoba, ktera je opravnéna
vykonavat prava spojena s Dluhopisem k datu 15.11. pro pfislusny termin vyplaceni Vynosu.

9.5 Vypocet pomérného Vynosu probiha na bazi 360 kalendarnich dnli v kazdém ukonéeném roce, 30
dnu v kazdém ukonceném mésici a skute€ného poctu dnl (nejvyse vSak 30) v pocatecnim a konecném
meésici pfisluSného vynosového obdobi (standard BCK 30E/360). Celkova ¢astka pomérného Vynosu
ze vSech Dluhopis(i osoby opravnéné vykonavat prava spojena s Dluhopisy této emise se za Ucelem

vypoctu pomérného Vynosu zaokrouhluje na halére.

10 PREDCASNE SPLACENI DLUHOPISU

10.1 Emitent je opravnén predCasné splatit vS8echny vydané Dluhopisy pfed datem splatnosti
dvanactkrat rocné pocinaje rokem 2015, a to vzdy k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice.
Pred¢asné splaceni Dluhopist oznami Emitent vlastnikiim Dluhopist vzdy nejdfive 60 dnl pfed datem
predCasného splaceni a nejpozdéji 5 dnli pfed datem predéasného splaceni.

10.2 Vlastnik Dluhopisli ma pravo pozadat Emitenta o pfedéasné splaceni vSech nebo ¢&asti jim
vlastnénych Dluhopist vyhradné (i) v pfipadé rozhodnuti o vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) v
pfipadé Upadku Emitenta. Zadost o predéasné splaceni podava vlastnik Dluhopisi u Emitenta, a to
doporucenym dopisem s dodejkou adresovanym na aktualni adresu sidla Emitenta podle aktualniho
vypisu z obchodniho rejstfiku a elektronicky datovou zpravou opatfenou zaruc¢enym elektronickym
podpisem na e-mailovou adresu mokry@general-energy.eu. Od okamziku podani zadosti o predCasné
splaceni nelze Dluhopisy v poctu kusu, ve kterém byla podana Zadost o pfedcasné splaceni, prevadét.
Jeden vlastnik Dluhopist mize k jednomu datu pfed€asného splaceni prostfednictvim jedné zadosti o
predcasné splaceni pozadat o pred¢asné splaceni jim vlastnénych Dluhopist v poctu kustd nejméné 1
(slovy: jeden kus). Emitent je v takovém pfipadé povinen pred¢asné splatit Dluhopisy v poctu kusu, ve
kterém byla podana Zzadost o pfed¢asné splaceni, nejpozdéji do 30 dnl od podani zadosti o pfed¢asné
splaceni u Emitenta, avSak pouze v pfipadé, pokud to neodporuje prfisluSnym pravnim predpisiim
(insolvenéni zakon, ob&ansky zakonik a zakon o obchodnich korporacich).

10.3 Osoba, ktera je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisem, ma narok na pfislusny
pomérny Vynos za obdobi od data zahajeni pfisluSného vynosového obdobi do data predéasného
splaceni.

10.4 Pomérny Vynos za obdobi od data zahajeni pfislusného vynosového obdobi do data pfed¢asného

splaceni a jmenovitd hodnota pfisluSnych Dluhopist budou vyplaceny osobé, ktera je opravnéna

93



Prospekt cennych papirti GEN. ENERGY 5,00/19

vykonavat prava spojena s Dluhopisem vzdy nejpozdéji 5 dni po datu podani zadosti o pfedCasné
splaceni ze strany vlastnika DluhopisU, nebo nejpozdéiji 30 dni po datu pfed¢asného splaceni uréeném
Emitentem v oznameni o predCasném splaceni. Celkova Castka pomérného Vynosu ze vSech
Dluhopisll osoby, ktera je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisy, které budou pfed¢asné
splaceny, se za ucelem vypocétu pomérného Vynosu zaokrouhluje na halére.

10.5 Dluhopisy pfed€asnym splacenim zanikaji sou¢asné s pravem na Vynos.

11 SPLACENI JMENOVITE HODNOTY DLUHOPISU

11.1 Dluhopisy budou splaceny ve jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
Vynosem k datu 01.12.2019, nedojde-li k pfed¢asnému splaceni Dluhopist podle predchoziho bodu
této casti Prospektu. Timto datem konéi Uroceni Dluhopisa.

11.2 Emitent ve smyslu § 17 ZoD rozhodl, Ze pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisli ma
osoba, ktera je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisy k datu 15.11.2019. Jmenovita hodnota
vSech Dluhopist vlastnika bude splacena spolu s vyplacenim posledniho Vynosu osobé, ktera je
vlastnikem Dluhopist k datu 15.11.2019. Od nasledujiciho pracovniho dne po dni 15.11.2019 nelze
Dluhopisy prevadét.

11.3 Pripadne-li datum splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a vyplaceni posledniho Vynosu na den,
ktery neni pracovnim dnem, budou provedeny prvni nasledujici pracovni den bez naroku na vyplaceni

Vynosu za toto odsunuti platby.

12 VYPLACENI VYNOSU A JMENOVITE HODNOTY DLUHOPISU

12.1 Emitent se zavazuje, ze osobam opravnénym vykonavat prava spojena s Dluhopisy zajisti (i)
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a (ii) vyplaceni Vynosu, a to vSe v souladu s emisnimi
podminkami.

12.2 Vyplatnim mistem, tj. mistem vyplaceni Vynos(i, mistem pfed¢asného splaceni a mistem splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopis(, je Uréena provozovna.

12.3 Vynosy jsou vyplaceny bud (i) bezhotovostnim pfevodem na platebni ucet, ktery je veden v
tuzemsku v domaci méné a ktery je vlastnik Dluhopist povinen uvést pfi Upisu, pfevodu ¢&i pfechodu
Dluhopist nebo (ii) v hotovosti, je-li to pfipustné v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a pozada-li
vlastnik Dluhopisu Emitenta o Uhradu daného plnéni v hotovosti alespon 30 dnl pfed terminem vyplaty
takového plInéni. Stejnym zplsobem je splacena také jmenovitd hodnota Dluhopist pfi splaceni
Dluhopist nebo ¢astka odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopisl vlastnika a pFisluSnému pomérnému
Vynosu pfi predCasném splaceni Dluhopisl. Pfipadnou zménu platebniho G¢tu oznami vlastnik
Dluhopisti Emitentovi alespor 30 dnt pfed terminem vyplaty Vynos(i nebo predéasného splaceni nebo

splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu.
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13 ZDANENI VYNOSU DLUHOPISU

13.1 Danovy rezim souvisejici s Dluhopisy vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z
pFijmu, ve znéni pozdéjSich predpisli a zakona &. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdéjsich
predpisl, a souvisejicich pravnich pfedpis(i U€innych k datu tohoto Prospektu, jakoZ i z obvyklého
vykladu téchto zakonu a dalSich predpist uplatfiovanych ¢eskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi
organy a znamych Emitentovi k datu tohoto Prospektu. VeSkeré informace uvedené nize se mohou
ménit v zavislosti na zménach v pfisluSnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu,
nebo ve vykladu téchto pravnich predpis(, ktery maze byt po tomto datu uplatiiovan.

13.2 Podle pravnich predpisti Ceské republiky splaceni jmenovité hodnoty a vyplata Vynosl z
Dluhopist budou provadény bez srazky dani pfipadné poplatkl jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatky budou vyzadovany pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni
takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkd vyZadovana pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit vlastnikiim
Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatk.

13.3 Podle pravni upravy ucéinné k datu tohoto Prospektu bude z udrokovych pfijma plynoucich z
Dluhopisu fyzické osobé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné fyzické
osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), vybirana Ceska dan srazkou u zdroje, sazba takovéto
dané je 15 %.

13.4 Podle pravni Upravy uc¢inné datu tohoto Prospektu plati, ze v pfipadé, ze Urok plyne pravnické
0sobé, ktera je Ceskym dafiovym rezidentem (nebo Eeské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni
C¢eskym danovym rezidentem), je Urokovy pfijem soucasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho
pFislusné sazbé dané z pFijma pravnickych osob.

13.5 V pfipadé urokovych pfijmu realizovanych ¢eskym danovym nerezidentem je nutné pfihlédnout ke

smlouvé o zamezeni dvojiho zdanéni, je-li sjednana.

14 VLASTNIK DLUHOPISU

14.1 Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz uctu je Dluhopis evidovan v Evidenci.

14.2 Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruéené Emitentovi nestanovi jinak, bude Emitent pokladat
kazdého vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v
souladu s emisnimi podminkami.

14.3 Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany v Evidenci,
jsou povinny o této skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené pisemné informovat
Emitenta.

14.4 Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se véemi vlastniky Dluhopis( stejné.
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15 VLASTNI DLUHOPISY

14.1 Emitent je opravnén nabyvat Dluhopisy do svého majetku ve smyslu ustanoveni § 15 odst. 4 a §
15a ZoD.

15.2 V pfipadé, ze Emitent bude postupovat ve smyslu ustanoveni § 15 odst. 4 ZoD, budou Dluhopisy
pfi jejich vydani zapsany na majetkovy ucet Emitenta v Evidenci podle zvlastniho pravniho pfedpisu a
bude se na né hledét jako na fadné vydané v okamziku jejich zapisu na tento ucet.

15.3 Vlastni Dluhopisy nabyté Emitentem pred datem jejich splatnosti nezanikaji, ledaze Emitent

rozhodne jinak.

16 ZASTAVNI PRAVO

16.1 Splaceni Dluhopist ani vyplaceni jejich Vynosu neni zajisténo zastavou ani jinak.

17 OHODNOCENI FINANCNIi ZPUSOBILOSTI (RATING)

17.1 Emitentovi neni znamo, Ze by k datu tohoto Prospektu bylo vydano jakékoli ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating) téchto Dluhopist nebo zavazk( Emitenta na zakladé téchto Dluhopisl, ani se

takové ohodnoceni neocekava.

18 OZNAMENI, UVEREJNOVANI A ZPRISTUPNOVANI INFORMACI

18.1 Jakékoli oznameni, uvefejnéni nebo zpfistupnéni informaci vliastnikim Dluhopist o Dluhopisech
bude platné a fadné ucinéno, pokud bude

(a) uverejnéno v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta v ¢asti, v niz Emitent uverejiuje
informace o jim vydanych Dluhopisech, nebo

(b) zaslano doporuc¢enym dopisem na adresu vlastnika Dluhopistl, kterou je vlastnik Dluhopist
povinen uvést pfi Upisu, pfevodu ¢&i pfechodu Dluhopistd, nebo na adresu uvedenou v Evidenci
Centralniho depozitafe, nebo

(c) zaslano elektronicky datovou zpravou opatfenou zarucenym elektronickym podpisem na e-
mailovou adresu vlastnika Dluhopisu, kterou vlastnik Dluhopis uvedl| pfi Upisu, pfevodu &i pfechodu
Dluhopis(l, nebo

(d) zaslano do datové schranky vlastnika Dluhopis(.

Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznameni uvedenych vyse jiny zpusob,
bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym pfisluSnym
pravnim predpisem. V pfipadé, ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice zplsoby, bude se za

datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.
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18.2 Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu pfislusnych ustanoveni uvedenych vySe bude fadné
uginéno, pokud bude dorugeno na adresu sidla Emitenta: Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC: 110 02,
nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude vlastnikim Dluhopisli oznamena zpUsobem popsanym v

predchozim odstavci tohoto ¢lanku (,Ur¢ena provozovna®).

19 SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU, URCENI ROZHODNEHO DNE PRO UCAST NA SCHUZzI
VLASTNIKU DLUHOPISU A PRUBEH SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

19.1 Prava z Dluhopis(i vykonavaji vlastnici Dluhopisl na shizi vlastnikd DluhopisU.

19.2 Oznameni o svolani schlze vlastnik( Dluhopis( je svolavatel povinen oznamit podle bodu 18.1
této casti Prospektu, a to ve lhaté nejpozdéji 15 kalendarnich dntl pfede dnem konani schize.

19.3 Je-li svolavatelem vlastnik Dluhopistd nebo vlastnici Dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani
schlze ve stejné Ih(té dorucit také Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Je-li svolavatelem
vlastnik Dluhopist nebo vlastnici Dluhopis(i, poskytne Emitent jakozto osoba majici pfistup k seznamu
vlastnikd v§ech DluhopisU svolavajicim vlastnikim Dluhopist souéinnost sméfujici k tomu, aby schiize
mohla byt Uspésné svolana. Emitent v takovém pfipadé na zadost svolavajiciho vlastnika Dluhopisu
(nebo vlastnikll Dluhopis(l) obstara a preda svolavajici strané vypis z evidence Centralniho depozitare,
na kterém jsou uvedena jména a adresy vSech vlastnik( Dluhopist ke dni, ktery uréil svolavatel.
Vlastnik dluhopisu nasledné svola schizi zplisobem uvedenym v bodé 18.1 (b).

Vlastnik Dluhopist ma pravo svolat schiizi vlastnik( v pfipadé

- navrhu zmén emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné emisnich podminek
vyzaduje,

- navrhu na pfeménu emitenta,

- navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochéazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo
jeho ¢asti za predpokladu, Ze mize byt ohroZzeno fadné a vcasné splaceni Dluhopisu nebo
vyplaceni vynosu Dluhopisu,

- prodleni Emitenta s uspokojenim prav spojenych s jim vydanymi Dluhopisy déle nez 7 dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno, nebo

- zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy z jim vydanych Dluhopisu.

19.4 Oznameni o svolani schlize musi obsahovat alespon

(a) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta,
(b) oznaceni Dluhopist, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, datum emise a ISIN,
(c) misto, datum a hodinu konani schlze, pficemz mistem konani schiize miize byt pouze misto v

Praze, datum konani schlize musi pfipadat na den, ktery je pracovnim dnem, a hodina konani schiize
nesmi byt dfive nez v 11 hodin a pozdéji nez v 18 hodin,

(d) program jednani schlze a Uplné navrhy usneseni k jednotlivym bodim jednani, vcéetné
pfipadného navrhu zmény emisnich podminek DluhopisU a jejich zdivodnéni, a

(e) den, ktery je Rozhodnym dnem pro Ucast na schizi.
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Pokud odpadne duivod pro svolani schiize, bude odvolana stejnym zpUsobem, jakym byla svolana, a to
nejpozdéji 7 dnu pred datem jejiho konani.

Schlze vlastnik(l je schopna se usnaSet, jestlize se ji ucastni vlastnici dluhopist, jejichz jmenovita
hodnota pfedstavuje k rozhodnému dni pro uc¢ast na schizi vlastnikd vice nez 30 % jmenovité hodnoty
nesplacené ¢asti emise dluhopisu.

Schlize vlastnikG rozhoduje prostou vétSinou hlasli pFitomnych vlastnikl dluhopisG. Pocet hlasu
kazdého vlastnika dluhopisu odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté nesplacené &asti
emise dluhopist. Ke zméné emisnich podminek, nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce
vlastnikd dluhopist je nutny souhlas tfi ¢tvrtin hlast pfitomnych vlastnikd dluhopisu.

Emitent je opravnén ke zménam zasadni povahy, s vyjimkou zmén emisnich podminek, ke kterym se
nevyZaduje souhlas schlze vlastnikl, svolat schiizi vlastnikd jako spoleénou schiizi vlastnikd vSech
Emitentem dosud vydanych a nesplacenych dluhopist (dale jen ,Spoleéna schiize vlastnik(i“).Veskera
ustanoveni emisnich podminek Dluhopist tykajici se rozhodného dne pro Ucast na schizi viastnik(i a

pribéhu schlize vlastnik( se uplatni i pro Spoleénou schiizi vlastniku.

19.5 Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan
jako vlastnik dluhopist v Evidenci Centralniho depozitare ke konci dne, ktery o 7 dnu predchazi den
konani pfislusné schlize (dale jen ,Rozhodny den pro G€ast na schuzi“), pfipadné ta osoba, ktera
prokaZze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v Evidenci
Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro u€ast na schuizi, ze je vlastnikem Dluhopist a tyto jsou
evidovany na Uctu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. K pfevodim Dluhopis(

uskuteénénym po Rozhodném dni pro u€ast na schizi se nepfihlizi.

20 PROMLCENI PRAV Z DLUHOPISU

VeSkera prava spojena s dluhopisy se v souladu s ustanovenim § 42 ZoD proml€uji uplynutim deseti let

ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

21 ODDELITELNOST A SALVATORSKA KLAUZULE

Stane-li se nebo bude-li shledano nékteré ustanoveni emisnich podminek a tim i tohoto Prospektu
neplathym, nevymahatelnym nebo neudinnym, nedotyka se tato neplatnost, nevymahatelnost ci
neucinnost ostatnich ustanoveni emisnich podminek nebo tohoto Prospektu. Takové neplatné,
nevymahatelné nebo neucinné ustanoveni bude nahrazeno pfislusSnym platnym, vymahatelnym a
ucinnym ustanovenim pravniho pfedpisu se stejnym nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem,
nebo nahrazeno Emitentem, a pfipadné také schvaleno schlzi vlastnikd dluhopist, pokud se takové
schvaleni vyzaduje, platnym, vymahatelnym a u&innym ustanovenim pravniho predpisu se stejnym

nebo obdobnym obchodnim a pravnim smyslem.
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22 ROZHODNE PRAVO A ROZHODOVANI SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a G&innych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména
na zakladé pfislusnych ustanoveni Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se
budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Jakékoli pripadné spory mezi Emitentem a vlastniky Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist, emisnich

podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.

VIL. Uverejnéni Prospektu a souhlas s jeho pouzitim

Tento Prospekt bude v souladu s ustanovenim § 36h odst. 1 pism. a) ZKT zvefejnén bez zbyteéného
odkladu po jeho schvaleni Ceskou narodni bankou zplGsobem umozfujicim dalkovy pristup na

internetovych strankach Emitenta.

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu finan¢nimi zprostfedkovateli po celé nabidkové obdobi, tedy od
15.7.2016 az do 30.6.2017, a prohlasuje, ze pfijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu
k pozdéjSimu dalSimu prodeji jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem. Po celé nabidkové obdobi
mohou finanéni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalSi prodej nebo konecné umisténi nabizenych
Dluhopisti na zakladé tohoto Prospektu, ovéem vyhradné v Ceské republice. Tento souhlas se udéluje

v§em finanénim zprostfredkovatelim.

V pfipadé predloZeni nabidky finanénim zprostfedkovatelem poskytne finanéni zprostfedkovatel
investorim udaje o podminkach nabidky v dobé jejiho predloZeni. VSichni finanéni zprostfedkovatelé
pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze Prospekt pouzivaji v souladu se

souhlasem a podminkami k nému pfipojenymi.
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Kapitola E: Zodpovédnost za spravnost dat a ruceni

l. Vydavatel Prospektu

Emitentem Dluhopist je spole¢nost GEEN General Energy a. s., ICO: 289 16 794, se sidlem
Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1, zastoupena Ing. AleSem Mokrym, pfedsedou pFedstavenstva,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 15361. Tato

spole¢nost zaroven vydava tento Prospekt.

Il Vytvoreni Prospektu

Prospekt byl vytvofen na zakladé pozadavkl, které na obsah a rozsah Prospektu klade nafizeni
komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v Prospektech, Upravu Prospektd, uvadéni udaji ve
formé odkazu, zvefejfiovani Prospektll a Sifeni inzeratd, a zakon ¢. 256/2004, o podnikani na
kapitalovém trhu, v G&inném znéni. Prospekt byl doplnén o dal§i podrobnosti, odkazy a pouceni o

rizicich, ktera jsou specificka pro tuto konkrétni nabidku.

Ceska narodni banka schvalila Prospekt dle § 36¢ odst. 1 ZPKT rozhodnutim &.j.2016/078899/CNB/570
ze dne 30.6.2016, které nabylo pravni moci dne 15.7.2016.

1. Odpovédna osoba a jeji prohlaseni

Za vesSkeré udaje uvedené v tomto Prospektu je odpovédna spolecnost GEEN General Energy a.s., se
sidlem Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02.

Spole€nost GEEN General Energy a.s. timto prohlasuje, Ze uvedla v Prospektu veSkeré informace,
které mohou mit vliv na posouzeni dané investice, a Ze pfi vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce na
zajisténi vySe uvedeného jsou podle jejiho nejlepSiho védomi udaje obsazené v Prospektu v souladu se
skute¢nosti a Zze v ném nebyly zamléeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.
Zejména ji nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély negativni vliv na rozhodovani investora a

které by zaroven nebyly uvedeny v tomto Prospektu.

GEEN General Energy a.s.
Ing. Ale$ Mokry

predseda predstavenstva
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y r

Kapitola F: Finan¢ni udaje

. Konsolidované ucetni vykazy a zprava auditora za aéetni obdobi koné&ici 30.11.2015
Il Konsolidované ucetni vykazy a zprava auditora za Gcetni obdobi konéici 30.11. 2014
Il Konsolidované ucetni vykazy a zprava auditora za Géetni obdobi kongici 30.11. 2013

Iv. Pravidla a postupy k provedeni konsolidace ucetni zavérky
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Zpréva nezaviseho auditora

uréena akcionaiim a statutarnimu organu
ucetni jednotky

GEEN General Energy ass.

o ovéteni konsolidované ucetni zavérky a konsolidované
vyroéni zpravy k rozvahovému dni 30.11.2015
za ové€fované obdobi od 1.12.2014 do 30.11.2015
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OBSAH ZPRAVY

1.Vykonavatel auditu
2.Pfedmét a ucel ovéfeni
3.Piijemce zpravy

4.Pravni ramec ¢innosti auditora
5.Auditorska zpréava

PRILOHY

Konsolidovana vyro¢ni zprava
Konsolidovana piiloha k tiéetni zavérce
Konsolidovanarozvaha
Konsolidovany vykaz zisku a ztréty

1. Vykonavatel auditu

Ov¢éteni konsolidované Gcetni zavérky provedla auditorska spole¢nost FSG Finaudit, s.r.o., se sidlem
v Olomouci, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditort Ceské republiky s &islem auditorského
opravnéni 154 a zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka
12983, IC: 61947407.

Oveéteni provedl tym pracovnikli ve slozeni:

odpovédny auditor: Ing. Jakub Steinfeld

¢lenové skupiny: Ing. Jifi Osi¢ka, MBA
Ing. Vojtech Marada

2. Pfedmét a ucel ovéreni
2.1 Uketni jednotka

Piedmét ovéfeni: Konsolidovana ucetni zavérka a konsolidovana vyroéni zprava
za ucetni obdobi: 1.12.2014 - 30.11.2015

provedenake dni: 30.11.2015

spole¢nosti: GEEN Genera Energy a.s.

prévni forma: akciova spole¢nost

sidlo spole¢nosti: Klimentska 1216/46, 110 02 Prahal

IC: 28916794

zapsana Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15361

2.2 Pfedmét ¢innosti

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a piistroju, elektronickych a telekomunika¢nich zafizeni
Prodej chemickych latek a chemickych smési klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické
Prongjem nemovitosti, bytii a nebytovych prostor

2.3 Den vzniku spole¢nosti
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16.6.2009

2.4 Statutérni organ - predstavenstvo spole¢nosti

Ing. Ales Mokry predseda predstavenstva
Ing. Daniel Mahovsky mistopfedseda predstavenstva
Jifi Nohejl ¢len predstavenstva

2.5 Z&kladni kapital
7.800.000 K¢

3. Prijemce zpravy

Statutarni organ spole¢nosti GEEN General Energy a.s.
Pijemce zpravy je povinen o obsahu této zpravy informovat akcionate spolecnosti.

4. Pravni ramec ¢innosti auditora

e zdkon & 563/1991 Sb., o ucetnictvi, vyhlaska ¢ 500/2002 Sb. a Ceské ucetni standardy pro
podnikatel e,

e zikon o auditorech a Komote auditorit CR, Mezinarodni auditorské standardy a souvisejici aplikaéni
dolozky Komory auditorti CR.
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Zprava nezavisiého auditora

urcend akcionaiim a statutarnimu organu spolecnosti

GEEN General Energy as.

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované Gdetni zavérky spole¢nosti GEEN General Energy as.,
IC: 28916794, sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1, kterd se sklada z konsolidované rozvahy
k 30.11.2015, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty véetné piehledu o penéznich tocich za ucetni obdobi od
1.12.2014 do 30.11.2015 a piilohy k této konsolidované udetni zavérce, veetné popisu pouzitych podstatnych
ucetnich metod a dalsich vysvétlujicich informaci. Hlavnim pfedmétem podnikani spoleénosti je investovani do
obnovitelnych zdrojii pro vyrobu elektrické energie.

Odpovédnost statutdirniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ vyse uvedené spole¢nosti je odpovédny za sestaveni konsolidované Gcetni zavérky, ktera podava
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidni)
nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této konsolidované cetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se z&konem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu stémito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze konsolidovana téetni zavérka
neobsahuje vyznamné (materidlni) nesprévnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v konsolidované  ucetni  zavérce.  Vybér postupti  zavisi na  Gsudku  auditora, zahrnujicim
i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti Gdaji uvedenych v konsolidované tcetni zavérce
zptsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém
relevantni pro sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadtit se k ucinnosti vnitiniho kontrolniho systému tcetni jednotky. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, priméfenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace konsolidované uéetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
GEEN General Energy as Kk 30.11.2015 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodareni
a penéznich toki za Gcetni obdobi od 1.12.2014 do 30.11.2015 v souladu s éeskymi uéetnimi predpisy.
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Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé mimo konsolidovanou tcetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ spolecnosti.

Na&s vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavime zadny
zvlastni vyrok. Piesto je vSak soudasti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované Gcetni zavérky
sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené v konsolidované vyro¢ni zpraveé
nejsou ve vyznamném (materidnim) nesouladu sindividudini nebo konsolidovanou téetni zavérkou ¢i naSimi
znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi béhem ovétovani individudini nebo konsolidované tcetni zavérky, zda je
konsolidovan& vyroéni zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme
povinni zji§téné skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupti jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Praze dne 8. dubna 2016

’/”/7 / 1

U
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VIV

/

FSG Finaudit, s.r.o.
ttida Svobody 645/2, Olomouc,
auditorské opravnéni spole¢nosti KACR ¢&. 154
Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny za vypracovani
zpravy jménem spolecnosti,
auditorské opravnéni KACR ¢&. 2014

—

‘4. ¢fslo opravneni
3 ; 54 (

154
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KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA
spolecnosti

GEEN General Energy a.s.

sestavena ke dni 30.11.2015

GEEN General Energy a.s.

i€ 289 16 794 di¢€ (728916794

107 Klimentska 1216/46, 110 0o Praha 1
office Slezska 742/4, 616 oo Brno phone + 420 511111 950

e-mail geen@geen.eu web www.geen.eu




KONSOLIDOVANA ROZVAHA

SESTAVENA K DATU 30.11.2015

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentskd 1216/46, PSC 11002

30.11.2015 30.11.2014
AKTIVA CELKEM 510 322 255 891
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
B. Dlouhodoby majetek 213 196 32035
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 195 249
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 153 229 21163
B. lll. Dlouhodoby finan¢ni majetek 46 660 1710
B. IV. Kladny konsolidacni rozdil 13111 8913
C. ObéZna aktiva 289 704 223412
C. l. Zasoby 4556 6 073
C. ll. Dlouhodobé pohledavky 126 549 28
C. lll. Kratkodobé pohledavky 95377 192 096
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 63 222 25214
D. I. Casové rozliseni 7422 445
PASIVA CELKEM 510 322 255 891
A. Vlastni kapital 211 755 171978
A. . Zakladni kapital 7 800 7 800
A. 1. Kapitalové fondy 6 900 9370
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 612 612
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 161 203 150 053
A. V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+ -) 971 5611
A. VI. Zaporny konsolidacni rozdil 0 0
A. VII. Konsolidac¢ni rezervni fond 34 269 -1468
B. Cizi zdroje 296 898 81035
B. I. Rezervy 95 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 194 376 48 078
B. lll. Kratkodobé zavazky 17 061 14 616
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 85 365 18 341
C. I. Casové rozlieni 1670 2878
D. Mensinovy vlastni kapital 0 0
D. I. Mensinovy zakladni kapital 0 0
D. Il. Mensinové kapitalové fondy 0 0
D. lll. Mensinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 0 0
D. IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let 0 0
D. V. Mensinovy vysledek hospodarfeni bézného ucetniho obdobi (+ -) 0 0
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
SESTAVENY ZA OBDOBI{ OD 1.12.2014 DO 30.11.2015

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentskd 1216/46, PSC 11002

30.11.2015 30.11.2014

I. Trzby za prodej zbozi 13 867 18518
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 12 118 16 406
+ Obchodni marze 1749 2112
I1. Vykony 24 406 25299
B. Vykonova spottfeba 20058 23167
+ Pfidana hodnota 6 098 4244
C. Osobni naklady 3855 2945
D. Dané a poplatky 1539 101
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 5 407 1391
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 213 0
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 151 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich -68 -1874
nakladl pfristich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy 12 239 9036
H. Ostatni provozni naklady 2914 1677
V. Prevod provoznich vynost 0 0
I. Pfevod provoznich nakladd 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 4752 9 040
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VI. Trzby z prodeje cennych papirli a podilQ 413 20
J. Prodané cenné papiry a podily 0 10
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 3054 1493
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatd 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti -3400 0
X. Vynosové uroky 810 244
N. Nakladové uroky 1483 876
XI. Ostatni financ¢ni vynosy 41 287
0. Ostatni financ¢ni naklady 9291 3436
Xll. Pfevod financnich vynost 0 0
P. Pfevod finanénich nakladu 0 0
* Financni vysledek hospodareni -3 056 -2 278
Q. Dan z pfijma za béznou ¢innost 147 919
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 1549 5843
Xlll. Mimoradné vynosy 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0
S. Dan z pfijm0 z mimoradné Cinnosti 0 0
XIV. ZG¢tovani zéporného konsolida¢niho rozdilu 0 0
T. Zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0
U. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/ -) 0 0
*** \lysledek hospodareni za iéetni obdobi bez mensinovych podili (+/ -) 1549 5843
**** Mensinovy vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/ -) 0 0
**x** \lysledek hospodareni za Giéetni obdobi celkem (+/ -) 1549 5843
***x%* \Jysledek hospodareni celkem pied zdanénim (+/-) 1695 6762
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH

SESTAVENY ZA OBDOBI OD 1.12.2014 DO 30.11.2015

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentskd 1216/46, PSC 11002

30.11.2015 30.11.2014
P. Stav penéinich prostiedkt a penéinich ekvivalenti na za¢atku uéetniho
obdobi 25214 3854
Penéini toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z b&7né Einnosti pfed zdan&nim 1118 6 530
A.1. Upravy o nepené?ni operace 4708 -1671
A.* Cisty penéini tok z provozni Einnosti pred zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu a mimoradnymi polozkami 5826 4 859
A.2. Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu -210739 -49 163
A.** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimoradnymi
polozkami -204 912 -44304
A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych trokd (-) -1483 -876
A.4. P¥ijaté troky (+) 810 244
A.5. Zaplacena dan z pfijma za béZnou ¢innost a za domérky dané za minula
obdobi (-) -2525 -1 345
A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pfipady, které tvofi
mimoradny vysledek hospodareni véetné uhrazené splatné dané z pfijmu z
mimoradné cinnosti 0 0
A.7. Prijaté podily na zisku (+) 0 0
A.*** Cisty penéini tok z provozni €innosti -208 111 -46 281
Penéini toky z investicni Cinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 3699 2958
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 213 0
B.3. Zapujcky a uveéry spriznénym osobam -5029 -2518
B.*** Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti -1116 440
Penézni toky z finanénich cinnosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazk(, popripadé takovych kratkodobych
zdvazkd, které spadaji do oblasti financni ¢innosti 247 235 67 201
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penéini prostiedky a penézni
ekvivalenty 0 0
c.*** Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni ¢innosti 247 235 67 201
F. Cisté zvy$eni nebo snizeni penéinich prostredki 38 008 21 360
R. Stav penéznich prostiedkt a penéinich ekvivalentd na konci téetniho
obdobi 63 222 25214
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Priloha

ke konsolidované ucetni zavérce

konsolidac¢niho celku

GEEN General Energy a.s.

za ucetni obdobi od 1.12.2014 do 30.11.2015
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2015

OBSAH

Vseobecné infor mace
Vymezeni konsolida¢niho celku
Struktura konsolida¢niho celku
Ptehled vysledkt v konsolidacnim celku
Ptedstavenstvo a dozorci rada Spolecnosti
Organizac¢ni struktura Skupiny

II. Doplitujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztr aty

IIl. Schvéleni zveiejnéni

Piilohy

O(

Pi‘ehled rozvah spole¢nosti konsolidovaného celku

O(

Piehled vykazi ziski a ztrat konsolidovaného celku

Pi‘ehled konsolida¢nich uprav — rozvaha

¢

Pi‘ehled konsolida¢nich dprav — vykaz zisku a ztr aty

(@
g B W N

O(

Vypocet konsolida¢niho rozdilu

113



GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2015

l. VSEOBECNE INFORMACE

Mateiska spoleénost GEEN Genera Energy a.s. se sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1,
IC 28916794 (dale jen Spole¢nost), zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 15361 dne 16. ¢ervna 2009, sestavuje konsolidovanou téetni
zavérku (dde jen KUZ), pii pouziti plné metody konsolidace za skupinu podniki (dale jen
Skupina).

Spole¢nost GEEN General Energy a.s. sestavuje svoji konsolidovanou ucetni zavérku k datu
30.11.2015 (rozvahovy den) za tGéetni obdobi 1.12.2014 - 30.11.2015. Pro srovnatelnost tidaji
byly také sestaveny konsolidované ucetni vykazy za obdobi 1.12.2013 - 30.11.2014.

Podkladem pro konsolidovanou ucetni zavérku spolec¢nosti GEEN Genera Energy as. byly
ucetni zaveérky jednotlivych spoleénosti Skupiny k rozvahovému dni 30.11.2015. Rozdilné
ucetni obdobi u dcefinych spole¢nosti posunuté o jeden mésic bylo v souladu Sucetnimi
predpisy ponechano a vyluCované vazby byly adekvatné upraveny. Pokud vstoupily dcefiné
spole¢nosti do Skupiny v prabéhu tcetniho obdobi, byly do konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty Skupiny zahrnuty vysledky hospodateni od data akvizice jednotlivych spole¢nosti. K
tomuto datu byl také vycislen konsolidacni rozdil ke kazdé dcetiné spolecnosti. Vysledek
hospodateni do data akvizice je promitnut ve vysledku hospodafeni minulych let.

Skupina vyuziva systému ptimé konsolidace.
Konsolidace je provedena za jednotlivé spole¢nosti plnou metodou. Popis a zpusob

konsolida¢nich uprav pro Skupinu je uveden v Pravidlech a postupech konsolidace. Konkrétni
vycisleni konsolida¢nich tprav je pak samostatnou piilohou Konsolidované ucetni zavérky.

Vymezeni Skupiny k 30.11.2015

e  Obchodni jméno GEEN General Energy a.s.
Identifikacni ¢islo 28916794
Sidlo Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
Datum vzniku 16. cervna 2009
Datum tucetni zavérky 30. listopadu 2015
Auditor FSG Finaudit, s.r.o.
Datum akvizice Materska spolecnost

e Obchodni jméno Foreign Investment a.s.
Identifikacni ¢islo 29228603
Sidlo Sezska 742/4, 616 00 Brno
Datum vzniku 30. ¢ervna 2010
Datum ucetni zaveérky 31. prosince 2015
Datum akvizice 30. cervna 2010

e Obchodni jméno Decentréini Zdroje a.s.
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Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jmeéno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni Cislo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky

29233551

Sezska 742/4, 616 00 Brno
4. srpna 2010

31. prosince 2015

4. srpna 2010

GenChem s.r.o.

29225175

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
15. ¢ervna 2010

31. prosince 2015

15. éervna 2010

General Energy Leasing s.r.o.
29227593

Sezska 742/4, 616 00 Brno
25. cervna 2010

31. prosince 2015

25. cervna 2010

DECRISINDUSTRY sir.l.

29326464

Sr. Democratiel 73 B, Ploiesti, Rumunsko
2011

31. prosince 2015

26. brezna 2013

MandrelTC, sr.o.

27677010

Obrancii miru 237/35, PSC 70300, Ostrava
20. Unora 2006

31. prosince 2015

6. Unora 2014

Sumperskd slunecni s.r.o.

02316056

Kubelikova 1224/42, 130 00 Praha 3
14. listopadu 2013

31. prosince 2015

3. ¢ervna 2014

Energy Development s.r.o.
28354702

Sezska 742/4, 616 00 Brno
30. cervence 2009

31. prosince 2015
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Datum akvizice
Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo

Sidlo

Datum vzniku

Datum Ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jmeéno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno

27. Fijna 2014

DyfSinska slunecni s.r.o.

03633021

Kursova 990/20, Bystrc, 635 00 Brno
10. prosince 2014

31. prosince 2015

10. prosince 2014

Bruntélska vodni s.r.o.
03760383

Kursova 990/20, Bystrc, 635 00 Brno
2. Unora 2015

31. prosince 2015

2. Unora 2015

FV Energo ZS sr.0.

28043146

Dysina - objekt Mraziren, PSC 33002
3. prosince 2008

31. prosince 2015

12. kvétna 2015

Jesenicka slunedni s.r.o.
03277721

Kursova 990/20, Bystrc, 635 00 Brno
19. srpna 2014

31. prosince 2015

1. prosince 2014

Sedren s.r.o.
27558827

Pardubice - Sudanka, Erno Kostdla 989, PSC 53012

25. Unora 2009
31. prosince 2015
8. prosince 2014

GEEN Rent sr.o.
03638448

Kursova 990/20, Bystrc, 635 00 Brno

11. prosince 2014
31. prosince 2015
11. prosince 2014

GEEN Development a.s.
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Identifika¢ni &islo
Sidlo
Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo

Sidlo
Datum vzniku

Datum Ucetni zavérky
Datum akvizice

04473221
Sezska 742/4, Zabovresky, 616 00 Brno
14. Fijna 2015

31. prosince 2015
14. Fijna 2015

NGSEnergyLTD .
404502347

apt. 47, Amagleba str' 47, Thilis
16. Fijna 2015

31. prosince 2015
16. Fijna 2015

Vedeni Skupiny se rozhodlo, Ze do konsolidacniho celku nebude zahrnuta spolecnost DECRIS
INDUSTRY s.r.0. z divodu nevyznamnosti a omezenému vykonu vlastnickych préav. K tomuto
podilu byla vytvotena 100% opravna polozka.

Dne 16.10.2015 byla zalozena spole¢nost NGS ENERGY LTD., kde je 80 % akcionafem
spole¢nost Foreign Investment. Spole¢nost ¢eka na novy projekt. Z divodu nevyznamnosti neni
ani tato spole¢nost zahrnuta do konsolida¢niho celku.

GEEN Development a.s.

Spole¢nost vznikla dne 14.10.2015, jako dcefina spole¢nost spolecnosti GEEN Genera Energy
a.s., IC: 28916794, se sidlem Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC: 11002, a byla zaloZena za
ucelem:

a) spravy a servisu portfolia elektraren vyuzivajicich obnovitelné zdroje energie ve vlastnictvi
holdingu GEEN — v soucasnosti v provozu celkem 4 elektrarny o kumulovaném vykonu
2014,5kWp. Podnikatelska c¢innosti Spole¢nosti tedy spocéiva v dohledu a monitoringu
elektraren, provadéni pravidelnych periodickych servisnich zasahti a vykondvani udrzby
elektraren, v¢etn¢ nemovitosti k nim nalezicich.

b) developmentu novych projekti vyuzivajicich obnovitelné zdroje elektrické energie, jak pro
vlastni podnikatelskou ¢innost holdingu GEEN, tak pro zakazniky skupiny.

c) dodavani technologickych feseni zamétenych na energetické tispory (instalace kogeneracnich
jednotek, LED osvétleni, energetickych koncepci atd.) s cilem optimalizace energetické
naro¢nosti vyrobnich procest pro primyslové zédkazniky skupiny, zejména v rezimu smlouvy o
dilo.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je investovani do obnovitelnych zdroju pro vyrobu
elektricke energie.
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Nejvétsi podil na konsolidovanych vysledcich piedstavuje konsolidujici spole¢nost GEEN
General Energy ass.

Struktura Skupiny s vvmezenim ucéasti k 30. listopadu 2015

Decentralni Mandre ITC
i evelopmen
Zdrojea.s. S.r.o.
as. s.r.o.

DECRIS
INDUSTRIES NGS Energy
s.rl.

Prehled vysledka konsolidaéniho celku

Vynosy z Hospodarsky Aktiva celkem
provozni ¢innosti vysledek netto
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

K 30.11. 2015, resp. 31.12.2015

GEEN General Energy as. 20.912 -2.376 375.648
Foreign Investment a.s. -39 -354 42.702
Decentrdni Zdroje a.s. 47 -3.863 112.235
GenChem sir.o. 5.566 -245 1.567
Genera Energy Leasing s.r.o. 401 307 489
MandreITC, sr.o. 609 -63 1.704
Energy Development s.r.o. 10.141 1.922 14.038
Sumperska sluneéni S.r.0. 4.664 2.035 19.722
Bruntd ska vodni s.r.o. 0 -91 19.977
Dysinska slunecni s.r.o. 0 -9 23
FV Energo ZS s.r.0. 21.185 5.650 123.701
Jesenicka slune¢ni s.r.o. 1.058 -201 6.366
SEDREN s.r.o. 1.750 859 7.414
GEEN Rent sr.o. 0 -22 10
GEEN Development a.s. 0 -16 1.998
Konsolida¢ni upravy -15.569 246 -217.272
Konsolidace celkem 50.726 971 510.322
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K 30.11. 2014, resp. 31. 12. 2014

GEEN General Energy a.s. 35.493 5.847 233.761
Foreign Investment a.s. 39 9 40.582
Decentrdni Zdroje as. 1.600 103 16.999
GenChem sir.o. 5.858 -164 2.212
Genera Energy Leasing s.r.o. 355 -339 335
MandreITC s.r.o 1.929 82 1.047
Energy Development s.r.o. 9.296 -2.050 8.746
Sumperska sluneéni s.r.o. 3.849 141 20.172
Konsolidacni upravy -5.565 1.982 -67.963
Konsolidace celkem 52 854 5611 255 891

Predstavenstvo a dozoréi rada Skupiny

SlozZeni predstavenstva GEEN General Energy k 30. listopadu 2015:

Funkce Vznik funkce
Ing. Ales Mokry pfedseda piedstavenstva 16. ¢ervna 2009
Ing. Daniel Mahovsky ¢len piedstavenstva 17. srpna 2012
Jiti Nohejl ¢len predstavenstva 11. zari 2013

Slozeni dozor¢i rady Skupiny k 30. listopadu 2015:

Funkce Vznik funkce
Magr. Petr Vagner ptredseda dozor¢i rady 1. fijna 2009
Mgr. Michal Cerny ¢len dozor¢i rady 21. ¢ervence 2010
Ing. Tomas Smutny ¢len dozor¢i rady 29. zari 2009

. DOPLNUJICI INFORMACE K ROZVAZE AVYKAZU ZISKU A ZTRATY

Zplusoby ocenovani a vykazovani jednotlivych polozek vykazl, jsou podrobné popsany
v Postupech a pravidlech k sestaveni konsolidované ucetni zavérky, které jsou nedilnou
soucasti této piilohy.

1. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek, finanéni majetek

Podstatny podil dlouhodobého majetku viastni mateiska spole¢nost GEEN Genera Energy as.,
kde Podily - ovladand osoba tvoii hodnotu ve vysi 50.213 tis. K¢, které jsou v ramci
konsolida¢nich uprav vylouceny. Celkem ¢ini netto hodnota dlouhodobého majetku castku
55.218 tis. K¢.

Nejvétsi podil dlouhodobého majetku vlastni dcefina spole¢nost Decentralni Zdroje a.s., kde
podily — ovladana osob tvoii hodnotu ve vysi 43.070 tis. K¢, dale byly uhrazeny zalohy na
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finan¢ni majetek — projekt ANNEXE ENERGY a.s., SAFINA a.s. ve vysi 40.209 tis. K¢. Podily
jsou v ramci konsolida¢nich Gprav vylou¢eny. Celkem ¢ini netto hodnota dlouhodobého majetku
83.279 tis. K¢&.

Spole¢nost Foreign Investment as. eviduje dlouhodoby majetek v celkové netto hodnoté
3.826 tis. K¢, Bruntalska vodni s.r.o. ve vysi 12.775 tis. K¢, GenChem sr.o. 28 tis. K¢,
Sumperska slunec¢ni s.r.0. 17.333 tis. K¢, RV Energo ZS S.I.0.
109.560 tis. K¢, Jesenicka slunecni s.r.o. 5.415 tis. K¢, SEDREN s.r.o. 6.202 tis. K¢.

V polozkach dlouhodobého hmotného majetku tvoifi nejvyznamnéjsi polozky investicni majetek
ve spole¢nosti Sumperska sluneéni s.r.o. v brutto hodnoté 17.333 tis. K¢, dale ve spoleénosti
FV Energo ZS s.r.o. ve vysi 109.560 tis. K&, Jesenicka sluneéni s.r.o. ve vysi 5.415 tis. K&,
SEDREN sir.0. ve vysi 6.202 tis. K¢, Bruntalské vodni s.r.o. ve vysi 12.775 tis. K¢.

V polozkach dlouhodobého finanéniho majetku se pievazné jednd o podily v dcefinych
spole¢nostech, které spadaji do Skupiny. V ramci konsolida¢nich Gprav byly podily spole¢nosti
spadajicich do konsolidace vylouceny ve vysi 137.318 tis. K¢, coz predstavuje hodnotu
dcetinych spole¢nosti vyloucenych z konsolidace.

Podil spole¢nosti GEEN General Energy a.s. na jinych Géetnich jednotkach:

Pofizovaci Celkova hodnota
Nézev asidlo hodnota podilu zakladrjlho I_<ap|talu Podil na ZK

(tis. K¢) spolecnosti (ZK) )

k 30.11.2015 v tis. K&
Foreign Investment a.s. 2.000 2.000 100 %
Decentrdni Zdroje a.s. 2.000 2.000 100 %
GenChem s.r.o. 200 200 100 %
General Energy Leasing s.r.o. 200 200 100 %
Mandre ITC, s.r.o. 200 200 100 %
Energy Development s.r.0. 5.000 200 100 %
GEEN Rent s.r.0 10 10 100 %
GEEN Development as. 2.000 2.000 100 %
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Podil spolec¢nosti Foreign Investment a.s. na jinych tcetnich jednotkach:

Pofizovaci Celkova hodnota
Nézev asidlo hodnota podilu ZZ‘EE‘:QLZZ tlf?%l}t(a)l Y"1 Podil nazk
(tis. K&) k 30.11.2015
DECRIS INDUSTRY SRL 3.667 (12:2LglRCC:)ZNK) 61,90 %
NGS Energy LTD. 159 0 80%
Podil spole¢nosti Decentralni Zdroje a.s. na jinych uéetnich jednotkach:
Portizovaci ,Cel kOYé hOdn.Ot,a
Nazev asidlo hodnota podilu Z‘Z‘;ﬁgiﬂi tli(?%za)lu Podil na ZK
(tis. KO) k 30.11.2015 v tis. K&
Sumperskd slune¢ni s.r.o. 3.152 200 100 %
Bruntalska vodni s.r.o. 10 10 100 %
Dysinska sluneéni s.r.o. 10 10 100 %
FV Energo ZS s.r.0. 36.998 23.336 100 %
Jesenicka slunec¢ni S.r.0, 20 10 100 %
SEDREN sir.o. 1.630 200 100 %

Prostiednictvim konsolida¢nich tprav byl vycislen kladny konsolidaéni rozdil ve vysi
13.938 tis. K¢ — jehoz vypocet je uveden v piiloze ¢. 5. Doba odpisovani konsolida¢niho
rozdilu bylav souladu s Pravidly stanovenana 20 |et.

K prodgji dlouhodobého majetku v rdmci Skupiny nedoslo.

2.  Zasoby

Stav zasob a jim pfislusnych opravnych polozek ve Skupiné (v tis. K¢):

Stav k Stav
30.11.2015 k 30.11.2014
Zasoby (material, nedok. vyroba, wyrobky, zbozi) 4556 6073
Opravna polozka k zasobam 0 0
Celkem zasoby 4 556 6 073

Zasoby tvoti nedokonéena vyroba ve vysi 4.484 tis. K¢ ve spolecnosti Energy Development
S.I.0. a zbozi v celkové vysi 72 tis. K¢ ve spole¢nosti GenChem s.r.o0.
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Zisky ¢i ztraty z prodeje zasob ve Skupiné nebyly vycisleny.
3. Obchodni a jiné pohledavky, ¢asové rozliseni v aktivech

Stav pohledavek a jim pfislusnych opravnych polozek (v tis. K¢):
Jiné

Dlouhodobé ~ diouhodobe < TAKOAO0E - jing
pohledavky  pohledavky P Y Kréatkodobé Celkem
< v z obch. i
z obch. v¢. odlozZené o pohledavky
o 9 Vztahu
vztahu dané
K'30.11 2015
Pohledavky 0 146.308 90.234 120.986 357.529
Opravna poloZka 0 0 0 0 0
Konsol. Upravy 0 -19.759 -10.553 -105.290 -135.602
Cekem 0 126.549 79.681 15.696 221.926
K 30.11.2014
Pohledavky 0 28 63.349 150.727 213.978
Opravna polozka 0 0 -126 0 -126
Konsol. Upravy 0 0 -3.423 -18.431 -21.854
Cekem 0 28 59.801 132.295 192.124

Nejvyssi podil dlouhodobych i kréatkodobych pohledéavek zobchodnich vztahti vykazuje
spole¢nost GEEN General Energy as. Jejich celkova vySe ¢ini 273.899 tis. K¢&. Podil
dlouhodobych pohledavek ve vysi 115.565 tis. K¢ je tvotfen pohledavkami z titulu uplatného
prevodu cennych papirii za subjekty Endowed Limited, David Tre$l a Roman Klimus. Ostatni
dlouhodobé pohledavky prezentuji postoupené pohledavky spiislusenstvim ve vysi
10.984 tis. K¢.

Strukturu krétkodobych pohledavek tvofi polozka poskytnutych zaloh ve vysi 37.588 tis. K¢. Ve
stavu kréatkodobych pohledavek jsou pohledévky z vyroby energie ze solarniho zafeni ve vysi
739 tis. K&, pohledavky z prodeje zboZi a sluzeb spojenych s poskytovani ndhradniho plnéni dle
§ 81 zak. ¢. 435/20014 Sb. ve vysi 8.052 tis. K¢&, postoupené kratkodobé pohledavky ve vysi
33.302 tis. K&, poskytnuté zaptjcky ve vysi 1.647 tis. K¢, pohledavky za jednateli a spolecniky
ve vysi 13.326 tis. K¢, dale dohadné ucty aktivni ve vysi 321 tis. K¢.

V evidenci nebyly nedobytné a rizikové pohledavky z obchodnich vztahti, nejsou tvofeny
opravne polozky.

Casové rozliseni v aktivech tvoii naklady piistich obdobi a piijmy pfistich obdobi. Jedna se
zeiménao Casové rozliSeny ngjem, Groky z dluhopist atd.

4. PenéZni prostiedKky a penéZni ekvivalenty (v tis. K¢):

Penize a penézni ekvivalenty k 30.11.2015 63.222
Penize a penézni ekvivalenty k 30.11.2014 25.214
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5.Z&kladni kapital

Spole¢nost GEEN General Energy a.s. méla k 30. listopadu 2015 celkem 780 plné splacenych
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté¢ 10 tis. K& a zakladni kapital ¢inil

7.800 tis. K¢.

Fyzické a pravnické osoby, které se k 30.11.2015 podilely 20 a vice procenty na zékladnim

kapitalu Spole¢nosti:

Ing. Ales Mokry 410 akcii 52,6 %
M30 s.r.o. 248 akcii 31,8%
6.Rezervy

K datu 30.11.2015 evidovaly rezervy spole¢nosti provozujici fotovoltaicke elektrarny na

budouci likvidaci paneld v celkové vysi 95 tis. K¢.

7.0bchodni a jiné zavazky, ¢asové rozliseni v pasivech

Stav zavazku (v tis. K¢):

Dlouhod. Jiné E;j;iﬁg Jiné
zavazky dlouhodobé » obchodnich kratkodobé  Celkem
z obchodnich zavazky . zavazky
vztahi vztahu

K 30.11.2015
Zavazky 0 224.709 7.030 150.707 382.446
Konsol. upravy 0 -30.333 -2.015 -138.661 -171.009
Celkem 0 194.376 5.015 12.046 211.437
K 30.11.2014
Zavazky 0 48.078 13.677 23.788 85.543
Konsol. Upravy 0 0 -3.939 -18.910 -22.849
Celkem 0 48.078 9.738 4.878 62.694

Dlouhodobé zévazky tvori prodané emitované diuhopisy spole¢nosti GEEN General Energy a.s.

ve vysi 194.376 tis. K¢.

Nejveétsi podil na kratkodobych zavazcich tvori zavazky spole¢nosti GEEN General Energy a.s.,
a to postoupené pohledavky Mandre ITC, s.r.o. a Invest SJ ve vysi 1.150 tis. K¢. Dée
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kratkodobé zavazky tvoti zavazKy z obchodni ¢innosti ve vysi 1.990 tis. K&, provozni zalohy ve
vysi 3.022 tis. K¢, zavazky — pfisluSenstvi k dluhopisim ve vysi 9.601 tis. K¢., zavazky vaci
zaméstnanclim ve vysi 272 tis. K¢, ostatni zavazky ve vysi 614 tis. K¢.

Skupina nema ve sedovaném ani v pfredchozim obdobi zadné zavazky po splatnosti z titulu
pojistného na socidlni zabezpeCeni, zdravotniho pojisténi a piispévku na statni politiku
zameéstnanosti.

Zavazky z obchodnich vztahi nebyly zajistény zadnym majetkem Skupiny.

Casové rozliseni v pasivech, a to vydaje ptistich obdobi, vykazuji spole¢nosti GEEN General
Energy as., Energy Development s.r.0., FV ENERGO ZS s.r.0. V celkové hodnoté 1.670 tis. K&.

8.Bankovni uvéry a vypomoci

Stav k Stav
30.11.2015 k 30.11.2014
Dlouhodobé bankovni uvery 85.008 17.900
Kréatkodobé bankovni wvery 357 441
Celkem 85.365 18.341

V pripad¢ dlouhodobych bankovnich uvéri se jednd o dlouhodoby bankovni Gvér na spolecnost
Sumperska sluneéni s.r.o. ve vysi 15.409tis. K& od EquaBank. Uvér je poskytnut na 10 let s
trokovou sazbou 4,8 %. Spoleénost FV ENERGO ZS s.r.0. ma sjednan dlouhodoby bankovni uvér
ve vysi 69.460 tis. K&. Uvér je poskytnut na 14 let s rokovou sazbou 4,25 %.

Spole¢nost GEEN General Energy a.s. poridila dlouhodoby provozni majetek na zakladé uvérovych
smluv, které jsou ¢lenény dle casového hlediska na dlouhodobé uvéry ve vysi 139 tis. K¢ a na
kratkodobé uvery ve vysi 357 tis. K¢.

9.Daii z prijmu a odloZena dan

Danovy naklad Skupiny v sobé zahrnuje (v tis. K¢):

30.11.2015 30.11.2014
Splatna dan, vyuctovani a dodatecné odvody 1.293 951
Odlozena dan -1.147 -32
Splatna dan z mimoradné cinnosti 0 0
Celkem dariovy ndklad 756 919

10. Pocet zaméstnanci a analyza mzdovych nakladi

Pocet zaméstnancti:
30.11.2015 30.11.2014
Primérny pocet Clent vedeni 2 2

124



GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2015

Primérny pocet zaméstnancii 19 15
Celkem 21 17
Vedeni Skupiny zahrnuje vykonné ¢leny piedstavenstva a ostatni feditele.

30.11.2015 30.11.2014

Mzdové naklady 2.866 2.012
Odmeny clenii organit spolecnosti 120 116
Naklady na socialni zabezpeceni 859 667
Ostatni osobni naklady 10 150
Celkem 3.855 2.945

Clentim statutarnich, dozor&ich a fidich organi Skupiny byly poskytnuty dvé zépajcky v Ghrnné
vysi 10.576 tis. K¢, jsou uroceny sazbou 8 % p.a. Zapujcka ve vysi 9.796 K¢ byla ¢erpana od
4.6.2014, splatnost jistiny vcetné prislusenstvi je nejpozdéji do 30 dnli od vyzvy zapujCitelem,
zapujcka ve vysi 780 tis. K¢ byla ¢erpana od 10.9.2013, splatnost jistiny véetné piislusenstvi je
31.12.2017. Jiné Givéry ani ostatni plnéni (piispévky na zivotni a dichodové pojisténi a penzijni
ptipojisténi) nebyly poskytnuty jak v penézni tak naturalni formé.

11. N&klady a vynosy

Hlavni aktivitou spole¢nosti konsolida¢niho celku je investovani do obnovitelnych zdroju pro
vyrobu elektrické energie. Polozka Vykony ve vysi 24.406 tis. K¢ je tvofena vynosy za vyrobu
energie ze solarniho zafeni ve vysi 18.062 tis. K&, vynosy ve vysi 5.689 tis. K¢ za projekty dle
Smlouvy o dilo, dale ostatni vynosy ve vysi 655 tis. K¢.

Polozka Trzby za prodej zbozi v celkové hodnoté 13.867 tis. K¢ piedstavuje zejména vynosy za
nahradni plnéni dle § 81 zak. ¢. 435/20014 Sb - pfedmétem podnikatelské €innosti je komplexni
dodavka vypocetni techniky (napf. pocitacli, serveri, aktivnich prvki, tonerQ, carttridgii,
tiskéren, software), ve vysi 8.513 tis. K&, dale vynosy ve vysi 5.354 za prodej produkth
chemického pramyslu.

Vyznamnou polozkou ostatnich provoznich vynosu jsou piispévky na podporu zaméstnavani
osob se zdravotnim pojisténi.

Polozka Vykonova spotieba piedstavuje zejména naklady spojené shlavni ¢innosti Skupiny, tj.
spotfeba materidlu a ndklady na ostatni sluzby.

Nejvyznamnéjsi polozkou finanénich nakladi a vynost jsou néklady a vynosy z finan¢niho
majetku - Uroky zemitovanych dluhopisi. Dal§i vyznamnou hodnotu v ramci finanénich
nakladl a vynosii pfedstavuji Uroky spojené s Cerpanim tvéera a piijcek od subjektit Skupiny a
ostatni Uroky.

Rozpis dalSich nakladl a vynost, které byly realizovany Skupinou v pritbéhu tcetniho obdobi
od 1.12.2014 do 30.11.2015, jsou jiz popsany v jinych kapitolach, napf. Zaméstnanci, Rezervy,
atp. a n¢které vyplyvaji ptimo z Vykazu zisku a ztraty, napt. odpisy.
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12. Zistatky pohledavek a zavazki za propojenymi osobami

Za propojené osoby jsou povazovany konsolidované spole¢nosti Konsolida¢niho celku a dale
akcionafi.

Ing. Ales Mokry - zapijcka ve vysi 9.796 K¢, Urokova sazba 8 % p.a., splatnost jistiny véetné
ptisluSenstvi je nejpozdéji do 30 dnll od vyzvy zapijcitelem.

13. Zastavni pravo
Zastavni prava v souvisosti s projektem FVE Hrabisin

a) Zastavni pravo ziizeno na zakladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k 100% obchodnimu
podilu ve spole¢nosti Sumperska sluneéni s.r.o. uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 47116102, se
sidlem Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spole&nosti
Decentrélni Zdroje a.s., IC 29233551, se sidlem Brno, Slezska 742/4, PSC 616 00, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6174 jako Zastavcem
ze dne 28. kvétna 2014 k zajiSténi pohledavek zastavniho véfitele Equa bank a.s.
specifikovanych ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu podilu az do celkové
vyse 27.000.000 K¢ vznikajicich po dobu do 30.5.2035.

b) Zastavni pravo ziizeno na zakladé smlouvy o ziizeni zastavniho prava k pohledavkam
z vézaného Uétu reg.¢. 053/2014.4b uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 47116102, se sidlem
Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spoleCnosti
gumperské sluneéni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha, IC: 02316056
jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho vétitele Equa bank
as. az do vyse 27.000.000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které
vzniknou na zéklad€ — 1. Smlouvy o Gvéru mezi Zastavnim vétitelem jako Bankou a spolecnosti
Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatki uvedenych
v bodech 1 nebo 2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3.

C) Zastavni pravo zfizeno na zékladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam ze
spoticiho uétu reg.. 053/2014.4a uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 47116102, se sidlem Praha
8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spole¢nosti Sumperska
slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha, IC: 02316056 jako
Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Equa bank a.s. az
do vyse 27.000.000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které vzniknou na
zakladé — 1. Smlouvy o Uvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a spole¢nosti Sumperska
slune¢ni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi Zastavnim
véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatki uvedenych v bodech 1 nebo
2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3.
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d) Zastavni pravo ziizeno na zédkladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledédvkam
Z pojistného plnéni reg.¢. 053/2014.23 uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 47116102, se sidlem
Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spole¢nosti
Sumperské slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha, IC: 02316056
jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho vétitele Equa bank
as. az do vyse 27.000.000 K¢ wvzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které
vzniknou na zaklad¢ — 1. Smlouvy o Gvéru mezi Zastavnim vétitelem jako Bankou a spolecnosti
Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatki uvedenych
v bodech 1 nebo 2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3.

€) Zastavni pravo ziizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
Z pojistného plnéni reg.¢. 053/2014.22 uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 47116102, se sidlem
Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véftitelem a spolecnosti
gumperské slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha, IC: 02316056
jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Equa bank
as. az do vyse 27.000.000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které
vzniknou na zakladé — 1. Smlouvy o Gvéru mezi Zastavnim vétitelem jako Bankou a spole¢nosti
Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim veéftitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatki uvedenych
v bodech 1 nebo 2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3.

Zéastavni prava v souvislosti s projektem FVE Stipoklasy

a) Zastavni pravo zfizeno na zakladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledévce
z bézného uétu KA1600368/2 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4,
Nusle, NaPankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spoleénosti FV
ENERGO ZS s.r.o., IC 28043146, se sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 22517 jako Zastavcem
k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych v Zastavni smlouvé
k pohledavce zbézné uctu cislo 4200235072/6800, 4200235064/6800 az do celkové vyse
192.450.000 K¢ vznikajicich po dobu do 5.4.2030.

b) Zastavni pravo ziizeno na zakladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavce
z b&zného uétu KA1600368/1 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4,
Nusle, NaPankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spoleénosti FV
ENERGO ZS s.r.0., IC 28043146, se sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vloZzka 22517 jako Zastavcem
k zajiSténi pohledavek zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych v Zastavni smlouvé
k pohledavce zbézné Gctu Cislo 4200235056/6800 az do celkové vySe 192.450.000 K¢
vznikgjicich po dobu do 5.4.2030.

C) Zastavni pravo ziizeno na zakladé Smlouvy o ziizeni zastavniho prava k pohledavce
z b&zného uétu KA1511012/1 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4,
Nusle, NaPankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spolenosti FV
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ENERGO Z8 s.r.o., IC 28043146, se sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 22517 jako Zastavcem
k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych v Zastavni smlouvé
k pohledavce zbézné uctu cCislo 4200235056/6800 azdo celkové vyse 44.000.000 K¢
vznikgjicich po dobu do 31.3.2030.

d) Zastavni pravo ziizeno na zakladé Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavce
z b&zného uétu KA1511012/2 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4,
Nusle, NaPankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spolenosti FV
ENERGO ZS s.r.o., IC 28043146, se sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 22517 jako Zastavcem
k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych v Zastavni smlouveé
k pohledavce zbézné ucétu Cislo 4200235072/6800, 4200235064/6800 az do celkové vyse
44.000.000 K¢ vznikgjicich po dobu do 31.3.2030.

€) Zastavni pravo ziizeno na zakladé Zastavni smlouvy a smlouvy o zfizeni ptedkupniho prava
KA1511012 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4, Nusle,
Na Pankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spole¢nosti FV ENERGO ZS
sr.o., IC 28043146, se sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 22517 jako Zastavcem k zajisténi
pohledavek zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych v Zastavni smlouvé
k pohledavce az do celkové vyse 44.000.000 K¢ vznikajicich po dobu do 31.3.2030. Zastavce
zastavuje ve prospéch banky nemovitosti nachazejici se v katastralnim tzemi Stipoklasy u
Cihané, obec UnéSov, zapsany v katastru nemovitosti vedeném Katastralnim ufadem pro
Plzensky kraj, Katastralnim pracovistém Plzen — sever a to konkrétn€ pozemek p. ¢. 86/1.

f) Zastavni pravo zfizeno na zakladé Zastavni smlouvy k podilu ve spole¢nosti s ru¢enim
omezenym KA1511012 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4,
Nusle, Na Pankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a Decentrdni Zdroje a.s.,
IC 29233551, se sidlem Brno, Slezska 742/4, PSC 616 00, zapsand v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 6174 jako Zastavcem k zajisténi pohledavek
zéastavniho vétitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava k
obchodnimu podilu az do celkové vyse 44.000.000 K¢ vznikajicich po dobu do 31.3.2030.
Firma vlastni investi¢ni majetek v hodnoté¢ 42.920 tis. K¢.

g) Zastavni pravo ztizeno na zakladé Ramcové zastavni smlouvy k pohledavkam KA1511012
uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4, Nusle, Na Pankréci 1724/129,
PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spole¢nosti FV ENERGO ZS s.r.o0., IC 28043146, se
sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 22517 jako Zastavcem k zajisténi pohledavek
zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych ve Smlouvé o zfizeni zastavniho prava k
pohledavkam az do celkové vyse 44.000.000 K¢ vznikgjicich po dobu do 31.3.2030. Zastavuji
se pohleddvky vzniklych na zékladé¢ smlouvy cislo 12 POZE PV 300003149 o vykupu
elektiiny z obnovitelnych zdroji ze dne 17.12.2012.

h) Zastavni pravo zfizeno na zéklad€ Zastavni smlouvy k pohledavkam z pojistné smliouvy
KA1511012 uzaviené mezi Sberbank CZ a.s., IC 25083325, se sidlem Praha 4, Nusle,
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Na Pankréci 1724/129, PSC 140 00, jako zastavnim véfitelem a spoleénosti FV ENERGO ZS
sr.o., IC 28043146, se sidlem Dysina, Objekt Mraziren, PSC 330 02, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 22517 jako Zéstavcem k zajisténi
pohledavek zastavniho véfitele Sberbank CZ a.s. specifikovanych ve Smlouvé o ziizeni
zastavniho prava k obchodnimu podilu az do celkové vyse 44.000.000 K¢& vznikgjicich po dobu
do 31.3.2030. Zastavuji se pohledavky vzniklych na =zakladé smlouvy ¢islo
12 POZE PV 300003149 o vykupu elektfiny z obnovitelnych zdroji ze dne 17.12.2012.
Zéstavce ziizuje ve prospéch banky zastavni pravo k pohledavce odpovidajici pojistnému plnéni
z pojistné smlouvy vedené u Ceské pojistovny a.s., IC 45272956, ¢&islo pojistné smlouvy
50334102-11.

14. Informace o celkovych nakladech na odmény statutarnimu auditorovi nebo
auditorské spolecnosti za ticetni obdobi

30.11.2015 (tis. K¢&) | 30.11.2014 (tis. K¢)
Ovéfeni Gcetni zavérky auditorem 253 33
Jiné ovétovaci sluzby 0 0
Danové poradenstvi 30 30
Jiné neauditorské sluzby 0 0

15. Nasledné udal osti

Od rozvahového dne 30.11.2015 do sestaveni ucetni zavérky byly vydany dne 25.1.2016 emisni
podminky pro dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 5% p.a. v predpokladané celkové jmenovité
hodnot¢ 25.000.000 K¢ se splatnosti v roce 2019.

Dne 6.2.2016 byly vydany emisni podminky pro dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou 5% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnote 25.000.000 K¢ se splatnosti v roce 2021.

Dne 20.2.2016 byly vydany emisni podminky pro diuhopisy s pevnou Urokovou sazbou 8% p.a.
Vv ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté 25.000.000 K¢ se splatnosti v roce 2024.

Dne 7.3.2016 byla zaloZena nova spoleénost GEEN Sale a.s., IC: 04881036, ktera zatim ¢eka na
svij projekt.

Dne 10.2.2016 byla podepsana smlouva o ptfevodu obchodniho podilu spole¢nosti ENERSLOV,
s.r.0., IC: 35861932, se sidlem Janosikova 24, 976 66 Polomka, Slovenska republika. Zména
byla zapsana u obchodnim registru Okresniho soudu v Banské Bystrici dne 8.3.2016. Firma
provozuje Malou vodni elektrarnu Polomka (Enerslov s.r.0.) na fece Hron v okrese Brezno
s celkovym vykonem 0,39 MW.
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1. SCHVALENI KE ZVEREJNENI

Sestaveno dne 4.4.2016

Statutarni organ:
Ing. Ale§ Mokry — predseda predstavenstva

Ing. Daniel Mahovsky — mistopifedseda piedstavenstva
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PREHLED ROZVAH SPOLECNOSTi KONSOLIDOVANEHO CELKU

K datu 30.11.2015, resp. 31.12.2015

GGE FOI DEZ GCH GEL MAI END SuUS FVE JES DYS GER BRV GED SED
AKTIVA CELKEM 375648 42702 112235 1567 489 1704 14038 19722 123701 6366 23 10 19977 1998 7414
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 55218 3 826 83279 28 0 0 0 17333 109560 5415 0 0 12775 8 6202
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 187 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 2193 0 0 28 0 0 0 17333 109560 5415 0 0 12775 0 6202
B. Ill. Dlouhodoby finan¢ni majetek 52 838 3826 83279 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. IV. Kladny konsolidaéni rozdil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Obéina aktiva 313502 38876 28956 1531 489 1704 13998 2389 14141 472 23 10 7202 1990 1205
C. |. Zasoby 0 0 0 72 0 0 4483 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 218 040 2000 27 015 0 0 1150 7 800 0 0 0 0 0 7181 0 0
C. llI. Kratkodobé pohledavky 55859 35187 50 1017 64 91 1572 196 1137 71 0 0 12 2 72
C. IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 39 603 1689 1891 442 425 463 143 2193 13 004 401 23 10 9 19838 1133
D. I. Casové rozliseni 6928 0 0 8 0 0 40 0 0 479 0 0 0 0 7
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PASIVA CELKEM 375648 42702 112235 1567 489 1704 14038 19722 123701 6366 23 10 19977 1998 7414
A. Vlastni kapital 168 688 40159 1705 443 144 1585 1421 2258 37085 35 1 9 919 1984 384
A. |. Zékladnf kapital 7 800 2 000 2 000 200 200 200 200 200 23336 10 10 10 10 2000 200
A. . Kapitdlové fondy 6900 38623 3501 1000 0 1900 0 0 0 150 0 21 1000 0 152
A. lll. Rez. fondy, nedélitelny fond a ost. 612 0 0 0 0 20 20 0 829 0 0 0 0 0 0
fondy ze zisku

A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 155752 -110 67 -512  -363 -472 -721 23 7270 76 0 0 0 0 -827
A. V. Vysledek hospodareni béiného -2376 -354 -3863 -245 307 -63 1922 2035 5650 -201 9 22 -91 -16 859
ucetniho obdobi (+ -)

A. VI. Zaporny konsolida¢ni rozdil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A. VII. Konsolidacni rezervni fond 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Cizi zdroje 205 488 2543 110530 1121 345 119 12438 17463 86600 6331 22 1 19058 14 7 030
B. I. Rezervy 0 0 0 0 0 0 0 10 75 4 0 0 0 0 6
B. Il. Dlouhodobé zavazky 194 515 2375 100 0 254 0 1238 0 10 364 2 1 19058 10 6782
B. lll. Kratkodobé zavazky 10938 168 5796 948 11 119 11200 2044 433 13 0 0 0 4 242
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 35 0 104634 173 80 0 0 15409 86082 5950 20 0 0 0 0
C. I. Casové rozliseni 1472 0 0 3 0 0 179 1 16 0 0 0 0 0 0
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PREHLED VYKAZU zZISKU A ZTRAT KONSOLIDACNIHO CELKU

Za obdobi 1.12.2014 - 30.11.2015, resp. 1.1.2015 - 31.12.2015

GGE FOI DEZ GCH GEL MAI END SuUs FVE JES DYS GER BRV GED SED

I. Trzby za prodej zbozi 8513 0 0 5346 7 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
A. Ndklady vynaloZené na prodané zboiZi 8161 0 0 3948 0 0 0 9 0 0 0 0 0 0 0
+ Obchodni marze 352 0 0 1398 7 0 1 -9 0 0 0 0 0 0 0
IIl. Vykony 8584 -39 0 139 394 608 1613 4664 21185 1055 0 0 0 0 1750
B. Vykonova spotreba 14827 28 -693 1177 76 613 7449 224 1799 230 7 21 93 8 20
+ Pfidana hodnota -5891 -67 693 360 325 -5 -5835 4431 19386 825 -7 -21 -93 -8 1730
C. Osobni naklady 3429 O 0 426 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 0
D. Dané a poplatky 157 0 0 10 0 0 138 0 2120 6 0 0 1 0 167
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 605 0 0 28 0 0 0 967 6 079 288 0 0 0 0 480
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 213 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 151 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a -126 0 0 0 0 0 0 10 75 4 0 0 0 0 6
komplexnich nakladu ptistich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy 3603 0 47 81 0 1 8527 0 0 3 0 0 0 0 0
H. Ostatni provozni naklady 2563 0 0 54 0 2 106 17 331 0 0 0 0 0 7
V. Pfevod provoznich vynosu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I. Pfevod provoznich naklad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni -8854 -67 740 -77 325 -6 2448 3437 10781 530 -7 -21 -94 -16 1070
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VI. Trzby z prodeje cennych papird a podild 413 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého financniho majetku 3054 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 8 807 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papirG a derivatd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve -3400 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finanéni oblasti

X. Vynosové uroky 7 642 0 2469 0 0 0 0 3 1 0 0 0 3 0 0
N. Ndkladové uroky 42 287 7072 115 14 45 526 921 3876 717 2 1 0 0 1
XI. Ostatni finan€ni vynosy 23 0 0 13 1 1 0 2 0 0 0 0 0 0 1
O. Ostatni finanéni naklady 352 0 0 66 5 10 0 10 29 0 0 0 0 0 25
XII. Pfevod financnich vynosu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
P. Pfevod financnich naklad 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
* Finan¢ni vysledek hospodareni 5331 -287 -4603 -168 -18 -54 -526 -926 -3904 -717 -2 -1 3 0 -25
Q. Dan z prijm0 za béZnou Cinnost -1147 0 0 0 0 3 0 476 1227 14 0 0 0 0 186
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost -2 376 -354 -3863 -245 307 -63 1922 2035 5650 -201 -9 -22 91 -16 859
XIIl. Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
S. Dan z pfijmU z mimoradné Cinnosti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
*** \Jysledek hospodafeni za ucetni obdobi celkem

(+/-) -2 376 -354 -3863 -245 307 -63 1922 2035 5650 -201 9 -22 91 -16 859
**** \lysledek hospodareni celkem pfed zdanénim

(+/-) -3523 -354 -3863 -245 307 -60 1922 2511 6877 -187 9 -22 91 -16 1045
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PREHLED KONSOLIDACNICH UPRAV - ROZVAHA

K DATU 30.11.2015

Rozvahy Konsolidacni Rozvaha
nekonsolidované upravy konsolidovana

AKTIVA CELKEM 726 412 -216 090 510322
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 293 643 -80 447 213 196
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 195 0 195
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 153 504 -275 153 229
B. lll. Dlouhodoby finanéni majetek 139944 -93 283 46 660
B. IV. Kladny konsolidaéni rozdil 0 13111 13111
C. ObéZna aktiva 425 307 -135 602 289 704
C. l. Zasoby 4556 0 4556
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 146 308 -19 759 126 549
C. lll. Kratkodobé pohledavky 211220 -115 843 95 377
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 63 222 0 63 222
D. 1. Casové rozlieni 7 462 -40 7422
PASIVA CELKEM 726 412 -216 090 510 322
A. Vlastni kapital 256 835 -45 080 211 755
A. |. Zakladni kapital 38376 -30576 7 800
A. ll. Kapitalové fondy 53 246 -46 346 6 900
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze 1481 -869 612
zisku

A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 163 007 -1 805 161203
A. V. Vysledek hospodareni bézného Géetniho obdobi (+ -) 725 246 971
A. VI. Zaporny konsolida¢ni rozdil 0 0 0
A. VII. Konsolidac¢ni rezervni fond 0 34 269 34 269
B. Cizi zdroje 467 907 -171 009 296 898
B. I. Rezervy 95 0 95
B. Il. Dlouhodobé zavazky 194 376 0 194 376
B. lll. Krdtkodobé zavazky 188 070 -171 009 17 061
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 85 365 0 85 365
C. I. Casové rozlieni 1670 0 1670
D. Mensinovy vlastni kapital 0 0 0
D. I. Mensinovy zakladni kapital 0 0 0
D. Il. Mensinové kapitalové fondy 0 0 0
D. lll. MenSinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni 0 0 0
fondy ze zisku

D. IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let 0 0 0
D. V. Mensinovy vysledek hospodareni bézného ucetniho 0 0 0

obdobi (+ -)
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PREHLED KONSOLIDACNICH UPRAYV - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 1.12.2014 DO 30.11.2015

Vysledky Konsolida¢ni Vysledky

nekonsolidované Upravy konsolidované
I. Trzby za prodej zbozi 13 867 0 13 867
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 12 118 0 12 118
+ Obchodni marze 1749 0 1749
II. Vykony 29 359 -4 953 24 406
B. Vykonova spotreba 24 969 -4 912 20058
+ Pfidanda hodnota 6139 -41 6 098
C. Osobni naklady 3855 0 3855
D. Dané a poplatky 1539 0 1539
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 5407 0 5407
majetku
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 213 0 213
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 151 0 151
materidlu
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni -68 0 -68
oblasti a komplexnich nakladi pfistich obdobi
IV. Ostatni provozni vynosy 12 261 -23 12 239
H. Ostatni provozni naklady 2914 0 2914
V. Prevod provoznich vynosu 0 0 0
I. Pfevod provoznich nakladd 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 4 816 -64 4752
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VI. Trzby z prodeje cennych papirli a podilQ 413 0 413
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého financniho majetku 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 3054 0 3054
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatd 0 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve financni -3 400 0 -3400
oblasti

X. Vynosové uroky 10119 -9 309 810
N. Nakladové uroky 11 680 -10 196 1483
XI. Ostatni finanéni vynosy 41 0 41
O. Ostatni finan¢ni naklady 9291 0 9291
XII. Pfevod finanénich vynostd 0 0 0
P. Pfevod financnich naklad 0 0 0
* Financni vysledek hospodareni -3944 887 -3 056
Q. Dan z pfijma za béZnou ¢innost 147 0 147
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 725 823 1549
XII. MimoFadné vynosy 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0
S. Dan z pfijmd z mimoradné ¢innosti 0 0 0
XIV. Zuctovani zaporného konsolidacniho rozdilu 0 0 0
T. Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu 0 577 577
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 -577 -577
U. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spolec¢nikiim 0 0 0
(+/-)

*** \Jysledek hospodafreni za ticetni obdobi bez

mensinovych podild (+/ -) 725 246 971
**** Mensinovy vysledek hospodareni za Gicetni obdobi

(+/-) 0 0 0
***x* \lysledek hospodareni za ucetni obdobi celkem

(+/-) 725 246 971
*¥*%x** \Jysledek hospodareni celkem pfed zdanénim

(+/-) 872 246 1118
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VYPOCET KONSOLIDACNIHO ROZDILU

POCET
AKCli | NOMINAL |PODIL NA| PODILNA | DATUM | PORIZOVACI VK K DATU KONSOLIDACN({
MATKA OZNACENI DCERA ZK CELKEM [ MENA | CELKEM AKCIE ZK % ZK AKVIZICE CENA MENA | AKVIZICE | MENA [ PODIL NA VK | MENA ROZDIL POZNAMKA

X 1 GEEN General Energy a.s. 7 800 000 CZK 780 10 000 X X X X X X X X X X X
GEEN General Energy a.s. 2 Foreign Investment a.s. 2000000 CZK 100 20000 100,00( 2000000 30.6.2010 2000000 CZK 1957 000 CZK 1957 000 CZK 43 000
GEEN General Energy a.s. 3 Decentralni Zdrojea.s. 2 000 000 CZK 20 100 000 100,00 2 000 000 4.8.2010 2 000 000 CZK 1969 000 CZK 1969 000 CZK 31000
GEEN General Energy a.s. 4 GenChemss.r.o. 200 000 CZK X X 100,00 200000 15.6.2010 200 000 CzZK 187 000 CZK 187 000 CZK 13 000
GEEN General Energy a.s. 5 General Energy Leasing s.r.o. 200 000 CZK X X 100,00 200 000 25.6.2010 200 000 CZK 187 000 CZK 187 000 CZK 13 000
GEEN General Energy a.s. 6 Mandre ITC, s.r.o. 200 000 CZK X X 100,00 200 000 6.2.2014 200 000 CZK -352 000 CZK -352 000 CZK 552 000
GEEN General Energy a.s. 7 Energy Developments.r.o. 200 000 CZK X X 100,00 200 000( 27.11.2014 5000 000 CZK -518 000 CZK -518 000 CZK 5518 000
Decentralni Zdroje a.s. 8 Sumperska sluneénis.r.o. 200 000 CZK X X 100,00 200 000 3.6.2014 3152170 CZK 160 000 CZK 160 000 CZK 2992170
Decentralni Zdrojea.s. 9 FV ENERGO Z$ s.r.0. 23 336 000 CZK X X 100,00( 23 336 000 14.5.2015 36 997 742 CZK| 34260003 CZK| 34260003 CZK 2737739
Decentralni Zdroje a.s. 10 Jesenicka slunecnis.r.o. 10 000 CZK X X 100,00 10 000 1.12.2014 20 000 CZK 86 147 CZK 86 147 CZK -66 147
Decentralni Zdrojea.s. 11 DySinska slunecnis.r.o. 10 000 CZK X X 100,00 10 000 10.12.2014 10 000 CZK 10 000 CZK 10 000 CZK 0
GEEN General Energy a.s. 12 GEEN Rents.r.o. 10 000 CZK X X 100,00 10000 11.12.2014 10 000 CzZK 10 000 CZK 10 000 CZK 0
Decentralni Zdroje a.s. 13 Bruntalska vodnis.r.o. 10 000 CzK X x| 100,00 10000 2.2.2015 10 000 CZK 10 000 CZK 10 000 CZK 0
GEEN General Energy a.s. 14 GEEN Development a.s. 2000000 CZK 10 200 000 100,00( 2000000 14.10.2015 2000000 CzZK 2000000 CZK 2 000000 CZK 0
Decentralni Zdroje a.s. 15 SEDREN s.r.o. 200 000 CzK X X 100,00 200 000{ 8.12.2014 1630000 CZK -473 982 CZK -473 982 CZK 2103982

38376 000 30576 000 53 429 912 39492 168 13 937 744
Foreign Investmenta.s. DECRIS INDUSTRY 210 Ron 21 10 Ron 61,90 130 Ron| 26.3.2013 143 040 EUR 55 RON 34| RON xxx| vylouceno z konsolidace
Foreign Investment a.s. NGS Energy LTD. 0 GEL 80,00 0] 16.10.2015 0 GEL| 0 GEL 0 GEL xxx| vylouceno z konsolidace
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Zpréva nezaviseho auditora

uréena akcionaiim a statutarnimu organu
ucetni jednotky

GEEN General Energy a.s.

o ovéfeni konsolidované tcetni zavérky
k rozvahovému dni 30.11.2014
zaovérované obdobi

od 1.12.2013 do 30.11.2014
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OBSAH ZPRAVY

1.Vykonavatel auditu
2.Pfedmét a icel ovéfeni
3.Piijemce zpravy

4.Pravni ramec ¢innosti auditora

5.Auditorska zpréava

PRILOHY
1.Konsolidovanarozvaha

2.Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
3.Piiloha ke konsolidované ucetni zavérce

1. Vykonavatel auditu

Ov¢éteni konsolidované ticetni zavérky provedla auditorska spole¢nost FSG Finaudit, s.r.o., se sidlem
v Olomouci, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditorit Ceské republiky s ¢islem auditorského
opravnéni 154 a zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka

12983, IC: 61947407.

Oveéteni provedl tym pracovnikli ve slozeni:

odpovédny auditor:
¢lenové skupiny:

2. Pfedmét a ucel ovéreni
2.1 Uéetni jednotka
Predmét ovéreni:

za ucetni obdobi:

provedena ke dni:
spole¢nosti:

pravni forma:

sidlo spolec¢nosti:

IC:

zapsana:

Ing. Jakub Steinfeld
Ing. Jifi Osicka, MBA
Ing. Vojtéch Marada

Konsolidovana tcetni zavérka

2014

30.11.2014

GEEN General Energy a.s.

akciova spole¢nost

Klimentsk& 1216/46, 110 02 Prahal

28916794

Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15361
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2.2 Pfedmét ¢innosti - podnikani

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohéch 1 az 3 Zivnostenského zakona

Vyroba, instalace, opravy elektrickych strojui a piistrojt, elektronickych a telekomunikaénich zafizeni
Prodej chemickych latek a chemickych smési klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické
Prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych prostor

2.3 Den vzniku spole¢nosti
16.6.2009

2.4 Statutérni organ - predstavenstvo spole¢nosti

Ing. Ales Mokry predseda predstavenstva
Ing. Daniel Mahovsky mistoptedseda predstavenstva
Jiti Nohejl ¢len predstavenstva

2.5 Z&kladni kapital
7.800.000 K¢

3. Prijemce zpravy

Statutérni organ spole¢nosti GEEN Genera Energy as.
Pijemce zpravy je povinen o obsahu této zpravy informovat akcionate spolecnosti.

4. Pravni ramec ¢innosti auditora

e zikon & 563/1991 Sb., o ucetnictvi, vyhlaska ¢ 500/2002 Sb. a Ceské ucetni standardy pro
podnikatel e,

e zikon o auditorech a Komote auditorit CR, Mezinarodni auditorské standardy a souvisejici aplikaéni
dolozky Komory auditori CR.
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Zprava nezavisiého auditora

urcend akcionaiim a statutarnimu organu spolecnosti

GEEN General Energy a.s.

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spoleénosti GEEN General Energy as,
IC: 28916794, sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1, tj. konsolidovanou rozvahu k rozvahovému dni
30.11.2014, konsolidovany vykaz zisku a ztraty za GCetni obdobi od 1.12.2013 do 30.11.2014 a piilohu k této
konsolidované udetni zavérce, véetné popisu pouzitych podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Hlavnim pfedmétem podnikani spole¢nosti je investovani do obnovitelnych zdroji pro vyrobu elektrické energie.

Odpovédnost statutdirniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ vyse uvedené spoleénosti je odpovédny za sestaveni Gletni zavérky, ktera podava vérny a poctivy
obraz v souladu s Geskymi G¢etnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé na$eho auditu vyrok K této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory
auditort Ceské republiky. V souladu stémito piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
Vv ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti daji uvedenych v ucetni zavérce zptisobené podvodem nebo chybou. Pti vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vémy a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod,
primétenosti ucetnich odhadt provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
GEEN General Energy a.s. k 30.11.2014 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodareni za Géetni obdobi
od 1.12.2013 do 30.11.2014 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 13. kvétna 2015 £

~audis
" audjs,
/4'13 " ‘J("Uf.“

2 &

FSG Finaudit, sr.o.
téida Svobody 645/2, Olomouc,
auditorské opravnéni spoleénosti KACR &. 154
Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny za vypracovani
zpravy jménem spolecnosti,
auditorské opravnéni KACR &. 2014
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Zpréva nezaviseho auditora

uréend akciondiim a statutarnimu organu
ucetni jednotky

GEEN General Energy a.s.

o0 ovéfeni konsolidovaného piehledu o penéznich tocich
sestavenému ke dni 30.11.2014
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Zprava nezavisiého auditora

GEEN General Energy as.

Provedli jsme audit ptilozeného konsolidovaného piehledu o penéznich tocich spole¢nosti GEEN General
Energy as., IC: 28916794, sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1 k 30.11.2014 a souhrn podstatnych
ucetnich pravidel a dalich vysvétlujicich informaci (spole¢né dale jen ,,i¢etni vykaz®).

Odpovédnost statutdirniho orgdnu ucetni jednotky

Vedeni je odpovédné za sestaveni tohoto pfehledu o penéznich tocich a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ném
v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy pro sestaveni takového Gcetniho vykazu a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Géetniho vykazu tak, aby neobsahoval vyznamné (materidlni)
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naSeho auditu vyrok k tomuto Gcetnimu vykazu. Audit jsme provedli
v souladu se zékonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
Komory auditorii Ceské republiky. V souladu stémito predpisy jsme povinni dodrrovat etické pozadavky a
naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni vykaz neobsahuje vyznamné
(materidlni) nesprévnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dtikaznich informaci o ¢astkach a udajich zvefejnénych
v iéetnim vykazu. Vybér postupit zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné
(materialni) nespravnosti udaji uvedenych v ucetni zavérce zpusobené podvodem nebo chybou. Pri
vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi wvnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni ucetniho vykazu
podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit
se k a¢innosti vnitiniho kontrolniho systému uéetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, pfimétenosti tcetnich odhadli provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetniho
vykazu.

Jsme piesvédéeni, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nizoru konsolidovany piehled o penéinich tocich ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spole¢nosti GEEN General Energy a.s. k 30.11.2014
v souladu s ¢eskymi icetnimi piredpisy.

V Praze dne 13. srpna 2015 (/

> O . /
~ audjg, /1N A \./
P 0 (/1 /1/

N ;z‘k A’

FSG Finaudit, sr.o.
téida Svobody 645/2, Olomouc,
auditorské opravnéni spole¢nosti KACR &. 154
Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny za vypracovani
zpravy jménem spoleénosti,
auditorské opravnéni KACR &. 2014

o, Efslo opravnen

154 O\‘r\

S
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

SESTAVENA K DATU 30.11.2014

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 11002

30.11.2014 30.11.2013
AKTIVA CELKEM 255 891 181 836
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
B. Dlouhodoby majetek 32035 661
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 249 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 21163 578
B. lll. Dlouhodoby financ¢ni majetek 1710 0
B. IV. Kladny konsolidacni rozdil 8913 83
C. Obéina aktiva 223412 181172
C. l. Zasoby 6 073 6943
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 28 0
C. lll. Kratkodobé pohledavky 192 096 170375
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 25214 3854
D. I. Casové rozliseni 445 3
PASIVA CELKEM 255 891 181 836
A. Vlastni kapital 171978 165 522
A. . Zakladni kapital 7 800 7 800
A. . Kapitdlové fondy 9370 8 020
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 612 612
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 150 053 147 704
A. V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+ -) 5611 1711
A. VI. Zaporny konsolidacni rozdil 0 0
A. VII. Konsolidacni rezervni fond -1468 -326
B. Cizi zdroje 81035 16 285
B. I. Rezervy 0 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 48 078 4
B. lll. Kratkodobé zavazky 14 616 15553
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 18 341 728
C. 1. Casové rozliseni 2878 29
D. Mensinovy vlastni kapital 0 0
D. I. Mensinovy zakladni kapital 0 0
D. ll. Mensinové kapitalové fondy 0 0
D. lll. Mensinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 0 0
D. IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let 0 0
D. V. Mensinovy vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi (+ -) 0 0
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
SESTAVENY ZA OBDOBIi OD 1.12.2013 DO 30.11.2014

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 11002

30.11.2014 30.11.2013

I. Trzby za prodej zbozi 18518 8538
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 16 406 6 896
+ Obchodni marze 2112 1642
II. Vykony 25299 6326
B. Vykonova spotfeba 23167 7770
+ Pfidana hodnota 4244 198
C. Osobni naklady 2945 1582
D. Dané a poplatky 101 427
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 1391 63
lIl. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0 0
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich -1874 1412
naklada pristich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy 9036 4281
H. Ostatni provozni naklady 1677 506
V. Pfevod provoznich vynosa 0 0
I. Pfevod provoznich naklad 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 9 040 488
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VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podilli 20 0
J. Prodané cenné papiry a podily 10 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 1493 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papirG a derivatd 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek ve finanéni oblasti 0 0
X. Vynosové uroky 244 530
N. Nakladové uroky 876 84
XI. Ostatni financni vynosy 287 1467
0. Ostatni finan¢ni naklady 3436 215
XIl. Prevod financ¢nich vynosl 0 0
P. Pfevod financ¢nich naklad 0 0
* Financni vysledek hospodareni -2 278 1698
Q. Dani z pfijmU za béZnou ¢innost 919 469
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 5843 1716
Xlll. Mimoradné vynosy 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0
S. Dan z pfijm0 z mimoradné Cinnosti 0 0
XIV. Zac€tovani zaporného konsolida¢niho rozdilu 0 0
T. Zuc¢tovani kladného konsolidacniho rozdilu 232 5
* Mimoradny vysledek hospodareni -232 -5
U. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/ -) 0 0
*** \Jysledek hospodareni za uéetni obdobi bez mensinovych podila (+/ -) 5611 1711
**** MensSinovy vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/ -) 0 0
**x%* \lysledek hospodareni za iéetni obdobi celkem (+/ -) 5611 1711
**xx%* \lysledek hospodareni celkem pred zdanénim (+/-) 6 530 2181
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH

SESTAVENY ZA OBDOBI OD 1.12.2013 DO 30.11.2014

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 11002

30.11.2014 30.11.2013
P. Stav penéZnich prostiedktl a penéinich ekvivalenti na zac¢atku tcetniho
obdobi 3854 9 842
Penéini toky z hlavni vydélecné cinnosti (provozni ¢innost)
Z. Ucetni zisk nebo ztrata z béZné ¢innosti pred zdanénim 6530 -1225
A.1. Upravy o nepenéini operace -1671 5675
A.* Cisty penéini tok z provozni &innosti pred zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu a mimoradnymi polozkami 4 859 4 450
A.2. Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu -49 163 -13 960
A.** Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zdané&nim a mimoradnymi
polozkami -44 304 -9 511
A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych drokd (-) -876 -125
A.4. Ptijaté uroky (+) 244 -558
A.5. Zaplacena dan z prijm0 za béZznou Cinnost a za domérky dané za minula
obdobi (-) -1 345 0
A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimorfadnymi ucetnimi pfipady, které tvori
mimoradny vysledek hospodareni véetné uhrazené splatné dané z prijma z
mimoradné ¢innosti 0 0
A.7. Prijaté podily na zisku (+) 0 0
A.*** Cisty penéZni tok z provozni &innosti -46 281 -10 193
Penézni toky z investicni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 2958 4197
B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv 0 0
B.3. Zapujcky a uvéry spriznénym osobam -2518 -270
B.*** Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 440 3927
Penézni toky z finanénich Cinnosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazk(, popfipadé takovych kratkodobych
zavazka, které spadaji do oblasti financni ¢innosti 67 201 278
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty 0 0
c.*** Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni innosti 67 201 278
F. Cisté zvySeni nebo sniZeni penéznich prostredki 21 360 -5988
R. Stav penéZnich prostfedki a penéznich ekvivalentd na konci téetniho
obdobi 25214 3854
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Priloha

ke konsolidované ucetni zavérce

konsolidac¢niho celku

GEEN General Energy a.s.

za ucetni obdobi od 1.12.2013 do 30.11.2014
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

l. VSEOBECNE INFORMACE

Mateiska spoleénost GEEN Genera Energy a.s. se sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1,
IC 28916794 (dale jen Spole¢nost), zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 15361 dne 16. ¢ervna 2009, sestavuje konsolidovanou téetni
zavérku (dde jen KUZ), pii pouziti plné metody konsolidace za skupinu podniki (dale jen
Skupina).

Spole¢nost GEEN General Energy a.s. sestavuje svoji konsolidovanou ucetni zavérku k datu
30.11.2014 (rozvahovy den) za Gcéetni obdobi 1.12.2013 - 30.11.2014. Pro srovnatelnost tidaji
byly také sestaveny konsolidované ucetni vykazy za obdobi 1.12.2012 - 30.11.2013.

Podkladem pro konsolidovanou tcetni zavérku spoleénosti GEEN General Energy as. byly
ucetni zaveérky jednotlivych spoleénosti Skupiny k rozvahovému dni 30.11.2014. Rozdilné
ucetni obdobi u dcefinych spole¢nosti posunuté o jeden mésic bylo v souladu sucetnimi
predpisy ponechano a vyluCované vazby byly adekvatné upraveny. Pokud vstoupily dcefiné
spole¢nosti do Skupiny v prabéhu tcetniho obdobi, byly do konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty Skupiny zahrnuty vysledky hospodafeni od data akvizice jednotlivych spole¢nosti. K
tomuto datu byl také vycislen konsolidacni rozdil ke kazdé dcetiné spolecnosti. Vysledek
hospodateni do data akvizice je promitnut ve vysledku hospodafeni minulych let.

Skupina vyuziva systému ptimé konsolidace.
Konsolidace je provedena za jednotlivé spole¢nosti plnou metodou. Popis a zpusob

konsolida¢nich uprav pro Skupinu je uveden v Pravidlech a postupech konsolidace. Konkrétni
vycisleni konsolida¢nich tprav je pak samostatnou piilohou Konsolidované ucetni zavérky.

Vymezeni Skupiny k 30.11.2013

e  Obchodni jméno GEEN General Energy a.s.
Identifikacni ¢islo 28916794
Sidlo Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
Datum vzniku 16. cervna 2009
Datum tucetni zavérky 30. listopadu 2013
Auditor FSG Finaudit, s.r.o.
Datum akvizice Materska spolecnost

e Obchodni jméno Foreign Investment a.s.
Identifikacni ¢islo 29228603
Sidlo Sezska 742/4, 616 00 Brno
Datum vzniku 30. ¢ervna 2010
Datum ucetni zaveérky 31. prosince 2013
Datum akvizice 30. ¢ervna 2010

e Obchodni jméno Decentréini Zdroje a.s.
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794

Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

Vymezeni Skupiny k 30.11.2014

Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Auditor

Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno

29233551

Sezska 742/4, 616 00 Brno
4. srpna 2010

31. prosince 2013

4. srpna 2010

GenChem s.r.o.

29225175

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
15. ¢ervna 2010

31. prosince 2013

15. éervna 2010

General Energy Leasing s.r.o.
29227593

Sezska 742/4, 616 00 Brno
25. cervna 2010

31. prosince 2013

25. cervna 2010

DECRISINDUSTRY sir.l.

29326464

Sr. Democratiel 73 B, Ploiesti, Rumunsko
2011

31. prosince 2013

26. brezna 2013

GEEN General Energy a.s.
28916794

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
16. cervna 2009

30. listopadu 2014

FSG Finaudit, s.r.o.

Materska spolecnost

Foreign Investment a.s.
29228603

Sezska 742/4, 616 00 Brno
30. ¢ervna 2010

31. prosince 2014
30.¢ervna.2010

Decentralni Zdroje a.s.
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jmeéno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni Cislo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky

29233551

Sezska 742/4, 616 00 Brno
4. srpna 2010

31. prosince 2014

4. srpna 2010

GenChem s.r.o.

29225175

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
15. ¢ervna 2010

31. prosince 2014

15. éervna 2010

General Energy Leasing s.r.0.
29227593

Sezska 742/4, 616 00 Brno
25. cervna 2010

31. prosince 2014

25. cervna 2010

DECRISINDUSTRY sir.l.

29326464

Sr. Democratiel 73 B, Ploiesti, Rumunsko
2011

31. prosince 2013

26. brezna 2013

MandrelTC, sr.o.

27677010

Obrancii miru 237/35, PSC 70300, Ostrava
20. Unora 2006

31. prosince 2014

6. Unora 2014

Sumperskd slunecni s.r.o.
02316056

Kubelikova 1224/42, 130 00 Praha 3
14. listopadu 2013

31. prosince 2014

3. Cervna 2014

Energy Development s.r.o.
28354702

Sezska 742/4, 616 00 Brno
30. cervence 2009

31. prosince 2014
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GEEN General Energy a.s
Klimentské 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

Datum akvizice 27. Fijna 2014
Vedeni Skupiny se rozhodlo, ze do konsolida¢niho celku nebude zahrnuta spolecnost DECRIS
INDUSTRY s.r.0. z divodu nevyznamnosti @ omezenému vykonu vlastnickych préav. K tomuto

podilu byla vytvotena 100% opravna polozka.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je investovani do obnovitelnych zdroji pro vyrobu
elektrické energie.

Nejvétsi podil na konsolidovanych vysledcich predstavuje konsolidujici spole¢nost GEEN
General Energy as.

Struktura Skupiny s vymezenim uéasti k 30. listopadu 2014

GEEN General Energy a.s.

Foreign " General
Investment Decentralni GenChem Energy Mandre ITC, [l Energy Development
- S.r.o. s.r.o.
a.s. Leasing s.r.o.

Zdroje a.s. s.r.o.

100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

100 %

DECRIS
INDUSTRY Sumperska

s.r.l. sluneéni s.r.o.
2 [v)
62 % 100 %
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

Piehled vysledka konsolidaéniho celku

Vynosy z Hospodaisky Aktivacelkem

provoznl -\ g edek netto

c1nnosti

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

K 30.11. 2014, resp. 31.12.2014
Geen Genera Energy as. 35.493 5.847 233.761
Foreign Investment a.s. 39 9 40.582
Decentralni Zdroje a.s. 1.600 103 16.999
GenChem sir.o. 5.858 -164 2212
Genera Energy Leasing s.r.o. 355 -339 335
MandreITC, sr.o. 1.929 82 1.047
Energy Development s.r.o. 9.296 -2.050 8.746
Sumperska sluneéni s.r.o. 3.849 141 20.172
Konsolida¢ni Gipravy -5.565 1.982 -67.963
Konsolidace celkem 52.854 5.611 255.891
K 30.11. 2013, resp. 31.12.2013
Geen Genera Energy as. 13.949 1.714 183.636
Foreign Investment a.s. -8 -76 40.545
Decentrdni Zdroje a.s. 0 -4 1.968
GenChem sir.o. 5.479 72 3.815
Genera Energy Leasing s.r.0. 0 -12 194
Konsolidacni upravy -276 17 -48.322
Konsolidace celkem 19.144 1711 181.836

Predstavenstvo a dozor¢i rada Skupiny

SloZeni piredstavenstva GEEN General Energy k 30. listopadu 2014:

Funkce Vznik funkce
Ing. AleS Mokry pfedseda piedstavenstva 16. ¢ervna 2009
Ing. Daniel Mahovsky ¢len predstavenstva 17. srpna 2012
Jiti Nohejl ¢len predstavenstva 11. zati 2013

SloZzeni dozor¢i rady Skupiny k 30. listopadu 2014:

Funkce Vznik funkce
Magr. Petr Vagner predseda dozor¢i rady 1. fijna 2009
Mgr. Michal Cerny ¢len dozor¢i rady 21. Cervence 2010
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

Ing. Tomas Smutny ¢len dozor¢i rady 29. zaii 2009

II. DOPLNUJICI INFORMACE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Zpusoby oceniovani a vykazovani jednotlivych polozek vykazl, jsou podrobné popsany
v Postupech a pravidlech k sestaveni konsolidované ucetni zavérky, které jsou nedilnou
soucasti této piilohy.

1. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek, finanéni majetek

K 30.11.2014 vlastnila matefska spole¢nost GEEN General Energy a.s. dlouhodoby nehmotny
majetek v netto vysi 249 tis. K¢, netto hmotny majetek ve vysi 1.807 tis. K¢ finan¢ni majetek ve
vysi 48.203 tis. K¢ a poskytla zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek ve vysi 50 tis. K¢.

Nejvétsi podil dlouhodobého majetku vlastni matetska spolecnost GEEN General Energy as.,
kde Podily - ovladand osoba tvoii hodnotu ve vysi 48.203 tis. K¢, které jsou v ramci
konsolidaénich tprav vylouéeny. Celkem c¢ini netto hodnota dlouhodobého majetku Eastku
50.310 tis. K¢.

Spolecnost Foreign Investment as. eviduje dlouhodoby majetek v celkové netto hodnoté 3.667
tis. K¢, Decentralni Zdroje a.s. v hodnoté 5.812 tis. K¢, GenChem s.r.o. 56 tis. K¢ a Sumperska
slune¢ni s.r.o. 18.300 tis. K¢.

V polozkéach dlouhodobého hmotného majetku tvoii nejvyznamnéjsi polozku investicni majetek
ve spolecnosti Sumperska slunecni s.r.o. ve vysi 19.348 tis. K¢.

V polozkach dlouhodobého finanéniho majetku se pievazné jedna o podily v deefinych
spole¢nostech, které spadaji do Skupiny. V ramci konsolida¢nich tGprav byly podily spole¢nosti
spadajicich do konsolidace vylouceny ve vysi 51.356 tis. K¢, coz predstavuje hodnotu dcefinych
spole¢nosti vylouc¢enych z konsolidace.

Podil spolecnosti GEEN General Energy a.s. na jinych Gcetnich jednotkach:

Poftizovaci ,Cel kO\{é hOdn.OI,a
Nézev asidlo hodnota podilu zaklaldrvuho kapﬂalu Podil na ZK
(tisK&) spolecnosti (ZK)
k 30.11.2014 v tis. K&

Foreign Investment a.s. 2.000 2.000 100 %
Decentrani Zdroje a.s. 2.000 2.000 100 %
GenChem s.r.o. 200 200 100 %
Genera Energy Leasing s.r.o. 200 200 100 %
MandreITC, s.r.0. 200 200 100 %
Energy Development s.r.0. 5.000 200 100 %
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Podil spolec¢nosti Foreign Investment a.s. na jinych tcetnich jednotkach:

Pofizovaci Celkova hodn_ota
Nézev asidlo hodnota podilu zaklaldrvuho kapitalu Podil nazK
(tis. K&) spolecnosti (ZK)
k 30.11.2014
210 RON 0
DECRIS INDUSTRY SRL 3.667 (1.281,- CZK) 61,90 %
Podil spole¢nosti Decentralni Zdroje a.s. na jinych uéetnich jednotkach:
Pofizovaci Celkova hodnpta
Nézev asidlo hodnota podilu Zak|231drjlh0 kapltalu Podil na ZK
(tis. K&) spole¢nosti (ZK)
k 30.11.2014 v tis. K&
Sumperska slunecni s.r.o. 3.152 200 100 %

Prostiednictvim konsolida¢nich tprav byl vycislen kladny konsolidaéni rozdil ve vysi
8.913 tis. K¢ — jehoz vypocet je uveden v priloze ¢. 5. Doba odpisovani konsolida¢niho rozdilu
bylav souladu s Pravidly stanovenana 20 let.

K prodgji dlouhodobého majetku v ramci Skupiny nedoslo.

2.  Zasoby

Stav zasob a jim pfislusnych opravnych polozek ve Skupiné (v tis. K¢):

Stav k Stav
30.11.2014 k 30.11.2013
Zasoby (material, nedokon. vyroba, vyrobky, zbozi) 6.073 0
Opravna polozka k zasobam 0 0
Celkem zasoby 6 073 0

Zasoby tvoti nedokoncena vyroba ve vysi 5.125 tis. K¢ a zbozi v celkové vysi 948 tis. K¢.
Nejveétsi podil zasob vykazuje spole¢nost Energy Development s.r.o.

Zisky €i ztraty z prodeje zasob ve Skupiné nebyly vycisleny.
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3. Obchodni a jiné pohledavky, ¢asové rozliseni v aktivech

Stav pohledavek a jim piislusnych opravnych polozek ve Skupiné (v tis. K¢) k 30.11.2014:

Dlouhod. Jiné ratkod Jiné
pohl. dlouhodobé pon’. kratkodobé  Celkem
. . z obchodnich .
z obchodnich  pohledavky . pohledavky
. vztahi
vztahu

K 30.11 2014
Pohledavky 0 28 27.368 186.708 214.104
Opravna polozka 0 0 -126 0 -126
Vz4jemné vazby 0 0 -3.423 -18.431 -21.854
Celkem 0 28 23.819 168.277 192.124

Dlouhod. Jiné Kraotﬁl"d' Jiné

pohl. dlouhodobé PONI. — réatkodobé Celkem
. . z obchodni .
zobchodnic  pohledavky o pohledavky
o ch vztahu

h vztahi
K 30.11.2013
Pohledavky 0 0 4.213 169.471 173.684
Opravna polozka 0 0 -1.999 0 -1.999
Vzajemné vazby 0 0 -194 -1.116 -1.310
Celkem 0 0 2.020 168.355 170 375

Nejvyssi podil dlouhodobych i kréatkodobych pohledéavek zobchodnich vztahti vykazuje
spole¢nost GEEN General Energy as. Jejich celkova vySe ¢ini 166.211tis. K¢, hodnota
opravnych polozek ktémto pohledavkam je 126 tis. K& Nejvétsi podil kratkodobych
pohledéavek ve vysi 113.953 tis. K¢ je tvofen pohledavkami z titulu Gplatného prevodu cennych
papirt za subjekty Endowed Limited, David Tre$l a Roman Klimus.

Spolec¢nost Foreign Investment a.s. eviduje v kratkodobych pohleddvkach nejvyssi polozku
poskytnutych zaloh ve vysi 35.187 tis. K¢.

Na nedobytné a rizikové pohledavky z obchodnich vztahti jsou tvofeny opravné polozky.
Opravné polozky na kratkodobé pohledavky byly v roce 2014 tvotfeny ucetni jednotkou GEEN
General Energy a.s. ve vysi 126 tis. K¢.

Z4dné pohledavky Skupiny nejsou kryty zastavnim pravem.

Casové rozliseni v aktivech tvoii naklady piistich obdobi a piijmy pfistich obdobi. Jedna se
zeiména o Casové rozliSeny najem, Groky z dluhopisi, najem, atd.
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4. PenéZni prostiedKky a penéZni ekvivalenty (v tis. K¢):

Penize a penézni ekvivalenty k 30.11.2014 25.214
Penize a penézni ekvivalenty k 30.11.2013 3.854

5. Zé&kladni kapitél

Spole¢nost GEEN General Energy a.s. méla k 30. listopadu 2014 celkem 780 plné splacenych
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnot¢ 10 tis. K¢ a zakladni kapital cinil
7.800 tis. K¢.

Fyzické a pravnické osoby, které se k 30.11.2014 podilely 20 a vice procenty na zékladnim
kapitalu Spole¢nosti:

Ing. Ales Mokry 410 akcii 52,6 %
M30 s.r.o. 248 akcii 31,8 %
6. Rezervy

K datu 30.11.2014 Zadn4 ze spole¢nosti Skupiny neevidovala rezervy.

7. Obchodni ajiné zavazky, ¢asové rozliSeni v pasivech

Stav zédvazkl ve Skuping (v tis. K¢):

Dlouhod. Jiné rakod Jiné
zavazky dlouhodobé . obchodri/ich kratkodobé  Cekem
z obchodnich zavazky o zavazky

vztahii vztahi
K 30.11.2014
Zavazky 0 48.078 10.456 27.008 85.542
Konsol. Upravy 0 0 -3.939 -18.910 -22.849
Celkem 0 48.078 6.518 8.098 62.694
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Kréatkod.

Dlouhod. Jiné Savazk Jiné
zavazky  dlouhodobé Y kréatkodobé  Celkem
. . z obchodnich .
z obchodnic zavazky . zavazky
. vztahi

h vztahi
K 30.11.2013
Zavazky 0 4 4.563 12.223 16.790
Vzajemné vazby 0 0 -142 -1.091 -1.232
Celkem 0 4 4421 11.132 15.558

Dlouhodobé zavazky tvoii prodané emitované diuhopisy spole¢nosti GEEN General Energy a.s.
ve vysi 48.078 tis. K¢.

Nejvétsi podil na kratkodobych zavazcich tvoii zavazky spole¢nosti GEEN General Energy as.,
a to postoupené pohledavky Mandre ITC, s.r.0. a Invest SJ ve vysi 3.305 tis. K&, ostatni dluhy
ke spole¢nikim ve vysi 2.000 tis. K& a troky z 8-letych dluhopist ve vysi 1.663 tis. K¢.
Spole¢nost Energy Development s.r.o. poskytla piijcky ve vysi 1.840 tis. K¢.

Jiné kratkodobé zavazky zahrnuji zefména zalohy, ostatni dluhy ke spole¢nikiim obchodni
korporace ajiné dluhy.

Skupina nema ve sledovaném ani v ptedchozim obdobi zadné zavazky po splatnosti z titulu
pojistného na socidlni zabezpeceni, zdravotniho pojiSténi a prispévku na statni politiku
zameéstnanosti.

Zavazky z obchodnich vztahd nebyly zajistény zadnym majetkem Spolecnosti.

Casové rozliseni v pasivech, a to vydaje piistich obdobi, vykazuji spole¢nosti GEEN General
Energy a.s., Decentralni zdroje a.s., Mandre ITC, s.r.0., Energy Development s.r.0. a Sumperska
slunec¢ni s.r.o. v celkové hodnoté 2.878 tis. K¢.

8. Bankovni uvéry a vypomoci

Stav k Stav
30.11.2014 k 30.11.2013
Dlouhodobé bankovni uveéry 17.900 278
Kratkodobé bankovni uvery 441 450
Celkem zasoby 18.341 728

V piipad¢ dlouhodobych bankovnich Gvért se jedna o tvéry Cerpané matetrskou spolecnosti GEEN
Generd Energy as. v celkove vysi 855 tis. K& na pofizeni osobnich automobilti, z nichz t¥i budou
splaceny v nasledujicim ucetnim obdobi. Dalsi dlouhodoby bankovni ivér ma sjednana spolec¢nost
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Sumperska sluneéni s.r.o. ve vysi 17.045 tis. K& od EquaBank. Uvér je poskytnut na 10 let s
urokovou sazbou 4,8 %.

Polozku kréatkodobych bankovnich Gvéra tvoii avéry Gerpané od Komer¢ni banky spole¢nosti

GenChem sr.o. ve vysi 364 tis. K¢&. Zustatek ve vysi 77 tis. K¢ vykazuje také Mandre ITC, sr.o.
Jedna se o uvér poskytnuty Komercni bankou.

9. Dar z prijmi a odloZena dan

Danovy naklad Skupiny Vv sobé zahrnuje (v tis. K¢):

Za obdobi

2013/2014
Splatna dan, vyuctovani a dodatecné odvody 951
Odlozena dan -32
Splatna dan z mimoradné cinnosti 0
Celkem dariovy naklad 919

Utetni jednotky Foreign Investment as. a Genera Energy Leasing sr.0. nevykazaly zadnou
danovou pohledavku a zadvazek.

10. Pocet zaméstnancii a analyza mzdovych naklada

Pocet zaméstnanct k 30.11.2014:

Primérny pocet ¢lenti vedeni 2
Prumérny pocet zameéstnancu 15
Celkem 17

Vedeni Skupiny zahrnuje vykonné Cleny pfedstavenstva a ostatni feditele.

Stav k Stav k

30.11.2014 30.11.2013
Mzdové naklady 2.012 1.207
Odmeény clenu organit spolecnosti 116 0
Naklady na socialni zabezpeceni 667 375
Ostatni osobni naklady 150 0
Celkem 2.945 1.582

Clentim statutarnich, dozoréich a fidich organti Skupiny byly poskytnuty dvé zépijcky v Ghrnné
vysi 2 378 tis. K¢, jsou uroceny sazbou 4% p.a. Zapujcka ve vysi 1 768 K¢ byla ¢erpana od
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4.6.2014, splatnost jistiny vcetné prislusenstvi je nejpozdéji do 30 dnli od vyzvy zapijCitelem,
zapujcka ve vysi 610 tis. K¢ byla Cerpana od 10.9.2013, splatnost jistiny véetné piislusenstvi je
30.6.2015. Jiné uvéry ani ostatni plnéni (ptispévky na zivotni a dichodové pojisténi a penzijni
piipojisténi) nebyly poskytnuty jak v penézni tak naturalni formé.

11. Néklady a vynosy

Hlavni aktivitou spole¢nosti konsolida¢niho celku je investovani do obnovitelnych zdroji pro
vyrobu elektrickeé energie

Polozka Vykony v celkové hodnoté 25.299 tis. K¢ piedstavuje zeiména vynosy z hlavni
¢innosti, tj. sprava vlastniho majetku a vyroba energie ze solarniho zaieni.

Nejvyznamnéjsi polozkou ostatnich provoznich vynost jsou smluvni pokuty a uroky z prodieni
ve vysi 3.856 tis. K¢, dale naklady fizeni, pfispévky na podporu zaméstnavani osob se

zdravotnim pojiSténi a ostatni provozni vynosy.

Polozka Vykonova spotieba predstavuje zejména naklady spojené shlavni ¢innosti Skupiny, tj.
spotfeba materidlu a ndklady na ostatni sluZby.

Nejvyznamnéjsi polozkou finanénich nakladi a vynost jsou néklady a vynosy z finan¢niho
majetku - Uroky zemitovanych dluhopisi. Dalsi vyznamnou hodnotu v ramci finanénich
nakladii a vynost piedstavuji Groky spojené s Cerpanim tveér a pljcek od subjekti Skupiny a
ostatni Uroky.

Rozpis dalSich nakladt a vynosu, které byly realizovany Skupinou v pribéhu ucetniho obdobi

od 1.12.2013 do 30.11.2014, jsou jiz popsany v jinych kapitolach, napt. Zaméstnanci, Rezervy,
atp. a n¢které vyplyvaji ptimo z Vykazu zisku a ztraty, napt. odpisy.

12. Zistatky pohledavek a zavazku za propojenymi osobami

Za propojené osoby jsou povazovany konsolidované spole¢nosti Konsolida¢niho celku a dde
akcionafi.

Ing. Ales Mokry - zapujcka ve vysi 1 768 K&, urokova sazba 4 % p.a, splatnost jistiny véetné
ptisluSenstvi je nejpozdéji do 30 dntl od vyzvy zapijcitelem.
13. Zastavni pravo

Zastavni prava v souvisosti s projektem FVE HrabiSin
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a) Zastavni pravo ziizeno na zakladé¢ Smlouvy o zfizeni zastavniho prava k 100% obchodnimu
podilu ve spole¢nosti Sumperské sluneéni s.r.o. uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 471 16 102, se
sidlem Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spolecnosti
Decentralni Zdroje a.s., IC 292 33 551, se sidlem Brno, Slezska 742/4, PSC 616 00, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné€, oddil B, vlozka 6174 jako Zastavcem
ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Equa bank a.s.
specifikovanych ve Smlouvé o ziizeni zastavniho prava k obchodnimu podilu az do celkové
vyse 27.000.000,-K¢ vznikajicich po dobu do 31.05.2035.

b) Zastavni pravo zfizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
z vazaného Gétu reg.¢. 053/2014.4b uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 471 16 102, se sidlem
Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spolecnosti
gumperské slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha , IC: 023 16 056
jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisSténi pohleddvek zastavniho véfitele Equa bank
as. az do vyse 27 000000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které
vzniknou na zaklad¢é — 1. Smlouvy o Gvéru mezi Zastavnim vétitelem jako Bankou a spole¢nosti
Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢&i dodatktt uvedenych
v bodech 1 nebo 2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3

C) Zastavni pravo zfizeno na zékladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam ze
spoficiho uétu reg.¢. 053/2014.4a uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 471 16 102, se sidlem Praha
8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spole¢nosti Sumperska
slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha , IC: 023 16 056 jako
Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Equa bank a.s. az
do vyse 27 000 000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které vzniknou na
zakladé — 1. Smlouvy o Uvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a spole¢nosti Sumperska
slune¢ni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi Zastavnim
véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatkti uvedenych v bodech 1 nebo
2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3

d) Zastavni pravo ziizeno na zéakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledéavkam
z pojistného plnéni reg.¢. 053/2014.23 uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 471 16 102, se sidlem
Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim veéftitelem a spolecnosti
Sumperské slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha , IC: 023 16 056
jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohledavek zastavniho véfitele Equa bank
as. az do vyse 27 000000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které
vzniknou na zéklad¢ — 1. Smlouvy o tvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a spolec¢nosti
Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim veétitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatki uvedenych
v bodech 1 nebo 2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3

€) Zastavni pravo zfizeno na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k pohledavkam
Z pojistného plnéni reg.¢. 053/2014.22 uzaviené mezi Equa bank a.s., IC 471 16 102, se sidlem
Praha 8, Karlin, Karolinska 661/4, PSC 186 00, jako zastavnim véfitelem a spoleCnosti
gumperské slune¢ni s.r.o. se sidlem Kubelikova 1224/42 Zizkov, 130 00 Praha , IC: 023 16 056
jako Zastavcem ze dne 28. kvétna 2014 k zajisténi pohleddvek zastavniho vétitele Equa bank
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as. az do vyse 27000000 K¢ vzniklych do 31.5.2035. Zajisténé jsou pohledavky, které
vzniknou na zakladé — 1. Smlouvy o Gvéru mezi Zastavnim véfitelem jako Bankou a spole¢nosti
Sumperska sluneéni s.r.o., 2. — jakychkoliv jinych smluv uzavienych do 31.5.2035 mezi
Zastavnim véfitelem jako bankou a klientem, 3. — jakychkoliv zmén ¢i dodatkd uvedenych
v bodech 1 nebo 2, 4. — odstoupeni od smluv ¢i dohod uvedenych v bodech 1 az 3

Zastavni préva v souvislosti s projektem FVE Stipoklasy

a) Zéastavni pravo k 100% obchodnimu podilu ve spoleénosti FV ENERGO ZS s.r.o., k zajisténi
pohledavky Volksbank CZ, as. (nyni Sberbank as.), se sidlem Praha 4, Nusle, Na Pankré&ci
1724/129, PSC 140 00, IC 25083325, k zajisténi pohledavek vyplyvajicich z Uvérové smlouvy
— investi¢ni avér KA1001824, vznikajicich do 5.4.2030 vcetné a to:

1. pohledavky na splaceni jistiny uvéru do celkové vyse 96 225 000 K¢

2. pohledavky na splaceni veSkerych dalSich pohleddvek banky vzniklych na zakladé avéroveé
smlouvy, do celkové vyse 96 225 000 K¢

3. pohledavky na vydani bezdiivodného obohaceni a na ndhradu Skody vici bance, do vyse
192 450 000 K¢

b) Zastava pozemku na kterém stoji FVE (pozemek p.&. 86/1, v k.u.: Stipoklasy u Cihané), na
zaklad¢ Zastavni smlouvy a smlouvy o zfizeni pifedkupniho prava KA1001824 — zajisténé jsou
vyse uvedené pohledavky

c) Zéstavni smlouva k pohledavkam zbé&zného Gétu KA1001824 — zajisténé jsou stejné

pohledavky jako vyse

14. Informace o celkovych nikladech na odmény statutarnimu auditorovi nebo auditorské
spole¢nosti za ucetni obdobi

2013/2014 (tis.K¢)
Povinny audit ucetni zaverky 33
Jiné overovaci sluzby
Darniové poradenstvi 30
Jiné neauditorské sluzby

15. Nasledné udalosti

e nakup c¢asti zavodu pro FVE Jesenicka slune¢ni — 100 kW zdroj, pofizovaci cena 6,25
mil. K¢,

e akvizice spolecnosti Sedren s.r.o. — 100 kW zdroj FVE na Trackerech,

e akvizice FV Energo ZS 1606 kW za cca 53 mil. K& (Sasteéna doplatkova cena), véetné
bankovniho avéru od Sberbank.
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794

Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2014

1. SCHVALENI KE ZVEREJNENI

Sestaveno dne; 11.5.2015

Statutarni organ:
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K datu 30.11.2014, resp. 31.12.2014

PREHLED ROZVAH SPOLECNOSTi KONSOLIDOVANEHO CELKU

GEEN FI Dz GCh GEL MITC ED SS
AKTIVA CELKEM 230580 40 582 17 002 2188 335 1126 8784 20315
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 46 910 3667 5812 55 0 0 0 18 300
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 249 0 0 0 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 1807 0 1000 55 0 0 0 18 300
B. lll. Dlouhodoby finanéni majetek 44 854 3667 4812 0 0 0 0 0
B. IV. Kladny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Obéina aktiva 183 493 36 915 11190 2125 335 932 8730 2003
C. |. Zasoby 33 0 0 948 0 0 5092 0
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 120293 39 7 383 0 0 98 2 040 0
C. lll. Kratkodobé pohledavky 45 986 35187 3 1195 129 255 1515 312
C. IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 17 181 1689 3804 -18 206 579 83 1691
D. I. Casové rozliseni 177 0 0 8 0 194 54 12
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PASIVA CELKEM 230 580 40 582 17 002 2188 335 1126 8784 20315
A. Vlastni kapital 171 065 40513 2067 759 -164 -270 -518 222
A. . Zakladni kapital 7 800 2 000 2 000 200 200 200 200 200
A. . Kapitdlové fondy 6 900 38623 0 1000 0 0 0 0
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy 613 0 0 0 0 20 20 0
ze zisku

A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 153 308 -119 -36 -277 -25 -572 1312 -103
A. V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi 2444 9 103 -164 -339 82 -2 050 125
(+-)

A. VI. Zaporny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 0 0 0 0
A. VII. Konsolidacni rezervni fond 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Cizi zdroje 57 788 69 14101 1429 499 1396 9178 19901
B. I. Rezervy 0 0 0 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 50525 27 151 220 294 39 1880 70
B. lll. Kratkodobé zavazky 7 237 42 572 632 19 726 5640 2785
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 26 0 13378 577 186 631 1658 17 046
C. 1. Casové rozliseni 1727 (] 834 (] 0 (] 124 192

168



PREHLED VYKAZU zZISKU A ZTRAT KONSOLIDACNIHO CELKU

Za obdobi 1.12.2013 - 30.11.2014, resp. 1.1.2014 - 31.12.2014

GEEN FI Dz GCh GEL MITC ED SS

I. Trzby za prodej zbozi 12676 O 0 5837 0 0 5 0
A. Ndklady vynaloZené na prodané zboiZi 12750 O 0 3580 0 0 76 0
+ Obchodni marze -74 0 0 2257 0 0 -71 0
IIl. Vykony 19194 39 0 16 352 1929 5487 3849
B. Vykonova spotieba 13746 29 1082 1384 680 1724 10 044 2107
+ Pfidana hodnota 5374 10 -1 082 889 -328 205 -4 628 1742
C. Osobni naklady 2436 0 0 509 0 0 0 0
D. Dané a poplatky 75 0 6 16 0 3 1 1
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 396 O 0 28 0 0 0 967
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0 O 0 0 0 0 0 0
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 O 0 0 0 0 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych polozZek v provozni oblasti a komplexnich nakladd pfistich -1874 0 0 0 0 0 0
obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy 3622 O 1600 6 3 0 3805 0
H. Ostatni provozni naklady 9% O 0 238 0 14 379 49
V. Pfevod provoznich vynosu 0O O 0 0 0 0 0 0
I. Pfevod provoznich naklad 0O O 0 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 6967 10 512 104 -325 188 -1203 725
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VI. Trzby z prodeje cennych papird a podild 0 0 20 0 0 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 10 0 0 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého financniho majetku 1493 0 0 0 0 0 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 2769 0 0 0 0 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0 0 0 0 0 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0 0 0 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve financ¢ni 3400 0 0 0 0 0 0 0
oblasti

X. Vynosové uroky 1054 0 126 0 0 17 0 0
N. Nakladové aroky 284 1 522 120 13 95 467 480
XI. Ostatni finan€ni vynosy 22 0 0 23 1 0 239 2
0. Ostatni finan¢ni naklady 361 0 0 158 2 6 43 97
XII. Pfevod financnich vynosu 0 0 0 0 0 0 0 0
P. Pfevod financnich naklad( 0 0 0 0 0 0 0 0
* Financni vysledek hospodareni -4 245 1 -386 -255 -14 -84 -271 -575
Q. Dan z ptijm0 za béZnou ¢innost 278 0 23 13 0 22 576 25
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 2444 9 103 -164 -339 82 -2 050 125
Xlll. Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0 0 0 0 0 0
S. Dan z pfijmU z mimoradné Cinnosti 0 0 0 0 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0 0 0 0
*** \lysledek hospodareni za uéetni obdobi celkem (+/

-) 2444 9 103 -164 -339 82 -2 050 125
**** \lysledek hospodareni celkem pfed zdanénim

(+/-) 2722 9 126 -151 -339 104 -1474 150
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PREHLED KONSOLIDACNICH UPRAV - ROZVAHA

K DATU 30.11.2014

Rozvahy Konsolida¢ni Rozvaha
nekonsolidované upravy konsolidovana

AKTIVA CELKEM 323 855 -67 963 255 891
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 78144 -46 109 32035
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 249 0 249
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 21163 0 21163
B. lll. Dlouhodoby finanéni majetek 56 732 -55 022 1710
B. IV. Kladny konsolidaéni rozdil 0 8913 8913
C. Obéina aktiva 245 266 -21 854 223 412
C. |. Zasoby 6073 0 6 073
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 28 0 28
C. lll. Kratkodobé pohledavky 213950 -21 854 192 096
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 25214 0 25214
D. I. Casové rozliseni 445 0 445
PASIVA CELKEM 323 855 -67 963 255 891
A. Vlastni kapital 217 093 -45 114 171978
A. . Zakladni kapital 12 800 -5 000 7 800
A. ll. Kapitalové fondy 46 523 -37 153 9370
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze 652 -40 612
zisku

A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 153 489 -3436 150 053
A. V. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi (+ -) 3628 1983 5611
A. VI. Zaporny konsolidacni rozdil 0 0 0
A. VII. Konsolidacni rezervni fond 0 -1468 -1468
B. Cizi zdroje 103 884 -22 849 81035
B. I. Rezervy 0 0 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 48 078 0 48 078
B. lll. Kratkodobé zavazky 37 465 -22 849 14 616
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 18 341 0 18 341
C. 1. Casové rozliseni 2878 0 2878
D. Mensinovy vlastni kapital 0 0 0
D. I. Mensinovy zakladni kapital 0 0 0
D. ll. Mensinové kapitalové fondy 0 0 0
D. lll. Mensinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni 0 0 0
fondy ze zisku

D. IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let 0 0 0
D. V. Mensinovy vysledek hospodareni bézného ucetniho 0 0 0

obdobi (+ -)
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PREHLED KONSOLIDACNICH UPRAYV - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 1.12.2013 DO 30.11.2014

Vysledky Konsolida¢ni Vysledky

nekonsolidované upravy konsolidované
I. Trzby za prodej zbozi 18518 0 18518
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 16 406 0 16 406
+ Obchodni marze 2112 0 2112
Il. Vykony 30 866 -5 566 25299
B. Vykonova spotieba 30795 -7628 23167
+ Pfidana hodnota 2182 2 062 4244
C. Osobni naklady 2945 0 2945
D. Dané a poplatky 101 0 101
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 1391 0 1391
majetku
Ill. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 0 0 0
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 0 0 0
materialu
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni -1874 0 -1874
oblasti a komplexnich nakladu pfistich obdobi
IV. Ostatni provozni vynosy 9036 0 9036
H. Ostatni provozni naklady 1677 0 1677
V. Pfevod provoznich vynosa 0 0 0
I. Pfevod provoznich naklad 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 6978 2 062 9 040
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VI. Trzby z prodeje cennych papirt a podilli 20 0 20
J. Prodané cenné papiry a podily 10 0 10
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku 1493 0 1493
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papirG a derivatd 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozZek ve financ¢ni 0 0 0
oblasti

X. Vynosové uroky 1197 -953 244
N. Nakladové uroky 1982 -1106 876
XI. Ostatni finan€ni vynosy 287 0 287
O. Ostatni finan¢ni naklady 3436 0 3436
XIll. Pfevod financnich vynosl 0 0 0
P. Pfevod financnich naklad( 0 0 0
* Financni vysledek hospodareni -2431 153 -2278
Q. Dan z prijm0 za béZnou Cinnost 919 0 919
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 3628 2215 5843
Xlll. Mimoradné vynosy 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0
S. Dan z pfijmU z mimoradné Cinnosti 0 0 0
XIV. Zuctovani zaporného konsolidacniho rozdilu 0 0 0
T. Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu 0 232 232
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 -232 -232
U. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikam (+/ 0 0 0
)

*** \Jysledek hospodafeni za ucetni obdobi bez

mensinovych podila (+/ -) 3628 1983 5611
**** Mensinovy vysledek hospodareni za ucetni obdobi

(+/-) 0 0 0
**x** \/ysledek hospodareni za tiéetni obdobi celkem (+/ -

) 3628 1983 5611
**x% %% \Jysledek hospodareni celkem pred zdanénim (+/-

) 4547 1983 6 530
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VYPOCET KONSOLIDACNIHO ROZDIiLU

POCET
AKCIi | NOMINAL |PODIL NA| PODILNA | DATUM | PORIZOVACI VK K DATU KONSOLIDACNI
MATKA OZN. DCERA ZK CELKEM | MENA | CELKEM AKCIE K % ZK AKVIZICE CENA MENA | AKVIZICE | MENA | PODIL NA VK | MENA ROZDIL POZNAMKA
X 1 GEEN General Energy a.s. 7 800 000 CZK 780 10 000 X X X X X X X X X X X
GEEN General Energy a.s. 2 Foreign Investment a.s. 2 000 000 CZK 100 20000 100,00{2 000 000| 30.6.2010 2 000 000 CZK 1957 000 CZK 1957 000 CZK 43 000
GEEN General Energy a.s. 3 |Decentrdlni Zdrojea.s. 2000000 CzZK 20 100000 100,00] 2 000 000 4.8.2010 2000000 CZK 1969 000 CZK 1969 000 CzZK 31000
GEEN General Energy a.s. 4 GenChemss.r.o. 200 000 CZK X x| 100,00] 200000 15.6.2010 200 000 CZK 187 000 CZK 187 000 CZK 13 000
GEEN General Energy a.s. 5 General Energy Leasing s.r.o. 200 000 CZK X X 100,00f 200000| 25.6.2010 200 000 CZK 187 000 CZK 187 000 CZK 13 000
4400 000 4400 000 4400 000 4300 000 100 000
GEEN General Energy a.s. 6 Mandre ITC, s.r.o. 200 000 CZK X x| 100,00] 200000 6.2.2014 200 000 CZK -352 000 CZK -352 000 CZK 552 000
GEEN General Energy a.s. 7 Energy Development s.r.o. 200 000 CZK X X 100,00f 200000| 27.11.2014 5000 000 CZK -518 000 CZK -518 000 CZK 5518 000
Decentralni Zdroje a.s. 8 |Sumperska sluneénis.r.o. 200 000 CZK X x| 100,00] 200000 3.6.2014 3152170 CZK 160 000 CZK 160 000 CZK 2992170
600 000 600 000 8352170 -710 000 9062170
Foreign Investment a.s. 6 DECRIS INDUSTRY 210 Ron 21 10 Ron 61,90| 130Ron| 26.3.2013 143 040 EUR 55 RON 34 RON xxx| vylouceno z konsolidace
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Zpréva nezaviseho auditora

uréena akcionaiim a statutarnimu organu
ucetni jednotky

GEEN General Energy a.s.

o ovéfeni konsolidované tcetni zavérky
k rozvahovému dni 30.11.2013
zaovérované obdobi

od 1.12.2012 do 30.11.2013
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OBSAH ZPRAVY

1.Vykonavatel auditu
2.Pfedmét a ucel ovéfeni
3.Piijemce zpravy

4.Pravni ramec ¢innosti auditora
5.Auditorska zpréava

PRILOHY

1.Konsolidovanarozvaha

2.Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
3.Konsolidovany piehled o penéznich tocich
4,Piiloha ke konsolidované ucetni zavérce

1. Vykonavatel auditu

Ovéteni konsolidované ticetni zavérky provedla auditorska spole¢nost FSG Finaudit, s.r.o., se sidlem
v Olomouci, zapsana v seznamu vedeném Komorou auditort Ceské republiky s é&islem auditorského
opravnéni 154 a zapsana v obchodnim rejstiiku, vedeném Krajskym soudem v Ostravé, oddil C, vlozka
12983, IC: 61947407.

Oveéteni provedl tym pracovnikli ve slozeni:

odpovédny auditor: Ing. Jakub Steinfeld

¢lenové skupiny: Ing. Jifi Osi¢ka, MBA
Ing. Vojtéch Marada

2. Predmét a ucel ovéreni
2.1 Uéetni jednotka

Pfedmét ovéfeni: Konsolidovana tcetni zavérka

za ucetni obdobi: 1.12.2012 - 30.11.2013

provedenake dni: 30.11.2013

spole¢nosti: GEEN Genera Energy as. (do 3.12.2014 General Energy a.s.)
prévni forma: akciova spole¢nost

sidlo spole¢nosti: Klimentsk& 1216/46, 110 02 Prahal

IC: 28916794

zapsana Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 15361
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2.2 Pfedmét ¢innosti - podnikani

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Vyroba, instalace, opravy elektrickych stroji a pfistroji, elektronickych a telekomunikacnich
zafizeni.

Prodej chemickych latek a chemickych smési klasifikovanych jako vysoce toxické a toxické.
Prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

2.3 Den vzniku spole¢nosti
16.6.2009

2.4 Statutérni organ - predstavenstvo spole¢nosti

Ing. Ales Mokry predseda predstavenstva
Ing. Daniel Mahovsky mistoptedseda predstavenstva
Jifi Nohejl Clen predstavenstva

2.5 Z&kladni kapital
7.800.000 K¢

3. Prijemce zpravy

Statutarni organ spole¢nosti GEEN General Energy a.s.
Ptijemce zpravy je povinen o obsahu této zpravy informovat akcionare spolecnosti.

4. Pravni ramec ¢innosti auditora

e zikon & 563/1991 Sb., o ucetnictvi, vyhlaska ¢ 500/2002 Sb. a Ceské uletni standardy pro
podnikatel e,

e zikon o auditorech a Komote auditorit CR, Mezinarodni auditorské standardy a souvisejici aplikaéni
dolozky Komory auditord CR.
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Zprava nezavisiého auditora

)

urcend akcionaitim a statutarnimu organu spolecnosti

GEEN General Energy a.s.

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spoleénosti GEEN General Energy as,
IC: 28916794, sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1, tj. konsolidovanou rozvahu k rozvahovému dni
30.11.2013, konsolidovany vykaz zisku a ztréty véetné pichledu o penéznich tocich za Gcetni obdobi od 1.12.2012
do 30.11.2013 a prilohu k této konsolidované udéetni zavérce, véetné popisu pouzitych podstatnych ucetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace. Hlavnim pfedmétem podnikani spole¢nosti je investovani do obnovitelnych zdroju
pro vyrobu elektrické energie.

Odpovédnost statutdirniho orgdanu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutérni organ vyse uvedené spole¢nosti je odpovédny za sestaveni uletni zavérky, ktera podava vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro
sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé na$eho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory
auditortt Ceské republiky. V souladu stémito piedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni)
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani ditkaznich informaci o ¢astkach a dajich zvefejnénych
Vv ucetni zavérce. Vybér postupt zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni)
nespravnosti daji uvedenych v ucetni zavérce zptisobené podvodem nebo chybou. Pti vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjéadfit se k uéinnosti vnitiniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod,
primétenosti ucetnich odhadt provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
GEEN General Energy a.s. k 30.11.2013 a nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodareni za Géetni obdobi
od 1.12.2012 do 30.11.2013 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

V Praze dne 13. kvétna 2015 [ /2

FSG Finaudit, srr.o.
téida Svobody 645/2, Olomouc,
auditorské opravnéni spoleénosti KACR ¢&. 154
Ing. Jakub Steinfeld
auditor odpovédny za vypracovani
zpravy jménem spolecnosti,
auditorské opravnéni KACR ¢&. 2014
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA

SESTAVENA K DATU 30.11.2013

General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentskd 1216/46, PSC 11002

30.11.2013 30.11.2012

AKTIVA CELKEM 180 836 170 545
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
B. Dlouhodoby majetek 661 199
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 578 111
B. lll. Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0
B. IV. Kladny konsolidacni rozdil 83 88
C. ObéZna aktiva 180172 170343
C. l. Zasoby 6943 1764
C. ll. Dlouhodobé pohledavky 0 0
C. lll. Kratkodobé pohledavky 169 375 156 669
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 3854 11910
D. I. Casové rozliseni 3 2
PASIVA CELKEM 180 836 170 545
A. Vlastni kapital 164 522 166 557
A. . Zakladni kapital 7 800 7 800
A. 1. Kapitalové fondy 6 900 6 900
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 612 612
A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 147 804 13278
A. V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+ -) 1711 137 967
A. VI. Zaporny konsolidacni rozdil 0 0
A. VII. Konsolidac¢ni rezervni fond -306 0
B. Cizi zdroje 16 285 3743
B. I. Rezervy 0 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 4 0
B. lll. Kratkodobé zavazky 15553 3743
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 728 0
C. 1. Casové rozliseni 29 245

D. Mensinovy vlastni kapital

D. I. Mensinovy zakladni kapital

D. Il. Mensinové kapitalové fondy

D. lll. Mensinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
D. IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let

D. V. Mensinovy vysledek hospodarfeni bézného ucetniho obdobi (+ -)

O O O O o o
O O O O o o
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KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY

SESTAVENY ZA OBDOBI OD 1.12.2012 DO 30.11.2013

General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 11002

30.11.2013 30.11.2012

I. Trzby za prodej zbozi 8538 2135
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 6 896 1335
+ Obchodni marze 1642 800
I1. Vykony 6326 3791
B. Vykonova spotfeba 7770 3472
+ Pfidana hodnota 198 1120
C. Osobni naklady 1582 690
D. Dané a poplatky 427 21
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 63 14
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0 0
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich 1412 587
nakladl pfristich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy 4281 75
H. Ostatni provozni naklady 506 93
V. Prevod provoznich vynost 0 0
I. Pfevod provoznich nakladd 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 488 -209
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VI. Trzby z prodeje cennych papirli a podilQ 0 151 020
J. Prodané cenné papiry a podily 0 12 820
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatd 0 0
L. Naklady z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti 0 0
X. Vynosové uroky 530 19
N. Nakladové uroky 84 13
XI. Ostatni finan¢ni vynosy 1467 77
0. Ostatni financ¢ni naklady 215 102
Xll. Pfevod financnich vynost 0 0
P. Pfevod financnich naklad( 0 0
* Financni vysledek hospodareni 1698 138 181
Q. Dan z pfijma za béznou ¢innost 469 0
** Vysledek hospodareni za béZznou ¢innost 1716 137 972
Xlll. Mimoradné vynosy 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0
S. Dan z pfijm0 z mimofadné ¢innosti 0 0
XIV. Zaétovani zadporného konsolida¢niho rozdilu 0 0
T. Zuctovani kladného konsolida¢niho rozdilu 5 5
* Mimoradny vysledek hospodareni -5 -5
U. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikim (+/ -) 0 0
*** \lysledek hospodareni za Géetni obdobi bez mensinovych podili (+/ -) 1711 137 967
**** Mensinovy vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/ -) 0 0
**x** \lysledek hospodareni za Giéetni obdobi celkem (+/ -) 1711 137 967
***x%* \Jysledek hospodareni celkem pfed zdanénim (+/-) 2181 137 967
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KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH

SESTAVENY ZA OBDOBI OD 1.12.2012 DO 30.11.2013

GEEN General Energy a.s. I€ 28916794
Praha 1, Klimentskd 1216/46, PSC 11002

30.11.2013 30.11.2012
P. Stav penéinich prostifedkt a penéinich ekvivalenti na zac¢atku ucetniho
obdobi 9 842 5376
Penéini toky z hlavni vydéle¢né Cinnosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z b&7né Einnosti pfed zdan&nim -1225 -137 967
A.1. Upravy o nepené?ni operace 5675 2279
A.* Cisty penéini tok z provozni Einnosti pred zdanénim, zménami pracovniho
kapitalu a mimoradnymi polozkami 4450 -135 688
A.2. Zmény stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu -13 960 140 280
A.** Cisty penéini tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a mimoradnymi
polozkami -9 511 4593
A.3. Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych trokd (-) -125 13
A.4. Prijaté uroky (+) -558 -264
A.5. Zaplacena dan z pfijma za béZnou ¢innost a za domérky dané za minula
obdobi (-) 0 0
A.6. Pfijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pfipady, které tvofi
mimoradny vysledek hospodareni véetné uhrazené splatné dané z pfijmu z
mimoradné cinnosti 0 0
A.7. Prijaté podily na zisku (+) 0 0
A.*** Cisty penéini tok z provozni €innosti -10 193 4341
Penéini toky z investicni Cinnosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv 4197 125
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 0 0
B.3. Zapujcky a uveéry spriznénym osobam -270 0
B.*** Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 3927 125
Penézni toky z finanénich cinnosti
C.1. Dopady zmén dlouhodobych zavazk(, popripadé takovych kratkodobych
zévazkd, které spadaji do oblasti financni ¢innosti 278 0
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a penéini
ekvivalenty 0 0
c.*** Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni ¢innosti 278 0
F. Cisté zvy$eni nebo snizeni penéinich prostredki -5988 4 466
R. Stav penéznich prostfedkt a penéinich ekvivalentid na konci uéetniho
obdobi 3854 9 842
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2013
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GEEN General Energy a.s
Klimentska 1216/46, Praha 1
IC 28916794
Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2013

l. VSEOBECNE INFORMACE

Mateiska spoleénost GEEN Genera Energy a.s. se sidlem Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1,
IC 28916794 (dale jen Spole¢nost), zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 15361 dne 16. ¢ervna 2009, sestavuje konsolidovanou téetni
zavérku (dde jen KUZ), pii pouziti plné metody konsolidace za skupinu podniki (dale jen
Skupina).

Spole¢nost GEEN General Energy a.s. sestavuje svoji konsolidovanou ucetni zavérku k datu
30.11.2013 (rozvahovy den) za Géetni obdobi 1.12.2012 - 30.11.2013. Pro srovnatelnost tidaji
byly také sestaveny konsolidované ucetni vykazy za obdobi 1.12.2011 - 30.11.2012.

Podkladem pro konsolidovanou ucetni zavérku spole¢nosti GEEN General Energy a.s. byly
ucetni zaveérky jednotlivych spoleénosti Skupiny k rozvahovému dni 30.11.2013. Rozdilné
ucetni obdobi u dcefinych spole¢nosti posunuté o jeden mésic bylo v souladu sucéetnimi
predpisy ponechano a vyluCované vazby byly adekvatné upraveny. Pokud vstoupily dcefiné
spole¢nosti do Skupiny v prabéhu tcetniho obdobi, byly do konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty Skupiny zahrnuty vysledky hospodateni od data akvizice jednotlivych spolecnosti. K
tomuto datu byl také vycislen konsolidacni rozdil ke kazdé dcetiné spolecnosti. Vysledek
hospodateni do data akvizice je promitnut ve vysledku hospodafeni minulych let.

Skupina vyuziva systému piimé konsolidace.
Konsolidace je provedena za jednotlivé spole¢nosti plnou metodou. Popis a zpusob

konsolida¢nich uprav pro Skupinu je uveden v Pravidlech a postupech konsolidace. Konkrétni
vycisleni konsolida¢nich tprav je pak samostatnou piilohou Konsolidované ucetni zavérky.

Vymezeni Skupiny k 30.11.2012

e  Obchodni jméno GEEN General Energy a.s.
Identifikacni ¢islo 28916794
Sidlo Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
Datum vzniku 16. cervna 2009
Datum tucetni zavérky 30. listopadu 2012
Auditor FSG Finaudit, s.r.o.
Datum akvizice Materska spolecnost

e Obchodni jméno Foreign Investment a.s.
Identifikacni ¢islo 29228603
Sidlo Sezska 742/4, 616 00 Brno
Datum vzniku 30. ¢ervna 2010
Datum ucetni zaveérky 31. prosince 2012
Datum akvizice 30. ¢ervna 2010

e Obchodni jméno Decentréini Zdroje a.s.
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Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Vymezeni Skupiny k 30.11.2013

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Auditor

Datum akvizice

Obchodni jmeéno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum Ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno

29233551

Sezska 742/4, 616 00 Brno
4. srpna 2010

31. prosince 2012

4. srpna 2010

GenChem s.r.o.

29225175

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
15. ¢ervna 2010

31. prosince 2012

15. ¢ervna 2010

General Energy Leasing s.r.o.
29227593

Sezska 742/4, 616 00 Brno
25. cervna 2010

31. prosince 2012

25. cervna 2010

GEEN General Energy a.s.
28916794

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
16. cervna 2009

30. listopadu 2013

FSG Finaudit, s.r.o.

Materska spolecnost

Foreign Investment a.s.
29228603

Sezska 742/4, 616 00 Brno
30. ¢ervna 2010

31. prosince 2013
30.cervna.2010

Decentralni Zdroje a.s.
29233551

Sezska 742/4, 616 00 Brno
4. srpna 2010

31. prosince 2013

4. srpna 2010

GenChem s.r.o.
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Identifikac¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifika¢ni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

Obchodni jméno
Identifikacni ¢islo
Sidlo

Datum vzniku

Datum ucetni zavérky
Datum akvizice

29225175

Klimentska 1216/46, 110 02 Praha 1
15. cervna 2010

31. prosince 2013

15. cervna 2010

General Energy Leasing s.r.o.
29227593

Sezska 742/4, 616 00 Brno
25. c¢ervna 2010

31. prosince 2013

25. cervna 2010

DECRISINDUSTRY sr.l.

29326464

Sr. Democratiei 73 B, Ploiesti, Rumunsko
2011

31. prosince 2013

26. brezna 2013

Vedeni Skupiny se rozhodlo, Ze do konsolidacniho celku nebude zahrnuta spole¢nost DECRIS
INDUSTRY s.r.0. z divodu nevyznamnosti a omezenému vykonu vlastnickych préav. K tomuto
podilu byla vytvotena 100% opravna polozka.

Hlavnim pfedmétem podnikani Skupiny je investovani do obnovitelnych zdroji pro vyrobu
elektrické energie.

Nejvétsi podil na konsolidovanych vysledcich predstavuje konsolidujici spole¢nost GEEN
General Energy as.

Struktura Skupiny s vymezenim uéasti k 30. listopadu 2013

GEEN General
Energy a.s.

General Energy Decentralni
Leasing s.r.o.
100% GEEN

Foreign
Investment a.s.
100% GEEN

L DECRIS
INDUSTRY 61,90

% FI

GenChem s.r.o.
100% GEEN
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Piiloha ke konsolidované uéetni zavérce k 30. listopadu 2013

Prehled vysledka Konsolidaéniho celku

Vynosy z

provozni Hospodaisky Aktiva celkem

¢innosti vysledek netto

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

K 30.11. 2013, resp. 31.12.2013
Geen Genera Energy as. 13.949 1.714 183.636
Foreign Investment a.s. -8 -76 40.545
Decentrdni Zdroje a.s. 0 -4 1.968
GenChem sir.o. 5.479 72 3.815
Geen Genera Energy Leasing s.r.0. 0 -12 194
Konsolidacni upravy -276 17 -48.322
Konsolidace celkem 19.144 1.711 181.836
K 30.11. 2012, resp. 31.12.2012
Geen Genera Energy ass. 4978 138.307 171.205
Foreign Investment a.s. 8 0 33.719
Decentrdni Zdroje a.s. 0 0 1.968
GenChem sir.o. 832 -335 563
Genera Energy Leasing s.r.o. 0 0 198
Konsolidacni upravy 184 -5 -37.108
Konsolidace celkem 6.002 137.967 170.545

Predstavenstvo a dozoréi rada Skupiny

Slozeni piredstavenstva GEEN General Energy a.s. k 30. listopadu 2013:

Funkce

pfedseda piedstavenstva
¢len pfedstavenstva
¢len predstavenstva

Vznik funkce
16. ¢ervna 2009
17. srpna 2012
11. zaFi 2013

Ing. AleS Mokry
Ing. Daniel Mahovsky
Jiti Nohejl

SloZzeni dozoréi rady Skupiny k 30. listopadu 2013:

Vznik funkce
1. fijna 2009

Funkce
ptredseda dozorci rady
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Mgr. Michal Cerny ¢len dozor¢i rady 21. ¢ervence 2010
Ing. Tomas Smutny ¢len dozor¢i rady 29. zaii 2009

. DOPLNUJICI INFORMACE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Zpisoby ocetiovani a vykazovani jednotlivych polozek vykazii, jsou podrobné popsany
v Postupech a pravidlech k sestaveni konsolidované ucetni zavérky, které jsou nedilnou
soucasti této ptilohy.

1. Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek, finanéni majetek

K 30.11.2013 mateiska spoleénost GEEN General Energy as. nevlastnila zadny dlouhodoby
nehmotny majetek, vlastnila netto hmotny majetek ve vysi 495 tis. K¢, finan¢ni majetek ve vysi
41.003 tis. K¢.

Nejvétsi podil dlouhodobého majetku vlastni mateiska spole¢nost GEEN General Energy as.,
kde Podily - ovladand osoba tvoti hodnotu ve vysi 41.003 tis. K¢, které jsou v ramci

konsolida¢nich tprav vylouceny. Celkem c¢ini netto hodnota dlouhodobého majetku castku
41.498 tis. K¢.

Spole¢nost Foreign Investment a.s. eviduje dlouhodoby majetek v celkové netto hodnoté 3.667
tis. K¢ a GenChem s.r.o. 83 tis. K¢.

V polozkach dlouhodobého finanéniho majetku se pievazné jedna o podily v dcefinych
spole¢nostech, které spadaji do Skupiny. V rdmci konsolida¢nich uprav byly podily spoleénosti
spadajicich do konsolidace vylou€eny ve vysi 43.003 tis. K¢, coz predstavuje hodnotu dcefinych
spolecnosti vyloué¢enych z konsolidace.

Podil spolecnosti GEEN General Energy a.s. na jinych ucetnich jednotkach:

Celkova hodnota

Pofizovaci zakladniho kapitalu
hodnota podilu spolecnosti (ZK) k
(tis. Kc) 30.11.2013 v tis. K¢ Posdil na ZKZK %
Foreign Investment a.s. 2 000,00 2 000 100%
Decentralni Zdroje a.s. 2 000,00 2 000 100%
GenChem s.r.o. 200,00 200 100%
General Energy Leasing s.r.o. 200,00 200 100%
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Podil spolec¢nosti Foreign Investment a.s. na jinych tcetnich jednotkach:

Potizovaci hodnota Celkovéa hodnota z&kladniho
Nézev asidlo podilu kapitalu spole¢nosti (ZK) Podil naZK
(tis. K&) k 30.11.2014
210 RON 0
DECRISINDUSTRY SRL 3.667 (1.296,- CZK) 61,90 %

Prostiednictvim konsolida¢nich tprav byl vycislen kladny konsolidaéni rozdil ve vysi
82.500 tis. K¢ — jehoz vypocet je uveden v piiloze ¢. 5. Doba odpisovani konsolida¢niho rozdilu
bylav souladu s Pravidly stanovenana 20 let.

K prodgji dlouhodobého majetku v ramci Skupiny nedoslo.

2.  Zasohy

Stav zasob a jim pfislusnych opravnych polozek ve Skupiné (v tis. K¢):

Stav k Stav
30.11.2013 k 30.11.2012
Zasoby (material, nedokon. vyroba, vyrobky, zbozi) 6.944 1.764
Opravna polozka k zasobam 0 0
Celkem zasoby 6.944 1.764

Zasoby tvoti nedokonéena vyroba ve vysi 5.957 tis. K¢ a zbozi v celkové vysi 987 tis. K¢&.
Nejveétsi podil zasob vykazuje spole¢nost GEEN General Energy as.

Zisky ¢i ztréty z prodeje zasob ve Skupiné nebyly vy¢isleny.
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3. Obchodni a jiné pohledavky, ¢asové rozliseni v aktivech

Stav pohledavek a jim pfislusnych opravnych polozek ve Skupiné (v tis. K¢) k 30.11.2013:

Kréatkod.

Dlouhod. Jiné ohl Jiné
pohl. dlouhodobé PON.  kratkodobé Celkem
. . z obchodni .
zobchodnic  pohledavky . pohledavky
o ch vztahu
h vztahu

K 30.11.2013

Pohledavky 0 0 4.213 169.471 173.684
Opravna polozka 0 0 -1.999 0 -1.999
Vz4jemné vazby 0 0 -194 -1.116 -1.310
Celkem 0 0 2.020 168.355 170 375

Dlouhod. Jiné Kratkod Jiné
pohl. dlouhodobé , obEhod'nich kratkodobé  Celkem
zobchodnich  pohledavky . pohledavky
o vztahu
vztahu

K 30.11 2012

Pohledavky 0 0 2.631 187.420 190.051
Opravna polozka 0 0 -587 0 -587
Vz4jemné vazby 0 0 0 -32.975 -32.795
Celkem 0 0 2.044 154.445 156.669

Nejvyssi podil dlouhodobych i krétkodobych pohledavek z obchodnich vztahi vykazuje
spolecnost GEEN General Energy as. Jejich celkova vyse ¢ini 135.246tis. K¢, hodnota
opravnych polozek k témto pohledavkam je 1.999 tis. K¢. Nejvetsi podil kratkodobych
pohledavek ve vysi 113.953 tis. K¢ je tvoten pohledavkami z titulu Gplatného prevodu cennych
papirt za subjekty Endowed Limited, David Tresl a Roman Klimus.

Spole¢nost Foreign Investment a.s. eviduje v kratkodobych pohleddvkach nejvyssi polozku
poskytnutych zéaloh ve vysi 35.187 tis. K&.

Na nedobytné a rizikové pohledavky z obchodnich vztahti jsou tvofeny opravné polozKy.
Opravné polozky na kratkodobé pohledavky byly v roce 2014 tvofeny tcéetni jednotkou GEEN
General Energy as. ve vysi 1.999 tis. K¢.

Zadné pohledavky Skupiny nejsou kryty zastavnim pravem.

Casové rozliseni v aktivech tvoii naklady piistich obdobi a piijmy pfistich obdobi. Jedna se
zeijmeénao ¢asove rozliseny ngem, uroky z dluhopist, najem, atd.
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4. PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty (v tis. K¢):

Penize a penézni ekvivalenty k 30.11.2013 3.854
Penize a penézni ekvivalenty k 30.11.2012 11.910

5. Z&kladni kapitél

Spole¢nost GEEN General Energy as. méla k 30. listopadu 2013 celkem 780 pIné splacenych
kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté¢ 10 tis. K& a zakladni kapital ¢inil
7.800 tis. K¢.

Fyzické a pravnické osoby, které se k 30.11.2013 podilely 20 a vice procenty na zékladnim
kapitalu Spole¢nosti:

Ing. Ales Mokry 410 akcii 52,6 %
M30 s.r.o. 248 akcii 31,8 %
6. Rezervy

K datu 30.11.2013 zadna ze spolec¢nosti Skupiny neevidovala rezervy.

7. Obchodni ajiné zavazky, ¢asové rozliSeni v pasivech

Stav zévazkl ve Skuping (v tis. K¢):

Kréatkod.

Dlouhod. Jiné Javazk Jiné
zavazky dlouhodobé y kratkodobé  Celkem
. . z obchodnich .
z obchodnic zavazky . zavazky
o vztahu
h vztahi
K 30.11.2013
Zavazky 0 4 4.563 12.223 16.790
Vzajemné vazby 0 0 -142 -1.091 -1.232
Cedkem 0 4 4421 11.132 15.558
Jiné Kréatkod. Jiné
Dlouhod. dlouhodobé zavazky kratkodobé  Cekem
zavazky zavazky z obchodnich zavazky
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z obchodnich vztahu
vztahu
K 30.11.2012
Zavazky 0 0 1.390 35.148 36.538
Konsol. Upravy 0 0 -31 -32.764 -32.795
Cdkem 0 0 1.359 2.384 3.743

Dlouhodobé pohledavky tvoti odlozena dait GEEN General Energy a.s. ve vysi 4 tis. K¢.

Nejvétsi podil na kratkodobych zavazcich tvoii pohledavky spole¢nosti GEEN General
Energy ass., ato ostatni dluhy ke spole¢nikiim ve vysi 2.000 tis. K¢.

Jiné kratkodobé zavazky zahrnuji zefména zalohy, ostatni dluhy ke spoleénikim obchodni
korporace ajiné diuhy.

Skupina nema ve sledovaném ani v piedchozim obdobi zadné zavazky po splatnosti z titulu
pojistného na socialni zabezpeeni, zdravotniho pojisténi a piispévku na statni politiku
zameéstnanosti.

ZavazKky z obchodnich vztaht nebyly zajistény zadnym majetkem Spole¢nosti.

Casové rozliseni v pasivech, a to vydaje piistich obdobi, vykazuje spoleénosti GEEN General
Energy asve vysi 29 tis. K¢.

8. Bankovni tvéry a vypomoci

Stav k Stav
30.11.2013 k 30.11.2012
Dlouhodobé bankovni uvery 278 0
Kratkodobé bankovni uvery 450 0
Celkem zasoby 728 0

V piipadé dlouhodobych bankovnich tivért se jedna o uvéry ¢erpané mateiskou spole¢nosti GEEN
Generd Energy as. v celkové vysi 278 tis. K¢ na pofizeni osobnich automobild.

Polozku krétkodobych bankovnich Gvérd tvoii kontokorentni Gcet Cerpany od Komeréni banky
spolecnosti GenChem sir.o. ve vysi 450 tis. K¢.

9. Daii z prijmi a odloZena dan

Danovy néklad Skupiny v sob¢ zahrnuje (v tis. K¢):
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Za obdobi
2012/2013
Splatna dan, vyuctovani a dodatecné odvody 465
Odlozena dan 4
Splatna dan z mimoradné cinnosti 0
Celkem dariovy naklad 469

Danovy néklad vykazuje pouze mateiska spolecnost.

10. Pocet zaméstnancii a analyza mzdovych naklada

Pocet zaméstnanct k 30.11.2013:

Primérny pocet ¢lent vedeni 2
Prumérny pocet zaméstnancu 15
Cdkem 17

Vedeni Skupiny zahrnuje vykonné Cleny predstavenstva a ostatni feditele.

Stav k Stav k
30.11.2013 30.11.2012
Mzdové naklady 1.207 567
Odmény clenu organii spolecnosti 0 0
Naklady na socidlni zabezpeceni 375 116
Ostatni osobni naklady 0 5
Celkem 1.582 688

Clentim statutarnich, dozoréich a fidich organti Skupiny byly poskytnuty dvé zapajcky v thrnné
vysi 610 tis. K¢, jsou tro¢eny sazbou 4% p.a. Zapujcka byla ¢erpana od 10.9.2013, splatnost
jistiny véetné piisluSenstvi je 30.6.2015. Jiné uvéry ani ostatni plnéni (pfispévky na Zivotni a
dichodové pojisténi a penzijni piipojisténi) nebyly poskytnuty jak v penézni tak naturalni

formé.

11. N&klady a vynosy

Hlavni aktivitou spolecnosti konsolida¢niho celku je investovani do obnovitelnych zdroji pro

vyrobu elektrické energie

Polozka Vykony v celkové hodnoté 6.326 tis. K¢ piedstavuje zejména vynosy z hlavni ¢innosti,
tj. sprava vlastniho majetku a vyroba energie ze solarniho zateni.
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Nejvyznamnéjsi polozkou ostatnich provoznich vynosu jsou smluvni pokuty a aroky z prodleni
ve vysi 4.031 tis. K¢, dale naklady fizeni, pfispévky na podporu zaméstndvani osob se
zdravotnim pojisténi a ostatni provozni vynosy.

Polozka Vykonova spotieba predstavuje zejména naklady spojené shlavni ¢innosti Skupiny, tj.
spotfeba materialu a naklady na ostatni sluzby.

Nejvyznamnéj$i polozkou finanénich nakladi a vynost jsou néklady a vynosy z finan¢niho
majetku - Uroky zemitovanych dluhopisi. Dal§i vyznamnou hodnotu v ramci finanénich
nakladd a vynosti ptedstavuji uroky spojené s Cerpanim tvéra a piijcek od subjektii Skupiny a
ostatni aroky.

Rozpis dalSich nakladl a vynost, které byly realizovany Skupinou v pritbéhu tcetniho obdobi

od 1.12.2012 do 30.11.2013, jsou jiz popsany v jinych kapitolach, napt. Zaméstnanci, Rezervy,
atp. a nékteré vyplyvaji ptimo z Vykazu zisku a ztraty, napt. odpisy.

12. Zustatky pohledavek a zavazki za propojenymi osobami

Za propojené osoby jsou povazovany konsolidované spole¢nosti Konsolida¢niho celku a dée
akcionafi.

13. Zastavni pravo

Neni.

14. Informace o celkovych nakladech na odmény statutarnimu auditorovi nebo auditorské
spolecnosti za icetni obdobi

2012/2013 (tis.K¢)
Povinny audit ucetni zaverky 33
Jiné overovaci sluzby
Darnové poradenstvi 30
Jiné neauditorskée sluzby

15. Nasledné udal osti
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Mateiskou spolecnosti byly pofizeny podily ve spole¢nostech Mandre ITC, s.r.o., Energy
Development s.r.o. a Sumperskd slune¢ni s.r.o. tyto budou zahrnuty do konsolidace
V nasledujicim u¢etnim obdobi.

I1l. SCHVALENI KE ZVEREJNENI

Sestaveno dne; 11.5.2015

Statutar ni organ:
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PREHLED ROZVAH SPOLECNOSTi KONSOLIDOVANEHO CELKU

K datu 30.11.2013, resp. 31.12.2013

GE FI Dz GCh GEL
AKTIVA CELKEM 183 636 40 545 1968 3815 194
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 41 498 3667 0 83 0
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 495 0 0 83 0
B. lll. Dlouhodoby finanéni majetek 41003 3667 0 0 0
B. IV. Kladny konsolidaéni rozdil 0 0 0 0 0
C. Obéina aktiva 142 136 36 878 1968 3732 194
C. |. Zasoby 5957 0 0 987 0
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 118 537 0 0 0 0
C. lll. Kratkodobé pohledavky 16 709 35187 0 2 649 0
C. IV. Kratkodoby finan¢ni majetek 933 1691 1968 9% 194
D. I. Casové rozliseni 2 (] 0 (] 0
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PASIVA CELKEM 183 636 40 545 1968 3815 194
A. Vlastni kapital 168 620 40 504 1964 923 175
A. . Zakladni kapital 7 800 2000 2000 200 200
A. . Kapitdlové fondy 6 900 38624 0 1000 0
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze 612 0 0 0 0
zisku

A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 151594 -44 -32 -349 -13
A. V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+ -) 1714 -76 -4 72 -12
A. VI. Zaporny konsolidacni rozdil 0 0 0 0 0
A. VII. Konsolida¢ni rezervni fond 0 0 0 0 0
B. Cizi zdroje 14 987 41 4 2892 19
B. I. Rezervy 0 0 0 0 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 396 17 0 0 0
B. lll. Kratkodobé zdvazky 13 095 24 4 1398 19
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 1496 0 0 1494 0
C. I. Casové rozliseni 29 0 0 0 0
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PREHLED VYKAZU zZISKU A ZTRAT KONSOLIDACNIHO CELKU

Za obdobi 1.12.2012 - 30.11.2013, resp. 1.1.2013 - 31.12.2013

GEEN FI Dz GCh GEL

I. Trzby za prodej zbozi 3163 0 0 5375 0
A. Ndklady vynaloZené na prodané zboiZi 3981 1 0 2914 0
+ Obchodni marze -818 -1 0 2461 0
Il. Vykony 6 583 -8 0 27 0
B. Vykonova spotieba 6 508 23 4 1512 8
+ Pfidana hodnota -743 -32 -4 976 -8
C. Osobni naklady 958 6 0 618 0
D. Dané a poplatky 419 2 0 2 4
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 36 0 0 28 0
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 0 0
F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 0 0 0 0 0

1412 0 0 0
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich nakladl pristich obdobi
IV. Ostatni provozni vynosy 4203 0 0 77 0
H. Ostatni provozni naklady 269 24 0 213 0
V. Pfevod provoznich vynosu 0 0 0 0 0
I. Pfevod provoznich naklad 0 0 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 366 -64 -4 192 -12
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VI. Trzby z prodeje cennych papird a podild 0 0 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého financniho majetku 0 0 0 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivat( 0 0 0 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papirG a derivatd 0 0 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 0 0 0 0 0
X. Vynosové uroky 558 0 0 0 0
N. Nakladové uroky 84 12 0 29 0
XI. Ostatni financni vynosy 1450 0 0 17 0
0. Ostatni finan¢ni naklady 107 0 0 108 0
XIl. Pfevod financ¢nich vynosl 0 0 0 0 0
P. Pfevod financnich nakladd 0 0 0 0 0
* Financni vysledek hospodareni 1817 -12 0 -120 0
Q. Dani z pfijmU za béZnou ¢innost 469 0 0 0 0
** \Jysledek hospodafeni za béZnou ¢innost 1714 -76 -4 72 -12
Xlll. Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0 0 0
S. Dan z pfijm0 z mimoradné Cinnosti 0 0 0 0 0
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 0 0 0 0
*** \lysledek hospodareni za uéetni obdobi celkem (+/ -) 1714 -76 -4 72 -12
**** \Jysledek hospodafeni celkem pred zdanénim (+/-) 2183 -76 -4 72 -12
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PREHLED KONSOLIDACNICH UPRAV - ROZVAHA

K DATU 30.11.2013

Rozvahy Konsolidacni Rozvaha
nekonsolidované Upravy konsolidovana

AKTIVA CELKEM 229734 -48 898 180 836
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 47 249 -46 588 661
B. I. Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0
B. Il. Dlouhodoby hmotny majetek 578 0 578
B. lll. Dlouhodoby finanéni majetek 46 670 -46 670 0
B. IV. Kladny konsolidaéni rozdil 0 83 83
C. ObéZna aktiva 182 483 -2310 180172
C. l. Zasoby 6943 0 6943
C. Il. Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
C. lll. Kratkodobé pohledavky 171 686 -2310 169 375
C. IV. Kratkodoby finanéni majetek 3854 0 3854
D. I. Casové rozliseni 3 (] 3
PASIVA CELKEM 229734 -48 898 180 836
A. Vlastni kapital 212188 -47 666 164 522
A. |. Zakladni kapital 12 200 -4 400 7 800
A. ll. Kapitalové fondy 46 523 -39 623 6 900
A. lll. Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze 612 0 612
zisku

A. IV. Vysledek hospodareni minulych let 151 157 -3353 147 804
A. V. Vysledek hospodareni bézného Géetniho obdobi (+ -) 1695 17 1711
A. VI. Zaporny konsolida¢ni rozdil 0 0 0
A. VII. Konsolidac¢ni rezervni fond 0 -306 -306
B. Cizi zdroje 17 518 -1232 16 285
B. I. Rezervy 0 0 0
B. Il. Dlouhodobé zavazky 4 0 4
B. lll. Kratkodobé zavazky 16 786 -1232 15553
B. IV. Bankovni Uvéry a vypomoci 728 0 728
C. 1. Casové rozliseni 29 0 29
D. Mensinovy vlastni kapital 0 0 0
D. I. Mensinovy zakladni kapital 0 0 0
D. Il. Mensinové kapitalové fondy 0 0 0
D. lll. MenSinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni 0 0 0
fondy ze zisku

D. IV. Mensinovy vysledek hospodareni minulych let 0 0 0
D. V. Mensinovy vysledek hospodareni bézného ucetniho 0 0 0

obdobi (+ -)
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PREHLED KONSOLIDACNICH UPRAYV - VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 1.12.2012 DO 30.11.2013

Vysledky Konsolida¢ni Vysledky

nekonsolidované Upravy konsolidované
I. Trzby za prodej zbozi 8538 0 8538
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 6 896 0 6 896
+ Obchodni marze 1642 0 1642
II. Vykony 6 602 -276 6326
B. Vykonova spotreba 8 055 -285 7770
+ Pfidana hodnota 190 8 198
C. Osobni ndklady 1582 0 1582
D. Dané a poplatky 427 0 427
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 63 0 63
majetku
lll. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidlu 0 0 0
F. ZUstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a 0 0 0
materidlu
G. Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni 1412 0 1412
oblasti a komplexnich nakladi pfistich obdobi
IV. Ostatni provozni vynosy 4281 0 4281
H. Ostatni provozni naklady 506 0 506
V. Prevod provoznich vynost 0 0 0
I. Pfevod provoznich nakladd 0 0 0
* Provozni vysledek hospodareni 479 8 488
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VI. Trzby z prodeje cennych papirli a podilQ 0 0 0
J. Prodané cenné papiry a podily 0 0 0
VII. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 0 0 0
VIII. Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 0 0 0
K. Naklady z finan¢niho majetku 0 0 0
IX. Vynosy z pfecenéni cennych papird a derivatd 0 0 0
L. Naklady z precenéni cennych papirli a derivatl 0 0 0
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozZek ve financ¢ni 0 0 0
oblasti

X. Vynosové uroky 558 -28 530
N. Nakladové aroky 125 -41 84
XI. Ostatni finanéni vynosy 1467 0 1467
O. Ostatni finan¢ni naklady 215 0 215
XII. Pfevod finanénich vynostd 0 0 0
P. Pfevod financnich naklad 0 0 0
* Financni vysledek hospodareni 1685 13 1698
Q. Dan z pfijma za béZnou ¢innost 469 0 469
** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost 1 695 22 1716
XII. MimoFadné vynosy 0 0 0
R. Mimoradné naklady 0 0 0
S. Dan z pfijm0 z mimoradné ¢innosti 0 0 0
XIV. Zuctovani zaporného konsolidacniho rozdilu 0 0 0
T. Zuctovani kladného konsolidaéniho rozdilu 0 5 5
* Mimoradny vysledek hospodareni 0 -5 -5
U. Pfevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim 0 0 0
(+/-)

*** \Jysledek hospodafreni za ticetni obdobi bez

mensinovych podild (+/ -) 1695 17 1711
**** Mensinovy vysledek hospodareni za Gicetni obdobi

(+/-) 0 0 0
*¥*%x* \Jysledek hospodareni za ucetni obdobi celkem

(+/-) 1695 17 1711
*¥*%x** \Jysledek hospodareni celkem pfed zdanénim

(+/-) 2164 17 2181
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VYPOCET KONSOLIDACNIHO ROZDIiLU

POCET
AKCli |NOMINAL| PODIL | PODIiL | DATUM |PORIZOVACI VK K DATU PODIL NA KONSOLIDACNI
MATKA OZN. DCERA ZK CELKEM [MENA| CELKEM AKCIE |[NAZK%| NAZK | AKVIZICE CENA MENA| AKVIZICE |MENA VK MENA ROZDIL POZNAMKA
X 1 GEEN General Energy a.s. 7800000| CZK 780 10 000 X X X X X X X X X X X
GEEN General Energy a.s. 2 Foreign Investment a.s. 2000000] CZK 100 20000 100,00{ 2 000 000| 30.6.2010 2000000 CZK 1957000 CZK 1957000 CzK 43 000
GEEN General Energy a.s. 3 DecentralniZdroje a.s. 2000000] CzZK 20 100000| 100,00|2 000000 4.8.2010 2000000] CzZK 1969000 CZK 1969000 CzZK 31000
GEEN General Energy a.s. 4  [GenChems.r.o. 200000 CzK X x| 100,00 200000| 15.6.2010| 200000 CzK 187000 CzK 187000 CzK 13 000
GEEN General Energy a.s. 5 General Energy Leasing s.r.o. 200000] CzK X x| 100,00] 200000| 25.6.2010 200000 CzK 187000] CZK 187000 CzK 13 000
4400 000 4400 000 4 400 000 4300 000 100 000

Foreign Investment a.s. 6  |DECRIS INDUSTRY 210] Ron 21)  10Ron 61,90[ 130Ron| 26.3.2013 143040 EUR 55| RON 34 RON xxx| vylouceno z konsolidace
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Konsolidacni pravidla a postupy konsolidacniho celku GEEN General Energy a.s.

PRAVIDLA A POSTUPY,

k provedeni konsolidace ucetni zavérky
konsolida¢niho celku

GEEN General Energy a.s.
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Konsolidacni pravidla a postupy konsolidacniho celku GEEN General Energy a.s.

Pravidla pro konsolidovanou ucetni zavérku konsolida¢niho
celku GEEN General Energy a.s.

Ramec préavni Upravy.

1) Povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku vyplyva z ustanoveni
odstavce 2, § 22 ziakona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi.

2) V souladu s ustanovenim § 36, odstavce 1 stejného zakona vydalo MF
CR Cesky ucetni standard pro podnikatele ¢. 20, ktery stanovuje
z&kladni postupy p¥i konsolidaci ucetni zavérky.

3) Podniky zahrnuté do konsolida¢niho celku maji dle § 22 odstavce 5
vySe uvedeného zikona povinnost poskytnout svoji wcetni zavérku
spole¢nosti GEEN General Energy a. s.

4) Uplné znéni vyhlasky 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢ 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpisii, pro ucetni jednotky, které jsou podnikateli uctujicimi
V soustavé podvojného ucetnictvi.

Piilohy :
1) Pravidla pro konsolidaci

2) Usporadani poloZek konsolidované rozvahy, vykazu zisku a ztraty a
prilohy, jejich obsahové vymezeni a stanoveni obsahu zvefejiiovanych
udaju.

PRILOHA 1
Pravidla pro konsolidaci
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Konsolidacni pravidla a postupy konsolidacniho celku GEEN General Energy a.s.

CLI

Vymezeni pojmi pro ucely postupti pro konsolidaci

1) Konsolidovana ticetni zavérka

1. Konsolidovanou ucetni zavérkou se rozumi ucetni zavérky skupiny
podnikti (ekonomického seskupeni ucetnich jednotek), ktera slucuje stav
majetku a zédvazka (dluhi) a dosazené vysledky hospodatreni matetského
podniku s jeho podilovou ucasti v ostatnich podnicich, které kontroluje
nebo v nichz ma podstatny vliv.

2. Konsolidovana ucetni zavérka slouzi k informovani akcionafi a
spole¢nikli Ucetni jednotky, kterd ovlada, fidi nebo uplatiluje podstatny
vliv na podnikatelskou ¢innost jinych ucetnich jednotek. Neslouzi pro
ucely danové ani pro Ucely rozdélovani vysledka hospodateni.

3. Konsolidovanou ucetni zavérku tvofi

a) rozvaha (bilance)
b) vykaz zisku a ztréty
C) ptiloha
2) Stupné zavislosti (vlivu) jednoho podniku nad druhym podnikem:
a) ovladani nebo Fizeni
b) podstatny vliv
C) ovladani ve shodé.

1. Ovléadani nebo tizeni

Ovladajici osobou je osoba, ktera fakticky nebo pravné vykonava piimo
nebo nepiimo rozhodujici vliv na fizeni nebo provozovani podniku jiné
osoby (ovladané osoby). Je-li  ovladajici osobou spole¢nost, jde o
spolecnost matefskou a spolecnost ji ovlddana je spolecnosti dcefinou.
Ovladajici osobou je vzdy osoba, kterd

a) je vetSinovym spoleCnikem; to neplati, jestlize je ovladajici osoba
ur¢ena podle ustanoveni pismene b),

b) disponuje vétSinou hlasovacich prav na zakladé¢ dohody uzaviené s
jinym spole¢nikem nebo spole¢niky, nebo

¢) miZe prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétSiny osob,
které jsou statutarnim organem nebo jeho ¢lenem, anebo vétSiny osob,
které¢ jsou cleny dozorciho orgédnu pravnické osoby, jejimz je
spole¢nikem.

Neni-li prokézano, Ze jina osoba disponuje stejnym nebo vyS$im
mnozstvim hlasovacich prav, ma se za to, ze osoba, kterd disponuje
alespoil 40 % hlasovacich prav na urcité osobé, je ovladajici osobou, a Ze
osoby jednajici ve shodé, které disponuji alespont 40 % hlasovacich prav
na urcité osob¢, jsou ovladajicimi osobami.
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Jestlize jsou jedna nebo vice osob podrobeny jednotnému fizeni (fizena
osoba) jinou osobou (fidici osoba), tvofi tyto osoby s fidici osobou
koncern (holding) a jejich podniky vcetné podniku fidici osoby jsou
koncernovymi podniky.

2. Podstatny vliv

Podstatnym vlivem jedné ucetni jednotky v jiné ucetni jednotce se rozumi
takovy vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani podniku, jez neni
rozhodujici; neni-li prokézan opak, povazuje se za podstatny vliv dispozice
nejméné s 20 % hlasovacich prav.

3. Ovladani ve shodé

Podminkou je, ze osoba musi byt celd ovladdna ve shod¢ s dal$i nebo
dal$imi osobami, a tyto osoby maji shodny podil na zakladnim kapitadu
ovladané nebo tizené osoby.

3) Konsolidaé¢ni celek

4)

5)

6)

7)

8)

Konsolidacnim celkem se rozumi skupina ucetnich jednotek tvofena
konsolidujici ucetni jednotkou, ktera je obchodni spole¢nosti a je fidici osobou
nebo ovladajici osobou, a konsolidovanymi téetnimi jednotkami, které jsou
fizenymi osobami, ovladanymi osobami nebo ve které konsolidujici Géetni
jednotka vykonavéa podstatny vliv.

Konsolidujici ucetni jednotka je osvobozena od povinnosti konsolidovat,
pokud ke konci rozvahového dne tcetniho obdobi, za néjZ se konsolidovana
ucetni zavérka sestavuje, uvedené ucletni jednotky na =zakladé svych
poslednich fadnych ucetnich zavérek neptekrocily nebo nedoséhly alespoinl
dvou ze tfi uvedenych kritérii:

1. aktiva celkem vice nez 350 000 000 K¢,

2. ro¢ni thrn Cistého obratu vice nez 700 000 000 K¢,

3. primérny piepocteny stav zaméstnanct, véetné piipadli pracovniho vztahu
¢lena k druzstvu, v pribéhu ucetniho obdobi vice nez 250.

Matei'sk& spole¢nost

Mateiskou spole¢nosti se rozumi ovladajici osoba, ktera je spole¢nosti.

Dcerina spole¢nost

Dcefinou spolec¢nosti se rozumi spolecnost ovladana mateiskou spolecnosti.

Spole¢ny podnik

Spole¢nym podnikem se rozumi subjekt, ve kterém jiny podnik vykonava ptimo
nebo nepiimo spolecny vliv.

Podily se zpétnou vazbou

Podily se zpétnou vazbou se rozumi cenné papiry a podily konsolidujici ucetni
jednotky v drzeni konsolidovanych ucetnich jednotek.

Konsolida¢ni rozdil

Za konsolida¢ni rozdil se povazuje rozdil mezi pofizovaci cenou podili
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konsolidovaného podniku a jejich ocenénim podle podilové ucasti konsolidujici
ucetni jednotky na vysi vlastniho kapitalu vyjadieného reanou hodnotou, ktera
vyplyva jako rozdil realnych hodnot aktiv a redlnych hodnot ciziho kapitau ke
dni akvizice nebo ke dni dalsiho zvySeni UcCasti (dalSiho pofizeni cennych
papiri nebo podili). Za den akvizice se povazuje datum, od n¢hoz zacina
ucinn¢é ovladajici a fidici osoba uplatiovat piislusny vliv nad konsolidovanym
podnikem.

9) Zuctovani konsolida¢niho rozdilu (aktivniho, pasivniho)

Konsolida¢ni rozdil se zuctovavda do polozky zactovani aktivniho
konsolida¢niho rozdilu nebo zuctovani zaporného konsolida¢niho rozdilu na
vrub nakladu respektive ve prospéch vynosti z bézné ¢innosti.

10) MenSinovy vlastni kapital

Jedna se o pasivni rozvahové polozky, ve kterych se uvadéji mensinové podily
na vlastnim kapitalu ovladanych a fizenych osob v ¢lenéni podilti na zakladnim
kapitalu, kapitdlovych fondech, fondech ze zisku, nerozdéleném, popiipadé
neuhrazeném, vysledku hospodafeni minulych let a vysledku hospodateni
bézného ucetniho obdobi.

CL I

Ovérovani ucetnich zavérek konsolida¢niho celku

Auditor konsolidované ucetni zavérky rozhodl, Ze pro potieby konsolidace nemusi
podniky ve skuping, které v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 zakona o Ucetnictvi
nemaji povinnost mit auditorem ovétenou Ucetni zavérku, mit zavérku za rok 2014
ovéfenou auditorem.

CL 111
Konsolidaéni povinnosti a vyjimKky z ni
1) Povinnost konsolidace ucetni zavérky

Povinnost sestavit a zvefejnit konsolidovanou ucetni zavérku ma konsolidujici
ucetni jednotka za podniky zahrnuté do konsolida¢niho celku.

2) Vérny a poctivy obraz

Konsolidovana ucetni zavérka musi podavat vérny a poctivy obraz aktiv,
pasiv, finan¢ni situace a zisku nebo ztraty skupiny spole¢nosti zahrnutych do
konsolidace jako celek.

3) Vyjimky z povinnosti sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku
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1. Do konsolidacniho celku nemusi byt zahrnuty konsolidované ucetni
jednotky, které jsou ovladanymi nebo fizenymi osobami nebo osobami pod
podstatnym vlivem:

a) u nichz neni podil na konsolida¢nim celku vyznamny, zejména z
hlediska uhrnu rozvahy (bilance), Cistého obratu a vlastniho kapitalu.
Pokud je u dvou a vice uvedenych konsolidovanych ucetnich jednotek
jejich souhrnny podil vyznamny, jsou tyto ti¢etni jednotky presto zahrnuty
do konsolidované ucetni zavérky, nebo

b) u nichz dlouhodobd omezeni vyznamné brani konsolidujici ucetni
jednotce ve vykonu jejich prav ohledné nakladani s majetkem nebo Fizeni
uvedenych konsolidovanych ucetnich jednotek, nebo vyjimecné nelze-li
bez prokazateln¢ nutnych neptfiméfenych ndkladi nebo bez prokazatelné
nutného zbyteéného zdrzeni ziskat informace nezbytné pro sestaveni
konsolidované tcetni zavérky podle této vyhlasky, nebo

C) jsou-li akcie konsolidovanych ucetnich jednotek drzeny vyhradné za
ucelem jejich prodeje v bezprostfedné nasledujicim ucetnim obdobi, nebo

d) pokud jedna nebo vice Gcéetnich jednotek spadajicich do konsolidace
vykonavaji vyjimecné tak odliSnou Cinnost, Ze by jejich zahrnutim do
konsolida¢niho celku doslo k poruseni vérného a poctivého obrazu
konsolidované tcetni zavérky.

2. Termin sestaveni konsolidované ucetni zavérky

Konsolidovana tcetni zavérka musi byt sestavena v terminu umoziiujicim

jeli ovéfeni auditorem a schvaleni k tomu pfislusnym orgdnem podle

zvlastnich pifedpist tak, aby mohla byt v ndvaznosti na to zvetejnéna do

konce bezprostiedné nasledujiciho ucetniho obdobi.

CL IV
Konsolida¢ni pravidla

(1) V procesu konsolidace je nutno respektovat obecné ucetni zasady stanovené
z&konem o ucetnictvi, ictovou osnovou, Ceskymi ucetnimi standardy pro podnikatele
a dalsi pfisluSna pravidla.
(2) Konsolidujici ucetni jednotka stanovi a vyhlasi konsolida¢ni pravidla, podle
kterych konsolidované Uucetni jednotky vcetné zahrani¢nich podnikd upravi

predkladané udaje pro sestaveni konsolidované ucetni zaverky.

(3) Konsolida¢ni pravidla obsahuji zejména:
a) zpusoby ocenovani majetku a zavazkd,

b) pozadavky na udaje urcené pro konsolidaci, které¢ predkladaji konsolidované
podniky,

C) terminy piedkladani udajd, terminy piedlozeni konsolidovanych tuéetnich
zavérek niz§ich konsolidacnich celku a termin sestaveni konsolidované ucetni
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zavérky za konsolidacni celek v pfipadé sestavovani konsolidace po
jednotlivych arovnich.,

(4) Konsolidujici ucetni jednotka vyhlasi kromé konsolida¢nich pravidel také
vymezeni konsolida¢niho celku, popftipad¢ dil¢iho konsolida¢niho celku ve formé
organiza¢niho schématu.

Postup konsolidace

1) V procesu konsolidace je nutno respektovat obecné ucetni zasady stanovené
zdkonem o ucetnictvi a uctovou osnovou a Ceskymi uéetnimi standardy pro

podnikatele.

2) Termin sestaveni konsolidované ucetni zavérky: Konsolidovana ucetni zavérka
bude sestavena ke dni 30. listopadu.

3) Zpisoby ocenovani majetku a zavazki a ucetni postupy:

1. Pfi ocenovani majetku a zavazkil a pfi vykazani vysledku hospodateni
podniky zahrnuté do konsolida¢niho celku berou za zéklad:

a)

b)

veskeré naklady a vynosy, které se vztahuji ke
konsolidovanému uéetnimu obdobi bez ohledu na datum jejich
placeni,

rizika, ztraty a znehodnocenti, které se tykaji majetku a zavazkt
a jsou podniklim zahrnutym do konsolida¢niho celku znamy ke
dni sestaveni jejich ucetni zavérky.

2. Majetek a zavazky, vyjadiené v cizi mén¢, se prepocitavaji na Ceskou

ménu:

a)

b)

ke dni uskute¢néni uéetniho piipadu dle kurzu stanoveném
vnitini U€etni smérnici piisluSného podniku zahrnutého do
konsolida¢niho celku,

ke dni Gcetni zavérky dle sménného devizového kurzu CNB.

3. Jednotlivé slozky majetku a zdvazkd se v UCetnictvi a Ucetni zdvérce
ocenuji témito zdvaznymi zpusoby:

a)
b)

c)
d)
€)

f)

9)

dlouhodoby hmotny majetek s vyjimkou majetku vytvoreného
vlastni ¢innosti pofizovacimi cenami,

dlouhodoby hmotny majetek vytvofeny vlastni Cinnosti se
ocenuje vlastnimi naklady,

nakoupené zasoby se oceiiuji pofizovacimi cenami,
zasoby vytvofené vlastni ¢innosti se oceniuji vlastnimi naklady,
podily acenné papiry se ocenuji pofizovacimi cenami,

pohledavky a zavazky se ocefuji jejich jmenovitymi
hodnotami,

nakoupeny dlouhodoby nehmotny majetek se ocefuje
pofizovacimi cenami,
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h)

dlouhodoby nehmotny majetek vytvofeny vlastni Cinnosti Se
ocenuje vlastnimi naklady.

4. Uctovani o pofizeni a ubytku zasob:

a)

Zpusob "A" vyuzivaji: vSechny podniky ve skupiné.

5. Opravné polozky k majetku:

a)

b)

6. Rezervy:

b)

Za&onné opravné polozky - umoznén individualni postup
jednotlivych podnikd zahrnutych do konsolidacniho celku za
podminek, ze je dodrzen zakon €. 593/92 Sb. o rezervach.

Utetni opravné polozky - u viech cennych papirii vytvofit
ucetni opravnou polozku tak, aby ocenéni v ucetni zavérce
odpovidalo hodnoté piislusného podilu vlastniho kapitalu. U
pohledavek po lhuté splatnosti nad | rok az do vySe 100 %
nomindlu nebo jeji neuhrazené vyse. U vSeho ostatniho majetku
umoznén individualni postup jednotlivych podnikti zahrnutych
do konsolida¢niho celku.

Z&konné - postupovat analogicky jako u zakonnych opravnych
polozek.

Ugetni - vytvofit rezervy na budouci rizika (napf. Groky z
prodleni u zavazka po lhité splatnosti, Skody, nahrady Skod z
titulu soudnich sporti, sankéni uroky u uvérd, penale vaci
OSSZ a zdravotnim pojistovnam apod.)

7. Odlozena danova povinnost - v souladu sustanovenim § 59 vyhlasky ¢.
500/2002 Sh. nutno ve vSech podnicich konsolida¢niho celku v rémci
ucetni zavérky Uctovat o odloZené dafiové povinnosti.

8. Zvlastni rezervni fond (ZRF) - zabezpecit tvorbu ZRF v souladu s §161 az
8161f obchodniho zakoniku (drzeni vlastnich akcii a akcii ovladajici osoby

osobou ovladanou piimo nebo zprostiedkované po ucinnosti novelizace
obchodniho z&koniku).

9. Hladina vyznamnosti - tato pravidla nestanovuji jednotnou hladinu
vyznamnosti. Podniky posuzuji jednotlivé piipady dle svych vnitinich
ucetnich predpisti.

4) Pozadované udaje pro konsolidaci, které predlozi konsolidované ucetni

jednotky:
a)
b)
c)
d)
€)

vykaz zisku a ztréty

rozvaha

penézni tok

pfiloha k ro¢ni u€etni zavérce

uctovy rozvrh
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f) predvaha na urovni analytickych Géta
g) tabulky dle prilohy

h) dalsi operativné pozadované tdaje

5) Vymezeni konsolida¢niho celku - viz pfiloZené organizac¢ni schéma.

6) Harmonogram:

a) do 15. dubna audit ro¢ni Géetni zavérky téch konsolidovanych
spole¢nosti, které musi mit zavérku ovétenou auditorem,

b) do 15. dubna ucetni zavérka téch konsolidovanych spole¢nosti,
které nemaji povinnost auditu,

c) do 15. dubna audit ro¢ni ucetni zavérky konsolidujiciho
podniku,

d) do 15. dubna zadéani vSech pozadovanych udaji na
konsolidujici podnik,

€) do 10. kvétna zpracovani pozadovanych vnitroskupinovych
udaji za konsolidujici podnik a sestaveni konsolidované ucetni
zaveérky,

f) do 31. kvétna audit konsolidované ucetni zavérky.

CLV

Systém a metody konsolidace ucetni zavérky
Systém konsolidace

1. Konsolidace se v zasad¢é provadi podle ptislusné metody konsolidace zptusobem
ptimé konsolidace nebo po jednotlivych Grovnich dil¢ich konsolida¢nich celkd.
Piimou konsolidaci se rozumi konsolidace vSech podnikt konsolida¢niho celku
naednou, bez vyuziti konsolidovanych tcetnich zavérek ptipadné sestavenych za
dil¢i konsolidacni celky.

2. Konsolidace po jednotlivych Urovnich znamena, Ze se postupné sestavuji
konsolidované ucetni zavérky, za nizsi celky (dil¢i konsolida¢ni celky), které pak
vstupuji do konsolidovanych ucetnich zavérek vyssich konsolida¢nich celkd.

3. Zvoleny systém konsolidace musi byt uplatiovan disledné a trvale u podnikl
tvoricich konsolida¢ni celek; pii vyjimecné zméné systému se postupuje v souladu
se zé&konem ¢. 563/91 Sb., o Gcetnictvi a vyhlaskou 500/2002 Sb.

4. Zaklad konsolida¢niho celku tvofi konsolidujici t¢etni jednotka, kterd je ovlédajici
nebo fidici osobou, a konsolidované ucetni jednotky, které jsou ji oviadanymi nebo
fizenymi osobami. Do takto vytvoteného zékladu konsolida¢niho celku se zahrnou
i osoby pod podstatnym vlivem konsolidujici ucetni jednotky.
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5. Do konsolidac¢niho celku nemusi byt zahrnuty konsolidované ucetni jednotky, které
jsou ovladanymi nebo fizenymi osobami nebo osobami pod podstatnym vlivem:

a) u nichz neni podil na konsolidaénim celku vyznamny, zefména z hlediska
thrnu rozvahy (bilance), ¢istého obratu a vlastniho kapitalu. Pokud je u dvou a
vice uvedenych konsolidovanych ucetnich jednotek jegjich souhrnny podil
vyznamny, jsou tyto tcéetni jednotky piesto zahrnuty do konsolidované téetni
zéaverky, nebo

b) u nichz dlouhodoba omezeni vyznamné brani konsolidujici ucetni jednotce ve
vykonu jegich prav ohledné nakladani s majetkem nebo fizeni uvedenych
konsolidovanych ucetnich jednotek, nebo vyjimecné nelze-li bez prokazatelné
nutnych nepfiméfenych nakladti nebo bez prokazatelné nutného zbyte¢ného
zdrZeni ziskat informace nezbytné pro sestaveni konsolidované téetni zavérky
podle této vyhlasky, nebo

C) jsou-li akcie konsolidovanych téetnich jednotek drzeny vyhradné za Géelem
jejich prodegje v bezprostiedné nasledujicim ti¢etnim obdobi, nebo

d) pokud jedna nebo vice tucetnich jednotek spadgjicich do konsolidace
vykonavaji vyjimeéné tak odliSnou ¢innost, ze by jgich zahrnutim do
konsolida¢niho celku doslo k poruseni vérného a poctivého obrazu
konsolidované Gcetni zavérky.

Informace o téchto Ttucetnich jednotkdch jsou zvefejnény s fadnym
zduvodnénim jgich nezahrnuti do konsolida¢niho celku podle z&kladnich
¢innosti v ptiloze.

6. Konsolida¢ni celek vytvoreny podle odstavct 1 a 2 podléha konsolidaci, pokud
spliiuje kritéria stanovend v § 22 zdkona.

7. Povinnost sestavit konsolidovanou tucetni zavérku za konsolida¢ni celek nemé
konsolidujici ucetni jednotka, ktera je soucasné ovladanou osobou zahrnutou do
konsolida¢niho celku jiné konsolidujici ucéetni jednotky nebo jiné konsolidujici
zahrani¢ni osoby, které pro sestaveni konsolidovane ucetni zavérky pouzila z&kona
a této vyhlasSky nebo mezinarodni ucetni standardy.

8. Postup zahrnovéni ucetnich jednotek popise konsolidujici ucetni jednotka v
pfiloze, a to zejména

a) metoda konsolidace podle § 63 odst. 1,

b) obchodni firma a sidlo ucetnich jednotek zahrnutych do konsolida¢niho celku
s uvedenim stupné vlivu (zavidlosti) a podilu (tcasti) na zékladnim kapitalu
téchto ucetnich jednotek s uvedenim konsolidacnich metod pfii jejich
konsolidaci podle § 63 odst. 4 s pfipadnym zdivodnénim volby piislusné
konsolida¢ni metody,

c) rozvahovy den ucetnich jednotek zahrnutych do konsolida¢niho celku, pokud
se lisi od rozvahového dne konsolidujici ucetni jednotky,

d) obchodni firma a sidlo Gcetnich jednotek nezahrnutych do konsolida¢niho
celku s odiivodnénim tohoto nezahrnuti,

€) ucetni zavérky ucetnich jednotek nezahrnutych do konsolida¢niho celku,

f) ptehled o zplsobu vypoétu transformace informaci zucetnich zavérek
ucetnich jednotek konsolida¢niho celku do polozek konsolidované ucetni
zaverky,

215



Konsolidacni pravidla a postupy konsolidacniho celku GEEN General Energy a.s.

g) informace o pouzitych metodéch a obecnych ucetnich zasadach, o zménach
zpusobli oceniovani, postupti Uctovani, uspoiadani polozek konsolidované
ucetni zaveérky a obsahové vymezeni téchto polozek oproti predchazejicimu
ucetnimu obdobi, s uvedenim davodi téchto zmén,

h) primérny piepocteny pocet zaméstnanci konsolidacniho celku béhem
ucetniho obdobi, za které se sestavuje konsolidovana ucetni zavérka, a u
zaméstnanct podilgjicich se na fizeni Gcetni jednotky s uvedenim pfislusné
vyse osobnich néklada.

Metody konsolidace

(1) Konsolidace se provadi podle piislusné metody zpisobem ptimé konsolidace nebo
po jednotlivych drovnich dil¢ich konsolida¢nich celkd. P¥imou konsolidaci se rozumi
konsolidace vsech tucetnich jednotek konsolida¢niho celku najednou, bez vyuziti
konsolidovanych ucetnich zavérek ptipadné sestavenych za diléi konsolidaéni celky.

(2) Konsolidace po jednotlivych drovnich znamena, Zze se postupné sestavuji
konsolidované ucetni zavérky za nizsi celky (dde jen "dil¢i konsolidaéni celky"),
které pak vstupuji do konsolidovanych ucetnich zavérek vysSich konsolida¢nich
celku.

(3) Zvoleny zptisob konsolidace se uplatiiuje disledné a trvale u ucetnich jednotek
tvoticich konsolida¢ni celek. Pfi zméné metody se postupuje podle ustanoveni § 7
odst. 4 a5 zékona

(4) Pri sestavovani konsolidované tcetni zavérky za konsolida¢ni celek se vyuZzivaji
tyto metody:

a) plna konsolidace, ktera se pouzije pii zahrnuti ovladané nebo fizené osoby do
konsolidované ucetni zavérky,

b) pomérna konsolidace, ktera se pouzije pii zahrnuti osoby, ktera je cela
ovladana ve shodé¢ s dalsi nebo dal$imi osobami, pokud tyto osoby maji
shodny podil na zékladnim kapitdlu ovladané nebo fizené osoby, do
konsolidované ucetni zaverky,

c) konsolidace ekvivalenci (protihodnotou), kterd se pouzije pii zahrnuti osoby
pod podstatnym vlivem do konsolidované Géetni zavérky.

(5) Metoda plné konsolidace zaclenuje polozky rozvahy (bilance) a vykazu zisku a
ztraty UCetnich zavérek ovladanych nebo fizenych osob v plné vysi, po jegich
ptipadném vylouceni, pretiidéni a Upravéach, do rozvahy (bilance) a vykazu zisku a
ztraty konsolidujici ucetni jednotky.

(6) Metoda pomérné konsolidace zaclenuje polozky rozvahy (bilance) a vykazu zisku
a ztraty osoby ovladané ve shodé v pomérné vysi odpovidajici podilu konsolidujici
ucetni jednotky na zakladnim Kkapitélu této osoby, po jejich pifipadném vylouceni,
pretiidéni a Upravach, do rozvahy (bilance) a vykazu zisku

a ztraty konsolidujici u€etni jednotky.

(7) Metoda konsolidace ekvivalenci znamenad ocenéni ucasti ovladgjici osoby na

osob¢ pod podstatnym vlivem ve vysi podilu na vlastnim kapitalu, po ptipadném
pfetiidéni a Gpravach jednotlivych polozek ucetni zavérky.
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(8) Pietfidénim se rozumi takové operace v ucetnich zavérkach osob vstupujicich do
konsolidace, na jejichz zakladé je mozno piifadit k sobé v procesu konsolidace
sourodé polozky a s¢itat je. Upravami se rozumi operace ke sladéni uéetnich metod
v ramci konsolida¢niho celku v piipadech, kdy odlisné metody by podstatnym
zpusobem ovlivnily pohled na ocenéni majetku a zavazkt v konsolidované ucetni
zavérce a na vykazany vysledek hospodareni.

Vylouéenim se rozumi takové operace, které umozni, aby v konsolidované ucetni
zavérce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly osobami konsolida¢niho celku
realizovany mimo konsolida¢ni celek. Jde zeména o vz§emné pohledavky a zavazky,
nakup a prodej zasob, dlouhodobého majetku, piijaté a vyplacené dividendy, dary a
dalsi operace mezi ucetnimi jednotkami konsolida¢niho celku, které maji vyznamny
vliv navysledek hospodafeni konsolida¢niho celku.

Pouziti jednotlivych metod

1. Ucetni zavérky podnikii konsolidaéniho celku se konsoliduji podle konsolida¢nich
metod s ohledem nastupen zavislosti (vlivu) na konsolidujicim podniku.

2. Pti zahrnuti ovladané a fizené osoby do konsolidované ucetni zavérky se pouzije
pln& metoda konsolidace.

3. Pii zahrnuti osoby pod podstatnym vlivem do konsolidované uéetni zavérky se
pouzije ekvivalencni metoda konsolidace.

4. Pii zahrnuti osoby, ktera je ovladana ve shodé s dalSimi, do konsolidované ucetni
zaverky se pouzije pomé&rnd metoda konsolidace.

CL VI
Charakteristika a etapy metody plné konsolidace

1) Charakteristika plné metody konsolidace
Plnou metodou konsolidace se rozumi:

a) zallenéni jednotlivych sloZzek rozvahy a vykazu zisku a ztraty ovladanych a
fizenych osob v plné vysi po pfipadném pietiidéni a Gpravach do rozvahy a
vykazu zisku a ztraty konsolidujici G€etni jednotky,

b) vyloueni ucetnich pfipadi mezi iéetnimi jednotkami konsolidovaného celku,
které vyjadiuji vzajemné vztahy,

C) vykazani ptipadného konsolida¢niho rozdilu a jeho odpis,
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d) rozdé€leni vlastniho kapitalu ovladanych a fizenych osob a jejich vysledku
hospodareni na podil ptipadajici ovladajici a fidici osobé a podil mensSinovych
drziteli podilovych cennych papirtt a podilii emitovanych konsolidovanymi
podniky,

€) vylouceni podilovych cennych papird a podild, jejichz emitentem je ovladana
a fizena osoba, a vlastniho kapitalu této osoby, ktery se vaze k vyluCovanym
podilovym cennym papirim a podilim,

f) vypotadani podila se zpétnou vazbou.

2) Etapy konsolidace plnou metodou

Prettidéni tidaju za ovladajici a fidici osoby a za ovladané a fizené osoby se provede s
ohledem na doplnéné polozky konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu
zZisku a ztraty a jejich obsahovou népln.

V zavidosti na konsolida¢nich pravidlech a organizaci provadéni konsolidace Si
ovladané a fizené osoby pietidi a upravi Udagje ze svych ucetnich zavérek ovliadané a
fizené osoby.

Pietfidéni udaji za matetsky podnik a dcefiné podniky se provede s ohledem na
doplnéné polozky konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu zisku a ztréty a
jejich obsahovou napli.

Upravy se uskuteéni podle vyhlasenych principti oceflovani v konsolida¢nich
pravidlech.

Upravy tohoto charakteru se provedou pouze u té&ch deefinych podniki, jejichz
ocenovaci principy se odlisuji od principid stanovenych konsolida¢nimi pravidly a
podstatnym zpusobem by ovlivnily pohled na ocenéni majetku v konsolidované u¢etni
zavérce avykazany vysledek hospodaieni.

Utetni zavérky dcefinych podnikil, které maji sidlo v zahrani¢i a vedou téetnictvi v
cizi méng, se prepocitaji kursem platnym ke dni, ke kterému je sestavovana
konsolidovana ucetni zavérka.

Upravy ocenéni aktiv a zavazki ovladané a Fizené osoby

1. Lisi-li se vyznamné ocenéni aktiv a zavazka v Gcetnictvi dcefinych podniki od
realné hodnoty, provede se v souvislosti se stanovenim konsolida¢niho rozdilu
uprava ocenéni na realné hodnoty aktiv a zavazkl ke dni akvizice nebo ke dni
zvySeni ucCasti na zdkladnim kapitdlu. Do konsolidované tucetni zavérky se
zahrnou pfislusna aktiva a zavazky dcefiného podniku v tomto upraveném
ocenéni.

2. Pokud dojde k upravam ocenéni aktiv a zavazkid podle pfedchoziho bodu, zaroven
se provedou Upravy zachycujici rozdily z operaci po dni akvizice nebo zvySeni
ucasti na zakladnim kapitalu, které vyplyvaji ze zahrnovani piislusnych aktiv nebo
zuctovani piisluSnych zdvazka na vrub nebo ve prospéch vysledku hospodateni
dcefiného v ocenéni téchto polozek v tucetnictvi dcefiného podniku a témito
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operacemi  vyjadienymi (ocenénymi) Vv ndvaznosti na upravené ocenéni
prislusnych polozek aktiv a zavazkl pro potieby konsolidace.

3. Sumarizace udaju ucetnich zavérek matetského podniku a dcefinych podnikd.

Mateisky podnik seéte pietiidéné a upravené Udaje ze své ucetni zavérky s
pfetiidénymi a upravenymi udaji ucetnich zaverek dcetinych podniki.

4. Vylouceni vzajemnych operaci mezi matefskym podnikem a dcefinymi podniky.
Vylouéeni ucetnich operaci bez vlivu na vysledek hospodareni

Kompletné se vylou¢i vzajemné pohledévky a zavazky a néklady a vynosy mezi
vSemi podniky zahrnutymi do konsolida¢niho celku, které maji vyznamny vliv na stav
majetku, zavazki a vysledkové polozky v konsolidované Gcetni zavérce.

Vylouéeni ucetnich operaci s vlivem na vysi vysledku
hospodareni

Pii sestavovani konsolidované rozvahy a konsolidovanénho vykazu zisku a ztraty se
vylou¢i vzajemné operace mezi matefskym a dcefinym podnikem resp. mezi
dcefinymi podniky navzgem s vyznamnym vlivem na vysledek hospodateni
konsolida¢niho celku, mimo jiné v téchto ptipadech:
a) prodej a nakup zasob mezi témito podniky konsolida¢niho celku,
b) prodg a ndkup dlouhodobého majetku mezi témito podniky konsolida¢niho
celku,
C) prijaté a vyplacené dividendy nebo podily ze zisku mezi témito podniky
konsolida¢niho celku.

Pri pouziti plné metody konsolidace se vylou¢i vzajemné operace mezi matetskym
podnikem a dcefinymi podniky, ataké mezi dcetinymi podniky navzajem.

Vylouceni vzajemnych operaci s vlivem na vysledek hospodafeni se provede v
souladu s vyhlasenymi konsolida¢nimi pravidly.

V ptipadé vylucovani vysledku hospodafreni realizovaného z nakupti a prodeji zasob
mezi podniky v ramci konsolida¢niho celku je nutno opravit v konsolidované rozvaze
akonsolidovaném vykazu zisku aztraty ocenéni zasob a vynosy dosazené z prodeje
zasob.

Pro tcely této Upravy polozek konsolidované ucetni zavérky je mozno vyuzit pro
upravu vynosll a zménu ocenéni zasob i primérné rentability z trzeb vypocitané u
dodavateli z celkového vysledku hospodafeni nebo provozniho vysledku
hospodateni, popf. lze vyuzit oborovou ¢i vyrobkovou vynosovou rentabilitu
dodavatele i jiny ptesnéjsi postup.

V piipadé vyluCovani vysledku hospodaieni z nakupu a prodeje dlouhodobého
majetku se vynosy z prodegie dlouhodobého majetku opravi o rozdil mezi prodegni
cenou a zuastatkovou cenou u dodavatele. Zaroven se upravi opravky dlouhodobého
majetku v konsolidované Gcetni zavérce.
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O prijaté vynosy z dividend, resp. podili na zisku, se snizi vynosova polozka
konsolidovaného vykazu zisku a ztraty a zaroven zvysi nerozdéleny zisk minulych let
nebo snizi neuhrazena ztrata minulych let v konsolidované rozvaze.

Konsolidaé¢ni rozdil

Konsolida¢ni rozdil je rozdil mezi pofizovaci cenou podilti konsolidovaného podniku
a jejich ocenénim podle podilové ucasti konsolidujici Ucetni jednotky na vysi
vlastniho kapitalu vyjadieného readlnou hodnotou, ktera vyplyva jako rozdil redlnych
hodnot aktiv a redlnych hodnot ciziho kapitalu ke dni akvizice nebo ke dni dalSiho
zvyseni ucasti (dalsitho pofizeni cennych papiri nebo podili). Za den akvizice se
povazuje datum, od n¢hoz zac¢ina ucinné ovladajici a fidici osoba uplatiovat ptislusny
vliv nad konsolidovanym podnikem.

Konsolida¢ni rozdil se odepisuje do 20 let rovnomérnym odpisem, pokud neexistuji
davody pro krat$i dobu odpisovani. Zvolena doba odpisovani musi byt spolehlivé
prokazatelnd a nesmi poruSovat princip vérného a poctivého obrazu piredmétu
ucetnictvi a financni situace ucetni jednotky. Konsolida¢ni rozdil se zuctovava do
polozky zuctovani aktivniho konsolidaéniho rozdilu nebo zGcétovani zaporného
konsolida¢niho rozdilu na vrub nakladt respektive ve prospéch vynosi z bézné
¢innosti.

Odpisy konsolida¢niho rozdilu se vykazuji ve zvlastni poloZce konsolidovaného
vykazu zisku a ztraty.

Rozdéleni konsolidovaného vlastniho kapitalu
a vylouceni podilovych cennych papiri a vkladi

Rozdé€lenim vlastniho kapitdlu v konsolidované rozvaze se rozumi vyclenéni
vétsinového podilu tvofeného souctem vlastniho kapitalu ovladajici a fidici osoby a
jeho podilti na vlastnim kapitalu ovladanych a fizenych osob a jejich oddéleni od
mensinovych podilli, tj. zbyvajicich podilti ostatnich akcionaii a spolecnikdi na
vlastnim kapitalu téchto konsolidovanych podnikii.

Podily, jejichZz emitentem je ovladana a fizena osoba, a vlastni kapitd ovladdané a
fizené osoby, ktery se vaze k podiliim v drzeni ovladajici a fidici osoby, se vylouci z
konsolidované rozvahy.

Mensinovy vlastni kapital
Jedna se o pasivni rozvahové polozky, ve kterych se uvadeji mensinové podily na
vlastnim kapitalu ovladanych a fizenych osob v ¢lenéni podilti na zakladnim kapitalu,
kapitdlovych fondech, fondech ze zisku, nerozdéleném, popiipadé neuhrazeném,

vysledku hospodaieni minulych let a vysledku hospodateni bézného ucetniho obdobi.

Rozdéleni konsolidovaného vysledku hospodaieni béZného
obdobi
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Vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi za konsolidaéni celek se v
konsolidovaném vykazu zisku a ztraty rozdéli v piislusném poméru na konsolidovany
vysledek hospodaieni za ucetni obdobi vztahujici se k matefskému podniku a na
menSinovy podil na vysledku hospodaieni vztahujici se k ostatnim akcionaiim a
spole¢nikiim dcetinych podnikd.

Vyporadani cennych papiri a ucasti se zpétnou vazbou

Cenné papiry a vklady se zpétnou vazbou se vyporadaji v konsolidované ucetni
zéaveérce podle charakteru jejich pofizeni.

V ptipad¢, Ze jsou pofizovany kratkodobé se zamérem jejich prodege, vykazuji se v
aktivech konsolidované rozvahy v polozce kratkodobého finan¢niho majetku.

V piipadé jejich potizeni s cilem dlouhodobého vlastnictvi jsou tyto cenné papiry a
vklady vykazany jako udaj ptedstavujici snizeni vlastniho kapitalu v polozce
"zékladniho kapitalu" ve vy$i nomindni hodnoty a ptipadny rozdil je vypotradan
Vv polozce kapitalovych fondt v konsolidované rozvaze ajsou uvedeny v piiloze.

Povinné doplnéni polozek konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu zisku a
ztraty a obsahova napln téchto polozek pii pouziti plné metody konsolidace
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Konsolidovana cetni zavérka se sestavuje podle § 65 Vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

Konsolidovana rozvaha se doplni o tyto polozky:

Kladny konsolida¢ni rozdil

Zaporny konsolida¢ni rozdil

Mensinovy vlastni kapital

Mensinovy zakladni kapital

Mensinové kapitalové fondy

Mensinové ziskové fondy véetné nerozdéleného zisku a neuhrazené ztréty
minulych let

MenSinovy vysledek hospodateni bézného ti¢etniho obdobi

Konsolidovany vykaz zisku a ztréty se doplni o tyto polozky:

Nékladové polozky

Zuctovani aktivniho konsolidacniho rozdilu
Vynosové polozky

Zuctovani zaporného konsolidaéniho rozdilu
Mensinové podily na vysledku hospodareni

Obsahové vymezeni poloZek

1. Aktivni konsolida¢ni rozdil

Za aktivni konsolida¢ni rozdil se povazuje kladny rozdil mezi cenou
poftizeni podilovych cennych papirti a vkladi dcetfiného podniku a jejich
ocenénim podle podilové ucasti matefského podniku na skutecné vysi
vlastniho kapitalu dcefiného podniku bez hospodarského vysledku
bézného roku pfii prvnim zatfazeni dcetfiného podniku do konsolida¢niho
celku. Aktivni konsolida¢ni rozdil se odpisuje ve vysi 20 % rocné€. Odpis
se vykaze v ndkladové poloZzce "Zuctovani aktivniho konsolida¢niho
rozdilu" a pfimo sniZenim polozky "Aktivni konsolidaéni rozdil". Tato
polozka se uvadi poprvé za ucetni obdobi, ve kterém se dcetfiny podnik
poprvé zafazuje do konsolidaéniho celku. Obdobné se postupuje pii
dodatecném pofizeni cennych papirt a vkladd, jejichz emitentem je
dcefiny podnik.

Pasivni konsolidaéni rozdil

Za pasivni konsolidaéni rozdil se povazuje zaporny rozdil mezi cenou
pofizeni podilovych cennych papirti a vkladi dcefiného podniku a jejich
ocenénim podle podilové ucasti matefského podniku na skutecné vysi
vlastniho kapitdlu dcefiného podniku bez hospodaiského vysledku
bézného roku pii prvnim zafazeni dcefiného podniku do konsolida¢niho
celku. Pasivni konsolida¢ni rozdil se odpisuje ve vysi 20 % rocné. Odpis
se vykaze ve vynosové polozce "Zuctovani pasivniho konsolidacniho
rozdilu" a pfimém snizenim polozky "Pasivni konsolida¢ni rozdil". Tato
polozka se uvadi poprvé za ucetni obdobi, ve kterém se dcefiny podnik
poprvé zatazuje do konsolidac¢niho celkul.
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1)

3. Mensinovy vlastni kapital

V téchto pasivnich rozvahovych polozkach se uvadéji mensinové podily na
vlastnim kapitdlu dcefinych podnikii v clenéni podili na zékladnim
kapitalu, kapitdlovych fondech, ziskovych fondech, nerozdéleném, popi.
neuhrazeném hospodaiském vysledku minulych let a hospodaiském
vysledku bézného ucetniho obdobi. Pro vypocet mensinového podilu na
hospodaiském vysledku bézného obdobi bude pouzito procento
vlastnického podilu u ostatnich menSinovych podilii procento kontroly.

. Zha¢tovani kladného/pasivniho konsolida¢niho rozdilu

Na téchto polozkach se zachycuji odpisy kladného nebo zaporného
konsolida¢niho ocenovaciho rozdilu, podle charakteru tohoto podilu.

. Mensinové podily na hospodaiském vysledku

Tato polozka konsolidovaného vykazu ziskli a ztrat se obsahové i
hodnotové rovnd polozce "MenSinovy hospodarsky vysledek bézného
ucetniho obdobi" v konsolidované rozvaze.

CL VIl
Charakteristika a etapy ekvivalen¢ni metody konsolidace

Charakteristika ekvivalen¢ni metody konsolidace

Char akteristika konsolidace metodou ekvivalenéni

Touto metodou se rozumi nasledujici Giprava udaj ucetni zaverky tcetni jednotky
uplatnujici podstatny vliv

a)

b)

vylouceni podilli z rozvahy Ucetni jednotky uplatitujici podstatny vliv, jejichz
emitentem je konsolidovany podnik pod podstatnym vlivem, a jegjich nahrazeni
samostatnou rozvahovou polozkou podili v ekvivalenci ocenénych ve vysi podilu
na vlastnim kapitalu konsolidovaného podniku pod podstatnym vlivem,

vypotadani rozdilu mezi ocenénim podilii a konsolida¢ni rozvahovou polozkou
podilu v ekvivalenci vykazanim:
ba) pomérmné casti vysledku hospodafeni konsolidovaného podniku pod

bb)

podstatnym vlivem ve vySi podilové Ucasti ucetni jednotky uplatiiujici
podstatny vliv v samostatné polozce konsolidovaného vykazu zisku a ztraty
"Podil na vysledku hospodafeni v ekvivalenci" a v samostatné rozvahové
polozce "Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci",

konsolida¢niho rezervniho fondu, ktery ptedstavuje akumulované podily na
vysledcich hospodafeni v ekvivalenci minulych let osob pod podstatnym
vlivem ode dne jgjich akvizice.

Konsolidaéni rezervni fond obsahuje téz podily podniku na zménach v thrnné vysi
ostatniho vlastniho kapitalu (tj. bez vysledku hospodateni) daného obdobi.
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Pokud se konsolidace provadi po jednotlivych udrovnich (dil¢ich konsolida¢nich
celcich), ¢ast podilu na vysledku hospodafeni piidruzeného podniku, zachycena
v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty dil¢iho konsolidaéniho celku, se zahrnuje v
plné vysi do polozky "Podil na vysdedku hospodaieni v ekvivaenci" v
konsolidovaném vykazu zisku a ztréty za vyssi konsolida¢ni celek.

Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci

Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci se tyka vysledku hospodaieni za bézné
ucetni obdobi konsolidovaného podniku pod podstatnym vlivem a jeho vyse se zjisti
na zékladé¢ podilové UucCasti ucCetni jednotky uplatiiujici podstatny vliv na
konsolidovany podnik pod podstatnym vlivem a na zakladé skutecné¢ dosazeného
vysledku hospodatfeni za obdobi konsolidovaného podniku pod podstatnym vlivem
ode dne akvizice do konce ucetniho obdobi v roce akvizice konsolidovaného podniku
pod podstatnym vlivem. V nasledujicich letech se konsolidovany vysledek
hospodateni v ekvivalenci pocita jako soucin podilové ucasti a vysledku hospodateni
konsolidovaného podniku pod podstatnym vlivem za ucetni obdobi.

Pokud se konsolidace provadi piimou metodou, pievezme se pomérna cast na
vysledku hospodateni konsolidovaného podniku pod podstatnym vlivem odpovidajici
podilové ucasti cetni jednotky uplatiiujici podstatny vliv na konsolidovaném podniku
pod podstatnym vlivem na zékladé ptimych i neptfimych podila.

Pfi pouziti ekvivalencni metody se vyluc€uji prokazatelng zjistitelné vzajemné vztahy,
které maji vyznamny dopad na hodnotu vlastniho kapitdlu a vysledku hospodaieni
béZzného obdobi konsolidovaného podniku pod podstatnym vlivem.

Dividendy, respektive podily na zisku obdrzené od Gcetnich jednotek
konsolidovanych ekvivalenéni metodou se vylouc¢i z vykazu zisku a ztraty Ucetni
jednotky uplatiiujici podstatny vliv a zvysi se o jejich vysi polozka konsolidovaného
rezervniho fondu.

Konsolida¢ni rozdily se tesi stejné jako u plné metody.

2) Povinné doplnéni poloZek konsolidované rozvahy a konsolidovaného
vykazu zisku a ztraty a obsahova napli téchto polozek p¥i pouziti
ekvivalen¢ni metody konsolidace

Konsolidovana ucetni zavérka se sestavuje podle vzord uvedenych v piilohach
K vyhlasce ¢. 500/2002 Sb.

Konsolidovana rozvaha se doplni o tyto polozky:
— Kladny konsolida¢ni rozdil

— Zaporny konsolida¢ni rozdil

— Cenné papiry avklady v ekvivalenci

— Konsolida¢ni rezervni fond

— Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci
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Konsolidovany vykaz zisku a ztréaty se doplni o tyto polozky:

Nékladové polozky

— Zuctovani aktivniho rozdilu z konsolidace
Vynosové polozky

— Zuctovani zaporného rozdilu z konsolidace
— Podil na vysledku hospodateni v ekvivalenci

3) Obsahové vymezeni polozek

1.  Aktivni konsolida¢ni rozdil

Za aktivni rozdil z konsolidace se povazuje kladny rozdil po prvni
konsolidaci, ktery se zjisti jako rozdil mezi cenou pofizeni podilovych
cennych papiri a vkladi ptidruzeného podniku a jegjich ocenénim podle
podilové ucasti matetského podniku na skute¢né vysi vlastniho kapitau
ptidruzeného podniku bez hospodaiského vysledku bézného roku pii prvnim
zatazeni piidruzeného podniku do konsolida¢niho celku. Aktivni rozdil z
konsolidace se odepisuje ve vysi 20 % ro¢né nebo se mize odepsat
jednorazové v ucetnim obdobi svého vzniku. Odpis se vykaze v nékladové
polozce "Zuétovani aktivniho konsolidaéniho rozdilu" a pfimoO snizenim
polozky "Aktivni konsolida¢ni rozdil". Tato polozka se uvédi poprvé za
ucetni obdobi, ve kterém se ptidruzeny podnik poprvé zatazuje do
konsolida¢niho celku. Obdobné se postupuje pii dodate€ném pofizeni
cennych papird a vkladu, jejichz emitentem je ptidruzeny podnik.

2. Cenné papiry avklady v ekvivaenci

V této rozvahové polozce se uvadéji cenné papiry a vklady ptidruzenych
podnikd v drzeni matefského podniku ocenéné ve vysi podilu na vlastnim
kapitalu pfidruzené¢ho podniku.

3.  Pasivni konsolida¢ni rozdil

Za pasivni konsolida¢ni rozdil se povazuje zaporny rozdil po prvni
konsolidaci, ktery se zjisti jako rozdil mezi cenou potizeni podilovych
cennych papirti a vkladi piidruzeného podniku a jejich ocenénim podle
podilové ucasti matetského podniku na skute¢né vysi vlastniho kapitau
piidruzeného podniku bez hospodaiského vysledku bézného roku pii prvnim
zatazeni pfidruzeného podniku do konsolidaéniho celku. Pasivni
konsolida¢ni rozdil se odepisuje ve vysi 20% ro¢né. Odpis se vykaze ve
VYNosové polozce "Zuctovani pasivniho konsolida¢niho rozdilu”" a pfimym
snizenim polozky "Pasivni konsolida¢ni rozdil". Tato polozka se uvadi
poprvé za tcetni obdobi, ve kterém se pridruzeny podnik poprvé zarazuje do
konsolida¢niho celku.

4. Konsolida¢ni rezervni fond

Konsolida¢ni rezervni fond ptedstavuje tvorbu hospodaiského vysledku
piidruzenych podnikii akumulovanou od okamziku jejich zafazeni od
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konsolida¢niho celku a jeho stav se zjisti podle podilové tcasti mateiského
podniku na zakladnim kapitalu ptidruzeného podniku.

5. Podil na hospodarském vysledku v ekvivalenci

Konsolida¢ni hospodaisky vysledek v ekvivalenci se tyka hospodaiského
vysledku za bézné tcetni obdobi pfidruzené¢ho podniku a jeho vyse se zjisti
podle podilové ucasti matetského podniku na zakladnim Kkapitalu
ptidruzeného podniku a podle skute¢né dosazeného hospodaiského vysledku
zabézné ucetni obdobi pfidruzenym podnikem.

6.  Zuctovani aktivniho konsolida¢niho rozdilu
Zuctovani pasivniho konsolida¢niho rozdilu

V polozkach se uvadéji odpisy kladného nebo zaporného konsolida¢niho
rozdilu, podle charakteru tohoto rozdilu.
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PRILOHA 2

Uspoiadani poloZek konsolidované rozvahy, vykazu zisku a ztréty a prilohy,
jejich obsahové vymezeni a stanoveni obsahu zverejiiovanych udaju

CL I

Obecné vysvétlivky ke konsolidované tiCetni zavérce

(1) Mateisky podnik sestavuje za konsolidaéni celek konsolidovanou téetni zavérku,
kterou tvoti konsolidovana rozvaha, vykaz zisku a ztraty a ptiloha.

(2) Konsolidovand ucetni zavérka se sestavuje na zakladé ucetnich zavérek
konsolidujiciho a konsolidovanych podnikt za piislusné téetni obdobi k datu fadné
ucetni zaveérky matefského podniku.

(3) Struktura a obsah konsolidované rozvahy, vykazu zisku a ztraty a ptilohy vcetné
ptehledu o penéznich tocich jsou vymezeny témito postupy véetné vysvétlivek.

(4) Udaje konsolidované uéetni zavérky vychazeji z uéetnich zavérek konsolidujicino
a konsolidovanych podniki, konsolidovanych ucetnich zavérek  dil¢ich
konsolida¢nich celkti a dalSich udaji, které na zakladé konsolida¢nich pravidel
poskytuji dcefiné, piidruzené a spoleéné podniky matetskému podniku; tyto
dokumenty jsou uc¢etnimi pisemnostmi a uschovavaii se po dobu Uschovy
konsolidované Ucetni zavérky.

(5) Konsolidovana ucetni zavérka se dokumentuje piehledem o zpiisobu transformace
z individudnich ucetnich zavérek podnikti konsolidaéniho celku; tento piehled je
ucetni pisemnosti auschovava se po dobu uschovy konsolidované ucetni zavérky.

Konsolidovand rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prilohy musi byt podepsany
odpovédnymi osobami, tzn. statutarnim organem matetského podniku.

CLII

Obecné vysvétlivky ke konsolidované rozvaze a vykazu zisku a ztr aty

(1) V konsolidované rozvaze se uvadéji aktiva v netto stavu, tj. aktivav plné hodnoté
zkrécené o opravné ucty a opravky k dlouhodobému majetku, oddélené za sledované
ucetni obdobi a dvé bezprostiedné piedchazejici Gcetni obdobi. Stav pasiv se uvadi
oddélen¢ za sledované ucetni obdobi a dvé bezprostiedné predchazejici Gicetni obdobi.

(2) V konsolida¢nim vykazu zisku a ztraty se uvadéji skutecné castky naklad a
vynost oddé€len¢ za sledované ucetni obdobi a dvé bezprostiedné piedchéazejici tcetni
obdobi.

(3) Pro usporadani polozek konsolidované ucetni zavérky a jejich obsahové vymezeni
se pouzije uspofadani a obsahové vymezeni polozek individudni ucetni zavérky

vydané podle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. doplnéné o polozky, které vyplyvai z
konsolidace.
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CL 111

Minimalni rozsah poloZek konsolidované rozvahy
Aktiva

A. Pohledavky za upsany vlastni kapitél
B. Dlouhodoby majetek

B.I. Dlouhodoby nehmotny majetek
B.11. Dlouhodoby hmotny majetek
B.11l. Dlouhodoby finan¢ni majetek
B.1V. Kladny konsolida¢ni rozdil,
B.V. Cenné papiry v ekvivalenci

C. Ob¢zna aktiva

C.l. Zésoby

C.I1. Dlouhodobé pohledavky

C.111. Kréatkodobé pohledavky

C.IV. Krétkodoby finanéni majetek
D. Ostatni aktiva— ¢asové rozliseni

Pasiva

A. Vlastni kapitd

A.l. Z&kladni kapitdl

A.ll. Kapitdové fondy

A.lll. Rezervni fondy, ned¢litelny fond a ostatni fondy ze zisku
A.l1V. Vysledek hospodafeni minulych let

A.V. Vysedek hospodateni bézného ucetniho obdobi

A.V.1. Vysedek hospodateni bézného ucet. obdobi (+/-)
A.V.2. Podil na hospodaiském vysledku v ekvivalenci (+/-)
A.VI. Zaporny konsolidacni rozdil

A.VII. Konsolida¢ni rezervni fond

B. Cizi zdroje

B.l. Rezervy

B.Il. Dlouhodobé zavazky

B.II. Kréatkodobé zavazky

B.IV. Bankovni Uvéry a vypomoci

C. Ostatni pasiva— ¢asové rozliSeni

D. MenSinovy vlastni kapital

D.l. MenSinovy zakladni kapital

D.Il. MenSinové kapitalové fondy

D.I1I. Mensinové rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku
D.IV. Mensinovy vysledek hospodateni minulych let

D.V. Mensinovy vysledek hospodaieni bézného Gcetniho obdobi

Minimalni rozsah konsolidovaného vykazu zisku a ztraty

228



Konsolidacni pravidla a postupy konsolidacniho celku GEEN General Energy a.s.

L. Trzby za prodej zbozi

A. N&klady vynaloZené na prodané zbozi

+ Obchodni marze

[1. Vykony

B. Vykonova spotieba

+ Pfidana hodnota

C. Osobni naklady

D. Dan¢ a poplatky

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
I11. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materidu

F. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materidlu
G. Zmeéna stavu rezerv a opravnych polozek v provozni oblasti a komplexnich
nakladt ptistich obdobi

IV. Ostatni provozni vynosy

H. Ostatni provozni néklady

V. Pfevod provoznich vynosii

I. Pfevod provoznich nakladi

* Provozni vysledek hospodateni

V1. Trzby z prodeje cennych papirti a podilt

J. prodané cenné papiry a podily

VII. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku

VIII. Vynosy z kratkodobého finan¢niho majetku

K. N&klady z finan¢niho majetku

IX. Vynosy z ptecenéni cennych papirti a derivati

L. Naklady z piecenéni cennych papirti a derivati

M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finan¢ni oblasti
X. Vynosoveé Uroky

N. Nékladové aroky

XI. Ostatni finan¢ni vynosy

O. Ostatni finan¢ni naklady

XI1. Pfevod finan¢nich vynosi

P. Pfevod finan¢nich naklada

* Finan¢ni vysledek hospodareni

Q. Dan z pfijmi za béznou ¢innost

** Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost

XI1I. Mimotadné vynosy

R. Mimotadné naklady

S. Dani z pfijmil z mimofadné ¢innosti

XIV. Zuctovani zaporného konsolidaéniho rozdilu

T. Zuctovani kladného konsolidacniho rozdilu

* Mimoradny vysledek hospodateni

U. Pfevod podilu na vysledku hospodateni spole¢nikiim
*** VVysledek hospodateni za ti€etni obdobi bez mensinovych podila
**** MenSinovy vysledek hospodateni za ucetni obdobi
**x** Vysledek hospodateni za ti¢etni obdobi celkem
*xxxxx \/ydedek hospodareni celkem pied zdanénim

CLIV

229



Konsolidacni pravidla a postupy konsolidacniho celku GEEN General Energy a.s.

Obsah zverejiiovanych udaji z rozvahy a vykazu zisku a ztr aty
(1) Podnikatelé, ktefi povinné zvefejiuji konsolidovanou ucéetni zavérku po jejim
schvdleni a ovéfeni auditory, uvefejni Udge (v tis. K&) minimalné¢ v rozsahu
konsolidované rozvahy a vykazu zisku a ztraty uvedené v Ptiloze ¢. 2, Cl. Il a IV.

(2) Ve zvefejiovanych udajich konsolidované rozvahy se uvede pouze souhrnnd
pasivni polozka MenSinovy vlastni kapitél, bez podrobné&jsiho ¢lenéni.
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