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KLICOVE FINANCNI UKAZATELE ZA ROK

2018 2017 2016
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Trzby miliony eur 6 998 6 005 4931
Hruby zisk miliony eur 2728 2713 2492
Zisk pted zapoctenim urok, dani a
odpist (EBITDA)' miliony eur 1743 1801 1,520
Zisk pted zapoctenim drokt a dani (EBIT) miliony eur 1190 1323 966
Cisty finanéni vysledek miliony eur -256 -230 -332
Zisk pred zdanénim miliony eur 926 1200 999
Zisk za dany rok miliony eur 630 872 800
ROZVAHA
Rozvaha celkem miliony eur 13 329 12791 11 975
Vlastni kapital celkem miliony eur 3137 2 675 3094
Cisty pracovni kapital miliony eur 463 300 141
Cisty finanéni dluh? miliony eur 5020 5366 4474
VYKAZ O PENEZNICH TOCICH
PenéZni toky z provozni Cinnosti miliony eur 1492 1181 1524
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti miliony eur -861 139 -740
PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti miliony eur -448 -1 648 -370
Zmény penéZnich prostiedki a penéznich
ekvivalentt miliony eur 183 -328 414
PenéZni prostfedky a penéZni ekvivalenty miliony eur 1 006 816 1136
Kapitdlové vydaje (CAPEX) miliony eur 379 441 543
Zaplacend dan z piijmi miliony eur 361 383 305
POMEROVE UKAZATELE
EBITDA marze? % 24.91% 29,99% 30,83%
Pdkovy efekt* X 2.9x 3.0x 2.9x
Konverze penéZnich prostiedki’ % 57,54% 54,25% 44.21%
Upravena konverze penéznich prostiedki® % 61,47% 66,02% 57,22%
Provozni kli¢ové indikatory vykonu
(KPI)
Primérny pocet zaméstnancii pocet 10711 10 237 10 310
Cisty instalovany vykon MW 11 572 11512 8477
Cista vyroba elektiiny TWh 28,2 23,3 17,4
Intenzita emisi t CO, /GWh 532 567 651

'Ukazatel EBITDA byl pfipraven v souladu s definic{ uvedenou v bodé 5 ptilohy ke konsolidované Gcetn{ zavérce.
2 Cisty finanéni dluh = pajéky a Gvéry + Vydané sménky — Pen&’ni prostiedky a penéZni ekvivalenty

3SEBITDA marZze = EBITDA / trzby

4 Pakovy efekt = Cisty finanéni dluh / EBITDA. Cisty finanéni dluh pouZity pro vypoéet pikového efektu pro rok
2018 je ovlivnén vyraznymi investicemi do projektu Lynemouth, pficemz EBITDA za rok 2018 pIn¢ nepostihuje
zisky spojené s témito obchodnimi aktivitami.

5 Konverze pené&Znich prostiedki = (EBITDA — CAPEX — Zaplacena dan z pifjmu) / EBITDA

6Vypocet nezahrnuje provozni a kapitdlové vydaje na projekt piestavby elektrarny Lynemouth na biomasu v letech
2017 a 2018.
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VéZeni akcionéfi, obchodni partnefi, kolegyné€ a kolegové, pratelé,

jsem réd, Ze mohu konstatovat, Ze rok 2018 byl pro EPH dal§im tspé$nym rokem. Kromé& pokracujiciho
rlstu a silnych provoznich i finanéni vysledki jsme realizovali nékolik strategickych akvizic a podaftilo
se ndm myj. téZ dokoncit piestavbu uhelné elektrany Lynemouth ve Velké Britanii na jednu z nejvétSich
biomasovych elektraren v Evropé a uvést ji do béZného provozu. To doklad4, Ze jsme schopni napliiovat
aktivni strategii dekarbonizace prostiednictvim socidlné i ekonomicky vyhodnych primyslovych feseni.
Realizovanymi akvizicemi a zprovoznénim elektrarny Lynemouth jsme zdroven zvysili podil vyroby
elektiiny z obnovitelnych zdrojii na trovni Skupiny. Jednd se o pln¢ kontraktovana aktiva, coz déle

posiluje stabilitu a predvidatelnost financnich vysledkt Skupiny.

Na pozitivnich vysledcich se podileji oba naSe provozni pilite — EP Infrastructure (EPIF) a EP Power
Europe (EPPE).

Konsolidované trzby EPH dosahly 7 miliard eur (oproti 6 miliarddim v roce 2017) a provozni zisk
(EBITDA) 1,74 miliard eur (oproti 1,80 miliarddm roce 2017), pficemZ tento pokles plyne zejména
z Ucetniho zachyceni nékterych poloZek, a jen nepiiznivé trzni faktory (hor$i spready u vyroby elektiiny
bez dlouhodobych kontrakti, tzv. merchant power generation) zabranily mezirocnimu rdstu. PenéZni
tok z provozni €innosti dosahl 1,49 miliard eur (oproti 1,18 miliarddm eur v roce 2017). S ohledem na
vysokou miru konverze EBITDA na volné penéZni toky a s ohledem na vyznamny a rostouci podil
dlouhodobé kontrahovanych a regulovanych aktiv pfedstavuje konsolidovany pomérovy ukazatel
¢istého dluhu ve vysi 2,9x EBITDA (oproti 3,0x v roce 2017) konzervativni hodnotu, se kterou se EPH
fadi mezi nejméné zadluZené energetické skupiny v Evropé.

1. EP INFRASTRUCTURE

V roce 2018 EP Infrastructure, a.s. potvrdila svou roli pfedniho hrace na poli energetické infrastruktury
v regionu sttedni Evropy. Jeji ¢innosti zahrnuji ptepravu, distribuci a skladovani zemniho plynu,
distribuci elektrické energie a tepldrenstvi. V roce 2018 spolecnost rovnéZz tspésné dokoncila dvé
dlouho plédnované strategické akvizice v sektoru teplarenské infrastruktury a skladovani plynu.

Segment Tranzit zemniho plynu se naddle vyznacuje stabilnim vyvojem, a to vSe pii zachovani plné
technické kapacity a dostupnosti sluZeb svym zdkaznikiim. V roce 2018 c¢inilo mnoZstvi plynu
prepraveného spolecnosti Eustream témét 60 miliard metrd krychlovych. V rdmci rozvojovych projektd
zaméfenych na zvySovani energetické bezpecnosti a vytvareni novych obchodnich piileZitosti jsme
doséhli vyznamnych pokroki, at’ uZ v oblasti zvySovani prepravnich kapacit smérem z Ceské republiky
na Slovensko (zejm. diky vystavbé kompresorové stanice KSOS s planovanym dokoncenim v roce 2019)
nebo zapocetim praci na strategickém projektu polsko-slovenského propoje, ktery je na seznamu
kritickych EU infrastrukturnich projektt a je také ze strany EU finan¢né podporovan. Na podzim 2018
Eustream rovnéZ dokoncil studii proveditelnosti plynovodu Eastring, ktery v pfipadé vystavby ma jako
jeden z primarnich cili zvysit energetickou bezpec¢nost a soucasné zlepsit volny trh s plynem v ramci
EU.

Pro segment Distribuce plynu a elekttiny byl uplynuly rok rovnéz tspé€Snym, zejména v ¢4sti distribuce
plynu. Roéni distribuovany objem zemniho plynu pifekrocil hranici 51 TWh, coZ je vyznamné nad
dlouhodobym primérem. Soucasné jsme pokracovali ve zvySovani efektivity provoznich Cinnosti a
v renovaci distribucnich siti s cilem dalSiho sniZen{ tniki v distribucni siti a zajisténi vysokého stupné
bezpecnosti provozu naSich zafizeni. V oblasti elektfiny jsme distribuovali téméf 6.3 TWh, ptibliZzné
02 % vice nez v roce 2017. Pokracovali jsme s obnovou a rekonstrukci nasi patefni sité s cilem nejen
naddle spolehlivé zajiStovat tradicni distribucni sluzby, ale i reflektovat moderni trendy v oblasti
distribuce elektrické energie. Celkové jsme v rdmci segmentu vynaloZili investicni vydaje ve vysi
81 miliont eur.



Spolecnosti ze segmentu Tepldrenstvi dodaly vice neZ 23 PJ tepla, coZ jiz zohledfiuje zapodteni nové
akvizice Plzefiské tepldrenské na celoro¢ni bazi. Akvizice 35% ve spole¢nosti Plzeiiskd tepldrenska
dosaZend fuzi se spolecnosti Plzefiskd energetika, kde k vlastnickému podilu je vdz4na i manaZersk4
kontrola, je vysledkem dlouhodobych strategickych iniciativ a Skupin& EPIF pfinese mimo jiné i p¥{stup
k novym zdkaznikim a fadu synergickych efekti s ostatnimi provozy v segmentu Tepldrenstvi.
Zistavime nadile kli€ov§m poskytovatelem podplrngch sluZeb jak v Ceské republice, tak i
v Mad’arsku, a vyznamné tak pfispivdme ke stabilit& pfenosové soustavy.

V ramci segmentu Skladovani plynu zlstdvime nejvyznamn&j$im hria¢em ve stfedni Evropé a soudasné
posilujeme naSe pozice. Svym zdkaznikim poskytujeme celkovou skladovaci kapacitu vice neZ
61 TWh, kde nérust o téméf 20 TWh je dany dokondenim akvizice skladovacich kapacit v Bavorsku,
kde NAFTA poridila tfi vyznamné zdsobniky. I v roce 2018 jsme pokradovali ve vyznamnych
investicich do bezpecnosti provozu, modernizace skladovaci technologie, zvy$ovani automatizace a
vyuZivini mnoZstvi shromdZdénych informaci pro potieby dalsi optimalizace procesii.

Tyto a dalsi charakteristiky Skupiny EPIF byly v roce 2018 rovnéZ ocenény udg&lenim investiéniho
ratingu od ratingovych agentur Moody’s Investors Service, Fitch Ratings a S&P Global Ratings, a tento
rating byl potvrzen i v roce 2019.

2. EP POWER EUROPE

B&hem uplynulych let si Energeticky a primyslovy holding pfedeviim prostiednictvim EP Power
Europe vybudoval pozici jednoho z nejvyznamné&jsich vyrobcil energie v EU s posldnim poskytovat
svym zidkazniktim spolehlivé a bezpecné dodévky energie za pfijatelné ceny.

V roce 2018 vyrobily dcefiné spole€nosti Skupiny EPH celkem vice neZ 105 TWh elektfiny, pfi¢emz
téméf polovina z 22,4 GW celkového instalovaného vykonu je bud’ zcela bezemisni nebo jen s nizkymi
emisemi uhliku. NaSe zaméfeni na rozvoj bezemisnich a nizkoemisnich vyrobnich kapacit je viditelné
i z uskute¢iiovanych investic, kdy pfevaznd ¢ast investiénich vydaji sméfuje do téchto zdroji.

Za poslednich 30 mé&sicti jsme na tento typ zdrojii vynaloZili vice neZ 850 milionti eur. Jak uZ jsem
zmifioval vyse, podafilo se ndm Gsp&sn€ zprovoznit 400MW elektrdmu Lynemouth, kterd byla
piestavéna z Cernouhelné na spalovéni Cisté biomasy. Tato pfestavba patif mezi nejvétsi biomasové
elektrarny v EU a znamen4 piispévek ke sniZovani emis{ CO; ve vy#¥i 2,7 milion{ tun ro¢ng. Dile jsme
dokoncili akvizici dvou biomasovych elektrdren v Itdlii — Biomasse Italia S.P.A. a Biomasse Crotone
S.P.A. Pocdtkem roku 2019 jsme naSe portfolio obnovitelnych zdroji rozsifili o biomasovou elektrarnu
Fusine.

Dile v&nujeme velkou pozornost socidlnim a environmentalnim aspektim naSeho podnikéni a vedeme
otevieny a aktivni dialog skli€ovymi aktéry v regionech, kde pisobime. Pelivé zvaZujeme
environmentalni, socidlni a ekonomické aspekty naSi ¢innosti a snaZime se o vyvdZeny piistup
zohledtiujici rovn€Z potieby regiont, zem{ a jejich obyvatel.

Zivérem mi dovolte pod€kovat nasim zaméstnanctim ve viech segmentech a zemich za jejich nasazeni
a vynikajici praci, a rovnéZ nafim investorim a obchodnim partnertim, kteff se podilejf na realizaci na${
strategie, za jejich div&ru a podporu v nafem podnikdni. Nasi lidé jsou kli¢ovym aktivem podniku.
Jejich dovednostem, odbornym znalostem a osobnimu a kolektivnimu pfisp&ni vd&&ime za tspéchy,
kterych jsme v uplynulém roce doshli. Té&ime se na nadchézejici roky a jsme odhodléni i nadéle
naplfiovat nafi strategii a spolehlivé doddvat energie a sluZby nasim zakaznik{im.

Kfetinsky
Predseda predstavenstva
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1. KOMBINOVANY PREHLED CINNOSTI
1.1 Vyvoj trhu

Makroekonomicky vyvoj

Hruby domaéci produkt (HDP) v roce 2018 celosvétove rostl o 3,6 %, dle Organizace pro ekonomickou
spolupréci a rozvoj (OECD). V Evropské unii (EU) meziro¢ni riist HDP zpomalil na 1,9 % (Eurostat) a
dosdhl tak nejnizsi drovné od roku 2014. Ekonomika Eurozény si vedla obdobn€, mira ristu zde ¢inila
1,8 %.

Po silném startu se ekonomika Eurozény v prosinci 2018 propadla téméf na dvouleté minimum
v dasledku poklesu vnéjsi poptavky a politického napéti. Ackoliv roéni priimyslova vyroba Eurozény
vzrostla o 1 %, na konci roku zaznamenala pokles o0 4,2 %, coZ je nejprudsi propad od roku 2009, kdy
vykon klesal ve vSech kategoriich. Ro¢ni rist HDP v Némecku (1,4 %) byl nejnizsi za poslednich pét
let. Klesajici trend vykazoval rovnéZz rast HDP ve Franci a Itdlii ve vyS$i 1,5 % respektive 0,9 %
1,4 %. Ekonomiky stfedni Evropy si vedly 1épe neZ primér EU. HDP Ceské republiky vykazal
meziro¢ni tempo ristu 3 %, k cemuz piispély zejména investice do dlouhodobého majetku a spotieba
domécnosti. Mad’arsky HDP vykdzal mezirocni tempo rlstu 4,9 %, coz je nejlepsi vysledek od roku
2004, zejména diky trhu sluZzeb. Meziro¢ni rlst slovenské ekonomiky o 4.1 % byl nejvyssi od roku 2015.
Inflace v EU a Eurozéné se oproti roku 2017 zvysila na 1,9 % respektive 1,7 %. Ro¢ni primérny sménny
kury EUR/USD v roce 2018 byl 1,18, coZ piedstavuje nartst o 4,5 % oproti pfedchozimu roku.

Akciové trhy po celém svété vykazovaly v roce 2018 zna¢nou volatilitu, na rozdil od stabilniho rtstu
v pfedchozim roce. Zatimco v prvnich tfech Ctvrtletich si trhy vedly pomérné dobfe, na konci roku se
hlavni indexy se propadly a ro¢ni vynosy byly nejhorsi za poslednich deset let. Indexy S&P 500 i DOW
Jones Industrial Average sice dosahly historicky rekordnich hodnot, vysledny ro¢ni vynos €inil pouze
6,2 % respektive 5,6 %. Zavér roku 2018 byl obzvlast nest’astny pro evropské akcie — ceny EuroStoxx
50 a némeckého DAX zacaly klesat a skoncily s roénim propadem o 14 % respektive 18 %. Index DAX
zaznamenal nejhorsi rok od krize v roce 2008 uprostied rostoucich geopolitickych obav, odprodejii na
svétovych akciovych trzich a nejistoty na némecké politické scéné. A€koliv index DAX zahdjil rok na
urovni blizké historickému maximu roku 2017 a béhem druhého ctvrtleti jesté rostl, od poloviny roku
zacal klesat a na konci roky vykézal negativni vynos.

Urokové sazby vlddnich dluhopisti Euro zény sratingem AAA zistaly zdporné pro kritkodobé
splatnosti a kladné, do 1 %, pro dlouhodobé splatnosti. Celkem urokové sazby byly ke konci roku na
urovni mirn€ niZ${ nez na zacatku roku: ro¢ni a 10leté hodnoty vynosové ktivky byly ke konci roku na
urovni - 0,75 % (sniZeni 0 0,04 %), respektive 0,32 % (sniZeni 0 0,22 %). Némecké dluhopisy si vedly
podobné: 10letd hodnota vynosové kiivky byla ke konci roku 0,24 % a byla zachovdna normdlni
konvexita vynosové kiivky mezi dlouhodobymi a kratkodobymi splatnostmi.

Co se tyce globdlniho vyvoje, vynosova kiivka americkych stitnich dluhopist U. S. Treasury ke konci
roku zaznamenala inverzi, kdy 2lety vynos vzrostl nad trovei Sletého. Ackoli u 2letého vs. 10letého
vynosu k inverzi vynosové kiivky nedoslo, v prub¢hu roku 2018 dochézelo k jejimu vyrovnavani, kdy
rozpéti mezi 10letym a 2letym vynosem kleslo na 0,2 %. Vybor U. S. Federal Open Market Committee
rovnéz zvysil sazbu Fed Funds Rate (FFR) ze 1,5 % na 2,5 %, pfi¢emz tato droven se blizi primérnému
tydennimu 10letému vynosu (2,75 %). Za zminku stoji, Ze kaZzdé recesi za poslednich 70 let pfedchézela
inverze vynosové kiivky a zvySeni sazby FFR nad uroven vynost z 2letych a 10letych dluhopisi
Treasury.



Wyvoj v energetickém sektoru

Spotreba elekttiny

V roce 2018 bylo pocasi v Evropé oproti minulému roku teplejsi o 0,4 stupné Celsia a nadnormalni
teploty (> 0,9 stupnii Celsia) byly zaznamendny po deset mésic. V dusledku toho doslo k niZsi
meziro¢ni zmeéné celkové poptavky po elektfiné v EU, nebot’ vyssi spotieba na klimatizaci v 1ét€ byla
pfevaZena nizsi spotfebou na vytdpéni v teplych zimnich mésicich. Celkova spotfeba tak vzrostla o
pouhych 0,2 % (7 TWh) a spotfeba za rok 2018 je o 2 % nizsi neZ za rok 2010 bez ohledu na soucasny

narist HDP (13 %) a poctu obyvatel (2 %).

Celkove spotieba energie stoupla v zemich vychodni Evropy, napt. v Mad’arsku (+8 %), na Slovensku
(+7 %) a v Ceské republice (+3 %). Poptavka naopak klesla v zemich zapadni Evropy, nejvyznamnéji
ve Spojeném krélovstvi (-8 %). Ve Francii spotfeba klesla o 5%, v Némecku a Itdlii 0 3 %.

Vyroba elektfiny z konvenénich zdroju

Celkova vyroba elektrické energie v EU c¢inila v roce 2018 3 276 TWh, coZ je mirny pokles o 0,3 %
oproti roku 2017. Elektfina z konven¢nich elektraren predstavovala 67,7 % celkového objemu vyroby
pfi meziro¢nim poklesu o téméf 4 % v dasledku zvySeni vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojt.
Vyroba elekttiny z fosilnich paliv zaznamenala nejvyznamnéjsi pokles za posledni 4 roky, za
soucasného vzestupu obnovitelnych zdroji, zlepsujici se hydrologické situace a stabilni vyroby jaderné
energie. Ta se podilela na energetickém mixu 829 TWh, coZz je jen 0,3 % méné€ neZ v minulém roce.
Ukonceni provozu némecké elektrarny Gundremmingen B na konci roku 2017 bylo vyrovnano lepsi
dostupnosti jinych jadernych elektraren v roce 2018 a znacny pokles vyroby jaderné energie v Belgii
(- 13 TWh) byl vyrovnan lepsi dostupnosti francouzskych elektraren (+14 TWh).

Vyroba elektiiny z ¢erného uhli klesla 0 9 % na 324 TWh, coZ je 0 40 % méné nezZ v roce 2012. Pokles
vyroby energie z uhli je disledkem silnéjsiho postaveni obnovitelnych zdrojl a oZiveni hydroenergetiky
spiSe neZ prechodu na plyn. Neddvné oznameni postupného ukonceni provozu uhelnych elektraren v
Némecku a Spanélsku znamend, Ze celych 75 % vyroby elektiiny z Gerného uhli v Evropé je realizovano
v reZimech postupného ukoncovani v jednotlivych zemich.

Vyroba elektiiny z hnédého uhli klesla o 3 % na 300 TWh. Polovinu tohoto objemu pokryvd Némecko,
které planuje do roku 2038 postupné ukoncit také provoz hné€douhelnych elektraren.

Plynové elektrarny vyrobily o 5 % (614 TWh) méné energie neZ v roce 2017.

Cisty dovoz elektrické energie do zemi EU vzrostl o 16 TWh v disledku zvyseni vyvozu ze zdpadniho
Balkdnu a Svycarska diky zlepSenim ve vyrobé elektfiny vodnimi elektrarnami.

Vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroju

V roce 2018 vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroji v EU vzrostla 0 2.3 % a na celkovém energetickém
mixu se podilela 32,3 % (1 051 TWh). Dlouhodoba strategie nastinénd Evropskou komisi v listopadu
2018 si klade za cil zvysit tento podil do roku 2030 na 57 %.

Z obnovitelnych zdroji zlstava nejvyznamnéj$im vitr s 12 % podilem na celkovém objemu vyroby
elektfiny (382 TWh). Ackoliv vyroba energie vétrnymi elektrarnami vrostla v roce 2018 0 6 %, 90 %
z tohoto objemu bylo realizovédno v pouze tfech zemich (Némecko, Spojené kralovstvi a Francie).

Produkce soldrnich elektraren pfedstavovala 4 % celkového objemu vyrobené elekttiny (127 TWh), coz
je o7 % vice nez v roce 2017. Horké pocasi v letnich mésicich provdazané obdobim sucha vedlo k nartstu
poptavky po elektiing, zaroven ale pfineslo i pokles vyroby vodnich elektraren a komplikace pro jaderné
elektrarny chlazené fi¢ni vodou a pro dodavky do uhelnych elektraren vodni cestou. Dopad horkého
pocasi na vyrobu elekttiny byl zmirnén nadprimérnym slune¢nim svitem béhem tohoto obdobi, ktery
prekonal veSkeré ostatni zdroje vyroby elektfiny.



Hydroenergetika se v roce 2018 zotavila z extrémné& nizké drovné minulého roku a vrostla o 13 % na
344 TWh. Vys&i stav vody vedl k posileni vyroby zejména v jizni Evropé&, zatimco na severu byl objem
vyroby elektfiny z vodni sily pod priméerem.

Ceny energie

Ceny elektrické energie v roce 2018 v Evrop€ vzrostly na 45-60 EUR/MWh soucasné s rostoucimi
naklady na uhli (+15 %), plyn (+30 %) a CO2 (+170 %). Aukéni ceny solarni a vétrné energie se poprvé
vyrovnaly kratkodobym nédkladiim uhelnych a plynovych elektraren.

Rostouci cena uhli zvySovala ceny elektfiny zejména v zemich s vysokym podilem elektfiny z uhli ¢i
plynu, jako napt. Némecko a Spojené kralovstvi, kde primérna velkoobchodni cena na dalsi den (day-
ahead price) dosahovala drovné 45 (+11) respektive 65 (+13) EUR/MWh. Nartst byl nejvyrazngjsi v
severni Evrop¢, kde ceny vzrostly o vice nezZ 14 EUR/MWHh, i v diisledku zhorSené hydrologické situace.
Priimérnd cena ve Francii &inila 50 (+5) EUR/MWh. Ve stfedni Evropé ceny vzrostly v Ceské republice
ana Slovensku, na 46 (+10) respektive 48 (+8) EUR/MWh, zatimco v Mad’arsku primérnd cena stoupla
pouze mirné, na 51 (+1) EUR/MWh. V Belgii zptsobily vypadky jadernych elektraren v poslednim
ctvrtleti prudka navySeni cen, kdy rozpéti mezi velkoobchodnimi cenami v Belgii a v Némecku mnohdy
dosahovalo vice nez 50 EUR/MWh.

K 1. fijnu 2018 doSlo k rozdéleni némecko-rakouské obchodni zény na zoény jednotlivych zemd.
V disledku toho rakouské ceny elektfiny ve ctvrtém Ctvrtleti vzrostly a na konci roku dosahovaly
v pruméru hodnot o 7,5 EUR/MWh vyssich neZ ceny v Némecku. Za zminku stoji, Ze vysokd cenova
rozpéti mezi obéma zemémi zjevné koreluji s obdobimi zvysené vyroby elektiiny z vétru v Némecku.

Uhl{

V celosvétovém méfitku primarni poptdvka po energii z uhli v roce 2018 meziro¢né vzrostla 0,7 % na
5 397 Mtce. Pokles v zemich OECD (které postupné ptfechdzeji na alternativni zdroje energie) byl
vyrovnan rostouci poptavkou po energetickych komoditach v disledku hospodétského ristu v nékolika
asijskych zemich, zejména Indii (+5 %) a Ciné (+1 %). V Evropé celkovd poptivka po uhli klesla
02,6 % na 462 Mtce, zejména v disledku posilovani pozice obnovitelnych zdroji v energetice.
V Némecku byl v roce 2018 uzavien posledni cernouhelny dul.

V Evropé byly ceny uhli po cely rok 2018 volatilni. Ceny API 2 béhem roku prudce vzrostly, nicméné
ke konci roku opét klesly na droveii bliZici se pocatenim hodnotdm. Vyroba elekttiny z cerného uhli se
z obnovitelnych zdroji v Némecku a Spojeném kralovstvi a nérist vyroby elektfiny z vodnich zdroji
ve Spanélsku a Itdlii. V roce 2018 byl rovnéZ odstaven nejmensi pocet uhelnych elektraren od roku
2011, nicméné€ v nésledujicich letech se ocekdvd ukonceni provozu dalSich elektraren, zejména

v Némecku a Polsku.

U hnédého uhli je situace odliSnd a vyroba elektfiny z tohoto zdroje se v roce 2018 sniZila o pouhd 3 %
(6 TWh). Polovina vyroby elektfiny z hnédého uhli je realizovdna v zemich, které jiz planuji postupné
ukonceni provozu téchto zatfizeni, z nichZ nejvétsim vyrobcem je Némecko, zatimco ostatni zemé, jako
Ceska republika, Polsko ¢ Bulharsko zatim Zadné politiky ohledn& ukonéeni provozu nepiijaly.

Ropa

Ceny ropy byly v zavéru roku 2018 na nejniZsi urovni od fijna 2017. Cena ropy Brent crude klesla pod
60 USD/barel a projevily se i obavy z ptesyceni trhu a zpomaleni ristu poptavky. V rtstu poptavky po
fosilnich palivech v roce 2018 sehral z4sadni roli soustavny rast rozvijejicich se zemi, zejména v Asii.
Této poptavce pak odpovidal rist nabidky ze zemi organizace OPEC a vyvozl z USA, kdy zejména
zem¢& OPEC byly hlavnim zdrojem rtstu nabidky. Nartst produkce v zemich organizace OPEC Castecné
souvisi i se sniZovanim zdvislosti téchto ekonomik na ropé, coZ jim umoZiuje uplatiiovat vice
konkurenén{ strategie pfi vyvaZeni ropy.



Zemni plyn

Celosvétové poptavka po zemnim plynu rostla (+4.6 %, 170 bcm), zejména pro energetické a
prumyslové ucely, ale i pro jiné pouZiti, napf. v dopravé. Tento narlst ¢aste¢né vysvétluje prechod z uhli
na plyn v rozvijejicich se zemich, napt. v Ciné (nériist spotfeby o 17,7 %) a rostouci poptavka v dalsich
rozvijejicich se zemich Asie. Nabidka LNG v roce 2018 vzrostla zejména diky vyvozu z USA a Kataru,
dovoz i nadédle ovlad4 Japonsko, Korea, Cina a Indie.

V Evropé poptavka po plynu poprvé za dva roky klesla na 599 bem, coZ predstavuje meziro¢ni sniZzeni
0 1.9 %. Vyroba elektiiny v plynovych elektrarnach se sniZila o 5 %. Ackoliv v tnoru a bfeznu byly
teploty pod normdlem, po vétSinu roku bylo pocasi teplejs$i nez obvykle, coZ pfispélo k celkoveé nizsi
spotieb€ plynu pro vytipéni. Chladné pocasi v zavéru roku nicméné vedlo k vysokym odbérim. Ty
dosdhly rekordnich hodnot a zasoby plynu v severozdpadni Evropé klesly pod deset procent, rovnéz
v dasledku vysoké spotfeby ve Spojeném kralovstvi. Naplnénost (filling rate) ve vysi 82.7 % na konci
3. Ctvrtleti byla o 1.8 % niZsi oproti stejnému obdobi roku 2017. Produkce zemniho plynu v EU v roce
2018 klesla v disledku vypadku holandské produkce po zemétieseni v oblasti Groningen na zacatku
roku a ndsledném rozhodnuti vlddy co nejrychleji téZbu na tomto poli ukoncit. SniZeni produkce a
vycerpani zasob vedly k rekordnim dovoziim z Ruska (> 200 bcm). Dovoz LNG v prtibéhu roku klesal
v dasledku vysokych spotovych cen v Asii, které odklonily dodavky do Evropy.

Ceny na Evropskych plynovych hubech byly ovlivnény chladnym pocasim v tnoru a bfeznu, vyraznym
ristem cen ropy a elektfiny a silnou poptavkou po plynu k injektazi. Pocatkem bfezna doslo k nebyvale
prudkému nértstu ceny plynu na Title Transfer Facility (TTF), kdy denni vypotadaci ceny stouply nad
ve Velké Britanii, i vypadky nékterych zatizeni pro produkci plynu. Celkové byly spotové ceny v roce
2018 vyssi nez ve stejném obdobi minulého roku a primérné mésicni ceny na TTF dosahovaly v zafi
27,7 EUR/MWh, coZ je nejvyssi droven od roku 2013.

Evropské emisni povolenky

Celkova vySe emisi CO» ze spalovani dosdhla v Evropé v roce 2018 3 956 Mt, coZ pfedstavuje mezirocni
sniZzeni o 1,3 %. SniZeni generovanych emisi bylo nejvyraznéjsi v Némecku (-4,5 %) v souvislosti s
poklesem spalovani ropy a uhli, a ptedevS§im v souvislosti s vyrobou elektiiny, kde jsou konvenéni
zdroje postupn¢ nahrazovany obnovitelnymi (37 % energetického mixu). Vzestup obnovitelnych zdroji
piispél ke sniZeni vyroby elektfiny z uhli i ve Spojeném krélovstvi, kde emise dosdhly nejnizSich hodnot
od konce 19. stoleti. Také ve Francii vedlo zvySeni vyroby elektfiny z jadernych a vodnich zdroju oproti

predchozimu roku ke sniZeni vyroby elektfiny z konvenc¢nich zdroji a nasledné ke sniZeni emisi.

Evropské emisni povolenky byly na zac¢4tku roku obchodovany za ceny o néco niz$i nez 8§ EUR/.
V pribéhu celého roku 2018 ceny povolenek s piileZitostnymi vykyvy rostly a zaatkem zaii dosdhly
desetiletého maxima, ptes 25 EUR/t. Po apelu polské vlady k Evropské komisi ceny béhem nékolika
dni prudce klesly. Do listopadu pak ceny postupné klesaly na droveii okolo 16 EUR/t, poté vSak opét
stouply a ke konci roku dosdhly drovné blizici se maximu. Jako hlavni faktor rdstu cen emisnich
povolenek v roce 2018 lze spatfovat ocekdvané zavedeni tzv. rezervy trzni stability (Market Stability
Reserve, MSR) v lednu 2019. Jedna se o inciativu Evropské komise, jejimZ cilem je sniZit pfebytek
evropskych emisnich povolenek v ob&hu staZzenim 24 % z celkového mnoZstvi povolenek pfi prebytku
veétsim neZ 833 miliontl. Svou roli ve vyvoji cen sehrdlo i zavedeni piisnéjSiho ro¢niho sniZzeni (-2,2 %)
stropu pro emise. Na stran¢ poptidvky se o riist cen emisnich povolenek zaslouzil i soustavny rast
primyslové ¢innosti a horké letni pocasi, kdy vzrostla vyroba elektfiny z konvencnich zafizeni.

Politicky vyvoj
Brexit

V bfeznu postoupila jedndni o brexitu mezi Spojenym krdlovstvim a EU do faze zvefejnéni navrhu
Dohody o vystoupeni, kterd upravuje implementa¢ni obdobi, pridva ob¢anii a finanéni vyrovnani.
14. listopadu byla dohoda o vystoupeni odsouhlasena Evropskou komisi a zdstupci Spojeného
kralovstvi. Ackoliv dohodu posvétila britskd vladda a premiérka, postavil se proti ni britsky parlament,



kterym dohoda musf{ pied ratifikaci projit. Ve vypjaté atmosfére okolo vyjednavani brexitové dohody
odstoupilo v roce 2018 nekolik ministrd, véetné ministra pro brexit. Vzhledem k rostouci mife propojeni
mezi Spojenym kralovstvim a kontinentalni Evropou bude dals{ spoluprice mezi britskym energetickym
trhem a energetickym trhem EU nezbytnd v piipad¢ jakéhokoliv scénéfe. Zda se, Ze tato mySlenka je
v souladu i s tzv. irskou otdzkou a neddvnym spusSténim trhu I-SEM (Integrated Single Electricity
Market) v f{jnu 2018, coZ je novy velkoobchodni trh fidici se ipravou EU ohledné bezpec€nosti dodavek,
transparentnosti atd. a zahrnujici Irskou republiku i Severni Irsko. Britska vlada deklarovala sviij zdmér
pokracovat ve spole¢ném ramci pro ob¢ Irska a ndvrh dohody o vystoupeni z 19. bfezna 2018 rovnéz
uvadi, Ze nékteré evropské zdkony upravujici velkoobchodni trhy s elektiinou budou v Severnim Irsku
platiti po brexitu. Ackoliv se obé€ strany shodnou na pfinosech setrvani Spojeného kralovstvi ve vnitfnim
energetickém trhu, zda se, Ze n€které postoje jsou neslucitelné s plnym ¢Elenstvim Spojeného kralovstvi
v tomto systému, a bude tedy tfeba nastavit a schvdlit nové partnerstvi.

Aby mél brexit ptimy dopad na ceny plynu, musela by byt na toky mezi Evropskou unii a Spojenym
kralovstvim uvalena vyvozni cla. Na druhou stranu kapacita Spojeného krélovstvi, co se tyce dovozu
LNG, neni v soucasné dobé pIn¢ vyuZita, a jakykoliv dopad na plyn by tedy mohl byt omezen zvySenim
dovozu z jinych zdrojt, jako napt. LNG.

Co se tyCe systéml obchodovani s emisnimi povolenkami, je docela dobife mozné, Ze si Britdnie po
brexitu vytvoii vlastni ekvivalentni systém. Ob¢ strany se nicméné dohodly, Ze do 31. prosince 2020
budou prosazovat pfechodné obdobi, coZ znamend, Ze pfinejmensim do této doby bude Spojené
kralovstvi sou¢dsti systému obodovéni s povolenkami (ETS).

Piehled OPEC

Pravdépodobné nejvyznamné;jsi udélosti je vystoupeni Kataru z organizace OPEC s ucinnosti k 1. lednu
2019, které bylo ozndmeno zacitkem prosince 2018. Ackoliv se jednd o jednoho z nejmensSich
producenti ropy v rdmci organizace OPEC, je Katar i pfednim vyvozem zkapalnéného zemniho plynu
na svété a clenem OPEC byl témét 60 let. Ackoliv vlada Kataru uvedla jako diivod vystoupeni snahu
zamétit se dlouhodobé na vlastni strategii v oblasti plynu, mnoho pozorovatelli vidi souvislost
s bojkotem Kataru ze strany Saudské Ardbie spolu s Bahrajnem a Egyptem v poloviné roku 2017.
Vystoupeni Kataru z OPEC je vykldddno jako dalsi ndsledek rostouciho napéti v Perském zalivu
v poslednich letech, ale také jako vyraz odporu proti faktickému vedoucimu postaveni Saudské Ardbie
v organizaci OPEC.

Budou-li Katar nasledovat dal$i mensi producenti, vliv organizace OPEC na svétovych ropnych trzich
se sniZ{. Tak jako tak, podle agentury EIA (U. S. Energy Information Administration) ¢lenské zemé
OPEC dnes kontroluji pfiblizné¢ 44 % celkové nabidky ropy a 73 % veSkerych ropnych zasob,
potencidlni vliv této organizace na ceny je tedy stile vyznamny.

Venezuela

Hospodatska krize ve Venezuele, zda se, jesté zdaleka nekon¢i. To mlize mit zna¢ny dopad na globaln{
ceny ropy, vzhledem k tomu, Ze Venezuela je ¢lenem organizace OPEC a jednim z nejvétSich
producenti ropy. Nizké ceny ropy v poslednich n¢kolika letech a sniZeni aktivity zahrani¢nich partnert
v ropném pramyslu Venezuely vedly k vyznamnému sniZeni jeji produkce, pficemZ zem¢ je na exportu
ropy po desetileti do znacné miry z4visla. HDP roce 2018 klesl o 12 % oproti 1,5 % rustu v Latinské
Americe, dle odhadu CEPAL, a hyperinflace vzrostla nad jeden milion procent, dle venezuelského
»~Asamblea Nacional“. V brzké dob¢ tedy nelze piili§ doufat ve zlepSeni.

Iran

Politické protesty, které zapocaly koncem roku 2017, v roce 2018 ddle nabyvaly na intenzité a zanechaly
za sebou desitky mrtvych a, dle n¢kterych zdroju, tisice zadrzenych. 8. kvétna 2018 Donald Trump
oznamil odstoupeni Spojenych stitt od spoleéného vseobecného akéniho planu (Joint Comprehensive
Plan of Action) neoficidlné zndmého jako ,,jadernd dohoda s Irdnem” a obnoveni sankci Spojenych statd
proti Irdnu a zemim s nim obchodujicim. Proti sankcim jsou plvodni signatdfi dohody z roku 2015,



mimo jiné Spojené krélovstvi, Francie a Némecko, a Evropskd komise je v srpnu prohldsila za
nezdkonné a zakdzala evropskym spolecnostem a ob¢aniim je dodrZovat.

5. listopadu pak byly veSkeré sankce uplatiiované pied podpisem jaderné dohody v roce 2015 obnoveny,
coz vyznamng zasdhlo vyvozce ropy, dopravce a banky. Evropské unii tak ziistdva jen maly prostor pro
budovdni stabilniho rdmce pro obchod s Irdnem, coZ by ji pomohlo pomoci sniZit zdvislost na dovozu
plynu z Ruska — Irdn totiz vlastni druhé nejvyssi zdsoby zemniho plynu a je Ctvrtym nejveétSim
producentem ropy.

Obchodni vélka mezi Cinou a Spojenymi stéty

Obchodni konflikt mezi Spojenymi stity a Cinou, ktery vznikl na poéatku roku 2018, vedl k uvaleni
vysokych cel na fadu produkt, véetné findlnich vyrobku jako letadla a auta vyrobend ve Spojenych
statech (kli¢ovd pro rist stiedni tiidy v Cing), solarni panely (jichZ je Cina je nejvétsim svétovym
vyrobcem), ale i meziproduktt klicovych pro zpracovatelské zavody v obou zemich, jako ocel, hlinik,
ovoce, ofechy, chemikalie ¢i s6jové boby.

Pres opakované pokusy obchodni valku ukon¢it Spojené stity pfistoupily k uvaleni dalSich cel a jednan{
mezi obéma stranami tak byla v prub¢hu roku 2018 n€kolikrat pferuSena. V prosinci, béhem summitu
G20 v Buenos Aires ozndmili Donald Trump a Xi Jinping pfiméfi a nova cla jiZ ozndmend Spojenymi
staty byla na 90 dni odloZena, aby mohla prob&hnout jednani.

Dle zpravy Organizace spojenych nidrodi mohou z této obchodni valky mit prospéch zejména zemé
s ekonomikami schopnymi nahradit americké a ¢inské podniky. To by mohl byt i piipad EU, jejiZ
vyvozy by tak mohly vzrist aZ o 70 miliard USD, coZ odpovida 1 % celkovych vyvozi. Na druhou
stranu situace miZe poskodit nékteré evropské podniky vyrabégjici v Ciné pro USA ¢&i naopak. Naptiklad
némecké automobilky v roce 2018 jizZ zaznamenaly pokles poptavky.

Systém obchodovéni s povolenkami (Emission Trading System, ETS)

V kvétnu 2018 ozndmila Evropskd komise sniZeni celkového poctu emisnich povolenek v ob&hu o témér
265 milionti povolenek (cca 16 % celkového poctu povolenek v obéhu), ke kterému dojde béhem
prvnich osmi mésici roku 2019. Evropskd rada rovnéZz schvdlila reformu Evropského systému
obodovani s povolenkami pro obdobi 2021-2030. Jedna se o vyznamny krok na cesté ke sniZeni emis{
sklenikovych plynt o 40 % do roku 2030. Tento cil byl stanoven Rdmcem politiky v oblasti klimatu a
energetiky v obdobi 2020-2030. Souéasti reformy je 1 strop na celkovy objem emisi, ktery bude kazdy
rok sniZovan o 2,2 %.

2. az 15. prosince 2018 probéhla v polskych Katovicich Konference Organizace spojenych narodi o
zméné klimatu 2018. Konference se dohodla na uplatiovéni pravidel dojednanych v PaiiZské smlouvé
z roku 2015, kterd by méla nabyt ucinnosti roce 2020, véetné specifikace, na co vlady zaméii své usili
o sniZzeni emisi. Byly provedeny vysoké pfispévky do klimatického fondu (Green Climate Fund, GCF),
ktery bude vyuZit k pomoci rozvojovym zemim pii pifechodu na postupy umoziujici sniZit emise
sklenikovych plynt.



1.2 Vyznamné udalosti

Uddlosti v uplynulém financnim roce

Cesta k tézbé zemniho plynu na Ukrajiné

EP Power Europe, a.s. (,,EPPE*, dcefina spole¢nost EPH) se pfibliZila k moZnosti t€Zby zemniho plynu
na vychodé Ukrajiny. Dne 18. prosince 2018 ukrajinska vldda schvalila dohodu o pierozdéleni vynosi
z t€Zby plynu mezi stitem a spolecnosti Yuzgaz B.V., kterd v minulosti v soutéZi ziskala moZnost t&Zit
plyn v rdmci takzvané Yuzivské licence.

Pravé uzavieni této dohody bylo jednou z podminek, aby spole¢nost EPPE mohla dokoncit proces
odkoupeni stoprocentniho podilu ve spole¢nosti Yuzgaz od lucemburské spolecnosti Emerstone Energy
S.C. Zarovenl na sebe EPPE piebira vSechny zdvazky vici ukrajinské vlad€é plynouci z dosavadnich
dohod se spolecnosti Yuzgaz o prerozdéleni vynost z téZby plynu.

Technickym operdtorem tohoto projektu na Ukrajiné bude slovenskd spolecnost NAFTA, a.s.
Majoritnim akciondfem spolecnosti NAFTA je s 56,15 % firma SPP Infrastructure, a.s., ve které drzi
slovensky stat 51 % a EP Infrastructure, a.s. (EPIF) zbylych 49 %. EPIF je rovnéZ soucasti holdingu
EPH. EPH, prostfednictvim EPIF, dale kontroluje dalSich cca 40 % akcii spolecnosti NAFTA.

NAFTA je jiz v soucasnosti na Ukrajiné aktivni. PfiSti rok budou vyvrtany 3 vrty v rdmci uzhorodské
licence, kde spolupracuje se spolecnosti CUB Energy Inc.

Yuzivska licence se rozprostird na plose téméf osm tisic kilometrt ¢tverecnich na izemi Charkovské a
Donécké oblasti. Podle predpokladti by se v pribéhu nékolika let mél objem tézZby vysplhat fadove na
miliardy kubickych metrt rocné. Plyn bude vyuZivan zejména k uspokojeni vnitfnich potieb Ukrajiny a
k posileni sobéstacnosti zemé v oblasti t€Zby zemniho plynu.

Ostatni vyznamné udalosti

Dne 5. tnora 2018 ohldasila valnd hromada spole¢nosti EPH o vyplaté zdlohy na podil na zisku ve vysi
10 miliontd eur (ekvivalent 247 milionu K¢).

Dne 28. tnora 2018 spole¢nost EPH jako kupujici a WOOGEL LIMITED jako prodavajici podepsaly
smlouvu o koupi akcif v souvislosti s akvizici 100% podilu ve spole¢nosti DCR INVESTMENT a.s.
(,DCRI*). Ocekava se, Ze krealizaci akvizice dojde na konci kvétna 2018. Dne 26. dubna 2018
spole¢nost DCRI prodala sviij 10% podil ve spole¢nosti Veolia Energie CR, a.s. tietf strang.

Dne 2. bfezna 2018 spole¢nost NAFTA a.s. uzaviela s,louvu o koupi akcif se spole¢nosti DEA Deutsche
Erdoel AG, vlastnikem némeckych zdosbnikd plynu Inzenham, Wolfersberg a Breitbrunn nachazejici
se v Bavorsku. Celkovy pracovni objem téchto zasobnikii ¢ini piiblizné 1,8 bcm a zhruba tfi Ctvrtiny
celkové kapacity jsou zajiStény dlouhodobymi smlouvami s doloZkou o tpraveé ceny uzavienymi se
standardnimi podniky vetejnych sluZeb se sidlem v Némecku. Skupina EPH se domniv4, Ze tato aktiva
zapadaji do obchodni strategie Skupiny EPIF, nabidnou zdkaznikiim spole¢nosti NAFTA inovativni
produkty na trzich EU a budou piedstavovat dlouhodobd smluvné zajisténa aktiva, ktera jsou v souladu
s rizikovym a finanénim profilem stavajicich ¢innosti Skupiny EPIF. Transakce byla dokoncena 31.
prosince 2018 poté, co byly ziskdny potfebné souhlasy regulatornich organti.

Dne 19. dubna 2018 spole€nost EP Infrastructure, a.s., dcefina spolecnost EPH, emitovala dluhopisy v
nomindlni hodnoté 750 miliont eur s drokovou sazbou 1,659 % a se splatnosti v roce 2024. Pi{jmy z
dluhopisii byly ¢astecné pouzity k vyrovnani nesplacené bankovni plij¢ky na drovni spole¢nosti, coZ
vedlo k optimalizaci profilu splatnosti a niZ§im drokovym nakladim.

Dne 25. dubna 2018 Skupina EPH cerpala bankovni tvér s balonovou splatnosti ve vysi 250 miliont
eur a se splatnosti v prosinci 2022.

Dne 1. kvétna 2018 piijmy z pujcek spolu s vlastnimi zdroji v celkové vysi 348 miliont eur byly pouZity
k dhradé splatnych dluhopistt EP Energy ve vysi 598 miliont eur.



Dne 2. kvétna 2018 se valna hromada spole¢nosti EPH rozhodla sniZit zdkladni kapitdl Spolecnosti ze
soucasnych 5 050 miliond K¢ na ¢astku 3 535 milionti K¢. Cilem sniZeni zdkladniho kapitalu je zrusit
vlastni akcie jejich znicenim, tedy nédprava situace, kdy Spolecnost vlastni akcie, se kterymi nebylo
nakladdno. Ocekava se, Ze sniZeni zdkladniho kapitdlu bude do obchodniho rejstiiku zapsano po splnéni
vSech pravnich zavazku (zati 2018).

EPH se rozhodla ukoncit ¢innost spole¢nosti EGGBOROUGH POWER LIMITED a v roce 2018
zahdjila proces odstavovani elektrarny z provozu.

Uddlosti, které nastaly po dni sestaveni vyrocni zprdavy

Akvizice biomasové elektrarny Fusine

Dne 7. tnora 2019, Skupina EPPE posilila své postaveni v sektoru obnovitelnych zdroji energie.
Prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti EP New Energy Italia Skupina udspé$né dokoncila akvizici
elektrarny Fusine od spolecnosti Holcim Italia Group (100%). Elektrarna s instalovanym vykonem
7 MW se nachdzi v Lombardii v severozapadni Itilii.

Akvizice elektraren Kilroot a Ballylumford

Spole¢nost AES Corporation (“AES”) prodd své elektrarny Ballylumford a Kilroot v Severnim Irsku
spolecnosti EP UK Investments Ltd (EP UKI). EP UKI ziskd od AES veskerd jeji aktiva v Severnim
Irsku, tedy plynovou elektrarnu Ballylumford, bateriové ulozisté elektrické energie a uhelnou elektrarnu
Kilroot. Souhrnny instalovany vykon téchto aktiv ¢ini 1,4 GW. Tento obchod ptedstavuje prvni akvizici
EPPE na energetickém trhu v Severnim Irsku, ktery je nediln€ propojen se zbytkem Irského ostrova.

Ostatni vyznamné udalosti

V lednu 2019 spolecnost NAFTA a.s. prodlouZila splatnost svych tvérovych ramct sestavajicich se z
terminovaného tvéru ve vysi 175 milionil eur a revolvingového dvérového ramce ve vysi 75 milionil
eur, splatnych do roku 2024.

V prvnim ¢&tvrtleti roku 2019 spolecnost EP Produzione S.P.A. vyuZila terminované tvéry v celkové
hodnoté 100 miliont eur na zdklad€ tvérovych smluv ze dne 28. ledna 2019 a 5. tnora 2019.

Dne 11. biezna 2019 spolecnost EP Energy, a.s. nabidla k odkupu az 41 503 059 eur souhrnné ¢astky
jistiny svych seniornich dluhopist o celkové nomindlni hodnoté 498 650 000 eur, s tirokovou sazbou
5,875 % a splatnych v roce 2019 (déle ,,Dluhopisy*), aby tak splnila svlij zdvazek ucinit nabidku s
ohledem na prodej zdstav v souladu se smluvni dohodou, kterou se Dluhopisy fidi (dale ‘“Nabidka”).
Nabidka se tykala penéZnich prostfedkl ziskanych z prodeje 100 % akcii ve spoleCnosti Plzenska
energetika a.s. spolecnosti EP Energy jeji matetské spolecnosti, EP Infrastructure, a.s. Na zédklad¢
Nabidky odkoupila spolec¢nost EP Energy Dluhopisy v nomindlni hodnoté 2,75 miliont eur, které byly
splaceny 11. dubna 2019. Po dokonceni Nabidky vyuZije spolecnost EP Energy vynosy z prodeje k
vSeobecnym korporatnim tucelim jako naptiklad, nikoli vSak vylucné, ke splaceni zadluZeni, k
investicnim vydajim atd.

Dne 8. dubna 2019 vydala spole¢nost EP Infrastructure, a.s. osmileté dluhopisy s pohyblivou sazbou,
splatné 8. dubna 2027 v celkové nomindalni hodnot¢ 70 miliont eur, které byly piijaty k obchodovani na
tietim trhu, provozovaném videniskou burzou (dale ,,Emise®.) Jako vyhradni makléf Emise vystupovala
Banca IMI. EPIF vyuZije ptijmy z Emise k vS§eobecnym korporatnim dcelim.

Dne 21. kvétna 2019 podepsala spolec¢nost EP Infrastructure, a.s. smlouvu na novy terminovany tveérovy
ramec ve vyS$i 265 milionti eur. Spolecné s difve vydanymi soukrom¢ umisténymi dluhopisy ve vysi 70
miliont eur a s emisi dluZnich tpisti podle némeckého prava (tzv. ,,Schuldschein®) ve vysi 183 miliond
eur zajistila spole¢nost EP Infrastructure dostatecné finance k splaceni Dluhopisit EP Energy 2019,
splatnych v listopadu 2019.

S vyjimkou zaleZitosti popsanych vySe a na jinych mistech této vyrocni zpravy nebo piilohy k ucetni
zévérce nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit
individudlni a konsolidovanou tcetni zavérku k 31. prosinci 2018.



1.3 Obchodni vysledky

Provozni vysledky

Vykonnost infrastrukturnich aktiv

Vétsina kliCovych energetickych infrastrukturnich aktiv EPH je sdruZena pod EPIF. Tato aktiva
predstavuji kli€ovy pilit obchodni ¢innosti EPH, nakolik maji stabilni finan¢ni vykon a minimaln{
uhlikovou stopu.

Provozni vykon infrastrukturnich aktiv je uren zejména rozvojem ekonomické cinnosti a rovnéz
povétrnostnimi podminkami ve stfedni Evropg. Vedle toho je segment Pfepravy zemniho plynu ovlivnén
vyvojem na evropském trhu s plynem. Tyto faktory pozitivn€ ovlivnily vSechny segmenty
infrastruktury.

Prenosové kapacita zemniho plynu ¢inila 80 bcm, coZ je stav beze zmény od roku 2016. Vyuziti kapacity
se mirné snizilo o 7 %, kdy objem piepravovaného zemniho plynu ¢inil 59,7 bcm (64,2 bem v roce
2017).

V segmentu Distribuce plynu a elektrické energie byl provozni vykon u obou komodit na podobné
urovni jako v pfedchozim roce: Skupina EPH zajistila distribuci 4,8 bcm zemniho plynu (4,9 bcm v roce
2017) a 6,3 TWh elektrické energie (6,2 TWh v roce 2017).

Skupina dodala 26,3 PJ tepla (25,3 PJ v roce 2017), coz ptedstavuje narist o 4 %. VétSina dodavanych
objemt naleZi naSim vysoce efektivnim elektrarndim s kombinovanou vyrobou elektfiny a tepla (CHP)
v Ceské republice a Mad’arsku v ramci Skupiny EPIF, pfi¢emZ malé objemy dod4va rovnéz nas némecky
provoz v ramci Skupiny EP Power Europe (,,Skupina EPPE*).

Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %

Vykonnost infrastrukturnich aktiv EPH

Transportni kapacity plynu bem 80,0 80,0 - -%
Preprava zemniho plynu bcm 59,7 64,2 -4,5 -7%
Skladovaci kapacita zemniho plynu bcm 5,6 3.8 1.8 47%
Prodeje skladovacf kapacity plynu” bcm 3,6 4,0 -0,4 -10%
Distribuce plynu bcm 4.8 49 -0,1 2%
Distribuce elektrické energie TWh 6,3 6,2 0,1 2%
Distribuce tepla PJ 26,3 25,3 1,0 4%

* Uvedené iidaje v poloZce Prodeje skladovaci kapacity plynu prevysuji hodnotu v poloZce Skladovact kapacita zemniho plynu
zditvodu prerusitelnych a jinych strukturovanych nasmlouvanych produktii a také z ditvodu geologickych a technickych
parametrii skladovacich zdasobnikii v daném obdobi.

Vykonnost aktiv vyrabéjicich elektrickou energii

Aktiva vyrabégjici elektrickou energii predstavuji mladsi ¢ast portfolia EPH a vétSina téchto aktiv je
sdruZena pod Skupinou EPPE. Ve Skupiné EPH je celkem zastoupeno 11,6 GW ¢istého instalovaného
vykonu (11,5 GW v roce 2017). Tato aktiva vyrobila 28,2 TWh elektrické energie (23,3 TWh v roce
2017).

Skupina EPIF konsoliduje 1,5 GW ¢isté instalované kapacity, coz oproti roku 2017 pfedstavuje nartst
0 0,2 GW, v dusledku fize spolecnosti Plzenské teplarenské a Plzenské energetiky. VétSinou jsou
zastoupeny vysoce efektivni CHP elektrarny s dodate¢nym podilem elektrdren na vyrobu elektfiny z
obnovitelnych zdrojt, jako jsou vitr, slunce a bioplyn. Skupina EPIF vyrobila 3,8 TWh elektrické
energie (3,6 TWh v roce 2017). Tento 6% narutst byl zaptiCinén zejména zminénou fuzi.

Ve Skupiné EPPE je konsolidovdno 10,1 GW C¢isté instalované kapacity v Némecku, Spojeném
kralovstvi a Itélii (10,2 GW v roce 2017). Tato aktiva vyrobila 24,4 TWh elektrické energie (19,7 TWh
v roce 2017). Pfestoze zména instalovaného vykonu byl jen mald, doSlo v meziroénim srovnani
k vyraznému rustu vyroby elektrické energie. Celkovy ndriist vyroby elektrické energie Cinil 4,7 TWh



a byl zapfi¢inén zejména novymi akvizicemi zroku 2017 a zahdjenim vyroby elektrické energie
z biomasy v elektrarné Lynemouth po dokonceni projektu ptemény v roce 2018. Na poklesu vyroby se
naopak podilelo uzavieni elektrarny Eggborough a situace na trhu v Itdlii, kde v roce 2018 vét$i objem
vyroby pochazel z hydroelektraren.

Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %
Cista instalovana kapacita — Elektfina — Celkem
Skupina EPIF
Ceskd republika MW 1031 868 163 19%
Slovensko 67 67 - -%
Madarsko 396 396 - -%
Skupina EPIF - Celkem 1494 1331 163 12%
Skupina EPPE
Némecko 1157 1157 - -%
Spojené kralovstvi 4637 4 625 12 -%
Itélie 4284 4399 -115 -3%-
Skupina EPPE - Celkem 10 078 10 181 -103 -1%
Skupina EPH - Celkem 11572 11512 60 1%
Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %
Cista vyroba elektiiny — Celkem
Skupina EPIF
Ceska republika TWh 2,6 2,3 0,3 13%
Slovensko 0,0 0,0 - -%
Mad’arsko 1,2 1,3 -0,1 -8%
Skupina EPIF - Celkem 38 3,6 0,2 6%
Skupina EPPE
Némecko 32 1,0 2,2 220%
Spojené kralovstvi 79 3,7 4,2 114%
Itélie 13,3 15,0 -1,7 -11%
Skupina EPPE - Celkem 24,4 19,7 4,7 24 %
Skupina EPH - Celkem 28,2 23,3 4,9 21%

Vyznamna aktiva produkujici elektrickou energii jsou vlastnéna entitami, v nichZ ma Skupina investice,
o nichZ uctuje ekvivalen¢ni metodou. Spolecnosti patiici do skupiny disponovaly kapacitou 12,8 GW
¢istého instalovaného vykonu (stejné jako v roce 2017) a vyrobily 77,2 TWh elektrické energie (76,7
TWh v roce 2017). Velky podil na tom mély skupina LEAG a skupina Slovenské elektrarne.



Oblast udrZitelnosti

Emise a aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostiedi

Skupina EPH vyprodukovala 17,7 miliont tun emisi CO, (16,0 miliont tun v roce 2017) s intenzitou
532 tun CO; / GWh (567 tun CO; / GWh v roce 2017). Objem a intenzita emisi sklenikovych plyni
odpovidaly objemu vyprodukované elektiiny a tepla a rovnéz zastoupeni jednotlivych zdrojii vyroby
elektiiny v celkovém mixu. Intenzita emisi se pocita tak, aby zahrnovala sloZku tepla, nebot’ bez ni by
doslo ke zkresleni informaci o vykonu naSich vysoce efektivnich CHP elektraren.

Skupina EPIF vyprodukovala 4,8 miliont tun emisi CO; (4,7 miliont tun v roce 2017) s intenzitou 545
tun CO, / GWh (564 tun CO, / GWh v roce 2017). Mirny nérist o 0,1 milion tun odrazel narist ve
vyrobé elektiiny a tepla v Ceské republice v diisledku jiz zminéné fiize Plzefiské teplarenské a Plzetiské
energetiky.

Skupina EPPE vyprodukovala 13,0 miliont tun emisi CO2 (11,3 miliont tun v roce 2017) s intenzitou
527 tun CO2 / GWh (568 tun CO2 / GWh v roce 2017). Nartst o 2,6 milionQ tun lze spojit s ristem
produkce elektraren potizenych v roce 2017 a vykdzanim jejich idaju za cely rok 2018, pfi¢emz tento
nartst byl ¢aste¢né vyrovnan snizenim vyroby ve Spojeném kralovstvi v souvislosti s programem
postupného ukoncovéni provozu uhelnych elektraren a zahdjenim vyroby energie z biomasy v elektrarné
Lynemouth.

Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %
Piimé emise sklenikovych plyni
(Kategorie 1)
Skupina EPIF
Ceskd republika miliony tun CO;ekv. 3,8 3,5 0,3 9%
Slovensko 0,3 0,4 -0,1 -25%
Mad’arsko 0,7 0,8 -0,1 -13%
Skupina EPIF - Celkem 4,8 4,7 0,1 2%
EPPE Group
Némecko 33 14 1.9 136%
Spojené kralovstvi 29 2,0 0,9 45%
Itdlie 6,8 7,9 -1,1 -14%
Skupina EPPE - Celkem 13,0 11,3 1,7 15%
Skupina EPH - Celkem 17,7 16,0 1.8 11%

Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %

Intenzita emisi - v¢etné tepelné slozky
Skupina EPIF
Ceskd republika tuny CO, ekv./GWh 714 797 -83 -10%
Slovensko 185 27 158 585%
Mad’arsko 247 250 -3 -1%
Skupina EPIF - Celkem 545 564 -19 -3%
EPPE Group
Némecko 949 1045 -96 -9%
Spojené kralovstvi 368 551 -183 -33%
Itdlie 510 529 -19 -4%
Skupina EPPE - Celkem 527 568 -41 -7 %
Skupina EPH - Celkem 532 567 -35 -6%

Poznamka: vypocet ukazatele Intenzita emisi nezahrnuje emise z ¢innosti neprodukujici energii, jmenovité eustream, a.s., SPP
— distribucia, a.s. a NAFTA a.s. na Slovensku a SPP Storage, s.r.o. v Ceské republice, které maji na piislusnych celkovych
ukazatelich podil ve vysi 0,4 milionti tun CO2 v roce 2017 a 2018.



I vroce 2018 byla Skupina EPH velmi aktivni v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi. Spole¢nosti v rdmci
Skupiny EPH byly i naddle provozovany tak, aby byl v co nejvyssi mife zajiStén jejich bezporuchovy
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provoz a vysokd uc¢innost pii vyrobé elektfiny, coz ma piimy dopad na mnozZstvi emisi.

Cinnosti Skupiny EPH podléhajf celé fadé ekologickych norem platnych v Némecku, Itilii, Spojeném
kralovstvi a EU. Tyto normy upravuji napf. vypousténi znecistujicich latek, nakladani s nebezpecnymi
latkami a jejich likvidaci, ¢iSténi kontaminovanych lokalit a bezpecnost a ochranu zdravi pfi préci.
Skupina EPH napiiklad podléha tpravé, kterd uklada pfisné limity pro emise oxidu uhli¢itého (CO»),
oxidu siry (SOx), oxidi dusiku (NOx), oxidu uhelnatého (CO) a emise pevnych prachovych Castic.

Skupina EPH v soucasné dob€ uplatiiuje politiku ochrany Zivotniho prostiedi na trovni jednotlivych
dcetinych spolecnosti, které uplatiiuji své vlastni zasady s cilem dostit legislativnim poZadavkim a
sniZovat environmentalni stopu, kterou Skupina EPH zanechdva. To ovliviiuje nejen provoz zatfizeni, u
kterych se skupina EPH snazi minimalizovat dopad na Zivotni prostfedi, ale také investi¢ni ¢innost
Skupiny.

Skupina EPH bude i nadéle dodrZovat zdkonné poZadavky v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. V roce
2018 investovala Skupina zna¢né ¢astky do restrukturalizace n€kolika elektrdren. Napiiklad:

United Energy, a.s. se v roce 2018 naddle zamétovala na rozvojové plany v oblasti zvySeni efektivity
vyroby a produkce hlavnich komodit (tepla a elektfiny) a na ptipravu na novoé legislativy v oblasti emis{
sklenikovych plynt. Zaroven probéhly dokoncovaci priace na projektu modernizace technologie
chlazeni a odvodu loZového popele kotli K8, modernizace parni vysokotlaké ¢asti kondenzaéni turbiny
TG4 a rekonstrukce odprasSeni spalin kotli K6 a K7. DalS$im krokem v optimalizaci provozu kotla byla

instalace fizeni vzduchového ventilatoru na kotli K7 pomoci vysokonapétového frekvenéniho ménice.

Elektrarny Opatovice, a.s. v roce 2018 obh4jily pfi dozorovém auditu systém managementu Zivotniho
prostiedi podle mezinarodniho standardu ISO 14001, v rdmci kterého usiluji o minimalizaci dopadt své
¢innosti na Zivotni prostiedi. Drziteli certifikatu dle ISO 14001 jsou také Prazska teplarenska, a.s., SPP
— Distribucia, a.s. ¢i NAFTA a.s.

Prazska teplarenskd, a.s. v roce 2018 zahdjila pfipravu projektu ekologizace horkovodniho zdroje
TMA3. Zahdjeni projektu je planovano na polovinu roku 2019 a bude spocivat ve vymeéné stavajicich
plynovych hotéki za nizkoemisni, v tpravach ptivodu zemniho plynu a spalovactho vzduchu.

Prazsk4 teplarenskd v roce 2018 tisp&$né prosla provérkou tykajici se jejiho titulu ,,Bezpecny podnik*.
Pfi auditu Oblastni inspekce prace bylo ovéfeno, Ze spolecnost plni vSechna provéfovand kritéria
stanovend programem.

Plzeniskd tepldarenska usiluje o vyuZivéani popilku a Skvdry, které vznikaji spalovdnim hnédého uhli a
biomasy, jako vedlejSich energetickych produkti na rekultivaci a Gpravu terénil nebo pro stavebni ucely.
Spolecnost proto zajistila certifikace zminovanych vedlejSich energetickych produktd a neustdle hleda
dal$i moznosti jejich vyuziti. V roce 2018 probéhly fadné dohledy nad jejich systémem fizeni a vyrobou
a byla zahdjena certifikace pro jejich dalsi vyuziti v novych lokalitach a pro stavebni ucely.

SPP — Distribicia, a.s. v roce 2018 vykonala lokaln{ sanace a hydrogeologické prizkumy v 7 objektech
pod dohledem Slovenské inspekce Zivotniho prostiedi. Vysledkem vSech sana¢nich praci bylo uvedeni
tizemi do puvodniho stavu na zdkladé protokolu SIZP o vykondni a ukondeni sanaci a
hydrogeologickych pruzkumii.

Spole¢nost NAFTA a.s. ozndmila 3D seismickd méfeni provedend v okoli mésta Trnava. Tato 3D
seismickd méteni provedla spole¢nost NAFTA a.s. spole¢né s partnerem ze skupiny Vermillion Energy
Inc. na tizemi o rozloze vice nez 250 km?. Byly identifikovany vrtné projekty na prizkumném dzemi v
okoli mésta Trnava a byly zahdjeny piipravy pro vrtné projekty v roce 2019. zaroven doslo k posileni
spolupréce s partnerem v oblasti sousedici s touto priizkumnou oblasti a spolecnost NAFTA ziskala
novych 1 190 km? v okoli mé&sta Topol'Cany.



Pii prizkumu provadéném na tzemi vychodniho Slovenska, ziskala spolecnost NAFTA novou
prizkumnou oblast — 770 km? v okoli obce Besa. S cilem udrZzet mozné rezervy provedla spole&nost
NAFTA tfi geologické opravy vrtli na zapad€ Slovenska a zacala hledat nové moZnosti pro dalsi vrt na
vychod¢ Slovenska bez nutnosti oprav. V oblasti technickych oprav podzemnich vrtll vyuZila spolecnost
NAFTA svych zkuSenosti k rozvoji svych vlastnich aktivit — k opravam 26 téZebnich vrtii a vrtd pro
podzemni zasobniky, a k provedeni dalSich 26 oprav pro externi zdkazniky na Slovensku a v zahranici.

V roce 2018 se tym spolecnosti NAFTA soustfedil na zdokonaleni strojniho zafizeni, pficemz se zamé&fil
na generalni opravu vrtné soupravy BIR 8005 a instalaci protiprasného filtru na vrtné paZnici k ochrané
vyrobni technologie proti pisku a prachu.

Spole¢nost NAFTA zaméfila svou pozornost na Zivotni prostiedi a v roce 2018 zahdjila prace na
uzavieni vrtnych lokalit na zdpadu Slovenska. V roce 2019 bude spolecnost NAFTA pokracovat ve
vycisténi této lokality a jeji biologické rekultivaci. Spoleénost NAFTA téZ splituje svou povinnost zbavit
se té&ch aktiv, jejichZ doba pouZitelnosti a efektivniho vyuZiti skoncila — celkem bylo za minuly rok
uzavieno 19 vrtd.

V oblasti podzemniho skladovani plynu pfistoupila spole¢nost NAFTA k tzv. vodikové iniciativé, jejiz
cilem je maximalizovat potencidl uZivani vodiku vyrobeného z obnovitelnych zdroji. Vodik ma
potencidl jako energonosi¢ pokryt nerovnomeérnost vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdroju,
pfi¢emz jeho uskladnéni v podzemnich zdsobnicich ptfinese dodate¢nou flexibilitu pro trh s elektrickou
energif.

Vyznamny projekt na ochranu ovzdusi provedeny spolecnosti eustream a.s. zahrnoval modifikaci
plynovych turbin Nuovo Pignone tak, aby byla pouZita technologie suchych nizkych emisi a zaroven
byly splnény podminky Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU o primyslovych emisich.

V roce 2018 spole¢nost eustream, a.s. dokoncila projekty zaméfené na rozvoj piepravniho systému, kdy
celkové investi¢ni ndklady Cinily vice nez 50 miliont eur, vcetné zahdjeni propojeni prepravy plynu
mezi Polskem a Slovenskem (uvedeni do provozu je o¢ekdvano v roce 2021) a roz$iteni odbocné stanice
v LakSarské Nové Vsi spolecné s instalaci stanice pro kompresi zemniho plynu, jejiZ dokonceni se

pfedpoklada v roce 2019.

Spolecnosti ze Skupiny EPIF maji zavedeny systém tiidéni sloZek komundlniho odpadu. Recyklace,
materidlové vyuziti, kompostovani jsou upfednostiiovany pred sklddkovanim, coZ znacné¢ pfispiva ke
snizovani produkce odpadii. Napiiklad spolecnost United Energy, a.s. je oprdvnéna uZivat znacku
Ekologické firmy za odpovédny piistup k Zivotnimu prostfedi, zpétnému odbéru vyrobki a tiidéni
odpadi. Plzenska teplarenskd, a.s. provozuje zafizeni na energetické vyuZivani odpadu ZEVO Plzen,
ekologicky zdroj, ktery dokaZze energeticky vyuZit Siroké spektrum odpadii. Tepelna energie vznikla pti
procesu spalovdni je nédsledné vyuZivand k doddvce tepla na uzemi mésta Plzenh a vyrobé elektrické
energie.

Skupina EPPE je ekologicky a socidln¢ odpovédnym provozatelem nasich energetickych plant. To je
vysledkem rozSifovani nasi flotily obnovitelnych ¢i nizkoemisnich zdroji a postupného ukoncovani
provozu uhelnych elektraren (napi. Eggborough, Buschhaus). V posledni dobé& napiiklad EPPE ziskala
elektrarny na biomasu v Itélii, Biomasse Italia a Biomasse Crotone, dokoncila zdvérecnou fazi projektu
ptfestavby uhelné elektrarny Lynemouth na spalovani biomasy a investovala do plynovych elektraren
Langage a South Humber Bank ve Spojeném kralovstvi. V disledku toho spolec¢nosti EPPE Setii
energie, vyhybaji se ztratdm v siti a zvySuji bezpecnost doddavek energie v rdmci Evropy.

V roce 2018 nebyla pii vykonu obchodnich ¢innosti Skupiny EPH zptisobena zaddna $koda ¢i djma na
Zivotnim prostfedi, kterou by bylo nutno hlésit pfislusSnym organtm.



Vztahy se zaméstnanci

Mezi hlavni silné stranky Skupiny EPH patfi dobré vztahy se zaméstnanci a jejich loajalita. Pii
pravidelnych schtizkach a diskuzich nad pracovnimi, socidlnimi a mzdovymi otdzkami Skupina udrzuje
korektni vztahy s odborovymi organizacemi fungujicimi v jednotlivych spolecnostech ve Skupiné.
Rizeni kvality a bezpe¢nosti, zahrnujici ochranu zdravi pii préaci, systémy fizeni bezpecnosti,
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technologie a lidské zdroje, je integrovanou soucésti fizeni Skupiny EPH.

Vedeni je presvédceno, Ze Skupina EPH a jeji jednotlivé spolecnosti a vybaveni jsou v souladu se v§emi
legislativnimi poZadavky a nejlep$i praxi, a neustdle se snazi zvySovat miru bezpecnosti skupinovych
¢innosti skrze opatfeni k vyhodnocovani rizik, jejich odstraniovéni, snizovéni a prevenci. Skupina EPH
déle zajistuje vSeobecnd Skoleni zaméfend na bezpecnost zaméstnanci skupiny. Skupina navic pii
vybéru a hodnocen{ potencialnich dodavateld bere v tivahu jejich postoj k bezpecnostnim otazkam.

Zameéstnanci EPH se zajimaji o celkovou ekonomickou vykonnost Skupiny EPH. JakoZto interni klicov{
aktéfi jsou zainteresovani v obchodnich zéleZitostech na lokalni urovni, a zvlasté se zajimaji o vykonnost
dcefiné spolecnosti, pro niZ pracuji.

Primérny pocet zaméstnanct ve Skupiné EPH béhem roku 2018 €inil 10 711 (10 237 v roce 2017), z
nichZ 246 bylo na pozici fediteltl (229 v roce 2017). Muzi tvotili 82 % zaméstnancii EPH, coZ byl stejny
pomér jako v roce 2017. Celkovy vySsi pocet zaméstnanct v béZném roce je tvofen zejména naristem
poctu zaméstnancu skupiny EPIF a EPPE, u ostatnich entit EPH byla situace témét beze zmén.

Primérny pocet zaméstnancti ve Skupin¢ EPIF béhem roku 2018 cinil 6 593 (6 323 v roce 2017), z
nichz 128 bylo na pozici feditelt (118 v roce 2017). Za timto narGstem stoji pfedevsim fuze Plzeniské
teplarenské a Plzeniské energetiky.

Primérny pocet zaméstnanct ve Skupiné EPPE béhem roku 2018 ¢inil 3 622 (3 416 v roce 2017), z
nichz 68 bylo na pozici feditell (81 v roce 2017). Nartst poctu zaméstnancti 1ze pricist zejména zplisobu
stanoveni poctu zaméstnancil entit ziskanych akvizicemi v roce v 2017, kdy v roce 2017 byl pocet
zameéstnanci stanoven v pomérné vysi za dobu od data akvizice, zatimco v roce 2018 byli zahrnuti
v plném rozsahu.

Primérny pocet zaméstnanct ostatnich entit EPH béhem roku 2018 €inil 496 (498 v roce 2017), z nichz
50 bylo na pozici feditelti (30 v roce 2017).

Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %
Pocet zaméstnanci
Skupina EPIF
Ceska republika pocet 2111 1878 233 12%
Slovensko 4217 4235 -18 0%
Mad’arsko 203 210 -7 -3%
Némecko 60 - 60 -
Nizozemsko 2 - 2 -
Skupina EPIF - Celkem 6593 6,323 270 4%
Skupina EPPE
Ceska republika 72 65 7 1%
Némecko 2591 2434 157 6%
Spojené kralovstvi 393 414 221 -5%
Itélie 566 503 63 13%
Skupina EPPE - Celkem 3622 3416 206 6%
EPH Ostatni
Ceska republika 334 369 -35 -9%
Polsko 153 129 24 19%
Ostatni 9 - 9 -
EPH Ostatni — Celkem 496 498 -2 -%

Skupina EPH - Celkem 10711 10 237 474 5%



Ukazatel KPI Jednotka 2018 2017 2018-2017 %

Pocet zaméstnancu

Skupina EPIF

Reditelé pocet 128 118 10 8%
Ostatni zaméstnanci 6465 6 205 260 4%
Skupina EPIF - Celkem 6593 6323 270 4%
Skupina EPPE

Reditelé 68 81 -13 -16%
Ostatni zamé&stnanci 3554 3335 219 7%
Skupina EPPE — Celkem 3622 3416 206 6%
EPPE Ostatni

Reditelé 50 30 20 67%
Ostatni zamé&stnanci 446 468 -22 -5%
EPPE Ostatni — Celkem 496 498 -2 -%
Skupina EPH

Reditelé 246 229 17 7%
Ostatni zaméstnanci 10 465 10 008 457 5%
Skupina EPH - Celkem 10711 10 237 474 5%

Korupce a poruSovéani zakonu a piedpisu

EPH konzistentné udrZuje vysoké etické standardy v rdmci provozu i zasobovaciho fetézce a netoleruje
korupci na Zadné drovni. Jakékoli poruseni téchto standardii mize vést k vyznamnému a zdvaznému
poskozeni reputace Spolecnosti. PoZadavky na shodu s témito standardy jsou soucdsti v§ech rozhodnuti
pfi navazovani obchodnich vztahti s dodavateli a obchodnimi partnery. PrestoZe byly tyto principy
dodrZovany i diive, jejich vyznam v dnesnim prostfedi vzristd. Spolecnost EPH se proto rozhodla tyto
principy formalizovat a vytvofit vSeobecné zdsady platné napii¢ celou EPH vcetné dcefinych
spolecnosti.

EPH usiluje o to, aby vesSkeré své zdvody provozovala bezpeéné a vZdy ve shod¢ s licenénimi pfedpisy.
Soulad s témito systémy je zajiStovan pravidelnymi kontrolami piimo na misté. Spolecnost nadto
pravidelné provadi analyzy a hodnoceni zéleZitosti tykajicich se Zivotniho prostfedi s cilem vyhodnotit
jejich relevanci pro jednotlivé spole¢nosti. Hlavnim zdmérem interniho fizeni oblasti compliance je
zvysit povédomi o této problematice mezi zaméstnanci, aby se tak pfedeslo jakymkoliv potencidlnim
porusenim zdkont a piedpisi.



Financni vykonnost

Ve sledovaném roce EPH dosdhla pusobivych finanénich vysledki. K tomuto pozitivnimu vyvoji
prispely oba nase subholdingy: EPIF a EPPE. Vysledky odraZeji pozitivni trzni vyvoj na stran¢ vynosl
a rovnéz obezietny piistup k ndkladiim. Dals{ zlepSeni pak pfinesly nové akvizice.

Trzby

Celkové trzby dosahly vyse 6 998 milionii eur (6 005 miliont eur v roce 2017). Za 17% nartstem stoji
zejména Skupina EPPE.

Trzby Skupiny EPIF dosdhly 2 995 miliond eur (3 048 miliont eur v roce 2017).

Trzby Skupiny EPPE dosdhly 3 749 milionti eur (2 765 miliond eur v roce 2017). Za timto vyraznym
ndrtstem stoji segment Obnovitelnd energie, kde byly trzby pozitivn€ ovlivnény tim, Ze aktiva na vyrobu
elektfiny z biomasy v Itdlii ziskanych vrdmci akvizic koncem minulého roku byly poprvé
konsolidovany po cely rok a zahdjenim vyroby elektfiny z biomasy v elektrarné¢ Lynemouth po
dokonceni projektu premény. Pokles trzeb v disledku programu postupného ukoncovani provozu
elektraren ve Spojeném kralovstvi byl vyrovnan pozitivnim dopadem prvni celoro¢ni konsolidace aktiv
vyrabégjicich elektfinu ve Spojeném kralovstvi a Némecku ziskanych v roce 2017. Dals{ vyrazny nartst
odrazel zvySujici se obchodni toky smérované skrz EP Commodities a.s., spole¢nost v rdmci Skupiny
EPH zamé&fenou na obchodovéani s komoditami.

Ostatni entity EPH dosahly pozitivniho vyvoje ve vSech ukazatelich, na coZ mély vliv nové akvizice a
rovnéZ narust v dodavkach sluzeb v oblasti dopravy a logistiky u stavajicich spolecnosti.

Externi prodeje Jednotka 2018 2017 2018-2017 %

Skupina EPIF

Pfeprava zemniho plynu miliony eur 658 705 -47 -1%
Distribuce plynu a elektrické energie 1 669 1705 -36 2%
Skladovani plynu 159 150 9 6%
Infrastruktura pro vyrobu tepla 499 479 20 4%
EPIF ostatn{ 10 9 1 11%
Skupina EPIF - Celkem 2995 3048 -53 -2%
Skupina EPPE

Vyroba a tézba 3343 2,696 647 24%
Obnovitelnd energie 406 69 337 488%
EPPE ostatn{ - - - %
Skupina EPPE - Celkem 3749 2765 984 36%
EPH Ostatni 252 191 61 32%
Holdingové spole¢nosti 2 1 1 100%
Skupina EPH - Celkem 6998 6 005 993 17%

EBITDA

EBITDA Skupiny EPH dosahla 1 743 miliont eur (1 801 miliont eur v roce 2017). Uvedeny ukazatel
EBITDA je definovén jako provozni zisk plus odpisy a amortizace, a je ddle oCiStén o piipadny dopad

v/, s

zéporného goodwillu. Kromé vyse uvedeného nezahrnuje vypocet EBITDA Zadné dalsi Gipravy.

EBITDA Skupiny EPIF dosdhla 1 418 milioni eur (1 522 milioni eur v roce 2017). 7% snizeni EBITDA
Ize z velké Casti pficist negativnimu dopadu thrady tarifu za provozovani systému (SOT) v segmentu
Distribuce plynu a elektirické energie. Tato dhrada se vztahuje k pravnimu zdvazku pfipojit vyrobce
elektiiny z obnovitelnych zdroji k nasi distribucni siti na Slovensku. Rozdily a vykyvy ve spotiebé
elektiiny koncovymi zakazniky a vyrob¢ elektiiny z obnovitelnych zdroji maji za nasledek nesoulad

mezi vyplacenymi dotacemi a pfijatymi thradami SOT, coZ vede k akumulaci deficitu.



EBITDA Skupiny EPPE dosahla 340 miliont eur (293 miliont eur v roce 2017). Za timto mirnym
naristem stoji zejména pozitivni dopad prvni celoro¢ni konsolidace aktiv vyrabégjicich elektfinu ve
Spojeném kralovstvi a Némecku ziskanych v roce 2017.

EBITDA Jednotka 2018 2017 2018-2017 %o

Skupina EPIF

Preprava zemniho plynu miliony eur 663 664 -1 -%
Distribuce plynu a elektrické energie 461 551 -90 -16%
Skladovani plynu 140 144 -4 -3%
Infrastruktura pro vyrobu tepla 148 157 -9 -6%
EPIF ostatni 6 6 - -%
Skupina EPIF - Celkem 1418 1522 -104 -7 %
Skupina EPPE

Vyroba a tézba 303 328 -25 -8%
Obnovitelnd energie 37 -34 71

EPPE ostatni - -1 1

Skupina EPPE - Celkem 340 293 47 16%
EPH Ostatni 19 16 3 19%
Holdingové spolec¢nosti -26 -29 3

Vylouceni transakci mezi jednotlivymi

segmenty -8 -1 -7
Skupina EPH - Celkem 1743 1801 -58 -3%
CAPEX

Kapitalové vydaje Skupiny EPH dosahly 379 miliond eur (441 milionii eur v roce 2017). Z této Castky
pfipadalo 65 milionti eur (200 miliont eur v roce 2017) na projekt pfemény elektrarny Lynemouth
z uhelné na biomasovou. Prezentované kapitdlové vydaje jsou definovany jako vydaje na rozsifeni
hmotnych a nehmotnych aktiv, bez jakéhokoli potencidlniho dopadu souvisejiciho s ndklady na emisn{
povolenky, které 1ze zahrnout do kategorie kapitalovych vydaji podle pravidel IFRS.

Kapitalové vydaje Skupiny EPIF dosdhly 189 milionti eur (145 miliont eur v roce 2017). Za 30%-nim
naristem kapitalovych vydajii stoji zejména navyseni kapacit pro prepravu plynu smérem z Ceské
republiky na Slovensko diky vystavbé kompresorové stanice KS05 s planovanim dokoncenim v roce
2019 nebo zapocetim praci na strategickém projektu slovensko-polského propoje, ktery je na seznamu
kritickych infrastrukturnich projekti EU a je také ze strany EU finan¢né podporovan.

Kapitalové vydaje Skupiny EPPE dosahly 179 miliont eur (293 miliont eur v roce 2017). 39%-ni pokles
kapitalovych vydajui je spojem zejména se segmentem Obnovitelné energie, kde byl v roce 2018
v z4sad¢ dokoncen projekt pfemény elektrarny Lynemouth z uhelné na biomasovou. V segmentu
Vyroby elektrické energie a t€Zby probihala vyména dild u tfech plynovych turbin ve Spojeném
krélovstvi.



CAPEX Jednotka 2018 2017 2018-2017 %

Skupina EPIF

Preprava zemniho plynu miliony eur 51 14 37 264%
Distribuce plynu a elektrické energie 81 77 4 5%
Skladovani plynu 6 5 1 20%
Infrastruktura pro vyrobu tepla 50 48 2 4%
EPIF ostatn{ 1 1 - -%
Skupina EPIF - Celkem 189 145 44 30%
Skupina EPPE

Vyroba elektrické energie a tézba 113 93 20 22%
Obnovitelnd energie 66 200 -134 -67%
EPPE ostatn{ - - - -%
Skupina EPPE — Celkem 179 293 -114 -39%
EPH Ostatni 11 2 9 450%
Holdingové spole¢nosti - 1 -1 -100%
Vylouceni transakci mezi jednotlivymi

segmenty - - - -%
Skupina EPH - Celkem 379 441 -62 -14%

Cisty finanéni dluh, pdkovy efekt a konverze penéZnich prostiedki

Cist}’/ finan¢ni dluh ¢inil na konci sledovaného roku 5 020 miliont eur (5 366 miliont eur v roce 2017).
Uvedeny tdaj se vypocita jako soucet ptijcek a ivért a vydanych smének (jeZ jsou vykazovany v rdmci
finanénich instrumentd a finan¢nich zdvazki), ocistény o penézni prostiedky a penéZni ekvivalenty.

Hlavnimi faktory pfispivajicimi k 6% sniZeni Cistého financniho dluhu jsou pozitivni penézni toky
generované Skupinou EPH, a to i pfes pokracujici rozsihlé investice Skupiny EPPE v segmentu
Obnovitelné energie.

Ukazatel pakového efektu €inil v roce 2018 2,9x, coz pfedstavuje jen mirnou zménu oproti piedchozimu
roku, nebot’ vySe zminény 6% pokles Cistého financniho dluhu byl provdzen mirnym snizenim EBITDA
(bez tprav o jednordzové a vyjimecné polozky a bez zohlednéni pro-forma akvizic, atd.). Pokud bychom
zohlednili celoro¢ni piinos akvizic, o¢ekdvany vykon biomasové elektrarny Lynemouth a jednordzové
poloZzky, byl by pdkovy efekt znateln€ niZsi.

Cisty finan¢ni dluh a pikovy efekt Jednotka 2018 2017 2018-2017 %
Uvéry a ptjeky miliony eur 5943 6121 -178 -3%
Vydané sménky 83 61 22 36%
PenéZni prostiedky a penéZni
ekvivalenty 1 006 816 190 23%
Cisty finanéni dluh 5020 5366 -346 -6%
EBITDA 1743 1801 -58 -3%
Pakovy efekt 2,9 3,0 -0,1 -3%

Konverze penéznich prostfedkt ¢inila 57,54 % (54,25 % v roce 2017). Pokud ji ocistime o dopad
projektu pfemény uhelné elektrarny Lynemouth na biomasovou, ¢inila upravend konverze penéZnich
prostiedkti 61,47 % (66,02 % v roce 2017). Vysokd mira konverze EBITDA na penéZni prostiedky déle
posiluje velice dobrou pozici Skupiny EPH z hlediska pdkového efektu v rdmci skupiny srovnatelnych
spolecnosti ve stejném odveétvi.



Konverze penéznich prostiedki Jednotka 2018 2017 2018-2017 %
EBITDA miliony eur 1743 1801 -58 -3%
CAPEX -379 -441 62 -
Zaplacend dan -361 -383 22 -
Konverze penéZnich prostiedki % 57,54 % 54,25% 3,30%

Upravena konverze penéZnich
% 61,47 % 66,02 % -4,55%

prostiredkii!

! Vypocet nezahrnuje provozn{ a kapitdlové vydaje na projekt pfemény uhelné elektrdrny Lynemouth na biomasovou.



1.4 Dalsi informace

Popis politiky rozmanitosti uplatiiované na statutdrni orgdn, dozorct radu ¢i jiny obdobny orgdn

Spole¢nost neuplatiiuje politiku rozmanitosti, nicméné& pfi obsazovani pozic ve svych orginech
ptistupuje ke vSem kandidatim nezaujaté, bez ohledu na jejich ve€k, pohlavi, ndboZenské vyznani,
etnicky pivod, narodnost, sexudlni orientaci, zdravotni postiZeni, viru nebo svétovy ndzor, a posuzuje
vyluéné jejich schopnosti a odbornou zdatnost.. Spole€nost véfi, Ze dynamicky piistup nevdzany na
pevné stanovené kvoty, vede k vybéru téch nejkvalitnéjsich kandidath a nejlépe zajisti napliiovani jejich
podnikatelskych cild. Spole¢nost disledné dodrzuje veSkeré pozadavky zakona ¢. 198/2009 Sb. o
rovném zachdzeni a pravnich prostfedcich ochrany pfed diskriminaci.

Prdva a povinnosti spojené s akciemi

Prava a povinnosti spojena s akciemi Spolecnosti se fidi zdkonem ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich
korporacich, ve znéni pozdéjsich predpist, a stanovami Spole¢nosti, jejichZ aktudlni znéni je zaloZené
ve sbirce listin obchodniho rejstitku vedeného Méstskym soudem v Praze.

LET kod

Spolecnost Energeticky a priimyslovy holding, a.s., byla registrovana pod LEI (Legal Entity Identifier)
kédem €. 31570010000000090208 v Centrdlnim depozitdii cennych papird. LEI kéd ostatnich
spolecnosti Skupiny EPH Ize nalézt na odkazu http://www.lei-lookup.com/.

Organizacni sloZky
Skupina EPH vlastni a provozuje néasledujici organizaéni slozky v zahranici:

* AISE, s.r.o., organiza¢na zlozka na Slovensku;

« NAFTA a.s. — organizaéni slozka v Ceské republice;

* EP ENERGY TRADING, a.s. — organiza¢nd zloZka na Slovensku;
* Slovenské elektrarne, a.s. — organizacéni slozka v Ceské republice;
o UJVReZas.— organizacnd zlozka Slovensko na Slovensku;

* LokoTrain s.r.o. — organiza¢na zloZka na Slovensku;

¢ LokoTrain s.r.o oddzial w Polsce v Polsku; a

* Spedica, s.r.o., organiza¢nd zlozka Slovensko na Slovensku.

Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V roce 2018 nevykondvala Skupina EPH Zadnou zdsadni vyzkumnou a vyvojovou cinnost a
nevynaloZila tedy v této oblasti Zddné vyznamné vydaje.

Nabyti viastnich akcii nebo podilii

V roce 2018 Skupina EPH nenabyla zZadné vlastn{ akcie ani podily.

Rizika a zdsady Fizent rizik

Skupina EPH je vystavena fadé finan¢nich a trznich rizik. Zasady fizeni rizik Skupiny EPH jsou uvedeny
v ptiloze ke Konsolidované ucetni zavérce.



Dopad Brexitu

V soucasné dobé neni zndma podoba dohody Spojeného Kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska a
Evropské Unie o dalSim spole¢ném fungovani. Dopad Brexitu na Skupinu EPH tedy nelze komplexné
zhodnotit. Vyznamny dopad budou mit:

@) pravidla tykajici se energetickych a plynovych tokii mezi Spojenym kralovstvim a
Evropskou unif;
(i1) pravidla statni pomoci s dopadem na rizné dotacni programys;

(ii1) dopad na politiku dekarbonizace.

Doposud jsme zaznamenali vysS$i volatilitu a kurzovy pokles britské libry v porovndni s ostatnimi
ménami.

Zprdva o udrZitelnosti (ddle ,,Sustanability report )

V pribéhu 1éta roku 2019 hodld Skupina EPH vydat sviij prvni Sustainability report za rok 2018.
Ocekava se, Ze report bude zahrnovat Siroké spektrum otdzek vztahujicich se k ekonomice, Zivotnimu
prostiedi, socidlni oblasti a fizeni podniku a umozZni Citatelim ziskat komplexni informace o podnikan{
Skupiny EPH, o strategii Skupiny EPH a o zavazku budovdat udrZitelnou globdlni ekonomiku.

Whled pro rok 2019

Skupina EPH hodl4 pokracovat v rozvoji ¢innosti v obou dvou svych kli€ovych subholdinzich, jimiZ
jsou Skupina EPIF a Skupina EPPE, a ofekdva, Ze v nésledujicich letech bude vykazovat pozitivni
finan¢ni vysledky.

Ziskovost Skupiny EPIF by méla ziistat stabilni, jelikoZ vétSina jejich obchodnich ¢innosti je regulovana
¢i probihd v rdmci dlouhodobych smluv. Mohou se vSak objevit mirné odchylky, a to v zavislosti na
povétrnostnich a trznich podminkach v nédsledujicich letech. Celkové je pro rok 2019 oc¢ekdvan stabilni
vykon.

Ziskovost Skupiny EPPE by méla rast v disledku integrace novych akvizic, pozitivaniho dopadu
zprovoznéni biomasové elektrarny Lynemouth a ocekdvaného obnoveni kapacitniho trhu ve Spojeném
krélovstvi.



2. PROHLASENI VEDENI



2. PROHLASENI VEDENI

Predstavenstvo a dozor¢f rada dnes projednaly a schvilily Konsolidovanou vyro€ni zpriavu spolednosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s., (dile jako ,,Spole¢nost“) za rok konéici 31. prosince 2018
pfipravenou podle ¢eské ticetni legislativy.

Statutarn{ ticetn{ zdvérka Spole¢nosti byla sestavena ve shodé s ustanovenimi zdkona ¢&. 563/1991 Sb.,
o0 Getnictvi, ve znéni pozdé&jSich predpist, a piisluSnymi naf{zenimi a vyhld¥kami vztahujicimi se na
podnikatele, zejména s vyhldskou €. 500/2002 Sb., kterou se provadgji nékterd ustanoveni zakona &
563/1991 Sb., o tcetnictvi.

Konsolidovana tcetni zdvérka Skupiny EPH byla sestavena podle Mezindrodnich G&etnich standardi
(IAS) a Mezindrodnich standardt finanéniho vykaznictvi (IFRS) vyddvanych Radou pro ddetni
standardy (IASB) pfijatych Evropskou unii.

Dle naSeho ndzoru podivaji obé predloZené ticetni zivérky vémny a poctivy obraz aktiv, zdvazki,
finanén{ situace, ziskl a ztrdt a rovnéz penéznich toki za rok 2018. Pfehled ¢innosti Skupiny vedle toho
podéava vérny popis vyvoje a vykonu podnikédni Skupiny a jeji pozice spolu s hlavnimi pfileZitostmi a
riziky spojenymi s oéekdvanym vyvojem Skupiny.

Doporuéujeme Konsolidovanou vyroénf zpravu k pfijeti a schvéleni na valné hromadg.

J

V Praze dne 17. ¢ervna 2019

JUDr. Daniel Kfetinsky
Predseda predstavenstva

Mgr. Pavel Horsky
Clen predstavenstva




3. ZPRAVA O VZTAZICH



ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovlddanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovand predstavenstvem spolecnosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s., se sidlem
Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 283 56 250, na zéklad& ustanoveni §82 odst. 1 zdkona o
obchodnich korporacich
(zékon ¢€.90/2012 Sb., v platném znéni)

(,,Zprava“)

I.
Preambule

Zpréava je vypracovana dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich korporacich (zdkon ¢.90/2012 Sb.,
v platném znénf).

Zprava byla pfedédna k ptezkoumani dozor¢i rad€ spoleCnosti v souladu s §83 odst. 1 zdkona
o obchodnich korporacich (zdkon €.90/2012 Sb., v platném znéni) a s jejim stanoviskem bude
sezndmena valnd hromada spolecnosti rozhodujici o schvéleni fadné ucetni zdvérky a o
rozdéleni zisku nebo o thradé ztraty.

Zpréava je zpracovana za ucetni obdobi roku 2018.

II1.
Struktura vztahd mezi osobami

OVLADANA OSOBA

Ovladanou osobou je Energeticky a primyslovy holding, a.s. se sidlem Pafizska 130726,
Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 283 56 250 zapsand v obchodnim rejstiiku vedenym u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vlozka 21747.

OVLADAJICI OSOBA

EP Investment S.a.r.l.
sidlo: 39A, Avenue J.F. Kennedy, L — 1855 Luxembourg,
Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

OSTATNI OVLADANE OSOBY

Spole¢nosti ovlddané stejnymi ovlddajicimi osobami jsou uvedeny v bodé 39 konsolidované
ucetni zavérky ovladané osoby.



I11.
Uloha ovladané osoby, zpiisob a prostiedky ovladani

Uloha ovladané osoby

U strategické fizeni rozvoje skupiny pfimo ¢i nepiimo ovladanych spole¢nosti

U zajiStovani financovani a rozvoj systému financovani ve spolecnostech, které jsou
soucdsti koncernu

[J optimalizace vyuzivanych/poskytovanych sluzeb pro zefektivnéni provozu celé skupiny

[J sprdva, nabyvani a nakladani s majetkovymi i¢astmi a ostatnim majetkem spolec¢nosti

Zpusob a prostiredky ovladani

Ovladajici osoby maji vétSinovy podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. a uplatiuji ve spolecnosti Energeticky a primyslovy holding
rozhodujici vliv.

IV.
Prehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ziakona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich

V pribéhu ucetniho obdobi 2018 nebyla v zdjmu ¢i na popud osoby ovlddajici a osob
ovladanych osobou ovladajici u¢inéna zZadna jednani tykajici se majetku, ktery ptesahuje 10 %
vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zjiSténého podle posledni ucetni zaveérky.

V.
Smlouvy uzavicené mezi spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s.
a ostatnimi propojenymi osobami

V.1.1
V roce 2018 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy:

Dne 27. fijna 2010 byla podepsdna Smlouva o tvéru véetné platnych dodatki mezi spole¢nosti
NIKARA EQUITY LIMITED jako veéfitelem a spolenosti Przedsigbiorstwo Gornicze
“SILESIA” sp. z 0.0. jako dluznikem. V roce 2013 se pravnim néstupcem spole¢nosti NIKARA
EQUITY LIMITED stala spole¢nost Energeticky a pramyslovy holding, a.s.

Dne 27. prosince 2011 byla podepsdna Smlouva o uvéru vcetné platnych dodatkli mezi tieti
stranou jako véftitelem a spole¢nosti ABS PROPERTY LIMITED jako dluZznikem. Dne 31.
kvétna 2016 doslo k postoupeni pohleddvky Smlouvou o postoupeni pohledavky na spolecnost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Dne 25. zaii 2012 byla podepsdna Smlouva o Gvéru veetné platnych dodatk mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako dluZznikem a spolecnosti SEDILAS
ENTERPRISES LIMITED jako véfitelem.

Dne 17. €ervna 2013 byla podepsdna Smlouva o tvéru mezi spolecnosti EP Energy, a.s. jako
vetitelem a spolecnosti EP Germany GmbH jako dluznikem. Dne 1. dubna 2016 doslo
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k postoupeni pohledavky Smlouvou o postoupeni pohleddvky na spolecnost Energeticky a
priamyslovy holding, a.s.

Dne 11. prosince 2013 byla podepsdana Smlouva o tvéru véetné platnych dodatkii mezi
spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti Mining
Services and Engineering Sp. z 0.0. jako dluZnikem.

Dne 30. cervna 2014 byla podepsina Smlouva o uvéru mezi spoleCnosti JTSD -
Braunkohlebergbau GmbH jako dluznikem a spole¢nosti EP Energy, a.s. jako véfitelem. Dne
1. dubna 2016 doSlo k postoupeni pohleddvky Smlouvou o postoupeni pohleddvky na
spolecnost Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Dne 25. zaii 2014 byla podepsdna Smlouva o Gvéru veetné platnych dodatk mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Investment Advisors,
s.1.0. jako dluznikem.

Dne 1. Cervence 2015 byla podepsdna Smlouva o tveéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing SK, a. s. jako véfitelem.

Dne 27. Cervence 2015 byla podepsdna Smlouva o dvéru vcetné platnych dodatkd mezi
spolecnosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPPE Italy
N.V. (dtive Czech Gas Holding N.V.) jako véfitelem.

Dne 24. srpna 2015 byla podepsdna Smlouva o dvéru véetné platnych dodatkii mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Commodities, a.s. jako
dluZnikem.

Dne 31. srpna 2015 byla podepsdna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkii mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti WOOGEL LIMITED jako
dluZnikem.

Dne 30. zaii 2015 byla podepsdna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkti mezi spole¢nosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s.
jako véfitelem.

Dne 1. prosince 2015 byla podepsdna Smlouva o tvéru vcetné platnych dodatkli mezi
spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Coal
Trading, a.s. jako dluznikem.

Dne 1. prosince 2015 byla podepsdna Smlouva o tvéru vcetné platnych dodatkli mezi
spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Coal
Trading, a.s. jako dluznikem.

Dne 13. dubna 2016 byla podepsdna Smlouva o tvéru véetné platnych dodatkli mezi spole¢nosti
Energeticky a prumyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Power Europe, a.s.
(dfive RILENTAR a.s.) jako dluznikem.

Dne 13. dubna 2016 byla podepsdna Smlouva o tvéru véetné platnych dodatkli mezi spole¢nosti
Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti LEAG Holding, a.s. (diive
CARBURO NOSTRA a.s.) jako dluznikem.



Dne 24. cervna 2016 byla podepsdna Smlouva o dvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti EP Produzione S.p.A. jako véfitelem.
Dne 14. zati 2018 byla podepsana Smlouva o postoupeni tvérové smlouvy mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako postupitelem, spolecnosti EP Power Europe, a.s.
jako postupnikem viic¢i spolecnosti EP Produzione S.p.A.

Dne 30. srpna 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatki mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Logistics International,
a.s. jako dluznikem.

Dne 16. listopadu 2016 byla podepsdna Smlouva o tvéru vcetné platnych dodatkli mezi
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véftitelem a spolecnosti Eggborough
Power Ltd jako dluznikem.

Dne 9. prosince 2016 byla podepsdna Smlouva o dvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 26. ledna 2017 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Logistics International, a.s. jako
dluZnikem.

Dne 31. ledna 2017 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti SLUGGERIA a.s. jako dluZznikem.

Dne 13. inora 2017 byla podepsana Smlouva o tivéru v¢etné platnych dodatki mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Power Europe, a.s. jako
dluznikem.

Dne 28. dnora 2017 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing SK, a. s. jako véfitelem.

Dne 1. srpna 2017 byla podepsdna Smlouva o tGvéru véetné platnych dodatkti mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako
dluZnikem.

Dne 13. listopadu 2017 byla podepsdana Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Coal Trading, a.s. jako dluznikem.

Dne 14. listopadu 2017 byla podepsdna Smlouva o uvéru vcetné platnych dodatkli mezi
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako vétitelem a spolecnosti EP Power
Europe, a.s. jako dluznikem.

Dne 28. listopadu 2017 byla podepsdna Smlouva o uvéru vcetné platnych dodatkli mezi
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako vétitelem a spolecnosti EP Properties,
a.s. jako dluznikem.

Dne 29. listopadu 2017 byla podepsdna Smlouva o tvéru vcetné platnych dodatkd mezi
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako vétitelem a spolecnosti EP Power
Europe, a.s. jako dluznikem.



Dne 6. prosince 2017 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véftitelem a spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako dluZznikem.

Dne 17. ledna 2018 byla podepsdna Smlouva o tvéru véetné platnych dodatkti mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako
dluZnikem.

Dne 20. dnora 2018 byla podepsdna Smlouva o udvéru mezi spolecnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. jako
vétitelem.

Dne 28. dnora 2018 byla podepsdna Smlouva o tdvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EP Mehrum GmbH jako véfitelem.

Dne 13. bfezna 2018 byla podepsdna Smlouva o dvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti RUBY Equity Investment S.a r.l. jako
dluznikem.

Dne 9. dubna 2018 byla podepsdna Smlouva o udvé€ru mezi spolenosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Logistics International, a.s. jako
dluznikem.

Dne 24. dubna 2018 byla podepsiana Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti EPIF Investments a.s. jako véfitelem.

Dne 22. kvétna 2018 byla podepsana Smlouva o uveéru mezi spolecnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti RUBY Equity Investment S.a r.1. jako
vétitelem.

Dne 27. cervna 2018 byla podepsdna Smlouva o dvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti VESA EQUITY INVESTMENT S.ar.l.
jako dluznikem.

Dne 26. cervna 2018 byla podepsdna Smlouva o dvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluZnikem a spole¢nosti DCR INVESTMENT a.s. jako
vétitelem.

Dne 16. Cervence 2018 byla podepsana Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
priamyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem.

Dne 30. Cervence 2018 byla podepsdana Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EP Commodities, a.s. jako vétitelem.

Dne 20. srpna 2018 byla podepsana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatki mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako dluZnikem a spole¢nosti EP Commodities, a.s. jako
vétitelem.

Dne 24. srpna 2018 byla podepsdna Smlouva o udvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti EPIF Investments a.s. jako véfitelem.
Dne 27. zat1 2018 byla podepsdna Smlouva o Gvéru mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. jako dluZnikem a spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako véftitelem.



Dne 9. fijna 2018 byla podepsdna Smlouva o tivéru mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPIF Investments a.s. jako véfitelem.

Dne 23. fijna 2018 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti WOOGEL LIMITED jako véfitelem.

Dne 19. listopadu 2018 byla podepsdana Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spoleCnosti EP Logistics International, a.s. jako
dluZnikem.

Dne 20. listopadu 2018 byla podepsdana Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. jako
vétitelem.

Dne 5. prosince 2018 byla podepsdna Smlouva o dvéru mezi spoleCnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti EP Hagibor a.s. jako dluZznikem.

Dne 20. prosince 2018 byla podepsdana Smlouva o tvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako vétitelem a spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako dluZznikem.

Dne 27. prosince 2018 byla podepsdna Smlouva o uvéru mezi spolecnosti Energeticky a
prumyslovy holding jako dluznikem a spolecnosti EP Real Estate, a.s. (dfive PT Real Estate,
a.s.) jako véfitelem.

Dne 31. prosince 2018 byla podepsdana Smlouva o tvéru mezi spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako véfitelem a spolecnosti EP Power Europe, a.s. jako dluZnikem.

V.1.2
V roce 2018 byly uzavi‘eny nasledujici smlouvy o zapocteni pohledavek a zavazku:

Dne 14. kvétna 2018 byla podepsana Dohoda o zapocteni pohleddvek mezi spolecnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. a spole¢nosti EPIF Investments a.s.

Dne 6. zaii 2018 byla podepsana Dohoda o zapocteni pohleddvek mezi spolecnosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. a spolecnosti EPIF Investments a.s.

Dne 14. zari 2018 byla podepsana Dohoda o zapocteni pohleddvek mezi spolecnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. a spole¢nosti EP Power Europe, a.s.

Dne 6. listopadu 2018 byla podepsdna Dohoda o zapocteni pohleddvek mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. a spole¢nosti EPIF Investments a.s.

Dne 30. listopadu 2018 byla podepsdna Dohoda o zapocteni pohleddvek mezi spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. a spole¢nosti EP Power Europe, a.s.



V.1.3
V roce 2018 byly v platnosti nasledujici smlouvy o poskytovani garanci a Smlouvy o
garan¢nich poplatcich k vystavenym garancim mezi spolecnosti Energeticky a
primyslovy holding, a.s. a propojenymi osobami:

EP Commodities, a.s. Lynemouth Power Limited
Eggborough Power Ltd Mining Services and Engineering Sp. Z. o. o.
EPPE Italy N.V.
(dfive Czech Gas Holding N.V.) EP Cargo Deutchland GmbH
EP Coal Trading, a.s. EP Coal Trading Polska S.A
JTSD - Braunkohlenbergbau GmbH EP Cargo Invest a.s.
EP Germany GmbH EP UK Investments Ltd
Lausitz Energie Kraftwerke AG EP UK Power Development Ltd
Przedsigbiorstwo Gérnicze 'SILESIA' Sp. z o.0. EP Power Europe, a.s.

EP Mehrum GmbH

V.14

Ostatni smlouvy platné v roce 2018:

Dne 1. srpna 2013 byla mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a spole¢nosti
EP Energy, a.s. uzaviena ramcova smlouva ISDA 2002 Master Agreement a piiloha Schedule
to the 2002 Master Agreement.

Dne 7. zafi 2018 byla podepsana Dohoda o poskytnuti pfiplatku mimo zdkladni kapital mezi
spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako akcionifem a spole¢nosti
EP Properties, a.s.

Dne 14. zati 2018 byla podepsdna Smlouva o prevzeti zadvazku mezi spole¢nosti EP Produzione
S.p.A. jako véfitelem, spoleCnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako dluznikem a
spole¢nosti EP Power Europe, a.s. jako novym dluznikem.

Rozhodnuti akciondfe o poskytnuti piiplatku mimo zdkladni kapitdl ucinéné spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako akcionafem vici spolec¢nosti EP Slovakia B. V.
dne 25. fijna 2018.

Dne 12. prosince 2018 byla podepsana Dohoda o poskytnuti piiplatku mimo zdkladni kapital
mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako akciondfem a spolec¢nosti
EPH Financing CZ, a.s.

Rozhodnuti akciondfe o poskytnuti piiplatku mimo zdkladni kapitdl ucinéné spole¢nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako akcionafem vici spolec¢nosti EP Slovakia B. V.
dne 20. prosince 2018.

V.1.5
V roce 2018 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy:

Smlouva o poskytovani podpory a poradenstvi pfi akvizi¢nich projektech uzaviend mezi
spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. jako poskytovatelem a spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. jako zdjemcem dne 10. prosince 2014.



Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti EP Investment Advisors,
s.1.0. jako poskytovatelem a spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako zdjemcem
dne 2. ledna 2015 vcetn¢ dodatk?.

Finan¢ni zdruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing SK, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. dne 8. ¢ervna 2015.

Financ¢ni zdruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. dne 18. zafi 2015.

Smlouva o zprostfedkovdni uzaviend mezi spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. jako
zprostiedkovatelem a spole¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. jako klientem dne
4. ledna 2016.

Smlouva o postoupeni pohleddvky a poskytnuti zdplijcky uzaviend mezi spole¢nosti EP
Logistics International, a.s. jako postupnikem a spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding,
a.s. jako postupitelem dne 20. dubna 2016.

Smlouva o prevodu prav SAP software uzaviend mezi spolecnosti Lausitz Energie Kraftwerke
AG, Lausitz Energie Bergbau AG a spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako
dodavatelem dne 30. zafi 2016.

Smlouva o pfevodu prav Oracle software uzaviend mezi spoleCnosti Lausitz Energie
Kraftwerke AG, Lausitz Energie Bergbau AG a spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding,
a.s. jako dodavatelem dne 30. zaf{ 2016.

Finan¢ni zaruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. dne 6. prosince 2016.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Energy, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako
poskytovatelem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako zdjemcem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti EP Investment Advisors,
s.r.0. jako zdjemcem a spolec¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem
dne 2. ledna 2017.



Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti EP Power Europe, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spole¢nosti EP Power Europe, a.s. jako
poskytovatelem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako zdjemcem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti LEAG Holding, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti Mitteldeutsche
Braunkohlengesellschaft mbH jako zdjemcem a spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako poskytovatelem dne 2. ledna 2017.

Financ¢ni zaruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing SK, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. dne 10. tinora 2017.

Podndjemni smlouva uzaviend mezi spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.o. jako ndjemcem
a spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako podndjemcem dne 15. ¢ervna 2017.

Podndjemni smlouva uzaviena mezi spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.0. jako ndjemcem
a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako podnidjemcem dne 15. ¢ervna 2017.

Smlouva o pfevodu prdv SAP software uzaviend mezi spolenosti EP UK Investments Ltd. a
spolec¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako dodavatelem dne 10. listopadu 2017.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Coal Trading, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Infrastructure, a.s. jako
poskytovatelem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako zdjemcem dne
2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Logistics
International, a.s. jako zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako
poskytovatelem dne 2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviena mezi spolecnosti EP Properties, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Slovakia B.V. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spole¢nosti SPRITER, a.s. jako
zdjemcem a spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
2. ledna 2018.
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Finan¢ni zaruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. dne 28. ¢ervna 2018.

Smlouva o pfevodu prav a povinnosti uzaviend mezi spolecnosti Slovenské elektrarne, a.s. a
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako dodavatelem dne 11. ¢ervence 2018.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci uzaviend mezi spolecnosti EP Hagibor a.s. jako
zajemcem a spoleCnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. jako poskytovatelem dne
31. srpna 2018.

Vsechny uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku. Na
zaklad¢ téchto smluv nevznikla spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Zddnd Gjma.

V.2.
Jiné pravni ikony u¢inéné mezi spolecnosti Energeticky a prumyslovy
holding, a.s. a ostatnimi propojenymi osobami

Kromé vySe uvedeného nebyly uzavieny zadné dalSi smlouvy mezi spolecnosti Energeticky a
prumyslovy holding, a.s. a propojenymi osobami a nedoslo k Zddnému plnéni ¢i protiplnéni
mezi spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a propojenymi osobami.

Spolec¢nost Energeticky a prumyslovy holding, a.s. nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni
ukony ani opatfeni v z4jmu nebo na popud propojenych osob.

V.3.
Transakce, pohledavky a zavazky spolecnosti Energeticky a priumyslovy
holding, a.s. vii¢i propojenym osobam

Pohledavky a zdvazky spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za propojenymi
osobami k 31. prosinci 2018 jsou uvedeny v piiloze ucetni zdvérky, kterd je soucdsti
konsolidované vyrocni zpravy.

VI.

ProhlaSujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami spole€nosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. vyhotovené dle §82 odst. 1 zdkona o obchodnich
korporacich (zdkon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) pro dcetni obdobi od 1. ledna 2018 do
31. prosince 2018 uvedli veskeré informace zndmé k datu podpisu této zpravy o:

smlouvich mezi propojenymi osobami,

plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam,

jinych pravnich tkonech uc¢inénych v zdjmu téchto osob,

veskerych opatfenich piijatych nebo uskutecnénych v zajmu nebo na popud téchto osob.

Predstavenstvo spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. déle konstatuje, Ze
spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. nebyla Zddnym zplsobem poSkozena
jednanim ovladajici osoby ¢i osoby ovlddané stejnou osobou. Veskeré transakce mezi
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ovladanou a ovlddajici osobou, resp. osobami ovlidanymi stejnou ovlddajici osobou, byly
realizovany na zdkladé obvyklych smluvnich podminek. Spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. nevznikla na zdklad€ smluvnich a jinych vztahl s propojenymi osobami Zadna
ijma ¢i majetkovd vyhoda nebo nevyhoda.

V Praze, 29. biezna 2019

.................... i TR
gr. Pave] Horsky

piedseda piedstavenstya /élen piedstavenstva
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4. KONSOLIDOVANA UCETNI ZAVERKA



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené konsolidované ucetni zavérky spolecnosti Energeticky
a primyslovy holding, a.s. (,Spole¢nost‘) a jejich dcefinych spole¢nosti (dohromady
také ,Skupina“) sestavené na zakladé mezinarodnich standardl u¢etniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z konsolidovaného vykazu o finan¢ni
situaci  k 31. prosinci 2018, konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku,
konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitadlu a konsolidovaného vykazu
0 penéznich tocich za rok kong¢ici 31. prosincem 2018 a pfilohy této konsolidované
ucetni zaveérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Skupiné jsou uvedeny v bod& 1 prilohy této
konsolidované ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru priloZzena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz konsolidované finanéni situace Skupiny k 31. prosinci 2018 a konsolidované
finan¢ni vykonnosti a konsolidovanych penéznich tokd za rok koncici 31. prosincem
2018 v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Skupiné nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., Elen sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni rejstfik vedeny ICO 49619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International®), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo individualni a konsolidovanou ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované ucetni zaverky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s individualni a konsolidovanou ucetni zavérkou ¢i
s nasimi znalostmi o UuCetni jednotce ziskanymi béhem auditu individualni a
konsolidované ucetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v$ech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavku
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZz pfedmétem zobrazeni
v individualni a konsolidované ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s individualni a konsolidovanou Ucetni zavérkou
a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolec¢nosti za konsolidovanou
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované uc€etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole€nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v
pfiloze konsolidované ucetni zaverky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zaverky, s
vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole€nosti nebo ukoncéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.



Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze konsolidovana ucetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmeéné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v konsolidované ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované
Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Ucetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢  Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Skupiny uvedl v pfiloze
konsolidované ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitétho trvani pfi sestaveni
konsolidované ucetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované uc¢etni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Skupiny nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky,
véetné pfilohy, a dale to, zda konsolidovana ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

o  Ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace o finanénich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych €innosti v ramci Skupiny s cilem vyjadrit
vyrok ke konsolidované ucetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni
auditu Skupiny. Vyjadreni vyroku auditora zUstava nasi vyhradni odpovédnosti.



Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjist€nich, ktera jsme
v jeho priib&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitinim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit konsolidované ucetni
zavérky spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz
z&kladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 19. ¢ervna 2019

RPHE ol sl Aot KICLY

Ing. Karel Charvat

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenc¢ni ¢islo 71 Evidencni Cislo 2032
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Konsolidovana tcetni zavérka spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koné&ici 31. prosincem 2018
(prelozeno z anglického origindlu)

Konsolidovany vykaz o dplném vysledku

Za rok kondici 31. prosincem 2018

v milionech EUR (,,mil. EUR*) Bod 2018 2017
prilohy
Trzby: energie 7 6 680 5674
z toho: elektiina 3828 3043
plyn 2156 1989
teplo 354 345
uhli 337 294
Jiné energetické produkty 5 3
Trzby: ostatn{ 7 404 357
Zisk/-ztréta z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a plynem, netto 7 -86 -26
Triby celkem 6998 6 005
Naklady na prodej: Energie 8 -3914 -3 039
Naklady na prodej: Ostatni 8 -356 -253
Naklady na prodej celkem -4 270 -3292
Mezisoucet 2728 2713
Osobni naklady 9 -506 -482
Odpisy 16, 17 -558 -527
Opravy a udrzba -65 -55
Emisni povolenky (&istd vyse) 10 -156 M-122
Zaporny goodwill 6 5 149
Dan¢ a poplatky 11 -82 -67
Ostatni provozni vynosy 12 138 109
Ostatni provozni ndklady 13 -314 -295
Provozni vysledek hospodaieni 1190 1323
Finan¢ni vynosy 14 46 36
Finanéni ndklady 14 -234 -234
Zisk/-ztréta z finanénich néstrojt 14 -68 .32
Cisté finanéni vynosy/-niklady -256 -230
Podil na zisku/-ztraté jednotek tictovanych ekvivalen¢ni metodou, po dani 19 -9 107
Zisk/ztrita z prodeje dcefinych spole¢nosti 6 1 -
Zisk/-ztrata pred zdanénim dani z piijmi 926 1200
Néklady na dan z pi{jmt 15 -296 -328
Zisk/-ztrata za ticetni obdobi 630 872
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji pieklasifikovany do zisku nebo
ztraty:
Kurzové rozdily u zahrani¢nich provozii 15 24 -139
Kurzové rozdily z prezentatni mény 15 -38 126
Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty zajisténi penéznich toki, po odecteni dané z
pifjmi 15 336 3
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tplného vysledku, po
odecteni dané z pifjma 15 21 -9
Ostatni diplny vysledek za ii¢etni obdobi, po odecteni dané z prijmi 343 -19
ijlny vysledek celkem za tcetni obdobi 973 853
Zisk/-ztrata naleZejici:
vlastnikiim Spole¢nosti 186 436
nekontrolnim podilim 444 436
Zisk/-ztrata za tifetni obdobi 630 872
ijlny hospodaisky vysledek nalezejici:
vlastniktim spole¢nosti 557 411
nekontrolnim podilim 416 442
ijlny vysledek celkem za tcetni obdobi 973 853
Zakladni a ziedény zisk na akcii v EUR celkem 28 0,05 0,12

(1)  Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji tipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej
dcerinych spolecnosti.

Priloha ke konsolidované ucetni zaveérce na straniach 9 az 161 tvori nedilnou soucast této konsolidované
ucetni zavérky.



Konsolidovana tcetni zavérka spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koné&ici 31. prosincem 2018
(prelozeno z anglického origindlu)

Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici

K 31. prosinci 2018
v milionech EUR (,,mil. EUR")

Bod 2018 12017
prilohy

Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 16 8532 8430
Nehmotny majetek 17 213 218
Goodwill 17 149 151
Investice do nemovitosti 18 3 3
Jednotky tcétované ekvivalencni metodou 19 1061 707
Viazané zdroje 24 1 23
Finan¢ni ndstroje a jind finan¢ni aktiva 33 149 111
Pohleddvky z obchodnich vztahti a jind aktiva 22 190 161
OdloZzené dafiové pohleddvky 20 67 o4
Dlouhodoba aktiva celkem 10 365 9 868
Zasoby 21 251 247
VytéZené nerosty a nerostné produkty 155 172
Pohledévky z obchodnich vztahti a jind aktiva 22 907 942
Smluvni aktiva 7 37 -
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva 33 365 563
Zalohy a jiné Casové rozliSené platby 50 38
Danové pohledavky 25 163 132
Vazané zdroje 24 29 8
Penize a penéZni ekvivalenty 23 1 006 816
Majetek / vyrazované skupiny klasifikované jako drzené k prodeji 26 1 5
Kratkodoba aktiva celkem 2 964 2923
Aktiva celkem 13 329 12791
Vlastni kapital
Zékladn{ kapital 27 152 152
Emisn{ aZio 27 64 64
Rezervni fond na vlastni akcie 27 - -1444
Ostatni fondy 27 337 -38
Vysledek hospodafeni minulych let 1080 M2 426
Vlastni kapital celkem naleZejici osobam s podilem na vlastnim
kapitalu 1633 1160
Nekontrolni podil 29 1504 1515
Vlastni kapital celkem 3137 2 675
Pasiva
Pujcky a dvéry 30 4915 5060
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zdvazky 33 154 31
Rezervy 31 968 918
Vynosy piistich obdobi 32 112 195
Smluvni zadvazky 7 94 -
Odlozené daiové zavazky 20 1 009 1033
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 34 149 125
Dlouhodobé zavazky celkem 7 401 7 362
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky 34 1 080 1230
Smluvni zadvazky 7 74 -
Pujcky a dveéry 30 1028 1061
Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky 33 201 151
Rezervy 31 374 255
Vynosy piistich obdobi 32 10 19
Splatna dan z pifjmu 24 37
Zavazky z vyfazovanych skupin drzenych k prodeji 26 - 1
Kratkodobé zavazKky celkem 2791 2754
Zavazky celkem 10192 10 116
Vlastni kapital a zavazky celkem 13 329 12791

(1)  Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji tipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej
dcerinych spolecnosti.

Priloha ke konsolidované ucetni zaveérce na stranach 9 az 161 tvoii nedilnou soudast této konsolidované ucetni
zaveérky.



Konsolidovana éetn{ zavérka spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. za rok koné&ici 31. prosincem 2018 (pfeloZeno z anglického originélu)

Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

vs 2

Za rok koncici 31. prosincem 2018
NalezZejiciho vlastnikiim spole¢nosti

v milionech EUR (,,mil. EUR*) Zakladni Emisni  Rezervni Ostatni  Nedélitelny Fond z Fond Ostatni Ocenova  Vysledek Celkem Nekontrol- Vlastni
kapital azio fond na kapitalové fond piepoctu z pfece-  Kkapitalo- ci  hospodai ni podil kapital
vlastni fondy z cizich mén nénina  véfondy rozdily eni celkem
akcie  kapitalovych realnou ze  minulych
vkladd hodnotu zajisténi let®
Stav k 1. lednu 2018 152 64 -1444 23 8 -94 -38 -54 117 2 426 1160 1515 2675
Uprava prvotni aplikace IFRS 9 (po odedteni dang) - - - - - - - - - -7 -7 -2 -9
Upraveny zistatek k 1. lednu 2018 (A) 152 64 -1 444 23 8 -94 -38 -54 117 2419 1153 1513 2 666
Uplny hospoddrsky vysledek celkem za vicemi
obdobi:
Zisk nebo ztrita (B) - - - - - - - - - 186 186 444 630
Ostatni uplny hospoddrsky vysledek:
Kurzové rozdily u zahrani¢nich provoza - - - - - 4 - - - - 4 20 24
Kurzové rozdily z prezentaéni mény - - - - - -12 - - - - -12 -26 -38

Fond z pfecenéni zahrnuty do ostatniho tplného
hospodaftského vysledku, po odecteni dan¢ z

pifjmu - - - - - - 21 - - - 21 - 21
Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty zajisténi

penéznich tokd, po odecteni dané z piijmi - - - - - - - - 358 - 358 -22 336
Ostatni dplny vysledek celkem (C) - - - - - -8 21 - 358 - 371 -28 343
Uplny vysledek celkem za tifetni obdobi (D) =

B+0) - - - - - -8 21 - 358 186 557 416 973

Vklady viastnikii a pridély viastnikiim:
Pfevod z rezervniho fondu na vlastni akcie -

rozpusténi rezervniho fondu na vlastni akcie - - 1444 - - - - - - -1 444 - - -
Dividendy osobdm s podilem na vlastnim kapitalu - - - - - - - - - -90 -90 -526 -616
Pfevod do nedélitelného fondu - tvorba zakonného

rezervniho fondu - - - - 4 - - - - -4 - - -
VKklady vlastniki a piidély vlastnikim celkem

(E) - 1444 - 4 - - - - -1538 -90 -526 -616

Zmeény majetkovych podilii v dcerinych podnicich:
Vliv zmén majetkovych podili na nekontrolni

podily - - - - - - - - - 13 13 @.23 -10
Vliv akvizic v diisledku podnikovych kombinaci - - - - - - - - - - - @125 125
Vliv prodanych podnik - - - - - - - - - - - -1 -1
Zmény majetkovych podili v deefinych

podnicich celkem (F) - - - - - - - - - 13 13 101 114
Transakce s vlastniky celkem

G =E+F - - 1444 - 4 - - - - -1525 =77 -425 -502
Stav k 31. prosinci 2018

H)=A+D+G) 152 64 - 23 12 -102 -17 -54 475 1080 1633 1504 3137

(1)  Upravené srovndvact informace za rok 2017 obsahuji ipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.
(2)  Vice informaci viz bod 6(a) prilohy — Akvizice a postupné akvizice

Ptiloha ke konsolidované dcetni zdvérce na strandch 9 aZ 161 tvoii nedilnou soucést této konsolidované ticetni zdvérky.



Konsolidovana éetn{ zavérka spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. za rok koné&ici 31. prosincem 2018 (pfeloZeno z anglického originélu)

Za rok kondici 31. prosincem 2017

v milionech EUR (,,mil. EUR*)

Stav k 1. lednu 2017 (A)

Uplny hospoddrsky vysledek celkem za ticetni
obdobi:

Zisk nebo ztrita (B)

Ostatni uplny hospoddrsky vysledek:

Kurzové rozdily u zahranié¢nich provozi
Kurzové rozdily z prezentacni mény

Fond z pfecenéni zahrnuty do ostatniho tplného
hospodatského vysledku, po odecteni dané z
pifjmii

Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty zajisténi
penéZnich toki, po ode¢teni dané z pi{jmu
Ostatni aplny vysledek celkem (C)

Uplny vysledek celkem za tifetni obdobi (D) =
B+0)

Vklady viastnikii a pridély viastnikiim:
Nabyté vlastni akcie

Dividendy osobdm s podilem na vlastnim
kapitalu

Prevod do nedélitelného fondu - tvorba
zakonného rezervniho fondu

Vklady vlastniki a pFidély vlastnikim celkem
(B

Zmeény majetkovych podilii v dcerinych
podnicich:

Vliv zmén majetkovych podili na nekontroln{
podily

Zmény majetkovych podili v deefinych
podnicich celkem (F)

Transakce s vlastniky celkem

G =E+H

Stav k 31. prosinci 2017
H=A+D+G)

Nalezejici vlastnikiim spole¢nosti

Zakladni Emisni  Rezervni Ostatni Nedélitelny Fond z Fond Ostatni Oceriova  Vysledek Celkem Nekontrol- Vlastni
kapital azio fond na kapitalové fond piepoctu z pfece-  Kkapitalo- ci  hospodar ni podil kapital
vlastni fondy z cizich mén nénina  véfondy rozdily eni celkem

akcie  kapitalovych realnou ze minulych

vkladd hodnotu zajisténi let @
208 64 - 23 2 -83 -30 -54 112 1145 1387 1707 3094
- - - - - - - - - 436 436 436 872
- - - - - -60 - - - - -60 -79 -139
- - - - - 55 - - - - 55 71 126
- - - - - - -9 - - - -9 - -9
- - - - - - - - -11 - -11 14 3
- - - - - -5 -9 - -11 - -25 6 -19
- - - - - -5 -9 - -11 436 411 442 853
-56 - -1444 - - - - - - - -1 500 - -1500
- - - - - - - - - -434 -434 -623 -1 057
R - - - 6 - - - - -6 - - -
-56 - -1444 - 6 - - - - -440 -1934 -623 -2 557
- - - - - -6 1 - 16 1285 1296 -11 1285
- - - - - -6 1 - 16 1285 1296 -11 1285
-56 - -1444 - 6 -6 1 - 16 845 -638 -634 -1272
152 64 -1 444 23 8 -94 -38 -54 117 2 426 1160 1515 2675

(1) Upravené srovndvact informace za rok 2017 obsahuji ipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.

Ptiloha ke konsolidované dcetni zdvérce na strandch 9 aZ 161 tvoii nedilnou soucést této konsolidované ticetni zdvérky.



Konsolidovana tcetni zavérka spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koné&ici 31. prosincem 2018
(pteloZeno z anglického origindlu)

Konsolidovany vykaz o penéznich tocich

Za rok kondéici 31. prosincem 2018

v milionech EUR (,,mil. EUR*) Bod
p¥ilohy 2018 12017
PROVOZNI CINNOST
Zisk/-ztréta za Gcetni obdobi 630 Hg72
U prava o:
Dai z pifjma 15 296 328
Odpisy 16, 17 558 527
Vynosy z dividend 14 -18 -10
Ztraty ze snizeni hodnoty dlouhodobého hmotného majetku,
nehmotného majetku a finan¢nich aktiv 13, 14 21 1
Ztraty ze snizeni hodnoty ostatnich finan¢nich aktiv 14 74 17
Nepenézni zisk (-) / ztrata (+) z komoditnich derivati k obchodovani s
elektfinou, plynem a emisnimi povolenkami, netto 7,10 86 21
Zisk (-) / ztrata (+) z prodeje dlouhodobého hmotného majetku,
investic do nemovitosti a nehmotného majetku 12 6 -18
Emisni povolenky 10 156 104
Zisk (-) / ztrata (+) z prodeje dcefinych podnikii 6 -1 -
Podil na zisku (-) / ztraté (+) jednotek tctovanych ekvivalencéni
metodou 19 9 -107
Zisk (-) / ztrata (+) z finan¢nich néstrojii 14 -6 33
Cisty tirokovy naklad 14 185 186
Zména stavu opravnych poloZek k pohleddvkam z obchodnich vztahd
a jinym aktiviim, odpisy pohleddvek z obchodnich vztaht 12 5
Zména stavu rezerv -50 28
Zéaporny goodwill 6 -5 M_49
Jiné finan¢ni poplatky -9 -9
Nerealizované kurzové zisky (-)/ ztraty (+), netto 41 32
Provozni zisk pi‘ed zménami pracovniho kapitalu 1985 1961
Zmeéna stavu pohleddvek z obchodnich vztaht a ostatnich aktiv -56 -368
Zména stavu zasob (vcetné piijmi z prodeje) -1 -18
Zména stavu vytéZenych nerostl a nerostnych produktl 17 3
Zména stavu zdvazki z obchodnich vztahi a jinych zavazka 94 179
Zmeéna stavu vdzanych penéznich zdroju 1 -2
Penize generované z provozni ¢innosti nebo v ni pouZzité 2 040 1755
Zaplacené droky -187 -191
Zaplacend dan z pi{jmd -361 -383
Penézni tok generovany z provozni ¢innosti nebo v ni pouZity 1492 1181

(1)  Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji ipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych
spolecnosti.



Konsolidovana tcetni zavérka spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koné&ici 31. prosincem 2018

(pteloZeno z anglického origindlu)

Konsolidovany vykaz o penéznich tocich (pokracovani)

Za rok kondéici 31. prosincem 2018
v milionech EUR (,,mil. EUR*)

INVESTICNI CINNOST

Ostatni pfijaté dividendy

Nakup finan¢nich néstrojii

Zména finan¢nich nastroja

Pujcky poskytnuté vlastnikiim

Pujcky poskytnuté ostatnim spolecnostem

Splaceni piijcek poskytnutych ostatnim spolecnostem

Pi{jmy z prodeje finan¢nich nastroji — derivatl

Nabyti dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a
nehmotného majetku

Nékup emisnich povolenek

Pi{jmy z prodeje emisnich povolenek

Pi{jmy z prodeje dlouhodobého hmotného majetku, investic do
nemovitosti a ostatntho nehmotného majetku

Akvizice dcefinych spolecnosti po odecteni nabyvanych penéZnich
prostiedki

Cisty penézni tok z prodeje deefinych spolednosti

Zvyseni(-)/ sniZzeni (+) majetkové ti¢asti ve stavajicich dcefinych
spolecnostech, spolecnych podnicich a pfidruzenych spole¢nostech
Ptijaté droky

PenéZni tok generovany z investi¢ni ¢innosti nebo v ni pouzity

FINANCNI CINNOST

Nabyti vlastnich akcif

Pi{jmy z pfijatych pijcek

Uhrazené uvéry

Pi{jmy z emise dluhopist, bez transakénich poplatk

Splaceni vydanych dluhopist

Uhrazené finanéni poplatky za splaceni pfijatych dveéra

Ostatni finan¢ni penéZni toky

Vyplacené dividendy

PenéZni tok generovany z finanéni ¢innosti nebo v ni pouZity

Cisté zvySeni (sniZeni) penéinich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii na poéatku
ucetniho obdobi

Vliv zmén sménnych kurzl na penéZni prostredky

Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na konci

ucéetniho obdobi

Bod 2018
prilohy

18

-38

15

-318

-131

35

32

16, 17,

18 -379
17 -120
21

36

6 -45

-6
18
-861

2 603
-2882
862
-790
-13

-5
-223
-448

183

816
7

1006

2017

10

-26
-428

441
23
12

39

-135

1285

139

-1 500
588

- 479
143

9

4
-387
-1648

-328

1136
8

816

(1)  Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji iipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych

spolecnosti.

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 9 az 161 tvofi nedilnou soucast této

konsolidované ucetni zavérky.



Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce

1.

Vseobecné informace
Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dile ,,Matefska spolecnost” nebo ,,Spolecnost™ nebo ,,EPH®) je

Mo

akciova spolegnost se sidlem Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spole¢nost byla zaloZena
7. srpna 2009 a do obchodniho rejstiiku byla zapséna dne 10. srpna 2009.

Hlavnim pfedmétem cCinnosti Spolec¢nosti jsou korpordtni investice v energetice a dalni tézb¢é. Kromée
vyroby elektfiny a téZebni ¢innosti ptisobi Skupina také v oblasti logistiky a jako obchodnik s komoditami.

Dne 24. tinora 2017 spolec¢nost EPH vypotddala dfive uzavfenou smlouvu s konsorciem globalnich
instituciondlnich investorti v ¢ele se spolecnosti Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA) o prodeji
31% podilu ve spolecnosti EP Infrastructure, a.s., coZ je energeticky infrastrukturni subholding zaméteny
na pienos plynu, distribuci plynu a elektfiny, vyrobu tepla a elektfiny a skladovani plynu (,,EPIF).
Zbyvajici 69% podil ve spolecnosti EPIF zlistava v drZeni spolec¢nosti EPH, kterd bude i nadéle spole¢nost
EPIF ovladat a fidit.

Po prodeji minoritniho podilu ve spolecnosti EPIF doSlo téZ ke zméndm akcionafské struktury EPH, kdy

se na konci transakce Daniel Kietinsky (94 %) a nékteti ¢lenové sou¢asného managementu EPH (6 %) stali
vyhradnimi vlastniky EPH.

Konsolidovana ucetni zdvérka Spole€nosti za rok koncici 31. prosincem 2018 zahrnuje tcetni vykazy
Mateiské spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti (spole¢né jsou oznacovany jako ,,Skupina“ nebo
skupina EPH*) a podily Skupiny v pfidruZenych spole¢nostech a spole¢nych podnicich. Subjekty naleZici
do Skupiny jsou uvedeny v bodé 39 piilohy — Subjekty ve Skupiné.

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2018 tyto akcionéfe:

v milionech EUR Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci

prava

mil. EUR % %

EP Investment S.a.r.l. 81 53,00 53,00
EP Investment II S.a.r.l. (vlastnikem je Daniel

Kfetinsky) 71 47,00 47,00

Celkem 152 100,00 100,00

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2017 tyto akcionéfe:

v milionech EUR Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci

prava

mil. EUR % %

EP Investment S.a.r.l. 81 37,10 53,00
EP Investment II S.a.r.l. (vlastnikem je Daniel

Kietinsky) 71 32,90 47,00

Vlastn{ akcie (" - 30,00 -

Celkem 152 100,00 100,00

(1) V roce 2017 spolecnost EPH nabyla 30 % vlastnich akcii, a to 2,17 % od spolecnosti MILEES LIMITED, 2,17 % od
EP Investment S.a.r.l. a 25,66 % od BIQUES LIMITED. K 31. prosinci 2017 byly tyto akcie vykdzdny ve vlastnim jmeni
spolecnosti EPH, jelikoZ nebyly k tomuto datu zruseny. Tyto akcie byly zruSeny k 19. zdri 2018.

SloZeni predstavenstva k 31. prosinci 2018:
e JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda pfedstavenstva)
*  Mgr. Marek Spurny (Clen pfedstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (€len piedstavenstva)

* Ing. Jan Springl (¢len pfedstavenstva)



Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Prehled transakci souvisejicich se strukturou akcionari skupiny EPH

Zmény v roce 2017

Dne 26. ledna spolec¢nost EP Investment S. a r.l. nabyla 2,1 % akcii ve spole¢nosti EPH od spole¢nosti
MILEES LIMITED. Ziroven spolecnost EPH nakoupila 2,17 % vlastnich akcii jak od spole¢nosti EP
Investment S. ar.l., tak MILEES LIMITED. Dne 27. ledna pak spole¢nost EP Investment II S. a r.l. (novy
akciondr spolec¢nosti EPH, ovlddand Danielem Kretinskym) nabyla veSkeré akcie ve spole¢nosti EPH od
spolecnosti MILEES LIMITED. V dusledku téchto transakci doslo ke sniZeni zdkladniho kapitdlu o

8 milionti EUR a k nésledujici zmén¢ hlasovacich prav:
e EP Investment S.a.r.l. 38,78 %
* BIQUES LIMITED 26,83 %
e EP Investment II S.a.r.l. 34,39 %

Dne 24. unora spole¢nost EPH koupila zbyvajicich 25,66 % vlastnich akcii od spole¢nosti BIQUES
LIMITED. Zakladn{ kapital se sniZil o 48 milionit EUR na kone¢nou vysi 152 miliont EUR, pfi¢emz rozdil
mezi nomindlni hodnotou a kupni cenou pfevysujici nomindlni hodnotu ve vysi 1 444 milionit EUR byl

vykdazan jako rezervni fond na vlastni akcie. Struktura hlasovacich prav se zménila ndsledovné:
* EP Investment S.a.r.l. 53 %
* EPInvestment Il S.ar.l. 47 %

K 31. prosinci 2017 byly vlastni akcie vykdzany ve vlastnim jméni spolecnosti EPH, jelikoZ nebyly k

tomuto datu zruSeny. Tyto akcie byly zruseny k 19. zat{ 2018.

V roce 2017 Spolecnost také realizovala n€kolik akvizic. Tyto transakce jsou popsdny v bod¢ 6 — Akvizice

a prodeje dcefinych spolecnosti.

Zmény v roce 2018

s s

Dne 19. zati 2018 byly zruseny vlastni akcie spole¢nosti a rozdil mezi nomindlni hodnotou a kupni cenou
pfevySujici nomindlni hodnotu ve vysi 1 444 miliont EUR, ktery byl ptivodné vykazan jako rezervni fond

na vlastni akcie, byl rozpustén do vysledku hospodateni minulych let.

V roce 2018 Spole¢nost také realizovala n€kolik akvizic a prodala né€kolik dcefinych spolecnosti. Tyto

transakce jsou popsdny v bod¢ 6 — Akvizice a prodeje dcefinych spole€nosti.
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2. Vychodiska pro sestaveni ucetni zavérky

(a) Prohlaseni o shodé

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s mezindrodnimi standardy finan¢niho vykaznictvi
(Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS a Mezindrodnimi standardy finanéniho vykaznictvi IFRS), které

vydava Rada pro mezindrodni dcetni standardy (IASB) a které byly pfijaty Evropskou unii.
Predstavenstvo konsolidovanou tcetni zaveérku schvalilo dne 17. ¢ervna 2019.

(b) Zpisob ocenovani

V této ucetni zaveérce Skupiny byly poprvé aplikovany standardy IFRS 15 a IFRS 9. Zmény vyznamnych

ucetni postupti jsou popsany v bodé¢ 2(e) — Neddavno vydané ucetn{ standardy.

Konsolidovana ucetni zdvérka je sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani ucetni jednotky (,.going
concern®) s pouZitim metody historickych cen, s vyjimkou ndsledujicich vyznamnych polozek ve vykazu

o finanéni pozici, které jsou ocenény v redlnych hodnotéch:
* derivatové finan¢ni néstroje;
* finan¢ni néstroje ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty;

* financni néstroje v redlné hodnoté vykédzané do ostatniho tplného vysledku.

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny klasifikované jako drZzené k prodeji se oceiiuji bud’ ucetni

hodnotou, nebo redlnou hodnotou sniZenou o ndklady na prodej, podle toho, kterd z obou hodnot je niZsi.

Ucetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou diisledné uplatiiovany jednotlivymi

subjekty ve Skupin€ v jednotlivych ticetnich obdobich.

(¢) Funkdni a prezentaéni ména

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v meéné euro (,,EUR*). Funkéni ménou Spolecnosti je ¢eska

(ol

koruna (,,K¢*). Veskeré finan¢ni informace uvedené v eurech jsou zaokrouhleny na nejbliZ§i milion.
Dtivodem pro prezentatni ménu je skutecnost, Ze pokud jde o ménu, piedstavuji vynosy a provozni zisk
generované Skupinou EPH v eurech vyznamny podil na celkovych vynosech a celkovém provoznim zisku.

(d) Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni tcetni zdvérky v souladu s mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi vyZaduje pouZivani
urcitych tcetnich odhadl zasadniho vyznamu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a
ndkladl. Vyzaduje také, aby vedeni ucetni jednotky pii aplikaci ucetnich postupli pouZilo ptredpoklady
zaloZené na vlastnim dsudku. Vysledné dcetni odhady — praveé proto, Ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji

piislusnym skute¢nym vysledkim.

Odhady a ptedpoklady se pribézné reviduji. Revize tcetnich odhadi jsou zohlednény v obdobi, ve kterém

je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v piistich

MY

obdobich (tyka-li se revize béZného obdobi 1 piistich obdobi).
i. Nejistoty v piedpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v pfedpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné

upravé v nésledujicich letech, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

* body 6 a 17 — uctovani o podnikovych kombinacich, vykazovéani goodwillu/zdporného goodwillu,

testovani na sniZeni hodnoty goodwillu,
* bod 7 - vynosy,
* bod 31 — oceniovani zdvazkl k definovanym poZitkiim, vykazovani a ocefiovani rezerv,
* body 30, 33 a 37 — oceniovani ptijéek, tvért a finan¢nich néstroju,
*  bod 40 — soudni spory.

11



Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

(e)

Stanoventi redlné hodnoty

Rada tcetnich postupil a zvetfejiiovanych informaci Skupiny vyZaduje, aby byla stanovena redlna hodnota
finan¢nich i nefinan¢nich aktiv a zdvazka.

Skupina ma zavedeny systém kontroly stanoveni redlnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocefiovaci tym,
jenz je obecné odpoveédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych redlnych hodnot (v¢etné redlné
hodnoty na drovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni tidaje a upravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikll s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni redlné hodnoty, pak ocefiovaci tym posoudi podklady obdrZené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni spliluje poZadavky IFRS véetné zatazeni do piislusné drovné v ramci
hierarchie stanoveni redlné hodnoty.

Pti stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku vyuZziva Skupina v co nejSir§im rozsahu tdaje zjistitelné
na trhu. Redlné hodnoty se ¢leni do rtiznych drovni v hierarchii redlnych hodnot na zaklad¢ vstupnich udaji
pouzitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

Urovei 1: kétované (neupravené) ceny stejnych aktiv a zdvazki na aktivnich trzich;

Uroveti 2: jiné tidaje neZ kétované ceny aktiv a zdvazkd zahrnuté do tdrovné 1, které jsou zjistitelné na trhu
bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepiimo (tj. odvozené od ceny);

urovenl 3: vstupni tidaje pro dané aktivum nebo zdvazek, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych trznich
udajich (nezjistitelné vstupni tdaje).

Pokud lze vstupni tidaje pouZité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zdvazku zatadit do rtiznych Grovni
hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno do téZe urovné hierarchie
redlné hodnoty jako vstupni udaj nejniZsi drovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocenovani.

Skupina vykazuje pfesuny mezi urovnémi hierarchie redlné hodnoty vZdy ke konci vykazovaného obdobi,
béhem néhoZ nastala zména.

ii. Usudky
Informace o usudcich u¢inénych pfi aplikaci icetnich postupii, které maji nejvyznamnéjsi dopad na ¢astky
vykazované v konsolidované tcetni zdvérce, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

* bod 2(e) i — rozhodnuti souvisejici s vykazovanim vynost od zdkaznik;

* body 6 a 17 — uctovani o podnikovych kombinacich, vykazovéani goodwillu/zdporného goodwillu,
testovani na sniZzeni hodnoty goodwillu;

* bod 16 — posouzeni, zda se IFRIC 12 nevztahuje na plynovody, pfepravni a distribu¢ni sit¢;

* bod 29 — informace souvisejici s posouzenim fizeni dcefinych spole¢nosti;

* bod 31 — ocenovani zavazkl k definovanym pozitkim, vykazovéani a ocefiovani rezerv;

* bod 33 - aplikace vyjimky tykajici se vlastni potfeby (tzv. ,,own use exemption*‘) na forwardy na
elektfinu a na emisni povolenkys;

* body 33 a 37 — aplikace zajistovaciho ti¢etnictvi.

Nedavno vydané acetni standardy

i. Nové prijaté standardy a novelizace standardii a interpretace platné pro rok kondcici 31. prosincem
2018, které byly uplatnény pr¥i sestavovdni ticetni zdvérky Skupiny

V nésledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni poZadavky mezindrodnich standardi finanéniho vykaznictvi
(IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. lednem 2018 &i pozdéji, které tudiz byly ve Skupiné
aplikovany poprvé.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky a objasnéni standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
Tento standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje stavajici ipravu vykazovani vynosa v IFRS.

Skupina zvolila pro pfijeti IFRS 15 metodu kumulativniho dopadu a dopad prvotni aplikace je proto
vykézany k datu prvotn{ aplikace (tj. k 1. lednu 2018). Zistatky vykazané k 31. prosinci 2017 tedy nebyly
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upraveny a jsou vykazdny v souladu se standardy a interpretacemi platnymi pro obdobi ptedchazejici 1.
lednu 2018.

Naésledujici tabulka zahrnuje dopad na tcetni zavérku Skupiny k 31. prosinci 2018:

31. prosince 2018 Hodnota bez p¥ijeti Dopad piijeti 31. prosince 2018,
v milionech EUR IFRS 15 IFRS 15 dle vykazanych
udaja

Pohledédvky z obchodnich vztaht a jind

aktiva 944 -37 907
Smluvni aktiva - 37 37
Ostatni kratkodoba aktiva 2 020 - 2 020
Kratkodoba aktiva celkem 2 964 - 2 964
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné

zdvazky 1154 -74 1 080
Smluvni zdvazky - 74 74
Ostatn{ kratkodobé zavazky 1637 - 1637
Kratkodobé zavazKky celkem 2791 - 2791
Vynosy piiStich obdobi 206 -94 112
Smluvni zdvazky - 94 94
Ostatni dlouhodobé zdvazky 7195 - 7195
Dlouhodobé zavazky celkem 7 401 - 7 401

Hlavni dopady aplikace standardu IFRS 15 byly nésledujici:

» reklasifikace nevyfakturované ¢asti splnéného zavazku k plnéni z pohleddvek z obchodnich vztahii
a ostatnich aktiv na smluvni aktiva ve vysi 37 milionii EUR, jez pfedstavuji novou skupinu aktiv
vykazovanou ve vykazu o finanéni pozici;

» reklasifikace ptijatych plateb za sluzby a zbozi, kdy kontrola nad aktivy nebyla pievedena na
zakaznika, ze zdvazkd z obchodnich vztahl a jinych zdvazk na smluvni zdvazky ve vysi 74
miliont EUR;

» reklasifikace vynosii pfistich obdobi, které se vztahuji k poplatkim vybranym za pfipojeni k
soustavé a bezuplatné nabytym dlouhodobym aktivim pfevedenym od zdkaznikl, na smluvni
zavazky v celkové vysi 94 milionti EUR.

Skupina zavedla pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamzik a v jaké vySi vynosy vykazat. Novy
model stanovi, Ze vynos by mél byt zatuctovan v okamzZiku, kdy ucetni jednotka pfevede kontrolu nad
zboZim nebo sluzbami na zdkaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit dcetni jednotka dle svého vlastniho
ocekdvani ndrok. V zdvislosti na splnéni uritych kritérif se vynos vykaze:

e v pribéhu ¢asu, a to zpisobem, ktery odrdzi plnéni ticetni jednotky, nebo
* v okamzZiku, kdy kontrola nad zboZim nebo sluzbami ptejde na zdkaznika.

V ramci standardu IFRS 15 identifikovala Skupina nasledujici hlavni zdroje vynost (kompletni zdroje
vynost Skupiny jsou popsany v bod¢ 7 ptilohy - Trzby):

*  Prodej elektriny, plynu, tepelné energie a jinych energetickych produkti

Skupina vykazuje vynosy v okamziku dodani energetickych produktt zdkaznikovi. Za okamzik dodéani se
povaZuje okamZik pfevedeni kontroly nad produkty, tedy moment, kdy zakaznik ziskd vyhody a Skupina
splni zévazek k plnéni.

Pokud je Skupina v pozici poskytovatele energie, byla provedena analyza, zda vyfakturovana distribu¢ni
sluzba je vykazana jako vynosy od zdkaznikli v souladu s IFRS 15. Urceni, zda je Skupina v téchto
ptipadech v pozici odpovédného subjektu nebo zdstupce, si mize vyzadat odborny usudek. Klicovym
faktorem je, Ze distribu¢ni sluZby nejsou jakoZto zdvazek k plnéni oddélitelné od integrované dodaci sluzby
vztahujici se k energetickému produktu. Zavérem tedy je, Ze Skupina je v pozici odpovédného subjektu a
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veskeré distribucni sluzby, fakturované zdkaznikiim v ramci vynost z dodavky energie, jsou tudiz fyzicky
vykazany ve vykazu o tplném vysledku v hrubé vysi.

*  Sluzby plyndrenské a energetické infrastruktury

Skupina poskytuje sluzby spojené s infrastrukturou a to tim, Ze zajiSt'uje prenos ¢i distribuci energetickych
produktt ¢i skladovaci kapacity. Nekteré z téchto sluzeb zahrnuji ustanoveni ,,ship-or-pay (v oblasti
pfenosu plynu) a ,,store-or-pay* (v oblasti skladovani plynu), podle kterych se pro zdkaznika rezervuje
denni ¢i mési¢ni kapacita s pfisluSnou fakturaci. Vynosy ze vSech té€chto smluv jsou vykazany po dobu
trvani smlouvy. JelikoZ Skupina plni zdroven zavazek k plnéni z t€chto smluv po dobu trvani smlouvy,
vynosy jsou vykdzany pii pfevodu kontroly nad vyhodami ze smlouvy na zdkaznika, tedy také po dobu
trvani smlouvy.

» Teézba a prodej uhli

Skupina vykazuje vynosy v okamZiku doddni uhli zdkaznikovi. Za okamZik doddni do mista urcen{
stanoveného zdkaznikem se povaZuje okamzik pfevedeni kontroly nad produktem, tedy moment, kdy
zékaznik ziska vyhody a Skupina splni zdvazek k plnéni. Vynosy z prodeje obvykle podléhaji tdpravam na
zakladé kontroly produktu zdkaznikem. V pifipad€ dohodnutych rozdila v objemu nebo kvalité¢ dodavaného
produktu se tyto rozdily zohledni jako sniZeni nebo zvySeni vynosu vykazaného z dané prodejni transakce.

*  Sluzby pro zajisténi rovnovdhy soustavy

Skupina poskytuje provozovatelim pfenosové soustavy sluzby pro zajisténi rovnovahy soustavy, a to
zejména v Italii, Némecku a ve Velké Britanii. Uelem sluZeb pro zajisténi rovnovéahy soustavy je zajistit
spolehlivost rozvodné soustavy a zachovat kvalitu dodavky elektfiny. Zajistovani rovnovahy soustavy
muZe zahrnovat Sirokou Skélu sluZeb poskytovanych Skupinou a obsahuje dva hlavni zdroje piijmd, a to
poplatky za kapacitu a aktivacni poplatky. Skupina realizuje vynosy z poplatki za kapacitu v disledku
poskytovani sluzeb bez ohledu na to, zda je provozovatel pfenosové soustavy aktivuje (odména za
dostupnost), kdezto z aktivacnich poplatkit ma vynosy pouze pokud provozovatel pienosové soustavy o
sluzby zazadd4 (odména za plnéni).

Poplatky za kapacitu se uctuji jako vynosy po dobu trvdni smlouvy. Aktivaéni poplatky se uctuji jako
vynosy vykazované pribézn¢ v kombinaci s vynosy vykazovanymi jednordzové, jelikoz Skupina plni
zévazky k plnéni obsaZené v té€chto smlouvach jak po dobu trvani smlouvy, tak i v okamZiku dodéni.

*  Prijatd nepenézni plnéni

Skupina ocenuje pfijata nepenézni plnéni redlnou hodnotou. Vynosy se poté vykazuji po dobu odhadované
délky poskytované sluzby, za niZ je plnéni piijato.

Z dtvodu nacasovani a oceniovani vynosii Skupiny a v souvislosti s povahou ¢innosti Skupiny a druhem
vynost, které dosahuje, neexistuje Zaddny podstatny dopad na poc¢atecni zistatek vlastniho kapitalu Skupiny
k 1. lednu 2018.

IFRS 9 Finan¢ni nastroje

Standard IFRS 9 stanovi poZadavky tykajici se vykazovani a ocefiovani finan¢nich aktiv, finan¢nich
zavazkl a n€kterych smluv na nakup a prodej nefinan¢nich poloZek. Tento standard nahrazuje standard IAS
39 - Finan¢ni ndstroje: uctovani a ocenéni.

Skupina uplatnila vyjimku a neupravila srovndvaci informace za ptedchozi obdobi v souvislosti s
pozadavky na klasifikaci a oceniovani (v€etné sniZzeni hodnoty). Rozdily v dcetnich hodnotach financnich
aktiv a finan¢nich zdvazkd, vzniklé v dasledku piijeti standardu IFRS 9, jsou vykdzdny ve vysledku
hospodateni minulych let a rezervnich fondech k 1. lednu 2018. Proto tedy informace vykazané v roce 2017
obecné neodpovidaji pozadavkiim standardu IFRS 9, ale spiSe standardu IAS 39.

Nasledujici tabulka zachycuje dopad pfechodu na IFRS 9, ociStény o dail z piijmu, na pocatecni zustatky
rezervnich fondi, vysledku hospodateni minulych let a nekontrolnich podili.
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v milionech EUR Dopad prijeti IFRS 9 na
pocateéni ziistatek
Vysledek hospodaieni minulych let

Vykézani ocekdvanych tveérovych ztrat dle IFRS 9 -7
Dopad k 1. lednu 2018 -7
Nekontrolni podily

Vykézani ocekdvanych tverovych ztrat dle IFRS 9 -2
Dopad k 1. lednu 2018 -2

Detail dopadu IFRS 9 na pocate¢ni zlstatky:

v milionech EUR 31. prosince 2017 Dopad prijeti IFRS 1. ledna 2018
dle vykazi 9

Pohledéavky z obchodnich vztahi 696 -3 693
Zalohy 87 -1 86
Pujcky jinym neZ dvérovym institucim 531 -1 530
Finanéni aktiva vykdzand jednotkami Gc¢tovanymi

ekvivalen¢ni metodou 707 -4 703
Celkem 2021 -9 2012

Skupina provedla posouzeni a dospé€la k zdvéeru, Ze standard IFRS 9 nemd Zadny vyznamny dopad na
metody klasifikace a ocefiovani finan¢nich aktiv. Finan¢ni aktiva pievdZné sestdvaji z pohleddvek
z obchodnich vztahii a z pohledavek z ptij¢ek ocenénych nabéhlou hodnotou a z derivatl ocenénych redlnou
hodnotou.

i. Klasifikace a oceniovdni financnich aktiv a financnich zdvazkii

z ¥z

Standard IFRS 9 z velké ¢asti zachovava stavajici poZadavky standardu IAS 39 pro klasifikaci a ocefiovani
finan¢nich zdvazkl. Odstraiiuje vSak predchozi kategorie finan¢nich aktiv dle standardu IAS 39 - finan¢n{
aktiva drZena do splatnosti, ptijcky a pohledavky a realizovatelnd finan¢ni aktiva.

Ptijeti standardu IFRS 9 nemd vyznamny dopad na ucetni postupy Skupiny vztahujici se na finan¢ni
zévazky a derivatové financni nastroje. Dopad standardu IFRS 9 na klasifikaci a ocefiovani finan¢nich aktiv
je popsén niZe.

Podle IFRS 9 se finan¢ni aktivum pii po¢ateCnim zauctovani klasifikuje podle toho, jestli je ocenéné
nab&hlou hodnotou, redlnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku (FVOCI) pro dluhové néstroje,
redlnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku (FVOCI) pro kapitilové néstroje nebo redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva podle IFRS 9 obecné vychazi z obchodniho
modelu, ve kterém je finan¢ni aktivum fizeno, a z charakteristik jeho smluvnich penéznich toku.

Financni aktivum se oceni nab&éhlou hodnotou, pokud jsou splnény obé€ nésledujici podminky:

* finan¢ni aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki, a

* smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim tokdm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a droku z ¢astky nesplacené jistiny (test ,,SPPI*).

Jistina je redlna hodnota finanéniho aktiva pii po&ite¢nim zatétovani. Urok sestdvd z plnéni za Easovou
hodnotu penéz, za dvérové riziko spojené s ¢astkou nesplacené jistiny béhem urcitého obdobi a za dalsi
zékladni rizika a ndklady na poskytovéani pijcky, jakoZ i z marZze ze zisku. Skupina obvykle pijcky a
pohledédvky, které spliuji test SPPI a test obchodniho modelu, klasifikuje jako finanéni aktivum ocenéné
nabé&hlou hodnotou.

Dluhové néstroje se oceni redlnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku, pokud jsou splnény obé&
nasledujici podminky:

* finan¢ni aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéZnich toku a prodej finan¢nich aktiv; a

* smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim toktm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a troku z ¢astky nesplacené jistiny (test ,,SPPI*).
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Skupina si pii poc¢ateénim zaidctovani konkrétnich investic do kapitdlovych nastrojt, které by jinak byla
ocenény redlnou hodnotou vykdzanou do hospodéiského vysledku a které nejsou drzené za ucelem
obchodovani, mize nevratné zvolit, Ze nasledné zmény redlnych hodnot vykdze do ostatniho uplného
hospodatského vysledku. Skupina klasifikuje kapitalové cenné papiry jako finan¢ni aktiva ocenénd redlnou
hodnotou do ostatniho tplného hospodaiského vysledku.

Veskeré investice do kapitdlovych ndstroji a smlouvy o téchto ndstrojich musi byt ocenény redlnou
hodnotou. Za urcitych okolnosti v§ak mohou byt pfiméfenym odhadem redlné hodnoty ndklady. Tato
situace muZe nastat v piipadé, Ze ke stanoveni redlné hodnoty neni k dispozici dostatek aktualngjsich
informaci nebo pokud existuje Sirokd Skdla moZnych ocenéni redlnou hodnotou a nédklady ptedstavuji
nejlepsi odhad redlné hodnoty v této Skdle ocenéni. Skupina vyuzivd vSechny informace o plnéni a
fungovani spolecnosti, do kterych je investovano, které jsou po datu pocatecniho zaidctovani k dispozici.
Pokud jakékoli takové relevantni faktory existuji, mohou ukazovat, Ze ndklady nemusi byt vyjaddienim
redlné hodnoty. V takovych pifipadech Skupina musi pouZit redlnou hodnotu. Ndklady nikdy nejsou
nejlepsim odhadem redlné hodnoty investic do kétovanych nastrojl.

Financni aktivum se oceni redlnou hodnotou do hospodaiského vysledku, pokud neni ocenéno nab&hlou
hodnotou ¢i redlnou hodnotou do ostatniho dplného hospodatského vysledku. Hlavnim typem finan¢nich
aktiv, které Skupina ocefiuje redlnou hodnotou do hospodaiského vysledku, jsou derivaty.

Skupina ma moZnost pfi prvotnim zachyceni neodvolateln€ zatadit finan¢ni aktivum, které by bylo ocenéno
nabé&hlou hodnotou nebo metodou FVOCI, do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen oceniovaci nebo ti¢etni nesoulad (nékdy oznaCovany jako
,ucetni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout pii ocetiovani aktiv nebo zdvazki nebo tGctovani ziskl a
ztrat na jiném zdkladé.

ii. SniZeni hodnoty financnich aktiv

Standard IFRS 9 nahrazuje model ,,vynaloZenych nakladi v IAS 39 modelem ,,0¢ekdvané tivérové ztraty*
(., ECL*). Podle standardu IFRS 9 jsou tivérové ztraty zatuctovany diive neZ podle standardu IAS 39.

Podle IFRS 9 se opravné polozky oceni na jednom z nésledujicich dvou zdklad:

* 12mésicni ofekdvané uvérové ztraty (,,ECL): jde o ECL, které vyplyvaji z moznych piipadii
selhani béhem 12 mésicti po rozvahovém dni;

* ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze vS§ech moZznych piipadl selhani za
celou dobu existence financniho néstroje.

Skupina vy¢isluje opravnou polozku ve vysi o€ekavanych tivérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichZ se uvérové riziko souvisejici s timto finanénim néstrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvySilo. Skupina se rozhodla, Ze vycisli opravné polozky k pohleddvkdm z
obchodnich vztaht a smluvnim aktiviim ve vysi ocekavanych ztrat za celou dobu existence.

Model ECL je zaloZen na principu o¢ekdvanych uvé€rovych ztrat. Pro ucely navrZzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentt. Finan¢ni aktiva v ramci jednotlivych segmentl jsou
pfifazena do tif drovni (droven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, kterd jsou znehodnocena k datu
prvotniho zachyceni (oznacenych jako nakoupend nebo vznikl4 dvérovd znehodnocend finan¢ni aktiva
(,POCI). K datu prvotniho zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano do trovné I nebo POCI. Po
prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum alokovano do drovné II, pokud doslo k vyznamnému nartstu
uvérového rizika od prvotniho zachyceni nebo do trovné III tivéroveé znehodnoceného finan¢niho aktiva.

Skupina m4 za to, Ze se tverové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnti po splatnosti (pokud je finan¢ni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a méné nez 90 dnd po splatnosti a zpozdéni neindikuje nartist
uvérového rizika protistrany, pouZije se individudlni pfistup a finanéni aktivum bude klasifikovdano do
urovneé I); nebo

(b) Skupina vyjedna s dluzZnikem restrukturalizaci dluhu (na Zadost dluZnika ¢i Spole€nosti); nebo

(c) pravdépodobnost selhéni (,,probability of default — PD*) dluZnika se zvys$i o 20 %; nebo
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(d) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyZaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Vizdy k rozvahovému dni Skupina posoudi, zda jsou finan¢ni aktiva ocefiovand nabchlou hodnotou a
investice do kapitdlovych ndstrojii ivérové znehodnocena. Finanéni aktivum je tvérove znehodnoceno,
pokud nastaly jedna ¢i vice udalosti, které maji neptfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky z
finan¢niho aktiva. Skupina povazuje finan¢ni aktivum za dvérové znehodnocené, pokud:

2

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnti po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u€inény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(c) vuci dluznikovi bylo zahdjeno insolvenéni fizeni ¢i jiné podobné fizeni dle zahranicni legislativy, které
mohou vést k prohlaseni konkurzu a Zadost o zahdjeni téchto fizeni nebyla zamitnuta ani tato fizeni nebyla
pozastavena do 30 dni od zahdjeni (b) a (c) jsou povaZzovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhdni dluznika se ve srovnéni s predchozim ratingem zvysi o 100 % (neni relevantni
podminka v modelu ECL pro vnitropodnikové dvéry a pohleddvky); nebo

(e) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individudlni posouzeni (napt. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Pro tucely vypoctu ofekdvanych uvérovych ztrat pouZivd Skupina sloZky nezbytné pro tento vypocet,
konkrétné pravdépodobnost selhdni (,,probability of default — PD*), ztratu ze selhdni (,,loss given default -
LGD*) a expozici pii selhdni (,,exposure at default — EAD*). Pro vypocet ofekdvanych dvérovych ztrat
vyuzivd Skupina informace zaméfené na vyhlidky do budoucna. Informace zamétfené na vyhlidky do
budoucna zahrnuji veSkeré makroekonomické faktory pldnované pro budoucnost, které maji vyznamny
dopad na vyvoj uvérovych ztrit. Ocekdvané uve€rové ztraty predstavuji soucasnou hodnotu
pravdépodobnostné vazeného odhadu uverovych ztrat. Skupina zvazuje zejména oCekdvany rust hrubého
domadciho produktu, referencni tirokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykdzdni opravnych poloZek

2 s v

Opravné polozky k finanénim aktiviim ocenénym nabéhlou hodnotou jsou odecteny z hrubé tcetni hodnoty
aktiv a meziro¢ni zména je vykazdna ve vysledku hospodateni. U dluhovych cennych papirii ocenénych
FVOCIT je opravna polozka vykazana v OCI.

Dopad nového modelu stanoveni sniZeni hodnoty

V piipadé€ aktiv, na ktera se vztahuje model stanoveni sniZeni hodnoty podle IFRS 9, se obecné ocekdva

rust ztrat ze sniZeni hodnoty a jejich vySsi volatilita. Nicmén¢ Skupina dospéla k zavéru, Ze aplikace IFRS
9k 1. lednu 2018 vedla k vytvofeni pouze nevyznamnych dodate¢nych opravnych poloZek.

iti. Zajistovaci icetnictvi
U zajistovaciho ucetnictvi Skupina zvolila aplikaci pozadavkt IFRS 9 od 1. ledna 2018. Skupina potvrdila,
Ze zajiStovaci vztahy aplikované do 1. ledna 2018 jiz splnily pozadavky IFRS 9 a byly propojeny se strategif
a cili Skupiny pro fizeni rizik. Aplikace IFRS 9 tudiZ neméla zadny dopad na zajistovaci ticetnictvi od 1.
ledna 2018.

IFRIC 22 - Transakce v cizich ménach a cizoménové zalohy

Tato interpretace objasiiuje, jak urcit datum transakce za tucelem stanoveni sménného kurzu, ktery se
pouZije pii prvotnim zauctovani piislu§ného aktiva, ndkladu nebo vynosu (nebo jeho €asti), pti odictovani
nepenézniho aktiva nebo nepenéZniho zavazku z titulu dhrady nebo pfijeti pfedem hrazené protihodnoty v
cizi ménég. Za téchto okolnosti je datem transakce datum, kdy dcetni jednotka prvotné zaictuje nepenézni
aktivum nebo nepenézni zdvazek z titulu thrady nebo pfijeti pfedem hrazené protihodnoty.

Skupina posoudila odhadovany dopad pfijeti IFRIC 22 na konsolidovanou ucetni zdvérku. Na zaklade
vysledku posouzeni Skupina usoudila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na tcetni zdverku.

Novelizace IFRS 2 — Klasifikace a ocefiovani transakei s ihradou vazanou na akcie
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Tato novelizace objasiiuje uctovéni o transakcich s thradou vazanou na akcie v nasledujicich oblastech:

* dopady rozhodnych podminek a podminek, které nejsou rozhodnymi, na ocetiovani thrad vdzanych
na akcie vypotfddanych v hotovosti;

» transakce s thradou vdzanou na akcie spojené s Cistym vyporadanim v pifpadé zdvazka z titulu
srazkové dané; a

* tprava podminek tdhrady vdzané na akcie, kterd méni klasifikaci transakce z transakce vypotrddané
v hotovosti na transakci vypofddanou kapitdlovymi néstroji.

Skupina posoudila odhadovany dopad pfijeti novelizace IFRS 2 na konsolidovanou dcetni zdvérku. Na
zéklad¢ vysledku posouzeni Skupina usoudila, Ze novy standard nema vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Novelizace IAS 40 — Prevody investic do nemovitosti

Tato novelizace posiluje zasadu upravujici pfevody do nebo z investic do nemovitosti, kterd je obsazena v
IAS 40 Investice do nemovitosti a uvadi, Ze takovy pfevod by mél byt proveden pouze tehdy, pokud doslo
ke zméné uzivani nemovitosti. Dle novelizace se ptevod provadi tehdy a pouze tehdy, pokud se skute¢né
méni uzivani — tzn. aktivum splituje definici investice do nemovitosti nebo tuto definici pfestava spliiovat
a zména uZivani je prokdzand. Samotnd zména zdmeéru vedeni pfevod neopodstatiiuje.

Skupina usoudila, Ze tato novelizace nemé vyznamny dopad na tcetni zavérku Skupiny, nebot’ Skupina
pfevadi nemovitostni aktiva do nebo z investic do nemovitosti pouze tehdy, pokud dojde ke skutecné zmeénég
uzivani.

Novelizace u ro¢niho zdokonaleni pro cyklus 2014 - 2016

Novelizace se tykd nasledujicich standardt: IFRS 1 (vymaz kritkodobych vyjimek z odstavct E3-E7,
jelikoz jiz poslouzily uréenému tcelu), IFRS 12 (objasnéni rozsahu pusobnosti tohoto standardu -
specifikace pozadavki na zvefejiiovani ve standardu (vyjma poZadavki uvedenych v odstavcich B10-B16),
které se vztahuji na podily ucetni jednotky uvedené v odstavci 5, jeZ jsou klasifikované jako drZené k
prodeji, drZzené k distribuci nebo jako ukoncované ¢innosti v souladu se standardem IFRS 5), IAS 28
(objasnéni moznosti ocenit investici do pfidruZeného nebo spolecného podniku, ktera je drZena jednotkou,
jez je organizaci rizikového kapitdlu ¢i jinym kvalifikovanym subjektem, redlnou hodnotou do
hospodatského vysledku (FVTPL); tato moZnost je k dispozici pro kaZdou investici do pfidruzeného nebo
spole¢ného podniku na zédklad¢ jednotlivych investic pfi prvotnim zachyceni).

Tyto novelizace nemaji Zddny vyznamny dopad na ucetni zdvérku Skupiny.
ii. Standardy, které dosud nejsou ucinné

Ke dni schviéleni této konsolidované tucetni zavérky byly niZze uvedené vyznamné standardy, novelizace
standardi a interpretace sice vydany, av§ak pro obdobi kon¢ici 31. prosincem 2018 nebyly zatim tcinné, a
Skupina je tudiZ neuplatnila:

IFRS 16 - Leasing (G¢inny pro ro¢ni Gcetni obdobi zac¢inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasing a souvisejici interpretace. Rusi soucasny dvoji ticetni model
pro ndjemce a misto toho vyZaduje, aby spolecnosti vétSinu ndjemnich smluv vykazovaly v rozvaze podle
jednoho modelu, coz eliminuje rozdil mezi operativnim a finan¢nim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud ddva pravo rozhodovat o pouZiti daného aktiva
v ¢asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V piipad€ takovych smluv novy model poZaduje, aby ndjemce
vykdzal uZivané aktivum a zavazek z leasingu. UZivané aktivum je odepisovano a souvisejici zdvazek z
leasingu je trocen. To se u vétSiny leasingli projevi postupné se snizujicim objemem tétovanych ndkladd
z leasingu po dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v pfipadé, kdy ndjemce plati konstantni leasingové
splatky.

Novy standard zavadi pro ndjemce nékolik vyjimek z rozsahu ptisobnosti, které se tykaji:

» leasingti s dobou prondgjmu 12 mésicii nebo méné bez moznosti odkupu na konci prondjmu, a

* leasingt, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu.
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Zavedenim nového standardu zistane ucetni zachyceni leasingu na strané pronajimatele do zna¢né miry
nezménéno a rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem bude zachovan.

Skupina planuje pomoci modifikovaného retrospektivniho piistupu poprvé IFRS 16 uplatnit k 1. lednu
2019. Kumulativni dopad pfijeti IFRS 16 se proto k 1. lednu 2019 vykaZe jako korekce pocatecniho
zustatku vysledku hospodateni minulych let, aniZ by se upravovaly srovnavaci informace.

Prvotni aplikace standardu bude mit za nasledek narist jak dlouhodobého hmotného majetku (ictovani o
pravech k uzivani) tak i financnich zavazkt (vykazani ptisluSnych zavazki z leasingu) v rozvaze. Ocekava
se, ze dopad pfijeti nového standardu na vysi zdvazkl z leasingu a prava k uzivani u pokracujici ¢innosti,
bude k datu prvotni aplikace ve vysi 110 - 130 miliont EUR. V disledku této zmény v rozvaze se mirné
zvy$i Cisty finan¢ni dluh. Predpoklddd se, Ze dopad na vysledek hospodafeni minulych let nebude
vyznamny.

V budoucnu budou ve vykazu zisku a ztraty vykdzany odpisy prav k uZivani a drokové ndklady misto
ostatnich provoznich ndkladt, z divodu nartstu zdvazkd z leasingu (pokud nesouvisi s ndklady na
kratkodobé leasingy a leasingy s nizkou hodnotou). Povede to ke zlepSeni rocniho ukazatele EBITDA, jez
by mél byt podle ocekavani vyssi o 25 - 35 miliond EUR.

Toto revidované vykazovani leasingovych splatek vyplyvajicich z operativniho leasingu povede ke zlepSen{
penéZznich tokil z provozni ¢innosti a zhorSeni penéznich tokl z finan¢ni ¢innosti, nebot’ leasingové splatky
diive vykazované jako ostatni provozni ndklady budou vykazovéany jako uhrady jistiny leasingovych
zdvazkil a zahrnuty do penéznich toki z finanénich zdvazki. Urokové platby jsou vykdzany v penéznim
toku z provozni ¢innosti.

s

IFRIC 23 Uétovani o nejistoté u dani z p¥ijmi (a¢inny pro ro¢ni icetni obdobi za¢inajici 1. ledna
2019 nebo pozdéji)

Tento novy standard poskytuje rdmec, ktery umoZziiuje zvazit, zauctovat a ocenit uc¢etni dopad zdanitelného
zisku (danové ztraty), zdkladi dané€, nevyuzitych danovych ztrat, nevyuZzitych slev na dani a danovych
sazeb, pokud existuje nejistota ohledné ictovani o dani z piijma dle IAS 12. Interpretace rovnéz objasiuje,
v jakém piipad€ prehodnotit uctovani pti danové nejistote.

Skupina posoudila odhadovany dopad pfijeti IFRIC 23 na konsolidovanou ucetni zdvérku. Na zaklade
vysledku posouzeni Skupina o€ekdva, Ze novy standard nebude mit vyznamny dopad na tcetni zavérku.

Novelizace IAS 28 — Dlouhodobé investice do piridruZenych a spoleénych podniku (d¢inna pro roé¢ni
ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato novelizace objasnuje, jakym zptisobem spolecnosti uctuji o dlouhodobych podilech v pfidruzenych
nebo spole¢nych podnicich, na které se neuplatituje ekvivalenéni metoda dle IFRS 9.

Tato novelizace nebude mit Zddny dopad na tcetni zavérku Skupiny.

s 2

Novelizace IAS 19 — Zmény, kraceni a vyporadani planu (G¢inna pro ro¢ni uéetni obdobi zadinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace objasiiuje, Ze pfi Uprave, kraceni ¢i vypotradani definovaného planu pozitkl spolecnosti se nyni
vyuzivaji k urceni soucasnych servisnich ndkladii a Cistych urokli za obdobi aktualizované pojistné-
matematické piedpoklady a Ze dopad maximalni vySe aktiv se pfi vypoctu zisku nebo ztraty z jakéhokoli
vyporadéni planu nebere v tivahu, jelikoZ je veden oddélené v ostatnim uplném vysledku.

Tato novelizace nebude mit Zddny dopad na tcetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 9 — Predcasné splacené prvky s negativni kompenzaci (i¢inna pro ro¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace IFRS 9 s Gzce vymezenym rozsahem plsobnosti umoziiuje spoleCnostem nékterd predcasné
splatnd financnf aktiva s negativni kompenzaci oceniovat nabéhlou hodnotou. Dotéend aktiva, jeZ zahrnuji
nékteré tvéry a dluhové cenné papiry, by jinak byla oceflovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity
(FVTPL).
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Negativni kompenzace vznikne v ptipadé, Ze smluvni podminky dovolf dluznikovi nastroj pfedcasné splatit,
diive nez je jeho smluvni lhita splatnosti, avSak ¢astka ptedCasného splaceni by mohla byt mensi nez
nezaplacené Céstky jistiny a drokt. Aby vSak bylo mozné splnit podminky pro ocenovani v nab¢hlé
hodnoté, musi byt negativni kompenzace ,,pfiméfenou kompenzaci za pfedcasné ukonceni smlouvy*.

Tato novelizace nebude mit Zddny dopad na ucetni zdvérku Skupiny.

Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS (G¢inna pro roé¢ni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji — EU tuto novelizaci dosud neprijala)

Novelizace referenci ke koncepénimu rdmci ve standardech IFRS objasiiuje novely standardid IFRS,
doprovodné dokumenty a prohldSeni k praxi tykajici se standardd IFRS s cilem uvést informace o
revidovaném koncepénim rdmci tcetniho vykaznictvi v roce 2018.

Neékteré standardy, jejich doprovodnd dokumentace a prohldseni k praxi tykajici se standardt IFRS obsahuji
reference Ci citace z Rdmce IASC pro sestaveni a vykazovani dcetni zavérky, ktery Rada pfijala v roce
2001 (déle jen “Réamec”) ¢i z Koncepéniho ramce pro ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Tato novela
aktualizuje n€které z téchto referenci a citaci tak, aby se vztahovaly ke Koncepénimu ramci 2018, a pfindsi
dalsi novely objasiiujici, na kterou verzi Koncepéniho ramce konkrétni dokumenty odkazuji.

,

Novelizace u ro¢niho zdokonaleni pro cyklus 2015 - 2017 (ic¢inna pro ro¢ni Gcetni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace se tyka nésledujicich standardt: IFRS 3 a IFRS 11 (objasnéni, Ze pokud dcetni jednotka ziska
kontrolu nad podnikem, ktery je spole¢nou ¢innosti, musi pfecenit své diive drZzené podily v tomto podniku;
pokud ucetni jednotka ziskd spole¢nou kontrolu nad podnikem, jenZ je spole¢nou c¢innosti, tato ucetni
jednotka své diive drZené podily v tomto podniku nebude precenovat), IAS 12 (objasnéni feSeni dopadii
dividend v oblasti dané z pfijmu) a IAS 23 (objasnéni, Ze pokud jakdkoliv konkrétni phjcka zlstane
nesplacena poté, co je souvisejici aktivum pfipraveno k zamyslenému uZiti ¢i k prodeji, tato ptjcka se pfi
vypoctu miry aktivace stane soucdsti finan¢nich prostredkd, které si ticetni jednotka pilijcuje obecné).

z

Tyto novelizace nebudou mit Zddny vyznamny dopad na ti¢etni zadveérku Skupiny.

Novelizace IFRS 3 — Definice podniku (G¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna 2020 nebo
pozdéji — EU tuto novelizaci dosud nepiijala)

Tato novelizace se zamétuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma tcetni jednotka urcit,
zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovand definice podniku zdlraznuje, Ze vystupem podniku
je poskytovani zboZzi a sluzeb zdkaznikim, zatimco ptedchozi definice byla zaméfena na vynosy ve forme

dividend, niZ8ich ndkladu ¢i jinych ekonomickych uZzitkl pro investory a ostatni. Novelizace dile priddva
dodate¢né pokyny a dobrovolny test koncentrace.

Skupina v soucasné dobé¢ provétuje dopad novelizace na ti¢etni postupy.

s 2

Novelizace IAS 1 a IAS 8 — Definice vyznamnosti (i¢inna pro ro¢ni tcetni obdobi zadinajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji — EU tuto novelizaci dosud neprijala)

Tato novelizace objasiiuje definici pojmu ,,vyznamnost* a zajiStuje konzistenci definice v rdmci vSech
standardd IFRS. Novelizovand definice uvadi, Ze informace je vyznamna, pokud jeji vynechani, nespravna
citace ¢i nejasné vysvétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které priméarni uZivatelé ¢ini na zdkladé této icetni
zavérky, kterd poskytuje finanéni informace o konkrétni vykazované ucetni jednotce.

Tato novelizace nebude mit pravdépodobné zadny vyznamny dopad na tcetni zavérku Skupiny.

Skupina nepfiijala predCasné Zadné standardy IFRS, jejichZz pfijeti neni ke dni ucetni zdveérky povinné.
V ptipadé, Ze pfechodnd ustanoveni v piijatych standardech IFRS dévaji ti¢etni jednotce moZnost vybrat si,
zdali bude nové standardy aplikovat vyhledové nebo zpétné, Skupina si zvolila moZnost aplikovat standardy

vyhledové od data piechodu.
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3. Vyznamné Gcetni postupy

Ucetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou jednotlivymi subjekty ve Skupiné EPH

v jednotlivych ucetnich obdobich uplatiiovany konzistentné.

Nékteré komparativni tidaje v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici byly dle potieby pfeskupeny nebo

pieklasifikovany tak, aby byla zachovdna konzistence ve vztahu k béZnému obdobi.

(a) Zmény v sestavovani a zverejiiovani vykazu zisku a ztraty

Zmeéna redlné hodnoty komoditnich derivatd s emisnimi povolenkami, kterd byla dfive vykdzana na fadku
»Zisk/-ztrata z finan¢nich ndstroji*, byla reklasifikovana do polozky ,,Emisni povolenky, netto. Divodem
této zmény bylo sladit ucetni postupy s ucetnimi postupy Skupiny, dle kterych je efekt transakci s emisnimi
povolenkami vykdzan v rdmci samostatného fddku ,,Emisni povolenky, netto* v konsolidovaném vykazu o
uplném vysledku a klasifikovan v poloZce ,,Provozni vysledek hospodateni* spiSe nez v poloZce ,,Zisk/-

ztrata z finan¢nich nastroja®.

Srovndvaci informace za rok 2017 byly upraveny tak, aby zahrnovaly vySe zminéné zmény. Podrobné
informace o téchto tpravach jsou uvedeny v Piiloze 2 — Upraveny konsolidovany vykaz o iplném vysledku

a Upraveny konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici.
(b) Zpisob konsolidace

i.  Dceriné spolecnosti

Dcefiné spolecnosti jsou subjekty, které spolecnost ovlada. Kontrola (ovlddani, rozhodujici vliv) existuje,
pokud ma Spole¢nost moc nad subjektem, do n¢hoz investovala, je vystavena variabilnim vynostm na
zéklad¢ své angaZovanosti v tomto subjektu a je schopna vyuZit svou moc nad timto subjektem, aby
ovlivnila vysi svych vynosd. Pii posuzovéni, zda Skupina ovlad4 jiny subjekt, se zohlediiuje existence a
vliv pfipadnych hlasovacich prav, kterd jsou substantivni. Konsolidovan4 ti¢etni zadvérka zahrnuje podily
Skupiny v jinych subjektech na zdkladé schopnosti Skupiny tyto subjekty ovladat, pfi¢emz nezéleZi na tom,
zda tuto schopnost skute¢né vyuziva. Ugetni zavérky dcefinych spole¢nosti se zahrnuji do konsolidované

ucetni zavérky ode dne vzniku rozhodujictho vlivu do dne jeho z4niku.

ii. Jednotky tictované ekvivalencéni metodou

PfidruZzené spolec¢nosti jsou podniky, ve kterych ma Skupina vyznamny, ne vSak rozhodujici vliv na
finan¢ni a provozni postupy. O investicich do pfidruZenych spolecnosti se uctuje metodou ekvivalence a
pri pocatecnim vykdzani se ocenuji ve vysi potizovacich ndkladl (goodwill, ktery naleZi pridruZenému

s 2w

nebo spolecnému podniku, je soucdsti ticetni hodnoty majetkové ucasti). Konsolidovana ucetni zavérka
zahrnuje podil Skupiny na celkovych ziscich a ztritich a ostatnim dplném vysledku pfidruZenych
spole€nosti ode dne vzniku podstatného vlivu aZ do dne jeho zédniku. V ptipadé€, Ze podil Skupiny na
ztratach presdhne ucetni hodnotu investice do pfidruZené spole€nosti, ticetni hodnota se zredukuje na nulu
a dalsi ztraty se ptestanou vykazovat, coZ vSak neplati, pokud Skupiné¢ vznikly zdvazky vici dané

pfidruzené spolecnosti anebo pokud za ni uhradila jakékoliv platby.
iii. Uctovdni o podnikovych kombinacich

Skupina ziskala své dcefiné spolecnosti dvojim zplisobem:

* prostiednictvim transakce zaloZené na podnikové kombinaci podle standardu IFRS 3, ktery

poZaduje, aby se aktiva a pasiva pfi po¢atecnim vykazani ocefiovala redlnou hodnotou;

* prostiednictvim podnikové kombinace subjektii pod spolecnou kontrolou, kdy vSechny tcetni
jednotky nebo podniky jsou v kone¢ném dusledku pod kontrolou (rozhodujicim vlivem) stejné
osoby nebo osob, a to jak pfed samotnou podnikovou kombinaci, tak po ni, pficemz nejde o
kontrolu (rozhodujici vliv) pfechodné povahy. Na akvizice tohoto typu se standard IFRS 3
nevztahuje. Ziskana aktiva a pasiva byla vykdzana v ucetnich hodnotich, v nichz byla predtim
vykazana v konsolidované ucetni zdvérce akciondie srozhodujicim vlivem ve Skupiné (jde
o pofizovaci cenu k datu akvizice sniZzenou o oprdvky a/nebo potencidlni sniZeni hodnoty).

U téchto akvizic se neictuje goodwill nebo zaporny goodwill.
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iv. Nekontrolni podily

Akvizice nekontrolnich podilti se uctuji jako transakce s drziteli akcii jako vlastniky kapitalu, takZze se
nevykazuje Zadny goodwill ani zisk ¢i ztrata, které by z téchto transakci vznikly.

Nekontrolni podily se ocenuji ve vysi jejich procentniho podilu na identifikovatelnych cCistych aktivech
nabyvaného podniku ke dni akvizice.

Zmény v podilech Skupiny v dcefinych podnicich, které nemaji za nasledek ztratu kontroly, jsou tictovany
jako transakce v rdmci vlastniho kapitélu.

v.  Transakce vyloucené pii konsolidaci

Pti sestavovani konsolidované tcetni zaveérky se vylucuji vnitroskupinové zistatky a vnitroskupinové
transakce a veSkeré z nich vyplyvajici nerealizované vynosy a ndklady. Nerealizované zisky z transakci
s pfidruZenymi spolecnostmi a spoluovladanymi osobami jsou vylouceny proti investicim do vyse podilu
Skupiny v daném podniku. Nerealizované ztrity jsou vylouceny stejnym zptsobem jako nerealizované
zisky, ov§em pouze tehdy, pokud nedojde ke snizZeni hodnoty.

vi. Sjednoceni ucetnich postupi

Ucetni postupy uplatiiované v téetnich zavérkich konsolidovanych spole¢nosti byly pii konsolidaci
sjednoceny a jsou v souladu s ucetnimi postupy pouZivanymi v matef'ské spolecnosti.

vii. Cenové rozdily

Skupina tctovala o cenovych rozdilech, které vznikly v disledku vzniku Skupiny a v disledku akvizice
nékterych novych dcefinych spolecnosti v nasledném obdobi. Tyto dcefiné spolecnosti byly ziskdny pod
spole¢nou kontrolou skupiny J&T Finance Group (jeZ drZela kontrolni podil ve Skupiné v dobé& akvizice
téchto dcefinych spolecnosti), a proto nebyl uplatnén standard IFRS 3, ktery definuje vykdzani goodwillu
vzniklého z podnikové kombinace jako rozdil, o ktery pofizovaci cena akvizice pfevysuje redlnou hodnotu
podilu Skupiny na Cistych identifikovatelnych aktivech, zdvazcich a podminénych zdvazcich koupené
dcefiné spole¢nosti. Spole€nosti nabyvané pod spolec¢nou kontrolou jsou vykazovény v €isté ucetni hodnoté
prezentované v konsolidované tcetni zavérce spolecnosti J&T Finance Group, a.s. (tj. v¢éetné historického
goodwillu s odectenim potencidlniho sniZzeni hodnoty). Rozdily mezi potizovacimi ndklady akvizice a
ucetnimi hodnotami Cistych aktiv nabyvané spolecnosti a pivodnim goodwillem pievedenym k datu
akvizice byly zaidctovdny do konsolidovaného vlastniho kapitdlu jako cenové rozdily (,.pricing
differences®) v rdmci ostatnich kapitalovych fondi.

viii. Zuctovdni oprdvek a opravnych poloZek k nedobytnym pohleddvkdm pii akvizicich pod spoleénou
kontrolou

Opravky k hmotnému a nehmotnému majetku ziskanému v rdmci transakce pod spolecnou kontrolou
(spole¢nym rozhodujicim vlivem) byly zuctovany oproti hrubé ucetni hodnoté piislu§ného hmotného a
nehmotného majetku, coZ znamend, Ze hmotny a nehmotny majetek byl k datu akvizice vykazan v Cisté
ucetni hodnoté.

Podobné, pti akvizicich zahrnujicich transakce pod spole¢nou kontrolou byly veskeré opravné polozky k
nedobytnym pohleddvkam zictovany k datu akvizice proti hrubé hodnoté koupenych pohledavek

ix. Prodej dceiinych podnikii a jednotek tictovanych ekvivalenéni metodou

Zisk ¢i ztrata z prodeje investic do dcefinych podnikil a jednotek tictovanych ekvivalenéni metodou jsou
vykazovéany do zisku nebo ztraty, kdyZ jsou na kupujiciho pfevedena vyznamni rizika a pfinosy spojené
s vlastnictvim.

V ptipadé, Ze jsou majetek a zdvazky proddvany prostiednictvim prodeje podilu v dcefiné nebo ptidruzené
spolecnosti, je celkovy zisk ¢i ztrita z prodeje vykdzdna v tfddku Zisk/-ztrata z prodeje dcefinych
spolecnosti, ucelovych subjektl, spolecnych podnikl a pfidruZenych spolecnosti ve vykazu o dplném
vysledku.

V piipadé, Ze Skupina proda dcefinou spolecnost, kterou ziskala v rdmci transakce pod spole¢nou kontrolou
a pii akvizici byly vykdzdny cenové rozdily (viz bod ptilohy 3(b) vii — Cenové rozdily), jsou tyto cenové
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rozdily k datu prodeje dcefiné spolecnosti pfevedeny z Ostatnich kapitdlovych fondi do Vysledku

hospodatfeni minulych let.
(¢) Cizi mény

i. Transakce v cizich méndch

Polozky zahrnuté do ucetnich zdvérek kazdé jednotky ve Skupin€ se ocefiuji s pouZitim mény primarniho
ekonomického prostiedi, ve kterém dany subjekt provozuje svou ¢innost (funkéni mény). Konsolidovana
ucetni zavérka se predklada v eurech, coz je prezentatni ména Skupiny. Funkéni ménou Spolecnosti je

ceska koruna (,,K¢*). Transakce v cizi méné se prepocitdvaji na piislusnou funkéni ménu jednotek ve

Skupin€ sménnym kurzem platnym k datu transakce.

Penézni aktiva a pasiva v cizi mén¢€ jsou piepoctena na piisluSnou funkéni ménu subjektd ve Skupiné
sménnym kurzem platnym k rozvahovému datu; je-li funkéni ménou koruna ¢eskd, pak sménnym kurzem

Ceské narodni banky.

NepenéZni aktiva a pasiva v cizi méné, kterd jsou vykdzédna v historické cené, se prepocitdvaji na piisluSnou

funkéni ménu subjektd ve Skupiné sménnym kurzem platnym k datu transakce. NepenéZni aktiva a pasiva
v cizi méné, kterd jsou vykdzana v redlné hodnoté, se prepocitavaji na pfislusnou funkéni ménu sménnym

kurzem platnym v den stanoveni redlnych hodnot.

Kurzové rozdily vzniklé pti pfepoctu cizich mén se vykazuji do zisku nebo ztraty; to se vSak netykd rozdili

vzniklych pfi pfecenéni realizovatelnych kapitdlovych néstroji (s vyjimkou sniZeni hodnoty, kdy se

P

kurzové rozdily zatuctované v ostatnim Uplném vysledku vykézi do zisku nebo ztraty), finanéniho néstroje

oznaceného jako zajisténi (,,hedge*) Cisté investice do zahrani¢niho provozu nebo zajisténi penéznich toki

(spliujictho konkrétni pfedpoklady), je-li u€inné, které se vykazuji v ostatnim tplném vysledku.

Prehled hlavnich pfepoctovych kurzii platnych pro vykazované obdobi se uvadi pod bodem piilohy 37 —

Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

ii. Ucetni zdavérky zahranicnich provozii

Aktiva a zdvazky zahrani¢nich provozl véetné uprav goodwillu a redlné hodnoty pii konsolidaci se
piepocitdvaji na Ceské koruny sménnym kurzem platnym ke dni ucetni zavérky. Vynosy a ndklady

zahranicnich jednotek se pfepocitavaji na ceské koruny pomoci sménnych kurzi, které aproximuji sménné

kurzy platné k dattim jednotlivych transakci.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu se uctuji do ostatniho uplného vysledku a vykazuji se ve fondu
z ptepoctu cizich mén ve vlastnim kapitdlu. Pokud vSak zahrani¢ni jednotka neni 100% vlastnénou dcefinou
spolecnosti, pak se piislusnd ¢ast kurzového rozdilu ptifazuje jako nekontrolni podil. Pfi prodejich je

piislusna cast fondu z prepoctu cizich mén prevedena do financnich vynost nebo ndkladii ve vykazu o

uplném vysledku.

iii. Prepocet na prezentacni ménu

Konsolidovana tucetni zdverka se predkladda v eurech, coz je prezentacni ména SpoleCnosti. Aktiva a
zévazky vcéetné goodwillu a uprav redlné hodnoty pfi konsolidaci se piepocitavaji z ¢eskych korun na eura
sménnym kurzem platnym ke dni Gcetni zavérky. Vynosy a ndklady se prepocitavaji z ceskych korun na

eura pomoci sménnych kurzi, které aproximuji sménné kurzy platné k dattim jednotlivych transakci.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu se uctuji do ostatniho uplného vysledku a vykazuji se ve fondu
z prepoctu cizich mén ve vlastnim kapitdlu. Pokud v8ak zahrani¢ni podnik neni 100% dcefinou spole¢nosti,
pak se pfislusna ¢ast kurzového rozdilu vykazuje jako pfipadajici nekontrolnimu podilu. Pfi prodeji je

piislusna cast fondu z prepoctu cizich mén pievedena do finanénich vynost nebo ndkladii ve vykazu o

uplném vysledku.
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(d)

Nederivatova finan¢ni aktiva
i. Klasifikace
Postup platny do 1. ledna 2018

Financni ndstroje oceniované v redlné hodnoté do zisku nebo ztrdty jsou finan¢ni aktiva, kterd Skupina drzi
v z4sad¢ za dcelem obchodovani, tj. za ucelem realizace kratkodobého zisku. Jednd se o investice a
kontrakty, které nejsou oznaceny jako efektivni zajist'ovaci néstroje.

Uvéry a pohleddvky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi &i pfedem uréitelnymi platbami. Tato
aktiva nejsou kétovdna na aktivnim trhu a nejsou klasifikovana jako realizovatelnd nebo drzena do
splatnosti, ani jako aktiva ocenovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztrity. Kategorie uvéri a pohledavek
je prevazné tvofena uvéry neudveérovym institucim, pohleddvkami z obchodnich vztahli a ostatnimi
pohleddvkami.

Aktiva drZend do splatnosti jsou nederivitovd financni aktiva s pevnymi ¢i predem urcitelnymi platbami a
s pevnym datem splatnosti, kterd Skupina hodla drzet do splatnosti, k ¢emuz ma potiebné predpoklady.

Realizovatelnd financni aktiva jsou nederivitova financni aktiva, kterd nejsou oznacena jako aktiva
ocefniovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztrity, ani nejde o Gvéry ani pohledavky, penize ¢i penéZni
ekvivalenty, ani o aktiva drzena do splatnosti.

Postup platny od 1. ledna 2018

Pti prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovdno do kategorie ocenéni nabéhlou hodnotou, redlnou
hodnotou do ostatnitho dplného vysledku — dluhovy ndstroj, redlnou hodnotou do ostatniho dplného
vysledku — kapitdlovy nastroj nebo redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Klasifikace finan¢niho aktiva je
obecné zaloZena na obchodnim modelu, v jehoZ ramci je finan¢ni aktivum fizeno, a na charakteristikach
jeho smluvnich penéznich toku.

Financni aktivum se oceni nabéhlou hodnotou, pokud jsou splnény ob¢ nésledujici podminky:

* finan¢ni aktivum je drZeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich toki, a

* smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim toktm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a troku z ¢astky nesplacené jistiny (test ,,SPPI*).

Jistina je redlna hodnota finanéniho aktiva pii po&ite¢nim zatétovani. Urok sestdvd z plnéni za Easovou
hodnotu penéz, za uvérové riziko spojené s ¢dstkou nesplacené jistiny béhem urcitého obdobi a za dals{
zakladni rizika a ndklady poskytovani ptjcky, jakoZ i z marZe ze zisku. Skupina obvykle ptjcky a
pohledédvky, které spliuji test SPPI a test obchodniho modelu, klasifikuje jako finanéni aktivum ocenéné
nab¢hlou hodnotou.

Dluhovy ndstroj se oceni redlnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, pokud jsou splnény obé
nasledujici podminky:

* finan¢ni aktivum je drzeno v rdmci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drZet finan¢ni aktiva za
ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokii a prodej finanénich aktiv, a

* smluvni podminky finan¢niho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim toktm, které
jsou vyhradné platbami jistiny a troku z ¢astky nesplacené jistiny (test ,,SPPI*).

Skupina si pfi pocatecnim zadctovani konkrétnich investic do kapitdlovych ndstrojii, které by jinak byly
ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity a které nejsou drZené za tcelem obchodovani, mize
nevratné zvolit, Ze nasledné zmény redlnych hodnot vykaZe do ostatniho tplného vysledku. Skupina vlastn{
akciové cenné papiry klasifikované jako finanéni aktiva ocenénd redlnou hodnotou do ostatniho iiplného
vysledku.

Veskeré investice do kapitdlovych ndstroji a smlouvy o téchto ndstrojich musi byt ocenény redlnou
hodnotou. Za urcitych okolnosti v§ak mohou byt pfimé¢fenym odhadem redlné hodnoty ndklady. Tato
situace muZe nastat v piipadé, Ze ke stanoveni redlné hodnoty neni k dispozici dostatek aktualngjsich
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informaci nebo pokud existuje Sirokd Skdla moZnych ocenéni redlnou hodnotou a nédklady ptedstavuji
nejlepsi odhad redlné hodnoty v této Skédle ocenéni. Skupina vyuziva vSechny informace o plnéni a
fungovani spole¢nosti, do kterych je investovano, které jsou po datu poc¢dte€niho zatuctovani k dispozici.
Pokud jakékoli takové relevantni faktory existuji, mohou ukazovat, Ze ndklady nemusi byt vyjaddfenim
redlné hodnoty. V takovych piipadech Skupina musi pouZit redlnou hodnotu. Ndklady nikdy nejsou
nejlepsim odhadem redlné hodnoty investic do kétovanych nastroji.

Finanéni aktivum se oceni redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty, pokud neni ocenéno nabéhlou hodnotou
nebo redlnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku. Hlavnim typem financnich aktiv, které Skupina
ocefiuje redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity, jsou derivity a nékteré kapitdlové nastroje drZzenych k
obchodovani.

Pfi pocatecnim zatuctovani miZe Skupina nevratn€ oznacit finan¢ni aktivum, které by bylo jinak ocenéno
nab&hlou hodnotou ¢i redlnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku, jako ocenéné redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty, pokud to odstrani ¢i vyznamné sniZ{ nekonzistentnost ocenéni ¢i uctovani (tzv. ,ucetn{
nesoulad®), kterd by jinak vznikla v diisledku ocenéni aktiv ¢i zdvazka €i uctovani ziskl a ztrat na jiném
zéklade.

ii. Vykazovdni
Postup platny do 1. ledna 2018

Financni ndstroje ocefiované v redlné hodnoté do zisku nebo ztrdty a realizovatelnd financni aktiva se
vykazuji ke dni, kdy Skupina pfistoupi ke smluvnim podminkdm pfedmétného néstroje. Finan¢ni aktiva
zakoupend a prodand béZnym zplsobem, vcetné aktiv drZenych do splatnosti, se pfi prvotnim zachyceni
vykazuji k datu uzavteni obchodu, kdy Skupina ptistoupi ke smluvnim podminkdm pfedmétného néstroje.

Uvéry a pohleddvky se vykazuji k datu jejich vzniku.

Postup platny od 1. ledna 2018

Financni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Skupina pfistoupi ke smluvnim podminkdm pfedmétného nastroje.
iii. Ocefovdni

Pfi prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva ocefiuji redlnou hodnotou zvySenou (v pifipadé financnich
ndstroji neoceniovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity) o transakéni naklady piimo pfitraditelné
k potizeni finan¢niho néstroje. Pfifaditelné ndklady na transakce souvisejici s finan¢nimi aktivy se ocenuji

redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity v dobé jejich vzniku. Zpiisoby odhadu redlné hodnoty jsou popsdny
v bod¢ 4 ptilohy — Stanoveni redlnych hodnot.

Postup platny do 1. ledna 2018

Po prvotnim zachyceni se finan¢ni aktiva ocefiuji svou redlnou hodnotou s vyjimkou tvéri, pohleddvek a
nastroji drZzenych do splatnosti — ty se ocefiuji nabchlou hodnotou s odectenim vSech ztrat ze sniZeni
hodnoty.

Pfi ocetiovani nab&hlou hodnotou se veSkeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pii splaceni
vykazuji do zisku nebo ztraty po dobu trvani ptisluSného aktiva ¢i pasiva, a to za pouZziti efektivni drokové
sazby.

U finan¢nich aktiv vykdzanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se zisky a ztraty vzniklé v disledku
zmény redlné hodnoty promitaji do zisku nebo ztraty.

U realizovatelnych aktiv se zmény redlné hodnoty (mimo zmény zptsobené ztratou ze sniZzeni hodnoty
nebo kurzovymi rozdily u realizovatelnych kapitalovych néstrojit) vykazuji v ostatnim dplném vysledku a
prezentuji se ve vlastnim kapitélu ve fondu z pfecenéni na redlnou hodnotu. Pfi odictovani realizovatelného
aktiva se kumulativni zisky a ztraty v ostatnim tplném vysledku pfevedou do zisku nebo ztrity. Nakladové
a vynosové uroky z realizovatelnych cennych papirti se zahrnuji do zisku nebo ztrity za pouZiti metody
efektivni irokové sazby.
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(e)

®

Postup platny od 1. ledna 2018

Financni aktiva ocefiovand v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) se ndsledné ocenuji redlnou
hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztraty, véetné piipadného zisku z dividend jsou vykdzdny do zisku nebo
Ztraty.

Dluhové néstroje ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho iplného vysledku (FVOCI) se nasledné ocenuji
redlnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni tirokové sazby, kurzové zisky a ztrity a
ztrata ze sniZeni hodnoty se uctuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztrity se uctuji do ostatniho
uplného vysledku, pficemz se reklasifikuji do zisku nebo ztraty pfi oductovani.

Kapitdlové nastroje ocetiované redlnou hodnotou do ostatnitho dplného vysledku (FVOCI) se nasledné
ocenuji redlnou hodnotou. Dividendy se t¢tuji do vysledku hospodateni. Ostatni zisky a ztraty se uctuji do
ostatnfho uplného vysledku, ptficemz se nikdy nereklasifikuji do vysledku hospodateni.

Financni aktiva oceflovand nabé&hlou hodnotou se nédsledné ocetiuji nabehlou hodnotou za pouZiti metody
efektivni urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztrity a ztrdta ze sniZeni hodnoty a jakékoli
zisky a ztraty pii oddctovani se uctuji do zisku nebo ztraty.

iv. Odictovani

Financni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na prijem smluvnich penéZnich tokl pfevedeno v ramci transakce, kde dojde k preneseni v zdsadé

vS8ech rizik a uZitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na ptevddénych financnich
aktivech, ktery Skupina ziskd nebo si ponechd, se vykaZe jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  Vzdjemny zdpocet financnich aktiv a zdvazki

Jestlize Skupina md pravné vymahatelné pravo na zdpocet vykazovanych castek a transakce se md
vyporadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zdvazky vzdjemné zapoctou a ve vykazu o finanéni pozici

s vz

se vykaze vysledna Cista ¢astka.
Nederivatové finan¢ni zavazky

Skupina mé nésledujici finan¢ni zadvazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové financni zdvazky*): pajcky
a ivery, emise dluhovych cennych papirti, bankovni kontokorenty, zdvazky z obchodnich vztaht a ostatni
zévazky. Tyto finan¢ni zdvazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypofddani v redlné hodnoté
zvySené o veskeré piislusné piimo souvisejici transakéni ndklady, s vyjimkou financnich zdvazku
ocenovanych v redlné hodnoté€ do zisku nebo ztréty, kdy se transakcni ndklady vykaZzi do zisku nebo ztraty
pfi jejich vzniku. Nésledné se pak finan¢ni zdvazky ocenuji nabéhlou hodnotou za pouZiti efektivni urokové
sazby, s vyjimkou finan¢nich zdvazkl ocenovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity. Zptsoby
odhadu redlné hodnoty jsou popsany v bod¢ 4 piilohy — Stanoveni realnych hodnot.

Skupina oductuje finanéni zdvazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

Derivatové finan¢ni nastroje

Postup platny do 1. ledna 2018

Postup platny do 1. ledna 2018 se podoba postupu uplatiiovanému od 1. ledna 2018 (uveden niZe).

Postup platny od 1. ledna 2018

Skupina drZi derivatové financni néstroje k zajisténi proti kurzovému, urokovému a komoditnimu riziku.
Derivéty se pfi poCatecnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté a piislu$né transakéni ndklady se zahrnuji
piimo do zisku nebo ztraty. Po po¢ite¢nim zaictovani se derivaty oceiiuji redlnou hodnotou a jejich zmény
se uctuji tak, jak je uvedeno niZe.

Jiné derivdty, které nejsou urceny k obchodovdni

Jestlize derivéatovy finanéni ndstroj neni drZen za ucelem obchodovéni a neni uréen vztahem splitujicim

podminky pro zajiStovaci ti¢etnictvi, pak se veSkeré zmény jeho redlné hodnoty ihned zadctuji do zisku
nebo ztraty.
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Odd¢élitelné vloZené derivdty

Financ¢ni i nefinanéni kontrakty, které jsou finanénimi zdvazky spadajicimi do piisobnosti IFRS 9 (které
samy o sobé& nejsou ocenény redlnou hodnotou do zisku nebo ztréty), jsou podrobeny hodnoceni s cilem

urcit, zda neobsahuji vlozené derivaty.

VlozZzené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu a zatctuji samostatné tehdy, pokud ekonomické
charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou tzce propojeny s charakteristikami a riziky
vloZeného derivatu; samostatny ndstroj se stejnymi naleZitostmi jako vloZeny derivét by splitoval definici
derivatu; a kombinovany nastroj se neoceiiuje redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. V piipadé hybridnich

smluv, které jsou financnimi aktivy, se celd smlouva hodnoti s ohledem na kritéria SPPI.
Zmény redlné hodnoty oddélitelnych vloZenych derivatl se ihned zatctuji do hospodaiského vysledku.

vv_ o

Zajisténi penéZnich tokii a zajisténi redlné hodnoty

VétSina finanénich derivati je drZena pro ucely zajisténi (,hedging®), avSak nespliuje kritéria pro
zajiStovaci ucetnictvi podle standardu IFRS 9. Tyto derivaty jsou oznaceny jako urcené k obchodovani a

piislusny zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty se vykazuje do zisku nebo ztraty.

Zajistovaci instrumenty, které se sklddaji z derivati souvisejicich s ménovymi riziky, se klasifikuji bud’

jako zajisténi pen¢Znich tokti nebo zajisténi redlné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Skupina vede formalni dokumentaci zajistovaciho vztahu a cilti a strategie Skupiny pfi
fizeni rizik pii provadéni zajiSténi. Skupina rovnéZ pravidelné¢ vyhodnocuje efektivitu zajiStovaciho
nastroje pti vyrovnavani expozice zmén v redlné hodnoté zajisténé polozky nebo penéZnich toki, které je

mozné pfifadit zajiSténému riziku.

V piipadé zajisténi penéZnich tokl se ta Cast zisku nebo ztraty ze zajiStovaciho instrumentu, kterd se
povazuje za efektivni zajiSténi, vykazuje v ostatnim tplném vysledku a neefektivni ¢ast zisku nebo ztraty
ze zajiStovaciho instrumentu se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiZ zajistovaci instrument nespliuje
kritéria pro zajiStovaci ucetnictvi, uplyne doba jeho platnosti anebo je prodan, vypovézen €i vyuZit, pak je
zajistovaci ucetnictvi prospektivné ukonceno. Pokud se jiz nepfedpoklada, Ze dojde k ocekavané budouci
transakci, pak se ztstatek z vlastniho kapitalu prevede do zisku nebo ztraty. Pokud se ptedpoklada, Ze dojde
k ocekdvané budouci transakci, pak zlstatek zistane ve vlastnim kapitdlu a je preveden do zisku nebo ztraty

v okamziku realizace transakce.

Zajisténa polozka je pfecenéna o zmény v redlné hodnoté, které je mozné pfifadit zajiSténému riziku v
obdobf zajistovaciho vztahu. Jakdkoli vysledna dprava ucetni hodnoty zajiStované polozky vztahujici se k
zajiSténému riziku, je vykdzédna do zisku nebo ztrity s vyjimkou finan¢niho aktiva - kapitdlového néstroje
oceniovaného redlnou hodnotou do ostatniho dplného vysledku, u kterého je zisk nebo ztrita vykazan v

ostatnim tiplném vysledku.

V piipadé zajisténi redlné hodnoty se zisk nebo ztrita z pfecenéni zajiStovaciho instrumentu na redlnou

hodnotu vykdZe do zisku nebo ztrity.

Transakce s emisnimi povolenkami a energii

Podle IFRS 9 se tento standard vztahuje i na nékteré smlouvy na emisni povolenky a energie. VE&tSina smluv
na koupi a prodej, které Skupina uzavira, stanovi fyzickou doddvku mnoZstvi uréeného ke spotfebé nebo

k prodeji v rdmci b&Zné obchodni Cinnosti. Tyto smlouvy jsou tedy vylouceny z aplikace IFRS 9.

Ma4 se za to, Ze do pasobnosti IFRS 9 nespadaji zejména swapy a forwardové ndkupy a prodeje s fyzickou
dodavkou, pokud se md za to, Ze piisluSnd smlouva byla uzaviena v rdmci béZné podnikatelské €innosti

Skupiny. To je doloZeno, jsou-li spInény vSechny niZe uvedené podminky:

* na zéklad¢ té€chto smluv dojde k fyzické dodavce,

* objem nakoupeny nebo prodany na zdklad¢ téchto smluv odpovidd provoznim pozadavkim

Skupiny, a

* smlouvu nelze povazovat za pisemnou opci, jak ji definuje standard IFRS 9.
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Skupina tedy m4 za to, Ze transakce ujednané za icelem vyrovnani objemli mezi emisnimi povolenkami a
zavazky na nakup a prodej energii jsou souéasti jejtho obvyklého podnikani a nespadaji tedy do piisobnosti
standardu IFRS 9.

Smlouvy, které spadaji do pisobnosti standardu IFRS 9, se vykazuji v redlné hodnoté¢ a zmény v redlné
hodnoté€ se vykazuji do zisku nebo ztréty.

Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penéZni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidn{
investice s piivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

Zasoby

Zasoby se oceiiuji pofizovaci cenou nebo Cistou realizovatelnou hodnotou (vzdy tou, ktera je nizsi). Cistou
realizovatelnou hodnotu tvoii odhad prodejni ceny v rdmci béZné obchodni ¢innosti snizeny o odhadované
naklady na dokonceni a ndklady na prode;j.

Nakoupené zdsoby a zdsoby na cesté jsou prvotné vykdzany v cené pofizeni, kterd zahrnuje kupni cenu a
dalsi ndklady pfimo souvisejici s pofizenim zdsob a s jejich uvedenim na soucasné misto a do soucasného
stavu. Zasoby podobné povahy se ocefiuji metodou vaZzeného primeéru, coZ ale neplati pro oblast vyroby
energie, kde se uplatiiuje zdsada FIFO (, first-in, first-out*).

Zasoby vlastni vyroby a nedokoncend vyroba se prvotné ocenuji vyrobnimi ndklady. Vyrobni naklady
zahrnuji ptimé naklady (ptimy materil, pifimé mzdy a ostatni ptimé ndklady) a déle ¢ast reZijnich nakladd,
které 1ze pfimo pfifadit k vyrobé& zasob (vyrobni rezii). Toto ocenéni se upravuje na cistou realizovatelnou
hodnotu, je-li niZ8{ neZ vyrobni néklady.

SniZeni hodnoty
i. Nefinandcni aktiva

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéfuje ucetni hodnota aktiv Skupiny kromé zasob (viz
pfedchézejici bod (h) — Zasoby), investic do nemovitosti (viz bod (I) — Investice do nemovitosti) a
odlozenych danovych pohledavek (viz bod (p) — Dan z piijmi) s cilem zjistit, zda existuji objektivni
znamky, Ze by mohlo dojit k sniZeni hodnoty aktiv. Pokud takové zndmky existuji, provede se odhad zpétné
ziskatelné Castky daného aktiva. V ptipadé goodwillu a nehmotného majetku, ktery méa neurcitou dobu
Zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici k uzivani, se odhad zpétn€ ziskatelné Castky provadi
pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

s vz

Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je urcena redlnou hodnotou sniZenou o naklady
na prodej, nebo jeho uZitnou hodnotou, je-li vyssi. Pro zji$téni uZitné hodnoty jsou odhadované budouci
penéZni toky diskontovdny na svou soucasnou hodnotu za pouziti diskontni sazby pted zdanénim, kterd
odrazi aktudlni trZzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum ¢i penézotvornou
jednotku.

Pro ucely testovani na sniZeni hodnoty se aktiva, kterd nelze testovat samostatng, sdruZuji do nejmens{
zjistitelné skupiny aktiv vytvérejici piichozi penézni toky ze stidlého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé
na pfichozich penéZznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,,penézotvornd jednotka”). Pro ucely
testovani na moZné sniZeni hodnoty u goodwillu se pencézotvorné jednotky, ke kterym byl pfifazen
goodwill, seskupi tak, aby uroven, na niZ se provadi testovani na sniZzeni hodnoty, byla nejnizsi urovni, na
které se sleduje goodwill pro tcely vnitintho vykaznictvi. Goodwill ziskany v disledku podnikové
kombinace se pfifadi skupindm penézotvornych jednotek, u nichZ se pfedpokladd, Ze budou mit prospéch
ze synergického pusobeni dané podnikové kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz tucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
piesahne jeho zpétné ziskatelnou €astku. Ztraty ze sniZeni hodnoty se vykazuji do zisku nebo ztraty.

Alokace ztrat ze sniZzeni hodnoty vykédzanych u penézotvornych jednotek se provadi tak, Ze se nejprve snizi
ucetni hodnota veskerého goodwillu pfidéleného t€émto jednotkdm a poté se snizi ti€etni hodnoty ostatnich
aktiv v rdmci jednotky (skupiny jednotek), a to na pomeérné bazi.
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Ztrata ze sniZeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrita ze sniZzeni hodnoty, kterd byla
vykazana v pfedchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému dni s cilem identifikovat znamky
sniZeni piipadn€ zaniku této ztraty. Ztrata ze sniZeni hodnoty se zrusi, jestlize dojde ke zméné odhadii
pouZzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky. Zrusi se ale jen v takovém rozsahu, pfi némZz ucetni
hodnota aktiva nepfesahne tcetni hodnotu, kterd by byla stanovena (s odectenim odpisti), kdyby nebylo
vykazano 7adné sniZeni hodnoty.

Goodwill tvofici soucést ucetni hodnoty investice v pfidruZené spole¢nosti se nevykazuje samostatné, a
proto se ani samostatné netestuje na sniZeni hodnoty. Existuji-li v ptidruZené spole¢nosti objektivni znamky
mozného sniZeni hodnoty investice, testuje se na sniZeni hodnoty celd investice v pfidruZené spolecnosti
jako jedno aktivum.

ii. Financni aktiva (véetné pohleddvek z obchodnich vztahii, ostatnich pohleddvek a smluvnich
aktiv)

Postup platny do 1. ledna 2018

Ke kaZzdému rozvahovému dni se provadi hodnoceni financnich aktiv, kterd nejsou oceflovana v redlné
hodnoté do zisku nebo ztraty, s cilem zjistit, zda existuji objektivni zndmky sniZeni jejich hodnoty. Ke
sniZzeni hodnoty finan¢niho aktiva dochézi tehdy, kdyZ objektivni ndznaky svédc¢i o tom, Ze po pocatecnim
zachyceni aktiva nastala udélost s negativnim dopadem na odhadované budouci penézni toky daného
aktiva, ktery lze spolehlivé odhadnout.

Mezi objektivni zndmky sniZeni hodnoty finan¢niho aktiva Ize pocitat nesplaceni dluhu nebo nezdkonné
jednéni ze strany dluznika, restrukturalizace pohleddvek Skupiny za podminek, o nichZ by Skupina za
normdlni situace neuvaZovala, signdly svéd¢ici o tom, Ze dluZnik ¢i emitent je na pokraji konkurzu, nebo
skutecnost, Ze pro cenny papir piestal existovat aktivni trh. Objektivni zndmkou sniZeni hodnoty investice
do tucastnickych cennych papirt je také vyznamné nebo dlouhodobé sniZeni jejich realné hodnoty pod
uroven jejich pofizovaci ceny. Standard IAS 39 nenabizi jednozna¢né voditko k urceni, co je ve vztahu
k pofizovaci cené¢ vyznamné a co znamend dlouhodobé sniZeni redlné hodnoty. Podle zasad Skupiny v této
souvislosti plati, Ze se poklesy na akciovych trzich povazuji a budou povazovat za vazné tehdy, kdyZ se
velka cast globdlnich akciovych indexii sniZi ze svych 12mési¢nich maxim téméf o 50 % a to po dobu delsi
nez 6 mésicu (kritéria snizeni hodnoty).

Zpétné ziskatelnd Castka investic Skupiny do cennych papirt drZzenych do splatnosti a zpétné ziskatelna
¢astka pohledavek vykdzanych v nabchlé hodnoté se vypocte jako soucasnd hodnota odhadovanych
budoucich penéznich tokt diskontovanych plvodni efektivni Grokovou sazbou (tj. efektivni trokovou
sazbou vypoctenou pfi pocatecnim zachyceni danych financnich aktiv). Kratkodobé pohledavky se
nediskontuji. Pii stanoveni zpétn¢ ziskatelné Castky u pujcek a pohleddvek se také bere v dvahu
uvéruschopnost a hospodaiskd vykonnost dluznika a hodnota vSech zastavnich prav a zdruk od tretich
stran.

Ztrata ze sniZzeni hodnoty cenného papiru drzeného do splatnosti nebo pohleddvky pfi vykazani v nabéhlé
hodnoté se zrus$i, jestlize nésleduje zvySeni zpétn€ ziskatelné Castky, které lze objektivné spojovat
s udalosti nastalou po vykdzani ztraty ze sniZeni hodnoty.

Ztréty ze sniZeni hodnoty realizovatelnych investi¢nich cennych papirt se vykazuji tak, Ze se kumulativni
ztrata, kterd byla vykdzdna v ostatnim dplném vysledku a prezentovédna ve fondu z pfecenéni na redlnou
hodnotu ve vlastnim kapitélu, pfevede do zisku nebo ztraty. Kumulativni ztrdtu, kterd se vyjme z vlastniho
kapitélu do zisku nebo ztraty a vykaze se do zisku nebo ztraty, pfedstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou
(po odecteni vSech splatek jistin a vSech odpist / amortizace) a stdvajici redlnou hodnotou s odectenim
vSech ztrat ze sniZzeni hodnoty difve vykdzanych do zisku nebo ztraty. Zmény kumulativnich ztrat ze
sniZzeni hodnoty, které souviseji s uplatnénim metody efektivni drokové sazby, se vykdzou jako slozka
drokového vynosu.

JestliZe u realizovatelného dluhového cenného papiru se sniZenou hodnotou dojde v nésledujicim obdobi
ke zvySeni redlné hodnoty a toto zvySeni lze dit do objektivni souvislosti s udélosti, kterd nastala poté, co
byla ztrata ze sniZeni hodnoty vykdzana ve vykazu zisku a ztréty, pak se ztrata ze sniZeni hodnoty zrusi a
tato zruSend (rozpusténd) C¢dstka ztraty se vykdZze ve vysledku hospodafeni. Piipadné nédsledné zvySeni
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redlné hodnoty realizovatelného kapitdlového cenného papiru, jehoz hodnota se pfedtim sniZila, je
vykdzano v rdmci ostatniho uplného vysledku.

Postup platny od 1. ledna 2018

Skupina vy¢isluje opravné polozky pouZitim modelu o¢ekavanych uvérovych ztrat (,,ECL®) pro finan¢ni
aktiva ocenénd nab&hlou hodnotou, dluhové néstroje oceniované redlnou hodnotou do ostatniho tplného
vysledku (,,FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné poloZky jsou ocenovany jednim z nésledujicich dvou
zpusobi:

* 12mési¢ni o¢ekavané tveérové ztraty (ECL): jde o ECL, které vyplyvaji z moZnych ptipadd selhani béhem
12 mésict po rozvahovém dni,

* ECL po celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze vSech moznych piipadt selhdni za celou
dobu existence finanéniho néstroje.

Skupina vy¢isluje opravnou polozku ve vysi o€ekavanych tivérovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou téch
finan¢nich aktiv, u nichZ se uvérové riziko souvisejici s timto finanénim néstrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvySilo. Skupina se rozhodla, Ze vycisli opravné polozky k pohleddvkdm z
obchodnich vztaht a smluvnim aktiviim ve vysi ocekavanych ztrat za celou dobu existence.

Model ECL je zaloZen na principu oc¢ekdvanych uvérovych ztrat. Pro ucely navrZzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentt. Finan¢ni aktiva v ramci jednotlivych segmentl jsou
pfifazena do tif drovni (droven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, kterd jsou znehodnocena k datu
prvotniho zachyceni nakoupenych nebo vzniklych tvérové znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI*). K
datu prvotniho zachycenf je finan¢ni aktivum klasifikovano do trovné I nebo POCI. Po prvotnim zachyceni
je finan¢ni aktivum alokovdno do urovné II, pokud doslo k vyznamnému narastu avérového rizika od
prvotniho zachyceni nebo do trovné III dvérové znehodnoceného finanéniho aktiva.

Skupina m4 za to, Ze se tverové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna Cast je vice nez 30 dnti po splatnosti (pokud je financni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a méné nez 90 dnd po splatnosti a zpozdéni neindikuje nartst
uvérového rizika protistrany, pouzije se individudlni pifistup a finan¢ni aktivum bude klasifikovdno do
urovn¢ I), nebo

(b) Skupina vyjednd s dluzZnikem restrukturalizaci dluhu (na Zadost dluZnika ¢i Spole€nosti), nebo
(c) pravdépodobnost selhéni (,,probability of default — PD*) dluZnika se zvysi o 20 %, nebo

(d) se vyskytnou jiné vyznamné uddlosti, které vyZaduji individudlni posouzeni (napt. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Vzdy k rozvahovému dni Skupina posoudi, zda jsou finanéni aktiva ocefiovanid nab&hlou hodnotou a
investice do kapitdlovych nastrojii uv€rové znehodnoceny. Finan¢ni aktivum je dverové znehodnoceno,

pokud nastaly jedna ¢i vice udélosti, které maji nepiiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky z
finan¢niho aktiva. Skupina povaZuje finan¢ni aktivum za uvérové znehodnocené, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ést je vice nez 90 dnti po splatnosti, nebo

(b) v souvislosti s dluZznikem byly u€inény pravni kroky, jejichZ vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh, nebo

(c) vuci dluznikovi bylo zahdjeno insolvenéni fizeni ¢i jiné podobné fizen{ dle zahrani¢ni legislativy, ktera
mohou vést k vyhlaSeni konkurzu a Zadost o zahdjeni téchto fizeni nebyla zamitnuta nebo tato fizeni nebyla
pozastavena do 30 dnii od zahajeni ((b) a (c) jsou povazovana za ,,selhani*), nebo

(d) pravdépodobnost selhdni dluznika se ve srovnéni s ptedchozim ratingem zvysi o 100 % (neni relevantni
podminka v modelu ECL pro vnitropodnikové tuvéry a pohledavky), nebo

(e) se vyskytnou jiné vyznamné udélosti, které vyZaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu uvérového rizika svrchovaného dluznika).
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Pro ucely vypoctu ocekavanych tverovych ztrat pouzivd Skupina slozky nezbytné pro tento vypocet,
konkrétné pravdépodobnost selhdni (,,probability of default — PD*), ztratu ze selhdni (,,loss given default -
LGD*) a expozici pfi selhdni (,,exposure at default — EAD*). Informace zamétené na vyhlidky do budoucna
zahrnuji veSkeré makroekonomické faktory pldnované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na
vyvoj tvérovych ztrat. Ocekdvané uvérové ztriaty predstavuji soucasnou hodnotu pravdépodobnostné
vazeného odhadu tvérovych ztrat. Skupina hlavné zvazuje ocekavany rst hrubého doméciho produktu,
referencni drokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykdzdni opravnych poloZek

2 s v

Opravné polozky k finanénim aktiviim ocenénym nabéhlou hodnotou jsou odecteny z hrubé tcetni hodnoty
aktiv. U dluhovych cennych papird ocenénych redlnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku je opravna
polozka vykdzdna v ostatnim uplném vysledku misto sniZeni ucetni hodnoty aktiva.

iii. Jednotky tictované ekvivalencni metodou

Ztrata ze sniZeni hodnoty jednotky tctované ekvivalenéni metodou se stanovuje na zdklad€ porovnéani
zpétné ziskatelné Castky investice s jeji ticetni hodnotou. Ztrata ze sniZeni hodnoty se vykdze do zisku
nebo ztraty a zrusi se, jestliZe dojde k pozitivni zméné odhadl pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné
castky.

Dlouhodoby hmotny majetek
i.  Vlastnénd aktiva

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se tctuji v pofizovaci cené sniZené o opravky (viz niZe) a ztraty
ze sniZeni hodnoty (viz Ucetni postup (i) — SniZeni hodnoty). Pocatecni zistatek se vykazuje jako Cista
ucetni hodnota, kterd zahrnuje Uupravu pii pfecenéni v ramci procesu alokace kupni ceny.

Poftizovaci cena zahrnuje vydaje, které 1ze ptimo pfifadit k pofizeni daného aktiva. Pofizovaci cena majetku
vytvofeného ve vlastni reZii zahrnuje ndklady na materidl a mzdy, veSkeré ostatni ndklady piimo souvisejici
s uvedenim aktiva do funk¢niho stavu pro zamyslené vyuziti a aktivované vypijéni ndklady (viz dcetni
postup (o) — Finan¢ni vynosy a nédklady). Pofizovaci cena také zahrnuje ndklady na demontdZ a odstranén{
jednotlivych poloZek a uvedeni lokality do ptivodniho stavu.

Nemovity majetek, ktery se buduje nebo pfipravuje pro budouci vyuZiti jako investice do nemovitosti, se
do dokonceni klasifikuje jako dlouhodoby hmotny majetek a vykazuje se v redlné hodnoté. Po dokoncen{
se klasifikuje jako investice do nemovitosti.

Jestlize se poloZka dlouhodobého hmotného majetku sklada z ¢asti majicich rGznou dobu ekonomické
Zivotnosti, pak se tyto jednotlivé ¢asti uctuji jako samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

ii. Najatd aktiva

N4jmy, pti kterych na Skupinu ptfechdzeji v podstaté vSechna rizika a uZitky vlastnictvi, se klasifikuji jako
finan¢ni leasing. Pfi finan¢nim leasingu se najata aktiva vykazuji bud’ v redlné hodnoté, nebo v soucasné
hodnoté minimélnich splatek ndjemného (té, kterd je niz8i) k okamziku vzniku ndjmu po odecteni opravek
(viz niZe) a ztrat ze sniZeni hodnoty (viz tcetni postup (i) — SniZeni hodnoty).

Minimélni splatky ndjemného pfi finan¢nim leasingu se déli na finan¢ni ndklad a na platbu sniZujici vysi
zévazku, ktery zbyva k uhrazeni. Finan¢ni ndklad se pfifazuje ke kazdému obdobi v ramci celé doby ndjmu
tak, aby vysledkem byla konstantni periodicka drokova mira zlstatku zbyvajiciho zdvazku.

Ostatni ndjmy maji charakter operativniho leasingu a s vyjimkou investic do nemovitosti nejsou
vykazovéany ve vykazu o finan¢ni pozici Skupiny.

Platby hrazené v rdmci operativniho leasingu se do zisku nebo ztrdty vykazuji linedrné po dobu trvani
ngjmu.

Pti identifikovani leasingovych smluv posuzuje Skupina i dalsi kritéria definovana v interpretaci IFRIC 4
— Urceni, zda smlouva obsahuje leasing: Skupina zjiSt'uje, zda smlouva poskytujici pravo uZivat aktivum
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(k)

spliuje definici leasingu. Pfi splnéni urcitych kritérii 1ze za najemni vztah povaZovat i nékteré kupni a
dodavatelské smlouvy v oblasti energetiky (dodédvka elektfiny a plynu).

iii. Beziiplatné nabyty hmotny majetek

Nektera plynovd a elektricka zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developert
a mistnich ufadd (nejednd se o grant, ponévadz v takovych piipadech mistni dfady vystupuji v roli
developera). Tento majetek byl zatictovdn do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici
ndkladim, jeZ byly vynaloZeny na tento majetek obecnimi a mistnimi ufady, se souvztaznym zapisem do
smluvnich zavazku (pred 1. lednem 2018 do vynost piistich obdobi), jelikoZ pfijeti beziplatné nabytého
hmotného majetku se vztahuje k zavazku pfipojit zdkazniky k soustavé. Tyto ndklady pfiblizné odpovidaji
redlné hodnoté nabytych aktiv. Tento smluvni zavazek se rozpousti do vysledku hospodafeni rovnomérné
ve vysi odpist dlouhodobého hmotného majetku nabytého beziiplatné.

iv. Ndsledné ndklady

Nésledné ndklady se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, Ze z urcité poloZky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou Skupin€ budouci ekonomické uzitky a Ze ptisluSné naklady lze spolehlivé
mefit. VSechny ostatni vydaje véetné nakladii na kazdodenni servis dlouhodobého hmotného majetku se
vykazuji ptimo do zisku nebo ztréty.

v.  Odpisy

Odpisy se vykazuji do zisku nebo ztraty linedrné po odhadovanou dobu Zivotnosti dané polozky
dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky se neodepisuji. Najata aktiva se odepisuji bud’ po dobu ndjmu,
nebo po dobu Zivotnosti, je-1i kratSi (pokud neni pfiméfené jisté, Ze do konce doby ndjmu Skupina ziska
k danému aktivu vlastnické pravo).

Odhadovan4 doba Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

* Budovy a stavby elektraren 7-100 let
* Budovy a stavby 7 - 80 let
*  Plynovody 30-70 let
*  Stroje, elektrické generatory, plynové

generatory, turbiny a kotle 7 -50 let
* Doly a dulni majetek 15 - 30 let
* Distribu¢nf sit’ 10 — 30 let
* Stroje a zafizeni 4 -40 let
* Inventaf a ostatni 3-20let

Metody odpisovani, délka doby Zivotnosti a zlstatkové hodnoty se kazZdoro¢né reviduji k rozvahovému dni.
U spolec¢nosti nabytych v souladu s IFRS 3, u nichZ se provadi alokace kupni ceny, se Zivotnost posuzuje
znovu na zdkladé procesu alokace kupni ceny.

Nehmotny majetek
i.  Goodwill a nehmotny majetek ziskany v ramci podnikovych kombinaci

Goodwill pfedstavuje ¢astku, o kterou pofizovaci cena akvizice prevySuje readlnou hodnotu podilu Skupiny
na cCistych identifikovatelnych aktivech nabyvané dcefiné &i pfidruzené spoleCnosti nebo spolecného
podniku k datu akvizice. V ptipadé akvizice dcefiné spole¢nosti / spolecného podniku se goodwill vykazuje
jako nehmotny majetek. V piipadé€ akvizice ptidruzené spolecnosti se goodwill zahrnuje do dc¢etni hodnoty
investic do pfidruZenych spolecnosti.

V ptfipadé, Ze k datu akvizice podil Skupiny na redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv a zdvazka
dcefiného podniku nebo jednotky dctované ekvivalenéni metodou pievysuje pofizovaci cenu akvizice,
Skupina ptehodnoti identifikaci a ocenéni identifikovatelnych aktiv a zdvazk a pofizovaci cenu akvizice.
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Ptipadny piebytek vznikly z tohoto piecenéni (zaporny goodwill) se vykdze do zisku nebo ztraty v obdobi,
kdy doslo k akvizici.

Pii akvizici nekontrolntho podilu (spolu se zachovanim kontroly nad danym subjektem) se goodwill
nevykazuje.

Pfi prvotnim zachyceni v dcetnictvi se goodwill ocenuje potizovaci cenou s odectenim kumulativnich ztrat
ze snizeni hodnoty (viz dcetni postup (i) SniZeni hodnoty) a kazdoro¢né se testuje na sniZeni hodnoty.

Zisky a ztréty pfi prodeji podniku zahrnuji i icetni hodnotu goodwillu naleZejictho prodanému podniku.

Nehmotna aktiva ziskand pfi podnikové kombinaci se dctuji redlnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li
o aktivum, které je odd¢litelné nebo vzniklo v disledku smluvnich nebo jinych zdkonnych prav. Nehmotny
majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a vykazuje se v pofizovaci cené sniZzené o ztrity ze
sniZzeni hodnoty (viz tcetni postup (i) SniZeni hodnoty). Nehmotny majetek s urcitou dobou Zivotnosti se
odepisuje po dobu Zivotnosti a vykazuje se v pofizovaci cené sniZené o opravky (viz niZe) a o ztrity ze
sniZzeni hodnoty (viz Gcetni postup (i) SniZeni hodnoty).

ii. Vyzkum a vyvoj

Vydaje na vyzkumnou ¢innost realizovanou s cilem ziskat nové védecké ¢i technické poznatky a védomosti
se v dobé vzniku vykazuji pfimo do zisku nebo ztraty.

Vyvojova Cinnost zahrnuje plan ¢i navrh realizace novych nebo podstatné zdokonalenych vyrobkli nebo
procest. Naklady na vyvoj se aktivuji, pouze pokud je Ize spolehlivé méfit, ptisluSny vyrobek nebo proces
je technicky a ekonomicky realizovatelny, je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu ziskdan ekonomicky
uzitek a Skupina hodld vyvoj dokonlit a vysledné aktivum pouZivat ¢i prodat, k cemuZ disponuje
dostate¢nymi zdroji.

V letech 2018 a 2017 ndklady na vyvoj vynalozené Skupinou nespliiovaly uvedena kritéria. Z tohoto
dtvodu byly vykazany do zisku nebo ztraty.

iii. Emisni povolenky
Vykazovdni a oceniovdni

Emisni povolenky vydané stitem jsou prvotn€ vykazovany v redlné hodnot€. Pokud existuje aktivni trh,
redlnd hodnota by méla v souladu s IFRS 13 odpovidat trzni cené. V piipadé pfid€lenych emisnich
povolenek je redlna hodnota stanovena jako cena k datu ptidéleni povolenek. Nakoupené emisni povolenky
se pii pocatecnim vykazani oceniuji ve vysi pofizovacich nakladi.

Nésledné€ budou emisni povolenky uctovany metodou potizovaci ceny v rdmci nehmotného dlouhodobého
majetku.

Pti spotiebé ¢i prodeji emisnich povolenek Skupina uplatituje metodu , first-in, first-out* (,,FIFO”).
SniZeni hodnoty emisnich povolenek

Vizdy ke dni ucetni zdvérky Skupina posoudi, zda lze usuzovat, Ze doSlo ke sniZeni hodnoty emisnich
povolenek.

7

Pokud lze usuzovat, Ze doslo ke sniZeni hodnoty, Skupina provéii zpétné ziskatelné ¢astky penézotvorné
jednotky, ke které byly emisni povolenky pfifazeny, aby urcila, zda tyto ¢astky nadéle presahuji ucetni

hodnotu pfedmétnych aktiv. V pfipadé, Ze je ucetni hodnota penézotvorné jednotky vyssi nez jeho zpétné
ziskatelnd ¢astka, doslo ke sniZeni hodnoty.

Jakékoli zjisténé sniZeni hodnoty emisnich povolenek je Gctovano na vrub ndkladt ve vykazu zisku nebo
ztraty a v rozvaze ve prospéch opravnych polozek.

Vykazovdni dotact

Yo%

Dotace se prvotné vykazuji jako vynosy pfistich obdobi a dctuji do zisku systematicky po celou dobu
platnosti, coZ je pfisluSny kalendafni rok, a to bez ohledu na to, zda doty¢ny subjekt ptfidélenou povolenku

nadale drzi. Model systematického ti¢tovani vynosu piistich obdobi do zisku vychazi z odhadovanych emis{
vypousténych v daném mésici se zohlednénim odhadovaného kryti celkovych odhadovanych ro¢né
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U)

(m)

vypousténych emisi emisnimi povolenkami pfifazenymi jednotce. K rozpousténi vynost ptistich obdobi do
vykazu zisku nebo ztraty dochdzi ¢tvrtletng; jakédkoli budouci aktualizace odhadu celkovych ro¢nich emis{
se zohledni v ramci nésledujictho mési¢niho nebo Ctvrtletniho hodnoceni. Jakékoli ubytky povolenek nebo
zmény v Gcetni hodnoté nemaji vliv na zpisob, jakym jsou vykazovany vynosy z dotaci.

Vykazovdni a ocentovdni rezerv

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravidelné¢ béhem roku na zdkladé odhadovaného mnoZstvi
tun emitovaného CO2.

Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro vyrovnani zdvazku ke konci tcetniho
obdobi. To znamend, Ze se rezerva vypocitavd na zaklad¢ aktudlni dcetni hodnoty drzenych povolenek,
pokud je drZeno dostatecné mnoZstvi povolenek pro dorovnani stavajictho zdvazku, za pouZiti metody
FIFO. Spolec¢nosti v rdmci skupiny identifikuji (v kaZzdém obdobi vymétovani rezervy), které povolenky
jsou ,,vybrané pro vyrovnani‘ rezervy, a toto pfifazeni je konzistentné aplikovano.

V opacném piipad€, pokud ke dni ucetni zavérky existuje nedostatek drZzenych emisnich povolenek ve
srovndni s odhadovanou potiebou, vykdze se rezerva odpovidajici tomuto rozdilu v trZzni cené emisnich
povolenek platné ke konci ti¢etniho obdobi.

iv. Software a jiny nehmotny majetek

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Skupinou s definovanou (urcitou) dobou Zivotnosti se vykazuje
v pofizovaci cené sniZzené o opravky (viz niZe) a o ztrity ze sniZeni hodnoty (viz tGcetni postup (i) SniZen{
hodnoty).

Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a misto toho se kaZzdorocné testuje na
sniZeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci kazdého obdobi pfehodnocuje s cilem zjistit, zda nastalé
udélosti a okolnosti nadale svédci o neurcité dob€ Zivotnosti.

v.  Odpisy

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu se uctuji linedrn€ do zisku nebo ztrity po dobu odhadované
Zivotnosti, po¢inaje dnem, kdy dané aktivum bylo zafazeno do uZivani. Odhadovand doba Zivotnosti pro
jednotlivé kategorie majetku:

*  Software 2-17let
* Jiny nehmotny majetek 2 -20let

Zpusob odepisovani, délka Zivotnosti a zstatkové hodnoty se na konci kazdého tcetniho roku piehodnocuji
a v piipad¢ potfeby se upravuji.

Investice do nemovitosti
Investice do nemovitost{ pfedstavuji nemovitosti, které Skupina drzi bud’ pro tcely ziskavani ndjemného,

nebo pro kapitdlové zhodnoceni, pfipadné pro oba tyto ucely, nikoliv vSak na prodej v ramci b&Zné
podnikatelské ¢innosti, k vyuZiti ve vyrob¢ ¢i dodavani zboZi ¢i sluzeb, ani k administrativnim dcelam.

Investi¢ni nemovitosti se oceiiuji redlnou hodnotou, kterou stanovi nezdvisly registrovany odhadce. Redlna
hodnota se stanovi podle soucasnych cen na aktivnim trhu podobnych nemovitosti v téZe lokalité a ve
stejném stavu, nebo, kde srovnatelné nemovitosti nejsou, podle vSeobecné platnych metodik ocefiovéni.
Kazdy zisk ¢i ztrata plynouci ze zmény redlné hodnoty se vykazuje ve vykazu zisku a ztréty.

Dojde-li ke zméné ve zplisobu uzivani nemovitosti a nemovitost je piefazena do dlouhodobého hmotného
majetku, pouZije se jako pofizovaci cena pro ucely dalStho tictovéni jeji redlnd hodnota ke dni tohoto
pietazeni.

Zpitsob tctovani ptijmu z ndgjemného z investi¢nich nemovitosti je popsan v tcetnim postupu (n) Vynosy.
Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu o finan¢ni pozici, ma-li Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni zdvazek
vyplyvajici z udélosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zadvazku vyzada odliv
ekonomickych uzitki, a je-1i mozné piislusnou ¢astku spolehlivé odhadnout.
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Rezervy se vykazuji ve vysi o¢ekdvaného plnéni. Dlouhodobé zivazky se vykazuji jako zdvazky
v soucasné hodnot€ predpoklddané vyse jejich plnéni, pticemz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako
diskontni sazba pouZije sazba pted zdanénim, kterd odraZi stavajici trZzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz
a rizik specifickych pro dany zdvazek. Pravidelné odvijeni diskontu se vykazuje do zisku nebo ztrity ve

finan¢nich néakladech.

Dopady zmén trokovych sazeb, miry inflace a dalSich faktorG se vykazuji do zisku nebo ztrity jako
provozni vynosy ¢i ndklady. Zmény v odhadech rezerv mohou vzniknout piedevsim v disledku odchylek
od ptivodné odhadovanych ndkladt nebo v disledku zmén data vyporadani nebo zmén rozsahu piislusného
zévazku. Zmény odhadl se vSeobecné vykazuji do zisku nebo ztraty k datu zmény daného odhadu (viz
nize).

i.  Zaméstnanecké poZitky

Dlouhodobé zaméstnanecké pozitky

Zavazky tykajici se dlouhodobych zaméstnaneckych poZitki a odmén za poskytované sluzby, mimo
penzijni plany, jsou definovany jako ¢astky budoucich plateb, na které zaméstnanci maji narok vyménou
za sluzby poskytnuté vtomto obdobi nebo v minulych obdobich. Budouci zdvazky, vypocitané
ptirGstkovou metodou, se diskontuji na sou¢asnou hodnotu. Jako diskontn{ sazba se pouziva vynos, ktery
ke dni dcetni zavérky plyne z vysoce bonitnich dluhopisti se splatnostmi, které se bliZi splatnostem
budoucich zavazku. Precenéni Cisté hodnoty zdvazkil vyplyvajicich z planti definovanych pozitkl (véetné
pojistné-matematickych ziskl a ztrat) je vykazovano v plné vysi v ostatnim tGplném vysledku.

Piispévky do penzijniho pojisténi vyplyvajici z kolektivni smlouvy se tuctuji ke dni, kdy vznikne nédrok na
jejich zaplacend.

Rezerva na zaméstnanecké poZzitky je vykazdna zvlast pro dlouhodobé a kratkodobé poZzitky (pokud je
mozné je oddélit, jinak jako pro dlouhodobé, neuplatni-li se IFRS 5). PoZitek by mohl byt klasifikovén jako
kratkodoby, pouze pokud by celd kategorie pozitkl byla vypotfadana ve 1htit€ jednoho roku; jinak musi byt
vykazan jako dlouhodoby.

Penczijni pldany

V souladu se standardem IAS 19 je piirtistkovd metoda jedinou povolenou pojistné matematickou metodou.
Benchmarkem (cilovou hodnotou) pouZitym ke zjisténi stanovenych zavazka vyplat z penzijniho planu je
soucasnd hodnota prav z penzijniho planu aktivnich a byvalych zaméstnancii a piijemcti (souc¢asna hodnota
stanoveného zdvazku vyplaty z penzijniho pldnu). Obecné je nutné piedpokladat, Ze narok na kazdé
jednotlivé plnéni z penzijniho zdvazku vznikd rovnomérn€ od doby zahdjeni sluZzby do piisluSného data
splatnosti.

Jsou-li uréena konkrétni aktiva penzijniho planu, kterd maji pokryt vyplaty davek, pak se tato aktiva mohou
zapocitat vci penzijnim zdvazkim a vykazuje se pouze Cisty zdvazek. Ocenéni stavajicich aktiv penzijniho
planuvychdzi z redlné hodnoty k rozvahovému dni v souladu s IAS 19.

Aktiva pouzivand na kryti penzijnich zdvazki, kterd pln€ nespliuji poZadavky penzijnich aktiv, se
v rozvaze vykazuji jako aktiva. Ve vztahu k nim nelze pouzit zdpocet na kryté zavazky.

Skupina vykazuje veSkeré pojistné-matematické zisky a ztraty, které plynou z penzijniho planu, pfimo
v ostatnim dplném vysledku a veSkeré vydaje souvisejici se stanovenym penzijnim pldnem do zisku nebo
Ztraty.

Skupina vykazuje zisky nebo ztraty z kraceni nebo vypofadédni penzijniho pldnu v dobé, kdy ke kraceni
nebo vypotddani dojde. Zisk nebo ztrita z kraceni nebo vypotfddani zahrnuje veskeré souvisejici zmény
v redlné hodnoté aktiv v planu, zménu v soucasné hodnoté stanoveného zdvazku vyplat, veskeré souvisejici
pojistné-matematické zisky nebo ztrity a minulé servisni ndklady, které nebyly doposud vykazany.

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky se nediskontuji a dctuji se do ndklada pfi poskytnuti ptislusné sluzby.
Rezerva na castku, jejiz vyplaceni se predpoklddd v ramci kriatkodobych prémiovych programi nebo
programu podilt na zisku, se vytvoii tehdy, kdyZ Skupina ma soucasny pravni nebo mimosmluvni zadvazek
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k vyplaté takové ¢astky za sluzbu poskytnutou zaméstnancem a jestliZze je mozné dany zavazek spolehlivé
odhadnout.

ii. Zdruky
Rezerva na zaruky se vykaZze pfi prodeji piislusnych vyrobkii nebo sluzeb. Rezerva vychazi z historickych

dat tykajicich se zdaruk, pfi¢emz se vSem moznym vysledkim piidéluje vdha podle ptislusnych
pravdépodobnosti.

iii. Rezerva na soudni fizeni a spory

Urovnéni pravniho sporu piedstavuje individualni potencidlni zdvazek. Pfi stanoveni nejlepsiho odhadu se
bud’ provadéji vypocty predpokladané hodnoty, kde se moZznym dtisledktim stanovenym na zakladé pravni
analyzy pfidéluje vdha podle piisluSnych pravdépodobnosti, nebo jde o jediny nejpravdépodobnéjsi
vysledek, podle potieby upraveny se zohlednénim rizik a nejistot.

iv. Rezerva na emisni povolenky

Rezerva na emisni povolenky je vykazovéana pravidelné¢ béhem roku na zdkladé odhadovaného mnoZzstvi
tun emitovaného CO2. Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani
skute¢ného zdvazku ke konci vykazovaného obdobi.

v. Restrukturalizace

Rezerva na restrukturalizaci se vykéZze, jestliZze Skupina schvalila podrobny a oficidlni restrukturaliza¢n{
plan a restrukturalizace jiz byla zahdjena, nebo byla oficidln€ ozndmena. Na budouci provozni niklady se
rezerva nevytvari.

vi. Rezerva na demontd? a rezerva na ndpravu ekologickych skod

vl

Zéavazky souvisejici s vyfazovanim a demontdZi dlouhodobého hmotného majetku se vykazuji ve spojitosti
s prvotnim zadctovanim piislusného majetku za ptedpokladu, Ze tento zdvazek lze spolehlivé odhadnout.

Ucetni hodnoty piisluinych polozek dlouhodobého hmotného majetku se zvysi o stejnou &astku, jakd se
nasledné¢ odepisuje pti odepisovani piislusSného majetku.

Zména v odhadu rezervy na vyfazeni a obnovu dlouhodobého hmotného majetku se obecné vykazuje
zéaroven s odpovidajici ipravou daného majetku, a to bez dopadu do vykazu zisku nebo ztraty. Jestlize dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku uz byly pln€ odepsdny, vykdzi se zmény odhadu do zisku nebo
Ztraty.

s s

Rezerva se nevytvaii na podminéné zavazky souvisejici s demontdZi, pokud neni mozné spolehlivé urcit
druh, rozsah a naasovani zdvazku a piislusné pravdépodobnosti.

Rezervy na ndpravu ekologickych $kod ve formé& kontaminace lokality se tvoii v piipadé kontaminace
lokality, pokud existuje pravni nebo mimosmluvni povinnost pfisluSnou lokalitu sanovat.

Rezervy na obnovu se vytvafeji na ndsledujici obnovovaci prace:

¢ demontaZ a odstranéni staveb,

» rekultivace dolu a odkalist,

* demontdZ provoznich zafizent,

e uzavfeni zavodu a skladek, a

* obnova a rekultivace dotéenych oblasti.

Spolec¢nost zaictuje soucasnou hodnotu rezerv v obdobi, v némz doslo ke vzniku zdvazku. Zavazek obecné
vznikd ve chvili, kdy dojde k instalaci majetku anebo k naruSeni prostfedi v mist¢ vyroby. Pii prvotnim
vykdzani zavazku se soucasnd hodnota odhadovanych ndkladl aktivuje navySenim ucetni hodnoty
souvisejictho t&Zebniho majetku. Casem se diskontovany zdvazek zvySuje, aby se zohlednila zména
v soucasné hodnoté na zaklad¢ diskontnich sazeb, které odrdZeji soucasné trzni hodnoceni a konkrétn{
rizika souvisejici s danym zavazkem. Nartst diskontu v Case se vykazuje do zisku nebo ztraty ve finan¢nich
vynosech nebo ndkladech.
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(n)

Vsechny rezervy na ndpravu ekologickych $kod a rezervy na demontdz se vykazuji v rdmci rezerv na
obnovu a vyfazeni z provozu.

vii. Nevyhodné smlouvy

Rezerva na nevyhodné smlouvy se vytvoii, kdyZ oekdvané piinosy, které maji Skupiné plynout z urcité
smlouvy, jsou mensi neZ nevyhnutelné naklady na splnéni povinnosti Skupiny z této smlouvy. Rezerva se
oceniuje soucasnou hodnotou predpokladanych ndkladi na ukonceni takové smlouvy, nebo vysi
predpokladanych cistych ndkladii na jeji pokracujici plnéni, jsou-li nizsi. Pfed vytvofenim rezervy musi
Skupina vykdzat vesSkeré ztraty ze sniZeni hodnoty majetku souvisejiciho s takovou smlouvou.

Vynosy

i.  Vynosy z prodeje vlastnich vyrobkii a zboZi a z poskytnutych sluZeb (postup platny pied 1. lednem
2018)

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji presvédcivé dikazy (obvykle ve formé
uzaviené prodejni smlouvy), Ze vyznamnd rizika a uZitky vlastnictvi byly pfeneseny na kupujiciho; je
pravdépodobné, Ze Skupina ziskd protiplnéni; piislusné ndklady a moZnost vraceni zboZi Ize spolehlivé
odhadnout; vedeni se ve spojitosti s danym zboZim naddle neangaZuje; a ¢astka vynosu se da spolehlivé
urcit.

Vynosy z prodeje vlastnich vyrobkil a zboZi v ramci béZné ¢innosti se ocenuji redlnou hodnotou ziskaného
protiplnéni nebo piislusné pohledavky, snizenou o obchodni slevy a mnoZstevni slevy. Slevy se vykazuji
jako sniZeni vynosu pifi vykazovéni prodeje, je-li pravdépodobné, Ze slevy budou uplatnény a daji-li se
piislusné ¢astky spolehlivé urcit.

Vynosy z poskytnutych sluzeb se vykazuji do zisku nebo ztraty imérné podle stupné rozpracovanosti
transakce k rozvahovému dni. Stupent rozpracovanosti se hodnoti podle piehledu provedenych praci.
Vynosy se nevykaZou, ma-li Skupina znané pochybnosti o ziskani splatného protiplnéni, o souvisejicich
ndkladech nebo 0 moZnosti vraceni zboZi.

Vynos z poplatkll za pfipojeni k pienosové siti se vykazuje jako vynosy pfistich obdobi, které jsou
rozpustény do vynosil po dobu Zivotnosti pfipojeni.

Vynos z poplatku za rezervaci kapacity se vykazuje v okamziku, kdy je kapacita pfepravni sité pfifazena
prepravci.

Vynos z plynu v nepenézni form¢ obdrZeny od prepravct se vykazuje v okamziku, kdy Skupina plyn obdrzi
a vykazuje se v redlné hodnot¢.

Vynosy z prodeje energie tvoii predev§im vynosy souvisejici s vyrobou a prodejem elektfiny, tepelné
energie a uhli a s jejich distribuci a s prodejem plynu.

Ostatni vynosy pfestavuji vynosy z ¢innosti mimo sektor energetiky.

Vynosy z prodeje elektiiny, tepla a plynu

Vynosy z prodeje elektfiny, tepla a plynu zdkaznikiim se vykazuji pfi dodavkach elektfiny, tepla nebo plynu
podle periodicky odecitaného stavu méfidel a zahrnuji i odhad hodnoty elektfiny a spotfebu po dni
posledniho odectu v roce. Hodnoty vynosti v dobé mezi poslednim odectem a koncem roku se stanovi
odhadem denni spotfeby s ipravou piihlizejici k povétrnostnim podminkdm a jinym faktoriim, které maji
vliv na odhad spotieby, jako jsou:

* vstupy do systému distribu¢nich spolecnosti (ocefiovand hodnota)

* dodavky vysokého a velmi vysokého napéti (oceiovand hodnota)

* odhad ztrat na siti

» odhad dodévky elektfiny nizkého napéti
Vynosy z prodeje uhli
Prodej uhli se vykazuje v redlné hodnoté pftijatého protiplnéni s vyloucenim platnych dani, spotiebnich
dani, poplatkd, slev a rabatl. VétSina prodeje se oceniuje metodou pieprava placena do (CPT), dodéno do
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mista (DAP) anebo dodano procleno (DDP). Skupina dosla k zavéru, Ze ve vSech prodejnich ujedninich
vystupuje jako piikazce, kdyZ dodava kompletni dodavky na uréend mista, véetn¢ odpovédnosti za dopravu,
manipulaci a ptipadné vyfeSeni celnich zdleZitosti a poji§téni. Znacnd ¢ast produkce Skupiny se prodavé na
zéklad¢ dlouhodobych smluv, které obsahuji vzorce pro automatické zvySovéani cen anebo které jsou
pravideln¢ aktualizovany dodatky, jimiZ se stanovi ceny na dalS$i obdobi. Vynosl z prodeje je ale u

jednotlivych transakci dosazeno pouze pfi splnéni vSech niZe uvedenych kritérii:

* vyznamnd rizika a uZitky souvisejici s vlastnictvim produktu byly pievedeny na zdkaznika,

* Skupina se naddle manaZersky neangaZuje do miry, kterd se obvykle spojuje s vlastnictvim a
Skupina si ani neponechala faktickou kontrolu nad prodanym zboZim,

* vySi vynosu lze spolehlivé zméfit,

* je pravdépodobné, Ze hospodaiské uZzitky souvisejici s prodejem budou plynout ve prospéch
Skupiny, a

* ndklady, které byly nebo maji byt vynaloZeny na prodej, 1ze spolehlivé stanovit.

Vsechny tyto podminky jsou obecné splnény, pokud je produkt doddn do mista urceni stanoveného
zékaznikem a vlastnické pravo k produktu pfejde na zdkaznika. Vynosy z prodeje obvykle podléhaji
upravam na zakladé kontroly produktu zakaznikem. V ptipad¢ dohodnutych rozdili v objemu nebo kvalité
dodéavaného produktu se tyto rozdily zohledni jako sniZeni nebo zvySeni (obvykle kviili vyssi kvalité uhli)
ve vynosu vykdzaném u dané prodejni transakce.

Obchod s energiemi

Vynosy se sklddaji z realizovanych (vypotfddanych) a nerealizovanych (zména redlné hodnoty) cistych
ziskl a ztrat ze smluv o fyzickém a finan¢nim obchodovani s energiemi.

ii. Vynosy ze smluv se zdkazniky (postup platny od 1. ledna 2018)
Pro vykazovani vynost ze smluv se zdkazniky aplikuje Skupina od 1. ledna 2018 standard IFRS 15.

Skupina zavedla pétikrokovy model s cilem urcit v jaky okamZik a v jaké vySi vynosy vykazat. Novy model
stanovi, Ze vynos by mél byt zaictovan v okamziku, kdy tcetni jednotka pfevede kontrolu nad zboZim nebo
sluZbami na zdkaznika, a to ve vyS$i, na jakou bude mit uc¢etni jednotka dle svého vlastniho o¢ekavani narok.
V zavislosti na kritériich pro splnéni zdvazku k plnéni se vynos vykaZze:

P

* prabézng, a to zpiisobem, ktery odrazi plnéni ucetni jednotky, nebo
* jednorédzove, jakmile kontrola nad zboZim nebo sluzbami piejde na zdkaznika.

V ramci standardu IFRS 15 identifikovala Skupina nésledujici hlavni zdroje vynosii (kompletni zdroje
vynost Skupiny jsou popsany v bod¢ 7 ptilohy - Trzby):

*  Prodej plynu, elektriny, tepelné energie a jinych energetickych produkti (energetické produkty)

Skupina vykazuje vynosy v okamzZiku dodani energetickych produktt zdkaznikovi. Za okamzik dodani se
povazuje okamzik pfevedeni kontroly nad produkty, tedy moment, kdy zdkaznik ziska vyhody a Skupina
splni zévazek k plnéni.

Vynosy se ocefiuji pomoci transakénich cen pfifazenych k tomuto pifevedenému zboZi a odrdZi objem
dodavky, vcetn€ odhadovaného objemu dodavky mezi datem posledni vystavené faktury a koncem obdobi.
U B2C zédkazniki se zpravidla pozaduji zalohy, které vychdzi z historické spotfeby. Jakmile jsou zndmy
skute¢né objemy dodavky, zdlohy jsou vypofddiny. U B2B zdkaznikt se obvykle se fakturace provadi
Cast&ji na zaklade skuteCnych objemii dodavek. Prodejni transakce zpravidla neobsahuji vyznamnou slozku
financovani.

Pokud je Skupina v pozici poskytovatele energie, byla provedena analyza, zda vyfakturovana distribu¢n{
sluzba je vykazana jako vynosy od zdkaznikli v souladu s IFRS 15. Urceni, zda je Skupina v téchto
ptipadech v pozici odpovédného subjektu nebo zdstupce, si mize vyzadat odborny usudek. Klicovym
faktorem je, Ze distribu¢ni sluZby nejsou jakoZto zdvazek k plnéni oddélitelné od integrované dodaci sluzby
vztahujici se k energetickému produktu. Zavérem tedy je, Ze Skupina je v pozici odpovédného subjektu a
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veskeré distribucni sluzby, fakturované zdkaznikiim v ramci vynost z dodavky energie, jsou tudiz fyzicky
vykazany ve vykazu o tplném vysledku v hrubé vysi.

*  Sluzby plyndrenské a energetické infrastruktury

Skupina poskytuje sluzby spojené s infrastrukturou a to tim, Ze zajiSt'uje prenos ¢i distribuci energetickych
produktt ¢i skladovaci kapacity. Nekteré z téchto sluzeb zahrnuji ustanoveni ,,ship-or-pay (v oblasti
pfenosu plynu) a ,,store-or-pay* (v oblasti skladovani plynu), podle kterych se pro zdkaznika rezervuje
denni ¢i mésicni kapacita s pfisluSnou fakturaci. Vynosy ze vSech té€chto smluv jsou vykazany po dobu
trvani smlouvy. JelikoZ Skupina plni zdroven zavazek k plnéni z t€chto smluv po dobu trvani smlouvy,
vynosy jsou vykdzany pii pfevodu kontroly nad vyhodami ze smlouvy na zdkaznika, tedy také po dobu
trvani smlouvy. Sluzby jsou obecné fakturovany mési¢né a zahrnuji poplatky zaloZené na objemu a pevné
poplatky.

» TéZba a prodej uhli

Skupina vykazuje vynosy v okamZiku doddni uhli zdkaznikovi. Za okamZik doddni do mista urceni
stanoveného zdkaznikem se povaZuje okamzik pfevedeni kontroly nad produktem, tedy moment, kdy
zékaznik ziskd vyhody a Skupina splni zavazek k plnéni. Vynosy z prodeje obvykle podléhaji ipravdm na
zakladé kontroly produktu zdkaznikem. V pifipad€ dohodnutych rozdild v objemu nebo kvalité¢ dodavaného
produktu se tyto rozdily zohlednf{ jako sniZeni nebo zvySeni vynosu vykdzaného z dané prodejni transakce.

o Sluzby pro zajisteni rovnovdhy soustavy

Skupina poskytuje provozovatelim pfenosové soustavy sluzby pro zajiSténi rovnovahy soustavy, a to
zejména v Italii, Némecku a ve Velké Britanii. Uelem sluZeb pro zajisténi rovnovéahy soustavy je zajistit
spolehlivost rozvodné soustavy a zachovat kvalitu doddvky elektfiny. ZajisStovani rovnovahy soustavy
muZe zahrnovat Sirokou Skélu sluZeb poskytovanych Skupinou a obsahuje dva hlavni zdroje piijmd, a to
poplatky za kapacitu a aktivacni poplatky. Skupina realizuje vynosy z poplatkli za kapacitu v dusledku
poskytovani sluzeb bez ohledu na to, zda je provozovatel pfenosové soustavy aktivuje (odména za
dostupnost), kdeZto z aktivacnich poplatkti ma vynosy pouze pokud provozovatel pfenosové soustavy o
sluzby zazada (odména za plnéni).

Poplatky za kapacitu se uctuji jako vynosy po dobu trvdni smlouvy. Aktivaéni poplatky se uctuji jako
vynosy vykazované pribézné v kombinaci s vynosy vykazovanymi jednorazové, jelikoz Skupina plni
zévazky k plnéni obsaZené v té€chto smlouvach jak po dobu trvani smlouvy, tak i v okamZiku dodéni.

*  Prijatd nepenézni plnéni

Skupina ocefiuje pfijatd nepenézni plnéni redlnou hodnotou. Vynosy se poté vykazuji po dobu odhadované
délky poskytované sluzby, za niZ je plnéni pfijato.

iii. Derivaty, kde je podkladovym aktivem komodita

Na smlouvy s finanénim vypotfdddnim a na smlouvy, které nespliiuji podminky pro aplikaci vyjimky
tykajici se vlastni potieby (tzv. ,,own use exemption*), se nahliZ{ jako na derivéty k obchodovéni.

Nasledujici postup se aplikuje na ostatni komoditni i finan¢ni derivaty, které nejsou vedeny jako zajisSt'ovaci
a které nejsou urceny pro prodej elektfiny ze zdroji Skupiny, pro dodavku koncovym zakaznikiim nebo
pro spotiebu, jeZ tvofi souc¢dst obchodnich aktivit Skupiny (neaplikuje se ,,own use exemption”).

K datu tcetni zaverky jsou derivéaty k obchodovani pfecenény na redlnou hodnotu. Zména redlné hodnoty
je uctovdna do vysledku hospodafeni. Na tirovni individudlniho dcetnictvi se precenéni zadctuje do
finan¢niho vysledku hospodatfeni. Pro ucely skupinového vykaznictvi, kde obchodovéni s komoditnimi
derivaty tvoii vyznamnou ¢ast celkovych obchodnich aktivit Skupiny, je efekt z pfecenéni pro komoditn{
derivaty s elektfinou a plynem vykdzany v samostatné poloZce ,,Zisk/-ztrata z komoditnich derivata k
obchodovani s elektfinou a plynem, netto* v ¢asti ,,Trzby celkem®. Efekt z pfecenéni je pro komoditni
derivaty s emisnimi povolenkami vyk4zéan na fadku ,,Emisni povolenky, netto®.
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(o)

(p)

iv. Statni dotace

Statni dotace a granty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté jako vynosy pfistich obdobi,
existuje-li pfiméfend jistota, Ze budou skutecné pfidéleny a Ze spolecnost bude spliiovat podminky s jejich
pfidélem spojené. Dotace a granty udélené jako ndhrada za vynaloZené vydaje se systematicky vykazuji do
zisku nebo ztraty ve stejnych obdobich, kdy jsou vykazovany vydaje, které maji byt z této dotace ¢i grantu
nahrazeny. Dotace a granty udélené jako ndhrada za nédklady spojené s urcitym majetkem (aktivem) se
systematicky vykazuji do zisku nebo ztrity po dobu Zivotnosti tohoto majetku.

v.  Vynosy ze zdarma obdrZeného majetku

Nékterd plynova a elektrickd zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developert
a mistnich Ufadt (nejednd se o grant, ponévadz v takovych piipadech mistni ufady vystupuji v roli
developera). Tento majetek byl zatuctovdn do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici
ndkladiim, jeZ byly vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi dfady, se souvztaznym zdpisem do
smluvnich zavazkt (pfed 1. lednem 2018 do vynost pristich obdobi), jelikoZ pfijeti beziplatné nabytého
hmotného majetku se vztahuje k zdvazku pfipojit zdkazniky k soustavé. Tyto néklady pfiblizn€ odpovidaji
redlné hodnoté nabytych aktiv. Tento smluvni zdvazek se rozpousti do vysledku hospodatfeni rovnomérné

ve vysi odpist dlouhodobého hmotného majetku nabytého beziiplatné.
vi. Prijmy z ndjemného

Pifjem z prondjmu investic do nemovitosti se do zisku nebo ztrity vykazuje linedrné po dobu trvani
ndjemniho vztahu.

Finanéni vynosy a naklady
i.  Financni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové tiroky z investovanych prostfedkti, vynosy z dividend, zmény redlné
hodnoty finanénich aktiv ocefiovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztrty, kurzové zisky, zisk z prodeje
investic do cennych papirt a zisky ze zajistovacich (,,hedgingovych®) néastroja, které se vykazuji do zisku
nebo ztriaty. Vynosové droky se do zisku nebo ztrity Casové rozliSuji, pficemZ se uplatiiuje metoda
efektivniho uroku. Vynos z dividend se vykazuje do zisku nebo ztrity ke dni vzniku prava Skupiny na
ptijem piislusné platby.

ii. Financni ndklady

Finan¢ni ndklady zahrnuji ndkladové droky z Gveért a ptjcek, narast diskontu rezerv v Case, kurzové ztraty,
zmény redlné hodnoty finan¢nich aktiv ocefiovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, ndklady na

poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze sniZeni hodnoty vykazované u finan¢nich aktiv
a ztraty ze zajiStovacich nastroju, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

iii. Vypujéni ndklady

Vypujéni ndklady vznikajici ve spojitosti s pofizenim, vystavbou nebo vyrobou kvalifikovaného aktiva (v
dobé od pofizeni nebo od pocétku vystavby ¢i vyroby do okamziku uvedeni daného aktiva do uzivani) jsou
aktivovany a nasledné odepisovany spolu s piislusSnym aktivem. Pfi uplatnéni specifickych zdrojti
financovani se pouziji vypdjéni ndklady podle daného zdroje. Pfi uplatnéni nespecifickych zdroji
financovani se vypujcni naklady, které se budou aktivovat, stanovi jako vdZeny pramér vyptjcnich ndklada.

Daii z prijmu
Dan z pi{jmt zahrnuje splatnou dai a odloZenou dan. Dan z pfijmi se vykazuje do zisku nebo ztrity, coZ

v8ak neplati u dani, které souviseji s podnikovou kombinaci nebo s poloZkami vykazovanymi pifimo ve
vlastnim kapitdlu nebo v ostatnim tplném vysledku.

Splatnd dan zahrnuje odhad dané (danovy zdvazek ¢i daftovd pohleddvka) vypocteny ze zdanitelného
piijmu ¢i ztraty za béZné obdobi za pouZiti daflovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZ i veskeré
upravy splatné dané tykajici se minulych let.

OdlozZend dan se vypocitava s pouZitim rozvahové metody, kterd vychédzi z prechodnych rozdili mezi
ucetnimi hodnotami aktiv a zdvazkd v rozvaze a jejich hodnotami pro danové ucely. Odlozena dail se
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(q)

(r)

(s)

nevypocitava z nasledujicich pfechodnych rozdili: ptechodné rozdily u aktiv a zdvazkd, jejichZ pocateéni
vykazani (nejde-li o podnikovou kombinaci) nemd vliv na dcetni ani zdanitelny zisk, a pfechodné rozdily
tykajici se investic do dcefinych spolecnosti a do subjektd pod spolecnou kontrolou, pokud je
pravdépodobné, Ze v dohledné budoucnosti nedojde ke zruseni téchto pfechodnych rozdili. OdloZena dan
se nevykazuje pii pocate¢nim vykazani goodwillu.

Vyse odloZené dan¢ vychdzi z predpokladaného zplsobu realizace ¢i vyporddani pfechodnych rozdila
s pouzitim dafiovych sazeb platnych nebo v zdsad€ uzdkonénych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zdvazky z odloZzené dané se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné vymahatelné
pravo na vzdjemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych danovych pohleddvek a zdvazkl a vztahuji-li se
k danim z pifijmu uklddanym stejnym finan¢nim ufadem stejnému danovému subjektu, ptipadné rGznym
danovym subjektiim, kde je zamér vypotadat splatné danové pohledavky a zavazky netto zptisobem; danové
pohleddvky a zdvazky se také mohou vzdjemné kompenzovat, budou-li realizovdny soucasné.

Pohledavka z odloZzené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou k dispozici
budouci zdanitelné zisky, oproti nimzZ 1ze dosud neuplatnéné danové ztrity, daiiové odpocty a odpocitatelné
pfechodné rozdily uplatnit. OdloZzené dafiové pohledavky se sniZuji v takovém rozsahu, v jakém nenfi
pravdépodobné, Ze se bude realizovat souvisejici daftova tleva.

Dividendy

Dividendy se vykazuji jako distribuce podili na zisku ve vlastnim kapitdlu po schvéleni akcionafi
spole¢nosti.

Dlouhodoba aktiva drZena k prodeji a vyFazované skupiny

Dlouhodoba aktiva (nebo vyfazované skupiny zahrnujici aktiva i zdvazky), u nichZ se pfedpoklada, Ze jejich
hodnota bude zpétné ziskana primédrné prodejni transakci a nikoliv pokracujicim uZivanim, se klasifikuji
jako drZené k prodeji. Bezprostiedné pied klasifikaci jako aktiva drZzend k prodeji se tato aktiva (a veSkera
aktiva a zdvazky ve vyfazované skupin€) pieceni v souladu s piisluSnymi dcetnimi postupy Skupiny.
Nasledné se pii prvotni klasifikaci na aktiva drZzena k prode;ji tato dlouhodobd aktiva a vyfazované skupiny
vykazi v ucetni hodnot¢ nebo v redlné hodnot¢ sniZené o naklady vynaloZené na prodej (v té, ktera je nizsi).

Pfipadna ztrata ze sniZeni hodnoty vyfazované skupiny se nejprve pfifadi ke goodwillu a poté se pomérné
ptitadi ke zbyvajicim aktivim a pasivim. Ztrita se nepfitfazuje k zdsobam, finanénim aktiviim,
pohleddvkdm z odloZené dané a investicim do nemovitosti, které jsou i nadédle ocefiovany podle ti¢etnich
postupti Skupiny.

Ztraty ze sniZzeni hodnoty pfi prvotnim vykazani jako ,,drZené k prodeji* se zahrnou do zisku nebo ztraty.
TotézZ se tyka ziskl a ztrat pii ndsledném precenéni. Nevykazuji se zisky presahujici kumulativni ztratu ze
sniZzeni hodnoty.

KaZzdy zisk nebo ztrita ze sniZeni hodnoty pii pfecenéni dlouhodobého aktiva (nebo vytazované skupiny)
klasifikovaného jako ,,drZené k prodeji, nespliiuje-li definici ukonované ¢innosti, se zahrnuje do zisku
nebo ztraty jako zisk nebo ztrata z pokracujici ¢innosti.

Vsechny samostatné vyznamné obory ¢innosti nebo zemépisné oblasti plisobeni nebo vyznamné slozky
podniku, o jejichZ prodeji bylo rozhodnuto, se klasifikuji jako ukonCované Cinnosti a vykazuji se ve
vysledku hospodafeni v samostatné poloZce Zisk/-ztrdta z ukoncovanych cinnosti (po odecteni dané z
prijmu).

Vykazovani podle segmenti

Vzhledem k tomu, Ze Skupina emitovala seniorni dluhopisy (Senior Secured Notes), které jsou kétovany
na burze cennych papiri, vykazuje informace o segmentech v souladu se standardem IFRS 8.

Vysledky jednotlivych segmentl vykdzané predstavenstvu Skupiny (které vykondva hlavni rozhodovaci
pravomoc) obsahuji polozky, které lze piimo pfifadit jednotlivym segmentiim, i polozky, které jim lze
pfifadit podle zdsady piiméfenosti. Podklady jsou poskytovany ¢tyfmi vykonnymi vybory: strategicky
vybor, investi¢ni vybor, vybor fizeni rizik a vybor compliance.
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4.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Stanoveni realné hodnoty

Rada tigetnich postupt a zvefejiiovanych informaci Skupiny vyZaduje stanoveni re4lné hodnoty finanénich
i nefinan¢nich aktiv a zdvazkl. Redlné hodnoty byly stanoveny pro tcely ocefiovani anebo zvefejiiovani
s pouZitim niZe uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni redlné
hodnoty se uvadéji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i pasiva.

Dlouhodoby hmotny majetek

Redlnd hodnota dlouhodobého hmotného majetku, vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace, je
zaloZena na trznich hodnotach nebo na vynosové metod¢€. Trzni hodnota majetku je odhadovana ¢4stka, za
kterou by k datu ocenéni bylo moZné majetek sménit mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodédvajicim
pfi transakci uskuteénéné za obvyklych podminek po provedeni pfiméfeného marketingu, pficemz
zucastnéné strany byly dobfe informovany a jednaly z vlastni ville. Vynosova metoda stanovuje hodnotu
majetku na zdklad€ jeho schopnosti generovat pro vlastniky poZadovany ekonomicky uZzitek. Hlavnim
cilem vynosové metody je stanovit hodnotu majetku jako funkci ekonomického uzitku.

Nehmotny majetek

Redlnd hodnota nehmotného majetku vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace vychdzi
z diskontovanych penéZnich toki, o nichZ se predpoklddd, Ze poplynou z uZivani a piipadného prodeje
daného majetku.

Investice do nemovitosti

Redlnou hodnotu investic do nemovitosti ur¢i registrovany nezavisly odhadce. Redlna hodnota se odhaduje
na zdklad¢ soucasnych cen na aktivnim trhu podobnych nemovitosti v téZe lokalité a ve stejném stavu, nebo
(kde srovnatelné nemovitosti nejsou) podle vSeobecné platnych metod ocenovani, ve kterych se pracuje
s agregovanou sumou odhadovanych penéZnich toki, o nichZ se predpoklada, Ze poplynou z prondjmu dané
nemovitosti. Na ¢isté rocni penéZni toky se poté aplikuje vynos odraZejici specifickd rizika inherentné
spojend s €istymi penéZnimi toky (diskontovdni). Vysledkem je odhad hodnoty nemovitosti.

N~ 2

V piipadech, kde je to vhodné, se pii oceniovani piihliZi k typu ndjemct, ktefi nemovitost obyvaji nebo
odpovidaji za plnéni zdvazki z ndjemniho vztahu, nebo u kterych lze predpoklddat, Ze nemovitost budou
obyvat po pronajmuti volného bytu; dile se v ocenéni odraZzi i délba odpovédnosti za ddrzbu a pojisténi
dané nemovitosti mezi Skupinou a nijemcem a také zbyvajici doba ekonomické Zivotnosti nemovitosti.
V souvislosti s revizemi ndjemného nebo obnovou ndjmu s pfedpoklddanym budoucim zvySenim plateb se
ma za to, Zze veskerd oznameni (vypovédi) a piipadna protiozndmeni byla poddna platnym zplsobem a
v fadném terminu.

Zasoby

Redlna hodnota zdsob ziskanych v podnikové kombinaci se stanovi pomoci odhadované prodejni ceny za
béZnych podminek snizené o odhadované niklady na dokonceni a prodej a pfiméfené ziskové marze
zohlediujici dsili vynaloZené na dokonceni a prodej zasob.

Nederivatova finanéni aktiva

Redlnd hodnota financnich aktiv ocenénych v redlné hodnoté do zisku nebo ztrity, dluhovych a
kapitalovych ndstroji ocenénych v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku a financnich aktiv v
nab&hlé hodnoté je zaloZena na jejich kétované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transakénich
ndkladt. Neni-li kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného nastroje management
za pouziti cenovych modelll nebo technik na bazi diskontovanych penéZnich tok.

V ptipadech, kdy se pracuje s technikami uplatniujicimi diskontované penézni toky, vychéazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadti provedenych managementem a jako diskontni sazba se uplatiiuje
sazba urcend ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se pouZivaji
cenové modely, vychazeji vstupni udaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlnad hodnota pohleddvek z obchodnich vztahti a ostatnich pohleddvek vcetné pohleddvek ze sluZeb
poskytovanych na zdkladé koncese se odhaduje jako soucasnd hodnota budoucich penéZnich toku,
diskontovanych trzni drokovou sazbou k rozvahovému dni.
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Redlnd hodnota pohleddvek z obchodnich vztahil, ostatnich pohledavek a finan¢nich aktiv v nab¢hlé

hodnot€ se stanovi pouze pro ucely zvefejnéni.

(f) Nederivatové finan¢ni zavazky

Redlnd hodnota stanovovand pro dcely zvefejnéni se vypocte na zdkladé soucasné hodnoty budoucich

penéZnich toku z jistin a droki, diskontovanych trzni drokovou sazbou k rozvahovému dni. Pro finanéni

leasing se trznf trokova sazba stanovi podle podobnych leasingovych smluv.

(g) Derivaty

Redlnd hodnota forwardovych kontrakti na prodej elektrické energie, plynu a emisnich povolenek je
zaloZena na jejich kétované trzni cené, je-li tato cena k dispozici. Jestlize kétovand trzni cena neni
k dispozici, odhadne se redlna hodnota na zdklad€ diskontovani rozdilu mezi smluvni forwardovou cenou
a soucasnou forwardovou cenou pro zbytkovou splatnost kontraktu s pouZitim bezrizikové tirokové sazby

(odvozené z urokové sazby statnich dluhopist).

Redlnad hodnota drokovych swapl vychazi z makléiskych odhadt. Priméfenost téchto odhadid se testuje
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich tokl podle podminek a splatnosti kazdého kontraktu a

s pouzitim trZznich drokovych sazeb pro podobné nastroje k datu ocenéni.

Redlnd hodnota ostatnich derivati (kurzovych, komoditnich, pro zahrani¢ni spotiebitelské indexy)

vloZenych do kontraktd se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi smluvnimi forwardovymi hodnotami a

soucasnymi hodnotami pro zlstatkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové trokové sazby (na

zékladé¢ nulového kuponu).

Redlné hodnoty odrazeji uvérové riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuji dpravy s ptihlédnutim

k uvérovému riziku spolecnosti ze Skupiny i riziko protistrany.

43



Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

S.

Provozni segmenty

EPH je piedni stfedoevropska energetickd skupina spole¢nosti, jeZ vlastni a provozuje aktiva v Ceské
republice, Slovensku, Némecku, Italii, Spojeném kralovstvi, Polsku a Mad’arsku. EPH je vertikdlng
integrovand energeticka spolecnost, jeZ se zabyvd v§emi ¢lanky hodnotového fetézce v ramci energetického
sektoru a zahrnuje vice nez 50 spole¢nosti operujicich v oblasti t€Zby uhli, vyroby elekttiny a tepla z
konvencnich i obnovitelnych zdroja, distribuce elektfiny a tepla a obchodu s elektfinou a plynem a jejich
dodéavkou findlnim zdkaznikim. EPH je také vyznamnym regiondlnim hri¢em v riiznych segmentech
plynarenského primyslu vcetné prenosu, distribuce a skladovani plynu.

Po interni reorganizaci zahdjené na konci roku 2015 jsou v centru Skupiny EPH dvé hlavni subholdingové
skupiny spolec¢nosti: EP Infrastructure (neboli ,,skupina EPIF*) a EP Power Europe (neboli ,,skupina
EPPE®), jez jsou tizeny oddélené. Kazda ze skupin provozuje svou ¢innost v rdmci segmentll povinné
vykazovanych dle IFRS 8 - Provozni segmenty. Ty byly identifikovany pfedevSim na zdkladé internich
zprav vyuZivanych orgdnem skupiny EPH, ktery vykondvéa hlavni rozhodovaci pravomoc (pfedstavenstvo
Skupiny), pro pfifazeni zdrojii k t€émto segmentiim a pro posouzeni jejich vykonnosti. Hlavnimi indikatory,
které predstavenstvo Skupiny vyuzZivd k posouzeni vykonnosti téchto segmentt, jsou provozni zisk pied
odpisy a zapornym goodwillem (déle jen "ziskovy ukazate]l EBITDA”) a kapitalové vydaje.

Skupina EP Infrastructure

EPIF je ptedni evropskd skupina spolecnosti zajiSt'ujicich energetickou infrastrukturu se zaméfenim na
pfenos plynu, distribuci plynu a elektfiny, vyrobu tepla a elektfiny a skladovani plynu. EP Infrastructure je
ojedinély subjekt s rozsdhlym a diverzifikovanym portfoliem infrastrukturnich aktiv, jenZ primarné¢ operuje
na Slovensku a v Ceské republice.

Skupina EPIF provozuje rozhodujici energetickou infrastrukturu prostfednictvim svych dcefinych
spolecnosti v rdmci péti segmentl povinné vykazovanych dle IFRS 8: pfenos plynu, distribuce plynu a
elektfiny, skladovani plynu, infrastruktura pro vyrobu tepla a ostatni aktivity.

Pienos plynu

Skupina EPIF pfepravuje zemni plyn (smlouva obsahuje ustanoveni ,,ship or pay®) pfes Slovenskou
republiku na zaklad€ dlouhodobé smlouvy uzaviené s dodavatelem plynu se sidlem v Rusku. Tato smlouva
opraviiuje tohoto dodavatele plynu k vyuziti plynovodl v souladu s pfepravni kapacitou potiebnou
k prepravé zemniho plynu k zakaznikim ve stfedni a zdpadni Evropé. Skupina EPIF zvézila smluvni
podminky v ustanoveni ,,ship or pay* smlouvy a doSla k zavéru, Ze toto ustanoveni neobsahuje Zadny
derivét, jelikoZ smlouva neddva skupiné¢ EPIF flexibilitu, nebot vZdy musi poskytnout svou kapacitu
zékaznikovi. Vynos je vykazovan v souladu se znénim smlouvy (fixni prvek) a na zdkladé skutecné
prepraveného objemu, ktery idi vysi plynu obdrZzeného od pfepravci jako vécné plnéni (viz nize).

Spole¢nost eustream, a.s. poskytuje na zdklad€ této dlouhodobé smlouvy piistup k prenosové siti a
k ptepravnim sluzbam. NejvyznamnéjSim uZivatelem (piepravcem) této sité je prepravce plynu se sidlem
v Rusku a dal$imi klienty jsou typicky vyznamné evropské plynaiské spolecnosti piepravujici zemni plyn
z Ruska a asijskych nalezi$t’ do Evropy.

Nejvyznamnéjsi c¢ast pfepravni kapacity je vyuZivdna na zadkladé dlouhodobych smluv. Spole¢nost
eustream, a.s. déle také uzavird kratkodobé smlouvy o pfeprave v reZimu ,.entry-exit* (vstup-vystup).

Poplatky za pfepravu budou uhrazeny (refundovéany) piisluSnym piepravcem piimo spole€nosti eustream,
a.s. Od roku 2005 je vy$e poplatkii plné regulovana ze strany Uradu pre reguldciu sietovych odvetvi
(URSO). Regulaéni ramec poskytuje stabilni a trvale udrZitelné prostiedi pro podnikani v oblasti piepravy.
Cenova regulace je zaloZena na mechanismu porovndvani (zastropovani ceny bez stanoveni vynosového
stropu). Tarif je stanoven na zaklad¢ tarift jinych provozovatelti v ramci EU, které tvoii cenové rozpéti, v
jehoz ramci URSO stanovi tarif. Pfi uzavieni smlouvy je tarif stanoven jako fixni po dobu platnosti této
smlouvy.

Podle regulacnich obchodnich a cenovych podminek poskytuje pfepravce Cast poplatkd ve vécné forme
jako zemni plyn pouZzity pro provozni ucely na pokryti spotieby plynu pfi provozu pienosové sité.
V souladu s regula¢nimi obchodnimi a cenovymi podminkami je pfepravce oprdvnén zaplatit tuto Cast
poplatktl také penézi.
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Vzhledem ke smluvnimu charakteru ujednani o ptepraveé uzavieného s ruskym dodavatelem zemniho plynu
vedeni peclivé zvazilo smluvni podminky s dlrazem na posouzeni skutecnosti, zda smlouva neobsahuje
vyznamné leasingové smlouvy definované v interpretaci IFRIC 4, které by mohly vést k oductovani
piepravniho potrubi. JelikoZ neexistuji Zadné signdly, Ze tento rusky dodavatel zemniho plynu kontroluje
toto aktivum a existuje nékolik dalSich prepravct, ktefi pouzivaji toto aktivum, vedeni doslo k zavéru, ze
nebyly zaznamenany Z4dné vyznamné signdly svédcici o takovémto leasingovém vztahu a Ze ptepravni
potrubi by mélo byt vykazano v dctech dlouhodobého majetku spole¢nosti eustream.

Distribuce plynu a elektiiny

Segment distribuce plynu a elektfiny sestava z divize pro distribuci elektrické energie, divize pro distribuci
plynu a divize pro doddvku energii. Divize pro distribuci elektrické energie distribuuje elektrickou energii
ve stiedoslovenském regionu. Divize pro distribuci plynu zodpovida za distribuci zemniho plynu v rdmci
téméet celé distribucni sité na Slovensku. Divize pro doddvku energii doddva primarné elektrickou energii
a zemni plyn koncovym zikaznikim v CR a na Slovensku. Tento segment pfedstavuji predeviim
spolecnosti Stredoslovenskd energetika, a.s., SPP —distribicia, a.s. a Stredoslovenskd distribucn4, a.s. (déle
»DD*“) a EP ENERGY TRADING, a.s.

Dceftiné spolecnosti SPP - distribiicia a SSD, které zajist'uji distribuci zemniho plynu a elektfiny, jsou ze
zékona povinny poskytovat nediskriminaéni piistup k distribuéni siti. Ceny za distribuci jsou pfedmétem
provéiovani a schvalovani ze strany URSO. Obé spolenosti provozuji svoji &innost v ramci podobného
regulatorniho rdmce, kdy povolené vynosy vychazeji ze standardni regulované zdkladny aktiva (déle jen
“RAB”), vyndsobené povolenym vazenym prumecrem ceny kapitdlu (WACC), ktery zahrnuje vhodné
provozni vydaje, a z povolenych odpist, a to v souladu s regulatornimi rameci platnymi v jinych evropskych
zemich. VSechny klicové parametry cenovych tarifa jsou stanoveny pro dané regulatorni obdobi péti let
(soucasné regulatorni obdobi je od roku 2017 do roku 2021).

Prodej zemniho plynu stfedné velkym a velkym zdkazniklim probihd na zdklad¢ smluv na dodavky plynu
uzavienych obvykle na dobu jednoho roku ¢i vice let. Ceny sjednané ve smlouvach obvykle zahrnuji
kapacitni a komoditni slozku.

Co se tyce spole¢nosti SSE, Urad pre regulaciu sietovych odvetvi (URSO) reguluje uréité aspekty vztahu
spolecnosti SSE se zdkazniky, a to v€etné stanoveni cen elektrické energie a sluZeb poskytovanych urcitym
zakaznikim SSE. Cena elektfiny (komodity) je regulovdna pro doméicnosti a malé spole¢nosti s ro¢ni
spotiebou do 30 MWh, kde URSO stanovi maximalni vy§i hrubého zisku na 1 MWh. Cena elektfiny pro
velkoobchodni zdkazniky neni regulovéna.

Skladovdni plynu

Segment skladovédni plynu pfedstavuji spolecnosti NAFTA a.s., SPP Storage, s.r.o., POZAGAS as. a
NAFTA Germany GmbH a jeji dcefiné spolecnosti, které skladuji zemni plyn na zakladé dlouhodobych
smluv v podzemnich zdsobnicich v CR, na Slovensku a v Némecku.

Skupina EPIF skladuje zemni plyn ve dvou lokalitdch v Ceské republice a na Slovensku a ve tfech
lokalitdch v Némecku. Skladovaci kapacity jsou vyuzivany pro injektdz, odbér a skladovani zemniho plynu
dle sezénnich potieb s cilem zajistit dodrzovani bezpe€nostnich standardi pro doddvky zemniho plynu
v souladu s platnou legislativou a vyuZivat piipadd kratkodobych vykyvil ceny plynu na trhu. Poplatky za
uskladnéni plynu jsou sjednavény dle délky smluv. VySe poplatku za skladovani plynu zévisi pfedev§im na
objemu zarezervované kapacity za rok a na vysi ro¢nich cenovych indexti. Cena za produkty s vyss$i mirou
dorucitelnosti a flexibility ddle zahrnuje pfirdZku.

Infrastruktura pro vyrobu tepla

Segment infrastruktury pro vyrobu tepla vlastni a provozuje Ctyfi velkokapacitni elektrarny s
kombinovanou vyrobou tepla a elekttiny v Ceské republice, které jsou provozovéany piedeviim ve vysoce
efektivnim kogenera¢nim rezimu. Segment pfedevsim piedstavuji spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.,
United Energy, a.s., Plzeniska energetika a.s. (do 31. f{jna 2018, kdy doslo k fiizi se spole€nosti Plzeniska
teplarenskd, a.s.), Plzeniskd teplarenska, a.s. a Prazska tepldrenskd a.s., kterd provozuje nejvetsi systém
dalkového vytdpéni v Ceské republice, zajidtujici doddvky tepla pro hlavni mésto Prahu, a déle tfi
elektrarny s kombinovanou vyrobou tepla a elektfiny v Mad’arsku, zastoupené spole¢nosti Budapesti Eromii
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Zrt., kterd dodava energie pro hlavni mésto Budapest. Teplo produkované v kogeneracnich elektrarnach
tohoto segmentu je dodavano hlavné¢ drobnym odbératelim prostiednictvim dobfe udrZovanych a
dodévek tepla v Ceské republice jsou regulovany na trovni ndkladi a pfiméfené ziskové marZze, zatimco v
Mad’arsku jsou tyto ceny regulovany pomoci standardni regulované zdkladny aktiva (dile jen “RAB”),
vynasobené vazenym prumérem ceny kapitdlu (WACC), ktery zahrnuje vhodné provozni vydaje a vzorce
pro vypocet povolenych odpist. EP Sourcing, a.s. (dfive EP Coal Trading, a.s.) a EP Cargo a.s. jako hlavni
dodavatelé vySe uvedenych spole€nosti jsou také zahrnuty do tohoto segmentu.

EPIF - Ostatni

Segment ostatn{ vlastni a provozuje tfi soldrni elektrarny a vlastni mensSinovy podil v dalsi solarni elektrarné
a vétSinovy podil v jedné vétrné farmé v Ceské republice. Skupina EPIF také provozuje dvé solarni
elektrarny na Slovensku a zafizeni na vyrobu bioplynu na Slovensku.

Skupina EP Power Europe

EPPE je unikétni energetickd skupina spolecnosti specializujicich se na vyrobu elektfiny, té¢Zbu hnédého
uhli, obnovitelné zdroje energie a obchod. Primarné€ operuje v Italii, Némecku, Spojeném krélovstvi, Ceské
republice a na Slovensku.

Skupina EPPE provozuje svou ¢innost v rdmci tff segmentil povinné vykazovanych dle IFRS 8: vyroba a
téZba, obnovitelné zdroje energie a ostatni.

Vyroba a téZba

Segment vyroby zahrnuje piedevSim investice do zafizeni, kterd jsou vyuZivdna pro vyrobu elektrické
energie kondenzacni metodou. Tato zafizeni jsou umisténa na trzich, kde jsou aktivni kapacitni trhy nebo
kde se ocekava brzké ziizeni takovéhoto trhu. Tento segment primarné zahrnuje EP Produzione S.P.A. a
jeji dcefiné spole€nosti, Ergosud S.P.A., EGGBOROUGH POWER LIMITED a neddvné akvizice
spolecnosti EP LANGAGE LIMITED, EP SHB LIMITED a Kraftwerk Mehrum GmbH.

Segment téZby, ktery predstavuje spolecnost Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft GmbH, produkuje
hnédé uhli, které dodava elektrarndm na zdklad¢ dlouhodobych smluv o doddvkach. Dva nejvyznamné;jsi
zékaznici, elektrarny Lippendorf a Schkopau, jsou vysoce vykonné, nejmoderné;jsi elektrarny provozované
v rezimu zékladniho zatiZeni, které zaujimaji velmi dobrou pozici na némeckém Zebiicku cen elektrické
energie.

Ostatni subjekty zahrnuté do tohoto segmentu jsou nasledujici: spole¢nost EP Commodities, a.s., kterd se
zaméfuje na obchodovéni (velkoobchod) s plynem, elektfinou a emisnimi povolenkami na CO2 (ptipadné
také finanénim obchodovanim s uhlim a ropou), Lausitz Energie Kraftwerke AG, Kraftwerk Schwarze
Pumpe GmbH, Lausitz Energie Bergbau AG, GMB GmbH a Transport- und Speditiongesellschaft
Schwarze Pumpe mbH, jeZ se konsoliduji metodou ekvivalence, a Helmstedter Revier GmbH.

Obnovitelné zdroje energie

Segment obnovitelnych zdrojii energie zahrnuje zejména nedavné akvizice elektraren spalujicich biomasu:
Biomasse Crotone S.P.A. a Biomasse Italia S.P.A. Nabyté spole¢nosti se zabyvaji valorizaci energie z
italské dievni biomasy. Itdlie je v této oblasti prumyslu v evropském méfitku na Spickové drovni.
Udrzitelnou a efektivni ddrzbou lest tento segment vytvaii vyznamné ekologické uZitky, jako napf.
prevence pozaru a redukce hydrogeologickych rizik.

Dalsimi subjekty v segmentu jsou spole¢nosti MIBRAG Neue Energie GmbH ¢i LYNEMOUTH POWER
LIMITED, kterd ma ambicidzni pldn pfemeénit elektrarnu spalujici uhli na elektrarnu spalujici biomasu.

EPPE - Ostatni
Tento segment predstavuje predevsim spole¢nost ENERGY SCANNER LIMITED.
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Zbytek Skupiny EPH
EPH - Ostatni
Segment EPH - Ostatni zahrnuje spolecnosti, které nejsou fizeny v ramci skupin EPIF a EPPE.

Hlavnimi subjekty v ramci segmentu jsou: EP Cargo Deutschland GmbH, EP CARGO POLSKA, S.A., EP
Coal Trading Polska s.a. a nedavna akvizice skupiny SPEDICA, jez zajistuje komplexni logisticka feSen{
pro zédkazniky ze segmentu, €i spolecnosti Przedsiebiorstwo Gornicze SILESIA Sp. z o.0., MINING
SERVICES AND ENGINEERING Sp. z o.0., a Slovenské elektrarne, a.s. a jeji dcefiné spolecnosti.

Holdingové spolecnosti

Segment Holdingové spolecnosti predstavuji predevsim spolecnosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s., EP Infrastructure, a.s., EP Energy, a.s., Slovak Gas Holding B.V., EPH Gas Holding B.V., Seattle
Holding B.V., SPP Infrastructure, a.s., Czech Gas Holding Investment B.V., EP Power Europe, a.s., EPPE
Italy N.V., EPPE Germany a.s., LEAG Holding, a.s. a Slovak Power Holding B.V.

Zisk tohoto segmentu tedy predstavuji zejména dividendy pfijaté od dcefinych spolecnosti, finanéni
naklady, vysledky akvizi¢niho tctovani ¢i prodeje dcefinych a pfidruZenych spole¢nosti.
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Vysledek hospodareni

Nl

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2018

Skupina EPIF Skupina EPPE

v milionech EUR Pfenos Distribuce Skladova-ni Infrastruk- EPIF - Vyrobaa  Obnovitelné EPPE - EPH - Segmenty Holdin Vyloudeni Konsolidované

plynu plynu a plynu tura pro Ostatni tézba zdroje Ostatni Ostatni celkem gové transakci mezi finanéni

elektiiny vyrobu energie spoleén  jednotlivymi informace

tepla osti segmenty

Trzby: energie 752 1 808 192 583 6 3333 409 - 239 7322 - -642 6 680

externi vynosy 658 1684 159 484 5 3259 374 - 57 6 680 - - 6 680

z toho: elektrina - 1152 - 117 5 2180 374 - - 3828 - - 3828

plyn 658 532 159 - - 807 - - - 2156 - - 2156

teplo - - - 350 - 3 - - 1 354 - - 354

uhli - - - 17 - 267 - - 53 337 - - 337

Jiné energetické produkty - - - - - 2 - - 3 5 - - 5

mezisegmentové vynosy 94 124 33 99 - 74 35 - 183 642 - -642 -

Trzby: ostatni - 8 - 15 7 148 32 - 205 415 4 -15 404

externi vynosy - 8 - 15 5 148 32 - 194 402 2 - 404

mezisegmentové vynosy - - - - 2 - - - 11 13 2 -15 -
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k

obchodovani s elektfinou a plynem, netto - -23 - - - -64 - - - -87 - 1 -86

Trzby celkem 752 1793 192 598 13 3417 441 - 444 7 650 4 -656 6998

Néklady na prodej: energie -44 -1 208 -12 -338 - -2 449 -317 - -4 -4 372 - 458 -3914

externi ndklady na prodej -41 -916 -11 -316 - -2 309 -317 - -4 -3914 - - -3 914

mezisegmentové ndklady na prodej -3 -292 -1 -22 - -140 - - - -458 - 458 -

Naklady prodeje: ostatni - -1 - -23 -4 -62 -49 - -400 -539 - 183 -356

externi ndklady na prodej - -1 - -23 -4 -62 -49 - =217 -356 - - -356

mezisegmentové ndklady na prodej - - - - - - - - -183 -183 - 183 -

Osobni naklady -30 -97 221 -61 -1 -251 -16 - -19 -496 -10 - -506

Odpisy -84 -153 -21 -70 -3 -184 -40 - -3 -558 - - -558

Opravy a idrzba -1 -4 - -5 - -50 -4 - -1 -65 - - -65

Emisni povolenky, netto - - - -22 - -140 6 - - -156 - - -156

Zaporny goodwill - - 5 - - - - - - 5 - - 5

Dan¢ a poplatky -1 -1 -3 -3 - -73 -1 - - -82 - - -82

Ostatni provozni vynosy 1 15 - 22 - 85 6 - 16 145 1 -8 138

Ostatni provozni ndklady -14 -36 -16 -20 -2 -174 -29 - -17 -308 -21 15 -314

Provozni vysledek hospodareni 579 308 124 78 3 119 -3 - 16 1224 -26 -8 1190
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Priloha ke konsolidované tcetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno z anglického origindlu)

Skupina EPIF Skupina EPPE
v milionech EUR Prenos Dodavky Skladova- Infrastruk- EPIF - Vyroba a Obnovitelné EPPE - EPH - Segmenty Holdin Vylouéeni Konsolidované
plynu plynu a ni plynu tura pro Ostatni tézba zdroje Ostatni Ostatni celkem gové transakei finanéni
elektiiny vyrobu tepla energie spoleén mezi informace
osti  jednotlivymi
segmenty
Finan¢ni vynosy 1 1 4 2 - 15 - - 32 55 *1276 *-1285 46
externi financni vynosy - 1 - - - 5 - - 17 23 23 - 46
financni vynosy z transakci mezi
segmenty 1 - 4 2 - 10 - - 15 32 *] 253 #1285 -
Finan¢ni ndklady -45 -16 -6 -19 -1 =27 -13 - -15 -142 -210 118 -234
Zisk/-ztrata z finan¢nich ndstrojt -1 -2 - -1 - -8 6 3 14 11 =719 - -68
Podil na zisku/-ztraté jednotek tctovanych
ekvivalenéni metodou, po dani - - - - - -20 - - 12 -8 -1 - -9
Zisk/-ztrata z prodeje dcefinych spolecnosti,
ucelovych subjekti, spole¢nych podnikti a
pridruZenych spole¢nosti - - - - - - - - 1 1 - - 1
Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z prijmu 534 291 122 60 2 79 -10 3 60 1141 960 -1175 926
Naklady na dan z pi{jmt -141 =75 -30 -10 - -31 -1 - -8 -296 - - -296
Zisk/-ztrata za ticetni obdobi 393 216 92 50 2 48 -11 3 52 845 960 -1175 630
* Cdstka ve vysi 1 175 milionii EUR se vdZe k dividenddm vyplacenym v rdmci Skupiny, které vykazuji predevsim spolecnosti Czech Gas Holding Investment B. V., SPP Infrastructure, a.s. a EP Energy, a.s.
Jiné finané¢ni informace:
EBITDA® 663 461 140 148 6 303 37 - 19 1777 -26 -8 1743

1) Ziskovy ukazatel EBITDA predstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku (pripadny zdporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut). Vysvétleni odsouhlasenti ziskového ukazatele EBITDA na nejbliZsi
ukazatele IFRS viz niZe.
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Za rok kondici 31. prosincem 2017

Skupina EPIF Skupina EPPE

v milionech EUR Prenos Distribuce Skladovani Infrastrukt EPIF - Vyrobaa  Obnovitelné EPPE - EPH - Segmenty Holdin Vylouéeni Konsolidované

plynu plynu a plynu ura pro Ostatni tézba® zdroje Ostatni Ostatni celkem gové transakci mezi finanéni

elektiiny vyrobu energie spoleén  jednotlivymi informace

tepla osti segmenty

Trzby: energie 755 1771 185 556 5 2671 43 - 153 6 139 - -465 5674

externi vynosy 705 1704 150 462 5 2588 43 - 17 5674 - - 5674

z toho: elektrina - 1184 - 109 5 1702 43 - - 3043 - - 3043

plyn 705 520 150 - - 614 - - - 1989 - - 1989

teplo - - - 342 - 2 - - 1 345 - - 345

uhli - - - 11 - 268 - - 15 294 - - 294

Jjiné energetické produkty - - - - - 2 - - - 3 - - 3

mezisegmentové vynosy 50 67 35 94 - 83 - - 136 1070 - -465 -

Trzby: ostatni - 7 - 17 5 128 26 - 185 368 1 -12 357

externi vynosy - 7 - 17 4 128 26 - 174 356 1 - 357

mezisegmentové vynosy - - - - 1 - - - 11 12 - -12 -
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k

obchodovani s elektfinou a plynem, netto - -6 - - - -20 - - - -26 - - -26

Trzby celkem 755 1772 185 573 10 2779 69 - 338 6481 1 -477 6 005

Ndklady prodeje: energie -47 -1 105 -18 -326 - -1 825 -44 - -5 -3370 - 331 -3 039

externi ndklady na prodej -43 -867 -17 -293 - -1770 -44 - -5 -3 039 - - -3 039

mezisegmentové ndklady na prodej -4 -238 -1 -33 - -55 - - - -331 - 331 -

Naklady prodeje: ostatni - -1 - -17 -3 -28 -39 - -302 -390 1 136 -253

externi ndklady na prodej - -1 - -17 -3 -28 -39 - -166 -254 1 - -253

mezisegmentové ndklady na prodej - - - - - - - - -136 -136 - 136 -

Osobni naklady -29 -94 =22 -58 -1 -246 -9 - -16 -475 -7 - -482

Odpisy -88 -163 -19 =72 -3 -178 -1 - -3 -527 - - -527

Opravy a tdrzba -1 -4 - -2 - -47 - - -1 -55 - - -55

Emisni povolenky, netto - - - -20 - -102 - - - -122 - - -122

Zaporny goodwill - - - - - 49 - - - 49 - - 49

Dan¢ a poplatky -1 -1 -3 -3 - -59 - - - -67 - - -67

Ostatni provozni vynosy 2 18 4 23 2 50 1 - 12 112 1 -4 109

Ostatni provozni ndklady -15 -34 -2 -13 -2 -194 -12 -1 -10 -283 -25 13 -295

Provozni vysledek hospodareni 576 388 125 85 3 199 -35 -1 13 1353 -29 1) 1323
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Skupina EPIF Skupina EPPE
v milionech EUR Prenos Dodavky  Skladovdan  Infrastruktu EPIF - Vyroba a Obnovitelné EPPE - EPH - Segmenty Holdin Vylouéeni Konsolidované
plynu plynu a i plynu ra pro Ostatni tézba zdroje Ostatni Ostatni celkem gové transakei finanéni
elektiiny vyrobu tepla energie spoleén mezi informace
osti  jednotlivymi
segmenty
Financ¢ni vynosy 3 1 4 2 - 15 1 - 14 40  *1058 *-1 062 36
externi financni vynosy 2 1 - 1 - 9 1 - - 14 22 - 36
financni vynosy z transakci mezi
segmenty 1 - 4 1 - 6 - - 14 26 *1 036 #1062 -
Finan¢ni ndklady -44 -19 -7 -8 -2 -34 -4 - -15 -133 -208 107 -234
Zisk/-ztrata z finan¢nich ndstrojt - -2 -2 1 - -9 10 - -63 -65 33 - -32
Podil na zisku/-ztraté jednotek tctovanych
ekvivalenéni metodou, po dani - -1 -3 - - 89 - - 88 173 - -66 107
Zisk/-ztrata z prodeje dcefinych spolecnosti,
ucelovych subjekti, spole¢nych podnikti a
pridruZenych spole¢nosti - - - - - - - - - - - - -
Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z prijmu 535 367 117 80 1 260 -28 -1 37 1368 *854 *.1 022 1200
Néklady na dai z ptijmi -147 -96 -30 -13 - -46 7 - -3 -328 - - -328
Zisk/-ztrata za ticetni obdobi 388 271 87 67 1 214 -21 -1 34 1040 *854 *-1 022 872
* Cdstka ve vysi 954 milionii EUR se vdZe k dividenddm vyplacenym v rdmci Skupiny, které vykazuji predevsim spolecnosti Czech Gas Holding Investment B. V., SPP Infrastructure, a.s. a EP Energy, a.s.
1) Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji tipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.
Jiné finané¢ni informace:
EBITDA® 664 551 144 157 6 328 -34 -1 16 1831 -29 -1 1801

1) Ziskovy ukazatel EBITDA predstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku (pripadny zdporny goodwill neni v tomto ukazateli zahrnut). Vysvétleni odsouhlaseni ziskového ukazatele EBITDA na nejbliZsi
ukazatele IFRS viz niZe.
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Odsouhlaseni ziskového ukazatele EBITDA na nejblizsi ukazatel IFRS

Je tfeba vzit v tivahu, Ze ziskovy ukazatel EBITDA nepiedstavuje ukazatel definovany v IFRS. Tento ukazatel je chdpan tak, Ze jej stanovi piedstavenstvo, a je
prezentovan jako ukazatel uréeny pro zvetejnéni dodatecnych informaci potiebnych k ocenéni finan¢ni vykonnosti aktivit Skupiny. Tento termin by nemé¢l byt
pouzivan jako ekvivalent ¢istych piijmul, vynost ¢i penéZnich tokti z provozni ¢innosti ¢i jakychkoli jinych ukazatell odvozenych v souladu s IFRS. Tento ukazatel
nevychdzejici z IFRS by nemél byt pouZzivéan izolované a nemusi byt srovnatelny s ukazateli s podobnym ndzvem, které vyuZzivaji jiné spolecnosti.

xs 2

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2018

v milionech EUR Pi‘enos Dodavky Skladovan  Infrastruktu EPIF - Vyroba a Obnovitelné EPPE - EPH - Segmenty Holdin Vyloudeni Konsolidované
plynu plynu a i plynu ra pro Ostatni tézba zdroje Ostatni Ostatni celkem gové transakei finanéni
elektiiny vyrobu tepla energie spolecn mezi informace

osti  jednotlivymi

segmenty
Provozni vysledek hospodai‘eni 579 308 124 78 3 119 -3 - 16 1224 -26 -8 1190
Odpisy 84 153 21 70 3 184 40 - 3 558 - - 558
Zéaporny goodwill - - -5 - - - - - - -5 - - -5
EBITDA 663 461 140 148 6 303 37 - 19 1777 -26 -8 1743

Za rok kondici 31. prosincem 2017

v milionech EUR Pi‘enos Dodavky Skladovan  Infrastruktu EPIF - Vyroba a Obnovitelné EPPE - EPH - Segmenty Holdin Vyloudeni Konsolidované
plynu plynu a i plynu ra pro Ostatni t&zba ® zdroje Ostatni Ostatni celkem gové transakei finanéni
elektiiny vyrobu tepla energie spolecn mezi informace

osti  jednotlivymi

segmenty
Provozni vysledek hospodai‘eni 576 388 125 85 3 199 -35 -1 13 1353 -29 -1 1323
Odpisy 88 163 19 72 3 178 1 - 3 527 - - 527
Zéaporny goodwill - - - - - -49 - - - -49 - - -49
EBITDA 664 551 144 157 6 328 -34 -1 16 1831 -29 -1 1801

1) Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji iipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.
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Dlouhodoby majetek a zavazky

Nl

Za rok kon¢ici 31. prosincem 2018

v milionech EUR Pienos plynu Dodavky Skladovani Infrastruktur EPIF - Vyroba a Obnovitelné EPPE - | EPH - Ostatni Segmenty  Holding Vylouéeni Konsolidované
plynu a plynu  apro vyrobu Ostatni tézba zdroje energie Ostatni celkem ové transakei finanéni
elekti'iny tepla spole¢nos mezi informace

ti  jednotlivymi

segmenty
Povinné vykazovand aktiva za segment 2418 3963 979 1300 37 4234 932 - 649 14512 2766 -3949 13329
Povinné vykazované zavazky za segment -1916 -1491 -625 -550 -41 -2755 -667 - -402 -8 447 -5 695 3950 -10 192
Piirastky hmotného a nehmotného majetku 53 81 6 89 1 204 69 - 8 511 - - 511

Piirdstky hmotného a nehmotného majetku

(mimo emisni povolenky) 51 81 6 52 1 114 66 - 8 379 - - 379
Jednotky uctované ekvivalen¢ni metodou - 1 - - - 869 - - 191 1061 - - 1061

Za rok konéici 31. prosincem 2017

v milionech EUR Pienos plynu Dodavky Skladovani Infrastruktur EPIF - Vyroba a Obnovitelné EPPE - | EPH - Ostatni Segmenty  Holding Vylouéeni Konsolidované
plynu a plynu  apro vyrobu Ostatni tézba® zdroje energie Ostatni celkem ové transakei finanéni
elektiiny tepla spole¢nos mezi informace

ti  jednotlivymi

segmenty
Povinné vykazovana aktiva za segment 2719 4028 836 1089 38 3216 741 - 664 13 331 3456 -3996 12 791
Povinné vykazované zavazky za segment -1 888 -1 524 -485 -676 -41 -2277 -513 -4 -437 -7 845 -6 267 3996 -10 116
Piirastky hmotného a nehmotného majetku 15 78 6 73 1 97 200 - 2 472 1 - 473

Prirtstky hmotného a nehmotného majetku

(mimo emisni povolenky) 14 77 5 48 1 93 200 - 2 440 1 - 441
Jednotky dctované ekvivalen¢ni metodou - 1 - - - 512 - - 194 707 - - 707

1)  Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji iipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.
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Informace o geografickych oblastech

Z geografického hlediska vychazeji vynosy za segment ze zemépisné polohy zdkaznikl a aktiva za segment pak ze zeméepisné polohy téchto aktiv.

Za rok kondici 31. prosincem 2018

v milionech EUR

Dlouhodoby hmotny majetek
Nehmotny majetek
Investice do nemovitost{

Celkem

v milionech EUR

Trzby: elekttina
Trzby: plyn
Trzby: teplo
Trzby: uhli

Trzby: jiné energetické produkty

Trzby: ostatni

Zisk/-ztrata z komoditnich derivata k
obchodovani s elektiinou a plynem, netto

Celkem

Geograficka oblast ,,Ostatni** zahrnuje vynosové polozky predeviim z Polska, Svycarska a Lucemburska.

Ceska Segmenty
republika Slovensko Némecko Italie Velka Britanie Mad’arsko Ostatni celkem
887 5 666 732 401 797 42 7 8532
154 67 43 40 50 8 - 362
3 - - - - - - 3
1044 5733 775 441 847 50 7 8 897
Ceska Segmenty
republika Slovensko Némecko Italie  Velka Britanie Madarsko Ostatni celkem
359 815 360 1293 800 29 172 3828
262 1078 131 1 268 56 360 2 156
284 - 3 - - 67 - 354
30 29 268 -6 - 2 14 337
3 - 1 - 1 - - 5
97 12 151 2 27 2 113 404
-108 3 34 - -10 1 - -86
927 1931 948 1290 1 086 157 659 6 998
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Za rok kondéici 31. prosincem 2017

v milionech EUR

Dlouhodoby hmotny majetek

Nehmotny majetek
Investice do nemovitosti
Celkem

v milionech EUR

Trzby: elektfina
Trzby: plyn
Trzby: teplo
Trzby: uhli

Trzby: jiné energetické produkty

Trzby: ostatni

Zisk/-ztrata z komoditnich derivatt k
obchodovani s elektfinou a plynem, netto

Celkem

Geografickd oblast ,,Ostatni* zahrnuje vynosové polozky piedevs§im z Polska, §V}’/carska a Lucemburska.

Ceska Segmenty
republika Slovensko Némecko Italie Velka Britanie Mad’arsko Ostatni celkem
789 5772 596 435 791 39 8 8430

147 90 47 40 42 3 - 369

3 - - - - - - 3

939 5 862 643 475 833 42 8 8 802
Ceska Segmenty
republika Slovensko Némecko Italie  Velka Britanie Mad’arsko Ostatni celkem
315 868 174 1259 367 23 37 3043

255 1 050 169 - 174 - 341 1989

274 - 2 - - 68 1 345

13 11 267 - - - 3 294

2 - - - 1 - - 3

109 8 132 1 - 1 106 357

-26 - - - - - - -26

942 1937 744 1260 542 92 488 6 005
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6.

(a)

Akvizice a prodej dcefinych spolecnosti, spoleénych podniki a piidruzenych
spole¢nosti

Akvizice a postupné akvizice

i. 31. prosince 2018

v milionech EUR Datum Kupni Uhrazené Ostatni Zavazek  Nabyty Majetkovy
akvizice cena penize  protiplnéni z kupni majetkov podil po
ceny y podil akvizici
% %
Nové dceriné spole¢nosti
SAJDOK a.s. 05/01/2018 2 2 - - 100 100
Plzetiska tepldrenskd, a.s. 31/10/2018 43 - (143 - 235 ()35
NAFTA Germany GmbH a
jeji dcefiné spole€nosti
(NAFTA Germany) 31/12/2018 113 118 .5 - 100 4100
Celkem 158 120 38 - - -

(1) Cdstka 43 milionii EUR predstavuje 65 % hodnoty cistych aktiv spolecnosti Plzeriskd energetika a.s. k datu fiize. Tato dstka
predstavuje prevedené protiplnéni.

(2) Vcetné manaZerské kontroly.

(3) Fakticky vlastnicky podil Skupiny EPH je na iirovni 24,15 %.

(4) Prevodni dan z akvizice uhrazend predchozim vilastnikem.

(5) Fakticky vlastnicky podil Skupiny EPH je na iirovni 47,61 %.

Dne 5. ledna 2018 Skupina ziskala 100% podil ve spolecnosti SAJDOK a.s. za 2 miliony EUR.

Dne 31. fijna 2018 Skupina dokoncila fizi spolecnosti Plzeniskd energetika, a.s. (PE) a Plzenska
teplarenskd, a.s. (PLTEP), jejimzZ jedinym akcionafem bylo mésto Plzei, ¢imZ se PLTEP stala ndstupnickou
spolecnosti, ve které by Skupina EPIF méla 35% podil (24,15% fakticky vlastnicky podil Skupiny EPH) a
manazerskou kontrolu na zékladé dohod akcionaid. Spolecnost EP Infrastructure, a.s. pted fuzi vlozila do
spole¢nosti PE penézni vklad ve vysi 23 miliontt EUR (604 milionii CZK); v disledku toho dosahovala
hodnota Cistych aktiv spolec¢nosti PE k datu fize vyse 66 miliont EUR. Skupina nésledné vlozila 100 %
akcii spolec¢nosti PE a mésto Plzen vloZilo 100 % akcii spole€nosti PLTEP do néstupnické spole¢nosti
PLTEP. Ptfevedené protiplnéni se proto vypocitdvd jako 65 % hodnoty Cistych aktiv spolecnosti PE, které
bylo k datu fize ve vysi 43 milion EUR.

Dne 31. prosince 2018 dokoncila Skupina prostfednictvim spole¢nosti NAFTA Germany GmbH, dcefiné
spoleCnosti NAFTA a.s., akvizici 80,3 % podzemniho skladovaciho zafizeni plynu Inzenham — West,
Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstiitt ve spolkové zemi Némecka Bavorsko od spolecnosti DEA Deutsche
Erdoel AG a Storengy Deutschland GmbH. Spole¢nost NAFTA v ramci této transakce také ziskala 19,7 %
ucastnického majetkového podilu v Breitbrunn/Eggstitt od spole¢nosti Storengy Deutschland GmbH a stala
se jedinym vlastnikem podzemnich skladovacich zafizeni Inzenham - West, Wolfersberg a
Breitbrunn/Eggstitt o skladovaci kapacité 1,8 miliard m3.

Akvizice nekontrolnich podili

V lednu 2018 Spole¢nost vypotadala casove rozliSené protiplnéni ve vysi 3 miliony EUR v souvislosti s
akvizici spolecnosti Budapesti Eromii Zrt. v roce 2015.

Dne 2. kvétna 2018 Skupina ziskala zbyvajicich 20 % akcii ve spole¢nosti Claymore Equity, s.r.o.

Dne 31. kvétna 2018 Skupina ziskala 75% nekontrolni podil ve spolecnosti DCR INVESTMENT a.s., ktery
spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. prodala spole¢nost WOOGEL LIMITED (dcefina
spolecnost s 25% vlastnickym podilem). Vlastnicky podil Skupiny se nasledkem této transakce navysil na
100 %.

Dne 10. fijna 2018 Skupina ziskala prostifednictvim své dcefiné spolec¢nosti EP Energy, a.s. zbyvajici 2 %
akcii ve spolecnosti PT méfent, a.s. a prostfednictvim své dcefiné spolecnosti Prazska teplarenskd Holding
a.s. zbyvajici 2 % akcii ve spolecnosti PT Real Estate, a.s. v rdmci vytésnéni (tzv. ,,squeeze-outu*), které

2% 0 2N s

schvdlila valnd hromada akcionditi spole¢nosti PT Méfeni, a.s. a PT Real Estate, a.s. v z4f{ 2018. Skupina
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fakticky navysila sviij vlastnicky podil ve spolecnostech PT M¢teni, a.s. a PT Real Estate, a.s. z 67,62 %
na 69 %.

Dne 12. f{jna 2018 ziskala Skupina prostfednictvim své dcefiné spole€nosti EP Energy, a.s. zbyvajici 2 %
akcii ve spole¢nosti PraZska tepldrenska, a.s. v ramci vyté€snéni (tzv. ,,squeeze-outu*), které schvilila valna
hromada akcionaii spolecnosti Prazska teplarenskd, a.s. v zaifi 2018. Skupina fakticky navysila svij
vlastnicky podil ve spolecnosti Prazska teplarenskd a.s. z 67,62 % na 69 %.

Dne 29. listopadu 2018 a 31. prosince 2018 Skupina ziskala prostfednictvim své dcefiné spolecnosti
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o. (SGC) ve dvou krocich zbyvajicich 38,80 % akcii ve spole¢nosti
RM LINES, a.s. Spole¢nost SGC touto transakei navysila svij vlastnicky podil v RM LINES, a.s. ze 61,2 %
na 100 % a Skupina fakticky navysila svij vlastnicky podil v RM LINES, a.s. ze 41,2 % na 67,33 %.

Dne 27. prosince 2018 Skupina ziskala 31% vlastnicky podil ve spolecnosti PT Real Estate, a.s. (PTRE) a
jejich dcefinych spolecnostech, ktery spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. prodala
spolecnost Prazsk4 teplarenskd Holding a.s. (dcefind spolecnost s 69% vlastnickym podilem).

Vsechny tyto transakce vedly k odiétovani nekontrolnich podila v celkové vysi 23 miliond EUR.

ii. 31. prosince 2017

v milionech EUR Datum Kupni Uhrazené Ostatni Zavazek  Nabyty Majetkovy
akvizice cena penize  protiplnéni z kupni majetkov podil po

ceny y podil akvizici

% %

Nové dceriné spole¢nosti
SPEDICA GROUP
COMPANIES, s.r.0. a jeji
dcefiné spolec¢nosti (skupina

Spedica) 30.01.2017 - - - - (4. .
EP SHB LIMITED a EP

LANGAGE LIMITED 31.08.2017 86 -86 - - 100 100
Kraftwerk Mehrum GmbH

(KWM) 01.11.2017 1 -1 - - 100 100
POZAGAS a.s. 12.12.2017 73 22 @.51 - 30 3100

EP New Energy Italia S.R.L.
a jeji dcefiné spolecnosti
(skupina EPNEI) 15.12.2017 121 -100 - @21 100 100

Celkem 281 -209 -51 -21 - -

(2) Redlnd hodnota majetkového podilu jiz vlastnéného k datu postupné akvizice.
(3) Fakticky vlastnicky podil Skupiny EPH je na iirovni 42,77 %.
(4) Zdvazek z kupni ceny ve vysi 21 milionit EUR nebyl k 31. prosinci 2017 uhrazen.

Dne 5. dubna 2017 spolecnost Stredoslovenska energetika a.s. ziskala 100% podil ve spole¢nosti SPV 100,
s.r.o. za 0,6 miliontt EUR. Hodnota nabytych ¢istych aktiv byla pfiblizné nulova.

Skupina Spedica

Dne 30. ledna 2017 Skupina EPH realizovala ndkup 67,33% podilu ve spole¢nosti SPEDICA GROUP
COMPANIES, s.r.0., a tak se stala v&tSinovym akciondfem této spolecnosti. Skupina SPEDICA zahrnuje
nékolik spole¢nosti, které zajist'uji sluzby v oblasti Zelezni¢ni, ndmotni a silni¢ni prepravy. Integraci
¢innosti téchto dvou partnert se posili jejich pozice na trhu dopravy a logistiky a umozni jim poskytovat
Sir$i a ucelenéjsi nabidku sluZeb zdkazniktim.

EP LANGAGE LIMITED a EP SHB LIMITED

Dne 31. srpna 2017 Skupina EPH prostfednictvim spole¢nosti EP UK INVESTMENTS LTD, coz je dcefina
spolecnost spole¢nosti EP Power Europe a.s., ziskala spole¢nosti EP LANGAGE LIMITED a EP SHB
LIMITED od spole¢nosti CENTRICA PLC za 80 milioni GBP (86 milionit EUR). Nabyvané spole¢nosti
provozuji kombinované paroplynové elektrarny Langage Limited a South Humber Bank s kombinovanou

vyrobni kapacitou ve vysi 2,3 GW. Akvizice je soucasti strategie EPH rozsifit svou pfitomnost ve Spojeném
kralovstvi, kde jiZ vlastni elektrarny Eggborough a Lynemouth.
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Kraftwerk Mehrum GmbH

Dne 1. listopadu 2017 Skupina EPH prostfednictvim své dcefiné spolecnosti EP Power Europe, a.s. koupila
spoleCnost Kraftwerk Mehrum GmbH (,L,KWM*) od spolecnosti Enercity (Stadtwerke Hannover
Aktiengesellschaft) a BS Energy za 1,2 miliony EUR. KWM vlastni a provozuje uhelnou elektrarnu

Mehrum s instalovanou kapacitou 750 MW. EP Mehrum GmbH (100% dcefina spolecnost spolecnosti EP

Power Europe, a.s), jez zastupuje némecké zdjmy ve Skupiné, bude elektrarnu fidit.
Skupina EPNEI

Dne 15. prosince 2017 Skupina EPH prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti EP Power Europe, a.s koupila
elektrarny spalujici biomasu ve vlastnictvi spolecnosti Biomasse Italia S.P.A. a Biomasse Crotone S.P.A. s

kombinovanou kapacitou 73 MW od spolecnosti Bioenergie S.P.A. a Api No"Va Energia S.R.L. za 121

milionu EUR. EP New Energy Italia S.R.L., jeZ zastupuje italské zajmy ve Skupiné, bude elektrarny

v

spalujici biomasu fidit. Akvizice je soucdsti strategie Skupiny EPH rozsifit své cinnosti v oblasti
obnovitelnych zdrojii v Evropé. Nabyté spolecnosti se zabyvaji valorizaci energie z italské dievni biomasy.

Postupna akvizice

Dne 12. prosince 2017 spolecnost NAFTA a.s. ziskala 30% podil ve spolecnosti POZAGAS a.s. za 22

miliont EUR. Tato transakce vedla ke zméné majetkové tdcasti Skupiny ve spole¢nosti POZAGAS a.s. na
42,77 %, pticemz Skupina EPH tak ziskala kontrolu nad touto ucetni jednotkou (nepiima kontrola
prostiednictvim dcefiné spolecnosti NAFTA a.s. drzici 65% podil ve spolecnosti POZAGAS a.s. a

v s

spole€nosti SPP Infrastructure, a.s. drzici 35% podil ve spole¢nosti POZAGAS a.s.).

Akvizice nekontrolnich podili

Dne 2. ¢ervna 2017 spole€nost PraZzskd tepldrenskd, a.s. ziskala 5% podil ve spole¢nosti PT Transit, a.s.

(diive Energotrans SERVIS, a.s.). Tato transakce vyustila v celkovou zménu vlastnického podilu drZzeného

spoleCnosti Prazska tepldrenskd, a.s. ve spolecnosti PT Transit, a.s. z 95 % na 100 % a odictovani

nekontrolniho podilu ve vysi 3 miliony EUR.

Dne 14. prosince 2017 spole¢nost PT Holding Investment B. V. (didle "PTHI") ziskala 51% podil ve
spolecnosti Prazskd teplarenskd Holding a.s. (déle ,,PTH®), kterd vlastni 47.42% podil ve spolecnosti

Prazsk4 teplarenskd. a.s. (dale ,,PT*), a dvé mensi spolecnosti (viz bod 39 piilohy). Spole¢nost PTHI touto
transakci navysila svtj vlastnicky podil v PTH ze 49 % na 100 % a Skupina fakticky navysila sviij
vlastnicky podil v PT z 50,93 % na 67,62 %. Spole¢nost PTHI za podil v PTH zaplatila 121 miliond EUR,

pricemz ziskala kontrolu nad penéZnimi prostfedky drZenymi spole¢nosti PTH ve vysi 13 miliond EUR
(Cista vySe zaplacené hotovosti tak €inila 108 milioni EUR) a oduictovala nekontrolni podil ve vysi

47 miliont EUR.
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(b)

Dopad akvizic
i. 31. prosince 2018
Dceriné spolecnosti

Redlné hodnoty ptevedeného protiplnéni (Gplaty) a vykazané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spolecnosti SAJDOK a.s., Plzeniska teplarenskd, a.s. a NAFTA Germany GmbH jsou
uvedeny v nasledujici tabulce.

v milionech EUR Uketni I'Jprava na 2018
hodnota® realnou Celkem®
hodnotu
Dlouhodoby hmotny majetek 304 13 317
Nehmotny majetek 3 1 4
Pohledéavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 14 - 14
Finan¢ni néstroje — aktiva 2 2 4
Zasoby 3 - 3
Penize a penéZni ekvivalenty 75 - 75
OdlozZena danovd pohleddvka 6 6 12
Rezervy -87 -22 -109
OdloZené danové zavazky -10 -10 -20
Pujcky a dvéry -33 - -33
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -26 - -26
Cista identifikovatelna aktiva a ziavazky 251 -10 241
Nekontrolni podil -79
Goodwill pii akvizici dcefinych spole¢nosti 1
Zaporny goodwill pii akvizici novych dcefinych
spolecnosti -5
Potizovaci cena 158
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 120
Zavazek z kupni ceny -
Jiné protipln&n{® 38
Celkové pievedené protiplnéni 158
Minus: nabyté penize (B) 75
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B - A) -45

(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.
(2) Jiné protiplnéni zahrnuje zejména 65 % ziistatkové hodnoty drive vykdzaného podilu ve spolecnosti Plzeriskd energetika a.s.

K datu vydani konsolidované dcetni zavérky nebyl dokoncen proces alokace kupni ceny za spole¢nost
NAFTA Germany GmbH. Je proto mozné, Ze v ramci alokace kupni ceny budou provedeny udpravy
jednotlivych aktiv a zdvazki i zaporného goodwillu.
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Redln4 hodnota pfevedeného protiplnéni (dplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a prevzatych zavazki
ke dni akvizice spole€nosti SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.0. a jejich dcefinych spole¢nosti (skupina
Spedica), EP SBH LIMITED, EP LANGAGE LIMITED, Kraftwerk Mehrum GmbH, POZAGAS a.s. a EP
New Energy Italia S.R.L. a jejich dcefinych spole€nosti (skupina EPNEI) jsou uvedeny v nasledujici

tabulce.
v milionech EUR

Dlouhodoby hmotny majetek
Nehmotny majetek

Pohleddvky z obchodnich vztahtl a jind
aktiva

Finan¢nf néstroje — aktiva

Zasoby

Penize a penéZni ekvivalenty
OdloZena danova pohledavka
Rezervy

Odlozené datové zavazky

Pujcky a dveéry

Finan¢ni néstroje — zdvazky

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné
zavazky

Cista identifikovatelna aktiva a
zavazky

Nekontrolni podil

Goodwill pii akvizici dcefinych
spole¢nosti

Zaporny goodwill pfi akvizici novych
dcefinych spole¢nosti

Porizovaci cena

Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A)
Zavazek z kupni ceny

Jiné protiplnéni

Celkové prevedené protiplnéni
Minus: nabyté penize (B)

Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B — A)

(1) Predstavuje hodnoty v pripadé 100% podilu.

Uketni  Piedbéina 2017 Upravy 2017
hodnota®” dprava na Celkem alokace Celkem
realnou piedbéZzna  Kkupni ceny koneéna

hodnotu hodnota® hodnota®”

513 1 514 - 514
11 - 11 - 11
115 -1 114 - 114
1 - 1 - 1

68 - 68 - 68
74 - 74 - 74

1 5 6 -5 1
-44 21 -65 - -65
-14 1 -13 - -13
-335 -1 -336 - -336
-3 - -3 - -3
74 : 74 : 74
313 -16 297 -5 292
38 ; 38

.54 5 49

281 - 281

209 - 209

21 - 21

51 - 51

281 - 281

74 ; 74

-135 - -135

K datu vydani konsolidované ucetni zavérky za rok 2017 nebyl dokoncen proces alokace kupni ceny za
spole¢nosti EP SHB LIMITED, EP LANGAGE LIMITED a Kraftwerk Mehrum GmbH a pro ucetni obdob{
kon¢ici 31. prosincem 2017 byly vykazany pfedbéZné hodnoty. Proces alokace kupni ceny byl dokoncen v
roce 2018 a mél za nasledek upravy a reklasifikace uvedené v tabulce vyse.

V dusledku téchto uprav se redlnd hodnota odloZenych danovych pohleddvek vykéazanych spolecnosti
KWM a ziporny goodwill z akvizice spole¢nosti KWM sniZil o 5 miliont EUR. Kone¢né hodnoty pro
alokaci kupni ceny vykazané u spolec¢nosti EP SHB LIMITED a EP LANGAGE LIMITED byly shodné s

pfedb&Znymi hodnotami.

Podrobné informace o vyznamnych akvizicich jsou uvedeny také v Ptiloze 1 — Podnikové kombinace.
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iii. Zdivodnéni akvizic
Strategické zdiivodnéni Skupiny pro realizované akvizice sestava z nékolika faktort, naptiklad:
* podnikdni dcefiné spolecnosti se dopliiuje s portfoliem EPH;
» potencidl pro synergické ptisobeni;
* dcefiné spolecnosti maji na trhu vyhodnou pozici;
»  piislusna odvétvi maji predpoklady k budoucimu ristu;

» dalsi vertikdlni integrace segmentu obchodu se segmentem vyroby, tj. zajisténi doddvek uhli a plynu
pro vlastni uhelnd a plynova zafizeni.

Vzhledem k tomu, Ze jednim ze strategickych cilti Skupiny je dalsi expanze v energetickém sektoru zemi,
kde Skupina v soucasné dob¢ ptisobi, investuje EPH jak do energetickych spole¢nosti, tak i do firem, které
jsou dodavateli pro energetiku. Skupina se chysta posilovat svoji pozici a stat se dilezitym tcastnikem na
energetickém trhu ve sttedni a zdpadni Evropé.

Vedeni Skupiny je pfesvédceno, Ze vzhledem k vyvoji trhu maji tyto investice dlouhodobou strategickou
hodnotu, coZ se projevilo ve formé historického goodwillu v celkové vysi 149 milioni EUR. Vyvoj
historického goodwillu je uveden v bod¢ 17 — Nehmotny majetek (véetné goodwillu).

V roce 2018 Skupina vykazala goodwill ve vysi 1 miliontt EUR vyplyvajici z akvizice spole¢nosti SAJDOK
a.s. a zdporny goodwill ve vysi 5 miliontt EUR vyplyvajici z akvizice spolecnosti NAFTA Germany GmbH.

V roce 2017 Skupina vykédzala goodwill ve vyS$i 38 miliont EUR vyplyvajici z akvizice skupiny EPNEI a
zéporny goodwill ve vysi 49 milionht EUR vyplyvajici z akvizice spole¢nosti Kraftwerk Mehrum GmbH,
EP SHB LIMITED a EP LANGAGE LIMITED.

Zisk z vyhodné koupé spolecnosti Kraftwerk Mehrum GmbH v roce 2017 ve vysi 43 milionit EUR byl
realizovan primarné diky tomu, Ze prodejci opoustéli oblast vyroby tepla a elekttiny ze spalovani uhli a
pocet zdjemcu o koupi byl kvuli specifikim daného sektoru pouze omezeny. Navic spolecnost Kraftwerk
Mehrum GmbH je velmi siln€ ovlivnéna trhem s komoditami a také regulatornimi piedpisy v oblasti energie
a zZivotniho prostfedi v Némecku, jejichZ spole€nym znakem za poslednich pér let je silnd volatilita.

Skupina prehodnotila identifikaci a ocenéni vSech identifikovanych aktiv a zdvazka nabytych v téchto
podnikovych kombinacich; ohledné zdporného goodwillu dospéla ke stejnym vysledkam.

Nasledujici tabulka uvadi informace o vynosech a zisku nebo ztraté nabytych podnikd, které byly zahrnuty
do konsolidovaného vykazu o tplném vysledku za vykazované obdobi.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané od data akvizice 27
Zisk/-ztrata nabytych podniki vykazana od data akvizice 2
v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykazané od data akvizice 255
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana od data akvizice 25

Nasledujici tabulka informuje o odhadu vynost a ziskii nebo ztraty, které by byly zahrnuty v
konsolidovaném vykazu o tplném vysledku, pokud by k akvizici doSlo na zacatku vykazovaného obdobi
(4. k 1. lednu 2018 nebo k 1. lednu 2017); tyto finanéni informace byly odvozeny ze statutdrnich finanénich
vykaz ¢i finan¢nich vykazii sestavenych dle standard IFRS nabytych subjektd.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikti vykazané v icetnim obdob{ kon¢icim 31. prosincem 2018* 120
Zisk/-ztrata nabytych podniki vykdzana v icetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2018* 32
v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykdzané v tcetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2017* 610
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana v tcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2017* 14

*  Pred vyloucenim transakci mezi vcetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdklade mistnich financnich informaci dle zdkonnych
predpisii.

Podrobné informace o vyznamnych akvizicich jsou uvedeny také v Pfiloze 1 — Podnikové kombinace.
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(c)

Podnikové kombinace — ti¢tovani o akvizicich za roky 2018 a 2017

Identifikovatelnd aktiva, zdvazky a podminéné zdvazky nabyté (koupené) spolecnosti byly vykdzany
a ocenény v redlné hodnot¢ k datu akvizice matetskou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
(s vyjimkou akvizic pod spolecnou kontrolou, které se uctuji v zistatkové hodnoté); v souladu s vyse
uvedenym byly stanovené redlné hodnoty nasledné vykazany v konsolidované tcetni zdverce Spolecnosti.
Alokace celkové kupni ceny mezi jednotlivd nabyta Cistd aktiva pro ucely finan¢niho vykaznictvi bylo
provedeno za pomoci odbornych poradct.

Ocenovaci analyza vychdzi z historickych a vyhledovych tdajii existujicich ke dni podnikové kombinace
(patii k nim 1 ur¢ité odhady a aproximace, napiiklad prognézy v podnikatelském pldnu, odhad Zivotnosti
aktiv a vaZeny prumér ceny slozek kapitalu). Kazda vyhledova informace, kterd mize mit vliv na budouci
hodnotu nabytych aktiv, je zaloZena na ofekdvani vedeni ohledné toho, jaké konkuren¢ni a hospodatské
prostedi bude v daném obdobi existovat.

Vysledky oceniovacich analyz také slouZi k uréeni doby odpisovani hodnot pfidélenych konkrétnim
poloZkdm dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Alokace kupni ceny byla provedena pro vSechny podnikové kombinace, na které se vztahuje IFRS 3.

Upravy na redlnou hodnotu v dasledku podnikovych kombinaci v roce 2018 jsou uvedeny v nasledujici
tabulce.

v milionech EUR Dlouhodoby  Nehmotny Finan¢ni Rezervy OdloZena Celkovy
hmotny majetek nastroje — dariova Cisty
majetek aktiva pohledavk dopad na

a/-zavazek finan¢éni
pozici

Dceriny podnik

Plzefisk4 tepldrenskd, a.s. -63 1 2 -16 16 -60

NAFTA Germany GmbH 76 - - -6 -20 50

Celkem 13 1 2 -22 -4 -10

(1) Predstavuje zvySeni odloZené dariové pohleddvky a sniZeni odloZeného darnového zdvazku.

Upravy na redlnou hodnotu v diisledku alokace kupni ceny spoleénosti SAJDOK a.s. nebyly vyznamné, a
proto se vedeni Skupiny rozhodlo nevykazovat pfepocet na redlnou hodnotu vyplyvajici z této podnikové
kombinace v roce 2018.

Upravy na redlnou hodnotu v diisledku podnikovych kombinaci v roce 2017 jsou uvedeny v nasledujici
tabulce.

v milionech EUR Dlouhodoby Pohledavky Rezervy OdloZena Pijcky a Celkovy
hmotny  z obchodni danova uvéry Cisty dopad
majetek ch vztahi a pohledavka/ na finané¢ni

jina aktiva -zavazek pozici

Dceriny podnik

EP SHB LIMITED a EP

LANGAGE LIMITED -3 - -1 1 -1 -4

Kraftwerk Mehrum GmbH 1 - -18 - - -17

POZAGAS as. 4 -1 2 - - 1

EP New Energy Italia

S.R.L. a jeji dcefiné

spolec¢nosti -1 - - - - -1

-1 21 1 -1 21

(1) Predstavuje sniZeni odloZeného danového zdvazku.

Upravy na redlnou hodnotu v diisledku alokace kupni ceny skupiny Spedica nebyly vyznamné, a proto se
vedeni Skupiny rozhodlo nevykazovat piepocet na redlnou hodnotu vyplyvajici z této podnikové
kombinace v roce 2017.
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(d)

Prodej podili
i. 31 prosince 2018

Dne 29. listopadu 2018 Skupina prodala spole¢nost SPEDICA AGRO, s.r.o. Dopad je uveden v nasledujici
tabulce:

v milionech EUR Cista aktiva prodana v roce

2018
Dlouhodoby hmotny majetek 1
Pohled4vky z obchodnich vztahtl a jind aktiva 2
Penize a penéZni ekvivalenty 1
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -2
Cista identifikovatelna aktiva a ziavazky 2
Nekontrolni{ podil -1
Hodnota ¢istych prodanych aktiv 1
Prodejni cena 2
Zisk/-ztrata z prodeje 1

ii. 31. prosince 2017
Béhem roku 2017 Skupina neprodala zZadny ze svych podilt.

V souvislosti s ukoncenim procesu likvidace spole¢nosti Eggborough Holdco 2 S. ar.l. byla dne 3.
cervence 2017 tato spole¢nost dekonsolidovédna bez vyznamného dopadu na tcetni zavérku Skupiny.

V souvislosti s ukoncenim procesu likvidace spolecnosti EBEH Opatovice, a.s. v likvidaci byla dne 4. fijna
2017 tato spolecnost dekonsolidovana bez vyznamného dopadu na tic¢etni zavérku Skupiny.

Prodej 31% podilu ve skupiné EPIF

Dne 24. tinora 2017 spolec¢nost EPH vypotddala dfive uzavfenou smlouvu s konsorciem globalnich
instituciondlnich investort v Cele se spolecnosti Macquarie Infrastructure a Real Assets (MIRA) o prodeji
31% podilu ve spolec¢nosti EPIF Infrastructure, a.s., jejich dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech
(informace o struktufe skupiny EPIF jsou uvedeny v bod¢ 39 — Subjekty ve Skupin€). Zbyvaji 69% podil
ve skupiné EPIF zlstava v drzeni spolecnosti EPH, kterd bude i nadile spole¢nost EPIF ovladat a fidit. V
disledku této transakce spole¢nost EPH vykézala nekontrolni podil ve vysi 36 milioni EUR. Rozdil mezi
pfijatym protiplnénim a vykdzanym nekontrolnim podilem byl zatuctovan piimo do vlastniho kapitalu.
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7. Triby

v milionech EUR 2018 2017

Trizby: energie

z toho: elektina 3828 3043

plyn 2156 1989

teplo 354 345

uhli 337 294

ostatni 5 3

Energie celkem 6 680 5674

Trzby: ostatni 404 357

Celkové vynosy od zakazniki 7 084 6 031
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a

plynem, netto -86 -26

Celkem 6 998 6 005

Ostatni trzby pfedstavuji piredev§im piijmy z prodeje lignitového prachu, briket a sadry, ddle ndhrady
ndkladli na dopravu a likvidaci a ptijmy ze sluzeb poskytovanych tfetim osobdm v oblasti spalovani

splaskovych kalt a v oblasti obnovy.

Rozélenéni vynost podle druhu sluzby a podle geografické oblasti je uvedeno v bod¢ piilohy 5 - Provozni

segmenty.

v milionech EUR 31. prosince 2018 1. ledna 2018

Smluvni aktiva 37 36
Krdtkodobd 37 36
Dlouhodobd - -

Smluvni zdvazky 168 154
Krdtkodobé 74 87
Dlouhodobé 94 77

K 1. lednu 2018 byla vyse kriatkodobych smluvnich zavazkid 87 miliont EUR. Béhem roku 2018 byla celad

¢astka vykdzana jako vynos.
Smluvni aktiva a smluvni zdvazky k 31. prosinci 2018 zahrnuji:

— nevyfakturovanou ¢ast splnéného zavazku k plnéni reklasifikovaného z pohledavek z obcho
vztahi a ostatnich aktiv na smluvni aktiva ve vysi 37 milioni EUR;

dnich

— ptijaté platby za sluzby a zboZi, kdy kontrola nad aktivy nebyla pievedena na zdkaznika,
reklasifikované ze zdvazki z obchodnich vztahil a jinych zdvazki na smluvni zdvazky ve vysi 74

milionu EUR;

— vynosy pfiStich obdobi, které se vztahuji k poplatkim vybranym za pfipojeni k soustavé a
bezuplatné nabytym dlouhodobym aktiviim pfevedenym od zdkaznikd, reklasifikované na smluvni

zavazky v celkové vysi 94 milionti EUR.

Neékterd plynova a elektrickd zatfizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developert
a mistnich uradd (nejednd se o dotaci, ponévadZz v takovych piipadech mistni ufady vystupuji v roli
developera). Tento majetek byl zatuctovdn do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici
ndkladtiim, jeZ byly vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi dfady, se souvztaznym zdpisem do

o

smluvnich zavazkt (pfed 1. lednem 2018 do vynost pristich obdobi), jelikoZ pfijeti beziplatné nabytého
hmotného majetku se vztahuje k zdvazku pfipojit zdkazniky k soustavé. Tyto ndklady pfiblizn€ odpovidaji
redlné hodnoté nabytych aktiv. Tento smluvni zdvazek se rozpousti do vysledku hospodateni rovnomérné

ve vysi odpist dlouhodobého hmotného majetku nabytého beziiplatné.
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8.

10.

Naklady na prodej
v milionech EUR 2018 2017

Naklady na prodej: energie

Spotreba uhli a ostatniho materidlu 1536 967
Ndklady na prodej elektiiny 1337 967
Ndklady na prodej plynu a ostamich energetickych produktii 764 825
Spotreba energie 168 139
Ostatni ndklady na prodej 109 141
Energie celkem 3914 3039
Naklady na prodej: ostatni
Jiné ndklady na prodané zboZi 205 154
Ostatni ndklady na prodej 119 75
Spotieba materidlu 24 15
Spotreba energie 10 8
Zmeéna stavu nedokoncené vyroby, polotovarii a hotovych vyrobkii -2 1
Ostatni celkem 356 253
Celkem 4270 3292

Naklady na prodej uvedené v tabulce zahrnuji pouze cenu nakupované energie a nakupovanych material
spotfebovanych pfi vyrob¢ energie, tj. nezahrnuji piimo pfitfaditelné reZijni naklady (pfedevsSim persondlni
naklady, odpisy, opravy a ddrZbu, emisni povolenky, dané a poplatky apod.).

Osobni naklady

v milionech EUR 2018 2017
Mzdy a platy 345 323
Povinné odvody na socidlni zabezpeceni 106 102
Naklady a vynosy souvisejici se zaméstnaneckymi pozitky (IAS 19) 25 30
Odmeény ¢lentim statutarnich organt (véetné statutdrnich orgénii dcetinych

spolecnosti) 6 6
Ostatni socidlni ndklady 24 21
Celkem 506 482

Primérny pocet zaméstnanct béhem roku 2018 ¢inil 10 711 (2017: 10 237), z nichz 246 (2017: 229) bylo
vedoucich pracovnikil.

Emisni povolenky

v milionech EUR 2018 2017
Vynosy piiStich obdobi (dotace) rozpusténé do zisku nebo ztrity 14 10
Zisk/-ztrata z prodeje emisnich povolenek -48 -12
Tvorba rezervy na emisni povolenky -231 -102
Zisk/-ztrata z komoditnich derivati k obchodovani s emisnimi povolenkami,

netto 109 -18
VyuZiti rezervy na emisni povolenky 107 80
Spotieba emisnich povolenek -107 -80
Celkem -156 -122

(1) Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji iipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé
6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti. Srovndvact informace byly upraveny, jak je popsdno v bodé 3(a). Zména redlné
hodnoty komoditnich derivdtii s emisnimi povolenkami, kterd byla drive vykdzdna na vddku , Zisk/-ztrdta z financnich
ndstrojit“, byla reklasifikovdna do polozky ,, Emisni povolenky, netto “.

Ministerstva Zivotniho prostiedi Ceské republiky, Slovenska, Némecka, Mad’arska, Itdlie a Velké Britanie
stanovuji limit mnozstvi znec€ist'ujicich latek, které 1ze vypoustét. Spole¢nostem jsou pfidélovany emisni
povolenky s tim, Ze maji mit v drzeni ekvivalentni pocet povolenek piedstavujicich pravo vypoustét urcité
mnozstvi emisi. Celkové mnoZstvi emisnich povolenek a krediti nesmi prekrocit strop, jimZ je omezeno
celkové mnoZstvi emisi, které 1ze vypoustét. Firmy, které potfebuji vice emisnich povolenek, si museji
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dokoupit kredity od firem, které produkuji méné emisi, nebo od jinych ucéastnikti trhu. Tyto prevody
emisnich povolenek mezi subjekty se oznacuji jako obchodovéni.

Programu emisnich povolenek se ucastni spolecnosti United Energy, a.s., Plzeniskd tepldrenska, a.s.,
Prazska tepldrenska a.s., Elektrarny Opatovice, a.s., SPP Storage, s.r.0., JTSD - Braunkohlebergbau GmbH,
Helmstedter Revier GmbH, Kraftwerk Mehrum GmbH, Stredoslovenskd energetika, a.s., NAFTA a.s.,
eustream, a.s., Budapesti Eromi Zrt., LYNEMOUTH POWER LIMITED, EP UK INVESTMENTS LTD
a jeji vybrané dcefiné spole¢nosti, Fiume Santo S.P.A., Centro Energia Ferrara S.R.L. a EP Produzione
S.P.A.

11. Dané a poplatky

v milionech EUR 2018 2017
Podpora ceny uhli” 56 41
Dail z nemovitosti a dail z pfevodu nemovitosti 8 10
Dan z elektfiny 8 7
Jiné ndklady (+)/ vynosy (-) na dané a poplatky 10 9
Celkem 82 67

(1) Podpora ceny uhli (Carbon Price Support, CPS) je vyse poplatku za zmeénu klimatu, ktery je aplikovdn na fosilni paliva
vyuZivand pri vyrobé elektrické energie ve Velké Britdnii.

12. Ostatni provozni vynosy

v milionech EUR 2018 2017
Poplatky za konzultace 20 9
Zisk z vyfazeni hmotného a nehmotného majetku 19 18
Tollingovy poplatek 15 -
Pojistnd pInén{ od pojistoven 11 27
Smluvni pokuty 10 3
Pi{jmy z ndjemného 7 8
Majetek nabyty beziplatné a piispévky od zdkazniki 6 7
Ptebytek zdsob 6 1
Vriceni ekologické dan¢ 6 5
Vynosy z ptepravy 4 4
Zisk z prodeje materidlu 3 5
Poplatek za decentralizaci a kogeneraci 3 -
Vynosy z odepsanych zdvazk - 4
Ostatni 28 18
Celkem 138 109

(1) Zisk z vyFazeni hmotného a nehmotného majetku zahrnuje zisk z prodeje spolecnosti Pod Juliskou, a.s. a Michelsky trojiihelnik,
a.s. ve vy$i 5 milionit EUR, které nepredstavuji podnik, ale pozemek a nevyuZivané nevyrobni budovy (2017: prodej spolecnosti
Novy Veleslavin, a.s. ve vys$i 7 milionit EUR, ktery predstavuje pozemek a nevyuZivané nevyrobni budovy).
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13. Ostatni provozni naklady

v milionech EUR 2018 2017
Kanceldrské vybaveni a dal$i materidl 59 53
Néklady na konzultace 49 47
Outsourcing a jiné administrativni poplatky 49 44
Nijemné 41 34
Ztraty ze sniZzeni hodnoty 37 6
Z toho tykajici se téchto poloZek: Dlouhodoby hmoty a nehmotny majetek M8 1

Pohleddvky 7 obchodnich vztahii a jind aktiva 16 3

Goodwill @3

Zdsoby - 2
Néklady na informacni technologie 17 16
Naklady na dopravu 17 12
Néklady na pojisténi 14 15
Retransmisn{ poplatek® 10 9
Ndklady na provize a poplatky za zprostfedkovani 6 6
Dary a sponzorstvi 6 4
Reklamni néklady 5 4
Bezpecnostni sluzby 4 3
Smluvni pokuty 4 -
§koleni, vzdélavaci kurzy, konference 2 3
Néklady na komunikaci 2 2
Manka a Skody 1 1
Ztrata z odepsanych pohledavek - 1
Zména stavu rezerv, netto -18 48
Aktivace vlastni vyroby do dlouhodobych aktiv® -44 -43
Ostatni 53 30
Celkem 314 295

(1) Cdstka zahrnuje snizeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 7 miliomii EUR zaiictované spolecnosti Plzefiskd energetika a.s,
ddle sniZeni hodnoty hmotného majetku ve vysi 6 milionit EUR zaiictované spolecnosti POZAGAS a.s a sniZeni hodnoty
hmotného majetku ve vysi 2 miliony EUR zaiictované spolecnosti eustream, a.s.

(2) SniZeni hodnoty goodwillu zatictované spolecnosti Plzenskd energetika a.s.

(3) Retransmisni poplatek je urcen na pokryti ndkladii na instalaci a vidrZbu stdtni sité elektrického vedeni v Anglii, Walesu a na
ostrovech. Vyse poplatku zdvisi na geografické pozici a velikosti daného zarizeni na vyrobu elektrické energie.

(4) Aktivace vlastni vyroby zahrnuje rovneZ ndklady vykdzané v rdmci jinych poloZek nez v ostatnich provoznich ndkladech.

V letech 2018 a 2017 nebyly do zisku nebo ztraty vykazany zddné vyznamné néklady na vyzkum a vyvoj.

Odmény statutarnim auditoram

v milionech EUR 2018 2017
Statutdrn{ audity 2 1
Jiné ovérovaci sluzby 1 -
Celkem 3 1

Vyse uvedené tdaje zahrnuji ndklady zatictované vSemi dcefinymi spolecnostmi a rovnéz pfidruZenymi
spole€nostmi a spole€nymi podniky konsolidovanymi pomoci metody ekvivalence v 100% vysi. Statutarni
audity zahrnuji poplatky za statutdrni audity tcetnich zavérek. Jiné oveéfovaci sluzby zahrnuji tyto sluzby:
poradenstvi v oblasti informacnich technologii, pfevodni ceny, patronatni prohldSeni, ucetni poradenstvi,
poradenstvi ohledné GDPR, transak¢ni poradenstvi a dafiové poradenstvi.
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14.

Finan¢ni vynosy a naklady, zisk/ztrata z finan¢nich nastroja

Vykazano do zisku nebo ztraty

v milionech EUR 2018 12017
Vynosové troky 22 24
Vynosy z dividend 18 10
Ostatni finan¢n{ vynosy 6 2
Finané¢ni vynosy 46 36

Ndkladové troky v¢. riznych souvisejicich poplatkt za financovani a

refinancovani -197 -196
Nékladové troky spojené s odvijenim diskontu rezerv -10 -14
Cistd kurzovd ztréta -6 -15
Naklady na provize a poplatky za platebni transakce -4 -1
Néklady na provize a poplatky za zaruky -4 -1
Néklady na provize a poplatky za dalsi sluzby -13 -7
Finan¢ni naklady -234 -234
Zisk/-ztréta z aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztrity 32 -
Zisk/-ztrdta ze zajiStovacich derivati 3 6
Zisk/-ztrata z ménovych derivati k obchodovani 1 -11
Zisk/-ztréta z aktiv vykazovanych v redlné hodnoté do ostatniho tplného

vysledku -2 -
Zisk/-ztrata z komoditnich derivatt k obchodovani -4 -9
Zisk/-ztréta z precefiovédni podmin&ného plnéni® -35 -
Ztraty ze snizenf hodnoty finan¢nich aktiv® -63 -17
Zisk/-ztréta z ostatnich derivatti k obchodovani - -1
Zisk/-ztrata z finanénich nastroju -68 -32
Cisté finanéni vynosy/ -naklady vykazané do zisku nebo ztraty -256 -230
(1) Upravené srovndvact informace za rok 2017 obsahuji vipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé

(2)

(3)
(4)

6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti. Srovndvaci informace byly upraveny, jak je popsdno v bodé 3(a). Zména redlné
hodnoty komoditnich derivdtii s emisnimi povolenkami, kterd byla drive vykdzdna na rddku ,,Zisk/-ztrdta z financnich
ndstrojit“, byla reklasifikovdna do polozky ,, Emisni povolenky, netto “.

Zisk z aktiv ocentovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztrdty (FVTPL) sestdvd zejména z cistého zisku ve vysi 25 milionii
EUR vykdzaného v Zisku/-ztrdté z financnich ndstrojii a vyplyvajictho z akvizice, ndsledného prodeje a precenéni ponechaného
nepiimého minoritniho podilu ve spolecnosti MATRAI EROMU ZRT. EVES BESZAMOLO (“ME”). PrestoZe Skupina EPH
piivodné transakci uzaviela s cilem mit nad spolecnosti ME spolecnou kontrolu a nabyla 36,3% neprimy podil ve spolecnosti
ME (prostrednictvim 50% podilu ve spolecném podniku MATRA ENERGY HOLDING Zrt.), po uzavieni transakce se ndsledné
rozhodla prodat vétsinu svého podilu svému partnerovi ve spolecném podniku. K rozvahovému dni drZi Skupina EPH 11%
neprimy podil ve spolecnosti ME; je vykdzdn v rdamci poloZky Financni ndstroje a ostatni financni aktiva.

Zisk z aktiv ocenovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztrdaty (FVTPL) ve vysi 4 milionit EUR je vysledkem prodeje 10%
podilu ve spolecnosti Veolia Energie CR, a.s. Tyto akcie byly k 31. prosinci 2017 preklasifikovdny 7 realizovatelnych akcii na
akcie ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty. Jako nejlepsi odhad redlné hodnoty byla pouZita porizovaci cena,
nebot tyto kapitdlové ndstroje nemely kotovanou trini cenu na aktivnim trhu a jejich redlnd hodnota nemohla byt jinak
spolehlivé urcena. Ndsledné v roce 2018 Skupina prodala cely 10% podil ve spolecnosti Veolia Energie CR, a.s. tieti strané
a vykdzala zisk z prodeje ve vysi 4 miliony EUR.

Podrobnosti viz bod 34 prilohy — Zdvazky z obchodnich vztahii a jiné zdvazky.

Podrobnosti viz bod 19 prilohy — Jednotky tictované ekvivalencni metodou a bod 33 prilohy — Financni ndstroje.
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15. Naklady na dan z piijmi

Daii z prijmi vykazana do zisku nebo ztraty

oz

za rok koncici 31. prosincem 2018 (pieloZeno

v milionech EUR 2018 2017
Splamnd dan:

Bé&zny rok -321 -362
Uprava za minuld obdobi 3 -4
Srazkova dan -4 -
Splatna daii celkem -322 -366
OdloZend dan:

Vznik a zruen{ pfechodnych rozdila® 26 38
OdloZena daii celkem 26 38
Vynos/-naklad na daii z pFijmi vykazany do zisku nebo ztraty celkem -296 -328

(1) Podrobnosti viz bod 20 prilohy — OdloZené darnové pohleddvky a zdvazky.

OdloZena dan se vypocitava s pouZitim platnych danovych sazeb, o nichZ se pfedpoklad4, Ze budou platit i

v dobé, kdy se pohledavka bude realizovat nebo zdvazek vypofddavat. Podle Ceské legislativy €inf sazba
dané z pi{jmu pravnickych osob 19 % pro finan¢ni roky 2018 a 2017. Slovenska sazba dané z piijmi
pravnickych osob ¢ini 21 % pro financni rok 2018 (2017: 21 %). Némecka dan z piijmt pro rok 2018 Cinf
28,47 % - 30,00 % (2017: 28,66 % - 30,00 %) a polska dan z pi{jmi pro financni roky 2018 a 2017 Cini
19 %. Italska dan z pifjmt pro finanéni rok 2018 ¢ini 24 % (2017: 24 %) a mad’arskd dan z piijma pro

finanéni rok 2018 ¢ini 9 % (2017: 9 %). Britska dan z pii{jmu pro finanéni rok 2018 ¢ini 19 % (2017: 19 %).
Dan z ptijmu v bézném roce také zahrnuje specidlni sektorovou dan, kterd plati na Slovensku a v Mad’arsku.

Daii z piijmi vykazana v ostatnim tplném vysledku

v milionech EUR 2018
Pi'ed dani Daii z Po dani
(brutto) prijmui Z prijmi
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi 24 - 24
Rozdily z pfepoctu cizich mén z diivodu prezenta¢ni mény -38 - -38
Efektivni ¢dst zmén redlné hodnoty zajistén{ pen&znich tokd" 327 9 336
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tplného
vysledku 22 -1 21
Celkem 335 8 343

(1) OdloZend dar vykdzand v ostatnim viplném vysledku u jednotek tictovanych ekvivalencni metodou neni v tabulce uvedend, jeliko?

neni pro iicetni zdvérku Skupiny relevantni.

v milionech EUR 2017
Pied dani Daii z Po dani
(brutto) prijmu Z prijmi
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahrani¢nich provozi -139 - -139
Rozdily z pfepoctu cizich mén z diivodu prezentaéni mény 126 - 126
Efektivni ¢4st zmén redlné hodnoty zajisténi penéznich toki" 8 -5 3
Fond z ptecenéni na redlnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tiplného
vysledku” -8 -1 -9
Celkem -13 -6 -19

(1) OdloZend dan vykdzand v ostatnim tiplném vysledku u jednotek tictovanych ekvivalencni metodou neni v tabulce uvedend, jeliko?

neni pro tcetni zavérku Skupiny relevantni.

Kurzové rozdily z pfepoctu cizich mén tykajici se nekontrolnich podilil jsou vykazany v ostatnim dplném

vysledku ptipadajicim nekontrolnim podilam.
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Odsouhlaseni efektivni daifové sazby

v milionech EUR 2018 2017
% %

Zisk ptred zdanénim 926 1200
Dan z pifjmt podle platné domaci daiiové sazby (19 %) 19,0 % 176 19,0 % 228
Dopad danovych sazeb platnych v zahranici 3,0 % 28 2,8 % 34
Neodpoditatelné naklady® 6,3 % 58 3,2 % 38
Ostatni nezdanitelny zisk® 2,4 % 222 -4.9 % -59
Zmeéna danové sazby -0,1 % -1 - -
Darové pobidky -0,1 % -1 - -
Vykazani diive nevykdzanych danovych ztrat -0,5 % -5 - -
Vliv specidlni dan¢ uvalené na regulované sluzby 5,7 % 53 53 % 64
Ztraty béZného roku, pro které nebyla zatictovana odloZend

danovd pohledavka 1,3 % 12 1,6 % 19
Srazkova dan, dpravy dané z pifjml za minuld obdobi 0,2 % 2 0,3 % 4
Vynosy z dividend -0,4 % -4 - -
Daii z prijmi vykazana do zisku nebo ztraty 32,0 % 296 27,3 % 328

(1) Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji iipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé
6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.

(2) Zdklad zahrnuje zejména nezdanitelné ndkladové iiroky ve vysi 80 milionit EUR (2017: 62 milionit EUR), tvorbu rezerv ve
vyi$i 17 milionit EUR (2017: 65 milionit EUR), pfecenéni podminéného pinéni ve vys$i 35 milionit EUR (2017: 0 milionit EUR)
a sniZeni hodnoty piijcek ve vysi 74 milionit EUR (2017: 0 milionii EUR).

(3) Zdklad zahrnuje zejména rozpusténi rezerv na ztrdty ze sniZeni hodnoty ve vys$i 8 milionit EUR (2017: 48 milionit EUR),
rozpusténi opravnych poloZek k podiliim ve spolecnostech iictovanych ekvivalencni metodou ve vysi 11 milionit EUR (2017:
tvorba opravné poloZky vykdzané v nezdanitelnych vynosovych iirocich), zdporny goodwill ve vysi 5 milionit EUR (2017: 49
milionit EUR), nezdanitelné vynosové iiroky ve vysi 24 milionii EUR (2017: 20 milionit EUR), preceriovdni investice ve
spolecnosti Mdtrai Erémii ZRt. ve vysi 7 milionit EUR a realizovany zisk z financnich aktiv ve vysi 7 milionit EUR.
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16. Dlouhodoby hmotny majetek

v milionech EUR Pozemky a budovy Plynovody Technicka zafizeni, Ostatni zafizeni, Nedokonc¢eny Celkem
stroje a vybaveni inventa¥r a dlouhodoby
prislusenstvi hmotny majetek

Porizovaci cena

Stav k 1. lednu 2018 2434 4550 3601 17 453 11 055
Dopady zmén sménnych kurza -7 - -13 1 1 -18
Piirtastky 68 11 175 1 114 369
Piiristky v disledku podnikovych

kombinac{" 205 - 63 39 10 317
Ubytky -30 -4 -36 -1 -8 -79
Prodané spole¢nosti® - - -1 - - -1
Preuctovani 14 13 390 - -417 -
Zmeéna stavu rezerv u dlouhodobého

hmotného majetku 10 - 2 - -1 11
Stav k 31. prosinci 2018 2694 4570 4181 57 152 11 654

Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty

Stav k 1. lednu 2018 -649 -629 -1 337 -8 2 -2 625
Dopady zmén sménnych kurz 2 -1 2 1 -4 -
Odpisy tctované za rok -106 -110 -302 -1 - -519
Ubytky 15 3 19 - 3 40
Ztraty ze snizeni hodnoty vykdzané do zisku

nebo ztraty -13 - -5 - - -18
Stav k 31. prosinci 2018 -751 =737 -1 623 -8 -3 -3122

Uéetni hodnota
k 1. lednu 2018 1785 3921 2264 9 451 8430

k 31. prosinci 2018 1943 3833 2 558 49 149 8532

(1) Koupé spolecnosti SAJIDOK a.s., Plzenskd tepldrenskd, a.s. a NAFTA Germany.
(2) Prodej spolecnosti SPEDICA AGRO, s.r.o.
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v milionech EUR Pozemky a budovy Plynovody Technicka zarizeni, Ostatni zafizeni, Nedokond¢eny Celkem
stroje a vybaveni inventar a dlouhodoby
prislusenstvi hmotny majetek

Porizovaci cena

Stav k 1. lednu 2017 2256 4513 2977 15 314 10 075
Dopady zmén sménnych kurza 42 1 45 - -10 78
Piirtastky 55 2 97 1 276 431
Priristky v disledku podnikovych

kombinaci" 71 - 440 1 2 514
Ubytky -11 -4 -20 - -4 -39
Preuctovani 25 38 62 - -125 -
Prevod do vyfazované skupiny drzené k

prodeji -4 - - - - -4
Stav k 31. prosinci 2017 2434 4550 3601 17 453 11 055

Odpisy a ztraty ze sniZeni hodnoty

Stav k 1. lednu 2017 -534 -513 -1 069 -6 -6 -2128
Dopady zmén sménnych kurzt -12 - -18 - - -30
Odpisy tctované za rok -102 -119 -264 2 -1 -488
Ubytky 5 3 14 - - 22

Ztraty ze snizeni hodnoty vykdzané do zisku

nebo ztraty -6 - - - 5 -1
Stav k 31. prosinci 2017 -649 -629 -1337 -8 -2 -2 625
Uketni hodnota

k 1. lednu 2017 1722 4 000 1908 9 308 7 947
k 31. prosinci 2017 1785 3921 2264 9 451 8 430

(1) Koupé spolecnosti Spedica Group, EP LANGAGE LIMITED, EP SHB LIMITED, Kraftwerk Mehrum GmbH, POZAGAS a.s. a skupiny EPNEL

Spole¢nost posoudila mozny dopad interpretace IFRIC 12 na vykazani aktiv drzenych v regulovanych sektorech. Vedeni vSak dospélo k zavéru, Ze interpretace
neni pro Skupinu relevantni, nebot’ provozovani infrastrukturnich aktiv neni upraveno smlouvou o poskytovani licencovanych sluzeb.
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Nevyuzity majetek
K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 neméla Skupina Zddny vyznamny nevyuZity majetek.
Zavazky z finan¢niho leasingu

K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 neméla Skupina Zddné vyznamné zavazky z finan¢niho
leasingu.

Zastavni pravo

K 31. prosinci 2018 byl dlouhodoby hmotny majetek v ucetni hodnoté 1 292 miliond EUR (2017: 534
miliontt EUR) zatiZen zdstavnim pravem jako zajiSténi za bankovni dveéry.

17. Nehmotny majetek (véetné goodwillu)

v milionech EUR Goodwill Software Emisni Vztahy se Ostatni Celke

povolenky zakazniky a  nehmotny m
jiné smlouvy majetek

Pofizovaci cena

Stav k 1. lednu 2018 188 83 45 302 14 632

Dopady zmén sménnych kurzl - - - -1 - -1

Piiristky - 7 133 - 3 143

Ubytky - -5 -112 3 - -120

Piirtstky v disledku podnikovych

kombinaci" 1 - 4 - - 5

Predctovani - 2 - - 2 -

Stav k 31. prosinci 2018 189 87 70 298 15 659

Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty

Stav k 1. lednu 2018 -37 -46 - -176 -4 -263
Odpisy za tcetni obdobi - -12 - =27 - -39
Ubytky - 5 - 3 - 8
Ztraty ze sniZeni hodnoty vykdzané

do zisku nebo ztraty -3 - - - - -3
Stav k 31. prosinci 2018 -40 -53 - -200 -4 -297

Ugetni hodnota
k 1. lednu 2018 151 37 45 126 10 369

k 31. prosinci 2018 149 34 70 98 11 362

(1) Koupé spolecnosti SAJDOK a.s. a Plzeniskd tepldrenskd, a.s.
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v milionech EUR Goodwill Software Emisni Vztahy se Ostatni Celke

povolenky  zakazniky a  nehmotny m
jiné smlouvy majetek

Pofizovaci cena

Stav k 1. lednu 2017 143 76 89 302 14 624

Dopady zmén sménnych kurzl 7 - - - - 7

Piiristky - 8 32 - 2 42

Ubytky - 3 -87 - - 90

Piirtstky v disledku podnikovych

kombinaci" 38 - 11 - - 49

Predctovani - 2 - - 2 -

Stav k 31. prosinci 2017 188 83 45 302 14 632

QOdpisy a ztraty ze snizeni hodnoty

Stav k 1. lednu 2017 -37 -35 - -150 -4 -226
Odpisy za tcetni obdobi - -13 - -26 - -39
Ubytky - 2 - - - 2
Stav k 31. prosinci 2017 -37 -46 - -176 -4 -263

Uketni hodnota
k 1. lednu 2017 106 41 89 152 10 398

k 31. prosinci 2017 151 37 45 126 10 369

(1) Koupé skupin Spedica, Kraftwerk Mehrum a EPNEL

V roce 2018 nakoupila skupina EPH emisni povolenky v hodnoté¢ 120 milioni EUR (2017: 23 miliont
EUR). Zbyvajici ¢ast ve vysi 13 miliont EUR (2017: 9 miliontt EUR) byla Skupiné pfidélena Ministerstvy
zivotniho prostiedi Ceské republiky, Slovenska a Mad’arska.

Odpisy nehmotného majetku jsou uvedeny na fadku Odpisy v konsolidovaném vykazu o tplném vysledku.
Ostatni nehmotny majetek predstavuje ocenitelnd prava.
VSsechen nehmotny majetek s vyjimkou goodwillu byl vyk4zan jako majetek s urcitou dobou Zivotnosti.

Skupina také provadéla vyzkumné aktivity, které byly zohlednény v konsolidované ucetni zavérce. Naklady
na vyzkum jsou vykazovény ve vykazu zisku a ztraty jako provozni ndklady v okamziku jejich vzniku.
Skuping v letech 2018 a 2017 nevznikly Zddné vyznamné ndklady na vyzkum.

Testovani na sniZeni hodnoty u penézotvornych jednotek obsahujicich goodwill

Pro ucely testovani na sniZeni hodnoty se goodwill pfifazuje k jednotlivym penézotvornym jednotkdm,

které ve Skupiné predstavuji nejnizsi droven, na nizZ se goodwill sleduje pro interni ucely fizeni.
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Agregované tucetni hodnoty goodwillu pfifazené k jednotlivym penézotvornym jednotkdm jsou nasledujici

(nebyl identifikovédn Zddny nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti):

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
EP Energy, a.s.:
Elektrarny Opatovice, a.s. 90 90
EP Cargo a.s. 5 5
EP ENERGY TRADING, a.s. 5 5
SPV100, s.r.o. 1 1
Plzeniska energetika a.s. - 3
Biomasse Crotone S.P.A. 20 20
Biomasse Italia S.P.A. 16 16
Helmstedter Revier GmbH 6
EP Investment Advisors, S.r.0. 3 3
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o. 2 2
SAJDOK a.s. 1 -
Goodwill celkem 149 151

V roce 2018 se stav goodwillu zvysil o 1 milion EUR v dusledku akvizice spolecnosti SAJDOK a.s. a sniZil
0 3 miliony EUR v disledku sniZeni hodnoty goodwillu vykazaném spolecnosti Plzenska energetika a.s.

V roce 2017 se stav goodwillu zvysil o 38 miliontt EUR v dtsledku akvizice spole¢nosti skupiny EPNEI a
skupiny Spedica. K dal§imu zvySeni o 7 miliond EUR doslo v diisledku pozitivniho dopadu zmén sménnych

kurzu.

Goodwill a testovani na sniZeni hodnoty

V souladu se standardem IAS 36 Skupina kazdoro¢né provadi testovani na sniZeni hodnoty goodwillu. K
datu akvizice je ziskany goodwill pfifazen ke kazdé z penézotvornych jednotek, u niz se predpoklada, ze
bude mit prospéch ze synergii podnikové kombinace. SniZeni hodnoty se urcuje odhadem zpétné ziskatelné
¢astky penczotvorné jednotky, k niZ se goodwill vztahuje, a to na zdkladé hodnoty z uZivani odraZejici

v s

odhadované budouci diskontované penézni toky. Hodnota z uzivani se odvozuje z progndéz budoucich
penéZznich tokt aktualizovanych po datu akvizice. Diskontni sazby aplikované na piedpokladané penézni

toky se vypoctou jako vadZeny prumér ceny kapitdlu (WACC) kazdé penézotvorné jednotky.

Vypocet zpétng ziskatelnych castek pro penézotvorné jednotky obsahujici goodwill vychazel z

nasledujicich klicovych predpokladi:

Vyhled penéZnich tokil byl zpracovan podle zkuSenosti z minulych let, podle konkrétnich provoznich

v/ oW

vysledkdl a podle jednoletého podnikatelského planu, po némZ nasledovaly dalsi ctyfleté modelované
vyhledy a kone¢né vyhled vysledki, kde zdkladem byl odhadovany rastovy faktor plus konecna
(pokracujici) hodnota, pfipadé-li do tuvahy. Pen&Zni toky pro zdvére¢né obdobi byly extrapolovany za
predpokladu stalého rtstu v rozmezi 0 % — 2 % (2017: 0 % - 2 %), ktery neptevysSuje dlouhodoby primérny
rast v odvétvi. K dal§im hlavnim pfedpokladim, které vedeni pouziva, patii progndzy cen na komoditnich
trzich a budoucich cen elektfiny a plynu, vyhled investi¢nich aktivit a pfedpoklddané zmény pracovniho

kapitdlu a zmény regulacniho ramce.

Diskontni sazby pouZité pti odhadovani hodnoty z uzivani byly zaloZeny na principu primérného tcastnika
trhu, uréeného z tzv. ,peer-spole¢nosti“ (firem pisobicich ve srovnatelném odvétvi a kétovanych na
svétovych trzich), které slouzi jako standard pro sledovani piislusnych beta-faktord, poméru dluhu
k vlastnimu kapitdlu a parametrti objemovych tprav (,,size adjustment parameters*) pouZitych pti vypoctu.
Vysledné diskontni sazby pied zdanénim se pohybovaly od 4,01 % do 9,17 % (2017: od 5,31 % do 7,33 %).
Zmény pouZitych diskontnich sazeb oproti minulému roku odraZeji aktudlni vyvoj na trhu, zejména pak

rlst bezrizikovych sazeb a hodnoty dluhu pouzité pii vypoctu.

SniZeni hodnoty goodwillu (ve vysi 3 milionti EUR) u spolec¢nosti Plzenska energetika, a.s. je disledkem
obchodnich vyjedndvani mezi EP Infrastructure, a.s. a méstem Plzenn ohledné fiize mezi Plzefiskou
energetikou, a.s. a Plzefiskou teplarenskou, a.s. v rdmci kterych EP Infrastructure, a.s. ziskala 35% akciovy
podil a manaZerskou kontrolu vyménou za penézni vklad a 100% podil ve spolecnosti Plzeniska energetika,

a.s. (2017: 0 miliontt EUR sniZen{ hodnoty goodwillu).
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18.

DalSi informace o penézotvornych jednotkach s vyznamnym piidélem goodwillu:

Zpétné ziskatelna castka u spolecnosti Elektrarny Opatovice, a. s. vychdzela z jeji hodnoty z uzivani
stanovené diskontovanim budoucich penéZnich toki, které poplynou z dal$iho uzivani spolecnosti
Elektrarny Opatovice, a. s. Hodnota z uzivani v roce 2018 byla ur¢ena obdobnym zptsobem jako v roce
2017. Podle odhadu vedeni pfevySovala zpétné ziskatelna castka u spolec¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s.
jeji udcetni hodnotu (v€etné goodwillu) o 254 miliont EUR (2017: 595 milioni EUR). Kli¢ovymi
predpoklady pouzitymi pii vypoctu hodnoty z uZivani byly diskontni sazba, mira ristu konecné
(pokracujici) hodnoty a pldnovany ziskovy ukazatel EBITDA. Tyto zvolené pfedpoklady byly nasledujici:

2018 2017
Diskontni sazba 6,10 % 6,28 %
Mira ristu konecné (pokracujici) hodnoty 2,00 % 2,00 %

Skupina EPH pouzivd ukazatel vdZzenych primérnych ndkladi na kapitdl (WACC). Diskontni sazba
pfedstavuje ukazatel pfed zdanénim. Hodnota vlastniho kapitdlu je zaloZena na bezrizikové sazbé upravené
o rizikovou prémii odrdzejici jak zvysené riziko investic do majetkovych cennych papiri obecné, tak i
systémové riziko spolecnosti Elektrarny Opatovice, a.s.

Rozpoctovand upravend vySe ziskového ukazatele EBITDA byla zaloZena na ofekdvanich budouciho
vyvoje a zkuSenostech z minulych let. Vzali jsme v Gvahu ptedev§im ndsledujici:

a. predpoklddané modernizace nezbytné k zajisténi souladu s platnymi pfedpisy (s dopadem predevsim na
vyrobu a prode;j elektfiny, provozni a investi¢ni (kapitdlové) naklady);

b. trZni ocekdvani tykajici se cen elektfiny a emisnich povolenek, vyvoj vychazejici z historickych trendi;
c. nepatrny pokles dodavek tepla a mirny nartist cen tepla;
d. inflaci ovlivnény vyvoj riznych dalSich poloZek, predevsim reZijnich nakladi.

Skupina neidentifikovala Zadnou penézotvornou jednotku, u niZ by rozumné moznd zména kli€ovych
predpokladi vedeni (ukazatele EBITDA, rtstu kone¢né hodnoty, diskontn{ sazby) zptisobila pokles zpétné
ziskatelné ¢astky pod jeji icetni hodnotu.

Investice do nemovitosti

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pocatecni zlstatek 3 3
Zmény v tcetnim obdobi - -
Koneény zistatek 3 3

Zastavni pravo

K 31. prosinci 2018 nebyly investice do nemovitosti zatiZeny zastavnim pradvem jako zaji$téni za bankovni
uvéry (2017: 0 milion EUR).
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19.

Jednotky tuétované ekvivalenéni metodou

Skupina drZi nésledujici investice do pridruzenych spolecnosti a spole¢nych podniki:

v milionech EUR Vlastnicky podil Uketni hodnota
31. prosince 2018 31. prosince 2018
Pfidruzené spole¢nosti a spole¢né podniky Stat %
Skupina LEAG®Y (3) 50,00 717
Skupina SPH? (3) (4) 191
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 41,90 71
Ergosud S.P.A. Italie 50,00 57
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH Némecko 50,00 20
Fernwirme GmbH Hohenmolsen - Webau Némecko 48,96 4
Energotel, a.s Slovensko 26,60 1
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. Polsko 38,93 -
Celkem - 1061
v milionech EUR Vlastnicky podil Utetni hodnota
31. prosince 2017 31. prosince 2017
Pfidruzené spole¢nosti a spole¢né podniky Stat %
Skupina LEAG®Y (3) 50,00 359
Skupina SPH® (3) (4) 191
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 41,90 76
Ergosud S.P.A. Italie 50,00 52
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH Némecko 50,00 21
Fernwiarme GmbH Hohenmolsen - Webau Némecko 48,96
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. Polsko 38,93 3
Energotel, a.s Slovensko 26,60 1
Celkem - 707

(1) Skupina LEAG zahrnuje spolecnosti LEAG Holding, a.s., Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Lausitz Energie Kraftwerke
AG, Kraftwerk Schwarze Pumpe GmbH, Lausitz Energie Bergbau AG a GMB GmbH and Transport- und
Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH.

(2) Skupina SPH zahrnuje spolecnosti Slovak Power Holding B.V., Slovenské elektrdrne a.s. Centrum pre vedu a vyskum, s.r.o.,
Ochrana a bezpecnost SE, a.s., SE Predaj, s.r.o., Slovenské elektrdrne Ceskd republika, s.r.o., SE Sluzby inZinierskych stavieb,
s.r.0., REAKTORTEST, s.r.0., Chladiace veZe Bohunice, spol. s r.0. a UJV Rez, a.s.

(3) Spolecnosti ze skupiny sidli v riiznych zemich; podrobnéjsi informace jsou uvedeny v bodé 39 — Subjekty ve Skupiné.

(4) VySe viastnického podilu v jednotlivych spolecnostech je odlisnd; podrobnéjsi informace jsou uvedeny v bodé 39 — Subjekty
ve Skupinée.

Przedsiebiorstwo Gornicze SILESIA Sp. z o.0.

V roce 2017 Skupina vykazala opravnou polozku ve vysi 32 miliond EUR (2016: 13 milioni EUR) k
majetkové ucasti ve spole€nosti Przedsiebiorstwo Gornicze SILESIA Sp. z o.0. (,,PGS”), ktery byl vykazan
na zdklad¢ testu na sniZeni hodnoty provedeném 31. prosince 2017 a ktery odrdZi souc¢asné podminky na
polském trhu s antracitem. Ugetni hodnota majetkové tidasti ve spole¢nosti PGS k 31. prosinci 2017 se
proto sniZila na 3 miliony EUR.

V roce 2018 byl podil Skupiny na ztraté v PGS 5 miliontit EUR. PonévadzZ se ucetni hodnota majetkové
ucasti ve spolecnosti PGS béhem roku 2018 sniZila na nulu, Skupina vykazala podil na ztraté¢ ve vysi 3
miliontt EUR a pfestala vykazovat podil na dalSich ztratach. K 31. prosinci 2018 ¢ini nevykazany podil na
ztraté v PGS (jak za ti¢etni obdobi, tak kumulativné) 2 miliony EUR.

Skupina SPH

V roce 2016 dokoncila spolecnost EP Slovakia B. V., dcefina spole¢nost EPH, prvni fazi akvizice 50 %
akcii ve spole€nosti Slovak Power Holding B. V. (déle jen ,,SPH”), kterd je vlastnikem 66 % akcii ve
spolecnosti Slovenské elektrarne a.s. (déle jen ,,SE”). Druhou fazi ptedstavuje prodejni ¢i kupni opce na
zbyvajicich 50 % akcii ve spolecnosti SPH, které mohou vyuZzit spolecnosti Enel Produzione SpA (,,déle
jen Enel” - prodejni opce) nebo spolecnost EP Slovakia B. V. (kupni opce). Celkova cena za ob¢ faze
akvizice podléha urcité cenové upravé. Tato cenovd tiprava bude provedena v okamZiku ukonceni druhé
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faze transakce a bude odrédZet urcité parametry, véetné zmeény Cisté financni pozice spole¢nosti Slovenské
elektrarne, vyvoje cen energii na slovenském trhu, efektivity provozu spolec¢nosti Slovenské elektrarne a
hodnoty dokonceného tietiho a ¢tvrtého bloku elektrarny Mochovce. Od roku 2018 plati dalsi parametr —
jako podminka vyuZziti prodejni ¢i kupni opce musi byt tvér poskytnuty spolecnosti Enel spolecnosti SPH
behem roku 2018 plné splacen v ramci piedcasného splaceni ¢i ke kone¢nému datu splatnosti (leden 2027).
Tato tdprava ptivodniho mechanismu znamend, Ze datum uplatnéni vySe uvedené prodejni opce spolecnosti
Enel se mlzZe uskutecnit, pouze kdyZ je vyse uvedend dodatecnd podminka splnéna. Kupni opce EPH neni
timto zplisobem podminénd, avSak EPH od spolecnosti Enel pfevezme neuhrazenou ¢astku udvéru jako
soucast vyrovnani pfevodu zbyvajicich akcii ve spole¢nosti SPH. Zakladni skute¢nost podmifujici
uplatnéni opci zGstava nemeénnd, tj. bud’ (a) 12 mésici po obdrzeni povoleni ke zkuSebnimu provozu Ctvrté
jednotky jaderné elektrarny Mochovce; nebo (b) okamZik dosazeni ¢asového limitu, ktery je definovéan ve
smlouvé o koupi akcii. Skupina vyhodnotila redlnou hodnotu prodejni a kupni opce. PonévadzZ redlna
hodnota opce neni vyznamnd, nebyla opce vykazana.

V roce 2017 Skupina dile vykédzala opravnou polozku ve vysi 45 miliontt EUR k majetkové ucasti ve
skupiné SPH, ktery byl vykazan na zdklad¢ testu na sniZeni hodnoty provedeném 31. prosince 2017. V roce
2018 byla ¢ast opravné polozky ve vysi 11 miliontt EUR zrusSena na zdkladé¢ testu na sniZeni hodnoty
provedeném k 31. prosinci 2018. Uéetni hodnota majetkové Gcasti ve skuping SPH k 31. prosinci 2018 se
snizila na 191 miliond EUR (2017: 191 milionti EUR).

Skupina ma nésledujici podily na zisku ¢i ztraté ptidruzenych spolecnosti a spole¢nych podniki:

v milionech EUR Vlastnicky podil Podil na zisku/-
31. prosince 2018 ztraté za rok 2018
Piidruzené spole¢nosti a spoleéné podniky Stat %
Skupina LEAG (1) 50,00 -26
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. Polsko 38,93 -3
Ergosud S.P.A. Italie 50,00 5
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH Némecko 50,00 2
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 41,90 -2
Skupina SPH (1) (2) 15
Celkem - -9
v milionech EUR Vlastnicky podil Podil na zisku/-
31. prosince 2017 ztraté za rok 2017
Pfidruzené spole¢nosti a spole¢né podniky Stat %
Skupina LEAG (1) 50,00 82
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. Polsko 38,93 -10
Ergosud S.P.A. Italie 50,00 5
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH Némecko 50,00 2
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 41,90 -1
POZAGAS a.s. Slovensko 41,30 -5
Skupina SPH (1) (2) 34
Celkem - 107

(1) Spolecnosti ze skupiny sidli v riiznych zemich; podrobnéjsi informace jsou uvedeny v bodé 39 — Subjekty ve Skupiné.
(2) Vyse viastnického podilu je proménlivd; vice informaci viz bod 39 — Subjekty ve Skupiné.
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NizZe uvedena tabulka poskytuje souhrnné finan¢ni informace o spole¢ném podniku LEAG, vykizané v
100% vysi k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017 a za roky kon¢ici 31. prosincem 2018 a 31. prosincem
2017.

v milionech EUR 2018 2017

Udaje z vykazu o finanéni pozici

Aktiva celkem 6418 4209
Dlouhodoba aktiva 3015 2 149
Kréatkodoba aktiva 3403 2 060
ztoho:  penize a penéZni ekvivalenty 584 688
ostatni krdtkodobd aktiva 2819 1372
Zavazky celkem 4 983 3494
Dlouhodobé zavazky 2715 2576
ztoho:  financni zdvazky (kromé zdvazkii z obchodnich vztahii) 10 1
ostatni dlouhodobé zdvazky 2705 2575
Kratkodobé zavazky 2268 918
ztoho:  financni zdvazky (kromé zdvazkii z obchodnich vztahit) 1418 113
ostatni krdtkodobé zdavazky 850 805
Vlastni kapital 1435 715
Udaje z vjkazu o dplném vysledku
Vynosy 2 340 2153
z toho:  vynosové tiroky 2 1
Odpisy -254 -245
Nakladové droky -50 -56
Naklady na dan z pi{jmu - -
Zisk/-ztrata za Gcetni obdobi -52 164
Ostatnf tplny vysledek 772 -10
Uplny vysledek celkem za ti&etni obdobi 720 154

Souhrnné finanéni informace o samostatnych pfidruZenych spole€nostech vykazanych ve 100% vysi k
31. prosinci 2018 a za rok kon¢ici 31. prosincem 2018.

v milionech EUR

Ostatni Uplny
Pridruzené spole¢nosti a Zisk/- uplny  vysledek Vlastni
spole¢né podniky Vynosy ztrata vysledek celkem Aktiva Pasiva kapital
Skupina SPH 2 823 46 -78 -32 7 609 6930 679
Kraftwerk Schkopau GbR® 36 6 - 6 221 112 109
Kraftwerk Schkopau
Betriebsgesellschaft GmbH® 108 - - - 22 21 1
MUEG Mitteldeutsche Umwelt-
und Entsorgung GmbH" 57 5 - 5 56 28 28
Fernwidrme GmbH Hohenmolsen -
Webau 5 - - - 14 5 9
Energotel, a.s 12 1 - 1 12 5 7
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia
Sp. z 0.0. 169 -15 - -15 270 297 -27
Ergosud S.P.A. 44 10 - 10 282 167 115
Celkem 3254 53 -78 -25 8 486 7 565 921

(1) Udaje z individudini iicemi zdvérky podle némeckych iicetnich standardii.
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v milionech EUR

Dlouhodoba Kratkodoba Dlouhodobé Kratkodobé
Pfidruzené spole¢nosti a spole¢né podniky aktiva aktiva zavazky zavazky
Skupina SPH 6701 908 5960 970
Kraftwerk Schkopau GbR®™ 9 212 110 2
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft
GmbH® - 22 - 21
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH® 28 28 18 10
Fernwirme GmbH Hohenmélsen - Webau) 14 - 1 4
Energotel, a.s 5 7 - 5
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. 214 56 278 19
Ergosud S.P.A. 203 79 141 26
Celkem 7174 1312 6 508 1057

(1) Udaje z individudlni iicetni zavérky podle némeckych ticetnich standardii.

Souhrnné finanéni informace o samostatnych pfidruZenych spolecnostech vykazanych v 100% vysi k
31. prosinci 2017 a za rok kon¢ici 31. prosincem 2017.

v milionech EUR

Ostatni Uplny
PiidruZené spole¢nosti a Zisk/- aplny  vysledek Vlastni
spole¢né podniky Vynosy ztrata vysledek celkem Aktiva  Zavazky kapital
Skupina SPH 2 655 109 -10 99 6 687 5974 713
Prazsk4 teplarenska Holding a.s. (¥ 27 @26 - @26 119 - 119
Kraftwerk Schkopau GbR® 40 7 - 7 230 121 109
Kraftwerk Schkopau
Betriebsgesellschaft GmbH® 104 - - - 10 10 -
MUEG Mitteldeutsche Umwelt-
und Entsorgung GmbH® 53 5 - 5 58 30 28
Fernwiarme GmbH Hohenmolsen -
Webau® 5 - - - 14 5 9
POZAGAS a.s. @ 18 -7 - -7 90 17 73
Energotel, a.s 12 1 - 1 13 7 6
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia
Sp. z o.0. 154 -26 - -26 232 244 -12
Ergosud S.P.A. 67 9 - 9 300 195 105
Celkem 3135 124 -10 114 7753 6 603 1150

(1) Dne 14. prosince 2017 spolecnost PT Holding Investments B.V. navysila sviij podil ve spolecnosti PraZskd tepldrenskd
Holding, a.s. ze 49 % na 100 % (fakticky podil skupiny se zmenil na 67,62 %). Polozka zisk/-ztrdta predstavuje cdstky od
zacdtku roku do data akvizice zbyvajiciho 51% podilu.

(2) Polozka zisk/-ztrdta predstavuje predevsim dividendovy prijem od spolecnosti PraZskd tepldrenskd a.s.

(3) Udaje z individudlni iicetni zdvérky podle némeckych ticetnich standardii.

(4) Dne 12. prosince 2017 Skupina navySila sviij podil ve spolecnosti POZAGAS a.s. 7 28,24 % na 42,77 % a ziskala nad
spolecnosti manaZerskou kontrolu. PoloZka zisk/-ztrdta predstavuje cdstky od zacdtku roku do data nabyti kontroly nad
spolecnosti.
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20.

v milionech EUR
Dlouhodoba Kratkodoba Dlouhodobé Kratkodobé

Piidruzené spole¢nosti a spoleéné podniky aktiva aktiva zavazky zavazky
Skupina SPH 5800 887 4930 1 044
Prazska teplarenska Holding a.s. 104 15 - -
Kraftwerk Schkopau GbR 13 217 115 6
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft
GmbH® - 10 - 10
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und
Entsorgung GmbH® 30 28 16 14
Fernwirme GmbH Hohenmdlsen - Webau? 13 1 1 4
POZAGAS a.s. 38 52 14 3
Energotel, a.s 6 7 - 7
Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. 199 33 202 42
Ergosud S.P.A. 218 82 160 35
Celkem 6 421 1332 5438 1165
(1) Udaje z individudlni iicetni zavérky podle némeckych ticetnich standardii.
OdlozZené darové pohledavky a zavazky
Vykazané odloZené danové pohledavky a zavazky
Byly vykdzany nasledujici odlozené danové pohledavky a zdvazky:
v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosinci 31. prosinci 31. prosinci

2018 2018 2018 20170 2017® 2017®
Piechodny rozdil v souvislosti  Pohledavky ZavazKky Rozdil  Pohledavky ZavazKky Rozdil
s témito polozkami:
Dlouhodoby hmotny majetek 42 -1 088 -1 046 34 -1 088 -1 054
Nehmotny majetek 12 -26 -14 18 -30 -12
Investi¢ni cenné papiry
oceniované nab¢hlou hodnotou - -3 -3 - -4 -4
Zasoby 5 - 5 6 -2 4
Pohledédvky z obchodnich
vztahil a jin4 aktiva 4 - 4 3 -1 2
Rezervy 117 - 117 114 -7 107
Zameéstnanecké pozitky (IAS
19) 6 - 6 6 -1 5
Pujcky a dvéry 2 -18 -16 2 -20 -18
Danové ztraty 18 - 18 28 - 28
Derivaty 16 -30 -14 4 -29 -25
Ostatni polozky 6 -5 1 6 -8 -2
Mezisoucet 228 -1170 -942 221 -1190 -969
Kompenzace dané -161 161 - -157 157 -
Celkem 67 -1 009 -942 64 -1 033 -969

(1) Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji vipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné ticetni postupy a v bodé

6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.
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Pohyb odloZené dané béhem téetniho obdobi

v milionech EUR

Zistatky tykajici se nasledujicich ~ Stavk 1.lednu Vykazano do Vykazano do Ziskano pii  Reklasifika- Dopady zmén Stav k
polozek: 2018 zisku nebo ostatniho podnikové ce sménnych 31. prosinci 2018

ztraty tplného kombinaciV kurzi
vysledku

Dlouhodoby hmotny majetek -1 054 20 - -11 - -1 -1 046
Nehmotny majetek -12 -1 - - - -1 -14
Investi¢ni cenné papiry ocefiované

nab¢hlou hodnotou -4 1 - - - - -3
Zasoby 4 - - - - 1 5
Pohled4vky z obchodnich vztahi a

jind aktiva 2 2 - - - - 4
Rezervy 107 7 -1 3 - 1 117
Zameéstnanecké pozitky (IAS 19) 5 - - - 1 6
Pijcky a dvéry -18 2 - - - - -16
Darové ztraty 28 -9 - - - -1 18
Derivaty -25 1 9 - - 1 -14
Ostatni -2 - - - - 1
Celkem -969 26 8 -8 - 1 -942

(1) Koupé spolecnosti Plzenskd tepldrenskd, a.s. a NAFTA Germany.
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v milionech EUR
Zistatky tykajici se nasledujicich ~ Stavk 1.lednu Vykazano do Vykazano do Ziskano pii  Pietétovani  Dopady zmén Stav k
polozek: 2017 zisku nebo ostatniho podnikové do sménnych 31. prosinci 2017
ztraty tplného kombinaci® vyFazované kurzi
vysledku skupiny

drZzené k

prodeji®
Dlouhodoby hmotny majetek” -1 057 12 - -6 - 3 -1 054
Nehmotny majetek” -14 2 - - - - -12
Investi¢ni cenné papiry oceflované
nab¢hlou hodnotou - -3 - - - -1 -4
Zasoby 4 - - - - - 4
Pohledavky z obchodnich vztaht a -
jina aktiva 2 - - - - 2
Rezervy 95 14 -2 - - - 107
Zaméstnanecké pozitky (IAS 19) 5 - - - - - 5
Pujcky a dvéry -6 -2 -12 - - 2 -18
Danové ztraty 17 11 - - - - 28
Derivity -37 2 8 - - 2 -25
Ostatn{ 3 2 - -6 1 2 2
Celkem -988 38 -6 -12 1 -2 -969

(1) Pocdtecni zustatky k 1. lednu 2017 byly upraveny; odloZend darnovd pohleddvka ve vysi 9 milionit EUR, kterd byla piivodné vykdzand ve vztahu k nehmotnému majetku,
byla reklasifikovdana do dlouhodobého hmotého majetku.

(2) Koupé spolecnosti EP LANGAGE LIMITED, EP SHB LIMITED, Kraftwerk Mehrum GmbH, POZAGAS a.s. a skupiny EPNEL

(3) Preiictovdni spolecnosti Pod Juliskou, a.s. do vyrazované skupiny drZené k prodeji.
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Nevykazané odloZené danové pohledavky

OdloZend danovd pohleddvka nebyla vykdzadna u nasledujicich daniovych ztrat, které mohou nékteré

subjekty ze Skupiny EPH pievést do pfistiho obdobi:

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Danové ztraty minulych let 316 337
Celkem 316 337

OdloZena datiova pohleddvka, kterd nebyla vykdzana u dafiovych ztrat, pfipada nasledujicim subjektim:

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Slovak Gas Holding B.V. 158 159
Seattle Holding B.V. 77 60
EPH Gas Holding B.V. 53 53
Czech Gas Holding Investment B.V. 11 9
PT Holding Investments B.V. 4 4
EPPE Germany a.s. 3 3
EPPE Italy N.V. 3 3
EP Infrastructure, a.s. 2 41
SPP Infrastructure 2 4
WOOGEL LIMITED 1 1
Ostatni 2 -
Celkem 316 337

Ucetni jednotky v tabulce piedstavuji holdingové spole¢nosti s nevyznamnymi provoznimi ¢innostmi.
Jelikoz Skupina u téchto ucetnich jednotek neocekava vyznamny ndrist zdanitelného zisku, nebyla
zauctovdna Zadna odloZena dan. Pokud by v roce 2018 bylo dosaZeno dostatecné vysokého zdanitelného

zisku, pak by pfislus$ny dafiovy vynos (ispora) ¢inil az 65 miliont EUR (2017: 67 milioni EUR).

v

v

OdloZend daniova pohleddvka se vykazuje za tucelem ptfevedeni neuplatnéné dafiové ztraty do piistiho

obdobi, pouze pokud je pravdépodobné, Ze bude k dispozici budouci zdanitelny zisk, proti némuz

bude

mozné neuplatnéné danové ztraty uplatnit. Odhad, kdy vypr$i moznost uplatnit daniové ztraty, je uveden

v nésledujici tabulce:

2019 2020 2021 2022 Por. 2023 Celkem

Dariové ztraty 2 - 3 2 309

316

Moznost uplatnit datiové ztrity plati v Ceské republice po dobu 5 let, na Slovensku po dobu 4 let a v
Nizozemsku po dobu 9 let u standardnich dafovych ztrat. Podle souc¢asné danové legislativy nékteré
odpocitatelné prechodné rozdily nezanikaji. Odlozené danové pohlediavky k témto polozkdm nebyly
vykéazany proto, Ze vzhledem k variabilit¢ zdroji piisluSnych ziskli neni pravdépodobné, Ze by byl v
budoucnosti k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz by Skupina mohla odloZzené datiové pohledavky

uplatnit.
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21.

22.

23.

Zasoby

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Suroviny a dodavky 87 64
Nahradni dily 63 65
Fosilnf paliva 51 82
Skryvka 23 22
Hotové vyrobky a zboZzi 20 10
Nedokoncend vyroba 7 4
Celkem 251 247

K 31. prosinci 2018 byly zdsoby v ucetni hodnoté 52 miliond EUR (2017: 20 miliont EUR) zatiZeny

zéstavnim pravem.

Pohledavky z obchodnich vztahii a jina aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledédvky z obchodnich vztaht 811 696
Zélohy 135 87
Pr{jmy pristich obdobi 103 139
Dohadné tcty aktivni 8 81
Ostatni pohledédvky a jind aktiva 84 123
Opravné polozky k nedobytnym pohleddvkam -44 -23
Celkem 1097 1103
Dlouhodobé 190 161
Krdtkodobé 907 942
Celkem 1097 1103

V roce 2018 byly do zisku nebo ztraty odepsany pohledavky ve vysi 1 milionu EUR (2017: 1 milion EUR).

K 31. prosinci 2018 byly pohledavky z obchodnich vztahii v ucetni hodnoté 142 milioni EUR zatiZeny

zastavnim pravem (2017: 124 miliont EUR).

K 31. prosinci 2018 byly ve l1htté splatnosti pohleddvky z obchodnich vztahil a jind aktiva ve vysi 1 083
miliontt EUR (2017: 1 073 miliont EUR), zbyvajici ¢astka ve vysi 14 milioni EUR je po lhité splatnosti
(2017: 30 miliont EUR). O podrobné&jsi analyze vékové struktury pohledavek pojednava bod 37 (a)(ii) —

Rizeni rizik — Uvérové riziko: ztraty ze sniZeni hodnoty.

O tvérovych a ménovych rizicich Skupiny a o rizicich ztrét ze sniZeni hodnoty ve vztahu k pohleddvkdm
z obchodnich vztahl a jinym pohledavkdm pojednava bod 37 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani

informaci.

Penize a penéZni ekvivalenty

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Bézné ucty u bank 867 739
Terminované vklady 139 52
Smeénky vystavené bankami - 25
Celkem 1 006 816

Terminované vklady a sménky vystavené bankami s piivodni lhlitou splatnosti do tif mésict se klasifikuji

jako penéZni ekvivalenty.

K 31. prosinci 2018 byly penéZni ekvivalenty ve vysi 180 milionti EUR zatiZeny zastavnim pravem (2017:
395 miliontt EUR). Podle podkladt k dluhopistim jsou zstatky pen¢z u konkrétnich spolecnosti zastaveny
ve prospéch drzitelti dluhopist pro piipad, Ze by byla EPE v prodleni s vyplacenim dluhopist. Zastavené

penéZni prostfedky jsou tedy likvidni a neptedstavuji pro skupinu EPH vizané zdroje.
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24. Vazané zdroje

Zustatek vazanych zdroji k 31. prosinci 2018 zahrnuje zejména 21 miliontt EUR (2017: 23 miliontt EUR),
coz predstavuje zajiSténi poskytnuté spolecnosti EGGBOROUGH POWER LIMITED (,,EPL*)
penzijnimu fondu, které zustane zavedené, dokud nebude odstranéno riziko deficitu financovani
dichodového systému. Tento zistatek mize byt zEasti pouzit ke kryti zavazkl vyplyvajicich z odchodi do
pred&asnych diichodi v roce 2019. Céstka 2 miliony EUR se vztahuje k zéruce pro regulitora National
Grid v souvislosti s poplatky za ptipojeni k soustavé a ¢astka 2 miliony EUR piedstavuje zaruku pro
regulatora National Grid v souvislosti s mechanismem pro zajiStovani rovnovahy (uloZenou u spolec¢nosti
Elexon) poskytnutou spole¢nosti EP UK INVESTMENTS LTD (2017: 2 miliony EUR vztahujici se k
zaruce pro regulatora National Grid a 5 milioni EUR vztahujici se k penéZnim prostfedkim na
clearingovém dctu v souvislosti s prostfedky ptijatymi spolecnosti EP UK INVESTMENTS LTD od burzy

EPEX).
25. Darnové pohledavky
v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledédvky z dané z pfidané hodnoty 98 92
Pohledavky z béZné dan¢ z pifjmu 55 29
Pohledéavky z energetické dan¢ 1 2
Pohledavky z titulu srdZkové dné 1 -
Ostatni datlové pohleddvky 8 9
Celkem 163 132

26. Aktiva a zavazKky drzené k prodeji

K 31. prosinci 2018 se zlstatky aktiv drzenych k prodeji a zavazkl drzenych k prodeji tykaji spolecnosti
Nové Invalidovna, a.s. (2017: Pod Juliskou, a.s. a Nova Invalidovna, a.s.). Tyto spole¢nosti nepfedstavuji
podniky, nybrZz soubor pozemki a nevyuzivanych budov.
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27. Vlastni kapital

Zakladni kapital, emisni aZio a rezervni fond na vlastni akcie

Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Schvileny, emitovany a plné splaceny zdkladni kapitdl byl k 31. prosinci 2018 tvofen 18 344 932

kmenovymi akciemi

o jmenovité hodnoté

100 K¢ za akcii

(2017: 28946239 akcii) a

1 700 641 760 kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoté 1 K¢ za akcii (2017: 2 155 568 900 akcii).

Akcionéfi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé Spolecnosti maji k dispozici jeden hlas na
kazdou korunovou akcii a 100 hlasti na kaZdou stokorunovou akcii.

31. prosince 2018

EP Investment S.a.r.l.
EP Investment II S.a.r.1.

(vlastnikem je Daniel Kfetinsky)

Celkem

31. prosince 2017

EP Investment S.a.r.l.
EP Investment II S.a.r.1.

(vlastnikem je Daniel Kietinsky)

Vlastni akcie”
Celkem

Vlastnicky Hlasovaci

Pocet akcii podil prava

1 K¢ 100 K¢ % %

1574 538 029 2990 835 53,00 53,00
126 103 731 15 354 097 47,00 47,00
1700 641 760 18 344 932 100,00 100,00
Vlastnicky Hlasovaci

Pocet akcii podil prava

1 K& 100 K¢ %o %

1574 538 029 2990 835 37,10 53,00
126 103 731 15354 097 32,90 47,00
454 927 140 10 601 307 30,00 -
2 155 568 900 28 946 239 100,00 100,00

(1) V roce 2017 spolecnost EPH nabyla 30 % vlastnich akcit, a to 2,17 % od spolecnosti MILEES LIMITED, 2,17 % od EP
Investment S.a.r.l. a 25,66 % od BIQUES LIMITED. K 31. prosinci 2017 byly tyto akcie vykdzdny ve vlastnim jmeéni
spolecnosti EPH, jelikoZ nebyly k tomuto datu zruseny. Tyto akcie byly zruseny k 19. zdri 2018.

Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na zac¢atku a na konci obdobi:

Vydané akcie na zac¢atku obdobi

Vlastni akcie zrusené k 19. zaii 2018
Vydané akcie na konci obdobi

Vydané akcie na zac¢atku obdobi
Vydané akcie na konci obdobi

Emisni azio

Pocet akcii

2018
1 K¢ 100 K¢
2 155568 900 28 946 239
-454 927 140 -10 601 307
1700 641 760 18 344 932

Pocet akcii

2017
1 K¢ 100 K¢
2 155 568 900 28 946 239
2 155 568 900 28 946 239

Spolecnost vykdzala emisni 4Zio ve vysi 64 milioni EUR v roce 2012.

Rezervni fond na vlastni akcie

2N s

Dne 19. zét{ 2018 byly zruSeny vlastni akcie spole¢nosti a rozdil mezi nomindlni hodnotou a kupni cenou
prevySujici nomindlni hodnotu ve vysi 1 444 miliont EUR, ktery byl ptiivodné vykazan jako rezervni fond

na vlastni akcie, byl rozpustén do vysledku hospodateni minulych let.
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Fondy vykdzané ve vlastnim kapitdlu zahrnuji ndsledujici poloZzky:

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Oceinovaci rozdily ze zajisténi 475 117
Ostatni kapitalové fondy z kapitdlovych vkladi 23 23
Nedélitelné fondy 12 8
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu -17 -38
Ostatni kapitalové fondy -54 -54
Fond z pfepoctu cizich mén -102 -94
Celkem 337 -38
Nedélitelné fondy

K 31. prosinci 2018 byl vykazan zdkonny rezervni fond ve vysi 12 miliond EUR (2017: 8 milionti EUR).
Fond z prepoctu cizich mén

Fond z pfepoctu cizich mén zahrnuje vSechny kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoctu tcetni zavérky
zahranicnich provozl Skupiny a z pfepoctu ¢astek v konsolidované dcetni zavérce na prezentaéni ménu.

Ostatni kapitalové fondy

V roce 2009 Skupina dctovala o cenovych rozdilech, které vznikly v disledku vzniku Skupiny k 10. srpnu
2009 a v dusledku akvizice nekterych novych dcefinych spolecnosti v naslednych obdobich do 9. fijna
2009. Tyto dcefiné spole¢nosti byly ziskdny pod spole¢nou kontrolou skupiny J&T Finance Group, a.s. (jeZ
drzela kontrolni podil ve Skupin€ v dobé akvizice téchto dcefinych spolecnosti), a proto nebyl uplatnén
standard IFRS 3, ktery definuje vykdzani goodwillu vzniklého z podnikové kombinace jako rozdil, o ktery
pofizovaci cena akvizice pfevySuje redlnou hodnotu podilu Skupiny na cistych identifikovatelnych
aktivech, zdvazcich a podminénych zavazcich koupené dcefiné spolecnosti. Spolecnosti nabyvané pod
spolecnou kontrolou jsou vykazovany v ti¢etni hodnot€ prezentované v tcetni zaverce skupiny J&T Finance
Group, a.s. (tj. v€etné historického goodwillu s odectenim potencidlniho sniZzeni hodnoty). Rozdily mezi
potizovaci cenou, ucetni hodnotou cistych aktiv a pivodnim goodwillem k datu akvizice byly v
konsolidovaném vlastnim kapitdlu vykdzany jako cenové rozdily.

V roce 2010 vzrostl v souvislosti s prodejem urcitych dcefinych spolec¢nosti rozdil z precenéni o 74 miliond
EUR. Ciastka odpovida nejen cenovym rozdiliim piimo piifazenym prodanym dcefinym spoleénostem, ale
i jejich pfimym matefskym spoleCnostem (dcelovym subjektim), které, i kdyZz zistaly ve Skupiné,
nepiedstavuji samostatné penézotvorné jednotky a tudiZ neptedstavuji Zadny potencidlni goodwill.

V roce 2011 ostatni kapitdlové fondy dale vzrostly o 56 miliont EUR ve vztahu k né€kolika dcefinym
spolecnostem, které byly odstépeny do spolecnosti EP Industries, a.s., v souvislosti s rozdélenim nepenézni
dividendy.

V roce 2013 se ostatni kapitdlové fondy zvySily o 1 milion EUR v disledku procesu restrukturalizace ve
skupiné SPP.

Ocenovaci rozdily ze zajisténi

Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty u financnich derivati, které jsou urceny k zajisténi penéZnich toku, se
vykazuje ve vlastnim kapitdlu (vice podrobnosti viz bod 33 — Finan¢ni néstroje a bod 37 — Postupy fizen{
rizik a zvetejiiovani informaci).

Béhem roku Skupina ptevedla 15 milionii EUR z ocenovacich rozdild ze zajisténi do zisku nebo ztraty
(2017: 0 miliona EUR).
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28. Zisk na akcii

Zakladni zisk na akcii

Zékladn{ zisk na akcii v EUR na 1 000 K¢ nomindlni hodnoty je 0,05 (2017: 0,12).

Vypocet zdkladniho zisku na akcii k 31. prosinci 2018 vychédzel ze zisku ndleZejictho kmenovym
akcionarim ve vysi 186 miliontt EUR (2017: 436 miliontt EUR) a z vaZeného prumérného poctu 3 535

miliont vydanych kmenovych akcii (2017: 5 050 miliont1).

Vazeny priamér po¢tu kmenovych akcii 2018

v milionech akcii Nominalni Vazeny
Emitované kmenové akcie k 1. lednu 2018 3535 3535
Celkem 3535 3535
Vazeny priamér po¢tu kmenovych akcii 2017

v milionech akcii Nominalni Vazeny
Emitované kmenové akcie k 1. lednu 2017 5050 5050
Vlastni akcie nakoupené 26. ledna 2017 (1 akcie/1 K<) -219 -203
Vlastni akcie nakoupené 24. inora 2017 (1 akcie/1 K¢) -236 -200
Vlastni akcie nakoupené 24. inora 2017 (100 akcie/1 K<) -1 060 -897
Celkem 3535 3750

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Skupina nevydala Z4dné konvertibilni dluhopisy ani jiné finan¢ni ndstroje s
potencidlnim fedicim i¢inkem na kmenové akcie, je zfedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na akcii.
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29. Nekontrolni podil

31. prosince 2018 Prazska Stredoslovenska NAFTA a.s. SPpP SPP - EP  eustream, Plzeiiska Ostatni Celkem
teplarenska  energetika, a.s. sdcefinymi Infrastructure, distribicia, Produzione a.s. teplarenska, dceiiné
a.s. s s dcefinymi spole¢nostmi a.s. s dcefinymi a.s. s Centrale a.s. spole¢nosti®
v milionech EUR dcefinymi spole¢nostmi spole¢nostmi®  dcefinymi Livorno
spole¢nostmi spole¢nostmi Ferraris
S.P.A.
Nekontrolni podil 31,00 % ®66,19 % 52,41 % ®66,19 % ®66,19 % 25,00 %  ®66,19 % ®175,85 %
Vyroba a Skladovéani Vyroba Vyroba a
distribuce Distribuce plynu a Distribuce Distribuce elektiiny a  Distribuce distribuce
Predmét podnikani tepla elektfiny pruzkum plynu plynu tepla plynu tepla
Ceskd Ceska
Stat® republika Slovensko  Slovensko Slovensko  Slovensko Itdlie  Slovensko republika

Uketni hodnota nekontrolniho

podilu k 31. prosinci 2018 85 545 166 -327 1 064 45 333 148 -555 1504
Zisk/-ztrata piipadajici
nekontrolnim podilim 7 34 36 - 104 1 260 5 -3 444
Schvalené dividendy -1 -3 -1 -448 - -2 - - ®.71 -526
Vykaz o finanéni pozici®
Aktiva celkem 341 1120 964 6268 2723 238 2418 237
z toho: dlouhodobd 270 711 720 06214 2 305 151 2237 186
krdtkodobd 71 409 244 54 418 87 181 51
Zéavazky celkem 67 297 648 1702 1116 60 1916 42
z toho: dlouhodobé 32 115 336 1228 1014 15 1765 22
krdtkodobé 35 182 312 474 102 45 151 20
Cista aktiva 274 823 316 4 566 1607 178 502 195 - -

Vykaz o tplném vysledku®

Celkové vynosy 204 1019 156 1052 414 260 757 27

z toho: prijaté dividendy - - - 1 006 - - - -

Zisk po zdanéni 23 52 69 1 006 158 5 395 7

Uplny hospodaisky vysledek

celkem za iéetni obdobi® 23 52 69 1006 158 5 395 7 - -
Cisty piiliv/--odliv penéz? 21 94 4 8 31 15 17 - - -

(1) Hlavni misto podnikdni dcerinych a pridruZenych spolecnosti je proménlivé (vice informaci viz bod 39 - Subjekty ve Skupiné).

(2) Financni informace odvozené z iicetnich zdvérek pripravenych v souladu se standardy IFRS vcetné iiprav redlné hodnoty vyplyvajicich z akvizi¢niho tictovdni.

(3) Mimo spolecnost NAFTA a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, SPP Storage, s.r.o. a SPP - distribicia, a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, spolecnosti eustream, a.s. a jejich dcerinych
spolecnosti a spolecnosti POZAGAS a.s.

(4) Sloupec ,, Ostatni dceriné spolecnosti“ zahrnuje zejména 31% nekontrolni podil v holdingovych spolecnostech skupiny EPIF. Nekontrolni podil v téchto spolecnostech je negativni, nebot
hodnota konsolidovanych cistych aktiv po eliminaci investic v dcerinych spolecnostech je negativni.
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(5) Dividendy ve vysi 71 milionit EUR byly vyplaceny spolecnosti EP Infrastructure, a.s.

(6) Zahrnuje financni investice do spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jeZ byly eliminovdny pri kalkulaci nekontrolniho podilu.

(7) Zahrnuje dividendy od spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jez byly eliminovdny pri kalkulaci nekontrolniho podilu.

(8) PrestoZe piimé materské spolecnosti viasmi méné nez polovinu hlasovacich prdv, prebird Skupina kontrolu nad podskupinami na zdkladé dohod akciondrit a manaZerské kontroly.
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31. prosince 2017

v milionech EUR

Nekontrolni podil

Predmét podnikéani
Stat®

Utetni hodnota nekontrolniho podilu k
31. prosinci 2017

Zisk/-ztrata pripadajici nekontrolnim
podilim

Schvalené dividendy

Vykaz o finanéni pozici®

Aktiva celkem

z toho: dlouhodobd
krdtkodobd

Zavazky celkem

z toho: dlouhodobé
krdtkodobé

Cista aktiva

Vykaz o iplném vysledku®

Celkové vynosy

z toho: prijaté dividendy

Zisk po zdanéni

Uplny hospodaisky vysledek celkem za
iéetni obdobi®

Cisty p¥iliv/-odliv penéz?®

(1)
(2)
(3)

Prazska  Stredoslovenska NAFTA a.s. s SPP SPP - EP Produzione eustream, Ostatni Celkem
teplarenska a.s.  energetika, a.s. s dcefingymi  Infrastructure, distribucia, Centrale a.s. dcefiné
s dceiinymi dcefinymi spole¢nostmi  a.s. s dcefinymi a.s. s Livorno Ferraris spole¢nosti®
spole¢nostmi spole¢nostmi spoleénostmi®  dcefinymi S.P.A.
spole¢nostmi
32,38 % ©66,19 % 52,41 % ©66,19 % 966,19 % 25,00 % 966,19 %
Skladovéani
Vyroba a Distribuce plynu a Distribuce Vyroba Distribuce
distribuce tepla elektfiny prizkum  Distribuce plynu plynu elektfiny a tepla plynu
Ceskd republika Slovensko Slovensko Slovensko Slovensko Itdlie  Slovensko
91 516 166 -309 1124 45 550 -668 1515
9 72 34 -2 92 1 245 -15 436
-14 -40 -2 -378 - -1 - ©.188 -623
346 1095 688 6582 2814 233 2719
280 766 647 76 228 2 367 160 2291
66 329 41 354 447 73 428
65 316 371 2142 1116 53 1888
34 140 294 1373 1018 17 1752
30 176 77 769 98 36 136
281 779 317 4 440 1698 180 831 - -
204 1001 164 8847 423 245 760
- - - 800 - - -
25 115 71 797 155 3 388
25 115 71 797 155 3 388 - -
-35 1 -9 - -43 11 -33 - -

spolecnosti a spolecnosti POZAGAS a.s.

4

hodnota konsolidovanych cistych aktiv po eliminaci investic v dcerinych spolecnostech je negativni.

(5)
(6)
(7)
(8)

Hlavni misto podnikdni dcerinych a pridruzenych spolecnosti je proménlivé (vice informaci viz bod 39 - Subjekty ve Skupiné).
Financni informace odvozené z iicetnich zdvérek pripravenych v souladu se standardy IFRS vcetné iiprav redlné hodnoty vyplyvajicich z akvizi¢niho victovdni.
Mimo spolecnost NAFTA a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, SPP Storage, s.r.o. a SPP - distribiicia, a.s. a jejich dcerinych spolecnosti, spolecnosti eustream, a.s. a jejich dcerinych

Sloupec ,, Ostatni dceriné spolecnosti* zahrnuje zejména 31% nekontrolni podil v holdingovych spolecnostech skupiny EPIF. Nekontrolni podil v téchto spolecnostech je negativni, nebot

PrestoZe primé materské spolecnosti vlastni méné neZ polovinu hlasovacich prdv, prebird Skupina kontrolu nad podskupinami na zdkladé dohod akciondri a manaZerské kontroly.
Dividendy ve vysi 187 milionit EUR byly vyplaceny spolecnosti EP Infrastructure, a.s.
Zahrnuje financni investice do spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jeZ byly eliminovdny pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
Zahrnuje dividendy od spolecnosti eustream, a.s., SPP — distribiicia, a..s, NAFTA, a.s. a POZAGAS a.s., jeZ byly eliminovdny pri kalkulaci nekontrolniho podilu.
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30. Pujcky a avéry

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Vydané dluhopisy v nab&hlé hodnoté 3313 3237
Pijcky splatné dvérovym institucim 2 186 2530
Revolvingovy tvér 386 300
Bankovni kontokorent 39 31
Pujcky splatné jingm subjektiim neZ dveérovym institucim 17 17
Zavazky z finan¢niho leasingu 2 6
Celkem 5943 6121
Dlouhodobé 4915 5 060
Krdtkodobé 1028 1061
Celkem 5943 6 121

VaZzeny prumér trokovych sazeb u ptjcek v roce 2018 €inil 2,32 % (2017: 2,36 %).
Vydané dluhopisy v nabéhlé hodnoté

Podrobnosti o dluhopisech vydanych k 31. prosinci 2018 jsou uvedeny v nésledujici tabulce:

v milionech EUR Jistina Nabéhly Neamortizov  Splatnost  Urokova  Efektivni
arok any poplatek sazba (%) drokova
sazba (%)
Dluhopis I spole¢nosti SPP
Infrastructure Financing 749 13 - 18.07.2020 3,750 3,773/3,717
Dluhopis II spolecnosti SPP
Infrastructure Financing 2494 12 2 12.02.2025 2,625 2,685
Dluhopisy EP Infrastructure 2024 750 8 -5 26.04.2024 1,659 1,786
Dluhopis SPPD 4497 7 - 23.06.2021 2,625 2,828
Dluhopisy EP Energy 2019 499 5 -2 01.11.2019 5,875 6,301
Dluhopisy spole¢nosti EPH
Financing CZ 2020 117 - - 09.06.2020 3,500 3,590
Dluhopisy spole¢nosti EPH
Financing CZ 2022 94 1 -3 16.07.2022 ®3270 3,380
Dluhopisy spole¢nosti EPH
Financing SK 2020 75 1 -1 28.08.2020 3,500 4,060
Celkem 3275 47 -9 - - -

1) Tuto cdstku tvori dvé tranSe. Prvni transe ve vysi 500 milionit EUR je vykdzand po odectent diskontu ve vysi 3 milionit EUR,
ktery bude rozpoustén s poulitim efektivni iirokové sazby po celé obdobi aZ do data splatnosti. Druhd transe ve vysi 250
miliomit EUR je vykdzand véetné prémie ve vysi 2 milionit EUR. Z tohoto ditvodu jsou uvedeny dvé efektivni iirokové sazby.

2)  Tuto cdstku tvori jistina dluhopisu ve vysi 500 milionit EUR, kterd je vykdzand po odecteni diskontu ve vysi 6 milionii EUR.
Tento diskont bude rozpoustén s pouZitim efektivni iirokové sazby po celé obdobi aZ do data splatnosti.

3)  Tuto cdstku tvori jistina dluhopisu ve vysi 500 milionit EUR, kterd je vykdzand po odecteni diskontu ve vysi 3 milionii EUR.
Tento diskontbude rozpousten s pouZitim efektivni lirokové sazby po celé obdobi aZ do data splatnosti.

4)  Urokovd sazba je kombinaci referencni iirokové sazby ((6M PRIBOR) a marze ve vysi 2,00 % p.a. stanovené pro prislusné
tirokové obdobi.

Dluhopisy EP Energy 2024

19. dubna 2018 EP Infrastructure, a.s. isp&Sn¢ realizovala svou prvni mezinidrodni nabidku nezajisténych
cennych dluhopist s fixni sazbou 1,659 %, se splatnosti v roce 2024 a s nominalni hodnotou 100 000 EUR
(dale ,,Dluhopisy 2024*) ve vysi 750 milionii EUR.

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni ¢i zruseni, Skupina splati jistinu Dluhopisit 2024 dne 26. dubna
2024.

Skupina muZe predcasné splatit veskeré, ale nikoli pouze ¢ast, Dluhopisti 2024 za cenu ve vysi 100 %
souhrnné ¢astky jejich jistin a nab&hlych a neuhrazenych drokt a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost
k jejich dhrad¢, plus ,,make whole* pfirdzku. Kromé toho miZe Skupina pfedcasné splatit veskeré, ale
nikoli pouze ¢ast, Dluhopisti 2024 za cenu ve vysi 100 % souhrnné Castky jejich jistin a nabchlych a
neuhrazenych trokll a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich dhradg, pfi vyskytu jistych
konkrétnich zmén v relevantnich dafiovych predpisech. Za urcitych okolnosti a zmén, které vedou ke zmené
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kontroly ve Spole¢nosti, miize byt Skupina povinna nabidnout k pfed¢asnému splaceni Dluhopisy 2024 za
cenu predCasné spldcené jistiny a nabchlych a neuhrazenych udrokd a dalSich castek, pokud vznikla
povinnost k jejich tihradé.

Dluhopisy 2024 obsahuji zdvazek omezujici vyplatu urCitych podili na zisku akcionafim emitenta
(,,dividend lock-up®). Pfed vyplacenim urcitych podili na zisku je skupina EPIF povinna sledovat pomér
celkové vyse Cistého dluhu k EBITDA (4. Cistou zadluZenost).

Dluhopisy 2024 jsou vykazovany bez zapocteni ndkladii spojenych s emisi ve vysi 5 milioni EUR (pfi
vzniku). Tyto ndklady jsou béhem doby existence Dluhopist 2024 vykazovany ve vykazu ziskl a ztrat na
zékladé¢ efektivni urokové sazby ve vysi 1,786 %.

Dluhopisy spolecnosti EP Energy

V roce 2012 a 2013 vydala skupina EP Energy (,,EPE®, ,,skupina EPE*) seniorni dluhopisy (senior secured
notes). Skupina EPE zahrnuje subjekty, dcetiné spolecnosti a ptidruzené spolecnosti plisobici v energetice,
jak je popsano v bodé€ 39 — Subjekty ve Skupiné.

i. Dluhopisy 2019

Dne 31. fijna 2012 byly vydéany seniorni dluhopisy (Senior Secured Notes) ve vysi 499 milionti EUR, které
jsou kétovany na irské burze cennych papirt a splatné v roce 2019 (déle také ,,Dluhopisy 2019°). Dluhopisy
2019 jsou troceny ro¢ni sazbou 5,875 %, pticemz urok je splatny dvakrét rocné zpétné k 1. kvétnu a k 1.
listopadu kaZdého roku.

Skupina EPE muiZe pedcasné splatit nékteré nebo vSechny Dluhopisy 2019 za zpétnou kupni cenu ve vysi
100 % jistiny z predcasné splacené ¢astky Dluhopisii 2019 a nab&hlych a neuhrazenych drokt a dalSich
castek, pokud vznikla povinnost k jejich thradé, plus ,,make whole* pfirdZku. Krom¢ toho mize Skupina
EPE ptedCasné splatit veskeré, ale nikoli pouze ¢ast, Dluhopisii 2019 za cenu ve vys$i 100 % souhrnné
c¢astky jejich jistin a nabéhlych a neuhrazenych droki a dalSich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich
uhradg, pti vyskytu jistych konkrétnich zmén v relevantnich danovych piedpisech. Za ur¢itych okolnosti a
zmén, které vedou ke zméné kontroly ve Spolecnosti, mize byt Skupina EPE povinna nabidnout k
pfedcasnému splaceni Dluhopisy 2019 za 101 % piedcasné spldcené jistiny a nab&hlych a neuhrazenych
uroku a dalsich ¢astek, pokud vznikla povinnost k jejich thrade¢.

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni, Skupina EPE splatf jistinu Dluhopisti 2019 dne 1. listopadu 2019.

Za tyto Dluhopisy 2019 ruci urcité dcetiné spole¢nosti EPE na principu seniorniho zajiSténi. Dluhopisy
2019 a zaruky z nich vyplyvajici jsou zajiStény zdstavnimi pravy v prvnim potadi, a to ke stejnému majetku,
ktery zajistuje i zavazky EPE a rucitel.

Smluvni dohoda, na jejimz zdklad€ byly Dluhopisy 2019 vydény, obsahuje fadu restriktivnich ustanovent,
pocitaje v to omezeni tykajici se zakdzanych plateb, transakci s pfidruZenymi spole¢nostmi, zdstavnich prav
a prodeje zéstav. Skupina EPE musi také sledovat vztah mezi celkovou vys$i dluhu a upravenym ziskovym
ukazatelem EBITDA; za urcitych okolnosti nesmi byt rovnéz piekrocen konkrétné stanoveny limit pfi
zvazovani ptipadného dalsiho zadluzeni. Celkova vyse zadluZeni musi byt rovnéZ zohlednéna pted urcitymi
vyplatami podilii na zisku.

Skupina EPE oc¢ekava, Ze dluhopisy splati prostiednictvim vlastnich zdroji v kombinaci s novym dluhovym
financovanim pfi jejich splatnosti v listopadu 2019.

Dluhopisy 2019 jsou vykazovéany bez zapocteni ndkladli spojenych s emisi ve vysi 12 milioni EUR (pfi
vzniku). Tyto ndklady jsou béhem doby existence Dluhopisii 2019 vykazovany ve vykazu ziski a ztrat na
zékladé¢ efektivni urokové sazby ve vysi 6,301 %.

ii. Dluhopisy 2018

Dne 18. srpna 2013 vydala EPE dodate¢né seniorni dluhopisy, které jsou splatné v roce 2018 (déle také
»Dluhopisy 2018%). Tyto dalsi dluhopisy byly registrovany na irské burze cennych papiri a jejich celkova
hodnota ¢inila 598 miliond EUR. DIuhopisy 2018 byly tdroceny ro¢ni sazbou 4,375 %, pticemz trok byl
splatny dvakrat ro¢né zpétné k 1. kvétnu a k 1. listopadu kazdého roku.
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Dne 1. kvétna 2018 spolec¢nost EP Energy, a.s., pted€asné splatila dluhopisy vydané v roce 2013 ve vysi
jistiny 598 miliont EUR prostfednictvim vlastnich zdrojii ve vysi 348 milioni EUR v kombinaci s Gvérem
od matetské spolecnosti ve vysi 250 milioni EUR.

Dluhopis spole¢nosti SPP Infrastructure Financing (Dluhopisy 2020)

Prvni transe zajiSténych dluhopisi ve vysSi 500 miliont EUR byla vydana dne 18. ervence 2013 a druha
tranSe ve vysi 250 miliontt EUR byla vydana dne 10. zafi 2013. Tyto dluhopisy jsou splatné v roce 2020
(,,Dluhopisy 2020%) a jsou kétovany na oficidlni irské burze cennych papirti. Dluhopisy 2020 jsou troCeny
ro¢ni sazbou 3,75 %, ptiCemz urok je splatny rocné zpétné k 18. ervenci kazdého roku. Dluhopisy 2020
byly vydany spole¢nosti SPP Infrastructure Financing B. V. a jsou zaji§tény spolecnosti eustream, a.s.

Podminky, na jejichZ zdkladé byly Dluhopisy 2020 vyddny, obsahuji fadu restriktivnich ustanoveni,
pocitaje v to zejména omezeni tykajici se zdstavnich prav.

Dluhopisy 2020 jsou vykazovany bez zapocteni nakladi spojenych s emisi ve vysi 5 milionit EUR (pfi
vzniku). Tyto ndklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2020 vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na
zéklad¢ efektivni drokové sazby ve vysi 3,773 % (prvni transe) a ve vysi 3,717 % (druha transe).

Vynosy z Dluhopisit 2020 byly propijceny spole¢nosti eustream, a.s. prostiednictvim koupé
vnitroskupinovych Dluhopisti 2020 vydanych spolecnosti eustream, a.s., irocenych ro¢ni sazbou 4,12 %,
pficemz trokové platby jsou nastaveny tak, aby ucinné financovaly platby realizované spolecnosti SPP
Infrastructure Financing B.V.

Dluhopis SPPD (2021)

Dne 23. ¢ervna 2014 vydala spolecnost SPP - distribucia, a.s. dluhopisy v hodnoté¢ 500 miliontt EUR s
pevnou rocni urokovou sazbou ve vysi 2,625 % a splatnosti 23. ¢ervna 2021. Dluhopis SPPD (2021) je
vykazovan bez zapocteni nakladt spojenych s emisi ve vysi 3 miliontt EUR (pfi vzniku). Tyto naklady jsou
vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zdkladé¢ efektivni drokové sazby ve vysi 2,828 %.

Dluhopis spole¢nosti SPP Infrastructure Financing II (Dluhopisy 2025)

Dne 12. inora 2015 vydala spole¢nost SPP Infrastructure Financing B.V. dluhopisy v hodnoté 500 miliont
EUR s pevnou ro¢ni drokovou sazbou ve vysi 2,625 % a splatnosti 12. tinora 2025. Dluhopis SPP IF 2020
je vykazovan bez zapocteni nakladl spojenych s emisi ve vysi 1 milionu EUR (pii vzniku). Tyto naklady
jsou vykazovdany ve vykazu zisku a ztraty na zdkladg efektivni urokové sazby ve vysi 2,685 %.

Dluhopisy spole¢nosti EPH Financing SK
i. Dluhopisy 2018

Dne 29. ¢ervna 2015 spole¢nost EPH Financing SK, a.s. vydala dluhopisy v hodnoté 41 milionit EUR s
pevnou ro¢ni urokovou sazbou ve vysi 4,200 %. V roce 2016 byly upsany dalsi dluhopisy v hodnoté 34
miliontt EUR. Celkova vyse jistiny dluhopisti vydanych k 31. prosinci 2017 ¢ini 75 miliond EUR.

Dne 29. ¢ervna 2018 spolecnost EPH Financing SK, a.s. splatila dluhopisy vydané v roce 2015 a 2016, oba
ve vysi jistiny 75 miliont EUR.

ii. Dluhopisy 2020

Dne 28. tnora 2017 spolecnost EPH Financing SK, a.s. vydala dluhopisy v hodnoté 6 milioni EUR s
pevnou ro¢ni urokovou sazbou ve vysi 3,500 %. V roce 2017 byly upsany dalsi dluhopisy v hodnoté 48
milion1 EUR a v roce 2018 byly upsdny dalsi dluhopisy v hodnoté 21 milionit EUR. Celkova vySe jistiny
dluhopisit vydanych k 31. prosinci 2018 ¢ini 75 milioni EUR (2017: 54 miliontt EUR). Dluhopisy jsou
splatné 28. srpna 2020. Dluhopis spolecnosti EPH Financing SK je vykazovan bez zapocteni nakladii
spojenych s emisi ve vysi 1 milionu EUR (pfi vzniku). Tyto ndklady jsou vykazovany ve vykazu zisku a
ztraty na zaklad¢ efektivni urokové sazby ve vysi 4,06 %.

Dluhopisy spolec¢nosti EPH Financing CZ
i. Dluhopisy 2018

Dne 30. zafi 2015 spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. vydala dluhopisy v hodnoté 49 milioni EUR (1 330
miliontt K¢) s pevnou ro¢ni trokovou sazbou ve vysi 4,200 %. V roce 2016 byly upsany dalsi dluhopisy v
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hodnoté 62 miliond EUR (1 670 miliont K¢). Celkova vyse jistiny dluhopist vydanych k 31. prosinci 2017
¢ini 117 miliontt EUR (3 000 miliont K¢).

2N s

Dne 30. zéi{ 2018 spole¢nost EPH Financing SK, a.s. splatila dluhopisy vydané v roce 2015 a 2016, oba ve
vysi jistiny 117 miliond EUR (3 000 miliond K¢).

ii. Dluhopisy 2020

Dne 9. prosince 2016 spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. vydala dluhopisy v hodnoté 22 milioni EUR (600
miliontt K¢) s pevnou rocni urokovou sazbou ve vysi 3,500 % EUR. V roce 2017 byly upsany dalsi
dluhopisy v hodnoté 91 miliond EUR (2 400 milionti K¢). Celkova vyse jistiny dluhopisti vydanych k 31.
prosinci 2018 ¢ini 117 miliont EUR (3 000 miliont K¢; 2017: 3 000 milioni K¢&; 3 000 miliond K¢).
Dluhopisy jsou splatné 9. ¢ervna 2020.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. miZe ¢ast nebo celé Dluhopisy 2020 splatit kdykoliv a za jakoukoliv

cenu na daném trhu ¢i jinym zpisobem. Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni (moZnost, o niZ Spole¢nost
v soucasné chvili neuvazuje), Skupina splati jistinu Dluhopisit 2020 dne 9. ¢ervna 2020.

Dluhopis EPH Financing CZ 2020 je vykazovan bez zapocteni nakladii spojenych s emisi. Tyto naklady
jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty na zdkladé efektivni drokové sazby ve vysi 3,59 %.

iii. Dluhopisy 2022
Dne 16. ¢ervence 2018 spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. vydala dluhopisy s ocekdvanou celkovou vysi
jistiny 117 miliont EUR (3 000 milionti K¢) s mozZnosti navysit celkovou vysi jistiny dluhopisti o 50 % na
4 500 miliond K¢. Celkova vyse jistiny dluhopist vydanych k 31. prosinci 2018 ¢in{ 94 milionti EUR (2 424
miliontt K¢). Dluhopisy jsou splatné 16. cervence 2022.

Dluhopisy 2022 jsou tdrocené kombinaci proménlivé referencni irokové sazby 6M PRIBOR a ro¢ni marze
2,00 %, pricemz trok je splatny dvakrat rocné zpétné k 16. lednu a 16. ¢ervenci kaZzdého roku.

Spolecnost EPH Financing CZ, a.s. miZe ¢ast nebo celé Dluhopisy 2022 splatit kdykoliv za trzni cenu ¢i
jinym zpisobem. Pokud nedojde k prfed¢asnému splaceni (moZnost, o niZ Spolecnost v soucasné chvili
neuvazuje), Skupina splati jistinu Dluhopisti 2022 16. ¢ervence 2022.

Dluhopis EPH Financing CZ 2022 je vykazovan bez zapocteni nakladii spojenych s emisi. Tyto naklady
jsou vykazovdany ve vykazu zisku a ztraty na zdklad¢ efektivni urokové sazby ve vysi 3,38 %.

Ostatni pijcky a avéry
Podminky a rozvrh splatnosti

U nesplacenych ptjcek a avéra se k 31. prosinci 2018 uplatiiovaly nésledujici podminky:

v milionech EUR Ména Nominalni Splatnév  Stavk31. Splatnédo Splatnéod1 Splatné v
drokova roce prosinci 1 roku do 5let nasleduji
sazba  (nejzazsi 2018 cich
termin) letech
Zajisténa bankovni ptjcka EUR variabilni* 2025 1 506 61 1444 1
Nezajisténa bankovni plijcka EUR variabilni* 2025 384 50 320 14
Zajisténa bankovni plijcka GBP variabilni* 2023 266 24 242 -
Nezajisténa bankovni pjcka EUR fixni 2023 19 6 13 -
Nezaji$téna bankovni pjcka CZK variabilni* 2020 10 - 10 -
Nezaji$téna bankovni pjcka CZK fixni 2024 1 - 1 -
Nezajisténa bankovni ptjcka CZK fixni 2020 8 - 8 -
Nezajisténa bankovni plijcka EUR fixni 2021 8 - 8 -
Nezajisténa bankovni plijcka PLN variabilni* 2025 1 - 1 -
Revolvingovy tveér EUR variabilni* 2024 330 250 - 80
Revolvingovy uvér GBP variabilni* 2019 56 56 - -
Kontokorent EUR variabiln{* 2020 39 27 12 -
Zavazky z finan¢niho
leasingu - - - 2 1 1 -
Urotené zavazky celkem 2 630 475 2 060 95

*  Variabilni iirokovd sazba je odvozena jako PRIBOR, EURIBOR nebo LIBOR plus prirdzka. Vsechny iirokové sazby jsou trini.
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U nesplacenych ptjcek a avéra se k 31. prosinci 2017 uplatiiovaly nésledujici podminky:

v milionech EUR Ména Nominalni Splatné v Stav  Splatné do Splatnéod 1 Splatné v
tirokova roce k 31.prosi 1 roku do 5let nasleduji
sazba (nejzazsi nci cich
termin) 2017 letech
Zajisténd bankovni piijcka  EUR variabilni* 2025 2142 73 2057 12
Nezajisténd bankovni
pujcka EUR variabilni* 2025 291 105 158 28
Zajisténa bankovni ptijcka  CZK variabiln{* 2026 61 - 37 24
Nezajisténa bankovni
pljcka EUR fixni 2023 25 6 16 3
Nezajisténa bankovni
pujcka CZK fixn{ 2023 10 - 10 -
Zajisténd bankovni pujcka  CZK fixni 2021 1 - 1 -
Nezajisténa pujcka CZK fixni 2020 9 - -
Nezajisténa pujcka EUR fixni 2018 7 7 - -
Nezajisténa pujcka PLN variabiln{* 2025 1 - - 1
Revolvingovy dvér EUR variabilni* 2024 300 45 175 80
Kontokorent EUR variabilni* - 31 31 - -
Zavazky z finan¢niho
leasingu - - - 6 2 3 1
Urotené zavazky celkem 2 884 269 2 466 149

*  Variabilni iirokovd sazba je odvozena od sazby PRIBOR nebo EURIBOR plus prirdzka. VSechny iirokové sazby jsou trini.

Smlouva o Gvérovych ramcich spole¢nosti EPIF

EPIF je smluvni stranou smlouvy o seniornich terminovanych a revolvingovych dvérovych ramcich z 19.
cervence 2018 uzavienou se skupinou financujicich bank (dale ,,Smlouva o uvérovych ramcich spole¢nosti
EPIF*), v souladu s niZ byl spole¢nosti EPIF poskytnut terminovany Gvérovy ramec A ve vysi 750 miliont
EUR splatny 19. ¢ervence 2022, terminovany dvérovy rdmec B ve vysi 500 miliontt EUR splatny 19.

cervence 2023 a revolvingovy tvérovy ramec C ve vysi 250 miliond EUR splatny 19. cervence 2023.

Povinnosti spolecnosti EPIF podle Smlouvy o uv€rovych rdmcich spolecnosti EPIF jsou obecné seniorn{
nezajisténé zavazky skupiny EPIF a z hlediska prava na platbu jsou na stejné drovni jako stavajici a budouci

dluhy skupiny EPIF, které nejsou podfizeny z hlediska prava na platbu.

Smlouva o tivérovych rdmcich spolecnosti EPIF obsahuje restriktivni ustanoveni, kterd mimo jiné omezuji

schopnost Skupiny EPIF zavazovat se k dal$im finanénim dluhtm, provadét akvizice, investovat do
spole¢nych podnikil, provadét vyplaty ze zisku a nékteré dalsi platby, prevadét majetek, poskytovat pajcky
a zaruky a vytvéret zajiSténi a omezuji schopnost spole¢nosti EPIF fuzovat s dal$imi spole¢nostmi. Tato
omezeni podléhaji celé fad¢ vyjimek a vyhrad. Spolecnost EPIF miiZe napiiklad provadét vyplaty ze zisku

a nckteré dals$i platby a mize provadét akvizice, pokud mimo jiné Cistd zadluZenost Skupiny EPIF

nepfesdhne jistou hranici; Skupina EPIF se mliZe zavazovat k dal$im finanéni dluhiim, pokud jsou mimo
jiné splnény jisté limity Cisté zadluZenosti stanovené pro ruzné trovné Skupiny EPIF. Déle pokud rating
Emitenta klesne pod urcitou drovei, bude Skupina EPIF podle Smlouvy o tvérovych ramcich spole¢nosti
EPIF podléhat pravidelné testované umluveé o Cisté zadluZenosti na drovni Skupiny EPIF. Smlouva o
uverovych ramcich spolecnosti EPIF také obsahuje zmény v kontrolnich ustanovenich, jejichZ zména mtize

mit za ndsledek povinné pred€asné splaceni.

Smlouva o dvérovych ramcich spole¢nosti EPIF je vykazovédna bez zapocteni nakladl spojenych s emisi

ve vy$i 6 milioni EUR (pfi vzniku). Tyto nédklady jsou béhem doby existence Smlouvy o tvérovych
ramcich spolecnosti EPIF vykazovéany ve vykazu ziski a ztrat na zakladé efektivni trokové sazby ve vysi

1,739 %.
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Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu troc¢enych nastrojii vykazovanych v nab¢hlé hodnoté:

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Redlna Reélna
Utetni hodnota hodnota  Ugetni hodnota hodnota
Vydané dluhopisy v nabéhlé hodnoté 3313 3265 3237 3268
Pujcky splatné uvérovym institucim 2186 2175 2530 2549
Revolvingovy dvér 386 391 300 306
Bankovni kontokorent 39 39 31 31
Pujcky splatné jingym subjektim nez
dvérovym institucim 17 16 17 17
Zavazky z finan¢niho leasingu 2 2 6 6
Celkem 5943 5 888 6121 6177

Veskeré urocené nastroje vedené v nabéhlé hodnoté jsou zafazeny do drovné 2 hierarchie redlné hodnoty
(vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) i — Nejistoty v pfedpokladech a odhadech).

Vyznamné bezhotovostni investi¢ni a finan¢ni ¢innosti:

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Investiéni ¢innosti 368 511
Financ¢ni ¢innosti - -
Celkem 368 511

V roce 2018 zahrnuji bezhotovostni investi¢ni ¢innosti ¢asteCny zdpocet pujcky, kterou spolecnost SPPI
poskytla spolecnosti Slovensky plynarensky priemysel, a.s. Celkova vyse ptijcek Cinila 368 miliont EUR
(v€etn¢ 50 miliomi EUR poskytnutych v roce 2017; 2017: 428 miliontt EUR), z ¢ehoz 368 milioni EUR
(2017: 158 miliont EUR) bylo zapocteno oproti dividenddm schvalenym spolec¢nosti SPPI ve prospéch
spolecnosti Slovensky plyndrensky priemysel, a.s.

20

V roce 2017 predstavuje ¢astka 322 miliond EUR ptijcku spole¢nosti EPH poskytnutou akcionattim, kterd
byla zapoétena oproti dividenddm schvalenym spole¢nosti EPH ve prospéch jejich akcionatti. Céstka 32
milion EUR pfedstavuje ptjcku spolecnosti EPH poskytnutou spole¢nosti Przedsiebiorstwo Gornicze
SILESIA Sp. z o.0., kterd byla zapoctena oproti navySeni zdkladniho kapitalu.
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Odsouhlaseni pohybu zavazkii na penézni toky z financni ¢innosti

ZavazKky Vlastni kapital
v milionech EUR Pijcky od Pijcky od Bankovni Vydané Zavazky Zakladni Rezervni Rezervni Vysledek  Nekontrolni Celkem
avérovych jinychnez kontokorent dluhopisy zfinanéniho kapital/emis fond na fondy hospodareni podil
instituci uvérovych leasingu ni aZio  vlastni akcie minulych let
instituci
Stav k 1. lednu 2018 2 830 17 31 3237 6 216 -1 444 -38 2426 1515 8796
Zmeény penéZnich tokii z financni
cinnosti
Piijmy z pujcek a dvéra 2564 - 39 862 - - - - - - 3465
Uhrazené dvéry -2 851 - -31 =790 - - - - - - -3 672
Transak¢ni ndklady souvisejici s
pujckami a dvéry -4 - - -9 - - - - - - -13
Uhrazené zdvazky z finan¢niho
leasingu - - - - -5 - - - - - -5
Vyplacené dividendy - - - - - - - - -114 -109 -223
Zména penéznich toki z finanéni
¢innosti celkem -291 - 8 63 -5 - - - -114 -109 -448
Zmeény vyplyvajicich ze ziskani ¢i
ztraty kontroly nad dcefinymi
spole¢nostmi 33 - - - - - - - 5 121 159
Dopad zmén sménnych kurzii celkem -6 - - 8 1 - - -6 -4 6 -1
Ostatni zmeény
Zmény souvisejici se zavazky
Nékladové droky 74 9 - 115 - - - - - - 198
Zaplacené uroky -68 -9 - -110 - - - - - - -187
Zapocteni s poskytnutymi pijckami - - - - - - - - - -367 -367
Zavazky z nevyplacenych dividend - - - - - - - - - -30 -30
Ostatni zmény souvisejici se zdvazky
celkem 6 - - 5 - - - - - -397 -386
Zmény souvisejici s vlastnim
kapitalem
Prevod z rezervniho fondu na vlastni
akcie - rozpusténi rezervniho fondu na
vlastni akcie - - - - - - 1444 - -1 444 - -
Ostatni zmeny souvisejici s vlastnim
kapitdlem - - - - - - - 381 211 368 960
Ostatni zmény souvisejici s vlastnim
kapitdlem celkem - - - - - - 1444 381 -1233 368 960
Stav k 31. prosinci 2018 2572 17 39 3313 2 216 - 337 1 080 1504 9 080
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v milionech EUR

Stav k 1. lednu 2017

Zmeény penéZnich tokii z financni
cinnosti

Akvizice vlastnich akcii

Pi{jmy z emitovaného zakladniho
kapitdlu

Piijmy z pujcek a tveért

Uhrazené dvéry

Pi{jmy z emitovanych dluhopist
Transakéni ndklady souvisejici s
ptjckami a uvéry

Uhrazené zavazky z finan¢niho
leasingu

Vyplacené dividendy

Zména penéznich toki z finanéni
¢innosti celkem

Zmény vyplyvajicich ze ziskani i
ztraty kontroly nad dcefinymi
spole¢nostmi

Dopad zmén sménnych kurzii celkem
Ostatni zmény

Zmény souvisejici se zavazky
Nakladové troky

Zaplacené droky

Ostatni zmény souvisejici se zdvazky
celkem

Ostatni zmeny souvisejici s vlastnim
kapitdlem celkem”

Stav k 31. lednu 2017

Zavazky Vlastni kapital
Pujeky od Pujeky od Bankovni Vydané Zavazky Zakladni Rezervni Rezervni Vysledek  Nekontrolni Celkem
avérovych jinychnez kontokorent dluhopisy z finanéniho  kapital/emis fond na fondy hospodareni podil
instituci ivérovych leasingu ni aZio vlastni akcie minulych let
instituci
2413 35 8 3075 10 272 - -30 1145 1707 8 635
- - - - - -56 -1444 - - - -1500
- - - - - - - 6 -6 - -
556 - 32 - - - - - - - 588
-470 - -9 - - - - - - - -479
- - - 143 - - - - - - 143
-9 - - - - - - - - - -9
- - - - -4 - - - - - -4
- - - - - - - - -142 -245 -387
77 - 23 143 -4 -56 -1 444 6 -148 -245 -1 648
336 -14 - - - - - 11 1339 -11 1661
1 -4 - 17 - - - 36 - - 50
65 11 - 120 - - - - - - 196
-62 -11 - -118 - - - - - - -191
3 - - 2 - - - - - - 5
- - - - - - - -61 90 64 93
2 830 17 31 3237 6 216 -1 444 -38 2 426 1515 8796

(1) Upravené srovndvact informace za rok 2017 obsahuji tipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé 6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.
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31. Rezervy

v milionech EUR Zaméstnanecké Rezerva na emisni Nevyhodné Rezerva na Rezerva na Ostatni Celkem

pozitky povolenky smlouvy  soudni fizenia vyiazeni a obnovu

spory dlouhodobého

majetku®
Stav k 1. lednu 2018 142 120 33 20 833 25 1173
Rezervy vytvotfené béhem obdobi 31 231 1 1 73 10 347
Rezervy pouzité béhem obdobi -39 -107 - - -39 -11 -196
Rezervy rozpusténé béhem obdobi -17 - -22 -5 -54 - -98

Akvizice v disledku podnikovych

kombinaci” 9 4 - - 72 24 109
Pfevod® - - - 1 - -1 -
Odvijeni diskontu® 1 - - - 9 - 10
Dopady zmén sménnych kurzl 1 - -1 - -2 -1 -3
Stav k 31. prosinci 2018 128 248 11 17 892 46 1342
Dlouhodobé 95 - 11 - 842 20 968
Krdtkodobé 33 248 - 17 50 26 374

(1) Koupé spolecnosti Plzerniskd tepldrenskd, a.s. a NAFTA Germany.

(2) Prevod ze strany spolecnosti EP ENERGY TRADING, a.s. v diisledku zmény iicelu rezervy.

(3) Odvijent diskontu je zahrnuto v ndkladovych iirocich.

(4) Zistatek k 31. prosinci 2018 ve vysi 429 milionit EUR predstavuje rezervy tykajici se téZby zaiictované spolecnostmi JTSD - Braunkohlebergbau GmbH a Helmstedter Revier GmbH.

Zbyvajici cdstka ve vysi 463 milionit EUR zahrnuje ostatni rezervy na vyrazeni a obnovu dlouhodobého majetku.
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v milionech EUR Zaméstnanecké Rezerva na emisni Nevyhodné Rezerva na Rezerva na obnovu Ostatni Celkem
pozitky povolenky smlouvy  soudni Fizeni a a vyfazeni z
spory provozu®
Stav k 1. lednu 2017 154 80 58 14 731 12 1049
Rezervy vytvotfené béhem obdobi 27 102 2 8 76 16 231
Rezervy pouzité béhem obdobi -40 -80 - - -34 -3 -157
Rezervy rozpusténé béhem obdobi -3 - -9 -2 -9 -1 -24
Akvizice v disledku podnikovych
kombinaci” 6 18 - - 41 - 65
Pfevod® - - -18 - 18 - -
Odvijeni diskontu® - - - - 14 - 14
Dopady zmén sménnych kurzl -2 - - - -4 1 -5
Stav k 31. prosinci 2017 142 120 33 20 833 25 1173
Dlouhodobé 103 - 33 - 779 3 918
Krdtkodobé 39 120 - 20 54 22 255

(1) Koupé spolecnosti EP SHB LIMITED, EP LANGAGE LIMITED, Kraftwerk Mehrum GmbH, POZAGAS a.s. a skupiny EPNEI.

(2) Prevod ze strany Fiume Santo S.P.A. a EP Produzione S.P.A. v disledku zmény iicelu rezervy.

(3) Odvijeni diskontu je zahrnuto v ndkladovych tirocich.

(4) Zuistatek k 31. prosinci 2017 ve vysi 393 milioniit EUR predstavuje rezervy tykajici se téZby zaiictované spolecnostmi JTSD - Braunkohlebergbau GmbH a Helmstedter Revier GmbH.
Zbyvajici cdstka ve vysi 440 milionit EUR zahrnuje ostatni rezervy na vyrazeni a obnovu dlouhodobého majetku.
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Uttovani o rezervich vyzaduje &asté pouZivani odhadfi, napiiklad odhad pravdépodobnosti vyskytu
nejistych skute¢nosti nebo vypocet predpokladaného vysledku. Tyto odhady vychédzeji z dosavadnich
zkuSenosti, ze statistickych modell a z odborného tsudku.

Zaméstnanecké pozitky

Skupina vykdzala velkou Castku jako rezervu na dlouhodobé zaméstnanecké poZitky (benefity) pro své
pracovniky. Ocenovéni takovych rezerv je citlivé na zmény piedpokladii pouZitych pii vypocétech —
napiiklad predpoklddand budouci troven plati a benefiti, diskontni sazby, pocty odchdzejicich
zaméstnancil, pozdéjsi odchody do dichodu, umrtnost a ocekavana délka Zivota. Vedeni posoudilo rizné
odhadované faktory i jejich moZny dopad na vykazované rezervy. Na zdklad€ provedenych analyz se
nepocitd s Zzddnym vyznamnym dopadem na vykazané rezervy.

Rezerva na zaméstnanecké pozitky ve vysi 128 miliond EUR (2017: 142 milioni EUR) byla vykézana
spole¢nostmi Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft GmbH, Helmstedter Revier GmbH, Kraftwerk
Mehrum GmbH, EGGBOROUGH POWER LIMITED, Stredoslovenska distribu¢na, a.s., SPP —
distribucia, a.s., NAFTA a.s., NAFTA Germany GmbH, eustream, a.s., Stredoslovenska energetika a.s., EP
Produzione S.P.A., Fiume Santo S.P.A., EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.P.A., Elektrarny
Opatovice, a.s., Prazska teplarenskd, a.s. a United Energy, a.s.

i. Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft GmbH

Rezerva vykdzana spole¢nosti Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft GmbH ¢ini 19 miliontt EUR (2017:
21 miliond EUR), z ¢ehoZz 3 miliony EUR (2017: 4 miliony EUR) ptedstavuji divkov¢ definovany penzijni
systém. Zbyvajici ¢astka ve vysi 16 miliontt EUR (2017: 17 milionti EUR) piedstavuje dalsi zaméstnanecké
pozitky pribézné placené zaméstnancim v rdmci pracovnich a Zivotnich vyrodci.

V niZe uvedenych tabulkdch jsou uvedeny souhrnné informace o zdvazcich z definovanych pozitka a o
aktivech v ramci jednotlivych plant.

v milionech EUR 2018 2017
Plan A

Redlna hodnota aktiva pldnu 4 4
Soucasnd hodnota zavazku -6 -6
Zaméstnanecky pozitek/-aktivam celkem -2 -2
Plan B

Redlnd hodnota aktiva planu 2 2
Soucasna hodnota zavazkl -2 -3
Zaméstnanecky poZzitek/-aktivam celkem - -1
Plan C

Redlna hodnota aktiva pldnu - -
Soucasnd hodnota zavazku -1 -1
Zaméstnanecky pozitek/-aktivam celkem -1 -1

103



Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Zména soucasné hodnoty zavazki z definovanych davek

v milionech EUR Plan A Plan B Plan C Celkem
Stav k 1. lednu 2018 -6 -3 -1 -10
Davky vypldcené planem - 1 - 1
Pojistné-technické zisky/-ztraty - - - -
Stav k 31. prosinci 2018 -6 -2 -1 -9
v milionech EUR Plan A Plan B Plan C Celkem
Stav k 1. lednu 2017 -6 -3 -1 -10
Davky vypldcené v ramci planu - 1 - 1
Pojistné-technické zisky/-ztraty - -1 - -1
Stav k 31. prosinci 2017 -6 -3 -1 -10
Zména realné hodnoty aktiv jednotlivych plani

v milionech EUR Plan A Plin B Plin C Celkem
Stav k 1. lednu 2018 4 2 - 6

Davky vyplacené planem - - - -
Ptispévky do aktiv planu - - - -

Stav k 31. prosinci 2018 4 2 - 6
v milionech EUR Plan A Plin B Plan C Celkem
Stav k 1. lednu 2017 4 2 - 6

Davky vyplacené planem - - - -
Ptispévky do aktiv pldnu - - - -
Stav k 31. prosinci 2017 4 2 - 6

NizZe jsou uvedeny hlavni pojistné-matematické predpoklady ke dni ucetni zavérky (vyjadiené pomoci
vazenych pramért):

K 31. prosinci 2018

v % Plan A Plan B Plan C
Diskontni sazba 0,71 1,00 2,05
Ocekavany vynos z aktiv planu 0,00 0,00 0,00
Ro¢ni mira ristu platl 0,00 0,00 0,00
Narust penzi po odchodu do diichodu 0,00 0,00 0,00
Umrtnost a invalidita (1) (1) (1)
(1) Predpoklady tykajici se budouct vimrtnosti vychdzeji z publikovanych statistik a imrtnostnich tabulek RT2018G.

K 31. prosinci 2017

v % Plan A Plan B Plan C
Diskontn{ sazba 0,52 0,66 1,87
Ocekdvany vynos z aktiv planu 0,00 0,00 nent relevantni
Ro¢ni mira ristu platd 0,00 0,00 0,00
Narast penzi po odchodu do diichodu 0,00 0,00 0,00
Umirtnost a invalidita (1) (1) (1)

(1) Predpoklady tykajici se budouct vimrtnosti vychdzeji z publikovanych statistik a dmrtnostnich tabulek 2005G.
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ii. Helmstedter Revier GmbH

Rezerva vykazana spolecnosti Helmstedter Revier GmbH ¢ini 49 miliontt EUR (2017: 59 milioni EUR), z
¢ehoz 20 miliont EUR (2017: 22 milioni EUR) pfedstavuje davkové definovany penzijni systém a 22
miliond EUR (2017: 28 miliond EUR) pfedstavuje systém piedcasnych dichodi. V niZe uvedenych
tabulkach jsou uvedeny souhrnné informace o zdvazcich z definovanych dévek.

v milionech EUR 2018 2017
Plan A

Redlnd hodnota aktiva planu 30 30
Soucasna hodnota zavazkl -49 -51

Zaméstnanecky pozitek/-aktivam celkem -19 -21

Plan B

Redlnd hodnota aktiva planu 1 1

Soucasna hodnota zavazkl -2 -2

Zaméstnanecky pozitek/-aktivum celkem -1 -1

Pi‘ed¢asné dichody
Soucasna hodnota zavazkl -22 -28
Zaméstnanecky pozitek/-aktivam celkem -22 -28

Zména soucasné hodnoty zavazki z definovanych davek

v milionech EUR Plan A Plan B Pied¢asné Celkem
dichody

Stav k 1. lednu 2018 -51 -2 -28 -81

Davky vypldcené planem - - 8 8

Soucasné servisni ndklady - - -2 -2

Soucasné drokové ndklady -1 - - -1

Pojistné-technické zisky/-ztraty
vykdzané v ostatnim tGplném

vysledku 3 - _ 3
Stav k 31. prosinci 2018 -49 -2 =22 -73
v milionech EUR Plan A Plan B Predcdasné Celkem
diichody
Stav k 1. lednu 2017 -56 -2 -38 -96
Davky vyplacené v ramci planu 1 - 9 10
Soucasné servisni ndklady -1 - 1 -
Soucasné drokové ndklady -1 - - -1

Pojistné-technické zisky/-ztraty
vykdzané v ostatnim tGplném
vysledku 6 - _ 6

Stav k 31. prosinci 2017 -51 -2 -28 -81
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Zména realné hodnoty aktiv jednotlivych plana

v milionech EUR Plan A Plan B Celkem

Stav k 1. lednu 2018 30 1 31
Ptispévky do aktiv planu - - -
Ocekavany vynos z aktiv planu - - -
Pojistné-technické zisky/-ztraty vykdzané v

ostatnim uplném vysledku - - -

Stav k 31. prosinci 2018 30 1 31
v milionech EUR Plan A Plan B Celkem
Stav k 1. lednu 2017 24 1 25
Prispévky do aktiv planu 6 - 6

Ocekdvany vynos z aktiv planu - - -
Pojistné-technické zisky/-ztraty vykdzané v

ostatnim Uplném vysledku - - -
Stav k 31. prosinci 2017 30 1 31

Naklady vykazané do zisku nebo ztraty:

v milionech EUR 2018 2017
Soucasné servisni ndklady -2 -
Soucasné drokové naklady -1 -1
Celkem -3 -1

NizZe jsou uvedeny hlavni pojistné-matematické predpoklady ke dni ucetni zavérky (vyjddiené pomoci
vazenych pramért):

K 31. prosinci 2018
v % Plan A Plan B Pi‘ed¢asné dichody
Diskontni sazba 1,73 1,73 0,85
Ocekavany vynos z aktiv planu 0,00 0,00 0,00
Ro¢ni mira ristu plat 0,00 0,00 0,00
Narust penzi po odchodu do diichodu 1,75 1,75 0,00
Umrtnost a invalidita (1) (1) (1)

(1) Predpoklady tykajici se budouct vimrtnosti vychdzeji z publikovanych statistik a imrtnostnich tabulek RT2018G.

K 31. prosinci 2017
v % Plan A Plan B Pi‘ed¢asné dichody
Diskontni sazba 1,44 1,44 0,00
Ocekdvany vynos z aktiv planu 0,00 0,00 0,00
Ro¢ni mira ristu platl 0,00 0,00 1,50
Narust penzi po odchodu do diichodu 1,75 1,75 0,00
Umrtnost a invalidita (1) (1) (1)

(1) Predpoklady tykajici se budouct vimrtnosti vychdzeji z publikovanych statistik a imrtnostnich tabulek 2005G.
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iii. Skupina SSE
Penczijni pldany

Tento program md piispévkové definovany penzijni plan, na jehoZ zaklad¢ plati Skupina pevné stanovené
piispévky tfetim strandm nebo stitu. Skupina nemd zdkonnou ani vyvozenou povinnost platit dalsi
prostiedky, pokud ¢astka aktiv planu neni dostatecnd k dhradé€ veskerého plnéni zaméstnanctim, ktefi maji
na tato plnéni za soucasné a piedchozi obdobi narok.

Vyse ddvek z4visi na nékolika faktorech, jako je vek, sluZebni roky a plat.
Prubeiny ddavkové definovany penzijni pldn

Na zaklad¢ kolektivni smlouvy obchodni skupiny na obdobi 2017-2019 je Skupina povinna vyplatit svym
zaméstnanciim pii odchodu do starobniho nebo invalidnitho dichodu v zavislosti na sluZebnim véku
nasledujici ndsobky primérné mésicni mzdy:

Sluzebni vék Nasobky primérné mési¢ni mzdy
10 let a méné 2
11-151et 4
16 — 20 let 5
21 -25let 6
25 let a vice 7

Minimélni poZadavek zdkoniku price na zaslani diichodového piispévku v minimdlni vysi jednoho
mési¢niho platu je zahrnut ve vySe uvedenych ndsobcich.

Dalsi poZitky
Skupina SSE také vypléci poZitky pfi ptileZitosti pracovnich a Zivotnich vyroci:
o jedna mé&si¢ni mzda po 25 letech sluzbys;

o pfi dosaZeni véku 50 let 40 % az 110 % mésicniho platu zamé&stnance v zavislosti na jeho postaveni
ve Skuping.

iv. NAFTA Germany GmbH a jeji dceriné spolecnosti

Skupina prostfednictvim firemniho penzijniho planu financovaného zamé&stnavatelem pfispiva na rezervu
na dichody zaméstnanct a podporuje je v piipadé invalidity ¢i dmrti blizké osoby. Penzijni plan Skupiny
zajistuje, aby kazdému zaméstnanci skupiny bylo po uplynuti ¢ekaci doby vyplacen individudlni dichod.
Rozsah této firemni penze zaleZi na odpracovanych letech a vyplaceném platu. Jako doplnék k penzijnimu
planu financovaném zaméstnavatelem maji zaméstnanci také moZnost se zajistit na dichod sami
prostfednictvim premény platu jako dalsi zpusob, jak si po odchodu do dichodu zachovat svou Zivotni
droven.

Rezerva na emisni povolenky

Rezerva na emisni povolenky je vykazovana pravideln€¢ béhem roku na zdkladé odhadovaného mnozZstvi
tun emitovaného CO2. Stanovuje se podle kvalifikovaného odhadu vydaji nutnych pro dorovnani
skute¢ného zavazku ke konci vykazovaného obdobi.

Rezerva na soudni Fizeni a spory

Rezerva ve vysi 16 milionii EUR byla zatctovana spolecnosti JTSD - Braunkohlebergbau GmbH (2017:
20 miliond EUR).

Dalsi podrobnosti viz bod 40 — Soudni spory a Zaloby.

Jak se uvadi v bod¢ 40 — Soudnf spory a Zaloby, existuji dalSi soudni fizeni, jichZ se Skupina dcastni a u
nichZ byla moZnost odtok prostfedkl ke dni sestaveni této konsolidované tcetni zaveérky posouzena jako
malo pravdépodobnd. K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 tudiZ nebyla zati¢tovana zadna rezerva.
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Rezerva na obnovu a vyfazeni z provozu

Rezerva ve vysi 892 miliond EUR (2017: 833 miliont EUR) byla vykdzana pfedevSim spolecnostmi
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH (322 milionti EUR; 2017: 288 millonti EUR), EP Produzione S.P.A.
(118 miliont EUR; 2017: 124 miliond EUR), Helmstedter Revier GmbH (107 milioni EUR; 2017: 105
miliond EUR), NAFTA a.s. (96 milionit EUR; 2017: 92 miliontt EUR), Fiume Santo S.P.A. (84 miliont
EUR; 2017: 91 milionit EUR), NAFTA Germany GmbH (69 milioni EUR; 2017: 0 milioni EUR),
EGGBOROUGH POWER LIMITED (14 milioni EUR, 2017: 60 millont EUR), Kraftwerk Mehrum
GmbH (17 milioni EUR, 2017: 17 millond EUR), POZAGAS a.s. (9 miliond EUR; 2017: 11 milionu
EUR), eustream, a.s. (8 miliontt EUR; 2017: 8 miliond EUR) a LYNEMOUTH POWER LIMITED (11
miliond EUR; 2017: 8 miliond EUR).
Podle némeckého spolkového zakona o hornické Cinnosti je t€Zebni spolecnost povinna po skonceni dilni
¢innosti rekultivovat ¢i sanovat veSkeré pozemky vyuzivané pro tuto ¢innost. PoZzadavky, které musi byt
v tomto ohledu splnény, jsou stanoveny v zevrubném rdmcovém operacnim pldnu a jejich dodrZovéani je
kontrolovédno baiiskymi dfady.
V tvahu byly vzaty nasledujici ndkladové polozky:

* ndklady na odvodnéni a zatopent;

e vytvoreni a stabilizace svahovych systém;

e piiprava a tprava pudy pro nasledné zeméd¢lské a lesnické vyuZziti;

e odstranéni veskerych stroji a technického zatizeni.

Odhady jsou revidovany externim znalcem ¢i inZenyrskou kanceléti, aby bylo zajiSténo, Ze rezervy na dalni
¢innost byly fadné vytvofeny. Tito externi znalci stanovuji hodnotu veSkerych vySe uvedenych
ndkladovych poloZek na zdklad€ obvyklych trznich cen. V roce 2018 byly objemy a hodnoty upraveny na
zakladé nejnovéjSich poznatkt. V disledku této skutenosti byly rezervy prepocéteny pro tcely dctovani
podle standardt IFRS na zdklad€ novych vypotradacich hodnot. U spolec¢nosti JTSD - Braunkohlebergbau
GmbH byla pfi vypoctu rezervy pouZita roéni mira inflace ve vysi 0,84 % (2017: 0,82 %), pti¢emZ vypocet
byl proveden na zdkladé soucasnych cen a diskontni sazby 1,68 % (2017: 2,00 %), a u spolecnosti
Helmstedter Revier GmbH byla pii vypoctu rezerv pouzita ro¢ni mira inflace ve vysi 0,84 % (2017:
0,82 %), pticemZ vypocet byl proveden na zdklad€ soucasnych cen a diskontni sazby 0,00 % (2017: 0,00
%). Pro stanoveni diskontni sazby spole¢nost Helmstedter Revier GmbH pouziva némecké dluhopisy, které
se pro rok 2018 ukazaly jako zaporné. Vzhledem k tomu, Ze tato diskontni sazba byla v roce 2018 zdporn4,
spolecnost se rozhodla aplikovat sazbu ve vysi 0 %.

Skupina pouZziva z4téZové testovani na zaklade Sokové zmény miry inflace a diskontni sazby, coZ znamena,
7Ze se simuluje okamZité sniZeni ¢i zvySeni inflace ¢i diskontni sazby o 1 %.

K rozvahovému dni by zména inflace o 1 % zvysila nebo sniZila rezervu na obnovu vykazanou spole¢nosti
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se pfedpoklada,
Ze vSechny ostatni proménné ziistavaji konstantni.

v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Zvyseni miry inflace o 1 % -97 -92
SniZeni miry inflace o 1 % 80 68

K rozvahovému dni by zména diskontni sazby o 1 % zvySila nebo sniZila rezervu na obnovu vykazanou
spole€nosti JTSD - Braunkohlebergbau GmbH o ¢astky uvedené v nésledujici tabulce. Vzhledem k nulové
diskontni sazbé& aplikované spolecnosti Helmstedter Revier GmbH neni tato spolecnost zahrnuta do
analyzy. V tomto rozboru se predpokladd, Ze vSechny ostatni proménné zlstavaji konstantni.

v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Zvyseni diskontni sazby o 1 % 74 69
SniZeni diskontn{ sazby o 1 % -90 -84

Spole¢nost POZAGAS a.s. odhadla vyS$i rezervy na dekontaminaci a obnovu vyuZitim soucasnych
technologii a aktudlnich cen upravenych o odhadovanou vysi budouci inflace, pficemZ pouZila diskontni
sazbu, kterd odraZzi stavajici trZzni hodnoceni ¢asové hodnoty pencz — bezrizikovou sazbu ve vysi 2,15 %.
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V soucasné dobé ma spolecnost NAFTA a.s. kromé 244 vrtii pro zasobniky plynu k dispozici 141 téZebnich
sond. Oc¢ekava se, Ze t€Zebni sondy, které jsou nyni ve vyrob¢ nebo jsou pouZivany pro jiné tcely, budou
vyfazeny z provozu poté, co budou vytvofeny dostate€né rezervy nebo poté, co bude urceno, Ze tyto sondy
JiZ nebudou pouzity pro zddné dalsi ucely. Predpoklada se, Ze vrty pro zasobniky plynu budou vyfazeny z
provozu na konci své Zivotnosti. NAFTA a.s. ma zdvazek demontovat té¢Zebni sondy i vrty pro zasobniky
plynu, dekontaminovat znecisténou zeminu, obnovit dané tizemi a navritit jej do jeho pivodniho stavu v
rozsahu stanoveném zdkonem.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuZitim soucasnych technologii a odrdzi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasnd hodnota téchto ndkladd byla vypoétena za pouZziti diskontn{
sazby, kterd odrdzi stavajici trZzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2018: 1,40 %;
2017: 2,15 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na vyfazeni t€Zebnich sond, vrtii pro zdsobniky
a stiedisek z provozu a té7Z ndklady na navriceni danych lokalit do jejich ptivodniho stavu. Oc¢ekava se, Ze
tyto naklady vzniknou mezi lety 2019 az 2093.

Spole¢nost NAFTA Germany GmbH (prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti) méa v soucasnosti 44
vrtl na zasobniky. Predpoklada se, Ze vrty pro zasobniky plnu budou vyfazeny z provozu na konci své
Zivotnosti. Spolecnost NAFTA Germany Gmb ma zdvazek demontovat vrty pro zdsobniky plynu,
dekontaminovat znecisténou zeminu, obnovit dané izemi a navratit jej do jeho ptivodniho stavu v rozsahu
stanoveném zdkonem.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuZitim soucasnych technologii a odrdzi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladt byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, kterd odrdzi stavajici trZzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby: 1.56 %. Tato
rezerva pokryva odhadované naklady na vyfazeni zdsobnikl a stiedisek z provozu a téZ ndklady na
navraceni danych lokalit do jejich piivodniho stavu. Ocekava se, Ze tyto naklady vzniknou mezi lety 2039
az 2061.

SPP Storage, s.r.o. (déle ,,SPP Storage”) mé v soucasnosti 41 téZebnich sond a skladovaci zafizeni. Rezerva
na dekontaminaci a obnovu spole¢nosti SPP Storage byla vytvofena na zdkladé legislativniho pozadavku
na demontdz zafizeni pro podzemni skladovani plynu, zejména téZebnich sond a vrtd pro zasobniky plynu
poté, co bude provoz zatizeni pro podzemni skladovani plynu ukoncen.

Rezerva na vyfazeni z provozu a obnovu byla odhadnuta vyuZitim soucasnych technologii a odrdzi
ocekavanou vysi budouci inflace. Soucasna hodnota téchto nakladt byla vypoctena za pouziti diskontni
sazby, kterd odrdzi stavajici trZzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz - bezrizikové sazby (2018: 2,20 %;
2017: 2,48 %). Tato rezerva pokryva odhadované naklady na vyfazeni t€Zebnich sond, vrtii pro zasobniky
a stfedisek z provozu a téz ndklady na navraceni danych lokalit do jejich ptivodniho stavu.

Skupina pouziva zatéZové testovani na zdklad¢é ocekdvanych ndkladli a Sokové zmény miry inflace a
diskontni sazby, coZ znamen4, Ze se simuluje okamZité sniZeni ¢i zvySeni o¢ekavanych nakladi o 10 % ¢i
zvyseni inflace ¢i diskontni sazby o 1 %.

K rozvahovému dni by zména ocekdvanych ndkladi o 10 % zvysila nebo sniZila rezervu na zdvazky
souvisejici s demontdZi o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, Ze vSechny
ostatni proménné zustavaji konstantni.

K rozvahovému dni by zvySeni miry inflace nebo diskontni sazby o 1 % nebo 10 % zména ocekdvanych
ndkladli na vyfazeni z provozu zvysilo nebo sniZilo rezervu na zdvazky souvisejici s demontazi o ¢astky
uvedené v nésledujici tabulce. V tomto rozboru se predpoklada, Ze vSechny ostatni proménné ziistavaji

konstantni.

v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
SniZeni ocekavanych ndkladti o 10 % 18 12
Zvyseni ocekdvanych ndkladt o 10 % -18 -12
ZvySeni miry inflace o 1 % -46 -28
Zvyseni diskontni sazby o 1 % 30 19

Rezerva vykdzand k 31. prosinci 2018 spolecnostmi EP Produzione S.P.A. a Fiume Santo S.P.A. v celkové
vys$i 202 miliontt EUR (2017: 215 miliontt EUR) se sklada z téchto poloZek:
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Rezerva na demontdz ve vysi 176 miliond EUR (107 miliont EUR ve spolec¢nosti EP Produzione S.P.A. a
69 milioni EUR ve spolecnosti Fiume Santo S.P.A.; 2017: 189 milionti EUR, z toho 113 milioni EUR ve
spolec¢nosti EP Produzione S.P.A. a 75 milioni EUR ve spole¢nosti Fiume Santo S.P.A.) pfedstavuje
zévazek tykajici se moZzné demontdZe hmotného majetku. Rezerva se stanovi jako sou€asnd hodnota

odhadovanych budoucich vydaji na demontaz dlouhodobého majetku.

Rezerva na zdravotni a bezpecnostni rizika ve vysi 7 miliont EUR (2017: 7 miliont EUR) vykdzana
spolecnosti EP Produzione S.P.A pfedstavuje potencidlni zavazky vici zaméstnancim v souvislosti s

vystavenim azbestovym vldknim.

Rezerva ve vysi 19 milioni EUR (2017: 19 milioni EUR) na obnovu pudy v regionech Tavazzano, Ostiglia

a Fiume Santo, v nichz se elektrarny nachazeji.

Odhadované ndklady se upravuji o oekdvanou budouci inflaci (0,84 % pro rok 2018; 0,82 % pro rok 2017)
a diskontuji pouzitim diskontni sazby, jeZ odrdZi stdvajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz —

bezrizikova sazba ve vysi 1,53 % (2017: 1,16 %).

Skupina pouZziva z4t€Zové testovani na zdklade Sokové zmény miry inflace a diskontni sazby, coZ znamena,

Ze se simuluje okamZité sniZen{ ¢i zvySeni inflace ¢i diskontni sazby o 1 %.

K rozvahovému dni by zména inflace o 1 % zvySila nebo sniZila rezervu na obnovu vykdzanou
spole¢nostmi EP Produzione S.P.A. a Fiume Santo S.P.A. o ¢4stky uvedené v ndsledujici tabulce. V tomto

rozboru se predpoklada, Ze vSechny ostatni proménné zistavaji konstantni.

v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Zvyseni miry inflace o 1 % -25 -28
SniZeni miry inflace o 1 % 22 24

K rozvahovému dni by zména diskontni sazby o 1 % zvySila nebo sniZila rezervu na obnovu vykazanou
spole¢nostmi EP Produzione S.P.A. a Fiume Santo S.P.A. o ¢4stky uvedené v ndsledujici tabulce. V tomto

rozboru se predpokladd, Ze vSechny ostatni proménné zustavaji konstantni.

v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Zvyseni diskontni sazby o 1 % 22 24
SniZeni diskontn{ sazby o 1 % -25 -28

K 31. prosinci 2018 spolecnost EGGBOROUGH POWER LIMITED vykézala rezervu na obnovu a
vyfazeni z provozu ve vysi 14 milion EUR (2017: 60 milioni EUR), coZ ptedstavuje sou¢asnou hodnotu
ndkladli vynaloZenych na splnéni zdvazku spoleCnosti vyfadit z provozu a zlikvidovat elektrarnu
Eggborough po ukonceni jejitho provozu v roce 2018. Spole€nost je povinna zajistit, aby nedoslo k Zddnym

potizim s jejim tloZistém uhelného popilku v pritbéhu 60 let po likvidaci spole¢nosti.

K 31. prosinci 2018 vykdézala spole¢nost Kraftwerk Mehrum GmbH rezervu na demontdZ ve vysi 17
miliont EUR (2017: 17 miliont EUR). Rezerva na demontaZ se stanovi jako soucasnid hodnota

odhadovanych budoucich vydaji na demontaz dlouhodobého majetku.

Spole¢nosti LYNEMOUTH POWER LIMITED a eustream, a.s. odhadly vysi rezervy na dekontaminaci,
obnovu a demontaZ dlouhodobého majetku vyuzitim soucasnych technologii a aktudlnich cen upravenych
o odhadovanou vysi budoucf inflace, pfi¢emZ pouzila diskontni sazbu, kterd odraZi stavajici trzni hodnocen{

casové hodnoty penéz - bezrizikovou sazbu.

Rezervy na obnovu a vyfazeni z provozu vykazané spole¢nostmi EGGBOROUGH POWER LIMITED,
Kraftwerk Mehrum GmbH, Pozagas a.s., LYNEMOUTH POWER LIMITED a eustream, a.s. nebyly
zahrnuty do stresového testovani, nebot’ zména téchto rezerv v disledku zmény parametri by neméla

vyznamny vliv na tcetni zavérku Skupiny.
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32. Vynosy pristich obdobi

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Statni dotace 98 112
Beziplatné nabyty hmotny majetek - 42
Ostatni vynosy pfiStich obdobi 24 60
Celkem 122 214
Dlouhodobé 112 195
Kratkodobé 10 19
Celkem 122 214

Zustatek statnich dotaci ve vysi 98 milionit EUR (2017: 112 miliont EUR) se tyka zejména spolecnosti
Elektrarny Opatovice, a.s., a to ve vyS$i 22 miliontt EUR (2017: 38 miliontit EUR), spole¢nosti Alternative
Energy, s.r.0., a to ve vysi 4 milionit EUR (2017: 5 miliond EUR), spole¢nosti eustream, a.s., a to ve vysi
62 miliontt EUR (2017: 62 milioni EUR), a spolecnosti United Energy a.s., a to ve vysi 6 milionit EUR
(2017: 5 miliona EUR). Spole¢nosti Elektrarny Opatovice, a.s. and Alternative Energy, s.r.o. obdrZely
statni dotaci, aby snizily emise Skodlivych latek a vybudovaly zafizeni na bioplyn. Vynosy pfiStich obdobi
se rozpoustéji do vysledku hospodafeni rovnomérné ve vysi odpist vybudovaného dlouhodobého
hmotného majetku a vykazuji se v ostatnich provoznich vynosech.

Zustatek statnich dotaci vykdzany spoleCnosti eustream, a.s. zahrnuje dotace ptidélené Evropskou komisi
na rizné podnikatelské projekty.

Zustatek ostatnich vynost piiStich obdobi ve vysi 24 miliont EUR (2017: 60 milioni EUR) sestava
zejména z vynosu piiStich obdobi vykazanych spolecnosti EP Cargo a.s. ve vysi 14 miliont EUR (2017:
15 miliontt EUR), coz ptedstavuje kompenzaci od obchodniho partnera za nerealizovany obchodn{ piipad.
Kompenzace zahrnuje dodatecné investi¢ni ndklady zafazené do majetku a ocekdvané ztraty z difve
uzaviené ndjemni smlouvy. JelikoZ k ztrdtdm z ndjemni smlouvy dochdzi po dobu trvani smlouvy a jelikoz
ndklady zatazené do majetku se prubeézné odepisuji, je kompenzace také pribézné vykazovana do vynosu.

Nekterd plynova zatizeni (typicky koncovky zapojeni) byla nabyta beziplatné od developerd a mistnich
uradil (nejedna se o grant, ponévadz v takovych piipadech mistni ufady vystupuji v roli developera). Tento
majetek byl zaidctovdn do dlouhodobého hmotného majetku ve vysi odpovidajici ndkladim, jeZ byly
vynaloZeny na tento majetek developery a mistnimi drady, se souvztaznym zapisem do smluvnich zavazka
(pted 1. lednem 2018 do vynosi pfistich obdobf), jelikoz pfijeti bezuplatné nabytého hmotného majetku se
vztahuje k zdvazku pfipojit zakazniky k soustave. Tyto ndklady se bliZi realné hodnoté nabytého majetku.
Tento smluvni zdvazek se rozpousti do vysledku hospodateni rovnomérné ve vysi odpist dlouhodobého

hmotného majetku nabytého beziplatné.

MY

Od 1. ledna 2018 je zlstatek ostatnich vynost piiStich obdobi a beziplatné nabytého hmotného majetku
vykazaného spolecnosti Stredoslovenskd energetika, a.s. a SPP — Distribicia a.s. vykazdn jako smluvni
zévazky na samostatném fadku ve vykazu o finan¢ni pozici (viz bod piilohy 2(e) — Neddvno vydané ucetni
standardy).
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33. Finanéni nastroje

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté
Piijeky jinym neZ tvérovym institucim 391 @531
Ostatni kratkodobé vklady 1 -
SniZen{ hodnoty pujcek placenych jinym neZ dvérovym institucim -92 -17
Celkem 300 514
Aktiva vykazovana v realné hodnoté
Zajisténi: z roho 37 36
Komoditni derivdty k zajisténi penéZnich tokii (V) 33 9
Ostatni derivdty k zajisténi redlné hodnoty 4 8
Komodii derivdty k zajisténi redilné hodnoty - 18
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii - 1
Ugel Fizeni rizik: z toho 106 19
Komoditni derivdty vykdzané k obchodovdni 104 17
Menové forwardy vykdzané k obchodovdnit 2 2
Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané do ostatniho
tplného vysledku: z toho 48 3380
Akcie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztrdty 48 80
Kapitilové nastroje v reilné hodnoté vykazané do ostatniho 23 325
tplného vysledku: z toho
Akcie a docasné certifikdty ocenované redlnou hodnotou do
ostatniho vplného vysledku 23 25
Celkem 214 160
Dlouhodobé 149 111
Kréatkodobé 365 563
Celkem 514 674

(1) Komoditni derivdty urcené k zajisteni penéZnich tokii se predevsim vztahuji k forwardiim na prodej/ndkup elektiiny, které
spolecnost EP ENERGY TRADING, a.s. pouZivd k zajisténi penéZnich tokii z ndkupu/prodeje elektriny vyuZivané k doddvkdm
elektiiny koncovym zdkaznikiim. Ucinnost zajistovacich vztahii se obvykle méfi porovndnim zajisténého objemu se skutecné
obdrzenym nebo dodanym objemem.

Ndsledné spolecnost eustream, a.s. aktivné zajistuje priliv penéz prevdzné z plynu obdrZeného od prepravcii jako vécné plnéni.
Spolecnost eustream, a.s. provddi pravidelné odhady prebytku zemniho plynu obdrieného jako vécné plnéni a uzavird
krdtkodobé a strednédobé komoditni swapy s cilem zajistit si jeho prodejni cenu.

(2) Predstavuje predevsim zdlohu na dividendu vypldcenou mensinovému akciondri spolecnosti SPPL

(3) Dle standardu IFRS 9 byl tento ziistatek k 31. prosinci 2017 reklasifikovdn z realizovatelnych akcii do kapitdlovych ndstrojii
ocenovanych redlnou hodnotou do ostatniho iplného vysledku nebo do kapitdlovych ndstrojit oceitovanych redlnou hodnotou
do zisku nebo ztrdty.
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Finan¢ni nastroje a ostatni finanéni zavazky

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
ZavazKy vykazované v nabéhlé hodnoté
Vydané sménky v nab¢hlé hodnoté 83 61
Celkem 83 61
ZavazKky vykazované v realné hodnoté
Zajisténi: z toho 138 79
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii 82 26
Komoditni derivdty k zajisteni penéZnich tokii 43 5
Ménové forwardy k zajisténi penéZnich tokii 13 48
Ucel ¥izeni rizik: z toho 134 42
Komoditni derivdty vykdzané k obchodovani 129 27
Urokové swapy vykdzané k obchodovdni 4 9
Menové forwardy vykdzané k obchodovdni 1 6
Celkem 272 121
Dlouhodobé 154 31
Kratkodobé 201 151
Celkem 355 182
Vazeny primér trokové sazby u ptijéek jinym subjektim neZ dvérovym institucim za rok 2018 ¢inil 6,81 %

(2017: 6,23 %).

K 31. prosinci 2018 vykézala Skupina opravnou polozku ve vysi 1 miliontt EUR (2017: 0 milioni EUR) k
pjckam poskytnutym piidruzené spolecnosti Przedsiebiorstwo Gérnicze SILESIA Sp. z 0.0. (déle jen
“PGS”). Skupina zaroveni vykdzala opravnou polozku ve vysi 32 milion EUR (2017: 32 milionit EUR) k
majetkové tcasti v PGS (viz bod 19 — Jednotky uctované ekvivalenéni metodou). Opravné polozky byly v
obou letech vykazany na zaklad€ testu na sniZeni hodnoty provedeného k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci
2017. Vysledky testti na sniZeni hodnoty odrazeji soucasné podminky na polském trhu s cernym uhlim.

K 31. prosinci 2017 Skupina dile vykazala opravnou polozku ve vysi 15 milioni EUR k ptjckdm
poskytnutym tfeti stran¢ na zdkladé provedené uvérové analyzy, nebot Spolecnost ma pochybnosti o
schopnosti dluznika splatit své zdvazky v plné vysi. V roce 2018 byla v disledku dvérové analyzy vykazéna
dodatec¢na opravna polozka ve vysi 72 miliont EUR. Opravna polozka vykazana k 31. prosinci 2018 ¢in{

87 milionu EUR.

K 31. prosinci 2018 predstavuji akcie oceniované redlnou hodnotou do zisku nebo ztrity zejména akcie
spole¢nosti Uniper SE ve vysi 32 miliond a 11% podil drzeny ve spole¢nosti MATRAI EROMU ZRT.

EVES BESZAMOLO ve vysi 10 milioni EUR.

K 31. prosinci 2017 piedstavuji akcie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty 10% podil ve

spole¢nosti Veolia Energie CR, a.s. ve vysi 80 milioni EUR. Tyto akcie byly k 31. prosinci

preklasifikovany z realizovatelnych akcii na akcie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

2017
Jako

nejlepsi odhad redlné hodnoty byla pouZita pofizovaci cena, nebot’ tyto kapitdlové ndstroje nemely
kétovanou trzni cenu na aktivnim trhu a jejich redlnd hodnota nemohla byt jinak spolehlivé urcena.
Nasledné v roce 2018 Skupina prodala cely 10% podil ve spolecnosti Veolia Energie CR, a.s. tieti stran¢ a

vykazala zisk z prodeje ve vySi 4 miliony EUR.
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Redlné hodnoty a piislusné nomindlni ¢astky derivatd jsou zvefejnény v nasledujici tabulce:

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince

2018 2018 2018 2018

Nominalni Nominalni Kladna realna Zaporna

¢astka — ¢astka — hodnota realna

nakup prodej hodnota

Zajisténi: z roho 3204 -3202 37 138
Zajisteni penéZnich toki v souvislosti s

tirokovymi swapy 2 388 -2 388 - 82
Zajistént penéZnich tokii v souvislosti s

komoditnimi derivdty 564 -562 33 43
Zajistént penéZnich tokii v souvislosti s

meénovymi forwardy 155 -155 - 13

Zajistent redlné hodnoty ostatnich derivdtii 97 -97 4 -

Ukel Fizeni rizik: z toho 2983 -2994 106 134

Komoditni derivdty vykdzané k obchodovdni 1683 -1695 104 129

Meénové forwardy vykdzané k obchodovdnit 900 -899 2 1

Urokové swapy vykdzané k obchodovdni 400 -400 - 4

Celkem 6 187 -6 196 143 272

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince 31. prosince 31. prosince
2017 2017 2017 2017

Nominalni Nominalni Kladna realna Zaporna

castka — castka — hodnota realna

nakup prodej hodnota

Zajisténi: z toho 2455 -2449 36 -79
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii 2055 -2 055 1 -26
Komoditni derivdty k zajisténi penéZnich tokii v 168 -162 9 -5
Komoditni derivdty k zajisténi redlné hodnoty 83 -83 18 -
Ménové forwardy k zajisténi penéZnich tokii 79 -80 - -48
Ostatni derivdty k zajisténi redlné hodnoty 70 -69 8 -

Utel Fizeni rizik: z roho 2342 -2363 19 -42
Komoditni derivdty vykdzané k obchodovdni 1273 -1 288 17 -27
Menové forwardy vykdzané k obchodovdni 637 -643 2 -6
Urokové swapy vykdzané k obchodovdni 432 -432 - -9
Celkem 4797 -4 812 55 -121

Swapové derivaty se vykazuji v souvislosti s drokovymi swapy, jak se podrobné popisuje v bod¢ 37 -

Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Komoditni derivaty se vykazuji v souvislosti s kontrakty na ndkup a prodej elekttiny — jde o kontrakty
vyjadiené v Ceskych korunach a v eurech, kde smluvni podminky derivétt nespliuji kritéria pro vyjimku u
kontraktti pro vlastni vyuziti podle standardu IFRS 9.2.4.

Analyza citlivosti v souvislosti s redlnou hodnotou finanénich nastroju je uvedena v bodé 37 — Postupy

fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Hierarchie realné hodnoty pro finan¢ni nastroje vykazované v realné hodnoté

Finan¢ni ndstroje vykazované v redlné hodnoté se obecné ocenuji na zdkladé kétovanych trznich cen
k rozvahovému dni. Neni-li trh finan¢niho nastroje aktivni, stanovi se redlnd hodnota s pouZitim
ocenovacich technik. Pfi pouZiti téchto technik uplatiiuje vedeni odhady a ptedpoklady, které jsou v souladu
s dostupnymi informacemi, jichZ by pfi stanoveni ceny finan¢niho néstroje pouZili ucastnici trhu.
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Naésledujici tabulka analyzuje finan¢ni ndstroje vykazované v redlné hodnoté podle ocefiovacich metod.
Jednotlivé trovné byly definovany takto:

e droven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazk;

e droven 2: jiné udaje nez kétované ceny aktiv a zdvazki zahrnuté do trovné 1, které jsou zjistitelné
na trhu bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepiimo (tj. odvozené od ceny);

e troven 3: vstupni ddaje pro dané aktivum nebo zdvazek, které nejsou zaloZeny na zjistitelnych
trznich ddajich (nezjistitelné vstupni ddaje).

2018

v milionech EUR Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté:

Zajisténi: z roho - 37 - 37
Komoditni derivdty k zajisténi penéznich toki - 33 - 33
Ostatni derivdty k zajisténi redlné hodnoty - 4 - 4

Utel Fizeni rizik: z roho - 106 - 106
Komoditi derivdty vykdzané k obchodovdni - 104 - 104
Meénové forwardy vykdzané k obchodovdnit - 2 - 2

Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané
do ostatniho aplného vysledku: z roho 38 - 10 48
Akcie oceriované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztrdty 38 - 10 48

Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané
do ostatniho plného vysledku: z roho - - 23 23
Akcie a docasné certifikdty ocenované redlnou
hodnotou do ostatniho viplného vysledku - - 23 23

Celkem 38 143 33 214

Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté

Zajisténi: z roho - 138 - 138
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii - 82 - 82
Komoditni derivdty k zajisténi penéZnich toku - 43 - 43

. Ménové forwardy k zajisténi penéZnich tokii - 13 13

Ucel Fizent rizik: z toho - 134 - 134
Komoditni derivdty vykdzané k obchodovdni - 129 - 129
Urokové swapy vykdzané k obchodovdni - 4 - 4
Meénové forwardy vykdzané k obchodovdnt - 1 - 1

Celkem - 272 - 272
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v milionech EUR
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté:
Zajisténi: z roho
Komoditni derivdty k zajistent redlné hodnoty
Komoditni derivdty k zajisteni penéZnich tokii
Ostatni derivdty k zajisténi redlné hodnoty
. Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii
Ucel Fizent rizik: z toho
Komoditni derivdty vykdzané k obchodovdni
Menové forwardy vykdzané k obchodovdni
Kapitalové nastroje v realné hodnoté
vykazané do ostatniho tplného
vysledku: z roho'!
Akcie oceriované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztrdty
Kapitalové nastroje v realné hodnoté vykazané
do ostatniho tplného vysledku: z roho
Akcie a docasné certifikdty ocenované redlnou
hodnotou do ostatniho tiplného vysledku"
Celkem

Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté
Zajisténi: z roho
Menové forwardy k zajisténi penéznich tokii
Urokové swapy k zajisténi penéznich tokii
Komoditi derivdty k Zajistéeni penéZnich tokii
Ugel Fizeni rizik: z toho
Komoditi derivdty vykdzané k obchodovdni
Urokové swapy vykdzané k obchodovdni
Meénové forwardy vykdzané k obchodovdnit
Celkem

Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
z anglického originélu)

oz

za rok koncici 31. prosincem 2018 (pieloZeno

) ) 2017 i
Uroven 1 Urovern 2 Urovei 3 Celkem
- 36 - 36
- 18 - 18
- 9 - 9
- 8 - 8
- 1 - 1
- 19 - 19
- 17 - 17
- 2 - 2
- - 80 80
- - 80 80
- - 25 25
- - 25 25
- 55 105 160
- 79 - -79
- -48 -48
- -26 - -26
R -5 - -5
- 42 - -42
- 27 - 27
- -9 - -9
; 6 - -6
- -121 - -121

(1) Dle standardu IFRS 9 byl tento ziistatek k 31. prosinci 2017 reklasifikovdn z realizovatelnych akcii do kapitdlovych ndstrojii
ocenovanych redlnou hodnotou do ostatniho iiplného vysledku nebo do kapitdlovych ndstrojit oceftovanych redlnou hodnotou

do zisku nebo ztrdty.

V roce 2018 ani v roce 2017 nedoslo k Zddnému pfevodu mezi irovnémi redlné hodnoty.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu finan¢nich nastroji vykazovanych v nabéhlé hodnote:

v milionech EUR

Finan¢ni aktiva

Pijcky jinym neZ Gvérovym institucim
Ostatni kratkodobé vklady

Celkem

Finané¢ni zavazky
Vydané sménky v nab&hlé hodnoté
Celkem

v milionech EUR

Finanéni aktiva
Pujcky jinym neZ Givérovym institucim
Celkem

Finané¢ni zavazky
Vydané sménky v nabéhlé hodnoté
Celkem

Uéetni hodnota

Realna hodnota

31. prosince 2018 31. prosince 2018
h299 331

1 1

300 332

83 77

83 77

Uéetni hodnota

Realna hodnota

31. prosince 2017 31. prosince 2017
514 545

514 545

61 57

61 57

(1) Pujcky jinym neZ vivérovym institucim jsou vykazovdny ocistené o snizeni hodnoty.
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34.

Veskeré finan¢ni néstroje vedené v nab&hlé hodnoté jsou zatazeny do trovné 2 hierarchie realné hodnoty
(vice podrobnosti o ocefiovacich metoddch viz bod 2 (d) i — Nejistoty v pfedpokladech a odhadech).

Transakce s emisnimi povolenkami

Nésledujici informace se tykaji smluv o doddni nebo prodeji emisnich povolenek. Tyto smlouvy nespliuji
kritéria stanovena standardem IFRS 9 pro derivaty (viz bod 3(f) pfilohy — Derivatové finanéni néstroje —
transakce s emisnimi povolenkami a energii) a jsou vykazovdny nikoliv jako derivity, ale jako
podrozvahové poloZzky. Vedeni peclivé zvazilo smluvni podminky a doSlo k zavéru, Ze veSkeré smlouvy
planuje vypotadat fyzickou dodavkou, kterd bude spotfebovand, nebo bude fyzicka dod4dvka dale prodana
jako soucast obchodnich aktivit Spole¢nosti, a proto nejsou dané smlouvy vykazovény jako derivéty.

Forwardové operace

K 31. prosinci 2018 je Skupina EPH smluvné zavazana nakoupit 2 635 207 kusi (2017: 4 201 421 kust)
emisnich povolenek za primérnou cenu 14,616 EUR za kus (2017: 5,829 EUR za kus).

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v milionech EUR 31. prosince 31. prosince

2018 2017
Zavazky z obchodnich vztahii 585 529
Vydaje piistich obdobi 111 160
Dohadné wcty pasivni (odhad splatnych zavazk) 93 56
Ptijaté zalohy 87 108
Mzdové zévazky 72 78
Ostatni daiové zavazky 42 55
Jind podminén protiplnéni’ 41 6
Nevyfakturované dodavky 40 27
Zavazky vaci partnerskym spolecnostem a sdruZenim 32 227
Ostatni zavazky 126 109
Celkem 1229 1355
Dlouhodobé 149 125
Krdtkodobé 1080 1230
Celkem 1229 1355

(1) V roce 2016 ziskala Skupina EPH 33% podil ve skupiné SPH. Cdst kupni ceny je splatnd k okamZiku uzavieni prvni fize
transakce a zbyvajici cdst kupni ceny bude predmétem upravovactho mechanismu. K 31. prosinci 2018 vykdzala Skupina EPH
zdvazek ve vysi 41 milionit EUR jako odhad pravdépodobné budouci platby (2017: 6 milionit EUR).

K 31. prosinci 2017 Skupina EPH vykazala zdvazek ve vysi 222 miliontt EUR vici spolecnosti Slovensky
plyndrensky priemysel, a.s. (déle ,,SPP*; vlastnici 51% podil ve spolecnosti SPP Infrastructure, a. s.) z titulu
neuhrazené dividendy a soucasné Spolecnost vykazala finan¢ni pohleddvku za spole¢nosti SPP ve vysi 270
miliontt EUR. Tyto vzdjemné pozice nebyly k 31. prosinci 2017 zapocteny, a tudiZ byly v konsolidovaném
vykazu o finan¢ni pozici vykazany samostatné. Zdpocet byl proveden 13. tinora 2018.

Zavazky z obchodnich vztahti a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 zajiStény.

K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 nebyly Zadné zavazky z titulu socidlniho a zdravotniho pojisténi
nebo vici finanénim dfadiim po splatnosti.

Dohadné ucty pasivni vychdzeji ze smluvnich podminek nebo z faktur pfijatych po rozvahovém dni, avSak
pfed zvetfejnénim tcetni zaveérky.

Od 1. ledna 2018 je cast zustatku pfijatych zdloh (74 milion EUR k 31. prosinci 2018) souvisejici se

zékaznickymi smlouvami upravena jako smluvni zdvazky na samostatném fadku ve vykazu o finan¢ni
pozici (viz bod pfilohy 2(e) — Neddvno vydané ucetni standardy).

Ménové riziko a riziko likvidity, kterému je Skupina vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich
vztahil a jinymi zdvazky, jsou popsany v bod¢é 37 — Postupy fizenf rizik a zvefejilovani informact.
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Zavazky vici socialnimu fondu

v milionech EUR 2018 2017
Stav k 1. lednu 1 1
Uctovéno do ndkladi 2 2
Splaceni/sniZen{ jistiny -2 -2
Stav k 31. prosinci 1 1

Zavazky vici socidlnimu fondu jsou uvedeny pod mzdovymi zavazky.
35. Finandni zaruky a podminéné zavazky

Podrozvahova pasiva

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Poskytnuté zastavy — cenné papiry 995 9203
Smluvni zdvazky 683 279
Poskytnuté zaruky? 104 2
Jiné poskytnuté zéstavy 1942 1507
Celkem 3724 10 991

(1) Celkovy ziistatek poskytnutych zdruk zahrnuje také zdruky za piijcky poskytnuté Spolecnosti, kdy dluZnici jsou jednotlivé

spolecnosti v ramci Skupiny.

Poskytnuté zastavy predstavuji cenné papiry jednotlivych spole¢nosti Skupiny pouZité jako zajiSténi
externiho financovani. SniZeni hodnoty poskytnutych zastav — cennych papirt bylo pfedevsim zapti¢inéno
ratingem investi¢niho stupné udéleného spolecnosti EP Infrastructure, a.s., v disledku ¢ehoZ byly zruseny

veskeré zaruky, vcetné€ zastav ve forme cennych papirt, ke vSem pijckam spolec¢nosti EPIF.

Poskytnuté zaruky

Poskytnuté zaruky zahrnuji zejména zaruky ve vysi 103 miliontt EUR poskytnuté jako zajiSténi externiho

financovani.

Smluvni zavazky

V roce 2018 uzaviela spolecnost Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH (, MIBRAG*) smlouvy se
Saskym vrchnim banskym ufadem (,,SOBA*), méstem Freiberg a Statnim geologickym a baiskym tdfadem

(,LAGB®), Halle (Saale), aby zajistila pokryti ndkladd na obnovu povrchovych doli.

Uzaviené smlouvy zajiStuji zaloZeni specidlniho fondu, jeZ ma za dkol finan¢né podpofit budouci
pozadavky na likviditu. Tento fond md byt vytvdfen postupn€¢ pomoci pievodu urcitych aktiv do
vzkvétajicich spole€nosti, jeZ maji byt zaloZeny spole¢nosti MIBRAG. Specidlni fond véetné pi{jmu
generovaného timto fondem bude zastaven a chrdnén proti platebni neschopnosti jako zajiSténi pro staty
Sasko a Sasko-Anhaltsko. Celkem 358 milionii EUR by mélo byt ¢asové rozliSeno zvlastnimi tic¢elovymi
jednotkami do roku 2034 (Profen) a do roku 2037 (Schleenhain). Tato ¢astka je sniZena o pifjem
generovany fondem béhem alokaéni fize. Casové rozlisené prostfedky budou poté postupné snizovany v

ndvaznosti na postupné plnéni povinnosti obnovy.

VeétSinu zbyvajicich smluvnich zavazkid predstavuji smlouvy na ndkup fyzické energie v nésledujicich
letech skupinou SSE ve vysi 236 miliond EUR (2017: 239 milioni EUR), u kterych bude fyzicka dodavka
energie realizovdna v budoucnu, dédle ¢astka 20 milionit EUR souvisejici se smlouvami na nakup
dlouhodobych aktiv a smluvnich zavazkd ve vysi 39 miliont EUR (2017: 24 miliond EUR), které
pfedstavuji smlouvy na budouci ndkup emisnich povolenek spole¢nostmi JTSD — Braunkohlebergbau
GmbH, Elektrarny Opatovice, a.s., Prazska teplarenskd a.s., United Energy, a.s. a Budapesti Eromii Zrt.

Zbyvajicich 30 miliont EUR vyplyva z riznych druhti servisnich smluv.
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Jiné poskytnuté zastavy

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Dlouhodoby hmotny majetek 1292 534
Poskytnuté pijcky ™ 255 411
Penize a pen&Zni ekvivalenty® 201 418
Pohledéavky z obchodnich vztahd 142 124
Zasoby 52 20
Celkem 1942 1507

(1) Celkovd vyse zastavenych poskytnutych piijcek zahrnuje pujcky mezi podniky ve Skupiné ve vysi 249 milionit EUR (2017: 404
milionit EUR), které jsou z této konsolidované iicetni zdverky vylouceny.

(2) Podle podkladii k dluhopisiim jsou ziistatky penéz u konkrétmich spolecnosti zastaveny ve prospéch drZitelii dluhopisii pro
pripad, Ze by byla EPE v prodleni s vypldcenim dluhopisii. Zastavené penézni prostiedky jsou tedy likvidni a nepredstavuji
pro Skupinu vdzané zdroje.

Zastavené penize a penézni ekvivalenty zahrnuji zastavené vdzané zdroje ve vysi 21 milionit EUR (2017: 23 milionit EUR).

K 31. prosinci 2018 zahrnuji ostatni poskytnuté zastavy Cistou dcetni hodnotu dlouhodobého hmotného
majetku, penéz a penéZnich ekvivalentli, pohleddvek z obchodnich vztahti a zdsob zastavenych
spole¢nostmi EP SHB Limited, EP Langage Limited a Lynemouth Power Limited. Celkova hodnota aktiv
zastavenych jednotlivymi spole¢nostmi je omezena hodnotou cistych aktiv po odecteni ptijcky splatné
spolecnosti EP UK Finance Limited. ZvySeni hodnoty zastavenych aktiv je zapfi¢inéno novymi zastavami
poskytnutymi b&hem roku 2018 v souvislosti se smlouvami o financovani ve vztahu ke spole¢nosti EP UK

Finance Limited.

Podrozvahova aktiva

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Obdrzené piisliby 357 372
Ostatn{ pfijatd ruceni a zaruky 116 158
Celkem 473 530

ObdrzZené prisliby
Obdrzené pfisliby zahrnuji pfedev§im smlouvy na budouci ndkup energii v hodnoté 218 milioni EUR
(2017: 239 milioni EUR) a podminénou pohledavku tykajici se energie z obnovitelnych zdroji ve vysi 139

miliontt EUR (2017: 97 miliond EUR) vedenou skupinou SSE, jeZ predstavuje podminénou pohledavku za
energii z obnovitelnych zdroji.

Podminend pohleddvka tykajici se energie z obnovitelnych zdroji

Skupina SSE je ze zdkona povinna pfipojit obnovitelné zdroje vyroby elektfiny, splni-li podminky
stanovené primarni legislativou, a vykupovat od nich elektfinu na pokryti ztrat a dhradu bonust. Tarif za
energii z obnovitelnych zdrojt stanovuje URSO a ndklady na néj jsou kryté tarifem za provoz systému
("dale TPS").

Za rok 2018 vykazala skupina SSE ztratu ve vysi 139 miliontt EUR (2017: 97 milionti EUR) jako rozdil
mezi naklady na podporu obnovitelnych zdrojl energie a vynosy z TPS za obdobi od 1. ledna 2018 do 31.
prosince 2018. Ztrata zahrnuje vynosy upravené o ndhradu ztrat z minulych let, ktera byla vykdzana k 31.

o

prosinci 2017 jako piijmy pfiStich obdobi (za vynosy roku 2017 k 31. prosinci 2016).

Podle aktudlniho regula¢niho radmce platného v roce 2018 budou kumulované ztraty vzniklé v letech 2016
a 2017 kompenzovany za dva roky, tj. pfislusnym zvySenim pi{jmt z TPS v letech 2018 a 2019 (ztraty za
roky 2016 a 2017 budou uhrazeny v letech 2018 a 2019). Ztrita za rok 2018 je vykdzana jako podminéna
pohledavka ve vys$i 139 miliontt EUR k 31. prosinci 2018 a ndhrada za ni bude ziskdna v roce 2020.

Na zikladé rozhodnuti Uradu pre reguldciu sietovych odvetvi (URSO) z prosince 2018, byla vysledna
podminénd pohleddvka ve vysi 97 milionit EUR, ktera vznikla v roce 2017, vykazéana jako aktivni Casové
rozliSeni v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici k 31. prosinci 2018 a b&éhem roku 2019 bude
inkasovana v pIné vysi (31. prosince 2017: 73 miliontt EUR, které vznikly v roce 2016, byly vykazany jako
aktivni casové rozliSeni v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2017 a béhem roku 2018
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byly inkasovany v plné vysi). Zminénd pohleddvka zatim nesplituje kritéria pro jeji vykdzani stanovend
IFRS pfiijatymi Evropskou unif a bude vykdzana v pribéhu roku 2019, jakmile URSO obdrZi potvrzeni o

presné vysi této polozky. Z tohoto divodu zatim nebyla ztrata za rok 2018 vykazana.

V polovinég srpna slovenskd vldda schvélila pravni piedpis vztahujici se k TPS (novela slovenského zdkona
o podpoie obnovitelnych zdroju energie), ktery predloZilo Ministerstvo hospodatstvi Slovenské republiky.
Parlament poté zménu schvdlil a v listopadu byla kone¢né verze pravniho ptfedpisu vztahujiciho se k TPS

vydana v Ufednim véstniku.

Tento pravni predpis zejména prevadi TPS clearing duty z distribu¢nich spolecnosti na subjekt vlastnény

v _ s

staitem, v tomto piipadé OKTE a.s. od 1. ledna 2020. Z pohledu tuéetnictvi a penéZnich tok Skupina
ocekava, Ze deficit TPS bude plné€ vykazan ve vykazu o financni pozici v prubéhu roku 2019. Vypotadani

pohleddvky probéhne béhem roku 2020 nebo nejpozdéji v roce 2021.

Ostatni piijata ruceni a zaruky

Ostatni pfijatd ruceni a zdruky zahrnuji pfedevS§im piijatd rueni od matefské spolecnosti zdkaznika na
zajisténi pohledavek z obchodnich vztahi ve vysi 77 miliontt EUR (2017: 82 miliontt EUR), které vykazaly
spole€nosti eustream, a.s. a SPP - distribucia, a.s., a zaruky pfijaté od bank ve vysi 26 milionit EUR (2017:

73 miliont EUR), které vykazala spolecnost NAFTA, a.s.

36. Operativni leasing

Béhem roku konciciho 31. prosincem 2018 bylo do zisku nebo ztraty vykazano 41 miliontt EUR (2017: 34

miliont EUR) jako ndklady operativniho leasingu.

Béhem roku konciciho 31. prosincem 2018 byly do zisku nebo ztraty vykazano 7 milionit EUR (2017: 8

miliontt EUR) jako vynosy operativniho leasingu.
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37. Postupy Fizeni rizik a zveiejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou podrobné popsédna financni a provoznf rizika, jimZ je Skupina vystavena, a zptisoby,
jimiz tato rizika fidi. NejdtleZit¢jsimi finanénimi riziky jsou pro Skupinu tdvérové riziko, riziko likvidity,

urokové riziko, riziko kolisdni cen komodit, ménové riziko, riziko koncentrace a regulatorni riziko.

V rdmci své ¢innosti je Skupina vystavena riznym trznim rizikim, zejména riziku zmény trokovych sazeb,
sménnych kurzl a cen komodit. K minimalizaci téchto rizik uzavird Skupina derivatové smlouvy, kterymi
snizuje nebo fidi rizika spojenad s jednotlivymi transakcemi i s celkovym rizikem, a to s vyuZitim nastroj,

které jsou na trhu k dispozici.
(a) Uvérové riziko

i. Vystaveni tivérovému riziku

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, kterd Skuping hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana v transakci
s finanénim néstrojem nesplni své smluvni zadvazky. Toto riziko vznika pfedev§im v oblasti pohledavek

Skupiny za zdkazniky a v oblasti pijcek a uvera.

Skupina si stanovila tiveérovou politiku, podle niZ je kaZzdy novy zdkaznik poZadujici vyrobky nebo sluzby
nad urcity limit (ktery je stanoven na zaklad¢ velikosti a charakteru konkrétniho podniku) nejprve podroben
individudlni analyze tvéruschopnosti a teprve poté mu jsou nabidnuty standardni platebni a dodaci
podminky. Skupina vyuZivd pfi analyze tvéruschopnosti novych zdkaznikii dvérové databaze. Je-li
zakaznik shleddn tvéruschopnym, podléha jesté schvaleni vyborem pro rizika. Skupina také od zakaznika
vyZaduje poskytnuti vhodné formy zaruky ¢i zastavy, napf. bankovni zdruku nebo zaruku od matetské

spolecnosti. OhroZeni tvérovym rizikem se prib&Zné monitoruje.

Dalsi aspekty eliminace Gvérového rizika

Skupina plsobi predevs$im jako vyrobce a distributor elektfiny a energii, a md proto specifickou strukturu
zakaznikd. Distribuéni spolecnosti piedstavuji relativné nizké dveérové riziko. Velci klienti jsou na dodavce
elektfiny zavisli, coZ dvérové riziko znacné zmiriiuje. Navic se pfed navdzanim aktivniho vztahu s
obchodniky vyZaduji bankovni zaruky a platba pfedem. Dosavadni zkuSenosti ukazuji, Ze tato opatieni jsou
z hlediska snizovani dvérového rizika velmi i¢innd. Zakaznici segmentu distribuce a dodavky a segmentu
infrastruktury pro vyrobu tepla maji povinnost platit zdlohové, coZ tivérové riziko déle snizuje. Rostouci
podil vynost pochédzi od regulovanych a/nebo stitem kontrolovanych subjekti (zejména v souvislosti s
vyrobou zelené energie a sluzbami poskytovanymi do pifenosovych soustav; pro popis sluZeb pfenosovych
soustav viz bod 3(n) piilohy - Vynosy), jeZ pfedstavuji srovnateln¢ nizké dvérové riziko. Ke zna¢nému
objemu transakci zdroven dochazi s velkymi klienty s pevnou tivérovou bonitou a/nebo jsou uskuteciiovany

prostiednictvim vymény, ¢imZ dochdzi k dalsi eliminaci rizika.

U finan¢nich aktiv (v€etn€ vystavenych zdruk) pfedstavuje maximalni tivérové riziko (jestlize protistrany
nesplni vSechny smluvni povinnosti a zaroven se zjisti, Ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich
ucetni hodnota. NiZe uvedené hodnoty maximalniho uvérového rizika tedy znacné& prevySuji pfedpoklddané

ztréty, které jsou zahrnuty v opravné poloZce na sniZeni hodnoty.

Skupina tvoii opravnou polozku na sniZeni hodnoty, kterd pfedstavuje jeji odhad o¢ekdvanych tdvérovych
ztrat. Skupina vy¢isli opravnou polozku ve vySi o€ekdvanych dvérovych ztrit za dobu trvéni, s vyjimkou
té&ch finan¢nich aktiv, u nichZ se uvérové riziko souvisejici s timto finanénim ndastrojem za dobu od
prvotniho zaictovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, Ze vyc¢isli opravné polozky na pohledavky

z obchodnich vztahti a smluvni aktiva ve vysi o¢ekdvanych ztrit za celou dobu existence.

K rozvahovému dni jsou maximalni uv€rova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle geografickych

oblasti, uvedena v nésledujicich tabulkéch.
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Uvérové riziko podle typu protistrany
K 31. prosinci 2018

v milionech EUR Podniky
(nefinanéni Finanéni Fyzické

instituce)  Stat, vlada instituce Banky osoby Ostatni  Celkem
Aktiva
Penize a pen¢Zni
ekvivalenty - - - 1 006 - - 1006
Viazané zdroje 5 - - 25 - - 30
Pohledédvky z obchodnich
vztaht a jind aktiva 980 23 - 1 29 64 1097
Finan¢ni néstroje a jind
finan¢nf aktiva 429 - 59 25 1 - 514
Celkem 1414 23 59 1057 30 64 2 647

K 31. prosinci 2017

v milionech EUR Podniky
(nefinan¢ni Finanéni Fyzické

instituce)  Stat, vlada instituce Banky osoby Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penéZni
ekvivalenty 8 - - 805 - 3 816
Viazané zdroje 7 - 1 23 - - 31
Pohledavky z obchodnich
vztaht a jind aktiva 979 18 2 2 17 85 1103
Finan¢ni néstroje a ostatni
finan¢nf aktiva 593 - 63 16 2 - 674
Celkem 1587 18 66 846 19 88 2624
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Uvérové riziko podle teritoria dluzZnika

K 31. prosinci 2018

v milionech EUR Ceska Slovensko Kypr Italie Polsko Némecko  Mad’arsko Velka Ostatni Celkem
republika Britanie

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 333 238 - 214 3 74 6 128 10 1006

Vézané zdroje 3 - - - - - 2 25 - 30

Pohledavky z obchodnich vztaht a

jind aktiva 126 212 - 248 12 159 22 165 153 1097

Finanéni nastroje a ostatni finan¢n{

aktiva 95 5 63 13 124 115 7 24 68 514

Celkem 557 455 63 475 139 348 37 342 231 2 647

K 31. prosinci 2017

v milionech EUR Ceska Slovensko Kypr Italie Polsko Némecko  Mad’arsko Velka Ostatni Celkem
republika Britanie

Aktiva

Penize a penéZni ekvivalenty 457 175 - 38 4 41 13 30 8 816

Vézané zdroje - - - - - - 1 30 - 31

Pohledavky z obchodnich vztaht a

jind aktiva 190 245 1 233 14 136 13 128 143 1103

Finanéni nastroje a ostatni financn{

aktiva 112 273 45 6 79 45 9 35 70 674

Celkem 759 693 46 327 97 222 36 223 221 2624

K 31. prosinci 2018 zahrnovala poloZka Ostatni hlavné dluzniky v Nizozemi, Lucemburku a Belgii (2017

: v Nizozemi, Belgii a Rusku).
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ii. Ztrdty ze sniZeni hodnoty

Pfi implementaci standardu IFRS 9 Skupina nahradila model ,,vzniklé ztraty* v IAS 39 modelem
,otekdvané uvérové ztraty” (ECL). Podle standardu IFRS 9 jsou tiverové ztraty zauctovany diive neZ
podle standardu IAS 39.

Opravné polozky jsou ocenovany jednim z nasledujicich dvou zpisobt:

* 12mésicni ocekdvané uveérové ztraty (ECL): jde o ECL, které vyplyvaji z moZnych piipadii
selhani béhem 12 mésicii po rozvahovém dni; a

* ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze v§ech moZznych piipadi selhani za
celou dobu existence financniho néstroje.

Skupina vy¢isluje opravnou polozku ve vysi ofekdvanych dveérovych ztrdt za celou dobu existence, s
vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichZ se tveérové riziko souvisejici s timto finanénim néastrojem za dobu
od prvotniho zaictovani vyznamné nezvysilo.

Model ECL je zaloZen na principu o¢ekdvanych tvérovych ztrat. Pro ucely navrzeni modelu ECL je
portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmentli. Finanéni aktiva v rdmci jednotlivych segmentl jsou
pfifazena do tff urovni (droven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, kterd jsou znehodnocena k datu
prvotniho vykéazani nakoupenych nebo vzniklych ivérové znehodnocenych finanénich aktiv (,,POCI). K
datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovdna do tdrovné I nebo POCI. Alokace do urovni poté
probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nardstem uverového rizika od prvotniho zachyceni (Grovei II)
nebo uverove znehodnocena aktiva (troven III).

Skupina se rozhodla, Ze vyc¢isli opravné polozky k pohleddvkdm z obchodnich vztahli a smluvnim aktivim
ve vySi o¢ekdvanych ztrat za celou dobu existence. Vice informaci je uvedeno v bodé¢ 2(e) piilohy —
Neddvno vydané ucetni standardy.

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

Nasledujici tabulka uvadi informace o zménach v opravnych polozkéach v prub¢hu obdobi.

v milionech EUR 12mésiéni  Ocekavané  Ocekavané  Nakoupené Celkem
ocekavané avérové avérové -s
avérové ztraty za ztraty za avérovym
ztraty celou dobu celou dobu znehodnoce
existence -  existence - s nim
bez avérovym
ivérového znehodnoce
znehodnoce nim
ni
Stav k 31. lednu 2017- IAS 39 - - -40 - -40
Dopad piijeti IFRS 9V 3 -1 -1 - -5
Upraveny zistatek k 1. lednu 2018 -3 -1 -41 - -45
Ztraty ze sniZzeni hodnoty vykdzané
behem tcetniho obdobi -15 -3 -74 - -92
ZruSen{ ztrit ze sniZzeni hodnoty
vykazané béhem roku 1 - 1 - 2
Dopady zmén sménnych kurzt - -1 - - -1
Stav k 31. prosinci 2018 -17 -5 -114 - -136

(1) Kromé dopadu prijeti IFRS 9 vykdzaného jednotkami victovanymi ekvivalencni metodou ve vysi 4 miliony EUR.

Nejvyznamnéjsi zmenou, kterd pfispéla ke zméné opravnych poloZzek v prubéhu obdobi, byla zejména
klasifikace jistych pijcek jinym neZ tvérovym institucim v drovni III a tvorba ECL za celou dobu
existence k témto pohleddvkdm. Ostatni zmény jsou zpiisobeny zvySenim hrubé ucetni hodnoty
pohledavky z obchodnich vztahi.
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U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv b&hem tcetniho obdobi konciciho
31. prosincem 2018 byly vykdzany tyto zmény:

v milionech EUR Pajéky jingm  Smluvni aktiva Pohledavky Celkem
nez uvérovym z obchodnich
institucim vztahi a jina
aktiva
Stav k 31. lednu 2017- IAS 39 -17 - -23 -40
Dopad pfijeti IFRS 9 -1 - -4 -5
Upraveny zistatek k 1. lednu 2018 -18 - =27 -45
Ztraty ze sniZeni hodnoty vykdzané
béhem ucetniho obdobi -74 - -18 -92
ZruSeni ztrét ze sniZzeni hodnoty
vykéazané béhem ucetniho obdobi - - 2 2
Dopady zmén sménnych kurzl - - -1 -1
Stav k 31. prosinci 2018 -92 - -44 -136

(1) Kromé dopadu prijeti IFRS 9 vykdzaného jednotkami victovanymi ekvivalencni metodou ve vysi 3 miliony EUR.

Vekova struktura finanénich aktiv, s vyjimkou penéz a penéznich ekvivalentil a derivati, k rozvahovému
dni:

Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2018
v milionech EUR Ostatni Smluvni Pujcky Pohledav- Celkem
terminova- aktiva jinym nez ky
né vklady dvérovym  z obchodni
institucim  ch vztahi a
jina aktiva
Do splatnosti (netto) 1 37 299 1083 1420
Po splatnosti (netto) - - - 14 14
Celkem 1 37 299 1097 1434
A — aktiva (brutto)
- do splatnosti 1 37 391 1104 1533
- po Thité splatnosti <30 dni - - - 11 11
- po Thite splatnosti 31-180 dni - - - 3 3
- po 1hité splatnosti 181-365 dni - - - 2 2
- po Thaté splatnosti >365 dni - - - 21 21
Aktiva celkem (brutto) 1 37 391 1141 1570
B - opravné polozky k aktiviim
- do splatnosti - - -92 -21 -113
- po Thité splatnosti <30 dni - - - - -
- po Thite splatnosti 31-180 dni - - - -1 -1
- po 1haté splatnosti 181-365 dni - - - -2 -2
- po lhité splatnosti >365 dni - - - -20 -20
Opravné polozky celkem - - -92 -44 -136
Aktiva celkem (netto) 1 37 299 1097 1434
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Uvérové riziko — sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv

K 31. prosinci 2017
v milionech EUR Pajcéky jinym Ostatni  Pohledav- Celkem
nez Gvérovym kratkodobé ky
institucim  vklady (uréené z obchodni
k investiénim  ch vztahi
uceliim) a jina
aktiva
Do splatnosti (netto) 514 - 1073 1587
Po splatnosti (netto) - - 30 30
Celkem 514 - 1103 1617
A — aktiva, k nimz byla vytvoifena opravnd polozka
- brutto 26 - 46 72
- specifickd opravna polozka -17 - -22 -39
- kolektivni opravna polozka - - -1 -1
Netto 9 - 23 32
B — aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po lhité splatnosti, ale bez sniZeni hodnoty)
- po 1hite splatnosti <30 dni - - 4 4
- po 1huté splatnosti 31-180 dni - - 2 2
- po lhite splatnosti 181-365 dni - - - -
- po 1huté splatnosti >365 dni - - 1 1
Netto - - 7 7

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finan¢nich aktiv b&hem tcetniho obdobi konciciho
31. prosincem 2017 byly vykazany tyto pohyby:

v milionech EUR Pajcky jingm Ostatni vlastni  Pohledav- Celkem
nez avérovym terminované Ky

institucim vklady (uréené z obchodni
k investiénim ch vztahi a
ufelim) jina aktiva

Stav k 1. lednu 2017 -60 - -20 -80
Ztraty ze sniZzeni hodnoty vykdzané béhem tcetniho

obdobi -2 -5 -7
ZruSen{ ztrit ze sniZzeni hodnoty vykdzané béhem

ucetniho obdobi 48 - 2 50
Dopady zmén sménnych kurzt -3 - - -3
Stav k 31. prosinci 2017 -17 - -23 -40

Ztraty ze sniZeni hodnoty finan¢nich aktiv v nab&hlé hodnoté se k 31. prosinci 2018 pocitaji na zdkladé
3stupfiového modelu. Ztrity ze sniZeni hodnoty tvé€rové znehodnocenych financnich aktiv se vztahuji
bud’ k pohleddvkam z obchodnich vztahl viic¢i nékterym zdkaznikiim, jezZ byly znehodnoceny jiZ k datu
aplikace nového 3stupiiového modelu, nebo k pohledavkdm, pfi nichZ se vyskytly udalosti, které maji
nepiiznivy dopad na odhadované budouci penéZni toky spojené s danym aktivem. Zbyvajici ¢astka ztrat
ze sniZeni hodnoty pfedstavuje opravné polozky ve vysi odpovidajici ocekdvanym tveérovym ztratdm.

Skupina vy¢isluje kolektivni opravnou polozku pro pohledavky z obchodnich vztahti na zdkladé
zjednoduSeného piistupu, ktery je postaven na historické matici rezerv. Pravdépodobnost selhdni se erpa
z historické matice rezerv (vytvofené zvlast pro kazdou slozku), pfiCemZ obsahuje prvek informaci
zamétenych na vyhlidky do budoucna (Skupina zahrnuje nésledujici informace zamétené na vyhlidky do
budoucna: rast HDP, miru nezaméstnanosti, drokové sazby, zménu indexu akciového trhu). Vysledna
spolecna opravnd polozka nebyla k 31. prosinci 2018 vyznamna.

Ztraty ze sniZeni hodnoty k 31. prosinci 2017 se tykaji né€kolika zdkaznik®, ktefi uvedli, Ze
nepredpokladaji, Ze budou schopni uhradit nedoplatky, a to predevsim v diisledku ekonomické situace.
Skupina je pfesvédcena (na zdkladé rozsdhlych analyz ratingu jednotlivych zakaznik®), Ze Castky
nepostizené sniZzenim hodnoty, které jsou vice nez 30 dni po Thiité splatnosti, jsou dosud inkasovatelné.
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(b)

Opravna polozka na sniZeni hodnoty k finanénim aktiviim se pouziva k zachyceni ztrat ze sniZzeni hodnoty,
nedojde-li Skupina k zavéru, Ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém piipad¢€ se predmétné castky
povazuji za nedobytné a odepisi se ptimo proti financnim aktivim.

Skupina posoudila potiebu vytvofit opravnou poloZku na tvérové ztraty u pohleddavek viici bankdm (jez
jsou obsazené v poloZce penize a penczni ekvivalenty) a usoudila, Ze vyslednd rezerva by byla
zanedbateln4.

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se Skupina dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se svymi

financnimi zavazky, které se vypofadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych financnich aktiv. Jednotlivé
spolecnosti ve Skupiné pouZzivaji rizné metody fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny se zaméfuje na metody pouZivané finan¢nimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroji
finan¢nich prostedkd. Tato diverzifikace dava Skupin€ flexibilitu a omezuje jeji ptipadnou zavislost na
jediném zdroji financovdni. Riziko likvidity se vyhodnocuje pifedev§im sledovdnim zmén ve struktufe
financovani a porovnavanim téchto zmeén se strategii Skupiny pro fizeni rizika likvidity. Soucasti strategie
fizeni rizika likvidity je i skute¢nost, Ze Skupina drzi ¢ast svych aktiv ve vysoce likvidnich finan¢nich
prostiedcich.

Skupina db4 standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s krdtkodobou splatnosti k okamZitému
pouziti na kryti o¢ekdvanych provoznich ndkladi na 90 dni, a to véetn¢ splaceni financnich zavazkd,
nikoliv v8ak na kryti ndkladi z potencidlnich dopadii extrémnich situact, které nelze ptimétené predvidat,
napiiklad pfirodnich katastrof.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich zavazki Skupiny v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné
podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro ptipady, kdy opce a splatkové
kalendare umoziuji diivéjsi splaceni, voli Skupina co nejobezietnéjsi zptisob posuzovani dat splatnosti.
Z tohoto divodu se u zdvazkd uvadi splatnost v nejdifve pozadované lhuté. Zavazky, které nemaji
smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti*.
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v milionech EUR Utetni Smluvni Méné nez 3 3 mésice az 1 1-5let  Vicenez5let Nedefinovana
hodnota penézni toky'" mésice rok splatnost
Zdvazky
Pijcky a dvéry 5943 6370 175 923 3601 1671 -
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zdvazky @1 144 1 146 709 266 106 37 28
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zdvazky 355 354 57 143 99 55 -
z toho derivdty - priliv 4448 590 1227 528 2103
odliv =272 -4 571 -621 -1303 -544 -2103 -
Celkem 7442 7870 941 1332 3 806 1763 28
*  Smluvni zdvazky ve vysi 168 milionii EUR nejsou ve vysSe uvedené tabulce uvedené, jelikoZ se nepredpoklddd, Ze tyto polozky povedou k odlivu penéznich tokii.
(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovdni na cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného tiroku.
(2) Prijaté zdlohy ve vysi 85 milionit EUR jsou vylouceny z ticetni hodnoty vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zddnému odlivu penéznich tokii.
K 31. prosinci 2017
v milionech EUR Utetni Smluvni Méné nez 3 3 mésice az 1 1-5let  Vicenez5let Nedefinovana
hodnota  penézni toky'" mésice rok splatnost
Zdvazky
Pijcky a dveéry 6121 6643 55 1148 4715 723 2
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zdvazky @1 298 1298 917 234 89 34 24
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zdvazky 182 168 44 36 26 62 -
z toho derivdty - priliv 2946 608 660 110 1568
odliv -121 -2972 -629 -661 -113 -1569 -
Celkem 7 601 8109 1016 1418 4 830 819 26

v

(1) Smluvni penéni toky bez zohlednéni diskontovdni na cistou soucasnou hodnotu a vcetné pripadného tiroku.
(2) Prijaté zdlohy ve vysi 57 milionii EUR jsou vylouceny z iicetni hodnoty vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zddnému odlivu penéznich tokii.

Nepredpokldda se, Ze by penéZni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem dfive nebo v mnohem vét§ich objemech.
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(c)

Urokové riziko

Skupina je ve své Cinnosti vystavena riziku vykyvl drokovych sazeb, protoZe urocend aktiva (vcetné
investic) a troCené zavazky maji riznd data splatnosti nebo ptrecenéni, nebo jsou splatné ¢i precenované
v ruzné vysi. Délka doby, po kterou ma urcity finanéni nastroj pevnou trokovou sazbu, proto ukazuje, do
jaké miry je dany financ¢ni néstroj vystaven drokovému riziku. NiZe uvedend tabulka uvadi udaje o
rozsahu tdrokového rizika Skupiny bud’ podle smluvni lhtity splatnosti finan¢nich nastroji Skupiny, nebo
— v piipadé finan¢nich néstroji, které se precenuji na trzni urokovou sazbu pred splatnosti — podle data
piisti zmény drokové sazby. Aktiva a zdvazky, které nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti nebo
nejsou trocené, jsou seskupeny do kategorie s ,,nedefinovanou splatnosti*.

Ke sniZeni ¢astky dluhti, kterd je vystavena vykyvim urokové miry, a ke sniZzeni vypajcnich nakladi se
pouZivaji rizné typy derivatl, predevsim pak drokové swapy.

cNvv s

Jde o bé&Zn& uzavirané kontrakty s nomindlni ¢astkou niZsi (nebo stejnou) nebo s terminem vyprSeni
kratS$im (Ci stejnym) v porovnani s ¢4stkou a terminem piisluSného podkladového finanéniho zavazku,
takZe se kazdd zména redlné hodnoty a/nebo ocekdvanych budoucich penéznich toki u téchto kontraktii
vykompenzuje odpovidajici zménou redlné hodnoty a/nebo ptfedpoklddanych budoucich penéznich toki
z podkladové pozice.

Financni informace tykajici se tirocenych a netdrocenych aktiv a zdvazka a jejich smluvni data splatnosti
¢i pfecenéni k 31. prosinci 2018:

v milionech EUR Do 1 roku 1rok azs Vicenez5 Nedefinovan Celkem
let let a splatnost
(nebo
netrocené)
Aktiva
Penize a pen¢Zni ekvivalenty 986 - - 20 1 006
Viazané zdroje 26 - - 4 30
Pohledéavky z obchodnich vztahi a
jind aktiva - - - 1097 1097
Finan¢ni néstroje a jind financni
aktiva® 115 99 89 211 514
z toho derivity - priliv - - - -1739 1739
odliv - - - -1625 -1 625
Celkem 1127 929 89 1332 2 647
Zavazky
Pijeky a Gvéry®@ 3240 1453 1249 1 5943
Zavazky z obchodnich vztaht a
jiné zavazky 3 - - 1226 1229
Finan¢ni néstroje a financni
zavazkyV 122 47 - 186 355
z toho derivdty - priliv 2788 - - 1660 4448
odliv -476 -209 -2 103 -1783 -4 571
Celkem 3365 1500 1249 1413 7 527
Cisty stav trokového rizika -2 238 -1401 -1160 -81 -4 880

(1) Skupina uzaviela smlouvu o swapu pohyblivé iirokové sazby za fixni sazbu u nékterych svych bankovnich iivéri.
(2) Mimo dohodnutych tirokovych swapii.

Nomindln{ ¢astky finan¢nich néstrojl jsou uvedeny v bodé€ 33 — Finan¢ni néstroje.
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Urokové riziko k 31. prosinci 2017 bylo nasledujici:

v milionech EUR Do 1 roku 1rokazs5 Vicenez5 Nedefinovan Celkem
let let a splatnost
(nebo
neurocéené)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 790 - - 26 816
Viazané zdroje 30 - - 1 31
Pohledéavky z obchodnich vztahi a
jind aktiva 1 - 1 1101 1103
Finan¢ni néstroje a jind finanéni
aktiva®) 438 7 94 135 674
z toho derivdty - priliv 380 - - 1471 1851
odliv - - -380 -1460 -1840
Celkem 1259 7 95 1263 2624
Zavazky
Pijeky a dvéry®@ 3434 2169 512 6 6 121
Zavazky z obchodnich vztaht a
jiné zavazky 18 - - 1337 1355
Finan¢ni ndstroje a financni
zévazky) 100 7 - 75 182
z toho derivdty - priliv 21711 R R 835 2946
odliv -32 -400 -1679 -861 -2972
Celkem 3552 2176 512 1418 7 658
Cisty stav trokového rizika -2 293 -2 169 -417 -155 -5 034

(1) Skupina uzaviela smlouvu o swapu pohyblivé iirokové sazby za fixni sazbu u nékterych svych bankovnich iivéri.
(2) Mimo dohodnutych iirokovych swapii.

7 w7z

Nomindlni ¢astky finan¢nich nastroju jsou uvedeny v bodé 33 — Finan¢ni néstroje.
Analyza citlivosti

Skupina provadi stresové testovani za pouZiti standardizovaného trokového Soku u finan¢nich aktiv a
zavazkl, jeZ maji byt pfecenény do jednoho roku, coZ znamenad, Ze se na tirokové pozice portfolia aplikuje
okamZité sniZeni/zvySeni trokovych sazeb o 1 % v celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni by zména trznich tdrokovych sazeb o 1 % zvysila nebo sniZila zisk o ¢astky uvedené
v nésledujici tabulce. V tomto rozboru se pfedpoklddd, Ze vSechny ostatni proménné, pfedev§im sménné
kurzy cizich mén, zlistanou konstantni.

v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
SniZenf trokové sazby o 1 % 1 -4
Zvyseni trokové sazby o 1 % -8 -2

Vyse uvedend analyza neodrazi dopady zmén tdrokovych sazeb na redlnou hodnotu derivatu.
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(d)

Ménové riziko
Finanéni pozice a penéZni toky Skupiny jsou ovlivilovdny kolisdnim platného sménného kurzu cizich
mén.

Skupina je vystavena ménovému riziku pfi prodeji, ndkupu a ptijckach denominovanych v jinych ménach,
nez jsou piislusné funkéni mény pouzivané spolecnostmi ve Skupin€. Jde ptedevsim o mény EUR, USD,
GBP, PLN a HUF.

K omezeni ménovych rizik ohrozujicich aktiva, zdvazky a o¢ekdvané budouci penézni toky Skupiny se
pouzivaji rizné typy derivatt. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichZ vétSina ma splatnost kratsi nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou béZn€ uzavirdny na stejnou nomindlni ¢4stku a stejny termin vyprSeni jako u
ptislusného podkladového finanéniho zdvazku nebo ocekdvanych budoucich penéznich toki, takZe se
kazdd zména redlné hodnoty a/nebo budoucich penéznich tokl u téchto kontraktii, kterd vyplyne z
potencialniho posileni ¢i oslabeni ¢eské koruny oproti jinym méndm, pln€ vykompenzuje odpovidajici
zménou redlné hodnoty a/nebo pfedpokladanych budoucich penéznich tokti z podkladové pozice.

Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v cizich ménéch, snaZi se Skupina udrZovat rizika na
pfijatelné urovni tim, Ze musi-li feSit krdtkodobou nerovnovahu na tdrovni jednotlivych spolecnosti v
rdmci Skupiny, nakupuje nebo prodava cizi mény za spotové sazby.
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K 31. prosinci 2018 byla Skupina vystavena ménovému riziku (v pfepoctu na miliony EUR) v nésledujicim rozsahu:

v milionech EUR CZK USD EUR GBP PLN HUF Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 109 2 757 129 4 5 - 1006
Vazané zdroje 3 - - 25 - 2 - 30
Pohleddvky z obchodnich vztahti a jind aktiva 79 16 837 125 11 29 - 1097
Finan¢ni néstroje a ostatni financni aktiva 57 - 327 12 118 - - 514
248 18 1921 291 133 36 - 2 647
Podrozvahova aktiva
ObdrZené piisliby - - 357 - - - - 357
Pohledéavky z titulu derivatovych transakci 467 2 5156 492 30 40 - 6187
467 2 5513 492 30 40 - 6 544
Zavazky
Pujcky a uvéry 228 - 5392 322 1 - - 5943
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky 118 14 878 188 17 14 - 1229
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky 148 - 189 15 - 3 - 355
494 14 6 459 525 18 17 - 7527
Podrozvahova pasiva
Smluvni zavazky - - 681 - - 2 - 683
Zavazky z titulu derivatovych transakci 166 18 5378 591 - 43 - 6 196
166 18 6 059 591 - 45 - 6 879
Cisty stav mé&nového rizika -246 4 -4 538 -234 115 19 - -4 880

s N 1o L N_ 2 L 2 4 *0 Y 1 W'W/*

Podrozvahova aktiva a pasiva zahrnuji nomindlni ¢astky financnich nastroji (podrobnéjsi informace viz bod 33 — Finan¢ni néstroje).
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K 31. prosinci 2017 byla Skupina vystavena ménovému riziku (v pfepoctu na miliony EUR) v nésledujicim rozsahu:

v milionech EUR CZK USD EUR GBP PLN HUF Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 253 3 511 31 5 13 - 816
Vazané zdroje - - - 30 - 1 - 31
Pohleddvky z obchodnich vztahti a jind aktiva 175 6 762 127 13 20 - 1103
Finan¢ni néstroje a ostatn{ financni aktiva 145 - 418 33 72 6 - 674
573 9 1691 221 90 40 - 2 624
Podrozvahova aktiva
ObdrZené piisliby - - 372 - - - - 372
Pohledéavky z titulu derivatovych transakci 644 8 3671 437 - 37 - 4797
644 8 4043 437 - 37 - 5169
Zavazky
Pujcky a uvéry 317 - 5803 - 1 - - 6121
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky 136 14 963 214 13 15 - 1355
Finan¢ni néstroje a finan¢ni zavazky 83 - 31 68 - - - 182
536 14 6797 282 14 15 - 7 658
Podrozvahova pasiva
Smluvni zavazky - - 279 - - - - 279
Zavazky z titulu derivatovych transakci 700 4 3621 452 4 31 - 4812
700 4 3900 452 4 31 - 5091
Cisty stav mé&nového rizika 37 -5 -5 106 -61 76 25 - -5 034

VVVVV
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Béhem vykazovaného obdobi platily nésledujici vyznamné sménné kurzy:

31. prosince 2018 31. prosince 2017

CZK Primérny kurz Spotovy kurz Primérny kurz Spotovy kurz
k vykazovanému k vykazovanému

dni dni

1 EUR 25,643 25,725 26,330 25,540
100 HUF 8,045 8,015 8,517 8,230
1 GBP 28,990 28,762 30,058 28,786
1 PLN 6,020 5,980 6,185 6,114

Analyza citlivosti

Posileni/oslabeni ceské koruny ke dni dcetni zaverky (jak se uvadi niZze) vici ménam EUR, GBP, PLN a
HUF by vedlo ke zvySeni/sniZeni vlastniho kapitdlu o ¢4stky uvedené v nésledujici tabulce. Tato analyza
vychazi z odchylek ve sménnych kurzech cizich mén, které Skupina povaZovala za dostatecné
pravdépodobné na konci tcetniho obdobi. V tomto rozboru se predpoklada, Ze vSechny ostatni proménné,

predevsim tirokové sazby, zlistanou beze zmény.

Dopad v milionech EUR 2018 2017
Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
EUR (5% posileni) 49 56
PLN (5% posileni) -6 -4
GBP (5% posileni) -1 -
Dopad v milionech EUR 2018 2017

Ostatni dplny vysledek Ostatni viplny vysledek

EUR (5% posileni) -

Oslabeni ceské koruny vuci vySe uvedenym ménam ke dni tGcetni zavérky by mélo stejny efekt (jen

s opacnym znaménkem) za piedpokladu, Ze vSechny ostatni proménné ziistanou stejné.

(e) Komoditni riziko

Skupina je vystavena komoditnimu riziku, které primarné spociva v kolisani cen komodit, zvlasté energie,
plynu a emisnich povolenek, a to jak na strané nabidky, tak na stran€ poptavky. Primarni riziko kolisani
cen komodit, kterému je Skupina vystavena, vyplyva z povahy jejtho hmotného majetku, a to zvlasté

elektraren, a v mens$i mife i z obchodovani na vlastni ucet.

s Nz

V piipadé vyhodnych cen energii fidi Skupina pfirozené komoditni riziko vyplyvajici z vyroby elekttiny
prostfednictvim prodeje elektrické energie, kterou planuje vyrobit v kogeneracnich elektrarnich, a
dopliikovych sluzeb, a to na zdkladé maximdln€é dvouletych forwardii. V piipadé nizkych cen energif
Skupina podobné forwardové smlouvy neuzavird, ale vyuzivd misto toho pruZnost vlastnich vyrobnich

kapacit, aby reagovala na stdvajici ceny energii, a dosdhla tak vyssich primérnych prodejnich cen.
Skupina mimo jiné prostfednictvim forwardl nakupuje emisni povolenky.

Cilem Skupiny je zmirnit vykyvy cen komodit pomoci swapt a riznych jinych typt derivati.

Riziko kolisdni cen komodit vyplyvajici z obchodovédni na vlastni ucet Skupina fidi recipro¢nim

obchodovanim, tj. ndkupem na trhu, na kterém ma zdkaznika kupujiciho si danou komoditu.

Mezi komoditni derivaty patii pfedev§im forwardy na ndkup nebo prodej elektiiny a swapy tykajici se
plynu, které se obvykle pouZivaji jako zajiSténi cen komodit u transakci spole¢nosti eustream. Specidlné
dochdzi k fixaci prodejnich cen pfi prebytku plynu obdrZzeného od ptepravci jako vécné plnéni (dalsi

podrobnosti viz bod 33 — Finan¢ni néstroje).
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Analyza citlivosti

ZvySeni/snizeni ceny elektfiny o 5 procent by nemélo zadny vyznamny dopad na zisk ze souvisejicich

komoditnich derivati uvedenych v bod¢ 33 — Finanéni néstroje.

ZvySeni/sniZzeni ceny zemniho plynu o 5 procent by zvySilo/sniZilo zisk ze souvisejicich komoditnich

derivati uvedenych v bodé¢ 33 — Finan¢ni néstroje o ¢astku uvedenou v nésledujici tabulce.

Dopad v milionech EUR 2018 2017

Zisk/-ztrata Zisk/-ztrata
Zvysenio 5 % -17 -7
SniZzeni 0 5 % 17 7

(f) Regulatorni riziko

Skupina je vystavena rizikim vyplyvajicim ze stitni regulace prodejnich cen elektiiny ve stitech, kde
vykonava podnikatelskou ¢innost. Na Slovensku je pro ceny elektfiny pro domdacnosti a malé podniky

stanovena maximalni uroven ziskové marze za MWh.

Prodej elektfiny stfedn¢ velkym a velkym odbératelim je predmétem smluv o sdruzenych sluzbach
dodavky elektfiny. Tyto smlouvy zpravidla stanovuji cenu za dodavku komodity. Cena distribuce a
ostatnich sloZek je stanovena na zékladé cenovych rozhodnuti slovenského Utadu pro regulaci sitovych
odvétvi (,,URSO*) pro distribu¢ni spole¢nosti, operdtora trhu a provozovatele pfenosové soustavy. V
piipadé¢ maloodbérateltt a domacnosti stanovuji smlouvy o sdruZenych sluzbiach dodavky elektiiny
produkty, k nimZ jsou vystavovény ceniky v souladu s cenovymi rozhodnutimi URSO pro dané regulované
dodavatele elekttiny. URSO uréuje dodavatelim maximalni povolenou marZi wétovanou za MWh.

Nevhodna regulace by mohla mit negativni vliv na provozni vysledky a penézni toky.

V CR vydévé Energeticky regulaéni tiad (,,ERU*) cenova rozhodnuti stanovujici zdvazna pravidla pro
tvorbu cen tepelné energie. Tyto sazby tvoii: (1) ekonomicky podloZené ndklady na vyrobu a distribuci
tepelné energie, (ii) pfiméfend vySe zisku a (iii) DPH. ERU navic stanovuje limitni cenu tepla umoziujici

Vv

dcefinym spole¢nostem Spolecnosti stanovovat vlastni ceny tepla pod podminkou, Ze jsou nizsi nez limitn{
cena a dodrzuji zasady tvorby cen. ERU m4 viak také pravo u vyrobci tepla zp&tng za poslednich pét let
kontrolovat mechanismy tvorby cen tepla. Neni-li dand spolecnost schopna zcela zdivodnit pouZitou
kalkulaci, ERU muiZe uvalit zna¢né pokuty, které by mohly mit zasadni negativni dopad na obchodni a
finanéni situaci, provozni vysledky, penéZni toky a perspektivu Skupiny. Skute¢nost, Ze ERU nestanovi
cenu tepla jako pevnou jednotkovou sumu, vede u provozovatele k urc¢ité mife nejistoty vzhledem k tomu,

7e miize ERU jeho cenovou kalkulaci vyhodnotit jako chybnou.

U elektiiny vyrabéné v kogenera¢nich elektrarnach ERU také stanovuje ve svych cenovych rozhodnutich
vysi dotaci na elektfinu pochazejici z vysokotucinnych kogeneracnich zdroji formou ekologickych bonust,
které jsou udélované na MWh bud’ roéné, nebo za hodinu. Cenova rozhodnuti rozlisuji zakladni tarif (platny
pro kogeneracni elektrarny obecn¢) a doplitkovy tarif (platny pouze pro nékteré kogeneracni elektrarny).
Prislusny tarif se v cenovém rozhodnuti stanovi v ¢eskych korunach za MWh, a to v riznych trovnich dle
velikosti tovérny, celkové doby vyuZiti v priibéhu roku a pouZitého paliva. ERU b&zné vydava cenova

rozhodnuti kaZdoro¢n€ na podzim na nadchézejici kalendaini rok.

Zakladni ramec cenové regulace dodavek plynu je obsazen v zakoné €. 250/2012 Sb., o regulaci v sitovych
odvétvich, a v regulacni politice pro soucasné regula¢ni obdobi 2017 — 2021. Podrobnosti tykajici se
rozsahu a zplsobu provadéni cenové regulace jsou stanoveny v obecné zdvaznych pravnich predpisech

vydanych URSO.

Segment penosu plynu ma povinnost pravidelné prfedkladat navrhy tarifni struktury pro piislusna regulacni

[

obdobi ke schvileni ze strany URSO. Aktualni regulaéni obdobi b&Zi od 1. ledna 2017 do 31. prosince

2021.
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(2

(h)

(@

Riziko koncentrace

Znacnou ¢ast pifjmu z pienosu, doddvek a skladovani plynu a dodavek elektiiny, které vykazuje prevazné
skupina SPPI a spolecnost Stredoslovenskd distribucnd, a.s., pfindsi mald skupina zakaznikd. Je to dano
povahou odvétvi, které ma nastaveno znacné bariéry vstupu novych hraci. Zaroven vsak vétSina téchto
piijmi podléha regulaci a pochdzi Casto z dlouhodobych smluv typu ,ber nebo zaplat™, které snizuji
nestabilitu pfijmi v porovnini s pfedchozim rokem. Z hlediska uveérového rizika byvaji protistrany
prominentni spolecnosti, které jsou zavislé na dodanych sluzbach, coZ pfirozené¢ sniZzuje dané tvérové

riziko.
Rizeni kapitélu

Snahou Skupiny je udrzZeni silné kapitdlové zdkladny s cilem zachovat si diivéru investord, véfitelt a trhil
a podpofit budouci rozvoj vlastni podnikatelské ¢innosti.

Rizenim kapitdlu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitdlu hodld Skupina zajistit jednotlivym
subjektim ve Skupiné pfedpoklady k nepfetrzitému provozovani podnikatelské ¢innosti a k maximalizaci
vynosu pro akcionére.

Spolecnost ani Zadna z jejich dcefinych spolecnosti nepodléha kapitdlovym pozadavkiim zavedenym
zvenci.

Ke konci obdobi vykazovala Skupina nésledujici pomér dluhu k upravenému kapitalu:

v milionech EUR 31. prosince 2018 131, prosinci 2017
Zavazky celkem 10 192 10 116
SniZeni o penize a penéZni ekvivalenty 1 006 816
Cisty dluh 9 186 9 300
Celkovy vlastni kapital ptipadajici drzitelim vlastniho kapitdlu

Spolecnosti 1633 1160
SniZen{ o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se

zajisténim penéZnich tokl 475 117
Upraveny kapital 1158 1043
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 7,93 8,92

(1) Upravené srovndvaci informace za rok 2017 obsahuji vipravy popsané v bodé 3 prilohy - Vyznamné iicetni postupy a v bodé
6 - Akvizice a prodej dcerinych spolecnosti.

Zajistovaci ucetnictvi

Zustatek k 31. prosinci 2018 predstavuje zejména smlouvy na derivaty k zajisténi irokové sazby, sménného
kurzu, ceny a sménného kurzu elektfiny, ceny a sménného kurzu plynu a dopad zajisténi penéZznich tokl
vykazany na drovni skupiny EPH.

Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty u finan¢nich derivatl, které jsou urceny k zajisténi penéznich tokd, se
vykazuje ve vlastnim kapitélu.
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Naésledujici tabulka zndzorfiuje odsouhlaseni hodnot vykazanych ve vlastnim kapitdlu v clenéni dle
kategorie zajiStovaciho néstroje:

v milionech EUR Zajisténi Zajisténi Zajisténi Zajisténi Celkem
penéZznich penéZznich penéznich penéZnich toki
toki v toki v tokii v u jednotek
souvislostis  souvislostis  souvislosti s tuctovanych
komoditnimi arokovymi ménovymi ekvivalenéni
derivaty swapy  forwardy" metodou
Stav k 1. lednu 2018 -9 -5 126 -1 111
Pouzit{ 2 - -15 - -17
OdloZena dai - pouZiti zajiSténi
penéZnich tokl 1 - 2 - 3
Precenén{ zajisténi penéZnich tokt -4 -52 45 512 501
OdlozZend dan - precenéni zajisténi
penéZnich toku 3 10 -6 -157 -150
Stav k 31. prosinci 2018 -11 -47 152 354 448

(1) K 31. prosinci 2018 zahrnuje fond zajisténi penéZnich tokii souvisejici s ménovymi forwardy precenéni ménovych forwardii
vykdzanych v rozvaze k 31. prosinci 2018 a ménovych forwardii, jez byly v predchozich obdobich jiZ odiictovdny. Skupina
dosla k zdveru, Ze budouci zajistované penézni toky jsou pordd vysoce pravdépodobné, a tudiZ je precenéni zachovdno ve
vlastnim kapitdlu do doby, neZ dojde k realizaci zajisténé predpoklddané transakce.

Nekontrolni podil na ocenovacim rozdilu ze zajistén{ ¢inil minus 27 miliond EUR (2017: minus 6 milioni
EUR). Nekontrolni podil na efektivnich zménach redlné hodnoty penéznich tokd, ocistény od dang, a
pouziti zajisténi penéznich tok €inil minus 22 milioni EUR.

Zajisténi penéZnich toku — zajisténi rizika zmen smeénnych kurzii a rizika zmeén cen komodit ve vztahu k
vynostim z vyroby energie financnimi derivdty

Skupina aplikuje zajiStovaci ucetnictvi u zajiStovacich ndstrojii urCenych k zajisténi rizika zmén cen
komodit a rizika zmén sménnych kurzt ve vztahu k penéZnim tokiim z energie, kterou Skupina vyrobila a
prodala tfetim strandm, nebo komodit, které od tfetich stran koupila. Jeho soucésti jsou komoditni derivaty
s Cistym vyporadanim pro komoditni riziko. V dasledku zajistovaciho vztahu na drovni Skupiny vykédzala
Skupina zménu ve fondu zajiSténi penéZnich tokl z cizich mén ve vysi 7 milionit EUR (2017: zdporné
pfecenéni 4 miliony EUR). Postupy fizenf rizik jsou uvedeny v bodech 37 (d) a (e) — Postupy fizeni rizik a
zvetejiiovani informaci.

Zajisteni penéZnich toku — zajisteni rizika kolisdni cen plynu

Skupina aplikuje zajiStovaci uUcetnictvi u komoditnich zajiStovacich ndstroju urcenych k zajiSténi
penéznich toki z prodeje plynu. ZajiStovacimi ndstroji jsou komoditni swapy s cilem zajistit subjektim
prodejni cenu pfi prebytku plynu obdrzeného jako vécné plnéni. Pokles cen by mohl vést k poklesu €istych
piijmi a penéZnich tokd. V disledku zaji§tovactho vztahu na drovni Skupiny vykdzala Skupina zménu ve
fondu zajisténi penéZnich toki ve vysi zdporného precenéni 7 miliont EUR (2017: zéporné precenéni O
miliontt EUR). Postupy fizeni rizik jsou uvedeny v bodech 37 (d) a (e) — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani
informaci.

Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zajisténi penéZnich tokti - komoditni derivity k zajistén{
rizika zmény cen plynu a elektfiny, které Skupina vykazala k 31. prosinci 2018:

v milionech EUR 31. prosince 2018  31. prosince 2018  31. prosince 2018  31. prosince 2018
Kladna realna Zaporna realna Zajistovana Zajistovana

hodnota hodnota  nominalni ¢astka  nominalni ¢astka

(nakup) (prodej)

Méné€ neZ 3 mésice 4 2 69 69
3 mésice az 1 rok 21 38 390 305
1-5 let 9 3 105 165
Vice nez 5 let - - - 22
Celkem 34 43 564 561
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Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zajisténi penéZnich tokd v souvislosti s ménovymi

derivaty, které Skupina vykéazala k 31. prosinci 2018:

v milionech EUR 31. prosince 2018  31. prosince 2018  31. prosince 2018  31. prosince 2018
Kladna realna Zaporna realna Zajistovana Zajistovana

hodnota hodnota  nominalni ¢astka  nominalni ¢astka

(nakup) (prodej)

Méné€ neZ 3 mésice - - - -
3 mésice az 1 rok - - 39 39
1-5 let - - - -
Vice nez 5 let - - - -
Celkem - - 39 39

Zajisténi penéZnich toku — zajisténi virokového rizika

Skupina aplikuje zajiStovaci ucetnictvi u zajiStovacich nastroji urenych k zajiSténi urokového rizika

Vs oz

dluhového financovani. Zajistovacimi néstroji jsou irokové swapy, které Skupina pouZziva k zajisténi rizika
vztahujiciho se k pfecenéni urokovych sazeb u svého financovéani. V dusledku zajistovaciho vztahu na
urovni Skupiny vykézala Skupina zménu ve fondu zaji§téni penéznich tokll z trokl ve vysi zaporného
ptrecenéni 24 miliond EUR (2017: kladné precenéni 33 milioni EUR). Postupy fizeni rizik jsou uvedeny v

bod¢ 37 (c) — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zaji$téni penéZnich tokli v souvislosti s irokovymi swapy,

které Skupina vykdzala k 31. prosinci 2018:

v milionech EUR 31. prosince 2018 31. prosince  31. prosince 2018  31. prosince 2018
2018

Kladna realna Zaporna realna Zajistovana Zajistovana

hodnota hodnota  nominalni ¢astka  nominalni ¢astka

(nakup) (prodej)

Méné nez 3 mésice - - 11 11

3 meésice az 1 rok - 2 65 65

1-5 let - 7 209 209

Vice nez 5 let - 73 2103 2103

Celkem - 82 2 388 2 388

Zajisténi penéZnich tokii - zajistént rizika zmén sménnych kurzi financnimi derivdty

Skupina aplikuje zajistovaci dcetnictvi u zajiStovacich nastroji ur¢enych k zajisténi rizika zmén sménnych
kurzt tykajicich se penéZnich tokl z ndkupil biomasy denominovanych v cizich ménach (USD a CAD).
Zajistovacimi ndstroji jsou ménové forwardy uzaviené s tfetimi stranami. ZajiStovanymi polozkami jsou
¢asti o¢ekdvaného odlivu penéZznich tokti v USD a CAD, pti¢emZ se ocekava jejich vznik a dopad na vykaz
zisku a ztraty v obdobi 2018 - 2027. V dusledku zajistovaciho vztahu na konsolidované drovni Skupiny
vykézala Skupina zménu ve fondu zajisténi pené¢Znich tokl z cizich mén ve vysi 26 miliona EUR (2017:
zéporné precenéni 39 miliontt EUR). Postupy fizeni rizik jsou uvedeny v bodech 37 (d) a (e) — Postupy

fizeni rizik a zvefejiiovéani informaci.

Nasledujici tabulka uvadi podrobné informace o zajisténi penéZnich tokii u ménovych derivéti pro rizika

zmén sménnych kurzd, které Skupina vykazala k 31. prosinci 2018:

v milionech EUR 31. prosince 2018  31. prosince 2018  31. prosince 2018  31. prosince 2018
Kladna realna Zaporna realna Zajistovana Zajistovana

hodnota hodnota  nominalni ¢astka  nominalni ¢astka

(nakup) (prodej)

Méné nez 3 mésice - - - -
3 meésice az 1 rok - 4 36 36
1-5 let - 9 80 80
Vice nez 5 let - - - -
Celkem - 13 116 116
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38.

(a)

(b)

Zajisténi penéZnich tokii u jednotek iictovanych ekvivalencni metodou

Spole¢ny podnik skupina LEAG aplikuje zajistovaci tcetnictvi u komoditnich zajistovacich ndstrojii
urenych k zajiSténi penéZnich tokd za tcelem ndkupu emisnich povolenek. Zajistovaci ndstroje jsou
komoditni derivaty urcené k zajisténi kupni ceny pro budouci ndkup emisnich povolenek. V disledku
zajistovaciho vztahu na konsolidované urovni Skupiny vykédzala Skupina zménu ve fondu zajiSténi
penéznich toki ve vysi 382 miliontt EUR. Zbyvajici ¢ast zajisténi penéznich tokt pfipadajici jednotkam
uctovanych ekvivalen¢ni metodou ve vysi 27 miliont EUR vykazala pridruZena spolecnost Slovenské
elektrarne, a.s. JelikoZ je zajistovaci ucetnictvi vedeno jednotkami tctovanymi ekvivalencni metodou,
nejsou zajistovaci derivaty vykazany v konsolidovaném vykazu o finan¢ni pozici Skupiny.

Spriznéné osoby

Vztahy Skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal§imi osobami, jak je uvadi

nasledujici tabulka:

Prehled otevicenych zustatka se spiiznénymi osobami k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci

2017:
v milionech EUR Pohledavky a Zavazky a Pohledavky a Zavazky a
ostatni finanéni  ostatni finanéni  ostatni finanéni  ostatni finan¢éni
aktiva zavazky aktiva zavazky
2018 2018 2017 2017
Koncovi akcionafitV - - - -
Spole¢nosti ovlddané koncovymi
akcionari - - 5 5
PridruZené spole¢nosti a spolecné
podniky 189 103 158 10
Klicovi ¢lenové vedeni daného
subjektu nebo jeho matetské
spole¢nosti - - - -
Ostatni spfiznéné osoby - - - -
Celkem 189 103 163 15

(1) Koncového akciondre predstavuje Daniel Kretinsky.

Prehled transakci se spriznénymi osobami za obdobi kon¢ici 31. prosincem 2018 a

31. prosincem 2017:

v milionech EUR Vynosy
2018

Koncovi akcionéfitV -
Spole¢nosti ovlddané koncovymi

akcionafi 4
PridruZené spole¢nosti a spolecné

podniky 189
Klicovi ¢lenové vedeni daného

subjektu nebo jeho matetské

spole¢nosti -
Ostatni spfiznéné osoby -

Naklady
2018

Vynosy
2017

Naklady
2017

Celkem 193

242

110

94

(1) Koncového akciondre predstavuje Daniel Kretinsky.

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.

V roce 2018 vykazala Skupina ndklad ve vysi 1 milioni EUR v souvislosti s tvorbou opravné polozky k

pUjcce poskytnuté pridruZzené spolecnosti Przedsiebiorstwo Gornicze SILESIA Sp. z o.0.
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Transakce s klicovymi ¢leny vedeni

Béhem ucetniho obdobi konciciho 31. prosincem 2018 a 31. prosincem 2017 piedstavuji kliCové Cleny
vedeni Skupiny EPH ¢lenové piedstavenstva ndsledujicich hlavnich spole¢nosti: EP Energy, a.s., EP
Infrastructure, a.s., Stredoslovenskd energetika, a.s., SPP Infrastructure, a.s., eustream, a.s., SPP —
distribucia, a.s., NAFTA a.s., POZAGAS, a.s., Elektrarny Opatovice, a.s., Prazska teplarenska a.s., United
Energy, a.s., Plzeniskd tepldrenskd, a.s., SPP Storage, s.r.o., EP ENERGY TRADING, a.s, EP Power
Europe, a.s., EGGBOROUGH POWER LIMITED, LYNEMOUTH POWER LIMITED, EP SHB Limited,
EP Langage Limited, Energeticky a primyslovy holding, a.s., EP Commodities, a.s., EP Produzione S.P.A.
Group, EPNEI Group, EP Investment Advisors, s.r.0., JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Group, EP
Germany GmbH Group a Kraftwerk Mehrum GmbH.

Tyto spole¢nosti celkem vynalozily nésledujici vydaje na odmény a souvisejici odvody na socidlni a
zdravotni pojiSténi:

v milionech EUR 2018 2017
Pocet ¢lenti vedeni 89 89
Odmény 9

Povinné odvody na socidlni zabezpeceni 2 1
Celkem 11 10

Dalsi odmény ¢lentim vedeni Skupiny (vedeni vSech soucasti v ramci Skupiny) jsou zahrnuty v bod¢ 9 —
Osobni ndklady.

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
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39. Subjekty ve Skupiné

Seznam subjektli ve Skupin€ k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017 je uveden niZe:

31. prosince 2018 31. prosince 2017 2018 2017
Stat, kde je spole¢nost  Konsolidace Majetkova  Konsolidace Majetkova  Metoda k lidace ~ Metoda k lidace
registrovana % ucast % ucast

Energeticky a primyslovy holding, a.s. Ceska republika - - - - - -
EP Power Europe, a.s. * Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
EPPE Germany, a.s. * Ceski republika 100 pfima 100 piima plnd plnd
Lausitz Energie Kraftwerke AG Némecko 10 ptima 10 piima ekvivalence ekvivalence
Lausitz Energie Bergbau AG Némecko 10 piima 10 pfima ekvivalence ekvivalence
LEAG Holding, a.s. * Ceska republika 50 ptima 50 piima ekvivalence ekvivalence
Lausitz Energie Verwaltungs GmbH Némecko 100 pifima 100 pfima ekvivalence ekvivalence
Lausitz Energie Kraftwerke AG Némecko 80 piima 80 pfima ekvivalence ekvivalence
Kraftwerk Schwarze Pumpe GmbH Némecko 100 ptima 100 piima ekvivalence ekvivalence
Lausitz Energie Bergbau AG Némecko 80 piima 80 pfima ekvivalence ekvivalence
GMB GmbH Némecko 100 ptima 100 piima ekvivalence ekvivalence
Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe mbH Némecko 100 pifima 100 pfima ekvivalence ekvivalence
Lausitz Energie Erneuerbare Verwaltungs GmbH Némecko 100 ptima 100 - ekvivalence -

EP Mehrum GmbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Kraftwerk Mehrum GmbH Némecko 100 piima 100 piima plnd plnd

JTSD Braunkohlebergbau GmbH Némecko 90 pifma 90 pifma plnd plnd
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
MIBRAG Consulting International GmbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd
GALA-MIBRAG-Service GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Némecko 50 piima 50 pfima ekvivalence ekvivalence
Fernwirme GmbH Hohenmoélsen - Webau Némecko 48,96 pifma 48,96 piima ekvivalence ekvivalence
Ingenieurbiiro fiir Grundwasser GmbH Némecko 25 piima 25 pfima ekvivalence ekvivalence

Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Helmstedter Revier GmbH (Buschhaus) Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
Norddeutsche Geselschaft zur Ablagerung von Mineralstoffen mbH (NORGAM mbH ) Némecko 51 ptima 51 piima plnd plnd

Terrakomp GmbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd

MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd

EP Germany GmbH * Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd

Saale Energie GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 41,90 pifma 41,90 piima ekvivalence ekvivalence
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Némecko 44,40 piima 44,40 pfima ekvivalence ekvivalence

EP UK INVESTMENTS LTD Velkd Britdnie 100 piima 100 piima plnd plnd
EGGBOROUGH POWER LIMITED Velkd Britdnie 100 piimé 100 piimé plnd plnd
LYNEMOUTH POWER LIMITED Velka Britdnie 100 pifma 100 pifma plnd plnd

EP UK Power Development Ltd" Velk4 Britdnie 100 pifmd 100 pifmad plna plna

EP SHB LIMITED Velka Britdnie 100 pifma 100 piimad plnd plnd
Humberland Limited” Velk4 Britdnie 100 pifmd 100 pifma pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota

EP LANGAGE LIMITED Velkd Britdnie 100 piimé 100 piimé plnd plnd
RVA GROUP LIMITED"V Velkd Britdnie 100 piima 100 piima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
RVA CONSULTING ENGINEERS LIMITED" Velké Britanie 100 ptima 100 ptima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
RVA ENGINEERING SOLUTIONS LIMITED® Velkd Britdnie 100 piima 100 piima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
EP UK Finance Limited Velka Britdnie 100 pifma - - plnd -
ENERGY SCANNER LIMITED *® Velka Britdnie 100 pifméd 100 pifma plnd plnd
EP INVEST LIMITED" Velk4 Britdnie 100 pifmd 100 piimd plnd plnd
EP Commodities, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
EPPE Italy N.V. Nizozemsko 100 piima 100 piima plnd plnd
EP Produzione S.p.A. Italie 100 ptima 100 piima plnd plnd
Fiume Santo S.P.A. Italie 100 piima 100 pfima plnd plnd
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31. prosince 2018 31. prosince 2017 2018 2017

Stat, kde je spole¢nost  Konsolidace Majetkova  Konsolidace Majetkova  Metoda k lidace ~ Metoda k lidace
registrovana % ucast % ucast

EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.P.A. Italie 75 ptima 75 piima plnd plnd

Centro Energia Ferrara S.R.L. Itdlie 58,35 piima 58,35 pfima plnd plnd

Centro Energia Teverola S.R.L. Itdlie 58,35 piima 58,35 pfima plnd plnd

Ergosud S.P.A. Italie 50 ptima 50 piima ekvivalence ekvivalence
NADURENE a.s. Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd
EP New Energy Italia S.R.L. Italie 100 ptima 100 ptima plnd plnd
Biomasse Crotone S.P.A. Itdlie 100 pfima 100 pifima plnd plnd

Biomasse Italia S.P.A. Italie 100 ptima 100 ptima plnd plnd

Fores Italia S.R.L. Italie 50 ptima 50 ptima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota

Biomasse Servizi S.R.L. Itdlie 100 piima - - plnd -
MATRA ENERGY HOLDING Zrt. * Mad’arsko 15 - 50 ptima - potizovaci hodnota
Mitrai Erémii ZRt.?) Madarsko 72,66 - - - -

EP Yuzivska B.V. Nizozemsko 100 ptima - - pofizovaci hodnota -
RUBY Equity Investments S.ar.l. Lucembursko 100 piima - - plnd -
EP Hagibor, a.s. Ceski republika 100 piima - - plnd -
CR-EP s.r.0. Ceska republika 50 ptima - - pofizovaci hodnota -
HGI s.r.o. Ceski republika 100 piima - - pofizovaci hodnota -

HGS s.r.o. Ceska republika 100 ptima - - pofizovaci hodnota -

EP Fleet, k.s. Ceski republika 0,10 piima 0,10 piima plnd plnd
EP Investment Advisors, s.r.0. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
EP Fleet, k.s. Ceski republika 99,80 pifma 99,80 piima plnd plnd
EP Auto, s.r.o. * Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd
EP Fleet, k.s. Ceska republika 0,10 ptima 0,10 piima plnd plnd
WOOGEL LIMITED * Kypr 25 pifméd 25 pifma plna plna
MINING SERVICES AND ENGINEERING Sp. z o.0. Polsko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Przedsiebiorstwo Gérnicze SILESIA Sp. z o.0. Polsko 38,93 piima 38,93 pfima ekvivalence ekvivalence
SEDILAS ENTERPRISES LIMITED Kypr 100 pifma 100 pifma plna plna
EPH Financing SK, a.s. Slovensko 100 ptima 100 piima plnd plnd
EPH Financing CZ, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima plnd plnd
EP Coal Trading, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
EOP & HOKA s.r.o. Ceskd republika 100 piima 99,79 pfima plnd plnd
SAJDOK a.s. Ceska republika 100 ptima - - plnd -

EOP HOKA SK, s.r.0. Slovensko 50 ptima 50 piima plnd plnd

EOP HOKA POLSKA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Polsko 100 pifma 100 pifma plna plna

EOP HOKA SK, s.r.o. Slovensko 50 ptima 50 piima plnd plnd

EP COAL TRADING POLSKA S.A. Polsko 100 pifma 100 pifma plna plna
EP Slovakia B.V. * Nizozemsko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Slovak Power Holding B.V. * Nizozemsko 50 pifima 50 pfima ekvivalence ekvivalence
Slovenské elektrdrne, a.s. Slovensko 66 piima 66 piima ekvivalence ekvivalence
Centrum pre vedu a vyskum, s.r.o. Slovensko 100 ptima 100 ptima ekvivalence ekvivalence

Ochrana a bezpe¢nost’ SE, a.s. Slovensko 100 pifma 100 pifma ekvivalence ekvivalence

Slovenské elektrarne — energetické sluzby, s.r.o. (SE Predaj, s.r.o.) Slovensko 100 ptima 100 ptima ekvivalence ekvivalence

Slovenské elektrérne Cesk4 republika, s.1.0. Ceskd republika 100 pifmad 100 pifma ekvivalence ekvivalence

SE Sluzby inzinierskych stavieb, s.r.o. Slovensko 100 ptima 100 ptima ekvivalence ekvivalence
REAKTORTEST, s.r.o0. Slovensko 49 pifma 49 pifma ekvivalence ekvivalence

UV Re?, a.s. Ceskd republika 27,80 piima 27,80 piima ekvivalence ekvivalence

Energotel, a.s. Slovensko 20 ptima 20 ptima ekvivalence ekvivalence

Nadécia EPH Slovensko 100 piima 100 pfima plnd plnd
ADCONCRETUM REAL ESTATE DOO BEOGRAD-STARI GRAD Srbsko 100 ptima 100 pfima plnd plnd
PGP Terminal, a.s. * Ceskd republika 60 piima 60 pfima plnd plnd
PLAZMA LIPTOV, a.s. Slovensko 50 piima 50 pfima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
EP Logistics International, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
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LokoTrain s.r.o. Ceska republika 65 ptima 65 piima plnd plnd
EP Cargo Deutschland GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
EP CARGO POLSKA S.A. Polsko 100 pifma 100 pifma plna plna
EP Cargo Invest, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o. Ceskd republika 67,33 piima 67,33 pfima plnd plnd
SPEDICA LOGISTIC, s.r.o. Ceska republika 67 ptima 67 piima plnd plnd
SGC-LOGISTIC GmbH Némecko 100 pfima 100 pfima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
RAILSPED, s.r.o. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

RM LINES, a.s. Ceska republika 100 ptima 61,20 ptima plnd plnd
SPEDICA AGRO, s.r.0. Ceskd republika - - 68 piima - plnd
SPEDICA, s.r.0. Ceska republika 100 ptima 100 ptima plnd plnd

JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Némecko 10 piima 100 pfima plnd plnd
Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd
MIBRAG Consulting International GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
GALA-MIBRAG-Service GmbH Némecko 100 pifima 100 pfima plnd plnd
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Némecko 50 ptima 50 piima ekvivalence ekvivalence
Fernwidrme GmbH Hohenmolsen - Webau Némecko 48,96 piima 48,96 pfima ekvivalence ekvivalence
Ingenieurbiiro fiir Grundwasser GmbH Némecko 25 ptima 25 piima ekvivalence ekvivalence

Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd
Helmstedter Revier GmbH (Buschhaus) Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Norddeutsche Geselschaft zur Ablagerung von Mineralstoffen mbH (NORGAM mbH ) Némecko 51 ptima 51 piima plnd plnd
Terrakomp GmbH Némecko 100 piima 100 pfima plnd plnd

MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd

EP Germany GmbH * Némecko 100 pifima 100 pfima plnd plnd
Saale Energie GmbH Némecko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Kraftwerk Schkopau GbR Némecko 41,90 piima 41,90 pfima ekvivalence ekvivalence

Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Némecko 44,40 piima 44,40 pfima ekvivalence ekvivalence

DCR INVESTMENT a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
ABS PROPERTY LIMITED Irsko 100 pifma 100 pifma plna plna
SLUGGERIA a.s. Ceska republika 100 ptima 100 ptima plnd plnd
EP Properties, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima plnd plnd
EP Real Estate, a.s. (PT Real Estate, a.s.)®® Ceska republika 100 pifmd - - plnd plnd
RPC, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
Pod Juliskou, a.s. Ceskd republika - - 100 pfima - IFRS 5
Nova Invalidovna, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima IFRS 5 IFRS 5
Michelsky trojihelnik, a.s. Ceskd republika - - 100 pfima - plnd
Nové Modrany, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
PT Properties I, a.s. Ceska republika 100 pifima 100 pfima plnd plnd
PT Properties II, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima plnd plnd
PT Properties I1I, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
PT Properties IV, a.s. Ceskd republika 100 pifima 100 pfima plnd plnd
Kardasovska Properties a.s. Ceska republika 100 ptima - - plnd -
EPIF Investments a.s. Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd
EP Infrastructure, a.s. * Ceska republika 69 pifma 69 piima plnd plnd
EP Energy, a.s. * Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

AISE, s.r.0. Ceskd republika 80 piima 80 piima plnd plnd

Prazska tepldrenskd a.s.®) Ceska republika 100 pifmd - - plna plna

PT Koncept, a.5.© Ceskd republika 100 pifm4 100 piimé plnd plnd

TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

PT Transit, a.s.”) Ceskd republika 100 pifm4 100 piimé plnd plnd

Teplo Neratovice, spol. s r.o0. Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd

PT méfent, a.s.”) Ceska republika 100 pifmd - - plna plna
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PT Holding Investment B.V. * Nizozemsko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Prazsk4 tepldrenskd Holding a.s. * Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd
NPTH, a.s. * Ceskd republika 100 piima - - plnd plnd
Prazska tepldrenskd a.s.”) Ceska republika - - 47,42 pifma plna plna

PT Koncept, a.s.© Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd
TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

PT Transit, a.s.” Ceskd republika 100 pfima 100 piima plnd plnd

Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

EP Real Estate, a.s. (PT Real Estate, a.s.)®® Ceska republika - - 47,42 pifma plnd plnd

RPC, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima plnd plnd

Pod Juliskou, a.s. Ceska republika - - 100 piima - IFRS 5

Novd Invalidovna, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima IFRS 5 IFRS 5

Michelsky trojihelnik, a.s. Ceska republika - 100 piima - plnd

Nové Modfany, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima plnd plnd

PT Properties I, a.s. Ceski republika 100 pifima 100 pfima plnd plnd

PT Properties II, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

PT Properties 111, a.s. Ceski republika 100 piima 100 pfima plnd plnd

PT Properties IV, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
KardaSovska Properties a.s. Ceski republika 100 piima - - plnd -

PT méfent, a.s.”) Ceska republika - - 47,42 pifma plna plna

United Energy, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
EVO - Komofrany, a.s. Ceski republika 100 piima 100 piima plnd plnd
Severoceska tepldrenskd, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
United Energy Moldova, s.r.o0. Ceski republika 100 pifima 100 piima plnd plnd
United Energy Invest, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
GABIT spol. s r.o. Ceski republika 100 piima 100 pfima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota

EP Sourcing, a.s. Ceski republika 100 piima 100 piima plnd plnd
EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
Plzenskd energetika a.s. Ceskd republika - - 100 piima - plnd
VTE Moldava Il, a.s. * Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
MR TRUST s.r.0.* Ceski republika 100 piima 100 piima plnd plnd
ARISUN, s.r.o. Slovensko 100 ptima 100 piima plnd plnd
Greeninvest Energy, a.s. Ceska republika 41,70 ptima 41,70 piima IFRS 5 IFRS 5
POWERSUN a.s. Ceski republika 100 piima 100 piima plnd plnd
Triskata, s.r.o. Slovensko 100 ptima 100 piima plnd plnd
VTE Pchery, s.r.o. Ceski republika 64 piima 64 piima plnd plnd
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED * Kypr 100 ptima 100 piima plnd plnd
Claymore Equity, s.r.o. * Slovensko 80 pifima 80 piima plnd plnd
Alternative Energy, s.r.o. Slovensko 90 piima 90 piima plnd plnd
Elektrarny Opatovice, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
VAHOs.ur.0. Ceskd republika 100 pifima 100 piima plnd plnd
NPTH, a.s. * Ceska republika - - 100 piima plnd plnd
PraZsk4 tepldrenskd a.s.® Ceskd republika - - 50,58 piimé plnd plnd

PT Koncept, a.s.© Ceska republika 100 pifmd 100 pifma plna plna
TERMONTA PRAHA a.s. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

PT Transit, a.s.” Ceskd republika 100 piima 100 piima plnd plnd

Teplo Neratovice, spol. s r.o. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd

EP Real Estate, a.s. (PT Real Estate, a.s.)¥® Ceskd republika - - 50,58 pifmé plnd plnd
RPC, a.s. Ceska republika 100 ptima 100 pfima plnd plnd

Pod Juliskou, a.s. Ceskd republika - - 100 pfima - IFRS 5

Novd Invalidovna, a.s. Ceskd republika 100 piima 100 pfima IFRS 5 IFRS 5
Michelsky trojihelnik, a.s. Ceska republika - - 100 piima - plnd
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Nové Modfany, a.s.
PT Properties I, a.s.
PT Properties I, a.s.
PT Properties 111, a.s.
PT Properties IV, a.s.
KardaSovska Properties a.s.
PT méfent, a.s.
Skupina Stredoslovenskd energetika Holding, a.s. (Stredoslovenskd energetika a.s.)®
Stredoslovensk4 distribu¢nd, a.s.
Elektroenergetické montaze, s.r.o.
SSE — Metrolégia s.r.0.
Stredoslovenska energetika — Project Development, s.r.o.
SSE-Solar, s.r.0.
SPX, s.r.o.
Energotel, a.s.
SSE CZ, s.r.o0.
SPV100, s.r.o.
SSE — MVE, s.1.0.
Stredoslovensk4 energetika, a.s. (Stredoslovenska energetika Obchod, a.s.)!?
EP ENERGY HR d.o.o.
EP Cargo a.s.
Budapesti Eromii Zrt.
KOBANYAHO Kft.
ENERGZET SERVIS a.s.
Plzensk4 tepldrenska, a.s.
Plzenskd teplarenskd, AUTODOPRAVA s.r.0.
Plzensk4 teplarenskd SERVIS IN a.s..
Czech Gas Holding Investment B.V.*
NAFTA as.
Nafta Exploration s.r.o. v likviddcii
KarotdZ a cementace, s.1.0.
POZAGAS a.s.
NAFTA Services, s.r.o.
NAFTA International B.V. *
NAFTA Germany GmbH
NAFTA Bavaria GmbH
NAFTA Speicher Management GmbH (DEA Speicher Management GmbH)('"
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG (DEA Speicher Holding GmbH&Co. KG)?
NAFTA Speicher Inzenham GmbH (DEA Speicher GmbH)!®
NAFTA RV
CNG Holdings Netherlands B.V.
CNGLLC
EPH Gas Holding B.V. *
Seattle Holding B.V. *
Slovak Gas Holding B.V. *
SPP Infrastructure, a.s.
eustream, a.s.
Central European Gas HUB AG
eastring B.V.
Plyndrenskd metrolégia, s.r.o.
SPP — distribucia, a.s.
SPP — distribicia Servis, s.r.o.
NAFTA as.
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31. prosincem 2018 (pteloZeno z anglického origindlu)

Stat, kde je spole¢nost
registrovana

Ceska republika
Ceskd republika
Ceskd republika
Ceska republika
Ceskd republika
Ceska republika
Ceskd republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Ceskd republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Chorvatsko
Ceska republika
Mad’arsko
Mad’arsko
Ceska republika
Ceskd republika
Ceska republika
Ceski republika
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko
Ceski republika
Slovensko
Ceska republika
Nizozemsko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Némecko
Ukrajina
Nizozemsko
Ukrajina
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko
Rakousko
Nizozemsko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

31. prosince 2018

Konsolidace
%

100
100
100
100
100
100

49
100
100
100
100
100

33,33

20
100
100
100
100
100
100

95,62

25
100

35
100
100
100

40,45
100

51

65
100
100
100
100
100
100
100
100

50
100
100
100
100

49
100

15
100
100
100
100

56,15

Majetkova
ucast

ptima
piima
piima
ptima
piima
ptima

31. prosince 2017
Konsolidace Majetkova
% ucast

100 piima
100 pifma
100 pifma
100 piima
100 pifma
50,58 pifma
49 piima
100 pifma
100 piima
100 pifma
100 piima
100 piima
33,33 pifma
20 piima
100 pifma
100 piima
100 piima
100 piima
95,62 pifma
25 pfima
100 piima
100 piima
40,45 piimé
100 piima
51 pfima
65 pfima
100 piima
100 pifma
100 piima
50 pfima
100 piima
100 pifma
100 pifma
100 piima
49 pfima
100 piima
15 pfima
100 piima
100 piima
100 pifma
100 piima
56,15 pfima

2018 2017
Metoda k lidace  Metoda k lidace
plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd -

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd
ekvivalence ekvivalence
ekvivalence ekvivalence
plnd plnd
potizovaci hodnota potizovaci hodnota
plnd -

plnd -

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd
pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
plnd plnd

plnd -

plnd -

plnd -

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd
pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd -

plnd -

plnd -

plnd -

plnd -

plnd plnd
ekvivalence ekvivalence
ekvivalence ekvivalence
plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd
pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd

plnd plnd
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Nafta Exploration s.r.o. v likvidacii Slovensko 100 ptima 100 piima plnd plnd
KarotdZ a cementace, s.1.0. Ceskd republika 51 piima 51 pfima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
POZAGAS as. Slovensko 65 piima 65 piima plnd plnd
NAFTA Services, s.r.0. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
NAFTA International B.V.* Nizozemsko 100 piima 100 piima plnd plnd
NAFTA Germany GmbH Némecko 100 piimé - - plnd -
NAFTA Bavaria GmbH Némecko 100 pfima - - plnd -
NAFTA Speicher Management GmbH (DEA Speicher Management
GmbH)!D Némecko 100 pifm4 - - plnd -
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG (DEA Speicher Holding
GmbH&Co. KG)!'? Némecko 100 pifm4 - - plnd -
NAFTA Speicher Inzenham GmbH (DEA Speicher GmbH)!® Némecko 100 pifmé - - plnd -
NAFTA RV Ukrajina 100 piima 100 piima plnd plnd
CNG Holdings Netherlands B.V. Nizozemsko 50 piima 50 pfima ekvivalence ekvivalence
CNG LLC Ukrajina 100 ptima 100 piima ekvivalence ekvivalence
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 95,82 pifima 95,82 piima plnd plnd
SPP Storage, s.r.0. Ceska republika 100 ptima 100 piima plnd plnd
POZAGAS a.s. Slovensko 35 pifima 35 pfima plnd ekvivalence
SLOVGEOTERM a.s. Slovensko 50 pifma 50 piima ekvivalence ekvivalence
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 0,08 ptima 0,08 piima plnd plnd
GALANTATERM spol. s r.0. Slovensko 0,5 piima 0,5 pfima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
GALANTATERM spol. s r.o. Slovensko 17,5 ptima 17,5 piima pofizovaci hodnota pofizovaci hodnota
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko 100 piima 100 piima plnd plnd

*  Holdingovd spolecnost

(1) Tato spolecnost nepodléhd povinnostem uvedenym v Obchodnim zdkoniku z roku 2006 (Companies Act 2006), které se tykaji auditu nekonsolidované iicetni zdverky dle paragrafu
479A.

(2) V roce 2018 vykdzala Skupina poiizeni a ndsledny prodej nepiimého minoritniho podilu ve spolecnosti MATRAI EROMU ZRT. EVES BESZAMOLO (“ME”). Prestote EPPE
pivodné transakci uzavrela s cilem mit nad spolecnosti ME spolecnou kontrolu a nabyla 36,3% neprimy podil ve spolecnosti ME (prostiednictvim 50% podilu ve spolecném
podniku MATRA ENERGY HOLDING Zrt.), po uzavieni transakce se ndsledné rozhodla prodat vétsinu svého podilu svému partnerovi ve spolecném podniku. K rozvahovému
dni drZi EPPE 11% neprimy podil ve spolecnosti ME, ktery je vykdzdn v rdmci poloZky Financni ndstroje a ostatni financni aktiva

(3) V cervenci roku 2018, byly akcie ve spolecnosti PT Real Estate, a.s. v ramci interni reorganizace prevedeny na spolecnost PraZskd tepldrenskd Holding a.s. a v prosinci 2018
na spolecnost Energeticky a priumyslovy holding, a.s.

(4) 7. dnora 2019 byla spolecnost PT Real Estate, a.s. prejmenovdna na EP Real Estate, a.s.

(5) V Cervenci roku 2018, byly akcie ve spolecnostech PraZskd tepldrenskd a.s. a PT méreni, a.s. v ramci interni reorganizace prevedeny na spolecnost EP Energy, a.s.

(6) Dne 1. iinora 2018 doslo ke zmené ndzvu spolecnosti PraZskd tepldrenskd Trading, a.s. na PT Koncept, a.s.

(7) Dne 1. iinora 2018 doslo ke zmeéné ndzvu spolecnosti Energotrans SERVIS, a.s. na PT Transit, a.s.

(8) Dne 1. ledna roku 2019 doslo ke zmeéné ndzvu spolecnosti Stredoslovenskd energetika a.s. na Stredoslovenskd energetika Holding, a.s.

(9) Dne 1. brezna 2018 doslo ke zméné ndzvu spolecnosti Stredoslovenskd energetika — Distribiicia, a.s. na Stredoslovenskd distribucnd, a.s.

(10) Dne 1. ledna 2019 doslo ke zméné ndzvu spolecnosti Stredoslovenskd energetika Obchod, a.s. na Stredoslovenskd energetika, a.s.

(11) Dne 19. iinora doslo ke zméné ndzvu spolecnosti DEA Speicher Management GmbH na NAFTA Speicher Management GmbH.

(12) Dne 31. ledna 2019 doslo ke zméné ndzvu spolecnosti DEA Speicher Holding GmbH&Co. KG na NAFTA Speicher Gmbh&Co. KG.

(13) Dne 14. iinora 2019 doslo ke zmeéné ndzvu spolecnosti DEA Speicher GmbH na NAFTA Speicher Inzenham GmbH.

Seznam ve vyse uvedené tabulce je strukturovan podle vlastnictvi spolecnosti na riznych trovnich v rdmci Skupiny.

146



Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

40.

Soudni spory a zaloby
Elektrarny Opatovice, a.s.

Spolec¢nost Elektrarny Opatovice, a.s. vystupuje ve sporu se svymi byvalymi menSinovymi akcionafi, ktef{
namitaji nedostateCnou vyS$i ndhrady, kterou obdrZeli za své akcie v rdmci povinného vykupu (tzv.
»squeeze-out®), a zpochybiiuji pfitom piislusny znalecky posudek. Vzhledem k tomu, Ze ndhradu nehradila
spole€nost Elektrarny Opatovice, a.s., ale jeji byvaly majoritni akcionéi (International Holdings, B. V.),
pfedpoklada se, Ze za jakykoliv piipadny zdvazek nese odpovédnost tento byvaly akciondf.

Skupina Stredoslovenska energetika Holding, a.s. (,,skupina SSE*)

Skupina SSE je stranou nékolika soudnich fizeni. K 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017 Skupina
nevykdzala 7Zaddné rezervy na pravni vydaje. Vedeni skupiny se rozhodlo nezvefejiiovat podrobnosti
o vyznamnych pravnich sporech, nebot’ tyto v souc¢asné dobé probihaji a zvetejnéni by mohlo skupinu SSE
poskodit.

Spravni Fizeni vedené ERU proti spole¢nosti Praiska teplarenska (,PT¢)

PT se tcastni spravniho fizeni zahdjeného v fijnu roku 2015 ERU, ktery tvrdi, Ze ceny tétované v roce
2011 zdkaznikiim PT vyuZzivajicim malé mistni tepelné soustavy byly v rozporu se zdkonem o cenich. V
bieznu roku 2016 ERU vydal rozhodnuti, kterym natizuje PT zaplatit 9 miliontt EUR (240 milionti K&)
zahrnujicich pokutu ve vysi 4,5 miliont EUR (120 milioni K¢) a odskodnéni dot¢enym zakaznikim ve
vysi 4,5 miliond EUR (120 miliond K¢). Dne 24. bfezna 2016 se spolecnost PT proti tomuto rozhodnuti
odvolala a 14. dubna 2016 poskytla ERU dodate¢né informace. Spole¢nost PT dne 7. ervence 2016
obdrZela rozhodnuti od ERU, kterym piedseda ERU piipad vratil k novému projednani u prvoinstanéniho
soudu. V listopadu roku 2016 obdrZela spolecnost PT nové rozhodnuti, které potvrdilo vyrok soudu prvniho
stupné. Spole¢nost PT se znovu odvolala a 23. prosince 2016 ERU vydal rozhodnuti, kterym méni &astku,
jeZma byt vyplacena, na 8 miliond EUR (222 milionti K¢) zahrnujicich pokutu ve vysi 4 miliony EUR (111
miliontl K¢) a odSkodnéni dot¢enym zakazniktim ve vysi 4 milionu EUR (111 milionti K¢). Dne 26. ledna
2017 spole¢nost PT podala odvoldni proti tomuto rozhodnuti a pozadala o odkladny tucinek. Zaroven
spole¢nost PT prevedla pokutu ve vy3i 4 miliony EUR na ti¢et ERU. Dne 23. tinora 2017 krajsky soud zcela
souhlasil s odkladnym téinkem a 28. dubna 2017 ERU vrétil pokutu uhrazenou spole&nosti PT zpét a
spolecnost PT opét aplikovala konzervativni piistup a zauctovala rezervu ve vysi 4 miliony EUR. Dne 7.
biezna 2019 krajsky soud zrusil rozhodnuti ERU a vritil piipad zpét ERU k novému fizeni. Dne 24. Dubna
2019 podal ERU kasaéni stiznost Nejvys§simu spravnimu soudu.

V srpnu 2018 obdrZela PraZzskd tepldrenskd a.s (,,PT*) Ozndmeni o zahdjeni sprdvniho fizeni ve véci
mozného spachani spravniho deliktu podle zdkona o cendch, kterého se méla dopustit tim, Ze jako
proddvajici v cenové lokalité ,,Praha — lokdlni plynové zdroje” pozadovala v roce 2014 po tehdejSich
odbératelich cenu tepelné energie, jejiz vySe nebyla v souladu s podminkami vécného usmériiovani cen dle
ustanoveni zdkona o cendch. Dne 10. ledna 2019 obdrZela PT v rdmci spravniho fizeni Vyrozuméni o
ustanovenf znalce, dle kterého ERU pozadal ustanoveného znalce o zpracovani znaleckého posudku k vyse
uvedenému. Vzhledem k rané fazi spravniho fizeni a nejasnému vysledku se PT rozhodla k 31. prosinci
2018 netvorit Zadné rezervy.

Plzeiiska teplarenska, a.s. (dale jen “PLTEP”)

V srpnu 2012 podala Skoda Investment a.s. (SI) Zalobu o vydani bezdiivodného obohaceni ve vysi cca 2
miliony EUR proti spole€nosti Plzeniskd energetika a.s. (PE, s ucinnosti od 31. f{jna 2018 fizovala se
spolecnosti Plzenska teplarenska, a.s., do té doby vystupovala jako Plzeniskd energetika, a.s., ndzev pouzity
v tomto odstavci). Tato Zaloba na dhradu bezdiivodného obohaceni se opird o tdajnou skutecnost, Ze
spole€nost Plzeniskd energetika a.s. vlastni a provozuje energetické rozvody (napt. pro rozvod plynu, vody
a tepla), které se nachdzeji na pozemcich spole¢nosti Skoda Investment a.s., a tudiZ protipravné omezuji
vlastnické pravo spole¢nosti Skoda Investment a.s. V tinoru roku 2016 obé strany, tj. PE i SI, obdrzely od
soudu ufedni vyzvu k urovnani sporu mediaci. Poté bylo soudni jedndni odro¢eno az do odvoléni. V ¢ervnu

s v

2016 podala spolecnost SI dalsi Zalobu o vydani bezdtivodného obohaceni proti spolecnosti PE ve vysi cca

1 milionu EUR. Tato Zaloba se tyka obdobi let 2013 a 2014. V roce 2018 byla Zaloba o vydani roz$ifena na
celkem cca 4 miliony EUR. V lednu 2018 probéhlo dalsi soudni jedndni a soud rozhodl ve prospéch
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spolecnosti Plzeniskd energetika a.s. Spolecnost SI se odvolala, v disledku odvolani byl ptipad vricen k
okresnimu soudu. Oc¢ekdva se, Ze projednani se uskuteéni v 2. ctvrtleti roku 2019. Kviili tomu, Ze ptipad je
stdle otevieny, a po zvdZeni vSech okolnosti vykazala spolec¢nost Plzeiiskd energetika a.s. k 31. prosinci
2017 pfiméfenou rezervu, kterd predstavuje jeji nejlepsi odhad vysledku za rok konéici 31. prosince 2018.
V cervnu 2019 pozadala PLTEP o mimosoudni vyrovnani vzdjemnou dohodou. Ocekava se, Ze se uskutecni

dalsi soudnf jednani, po kterém je mozné, Ze se uskute¢ni mimosoudni dohoda.

Projekt spalovny odpadii a souvisejici bankovni zdruka

Vztah PLTEP se spole¢nosti CKD PRAHA DIZ, a.s., byvalym generdlnim dodavatelem projektu ZEVO
CKD PRAHA DIZ, a.s. (spalovna odpadu, ,,ZEVO”), vyplyvé pievazné ze situace, kdy doslo v roce 2016
ze strany spolecnosti Plzeniskd teplarenska k pred€asnému ukoncéeni Smlouvy o dilo, a to pfed faktickym
dokoncenim samotného dila. V souladu se smluvni dokumentaci PLTEP uplatnila bankovni z4ruku na
dokon¢eni dila. CKD PRAHA DIZ, a.s. toto rozhodnuti rozporuje. CKD PRAHA DIZ, a.s. je nyni v
insolvenénim fizeni a v sou€asnosti spole¢nost zastupuje insolvenéni spravce. Probihd interni vyhodnoceni
narokt jednotlivych smluvnich stran a ocekava se, Ze vyjednavani budou komplikovana. Na zdklad¢ interni
analyzy zauictovala spolecnost PLTEP k 31. prosinci 2018 rezervu na piisluSnou ¢astku, aby tuto skute¢nost

zohlednila.

Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH

Spole¢nost MIBRAG od roku 2011 vystupuje v probihajicim soudnim sporu zahdjeném spolecnosti
50Hertz Transmission GmbH (,,50Hertz‘) v Némecku. Spole¢nost SOHertz provozuje pfenosovou soustavu
ve fazi vyroby elektfiny (tzv. upstream) a poZaduje po spolecnosti MIBRAG zpétnou tihradu ndkladt na
zéklad€ mechanismu sdileni bfemene souvisejictho s podporou obnovitelnych energii (tzv. pfirdzka EEG)
za obdobi mezi srpnem 2004 a prosincem 2008 podle némeckého zdkona o obnovitelnych energiich

(Erneuerbare Energien Gesetz).

Zadost spole¢nosti S0Hertz’ o poskytnuti podrobnych tidaj, na jejich zakladé je moZné vypoéitat piislusné
mnozstvi elektrické energie, byla schvélena vrchnim soudem v roce 2015. Spolecnost MIBRAG je
pfesvédcena o tom, Ze u prevazného podilu ndroku na akceptovani povinnosti uhradit ndklady, kterou

spolecnost S0Hertz vymah4, je mozné predlozit dikazy o tom, Ze tento narok je jiZ promlcen.

Na zdklad¢ analyzy spole¢nosti MIBRAG byla v Ucetni zavérce vykazdna rezerva ve vysi 15,5 miliond
EUR (sniZeni ve vysi 4 milioni EUR v roce 2018). Na zaklad¢ informaci dostupnych v dobé& sestaveni
ucetni zavérky rezerva kryje jak ekonomickd rizika pro spole€nost MIBRAG souvisejici s timto pravnim

sporem, tak ndklady na fizeni.

EP Produzione S.P.A a Fiume Santo S.P.A.

Béhem poslednich mésicti roku 2018 provedl danovy utad ve spolecnostech EP Produzione a Fiume Santo
datiovou kontrolu za zdanovaci obdobi 2015 a 2016. Za pomoci svych externich konzultantii poskytuji
spolecnosti informace, jeZ jsou povaZzovany za nezbytné pied piisluSnymi soudy, a vysvétleni, jeZ mohou

vést k pozitivnim vysledkiim v souvislosti s vysledky zjiSténymi dafiovym tfadem.
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41.

(a)

(b)

Nasledné udalosti
Hlavni akvizice
Akvizice elektrdrny na biomasu Fusine

Dne 7. tinora 2019 zaujim4 Skupina EPPE silnéjsi pozici v sektoru biomasy. Prostiednictvim své dcefiné
spoleCnosti EP New Energy Italia dokoncila Skupina akvizici elektrarny na biomasu ve Fusine, provincii
Sondrio, s instalovanou kapacitou 7 MW skupinou Holcim Italia (100 %).

Akvizice elektrdren Kilroot a Ballylumford

Spole¢nost EP UK Investments Limited (,,EPUKI*) pldnuje od spole¢nosti AES Corporation (,,AES®)
koupit vyrobni aktiva v Ballylumfordu a Kilrootu s kombinovanou instalovanou kapacitou 1,4 GW v
Severnim Irsku. Akvizice zahrnuje plynovou turbinu s kombinovanym cyklem, zafizeni pro skladovéani
akumulétort, turbiny s otevifenym cyklem a uhelnou elektrarnu. Spole¢nost EPUKI ziska veSkeré obchodni
¢innosti spolecnosti AES v Severnim Irsku vcéetné vSech aktiv, systémt a klicovych ¢leni vedeni a
zaméstnanci. Jde o prvnf akvizici Skupiny EPPE na trhu s energiemi v Severnim Irsku, jeZ pfedstavuje cast
trhu pro cely irsky ostrov.

Ostatni nasledné udalosti

Némecka komise ,,Rast, strukturdlni zména a zaméstnanost™ (,,Uhelnd komise*) zvetejnila dne 26. ledna
2019 zaverecnou zpravu', v niz navrhuje postupné snizovani poctu uhelnych elektraren a nasledné ukoncéeni
¢innosti vSech uhelnych elektrdren v Némecku do roku 2038. Tato zprava slouZi jako doporuceni pro
némeckou spolkovou vladu, aby schvilila pfislusné zakony tykajici se postupného ukoncovani tézby uhli,
a neni zdvazna. Skupina ocekdvd, Ze doporuceni Uhelné komise by méla byt provedena v souladu s
hlavnimi zdsadami konsensudlni dohody, jeZ vyvaZuje mozné negativni dopady na dlouhodobé
podnikatelské zaméry provozovatell elektraren a dolli, a dopad na Skupinu bude tudiZ mirngjsi.

V lednu 2019 spole¢nost NAFTA a.s. prodlouzila splatnost svych dvérovych ramci sestdvajicich z
terminovaného tvéru ve vysi 175 miliont EUR a revolvingového tvérového rdmce ve vysi 75 miliont
EUR, splatnych do roku 2024. Oba tivéry byly na konci roku 2018 vykdzany jako kratkodobé.

V prvnim ¢tvrtleti roku 2019 vyuZila spole¢nost EP Produzione S.P.A. na zdkladé¢ dvérovych smluv ze dne
28. ledna 2019 a 5. tnora 2019 terminované tvéry v celkové hodnoté 100 miliontt EUR.

Dne 8. biezna 2019 vydala spole¢nost EPH dluhopisy s fixni sazbou v ofekdvané maximdlni souhrnné
hodnot¢ 61,9 miliontt EUR, splatné v roce 2020.

Dne 11. biezna 2019 spole¢nost EP Energy nabidla odkoupit az 41 503 059 EUR souhrnné ¢astky jistiny
ze svych seniornich dluhopisii droCenych trokovou sazbou 5,875 % s celkovou nomindlni hodnotou
498 650 000 EUR (Senior Secured Notes; déle ,,.Dluhopisy*), splatnych v roce 2019, aby splnila svij
zévazek ucinit nabidku s ohledem na prodej zastav v souladu se smluvni dohodou, kterou se Dluhopisy tidi.
Nabidka prodeje zdstav souvisela s penéZnimi prostiedky ziskanymi z prodeje 100 % akcii ve spolecnosti
Plzeniskd energetika a.s. ze spolecnosti EP Energy jeji matefské spolecnosti, EP Infrastructure, a.s. Na
zéklad¢ nabidky prodeje zdstav odkoupila spolecnost EP Energy Dluhopisy v nomindlni hodnoté 2,75
miliondt EUR, které byly splaceny 11. dubna 2019. Po dokonc¢eni nabidky prodeje zastav vyuZije spolecnost
EP Energy vynosy z prodeje k vSeobecnym korpordtnim tcelim jako napiiklad, nikoli vSak vylucné, ke
splaceni zadluZeni, k investicnim vydajim atd.

V souvislosti s ukoncenim procesu likvidace spole¢nosti Energy Scanner Ltd. byla spolecnost zrusena a
vymazana z obchodniho rejstiiku dne 26. biezna 2019.

Dne 8. dubna 2019 vydala spole¢nost EP Infrastructure, a.s. osmileté dluhopisy s pohyblivou sazbou,
splatné 8. dubna 2027 v celkové nomindlni hodnoté 70 miliontt EUR, které byly pfijaty k obchodovani na

U https://www.bmwi.de/Redaktion/DE/Publikationen/Wirtschaft/abschlussbericht-kommission-wachstum-strukturwandel-

und-beschaeftigung.html
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tfetim trhu, provozovaném videfiskou burzou (déle ,,Emise“.) Jako vyhradni makléf Emise vystupovala
Banca IMLI. Spoleénost EPIF pifjmy z Emise vyuZije k vSeobecnym korporatnim ticeltim.

Dne 23. dubna 2019 prodala spoleénost EPH 60% podil ve spolecnosti PGP Terminal, a.s.

Dne 21. kvétna 2019 podepsala spole€nost EP Infrastructure, a.s. smlouvu na novy terminovany uvérovy
rdmec ve vy&i 265 miliontt EUR. Spoleéné s dfive vydanymi soukromé umisténymi dluhopisy ve vy8i 70
miliond EUR a s emisi dluznich tpisi podle némeckého préava (tzv. ,,Schuldschein®) ve vysi 183 miliond
EUR zajistila spoletnost EP Infrastructure dostateéné finance k splacen{ Dluhopisi EP Energy 2019,
splatnych v listopadu 2019.

Dne 30. kvétna 2019 spolenost EP New Energy Italia S.R.L. uzavfela dohodu o tvéru k refinancovani a
vyuZila terminované dvéry v celkové vy&i 105 miliontt EUR.

K datu podpisu konsolidované Géetni zavérky bylo dodateéng upséno 59 dluhopist z druhé emise dluhopist
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s., z ehoZ 26 dluhopist byly vlastni dluhopisy drZené k 31. prosinci
2018.

S vyjimkou zéleZitosti popsanych vy$e a na jinych mistech této pfilohy nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy
74dné vyznamné nasledné uddlosti, které by mohly ovlivnit konsolidovanou téetn{ zdvérku k 31. prosinci
2018.

Prilohy*:

Piiloha 1 — Podnikové kombinace

Piiloha 2 — Upraveny konsolidovany vykaz o Gplném vysledku a Upraveny konsolidovany vykaz o finanéni
pozici.

*  Informace uvedené v prilohdch tvori soucdst kompletni dokumentace této !onsolidovan} ticetni zdvérky.
A

Datum: Podpis statutigniho orgdnu

17. ¢ervna 2019

Predseda piedstavenstva
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Priloha 1 — Podnikové kombinace

Naésledujici tabulky uvadéji dalsi informace o ¢astkdch vykazovanych jako nabyta aktiva a prevzaté zavazky
k datu akvizice u jednotlivych vyznamnych podnikovych kombinaci v dusledku postupnych akvizic a
akvizic.

Dopad akvizic
i. 31. prosince 2018

Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spolecnosti SAJDOK a.s jsou uvedeny v nésledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2018
hodnota® realnou Celkem
hodnotu®
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 1 - 1
Pohledéavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 1 -
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -1 - -1
Cista identifikovatelna aktiva a ziavazky 1 -
Nekontrolni podil -
Goodwill pfi akvizici dcefinych spole€nosti 1
Zaporny goodwill pfi akvizici novych dcefinych
spole¢nosti -
Potizovaci cena 2
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 2
Celkové pievedené protiplnéni 2

Minus: nabyté penize (B) -
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B - A) -2

(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.
(2) Vysledek alokace kupni ceny byl nevyznamny. Z tohoto ditvodu se vedeni Skupiny rozhodlo, Ze nebude vykazovat Zddné iipravy
na redlnou hodnotu v disledku podnikovych kombinaci realizovanych v roce 2018.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané od data akvizice 5
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana od data akvizice -

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykdzané v tcetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2018* 5
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana v tcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2018* -

*  Pred vyloucenim transakci mezi vicetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdkladé mistnich financnich informact dle zdkonnych

predpisii.
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Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spole¢nosti Plzeniskd tepldrenskd, a.s. jsou uvedeny v ndsledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2018

hodnota® realnou Celkem

hodnotu

Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 199 -63 136
Nehmotny majetek 3 1 4
Pohledédvky z obchodnich vztaht a jind aktiva 9 - 9
Finan¢nfi néstroje — aktiva 2 2 4
Zasoby 2 - 2
Penize a penéZni ekvivalenty 32 - 32
OdloZené danové pohledavky - 6 6
Rezervy -14 -16 -30
Odlozené datiové zavazky -10 10 -
Pujcky a dveéry -33 - -33
Zavazky z obchodnich vztahd a jiné zdvazky -8 - -8
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 182 -60 122
Nekontrolni podil -79

Goodwill pii akvizici dcefinych spole¢nosti -
Zaporny goodwill pii akvizici novych dcefinych

spolecnosti -
Pofizovaci cena 43
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) -
Jiné protiplnéni 43
Celkové pievedené protiplnéni 43
Minus: nabyté penize (B) 32
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B — A) 32

(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané od data akvizice* 22
Zisk/-ztrata nabytych podniki vykazana od data akvizice* 2

*  Tyto idaje zahrnuji informace po fiizi spolecnosti Plzenskd energetika, a.s. a Plzenskd tepldrenskd, a.s.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykdzané v tcetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2018* 71
Zisk/-ztrata nabytych podnikti vykdzana v tcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2018* 16

*  Pred vyloucenim transakci mezi vicetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdkladé mistnich financnich informact dle zdkonnych
predpisii.
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Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spole¢nosti NAFTA Germany GmbH jsou uvedeny v nésledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2018

hodnota® realnou Celkem

hodnotu

Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 104 76 180
Pohledéavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 4 - 4
Zasoby 1 - 1
Penize a penézni ekvivalenty 43 - 43
OdlozZené danové pohleddvky 6 - 6
Rezervy -73 -6 -79
OdloZené danové zavazky - -20 -20
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -17 - -17
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 68 50 118
Nekontrolni podil -

Goodwill pfi akvizici dcefinych spole€nosti -
Zaporny goodwill pfi akvizici novych dcefinych

spole¢nosti -5
Pofizovaci cena 113
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 118
Jiné protiplnéni -5
Celkové pievedené protiplnéni 113
Minus: nabyté penize (B) 43
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B - A) -75

(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané od data akvizice -
Zisk/-ztrata nabytych podnikid vykazana od data akvizice -

v milionech EUR 2018 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykdzané v tcetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2018* 44
Zisk/-ztrata nabytych podnikti vykdzana v tcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2018* 16

*  Pred vyloucenim transakci mezi vicetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdkladé mistnich financnich informact dle zdkonnych

predpisii.

K datu vydani konsolidované tcetni zavérky nebyl dokoncen proces alokace kupni ceny za spole¢nost
NAFTA Germany GmbH. Je proto moZné, Ze v ramci alokace kupni ceny budou provedeny tpravy
jednotlivych aktiv a zdvazki i zaporného goodwillu.
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ii. 31. prosince 2017

Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazk
ke dni akvizice spole¢nosti SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.0. a jeji dcefiné spole¢nosti, SPEDICA
LOGISTIC, s.r.o., RAILSPED s.r.o., RM LINES a.s., SPEDICA AGRO, s.r.o. a SPEDICA, s.r.o. jsou
uvedeny v nasledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2017

hodnota® realnou Celkem
hodnotu®

Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 3 - 3

Pohledédvky z obchodnich vztaht a jina aktiva 10 - 10

Penize a penéZni ekvivalenty 4 - 4

Pujcky a dvéry -2 - 2

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -17 - -17

Cista identifikovatelna aktiva a ziavazky -2 - -2

Nekontrolni podil

Goodwill pfi akvizici dcefinych spole€nosti 2

Zaporny goodwill pfi akvizici novych dcefinych

spole¢nosti -

Porizovaci cena -
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) -
Celkové pievedené protiplnéni -
Minus: nabyté penize (B) 4
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B - A) 4

(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.
(2) Vysledek alokace kupni ceny byl nevyznamny. Z tohoto ditvodu se vedeni Skupiny rozhodlo, Ze nebude vykazovat Zddné vipravy
na redlnou hodnotu v disledku podnikovych kombinaci realizovanych v roce 2017.

v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané od data akvizice 43
Zisk/-ztrata nabytych podnikid vykazana od data akvizice 1
v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykdzané v tcetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2017* 47
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana v tcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2017* 1

*  Pred vyloucenim transakci mezi vicetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdkladé mistnich financnich informact dle zdkonnych

predpisii.
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Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spole¢nosti EP SHB LIMITED a EP LANGAGE LIMITED jsou uvedeny v nasledujici

tabulce.
v milionech EUR Utetni Uprava na 2017
hodnota® realnou Celkem
hodnotu
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 376 -3 373
Pohledédvky z obchodnich vztaht a jina aktiva 17 - 17
Zisoby 14 - 14
Penize a penéZni ekvivalenty 1 - 1
Rezervy -16 -1 -17
Odlozené datiové zavazky -11 1 -10
Pujcky a dveéry -255 -1 -256
Zavazky z obchodnich vztahd a jiné zavazky -30 - -30
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 96 -4 92
Nekontrolni podil -
Goodwill pii akvizici dcefinych spole¢nosti -
Zaporny goodwill pii akvizici novych dcefinych
spolecnosti -6
Pofizovaci cena 86
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 86
Jiné protiplnéni -
Celkové pievedené protiplnéni 86
Minus: nabyté penize (B) 1
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B - A) -85
(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.
v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykazané od data akvizice 168
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana od data akvizice 4
v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykédzané v dcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2017* 244
Zisk/-ztrata nabytych podnikti vykdzand v icetnim obdobi kon¢icim 31. prosincem 2017* -23

*  Pred vyloucenim transakci mezi vcetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdklade mistnich financnich informaci dle zdkonnych

predpisii.
K datu zvefejnéni této konsolidované ucetni zdverky nebyl dokoncen proces alokace kupni ceny u
spole¢nosti EP SHB LIMITED a EP LANGAGE LIMITED a pro ucetni obdobi kon¢ici 31. prosincem
2017 byly vykazany predbéZné hodnoty. Proces alokace kupni ceny byl ukoncen v roce 2018. Konecné
hodnoty pro alokaci kupni ceny vykdzané u spole¢nosti EP SHB LIMITED a EP LANGAGE LIMITED
byly shodné s ptedbéZnymi hodnotami.
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Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spole¢nosti Kraftwerk Mehrum GmbH (KWM) jsou uvedeny v nésledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni  Predb&ina 2017 Upravy 2017
hodnota® dprava na Celkem alokace Celkem

realnou predbézna kupni ceny koneéna

hodnotu hodnota celkem hodnota

Dlouhodoby hmotny majetek,

pozemky, budovy 19 1 20 - 20
Nehmotny majetek 11 - 11 - 11
Pohledéavky z obchodnich vztahi a

jind aktiva 11 - 11 - 11
Zasoby 37 - 37 - 37
Penize a penéZni ekvivalenty 3 - 3 - 3
OdlozZené daniové pohleddvky - 5 6 -5 -
Rezervy -14 -18 -32 - -32
Zavazky z obchodnich vztahti a jiné

zavazky -6 - -6 - -6
Cista identifikovatelna aktiva a

zavazky 61 -12 49 -5 44
Nekontrolni podil - - -
Goodwill pii akvizici dcefinych

spole¢nosti - - -
Zaporny goodwill pfi akvizici novych

dcefinych spole¢nosti -48 5 -43

Porizovaci cena 1 1
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 1 1
Celkové pievedené protiplnéni 1 - 1
Minus: nabyté penize (B) 3 3
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B -
A) 2 - 2

(1) Predstavuje hodnoty v pripade 100% podilu.

v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykazané od data akvizice 44
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana od data akvizice 20
v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané v dcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2017* 128
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzand v t¢etnim obdobi konéicim 31. prosincem 2017* 10

*  Pred vyloucenim transakci mezi vcetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdklade mistnich financnich informaci dle zdkonnych
predpisii.

K datu zvefejnéni této konsolidované ucetni zdverky nebyl dokoncen proces alokace kupni ceny u

spole€nosti KWM a pro ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2017 byly vykdzany ptredbéZné hodnoty.

Proces alokace kupni ceny byl dokoncen v roce 2018 a mél za nasledek tipravy a reklasifikace uvedené v

tabulce vyse.

V dusledku téchto uprav se redlnd hodnota odloZenych danovych pohleddvek vykazanych spolecnosti
KWM a zdporny goodwill z akvizice spolecnosti KWM snizily o 5 milioni EUR.
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Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spole¢nosti POZAGAS a.s. jsou uvedeny v ndsledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2017

hodnota® realnou Celkem

hodnotu

Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 33 4 37
Pohledéavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 7 -1 6
Penize a penéZni ekvivalenty 47 - 47
Rezervy -9 -2 -11
Odlozené datiové zavazky -3 - -3
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -3 - -3
Cista identifikovateln4 aktiva a zavazky 72 1 73
Nekontrolni podil -

Goodwill pfi akvizici dcefinych spole€nosti -
Zaporny goodwill pfi akvizici novych dcefinych

spolecnosti -
Potizovaci cena 73
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 22
Jiné protiplnéni @51
Celkové prevedené protiplnéni 73
Minus: nabyté penize (B) 47
Cisty piiliv/-odliv penéz (C) = (B — A) 25

(1) Predstavuje hodnoty v pripadé 100% podilu.
(2) Jiné protiplnéni zahrnuje zejména redlnou hodnotu drive vykdzaného podilu ve spolecnosti POZAGAS a.s.

v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikd vykazané od data akvizice -
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana od data akvizice -

v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykédzané v dcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2017* 28
Zisk/-ztrata nabytych podnikti vykdzand v t¢etnim obdobi konéicim 31. prosincem 2017* -1

*  Pred vyloucenim transakci mezi vcetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdklade mistnich financnich informaci dle zdkonnych

predpisii.
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Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Redlna hodnota pfevedeného protiplnéni (iplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych zavazka
k datu akvizice spole¢nosti EP New Energy Italia S.R.L. a jeji dcefiné spolec¢nosti, Biomasse Crotone S.P.A
a Biomasse Italia S.P.A. jsou uvedeny v ndsledujici tabulce.

v milionech EUR Utetni Uprava na 2017
hodnota® realnou Celkem
hodnotu
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 82 -1 81
Pohledédvky z obchodnich vztaht a jina aktiva 70 - 70
Finan¢ni néstroje — aktiva 1 - 1
Zasoby 17 - 17
Penize a penézni ekvivalenty 19 - 19
OdlozZena danovd pohleddvka 1 - 1
Rezervy -5 - -5
Pujcky a dvéry -78 - -78
Finan¢ni néstroje — zdvazky -3 - -3
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky -18 - -18
Cista identifikovateln4 aktiva a zavazky 86 -1 85
Nekontrolni podil -
Goodwill pfi akvizici dcefinych spole€nosti 36
Zaporny goodwill pfi akvizici novych dcefinych
spole¢nosti -
Potizovaci cena 121
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 100
Zavazek z kupni ceny 21
Celkové prevedené protiplnéni 121
Minus: nabyté penize (B) 19
éisty priliv/-odliv penéz (C) = (B - A) -81

(1) Predstavuje hodnoty v pripadé 100% podilu.

v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikt vykdzané od data akvizice -
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana od data akvizice -

v milionech EUR 2017 Celkem
Vynosy nabytych podnikid vykdzané v tcetnim obdobi konéicim 31. prosincem 2017* 163
Zisk/-ztrata nabytych podnikt vykdzana v tcetnim obdobi koncicim 31. prosincem 2017* 27

*  Pred vyloucenim transakci mezi vicetnimi jednotkami ve Skupiné; na zdkladé mistnich financnich informact dle zdkonnych

predpisii.
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Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno
z anglického originélu)

Priloha 2 — Upraveny konsolidovany vykaz o aplném vysledku a Upraveny
konsolidovany vykaz o finanéni pozici.

Konsolidovany vykaz o dplném vysledku

Za rok kondici 31. prosincem 2018

v milionech EUR (,,mil. EUR") 2017 Zmény v ijravy 2017 po
sestavovani a alokace tpravé
zverejiiovani kupni ceny
vykazu zisku celkem

a ztraty
Trzby: energie 5674 - - 5674
z toho: elektiina 3043 - - 3043
plyn 1989 - - 1989
teplo 345 - - 345
uhli 294 - - 294
Jjiné energetické produkty 3 - - 3

Trzby: ostatni 357 - - 357

Zisk/-ztréta z komoditnich derivati k obchodovani s elektfinou a plynem, netto -26 - - -26

Triby celkem 6 005 - - 6 005

Néklady na prodej: Energie -3039 - - -3039

Naklady na prodej: Ostatni -253 - - -253

Naklady na prodej celkem -3292 - - -3292

Mezisoucet 2713 - - 2713

Osobni naklady -482 - - -482

Odpisy -527 - - -527

Opravy a udrzba -55 - - -55

Emisni povolenky, netto -104 -18 - -122

Zaporny goodwill 54 - -5 49

Dan¢ a poplatky -67 - - -67

Ostatni provozni vynosy 109 - - 109

Ostatni provozni ndklady -295 - - -295

Provozni vysledek hospodaieni 1346 -18 -5 1323

Finan¢ni vynosy 36 - - 36

Finanéni ndklady -234 - - -234

Zisk/-ztréta z finan¢nich ndstroji -50 18 - -32

Cisté finanéni vynosy/-niklady -248 18 - -230

Podil na zisku/-ztraté jednotek tic¢tovanych ekvivalen¢ni metodou, po dani 107 - - 107

Zisk/-ztrata pied zdanénim dani z pfijmu 1205 - -5 1200

Néklady na dan z pi{jma -328 - - -328

Zisk/-ztrata za tifetni obdobi 877 - -5 872

Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji pieklasifikovany do zisku nebo ztraty:

Kurzové rozdily u zahrani¢nich provozi -139 - - -139
Rozdily z pfepoétu cizich mén z diivodu prezentaéni mény 126 - - 126
Efektivni ¢ast zmén redlné hodnoty zajisténi penéznich tokt, po odecteni dané z pi{jmi 3 - - 3
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tplného vysledku, po odecteni -

dané z pifjma -9 - -9
Ostatni diplny vysledek za ii¢etni obdobi, po odecteni dané z prijmi -19 - - -19
ijln)’f vysledek celkem za tcetni obdobi 858 - -5 853

Zisk/-ztrata naleZejici:

vlastnikiim Spole¢nosti 441 - -5 436
nekontrolnim podilim 436 - - 436
Zisk/-ztrata za ticetni obdobi 877 - -5 872

Uplny vysledek celkem pripadajici:

vlastnikiim Spole¢nosti 416 - -5 411
nekontrolnim podilim 442 - - 442
Uplny vysledek celkem za ti¢etni obdobi 858 - -5 853
Zakladni a ziedény zisk na akcii v EUR celkem 0,12 - - 0,12
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Priloha ke konsolidované ticetni zdvérce spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. za rok koncici 31. prosincem 2018 (pfelozeno

z anglického originélu)

Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici

K 31. prosinci 2018
v milionech EUR (,,mil. EUR*)

Aktiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Nehmotny majetek

Goodwill

Investice do nemovitosti

Jednotky tctované ekvivalenéni metodou
Viazané zdroje

Financ¢ni néstroje a jind finan¢n{ aktiva
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva
OdlozZené danové pohledavky
Dlouhodoba aktiva celkem

Zasoby

VytéZené nerosty a nerostné produkty
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva
Smluvni aktiva

Financ¢ni néstroje a jind finan¢ni aktiva
Zalohy a jiné ¢asové rozliSené platby

Danové pohledavky

Viazané zdroje

Penize a penézni ekvivalenty

Majetek / vyfazované skupiny klasifikované jako drZené k prodeji
Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zakladni kapital

Emisn{ 4Zio

Rezervni fond na vlastni akcie
Ostatni fondy

Vysledek hospodateni minulych let

Vlastni kapital celkem nalezejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu

Nekontrolni podil
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Pujcky a dvéry

Finan¢nf néstroje a financni zdvazky
Rezervy

Vynosy piistich obdobi

Smluvni zdvazky

OdloZené danové zavazky

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky
Smluvni zdvazky

Pujcky a dvéry

Finan¢ni nastroje a finan¢ni zavazky
Rezervy

Vynosy pfistich obdobi

Splatnd dan z piijmu

Zavazky z vytazovanych skupin drZzenych k prodeji
Kratkodobé zavazky celkem

ZavazKky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

2017 dle Zmény v ijravy 2017 po
vykazi prezentaci alokace upravé
vykazu zisku kupni
a ztraty ceny
8 430 - - 8 430
218 - - 218
151 - - 151
3 - - 3
707 - - 707
23 - - 23
111 - - 111
161 - - 161
69 - -5 64
9873 - -5 9 868
247 - - 247
172 - - 172
942 - - 942
563 - - 563
38 - - 38
132 - - 132
8 - - 8
816 - - 816
5 - - 5
2923 - - 2923
12 796 - -5 12791
152 - - 152
64 - - 64
-1444 - - -1444
-38 - - -38
2431 - -5 2 426
1165 - -5 1160
1515 - - 1515
2 680 - -5 2 675
5060 - - 5060
31 - - 31
918 - - 918
195 - - 195
1033 - - 1033
125 - - 125
7 362 - - 7 362
1230 - - 1230
1061 - - 1061
151 - - 151
255 - - 255
19 - - 19
37 - - 37
1 - - 1
2754 - - 2754
10 116 - - 10 116
12 796 - -5 12791
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti
Energeticky a priumyslovy holding, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené uc€etni zavérky spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. (dale také ,Spole¢nost”) sestavené na zakladé Eeskych ucetnich predpist,
ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
viastniho kapitalu a pfehledu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2018
a prilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod
a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé& 1 prilohy v této
ucetni zavérce.

Podle nadeho nazoru pfilozena uCetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2018 a nakladd a vynost a vysledku jejiho
hospodareni a penéznich tokd za rok kong¢ici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dUkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Jak je uvedeno v bodé 2 (i) pfilohy ucetni zavérky, spole€nost Energeticky a primyslovy
holding, a.s. k31. prosinci 2018 nesestavuje vyro¢ni zpravu, protoze pfislusné
informace hodla zahrnout do konsolidované vyro¢ni zpravy. Ztoho divodu nase
vyjadreni k ostatnim informacim neni soucasti této zpravy auditora.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., élen sité nezavislych Elenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik ~ vedeny 1ICO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational'), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni u¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u¢etni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrziteho trvani a pouziti predpokladu
nepfretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$§ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materiélni), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zaverky na jejim

z&kladé pfijmou.

Pt provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti i€etni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protozZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uc¢etnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v U€etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole€nosti nepfetrzité



trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Spole¢nost ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zaveérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Ffizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribe&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Karel Charvat je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé
byla zpracovéana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 19. ¢ervna 2019

(me G:«Q’Npééé st W (Zi\[

Ing. Karel Charvat
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni €islo 71 Evidenéni ¢islo 2032



ROZVAHA

Energeticky a primyslovy holding a.s

v plném rozsahu 1CO 283 56 250
k datu Patizska 130/26
31.12.2018 Josefov
(v tisicich K¢) 110 00 Praha 1
31.12.2018 31.12.2017
Brutto Korekee Netto Netto
AKTIVA CELKEM 142 145 499 4260572 137 884 927 140 572 676
B. Stala aktiva 116 196 174 2002 868 114 193 306 112 848 367
B.IL Dlouhodoby nehmotny majetek 137 137
B.1.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 137 137
B.IIL Dlouhodoby hmotny majetek 397 235 162 96
B.IL.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 397 235 162 96
B.IIL Dlouhodoby financéni majetek 116 195 640 2 002 496 114 193 144 112 848 271
B.IIL1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 114 089 238 114 089 238 112 658 717
B.IIL3. Podily - podstatny vliv 2 002 496 2 002 496 88613
B.IILS. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 103 906 103 906 100 941
C. ObéZna aktiva 25 944 481 2 257 704 23 686 777 27719 566
C.lL Zdsoby 9 554 9 554 972
C.l2. Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 9554 9554 972
C.IIL Pohledavky 20 766 083 2 257 704 18 508 379 27016 764
C.IL1. Dlouhodobé pohledavky 3959 311 2238130 1721181 8 138 341
C.IL1.1. Pohledavky z obchodnich vztahti 15 000 15 000 15 000
C.IL1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 109 030 109 030 7007 160
C.IL1.5. Pohledavky - ostatni 3 835281 2238130 1597 151 1116 181
C.II.1.5.4. |Jiné pohledavky 3 835281 2238130 1597 151 1116181
Cll2. Krdtkodobé pohledavky 16 806 772 19 574 16 787 198 18 878 423
C.IL.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahti 624 846 624 846 618 774
C.IL2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 11 342 558 11342 558 14 496 656
C.I1.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 3204014 19 574 3184 440 2034 306
C.11.2.4. Pohledavky - ostatni 1635354 1635 354 1728 687
C.I1.2.4.3. |Stat - daniové pohledavky 24 464 24 464 69 746
C.IL2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 5280 5280 123
C.I1.2.4.5. |Dohadné ucty aktivni 803 803 5 669
C.I1.2.4.6. |Jiné pohledavky 1 604 807 1 604 807 1 653 149
C.IV. PenéZni prostiedky 5168 844 5168 844 701 830
C.IV.1. Penézni prostredky v pokladné 22 22 21
C.Iv.2. Penézni prostiedky na uctech 5168 822 5168 822 701 809
D. Casové rozliSeni 4 844 4 844 4743
D.1. Néklady ptistich obdobi 4 844 4 844 4743




31.12.2018 31.12.2017

PASIVA CELKEM 137 884 927 140 572 676
A. Vlastni kapital 120 029 433 120 449 130
Al Zikladni kapital 3535135 3535135
AlLL Zékladni kapital 3535135 5050193
A.L2. Vlastni podily (-) -1 515058
Al Aio a kapitilové fondy -295 899 -63 280 843
AlLL. Azio -62 993 801
AIL2. Kapitalové fondy -295 899 -287 042
A.Il.2.2. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazka (+/-) -295 899 -287 042
AdV. Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) 114 303 952 128 948 453
A.IV.1. [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 114 303 952 128 948 453
AV. Vysledek hospodaieni béZného ucetniho obdobi (+/-) 2 486 245 53 685 628
A.VL Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) -2 439243
B.+C. Cizi zdroje 17 849 373 20 120 343
B. Rezervy 84 112 408
B.2. Rezerva na dan z pfijmi 82 765
B4. Ostatni rezervy 1347 408
C. ZavazKky 17 765 261 20 119 935
C.L Dlouhodobé zavazky 10 890 524 9 514 464
C.lL2. Zavazky k iivé€rovym institucim 2282275 1430240
C.I5. Dlouhodobé sménky k uhradé 1195365 154 280
C.L6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 7 400 948 7729 944
C.I.9. Zavazky - ostatni 11 936 200 000
C.19.3. |Jiné zavazky 11936 200 000
C.IL Kratkodobé zdvazky 6 874 737 10 605 471
C.IL2. Zavazky k uvérovym institucim 182316 2 832 250
C.I14. Zavazky z obchodnich vztahi 107 529 92 661
C.ILS. Kratkodobé sménky k tthrad¢ 931763 1396 880
C.IL6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 4959 491 5660 481
C.ILS. Zavazky ostatni 693 638 623 199
C.IL.8.1. |Zavazky ke spolecnikiim 97 591
C.IL8.3. |Zavazky k zaméstnanctim 2386 1419
C.IL.8.4. |Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1294 1154
C.IL8.5. |Stat - daiiové zavazky a dotace 561 105
C.11.8.6. |Dohadné ucty pasivni 479 646 360 726
C.IL.8.7. |Jiné zadvazky 209 751 162 204
D. Casové rozliSeni pasiv 6121 3203
D.1. Vydaje pristich obdobi 5969 3036
D.2. Vynosy piistich obdobi 152 167




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

v druhovém c¢lenéni

Energeticky a primyslovy holding a.s

1CO 283 56 250

obdobi kon¢ici k Patizska 130/26

31.12.2018 Josefov

(v tisicich K¢) 110 00 Praha 1

Obdobi do Obdobi do
31.12.2018 31.12.2017

L Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 50413 9909
A. Vykonova spotieba 299 990 280 867
A2. Spotreba materidlu a energie 869 379
A3, Sluzby 299 121 280 488
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -8 582 -972
D. Osobni naklady 53 544 22799
D.1. Mzdové néaklady 43 244 17 835
D.2. Néklady na socidlni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 10 300 4 964
D.2.1. |Néaklady na socialni zabezpecCeni a zdravotni pojisténi 10 295 4957
D.2.2. |Ostatni naklady 5 7
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 62 82
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 62 82
E.1.1. |Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 62 82
I Ostatni provozni vynosy 575 080 3 985 362
HL3.  |Jiné provozni vynosy 575 080 3985362
F. Ostatni provozni naklady 587 792 3 983 826
F3. Dané a poplatky 11 32
F.A4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piistich obdobi 939 202
F5. Jiné provozni naklady 586 842 3983592
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) -307 313 -291 331
Iv. Vynosy z dlouhodobého finan¢niho majetku - podily 4907 403 157 620 330
IV.1. |Vynosy z podili - ovladana nebo ovladajici osoba 4907 403 157 620 330
G. Naklady vynalozené na prodané podily 103943 511
VL Vynosové uroky a podobné vynosy 699 288 465 579
VI.1. |Vynosové troky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 291 116 173 139
VIL2. |Ostatni vynosové troky a podobné vynosy 408 172 292 440
L Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 1 924 838 -526 726
J. Nakladové uroky a podobné naklady 812 758 538 479
J.1. Nakladové uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba 519 658 449 158
J.2. Ostatni nakladové tiroky a podobné naklady 293 100 89 321
VIL Ostatni finan¢ni vynosy 1381 964 1507 749
K. Ostatni finan¢ni naklady 1362 032 1631435
* Finané¢ni vysledek hospodareni (+/-) 2 889 027 54 006 959
ok Vysledek hospodaieni pired zdanénim (+/-) 2 581 714 53 715 628
L. Dan z ptijmu 95 469 30 000
L.1. Dan z ptijmi splatna 95 469 30 000
ok Vysledek hospodaieni po zdanéni (+/-) 2 486 245 53 685 628
ok Vysledek hospodaieni za icetni obdobi (+/-) 2 486 245 53 685 628
* Cisty obrat za uéetni obdobi 7614 148 163 588 929




PREHLED O ZMENACH
VLASTNIHO KAPITALU

k datu
31.12.2018
(v tisicich K¢)

Energeticky a primyslovy holding a.s

1CO 283 56 250

Parizska 130/26
Josefov
110 00 Praha 1

Zakladni kapital |  Vlastni podily Azio ﬁiﬁﬁfﬁ;’ﬂi a | Nerosddleny zisk minulych Vyl:ii?li: 3?23333 N Ziloha na vyplatu | VLASTNI KAPITAL
zavazkil obdobi podilu na zisku CELKEM

Stav k 31.12.2016 5050 193 -23 978 859 -27 421 36 296 210 101 929 478 119 269 601
Rozdéleni vysledku hospodateni 93152243 -93 152 243
Odkup vlastnich akcif -1 515 058 -39 014 942 -40 530 000
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku -11216 478 -11216 478
Deklarované podily na zisku -500 000 -8 777 235 8 777 235 -500 000
Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki -259 621 -259 621
Vysledek hospodareni za bézné obdobi 53 685 628 53 685 628
Stav k 31.12.2017 5050 193 -1 515 058 -62 993 801 -287 042 128 948 453 53 685 628 -2 439 243 120 449 130
Rozdéleni vysledku hospodateni 53 685 628 -53 685 628
Rozhodnuti o sniZeni zakladniho kapitalu -1 515058 1515058
Rozhodnuti o vypotradani emisniho 4zia 62 993 801 -62 993 801
Rozhodnuto o zalohach na vyplatu podilu na zisku -247 458 -247 458
Deklarované podily na zisku -5 088 870 2439 243 -2 649 627
Ocenovaci rozdily z precenéni majetku a zavazki -8 857 -8 857
Vysledek hospodateni za bézné obdobi 2 486 245 2 486 245
Stav k 31.12.2018 3535135 -295 899 114 303 952 2 486 245 120 029 433




PREHLED O PENEZNICH
TOCICH (CASH FLOW)

Energeticky a primyslovy holding a.s

1CO 283 56 250

obdobi kon¢ici k Patizska 130/26
31.12.2018 Josefov
(v tisicich K¢) 110 00 Praha 1
Obdobi do Obdobi do
31.12.2018 31.12.2017
P. Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na za¢atku tucetniho obdobi 701 830 1494 774
PenéZni toky 7 hlavni vydélecné Cinnosti (provozni éinnost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata pred zdanénim 2581714 53715 628
A.l. Upravy o nepenézni operace -2 871 824 -53 992 628
A.1.1. |Odpisy stalych aktiv 62 82
A.1.2. |Zména stavu opravnych polozek a rezerv 1916 256 -527 496
A.1.3. |Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv -40 988 710
A.1.4. |Vynosy z podili na zisku -4 907 403 -12 688 109
A.1.5. |Vyuctované ndkladové uroky a vyuctované vynosové uroky 113 470 72900
A.1.6. |Upravy o ostatni nepenézni operace 5791 138 705
A* Cisty pené&Zni tok z provozni &innosti pied zdanénim a zménami pracovniho kapitilu -290 110 -277 000
A2. Zmeény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 251 848 811 623
A.2.1. |Zména stavu pohledavek a casového rozliseni aktiv 114 252 -129918
A.2.2. |Zména stavu zavazkil a Casového rozliSeni pasiv 137 596 -28 459
A2, me“ir}a ’stavu k'rétkod(o)bého finan¢niho majetku nespadajiciho do penéznich prostiedki a 970 000
penéznich ekvivalent
A.**  |Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pied zdanénim -38 262 534 623
A3. Vyplacené troky -700 471 -479 851
A4 Pfijaté uroky 674 308 84 653
A.S. Zaplacena dan z piijmi a za domérky dan€ za minuld obdobi 27 734
A.##* | Cisty penéZni tok z provozni &innosti -36 691 139 425
PenéZni toky 7 investic¢ni innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -1 329599 -361 591
B.2. Ptijmy z prodeje stalych aktiv 17 700 37448 115
B.3. Zapujcky a avery sptiznénym osobam -1 491 755 -15 684 029
Ptijaté podily na zisku 302 800 14 123 427
B.x** |Cisty penéZni tok z investi¢ni ¢innosti -2 500 854 35525 922
PenéZni toky z financnich &innosti
C.1. Zmeéna stavu zavazki z financovani 10 001 487 7476 971
C.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu -2 996 928 -43 935 262
C.2.2. [Vyplaceni podilu na vlastnim kapitalu spole¢nikiim -40 530 002
C.2.6. [Vyplacené podily na zisku -2 996 928 -3 405 260
C.*** |Cisty penéZni tok z finanéni innosti 7 004 559 -36 458 291
F. Cista zména penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti 4 467 014 -792 944
R. Stav penéZznich prostiredkii a penéznich ekvivalentii na konci u¢etniho obdobi 5168 844 701 830
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Priloha ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

1.

Vznik a charakteristika spolec¢nosti

Energeticky a primyslovy holding, a.s. (dale také ,,spolec¢nost” nebo ,,EPH*) vznikla zapsanim do
obchodniho rejstiiku dne 10. srpna 2009 upsanim zakladniho kapitalu ve formé nepenézitého vkladu
100 % akcii spole¢nosti Bauliga, a.s., Honor Invest, a.s. a Masna Holding Limited.

Energeticky a primyslovy holding (EPH), je pfedni stiedoevropska energeticka skupina, provozujici
zatizeni v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, Italii, Velké Britanii, Mad’arsku a Polsku se
zaméefenim na energetickou infrastrukturu (regulovand nebo dlouhodobé kontrahovana aktiva v oblasti
prepravy zemniho plnu, distribuci elektfiny, plynu a tepla a skladovani plynu), vyrobu elektfiny, tézbu
uhli, obchodovani s energetickymi komoditami a logistiku.

Viastnici spolecnosti

Akcionafi spolecnosti k 31. prosinci 2018 jsou:

Podil na zikladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Investment S.a.r.l. 53% 53%
EP Investment II S.a.r.l. 47% 47%
Celkem 100% 100%

Stdlo spolecnosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Parizska 130/26, Josefov
110 00 Praha 1
Ceska republika
Identifikacni c¢islo

283 56 250

Clenoveé predstavenstva a dozorci rady k 31. prosinci 2018

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady

JUDr. Daniel Kfetinsky (pfedseda) Mgr. Petr Sekanina (pfedseda)
Mgr. Marek Spurny Mgr. Tereza Stefunkova

Mgr. Pavel Horsky Mgr. Martin Fedor

Ing. Jan Springl
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(2)

2.

Zasadni ucetni postupy pouzivané spole¢nosti

Prilozena ucetni zavérka byla sestavena ve smyslu zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném
znéni, a navazujicich predpist pro Gcéetnictvi podnikateld, piedev§im vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi.

Ucetni zavérka byla vypracovana na principu historickych cen.

Ucetni zavérka spolecnosti je sestavena k rozvahovému dni 31. prosinci 2018 za kalendaini rok 2018
(dale jen ,,rok* nebo ,,ucetni obdobi®).

Udaje v ucetni zavérce jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

Hmotny a nehmotny majetek
Zptisob ocenéni

Majetek porizeny nakupem je ocetiovan v cenach podle §47 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. Dlouhodoby
hmotny majetek v potfizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené
do 60 tis. K¢ neni vykazovan v rozvaze a je uctovan do nakladi v roce jeho potizeni.

Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti je ocenén vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé materialové a
osobni néklady a vyrobni rezii vztahujici se k vyrob& majetku. Uroky a dalii finanéni néklady se
aktivuji béhem potfizovani tohoto majetku, tj. do doby uvedeni majetku do pouzivani. Pak jsou
soucasti finan¢nich nakladu.

Nehmotny a hmotny dlouhodoby majetek ziskany bezplatné se ocenuje reprodukéni pofizovaci cenou
a uctuje se ve prospéch uctu ostatnich kapitalovych fonda (neodpisovany) a na majetkové Uty proti
uctim opravek (odpisovany).

Ptechodné znehodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku se vyjadiuje pomoci
opravnych polozek, které jsou spolu s odpisy uvedeny ve sloupci korekce rozvahy.

Naéklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku zvySuji jeho
pofizovaci cenu. Opravy a tdrzba se uctuji do nakladt bézného tcetniho obdobi.

Odpisovani

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se odpisuje na zakladé pofizovaci ceny a piedpokladané
doby zivotnosti rovnomérné mésicné, prvni odpis se uplatiiuje v mésici nasledujicim po datu zarazeni
majetku do pouzivani a odpisovani je ukonceno v mésici vyfazeni dané¢ho majetku. V piipadé
provedeného technického zhodnoceni, které se stava soucasti odpisovaného majetku, se doba
odpisovani stanovi od mésice uvedeni technického zhodnoceni do uzivani (neplati pro technické
zhodnoceni ciziho majetku).
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Vypocetni technika Linearni 3 roky
Ostatni nehmotny majetek (logo) Linearni 6 let

Pozemky, umélecka dila a nedokonceny dlouhodoby majetek se neodpisuji.

(b)  Finan¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek predstavuje majetkové ucasti v ovladanych a fizenych osobach a
osobach pod podstatnym vlivem, dluhové cenné papiry, u nichz méa spole¢nost zamér a schopnost
drzet je do splatnosti, a ostatni dlouhodobé cenné papiry, u nichz zpravidla v okamziku pofizeni neni

znam zamer spolecnosti.

Cenné papiry jsou ocenény pfi nabyti pofizovaci cenou definovanou podle §48 vyhlasky ¢. 500/2002
Sb. Soucasti potizovaci hodnoty cennych papiri nejsou uroky z tvérti na jejich potizeni a naklady

spojené s drzbou.

Majetkové ucasti jsou k rozvahovému dni oceflovany pofizovaci cenou a v ptipad¢ docasného snizeni
realizovatelné hodnoty ptisluSné ucasti je tvorena opravna polozka na zaklad¢ provedenych testil.

Testy na pokles hodnoty jsou provadény formou diskontovanych provoznich cash flow.

Majetkové ucasti vlozené do zakladniho kapitalu spolecnosti byly ocenéné dle posudku nezavislého

znalce jmenovaného soudem.

Realizovatelné cenné papiry a podily jsou ocenény realnou hodnotou, pokud je tuto hodnotu mozné
stanovit. Zména redlné hodnoty realizovatelnych cennych papirii je Uctovana oproti ocenovacim
rozdilim z pfecenéni majetku a zavazkd v ramci vlastniho kapitalu, jedna-li se o zménu redlné
hodnoty, ktera neni pravdépodobné trvala. Pokud se jedna o sniZeni hodnoty, jez je pravdépodobné
trvalé, je toto zati€tovano jako naklad bézného obdobi. Pokud nésledné po zati€tovani znehodnoceni
na ucty financ¢nich naklada dojde k prokazatelnému zvySeni realné hodnoty realizovatelnych cennych
papird, je zvySeni redlné hodnoty zauctované nejvyse ve vysi diive zauctovaného znehodnoceni jako
vynos dané¢ho obdobi. Jako redlnou hodnotu spole¢nost pouziva trzni hodnotu cennych papirt k datu

ucetni zaverky.

Pokud jsou cenné papiry drzeny v cizich ménach, ptrecenuji se ke konci ucetniho obdobi dle
aktualniho kurzu vyhlaSovaného CNB oproti ocenovacim rozdiliim z piecenéni majetku a zavazka ve

vlastnim kapitalu.
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(d)

(e)

()

(g

Pohledavky

Pohledavky se Gctuji ve své nomindlni hodnot€, postoupené pohledavky pofizovaci cenou, tj. véetné
nakladi souvisejicich s jejich pofizenim (§25 zakona 563/1991 Sb.). K datu sestaveni ucetni zavérky
se docasné snizeni hodnoty pochybnych pohledavek uctuje pomoci tvorby opravnych polozek
uctovanych na vrub ndkladi, které jsou v rozvaze vykazovany ve sloupci korekce. Opravné polozky
spolecnost tvoii k pohledavkam na zaklade vlastni analyzy platebni schopnosti svych zakaznik.

Pohledavky z poskytnutych pijcek se k datu ucetni zavérky zvySuji o neinkasované tiroky (s vyjimkou
urokd z prodleni).

Derivaty
Derivaty k obchodovani

Financ¢ni derivaty drzené za ucelem obchodovani jsou vykazovany k rozvahovému dni v redlnych
hodnotach jako Jiné pohledavky ¢i Jiné zavazky a zisky (ztraty) ze zmény jejich redlnych hodnot jsou
zahrnuty ve vynosech nebo nakladech.

Ptijaté a poskytnuté uvéry ¢i pujcky

Kratkodobé¢ a dlouhodobé uvéry ¢i plijcky jsou pfi piijeti zauctovany ve své nominalni hodnoté. Pii
sestavovani ucetni zaverky se zistatek uvéru ¢i ptijéky zvysuje o neuhrazené a bankou nebo druhou
stranou vyuctované uroky. Jako kratkodoby uvér ¢i ptjcka se vykazuje i ¢ast dlouhodobych avéru ¢i
pujcek, ktera je splatna do jednoho roku od rozvahového dne.

Devizové operace

Spoleénost pouziva pro prepocet majetku a zavazkil v cizi méné na eské koruny aktualni kurzy CNB
v okamziku pofizeni majetku ¢i vzniku zavazku. Realizované kurzové zisky a ztraty se uctuji do
vynost nebo nakladi bézného roku.

K datu sestaveni uGetni zavérky byly majetek a zdvazky v cizi méné piepoéteny kurzem CNB a
veskeré kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazkd byly zauctovany na ucty financnich vynost
nebo nakladii (kromé majetkovych ucasti, viz bod b)).

Uctovani naklada a vynost
Naklady a vynosy se uctuji casove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz ¢asove i1 vécné souviseji. V souladu

s principem opatrnosti spolecnost uctuje na vrub nakladi tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti
vsech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera jsou ke dni sestaveni tcetni zdvérky znama.
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(h)

(1)

@)

(k)

Dan z ptijmt
Splatnad dan z piijma se pocitd za pomoci platné danové sazby z ucetniho zisku zvySeného nebo
sniZzené¢ho o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nedanové vynosy (napi. tvorba a

zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi Ucetnimi a
dafiovymi odpisy).

Odlozena dan z pfijmt se zjiStuje u spolecnosti, které tvoii skupinu podnikli a u vSech ucetnich
jednotek, na které se vztahuje povinnost ovéteni tcetni zavérky auditorem. Vychazi z rozvahového
pristupu, tj. z prechodnych rozdilti mezi danovou zakladnou aktiv popf. pasiv a jejich tcetni hodnotou
v rozvaze prepoctenych predpokladanou sazbou dané z piijmi pro nasledujici icetni obdobi.

O odlozené danové pohledavce spoleCnost uétuje pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze bude
v nasledujicich ucetnich obdobich uplatnéna.

Rezervu na dan z piijmt vytvari spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
pfedchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim tcetnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zatétuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, piipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat — danové pohledavky, pripadny vysledny zavazek je vykazan v
polozce Rezerva na dan z piijmu.

Konsolidace

Spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho

vvvvv

konsolidované tcetni zavérky bude spolecné s konsolidovanou vyroéni zpravou zvefejnén v
obchodnim rejstiiku v souladu s ustanovenim § 21a zédkona o Gcetnictvi, v mist¢ sidla spolecnosti a na
strankach www.epholding.cz.

~~~~~

EP Investment S.a r.1., se sidlem Avenue John F. Kennedy 39, L-1855 Luxemburg.

Néklady externiho financovani

Néklady souvisejici s externim financovanim, véetné poplatkil s timto financovanim souvisejici, jsou
uctovany jednorazoveé do naklad daného roku.

Dividendy

Vynos z dividend je zauctovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na piijeti dividend. Ptijaté zalohy
na podil na zisku se uctuji do vynosi bézného obdobi, tj. do obdobi, kdy bylo rozhodnuto o vyplaté
zalohy.
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3. Zména Ucetnich metod a postuptl

V roce 2018 nedoslo k zddné zméné ucetnich metod a postupi.

4. Piehled o penéznich tocich

Ptehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni

v hotovosti. Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty lze analyzovat takto:

ekvivalenty predstavuji
kratkodoby likvidni majetek, ktery lze snadno a pohotové pievést na predem znamou castku

(tdaje v tis. K<)

Stav k 31.12.2018

Stav k 31.12.2017

Penézni prostiedky v pokladné 22 21
Penézni prostfedky na uctech 5168 822 701 809
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty celkem 5168 844 701 830

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finan¢nich ¢innosti jsou uvedeny v piehledu o penéznich

tocich nekompenzovang.

5. Dlouhodoby finanéni majetek

K 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017

Podily - ovladana nebo ovladajici osoba

Celkovy zisk (+)
ztrata (-) za
obdobi 1.1.2018-  Vlastni kapital k

31.12.2018 31.12.2018 Porizovaci cena Porizovaci cena

(v tis. (v tis. k 31.12.2018 k 31.12.2017

K&¢/EUR/PLN) K¢/EUR/PLN) (v tis. K¢) (v tis. K¢&)
SEDILAS ENTERPRISES LIMITED* -9 (EUR) 82 (EUR) 26 26
Mining Services and Engineering Sp. z 0.0.* -16 (PLN) 3504 (PLN) 305 311
EPIF Investments a.s. 4693 558 (K¢) 91 059 075 (K¢) 91 059 000 91 059 000
EP Investment Advisors, s.r.0.* 8792 (K¢&) 255169 (K¢) 437 000 437 000
EP Logistics International, a.s.* 2 390 (K¢) 70 237 (K¢) 68 070 68 070
JTSD Braunkohlebergbau GmbH (,,JTSD*)* 34790 (EUR) 195 149 (EUR) 401 351 398 465
Nadacia EPH* 0 (EUR) 6 (EUR) 170 170
EPH Financing SK, a.s. -73 (EUR) -31 (EUR) 777 771
EP Slovakia B.V.* -224 (EUR) 157 306 (EUR) 4085 850 4032128
EPH Financing CZ, a.s. -40 (K¢) 6338 (K¢) 12 000 2000
EP Coal Trading, a.s.* 183 603 (K¢) 447 614 (K<) 141 000 141 000
EP Power Europe, a.s. 230247 (K¢) 17 390 921 (K¢) 16 362 800 16 362 800
PGP Terminal, a.s.* -1 234 (K¢) 4 668 (K¢&) 9189 9189
Adconcretum real estate Ltd.* -1 305 (K¢) 47938 (K<) 89 770 89 124
ABS PROPERTY LIMITED* 52 121 (K¢) 53 966 (K<) 55081 54 685
SLUGGERIA a.s.* -157 (K¢) 1310 (K¢) 1971 1971
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EP Properties, a.s.* =70 (K¢) 59 930 (K¢) 60 000 2 000
WOOGEL LIMITED* 255413 (K¢) 24 005 (K¢) 7 7
DCR INVESTMENT a.s.* 32205 (K¢) 3325 (Ke) 2562 -
EP Real Estate, a.s. (diive PT Real Estate, a.s.)* 95 107 (K¢) 1 044 844 (K¢) 1300 000 -
RUBY Equity Investment S. 4 r.1.* 14 838 (EUR) 14 826 (EUR) 309 -
EP Hagibor a.s.* -5 153 (Kg) -3 153 (K¢) 2 000 -
Celkem 114 089 238 112 658 717

* Udaje z neauditované icetni zavérky k 31. prosinci 2018.

Vsechny podily jsou az na spole¢nost WOOGEL LIMITED (25 %), JTSD (10 %) a PGP Terminal, a.s.
(60 %), pIn¢ vlastnény.

WOOGEL LIMITED je ovladanou spole¢nosti stejné jako JTSD (zbylych 90 % vlastni EPPE Germany,
a.s., ktera je ovladanou spole¢nosti EPH pies EP Power Europe, a.s.

K 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017

Majetkové ucasti — podstatny vliv

Celkovy zisk (+)

ztrata (-) za
obdobi 1.1.2018-  Vlastni kapital k Pofrizovaci cena Pofrizovaci cena
31.12.2018 31.12.2018 k 31.12.2018 k 31.12.2017
(v tis. PLN) (v tis. PLN) (v tis. K&) (v tis. K&)

Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0.*

(,,PGS*) -59 478 -98 169 2 002 496 2047 367
Celkem 2 002 496 2 047 367

*Udaje z auditované éetni zavérky k 31. prosinci 2018.

Vyse podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti PGS je 38,93 %.

Spolecnost zauctovala opravnou polozku ve vysi 2 002 496 tis. K¢ k financni investici v PGS (k 31.
prosinci 2017: 1 958 754 tis. K¢&). Opravna polozka byla vykazana na zakladé provedeného impairment
testu PGS, ktery reflektuje tamni podminky na trhu s ¢ernym uhlim.

Sidla spolecnosti k 31. prosinci 2018 jsou nasledujici:

SEDILAS ENTERPRISES LIMITED, Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, 1% Floor, Flat/Office 102, P. C. 2012,
Nicosia, Kyperské republika

WOOGEL LIMITED, Kyriakou Matsi, 16, Eagle House, 8% Floor, Agioi Omologities, P.C. 1082, Nicosia, Kyperska republika
EP Commodities, a.s., Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Adconcretum real estate Ltd., Belgrade, Vuka Karadzica 6, Srbsko
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ABS PROPERTY LIMITED, The Mews, 2 Auburn Villas, Carrickbrennan Road, Monkstown, Co. Dublin, Irsko

JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Gliick-Auf-Strale 1, 06711 Zeitz, Némecko

EP Logistics International, a.s., namésti Hrdint 1693/4a, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika

PGP Terminal, a.s., Hlubinska 917/20, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska republika

EP Power Europe, a.s., Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

SLUGGERIA a.s., Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

EPIF Investments a.s., Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

EP Investment Advisors, s.r.o., Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceské republika

Mining Services and Engineering Sp. z 0.0., ul. Gérnicza 60, 43-502, Czechowice-Dziedzice, Polska republika

Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0., ul. Gornicza 60, 43-502, Czechowice-Dziedzice, Polska republika

Nadacia EPH, Cukrova 2272/14, Bratislava — Staré Mesto, 811 08, Slovenska republika

EPH Financing SK, a.s., Lamacska 3/A, Bratislava, 841 04, Slovenska republika

EPH Financing CZ, a.s., Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

EP Slovakia B.V., Schiphol Boulevard 477 C-4, 1118BK, Schiphol, Nizozemsko

EP Coal Trading, a.s., Ceskobratrska 3321/46, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Ceska republika

V roce 2018 doslo k nasledujicim zménam v dlouhodobém finan¢nim majetku:

a) Dne 28. tinora 2018 byla potizena 100 % majetkova tucast ve spole¢nosti DCR INVESTMENT a.s. za
2 562 tis. K¢,

b) V bfeznu 2018 byla zalozena dcetina spole¢nost RUBY Equity Investment S. 4 r.l. a v srpnu 2018
spolecnost EP Hagibor a.s.,

c) Dne 25. fijna 2018 byla navySena majetkova cast ve spolecnosti EP Slovakia B.V. o 790 tis. EUR
(20 406 tis. K¢&), v prosinci 2018 o dalsich 163 tis. EUR (4 199 tis. K¢),

2

d) Dne 7. zari 2018 spolecnost navysila majetkovou ucast ve spolecnosti EP Properties, a.s. formou
priplatku mimo zakladni kapital ve vysi 58 000 tis. K¢,

e) Dne 12. prosince 2018 spole¢nost navysila majetkovou ucast ve spolecnosti EPH Financing CZ, a.s.
formou ptiplatku mimo zakladni kapital ve vysi 10 000 tis. K&,

f) Dne 27. prosince 2018 spole¢nost odkoupila 100% podil ve spole¢nosti EP Real Estate, a.s. od
spolecnosti Prazska teplarenska Holding a.s. v hodnoté 1 300 000 tis. K¢.

Soucasti ostatnich dlouhodobych cennych papirti jsou potizené podilové listy ocenény v realné hodnoté
103 896 tis. K¢ (k 31. prosinci 2017: 100 931 tis. K¢).
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6. Dlouhodobé pohledavky
(a)  Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba

31. prosinec 2018

Nezaplaceny urok

Protistrana Jistina k 31.12.2018 Splatnost
(v tis. K¢&) (v tis. K&)

EP Logistics International, a.s. 109 030 - 2027

Celkem k 31.12.2018 109 030 -

Pohledavky wviici spolecnosti EP Power Europe, a.s. jsou prezentovany v ramci kratkodobych
pohledavek - ovladana nebo ovladajici osoba.

31. prosinec 2017

Nezaplaceny urok

. Jistina
Protistrana . . k 31.12.2017 Splatnost
(v tis. K¢) . ¥

(v tis. K¢)
JTSD Braunkohlebergbau GmbH 43173 3936 2024
EP Logistics International, a.s. 183 000 - 2027
EP Power Europe, a.s. 1430 240 4 146* 2025
EP Power Europe, a.s. 5339 803 68 723* 2019
EP Germany GmbH 6153 855 2019
Celkem k 31.12.2017 7 002 369 4791

*Nezaplacené uroky k 31. prosinci 2017 jsou vykazany jako kratkodobé na fadku kratkodobych pohledavek - ovladana nebo

ovladajici osoba.

(b)  Jiné pohledavky

Jiné pohledavky piedstavuji pfevazné pijcku véetné neuhrazené¢ho uroku poskytnutou treti strané,
ktera je splatnd 10. dubna 2025 a je tiro¢ena fixni irokovou mirou, v celkové vysi 3 835 101 tis. K¢
(1492 788 tis. K¢ k31.12.2017). Spole¢nost vytvorila na zaklad¢ vysledkt kreditni analyzy k 31.
prosinci 2018, resp. k 31. prosinci 2017, opravnou polozku ve vysi 2 238 130 tis. K¢, resp. 376 607
tis. K¢, k jinym pohledavkam, protoze spole¢nost ma pochybnosti o schopnosti protistrany plné plnit
své zavazky viaci EPH.
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

7. Kratkodobé pohledavky

(a)  Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledavky z obchodnich vztahti &ini celkem 624 846 tis. K& (618 774 tis. K& k 31.12.2017). Zadna
z pohledavek z obchodnich vztahli nema k rozvahovému dni dobu splatnosti del§i nez 5 let.

V ramci kratkodobych pohledavek jsou prezentovany aviza vystavené na spole¢nosti ve skupiné
z titulu ruceni za poskytnuté garance v celkové vysi 47 164 tis. K¢ (217 444 tis. K¢ k 31.12.2017).

(b)  Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba

31. prosinec 2018

Jistina Nezaplaceny urok

Protistrana k 31.12.2018
(v tis. K¢&) (v tis. K&)

Mining Services and Engineering Sp. z 0.0. 26910 10 548
ABS PROPERTY LIMITED 36 273 23117
EP Power Europe, a.s. 10 663 530 14012
EP Logistics International, a.s. 33957 2
EP Properties, a.s. 3750 1
EP Hagibor a.s. 54 666 109
EP Coal Trading, a.s. 471 786 3019
Celkem k 31.12.2018 11 290 872 50 808

K 31.12.2017 je na tomto fadku také vykazana zejména nesplacend pohledavka z titulu vyhlasené

dividendy spole¢nosti EP Coal Trading, a.s. v celkové vysi 90 197 tis. K¢.

31. prosinec 2017

Jistina Nezaplaceny urok

Protistrana k 31.12.2017
(v tis. K& (v tis. K¢)

EP Investment Advisors, s.r.0. 103 629 534
Mining Services and Engineering Sp. z 0.0. 27 513 8583
Woogel Limited 1216 83
EP Properties, a.s.. 63 000 5
ABS PROPERTY LIMITED 96 273 19 468
EP Power Europe, a.s. 10 475 529 73513
EP Coal Trading, a.s. 106 455 1278
Eggborough Power Limited 2 879 611
EP Logistics International, a.s. 2 000 -
SLUGGERIA a:s. 314 -
LEAG Holding, a.s. 715 61
Celkem k 31.12.2017 10 879 523 104 136
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018

(v tisicich K¢)
K 31. prosinci 2017 jsou zde prezentovany pohledavky zprodeje dcefinych spolec¢nosti JTSD
(3 404 226 tis. K¢) a ZERTILIO a.s. (17 700 tis. K¢).

(c)  Pohledavky - podstatny vliv
31. prosinec 2018

Nezaplaceny urok

Protistrana v t’i]slStIl(ng; k 31.12.2018 Splatnost
j (v tis. K&)

Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. 2 836 549 367 465 2019

Celkem k 31.12.2018 2 836 549 367 465

31. prosinec 2017

. Nezaplaceny urok

Protistrana o t‘iISIStIl(n;; k 31.12.2017 Splatnost
)} (v tis. K¢&)

Przedsiebiorstwo Gornicze Silesia Sp. z 0.0. 1511860 522 446 2018

Celkem k 31.12.2017 1511 860 522 446

K poskytnutému uvéru byla vytvofena opravna polozka ve vysi 19 574 tis. K¢ (31.12.2017: 0 tis. K¢).

(d)  Stat— danové pohledavky

Zaplacené zalohy na dan z pfijma k 31. prosinci 2017 byly 70 436 tis. K¢. Zalohy byly ponizeny o
vytvotfenou rezervu na dan ve vysi 30 000 tis. K¢.

Na tomto fadku je také prezentovana pohledavka z titulu dané z pfidané hodnoty.

(e)  Jiné pohledavky

Jiné pohledavky jsou tvofeny zejména ptj¢kami nesptiznénym osobadm ve vysi 1547 726 tis. K¢
(31.12.2017: 1 629 260 tis. K¢) a pohledavkami z titulu kladnych realnych hodnot derivata v celkové
vysi 43 109 tis. K¢ uvedenych nize (31.12.2017: 22 197 tis. K¢&):
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

8.

31. prosinec 2018

Realna hodnota

Terminované obchody Protistrana Datum splatnosti K 31.12.2018
Ménovy forward Banka €. 1 2019 4472
Ménovy forward Banka ¢. 2 2019 12 096
Ménovy forward Banka ¢. 3 2019 10 799
Me¢énovy forward Banka ¢. 4 2019 12 471
Ménovy forward Banka €. 5 2019 3271
Celkem 43109

31. prosinec 2017

Realna hodnota

Terminované obchody Protistrana Datum splatnosti Kk 31.12.2017
Ménovy forward Banka ¢. 1 2018 6 066
Meénovy forward Banka ¢. 2 2018 6328
Ménovy forward Banka ¢. 3 2018 9 803
Celkem 22197

Vlastni kapital

Zména na fadku Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki je zptsobena kurzovym rozdilem
z pfecenéni cizomeénovych majetkovych tcasti.

ryvo

Dne 2. unora 2018 spolecnost vyhlasila akcionaitiim spole¢nosti (bez ohledu na vlastni akcie drzené
spolecnosti) zalohu na dividendu ve vysi 247 458 tis. K¢&.

Dne 2. kvétna 2018 valna hromada spolecnosti EPH rozhodla snizit zakladni kapital Spolecnosti ze
soucasné celkové vyse 5 050 mil. K¢ na ¢astku 3 535 mil. K¢. Cilem snizeni zdkladniho kapitalu je
zruSeni vlastnich akcii jejich likvidaci, které do té doby drzela. Zapis snizeni zakladniho kapitalu do
obchodniho rejstiiku byl proveden dne 19. zati 2018. O rozdil mezi pofizovaci cenou a jmenovitou
hodnotou rusenych vlastnich akcii byl snizen nerozdéleny zisk minulych let (39 014 942 tis. K¢).
Nerozdéleny zisk byl dale snizen 1 o rozdil mezi pofizovaci cenou a jmenovitou hodnotou rusenych

vlastnich akcii pfi snizeni zdkladniho kapitalu v lednu 2016 (23 978 859 tis. K¢).

Valna hromada ze dne 29. ¢ervna 2018 rozhodla o pievedeni zisku za rok 2017 na ucet nerozdéleného
zisku minulych let a potvrdila k datu rozhodnuti dtive vyplacené zalohy na podilu na zisku.

V zaii, fijnu a listopadu 2018 EPH wvyhlasilo akcionafiim spolecnosti dividendy v celkové vysi
2 649 627 tis. K¢, které se vyplatily v hotovosti.
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018

(v tisicich K¢)
Ke dni schvéleni ucetni zavérky neexistuje dosud navrh na vypotradani zisku roku 2018. Navrh
distribuce bude pfipraven predstavenstvem pro akcionaie spolenosti a posléze prodiskutovan a
schvalen na valné hromadg.

9. Rezerva na dan z pfijmua

V roce 2018 spolecnost vytvofila rezervu na dan z ptijmt ve vysi 97 000 tis. K¢, ktera byla ponizena o
zaplacené zalohy ve vysi 14 235 tis. K¢.

10. Dlouhodobé zavazky
(a) Zavazky k uvérovym institucim

(adaje v tis. K<)

Banka Zustatek k 31.12.2018  Zistatek k 31.12.2018 Forma zajisténi Splatnost
(jistina) (irok)

Banka ¢. 1 514 500 1591 * Zadna 2021

Banka ¢. 2 507 250 650 o Zadna* 2020

Banka ¢. 3 1 440 600 - * Zadna* 2025

Celkem 2 462 350 2241

*procesné zajiStén bianco sménkou.

Kratkodoba ¢ast bankovniho tvéru ve vysi 7 000 tis. EUR (180 075 tis. K¢), k 31. prosinci 2017 7 000
tis. EUR (178 780 tis. K¢&), je prezentovana na fadku kratkodobych zavazkl k avérovym institucim.

(tdaje v tis. K<)

Banka Zistatek k 31.12.2017  Zustatek k 31.12.2017 Forma zajisténi Splatnost
(jistina) (urok)

Banka ¢. 3 1 609 020 - « Zadna* 2025

Celkem 1 609 020 -

*procesn¢ zajistén bianco sménkou.
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

(b)  Dlouhodobé sménky k tthradé
31. prosinec 2018

Nominalni hodnota

Urok k 31.12.2018

Smeénky splatné v 2020 716 945 8 654
Sménky splatné v 2021 465 000 4766
Celkem k 31.12.2018 1 181 945 13 420

31. prosinec 2017

Nominalni hodnota

Urok k 31.12.2017

Smeénky splatné v roce 2019 149 640 4 640

Celkem k 31.12.2017 149 640 4 640
(c)  Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba

31. prosinec 2018
Protist Jisti Nezaplaceny urok Splatnost

rotistrana istina atn
otis S k 31.12.2018 platnos

EPH Financing SK, a.s. 1929 375 22 885 2020
EPH Financing CZ, a.s. 3 000 000 6125 2020
EPH Financing CZ, a.s. 2424 000 36 395 2022
DCR INVESTMENT a.s. 2573 46 2021
EP Investment Advisors, s.r.0. 45 000 207 2022
Celkem k 31.12.2018 7 400 948 65 658

Uvér viiéi EP Produzione S.p.A. se v pribéhu roku 2018 ¢astecné splatil a nasledné plné zapocetl.

31. prosinec 2017

Nezaplaceny urok

Protist isti latnost
rotistrana Jistina K 31.12.2017 Splatnos
EPH Financing SK, a.s. 1379 160 16 090 2020
EPH Financing CZ, a.s. 3 000 000 6 125 2020
EP Produzione S.p.A. 3350784 54 804 2021

Celkem k 31.12.2017 7 729 944 77 019
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018

(v tisicich K¢&)

Nezaplacené troky k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017 jsou vykazany jako kratkodobé na fadku

kratkodobych zavazkt - ovladana nebo ovladajici osoba.

(d)  Jiné zavazky
31. prosinec 2018

Realna hodnota

Terminovany obchod Protistrana Datum splatnosti Kk 31.12.2018
Urokovy Swap Banka ¢. 1 2022 6 349
Urokovy Swap Banka ¢. 2 2022 5587
Celkem 11936

Jiné zavazky k 31. prosinci 2017 tvofi finanéni vypomoc ve vysi 200 000 tis. K¢.

11. Kratkodobé zavazky

(a) Zavazky k ivérovym institucim

Zde je prezentovana kratkodoba ¢ast bankovniho uvéru a nabéhlé ptislusenstvi, viz bod 10. (a).

(b)  Zavazky z obchodnich vztaht

Zadny ze zavazki z obchodnich vztahti nema k rozvahovému dni dobu splatnosti delsi nez 5 let.

(¢)  Kratkodobé sménky k thradé
31. prosinec 2018

Sménecny véFitel Nominélni hodnota

Urok k 31.12.2018

Sménky splatné v roce 2019 912 833

18 930

Celkem k 31.12.2018 912 833

18 930

31. prosinec 2017

Sménecny véritel Nominalni hodnota

Urok k 31.12.2017

Sménky splatné v roce 2018 1348 536

48 344

Celkem k 31.12.2017 1348 536

48 344
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

(d)  Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba

31. prosinec 2018

Nezaplaceny urok

Protistrana Jistina

k 31.12.2018
SEDILAS ENTERPRISES LIMITED 2 466 40
DCR INVESTMENT a.s. 2 573%* 46
EP Investment Advisors, s.r.0. 45 000* 207
EP Commodities, a.s. 2217495 2528
WOOGEL LIMITED 23152 57
EP Coal Trading, a.s. 70 000 144
EP Real Estate, a.s. 448 000 223
EP Mehrum GmbH 1355708 18 130
RUBY Equity Investment S. 4 r.1. 86 879 73
EPH Financing CZ, a.s. 5424 000%* 42520
EPH Financing CZ, a.s. 10 000** -
EPH Financing SK, a.s. 1929 375% 22 885
EPPE Italy N.V. (dtive Czech Gas Holding N.V.)* 633 444 25494
Celkem k 31.12.2018 12 248 092 112 347

*Jistina uveéra v celkové vysi 7 400 948 tis. K¢ je prezentovana na fadku dlouhodobych zavazkl - ovladana nebo ovladajici
osoba, viz bod 10. (¢).

**Zavazek z titulu rozhodnuti o pfiplatku mimo zakladni kapital v prosinci 2018.

31. prosinec 2017

Nezaplaceny urok

Protistrana Jistina

k 31.12.2017
SEDILAS ENTERPRISES LIMITED 2450 26
EPH Financing CZ, a.s. 3000 000 31500
EPH Financing SK, a.s. 1 915500 225
EPPE Italy N.V. (dfive Czech Gas Holding N.V.)* 628 889 4872
Celkem k 31.12.2017 5 546 839 36 623

* Zavazek byl v pribéhu roku 2017 ponizen o zapocet jistiny a troki proti vystavenym aviztim z garanci.

(e)  Zavazky ke spole¢nikiim
Tvoti k 31. prosinci 2017 nevyplacena dividenda vyhlasena 22. listopadu 2017, ktera se uhradila
v roce 2018.
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.
Priloha ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018

(v tisicich K¢)

()  Dohadné ucty pasivni

Dohadné ucty pasivni tvoti predevsim nevyfakturované naklady od pojistovny ve vysi 479 340 tis. K¢
(k 31.12.2017: 353 592 tis. K¢&).

(g) Jiné zavazky

Jiné zavazky ve vysi 6 494 tis. K¢ jsou pfedstavovany redlnymi hodnotami komoditniho swapu a
ménového forwardu (31.12.2017: 160 360 tis. K¢):

31. prosinec 2018

Realna hodnota

Terminovany obchod Protistrana Datum splatnosti Kk 31.12.2018
Ménovy forward Banka €. 1 1Q 2019 437
Ménovy forward Banka ¢. 2 1Q 2019 5223
M¢énovy forward Banka ¢. 3 1Q 2019 834
Celkem 6 494
31. prosinec 2017
Terminovany obchod Protistrana Datum splatnosti Rea’;l{r;él.hl(;(.i;(;)lt;
Meénovy forward Banka ¢. 1 2018 28 368
Komoditni swap Banka ¢. 2 2018 13333
Meénovy forward Banka ¢. 2 2018 118 659
Celkem 160 360

Dale je v kratkodobych jinych zavazcich k 31. prosinci 2018 uvedena zejména kratkodoba finan¢ni
vypomoc ve vysi 203 025 tis. K¢.

12. Vynosy a naklady

Narast trzeb byl ovlivnén poskytovanymi centralizovanymi vnitropodnikovymi sluzbami, zejména
v oblasti controllingu, finan¢niho fizeni, pravniho poradenstvi, centralniho nakupu a informacnich

technologii.

Sluzby predstavuji zejména naklady na vedeni Ucetnictvi, audit, konsolidaci, pravni a notarské sluzby

a cestovné.
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Priloha ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

Ostatni provozni vynosy, resp. ostatni provozni ndklady jsou tvofeny zejména vynosy, resp. naklady z
prefakturace.

Vynosy z podili - ovladana nebo ovladajici osoba zahrnuji vynosy z vyhlasené dividendy EPIF
Investments a.s. 4 693 728 tis. K¢ a DCR INVESTMENT a.s. 213 675 tis. K¢.

Upravy hodnot ve finanéni oblasti vroce 2018 a 2017 tvoii opravné polozky k podilim a
pohledavkam popsanym v bodech 5. a 6.

Ostatni finan¢ni naklady, resp. ostatni finan¢ni vynosy piedstavuji zejména kurzové ztraty, ztraty z
pfecenéni a vyporddani derivati a poplatky bankdm, resp. kurzové zisky, zisky z pfecenéni a
vyporadani derivatd a vynosy z garanci.

13. Informace o spfiznénych osobach (kromé ziistatk(i dfive uvedenych)

Spolecnost dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., § 39b odst. (8) neuvadi transakce uzaviené mezi ucetnimi
jednotkami konsolida¢niho celku EPH, pokud jsou tyto konsolidované tcetni jednotky spole¢nosti
pln¢ vlastnény.

Kromé vynost z piefakturaci a vynosi blize popsanych v ostatnich kapitolaich vySe vykazala
spolecnost tyto vynosy za sptiznénymi stranami, které nejsou spole¢nosti plné vlastnény:

v tisicich K¢
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2018 2018 2017 2017
- Vynosové / nakladové troky 226 554 57 198 230 27
- Ostatni provozni vynosy / naklady 4504 16 420 3219 9139
- Ostatni finan¢ni vynosy / naklady 10 287 - 27737 -
Celkem 241 345 16 477 229 186 9166

14. Zaméstnanci a vedouci pracovnici

Spoleénost méla k 31. prosinci 2018 celkem 17 zaméstnancii (v roce 2017 10 zaméstnancit). Clenové
predstavenstva a dozor¢i rady spolecnosti neobdrzeli zadné odmény ani pijcky z titulu své funkce.

Zavazky z titulu socialniho a zdravotniho pojisténi nejsou po splatnosti.

15. Informace o odménach statutarnim auditorim

Tyto informace jsou uvedeny v piiloze konsolidované ucetni zaveérky k 31. prosinci 2018.
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Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Pfiloha uéetni zavérky (nekonsolidovana)

Rok kon¢ici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢)

16. Dan z prijmu

(a)  Splatna

Spole¢nost vytvofila rezervu na dail z pifjmt za rok 2018 ve vySi 97 000 tis. K& (2017:
30 000 tis. K¢). 1531 tis. K¢ predstavuje rozdil mezi daiiovou povinnosti za rok 2017 a rozpusténi
rezervy vytvoiené k 31. prosinci 2017.

17. Vyznamné podrozvahové operace

Spolecnost poskytuje prislib poskytnuti tivéru spolecnosti EP Power Europe, a.s. do vyse 683 715 tis.
K¢ a ostatnim spole¢nostem v skupiné do vyse 88 093 tis. K¢.

Spolecnost pfijala ptisliby od spolecnosti EPPE Italy N.V. (138 306 tis. K¢), EPH Financing CZ, a.s.
(2 076 000 tis. K¢) a od bankovnich instituci do vyse 3 267 075 tis. K¢.

Spole¢nost  dale napodrozvahovych tUétech vykazuje pohledavky 17 445 522tis. K¢
(31.12.2017: 9 764 340 tis. K¢) a zavazky 17 371 706 tis. K¢ (31.12.2017: 9 896 357 tis. KC) spojené
se vznikem ménovych a komoditnich derivatu.

Spolecnost garantuje veskeré zavazky souvisejici s dluhopisy vydanymi spolecnostmi EPH Financing
SK, a.s. a EPH Financing CZ, a.s. VySe dluhopist k 31. prosinci 2018 byla 5 424 000 tis. K¢ v ptipadé
EPH Financing CZ, a.s. a 75 000 tis. EUR (1 929 375 tis. K¢) v pfipadé EPH Financing SK, a.s.

EPH jako ultimatni matetska spolecnost poskytuje za dcefiné spolecnosti v ramci holdingu EPH
zaruky a garance ve prospech tietich stran az do vyse 32 396 746 tis. K¢.
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Energetick Xyﬂe slovy holding, a.s.

Priloha nsolld ana)

Rok kongici 31. prosincem 2018
(v tisicich K&)

18. Vyznamné nasledné udalosti

Dne 8. bfezna 2019 EPH vydalo fixni dluhopis v pfedpokléddané agregované nomindlni hodnoté do
vyse 61,9 miliont EUR splatnych v roce 2020.

Kromé zilezitosti uvedenych vyse a v dal§ich &astech této pfilohy nejsou vedeni spole€nosti znamy
z4dné dal¥i vyznamné nésledné udalosti, které by mohly ovlivnit i€etni zavérku k 31. prosinci 2018.

Sestaveno dne: 17. ¢ervna 2019

gr. Pavel Horgky

Clen piedstavenstva
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