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uvob
Damy a panoveé,

rok 2017 by! pro skupinu ENERGO-PRO vyznamnym. S nasi dlouhodobou strategi
jsme Uspésné rozsiiili a stabilizovali nase aktivity v celé skuping.

Energeticky sektor se stale vice zamé&fuje na vyrobu elektiiny bez fosilnich paliv, a&koli
fosilni paliva stale dominuji jako zdroj energie na celosvétové Grovni. Domnivam se,
Ze se tato rovnovaha zmé&ni ajsem pfesvédéen, Ze obnovitelné zdroje jsou
nejkonkurenceschopnéjsi alternativou investic do vyroby elektfiny, protoZe snizuji
naklady, jsou udrZitelné a ve vétsiné zemi maiji statni podporu.

Mezi nejvétsi aspéchy skupiny v lofiském roce bych cht&l zminit vstup spolegnosti
ENERGO-PRO na mezinarodni kapitalové trhy vydavanim dluhopist v hodnoté 370
miliont EUR v prosinci 2017.Silnyajem mezinarodnich investor( v nasich dluhopisech
slouzi jako potvrzeni nasi strategie udrZitelného klimatu a nageho silného postaveni v
oblasti distribuce elektrické energie a vyroby energie z obnovitelnych zdroja. Tento
uspéch pfedchazely i mezinarodni ratingové agentury Fitch a S & P, které pfifadily BB
a BB-rating k ENERGO-PRO, a to se stabilnim vyhledem. Vydanim dluhopist zahajila
skupina efektivngjsi kapitalovou strukturu centralné financovanou, coZ podle mé
povede k dalSimu rastu zaloZenému na robustni platforms.

Skupina je i nadale aktivni predev§im v zahraniéi;v Ceské republice, Bulharsku,
Gruzii a Turecku.

Pokud jde o finan&ni vysledky, nase udrZitelna strategie v oblasti investic, financovani
a fizeni nakladii nds vedou spravnym smérem a vytvafi vysledky. V roce 2017 jsme
dosahli uspokojivych finanénich vysledkl, navzdory nepfiznivym hydrologickym a
trznim podminkam. V nasledujicich letech budeme nadale udrzovat stabilni trend a
budeme i nadale piisné kontrolovat naklady a dohliZet na nase investice.

Nasledujici odstavce upozorfiuji na nejdaleZit&j$i udalosti, ke kterym doslo v minulych
letech na nasich hlavnich trzich.

Bulharsko

Skupina se muze pochlubit stabilnim riistem v regionu. DileZitou udalosti byl zasatek
obchodovani s emisi dluhopisii ve vy8i 130 mil. EUR, které vydala spoleénost
ENERGO-PRO Vama EADna bulharské burze cennych papird v Sofi v
kvétnu. Jednalo se o nejvé&t3i korporatni dluhopis, ktery kdy byl vydan na bulharském
trhu. Dluhopisy byly uspé&&né refinancovany a splaceny v prosinci téhoz roku.

Gruzie

Pres rozdéleni do dvou pravnich a podnikatelskych subjektl v dasledku legislativnich
zmén v roce 2016, ENERGO-PRO Georgia Group zlstava jednou z nejvétsich
spolecnosti v Gruzii v roce 2017, a proto jsem rad, Ze jsem ji podpofil akvizici
spole¢nosti Kakheti Energy Distribution, diky niZ jsme se stali distributorem elektfiny
pokryvajicim 85% georgianského Uzemi,
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Turecko

Na tureckém trhu s energii, nase spolecnost vidi velky potencial. Energeticky priimysl
v Turecku nyni zaZiva obdobi rozmachu novych zdroji, ktery bude spifiovat rostouci
poptavku po elektfiné kviili rostoucim potfebam mistniho hospodaistvi.

Poslani skupiny ENERGO-PRO do budoucnosti je zcela jasné, chceme pracovat
vsouladu s  pfirodou. Budeme | nadale rozviet svou pozici
na hydroelektrickém trhu a jsem velmi potéSen zménami, ke kterym doslo
v roce 2017 a véfim, Ze pozitivni trendy ve skupiné ENERGO-PRO budou
pokracovat. Chtél bych také velice ocenit praci v8ech zaméstnanch a partneril
ENERGO-PRO, kteii se podileji na nasem usili.

Jaromir Tesaf
Predseda predstavenstva



VyroCni zpréva 2017 ENERGO-PRO

1. ENERGO-PRO SKUPINA V KOSTCE
Mise
Working in Compliance with Nature
Vize
Byt pfedni provozovatel vodnich elektréren, distributor a dodavatele elektrické energie ve
stfedni a vychodni Evropé&, spoleenské poptavky po energii a slouZi potfebam aktivné se
rozvijejiciho regionu.

Pritomnost v zemich

Ceska republika / Bulharsko / Turecko / Gruzie

Profil

Zaméfujeme se na vlastnictvi a provoz vyrobnich zafizeni a distribuénich siti ve stfedni a
vychodni Evropé&, oblasti Cerného mofe a na Kavkaze. Sledujeme strategii mezinarodni
expanze tim, Ze budeme budovat svilj majetek a budeme ho dlouhodobé rozvijet.

Provozujeme, vlastnime a fidime vodni elektramy a infrastrukturu pro distribuci a dodavku
elektrické energie v zemich, v nichZz pUsobime. Nase podnikani je vedeno zodpovédna,
abychom dosahli solidntho finanéniho vynosu vyrovnaného s dlouhodobym rdstem a
napinénim nasich zavazkl vi&i komunité a Zivotnimu prostiedi.
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Zakladni hodnoty
. Efektivita - v operacich, investicich a usili o rust

Spolehlivost - spolehlivy dodavatel elektfiny pro nase zakazniky a obchodni
partnery

«  Odpovédnost - zajisténi udrZitelného ristu energetického sektoru a udrzovani
pevnych vztahl s organy a vliadami

. Dodrzovani predpist - vZdy v souladu s mistnimi a mezinarodnimi pravnimi
pfedpisy v oblasti energetiky

*  Tolerance - vi&i nasim lidem, nadim partnerim, nasim zakaznikim a Zivotnimu
prostiedi

Odbornost - neustale zlepsovani kvalifikace nasich zaméstnanct

Bezpecné bezpetnostni operace prostfednictvim aktivnich investic do zlepSovani
nasich siti a rehabilitace stavajicich VHP (vodnich elektraren).

Hlavni ¢innosti a specializace
Generator elektiiny

« Prokazane provozni zkusenosti a znalosti
+ Uspésné rozsahlé rehabilitadni projekty
o ZkuSenosti s provozem vodnich elekiraren o kapacité nad 100 MW

Distribuce elektfiny

+ Vedeni obrovskych distribuénich siti
« Poskytovani nepretrzité dodavky a kvality elektiiny velkému poétu zakaznik(
¢ Modernizace, planovani a optimalizace siti

Obchodovani s energii

+ Zkusenosti v oblasti pfeshraniéniho obchodovani s elektfinou
+ Provadéni rozsahlych obchodnich smluv

ENERGO-PRO GROUP Fakta a &isla

« ZaloZena v roce 1994 ve Svitavach v Ceskeé republice

o Hlavni zaméfeni na stfedni a vychodni Evropu, Cerné mofe a Kavkaz

» Nejvétsi sluZzba v Gruzii a nejvétsi soukromy vyrobce obnovitelné energie v Bulharsku
» Celkova instalovana kapacita vy3Si nez 854 MW (34 vodnich elektraren s instalovanym
vykonem 744 MW a elektrarna s plynovou turbinou o vykonu 110 MW)

» Ekologicka vyroba elekirické energie az 3 TWh roéné

» Své sluzby poskytuje vice nez 2 milionim zakaznika sité s distribuci 11 TWh v Gruzii
a Bulharsku

+ Témér 9 000 zaméstnancl ve 4 zemich

e Zapojena do mezinarodniho obchodovani s energii
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Historické milniky

ENERGO-PRO Group (dale jen ,skupina,) rozrostla své portfolio v prib&hu poslednich 23 let,
a to prostfednictvim cilenych akvizic. Zde jsou nejvyznamnéjsi zmény, kterymi nade skupina
pro§la:

2010
Nékup p&ti vodnich 2013 _
1984 2007 elektraren(95 MW) Akvizice Sesti
;ali;’:eénohve(’:R Privatizace v Turecku a nékup V?dkf;gh >
ZV gi‘ec (CR). dvou elektfinu tepelné elektrérmy EBP elh ﬂ;n v o
vodnich 2002-2004 D 2 e ' o
elektraren. Privatizace s’ k';'_'é"m "36 p 2016
Koncem 90, let osmi vodnich fll\eN rgn ( - Jaromir Tesaf se stal
~ akvizice devit elekirdren ) v Gruzii o 2012 100% maiitelem
i " | i) - Aot ot || SNERGOPRG
. ) s elekifinou
Ceskeé republice. 2007-2009 spole&nosti E.ON
‘ Dopliikova v Butharsku
akvizice
o 2006 vodnich
o’ Zavedeni elektrdren v
operaci v Gruzl (8
ggr?;eni Turecku a vodnich
zahrajniénl Gruzii eletraren)
expanse v
Bulharsku

Lajanuri HPP, Gruzie
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Strategické priority

Strategie skupiny ENERGO-PRO je zaméfena na vytvareni stabilnich a pfedvidatelnych
penéznich tokd z distribuce elektfiny a vodnich elektraren, jakoz i na selektivni expanzi
prostfednictvim aktiv za pfiznivé ceny.

ZLEPSOVANI Distribuce a dodéivky Vyroba vody
MLSOCREE Provadsni riznych rehabilitagnich a remetering Cenové efektivni rehabilitani a
DISTRIBUCNIHO ekt modernizaéni program
MAJETKU projektii v oblasti pokryti skupinyENERGO-PRO prog

= ZvySovani Géinnosti vodnich elektraren
= ZlepZenl spolehlivosti a

= SniZeni ztrat komer&ni sité
u Zlep3eni distribuéni sité

u lepSeni kvality dodavek elektfiny bezpecnosti vodnich elekiréren

u Prodlouzeni Zivotnosti vodnich elektraren

DALS| ZVYSENI o )
EINANCNI m Efektivni fizeni naklad( ve skuping

STABILITY A u ZvySend finanéni stabilita skupiny
FLEXIBILITY

m Vice flexibility pfi ziskavani kapitélu a rozmisténi finan&nich prostfedki v strategickych projektech

RUST ® Vyuziti odbornych znalosti a znalosti o trzich, na kterych v soutasné dobé& skupina ENERGO-

Pres selektivni 0 . S
akvizice a rozvoj PRO provozuje selekiivni akvizice
= Dohledny a disciplinovany pfistup, pokud jde o strategickou vhodnost, kupnf cenu a piileZitosti k

dosaZeni synergil

w Silné zaméfenl na aktiva za piiznivé ceny, ktera jsou likvidovéna jake soudast strategického

pfeorientovani nebo obav svych viastnik(

Vyzkum a vyvoj

Skupina provadi vyzkumné a vyvojové &innosti. Know-how a odborné znalosti
zaméstnancu jsou vyuZivany Skupinou ve vSech oblastech, ve kterych plsobi, zejména
decefinou spoleénosti MEGAWATT SERVIS, sr.o., ktera zaméstnava odborniky
ve vodni energetice.

Ochrana zivotniho prostredi

Skupina vykazuje znaéné usili v oblasti ochrany zdravi svych zaméstnancl a ochrany
zivotniho prostiedi v ramci skupiny - kazda dcefina spoleénost v soculadu se vSemi mistnimi a
mezinarodnimi standardy ochrany Zivotniho prostiedi stanovenych pro tento druh

podnikani. Poslani skupiny je pracovat v souladu s pfiroedou a udrzitelnym rozvojem.
Pracovni vztahy

Skupina je v souladu se viemi pravnimi piedpisy v Ceské republice a v dal$ich zemich, ve
kterych plsobi.
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Socialni odpovédnost

Spoletenska odpovédnost Skupiny klade diraz na bezpeéné dodavky a vyrobu elektfiny,
vytvareni feSeni pro udrzitelné Zivotni prostiedi, provoz a bezpeé&nosti prace, zaméstnanecké
pohody, stejné jako etickych obchodnich operaci a dodrZovani predpisu.

Ostatni

Jedna ze spolegnosti skupiny MEGAWATT SERVIS s.r.0. ma pobo&ku v Gruzii, aby zde mohla

provozovat sve podnikatelské aktivity. V ramci Skupiny nejsou zadné dal$i poboéky. Finan&ni
pozice skupiny za rok kongici 31. prosincem 2017 je uvedena v konsolidované G&etni zavérce,
ktera tvoii nedilnou soucast této vyroéni zpravy.

Nasledné udalosti

Dne 4. kvétna 2018 spolectnost vydala eurobondy (ISIN: XS1816296062) s nominalni
hodnotou 250 miliond EUR, se splatnosti 6 let a pevnym kuponem 4,5% p.a. Diuhopisy byly
pfijaty k obchodovani na neregulovaném trhu Irské burzy cennych papirl (Euronext Dublin).

Cisté vynosy z emisi dluhopisti byly pouzity k refinancovani v podstaté véech zbyvajicich
bankovnich dluhd v rdmci Skupiny.

Zadné dal$i udalosti nez vyse uvedené a uvedeny v bodé 35 pfiloZené konsolidované téetni

zavérky, které by mohly mit vyznamny dopad na konsolidované G&etni zavérky za rok kon&ici
31.prosince 2017 doslo nasledné po cely rok - konec.

Stara Zagora HPP, Bulharsko
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2. FINANCNIi A PROVOZNIi VYSLEDKY ENERGO- PRO GROUP

Finanéni ddaje vychazeji z auditované konsolidované Géetni zavérky sestavené v souladu
s IFRS piijatymi Evropskou unii. V8echny udaje, neni-li uvedeno jinak, jsou v tis. EUR k 31.
prosinci kazdého roku a pro rok konégici k tomuto datu.

Finanéni a hlavni provozni vysledkySkupiny ENERGO- PRO

EUR ("000) 2015 2016

Pfijmy 752,625 817,013 842058
EBITDA 118,776 163,639 119,644
EBITDA Margin (%) 15,8 % 20.0% 13 0.3%
Pfijem pfed zdan&nim 808 52,040

Cisty pifjem (1,659) 59,112

Cisty pfijermn Margin (%) {0,2%) 7,7%

Celkova aktiva 927,700 915,567 990,637
Pozemek, elektrarna a vybaveni 519,173 472,448 452,456
Cash & Cash Eekvivalenty 46,567 82 303 44,281
Celkovy diuh 532,706 508,800 504 966
Vlastni kapital celkem 194,311 241,345 225213
Kapitalové vydaje 34,665 37,879 54,144
Vyroba elektfiny (Gvvh) * 2,831 3, 267 2,626
Celkova dodana elekfricka energie (GWh) 9,609 2,886 10,718
Potet zakaznikd 2077 336 2,099,231 2,264,342

Potet zamé&stnanc( 8,192 8,265 8,843

* Vyroba a generace vodnich elekirdren gPower (tepeina elekirdrna)

Skupina ENERGO-PRO - trzby, EBITDA a &isty zisk, EUR ("000)

817 013 S
752 625
163 632
118 776 111 644
C B Em-
2015 (1,659) 2016 2017
m Revenues mEBITDA Net Income

Poznamiby: Konsolidovand skupina EBITDA zahrnuje opravy holdingovych spolednostfl a IFRS
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Skupina ENERGO-PRO - roéni vyroba elektfiny ve vodni elektrarné (GWh)

Bulharsko Gruzie
530 529
2039
| 695 1 805
338 I
2015 2016 2017 2015 2016 2017
Turecko Celkem
_— 3197
581 2806

2576

434 !

2015 2016 2017 2015 2016 2017
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3. OBCHODNi CINNOSTI V ROCE 2017

1.1 ENERGO-PRO v Bulharsku

Skupina ENERGO- PRO Varna EAD

Na konci éervna 2012 spoleénost ENERGO- PRO a.s. koupila provozni distribuéni spole¢nost
v Severovychodnim Bulharsku a tak ziskaly spoleénosti, které jsou drzZiteli licenci pro
nasledujici €innosti v energetice a tvoii skupinu ENERGO- PRO Varna EAD ("EP Varna").

« Distribuce elektriny - Elektrodistribuce North AD (byvald ENERGO- PRO Grid AD -
zména nazvu spoleénosti v roce 2017) (regulovany trh)

» Dodavka elektfiny - ENERGO -PRO Sales AD (regulovany trh)

= Cbchodovani s elektiinou a koordinace standardni vyvazovaci skupiny - ENERGO -
PRO Energetické sluzby EOOD ( neregulovany trh)

Licenéni Uzemi spoleénosti Electrodistribution North AD ("Electro North") a ENERGO- PRO
Prodej AD ("Prodej EP") je téméF 30 000 km2 a pokryvda 9 spravnich oblasti v
severovychodnim Bulharsku - Varna, Velikoc Tamovo, Gabrovo, Dobrich, Razgrad, Ruse,
Silistra, Targovishte a Sumen . Hlavnim pfedmétem podnikani Elektro
North je provozovani distribuéni sit& elektrické energie (stredni a nizkého napéti), distribuce
a napdjeni. Souasny stav ukazuje 42, 535 kilometrd dlouhou distribuéni sit a 5. 7 TWh
primérné dodané elekifiny. Prodej EP dodava elekifinu vice nez 1 milionu zakaznik(l a
poskytuje souvisejici sluzby. ENERGO -PRO Energy Services EOOD ("EP Energy Services")
prodava elektrickou energii na volné dohodnutych cenach a je jednim z piednich obchodniki
na liberalizovaném trhu. Spoleénost ma dlouholeté zkudenosti mezi prvnimi registrovanymi
obchodniky butharského trhu s elektiinou. Na zacatku &ervence 2012 byla licence spoleénosti
k obchodovani s elektiinou doplnéna o prava a povinnostech obchodniho koordinéatora pro
standardni vyvazovani EP Varna .

ENERGO -PRO Varna EAD Group - Distribuce

DISTRIBUTION BUSINESS
FPower framymilisd. 63 TWh
Ares coversd: 20000 sg km

Metwork lengin: 42 E36 km

WS Distribution netwark coverage
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Finanéni a provozni vrcholné udalosti Evropského parlamentu

Finanéni Gdaje vychazeji z auditované konsolidované Ucetni zavérky sestavené v souladu
s IFRS pfijatymi Evropskou unii. V8echny udaje, neni-li uvedeno jinak, jsou v tis. EUR k 31.
prosinci kazdého roku a pro rok konéici k tomuto datu.

EP Varna hlavni body

(V tis. EUR) 2015 2016 2017
Celkové piijmy (véetné ostatnich pifijmi) 468,038 488,010 499 301
EBITDA 45,1986 57,167 40,518
Vynosy pred zdanénim 17,892 26,392 13,987
Cisty pfijem 15,765 22,525 12.086
Celkova aktiva 333,259 375,467 04,518
Viastni kapital celkem 136,587 127,256 100,833
Kapitalove vydaje 10,040 8,361 14.016
Distribuovana elektfina (GWh) * 5,391 5,498 5676
Dodand elektricka energie (GWh) ** 5174 5,593 5817
Potet zakaznlkd ** 1,074,908 1,073,579 1,074,379

Potet zameéstnancil 2,249 2,346 2335

* Elektrodistribuce Severni AD
"~ Prodej ENERGO-PRO AD + ENERGO-PRO Energetické sluZby EQOD

EP Varna - Vynosy, EBITDA a Cisty zisk, EUR ("000)

499 301
468 038 488 010
45,197 2llE7
16 138 -22 525 AL
2015 2016 2017
® Revenues mEBITDA t:Net income

Obchodni prostredi v roce 2017

V roce 2017 vykazala bulharska ekonomika rust HDP o 3,6%, piredevéim diky doméci
poptavce a exportu. Bulharska ekonomika je i nadale jednim z nejdynamiété&jsich v regionu a
mélo by tomu tak byt i nadéle.
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Podstatna &ast pfijmt EP z Varny vznikla z dodavky a distribuce elektfiny na regulovaném
trhu. Proto jeji ¢innost a rozvoj zavisi na rozhodnutich Komise pro energetickou a vodni
regulaci (EWRC), pokud jde o ceny v energetickém sektoru.

Soucasny 3-leté regulaéni obdobi 2015-2018 kondi 30. ¢ervna 2018. V roce 2017, EWRC
vydala dvé cenova rozhodnuti, s Uginnosti od 7. dubna 2017 a od 1. ¢ervence 2017. V
roce 2017 liberalizace trhu s energil zpomalila kvili poslednimu - regulaénimu tarifnimu
rozhodnuti na regulovaném trhu a vyvoj cen na volném trhu.

Cinnost a vysledky EP Varna v roce 2017

Keonsolidované trzby za rok 2017 byly 499 0,3m EUR, EBITDA o EUR 40,5 m a Cisty zisk
ve vysi 12,1 milionu EUR. V roce 2017 EP Varna dodava celkem 5, 817 GWh elektfiny, coz
pfedstavuje narast o 224 GWh ve srovnani s 2016.Pfjmy z prodané elekirické energie jsou
EUR 489.mil.Hruba marze 77,8 mil. EUR. Individualnich vysledky v roce 2017 distribuéni
spoleénosti Electrodistribution North AD (byvald ENERGO-PRO Grid AD) vykazuji Cisty zisk
ve vydi 11,7 mil. EUR. Dodavateiska spole¢nost na regulovaném trhu EP Sales Cisty zisk ve
vy§i 104 mil EUR.Dodavatelské spoleénosti na neregulovaném trhu EP  Energy
Services ztratu ve vysi 5,5 milionu EUR v disledku Spatnych povétrnostnich podminek v
prvnim ctvrtleti roku 2017, coZ vedlo k omezenému zasobovani elektfinou a vysokym cenam
elektfiny.

Ztraty elekirické sité vroce 2017 byly 10%, pokles o 1% ve srovnani s 2016. EP
Varna uspé3né snizuje ziraty v elektrické siti v dlouhodobém horizontu.

EP Varna - ztraty elektrické sité (GWh)

12%
1%

10%

2015 2016 2017

Financovani 2017
V listopadu spoleénost vydala emisi dluhopisl v soukromém vlastnictvi ve vysi 130 mil. EUR. V

prosinci 2017 byla uplatnéna call opce a zavazky z jistiny a urokt vaéi drZitelim diuhopisa byly
plné splaceny.

EP Varna — dodavka mnozstvi elektfiny (GWh)
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5817

5593

5174

2015 2016 2017

Investicni aktivity a projekty EP Varna v roce 2017

Investice do roku 2017 byly zaméfeny na sniZeni ztrat komer&nich siti, zlepSeni distribuéni
sité, kvality dodavek elektfiny a dodrzovani zakonnych povinnosti. Investice EP Varna v roce
2017dosahovaly vySe EUR  16.8mil. (zvyS8enio 4,2mil. EUR oproti 2016), z  &ehoZ
90% se tykalo elektroméru ke stfidani a pfipojeni novych zakaznik( a zlepSeni sité. Hlavni
investice byly:

o Metr program - 8,1 milionu EUR: instalace a soub&zné pferozdéleni
Z konvenéni / inteligentni méfice a méfici desky zamérené na redukci
netechnickych ztrat;

» Zlep$eni sité - 5,8 milionu EUR: rehabilitace a rozsifeni rozvoden stfedniho napéti
/ NN, rekonstrukce trati v oblastech s vysokymi technologickymi ztraty a problémy s
kvalitou distribuované elektfiny

» Nové piipojeni zakaznikd - 1,3 milionu EUR: pfedev§im pfipojeni bytovych budovy ;

+ Vozidla - EUR 1.3m: nakup vozidel, které nahrazuji d stara pIné& odepsan ty.

Kli¢ové vyhlidky pro rok 2018

V roce 2018by mél rist HDP dosahnout 3,7% (v souladu s Winter 2018 Economic Forecast -
Bulharsko, Evropska komise). Planované zvySeni spotieby energie nasleduje toto
otekavani. Dne 1. &ervence 2018 zaéne 5. regulagni obdobi s pfedpokiadanou dobou trvani 3
roky. EP Varna planuje znasobit své zakazniky na volném trhu a zvysit investiéni program.

SKUPINA ENERGO- PRO BULGARIA EAD

Skupina ENERGO- PRO Bulharsko EAD ("EP Bulharsko") je nejvét§im soukromym vyrobcem
elektfiny z vodnich elektraren v Bulharsku. S celkovym instalovanym vykonem 166 MW a
pramérnou roéni produkci 456 GWh. Spoleénost je také nejvétsim
soukromym vyrobcem obnovitelné energie v zemi.

EP Bulharsko vzniklo v roce 2000 v dusledku mezinarodni expanze politiky matefské
spoleénosti ENERGO -PRO a.s. V soudasné dobé spoleénost  vlastni a
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provozuje 14 vodnich elektraren. Deset elektraren je sjednoceno ve &tyfech kaskadach -
Kaskada Sandanska Bistritsa, Kaskada Pirinskd Bistritsa, Koprinka Kaskada a Petrohanska
kaskada.

Prioritou EP Bulharsko je zvysSit uroven vyroby elektfiny a zlepsit spolehlivost
svych vodnich elektraren prostiednictvim profesionalnich a nakladové efektivnich investic do
rehabilitace a modernizace. Spoletnost jiz dosahla stabilniho ristu vyrobnich sazeb diky
vynikajicimu technickému provozu, optimalizaci pracovniho tokua minimalizaci ztrat
nezpracované vody.

EP Bulharsko je aktivnim partnerem organt energetického sektoru v procesu liberalizace
mistniho trhu s elektfinou. Spolecénost je prikopnikem v oblasti bezplatného obchodu s
elektfinou a osvéddila se jako spolehlivy a flexibilni zdroj elekirické energie v regionu.

EP Bulharské vodni elektrarny

gPefroh'a"n Cascade
116.8 MW, 3 HPPs
;

Pirinska Bisiritsa
Cascade | Koprinka Cascade

50 MW; 2 HPPs | 29.4 MW; 2 HPPs

Sandanska Bistritsa Cascade
56.4 MW: 3 HPPs

@ Stand-zlone HPPs (Ogosta 5 0 AW, Karlukovo 2 3 MW. Samoranovo 2 9 MW Katuntsi 3 5 M)

Finanéni a provozni vysledky z EP Bulharsko

Finané&ni Gdaje vychazeji z auditované konsolidované ucetni zavérky sestavené v souladu
s IFRS piijatymi Evropskou unii. V&echny ddaje, neni-li uvedeno jinak, jsou v tis. EUR k 31.
prosinci kazdého roku a pro rok kenéici k tomuto datu.

EP Bulharsko - hlavni body
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{V tis. EUR) 2015 2016 2017 |
Pfijmy 21,695 19,881 14301
EBITDA 14,108 12,344 7.642
Zisk pfed zdanénim 2,645 1,301 1,347
Cisty pfijem 1,994 527 1,037
Celkova aktiva 103,520 92,342 89,142
Vlastni kapital cetkem 40,210 34,189 35226
Kapitalové vydaje 2,791 3,266 3.641
Vyroba elektfiny (GWh) 531 529 338
Po&et zaméstnanci 175 162 157

EP Bulharsko - Vynosy, EBITDA & Cisty zisk (V tis. EUR)

21695

19 882

2015 2016
m Revenues = EBITDA

Cinnost a vysledky EP Bulharsko v roce 2017

14 108
12 344
7642
1994
507 1037

2017

=i Net Income

Rok 2017 byl rokem nepfiznivych klimatickych podminek, hospodéfskych vyzev a

geopolitického napéti, které vedly k cenové volatilité.

Tyto okolnosti Cinily rok 2017 nejslab&im, pokud jde o vyrobenou elektiinu. Vyroba elektfiny v
roce 2017 &inila 338 GWh. Vyroba elektrické energie v kaskadach Sandanska Bistritsa,
Pirinska Bistritsa a Koprinka byl o 20% niZ8i, nez je béznym primérem v poslednich

letech , dle historické databaze spole¢nosti.

Na druhou stranu vysledky generace HPP Petrohan Cascade a Karlukovo dosahly 59 GWh
a 10 GWh a tyto vysledky jiz nékolik let pfevys$uji priiméry minulé generace.

Podle U(daju spoleénosti by v8ak vyroba méla bytv roce 2018 pfenesena zpé&t na
pramémé hydrologické vysledky, pfitemz primémym dlouhodobym generaénim cilem je 456

GWh.

Investicni aktivity a projekty EP Bulharsko v roce 2017
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V navaznosti na své investice a rehabilitacni politiku v roce 2017, EP Bulharsko pokrac¢ovalo v
¢innosti v tomto sméru, v souladu s péti letym kapitalovym planem cilem zajistit
nezbytnou modernizaci a bezpeénost provozu.

V roce 2017 EP Bulharsko investovalo vice nez 3,2 milionu EUR do rehabilitaénich a
modernizacnich projektd.

Nejdllezit&js1 projekty v roce 2017 souvisely s probihajici rekonstrukci kaskad Petrohan, VS
Samoranovo a HPP Koprinka. Rehabilitace 2. bloku vodni elektrarmy Barzia bylo Gspésné
dokonéeno a jednotka byla uvedena do provozu ve 2.¢tvrtleti roku2017. Rehabilitace vodnich
elektraren Koprinka a Samoranovo byly kompletné dokongeny s o&ekavanymi vysledky a
podle planu.

Plan nového koryta stavidla na vodni elektrarné Samoranovo zaéal v prabéhu obdobi
s vybranymi dodavateli.

Kli€¢ové vyhlidky pro rok 2018

» Pokradovani kapitalovych vydaji dle planu EP Bulharsko (dokon&eni modernizace
Petrohanskych kaskada dalsi;nova stavba koryta stavidla na vodni elektrarné
Samoranovo by méla byt dokonéena ve ctvrtém &tvrtleti roku 2018; v roce 2018 zaéne
rehabilitace vodni elektrarny Stara Zagora ( pfedpoklada se, ze bude dokonéena ve 2.
ctvrtleti roku 2019)

» Reformy v energetickém sektoru - dplna liberalizace koncového spotrebitelského trhu
a zahajeni organizované burzy v Bulharsku

Vodni elektrarna Spanchevo , Bulharsko
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ENERGO-PRO TRADING EAD

Spoletnost ENERGO-PRO Trading EAD ("EP Trading") byla zaloZena v roce 2011
aptsobiod roku 2012. Jejimhlavnim pfedmétem &innostie  obchodovani s
elektrinou. Spole&nost aktivné obchoduje s elektiinou v Bulharsku a ve sousednich zemich
(Recko, Makedonie, Srbsko, Rumunsko a Turecko). Hlavnimi oblastmi zaméfeni spoleénosti
Jje posileni pozice skupiny ENERGO-PRO ve stfedni a jihovychodni Evropé ("CSEE"), vyrazné
zvySeni obratu a dodavéani elektrické energie obchodnim klientim v regionu. Spole&nost
nabizi svym klientiim flexibilitu v pfedvidani, rychlou reakci na ménici se podminky na volném
trhu a rozsahlé obchodni dohody.

Finanéni a provozni vyznam obchodovéani s EP

Finanéni udaje vychazeji z auditované Ucetni zavérky sestavené v souladu s IFRS pfijatymi
Evropskou unii. V8echny udaje, neni-li uvedeno jinak, jsou v tis. EUR k 31. prosinci kazdého
roku a pro rok konéici k tomuto datu.

EP Trading Hlavni body

(V tis. EUR) 2015 2016
Piijmy 30,034 33,333
EBITDA 72 231
Prijem pfed zdanénim (258) 41
Cisty pfijem (232) 36
Aktiva celkem 5,810 6,918
Celkova ¢astka 2,747 2,784
Celkova obchodovana elektfina (GWh) 755 999
Pocet zaméstnancl 6 8

EP Trading - trzby, EBITDA a éisty zisk (V tis. EUR)
51,357

33,333
30 034

72 231 36 (782)

2015 (232} 2016 2017 (772)

= Revenues u EBITDA v Net income
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Obchodni prostiedi v roce 2017

V roce 2017 se region CSEE drZzel trendu roku 2016 a byl to rok povétrnostnich
anomalii, ekonomickych vyzev a geopolitického napéti, coz vedlo k volatilité cen, nestabilité a
rychlému odpisovani nékterych mén a zpoZdé&nym platbam. Vétsina faktord vedoucich

k nevyhovujici finangni vykonnosti v roce 2017 byla mimo kontrolu EP Trading a ovlivnila
velkoobchodni prodej elekifiny témér véech obchodnik( s elektrickou energii v regionu.

Faktory podnikatelského prostredi:

o Madarsky trh piekvapil neplanovanymi vypadky kvili chladnému po&asi. Prostfedi trhu
bylo dodateéné v nouzi a trh tlacil ceny nahoru v disledku vypadku tepelnych elektraren
v Madarsku, zpusobenych zamrznutim uhelnych rezerv.

e Rumunsko zaznamenalo nizké zasoby vody. Vodni elekirarny produkovaly
méné. Vysokd poptavka po elektfingé kvuli pokradujicim nizkym teplotdm dale
tlacila nartst cen elektfiny.

e Zakaz vyvozu v Bulharsku - 13.01.2017 - 08.02.2017, tladeny nizkymi teplotami a
omezenimi vyplyvajicimi z nedostatku uhelnych rezerv, bulharsky provozovatel
elektrizaéni soustavy omezil vyvoz elektfiny z Bulharska.

Vysledky a ¢innost obchodovani s EP v roce 2017

Spoleénost je v provozu od roku 2012, jejim hlavnim zamérfenim je optimalizace regionalniho
portfolia a vytvofeni stabilniho a spolehlivého mista uzavfenim dlouhodobého vztahus
prednimi firmami v odvétvi energetiky. V roce 2017 spoleénost zvysila objem obchodované
energie o vice nez 50% z999 GWh na 1 499 GWh, podporované aktivhim treasury
managementem. V roce 2017, se EP Trading se zaméfuje predevsim na:

e Uzavfeni trhu s Over-The-Counter (OTC) trhem v Madarsku pomoci brokerovych
screent nebo dvoustrannych smiuv

» DodrZovani strategie pro pfistup na vice trhi, ktera pfinasi nasledujici vyhody:

Poskytovani novych alternativ a pfileZitosti na regionalnich trzich a pfistup k
novym vyrobkim prostfednictvim zachovani pfistupu na trh na regionalnich
trzich - Turecko, Bulharsko, Rumunsko, Madarsko, Recko a Srbsko

. Pokradovani strategie pro lepsi reakci na nejnovéjsi vyvoj v energetickych
odvétvich v8ech zemi prostiednictvim dobfe rozvinuté infrastruktury a lepsi
vize a analyzy pro oblast pfitomnosti a zajmU skupiny ENERGO-PRO

. MeoZnost snadného rozsifeni do Italie a Némecka

. Dalsi moznosti vyuziti energie vyrobené vysokotlakovymi plynovody Skupiny
v Bulharsku a tim dosazeni lepSich prodejnich cen
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« Usp&sny vykon v oblasti obchodovanych mnozstvi se zarukami pivodu (GOs).' EP
Trading zdstava prvni a jedinou spole&nosti, ktera efektivné obchoduje s zahrani&nimi
organizacemi. Usp&$n& jsme absolvovali postup monitorovani a ovéfovani
pred madarskym regulatorem a viadou.

EP Trading - Objem obchodované elektfiny ( GWh )
1499

999

2015 2016 2017

Kli¢ové vyhlidky pro rok 2018

» Narust obchodované elekifiny v Srbsku a na jejich hranicich a dalsi
rozsifeni pfitomnosti spole€nosti v regionu

« Dalsi rist obchodnikl se zarukami plvodu

» Uspésné slozen! Opravnéni hospodafského subjektu (AEO) - zaloZeném na
partnerstvi Custom-to-business, poskytujicim snazsi pristup ke zjednodusenym celnim
postuplm, méné fyzickych kontrol a kontrol dokumentd tykajicich se jinych celnich
pfedpisd, priorit zpracovani pii ceinim odbaveni, nepfimych vyhod

3.2 ENERGO-PRO v Gruzii

SKUPINA ENERGO-PRO GEORGIA JSC

Z pohledu poétu zakaznikl a jejich prodejnich a servisnich ploch je spoleénost ENERGO-
PRO Georgia JSC Group {"EP Georgia") nejvétsi energetickou spoleénosti v Gruzii. Od svého
zalozeni v roce 2006 SE spolegnost zabyva distribuci elektfiny a v soutasné dobé zajistuje
spolehlivou dodavku eiektrické energie pro vice nez jeden milion zakaznik( v pribé&hu vice

1 Podie SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2009/28 / ES ze dne 23, dubna 2009 o podpole vyuZivan!
energie z obnoviteinych zdroji maji zéruky plivodu vydané pro adely této smémice vwhradnd prokézat konedny zékaznik, 2e
dany podil nebo mnoZstvi energie bylo vyrobeno z obnoviteinych zdrajd.
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nez 85% tzemi statu (70% ke dni 31. prosince 2016). EP Georgia také vlastni a
provozuije jednu elektrarnu s plynovou turbinou o vykonu 110 MW.

EP Georgia investuje do modernizace a udrZovani svych aktiv. Spole€nost provadi
rekonstrukci kontinualni distribuce elektrické energie a individualnich projektt pfemereni v
celé své oblasti pokryti s cilem zlepsit stav elektrické sité a poskytnout svym zakaznik(m
kvalitni dodavky elektiiny.

EP Gruzie - Distribu&ni obchod e e s
Power transmfien 53 TWh
Area coverod 58847 sg km
Hetwiirk lenglh approx. 52 S500Km

Gardabanl TPP
110 MW, Ancillary
senvices

IR Distribution network coverage

Finanéni a provozni hlavni body EP Gruzie

Na konci gervna 2012 spoleé¢nost ENERGO- PRO a.s. koupila provozni distribuéni spoleénost
v Severovychodnim Bulharsku a tak ziskaly spole&nosti, které jsou drziteli licenci pro
nasledujici éinnosti v energetice a tvofi skupinu ENERGO- PRO Vama EAD ("EP Varna"):

EP Georgia Hlavni body
{Vtis. EUR) 2015 2016 017
Pijmy 202,536 233,229 244,910
EBITDA 39 000 68,164 39,218
Viynosy pfed zdan&nim 4,853 46,701 22891
Cisty pfijem 2,510 64,139 22.801
Celkova aktiva 396,179 364,922 244 375
Vlastni kapital celkem 173,730 201,323 160,029
Kapitalové vydaje 18,503 26 688 26,905
Distribuovana elektricka energie (GWh) 4,590 4,740 52563
Dodana elektricka energie (GWh) 4,218 4,293 4,802
Potet zakaznikl 1,002,428 1,025,652 1,189,863
Potet zaméstnancl 5,253 4,844 5463

Poznémka: 2015 figuruje pro ENERGO-PRO Georgia Generation JSC Group a ENERGO-PRO Georgia JSC
Skupina 2016 a 2017 jsou pouze pro ENERGO-PRO Gruzie JSC
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EP Georgia - trzby, EBITDA a &isty zisk, EUR ("000)

244.910
233,229
202,536
68.164 64,139
39 000 : 39,218
22,8691
B B
2015 2016 2017
m Revenues = EBITDA z1Net Income

Poznamka: 2015 figuruje pro EP Georgie a skupina EPG 2016 a 2017 jsou pouze pro EP Gruzie JSC

Obchodni prostredi v roce 2017

Gruzinské energetické odvétvi pokraduje v zasadnich zméndch. Gruzie uéinila
vyznamny pokrok v reformé& sektord vyroby, prenosu a distribuce elektfiny. Pina
implementace pravnich reforem na trhu s elektiinou a nepfimy vztah k jednotné evropské
siti bude dokonéen v roce 2019.

V prosinci 2017 se gruzinské Ministerstvo energetiky oficialné sloudilo s Ministerstvem

hospodafstvi a udrzitelného rozvoje Gruzie. Ofekava se, ze flze zlepsi koordinaci politik v
oblasti energetiky, hospodarstvi a narodni bezpeénosti, energetické Gginnosti a obnovitelnych

zdroju energie a zlepsi investicni klima.
EP Georgia obchodni vysledky v roce 2017 odrazi transformaéni prostfedi na trhu s energiemi
a soucasny ekonomicky stav U v zemi.

V srpnu 2017 provedla GNERC zmény stavajicich pravidel pro vypofet elektfiny generacni
tarify. Tato pravidla jsou pouzivana regulatorem pro vypotet sazeb od pocinaje
1. lednem 2018. Druhé regulaéni obdobi zacalo v roce 2018 a tarify budou stanoveny
3 roky.
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EP Gruzie - dodavany objem elektfiny (GWh)

4902
4218 4293

2015 2016 2017

Poznamka: 2016 figuruje pro ENERGO-PRO Georgia Generation JSC Group a ENERGO-PRO Georgia JSC
Skupina 2016 a 2017 jsou pouze pro ENERGO-PRO Gruzie JSC

Cinnost EP Georgia v roce 2017

Dne 27. prosince 2016 byly veskeré akcie a podily jedné zdcefinych spole&nosti EP
Georgia prevedenydo spole¢nosti EPGeorgia. Reorganizace byla motivovana pozadavkem na
oddéleni vyrobni a distribuéni &innosti oddélenym pravnickym osobdm a oéekavanym
budoucim legislativnim zménam.

V srpnu roku 2017 ziskala EP Gruzie distribuéni sit Kakheti {prostfednictvim nakupu aktiv),
ktera pfidala dalSich 141 550 distributort a dalSich 4 760 km sit&, ¢imz rozsirila geografické
pokryti EP Georgia z 70 % (v roce 2016) na 85 % Uzemi Gruzie .

Skupina ENERGO-PRO Georgia JSC vroce 2016 Gspésné spustila novy program
ERP. Program byl zahajen 1. ledna 2017.

Investicni aktivity a projekty EP Gruzie v roce 2017

EP Georgia pokradovalo v rozsahlych investiénich projektech v roce 2017 ve vysi 23,7 milionu
EUR. Kteryé byly zameéfeny zejména na (i) Rehabilitaci  sit& (EUR 5,8 m), (ii) Pfipojeni
novych zdkaznikd (EUR 4,2 m), a iii) Logistiku (EUR 1m).

. Premé&rovani - projekt pro individualni méfeni spotfeby elektrické energie. Program
byl inicializovan v roce 2007 a do konce roku 2017 byl pro zdkazniky skupiny
ENERGO-PRO Georgia Group JSC proveden piiblizné 100%. Bé&hem roku 2017 bylo
individualni mé&reni plné provedenc pro 2 321 obci pokryvajicich 915 837 zakaznikd
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- Nové pfipojeni zakazniki - v roce 2017 byl podet novych pfipojeni pfibliZné 11 026

Kli¢ové vyhlidky pro rok 2018

Gruzinské ministerstvo energetiky schvaluje a zvefejfiuje roéni energetickou bilanci
zemé. Piedpokladana spotfeba na rok 2018 ve srovnani s predchozim rokem by se méla zvysit
1 snizit nasledovné:

«  Skupina ENERGO-PRO Georgia JSC - snizeni o 5% ;

. Celkova spotieba Abchazie - zvySeni 0 10%

V roce 2018 se odhaduje pfiblizny po¢et novych spojeni EP Georgia na 8 701. Hlavnf &asti
novych spojeni jsou obytné budovy, hotely a nakupni strediska.

Predpokladany prodej elektfiny v roce 2018 (4 589 GWh) je nizsi nez skutedny distribu¢ni
prodej v roce 2017 o 6,5%, zatimco otekavany externi nakup elektfiny v roce 2018 &ini 3 352
GWh. Externi nakupy probihaji prostfednictvim tfetich stran (mimo skupinu EP).

SKUPINA ENERGO-PRO GEORGIA GENERATION JSC

Skupina ENERGO-PRO Georgia Generation JSC ("EPGG") byla zaloZzena dne 23. prosince
2016 po reorganizaci majetku EP Georgia a sidlf v Gruzii. EPGG je akcionarska spole&nost
zaloZena v souladu s gruzinskou legislativou.. Hlavni &innosti EPGG je vyroba elektfiny
prostfednictvim svého portfolia patnacti stfednich a malych vodnich elektraren s celkovym
instalovanym vykonem 482 MW a primérmé roéni produkce ve vysi 1GWh. Dcefinou
spolecnosti EPGG je spolecnost JSC Zahesi. Jejiz hlavni obchodni ginnosti je vyroba
elektrické energie.

EPPG ,s HPP je Lajanuri HPP
113.7 MW

Shaori-Tkibuli Cascade
120.3 MW; 2 HPPs

Zahesi
HPP

EC-il;t;atl Cascade
69.5 MW; 2 HPPs

Rioni HPP  Chitakhevi HPP lori Cascade
51 MW 21 MW 26.9 MW, 3 HPPs
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Finanéni a provozni hlavni body programu EPGG

Finanéni Udaje vychazeji z auditované konsolidované ucetni zavérky sestavené v souladu
s IFRS. Pokud neni uvedeno jinak, vdechny ldaje jsou v tisicich EUR k 31. prosinci kazdého
roku.

EPPG Hlavni body

{V tis. EUR) 2016 2017
Piijmy 23,307 18,731
EBITDA 14,848 10 794
Vynosy pfed zdan&nim 4172 3,058
Cisty pfljiem 6,188 3,058
Celkova aktiva 88,385 90,632
Nemowvitosti, budovy a zafizeni 58,634 60,142
Viastni kapital celkem 52,050 54 840
Kapitélové vydaje - 5190
Vyroba elekifiny (GWh) 2,039 1,805
Potet zamé&stnanc 459 465

Poznamka: EPGG byla zaloZena v prosinci 2016

EPGG - trzby, EBITDA a &isty zisk, EUR ('000)

23,307
18,731
14,848
10,794
6 188
3058
2016 2017
m Revenues s EBITDA £ Net Income

Obchodni prostiedi v roce 2017

Gruzinské energetické odvétvi prochazi zasadnimi zménami. Gruzie ucinila vyznamny
pokrok v odvétvi distribuce elekifiny. Vroce 2019 se odéekava dokonéeni piné
implementace pravnich reforem na trhu s elektfinou a nepiimy vztah k jednotné evropské siti.
V prosinci 2017 se gruzinské Ministerstvo energetiky oficialné sloudilo s Ministerstvem
hospodarstvi a udrzitelného rozvoje Gruzie .O&ekava se, Ze fuze zlep$i koordinaci politik v
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oblasti energetiky, hospodarstvi a narodni bezpe&nosti, energetické téinnosti a obnovitelnych
zdroju energie a zlepsi investi¢ni klima.

EPGG obchodni vysledky v roce 2017 odrazi transformacni prostfedi na trhu s energiemi
a soucasny ekonomicky stav (0 v zemi.

Zmény provedené GNERC v roce 2017 zrcadli ménici se prostiedi na trhu s energiemi a
nyn&jsi ekonomickou situaci v zemi. Tato pravidla jsou pouzivana jako regulator pro vypoéet
tarifd od 1.ledna 2018. Druhé regulaéni obdobi zacalo v roce 2018 a tarify budou stanoveny
na tfi roky.

Zahesi HPP, Gruzie

Cinnost EPGG v roce 2017

Dne 23.prosince2016, EP Georgia dokongila proces reorganizace, jejimz vysledkem byl
zapis EPGG jako samostatného subjektu. Podstatna &éast majetku byla pfevedena

do nové spole€nosti dne 27. prosince 2016. Poté byla piedloZzena spoleéna Zadost

EP Georgia a EPGG ke gruzinské Narodni regula¢ni komisi (,GNERC") ohledné zruseni
generace licence & 075 a vydani licence EPGG. Dne 20. ledna 2017, GNERC ukondil licenci
EP Georgia a udélil novou licenci EPGG, ktera vstoupila v platnost od 1. Gnora 2017.

Investiéni aktivity a projekty EPGG v roce 2017
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EPGG pokracovala v rozsahlych investi¢nich projektech v roce 2017, které byly zaméfeny
na:

Rehabilitace vodnich elektraren - s cllem zajistit zvySeni efektivity, Zivotnosti a spolehlivosti
elektraren EPGG pokragovalo s rehabilitaénim programem pro své vodni elekirarny v roce
2017. Hlavni projekty byly:

+ Rekonstrukce elektramy Chitakhevi (# 3 agregat, 0,96 m )
» Rekonstrukce CHP Chitakhevi (# 3 agregat-vodni turbina , 0,96 mil. EUR )
+ Rekonstrukce VHP Lajanuri (# 2 Agregat-vodni turbina, 0,3 mil. EUR)

e Rekonstrukce VHP Dzevrula (# 1 Agregat-fidici systém a automatika,
0,27 mil. EUR )

Ortachala HPP, Gruzie

JSC OPPA (dfive NOVA TECHNOLOGY JSC)

Dne 21.unora 2014 ziskala Skupina ENERGO-PRO gruzinskou spolecénost Nova technology
JSC. 7. bfezna 2018 zménila byvala Nova technology JSC jméno a oficialné se
zaregistrovala pod JSC OPPA. Hlavni aktivitou této firmy je podnikani s rychlymi platbami.

JSC OPPA poskytuje fadu sluzeb spoleénostem, obchodnim zaiizenim a

spotfebitelim. Mezi tyto sluZby patii (drzba platebnich karet, platebni

linky, pfipojeni Windows a Java terminall a dal$ich souvisejicich sluzeb. JSC OPPA ma
pfiblizné 50% podil na trhu a je povazovana za vedouci spole¢nost na trhu.

Cilem spolecnosti je zavedeni nové platebni kultury v Gruzii prostiednictvim vyuziti
modernich technologii (platebni termindly, online transakce - paybox.ge), jejichz cilem je
nahradit tradicni zpasob platby rychlym a pohodinym servisem a vytvorit dalsi alternativy
platebnich bodl pro maloobchodni zakazniky, coz zkrati &as a zjednodusi platebni
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proces. JSC OPPA nabizi i reklamni sluzby a obchody s terminaly rychlého placeni a jeho
soucast.

V soucasné dobé plsobi na celém Gzemi Gruzie a vice nez 5 300 obchodnich mist
obsluhuje az 2 9 000 zakaznik( denné.

Finanéni a provozni prednosti spoleénosti JSC OPPA

Finan&ni udaje vychazeji z auditované konsolidované Gdetni zavérky sestavené v souladu
s IFRS . Pokud neni uvedeno jinak, v8echny Gdaje jsou v tisicich EUR k 31. prosinci kazdého
roku.

JSC OPPA Hlavni body
{V tis. EUR) 2015 2016 2017
Piijmy 8,214 8,672 2,380
EBITDA 1,384 2,297 2152
Cisty pfljem 431 1,526 1,485
Celkova aktiva 5,368 8,420 8.367
Vlastni kapital celkem 1,885 2,228 3616
Primémy pocet transakci (denn&) 257,274 244,842 287 464
Podet registrovanych uzivatel( plateb 1,317,468 1,505,960 1 588 085
Potet zaméstnancl 235 236 251

JSC OPPA - trzby, EBITDA a cisty zisk, EUR ('000)

9,380
8,214 8,672
2,297 2,152
1,384 1,526 1,495
- 431 [ | ;
2015 2016 2017
m Revenues = EBITDA i Net Income

Cinnost a projekty JSC OPPA v roce 2017

Za uéelem udrzeni konkurenéni vyhody v roce 2017 JSC OPPA nadale roz8ifovala svou
sit' dealer( a vlastni sit&. V pribé&hu roku bylo do portfolia spole&nosti pfidano 600 novych
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terminalu a ¢ast starych byla obnovena. Také spoleénost ziskala dvé hlavni prodejni sité se
605 obchodnimi misty. Celkové expanze, které byly provedeny béhem roku 2017, zvysily
vynosy o 17%.

Skute&nost, Ze spoleénost JSC OPPA je vedouci spoleénosti v regionu Kavkazu vyrdb&nim
terminald a distribuci nahradnich dil(, umoZnila spole¢nosti ziskat nabidku s témito
spoleénostmi, jako jsou: Credo Bank JSC, TBC Bank JSC, Georgian Post JSC, Liberty Bank
JSC.

3.3 ENERGO-PRO V TURECKU

RESADIYE HAMZALI

Resadiye Hamzali Elektrik Uretim Sanay VE Ticaret A.$ ("Resadiye Hamzali") byla zaloZzena
v roce 2010 jako souéast strategie expanze matefské spoleénosti ENERGO-PRO a.s.a ma
sidlo v Ankare. Resadiye Hamzali je zamé&Fena na zaloZeni stabilni spole&nosti na tureckém
trhu s elektfinou a s celkovym instalovanym vykonem 95 MW, ma velice dobré postaveni, aby
se stala jednim z pfednich provozovatell vodnich elektraren v zemi. Cilem spoleénosti je
rozsifit své vodni elektrarny a stat se vyznamnym dodavatelem elektfiny trhu. Tyto obchodni
aktivity jsou plné realizovany prostrednictvim spolednosti ve spojeni ENERGO-PRO Giiney
Elektrik Toptan Satis Ithalat lhracat Ve Tic.

V kaskadé Resadiye jsou spojeny 3 vodni elektrarny. Schéma komplexu se sklada ze
tfistupfiovych kaskad na fece Kelkit. Resadiye 1, Resadiye 2 a Resadiye 3 jsou vSechny
provozuschopné a celkova instalovand kapacita kaskady je 65,6 MW.

Vodni elekiréarna Hamzali se nachazi v Kaleciku, okresu mésta Kirikkale a vyuziva vodniho
zdroje feky Kizilirmak. Celkova instalovana kapacita je 17,0 MW.

Vodni elektrarma Arallk se nachazi v ¢&tvrti Borcka ,okresu Artvin City, v blizkosti zatoky
Aralik. Celkova instalovana kapacita je 12,4 MW.

Vodni elektrarny Resadiye Hamzali
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Resadiyve Cascade Arallk HPP
65.6 MW, 3 HPPs 12.4 MW

Hamzali HPP
17.0 MW

NejdileZitéjsi finanéni a provozni podminky spoleénosti Resadiye Hamzali

Finanéni Udaje vychazeji z auditované konsolidované Géetni zavérky sestavené v souladu
s IFRS Pokud neni uvedeno jinak, véechny tdaje jsou v tisicich EUR k 31. prosinci kazdého
roku.

Resadiye Hamzali Hlavni body

(Vtis. EUR) 2015 2016 2017
PHjmy 43,328 57,493 36,899
EBITDA 24,495 30,756 21,817
PHjem pfed zdan&nim (12,594) (10,043) (16.003)
Cisty pfijem (10, 114) (12,249) (12,746)
Celkova aktiva 211,730 153,796 140,752
Pozemek, elektrarna a vybaveni 098,043 72,587 66,749
Vlastni kapital celkem 13 926 1,436 (10,439)
Kapitalove vydaje 8,813 507 115
Vyroba elektfiny (GWh) 571 629

Poget zaméstnancl 102 95

Poznamka: Primémé sazba kurzu EUR/ TRY byla poutita pro vykaz zisku a zirdty; naleznete v komentéfe ohlednd
negativniho rok - end Cisty zisk ve 201 7 a minulych letech déle v textu

Resadiye Hamzali - trzby, EBITDA a gisty zisk, EUR ('000)
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57 493
43 328
36 899
30,755
gt 495 21817
5 00 2o | 201
(10,114) (12,249) (12,746)
= Revenues = EBITDA riNet Income

Resadiye HPP, Turecko

=
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Obchodni prostredi v roce 2017

Turecko se stalo jednim z nejrychleji rostoucich ekonomik ve skupiné G20 narodu. Turecka
ekonomika se rozrostla v disledku vyssich vydaji domdacnosti i viady. Hruby doméci produkt
vzrostl 7 .4% v roce 2017 (ve srovnani s 2, 9% v roce 2016).

Nicméné rychly rist Turecka rovnéz varoval, Ze propad kratkodobych uétl v Turecka by se
mohl rozsifit diky silné domaci poptavce a vy38im cenam ropy. Deficit je kriticky, protoze
Turecko se spoléha na pfisun kapitalu na financovani tohoto deficitu, ktery je pfimo propojen
s Urokovymi sazbami, které jsou vyhlaseny Gstiedni bankou Turecka v souladu se zmé&nami
urokové politiky FED.

Aktivita a vysledky Resadiye Hamzali v roce 2017

Spolecnost vyrobila 433 GWh elektfiny, coz je 0 31% méné nez v piedchozim roce (629 GWh v
roce 2016). Rok 2017 byl negativni v cblasti hydrologie, ale spolednost predpoklada, ze
hydrologické podminky budou v nasledujicich letech.

Vynosy dosahly vyse 36,9 mil. EUR a EBITDA ¢inila 21 EUR . 8 m. Na konci roku zisk pred
zdanénim &inil 12. 7 miliond EUR. Tento negativni vysledek byl zplUsoben predevsim
finanénimi naklady (ztrata devizového kurzu EUR / TRY a naklady souvisejicich urokd) a vyse
uvedenych hydrologickych podminek.

Hamzali HPP, Turecko

Poznamka: Viastnické podily jsou 100%, pokud neni uvedeno jinak. VV3echny subjekly s kontrolnfmi
zajmy
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4. ORGANIZACNI STRUKTURA

I

|

Turkey Georgia Support Services
HPP Generation HPP Generation Trading Distribution and Supply  Distribution and Supply | HPP Generation
RESADIYE_HAMEALI ENERGO-PRO ENERGO-PRO ENERGO-PRO VARNA ENERGO-PRO ENERGQ.PRO Megawatt Servis 50
ELEKTRIK URETIM SAHANT GEQRGIA .
O iRer ap BULGARIA EAD TRADING EAD EAD GEORGIA JSC CENE S helilise (Czech Republic)
Trading Grid support sorvices l
ENERGOPRD GUNEY
ELEFTAIK TOPTAN SATIS ENERGO-PRO . JSC OPPA
N 'Tm m‘-w Lp| Uveks Pro EQOD » saias AD (90 73%) LLC gPower JSC Zzhesi {Georgia)
ENERGO-PRO 1] DERE Pirinska Bistritsa Electrodistribution LLC Zoti Hydro
P et Ay Kaskadi EAD ™™ North AD (83 1%} (95%)
26.52% l T3.48%
- . ENERGO-PRO
L gl Pm&%“ L Ener%y Servites

Poznamka: Viastnické podily jsou 100%, pokud nenf uvedeno finak. Vdechny subjekty s kontroinimi

zajmy
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KONTAKTNiI UDAJE ENERGO-PRO GROUP

ENERGO-PRO a.s.

Ustfedi prazské kancelaie

Na Porici 1079 / 3a

110 00 Praha 1, Ceska republika
Telefon:; +420 222 310 245
Fax: +420 510 000 011
E-mail: info@energo-pro.com

Web: www.energo-pro.com

ENERGO-PRO Bulharsko EAD
2, Pozitano Sq., F1. 5

1000 Sofia, Bulharsko

Telefon: +359 2 981 7050

Fax: +3592 981 7021
E-mail: bulgaria@energo-pro.com

Web: www.energo-pro.com

ENERGO-PRO Trading EAD
2, Pozitano Sq., FI. 5

1000 Sofla, Bulharsko

Telefon: +359 2 890 1524
Fax: +3592 890 1526
E-mail: trading@energo-pro.com

Web: www.energo-pro.com

ENERGO-PRO Varna EAD
Varna Towers, véz G

258, Vladistav Varnendik Bul.
9009 Vama, Bulharsko
Sluzby zakaznikam:

Call centrum:; 0700 161 61
E-mail: service@energo-pro.cz

Web: www.energo-pro.bg

ENERGO-PRO Gruzie JSC
ENERGO-PRO Gruzie Generace JSC
19, Zurab Anjaparidze Str.

0186 Thilisi, Gruzie

Telefon: +995 53 2319 800

Fax: +995 53 2319 801

E-mail: info@energo-pro.ge

Web: www.energo-pro.ge
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JSC OPPA

Ulice D.Uznadze 37

0186 Thbilisi, Gruzie

Telefon: +995 32 2244 500
+995 32 2203 000

Fax: +995 32 2433 404

E-mail: info@oppa.ge

Web: www.oppa.ge

Resadiye Hamzali Elektrik U retim Sanay VE Ticaret A. §
Besa Kule, Qukurambar Mah. 1480. Sokak ¢ .: 2 Kat: 12
Cankaya / Ankara 06530, Turecko

Tel: 480 312 468 00 57

Fax: +90 312 4680067

E-mail: turkey@energo-pro.com

Web: www.energo-pro.com

i
ENERGO-PRO
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ENERGO - PRO a.s.

KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA PRIPRAVENA V SOULADU S
MEZINARODNIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI ("IFRS")
PRIJATYMI EVROPSKOU UNIi ("EU")

Zprava nezavislého auditora

31. Prosinec 2017
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(000 EUR) Poznidmka 31.12.2017 31.12. 2016
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni 7 452,456 472,448
Poskytnuté zdlohy na dlouhodoby nehmotny majetek a 2 3
nedokonéeny diouhodoby nehmotny majetek
Goodwill 8 66,654 72,069
Ostatni nehmotna aktiva 9 60,920 73,308
Dlouthodoby finanéni aktiva 11 2,415 29,263
Odlozené dariové pohledavky 28 1,085 984
Dlouhodoba &ast emitovanych (véri 10 128,496 132
Ostatni dlouhodobé aktiva 255 523
Celkova dlouhodoba aktiva 712,283 648,730
Ob&zna aktiva
Zasoby 12 10,561 7,877
Pohledévky z obchodniho styku a ostatnl pohledavky 13 123,707 138,861
Dariova pohledavka 1,072 4,422
Soutasnd Gastka vydanych véril 10 40,982 24,902
Hotovost a hotovosini ekvivalenty 14 44,281 82,306
Dalgi béZny majetek 15 66,751 8,669
Obéiné aktiva celikem 287,354 266,837
AKTIVA CELKEM 999,637 915,567
EQUITA
Povoleny zakladni kapital 16 3,569 3,569
Pfechodova rezerva (66,054) (37.444)
Nerozdéleny zisk 17 274,679 258,236
Viastni kapital pfipadajici viastnikim spole¢nosti 212,194 224,361
Nekontrolni podily 31 13, 019 13,210
VLASTNI KAPITAL CELKEM 225,213 237,571
ZAVAZKY
Dlouhodobé zdvazky
OdloZené dafiové zdvazky 28 3,749 8,201
Ustanoveni 20 9,305 9,678
Pljcky 21 511,617 368,296
Dlouhodobé finantni zavazky 18 130 214
Ostatni dlouhodobé zavazky 19 21,337 23,499
Dlouhodobé zivazky celkem 546,138 409,888
Kratkodobé zavazky
Ustanoveni 20 16,335 25,214
Zavazky z obchodnich vztahl a ostatni zavazky 22 105,013 77,043
Splatna dafi z pfijml 1,624 4,295
Pujéky 21 83,349 140,504
Ostatni kratkodobé z&vazky 23 21,965 21,052
Celkové momentalni zdvazky 228,286 268,108
Zéavazky celkem 774,424 677,996
CELKOVE ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 999,637 915,567

Schvéleno k vydani a podepséano jménem pfedstavenstva a vedeni Skupiny dne 28.6. 2018.

Pifedseda predstavenstva Finanéni manazer
Jaromir Tesar Vlastimil Ourada
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PriloZené poznimky na strandch 4 aZ 53 jsou nedilnou soudésti konsolidované udetni zavérky. 1
(000 EUR} Poznamka 2017 2016
Pfijmy

Prodej elektfiny na mistnich trzich 615,101 603,716
PFeshranitnl prodej elektfiny 25,701 18,805
Gridové komponenty prodejni ceny elektfiny 175,531 166,546
Sluzby a dalgi vynosy 25,726 27,946
Celkové pfijmy 842,059 817,013
Ostatni vynosy 27 15, 525 7,422
Zmény zasob wrobk( a nedokonéené vyroby €)] 0
Kapitalizované vlastni produkty a vlastni sluzby 699 0
Kupovana sila (507 , 539) {437,528)
Naklady na sluzby 24 {145 , 806} (133,34 9)
Mzdové naklady (67 , 534) {60,247)
Materidlové naklady (5, 671) (5 107}
Ostatni dafiové naklady (5, 404) (4,148)
Ostatni provozni naklady 25 (14 , 681) (2 0,424)
Zisk pred finanénimi naklady, danémi, odpisy a

amortizaci (EBITDA) 111, 644 163 , 639
Naklady na odpisy a amortizaci 7.9 (45,408} (47,959)
Zisk pired finanénimi naklady a dané {(EBIT) 66,236 115,680
Finan&ni piijmy 26 6,430 3, 548
Finanéni naklady 26 (54,713) {67, 188 )
Finanéni naklady - netto (48 283) (63, 640 )
Vynosy pfed zdanénim (EBT) 17,953 52,040
Dai z pfijmu 28 (4 271) (12 322)
OdloZzené dané 28 3,707 19,394
Celkova dan z prijmu vynos / (naklad) (564) 7,072
Zisk / (ztrata) za rok 17,389 59,112
Zisk / (ztrata) pfipadajici na:

- Majitelé spoleénosti 16,575 57,761
- nekontrolni podil 814 1,351
Ostatni komplexnl vynosy:

PoloZky, které mohou byt reklasifikovéany ndsledné do
Zisku nebo ziraty:

Kurzové rozdily (28 ,610) {15,256)
PoloZky, kieré nebudou reklasifikovény do zisku nebo
zZiraty:
Pojistné-matematické ztraty
Hrubéa &astka (429) (86)
Dafiovy efekt 0 0
Cista &astka (429) (86)
Ostatni komplexni / (ztraty) {29,039) (15 342)
Celkovy vysledek hospodaienf / (ztraty) {11,650) 43,770
Celkovy aplny vysledek pfipadajici na:
- Maijitelé spolegnosti (12,441} 42,419
- nekontrolni podil 791 1,350

Schvaleno k vydéni a podepsano jménem pfedstavenstva a vedeni Skupiny dne 28.6. 2018.
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Predseda predstavenstva
Jaromir Tesar
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Finan&ni manaZer

Vlastimil Qurada

Viastni kapital pfipadajici vlastnikiim spole&nosti

romémka Opravnény Rezarvana  Nerozdéleny Viastni Nekontrolni Viastni

(000 EUR) zakladni i kapital . kapital
kapital preklady zisk celkem podil celkem

K 1. lednu 2016 3,569 (22,145) 199,023 181,347 13,464 194,811
Cisty zisk za obdobi - 57,761 57,761 1,351 59,112
Ostatni komplexni vynosy - (15,256) (85) {15 341} {1) (15342)
Komplexni pfijem za dané obdobi - (15,256) 57,676 42,420 1,350 43,770
Dividendy splatné nekontrolnim podilim - - (1 604) {1 604)
E:;?;r::"zmény vlastniho ) (43) 637 594 504
31. prosince 2016 3,569 {37,444) 258,236 224,381 13,210 237,571
Cisty zisk za obdobi - - 16,575 16,575 814 17,389
Ostatni komplexni vymosy - {28,610} (406) (29,016} (23) (29,039)
Komplexni pffjem za dané obdobi - (28,610} 16,169 {12,441} 791 (11,650}
Dividendy splatné nekontrolnim podilim - - - - (982) {982)
LO:E:L zmény vlastniho ; ) 274 274 ) 274
31. prosince 2017 3,569 (66,054) 274,679 212,194 13,019 225,213

Schvaleno k vydant a podepsano jménem piedstavenstva a vedeni Skupiny dne 28.6. 2018.

Predseda pfedstavensiva
Jaromir Tesar

Finanéni manazer
Vlastimil Ourada
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Pfilofené poznamky na strandch 4 ai 53 jsou nedilnou soutasti konsolidované Géetni zavérky. 1
{000 EUR}) Poznamky 2017 2016
Zisk I {ztréta) pfed zdan&nim 17 , 953 52,040
Upraveno pro:
Odpisy a amortizace T8 45,408 51,694
Yynosy z ok 26 {3,672) (2 452)
Urokové naklady 26 32,559 26,939
Zmény stavu rezervy a sniZeni hodnoty {6 221) (8 397}
Aktiva poskytovand bez poplatku (78) (834)
Piebytek zdsob {2 425) (1174}
(Zisk) / Ztrata z vyrazeni pozemki, budov a zafizen! 9,930 4,858
Zisk z nakupu (zdpomy goodwill}) (8,775) .
Néklady na plivodni zasoby 88 153
Dal$i zmény - rozdil ve sm&nném kurzu apod. 2.5 711 31.448
Penézni pfijmy z provozni Einnosti pfed zm&nami v tis. \ T aktiva
pasiv 110, 478 154,276
Pohyby pracovniho kapitalu
SniZeni / (zvySeni) zasob 12 (419) 1,430
SniZenf / (zvy3eni) pohledavek z obchodnich vztah( 13 (16, 387 ) (16.978)
(Zvy3en() / snizeni ostatnich ob&Enych aktiv 15 (16181) 2105
Nérdst / (sni2enl) zavazkl z obchodnich vztahl a ostatnich zavazki 29 2 8 940 8.860
Naridst / (sniZeni) ostatnich zavazki 23 {1 333) 2,655
Penézni odliv z provozni éinnosti pfed obdrzenim idrokovych
vinosil, zaplacenych Grokovych nakladi a zaplacené dané z piijma 10 5, 098 152,357
ObdrZené (roky 1,598 1,857
Zaplacend dan z piijma (10,180) {6 083)
Cisty penézni tok (odliv) / pfiliv z provozni &éinnosti 96,516 148,231
Penéznl toky z investiéni &innosti ]
Akvizice decefinych spole€nosti, po odeéteni penéz ziskanych subjektl 30 (6,599 ) 13,172
Nakup pozemkdl, budov a zafizeni a nehmotného majetku 7.9 (54,144) (36,777}
Viynosy z prodeje pozemki a zaffzen! 1 1,965
Poskytnuté pijtky 10 (121,736 ) {75,248)
Splacené (ivéry 10 13,251 44,960
Cista zména poskytnutych vkladi 13 (46,8 47 ) {2 125)
Kupované diuhopisy : (15}
Vynosy z prodeje dluhepisit 24,803 -
Cisty pendzni tok z investitni dinnosti (191,27 {54,088)
PenéZni foky z finantnich éinnostf
Vynosy z pljéek 21 169,184 209,623
Spléceni pljéek 21 (350, 817) (441,604)
Vydané dluhopisy 370 000 108,700
Vykup emitovanych dluhopisi {111,549) -
Zaplacené troky (19,378) {20,539)
Dividendy vyplacené nekontrolnim podilim (982) (1 604)
Ostatni zmény viastniho kapitalu 272 -
Cista hotovost pouZitd pH financovéni Einnosti 56 730 (55,424)
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Cisté zvydeni / (snizeni} pendZnich prostfedkd a pendZnich
ekvivalenti (38,025) 38,739
Penézni prostfedky a pen&Zni ekvivalenty na zaZtku roku 14 82,306 43,567
PenéZni prostfedky a pen&zni ekvivalenty ke konci roku 14 4 4, 281 82,306

Schvéleno k vydani a podepsano jménem predstavenstva a vedeni Skupiny dne 28.6. 2018.

Piedseda pfedstavenstva Finanéni manazer
Jaromir Tesar Vlastimil Ourada

1. Skupina ENERGO-PRO a jeji c¢innosti

Tato konsolidovana Gdetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi finanénimi pledpisy

standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii ( ,IFRS"} za rok kongici 31. prosincem 2017
pro spole€nost ENERGO - PRO a.s. a jeji dcefiné spole&nosti (déle jen ,skupina”).

ENERGO - PRO a.s. (,EPas") je akciova spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku k 23.bfeznu 1995. Adresa je

Na pofi&i 1079 7 3a, Nové Masto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hiavnimi aktivitami skupiny ENERGO - PRO
a.s. (déle jen ,skupina“) jsou vyroba elektfiny z vodnich elektraren, distribuce elektiiny a obchodovéani s elektiinou.

Spoletnost byla pivodné zaloZena 14.zafi 1994 jako spoleénost s ruéenim omezenym ve Svitavéch, v Ceské
republice. V bfeznu 1995 byla pfevedena na akciovou spoleénost a soudasné s tim prob&hla zména sidla na
sougasnou adresu.

Konetnym drzitelem 100% akcii spolecnosti ENERGO-PRO a.s. je spoleénost DK Holding Investments, s.r.o,
kterou zcela vlastni pan Jaromir Tesar.

Organiza&ni struktura skupiny ke konci roku 2017 je uvedena v kapitole 4. t&to vyroéni zpravy.

Skupina mé pevné zastoupeni ve stfedni a vychodni Evropé, v oblasti Cemého mofe a na Kavkaze:
—  vodnl elektréamy v Bulharsku, Gruzii a Turecku;
—  distribu&ni &innosti v Gruzii a Bulharsku;
Obchodovani s elektfinou na evropském trhu.

Spoletnost EPas je mateiskou spolegnosti Skupiny spolecnosti, kterd zahmuje tyto spolegnosti a jejich dcefing
spole€nosti konsolidované v této G&etni zavérce:

nazev Umisténi Podil
ENERGO - PRO a.s. Ceska republika matefska spol.
ENERGO-PRO GEORGIA JSC Gruzie 100%
ENERGOQ-PRO Georgia Generation JSC Gruzie 100%
OPPA JSC Gruzie 100%
ENERGO-PRO Bulharsko EAD Bulharsko 100%
ENERGO-PRO Trading EAD Bulharsko 100%
ENERGO-PRO VARNA EAD Bulharsko 100%
RESADIYE HAMZALI ELEKTRIK URETIM VE TICARET A.S. Turecko 100%
ENERGO-PRO GUNEY ELECTRIK TOPTAN SATIS ITALAT Turecko 100%
IHRACAT VE TICARET A.S.

ENERGO-PRO IYE DERE ELEKTRIK URETIM SANAYI VE TICARETAS.  Turecko 100%



=

Vyroéni zpréva 2017 ENERGO-pRO

MEGAWATT SERVIS s.r.0. Ceska republika 100%

Skupina EP je organizovana a fizena na zaklad® uzemi, ve kierych plusobi (Bulharsko, Gruzie, Turecko a
mezinarodni obchod s elektfinou). Podnikéani skupiny se fidi zodpovédné za Géelem dosaZeni solidniho finantniho
vynosu vyrovnaného s diouhodobym rlstem a piné&ni nasich zavazkd vici komunité a Zivotnimu prostiedi.

Skupina prokazala provozni zkufenosti a know-how. Skupina v poslednich letech sp&3né realizovala rozsahlé
rehabilitaéni projekty. Z distribuce elektfiny méa skupina know-how pfi fegeni velkého poétu zakaznikl, planovani a
optimalizaci sité. V oblasti obchodovani s energii ma Skupina bohaté zkusenosti s mezinarodnim obchodovanim s
elektfinou a provadénim rozsahlych obchodnich smiuv.

Skupina EP ma za n&kolik poslednich let exponencidlni riist a stala se silnym hré&em pfi ziskévani a provozu

zafizeni s vykonem nad 100 MW, Skupina nadéle hleda nové investiéni piileZitosti se zamé&Fenim na jihovychodni
Evropu a oblast Cemého more.

Seznam provoznich zdrojll skupiny EP:

Umisténi Vodni elektrarny Instalovana kapaclta (MW)
1. Bulharsko Koprinka Cascade (2 HPP . [1]) 294
2. Bulharsko Pirinska Bistritsa Cascade (2 HPP .[2]) 50.0
3. Bulharsko Sandanska kaskada Bistritsa (3 HPP . [3] ) 56.4
4. Butharsko Petrohan Cascade (3 HPP . [4] ) 16.7
5. Bulharsko Ogosta 4.9
6. Bulharsko Samoranovo 2.9
7. Bulharsko Katuntsi 3.5
8. Bulharsko Karlukovo 23
9. Gruzie Atsi 18.4
10. Gruzie Rioni 51
11. Gruzie Gumati Cascade (2 HPP .[5]) 69.5
12. Gruzie Ladjanuri 113.7
13. Gruzie Shaori 40.32
14. Gruzie Dzevrula 80.0
15. Gruzie Chitakhevi 21.0
16. Gruzie Satskhenesi 14.0
17. Gruzie Ortatshala 18.0
18. Gruzie Martkopi 39
19. Gruzie Sioni 9.0
20. Cruzie Zaghesi 36.8
21. Gruzie Kinkisha 0.9
22. Gruzie Chchorotsku 6
23. Turecko Hamzali 17
24, Turecko Aralik 12.4
25. Turecko Resadiye Cascade . [6] 65.6
Plynove elektrarny
26. Gruzie Gardabani 110
Celkem 853,6

Potet zaméstnancl skupiny k 31. prosinci 2017 a 2016 byl 8 843 a 8 265 (vietné zaméstnancli ENERGO-PRO
a.s. a MEGAWATT SERVIS s.r.o.).
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[1] Koprinka HPP; Veletrh Stara Zagora, [2] Spancheve HPP; VHP Pirin, [3] Sandanski HPP; Popina Laka HPP; Lelyanovo HPP
Dcefiné spoleénosti skupiny

JSC ENERGO-PRO Georgia (.EPG")

EPG byla zaloZzena dne 31. ervence 2008 a m4 sidlo v Gruzii. EPG je akciova spolegnost s ruenim omezenym a
byla zaloZzena v souladu s gruzinskou legislativou.

Dne 5. unora 2007 podepsala spoleinost EPG s vliadou Gruzie smiouvu o koupi aktiv vodnich elektraren a
distribuénich spolecnosti a ziskala 100% kontrolu nad majetkem spolenosti United Energy Distribution Company,
spoleénosti distribuce energii Adjara a Sesti vodnich elektraren elekirarny v Gruzii.

Investicni projekt skupiny v Gruzii byl realizovén za finan&ni podpory Ceské exportni banky (statni finanéni instituce
ve viastnictvi stétu, kterd se specializuje na podporu exportnich aktivit a zahraniénich investic Geskych firem).

Hlavni obchodni &innosti EPG je distribuce elektfiny. EPG distribuuje elektiinu do vSech regionii Gruzie kromé
hlavniho mésta Tbilisi a poknjva 85% (70% k 31. prosinci 2016) dzemi Gruzie. EPG slouZi témé&f pfes 1,2 milionu
zékaznik( prostfednictvim distribuéni sité elektfiny.

Sidlo spoletnosti EPG je Ne1 9 Zurab Anjaparidze Str . 0186 Thilisi, Gruzie.

Vlastnicky podil Skupiny

nazev Zemé registrace 2017 2016 Druh provozu
LLC gPower Gruzie 100% 100% Plynové elektrarna
LLC Zoti Hydro Gruzie 95% 95% Vodni elektrama

LLC gPower ("gPower") byla zaloZena dne 16. listopadu 2010 a ma sidlo v Gruzii. Spole¢nost uzaviela smlouvu

s JSC Energy Invest o koupi svych provoznich aktiv. Tato provozni aktiva zahrnuji pfevazné &tyfi plynové turbiny
s instalovanou kapacitou 110 megawatt a daldi aktiva potfebna pro vyrobu elektfiny {(Gas Turbine Power Station).

Hiavni &innosti spoleénosti LLC gPower je zajisténi zaruGené kapacity a vyroba elektiiny. Zaruéena kapacita

zajistuje stabilni a spolehlivé fungovani jednotného systému elektrické energie v Gruzii. Obdobi pohotovosti a
minimalni objem zaruené kapacity upravuje vliada Gruzie, zatimco tarify stanovi gruzinska Narodni regulaéni
komise pro energii a zdsobovani vodou ("GNERC").

Sidlo spoleénosti LLC gPower je 19 Zurab Anjaparidze Str. Thilisi, Gruzie.

LLC Zoti Hydro ("Zoti") vznikla dne 25. listopadu 2008, 95% G&asti EPG a 5% Gcasti spolecnosti LLC Guria

Energy. Hlavnim pfedmétem podnikani spoleénosti Zoti je vystavba a provoz vodnich elektraren. Od konce roku
2017 byla Zoti ne€inna.
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Sidlo spole¢nosti Zoti je 19 Zurab Anjaparidze Str.Thilisi, Gruzie.

Potet zaméstnancl EPG k 31. prosinci 2017 a 2016 byl 5.463, resp. 5.351 (lUdaje za rok 2016 jsou uvedeny
spoleéné pro EPG Group a ENERGO-PRO Georgia Generation Group).

JSC ENERGO-PRO Geargia Generation ("EPGG")

EPGG byla zaloZzena 23. prosince 2016 po reorganizaci spoletnosti EPG a mé sidlo v Gruzii. EPGG je akciova
spolecnost zalozena v souladu s gruzinskou legislativou.

Adresa sidla EPGG je Zurab Anjaparidze st. 19, 0186 Tbilisi, Gruzie.

Hiavni Einnosti spole&nosti EPGG je vyroba elektfiny prostfednictvim portfolia patnéacti stfednich a malych vednich
elektraren (VHP) s celkovym instalovanym vykonem 482 MW a primé&mou rogni vyrobou 1 805 GWh.

Viastnicky podil skupiny EPGG
nazev Zemé registrace 2017 2016 Druh provozu

JSC Zahesi Gruzie 100% 100% Vodni elektrama
Spolecnost JSC Zahesi ("Zahesi") byla zaloZena dne 21. fijna 2008 a ma sidlo v Gruzii. Zahesi je akciova
spole&nost s ruenim omezenym a byla zafoZena v souladu s gruzinskou legislativou. Hlavnl &innosti spoleénosti
Zahesi je vyroba elektiiny.

Sidlo Zahesi je 1 Kaskadi Street, Zahesi, Thilisi, Gruzie.
Potet zaméstnanch EPGG k 31. prosinci 2017 &inil 465 zaméstnancl.

JSC OPPA ("OPPA")

OPPA je akciova spoleénost a byla zaloZena dne 19. bfezna 2007. Dne 7. bifezna 2018 zménila spole&nost Nova
Technology JSC jméno a byla oficialné zaregistrovana jako JSC OPPA.

OPPA poskytuje fadu sluZeb spoletnostem, obchodnim zafizenim a spotiebitelim. Mezi tyto sluzby patii udrzba
platebnich termingl, platebni linky, piipojeni Windows a java terminalll a dal$i souvisejici sluzby. OPPA méa
piiblizné polovinu podilu na trhu a je povaZovana za vedouci spole¢nost na trhu.

Sidlo spolecnosti OPPA je Uznadze 37, Thilisi, Gruzie.

Potet zaméstnanch OPPA k 31. prosinci 2017 a 2016 &inil 251 a 236 zaméstnancd.
ENERGO-PRO Bulharsko EAD (déle jen "EFPB")

EPB je akciova spoleénost zaloZena dne 13, zafi 2000. Sidlo spoleénost je 5. patro, 2 Pozitano $q., pb 1000 Sofia,
Bulharsko. EPB je nejvétsim soukromym vyrobcem elektiiny z vodnich elektraren (VHP) v Bulharsku. S celkovym
instalovanym vykonem 166 MW a préimérnou roéni produkci 456 GWh je EPB také nejvétsim soukromym vyrobcem
obnovitelné energie v zemi. V soucasnosti EPB vlastni a provozuje ¢tmact vodnich elektraren (HPP). Deset

elektréren je sjednoceno ve &lyfech kaskadéch - Kaskéda Sandanskéa Bistritsa, Kaskada Pirinska Bistritsa,
Koprinka Kaskada a Petrohansk4 kaskéada.

Spoleénost EPB je matefskou spole€nosti skupiny spoletnosti, kterd zahmuje v téchto GCetnich zavérkach
nasledujici jednotky a jejich dcefiné spolecnosti:

nazev Umisténi Podil
"PIRINSKA BISTRITSA - ENERGIYA" AD BULHARSKO 100%
"PIRINSKA BISTRITSA - KASKADI" EAD BULHARSKO 100%

"UVEKS - PRO” O0OD BULHARSKO 51%
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Pirinskéa Bistritsa Energia AD ("PBE")
PBE je fadné& zaregistrovana Méastskym soudem v Sofii pod obchodnim spisem €. 10295/2000 se sidlem 2 Pozitano
square, fl. 5, 1000 Sofia, Bulharsko, znovu zapséno do obchodniho rejstfiku agentury. Jeho hlavni &innosti je
studium, projektovani a vystavba, financovani a provoz vodnich elektraren. PBE je licencovana Stétni energetickou

a vodohospodaiskou komisi. Obdobi platnosti licence je dvacet let ode dne 10. kvétna 2001, PBE viastni dvé HPPS,
spojenych v jednu kaskadu. Elektramy se nachazeji v obci Gomo Spanchevo nedaleko obce Pirin.

Pirinska Bistritsa Kaskadl E AD ("PBK")

Spoletnost PBK je registrovana v Bulharsku a jeji hlavni &innosti je sprava a pronajem zaf{zenl vysokého
napéti. Kvdli restrukturalizaci EPB, ktera byla provedena v roce 2014, byla zafizeni VPP ve form& vécného pinénl
vloZena do kapitalu PBE. Pro najem vlastniho majetku se nevyZaduje Zadna zvlastni licence.

Uveks Pro EOOD (dale jen "Uveks™)

Spole&nost byla k 31. prosinci 2017 neaktivni. Poet zamé&stnancl EPB k 31. prosinci 2017 a 2016 byl 157 & 162
zaméstnancil.

ENERGO-PRO Trading EAD (d4le jen "EPT")

EPT byla zaregistrovana v agentuie pro registraci s UIC 201388872 dne 26. ledna 2011 se sidlem 2 Positano Sq.,

patro 5, Sofia 1000, Bulharsko. Jejl hlavni &innosti je obchod, dovoz a vyvoz elektiiny, koordinace vyvaZovacich
skupin, obchodovéani s povolenkami na emise sklenikovych plyni.

EPT aktivn& obchoduje s elektfinou v Bulharsku i v sousednich zemich.

Pocet zaméstnanch EPT k 31. prosinci 2017 a 2016 byl 8 a 8 zaméstnancii.
Regadiye Hamzah Elektrik Uretim San.ve Tic. TAK JAKO. ("RH")

RH je akciova spoleénost zaloZena dne 14. srpna 1986. Adresa sidla spolenosti RH je Besa Kule Gukurambar
Mah.1480.Sokak & .. 2 Kat: 12 Cankaya-Ankara. Hlavnf &innosti RH zahmujl provoz veodnich elekiraren a

cbchodovani s elekifinou vyrobenou prostfednictvim téchto zafizeni. Celkova instalovana kapacita
vysokonap&tovych zafizenl je 95 MGW a priimé&rna roZni produkce je 580 GWh.

Poet zamastnanci spole&nosti RH k 31. prosinci 2017 a 2018 byl 96 a 95 zaméstnanci.
ENERGO-PRO Giiney Elektrik Toptan Satig ith. |hr. ve Tic. TAK JAKO. ("EPTop")

EPTop byla zaloZena 19. dnora 2010. Sidlo EPTop je Besa Kule, Gukurambar Mahallesi 1480. Sokak No: 2/12

Gankaya / Ankara, Turecko. Jeji éinnost je zamé&fena na cbchodovéani s elektiinou na tureckém energetickém trhu.
Potet zaméstnancd EPTop k 31. prosinci 2017 a 2016 byl 7 a 6 zaméstnancii.

ENERGO-PRO Y| Dere Elektrik Uretim Sanayi VE Ticaret, AS ("EPIDere™)

EPIDere je akciova spoleénost zaloZena dne 27. dubna 2017. Sidlo spoletnosti EPIDere je Besa Kule

Cukurambar Mah.1480.Sokak & .: 2 Kat: 12 Gankaya-Ankara. Spole&nost byla zaloZena za ugelem ziskani nového
projektu v roce 2017, ktery se neuskuteénil.

ENERGO-PRO Varna EAD ("EPV")
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EPV byla zaregistrovana 12. &arvna 2012 v obchodnim rejstiiku k registraéni agentufe s UIK 202104220 a sidlem
Vama, Vama Towers - E, 258 Blvd. "Vladislav Varnenchik" 258.

Dne 5. dervence 2016 prob&hla v ENERGO-PRO VARNA EQQD zména pravni formy ze spolecnosti s ruéenim
omezenim na spolecnost akciovou (ENERGO-PRO Vama EAD) na zakladé ¢l. 264, odst. 1 obchodniho zdkona s

UIC 204146759. Po transformaci je zakladni kapital spole€nosti ve vy3i 35 791 888 BGN (18 300 102 EUR)
rozdélenych na 35 791 888 kusi béznych demateriafizovanych akcii o jmenovité hodnot& 1 EUR.

K 31. prosinci 2017 EPV piimo viastni podily v nasledujicich deefinych spoleénostech (spoleéné skupina EPV):
= Elektrodistribuce North AD - 93,10%;
= ENERGO-PRO Sales AD - 99,73%;
e ENERGO-PRO Energy Services EOOD - 100%.

Electrodistribution North AD (Electro North) byvald ENERGO-PRO Grid AD, je zapsana v obchodnim rejstiiku
registraéni agentury pod EIK 104518621 se sidlem Vamna, Vama Towers - E, 258 ,Vladislav Varnenchik*
Blvd. Electro North distribuje elekifinu tak, Ze provozuje, udrfuje a rozviji distribu¢ni sit, stejn® jako pomocna

zaiizenl a sité a pfenasi elekliinu podél sité. Electro North ma licenci L-138-07 / 13.08.2004, vydanou Komisi pro
energetickou a vodni regulaci (EWRC) - pro distribuci elektrické energie, pozménénou rozhodnutim &. 13-L-138 /
09.12.2013, s pravy a povinnostmi vyplyvajici z innosti koordinatora zviastni vyvaZovaci skupiny pro néhradu ztrat v
distribuéni siti.

ENERGO-PRO Sales AD (EPS) je zapsana v obchodnim rejstfiku registraéni agentury s EIK 103533691 se sidlem

Vama, Vama Towers - G, 258 Bivd "Vladislav Vamenchik™ 258. EPS se zabyva &innosti dodavky elektiiny. Ma licenci
vydanou EWRC pro veiejné dodavky elektiiny pro samostatnou oblast, zmé&néné rozhodnutim &. 11-L-139 / 09.12.2013,
dopinéné o prava a povinnosti vyplyvajici z Einnosti "koordinétora specidlni vyvaZovaci skupiny "zdkaznik( domécnosti
a domécnosti, skupina vyrobcl elekifiny z obnovitelnych zdrojli 2 skupina vyrobcit elektiiny z vyroby kogeneraénich
zarizeni a povoleni k dodavce elektiiny od dodavatele posledni instance.

Spole¢nost ENERGO-PRO Energy Services EOOD (EPES) je zapsana v obchodnim rejstfiku k registraéni agentufe
s EIK 131512672 se sidlem ve Vamé&, Vama Towers - G, 258 Bivd "Vladislav Vamenchik™ 258. Spolecnost EPES se

zabyva obchodovanim s elekifinou, plynem a jinou energii na trhu s elektiinou na volné dohodnutych cenach. EPES ma
licence vydané spolecnosti EWRC pro obchod s elektiinou.

Poget zaméstnanci skupiny EPV k 31. prosinci 2017 a 2016 byl 2,335 a 2,346.

Megawatt Servis s.r.0. (déle jen "MGW")

Spoletnost MGW je spole¢nost s ruéenim omezenym, zaloZena dne 8. prosince 1994, Sidlo spoletnosti je na
adrese Na pofi&i 1079 / 3a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnimi akfivitami MGW jsou

poradenstvi v oblasti hydroenergetiky a kompletace hydrotechnickych zafizeni. Poget zaméstnancl MGW k 31.
prosinci 2017 a 2016 byl 36 a 37 zaméstnanc(l.

Ostatni spfiznéné spole¢onsti®

Dolnolabské elektrarny a.s. (dale jen ,DEL") je akciova spolednost zaloZzend 15. kvétna 2000. DEL je spole¢nost
ovladana akcionaii Jaromirem Tesafem (62%), Petrem Tesafem (5%) a Janem Motlikem (33%). Sidlo spole&nosti

je na adrese Na pofi& 1079 / 3a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika . Hlavni &innosti spole@nosti DEL
je provoz nové vybudované vodni elekirarny Litoma&fice na fece Labi v Ceské republice.

ENERGO - PRO MVE, s.r.o. (dale jen ,EPMVE") je spolecnost s ru€enim omezenym zaloZeng dne 11. ledna 20186.

Sidlo spole&nosti je na adrese Na pofiti 1079 / 3a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavni Sinnosti
spoletnosti EPMVE je provozovani MVE Brandys nad Labem na fece Labe v Ceské republice.
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ENERGO-PRO Industries, s.r.0. (Dale jen ,EPI") je spolenost s ruéenim omezenym zaloZena dne 5. tinora 2014,

Sidlo spolenosti je na adrese Na pofigi 1079 / 3a, Nové Masto, 110 00 Praha 1, Ceska republika = EPI je
matefskou spoleénosti LITOSTROJ POWER d.o.o. Group {,LP Group®) a pfimo viastni 100% akcii.

Skuplna LP tyto subjekty sjednocuje:
Litostroj Power doo (,LP) je spolefnost s ruenim omezenym se sidlem ve Slovinsku. Sidlo spoleCnosti
je na Litostrojské cesté 50, 1000 Ljubljana, Slovinsko.

CKD Blansko Engineering, as (dédle jen ,CBE") je akciova spoletnost se sidlem v Ceské republice. Sidlo
spolednosti je na adrese Capkova 2357/5, 678 01 Blansko, Ceska republika.

Litostroj Hydro Inc. (;Hydro") je spole&nost s ru¢enim omezenym se sidlem v Kanadé. Sidlo spole&nosti je v Rue
de Pacifiquie 45, Bromont, Quebec, Kanada.

CKD - Litostroj Turecko Tiirbin Imalat Sanay ve Tic. A.S. (,CKDTK®) je akciova spolecnost se sidlem v
Turecku. Sidlo spole€nosti je Besa Kule, Gukurambar Mahallesi 1480. Sokak No: 2/12 Gankaya / Ankara, Turecko.

ENERGO-PRO Turkish Development sro (,EPTD") je spole€nost s ruenim omezenym zaloZena dne 6. fijna

2016 se sidlem Na pofiti 1079 / 3a, Nové Masto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. EPTD je matefskou spole&nosti
tureckého subjektu ,Bilsev Enerji Uretim VE Ticaret AS®, ktery fidi projekt pfehrady a vystavbu HPP Karakurt.

81j. sesterské spoletnosti skupiny spoleénosti, které nepatfi do skupiny ENERGO-PRO a jejich viastnlkem je DK
Holding Investmeents s.ro., svyjimkou spoleénosti Takedakodon s.ro. a Terestra-Bulgaria EQQOD, jejichz
vyhradnim majitelem je pan Jaromir Tesai'.

Berta Enerji Elektrik Uretim Sanay ve Tic. AS (,, Berta“) je akciova spole&nost zalozena 11. kvétna 2016 v

Turecku. Sidio spoleénosti je v Besa Kule Cukurambar Mah.1480,Sokak No: 2 Kat: 12 Cankaya-Ankara. Hlavni
ginnosti spolednosti je projekt aktiv spoleénostt Greenfield o vyvoji 3 HPP a piehrad v Turecku na fece Berté.

ENERGO-PRO Hydro Development, sro . {,EPHD") je spole&nost s ruéenim omezenym zaloZena dne 20. Unora

2017 se sidlem Na pofici 1079/ 3a, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. EPHD je matefskou spoleénosti
turecké spole&nosti ,Murat Nehri Enerji Uretim A.S.%, ktera vlastni projekt vystavby prehrady Alpaslan Dam a HPP.

ENERGO-PRO Assets Turkey sro (,EPAT") je spolecnost s ru¢enim omezenym zaloZena dne 28. bfezna 2017
se sidlem Na pofi¢i 1079 / 3a, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. V soutasné dobé spoleénost
nevytvaii Zadné vysledky. Ke konci roku 2017 byla spoleénost ENERGO-PRO Assets Turkey s.r.o. nedinné.

ENERGO-PRO Hydro Power Sarl (,,EPHP*) je spole€nost s ruéenim omezenym zaloZena dne 13. kvétna 2017
se sidlem Twin Center, Tour Ouest, 8 EME ETG, Angle BD Zerktouni ET Al Massira, 20000, Casablanca,
Maroko. Identifikacni Sislo je 378313. V soucasné dobé spolecnost nevytvari Zadné vysledky. Ke konci roku 2017
je spole¢nost ENERGO-PRO Hydro Power Sarl ne€inna.

Terestra-Bulgaria EOOD je spolecnost s ruéenim omezenym zalozena v roce 2002 podle bulharskych pravnich
pfedpisti. Zakladni kapital spoleénosti &ini 2 5566 EUR (5 000 BGN). Spole¢nost ma jednoho akcionafe Jaromira

Tesaie. Sidlo a adresa spolecnosti je 100, ulice G.S. Rakovski, Sofia, Bulharsko. Hlavni éinnosti spolecnosti podle
stanov je vyroba elektiiny z vodnich elektréren a dal3i.

TAKEDAKODON, s.r.o. je spoleénost s ruéenim omezenym zaloZzena dne 28. ledna 2013 se sidlem Na pofi&i
1079/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Identifikacni &isio je 20411149.

2. Shrnuti vyznamnych G&etnich zasad
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Zaklady pfipravy. Tato konsolidovana Géetni zévérka byla sestavena v souladu
s mezinarodnimi standardy tgetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale jen "IFRS").

Hlavni zasady ugetnictvi pouZivané pfi piipravé této konsolidované i¢etni zavérky jsou uvedeny niZze. Tyto zasady
byly konzistentné uplatfiovany na vSechna predloZena obdobi, pokud neni uvedeno jinak.

Konsolidovana tucetni zavérka. Dcefiné spoleénosti jsou tyto spolednosti a jiné subjekty (vEeind jednotek
zvlagtniho urceni), ve kterych ma skupina a) pravomoc nad podnikem, do néhoz bylo investovano, b} je vystaven
nebo mé prava na variabilni vynosy z Uéasti na investovaném podniku a €) ma schopnost vyuZivat jeho silu k

ovlivnéni jejich navratl. VEechna tfi kritéria musi byt splnéna, aby investor mohl oviadat dany podnik. Dcefiné
spoleénosti jsou konsolidovany od data, kdy jsou ovladaci prvky pfevedeny do skupiny (datum akvizice) a jsou
dekontaminovéany od data, kdy tato kontrola pfestane fungovat.

Metoda akvizice Uétovani se pouZiva k Uétovani pro podnikové kombinace. Ziskana identifikovatelna aktiva

a zavazky a podmin&né zavazky prevzaté v podnikové kombinaci se ocefiuji redlnou hodnotou
k datu akvizice, bez chledu na rozsah jakéhokoli nekontrolniho podilu.

Skupina  akvizice pofizuje  spoleénost jakykoli nekontrolni podil na nabyvaném  podniku
na redlnou hodnotu nebe na pedil podilu nekontrolniho podilu na Eistych akfivech nabyvaného. Goodwill se méii
odedtenim Cistych aktiv nabyvaného podniku ze souétu prevadéné protihodnoty
pro nabyvanou spoleénost &astku nekontrolniho podilu na nabyvaném podniku a redlnou hodnotu pedilu na
nabyvaném podniku, ktery byl drZen bezprostiednd pied datem akvizice. Jakakoli zaporna &astka ("zisk z
vyjednavaclho nakupu") je vykézéana ve vysledovce, poté, co vedeni pfehodnotilo, zda identifikuje veskery ziskany
majetek a viechny zavazky a pfedpokladanych podminénych zavazk(l a pfezkouma vhodnost jejich méfeni.
Uhrada ptevedena na nabyvanou spoleénost se ocefiuje realnou hodnotou odevzdavaného majetku, emitovanymi
majetkovymi nastroji & vzniklymi nebo predpokladanymi zavazky, véetné realné hodnoty aktiv nebo zavazki z
podminénych protihodnot, ale vyluduje naklady souvisejici s pofizenim, jako jsou poradenské, pravni, ocenéni a

podobné profesionalni sluzby. Transakéni naklady vynaloZené na emise kapitalovych nastroji jsou odeéteny z

vlastniho kapitdlu; transakcni naklady vynalozené na vydani dluhu jsou odeéteny od Géetni hodnoty a vSechny
ostatni fransak&ni naklady spojené s pofizenim jsou Ugtovany do nakladi.

Vntiropodnikové transakce, zistatky a nerealizované zisky z transakci mezi skupinovymi spoletnostmi jsou
vylougeny; nerealizované ziréty jsou také vylouteny, pokud néklady nelze ziskat zp&t. Spoleénost a vSechny jej
dcefiné spole€nosti pouzivaji jednotné Ugetni postupy v souladu se zasadami skupiny.

Nekontrolnim podilem je ta &ast Sistych vysledkd a viastniho kapitalu deefiné spolenosti, které Ize piipsat Urokiim
které pfimo nebo nepfimo spole¢nost neviastni. Nekontrolni zdjem tvofi samostatnou soucast vlastniho kapitalu
skupiny.

Transakce pod spoleénou kontrolou. Jakykoli rozdil mezi ndkupnim poplatkem a (éetni hodnota ziskanych
trokl se vykazuje jako kapitélova transakce pffimo ve vlastnim kapitalu.

Nakupy a prodeje nekontrolnich podilli. Skupina uplatiiuje model ekonomické jednotky na Géet pro transakce
vlastniky nekontrolniho podilu. Jakykoli rozdil mezi nékupnim poplatkem a G&etni hodnota ziskaného
nekontrolniho podilu se vykazuje jako kapitalova transakce pffmo ve vlastnim kapitalu.

Ubytky dcefinych spolenosti. Kdy2 skupina pfestane mit konirolu, jakykeli ponechany podil na Géetni jednotee
je méfen redlnou hodnotou se zménou Géetni hodnoty vykézanou ve vykazu zisku a ziraty. Realna hodnota
je po&ateéni (&etni hodnota pro Uéely nasledného ugtovani zlstatku jako pfidruZzeného podniku, spoleéného
podniku nebo finanéniho aktiva. Navic viechny Gastky diive vykazané v ostatnim dplném vysledku pokud jde o
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tento (éet, jsou udtovany tak, jako by skupina pfimo likvidovala souvisejici aktiva nebo zdvazky. To mize
znamenat, ze castky diive vykazané v ostatnim aplném vysledku jsou recyklovany do hospodarského vysledku.

Finanéni nastroje - klicové terminy méfeni. V zavislosti na klasifikaci jsou finan&ni nastroje vykazovany v rediné
hodnoté nebo amortizované hodnoté, jak je popsano niZe.

Reéina hodnota je cena, ktera by byla pfijata k prodeji aktiva nebo zaplacena k prevodu zévazku v fadné transakci
mezi G&astniky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dilikazem reélné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je trh,

ve kterém jsou ftransakce ftykajici se akliv nebo =zavazku provadény s dostateénou &etnosti
a objemu, aby byly informace o cenéch priib&Zné poskytovany.

Kromé toho jsou pro Géely finan&niho vykaznictvi ocen&ni redinou hodnotou zafazena do drovné 1, 2 nebo 3 na
zakladé miry, v niZ jsou vstupy k méfeni redlnou hodnotou pozorovatelné, a vyznamu vstupll pro méfeni redlné
hodnoty v plném rozsahu, které jsou popsany nasledovné:

. Vstupy drovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoZna aktiva nebo zévazky,
které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenén;

° Vstupy drovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahmuté do drovné 1, které jsou pro aktivum nebo
zévazek pozorovatelné bud pfimo nebo nepfimo; a

° Vstupy rovné 3 jsou neviditelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Financni nastroj je povazovan za kotovany na aktivnim trhu, pokud jsou kotované ceny snadno a pravidelné
dostupné z burzy nebo jiné instituce a tyto ceny predstavuji skutecné a pravidelné se vyskytujici trZni transakce
na zakladé obvyklych trZnich podminek.

Ocefovaci techniky jako modely diskontovanych penéZnich tokl nebo modely zaloZené na nedavnych trZznich
transakcich nebo zvaZeni finanénich Gdaijl investovanych osob, jsou k redlné hodnoté pouZivany né&které finanéni

néastroje, pro které nejsou k dispozici informace o cenach externiho trhu. Techniky ocefiovani mohou vyZzadovat
predpoklady, které nejsou podporovany zjiténymi trznimi ddaji. Zvefejnéni v této udetni zavéree se provadi, pokud
se zméni takové predpoklady na pfimé&iené moZnou alternativu by do$lo k vyrazn& odlisnému zisku, vynostim,
celkovym aktivim nebo celkovym zavazkiim.

Transakéni naklady jsou pfiristkové naklady, které Ize pfimo pfifadit akvizici, emise nebo likvidaci
finanéniho nastroje. Prirdstkovd cena je takovd, ktera by nevznikla, kdyby transakce nebyla

uskute&n&na. Transakéni néklady zahrnuji poplatky a provize placené agentiim (v&atn& zamé&stnanci, ktefi plsobi
jako prodejci), poradci, makléfi a cbchodnici, odvody regulaénimi agenturami a burzami cennych papirti a pfevody
dani a poplatkii. Transak&ni naklady nezahrnuji dluhové prémie nebo slevy, naklady na financovani nebo intemi

administrativni naklady nebo drzeni nakladi.

Amortizovanég hodnota je ¢astka, za kterou byl finanéni nastroj za(étovan pfi prvotnim zaGétovani po odecteni
véech splatek jistiny plus nab&hlych urokid a u finanénich aktiv sniZenych o sniZeni hodnoty vzniklych ztrat ze
sniZeni hodnoty. Casové rozliSené Groky zahrmuji amortizace transak&nich nékladd odlozenych pii prvotnim

zalétovani a pfipadné prémie nebo sleva do splatnosti pomoci metody efektivniho urodeni. Vynosy z pfijmi a
Casové rozlienych drok(, véetn& Sasové rozliSeného kupbnu a amortizované slevy nebo pojistného (v&etné

poplatkl odloZzenych pfi vzniku, pokud existuji), nejsou vykazovany samostatné a jsou zahmuty do U&etnich hodnot
souvisejicich poloZek ve vykazu finanéni pozice.

Metoda efektivni drokové miry je metoda rozdéleni drokovych vynosil nebo Grokovych nékladd v pifislu§ném
obdobi aby se dosahla konstantni periodicka Grokova mira (efektivni Grokova mira) na ucetni hodnoté.
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Efektivni Orokové sazba je sazba, ktera pfesné diskontuje odhadované budouci hotovosini platby nebo piijmy
(s vyjimkou budoucich Gvé&rovych ztrat) prostiednictvim oekavané doby trvani finanéniho nastroje nebo kratsiho

obdobi, piipadng na &istou Géetni hodnotu finanéniho nastroje. Efektivni Grokova sazba zleviiuje penézni toky
nastrojii s proménlivym drokem do dal$iho data precen&ni urokll, s vyjimkou prémie nebo diskontu, které odrazi
uvérovy rozloZeni podle pohyblivé sazby specifikované v nastroji, nebo jiné proménné, které nejsou nastaveny na

trzni sazby. Takové prémie nebo diskonty se amoriizuji po celou dobu ofekévaného trvani nastroje. Vypodet
sougasné hodnoty zahrmuje v8echny poplatky zaplacené nebo obdrZzené mezi smiuvnimi stranami, které jsou
nedilnou soudésti efektivni Grokové sazby.

Klasifikace finanénich aktiv. Financni aktiva maiji tyto kategorie: a) Uvéry a pohledavky; b) financni aktiva k
prodeji; (c) finanéni aktiva drfené do splatnosti a (d) finan&ni aktiva ocefiovana redinou hodnotou proti G&tdm

nakladd nebo vynostt. Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti Gétlim naklad(l nebo vynosil maji dvé
podkategorie: i) aktiva oznatena jako takova pfi prvoinim zaGétovani a ii) aktiva klasifikovana jako drZzena k
obchodovani. Uvéry a pohledavky jsou nekétované nederivatové finanéni aktiva s pevné stanovenymi nebo

uréitelnymi platbami jinymi nez ty, které Skupina zamy3li prodat v blizké budoucnosti.

Klasifikace finanénich zévazk(. Finanéni zavazky maji nasledujici kategorie ocefiovani: a) drzeny

pro obchodovani, kterd zahmuje také finanéni derivaty a b) ostatni finanéni zavazky. Zavazky k obchodovani jsou
vykazovany v redlné hodnoté se zmé&nami hodnoty vykazanymi v hospodarském vysledku za rok (jako finangni

vynosy nebo finanéni naklady) v obdobi, ve kterém vznikly. Ostatni finanéni zavazky jsou Oétovany v zistatkove
hodnoté.

Pocateéni rozeznani finanénich nastrojii . Finan&ni aktiva a zavazky jsou nejprve zachyceny v realné hodnoté
av pfipadé finanéniho aktiva nebo finanéniho zévazku, ktery neni ocefiovan reélnou hodnotou proti
Gétdm nékladd nebo vynosi, transakénimi naklady, které Ize pfimo piifadit akvizici nebo vydani finanéniho aktiva

nebo finanéniho zévazku. Realna hodnota pii prvotnim zaGétovani je nejlépe potvrzena transakéni cenou. Zisk
nebo ztrata z prvotniho zadétovani se zaznamena pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi redinou hodnotou a
transakcéni cenou, coZ Ize doloZit jinymi pozorovatelnymi b&Znymi trZnimi transakcemi ve stejném néstroji nebo
technikou ocefiovani, jejiz vstupy zahrnuji pouze (daje z pozorovatelnych trhil,

Odiétovani finanénich aktiv, Skupina odd&tuje finanéni aktiva tehdy, kdyZ (a) jsou aktiva vykoupena nebo prava
a penézni tok z akliv jinak kon&i nebo (b) skupina pfevedla prava na penézni toky z finanénich aktiv nebo uzavfely
kvalifikagni pfechodné ujednani pficemz i) prevadi v podstaté vechna rizika a odmény vyplyvajici z viastnictvi aktiv
nebo ii) ani nepfevadi ani nezachovavaji v podstaté viechna rizika a vyhody plynouci z viastnictvi, aniz by si udrzely

kontrolu. Qvladani je zachovano pokud protistrana nema praktickou moznost prodat aktivum v piném rozsahu tfeti
osobé, kterd nenl ve spojeni, aniz by musel ukladat dalsi omezeni prodeje.

Odiétovani finanénich zavazki. Skupina oduttuje finanéni zavazky, a to az v okamZiku, kdy jsou zavazky
Skupiny ukoneny, zrueny nebo vyprsely. Rozdil mezi uéetni hodnotou finanéniho zavazku odGétovaného a
zaplacenou a splatnou protihodnotou se vykazuje ve vysledovce.

Kompenzace. Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a &isld Eastka je vykazana ve vykazu o finanéni

situaci pouze tehdy, pokud existuje pravné vynutitelné préavo na zapodteni vykézanych Castek a existuje zamér
bud vyporadat na Cisté bazi nebo realizovat aktiva a vyporadat zavazek soucasné.

Pozemky, budovy a zarizeni. Pozemky, budovy a zaiizenl jsou ocenény pofizovaci cenou, snizenou o opravky a
opravné poloZky na sniZeni hodnoty. Naklady na drobné opravy a kazdodenni praci GdrZba je Gétovana do

nakladii. Naklady na vyménu hlavnich &asti nebo poloZky pozemkil, budov a zafizeni se kapitalizuji a vymé&né&na
£ast se odidtuje.
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Na kazdém konci kaZdého vykazovaného obdobi posoudi vedeni, zda existuji n&znaky znehodnoceni

pozemkul, budov a zaifzeni. Pokud takova indikace existuje, vedeni odhadne zp&tné ziskateinou 2astku, ktera je
uréena jako rediné hodnota aktiva sniZen4 o néklady na prodej a jeho hodnota v uZivani. Ugetni hodnota je snizena
na zpétné ziskatelnou &astku a ztrata ze sniZeni hodnoty je vykazana ve vykazu zisku a ziraty za rok. An  ztrata

ze snizeni hodnoty vykazana pro aktivum. v pfedchozich letech se v pfipadé potfeby obratila, zména
v ocdhadech pouZitych k uréeni hodnoty v uZivani nebo rediné hodnoty snizené o naklady na prodej.

Zisky a ztraty z predeje se urEuji porovnanim vynosl s igetni hodnotou a jsou zatGétovany v poloZee zisk nebo
zirdtu za rok v ramei ostatni provozni vynosy nebo naklady.

Amortizace. Pozemek neni odpisovéan. Odpisy z ostatnich poloZzek pozemk(l, budov a zafizeni se vypogitaji
lineami metodou tak, aby se jejich naklady nebo jina castka nahrazuji naklady na jejich zbytkové hodnoty po dobu
jejich pfedpokladané Zivotnostt;

Uzivé Zivoty v letech

Budovy 20-100
Technicka zaifzeni a stroje 25-45
Ostatnl elektramy, ndbytek a svitidla 3-6
Ostatni dlouhodoby majetek 5-25

Zbytkova hodnota aktiva je odhadovana &astka, kterou by Skupina v souasné dobé ziskala z prodeje z aktiva
sniZzena o odhadované néklady na vyfazeni, pokud aktivum bylo jiZ ve v&ku a v pfedpokladané situaci na kongi

jeho Zivotnosti. Zbytkové hodnoty a doba pouZitelnosti majetku jsou pfezkoumany a pfipadné upraveny na konce
kazdého vykazovaného obdobi.

Provozni leasing. Pokud je skupina néjemcem v pronajmu, ktery nepfendSi podstatné v3echna rizika
a odmén naleZejicl vlasinictvl od pronajimatele ke skuping, jsou celkové splatky leasingu uttovany do zisku
nebo =ztraly rovnomémé& po dobu trvdni leasingu. Doba prondjmu je nezruSitelnym obdobim

za které ma najemce smlouvu o prondjmu aktiva spolu s daldimi podminkami, kieré méa najemce
moZnost pokracovat v pronajmu aktiv s naslednou platbou nebo bez ni, je-li na zag4tku najmu pfiméfené jisté, Ze
najemce tuto moZnost uplatni.

Goodwill. Goodwill se vykazuje v pofizovaci cené snizené o piipadné ziraty ze sniZeni hodnoty. Skupina testuje
goodwilt pro sniZzeni hodnoty alespori jednou rotné a vzdy, kdyz existuji naznaky, Ze goodwill miZe byt
sniZen. Goodwill je piidéleno vydé&le&nym jednotkam nebo skupinam vydéleénych jednotek, od kterych se ofekavd,

Ze budou mit prospéch ze synergie podnikové kembinace. Tyto jednotky nebe skupiny jednotek predstavuji nejniZéi
drovefi, ve které skupina sleduje goodwill.

Zisky nebo ztréty z prodeje operace v ramci jednotky generujici pen&zitou jednotku, do kieré byl pridélen goodwill,
zahmuji Géetni hodnotu goodwillu spojeného s odebranou operaci, kterd se obecné méfi na zakladé relativnich
hodnot odebranych operaci a éasti vydéleéné jednotky, ktera je ponechéna.

Nehmotny majetek. Dlouhodoby nehmotny majetek Skupiny vykazuje uréitou dobu Zivotnosti a zahrmuje zejména
licence na vyrobu elekifiny ziskané v podnikovych kombinacich. Ziskany pocitatovy software je kapitalizovan na
zékladé naklad( vzniklych pii jeho ziskavani a uvedeni do provozu.

Naklady na vyvoj, kieré jsou piimo spojeny s identifikovatelnym a jedineénym softwarem fizenym Skupinou, jsou
zaznamenany jako nehmotny majetek, pokud je pravd&podobny pifliv piiristkovych ekonomickych piinosa

piekradujicich néaklady. Kapitalizované naklady zahrnuji néklady na zaméstnance tymu pro vyvoj softwaru a
odpovidajici &ast pfisludnych reZijnich nakladil. VEechny ostatni naklady spojené s potitatovym softwarem, napr.
Jeho udrzbou, jsou Uétovany do naklada.
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Dlouhodoby nehmotny majetek je amortizovan rovnomé&rné po dobu jejich Zivotnosti:

Uzitna hodnota v letech

Licence na vyrobu elektfiny 10 - 45 let
Seznamy zakaznik( 10 let
Softwarové licence a software 17 let
Ostatni provozni licence 3-7let

V piipad& sniZzeni hodnoty je Géetni hodnota nehmotného majetku snizena na hodnotu z uZivani a realnou hodnotu
shiZenou o naklady na prodej.

Dari z p#ijma. Dah z pfijm0 byla stanovena v Uéetni zavérce v souladu s pravnimi pfedpisy pfijatymi nebo
vyhldSenymi v podstaté do konce vykazovaného obdobi s ohledem na dafiové pravo kaZzdé konsolidované udetni
fednotky. Poplatek za dai z piijml zahmuje splatnou dait a odloZencu daii a je zadétovana do vykazu zisku a
ztraty za rok, s vyjimkou pfipad(, kdy je vykézana v ostatnim Gpiném vysledku nebo pfimo ve viastnim kapitalu,
protoZe se tyka transakci, které jsou rovndz vykazovany ve stejném nebo jiném obdobi v ostatnim Gpiném vysledku
nebo piimo ve vlastnim kapitalu.

Splatna daii je éastka, ktera ma byt dafiovym Ufadim zaplacena nebo ziskana zpét, pokud jde o zdanitelné zisky
nebo ztraty za b&Zné a piedchozi obdobi. Zdanitelné zisky nebo ztraty jsou zaloZzeny na odhadech, pokud jsou
ucetni zavérky povoleny pfed podanim pfisludnych dafovych pfiznani. Jiné dan& nez pfijmy jsou Gétovany do
provoznich nakladli. Odpovédnost Skupiny za splatnou dait je vypodtena jako souttet dafiovych zavazkir kazdé z
konsolidovanych Ggetnich jednotek.

OdloZena daii z pfijmi je stanovena pomoci metody pasivnich rozvah pro forwardové dafiové ztraty a do&asnych
rozdild mezi dafiovou zakladnou aktiv a pasiv a jejich Géetni hodnotou pro ugely G&etniho vykaznictvi. V souladu s

osvobozenim prvotniho uznani nejsou odloZené dané zaznamenany do¢asné rozdily pfi prvotnim zau&tovani aktiva
nebo zavazku v transakci jiné neZ podnikové kombinace, pokud transakce, pokud byla plvodné zauétovana, se

netyka ani GEetnfho ani zdanitelného zisku. Kromé toho se odlozené darové zavazky nevykazuji, pokud doéasny
rozdil vznikne z prvotniho zat&tovani goodwillu. Zistatky odloZzené dan& se ocefiuji dafiovymi sazbami platnymi
nebo podepsanymi na konci Géetniho obdobi, u nichZ se ofekéva, Ze se budou vztahovat na obdobi, kdy se
dogasné rozdily zmé&ni nebo budou vyuZity forwardové dafové ziraty. OdloZzena dafiova pohledavka a zavazky jsou
zapoétena pouze v ramci jednotlivych spolefnosti Skupiny. OdloZena darnové pohledavka na odpoéitatelné

dotasné rozdily a forwardové dafové ztraty se vykazuje pouze v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, Ze bude k
dispozici budouci zdanitelny zisk, vici némuz mohou byt odpodty vyuZity.

Skupina kontroluje zrudeni dofasnych rozdilll v danich z dani z dividend z dcefinych spoleénosti nebo ze ziskl z
jejich vyfazeni. Skupina neuznava odloZzené dafiové zavazky z téchto dogasnych rozdild s vyjimkou pfipadi, kdy
vedeni ofekava dotasné rozdily v dohledné budoucnosti.

Nejistd darfiova pozice. Nejistd darfiova pozice Skupiny pfehodnocuje vedeni na konci kaZdého vykazovaného

obdobf. Zavazky jsou zachyceny v pozicich dané z pfijmi, kleré jsou stanoveny vedenim, protoZe je
pravdépodobné, Ze nevedou k vybirdni dodateénych dani, pokud budou tyto pozice zpochybfiovany dafiovymi
organy. Posouzeni je zaloZeno na vykladu dafiovych zékon(, které byly piijaty nebo podepséany zésadné

na konci vykazovaného obdobi a soudnich rozhodnuffl tykajici se téchto otdazek. Zévazky za sankce, Groky a dang,
jiné neZ z pfijmu jsou vykazany na zakladé nejlepich odhadil vedeni vydaji poZadovanych k vyporadani zavazki
na konci vyvkazovaného obdobi.

Investiéni pobidky. Skupina vyuzivéa investi¢nich pobidek realizovanych formou Givéri, které maji byt pouZity pii
uréovani dafiovych zavazkid. Obecné& plati, Ze dafové dlevy jsou dafovymi zvyhodn&nymi jinymi neZ dafiovymi
odpotty, které obvykle vznikaji (pfi standardnich sazbach) z odéitatelnych vydajd. OdloZen4 daiiova pohledavka je
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zal&tovana na nevy&erpané dafové Gvary, pokud je pravdépodobné, Ze bude k dispozici budouci zdanitelny zisk,
proti kterému Ize vyuZit nevyuZity dafiovy zapoéet. Pocatedni rozpoznani je utovano do zisku a ztraty.

Zasoby. Zasoby jsou vykdzany v pofizovaci cengé a &isté realizovatelné hodnoté. Stanovi se cena zascob

na zakladé vazeného priméru. Cista realizovatelna hodnota je odhadovana prodejni cena v b&Zném kurzu
podniku, sniZzené o odhadované naklady na dokon&eni a prodejni néklady.

Pohledévky z obchodniho styku a ostatni pohledavky. Obchodni a ostatni pohledavky jsou vykdzany v
nominalnf hodnoté vzhledem k tomu, Ze Zadné diouhodobé pohledavky neexistuii.

SniZeni hodnoty finanénich aktiv ocefiovanych amortizovanou hodnotou. Ztridly ze sniZeni hodnoty se
vykazuji ve vysiedku hospodareni, pokud vznikly v disledku jedné nebo vice udalosti ("udalosti o 8kodach"), ke
kterym doglo po prvotnim zalétovani finanéniho aktiva a které maji dopad na &astku nebo naéasovani
odhadovanych budoucich pendZnich tokh finanéniho aktiva nebo skupiny finanénich aktiv, které Ize spolehlivé

odhadnout. Pokud Skupina zjisti, Ze neexistuji Zadné objektivni dilkazy, Ze doslo k sniZzeni hodnoty individuaing
posuzovaného finanéniho aktiva, af ji2 vyznamného nebo nevyznamného, zahrnuje aktivum ve skupiné finanénich
aktiv s podobnymi charakteristikami Gv&rového rizika a kolektivné je posuzuje pro sniZeni hodnoty. Primami faktory,
které skupina zohlediiuje pfi urbovani toho, zda se jedna o finanéni aktivum je zhorSena jejich pozastaveni a

realizovatelnost pripadného zajidténi. K uréeni, zda existuji objektivni dikazy o tom, Ze do3lo ke ziraté ze sniZeni
hodnoty, se rovnéz pouZivaji tato nasledujicl zakladni kritéria:

- jakékoli Easti nebo splatky prodleni a pozdni platbu nelze pfi¢ist zpoZdéni zplisobené prostfednictvim systémil
vypoiadani;

- protistrana vykazuje vyznamné financni potize, jak dokladaji jeji finanéni informace, které skupina ziskava;

- protistrana povazuje bankrot nebo finanéni reorganizaci;

- dodlo k nepfiznivé zméné stavu plateb protistrany v disledku zmén ve vnitrostatnich nebo mistnich
hospodarskych podminkéach, které majf vliv na protistranu; nebo

- hodnota pfipadného kolateralu vyrazné klesa v disledku zhor3ujicich se podminek na frhu.

Pokud jsou podminky znehodnoceného finanéniho aktiva vedeného v amortizované hodnoté znovu vyjednany nebo
jinak upraveny z dGvodu finané&nich potiZi protistrany, je znehodnoceni ocefiovéno s pouitim plvodni efektivni
trokoveé sazhy pied Opravou podminek.

Ziraty ze sniZeni hodnoty jsou vZdy vykézany prostfednictvim G&tu opravnych poloZek, aby se sniZila ucetni
hodnota aktiva na souasnou hodnotu o&ekavanych penéZnich tokl (které vyluduji budouci ztraty z uvénl, které
nebyly vynaloZeny) diskontované pii plivodni efektivni Urokové sazb& daného aktiva. Vypolet souasné hodnoty
odhadovanych budoucich penéZnich toki zajistEného finanéniho aktiva odrazi penézni toky, kieré mohou vyplynout
z uzavfeni trhu sniZeného o néklady na ziskani a prodej zajigténi, bez ohledu na to, zda je pravdépodobné uzavieni
trhu.

Pokud v nésledujicim obdobi poklesne ztrata ze sniZeni hodnoty a sniZeni Ize objektivné vztahovat k udalosti, ke
které do$lo po uznani snizeni hodnoty (napf. Zlepseni Gvé&rového ratingu diuznika), diive vykazand ztrata ze sniZenf
hodnoty je zruSena tpravou pfispévku pres vykaz zisku a ztraty za dany rok.

Nedobytna aktiva se odepisuiji proti pfislusné rezervé na ztratu ze snizenl hodnoty poté, co byly dokongeny viechny
nezbytné postupy k navraceni aktiva a byla uréena vySe ziraty. Nasledné zpétné ziskani ¢astek, které byly dfive
odepsany, je pfipsano na uGdet ztraty ze snizeni hodnoty v ramci zisku nebo ztraty za dany rok.

Predplacené platby. Zalohy jsou G&tovdny v pofizovaci cené snizené o opravnou polozku na sniZeni
hodnoty. Platba piedem je klasifikovana jako dlouhodobé, pokud se pfedpoklada, Ze zboZi nebo sluZby tykajicl se
predéasného splaceni budou ziskany po uplynuti jednoho roku, nebo pokud se pfedZasné splaceni vztahuje na
aktivum, které bude pii prvotnim zalG&tovani klasifikovano jako dlouhodobé. Zalohy na pofizeni majetku jsou
pfevedeny na utetni hodnotu aktiva poté, co skupina ziskala kontrolu nad danym aktivem a je pravdépodobné, ze
do skupiny budou plynout budouci ekonomické pfinosy s danym aktivem. Jiné platby jsou Gtovany do zisku nebo
ztraty, kdyZ jsou obdrzeny zboZi nebo sluZby tykajici se pfedtasného splaceni. Pokud existuje znamka, Ze aktiva,
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zboZl nebo sluZby tykajicli se pfedtasného splaceni nebudou piijaty, ugetni hodnota pfedéasného splaceni je
odpovidajicim zpGsobem sniZzena a odpovidajici ztrata ze snizeni hodnoty se vykazuje ve vysledovce za rok,

Hotovost a hotovostni ekvivalenty. PenéZni prostifedky a penézni ekvivalenty zahrnuji hotovost, vklady u bank,
a ostatni kratkodobé vysoce likvidni investice s plvodni splatnostf nejvySe tfi m&sicl. Pen&zni prostfedky a pen&zni
ekvivalenty Jsou Uétovany v zlstatkové hodnoté metodou efektivniho lroku. Omezené ziistatky jsou vyloudeny
z penéznich prostfedk(i a pendznich ekvivalentl pro ticely vykazu penéznich toku. Zistatky, které nemohou byt
vymé&nény nebo pouZity k vypofadani zavazku po dobu nejméné dvanacti mésicli po vykazovaném obdobi, jsou
zahmuty v poloZkédch dlouhodoby majetek. Piidélené pohledavky, kieré byly ndsledn@ reklasifikovany jako
poskytnuté tvéry, predstavuji Skupina jako soucast penézniho toku z investinich €innosti.

Zakladni kapital. Obvyklé akcie jsou klasifikovany jako vlastni kapital. Pfirlstkové néklady pfimo piifaditelné
danému problému novych akeii, se vykazuji ve vlastnim kapitalu jako snizeni, po odeéteni dané, z vynosi. Pro
jakykoliv pfebytek reéiné hodnoty protiplnéni piijatého nad jmenovitou hodnotou vydanych akcii se vykazuje jako
emisni 4Zio ve viastnim kapitalu.

Dividendy. Dividendy jsou zalétovany jako zavazek a odeéteny od vlastniho kapitalu v obdobi, ve kterém jsou
vykazovany a schvaleny. Jakékoli dividendy vykézané po vykazovaném obdobi a pfed schvalenim uéetni zavérky
k vydéni jsou uvedeny v pozd&jsSim oznamenl o uddlostech.

Dani z piidané hodnoty. Daf z pfidané hodnoty souvisejici s prodejem je splatna dafiovym organtm po dodani
zboZi zakaznikim. Vstupni DPH je zpravidla vyuZitelna z titulu DPH na vystupu po obdrZeni faktury s DPH. Daiiové
urady umoziiuji zactovani DPH na isté bazi, Pokud byla provedena rezerva na sniZeni hodnoty pohledéavek, ztrata
ze sniZzeni hodnoty se zaznamendva pro hrubou &astku dluZnika v&etn& DPH.

Pijéky. Pljtky jsou Gétovany v ziistatkové hodnoté metodou efektivniho Grodeni.

Kapitalizace vypajénich nakladd. Naklady na pljéky pfimo spojené s pofizenim, vystavbou nebo vyrobou aktiv,
které nutné trvaji podstatné dlouho, neZ se pfipravi na zamyslené pouziti nebo prodej (kvalifikovany majetek}, jsou
kapitalizovany jako souéast nékladil t&chto aktiv.

Datum zahdjeni kapitalizace je tehdy, kdyZ (a) Skupina vynaklada vydaje na zplsobilé aktivum;

b) vzniknou vypljéni naklady; a c) provadi Ginnosti, které jsou nezbytné k pfipravé aktiva pro jeho zamyslené pouZiti
nebo prodej. Kapitalizace nakladl na pljcky pokraduje aZz do data, kdy jsou aktiva v podstaté piipravena k jejich
pouZiti nebo prodeiji.

Skupina kapitalizuje vypijéni naklady, jimZ bylo moZno se vyhnout, pokud by nedosahla kapitalovych vydajd na
kvalifikované aktiva. Kapitalizované naklady na vypiijtky se vypotitajl podle prim&mych nakladl na financovani
(vaZzena prumé&ma drokové cena se uplatiiuje na vydaje na zplsobila aktiva) s vyjimkou pfipadid, kdy jsou
prostiedky vypljteny specidlng za (&elem ziskani zplisobilého aktiva. Pokud k tomu dojde, jsou skuteéné vypujcni
néaklady vynaloZené snizeny o veskeré investiéni piijmy z dotasné investice t&chto pljéek kapitalizovany.

Obchodni ajiné zédvazky. Zavazky z obchodnich vztaht jsou Easové rozli§ovany, kdyZ protistrana plni své zavazky
vyplyvajici ze smlouvy a jsou Oétovany v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni drokové miry.

Viadnl granty. Granty od viady jsou vykazany v redlné hodnoté, pokud existuje pfiméfena jistota, Ze grant bude
piijat a skupina bude dodrZovat viechny pfipojené podminky. Statni dotace tykajici se nakupu pozemkd, budov a
zafizeni se odettou od udetni hodnoty dotovanych polozek. Stétni dotace tykajici se nékladi jsou odloZeny a
vykazany v hospodarském vysledku za utetni obdobi v obdobi, které je nezbytné k tomu, aby odpovidaly nakladiim,
které maji byt kompenzovany.

Rezervy na zavazky a naklady. Rezervy na zavazky a naklady jsou nefinanéni zavazky s nejistym naéasovanim
nebo &astkou. Tyto zavazky jsou Easové rozliSeny, jestlize ma skupina v disledku minulych udalosti stavajici pravni
nebo smluvni zavazek, je pravdépodobné, Ze pro vypoiadani zavazku bude vyZadovén odliv zdrojil pfedstavujicich
ekonomicky prospéch a bude vyhotoven spolehlivy odhad vy$e zévazku.

Opravné poloZky jsou ocen&ny soudasnou hodnotou vydajil, které jsou otekdvany pro vypofadani zavazku, s
pouzitim sazby pi'ed zdanénim, kterd odrazi souéasné trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz a rizika specificka
pro dany zavazek. Zvy3eni rezervy z dilvodu prodleni se vykazuje jako trokové naklady.

Prevod cizi mény. Funkéni mé&na kazdé konsolidované jednotky skupiny je ménou primamiho ekonomického
prostfedi, v némz Géetni jednotka piiscbi. Funkéni ména banky spolecnosti je éeska koruna {CZK) a prezentaéni
mé&nou Skupiny je EURO ("EUR") . EUR jako prezentaéni ména je pouZivana vzhledem k tomu, Zze Skupina piisobi
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hlavné vramci Evropy a vysledky prezentované v EUR jsou pro finanéni insfituce a obchodni partnery
srozumiteln&jsi.

Transakce v cizich ménach jsou piepoditavany do funkéni mény za pouZiti pfevazujiciho sménného kurzu

k datu transakci. Pendzni aktiva a zavazky jsou pfepoéteny do funk&nl mény kaZdé aetni jednotky v oficidlnim
sménném kurzu narodnich bank zemé, kde kazd4 Utetni jednotka plsobi k pfislusnému konci vykazovaného
obdobi. Kurzové zisky a ztraty vyplyvajici z vypofadani transakci a z pievodu penéZznich aktiv a zavazkd do funkeni
mény kaZdé ucetni jednotky v oficidinich smé&nnych sazbach NB jsou zad&tovany do zisku nebo ztraty. Plevod ve
vy3i sazby za rok se nevztahuje na nepen&:ini poloZky, kieré jsou ocenény v historickych cenach. NepenéZni
poloZky ocefiované realnou hodnotou v cizi méné, vieiné majetkovych uastl, jsou pfepotitavany sménnymi kurzy
k datu, kdy byla stanovena redlna hodnota. Vliv zmén sménnych kurzll na nepenézni poloZky ocenéné v reéiné
hodnoté v cizi méné jsou uttovany jako soutést zisku nebo ztraty rediné hodnoty.

Mény, v nichZ je vétsina transakci denominovana, jsou:

EUR - Euro

Ké& - Ceska koruna
USD - americky dolar
BGN - bulharska lev
GEL - Georgian Lari
TRY - Turecka lira

Uvéry mezi skupinovymi jednotkami a souvisejici kurzové zisky nebo ztraty jsou pfi konsolidaci eiminovany. Pokud
je viak uv&r mezi skupinovymi ucetnimi jednotkami, které maji rlizné funkéni mény, kurzovy zisk nebo ztrata nelze
zeela vyloutit a je vykdzana v konsclidovaném hospodarském vysledku.

Vysledky a finan&ni pozice viech subjektd skupiny (z nichZ 24dna nema ménu hyperinflaéni ekonomiky), které maji
funk&ni ménu odli$nou od mény vykazovani, jsou pfevedeny do mény vykazovanl takto:

- aktiva a zavazky za kaZdou predloZenou rozvahu jsou pfepotteny zavérefnou sazbou k datu této rozvahy;

- vynosy a naklady pro kazdy vykaz zisku a ztraty jsou pfepodteny primérnym smé&nnym kurzem (pokud tento
prim&r neni pfiméfenym piiblizenim kumulativniho Géinku sazeb prevzatych v datu transakce, v takovém

piipadé se vynosy a naklady pfepotitaji sazbou k datu transakce); a

- vBechny vysledné kurzové rozdily jsou vykazany ve viastnim kapitalu (rezervni rezerva) a ostatnim dpiném
vysledku.

PFi ztraté kontroly nad zahraniéni operaci se kurzové rozdily dfive vykédzané v ostatnim (piném vysledku reklasifikuji
do hospodéaiského vysledku za rok jako Gast zisku nebo ziraty z prodeje. Pii Castedném vyfazeni dcefiné
spolednosti bez ziraty kontroly se souvisejici &ast akumulovanych rozdili ménovych rozdili je reklasifikovana do
nekontrolnich podild v ramei vlastniho kapitalu.

Goodwill a pravy realné hodnoty vznikajicl pii akvizici zahraniéniho subjektu se povaZuji za aktiva a zavazky
zahraniéniho subjektu a jsou prepoditavany zavérecnou sazbou.

Rozpoznani pijmu. Vynosy jsou ocendny redlnou hodnotou pfijaté nebo pfijaté protihodnoty a predstavuji
pohledavky za dodané zboZi nebo poskytnuté sluzby vyjadiené po odedteni slev, vynosl a dani z piidané
hodnoty. Skupina vykazuje vynosy, pokud Ize spolehlivé méfit vy3i vynos(; kdy je pravdépodobné, Ze do (Zetni
jednotky budou plynout budouci ekonomické pfinosy; a pokud jsou spinéna specificka kritéria pro kazdou &innost
skupiny, jak je popsano nize.

(a) PAjmy z prodeje elekifiny

Tuzemsky prode] elektfiny je vykazan na zakladé odmé&feného nebo odhadovaného vyuZiti vykonu zékaznikd
a vypoéteného podle stanovenych sazeb. Vyvozni prodej a tranzit elekirické energie je vykdzan na zaklade
ocdméfeného pfenosu elektrické energie a vypoCitava se podle smiuvnich sazeb.

b) Vynosy z prodeje sluZeb

Prodej sluzeb je (&tovan v idetnim obdobi, ve kterém jsou sluzby poskytovény, s odkazem na stupefi dokonéeni
konkrétni transakce, kiera byla posouzena na zaklad® skutetné sluzby poskytované jako podil

na celkové sluZb&, ktera ma byt poskytnuta. Prodej sluzeb zahrnuje:
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i) Soucasti sité prodejni ceny elektiiny, jako je zelenéd energie, energie vyrobena kogeneraci, poplatek za pfenos,
poplatek za pfistup do sit& a poplatek za distribuci sité.

ii) Poplatky za pfipojeni. Pfipojeni nema pro zakazniky Zadnou hodnotu, protoZe poskytuje pouze pristup k siti, ale
ne pokracujici sluzby sité. Ty jsou regulovany regulaénim ramcem. V pfipadé& Skupiny jsou poplatky za pfipojeni a
poplatky za gridové sluzby vzajemné propojeny, coz znamend, Ze je poskytovana pouze jedna sluzba - distribuce
{probihajici piistup do sit&). Vzhledem k cenové regulaci existuje mezi jednotlivymi poplatky za pfipojeni a
distribu&ni poplatky kfiZzové dotace na makro Grovni. Poplatky za pfipojeni tak sniZuji distribuéni poplatky pro kaZdou
skupinu zakazniki. Vzhledem k tomu, Ze primys| pracuje na nakladech, odraZi regulované tarify jako piirozeny
monopol, néklady na piipojeni je tfeba néjak ziskat, pokud neexistuji Zadné poplatky za pfipojenl, to by se projevilo
v poplatcich za gridové sluzby. Za takového reZimu by vSichni zakaznici dotovali nové spojeni. Lze proto
konstatovat, Ze v diisledku zaplaceni poplatku za pfipojeni je poplatek za distribuci, kiery zakaznik vyuZiva, nizsi v
budeucich letech, i kdyZ tato sleva neni specificka pro zakaznika. Vynosy z poplatk( vzniklych pii pfipojeni novych
zakaznikl k distribuéni siti jsou odloZeny, pokud je Skupina povinna v budoucnu poskytovat dalsi sluzby souvisejici
s distribuci elektfiny. OdloZeny vynos je nasledné vykazan v hospodafském vysledku z diivedu doby pouZitelnosti
podkladovych méficich pfistroji instalovanych v prostorach zakaznikil. Jiné - napriklad poplatky za opétovné
pipojeni zakaznikd, kontrolu elektrickych zafizenl a dal§i.

(i) Jind — napfiklad, poplatky za opétovné piipojeni zakaznikd, kontrolu elektrickych zafizeni a dalgi.

(c) Vynosy z drokl

Urckové vynosy jsou zaldtovany na za&kladé casového poméru metodou efektivniho drogeni. Prijmy
ze sankéniho droku za pozdni platbu G0 za spotfebovanou elektrickou energii se vykazuje v okamziku splaceni
jistiny.

Barter transakce a vzajemné zruseni. Cast prodeje a nakupil se vypofadava prostiednictvim vzajemnych zrudent,
vyménitelnych nebo bezhotovostnich smluv. Tyto transakce jsou obecné ve formé piimého wvypofadani
zboZi a sluZeb od koneného zakaznika (vyména), zrudeni vzdjemnych zlstatk(l nebo prostfednictvim
fetézce bezhotovostnich transakci zahmuijicich nékolik spoletnosti.

Prodej a nakupy, u nichZ se ofekavéa, Ze budou vypofadany prosifednictvim vzajemnych smiluv, vyménitelnych
nebo jinych bezhotovostnich smiuv, jsou vykazany na zakladé odhadu realné hodnoty, ktera ma byt piijata nebo
odepiena v bezhotovostnim zu&tovani. Readlna hodnota je uréena s ohledem na pozorovatelné informace o frhu.

Bezhotovostni transakce byly vylouteny z konsolidovaného vykazu pen&Znich tokd. Investi&ni a finan&ni ginnosti a
souhm provoznich €innosti pfedstavuji skuteéné penézni toky.

Zaméstnanecké vyhody. Mzdy, platy, placena roéni dovolend a nemocenskd dovolend, prémie a nepen&zni
pozitky jsou Casove rozliSovany v roce, v n&mz jsou sluZby poskytované zaméstnanci Skupiny.

Plan definovaného odchodu do dichodu. Skupina neruéi povinné nebc dobrovolné penziini fondy. Platba
starobniho diichodu je zdvazkem zemi, ve kterych skupina plsobi. V souladu se zakonnymi poZadavky skupina
plati dané =z pfijmi fyzickych osob a pfispédvky na socidlni zabezpeteni, jakoZ | piispévky
do penzijnich fondil, které tyto zemé spravuji. Tyto naklady jsou vykézéany ve vykazu zisku a ztraty. Po vzniku t&chto
pfispévki nema skupina 2adné dalsi povinnosti.

Zavazky z definovanych poZitkdl. Ocenéni dlouhodobych zavazkh viiéi zaméstnanclm (paualni éastka vyplacena
pfi odchodu do dlchodu) se provadi metodou jednotkového Gvéru. Ocenéni provadi pojistitelé k rozvahovému
dni. Zavazky vykazované v rozvaze pfedstavuji &istou soucasnou hodnotu plateb, jakoZ i vedkeré pojistné-
matematické opravy a néklady na pfedchozi zaméstnani. Zisky a ziraty z pojistného matematika vyplyvajici z
praktickych tprav a zmén pojistn&-matematickych pifedpokladi jsou vykazany v ostatnim tplném vysledku.

3. Kritické ucetni odhady a rozsudky pfi uplatfiovani u¢etnich pravidel

Skupina provadi odhady a pPredpoklady, kiteré ovliviiuji &astky vykazané v ddetni  zavérce,
a ugetni hodnoty aktiv a zavazkil v nasledujicim G&etnim obdobi. Odhady a tsudky jsou prib&Zné vyhodnocovany
a jsou zaloZeny na  zkuSenostech wvedeni a daldich fakiorech, véetné odekavani
budoucich udalosti, které jsou za danych okolnosti povaZovany za piimérené. Vedeni také déla urité dsudky,
kromé téch, které zahrnuji odhady, v procesu uplatiiovani Ggetnich pravidel. Rozsudky, které maji nejvyznamnéjsi
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vliv na Zastky vykazané v igetni zavérce, a odhady, které mohou v pii&tim finanénim obdobi zplisobit vyznamnou
upravu Géetni hodnoty aktiv a zavazk(, zahmuji:

Odhadované sniZzeni hodnoty goodwillu. Skupina testuje sniZzeni hodnoty alespofi jednou roéné&. Obnovitelné
gastky vydélecnych jednotek byly urdeny na zéklad® kalkulace s hodnotou v uZivani nebo redinou hodnotou
snizenou o néklady na prodej. Tyto vypoéty vyZaduiji pouZiti odhadd, jak je podrobnéji popséno v poznamce 8.

Pocateéni uznéni transakci se spfiznénymi stranami. V b&Zném obchodnim styku uzavira Skupina transakce
se spfiznénymi stranami. IAS 38 vyZaduje prvotni uznani financnich nastrojii na zakladé jejich redinych hodnot.
Rozsudek se pouziva pii uréovani, zda jsou fransakce ocenény trznimi nebo netrZnimi Grokovymi sazbami, u nichz
neexistuje pro tyto transakce Zadny aktivni trh. Zakladem pro posouzeni je stanoveni ceny pro podobné typy
transakci s nesouvisejicimi stranami a analyzy efektivni (irokové sazby. Podminky ziistatkii spriznénych stran jsou
uvedeny v poznamce 6.

Vynosy z prodeje elektfiny. Vynosy z prodeje elektiiny jsou zahéiovany do zisku nebo ztrity na mésiéni bazi po
zméfenl elektfiny poskytované zakaznikim. Vzhledem k tomu, Ze &teni méfih energie se nemusi provadét u viech
zakaznikd pokryvajicich pfesné kalendéini mésic, provadi skupina k vypodtu vynosy z dodavky energie za

obdobi. Vypoéty berou v livahu minulé historické tdaje o dodavek a poptavce po elektiing za kratkodobé prognozy.

4. Piijeti novych nebo revidovanych standardi a interpretaci

Pocéteéni uplatnéni novych zmén stivajicich norem a interpretace Géinnych pro souasné vykazované
obdobi.

Nasledujicl zm&ny stévajicich norem vydané Radou pro mezindrodni (i&etni standardy (IASB} a pfijaté Evropskou
unii jsou platné pro stavajicl vykazované obdobi:

® Zmény IAS 7 ,Vykaz o penéinich tocich" - Iniciativa pro zvefejnéni - piijata EU dne 6. listopadu
2017 (0&inna pro Ucetni obdobi zaginajici 1. ledna 2017 nebo pozd&ji),

. Zmény IAS 12 ,Dané z pfijmu” - Gétovani o odloZené dafiové pohledavce za nerealizované ziraty -
pfijaté EU dne 6. listopadu 2017 ((&inné pro Gdetni obdobi za&najici 1. ledna 2017 nebo pozdsii),

] Zmény IFRS 12 v disledku ,ZlepSeni IFRS {(cyklus 2014 - 2016)“ vyplyvajici z roéniho projektu
zZlepSovani IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), zejména s cilem odstranit nesrovnalosti a vyjasnit znéni - piijaté
EU dne 7. (nora 2018 (zmé&ny IFRS 12 se pouZiji pro UZetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2017 nebo pozddii).

Prfijeti t&chto zmén stavajicich norem nevedio k vyznamnym zm&nam v uceini zavérce Skupiny.

5. Nové idetni zavéry

Standardy vydané IASB a piijaté EU, ale dosud neaéinné
K datu schvéleni této 0OCeini zavérky nasledujici nové standardy, dodatky ke stavajicim normam a nové

interpretace i ssued IASB piijaté EU byly vydany, ale nejsou doposud v platnosti:

] IFRS 9 ,Finanéni ndstroje” - piijaty EU dne 22. listopadu 2016 (G&inny pro G&etni obdobl za&inajici 1.
ledna 2018 nebo pozdé&ji).

IFRS 9 vydané dne 24. Cervence 2014 je IASB nahrazenim 1AS 39 Finanéni nastroje: G&tovani a

ocefiovani®. IFRS 9 obsahuje poZadavky na vykazovani a ocefiovéni, sniZeni hodnoty, odiftovani a
vieobecné zajitovaci ucetnictvi.

Klasiflkace aocenéni-IFRS 9 zavadi novy piistup k klasifikaci finanénich aktiv, ktery je fizen
charakteristikami pen&Znich tokll a obchodnim modelem, v némz je aktivum drzeno. Tento jednotny pfistup
zaloZeny na zasadach nahrazuje stavajici pozadavky zaloZené na pravidlech podle standardu IAS 39.

SniZeni hodnoty - IFRS 9 zavedl novy model sniZeni ofekavanych zirat, ktery bude vyZadovat vEasn&jsi
rozpoznani ofekévanych tivérovych zirat. Konkrétné novd norma vyZaduje, aby dgetni jednotky vykazaly
otekavaneé (vérové ztraty od okamiiku, kdy jsou finanéni nastroje prvotné vykazany, a aby véas rozpoznaly
piné oSekavané ziraty. Novy model faké vede k tomu, Ze na vSechny finangni nastroje je aplikovan jediny
model znehodnoceni.
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Zajistovaci déetnictvi - IFRS 8 zavadi podstatn reformovany model zajitovaciho Gfetnictvi s vylepSenym
zverejnénim informaci o &innosti fizeni rizik. Novy model pfedstavuje vyznamnou revizi zajifovactho
udetnictvi, které sladl Ufetni zachazeni s Ginnosti fizeni rizik. Skupina pfedpoklada, Ze neexistuje Zadny
vyznamny dopad pfechodu, protoZe skupina neuplatfiuje zajistovacl G&etnictvi,

Viastni tivérové riziko - IFRS 9 odstrafiuje volatilitu zisku nebo ztraty, kterd byla zplsobena zménami v
Uvérovém riziku zavazkl zvolenych k ocenéni v realné hodnoté. Tato zména v U€etnictvi znamena, Ze zisky
zplsobené zhorSenim vlastniho Uvérového rizika Ugetni jednotky u takovych zévazki jiz nejsou vykazany v
hospodarském vysledku.

Skupina pfedpoklada, Ze pfijetl standardu IFRS 9 nebude mit vwznamny dopad na Géetni zavérku skupiny v
dobé& prvotniho uplatnéni.

. IFRS 15 ,,Vynosy ze smluv se zdkazniky" a novely IFRS 15 ,Datum G&innosti IFRS 15" - piijaté EU dne
22. zaii 2016 (Géinné pro U&etni obdobi zadingjici 1. ledna 2018 nebo pozdsiji).

Standard IFRS 15 vydany IASB dne 28. kv&tna 2014 specifikuje, jak a kdy bude reportujici IFRS vykazovat
vynosy, a také, ktery bude vyZadovat, aby tyto subjekty poskytly uZivatelim uéetni zavérky vice informativni a
relevantnl informace. Tento standard nahrazuje IAS 18 "Vynosy", IAS 11 "Stavebni smlouvy" a fadu vykazi
souvisejicich s vynosy. Standard se vzitahuje na téma&i v8echny smlouvy se zakazniky: hlavni vyjimkou jsou
leasingové smlouvy, finanéni nastroje a pojistné smiouvy. Zakladnim principem nového standardu je, aby
spoletnosti rozpoznaly vynosy, které by zobrazovaly pfevod zboZi nebo sluZeb zakaznikiim v &astkach, které
odraZeji protipinéni (tj. platba), na kterou spoletnost otekéva, Ze bude mit narok vyménou za tyto vyrobky
nebo sluzby. Novy standard bude také mit za nasledek lep§i zvefejfiovani informaci o vynosech, poskytovani
pokynii pro transakce, které dfive nebyly komplexné feseny (napfiklad piijmy z poskytovani sluZeb a Gpravy
smiuv), a zlepsit pokyny pro uspofadani s vice prvky.

Skupina predpoklada, Ze pfijeti IFRS 15 nebude mit vyznamny dopad na G&eini zavérku Skupiny v obdobi
prvotniho uplatnéni.

. IFRS 16 ,,Leasingy” - pfijaty EU dne 31. fijna 2017 {uginny pro G&etni obdobi zadingjici 1. ledna 2019
nebo pozdéji); a

IFRS 16 "Smlouvy o najmu" vydané IASB dne 13. ledna 2016. Podle IFRS 16 najemce vykazuje aktivum v
okamZiku uZivani a leasingovy zavazek. Aktiva s prdvem na uZivani se zachazi podobné s jinymi nefinanénimi
aktivy a odpovidajicim zplsobem se odepisuje. Zavazky z leasingu jsou zpogatku ocenény sougasnou
hodnotou leasingovych splatek splatnych po dobu trvani leasingu, diskontovanych sazbou implicitni v
leasingu, pokud Ize snadno stanovit. Pokud nelze tuto sazbu spadno stanovit, pouzije ndjemce svou
piirdstkovou vypajéni Grokovou sazbu. Stejné jako u pfedchiidce IFRS 16, IAS 17, pronajimatelé klasifikuji
leasing jako provozni nebo finanéni povahu. Ndjem je klasifikovan jako finanéni leasing, jestliZe pfenasi
podstatné v3echna rizika a odmény vyplyvajici z vlastnictvi podkladového aktiva. V opa&ném piipadé se
leasing jedna o operadni leasing.

Skupina zatim nedokontila posouzeni dopadl IFRS 16 na Gcetni zavérku skupiny v obdobi prvotniho
uplatnéni.

. Zmény IFRS 2 ,,Uhrady vazané na akcie“ - klasifikace a ocefiovani platebnich transakei vazanych na
akcie - pfijaté EU dne 27. dnora 2018 (G¢inné pro Uéetni obdobi zaginajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji),

. Zmény IFRS 4 ,Pojistné smlouvy® - Uplatnéni IFRS 9 Finanéni nastroje s IFRS 4 Pojistné smicuvy -
phjaté EU dne 3. listopadu 2017 (G&inné pro Géetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji nebo pro
pouZiti IFRS 9 ,Finanéni nastroje” poprvé),

) Zmény IFRS 9 ,Finanéni nastroje” - funkce pfedéasného splaceni s negativni kompenzaci - pfijaté EU
dne 22, biezna 2018 (éinné pro Gu&etni obdobi zaginajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji),

° Zmény IFRS 15 ,,Vynosy ze smluv se zdkazniky" - upfesnéni IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky
- piijata EU dne 31. fljna 2017 (U¢inna pro Géetnl obdobl zaginajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji).

. Zmény IAS 40 ,Investice do nemovitosti“ - pfevody investic do nemovitosti - piijaté EU dne 14, bfezna
2018 ({Gcinné pro Getni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozd&ji),

. Zmény IFRS 1 a |AS 28 v diisledku ,Zlepseni IFRS {cyklus 2014-2016)“ vyplyvajici z roéniho projektu
ZlepSovani IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), zejména s cilem odstranit nesrovnalosti a vyjasnit zn&ni - piijato
dne 7. dnora 2018 (zmény IFRS 1 a IAS 28 se pouiiji pro tcetni obdobi zacinajici 1. ledna 2018 nebo pozdsaji),
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] IFRIC 22 ,Transakce v cizich ménach a zalohové platby” - pfijaty EU dne 28. bfezna 2018 (i&inny
pro G&etni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdé&ji).

Skupina se rozhodla neuplatiiovat tyto standardy, zmény stavajicich norem a nové interpretace phijaté EU, které
véak dosud nebyly G&inné pred jejich G&innosti. Skupina pfedpoklada, Ze aplikace téchto standardll a zmén v
obdobi jejich prvniho pfijetl nebude mit Zadny vyznamny dopad na konsolidovanou Getni zavérku Skupiny.

Nové standardy, novely stavajicich standard(i a nové interpretace vydané IASB, které vSak EU dosud
neprijala

V souéasné dob& se IFRS ve znéni piijatém EU podstatné nelidi od pfedpist pfijatych Radou pro mezinarodni
(cetni standardy (IASB}) s vyjimkou nasledujicich novych norem, zmén stdvajicich norem a novych interpretaci,
které nebyly schvaleny pro pouZiti v EU ze dne 27. £ervha 2018 (nasledujici data ti€innosti jsou pro IFRS v plném
rozsahu)

. IFRS 14 ,Uéty z odlozenych zékoni" (G&inny pro G&etni obdobi zaginajicl 1. ledna 2016 nebo pozdéji)
- Evropska komise se rozhodla nezaginat proces schvalovani tohoto prozatimniho standardu a Eekat na koneény
standard,

= IFRS 17 ,,Pojistné smlouvy” (U&inné pro G¢etni obdobi zadinajici 1. ledna 2021 nebo pozdaji),

. Zmény standardu IFRS 10 ,,Konsolidovana tiéetni zavérka“ a IAS 28 ,Investice do pfidruzenych
podniki a spoleénych podnikil” - prodej nebo pfispévek akiiv mezi investorem a jeho pifidruZzenym podnikem
nebo spoleénym podnikem a daldi zmény (datum Géinnosti odloZené na dobu neurditou do doby, neZ bude
vyzkumny projekt tykajici se vlastniho kapitalu). byla tato metoda uzaviena), \ t

. Zmény IAS 19 Zaméstnanecké pozitky - (Gprava planu, sniZeni nebo vypofadani
(G&inné pro G&etni obdobi zatinajici 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji) , \ t

. Zmé&ny IAS 28 ,Investice do pfidruzenych podniki a spole&nych podnik(“ - diouhodobé podily v
piidruZenych a spoleénych podnicich (i¢inné pro G&etni obdobi zainajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji),

. Zmény raznych standardil v diisledku ,ZlepSeni IFRS (cyklus 2015-2017)" vyplyvajicich z roéniho
projektu zlepsovani IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23) piedev8im s cilem odstranit nesrovnalosti a
vyjasnit znéni (U€inné pro Gcetni obdobi za&inajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji), \ t

° IFRIC 23 ,Nejistota pfi zdan&ni pfijma z pFfijma* (Uginna pro ugetni obdobi zadinajici 1. ledna 2019
nebo pozdéji) ,

. Zmény odkazii na koncepéni ramec v IFRS standardech (uéinny pro Géetni obdobi zaéingjici 1. ledna
2020 nebo pozdéji).

Skupina dosud nedokonéila posouzeni potencidlnich dopadi vye uvedenych standard( , zmé&n stévajicich norem
a nové interpretace v obdobfi prvni aplikace .

Zajistovaci Oetnictvi pro portfolio finanénich aktiv a zavazki, jejichz zasady nebyly piijaty EU, zlstava
neregulované.

Podle odhad( Skupiny se aplikovani zajitovaciho icetnictvi na A  finanéni aktiva nebo zavazky podle 1AS 39:
Jinanéni nastroje: Gétovani a ocefiovani® by nemély vyznamny dopad na déetni zavérku, pokud by byly pouZity k
rozvahovému dni.

6. Zustatky a transakce se spfiznénymi stranami
Strany se obecn& povaZuji za spfiznéné, pokud jsou strany pod spole¢nou kontroiou nebo pokud jedna strana
ma schopnost kontrolovat druhou stranu nebo miiZe vykondvat viyznamny viiv nebo spoleénou kontrolu nad druhou

stranou pii provadéni finanSnich a provoznich rozhodnuti. Pl posuzovani kazdého mozZného vzitahu spiiznéné
strany se pozomost soustfedi na podstatu vztahu, nikoliv pouze na pravni formu.

31. prosince 2017, jsou zUstatky transakci se spiznénymi stranami, byly nasledujici:
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Subjekty pod

(000 EUR) spoleénou

Poznamka Akcionaf kontrolou °
Soutasna &ast vydanych tvéri 10 23,635 15,282
Dlouhodoba &ast vydanych Gvérd 10 127,156 1,305
Pohledavky z obchodnich vztahi 13 6 1,313
Dlouhadobé &astka uvérh a pljéek 21 - 4,306
Dal3i majetek 16 28,144 527
Zalohy na pozemky, budovy a zafizeni = 885
Zavazky z obchodnich vztahl a ostatni zavazky 22 - 114
Diouhodobé finanéni zavazky 18 - -

Tyto poloZky vynosi a nakladd s propojenymi osobami za rok kongici 31. prosince 201 7 byly nasledujicf:

Subjekty pod
{000 EUR) spolecnou
Poznamka Akcionaf kontrolou
Prodej sluzeb - 4 23
Urokovy vynos 26 1,461 1,136
Jiny pfijem 27 - -
Urokové naklady 26 852 08
Zakoupené sluzba - - 9
K 31. prosinci 2016 byly zUstatky se spiiznénymi stranami nasledujici:
Subjekty pod
(000 EUR) spoletnou
Poznamka Akcionaf kontrolou
Soutasna &ast vydanych Gvérd 10 - 23,562
Ostatnf pohledavky 13 27 836
Dlouhodoby stav ivérl a pljéek 21 . 1
B&Zna &astka uvérd a pljéek 21 23,614 3,958

PoloZky vynosl a nakladl se spfiznénymi stranami za rok kongici 31. prosincem 2016 byly nasledujici:

Subjekty pod

(000 EUR} spoleénou
Poznamka Akciondf kontrolou

Prodej sluzeb - - 68
Prodej dcefiné spoleénosti 31 14,439
Urokovy vynos 26 1,404
Jiny pifjem 27 - -
Urokové naklady 26 1,603 92
Zakoupena sluzba - . 29

®Entity pod b&znou kontrolou — Kapitola ,spfiznné spolen&nosti* — sesterské spolednosti skupiny spolegnosti, které
nepatii do skupiny ENERGO-PRO a jejich viastnikem je DK Holding Investmeents s.r.o.
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7. Pozemky, budovy a zafizeni
Fohyby v ucetni hodnoté pozemkl, budov a zafizeni byly nasleduijici:
Ostatni
Technicka zarizeni, jiny
Pozemky  zafizenia ndbyteka Aktlvave dlouhodoby
(000 EUR) a budovy stroje  pfisluSenstvi vystavbé majetek Celkovy
Néklady nebo
ocenéni
1. ledna 201 6 107,073 589,224 9,943 29,862 11,323 747,42 5
Prirlstky 787 16,070 5,068 15,270 284 37,479
Pfenosy 7 23,909 4 (23,846) 26 -
Likvidace (7.412) {747) (2,561) (4 654) (102) (15 476)
Reklasifikace - . - - - -
Akvizice prostiednictvim
podnikovych kombinaci
{Poznamka 30} - - - - -
Rozdil sménného
kurzu {5,014) (30,266) (661) (1 079) (478) (37,498)
31 Prosinec 201 6 95,441 598,190 11,793 15,453 11,053 731,930
PfirGstky 441 15,801 5,422 30,968 1,247 53,879
Prenosy 5 21,849 12 (21,866) - -
Ubytky (263) (789) (2,743) (6,954) {209) (10,959)
Reklasifikace 466 14,535 157 - 1 15,159
Akvizice prostfednictvim
podnikovych kombinaci
(Poznamka 30) (7 248) (41,184) {1615) {1684} (502) (52,233)
Zrugeni snizeni
hodnoty 27 - - - - 27
31 Prosinec 2017 88,869 608,402 13,026 15,917 11,5981 737,805
Akumulované odpisy
1. ledna 201 6 (29,133} {188,988) {5 536) 49 {4 644) {228,252)
Poplatek za rok (3 656) (37,785) (1,343) - (447) (43,231)
Ubytky 1,360 580 103 - 72 2,115
Akvizice prostiednictvim
podnikovych kombinaci s - - - - =
Rozdil sménného
kurzu 1,353 8,105 319 - 109 9,886
31 Prosinec 2016 (30,076) {218,088) {6 457) 49 {4 910) (259,482)
Poplatek za rok {3 000) (37,083) (1 492) - (388) (41,963)
Ubytky 41 485 477 - 25 1,028
Rozdil sménného
kurzu 2,414 11,843 765 - 46 15,068
31 Prosinec 2017 (30,621) (242843} {6 707) 49 (5,227) (285,349)
Cista Gidetni hodnota
31. prosince 201 6 65,36 5 380,102 5,336 15,502 6,143 472,448
31. prosince 2017 60,437 361,191 8,260 16,990 5,578 452,456

K 31. prosinci 201 7 (stejnd jako k 31. prosinci 201 6) Skupina zastavila pozemek, budovy a zafizeni

jako zaji§t&ni k zajisténi Gv&r ziskanych od bank. Viz poznamka 21 a poznamka 29.
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8. Goodwill

NiZe jsou uvedeny pohyby goodwillu vznikajiciho pfi akvizici deefinych spole¢nosti a zmé&ny sménného kurzu.

{A) EPGG Goodwill
{000 EUR) 2017 2016
Hruba 0&etni hodnota k 1.lednu 24,681 26,352
Neuhrazené ziraty ze sniZzeni hodnoty k 1.lednu - -
Ugetni hodnota k 1. lednu 24,681 26,352
Kurzové rozdily (2 467) (1,671)
Hruba u&etni hodnota k 31. prosinci 22,214 24,681
Zirata ze snizeni hodnoty - -
Ugetni hodnota k 31. prosinci 22,214 24,681

Pridéleni. Celkovy goodwill je pfidélen Skupiné EPGG jako vydélecné jednotce (CGU), od niz se otekava, ze
bude mit prospéch ze synergii piislugnych podnikovych kombinaci.

Zkouska na sniZeni hodnoty. Cbnovitelnd Eastka CGU byla stanovena na zakiadé vypoétu hodnoty v
uzivani. Tento vypodet pouZiva prognézu penéznich tokid na zakladé finangnich prognéz piipravenych vedenim za

obdobi ti let. Pen&Zni toky nad ramec tfiletého obdobi jsou extrapolovany podie odhadovanych ristovych poméri
uvedenych niZ. Tempo rlistu nepiiekraéuje dlouhodobou prim&mou miru riistu pro podnikatelsky sektor ekonomiky,
ve kterém plsobi CGU.

Predpoklady pouZité pro vypodet hodnoty z uZivani, u které je zpétné ziskatelna Eastka nejcitlivjsi:

2017 2016
Roéni rist trzeb 18,87% pa 4% pa
Mira rlistu nad tfi roky 1% pa 1% pa
Diskontni sazba pred zdanénim 16,5% pa 13,54% pa
b) EPG Goodwlll
{000 EUR) 2017 2016
Hrubé G&etni hodnota k 1.lednu 507 541
Neuhrazené ziraty ze snizeni hodnoty k 1.lednu - -
U&etni hodnota k 1. lednu 507 541
Kurzové rozdily {51) {34)
Hruba G&etni hodnota k 31. prosinci 456 507
Zirata ze sniZzeni hodnoty - -
Ucetni hodnota k 31. prosinci 456 507

Pfidéleni. Celkovy goodwill je pifidéien skupin& EPG jako vydéleéné jednotce ("CGU"), u kieré se otekava, Ze bude
mit prosp&ch ze synergii pfisluénych podnikowych kombinaci.

Zkouska na snizeni hodnoty. Obnovitelnd Castka CGU byla stanovena na zaklad® vypodtu hodnoty v
uzivani. Tento vypod&et pouZiva prognézu penéznich tokl na zakladé finanénich prognodz pfipravenych vedenim za

obdobi tfi let. Pen&2ni toky nad ramec tfiletého obdobi jsou extrapolovany podle odhadovanych ristovych poméri
uvedenych niZe, Tempo riistu nepfekraduje diouhodobou primérnou miru ristu pro podnikatelsky sektor
ekonomiky, ve kterém plsobi CGU.
Predpoklady pouZité pro vypotet hodnoty z uZivani, u které je zp&tné ziskatelna castka nejcitlivajsi:

2017 2016

Roéni rist trzeb 7,48% pa 4% pa
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Mira rlistu nad tfi roky 1% pa 1% pa
Diskontni sazba pied zdanénim 16,5% pa 13,54% pa
{ c } RH Goodwill
{000 EUR) 2017 2016
Hrubé uéetni hodnota k 1. lednu 16,171 18,879
Kumulované ztraty ze snizeni hodnoty k 1.lednu - -
Uéetni hodnota k 1. lednu 16,171 18,879
Akvizice / (bytky - -
Kurzové rozdily (2 885) (2 708)
Hruba (éetni hodnota k 31. prosinci 13,286 16,171
Ztrata ze sniZzeni hodnoty - -
Ugetni hodnota k 31. prosinci 13,286 16,171

Pridéleni. Goodwill byla RH pfid&lena jako jedina jednotka generujici penézni toky ("CGU"), u které se ofekava,
Ze bude mit prospé&ch ze synergil pfislugnych podnikovych kombinaci.

Zkougéka na sniZeni hodnoty. Zpétné ziskatelina &astka CGU byla stanovena na zakladé vypottd hodnoty v
uzivanl. Tyto vypoéty pouZivaji progndzy penéZnich tokil zaloZzené na financnich progndzéch, které piipravuje
vedeni Ctyficet let.

Predpoklady pouzivané pro vypoéty hodnoty v uZivani, u nichz je zpétné ziskatelna castka nejcitlivéjsi, byly:

2017 2016
Diskontni sazba 15,5% 15,5%
Mira riistu nad Gtyficet let 0% 0%
Rocni rist trzeb za Ctyficet let 0% 0%

( d ) EPB Goodwill

{000 EUR) 2017 2016
Hrubé téetni hodnota k 1.lednu 24,874 24,900
Kumulované ztraty ze sniZeni hodnoty k 1.lednu - -
Ugetni hodnota k 1. lednu 24,874 24,900
Akvizice / (bytky (13) .
Kurzové rozdily 1 -
Hruba Géetni hodnota k 31.prosinci 24,862 24,900
Zirata ze snizeni hodnoty - (26)
Uéetni hodnota k 31.prosinci 24,862 24,874

Pfidéleni. Veskery goodwill je pfidélen EPB jako jediny CGU, od kterého se ofekava, Ze bude mit prospéch ze
synergii pfisludnych podnikovych kombinaci.

Zkouska na snizenf hodnoty. K 31. prosinci 2017 se skupina vratila k sluzbam externiho odhadce s odpovidajlci
kvalifikaci a zku$enocstmi, aby zhodnotila zpétné ziskatelnou &astku goodwillu, kitera vznikla pii akvizici
hydrotechnickych a vodnich elekiraren ve vy$i 24 862 tis. EUR (48 626 tis. BGN). Pii zohlednéni specifitnosti
ocenénych aktiv byla pro Gdely ocenéni stanovena hodnota z uZivani.

Hodnota v uZivéani pfedstavuje sougasnou hodnotu budoucich penéznich tokl: oéekdvanych z akfiva nebo jednotky
generujici penézi. Hodnota z uZivani odraZi pfiméfené predpoklady vedeni skupiny o ekonomickych podminkéach,
které by mély existovat po dobu zbyvajici doby pouzitelnosti aktiva.

Pro stanoveni hodnoty uZivani primyslovych nemovitosti, budov a zafizeni spolu s jejich goodwillem byl pouZit
pfijmovy pfistup. UZitna hodnota byla stanovena na 91 706 tis. EUR (179 361 tis BGN). Tato &astka, urfena
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podle piijmového pfistupu k hodnoté z uZivani, udrzuje hodnotu goodwillu beze zmény a Zadné znehodnoceni

nebylo k 31. prosinci 2017 vykézéno.

{g) JSC OPPA souvisejici goodwill
{000 EUR) 200 7 2016
Hruba acetni hodnota k 1.lednu 5,836 5,836
Kumulované ziraty ze sniZeni hodnoty k 1.lednu - -
Ugetni hodnota k 1. lednu 5,836 5,836
Kurzové rozdily 5,836 5,836
Hruba Géetni hodnota k 31.prosinci - -
Ztrata ze sniZenf hodnoty 5,836 5,836

Pridélenf. VeSkery goodwill je pfidélen OPPA jako jediny CGU, ktery by mé&! mit prospéch ze synergii

pfisluénych podnikovych kombinaci.

Zkouska na snizeni hodnaoty. VyuZitelna &astka CGU byla stanovena na zakladé vypotth hodnoty v uZivani. Tyto
vypotty pouZivajl progndzy penéznich tokh zaloZené na finangnich prognézach vypracovanych vedenim za obdobi

tii let.
{(f) Celkovy goodwill
Ztrata ze
Dalsi Kurzové snizeni
(000 EUR) 31.12. 2016 zmény rozdily hodnoty  31.12.2017
JSC OPPA 5,836 - - 5,836
EPG 507 - {51) - 456
EPB 24,874 (13) 1 - 24,862
RH 16,171 - (2 885) - 13,286
EPGG 24,681 (2 467) - 22 214
Celkova uéetni hodnota goodwillu 72,069 {13) {5 402) - 66,854
9. Nehmotna aktiva
Licence Software Seznam jiny Celkovy
na vyrobu zakazniku
{000 EUR} elektiiny
Naklady nebo ocenéni 1.1. 2017 75,020 2,488 22,922 967 101,397
Ptidani 32 58 - 254 344
Pienosy - - - - -
Ubytky . . - (168) (168)
Reklasifikace {1811) 1,901 - - 90
Akvizice prostfednictvim podnikovych
kombinaci {11,050) {96) - (88) (11,234)
31 Prosinec 2017 62,191 4,351 22,922 965 90,429
Kumulované odpisy a sniZenl hodnoty 1.
ledna 2017 (12,247) (1,720) (13,382) (740) {28,089)
Odpisy (1578) (469) {1 265) (133) {3,445}
Ubytky . . - 168 168
Akvizice prostiednictvim podnikovych
kombinaci - - - - -
Rozdil sménného kurzu 1,666 32 - 59 1,857
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31 Prosinec 2017 (12 059} (2 157) {14 647} (646) (29,509)
Cista Géetni hodnota k 31. prosinci 2017 50,132 2,194 8,275 319 60,920
Licence  Software Seznam jiny  Celkovy
na vyrobu zakaznikd
(000 EUR) elektriny
Néklady nebo ocenéni 1 Leden 2016 103,815 2,548 22,922 818 130,103
Pfidani 103 4 25 132
Prenosy - {1 - - (1}
Ubytky (17 495) {9) (9) (17,513)
Akvizice prostifednictvim podnikovych kombinaci - - - - .
Rozdil smé&nného kurzu (11,260) (59) - (43) (11 362)
31 Prosinec 2016 75,163 2,483 22,922 791 101,359
Akumulované odpisy 1 leden 2016 {11 788) {1 318) {7,572) {460) (21,138)
Qdpisy (2,110) (408) (2048) (136) {4,702)
Ubytky . 9 . g 18
Akvizice prostfednictvim podnikovych kombinaci - - - - -
Rozdil smé&nného kurzu 1,488 14 31 1,533
31 Prosinec 2016 {12,410) {1,703) (9 620) (556) (24,289)
Ztrata ze sniZeni hodnoty u smluv o koupi elekifiny
{pozn. 25) - - (3 762) - {3 762)
Cistd G&etni hodnota k 31. prosinci 2016 $2,753 780 9,540 235 73,308

Podle ustanoveni standardu |1AS 36 na konci kazdého uetniho obdobi se provadi test sniZzeni hodnoty, aby bylo
Zjisténo, zda existuje n&jaky néznak, Ze miZe byt znehodnoceno individuaini aktivum nehmotného majetku. Pokud
existuji ndznaky, Ze aktivum miZe byt sniZzeno, zpétné ziskatelna &astka a ztrata ze sniZzeni hodnoty se odhadnou
pro jednotlivé aktivum. Na zakladé tohoto piehledu se k 31. prosinci 2017 vykazuje ztrata ze sniZzenl hodnoty ve
vySi 0 tis. EUR (k 31. prasinci 2016 je to 3 762 fis. EUR).

10. Vydané avéry

{000 EUR) 2017 2016
Dlouhodcba &ast vydanych avérd:

Marinka Laka - 132
Akcionafi - DKHI 127,156 -
ENERGO-PRO Industries, s.r.o. 1,305 -
jiny 35 -
Celkova dlouhodoba &ast vydanych fvéni 128,496 132
Souéasna éastka vydanych Gvéri:

Akcionafi - DKHI 23,635 -
EP MVE 9,451 8,58 6
Bilsev Enerji Uretim Ve Tic. A.S. - 6,757
Terestra Bulharsko 1,718 1,350
ENERGO-PRO Industries, s.r.o. 5,831 6,869
Takedakodon , s.r.0. - 1,037
Uveks Pro EOOD 1 1
Taurus Konsult EOCD 346 74
jiny - 22 8
Celkové soutasné &astka vydanych Gvérd 40,982 24,902
Uvéry celkem 169,478 25,034

11. Dlouhodoby finanéni majetek
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{000 EUR) 2017 2016
Pohledavky za spoleénosti TEIAS (Turecko) 732 1,828
Blokovany bankovni vklad (i) 1,577 3,833
Pohledavky z obchodnich vztahii - -
Dluhopisy {ii) . 23,602
jiny 106 -
Dlouhodoby finanéni majetek celkem 2,415 29,263

(iy NejvétSi objem této Eastky predstavuje bankovni vklad spoleénosti RH ve wydi 1,134 fis. EUR
k 31. prosinci 2017, ktery je zaloZen na zaruénich dopisech poskytnutych distribuénim spoleénostem a ufadu pro
regulaci trhu s energii (EMRA) pro vyviastn&ni. Zbyvajici &ast celkové Eastky souvisi s bankovnim vkladem EPTop
{343 tis. EUR) a s omezenym bankovnim vkladem ve vySi 120 tis. USD (ekvivalent 100 tis. EUR) k 31. prosinci
2017 a 120 tis. USD (100 tis. EUR k 31. prosinci 2016 je podle dohody mezi spoleénosti EPG a LLC "SOCAR Gas
Export - Import" za (i&elem zaji§téni platby za dodavku zemniho plynu poskytnutého spoleénosti LLC "SOCAR Gas
Export - Import" zajist&na. Podle dodatku ze dne 5. Gnora 2018 byl den splatnosti zastavniho listu déle prodlouZen
do 9. bfezna 2018. V prvnim &tvrtleti roku 2018 byl bankovni vklad spoleénosti RH uvoln&n v piné vysi.

(i) V prosinci 2015 spoletnost EPV ziskala 23 546 kusil dluhopis( s pevnym vymosem a nominalni hodnotou 1 000 EUR

vydanych Tatry Mountain Resorts as, Slovenska republika, splatna v roce 2018. Urok je stanoven ve vysi 4,5% pa Viydani
dluhopisii bylo evidovano centrainim depozitafem SR ISIN SK4120006606 a jméno TMR | 4,50%/ 2018.Vyplata trokli z
dluhopisy se uskutetfiuje 17. Cervna a 17. prosince kaZdého roku. V dervnu 2017 byly diuhopisy prodany.

K 31. prosinci 2016 se dluhopisy Tatry Mountain Resorts as, Slovenska republika, provadéji v realné hodnoté odpovidajict
burzové ceng diuhopistl, a to v hodnoté 23 546 {isel 23 602 tis. EUR (46 162 tis. BGN).

12. Zasoby
{000 EUR) 2017 2016
Elektrické zafizenf 2,693 2,334
Inventar souvisejici s instalaci mé&ficich pfistroji 371 236
Kabely a vodice 2,221 1,691
Nastroje a Srouby 815 707
Méfici boxy, skiing a zamky 121 29
Nahradni dily 707 587
Kombinézy a specialni odévy 433 114
Olej a maziva 431 375
Provazy a vézaci technika 181 139
Zalohy na zasoby 193 685
InventarF souvisejici s instalaci platebnich karet 569 392
Srot a poskozeny inventar 1,251 38
jiny 1,467 1,344
Minus: rezervy na zastaralé a pomalu pohybujici se zasoby {892) (994)
Celkové zadsoby 10,561 7,877

13. Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni pohledavky

(000 EUR) 2017 201 6
Distribuce do domacnosti 52,375 57,204
Distribuce do komeréniho sektoru 71,865 65,246
Pohledavky z vyvozu 2,046 2,407
Pohledavky za prevodem 6,516 4,753
SniZeno: rezerva na snizeni hodnoty {15 833) (15 847)
Pron&jem vkladu 86 45
Ostatni pohledavky z obchodnich vztahi 1,577 4,819

Pohledivky z obchodnich vztahl celkem 118,632 108,627
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Zaruéni vklady 4,940 1,127
Poskytnuté vklady 14 58
Omezenéd penize 121 1,213
Ostatni (i) - 27,836

Celkové obchodni a ostatni pohledavky

123,707

138,861

(i} Castka 27 836 predstavuje pohledavky za spoletnosti ENERGO-PRO a. s. za spoleénosti DK Holding Investments, s.r.o.
k 31. prosinci 20186. Tato &astka byla reklasifikovana do emitovanych uvéni (Poznamka 10) v roce 2017 .

Pohyby opravnych poloZek k pohledavkdm z obchodniho styku a ostatnim pohleddvkam jsou nasledujici:

{000 EUR) 2017 2016
Opravna polozka k 1. lednu 16,847 13,847
Poplatek za sniZzeni hodnoty 2,836 3, 471
Zrugenl sniZeni hodnoty v priib&hu roku 2,111) (967)
Castky odepsané v pribéhu roku jako nedobytné (156) (219)
Kurzovy rozdil (583) {285)
Opravna polozka k 31. prosingi 15,833 15,847

Casov4 analyza Givérové kvality pohleddvek z obchodnich vztahi je nastedujic:
{000 EUR} 2017 201 6
Celkem anl po datu splatnosti nejsou znehodnoceny 110,473 99,465
Po splatnosti, ale nezhor$ena
- méné nez 30 dnu po splatnosti 3,001 1,021
- 31 az 90 dni po splatnosti 2,408 2,166
- 81 a2 180 dnli po splatnosti 632 850
- vice neZ 181 dnil po splatnosti 2,117 2,619
Celkové splatnosti po splatnosti neni znehodnoceno 8,158 6,656
Po splatnosti a sniZzeni hodnoty
- 31 az 90 dni po splatnosti 496 2934
- 91 aZ 180 dnl po splatnosti 407 461
- vice neZ 181 dnii po splatnosti 14,930 14, 958
Celkové po splatnosti a znehodnoceni 15,833 18,353
Snizenl hodnoty (15 833) {15 847)
Celkové b&Zné obchodni pohledavky, netto 118,631 108,627

14. PenéZni prostiredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty jsou vedeny v CZK, BGN, GEL, USD, EUR a TRY.
{000 EUR) 2017 2016
Penize na ruku 51 41
Hotovost u bank:
Ké 1,291 4,728
BGN denominovano 23,765 54,535
GEL denominovano 7,765 6,689
TRY denominovéno 3,395 4,886
AMD denominovano - 36
USD denominovano 753 1,893
EUR denominovano 27,687 13,128
Hotovost v hotovosti - 29
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QOstatni penézni prostiedky a penézni ekvivalenty - 76
Blokované hotovost (i} (20,426) (3,752)
Kratkodoby vklad - 24
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty celkem 44,281 82,306

(i} Blokovana hotovost pfedstavuje blokovanou pené&Zni hotovost na bankovnich Gétech jako zajisSténi ve vécech
pravnich a zaijisténi poskytnutych bankovnich zaruk ve prospéch tfetich siran.

15. Ostatni béZna aktiva

{000 EUR) 2017 2016
Odlozena dan z pridané hodnoty 3,160 2,309
Zalohy 11,230 1,315
Pfedplacené pojisténi 1,392 1,240
SniZeni hodnoty ostatnich ob&Znych akfiv {5) {19)
Smluvni pokuta - 33
Bezpecnost pro zastaveni vykonu rozhodnuti 1,898 1,836
Naklady pfistich obdobi 8 .
Nevylétované piijmy 61 -
Pohledavky z DPH 474 -
Ziloha na nakup 49% BERTA (i) 27 000 .
Blokované vklady {ii) 18,725 .
jiny 2,808 1,255
Ostatni kratkodoba aktiva celkem 66 , 751 8,669

(i) V Eervnu 2017 podepsala spoleénost ENERGO-PRO VARNA EAD smlouvu o koupi 49% akcii spoleénosti
BERTA ENERJI ELEKTRIK URETIM SANAYI v TICARET ANONIM SIRKETI (BERTA) se spole€nosti DK Holding
Investments s.r.o., Ceska republika (spfiznéna strana), ve vysi 27 000 tis. EUR (52 807 tis. BGN). V souladu se
smlouvou spoletnost ENERGO-PRO VARNA EAD zaplatila zalohu v piné vy3i. Pfevod 49% kapitalu BERTA bude
proveden za nasledujicich podminek: 1. Vydani licence na vyrobu elektiiny a 2. Ziskani souhlasu Regulacni rady
pro trh s energii v Turecké republice.

{ii) Nejvétsi objem této castky piedstavuje bankovni vklad ve vysi 18 000 tis EUR k 31. prosinci 2017, ktery je
vazan na zaruéni listy poskytnuté spolecnostem distribuujicim elekifinu a regulacnimu organu pro trh s energif
(.EMRA") pro vyviastnéni. Zbyvajici &ast z celkové Eastky souvisi s bankovnim vkladem EPTop ( 725 tis. EUR ).

16. Zakladni kapital

Spoletnost mé jednu tridgu kmenovych akeil v nomindlni hodnoté 250 tis. KE s jednim hlasem na akcii
a pravo na dividendy. K 31. prosinci 201 7 a 201 6 zakladni kapital tvofilo 380 kmenovych akcii v celkové vysi 3
569 tis. EUR. K 31. prosinci 20186, vBechny akcie byly zastaveny jako zajisténi Gvérovych zafizeni z Ceské exportni
banky. V ramci v roce 2017 na zakladé prvni emise eurobond( byl tento zavazek uvolnén z
diivodu odkupu gruzinskych zafizeni.

17. Nerozdéleny zisk

Cést nerozdéleného zisku podle statutami G&etni zavirky je k dispozici pro distribuci podle zékonnych rezerv a po
pfedchozim souhlasu Ceské exporini banky.

18. Dlouhodobé finanéni zavazky

(000 EUR) 2017 2016
Zavazky z finanéniho leasingu 130 214
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Diouhodobé finanéni zdvazky celkem 130 214
19. Ostatni dlouhodobé zavazky
(000 EUR) 2017 201 6
Vynosy piistich obdobi z poplatk(l za pfipojeni (i) 21,208 23,362
Vladni granty 129 138
Jiny - (1)
Ostatni dlouhodobé zivazky celkem 21,337 23,499

() Vynosy piidtich obdobi pfedstavuji pifjmy z poplatkll za piipojeni novych zakazniki do energetické sité

v Bulharsku . Tento vynos je odioZen, nebot Skupina je povinna tuto sluzbu poskytovat v prib&hu obdobi

v budoucnosti. Vynosy pfistich obdobi se zatétuji do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti zafizeni.

20. Soucasna a diouhodoba ustanoveni

Analyza ustanoveni:

{000 EUR) 2017 201 6
Dlouhodobé
Poskytnuti poplatku za pfistup k siti (a) 6,678 7412
Davky v diichodovém véku (g, h) 2,469 2,098
Jiné dlouhodobé rezervy d) 158 168
Celkem dlouhodobé 9,305 9,678
Kratkodobé
Rezerva na zavazky za pfistup k producentovi 49 380
Pravni naroky b) 9,880 16,212
Rezervy na zavazky - energeticka tginnost c) - 2,725
Davky v diichodovém véku (g, h) 348 269
Ostatni {d , e, ) 6,058 5,628
Celkové kratkodobé 16,335 25,214
Celkem rezervy 25,640 34,892
Pohyb rezerv je nasleduijici:
Poplatek
za Pfinosy
pristup Priavni Reconnec- Retur- Pfistupk Energeticks pro
{000 EUR) ksiti_ néroky poplatek _energie vyrobgi iéinnost dichodce jing Celkovy
K 31. prosinci 201 6 7412 16,212 380 2,725 2,367 5,796 34,892
Reklasifikace - - - - . - - .
Zaplaceno - {6,513) - , (2220 (217)  (6,952)
Natits se 1 2,638 . - (42) 223 1,473 4293
Finanéni naklady - - - - E 57 - 57
Obratit {735) (2 440) - (289) (2,725) - (781) (6 970)
Zirdta pojistné
matematiky / (zisk} - - - - . . 427 - 427
Rozdil smé&nného
kurzu - (17) - (35) (55) {107)
K 31. prosinci 201 7 6,676 9,880 - - 49 - 2,817 6,216 25,640
Poplatek Poplatek za Dévky v
za pfistup Prévni opétovné PFistup k  Energetickd  dichodovém
(000 EUR) do sitg niroky  pfipojen( Vrécend energle  vyrobgi Einnost véku jiny Celkovy
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K 31. prosinci

2015 8,673 20,723 - - 3,136 4,153 2,245 8,352 47,282

Reklasifikace B 42 - . - - (20) {11} 11
(1

FICe - (9495) . > : : (225) 246} (10,966)

Casové

rozlisené {4) 7.241 - - (2 095) - 283 339 5,764

Finanéni

naklady - (55) - . . - 3 - (52)
(1

Obrat

(1257 ) (2, 244) . { 661) (1428) - 638) (7228)

Pojistnd =zfrata /

(zisk) . - . . - . 81 81

Rozdil ve

smé&nném kurzu - - - - - - - - -

K 31. prosinci

2016 7,412 16,212 380 2,725 2,367 5,796 34,892

a) Opravnéni k pristupu do sité

V souladu s ustanovenimi &l. 117 odst. 7 energetického zakona byla skupina EPV stanovena tak, aby pokryla
potencidini budouci zirdty z povinnosti od$kodnit viastniky uréitych aktiv sité za Oéelem vyuZitl svych zaifizeni k
dodavce elektfiny jinym zakaznikdm.

Vypodet rezervy vychazi z metodiky EWRC s piihlédnutim k odhadované hodnoté pfislusnych aktiv a spotiebé

elektrické energie dodavanych zakaznikid. Skupina EPV distribuuje elektfinu prostfednictvim svych vlastnich i
zahraniénich zafizeni. Zahrnuje potencialni zadkaznické naroky na nahrady vztahujici se k tfiletému obdobi.

{b) Rezerva na pravni naroky

Vedeni hodnoti riziko ztraty pravnich narokll skupiny EPVY. Skupina EPV je vystavena riziku zirdty pravnich

narokl. Odhady jsou pravidelné& aktualizovany tak, aby odraZely zmény ve vEech pravnich narocich a okolnostech
kolem nich. V roce 2012 podala protistrana skupiny EPV narok na nespinéni povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy o
propojeni a ztratd ziskd za obdobi Eerven 2010 - Eervenec 2012 a stiZnost Komisi pro ochranu hospodarské
soutdze. Celkova vySe pohledavek &ini 2 864 tis. EUR (5 599 tis. BGN) a zakonné droky. Vzhledem k tomu, Ze v
fijnu roku 2015 soud &astetné odmitl pohledavku ve vysi 650 tis. EUR (1 271 tis. BGN), z rezervy byla uvolnéna
pfislugna &ast.

V roce 2014 hlavni dodavatel podal v(i&i skupingé EPV pohledavky za emise jalové energie za obdobi terven 2012
- zaii 2013 a poplatek za vracenou elektiinu za obdobi z4fi 2012 - &erven 2013. Celkova vy&e pojistnych uddlosti

je 3 635tis. EUR (7 106 tis. BGN), véetné sankci za opozdénou plathu k datu podéni pohledavek. V (noru 2016
jsou vydavany soudni rozhodnuti, ktera nejsou ve prospéch skupiny EPV. Skupina EPV zaplatila dluZné &astky v
biieznu 2016. V roce 2015 podal hlavni dodavatel narok viiéi EPV Group na naklady na dopravu za obdobi od zafi
2012 do ¢ervence 2013. Celkova pohledévka &ini ve vysi 2 362 tis. EUR (4 618 tis. BGN) véetné urokd z prodleni
aZ do datum podani pohledavek.

Skupina EPV se domniv4, Ze disponuje dostatednymi finanénimi prostfedky k vypofadani svych zdvazkl z
predepsanych soudnich sporl ve vy$i 9 802 tis. EUR (19 161 tis. BGN).

¢) zajisténi energetické Géinnosti
Skupina EPV uznava ustancveni tykajici se moZnosti platby do Fondu energetické G&innosti. Rezerva je zaloZzena

na nejlepdim odhadu vyde zavazku k 31. prosinci 2017 tykajiciho se této &asti cilll dspor v béZném roce, coz je
nejméné pravdépodobné, Ze bude certifikovano.
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Vypocet splatného piisp&vku se vypotita za pouZiti referenéni ceny elektfiny, kterou EWRC pfijala k 30. Eervnu
2016. Hodnota povinnosti tykajicich se energetické Uginnosti miize byt ovlivnéna referenéni cenou, ktera se mize
kazdy rok ménit podle o rozhodnuti EWRC.

(d) rezervy na jiné zavazky

- Opatieni k uloZeni sankce stanovené Komisi pro ochranu hospodaiské soutéZe - CPC

Rozhodnutim z tnora 2012 vytvofila CPC fizeni podle zakona o ochrané hospodafské soutéZe (LPC) proti skuping
EPV, provozovateli energetickych soustav a narodni elektrarenské spolenosti a ulozilo sankci ve vysi 529 tis. EUR

(1 035 tis. ), pokud jde o pfipojeni vyrobce k distribucni siti. Ustanoveni je vyictovano na zakladé rozhodnuti CPC,

které bylo podano proti Nejvy&8imu spravnimu soudu. V éervnu roku 2017 vydala CPC rozhodnuti, Ze spolecnosti
nedoslo k 2adnému porudeni, fizeni bylo ukonéeno ve prospéch spoleénosti.

Rozhodnutim z biezna 2013 zahdjila CPC fizeni proti skuping EPV podle LPC a uloZila sankci ve vySi 136 tisic
EUR (266 tis. BGN), pokud jde o pfipojeni vyrobce k distribuéni siti. Ustanoveni je vylGétovano na zakladé

rozhodnuti CPC, které bylo podano proti Nejvy38imu spravnimu soudu. V lednu roku 2017 vydala CPC rozhodnutf,
Ze spoletnosti nedoslo k Zadnému poruseni prava a fizeni bylo dokon&eno ve prospéch spolenosti.

Rozhodnutim z kvé&tna 2013 Komise pro ochranu hospodaiské soutdZe zahajila fizeni proti EPV GROUP v ramci
zakona o ochrané hospodarske soutéze a finantni sankce ulozené v souvislosti se zastavenim dodavky elektiiny

do Gerpacich stanic Vodosnabdiavane | Kanalizacia EOOD Dobrich, kvili nahromadénym dluhim. Ustanoveni je

uloZeno na zakladé rozhodnutl CPC, proti nEmuZ je podan opravny prostfedek u Nejvysdiho spravniho soudu. V
cervnu 2016 bylo ustanoveni zcela uvolnéno na zakladé rozhodnuti Nejvy&iho spravniho soudu.

Rozhodnutim z kvétna roku 2015 vznikla Komise pro ochranu hospodafské sout&Ze proti skupind EPV, ktera
postupovala podle zakona o ochran& hospodarské soutéZe, a uloZila sankci ve vySi 85 tis. EUR (167 tis. BGN) v

souvislosti s nepfiméfené vysokou ceny za pouziti sitd8 NN. Ustanoveni je vymé&feno na zakladé rozhodnuti KSC,

proti némuz je podan opravny prostfedek u Nejvy3siho spravniho soudu. V listopadu roku 2017 SAC vydal
rozhodnuti, Ze spoleénosti nedoglo k Zadnému porudeni prava a fizeni bylo dokonéeno ve prospéch spoleénosti.

Rozhodnutim z listopadu roku 2015 zahsjila CPC fizeni proti EPV Group v ramci zakona o ochrané hospodarské
soutéZe a v souvislosti s porusenim élanku 21 CPA uloZila penéZitou pokutu ve vysi 7 378 tis. EUR (14 423 tis.),

Coz vedlo k zneuZitl dominantniho postaveni a monopol na trhu s elektfinou. Vzhledem k tomu, 2¢ EPV Group se
domniva, Ze velikost sankce je nadmé&ma, vyzyva k tomu, aby Nejvyssi spravni soud prohlasil, Ze jeho vySe je
sniZzena na 4 426 fis. EUR (8 653 tis. Rezerva je Oétovana na poZadovanou sniZenou &astku pokuty.

6} Sankce EWRC

V lnoru a bfeznu 2014 provedla EWRC audit spolecnosti skupiny EPV, jejiZ &ast je v souvislosti s elektroméry

podle pravidel pro mé&feni mnoZstvi elektfiny. V ramci spoleénosti EPV Group je doruéeno cetkem 284 sankénich
vyhlasek ve vysi 2 847 EUR (5 680 tis. BGN), které byly pIné zajistény.

Pro obdobi 2015 - 2016 firma z EPV Group prohrdla 92 soudnich sporl v celkové vysi 941 tis. EUR (1 840
tis.BGN) vyhrala 174 soudnich spori ve vysi 1 780 tis. EUR (3 480 tis. BGN) a zaplatil 15 PD ve vy$i 153 tis. EUR

(300 tis. BGN) bez soudnich sport. V roce 2017 vyhréla spole€nost tfi soudnl pfipady ve vy3i 31 tis. EUR (60 tis.
BGN} a opatieni bylo zcela zruseno.

V lednu 2018 byla spoleénosti skupiny EPV dorugena 2 PD ve vy$i 3 mil. EUR (6 mil. BGN) v souvislosti se zji§t&nym
porugenim ustanoveni &l 13 bodu & V3eobecnych podminek pfistupu a pfenosu elektfiny prostiednictvim

distribuéni sit elektfiny spoleénosti schvélend rozhodnutim & QU-060 / 07.11.2007 SEWRC. Skupina EPV
povazuje vy8i sankce za nepiiméfenou a z tohoto dlivodu byla &asteéné snizena na 1 milion EUR (2 miliony BGN).

f) Ochirana Zivotniho prostiedi
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Skupina EPV poskytuje naklady na realizaci programu na pfivedeni zafizeni a pInéni naplnénych olejem v souladu
s poZadavky pravnich pfedpisl tykajicich se ochrany Zivotniho prostfedi.

g) Rezervy na nevyuZité odmény

Castky predstavuji zavazek skupiny EPV jako zamé&stnavatele za nevy&erpané dny placené dovolené za kalendaini
rok a zahmuji plat, socialni a zdravotni pojisténi. Skupina EPV odhadla oekavané naklady za nérust placeného
volna, jako dodate&nou &astku, kterou skupina EPYV ogekava, Ze zaplati v disledku nevyuzitého naroku, ktery vznik|
k rozvahovému dni.

h) penzijni vyhody
Vyrhody pif odchodu do dichodu z divodu nemoci

Castky predstavuji zavazek EPV Group jako zaméstnavatele tykajici se vyplaty dlichodovych davek za
nemoc. Skupina EPV odhadla céekavané naklady na hromad&ni kompenzovanych listll jako dodateéné Eastky,
kterou skupina EPV ofekavd, Ze zaplati v disledku nevyuZitého naroku, ktery vznikl k rozvahovému dni.

Hilavni pojistné-matematické pfedpoklady jsou nasledujici:

2017 2016
Diskontni sazba 1,40% 2,50%
Budouci nariist plati 0 0%

§ cilem Iépe prozkoumat dynamiku zamé&stnani v zavislosti na v&ku jsou zaméstnanci rozdéleni do péti vékovych

skupin. Pro kazdou vékovou skupinu je studovan obrat persondlu v poslednich letech 2002 aZ 2013. Na zakladé
zkudenosti z vyzkumu a potvrzenych piedpokladl skupiny EPV v pojistné-matematickém modelu byly v pojistném
modelu definovany nasledujici stupné odchodu.

Stupefi odchodu osob ve vékovych skupinéch ;

Vékové skupina Stupei odchodu
18- 30 12,0%

31-40 8,0%

41-50 5,0%

51- 60 2,0%

Pres 60 let 0.0%

Urokové sazba pro stanovenl diskontniho faktoru

Pro ugely diskontovani se pouziva efektivni roéni drokova sazba ve vysi 1,40% (2016: 2,5%). Vychdzi z vynosu
statnich cennych papiri s 10letou splatnosti v souladu s doporuéenimi odstavce 83 standardu IAS 19. Vzhledem k

tomu, Ze primémy &as do odchodu do diichodu Gini vice nez 10 let, pojistitel stanovit efektivni roéni diskontni sazbu
extrapolace dat pro efektivni roéni vynos statnich dluhopisil podle ustanoveni odstavce 86 IAS 19.

Rist mezd v nadchézejicich letech
Predpoklady o budoucim ristu mezd ve skupiné EPV jsou v souladu s planem rozvoje skupiny.
2018 - 0% ve s.r.o.vnéni s Urovni v roce 2017;

2019 - 2020 - 0% ve s.r.o.vnani s drovni predchoziho roku;
2021 a nasleduijici - 1% ve s.r.o.vnani s drovni v pfedchozim roce.

21. Uvéry a pujéky
Dodrzovani smluv. Skupina EP podléha uréitym smlouvam tykajicim se jejich pjéek. Nedodrzeni t&chto smiuv
miZe mit za nasledek negativni dilsledky pro skupinu véetné riistu nakladii na pdjiky a prohlageni o nesplaceni.

Smlouvy nebyly k 31. prosinci 2017 vypo&teny vzhledem k tomu, Ze viechny pljéky od Ceské exportni banky byly
splaceny v kvétnu roku 2018. (Poznamka 34).
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{000 EUR) 2017 2016
Dlouhodoba &astka vypuhjéek:

Cesk4 exportni banka (Ceska republika) (i) 142,524 247,208
TBC Bank (Gruzie) (i) - 1,960
PPF Bank (Ceska republika) (ii) - 10,013
Dalnolabské elektramy, a.s. (iv) 4,288 -
Diuhopisy (iii) 364,787 109,114
jiny 18 1
Celkova dlouhodobé &ést vyplijéek 511,617 368,206
Soudasna ¢ast vypljéek

Ceska exportni banka (Ceska republika) (i) 26,839 61,716
TBC Bank {(Gruzie) {ii) 28,816 11,346
VTB Bank {Gruzie) (ii) 9,415 7,796
Nyland Holding NV - 11,987
DK Holding Investments, s.r.o. - 23,614
Dolnolabské elektramy, a.s. (iv) - 3,958
Banka DSK EAD 831 -
Eurobank Bulgaria AD - 20,083
IS Bank {Gruzie} 3,430 3
Pasha Bank (Gruzie) 4,004 -
PPF Bank (Ceska republika) {ii) 10,013 -
jiny 1 1
Celkova soucasna cast vyplijcek 83,349 140,504
Vypiljéky celkem 594,966 508,800

V G&etni hodnot® bankovnich uvéri (Ceska exportni banka, PPF banka) jsou také zahmuty finanéni naklady
{naklady na pojisténi uvéru, poplatek za zévazky, poplatek za spravu), které snizuji idetni hodnotu ve srovnani se
zistatkovou hodnotou jistiny podrobny plan niZe.

Informace ¢ dlouhodobé a aktudlni
(i) az jii )
(i) Ceska exportni banka

Gasti

vyplijéek

jsou

uvedeny v

Ceska exportni banka poskytla financovani skuping EP prostfednictvim t&chto zafizeni:

jednotfivych  odstavcich

Kreditni
limit LUvérova
puvodni bilance
mény 2017 Splatnost
(zcela
staZzeno) {000
Zafizeni  Ugel {000 EUR) EUR) datum
Linka A Ziskani aktiv EPG (Distribuce) 57,974 0 156.1.2.2018
Linka B Ziskani aktiv EPG (Distribuce) 36,668 0 15.1.2021
Linka C Pracovni kapital (EPG) 21,994 0 1.7.2017
Linka D Renovace a UdrZba majetku
EPGG (generace) 33472 0 15.1.2019
Linka E Renov'ace a adrzba majetku EPG
(Rozdéleni) 26777 0 15.1.2019
Objekt 2 Petrohanska kaskada (EPB) 19,879 0 18.1.2017
Akvizice majetku spoletnosti VEZ Energia Holding
Linka 3 (EPB) 67,947 50,460 30.8.2026
Linka T Akcie spolecnosti Turkon a MNG
v Resadiye Hamzali a Artvin Coruh (RH) 272,580 123,305  20.12.2022
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Celkem 537,201 173,765

EPG podepsala dne 3. ledna 2007 dohodu o terminovych zafizenich s Ceskou exportni bankou, ktera byla
zménéna dne 27. ervna 2007, 10. dervna 2009, 20. prosince 2013, 31. bfezna 2016, 6. fijna 2016 a 21. dubna
2017. Podle zmény ¢. 3 ze dne 20. prosince 2013 je pouzitelna Grokova sazba 6M EURIBOR + 1,05% p.a. G&inna
od ledna 2014. Veskeré gruzinské nastroje EUR byly v prosinci 2017 plné splaceny a ukonéeny v souvislosti s
emisi eurobond( na drovni EPas.

Rocni trokova sazba Facility 2 je EURIBOR + 0,4% p.a. Zafizeni 2 bylo zaru€eno zastavni smlouvou o akiivech
EPB, pohledavkach, hotovosti a pojisténi. Rok 2017 byl rokem splatnosti a Facility 2 byl plné splacen.

Dne 27. z&fi 2012 EPB uzaviela s Ceskou exportni bankou novou dohodu o terminovych zafizenich &. 22547
{(pozménéna dne 13. prosince 2012, 4. hiezna 2013, 20. prosince 2013, 31. biezna 2016, 8. fijna 2016 a 21. dubna

2017). Utelem zafizeni bylo financovat akvizici spoleénosti VEZ Energia Holding (6 novych VHP) a zaplaceni

pojistného v ramci pojisténi EGAP. Splatnost Uv&ru je uvedena v tabulce vyse jako "facility 3". PouZitelna urokova
sazba je stanovena na 4,21% p.a. Uvér je zajist&n zastavni smlouvou o aktivech EPB, podnikani, pohledavkach,
hotovosti a pojisténi.

Ro&ni Urokovéa sazba facility T je stanovena na 4,90% pa Pravidelna splétka jistiny v roce 2015 byla snizena o 17

779 tis. EUR a pfepracovana na 2016, kdy byla zaplacena odloZend splatka jistiny. Zafizeni T je zajist&no
zastavnim pravem obchodniho podniku, zastavni smlouvou o akciich spolecnosti Resadiye Hamzali, pohledavkach,

hotovosti a pojisténi. Splatnost zafizeni je uvedena v tabulce vyse.

Uvérovy Kreditni

limit by} limit ~ Uvérovy  Uvérovy
prepoditin  plvodni  Zustatek  zustatek
na mény 2017 2017 Datum
Zafizeni Uéel (000 EUR) (USD'000) (000 EUR) (USD’000) splatnosti
Financovani nakladi
Zafizeni akvizice Akcii
F a naklady na pojisténi EGAP
(EPGG) 56,424 59,463 0 0 30.12.2019
Renovace a udrZba
Zafizent  VPM a distribuénich aktiv
G a naklady na pojisténi EGAP
(EPGG) 18,762 19,773 0 0 31.12.2019
) Renovace a Udrzba
Zafizenl  Ghitakhevi a
Ortachala Assets (EPGG) 3,957 4,170 0 0 26.7.2023
Zafizeni Refinancovani akviziénich
P produktl gPower (EPGG) 40,141 42 303 0 4 30.12.2020
Celkovy 119,284 125,709 0 0

Dne 22. prosince 2009 EP Georgia podepsala s Ceskou exportni bankou novou dohodu o terminovych dohodach,
ktera byla zménéna dne 23. prosince 2010, 16. zafi 2011, 26. &ervna 2013, 9. ervence 2013, 20. prosince 2013,
31. bifezna 2016, 6. fijna 2016 a 21. dubna 2017. Vy&e uvedena zarizeni v americkych dolarech jsou pfedmétem
nové dohody o terminovych zafizenich zafizeni F, G, H. Zafizeni F byla poskytnuta na financovani naklad(i na
pofizeni akcif spolednosti Satskenesi, Ortachala, Martkopi, Chitakevi, Sion Hesi a Tseri. PouZitelna ro&ni drokova
sazha je pevna a piedsiavuje 5,95% roéné. Kromé roéni trokové sazby je EP Gruzie povinna uhradit roéni poplatek

za sprévu a poplatek za spravu v souladu s podminkami smlouvy. D&el nastroje G byl upraven tak, aby se vztahoval
na refinancovani nakfadl vzniklych v souvislosti s renovacl a GdrZbou aktiv EPG v roce 2013. Zafizeni H bylo v
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roce 2013 pln& vyuZito. VSechna gruzinska zafizeni v USA byla pIné vykoupena a ukondena v prosincl 2017 v
souvislosti s emisi eurobondl EPas.

LLC gPower dne 25. ervence 2012 (zménéna 20. prosince 2013, 31. bfezna 2018, 6. fijna 2016 a 21. dubna 2017)
uzaviela s Ceskou exporinf bankou dohodu o terminovém Gvéru & 22430 ("facility P™ ve vy$i 42 303 tis. USD . Za
udelem splaceni avénh ziskanych od JSC Bank of Georgia. Platna roéni Grokova sazba je pevnd a &inf 4,73% roéné,
Uvér splati 30. prosince 2020. Kromé roéni urokové sazby byla spoleénost povinna zaplatit naklady na pojisténi
dveéru, které zahrnovaly 1 993 tis. USD, poplatek za zavazky, front-end poplatek za spravu a dalii poplatky podle
podminek smlouvy o terminovém Gvéru. Zafizeni P bylo piné vykoupeno a ukonéeno v prosingi 2017 v souvislosti
s emisi eurobond( EPas.

Skupina EP slibila veskeré své majetek, budovy a vybaveni, hotovostni pohledavky a pohledavky z obchodniho
styku jako zajisténi k zajisténi aviri ziskanych od Ceské exportni banky s vyjimkou nemovitosti, strojii a zafizeni,
hotovostnich a obchodnich pohledavek skupiny EPV (vEetné deefinych spoleénosti), ENERGO PRO Trading EAD,
Uveks Pro EOOD, MEGAWATT Senvis s.r.o., OPPA JSC, ENERGO-PRO Giiney Elektrik Toptan Satis ithalat
lhracat Ve Tic. A.S., LLC Zoti a JSC Zahesi. S vy$e uvedenymi splétkami z vynosd z eurobondl byly viechny
pfisludné sliby uvolng&ny Ceskou exportni bankou.

V souladu s dodatkem podepsanym dne 21. dubna 2017, pokud jde o dohody o facility facility ze dne 3. ledna 2007
a 22. prosince 2009, byly z EPG z EPGG pirevedeny tvéry facility D, facility F, facility G a facility H.

(ii ) Uvéry od jinych bank
Gruzinske banky
TBC Bank, IS Bank a VTB Bank poskytly Skupiné financovani prostfednictvim nasledujicich zafizeni:

banka (Zel Uvérovy C redit Zistatek  Zustatek Kurz Urokova Datum
limit (000 limity v kreditu 31.  kreditu 31 mény sazba splatnosti
EUR) y prosince
pivodnl o507 v tis. Dsje,
méné EUR) 2017 vOC
TBC Financovani - 16.
Bank  pracovniho 8,350 10, 000 6,832 g, 182 M9V 735%  prosince
)] kapitalu 2018
1,611 5 000 GEL 10,00%
Nabé&hly trok 28 42
Celkovy 8,471
TEC Financovéni =~y -
Bank  pracovniho 0 865 722 865 ame‘;lclky gy, - proszlgfl::
{i) kapitalu olar
Nabké&hly urok 2 3
Celkovy 725
IS Splaceni Gvéru v 24
Bank ~ avenenibance 5 3 4,100 3,424 4,100 ™Y 725  prosince
(i) ! Kapitaiové dolar 2018
vydaje
0
Nabé&hly drok 7 8
Celkovﬁ 3,430
Financovani
il 7.k
‘B'ka pracovniho 6 000 6 000 5, 604 5, 604 eur  7,00% vzéc;qg
kapitalu
Nab&hly drok 12 12
Celkovﬁ 5, 616
eur
Financovani
30. k
Bank  PraCOUMIHo 3,200 3,200 1, 000 1, 000 eur  6,00% 2018
kapitalu
1,873 5,816 GEL 10,00%
Nabé&hly arok 9 23

Celkovy 2,882
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Pasha  Financovani 25.
Bank pracovniho 4, 570 4, 570 4 000 4 000 eur 5,50% prosince
{iii) kapitalu 2018
0
Nabg&hly trok 4 4
Celkovy 4, 004
TBC Financovéani
Bank  pracowniho 0 8,241 8,241 8 , 241 ar  7.00% POgNee
(i} kapitalu
0
Nabé&hly trok 22 22
Celkovy 8,263
GEL
TBC Refinancovéni a 8.95% - 20.
Bank kapitélové 0 30, 000 1,764 5,477 GEL ' 9.5% prosince
N investice o 2018
0
Nabshly trok 5 16
Celkovy 1 769
TBC Financovani 15.
Bank pracovniho 14 537 45128 6839 21230 GEL 12,00% prosince
0} kapitalu 2018
2 296 2296 eur 7,00%
americky
418 500 dolar 8,00%
Nabéhly trok 36 98
Celkovy 9 588

(i) spoleénost EPG slibila movity a nemovity majetek spole¢nosti HPHP Chkhori (souast spolecnosti JSC Zahest),
stévajicich a budoucich obchodnich dodévek z HeidelbergCement Georgia LLC, Georgian JSC, Heidelbergcement

caucasus LLC; Rustavi Steel LLC.

(i) spole&nost EPG zajistila stavajici a budouci obchody ziskané od spolednosti Rakeen Uptown Development LLC,
spolecnosti Chiaturmanganum Georgia LLC, skupiny GTM Group LLC na zéklad& koncesni smilouvy.

(iiiy Spole€nost zajistila stavajici a budouci obchodni pohledavky vidi spoletnosti Rustavi Azot, Geosteel LLC a
Rusalloys LLC.

Zbyvaijici East Gvéru souvisejici s VTB Bank &erpa spoleénost JSC OPPA ve vy$i 916 tis. EUR k 31. prosinci 2017

Ceské banky
PPF Bank

PPF Bank Czech Republic poskytla Skupiné financovani prostfednictvim téchto zafizeni:

Uvdrovy limit  Uvdrové bilance 2017  Splatnost

Zatizeni Uéel (V tisicich EUR) (V tisicich EUR) datum
10 000 10 000 29, Eervna-
Zarizeni PPF Financovani investic 2018
Casové rozligeneé uroky 13
Celkovy 10 000 10,013

V Eervnu 2016 skupina piné splatila plj¢ku senior a mezaninovy Gvér uzaviena mezi spoleénosti PPF banka as a
EPV. V prosinci 2016 vstoupila EP do Gvérové smiouvy s PPF Bank v Ceské republice ve vysi 10 000 tis.
EUR. Koneéné datum splaceni pijéky je 29. &ervna 2018 a frokova sazba je 16% roéné.

Uvér ziskany od PPF Bank je zaji§tén zastavou akcii, nemovitosti a movitych véci EP MVE (propojena spoletnost
EPas}) jako zajisténi.
(iii) Dluhopisy

Vydani dluhopisi 31-prosince-2017 31-  prosince-
2016
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Dluhopisy - hlavni 370 000 108,700
Dluhopisy - Groky 1.025 5 63
Vydaje souvisejici s emisi dluhopisi (6,238) {149}
Celkovy 364,787 108,114

Dne 7. prosince 2017 vydal Evropsky patentovy uUfad eurobondy (ISIN: XS1731657141) v celkové nominalni
hodnot& 370 milionli EUR, splatnost 5 let a pevny kupén ve vy§i 4% p.a. Diuhopisy byly piijaty k obchodovani na
neregulovaném trhu irskych Burza cennych papir(l (Euronext Dublin). Emisni cena dluhopisil byla 100% jmenovité
hodnoty. Efektivni urokova sazba byla vypoétena na 4,38%.

Dluhopisy neobsahuji Zadna predkupni nebo smé&nné prava. Dluhopisy jsou voing obchodovatelné a jejich

pfevoditelnost neni omezena. EPas mé pravo splacet dluhopisy pied planovanym datem splatnosti. Garanty této
vazby jsou EPV, EPGG, EPG. Podminky diuhopisd jsou k dispozici v sidle spoletnosti EPas a na internetovych
stréankach { www.energo pro.com/en/pro-investory ).

V listopadu 2016 vydal EPV podnikové dluhopisy ve vySi 130 000 tis. EUR za podminek soukromé (neveiejng)
nabidky. Poéet dluhopisii je 1300 s nominalni hodnotou 100 000 EUR. Urokova sazba je stanovena na 3,5%
roéné. Vydani je evidovano u centralniho depozitare s &islem ISIN BG2100018162. Vyplata irokil z dluhopis( se

provadi jednou rocné v listopadu. Spolecnost Electrodistribution North AD (dcefina spole€nost) nakoupila diuhopisy
ve vy§i 21 300 tis. EUR (41 659 tis. BGN).

K 31. prosinci 2016 hodnota emitovanych dluhopisl pofizenych tietimi stranami &inila 108 700 tis. EUR (212 599
tis. Splatnost dluhopisi je 8. listopadu 2023.

Emise dluhopisil byla zaji§téna zvlagtnim zastavnim pravem na akcie spoiednosti ENERGO - PRO Sales AD a
Electrodistribution North AD a akcii spole€nosti ENERGO - PRO Energy Services EQOD, které vlastni spolecnost

EPV. Zastava byla ve prospéch United Bulharské banky AD, ktera byla zvolena jako spravcovska banka drZitellim
diuhopisil prvni valiné hromady drZitell dluhopist, ktera se konala 7. prosince 2016. Nové akcie a / nebo podilové
listy, které budou v budoucnu drzeny EPV ve tiech spoleénostech, jakoz i dividendy, vynosy z prodejnich a

likvidaénich kvot byly také poskytnuty jako zajisténi. V prosinci 2017 byla uplatnéna opce a hlavni a drokové

zavazky v(&i drziteliim dluhopis byly pIné splaceny. Po splaceni diuhopisil z vinosi z eurobondi (na drovni EPas)
byla uvolnéna veskera pfisludna jistota.

{Iv}) Pljéky od ostatnich

Poskytnuté (ivéry a pljiky:

Uvdrovy Kreditni
limit byl limit
pfepotitin pavodni Zistatek
i na mény UGvdru2017  Splatnost
Véfitel Ucel {000 EUR} {7000) (7000 EUR} datum
Dolnolabské elektramy a.s. Operativni avér 3,700 100 000 K& 3700 31.1.2019
Casovd
rozliSsené Groky 588
Celkovy 4,288
Sloane Park Property Trust Operativni Gvér
H.B. 11,103 300000 K& 0 31122018
Casova
rozlisené Groky 0
Celkovy 0

Podle smlouvy o (véru podepsané dne 25. bifezna 2014 spoleénost ziskala uvér od spolednosti Dolnolabské
elektramy a.s. v celkové vy3i 100 000 tis. K& (3 700 tis. EUR). Roé&ni urokova sazba je 1M PRIBOR + 2,25% p.a.

Podle smlouvy o Gvéru podepsané dne 25. ledna 2016 spolecnost ziskala uvér od Sloane Park Property Trust H.B.
v celkové vysi 300 000 tis. K& (11 103 tis. EUR). Rogni lUrokovéa sazba je 8,5% p.a. Uvér od spoleénosti Sloane
Park Property Trust byl piné splacen a ukonéen v prosinci 2017 v souvislosti s emis! eurcbond( na drovni
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spolecnosti ENERGO-PRO a.s. Skupina EP neuplatiiuje zajitovaci (éetnictvi a neuzaviela Zadna zajistovaci
opatfeni tykajici se zavazki v cizich ménach nebo tdrokovych expozic.

EPV zajistuje provozni Ovér a poskytuje zaruku z DSK Bank EAD s limitem 12.783 tisic EUR (BGN 25,000
tis) a splatnosti dne 27. Cervna 2020 . Roéni Grokova sazba je 1M SOFIBOR + 1,70% pa

22. Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky

{000 EUR) 2017 2016
Zavazky z obchodnich vztahi 99,534 71,954
Vklady ) 2,294 1,377
Zavazky z pronéjmu 14 4
Zavazky z dividend - 1,561
jiny 3,171 2,147
Obchodni a ostatni zadvazky celkem 105,013 77,043

23. Ostatni kratkodobé zavazky

{000 EUR) 2017 20186
Splatné dané 2,467 6,284
Zaplati se zam&stnancim 6,654 3,859
Piedbézineé platby na elektfinu 5,292 5,313
Vynosy pfistich obdobi z poplatkd za pfipojeni 5,050 4,909
Pfijaté zalohy 532 34
Ostatni zavazky 1,970 653
Ostatni kratkodobé zavazky celkem 21,965 21,052

24, Naklady na sluzby

{000 EUR}) 2017 2016
Odeslani a pfenos (80,495) (73,523)
Technologické ztraty elektiiny (33,472) {29,239)
Poplatky za odborné sluzby (12,141) {10,369 )
Opravy a (drzba {5763) {6 755)
Bezpeé&nostni naklady {1759) {1903)
Pojist&ni (3473) (3 857)
Poplatky za propojenl prav {66) (33)
Naklady na najemné (2,895) (2 515)
Poplatek za inkaso {2 059) (2 056)
jiny (3683) (3,099)
Néklady na sluiby celkem {145 806) (133,349)

25. Ostatni provozni naklady

{000 EUR) 2017 2016
Naklady na sluZebni cestu (7,183) {4 300)
Regulaéni néklady GNERC (1,171) (1 380)
Opravna poloZka na opravné poloZky a nedobytné pohledavky (poznamka 13) (730) (2 541)
Spotfebované kancelafské potfeby {(130) {432)
Rezerva na vydaje 3,288 1,925
Soudni vydaje (3 104) (2,677)
Opravna poloZka k opravnym poloZkam a nedobytnym pohledavkam odepisuje

pohledéavky za soudnimi pfipady (787) {1 305)
Servisni poplatek ESCO (515) (535)
Vyvozni auk&ni poplatek - -
Ztrata ze sniZeni hodnoty u smluv o koupi elektfiny (Poznamka 9} E (3 762)
Ztraty z vyfazeni pozemk, budov a zafizeni (52) (444)
jiny {4 297} {4973 )

Ostatni provozni naklady celkem (14 681) { 20,424 )
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26. Finanéni naklady - cisté
{000 EUR) 2017 2016
Urokové naklady z bankovnich Uv&rl (27 874) {26,908)
Naklady spojené s Uplnym splacenim dvéru od PPF - (5591}
Zisky ze sniZeni Orokovych sazeb (Poznamka 21) - (31)
Nerealizované ploutve. vydaje PPF banka as - (2 752)
Naklady spojené se zpétné ziskanymi dluhopisy (1648) -
Nerealizované ploutve. naklady spojené s diuhopisy (761) -
Urokové diuhopisy (4 685) (563)
Poplatek z Gvérl a jiné {187) (270)
Ostatni finanéni naklady (324) (515)
Cisté kurzové ztraty (19,234) (30,55 8)
Finanéni ndklady (54,713) {67 188 )
Urokové vynosy z vydanych Gvéri 3,672 2,452
Urokové vynosy z penéZnich prostfedk( a pen&Znich ekvivalentd 137 .
Urokové vynosy - diuhopisy 484 1,071
Ostatni finanéni vynosy 2,092 25
Zisk z prodeje dluhopisti 45 -
Finan&ni pfijmy 6,430 3, 548
Gisté finanéni naklady {48 283) (63, 640 )
27. Ostatni prijmy

{000 EUR) 2017 201 6
Pfebytek z inventaie a PPE 3,166 1,027
Pfijmy ze sankci a pokut 374 592
Zisky z vyhodného nékupu 8,775 0
Viynosy z pojistnych udalosti 538 o1
Zisky z prodeje dlouhodobého hmotného majetku 59 1,880
Zirata z pojistnych udalosti (14) -
Jiny 2,627 3,832
Ostatni vimosy celkem 15,525 7, 422

28. Daneé z pfijmu

a) Slozky nakladi na daii z pFijma

Néklady na dafi z pfijmaG zahmuji:
{000 EUR) 2017 2016
Splatna dani {4 271) (12 322)
OdloZend dail 3,707 19,394
Dail z pFijmi 2a rok (584) 7,072

Srovnani otekavaného a skutetného zdanéni je uvedeno niZe.
(000 EUR) 20 17 201 6
Zisk pied zdan&nim 17,953 52,040
Teoreticka dafiova sazba v zédkonné vysi * (4.496) (16,875}
Sazba dané 25% 32%
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Dariovy efekt poloZek, které nejsou odpoéitatelné nebo vyménitelné pro dariové Gdely:

- Pfijmy, které jsou osvobozeny od zdan&ni 7,349 (1086)
- Odpoéet dafiovych ztrat 336 -
- vloZené daroveé zavazky z obchodnich ztrat 85 (49)
- neodpocitatelné vydaje (3 238) {1,189)
- Pouzity investicni pfispévek (dfive neuznany) 344 121
- Prevést daiovou zftratu, u kieré nebyla odloZena dariova pohledavka
vykézéna (341) (7 398}
- WHT placené v jinych zemich (185) (61}
- Dopad nevykazané odloZené dafiové pohledavky (414) 7,503
- Opravné poloZky k odloZené dani souvisejici se zménami dafiovych sazeb a
zéakoni (4) 25,126
Daii z pFijmi za rok {564) 7,072
* Vysledna sazba dané z pfijmi byla stanovena jako vaZeny primér véech subjektG skupiny EP
b) OdloZené dané
QdloZené darfové pohledavky a zavazky jsou vykazany v hrubé vysi a éastky jsou nasledujic:
000 EUR 2017 201 6
OdloZené danové pohledavky:
- OdloZen4 dafiové pohledavka, kiera ma byt navracena po vice neZ 12
mésicich 949 796
- Odlozena daiiovéd pohledavka, ktera ma byt ziskana zpét do 12 mésicl 136 188
1,085 984
OdloZené daiiové zavazky:
- OdloZena dafiova povinnost k dhradé po vice neZ 12 mésicich (3751) { 8,16 4)
- OdloZena dafiova povinnost k thradg do 12 mésich 2 (37}
(3 749) {8,20 1)
Cisté d eferred dafiové pohledévky / (zévazky) (2 664) (7 217)

c) Odlozené dané analyzované podle druhu piechodného rozdilu

Pohyby odloZzenych dafiovych pohledavek a zavazk(i z dané z pfijmd v
zohledn&no zapotteni zlistatk( v ramci stejné dafiové jurisdikce, je nasleduiici:

pribdhu roku, aniz by bylo

1-1-2017 Likvidace Zuétovano/ Kurzove  31-12-2017
(pripséno) rozdily
do zisku
(000 EUR) nebo ztraty
Dariovy efekt odpotitatelnych dogasnych rozdila
Pozemky, budovy a zafizeni (19,539) - 1,043 2,267 (16,229}
a nehmotnych aktiv
Pohledavky z obchodnich vztah - - - - -
Pajcky 41 - (18) {6) 17
Dalsi bézny majetek (270) - {2) 48 (224)
Dal$i dotasné rozdily (305) - 9 47 {249)
Celkovy odloZeny dafiovy (20,073} - 1,032 2,356 (16 685)
zavazek
1-1-201 7 Likvidace Zuctovano / Kurzové 34.12-201 7
{pfipsano) do rozdily
zisku nebo
{000 EUR}) ztraty
Dafiovy efekt odpoditatelnych dogasnych rozdili
Zasoby 123 - (142) 4 {15)
Opravné poloZky k pohledavkam -
z abchodnich vztaht 1,147 (192) 1 956
Zavazky z obchodnich vztahi a -
ostatni zavazky 2 = = 2
Viynosy pfistich obdobi 834 - (165) - 669
Ustanoveni 3,428 3 (977) (17) 2,437
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Piepravni dariové ztraty 4,797 - 3,343 {1 087) 7,053
NevyuZité investiéni pobidky 1,929 - 344 (375) 1,898
Dal8i doasné rozdily 596 - 457 (32) 1,021
OdloZené darové pohledavky
celkem 12,856 3 2,668 {1 506} 14,021

~ Cisty odlozeny dafiovy
2évazek (7 217) 3 3700 850 {2 664)

Dariové dopady pohybil pfechodnych rozdilii za rok konéici 31. prosincem 2016 jsou:

Zictovano /

{pfipsano) do
zisku nebo Kurzovée
{000 EUR} 1-1-201 8 Likvidace ztraty rozdily 31-12-201 6
Dafiovy efekt odpoéitatelnych docasnych rozdili
Pozemky, budovy a zafizenf {50,064) 3,574 24,625 2,326 (19,539)
a nehmotnych aktiv
Pohledavky z obchodnich (1,443) 1,443 - -
vztahti
Pijcky {620) - 669 (8) 41
Dalsl b&Zny majetek {238) - (70) 38 (270)
Dalsi doCasné rozdily (433) - 128 - {305)
Celkovy odlozeny dariovy (52,798) 3,574 26,795 2,356 (20,073)
zévazek
Zaétovéano /
(pfipsano) do
zlsku nebo Kurzove

(000 EUR) 1-1-201 6 Likvidace ztraty rozdlly 31-12-201 6
Danovy efekt odpotitatelnych docasnych rozdili
Zasoby 33 : 90 123
Opravné poloZky k pohledavkam -
z obchodnich vztah( 1,300 (153) - 1,147
Zavazky z obchodnich vztaht a -
ostatni zavazky 72 (70) - 2
Vynosy piigtich obdobi 1,038 - (178) - 860
Ustanoveni 4,677 - {1233) (16) 3,428
Pfepravni dafiové zfraty 11,689 - (6,003) (915) 4,771
NevyuZité investiéni pobidky 2,125 - 121 (317) 1,929
Dalsi docasné rozdily 583 - 27 (14) 596
OdloZené daiiové pohledavky
celkem 21,517 () (7,399) {1 262) 12,856
Cisty odlozeny danovy
zavazek (31,281) 3,574 23171 1,094 {7 217)

V souvislosti se souasnou strukturou Skupiny nelze dafiové ztraty a béZné dafiové pohledévky riznych spoleénosti
ve skuping kompenzovat s béZnymi dafiovymi zdvazky a zdanitelnymi zisky ostatnich spole€nosti skupiny a v
dlisledku toho mohou vzniknout i dang, pokud existuje konsolidovana dafova ztrata. Proto jsou odloZzené dafiove
pohledavky a zavazky kompenzovany pouze tehdy, pokud se vztahuiji k téZe daiiové jednotce.

OdloZena dariova pohledavka je zaltovana na pieneseni darfiové ztraty do té miry, dafiovy pfinos souvisejici s
budoucim zdanitelnym ziskem je pravdépodobny,

V kvétnu 2016 piistoupil gruzinsky parlament spolu s prezidentem k legislativnim zmé&nam kodexu dané z pfijmi
pravnickych osob se zm&nami platnymi k 1. lednu 2017. Tento kodex je pouZitelny pro gruzinské spoleénosti a
stalé provozovny ("PE") nerezidentskych spolecnosti, od nékterych finan&nich instituci.

Drivéj§i reZim zdanéni zisk(, podle kterého spoleénosti podiéhaji zdanéni z jejich rodnich zdanitelnych zisk(, se
nynl zméni na systém, v ndmz bude dari zaplatit pouze v pfipad&, Ze budou vyplaceny zisky z podnikani,

Zména méla okamiZity dopad na odloZzenou dar spole€nosti, nebot’ rusi doéasné rozdily mezi Géetni hodnotou
nékterych aktiv a zévazki pro uéely G¢etniho vykaznictvi a jejich dafiovou zékladnou. V disledku zmé&n dafiové

legislativy zistatk( odloZenych dafiovych pohleddvek a zavazk(l vyplyvajicich z diive uznanych prechodnych
rozdill vzniklych z piredchozich obdobl bylo pIn& vykazano ve vykazu zisku a ztraty.
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29. Nepredvidané udalosti a zavazky

Soudni Fizeni

Cas od éasu a b&hem b&zného podnikani mohou byt zahdjeny naroky vi&i skupiné. Na z&klad& viastnich odhadi
a intemiho i externiho odborného poradenstvi je vedeni toho nazoru, Ze nevzniknou zadné podstatné ztraty, pokud
jde o pohledavky, které piesahuji rezervy, které byly provedeny v této konsolidované icetni zavérce.

EPG

K 31. prosinci 2017 se EPG zabyvala nékolika soudnimi fizenimi. Vedeni je toho nazoru, Ze v souvislosti s
pohledavkami nad ramec opravnych poloZek provedenych v této konsolidované agetni zavérce nevzniknou Zadné
podstatné ziraty.

Jednim ze soudnich sporll ve vysi 2 024 tis. EUR (6 345 tis. GEL) byla spoleénost TGR ENERJI ELEKTRIK
TOPTANTIC AS se sfdlem v Turecku. K datu sestaveni této konsolidované Getni zavérky byl spor vyfeden ve

prosp&ch skupiny, nicméné soudni rozhodnuti nebylo provedeno. Skupina poskytuje 100% z &astky, kiera je
pfedmétem sporu.

EPV

Rozhodnuti EWRC o zruseni licence na ginnost "vefejné dodavky elektiiny"

spoleénosti skupiny pro dinnost vefejné dodavky elektfiny. Rozhodnuti &. 01- L- 139-11 bylo vydéno na zakladé
AEAV &. KRC 14 ze dne 4. biezna 2014. Vedeni podniklo nezbytné kroky k tomu, aby véas pfedloZil regulacnimu
organu své pisemné stanovisko k rozhodnuti o odnéti licence Spolenost pro &innost "veiejné elektfiny”.

Vedeni Skupiny se domniva, Ze uskuteénéné &innosti Skupiny o zapoéteni zavazkd na zakladé faktur vydanych
spoleénosti NEK EAD za ndkup elektfiny jako koncového dodavatele s pohledavkami vyplyvajicimi z
nevyplacenych naklad{l v souvislosti s vefejnymi zavazky Skupiny na nakup elektfiny o preferen&nich cenach za
obdobi od 1. cervence 2012 do 30. Cervna 2013 neodporuji soudasnému pravnimu ramci véetné energetického
zékona, a proto neexistuje Zadny pravni diivod pro zahdjeni fizeni o zrueni licence spolenosti ze skupiny pro
ginnost "verejné dodavky elekiiiny".

Rozhodnutim €. 0-2-£-139-11 ze dne 13. fijna 2017 EWRC ukoncila otevienou proceduru pro zruseni licence
spolecnosti ze skupiny pro &innost " verejné dodavky elektfiny ".

PPE (Nemovitosti, stroje a zafizenl) bez viastnickych dokumentt

V souvislosti s oddélenim EDC Gorna Oryahovitsa (byvalé jméno ENERGO-PRO Grid AD) a EDC Vama (byvalé
jméno ENERGO-PRO Sales AD) od narodni elektrarenské spolednosti (NEC) v roce 2000 ziskaly spolecnosti EPV

uréité pozemky a budovy s nedostateénymi viastnickymi listinami. K 31. prosinci 2017 je uéetni z(istatkova hodnota
téchto aktiv skupiny ve vysi 1 532 tis. EUR (2 997 tis. k 31. prosinci 2016: 1 673 tis. EUR (3 273 tis. BGN).

Spole&nosti jsou v procesu ziskavani potfebnych viastnickych listin. V této t&etni zavérce nebyly ve vztahu k témto

aktivim vykazéany Zadné kratkodobé zévazky. Na zékladé dostupnych informac vedenl nedokéZe odhadnout vysi
téchto zdvazkl k rozvahovému dni.

Danova legislativa
Dafiové legislativa podléha riiznym interpretacim a zménam, které se mohou v Bulharsku vyskytovat &asto. Spravni

interpretace takovych pravnich pfedpis(, které se vztahuji na transakce a ¢innost skupiny, mohou pfisludné organy
zpoechybnit.
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Souasny daiiovy systém v Ceské republice vznikl v roce 1993. Od vstupu Ceské republiky do Evropské unie dne
1. kvétna 2004 systém prodel neustalym procesem harmonizace s evropskou legislativou. Ceska republika ma také

Sirokou sit smiuv o zamezeni dvojiho zdanéni se zemé&mi EU i mimo EU. Tato dohoda o zamezeni dvojiho zdanéni
je zaloZzena na vzorové smlouvé OECD o danich.

Zdanéni ve Slovinsku predstavuje celistvost dafiovych formulail, které maji byt vyplaceny za Géelem splnéni
dafiovych a socidlnich cili. Daii z pfijmu pravnickych osob je vybirdna ze zdanitelného zisku soukromych
spolegnosti ve vysi 19%. Celkova podpora na vyzkum a vyvoj je vykazana jako odpocet dan& ze 100% &astky
investované do internich &innosti v oblasti vyzkumu a vyvoje a na nakup sluZeb vyzkumu a vyvoje, aviak

nepiesahujici vyéi zakladu dan&.Existuje také investiéni dafiova daf - odecieni dafiového zakladu ve vy3i 40% z
¢astky investované do zafizeni a nehmotnych aktiv, ale pouze do vySe zakladu dang.

Dafiové Ufady v Bulharsku mohou pfi interpretaci pravnich predpist a dafiovych vyetfeni uplatiiovat narocnéjsi a
sofistikované&j&i pfistup. V kombinaci s moZnym nariistem usili o vybirani dani s cilem reagovat na rozpo&tové tlaky
miiZe vyie uvedené povede ke zvySeni urovné a fetnosti kontroly ze strany dafiovych organt. Zejména je mozné,

Ze transakce a &innosti, které nebyly zpochybnany v minulosti, mohou byt zpochybnény. V dlsledku tcho mohou
byt hodnoceny vyznamné dodateéné dané, sankce a Groky.

Systém zdan&ni v Gruzii je relativn& novy a vyznaduje se tastymi zménami v pravnich pfedpisech, Ufednich
vyhlaskach a soudnich rozhodnutich, které jsou &asto nejasné, rozporuplné a podléhaji rozdilnému vykladu riiznych
dafiovych organi. Dané podiéhaji piezkumu a Setfeni ze strany nékolika vliadnich organd, které maiji pravomoc
ukladat pfisné pokuty, sankce a Uroky. Vedeni spole€nosti se domniva, Ze zavedlo interni kontroly, které jsou v

souladu s pravnimi pfedpisy TP. Vzhledem k tomu, Ze praxe uplatiovani gruzinskych pravidel pro prevodni ceny
dosud nebyla vyvinuta, dopad jakékoliv provérky pfevodnich cen Skupiny nelze spolehlivé odhadnout, miZe viak
byt vyznamny pro finanéni podminky a / nebo celkové &innosti Skupiny.

Tyto okolnosti mohou v Gruzii piedstavovat dafiova rizika, ktera jsou podstatné vyznamnéjgi neZ v mnoha dalSich
zemich. Vedeni spoleénosti se domnivé, Ze pfiméfené poskytlo dafiové zavazky na zakladé svych interpretaci
pislu$nych gruzinskych dafiovych pfedpisl, ufednich vyhlaSek a soudnich rozhodnuti. Interpretace piislusnych
orgénii by se v8ak mohly lidit a dopad na tyto financni informace by mohl byt pro skupinu vyznamny, pokud by
Grady tspésné prosadily své viastni interpretace. Dafiové roky zlstavaji oteviené k piezkoumdéni dafiovymi organy
po dobu ffi let.

V tureckém systému piimého zdanéni; prava, zatiZeni, zpisoby provadéni mandat a pin&ni povinnosti spolu s
principy akruiniho vypoiadani jsou upraveny zakonem o dafiovém fizeni (TP). Tento zakon obsahuje proceduralni
a formalni ustanoveni véech dafiovych zékonl. Dang&, poplatky a poplatky a poplatky, které patii provinénim
soukromym sprévnim (fadim a obcim, spadaji do plisobnosti zakona. Spoletnost je pifedmé&tem dané z pfijmi a

vynost. Pravidla tykajici se zdanéni spoleénosti jsou obsaZena v dané z piijmu pravnickych osob (CIT) na zékladé
nového zdkona o CIT zavedeného v roce 2006. Daf z pfijmu pravnickych osob je vybirana z pfijma a zisk(
advozenych spoleénosti a pravnickych osob. Jinymi slovy, zakon o CIT stanovi ustanoveni a pravidla platna pro
pfijmy plynouci z &innosti spolecnosti a pravnickych osob.

Vedeni se domniva, Ze zavedlo vnitini kontroly, které jsou v souladu s pravnimi pfedpisy TP.

Spréva spoletnosti RH nema 2adné informace o okolnostech, které by mohly vést k vyznamnému sniZzeni dafovych
zavazk.

ZaleZitosti zivotniho prostredi

Prosazovani pfedpisil v oblasti Zivotniho prostiedi v kaZdé zemi, kde piisobi skupina se vyviji a kontrolni postaveni
statnich organd se neustdle pfehodnocuje. Skupina pravideln& vyhodnocuje své povinnosti vyplyvajicl z



- w s ] J
Vyroéni zprava 2017 ENERGO-PRO

environmentélnich piedpisd. Jakmile jsou zavazky ureny, jsou okamZité uznany. Potencidlni zavazky, kieré by
mohly vzniknout v disledku zmén stavajicich predpistl, ob&anskopravnich sporll nebo pravnich predpisti, nelze

odhadnout, ale mohly by byt vyznamné. V souasném stavu prosazovani pravnich predpishi podle stavajicich
pravnich predpish se vedeni domniva, Ze neexistuji Zadné vyznamné odpové&dnosti za kody na Zivotnim prostfedi.

Podminéna aktiva

Spoleénost RH vydala v roce 2017 zaruéni listy ve vyéi 1 637 tis. EUR (7 390 tis. TRY) a v roce 2016 7 tis. EUR
(25 tis. TRY). Vydané zaruéni dopisy jsou pfedevsim néklady na dvoustrannou dohodu tykajici se dohod o prodsji
velkoobchodniho prodeje energie.

EP je v rozhod&im fizeni s Bulharskou republikou. EP tvrdi, Ze Bulharskéa republika porusila své zavazky vyplyvajici
z Dohody mezi Ceskou republikou a Bulharskou republikou o podpofe a vzdjemné ochrang investic a Smiouvé o
energetické charté. EP Zada nahradu $kody.

Podminéné zavazky
RH

Spolecnost RH vydala zaruéni listy ve vySi 4 877 tis. EUR (22 021 tis. TRY v roce 2017 a § 925 tis. EUR: (21 982

tis. TRY) v roce 2016. Vydavané zaruéni listy jsou dany hlavné regulatnimu organu pro energeticky trh (EMRA}),
TEIAS a rliznym institucim pro distribuci elektiiny.

Pohledavky spolecnosti RH jso ve vysi 117 312 tis. EUR: TRY529,724 tis. (k 31.12.2016: 117,312 tis. EUR: 435,218
tis. TRY) za investiéni avér ziskany od Ceské exportni banky. Zavazek obchodniho podniku ve wysi 550
000tis. EUR:TRY 2 483 525 tis. (2016: 550 000 tis. EUR: 1 935 560 tis. TRY) byl poskytnut jako zaruka za vér
ziskany od Ceské exportni banky.

EPas

Spole&nost EPas poskytla spolenosti Akbank zaruku a nékteré daisi zavazky spoiecnosti Akbank (Turecko) v
souvislosti s pljéenim spoleénosti Bilsev ve vy§i 166 000 tisic USD na vystavbu piehrady Karakurt a souvisejiciho
VHP.

Spoletnost EPas vydala zaruku ve prospéch klubu bank v souvislosti s revolvingovym zafizenim ve vysi 8 000 tis.
EUR pro spoleénost Litostroj Power, d.o.0. Zaruka &ini 50% &erpané &astky.

Spole¢nost EPas vydala zaruky vztahuijici se k pjéckam od Ceské exportni banky, konkrétné s ohledem na EPB,
EPG, EPGG a RH.

Zavazky
EPG

Podle dohody o prodeiji majetku vodnich elektraren a distribunich spolednosti pro elektfinu, uzaviené mezi viadou
Gruzie a EPG, se spoleénost EPG zavazala:

- Zachovat 85% instalované kapacity zakoupenych vodnich elektraren; a
—  Zajist&ni poskytovani nepferusenych sluzeb pfislusnym zakaznikiim.

Spolenost EPG navic souhlasila s tim, Ze piisp&je k daldim investicim:
40 milion( USD na rekultivaci vodnich elektraren; a
— Do rekonstrukce a modernizace distribucnich siti do 100 milion&i USD.
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K 31. prosinci 2017 a 2016 spole&nost EPG splnila vy&e uvedené zavazky a provedla dostateéné investice, aby
byla v souladu s InvestiGni plan.

EPT

Unicredit Bulbank AD vydala jménem EPT bankovnf zaruku riznym subjektiim (IBEX EAD, Axpo Trading AG, ESO
EAD).

EPV

Finanéni zéruka ve prospéch spoleénosti SATORANIX , Kypr

Finanéni zaruka byla vydana v dubnu 2017 ve vy8i 35 milioni USD a pfedstavuje zaruku za zavazky propojengho
subjektu DK Holding Investment s.r.o., Ceska republika. Spoleénost DK Holding Investment s.r.o., Ceska republika,
je kone&nou matefskou spoleénosti ENERGO-PRO as, Ceska republika, ktera je jedingm viastnikem spolednosti
EPV. Finan&ni zéruka je soutastl zaji§tdni (Gvéru spolednosti DK Holding Investment s.r.o, CR ze spoleénosti

SATORANIX, Kypr ve vy&i 110 milionG USD. V prosinci 2017 byl (ivér od spole&nosti DK Helding Investment s.r.o,
Ceska republika ze spolecnosti SATORANIX, Kypr pIné splacen a byla uvoln&na finanéni zaruka.

Nakup méficich a energetickych zafizeni

Podle zdkona o energetice je skupina povinna nakupovat méfici zafizeni a energeticka zafizeni, které zahmuji
prvky prepravni nebo distribuéni sité, které viastni fyzické nebo pravnické osoby. Termin pro ndkup energetickych
zafizeni, kterd jsou ve viastnictvi uZivatele vypriela v prosinci 2015. Proto se vedeni zvazilo uplatnéni IFRIC 4 a

odpovidajici existenci finanéniho leasingu. Podle standardu IAS 17 by se aktiva méla uétovat v realné hodnoté
nizsi a souasna hodnota minimalnich leasingovych plateb a je rovnha nule.

Vedeni provedlo posouzeni realné hodnoty energetickych zafizeni, kterd jsou vilastnéna spotfebiteli, které ke dni
31. 12. 2017 &inily 14 305 tis. EUR (27 978 tis. BGN) a k 31. prosinci 2016 &inily 15 109 tis. EUR 29 550 fis.

BGN). Vedeni spoleénosti neni schopno pfedvidat, kdy budou zakoupena energetickd zafizeni, ktera nejsou
vykoupena do konce roku 2017.

K 31. prosinci 2017 uzaviela spolenost z EPV Group smlouvy o pfipojeni 584 zafizeni pro pfipojeni (31. prosince
2016: 535 zafizeni pro pfipojeni), na jejichZ zékladé je protistrana povinna vybudovat zafizeni. Skupina se zavazala
tyto zafizeni po jejich dokonceni zakoupit. Vedeni spoletnosti neni schopno tyto kapitalové zavazky spolehlivé

posoudit, protoze nemé informace o oekavané hodnot# budov, které maji byt postaveny. Primérna hodnota
piipojenych zaifzeni za obdobi 2016 - 2017 €ini 20 tis. EUR (2015 - 2016: 19 tis. EUR).

Operacni leasing

EPV

V listopadu 2014 uzaviela spoleénost EPV najemni smlouvu pro kancelafe ve Varn&. Cena prondjmu se lidi v
riznych obdobich. Smlouva je uzaviena do 28. listopadu 2017 a nemiiZe byt ukonéena, s vyjimkou porugenf jejich

ustanoveni jednou ze stran. V srpnu roku 2017 spoleénost uzaviela pfilohu smlouvy o najmu kancelare, podle niz
byla doba pronajmu prodlouZena do 30. zaii 2020.

Roéni platby za rok 2017 podle této smlouvy jsou ve vyS$i 439 tis. EUR (858 tis.BGN). K zaji§ténl zavazk( z prongjmu
skupina vydala ve prospéch pronajimatele bankovni zaruku v celkové hodnoté 235 tis. EUR (2016: 235 tis. EUR).

EPB
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EPB podepsala smlouvu o pronajmu kancelaii v Sofii. Cena prondjmu se v priib&hu &asu li&i. Smlouva je uzaviena na
obdobf do 31. prosince 2019 a nemliZe byt zruSena, s vyjimkou porugeni jejiho ustanoveni stranou.

Rotni platby podle této smlouvy jsou ve vy$i 37 tis. EUR (72 tis. BGN) - do 1 roku a 74 tis. EUR (144 tis. BGN) - od 2 do
5 let. K zajidténl zdvazku z pronajmu poskytla spoleénost EPB ve prospéch pronajimatele bankovni zaruku v celkové
hodnoté 9 tis. EUR (2016: 9 tis. EUR).

30. Podnikové kombinace

V srpnu 2017 spoleénost EPG ziskala provozni aktiva spolednosti JSC Kakheti Energy Distribution ve vefejné
aukci. Tato provozni aktiva zahrnuji pfedev&im distribuéni sit celého regionu Kakheti. V disledku toho se EPG
stala jedinym distributorem elektfiny v Gruzii mimo Thilisi. Spoleénost JSC Kakheti Energy Distribution pusobi v

tpadku od roku 2011 a je fizena zastupcem Narodniho Gfadu pro prosazovani prava. Odména ve vysi 7 769 EUR
(22 000 tis. GEL) byla vyplacena v srpnu 2017, aviak &inna kontrola nad obchodem byla ziskana v zafi 2017.

V souladu s IFRS 3 tyto aktiva spliiuji definici podnikani a akvizice spada do rozsahu standardu. Po podnikové

kombinaci vedl vedeni za tiéelem uréeni realné hodnoty nabytého majetku nezavislého odhadce. Redlné hodnota
technického majetku (habytého majetku) byla uréena pomoci pfistupu zalozeného na nakladech, ktery odrazi
naklady udastnika trhu na vybudovani majetku srovnatelného uZiteEnosti a véku, upraveného o zastaralost a

znehodnoceni. Redlna hodnota aktiv byla oceng&na v souladu s IFRS 13 a zafazena do Grovné 3 hierarchie redlnych
hodnot.

Realna hodnota aktiv pofizenych k datu akvizice je uvedena niZe:

{000 EUR) 2017
Pozemky, budovy a zafizeni 15,159
Nehmotny majetek 90
inventai 125
Reélna hodnota identifikovatelnych aktiv 15,374
Odliv hotovosti a pen&Znich ekvivalentii pfi akvizici bez dani 6,599

Negativny goodwill vznikly pii akvizici:

{000 EUR) 2017
Prenesené protipinéni 6,599
Méné: redlna hodnota nabytych identifikovatelnych &istych aktiv (156 374)
Zvyhodnény nakupni zisk (8,775)

Cisty pen&zni vynos pfi pofizeni provozniho majetku:

(000 EUR) 201 7
Platba plati v hotovosti 7,769
Minus: dan z piidané hodnoty, kterou lze vrétit {(1170)
Cisty pendini v§nos 6,599

3 1. Transakce s nekontrolnim podilem

Pokud jde o zmény akcionaiil v matefské spolecnosti EPas na potatku roku 2016, zménila se struktura akcionait
v RH na 100% akeif,

S ohledem na zmény akcionaii mateiské spoleénosti EPas na pocatku roku 2018 doslo ke zméné struktury
akcionaii v EPTop na 100% akcii.

As k 31. prosinci 2017 spolecnost nevykazala Zadné nekontrolni podil transakei.



Vyroéni zprava 2017 —l/;
! i ENERGO-PRO

3 2. Rizeni finanénich rizik

Funkee fizent rizik v ramci Skupiny se provadi s ohledem na finan&ni rizika, operaéni rizika a pravni rizika. Finanéni
riziko zahmuje trZni riziko (vCetn& mé&nového rizika, drokového rizika a jiného cenového rizika), tvarového rizika a
rizika likvidity. Hlavnim cilem funkee fizeni finan&niho rizika je stanoveni rizikovych limitd a zaji§téni toho, aby

expozice viéi rizikdm z{stala v t&chto mezich.

Funkéni a pravni funkce fizeni rizik jsou uréeny k zajisténi fadného fungovani vnitfnich politik a postupd s cilem
minimalizovat provoznl a prévni rizika.

Uvérové riziko. Uvérové riziko pfedstavuije riziko, 2e zékaznik miize véas splnit své zavazky vii&i Skuping, coz
mlZe veést k finanéni ztr4td Skupiny. Hlavnimi finanénimi aktivy skupiny jsou bankovni zistatky, hotovost,
pohledavky z obchodnich vztahli a emitované Uvéry. Uvirové riziko likvidnich fondli je omezens, protoze
protistranami jsou banky s pozitivnimi ratingy (A aZ B).

Riziko u vydanych uvéri je omezené, protoZe hiavni &ast tvofi uvéry poskyinuté akcionafim. Pohledavky z

obchodnich vztahli zahmuiji velké mnozstvi zakaznikli z riiznych zemépisnych a segmenty odvétvi a skupina
povaZuje (vérové riziko vyplyvajicl ze selhani jedné nebo vice spoleénosti za nevyznamné a za zvladnutelné
riziko, Vnitini analyza vékové struktury pohledévek z obchodnich vztahl nevykazuje vyznamnou hodnotu

pohledavek po splatnosti.

Pro volné zadkazniky Skupina hodnoti Uvérovou kvalitu zakaznikim posuzovanim finanéni situace zakaznikd,
zkuSenosti z minulosti a dal§ich faktoril v rdmci svého programu fizeni v&rového rizika.

(000 EUR) 2017 2016
Dlouhodoby finanéni majetek (Poznamka 11)

- Omezeny bankovni vklad 1,577 3,833
Ostatni kratkodoba aktiva (Poznamka 15)

- Ormezeny bankovni vklad 18,725 -
Pohledavky z obchodniho styku a ostatni pohledévky {Poznamka 13)

- Pohledavky z obchodniho styku 123,707 138,861
Vydané uvéry (Poznamka 10)

- Vydané Ovéry 169,478 25,034
Pen&zni prostiedky a penéZni ekvivalenty {Poznamka 14)

- Bankovni ziistatky splatné na poZadani 64,707 86,034

- Krétkodoby vklad - 24

- Blokovana hotovost (20,426) (3,752)
Celkovy 357,768 250,034

TrZnl riziko. Skupina se vystavuje trznim rizikim. Trzni rizika vznikaji z otevienych pozic v {a} cizi mény, b)
urofene aktiva a zavazky a c) akciové produkty, které jsou vSechny vystaveny obecnym a specifickym pohyb(im

na trhu. Vedeni stanovi limity hodnoty rizika, které Ize pfijmout, a které se denn& monitoruje. PouZiti tohoto pfistupu
v8ak nezabranf ztratam mimo tyto limity v pfipadé vyraznéjsich zmé&n na trhu,

Citlivost na trZni rizika uvedend niZe je zaloZena na zmé&né faktoru, pfiGemz viechny ostatni fakiory jsou
konstantni. V praxi to neni pravdépodobné a zmény nékterych faktord mohou byt korelovany - napfiklad zmény
urokové sazby a zmén kurzl cizich mén.

Ménové riziko. M&nové riziko pfedstavuje riziko, Ze finanéni vysledky Skupiny budou nepfiznivé ovlivnény
zménami ve sménnych kurzech, kterym je skupina vystavena. Skupina provadi uréité transakce denominované v

cizich mé&nach. Skupina nepouZiva v roce 2017 Zadné derivaty k fizeni expozice vi&i riziku v cizi méné, zarove
se vedeni skupiny snaZi zmimit toto riziko tim, Ze fidi pené2ni aktiva a zAvazky v cizich m&nach na Grovni skupiny,
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NiZe uvedena tabulka shmuje expozici Skupiny viéi kurzovému riziku na konci roku:

K 31. prosinci 201 7 K 31. prosinci 201 6
Penézni Penézni - Penézni PenéZni }
financni finanéni Cista bilanéni finanéni finanéni Cista bilanéni
{000 EUR) aktlva zévazky pozice aktiva zavazky pozice
uUsD*) 987 11,115 (10,128) 12,702 57,101 (44,399)
EUR 1 66,507 223,618 57,111) 72,771 434123 (361,352)
RON *) 370 12 358 419 3 416
TRY *) 28 0 28 48 0 48
Celkovy 1 67,892 2 34,745 {6 6 853 ) 85,940 491,227 {405,287)

*) Vyjmenovano v EUR

VySe uvedend analyza zahmuje pouze pend2ni aktiva a zdvazky. Investice do akcii a nepenéznich aktiv nejsou
povaZovany za zplsobujici Zadné vyznamné ménové riziko.

Nésledujici tabulka uvadi citlivost zisku a ztraty a vlastniho kapitélu na rozumn& moZnych zménach sménnych
kurzi pouZivanych ke konci vykazovaného obdobi ve vztahu k funkéni méné& jednotlivych subjekti skupiny a
vEechny ostatni proménné jsou konstantni:

K 31. prosinci 201 7 K 31. prosinci 201 6

Dopad na zisk nebo

{000 EUR) Dopad na zisk nebo ztratu 2tratu
Posileni amerického dolaru o 10% {1013) (4 440)
Oslabeni amerického dolaru o 10% 1,013 4,440
Posfileni eura o 10% (5, 711) (36,135)
SniZeni EURO o 10% 5,711 36,135
RON posileni 0 10% 36 42
RON oslabeni o 10% (36) (42)
TRY posileni 0 10% 3 5
TRY oslabenl 0 10% (3) (5)

Expozice byla vypoétena pouze u penéznich zlstatkd denominovanych v jinych ménéch, nez je funkéni ména
pfislu§ného subjektu Skupiny.

Urokoveé riziko. Urokové riziko pfedstavuje riziko, Ze zmény pohyblivych trokovych sazeb budou mit nepfiznivy
dopad na finan&ni vysledky skupiny. Skupina nepouZiva Zadné derivaty ke spravé expozice vi&i Grokovému riziku,
soutasnd je urlita &ast finanénich aktiv a zavazk( Skupiny stanovena pevnymi sazbami a riziko je proto omezené.

Riziko likvidity. Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze tigetni jednotka bude mit potiZe pfi plnéni zavazkid spojenych
s financnimi zavazky. Skupina je vystavena kazdodennim wvolanim svych dostupnych penézZnich
prostfedkl. Vedeni monitoruje mésiéni prilb&2né prognézy penéznich tokl skupiny.

Skupina usiluje o udrZeni stabilni finanéni zakladny spoéivajici pfedeviim v pljékach. Portfolio likvidity skupiny
zahruje penézni prostiedky a penézni ekvivalenty (poznamka 14). Vedeni odhaduje, ze portfolio likvidity
hotovostnich a bankovnich vkladl s vyjimkou omezené hotovosti Ize realizovat v hotovosti béhem jednoho dne
za (&elem splnéni nepiedvidanych pozadavkii na likviditu.

Nasledujici tabulky uvadéji zavazky k 31. prosinci 2017 a k 31.prosinci 2016 podle zbyvajici smluvni
splatnosti. Castky zvefejnéné v tabulce splatnosti jsou smiuvni nediskontované pen&Zni toky. Takové
nediskontované penézni toky se liSi od Eastky zahrnuté ve vykazu o finanéni situaci, protoZe vykaz o vysi finanéni
pozice je zaloZen na diskontovanych penéZnich tocich. Platby v cizich mé&ndch jsou pfepodteny spotovym

smé&nnym kurzem na konci vykazovaného obdobl.
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Analyza splatnosti financnich zavazk k 31. prosinci 201 7 je nasledujici:

Az do z Pies Celkovy
{000 EUR) 1 rok 1az5let 5 let
Phjéky 95,8091 147,586 18,742 262,219
Zavazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 105,013 - . 105,013
{poznamka 22)
Ostatni diouhodobé zévazky (poznamka 18,19) - - - -
Ostatni kratkodobé zavazky 1,666 130 - 1,796
Dluhopisy - 370 000 - 370000
Celkové budouct platby, véetné
budoucich plateb Jlstiny a Groki 202,570 517,716 18,742 739,028

Analyza splatnosti finanénich zdvazkl k 31. prosinci 2016 je nésledujici:

do Vice neZ Celkem
(000 EUR) 1 roku 1a35let 5 let
Pljcky 162,424 241,008 54,370 457,802
Zévazky z obchodniho styku a ostatni zavazky 84,984 - 1,252 86,236
(poznamka 22)
Ostatni dlouhodobé zavazky (pozndmka 18,19) 43 214 - 257
Ostatni kratkodobé zavazky 10,702 - - 10,702
Diuhopisy - 64,603 63,302 127,905
Celkové budouci platby, véetné
budoucich plateb Jistiny a dGroki 258,153 305,825 118,924 682,902

Zavazky z obchodnich vztahtl a ostatni zavazky jsou splatné do 3 mésicti od G&etniho obdobi.

Rizeni kapitélu. Rizeni kapitdlu je provad&no viastniky Skupiny na zaklad® jejich poZadavkir
s ohledem na optimaini kapitélovou strukturu Skupiny. Skupina fidi svou kapitalovou strukturu pouze s tictou
zakonnych poZadavk( v jurisdikcich, kde Skupina piisobi.

Vedeni uvaZuje o vlastnim kapitélu uvedeném v této konsolidované u&etni zavérce, s vjjimkou nekontrolnich podild,
jako kapital Skupiny.

33. Realna hodnota finanénich nastroja

Redlna hodnota je cena, ktera by byla pfijata k prodeji aktiva nebo zaplacena k pfevodu zavazku v fadné transakci
mezi GEastniky trhu k datu ocenénl, a to bez ohledu na to, zda je tato cena piimo pozorovatelna nebo odhadnuta
jinou technikou ocefiovani.

Pfi edhadu realné hodnoty aktiva nebo zavazku skupina bere v tivahu charakteristiku aktiva nebo zévazku, pokud
usasinici trhu zohlednl tyto charakteristiky pii ocefiovani aktiv nebo zévazki k datu ocené&ni.

Skupina nemé v konsclidovaném vykazu o finanénl situaci Zadné finanéni nastroje ocendné redlnou
hodnctou. Realna hodnota pro Ggely zvefejnéni nésledujicich finanénich nastrojil se pfedpoklada jako pfiméfend
blizka jejich Géetni hodnot&:

= Pohledavky z obchodnich a jinych pohledavek;
* Hotovost a hotovostni ekvivalenty;
= Pujky;
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o Pljéky;
= Vazby;
& Obchodni a jiné zavazky.

34. Udalosti po obdobi vykazovani

Dne 4. kvétna 2018 EP vydal eurobondy (ISIN: X$1816296062) s nominalni hodnotou 250 milionli EUR, se
splatnosti 6 let a pevnym kuponem 4,5% rocné. Dluhopisy byly piijaty k obchodovani na neregulovaném trhu Irské

burzy cennych papiri (Euronext Dublin).

Emisni cena diuhopisti byla 100% jmenovité hodnoty. Podminky té&chto dluhopisii jsou podobné podminkam
dluhopistl vydanych dne 7. prosince 2017,

V souvislosti s tim dne 7. kvétna 2018 EPG zcela splatila nedoplatky z mistnich bank.

V&echny nevyplacené piijtky spojené s Ceskou exportni bankou (EPB, RH) byly splaceny v kvdtnu 2018 z emisi
eurobond( 4. kvétna 2018,

Nesplacené pijéky spojené s PPF Bank byly splaceny v kvétnu 2018 z emisi eurobondi 4. kvéina 2018.



