CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Zprava auditora a ucetni
zavérka k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015 sestavena
v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS)
ve znéni prijatém EU
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Uletni zavérka spoletnosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s. k 31. prosinci 2016 a k 31, prosinci 2015

Vykaz o iplném vysledku hospodaieni

zarok 2016 a 2015
v tisicich K¢ (“tis. K¢&”)

Trzby

Spotfeba materidlu
Sluzby

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni néklady

Ztrata z provozni ¢innosti

Finanéni vynosy
Finanéni naklady
Zisk z finan¢ni finnosti

Zisk (+) / Ztrata (-) pFed zdané&nim

Dai z pE{jmil
Zisk (+) / Ztrata (-) po zdanéni z pokradujicich
Cinnosti

Ostatni uplny vysledek

Nabyti obchodniho podilu darem
Urokové zvyhodnéni beziroéné pajeky
Ostatni uplny vysledek

Celkovy tuplny vysledek

Piiloha v u¢etni zavérce tvofi nedilnou soudast této uicetni zaverky.

Bod
piilohy

3 k)

Za rok od
1. ledna do
31. prosince 2016

Za rok od
1. ledna do
31. prosince 2015

1116 --

-1 -

-47 610 -17 246
593 1773

-63 206 -6
-109 108 -15 479
85076 166 632
-62 341 -35676
22735 130 956
-86 373 115477
7315 4016
-79 058 119 493
- 3390

-109 098 -
-109 098 3390
-188 156 122 883
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Utetni zévérka spolednosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015

Vykaz o finan¢ni pozici

k 31. prosinci 2016, 31. prosinci 2015 a 1. lednu 2015

v tisicich K¢ (“tis. K&”)

Aktiva

Podily ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem
Podily ve spoletnostech s podstatnym vlivem
Pijeky a ostatni dlouhodoba finanéni aktiva
Dlouhodobé poskytnuté zalohy

Dlouhodobi aktiva celkem

Obchodni a jiné kratkodobé pohledavky
Ptjeky a ostatni kratkodoba finan&ni aktiva
Dartové pohtedavky
z toho pohledavka z titulu splamé dané z pFijmii
Penize a pené&Zni ekvivalenty
Kritkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital
Ostatni fondy

Nerozdéleny vysledek hospodateni minulych let v&etng
vysledku hospodaieni za b&2né udetni obdobi

Vlastni kapital celkem

Zavazky

Dlouhodobé puijeky a avéry
Dluhopisy a sm&nky

Dlouhodobé rezervy

Obchodni a jiné dlouhodobé zavazky
OdloZeny datiovy zavazek
Dlouhodobé zdvazky celkem

Kratkodobé pujcky a tivéry
Obchodni a jiné kratkodobé zavazky
Kratkodobé rezervy
Daiiové zavazky
z toho zdvazky z titulu splatné dané z pFijmii
Kratkodobé zdvazky celkem
Zavazky celkem
Vlastni kapital a zidvazky celkem

Ptiloha v (i%etni zavérce tvofi nedilnou soudast této adetni zavérky.

Bod ptilohy

10
11

11
10
12

13

15
16

17
18
15

17

12

31. prosince 2016

31. prosince 2015

1. ledna 2015

2552738 1472914 1554010
104 000 - -
70 494 429 936 19 416

- 70 000 -
2727232 1972 850 1573 426
39732 3801 -
1467202 1027987 157 482
1535 - -
1535 - --

183 757 1870 36
1692 226 1033 658 157518
4 419 458 3006 508 1730 944
2000 2 000 2000
2339 645 257468 254078
-331 001 -58 459 -4 052
2010 644 201 009 252 026
652 643 1 530202 1095 561
991 419 - -
30450 - -

10 000 185 403 -
5420 36452 43 054
1689 932 1752 057 1138 615
258 895 822 662 16 709
422 762 228 194 323594
37225 -- -

-- 2 586 -

- 2586 --

718 882 1053 442 340 303
2408 814 2805499 1478 918
4419 458 3006 508 1730944
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Ugetni zavérka spolecnosti Czechoslovak Group a.s. k 31. prosinei 2016 a k 31. prosinci 2015

Vykaz o penéznich tocich

za rok 2016 a 2015
v tisicich K¢ (“tis. Ké”) Bod Za rok od 1. ledna do Za rok od 1. ledna do
pFilohy 31. prosince 2016 31. prosince 2015
PENEZNi TOKY Z PROVOZNIi CINNOSTI
Zisk (+) / Ztrita (-) po zdanéni za éetni obdobi -79 058 119 493
Upravy o:
Zisk (-) /ztrata (+) z prodeje podilii 7 4 064 -56 719
Cisty wirokovy vynos (-) / naklad (+) 7 23038 25727
Tvorba (+) / Zudtovani (-) opravnych polozek 6 62 089 --
Vynosy z dividend 7 -57200 -100 000
Daii z ptijmui 8 -7315 -4 016
Dopad fize -2 643 -
Ostatni -1927 4779
Zisk z provozni tinnosti pfed zm&nami pracovniho kapitalu -58 952 -10 736
Prirtstek (-) /Ubytek (+) obchodnich a jinych pohledavek -9 611 -3 801
Pririistek (+) /Ubytek (-) obchodnich a jinych zévazkii -224 897 46 795
PenéZni toky z provoznich operaci -293 460 32258
Zaplacené uroky -895 -422
Zaplacena dafi z ptijmi -2247 -
Cisté pen&¥ni toky z provozni Einnosti =296 602 31836
PENEZNi TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Pofizeni podilil ve spolednostech s rozhodujicim vlivem 9 -576 640 -13 127
Potizeni podild ve spole¢nostech s podstatnym vlivem 9 -34 000 -
Pofizeni ostatnich dlouhodobych finanénich aktiv -1 089 -96 658
Vynosy z prodeje podila 6510 -
Prijaté dividendy 9,17 150 000 -
Poskytnuté pijeky -864 956 -
Splétky poskytnutych pijéek 393 397 77978
Prijaté uroky 11 883 -
Cisté pen&zni toky z investi¢ni Sinnosti -914 895 -31 807
PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Prijmy z pfijatych pijéek 492 092 8675
Splatky piijatych pijeek -78 154 -2 094
Vydané dluhopisy 16 1 002 000 -
Néklady na emisi dluhopist 16 -10 581 --
Splatky bankovnich pijéek 15 -11973 -4 776
Cisté pen&zni toky z finan¢ni Sinnosti 1393 384 1805
Cisty priviistek penéz a penéznich ekvivalents 181 887 1834
Penize a pen&Zni ekvivalenty na zadatku acetniho obdobf 13 1870 36
Penize a penéZni ekvivalenty na konci ii¢etniho obdobi 13 183 757 1870

Ptiloha v &etni zavérce tvofi nedilnou soudast této uketni zaverky,
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Pfiloha ucetni zavérky spole¢nosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s. k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015

Priloha v udletni zavérce

1.

Charakteristika Spole¢nosti

CZECHOSLOVAK GROUP a.s. (déle ,,Spole€nost* nebo ,,CSG*) je akciova spoleénost zaloZena
v souladu $ pravnimi predpisy Ceské republiky dne
13. fijna 2014. Jeji sidlo je na adrese Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8. Spolednost
zménila sviij ndzev z EXCALIBUR GROUP a.s. na CZECHOSLOVAK GROUP a.s. a tato
zmena byla pfijata a zapsana do ¢eského obchodniho rejstiiku dne 14. ledna 2016.

K 1. lednu 2015 se spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. sloudila se spole&nostmi
EXCALIBUR ARMY CZ a.s. a EXCALIBUR INDUSTRY a.s., pfi¢emzZ pokradujici spole&nosti
pfi této fuizi byla spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

K 1. lednu 2016 se spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. slougila se spoleénosti LOGEKO
a.s., pfi¢emz pokracujici spole€nosti pii této fizi byla spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP
a.s.

Utetni zavérka Spole¢nosti byla sestavena za rok zainajici 1. lednem 2016 a koné&ici 31.
prosincem 2016 a za obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015. Tato ietni zdvérka je
nekonsolidovanou individualni u¢etni zavérkou.

Hlavni Cinnosti Spole¢nosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3
zivnostenského zdkona.

Jediny akcionat Spole¢nosti k 31. prosinci 2016, k 31. prosinci 2015 a k 1. lednu 2015:

Podil na zikladnim Hlasovaci

kapitalu prava

tis. K& % %

Czechoslovak Group B.V., 2 000 100 100
Celkem 2 000 100 100

Koneénym vlastnikem je pan Jaroslav Strnad.

Slozeni predstavenstva k 3 1. prosinci 2016:

e Michal Strnad (pfedseda piedstavenstva)
e Ing. Ilona Kadlecova (Clen ptedstavenstva)

e Ing. Petr Rusek (Clen pfedstavenstva)

Slozeni dozoréi rady k 31. prosinci 2016:

e Jaroslav Strnad (¢len dozor¢i rady)

140



Ptiloha G¢etni zavérky spolecnosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s. k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015

2.
(a)

(b)

©

(@)

(@

Vychodiska pro sestaveni ticetni zavérky
Prohlaseni o shodé

Tato UCetni zavérka byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy u&etniho vykaznictvi
(IFRS), obsahujicimi Mezindrodni G¢etni standardy (IAS), které vyhlasuje Rada pro mezindrodni
ucetni standardy (IASB), a interpretacemi vydanymi Vyborem IASB pro vyklad mezinarodnich
standardii uCetniho vykaznictvi (IFRIC) ve znéni piijatém Evropskou unii a pozadavky &eskych
predpist.

Utetni zavérka podava vémy a poctivy obraz finanéni pozice Spole&nosti k 31. prosinci 2016.
Tato ucetni zavérka piedstavuje prvni iplnou sadu Gi¢etnich vykazii sestavenych v souladu s IFRS
a standardem IFRS 1 - prvotni aplikace Mezinarodnich standardii finanéniho vykaznictvi, ve
znéni pfijatém Evropskou unii (,,EU IFRS*).

Piedstavenstvo Gcetni zavérku schvalilo dne 30. &ervna 2017.

Zpiisob ocefiovani
Utetni zavérka byla sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani Getni jednotky s pouZzitim
metody historickych cen.

Funkéni a prezenta¢ni ména

UCetni zavérka je vykadzéana v Ceskych korunach (,,K&“). Veskeré finanéni informace vykazané
v Ceskych korunach jsou zaokrouhleny na nejblizsi tisic, neni-li uvedeno jinak. Prezentadni
ménou je ¢eska koruna.

Pouziti odhadu a dsudka

Sestaveni uetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy uéetniho vykaznictvi vyzaduje
pouzivani ur€itych ugetnich odhadi zasadniho vyznamu, které ovliviiuji vykazované polozky
aktiv, pasiv, vynosi a nakladd. Vyzaduje také, aby vedeni (ietni jednotky pti aplikaci (i€etnich
postupii Spole¢nosti pouzilo pfedpoklady zalozené na vlastnim Gsudku. Vysledné G&etni odhady
— prave proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji pfislusnym skuteénym vysledkim.

Odhady a ptedpoklady se pribézné reviduji. Revize G&etnich odhadii jsou zohledné&ny v roce, ve
kterém je dany odhad revidovéan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto roku), nebo v obdobi
revize a v pfiStich obdobich (tyka-li se revize béZného obdobi i pfistich obdobi).

Nedavno vydané tic¢etni standardy

. Nové pFijaté standardy, novelizace standardit a interpretace platné pro obdobi kondici

31. prosincem 2016, které byly uplatnény p¥i sestavovdni téetni zavérky Skupiny

Skupina vramci bézného ucetniho obdobi pfijala veSkeré zmény Mezindrodnich standardi
ucetniho vykaznictvi (IFRS) s G¢innosti od 1. ledna 2016, které jsou povinné a tykaji se &innosti
Skupiny.

IAS 1 (novelizace) — Iniciativa tykajici se zverejiiovani informaci

Tato novelizace IAS 1 obsahuje nasledujicich pét konkrétnich zdokonaleni pozadavki daného
standardu tykajicich se zvefejiiovanych informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se vyznamnosti v IAS 1 s cilem objasnit nasledujici:

¢ Nevyznamné informace mohou odvadét pozornost od uziteénych informaci

e Kritérium vyznamnosti se vztahuje na celou Giéetni zavérku

e Kiritérium vyznamnosti se vztahuje na kazdy pfipad, kdy standard IFRS vyzaduje
zvetejnéni specifickych informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se pofadi bodu pfilohy (v€etné ucetnich pravidel) s cilem:
e odstranit z IAS 1 formulaci, ktera byla vykladana tak, Ze natizuje pofadi bodi ptilohy k
ucetni zavérce;
e objasnit, Ze si i¢etni jednotky mohou zvolit, kde v (i¢etni zavérce uvedou G&etni pravidla.
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Pfiloha Géetni zavérky spole¢nosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s. k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015

ii.

IAS 16 a IAS 38 (novelizace) — Objasnéni piijatelnych metod odepisovani
Zdkaz pouzivdni odepisovdni zaloZeného na vynosech u polozek pozemkii, budov a zavizent

Novelizace vyslovné uvadi, Ze u polozek pozemki, budov a zafizeni nelze pouzit metody
odepisovani zaloZené na vynosech.

Novy restriktivni test pro nehmotnd aktiva

Novela zavadi vyvratitelnou domnénku, Ze v pfipadé nehmotnych aktiv neni vhodné pouzivat
metody odepisovani zaloZené na vynosech. Tuto domnénku lze vyvratit, pouze pokud spolu vynos
a spotfeba ekonomickych uzitkti nehmotného aktiva izce souvisi nebo pokud je nehmotné
aktivum vyjadieno jako ocenéni vynosu.

Roéni zdokonaleni IFRS 2014

Novely (nize jsou uvedeny ty, které se tykaji Skupiny) popisuji kli¢ové zmény &tyf standardt
IFRS v ndvaznosti na vysledky projektu ro¢nich zdokonaleni — cyklus 2012-2014, zvefejnéné
Radou pro mezinarodni G¢etni standardy.

IFRS S Dlouhodobé aktiva drZen4 k prodeji a ukoncované innosti

Novela objastiuje, Ze v piipadé, kdy ucetni jednotka reklasifikuje aktiva (¢i vyfazované skupiny)
»drZzena k prodeji* na ,,drzend pro €ely rozdéleni vlastnikiim* (&i naopak), nejedna se o zménu
planu prodeje ¢i rozdéleni a neni tedy tieba o takovéto zméné udtovat.

IFRS 7 Finanéni nidstroje: zveiejiiovani
Novela poskytuje dodateéné konkrétni pokyny s cilem pomoci vedeni ugetni jednotky uréit, zda

podminky servisni smlouvy tykajici se pfevedeného finan¢niho aktiva piedstavuji trvajici
angazovanost, a objasiiuje, ze zvefejnéni dodate¢nych informaci poZadované novelizaci IFRS 7
»Zvetejiovani — Zapodteni finan¢nich aktiv a finannich zdvazki“ neni vyslovng vyzadovano pro
vSechna mezitimni obdobi, nevyZaduje-li to standard IAS 34.

Standardy, interpretace a novely vydanych standardii, které dosud nejsou ucinné a tykaji se
ucetni zdverky Spolecnosti

Nekolik novych standardii, novel standardi a interpretaci nenabylo k 31. prosinci 2016 G¢innosti
a pfi sestavovani této ucetni zavérky nebylo pouZito. Nize jsou uvedeny ty z nich, které mohou
mit dopad na ¢innost Spolecnosti. Spole¢nost planuje tato ustanoveni zavést, jakmile nabydou
ucinnosti. Spole¢nost v sou¢asnosti analyzuje pravdépodobny dopad na udetni zavérku.

IFRS 16 Leasingy (ii¢inny pro ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Standard stanovuje, jak bude uéetni jednotka vykazujici dle IFRS G&tovat, ocefiovat, vykazovat
a zvefejfiovat leasingy. Standard poskytuje jednotny uéetni model pro najemce, dle n€hoZ je
najemce povinen zauctovat aktiva a zavazky tykajici se veskerych leasingi, ledaze by doba
trvani najmu nepiesahla 12 mésici nebo by se najem tykal aktiva nizké hodnoty. Pronajimatelé
dale klasifikuji leasingy jako operativni nebo finan&ni, pfi¢emz v pfistupu k étovani na strang
pronajimatele se IFRS 16 podstatné nelisi od pfedchozi tipravy v IAS 17.

Standard dosud nebyl schvalen EU. Spolegnost nepfedpokladda vyznamny dopad tohoto
standardu na svou finanéni pozici nebo vysledek.

IFRS 9 Finanéni nastroje (i€inné pro iéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

IFRS 9 nahrazuje ustanoveni v IAS 39 tykajici se klasifikace a ocefiovani finanénich aktiv a
finan¢nich zdvazkli a rovnéz obsahuje model ogekavanych avérovych ztrat, ktery nahrazuje
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Pfiloha ucetni zavérky spoleénosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s. k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015

doposud pouzivany model vzniklé ztraty. Standard také zavadi ucelengjsi piistup k
zajiStovacimu Gcetnictvi a fesi nejednotnost a slabiny stavajiciho modelu v TAS 39.

Standard dosud nebyl schvalen EU. Spole¢nost neptedpoklada vyznamny dopad tohoto
standardu na svou finanéni pozici nebo vysledek.

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky (ifinny pro déetni obdobi zadinajici 1. ledna 2018
nebo pozdéji)

Cilem tohoto standardu je poskytnout jednotny komplexni model uétovani vynosii z veskerych
smluv se zdkazniky s cilem zlep$it porovnatelnost v ramci jednotlivych odvé&tvi i napiig
odvétvimi a kapitdlovymi trhy. Standard obsahuje zéasady, které uletni jednotka pouZije pri
stanoveni ocenéni vynosli a nacasovani jejich vykazani. Hlavni zdsadou je, Ze udetni jednotka
vykéze vynosy za i€elem zachyceni ptevodu zboZi &i sluZeb na zikaznika ve vysi, na jakou bude
mit ucetni jednotka dle svého vlastniho ogekavani vyménou za pFislusné zboZi &i sluzby narok.

Objasnéni standardu IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky neni dosud schvaleno EU, av$ak
samotny standard IFRS 15 Vynosy ze smluv se zékazniky, v&etn& jeho data i¢innosti, jiz EU
schvalila. Spole¢nost nepiedpoklada vyznamny dopad tohoto standardu na svou finanéni pozici
nebo vysledek.

IFRS 2 (novelizace) — Klasifikace a oceiiovéani transakei s ihradou vazanou na akcie
(aginny pro uietni obdobi zadinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

Tato novelizace objasfiuje uctovani o transakcich s Ghradou vdzanou na akcie p¥i ocetfiovani
tthrad vyporadanych v hotovosti a transakce s {thradou vdzanou na akcie spojené s &istym
vypotadanim v pfipad€ zavazka z titulu srazkové dané. Také upravuje podminky tihrady vazané
na akcie, kterd méni klasifikaci transakce z transakce vypoiddané v hotovosti na transakci
vypotadanou kapitdlovymi nastroji.

Ustanoveni neni dosud schvéleno EU. Spole¢nost nepiedpokladd vyznamny dopad tohoto
standardu na svou finanéni pozici nebo vysledek.

IFRS 4 (novelizace) — Uplatiiovani IFRS 9 Finanéni néstroje s IFRS 4 Pojistné smlouvy
(adinny pro uéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji)

Novelizace fesi obavy pramenici z implementace IFRS 9 pred implementaci standardu, jenz ma
nahradit IFRS 4 a na némz IASB v souasnosti pracuje. Novelizace zavadi dvé volitelna feSeni.
Jednim z feSeni je doSasné osvobozeni od IFRS 9, tzn. v podstaté odloZeni aplikace IFRS 9
v piipadé nékterych pojistiteld. Druhym fe$enim je tzv. pteklenovaci ptistup k prezentaci, jehoZ
ucelem je zmirnit volatilitu, ke které miize dojit pii aplikaci IFRS 9 pfed chystanym standardem
upravujicim pojistné smlouvy.

IFRS 10 a IAS 28 (novelizace) — Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem (ii¢innost odloZena na neuréito)

Tato novelizace fesi nesoulad mezi pozadavky IFRS 10 aIAS 28 ve vztahu k prodeji nebo vkladu
aktiv mezi investorem a jeho pfidruZzenym ¢&i spoleénym podnikem. Hlavnim diisledkem
novelizace je to, Ze se zisk nebo ztrata vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce tyka
podniku (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolegnosti). Zisk nebo ztrata se vykazou v
CasteCném rozsahu, pokud se transakce tyka aktiv, ktera nepiedstavuji podnik (a to i v piipade,
Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolenosti).

Novelizace dosud nebyla schvalena EU. Spole¢nost provadi analyzi dopadi tohoto standardu
na svou ucetni zavérku.

IAS 7 (novelizace — i¢inna pro ucetni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji)

Tato novelizace vyZaduje zvefejnéni dalSich informaci, které uZivatelim pomohou posoudit
zmeny zavazki vyplyvajicich z financovani, véetné zmén penéznich tokd a nepenéznich zmén
(napf. dopadu kurzovych ziskt ¢i ztrat, zmén vyplyvajicich ze ziskani &i pozbyti kontroly nad
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dcefinymi spole¢nostmi, zmén realné hodnoty). Spolenost provadi analyzi dopadii tohoto
standardu na svou ucetni zavérku.

IAS 12 (novelizace) — Vykéazani odlozenych daiiovyvch pohledivek z nerealizovanych ztrat
uéinna pro uéetni obdobi zadinajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji)

Tato novelizace objastiuje, jak a kdy uétovat o odloZenych datiovych pohledavkach v nékterych
situacich a jak by mél byt stanoven budouci zdanitelny zisk pro uéely posouzeni vykazani
odlozenych datiovych pohledavek. Spole¢nost nepfedpoklada vyznamny dopad tohoto standardu
na svou finanéni pozici nebo vysledek.

IAS 40 (novelizace) — Prevody investic do nemovitosti (i¢inna pro ucetni obdobi zadinajici
1. ledna 2017 nebo pozdéji)

Tato novelizace posiluje zasadu upravujici pfevody do nebo z investic do nemovitosti, ktera je
obsazena v IAS 40 Investice do nemovitosti, a uvadi, Ze takovy pfevod by mél byt proveden pouze
tehdy, pokud doslo ke zméné uzivani nemovitosti. Dle novelizace se pievod provadi tehdy a
pouze tehdy, pokud se skute¢né méni uzivani — tzn. aktivum spliiuje definici investice do
nemovitosti nebo tuto definici pfestiva spliiovat a zména uZivani je prokdzana. Samotnd zména
zaméru vedeni prevod neopodstatiiuje.

IFRIC 22 — Transakce v cizich ménach a cizoménové zilohy (i¢inna pro ifetni obdobi
zaCinajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji)

Tato interpretace objastiuje jak uréit datum transakce pro ti¢ely stanoveni ménového kurzu, ktery
se pouzije pfi prvotnim zaultovani piislu§ného aktiva, ndkladu nebo vynosu (nebo jeho &asti),
pti odudtovani nepenéZniho aktiva nebo nepenézniho zavazku z titulu platby nebo pfijeti
cizoménové zalohy. Za téchto okolnosti je datem transakce datum, kdy uéetni jednotka prvotné
zaudtuje nepenézni aktivum nebo nepenéZni zavazek z titulu platby nebo piijeti zalohy.
Spoleénost provadi analyzii dopadii tohoto standardu na svou G¢etni zavérku.

IFRS 12 — Zveiejnéni podilii v jinych tGetnich jednotkach

Novelizace objasiiuje, Zze v ptipadé, kdy je podil Gcetni jednotky v dcefiném, spole¢ném nebo
pfidruzeném podniku (nebo &ast jejiho podilu ve spole¢ném nebo pfidruzeném podniku)
klasifikovan jako drzeny k prodeji (nebo je zahrnut do vyfazované skupiny, ktera je
klasifikovana jako drZena k prodeji) v souladu s IFRS 5 Dlouhodoba aktiva drZzena k prodeji a
ukoncované ¢innosti, u€etni jednotka neni povinna zvetejiiovat thrnné Getni informace za dany
dcefiny, spoleény nebo ptidruzeny podnik. Spole€nost nepiedpoklada vyznamny dopad tohoto
standardu na svou ucetni zavérku.

iii.  Ostatni Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi
Spolecnost nepfijala predéasné zadné standardy IFRS, jejichz ptijeti neni ke dni Getni zavérky
povinné. V piipadé, Ze pfechodna ustanoveni v pfijatych standardech IFRS davaji ti¢etni jednotce
moznost vybrat si, zdali bude nové standardy aplikovat prospektivné nebo retrospektivné,
Spole¢nost si zvolila moznost aplikovat standardy prospektivné od data pfechodu.
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(b)

y W

Vyznamné ucetni postupy

Cizi mény
i. Transakce v cizich méndch

Transakce v cizi méné se prepoditavaji na funkéni ménu Spole€nosti sménnym kurzem platnym
k datu transakce.

PenéZni aktiva a pasiva v cizi méné jsou prepoctena do eskych korun sménnym kurzem Ceské
narodni banky.

Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou vykazana v historické cené, se prepo&itavaji na
funkéni ménu sménnym kurzem platnym k datu transakce.

Kurzové rozdily vzniklé pti prepoctu cizich mén se vykazuji jako zisk nebo ztrata. To se viak
netykd kurzovych rozdilli vzniklych pii piecenéni realizovatelnych kapitalovych néstrojii
(s vyjimkou sniZeni hodnoty, kdy se kurzové rozdily zai&tované v ostatnim aplném vysledku
vykazi do zisku nebo ztraty), finan¢niho nastroje uréeného k zajisténi Cisté investice
do zahrani¢nich ¢innosti nebo nastroji k zajisténi penéznich tokii (spliiujicich stanovené
podminky) do vySe efektivniho zajisténi. O takovych rozdilech se uétuje v ostatnim Gplném
vysledku.

Prehled hlavnich sménnych kurzi platnych pro vykazované obdobi se uvadi v bodg piilohy 21 —
Metody fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Nederivatova finanéni aktiva

Spolecnost déli nederivatova finanéni aktiva do nasledujicich skupin: finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazana do zisku nebo ztraty, uvéry a pohledavky, aktiva drzena do splatnosti a
realizovatelna finan¢ni aktiva, kterd se oceiiuji pofizovaci cenou.

i. Klasifikace

Financni ndstroje v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztrdty jsou finan¢ni aktiva, ktera
Spole¢nost drzi v zdsad¢ za ucelem obchodovani, tj. za Géelem realizace kratkodobého zisku.
Jedna se o investice a kontrakty, které nejsou oznadeny jako efektivni zaji§tovaci ndstroje.

Uvéry a pohleddvky jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi ¢i predem urcitelnymi platbami.
Tato aktiva nejsou kétovana na aktivnim trhu a nejsou klasifikovéana jako realizovatelna nebo
drzena do splatnosti, ani jako aktiva v realné hodnoté vykazana do zisku nebo ztraty. Kategorie
uvéri a pohleddvek je prevazné tvofena uvéry neuvérovym institucim, pohledavkami
z obchodnich vztahi a ostatnimi pohledavkami.

Aktiva drZend do splatnosti jsou nederivatova finanéni aktiva s pevnymi &i pfedem urditelnymi
platbami a s pevnym datem splatnosti, ktera Spole¢nost hodla drzet do splatnosti, k ¢emuz ma
potfebné piedpoklady.

Realizovatelnd financni aktiva jsou nederivatova finanéni aktiva, kterd nejsou oznadena jako
aktiva v redlné hodnot¢ vykazana do zisku nebo ztraty, ani nejde o uvéry ani pohledavky, penize
¢i penézni ekvivalenty, ani o aktiva drzena do splatnosti.

ii. Vykazovdni
Finan¢ni nastroje v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty a realizovatelna finanéni aktiva
se vykazuji ke dni, kdy Spole¢nost piistoupi ke smluvnim podminkam p¥edmétného néstroje.
Finanéni aktiva zakoupena a prodand b&Znym zpiisobem, v&etng aktiv drZzenych do splatnosti, se
pii prvotnim zachyceni vykazuji k datu uzavieni obchodu, kdy Spoleénost piistoupi ke smluvnim
podminkam pfedmétného nastroje.
Uvéry a pohledavky se vykazuji k datu jejich vzniku.

iii. Ocertovdni
Pfi prvotnim zachyceni se finanéni aktiva ocefiuji realnou hodnotou zvySenou (v pripadé
finanénich néstrojii neocefiovanych realnou hodnotou vykézanou do zisku nebo ztraty) o
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transak¢ni naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni finanéniho nastroje. Pfifaditelné néklady na
transakce souvisejici s finanénimi aktivy se oceiluji realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo
ztraty v dobé jejich vzniku. Zplsoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé 4 piilohy —
Stanoveni redlné hodnoty.

Nisledn¢ jsou finanéni aktiva, vCetné derivatl, které jsou aktivy, vykazana v redlné hodnoté
ponizené o transakéni naklady, které by u¢etni jednotce mohly vzniknout v souvislosti s prodejem
¢i jinym pozbytim, s vyjimkou uvérti a jinych pohledavek a investic drzenych do splatnosti, které
jsou vykazovéany v zlstatkové hodnoté ponizené o ztratu ze sniZeni hodnoty, a investice do
majetkovych cennych papirti, které nemaji kdtovanou trzni cenu na aktivnim trhu a jejichZ redlnou
hodnotu nelze spolehlivé stanovit. Tyto investice se vykazuji v pofizovaci cené poniZzené o ztraty
ze snizeni hodnoty.

Pfi ocefiovani ziistatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pii
splaceni vykazuji ve vykazu zisku a ztraty po dobu trvani ptislu$ného aktiva &i pasiva, a to za
pouziti efektivni Girokové sazby.

iv. Zisky a gtrdty p¥i ndsledném ocefiovdani

U finan¢nich aktiv precefiovanych na realnou hodnotu do zisku nebo ztraty se zisky a ztraty
vzniklé v disledku zmény realné hodnoty promitaji do hospodaiského vysledku.

U realizovatelnych aktiv se zmény realné hodnoty (mimo zmény zpisobené ztratou ze snizeni
hodnoty nebo kurzovymi rozdily u realizovatelnych kapitalovych nastroji) vykazuji v ostatnim
uplném hospodaiském vysledku a prezentuji se ve vlastnim kapitalu ve fondu z pfecenéni na
realnou hodnotu. Pfi odi¢tovani realizovatelného aktiva se kumulativni zisky a ztraty v ostatnim
tplném hospodaiském vysledku prevedou do vysledku hospodaieni. Nakladové a vynosové
uroky z realizovatelnych cennych papirti se zahrnuji do vysledku hospodaieni za pouziti metody
efektivni arokové sazby.

Oductovdni
Financni aktivum je odiétovano, pokud vypr$i smluvni prava na penézni toky z aktiva nebo
v okamziku pfevodu smluvnich penéznich tokii v transakci, pfi které jsou pievedena prakticky
vSechna rizika a odmeény z vlastnictvi finanéniho aktiva, nebo pokud uéetni jednotka nepfevede

ani si neponecha v podstaté veskera rizika a odmény z vlastnictvi a nema ani kontrolu nad
pfevadénym aktivem.

Jakykoliv podil na pfevadénych finanénich aktivech, ktery Spole¢nost zisk4 nebo si ponecha, se
vykéze jako samostatné aktivum &i pasivum.

vi. Vzdjemny zdpolet finanénich aktiv a zdvazki

Finanéni aktiva a zdvazky se vzajemné zapo&itavaji a vysledna ¢ist4 hodnota se vykaze ve vykazu
o finan¢ni pozici, pokud Spole¢nost ma pravné vymahatelné pravo zapocist vykdzané ¢astky a
existuje vile je splatit v Cisté vysi, nebo prodat aktivum a zaroveii soucasné uhradit zavazek.
Nederivatové finanéni zavazky

Spoleénost déli nederivatové finanéni zavazky do nasledujicich skupin: uvéry a pljcky, vydané
dluhové cenné papiry, kontokorenty, a zdvazky z obchodniho styku a ostatni zdvazky.

Tyto finanéni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vypotfadani v realné hodnoté
zvysené o veskeré piislusné pfimo souvisejici transakéni naklady, s vyjimkou finanénich zavazki
v redlné hodnoté vykédzané do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku nebo
ztraty pfi jejich vzniku.

Nasledné se pak finan¢ni zavazky oceiiuji ziistatkovou hodnotou za pouZiti efektivni irokové

sazby, s vyjimkou finanénich zdvazki v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty. Zpasoby
odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé 4 piilohy — Stanoveni redlné hodnoty.

Spole¢nost odiétuje tinanéni zdvazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
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Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice s piivodni splatnosti nepiesahujici tiéi mésice.

SniZeni hodnoty aktiv

i. Nefinancni aktiva

Uéetni hodnota aktiv Spole¢nosti, s vyjimkou odloZenych dafiovych pohledavek (viz bod 3(i) —
Daii z pfijmil), je k rozvahovému dni provéfena, aby bylo moZno stanovit, zda existuji objektivni
divody pro snizeni hodnoty. Pokud takové divody existuji, provede se odhad zp&tné ziskatelné
¢astky daného aktiva.

ii. Financni aktiva (véetné pohleddvek z obchodnich vztahii a ostatnich pohleddvek)

Ke kazdému rozvahovému dni se provadi hodnoceni finan&nich aktiv, ktera nejsou ocetiovana
v redlné hodnot vykazané do zisku nebo ztraty, s cilem zjistit, zda existuji objektivni ddvody pro
sniZeni jejich hodnoty. Ke sniZeni hodnoty finan¢niho aktiva dochézi tehdy, kdyZ objektivni
diivody svéd¢i o tom, Ze po podateénim zachyceni aktiva nastala udalost s negativnim dopadem

MV s

na odhadované budouci penézni toky daného aktiva, ktery 1ze spolehlivé odhadnout.

Mezi objektivni dlivody pro snizeni hodnoty finan¢niho aktiva lze zahrnout nesplaceni dluhu nebo
nezakonné jednani ze strany dluZnika, restrukturalizace pohledavek Spole&nosti za podminek,
o nichZ by Spole¢nost za normalni situace neuvazovala, signaly své&d¢ici o tom, Ze dluZnik &i
emitent je na pokraji konkurzu, nebo skute¢nost, Ze pro cenny papir ptestal existovat aktivni trh
nebo viditelné znamky méfitelného poklesu ofekdvanych penéZnich tokd ze spolednosti
finan¢nich aktiv.

Zpétné ziskatelna ¢astka investic Spoleénosti do cennych papirti drZzenych do splatnosti a zp&tné
ziskatelna ¢astka pohledavek vykazanych v zistatkové hodnoté se vypoéte jako soutasna hodnota
odhadovanych budoucich penéZznich toki diskontovanych pivodni efektivni Girokovou sazbou (tj.
efektivni Grokovou sazbou vypodtenou pfi polatenim zachyceni danych finanénich aktiv).
Kratkodobé pohledavky se nediskontuji. P¥i stanoveni zp&tné ziskatelné &astky u pijéek a
pohledavek se také bere v ivahu Gve€ruschopnost a hospodaiska vykonnost dluznika a hodnota
vSech zastavnich prav a zaruk od tietich stran. Ztrata ze snizeni hodnoty cenného papiru drZzeného
do splatnosti nebo pohledavky pfi vykazani v zistatkové hodnoté se zrusi, jestlize nasleduje
zvySeni zpétné ziskatelné ¢astky, které lze objektivné spojovat s udalosti nastalou po vykazéani
ztraty ze sniZeni hodnoty, pak je dfive vykazana ztrata ze snizeni hodnoty zrusena do zisku nebo
zZtraty.

Ztraty ze sniZeni hodnoty realizovatelnych investi¢nich cennych papirt se vykazuji tak, Ze se
kumulativni ztrata, kterd byla vykazana v ostatnim uplném hospodaiském vysledku a
prezentovana ve fondu z pfecenéni ve vlastnim kapitalu, prevede do vysledku hospodafeni.
Kumulativni ztratu, kterd se vyjme z vlastniho kapitalu do Gplného hospodatského vysledku a
vykaze se ve vysledku hospodareni, pfedstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou (po odeéteni viech
splatek jistin a amortizace) a stavajici realnou hodnotou po odedteni vSech ztrat ze sniZeni
hodnoty dfive vykdzanych ve vykazu zisku a ztraty. Zmény kumulativnich ztrat ze sniZeni
hodnoty, které souviseji s uplatnénim metody efektivni arokové sazby, se vykazou jako slozka
urokového vynosu.

Jestlize u realizovatelného dluhového cenného papiru se snizenou hodnotou dojde v néasledujicim
obdobi ke zvy$eni redlné hodnoty a toto zvySeni 1ze dat do objektivni souvislosti s udalosti, kterd
nastala poté, co byla ztrata ze sniZeni hodnoty vykéazana ve vykazu zisku a ztraty, pak se ztrata ze
sniZeni hodnoty zrusi a tato zru$ena (rozpusténa) Castka ztraty se vykaze ve vysledku hospodaieni.
Piipadné nasledné zvyseni redlné hodnoty realizovatelného kapitalového cenného papiru, jehoz
hodnota se piedtim sniZila, je vykazano v ramci ostatniho uplného hospodaiského vysledku.

Rezervy

Rezerva se vykaze ve vykazu o finanéni pozici, ma-li Spole¢nost soudasny pravni nebo
mimosmluvni zévazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravd&podobné, Ze si
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splnéni tohoto zavazku vyzada odliv ekonomickych uzitkdi, a je-li mozné pfislusnou &astku
spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v oekavané vysi plnéni. Vyznamné dlouhodobé zavazky se vykazuji jako
zavazky v soucasné hodnoté oéekavané vyse tihrady. Pokud je dopad odiroéeni (diskontovani)
vyznamny, vykazuji se pomoci diskontni sazby, kterd odrazi soufasné trzni ofekavani a
specificka rizika daného zdvazku. Pravidelné rozpousténi diskontu se vykazuje ve vykazu zisku
a ztraty ve finanénich nakladech.

Dopady zmén trokovych sazeb, miry inflace a dal$ich faktorii se vykazuji do hospodaiského
vysledku jako provozni vynosy &i néklady. Zmény v odhadu vy$e rezerv mohou vzniknout
ptedevsim v diisledku odchylek od piivodné odhadovanych nékladi nebo v diisledku zménéného
data vypofadani nebo zménéného rozsahu ptislusného zavazku. Zmény odhadi se vieobecnd
vykazuji ve vykazu zisku a ztraty k datu zmény daného odhadu.

Vynosy z poskytnutych sluzeb

Vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek: existuji pfesvédéivé dikazy (obvykle ve formé
uzaviené prodejni smlouvy), Zze vyznamna rizika a odmény z vlastnictvi byly pteneseny na
kupujiciho; je pravdépodobné, Ze Spole¢nost ziska protiplnéni; pfisluiné naklady a moznost
vraceni zbozi lze spolehlivé odhadnout; vedeni se ve spojitosti s danym zboZzim nadale
neangazuje; a ¢astka vynosu se da spolehlivé urdit.

Vynos z prodeje vlastnich vyrobkii a zbozi v raimci b&zné Cinnosti se ocetiuje realnou hodnotou
ziskaného protiplnéni nebo ptislusné pohledavky, sniZenou o obchodni slevy a mnoZstevni slevy.
Slevy se vykazuji jako sniZeni vynosu pfi vykazovani prodeje, je-li pravdépodobné, Ze slevy
budou uplatnény a daji-li se pfislusné &astky spolehlivé urdit.

Vynos z poskytnutych sluzeb se vykazuje ve vykazu Gplného hospodatského vysledku umérné
podle stupné rozpracovanosti transakce k rozvahovému dni. Stupeii rozpracovanosti se hodnoti
podle stavu provedenych praci. Vynos se nevykaZe, ma-li Spoletnost zna¢né pochybnosti o
ziskani splatného protiplnéni, o souvisejicich nakladech nebo o moznosti vraceni zboZi.

Finan¢ni vynosy a naklady

Financni vpnosy
Finan¢nf vynosy zahrnuji vynosové troky z poskytnutych prosttedkd, ptijem z dividend, kurzové
zisky a zisk z prodeje investic do cennych papiri.
Vynosové uroky se ve vykazu Uplného hospodaiského vysledku &asové rozliSuji, pFi¢emz se
uplatiiuje metoda efektivniho tGroku. Pfijem zdividend se vykazuje ve vykazu uplného
hospodarského vysledku ke dni vzniku prava Spolenosti na piijem pFislusné platby.
Finanéni ndklady

Finan¢ni naklady zahrnuji ndkladové uroky z uvéri a pijcek, kurzové ztraty, naklady na poplatky
a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finanénich aktiv
a pfipadné ztraty z prodeje investic do cennych papird.

Daii z pFijmu

Dan z pfijml zahrnuje splatnou dafi a odlozenou dati. Dait z pfijmi se vykazuje ve vykazu
Gplného hospodaiského vysledku, coz vSak neplati u dani, které souviseji s polozkami
vykazovanymi piimo ve vlastnim kapitilu nebo v ostatnim Gplném hospodaiském vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dané (datiovy zavazek ¢&i datiovd pohledavka) vypodteny
ze zdanitelného pfijmu &i ztraty za bézné obdobi za pouziti datiové sazby platné k rozvahovému
dni, jakoz i veskeré lipravy splatné dané tykajici se minulych obdobi.

Odlozen4 daii se vypocitava s pouzitim rozvahové metody, kterd vychazi z piechodnych rozdili
mezi ucetnimi hodnotami aktiv a zdvazkll vrozvaze a jejich hodnotami pro dafové Glely.
U nésledujicich docasnych rozdili se odlozena daii nevykazuje: do¢asné rozdily z prvotniho
vykazani aktiv nebo pasiv, které neni podnikovou kombinaci a nema dopad na ti¢etni nebo datiovy
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@

zisk Ci ztratu, doCasné rozdily souvisejici s investicemi do dcefinych spole¢nosti a spoleéné
ovladanych podniki v rozsahu, ve kterém je pravdépodobné, Ze nebudou v dohledné budoucnosti
oductovany.

Vyse odloZené dané vychazi z pfedpokladaného zpiisobu vyuZiti ¢i vyporadani ptechodnych
rozdill s pouzitim datiovych sazeb platnych nebo v zasadé uzakonénych k rozvahovému dni.
Dariova pohledavka z odloZené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz 1ze dosud neuplatnéné datiové ztraty, slevy na
dani a odpocitatelné prechodné rozdily uplatnit. OdloZené datiové pohledavky se snizuji
v takovém rozsahu, v jakém neni pravdépodobné, Ze bude souvisejici daiiova uleva vyuZita.
Dividendy

Dividendy se vykazuji vramci vlastniho kapitilu jako rozdéleni zisku akciondfiim, a to po
schvéleni vyplaty akcionafi Spole€nosti.
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(k)

i

ii.

iii. Nabyti podilu darem

Prvotni piijeti IFRS

Spole¢nost v souladu se standardem IFRS 1 - prvotni aplikace Mezinarodnich standardd
finanéniho vykaznictvi, ve znéni pfijatém Evropskou unii (,,EU IFRS*) prezentuje srovnavaci
udaje k 31. prosinci 2015 a 1. lednu 2015. Vysvétleni, jak pfechod od piedchozi ugetni apravy
(Ceskych ucetnich standardii) ovlivnil vykazovanou finanéni pozici a finanéni vykonnost
Spolecnosti k 31. prosinci 2015 a 1. lednu 2015 je uvedeno v tabulce nize:

v tis. K& Pozn. 31. prosince 2015 1. ledna 2015
Vlastni kapital podle ¢eskych icetnich predpisii 42 980 68 478
Pprechod na Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS)
- uprava z titulu beziiro¢nych vlastnickych pajéek @) 191 849 226 602
- dopad odloZené dan& @) -36 452 -43 054
- ostatni 2632 -
Vlastni kapitil podle IFRS 201 009 252 026
v tis. K¢ Pozn.  Zarok od 1. ledna
do 31. prosince
2015
pCF:hk;)i\srg' :’:pln)'/ vysledek podle &eskych icetnich 145 002
PpFechod na Mezindrodni standardy vicetniho vpkaznictvi (IFRS)
- Uprava z titulu beziro¢nych vlastnickych pijéek @) -34 753
- dopad odloZené dang (ii) 6 602
- nabyti podilu darem (iii) 3390
- ostatni 2642
Celkovy tplny vysledek podle IFRS 122 883

* Ceské ugetni predpisy neznaji pojem celkového uplného vysledku. Hodnota prezentovana v tabulce
odsouhlaseni vy$e je vysledek hospodaieni za G&etni obdobi.

Prijaté bezurocéné vlastnické pujéky

Spole¢nost k okamziku prechodu na IFRS evidovala dlouhodobé pfijaté beziiroéné vlastnické
pujcky. Oproti Ceskym udetnim standardim pozaduji IFRS, aby dlouhodobé zavazky byly
diskontovany. Protoze se jedna o beziiro€né plijcky od vlastnikl, Spole€nost tak &erpa vyhodu
z neplacenych nakladovych Grokli. V souladu se svymi udetnimi politikami Spole¢nost o této
vyhodé udétuje do vlastniho kapitalu. Pfi pfechodu na IFRS tak byly pujéky a (véry sniZeny
0 226 602 tis. K& proti ostatnim kapitalovym fondim.

OdloZend daii

Vliv odloZené dan€ na vlastni kapital primarné souvisi s vy§e uvedenou upravou mezi ¢eskymi

ucetnimi standardy a IFRS.

V priibéhu roku 2015 byl do Spole¢nosti vloZen podil ve spole¢nosti GTB a.s. Tento dar byl podle
Ceskych ucletnich piedpisi vykdzan piimo ve vlastnim kapitalu a neovlivnil tak vysledek

hospodateni. Podle IFRS je tento pohyb zahrnuty do ostatniho Gplného vysledku.
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4.

(@)

(b)

Stanoveni realné hodnoty

Rada tgetnich postupt a zvefejiiovanych informaci Spolegnosti vyZaduje, aby byla stanovena
realna hodnota financnich i nefinanénich aktiv a zavazki.

Realné hodnoty se €leni do rGiznych arovni v hierarchii redlnych hodnot na zakladé vstupnich
udaji pouZitych pii oceniovani, a to nasledovné:

Uroveii 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zévazkii

Uroveti 2: vstupni Gdaje, nezahrnujici kétované ceny z Grovnd 1, které je mozné zjistit pro dané
aktivum nebo zavazek na trhu, a to bud’ pt¥imo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od
cen),

Uroveti 3: udaje o aktivu nebo zévazku, které nevychazeji ze zjistitelnych trznich udaji (z trhu
nezjistitelné tdaje).

Pokud lze vstupni Gdaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatadit do
riznych urovni hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zafazeno
do téZe urovné hierarchie realné hodnoty jako vstupni idaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve
vztahu k celému ocefiovani.

Spole¢nost vykazuje pfesuny mezi urovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci
vykazovaného obdobi, béhem né¢hoZ nastala zména.

Nederivatova financni aktiva

Redlna hodnota finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, investic
drzenych do splatnosti a realizovatelnych finan¢nich aktiv je zaloZena na jejich kétované trzni
cené¢ k rozvahovému dni bez odelteni transakénich nakladd. Neni-li kotovana trzni cena
k dispozici, odhaduje realnou hodnotu daného néstroje management za pouZiti cenovych modeld
nebo technik na bazi diskontovanych penéznich toki.

V piipadech, kdy se pracuje s technikami zaloZenymi na diskontovanych pen¢znich tocich,
vychazeji odhadované budouci penézni toky z nejlepsich odhadu provedenych vedenim a jako
diskontni sazba se pouzije trzn€ zaloZend sazba k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi
podminkami. Pokud se pouzivaji cenové modely, vstupni Udaje vychazeji z trznich mér
k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahli a ostatnich pohledavek s vyjimkou
nedokongenych stavebnich praci, av§ak véetné pohledavek ze sluZeb poskytovanych na zéklade
koncese, se odhaduje jako soucasna hodnota budoucich penéznich toku, diskontovanych trzni
urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahii, ostatnich pohledavek a investic drzenych do
splatnosti se stanovi pouze pro Ucely zvefejnéni.
Nederivatové finan¢ni zavazky

Realna hodnota stanovovanad pro udely zvefejnéni se vypolte na zakladé souCasné hodnoty
budoucich penéznich toki z jistin a Groki diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému
dni. Pro financni leasing se trzni trokova sazba stanovi podle podobnych leasingovych smluv.
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5. Sluzby

1.ledna - 1.ledna - 31. prosince 2015
v tis. K& 31. prosince 2016
Néklady na subdodavatele a ostatni externi naklady 38 000 16 080
Néjemné 109 13
Poplatky za poradenstvi 9465 524
Ostatni sluzby 36 629
Sluzby celkem 47 610 17 246

6. Ostatni provozni naklady

v tis. K& 1. ledna - 31. prosince 1. ledna - 31. prosince

2016 2015
Dang a poplatky 5 6
Pojistna plnéni 424 =
Tvorba (+) / Rozpusténi (-) opravnych poloZzek 62 089 --
Ostatni 688 --
Ostatni provozni naklady celkem 63 206 6

Tvorba opravné polozky je blize popsana v bodé 21a) Metody fizeni rizik a zvefejiiovani
informaci — Uveérové riziko.

7.  Finanéni vynosy a naklady

v tis. K¢ 1. ledna - 31. prosince 1. ledna - 31. prosince

2016 2015
Urokové vymosy — sptizn&né strany 27 876 6 131
Urokové vynosy — tieti strany -= 3779
Urokové vynosy — banky - 2
Vynosy z dividend 57 200 100 000
Zisk z prodeje podili - 56 720
Finanéni vynosy 85076 166 632
Urokové naklady — sptiznéné strany 39 697 35461
Urokové néklady — dluhopisy 1496 --
Urokové néklady — banky 9721 178
Zitrata z prodeje podila 4 064 --
Ztraty z kurzovych podili 1022 8
Bankovni poplatky =~ 29
Ostatni finan¢n{ naklady 6341 -
Finanéni ndklady 62 341 35676
Cisté finan&ni vynosy/naklady 22735 130 956

V roce 2016 méla spole¢nost z podili ve spolednostech vynos ve vysi 57 200 tis. K& z titulu
pfijatych podilii na zisku spoleénosti Nika Logistics a.s.
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V roce 2015 méla spolecnost z podild ve spoleénostech vynos ve vysi 100 000 tis. K& z titulu
piijatych podildi na zisku spoleénosti EXCALIBUR ARMY spol. s r.0.

Zisk z prodeje podilii v roce 2015 predstavuje zisk, ktery Spole&nost realizovala na prodeji deseti
procentniho podilu ve spole¢nosti EXCALIBUR ARMY spol. s r.o0.

Daii z piijmi
Daii z pFijmi vykazana ve vykazu zisku a ztraty

1. ledna - 31. prosince 1. ledna - 31. prosince

v tis. K¢ 2016 2015
Splatnd dari:

Bézné obdobi 1874 -2 586
Splatna daii celkem 1874 -2 586
OdloZend dan:

OdloZena dail z pt{jmi 5441 6 602
OdloZena daii celkem 5441 6 602
Niklady (-) / Vynosy (+) na daii z pFijmii celkem 7315 4016

OdloZena dail se vypolitdvd s pouzitim aktualné platnych datiovych sazeb, o nichZ se
pfedpoklada, ze budou platit i v dobg, kdy se bude aktivum realizovat nebo zavazek vypotadavat.
Podle eské legislativy je sazba dané z p¥{jmi pravnickych osob 19 % za finanéni rok kondici
31. prosince 2016 (2015: 19 %).

Odsouhlaseni efektivni daiiové sazby

v tis. K¢ 1. ledna — 1. ledna —
% 31. prosince 2016 % 31. prosince 2015

Zisk / (Ztrata) pfed zdan&nim

z pokracujicich &innosti -86 373 115477
Dail vypo¢itana s pouzitim sazby dang

z ptijml pravnickych osob 19 % 16 411 19 % 21941
Dartiovy dopad:

Neuznatelné naklady -27 % -23 300 7% -7 702
Vynosy osvobozené od dang 13 % 11495 -29% 33659
Zmény odhadt tykajicich se ptedchozich

obdobi 3% 2709 -
Daii z pFijmi d¢tovana ve vykazu

iplného hospodakského vysledku 8 % 7315 -3 % 4016
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9. Podily ve spole¢nostech
i.  Podily ve spolecnostech s rozhodujicim viivem

Nazev spole&nosti

Stit, kde je spoleénost
registrovina

Vlastnicky podil

31. prosince 2016

31. prosince 2015

1. ledna 2015

CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Cesk republika

matetska spole€nost

mateiska spolecnost

mateiska spoleénost

ARMY EXPORT a.s. Ceska republika 100,00 % - --
ARMY SYSTEMS a.s. Ceska republika 100,00 % - a -
AVIAas. " ) Ceskd republika 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Elack Pine Wood Development s.r.o. Ceskd republika 100,00 % = =

CSG Facility a.s. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 %
CSGM ass. Ceska republika 100,00 % - _ - — |
f/?al\é[a? — 14, Oktobar d.o.o. Beograd- Stbsko 100,00 %

CZECH DEFENCE SYSTEMS a.s. ¥ Ceska republika 90,00 % 90,00 % 90,00 %
CZECH MACHINERY GROUP B.V. Nizozemsko_ _100,00 % - - -
DAKO-CZ, as. Ceskd republika 51,00 % - -
DEFENCE EXPORT as. Ceska republika 100,00 % - - - o
DEFENCE SYSTEMS a.s. Ceska republika 100,00 % - -
DEFENCE TRADE a.s. ¥ Ceska republika 100,00 % - -

EAS Holding a.s. Ceska re-publika_ o - 90,00 % 90,00 % o -
EXCALIBUR ARMY spol. s.r,0. Ceska republika 90,00 % o ?,0(; % 100,00 %
e Ceska republika 90,00 % 90,00 % =
EXCALIBUR USA a.s. 9 Ceska republika 51,00 % = -
FUNDI CS a.s. Ceska republika 100,_00 Y% - - -
i:U"l:URE CSas. Ceska republika 100,00 % - -
GTBas. Slovensko - - 51,00 % - —-
ﬁstri;l Trz;ie Services a.s. Ceska republika 100,00 % 100,00 % -
INTEGRA CAPITAL as. © Ceska republika 50,00 % 100,00 % -
KARBOX Holding s.r.0. - Ceska republika 15,00 % 15,00 % 15,00 %
LIKVIDACE ODPADU CZ a.s. ” Ceska republika 100,00 % 100,00 % 100,00 % =
MADECS as. C_?eské:publika 100,00 % - -

MSM GROUP s.r.0. Slovensko 81,00 % 90,00 % -

New Space Teal;ies S.L.O. Y [ -é‘e-ské republika 51,00 % - -
NIKA Logistics a.s. Ceska republika 88,00 % 88,00 % 88,00 “;o_ -
PROKOP INVEST. a.s. ¥ I Ceska republika 0,00 % -

RETIA,_a.s. - - Ceska republika 100,00 % - -
ROSCO BOHEMIA a.s. Ceska republika 100,00 % - -
SHER Technologies a.s. '© | _Ceskai republika - 100,00 % 100,00 %
STARZONE a.s. Ceska republika 100,00 % 100,00 % 75,00 %
TATRAas, Ceska republika 100,00 % - -
TATRA AVIATION a.s. ('?_esk:’i repul;ika 100,00 % - —100,0?% l oA
TATRA DEFENCE VEHICLE a.s. 'V Ceska republika 100,00 % i 100,00 % 100,00 %
?ECHPARK Hradubicka a.s. Ceska republika 100,00 % 75,00 % 75,00 %

1) Vramei projektu fiize sloudenim se spolednost AVIA a.s. (zanikajici spoleénost) slougila se svou deetinou spole¢nosti AVIA Motors s.r.o. (nastupnicka
spoleénost). Rozhodnym dne fiize sloutenim je 1.1.2017, Spoleénost AVIA a.s. byla k 13.4.2017 vymazéana z obchodniho rejsttiku.
2) Spole¢nost se v roce 2016 piejmenovala z CZECHOSLOVAK GROUP s.r.0. na EXCALIBUR GROUP s.r.0. a nasledné se prejmenovala na Black Pine Wood

Development s.r.0.

3) V roce 2016 doslo k pfejmenovani spole¢nosti Vojensky opravarensky podnik CZ a,s. na spoleénost CZECH DEFENCE SYSTEMS as,

4) V roce 2016 doslo k piejmenovani spoleénosti DEFENCE TRADE a.s, na spoleénost EXCALIBUR USA a.s. a zaroveii do§lo k zaloZeni nové spole¢nosti

DEFENCE TRADE a.s.

5) V roce 2015 doslo k pfejmenovani spoleénosti BARAGANO SUN a.s. na spoletnost EXCALIBUR INTERNATIONAL as.
6) V roce 2015 doslo k pfejmenovéni spole¢nosti DEVELOP KAPITAL a.s. na spoletnost INTEGRA CAPITAL a.s.

7) V roce 2015 doslo k piejmenovani spole¢nosti EKO EX a.s. na spoleénost EXCALIBUR TRADE a.s. a ndsledné na spole¢nost LIKVIDACE ODPADU CZ as.
8) V roce 2016 doslo k piejmenovani spoleénosti EAS Simulations, s.r.o. na spolenost New Space Technologies s.1.0.

9) Béhem roku 2016 Spoletnost nakoupila podil ve spoleénosti PROKOP INVEST a.s. a ve stejném roce tento podil prodala.
10) V roce 2015 doslo k piejmenovini spolettnosti INVESTMENT REALITNI a.s. na spoleénost CZECHOSLOVAK EXPORT a s, a nasledng v roce 2016 doslo
opét k pfejmenovani na SHER Technologies a.s.
11) V roce 2015 doslo k pfejmenovani spole¢nosti DEFENCE VEHICLE a.s. na spoleénost TATRA DEFENCE VEHICLE a.s.
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Pofizovaci ceny podilii (bez efektu opravnych poloZek) a dopliujici informace k vybranym

podiliim jsou uvedeny v tabulkach nize.

K 31. prosinci 2016

vtis. K¢

EXCALIBUR ARMY spol. s r.o.

RETIA, a.s.

DAKO-CZ, a.s.

NIKA Logistics a.s.
STARZONE a.s.
INTEGRA CAPITAL a.s.
CSGM a.s.

MSM Group s.r.0.

EAS Holding a.s.
Industrial Trade Services a.s.
Ostatni

Celkem

K 31. prosinci 2015

v tis. K¢

EXCALIBUR ARMY spol. sr.0.

NIKA Logistics a.s.
STARZONE a.s.

INTEGRA CAPITAL a.s.
MSM Group s.t.0.

EAS Holding a.s.

Industrial Trade Services a.s.
Ostatni

Celkem

K 1. lednu 2015
v tis. K¢

EXCALIBUR ARMY spol. s r.o.

NIKA Logistics a.s.
STARZONE a.s.

Industrial Trade Services a.s.
Ostatni

Celkem

Celkovy zisk (1)
Ztrata (-) za rok 2016

Vlastni kapital k
31. prosinci 2016

PoFizovaci cena

411 134 2 281960 1051030
15187 273772 540 000
34 666 905 772 321723
25854 250277 244 991
26 579 243 639 127 637

-52 891 84 568 68 734

8397 26 927 52 350

-8 975 27182 44216

-464 4312 41 680

1183 20 949 14 207

48 942

2 555 510

Celkovy zisk (+) Vlastni kapital k Pofizovaci cena

ztrata (-) za rok 2015

31. prosinci 2015

632 625 2002 762 1051030
21830 301423 244 991
25293 217 060 127 637

= 2390 2 468

-8 867 -4 378 4 096
-53 4776 3732

3 609 19 766 14 207
27 525

1475 686

Vlastni kapitil k 1. lednu

Pofizovaci cena

2015
1467 383 1167811
1944 244 991
9351 111494
16 158 14 207
18 279
1556 782
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ii.

10.

Pofizovaci cena za vlastnicky podil ve spoleénosti RETIA, a.s. obsahuje odloZenou platbu ve vysi
60 mil. K&. Tato &astka je k 31. prosinci 2016 rozdélena mezi pozice Obchodni a jiné dlouhodobé
zavazky (10 mil. K¢), Obchodni a jiné kratkodobé zavazky (10 mil. K¢&), Dlouhodobé rezervy (20
mil. K¢) a Kratkodobé rezervy (20 mil. K¢).

Potizovaci cena za vlastnicky podil ve spole¢nosti EAS Holding a.s. obsahuje podminénou platbu
zavislou na trzbach nakoupené spole¢nosti v letech 2016, 2017 a 2018. Zavazek tykajici se roku
2016 ve vysi 10273 tis. K¢ je vykdzan v Obchodnich a jinych kratkodobych zavazcich.
Odhadované platba zavisla na trzbach roku 2017 a 2018 je k 31. prosinci 2016 zahrnuta v
Dlouhodobych rezervach (10 450 tis. K¢) a Kratkodobych rezervach (17 225 tis. K¢).

Spoleénost vytvotila k 31. prosinci 2016 dle udetni politiky popsané v bodé 3 e) opravnou polozku
k dlouhodobému finanénimu majetku ve vysi 2 772 tis. K& (31. prosince 2015 a 1. ledna 2015 —
2 772 tis. K¢).

Spolecnost nevytvotila opravnou polozku na dalsi finanéni investice s ohledem bud’ k
o¢ekavanym pozitivnim finané¢nim vysledkiim v blizké budoucnosti, nebo z ditvodu Ze trzni cena
majetku je vyssi nez ocenéni v uCetnictvi.

Podily ve spolecnostech s rozhodujicim vlivemn

V pribéhu roku 2016 pofidila Spolegnost 50-ti procentni podil ve spoleSnosti anji s.r.o., ktera je
registrovand v Ceské republice. Pofizovaci cena tohoto podilu byla 104 000 tis. K¢.

Piijéky a ostatni financni aktiva

v tis. K¢ 31. prosince 31. prosince 1. ledna 2015

2016 2015

Aktiva vykazana v zlstatkové hodnoté

Poskytnuté piijcky 1399 629 1 156 082 26 955
Pohledavky z vyplaty z dividend 133 217 250 000 149 943
Aktiva vykazand v zistatkové hodnoté -

mezisoufet 1532 846 1 406 082 176 898
Ostatni finan¢ni aktiva 4 850 51 841

Ostatni finanéni aktiva celkem 4 850 51 841

Aktiva vykazana v zistatkové hodnoté celkem 1 537 696 1457 923 176 898
Dlouhodobé 70 494 429 936 19416
Kradtkodobé 1467 202 1027 987 157 482
Pijéky a ostatni finanéni aktiva celkem 1537 696 1457 923 176 898

Poskytnuté puljcky predstavuji zejména pujéky poskytnuté spiiznénym strandm. Vztahy se
sptiznénymi osobami véetné poskytnutych pljcek jsou blize popsany v bod¢ 22 — Spriznéné
osoby.

Pohledavky z titulu vyplaty dividend obsahuji pohledavky za spolecnosti Excalibur Army spol.
s r.0. (31. prosince 2016 — 127.9 mil. K&, 31. prosince 2015 — 250.0 mil. K¢, 1. ledna 2015 —149.9
mil. K¢&) a pohledavky ze zaloh na dividendy za spole¢nosti Nika Logistics a.s. (31. prosince 2016
— 5.3 mil. K¢, 31. prosince 2015 — 0 mil. K¢, 1. ledna 2015 — 0 mil. K¢&).

Ostatni finan¢ni aktiva zahrnuji pfedev§im nesplacenou ¢ast kupni ceny pofizovanych podilii ve
spole¢nostech.
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11.

12.

13.

14.

Obchodni pohledavky a ostatni aktiva (véetné zaplacenych ziloh)
v tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 2015 1. ledna 2015
Pohledavky z obchodnich vztaht 1013 = ™
Jiné pohledavky 38233 2029 -
Dohadné ¢ty aktivni 486 1772 -
Pohleddvky z obchodnich vztahii a jiné
pohledavky celkem 39732 3801 --
Zaplacené zlohy = 70 000 -
Zaplacené zalohy - 70 000 --
Pohledavky z obchodnich vztaha a ostatni
aktiva celkem (v&etné zaplacenych ziloh) 39 732 73 801 -
Dlouhodobé - 70 000 -
Kratkodobé 39732 3801 -
Pohledavky z obchodnich vztahu a ostatni
aktiva celkem (v¢etné€ zaplacenych zaloh) 39 732 73 801 -
Poskytnuté zalohy ve vysi 70 000 tis. K& (1. ledna 2015 — 0 tis. K&) predstavuji splacenou &ast
kupni ceny pofizovaného podilu ve spoleénosti anji s.r.o.
Vystaveni Spole¢nosti ivérovym a ménovym rizikiim a ztratam ze sniZeni hodnoty v souvislosti
s pohledavkami z obchodniho vztahu a ostatnimi pohled4vkami je uvedeno v bodé 21 — Metody
fizeni rizik a zvefejilovani informaci.
Danové pohledavky a zavazky
Zustatek danovych pohledavek tvoti zaplacené zalohy na daii z pfijmi sniZené o rezervu na dait
z pifjmii (31. prosince 2016: 1 535 tis. K&, 31. prosince 2015: 0 tis. K& a 1. ledna 2015: 0 tis. K&).
Zustatek dafovych zavazki tvoii rezerva na dati z pfijmu poniZend o zaplacené zalohy (31.
prosince 2016: 0 tis. K&, 31. prosince 2015: 2 586 tis. K& a 1. ledna 2015: 0 tis. K&).
Penize a penéZni ekvivalenty
v tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 2015 1. ledna 2015
Bé&Zné uéty u bank 183 636 1442 35
Hotovost 121 428 1
Penize a penézni ekvivalenty v pfehledu o
penéZnich tocich 183 757 1870 36
Vlastni kapital
Zakladni kapital

Autorizovany, vydany a plné splaceny zakladni kapital se k 31. prosinci 2016 skladal z dvaceti
kustt kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢&.
Zakladni kapital se k 31. prosinci 2015 a k 1. lednu 2015 skladal z dvaceti kusi akcii na jméno
v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢&.
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Akcional ma pravo na vyplatu dividend a je opravnén na valnych hromadach akcionait
Spole¢nosti hlasovat jednim hlasem pfipadajicim na akcii ve vysi 100 000 K¢&.

V roce 2016 ani 2015 Spolecnost nevyplatila Zaddné dividendy.

31. prosince 2016, 31. prosince 2015, 1. ledna 2015 Akcie Vlastnicky Hlasovaci

podil prava

tis. K& % %

Czechoslovak Group B.V. 2 000 100 100

Akcie celkem 2000 100 100
Ostatni fondy

Prevdzna Cast ostatnich fondi kdatu pirechodu piedstavuje dopad trokového zvyhodnéni
Spolecnosti z titulu vyuziti beziroéné vlastnické pij¢ky, o némz se uétuje do vlastniho kapitalu.
Spolecnost povazuje vlastnickou piijéku piijatou od vlastnika jednajiciho pravé z pozice vlastnika
za nastroj pfinasejici Spole€nosti ziejmou vyhodu v podobé osvobozeni od troki. Realna hodnota
bezlro¢né vlastnické pijéky pfi jejim pocateénim vykazani se s vysokou pravdépodobnosti 1isi
od nominalnf hodnoty. Spole¢nost tento rozdil mezi redlnou hodnotou vlastnické plijcky pfi jejim
prvotnim vykazani a jeji nomindlni hodnotou uétuje do vlastniho kapitalu, jelikoZ podstatou
takové beziro¢né vlastnické pijcky jsou vyhodné podminky pravé v podobé nulového throku
predstavujiciho nerecipro¢ni kapitalovy vklad vlastnika. Tyto nerecipro¢ni kapitilové vklady
dosahovaly k 31. prosinci 2015 a k 1. lednu 2015 254 078 tis. K¢&.

Dne 30. cervna 2016 vlozila mateiska spoleénost Czechoslovak Group B.V. formou vkladu mimo
zékladni kapital obchodni podil ve spoleénosti LOGEKO a.s. v nominalni hodnoté 1 138 925 tis.
K¢&. Zpétné k 1. lednu 2016 se spoleénost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. slouéila se spole¢nosti
LOGEKO a.s., pfi¢emz pokracujici spole¢nosti pii této fuzi byla spole¢nost CZECHOSLOVAK
GROUP as.

Dne 30. ¢ervna 2016 vlozila mateiska spole¢nost Czechoslovak Group B.V. formou vkladu mimo
zékladni kapital obchodni podil ve spole¢nosti CSGM a.s. v nomindlni hodnoté 52 350 tis. K&.

Dne 30. zari 2016 kapitalizovala matetska spole¢nost Czechoslovak Group B.V. formou vkladu
mimo zakladni kapital pohledavku ve vysi 1 000 000 tis. K&. V dasledku této kapitalizace byla
také snizena hodnota nerecipro¢nich kapitalovych vklada plynoucich z urokového zvyhodnéni o
¢astku 109 098 tis. K¢.

Nerozdéleny vysledek hospodaieni minulych let

Kromé& zisku za ucetni obdobi meziro¢ni pohyb vroce 2015 predstavuje efekt vyrovnani s
minoritnim akcionafem (likvidace akcii) zanikajici spoleénosti EXCALIBUR ARMY CZ a.s.,
které prob&hlo v ramci fuze po sestaveni pro-forma zahajovaci rozvahy spole¢nosti k 1. lednu
2015.

V roce 2016 predstavuje pohyb vysledek hospodareni icetniho obdobi (-79 058 tis. K&) a dopad
flze se spole¢nosti LOGEKO a.s. k 1. lednu 2016 (-193 484 tis. K&).
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15. Pijcky a Gvéry

v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015 1. ledna 2015
Zajisténé bankovni uvéry - 11973 16 749
Vlastnické ptijéky a piij¢ky od jinych

sprizn€nych stran 909 939 2 338 597 1095 521
Uwery od ttetich stran (jiné Gvéry) 1599 2 294 -
Celkem 911 538 2 352 864 1112270
Dlouhodobé 652 643 1530202 1095561
Kratkodobé 258 895 822 662 16 709
Celkem 911 538 2 352 864 1112270

Vazené primérna Girokova mira u plijéek v roce 2016 &inila 0,52 % (2015: 0,93 %, 2014: 0,04 %).

Podminky a piehled splatnosti pijéek a dvéra

Na nesplacené Gvéry a piij¢ky se vztahovaly nasledujici podminky:

31. prosince 2016
v tis. K¢ Ména  Nominalni Splatné Stav k 31. Splatné do Splatné od Splatné
urokova vroce prosinci 2016 1roku 1do5let vnasledujicich
mira letech
AR . CZK/
Viastnické pajeky apijcky  pyyp, fixni 20172021 909939 257296 652643 =
od jinych spfiznénych stran USD*
Uvéry od tietich stran (jiné CZK fixni 2017 1599 1 599 . _
uveéry)
CELKEM 911 538 258 895 652 643 --
* BliZSi informace k ménovému riziku jsou uvedeny v bodé 21 (d).
31. prosince 2015
v tis. K¢ Ména Nomindlni  Splatné v Stav k31. Splatné do Splatné od Splatné
urokova mira roce prosinci 2015 lroku 1doS5let vnasledujicich
letech
Zajisténé bankovnf uvéry** CZK variabilnf 2018 11973 41776 7197 -
% - CZK/
Vlastnické pijcky a pijcky fixni 20162020 2338597 815592 1523005 -
od jinych spfiznénych stran HUF*
Uvéry od tfetich stran (jiné CZK fixni 2016 2994 2294 . .
uvéry)
CELKEM 2 352 864 822662 1530202 -

svwr

** Variabilni tirokovd mira je odvozena od sazby PRIBOR plus pFirdzka. Viechny drokové miry odpovidaji
trinim podminkdm.
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1. ledna 2015

v tis. K¢ Ména Nominalni  Splatné v Stavk1l. Splatnédo Splatné od Splatné
urokova mira roce  lednu 2015 1roku 1do5let vnasledujicich
letech
Zajisténé bankovni uvéry*  CZK variabiln{ 2018 16 749 4776 11973 --
Viastnicke pajcky apijcky /i fixni 20162020 1095521 11933 1083588 -

od jinych spfiznénych stran
CELKEM 1112270 16709 1095 561 --

* Variabilni tirokovd mira je odvozena od sazby PRIBOR plus p¥irdzka. Viechny tirokové miry odpovidajt trinim
podminkdm.

Bezuro¢né vlastnické piijéky se Gctuji v zistatkové hodnoté s pouZitim trznich Grokovych sazeb,
kdy kapitalova ¢ast plijcky je vykazana ve vlastnim kapitalu — viz bod 14.

16. Dluhopisy

Dne 16. prosince 2016 emitovala Spole¢nost dluhopisy CSG VAR/21 (ISIN CZ0003515405),
které byly pfijaty k obchodovani na Prazské burze cennych papiri. Nominalni hodnota jednoho
dluhopisu ¢ini 3 mil. K¢ Maximalni objem emise pfedstavuje 2 100 mil. K& s moZnosti emise po
tranSich az do 12. prosince 2017. K 31. prosinci 2016 byly upsany dluhopisy v celkové nominalni
hodnoté 1 002 mil. K&.

Dluhopisy VAR/21 jsou tiro€eny pohyblivou urokovou sazbou skladajici se z 6M PRIBOR + 3%
marZe, urok je splatny pololetné vzdy k 16. &ervnu a 16. prosinci kazdého roku. Splatnost
dluhopisti je stanovena na 16. prosince 2021.

v tis. K¢ 31. prosince 2016  31. prosince 2015 1. ledna 2015
Emitované dluhopisy 1 002 000 = s
Nezaplacené tGroky * 1496 - -
Mezisoutet 1 003 496 -- =
Néklady na emisi -10 581 - -
Dluhopisy celkem 992 915 -- =
Dlouhodobé 991 419 -- o
Kratkodobé * 1 496 - —
Dluhopisy celkem 992 915 - s

* Nezaplacené roky jsou ve vykazu o finanéni pozici zahrnuté v ramci Kratkodobych pijéek a
uveérh.
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Na dluhopisy k 31. prosinci 2016 se vztahovaly nasledujici podminky:

v tis. K¢ Ména Nomindlni  Splatné v Stav k 31.

urokova mira

roce prosinci 2016

Splatné do Splatné od

Splatné

lroku 1do5let vndsledujicich
letech

Emitované dluhopisy CZK variabilni  2017-2021 1003 496

17.

18.

Obchodni a jiné zidvazky

v tis. K¢

Ptijaté zalohy

Zavazky z obchodnich vztahti

Ostatni zdvazky

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky —
mezisoudet

Nevyfakturované dodavky
Vydaje ptistich obdobi
Dohadné uéty pasivni — mezisoucet

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky —
celkem

Dlouhodobé

Kratkodobé

Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zivazky —
celkem

31. prosince

1496 1002000

31. prosince

1. ledna 2015

2016 2015
280 360 = =
8 090 36 920 455
136 079 371326 323072
424 529 408 246 323 527
8233 5351 -

- - 67

8233 5351 67
432762 413 597 323 594
10 000 185 403 =
422 762 228 194 323 594
432 762 413 597 323 594

Piijaté zalohy ptedstavuji vyplatu mezitimni dividendy od spoleénosti RETIA, a.s. (150 000 tis.
K¢), EXCALIBUR ARMY spol. sr.0. (118 800 tis. K&), NIKA Logistics a.s. (10 560 tis. K¢) a
LIKVIDACE ODPADU CZ a.s. (1 000 tis. K¢&).

OdloZena danova aktiva a zavazky

Vykazana odloZena dafiova aktiva a zavazky

Byly vykazany nasledujici odlozené datiové zavazky:

Bezuroéné vlastnické pdjcky

Celkem

Zapodteni dané

Cist4 odloZena daiiova pohledavka (+) / daiiovy
zavazek (-)

Spole¢nost nema zadné tituly, ze kterych by plynula odloZena danova pohledavka.

31. prosince

31. prosince

1. ledna 2015

2016 2015
-5 420 -36 452 -43 054
-5420 -36 452 -43 054
-5420 -36 452 -43 054
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Pohyb prechodnych rozdilii béhem vykazovaného obdobi

v tis. K¢
P¥echodny rozdil v souvislosti Stav Vykazany  Vykdazany ve Stav k
s témito poloZzkami: k 1. lednu v celkovém vlastnim 31. prosinci
I . S—
2016 dplném vysledku kapitalu 2016
Bezliro€né vlastnické pij¢ky -36 452 5441 25 591 -5420
Celkem -36 452 5441 25 591 -5 420
* Dopad financovéani beziiro&nou pijckou od vlastnika je uveden v bodg 14.
v tis. K¢
Prechodny rozdil v souvislosti Stav Vykazany  Vykazany ve Stav k
s témito polozkami: k 1. lednu v celkovém vlastnim 31. prosinei
2015 tplném vysledku kapitalu*
2015
Beziro¢né vlastnické pajeky -43 054 6 602 - -36 452
Celkem -43 054 6 602 - -36 452

* Dopad financovani beziiroénou pijékou od vlastnika je uveden v bodé 14.

19. Reailna hodnota finan¢nich nastrojii

Hierarchie realné hodnoty pro finané¢ni nastroje vedené v reilné hodnoté
K 31. prosinci 2016, k 31. prisinci 2015 a k 1. lednu 2015 nema Spole€nost Zadné finanéni
nastroje (aktiva nebo zdvazky) vedené v redlné hodnoté. Spole€nost véfi, Ze realnd hodnota

finan¢nich nastrojii vykazovanych v zistatkovych hodnotich je stejna jako tyto zistatkové
hodnoty.

Veskeré finanéni nastroje vykazované v zistatkové hodnoté jsou zatazeny v ramci Urovné 3
hierarchie redlné hodnoty.
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20. Operativni leasing

Spolecnost nevstoupila do vyznamnych leasingovych smluv at’ uz na strané najemce nebo

pronajimatele.

Metody Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci

V této asti jsou podrobné popséna finanéni a provozni rizika, jimZ je Spolenost vystavena,
a zpusoby, jimiZ tato rizika ¥{di. NejdileZitéj$imi finanénimi riziky jsou pro Spolenost uvérové
riziko, riziko likvidity, irokové riziko a ménové riziko.

Uvérové riziko

Vystaveni uvérovému riziku

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Spole¢nosti hrozi, jestliZze zakaznik nebo protistrana
v transakci s finanénim nastrojem nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika predevsim
v oblasti pohledavek Spole¢nosti za zakazniky a v oblasti plijéek a uvérd.

K rozvahovému dni je maximalni vystaveni uvérovému riziku rozdélené podle typu protistran
uvedeno v nésledujicich tabulkdch. VSechny finanéni aktiva jsou za protistranami v ramci

Evropské Unie.

K 31. prosinci 2016

v tis. K¢é

Aktiva

Pijcky a ostatni finanéni
aktiva

Pohledavky z obchodnich
vztah a jina aktiva
Daitové pohledavky
Penize a penézni
ekvivalenty

Celkem

K 31. prosinci 2015

v tis. K¢

Aktiva

Pujéky a ostatni finanéni
aktiva

Pohledavky z obchodnich
vztaht a jina aktiva
Datiové pohledavky
Penize a penéZni
ekvivalenty

Celkem

Uvérové riziko podle typu protistrany

Pravnické osoby  Stdt, vlida  Finanéni Fyzické Ostatni Celkem
(nefinanéni instituce osoby
instituce)
1479923 -- -- 57773 -- 1537 696
39732 -- -- -- -- 39732
- 1535 -- - -- 1535
-- - 183 757 - - 183 757
1519 655 1535 183 757 571773 -~ 1762720
Préavnické osoby
(nefinanéni Finanéni Fyzické
instituce)  Stat, vlada instituce osoby Ostatni Celkem
1384 737 - -- 73 186 -- 1457923
73 801 -- -- -- -- 73 801
428 -- 1442 -- -- 1870
1 458 966 -- 1442 73 186 -- 1 533 594
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ii.

K 1. lednu 2015

Pravnické osoby
(nefinanéni
instituce)

v tis. K¢ Stit, vlada

Aktiva

Pujcky a ostatn{ finan¥ni
aktiva

Pohledavky z obchodnich = =
vztahil a jin4 aktiva

Darlové pohledavky - -
Penize a penézni

ekvivalenty s =

174 985 --

Finanéni
instituce

36

Fyzické

osoby Ostatni

- 2003

Celkem

176 898

36

Celkem 174 895 -

36

176 934

Ztrdty ze sniZeni hodnoty

Vékova struktura finanénich aktiv s vyjimkou penéz a penéZnich ekvivalenti k rozvahovému dni

byla nésledujici:

Finanéni aktiva
v tis. K¢ 31. prosince 31. prosince 2015 1. ledna 2015

2016

Do splatnosti (netto) 1578 963 1461724 176 898
Po splatnosti (netto) - - --
Celkem 1578 963 1461 724 176 898
A —aktiva, k nimzZ byla vytvotena opravna polozka (po lhiit&
splatnosti a se snizenim hodnoty)
- brutto 62 089 -- -
- specifick4 opravna poloZka -62 089 -- --

- vieobecna opravnd polozka

Netto -~

B - aktiva, k nimZ nebyla vytvofena opravna polozka (po 1hiit&
splatnosti, ale bez sniZzenf hodnoty)

- po 1hiitg splatnosti <90 dni

- po Ihiité splatnosti 91-365 dni

- po 1hiit& splatnosti >365 dni

Netto --

Celkem

Opravna polozka k finan¢nim aktiviim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni hodnoty, nedojde-
li Spole€nost k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém piipadé se dané &astky
povazuji za nedobytné a odepisi se pfimo proti finanénim aktivim.

w7

U opravnych polozek finan¢nich aktiv byly b&hem tucetniho obdobi kongiciho 31. prosincem
vykazany tyto pohyby:

v tis. K¢

Stav k 1. lednu 2016
Ztraty ze sniZeni hodnoty vykazané b&hem obdobi

ZruSeni (zi¢tovani) ztraty ze snizenf hodnoty vykazané b&hem
obdobi

31. prosince 2016 31. prosince 2015

62 089 B

Stav k 31. prosinci 2016

62 089 -
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(b)

Ztraty ze snizeni hodnoty piijcek a ostatnich finanénich aktiv k 31. prosinci 2016 se tykaji
spole€nosti, ktera je pfedmétem insolven¢niho fizeni.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spole¢nost dostane do potiZi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zdvazky, které se vypofadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich
aktiv.

Vedeni Spoleénosti se zamé&fuje na metody pouZivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci
zdroji finanénich prostfedki. Tato diverzifikace dava Spolednosti flexibilitu a omezuje jeji
pfipadnou zavislost na jediném zdroji financovéni. Likvidni riziko se vyhodnocuje pfedevsim
sledovanim zmén ve struktufe financovani a porovnavanim té€chto zmén se strategii Spole¢nosti
pro fizeni rizika likvidity.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zdvazk( Spole€nosti v &lenéni podle
splatnosti, konkrétné podle doby, ktera zbyvé od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro
piipady, kdy opce a splatkové kalendafe umoziuji diivéj$i splaceni, voli Spole¢nost co
nejobezietnéjsi zplisob posuzovani dat splatnosti. Z tohoto diivodu se u zavazki uvadi splatnost
v nejdiive mozné [hité a u aktiv v nejzazs$i mozné lhité. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné

stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,,neurditou splatnost

K 31. prosinci 2016

rec
1.

v tis. K¢ Utetni Smluvni Mén& nez3 3 mésicea? 1rokaz5 Vicenez5 Neurtita
hodnota penézni toky mésice 1 rok let let splatnost

Zdvazky

Pujcky a avéry 911 538 936 680 6878 147509 669 959 -- 112334

Dluhopisy 991 419 1153 796 1 496 30060 1122240 -- --

Obchodni a jiné zdvazky 424 529 424 529 8182 115337 10 000 -- 291 010

Celkem 2 327 486 2 515005 16556 292906 1802199 -- 403 344

K 31. prosinci 2015 .

v tis. K¢ Uletni Smluvni Méné neZ3 3 mésiceaz 1rokaZz ViceneZ5 Neurdita
hodnota penéini toky mésice 1 rok 5 let let splatnost

Zdvazky

Puj¢ky a Gvéry 2352864 2426883 72190 765276 1589417 -- --

Obchodni a jiné zavazky 408 246 408 246 1866 220977 185403 -- --

Celkem 2761110 2 835129 74 056 986 253 1 774 820 -- -

K 1. lednu 2015 .

v tis. K¢ Utetni Smluvni Méné neZ3 3 mésice aZ 1rokaZz Vicenez5 Neurdita
hodnota penézni toky mésice 1 rok 5 let let splatnost

Zdvazky

Pujeky a Gvéry 1112270 1147 261 8 526 8183 11973 1118579 -

Obchodn{ a jiné zavazky 323 527 323 527 2069 321458 -- -- -

Celkem 1 435 797 1470 788 10595 329 641 11973 1118579 --

wv_ 7

Nepiedpoklada se, Ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem dfive nebo
v mnohem vétSich objemech.
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Urokové riziko

Spolecnost je pii své Cinnosti vystavena riziku vykyvi Girokovych sazeb, protoze uro¢ena aktiva
(vCetn€ investic) a urolené zavazky maji rizna data splatnosti nebo data znovustanoveni
urokovych sazeb. Délka doby, po kterou ma urity finanéni ndstroj pevnou trokovou sazbu,
ukazuje, do jaké miry je dany finan¢ni nastroj vystaven trokovému riziku. NiZe uveden4 tabulka
uvadi udaje o mife Grokového rizika Spole¢nosti bud’ podle smluvni lhity splatnosti finan¢nich
nastrojii Spole¢nosti, nebo — v pfipad€ finanénich nastroji, které se ptecefiuji na trzni urokovou
sazbu pfed splatnosti — podle data pfisti zmény irokové sazby.

Finan¢ni informace tykajici se iro€enych a netrodenych aktiv a zavazki a jejich smluvni data
splatnosti ¢i pfecenéni k 31. prosinci 2016, k 31. prosinci 2015 ak 1. lednu 2015 jsou nésledujici:

K 31. prosinci 2016

Pohybliva irokova sazba Pevna Celkem
v tis. K& Dolroku 1roka?5 Vicenez Urokovasazba
let 5 let nebo
neuvedeno
Urocend finanéni aktiva
Pijéky a ostatni finanéni aktiva -- - - 1 537 696 1537 696
Celkem -- -- -- 1 537 696 1537 696
Uro&ené finanéni zdvazky
Dluhopisy 991419 - -- -- 991 419
Pujéky a avéry - -- -- 911 538 911 538
Celkem 991 419 - -- 911 538 1 902 957
Cisty stav iirokového rizika -991 419 -- -- 626 158 -365 261
K 31. prosinci 2015
Pohybliva tirokova sazba Pevna Celkem
v tis. K¢ Dolroku 1rokar5 Vicenes €Urokovasazba
let 5 let nebo
neuvedeno
Urolend Sfinanénl aktiva
Puj¢ky a ostatni finanéni aktiva - - - 1457923 1457923
Celkem - - - 1457 923 1457 923
Uroéené finanéni zdvazky
Pajéky a uvéry 4776 7197 -- 2 340 891 2 352 864
Celkem 4776 7197 - 2 340 891 2 352 864
éist)" stav drokového rizika -4 776 -7 197 -- -882 968 -894 941
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K 1. lednu 2015

Pohybliva urokova sazba Pevni
urokova sazba
lrokaZ5 Vice nez nebo
v tis. K¢ Do 1 roku let 5 let neuvedeno Celkem
Uroéend finanéni aktiva
Phjeéky a ostatn{ finanéni aktiva - - -- 176 898 176 898
Celkem - -- -- 176 898 176 898
Uroéené finanéni zdvazky
Pajéky a avéry 4776 11973 - 1095 521 1112 270
Celkem 4776 11 973 -- 1095 521 1112270
Cisty stav irokového rizika -4 776 -11 973 - -918 623 -935 372

Analyza citlivosti

VSechna urodend finanéni aktiva maji stanovenou pevnou urokovou sazbu. Z tro¢enych
finan¢nich zavazki podléhaji pohyblivé dGrokové sazb& pouze bankovni tvéry a dluhopisy.
Urokové naklady z finan&nich zavazki z pohyblivou tirokovou sazbou byly 11 217 tis. K¢ za rok
kondici 31. prosince 2016 a 178 tis. K& za rok kongici 31. prosince 2015. Vzhledem k tomu, Ze
urokové ndklady zté€chto nastroji jsou v porovnani scelkovymi urokovymi naklady
nevyznamné, Spole¢nost neprovedla stresové testovani citlivosti Grokovych sazeb.

Meénové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Spole¢nosti jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu
cizich mén.

Spolenost je vystaveny ménovému riziku pfi prodeji, nakupu a pj¢kach denominovanych v
Jinych ménéch, nez je funkéni mény Spole¢nosti. Jde pfedeviim o mény EUR a USD.
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K 31. prosinci 2016, k 31. prosinci 2015 ak 1. lednu 2015 byla Spoleénost vystavena ménovému
riziku (v pfepoétu na tisice K&) v nasledujicim rozsahu:

K 31. prosinci 2016

v tis. K¢ CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva

Puj¢ky a ostatni finanéni aktiva 1 327789 183 907 26 000 -- 1537696
Obchodni pohledavky a jina aktiva 41267 - -- -- 41 267
Penize a penéZni ekvivalenty 182 464 1273 20 -- 183 757
Aktiva celkem 1 551 520 185 180 26 020 - 1762720
Zdvazky

Pujéky a Gvéry 803 524 12612 95 402 -- 911 538
Dluhopisy 991 419 - - -- 991 419
Obchodni a jiné zadvazky 432762 - - -- 432762
Zivazky celkem 2227 705 12 612 95 402 -- 2335719

K 31. prosinci 2015

v tis. K& CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva

Pujeky a ostatni finanéni aktiva 1183 320 273 472 1131 -~ 1457923
Obchodni pohledavky a jina aktiva 72 028 1773 -- - 73 801
Penize a penéZnf ekvivalenty 1739 131 -- -- 1870
Aktiva celkem 1257 087 275376 1131 - 1533594
Zdgvazky

Puj¢ky a uvéry 1966 847 376 782 -- 9235 2352864
Finanéni néstroje a finanéni zdvazky - - - - -
Obchodni a jiné zavazky 416 183 -- -- - 416 183
Zivazky celkem 2 383 030 376 782 - 9235 2769047
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K 1. lednu 2015

v tis. K¢ CZK EUR USD Ostatni Celkem
Aktiva
Pujéky a ostatni finanéni aktiva 176 898 -- -- -- 176 898
Obchodni pohledavky a jina aktiva - - - - -
Penize a penézni ekvivalenty 36 -- - - 36
Aktiva celkem 176 934 - - - 176 934
Zdvazky
Pajeky a Gvéry 1112270 - - -~ 1112270
Finanéni néstroje a finan&ni zvazky -- - - - -
Obchodni a jiné zadvazky 323 594 - - -- 323 594
Zavazky celkem 1 435 864 - - -- 1435864
Bé&hem roku platily nasledujici vyznamné sménné kurzy:
31. prosince 2016 31. prosince 2015 1. ledna 2015
CZK Primérny Spotovy kurzk  Primérny Spotovy kurz k Spotovy kurz k
kurz rozvahovému kurz rozvahovému dni rozvahovému dni
dni
1 EUR 27,033 27,020 27,283 27,025 27,700
1 USD 24,432 25,639 24,600 24,728 23,001
Analyza citlivosti
Posileni ceské koruny k rozvahovému dni (jak se uvadi nize) vii¢éi ménam EUR, USD a Ostatnim
by vedlo ke zvyseni/sniZeni vlastniho kapitalu o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. Tato
analyza vychazi z odchylek ve sménnych kurzech cizich mén, které Spole€nost povazovala za
dostateCné pravdépodobné na konci rozvahového obdobi. V této analyze citlivosti se predpoklada,
Ze vSechny ostatni proménné, pfedev§im Grokové sazby, zistanou beze zmény.
Dopad na hospoddrsky vysledek v tis. K¢ 31. prosince  31. prosince 2015 1. ledna 2015
2016
EUR (10% posileni) -17 257 10 141 -
USD (10% posileni) 6938 810 -

Oslabeni ¢eské koruny vici vyse uvedenym ménam ke dni uCetni zavérky by mélo stejny efekt
(jen s opa¢nym znaménkem) za piedpokladu, Ze vSechny ostatni proménné ziistanou stejné.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrdt ze zpronevér, neopravnéné <innosti, chyb, opomenuti,
neefektivnosti nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznikd pfi vSech cinnostech
Spole¢nosti a hrozi v§em podnikatelskym subjekttim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Cilem Spolecnosti je fidit provozni riziko tak, aby zachovala rovnovahu mezi zabranénim vzniku
finanénich ztrat a poSkozenim dobrého jména Spoleénosti na jedné strané a celkovou efektivitou
vynalozenych nékladi. Postupy fizeni rizik by také nemé&ly branit iniciativé a tvofivosti.
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Primarni odpovédnost za uplatiovani kontrolnich mechanismi pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spole¢nosti. Vedeni Spoleénosti fidi provozni rizika, ¢imz miZe nasmérovat postupy a
opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

e uznani jednotlivych existyjicich rizik;
o zah4jeni procesi, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo

e sniZeni rozsahu rizikovych ¢innosti nebo jejich Giplném zastaveni.

Komoditni riziko
Aktivity Spole¢nosti nejsou vystaveny Zidnému vyznamnému komoditnimu riziku.

Rizeni kapitalu
Cilem Spole¢nosti v oblasti fizeni kapitalu je mit dostatek zdroji na financovani dalSich akvizici.

Ke konci obdobi vykazovala Spoleénost nasledujici pomér dluhu k vlastnimu kapitalu:

v tis. K¢ 31. prosince 31. prosince  1.ledna 2015
2016 2015

Zéavazky celkem 2408 814 2 805 499 1478918

SniZeni o penize a pen&Zni ekvivalenty -183 757 -1 870 -36

Upraveny ¢isty dluh 2225 057 2 803 629 1478 882

Celkovy vlastni kapital 2010 644 201 009 252 026

Pomér dluhu ke kapitidlu 1,11 13,9 5,86
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Spriznéné osoby
Uréeni spFiznénych osob

Vztahy Spole¢nosti se sptiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal§imi osobami, jak je

uvadi nasledujici tabulka.

Piehled zistatkii se spFiznénymi osobami k 31. prosinci 2016, 31. prosinci 2015 a

k 1. lednu 2015:
v tis. K¢ 31. prosince 2016 31. prosince 2015 1. ledna 2015
Pohledavky a Zavazky a  Pohleddvky a Zivarky a  Pohledavky a Zavazky a
ostatni ostatni ostatni ostatni ostatni ostatni
finanéni finanéni finan¢ni finanénf finanéni finanéni
aktiva zavazky aktiva zavazky aktiva zavazky
Akcionafi 57773 -130 096 73 186 -1 110332 - -1 008 365
Spole&nosti
s rozhodujicim 1188207 -569 361 781 286 -528 680 176 898
vliivem -328 393
Spole¢nosti
s podstatnym - -45 859 - - -
vlivem -
KlléO\v/e vefienl 2 007 10273 . _ B
Spoleénosti -
Ostatni spf{znéné
strany 161 221 -521 567 551610 - 1044 917 - 82357
Celkem 1409 208 -1 277 156 1 406 082 -2 683 929 176 898 -1419 115
Piehled transakci se spFiznénymi osobami za rok kon¢ici 31. prosincem 2016 a
31. prosincem 2015:
v tis. K¢ Vynosy Néklady Vynosy Naklady
2016 2016 2015 2015
Akcionafi - 1555 -= 31 802
Spoleénosti s rozhodujicim vlivem 77 320 60 840 105 229 15 838
Spole¢nosti s podstatnym vlivem i B o= =
Kli¢ove¢ vedeni Spolednosti e as - -
Ostatni sptiznéné strany 87 9 281 176 175 3499
Celkem 77 407 71 676 281 404 51139

V3sechny transakce byly realizovany za b&znych trznich podminek.
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Nasledné udalosti

Nové vyznamné akvizice

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP zalozila dne 15. dubna 2017 spoleénost CSG
INDUSTRY a.s.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP zalozila dne 23. kvétna 2017 spole¢nost ARMY
TRADE a.s.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. zalozila dne 25. kvétna 2017 spoleénost
CZECHOSLOVAK EXPORT a.s.

Dne 30. kvétna 2017 byla zaloZzena spole¢nost HTH land as., a to spoleénosti
CZECHOSLOVAK GROUP, ktera ziskala 88% podil, a panem Ivanem Fisakem s podilem 12%.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP zalozila dne 5. kvétna 2017 spole¢nost TRADITION
CS ass.

(b) Dal$i zmény ve Skupiné

V ramci projektu fiize slouenim se spoleénost AVIA a.s. (zanikajici spole¢nost) sloucila se svou
dcefinou spole¢nosti AVIA Motors s.r.o. (nastupnickd spole¢nost). Rozhodnym dne fuze
slou¢enim je 1. ledna 2017. Spoleéppst AVIA a.s. bylak 13. dubna 2017 vymazana z obchodniho

rejstiiku. (\ ‘
/’QZ/ /

"

Datum: J,Eed%ﬁ{utémiho organu:

icljal Strnad Ing. llona Kadlecova

30.6.2017 pfedseda piedstavenstva &len piedstavenslava
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Zprava o vztazich mezi propojenvmi osobami

201

CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Sidlo: Sokolovska 675/9, Praha 8
ICO: 034 72 302
Ovladana osoba: CZECHOSLOVAK GROUP a.s.
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I. Ovladajici osoby

Tato zpradva o vztazich mezi niZe uvedenymi propojenymi osobami byla vypracovana
v souladu s ustanovenim § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

Ode dne 13. fijna 2014 je ovladajici osobou spoleénosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s.
(déale také ,,Spole¢nost®) spoleénost Czechoslovak Group B.V. Spoleénost Czechoslovak
Group B.V. je ovladana panem Jaroslavem Strnadem.

II. Ovladana osoba

Ovladanou osobou je spoleénost CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. dale ovlada niZe uvedené propojené osoby
s vyjimkou osob ovladanych panem Jaroslavem Strnadem.

III. Struktura vztahi mezi propojenymi osobami

Spolecnosti ovladané spoleénosti CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

ARMY EXPORT a.s., ICO: 050 81 335, se sidlem Na Poti¢i 1071/17, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, zapsand v OR vedeném u Mgstského soudu Praha, sp. zn. B 21532

ARMY SYSTEMS a.s., ICO: 049 86 512, se sidlem Na Pofi¢i 1071/17, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsand v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 21489

ARS Europe a.s., ICO: 027 51 402, se sidlem Vaclavské namésti 808/66, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsand v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha, sp. zn. B 19664
ATLAN GROUP, spol. s r.0., ICO: 35 75 42 22, se sidlem Ludovita Stira 1, 018 41
Dubnica nad Vahom, Slovenskad republika, zapsanda v OR vedeném okresnim soudem
Trencin, sp. zn. Sro 13718/R

AVIA as., ICO: 275 28 227. se sidlem Cepi 101, Cepi, 533 32, zapsana v OR vedeném u
Krajského soudu v Hradci Kralové

AVIA Motors s.r.o., [CO: 274 22 356, se sidlem Beranovych 140, Praha 9, 199 03 Praha,
zapsand v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. C 112025

Black Pine Wood Development s.r.0., [CO: 046 44 611, se sidlem Kodatiska 521/57, Praha
10 - VrSovice, 101 00 Praha 10, zapsana v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn.
C 251355

CSG Facility a.s., ICO: 275 28 065, se sidlem Cepi 101, Cepi, PSC 533 32, zapsana v OR
vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B 2671

CSGM a.s., ICO: 013 84 694, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v OR vedeném u Mstského soudu Praha, sp. zn. B 19596

CZECH DEFENCE SYSTEMS a.s., ICO: 241 47 133, se sidlem Praha 5 - Smichov,
namésti 14. fijna 1307/2, PSC 160 00, zapsana v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha,
sp. zn. B 17410

CZECH MACHINERY GROUP B.V. ICO: 856 11 4182, se Kingsfordweg 151,
Amsterdam, 1043 Amsterdam
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CZECHOSLOVAKIA TRADE s.r.o., ICO: 500 18 175, se sidlem Starova 925/27,
Dubnica nad Vdhom 018 41, Slovenska republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho
soudu Trenéin, sp. zn. Sro 32185/R

CZ - Slovensko, s. r. o., ICO: 461 00 466, se sidlem Duklianska 60, 972 71 Novaky,
Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu Tren&in, sp. zn. Sro
32061/R

Ceska letecka servisni a.s., ICO: 251 01 137, se sidlem Letist¢ Kbely, Mladoboleslavska
1081, Kbely, 197 00 Praha 9, zapsana v OR vedeném u Méstského soudu v Praze, sp. zn. B
4510

DAKO-CZ, a.s., ICO: 465 05 091, se sidlem Budovatelt 323, 538 43 Ttemosnice, zapsana
v OR vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové, sp. zn. B 668

DEFENCE EXPORT a.s., ICO: 051 72 187, se sidlem Na Poti¢i 1071/17, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsana v OR vedeném u M¢&stského soudu Praha, sp. zn. B 21668
DEFENCE SYSTEMS a.s., ICO: 051 27 394, se sidlem Na Poti&i 1071/17, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsana v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha, sp. zn. B 21580
DEFENCE TRADE as., ICO: 053 32 923, se sidlem Na Pofii¢i 1071/17, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsana v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha, sp. zn. B 21782

DHS Logistics a.s., ICO: 049 28 610, se sidlem Tovarni 1112, Chrudim IV, 537 01
Chrudim, zapsand v OR vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B 3469
EAS Holding a.s., ICO: 033 12 208, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsana v OR vedenem u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 19923

ELTON Hodinafska a.s., ICO: 259 31 474, se sidlem Néachodska 2105, Nové Mésto nad
Metuji, 549 01, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B
2007

EG POLSKA sp z.0.0., ICO: 325 543, se sidlem Ul. Porcelanowa 51, 40-246 Katowice
EUROPEAN AIR SERVICES s.r.o., ICO: 291 31 987, se sidlem Sokolovska 675/9,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsina v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. C
202310

EXCALIBUR ARMY spol. s r.o., ICO: 645 73 877, se sidlem Praha 10 — Vriovice,
Kodaiiska 521/57, PSC 101 00, zapsanda v OR vedeném u Méstského soudu Praha , sp. zn.
C 41695

EXCALIBUR INTERNATIONAL as., ICO: 292 89 688, se sidlem Kodatiska 521/57,
Vrsovice, 101 00 Praha 10 (nyni Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8), zapsana v OR
vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 20148

EXCALIBUR USA a.s., ICO: 044 07 571, se sidlem Na Poti&i 1071/17, Nové Meésto,
110 00 Praha 1, zapsand v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 20938

FUNDI CS a.s., ICO: 051 97 104, se sidlem Na Potigi 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, zapsana v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 21657

FUTURE CS a.s., ICO: 054 88 966, se sidlem Na Poti¢i 1071/17, Nové Mssto, 110 00
Praha 1, zapsan4 v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 21933

Industrial Trade Services a.s., ICO: 27 52 90 02, se sidlem Cepi 101, PSC 53332, Zapsana
v OR vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B 2690

INTEGRA CAPITAL a.s., ICO: 275 28 103, se sidlem Pardubice - Polabiny, Hradecka
545, PSC 53352 (nyni Sokolovska 675/9, Karlln 186 00 Praha 8), zapsana v OR vedeném
u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B 2662

JOB AIR Technic, a.s., ICO: 277 68 872, se sidlem Gen. Fajtla 370, Mosnov, 742 51
Mosnov, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu v Ostrave, sp. zn. B 3029

KARBOX s.r.o0., ICO: 260 02 370, se sidlem Hotice, Havlickova 648, PSC 508 01,
zapsand v OR vedeném KS Hradec Kralové, sp. zn. C 19384
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KARBOX Holding s.r.o0., 1CO: 276 01 374, se sidlem Havlickova 648, 508 01 Hofice,
zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové, sp. zn. C 23915

LIKVIDACE ODPADU CZ a.s., ICO: 248 23 473, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsana v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha, sp. zn. B 17019

MADE CS a.s., ICO: 050 57 779, se sidlem Na Po¥i& 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, zapsana v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 21533

MSM DEFENCE INDUSTRY s.r.0., ICO: 504 79 717, se sidlem Stirova 925/27, 018 41
Dubnica nad Vahom, Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu
Trencin, sp. zn. Sro 33646/R

MSM GROUP s.r.0., ICO: 46 553 509, se sidlem Kasarenska 8, 911 05 Trenéin, Slovenska
republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn. Sro 31504/R

MSM Martin, s.r.0., ICO: 36 422 991, se sidlem Duklianska 60, 972 71 Novaky, Slovenska
republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn. Sro 30764/R

MSM SERVIS s.r.o0., ICO: 48 00 61 22, se sidlem Kasarenska 8, 911 05 Trendin,
Slovenska republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn. Sro
31197/R

New Space Technologies, s.r.o., ICO: 01 95 47 17, se sidlem Véclavské namésti 808/66,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v OR vedeném u M¢stského soudu Praha, sp. zn.
C 213735

NIKA Logistics a.s., ICO: 036 24 188, se sidlem Tovarni 1112, Chrudim IV, 537 01
Chrudim, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové, sp. zn. B 3367
REAL TRADE PRAHA, a.s., ICO: 256 42 740, se sidlem Praha 5 - Smichov, ndmésti 14.
fjna 1307/2, PSC 150 00, zapsand v OR vedeném u Mégstského soudu Praha, sp. zn. B
5185

ReDat Recording, a.s., ICO: 056 48 114, se sidlem Prazska 341, Pardubice — Zelené
Piedmésti, 530 02 Pardubice, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové,
sp. zn. B 3523

RETIA, a.s., ICO: 252 51 929, se sidlem Prazska 341, Pardubice — Zelené P¥edmésti, 530
02 Pardubice, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B 1440
ROSCO BOHEMIA as., ICO: 041 82 626, se sidlem Na Poti¢i 1071/17, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, zapsand v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. B 20739

SBS ZVS, s.r.o., ICO: 36 30 60 70, se sidlem Starova 1, 018 41 Dubnica nad Vahom,
Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu Trencin, sp. zn. Sro
11273/R

SCMG - 14. OKTOBAR D.0.0. BEOGRAD, ICO: 211 78 772, se sidlem KNEZA OD
SEMBERIJE 16, Beograd, 111 04 Beograd

SHER Technologies a.s., ICO: 275 28 171, se sidlem &p. 101, 533 32 Cepi, zapsand v OR
vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové, sp. zn. B 2669

Slovak Training Academy, s.r.o., ICO: 470 55 952, se sidlem Duklianska 60, 972 71
Novaky, Slovenska republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn.
Sro 30298/R

Specialist Aviation Services CE s.r.o., ICO: 04 39 01 21, se sidlem Ri¢ni 456/10, Mal4
Strana, 118 00 Praha 1, zapsand v OR vedeném u Méstského soudu Praha, sp. zn. C
242270

STARZONE a.s., ICO: 275 09 923, se sidlem Cepi 101, PSC 533 52, zapsana v OR
vedeném Krajskym soudem Hradec Kralové, sp. zn. B 2581

TATRA a.s., ICO: 051 27 548, se sidlem Na Pofi¢i 1071/17, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha, sp. zn. B 21585

TATRA AVIATION a.s., ICO: 039 99 203, se sidlem Kodatiska 521/57, Vriovice, 101 00
Praha 10, sp. zn. B 20535 vedena u Mé&stského soudu Praha
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TATRA DEFENCE VEHICLE a.s., ICO: 241 52 269, se sidlem Kodaiiska 521/57,
VrSovice, 101 00 Praha 10, zapsand v OR vedeném u Mé&stského soudu Praha, sp. zn.
B 17463

TECHPARK HRADUBICKA as., ICO: 275 19 546, se sidlem Cepi 101, Cepi, 533 32,
zapsana v OR vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové, sp. zn. B 2620

Virte, a. s., ICO: 359 17 491, se sidlem Sartorisova 21, Bratislava, Slovenska republika,
zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu Bratislava, sp. zn. Sa 4437/B

Vyvoj Martin, a. s., ICO: 363 81 829, se sidlem Komenského 19, 036 01 Martin,
Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu Zilina, sp. zn. Sa 10119/R
ZTS METALURG, a. s., ICO: 469 33 913, se sidlem Tovarenské 56, 018 41 Dubnica nad
Véahom, Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu Trendin, sp. zn.
Sa 10696/R

ZVS Defence Industrial, s.r.0., ICO: 482 19 461, se sidlem Starova 1, 018 41 Dubnica nad
Vahom, Slovenska republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn.
31882/R

ZVS holding, a.s., ICO: 363 05 600, se sidlem Stirova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Véahom, Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn.
Sa 10152/R

ZVS IMPEX, akciova spolo¢nost’, ICO: 363 02 848, se sidlem Strova 925/27, 018 41
Dubnica nad Vahom, Slovenska republika, zapsana v OR vedeném u Okresniho soudu
Trencin, sp. zn. Sa 10104/R

ZVS industry, a.s., ICO: 358 20 322, se sidlem Starova 925/27, 018 41 Dubnica nad
Vahom, Slovenska republika, zapsand v OR vedeném u Okresniho soudu Trenéin, sp. zn.
Sa 10564/R

Spolec¢nosti, u nichZ je ovladajici osobou nejvy3si tirovné pan Jaroslav Strnad

ESPA REAL s.r.o. v likvidaci, ICO: 259 60 806, se sidlem Pardubice — Cerné za Bory,
Primyslova 393, PSC 530 45, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové,
sp.zn. C 17594

EXCALIBUR TRADE spol. s r.0., ICO: 601 10 759, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin,
186 00 Praha 8, zapsand v OR vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové, sp. zn. C
258905

NIKA Development a.s., ICO: 275 28 910, se sidlem Chrudim IV, Tovarni 1112,
PSC 537 36, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Hradec Kralové, sp. zn. B 2691
TATRA DEFENCE INDUSTRIAL, ICO: 601 08 053, se sidlem Prazékova 752/50d, Bmo
617 00, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. Zn. C 94866

TATRA EXPORT as., ICO: 273 88 816, se sidlem Aredl Tatry 1450/1, 742 21
Kopfivnice, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Ostrava, sp. zn. C 29456

TATRA Metalurgie a.s., ICO: 036 67 952, se sidlem Areal Tatry 1450/1, 742 21
Kopfivnice, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Ostrava, sp. zn. B 10641

TATRA TRUCKS as., ICO: 014 82 840, se sidlem Areal Tatry 1450/1, 742 21
Kopfivnice, zapsana v OR vedeném u Krajského soudu Ostrava, sp. zn. B 10443
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IV. Uloha ovladané osoby, zpiisob a prostiredKky ovladani

Ulohou ovladané Spole&nosti je predevsim zastfeSeni aktivit dcefinych spole¢nosti v Ceské
republice a na Slovensku.

Ovladani je vi¢i Spole¢nostem uplatiiovano prostiednictvim 100% nebo ovladajicich podilu
na hlasovacich pravech na valné hromadé Spole¢nosti.

V. Prehled jednani u¢inénych v roce 2016, ktera byla u¢inéna na
popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob,
pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery piresahuje 10 %
vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zavérky

Dne 30. Cervna 2016 vloZila matefska spole¢nost Czechoslovak Group B.V. formou vkladu
mimo zikladni kapital obchodni podil ve spole¢nosti LOGEKO a.s. v nominalni hodnot&
1 138 925 tis. K&.

Dne 30. ¢ervna 2016 vlozila matetskd spole¢nost Czechoslovak Group B.V. formou vkladu
mimo zakladni kapital obchodni podil ve spoleénosti CSGM a.s. v nomindlni hodnot& 52 350
tis. K&.

Dne 30. zaii 2016 kapitalizovala matefskd spole¢nost Czechoslovak Group B.V. formou
vkladu mimo zékladni kapital pohledavku ve vysi 1 000 000 tis. K&.

Jina jednani tykajici se majetku presahujiciho 10% vlastniho kapitalu Spole¢nosti na popud
nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob v uplynulém uéetnim obdobi nebyla
uc¢inéna.

VI. Piehled vziajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou
ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolecnosti anji s.r.0. z titulu
pujcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvy se spoleénosti ARMY
SYSTEMS a.s. z titulu pujcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvy se spole¢nosti ARMY
EXPORT a.s. z titulu pajcky.

Spole€nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolednosti AVIA a.s.
z titulu pujéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleCnosti AVIA a.s.
z titulu postoupeni piijéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole€nosti AVIA
MOTORS s.r.0. z titulu pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spole¢nosti Black Pine
Wood Development s. r.0. z titulu pajéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti CSG Facility a.s.
z titulu pajcky.
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Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti CSG Facility a.s.
z titulu postoupeni pujcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoletnosti CSGM a.s.
z titulu postoupeni pujcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spoleénosti CSGM a.s.
z titulu pajcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti CSGM a.s.
z titulu prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolednosti DEFENCE
SYSTEMS a.s. z titulu postoupeni pujéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spole€nosti
CZECHOSLOVAK GROUP B.V. z titulu postoupeni pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spole¢nosti
CZECHOSLOVAK GROUP B.V. z titulu ptj¢ky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spole¢nosti DAKO CZ a.s.
z titulu pujcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spole¢nosti DEFENCE
EXPORT a.s. z titulu pijcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spole¢nosti DEFENCE
SYSTEMS a.s. z titulu pajcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spole¢nosti DEFENCE
TRADE a.s. z titulu piijcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti ERD a.s. z titulu
prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolednosti EUROPEAN
AIR SERVICES s.r.0. z titulu vyplaceni prémie.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti EUROPEAN
AIR SERVICES s.r.0. z titulu pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti EXCALIBUR
ARMY spol. s r.o0. z titulu pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti EXCALIBUR
ARMY spol. s r.0. z titulu postoupeni pajcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti EXCALIBUR
ARMY spol. s r.0. z titulu vyplaceni dividend.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti EXCALIBUR
TRADE spol. s r.0. z titulu pujéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleSnosti EXCALIBUR
USA a.s. z titulu ptjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spole¢nosti FUNDI CS a.s.
z titulu pgjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spoleénosti FUTURE CS
a.s. z titulu ptjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti GTB a.s. z titulu
postoupeni pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti GTB a.s. z titulu
pujcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti Industrial Trade
Services a.s. z titulu postoupeni pijéek.
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Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti Industrial Trade
Services a.s. z titulu pujéky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolenosti INTEGRA
CAPITAL a.s. z titulu postoupeni pohledavek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti INTEGRA
CAPITAL a.s. z titulu pjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolegnosti KARBOX s.r.0.
z titulu postoupeni pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti KARBOX s.r.o.
z titulu pajcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolenosti KARBOX
Holding s.r.0. z titulu postoupeni pohledavky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spole¢nosti KARBOX
Holding s.r.o. z titulu prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti LIKVIDACE
ODPADU CZ a.s. z titulu pdjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti LIKVIDACE
ODPADU CZ a.s. z titulu postoupeni ptijéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti MADE CS a.s.
z titulu postoupeni pajcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti MADE CS a.s.
z titulu pajcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti MSM Martin
s.I.0. Z titulu postoupeni pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti MSM Martin
s.r.0. z titulu pijcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti MSM GROUP
s.r.0. z titulu postoupeni pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti MSM GROUP
s.r.0. z titulu pujéky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spoleCnosti NIKA
Development a.s. z titulu postoupeni piijéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spolednosti NIKA
Development a.s. z titulu puj¢ky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti NIKA Logistics
a.s. z titulu postoupeni pijcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti NIKA Logistics
a.s. z titulu prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti NIKA Logistics
a.s. z titulu pyjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu sp. Jaroslavem Strnadem
z titulu prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu sp. Jaroslavem Strnadem
z titulu pajcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu s p. Maridnem Gogou z titulu
prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu sp. Michalem Strnadem
z titulu pajcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu sp. Petrem Kratochvilem
z titulu prodeje obchodniho podilu.
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Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP ass. eviduje smlouvu se spole¢nosti PROKOP
INVEST a.s. z titulu piijcéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spole¢nosti REAL TRADE
PRAHA a.s. z titulu prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spolednosti ROSCO
BOHEMIA a.s. z titulu pijcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolednosti SHER
Technologies a.s. z titulu postoupeni ptjeky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti STARZONE a.s.
z titulu postoupeni pljéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolednosti STARZONE a.s.
z titulu prodeje obchodniho podilu.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spolenosti STARZONE a.s.
z titulu pujcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvy se spole¢nosti TATRA a.s.
z titulu puajcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spole¢nosti TATRA
AVIATION a.s. z titulu pdjcky.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spolednosti TATRA
DEFENCE VEHICLE a.s. z titulu postoupeni piijéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spoleénosti TATRA
DEFENCE VEHICLE a.s. z titulu pijéek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP as. eviduje smlouvu se spole¢nosti TECHPARK
HRADUBICKA a.s. z titulu postoupeni pujcek.

Spole¢nost CZECHOSLOVAK GROUP a.s. eviduje smlouvu se spoleénosti TECHPARK
HRADUBICKA a.s. z titulu pajeky.

VII. Posouzeni jmy vzniklé zochodnich vztahi s propojenymi
osobami

Spole¢nost vyuZiva sluzeb a financovani od spifznénych stran vramci b&Zné obchodni
¢innosti podniku.

VSechny vyznamné transakce se spfiznénymi osobami byly uskuteénény za b&Znych trznich
podminek, obvyklych v mist& a ase, které by jinak existovaly mezi nezavislymi subjekty a
Spole¢nosti.

Z vySe uvedenych smluv a tkont nevznikla Spole¢nosti Zadnd Gjma.
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VIII. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahi mezi
propojenymi osobami

Obecné 1ze konstatovat, Ze ze vztahil mezi propojenymi osobami plynou zejména vyhody.
Mezi n¢ 1ze ptedevsim zafadit:

e Vyuzivani synergii, v rdmci propagace, vyuziti pfipravenych feSeni ve vice
spole¢nostech v ramci skupiny a financovani.

e 74dné nevyhody plynouci ze vztaht mezi propojenymi osobami nebyly
zji$tény a spoleénost neeviduje Zadna rizika z vySe uvedenych vztaht.

V Praze dne 31. bifezna 2017

2

I[lona Kadlecova
¢len predstavenstva piedsgda predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe spole¢nosti
CZECHOSLOVAK GROUP a.s.

Zprava o auditu konsolidované uéetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti
CZECHOSLOVAK GROUP a.s. (dale také ~Spole¢nost’) sestavené na zakladé
mezinarodnich standard( uéetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii,
ktera se sklada z konsolidované rozvahy k 31. prosinci 2016, konsolidovaného vykazu
0 uplném vysledku, konsolidovaného vykazu o zmén& viastniho kapitalu
a konsolidovaného vykazu penéznich tok( za rok konéici 31. prosincem 2016 a pfilohy
této konsolidované G¢etni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych tgetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této konsolidované ucetni zavérky.

Podle naeho nazoru prilozena konsolidovana Géetni zavérka podava vérny a poctivy
obrazfinan¢ni situace Spole¢nostik 31. prosinci 2016 a finanéni vykonnosti a penéznich
tokd za rok kongici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy uéetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA),
pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi  aplikaénimi  dolozkami. Nage
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit konsolidované G&etni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceskeé republiky jsme na Spole&nosti
nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisd.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostategny a
vhodny zaklad pro vyjadfeni nageho vyroku.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle nageho odborného usudku
pfi auditu konsolidované ucetni zavérky za b&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito
zalezZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu konsolidované G&etni zavérky jako
celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto konsolidovanou zavérku. Samostatny
vyrok k témto zalezitostem nevyjadfujeme.

KPMG Ceska republika Audit, 5.r.0., a Czech limited liability company and Obchodn| rejstiik vedeny 180 49619187
a member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Mistshym soudem v Praze oddil DIE CZ699001996
with KPMG International Cooperative ("KPMG International”}, a Swiss entity, C, vloZka 24185 1D datové schranky: Bh3gtra



Existence vynosu a stanoveni okamziku uznani vynost (6 574 mil. K¢&)
Viz vyznamné ucetni postupy, odstavec O a bod 6 pfilohy.

Popis hlavni zaleZitosti auditu

Existence vynosl a spravnost stanoveni okamziku uznani vynost jsou pro audit
Spole¢nosti vyznamnym rizikem, vzhledem k tomu, 2e skupina realizuje vynosy
z nékolika riznych druhl Einnosti, véetné dlouhodobych zakazek, na rozdilnych trzich
a za rozdilnych podminek.

Zejména v pfipadé dlouhodobych zakazek je rozeznani vynosil zaloZeno na fadé
Gsudkd provadénych Spole¢nosti.

Pristup auditora k hlavni zélezitosti auditu

Nami provedené auditni postupy zahrnuji zejména:

testovani kontrolnich mechanism( v&ech vyznamnych spole¢nosti ve skupiné
ohledné uznavani vynosd,

testy vécne spravnosti na vybraném vzorku konkrétnich vynosovych
transakci v pribé&hu ucetniho obdobi a zejména pfed koncem U&etniho
obdobi,

ziskani konfirmaci pohledavek ke konci u&etniho obdobi od vybranych
zakaznik( a porovnani s vysi pohledavek zauétovanych Spoleénosti,

analytické testy vécné spravnosti vyznamnych vynosovych uétd, ptipadné,
pokud to bylo pro individuaini spoleénost relevantni, vyuziti analytickych
postupl zahrnujicich porovnani vykazanych vynost s dal$imi finan&nimi i
nefinanénimi informacemi.

V pfipadé dlouhodobych zakazek:

kritické zhodnoceni metodiky pouzité Spole¢nosti pro stanoveni stupné
dokoncenosti a pro vypocet vynosl na zakladé tohoto stupné dokon&enosti,

posouzeni odhadd ucinénych Spoleénosti ve vztahu kcelkovym a
k budoucim oekavanym nakladim a vynosiim dlouhodobych zakazek,

testovani vypoétu vynosl na vzorku dlouhodobych zakazek zamérené
zejména na ovéfeni pouZitych vstupnich udaji ze smluv se zékazniky a
z finan¢nich pland dlouhodobych zakazek a na ovéfeni matematické
spravnosti vypoctu,

zvazeni pfiméfenosti informaci uvedenych v pfiloze konsolidované uéetni
zavérky o vynosech uznanych v navaznosti na stupefi dokon&enosti
dlouhodobych zakazek a pouzitych usudcich.



Existence a ocenéni zasob (3 357 mil. K¢&)
Viz vyznamné Gcetni postupy, odstavec F a bod 21 pfilohy

Popis hlavni zaleZitosti auditu

Existence a ocenéni zasob je pro audit Spole¢nosti vyznamnym rizikem, protoze
Spolecnost vykazuje vyznamné zistatky tohoto aktiva, zasoby maji navic specificky
charakter a uvedeni nespravnych hodnot (nadhodnoceného zistatku zasob ¢&i
podhodnocené vyse opravné polozky) by mohlo vést ke zkresleni finanéni situace a
negativné ovlivnit uzivatele ucetni zavérky.

Pristup auditora k hiavni zalezitosti auditu

Nami provedené auditni postupy zahrnuji zejména:

e Ucast na fyzické inventufe zasob v jednotlivych spolecnostech s vyznamnym
zlstatkem zasob, kdy nase procedury byly zamé&fené zejména:

o na oveéfeni spravnosti inventurniho procesu,

o na oveéfeni existence zasob k danému dni na vybraném vzorku,
pficemz dle naseho usudku se jednalo o kontrolni pfistup nebo o test
vécné spravnosti,

e kritické posouzeni moznych indikatorl vzniku opravné polozky k zasobam a
vlivu na ocenéni zasob,

e ovéreni matematické spravnosti vypo¢tu opravné polozky k zasobam a
analyticke testy vécné spravnosti s dirazem na posouzeni vhodnosti pouzité
metodiky vypoétu opravnych poioZek.

Existence a ocenéni pohledavek z obchodnich vztahi (2 013 mil. Kg&)
Viz vyznamné Gcetni postupy, odstavec C a bod 19 prilohy.

Popis hlavni zaleZitosti auditu

Existence a ocenéni pohledavek z obchodnich vztahil je pro audit vyznamnym
rizikem, protoZe Spole¢nost prodava své vyrobky a sluzby $iroké $kale zakaznik( s
riznorodou teritorialni skladbou, z ¢ehoz mohou plynout rizika pfi realizaci dané
pohledavky. Vyhodnoceni tohoto rizika Spole¢nosti ma vyznamny dopad na ocenéni
pohledavek v konsolidované ucetni zavérce.

PrFistup auditora k hlavni zélezitosti auditu

Nami provedené auditni postupy zahrnuji zejména:

e ziskani konfirmaci pohledavek ke konci Gcetniho obdobi od vybranych
zakaznik( a porovnani s vysi pohledavek zauétovanych Spole&nosti,

e v piipade, Ze konfirmace nebyla ziskana, zvoleni alternativni procedury. Ta
zahrnuje ovéfeni naslednych plateb ziskanych po konci uéetniho obdobi &i
oveéreni, ze zakaznik danou sluzbu €i vyrobek ziskal/pfevzal a to na vybraném



vzorku pfipadd,

* identifikaci vyznamnych zUstatki pohledavek po splatnosti ke konci G&etniho
obdobi. Nasledné dotazovani a kritické posouzeni ddvodl, které rozhodly
0 zauctovani ¢i nezauctovani opravné polozky k pohledavkam,

* test matematické spravnosti vypo&tu opravné poloZzky k pohledavkam,

e analytické testy vécné spravnosti s diirazem na posouzeni vhodnosti pouzité
metodiky tvorby opravnych polozek,

* zvaZeni pfiméfenosti informaci uvedenych v pfiloze konsolidované Gdetni
zaverky o pohledavkach po splatnosti a opravné poloZce.

Spravnost a uplnost prezentace finanénich zavazki (bankovni uvéry a vydané
diuhopisy) (4 838 mil. K&)
Viz vyznamné Gcetni postupy, odstavec D a bod 18 pfilohy.

Popis hlavni zalezitosti auditu

Spravnost a Uplnost prezentace finan&nich zavazkd je pro audit Spole¢nosti vyznamnym
rizikem, nebot' Spole&nost pro operativni i investiéni &innost vyuziva vyznamné externi
financovani ve formé vydanych dluhopisti i mnozstvi bankovnich Gvérd. K témto druhiim
financovani se dale vazi komplexni podminky (,kovenanty“) a jina kritéria, jejichz
vyhodnoceni Spole¢nosti ma vyznamny dopad na prezentaci v konsolidovane uéetni
zavérce (napfiklad dlouhodobost &i kratkodobost).

Pristup auditora k hlavni zaleZitosti auditu

V této oblasti nase auditorské postupy zahrnovaly zejména:

 ziskanf bankovnich konfirmaci a porovnani uvedenych zistatkd bankovnich
uverd s hodnotami, které Spoleénost eviduje v ramci tgetnictvi,

* posouzeni, zda je dany zlstatek Uvéru spravné prezentovan jako kratkodoby
¢i dlouhodoby zavazek a to na zakladé uzaviené smlouvy, splatkového
kalendare ¢&i bankovni konfirmace,

e v pfipadé vydanych dluhopis(, porovnani informaci uvedenych ve vefejnych
zdrojich Burzy cennych papir(l Praha, a.s. s informacemi v konsolidované
ucetni zavérce,

e test informaci o kovenantech v souvislosti s pfijatymi bankovnimi uvéry a
vydanymi dluhopisy na podplrnou dokumentaci (napf. smlouvu, prospekt),

¢ test matematické spravnosti vypo&tu kovenant,

* zvaZeni pfiméfenosti informaci uvedenych v pFiloze konsolidované u&etni
zaverky o vydanych dluhopisech a o externim financovani ve formé
bankovnich Gvér(.



Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené v konsolidované vyroéni zpravé mimo konsolidovanou u¢etni zavérku a ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spolecnosti.

Nas vyrok ke konsolidované G¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto
je v8ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované u¢etni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamnem (materialnim) nesouladu s konsolidovanou uéetni zavérkou a ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu konsolidované ucetni
zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti
a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v konsolidované ucetni zavérce a uéetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych
(materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou Géetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za
konsolidovanou tucéetni zavérku

Statutarni orgadn Spole€nosti odpovida za sestaveni konsolidované Gcetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani konsolidované ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen
posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v pfiloze konsolidované ugetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipad(l, kdy statutarni organ pianuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovidaji dozorci rada
a vybor pro audit.



Odpovédnost auditora za audit konsolidované uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana Udetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou
a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve v§ech
pfipadech v konsolidované udetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materiaini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamneé (materialni), pokud Ize reainé pfedpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované
ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti
uplatiiovat béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus.
Dale je nasi povinnosti:

e lIdentfikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti
konsolidované ucetni zavérky zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a
provest auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné
dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu,
je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
chybou, protoZe souc¢asti podvodu mohou byt tajné dohody, fal§ovani, umysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

»  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolegnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, ptiméfenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v piiloze konsolidované Gc¢etni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované ucetni zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na
shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované udetni zavérky, a
pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nage zavéry
tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah konsolidované G&etni zavérky,
v€etné pifilohy, a déle to, zda konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové
transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

*  Ziskat dostatené a vhodné dikazni informace o finan¢nich informacich tykajicich
se Ucetnich jednotek nebo podnikatelskych ¢innosti v ramci skupiny s cilem vyjadfit
vyrok ke konsolidované acetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni



auditu Spole€nosti. Vyjadfeni vyroku auditora zlistava nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prub&hu uéinili, veetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Nas$i povinnosti je rovnéZ poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavisiosti, a informovat je
o vedkerych vztazich a dal$ich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Zze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, 0 nichz jsme informovali osoby
povéfené spravou a fizenim Spoleénosti, ty, které jsou z hlediska auditu konsolidované
UCetni zavérky za bé&zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz pfedstavuji hlavni zalezZitosti
auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném
pfipadé usoudime, ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat,
protoZze Ize reainé ofekavat, ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad
pfinosem z hlediska vefejného zajmu.



Zprava o auditu uéetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zaverky spole¢nosti CZECHOSLOVAK GROUP
a.s. (dale také ,Spolednost") sestavené na zakladé mezinarodnich standard( ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci
2016, vykazu o Uplném vysledku, vykazu zmén viastniho kapitalu a vykazu o penéznich
tocich za rok kongici 31. prosincem 2016 a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych Uetnich metod a dalsi vysvetiujici informace. Udaje
0 Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé ,V&eobecné informace" pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru prilozena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace Spole¢nostik 31. prosinci 2016 a finan&ni vykonnosti a penéznich tok( za rok
koncici 31. prosincem 2016 v souladu s mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA),
pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi  aplikaénimi  dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost
auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Spole&nosti nezavisli a spinili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dUkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného usudku pi
auditu ucetni zavérky za b&zné obdobi nejvyznamnéj$i. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu u&etni zaverky jako celku a v souvislosti s utvaienim nazoru
na tuto zaverku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem hevyjadiujeme.

Ocenéni podilu v dcefinych spoleénostech a jinych investicich (2 657 mil. K¢)
Viz vyznamné Gcetni postupy, odstavec B a bod 9 pfilohy.

Popis hlavni zélezZitosti auditu

Spravné ocenéni zlstatkil podilii v dcefinych spole¢nostech a jinych investicich je pro audit
Spolecnosti dileZitou oblasti. Spole¢nost vykazuje podily v fadé spole&nosti, kde existuje
riziko, Zze investici nebude mozné zpetne ziskat v piné vysi. Spravné ocenéni vyZaduje
vyznamnou miru Usudk( a odhadd, zavislych napfiklad na budouci poptavce nebo tspéchu
restrukturaliza¢nich planc.

Pristup auditora k hlavni zéalezitosti auditu
Nami provedené auditni postupy zahrnuji zejména:



o kritické posouzeni moznych indikatordl vzniku opravné poloZky vici dcefinym
spolecnostem, které zahrnuje, ale neni omezeno na, nasledujici:
o pomeéfeni hodnoty investice s hodnotou viastniho kapitalu dcefiné
spolegnosti k rozvahovému dni,
o posouzeni ziskovosti za dané Géetni obdobi.

* v pfipadé identifikace indikatoru opravné polozZky jsme se zamé&fili na:
o dotazovani Spole¢nosti a diavody, které rozhodly o =zaudtovani &i
nezauctovani opravné polozky,
o posouzeni finan¢nich planl pfipravenych dcefinymi spole&nostmi,
o posouzeni, zda je opravna polozka zauétovana spravné a v dostateéné
mife.

e zvaZeni pfiméfenosti informaci uvedenych v pfiloze ugetni zavérky o
vyznamnych investicich a jejich finanéni situaci a ziskovosti.

Spravnost a tplnost prezentace finanénich zavazka (vydané dluhopisy) (993 mil.
K¢)
Viz vyznamné ugetni postupy, odstavec C a bod 16 pfilohy

Popis hlavni zalezZitosti auditu

Spravnost a Uplnost prezentace finan&nich zavazkii je pro audit Spoleénosti vyznamnym
rizikem, nebot' Spole&nost pro operativni i investiéni ¢innost vyuziva vyznamné externi
financovani ve formé vydanych dluhopisti. K tomuto druhu financovani se dale vaze
komplexni podminky (,kovenanty") a jina kritéria, iejichz vyhodnoceni Spole&nosti ma
vyznamny dopad na prezentaci v Udetni zavérce (napfiklad dlouhodobost &i
kratkodobost).

Pristup auditora k hlavni zélezitosti auditu

Nami provedené auditni postupy zahrnuji zejména:

* Pposouzeni, zda je dany zistatek vydanych dluhopisi spravné prezentovan
jako kratkodoby ¢i dlouhodoby zavazek a to na zakladé informaci uvedenych
ve vefejnych zdrojich Burzy cennych papirii Praha, a.s.,

* porovnani informaci uvedenych ve vefejnych zdrojich Burzy cennych papir
Praha, a.s. s informacemi v G&etni zavérce,

e ovéfeni informaci o kovenantech v souvislosti s vydanymi dluhopisy na
podpdrnou dokumentaci (napf. na prospekt)

o test matematické spravnosti vypoétu kovenant(,

e zvaZeni pfimérenosti informaci uvedenych v pfiloze Gdetni zaveérky o
vydanych dluhopisech.



Odpovédnost statutarniho orgdnu, dozoréi rady a vyboru pro audit Spoleénosti za
ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ugetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy tuéetniho vykaznictvi ve znéni prijatém
Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gdetni
zaverky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrZiteho trvani pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pfipadU, kdy statutarni organ
planuje zru$eni Spole&nosti nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spolegnosti odpovidaji dozor&i rada
a vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&tena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmené neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve véech
pripadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici  vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodii nebo chyb a povazuji se
za vyznamneé (materialni), pokud Ize realné predpokiadat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé G&etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti
uplatiiovat b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus.
Dale je nasi povinnosti:

e lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti udetni
zaverky zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorskeé
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné d(ikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, e neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k ni2 doslo v disledku podvodu, je vét§i neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falovani, umysina
opomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na déinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych udetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uved|
v pfiloze ucetni zavérky.



e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ugetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzite
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze UCetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spole&nosti nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élen&ni a obsah U&etni zavérky, véetné pfilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Fizenim mimo jiné
0 planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme v jeho
prib&hu ucinili, véetné& zjisténych vyznamnych nedostatkil ve vnitinim kontrolnim
systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a Fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal$ich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opattenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nich jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Spole¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu G&etni zavérky
za bézny rok nejvyznamngjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni predpisy zakazuji
zvelejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeé&ném pfipadé usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize redlné o&ekavat,
Ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.



Statutarni auditor odpovédny za zakéazku

Ing. Petr Skoda je statutarnim auditorem odpové&dnym za audit konsolidované udetni
zaverky a Gcetni zavérky spole¢nosti CZECHOSLOVAK GROUP as.
k 31. prosinci 2016, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dervna 2017
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p/bfé M HX((&/ Sucl;A Ing. Petr Skoda
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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