ZAKLADNI PROSPEKT

ZAKLADNI PROSPEKT ze dne 19. prosince 2013
(dale jen ,,Zakladni prospekt®)

DAIREWA PLC

Dluhopisovy program

Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt) ve smyslu § 36a odst.
I zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéan{ na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich piedpisti (dale jen
»LPKT*), a &l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu
2003, o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii ptijeti cennych papiri k obchodovani, ve znéni
pozdéjsich zmén (dale jen ,,Smérnice o prospektu*). Tento zékladni prospekt se tykéa nabidkového
programu nekapitalovych cennych papiri ve smyslu ¢lanku ¢1. 22 odst. 6 bod 4 naiizeni Komise (ES)
¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provad{ smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o idaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadéni tidaji ve formé
odkazu, zvefejiiovani prospekti a Sifen{ inzeratd, ve znéni pozdé&jsich zmén (déle jen ,,NaFizeni o
prospektu*). Emitent se v souladu se Smérnici o prospektu a podle § 36¢ odst. 3 pism. a) ZPKT
rozhodl pozadat o schvéleni Zakladniho prospektu v Ceské republice.

Emitent sou¢asné v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, o harmonizaci
poZadavki na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k
obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméng smérnice 2001/34/ES, v platném znéni, a podle § 123
odst. 1 Zakona o podnikani na kapltalovem trhu zvolil Ceskou republiku jako stat, ve kterém bude
plnit pozadavky tykajici se uvefejiiovani pravidelnych a priibéznych informaci o emitentech, jejichz
cenné papiry jsou jiz piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Podle tohoto Zakladniho prospektu je spole¢nost DAIREWA PLC, se sidlem Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, st floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C. 2012, Kyperska republika, registraéni
Cislo HE 271773, zaloZena podle kyperského prava, zapsana v rejstiiku vedeném Kyperskym
ministerstvem obchodu, pramyslu a turismu (dale také ,,Emitent) opravnéna vydavat v souladu s
pravnimi piedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale také ,,Emise dluhopisti“ nebo ,,Emise” a
Jednotlivé dluhopisy sale jen ,,Dluhopisy*) blize popsané kapitole 4 (Spolec¢né emisni podminky
Dluhopisu) tohoto Zakladniho prospektu (dale jen ,,Spole¢né emisni podminky* nebo ,,Dluhopisovy
program®). Dluhopisy budou denominovany v &eskych korunéch nebo v jinych ménach uréenych
Emitentem. PoCet Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu a jejich celkova
jmenovita hodnota neni omezena. Dluhopisy se fidi Seskym pravem. Tento Dluhopisovy program
nema vliv na podminky jinych dluhopistt vydanych Emitentem mimo ramec tohoto Dluhopisového
programu. Podminky tohoto Diuhopisového programu schvalilo piedstavenstvo (feditelé¢) Emitenta
dne 27. srpna 2013.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan pro uéely piijeti uréenych Emisi dluhopisti k obchodovéni na
trhu Burzy cennych papirii Praha, a.s. (dale také jen ,,BCPP*), pfipadné na jinych evropskych
regulovanych trzich, a to v souladu se ZPKT a Natizenim o prospektu. Konkrétni segment
regulovaného trhu, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany, bude uptesnén v ptislugném
Emisnim dodatku (jak je definovan nize).

Obsahem Zakladniho prospektu je téZ popis Dluhopisti v rozsahu znéni spoleénych emisnich
podminek ve smyslu zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven ke dni 19. prosince 2013. Tento Zakladni prospekt byl
schvalen Ceskou narodni bankou, jako organem dohledu pfislusnym ke schvalovani Zakladniho
prospektu podle ZPKT, a to rozhodnutim &. j. 2014/76/570 ze dne 6. ledna 2014, které nabylo pravni
moci dne 6. ledna 2014. Tento Zakladni prospekt je platny po dobu 12 (dvanacti) mésicii od jeho
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uvetejnéni. Dojde-li v priibéhu platnosti tohoto Zakladniho prospektu k podstatnym zménam 0dajl
uvedenych v Zakladnim prospektu, doplni Emitent tyto Uidaje v dodatku k Zakladnimu prospektu.
Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a (bude-li relevantni) uveiejnén v
souladu s pravnimi piedpisy.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisu jednotlivych Emisi
vydavanych v ramei tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Pokud neni v Emisnim dodatku pro jednotlivou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci tohoto
Dluhopisového programu vyslovné stanoveno jinak, nebudou tento Zakladni prospekt ani piislusné
Dluhopisy registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou Ceské republiky (viz téz kapitola ,,DileZita upozornéni®).

Pro kazdou Emisi pfipravi Emitent zvla§tni dokument (dale jen ,,Emisni dodatek™), ktery bude
obsahovat kone¢né podminky dané Emise ve smyslu § 36a odst. 3 ZPKT a &l. 5 odst. 4 Smérnice o
prospektu (v pfipadé, Zze dana Emise bude urcena k ptijeti obchodovani na regulovanych trzich), jakoz
i dal$i informace, jsou-li vyZadovany pravnimi piedpisy, zejména doplnék Dluhopisového programu
ve smyslu § 11 odst. 3 Zakona o dluhopisech, tj. doplnék spoleénych emisnich podminek Dluhopist
pro ptislusnou Emisi. V Emisnim dodatku bude zejména uréena jmenovitd hodnota, ména a pocet
Dluhopist tvoticich danou Emisi, vynos z Dluhopisu nebo zpuisob jeho urceni, data vyplaty vynosi
Dluhopisii a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoZ i dal$i podminky Dluhopist
dané Emise, které nejsou upraveny v ramci Spole¢nych emisnich podminek. Pozada-li Emitent o
piijeti kterékoli Emise k obchodovani na regulovaném trhu, bude Emisni dodatek uveiejnén a sdélen
Ceské narodni bance (dale také jen ,,CNB*) pied piijetim k obchodovani na regulovaném trhu a
Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem (véetné jeho pripadnych dodatk() bude tvofit
prospekt piislusné Emise.

Na zakladé tohoto Zakladniho prospektu nebude ¢inéna Zadna veiejna nabidka Dluhopisa
zakladajici povinnost Emitenta uvefejnit prospekt, a to z divodu, Ze (i) nabidka Dluhopist bude v
souladu s § 35 odst. 2 pism. a) ZPKT uréena vyhradné kvalifikovanym investorim a (ii) jmenovita
hodnota Dluhopisu, resp. emisni kurz Dluhopisu bude u kazdého Dluhopisu piesahovat stanovenou
¢astku ve smyslu § 35 odst. 2 pism. ¢) ZPKT, tedy ¢astku 100 000 EUR. S ohledem na skute¢nost, ze
jmenovita hodnota, resp. emisni kurz Dluhopisu pfesahuje stanovenou €astku ve smyslu § 36 odst. 2
ZKPT, tedy ¢astku 100 000 EUR, neobsahuje tento Zakladni prospekt ani shrnuti ve smyslu § 36 odst.
5 ZKPT.

Zéakladni prospekt, jeho dodatky, Emisni dodatky, vSechny vyroéni zpravy a pololetni uéetni vykazy
Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoZz i v§echny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu jsou k dispozici v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta Attp.//www.dairewa.cont a rovnéz na pozadani bezplatné v sidle
administratora (platebniho zastupce) dané¢ Emise uvedeného v Emisnim dodatku v pracovni dny

v dobé od 9.00 do 16.00 hod.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu znamé a které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto Zakladniho prospektu.
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1. DULEZITA UPOZORNEN]

Dluhopisy jsou vydavény podle prava Ceské republiky. Tento Zakladni prospekt je prospektem ve
smyslu piislusnych ustanoveni Zakona o podnikéani na kapitalovém trhu schvalenym Ceskou narodni
bankou za G¢elem pfijeti Dluhopist k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice. Tento
Zakladni prospekt obsahuje znéni spole¢nych emisnich podminek Dluhopisi vymezujici prava a
povinnosti vlastnika Dluhopisti a Emitenta.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven Emitentem, aby poskytoval informace o Emitentovi a
Dluhopisech s tim, Ze Emitent vynalozil veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, aby
zajistil, ze v ném obsazen¢ informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi
piedpisy odpovida.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, Dluhopisovém programu
nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich nebo

v Emisnich dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaSeni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a
prohlaSeni v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Pfedéni ¢i jina forma zpiistupnéni tohoto Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni
neznamena, ze informace a prohlaseni v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu
jeho vyhotoveni.

Tento Zakladni prospekt je nutné &ist ve spojeni s pfislusnym Emisnim dodatkem dané Emise a
pfipadnymi dodatky Zakladniho prospektu a dale spole¢né s dokumenty zahrnutymi v tomto
Zakladnim prospektu formou odkazu, kdyz v ptipadé jakychkoliv rozpori mezi témito dokumenty ma
ptednost naposledy uvefejnény dokument; tyto skuteénosti viak neméni nic na tom, ze informace
obsazené v tomto Zakladnim prospektu jsou platné pouze k datu jeho vyhotoveni.

Potencialni investofi by méli provést své vlastni Setieni a analyzy a pti rozhodovani o tom, zda
Dluhopisy koupit &i nekoupit, a méli by si vytvorit sviij vlastni nazor na vyhodnost investice do
Dluhopisi, a to na zaklad€ svych vlastnich analyz a $etfeni. Potencialnim investorim se doporuduje,
aby investici do Dluhopist konzultovali se svymi nezavislymi finanénimi poradci pred tim, nez uéini
rozhodnuti o investici.

Jakékoli informace, predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni
situace, podnikatelské Cinnosti nebo postaveni na trhu uvedené v tomto Zakladnim prospektu nelze
pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot’
tyto budouci udalosti nebo vysledky zaviseji zcela, nebo z&asti na okolnostech a udalostech, které
Emitent nemtize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Investofi zvazujici nabyti Dluhopist by méli
provést vlastni analyzu jakychkoli vyhledi uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, piipadné provést
dalsi samostatna Setieni, a sva investi¢ni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych
analyz a Setfeni.

Za dluhy z Dluhopisi je odpovédny vyluéné Emitent, Zadna tieti osoba neni odpovédna za plnéni
dluht z Dluhopist ani za jejich splnéni nikterak nerudi.

Za dluhy Emitenta véetn& dluhii vyplyvajicich z Dluhopist neruéi Ceska republika ani kterakoli jeji
instituce, ministerstvo, nebo jiny organ statni spravy ¢i samospravy, ani je jinym zpisobem
nezajistuje.

Siteni tohoto Zakladniho prospektu a nabizeni, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych statech
omezeny zakonem. Emitent Zada osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, aby se o
veskerych téchto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly. Dluhopisy nebudou registrovany,
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povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym organem jakéhokoli statu s vyjimkou Ceské
narodni banky v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. Dluhopisy zejména nebudou
registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a
nesméji byt nabizeny nebo distribuovany na iizemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které
jsou residenty Spojenych statt americkych, jinak nez na zékladé vyjimky z registraéni povinnosti
podle vyse zminéného zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registraéni povinnosti nepodléha.
Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezent,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby a
rozSifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisii nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo nakup
Dluhopistl prob&hne v souladu v relevantni pravni Gpravou dotéené jurisdikce.

Informace obsazené v kapitolach 7 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice a zdanéni

v Kyperské republice) a 8 (Vymdahdni soukromopravnich ndrokii vici Emitentovi) jsou uvedeny pouze
jako vSeobecné informace a byly ziskany z vefejné dostupnych zdroju, které nebyly blize analyzovany
ani nezavisle ovéfeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na
vlastni analyzu skute¢nosti uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, dafiové a jiné
odborné poradce.

Potencialnim nabyvatelim Dluhopis(, zejména zahrani¢nim, se doporuduje konzultovat se svymi
pravnimi, dafiovymi a jinymi poradci ustanoveni piislusnych pravnich pfedpisi (zejména devizovych
a dafiovych predpisii) Ceské republiky, stati, jich jsou potencialni nabyvatelé rezidenty, a jinych
statd, jejichz pravni ptedpisy mohou byt z pohledu potencionalnich nabyvatelii ¢i Dluhopisti
relevantni, a dale vSechny pfislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investiéni
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopist, véetné vSech piipadnych zahrani€nich vlastnikii Diuhopist, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali o vech pravnich piedpisech upravujicich drzeni Dluhopisu, prodej Dluhopist
do zahrani¢i nebo nakup Dluhopisl ze zahranici, jakoz i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby
tyto pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy regulovaného
trhu BCPP (budou-li relevantni), uveiejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodaieni a své finan¢ni
situaci a plnit informaéni povinnost v Ceské republice.

Dokud zlstane jakakoli ¢ast Dluhopist kterékoli Emise nesplacena, bude na pozadani v pracovni dny
v bézné pracovni dobe¢ od 9.00 do 16.00 hod. bezplatné k nahlédnuti u administratora (platebniho
zastupce) piislu§né Emise v jeho sidle:

(a)  Zakladni prospekt, dodatky Zakladniho prospektu, Emisni dodatky, viechny vyro¢ni a pololetni
zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta; tyto dokumenty jsou k
dispozici téz v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http:/www.dairewa.com;

(b)  stejnopis Smlouvy s administratorem;
(c) stejnopis Smlouvy s agentem pro zajisténi (bude-li ptislu§na Emise zajisténa).

Pokud neni déale uvedeno jinak, vSechny finan¢ni Uidaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich standard(
pro finan¢ni vykaznictvi (IFRS). Né¢které hodnoty uvedené v tomto Zakladniho prospektu byly
upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamena, Zze hodnoty uvadéné pro tutéz polozku se proto
mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako souéty nékterych polozek nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Nekteré pojmy uvozené v tomto Zakladnim prospektu velkym pocateénim pismenem jsou definovany
v kapitole 9 (Interpretace) tohoto Zakladniho prospektu. Definice pojmi obsaznych ve spoleénych
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emisnich podminkéch obsahuje Kapitola 4 (Spelecné emisni podminky Dluhopisu).

Bude-li tento Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v piipadé jakéhokoliv rozporu mezi
znénim Zikladniho prospektu v ¢eském jazyce a znénim Zakladniho prospektu v jiném jazyce
rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v éeském jazyce.

Pripadnym pfijetim Dluhopisi k obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a.s. (pfipadné na jiném
regulovaném trhu) nepiebira Burza cennych papir(i Praha, a.s. (pfipadné jiny organizator regulovaného
trhu) zadné dluhy z téchto Dluhopisi.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Diuhopist je spojena s fadou rizik, kterda mohou vést ke ztraté hodnoty celé investice,
nebo jeji Casti. Za acelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopist uvadi nize Emitent
podstatné rizikové faktory tykajici se schopnosti Emitenta splnit zavazky z Dluhopist a rizikové
faktory podstatné pro posouzeni trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znimé ke
dni vyhotoveni tohoto Zakladntho prospektu. Dalsi rizikové faktory mohou byt uvedeny v dodatku
tohoto Zakladniho prospektu. Emitent upozornuje, ze na investici do Dluhopistt mohou mit vliv dalsi
rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitentovi znamé, ¢i
které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nepovazuje za podstatné.

vvvvvv

vvvvvv

Investice do Dluhopisti by méla byt zaloZena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktori
spole¢né s dalSimi informacemi uvedenymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a piislusném
Emisnim dodatku. Kazdy investor zvazujici investici do Dluhopisi by se mél seznamit s timto
Zékladnim prospektem, jeho ptipadnymi dodatky a pfislusnym Emisnim dodatkem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada potencidlnim investorim k posouzeni, jakoz i
vesker¢ dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, jeho pfipadnych dodatcich a
piislusném Emisnim dodatku by mély byt pred rozhodnutim o investovani do Dluhopisii kazdym
potencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho finanéni situaci a investiéni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych faktorli nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v zadném piipadé
neni jakymkoliv investi¢nim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopist by mélo byt
zalozeno na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisti provedené potencialnim investorem
Dluhopis.

Emitent upozoriiuje, Ze investice do Dluhopisti nemusi byt vhodna pro investory, ktei{ maji
nedostate¢né znalosti finanénich trhi. Investice do Dluhopist vyzaduje uplnou znalost piislusné
transakce. Investofi do Dluhopis(i by méli mit dostate¢nou znalost a zkuenost ve finan¢nich a
obchodnich zalezitostech a méli by mit zku$enosti s investovanim do Dluhopisd.

Emitent doporucuje vSem potencidlnim nabyvateliim Dluhopisi, aby svou investici do Dluhopist jesté
pred jejim u¢inénim projednali se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci.

2. L Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost
Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi:

2.1.1. Dluhové riziko

Emitent financuje svou ¢innost z prostiedka dluhového financovani, konkrétné avérovymi linkami od
J&T Banky a emisi dluhopist. Emitent podstupuje riziko, Ze v piipadé poruseni podminek uvérovych
smluv nebo povinnosti vyplyvajicich z emisnich podminek jiz vydanych emisi dluhopisti budou
vélitele, ptip. drzitelé dluhopist, opravnéni pozadovat ukonceni a splaceni daného Gvéru, piipadné
piedCasné splaceni dluhopisti. Pokud by k tomu doslo, nebude mit Emitent dostatek finan¢nich zdrojt
pro pokraCovani své hlavni ¢innosti. Zarovenn Emitent podstupuje riziko ztrat v disledku zvySeni ceny
jeho dluhového financovani.
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2.1.2. Uvérové riziko

Emitent miiZe utrpdt zna¢né ztraty v diisledku avérového rizika. Uvérové riziko zahrnuje zejména
riziko neschopnosti ¢i neochoty piislusné protistrany splatit dluhy vici Emitentovi. Emitent je
vystaven uvérovému riziku z poskytnutych avérl (pijcek). Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu je Emitent iv€rovému riziku vystaven zejména ve vztahu ke dvéma Uuvérim poskytnutym
PC CR, tfem Gvérim poskytnutym PC SK a jednomu uvéru poskytnutému spoleénosti PC PL (blizsi
popis vztahl Emitenta s Dluzniky je uveden v ¢l. 6.10.1 (Hlavni ¢innosti) tohoto Zakladniho
prospektu.

Diuhy Dluznikd viéi Emitentovi jsou zajistény zejména zastavnim pravem k pohledavkam za
fyzickymi osobami (poddluznici) z uvért a pujéek, které takovym poddluznikiim poskytl piislusny
Dluznik, a z&stavnim pravem k bankovnim uctim, na které poddluznici plati své dluhy. Vynos

z ptipadné realizace uvedenych zastavnich prav viak nemusi byt postacujici k (4pIlnému) pokryti
avérové expozice Emitenta vii¢i Dluznikim. Ackoliv Emitent peélivé sjednava podminky zajidténi
svych pohledavek a vénuje znaéné usili monitorovani Gvérového rizika, nelze hospodaiské ztraty
vlivem Gvérového rizika plné eliminovat.

2.1.3. Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Emitenta.
Témer 100% aktiv Emitenta piedstavuji pohledavky z avérd poskytnutych Dluznikiim, tedy
spole¢nostem patiicim do stejné skupiny (sesterské spolecnosti), které poskytuji nebankovni,
netdelové spotiebitelské uvéry fyzickym osobam v Ceské republice, Slovenské republice a v Polsku.
Hospodafeni Emitenta je tedy siln€ zavislé na hospodareni Dluznikt. V pfipadé zhor$eni hospodafeni
Dluzniki a zhorSenf jejich platebni moralky, nema Emitent jiné zdroje, které by mohly byt pouZzity

k uhrazeni zavazkl z Dluhopisd.

2.14. Riziko zhorsSeni hospodarské situace poddluzniki a Dluzniku

Emitent je vystaven riziku plynoucimu ze zhorSeni ekonomickeé situace fyzickych osob, kterym byly a
jsou poskytovany pujcky a Gvéry ze strany Dluznikd.

Hospodateni Dluzniki je zavislé zejména na platebni morélce jejich dluznikd (poddluzniki).
Obchodni model Dluznikt je charakterizovan vysokym podilem pohledavek po splatnosti.

K 31.12.2012 dosahl u PC CR objem kratkodobych pohledavek z obchodniho styku klasifikovanych
v kategorii ,,do splatnosti* hodnoty 1,2 mld. K& (31.12.2011: 1,1 mld. K&). Objem pohledavek ,,po
splatnosti“ dosahl pied opravkami 4,4 mld. K& (2011: 3,9 mld. K¢&), po zohlednéni opravek 1,8 mld.
K& (2011: 1,7 mld. Kg&).!

K 31.12.2012 dosahl u PC SK objem kratkodobych pohledavek z obchodniho styku hodnoty 52 mil.
EUR (31.12.2011: 41 mil. EUR). Brutto hodnota kratkodobych pohledavek dosdhla hodnoty 131 mil.
EUR (31.12.2011: 66 mil. EUR).?

K 31.12.2012 dosahl u PC PL objem kratkodobych pohledavek z obchodniho styku hodnoty 55 mil.
PLN (31.12.2011: 40 mil. PLN). Brutto hodnota kratkodobych pohledavek dosahla hodnoty 276 mil.
PLN (31.12.2011: 207 mil. PLN).?

Hospodatské vysledky Dluznikl vyznamné zaviseji na jejich schopnosti realizovat hodnotu u

' Zdroj: Vyro¢ni zprava PC CR za rok 2012; http://www.profirealgroup.com/tisk-a-media/vyrocni-zpravy.
% Zdroj: Vyroéni zprava PC SK za rok 2012; http://www.profirealgroup.com/tisk-a-media/vyrocni-zpravy.
3 Zdroj: Vyro&ni zprava PC PL za rok 2012; http://www.profirealgroup.com/tisk-a-media/vyrocni-zpravy.
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pohledavek po splatnosti a tedy narist vyskytu nesplaceni ze strany poddluzniki (fyzickych osob)
napf. disledkem naristu nezaméstnanosti, zadluzenosti a oddluzeni fyzickych osob (tzv. osobni
bankrot), miize vést ke zhor§eni hospodaiské situace Dluznik( a v dusledku toho i zhorSen{
hospodarské situace Emitenta.

2.1.5. Riziko poklesu hodnoty zastavy zajiSt'ujici pohledavky Emitenta

Dluhy Dluznikd viici Emitentovi vyplyvajici z poskytnutych Gvérd jsou zajistény pohledavkami
Dluznikii za poddluzniky (fyzickymi osobami) v Ceské republice, Slovenské republice a v Polsku.
Emitent je vystaven riziku poklesu hodnoty zastavenych pohledavek napiiklad v dtisledku naristu
nesplacent ze strany poddluznikt. Pokud dojde k zhorSeni bonity zastavenych pohledavek (resp.
fyzickych osob, za nimiz maji DluZnici pohledavky), dojde i k poklesu hodnoty zajisténi.

2.1.6. Riziko sekundarni platebni neschopnosti Emitenta

Schopnost Emitenta dostat svym povinnostem z Dluhopisového programu primarné zavisi na plnéni
povinnosti (dluhti) ze strany Dluznikd. Pokud by néktery z Dluznikd nedostal svym povinnostem,
bude Emitent opravnén uspokojit se za podminek stanovenych pravnimi piedpisy ze zastavenych
pohledévek, tedy z pohledavek Dluzniki viiéi poddluznikiim v Ceské republice, Slovenské republice a
v Polsku a z dalSiho zajisténi uvedeného v ¢lanku 6.10.1 (Hlavni ¢innosti). Je pravdépodobné, Ze
pfipadna neschopnost Dluznika dostat svym povinnostem vici Emitentovi, bude zptisobena platebni
neschopnosti poddluznikt vic¢i Dluznikim. Realizace zastavniho prava k zastavenym pohledavkam a
dalsiho zajisténi nemusi, ani pii nejlepsi snaze, ptrinést vynos, ktery bude dostate¢ny k uspokojeni
pohledavek Emitenta za Dluznikem, v disledku ¢ehoz by (sekundarn€) mohly byt ohrozeny téz platby
pohledavek vlastnikt dluhopist. Pfi realizaci zajisténi navic dochazi k ¢asové prodlevé mezi jeho
zahajenim a ziskanim finanénich prostfedki. Je proto velmi pravdépodobné, ze Emitent nebude

v takovém pripadé schopen dostat svym povinnostem vyplatit trokové vynosy nebo splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisii v¢as a v plném rozsahu. Jakkoliv se Emitent snazil pti zfizovani zajisténi
postupovat v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy, nelze vyloucit, ze v disledku zmény vykladu ¢&i
rozhodovaci praxe soud(, nebude zajisténi zpochybiiovano.

2.1.7. Riziko piedcasného splaceni Dluhopisu

Dluznici maji moznost, a za jistych okolnosti i povinnost, Emitentovi pfed¢asné splatit poskytnuté
avéry nebo jejich ¢ast. Disledkem predasného splaceni mize Emitentovi vzniknout hospodaiska
ztrata vlivem zmareni oCekavanych vynost. Je pravdépodobné, ze v ptipadé predcasného splaceni
pohledavek Emitenta viéi Dluznikim Emitent uplatni své pravo na ptedéasné splaceni Dluhopisi dle
¢lanku 4.8.2 (Predcasné splaceni vsech Dlvhopisi dané Emise z rozhodnuti Emitenta) ¢i na piedéasné
splaceni nékterych dluhopist dle ¢lanku 4.8.3 (Predcasné splaceni nékterych Dluhopisit dané Emise
urcenych na zdkladé losovani).

2.1.8. Riziko rozdilného tenoru poskytnutych avéri a zastavenych pohlediavek

Emitent poskytuje financovani Dluznikim s dobou splatnosti 36 (t¥icet $est) mésict (pii¢emz splatnost
36 mésich se vztahuje ke kazdému jednotlivému Cerpani uvéru realizovanému v ramci obdobi
dostupnosti), které¢ Dluznici splaci anuitnimi mésiénimi splatkami (dale pro Ucely tohoto élanku jen
,,pohledavky Emitenta z avéra*).

K zajisténi svych dluha viéi Emitentovi Dluznici zfizuji ve prospéch Emitenta zastavni pravo
k pohledavkam Dluznika za poddluzniky (fyzickymi osobami), kterym Dluznik poskytl uvér (ptjcku)
(dale pro Gi¢ely tohoto ¢lanku jen ,,zastavené pohledavky*). Primérna doba splatnosti pohledavek

Pvvr

jsou uvedeny v ¢lanku 6.10.1 (Hlavni éinnosti) tohoto Zakladniho prospektu).
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Primérna doba splatnosti pohledavek k 30.11.2013 (m¢s.)

Uvér PC CR1 22
Uvér PC SK 1 20
Uvér PC SK2 24
Uvér PC CR2 30
Uvér PC SK3 38
Uvér PC PL1 36

Zdroj: ucetnictvi Dairewa

Pokud je (bude) priimérna doba splatnosti zastavenych pohledavek krat$i nez primérna doba splatnosti
pohledavek Emitenta z Gvéri, nese Emitent riziko budouciho poklesu hodnoty zajisténi pohledavek
Emitenta z avérh pod pozadovanou roveri. PrestoZe Dluznik je v ptipadé poklesu hodnoty zajisténi
pod pozadovanou uroveii povinen splatit odpovidajici ¢asti uvéri ¢i poskytnout do zastavy ve
prospéch Emitenta dalsi jeho pohledavky za fyzickymi osobami, nelze zarudit, Zze Dluznik bude
schopen takovou pted¢asnou splatku provést ¢i vyprodukovat dostate¢né mnozstvi vhodnych
pohledavek k poskytnuti do zastavy ve prospéch Emitenta. Naopak v ptipadé, ze by praimérna doba
splatnosti zastavenych pohledavek byla deli nez stavajici primérna doba splatnosti pohledavek
Emitenta z avérd, byl by Emitent vystaven dodate¢nému riziku vyplyvajicimu z vy$si delikvence
dluznikid ze zastavenych pohledavek, ktera se obecné vyskytuje u pohledavek s del$im tenorem.

2.1.9. Riziko porus$eni (defaultu) Emitenta

Nelze vyloudit, ze Emitent (naptiklad z diivodu technického a personalniho selhani ¢i pochybeni

ve finanénim modelu piedpokladanych penéznich tokii) nedostoji dluhtim vici svym véfitelim,
ackoliv Dluznik bude plnit své dluhy vi¢i Emitentovi. V piipadé, Ze Dluhopisy budou zaji$téné,
mohou vlastnici Dluhopist prostfednictvim Agenta pro zajisténi uplatiiovat svoje naroky ze zajisténi
Dluhopist, jak je uvedeno ve Spoleénych emisnich podminkach. Nelze vyloudit, Ze v pfipadé defaultu
Emitenta nebude hodnota zajisténi Dluhopisti plné pokryvat hodnotu pohledavky Agenta pro zajisténi
a ostatnich vlastnikii dluhopist.

2.1.10. Riziko likvidity

Likvidita, snadny pfistup k finanénim prostiedkiim, ma zasadni vyznam pro podnikani Emitenta.
Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k
pokryti svych finanénich dluhii a pracovniho kapitalu.

Vlivem odlisnych splatnosti na stran¢ aktiv a pasiv je Emitent vystaven likvidnimu riziku. Emitent fidi
riziko likvidity prubéznym monitorovanim aktualniho cash flow, odhaduje budouci planované piijmy
a vydaje s cilem zajisténi dostate¢nych financnich prostiedkd na uhradu dluhi v dobé jejich splatnosti.

2.1.11. Ménové riziko

Meénové riziko je riziko, Ze v dlsledku pohybu sménnych kurzi Emitent utrpi hospodarské ztraty

z divodu denominace aktiv a pasiv v riznych ménach. Hlavni ména finanéniho vykaznictvi Emitenta
je Ceska koruna a zaroveri je k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu vyznamna ¢ast aktiv a pasiv
Emitenta denominovana v euro. Ackoliv Emitent usiluje o soulad mén aktiv a ptislusnych pasiv, nelze
ménové riziko zcela eliminovat.

2.1.12. Riziko inflace

Zvysena mira inflace mize mit negativni vliv na Emitenta. Vy$$i mira inflace mize mit napiiklad vliv
na sniZeni hodnoty uréitych fixnich vynosi na strané Emitenta a naopak na zvy$eni ndkladi na
financovani Emitenta.
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2.1.13. Riziko urokové sazby

Emitent je vystaven riziku zmén trznich urokovych sazeb. K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu
Emitent poskytl ivéry Dluznikiim s pevnou trokovou sazbou. Na strané pasiv se Emitent financuje
kontokorentnimi Gvéry s pevnou rokovou sazbou, avsak pfi nartistu referenéni Grokové sazby 3M
PRIBOR nebo 3M EURIBOR nad 3% p. a. se pevna urokova sazba automaticky méni na variabilni
irokovou sazbu danou souctem referenéni sazby 3M PRIBOR nebo 3M EURIBOR a kreditni pfirdzky
ve vyii 6,1% v piipadé Uvéru 1 a Uvéru 2, kreditni prirazky ve vysi 3,75 % v pripadé Uvéru 3 a
kreditni prirazky ve vysi 4,75 % v ptipadé Uvéru 4 a Uvéru 5 (jak jsou tyto uvéry definovany v &l.
6.8.1.) Hospodarska situace Emitenta miize tedy byt neptiznivé ovlivnéna naristem referenénich
urokovych sazeb.

2.1.14. Provozni riziko

Provozni (operacni) riziko je riziko vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhani vnitinich procest,
informacnich systémd, lidské chyby nebo rizika vyplyvajici z vnéjsich udalosti napi. v dtisledku
opomenuti implementace novych pravnich a danovych predpisii (véetné transpozic smérnic EU), jejich
zmén, resp. zmén jejich vykladd. Vlivem téchto rizik mize Emitent utrpét vyznamné hospodaiské
ztraty, muize dojit k naruseni ¢innosti, nesplnéni povinnosti vii¢i obchodnim partnerim, regulaénim
zasahlim a poskozeni povésti.

2.1.15. Riziko konkurence

Emitent je ucastnikem hospodaiské soutéze na konkurenénim trhu poskytovatel Gvéri
podnikatelskym subjektim. Z tohoto diivodu musi pruzn¢ reagovat na ménici se situaci na trhu, na
chovani konkurence. V podminkach silné konkurence muze dojit k tomu, Zze Emitent nebude schopen
reagovat odpovidajicim zpisobem na konkurenéni prostiedi, coZ by mohlo vést ke zhorSeni
hospodarskeé situace Emitenta a v kone¢ném disledku negativné ovlivnit jeho schopnost plnit dluhy
vyplyvajici z Dluhopist. Riziku konkurence jsou vystaveni taktéz Dluznici, kterym Emitent poskytuje
uvery a ktefi primarné soutézi na trhu poskytovani nebankovnich, neacelovych spotiebitelskych avéri
fyzickym osobam v Ceské republice, Slovenské republice a v Polsku. Pfipadna neschopnost Dluzniki
pfizplsobit se konkurencnimu prostfedi mize negativné ovlivnit hospodatfeni Dluzniki a jejich
schopnost splnit své zavazky viéi Emitentovi.

2.1.16. Riziko zemé sidla Emitenta

Emitent ma sidlo na Kypru. S ohledem na hospodarskou situaci na Kypru nelze vylouéit, Ze budou na
Kypru ptijata opatieni, které mohou mit vliv na hospodafskou situaci a finanéni pozici Emitenta, kdyz
v minulosti do$lo na Kypru naptiklad ke zdanéni bankovnich vkladu.

2.1.17. Riziko cizi pravni formy Emitenta

Emitent byl zaloZen a fidi se kyperskym pravem. Jeho pravni forma je vetfejna akciova spoleénost
(public company limited by shares). Jedna se o pravni formu, ktera je odlisna od pravnich forem
¢eskych obchodnich spolecnosti. Kyperska vefejna akciova spolecnost je samostatnou pravnickou
osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi s tim, Ze neni totozna se svymi akcionari. Odpovédnost
akcionatu vetejné akciové spolednosti je omezena a akcionar je pouze odpovédny za splaceni
emisniho kurzu akcii. Kyperska vefejna akciova spolecnost musi mit alespon sedm akcionati, pri¢emz
ma dva organy: predstavenstvo a valnou hromadu. Kyperska pravni iprava véetné napi. nuceného
(soudniho ¢&i ufedniho) zruseni Emitenta nebo prohlaseni jeho neplatnosti se miize vyznamné lisit od
pravni Gpravy ¢eské. Nucené zruSeni Emitenta nebo prohldSeni jeho neplatnosti pfitom muize mit
negativni dopad na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist. Stru¢na charakteristika pravni formy
kyperské vetejné akciové spoleCnosti (public company limited by shares) je uvedena v €l. 6.5 (Prdvni
regulace Emitenta).
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2.1.18. Riziko zmény akcionarské struktury

Ptestoze si Emitent neni védom plant na zmény v akcionaiské struktuie, nelze vyloudit, ze v
budoucnu dojde ke zméné akcionatské struktury Emitenta ¢i ke zméné poméru hlasa. Tak by mohlo
dojit i ke zméné strategie a cilli Emitenta. Zména strategie (cili) Emitenta pak mize mit vliv na jeho
hospodaiskou situaci a schopnost plnit jeho zavazky.

2.1.19. Riziko vztahu s klienty

Dilezitym aspektem podnikani Emitenta jsou dlouhodobé vztahy s klienty (zdkazniky). Emitent neni
schopen zarucit, ze se i v budoucnu podafi tyto vztahy udrzet. Neudrzeni, poptipadé zhorSeni téchto
vztahl mlize mit vyznamny dopad na hospodaiské vysledky Emitenta, objem svérenych prostiedki ve
sprave a schopnost ziskat financovani od tfetich stran.

2.2, Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim
Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:
2.2.1. Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni nabyvatel Dluhopist si musi sam podle svych pomérti uréit vhodnost investice do
Dluhopist. Kazdy potencialni nabyvatel by mél predevsim:

(a)  mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do
Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, jeho pfipadnych
dodatcich ¢&i piislusnych Emisnich dodatcich (at’ jiz jsou tyto informace uvedeny ve vyse
uvedenych dokumentech ptimo nebo odkazem);

(b)  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni investic do Dluhopisti a mit k nim
piistup a byt schopen posoudit dopad investic do Dluhopisti na svou finanéni situaci a/nebo na
své celkové investi¢ni portfolio, a to vzdy v kontextu své konkrétni finan¢ni situace;

(¢)  mit dostatecné finanéni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést viechna rizika
spojena s investicemi do Dluhopist véetné mozného kolisani hodnoty Dluhopisi;

(d)  uplné rozumét podminkam Dluhopist (ptedevsim Spoleénym emisnim podminkam a tomuto
Zakladnimu prospektu) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv piislusného
ukazatele nebo finan¢niho trhu;

(e) byt schopen ocenit (bud” sam nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénare dalSiho vyvoje
ekonomiky, tirokovych sazeb nebo jinych faktorut, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést mozna rizika.

2.2.2. Riziko arokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco tGirokova sazba Dluhopisu je po dobu existence
Dluhopisti fixovana, aktualni Grokova sazba ptrevazujici na kapitalovém trhu (dale jen ,,trzni Grokova
sazba“) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s
pevnou Urokovou sazbou, ale v opacném smeéru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na Grove, kdy vynos takového Dluhopisu
ptiblizné odpovida trzni Grokové sazb€. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na aroven, kdy vynos takového Dluhopisu pfiblizné
odpovida trzni Grokové sazbé.
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Tak¢ vlastnik Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny v diisledku zmén
trznich urokovych sazeb. Ceny Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny
Dluhopisi s pevnou trokovou sazbou a lze oéekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich arokovych

sazeb nez u uroenych Dluhopis se stejnou splatnosti.

Dluhopis s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu trzni urokové sazby a tedy i
nejistoté trokovych piijmi, jedna se o volatilni investici. V pripad¢, ze vlastnik DIuhopisu neprovadi
zadné dodatecné zajisténi v souvislosti s Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou, mize jen obtizné
pfedem stanovit celkovou vynosnost své investice do takovych Dluhopisu.

2.2.3. Riziko likvidity

Emitent bude u kazdé Emise v ptislusném Emisnim dodatku specifikovat, zda zamysli pozadat o
pfijeti Dluhopist k obchodovani na Burze cennych papirt Praha, jiném evropském regulovaném trhu
cennych papird nebo zahrani¢nim trhu obdobném regulovanému trhu, nebo zda nezamysli pozadat o
prijeti Dluhopist k obchodovani.

Bez ohledu na pfipadné prijeti Dluhopist k obchodovani na takovych trzich (tzv. kotaci) nemize
existovat jistota, Ze se vytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori,
Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Kotace Dluhopisti nemusi nutné vést ke zvyseni jejich likvidity.
V piipadé nekétovanych Dluhopisi mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coZ miize mit
negativni dopad na jejich likviditu. Na pripadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

2.2.4. Ménové riziko

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v cizi méné (tedy v jiné meng, nez je ména, ve které obvykle
provadi své transakce — domaci méné) je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou ovlivnit
koneény vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopisi. Napiiklad zména v hodnoté jakékoliv
cizi mény vaci domaci méné vyusti v prislusnou zménu hodnoty vyjadiené v domaci méné Dluhopisu
denominovaného v této cizi méné a prislusnou zménu hodnoty vyjadiené v domaci méné trokovych
plateb z takového Dluhopisu provadénych v takové cizi méné. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a
hodnota domaci mény v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb
vyjadfenych v domaci méné v tomto ptipadé klesne.

2.2.5. Na navratnost investice do Dluhopisii mohou mit vliv poplatky, dané a jiné vydaje

Na navratnost investice do Dluhopist budou mit vliv i poplatky, které museji hradit investofi. Celkova
navratnost investice do DIuhopisti bude u kazdého investora ovlivnéna urovni poplatkt jemu
uétovanych v souvislosti s nakupem, prodejem a ucast{ Dluhopisu ve vypofadacim systému. Tyto
poplatky mohou zahrnovat poplatky za otevieni Gcti, pfevody cennych papird, ¢i pievody penéznich
prostiedkd. Investoti by se s témito poplatky méli dikladné seznamit jesté predtim, nez udini
investicni rozhodnuti. Vysi ¢astky k vyplaté vlastnikim Dluhopisti a tim i navratnost investice mohou
ovlivnit i dal§i platby placené v souvislosti s Dluhopisy (naptiklad dané a dalsi vydaje).

2.2.6. Ratingy nemuseji odrazet veskera rizika

Bude-li Emitentovi nebo Dluhopistim udélen rating, Emitent upozorfiuje, Ze tento rating nemusi
odrazet potencialni dopad vSech rizik souvisejicich s Emitentem a Dluhopisy. Udéleni ratingu neni
v zadném ohledu doporucenim ke koupi, prodeji nebo vlastnéni Dluhopisi a mize byt piislu§nou
ratingovou agenturou kdykoliv pozastaveno, snizeno ¢i odvolano.
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2.2.7. Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Diuhopist by si mé&li byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit
dané, odvody ¢&i poplatky vefejnopravni povahy v souladu s pravnimi predpisy ¢i zvyklostmi statu, ve
kterém dochazi k nabyti ¢i prodeji Dluhopisii. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna
oficialni stanoviska darniovych tfadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojtim jako jsou
Dluhopisy. V tomto ohledu by potencialni nabyvatelé Dluhopist méli kromé rizik uvedenych v tomto
bodé& rovnéZ zvézit informace obsazené v kapitole 7 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice a
zdanéni v Kyperské republice) tohoto Zakladniho prospektu a dalsi informace o zdanéni piipadné
obsazené v dodatcich tohoto Zakladniho prospektu. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se nicméné
neméli pri nabyti, prodeji ¢i splaceni Dluhopisi spoléhat na struéné a obecné shrnuti daiovych otazek
obsazené v tomto Zakladnim prospektu a jeho ptipadnych dodatcich, ale méli by se poradit ohledné
jejich individualniho zdanéni s daflovymi poradci. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt
védomi toho, Ze ptipadné zmeény dariovych ptedpisti mohou zplsobit, ze vysledny vynos Dluhopisi
bude niz§i, nez plivodné piedpokladali a/nebo jim miaze byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopist
vyplacena nizsi ¢astka, nez pivodné predpokladali.

2.2.8. ZA4dné navyseni z diivodu dani

V pripadé€, ze Emitent bude povinen provést jakoukoliv srazku dané ¢i jinou obdobnou platbu a v
dusledku toho bude castka placena vlastnikovi Dluznikovi nizsi, nez pokud by takova platba nebyla
provedena, neni Emitent povinen provedenou platbu vlastnikovi Dluhopisu jakkoliv kompenzovat,
neni-1i v ptislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak.

2.2.9. Riziko predcasného splaceni

Splati-li Emitent v souladu se Spole¢nymi emisnimi podminkami, resp. piislusnym Emisnim
dodatkem Dluhopisy ptislusné Emise pfedcasné (tj. pied Datem splatnosti) (¢lanek 4.8.2 (PFedcasné
splaceni viech Dluhopisti dané Emise z rozhodnuti Emitenta) tohoto Zakladniho prospektu) nebo
nékteré Dluhopisy dané Emise (¢lanek 4.8.3 (Predcasné splaceni nékterych Diuhopisii dané Emise
urdenych na zdkladé losovani), Celi vlastnik Dluhopisu riziku, Ze fakticky realizovany vynos na
Dluhopisu bude nizsi nez ptedpokladany vynos.

2.2.10. Vlastnik Dluhopisii nema pravo pozadovat predéasné splaceni Dluhopisi, neni-li
stanoveno jinak

Vlastnici Dluhopisti nemaji pravo pozadovat pfedCasné vyporadani Dluhopisti po dobu jejich platnosti,
neni-li v pfislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak. Prodej Dluhopisi zavisi na schopnosti a
ochoté dalsich ucastnikd trhu Dluhopisy nabyt za pfimétenou cenu. V piipadé, Ze takovi ucastnici trhu
nebudou existovat, hodnotu Dluhopisi nebude mozné realizovat. Vydanim Dluhopis( neprebira
Emitent zadny zavazek vici vlastnikiim Dluhopist zajistit moznost dal$iho prodeje Dluhopisti.

2.2.11. Riziko inflace

Na navratnost investice do Dluhopist mize mit vliv hodnota inflace. Vysoka inflace snizuje hodnotu
mény a tim ovliviiuje redlny vynos z investice.

2.2.12. Riziko podiizeného Dluhopisu
Bude-li v Emisnim dodatku ptislusné Emise uvedeno, zZe piislusné Dluhopisy maji status pod¥izeného
dluhopisu, ¢eli vlastnik Dluhopisu rovnéz riziku, ze v piipadé vstupu Emitenta do likvidace nebo

vydani rozhodnuti o upadku Emitenta bude jeho pohledavka vyplyvajici z vlastnictvi Dluhopisu
uspokojena az po uspokojeni v§ech ostatnich pohledavek kromé pohledavek se stejnym nebo vy$§im
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stupném podfizenosti.
2.2.13. Zména prava

Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich piedpisi Ceské republiky tginnych ke dni jejich vydani.
NemizZe byt poskytnuta jakakoliv zaruka i uji§téni ohledné jakékoliv nasledné zmény pravnich
ptedpisi, soudniho rozhodnuti nebo zmény soudnfi ¢i spravni praxe po datu vydani Dluhopist a jejiho
dopadu na finan¢ni situaci Emitenta a jeho schopnost fadné a vcas splatit Dluhopisy, na Dluhopisy &i
vlastniky Dluhopisii. Pravnimi piedpisy Kyperské republiky se fidi pravni poméry Emitenta, véetné
pfipadného Feseni jeho likvidace ¢i tpadku. Emitent upozoriiuje, Ze ¢eské pravo se mize odlisovat od
pravnich predpish platnych v jurisdikei vlastnika Dluhopist.

2.2.14. Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, ze nabyti Dluhopist mize byt v nékterych
statech pfedmétem zakonnych omezeni ohledné ptipustnosti jejich nabyti. Emitent nema ani neprebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim nabyvatelem Dluhopis, at’ jiz podle
pravnich piedpist statu jeho zalozeni nebo pravnich predpist statu, kde potencidlni nabyvatel piisobi
(pokud se lisi). Potencidlni nabyvatel Dluhopisti se nemiize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisa.

2.2.15. Rizika plynouci ze zajisténi Dluhopist

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist (na splaceni Diuhopisu nebo vyplaceni vynosu) mohou byt
zajidtény zastavnim pravem Kk veskerym existujicim i budoucim pohledavkam Emitenta vici
konkrétnimu Dluznikovi na splaceni (vraceni) poskytnutého Gvéru (jistiny) a na zaplaceni
pFisludenstvi (aroky, uroky z prodleni a naklady spojené s uplatnénim pohledavky) vzniklé na zaklad¢
konkrétni smlouvy o Gvéru (bliZze specifikované v ptislusném Emisnim dodatku) uzaviené mezi
Emitentem jako véfitelem a piislu§nym Dluznikem jako dluznikem (uvedené pohledavky dale jen
,Uvérové pohledavky* a uvedené zastavni pravo déle téz jen ,,Zajisténi).

V dobé ptipravy tohoto Zakladniho prospektu je Emitent v jednani s Dluzniky ohledné novych
avérovych smluv pro rok 2014. Emitent bude usilovat o to, aby Givérové smlouvy, které budou

s Dluzniky v budoucnu uzavfeny, obsahovaly podminky obdobné podminkam jiz uzavienych
avérovych smluv (viz ¢lanek 6.10.1.2 (Vybrané podminky uvéru poskytnutych Emitentem Dluznikiim)).
V pfipadé, ze Emitent uzavie prislu§né avérové smlouvy, o kterych v soucasné dobé s Dluzniky jedna,
je mozné, e prisluiné Uvérové pohledavky z nich budou pouzity jako zajisténi jednotlivych Emisi
dluhopist, nebo emisi diuhopisti nebo obdobnych cennych papirti predstavujicich pravo na splaceni
dluzné ¢astky piipadné v budoucnu vydavanych Emitentem mimo tento Dluhopisovy program.
Emitent nemize vylouéit, ze uzavie s Dluzniky dal$i avérové smlouvy, s tim, ze i Uvérové
pohledavky z takovych smluv mohou byt pouzity jako zajisténi jednotlivych Emisi dluhopist, nebo
emisi dluhopist nebo obdobnych cennych papird pfedstavujicich pravo na splaceni dluzné ¢astky
pfipadné v budoucnu vydavanych Emitentem mimo tento Dluhopisovy program.

Bude-li pfislusna Emise dluhopist zajisténa, Emitent nevylucuje, ze celkova jmenovita hodnota dané
Emise bude vy$${ nez hodnota Zajisténi. Hodnota Zajisténi je stanovena jako nominalni hodnota
(hodnota vedena v G¢etnictvi Emitenta). Emitent upozoriuje, Ze hodnota Zajisténi podle dcetnictvi
Emitenta nemusi odraZet trzni hodnotu Zajisténi a v pfipadé realizace Zajisténi nelze vyloucit, ze
vytézek realizace bude vyrazné nizsi nez hodnota Zajisténi podle Gcetnictvi Emitenta.

Je pravdépodobné, ze ptipadné nepinéni dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi, by bylo
zplisobeno tim, Ze by Dluznici ¥adné neplnili své dluhy odpovidajici Uvérovym pohledavkam.
Hodnota zaji§tén{ zastavnim pravem k Uvérovym pohledavkam by v takovém piipadé poklesla,

v dasledku ¢ehoz by vzniklo riziko, Ze se jeho realizaci (vykonem zastavniho prava) nepodaii v kratké
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dobé€ nebo plné uspokojit zajisténé pohledavky vlastnikd Dluhopis.

Pii realizaci zajisténi bude Agentovi pro zajisténi nalezet odména ve vazbé na vysi vymozené Castky

s tim, Ze konkrétni vySe odmény bude stanovena Emisnim dodatkem urcitym procentnim podilem na
vy8§i vymozené ¢astky po odeéteni nakladi na vymozeni ¢astky. Dale existuje riziko, ze vlastnikiim
dluhopisti nebude plnéno véas (at’ jde o Grokové vynosy nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist),
a to z divodu mozné odli¥né splatnosti Uvérovych pohledavek a splatnosti dluhopisi.

Zajisténi bude ztizeno na zakladé smlouvy s Agentem pro zajisténi, ktery piitom jedna jako spole¢ny a
nerozdilny véfitel s kazdym jednotlivym vlastnikem Dluhopisi, jelikoZ zfizovani individualnich
zajisténi ve prospéch jednotlivych vlastnikli Dluhopist by bylo administrativné velmi naro¢né.
Zajistovaci dokumentaci (tedy zastavni smlouvu, jejimz pfedmétem je ziizeni zastavniho prava

k Uv&rovym pohledavkam) s Emitentem uzavira pouze Agent pro zajidténi. Aby zajisténi pokryvalo
dluhy ze viech Dluhopist dané Emise, musi byt Agent pro zajisténi solidarnim véfitelem s kazdym
jednotlivym vlastnikem Dluhopisi.

2.2.16. Rizika spojena s Agentem pro zajisténi

Agent pro zajiténi je osobou, ktera spravuje zajisténi ve prospéch vlastnikii Dluhopisii. Agent pro
zajiténi mize uplatnit proti Emitentovi jako dluznikovi z Dluhopisii a poskytovateli zajistén{ stejna
prava a plni vii¢i Emitentovi stejné povinnosti jako vlastnici Dluhopist. Podle védomosti Emitenta se
ceské soudy ve své rozhodovaci praxi jesté postavenim (pravy a povinnostmi) agenta pro zajisténi
nezabyvaly. Existuje proto riziko, ze soudy nebo jiné pfislusné organy nebudou koncept solidarniho
vétitelstvi akceptovat zejména v souvislosti s (i) realizaci Zajisténi (zejména formou prodeje
zastavenych pohledavek) nebo (ii) pfipadnymi soudnimi spory ohledné platnosti zastavniho prava,
piipadné v piipadé insolvenéniho fizeni proti Emitentovi atd. V krajnim pripadé by to mohlo vést

k tomu, Ze zastavni pravo vlastniki Dluhopisti nebude uznano. Ackoliv se tedy Emitent zavézal
vyvinout veskeré usili, aby zaji§téni Dluhopist bylo platné a funk&né zfizeno, nemiize tak Emitent
vylougit budouci rozhodnuti soudu, jez oslabi ¢i vylouci vznik, platnost anebo vymahatelnost
ziizovaného zajisténi a Emitent v této souvislosti ne€ini zadné prohlaseni ¢i ujisténi ohledné vzniku,
platnosti a vymahatelnosti Zajisténi.

Prestoze Emitent piedpoklada, ze s Agentem pro zajisténi bude uzaviena smlouva, kterou bude Agent
pro zajisténi vazan fadné hajit zajmy vlastnik® Dluhopist, pokud jde o zajisténi pohledavek z
Dluhopist, existuje riziko, Ze Agent pro zaji$téni své povinnosti nebude vzdy a ve vSech ohledech
fadné plnit nebo ze uvedenou smlouvu ukonéi v nevhodny ¢as nebo aniz by poskytnul Emitentovi
soudinnost potfebnou pro vyménu Agenta pro zajisténi, coz mize zpisobit poskozeni prav vlastnikd
Dluhopisd.

Nelze vylougit, Ze za ur€itych okolnosti mlize byt soucasny Agent pro zajisténi vystaven riziku
insolvenéniho &i jiného fizeni, které by mohlo mit vliv na plnéni jeho povinnosti jako Agenta pro
zajisténi.

V piipadé zmény Agenta pro zajisténi bude Emitent pfi vybéru nového postupovat s dostate¢nou
obezfetnosti. Pfesto mize existovat riziko, ze novy Agent pro zajisténi nebude ochoten &i schopen
plnit fadn& své povinnosti, v diisledku ¢ehoz mize byt ohrozeno uspokojeni pohledavek jednotlivych
vlastnikd Dluhopisi.

2.2.17. Rizika plynouci z emise nezajisténych Dluhopisi

Emitent nevyluéuje, Ze v budoucnu bude vydana (budou vydany) Emise dluhopist, u kterych bude
celkova jmenovita hodnota vy3$s8i nez hodnota zajist'ujiciho Gvéru, nebo 7e bude vydana Emise
dluhopistt bez zaji§téni. V porovnani se zajisténymi Dluhopisy, jsou tyto nezajisténé Dluhopisy
rizikovéjsi a v ptipadg, Ze dojde k zhorSeni hospodatské situace Emitenta nebo pii zahajeni
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insolven¢niho Fizeni, existuje vyznamné riziko, Ze investor pfijde o celou hodnotu své investice.

2.2.18. Zavazek neuplatiiovat samostatné prava z Dluhopist

V ptipadé, ze budou Dluhopisy zajisténé, prejima vlastnik Dluhopisu v Emisnich podminkéch
zavazek, ze nebude samostatné uplatiiovat své pohledavky z Dluhopisi.
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3. OBECNE INFORMACE O PROGRAMU A NABIiZENI DLUHOPISU

3.1 Dluhopisovy program

Emitent bude podle tohoto Zakladniho prospektu vydavat jednotlivé Emise dluhopist v ramci
Dluhopisového programu, jejichz popis ve formé znéni spoleénych emisnich podminek
Dluhopisového programu je dale obsazen v nasledujici kapitole 4 (Spolecné emisni podminky
Dluhopisii) tohoto Zakladniho prospektu.

Bude-li tak stanoveno v prislusném Emisnim dodatku, mGze Emitent Dluhopisy vydat tak, Ze je pfi
jejich vydani nejprve zapise na majetkovy Gcet Emitenta v evidenci podle zvlastniho piedpisu.

3.2. Obecné informace o nabidce

Dluhopisy jednotlivych Emisi budou nabizeny a umist'ovany prostiednictvim tfeti osoby povérené na
zaklad€ smlouvy o zajisténi umisténi dluhopist ¢innosti spojenou se zabezpedenim umisténi
Dluhopist {(dale jen ,,Hlavni manaZer*) nebo pfimo Emitentem vyhradné vybranym kvalifikovanym
investoram v Ceské republice a/nebo v zahraniéi, a to nikoli formou vefejné nabidky. Hlavni manazer
bude specifikovan v Emisnim dodatku.

3.3. Umisténi a upsdani Dluhopisi

Zpusob a misto Gpisu Dluhopist jednotlivé Emise dluhopisi vydané v ramci tohoto Dluhopisového
programu, v&etné Gdajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, budou
stanoveny v prislusném Emisnim dodatku.

Primarni nabidka Dluhopist bude provedena formou neveiejné nabidky. Bude-li v Emisnim dodatku
uréen Hlavni manazer, budou Dluhopisy nabizeny k L'1pisu a koupi (umistovany) jeho prostiednictvim,
jinak budou nabizeny k apisu a koupi (umistovany) piimo Emitentem, a to vybranym kvalifikovanym
investorim v Ceské republice nebo v zahraniéi za podminek, které v Ceské republice a v daliich
statech, kde budou Dluhopisy nabizeny, nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat, nechat
schvalit (registrovat) a uveiejnit prospekt za ucelem nabizen{ Dluhopist. Dluhopisy budou nabidnuty
k Gpisu a koupi v souladu s prislusnymi pravanimi predpisy a na zakladé smluvniho ujednani mezi
Hlavnim manazerem, resp. Emitentem a jednotlivymi investory, pfipadné je sam upiSe Hlavni
manazer (pokud prevezme takovou povinnost). Ujednani mohou piipadni kvalifikovani investori
uzaviit s Hlavnim manazerem v jeho sidle, ptipadn¢ v misté uréeném Emitentem.

Ocekava se, 7e kvalifikovani investofi budou osloveni Hlavnim manazerem nebo pfimo Emitentem
(zejmeéna za pouziti prostiedkll komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavky k apisu
Dluhopisu.

Nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, nebude minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy
investor opravnén upsat Dluhopisy, omezena. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy nabyvatel
opravnén upsat Dluhopisy, bude omezena predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou ptislusné
Emise dluhopist.

V ptipadé, ze v urcity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna jmenovita hodnota spolu se
souhrnnou jmenovitou hodnotou vsech ostatnich Dluhopistl vydanych ¢i t€¢inn€ upsanych pred timto
dnem prevysi predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Emitent pravo
kazdému z upisovatelu, kteti v dany den upsali néktery z Dluhopis, sniZit pocet jim upsanych
Dluhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise neptevysil predpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopisii a (ii) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopisa (tzn. poétu upsanych
Dluhopisi po snizeni) vaéi ptivodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vech upisovatelil stejny
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s tim, Ze vysledny poéet upsanych Dluhopisi se u kazdého upisovatele zaokrouhli doli na nejblizsi
celé &islo. Pripadny pieplatek upisovaci ¢astky, ktery Emitent od upisovatele jiz pfijal, bude
Emitentem vracen bez zbyteéného odkladu na Géet, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li se
Emitent a piislu$ny upisovatel jinak.

Emitent ma pravo k Datu emise (jak je tento pojem definovan ve Spoleénych emisnich podminkach) ¢i
v pribéhu Emisni lhity (jak je tento pojem definovan ve Spole€nych emisnich podminkach) vydat
Dluhopisy ve vét§im objemu, nez byl pfedpokladany objem Emise dluhopisi, avSak s maximalnim
navy$enim piedpokladaného objemu Emise dluhopisii o 50%, pokud Emisni dodatek toto pravo
Emitenta stanovi. Maximalni objem navySeni bude uveden v pfislusném Emisnim dodatku. NavySeni
Emise podléha schvaleni pfedstavenstvem Emitenta.

Detailni podminky nabidky, provizi, podminek upsani, metody a lhiity pro splaceni a ptipsani
Dluhopisi, budou uvedeny v piislusném Emisnim dodatku.

3.3.1. Umisténi a upsani zaknihovanych Dluhopisi

Dluhopisy vydané v zaknihované podobé budou vydany jejich ptipsanim na majetkovy acet
upisovatele/upisovatelil v Centralnim depozitafi cennych papirt proti zaplaceni Emisniho kurzu.

Primarni vypofadani zaknihovanych Dluhopist probéhne:
(a) metodou delivery-versus-payment, nebo

(b)  metodou delivery-free-of-payment.

V obou piipadech dojde k vypofadani obchodu prostiednictvim vypoiadaciho centra Centralniho
depozitate cennych papiri a to tak, aby nejpozdéji k Datu emise (nebo k pozdéj$imu v rdmci Emisni
Ihitty, jak jsou definovany v Elanku 4.2.1 (Datum emise a Emisni [hiita) tohoto Zakladniho prospektu)
byli jejich prvonabyvatelé zapsani v centralni evidenci cennych papir vedené Centralnim
depozitaiem cennych papird, resp. v evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitate (dale jen
,Evidence*), jako vlastnici pfislusného poctu Dluhopist.

Centraln{ depozitaf je 100 % dcetinou spolenosti BCPP a ma od pfislusného organu udéleno povoleni
provadét vyporadani obchodu realizovanych na BCPP. Cenné papiry lze vyporadat v Centralnim
depozitaii pouze prostiednictvim G¢astnika Centralniho depozitate. Vétsina hlavnich obchodniki

s cennymi papiry v Ceské republice jsou ucastniky Centralniho depozitate.

Za delem Gspédného primarniho vypotfadani Dluhopisti musi upisovatelé Dluhopist postupovat v
souladu s pokyny Hlavniho manaZzera, resp. Emitenta nebo jeho zastupct. Zejména, pokud neni
upisovatel Dluhopist sam ucastnikem Centralniho depozitaie, musi si stanovit jako svého zastupce
obchodnika s cennymi papiry, ktery bude uéastnikem Centralniho depozitafe, a musi mu dat pokyny

k realizaci v8ech opatieni nezbytnych pro primarni vyporadani Dluhopist. Nelze zarucit, ze Dluhopisy
budou prvonabyvateli fadné dodany, pokud prvonabyvatel &i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery
ho zastupuje, nevyhovi véem postupiim a nesplni vechny piislusné pokyny za ucelem primarniho
vypofadani Dluhopist.

3.3.2. Umisténi a upsani listinnych Dluhopisu
Dluhopisy vydané v listinné podobg& budou vydany jejich pfedanim upisovateli/upisovateliim
v souladu s piislu§nymi pravnimi piedpisy v sidle Hlavniho manaZzera na zaklad¢ smluvniho ujednani

mezi Hlavnim manaZerem, resp. Emitentem a jednotlivym investorem. Zptsob splaceni Emisniho
kursu stanovi piislusny Emisni dodatek.
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Za uéelem usp&$ného primarniho vypotadani Dluhopisii musi upisovatelé Dluhopist postupovat
v souladu s pokyny Hlavniho manazera, resp. Emitenta nebo jeho zastupci.

3.4. Sekunddrni nabidka Dluhopisu

Emitent piedpoklada, Zze Dluhopisy, které upiSe Hlavni manaZer nebo které budou zapsany na
majetkovy G&et Emitenta, budou dale nabizeny tuzemskym ¢i zahrani¢nim kvalifikovanym investorim
v ramci sekundarniho trhu zplisobem, ktery nezaklada povinnost nabizejiciho vypracovat, nechat
schvalit (registrovat) a uvefejnit prospekt za iéelem nabizen{ Dluhopist.

Kvalifikovani investoii budou oslovovani (zejména za pouziti prostiedk komunikace na dalku) a
vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisi. Minimalni pocet Dluhopisi, které bude jednotlivy
investor moci koupit, nebude omezen. Maximaln{ pocet Dluhopist pozadovany jednotlivym
investorem v objedndvce je omezen celkovym poétem nabizenych Dluhopist. Koneény pocet
Dluhopisti (resp. jejich celkova jmenovitd hodnota) piidélenych jednotlivému investorovi bude uveden
v potvrzeni o pfijeti nabidky, které bude Hlavni manaZer nebo Emitent zasilat jednotlivym investorim
(zejména za pouziti prostiedkd komunikace na dalku).

Dluhopisy budou jednotlivym kvalifikovanym investorim prodany a pievedeny na zdkladé smluvniho
ujednani (dale jen ,,Ujednani) mezi piislusnym investorem a Hlavnim manaZerem nebo Emitentem v
zavislosti na jejich poradi, a to aZ do vyprodani Emise. Ujednani mohou ptipadni kvalifikovani
investofi uzavfit s Hlavnim manazerem v jeho sidle, piipadné v mist¢ uréeném Emitentem. Kupni cena
za Dluhopisy bude hrazena piislu§nymi investory na et Hlavniho manazera nebo Emitenta sdéleny
za timto icelem investortim. Dluhopisy budou ptipsany investorim v Evidenci (tj. centralni evidenci
vedené Centralnim depozitafem, respektive, dle instrukce prijaté od investora, v evidenci navazujici na
evidenci Centralniho depozitaie) proti zaplaceni kupni ceny v plné vysi na piislusny ucet sdéleny za
timto Géelem investor(im, a to ve lhaté &tyF (4) pracovnich dntl od uzavieni Ujednani. Detailni
podminky nabidky, metody a lhaty pfipsani dluhopisti budou vzdy stanoveny v Ujednani. S vyjimkou
poplatku za podani a vypofadani pokynu k ndkupu Dluhopisu nebudou Emitentem ani Hlavnim
manaZerem na vrub kupujicich uétovany zadné naklady v souvislosti s ndkupem Dluhopisii
uskute¢niované na sekundarnim trhu, ledaze bude v piislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak.

Emitent s naslednou nabidkou Dluhopist ze strany Hlavniho manazera souhlast.

3.5. Omezeni tykajict se nabizeni Dluhopisi a Sifeni Zdakladniho prospektu

Dluhopisy nebudou vefejné nabizeny (ve smyslu § 34 odst. 1 ZPKT) a obdobné nebude bez dalsiho
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky (a) formou neveiejné nabidky (private placement)
vybranym kvalifikovanym investoram v Ceské republice, a (b) formou nevefejné nabidky vybranym
kvalifikovanym investor@im v zahrani¢i (za podminek, které v dan¢ zemi nezakladaji povinnost
nabizejiciho vypracovat, nechat schvalit (registrovat) a uvefejnit prospekt), a to vzdy v souladu

s pifsludnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Sifeni tohoto Zakladniho prospektu a nabizeni, prodej nebo koupé& Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvéleni (registraci) tohoto Zakladniho prospektu v jiném
staté a Dluhopisy nejsou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem
jakeékoli jurisdikce s vyjimkou CNB za Gi¢elem pfijeti k obchodovanim na Regulovaném trhu BCPP.

Emitent zejména upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany podle zdkona o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném
znéni (dale jen ,,Zakon o cennych papirech USA®) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
reguladnim organem jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo piedavany na Gzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych sttt americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k
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provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, jimZ se dostane tento Zakladni prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se v§emi shora
uvedenymi omezenimi, jeZ se na né mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Zakladni
prospekt sam o sobé& nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi
Dluhopist v jakékoli jurisdikei.

Emitent vyzyva vlastniky Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vsech piislusnych pravnich predpisii
v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat
Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zptistupiiovat ¢i jinak davat do ob&hu Zakladni prospekt, jeho
dodatky nebo Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢&i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici, a to ve v8ech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Zakladni prospekt, jeho
dodatky nebo Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢&i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny ve vyti§téné podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se viemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera
se na ni a ptislusny zpisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a
dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pftislu§nd omezeni, ktera se na takovou osobu
a piislusny zputsob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno
dodrzovat.

3.6. PFijeti k obchodovdni

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu predpoklada, ze pozada o ptijeti ptislusnych
Emisi Dluhopisti k obchodovani na BCPP.
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4. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Nasledujici kapitola 4 (Spolecné emisni podminky Dluhopisit) tohoto Zakladniho prospektu obsahuje
popis dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy*) v rozsahu znéni spoleénych emisnich podminek
Dluhopisového programu ve smyslu Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Podminky*). Tyto Podminky
plati pro v8echny Emise dluhopisi v ramci Dluhopisového programu. Piislu§ny Emisni dodatek maze
jednak upravit, ktera z variant predpokladana v téchto Podminkach se ve vztahu k piislusné Emisi
dluhopist uplatni, jednak dale doplnit a uptesnit Gpravu obsazenou v téchto Podminkach. Ustanoveni
piislusného Emisniho dodatku maji vzdy prednost pied ustanovenimi Podminek, pfip. jinymi
ustanovenimi Zakladniho prospektu. Terminy v téchto Podminkach, které jsou uvedeny velkym
pocatecnim pismenem, maji vyznam uvedeny v ¢lanku 4.17 (Definice) téchto Podminek, jinak vyznam
vyplyvajici ze Zakladniho prospektu nebo z ptislusného Emisniho dodatku.

Dluhopisy jsou vydavany v souladu s pravnimi piedpisy upravujicimi dluhopisy a podnikéani na
kapitdlovém trhu, a to vzdy ve znéni t€inném ve vztahu k prislusné Emisi dluhopist a k pfislusnému
Datu emise, a dale za podminek vyplyvajicich z téchto Podminek a piislusnych Emisnich dodatki.

Emitent maze na zakladé smlouvy o zajisténi umisténi dluhopisi (dale jen ,,Smlouva o umisténi
dluhopisu) povéfit tieti osobu jako hlavniho manazera nabidky Dluhopisii ¢innosti spojenou se
zabezpecenim umisténi Dluhopisti (dale jen ,,Hlavni manaZer). Hlavni manaZer bude specifikovan
v Emisnim dodatku. Neni-li v pfislusném Emisnim dodatku Hlavni manazer uréen, bude umisténi
piislusné Emise dluhopisti zabezpeCovat sam Emitent.

Pro konkrétni Emisi dluhopisti Emitent povéfi jinou osobu s piislu§nym opravnénim funkei platebniho
zastupce, tedy (i) vykonem sluzeb spojenych s vyplatami vynosud (aroki) a se splacenim Dluhopisti a
dalsich souvisejicich sluzeb (dale jen ,,Administrator), a to na zékladé smlouvy o spravé emise a
obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva s administratorem®); (ii) vykonem sluzeb tykajicich se vypoétt
spojenych s Dluhopisy (dale jen ,,Agent pro vypoéty*), nebo (iii) ve vztahu k piipadnym Emisim
dluhopist ptijatym k obchodovani na regulovaném trhu vykonem sluzeb spoéivajicich v uvedeni
takovych Dluhopisti na pfislusny regulovany trh (dale jen ,, Kotac¢ni agent®).

Neni-li v ptislusném Emisniho dodatku urcena nebo podle ¢lanku 4.13.3 (Zmény) téchto Podminek
Jmenovana jina osoba, vykonava J&T Banka ¢innosti Administratora, Agenta pro vypocty a Kotaéniho
agenta.

4.1 Obecnd charakteristika Dluhopisii

4.1.1. Rozhodné pravo, podoba, forma, jmenovita hodnota

4.1.1.1 Dluhopisy jsou vydavany v Ceské republice podle prava Ceské republiky, konkrétné
podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpisi, a zikona ¢.
591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

4.1.1.2 Dluhopisy budou vydany jako zaknihované cenné papiry (dale jen ,,zaknihované
Dluhopisy*) ve formé¢ na dorucitele nebo na jméno (bude-li u zaknihovanych cennych
papirt forma rozliSovana) nebo jako listinné cenné papiry na fad (dale jen ,listinné
Dluhopisy*). Podoba a u zaknihovanych Dluhopisii pfipadné téz forma kazdé Emise
dluhopisd (avSak jen v piipadé, ze u zaknihovanych cennych papird bude forma
rozliSovana) bude stanovena v piislusném Emisnim dodatku.

4.1.1.3 Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové piedpokladané

Jjmenovité hodnot¢ Emise a v poctu uvedeném v piislusném Emisnim dodatku. Dluhopisy
mohou byt vydavany v jakékoli méné. Ména Dluhopist, pfipadné ohodnoceni finan&ni
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4.1.14

4.1.2.

4.1.2.1

4.1.3.

4.1.3.1

4.13.2

4.1.4.

4.1.4.1

4142

zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisti a pfipadné pravo Emitenta zvysit objem
Emise dluhopisti, véetné podminek tohoto zvyseni a/nebo pravo vydat Dluhopisy az do
piedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné Emise dluhopisi i po uplynuti
Emisni lhity (¢lanek 4.2.1.5), budou rovnéz uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé Emise
dluhopist je stanoven v pfislusném Emisnim dodatku.

Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v piislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos
(arok) Dluhopisti formou vydani kupéni (dale také jen ,,Kupony) jako samostatnych
cennych papirt na doruditele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje.
Jsou-li Kupony vydany, jsou vydany ve stejné podobé jako Dluhopisy pfislusné Emise
dluhopisi.

Vlastnictvi zaknihovanych Dluhopisi a Kupénu

Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu, nebo zaknihovan¢ho Kupénu je, neni-li prokazan
opak, osoba, na jejimz uétu vlastnika je Dluhopis evidovan v centralni evidenci cennych
papirt vedené Centralnim depozitafem cennych papird, pfipadné jinou osobou, ktera je v
souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky opravnéna nebo povéiena vedenim
evidence zaknihovanych cennych papirt, nebo v evidenci navazujici na takovou evidenci
zaknihovanych cennych papirti (dale jen ,,Uéet viastnika®).

Emitent a Administrator budou pokladat kazdého, na jehoz Uétu vlastnika je piislugny
Dluhopis nebo Kupon evidovan (dale jen ,,Vlastnik zaknihovaného Dluhopisu®, resp.
,,Vlastnik zaknihovaného Kuponu®), za jejich opravnéného vlastnika a osobu

opravnénou vykonavat prava spojena s Dluhopisem ve vSech ohledech. Bez ohledu na
ustanoveni pfedchozi véty plati, ze

(a)  pravo na vyplatu vynosu ma osoba uvedena v ¢lanku 4.9.3.1 téchto Podminek,

(b)  pravo na splaceni jmenovité hodnoty ma osoba uvedena v ¢lanku 4.9.3.2 téchto
Podminek,

(¢)  pravo udasti na Schiizi ma osoba uvedena v ¢lanku 4.14.4 téchto Podminek.

Vlastnictvi listinnych Dluhopisii a Kuponi

Préava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat
osoba uvedena v Seznamu Vlastnikii Dluhopisti (dale také jen ,,Vlastnik listinného
Dluhopisu®).

Emitent a Administrator budou pokladat Vlastnika listinného Dluhopisu za jeho
opravnéného vlastnika a osobu opravnénou vykonavat prava spojena s Dluhopisem ve
v8ech ohledech. Bez ohledu na ustanoveni pfedchozi véty plati, ze

(a)  pravo na vyplatu vynosu ma osoba uvedena v ¢lanku 4.9.4.1 téchto Podminek,

(b)  pravo na splaceni jmenovité hodnoty ma osoba uvedena v ¢lanku 4.9.4.2 téchto
Podminek,

(¢) pravo udasti na Schiizi ma osoba uvedena v ¢lanku 4.14.4 téchto Podminek.
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4.1.43

4.1.5.1

4152

4.1.53

4.1.5.4

4.2.

4.2.1.

42.1.1

4212

4213

4.2.1.4

42.1.5

Prava spojena s listinnym Kuponem, byl-li vydan, vykonava osoba, ktera predlozi
piislusny Kupon (dale také jen ,,Vlastnik listinného Kupoénu®).

Pievod Dluhopisi a Kupéni
Prevoditelnost Dluhopisi ani Kuponi (jsou-li vydavany) nijak omezena.

K ptevodu vlastnictvi k zaknihovanym Dluhopisim a zaknihovanym Kupdniim dochazi v
okamziku zapisu na UcCet zakaznikli, nezapisuje-li se pfevod na Uétu zakazniki, dochazi
k pfevodu vlastnictvi k okamziku zapisu na Ucet vlastnika.

K pievodu listinnych Dluhopisti dochazi vyznacenim rubopisu ve prospéch nabyvatele a
jejich pfedanim; viaéi Emitentovi je takovy prevod Géinny az zapisem o zméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikd Dluhopist; Emitent tento zépis zajisti neprodlené poté,

kdy mu bude takova zména prokazana.

K prevodu listinnych Kupéni (jsou-li vydavany) dochazi jejich predanim nabyvateli.
Datum a zpisob emise Diuhopisii, emisni kurz

Datum emise a Emisni lhuta

Datum emise kazdé jednotlivé Emise dluhopisti je uvedeno v ptislusném Emisnim
dodatku.

Nestanovi-li pfislusny Emisni dodatek jinou lhitu, znamena Emisni lhiita Thiitu za¢inajici
Datem emise a konéici 12 (dvanact) mésicti po Datu emise, béhem které mohou byt
upisovany Dluhopisy dané Emise.

Pokud Emitent nevyda k Datu emise v8echny Dluhopisy tvotici ptisiusnou Emisi
dluhopist, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity, a to i postupné.

Ptedpokladana celkova jmenovita hodnota piislusné Emise dluhopisii (objem emise) bude
uvedena v Emisnim dodatku. Pokud je kone¢na celkova jmenovita hodnota viech
vydanych Dluhopisti dané Emise dluhopisti niz$i nebo vyssi nez predpokladany objem
emise, oznami Emitent bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni lhity (nejpozdéji
vsak do 30 (tficet) dni od jejiho uplynuti) Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikiim Kupéni
(jsou-li vydavany) zplisobem stanovenym v lanku 4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek
celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisti tvoficich pfislu§nou Emisi
dluhopisu. V pripadé Zaknihovanych dluhopisti oznami Emitent bez zbyteéného odkladu
po uplynuti Emisni lhity skute¢nost podle pfedchozi véty téz osobé opravnéné k vedeni
evidence. Timto ¢lankem 4.2.1.4 neni dotéen nasledujici ¢lanek 4.2.1.5 téchto Podminek.

Emitent je opravnén vydat v ramci ptislusné Emise Dluhopisy:

(a) v mensim objemu emise nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise
dluhopisi, jestlize se do konce Emisni lhity nepodafilo upsat predpokladany objem
emise, nebo

(b)  ve vetsim objemu emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota
Emise dluhopisil, aviak s maximalnim navyS$enim objemu emise (tj. ptedpokladané
celkové jmenovité hodnoty Emise dluhopist) o 50% s tim, e v Emisnim dodatku
bude taktéz uvedeno maximalni navySeni objemu Emise.
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42.1.6

4.2.2.

42.2.1

4222

4.3.

4.3.1.

43.1.1

4.3.2.

4321

4.3.3.

43.3.1

4.3.4.

43.4.1

Emitent je opravnén Emisi dluhopist vydavat v ramci Emisni lhity i postupné po Castech
(transich).

Jmenovita hodnota a Emisni kurz

Jmenovita hodnota a emisni kurz (pfip. zptsob jeho uréenf) vSech Dluhopist vydanych k
Datu emise bude stanoven v Emisnim dodatku s tim, Ze jmenovita hodnota i emisni kurz
kazdého jednotlivého Dluhopisu bude ¢init nejméné ¢astku uvedenou v § 36 odst. 2
ZKPT, ktery k datu téchto Spole¢nych emisnich podminek ¢ini 100 000 EUR.

Neuréi-li piislu§ny Emisni dodatek jinak, bude Emisni kurz jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise uréen Emitentem tak, aby zohlediioval ptevazujici aktualni
podminky na trhu, pfi¢emz tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce Emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni
irokovy vynos.

Status Dluhopisii

Status

Dluhopisy jsou vydavané jako nepodiizené (jak jsou specifikovany v ¢lanku 4.3.2
(NepodFizené Dluhopisy) téchto Podminek), ledaze pifslusny Emisni dodatek urci, Ze jsou
vydavany jako podiizené (v takovém piipadé se na n€ vztahuje uprava ¢lanku 4.3.3
(Podrizené Dluhopisy) téchto Podminek).

Nepodrizené Dluhopisy

Nepodfizené Dluhopisy (a veskeré dluhy Emitenta vaci Vlastnik@im Dluhopisi, ptipadné
Vlastnikiim Kupdni, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Nepodtizenych Dluhopisi) zakladaji
piimé, nezaji§téné a nepodtizené dluhy Emitenta, kter¢ jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak alespon rovnocenné
viéi viem dalsim soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhiim
Emitenta, s vyjimkou téch dluhii Emitenta, u nichz to stanovi jinak kogentn{ ustanoveni
pravnich predpisu.

Podiizené Dluhopisy

Podtizené Dluhopisy (a veskeré dluhy Emitenta vii¢i Vlastnikiim Dluhopist, ptipadné
Vlastnikam Kupond, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Podfizenych Dluhopist, ptipadné

z Kupdni k nim vydanych) (dale jen ,,Podfizené Dluhopisy*) zakladaji piimé,
nezajisténé a podtizené dluhy Emitenta, které jsou a budou v ptipadé (a) vstupu Emitenta
do likvidace, nebo (b) vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta, uspokojeny az po
uspokojeni vSech ostatnich pohledavek vici Emitentovi, s vyjimkou téch pohledavek,
které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti jako pohledavky

z Podtizenych Dluhopist. Pohledavky z Podfizenych Dluhopisi a ostatni pohledavky,
které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti, se v piipadech vyse
uvedenych pod pism. (a) a (b) v tomto ¢lanku, uspokojuji podle svého poradi.

Podfizenost jiného véritele
Pfislusny Emisni dodatek maze stanovit, Ze na zaklad¢ smlouvy (dale jen ,,Smlouva o
podiizenosti®) uzaviené mezi Emitentem, J&T Bankou, resp. J&T Banka Bratislava

(podtizeny véfitel) a piislusnym Agentem pro zajisténi maji pohledavky z Dluhopisi
pifslugné Emise v ptipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani rozhodnuti o
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4.4.

4.4.1.

4.4.1.1

44.1.2

4.4.1.3

4414

pfednostn&) pied pohledavkami J&T Banky, resp. J&T Banka Bratislava (podfizeného
vétitele) vi¢i Emitentovi na vraceni jistiny avéru a zaplaceni piisluSenstvi existujici a
vznikajici na zdkladé konkrétni smlouvy o Gvéru. V takovém piipad¢ prisluSny Emisni
dodatek specifikuje (i) datum uzavieni smlouvy o avéru, (ii) vysi avéru, (iii) splatnost
avéru a (iv) Grok. Stejnopis Smlouvy o podiizenosti bude v takovém ptipadé k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v pracovni dny v b&zné pracovni dob¢ od 9.00 do 16.00
hod. v Uréené provozovng.

Zajistené Dluhopisy

Tento ¢lanek 4.4 (Zajisténé Dluhopisy) se vztahuje pouze na ty Emise dluhopisti, pro
které piisluiny Emisni dodatek stanovi, ze jsou vydavany jako zajisténé.

ZF¥izeni zajisténi Dluhopisi

V piipadg, ze Dluhopisy budou vydavany jako zajisténé, Emitent ziid{ zajiSténi dluhd
Emitenta z Dluhopist piisluiné jednotlivé Emise (na splaceni Dluhopisu a vyplaceni
vynosu) ve prospéch agenta pro zajiiténi (dale jen“Agent pro zajisténi*) jako spolecného
a nerozdilného véfitele s kazdym jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti zastavnim pravem k
vedkerym existujicim i budoucim pohledavkam Emitenta vi¢i konkrétnimu DluZnikovi
na splaceni (vraceni) poskytnutého Gvéru (jistiny) a na zaplaceni pfisluSenstvi (aroky,
aroky z prodleni a ndklady spojené s uplatnénim pohledavky) vzniklé na zakladé
konkrétni smlouvy o Gvéru (resp. konkrétnich smluv o Gvéru) (dale jen ,,Smlouva o
uvéru*) uzaviené mezi Emitentem jako véfitelem a piislusnym Dluznikem jako
dluznikem (uvedené pohledavky dale jen ,, Uvérové pohledavky*; uvedené zastavni
pravo k Uvérovym pohledavkam dale také jen ,,ZajiSténi*). Konkrétni Dluznik,
pohledavky za nimZz budou zastaveny, a konkrétni Givérova smlouva, z niz existuji a
budou vznikat Uvérové pohledavky, budou specifikovany v Emisnim dodatku.

V pfislusném Emisnim dodatku bude uvedena hodnota ZajiSténi ke dni vyhotoveni
pfislusného Emisniho dodatku. Hodnota Zajisténi bude stanovena jako nominalni hodnota
(hodnota vedena v uéetnictvi Emitenta) aktualné Dluznikovi poskytnutého Gvéru (jistiny)
na zaklad& Smlouvy o Gvéru po zohlednéni pfipadnych opravnych polozek.

Emitent z¥idi Zajisténi ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdého jednotlivého Vlastnika
Dluhopisi jako spoleéného a nerozdilného véfitele s Agentem pro zajisténi, pfiCemz
jednotlivi Vlastnici Dluhopist ve vztahu k Zajisténi jednaji vii¢i Emitentovi spoleéné
prostiednictvim Agenta pro zajistén{ (jak je definovan nize), kterého Vlastnici Dluhopisii
povéiuji, aby uzaviel zastavni smlouvy, jimiz bude Zajisténi (tj. zastavni pravo k
Uvérovym pohledavkam) ziizeno s tim, aby téZ ptipadné v souladu s rozhodnutim schize
Vlastnikt dluhopist (dale jen ,,Schuze*) realizoval prava ze Zajisténi. Agent pro zajiSténi
je jednim ze vSech Vlastnikd Dluhopist, pricemz za timto ucelem Agent pro zajidté€ni
upise a bude aZ do doby kone&né splatnosti Dluhopisii vlastnit nejméné jeden Dluhopis
pfislusné Emise. V rozsahu prav a povinnosti vyplyvajicich ze Zajisténi ma Agent pro
zajisténi postaveni véfitele z kazdého jednotlivého Dluhopisu spolecné a nerozdilné
opravnéného s kazdym jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi z piislusné Emise; pomér
vzajemnych prav mezi ostatnimi Vlastniky Dluhopisii a Agentem pro zajidténi odpovida
poméru jimi vlastnénych Dluhopisii.

Agent pro zajisténi je zavazan po odecteni své odmény stanovené v prislusném Emisnim
dodatku vyplatit vytézek z realizace Zajisténi Administratorovi za G¢elem jeho vyplaty
Vlastnikiim dluhopisti podle pravidel stanovenych v ¢lanku 4.4.5.2 téchto Podminek.
Realizace Zajisténi (zejména formou prodeje zastavenych pohledavek) je zavisla na tom,

ze soudy, ptipadné jiné piislu$né organy, ptiznaji plnou platnost a u¢innost vyse
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4421

44272

4423

4424

4425

sjednanym podminkam fungovani Zajisténi, pficemz nelze vyloucit, Zze budouci
rozhodnuti soudu oslabi ¢i vylouéi vznik, platnost anebo vymahatelnost Zajisténi. Rizika
jsou blize popsana v ¢lanku 2.2.15 (Rizika plynouct ze zajisténi Dluhopisit) Zakladniho
prospektu.

Agent pro zajisténi

Ptislusny Emisni dodatek stanovi, ktery subjekt bude Agentem pro zajisténi, pfiCemz se
bude vzdy jednat o osobu odli$nou od Emitenta. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro
zajisténi v souvislosti s nékterymi administrativnimi ukony v souvislosti se Zajisténim
bude upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi (dale jen
»Smlouva s agentem pro zaji§téni). Stejnopis Smlouvy s agentem pro zajisténi je k
dispozici k nahlédnuti Vlastniklim dluhopisti v pracovni dny v bézné pracovni dob¢ od
9.00 do 16.00 hod. v Urcené provozovné.

Pfi plnéni funkce Agenta pro zajisténi je Agent pro zajiSténi povinen postupovat s
odbornou péci, v souladu se zajmy Vlastnikd Dluhopist a je vazan jejich pokyny ve
formé rozhodnuti Schiize, jak je uvedeno nize.

V piipadé, ze Agent pro zajisténi nebude moci vykondvat svou béznou podnikatelskou
¢innost (z diivodu odnéti prislusnych podnikatelskych opravnéni, insolvencniho fizeni,
apod.), vstoupi do likvidace &i v piipadé hrubého porueni povinnosti pii vykonu funkce
Agenta pro zaji§téni ze strany Agenta pro zajisténi, uréi Emitent bez zbyte¢ného odkladu
k vykonu funkce Agenta pro zajidténi v souvislosti s Dluhopisy jinou osobu s opravnénim
k vykonu takové &innosti. Tato zména vSak nesmi zpusobit Vlastnikiim Dluhopish Gjmu.
Dosavadni Agent pro zaji$téni je v takovém ptipade povinen poskytnout Emitentovi
veskerou soucdinnost k tomu, aby do 10 (deseti) pracovnich dni od pisemné vyzvy
Emitenta do$lo k postoupeni ve$kerych prav a povinnosti (a to nejen ve vztahu k
Emitentovi, ale i Vlastnikiim Dluhopist) ze zastavnich smluv, na jejichz zékladé bylo
ziizeno zajisténi (déle jen ,,Zastavni smlouvy®) pii zachovani poradi zastavniho véfitele
na nového agenta pro zaji$téni, kterého Emitent uréi. Soucinnost Agenta pro zajisténi
bude spocivat zejména v pievedeni Dluhopisu (resp. vsech Dluhopisii) ve vlastnictvi
Agenta pro zaji§téni na nového agenta pro zajisténi za trzni cenu a v uzavieni jakychkoli
dohod o pievodu prav a povinnosti, dodatkt ke Smlouvé s agentem pro zajiSténi a/nebo
Zastavnim smlouvam ¢&i novych smluv, kterymi bude dosazeno tGc¢elu uvedenc¢ho v
pfedchozi vété. Vyménu Agenta pro zajisténi Emitent bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikim dluhopisi v souladu s ¢lankem 4.15 (Oznameni) téchto Podminek.

Rozhodne-li tak Schiize, je Agent pro zajisténi opravnén a povinen v souladu s
ptislusnym rozhodnutim Schiize pozadovat po Emitentovi plnéni jakéhokoli dluhu
Emitenta z Dluhopist, ktery je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi
Dluhopist.

Pravnim jednanim, jimz nabyva vlastnické pravo k Dluhopisiim, sou¢asné kazdy Vlastnik
Dluhopisi

(a)  vyslovuje souhlas s funkci Agenta pro zajisténi a jeho opravnénimi a povinnostmi,
jakoZ i se zpuisobem ptipadného uréeni jiné osoby k vykonu funkce agenta pro
zajisténi a s tim souvisejicim postoupenim veskerych prav a povinnosti ze
Zastavnich smluv (¢lanek 4.4.2.3 téchto Podminek), jak jsou vymezeny v téchto
Podminkach,

(b)  uzavird s Agentem pro zaji$téni a Emitentem dohodu o tom, Ze v rozsahu prav a

povinnosti vyplyvajicich ze Zajisténi jsou Agent pro zajisténi a takovy Vlastnik
Dluhopisti vii¢i Emitentovi opravnéni spoleéné a nerozdilné tak, Zze Emitent je jim
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4.4.3.

4.43.1

4.4.4.

4.4.4.1

4.4.42

4.4.5.

4.4.5.1

zavazan k vyplaté ¢astek z Dluhopisu ve vlastnictvi takového Vlastnika Dluhopisti
a z Dluhopisu ve vlastnictvi Agenta pro zajisteéni, a

(¢c) zavazuje se vuéi Agentovi pro zajisténi, ze nebude samostatné vi¢i Emitentovi
uplatiiovat svou solidarni pohledavku podle pism. (b) vySe.

Lhuta pro ziizeni Zajisténi

Emitent ve hité 20 (dvaceti) dni od Data emise a na naklady Agenta pro zaji§téni zi'id{
nebo zajisti ziizeni Zajisténi podle 4.4.1.1 téchto Podminek a toto Zaji§téni bude radné
udrzovat v plném rozsahu az do okamziku spInéni veskerych svych dluht vyplyvajicich z
Dluhopisd.

Postup v pripadé prodleni se zfizenim ZajiSténi

Pokud nedojde ke zfizeni Zajisténi ve lhité uvedené v ¢l. 4.4.3.1 téchto Podminek, pokud
dojde ¢astetns &i zcela k zaniku Zajidténi ve shora uvedeném rozsahu a Emitent takovou
skute¢nost nenapravi ve [hité 10 (deseti) dnii od data, kdy pfislusna povinnost méla byt
splnéna (resp. od data, kdy doslo k poruseni povinnosti Emitenta), je Emitent povinen
neprodlené svolat Schizi, na které odiivodni takovou skute¢nost. Schiize nasledné
prostou vétsinou hlast ptitomnych Vlastniki Dluhopist rozhodne o dal$im postupu,
v&etn& piipadného prodlouzeni lhuty ke ziizeni Zajisténi, stanoveni lhity k novému
zFizeni Zajisténi nebo o pred¢asné splatnosti Dluhopis.

Jestlize Schiize nerozhodne o pfedCasné splatnosti Dluhopist, pak osoba, ktera byla
opravnéna k Gcasti a hlasovani na Schizi a podle zapisu z této Schiize pro piijeti usneseni
Schiize nehlasovala nebo se piislusné Schiize nezi¢astnila, mize pozadovat ptedcasné
splaceni jmenovité hodnoty a pomérné &asti vynosu Dluhopisi, jichZ byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro ugast na Schiizi (jak je definovan v ¢lanku 4.14.4 (Osoby oprdvnéné
ucastnit se Schiize a hlasovat na ni) téchto Podminek) a které od takového okamziku
nezcizi. Toto pravo musi byt zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii od uvefejnéni
takového usneseni Schiize pisemnym ozndmenim zaslanym Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky se stavaji splatné 30 (tficet) dnd
ode dne, kdy byla ptislusna zadost Administratorovi dorucena (dale také jen ,,Den
pied¢asné splatnosti dluhopisi z divodu nezajisténi“). V zadosti je nutné uvést pocet
kust Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadéno. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, piic¢emz jejich
podpisy musi byt ufedn& ovéteny. Zadatel musi ve stejné lhiité doruit do Urdené
provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 4.9
(Platebni podminky) téchto Podminek.

Vymahani dluhit Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajiSténi

Agent pro zaji$téni je opravnén jako spole¢ny a nerozdilny véfitel s kazdym piisluSnym
jednotlivym Vlastnikem Dluhopisti (ohledné penézitého dluhu Emitenta vyplyvajiciho
z Dluhopist viéi takovému Vlastnikovi Dluhopisil) pozadovat po Emitentovi uhrazeni
jakékoli ¢astky, kterou je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist
ohledné penézitého dluhu Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopistl, a to prostiednictvim
realizace Zajisténi (které je zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdého
jednotlivého Vlastnika dluhopisi). Z tohoto diivodu jsou vSichni Vlastnici Dluhopist
povinni vykonavat sva prava z Dluhopist, ktera by mohla jakkoli ohrozit existenci nebo
kvalitu Zajisténi (vEetné uplatnéni a vymahani jakékoli penézité pohledavky vici
Emitentovi na zakladé Dluhopist prostfednictvim realizace Zajisténi), pouze

v souéinnosti s Agentem pro zajisténi a jeho prostiednictvim. O vymahani dluhi
Emitenta prostiednictvim Agenta pro zaji$téni, véetné realizace Zajisténi pak rozhoduje
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4.45.2

4.5.

451.1

4512

4513

Schiize svolana v souladu s témito Podminkami, pokud nastane kterykoliv Piipad
neplnéni dluhd (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 4.11.1 (Pripady neplnéni
povinnosti) téchto Podminek). O vymahani dluhti Emitenta prostfednictvim Agenta pro
zajisténi, véetné realizace Zajisténi, rozhodne Schize prostou vétSinou hlasi pritomnych
Vlastnik( dluhopist s tim, ze zaroven ur¢i i spolecny postup a zplsob realizace zastavy v
souladu se zakonem.

Pokud nastane kterykoliv Ptipad neplnén{ povinnosti a nasledné Schiize v souladu s ¢l.
4.4.5.1 rozhodne o vymahani dluhi Emitenta prostiednictvim Agenta pro zajisténi a
pfipadné realizaci Zajisténi (vEetné zplisobu jeho realizace) bude Agent pro zajisténi
postupovat v souladu s rozhodnutim Schiize, véetné realizace Zajisténi uréenym
zpiisobem, a to bez prodleni poté, co mu bude Emitentem, Administratorem i
kterymkoliv Vlastnikem Dluhopist doru¢en zapis z dané Schlze. Vytézek z realizace
Zajisténi pak Agent pro zajisténi po odeéteni své odmény urcené dle ¢l. 4.4.1.3 téchto
Podminek pievede na u¢et Administratora za uéelem vyplaty Vlastnikim Dluhopisd v
souladu s t¢mito Podminkami; bude-li v8ak funkci administratora vykonavat Emitent,
provede vyplatu vytézku z realizace zajisteéni podle predchozi véty pfimo Agent pro
zajisténi a Emitent je povinen poskytnou v této souvislosti Agentovi pro zajisténi
vedkerou soucinnost nezbytnou k tomu, aby platby mohly byt provedeny. Piipadny
piebytek pak bude vracen Emitentovi. V pribéhu vykonu svych povinnosti bude Agent
pro zajiténi informovat Vlastniky Dluhopisti o postupu realizace a o obsahu kazdého
oznameni nebo dokladu, ktery v souvislosti s realizaci Zaji§téni obdrzi ¢i vyhotovi, a to
zplisobem uréenym v piislu§ném rozhodnuti Schiize. V ptipadg, ze vytézek z realizace
Zajisténi nebude postatovat k thradé veskerych pohledavek z Dluhopisi, budou
jednotlivi Vlastnici Dluhopist uspokojeni z vytézku realizace Zajisténi pomérné (tedy
kazdy Vlastnik Dluhopisi v poméru odpovidajicimu souhrnné jmenovité hodnoté jim
vlastnénych Dluhopist k celkové jmenovité hodnoté viech vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopist) a neuspokojena ¢ast pohledavek z Dluhopisii bude vymahatelna
proti Emitentovi v souladu s pravnimi predpisy. Agent pro zajisténi nebude povinen
postupovat podle vyse uvedenych pravidel v rozsahu, v jakém budou piipadné

v konkrétni situaci odporovat kogentnim ustanovenim ptislu§nych pravnich predpist
(zejména predpistm insolvenéniho prava).

ProhldSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopisii

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se véemi Vlastniky Dluhopisi a
Vlastniky Kupéni téZze Emise dluhopisti stejné.

Emitent timto prohlasuje, ze, s vyhradou Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu (¢lanek
4.7.4 (Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu) téchto Podminek), dluzi piisluSnému
Vlastnikovi Dluhopisu jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu a pokud k takovému
Dluhopisu nebyly vydany Kupoény, tak také ptislusny vynos Dluhopisu a zavazuje se mu
vyplacet vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Podminkami
a Emisnim dodatkem. Emitent timto dale prohladuje, ze, s vyhradou Dluhopist

s vynosem na bazi diskontu (¢lanek 4.7.4 (Dluhopisy s vynosem na badzi diskontu) téchto
Podminek), dluzi pfislusnému Vlastnikovi Kuponu (jsou-li vydavany) prislusSny vynos
Dluhopisu a zavazuje se mu vyplacet vynosy Dluhopisu v souladu s t¢mito Podminkami a
Emisnim dodatkem.

Emitent timto prohladuje, Ze pokud jde o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu (¢lanek
4.7.4 (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) téchto Podminek), dluzi ptislusnému
Vlastnikovi Dluhopisu Diskontovanou hodnotu kazdého Dluhopisu a zavazuje se mu
vyplatit Diskontovanou hodnotu Dluhopisu v souladu s témito Podminkami a Emisnim
dodatkem.
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4.6.

4.6.1.1

4.6.1.2

4.6.1.3

4.7.

4.7.1.

4.7.1.1

Negativai povinnost

Stanovi-li tak Emisni dodatek, zavaze se Emitent ve vztahu ke konkrétni Emisi dluhopist,
pro kterou piislu§ny Emisn{ dodatek stanovi, Ze jsou vydavany jako zajisténé (Elanek 4.4
(Zajisténé dluhopisy)), ze do doby splnéni v8ech svych penézitych dluhi z Dluhopish
ptislusné Emise vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Podminkami a
ptislusnym Emisnim dodatkem, neztidi ani neumozni ztizeni zadného zajisténi jakychkoli
svych Dluhi zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila
prava Emitenta ve vztahu k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pi{jjmam,
pokud nejpozdéji soudasné se ziizenim takovych zastavnich prav nebo jinych obdobnych
prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist byly (i)
zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zptisobem
schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 4.14 (Schuze viastnikii) téchto Podminek.

Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tietich osob, jaka se obvykle poskytuji
v ramci podnikatelské ¢innosti provozované Emitentem nebo zfizena v souvislosti
s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta; nebo

(b) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tietich osob (stavajici ¢i budouci)
vyplyvajici ze smluvnich ujednani uzavienych Emitentem pfed prvnim Datem
emise DIuhopist; nebo

(¢) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava vaznouci na majetku Emitenta v dobé
jeho nabyti Emitentem, nebo zfizena za Gi¢elem zajisténi DluhG Emitenta vzniklych
vyhradné v souvislosti s nabytim takového majetku Emitentem; nebo

(d) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tietich osob vyplyvajici z pravnich
piedpist nebo vznikla na zaklad€ soudniho nebo spravniho rozhodnuti; nebo

(e) jakakoli zastavni nebo jina obdobna prava tietich osob neuvedena pod pismeny (a)
az (d) tohoto odstavce, ktera by omezila prava Emitenta k jeho souéasnému nebo
budoucimu majetku nebo pi{jmim, a jejichz hodnota nepiesahne 500 000 000 K&
(pét set miliond korun Ceskych) roéneé.

V ptipadé€, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty
Dluhopist (poptipadé jinou Piislusnou hodnotu) a narostlych vynost (pokud je to
relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim DIluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanka
4.7 (Wynos Dluhopist), 4.8 (Splaceni Diuhopisi), 4.11 (Predcasna splatnost Diuhopisii

v pripadech neplnéni povinnostt), 4.14.9.1 (Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim
Schiize) a 4.14.9.2 (Usneseni o predéasné splamosti Dluhopisit) téchto Podminek a v
souladu s prislusnym Emisnim dodatkem, vSechny dluhy Emitenta z Dluhopisii budou
pro tcely tohoto ¢lanku 4.6 (Negativni povinnost) povazovany za piné splacené ke dni
piipsani prislu§nych &astek na pfislusny uéet Administratora.

Vynos Dluhopisi

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Uro&eni Dluhopisii s pevnym trokovym vynosem

(a)  Dluhopisy oznacené v piislusném Emisnim dodatku jako Dluhopisy s pevaym

trokovym vynosem budou tiroéeny pevnou trokovou sazbou stanovenou
v takovém Emisnim dodatku.
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(b)  Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi zahrnuje, pfi Grokové
sazbé podle pism. (a) tohoto ¢lanku 4.7.1.1 téchto Podminek.

(¢)  Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétn& v Den vyplaty trok.

(d)  Castka Grokového vynosu pristusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a
pifslusné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) (nebude-li v ptisluSném
Emisnim dodatku uvedeno, Ze se piislusna Konvence poéitani uroku aplikuje i pro
vypodet &astky arokového vynosu za obdobi jednoho bézného roku). Castka
arokového vynosu pifslusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu a pifslugné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) za pouziti
piislusné Konvence pocitani aroku stanovené v pfislusném Emisnim dodatku.
Neni-li v pfislu§ném Emisnim dodatku Konvence pocitani uroku stanovena, plati
pro danou Emisi dluhopist jeji varianta ,,BCK Standard 30E/360. Vysledna Castka
vynosu bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena dle matematickych pravidel na 2
(dvé&) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinn¢ho mista.

4.7.2. Dluhopisy s pohyblivym irokovym vynosem
4.7.2.1 Uroéeni Dluhopisti s pohyblivym trokovym vynosem

(a)  Dluhopisy oznaené v piislusném Emisnim dodatku jako Dluhopisy s pohyblivym
arokovym vynosem budou Uroceny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici
ptislusné Referenéni sazb& zvysené nebo snizené o piislusnou Marzi (je-li
relevantni) Pii vypoctu (irokové sazby bude Emitent vychazet z nasledujiciho
vzorce:

urokovd sazba = R +/- M
Pficemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

M znamena marzi pro ptislusné Vynosové obdobi (Marze mize byt pro Gcely
stanoveni rokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou);

R znamena Referenéni sazbu pro piislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba
muze byt pro uéely stanoveni irokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni
hodnotou);

Piislusny Emisni dodatek uréi konkrétni zpusob stanoveni Grokové sazby platné
pro jednotliva Vynosova obdobi ur¢ité Emise dluhopisti, tedy zda se M pricte k R,
nebo se M odecte od R.

(b) Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi stanovi ptislusnou hodnotu Referen¢ni
sazby Agent pro vypodty v Den stanoveni Referencni sazby a v hodinu, kdy je to
obvyklé pro pfislusnou ménu ve Finanénim centru. Urokova sazba pro kazdé
Vynosové obdob{ bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na 2 (dve€) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného
mista. Pfislusny Emisni dodatek mize stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo,
avSak za podminky, Ze urokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro piislusné Vynosové obdobi sdéli
Agent pro vypolty ihned po jejim stanoveni Administratorovi a Emitentovi, ktery ji
bez zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikiim Dluhopist v souladu s élankem 4.15
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4.7.2.2

4723

4.7.3.

4.7.3.1

(Ozndmeni) téchto Podminek.

(¢)  Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi zahrnuje, pti trokové
sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(d)  Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tng v Den vyplaty Groki.

(e)  Castka urokového vynosu ptislusejici k jednomu Diuhopisu za obdobi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a
piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) (nebude-li v ptislu§ném
Emisnim dodatku uvedeno, Ze se pfislusna Konvence poéitani Groku aplikuje i pro
vypoéet &astky tirokového vynosu za obdobi jednoho b&zného roku). Castka
trokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu a pfislu§né Girokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem) s pouzitim
prislusné Konvence pocitani tiroku stanovené v prislusném Emisnim dodatku.
Neni-li v ptislusném Emisnim dodatku Konvence pocitani aroku stanovena, plati
pro danou Emisi dluhopisi jeji varianta ,,BCK Standard 30E/360%. Vysledna ¢astka
vynosu bude Agentem pro vypocty zaokrouhlena dle matematickych pravidel na 2
(dvé) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista.

Minimalni urokova sazba Dluhopisi

Pokud ptislusny Emisni dodatek stanovi minimalni vysi urokové sazby Dluhopisti nebo
minimalni vysi Referen¢ni sazby, pak v piipadé, ze by urokova sazba Dluhopisti nebo
Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena (uréend) Agentem pro vypolty
pro jakékoli ptislusné Vynosove obdobi byla nizsi, nez minimalni vyse Grokové sazby
Dluhopist nebo minimalni vy$e Referencni sazby stanovena v takovém Emisnim
dodatku, bude irokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni sazba (podle toho, co je
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi urokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vysi Referenéni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Minimalni vyse urokové sazby Dluhopist nebo minimalni vySe
Referencni sazby (podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

Maximalni Grokova sazba Dluhopist

Pokud piislusny Emisni dodatek stanovi maximalni vysi trokové sazby Dluhopisti nebo
maximalni vysi Referenéni sazby, pak v pfipadé, ze by Grokova sazba Dluhopisii nebo
Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena (uréend) Agentem pro vypodty
pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla vyssi, neZ maximalni vySe urokové sazby
Dluhopisii nebo maximalni vySe Referenéni sazby stanovena v takovém Emisnim
dodatku, bude urokova sazba Dluhopisii nebo Referenéni sazba (podle toho, co je
relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vys$i urokové sazby Dluhopisd
nebo maximalni vysi Referenéni urokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Maximalni vyse Grokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse
Referenéni sazby {podle toho, co je relevantni) plati pro viechna Vynosova obdobi.

Konec troceni dluhopisu

K Dluhopistim ptestane piirtistat vynos (piestanou byt Gro¢eny) Dnem splatnosti
Dluhopist, ledaze by po splnéni viech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky
Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale
nabihat vynos az (i) do dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné &astky, nebo (ii) do dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopist, Ze
obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
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4.7.4.

4.74.1

4.7.4.2

4.8.

4.8.1.

4.8.1.1

4.8.1.2

4.8.2.

48.2.1

4822

doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z
vy$e uvedenych skuteénosti nastane drive.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznadené v pfislusném Emisnim dodatku jako Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu nebudou Groceny. Vynos z takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.

Jestlize Castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena

v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka Groc¢ena pfislusnou Diskontni sazbou,
ato az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni
splatné &astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisi, Ze
obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
dos$lo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera

z vySe uvedenych skute¢nosti nastala diive. V pripadech, kdy jde o vypodet za obdobi
kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusné Konvence pocitani
Uroku stanovené v piislusném Emisnim dodatku. Neni-1i Konvence poéitani tiroku
stanovena, plati pro danou emisi Dluhopisti jeji varianta ,,BCK Standard 30E/360“.

Splaceni Dluhopisi

Konecné splaceni

Pokud nedojde k piedéasnému splaceni Dluhopisti Emitentem z divodt stanovenych v
téchto Podminkach nebo v ptislusném Emisnim dodatku vztahujicim se ke konkrétni
Emisi dluhopisii, bude jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé jina hodnota, ktera je
pfipadné uvedena v Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikéim
Dluhopist pii koneéné splatnosti Dluhopist) splacena ke Dni kone¢né splatnosti
Dluhopisd, a to v souladu s ¢lankem 4.9 (Platebni podminky) téchto Podminek.

Cela jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé jina hodnota, ktera je piipadné uvedena v
Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim dluhopist pfi
koneéné splatnosti Dluhopisii) bude splacena jednorazové ke Dni koneéné splatnosti
Dluhopisg.

Pied¢asné splaceni viech Dluhopisii dané Emise z rozhodnuti Emitenta

Ptipustnost pfed¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti Diuhopisti dané
Emise dluhopist s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopist v majetku Emitenta v
souladu s Elankem 4.8.5 (Odkoupent Dluhopisiiy téchto Podminek.

Oznameni o pfed¢asném splaceni

Je-1i v pfislusném Emisnim dodatku uréeno datum nebo data predéasného splaceni
Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta, pak ma Emitent pravo dle své uvahy ptedgasné splatit
v8echny dosud nesplacené Dluhopisy prislusné Emise ke kterémukoli takovému datu,
av§ak za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopisii v souladu s
¢lankem 4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 30
(tficet) dni pfed takovym piislusnym datem predEasného splaceni (dale také jen ,,Den
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4.8.2.3

4.8.3.

4.83.1

4.8.3.2

4833

4.8.3.4

pied¢asné splatnosti Dluhopisa z rozhodnuti Emitenta®).

Piedcasné splaceni

Oznameni o piredéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 4.8.2.2 (Ozndmeni
o predcasném splaceni) téchto Podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta piedCasné
splatit vSechny Dluhopisy dané Emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 4.8.2
(Predcasné splaceni vSech Dluhopisii dané Emise z rozhodnuti Emitenta) a piislusného
Emisniho dodatku.

V takovém piipadé (av8ak vzdy pouze proti vraceni prfislusného Dluhopisu, je-li listinny)
bude vyplacena:

(a) v pFipadé, Ze se nejedna o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu (¢lanek 4.7.4
(Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu) téchto Podminek), jmenovitd hodnota
Dluhopist dané Emise (popiipadé¢ jina hodnota, kterd je piipadn€ uvedena
v piislusném Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pti pred¢asné splatnosti Dluhopist) spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisiim dané emise
byly vydany Kupony, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracen¢ho
Kupénu odedte od Eastky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena pfislu§nému Vlastnikovi Kupénu, aviak pouze proti odevzdani
piislusného Kupdnu. Viechny Kupoény nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu
s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy,
a to v Hodnot¢ nevraceného kupdnu;

(b) v ptipadg, Ze se jedna o Dluhopisy na bazi diskontu (€lanek 4.7.4 (Dluhopisy s
vynosem na bdzi diskontu) téchto Podminek), Diskontovana hodnota Dluhopist
dané Emise (poptipadé jind hodnota, ktera je pfipadné uvedena v prislu§ném
Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pti
piedCasné splatnosti Dluhopistt).

Pi‘ed¢asné splaceni nékterych Dluhopisu dané Emise urcenych na zakladé losovani

Neni-li v pfislu§ném Emisnim dodatku stanoveno jinak, je Emitent dale opravnén na
zakladé svého rozhodnuti fAdné oznameného Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem
4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek nejdtive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 30 (tficet) dni
pied piislusnym datem losovani predCasné splatit jen nékteré Dluhopisy dané Emise,
které se ur¢i na zakladé losovani.

Oznameni o takovém rozhodnuti musi uvadét pocet Dluhopisii dané Emise, které budou
vylosovany k pied¢asnému splaceni, a den, kdy se uskute¢ni losovani.

Pokud byly Dluhopisy dané Emise vydany v zaknihované podobé¢, je Emitent povinen
pied losovanim podat Centralnimu depozitafi (piipadné jiné osobé, ktera bude v souladu
s pravnimi piedpisy Ceské republiky oprdvnéna nebo povétena vedenim Evidence) piikaz
k o¢islovani jednotlivych Dluhopisti dané Emise a souéasné pozadat o vypis z této
Evidence, ktery musi obsahovat i ¢isla Dluhopist dané Emise. Po dobu, kdy jsou
Dluhopisy o&islovany, mize byt pozastaveno pravo nakladat s o¢islovanymi Dluhopisy.
Losovan{ Dluhopisti musi byt provedeno nejpozdéji do 10 (deseti) dnt ode dne, kdy byl
podan piikaz k ocislovani.

Pfi losovani Dluhopisi dané Emise musi byt naplnén princip rovnosti v§ech Vlastnika
dluhopist s vyjimkou Dluhopisu (Dluhopisti) ve vlastnictvi Agenta pro zajisteéni, které
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nesméji byt predCasné splaceny. Do losovani musi byt zahrnuty vSechny nesplacené
Dluhopisy dané Emise s vyjimkou Dluhopisu (Dluhopist) ve vlastnictvi Agenta pro
zajisténi. Pokud nebude z technickych diivodi mozné vylougit Dluhopis (Dluhopisy) ve
vlastnictvi Agenta pro zaji$téni z losovani a takovy Dluhopis bude vylosovén, u¢ini se o
tom pozndmka v notafském zapisu dle nasledujiciho ¢lanku 4.8.3.5 téchto Podminek,
avsak k vylosovani takového Dluhopisu se nepiihlizi. V prib&hu losovani je kazdy
Dluhopis reprezentovan losem. Kazdy los obsahuje ¢islo konkrétniho Dluhopisu.
Losovani provede Administratorem povérena osoba za icasti nejméné 3 (i) svédka a
notafe. Vylosované Dluhopisy se stavaji pied¢asné splatnymi ke Dni vyplaty troku, jimz
kon¢i Vynosové obdobi, ve kterém byly vysledky losovani ozndmeny Vlastnikiim
Dluhopisii (¢lanek 4.8.3.5 téchto Podminek) (déle jen ,,Den pifedéasné splatnosti
vylosovanych Dluhopisu z rozhodnuti Emitenta*).

4.8.3.5 Priibéh a vysledky losovani s uvedenim &isel vylosovanych Dluhopist musi byt
osvédCeny notafskym zapisem. Vysledky losovani je Emitent povinen bez zbyte¢ného
odkladu oznamit Vlastnikdm dluhopist dané emise zplisobem uvedenym v &l. 4.15
(Oznameni) téchto Podminek. V oznameni musi byt uvedena alespori: (i) ¢isla
vylosovanych Dluhopist dané emise, (ii) informace, Ze vylosované Dluhopisy jsou
splatné ke Dni vyplaty troku, jimz konéi Vynosové obdobi, ve kterém byly vysiedky
losovani Vlastnikm dluhopist oznameny.

4.8.3.6 Pokud byly Dluhopisy dané Emise vydany v zaknihované podobg, tak o vysledcich
losovani informuje Emitent rovnéz Centralniho depozitare (pfip. jinou osobu, ktera vede
Evidenci), spolu s piikazem ke zru$eni ¢islovani nevylosovanych Dluhopisi. Tento
prikaz musi byt dolozen notaiskym zapisem osvéd&ujicim vysledky losovani.

4.83.7 Vylosované dluhopisy budou Emitentem piedéasné vyplaceny v ¢astkach uvedenych ve
druhém odstavci ¢lanku 4.8.2.3 téchto Podminek za podminek uvedenych
v ¢lanku 4.9 (Platebni podminky) téchto Podminek. V p¥ipadé Dluhopist v zaknihované
podobé poda po splaceni vylosovanych Dluhopistit Emitent Centralnimu depozitati (resp.
jiné prisludné osobg, ktera vede Evidenci) pfikaz ke zru§eni téchto Dluhopist.

4.8.4. Predéasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

4.8.4.1 Piipustnost pfed¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

Neni-li v prislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopist neni
opravnén pozadat o ptedcasné splaceni Dluhopisii pfede Dnem koneéné splatnosti
Dluhopisti dan¢ emise s vyjimkou piedasného splaceni Dluhopisti v souladu

s ustanovenimi ¢lankd 4.11.1 (PFipady neplnéni povinnosti) a 4.14.9.1 (Diisledek
hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) a 4.14.9.2 (Usneseni o predcasné splatnosti
Dluhopisi) téchto Podminek.

4.8.4.2 Oznameni o piedéasném splaceni

Je-li v pfislusném Emisnim dodatku stanoveno datum nebo data piedéasného splaceni
Dluhopisii z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisi, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopist
ptislusné emise pravo dle své tivahy pozadat o pfedasné splaceni ¢asti nebo viech jim
vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu,
aviak za pfedpokladu, Ze Administratorovi doruéi na adresu Uréené provozovny
pisemnou zadost o pfedcasné splaceni uréenou Emitentovi, ktera uvadi pocet kusti, o
jejichz piedcasné splaceni se zada a ktera spliiuje pozadavky druhého odstavce ¢lanku
4.14.9.1 téchto Podminek, nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 30 (tficet) dni pied
takovym piistusnym datem predcasného splaceni (dale také jen ,,Den predéasné
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4.8.4.3

4.8.5.

4.8.6.

splatnosti Dluhopisu z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisu‘). Oznameni o pred¢asném
splaceni miiZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisi vzato zpét, aviak jen ve vztahu k
jim vlastnénym Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani uréené Emitentovi je doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny piede Dnem piredéasné splatnosti
Dluhopist z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist. Zpétvzeti oznameni o pFedcasném splaceni
vSak nema vliv na oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastniki Dluhopis.

Predcasné splaceni

Oznament o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopist podle ¢lanku 4.8.4.2
téchto Podminek zavazuje Vlastniky Dluhopisu piijmout pfedéasné splaceni vSech
Dluhopist dané emise, o jejichz piedéasnou splatnost pozadali v oznameni dle vyse
uvedeného ¢lanku 4.8.4.2 téchto Podminek, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 4.8.4
(Predcasné splaceni z rozhodnuti Viastmiku Dluhopisii) a pFislusného Emisniho dodatku a
poskytnout Emitentovi, pfipadné Administratorovi veskerou soudinnost, kterou Emitent
ptipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym pred¢asnym splacenim poZzadovat.
V takovém ptipadé (aviak vzdy pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, je-li listinny),
bude vyplacena:

(a) v pfipadé, ze se nejedna o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu (¢lanek 4.7.4
(Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu) téchto Podminek), jmenovita hodnota
Dluhopist dané Emise (popfipadé jind hodnota, ktera je pfipadné uvedena
v piislusném Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim
Dluhopist pii pred¢asné splatnosti Dluhopisti) spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopistim dané emise
byly vydany Kupdny, museji byt spolu s kazdym DIluhopisem vraceny i v8echny k
nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastniku Dluhopisu a bude vyplacena
pfislusnému Vlastniku Kupénu, avsak pouze proti odevzdani pfislusného Kupénu.
VSechny Kupdny nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Diuhopisy vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako viechny Dluhopisy, a to v Hodnoté
nevraceného kupdnu;

(b) v ptipade, Zze se jedna o Dluhopisy na bazi diskontu (¢lanek 4.7.4 (Dluhopisy
§ vynosem na bdzi diskontu) téchto Podminek), Diskontovana hodnota Dluhopist
dan¢ Emise (popfipadé jina hodnota, ktera je ptipadné uvedena v pfisluiném
Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pti
predCasné splatnosti Dluhopisi).

Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v prislu§ném Emisnim dodatku stanoveno jinak, je Emitent opravnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na sekundarnim trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

ZruSeni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 4.8.5 (Odkoupeni Dluhopisii)
téchto Podminek pfed dobou jejich splatnosti nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je
bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda je uéini predcasné
splatnymi. V ptipadé, ze Emitent u€ini takové Dluhopisy piedéasné splatnymi, Dluhopisy
bez dal$iho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (dluhu) v jedné osobé (pii¢emz
pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze ustanoveni ¢lanku 4.9.3 (Pravo na obdrzeni vyplat
souvisejicich se zaknihovanymi Dluhopisy a Kupony) a 4.9.4 (Prdvo na obdrzeni vyplat
souvisejicich s listinnymi Dluhopisy a Kupony) téchto Podminek se nepouzije).
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Rozhodnuti Emitenta o pied¢asné splatnosti Dluhopisi, které jsou v jeho vlastnictvi, se
netyka jakychkoli jinych Dluhopisi.

4.9. Platebni podminky
4.9.1. Ména plateb
4.9.1.1 Emitent se zavazuje vyplacet jakékoli penézité dluhy z Dluhopisii v méné, ve které je v

prislusném Emisnim dodatku denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisi, neni-li podle
prislusného Emisnim dodatku pfipustné vyplaceni penézitych dluht z Dluhopisti v jiné
méné nebo ménach.

49.1.2 V ptipadé, Ze Dluhopisy jsou denominovany v ¢eskych korunach a dojde k nahrazeni
deské koruny ménou euro v souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské ménové
unie, je Emitent bez ohledu na vyse uvedené opravnén ode dne vstupu Ceské republiky
do Evropské ménové unie vyplacet jakékoli penézité dluhy z jakychkoliv v té dobé
nesplacenych Dluhopist v méné euro. Castka piisluiné platby bude z eskych korun na
ménu euro piepoCtena Agentem pro vypocty v souladu s obecné zdvaznymi nebo
uzndvanymi pravidly pro takovy piepodet.

4.9.2. Den vyplaty

4.9.2.1 Vyplaty urokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii
(popiipadé jiné Piislusné hodnoty) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v
téchto Podminkach a v pfislusném Emisnim dodatku (kazdy takovy den podle smyslu
také jen ,,Den vyplaty tiroki“ nebo ,,Den koneéné splatnosti Dluhopisi“ nebo ,,Den
prred¢asné splatnosti Dluhopisii“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty), a to
prostiednictvim Administratora.

4.9.2.2 V pfislusném Emisnim dodatku miZze byt stanoveno, ze dochazi k Gpravé Dnd vyplaty
v souladu s Konvenci Pracovniho dne. Emitent nebude povinen platit vynos (lirok) nebo
jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v dasledku stanovené
Konvence Pracovniho dne.

4.9.3. Pravo na obdrZeni vyplat souvisejicich se zaknihovanymi Dluhopisy a Kupdny
493.1 Emitent bude vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopisi

(a) v pfipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 4.1.2
(Oddéleni prava na vynos) téchto Podminek, osobam, které budou Vlastniky
zaknihovanych Dluhopist ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu,

(b) v pripadé, ze doslo k oddé€leni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 4.1.2
(Oddéleni prava na vynos) téchto Podminek, osobam, které budou Vlastniky
zaknihovanych Kupont ke konci pfislu$ného Rozhodného dne Kuponu.

4932 Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popfipadé jinou Pfislu$nou
hodnotu) osobam, které budou Vlastniky zaknihovanych Dluhopist ke konci piislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty,

4933 Pro G¢ely uréeni pfijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator p¥ihlizet
k pfevodiim zaknihovanych Dluhopisi nebo zaknihovanych Kupond (budou-li vydavany)
uc¢inénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.
Pro ucely urceni pfijemce jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist (resp. jeji
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4.9.4.

4.9.4.1

4942

4.9.5.

4.9.5.1

49.5.2

4.9.53

splatky, popfipad¢ jiné Prislusné hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k
pievodiim téchto Dluhopisii u¢inénym poc¢inaje Datem ex-jistina az do pfislu§ného Dne
splatnosti Dluhopist.

Pravo na obdrzeni vyplat souvisejicich s listinnymi Dluhopisy a Kupény
Emitent bude vyplacet vynosy z listinnych Dluhopist

(a) v ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 4.1.2
(Oddéleni prava na vynos) téchto Podminek, osobam, které budou Vlastniky
listinnych Dluhopist k poéatku pfislusného Dne vyplaty urokii; prokaze-li viak
Jina osoba Emitentovi nebo Administratorovi v Den vyplaty Girokli nebo pozdéji,
avSak jesté pied vyplacenim vynosu, Ze nabyla vlastnické pravo k Dluhopisu,
vyplati Emitent vynos takové osobé;

(b) v pfipade, ze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 4.1.2
(Oddéleni prava na vynos) téchto Podminek, osobam, které odevzdaji
Administratorovi v Uréené provozovné v Den vyplaty uroki nebo po takovém dni
prislusné Kupdny.

Emitent splati jmenovitou hodnotu (resp. jeji splatku) listinnych Dluhopist (popiipadé
jinou Piislusnou hodnotu) osobam, které budou Vlastniky listinnych Dluhopist k po&atku
ptislusného Dne splatnosti Dluhopisi za podminky, Ze odevzdaji Administratorovi
pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovng; to neplati, prokaze-li jind osoba Emitentovi
nebo Administratorovi jesté pied splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé jiné
Ptislusné hodnoty), Ze nabyla vlastnické pravo k Dluhopisu a odevzdd Administratorovi
piisludné listinné Dluhopisy v Uréené provozovné, v takovém piipadé vyplati Emitent
jmenovitou hodnotu (popiipadé jinou Ptislu§nou hodnotu) takové osobé;

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
bezhotovostnim pfevodem na jejich uéet vedeny u banky v zemi, ktera je Clenem OECD.

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné provadéni plateb v
piipad¢, Ze takova zména nezpusobi Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikiim Kupéni
(budou-li vydavany) ajmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopist nebo
Vlastnikiim Kupéni (budou-li vydavany) uvedeno v Emisnim dodatku nebo oznameno v
souladu s ustanovenim &lanku 4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek.

Pravidla pro provadéni plateb

(a)  Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim
pievodem na jejich ucet vedeny u banky v zemi, ktera je ¢lenem OECD, podle
pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Uréené
provozovny v€rohodnym zplsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni pied
ptislusnym Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy (s vyjimkou piipadu, kdy
bude podepsan pied piislusnym zaméstnancem Administratora k tomu
opravnénymi osobami, které prokazi takovému zaméstnanci Administratora
vérohodné svou totoznost), které bude obsahovat dostateénou informaci o vyse
zminéném uctu umoziujici Administratorovi platbu provést a v ptipadé
pravnickych osob dale originalem nebo Ufedné ovéfenou kopii aktualniho vypisu z
obchodniho rejstiiku nebo jiné obdobné evidence pi{jemce platby ne starsi 3 (tii)
mésicu (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud bude
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relevantni) a ostatnimi piipadné ptislusnymi ptilohami (dale také jen ,,Instrukce®).
V piipadé originall cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se
vyzaduje pripojeni pfisluiného vyssiho nebo dal§iho ovéreni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni), nestanovi-li pfislu$na
mezinarodni smlouva (o pravni pomoci) jinak. Instrukce musi v obsahu a formé
vyhovovat rozumnym pozadavkim Administratora, pficemZ Administrator bude
opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy diikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy diikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dnli ptede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména
opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v pripadé€, ze Opravnéna osoba bude
zastupovana (v piipadé potfeby s ufedné ovérenym piekladem do Ceského jazyka)
a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce
obsahuje viechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Administratorovi sdélena v
souladu s timto ¢lankem a ve viech ostatnich ohledech vyhovuje poZzadavkiim
tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s DIuhopisy se
povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé na zakladé radné Instrukce podle pismene (a) tohoto ¢lanku a
pokud je nejpozdéji v piisluSny den splatnosti takové Eastky (i) pFipsana na Gcet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky,
jedna-li se o platbu v ¢eskych korunach, nebo (ii) odepsana z G¢tu Administratora,
jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ¢eskych korunach. Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s
pismenem (a) tohoto ¢lanku, Administrator platbu nemusi provést s tim, ze
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli vynos (rok), urok z prodleni ¢i doplatek
za ¢asovy odklad zplisobeny neprovedenim platby.

V piipadé provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piedlozeni
konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nebo Kupénii (jsou-li vydavany) je
podminkou provedeni platby v den jeji splatnosti v souladu s pismenem (b) tohoto
¢lanku, ze piislusné listinné Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany) budou
odevzdany nebo predlozeny ptislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v
souladu s ¢lankem 4.9.4 (Prdvo na obdrzeni vyplat souvisejicich s listinnymi
Dluhopisy a Kupdny) téchto Podminek nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dntl pied
piislusnym Dnem vyplaty.

V piipadé, ze Opravnéna osoba dorudi fadnou Instrukci nebo odevzda, resp.
predlozi Administratorovi ptislusné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany)
pozdégji nez 5 (pét) Pracovnich dnl pfed pfislusnym Dnem vyplaty, provede
Administrator platbu nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnti od data doruceni fadné
Instrukce, je-li relevantni, a od data odevzdani, resp. predlozeni takovych
Dluhopist nebo Kupént (jsou-li vydavany); Opravnéna osoba pak nema narok na
jakykoli vynos (rok), trok z prodleni ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Dalsi
podminky tohoto Elanku 4.9.5.3 (Pravidla pro provadéni plateb) tykajici se
vEasného doruceni fadné Instrukce Administratorovi zlstavaji nedotéeny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné

astky zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba v¢as nedodala fadnou Instrukci nebo
nedodala dal$i dokumenty nebo informace pozadovan¢ od ni v tomto ¢lanku
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4.10.

4.10.1.1

4.10.1.2

4.10.1.3

4.10.1.4

4.11.

4.11.1.

4.11.1.1

4.9.5.3 (Pravidla pro provdadeéni plateb), (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zptisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i
vynos (urok), trok z prodleni za takto zplisobeny casovy odklad ptisluiné platby.

Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé jiné Ptislusné hodnoty) z Dluhopisti bude
provadéno bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani
nebo poplatkii bude vyzadovana piislusnymi pravnimi ptedpisy Ceské republiky nebo
Kyperské republiky u€innymi ke dni takové platby.

Urokové ptijmy plynouci z Dluhopisi fyzické osobé, kterd je eskym dafiovym
rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ceskym dafiovym
rezidentem), jsou soucasti jejiho obecného zékladu dané podléhajiciho piislusné sazbé
dané z prijmu fyzickych osob (15% v roce 2013, tato sazba by méla platit i v roce 2014).
To znamena, Ze tyto pifjmy nepodléhaji Eeské ani kyperské srazkové dani a fyzicka osoba
je zdani prostiednictvim svého danového priznani. V pfipad€, Ze Grok plyne pravnické
osobg, ktera je Ceskym darfiovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné pravnické
osoby, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem), pfi¢emz tato pravnicka osoba neni
investi¢énim, podilovym nebo penzijnim fondem, je Grokovy piijem souéasti jejiho
obecného zakladu dané podléhajiciho ptisluiné sazbé dané z ptijmi pravnickych osob
(19 % v roce 2013, tato sazba by méla platit i v roce 2014). Urokové piijmy z Dluhopisti
realizované ¢eskym dafiovym nerezidentem podléhaji obecné zdanéni v zemi, v niz je
tento rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a Kyperska republika uzavienu smlouvu

o zamezeni dvojitého zdanéni, dani se Grokové piijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Vv

republice a zdanéni v Kyperské republice) Zakladniho prospektu.

Emitent neni povinen hradit Vlastnikiim Dluhopist nebo Viastnikim Kuponi (jsou-li
vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu jakychkoli sraZzek dani nebo poplatkl
vyZzadovanych ptislu§nymi pravnimi predpisy uéinnymi ke dni takové platby, ledaze je v
piislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisii nebo Vlastnikiim Kupont
(jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazky dani nebo poplatki, pokud k
takové srazce dojde pouze z toho dlivodu, ze takovy Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnik
Kuponti (jsou-li vydavany) nepfedal Emitentovi v¢as fadné doklady prokazujici, Ze
Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnik Kuponi (jsou-li vydavany) je opravnén obdrzet splatku
nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto ¢lanku bez takove srazky.

PFedcasnd splatnost Dluhopisi v Piipadech neplnéni povinnosti

Pripady neplnéni povinnosti

Nastane-li kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat, jedna se
o pfipad neplnéni povinnosti (kazda z takovych skutec¢nosti dale také jen ,,Pripad
neplnéni povinnosti®):

(a)  jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude
provedena v souladu s ¢lankem 4.9 (Platebni podminky) téchto Podminek do 10
(deseti) Pracovnich dni od data, kdy jsou splnény vSechny podminky pro jeji
provedeni; nebo
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4.11.1.2

4.11.2.

(b)  Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij jinou podstatnou povinnost uvedenou
v téchto Podminkach (vEetné povinnosti uvedenych v ¢lanku 4.6 (Negativni
povinnost) téchto Podminek, pokud se Emitent k jejimu dodrzovani ve vztahu ke
konkrétni Emisi dluhopisti zavazal) a takové neplnéni povinnosti, pokud mtze byt
napraveno, zustane nenapraveno po étyticet pét (45) kalendarnich dni ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastnikem Kupdnu (jsou-li vydavany), ktery nebyl k takovému
datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen, dopisem uréenym Emitentovi doruenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(c) jakykoli jiny Dluh nebo Dluhy Emitenta, které ve svém Ghrnu piesahuji ¢astku
300 000 000 K& (t#i sta milionil korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné
méné, nebude Emitentem ¥adné uhrazen do 20 (dvaceti) kalendafnich dni od data
jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné lhity. To neplati pro pfipad, kdy Emitent v
dobré vife namitne, Ze nema povinnost plnit Dluh nebo ze Dluh zanikl ¢&i
neexistuje, a platbu uskutecni ve lhiité ulozené pravomocnym rozhodnutim
ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

(d)  Emitent se stane platebné neschopnym nebo Emitentovi vznikne povinnost podat
dluznicky insolvenéni navrh nebo na majetek Emitenta bude prohlasen konkurs
nebo insolvenéni navrh na Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek
majetku; nebo

(e) prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné
usnesent o zruSeni Emitenta s likvidaci.

Ptipad neplnéni povinnosti viak nenastane, pokud jakakoli skute¢nost uvedena vyse

v pism. (a) aZ (c) tohoto ¢lanku nastane v diisledku plnéni pravni povinnosti Emitentem
(at’ vyplyvajici z pravniho ptedpisu nebo spravniho, soudniho ¢i jiného zavazného
rozhodnuti), ledaze by takova pravni povinnost vyplyvala ze skute¢nosti uvedenych

v pism. (d) aZ (e) tohoto ¢lanku.

V Ptipadé neplnéni povinnosti mize kterykoli Vlastnik Dluhopist dle své tivahy
pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru€enym Administratorovi na adresu
Uréené provozovny, které spliiuje pozadavky druhého odstavce ¢lanku 4.14.9.1 téchto
Podminek (dale také jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni®) pozadat o predcasné
splaceni svych Dluhopisi, a to jmenovité hodnoty Dluhopisi resp. jiné Ptislusné hodnoty,
a v ptipadé Dluhopisi, které nejsou Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu ani k nimz
nebyly vydany Kupdny, rovnéz dosud nevyplaceného narostlého vynosu. Emitent je

v takovém piipadé povinen uvedené castky splatit v souladu s ¢lankem 4.11.2 (Splatnost
predcasné splatnych Diuhopisti) téchto Podminek. Pokud jsou Dluhopisy listinné, museji
byt vraceny. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s
kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupodny, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avsak pouze
proti odevzdani piislusného Kupoénu. VSechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoZz se
Oznameni o pfedCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se
stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného
kupénu.

Splatnost pFedéasné splatnych Dluhopist
Viechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle

piedchazejiciho ¢lanku 4.11.1.2 téchto Podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopist dorucil
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4.11.3.

4.11.4.

4.12.

4.13.

4.13.1.

4.13.1.1

4.13.2.

4.13.2.1

4.13.2.2

Administratorovi do Uréené provozovny pifslusné Oznameni o ptedasném splaceni
urené Emitentovi (déle také jen ,,Den pFed¢asné splatnosti Dluhopisi v piipadé
neplnéni povinnosti®).

Odvolani zadosti o piredcasné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedCasném splaceni miize byt jednotlivymm Vlastnikem Dluhopisti odvolano,
aviak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani uréené Emitentovi je
doru¢eno Administratorovi na adresu Urené provozovny diive, neZ se piisluiné ¢astky
stavaji podle ¢lanku 4.11.2 (Splatnost predcasné splatmych Dluhopisii) téchto Podminek
splatné. Takové odvolani viak nema vliv na Oznameni o pfed€asném splaceni ostatnich
Vlastnikt Dluhopist.

Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro odstranéni pochyb se uvadi, ze Oznameni o pfed€asném splaceni z rozhodnuti
Vlastnikii Dluhopist z diivodu existence Pfipadu neplnéni povinnosti je u¢inné bez
ohledu na to, zda v obdobi od okamziku, kdy nastane Pfipad neplnéni povinnosti, do
okamzZiku doruceni takového oznameni dojde ze strany Emitent k ndpravé Piipadu
neplnéni povinnosti. Ustanoveni ¢lanku 4.11.3 (Odvoldni 2ddosti o predcasné splaceni
Dluhopisii) neni pfedchozi vétou dotceno. Pro predéasné splaceni Dluhopisti podle tohoto
Clanku 4.11 (Predcasnd splatnost Dluhopisi v PFipadech neplnéni povinnosti) se jinak
pfiméfené pouziji ustanoveni &lanku 4.9 (Platebni podminky) téchto Podminek.

Promliceni

Prava z Dluhopisi se proml¢uji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

Uréend provozovna, Administrdtor, Agent pro vipolty a Kotacni agent

Urcena provozovna

Nestanovi-li Emisni dodatek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s &lankem 4.13.3.1
Podminek dluhopisi, je Administratorem J&T Banka a uréend provozovna a vyplatni
misto Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna*®) je na nasledujici adrese: J&T
BANKA, a.s., Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 186 00, Ceska republika.

Vztah k Vlastnikiim Dluhopist

Vztah Administratora k Vlastnikim Dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené
mezi Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitent) jedna Administrator jako
zastupce Emitenta a nen{ v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, resp.
Vlastniky Kupéni.

Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikim Dluhopisii
V souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypodty jedna Agent pro vypoéty (jiny nez

Emitent) jako zastupce Emitenta a neni v Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist,
resp. Vlastniky Kupdni.
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4.13.23

4.13.3.

4.13.3.1

4.13.3.2

4.13.33

4.14.

4.14.1.

4.14.1.1

4.14.1.2

Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti Kotaéniho agenta jedna Kotaéni agent (jinym nez
Emitent) jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi,
resp. Vlastniky Kupdnil.

Zmény

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora nebo
ur¢it jinou nebo dal§i Uréenou provozovnu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo
Urcené provozovny u jiz vydané konkrétni Emise dluhopist, oznami Emitent Vlastnikiim
Diuhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny a Administratora zplisobem uvedenym
v &lanku 4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek a jakakoliv takova zména nabude uéinnosti
uplynutim lhiaty 15 (patnécti) kalendainich dnfi ode dne takového oznameni, pokud v
takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipade vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uéinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dnt
pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (jsou-li
vydavany), nabude u¢innosti 30 (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pied
vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti bude ptipadny jiny nebo dal§i Agent pro
vypolty uveden v pfislusném Emisnim dodatku. Pokud dojde ke zméné Agenta pro
vypoéty u jiz vydané konkrétni Emise dluhopisti, oznam{ Emitent Vlastnikim Dluhopisi
jakoukoliv zmé&nu Agenta pro vypocty zplisobem uvedenym v ¢lanku 4.15 (Ozndment)
téchto Podminek a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhiity 15
(patnacti) kalendainich dnti ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdé&jsi datum uéinnosti. V kazdém piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by
jinak nabyla u¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendainich dnt pred nebo po dni, kdy ma
Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti
15 (patnactym) kalendafnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty
takovy vypocet.

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kota¢niho agenta. Pred
vydanim jakékoli konkrétni Emise dluhopisti bude ptipadny jiny nebo dalsi Kotaéni agent
uveden v pfislusném Emisnim dodatku.

Schaze viastniki

Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schizi, je-li to
tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastnik(i Dluhopist, a to v souladu s témito
Podminkami, piislusnym Emisnim dodatkem a pravnimi predpisy upravujicimi
dluhopisy.

Organizaéné a technicky Schizi zaji$t'uje a naklady s tim spojené nese svolavatel, pokud
nejde o piipad, kdy Emitent porusil svoji povinnost podle 4.14.2.1 téchto Podminek (v
takovém pripadé jdou naklady organizaci a svolani Schiize k tizi Emitenta). Svolavatel,
pokud jim je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den
uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 4.14.3 (Ozndmeni o svoldni Schiize)
téchto Podminek) (i) doruéit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poétu viech
Dluhopist v emisi, jichZ se Schize tykd, opraviujicich k uc€asti na jim, resp. jimi,
svolavané Schizi, tj. vypis z ptislu§né evidence v rozsahu piislusné emise, a (ii) tam, kde
to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami
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4.14.2.

4.14.2.1

4.14.3.

4.14.3.1

4.143.2

ve vztahu ke Schizi. Radné a véasné doruéeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a
thrada zalohy na naklady dle vyse uvedeného bodu (ii) jsou predpokladem pro platné
svolani Schiize prislusnym Vlastnikem Dluhopist nebo Vlastniky Dluhopist.

Povinnost Emitenta svolat Schiizi
Emitent bez zbyte¢ného odkladu svola Schuzi v pfipadé, ze:

(a)  navrhuje zménu nebo zmény téchto Podminek nebo zménu nebo zmény v jiz
existujicim Emisnim dodatku, vztahujicim se ke konkrétni Emisi dluhopist, pokud
se jeji souhlas ke zméné téchto Podminek nebo existujiciho Emisniho dodatku
vyzaduje;

(b)  navrhuje pfeménu Emitenta,

(¢)  navrhuje uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku (dle
piislusnych ustanoveni ceského prava) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou
Emitent je; ptipad vymezeny v tomto pism. (¢) se uplatni pouze do 31.12.2013;

(d)  navrhuje uzavieni smlouvy, na jejimz zaklad€ dochazi k dispozici s obchodnim
zavodem nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za
ptedpokladu, Ze mize byt ohrozeno fadné a véasné splaceni Dluhopisti nebo
vyplaceni vynosu z Dluhopisi;

(e) je v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm)
kalendarnich dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(f)  navrhuje podani zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahranié¢nim trhu obdobném regulovanému trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor; nebo

(g) nastanou zmény, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopist

(zmény uvedené v bodech (a) az (g) vyse dale jen ,,Zmény zasadni povahy®).

Oznameni o svolani Schuze

Svolavatel, kterym je Vlastnikem DIuhopist, oznami konani Schize zptisobem podle
¢lanku 4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dnu piede
dnem konani Schize, neni-li v ptislusném Emisnim dodatku pro danou Emisi dluhopist
stanovena lhita del$i a ve stejné lhite jej dorudit Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Svolava-li Schiizi Emitent, oznami konani Schiize zptisobem uvedenym

v ¢lanku 4.15 (Ozndment) téchto Podminek nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni
pfede dnem konani Schtize, neni-li v pfislusném Emisnim dodatku pro danou Emisi
dluhopist stanovena lhata delsi.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespori (i) Gdaje nutné k jednoznaéné
identifikaci Emitenta (tj. obchodni firmu, sidlo a identifika¢ni ¢islo (resp. Registracni
¢islo) Emitenta), (ii) oznaceni Dluhopisi, jichZ se jednani Schiize ma tykat, minimalné v
rozsahu nazvu Dluhopisu, Datum emise a ISIN (byl-1i ptidélen) nebo jiny tdaj
identifikujici Dluhopis; v pripadé spole¢né Schiize (¢lanek 4.14.8.1 (Spolecna schize))
tyto tidaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schize, pti¢emz mistem konani Schiize mize byt pouze misto v Praze, datum
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41433

4.143.4

4.14.4.

4.14.4.1

4.14.4.2

4.14.5.

4.14.5.1

4.14.5.2

4.14.6.

4.14.7.

konani Schize musi piipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina zahajeni Schiize
nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schiize, véetné pripadného navrhu
zmény Podminek a jejich zdivodnéni, véetné Uplnych navrhii usneseni k jednotlivym
bodim jednani a (v) Rozhodny den k 0¢asti na Schizi, jedna-li se o zaknihované
Dluhopisy.

Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani.

Pokud odpadne divod pro svolani Schiize, bude odvolana stejnym zplisobem, jakym byla
svolana, a to nejpozdéji sedm (7) dnti pfed datem jejiho konani.

Osoby opravnéné ucastnit se Schize a hlasovat na ni

Neni-li v Emisnim dodatku v souladu se Zakonem o dluhopisech stanoveno jinak, je
opravnéna ucastnit se Schiize a hlasovat na ni pouze:

(a) v pfipadé zaknihovanych Dluhopist osoba, ktera bude Vlastnikem zaknihovaného
Dluhopisu na konci sedmého (7.) dne piedchazejiciho konani Schiize;

(b) v ptipadé listinnych Dluhopist osoba, ktera bude Vlastnikem listinného dluhopisu
v den konani Schiize

(dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schizi®).

Naklady spojené s (icasti Vlastnik Dluhopisti na Schiizi si kazdy Vlastnik Dluhopisu
nese sam.

Dokumenty k uéasti Vlastnika dluhopisii na Schuzi

Vlastnik Dluhopist se Gc¢astni Schiize osobné, prostifednictvim osob opravnénych jednat
jeho jménem anebo v zastoupeni na zakladé plné moci. Plna moc pro zastupovani na
Schizi musi byt pisemna. Podpis(y) zmocnitele na plné moci mus{ byt uredné ovéren(y).

Fyzicka osoba se prokaze prikazem totoznosti. Statutarni organ Vlastnika Dluhopisti —
pravnické osoby se prokaze prikazem totoZnosti a odevzda original nebo ufedné
oveéienou kopii dokladu, prokazujictho existenci pravnické osoby a zplsob jednani
statutarniho organu jejim jménem; tento doklad nesmi byt star$i nez téi mésice. Veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce budou opatfeny ufednim prekladem do ceského
jazyka.

Hlasovaci pravo

Pocet hlasi kazdého vlastnika dluhopisu odpovida jeho podilu na celkové jmenovité
hodnoté nesplacené ¢asti Emise dluhopist. S Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta, které
nebyly Emitentem piedcasné splaceny ve smyslu ¢lanku 4.8.5 (Odkoupeni Diluhopisii)
téchto Podminek, nenf spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti &i rozhodovani Schiize.

Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ugastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim

zmocnénce, a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti &i ptijeti stanoviska Schiize.
Vlastnici Kupdni (jsou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize bez hlasovaciho
prava. Dale jsou opravnéni Gcastnit se Schiize zastupci Administratora a hosté prizvani
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Emitentem/nebo Administratorem.

4.14.8. Prubéh Schiuze a rozhodovani Schiize

4.14.8.1 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent vice nez jednu Emisi dluhopist, mize ke Zménam zasadni povahy,

s vyjimkou pfipadu podle pismene (a) ¢lanku 4.14.2.1 Podminek, svolat Schizi vlastnikii
Jjako spole¢nou schizi vlastniki vSech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisii.
Ustanoveni tohoto ¢lanku 4.14 (Schiize viastniki) se vztahuje na spole¢nou Schiizi s tim,
Ze usnaseni schopnost a rozhodovani Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych
Emisi. V notai'ském zapisu z jednani ze spoleéné Schiize, ktera souhlasila se Zmé&nami
zasadnf povahy, musi byt uvedena jména Vlastniki Dluhopisu, ktefi se zménou
souhlasili, a poéty Dluhopisi s rozliSenim podle jednotlivych Emisi.

4.14.8.2 Zalezitosti mimo program

Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, lze na této
Schiizi rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem viech Vlastniki Dluhopisi.

4.14.8.3 Usnaseni schopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji u€astni Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici
Dluhopisti dané Emise opravnéni v souladu s ¢lankem 4.14.4 (Osoby oprdavnéné zucastnit
se schiize a hlasovat na ni) téchto Podminek hlasovat, jejichZ jmenovitd hodnota
piedstavuje k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi vice nez 30% celkové jmenovité
hodnoty nesplacené casti dané Emise. Spole¢na Schiize je schopna se usnaset, jestlize se
ji aéastni Vlastnici Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota predstavuje k Rozhodnému dni
pro Gc¢ast na Schiizi vice nez 30% jmenovité hodnoty nesplacené &asti kazdé dosud
vydané Emise. Nefesi-li se problematika spoleéna vem Emisim, je nutna aéast vlastnikd
30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti téch Emisi, kterych se problematika dotyka.
Pred zahajenim Schiize poskytne Emitent saim nebo prostfednictvim Administratora
informaci o po¢tu vsech Dluhopist, jejichz Vlastnici Dluhopisi jsou v souladu s témito
Podminkami nebo pfislusnym Emisnim dodatkem opravnéni se Schiize (i¢astnit a
hlasovat na ni.

4.14.8.4 Pfedseda Schuze

Schizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisu ptedseda ptedseda zvoleny prostou
vétSinou pfitomnych Vlastnik Dluhopist, s nimiz je spojeno pravo hlasovat na prislu§né
Schazi.

4.14.8.5 Spole¢ny zastupce Vlastnikd Dluhopish

Schiize miZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce
vsech Vlastnikit Dluhopist. Spoleény zastupce je opravnén:

(a) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikd Dluhopist prava spojena s Dluhopisy v
rozsahu vymezeném v rozhodnut{ Schiize,

(b)  kontrolovat pInéni emisnich podminek ze strany Emitenta,

(c) cCinit jménem vSech Vlastnik Dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich
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4.14.8.6

4.14.8.7

4.14.8.8

zajmy, a to zpisobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.

V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojena s dluhopisy spole¢ny zastupce, s vyjimkou
hlasovacich prav, nemohou Vlastnici Dluhopist uplatiiovat takova prava samostatné. Tim
neni dotéeno pravo Schize odvolat spolecného zastupce, pfipadné urit jiného spole€ného
zastupce. Pri vykonu své funkce je spole¢ny zastupce povinen jednat s nalezitou péi a

v souladu se zajmy vSech vlastnika dluhopist, které mu jsou nebo musi byt znamy, a je
vazan pokyny Schuze. To neplati, pokud takové pokyny odporuji pravnim piedpistim
nebo pokud vyZaduji jednani, které neni v souladu se spole€nymi z4jmy vSech Vlastnik(
Dluhopisi. Spoleéného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani
spole¢ného zastupce, nemize spoleény zastupce uplatiiovat hlasovaci prava spojena

s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapo€itavaji do celkového poctu
hlast nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset. Spolecny zastupce oznamfi
pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim Dluhopish skutecnosti, které by pro né
mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stret jejich zajmi se zdjmem spolecného
zéastupce, anebo takovy stiet hrozi. Schiize pred ustanovenim spole¢ného zastupce do
funkce v rozhodnuti rovnéz uréi, jak se postupuje, dojde-li ke stietu zajmu spole¢ného
zastupce se zajmy Vlastnikd dluhopisti, anebo bude-li hrozit takovy stet po ustanoveni
spoleéného zastupce do funkce.

Rozhodovani Schiize

Schiize o piedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Ke zméné Podminek a/nebo
Emisniho dodatku tykajiciho se Dluhopisu, které byly vydany v jedné Emisi, k nimz je v
souladu s bodem 4.14.2.1(a) téchto Podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k
ustaveni a/nebo odvolani spoleéného zastupce Vlastnikti Dluhopisi je nutny souhlas ti'i
tvrtin (3/4) hlasu piitomnych Vlastniki Dluhopisii. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize
pro n& hlasovala prosta vétsina hlast pfitomnych Vlastnikd Dluhopisi, s nimiz je dle
¢lanku 4.14.4 (Osoby oprdvnéné vcastnit se Schiize a hlasovat na ni) Podminek spojeno
hlasovaci pravo.

Zapis z jednan{

O jednani Schiize potizuje svolavatel zapis do 30 (tficeti) dnti ode dne jejiho konani, ve
kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopisi. Zapis ze
Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v pracovni dobé v Urcené
provozovné. Informaci zavérech a pfijatych usnesenich Emitent sim nebo
prostiednictvim ji povéiené osoby (zejména Administratora) uverejni zplisobem
stanovenym v &lanku 4.15 (Ozndmeni) téchto Podminek. Pokud Schiize projednavala
zélezitost spadajici do Zmén zasadni povahy, musi byt o Schiizi pofizen notaisky zapis.
Pokud Schiize s nékterou ze Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v notarském
zéapisu jména téch Vlastnikd Dluhopisu, kteti se zménou souhlasili, a pocty kust
Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikti Dluhopist ma k Rozhodnému dni pro G¢ast na
Schiizi ve svém vlastnictvi. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize
uvefejnit vechna rozhodnuti Schize, a to zptisobem, kterym uvefejnil Podminky.

Nahradni Schiize

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ téchto Podminek a/nebo piislusného
Emisniho dodatku, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-1i to nadale potfebné, nahradni
Schuzi tak, aby se konala do 6 (3esti) tydnli ode dne, na ktery byla svolana plivodni
Schiize. Konan{ nahradni Schiize s nezménénym programem jednéni{ se oznami
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Vlastniktim Dluhopisi nejpozdéji do 15 (patnacti) dni ode dne, na ktery byla svolana
plivodni Schiize. Nahradni Schize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky
uvedené v &lanku 4.14.8.3 (Usndsenischopnost).

4.14.9. Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisa

4.14.9.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, mize osoba, ktera byla
Vlastnikem Dluhopisu k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schiizi a podle zapisu hlasovala
na Schuzi proti navrhu nebo se Schiize nezacastnila, pozadat o predcasné splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopist (poptipadé jiné Pfislu$né hodnoty) a pomérné €asti vynosu
z Dluhopisi (pokud je relevantni). Zadost o piedéasné splaceni musi byt podéna do 30
(tficeti) dnd od zpiistupnéni usneseni Schiize na adresu Uréené provozovny. Po uplynuti
této lhiity pravo na splaceni zanikd. Emitent je povinen vyplatit tuto ¢astku do 30 (tiiceti)
dnii od doruceni zadosti zptisobem stanovenym v ¢lanku 4.9 (Platebni podminky) téchto
Podminek (dale také jen ,,Den pi‘ed¢asné splatnosti Dluhopisii v pripadé zmén zasadni
povahy*). V zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisd, o jejichz splaceni ptisludny
zadatel v souladu s timto ¢lankem Podminek zada.

Zadost musi byt pisemna, podepsana zadatelem, pii¢emz podpis(y) Zadatele na zadosti
musi byt ufedné ovéieny (s vyjimkou ptipadl, kdy zadost bud podepsana pred prislusnym
zaméstnancem Administratora zadatelem nebo osobami opravnénymi jednat jménem
zadatele, které prokazi takovému zaméstnanci Administratora vérohodné svou totoznost).
Zadatel musi ve stejné Ihiité dorugit Administratorovi na adresu Urgené provozovny i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 4.9 (Platebni
podminky) téchto Podminek.

41492 Usneseni o pted¢asné splatnosti Dluhopist

Pokud je na poradu jednani Schuze kterakoli ze zalezitosti uvedenych v ¢lanku 4.14.2
(Povinnost Emitenta svolat Schiizi) pismene (b) az (g) téchto Podminek a usneseni
navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schiizi schvéaleno, pak mlize Schiize i
nad ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, ze Emitent je povinen, pokud bude Emitent
postupovat v rozporu takovym usnesenim Schiize, pred¢asné splatit Vlastnikim
Dluhopisi, ktefi o to pozadaji, jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popiipadé jinou
Ptisludnou hodnotu) dané emise a pomérnou ¢ast vynosu z Dluhopist (pokud je
relevantni). Emitent je povinen tak uinit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 4.9.5
(Provddeéni plateb) téchto Podminek, nejpozdéji do 30 (tficeti) dni ode dne doruceni
Zadosti o predéasné splaceni, ktera splituje pozadavky druhého odstavce Clanku 4.14.9.1
téchto Podminek (dale také jen ,,Den pred¢asné splatnosti Dluhopisua na zakladé
usneseni Schiize®).

41493 Vraceni Dluhopist a Kupon

Pokud k Dluhopistim dané Emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym
Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nélezejici Kupdny, které jesté nejsou splatné,
jinak se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, av§ak pouze proti odevzdani
piislu§ného Kupdnu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se predEasna
splatnost podle ¢lanku 4.14.9.1 (Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize)
nebo 4.14.9.2 (Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisit) téchto Podminek tyka a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny
Dluhopis, a to v Hodnot€ nevracené¢ho kupénu.
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4.15.

4.15.1.1

4.15.1.2

4.16.

4.16.1.1

4.16.1.2

4.16.1.3

4.17.

Oznameni

Oznameni Vlastnikim Dluhopist

Jakékoli oznameni Vlastnik@im Dluhopist dle téchto Podminek bude u¢inéno v ceském
jazyce na internetovych strankach Emitenta http://www.dairewa.com. V piipad¢, ze bude
nékteré oznameni provedeno vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni
povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. Emitent uvefejni Zakladni prospekt téz na
svych internetovych strankach http://www.dairewa.com. M4 se za to, Ze ozndmeni
Vlastnikam Kupénu (jsou-li vydavany) byla fadné uc¢inéna prostiednictvim oznameni
Vlastnik(im Dluhopist provedenym v souladu s timto ¢lankem Podminek.

Bude-li takova povinnost vyplyvat z kogentnich ustanoveni pravnich predpisi, budou
Podminky, Emisni dodatek nebo jakékoli z oznameni podle téchto Podminek uvetejnény
poZadovanym zputisobem.

Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi dle téchto Podminek bude fadn¢ ucinéno, pokud bude
vyhotoveno v ¢eském nebo anglickém jazyce a doruceno na adresu Uréené provozovny.

Rozhodné prdvo, FeSeni spori, vyluénd mistni prislusnost, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky.

Veskeré spory souvisejici s Dluhopisy budou rozhodovany obecnymi soudy v Ceské
republice. Soudem prislusnym pro feSeni veskerych sport souvisejicich s Dluhopisy bude
v prvnim stupni vZdy Méstsky soud v Praze.

Tyto Podminky a piislusné Emisni dodatky mohou byt prelozeny do angli¢tiny a/nebo do
dalgich jazyku. V takovém ptipadg, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze eska.

Definice

V téchto Podminkach jsou pouzivany pojmy uvozené velkym pocateénim pismenem,
které maji nasledujici vyznam:

»2Administrator ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Podminek.

»Agent pro vypocty” ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Podminek.

,,Centralni depozitaf cennych papiri“ znamena spoleénost Centralni depozitaf cennych
papirt, a.s., se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, ICO: 25081489,
zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢.
4308.

,Ceska narodni banka* znamena Ceskou narodni banku, kter4 je spravnim tradem pro
oblast kapitalového trhu na zakladé zakona ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti
kapitalového trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakond, v platném znéni, piipadné jinou
osobu, kterd mize mit v budoucnosti prislusné pravomoci Ceské narodni banky.
,Datum emise* znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani

Dluhopist piislu$né emise prvému nabyvateli, a které je stanoveno v ptislusném Emisnim
dodatku.

,Datum ex-jistina* znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
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splaceni jmenovité hodnoty nebo jiné Pfislusné hodnoty, pfi¢emz plati, Ze pro cely
stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.

,Datum ex-kupon“ znamena den bezprostredné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, resp. Rozhodném dni Kuponu, pfi€emz plati, ze pro ucely stanoveni Data
ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,,Den koneéné splatnosti Dluhopisu“ znamena ve vztahu k pfislusné Emisi dluhopist
den takto oznadeny v Emisnim dodatku.

,,Den pred&asné splatnosti Dluhopisti znamena kterykoli z nasledujicich dni: (i) Den
piedéasné splatnosti Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta, (ii) Den pfedCasné splatnosti
vylosovanych Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, (iii) Den pfedcasné splatnosti Dluhopist
z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist, (iv) Den pred€asné splatnosti Dluhopist v ptfipadé
neplnéni povinnosti, (v) Den pred¢asné splatnosti Dluhopisi v pripadé zmén zasadni
povahy, (vi) Den pfed€asné splatnosti Dluhopist na zéklad¢ usneseni Schize.

,Den piedCasné splatnosti Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta® ma vyznam uvedeny

v ¢lanku 4.8.2.2 (Ozndmeni o predcasném splacent) téchto Podminek.

., Den pred¢asné splatnosti Dluhopisu z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisa“ ma vyznam
uvedeny v ¢lanku 4.8.4.2 (Ozndmeni o predcasném splaceni) téchto Podminek.

,,Den pied¢asné splatnosti Dluhopisii v pFipadé neplnéni povinnosti* ma vyznam
uvedeny v &lanku 4.11.2 (Splatnost predcasné splatnych Dluhopisii) téchto Podminek.
,,Den pied¢asné splatnosti Dluhopisii v pFipadé zmén zasadni povahy* ma vyznam
uvedeny v &lanku 4.14.9.1 (Dasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize) té€chto
Podminek.

,Den predasné splatnosti Dluhopisii na zakladé usneseni Schiize” ma vyznam
uvedeny v &lanku 4.14.9.2 (Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii) téchto Podminek.

,Den piedéasné splatnosti vylosovanych Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta® ma
vyznam uvedeny v ¢lanku 4.8.3 (Predcasné splaceni nékterych Dluhopisti dané Emise
urcenych na zdkladeé losovant) téchto Podminek.

,,Den splatnosti Dluhopisi‘ znamena Den kone¢né splatnosti Dluhopisii i Den
piedcasné splatnosti Dluhopis.

,.Den stanoveni Referenéni sazby* znamena den, ke kterému se stanovuje Referenéni
sazba pro piislusné Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v prislusném
Emisnim dodatku. Nestanovi-li Emisni dodatek nebo tyto Emisni podminky jinak, pak
plati, ze Dnem stanoveni Referenéni sazby pro pfislusné Vynosové obdobi je druhy (2.)
Pracovni den pied prvnim dnem takového Vynosoveého obdobi.

,Den vyplaty uroka“ znamena ve vztahu k piislusné Emisi dluhopist den tak oznaceny
v Emisnim dodatku.

,Den vyplaty* znamena kazdy Den vyplaty urokd, Den koneéné splatnosti Dluhopisi a
Den pied€asné splatnosti Dluhopis.

,,Diskontni sazba“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery
neni rocen, irokovou sazbu stanovenou v piislusném Emisnim dodatku. Neni-li
Diskontni sazba v piislusném Emisnim dodatku stanovena, pak plati, Ze je rovna trokové
sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopisi k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti Dluhopisi k Datu emise,
aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozna

s diskontn{ sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

.Diskontovana hodnota“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu,
ktery neni uro€en, hodnotu, ktera se ziska diskontovanim jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu Diskontni sazbou od Data splatnosti Dluhopisti ke dni, ke kterému se
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Diskontovana hodnota pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho
roku, se tento vypocet provadi na zakladé ptisluiné Konvence poc€itani tiroku.

,Dluhopisy* ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Podminek.
., Dluhopisovy program* znamen4 tento dluhopisovy program Emitenta.

,Dluhy* znamenaji jakékoli penézité¢ dluhy Emitenta a dale rucitelské dluhy Emitenta (tj.
zajisténi poskytnuté Emitentem za dluhy tfetich osob nebo utvrzeni dluht téetich osob
Emitentem ve formé ruditelského prohlaseni ¢i jiné formy ruceni, sménecného
rukojemstvi ¢i prevzeti spole€ného a nerozdilného dluhu) ptevzaté za penézité dluhy
téetich osob.

,Emise dluhopisu‘“ znamena jakoukoli jednotlivou emisi Dluhopisii vydanou Emitentem
v souladu s pravnimi ptedpisy v jakékoli méné podle téchto Podminek.

,, Emisni lhtata* znamena lhitu zadinajici Datem emise a konéici 12 (dvanact) mésict po
Datu emise, b&hem které mohou byt upisovany Dluhopisy dané emise, nestanovi-li
ptislusny Emisni dodatek |hitu kratsi.

,Emitent“ znamena spole¢nost DAIREWA PLC, se sidlem Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, Ist floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika,
registraéni ¢islo HE 271773, zaloZenou podle kyperského prava, zapsana v rejstiiku
vedeném Kyperskym ministerstvem obchodu, primyslu a turismu.

L, EURIBOR" znamena:

(A) Urokovou sazbu v procentech p. a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na
monitoru ,,Reuters Screen Service®, str. EURIBOR (nebo na ptipadné
nastupnické strané) pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému
obdobi, a ktera je platna pro pfislusny Den stanoveni Referenéni sazby. V
piipadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na
zminéné strané EURIBOR uveden, pak EURIBOR znamena nizsi z nasledujicich
hodnot: (i) EURIBOR uvedeny na zminéné strané EURIBOR pro nejblizsi delsi
obdobi, nez je prislusné Vynosové obdobi, a (ii) EURIBOR uvedeny na zminéné
strané EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, nez je piislusné Vynosové obdobi.
Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci (A),
uplatni se nize uvedeny odstavec (B);

(B) Pokud nebude v pfislusny den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse
uvedeného odstavce (A), bude v takovy piislusny den EURIBOR uréen Agentem
pro vypodty jako aritmeticky primér kotaci tirokove sazby prodej
mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida piislusnému
Vynosovému obdobi, a pro ptislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodiné dopoledne bruselského casu od alespori 3 (i) bank dle volby
Agenta pro vypocéty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V ptipadé,
7e se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto postupem, bude se EURIBOR rovnat
EURIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vysSe v nejblizsim predchozim
Pracovnim dnu, v némZ byl EURIBOR takto zjistitelny.

,JFinan¢ni centrum® znamena, pokud neni v prislusném Emisnim dodatku stanoveno

jinak, misto kde se pfevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se

vyporadavaji mezibankovni platby v takové méne.

,Hlavni manazer® ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Podminek.

,Hodnota nevraceného kuponu‘ znamena hodnotu, kteréd se ziska diskontovanim castky

vynosu (Groku) uvedené v Kupdnu ke Dni predcasné splatnosti Dluhopisu diskontni

sazbou uréenou Agentem pro vypocty (nebo Administratorem) v dobré vife a obchodné
pfiméfenym zpusobem na zakladé trznich Grokovych sazeb v ptislusné dobé.

HInstrukee® ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.9.5.3(a) téchto Podminek.

,J&T Banka“ znamena J & T BANKA, a.s., I[CO: 471 15 378, se sidlem Praha 8,

Pobiezni 297/14, PSC 186 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, oddil B, viozka 1731.
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,,J&T Banka Bratislava“ znamena ] & T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,

1CO: 35 964 693, se sidlem Dvofékovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, zapsana

v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil: Po, vlozka &islo:

1320/B.

,JKonvence poéitani aroku“ znamena pro Ucely vypoctu vynosu (troku) z Dluhopisi:

(a)  je-li v piislusném Emisnim dodatku jako Konvence pocitani uroku uvedena
urokova konvence ,,Skute¢ny pocet dni/Skuteény pocet dni®, resp. ,,Act/Act”, podil
skutedného poétu dni v obdobi, za néZ je Grok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo v
piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Grok stanovovan, spada do pfestupného
roku, pak souétu (i) skute&ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok
stanovovan, kterd spada do piestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii)
skutecného poétu dni v té ¢asti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do
nepiestupného roku, vydéleného cislem 365);

(b)  je-li v pfisluném Emisnim dodatku jako Konvence po¢itani troku uvedena
arokova konvence ,,Skuteény pocet dni/365, resp. Act/365%, podil skuteéného
po¢tu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;

(c)  je-li v pHsluném Emisnim dodatku jako Konvence po¢itani troku uvedena
tirokova konvence ,,Skuteény podet dni/360%, resp. ,,Act/360, podil skute¢ného
po&tu dni v obdobi, za néz je urokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360,

(d) je-li v pFislusném Emisnim dodatku jako Konvence po¢itani uroku uvedena
arokova konvence ,,30/360%, resp. ,,360/360%, podil po¢tu dni v obdobi, za néz je
Grok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésicli po 30 dnech, pfi¢emz ale v pfipadé, ze (i) posledni den
obdobi, za n&jz je Grok stanovovan, ptipada na 31. den v mésici a souc¢asné prvni
den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici,
na jehoz 31. den pripada posledni den obdobi, kracen na 30 dndi, nebo (ii) piipada
posledni den obdobi, za n&jz je Grok stanovovan, na inor, nebude inor
prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e)  je-li v piislusném Emisnim dodatku jako Konvence po¢itani tiroku uvedena
trokova konvence ,,30E/360° nebo ,,BCK Standard 30E/360, podil poctu dni v
obdobi, za n&jz je Grok stanovovan, a &isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bézi
roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech a celé obdobi
kalendaintho roku).

. Konvence Pracovniho dne* znamena pravidlo, podle kterého plati, ze pokud by m¢l

jakykoli Den vyplaty pfipadnout na den, ktery neni Pracovnim den, bude takovy Den

vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Emisnim dodatku je
stanovena Konvence Pracovniho dne ,,Nasledujici“; nebo

(b)  je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadg, Ze by takovy nejblize
nasledujici Pracovni den spadal do dalsiho kalendafniho mésice, bude Den vyplaty
namisto toho pfipadat na nejblize piedchazejici Pracovni den, a to v pfipade, ze
v Emisnim dodatku je stanovena Konvence Pracovniho dne ,,Upravena
nasledujici®; nebo

(¢) je nejbliZe pfedchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipadé, ze v Emisnim dodatku
je stanovena Konvence Pracovniho dne ,,Predchazejici®.

,JKotacni agent” ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Podminek.

,JKupony“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1.2.1 téchto Podminek.

»Marze* znamena jednu ze slozek pohyblivé trokové sazby, jejiz vyse je uréena

v ptislu§ném Emisnim dodatku.

,»OECD“ znamena Organizaci pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (Organisation for

Economic Co-operation and Development).
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,LOpravnéné osoby“ jsou osoby, které maji dle 4.9.3 (Prdvo na obdrzeni vyplat
souvisejicich se zaknihovanymi Dluhopisy) a/nebo 4.9.4 (Prdvo na obdrzeni vyplat
souvisejicich s listinnymi Dluhopisy a Kupdny) téchto Podminek pravo na obdrzenf vyplat
souvisejicich s Dluhopisy.

,Oznameni o pFedéasném splaceni® ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.11.1.2 téchto
Podminek.

,Podminky* znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisi.
,Podtizeny Dluhopis*“ md vyznam uvedeny v ¢lanku 4.3.3.1 téchto Podminek.

., Pracovni den“ znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korundch jakykoliv
den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
mezibankovnich obchodl v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadéani
devizovych obchodu a kdy je zaroveii otevien systém pro vypoiadani obchodi TARGET
a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach nebo v Euro
kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodui

v Ceské republice a v hlavnim finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy
denominovany.

,,PRIBOR* znamena:

(A) tirokovou sazbu v procentech p. a., nabidnutou pro CZK, ktera je uvedena na
obrazovce ,,Reuters Screen Service* strana PRBO (nebo jiny nastupnicky
oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu urokovych sazeb
prodeje na prazském trhu &eskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi, stanovena
Ceskou narodni bankou a ktera je platna pro pfislusny Den stanoveni Referen¢ni
sazby. V piipadg, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR
na zminéné strané PRBO uveden, pak PRIBOR znamena nizsi z nasledujicich
hodnot: (i) PRIBOR uvedeny na zminéné strané PRBO pro nejblizsi delsi obdobi,
nez je ptisluiné Vynosové obdobi, a (ii) PRIBOR uvedeny na zminéné stran¢
PRBO pro nejblizsi krat$i obdobi, nez je pfisluiné Vynosové obdobi. Pokud neni
mozno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize
uvedeny odstavec (B);

(B) Pokud nebude v piislu§ny den mozné uréit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného
odstavce (A), bude v takovy piislusny den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty
jako aritmeticky primér kotaci Grokové sazby prodej ¢eskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida pfislusnému
Vynosovému obdobi, a pro piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodiné dopoledne prazského Easu od alespoii 3 (tff) bank dle volby
Agenta pro vypodty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, ze
se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizsim piedchozim
Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, ze v pfipad¢, ze v dasledku vstupu Ceské republiky do

Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit

pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto néj bézné pouzivat

na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

,PFipad neplnéni povinnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.11.1.1 t&chto Podminek.

,,PFislu§na hodnota“ znamena Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bézi diskontu, anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné
uvedena v Emisnim dodatku jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist
pfi splatnosti nebo pied¢asné splatnosti Dluhopist.
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,.,Referené¢ni sazba‘“znamena sazbu EURIBOR nebo PRIBOR, dle toho, ktera z téchto
sazeb bude uvedena v ptislusném Emisnim dodatku jako referenéni sazba.

»Rozhodny den Kupénu‘ znamena, nestanovi-li Emisni dodatek jinak, v pfipadé
zaknihovaného Kupoénu den, ktery o 30 (tticet) dndi predchazi piislusnému Dni vyplaty
aroku, pfi¢emz v8ak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne Kupdnu se Den vyplaty
trokd neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena ve vztahu k zaknihovanym
Dluhopisim den, ktery o 30 (téicet) dni pfedchazi piislusnému Dni splatnosti Dluhopist,
nestanovi-li Emisni dodatek jinak, pfi¢emz vsak plati, Ze pro Gcely zjisténi Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti Dluhopisti neposouva v souladu s
Konvenci Pracovniho dne.

,,Rozhodny den pro aéast na Schiizi“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.14.4 (Osoby
oprdvnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni) téchto Emisnich podminek.

,,Rozhodny den pro vyplatu vynosu‘ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim
den, ktery o 30 (t¥icet) dnii piedchazi prislusnému Dni vyplaty arokd, nestanovi-li Emisni
dodatek jinak, pFi¢emZ vSak plati, Ze pro Gcely zjisténi Rozhodn¢ho dne pro vyplatu
vynosu se Den vyplaty urokl neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.
,,Seznam Vlastniki Dluhopisu® je seznam Vlastniki Dluhopisti vydanych v listinné
podobg, jehoZz vedeni zaji$tuje na zakladé dohody s Emitentem piislusny Administrator
nebo jina k tomu opradvnéna osoba uvedena v piislusném Emisnim dodatku.

,.Schiize znamena schiizi Vlastnik Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi,
nestanovi-li tyto Podminky jinak.

,Smlouva o Gvéru® méa vyznam uvedeny v ¢lanku 4.4.1.1 té&chto Podminek.

Smlouva s administratorem® ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Podminek.

,, U&et vlastnika“ m4 vyznam uvedeny v &lanku 4.1.3.1 téchto Podminek.

., Uet zakaznika“ je majetkovy et evidence investiénich nastroji vedené podle Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu, pro osobu, ktera neni vlastnikem investi¢nich nastroji
na tomto Gétu a kterd vede evidenci navazujici na evidenci Centralniho depozitafe nebo
na samostatnou evidenci.

,Uréena provozovna“ znamena urenou provozovnu a vyplatni misto Administratora
uréenou podle ¢lanku 4.13.1.1 téchto Podminek nebo jinou provozovnu a vyplatni misto
Administratora uréenou postupem stanovenym v ¢lanku 4.13.3.1 téchto Podminek.

,,Uvérové pohledavky* ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.4.1.1 té&chto Podminek.

., Vlastnik Dluhopisu® znamena Vlastnik listinného Dluhopisu nebo Vlastnik
zaknihovaného Dluhopisu (dle okolnosti).

,,Vlastnik Kupénu‘ znamena Vlastnik listinného Kupdnu nebo Vlastnik zaknihovaného
Kupdnu (dle okolnosti).

,,Vlastnik listinného Dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1.4.1 téchto Podminek.
,»Vlastnik listinného Kupénu*“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1.4.3 téchto Podminek.

,»Vlastnik zaknihovaného Dluhopisu® ma vyznam uvedeny v élanku 4.1.3.2 téchto
Podminek.

,»Vlastnik zaknihovaného Kuponu“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.1.3.2 téchto
Podminek.

,»Vynosové obdobi* znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v poradi
prvnim Dnem vyplaty drokt (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostiedné
navazujici obdobi po¢inajici Dnem vyplaty uroki (véetné) a koncici dal$im nasledujicim
Dnem vyplaty aroki (tento den vyjimaje), az do Dne koneéné splatnosti Dluhopisi,
pii¢emz vsak plati, neni-li v pfislusném Emisnim dodatku stanoveno jinak, ze se ve
vztahu ke kterémukoli Vynosovému obdobi Den vyplaty uroki neposouva v souladu s
Konvenci Pracovniho dne.
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,»~Zakladni prospekt” znamena prospekt Dluhopisového programu pfipraveny v souladu
se Zakonem o podnikéni na kapitalovém trhu a schvaleny rozhodnutim Ceské nérodni
banky dne 6. ledna 2014, ¢. j. 2014/76/570, které nabylo pravni moci dne 6. ledna 2014,

»Zakon o Dluhopisech® znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdg&jsich predpist.

,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamené zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgj$ich pfedpisd.

nZastavni Smlouvy“ ma vyznam uvedeny v &lanku 4.4.2.3 téchto Podminek.

. Zmény zasadni povahy“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.14.2.1 téchto Podminek.
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5. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH PODMINEK NABIDKY

Nize je uveden vzor koneénych podminek nabidky ve smyslu ¢l. 5 odst. 4 Smérnice o prospektu a §
36a odst. 3 ZKPT (dale jen ,,Emisni dodatek®), ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi
Dluhopist vydavanou v ramei Dluhopisového programu ur€enou k prijeti k obchodovani na
regulovanych trzich a ktery bude obsahovat konkrétni podminky dané Emise Dluhopist. Emisni
dodatek bude v souladu s pravnimi predpisy sdélen CNB a uvefejnén stejnym zptisobem jako Zakladni
prospekt.

% k% K

Emisni dodatek - koneéné podminky Emise Dluhopisii

Nasledujici text piredstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany) obsahujictho konecné podminky
nabidky dané emise Dluhopisii. Emitent upozoriiuje, Ze nékteré tidaje jsou uvedeny v hranatych
zdvorkdch, nékteré udaje jsou oddéleny symbolem ,,/* nebo zcela chybi. Do kazdého konkrétniho
Emisniho dodatku bude z moznych variant vybrdna vhodnd varianta, vidaje budou doplnény, pFipadné
vypustény (pokud nebudou relevanmi). Jsou-li v prisluiné poloZce uvedeny v hranatych zdvorkdch
lidaje oddélené symbolem ,,/", bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li v
hranatych zdévorkdch zdroveri uveden symbol "®", jsou uvedené iidaje zpravidla nejpravdépodobnéjsi
variantou, kterd v§ak nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkdch uveden
symbol "®", budou chybéjici vidaje doplnény v pfislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vZdy
uprava provedend prislusnym Emisnim dodatkem.

Rozhodnutim Ceské narodni banky €. j. 2014/76/570, ze dne 6. ledna 2014, které nabylo pravni moci
dne 6. ledna 2014, byl schvélen zékladni prospekt ze dne 19. prosince 2013, [ve znéni dodatku ¢. [e]
schvalenym rozhodnutim CNB &. j. [@] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e]] (dle jen
,Zakladni prospekt*), obsahujici znéni spole¢nych emisnich podminek dluhopisového programu
(déle jen ,,Dluhopisovy program*) spole¢nosti DAIREWA PLC, se sidlem Akropoleos, 59-61
SAVVIDES CENTER, st floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika, registraini
&islo HE 271773, zalozené podle kyperského prava, zapsané v rejstiiku vedeného Kyperskym
ministerstvem obchodu, pramyslu a turismu (dale jen ,,Emitent®).

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek™) piedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu
&l. 5 odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Gdaje obsaZzené

v prospektech, Gpravu prospekt(, uvadéni informaci ve formé odkazu, zvefejfiovani prospektii a Sifeni
inzerata (dale jen ,,Smérnice o prospektu®), a § 36a odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jsich piedpisu (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitialovém trhu®)
vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopisit (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni
prospekt Dluhopisti je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) Zakladnim prospektem a jeho
pripadnym dodatkem (dodatky). Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s
timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uveiejnén a je k dispozici v elektronické
podobé na webovych strankach Emitenta www.dairewa.com.

Tento Emisni dodatek byl vypracovan pro ucely ¢l. 5 odst. 4 smérnice 2003/71/ES a musit byt vykldaddn
ve spojeni se Zdkladnim prospektem a jeho dodatkem ¢i dodatky. Zdkladni prospekt a jeho dosud
uverejnéné dodatky jsou viem zdjemciim bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny mezi 9.00
az 16.00 hod. u spolecnosti [®], a v elektronické podobé téz na internetovych strdnkdch [e]. Uplné
udaje o Emitentovi a o nabidce Dluhopisii vyplyvaji pouze ze spojeni Zdkladniho prospektu, vSech
Jjeho dosud uverejnénych dodatkii a tohoto Emisniho dodatku. S ohledem na skutecnost, Ze jmenovitd
hodnota, resp. emisni kurz Dluhopisu v rdmci Emise pFesahuje stanovenou Cdstku ve smyslu § 36 odst.
2 ZKPT, tedy cdstku 100 000 EUR, neobsahuje tento Emisni dodatek shrnuti konkréini Emise ve
smyslu § 36 odst. 5 ZKPT.
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Tento Emisni dodatek byl vyhotoven ke dni [e] a informace a prohlaseni v ném uvedené jsou platné
pouze k tomuto dni. Doruceni tohoto Emisniho dodatku ¢i prodej Dluhopist po datu tohoto dodatku
neznamend, Ze prohlaeni a informace v tomto Emisnim dodatku uvedené jsou spravné ke
kterémukoliv okamziku po datu jeho vyhotoveni. Emitent pravidelné uveiejiuje informace o sobé a o
vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s pInénim informacnich povinnosti na zaklad¢
pravnich piedpist, zejména v souvislosti s pInénim priubéznych informa¢nich povinnosti emitenta
cennych papirii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by
zajemci o koupi Dluhopisti mé&li sva investiéni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé tohoto Emisniho
dodatku a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto
Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Tento Emisni dodatek ani vydani Dluhopist podle tohoto Emisniho dodatku nebyly schvaleny ¢i
registrovany ze strany jakéhokoli spravniho &i samospravného organu jakékoli jurisdikce; Emisni
dodatek byl sd&len CNB v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky. Siteni tohoto Emisniho
dodatku a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi mohou byt v ramci nékterych jurisdikci omezeny
pravnimi predpisy. Emitent zada osoby, do jejichz drzeni se tento Emisni dodatek dostane, aby se o
veskerych t&chto omezenich informovaly a aby je dodrzovaly.

Vyrazy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam uvedeny v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouZiti v tomto Emisnim dodatku jinak.

A. PROHLASENI O ODPOVEDNOSTI

Osobou odpovédnou za udaje uvedené v tomto Emisnim dodatku je DAIREWA PLC, se sidlem
Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, Ist floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C.2012, Kyperska
republika, registra¢ni &islo HE 271773, zalozena podle kyperského prava, zapsand v rejstiiku vedeném
Kyperskym ministerstvem obchodu, primyslu a turismu.

Osoba odpovédna za (idaje uvedené v tomto Emisnim dodatku prohlasuje, ze pii vynalozeni veskeré
pfimérené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje obsazené v tomto Emisnim dodatku, k datu
jeho vyhotoveni, v souladu se skute¢nosti a ze nebyly zamléeny zadné skutecnosti, které¢ by mohly
zménit vyznam tohoto Emisnim dodatku.

DAIREWA PLC (Emitent)

Jméno: Jméno:
Funkce: Funkce:
1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
[.1 Nazev Dluhopisu (Emise): [e]
1.2 [SIN Dluhopist: [e]
1.3 Podoba Diuhopisti: [zaknihované cenné papiry / cenné papiry
(listinné)]
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Emitenta a/nebo dluhopisi (rating):

1.4 Forma Dluhopis: [na doruditele / na jméno / na fad]

1.4.1 Cislovani Dluhopisi: [ [®] /[Nepouzije se]

1.4.2 V pfipadé zaknihovanych [evidenci vede Centraln{
Dluhopist Gdaj o tom, kdo povede | depozitai]/[e]/[Nepouzije se]
jejich evidenci:

1.5 Ména, v niz jsou Dluhopisy [e]
denominovany:

1.6 Jmenovita hodnota jednoho [e]

Dluhopisu:

1.7 Moznost oddéleni prava na vynos [Ano]/[Nepouzije se]
Dluhopist formou vydani Kupoéni:

1.8 Ohodnoceni finanéni zptisobilosti [e]/[Nepouzije se]

emise, pfip. zplsob jeho uréent:

1.9 Vydani Dluhopisti na majetkovy [Ano]/[NepouZzije se]
U¢et Emitenta:
2. DATUM EMISE, EMISNI KURZ, EMISNI LHUTA, ZPUSOB EMISE
2.1 Datum emise: [e]
2.2 Emisni kurz Dluhopist k Datu [e]

[Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy

dluhopisa:

2.3 Emisni kurz Dluhopist vydanych/ | uréena vzdy na zakladé aktualnich trznich
nabizenych po Datu emise, popf. podminek a bude pravideln¢ uvetejiiovana na
zptsob jeho uréenti: strankach Emitenta [@] / Nepouzije se]

24 Emisni lhiita (pokud jina, nez jak je | [e®]/[Nepouzije se]
uvedeno v ¢lanku 4.17 (Definice)

Emisnich podminek):

2.5 Predpokladana celkova jmenovita [o]
hodnota Emise dluhopist:

2.6 Poéet Dluhopisti vydavanych [e]

v ramci Emise (na zakladé
predpokladané celkové jmenovité
hodnoty Emise dluhopist):
2.7 Pravo Emitenta zvys$it objem Emise | [ano; Emitent je opravnén vydat dluhopisy ve

vét§im objemu, nez je predpokladana celkova

jmenovita hodnota Emise dluhopisti]/[Nepouzije

se]
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2.8 Maximalni navySeni Emise: [#% piedpokladané celkové jmenovité hodnoty
Emise dluhopist]/[Nepouzije se]

2.9 Zpusob a misto Gpisu Dluhopisii a [ALT pro listinné Dluhopisy: |Piipadni zdjemci
zpusob a misto splaceni Emisniho budou moci Dluhopisy upsat a koupit / Hlavni
kurzu / (daje o osobach, které¢ se manaZzer upiSe a koupi] v souladu s pfislusnymi
podileji na zabezpeceni vydani pravnimi piedpisy v Uréené provozovné na
Dluhopist: zakladé smluvniho ujednani mezi Emitentem,

resp. Hlavnim manazerem a jednotlivym
investorem. Emisni kurs bude splacen tak, ze [®]].

[ALT pro zaknihované Dluhopisy: Priméarni
vyporadani bude provedeno formou [delivery-
versus-payment | delivery free of payment]].

Upisovatelim bude doru¢eno (zejména za pouziti
prostiedktl komunikace na dalku) oznameni o
upsani Dluhopisti (dale jen ,,Konfirmace upisu‘)
a jejich zaevidovani na prislusném majetkovém
u¢tu v Centralnim depozitaii. [Hlavni manazer /
Emitent] dorué¢i Konfirmaci upisu kazdému
prislu§nému upisovateli bez zbyte¢ného odkladu
po zaevidovani piislusného mnozstvi Dluhopisi
na majetkovém 0¢tu takového upisovatele v
Centralnim depozitafi, nejpozdéji vSak do 10
(deseti) Pracovnich dnti po takovém zaevidovani.
Konfirmace upisu bude obsahovat pocet
Dluhopisti upsanych piislusnym upisovatelem.

[Ve Smlouvé o umisténi dluhopist udélil Emitent
Hlavnimu manazerovi vyhradni povéieni v
souvislosti s Emisemi dluhopist plsobit v roli
hlavniho manaZera a Hlavni manazer se zavazal
viéi Emitentovi vynalozit veskeré ptimétené usili,
které na ném lze rozumné pozadovat, aby
vyhledal potencialni upisovatele (zajemce o koupi
Dluhopist) a umistil a prodal Dluhopisy
piislusnych emisi. Hlavni manazer ani zadna jina
osoba v8ak v souvislosti s Emisi nepfevzala vici
Emitentovi zadnou povinnost Dluhopisy jakékoli
emise upsat. [Emitent se dale ve Smlouvé o
umisténi dluhopist zavazal zaplatit Hlavnimu
manazerovi za umisténi Dluhopisti odménu ve
vysi [%] z celkového objemu upsanych
Dluhopist. / NepouZzije se]

[e]
3. STATUS DLUHOPISU
3.1 Status DIuhopist [Podiizené Dluhopisy / Nepodtizené Dluhopisy]
(podfizené Dluhopisy / nepodiizené
Dluhopisy):
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3.2 Podtizenost jiného véfitele: [Podrizenym véfitelem je spolecnost J&T
BANKA, a.s./ J&T Banka Bratislava]/[NepouZije
se]

(i) datum uzavieni smlouvy o | [e]/[NepouZije se]

avéru:
(i) vyse uvéru: [e]/[Nepouzije se] o
(iii) splatnost uvéru: [®]/[Nepouzije se]
(iv) urok: [®]/[Nepouzije se]
4. ZAJISTENI SPLACENT DLUHOPISU A ZAPLACENI VYNOSU
4.1. Zajisténi Dluhopisa: [Ano]/[Nepouzije se]
4.2 Zakladni charakteristiky zajisténi:
(a) zastava Uvérové pohledavky: [Ano]/[Nepouzije se]
(i) pocatecni vySe uvéru: [@]/[Nepouzije se]
(il) vysSe avéru (nesplacena [e]/[Nepouzije se]

jistina) ke dni vyhotoveni
tohoto Emisniho dodatku:

(ii1) splatnost Gvéru: [e]//[Nepouzije se]
(iv) urok: [®]/[Nepouzije se|
(b) dluznik: [®]/[Nepouzije se]
(c) pravni titul vzniku zastavy: [®]/[Nepouzije se]
4.3, Hodnota Zajisténi ke dni [®]/[Nepouzije se]
vyhotoveni tohoto Emisniho
dodatku:
4.4 Agent pro zajisténi: [e]/[Nepouzije se|
4.5 Odména Agenta pro zajisténi: [e] % z vymozZené Castky/[Nepouzije se]
4.6 Uplatni se negativni povinnost (¢l. | [ne/ano]
4.6 (Negativni povinnost) Emisnich
podminek)?
5. VYNOS DLUHOPISU
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vynosem:

5.1 Urokovy vynos: [Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem /
Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem /
Dluhopisy na bazi diskontu]
52 Dluhopisy s pevnym urokovym [Pouzije se]/[Nepouzije se]
vynosem:
(a) Pevna Grokova sazba: [® % p. a.]/[NepouZije se]
(b) Den vyplaty Groki: [e]/[Nepouzije se]
© Vpla nokovgih vinosi | st ocne poloeng)eorlene o]
5.3 Dluhopisy s pohyblivym urokovym | [Pouzije se]/[NepouzZije se]

(a) Marze:

[® % p. a.]/[nepouZije se]

(b) Referencni sazba:

[e M EURIBOR]/[ ® M PRIBOR]/[Nepouzije se]

(¢) Maximalni/minimalni
Referenéni sazba:

[[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni
stanoveni Referenéni sazby vyssi nez [e], pak
bude pro cely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni
sazby (R) [e].)/

[Bude-li hodnota Referenéni sazby ke Dni
stanoveni Referenéni sazby nizsi nez [e], pak
bude pro uéely stanoveni trokové sazby pouzita
pro dané Vynosové obdobi hodnota Referenéni
sazby (R) [e].}/

/ [Nepouzije se]

(d) Den stanoveni Referencni
sazby:

[®]/[NepouZije se]

(¢) Zpusob stanoveni trokové
sazby platné pro jednotliva
Vynosova obdobi:

Referenéni sazba [plus/minus] Marze)/[Nepouzije
se]

(f) Den vyplaty urok:

[@]/[Nepouzije se]

(g) Vyplata Grokovych vynosi:

[jednou roéné}/[pololetné]/[Etvrtletné]|/[ @]
/[NepouZije se]
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(h) Zaokrouhleni urokové sazby [Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude
pro Vynosova obdobi: Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé¢
matematickych pravidel na [e] desetinna mista
podle [®] desetinného mista / Urokova sazba pro
kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro
vypoéty zaokrouhlena na zakladé matematickych
pravidel na celé jednotky dolti / Urokova sazba
pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro
vypolty zaokrouhlena na zakladé matematickych
pravidel na celé jednotky nahoru / dle ¢lanku
4.7.2.1(b) Emisnich podminek / nepouZije se]

(i) Minimalni Grokova sazba: [@]/[Nepouzije se]

(j) Maximaélni Grokova sazba: [e]/[NepouZije se]

(k) Piipad vypadku trhu: [e]/[dle &l. 4.17 Emisnich podminek] /[NepouZije
se]

(1) Misto, kde lze ziskat udaje o [e]/[Nepouzije se]
minulém a budoucim vyvoji a
o jeji nestalosti Referenéni
sazby:

(m) Pravidla pro upravy pro [Dle ¢l. 4.17 Emisnich podminek]/[NepouZije se]
udalosti tykajici se
podkladového nastroje:

54 Dluhopisy s urokovym vynosem na | [Pouzije se]/[Nepouzije se]
bazi diskontu:

(a) Diskontni sazba: [@]/[Nepouzije se]
5.5 Posun Dne vyplaty trokt v souladu | [Nasledujici / Upravena nasledujici /
s Konvenci Pracovniho dne: Predchazejici]/[NepouZzije se]
5.6 Konvence pro pocitani uroku (a [Skuteény polet dni / Skute¢ny pocet dni

obdobi, na které se pouzije):
Skute¢ny pocet dni/365 /

Skute¢ny pocet dni/360 /
30/360 /
30E/360]

[Vyse uvedena konvence pro pocitani tiroku se
pouZije pouze pro vypocet ¢astky Grokoveého
vynosu za jakékoli obdobi krat$i jednoho bézného
roku / Vy$e uvedena konvence pro poéitani troku
se pouZije pro vypocet ¢astky trokového vynosu
za jakékoli obdobi krat$i jednoho bézného roku i
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za obdobi jednoho bézného roku.]

5.7

Rozhodny den Kupoénu (jinak nez
v definici Rozhodného dne
Kupdnu):

[Den, ktery o [@] dnl pfedchazi ptislusnému Dni

vyplatu vynosu]/[Nepouzije se]

5.8

Rozhodny den pro vyplatu Vynosu
(jinak nez v definici Rozhodného
dne pro vyplatu Vynosu):

[Den, ktery [®] dnli piedchazi pfislusnému Dni

vyplatu vynosu]/[NepouZije se]

SPLACENI DLUHOPISU

6.1

Jin4 nez jmenovita hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopisti pfi koneéné splatnosti
Dluhopisti (,,jina hodnota“):

[e]/[Nepouzije se]

6.2

Den koneéné splatnosti Dluhopisi:

[e]

6.3

Pieddasné splaceni Dluhopisti z
rozhodnuti Emitenta:

[Ano] /[NepouZzije se]

6.3.1

Data, ke kterym lze Dluhopisy
piedéasné splatit z rozhodnuti
Emitenta; hodnota, v jaké budou
Dluhopisy k takovému datu
splaceny:

[@]/[Nepouzije se]

6.4

Pred¢asné splaceni n¢kterych
Dluhopist na zakladé losovani

[Ano]/[Nepouzije se]

6.5

Pied¢asné splaceni z rozhodnuti
vlastnika Dluhopisu (s vyjimkou
pfed&asného splaceni podle ¢lanki
4.11,4.149.1, 4.14.9.2 Emisnich
podminek):

[Ano]/[Nepouzije se|

6.5.1

Data ptedcasného splaceni
z rozhodnuti Vlastnika Dluhopis:

[e]/[Nepouzije se]

6.6

Odkoupeni Dluhopisi Emitentem:

[Ano]/[Nepouzije se]

6.7

Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty (jinak nez
v definici Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty):

[Den, ktery o [e] dnil pfedchazi ptislusnému Dni

splatnosti Dluhopisi}/[Nepouzije se]

6.8

Jina nez jmenovita hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikm
Dluhopist pii ptedcasné splatnosti
Dluhopist:

[e]/[Nepouzije se]
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7. PLATEBNI PODMINKY
7.1 Konvence Pracovniho dne pro [Nasledujici /

stanoveni Dne vyplaty:

Upravena nasledujici /

oznameni o svolani Schize (nez jak
je uvedeno v ¢lanku 4.14.3

Piedchazejici]
7.2 Zpiisob provadéni plateb (odchylné | [e]/[NepouZije se]
od ¢lanku 4.9.5.2 Emisnich
podminek):
7.3 Ména vyplaceni (je-1i odli$na od [e]/[Nepouzije se]
mény, v niz jsou dluhopisy
denominovany):
8. NAHRADA SRAZEK DANI NEBO POPLATKU
8.1 Nahrazeni srazek dani nebo [Ne]/[Ano]
poplatku Emitentem:
9. URCENA PROVOZOVNA, ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A
KOTACNI AGENT, FINANCNI CENTRUM
9.1 Administrator (platebni zastupce): [J&T BANKA, a.s., s¢ sidlem Praha 8, Pobiezni
297/14, PSC 186 00, Ceska republika]/[e]
9.2 Uréena provozovna: P&T BANKA, ass., Praha 8, Pobiezni 297/14,
PSC 186 00, Ceska republika]/[e]
9.3 Hlavni manazer a jeho adresa: [Emitent déle na zakladé smlouvy o zajisténi
umisténi dluhopisti ze dne [@] (déle jen ,,Smlouva
o umistén{ dluhopisi®) povéfil spolecnost [e] jako
hlavniho manaZzera nabidky Dluhopist ¢innosti
spojenou se zabezpecenim umisténi Dluhopist
(dale jen ,,Hlavni manazer)]/[®]/[Nepouzije se].
[J&T BANKA, a.s., Praha 8, Pobiezni 297/14,
9.4 Agent pro vypoclty: PSC 186 00, Ceska republika]/[e]
[J&VT BANK/%, a.s., Praha 8, Pobiezni 297/14,
9.5 Kotaéni agent: PSC 186 00, Ceska republika]/[e]
9.6. Finanéni centrum: [e]/[NepouZije se]
10. SCHUZE VLASTNIKU
10.1 Zvlastni lhuta pro uvefejnéni [Oznameni o svolani schiize bude u¢inéno

nejpozdéji [@] dnii pred konanim
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Emisnich podminek):

Schuize]/[Nepouzije se]

uvedené v Emisnim dodatku /

10.2 Rozhodny den pro cast na Schiizi | [Konec [#] pracovniho dne piedchézejiciho dni
(ne jak je uvedeno v &lanku 4.14.4 | konani Schiize /[NepouZzije se]
Emisnich podminek):
11. ZAKLADNI INFORMACE
11.1 Zajem fyzickych a pravnickych [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
osob zucastnénych na Emisi pravnickych osob z¢astnénych na Emisi
/nabidce: dluhopist ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi
dluhopisti &i nabidce zajem, ktery by byl pro
takovou Emisi dluhopisti ¢i nabidku Dluhopisi
podstatny. / Pro emise Dluhopisti vydané k
prvnimu Datu emise existuje zajem J&T BANKA
spoivajici v tom, ze vytézek emise Dluhopisti
vydanych k prvnimu Datu emise bude urCen
prednostné na Ghradu jejich pohledavek. /[o]].
12. UDAJE O CENNYCH PAPIRECH PRIJIMANYCH K OBCHODOVANI
12.1 Celkova ¢astka cennych papirQ [o]
pfijimanych k obchodovani:
12.2 Interni schvéleni Emise Dluhopisti: | [Vydéni emise Dluhopist schvalili feditelé
Emitenta dne [e].]
13. PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI
13.1 Trh, kde budou Dluhopisy [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k
obchodovany: obchodovani na [e] trhu Burzy cennych papird
Praha. Zadost smé&fovala k tomu, aby obchodovani
bylo zah4jeno k Datu emise.] / [Emitent ani jina
osoba s jeho svolenim &i védomim nepoZadala o
piijeti Dluhopisti k obchodovéni na regulovanem
¢i jiném trhu cennych papird ani v Ceské
republice, ani v zahrani¢i, ani v mnohostranném
obchodnim systému.]
13.2 Pokud jsou znama, nejblizsi data, [o®]
kdy budou Dluhopisy piijaty
k obchodovani:
14. NAKLADY NA PRIJETI K OBCHODOVANI
14.1. Odhad celkovych nakladii na [e]
piijeti k obchodovani:
15. DOPLNUJICI UDAJE
15.1. Informace od tietich stran [neni relevantni] / [Nékteré informace uvedené v

Emisnim dodatku pochazeji od tfetich stran. Takové
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zdroj informaci: informace byly piesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit z informaci zvefejnénych piislusnou teti
stranou, nebyly vynechény zadné skutecnosti, kviili
kterym by reprodukované informace byly nepfesné
nebo zavadéjici. Emitent viak neodpovida za
nespravnost informaci od tietich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pii vynaloZeni vyse
uvedené péée zjistit. [dopinit zdroj informacil]
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6. UDAJE O EMITENTOVI
6.1. Odpovédné osoby
6.1.1. Osoby odpovédné za udaje uvedené v Zakladnim prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je Emitent —
spoleénost DAIREWA PLC, registra¢ni ¢islo HE 271773, se sidlem Akropoleos, 59-61 SAVVIDES
CENTER, Ist floor, Flat/Office 102 Nicosia, P.C. 2012, Kyperska republika.

Emitent, jako osoba odpovédna za Zakladni prospekt, prohlasuje, ze pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené
péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi Gidaje obsazené v Zakladnim prospektu v souladu se
skuteénosti ke dni jeho vyhotoveni a Ze v ném nebyly zamléeny 7zadné skute¢nosti, které by mohly
zmeénit jeho vyznam.

6.1.2. Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Zakladnim prospektu

Emitent prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré piimétené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi tidaje
obsazené v Zakladnim prospektu, k datu jeho vyhotoveni, v souladu se skutecnosti a Ze v ném nebyly
zamléeny zadné skuteCnosti, které by mohly zménit vyznam Zékladniho prospektu.

DAIREWA PLC (Emitent) N

- NG Cogn J KA

Eleftheria Kyriakou N Julius Zabor
reditelka feditel
6.2, Oprdvnéni audito¥i

Ovéfeni individualnich Gcetnich zavérek Emitenta za obdobi zacinajici dne 10. srpna 2010 a koncici
dne 31. prosince 2011, za obdobi od 1. ledna 2012 do 3 1. prosince 2012 a za obdobi od 1. ledna 2013
do 30. ¢ervna 2013, vypracovanych v souladu s mezinarodnimi standardy tiéetniho vykaznictvi
IAS/IFRS v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy, provedla spole¢nost KPSA
CHARTERED ACCOUNTANTS se sidlem 15 Themistokli Dervi Street, 1st floor, P.O. Box 27040,
1641 Nicosia, Kyperska republika. Auditor je ¢lenem ICPAC (Institute of Certified Public
Accountants of Cyprus), zaméstnanci a partneti spolecnosti jsou ¢leny ICAEW (Institute of Chartered
Accountants in England and Wales). Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl dne 10. srpna 2010, nebyly
vypracovany ani ovéteny zadné jiné ucetni zavérky Emitenta.

Auditorem odpovédnym za ovéfeni ucetni zaveérky (individudlni) vypracované v souladu s
mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IAS/IFRS za i¢etni obdobi zacinajici dne 10. srpna
2010 a konéici 31. prosincem 2011 a obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 byl pan Stelios
Saphiris.

Vyrok auditora k individualni Gi€etni zavérce Emitenta za obdobi za¢inajici dne 10. srpna 2010 a
kongici 31. prosincem 2011 byl bez vyhrad, avSak se zdiraznénim skute¢nosti, Ze prestoze Emitent
dosahl v ti€etnim obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011 zisku ve vysi 6 993 494 K¢,
prevysily k tomuto datu jeho dluhy hodnotu jeho majetku 0 2 116 348 K¢, s tim Ze tato skute¢nost ve
spojeni s dalSimi skute¢nostmi naznacuje podstatné pochybnosti o tom, zda je zachovan predpoklad
¢asové neomezeného trvani ucetni jednotky.

Vyrok auditora k individualni GCetni zavérce Emitenta za obdobi zaéinajici dne 1. ledna 2012 a
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kongici 31. prosincem 2012 byl bez vyhrad.

Zpravy o auditu tykajici se uvedenych ucetnich zavérek Emitenta jsou uvedeny v kapitole 10 (Zprava

auditora a Financéni vykazy).

Emitent prohlasuje, Ze v prib&hu dvou cetnich obdobi, za které jsou predkladany vyse uvedené
&etni zavérky Emitenta, nedo$lo k odstoupeni nebo odvolani auditora odpovédného za ovéfeni ucetni

zaverky.

6.3. Rizikové faktory

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho povinnosti z Dluhopist, jsou
uvedeny vyse v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto Zakladniho prospektu.

6.4. Zikladni ddaje o Emitentovi

Obchodni firma:
Misto registrace:

Registraéni ¢islo:

Datum vzniku:

Doba trvani:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:
Sidlo:

Telefonni ¢islo:
E-mail:

Internetova stranka:

Zéakladni kapital:

Zakladatelska smlouva a
stanovy:

DAIREWA PLC

Emitent je zapsan v rejstitku vedeném Kyperskym
ministerstvem obchodu, primyslu a turismu

HE 271773

Emitent vznikl dnem zapisu do rejstiiku vedeného
Kyperskym ministerstvem obchodu, priimyslu a turismu
(oddé&leni registratora spole¢nosti) dne 10. srpna 2010

zaloZzen na dobu neuritou

public company limited by shares (the Companies Law,
cap. 113) (Emitent vznikl v pravni form& company limited
by shares, kterou mél do dne 6. zari 2012, piicemz

s Gi¢innosti od uvedeného dne mé pravni formu public
limited company by shares)

pravni fad Kyperské republiky

Akropoleos, 59-61 SAVVIDES CENTER, 1st floor,
Flat/Office 102 Nicosia, P.C. 2012, Kyperska republika

+357 224 60 811

info@dairewa.com

www.dairewa.com

zékladni kapital Emitenta ¢ini 25 630 EUR (na tuto Castku
byl navysen a plné splacen v roce 2012) a je rozvrzen na
25 630 akcii, o jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR.

Emitent byl zaloZen jako obchodni kapitalova spolecnost
podle kyperského zdkona o spolecnostech, kapitoly 113 na
dobu neurditou. Emitent byl zaloZen jednorazove,

bez veFejné nabidky akcii. Stanovy a zakladatelska
smlouva Emitenta ze dne 13. srpna 2010 jsou k dispozici
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v listinné podobg v sidle administratora (platebniho
zéastupce) dané Emise.

Piedmét ¢innosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou v souladu
s kyperskym pravnim fadem. Pfedmét podnikani Emitenta
v souladu s platnymi stanovami Emitenta mimo jiné
zahrnuje:
- nabyvani vlastnickych podilil, investic a aktiv
- financovani spole¢nosti
- &innost obchodnich poradci

Zéakladnimi pravnimi predpisy, kterymi se Emitent pii své
Hlavni pravni predpisy, &innosti fidi, jsou zejména nasledujici zakony:
jimiz se Emitent fidi: kypersky zédkon o spole¢nostech, kapitola 113 (Cyprus
Companies Law, Cap. 113)

6.5. Prdavni regulace Emitenta

6.5.1. Obecné

Emitent byl zalozen v Kyperské republice a vznikl dne 10. srpna 2010 jako nevefejna akciova
spole&nost (private company limited by shares) podle kyperského zakona o spole¢nostech, kapitoly
113, pod obchodni firmou Dairewa Properties Ltd (registraéni &islo HE271773). Na zaklad¢ usneseni
valné hromady Emitenta ze dne 28. srpna 2012 zménil Emitent k 6. zaff 2012 pravni formu na
vefejnou akciovou spole&nost (public limited company by shares) a svou obchodni firmu na Dairewa
PLC. Vefejnou akciovou spolenost (public limited company by shares) lze charakterizovat jako
kapitalovou obchodni spoleénost, ktera mize nabizet své akcie ¢i dluhopisy vefejnosti.

Sidlo Emitenta je na adrese 59-61 Akropoleos Street, Savides Center, first floor office 102, 2012,
Nicosia, Kypr.

6.5.2. Akciovy kapital

Pfi vzniku Emitenta dne 10. srpna 2010 &inil jeho zakladni kapital 1 000,- EUR a byl rozdélen na
1 000 kmenovych akcii 0 jmenovité hodnoté 1,- EUR.

Dne 16. stpna 2012 byl kapital navysen o 24 630 kmenovych akcii o jmenovité hodnoté 1,- EUR, a
tedy Emitent ma zékladni kapital ve vy3i 25 630,- EUR, rozdéleny na 25 630 kmenovych akeil o
jmenovité hodnoté 1,- EUR.

Dne 29. biezna 2013 doglo k navyseni ostatnich kapitalovych fondd v objemu 10 000,- EUR.

Emitent nevydal zadné jiné &i preferenéni akcie. K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou
viechny akcie Emitenta kmenovymi akciemi, byly plné splaceny, jsou si navzdjem rovnocenné (pari
passu) a neexistuje zadny jiny druh akcii. S kazdou kmenovou akeii je spojen jeden hlas s tim, Ze

s nimi nejsou spojena zadna zvlastni hlasovaci prava.

6.5.3. Organy Emitenta

Podle ustanoveni kyperského zakona o spolecnostech, kapitola 113, ma kyperska vefejna akciova
spoleénost dva organy, kterym je (i) pfedstavenstvo a (ii) akcionafi spolecnosti na fadné ¢i mimofadné
valné hromadé spole¢nosti. Piisobnost kazdého organu stanovi kypersky zdkon o spoleCnostech,
kapitola 113, a stanovy spole¢nosti.
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Podle &l. 85 stanov Emitenta spada podnikatelska &innost a veskeré pravomoci Emitenta do pusobnosti
¢lenh predstavenstva, nestanovi-li kypersky zakon o spole¢nostech nebo stanovy Emitenta vyslovné,
7e tyto pravomoci spadaji do piisobnosti valné hromady akcionar.

Akcionafi spoleénosti nemaji viiéi Emitentovi zadné manazerske pravomoci, aviak maji prava
vyplyvajici z kyperského zakona o spoleénostech a stanov Emitenta, napf. zvySovat nebo snizovat
zakladni kapital atp.

Podle § 178 kyperského zakona o spoleénostech jsou &lenové predstavenstva spoleénosti odvolavani
b&znym usnesenim akcionafd spoleSnosti, tj. akcionatd, kteff maji akcie predstavujici vice nez 50 %
zakladniho kapitalu.

6.5.4. AKkciona¥i a prava akcionari

Kyperska vefejna akciova spole€nost musi mit alespori 7 (sedm) akcionéid. Pokud vefejna akciova
spolegnost pokraduje v podnikatelské Cinnosti po dobu vice nez 6 (3esti) mésict poté, co podet jejich
akcionaiti klesne pod 7 (sedm), odpovidéa kazdy akcionat, ktery si je védom toho, ze spole¢nost takto
pokraduje ve své podnikatelské Einnosti, za vSechny dluhy spole¢nosti vniklé v piislusném obdobi.

Emitent je podle kyperského zakona o spole¢nostech a svych stanov povinen kazdy rok svolat fadnou
valnou hromadu s tim, 7e v pozvance uvede pofad jednani valné hromady. Mezi dvéma po sobé
konanymi fadnymi valnymi hromadami nesmi uplynout vice nez 15 (patnact) mésict. Emitent je
rovnéz opravnén konat mimoradnou valnou hromadu, kterou svolavaji élenové predstavenstva
Emitenta v pfipadé potieby, v piipadé, kdy tak vyZaduji pravni predpisy, nebo na zadost akcionari
piedstavujicich kvalifikovany podil na zakladnim kapitalu Emitenta.

Utastnit se fadné & mimoiadné valné hromady a hlasovat o navrzenych usnesenich méa pravo kazdy
akcionaf vefejné akciové spole€nosti s tim, Ze na hlasy spojené s akciemi se mohou vztahovat zvlastni
prava a omezeni (tim nejsou dotéeny informace o akciich vydanych Emitentem uvedené v ¢lanku 6.5.2
(Akciovy kapital)). Kazdy akcionaf, ktery je osobné piftomen nebo zastoupen, ma jeden hlas na
kazdou akeii, kterou ma v majetku. Podle kyperského zakona o spole¢nostech a stanov Emitenta plati,
e valna hromada rozhoduje (b&znou) 50% vétsinou hlast akcionaiti (napt. usneseni o zvyseni
akciového kapitalu spole¢nosti) nebo (kvalifikovanou) 75% vétSinou hlast akcionaii (napf. usnesent o
zméné stanov) v zavislosti na konkrétnim rozhodnuti.

6.5.5. Odpovédnost akcionari

Veiejn4 akciova spoleénost je samostatnou pravnickou osobou s vlastnimi pravy a povinnostmi s tim,
e nenf totozna se svymi akcionafi. Odpovédnost akcionaiil vefejné akciové spolecnosti je omezena a
akcionaf je pouze odpovédny za splaceni emisniho kurzu akcif spole¢nosti, které vlastni. Akcionar
vefejné akciové spolednosti dale neni osobné odpovédny za jednani nebo pochybeni spoleénosti,
pokud mu takova odpovédnost nevznikne v disledku jeho vlastniho jednani.

6.5.6. Obchodni vedeni Emitenta

Statutarnim organem opravnénym k obchodnimu vedeni Emitenta je pfedstavenstvo, které k datu
tohoto Zakladniho prospektu tvofi:

a. p. Jilius Zibor ze Slovenské republiky
b. pi Eleftheria Kyriakou z Kyperské republiky

Tajemnikem Emitenta je spoleCnost PA. TY. Secretarial Limited, se sidlem 59-61 Akropoleos Street,
Savides Center, first floor office 102, 2012, Nicosia, Kypr.
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Dokud nestanovi valna hromada Emitenta jinak, ma predstavenstvo alespoti 2 (dva) Cleny s tim, Ze
maximalni podet &lend piedstavenstva nenf stanoven. Na zakladé bézného usneseni valné hromady
mtize byt ¢lenem predstavenstva zvolena jakakoli osoba s tim, Ze se zaroven stanovi jeho funkeni
obdobi. Clena piedstavenstva miize jmenovat i pfedstavenstvo, a to bud’ na uvolnéné misto, nebo jako
nového &lena navic ke stavajicim &lenim predstavenstva. Pied uplynutim fadného funkéniho obdobi
odvolavé &leny predstavenstva Emitent béznym usnesenim valné hromady, ke kterému ucinil zvlastni
oznament.

Do piisobnosti &lenti predstavenstva podle stanov Emitenta spada vedeni a fizeni zalezitosti Emitenta a
veskeré dal¥i pravomoci, které nejsou ze zdkona nebo stanovami Emitenta svéfeny do pisobnosti
valné hromady akcionait, véetné jednani za Emitenta a jeho zavazovani navenek vacéi tfetim osobam.
Zasedani &lent piedstavenstva svolava podle ¢1. 98 stanov Emitenta ¢len piedstavenstva a tajemnik na
7adost ¢lena piedstavenstva. Piedstavenstvo je usnasenischopné, pokud je na zasedani piedstavenstva
piitomna alespoii jedna polovina jeho ¢lenti. Otazky vyplyvajici ze zasedani predstavenstva se
rozhoduji vétsinou hlast. Podle § 182 kyperského zdkona o spoleCnostech nesmi vefejna akciova
spoleénost poskytovat plijeky Elenlim svého predstavenstva.

Na kazdé valné hromadé musi alespoil jedna tietina &lend piedstavenstva odstoupit z funkce s tim, Ze
tito ¢lenové jsou opravnéni opét kandidovat.

Povinnosti &lend predstavenstva vici kyperské spole€nosti jsou fiduciarni povahy a obsahuji
povinnost jednat v dobré vife a v nejlep8im zajmu spole¢nosti, jednat za fadnym tcelem a
nepiekratovat pravomoci svéfené stanovami spoleénosti, jednat s fadnou pééi a s vynalozenim viech
dovednosti s tim, ze &len predstavenstva nesmi dopustit stiet svych osobnich zajmi se zajmy
spole¢nosti.

Clenové predstavenstva Emitenta maji zdkonné povinnosti vyplyvajici z kyperského zakona o
spole¢nostech, mj.:

l. povinnost vypracovat zpravu, ktera je soucasti icetni zavérky a poskytuje obraz zalezitosti
spole¢nosti;
2. povinnost prediozit spolecnosti na valné hromade¢: (a) kompletni udetni zavérku, (b) zpravu

predstavenstva a (c) zpravu auditora, ktera je sou¢asti ucetni zavérky;

3. povinnost zajistit fadné vedeni uetnictvi;

4, povinnost zajistit vypracovani kompletni a&etni zavérky;

5. povinnost uginit prohléseni ¢lena piedstavenstva, pokud ma jakykoliv piimy ¢l neptimy zajem
na smlouvé se spolegnosti; Elen piedstavenstva je povinen nahlasit povahu takového zdjmu
piedstavenstvu.

6.5.7. Jednani vadi tietim osobam

Tteti osoby se mohou spolehnout na ukony ¢len predstavenstva Emitenta tak, Ze tyto akony jsou
zavazné i pro Emitenta, a to bez ohledu na to, zda doslo k pochybeni pii jmenovani ¢lena
piedstavenstva ¢i zda ¢len piedstavenstva jednal mimo ramec své plisobnosti, kterou mu svéfuji
stanovy spole&nosti nebo zda je pitedmétny ukon mimo ramec predmétu/Gcelu podnikéni spolecnosti
stanovené¢ho v zakladatelském dokumentu spoleénosti, pokud takova tieti osoba nevédéia nebo
nemohla védét, ze predmétny Gkon byl pfekrocenim pravomoci. Clenové piedstavenstva jsou osobné
odpovédni viigi spolednosti za veskerou $kodu, ktera ji vznikne v diisledku piekro¢eni pravomoci
takového ¢lena predstavenstva.

6.5.8. Zakonné povinnosti ¢lent predstavenstva v piipadé vzniku ztrat

V piipadé, Ze neuhrazené ztraty z piedchozich finanénich let dosahnou vySe odpovidajici alespor
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50 % zakladniho kapitalu vefejné akciové spolecnosti, nebo dosdhnou takove vy3e, ze se podle nazoru
&lent predstavenstva jevi dosazeni cild spolecnosti nerealizovatelnym, jsou Elenové piedstavenstva
podle § 169(f) kyperského zdkona o spole¢nostech povinni ve lhité 56 (padesat Sest) dni, od dne kdy
se o takové ztraté dovédali, svolat valnou hromadu akcionaft, aby posoudila, zda by méla byt
spolednost zruena nebo zda by méla byt piijata jina opatfeni,

6.5.9. Pravidla pro ochranu kapitalu

Emitent je opravnén rozdélit zisk, pouze pokud je zisk k rozdélen k dispozici. Vefejna akciova
spole¢nost je podle § 169A(1) kyperského zakona o spole¢nostech opravnéna rozdélit zisk, pouze
pokud hodnota &istych aktiv nenf niZ§i nez Ghrn kapitalu, u kterého spolenost uplatnila vyzvu

k zaplaceni, a nerozdélitelnych rezerv, a to pouze v rozsahu, ve kterém takové rozdéleni nesnizi ¢astku
&istych aktiv pod Groveil tohoto (thrnu.

V kyperském zakoné o spoleénostech nenf zadné konkrétn{ ustanovent, které by Emitentovi
zakazovalo nebo jej jinak omezovalo v emitovan{ dluhopisti pouze na zéklad€ obsahu jeho tcetni
zavérky.

6.5.10. Pohyb kapitalu a uéast zahrani¢nich investord

Kyperska republika se stala ¢lenem Evropské unie 1. kvétna 2004, v disledku ¢ehoz harmonizovala
svou legislativu se smérnicemi a natizenimi Evropské unie. V ramci toho doslo k ptijeti zakona o
pohybu kapitalu (115(1)/2003), ktery nabyl G€innosti dne 1. kvétna 2004. Dle tohoto zakona neni
pohyb kapitalu a platebni styk s Kyprem az na ur¢ité omezené vyj imky nijak omezen (dle védomi
Emitenta by se tyto vyjimky za obvyklych podminek nemély Vlastniki dluhopisi dotknout). Zadné
omezeni se podle zakona o pohybu kapitdlu nevztahuje ani na piimé investice na Kypru ze strany
rezidenttl EU a rezidentl tfetich stati.

6.6. Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen podle prava Kyperské republiky jako obchodni kapitalova spole¢nost. Ke vzniku
Emitenta dolo dne 10. srpna 2010 zapisem do rejstitku vedeného Kyperskym ministerstvem obchodu,
pramyslu a turismu (oddélen{ registratora spole¢nosti) pod registratnim &islem HE 271773. Ke dni 6.
za¥i 2012 doslo u Emitenta ke zmén& pravni formy ze spole€nosti company limited by shares na
spolednost public company limited by shares.

Emitent financuje spolenosti ze skupiny PROFIREAL Group SE, se sidlem Saturn Building,
Saturnusstraat 25 j, 2132 HB Hoofddorp, Nizozemské kralovstvi, reg. ¢. 34280236 (dale jen
. Mateiska spole¢nost Dluzniki“), konkrétné jeji deefiné spolecnosti PROFI CREDIT CZECH, as.,

financovan{ téchto spoleénosti Emitentem jsou v &lanku 6.10.1 (Hlavni ¢innosti) tohoto Zakladniho
prospektu.

6.7. Udalosti viznamné pro hodnoceni platebni schopnost Emitenta

Emitent plni veskeré své dluhy fadné a véas. V minulosti nedoslo k zddnym zménam, které by mély
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

6.8. Financovani Emitenta

Emitent je financovan prostfednictvim kontokorentnich avért (poskytnutych v ¢eskych korunach a
v euro) a emisi dluhopist.
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6.8.1. Kontokorentni uvéry

Emitent erpa na zkladé smlouvy s J&T Bankou ze dne 4. dubna 2011 korunovy kontokorentni Gvér
(., Uvér 1) s celkovym ramcem k datu vyhotoveni tohoto Zakladni prospektu ve vy$§i 180 mil. K¢,
piigemsz k 30. listopadu 2013 &inila Cerpana a nesplacend vy3e jistiny na korunovém kontokorentnim
avéru 27,6 mil. K&. Uvér je troéen pevnou Grokovou sazbou, pfi¢emz pfi narstu irokoveé sazby 3M
PRIBOR nad 3% p. a. se pevna trokové sazba automaticky méni na variabiln{ drokovou sazbu danou
soudtem referendni sazby 3M PRIBOR a kreditni prirazky ve vy3i 6,1%. Uvér je splatny nejpozdéji do
31. brezna 2016. Zakladni podminky tivérového vztahu, jejichz poruseni by vedlo k predcasné
splatnosti, jsou: povinnost platit urok, povinnost splacet ¢astku jistiny, poskytnout J&T Bance
pozadované zajisténi a neotevfit bankovni uc¢et Emitenta v jiné bance bez souhlasu J&T Banky.

Na zakladé smlouvy s J&T Bankou Bratislava ze dne 2. listopadu 2011 Cerpa Emitent eurovy
kontokorentni avér (,,Uvér 2) s celkovym tvérovym ramecem k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu ve vysi 20 mil. EUR, pFidemz k 30. listopadu 2013 ¢inila Cerpand a nesplacena vyse jistiny
na eurovém kontokorentnim Gvéru 2,7 mil. EUR. Uvér je roéen pevnou urokovou sazbou, pfi¢emz
pii naristu urokové sazby 3M EURIBOR nad 3% p. a. se pevna Urokova sazba automaticky méni na
variabilni trokovou sazbu danou soudtem referenéni sazby 3M EURIBOR a kreditni piirazky ve vysi
6,1%. Uvér je splatny nejpozdéji do 15. dervence 2015. Zakladni podminky Gvéroveho vztahu, jejichz
poruseni by vedlo k pfed&asné splatnosti, jsou: povinnost platit ok, povinnost splacet ¢astku jistiny,
poskytnout J&T Bance Bratislava pozadované zajiSténi a neotevfit bankovni uéet Emitenta v jiné
bance nez v J&T Bance (nebo jeji zahraniéni organizaéni slozce) bez souhlasu J&T Banky.

Na zakladé smlouvy s J&T Bankou ze dne 8. biezna 2013 Eerpa Emitent korunovy kontokorentni Gvér
(,,Uvér 3°) s celkovym tvérovym ramcem k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ve vysi 380
mil. K&, pticemz k 30. listopadu 2013 ¢inila Serpand a nesplacena vySe jistiny na korunovém
kontokorentnim tvéru 345,1 mil. K& Uvér je troen pevnou urokovou sazbou, pfi¢emz pti narlstu
arokové sazby 3M PRIBOR nad 3% p. a. se pevna irokova sazba automaticky méni na variabilni
arokovou sazbu danou soudtem referenéni sazby 3M EURIBOR a kreditni piirazky ve vysi 3,75%.
Emitent rovnéz hradi 1% p. a. z nenaerpaného ramce jako rezerva¢ni poplatek. Uvér je splatny
nejpozdgji do 31. ledna 2017. Zakladni podminky avérového vztahu, jejichz poruseni by vedlo k
piedeasné splatnosti, jsou: povinnost platit arok, povinnost splacet ¢astku jistiny, poskytnout J&T
Bance pozadované zajisténi a neoteviit bankovni GCet Emitenta v jiné bance nez v J&T Bance (nebo
jeji zahraniéni organizalni sloZce) bez souhlasu J&T Banky.

Na zékladé smlouvy s J&T Bankou ze dne 8. biezna 2013 ¢erpa Emitent eurovy kontokorentni aver
(,,Uvér 4) s celkovym Gvérovym ramcem k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ve vysi
10,8 mil. EUR (navyseno z plivodnich 5,8 mil EUR na zakladé dodatku k tivérové smlouve z 8. biezna
2013, ktery byl uzavien mezi Emitentem a J&T Bankou v listopadu 2013), pti¢emz k 30. listopadu
2013 &inila Gerpana a nesplacena vyse jistiny na eurovém kontokorentnim Gvéru 10 mil. EUR. Uvér je
uroden pevnou urokovou sazbou, pfitemz pii nartstu irokové sazby 3M EURIBOR nad 3% p. a. se
pevna rokova sazba automaticky méni na variabilni trokovou sazbu danou souctem referencni sazby
3M EURIBOR a kreditni pfirazky ve vysi 4,75%. Emitent rovnéz hradi 1% p. a. z nenacerpaného
ramce jako rezervacni poplatek. Uvér je splatny nejpozdéji do 31. ledna 2017. Zakladni podminky
tvérového vztahu, jejichz poruSeni by vedlo k pfed€asné splatnosti, jsou: povinnost platit trok,
povinnost splacet astku jistiny, poskytnout J&T Bance pozadované zajiSténi a neoteviit bankovni
u&et Emitenta v jiné bance nez v J&T Bance (nebo jeji zahrani¢ni organizacni sloZce) bez souhlasu
J&T Banky.

Na zdkladé smlouvy s J&T Bankou ze dne 20. &ervna 2013 Cerpa Emitent korunovy kontokorentni
Gvér (,Uvér 5°) s celkovym Gvérovym ramcem k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ve
vysi 440 mil. K¢, pricemz k 30. listopadu 2013 ¢inila erpand a nesplacena vySe jistiny na korunovém
kontokorentnim Gvéru 356,3 mil. K&. Uvér je tiroen pevnou arokovou sazbou, piié¢emz pti nardstu
tirokové sazby 3M PRIBOR nad 3% p. a. se pevna urokova sazba automaticky méni na variabilni
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arokovou sazbu danou souétem referenéni sazby 3M EURIBOR a kreditni pfirdzky ve vysi 4,75%.
Emitent rovnéz hradi 1% p. a. z nena¢erpaného ramce jako rezerva&ni poplatek. Uvér je splatny
nejpozdéji do 31. ledna 2017. Zakladni podminky tvérového vztahu, jejichz poruseni by vedlo k
piedasné splatnosti, jsou: povinnost platit urok, povinnost splacet &astku jistiny, poskytnout J&T
Bance pozadované zajisténi a neoteviit bankovni ucet Emitenta v jiné bance nez v J&T Bance (nebo
jeji zahrani¢ni organiza¢ni sloZce) bez souhlasu J&T Banky.

Emitent pfedpoklada, Ze v prvnim &tvrtleti roku 2014 uzavie s J&T Bankou jako vétitelem dalsi
avérové smlouvy za Géelem financovani nové produkee Gvérd Dluzniki. Parametry novych uvérovych
smluv byly v dobé vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ve stadiu jednani.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent zfidil nésledujici zajiiténi svych dluhi ve
prospéch J&T Banky za u¢elem zajisténi svych Gvért uvedenych vyse:

o zastavni pravo k pohleddvkam Emitenta z (¢t u J&T Banky a J&T Banky Bratislava, na které
Emitent Eerpa kontokorentni avéry (EUR i K&),

o zajidtovaci postoupeni pohledavky Emitenta za Dluzniky z Uvéru PC CR2, Uvéru PCSK 3 a
Uvéru PC PL 1 (jak jsou definovany nize v &lanku 6.10.1.1 (Prehled uvéru poskytnutych
Emitentem Dluinikiim)).

° pét vlastnich zaji§tovacich blankosmének na fad J&T Banky, vystavené Emitentem; uvedené
blankosménky Emitent piedal J&T Bance které udélil vypliovaci opravnéni do &astky
nepfekradujici vysi veskerych zajiSténych pohledavek.

Na zékladé smlouvy ze dne 29. dubna 2011 bylo zfizeno zdstavni pravo k 100 % akciim Emitenta ve
prospéch J&T Banky.

6.8.2. Vydané cenné papiry

6.8.2.1 Udaje o vydanych akciich

Zakladni kapital Emitenta se sklada z 25 630 kusd akcii o nominalni hodnoté 1,- EUR za akcii.
Celkova vyge zakladniho kapitalu tedy &ini 25 630,- EUR. Akcie Emitenta jsou kmenové, v listinné
podobg, na majitele, nejsou kotovanymi cennymi papiry.

6.8.2.2 Udaje o vydanych dluhopisech

Do data vyhotoveni tohoto prospektu Zakladniho prospektu Emitent vydal dvé emise dluhopisti.

V listopadu 2012 Emitent vydal dluhopisy v celkové nominalni hodnoté 195 mil. K&. Dluhopisy jsou
splatné v roce 2014 a nesou pevny urok 6% p. a. Dluhopisy jsou kotovany na BCPP. K zajisténi
dluhopisti slouzi zastavni pravo k pohleddvkam Emitenta za spole¢nosti PC CR z poskytnutého Uvéru
PC CR 1 (jak je definovan v Elanku 6.10.1.1 (Prehled uvéri poskytnutych Emitentem Dluznikiim)) a
zéstavni pravo k pohledavkam z vazaného G¢tu, na néjz sklada Emitent prostiedky pokryvajici jednu
splatku Girokového vynosu dluhopisti. Agentem pro zajisténi je J&T IB and Capital Markets.

V prosinci 2012 Emitent vydal emisi dluhopisti v celkové nominaini hodnot& 8 mil. EUR. Dluhopisy
jsou splatné v roce 2014 a nesou pevny trok 6% p. a. Dluhopisy jsou kotovany na BCPP. K zajisténi
dluhopist slouzi zastavni pravo k pohledavkam emitenta za spolecnosti PC SK z poskytnutého Uvéru
PC SK 2 (jak je definovan v ¢lanku 6.10.1.1 (Prehled uvéri poskytnutych Emitentem Dluznikiim)) a
zéstavni pravo k pohledavkam z vazaného Gétu, na n&jz sklada Emitent prostiedky pokryvajici jednu
splatku irokového vynosu dluhopisii. Agentem pro zajisténi je J&T IB and Capital Markets.

Na zakladé smlouvy uzaviené mezi Emitentem, J&T Bankou, jako podiizenym véfitelem, a Agentem
pro zaji$téni maji dluhy z dluhopist vydanych v roce 2012 piednost (tj. budou hrazeny piednostng)
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pred zavazky plynoucimi z Uvéru 1 a Uvéru 2 v pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani
rozhodnuti o Gpadku emitenta, nebo (iii) jiného obdobného opatieni.

6.9. Shrnutl hospodaFeni Emitenta

Nize uvedené tdaje piedstavuji shrnuti vysledku hospodafeni Emitenta za rok 2012 a za obdobi od 1.
ledna 2013 do 30. Gervna 2013, které vychézeji z individualnich ugetnich zavérek sestavenych
v souladu s Mezinarodnimi standardy u¢etniho vykaznictvi k 31. prosinci 2012 a 30. Cervnu 2013.

6.9.1. Hospodaieni v roce 2012

K 31. prosinci 2012 (resp. k 31. prosinci 2011) doséahla celkova bilanéni suma Emitenta 781 mil. K¢
(resp. 514 mil. K&). Pohledavky z poskytnutych avéri dosahly vyse 775 mil. K& Emitent financoval
své aktivity prostiednictvim stfednédobych Gvérd a emise korunovych a eurovych dluhopist (viz vyse
&l. 6.8 (Financovdni Emitenta)). Celkova vyse cizich uroCenych zdroji k 31. prosinci 2012 doséhla
742 mil. K&. V meziroénim porovnani doséhl riist bilanéni sumy 52% a rist objemu pohledavek 51%.
Emitent dosahl hospodaiského vysledku 1,7 mil. K&.

6.9.2. Hospodafteni k 30. cervnu 2013

K 30. gerviu 2013 (resp. k 31. prosinci 2012) dosahla celkova bilancni suma Emitenta 1,05 mld. K&
(resp. 781 mil. K&), pohledavky z poskytnutych avért dosahly vyse 1,045 mld. K& (resp. 775 mil. K¢).
Emitent financoval své aktivity prostiednictvim stiednédobych vérl a emise korunovych a eurovych
dluhopist (viz vyse ¢l. 6.8 (Financovdni Emitenta)). Celkova vyse cizich uro¢enych zdroji dosahla

k 30. Gervnu 2013 &astky 1,045 mld. K& Za prvnich Sest mésicii kalendafniho roku 2013 dosahl
Emitent hospodaiského vysledku 415 tis. K&.

6.9.3. Diilezité skuteénosti v roce2014

Emitent predpoklada, Ze v prvnim &tvrtleti roku 2014 uzavie s J&T Bankou jako véfitelem dalsi
avérové smlouvy za Géelem financovéani nové produkce tvérd Dluzniki. Parametry novych uvérovych
smluv byly v dobé& vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ve stadiu jednani.

6.10. PREHLED PODNIKANI

6.10.1. Hlavni éinnosti

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu spogivé podnikatelska Cinnost Emitenta predevsim ve
financovani Dluzniki, tedy spolegnosti PC CR, PC SK a PC PL. Podnikatelska Cinnost Dluznik
spotiva predeviim v poskytovani spotiebitelskych pijéek a avéri fyzickym osobam v Ceské
republice, Slovenské republice a v Polsku a v men3im rozsahu téz avcry pravnickym osobam.

6.10.1.1 Piehled uvérd poskytnutych Emitentem DluZnikiim

Emitent financuje podnikatelskou &innost PC CR, PC SK, PC PL prostiednictvim Sesti stiednédobych
terminovanych (vért. Konkrétné se jedna o:

(a)  Gv&r na zékladé smlouvy o stiednddobém terminovaném uvéru uzaviené s PC CR ze dne 10.
biezna 2011 (dale téz jen ,,Uvér PC CR 1%);

(b)  Gvér na zdklad& smlouvy o stfednédobém terminovaném uvéru uzaviené s PC SK (stavajici
produkce) ze dne 2. listopadu 2011 (dale téZ jen ,,Uvér PC SK 1%);

(c)  Gvér na zékladé smlouvy o sttednédobém terminovaném uvéru uzaviené s PC SK (nova
produkce) ze dne 2. listopadu 2011 (dale téZ jen ,,Uvér PC SK 2%);

(d)  uvér na zdkladé smlouvy o stiednédobém terminovaném uvéru uzaviené s PC CR ze dne 12.
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biezna 2013 (dale téz jen ,,Uvér PC CR 2%);

(e)  Gvér na zdkladé smlouvy o stiednédobém terminovaném uvéru uzaviené s PC SK ze dne 12.
biezna 2013 (dale téZ jen ., Uvér PC SK 3%), k niz byl dne 18.11.2013 uzavien dodatek €. 1, na
jehoz zékladé doslo k navyseni uvérového ramce o 5 mil EUR;

(f)  avér na zdkladé smlouvy o sttednédobém terminovaném uvéru uzaviené s PC PL ze dne 7.
gervna 2013 (déle téz jen ,,Uvér PC PL 1%);

Ve prospéch emisi dluhopistt z roku 2012 jsou zastaveny pohledavky z Uvéru PC CR 1, Uvéru PC
SK1 a Uvéru PC SK2.

Prehled Givérovych ramet podle vyse uvedenych Gvérovych smluv je uveden v nasledujici tabulce:

Ptehled poskytnutych uvéri:

Dlumik Uver Ramec avéru Datum podpisit Zustatek k 30/11/2013
PROFI CREDIT Czech, a.s PC CRI 500 mil K¢ 10.3 2011 226,5 mil K&
PROF1 CREDIT Slovakia, s.r.o PC SKI 11 mil EUR 2112011 4,8 mil EUR
PROFI1 CREDIT Slovakia,s ro PC SK2 9 mil EUR 2.112011 5,8 mil EUR
PROFI CREDIT Czech, a.s. PC CR2 425 mil K& 12.3.2013 3453 mil K&
PROFI CREDIT Slovakia, s ro PC SK3 11 mil EUR *12.3.2013 9,9 mil EUR
PROF1 CREDIT POLAND SP.Z 0.0 PCPLI 500 mil K& 762013 359,5 mil K&

Zdroj: Dairewa
* Ve znéni Dodatku &. | podepsaného dne 18/11/2013 navysujici celkovy ramec tveér z piivodnich 6 mil EUR na 11 mil EUR

Dlu#nici se zavazali pouzit poskytnuté penézni prostfedky vyhradné na financovani své hlavni
podnikatelské &innosti, tj. poskytovani Gvér, resp. v piipadé uvéru PC SK1 Caste¢né na refinancovani
stavajicich uvéri a dastednd za u¢elem financovani podnikatelské Cinnosti.

6.10.1.2 Vybrané podminky Gvérd poskytnutych Emitentem Dluznikiim

Uvérové smlouvy uzaviené mezi Emitentem a PC CR, PC SK a PC PL obsahuji zejména nasledujici
podminky:

(a)  Emitent poskytuje Dluznikiim jednotliva ¢erpani uvéru za podminky piedchoziho ziizeni
zéstavniho prava ve prospéch Emitenta k pohledavkam Dluznikim za fyzickymi osobami (jedna
se o pohledavky PC CR, PC SK, resp. PC PL viiti fyzickym osobam, tj. dluznikim ve vztahu
k PC CR, PC SK, resp. PC SK, ze smluv o ptijéce nebo smluv o Gvéru, na jejichz zakladé PC
CR, PC SK resp. PC PL poskytl témto fyzickym osobam finan¢ni ¢astky) (déle pro G&ely tohoto
¢lanku 6.10.1 (Hlavni ¢innosti) tohoto Zakladniho prospektu jen ,,Zastavované pohledavky®,
resp. ,,Zastavené pohledavky* — dle situace); objem jednotlivého Cerpani piislusného uvéru
nemizZe prevysit distou soudasnou hodnotu Zastavovanych pohledavek; Zastavované
pohledavky musi spliiovat ur&ité minimalni kvalitativni parametry, zejména ohledn€ prodleni s
plnénim, doby splatnosti pohledavky, data uzavieni smlouvy o pljcce/avéru a bonity fyzické
osoby (poddluznika); Dluznici jsou povinni Emitenta informovat o stavu Emitentovi
Zastavenych pohledavek v mé&si€nich intervalech a dale v souvislosti se zadosti o Cerpani Uvéru;

(b)  Dluznici splaci Emitentovi Gvéry v mési€nich splatkach; vyse splatky je vypoctena pro kazdy
dal$i mésic v zavislosti na (i) souhrnu dosavadnich &erpani Gvéru (sectou se konstantni (anuitni)
mésiénich splatky jednotlivych Eerpani (véru), (ii) Cisté soucasné hodnoté souhrnu Zastavenych
pohledavek a (iii) vysi pfedchozi splatky uvéru; DluZznici zaCinaji prislu$né jednotlivé Cerpani
avéru splacet nasledujici mésic po ¢erpani; Dluznici maji pravo pfed€asné splatit dluznou jistinu
bez sankci a penale;

(¢)  Dluznici maji povinnost ulozit pfedpokladanou splatku Gvéru ptedem na vazany ucet, se
zistatkem na némz mohou Dluznici disponovat jen po souhlasu Emitenta;

(d)  kazdé Cerpani Givéru Dluzniki je splaceno nejpozdéji do tif (3) let od mésice nasledujiciho po
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(e)

(H)

(2)

(h)

kalendainfm mésici, v némz bylo &erpani poskytnuto, nikoliv pozdé&ji nez 30. zaii 2015 (v
piipadé¢ Uvéru PC SK 1, Uvéru PC SK 2),31. biezna 2016 (v piipadé Uvéru PC CR 1), 31.
ledna 2017 (v piipadé Uvéru PC CR 2, Uvéru PC SK 3, Uvéru PC PL 1);

Dluznici maji povinnost po dobu trvani avérové smlouvy dodrzovat nasledujici financni
ukazatele (dale pro Gcely tohoto ¢lanku 6.10.1 (Hlavni ¢innosti) tohoto Zakladniho prospektu
jen , Kovenanty*): (i) Ukazatel zaji§téni jako pomér souctu pravidelnych neuhrazenych
mésiénich splatek Zastavenych pohledavek a ziistatku na vazaném G¢tu viaci dluzné jisting
Gvéru od Emitenta; (ii) Ukazatel pohledavek jako pomér souhrnu pravidelnych neuhrazenych
mésiénich splatek pohledavek zastavenych jinému véfiteli (nez Emitentovi), vii€i dluzné jisting
avéru od Emitenta; (iii) Ukazatel zadluZeni jako pomér Gvérovych dluhii Dluznika vici jinym
véFitelim (nez vii¢i Emitentovi) vici dluzné jistiné ivéru od Emitenta;

v pfipadé poklesu Kovenantii pod stanovenou hranici napf. nariistem vyskytu poruseni
povinnosti ze strany (delikvence) poddluznikii — dluznikii Zastavenych pohledavek, je Dluznik
povinen zastavit dal3i pohledavky nebo piedgasné splatit &ast jistiny avéru od Emitenta, vzdy
tak, aby viechny Kovenanty dosahovaly pozadované vySe;

v piipadé trvani poruseni Kovenanti maze Emitent pozadovat okamZité splaceni vSech tveéri
poskytnutych Dluznikim a uspokojit se za podminek stanovenych piisluSnymi zajistovacimi
dokumenty a pravnimi piedpisy ze zajisténi;

Emitent mé pravo pozadovat predcasné splaceni Gvérd téz v pfipadé nedodrzenf pozadované
vyie prostiedkii na vazaném i¢tu nebo neodsouhlasené zméné kontroly nad Dluznikem;
uvérové smlouvy obsahuji ustanoveni ohledné kfizového neplnéni dluhl Dluznika, povinnost
nezatizit majetek DluZnika (kromé& stanovenych vyjimek), omezeni dispozic s majetkem
Dluznika, uéelové pouziti prosttedkd z Serpani Gvéru od Emitenta, omezeni ohledné pfemén
Dluznika atd.

Zajisténi pohledavek z avért poskytnutych Emitentem Dluznikim

Kazdy z avért uvedenych vyse v ¢l. 6.10.1.1 (Prehled uvéri poskytnutych Emitentem Dluznikiim) mé
své vlastni zajisténi nasledujicimi zajistovacimi prosttedky:

()

(b)

(©)

zastavni pravo k Zastavenym pohledavkam, jak vysvétleno vyse pod pismenem (a) ¢lanku
6.10.1.2 (Vybrané podminky wvérii poskytnutych Emitentem Dluznikim); pro piehled
Zastavenych pohledavek viz tabulku nize v tomto ¢lanku;

zastavn{ pravo k pohledavkam ze sbérnych aéti, na které fyzické osoby (poddluZznici) plni své
dluhy (mésiéni splatky) vi¢i Dluznikiim jako svym vétitelim ze smluv o pljcce nebo smluv o
uvéru:

o bankovni Gi¢et PC CR vedeny u spolecnosti Komer¢ni banka, a.s., ¢islo actu 43—
8082500207/0100 (zajisténi pro Uvér PC CR 1),

. bankovni ucet PC SK vedeny u spolecnosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., ¢islo
uétu 502396383/7500 (zajisteni pro Uver PC SK 1),

o bankovni{ u€et PC SK vedeny u spolecnosti Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., &islo
(étu 4014094165/7500 (zajisténi pro Uvér PC SK 2),

o bankovni i¢et PC CR vedeny u spolecnosti Komeréni banka, a.s., ¢islo uctu 107385
4740217/ 0100 (zajisténi pro Uver PC CR 2),

o bankovni u¢et PC SK vedeny u spoleCnosti Ceskoslovenska obchodné banka, a.s., &islo
Gctu 4017106432 /7500 (zajisténi pro Uveér PC SK 3),

o bankovni Gget PC PL vedeny u spole¢nosti Polska Kasa Opieki S.A., ¢islo G¢tu ve formé

IBAN: PL29 1240 4142 1111 0010 4109 4115 (zajisténi pro Uvér PC PL 1).
zastavni pravo k pohledavkam z nasledujicich vazanych G¢td Dluzniki:
o bankovni i¢et PC CR vedeny u spole¢nosti J&T Banky, ¢islo actu 0002019127/5800
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(zajisténi pro Uvér PC CR 1),

o bankovni Gi¢et PC SK vedeny u J&T Banka Bratislava, ¢islo u¢tu 1200035720/8320
(zajisténi pro Uvér PC SK1),

o bankovni ucet vedeny u J&T Banka Bratislava, ¢islo ¢tu 1200035739/8320 (zajistén{ pro
Uvér PC SK2),

o bankovni uc¢et PC CR vedeny u spole¢nosti J&T Banky, ¢islo G¢tu 0002125931/5800
(zajisténi pro Uver PC CR 2),

o bankovni u¢et PC SK vedeny u spole¢nosti J&T Banky, Cislo uctu 1200058922/8320,
vedeny u spole¢nosti J&T Banka Bratislava (zajisténi pro Uvér PC SK 3),

o bankovni u¢et PC PL vedeny u spole¢nosti J&T Banky, ¢islo Gétu 0002132576/5800
(zajisténi pro Uvér PC PL1).

Na vézanych Gétech ma PC CR, PC SK a PC PL povinnost zajistit vzdy zistatek odpovidajici

alespoii nejblizii splatce prislugného Gvéru poskytnutého Emitentem. Se zistatkem na vazanych

aétech mize PC CR, resp. PC SK, resp. PC PL disponovat jen s piedchozim pisemnym

souhlasem Emitenta;

(d)  zajitovaci blankosménky vlastni vystavené PC CR, PC SK a PC PL na fad Emitenta, pficemz
tito vystavei udélili Emitentovi vypltiovaci sménecné opravnéni vyplnit sméne¢nou sumu do
vyse odpovidajici souétu zajisténych pohledavek, s jejichz placenim bude PC CR, PC SK, resp.
PC PL v prodleni, pfi¢emz maximalni astka, kterou je mozno vyplnit je dohodou omezena,

(e)  rutitelska prohlaseni Matefské spole¢nosti za veskeré penéZité dluhy jednotlivého Dluznika
z Gvéru poskytnutého takovému DluZnikovi.

Nasledujici tabulka uvadi piehled Zastavenych pohledavek (tj. pohledavek Dluzniki za fyzickymi
osobami vyplyvajicich z poskytnutych pijéek &i avéri, k nimz je zfizeno zastavni pravo ve prospéch
Emitenta za uelem zajisténi jeho pohledavek z avéra poskytnutych PC CR, resp. PC SK, resp. PC
PL):

Prehled portfolia Zastavenych pohleddvek k 30. listopadu 2013

Pohleddvky ve Pohledavky po Vyse nesplaceného Portfolio vpie

Méne splainost splatnosn Pendle a sankee Portfolio celkem iveru  nesplacendho ivéru

Uvér PC CRI CZK 344146 924 550 857 572 437421432 1332425928 226 505 224 588
Uveér PC SK1 EUR 11721050 7136 383 1939 855 20 797 288 5 762 344 361
Uvér PC SK2 EUR 7 646 943 6963 329 666 115 15276 386 4 801 559 318
Uvér PC CR2 CZK 591 816 185 182 476 492 48 649 560 822 942 236 345 379 264 238
Uvér PC SK3 EUR 25910 908 2 442 044 134 981 28 487 933 9911163 2,87
Uvér PCPLI CZK 1015 888 484 4645218 38 102 156 1058 635 857 359 490 135 2.94

Zdro) Ueelmetyt Danewy

Vysvétlivky:
,Pohledavka ve splatnosti je pohledavka Dluznika za fyzickou osobou zastavena ve prospéch
Emitenta, u niz jakakoliv pravidelna mési¢ni splatka neni po splatnosti o vice nez 30 (tficet) dnu.

,Pohledavka po splatnosti* je pohledavka Dluznika za fyzickou osobou zastavena ve prospéch
Emitenta, u niz jakakoliv pravidelna m&siéni splatka je po splatnosti o vice nez 30 (tficet) dnu.

6.10.1.3 Vyvoj portfolia Zastavenych pohledavek a pi{jmui na sbérném uctu (Gvéry poskytnuté
Emitentem spoleCnostem PC CR a PC SK v roce 2011)

Nasledujici tabulka zachycuje vyvoj portfolia Zastavenych pohledavek a pf{jml na sbérném Gctu ve
vztahu k Gvérim poskytnutym Emitentem spole¢nostem PC CR a PC SK v roce 2011:
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PC CRI 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2012 30.6.2013 30.11.2013
Pohledavky ve splatnosti (K&) 489 909 790 444 119 252 657 461 733 492 643 584 344 146 924
Pohledavky po splatnosti (K¢) 147 084 482 252397376 353354 433 507 351 233 550 857 572
Pohledavky ve splatnosti (%) 77% 64% 65% 49% 38%
Pohledavky po splatnosti (%) 23% 36% 35% 51% 62%
Nesplaceny dluh PC viici Emitentovi 218 590 657 259 464 145 376 753 254 296 247 447 226 505 224
Pijmy na sbérném uétu (K&) 19 159 669 20958 078 29 363 374 28 043 930 25059 122
Dluh PC/pfijmy na sbérném ucté 1141 12,38 12.83 10.56 9,04

Zdroy Ugetnictvi Dairewa

PC SK1 +PC SK2 31.12.2011 30.6.2012 31.12.2012 30.6.2013 30.11.2013
Pohlcdavky ve splatnosti (EUR) 25474 827 37914 450 32404 742 25979 414 19 367 993
Pohledavky po splatnosti (EUR) 506 192 3880 053 9 625 047 13 066 263 14099 712
Pohledavky ve splatnosti (%) 98% 91% 77% 67% 58%
Pohled4vky po splatnosti (%) 2% 9% 23% 33% 42%
Nesplaceny dluh PC viiéi Emitentovi 11418 077 16 637 961 15 859 603 13027717 10 563 902
Pifjmy na sb&mém uctu (EUR) 2499932 1688518 1774 431 1 609 440 1 444 500
Dluh PC/piijmy na sbérném u&té 4.57 9.85 8.94 8.09 731

Zdroj: Ugetnictvi Dairewa

Poznamka: Podily pohledavek ve splatnosti/po splatnosti nezahrnuje hodnoty pokut a penale.

V portfoliu Zastavenych pohledavek dochazi k naristu podilu pohledavek po splatnosti na iikor
pohledavek ve splatnosti. Narist podilu pohledavek po splatnosti je do jisté miry pfirozenym jevem
danym delikvenci pohledavek za fyzickymi osobami. Vliv na tento podil ma vedle frekvence Cerpani a
souvisejiciho zastavovani pohledavek ve splatnosti i naprava ukazatele zajisténi (viz nize). K 30
listopadu 2013 byl podil pohledavek po splatnosti na celkové nominalni hodnoté Zastavenych
pohledavek:

J PC CR1: 62%
° PC SK1 a PC SK 2: 42%.

Vyvoj podilu zastavenych pohledavek po splatnosti na celkovém objemu zastavenych pohledavek je
Emitentem monitorovan v ramei sledovani hodnoty zaji§téni jeho pohledavek vici Dluznikovi. Pro
ugely posouzeni hodnoty zajisténi pohledavek Emitenta vii¢i Dluznikovi jsou zastavené pohledavky
po splatnosti zohlediiovany pouze ve vyi 15% jejich nominalni hodnoty. Konkrétné musi byt ke konci
kazdého kalendainiho mésice tzv. ukazatel zajisténi (jeden z Kovenant(i uvedenych v ¢lanku 6.10.1.2
(Vybrané podminky ivérii poskytnutych Emitentem Dluznikim) Zakladniho prospektu) vyssi nez 1,8x
(resp. v pFipadé Uvéru PC SK 1 vy3si nez 2,0x). Ukazatel zajiSténi se vypocita jako podil, v jehoz
gitateli je soudet 100% nominalni hodnoty zastavenych pohledavek do splatnosti, 100% zlistatku na
vazaném 0&tu a 15% nominalni hodnoty zastavenych pohledavek po splatnosti; ve jmenovateli je vySe
jistiny, tedy aktuélng ¢erpaného Gvéru. Pokud ukazatel zajisténi klesne pod pozadovanou hodnotu 1,8
(resp. v ptipade¢ Uvéru PC SK 1 pod pozadovanou hodnotu 2,0), je Dluznik povinen (i) zfidit zastavni
pravo k daldim pohleddvkim za jeho dluzniky (p¥i¢emz akceptovatelnymi k zastaveni jsou jen
pohledavky ze smluv o pijéce/avéru, u kterych Dluznikiv dluznik (fyzicka osoba) v okamziku
doruéeni navrhu zastavni smlouvy Emitentovi neni v prodleni se zaplacenim pravidelné mési¢ni
splatky) nebo (ii) slozit na vazany uget dodatetné penézni prostiedky tak, aby se ukazatel zajiSténi
zvysil nad hodnotu 1,8x (resp. v piipadé Uvéru PC SK 1 pod pozadovanou hodnotu 2,0).

V pripad¢ Uvéru PC CR 1 dosahly pfijmy na sbérném 4ctu k 30. listopadu 2013 hodnoty 25 mil. K¢, v
ptipadé Uvéru PC SK 1 a Uvéru PC SK2 dosahly piijmy vySe celkem 1,44 mil. EUR. Pom&r
pohledavky z Gvéru k mési¢nim pFijmim na Sbérném uctu (tedy hypoteticky pomér dluhového kryti
definovany jako Dluh PC/pF{jmy na sbérném &tu — pro tcely tohoto ¢lanku 6.10.1 (Hlavni éinnosti)
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dale téZ jen ,,Ukazatel dluhového kryti) dosahl k 30. listopadu 2013 hodnoty 9x v ptipadé PC CR 1,
v pfipadé PC SK hodnoty 7,3x.

6.10.1.4 Vyvoj portfolia Zastavenych pohledévek a pi{jmd na sb&rném G&tu (ivéry poskytnuté
Emitentem PC CR, PC SK a PC PL v roce 2013)

V biteznu 2013 byly mezi Emitentem a PC CR a PC SK podepséany Givérové smlouvy s celkovymi
ramei 425 mil. K& (Uvér PC CR 2), resp. 6 mil EUR (Uvér PC SK 3).

Uvérovy ramec pro PC SK 3 byl vy&erpan v &ervenci 2013. V listopadu 2013 byl Gvérovy ramec PC
SK 3 Emitentem navysen o 5 mil. EUR na celkovych 11 mil. EUR. Z navySené ¢astky 5 mil. EUR
bylo v priib&hu listopadu 2013 vyderpano 4,68 mil EUR.

V &ervnu 2013 byl spole¢nosti PC PL (Uvér PC PL 1) poskytnut Emitentem avér s ramcem 500 mil.
K&. Prvni Serpani nastalo na konci ¢ervna 2013.

[ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY]
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Nasledujici tabulka zachycuje vyvoj portfolia Zastavenych pohledévek a pi{jmi na sbérném uctu ve
vztahu k uvérim poskytnutym Emitentem spole¢nostem PC CR, PC SK a PC PL v roce 2013):

PC CR2 31.3.2013 30.6.2013 30.11.2013
Pohledavky ve splatnosti (K&) 190 394 516 330 234 934 591 816 185
Pohledavky po splatnosti (K¢) 0 41492 938 182 476 492
Pohledavky ve splatnosti (%) 100% 89% 76%
Pohledavky po splatnosti (%) 0% 11% 24%
Nesplaceny dluh PC vi¢i Emitentovi 75 116 667 168 036 414 345 379 264
PEfjmy na sbérném uctu (K<) 0 11 148 787 24 492 763
Dluh PC/pfijmy na sbérném ucté n/a 15,07 14,10
Zdroj: Utetnictvi Dairewa

PC SK3 31.3.2013 30.6.2013 30.11.2013
Pohledavky ve splatnosti (EUR) 5496 221 14 732 621 25910908
Pohledavky po splatnosti (EUR) 0 524 821 2 442 044
Pohledavky ve splatnosti (%) 100% 97% 91%
Pohledavky po splatnosti (%) 0% 3% 9%
Nesplaceny dluh PC vici Emitentovi 1 852 878 5192 849 9911163
Pi{jmy na sbérném uctu (EUR) 94318 341375 536 663
Dluh PC/ptijmy na sbérném Gcté 19,64 15,21 18.47
Zdroj: Ucetnictvi Dairewa

PC PLI 30.6.2013 30.11.2013

Pohledavky ve splatnosti (K¢) 284 612 774 1 015 888 484

Pohledavky po splatnosti (K¢) 0 4645 218

Pohledavky ve splatnosti (%) 100% 100%

Pohledavky po splatnosti (%) 0% 0%

Nesplaceny dluh PC vii¢i Emitentovi 108 255 001 359 490 135

Piijmy na sbérném Gctu (K¢) 12 032 308 44 236 747

Dluh PC/piijimy na sbérném Gcté 9,00 8,13

Zdroj: Uetnictvi Dairewa

Pro uvéry PC CR2, PC SK3 je ukazatel zaji§téni nastaven na hodnotu 1,8x, pro Gvér PC PL 1 je
ukazatel zajisténi nastaven na hodnotu 2,0x. K 30. listopadu 2013 toto kritérium spliiovaly viechny tfi
avéry. Vzhledem k relativné nizkému staii avér dosahuje podil pohledavek po splatnosti na celkovém
portfoliu relativng nizkych hodnot. Ukazatel dluhového kryti klesal jak na avéru PC CR 2 tak na PC
PL 1. V piipadé Uvéru PC SK 3 doslo k naristu Ukazatele dluhového kryti z diivodu jednordzového
nagerpani vétsiho objemu prostiedki ve vysi 4,86 mil. EUR v listopadu 2013.

6.10.2. Hlavni trhy

6.10.2.1 Struény popis hlavnich trhi, na kterych Emitent soutézi

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu se Emitent ve svych aktivitach zaméfuje zejména na
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gesky, slovensky a polsky trh, na kterém se snazi nabizet Gvéry (ptjcky), a to zejména poskytovatelim
spotfebitelskych avért.

6.10.2.2 Postaveni Emitenta v hospodarské soutézi

S ohledem na objem poskytnutych avérd lze trzni podily Emitenta na trhu poskytovani Gvéri a pjcek
v Ceské republice, Slovenské republice a v Polsku povaZzovat za nevyznamné.

6.11. Organizacéni struktura

6.11.1. Popis Emitenta

Pan Igor Mrva je na zakladé svéienskych smluv (Trust Deeds) ovladajici osobou Emitenta
prostiednictvim jeho sedmi (7) akcionaiii. Emitent je spole¢nosti s témito akcionaii: BERG
NOMINEES LIMITED (25 570 kust akcif), PA.TY. NOMINEES LIMITED (10 kust akeii), PA.TY.
SECRETARIAL LIMITED (10 kusti akcif), Eleftheria Kyriakou (10 kusii akcif), D.H. NOMINEES
LTD (10 kusti akcii), MSPRESTIGE WORLDWIDE SERVICES LTD (10 kust akeii),
BUSINESSMATTERS SECRETARIAL LTD (10 kusd akeif).

Akcionaiska struktura Emitenta je k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu piedstavovana subjekty
uvedenymi v organiza¢nim diagramu. Emitent neni zavisly na ostatnich subjektech z akcionaiské

struktury Emitenta.
i tgor hrva ‘
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P& T7 HOMINEES PATY SECRETARIAL
LILNITED LIENTED
ddksakan AL bz Ak

El2fthans Fybay
datsaban

OH HOLUHEESLTD
o bksalan

LILAITED
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Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu nevlastni zidny majetkovy podil (i¢ast) ve
tfetich osobach.

6.12. Informace o trendech

6.12.1. Prohlaseni Emitenta
Emitent prohla3uje, 7e od data jeho posledn{ uvefejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni

Zakladniho prospektu nedoglo k Z4dné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla
Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho financnf situaci.

6.12.2. Trendy, nejistoty, poptiavky, zavazky a udalosti, které by s pfimérenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta minimalné na
bézny finanéni rok.

Na zakladé informaci dostupnych Emitentovi ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou

83



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT
Emitentovi znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky nebo zavazky, které by s piiméienou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finan¢ni rok.

K hlavnim cilim Emitenta pro rok 2013 a dél patii rozvoj dal3i spoluprace s Dluzniky pfi dodrzeni
soutasného konzervativniho piistupu k podstupovanému riziku.

6.13. Prognozy nebo odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Zakladniho prospektu nezahrnout.
6.14. Spravni, Ridict a dozoréi orgdny Emitenta

Emitent je vefejnou akciovou spole&nosti (public company limited by shares) ztizenou a existujici
podle prava Kyperské republiky. Vnitini uspofadani Emitenta se proto fidi pravem Kyperskeé
republiky.

6.14.1. Piedstavenstvo Emitenta

Emitent je fizen fediteli. Minimalni pocet fediteld je dva, maximalni pocet neni omezen. Ke dni
vyhotoveni prospektu mé spole¢nost dva Feditele, kteff spole¢nost zastupujf navenek, ptic¢emZ mohou
jménem spole¢nosti jednat samostatné. Reditelé fidi vnitini chod spole¢nosti. Ke dni vyhotoveni
tohoto Zéakladniho prospektu ma Emitent dva feditele, kterymi jsou pani Eleftheria Kyriakou a pan
Julius Zabor.

Eleftheria Kyriakou

Den vzniku funkce: 10. srpna 2010
Narozena: 25. tijna 1971
Bytem: 43 ARCH. MAKARIOS C’AVENUE, 2650 PERA ORINIS, Nicosia

Dosavadni zkugenosti: Od skonéeni bankovnich studii na American College v Nikosii v roce 1991
piisobi v oboru bankovnictvi a financi. Za vice nez 20 letech plisobeni v oboru postupné ziskala
zkugenosti v oblasti u&etnictvi, financich, administrace a spravy spole¢nosti. Od roku 2010 piisobi jako
feditelka Emitenta.

Kromé funkce feditele Emitenta vykonava Eleftheria Kyriakou funkei feditele v fad€ spoleCnosti se
sidlem na Kypru. Tyto spole¢nosti nejsou z hlediska Emitenta vyznamné, tj. nejsou s Emitentem nijak

majetkové propojeny a Emitent s nimi nema zadné pravni ani hospodai'ské vztahy.

Jlius Zabor

Den vzniku funkce: 16. srpna 2012
Narozen: 18. anora 1984
Bytem: 16 Agapinoros, Flat/Office 302, 1076 Nicosia

Dosavadni zkugenosti: Od skon&eni vysokoskolskych studii na Ekonomické univerzité v Bratislavé,
specializace (i¢etnictvi a audit, pisobi ve spolenosti J&T Global Services Limited. Od roku 2012
plsobi jako feditel Emitenta.

Kromé funkce feditele Emitenta zastava Julius Zubor funkci feditele v nékolika dal3ich spole¢nostech
se sidlem na Kypru. Tyto spole¢nosti nejsou z hlediska Emitenta vyznamné, tj. nejsou s Emitentem
nijak majetkové propojeny a Emitent s nimi nema zadné pravni ani hospodaiské vztahy.

6.14.2. Dozorc¢i rada Emitenta

V souladu se stanovami Emitenta a pravnimi piedpisy Kyperské republiky Emitent nema dozorci radu.
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6.14.3. Stiet zajmi na urovni spravnich, Fidicich a dozor€ich organi

Emitent prohlasuje, Ze si neni védom existence jakéhokoliv konfliktu zajmi mezi povinnostmi osob
zmifovanymi v tomto &lanku 6.14 (Sprdvni, Fidici a dozoréi orgdny Emitenta) ve vztahu k Emitentovi
a jejich osobnich zajmi a jinych povinnosti.

6.14.4. Dodrzovani principi spravy a Fizeni spole¢nosti
Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a Fizeni spolenosti, které stanovi pravni piedpisy.
6.15. Hlavni akciondfi

6.15.1. Ovladani Emitenta

Ovladajici osobou Emitenta je pan Igor Mrva, pii¢emz zplisob ovladani vyplyva z organiza¢niho
diagramu v ¢lanku 6.11.1 (Popis Emitenta). Emitent nepfijal Zadna opatieni proti zneuziti kontroly ze
strany hlavniho akcionére.

6.15.2. Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by
mohla vést ke zmé&né kontroly nad Emitentem.

6.16. Finanéni adaje o aktivech a dluzich, finanéni situaci a zisku a ztrdatich Emitenta

6.16.1. Historické finanéni udaje

Emitent vznikl dne 10. srpna 2010 a za obdobi od jeho vzniku do data vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu zpracoval individualni Géetni zavérku za obdobi zaCinajici 10. srpnem 2010 (tj. dnem
vzniku) a konéici k 31. prosinei 2011 a individualni ugetni zavérku za obdobi od 1. ledna 2012 do 31.
prosince 2012. Tyto ob& cetni zavérky byly sestaveny v souladu s mezinarodnimi standardy Gi¢etniho
vykaznictvi IAS/IFRS a ovéfeny auditorem. Vyroéni zpravy véetné uletni zavérky jsou ptiloZeny v
kapitole 10 (Zprdva auditora a financni vykazy).

NiZe jsou uvedeny vybrané finanéni udaje, které vychazi z individudlnich, auditovanych aéetnich
zavérek sestavenych v souladu s Mezinarodnimi standardy acetniho vykaznictvi k 31. prosinci 2011 a
31. prosinci 2012,

Vyro&ni zpravy jsou po dobu platnosti tohoto Zékladniho prospektu k dispozici véem zajemetim v
elektronické podobé téz na internetové webové strance Emitenta http://www.dairewa.com a dale
budou k nahlédnuti v b&Zné pracovni dobg& od 9:00 do 16:00 hod. u administratora (platebniho
zastupce) piislugné Emise v jeho sidle (administrator (platebni zastupce) pfisluiné Emise bude
specifikovan v piislusném Emisnim dodatku), respektive u J&T Banky (bude-li funkei administratora
(platebniho zastupce) vykonavat sim Emitent).
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6.16.1.1

6.16.1.2

Vykaz o finan¢ni pozici za obdobi konéici 31. prosincem 2012

ZAKLADNI PROSPEKT

K¢ 31.12.2012 31.12.2011
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 17 606
Dlouhodobé pohledavky 465 153 336 365 450 646
Dlouhodoby majetek 465 153 336 365 468 252
Pohledavky z obchodnich vztahi 3207672 193 318
Pohledavky z poskytnutych uvérd 310310 279 147 950 213
Stat - danové pohledavky 2292 139 0
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 2
Obéina aktiva 315810 090 148 143 533
Aktiva celkem 780 963 426 513 611 78S
Z:akladni kapital 638 308 24775
Nerozdéleny zisk/ztrata minulych let -2141123 0
Vysledek hospodateni béného tidetniho obdobi 1722 054 6 993 494
Vyplata dividend 0 -9 134 617
Viastni kapital celkem 219 239 -2 116 348
Urotené cizi zdroje 387 128 877 -
Cizi zdroje 387 128 877 -
Zavazky z obchodnich vztaht 38177 134 146 776 929
Urotené cizi zdroje 355437395 368 832 477
Stat - dafiové zdvazky a dotace 781 118 727
Kratkodobé zavazky 393 615310 515728 133
Pasiva celkem 780 744 187 515728 133
780 963 426 513 611 785

Vlastni kapital a pasiva celkem

Zdroj: Vyro&ni zprava Dairewa

Vykaz o Gplném vysledku hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012

10.8.2010 - 31.12.2011

Ké 1.1.2012 - 31.12.2012

Vynosy 60 286 670 25344 392
Zisk z obchodovani Cisty 50 791 942 6 824 239
Administrativni naklady -7001 017 -9 025 948
Ostatni provozni naklady 0 -51512
Provozni vysledek hospodareni 104 077 595 23091171
Finan¢ni néklady -100 963 588 -15 970 464
Zisk pred zdané nim 3114 007 7120 707
Dail z pfiimu -1391 953 -127 213
Vysledek hospodareni za ii¢etni obdobi 1722 054 6993 494
Ostatnf tplny vysledek po zdanéni 0 0
Uplny vysledek za uéetni obdobi 1722 054 6993 494

Zdroj: Vyroéni zprava Dairewa
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6.16.1.3

6.16.1.4

ZAKLADNI PROSPEKT

Prehled o zm&nach ve vlastnim kapitalu za obdobi konéici 31. prosincem 2012

K¢ Zakladni kapital Nerozdéleny zisk/ztrita Celkem

Uplng vpsledek za ucetni obdobi

Vysledek hospodafeni za O&etni obdobi - 6993 494 6993 494
Transakce s akciondfi

Vydani zakladniho kapitalu 24775 - 24 775

Dividendy - -9 134617 -9134 617

Zistatek k 31/12/2011 24 775 -2 141123 -2 116 348

Uplny visledek za tiéetni obdobi

Vysledek hospodafeni za i¢etni obdobi - 1722 054 1 722 054

Transakce s akciondfi

Vydani zakladntho kapitalu 613533 613533

Zistatek k 31/12/2012 638 308 -419 069 219239

Zdroj Vyroéni zprava Dairewa

Piehled o penéznich tocich za obdobi kongici 31. prosincem 2012

K¢ 31.12.2012 31.12.2011
Penéini toky z provozni &innos ti

Ugetni zisk nebo ztrata z béZné Einnosti pred zdanénim 3114 007 7120 707
Upravy o

Nerealizované kurzové ztraty 57552 37942
Vynosy z dividend a podilii na zisku 0 -9 255240
Urokové prijmy -58 704 945 -10 000 430
Urokové néklady 50 111 273 7974 330
Cisty penézni tok z prov.&innosti pred zdan&nim, zménami prac. kapitilu -5422 113 -4 122 691
Zména stavu pohledavek z provozni Einnosti -3014 354 -193318
Zména stavu kratkodobych zavazki z provozni Einnosti -108 941 807 146 098 920
Cisty pen&ini tok z provozni &innosti pfed zdanénim -117 378 274 141 782 911
Pfijaté uroky 56 885 672 7 608 795
Piijaté dividendy a podily na zisku 0 9255240
Zaplacena daft z ptijmb -3799 171 -8 486
Cisty penéimi tok z provozni ¢innosti -64 291 773 158 638 460
Penéini toky z investi¢ni innosti

Poskytnuté Gvéry -477 991 628 -529 822 472
Priijaté splatky uvérd 210 594 640 25412 344
Zisk z prodeje dcetinych spole€nosti 17 606 0
Ptijaté (roky 1146 904
éist)" pend&Zni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti -267 378 236 -504 409 224
PenéZni toky z finanéni ¢innosti

Dopady zmén vlastniho kapitalu na pen&zni prostfedky a ekvivalenty 613 533 24 775
Nerealizované kurzové zisky/ztraty 6427 377 -6 637 942
Zaplacené aroky -47 116 799 -7313927
Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané 0 -9134617
Vynosy z prodeje dluhopisl 387 793 440 0
Cisty penéni tok vztahujici se k finanéni &innosti 347 717 551 -23 061 711
Cisté zvyieni resp. snizeni pendnich prostiedki 16 047 542 -368 832 475
Stav penéznich prostiedki a pen. ekvivalentd na zadatku icetniho obdobi -368 832 475 0
Stav pendmich prostiedkd a pen. ekvivalentii na konci ugetniho obdobi -352 784 933 -368 832 475

Zdroy Vyrotni zprava Dairewa
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6.16.2. Ovéreni historickych ro¢nich finanénich idaji

Historické ro¢ni finanéni udaje uvedené v ¢lanku 6.16.1 (Historické financni udaje) byly ovéfeny
auditorem uvedenym v &lanku 6.2 (Oprdvnéni auditori) tohoto Zakladniho prospektu, vyrok auditora
byl vzdy bez vyhrad s tim, Ze:

o v pfipadé individualni u¢etni zavérky Emitenta za obdobi zalinajici dne 10. srpna 2010 a
kongici 31. prosincem 2011 auditor zdtraznil skute¢nost, Ze ptestoZe Emitent dosahl v icetnim
obdobi od 10. srpna 2010 do 31. prosince 2011 zisku ve vysi 6 993 494 K¢, pievysily k tomuto
datu jeho dluhy hodnotu jeho majetku 0 2 116 348 K&, s tim Ze tato skute¢nost ve spojeni s
dalgimi skutednostmi naznaduje podstatné pochybnosti o tom, zda je zachovan pfedpoklad
¢asové neomezeného trvani uéetni jednotky;

o v pipadé individualni G&etni zavérky Emitenta za obdobi za¢inajici dne 1. ledna 2012 a konCici
31. prosincem 2012 nebyla zdiraznéna Zadna skuteCnost.

Kromé historickych roénich finanénich udaji uvedenych v &lanku 6.16.1 (Historické financni udaje)
neovéfil zadné dalsi udaje.

6.16.3. Mezitimni a jiné finan¢ni idaje
Od data posledni Géetni zavérky Emitent zvefejnil nize uvedené finan¢ni idaje k 30. Cervnu 2013

sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy u&etniho vykaznictvi. Tyto udaje byly ovéfeny
auditorem.

[ZBYTEK STRANKY UMY SLNE PONECHAN PRAZDNY]
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Vybrané Gdaje z vykazu o finan¢ni pozici k 30. Cervnu 2013 a 31. prosinci 2012

Ké 30.6.2013 31.12.2012
Dlouhodobé pohledavky 589 074 380 465153 336
Dlouhodoby majetek 589 074 380 465 153 336
Pohledavky z obchodnich vztahd 3443226 3207672
Pohledavky z poskytnutych Gvérh 456 288 137 310310279
Stat - dafiové pohledavky 1395740 2292139
Kratkodoby finanéni majetek 30039 0
Obézna aktiva 461157 142 315 810 090
Aktiva celkem 1050 231 522 780963 426
Zakladni kapital 638 308 638 308
Ostatni rezervy 257350 0
Nerozdéleny zisk/ztrata minulych let -419 069 -2141123
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi 414724 1722054
Vlastni kapital celkem 891313 219239
Uro&ené cizi zdroje 0 387 128877
Cizi zdroje 0 387 128 877
Z4vazky z obchodnich vztaht 3524034 38177134
Urogené cizi zdroje 1045814767 355437395
Stat - daflové zavazky a dotace 1408 781
Kratkodobé zavazky 1049 340 209 393 615 310
Pasiva celkem 1049 340 209 780744 187
Vlas tni kapital a pasiva celkem 1050 231 522 780 963 426

Zdroj: Pololetni zprava Dairewa

[ZBYTEK STRANKY UMY SLNE PONECHAN PRAZDNY]
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Vybrané idaje z vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2012 do 30. ¢ervna 2012 a
od 1. ledna 2013 do 30. ¢ervna 2013

K& 1.1.2013 - 30.6.2013 1.1.2012 - 30.6.2012
Vynosy 42 853 346 26369671
Zisk z obchodovani &isty 16 562 240 27955618
Administrativn{ naklady -7027 663 -4116 020
Ostatn{ provozni naklady 0 0
Provozni vysledek hospodareni 52387 923 50209 269
Finanéni naklady -51357 892 -49 082 343
Zisk pied zdanénim 1030031 1126 926
Daii z ptijmu -615 307 -111 224
Vysledek hospodafeni za u¢etni obdobi 414724 1015702
Ostatni tplny vysledek po zdan&ni 0 0
Uplny vysledek za icetni obdobi 414724 1015 702

Z.droj: Pololetni zprava Dairewa

6.16.4. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent neeviduje ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Zadné soudni spory.

6.16.5. Vyznamna zména finanéni situace

Od zvefejnéni ovéiené (idetni zavérky za rok kongici 31. prosince 2012 nedoslo k Zadné vyznamné
zméné finanéni situace Emitenta.

6.17. Vyznamné smlouvy

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent nema uzavieny takové smlouvy nad ramec
smluv popisovanych v tomto Zakladnim prospektu, které by mohly vést ke vzniku dluhl nebo
pohledavek, které by byly podstatné pro schopnost Emitenta plnit povinnosti k drzitelim cennych
papirt na zaklad¢ emitovanych cennych papiru.

6.18. Udaje tietich stran, prohldSeni znalcii a prohldSeni o jakémkoliv zdjmu
6.18.1. Prohlaseni znalcii a prohlaSeni o jakémkoliv zajmu

Do Zakladniho prospektu neni zafazeno zadné prohlaSeni nebo zprava osoby, kterd jedna jako znalec
s vyjimkou auditorskych prav k historickym a mezitimnim finan¢nim tdajim.

6.18.2. Udaje tietich stran

Neékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tetich stran. Takové informace byly
piesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen toto zjistit z informaci
zvetejnénych pifslusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

90



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

Zdroje informaci:

Ceska narodni banka http://www.cnb.cz
Burza cennych papiril Praha, a.s. http://www.bcpp.cz
Vyrot&ni zprava PC PL za rok 2012 http://www.profirealgroup.com/tisk-a-media/vyrocni-zpravy

6.19. ZverFejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Zakladnfho prospektu jsou niZe uvedené dokumenty, spole¢né s dalsimi
dokumenty, na které se tento Zakladni prospekt piipadn& odvolava, k dispozici t¢Z v elektronické
podobé na internetové strnce Emitenta Atp://www.dairewa.com.

a) stanovy Emitenta a zakladatelska smlouva;
b) viechny vyroéni a pololetni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta;

Vyse uvedené dokumenty k dispozici rovnéZ na pozadani bezplatné u administratora (platebniho

zastupce) v jeho sidle v pracovni dny v dobg od 9.00 do 16.00 hod, respektive u J&T Banky (bude-li
funkci administratora (platebniho zastupce) vykonavat sém Emitent).

91



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

7. ZDANENI A pEVIZovA REGULACE V CESKE REPUBLICE A ZDANENI
V KYPERSKE RUPUBLICE

Text této kapitoly 7 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice a zdanéni v Kyperské republice)
Je pouze shrautim wrcitych dariovych souvislosti eského prdva tykajicich se nabyvdni, vlastictvi a
dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vech darnové relevantnich souvislosti,
Jjez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o nabyti Dluhopisii. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli
dasiové souvislosti vyplyvajici z pravnich predpisii jakéhokoli jiného stdtu nez Ceské republiky. Toto
shrnuti vychdzi vylucné z pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu
a miize podléhat ndsledné zméné (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Potencialnim nabyvateliim
Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi prdvnimi a danovymi poradci o danovych a
devizové pravnich diisledcich nabyti, prodeje a drzeni Dluhopisii a pFijimani plateb vrokit z Dluhopisi
podle daiiovych a devizovych predpisi platnych v Ceské republice a ve stdtech, v nichz jsou
potencidlni nabyvatelé Dluhopisi rezidenty, jakoz i ve stdtech, v nichz vynosy z drzeni a prodeje
Dluhopisi mohou byt zdanény.

7.1. Zdanéni v Ceské republice
7.1.1. Urokovy ptijem

Urokové prijmy plynouci z Dluhopist fyzické osobé, ktera je ceskym dafiovym rezidentem (nebo
Seské stalé provozovné fyzické osoby, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem), jsou soudasti jejiho
obecného zékladu dané podléhajiciho pFisluiné sazbé dan€ z pifjmu fyzickych osob (15% v roce
2013). To znamen4, e tyto pi{jmy nepodléhaji Ceské ani kyperské srazkové dani a fyzicka osoba je
zdani prostiednictvim svého datiového pfiznani.

V piipadé, Ze Grok plyne pravnické osobg, ktera je Ceskym datiovym rezidentem (nebo Ceské stalé
provozovné pravnické osoby, ktera neni eskym dafiovym rezidentem), pri¢emz tato pravnicka osoba
neni investi¢nim, podilovym nebo penzijnim fondem, je trokovy ptijem soucasti jejiho obecného
zékladu dané podléhajiciho piisluiné sazb& dané z pi{jma pravnickych osob (19 % v roce 2013, tato
sazba by méla platit i pro rok 2014). U investiéniho, podilového nebo penzijniho fondu vstupuje
arokovy vynos do obecného zékladu dané podléhajiciho snizené sazb¢ dané platné pro vybrané
subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2013, tato sazba by méla platit i pro rok 2014).

Urokové prijmy z Dluhopisti realizované Geskym daitovym nerezidentem podléhaji obecné zdanéni
v zemi, v niz je tento rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a Kyperska republika uzavienu smlouvu
o zamezeni dvojitého zdanéni, dani se Girokové pi{jmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Osoba, ktera vyplaci urokovy pifjem (zpravidla administrator (platebni agent) nebo Emitent) je
povinna podat hlageni piislu§nému spravei dané o pifjmu irokového charakteru kazdé fyzicke osoby,
ktera ma bydli§té na izemi jiného Elenského statu Evropské unie. Pro ucely tohoto hlaseni bude platce
po pifjemci pozadovat piedloZeni pasu nebo jiného prikazu totoznosti, ptipadné dalSich dokumenti,
ke zjisténi a ovéieni pfijemcova jména, pfijmeni, bydlisté a dafiového identifikaéniho &isla, pfipadné
data a mista narozeni, pokud nebylo pifjemci dafiové identifikacni ¢islo ptid€leno.

7.1.2. Pfijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je eskym daiiovym rezidentem,
nebo stalou provozovnou danového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice, se
zahrnuji do obecného zakladu dan& podléhajicimu zdanéni piisluSnou sazbou dané z pifjmi
pravnickych osob (19 % v roce 2013). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu nebo fondu
penzijni spole€nosti nebo instituce penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné
spole¢nosti obhospodafujici fondy obdobné fondiim penzijniho pojisténi vstupuje zisk z prodeje do
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obecného zékladu dané podléhajicimu snizené sazbé dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho
investovani (5 % v roce 2013). Ztraty z prodeje jsou obecné¢ dailové uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou, kterd je Eeskym dafiovym rezidentem, nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice se obecné
zahrnuji do bézného zakladu dané z pifjmii fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 %.
Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi
nabytim a prodejem Dluhopist piesahla dobu 6 (3est) mésicil, je pifjem z prodeje Dluhopisi
osvobozen od zdanéni. Dle Zakonného opatieni Senatu o zméné danovych zakonil v souvislosti s
rekodifikaci soukromého prava a o zméné nékterych zakoni (déle jen ,,Zakonné opatieni®), které by
mélo nabyt u&innosti od 1. 1. 2014 (které na své prvn{ schizi schvalila nové zvolena Poslanecka
snémovna), se ¢asovy test pro osvobozeni prodluzuje na 3 (tii) roky. Pokud vSak (hrn pifjmi z prodeje
Dluhopisti nepfesahne u fyzické osoby v jednom kalendainim roce ¢astku 100 tis. K&, bude piijem

z prodeje Dluhopisti osvobozen i pti nedodrzeni tohoto ¢asového testu. Na Dluhopisy pofizené v roce
2013 se viak nadale uplatni sou¢asné podminky, tj. jedinou podminkou pro osvobozeni pifjmu bude
splnéni éasového testu 6 (Sest) mésici.

Piijmy z prodeje Dluhopisi realizované Seskym datiovym nerezidentem, které plynou od ¢eského
datiového rezidenta nebo stalé provozovny &eského daflového nerezidenta umisténé v Ceské republice,
jsou obecné ptedmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pifjmi (19 % u pravnickych osob, 15 %

u fyzickych osob), nestanovi-li pns]usna smlouva o zamezeni dvoyho zdan&ni uzaviena Ceskou
republikou jinak nebo neni-li tento pifjem osvobozeno od dané z piijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud Dluhopisy jsou prodavany osobou, ktera neni daiiovym rezidentem &lenského statu Evropské
unie nebo Evropského hospodatského prostoru nebo pokud piisluina smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni nestanovi jinak, je kupujici (¢esky dafiovy rezident) obecn& povinen srazit zajisténi dan¢ ve
vysi 1 % z tohoto piijmu z prodeje Diuhopisii. Toto zajlstem dané je zapoditatelné na vyslednou
dafiovou povinnost Eeského dailového nerezidenta v Ceské republice.

7.2. Devizovd regulace v Ceské republice

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a
nabyvani neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. V pifpadé, kdy prislusna mezinarodni
dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a statem, jehoZ rezidentem je
pifjemce platby, nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemiti vlastnici Dluhopisi podle Ceskych
pravnich piedpist (nestanovi-li Devizovy zédkon nebo zvlastni zakon jinak) nakoupit penézni
prostiedky v cizi m&né za eskou ménu nebo naopak bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos
z Dluhopist, &astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastniki Dluhopisti na
predéasné odkoupeni Dluhopisti Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisi z
Ceské republiky v cizi &i Seské méné. Na zdkladé Devizového zdkona miize vlada pti nepfiznivém
vyvoji platebni bilance, ktery bezprostiedné a vazné ohroZuje platebni schopnost vii¢i zahranic¢i nebo
vnitini ménovou rovnovahu Ceské republiky, vyhlasit nouzovy stav v devizovém hospodaistvi. V
dobé nouzového stavu v devizovém hospodarstvi, je-li bezprostfedné a vazné ohrozena platebni
schopnost viiéi zahranici, je zakdzano: a) nabyvat devizové hodnoty za ¢eskou ménu, b) provadét
veskeré thrady z tuzemska do zahraniéi, véetné prevodi penéznich prostiedki mezi bankami a jejich
pobockami, ¢) ukladat penézni prostiedky na uétech v zahranici, neni-li vydano devizovym orginem
zvlastni povoleni. V dobé nouzového stavu v devizovém hospodaistvi, je-1i bezprostiedné a vazné
ohrozena vnitfn{ ménova rovnovéha Ceské republiky, je zakdzano: a) prodavat tuzemské cenné papiry
cizozemcim, b) pfijimat finanéni uvéry od cizozemci, c) zfizovat v tuzemsku Uty cizozemclim a
ukladat penézni prostiedky na ulty cizozemcu, d) prevadét penézni prostiedky ze zahrani¢i do
tuzemska mezi bankami a jejich pobo¢kami, neni-li vydano devizovym organem zvlastni povoleni.

93



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

7.3. Zdanéni v Kyperské republice

7.3.1. Daiiovy rezim Emitenta a dafiova rezidence

Emitent méa pravni formu vefejné akciové spole¢nosti zalozené podle prava Kyperske republiky,
zékona o spolegnostech, kap. 113. Pokud bude Emitent povaZzovan za dafioveho rezidenta na Kypru,
bude zdanén podle piisluinych daiiovych predpisti na Kypru, a to 10% dani z ptijmu pravnickych
osob. Pokud ma spole¢nost deefiné spolegnosti nebo trvalé provozovny v jinych statech, miize byt
danéna podle piislusnych datiovych predpisti takového statu a podle prislusné smlouvy o zamezeni
dvojitého zdan&ny, kterou ma pfipadné Kyperska republika uzavienu s takovym statem.

Pravnické nebo fyzicka osoba, ktera je povazovéna za dafiového rezidenta Kyperské republiky,
zdanuje své celosvétové ptijmy na Kypru s tim, Ze plati urcité vyjimky. Pravnicka osoba je
povazovéna za dafiového rezidenta Kyperské republiky, pokud se jeji fizeni a vedeni realizuje na
uzemi Kypru. Fyzicka osoba se povaZzuje za dafiového rezidenta Kyperske republiky, pokud se fyzicky
zdrzuje na izemi Kypru po dobu piesahujici v Ghrnu 183 dni v jakémkoliv kalendarnim roce.

7.3.2. Zdanéni piijmu z irokd u majiteli dluhopisii
Osoby, které nejsou datiovymi rezidenty Kyperské republiky:

Fyzick¢ osoby
Urokovy piijem z dluhopisd plynouci fyzickym osobam, které nejsou dafiovym rezidentem Kyperskeé

republiky, neni pfedmétem odvodi na dafi z pifjmi a zvlastnich piispévki na obranu v Kyperské
republice. Zdanéni majiteld dluhopisd, ktefi jsou fyzickymi osobami a nejsou danovymi rezidenty
Kyperské republiky, probéhne v daftovém rezimu statu, ve kterém je dany majitel dluhopisti dafiovym
rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a Kyperska republika uzavienu smlouvu o zamezeni dvojitého
zdanéni, dani se Grokové piijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Pravnické osoby

Urokovy pijem z dluhopist plynouci pravnickym osobam, které nejsou dafiovym rezidentem
Kyperské republiky, neni predmétem odvodi na daii z pifjmii a zvlastnich piispévkl na obranu

v Kyperské republice. Zdanéni majitelti dluhopisi, ktefi jsou pravnickou osobou a nejsou dattovym
rezidentem Kyperské republiky, probéhne v dafiovém rezimu statu, ve kterém je dany majitel
dluhopisi dafiovym rezidentem. Pokud ma pfedmétny stat a Kyperska republika uzavienu smlouvu
o zamezeni dvojitého zdanéni, dani se Girokové pijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

Osoby, které jsou daitovymi rezidenty Kyperské republiky:

Fyzické osoby

Podle zédkona o dani z piijmi 118 (I) / 2002, ve znén{ pozdg&jsich piedpisi, je trokovy pifjem majiteld
dluhopist (fyzickych osob), ktefi jsou daftovym rezidentem Kyperské republiky, osvobozen od dané

z prijmi. (Urokovy ptijem osob, kterym trok plyne v ramei jejich béZné vydélecné Cinnosti, neni
osvobozen, ale pro datiové G&ely se zahrnuje do vypottu zisku dané osoby.) Podle zakona o zvlaStnim
piispé&vku na obranu 117 (I) / 2002, ve znéni pozdéjiich predpist, je trokovy piijem majiteli
dluhopist (fyzickych osob), ktefi jsou dafiovymi rezidenty Kyperské republiky, pfedmétem zvlastniho
piispévku na obranu v sazbé 15 %.

Pravnické osoby

Urokovy ptijem pravnickych osob, které jsou dattovym rezidentem Kyperské republiky, je podle
zékona o dani z pfijma 118 (I) /2002, ve znéni pozdé&jsich piedpisi, osvobozen od dané z pfijmu.
(Urokovy piijem plynouci pravnickym osobam v ramci jejich bézné vydélecné Cinnosti, vEetné arokd
azce spojenych s b&znou podnikatelskou &innosti, je povazovan za zdanitelny piijem spolecnosti s tim,
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e sazba dané z pijmu &ini u kyperskych spoleénosti 10 %.) Podle zakona o zvlastnim piispévku na
obranu 117 (I) / 2002, ve znéni pozdgjsich predpist, je Grokovy pifjem majiteld dluhopisii
(pravnickych osob), ktefi jsou dattovymi rezidenty Kyperské republiky, pfedmétem zvlastniho
piispévku na obranu v sazbé 15 %. Uroky plynouci diichodovym fondiim na Kypru jsou pfedmétem
zvlastniho pfispévku na obranu v sazbé 3 %.

Zisk z prodeje dluhopisi

Podle zakona o dani z piijmt 118 (1) /2002, ve znéni pozdgjsich predpist jsou pifjmy z prodeje
cennych papirti iplné osvobozeny od dang z pifjmi. ,,Cennymi papiry* se podle § 2 zakona o dani

z prijmi a provadécich predpist vydanych dafiovou spravou rozumi akcie, dluhopisy, obligace a dalsi
cenné papiry spole&nosti nebo jinych pravnickych osob, zalozenych na Kypru nebo v zahranici, a to
spolu s préavy s nimi spojenymi. Zisk z prodeje dluhopisi tedy neni pfedmétem zdanéni v Kyperské
republice.

Kolkovné

Zakon (dodatek) (&. 2) o kolkovném 222 (I) / 2002, § 4 zékona o kolkovném 19/1963 (ve znéni
pozdgjiich predpisti) stanovi, ze: ,,(1) kazdy néstroj uvedeny v prvni piiloze je pfedmétem poplatku ve
vy3i tam stanovené jako fadna dai z takového instrumentu, pokud se vztahuje na aktiva nachazejici se
na uzemi Kyperské republiky nebo na zaleZitosti &i véci, které maji byt realizovany na tzemi
Kyperské republiky bez ohledu na misto uzavieni ptislusného dokumentu®. Kolkovné ve vysi 1,5
procenta se Gétuje na ¢astky do 170 860,- euro a ve vysi 2 procenta plus fixni ¢astka 256,- euro na
gastky piesahujici 170 860,- euro s tim, Ze maximalni vySe kolkového €ini 17 086,- euro. Emise
dluhopisti mize kolkovnému podléhat. Pokud tomu tak bude, bude maximalni kolkovné ¢init

17 086,01- euro. Na smlouvy tykajici se aktiv nachazejicich se mimo tizemi Kyperské republiky nebo
obchodni zaleZitosti, které se realizuji mimo Kypr, se kolkovné nevztahuje. V tomto rozsahu nejsou
tedy pievody dluhopisi, ke kterym dojde mimo izemi Kypru mezi dattiovymi nerezidenty Kypru,
piedmétem kolkovného na Kypru. Pfevody dluhopisti mezi rezidenty Kypru kolkovnému podléhat
mohou.
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8. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly 8 (Vymdhdni soukromoprdvnich ndarokii viici Emitentovi) je pouze shrnutim urcitych
pravnich souvislosti Geskych a kyperskych prdvnich predpisii tékajicich se vymdhani
soukromoprdvnich ndrokii spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli
prdvni souvislosti vyméhdni uvedenych ndrokii vyplyvajici z prdvnich predpisi Jjakéhokoli jiného stdtu
nez Ceské republiky nebo Kyperské republiky. Toto shrnuti vychdzi z pravnich predpisi ucinnych

k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu a miiZe podléhat ndsledné zméné (i s pripadnymi
retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné
informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent
ani jeho poradci necini 2ddné prohldSent, tykajici se presnosti nebo tiplnosti informaci zde uvedenych.
Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se
Jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich dluhut viaci Emitentovi v
kazdém prislusném stdté.

8.1 Vymdhdni ndarokit v Ceské republice

Emitent zvolil soudy Ceské republiky jako soudy, jejichz pravomoci podléhaji vesker¢ majetkove
spory tykajici se Dluhopisd nebo s nimi piimo souvisejici, a to véetnc sporu tykajic{ se jakéhokoli
postupu pfi vydavani Dluhopisii. Emitent dale zvolil jako soud mistné piisludny k fe$eni takovych
spori Méstsky soud v Praze jako soud prvniho stupné.

Emitent neudélil souhlas s pfisludnosti jiného soudu nez soudu Ceské republiky v souvislosti

s Dluhopisy, ani nejmenoval adného zastupce pro soudni fizeni v jakémkoliv zahrani¢nim staté. V
dtisledku vyse uvedeného miize byt pro nabyvatele Dluhopisii nemozné podat v zahranici zalobu nebo
zahajit jakékoli Fizen{ proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soudi vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou
zalozeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpisi.

V Ceské republice je piimo aplikovatelné Nafizeni Rady (ES) &. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o
piisludnosti a uznévani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. Na zakladé
tohoto nai{zeni jsou soudni rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech vydané soudnimi organy v
&lenskych statech EU (s vyjimkou Dénska, ve vztahu ke kterému se nadéle pouZije Bruselska imluva
a protokol z roku 1971) uznavana v Ceské republice, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni.
Rozhodnuti se neuzna, (i) je-li takové uznani zjevné v rozporu s vefejnym porddkem €lenského statu,
v némy se o uznani zada; (ii) jestlize zalovanému, v jehoZ nepfitomnosti bylo rozhodnuti vydano,
nebyl dorugen ndvrh na zahdjeni fizeni nebo jina rovnocenna pisemnost v dostatecném asovém
piedstihu a takovym zplisobem, ktery mu umoZziuje ptipravu na jednani pfed soudem, ledaze Zalovany
nevyuzil Zadny opravny prostedek proti rozhodnuti, i kdyz k tomu mé&l moznost; (iii) je-li neslucitelné
s rozhodnutim vydanym v ¥{zeni mezi tymiz stranami v &lenském staté, v némz se o uznani zada; (iv)
je-li neslugitelné s difvéjsim rozhodnutim, které bylo vydano v jiném Elenském staté nebo ve tieti zemi
nezbytné pro uznani v ¢lenském staté, v némz se o uznani zada, (v) v dalsich natizenim stanovenych
ptipadech. Rozhodnuti vydané v jednom &lenském staté, které je v tomto staté vykonatelné, bude
vykonano v jiném &lenském staté poté, co zde bylo na navrh kterékoli ziCastnéné strany prohlaseno za
vykonatelné.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym statem (mimo &lenské staty EU) mezindrodni
smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, #idi se vykon soudnich rozhodnuti takového

statu pfislu$nymi ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudd uznéna a vykonana v Ceskeé republice za podminek stanovenych v zakonu €.
97/1963 Sb., 0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich ptedpisi, pficemz
Emitent upozorfiuje, Ze tento zadkon by mél byt s t¢innosti od 1.1.2014 nahrazen novym zakonem o
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mezinarodnim pravu soukromém (zéakon ¢. 91/2012 Sb.).

Podle uéinného zakona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim nelze rozhodnuti justi¢nich
organii cizich statti v soukromoprévnich vécech s mezinrodnim prvkem, cizi soudni smiry a cizi
notaské listiny v soukromopravnich vécech s mezinarodnim prvkem (spole¢né dale také jen »CIZ1
rozhodnuti*) uznat ani vykonat, jestlize (i) uznani brani vylu¢na pravomoc organt Ceské republiky
nebo jestlize by Fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni

o pFislusnosti soudi Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze
pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské
republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu: nebo (iii) Géastniku fizeni, vici némuz
ma byt rozhodnuti uznno, byla postupem ciziho orgénu odfiata moznost fadné se iéastnit tizeni,
zejména nebylo-li mu doruceno do vlastnich rukou piedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni, nebo
nebyl-li odptirci ndvrh na zahajeni fizeni doruéen do vlastnich rukou; nebo (iv) uznani by se pticilo
veiejnému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zarudena vzajemnost (vzdjemnost se nevyZaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti Seskému ob&anu nebo pravnické osob€). Ministerstvo spravedInosti
CR maze po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi ptislu§nymi ministerstvy uinit
prohlaseni o vzjemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné
statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vidi urdité zemi, neznamena
to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pifpadech bude zalezet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané zemi.

8.2. Vymdhani ndarokit v Kyperské republice

8.2.1. Naroky proti Emitentovi na izemi Kyperské republiky

Ohledné kolize kyperskych, geskych &i jinych pravnich ptedpisi a jejich aplikace na spory mezi
Emitentem a Vlastnikem dluhopisi nelze poskytnout jednoznaéné voditko. V kyperském ani
evropském prévu nejsou obsazena zadna konkrétni pravidla upravujici kolizi pravnich predpisi, ktera
by se vztahovala konkrétné na dluhopisy.

Primérni misto soudniho Fizeni v Kyperské republice se podle kyperského prava fidi podle bydlisté
alovaného. U pravnickych spole¢nosti tedy b&zné podle sidla. V ob&anském soudni fizeni spadaji do
pravomoci kyperskych soudii i zaloby, jejichz pfi¢ina nastala v okresu, ve kterém se ptislusny soud
nachazi. Na Kypru rovnéz plati evropska tprava piistusnosti soudii, konkrétné natizeni Rady (ES) C.
44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti a uznavéani a vykonu soudnich rozhodnuti v
ob&anskych a obchodnich vécech (dale pro Gcely tohoto ¢lanku 8.2 (Vymahani naroki v Kyperské
republice) jen ,,Nafizeni 44/2001°). Podle této Gipravy mohou byt kyperské soudy piislusné i v téchto
vécech: (a) smluvni zalezitosti, pokud je Kypr mistem plnéni ptedmétného zavazku; (b) zaleZitosti
tykajici se odpovédnosti za nespravné jednani — delikt podle mista, kde dolo nebo mohlo dojit k
zavadné udalosti.

Kyperské soudy, které aplikuji &1. 23 Natizeni 44/2001, by mély odmitnout piislusnost k jakémukoliv
sporu, ktery dle dolozky o soudni pfislusnosti obsazené v Zakladnim prospektu (resp. v Emisnich
podminkach) nilezi mezi spory souvisejici s Dluhopisy, které maji byt dle uvedené dolozky o soudni
piislusnosti rozhodovany obecnymi soudy v Ceské republice. Kyperské soudy jsou viak opravnény
neuplatnit dolozku soudni ptislusnosti a pfijmout piislu$nost k moznému sporu mezi Emitentem a
Vlastnikem dluhopisu, pokud se domnivaji, ze budou samy tadnou instituci k soudnimu rozhodnuti
sporu.

Jelikoz byl Emitent zaloZen a vznikl podle pravniho fadu Kyperské republiky a podle kyperskéeho
zdkona o spoleénostech kapitola 113, budou se alespoii néktera prava majitel dluhopist fidit pravnimi

predpisy Kyperské republiky a stanovami Emitenta.

Rovnéz je tieba vzit na védomi, Ze se kyperské soudy mohou navzdory dolozce soudni piislusnosti
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povazovat za ptislu§né v fizenich proti Emitentovi, pokud jde o (a) zaleZitosti vyslovné jim svéfené
podle kyperského zakona o spole¢nostech, véetné zalob podle prava obchodnich spolegnosti.
Kyperské soudy se dale mohou povazovat za piisluiné v fizenich proti Emitentovi, které se tykaji (b)
sporti ohledng vnitinich zaznami Emitenta (vEetné rejstiiku majitelti dluhopisi, atp.) a jeho stanov a
spoletenské smlouvy; (c) likvidace nebo zrugeni Emitenta; (d) platnosti zapist ve vefejnych rejstiicich
tykajicich se Emitenta, jako napf. zapisti v obchodnim rejstiku na Kypru.

8.2.2. Vykon rozhodnuti ¢eskych soudii na Kypru

Rozhodnuti deskych soudii Ize v Kyperské republice vykonat podle Nafizeni 44/2001. Rozhodnutim se
rozumi rozsudek, rozkaz, ptikaz, nebo piikaz vykonu rozhodnuti, jakoz i uréeni nakladd a vydaji ze
strany soudniho tfednika. Podle Natizeni 44/2001 bude rozsudek Eeského soudu proti Emitentovi na
zékladé 7adosti opravnéné osoby uznan a vykonan v Kyperské republice, aniz by bylo vyZadovano
zvlastni fizeni.

Rozhodnuti v§ak na Kypru uznano nebude, pokud (a) je ve zjevném rozporu s vefejnym pofadkem
Kyperské republiky; (b) zalovanému nebyl doruéen dokument, na zaklad€ kter¢ho bylo f{zeni
zah4jeno, s dostatednym predstihem a zpisobem, ktery by Zalovanému umoznil si pfipravit obranu; (c)
je neslucitelné s rozhodnutim ve sporu mezi stejnymi G¢astniky vydanym v Kyperské republice; (d) je
nesluéitelné s diivéjsim rozhodnutim v jiném staté EU nebo mimo EU ve stejném jednani a mezi
stejnymi tcastniky.
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9. INTERPRETACE

9.1. Seznam pouZitych definic a zkratek
Pojmy uvozené velkym po&ate¢nim pismenem maji v tomto Zakladnim prospektu nasledujici vyznam:

,Agent pro zaji§téni“ma vyznam uvedeny v ¢lanku 4.4.1 (Zajisténi Dluhopisit).

,,Burza cennych papirii Praha, a.s.“ nebo ,,BCPP* znamena spole¢nost Burza cennych papiri Praha,
a.s., sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 47115629, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 1773, organizatora trhu s cennymi papiry.

,»Centralni depozital cennych papird*“ znamend Centrélni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem
Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, ICO: 25081489, zapsanou v obchodnim rejstéiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 4308.

L,CNB* nebo ,Ceska nérovdni banka“ znamena pravnickou osobu (centrlni banku CR) zfizenou
zakonem &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi.

Devizovy zakon* znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdgjsich piedpisi.
., Dluhopisy“ maji vyznam definovany v Gvodu tohoto Zakladniho prospektu.

,Dluhopisovy program“ ma vyznam definovany v ivodu tohoto Zakladniho prospektu.

., Dluznici znamen4 spole¢né PC CR, PC SK, PC PL nebo kteréhokoli z nich (dle kontextu).
,Emise“ ma vyznam definovany v ivodu tohoto Zakladniho prospektu.

_Emitent“ ma vyznam definovany v avodu tohoto Zakladniho prospektu.

,Emise dluhopisi“ ma vyznam definovany v ivodu tohoto Zakladniho prospektu.

_Emisni dodatek® ma vyznam definovany v avodu tohoto Zakladniho prospektu.

L,EUR* &i ,,euro” znamena jednotnou ménu Evropské ménové unie.

,Hlavni manaZer ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 (Obecné informace o nabidce).

LIFRS“ znamena Mezinarodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (/nternational Accounting Standards
Board), v minulosti se nazyvaly Mezindrodnimi u¢etnimi standardy (IAS).

J&T Banka® znamena J & T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Praha 8, Pobfezni 297/14,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
1731.

,,.}&T Banka Bratislava® znamena ] & T BANKA, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky,
ICO: 35 964 693, se sidlem Dvoidkovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil: Po, vlozka &islo: 1320/B.

K& &1 ,,CZK* znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

,Kovenanty“ maji vyznam uvedeny v ¢lanku 6.10.1.2 (Vybrané podminky vivérii poskytnutych
Emitentem Dluznikum).

,Matei'ska spole¢nost Dluzniki“ ma vyznam uvedeny 6.6 (Historie a vyvoj Emitenta).
,.mil. znamena milion.
,,mld.” znamen4 miliarda.

,Narizeni o prospektu* znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o (idaje obsazené

v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazi a zvefejiiovani téchto prospektii a zvefejiiovani
reklam.

,,PC CR* znamena PROFI CREDIT Czech, a.s., ICO: 618 60 069, se sidlem Klimentska 1216/46,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 2892.

,,PC PL* znamen4a PROFI CREDIT POLAND SP. Z 0.0, se sidlem Bietsko-Biala, ul. Biul.
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Browarna, nr 2, 43-300 Bietsko-Biala, Polsko, zapsana v rejstiiku podnikateli vedeném Okresnim
soudem Biefsko-Biala, VIII Obchodni divize Narodniho soudniho rejstiiku, pod ¢islem KRS
0000211745, REGON 072908203, NIP 5472003132.

,,PC SK“ znamena PROFI CREDIT Slovakia, s.r.o., ICO: 35 792 752, se sidlem Pribinova 25,
Bratislava 824 96, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sro,
vlozka &islo: 22160/B.

,Smérnice o prospektu” znamena smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne

4. listopadu 2003, pokud jde o idaje obsazené v prospektech, Gpravu prospekti, uvadéni idaji ve
formé& odkazu, zvetejiiovani prospektl a Sifeni inzeratd.

,Spole¢né emisni podminky* znamena spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu, jejichz
znéni je uvedeno v kapitole 4 (Spolecné emisni podminky Dluhopisii) tohoto Zakladniho prospektu;

,.tis.” znamena tisic.
Uvér 14, Uvér 2%, LUvér 3¢, Uvér 4« a ., Uvér 5 maji vyznam definovany v &lanku 6.8.1
(Kontokorentni vivéry).

_Uvér PC CR 1%, ,Uvér PC CR 2%, ,Uvér PC SK 1%, ,,Uvér PC SK 2%, ,,Uvér PC SK 3“a Uvér
PC PL 1 “ maji vyznam definovany v &lanku 6.10.1.1 (Prrehled uivéri poskytnutych Emitentem
Dluznikiim).

., Uvérové pohledavky“ maji vyznam uvedeny v ¢l. 2.2.15 (Rizika plynouci ze zajistént Dluhopisit)
tohoto Zakladniho prospektu.

,Zajisténi“ ma vyznam uvedeny v &l. 2.2.15 (Rizika plynouci ze zajisténi Dluhopisu) tohoto
Zakladniho prospektu.

Zakladni prospekt®, resp. ,,prospekt“ (tam kde to vyplyva z kontextu pouZiti tohoto pojmu v tomto
dokumentu) znamena tento Zakladni prospekt.

Zakon o cennych papirech” znamena zakon &. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni
pozdéjsich piedpisi.

,Zakon o dluhopisech® znamena zakon &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich piedpist.
,,Zakon o podnikani na kapitilovém trhu* nebo ,,ZPKT* mé vyznam uvedeny v uvodu tohoto
Zakladniho prospektu).

9.2. Pojmy a zkratky uvedené ve Spolecnych emisnich podminkdch Dluhopisi

Znéni spole¢nych emisnich podminek Dluhopist v lanku 4 (Spolecné emisni podminky Dluhopisi)
tohoto Zakladniho prospektu obsahuje vlastni definice a zkratky.
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10. ZPRAVA AUDITORA A FINANCNI VYKAZY

Zprava auditora a finanéni vykazy k 31. prosinci 2011

[ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY |
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

The Board of Directors presents its first report and audited financial statements of the Company for the period from
10 August 2010 to 31 December 2011.

Incorporation
The Company Dairewa Properties Limited was incorporated in Cyprus on 10 August 2010 as a private limited liability
Company under the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Principal activities
The principal activities of the Company are the holding of investments and the provision of financing.

Review of current position, future developments and significant risks
The Company's development to date, financial results and position as presented in the financial statements are
considered satisfactory.

The main risks and uncertainties faced by the Company and the steps taken to manage these risks, are described in
note 3 of the financial statements.

Results and Dividends
The Company's results for theperiod are set out on page5. The Board of Directors approved the payment of a
dividend as detailed below and the remaining net profit for the period is retained.

Dividends
On 01 June 2011 the Board of Directors approved the payment of an interim dividend of CZK9.134.617.

Share capital

Authorised capital

Under its Memorandum the Company fixed its share capital at 1.000 ordinary shares of nominal value of €1 each.
Issued capital

Upon incorporation on 10 August 2010 the Company issued to the subscribers of its Memorandum of Association
1.000 ordinary shares of €1 each at par.

Board of Directors

The member of the Company's Board of Directors as at 31 December 2011 and at the date of this report is presented
on page 1. The sole director was a member of the Board of Directors throughout the period from 10 August 2010 to
31 December 2011.

In accordance with the Company's Articles of Association the sole director presently member of the Board continues
in office.

Events after the reporting period
Any significant events that occurred after the end of the reporting period are described in note 23 to the financial
statements.

Independent Auditors
The Independent Auditors, KPSA, have expressed their willingness to continue in office and a resolution giving
authority to the Board of Directors to fix their remuneration wiil be proposed at the Annual General Meeting.

By order of the) Board of Directors,

FA YU EEL 'f-:gj B LI T D
PA.TY. Secretarial Limited
Secretary

Nicosia, 07 May 2012

ZAKLADNI PROSPEKT



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

NKPSA

Chartered Aceounlants
KPSA
P.0.Box 27040 15 Themistokli Dervi street, 1% floor Telephone: +357 22 445500
1641 Nicosia 1066 Nicosia Telefax: +357 22 672000
Cyprus Cyprus Internet: www.kpsa.com.cy

Independent auditor's report

To the Members of Dairewa Properties Limited

Report on the financial statements

We have audited the accompanying financial statements of parent company Dairewa Properties Limited (the
"Company'), which comprise the halance sheet as at 31 December 2011, and the statement of comprehensive
income, statement of changes in equity and cash flow statement for the period from 10 August 2010 to 31 December
2011, and a summary of significant accounting policies and other explanatory information.

Board of Directors' responsibility for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error,

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit
in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the risks of
material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation of financial statements that give a true and
fair view in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit aiso includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Board of
Directors as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

KPSA is a Cyprus Cornpany
member of the Institute of Certified 3

Public Accountants of Cyprus Partners: N. I. Kastellanis S. C. Saphiris C. A. Antoniou
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S KPSA

Chartered Acconutants

Independent auditor's repoit (continued)

To the Members of Dairewa Properties Limited

Opinfon

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the parent company
Dairewa Properties Limited as at 31 December 2011, and of its financial performance and its cash flows for the
period from 10 August 2010 to 31 December 2011 in accordance with International Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Emphasis of matter

We draw attention to note 2 to the financial statements which indicates that even though the Company' has made a
profit of CZK6.993.494 during the period from 10 August 2010 to 31 December 2011, as at that date its liabilities
exceeded its assets by CZK2.116.348. These conditions, along with other matters as set forth in note 2 indicate the
existence of a material uncertainty which may cast significant doubt about the Company's ability to continue as a
going concern. Our opinion is not qualified in respect of this matter.

Report on other legal requirements

Pursuant to the requirements of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Law of 2009,
we report the following:

. We have obtained all the information and explanations we considered necessary for the purposes of our
audit.

° In our opinion, proper books of account have been kept by the Company.

. The Company's financial statements are in agreement with the books of account.

° In our opinion and to the best of our information and according to the explanations given to us, the financial
statements give the information required by the Cyprus Companies Law, Cap. 113, in the manner so
required.

. In our opinion, the information given in the report of the Board of Directors is consistent with the financial
statements.

Other matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 34 of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Law of 2009
and for no other purpose. We do not, in giving this opinion, accept or assume responsibility for any other purpose
or to any other person to whose knowledge this report may come to.

i N
_Dden S
Stelios Saphiris 4/ i
Certified Public Accotntant and Registered Auditor
for and on behalf of
KPSA
CHARTERED ACCOUNTANTS

Nicosia, 07 May 2012
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10/08/2010 -

31/12/2011

Note CZK

Revenue 5 25.344.392

Profit from investing activities 6 6.824.239

Administration expenses (9.025.948)

Other expenses 7 (51.512)

Operating profit 8 23.091.171

Finance costs 9 (15.970.464)

Profit before tax 7.120.707

Tax 10 (127.213)

Net profit for the period 6.993.494
Other comprehensive income -

Total comprehensive income for the period 6.993.494

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

BALANCE SHEET
31 December 2011

2011
Note CZK
ASSETS
Non-current assets
Investments in subsidiaries 12 17.606
Non-current loans receivable 13 365.450.646

365.468.252

Current assets

Trade and other receivables 14 193.318
Loans receivable 13 147.950.213
Cash at bank and in hand 15 2

148.143.533
Total assets 513.611.785

EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Share capital 16 24.775

Accumulated (losses) (2.141.123)

Total equity (2.116.348)

Current liabilities

Trade and other payables 18 146.776.929

Borrowings 17 368.832.477

Current tax liabilities 19 118.727
515.728.133

Total equity and liabilities 513.611.785

On 07 May 2012 the Board of Directors of Dairewa Properties Limited authorised these financial statements for issue.

tred "‘x\\ﬂ" JL"--\.U-&L N
Elefthierla Kyriakou —- - e
Director

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Share  Accumula-

capital ted (losses) Total

Note CZK CZK CZK
Comprehensive income
Net profit for the period - 6.993.4%94 6.993.494
Transactions with owners
Issue of share capital 16 24.775 - 24.775
Dividends 11 - (9.134.617) _ (9.134.617)
Balance at 31 December 2611 24.775 (2.141.123) (2.116.348

Companies which do not distribute 70% of their profits after tax, as defined by the relevant tax law, within two years
after the end of the relevant tax year, will be deemed to have distributed as dividends 70% of these profits. Special
contribution for defence at 20% for the tax years 2012 and 2013 and 17% for 2014 and thereafter (in 2011 the rate
was 15% up to 30 August 2011and 17% thereafter) will be payable on such deemed dividends to the extent that the
shareholders (companies and individuals) are Cyprus tax residents. The amount of deemed distribution is reduced by
any actual dividends paid out of the profits of the relevant year at any time. This special contribution for defence is
payable by the Company for the account of the shareholders.

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

CASH FLOW STATEMENT
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

106/08/2010 -
31/12/2011
Note CzK

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Profit before tax 7.120.707
Adjustments for:
Unrealised exchange loss 37.942
Dividend income 5 (9.255.240)
Interest income 6 (10.000.430)
Interest expense 9 __ 7.874.330
Cash flows used in operations before working capital changes (4.122.691)
Increase in trade and other receivables (193.318)
Increase in trade and other payables 146.098.920
Cash flows from operations 141.782.911
Interest received 7.608.795
Dividends received 9.255.240
Tax paid (8.486)
Net cash flows from operating activities 158.638.460
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Loans granted (529.822.472)
Loans repayments received 25.412.344
Interest received 904
Net cash flows used in investing activities (504.409.224)
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from issue of share capital 24,775
Unrealised exchange (loss) (6.637.942)
Interest paid (7.313.927)
Dividends paid (9.134.617)
Net cash flows used in financing activities (23.061.711)
Net decrease in cash and cash equivalents (368.832.475)
Cash and cash equivalents:
At beginning of the period =
At end of the period 15 (368.832.475)

The notes on pages 9 to 24 form an integral part of these financial statements.
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REWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT
DAL

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
"Petiod from 10 August 2010 to 31 December 2011

1. Incerporation and principal activities

Country of incorporation

The Company Dairewa Properties Limited (the "Company") was incorporated in Cyprus on 10 August 2010 as a
private limited liability Company under the Cyprus Companies Law, Cap. 113. Its registered office is at Akropoleos,
59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, P.C. 2012, Nicosia, Cyprus.

Principal activities

The principal activities of the Company are the holding of investments and the provision of financing.

2. Accounting policies

The principal accounting policies adopted in the preparation of these financial statements are set out below.

Going concern basis

Even though the Company' has made a profit of CZK6.993.494 for the period from 10 August 2010 to 31 December
2011, as at that date its liabilities exceeded its assets by CZK2.116.348. These conditions, indicate the existence of a
material uncertainty which may cast significant doubt about the Company's ability to continue as a going concern.

Basis of preparation

The financial statements of the Company have been prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards (IFRS) as adopted by the European Union (EU) and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap.
113.

The Company is not required by the Cyprus Companies Law, Cap.113, to prepare consolidated financial statements
because the Company and its subsidiaries constitute a small sized group as defined by the Law and the Company
does not intend to issue consolidated financial statements for the period from 10 August 2010 to 31 December 2011.

The European Union has concluded that since its 4th Directive requires parent companies to prepare separate
financial statements, and since the Cyprus Companies Law, Cap. 113, requires the preparation of such financial
statements in accordance with IFRS as adopted by the European Union, the provisions of International Accounting
Standard 27 "Consolidated and separate financial statements" that require the preparation of consolidated financial
statements in accordance with IFRS do not apply.

The financial statements have been prepared under the historical cost convention

The preparation of financial statements in conformity with IFRSs requires the use of certain critical accounting
estimates and requires Management to exercise its judgement in the process of applying the Company's accounting
policies. It also requires the use of assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and
disclosure of contingent assets and liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporting period. Although these estimates are based on Management's best
knowledge of current events and actions, actual results may ultimately differ from those estimates.

Adoption of new and revised IFRSs

During the current period the Company adopted all the new and revised International Financial Reporting Standards
(IFRS) that are relevant to its operations and are effective for accounting periods beginning on 10 August 2010.




DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)

Adoption of new and revised IFRSs (continued)
At the date of approval of these financial statements, standards and interpretations were issued by the International
Accounting Standards Board which were not yet effective. Some of them were adopted by the European Union and

others not yet. The Board of Directors expects that the adoption of these accounting standards in future periods will
not have a material effect on the financial statements of the Company.

Subsidiary companies

Investments in subsidiary companies are stated at cost less provision for impairment in value, which is recognised as
an expense in the period in which the impairment is identified.

Revenue recognition

Revenues earned by the Company are recognised on the following bases:

i Income from investments in securities
Dividend from investments in securities is recognised when the right to receive payment is established.
Withheld taxes are transferred to in profit or loss. Interest from investments in securities is recognised on an
accruals basis.

Profits or losses from the sale of investments in securities represent the difference between the net proceeds
and the carrying amount of the investments sold and is transferred to in profit or loss.

The difference between the fair value of investments at fair value through profit or loss as at 31 December
2011 and the mid cost price represents unrealised gains and losses and is included in profit or loss in the
period in which it arises. Unrealised gains and losses arising from changes in the fair value of available-for-
sale financial assets are recognised in equity. When available-for-sale financial assets are sold or impaired,

the accumulated fair value adjustments are included in profit or loss as fair value gains or losses on
investments, taking into account any amounts charged or credited to profit or loss in previous periods.

. Interest income
Interest income is recognised on a time-propertion basis using the effective interest method.
© Dividend income
Dividend income is recognised when the right to receive payment is established.
Finance income
Finance income includes interest income which is recognised based on an accrual basis.
Finance costs

Interest expense and other borrowing costs are charged to profit or loss as incurred.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accouriting policies (continued)
Foreign currency translation

(1) Functional and presentation currency
Items included in the Company's financial statements are measured using the currency of the primary
economic environment in which the entity operates (‘the functional currency'). The financial statements
are presented in Czech korunas (CZK), which is the Company's functional and presentation currency.

(2) Transactions and balances
Foreign currency transactions are translated into the functional currency using the exchange rates
prevailing at the dates of the transactions. Foreign exchange gains and losses resulting from the
settlement of such transactions and from the translation at year-end exchange rates of monetary assets
and liabilities denominated in foreign currencies are recognised in profit or loss.

Tax

Current tax liabilities and assets are measured at the amount expected to be paid to or recovered from the taxation
authorities, using the tax rates and laws that have been enacted, or substantively enacted, by the reporting date.

Dividends

Interim dividends are recognised in equity in the year in which they are paid. Dividend distribution to the Company's
shareholders is recognised in the Company's financial statements in the year in which they are approved by the
Company's shareholders.

Financial instruments

Financial assets and financial liabilities are recognised in the Company's balance sheet when the Company becomes a
party to the contractual provisions of the instrument.

Trade receivables

Trade receivables are measured at initial recognition at fair value and are subsequently measured at amortised cost
using the effective interest rate method. Appropriate allowances for estimated irrecoverable amounts are recognised
in profit or loss when there is objective evidence that the asset is impaired. The allowance recognised is measured as
the difference between the asset's carrying amount and the present value of estimated future cash flows discounted
at the effective interest rate computed at initial recognition.

Loans granted

Loans originated by the Company by providing money directly to the borrower are categorised as loans and are
carried at amortised cost. The amortised cost is the amount at which the loan granted is measured at initial
recognition minus principal repayments, plus or minus the cumulative amortization using the effective interest method
of any difference between the initial amount and the maturity amount, and minus any reduction for impairment or
uncollectibility. All loans are recognised when cash is advanced to the borrower.

The effective interest method is a method of calculating the amortised cost of a financial asset or a financial liability
(or group of financial assets or financial liabilities) and of allocating the interest income or interest expense over the
relevant period. The effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash payments or
receipts through the expected life of the financial instrument or, when appropriate, a shorter period to the net
carrying amount of the financial asset or financial liability,
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DAIREWA PLC ZAK1LADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)
Financial instruments (continued)

Financial assets
(1) Classification
The Company classifies its financial assets in the following categories: financial assets at fair value through profit or
loss, loans and receivables, held-to-maturity investments and available for-sale financial assets. The classification

depends on the purpose for which the financial assets were acquired. Management determines the classification of
financial assets at initial recognition.

. Loans and receivables

Loans and receivables are non derivative financial assets with fixed or determinable payments that are not
quoted in an active market and for which there is no intention of trading the receivable. They are included in
current assets, except for maturities greater than twelve months after the reporting date. These are classified
as non current assets. The Company's loans and receivables comprise trade and other receivables and cash
and cash equivalents in the balance sheet.

(2) Recognition and measurement

Regular way purchases and sales of financial assets are recognised on trade-date which is the date an which the
Company commits to purchase or sell the asset. Investments are initially recognised at fair value plus transaction
costs for all financial assets not carried at fair value through profit or loss. Financial assets carried at fair value
through profit or loss are initially recognised at fair value and transaction costs are expensed in profit or loss.
Financial assets are derecognised when the rights to receive cash flows from the financial assets have expired or have
been transferred and the Company has transferred substantially all risks and rewards of ownership. Loans and
receivables are carried at amortised cost using the effective interest method.

Gains or losses arising from changes in the fair value of the "financial assets at fair value through profit or loss"
category are presented in profit or loss in the period in which they arise. Dividend income from financial assets at fair
value through profit or loss is recognised in the profit or loss when the Company's right to receive payments is
established.

Cash and cash equivalents

For the purpose of the cash flow statement, cash and cash equivalents comprise cash on hand, deposits held at call
with banks and bank overdrafts. In the balance sheet, bank overdrafts are included in borrowings in current liabilities.

Borrowings
Borrowings are recorded initially at the proceeds received, net of transaction costs incurred. Borrowings are

subsequently stated at amortised cost. Any difference between the proceeds (net of transaction costs) and the
redemption value is recognised in profit or loss over the period of the borrowings using the effective interest method.

Trade payables

Trade payables are initially measured at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

2. Accounting policies (continued)
Derecognition of financial assets and liabilities

Financial assets

A financial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a group of similar financial assets) is
derecognised when:

° the rights to receive cash flows from the asset have expired;

. the Company retains the right to receive cash flows from the asset, but has assumed an obligation to pay
them in full without material delay to a third party under a 'pass through' arrangement; or

° the Company has transferred its rights to receive cash flows from the asset and either (a) has transferred

substantially all the risks and rewards of the asset, or (b) has neither transferred nor retained substantially all
the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

Financial liabilities
A financial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires.

When an existing financial liability is replaced by another from the same lender on substantially different terms, or the
terms of an existing liability are substantially modified, such an exchange or modification is treated as a derecognition
of the original liability and the recognition of a new liability, and the difference in the respective carrying amounts is
recognised in profit or loss.

Offsetting financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount reported in the balance sheet if, and only if,
there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an intention to settle on a
net basis, or to realise the asset and settle the liability simultaneously. This is not generally the case with master
netting agreements, and the related assets and liabilities are presented gross in the balance sheet.

Share capital

Ordinary shares are classified as equity.
3. Financial risk management

Financial risk factors

The Company is exposed to interest rate risk, credit risk, liquidity risk, currency risk and capital risk management
arising from the financial instruments it holds. The risk management policies employed by the Company to manage
these risks are discussed below:

3.1 Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in market interest
rates. Borrowings issued at variable rates expose the Company to cash flow interest rate risk. Borrowings issued at
fixed rates expose the Company to fair value interest rate risk. The Company's Management monitors the interest
rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

3. Financial risk management (continued)

3.2 Credit risk

Credit risk arises when a failure by counter parties to discharge their obligations could reduce the amount of future
cash inflows from financial assets on hand at the reporting date. The Company has no significant concentration of
credit risk. The Company has policies in place to ensure that sales of products and services are made to customers
with an appropriate credit history and monitors on a continuous basis the ageing profile of its receivables. Cash
balances are held with high credit quality financial institutions and the Company has policies to limit the amount of
credit exposure to any financial institution.

3.3 Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that arises when the maturity of assets and liabilities does not match. An unmatched position
potentially enhances profitability, but can also increase the risk of losses. The Company has procedures with the
object of minimising such losses such as maintaining sufficient cash and other highly liquid current assets and by
having available an adequate amount of committed credit facilities.

The following tables detail the Company's remaining contractual maturity for its financial liabilities. The tables have
been drawn up based on the undiscounted cash flows of financial liabilities based on the earliest date on which the
Company can be required to pay. The table includes both interest and principal cash flows.

31 December 2011 Carrying Contractual 3 months or Between Between  More than
amounts cash flows less 3-12 months 1-5 years 5 years
CzZK CzZK CZK CZK CZK CZK
Bank overdrafts 368.832.477 368.832.477  368.832.477 - - -
Trade and other payables 2.591.961 2.591.961 - 2.591.961 - -

371.424.438 371.424.438 368.832.477 _2.591.961 - -

3.4 Currency risk

Currency risk is the risk that the value of financia! instruments will fluctuate due to changes in foreign exchange rates.
Currency risk arises when future commercial transactions and recognised assets and liabilities are denominated in a
currency that is not the Company's measurement currency. The Company is exposed to foreign exchange risk arising
from various currency exposures primarily with respect to the Czech koruna, US Dollar and the Euro. The Company's
Management monitors the exchange rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.

3.5 Capital risk management
The Company manages its capital to ensure that it will be able to continue as a going concern while maximising the
return to shareholders through the optimisation of the debt and equity balance.

Fair value estimation

The fair values of the Company's financial assets and liabilities approximate their carrying amounts at the reporting
date.

4. Critical accounting estimates and judgments

Estimates and judgments are continually evaluated and are based on historical experience and other factors, including
expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

The Company makes estimates and assumptions concerning the future. The resulting accounting estimates will, by
definition, seldom equal the related actual results. The estimates and assumptions that have a significant risk of
causing a material adjustment to the carrying amounts of assets and liabilities within the next financial year are
discussed below:
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

4. Critical accounting estimates and judgments (continued)

° Provision for bad and doubtful debts

The Company reviews its trade and other receivables for evidence of their recoverability. Such evidence
includes the customer's payment record and the customer's overall financial position. If indications of
irrecoverability exist, the recoverable amount is estimated and a respective provision for bad and doubtful
debts is made. The amount of the provision is charged through profit or loss. The review of credit risk is
continuous and the methodology and assumptions used for estimating the provision are reviewed regularly
and adjusted accordingly.

. Income taxes

Significant judgement is required in determining the provision for income taxes. There are transactions and
calculations for which the ultimate tax determination is uncertain during the ordinary course of business. The
Company recognises liabilities for anticipated tax audit issues based on estimates of whether additional taxes
will be due. Where the final tax outcome of these matters is different from the amounts that were initially
recorded, such differences will impact the income tax and deferred tax provisions in the period in which such
determination is made.

. Impairment of investments in subsidiaries

The Company periodically evaluates the recoverability of investments in subsidiaries whenever indicators of
impairment are present. Indicators of impairment include such items as declines in revenues, earnings or
cash flows or material adverse changes in the economic or political stability of a particular country, which
may indicate that the carrying amount of an asset is not recoverable. If facts and circumstances indicate that
investment in subsidiaries may be impaired, the estimated future undiscounted cash flows associated with
these subsidiaries/associates would be compared to their carrying amounts to determine if a write-down to
fair value is necessary.

5. Revenue
10/08/2010 -
31/12/2011
CzZK
Dividend income §.255.240
Loan interest income 8.999.526
Services rendered 6.089.626

25.344.392

6. Profit from investing activities

10/08/2010 -

31/12/2011

CZK

Interest income 904
Exchange profit 6.823.335

6.824.239

Interest revenue is analysed as follows:
10/08/2010 -
31/12/2011
CzZK
Bank current accounts 904

904

e ——————
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DAIREWA PLC

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

ZAKLADNI PROSPEKT

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

7. Other expenses

Incorporation expenses

8. Operating profit

Operating profit is stated after charging the following items:
Directors' fees

Auditors' remuneration

Incorporation expenses

9. Finance costs

Finance costs

Interest expense
Bank overdraft interest
Interests on bills of exchange

Other finance expenses
Bank charges
Bank overdraft fees

Net foreign exchange transaction losses
Realised exchange loss
Unrealised exchange loss

10. Tax

Corporation tax - current period
Overseas tax
Defence contribution - current period

Charge for the period

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK

51.512

51.512

10/08/2010 -
31/12/2011
czK

21.955
425.700
51.512

10/08/2010 -
31/12/2011
czK

5.447.227
2.527.103

4.756
1.100.000

232,809
6.658.569

. 15.970.464

10/08/2010 -
31/12/2011
c2ZK

126.754

7

452

127.213
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10. Tax (continued)

The tax on the Company's profit before tax differs from the theoretical amount that would arise using the applicable
tax rates as follows:

10/08/2010 -

31/12/2011

CZK

Profit before tax 7.120.707
Tax calculated at the applicable tax rates 712,071
Tax effect of expenses not deductible for tax purposes 991.608
Tax effect of allowances and income not subject to tax (1.587.677)
10% additional charge 10.752
Defence contribution current period 452
Overseas tax in excess of credit claim used during the period 7

Tax charge 127213

The corporation tax rate is 10%.

Under certain conditions interest income may be subject to defence contribution at the rate of 15% (10% to 30
August 2011). In such cases this interest will be exempt from corporation tax. In certain cases, dividends received
from abroad may be subject to defence contribution at the rate of 20% for the tax years 2012 and 2013 and 17% for
2014 and thereafter (in 2011 the rate was 15% up to 30 August 2011 and 17% thereafter).

11. Dividends
10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Interim dividend paid 9.134.617

9.134.617

On 01 June 2011 the Board of Directors approved the payment of an interim dividend of CZK9.134.617.

Dividends are subject to a deduction of special contribution for defence at the rate of 17% (15% to 30 August 2011)
for individual shareholders that are resident in Cyprus.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

12. Investments in subsidiaries

2011
CZK

Balance at 10 August 2010 -
Additions 17.606
Balance at 31 December 2011 17606

The details of the subsidiaries are as follows:

Name Country of Principal activities Holding
incorporation %
Uttam Consulting Lkd British Virgin Holding of 100

Islands investments

On 11 December 2010, the Company entered into a "Contract on Transfer of Business Share" with Ruble Trade
Management Anstalt (“Transferor”), for the purchase of 1.000 shares of nominal value of US$1 each in Ultam
Consulting Ltd for a purchase price of US$ 1.000.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

13. Non-current loans receivable

2011
CZK

Balance at 10 August 2010 -
New loans granted 529.822.472
Repayments (33.021.139)
Interest charged 9.999.526
Exchange differences 6.600.000
Balance at 31 December 2011 __513.400.859
2011
CZK
Loans receivable 513.400.859
513.400.859
Less current portion (147.950.213)

Non-current portion

The loans are repayable as follows:

Within one year
Between one and five years

365.450.646

147.950.213
365.450.646

. 513.400.859
The exposure of the Company to credit risk is reported in note 3 of the financial statements.
The fair value of receivable loans approximates to their carrying amounts as presented above.
During the period, the Company concluded the following agreements:

(1) On 10 March 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement", with Profi Credit
Czech, a.s. ("Borrower"), for the provision of a loan up to the amount of CZK 500.000.000. The purpose of the loan,
is the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivabies").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 8,50% per annum, as well as a loan fee of
0,5% on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations and finally, the Borrower shall
reimburse to the Lender the costs for preparing, drafting, negotiating and adjusting the Finace Documents up to the
amount of CZK 100.000.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by th Lender based on a formula agreed between the parties, subject to the rule that each
Utilisation shall be repaid no later than three years following the end of the calendar month following the calendar
month in which such Utilisation is made available.

However, according to Amendment No.1 concluded on 30 March 2011, the Company agreed with Profi Credit
Slovakia, s.r.o. ("Proficredit SK"), to conclude two further loan agreements for the provision of additional funds to
Proficredit SK of EUR 11.000.000 and EUR 9.000.000 accordingly.

Furthermore, in relation to the above, the parties wish to determine the joint loan facility limit to the maximum
amount of CZK 530.000.000.

On 10 March 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from bank
account contracts", according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the Receivables of
the Borrower, including all monetary receivables up to the maximum amount of CZK 750.000.000.

On the same date, the Company entered into an "Agreement on application of the blank promissory note", according
to which Profi Credit Czech, a.s., has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of the
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

13. Non-current loans receivable (continued)
Receivables stated above.

(2) On 31 October 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement (Existing
Production)", with Profi Credit Slovakia, s.r.o. ("Borrower"), (according to the terms of the Amendment No.1
mentioned in (1) above) for the provision of a loan up to the amount of EUR 11.000.000. The purpose of the loan, is
the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 9,4444% per annum, as well as a loan fee of
0,35% per annum on the Maximum Facility Amount (one off payment), a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations and finally, the Borrower shall
reimburse to the Lender the costs for preparing, drafting, negotiating and adjusting the Finace Documents up to the
amount of EUR 15.000.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by th Lender based on a formula agreed between the parties, within forty four months
following the end of the calendar month following the calendar month in which such Utilisation is made available.

On 31 Octaber 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from
bank account contracts", according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the
Receivables of the Borrower, including all monetary receivables up to the maximum amount of EUR 16.500.000.

On the same date, the Company entered into an "Agreement on application of the blank promissory note", according
to which Profi Credit Slovakia, s.r.o., has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of
the Receivables stated above.

(3) On 27 October 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement (New
Production)”, with Profi Credit Slovakia, s.r.o. ("Borrower"), (according to the terms of the Amendment No.l
mentioned in (1) above) for the provision of a loan up to the amount of EUR 9.000.000. The purpose of the loan, is
the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 9,4444% per annum, as well as a loan fee of
0,35% per annum on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on
the difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations and finally, the Borrower
shall reimburse to the Lender the costs for preparing, drafting, negotiating and adjusting the Finace Documents up to
the amount of EUR 15.000.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by th Lender based on a formula agreed between the parties, subject to the rule that each
Utilisation shall be repaid no later than three years following the end of the calendar month following the calendar
month in which the relevant Utilisation is made available.

On 31 October 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from
bank account contracts”, according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the
Receivables of the Borrower, including all monetary receivables up to the maximum amount of EUR 13.500.000.

On the same date, the Company entered into an "Agreement on application of the blank promissory note", according
ta which Profi Credit Slovakia, s.r.0, has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of
the Receivables stated above.

The effective interest rates on receivables (current and non current) were as follows:

2011

Loans receivable 8,50% -
9,4444%,
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

14, Trade and other receivables

2011

CZK

Trade receivables 167.518
Shareholders’ current accounts - debit balances (Note 20) 25.800

193318
The Company does not hold any collateral over the trading balances.

The fair values of trade and other receivables due within one year approximate to their carrying amounts as
presented above.

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses in relation to trade and other receivables is
reported in note 3 of the financial statements.

15. Cash at bank and in hand

2011
CZK
Cash at bank and in hand 2
2

For the purposes of the cash flow statement, the cash and cash equivalents include the following:
2011
CZK
Cash at bank and in hand 2
Bank overdrafts (Note 17) (368.832.477)
(368.832.475)
Currency: 2011
CZK
Czech korunas (74.891.057)
Euro (291.529.716)
Accrued interest on bank overdraft (2.411.704)
Accrued interest receivable 2
(368.832.475)

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses in relation to cash and cash equivalents is reported
in note 3 of the financial statements.

16. Share capital

2011 2011
Number of
shares CZK
Authorised
Ordinary shares of €1 each 1.000 24.775
Issued and fully paid
Issue of shares 1.000 24.775
Balance at 31 December 2011 1.000 24.775
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

16. Share capital (continued)

Authorised capital
Under its Memorandum the Company fixed its share capital at 1.000 ordinary shares of nominal value of €1 each.

Issued capitaf
Upon incarporation on 10 August 2010 the Company issued to the subscribers of its Memorandum of Association
1.000 ordinary shares of €1 each at par.

17. Borrowings

2011
CzZK

Current borrowings
Bank overdrafts (Note 15) 368.832.477

368.832.477

On 04 April 2011, the Company ("Debtor") entered into a "Bank Overdraft Contract" with J&T Banka, a.s. ("Bank") for
the provision of a Bank Overdraft for the amount of CZK 440.000.000.

Accarding to the Agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdtaft shall be provided to the maximum amount of CZK 440.000.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the 3 month Pribor plus a margin of 5,25% per annum and is
payable monthly to the first day of each next month, and

(c) the repayment date of the Bank Overdraft is until 15 July 2015 at the latest.

However, according to various amendments concluded, the maximum amount of the Bank Overdraft was amended to
CZK 415.000.000.

The above Bank Overdraft is secured as follows:

(1) By a Blank Promissory Note,

(2) By a pledge of 100% shares of the Company, and

(3) By a pledge on the receivable amount (i.e. CZK 550.000.000) from Profi Credit Czech, a.s. according to the "Mid
Term Loan Facility Agreement” (mentioned in Note 13),

On 02 November 2011, the Company ("Client") entered into an "Agreement on Bank Overdraft" with J&T Banka, a.s.
("Bank") for the provision of a Bank Overdraft for the amount of EUR 13.000.000.

According to the Agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdtaft shall be provided to the maximum amount of EUR 13.000.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the monthly Euribor reference rate plus a margin of 5,25% per
annum which is payable monthly to the first day of each next month, and

(c) the repayment date of the Bank Overdraft is until 15 July 2015.

The above Bank Overdraft is secured as follows:

(1) By a Blank Bill of Exchange,

(2) By a pledge on the amount of receivables from a Bank account, and

(3) By a pledge on the receivable amount (i.e. EUR 11.000.000) from Profit Credit Slovakia, s.r.o. according to the
"Mid Term Loan Facility Agreement", (mentioned in Note 13).
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011
18. Trade and other payables

2011

CZK

Trade payables 19.940
Bills of exchange payable 143.262.403
VAT 409.485
Accruals 513.080
Other creditors 2.572.021

146.776.929

On 02 August 2011, the Company ("Issuer") entered into an "Agreement on Cooperation in the Note Program" with
J&T Banka, a.s. for the issue of Promissory Notes for the value of CZK 500.000.000.

According to the agreement, the Notes have to be for the sum of at least CZK 3.000.000 or EUR 100.000, and bears
interest at 5,25% per annum.

In addition, according to the Agreement, the Company is obliged to pay to the Bank the fee of 2,95% per annum of
the Issue Price for each issued Note.

The fair values of trade and other payables due within one year approximate to their carrying amounts as presented
above,

19. Current tax liabilities

2011

CZK

Corporation tax 118.275
Special contribution for defence 452

118.727

20. Related party transactions

The Company is controlled by Berg Nominees Limited, incorporated in Cyprus, which owns 100% of the Company's
shares. The shares are held on behalf of a non resident individual.

The following transactions were carried out with related parties:

20.1 Directors' remuneration

The remuneration of Directors and other members of key management was as follows:
10/08/2010 -
31/12/2011
CzZK
Directors' fees 21,955

21.955

20.2 Shareholders' current accounts - debit balances (Note 14)
2011

CZK
Issue of share capital 25.800

25.800

The shareholders' current accounts are interest free, and have no specified repayment date.
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

21, Contingent liabilities

The Company had no contingent liabilities as at 31 December 2011.

22, Commitments

The Company had no capital or other commitments as at 31 December 2011,

23. Events after the reporting period

There were no material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the financial
statements., except from the following.

On 18 April 2012, the Company granted to Profi Credit Slovakia, s.r.o. an additional amount of EUR 4.700.000 under
the "Mid Term Loan Facility Agreement (New Production)" (stated in Note 13).

On 20 December 2012, the Company granted to Profi Credit Czech, a.s. an additional amount of CZK 52.000.000
under the "Mid Term Loan Facility Agreement" (stated in Note 13).

Independent Auditor's report on pages 3 and 4
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

DETAILED INCOME STATEMENT
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

in/08/2010 -
31/12/2011
Page CZK
Revenue
Dividend income 9.255.240
Loan interest income 9.999.526
Services rendered 6.089.626
Other operating income
Interest income 904
Exchange profit 6.823.335
32.168.631
Operating expenses
Administration expenses 26 (9.025.948)
23.142.683
Other operating expenses
Incarporation expenses (51.512)
Operating profit 23.091.171
Finance costs 27 (15.970.464)

Net profit for the period before tax

7.120.707
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

OPERATING EXPENSES
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK

Administration expenses
Licenses and taxes 9.030
Courier expenses 6.247
Certification and legalisation expenses 50.383
Auditors' remuneration 425,700
Accounting fees 44,505
Other professional fees 291.145
Translation fees 5.534
Legal and professional 2.022.299
Directors' fees 21.955
Fines 2.493
Broker fees and administration expenses 2,103.501
Mediatory services 4.042.456

9.025.948
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

FINANCE COSTS
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

10/08/2010 -
31/12/2011
CZK
Finance costs
Interest expense
Bank overdraft interest 5.447.227
Interests on bills of exchange 2.527.103
Other finance expenses
Bank charges 4,756
Bank overdraft fees 1.100.000
Met foreign exchange transaction losses
Realised exchange loss 232.809
Unrealised exchange loss 6.658.569

15.970.464
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

COMPUTATION OF DEFENCE CONTRIBUTION
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Income Income Rate Defence
CZK € Cc
INTEREST
Interest from overseas 904 35
Deemed interest receivable on debit balances of
directors and shareholders 3.238 126
4.142 161
Interest that was earned up to 30 August 2011 3.272 127 10% 12,70
Interest that was earned after 30 August 2011 870 34 15% 5,10
4.142 161
17,80
Double tax credit claimed (0,30}
CZK
DEFENCE CONTRIBUTION DUE TO IRD 452 17,5
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED

COMPUTATION OF CORPORATION TAX
Period from 10 August 2010 to 31 December 2011

Page CzZK CZK
Net profit per detailed statement of comprehensive income 25 7.120.707
Add:
Expenses not allowable for tax purposes:
Unrealised exchange loss 6.658.569
Bank overdraft fees 1.100.000
Incorporation expenses 51.512
Fines 2.493
Broker fees and administration expenses 2.103.501
9.916.075
17.036.782
Less;
Dividends received 9.255.240
Interest income 904
Unrealised exchange profit 6.620.627
(15.876.771)
Chargeable income for the year 1.160.011
€
Converted into € at CZK 25,800000 = €1 44.962
Calculation of corporation tax Income Rate Total Total
€ % €c CZK
Tax at normal rates:
Chargeable income as above 44.962 10 4.496,20 116.002
Tax paid provisionally 3.287 (328,66) (8.479)
4.167,54 107.523
10% penalty 416,75 10.752
TAX PAYABLE 4.584,29 118.275
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DAIREWA PROPERTIES LIMITED
Akropoleos, 59-61

SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102

P.C. 2012, Nijcosia, Cyprus

Nicosia, 07 May 2012

Messrs,

KPSA

CHARTERED ACCOUNTANTS
15 Themistokli Dervi Street
1st floor, P.Q. Box 27040
1641 Nicosia

Cyprus

Dear Sirs,

Financial Statements - 31 December 2011

This representation letter is provided in connection with your audit of the financial statements of Dairewa Properties
Limited for the period from 10 August 2010 to 31 December 2011.

We confirm, to the best of our knowledge and belief, as of the date of this letter, the fallowing representations made
to you during your audit:

&
1)  We acknowledge our responsibility for the fair presentation of the financial statements in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and the requirements of the
Cyprus Companies Law, Cap. 113.

2) There have been no:

° Irregularities involving management or employees who have significant roles in the internal control
structure.

o Irregularities invalving other employees that could have a material effect on the financial
statements.

s Communications from regulatory agencies concerning noncompliance with, or deficiencies in,

financial reporting practices that could have a material effect on the financial statements.
3)  The financial statements arc free of material errors and omissions.

4y  We have made available to you all books of account and supporting documentation and all minutes of meetings
of shareholders and board of directors.

5)  We have no plans or intentions that may materially affect the carrying value or classification of assets and
liabilities reflected in the financial statements.

6) The Company has satisfactory title to all assets and there are no liens, or encumbrances on the Company's
assets except as noted in the financial statements.

7)  We have recorded or disclosed, as appropriate, all liabilities, both actual and contingent, and have disclosed in
the financial statements all gquarantees that we have given to third parties.

8)  We confirm that all amounts owed to the Company are fully recoverable.

9) No events have occurred subsequent to the reporting date and through the date of this letter that would
require adjustment to, or disclosure in, the financial statements.

10) We have informed you of all outstanding and possible claims, whether or not they have been discussed with
legal counsel.

11) To the best of our knowledge and belief, the information disclosed in the financial statements in respect of
parties which control the entity is complete and accurate.
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12) 7To the best of our knowledge and belief, there were no material related party transactions at any time during
the reporting period which fall to be disclosed other than as indicated in the financial statements.

13) Except as disclosed in the financial statements, the results for the period were not materially affected by
transactions of a type not usually undertaken by the entity, circumstances of a non recurrent or exceptional
nature or any change in accounting policies.

14} We confirm that we have reviewed going concern considerations and are satisfied that it is appropriate for the
financial stalements to have been drawn up on the going concern basis. In reaching this opinion, we have
taken into account all relevant matters of which we are aware and have considered a future period of at least
one year from the date the financial statements are to be approved.

15) We have also considered the adequacy of the disclosures in the financial statements relating to going concern
and are satisfied that sufficient disclosure has been made in order to give a fair presentation.

16) The Company has complied with all aspects of contractual agreements, that would have a material effect on the
financial statements in the event of non-compliance.

17) We confirm that the above representations are made on the basis of enquiries of management and staff with
relevant knowledge and experience (and, where appropriate, of inspection of supporting documentation)
sufficient to satisfy ourselves that we can properly make each of the above representations to you.

Yours faithfully,
For Dairewa Properties Limited

~

‘/ Eﬂ\w drsbL e

"'\“__L:brerthena Kyrigkou
Director— ——
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

The Board of Directors presents its report and audited finandal statements of the Company for the year ended 31
December 2012.

Principal activities .
The principal activities of the Company, which are unchanged from last year, are the holding of investments and the

provislon of financing.

Change of Company name

On 28 August 2012, the Company has charged its name from Dairewa Properties Limited to Dairewa PLC.

Review of current position, future developments and significant risks
The Company's development to date, financial results and position as presented in the financial statements are

considered satisfactory.

On 28 August 2012, the Company has changed its status from a private limited liability Company to a public limited
liability Company.

The main risks and uncertainties faced by the Company and the steps taken to manage these risks, are described in
note 3 of the financial statements.

Results and Dividends
The Company's results for the year are set out on page 6. The Board of Directors does not recommend the payment
of a dividend and the net profit for the year Is retained.

Share capital

Authorised capital

On 16 August 2012, the Company increased its authorised share capital from 1.000 ordinary shares of nominal value
of €1 each to 25.630 ordinary shares of nominal value of €1 each.

Issued capital

On 16 August 2012, the Company issued 24,630 ordinary shares of €1 each at par.

Board of Directors
The members of the Company's Board of Directors as at 31 December 2012 and at the date of this report are
presented on page 1. On 16 August 2012, Mr. Julius Zubor was appolnted director,

Ir;ﬁ accordance with the Company's Articles of Assoclation all directors presently members of the Board continue in
office.

There were no slgnificant changes in the assignment of responsibilities and remuneration of the Board of Directors

Events after the reporting period

gtn{ slgnl{lscant events that occurred after the end of the reporting period are described in note 23 to the financial
atements.
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

Independent Auditors
The Independent Auditors, KPSA, have expressed their willingness to continue in office and a resolution giving
authority to the Board of Directors to fix their remuneration will be proposed at the Annual General Meeting,

By order of the Board of Directors,

PALY. SLGHI AL LT 1D
PATY. Secratarial Limited

Secretary

Nicosia, 23 April 2013
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Eliartered Sevommbant -
KPSA o
P.0.Box 27040 15 Themistokli Dervi street, 1% floor lelephane; 4357 22 41‘15500
1641 Nicosia 1066 Nicosia Telefax: +357 22 672000
Cyprus Cyprus Intesnel: WA kDSa com.ey

Independent auditor's report

To the Members of Dairewa PLC (Former Dairewa Properties
Limited)

Report on the financial statements

We have audited the accompanying financial statements of Dairewa PLC (Former Dairewa Properties Limited) (the
“"Company"), which comprise the balance sheet as at 31 December 2012, and the statement of comprehensive
income, statement of changes in equity and cash flow statement for the year then ended, and a summary of
significant accounting palicies and other explanatory information.

Board of Directors' responsibility for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the Eurcpean Union and the
requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Directors
determines is necessary lo enable the preparation of financial statements that are free from matenal misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor's responsibiflity

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our audit
in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements
are free from material misstatement,

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the financial
statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of
material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor consliders internal control relevant to the enltity's preparatlon of financial staterents that give a true and
fair view in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinian on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Board of
Directors as well as evaluating the averall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

KPSA is a Cyprus Company
member of the Inslilule of Certified
Public Accountants of Cyprus Partners: NI Kast(ﬁlanis S. C. Saphins C A. Antonicu
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Independent auditor's report (continued)

To the Members of Dairewa PLC (Former Dairewa Properties
Limited)

Optnion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Dairewa PLC (Former
Dairewa Properties Limited) as at 31 December 2012, and of its financial performance and its cash flows for the year
then ended in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union and
the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Report on other legal requirements

Pursuant to the requirements of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Law of 2009,
we repart the following:

. We have obtained all the information and explanations we considered necessary for the purposes of our
audit.

. In our opinion, proper books of account have been kept by the Company.

. The Company's (inancial statements are in agreement with the books of account.

. In our opinion and to the best of our information and accarding to the explanations given to us, the financial
statements give the information required by the Cyprus Companics Law, Cap. 113, in the mapner so
required,

. In our opinion, the information given in the report of the Board of Directors is consistent with the financial
statements.

Other matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 34 of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Law of 2009
and for no other purpose, We do not, in giving this opinion, accept or assume respensibility for any other purpose
or to any other person to whose knowtedge this report may come to.

[
§ Q
P r::\)a diB\on =
Stelios Saphiris (:7
Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

KPSA
CHARTERED ACCOUNTANTS

Nicosia, 23 April 2013
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

Year ended 31 December 2012

Revenue

Profit from investing activities
Administration expenses
Other expenses

Operating profit

Flnance costs
Profit before tax

Tax
Net profit for the year/period

Other comprehensive income
Total comprehensive income for the year/period

10/08/2010 -

2012  31/12/2011
Note CZK CZK
5 60.286.670 25.344.392
6 50.791.942 6.824.239
(7.001.017)  (9.025.948)
7 - (51.512)
8 104.077.595 23.091.171

9  (100,963.588) _ (15.970.464)
3.114.007 7.120.707

10 _(1.391,953)  (127.213)
1.722.054  6.993.494

—1222,054 __ 6223320

The notes on pages 10 to 29 form an Integral part of these financlal statements.
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

31 December 2012

2012 2011
Note CzZK CZK
ASSETS
Nan-current assets
Investments in subsidiaries 12 - 17.606
Non-current loans receivable 13 465.153.336 __ 365.450.646
465.153.336 _ 365.468.252
Current assets
Trade and other receivables 14 3.207.672 193.318
Loans receivable 13 310.310.279  147.950.213
Refundable taxes 19 2,292,139 -
Cash at bank and in hand 15 - 2
315.810.090 _ 148.143.533
Total assets 780.963.43_51 513.611.785
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Share capital 16 638.308 24.775
Accumulated losses (419.069) _ (2.141.123)
Total equity 219.239 (2.116.348)
Non-current liabilities
Borrowings 17 387.128.877
387.128.877
Current liabilities
Trade and other payables 18 38.177.134  146.776.929
Borrowings 17 355.437,395 368.832.477
Current tax liabilities 19 781 118.727
393.615.310 515,728,133
Total liabilities 780.744.187 515.728.133
Total equity and liabilities 780.963.426 513.611.785

On 23 April 2013 the Board of Directors of Dairewa PLC (Former Dairewa Properties Limited) authorised these

financial statements for issue.

Ll

| :

e \ : > \
AANQW \a\. ..\K.&.x;;,-.u‘
Julius Zubor Eleftheria Kyrfakou
Director Director

The notes on pages 10 to 29 form an integral part of these financial statements.
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
Year ended 31 December 2012

Share Accumulated

capital losses Total
Nate CzZK CzK CzZK
Comprehensive income
Net profit for the peried - 6.993.494 6.993.494
Transactions with owners
Issue of share capital 16 24.775 - 24.775
Dividends 11 - (9.134.617) _ (9.134.617)
Balance at 31 December 2011/ 1 January 2012 24.775 (2.141.123) (2.116.348)
Comprehensive income
Net profit for the year - 1.722.054 1,722.054
Transactions with owners
Issue of share capital 16 613,533 - 613,533
Balance at 31 December 2012 - 538.308 _ (419.069) 219.239

Companies which do not distribute 70% of their profits after tax, as defined by the relevant tax law, within two years
after the end of the relevant tax year, will be deemed to have distributed as dividends 70% of these profits. Special
contribution for defence at 20% for the tax years 2012 and 2013 and 17% for 2014 and thereafter (up to 31 August
2011 the rate was 15% and was Increased to 17% for the period thereafter to 31 December 2011) will be payable on
such deemed dividends to the extent that the shareholders (companies and individuals) are Cyprus tax residents. The
amount of deemed distribution is reduced by any actual dividends paid out of the profits of the relevant year at any
time. This special contribution for defence is payable by the Company for the account of the shareholders.

The notes on pages 10 to 29 form an integral part of these financial statements,
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

CASH FLOW STATEMENT
Year ended 31 December 2012

CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
Profit before tax

Adjustments for:

Unrealised exchange loss

Dividend Income

Interest income

Interest expense

Cash flows used in operations before working capital changes

Increase in trade and other recelvables
(Decrease)/increase in trade and other payables
Cash flows (used in)/from operations
Interest received

Dividends received

Tax paid

Net cash flows (used in)/from operating activities

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES

Loans granted

Loans repayments recelved

Proceeds from sale of investments in subsidiary undertakings
Interest received

Net cash flows used in investing activitles

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from Issue of share capital

Unrealised exchange profit /(loss)

Interest paid

Dividends paid

Proceeds from the issue of debentures

Net cash flows from/(used in) financing activities
Net Increase /(decrease) in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents:
At beginning of the year/pericd

At end of the year/period

10/08/2010 -
2012 31/12/2011
Nate czK CZK

3.114.007 7.120.707

57.552 37.942
- (9.255.240)
6  (58.704.945) (10.000.430)

9 50.111.273 7.974.330

(5.422.113)  (4.122.691)
(3.014.354)  (193.318)
(108.941.807) _ 146.098.920
(117.378.274)  141.782.911
56.885.672  7.608.795

. 9,255,240
(3.799.171) (8.486)

64,291.773 158.638.460

(477.991.628) (529.822.472)

210.594.640 25.412.344
17.606 -

1.146 _904

(267.378.236) (504 24

613.533 24,775
6.427.377  (6.637.942)
(47.116.799)  (7.313.927)
- (9.134.617)

3 440 :

347.717.551 _ (23.061.711)
16.047.542 (368.832.475)

{368.832.475) -
1s [352,784.933) (368.832.475)

The notes an pages 10 to 29 form an Integral part of these financial statements.
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

1. Incorporation and principal activities

Country of incorparation

The Company Dairewa PLC (Former Dairewa Properties Limited) (the "Company") was incorporated in Cyprus on
10 August 2010 as a private limited liability Company under the Cyprus Companies Law, Cap. 113. Its registered
office Is at Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012, Nicosia, Cyprus.

On 28 August 2012, the Company has changed its status from a private limited llablility Company to a public limited
liability Company.

Change of Company name

On 28 August 2012, the Company has changed its name from Dalrewa Properties Limited to Dalrewa PLC.

Principal activities

The principal activities of the Company, which are unchanged from last year, are the holding of investments and the
provision of financing.

2. Accounting policies

The principal accounting pollcies adopted in the preparation of these financial statements are set out below. These
policies have been consistently applied to all years presented in these financial statements unless otherwise stated.

Basis of preparation

The financlal statements have been prepared in accordance with International Financlal Reporting Standards (IFRSs)
as adopted by the European Union (EU) and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap.113. The financial
statements have been prepared under the historical cost convention

The preparation of financial statements in conformity with IFRSs requires the use of certain critical accounting
estimates and requires Management to exercise Its judgment In the process of applying the Company's accounting
policles. It also requires the use of assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilitles and
disclosure of contlngent assets and liabilities at the date of the financlal statements and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporting pericd. Although these estimates are based on Management's best
knowledge of current events and actions, actual results may ultimately differ from those estimates.

Adoption of new and revised IFRSs

During the current year the Company adopted all the new and revised International Financial Reporting Standards
(IFRS) that are relevant to its operations and are effective for accounting pericds beginning on 1 January 2012. This
adoption did not have a material effect on the accounting policies of the Company.

At the date of approval of these financlal statements, standards and interpretations were issued by the International
Accounting Standards Board which were not yet effective. Some of them were adopted by the European Union and
others not yet. The Board of Directors expects that the adoption of these accounting standards in future periods will
not have a material effect on the financial statements of the Company.

Subsidlary companies .

Investments in subsidiary companles are stated at cost less provision for impalrment in value, which Is recognised as
an expense In the period in which the Impairment Is identified.
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*  DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL ST. ATEMENTS
Year ended 31 December 2012

2. Accounting policies (continued)

Revenue recognition

Revenues earned by the Company are recognised on the following bases:

° Income from investments in securities

Dividend from investments in securities is recognised when the right to receive payment is established.
Withheld taxes are transferred to profit or loss. Interest from investments in securities is recognised on an

accruals basis,

Profits or losses from the sale of Investments in securitles represent the difference between the net proceeds
and the carrying amount of the Investments sold and Is transferred to profit or loss.

The difference between the fair value of investments at fair value through profit or loss as at 31 December
2012 and the mid cost price represents unrealised gains and losses and Is included in profit or loss in the
periad in which It arises. Unrealised gains and losses arising from changes in the fair value of avallable-for-
sale financlal assets are recognised In equity. When available-for-sale financial assets are sold or Impaired,

the accumulated fair value adjustments are Included in profit or loss as fair value gains or losses on
investments, taking into account any amounts charged or credited to profit or loss In previous periods.

. Interest income

Interest Income is recognised on a time-proportion basis using the effective interest method.

. Dividend income

Dividend Income Is reccgnised when the right to recelve payment Is established.

Finance income

Finance income includes interest income which Is recognised based on an accrual basis.

Finance costs

Interest expense and other borrowing costs are charged to profit or loss as incurred.

Foreign currency translation

(1) Functional and presentation currency
Items included In the Company's financial statements are measured using the currency of the primary
economic environment In which the entity operates ('the functional currency'). The financial statements
are presented in Czech korunas (CZK), which is the Company's functional and presentation currency.

(2) Transactions and balances
Foreign cumrency transactions are translated into the functional currency using the exchange rates
prevalling at the dates of the transactions. Forelgn exchange gains and losses resulting from the
settiement of such transactions and from the translation at year-end exchange rates of monetary assets
and llabilities denominated in foreign currencies are recagnised in profit or loss.

Tax

Current tax liabilities and assets are measured at the amount expected to be paid to or recovered from the taxation
authorities, using the tax rates and laws that have been enacted, or substantively enacted, by the reporting date.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

2, Accounting policies (continued)

Dividends

Dividend distribution to the Company’s shareholders Is recognised in the Company's fnancial statements In the year in
which they are approved by the Company's shareholders.

Financial instruments

Financlal assets and financial liabilitles are recognised in the Company's balance sheet when the Company becomes a
party to the contractual provisions of the instrument.

Irade receivables

Trade receivables are measured at initial recognition at fair value and are subsequently measured at amortised cost
using the effective Interest rate method. Appropriate allowances for estimated irrecoverable amounts are recognised
in profit or loss when there Is objective evidence that the asset is impaired. The allowance recognised is measured as
the difference between the asset's carrying amount and the present value of estimated future cash flows discounted
at the effective interest rate computed at Initial recognition.

Loans granted

Loans originated by the Company by providing money directly to the borrower are categorised as loans and are
camried at amortised cost. The amortised cost is the amount at which the loan granted is measured at initial
recognition minus principal repayments, plus or minus the cumulative amortization using the effective interest method
of any difference between the Initial amount and the maturity amount, and minus any reduction for impairment or
uncollectibility. All loans are recognised when cash Is advanced to the borrower.

The effective interest method Is a method of calculating the amortised cost of a financlal asset or a financial liability
{or group of financial assets or financial liabilities) and of allocating the interest Income or interest expense over the
relevant period. The effective interest rate Is the rate that exactly discounts estimated future cash payments or
receipts through the expected life of the financlal instrument or, when appropriate, a shorter period to the net
carrying amount of the financial asset or flnancial liabllity,

Einancial assets
(1) Classlfication

The Company classifies its financial assets in the following categories: financial assets at falr value through profit or
loss, loans and receivables, held-to-maturity investments and available for-sale financlal assets. The classification
depends on the purpose for which the financial assets were acquired. Management determines the classification of
financial assets at Initial recognition.

. Loans and recejvables

Loans and receivables are non derivative financial assets with fixed or determinable payments that are not
quoted in an active market and for which there is no Intention of trading the receivable. They are included In
current assets, except for maturities greater than twelve months after the reporting date. These are classified
as non current assets. The Company's loans and recelvables comprise trade and other receivables and cash
and cash equivalents in the balance sheet.

(2) Recognition and measurement

12



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

2. Accounting policles (continued)

Financial instruments (continued)

Financial assets (continued)

Regular way purchases and sales of financial assets are recognised on trade-date which is the date on which the
Company commits to purchase or sell the asset. Investments are Initially recognised at fair value plus transaction
costs for all financial assets not carried at fair value through profit or loss. Financlal assets carried at fair value
through profit or loss are Inltlally recognised at falr value and transaction costs are expensed in profit or loss.
Financial assets are derecognised when the rights to recelve cash flows from the financial assets have expired or have
been transferred and the Company has transferred substantially all risks and rewards of ownership. Loans and
receivables are carried at amortised cost using the effective Interest method.

Gains or losses arising from changes in the fair value of the "financlal assets at fair value through profit or loss"
category are presented in profit or loss in the perlod in which they arise. Dividend income from financial assets at fair
value through profit or loss is recognised in the profit or loss when the Company's right to receive payments Is
established.

Cash and cash equlvalents

For the purpose of the cash flow statement, cash and cash equivalents comprise cash on hand, deposits held at call
with banks and bank overdrafts. In the balance sheet, bank overdrafts are included in borrowings In current liabilities.

Borrawings

Borrowings are recorded initially at the proceeds received, net of transaction costs incurred. Bormrowings are
subsequently stated at amortised cost. Any difference between the proceeds (net of transaction costs) and the
redemption value Is recognised in profit or loss over the period of the borrowings using the effective interest method.

Trade pavables

Trade payables are Initlally measured at fair value and are subsequently measured at amortised cost, using the
effective interest rate method.

Derecognition of financial assets and liabilities

Financial assets

A financial asset (or, where applicable a part of a financlal asset aor part of a group of similar financial assets) is
derecognised when:

. the rights to receive cash flows from the asset have expired;

. the Company retains the right to recelve cash flows from the asset, but has assumed an obligation to pay
them in full without materlal delay to a third party under a 'pass through' arrangement; or

. the Company has transferred its rights to recelve cash flows from the asset and either (a) has transferred

substantially all the risks and rewards of the asset, or (b) has neither transferred nor retained substantially all
the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

Einancial liabilities
A finandial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires.

when an existing financial llability Is replaced by another from the same lender an substantially different terms, or the
terms of an existing llabllity are substantially modified, such an exchange or modification Is treated as a derecognition
of the original liability and the recognition of a new liabllity, and the difference in the respective carrying amounts is
recognised in profit or loss.
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DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

2. Accounting policies (continued)

Offsetting financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount reported in the balance sheet if, and only fif,
there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there Is an intention to settle on a
net basis, or to realise the asset and settle the liability simultaneously. This is not generally the case with master
netting agreements, and the related assets and liabllitles are presented gross in the balance sheet.

Share capital

Ordinary shares are classified as equity.

Provisions

Provisions are recognised when the Company has a present legal or constructive obligation as a result of past events,
it is probable that an outflow of resources will be required to settle the obligation, and a refiable estimate of the
amount can be made. Where the Company expects a provision to be reimbursed, for example under an insurance
contract, the reimbursement is recognised as a separate asset but only when the reimbursement is virtually certain.

Non-current liabllitles

Non-current liabilities represent amounts that are due more than twelve months from the reporting date.
3. Financial risk management

Financlal risk factors

The Company is exposed to interest rate risk, credit risk, liquidity risk, currency risk and capital risk management
arising from the financlal Instruments it holds. The risk management policles employed by the Company to manage
these risks are discussed below:

3.1 Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in market interest
rates. Borrowings Issued at variable rates expose the Company to cash flow Interest rate risk. Borrowings Issued at
fixed rates expose the Company to fair value interest rate risk. The Company's Management monitors the interest rate
fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.

3.2 Credit risk

Credit risk arises when a failure by counter parties to discharge their obligations could reduce the amount of future
cash inflows from financlal assets on hand at the reporting date. The Company has no significant concentration of
credlt risk. The Company has pollcies In place to ensure that services are renderred to customers with an appropriate
credit history and monitors on a continuous basis the ageing profile of Its receivables. Cash balances are held with
high credit quality financlal institutions and the Company has policies to limit the amount of credit exposure to any
financlal institution.

3.3 Liquidity risk

Liquidity risk Is the risk that arises when the maturity of assets and liabilities does not match. An unmatched position
potentially enhances profitability, but can also increase the risk of losses. The Company has procedures with the
object of minimising such losses such as maintaining sufficient cash and other highly liquid current assets and by
having avallable an adeguate amount of committed credit facilities.

The following tables detall the Company's remaining contractual maturity for its financial liabilities. The tables have
been drawn up based on the undiscounted cash flows of financial liabilities based on the earllest date on which the
Company can be required to pay. The table Includes both interest and principal cash flows.
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« DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

3. Financlal risk management (continued)

3.3 Liquidity risk (continued)

31 December 2012 Carrying  Contractual 3 months or Between Between  More than
amounts cash flows less 3-12 months 1-5 years 5 years
CZK czK czK CZK czK czK
Debentures 389.781.339  389.781.339 - 2.652.462  387.128.877 -
Bank overdrafts 352.784.933  352.784.933 - - 352.784.933 -
Trade and other payables 4,761,448 4.761.448 _ 4.196.658 564.790 - -
747.327.729 747.327.720 _4.196.658 3.217.252 739.913.810 -
31 December 2011 Carrying Contractual 3 months or Between Between  More than
amounts cash flows less 3-12 months 1-5 years S years
CzZK CZK czK CzK CZK CzK
Bank overdrafts 368.832.477 368.832.477  368.832.477 - - -
Trade and other payables — 2,591961 2,591,961 = 2591961 : -
371.424.438 _371.424.438 368.832.477 _2.5901.961 - -
3.4 Currency risk

Currency risk Is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes In foreign exchange rates.
Currency risk arises when future commercial transactions and recegnised assets and liabilities are denominated in a
currency that is not the Company's measurement currency. The Company is exposed to foreign exchange risk arising
from varlous currency exposures primarily with respect to the Czech koruna, US Dollar and the Euro. The Company's
Management monitors the exchange rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.

3.5 Capital risk management

The Company manages lts capital to ensure that it will be able to continue as a going concern while maximising the
return to shareholders through the aptimisation of the debt and equity balance. The Company's overall strategy
remains unchanged from last year.

Fair value estimation

The fair values of the Company's financial assets and liabilities approximate their camrying amounts at the reporting
date.

4. Critical accounting estimates and judgments

Estimates and judgments are continually evaluated and are based on historical experience and other factors, including
expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

The Company makes estimates and assumptions conceming the future. The resulting accounting estimates will, by
definition, seldom equal the related actual results. The estimates and assumptions that have a significant risk of
causing a materlal adjustment to the carrying amounts of assets and llabilities within the next financlal year are
discussed below:

. Provision for bad and doubtful debts

The Company reviews Its trade and other recelvables for evidence of their recoverabllity. Such evidence
includes the customer's payment record and the customer's overall financlal position. If Indications of
irrecoverabllity exist, the recoverable amount is estimated and a respective provision for bad and doubtful
debts is made. The amount of the provision Is charged through profit or loss. The review of credit risk Is
continuous and the methedology and assumptions used for estimating the provision are reviewed regularly
and adjusted accordingly.

15



DAIREWA PLC ZAKLADNI PROSPEKT

DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

4, Critical accounting estimates and judgments (continued)

® Income taxes

Significant judgment Is required in determining the provision for Income taxes. There are transactions and
calculations for which the ultimate tax determination is uncertain during the ordinary course of business. The
Company recognises liabilities for anticlpated tax audit issues based on estimates of whether additional taxes
will be due. Where the final tax outcome of these matters is different from the amounts that were initially
recorded, such differences will Impact the income tax and deferred tax provisions in the period in which such
determination Is made.

. Impairment of investments in subsidiaries

The Company periodically evaluates the recoverability of investments in subsidiarles/associates whenever
indicators of impairment are present. Indicators of impairment include such items as dedines in revenues,
eamnings or cash flows or material adverse changes in the economic or political stability of a particular
country, which may indicate that the carrylng amount of an asset is not recoverable. If facts and
dircumstances indicate that investment In subsidiarles/associates may be impaired, the estimated future
undiscounted cash flows associated with these subsidlaries/associates would be compared to their carrying
amounts to determine if a write-down to fair value is necessary.

5. Revenue
10/08/2010 -
2012  31/12/2011
CczK CZK
Dividend income - 9,255.240
Loan interest income 58.703.799 9,999,526
Services rendered 1.582.871 6.089.626

60.286.670 25.344.392

6. Profit from investing activities

10/08/2010 -
2012 31/12/2011
CZK CZK
Interest income 1.146 904
Exchange profit 50.790,796 6,823,335

50.791.942 6.824.239

Interest revenue Is analysed as follows:

10/08/2010 -

2012  31/12/2011

CzZK (0744

Bank current accounts 1.146 904
1.146 304

7. Other expenses

10/08/2010 -

2012 31/12/2011
CzK CZK
Incorporation expenses - 51.512
- 51.512
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

8. Operating profit

10/08/2010 -
2012  31/12/2011
CZK zZK
Operating profit Is stated after charging the following items:
Directors' fees 23.336 21,955
Auditors' remuneration for the statutory audit of annual accounts 414.810 425.700
Auditors’ remuneration - prior years 72.327 -
Incorparation expenses - —o1.512
9. Finance costs
10/08/2010 -
2012 31/12/2011
CZK CZK
Finance costs
Interest expense
Bank overdraft interest 38.672.542 5.447.227
Interests on bllls of exchange 8.786.269 2.527.103
Debenture interest 2.652.462 -
Other finance expenses
Bank charges 4.882 4,756
Bank overdraft fees - 1.100.000
Net forelgn exchange transaction losses
Realised exchange loss - 232.809
Unrealised exchange loss 50.847.433 6,658,569
100.963.588 15.970.464
10. Tax
10/08/2010 -
2012 31/12/2011
CZK CzZK
Corporation tax - current year /period 26.559 126.754
Overseas tax 1.365.224 7
Defence contrbution - current year /period 170 452
Charge for the year 1,391,953 127.213
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DAIREWA PLC (FORMER DAIREWA PROPERTIES LIMITED)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Year ended 31 December 2012

10. Tax (continued)

The tax on the Company's profit before tax differs from the theoretical amount that would arise using the applicable
tax rates as follows:

10/08/2010 -

2012 31/12/2011

CzZK K

Profit before tax 3.114.00 7.120.707
Tax calculated at the applicable tax rates 311.401 712.071
Tax effect of expenses not deductible for tax purposes 5.085.674 991.608
Tax effect of allowances and income not subject to tax (5.079.194) (1.587.677)
10% additional charge 2414 10.752
Defence contribution current year 170 452
Overseas tax in excess of credit claim used during the year 1.071.488 7
Tax charge 1.391.953 127.213

The corporation tax rate is 10%.

Under certain conditions interest income may be subject to defence contribution at the rate of 15% (10% to 30
August 2011). In such cases this Interest will be exempt from corporation tax. In certaln cases, dividends received
from abroad may be subject to defence contribution at the rate of 20% for the tax years 2012 and 2013 and 17% for
2014 and thereafter (in 2011 the rate was 15% up to 30 August 2011 and 17% thereafter).

11, Dividends

10/08/2010 -

2012 31/12/2011

CZK 2K

Interim dividend paid - 9.134617
- 9.134.617

On 01 June 2011 the Board of Directors approved the payment of an interim dividends of CZK9.134.617.

Dividends are subject to a deduction of special contribution for defence at 20% for the tax years 2012 and 2013 and
17% for 2014 and thereafter (up to 31 August 2011 the rate was 15% and was Increased to 17% for the period
thereafter to 31 December 2011) for individual shareholders that are residents of Cyprus.
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12. Investments in subsidiaries

2012 2011
CZK CZK
Balance at 1 January 2012 / 10 August 2010 17.606 -
Additions - 17.606
Disposals (17.606) -
Balance at 31 December 2012 / 2011 - 17.606
The detalls of the subsidiaries are as follows:
Name Country of Principal activities 2012 2011
incorporation Holding Helding 2012 2011
% % CzZK CzZK
Uttam British Virgin Holding of - 100 - 17.606
Consuiting Ltd Islands investments
- 12.606

On 11 December 2010, the Company entered into a "Contract on Transfer of Business Share” with Ruble Trade
Management Anstalt ("Transferor”), for the purchase of 1.000 shares of nominal value of US$1l each in Uttam
Consulting Ltd for a purchase price of US$ 1.C00.

On 30 March 2012, the Company entered into a "Contract on Transfer of Shares" with Equity Management Anstalt

("Purchaser"), for the disposal of 1.000 shares of nominal value of US$ 1 each in Uttam Consulting Ltd for the total
consideration of US$ 1.000.

13. Non-current loans receivable

2012 2011
CzK CZK

Balance at 1 January 2012 / 10 August 2010 513.400.859 -
New loans granted 477.991.628 529.822.472
Repayments (267.480.313) (33.021,139)
Interest charged 58.703.799 9.999.526
Exchange differences —(7.152,358) ___ 6.600.000
Balance at 31 December 2012 / 2011 =275.463,615 __513.400.859
2012 2011
CzK CZK
Loans receivable 775.463.615 __513.400.859
775.463.615 513.400.859
Less current portion (310.310.279) (147.950.213)
Non-current portion 465.153.336 _ 365.450.646

The loans are repayable as follows:

2012 2011
CZK CZK
Within one year 310.310.279 147.950.213

Between one and five years __465,153,336 __ 365,450,646
775.463.615  513.400.859

The exposure of the Company to credit risk is reported in note 3 of the financial statements,

The Fair value of receivable loans approximates to their carrying amounts as presented above.
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13. Non-current loans recelvable (continued)
(A) During the period ended 31 December 2011, the Company concluded the following agreements:

(1) On 10 March 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement”, with Profi Credit
Czech, a.s. ("Borrower"), for the provision of a loan up to the amount of CZK 500.000.000. The purpose of the loan,
Is the provislon of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Recelvables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 8,50% per annum, as well as a loan fee of
0,5% on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Fadllity Amount and the aggregate of all Utilisations.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which is to be determined by the Lender based on a formula agreed between the parties, subject to the rule that each
Utilisation shall be repald no later than three years following the end of the calendar month following the calendar
month in which such Utilisation Is made avallable.

However, according to Amendment No.1 concluded on 30 March 2011, the Company agreed with Profi Credit
Slovakla, s.r.o0. ("Proficredit SK™), to conclude two further loan agreements for the provision of additonal funds to
Proficredit SK of EUR 11.000.000 and EUR 9.000.000 accordingly.

Furthermore, in relation to the above, the parties wish to determine the joint loan facility fimit to the maximum
amount of CZK 530.000.000.

On 10 March 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from bank
account contracts”, according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the Receivables of
the Borrower, induding all monetary recelvables up to the maximum amount of CZK 750.000.000.

On the same date, the Company entered Into an “Agreement on application of the blank promissory note", according
to which Profi Credit Czech, a.s., has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of the
Recelvables stated above.

(2) On 31 October 2011, the Company (“Lender") entered Into a "Mid Term Loan Facllity Agreement (ExlIsting
Production), with Profi Credit Slovakia, s.r.o. (“Borrower"), (according to the terms of the Amendment No.1
mentioned In (1) above) for the provision of a loan up to the amount of EUR 11.000.000. The purpose of the loan, is
the provision of funds to the Borrower, In order to finance its business of providing loans to Individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower Is cbliged to pay Interest at 9,4444% per annum, as well as a joan fee of
0,35% per annum on the Maximum Facility Amount (one off payment), a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Fadlity Amount and the aggregate of all Utilisations.

The Borrower shall repay the principal and Interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which Is to be determined by the Lender based on a formula agreed between the parties, within forty four months
following the end of the calendar month following the calendar month in which such Utillsation is made available.

On 31 October 2011, the Company entered Into an "Agreement on establishment of pledge over receivables from
bank account contracts”, according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the
Recelvables of the Borrower, including all manetary recelvables up to the maximum amount of EUR 16.500.000.

On the same date, the Company entered Into an "Agreement on application of the blank promissory note", according
to which Proft Credit Slovakla, s.r.o., has issued a Blank Promissory Note to the Company ta secure the repayment of
the Receivables stated above.

(3) On 27 October 2011, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facllity Agreement (New
Production)”, with Profi Credit Slovakia, s.r.0. ("Borrower"), (according to the terms of the Amendment No.1
mentioned In (1) above) for the provision of a loan up to the amount of EUR 9.000.000. The purpose of the loan, is
the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay Interest at 9,4444% per annum, as well as a loan fee of
0,35% per annum on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on
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13. Non-current loans receivable (continued)
the difference between the Maximum Facility Amount and the aggregate of all Utilisations.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which Is to be determined by the Lender based on a formula agreed between the parties, subject to the rule that each
Utilisation shall be repaid no fater than three years following the end of the calendar month following the calendar
month in which the relevant Utilisation is made avallable.

On 31 October 2011, the Company entered into an "Agreement on establishment of pledge over recelvables from
bank account contracts”, according to which the parties have agreed on the creation of the pledge over the
Recelvables of the Borrower, including all monetary recelvables up to the maximum amount of EUR 13.500.000.

On the same date, the Company entered into an "Agreement on application of the blank promissory note”, according
to which Profi Credit Slovakla, s.r.o, has issued a Blank Promissory Note to the Company to secure the repayment of
the Recelvables stated above.

(B) During 2012, the Company condluded the following agreements:

(1) On 4 April 2012, the Company ("Lender") entered into Amendment No.1 to the Mid Term Loan Facility Agreement
(New Production) with Profi Credit Slovakia, s.r.0. ("Borrower") for the cancelation of the joint loan limit and newly to
adjust a separate loan limit for the Borrower in the amount of EUR 20.000.000 which will enable the Borrower to
further utilise up to EUR 9.000.000 under Loan Agreement II dated 27 October 2011 and the extension of the
repayment date to 30 September 2012,

(2) On 17 April 2012, the Company entered into Amendment No.2 to the Mid Term Loan Facility Agreement dated 10
March 2011 with Profi Credit Czech, a.s. ("Borrower") for the cancelation of the joint loan limlt and newly to adjust a
separate loan limit for the Borrower in the amount of CZK 500.000.000, and the extensicn of the availability period
until 30 September 2012.

(3) On 7 November 2012, the Company entered into Amendment No.3 to the Mid Term Loan Facility Agreement with
Profi Credit Czech, a.s. for the extension of the availability peried to 31 March 2013.

(4) On 7 November 2012, the Company entered into Amendment No.4 to the Mid Term Loan Facllity Agreement with
Profi Credit Czech, a.s., according to which the Borrower agreed that the Lender may, at its own discretion, establish
a pledge under Czech law over the Contract Recelvables to secure the Lender's obligations associated with the
anticlpated Issue of bonds (the entire issue is anticipated to amount to CZK 195.000.000 while there exists an option
to Issue additional bonds up to the total nominal value of CZK 292.500.000).

Therefore, the Company will secure the receivables from the loans granted due to the bond holders for the
repayment of the outstanding amount plus the bond yield by, inter alla, a pledge over the Contract Receivables.

(5) On 12 December 2012, the Company entered into Amendment No.5 to the Mid Term Loan Facility Agreement
with Profi Credit Czech, a.s., for the change of the utilisation condition precedent for utilisation and the execution of
the Pledge Agreement over the To-Be-Pledged Recelvables, so that the Borrower's recelvables due from its Natural
Persons Agreements with due dates of more than 36 months can be To-Be-Pledged Receivables.

The effective interest rates on receivables (current and non current) were as follows:

2012 2011
Loans receivable 8,50% - 8,50% -
9,4444% 9,4444%
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14. Trade and other receivables

2012 2011

czK CZK

Trade receivables 136.764 167.518

Shareholders' current accounts - debit balances (Note 20) - 25.800
Accrued Income 50.280 -
Deferred expenses 94.482 -
Other receivables 2,926.146 -

3,207,672 193.318

The Company does not hold any collateral over the trading balances.

The fair values of trade and other receivables due within one year approximate to their carrying amounts as
presented above.

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses in relation to trade and other receivables is
reported in note 3 of the financial statements.

On 31 December 2012, the balance of Other receivables relate to the balance of an Escrow Account held with J&T

Banka, a.s., to which the Company transferred during the year the amount of CZK 2.925.000 as an obligation arising
from the Issuance of long term debentures,

15. Cash at bank and in hand

2012 2011

CzK CZK

Cash at bank and in hand - 2
- 2

For the purposes of the cash flow statement, the cash and cash equivalents include the following

2012 2011

CzK CZK

Cash at bank and in hand - 2
Bank overdrafts (Note 17) (352.784.933) _(368.832.477)
(352,784,933) (368.832.475)

Currency: 2012 2011
CZK CZK

Czech korunas (167.201.503) (74.891.057)
Euro (184.569.157) (291.529.716)
Accrued Interest on bank overdraft (1.014,273) (2.411.704)
Accrued Interest receivable - 2

(352.784.933) (368.832.475)

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses In relation to cash and cash equivalents s reported
In note 3 of the financial statements.
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16. Share capital

2012 2012 2011 2011
Number of Number of

shares CzK shares CzK
Authorised
Ordinary shares of €1 each 25.630 638.308 1.000 24.775
Issued and fully pald
Balance at 1 January 2012 / 10 August 2010 1.000 24,775 - -
Issue of shares 24.630 613,533 1.000 24.775
Balance at 31 December 2012 / 2011 25.630 638.308 1.000 24.775
Authorised capital

On 16 August 2012, the Company increased its authorised share capital from 1.000 ordinary shares of nominal value
of €1 each to 25.630 ordinary shares of nominal value of €1 each.

Issued capital
On 16 August 2012, the Company issued 24.630 ordinary shares of €1 each at par.

17. Borrowings

2012 2011
CZK CZK
Balance at 1 January 2012 / 10 August 2010 - -
Additions 387.793.440 -
Interest for the year/period 2.652.462 -
Exchange differences (664.563) -
Balance at 31 December 2012 / 2011 389.781.339 -
2012 2011
CZK CZK
Current borrowings
Bank overdrafts (Note 15) 352.784.933 368.832.477
Debentures 2.652.462 -

355,437,395 __368.832.477

Non current borrowings

Debentures 387.128.877 -
387.128.877 -

Total 742,566,272 _ 368.832.477

Maturity of non-current borrowlngs:

Between one to two years 387.128.877 -

387.128.877 -

The weighted average effective interest rates at the reporting date were as follows:

2012 2011
Bank overdrafts 1month
Euribor + 3month Pribor
6,10% + 5,25%
Debentures 6,00% -
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17. Borrowlings (continued)
(A) During the period ended 31 December 2011, the Company concluded the following agreements.

On 04 April 2011, the Company ("Debtor”) entered into a "Bank Overdraft Contract” with J&T Banka, a.s. ("Bank") for
the provision of a Bank Overdraft for the amount of CZK 440.000.000.

According to the Agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdtaft shall be provided to the maximum amount of CZK 440.000.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the 3 month Pribor plus a margin of 5,25% per annum and is
payable monthly on the first day of the following month, and

(c) the repayment date of the Bank Overdraft Is until 15 July 2015 at the latest.

However, according to various amendments concluded, the maximum amount of the Bank Overdraft was amended to
CZK 415.000.000.

The above Bank Overdraft is secured as follows:

(1) By a Blank Promissory Note,

(2) By a pledge of 100% shares of the Company, and

(3) By a pledge on the receivable amount (i.e. CZK 550.000.000) from Profi Credit Czech, a.s. according to the “Mid
Term Loan Fadility Agreement” (mentioned in Note 13).

On 02 November 2011, the Company ("Client") entered into an "Agreement on Bank Overdraft" with J&T Banka, a.s.
("Bank") for the provision of a Bank Overdraft for the amount of EUR 13.000.000.

According to the Agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdtaft shall be provided to the maximum amount of EUR 13,000.000,

(b) the Bank Overdraft bears Interest at the rate of the monthly Eurlbor reference rate plus a margin of 5,25% per
annum which Is payable monthly on the first day of the followlng month, and

(€) the repayment date of the Bank Overdraft Is until 15 July 2015.

The above Bank Overdraft Is secured as follows:

(1) By a Blank Bill of Exchange,

(2) By a pledge on the amount of recelvables fram a Bank account, and

(3) By a pledge on the recelvable amount {i.e. EUR 11.000.000) from Profit Credit Slovakia, s.r.o. according to the
"Mid Term Loan Fadility Agreement”, (mentioned in Note 13).

(B) During 2012, the Company condluded the following agreements:

(1) On 28 March 2012, the Company entered into Amendment No.2 to the "Bank Overdraft Contract" with J&T
Banka, a.s. for the change of the Interest rate to 3 month Pribor plus a margin of 4,25% per annum and 1% per
annum of the Bank Overdraft framework as the reservation fee.

On 19 Cctober 2012, the Company entered into Amendment No.3 to the "Bank Overdraft Contract” with J&T Banka,
a.s. for the change of the Bank Overdraft maximum amount to CZK 190.000.000, the change of the interest rate to 3
month Pribor plus a margin of 6,10% per annum and extension of the repayment date to 30 April 2016.

The above Bank Overdraft is secured as follows:

(1) By a Blank BIll of Exchange,

(2) By a pledge of 25.630 shares of the Company,

(3) By a pledge to the receivable (from account of debt services) towards J&T Banka, a.s., and

(4) By a pledge to the recelvables (from all accounts kept by the Debtor In the Bank) towards J&T Banka, a.s.

However, on 19 October 2012, the Company also entered into an Agreement for the Termination of Contract on
Securing Assignment of Receivable, according to which the pledge on the receivable amount from Profi Credit Czech,
a.s. has been terminated.

(2) On 17 April 2012, the Company entered Into Amendment No.2 to the Agreement on Bank Overdraft dated 02
November 2012 with J&T Banka, a.s. for the change of bank overdraft up to EUR 20.000.000.
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17. Borrowings (continued)

On 05 December 2012, the Company entered into Amendment No.3 to the Agreement on Bank Overdraft dated 02
November 2012 with J&T Banka, a.s. for the change of bank overdraft up to EUR 9.000.000 and the change of the
interest rate to monthly Euribor plus a margin of 6,10% per annum. However, the bank overdraft interest cannot be

lower than 9,10% per annum.

(3) On 14 November 2012, the Company entered into a Subordination Agreement with J&T Banka, a.s. according to
which the parties agreed that in the event of (i) a continuing breach or (ii) restructuring, the claims of the bank
according to (1) and (2) above (subordinated claims) shall be junior to the preferential claims (all claims of the
owners of the bonds); and In such cases, the subordinated claims shall be satisfied by the Company or from the
Company's property, only after the preferential claims have been fully satisfied.

Preferential claims relate to the bonds issued by the Company in both CZK and EUR.

(4) On 17 September 2012, the Company ("Issuer") entered into a Speclal Arrangement to Contract for Placement of
Bonds with J&T Banka, a.s. ("Manager”) for the issuance of Czech Republic book-entry Bonds with a fixed interest
income of 6,00% per annum in the estimated volume of CZK 195.000.000 with the nominal value of each bond
amounting to CZK 3.000.000. The Issue date was set at 19 November 2012 and the maturity date is during 2014,
Also, the Company has the option to issue additional bonds up to the total nominal value of CZK 292.500.000.

On 12 November 2012, the Company ("Issuer”) entered into a Security Agent Contract with J&T IB and Capital
Markets, a.s. (“Security Agent") to secure the Issuer's obligations from the Issue by security contracts between the
Issuer as the pledgor and the Security Agent as the security party, by way of lien established over the Credit Claims
and the Escrow Account Claims,

On 23 November 2012, the Company ("Pledgor") entered Into an Agreement on the Establishment of a Lien to
Recelvables from the Escrow Account with J&T IB and Capital Markets, a.s. ("Pledgee"), according to which the
Pledgor has undertaken to establish a llen to receivables from the Escrow account in favour of the Pledgee serving as
collateral for daims of the Bond holders.

On 26 November 2012, the Company ("Lien Grantor") entered into a Contract Establishing Lien an Claims to secure
the claims of the Band Owners vis-a-vis the Lien Grantor from the issued Bonds, according to which the Lien Grantor
agreed in the Securlty Agent Contract to grant the Security Agent llen on the clalms under the mid-term loan
contracts entered into between the Company and Proflt Credit Czech, s.r.0. on 10 March 2011.

(5) On 05 November 2012, the Company entered into a Special Amangement to Contract for Placement of Bonds with
J&T Banka, a.s. for the issuance of Czech Republic book-entry Bonds with a fixed interest income of 6,00% per
annum in the estimated volume of EUR 8.000.000 with the nominal value of each bond amounting to EUR 100.000.
The Issue date was set at 03 December 2012 and the maturity date Is during 2014, Also, the Company has the option
to Issue additdonal bonds up to the total nominal value of EUR 12.000,000.

On 28 November 2012, the Company ("Issuer") entered Into a Security Agent Contract with J&T 1B and Capital
Markets, a.s. ("Security Agent") to secure the Issuer's obligations from the Issue by security contracts between the
Issuer as the pledgor and the Security Agent as the security party, by way of llen established over the Credit Claims
and the Escrow Account Claims,

On 10 December 2012, the Company ("Lien Grantor") entered into a Contract Establishing Lien on Claims to secure
the claims of the Bond Owners vis-a-vis the Lien Grantor from the issued Bonds, according to which the Lien Grantor
agreed in the Security Agent Contract to grant the Security Agent lien on the claims under the mid-term loan
contracts entered into between the Company and Profi Credit Slovakia, s.r.0. on 02 November 2011.
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18. Trade and other payables

2012 2011

CZK CZK

Trade payables 10.000 19.940
Bills of exchange payable 32.742.012 143.262.403
VAT 120.177 409.485
Accruals 553.497 513.080
Other creditors 4.751.448 2,572.021

3877134 __146.776.92

On 02 August 2011, the Company ("Issuer") entered into an "Agreement on Cooperation in the Note Program” with
J&T Banka, a.s. for the Issue of Promissory Notes for the value of CZK 500.000.000.

According to the agreement, the Notes have to be for the sum of at least CZK 3.000.000 or EUR 100.000, and bears
interest at 5,25% per annum.

In addition, according to the Agreement, the Company Is obliged to pay to the Bank the fee of 2,95% per annum of
the Issue Price for each issued Note.

On 29 June 2012, the Company entered into Amendment No.3 to the "Agreement on Cooperation in the Note
Program" with J&T Banka, a.s. for the extenslon of the repayment date of promissory notes to 31 December 2012,

On 29 October 2012, the Company entered into Amendment No.4 to the "Agreement on Cooperation in the Note
Program" with J&T Banka, a.s. for the change of the Interest rate on promissory notes to 4,50% per annum.

The bills of exchange have been repaid in full by 25 January 2013,

The falr values of trade and other payables due within one year approximate to thelr carrying amounts as presented
above.

19. (Refundable) taxes/current tax liabilities

2012 2011

CzK CZK

Corporation tax (2.292.139) 118.275

Speclal cantribution for defence 610 452
Overseas tax 171 -

20. Related party transactions

The Company is controlled by Berg Nominees Limited, incorporated In Cyprus, which owns 99,766% of the
Company's shares (25.570 shares) and the remalning 0,234% is held by six other parties.
The shares are held on behalf of a non resident individual,

The following transactions were carrled out with related parties:

20.1 Directors’ remuneration

The remuneration of Directors and other members of key management was as follows:
10/08/2010 -
2012  31/12/2011
CzZK CzZK

23.336 21,955

23.336 21,955

Directors' fees
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20. Related party transactions (continued)

20.2 Shareholders' current accounts - debit balances (Note 14)

2012 2011

CZK K

Issue of share capital - 25.800
- 25.800

The shareholders' current accounts are Interest free, and have no spedified repayment date.

21. Contingent liabilities

The Company had no contingent liabllities as at 31 December 2012,

22. Commitments
The Company had no capital or other commitments as at 31 December 2012, except from the following.

Following the Issuance of long term debentures, the Company has committed to the amount of CZK 2.925.000,
already transferred to the Escrow account held with J&T Banka, a.s.
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23. Events after the reporting period

There were no material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the financial
statements, except from the following.

Until 25 January 2013, the Company has repald in full all bills of exchange which were outstanding on 31 December
2012.

On 8 March 2013, the Company ("Debtor") entered into "Bank Overdraft Contract" with J&T Banka, a.s. ("Bank") for
the provislon of a Bank Overdraft for the amount of EUR 5.800.000.

According to the agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdraft shall be provided to the maximum amount of EUR 5.800.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the 3 month Euribor plus a margin of 3,75% per annum and 1%
per annum of the Bank Overdraft framework as the reservation fee and are both payable monthly on the first day of
the following month, and

(c) the repayment date of the Bank Overdraft is until 31 January 2017 at the latest.

On 8 March 2013, the Company (“Debtor") entered into another "Bank Overdraft Contract" with J&T Banka, a.s.
("Bank") for the provision of a Bank Overdraft for the amount of CZK 380.000.000.

According to the agreement, the parties agreed the following:

(a) Bank Overdraft shall be provided to the maximum amount of CZK 380.000.000,

(b) the Bank Overdraft bears interest at the rate of the 3 month Pribor plus a margin of 3,75% per annum and 1%
per annum of the Bank Overdraft framework as the reservation fee and are both payable monthly on the first day of
the following month, and

(c) the repayment date of the Bank Overdraft is until 31 January 2017 at the latest.

On 8 March 2013, the Company has pald the coupon of CZK 2.925.000 relating to the CZK bonds.
On 10 April 2013, the Company has paid the coupon of EUR 120.000 relating to the EUR bonds.
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23. Events after the reparting pericd (continued)

On 12 March 2013, the Company ("Lender") entered into a "Mid Term Loan Facility Agreement"’, with Profi Credit
Czech, a.s. ("Borrower"), for the provision of a loan up to the amount of CZK 425.000.000. The purpose of the loan,
is the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 8,00% per annum, as well as a loan fee of
0,35% on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Fadility Amount and the aggregate of all Utilisations.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount o!
which Is to be determined by the Lender based on a formula agreed between the parties. The first installment shall
be due by the end of the calendar month following the calendar month in which the first Utilisation is made available.
The last Installment shall be due within three years following the calendar month in which the last Utilisation Is made
avaitable.

On 12 March 2013, the Company ("Lender") entered Into a "MId Term Loan Facility Agreement”, with Profi Credit
Slovakia, s.r.o. ("Borrower"), for the provision of a loan up to the amount of EUR 6.000.000. The purpose of the
loan, is the provision of funds to the Borrower, in order to finance its business of providing loans to individuals
("Receivables").

According to the agreement, the Borrower is obliged to pay interest at 8,8888% per annum, as well as a loan fee of
0,35% on the Maximum Facility Amount (one off payment) and a commitment fee of 0,5% per annum on the
difference between the Maximum Fadlity Amount and the aggregate of all Utillsations.

The Borrower shall repay the principal and interest accrued by means of regular monthly instalments, the amount of
which Is to be determined by the Lender based on a formula agreed between the parties. The first instaliment shall
be due by the end of the calendar month following the calendar month in which the first Utilisation is made available.
The last installment shall be due within three years following the calendar month in which the last Utilisation is made
avallable.

On 29 March 2013, the Company's main shareholder, Berg Nominees Limited, has resolved to increase the share
capital of the Company by EUR 10.000 in the form of capital contribution, which will be paid within two months from
the resolution, i.e. by 29 May 2013,

Independent auditor's report on pages 4 and 5
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10/08/2010 -
2012 31/12/2011
Page CZK CZK
Revenue
Dividend income - 9.255.240
Loan interest income 58.703.799 9.999.526
Services rendered 1.582.871 6.089.626
Other operating income
Interest income 1.146 904
Exchange profit 50.790.796 6.823.335

111.078.612 32.168.631
Operating expenses
Administration expenses 31 7.001.017 .025.948
104.077.595 23.142.683

Other operating expenses

Incorporation expenses - {51.512)
Operating profit 104.077.595 23.091.171
Finance costs 32 (100.963.588) _ (15.970.464)
Net profit for the year/period before tax —3:114.007 ___7.120.707
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Administration expenses

Annual levy

Sundry expenses

Courier expenses

Certification and legalisation expenses
Auditors' remuneration for the statutory audit of annual accounts
Auditors' remuneration - prior years
Accounting fees

Other professlonal fees

Translation fees

Legal and professianal

Directors' fees

Fines

Broker fees and administration expenses
Mediatory services

10/08/2010 -
2012 31/12/2011
CZK CzK
8.930 9.030
1.405 -
5.583 6.947
39.194 50.383
414.810 425.700
72,327 -
237.650 44.505
403.636 291.145
- 5.534
340.204 2.022.299
23.336 21.955
373 2,493
4.329.512 2.103.501
—1,124.057 __4.042,456

7.001.017 9.025.948
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Finance costs

Interest expense

Bank overdraft interest
Interests on bills of exchange
Debenture interest

Other finance expenses
Bank charges
Bank overdraft fees

Net forelgn exchange transaction losses
Realised exchange loss
Unrealised exchange loss

10/08/2010 -
2012  31/12/2011
CzZK CZK

38.672.542 5.447.227
8.786.269 2.527.103
2.652.462 -

4.882 4.756
- 1.100.000

- 232.809
50.847.433 6,658,569
100.963.588 15.970.464
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Income Income Rate Defence

CzZK € €c
INTEREST
Interest from overseas 1,146 46
Deemed interest recelvable on deblt balances of
directors and shareholders 1.131 45
2.277 91 15% 13,65
13,65
Double tax credit claimed (6,90)
CzK

DEFENCE CONTRIBUTION DUE TO IRD 170 c————iL3
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COMPUTATION OF CORPORATION TAX
Year ended 31 December 2012

Net profit per detailed statement of comprehensive income
Unrealised exchange loss

Annual levy
Fines

Less;

Interest income

Unrealised exchange profit

Realised exchange profit on the disposal of subsidiary

Chargeable income for the year
Converted into € at CZK 25,140000 = €1

C on o oration tax Income
€

126444

Tax at normal rates:
Chargeable income as above

Credit claimed In respect of foreign tax

10% additional ¢harge
TAX PAYABLE

Page CZK CZK
30 3.114.007
50.847.433
8.930
—_ 33
,856.736
53.970.743
1.146
50.789.881
—_— 5
{50.791,942)
3,178.801
€
126.444
Rate Total Total
% €c CcZK
10 12.644,40 317.880
11.684,00) ___ (293,736)
960,40 24.144
96,04 2.414

1.056,44 26.558
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