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Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt“), ktery navazuje na zakladni prospekt schvaleny
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 21. 5. 2020 pod &. j. 2020/062929/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 23. 5. 2020,
pro dluhopisy vydavané v ramci prvniho dluhopisového programu (dale jen ,,Dluhopisovy program®) spoleénosti PORTIVA
Automotive Finance s.r.o., se sidlem Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 089 01 155, zapsané v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, sp. zn. 327266 (dale jen ,,Emitent‘). Na zakladé Dluhopisového programu
je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen
»Emise dluhopisu“ nebo ,Emise“). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych dluhopisi v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku prekrodit 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set miliond korun
¢eskych), nebo jeji ekvivalent v cizi méné (dale jen ,,Dluhopisy*). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze
Emitent vydavat jednotlivé Emise, €ini 5 let. Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2020.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu,
ktery ma byt uvefejnén pfi verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni 2017/1129°) a nafizenim Evropské Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 2019/980, kterym se
doplfiuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formét, obsah, kontrolu a schvéleni prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale jen ,Nafizeni o formatu a obsahu prospektu®). Tento Zakladni prospekt je zakladnim
prospektem pro retailové nekapitalové cenné papiry ve smyslu €l. 8 Nafizeni 2017/1129, a ¢&l. 25 Nafizeni o formatu a obsahu
prospektu.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 17. 5. 2021 a Udaje v ném jsou platné pouze k tomuto dni. Zakladni prospekt byl
schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB¥) &. j. 2021/052349/CNB/570 ze dne 20. 5. 2021, které nabylo
pravni moci dne 21. 5. 2021. Zakladni prospekt pozbyde platnosti dne 21. 5. 2022. Povinnost doplnit Zakladni prospekt
v piipadé vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepfesnosti se neuplatni po datu
uplynuti platnosti prospektu.

CNB schvalila tento Zakladni prospekt jako pfislusny organ podle Nafizeni 2017/1129 pouze z hlediska toho, ze spliiuje
normy tykajici se plnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129. CNB schvalenim Zakladniho
prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopisti. CNB schvalenim Zakladniho prospektu neposuzuje
hospodariské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopist. Investofi by méli provést své vlastni
posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisti.

Pro kazdou Emisi dluhopisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopinék spoleCnych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (déle jen ,Dopinék dluhopisového programu").

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisl vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitole ,Spole¢né emisni podminky Dluhopisd" vtomto Z&kladnim prospektu (dale jen ,Emisni
podminky").

Pro kaZdou Emisi urCenou k vefejné nabidce nebo pfijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu pfipravi Emitent zvIastni
dokument (dale jen ,Koneéné podminky“), ktery bude obsahovat kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8 Nafizeni
2017/1129 a bude se skladat z Dopliiku dluhopisového programu, a rovnéz podminek vefejné nabidky Dluhopist (,déle jen
»Podminky nabidky“), pfipadné informaci nezbytnych pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, jakoZ i dalSich
informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyZadovany obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, Ci jinymi
zavaznymi predpisy vztahujicimi se k dané Emisi tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily
prospekt pfislusné Emise.

V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, ISIN,
datum emise Dluhopisu a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopis(
a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoZ i dal$i podminky Dluhopisi dané Emise, které nejsou upraveny
v ramci spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole Spole¢né emisni podminky
dluhopist v tomto Zakladnim prospektu.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoliv Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt k datu
vydani nebo Ze budou Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, budou Kone¢né podminky obsahovat téz Podminky
nabidky tak, aby spolu s timto Z&kladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise. V pfipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné
nabidce Dluhopist nebo o pfijeti Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt az po jejim vydani, rozsifi
Emitent DopInék dluhopisového programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o Podminky nabidky, pfipadné o informace o pfijeti
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k obchodovani na regulovaném trhu, poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopist nebo o takovém pfijeti Emise
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papiri. Kone¢né podminky nabidky budou uvefejnény a sdéleny
Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,CNB*) co nejdrive od okamziku vefejné nabidky Dluhopisti a pokud mozno pred
zapocetim vefejné nabidky, resp. bude-li to mozné, pfed pocatkem vefejné nabidky a pfed pfijetim Dluhopisii dané Emise
k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Vefejna nabidka Dluhopist muze pokracovat po skonceni platnosti zakladniho prospektu, na jehoZ zakladé byla zahajena, pokud
je nasledny zakladni prospekt schvélen a uvefejnén nejpozdéji v posledni den platnosti pfedchoziho prospekiu.

Formular pro koneéné podminky, ktery je relevantni pro trvajici nabidku na zakladé po¢ate¢niho zakladniho prospektu
schvaleného rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 21. 5. 2020 pod ¢. j. 2020/062929/CNB/570, které nabylo pravni
moci dne 23. 5. 2020, je zaclenén do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu. Pro trvajici nabidku na zakladé
pocateéniho zakladniho prospektu jsou Koneéné podminky pfislusné Emise uverejnény na webovych strankach
Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro investory.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, ale jesté pred ukonéenim vefejné nabidky nebo zahajenim obchodovani na
regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, k vyznamné skute¢nosti, podstatné chybé nebo podstatné nepfesnosti tykajici
se informace uvedené v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist, bude Zakladni prospekt aktualizovan,
a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu v souladu s ¢l. 23 Nafizeni 2017/1129 (dale jen ,Dodatek k zakladnimu
prospektu®). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén tak, aby emise Dluhopisii byla nabizena na zakladé
aktualniho Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemce o koupi Dluhopist by mél sva
investiéni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé pfipadnych
Dodatkl zakladniho prospektu a Koneénych podminek pfislusné Emise. Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho
vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu podnikatelské Cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni
¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledki, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo
z€asti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Z&jemci o koupi Dluhopist by méli provést vlastni analyzu
jakychkoli vyvojovych trendu nebo vyhledl uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pfipadné provést dal$i samostatna Setieni
a sva investiéni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setfeni.

Emitent miZe poZadat o pfijeti pfislusné Emise dluhopistl k obchodovani na Burze cennych papirli Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*).
Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany, bude upfesnén v pfislusnych
Kone¢nych podminkach. Koneéné podminky mohou rovnéZ stanovit, ze Dluhopisy pfislusné Emise budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papird nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na zadném
regulovaném trhu cennych papir, resp. mnohostranném obchodnim systému.

Zakladni prospekt, Dodatky k zakladnimu prospektu, Koneéné podminky, vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou
k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.portiva-af.cz a dale také na pozadani bezplatné
v provozovné Emitenta na adrese Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno, Ceska republika, v pracovni dny v dobé
od 9.00 do 16.00 hod. Informace uvedené na webovych strankach, vyjma pocateéni rozvahy k datu vzniku Emitenta, auditované
ucetni zavérky Emitenta za rok 2020 a poCatecniho zakladniho prospektu, nejsou soucasti Zakladniho prospektu a nebyly
zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Ve vztahu k pandemii COVID-19 uvadi Emitent v Zakladnim prospektu informace zndmé ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu. Nastane-li v souvislosti s rozsifovanim COVID-19 jakakoli vyznamnd zména nebo vyvoj, ktery by mél dopad na
hodnoceni Emitenta nebo Dluhopist, vyhotovi Emitent Dodatek k zakladnimu prospektu.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny pravnimi pfedpisy.


http://www.portiva-af.cz/
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I. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopis, pfi¢emz celkova jmenovita
hodnota vSech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamziku prekrodit
1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pé&t set milionl korun Ceskych), nebo jeji ekvivalent v cizi méné. Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu, €ini 5 (pét) let.
Dluhopisovy program schvalil jediny spoleénik v pusobnosti valné hromady Emitenta dne 29. 1. 2020.

Pro kazdou Emisi dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék spolecnych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi — Doplnék dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového programu
bude zejména urCena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpUsob jejich vydani,
vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynos( z Dluhopist a datum splatnosti jmenovité hodnoty, jakoz
i dalSi specifické podminky Dluhopis dané Emise.

V pfipadé vefejné nabidky nebo Zadosti o pfijeti na regulovany trh bude Dopinék dluhopisového programu vé. Podminek nabidky
a dalSich informaci nezbytnych pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu soucasti zvlastniho dokumentu
pfipraveného pro kazdou emisi Dluhopist — Kone¢né podminky. Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky
vefejné nabidky, pfip. pfijeti na regulovany trh. Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych
dodatk() budou tvofit prospekt pfislusné Emise. V pfipadé trvajici nabidky na zakladé pocateCniho zakladniho prospektu
schvaleného rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 21. 5. 2020 pod &. j. 2020/062929/CNB/570, které nabylo pravni moci
dne 23. 5. 2020, tvofi emisni podminky pfislusné Emise Kone€né podminky na zakladé formulafe pro kone¢né podminky
a spole¢né emisni podminky Dluhopisl, které jsou relevantni pro trvajici nabidku. V pfipadé trvajici nabidky na zakladé
pocate¢niho zakladniho prospektu jsou Kone¢né podminky pfislusné Emise uverfejnény na webovych strdnkach Emitenta
www.portiva-af.cz, v sekci Pro investory; formulaF pro kone¢né podminky k poateénimu zakladnimu prospektu je zaélenén do
tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu.

Vynos Dluhopist mize byt pevny, nebo na bazi diskontu. V pfipadé vynosu na bazi diskontu bude vynos predstavovan rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou a niz8im emisnim kurzem Dluhopisu, za ktery vlastnik Dluhopisu Dluhopis nabyl.

Dluhopisy budou vydavany jako nezajisténé. Dle tohoto Dluhopisového programu Ize v pfislusném Doplfiku dluhopisového
programu stanovit, ze v pfipadé prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu mé Vlastnik dluhopisu pravo na vyménu za
Vynosovy list v Matefské spole¢nosti Emitenta.

Podle tohoto Dluhopisového programu Ize vydavat také podfizené a Amortizované dluhopisy. Status Dluhopist vydavanych
v ramci jedné Emise bude ur¢en v Doplfiku dluhopisového programu dané Emise.

Pfevoditelnost vlastnického prava k Dluhopisim neni omezena, paklize nebude v pfislusném Doplriku dluhopisového programu
stanoveno jinak.

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry. V pfipadé zaknihovanych cennych
papir nebude forma ur¢ena. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad.

Jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k Gpisu v Ceské republice. Emitent
bude Dluhopisy pfipadné nabizet téz investordm v zahranici za podminek, za nichz bude takové nabizeni a umistovani pfipustné
dle pfislusnych predpist platnych v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny, tzn. za podminek, za kterych Ize Dluhopisy
v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt cennych papird.

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na (izemi Ceské republiky a v zahraniéi. Kategorie
potencialnich investord, kterym budou cenné papiry nabizeny, mize zahrnovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované,
zejména retailové, investory.

Dluhopisy vydané v zaknihované podobé budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy Ucet upisovatele/upisovatelli v Centralnim
depozitafi (jak je tento definovan niZe) proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypofadani obchodu dojde prostfednictvim vypofadaciho
centra Centralniho depozitafe (jak je tento definovan nize). Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat Dluhopisy,
které nebudou ke dni vydani upsany upisovateli, na svij majetkovy ucet v souladu s § 15 odst. 4 zakona o dluhopisech, a to az
do dosazeni celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise dluhopisd.

V pfipadé, Ze v ur€ity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou
vSech ostatnich Dluhopist vydanych ¢i G¢inné upsanych pred timto dnem pfevysi pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu
Emise, vyhrazuje si Emitent pravo kazdému z upisovatel(, ktefi v dany den upsali néktery z Dluhopis(, sniZit poget jim upsanych
Dluhopisu tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise nepfevysil pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise Dluhopist
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a (i) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn. poétu upsanych Dluhopist po snizeni) vici pdvodnimu poétu upsanych
Dluhopisu byl u v8ech upisovatelu stejny s tim, Ze vysledny poCet upsanych Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli doll
na nejblizsi celé Cislo. Pripadny preplatek upisovaci ¢astky, ktery Emitent od upisovatele jiz pfijal, bude Emitentem vracen bez
zbyte€ného odkladu na uéet uvedeny ve smlouvé o Upisu, nedohodnou-li se Emitent a pfisludny upisovatel jinak.
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zajemcim o koupi Dluhopist ke zvazeni, jakoZ i dal$i informace uvedené v tomto Zakladnim
prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopisi peclivé vyhodnoceny pfed uginénim rozhodnuti o investovani
do Dluhopisu. Nakup a drzba Dluhopistl jsou spojeny s fadou rizik. NiZe je uveden popis vyznamnych rizik specifickych pro
Emitenta, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisu.

Viytézek konkrétni Emise muze byt Emitentem vyuzit pro poskytnuti Gvéru nebo zapujcky spole¢nosti ze Skupiny za ucelem
financovani konsolidace segmentu automobilového primyslu, financovani provoznich potfeb Emitenta, jak je specifikovano
v tomto Zakladnim prospektu a vydajd Skupiny na vyvoj a inovace. Konkrétni spolecnost, ktera od Emitenta takové financovani
obdrzi, muze pouzit prostfedky pro financovani investiénich a provoznich vydajl. Investiéni vydaje zahrnuiji zpravidla akvizice
a investice do (i) softwarovych feseni pro prodej novych i ojetych automobilli véetné DMS (Dealer Management System) feSeni
a jejich poskytovateld, (i) dalich softwarovych a datovych sluzeb pro automobilovy primysl a jejich poskytovatelli v tomto
odvétvi, (iii) provozovatel dealerstvi, autosalon(i, autobazar(i, autoservisu, poskytovatelt provadgjici certifikaci autopdj¢oven
a stanic technické kontroly a méfeni emisi véetné jejich vlastnikl a také (iv) veSkeré naklady souvisejici se samotnym procesem
akvizice (napf. pravni sluzby, notaiské sluzby, due diligence, spravni poplatky apod.). Provozni vydaje zahruji provozni vydaje
soucasnych &i v budoucnu akvirovanych spole¢nosti jako napf. avak ne vylu¢né financovani skladovych zasob, €i refinancovani
stavajicich dluhd. Vydaje na vyvoj a inovace zahrnuji vydaje sou¢asnych €i v budoucnu akvirovanych spoleénosti jako napf.
av8ak ne vyluéné financovani zavedeni vlastniho softwarového feSeni. Z takto uvedeného jsou nize uvedena i rizika, které se
pfimo nedotykaji Cinnosti Emitenta.

Nize uvedena rizika jsou vkazdé kategorii sefazena dle vyznamnosti od nejzavaznéjSich po méné
zavazna, a oznagena stupném rizika ,vysoké*, ,stfedni, ,nizké*.

1. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta

Na Emitenta plsobi v souvislosti se zapujckami a uvéry ve Skupiné pfedevsim nize uvedena rizika zavislosti na podnikani
spolecnosti ve Skupiné, kterd vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisti a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive k jejich dplnému nezaplaceni:

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani spoleénosti ve Skupiné (riziko velmi vysoké)

K datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu eviduje Emitent zapQjcky vuci spoleCnostem ze Skupiny, konkrétné vici Materské
spoleénosti a vii€i spolecnosti Carvago s.r.0. Emitent planuje nové nabyté financni prostredky ziskané emisi Dluhopis( dle tohoto
Zakladniho prospektu vyuzit k poskytovani Uvér( a zapujéek spolecnostem ve Skupiné. Emitent bude finanéni prostfedky
poskytovat zejména Materské spolecnosti. Emitent nevyluCuje, Ze bude plj¢ovat financni prostfedky také dalSim i v budoucnu
zaloZenym a pfidruzenym spole¢nostem ze Skupiny. Ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu neni Emitentem stanovena
konkrétni spolenost ze Skupiny, které budou finanéni prostfedky ziskané z pfislusné Emise poskytnuty.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu eviduje Emitent zapUjcky vici Matefské spolecnosti ve vysi 185.049.953 K&
a spole¢nosti Carvago s.r.o. ve vysi 985.000 K¢.

Splaceni dluha vici Emitentovi je poté zavislé na podstupovanych rizicich a hospodéafskych vysledcich konkrétni spole¢nosti ze
Skupiny, jiz bylo financovani poskytnuto. Niz8i, neZ planované vynosy spole¢nosti ve Skupiné mohou vést na strané Emitenta ke
snizeni vynosu z finanéni €innosti (tj. vynosovych uroku) a snizeni zisku. Emitent bude mit pfijem jen z urokovych vynosu, proto
je toto riziko velmi vysoké.

Riziko ovlivnéni podnikani Skupiny v dusledku Sifeni COVID-19 (riziko vysoké)

v opatfeni, které se nejvice dotykaji Cinnosti Skupiny, jsou regulace podnikani a volného pohybu. V této souvislosti se také daji
do budoucna o¢ekavat mozné zmény ve spotfebitelském chovani. V souvislosti se Sifenim COVID-19 Skupina Emitenta pfijala

provoz a kvalitu €innosti Skupiny.
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V roce 2020 napino propukla pandemie COVID-19, ktera méla obecné za nasledek snizeni vyroby vozidel a pokles celého
automobilového trhu. ' Tento obecny trend v dusledku pandemie COVID-19 ovSem nezpUsobil v roce 2020 negativni ovlivnéni
hospodafského vysledku Skupiny ani dlouhodobé negativni ovlivnéni provozu a kvality Cinnosti Skupiny, coz je zejména
zplsobeno ¢innosti Skupiny v oblasti softwarovych feSeni a online projektt Skupiny. Taktéz je to zplsobeno skuteénosti, ze
Skupina se nezaméfuje na oblast vyroby vozidel. Pandemie COVID-19 ovSem zpUsobila omezeni obchodovani s vozidly, a to
s ohledem na zavedené vladni opatfeni, doSlo ke snizeni nabidky vozidel a poptavky po vozidlech prostfednictvim projektu
Skupiny Carvago online Marketplace, dale doslo ke sniZeni provozu technické podpory a omezeni obchodnich aktivit u projektu
Caris a Autosoft a omezené i na projekt Cebia, kdy doSlo k men§imu vyuZivani ze strany dealerstvi a autobazard a zaroven
k navySeni poptavky po projektu Cebia ze strany koncovych zakaznikd. Dle pfedb&Zzné konsolidované Ucetni zavérky Matefské
spolecnosti, ktera ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nebyla schvalena ani auditovana, doslo ovSem v koneéném
dusledku v roce 2020 ke zvySeni vysledku hospodareni za bézné ucetni obdobi oproti vysledku hospodafeni bézného ucetniho
obdobi Matefské spolenosti za rok 2019. | kdyZ se v roce 2021 vSeobecné pfedpoklada navrat k normainim podminkam,
pandemie COVID-19 nezapfiinila znacné dopady na provoz a kvalitu Cinnosti Skupiny, tak zde existuji mozna rizika. Hlavnim
rizikem je nedostatecné rychla vakcinace obyvatelstva, které by posléze branila uvolnéni mimoradnych opatfeni (napf. omezeni
pohybu osob). Pokud by se toto riziko potvrdilo, pak miZe dojit k prohloubeni ekonomické recese a k zdlouhavému navratu
k normalnim podminkam, coz pfedstavuje pro Emitenta a celou Skupinu vyznamné riziko.

Pokraguijici ekonomicky pokles mize negativng plsobit na automobilovy sektor v Ceské republice i celém regionu, véetné
Emitenta. Hlavnim disledkem mize byt snizeni soukromé spotfeby v€. sniZeni spotfeby zbytnych statkl, ktera by zapficinila
dalSi sniZeni poptavky po novych i ojetych vozidlech, a €innosti Skupiny, korporatnich investic a zaroved zvySeni miry
nezaméstnanosti a mlze proto negativné ovlivnit hospodarsky vysledek Skupiny. ZvySeni miry nezaméstnanosti nepfimo vyplyva
z poptavky po zbozi a sluzbach. Pfi zvysené nezaméstnanosti dochazi ke snizeni poptavky po zbytnych statcich, a tedy i snizeni
soukromé spotfeby. Snizeni soukromé spotfeby, a tedy i snizeni poptavky po &innostech Skupiny, mize mit za nasledek, ze
Ze by doSlo ke snizeni uvedenych prodejl zboZi a sluzeb Skupiny, resp. konkrétni spoleénosti ze Skupiny, které by byly
poskytnuty finanéni prostfedky z vytézku dané Emise, mohlo by uvedené zplisobit, Ze by tato spole¢nost ze Skupina nebyla
schopna dostat svym zavazk(m vici Emitentovi.

Mezi nejvétsi rizika patfi v automobilovém primyslu riziko snizeni ¢i ztrata likvidity trhu, které mize byt zpisobeno zastavenim
¢i vyraznym omezenim obchodovani s osobnimi automobily a s tim spojené sniZeni ziskovosti segmentu, pozastaveni vyroby
a dodavek novych vozu. V pfipadé snizeni &i ztraty likvidity na trhu s automobily, dochazi ke snizeni obchodnich objem na tomto
trhu vE. snizeni nakupl a prodejl vozu. To by mohlo zplsobit nedostateénou rychlost pfemény statkl a sluzeb poskytovanych
Skupinou na finan¢ni prostfedky, a tedy i snizeni trzeb Skupiny. Snizeni trzeb Skupiny, resp. konkrétni spole¢nosti ze Skupiny,
které by byly poskytnuty finanéni prostfedky z vytézku dané Emise, miZze zpusobit, Ze tato spole¢nost ze Skupiny nebude ke dni
splatnosti zavazk( viici Emitentovi dostateéné likvidni, a tedy schopna svym zavazk(m vici Emitentovi dostat Fadné a véas.

Mezi dalSi riziko vyvolané pokracujicim trvanim krizovych opatfeni Ize fadit riziko snizeni zlstatkovych hodnot skladovych voz(,
které po dobu krizovych opatfeni ztraci na hodnoté a riziko nahlé zmény valuace jednotlivych akvizicnich cilli, tedy investiéni
strategie.

Ocenéni akviziénich cild jsou zavislé na kvalifikovaném odhadu budouciho vyvoje trhu a jeho jednotlivych segmentd, coz je
v soucasné dobé vzhledem k panuijici nejistoté ztizené a existuje riziko, ze urcité segmenty budou krizi diouhodobé poskozeny
vice nez jiné.

| pfes skute€nost, Ze v roce 2020 nedoslo v dusledku COVID-19 k negativnimu ovlivnéni hospodafského vysledku Skupiny, patfi
automobilovy prdmysl s ohledem na vySe uvedené mezi zasazené oblasti a uvedena rizika mohou v zavislosti na délce trvani
souCasnych omezeni a také dobé, jak dlouho bude trvat oziveni ekonomiky, zpUsobit, ze dojde k poklesu zisku jednotlivych
spolecnosti ve Skupiné, provedené akvizice na zakladé finanénich prostfedk(i dané Emise nebudou produkovat zisk, ¢imz dojde
k poklesu hospodéafského vysledku Skupiny. Nedostateéna generace zisku spoleénosti, ktera obdrZi finanéni prostfedky z dané
Emise mlZze zapficinit, Ze nebude ke dni splaceni téchto finannich prostfedk Emitentovi dostate¢né likvidni, a tedy nedojde
k Fadnému vyporadani zavazk( vaci Emitentovi. Tato skuteénost by mohla mit nepfiznivy vliv na Emitenta a ohrozit jeho
schopnost fadné pinit své zévazky z Dluhopist. Zejména z divodu dlouhotrvajiciho nouzového stavu, nejistoté a ztizenym
predikcim budouciho vyvoje je dané riziko oznageno za vysoké.

! https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-covid-recovery-expected-to-start-in-2021-auto-industry-says
a https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-forecast-2020-record-drop-of-25-expected-this-year-says-acea
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Riziko administrativnich pritaht v disledku Sifeni COVID-19 (riziko vysoké)

Strategie Skupiny vychazi ze zaméru pasobit nejen v Ceské republice, ale i v zemich, které jsou ¢leny Evropské unie Cilem je
etablovat na zahranicnich trzich nejen sou¢asné projekty Skupiny, ale také akvirovat na téchto trzich nové projekty. Plnéni této
strategie vyzaduje jak jednéni se zahrani¢nimi partnery (jak s obchodnimi, tak s potencialnimi akviziénimi cili), tak napf. se
spravnimi organy. V8echna tato jednani mohou byt vzhledem k pfijatym opatfenim (omezeni moznosti cestovat, omezeni
oteviraci doby a Ufednich hodin spravnich organd, omezeni moznosti setkavani s obchodnimi partnery) bud zcela znemoznéna
nebo minimalné vyrazné ztizena. Uvedené skutenosti mohou zapfiCinit administrativni pritahy zejména pfi zavadéni
a akvirovani projekt na vytyéenych trzich, ¢im mize dojit k nedostatecné rychlému generovani zisku spole¢nosti, ktera obdrzi
financni prostfedky z dané Emise k provedeni téchto Cinnosti, a tedy mize dojit k tomu, ze tato spoleénost nebude ke dni splaceni
téchto finanénich prostiedkl Emitentovi dostatecné likvidni, a tedy nedojde k fadnému vyporadani zavazku vici Emitentovi. Tato
skuteénost by mohla mit nepfiznivy vliv na Emitenta a ohrozit jeho schopnost fadné pinit své zavazky z Dluhopis(i. Zejména
z duvodu dlouhotrvajiciho nouzového stavu, nejistoté a ztizenym predikcim budouciho vyvoje je dané riziko oznaceno za vysoké.

Riziko nesplnéni terminu realizace investice (riziko vysoké)

Riziko spociva v tom, Ze investice Emitenta, respektive ¢lena Skupiny z neoekavaného divodu nezaéne generovat vynosy
v pfedpokliadaném terminu. To by mohlo mit negativni vliv na podnikani ¢lena Skupiny, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci
a schopnost dostat svym zavazkim vaéi Emitentovi, ¢imz mize byt v koneéném disledku ohrozena schopnost Emitenta fadné
plnit své zavazky z Dluhopis(. Zaroven, vzhledem k podminkam na trhu, mdze byt k dispozici nedostateény pocet vhodnych
investi¢nich pfileZitosti.

Riziko outsourcinqu (riziko stfedni az nizké)

Emitent vyuZiva outsourcingu sluzeb prostfednictvim Materfské spoleCnosti s tim, Ze Matefskou spolecnosti jsou outsourcovany
administrativni, Ucetni, darové, pravni a technické sluzby. Emitent tedy podstupuije riziko nedostate¢né komunikace a riziko
shizeni (pfipadné az ztraty) kontroly nad danou outsourcovanou oblasti. Dale v pfipadé ukonceni poskytovani uvedenych sluzeb
by se tato skutecnost mohla negativné projevit na finan¢ni situaci Emitenta, ¢imz mdze byt v kone¢ném dusledku ohrozena
schopnost Emitenta fadné pinit své zavazky z Dluhopis0.

Riziko ,devizové requlace” (riziko nizké)

Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. Viada Ceské republiky, pfipadné jeji
pfedseda, vSak mlze dle Ustavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., o bezpeénosti Ceské republiky (dale jen ,z&kona o bezpecnosti®),
vyhlasit nouzovy stav. Vlada vyhlasila pro Gzemi Ceské republiky z divodu ohroZeni zdravi v souvislosti s pandemii COVID-19
na Gzemi Ceské republiky nouzovy stav od 12. 3. 2020 na dobu 30 dnd, ktery byl nasledné prodlouzen nejprve do 30. 4. 2020
a poté prerusované az do 11. 4. 2021. B&hem nouzového stavu miize vlada omezit néktera prava. Je-li Viadou Ceské republiky
vyhlasen nouzovy stav, platby v cizich ménach i obecné do zahranici, mezibankovni pfevody penéznich prostiedku ze zahranici
do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papird (véetné Dluhopisti) do zahrani&i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi
zakona €. 240/2000 Sb., krizovy zakon (dale jen ,krizovy zakon*), a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt
vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dn(, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny. PfestoZe za dobu
vyhlaeného nouzového stavu nedoSlo k zakazu plateb v cizich ménach & obecné do zahrani€i, mezibankovnich prevodi
penéznich prostfedkil ze zahraniéi do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papiri (véetné Dluhopist) do zahranii
a s ohledem na dosavadni zlepSujici se epidemicky vyvoj, ke dni zpracovani tohoto Zakladniho prospektu je pravdépodobné
pozvolné uvoliiovani protiepidemickych opatfeni, je tfeba podotknout, Ze pokud by doSlo k dalSimu prodlouzeni ¢ novému
vyhlaSeni nouzového stavu, opétovnému zhorSeni epidemického vyvoje a nafizeni uvedenych zakazu, mize tim byt omezen
prodej Dluhopisti na tizemi Ceské republiky zahraniénimi subjekty a taktéZ znemoznéni uskutednéni akviziénich cilti Skupiny
mimo zemi Ceské republiky. Uvedené skutecnosti by mohly vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny, jelikoz by nedoslo
ke generaci pfedpokladaného zisku z provedenych akvizic a zejména ze ziskani pfedpokladanych finanénich prostfedku
z jednotlivych Emisi. To by mohlo ovlivnit hospodafeni Emitenta, pokud by spole¢nost ze Skupiny, které byly finanéni prostfedky
z dané Emise poskytnuty, nebyla schopna, na zakladé nedostate¢ného generovani zisku, fadné a v€as spinit své zavazky vici
Emitentovi. Vzhledem k vyvaiji situace v Ceské republice a nezavedeni opatfeni vztahujici se na ménovou politiku b&hem roku
2020, neexistuje vysoka pravdépodobnost, ze dojde k zavedeni uvedenych zakazu. To doklada i skutenost, ze postupné dochazi
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k rozvolfiovani krizovych opatfeni. Skuteény vyvoj krizovych opatieni, popf. prodlouZeni nouzového stavu, nelze ovSem
s pfesnosti predikovat. Z uvedenych divodu je uvedené riziko oznaceno za nizké.

Riziko prodeje Emitenta jeho Matefskou spole¢nosti (riziko nizké)

Jedinym spole¢nikem Emitenta je jeho Matefska spolecnost. Emitent &eli riziku, ze v pfipadé rozdéleni &i pfevodu obchodniho
podilu Emitenta z Matefské spole¢nosti na tieti subjekt dojde k nepfedpokladanym rozhodnutim o €innosti Emitenta, coz by dale
mohlo ovlivnit obchodni vedeni Emitenta. Tato skute€nost by se mohla negativné projevit na strategii poskytovani finan¢nich
prostfedkd spolecnostem ze Skupiny a vyuziti vytézku konkrétni Emise, ¢imz by v kone¢ném dlsledku mohlo byt naruseno
hospodareni Emitenta a tim i jeho schopnost dostat svym zavazk(im plynoucim z DluhopisU.

Na Emitenta pusobi v souvislosti se zapijckami a Gvéry ve Skupiné pfedev$im nize uvedena rizika v oblasti spotrebitelského
chovani, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisi a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopist, respektive k jejich dplnému nezaplaceni:

Rizika spojend s rostoucimi preferencemi sdilené mobility (riziko stfedni)

Riziko spodiva vtom, Zze dochazi ke zménam spotfebitelskych preferenci. Tedy mlZe dojit ke snizeni potfeby vlastnictvi
automobilu a vyuzivani sdilené mobility tzv. carsharing. Mobilitu jako sluzbu jiz nyni nabizi nékolik specializovanych spole¢nosti
jako je CardWay a.s., Klimek Motion s.r.o. s projektem AJO carsharing, Autonaptl, druzstvo s projektem Autonapll. Na trh
zadinaji vstupovat také samotné automobilky napt. s projektem HoppyGo provozovanou spole¢nosti HoppyGo s.r.0. Rychly rozvoj
sdilené mobility miZe vést ke snizenému odbytu i snizené poptavce nakupu novych i ojetych automobild, dale i po servisnich
sluzbach automobild. To mize vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny, a schopnosti spolecnosti ze Skupiny, ktera
obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkium vici Emitentovi z takto poskytnutych prostfedkl ¢imz by
mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopis0.
Dané riziko se vztahuje na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti nakupu novych i ojetych vozidel a poptavce po servisnich
sluzbach. S ohledem na skute¢nost, ze Spolecnost v roce 2020 sice nezaznamenala vyraznou zménu spotfebitelského chovani
smérem ke sdilené mobilitt a ztoho dlivodu ke snizenému odbytu a poptavce po nakupu novych i ojetych automobilli
v€. servisnich sluzeb oproti roku 2019, ale sdilena mobilita je rychle se rozvijejici oblast a tento rozvoj mize vést ke zvySeni
zajmu o sdilenou mobilitu, je uvedené riziko oznaceno za stredni.

Online prodej ojetych vozu a s tim spojena neduvéra (riziko stfedni)

Online prodej ojetych voz( koncovym klientdim je sluzba, ktera neni v sou¢asné dobé stéle pfilis roz$ifena, a je obtizné s ohledem
na nedostateCné velky reprezentativni vzorek pfedvidat, jak bude zakazniky pfijata. Mnozi potencialni zakaznici mohou mit
nedlveéru k online prodeji voz( a mohou preferovat tradiéni koupi ojetého vozu s vyzadovanim zkuSebni jizdy. S ohledem na
nejisté spotfebitelské chovani v oblasti online nakupu vozidel mohou byt produkty Skupiny, které se zabyvaji online prodejem
ojetych voz(l, nedostateéné vyuzivané, a tedy ovlivnit hospodafeni Skupiny. Tato skuteénost miZze negativné ovlivnit skupinu
Emitenta a schopnosti spolecnosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkim vaéi
Emitentovi z takto poskytnutych prostfedki ¢imz by mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti
dostat zavazk(iim plynoucim z emise Dluhopis(.

Prodej ojetych vozu autorizovanou dealerskou siti (riziko stredni)

Vzhledem k poklesu marzi u prodeje novych voz( se da predpokladat, Ze se autorizovani dealefi zatnou v budoucnu vice
zaméfovat i na prodej ojetych vozu. Diky propojeni s vyrobcem aut a podporou, kterou mu poskytuje (napf. marketingova
kampani) a k vysoké reputaci dealerské sité (zejména v porovnani s niz8i reputaci tradicnich bazar() se miZe stat, ze budou
negativné ovlivnéni vSichni prodejci ojetych vozu, ktefi se nemohou zastitit partnerstvi s konkrétni znackou vyrobce vozidla i
znackou prodeje certifikovanych ojetych vozl. Autorizované dealerstvi voz( mohou vyuZit programu certifikovanych ojetych vozu,
ktery splfiuje vyrobcem vozu dané kvality pro ojety viz. Neautorizovani prodejci vozi nemohou prodavat napf. nékteré typy
vozidel. Dané riziko se na Skupinu vztahuje v pfipadé, kdy dojde na zakladé poskytnutych finanénich prostfedku z vytézku dané
Emise k akvizici se spoleCnostmi provozujici bazary, dealerstvi i zprostiedkovavaji prodej ojetych vozidel, které nebudou vazany
na konkrétni znacku. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoSlo ze strany Skupiny k provedeni akvizic se
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spoleCnostmi, jez provozuji vySe uvedené Cinnosti. Vzhledem k nejistym preferencim spotfebitele ohledné vybéru prodejce
ojetych vozu, by v pfipadé vétSinové spotfebitelské volby autorizovanych dealerstvi zastiténych konkrétni znackou, které by
ovéem nebyly provozovany spolecnosti ve Skuping, mohlo dojit ke snizeni vynosu této spoleénosti a zaroveri Skupiny, coz by
mohlo ovlivnit i schopnosti dostat zavazkium vuci Emitentovi z poskytnutych finan€nich prostfedkl z vytéZku Emise, a i schopnosti
Emitenta pinit zavazky vyplyvajici z DluhopisU.

Rizika spojena s requlacemi pohybu naftovych vozidel a v oblasti emisnich limitu (riziko stfedni az nizké)

Diky hrozb& omezovani vijezdu do mést autim, kterd neplni emisni limity (nejéastéji EURO 52), zadina narlstat nejistota
spotfebitell, ktefi odkladaji nakup novych vozd. Automobilky pfitom nestihaji dostate¢né flexibilné reagovat na nové regulace,
portfolio mohutné redukuji a s novymi a zatim vyrazné drazSimi modely teprve pfichazeji. Regulace EU, ktera vstoupila v platnost
od 1. ledna 2020, po vyrobcich automobilti vyZaduje plnéni novych limitt emisi CO,, neboli spotieby aut jednotlivych voz(. V roce
2025 pak budou muset byt emise u osobnich aut nizsi 0 15 % nez v roce 2020 a v roce 2030 o dalSich 37,5 %. To mize znamenat
rozsahlejsi redukci stavajici nabidky jednotlivych modeld, které nesplfiuji prisné limity. Jednotlivé automobilky jsou pro spinéni
emisnich norem nuceny vyrazné investovat do novych technologii pro nekonvenéni a hybridni pohony nebo ¢isténi vyfukovych
plynd. Tyto investice mohou zpUsobit rist cen automobilli. Vzhledem k nizké marzi u téchto vozidel a vysokeé citlivosti zakaznika
na cenu tim ovéem tato auta zdrai na troveri, kdy se mohou stat neprodejna. Kupni sila v Ceské republice je totiz ve srovnani
se zemémi zapadni Evropy, kde jsou alternativni a hybridni pohony preferované i pfes vy38i cenu, vyrazné mensi.?

Vzhledem k nejistému spotfebitelskému chovani v této oblasti hrozi Skupiné riziko, Ze finanéni prostfedky na akvizice dealerstvi
novych vozi (autosalon() nebudou ve stfednédobém horizontu generovat zisk. To s ohledem na skute¢nost, ze pokud
spotfebitelské chovani nebude sméfovat k nakupu novych vozl s naftovym motorem a vozd, které nebudou spliiovat platnou
regulaci EU, popf. nakup voz( za vysSi trzni cenu, nebude poptavka a nabidka téchto autosalont v rovnovaze a dojde k pfevisu
nabidky nad poptavkou, a tedy stagnaci generovani zisku této spoleénosti. To mlze vést ke snizeni hospodarského vysledku
Skupiny, a schopnosti spolecnosti ze Skupiny, ktera obdrzela finan¢ni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkim vici
Emitentovi z takto poskytnutych prostfedki ¢imz by mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti
dostat zavazkdm plynoucim z emise Dluhopist. Dané riziko se vztahuje na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti nakupu novych
vozidel.

Zavedeni nebo zvySeni poplatktl &i dani pro prodej ojetych vozu (riziko nizké)

V souvislosti se zavadénim opatfeni pro ochranu zivotniho prostfedi ¢i zvySeni bezpeénosti na silnicich mize EU &i dany stat
motivovat zakazniky, aby nekupovali ojeté vozy zavedenim nebo zvySenim konkrétnich poplatk( ¢i dani. Toto mize zahrnovat
napf. poplatky pro pfeshraniéni prodej ojetych vozl, specialni dan pfi prodeji ojetych voz( anebo dokonce pfimo zakaz dal$iho
prodeje urditého typu vozu.

S ohledem na zaméfeni Skupiny uvedené riziko reflektuje i rizika na Uzemi zemi, na které se zaméfuje.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu musi Zadatel v Ceské republice o prvni registraci nebo pfi prvnim
pferegistrovanim ojetého vozidla zaplatit emisni poplatek podle zékona €. 542/2020 Sb., zakon o vyrobcich s ukon¢enou
Zivotnosti, v aktualnim znéni, které nabylo ucinnosti dne 1. 1. 2021. Poplatek €ini 3 000 K¢ v pfipadé splnéni meznich hodnot
emisi EURO 2, 5000 K¢ v pfipadé splnéni meznich hodnot emisi EURO 1 a 10 000 K¢ v pfipadé nesplnéni meznich hodnot
emisi EURO 1. Tento poplatek se neplati u vozidel, ktera splfiuji minimalné mezni hodnoty emisi EURO 3 a to z ekonomicko-
socialnich dvodu. Vzhledem k aktualni novelizaci pojeti poplatkl za registraci ojetych vozidel, neni ve stfednédobém horizontu
pfedpokladano, Ze dojde k rozsifovani na vozidla plnici normy EURO 3 a vy3Si a zéroven, ze dojde k navySeni stanovené vyse
poplatk(.

2 EURO je z&vazni emisni norma EU stanovuijici limitni hodnoty vyfukovych exhalaci pro motorova vozidla, které musi nové automobily pro
vstup na trh splfiovat, jinak jim bude znemoZnén prodej. Pro zlepSeni kvality ovzdusi a spinéni meznich hodnot zneciténi je zejména nutné
arabské Cislice. Normu EURO pouzivaji pouze zemé Evropské unie. V technickém prikazu vozidla je zaznamenan udaj, kterou emisni normu
splfiuje. Pro ucely tohoto Zakladniho prospektu bude déale pro emisni normy pouzit termin ,EURO" s pfislusnou koncovkou tvofenou arabskymi
Cislicemi, dle pfisnosti dané emisni normy v ndvaznosti na konkrétni zaméfeni a pouZiti terminu.

3 https://www.czs0.cz/csu/czso/evropsky_srovhavaci_program
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Zadatel o registraci nebo preregistraci ojetého vozidla musi ve Slovenské republice zaplatit spravni poplatek dle zakona
€. 145/1995 Z.z., Narodnej rady Slovenskej republiky o spravnych poplatkoch. VySe poplatku za registraci ojetého vozidla, i
pferegistraci ojetého vozidla, se odviji od vykonu motoru a véku vozidla, resp. ¢asového obdobi od prvni registrace nového
vozidla. S vy§8im vékem vozidla, resp. s delSim obdobim od prvni registrace vozidla jako nového, se snizuje koeficient zistatkové
hodnoty vozidla, kterym se nésobi vySe poplatku dle vykonu motoru v kW. Z uvedeného plyne, ze ¢im starSi automobil, tim je
poplatek za preregistraci niz$i. Nedochazi zde k tpravé poplatkil na zakladé zpfistiovani emisnich norem, jak je to u Ceské
republiky.

Poplatek pfi opétovné registraci vozidla je pro Zadatele v Polsku takfka shodny pro nové i ojeté vozidlo. Celkova vySe poplatku
za registraci vozidla ¢ini v Polsku 180,50 PLN, kdy celkové naklady zahrnuiji poplatky za ti$téné formulare, do€asnou registraci
vozidla spolu s do¢asnym povolenim platnym na 30 dnd, tabulky a registracni poplatky.* Fyzické osoby nepodnikatelé nejsou
povinni platit enviromentalni poplatek dle ¢l. 289 Ustawy Dz.U. 2001 nr 62 poz. 627, zakona o ochrané Zivotniho prostfedi.
Prostfednictvim oznameni ministra Zivotniho prostfedi jsou na kazdy kalendaini rok stanovovany sazby poplatki podnikatelim
odstupfiovaném dle pinéni norem EURO, ktery je podnikatel povinen zaplatit zpétné vzdy k 31. 3. nésledujiciho kalendarniho
roku, za ktery je splatny. Sazby na rok 2021 jsou stanoveny v pfiloze D Ovwieszczenie Ministra klimatu, 2020, poz. 961, w sprawie
wysokosci stawek optat za korzystanie ze $rodowiska.®

Zadatel o registraci &i preregistraci ojetého vozidla musi v Némecku zaplatit poplatek za registraci piiblizné ve vysi 30 EUR
(poplatky nejsou celostatné regulovany). Vlastnik vozidla je povinen zaplatit i dari z motorovych vozidel, kterou je povinen platit
kazdorotné, a to na zakladé splnénych emisnich norem a velikosti motoru. Dle novely zakona KraftStG
(Kraftfahrzeugsteuergesetz), o dani z motorovych vozidel, s uéinnosti od 1. 1. 2021 dochazi k dafiovym pobidkam pro prvni
registraci vozidla se snizenymi emisemi a eletromobilitu.6 V pfipadé registrace &i preregistrace ojetého vozidla v Rakousku je
sazba poplatku za tuto registraci shodna se sazbou u registraci novych vozidel. V pfipadé osobnich automobilli &ini poplatek za
registraci 193,50 EUR. Zadatel je pfi registraci povinen zaplatit registracni daf. Registracni dan je vypodtena na zakladé
spInénych emisnich norem.” Stejné jako v Rakousku je poplatek za registraci ojetych vozidel v Madarsku shodny s registracnim
poplatkem novych vozidel, a to ve vysi 12 000 HUF. Zadatel o registraci je povinen kromé registra¢niho poplatku zaplatit pfi
registraci registracni dai. Castky odvadéné na zakladé registraéni dané se lisi v zavislosti na emisnich norméch, typu
pouzivanych pohonnych hmot a zdvihového objemu motoru. Registraéni dar je shodna jak v pfipadé nového, tak i ojetého
vozidla. Registracni dan osobniho vozidla se nevztahuje na tzv. ,ekologicka auta“, mezi které se fadi elektromobily a hybridy.?
V pfipadé registrace i preregistrace ojetého vozidla v Rumunsku je sazba registraéniho poplatku ve vys$i RON 40, a tento
poplatek je shodny jak pro nov4, tak i ojeta vozidla. Enviromentalni daf v zavislosti na emisni normu je splatna pouze pifi prvni
registraci vozidla, tedy bud v pfipadé prvni registrace nového vozidla, i prvni registraci dovezeného ojetého vozidla.?

V pffipadé nakupu a prodeje ojetych vozidel autobazarem, podléha tento autobazar se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,
pokud je platcem DPH, riziku zmén sazeb DPH a regulacim ohledné uplatnéni bézného, nebo zviastniho rezimu obchodnika
s pouzitym zboZim, a to dle smérmice Rady 2006/112/ES, o spole¢ném systému dané z pfidané hodnoty, v aktualnim znéni. Ke
dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu &ini sazba na nakup a prodej ojetych automobilti v Ceské republice 21 %. Zakladni
sazba uplatfiovana na nakup a prode;j ojetych automobilt v Polsku €ini 23 %1, Slovenské republice €ini 20 %!, Némecku 19 %12,
Rakousku 20 %', Madarsku 27 %", Rumunsku 19 %5.'6 Pfi vyuziti béZného rezimu je DPH vypoéteno na vystupu z celkové

4 https.//rankomat.pl/samochod/ile-kosztuje-rejestracja-samochodu

5 https://isap.sejm.gov.pl/isap.nst/download.xsp/WMP2020000096 1/0/M20200961.pdf

6 https://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/registering-vehicle, ~  https://www.strassenverkehrsamt.de/artikel/kfz-behoerden-

gebuehren, https://www.rechtsportal.de/Gesetze/Gesetze/Steuerrecht/Kraftfahrzeugsteuergesetz/3d-Steuerbefreiung-fuer-Elektrofahrzeuge,

a https://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/motor-vehicle-tax-emissions-badges

7 https ://acea.be/uploads/news_documents/ACEA_Tax_Guide_2020.pdf
https.//europa.eulyoureurope/citizens/vehicles/registration/registration-abroad/hungary/index_en.htm,

https.//acea.be/uploads/news_documents/A CEA_Tax_Guide_2020.pdf a https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/cs/CJE_06_85

9 https://acea.be/uploads/news_documents/ACEA_Tax_Guide_2020.pdf

10 hitps://portfelpolaka.pl/ipodatek-vat-w-polsceAtlle_wynosi_podatek_VAT_w_Polsce_w_2020_r

11 hitps://www.financnasprava.sk/sk/vyhladavanie?q=z%c3%a1kon+o+dph

12 https.//www.wirkaufendeinauto.de/autoverkauf/was-bedeutet-mehrwertsteuer-ausweisbar/

13 hitps.//europa.eulyoureurope/citizens/vehicles/cars/buying-leasing-car-abroad/austria/index_en.htm

™ http:/feugo.gov.hu/doing-business-hungary/taxation#Value % 20added%20tax

15 hitps:/fedirect.e-guvernare.ro/informatiigenerale/SitePages/mediudeafaceri.aspx?IDC=21

16https://ec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/resources/documents/taxation/vat/how_vat_works/rates/vat_rates_en. pdf
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prodejni ceny bez dané. Oproti tomu pfi vyuziti zvlaStniho rezimu je DPH vypoéteno z obchodni pfirazky snizené o dan z pfirazky.
V pfipadé vyuziti zvlastniho rezimu je kone¢na cena pro spotiebitele zpravidla nizsi. To z divodu, ze pfipoCtena dan na zakladé
zvla$tniho rezimu je nizsi, nez dan na zakladé bézného reZimu. Nakup ojetého vozidla neplatcem DPH je zpravidla vyhodnéjsi,
pokud autobazar vyuZiva zvlastniho rezimu obchodnika s pouZitym zboZim.

Pokud by doslo ke zvySeni emisniho poplatku v Ceské republice, & jeho rozsiteni i na vozidla splfiujici limity EURO 3 a vy$si,
mohlo by dojit k tlaku na snizeni prodejni ceny ojetych vozidel, jelikoz pokud by byly emisni poplatky, pro urcitou skupinu spliujici
emisni normy, nepiiméfené prodejni cené ojetého vozidla, mohla by tato skutecnost vést ke zméné spotrebitelského chovani
smérem ke skupiné splfiujici vy38i emisni normu pfi snizené sazbé poplatku, popf. zachovani spotfebitelského chovani pfi
stavajici sazbé poplatku, ovsem soucasné za nizSi prodejni cenu ojetého vozidla. Takto uvedené mize zpusobit snizeni poptavky
po nékterych typech voz(, splfujicich niz8i emisni normy, popf. nizsi vynosy z prodeje ojetych vozidel vzhledem ke snizené
prodejni cené. Uvedené plati i v pfipadé zvySeni registraéniho poplatku v ostatnich uvedenych zemi, popf. zvy3eni registracni
dané na ojeta vozidla.

Pokud by doslo k regulacim vztahujicim se na danovy rezim obchodnikl s pouzitym zbozim (napf. znemoznéni vyuZiti zvlastniho
rezimu), popf. k navySeni sazby DPH, byly by prodejci ojetych vozu tlaGeni na zvySeni celkové prodejni ceny, za kterou by
spotfebitelé nebyly ochotni i schopni ojeté vozidlo koupit, popf. k zachovani stavajici celkové prodejni ceny za
soucasného snizeni obchodni marze. Cisty vynos'” z prodeje ojetych voz(i by se snizil. Takovato skuteénost miize negativné
ovlivnit hospodafeni Skupiny atim i Emitenta. Emitent zde Celi pfimému riziku v pfipadé, kdy bude negativné ovlivnéna schopnost
spoleCnosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkdm vici Emitentovi z takto
poskytnutych prostiedki a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkiim
plynoucim z emise Dluhopisu.

Emisni poplatky v Ceské republice se vztahuji pouze na ojeta vozidla, a tedy nejsou schopny ovlivnit dal$i sluzby a produkty
Skupiny. Registracni poplatky a registraéni dan v ostatnich zminénych zemich se zpravidla tykaji stejnou mérou i novych vozidel,
a tedy jsou schopny ovlivnit i prodej novych vozidel v téchto zemich, a to zptsobem uvedenym vyse.

ZvIastni danovy rezim mohou vyuzit pouze obchodnici s pouzitym zbozim a nelze jej vyuzit napf. pfi prodeji novych voz(.
Regulace v oblasti dafiového rezimu neovlivni jiné innosti Skupiny. Pokud by doSlo ke zméném sazby DPH, je tato skuteénost
schopna ovlivnit ¢innosti Skupiny obdobné, jak je popsano vySe. V daném pfipadé by se jednalo o vSechny €innosti, které jsou
pfedmétem dané podle zakona ¢&. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v aktualnim znéni, popf. dané dle pfislusnych zakon(
na Uzemi sidla obchodnika s pouzitym zbozim, napf. prodej novych vozd, poskytovani sluzeb DMS software a servisnich sluzeb.
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou zavedeny dalSi specialni poplatky a dané pro prodej ojetych vozidel
z duvodu motivovani zakaznikli k omezeni jejich nakupu.

Riziko vzestupu autonomni prepravy (riziko nizké)

Vozy budoucnosti se stale rychleji blizi kompletni elektrifikaci a nastupu autonomniho fizeni, kde bude ¢lovék pouhym pasazérem.
Pro tradicni automobilky mohou byt tyto zmény aZ fatélni, jelikoz uz nebude nutné poméfovat vozy nékolika znacek dle jejich
vykonu & dynamickych schopnosti, nebot vdechny budou v jednotném autonomnim shluku modulti cestovat po silnici stejnou
rychlosti.

Vzestup autonomni pfepravy v automobilovém primyslu by zastfel rozdily mezi jednotlivymi autonomnimi vozidly a snizil
poptavku po vozech, které nenabizi autonomni systém dopravy. Tato skutecnost by mohla vést k naruseni poptavky po novych
i ojetych vozidlech, které autonomni pfepravu nenabizeji a doSlo by k pfevisu stavajici nabidky nad poptavkou. V koneéném
dusledku by tyto skute¢nosti mohly vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny, a schopnosti spole¢nosti ze Skupiny, ktera
obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkim vici Emitentovi z takto poskytnutych prostfedkl ¢imz by
mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopisul.
Dané riziko se vztahuje na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti nakupu novych i ojetych vozidel a poptavce po servisnich
sluzbach. S ohledem na to, Ze autonomni pfeprava neni doposud zavedena mezi kone¢né spotfebitele a piny provoz Ize oéekavat
az v dlouhodobém horizontu, je dané riziko pro Emitenta oznaCeno za nizké.

a https://acea.be/uploads/news_documents/ACEA_Tax_Guide_2020.pdf
17 Cisty vynos znamena vynos po odecteni dani a veskerych nakladi spojenych s jejich dosazenim.
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Vladni podpora verejné dopravy a jinych alternativ (riziko nizké)

Ceska republika se zavazala ke snizovani spotfeby energie, produkci oxidu uhli¢itého a emisi zdravi $kodlivych latek (jako
napfiklad oxidu dusiku, prachové Castice aj.). V koncepci vefejné dopravy, kterou vidda schvélila, popisuje moznosti do roku 2025
s vyhledem do roku 2030. Jeji cilem je motivovat obyvatelstvo k nahradé individuélni automobilové dopravy energeticky i emisné
méné narocnou vefejnou hromadnou dopravou, nahradé spalovacich motor(i bezemisnimi elektrickymi trakénimi pohony, a také
k rozsahlejSimu vyuzivani vefejné dopravy.'® Tato skuteCnost by mohla vést ke zvySenému zajmu o vefejnou dopravu coz mize
zplisobit snizeni poptavky po novych i ojetych vozech a jejich celkovou substituci za vefejnou dopravu. V konecnem dusledku by
tato skute¢nost mohla vést ke sniZeni hospodariského vysledku Skupiny a tim i Emitenta a vést ke sniZeni schopnosti Emitenta
plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisu. S ohledem na to, Ze tato koncepce je vydavana na delSi obdobi a budovani infrastruktury
¢i nahrada spalovacich motorG jsou zmény, které jsou finanéné i Easové nakladné, je dané riziko pro Emitenta nizké.

Na Emitenta pasobi v souvislosti se zaptjckami a Gvéry ve Skupiné pfedevsim nize uvedena rizika v oblasti automobilového

pramyslu, kterd vsechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splacenim jmenovité
hodnoty Diuhopist, respektive k jejich dplnému nezaplaceni:

Riziko konkurence (riziko stfedni)

Spoleénost, ktera obdrzi financni prostfedky z vytézku konkrétni Emise bude plsobit v oblasti automobilového primyslu. Bude
tedy Ucastnikem hospodarské soutéze v konkurenénim odvétvi. Z tohoto divodu musi pruzné reagovat na ménici se situaci na
trhu, na chovani konkurence a na pozadavky spotfebiteld. V podminkach silné konkurence muze dojit k tomu, Ze akvirované
spolecnosti nebudou schopny reagovat odpovidajicim zplsobem na konkurenéni prostiedi, coz by mohlo vést k zhorSeni jejich
hospodéafskeé situace, a tim i hospodarské situace skupiny Emitenta. Cela Skupina Emitenta timto podstupuije riziko, Ze na tomto
trhu je otevien prostor pro Sirokou konkurenci a spole¢nosti, se kterymi bude na zakladé vytéZku z Emise provedena akvizice
nebudou schopny udrzZet si stavajici trzni postaveni, &i ziskat takové postaveni na trhu, které bude generovat zisk.

Konkurence v automobilovém primyslu roste a ispéch jednotlivych spoleénosti na trhu je zpravidla postaven na hodnoté znacek
spole¢nosti a renomovaného jména, ktera mize spotfebitelim navodit pocit jistoty pfi poskytovani vybranych sluzeb. Pokud dojde
k akvizici se spoleénostmi, které nemaji na trhu renomované jméno a hodnota jejich znacky na trhu neni vysoka, je zde riziko, ze
investice do aktiv této spole¢nosti a provozovani aktivit nebudou vzdy uspésné, popf. uspésné v kratkodobém az stfednédobém
vyhledu. UdrZeni a rozvoj hodnoty znacek v automobilovém primyslu zavisi i na schopnosti Skupiny v¢as reagovat na inovace
a technologicky pokrok. Jakékoliv pochybeni v této oblasti by mohlo mit dopad na obchodni aktivity, hospodafeni a finanéni situaci
konkrétni akvirované spoleénosti a tim i Skupiny. Takto zhor8ené pozice by se promitla i do zhorSeni postaveni Skupiny, jelikoz
pokud by takto akvirovana spole¢nost negenerovala dostatecny zisk, ktery by byl vyplacen spole¢nosti ze Skupiny, mohla by tato
situace narusit financni situaci spolecnosti, ktera by nemusela byt schopna dostat svym zévazkim z poskytnutych finanénich
prostfedki z vytézku konkrétni Emise a Emitent by ve chvili splatnosti Dluhopisti nedisponoval dostate¢né likvidnimi prostfedky.
V koneéném dusledku toto miize negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym povinnostem vyplyvajicim z Dluhopisu.

Riziko vyplyvaijici z nedostatku kvalifikované pracovni sily (riziko stfedni)

Kvuli dynamickému vyvoji technologii vyuZivanych v novych vozidlech, at uz se jednd o motory nebo jiné vybaveni vozu, rostou
také poZadavky na kvalifikaci zaméstnancu v oblasti automobilového primyslu. Vy38i naroky se tykaji nejen prodejcu, ale také
servisnich pracovnik(, jelikoZ opravy elektroaut a hybridnich motord mohou byt provadény jen ve specialné vySkoleném
a vybaveném servisu. Nedostatek kvalifikovanych zaméstnanci mlze limitovat innost dealerstvi vozidel i pfidruzeného servisu
a mu0ze tak mit negativni dopad na Skupinu Emitenta. Skupina se vystavuje riziku, Ze spole€nosti, se kterymi bude provedena
akvizice a budou zaroven poskytovat innosti v oblasti dealerstvi a autorizovaného servisu, nebudou schopny zajistit dostate¢né
kvalifikované pracovniky, popf. nebudou schopny si kvalifikované pracovniky udrZet. Riziko vyplyvajici z nedostatku
kvalifikovanych pracovnik( se vztahuje na vSechny spolenosti ve Skupiné i dalSi spole¢nosti akvirované na zakladé
poskytnutych finanénich prostfedkl z vytézku Emise, mimo jiné ty, které se zabyvaji dealer management systémem (DMS
feSeni)."® V pfipadé nedostatecné kvalifikované pracovni sily dochédzi k moznosti naruSeného vykonu poskytovani
kvalifikovanych sluzeb a ohrozeni reputace konkrétni spole¢nosti a zaroven i Skupiny. Pokud by doSlo k takovému negativnimu

18 https://www.mdcr.cz/Media/Media-a-tiskove-zpravy/Vlada-schvalila-koncepci-verejne-dopravy,-resi-zaj
19 hitps://www.volkswagen.cz/elektricke-vozy/id-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu
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ovlivnéni reputace spoleénosti, ktera by byla akvirovana na zakladé poskytnutych finanénich prostfedkl z vytézku Emise, mize
tato skute¢nost ovlivnit schopnost spolecnosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytéZku Emise na akvizici s touto
spoleénosti popf. sama jiz vykonava uvedenou ¢innost, dostat svym zavazk(m vGéi Emitentovi z takto poskytnutych prostfedku
a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkim plynoucim z emise
Dluhopist.

Riziko vyplyvaijici z nevhodné zvolené marketingové strategie znacky importéra (riziko stiedni)

Kazda automobilova znacka (importér) si sama urCuje marketingovou strategii pro danou znacku a region. Na tuto strategii nema
Emitent Zadny vliv a pfi nevhodné zvolené strategii mize dojit bez zavinéni Emitenta k poklesu popularity dané znacky a tim ke
snizeni prodeju. Dealerstvi zpravidla funguje na zakladé franchisingu, a tedy nema moznost vyrazné ovlivnit dlouhodobé
sméfovani znacky ani jeji marketingovou strategii na trovni zemé nebo $irsiho regionu. V pfipadé chybné zvolené dlouhodobé
strategie (napf. skladba portfolia modeld vozd neni vhodné nastavena), Ci v pfipadé Spatné marketingové kampané, muze dojit
k snizeni prodeji dané znacky, a tim i ke sniZeni vykonnosti dealerstvi bez toho, aby toto dealerstvi mohlo cokoliv ovlivnit. Tim
by mohlo dojit k negativnimu ovlivnéni hospodarského vysledku spole¢nosti a néasledné i spole€nosti ze Skupiny, které byly
poskytnuty finanéni prostfedky k dané akvizici. V koneéném dusledku by mohlo dojit k naruSeni schopnosti této spole¢nosti dostat
svym zavazkdm vuci Emitentovi, a tedy i schopnosti Emitenta plnit jakékoliv zavazky vyplyvajici z Dluhopist. Dané riziko se
vztahuje na Skupinu v pfipadé, kdy dojde na zakladé vytézku z dané Emise k poskytnuti financnich prostfedk(i na akvizici
spolecnosti, které provozuiji dealerstvi. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo ze strany Skupiny k provedeni
akvizic se spole¢nostmi, jeZ provozuiji vySe uvedené ¢innosti.

Riziko vyplyvajici z rozhodnuti importéra vyuzivat konkrétniho poskytovatele DMS software (riziko stfedni)

V mnoha pfipadech ma importér znacky rozhoduijici slovo, kterého poskytovatele DMS software bude jeho dealerské sit v dané
zemi povinna pouzivat. Toto rozhodnuti je zcela mimo mozné ovlivnéni ze strany Emitenta a pokud bude importérem rozhodnuto,
Ze na daném Uzemi musi zastupci dealerské sité vyuZivat jiny DMS systém, nezZ je systém zajitovany ¢lenem Skupiny Emitenta,
mUZe tato skuteCnost vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny, a popfipadé schopnosti spolecnosti ze Skupiny, ktera
obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkim vG¢i Emitentovi z takto poskytnutych prostfedki a tim by
mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkim plynoucich z emise Dluhopisu.

NarusSeni IT bezpeénosti (riziko stfedni)

IT software je vystaven riziku naruSeni bezpec€nosti a fadného provozu. V pfipadé naru$eni bezpec€nosti IT softwaru mize byt
jakakoliv firma vyrazné postizena, at' uz zastavenim provozu, ztratou reputace (a s tim souvisejici ztratou zakaznikd, potazmo
trzeb) anebo ztratou know-how. V pfipadé softwarovych firem, jako je napf. poskytovatel DMS feSeni, poskytovatel dat, popf.
certifikaci plvodu vozu anebo provozovatel online trzisté, je samozfejmé toto riziko jesté vétsi, nez u firem jako je dealerstvi
novych vozl, autobazar anebo servis. Pfestoze Skupina zavedla pfislusné bezpeénostni protiopatfeni, jsou operacni systémy
vystaveny hrozbé technickych utok(, sabotaze, poCitaCovych virl, kybernetickych naruSeni bezpec€nosti a jinych podobnych
udalosti. Operaéni systémy Skupiny jsou zabezpeCeny pomoci externich databazovych pocitaCovych serverl, zéloznich
bezpecnostnich kopii i prostrednictvim jinych opatfeni. Kazdé pferuSeni schopnosti poskytovat a provozovat produkty a sluzby
zplisobené témito pricinami by mohlo pfinést dostate¢né naklady a snizovat vynosy Skupiny. Pfipadné naruseni IT bezpe¢nosti
mlZe negativné ovlivnit Skupinu a tim i Emitenta a vést ke snizeni schopnosti €i UpIné neschopnosti Emitenta pinit zavazky
vyplyvajici z Dluhopisu.

Ménoveé riziko (riziko nizké)

Ménové riziko je druh rizika, které vznika pfi zménach ménového kurzu. Je spojeno s otevienymi ménovymi pozicemi, které
v pfipadé zmén ménovych kurzl (neoekévanych pohybd ménového kurzu) vedou k neocekavanym ziskim ¢i ztratam. Zména
kurzu mGze vyvolat snizeni zisku Emitenta pfi mezinarodnich transakcich, pokud bude Emitent muset uhradit v pfepoétu na éeské
koruny vice, nebo mu naopak bude uhrazeno méné.

Emitent mdze byt vystaven ménovému riziku zejména v pfipadé, kdy dojde k poskytnuti finan¢nich prostfedkd z vytéZku dané
Emise spole¢nosti ze Skupiny, ktera bude zahraniénim subjektem a takto poskytnuté finanéni prostfedky budou v cizi méné,
zpravidla v méné EUR, HUF, RON, PLN. Emitent je vystaven ménovému riziku i v pfipadé, kdy budou spole¢nosti ze Skupiny
poskytnuty finanéni prostiedky z vytéZku Emise a tato spole¢nost bude investovat tyto prostfedky do zahraniéni spolecnosti.
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Generovani zisku spole¢nosti v cizi méné nese riziko neoekavanych pohybd ménového kurzu, tento zisk by mohl byt ktery
vzhledem k ménové ztraté mensi nez oéekavany, a proto by ¢len Skupiny nemusel pokryt své zavazky z poskytnutych finan¢nich
prostfedkl od Emitenta. Tato skutecnost by pro Emitenta mohla znamenat nedostate¢nou likviditu k datu splatnosti zavazku
z Dluhopisu, a tedy schopnost Emitenta dostat svym povinnostem vyplyvajicim z Dluhopisu. Z kvantitativniho hlediska je pro
Emitenta toto riziko povazovano za nizké.

Emitent k datu Zakladniho prospektu eviduje 1.000.000.000 EUR v kratkodobych zavazcich a 1.000.000 EUR v kratkodobych
pohledavkach. Splatnost téchto zavazk( a pohledavek je stejna, tj. Emitent neni vystaven oteviené ménové pozici. Emitent bude
v pfipadé potreby své oteviené ménové pozice zajiStovat pomoci béznych nastroji financniho trhu, zejména pomoci
forwardovych obchodd.

Riziko vstupu velkych dealerstvi na online trh (riziko nizké)

Prodej novych automobilt velkymi dealerstvimi zavadéjici digitalizaci miZe v budoucnu znamenat vytlaovani malych dealerstvi
z online trhu. Jejich dlouho budovany vztah se zakazniky z kamennych prodejen mlze byt vyznamnou vyhodou v rozhodovani
spotebitele o misté nakupu nového vozidla na internetu. Mala dealerstvi tak mohou zaniknout a vstup i udrZeni na trhu maze byt
velmi komplikované. S ohledem na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti online nakupu vozidel a celkové digitalizace prodeje
mu0zou byt produkty Skupiny, které se zabyvaji online prodejem vozi i prodejem v kamennych prodejnach, nedostate¢né
vyuzivang, a tedy ovlivnit hospodareni Skupiny. Tato skuteénost mlze negativné ovlivnit skupinu Emitenta a schopnosti
spolecnosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazk(im v(ci Emitentovi z takto
poskytnutych prostiedki a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkim
plynoucim z emise Dluhopisu. Na zakladé poznatkli ekonomické teorie a stavajici trzni situace je moznost vytlaceni
konkurencnich subjekt( a zarover vstup na trh vazana spiSe na stfednédoby az dlouhodoby horizont, a proto je dané riziko
oznaceno za nizké.

Riziko snizenych vynost ze servisnich sluzeb (riziko nizké)

Vlyznamnych zdrojem pfijmu autosalonu je pfidruzeny autorizovany servis, diky rostoucim prodejim elektromobilt a hybridnich
aut mohou v3ak pfijmy z poskytovanych sluzeb klesnout az o 35 %. Oproti spalovacim motorim totiz v téchto vozech chybi
soucastky, které vyzaduiji vysSi frekvenci drzby jako jsou vzduchové, palivové a olejové filtry, chlazeni motoru, zapalovaci svicky,
ale také Casti podléhajici opotiebeni, jako napfiklad vyfukovy systém nebo spojka. Elektromobily navic vyuZivaji napfiklad
synchronni tfifazové elektromotory, které nemaji opotfebitelné kluzné kontakty (kartaCe), nemaji manualni pfevodovky a diky
rekuperaci jsou méné opotfebovavany také brzdy.? Snizeni poptavky v oblasti autoservisu mize negativné ovlivnit vynosy
spolecnosti, ktera se zabyva servisnimi sluzbami prostrednictvim autosalonl a jeji vysledek hospodareni. Tato skutenost miize
déle negativné ovlivnit skupinu Emitenta a schopnost spole¢nosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytéZku Emise
na akvizici s touto spolecnosti, popf. sama jiz vykonava uvedenou €innost, dostat svym zavazkim vici Emitentovi z takto
poskytnutych prostfedku a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a sniZeni schopnosti dostat zavazkim
plynoucim z emise Dluhopisu. S ohledem na to, Ze trh s elektromobily a hybridnimi automobilt neni doposud zcela rozvinut a piny
rozvoj Ize oCekavat az v diouhodobém horizontu, je dané riziko pro Emitenta oznaceno za nizké.

Riziko vyplyvaijici ze vstupu globélnich hracd na trh DMS poskytovatelu (riziko nizké)

V/ soucasné dobé je v mnoha evropskych zemich trh s DMS systémy rozdélen mezi lokalni poskytovatele. Tito poskytovatelé maji
stabilni pozici na trhu a dlouhou tradici. Nelze ovSem vyloucit vstup globalnich softwarovych firem na tento trh. Vzhledem ke
kapitalové sile téchto spoleCnosti a marketingovym rozpoctim by bylo v tomto pfipadé obtizné pro lokalni poskytovatele
konkurovat mezinarodnim skupinam. Pokud by se mezinarodni skupiny rozhodly vstoupit na tento trh muize tato skutecnost vést
ke snizeni schopnosti €i UpIné neschopnosti Emitenta pinit zavazky vyplyvajici z Dluhopist. To s ohledem na skute¢nost, Ze takto
posilena konkurence na jiz konkuren¢nim trhu by mohla zpUsobit, ze spole¢nosti ze Skupiny, popfipadé akvirované spole¢nosti,
by byly nuceny opustit trh. Na zakladé poznatk( ekonomickeé teorie a stavajici trzni situaci je moznost vytlaéeni konkurencnich
subjektt vazéana spise na stfednédoby az dlouhodoby horizont, a proto je dané riziko ozna¢eno za nizké.

20 https://www.volkswagen.cz/id-hub/id-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu-uz-zadne-vymeny-oleje,
https://iwww.ecofuture.cz/clanek/jak-se-v-cesku-zije-ridicum-elektromobilu-setri-na-povinnem-ruceni-i-pri-udrzbe-vozu
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Pristup k dattim pro certifikovani ojetych vozli (riziko nizké)

Spoleénosti, které vydavaiji certifikaty prokazuijici historii daného vozu jsou do velké miry zavislé na datech poskytnutych tfetimi
stranami. V pfipadé omezeni pfistupu k témto datim ¢i sniZeni jejich rozsahu ¢i kvality mize toto omezeni &i snizeni rozsahu
negativné ovlivnit hospodarsky vysledek takové spoleénosti. Omezeni pfistupu k datim a snizeni rozsahu kvality dat mdze byt
zplisobeno tim, Ze subjekt poskytujici data nebude plnit své zavazky, popfipadé nebude svoji povinnost pinit fadné, ¢i dojde
omezeni nebo preruseni spoluprace se Skupinou. Pokud by do$lo k této situaci, tak by uvedené riziko mohlo zpUsobit negativni
dopad na hospodarfeni Skupiny a zarover i ovlivnit schopnost dostat zavazkim vG¢i Emitentovi z poskytnutych finanénich
prostfedkl z vytéZku Emise, a i schopnost Emitenta pinit zavazky vyplyvajici z Dluhopisu. Toto riziko je ¢astecné zmirnéno
skuteénosti, Ze Skupina vlastni a zpracovava velké mnoZstvi vstupnich dat k ojetym voztm nezbytnym pro certifikaci a z tohoto
ddvodu je riziko oznaceno za nizké.

Certifikat poskytovany lokalni autoritou (riziko nizké)

Spoleénosti, které vydavaji certifikaty ovéfujici historii daného vozu (ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu vydava certifikaty
ovéfujici historii daného vozu ze Skupiny pouze spolecnost Cebia, spol. s r.0.) mohou byt negativné ovlivnény, pokud lokalni
autorita, napf. stat, bud sama zacne vydavat obdobné certifikaty nebo povéfi konkrétni spoleénost k vydavani takovychto
certifikatd, jejichz obsah sama garantuje. Toto snizeni ¢i zamezeni provozovani ¢innosti spojené s certifikaci a vyZiti systému pro
certifikaci ojetych vozidel lokalni autoritou by znamenalo snizeni vynosi, a i hospodarského vysledku Skupiny a mohlo ovlivnit
i schopnosti dostat zavazkim vici Emitentovi z poskytnutych financnich prostfedkd z vytézku Emise, a soucasné schopnost
Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopis(. Vzhledem ke skuteénosti, Zze takové ingerence statni moci do trzniho prostfedi
vyzaduji k zavedeni dlouhodobé&jsi horizont, je dané riziko ozna¢eno za nizké.

Vypadek &i snizeni kvality sluzeb poskytovanych logistickou spoleénosti (riziko nizké)

Prodejci vozt jsou zavisli na poskytovatelich logistickych sluzeb. Zakaznici vyzaduji rychlé dorueni svych voz(, které navic musi
byt perfekiné pripraveny. Jelikoz prodejci vozl ve velké mife logistiku outsourcuii, jsou zavisli na vysoké kvalité sluzeb svych
partner(i. Skupina se zabyva prodejem vozu, s ¢imz souvisi i zabezpeceni logistiky vozu z mista prodeje do mista ureni, a je
tedy odbératelem logistickych sluzeb. V pfipadé snizeni kvality logistickych sluzeb, které mize byt zplsobeno napf. stavkou,
nedostatkem kvalifikovanych zaméstnancti, omezeni dostupnosti logistickych sluzeb (napf. regulaci statu), mize dojit k prodleni
s poskytovanim sluzeb, snizeni vynost, popf. nutnost zaplatit nepfedvidané poplatky, Uroky z prodleni &i smluvni pokuty
a v neposledni fadé snizeni hospodarského vysledku Skupiny. Tim muze byt ovlivnén i Emitent, jelikoZ pokud nebude spole¢nost
ze Skupiny, ktera bude Cerpat finanéni prostfedky z vytézku dané Emise, schopna splacet své zavazky vici Emitentovi fadné,
muze tim byt ovlivnéna schopnost Emitenta dostat svym zavazkim plynoucich z DluhopisU.

Skokovy nardst ceny pohonnych hmot (riziko nizké)

V pfipadé skokového nartstu ceny pohonnych hmot a jejiho zafixovani na nové urovni, mize dojit k poklesu prodeji novych
i ojetych vozu se spalovacim motorem. Nardst cen pohonnych hmot muze také zpusobit rist cen sluzeb odebiranych Skupinou
Emitenta, zejména logistickych sluzeb. Na zakladé komplementarity by mohl skokovy nardst pohonnych hmot zvysit cenu
poskytovanych sluzeb, a i nakladd Skupiny, a tim negativné ovlivnit hospodafeni Skupiny. U spotfebitelského chovani by
komplementarni vztah mezi zvySenou cenou a nakupem novych i ojetych aut mohl vést k zapornému efektu, kdy by spotfebitelé
odkladali nakup vozidla, ¢imz by doSlo ke snizeni vynosi Skupiny nebo akvirované spole€nosti, ktera by byla financovana
z prostredkl ziskanych z vytézku dané Emise. Tim muze byt ovlivnén i Emitent, jelikoZ pokud nebude spolecnost ze Skupiny,
ktera bude Cerpat finanéni prostfedky z vytéZku dané Emise, schopna splacet své zavazky vGci Emitentovi fadné, maze tim
ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym zavazkdm plynoucich z Dluhopisu. S ohledem na skute¢nost, Ze se nejedné o dokonalé
komplementy a vztah neni zcela symetricky, je dané riziko povazovano za nizké.
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Na Emitenta pdsobi nize uvedena rizika podnikani, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim
vynosu z Dluhopist a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu, respektive k jejich Uplnému nezaplaceni:

Riziko spoleénosti s kratkou historii (riziko vysoké)

Emitent byl zalozen dne 20. 1. 2020 a dne 29. 1. 2020 byl zapsan do obchodniho rejstiku. Potencialni navratnost investice
do Dluhopist tak neni podpofena dlouhodobymi historickymi finannimi vysledky. V disledku nedostatenych zkuSenosti mize
dojit k u€inéni nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, ktera mohou mit za nasledek nizsi nez planované hospodarské vysledky
Emitenta. To m0ze vést na strané Emitenta k niz§im nez planovanym provoznim nebo finan¢nim vynosum, pfipadné k vy$Sim
nez planovanym provoznim nebo finanénim nakladim, a tim ke snizeni zisku.

Riziko likvidity (riziko nizké)

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkd k uhradé splatnych dluhd, tzn. nerovnovahy ve
struktufe aktiv a pasiv v dusledku rozdilné splatnosti diuht a rozdilnému portfoliu zdrojl financovani. V dusledku nedostatku
likvidnich prostfedk( muze dojit k naruSeni obchodnich vztaht a ztraté obchodnich partnerd, pfipadné k penalizaci a zvySenym
naklad(im u spole¢nosti ve Skupiné. To mlZze vést ke zvySeni provoznich nékladu (tj. nakladd na penalizaci a hledani novych
obchodnich partner(), a tim ke snizeni zisku. Tato skuteCnost mize negativné ovlivnit Skupinu Emitenta a vést ke snizeni
schopnosti ¢i uplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisul.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent eviduje dlouhodobé zavazky ve vysi 178.870.000 K¢, dlouhodobé
pohledavky ve vysi 159.369.953 K&, kratkodobé zavazky ve vysi 25.710.000 K¢ a kratkodobé pohledavky ve vysi 25.680.000 KE2!.
ViySe penéznich prostredkl (na G¢tu Emitenta) €ini k datu sestaveni Uetni zavérky 3.329.000 K&. K datu vyhotoveni Zakladniho
prospektu je riziko likvidity pfimo pisobici na Emitenta nizké, jelikoZ disponuje odpovidajici vysi likvidnich aktiv, a to i s ohledem
na vydané dluhopisy na zakladé pocateéniho prospektu. Riziko se ovsem mize zvySovat v souvislosti se zahajenim planované
¢innosti a dale paklize by spoleénosti ze Skupiny, zejména Matefska spole¢nost, nebyly schopny splacet dlouhodobé zavazky
vici Emitentovi, mohlo by dojit u Emitenta k nedostatku likvidity, a tim i k hrozbé pozdniho splaceni zavazkd vici véfitelim
Emitenta.

2. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina pujcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urgitych okolnosti mdze dojit k tomu, Ze Emitent nebude
schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pfipadné vynosy dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi splaceni mize
byt niz8i nez vySe jejich plvodni investice, za ur€itych okolnosti muze byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Groky
z Dluhopistl €i jistinu zavisi pfedevSim na podnikatelské UspéSnosti investic Emitenta a spole¢nosti ve Skupiné. Dluhopisy
a veSkeré Emitentovy dluhy vaéi Viastnikim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopisi zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta. V pfipadé Upadku Emitenta jsou zavazky z Dluhopis povazovany za nezajisténé
pohledavky Vlastniki Dluhopisu, které budou uspokojeny az po upokojeni zajisténych Ci jinak privilegovanych pohledavek
pfipadnych jinych véfiteld.

K datu vyhotoveni uéetni zavérky Emitenta Cini penézni prostfedky Emitenta 3.329.000 K&, pfi¢emZ ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu je v rdmci dluhopisového programu upsano 178.870.000 K& a planovana vySe Dluhopisi emitovanych
v ramci Dluhopisového programu ¢€ini az 1.500.000.000 K&.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimaini likviditu. Tato skuteCnost muize vést k tomu, ze

investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez moznosti jejich dfivéjSiho prodeje ¢i pouze s moznosti prodeje
s vyraznym diskontem.

Pokud budou Dluhopisy kterékoliv Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nemUZe existovat ujisténi, ze Dluhopisy budou k obchodovéani skute¢né pfijaty, ze se vytvoii dostatecné likvidni sekundarni trh,

21 Kratkodobé zavazky a pohledavky v EUR byly pfepocteny sménnym kurzem k datu Zakladniho prospektu.
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nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. SkuteCnost, Zze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, nemusi vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopistiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu, za jakou by
je mohl prodat, pokud by likvidni trh pro Dluhopisy existoval.

Podfizené dluhopisy (riziko stfedni)

Emitent ma moznost emitovat také podfizené dluhopisy, které predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky Emitenta,
podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzajem. V pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (i) vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta, budou pohledavky
odpovidajici pravim s timto dluhopisem spojenym uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.

Dluhopisy nepredstavuiji pojisténé pohledavky (riziko stfedni)

Na pohledavky Vlastnik( Dluhopist se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhim z vydanych Dluhopist nevztahuje
Zadné zakonné nebo jiné pojiSténi ani pravo na plnéni, napf. z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry. Tim se
pohledavky z Dluhopisu lisi napfiklad od pohledavek z vkladd u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika
s cennymi papiry pinit své dluhy spoCivajici ve vydani majetku zakaznikdm.

Urokové riziko (riziko stfedni)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny dluhopist a velikost trzni Urokové miry se chovaji protichlidné. Pokud dojde k poklesu
urokovych mér, dojde zaroveri k rustu cen dluhopis( na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou urokovou sazbou tak muze postihnout riziko poklesu ceny takového dluhopisu, pokud by se zvysily
trzni Urokové sazby. Nominalni Urokova sazba stanovena v Dopliiku dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopist
neménna, avsak aktualni urokova sazba se na finan¢nim trhu obvykle denné méni. Tim, ze se zméni trzni Urokova sazba, se
v opacném sméru méni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni Urokova sazba zvysi, snizi
se cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou. Plati také pravidlo, Ze ¢im je splatnost dluhopisu delsi, tim citlivéj$i je cena
Dluhopisu na rlist trznich Grokovych mér. Casové obdobi, béhem néhoz je Urokova sazba pevna, naznaduje, do jaké miry je
Dluhopis vystaven riziku Urokové sazby.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitfni hodnotu Dluhopisu, ktera predstavuje sou¢asnou hodnotu vSech pfijmu plynoucich
z Dluhopisu diskontovanou nominalni Urokovou sazbou. S rostouci vnitfni hodnotou Dluhopisu roste cena Dluhopisu a naopak.
Pokud bude trzni cena Dluhopisu vysSi nez jeho vnitfni hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu
niz8i nez jeho vnitfni hodnota, bude Dluhopis podhodnocen. Vlastnik dluhopisu je vystaven riziku poklesu vnitfni hodnoty
takového Dluhopisu v dusledku zmény trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu existence
Dluhopisu fixovana, aktualni rokova sazba na kapitalovém trhu se méni.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku rdstu trznich

urokovych sazeb. Ceny Dluhopist s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéj$i nez ceny Dluhopist s pevnou trokovou sazbou
a Ize oCekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich Urokovych sazeb nez u troenych Dluhopist se stejnou splatnosti.

Riziko inflace (riziko stfedni az nizké)

Rust inflace snizuje vySi realného vynosu investice do Dluhopist. Pokud inflace pfekroci diskontni sazbu v pfipadé dluhopisti na
bazi diskontu, respektive pevnou Urokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota realnych vynosl z investice do Dluhopisu zaporna.
Riziko z&porného realného vynosu z Dluhopisu je nizké z divodu predikce miry inflace dle deflatoru HDP ve vy3i 1,5 % a dle
spotfebitelskych cen ve vysi 1,9 % v roce 20212, protoze nominalni vynos z Dluhopist stanoveny v Dopliiku dluhopisového
programu s nejvy$3i pravdépodobnosti pfevysi oéekévanou inflaci. Stfedni je vak riziko sniZeni realného vynosu, pokud bude
inflace vy$8i neZ oCekavana.

22 https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-leden-2021-40599
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Riziko pred¢asného splaceni (riziko nizké)

Neni-li v Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti uéinit Dluhopisy
dané emise pfedcasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikim dluhopist o pfedéasné splatnosti. Rozhodnuti o pred¢asné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi Dluhopis. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopist
pfedCasné splatit na zakladé vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude Vlastnik dluhopist takové emise vystaven riziku
nizSiho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predéasného splaceni. V tomto pripadé tedy investor Celi riziku, Ze zisky
plynouci z dluhopisu, &i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou
vynosnosti.
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lll. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

1. Odpovédné osoby, udaje tretich stran, zpravy znalcl a schvaleni pfisluSnym organem

1.1 Osoby odpovédné za obsah Zakladniho prospektu
Pravnickou osobou odpovédnou za udaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent — spoleChost PORTIVA Automotive Finance
s.1.0., se sidlem Platnéi'ska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 08901155, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, sp. zn. 327266, jejimz jménem jedna Rada jednatelu, ktera je tvofena jednatelem MDDr. Jakubem
Sultou, nar. 3. 5. 1988, bytem U Blazenky 2257/17, Smichov, 150 00 Praha 5, Ing. Janem Kranatem, nar. 14. 5. 1972, bytem
Korunni 1300/65, Vinohrady, 120 00 Praha 2, a Mgr. Petrem Kratochvilem, nar. 12. 8. 1985, bytem Jilovska 1157/55, Branik,
142 00 Praha 4, ktefi jednaji jménem Emitenta spolecné.

1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Zakladni prospekt
Emitent prohlaSuje, Zze podle jeho nejlepSiho védomi jsou Udaje obsazené v Zakladnim prospektu, k datu jeho vyhotoveni,
v souladu se skutecnosti a Ze v Zakladnim prospektu nebyly zamiCeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost PORTIVA Automotive Finance s.r.o. dne 17. 5. 2021

Mgr. Petr Kratochvil, jednatel
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1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce
Tento dokument neobsahuje zpravy znalcu s vyjimkou zpravy auditora k po¢atecni rozvaze a ucetni zavérce za rok 2020.

Pocatecni rozvahu oveéil: 5
Ing. Jakub Kovaf, €. opravnéni 1959, ze spoleénosti NEXIA AP a.s., IC 481 17 013, se sidlem Sokolovska 5/49, Praha 186 00.

Ugetni zavérku za rok 2020 ovafil: )
Ing. Rudolf Cerny, €. opravnéni 1992, ze spolecnosti NEXIA AP a.s., IC 481 17 013, se sidlem Sokolovska 5/49, Praha 186 00.

(dale jen ,,Auditor)

Zprava auditora pana Ing. Jakuba Kovafe k poCateCni rozvaze byla zpracovana na zakladé zadosti Emitenta a finanéni udaje
z této rozvahy byly zafazeny do Zakladniho prospektu s jeho souhlasem.

Zprava Auditora k ucetni zavérce za rok 2020 byla zpracovana na zékladé z&dosti Emitenta a financni udaje z této ucetni zavérky
byly zafazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Pan Ing. Jakub Kovar a Auditor jsou nezavislymi osobami na Emitentovi, nebyli vlastniky cennych papiri vydanych Emitentem,
propojenymi osobami i viastniky podilt obchodnich spoleénosti patficich do skupiny Emitenta, ani neméli nikdy zadna prava
souvisejici s cennymi papiry Emitenta, propojenymi osobami ¢i podily obchodnich spoleénosti patficich do skupiny Emitenta. Pan
Ing. Jakub Kovar a Auditor nebyli zaméstnani Emitentem ani nemaiji narok na jakoukoli formu odSkodnéni ze strany Emitenta, ani
nejsou Cleny jakéhokoli organu Emitenta nebo propojenych osob.

1.4 Informace od tetich stran
Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznaenych poznamkou pod Carou vychazi z nasledujicich zdrojd.
Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

e  Analyza trhu a vyhlidek. Prizkum trhu Matefskou spolecnosti v roce 2019, 2020 a 2021.
https://fwww.czso.cz/csu/czso/evropsky_srovnavaci_program
https.//rankomat.pl/samochod/ile-kosztuje-rejestracja-samochodu
https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WMP20200000961/0/M2020096 1. pdf
https.://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/registering-vehicle,
https.://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/motor-vehicle-tax-emissions-badges
https://iwww.strassenverkehrsamt.de/artikel/kfz-behoerden-gebuehren,
https://www.rechtsportal.de/Gesetze/Gesetze/Steuerrecht/Kraftfahrzeugsteuergesetz/3d-Steuerbefreiung-fuer-
Elektrofahrzeuge
https.//acea.be/uploads/news_documents/ACEA_Tax_Guide_2020.pdf
https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-covid-recovery-expected-to-start-in-2021-auto-industry-says
https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-forecast-2020-record-drop-of-25-expected-this-year-says-acea
https.://www.acea.be/uploads/press_releases_files/2021119_PRPC_2012_FINAL.pdf
https://europa.eulyoureurope/citizens/vehicles/registration/registration-abroad/hungary/index_en.htm
https.//ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/cs/CJE_06_85
https./fec.europa.eu/taxation_customs/sites/taxation/files/resources/documents/taxation/vat/how_vat_works/rates/vat_r
ates_en.pdf
https://portfelpolaka.pl/podatek-vat-w-polscetlle_wynosi_podatek_VAT_w_Polsce_w_2020_r
https://www.financnasprava.sk/sk/vyhladavanie ?q=z%c3%a1kon+o+dph
https./iwww.wirkaufendeinauto.de/autoverkauf/was-bedeutet-mehrwertsteuer-ausweisbar/
http.//eugo.gov.hu/doing-business-hungary/taxation#Value %20added%20tax
https://edirect.e-guvernare.ro/informatiigenerale/SitePages/mediudeafaceri.aspx?IDC=21
https.//www.mdcr.cz/Media/Media-a-tiskove-zpravy/Vlada-schvalila-koncepci-verejne-dopravy, -resi-zaj
https.//iwww.volkswagen.cz/elektricke-vozy/id-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu
https://www.volkswagen.cz/id-hub/id-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu-uz-zadne-vymeny-oleje
https.//www.idnes.cz/ekonomika/domaci/ojety-automobil-volkswagen-skoda-auto-porizovaci-cena-naklady-aaa-auto-
autobazar-uver-hotovost.A200902_103536_ekonomika_maz
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https://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/motor-vehicle-tax-emissions-badges
https://www.strassenverkehrsamt.de/artikel/kfz-behoerden-gebuehren
https://www.rechtsportal.de/Gesetze/Gesetze/Steuerrecht/Kraftfahrzeugsteuergesetz/3d-Steuerbefreiung-fuer-Elektrofahrzeuge
https://www.rechtsportal.de/Gesetze/Gesetze/Steuerrecht/Kraftfahrzeugsteuergesetz/3d-Steuerbefreiung-fuer-Elektrofahrzeuge
https://acea.be/uploads/news_documents/ACEA_Tax_Guide_2020.pdf
https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-forecast-2020-record-drop-of-25-expected-this-year-says-acea
https://www.acea.be/uploads/press_releases_files/2021119_PRPC_2012_FINAL.pdf
https://europa.eu/youreurope/citizens/vehicles/registration/registration-abroad/hungary/index_en.htm
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/cs/CJE_06_85
https://portfelpolaka.pl/podatek-vat-w-polsce/#Ile_wynosi_podatek_VAT_w_Polsce_w_2020_r
https://www.financnasprava.sk/sk/vyhladavanie?q=z%c3%a1kon+o+dph
https://www.wirkaufendeinauto.de/autoverkauf/was-bedeutet-mehrwertsteuer-ausweisbar/
http://eugo.gov.hu/doing-business-hungary/taxation#Value%20added%20tax
https://edirect.e-guvernare.ro/informatiigenerale/SitePages/mediudeafaceri.aspx?IDC=21
https://www.mdcr.cz/Media/Media-a-tiskove-zpravy/Vlada-schvalila-koncepci-verejne-dopravy,-resi-zaj
https://www.volkswagen.cz/elektricke-vozy/id-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu
https://www.volkswagen.cz/id-hub/id-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu-uz-zadne-vymeny-oleje
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https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/eshop-online-internet-auta-automobil-prodej-registr-aut-plna-moc-legislativa-
Zakon.A200324_191722_automoto_taj
https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/driveto-ojetina-ojete-auto-operaivni-leasing.A190806_105902_automoto_fdv
https.://www.ecofuture.cz/clanek/jak-se-v-cesku-zije-ridicum-elektromobilu-setri-na-povinnem-ruceni-i-pri-udrzbe-vozu
https://iwww.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-
leden-2021-40599
https:/fwww.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2020/makroekonomicka-predikce-
duben-2020-38089
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodarenifvyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava_2020.p
df

https://www.auto.cz/automobilovy-prumysl-v-eu-zamestnava-sest-procent-pracovni-sily-133765
https://www.auto.cz/autoe-shop-je-prodej-vozu-online-budoucnost-a-jak-probiha-137131
https://www.dw.com/en/car-sales-in-europe-suffer-worst-fall-ever-in-pandemic-year/a-56 273623
https:/feu.usatoday.com/story/money/cars/2020/04/12/coronavirus-covid-19-online-car-sales/5129667002/
https://www.axios.com/car-buying-changed-online-covid-04f4c460-0be 1-44d6-a831-d8b3871ee 1ch.html
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/u-ojetin-to-jde-on-line-prodej-novych-aut-ale-narazi-i-na-
ob/r~c3acbaa81d4011eb842f0cc47ab5f122/
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/automobilky-si-uzivaji-rekordni-trzby-odvetvi-ovsem-prudce-
z/r~dead7f4898b411e9a305ac1f6b220ee8/
https.://www.investicniweb.cz/budoucnost-ceskeho-automobiloveho-prumyslu-v-kostce/
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/skoda-uz-viadne-i-ceskemu-trhu-ojetin-rocne-chce-prodat-
100/r~0aaa80e6533111eaaa180cc47ab5f122/
https.://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/66067,covidove-nuzky-v-automotive-navzdory-celemu-prumyslu-strme-
roste-online-prodej-ojetin
https://motofocus.cz/analyzy-trhu/38793,trendy-a-ocekavani-ceskych-automobilovych-zakazniku-pri-nakupu-vozidel-
2018
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64270,v-roce-2020-bylo-v-cesku-vyrobeno-vice-nez-118-milionu-silnicnich-
vozidel

https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64037,sda-registrace-vozidel-v-roce-2020
https.//motofocus.cz/wp-content/uploads/2021/01/pwc_sda_q4_2020_20210108.pdf
https://motofocus.cz/trh-s-ojetymi-vozy/64523, cesky-trh-s-ojetinami-se-mezirocne-propadi-0-53-miliard-korun-online-
prodej-vyrostl-o-miliardu
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/57029,produkce-automobiloveho-prumyslu-poklesne-az-0-75
https://www.ey.com/cz/cs/newsroom/news-releases/2019_zajem-ceskych-ridicu-o-nakup-vozidla-na-internetu-je-stale-
na-vzestupu
https://www.ey.com/cs_cz/automotive-transportation-future-mobility/pandemie-zatim-zajem-o-nakup-auta-prilis-
neovlivnila
https://www.ey.com/cs_cz/news/2020-press-releases/10/dve-tretiny-ridicu-se-nenechaly-oviivnit-pandemii-covid-19-a-
planuji-si-poridit-nove-vozidlo
https://www.czechcrunch.cz/2018/04/mercedes-benz-chysta-viastni-mesicni-predplatne-pro-automobily-se-servisem-a-
pojistenim/
https://www.petrol.cz/aktuality/zajem-ceskych-ridicu-o-nakup-vozidla-na-internetu-stoupa-dieselove-agregaty-jiz-tolik-
netahnou-10031
https://autosap.cz/aktualita/v-roce-2020-bylo-v-cesku-vyrobeno-vice-nez-118-milionu-silnicnich-vozidel/
http.//portal.sda-cia.cz/stat.php 2vitrok=2020&mesic=128&kat=stav&vyb=&upr=&obd=méjine=false &lang=CZ&str=vpp
http.//portal.sda-cia.cz/clanky/download/2021_02_tiskovka-2021-1.pdf
https.//iwww.autoforum.cz/zajimavosti/ceny-ojetych-aut-raketove-rostou-trikrat-vice-nez-u-tech-novych-a-lepe-uz-
nebude/

https://www.portalridice.cz/clanek/propad-prodeju-aut-v-cesku
https://www.garaz.cz/clanek/cesky-trh-za-rok-2020-ztraty-boli-ale-ne-vsude-21005433
https://www.ceskenoviny.cz/zpravy/moody-s-navzdory-rustu-zadluzeni-potvrdila-rating-ceske-republiky/1992499
https://ww2.frost.com/frost-perspectives/10-brands-are-now-selling-cars-online/
https://www.dealerbox.net/solutions/dealership-management-system.
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https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-leden-2021-40599
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-leden-2021-40599
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2020/makroekonomicka-predikce-duben-2020-38089
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2020/makroekonomicka-predikce-duben-2020-38089
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava_2020.pdf
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https://www.dw.com/en/car-sales-in-europe-suffer-worst-fall-ever-in-pandemic-year/a-56273623
https://eu.usatoday.com/story/money/cars/2020/04/12/coronavirus-covid-19-online-car-sales/5129667002/
https://www.axios.com/car-buying-changed-online-covid-04f4c460-0be1-44d6-a831-d8b3871ee1cb.html
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/u-ojetin-to-jde-on-line-prodej-novych-aut-ale-narazi-i-na-ob/r~c3acbaa81d4011eb842f0cc47ab5f122/
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/u-ojetin-to-jde-on-line-prodej-novych-aut-ale-narazi-i-na-ob/r~c3acbaa81d4011eb842f0cc47ab5f122/
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/skoda-uz-vladne-i-ceskemu-trhu-ojetin-rocne-chce-prodat-100/r~0aaa80e6533111eaaa180cc47ab5f122/
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/skoda-uz-vladne-i-ceskemu-trhu-ojetin-rocne-chce-prodat-100/r~0aaa80e6533111eaaa180cc47ab5f122/
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/66067,covidove-nuzky-v-automotive-navzdory-celemu-prumyslu-strme-roste-online-prodej-ojetin
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https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64270,v-roce-2020-bylo-v-cesku-vyrobeno-vice-nez-118-milionu-silnicnich-vozidel
https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/57029,produkce-automobiloveho-prumyslu-poklesne-az-o-75
https://www.ey.com/cs_cz/automotive-transportation-future-mobility/pandemie-zatim-zajem-o-nakup-auta-prilis-neovlivnila
https://www.ey.com/cs_cz/automotive-transportation-future-mobility/pandemie-zatim-zajem-o-nakup-auta-prilis-neovlivnila
https://www.czechcrunch.cz/2018/04/mercedes-benz-chysta-vlastni-mesicni-predplatne-pro-automobily-se-servisem-a-pojistenim/
https://www.czechcrunch.cz/2018/04/mercedes-benz-chysta-vlastni-mesicni-predplatne-pro-automobily-se-servisem-a-pojistenim/
https://www.petrol.cz/aktuality/zajem-ceskych-ridicu-o-nakup-vozidla-na-internetu-stoupa-dieselove-agregaty-jiz-tolik-netahnou-10031
https://www.petrol.cz/aktuality/zajem-ceskych-ridicu-o-nakup-vozidla-na-internetu-stoupa-dieselove-agregaty-jiz-tolik-netahnou-10031
http://portal.sda-cia.cz/clanky/download/2021_02_tiskovka-2021-1.pdf
https://www.autoforum.cz/zajimavosti/ceny-ojetych-aut-raketove-rostou-trikrat-vice-nez-u-tech-novych-a-lepe-uz-nebude/
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o https.//iwww.trustradius.com/dealer-management-systems-dms.
e hitps://www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market.

Emitent prohlasuje a potvrzuje, ze informace z vy$e uvedenych zdrojl byly pfesné reprodukovany a Ze podle védomosti Emitenta
a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych tfeti stranou, nebyly vynechany Zadné skute¢nosti, kvuli kterym
by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

1.5 Schvaleni Zakladniho prospektu
Tento Zakladni prospekt schvélila Ceska narodni banka rozhodnutim €. j. 2021/052349/CNB/570 ze dne 20. 5. 2021, které nabylo
pravni moci dne 21. 5. 2021, jako pfislusny organ podle Nafizeni 2017/1129.

Ceska narodni banka jako pfislusny organ podle Nafizeni 2017/1129 schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho,
Ze splfiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu, a potvrzeni
kvality cennych papir(i, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovani do téchto cennych papird.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako zakladni prospekt podle ¢lanku 8 Nafizeni 2017/1129.

2. Opravnéni auditofi

21 Jména a adresy auditoru )
Pocatecni rozvahu Emitenta ovéfil Ing. Jakub Kovaf, &. opravnéni 1959, ze spolenosti NEXIA AP a.s., IC 481 17 013, se sidlem
Sokolovska 5/49, Praha 186 00.

Ucetni zavérku Emitenta za rok 2020 ovéfil Ing. Rudolf Cerny, ¢. opravnéni 1992, ze spole¢nosti NEXIA AP a.s., IC 481 17 013,
se sidlem Sokolovska 5/49, Praha 186 00.

2.2 Odstoupeni/odvolani auditor
V obdobi, za které jsou uvedeny historické finanéni udaje nedoslo k odstoupeni, odvolani nebo znovu jmenovani auditora. Zména
auditort v ramci ovéfeni finan¢nich Udaju byla provedena dle rotace prace v ramci internich postupd spolenosti NEXIA AP a.s.,
IC 481 17 013, se sidlem Sokolovska 5/49, Praha 186 00. Emitent uvadi, Ze dalsi podrobnosti nejsou podstatné.

3. Rizikové faktory
Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v &l. 1 oddilu Il. RIZIKOVE FAKTORY tohoto Zakladniho prospektu.

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim jsou uvedeny v &l. 2 oddilu II. RIZIKOVE FAKTORY tohoto Zakladniho prospektu.

4. Udaje o emitentovi

41 Historie a vyvoj Emitenta 5
Emitent je novy subjekt, ktery vznikl dne 29. 1. 2020 podle prava Ceské republiky jako spole¢nost s ru¢enim omezenym s cilem
soustredit od investor( prostrednictvim Emise Dluhopist finanéni prostfedky.

Emitent vyuziva finanni prostfedky ziskané emisi Dluhopist k poskytovani Uvérd a zapujcek spoleénostem ve Skupiné. Emitent
bude financni prostfedky poskytovat i nadale zejména Materfské spoleénosti. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
Emitent poskytl zapljcku Matefské spoleénosti a spolecnosti Carvago s.r.o. Emitent nevyluéuje, Ze bude pujcovat finanéni
prostfedky také dal$im i v budoucnu zaloZenym a pfidruZzenym spole¢nostem ze Skupiny. Ke dni vyhotoveni tohoto Zékladniho
prospektu neni Emitentem stanovena konkrétni spolecnost ze Skupiny, které budou finanéni prostfedky ziskané z pfislusné
Emise poskytnuty.
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4.2

Pravni a obchodni nazev:

Zakladni udaje o Emitentovi
PORTIVA Automotive Finance s.r.o.

spoleCnost zapsana v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn.
C 327266, IC 08901155, LEI 315700X0FO63KINT3N18

20. 1. 2020 na dobu neurditou

Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika; pravni forma je ,spole¢nost
s ru¢enim omezenym®

Registrace:

Datum zalozeni:

Sidlo a pravni forma:

Emitent byl zaloZen a Fidi se pravem Ceské republiky, zejména zakonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a druzstvech,
v platném znéni, zakonem ¢. 89/2012 Sb., obansky zakonik, v platném znéni, zakonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, v platném znéni, zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, v platném znéni, zakonem ¢. 235/2004 Sb., o dani
z pfidané hodnoty, v platném znéni, zakonem ¢. 280/2009 Sb., dafovy fad, v platném znéni, zakonem ¢&. 304/2013 Sbh.,
o vefejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob, v platném znéni, zdkonem €. 563/1991 Sb., o Uetnictvi, v platném znéni,
zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu, v platném znéni, zakonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménéach obchodnich

spoleCnosti a druzstev, v platném znéni, zakonem ¢&. 183/2006 Sb., o Uzemnim planovani astavebnimvfédu, zakonem
€. 256/2013, katastralni zakon, v platném znéni, a dal$i, pfi respektovani vSech ostatnich relevantnich zakonu Ceské republiky.

+420 730 191 852

info@portiva-af.cz

Telefonni kontakt:
Emailovy kontakt:

Internetové stranky: www.portiva-af.cz; informace uvedené na webovych strankach nejsou soucasti Zakladniho

prospektu, ledaze jsou tyto informace do Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu.

4.2.1. Nedavné udalosti specifické pro Emitenta
Emitent si neni védom Zadné nedavné udalosti specifické pro Emitenta, ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta, s vyjimkou planovanych emisi a upsanych dluhopisl z dluhopisového programu Emitenta zfizeného v roce
2020, viz nésledujici tabulka:

Predpokladana

& kgnecny’ch jmenovita Upsano® ISIN Lk Dat.u m Splatnost
podminek/nazev hodnota emise sazha emise
PORTIVA Automotive
Finance I. 5 %/2023 | 100.000.000 K& 0 CZ0003525974 5%p.a. 1.7.2020 | 1.7.2023
(zruSeno)
PORTIVA Automotive
Finance Il. 6 %/2025 | 100.000.000 K& 0 CZ0003525982 6%p.a. 1.7.2020 | 1.7.2025
(zruSeno)
PORTIVA Automotive
Finance Ill. 7 %/2027 | 100.000.000 K& 0 CZ0003525990 7% p. a. 1.7.2020 | 1.7.2027
(zruSeno)
PORTIVA Automotive . . 0
Finance 1. 5 %/2023 100.000.000 K& | 72.900.000 K& | CZ0003526428 5% p. a. 10.7.2020 | 10.7.2023
PORTIVA Automotive . . 0
Finance I1. 6 %/2025 100.000.000 K& | 51.100.000 K& | CZ0003526436 6 % p. a. 10.7.2020 | 10.7.2025
PORTIVA Automotive . . 0
Finance . 7 %/2027 100.000.000 K& | 45.650.000 K& | CZ0003526451 7% p. a. 10.7.2020 | 10.7.2027
PORTIVA Automotive Diskont
Finance V. zero- . . (emisni kurz
coupon 6,7 %/2024 120.000.000 K¢ | 9.070.000 K& | CZ0003530982 Kk datu emise: 10. 3. 2021 | 10. 3. 2024
8326 K¢)

23 K datu Zakladniho prospektu.
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PORTIVA Automotive
Finance & SMS | 50.000.000 K& 0 CZ0003531998 6 % p. a. 12.5.2021 | 12.5. 2025
finance V. 6 %/2025

Celkem upsano: 178.870.000 K&

Tabulka é. 1: Shrnuti upsanych dluhopist z Dluhopisového programu.

Kone¢né podminky k jednotlivym emisim dle Tabulky €. 1 jsou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.portiva-
af.cz, v sekci Pro investory.

Emitent dale eviduje k datu Zakladniho prospektu zapuijcky spoleénostem ve Skupiné v celkové vysi 185.049.953 K&. Finanéni
prostfedky z emisi Dluhopis( Dluhopisového programu byly vyuZiti zejména na pokryti provoznich potieb Emitenta a spole¢nosti
ze Skupiny. Na zakladé poskytnutych finanénich prostfedku z emisi Dluhopist Matefské spoleénosti doSlo spolufinancovanim
k akvizici spolecnosti Cebia, spol. s r.o. ¢imZ doSlo k vyznamnému roz§ifeni portfolia poskytovanych sluzeb zakaznikim
Skupiny.

4.2.2. Uvérové hodnoceni
Emitentovi nebylo na jeho zadost nebo ve spolupréaci s nim pfidéleno zadné Gvérové hodnoceni.

4.2.3. Zmény ve struktufe vypujcek a financovani Emitenta
Od data ovérené pocatecni rozvahy doSlo u Emitenta ke zménam struktury vypUjcek a financovani Emitenta, zejména s ohledem
na emise Dluhopisii uvedené vySe v &l 4.2.1. Nedavné udalosti specifické pro Emitenta. Ke zméné struktury vypuijéek
a financovani Emitenta doslo zapujckami Matefské spoleénosti a dale spole¢nosti Carvago s.r.o. Struktura vyznamnych zapQjcek
a financovani je dale uvedena v &asti IX. ¢l. 1 Shruti vyznamnych smiuv.

4.2.4. Popis ocekavaného financovéni Emitenta
Emitent oCekéva, ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle aktualnich trznich podminek jednou ¢i vice
z nasledujicich variant; z finanénich prostfedkii ziskanych prostfednictvim emisi dluhovych cennych papirG nebo z finanénich
prostiedkd z podnikatelské Cinnosti Skupiny.

5. Prehled podnikani

5.1 Historie a ¢innost Skupiny

Emitent je €lenem investi¢ni skupiny spole¢nosti EAG SE, IC 291 26 169, se sidlem Platnéi'ska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha
1. Skupina EAG je investiéni skupina plsobici v regionu stfedni Evropy, ktera se zaméfuje na konsolidaci tradiénich prodejnich
kanal(i a sluzeb v automobilovém priimyslu. Skupina byla zaloZzena v roce 2018 MDDr. Jakubem Sultou (zakladatelem a byvalym
CEO online prodejce potravin KoSik.cz, ktery ma vice nez 12 let zkuSenosti v online businessu), Ing. Janem Kranatem (byvalym
jednatelem spolecnosti SkoFIN s.r.o., ktery ma vice nez 22 let zkudenosti na vedoucich pozicich v automobilovém sektoru
prevazné v Ceské republice a Rusku) a Mgr. Petrem Kratochvilem (byvalym konzultantem spoleénosti EY s 10 lety zku$enosti
v oblasti financi a M&A zejména v Ceské republice, Némecku a na Balkang) spoledné se spolednosti PORTIVA a.s.,
IC 072 29 771, se sidlem Moravské namésti 1007,14, Vevefi, 602 00 Brno, ktera se zaméfuje na obnovitelné zdroje, komercni
nemovitosti, automobilovy primysl a vyrobu a jejiz aktiva pfesahuji 250 miliond EUR. Skupina v ramci své akviziéni ¢innosti
ziskala v roce 2019 kliGové poskytovatele softwarovych feSeni pro prodejce novych i ojetych vozidel, autoservisy, autopljcovny
a stanice méeni emisi v Ceské republice a Slovenské republice. Jedna se o spolecnosti TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia spol.
s r.0, CD Cloud s.r.o. a AUTOSOFT Company s.r.o. Déle na zaCatku roku 2021 ziskala skupina 100% podil ve spole¢nosti
Cebia, spol. s r.0.

Investiéni skupina Emitenta péisobi od roku 2018 v segmentu automobilového trhu primamé v Ceské republice a na Slovensku.
Projekty spole¢nosti ve Skupiné zahrnuji k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu zejména ,Alpha Analytics®, ,Carvago
online Marketplace®, ,CarAudit‘, ,Caris*,,Autosoft‘ a ,Cebia“. Konkrétné se jedna o nasledujici segmenty v rdmci automobilového
primyslu: (i) DMS systémy (Dealer Management Software, prostfednictvim projektu Caris a Autosoft), (ii) prodej ojetych vozidel
(prostfednictvim projektu Carvago online Marketplace), (iii) digitalizace vykupniho procesu vozidla a jeho spravu v ramci
vozového parku dealera/autobazaru (prostfednictvim projektu CarAudit),(iv) analyticky néstroj poskytujici komplexni data o trhu
zanovnich a ojetych vozidel (prostfednictvim projektu Alpha Analytics) a (v) provéfeni, ocefiovani a zabezpeCovéani vozidel
(prostfednictvim projektu Cebia).

Projekt Alpha Analytics je projekt zaméfeny na analyzovani a porovnani dostupné nabidky a poptavky voz( v ramci vefejnych
i nevefejnych platforem a aukci v regionu EU, analyze portfolia jednotlivych dealerstvi véetné revize nacenéni skladovych zasob
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a modelaci odpisovych pland pro fleetové vozy. Fleetovymi vozy se rozumi automobilova vozidla, jeZ jsou soucasti autoparku ¢i
flotily automobil(i spoleénosti a jsou vyuzivany spoleénosti k pfedmétu své Cinnosti. Jedna se o analyticky nastroj provozovany
jako ,Software as a Service* (SaaS), pfi kterém dochazi k hostovani aplikace provozovatelem. Aplikace je nabizena zakaznik(im
pfes internet. Eliminovanim potfeb instalace a provozu aplikace na vlastnich zafizeni je SaaS modernim zplsobem provozu
aplikace. Pfedevsim z divodu snizovani nakladu na software, rychlého nasazeni a outsourcingu.

Aplikace Alpha Analytics je urCena pro profesionalni subjekty v oblasti prodeje voz( a jejich ocefovani. Pfedevsim pro
certifikovana dealerstvi, autobazary, leasingové spole¢nosti, pojiStovny, banky a webové inzerce. Alpha Analytics je zaroven
nativni modul v softwarovém feSeni pro prodejce vozl a autoservisy projektu Caris, verze TEAS DMS 2.0. V sou¢asnosti neni
projekt uréen pro koncové zakazniky.

Aplikace poskytuje zakaznikim komplexni data o trhu zanovnich a ojetych vozi v 16 zemich Evropy (Belgie, Cesko,VDénsko,
Francie, Italie, Madarsko, Némecko, Nizozemsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko, Spanélsko, Svédsko,
Lucembursko).

Datovymi vystupy jsou informace o:
e prodejnich a inzerovanych cenach
e prodanych a inzerovanych vozech
e obrétce vozi

V$echna data jsou poskytovana v granularité:
e znacka vozu
e modelova fada
o typ vozu (palivo, karoserie, pfevodovka, typ pohonu a vykon motoru)
e vybavové pakety
e az po evidenci konkrétniho vozu, véetné VIN a fotografii
Systém umoziuije filtraci na drovni:
e zemi
e regionl
e prodejcu
e konkrétnich vozidel

Nejcastgji pouzivané vystupy jsou:
e 0Cenéni vozu
prodejni trendy
stanoveni budouci hodnoty (amortizace)
pfilezitosti k nékupu (import)
pfileZitosti k prodeji (export)

Projekt Alpha Analytics zastituje spole¢nost Carvago Holding a.s.

Projekt Carvago online Marketplace je projekt zaméfeny na online prodej ojetych vozU napfi¢ celou EU prostfednictvim
webového portalu Carvago.com, ktera nabizi klientim souhrnnou databazi vozli sestavenou z provéfenych flotil na zakladé
vysledkl z nastroje Alpha Analytics. Webovy portal, obecné oznacovany jako internetové trzisté (marketplace) umoziiuje
zakaznikiim nakupovat a prodavat své zanovni a ojeta vozidla ze 16 evropskych zemi, konkrétné Belgie, Cesko, Dansko, Francie,
ltalie, Madarsko, Némecko, Nizozemsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko, Spanélsko, Svédsko,
Lucembursko. Platforma Carvago.com je ur€ena pro profesionalni subjekty v oblasti prodeje vozd. Pfedevsim pro certifikovana
dealerstvi, autobazary a leasingové spole¢nosti. Na platformé inzeruje své vozy vice nez 32.000 partnerl a celkové inzeruji vice
nez 1.100.000 vozu k prodeji. Projekt Carvago online Marketplace byl vyvinut a uveden na trh v roce 2019. Dne 1. 10. 2020 byla
platforma spusténa i pro koncové neprofesialni zakazniky v Ceské republice.

Platforma poskytuje zakaznikim moZnost koupit vz online bez nutnosti jeho fyzické prohlidky v zemich, které jsou uvedeny

vySe. Hlavni pfidanou hodnotou pro partnery je zajisténi:
 vSech potfebnych dokumentd a pravnich nalezitosti pfi mezistatnim prodeji voz{
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o technické inspekce vozu pfed nakupem pomoci aplikace CarAudit a externich partner(i (Dekra, TUV, Pirelli).
 logistiky vozu z mista prodeje do mista uréeni ve spolupraci s logistickou skupinou Gefco

e servisu, dodateCnych oprav, myti a ¢i§téni vozu v logistickém hubu Carvago TechYard

e pfipravy vozu k prodeji (pfihladeni, dovozové emise a STK)

Hlavni pfidanou hodnotou pro koncové zakazniky je kromé vySe uvedeného jesté:
o poskytnuti zajisténého Uvéru na koupi vozu kompletné online ve spolupraci s Moneta Money Bank
e poskytnuti havarijniho a povinného ruéeni ve spolupraci s Allianz
o poskytnuti rozsifené zaruky na poskozeni ojetého vozu ve spolupraci s Defend Insurance

Projekt Carvago online Marketplace zastituje spolecnost Carvago Holding a.s.

Projekt CarAudit je projekt zaméreny na vykup a technickou kontrolu vozu skrz mobilni aplikaci, prostfednictvim které je pfijimajici
technik schopen viz kompletné zkontrolovat, zaznamenat veskeré poSkozeni a provést monitorovanou testovaci jizdu. Cely
realny vykupni proces je pfeveden do digitalni podoby, kterd se zobrazuje v aplikaci a zdkaznik mé o jednotlivych astech
vykupniho procesu pfehled stejné, jako kdyby doSlo k realnému vykupu a provérce vozidla. CarAudit je mobilni aplikace
provozovana jako ,Software as a Service* (SaaS), pfi kterém dochazi k hostovani aplikace provozovatelem. Aplikace je nabizena
zakaznikum pfes App Store a Google Play. Eliminovanim potfeb instalace a provozu aplikace na viastnich zafizeni je SaaS
modernim zpusobem provozu aplikace. Pfedevsim z divodu snizovani nakladl na software, rychlého nasazeni a outsourcingu.
Aplikace CarAudit je urena pro profesionalni subjekty v oblasti prodeje vozl a jejich ocefiovani. Predevsim pro certifikovana
dealerstvi, autobazary, leasingové spole€nosti, pojistovny, banky a webové inzerce. CarAudit zaroven vyuziva vysledku
z nastroje Alpha Analytics k doporuceni vykupni ceny a poskytnuti informaci o likvidité vozu. Alpha Analytics je zaroven nativni
modul v softwarovém feSeni pro prodejce voz( a autoservisy verze TEAS DMS 2.0. V budoucnu se planuje rozsifeni
uzivatelského rozhrani projektu CarAudit i pro koncové neprofesionalni zakazniky.

CarAudit kompletné digitalizuje vykupni proces vozu a jeho spravu v ramci vozového parku partnera. Hlavni pfidanou hodnotou
pro partnery je:

systematizace technické kontroly 270 bodu na voze

fotodokumentace po$kozeni vozu

video dokumentace chodu motoru

evidence chybovych hlaSeni z fidicich jednotek vozu (OBD jednotka)

zaznam zkuSebni jizdy (ujeta vzdalenost, pfevyseni, dosazené rychlosti, poruchy)

evidence tloustky laku

evidence hloubky dezénu pneumatik

CarAudit nabizi rozSifeni o data z analytického néstroje Alpha analytics, které poskytuji zakaznikim:
e evidence veSkerych vstupnich dat v momenté vykupu (ocenéni vozu, obratkovost vozu, snapshot aktualnich podminek
na trhu)

Projekt CarAudit zastituje spole¢nost Carvago Holding a.s.

Projekt Caris (verze TEAS DMS 2.0) je DMS specializovany software pro vedeni a provoz autorizovanych dealerstvi, autobazard,
autoservist a stanic emisni kontroly. V ramci projektu Caris jsou zakaznici schopni nejen kompletné vést svoji obchodni agendu,
ale systém umoZiuje také exportovani inzeratli na inzertni servery, planovani smén zaméstnancd, vedeni G&etnictvi atd.
Softwarovy systém celkové vyuziva vice nez 1200 zakazniku, z nich je vice nez 85 % systému sitovych o vice nez péti uzivatelich.
Software je vyuzivan u 38 automobilovych znaéek na Uzemi Ceské republiky a u 15 automobilovych znadek ve Slovenské
republice. Mezi jeho hlavni pfednosti projektu patfi odbornost postavena na detailni znalosti proces, tym zkuSenych odborniku
a certifikace systému. Certifikace systému zde pfedstavuje soubor pfisluSnych certifikatl, které zabezpeduji spravné fungovani
softwaru. Na zakladé instalace a vyuZiti dodateCnych certifikatd dochazi k rozSifovani poskytovani sluzeb projektu Caris.
Certifikaty dale slouzi taktéz pro upgrady a aktualizace projektu Caris. Certifikace systémi slouzi vyhradné jako softwarové
feSeni, kdy neni pro rozSifovani a aktualizaci sluzeb projektu Caris vyzadovan dalSi hardware.

DMS FeSeni vyuzivaji jako svdj hlavni informaéni systém predevsim certifikovana dealerstvi, autobazary, autoservisy, STK a dilci

moduly déle leasingové spole¢nosti, pojistovny a webové inzerce. DMS FeSeni mohou vyuzivat jak malé subjekty na trhu, tak
i znackové sité autobazarl, autoservis( apod. Mezi jeho hlavni vyhody patfi okamzZity pfistup k datdm, funkénost na jakémkoliv
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zafizeni, moznost vyuzit pokrogilych nastroju pro rozhodovani & machine learning. Pro zakazniky ze stran vladnich i neziskovych
organizaci moznost napfiklad real-time analyzy trhu s novymi i ojetymi vozy, pokrocilé monitorovani vozu se sto€enymi kilometry,
informace o emisni zatéZi v jednotlivych regionech. Hlavnimi zékazniky jsou (i) certifikovana dealerstvi (63 % trzeb) — importér
a dealerstvi, certifikovani prodejci znacek, (i) autoservisy (12 % trzeb) — nezavislé autoservisy a sit Auto Kelly a Elit, (iii)
autobazary (11 % trzeb) — necertifikovani prodejci ojetych vozidel, (iv) STK (6 % trzeb) -stanice technické kontroly a emise,
(v) pojistovny, leasingové spole¢nosti a mensi partnefi (8 % trzeb) — vSechny subjekty pracujici s daty z trhu novych a ojetych
vozidel. V soucasnosti neni uren koncovému zékaznikovi.

Projekt Caris zastituje spoleénost TEAS spol. s r.o.

Projekt Autosoft zastituje spoleCnost AUTOSOFT Company s.r.o. Jedna se o DMS feSeni shodné s feSenim Caris, jen
s rozdilem, Ze Autosoft je uréen pouze pro autobazary. Autosoft v soucasnosti vyuziva vice nez 450 klientl a je druhym nejvétSim
feSenim pro profesionalni subjekty v automobilovém priimyslu v Ceské republice. Funkcionalita modulu autobazar v projektu
Caris a projektu Autosoft je shodna, a proto budou projekty v pribéhu roku 2021 spojeny do jednoho systému Caris (verze TEAS
DMS 2.0).

Projekt Cebia oznacuje souhrn aktivit spoleénosti Cebia, spol. s r.0. Spoleénost Cebia, spol. s r.0. je leaderem v poskytovani
sluzeb provéfovani, ocenovani a zabezpeCovani vozidel. Spolecnost Cebia, spol. s r.0. poskytuje své sluzby koncovym
i profesionalnim zakaznikim, mezi které patfi banky, pojiStovny, leasingové spoleCnosti Ci prodejci vozidel a autoservisy.
Hlavnimi produkty spoleénosti Cebia, spol. s r.o. jsou: Autotracer (report o ptivodu a historii vozidla, ktery je pouzivan pfi nakupu
a prodeji ojetych vozl jak profesionalnimi prodejci, tak koncovymi klienty), Vinfoto (prohlidka vozu pfi uzavfeni pojiSténi
u vybranych pojistoven, ktera spoCiva v navstévé specializovaného pracovnika a zdokumentovani pfipadného poskozeni vozu),
Rokvy (provéfeni roku vyroby vozidla, které vyuzivaji pfedevsim profesionalové v automotive segmentu), Cebicat (urCeni ceny
vozidel pro pojistovny, leasingové spoleCnosti a servisy), Cebicom (urCeni ceny skel pro pojistovny, leasingové spole¢nosti
a servisy), Provin (provéfeni pivodu vozidla a zaznamu v registru odcizenych vozidel) ¢ Check Lease (provéfeni financovani
vozidla a zaznamu vozidla v databazich finanénich spolecnosti &i zda je vozidlo obsahem zastavy nebo zapuijcky). Mimo tyto
sluzby nabizi spoleénost Cebia, spol. s r.0. také sluzby zabezpeceni vozidel napf. piskovani, leptani skel ¢i satelitni zabezpeceni.
Pro provozovatele flotil nabizi spole¢nost Cebia, spol. s r.o. audity vozu. Spole¢nost Cebia, spol. s r.o. pfi svém podnikani vyuziva
své unikatni know-how vCetné rozsahlé databaze voz(, diky které je schopna svym klientim nejen poskytnout informace
0 vybraném vozu, ale také o jeho cené.

Struktura projektt ve Skupiné je znazornéna v nasledujici tabulce:

Nazev dcefiné spole¢nosti Nazev projektu Popis ¢innosti spoleénosti
Carvago Holding a.s. - Carvago online | Spoleénost je vlastnikem a jedinym producentem uvedenych
Marketplace produktd. V ramci zamySlené struktury Skupiny bude spole¢nost
- CarAudit stale vlastnit duSevni prava k uvedenym projektim, pokud nebudou

- Aplha Analytics | zcizeny do jiné spole€nosti ze Skupiny, které budou poskytovany na
zakladé licen¢ni smlouvy klientdm Skupiny.

Carvago s.r.o. X Spole¢nost nakupuije ojeta vozidla pro dalSi prodej. Hlavni Cinnosti je
vyhledavani vozidel, provéfeni technického stavu vozidla a zajidténi
logistiky vozidla.

Carvago Trading s.r.0. X Spolecnost se zabyva prodejem ojetych vozidel zakaznikim. Ojeta

vozidla spole¢nost nakupuje od spoleénosti Carvago s.r.o. Zaroven
spole¢nost zajistuje marketing souvisejici s prodejem vozidel.

Alpha Analytics s.r.0. X Spolecnost se zabyva analyzou dostupné nabidky a poptavky vozl
vramci vefejnych i nevefejnych platforem a aukci v regionu EU,
analyzou portfolia jednotlivych dealerstvi véetné revize nacenéni
skladovych zasob a modelaci odpisovych plan( pro fleetové vozy.

EAG Advisors s.r.o. X Spole¢nost  zajiStuje poradenstvi a back-officové sluzby pro
spole€nosti v ramci Skupiny. Spole¢nost poskytuje napf. Ucetni,
controllingové sluzby. Zaroven se spoleCnost vramci své
poradenské Cinnosti podilela na akviziénich procesech Skupiny.
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TEAS SPV, s.r.o. X Matefska spoleénost skupiny Teas. Spole€nost nevyviji zadnou
provozni ¢innost. Byla zfizena za U¢elem akviziéniho financovani.
TEAS spol. s r.o. - Caris (verze Spolecnost vyviji a provozuje DMS system. V soucasné dobé je
TEAS DMS nejvétSim dodavatelem DMS v Ceské a Slovenské republice. Na
2.0) pfedni post se fadi poCtem instalovanych systému i celkovym
obratem dodavek v oboru. Obchodné se zaméfuje na region Ceské
republiky.
Teas Slovakia spol. s r.o. X Spole¢nost prodava a servisuje DMS systém v ramci Slovenské
republiky.
CD Cloud s.r.o. X Spole¢nost poskytuje cloudové sluzby klientim skupiny Teas.
Carvago SPV s.r.0. X Matefska spoleénost spole¢nosti  Autosoft Company s.r.o.
Spoleénost nevyviji zadnou provozni €innost.
AUTOSOFT Company s.r.o. - Autosoft Spolecnost vyviji a provozuje DMS systém. Obchodné se zaméfuje
na region Ceské republiky a Slovenska.
Portiva Automotive Finance X Spoleénost je Emitentem. Emitent nevyviji zadnou provozni €innost.
s.r.o.
EAG Investments s.r. X Matefska spoleénost spoleénosti Cebia, spol. s r.0. Spoleénost

nevyviji Zadnou provozni ¢innost.

Cebia, spol. s r.0. — Cebia Spolecnost zastituje projekt Cebia, ktery zakaznikim nabizi mimo
jiné moZnost provéfeni, ocenéni a zabezpeceni vozidel.

Carvago Deutschland GmbH X Spole¢nost se zabyva prodejem ojetych vozidel zakaznik(im
v Némecku. Zaroven spoleénost zajistuje marketing souvisejici
s prodejem vozidel.

Carvago Slovensko s.r.o. X Spole¢nost se zabyva prodejem ojetych vozidel zékaznikim na
Slovensku. Zaroven spoleCnost zajiStuje marketing souvisejici
s prodejem vozidel

Carvago Polska sp. z 0.0 X Spole¢nost se zabyva prodejem ojetych vozidel zakaznikim
v Polsku. Zaroven spoleCnost zajituje marketing souvisejici
s prodejem vozidel

*znak X v této tabulce znamena, Ze uvedena spoleénost nezastituje Zadny projekt.
Tabulka ¢. 2: Struktura projekt ve Skupiné.

Skupina planuje propojit uvedené projekty a rozSifit aktivity Skupiny tak, aby byl vytvofen komplexni ekosystém zaloZeny na
analyze dat, online dostupnosti vlastnich feSeni a vyuZivani synergii mezi jednotlivymi aktivitami Skupiny v ramci kterého
poskytne klientim sluzby napfi¢ celym Zivotnim cyklem jejich vozu.

Skupina se ve stfednédobém horizontu planuje stat regionalnim leaderem a hlavnim partnerem pro sluzby spojené s ojetymi
vozy. Skupina planuje rozsifit innosti i v segmentu prodeje novych vozl a se sluzbami spojenymi s novymi vozy. V segmentu
s novymi vozy chce pUsobit zejména pomoci provozovatell dealerstvi, autosalon(, a autoservis(, se kterymi bude provedena
akvizice na zakladé finannich prostfedkl ziskanych z konkrétni Emise. Skupina nevylucuje, ze ve stfednédobém horizontu bude
v segmentu pusobit provozovanim vlastnich dealerstvi, autosalond ¢i autoservisu. Skupina se primérné zaméfuje na
stfedoevropsky region, resp. Ceska republika, Slovenska republika, Némecko, Rakousko, Polsko, Madarsko, Rumunsko. Na
zékladg internich analyz trhu Skupinou je v regionu Ceské republiky a Slovenské republiky Skupina k datu vyhotoveni tohoto
Zékladniho prospektu leaderem v poskytovani DMS sluZeb (vyhodnoceno na zakladé poctu instalaci u zékazniku) a v oblasti
provérfovani, ocefiovani a zabezpeceni voz(. Ve stfedoevropském regionu mé Skupina za cil poskytovat své kompletni portfolio
sluzeb a byt v nich vedoucim hraéem. Skupina planuje monitorovat akviziéni pfilezitosti a provadét akvizice se spoleénostmi
a ziskavat projekty i mimo stfedoevropsky region, pokud tyto akvizicni cile budou vyhodnoceny jako vyhodné pro Skupinu
a v souladu s jejim obchodnim zamérem.
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Skupina roste organicky, vyvojem vlastnich projektt a sou¢asné anorganicky prostrednictvim akvizic. Posledni Uspé$nou akvizici
byla akvizice firmy Cebia, spol. s r. 0. v unoru 2021.

Celkova vySe dlouhodobych bankovnich Gvérd Skupiny €ini k 31. 12. 2020 86.512.901 K&. Skupina dale vyuZziva revolvingového
financovani zejména na financovani skladovych zasob. Celkova vyse revolvingovych Gvér(i ve Skupiné ¢ini 24.146.451 K&. Udaje
pochazi ze zpracované predbézné konsolidované ucetni zavérky Materské spoleénosti EAG SE. Konsolidovana ucéetni zavérka
Matefské spole¢nosti EAG SE je pfedbéZné zpracovana, avdak ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni schvalena
valnou hromadou Matefské spole¢nosti EAG SE, a rovnéz neni ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu auditovana.

Hlavni finan¢ni ukazatele (zaokrouhlené na celé desetitisice) spoleénosti EAG SE (Matefské spoleénosti Skupiny) byly vy€isleny
na zakladé zpracovani prfedbézné konsolidované ucetni zavérky Matefské spoleCnosti, kterd neni ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu schvalend, a rovnéz neni ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu auditovand, a k 31. 12. 2020 ¢ini:

e Aktiva: 349 000 000 KE

e Vlastni jméni: 8 390 000 KE
z toho €ini:

o Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) -15 260 000 Ké

o Vysledek hospodaieni béZného uéetniho obdobi (+/-) -5330 000 K¢

e Cizi zdroje vCetné akcionarskych uvérd celkem (Uvéry a zavazky)? 340 610 000 K¢
z toho €ini:

o Uvér Komeréni banka — na akvizice? 73 330 000 K¢

o Uvér Komeréni banka — provozni 16 190 000 K¢

o Uvér Moneta Auto — financovani skladovych vozi 2140000 Ké

o Uvér Essox — financovani skladovych voz( 4000 000 K¢

o Uvér Komeréni banka - financovani skladovych vozi 15000 000 Ké

o Upsané dluhopisy 87 450 000 K¢

e Trzby: 199 000 000 KE

e \/ysledek hospodareni béZného uéetniho obdobi (+/-) -5330 000 K¢

Hlavni finanéni ukazatele (zaokrouhlené na celé desetitisice) spoleénosti EAG SE (Matefské spole¢nosti Skupiny) k 31.12.2019
byly vy€isleny na zakladé schvalené a auditované konsolidované ucetni zavérky Matefské spole¢nosti, a k 31. 12. 2019 €ini:

e Aktiva: 238 040 000 KE

e Vlastni jméni: 13720 000 KE
z toho &ini:

o Vysledek hospodaieni minulych let (+/-) -7410 000 K¢

o Vysledek hospodafeni bézného Ucetniho obdobi (+/-) -7850000 K¢

e Cizi zdroje vetné akcionarskych uvérl celkem (Uvéry a zavazky) a Casové rozliSeni 224 310000 KE
z toho €ini:

o Uvér Komeréni banka — na akvizice?” 79 280 000 K¢

o Uvér Komeréni banka — provozni 3000 000 K¢

o Uvér Moneta Auto — financovani skladovych voz 1240000 K&

o Uvér Komeréni banka — financovani skladovych vozi 15000 000 Ké

e Triby: 50910000 K&

e \/ysledek hospodaieni béZného uéetniho obdobi (+/-) -7 850 000 K¢

24 Do souctu je zapoditan i akcionafsky Uvér od spole¢nosti Portiva Private Equity a.s. (50% vlastnika Skupiny)

25 (Jvér Komeréni banka — na akvizice se vaZe na zastavni pravo na spoletnostech ze Skupiny, konkrétné zastavni pravo podilu EAG SE na
spolegnosti Teas SPV, s.r.o a Carvago SPV s.r.0., zastavni pravo podilu Teas SPV, s.r.0. na spolegnosti TEAS spol. s r.o., zastavni prévo
podilu Carvago SPV s.r.o na spoleénosti AUTOSOFT Company s.r.o.

26 Do souctu je zapoditan i akcionarsky Uvér od spole¢nosti Portiva Private Equity a.s. (50% vlastnika Skupiny)

27 Jvér Komeréni banka — na akvizice se vaZe na zastavni pravo na spoleénostech ze Skupiny, konkrétng zastavni pravo podilu EAG SE na
spolegnosti Teas SPV, s.r.o a Carvago SPV s.r.0., zastavni pravo podilu Teas SPV, s.r.0. na spolegnosti TEAS spol. s r.o., z&stavni prévo
podilu Carvago SPV s.r.0 na spoleénosti AUTOSOFT Company s.r.o.
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Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent upsal v rdmci svého Dluhopisového programu 178.870.000 K&. Upsané
financni prostfedky byly na zakladé Ramcové smlouvy o vnitroskupinovém financovani s Matefskou spolecnosti pouzity jako
spolufinancovani akvizici spole¢nosti Cebia, spol. s r.0., a dale na pokryti provoznich potfeb Emitenta a Skupiny.

5.2 Hlavni ¢innosti Emitenta

5.2.1. Hlavni kategorie prodavanych produktt nebo poskytovanych sluzeb

Pfedmét podnikani Emitenta dle zakladatelské listiny zahrnuje vyrobu, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach
1 az 3 Zivnostenského zakona.

Emitent je uCelové zaloZenou spole¢nosti pro vydavani emisi Dluhopisu. Hlavni ¢innosti Emitenta je poskytovani Gveérd a zapujéek
ze zdroju ziskanych emitovanim Dluhopist spoleénostem ve Skupiné. Veskera ¢innost tykajici se produktl a poskytovani sluzeb
bude provadéna zprostfedkované prostiednictvim konkrétni spolecnosti ze Skupiny, které budou poskytnuty finanéni prostredky
z vytézku dané Emise.

Konkrétni spolecnost, ktera od Emitenta takové financovani obdrzi, mize pouzit prostfedky pro financovani investicnich,
provoznich vydaji a vydajl na vyvoj a inovace. Investiéni vydaje zahrnuji akvizice a investice do (i) softwarovych feSeni pro
prodej novych i ojetych automobild véetné DMS feSeni a jejich poskytovatell, (i) dalSich softwarovych a datovych sluzeb pro
automobilovy primysl a jejich poskytovatel(, (iii) provozovatell dealerstvi, autobazar(, autosalon(, autoservis(i, autopdjéoven
a stanic technické kontroly a méfeni emisi véetné jejich vlastnikl a také (iv) veSkeré naklady souvisejici se samotnym procesem
akvizice (napf. pravni sluzby, notarské sluzby, due diligence, spravni poplatky apod.). Provozni vydaje zahrnuji provozni vydaje
soucasnych ¢i v budoucnu akvirovanych spoleénosti jako napf. av§ak ne vyluéné financovani skladovych zasob €i refinancovani
stavajicich dluhd. Vydaje na vyvoj a inovace zahrnuji vydaje souasnych €i v budoucnu akvirovanych spoleénosti jako napf.
avsak ne vyluéné financovani zavedeni a rozvoj vlastniho softwarového feseni.

Akviziéni cile budou zahmovat zejména subjekty na Gzemi Ceské republiky a zahraniéni subjekty se sidlem v Evropé. Spolegnost
planuje provést konsolidaci na bazi kvality subjektu vé. jeho postaveni na trhu a poskytovaného produktu, nikoliv na bazi kvantity.

Cilem Skupiny je navysit hodnotu Matefské spoleénosti prostfednictvim zvySovani jejiho podilu na éeském i zahraniénim trhu.

Matefska spoleCnost zabezpeCuje projektove, inovaCni a strategické planovani a fizeni Cinnosti ve Skupiné. K datu tohoto
Zakladniho prospektu sama spole¢nost EAG SE neprovozuje Zadny z projektt Skupiny.

5.2.2. Uvedeni vyznamnych novych produkti nebo sluzeb
Emitent k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu neuvadi na trh zadné nové sluzby ani produkty. V ramci Skupiny probiha vyvoj
novych produktl a sluzeb, které jsou pribézné uvadény na trh, jedna se pfedevsim o projekt Alpha Analytics, Carvago online
Marketplace, CarAudit, Teas DMS a Cebia. Dale nové probiha prodej produktt firmy Cebia, ktera byla akvirovana Skupinou
v roce 2021, ale na trhu spoleénost plsobi jiz 30 let. Od 1. 10. 2020 byla platforma projektu Carvago online Marketplace spusténa
i pro koncové neprofesionalni zakazniky v Ceské republice.

Analyticky nastroj Alpha Analytics je k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu plné pouzivan v ramci Skupiny k ziskani informaci
ohledné ceny vozu, prodejnich trendu a identifikovani nakupnich a prodejnich pfileZitosti. Tento nastroj je zaroven pfedstavovan
zakaznikiim Skupiny a planuje se jeho postupné pIné uvadéni na trh.

Carvago online Marketplace byl spustén v poloviné roku 2019 pro firemni z&kazniky primarné z fad prodejcl ojetych vozU.
Carvago online Marketplace je postupné dale rozvijen a jsou nabizeny nové sluzby. V ramci platformy bylo zprvu umoznéno
nakupovat ojeté vozy ze zapadni Evropy pouze B2B klient(im z Ceské republiky. Na podzim roku 2019 byla tato sluzba rozsitena
a nyni nabizi nakup ojetého vozu také B2B zakaznikim v ramci EU. Témto zakaznikim jsou nabizeny také ojeté vozy
z leasingovych program0. DalSi roz§ifeni a zavedeni novych sluzeb v ramci této platformy bylo spusténo v fijnu roku 2020, kdy
doslo ke spusténi sluzby pro koncové zakazniky v Ceské republice. V pribéhu roku 2021 je naplanovano spusténi lokalnich verzi
pro koncové zakazniky, pfedevsim v regionu stfedni Evropy.
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CarAudit je v sou¢asné chvili vyuzivan jak Skupinou, tak vybranymi partnery, pro digitalizaci procesu.

Projekty Caris a Autosoft budou pribézné pfevadény do jednoho systému Caris (verze TEAS DMS 2.0) a piné zavedeny na trh.

Projekt Cebia je nyni vyuzivan zakazniky v Ceské a Slovenské republice. Skupina planuje jeho postupné uvedeni na dal$i trhy
ve stfedni Evropé.

5.2.3. Hiavni trhy, na kterych Emitent soutézZi

Emitent bude pusobit prostfednictvim financovani zejména na Ceském trhu, nicméné akviziéni cile Skupiny mohou mit
celoevropskou pusobnost. Cilem Skupiny v dlouhodobém horizontu je stat se regionalnim leaderem zejména ve stfedoevropskem
regionu, resp. v Ceskeé republice, Slovenské republice, Némecku, Rakousku, Polsku, Madarsku, Rumunsku.

Spoleénosti ze Skupiny plsobi aktulné na trzich v Ceské a Slovenské republice, Polsku a Némecku.

S ohledem na to, ze velka ¢ast obchodnich aktivit Skupiny je nyni zaméfena zejména na &esky trh, jsou dale uvedeny aktualni
informace k vyvoji Ceské ekonomiky obecné pro posouzeni, zda Ize oCekavat potencial ristu automobilového trhu vzhledem
k celkovému vyvoji ekonomiky v Ceské republice.

Ceska ekonomika je zasadnim zpisobem ovlivnéna pandemii COVID-19 a opatfenimi pfijimanymi k zamezeni $ifeni nakazy.
Statistické udaje a predikce o stavu Eeské ekonomiky ukazuji, ze ekonomicky vykon za rok 2020 se odhaduje na propad 0 6,1 %.
K hlubokému poklesu doSlo ve vSech oblastech domaciho uZiti s vyjimkou vydaji sektoru viadnich instituci na kone¢nou spotfebu.
Na rozdil od roku 2020 by mélo v roce 2021 dojit k oZiveni globaini ekonomiky, a Ceské. Tento pfedpoklad vychazi z Uspésné
vakcinace obyvatelstva a nasledného uvolnéni opatfeni. Vzhledem k uvedenym pfedpokladim o zlepSeni epidemiologické
situace nasledkem ockovani a oéekavaného oziveni v zahranici by tak dle statistickych udajti a predikci o stavu Eeské ekonomiky
v roce 2021 hospodarsky riist mohl dosahnout rist 0 3,1 %. Nicméné je tfeba zminit vysoka rizika zejména v podobé zpozdéni
v procesu vakcinace a rizika finan¢ni nestability. Mezirocni inflace se zejména z dlivodu zpomaleni ceny ristu potravin ke konci
roku 2020 vratila do toleranéniho pasma, v primeéru za rok 2020 dosahla vyse 3,2 %.

V roce 2021 by méla inflace zvolnit na 1,9 % diky poklesu jednotkovych néakladd prace a pretrvavajici zaporné mezery vystupu.
Mira nezaméstnanosti, ovlivnéna fiskalnimi stimulanimi opatfenimi, v roce 2020 zfejmé dosahla 2,6 %. Nasledkem zpozdénych
efektd ekonomického propadu a postupného omezovani opatfeni udrzujicich vysokou zaméstnanost by v roce 2021 mélo dojit
ke zvySeni miry nezaméstnanosti na 3,3 %. Propad ekonomickeé aktivity, jako dusledek pfevzeti nakladl spojenych s epidemii by
pro 2021 mél vést k deficitu 6,6 % HDP a rlst relativni vySe dluhu by mél vést na Groven 43,3 % HDP.2

Zakladni trh, na kterém Skupina pusobi, je trh s automobily. Hlavni trhy, resp. segmenty trhu, na kterych Emitent prostfednictvim
poskytnutych finanénich prostiedki z vytézku dané Emise spole¢nostem ve Skupiné soutézi, popf. bude soutézit, Ize specifikovat
na trh s DMS systémy, trh s ojetymi vozidly, trh s novymi vozidly, trh zabezpedujici digitalizaci procesu vykupu vozidel a trh
s analytickymi nastroji pro poskytovani dat o nabidce vozidel, trh s certifikaci vozidel.

V soucasnosti plisobi Skupina na trzich v Ceské a Slovenské republice, Polsku a Némecku, konkrétng v nasledujicich
segmentech automobilového trhu prostfednictvim vlastnich projektt a to v oblasti: () DMS systémy (Dealer Management
Software, prostiednictvim projektti Caris a Autosoft), (i) prodej ojetych vozidel (prostfednictvim projektd Carvago online
Marketplace), (iii) digitalizace vykupniho procesu vozidla a jeho sprdvu vramci vozového parku dealera/autobazaru
(prostiednictvim projektu CarAudit) a (iv) analyticky nastroj poskytujici komplexni data o trhu z&novnich a ojetych vozidel
(prostiednictvim projektu Aplha Analytics) a (v) provéfeni, ocefiovani a zabezpe€ovani vozidel (prostfednictvim projekt Cebia).

Skupina chce na trhu s automobily soutézit jak se stavajicimi projekty, které sama provozuije, tak v ramci akvizic se subjekty, ktefi
se na trh s automobily zaméfuji. Na trhu s novymi vozy chce plsobit zpravidla prostfednictvim akvizice poskytovateld dealerstvi
novych voz(, autosalont a autoservist. Na trhu s automobily chce plsobit dale prostfednictvim akvizice poskytovatell
autopujCoven, stanic technické kontroly a méfeni emisi, certifikaci vozidel. Skupina nevyluuje, ze na téchto trzich budou
spolecnosti ze Skupiny plsobit i vlastnimi dalSimi projekty, které se vztahuji k automobilovému primyslu, napf. zavedeni
vlastniho autobazaru, autosalonu, popf. zavedeni vlastniho systému pro certifikaci vozidel. Skupina chce pusobit na trzich jak
poskytovanim projektd svym zakaznikim, tak jejich samotnym provozem.

Stavajicimi zakazniky Skupiny jsou pfedevSim profesionalni subjekty, mezi které Ize jednak fadit malé subjekty na trhu zabyvajici
se vykupem a prodejem vozidel, zprostfedkovanim prodeje vozidel, tak i znackové sité autobazard, autorizovana dealerstvi, sité

Bhttps.://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-leden-2021-40599
a https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/o_cnb/.galleries/hospodareni/vyrocni_zpravy/download/vyrocni_zprava_2020.pdf
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jak autorizovanych, tak nezavislych autoservist, autosalon(i, pojistoven apod. Skupina se dale prostfednictvim projektt CarAudit,
Carvago online Marketplace a Cebia zaméfuje i na koncové neprofesionalni zakazniky.

Popis stavajicich projektd, prostfednictvim kterych soutézi na jednotlivych segmentech automobilového trhu je blize popsan
v kapitole 5.1. Historie a ¢innost Skupiny a 5.2.2. Uvedeni vyznamnych novych produktt nebo sluzeb tohoto oddilu Zakladniho
prospektu.

Popis trhu ve vztahu k Emisi diuhopisti je uveden v kapitole 7. Udaje o trendech tohoto oddilu Zakladniho prospektu.

5.3 Zaklad vSech prohlaseni Emitenta o postaveni v hospodarské soutézi
Emitent nema podle svych znalosti povédomi o tom, Ze by mél dominantni nebo vyznamné trzni postaveni na trhu.

6. Organizacni struktura

6.1 Popis skupiny, jiz je Emitent ¢lenem a postaveni Emitenta ve skupiné
Emitent je dcefinou spoleCnosti EAG SE, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. H 886 (v tomto Zakladnim
prospektu také jen ,Matefska spoleénost‘). Materska spole¢nost viastni 100% obchodni podil na Emitentovi, se kterym se poji
100% podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Mezi spole¢nosti ve Skupiné patfi Carvago Holding a.s, Carvago s.r.o., Carvago Trading s.r.0., EAG Advisors s.r.o., Teas SPV,
s.r.o., TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia spol. s r.0., CD Cloud s.r.o., Carvago SPV s.r.o., AUTOSOFT Company s.r.o., PORTIVA
Automotive Finance s.r.o., Alpha analytics s.r.0., EAG Investments s.r.o., Cebia, spol s r.0., Carvago Slovensko s.r.0., Carvago
Deutschland GmbH, Carvago Polska sp. z 0.0.

Carvago Holding a.s., IC 076 41 109, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejiZ jedinym akcionafem je
Matefska spoleénost a tedy ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Carvago Holding a.s. zastituje projekty Carvago
online Marketplace, CarAudit, Aplha Analytics, které sama vyuziva a poskytuje ostatnim spoleénostem ze Skupiny. Carvago
Holding a.s. je jedinym spole¢nikem spole¢nosti Carvago s.r.o. a Carvago Trading s.r.o.

Carvago s.r.0., IC 076 73 507, se sidlem Platnéf'ska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejim jedinym spole¢nikem je Carvago
Holding a.s. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost nakupuje ojeta vozidla pro dalSi prodej. Cinnost
spole¢nosti je zaméfena na vyhledavani vozidel, provérfeni jeho technického stavu a zajisténi logistiky vozidla.

Carvago Trading s.r.o., IC 078 82 017, se sidlem PlatnéFska 88/9, Staré Me}sto, 110 00 Praha 1, jejimZ jedinym spole¢nikem je
Carvago Holding a.s. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Cinnost spoleénosti spociva v prodeji ojetych vozidel
zakaznikum. Ojeté vozidla nakupuje od spole¢nosti Carvago s.r.o. Zastituje marketing s prodejem vozidel.

EAG Advisors s.r.o., IC 078 33 156, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimZ jedinym spole&nikem je
Matefska spole¢nost a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost zajiStuje poradenstvi a back-officové
sluzby pro spoleénosti ve Skupiné. Poskytuje napf. uCetni a controllingové sluzby.

Teas SPV, s.r.o0., IC 060 71872, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimZ jedinym spole¢nikem je
Matefska spolecnost a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Podil Matefské spolecnosti na spolecnosti
Teas SPV, s.r.0. je zastaven ve prospéch spoleénosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
¢.p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zajiSténi dluht dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne
1.7.2019. Teas SPV, s.r.o. je matefskou spoleénosti skupiny Teas, do které patfi spoleCnost TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia
spol. s r.0., CD Cloud s.r.0. Spole¢nost nevyviji zadnou provozni &innost. Byla zfizena za Ucelem akviziéniho financovani
a v budoucnu dojde k fizi se spole¢nosti TEAS spol. s r.o.

TEAS spol. s r.0., IC 489 06 565, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym spole&nikem je
Teas SPV, s.r.o. ama 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Podil Teas SPV, s.r.0. na spoleénosti TEAS spol. s r.o0.
je zastaven ve prospéch spole¢nosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢€.p. 969, 114 07,
jako zastavniho véfitele, k zajiSténi dluhd dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne 3. 7. 2019. Spole¢nost
vyviji a provozuje DMS systém. Obchodné se zaméfuje na region Ceské republiky. TEAS spol. s.r.o. zastituje projekt Caris, ktery
sama vyuziva a poskytuje ostatnim spoleénostem ze Skupiny a vyviji jeho aktualizaci TEAS DMS 2.0. Je jedinym spoleénikem
spoleénosti Teas Slovakia spol. s r.o.
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Teas Slovakia spol. s r.o., IC 438 94 160, se sidlem Pod Juhom 6477, 911 01 Trenin, jejimz jedinym spole¢nikem je Teas
SPV, s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Spolecnost prodava a servisuje DMS systémy v ramci
Slovenské republiky.

CD Cloud s.r.0., IC 056 87 756, se sidlem Vita Nejedlého 1161/1b, Slezské Pfedmésti, 500 03 Hradec Kralové, jejim jedinym
spole¢nikem je TEAS spol. s r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech ve spoleCnosti. SpoleCnost poskytuje zejména
cloudové sluzby zakaznik(im skupiny Teas.

Carvago SPV s.r.o., IC 084 43 301, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym spole¢nikem je
Matefska spole¢nost a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Podil Matefské spolenosti na spole¢nosti Carvago
SPV s.r.0. je zastaven ve prospéch spolecnosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢p.p. 969,
114 07, jako zastavniho véfitele, k zajiSténi dluhl dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne 30. 9. 2019.
Spoleénost nevyviji zadnou provozni ¢innost.

AUTOSOFT Company s.r.o., IC 082 88976, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym
spoleénikem je Carvago SPV s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech ve spoleénosti. Podil Carvago SPV s.r.0. na
spolednosti AUTOSOFT Company s.r.0. je zastaven ve prospéch spolecnosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem
Praha 1, Na Pfikopé 33 €.p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zajiSténi dluhl dle podminek uvedenych ve smlouvé
o zastavé podilu ze dne 30. 9. 2019 a smlouvé o zastavé podilu v korporaci ze dne 19. 1. 2021. Spoleénost vyviji a provozuje
DMS systém. Zastituje projekt Autosoft. Obchodné se zaméfuje na region Ceské a Slovenské republiky.

Alpha Analytics s.r.o., IC 228 01 154, se sidlem Safafikova 2941/61, 430 03 Chomutov, jejimz jedinym spoleénikem je Carvago
Holding a.s. a m& 100% podil na hlasovacich pravech spolecnosti. Spolenost se zabyva analyzou dostupné nabidky a poptavky
voz( v ramci vefejnych i nevefejnych platforem a aukci v regionu EU, analyzou portfolia jednotlivych dealerstvi véetné revize
nacenéni skladovych zasob a modelaci odpisovych pland pro fleetové vozy.

EAG Investments s.r.0., IC 096 28 916, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejiZ jedinym spoleénikem je
Matefska spolecnost a tedy ma 100% podil na hlasovacich pravech spolecnosti. Podil Matefské spolecnosti na spole¢nosti EAG
Investments s.r.o. je zastaven ve prospéch spolednosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
¢.p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zajisténi dluhl dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne
25. 2. 2021. Spole€nost nevyviji Zadnou provozni ¢innost.

Cebia, spol s r.o., IC 186 28 443, se sidlem Vyskocilova 1461/2a, Michle, 140 00 Praha 4, jejimz jedinym spole¢nikem je EAG
Investments s.r.0. a mé 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Podil spole¢nosti EAG Investments s.r.0. na spole¢nosti
Cebia, spol. s r.0. je zastaven ve prospéch spolednosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
¢.p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zajisténi dluht dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne
7.4.2021. Spole€nost se zabyva pfedevsim provéfovanim, ocefiovanim a zabezpeéenim vozidel.

Carvago Slovensko s.r.o., IC 53 188 811, se sidlem Parkova 45, Ruzinov, 821 05 Bratislava, jejimz jedinym spolegnikem je
Carvago Holding a.s. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Spolecnost se zabyva prodejem ojetych vozidel
zakaznikum na Slovensku. Zaroven spoleénost zajiStuje marketing souvisejici s prodejem vozidel.

Carvago Deutschland GmbH, Steuernummer 512257116422, se sidlem KieselstraBe 13, 414 72 Neuss, jejimZ jedinym
spole¢nikem je Carvago Holding a.s. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spoleénost se zabyva prodejem
ojetych vozidel zakaznikim v Némecku. Zaroveri spole¢nost zajistuje marketing souvisejici s prodejem vozidel.

Carvago Polska sp. z 0.0., KRS 0000876219, se sidlem Al. Ujazdowskie 41,00-540 Varava, jejimz jedinym spoleénikem je
Carvago Holding a.s. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Spolecnost se zabyva prodejem ojetych vozidel
zakaznikum v Polsku. Zarover spole¢nost zajistuje marketing souvisejici s prodejem vozidel.

Portiva Automotive Finance s.r.o., IC 089 01 155, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré M&sto, 110 00 Praha 1, jejimZ jedinym
spoleénikem je Matefska spolenost a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spolecnost je Emitent, ktery
neprovozuje Zadnou provozni ¢innost a je Ucelové zaloZenou spoleénosti pro vydavani emisi Dluhopist. Hlavni ¢innosti Emitenta
je poskytovani uvérd a zapujcek ze zdroju ziskanych emitovanim Dluhopist spole¢nostem ve Skupiné.

Skupinou se pro U¢ely tohoto Zakladniho prospektu rozumi Matefska spolecnost a osoby, ve kterych ma Matefska spolecnost
pfimy ¢i nepfimy majetkovy podil (déle jen ,Skupina®).

Hlasovaci prava nejsou u zadné ze spoleénosti Skupiny oddélena od obchodniho podilu &i akcie. Emitent neviastni Zadny podil
na jiné spole¢nosti.
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Propojeni jednotlivych ¢lent Skupiny ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu vyplyva z nasledujiciho schématu (neni-li uvedeno
jinak, odpovida majetkovy podil vzdy i podilu na hlasovacich pravech dané osoby):

Struktura skupiny EAG

(neni-li uvedeno jinak, je podil vzdy 100%)

EAG SE ’
l A Y A ¥ l
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Obr. ¢. 1: Schéma Skupiny ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu

6.2 Zavislost na jinych subjektech ve Skupiné

Emitent byl zaloZzen za ucelem poskytovani zapujcek a Gvérl ve Skupiné a je tak zcela zavisly na investi¢nich rozhodnutich
spolecnosti ve Skupiné. Schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopis( je vyznamné ovlivnéna spolecnostmi ze
Skupiny, kterym budou poskytnuty finanéni prostiedky z vytézku konkrétni Emise. Spole¢nosti ze Skupiny ovliviiuji Emitenta tim
zplsobem, ze v pfipadé negativnich ekonomickych vysledkd a nepfiznivé financni situaci mohou mit omezenou schopnost dostat
svym zavazkum vGci Emitentovi z poskytnutych finanénich prostredkd, resp. problémy se splacenim jmenovité hodnoty zapQjéky
¢i Gvéru véetné stanoveného droku, ¢imz mize byt v kone¢ném disledku ovlivnén Emitent s pinénim svych zavazkd z konkrétni
Emise dluhopisti. Tim mize byt vytvofena forma zavislosti zdrojd, zisku, resp. financi Emitenta na daném &lenovi Skupiny a jeho
hospodafskych vysledcich.

Emitent ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu nevlastni Zadny podil na jiné spolecnosti.

7. Udaje o trendech

71 Prohlaseni o tom, ze nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta a finan¢ni
vykonnosti Skupiny
Emitent prohladuje, Ze od data ovéfené Ucetni zavérky za rok 2020 nedo$lo k z&dné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta ani k Zadné vyznamné negativni zméné finan¢ni vykonnosti Skupiny.

7.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo udalostech
Skupina je ovliviiovana zejména trendy pusobicimi v automobilovém prdmyslu. Tento primysl je ovlivnén jak
makroekonomickymi vlivy, tak faktory specifickymi pro jednotlivé segmenty automobilového primyslu. Hlavni trhy, resp. segmenty
trhu, na kterych bude Emitent prostfednictvim poskytnutych finanénich prostfedkd z vytéZzku dané Emise spolecnostem ve
Skupiné soutéZit, Ize specifikovat na trh s DMS systémy, trh s ojetymi vozidly, trh s novymi vozidly, trh zabezpedujici digitalizaci
procesu vykupu vozidel a trh s analytickymi nastroji pro poskytovani dat o nabidce vozidel, trh s certifikaci vozidel. Ke dni
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni ziejmé, na jakém konkrétnim segmentu trhu bude spolecnost, ktera ziska finanéni
prostfedky vytézku dané Emise, plisobit. Zda se bude jednat o segment na Uzemi Ceské republiky, &i v zahraniéi. Nasledujici
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informace obsahuiji Udaje, které vy s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na
béZny finan¢ni rok.

Nasledujici informace vychazi z prizkumu éeského trhu v uvedenych segmentech automobilového primyslu. Prizkum ¢eského
trhu byl proveden na zékladé interni analyzy Matefské spolecnosti.

Veskeré informace v této podkapitole slouzi Skupiné jako podklad pro analyzu, jaké spotfebitelské chovani Ize oéekavat a jakymi
trendy jsou tyto segmenty ovlivnény. Tyto informace slouzi k predikci Skupiny, zda setrvat na segmentu trhu, na ktery se Skupina
jiz v souCasnosti zaméfuje, tak i pro posouzeni pfileZitosti, zda se zaméfit na rozvoj Cinnosti v tomto segmentu spole¢nostmi ve
Skupiné napf. novymi projekty, popf. zda sméfovat k akvizici se subjekty, které se na dany segment zaméfuji, a také zda se
soustredit na Cesky ¢&i zahraniéni trh. Taktéz slouzi pro vhodné nastaveni portfolia innosti Skupiny, aby doSlo k co nejvétsi
minimalizaci rizik tykajicich se jednotlivych segmentu trhu.

Obecné o stavu ekonomiky

V soucasnosti existuje nékolik moznosti, jak si pofidit viiz do osobniho vlastnictvi. Nej¢astéjsi formou je koupé v autorizovaném
salonu, ktery zprostfedkuje také veskerou administrativu spojenou s pofizenim vozu a jeho uvedenim do provozu a zaroven
poskytuje sluzby autorizovaného servisu, pfipadné prodej ojetych vozu. DalSi variantou je koupé online, tento kanal v§ak neni
zatim dostate¢né rozvinut.

Dal$i formou pofizeni vozu je operativni leasing, v tomto pfipadé jiz velmi dobfe funguiji oba online i off-line kanaly. Do segmentu
vstupuji jak autorizovana dealerstvi vozd, tak nové vznikajici subjekty.

Posledni ¢asti trhu je sdilend mobilita, tzv. carsharing, zaloZzeny na sdileni jednoho vozidla mezi vice uZivateli za Uplatu. Tuto
sluzbu provozuji pfedevsim specializované subjekty, automobilky, autorizované salony do segmentu zatim spiSe nepronikly. Na
tento segment trhu se ale nebude Emitent ve své €innosti zaméfovat.

Automobilovy primysl na trhu EU vykazoval rdst. Prodej novych osobnich automobilt v Evropské unii v roce 2019 meziroéné
vzrostl 0 1,2 %, coz predstavovalo rlst v Sestém roce v fadé.?® V roce 2020 doslo k poklesu 23,7 % v pfimém dlsledku pandemie
COVID-19. Omezovaci opatfeni trvajici cely rok méla nebyvaly dopad na prodej automobiltl v celé Evropské unii. Nejvice
zasazenou zemi bylo Spanélisko (-32,3 %), které bylo t&sné nasledované Italii (-27,9 %) a Francii (-25,5 %), v Némecku do$lo
k men8imu, i kdyZ také k vyznamnému poklesu (-19,1 %). Nejvice zasaZeny, z hlediska ¢asu byl druhy kvartal roku 2020, kdy byl
pramérny pokles kolem 50 %. V druhé poloviné roku za¢alo dochazet k postupnému zlepeni situace. V Ceské republice doslo
v roce 2020 k poklesu registraci novych aut 0 18,8 %, a ojetych aut 0 15 %. V roce 2020 do$lo vlivem pandemie COVID-19
ke sniZeni prodeje novych aut v zemich Evropské unie. Evropské sdruzeni vyrobcl automobill prfedpoklada propad o 25 %.
Sdruzeni v8ak pfedpoklada, ze rok 2021 bude prvnim krokem na cesté k oZiveni. Ve srovnani s rokem 2020 se v roku 2021
ogekava vzrlst prodeje pfiblizné o 10 %, pfedevSim v prub&hu druhé poloviny roku, jako dusledek postupného ockovani
populace.® Posun k autonomnim a sdilenym vozim sebou pfinese vy$$i vyuzitelnost aut. To znamena, Ze bude potfeba k ujeti
stejného poCtu kilometrl méné aut za souCasného zvySeni frekvence obnovy aut. Trzby v nasledujicich letech budou, zejména
s ohledem na pandemii COVID-19 a zasah do automobilového primyslu, odvislé od rychlosti Ustupu pandemie a oZiveni
hospodafské situace v Ceské republice av EU. Vzhledem k velikosti a synchronizaci oku, ktery pandemie COVID-19
pfedstavuje, je pravdépodobny hluboky propad ekonomické aktivity jak na urovni narodnich ekonomik, tak na urovni globalni
ekonomiky. Centralni scénaf makroekonomické predikce pocita s hospodafskym Gtlumem s nejvétsi koncentraci do 1. poloviny
roku 2020. Nasledné oZiveni by mélo byt spiSe pozvolné.3!

Predikce o vyvoji ekonomiky a automobilového primyslu a skuteny vyvoj nelze v sou¢asné dobé zcela pfedvidat. Uvedené je
zapfiginéno rozsifenim pandemie COVID-19 na zemi Ceské republiky, resp. na celém svété. Epidemie COVID-19 a s tim
souvisejici viadni opatfeni ovliviiuji hospodarskou situaci ve vSech zemich celé EU. VIadni opatfeni jsou pribézné aktualizovana
jednotlivymi zasazenymi zemémi a firmy na né musi flexibilné reagovat. Emitent i Skupina prubézné monitoruji tato opatfeni
a reaguji na né.

29 https://www.auto.cz/automobilovy-prumysl-v-eu-zamestnava-sest-procent-pracovni-sily-133765

30 https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-covid-recovery-expected-to-start-in-2021-auto-industry-says

a https://www.acea.be/press-releases/article/eu-car-sales-forecast-2020-record-drop-of-25-expected-this-year-says-acea

31 https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2020/makroekonomicka-predikce-duben-2020-38089
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V navaznosti na pandemii COVID-19 je zaznamenan ekonomicky pokles, ktery mlze mit negativni efekt na prodej novych
i ojetych automobilli a dalSi ¢innost Skupiny. V prosinci roku 2020 nicméné doslo k znanému polep$eni, kdy trzby poklesli pouze
0 3,3 % v porovnani se stejnym mésicem roku 2019. ZlepSeni prodeje je dlsledkem pfizplsobeni se novym podminkam
a zplisobu vyroby navzdory pandemii COVID-19, které prodejci a vyrobci automobild uginili.32 To potvrzuje i stav v Ceské
republice, kde obnoveny rlst produkce v exportnim primyslu, pfedevsim v tom automobilovém, pfispél k vysledku zahrani¢niho
obchodu s pfispévkem k meziroénimu ristu HDP Ceské republiky v roce 2020 ve vy$i +1,2 p. b. Nepfizniva ekonomicka situace,
jako disledek pandemie COVID-19 vedla v roce 2020 také ke zvySeni pfebytku béZného Uctu platebni bilance. Pfedevsim v druhé
pololeti 2020 téZila obchodni bilance mimo jiného i z ristu vyvozu automobil(i.33

Ocekavany pokles prodeje automobild v souvislosti s pandemii COVID-19 bude mit jisty negativni vliv na automobilovy primysl
i v roce 2021. VySe propadu prodeje bude zaviset na rychlosti Ustupu pandemie COVID-19 a hospodarského oZiveni po zruseni
mimoradnych opatfeni. Dle nejnovéjSich predpokladl IHS Markit se i pfes sou¢asnou situaci v pfistim roce globaini trh s auty
zvys$i 0 9 % na 83,4 milionu americkych dolard, v roce 2022 posune o dalSich 5 % na 86,9 milionu americkych dolar(i a v roce
2023 o dalSich 4 % na 89,7 milionu americkych dolard. V zapadni a stfedni Evropé by trzby v roce 2021 méli vzrist o 11,1 % na
15,25 milionu americkych dolarli a v roce 2023 se zvysit na 16,58 milionu americkych dolari. Tohoto vysledku je mozné
dosahnout prostfednictvim koordinované politiky Evropské unie, kterd ma napomoct regionalnimu oziveni po pandemii.
| navzdory témto predpokladim se vSak dosazeni pfed-pandemickych urovni prodeje na globalnich trzich nepfedpoklada pred
rokem 2023, pfedevsim kvl makroekonomickym ucink(im recese.®

Pandemie COVID-19 mlze mit i urity pozitivni dopad na €innosti Skupiny. Automobilovy trh je v dobé pandemie podporovan
pravé bezkontaktnim prodejem automobil(. Zpravy z USA naznaduji, ze uzaviené autosalony vedou k vy$§i mife nakupi
automobilt prostfednictvim online sluzeb.35 Pfedpoklady naznacuiji, Zze spotfebitelé se jiz nehodlaji vzdat tohoto zplisobu pofizeni
automobil.® Tento trend by se mohl v budoucnu promitnout i na trhu v Ceské republice, a to bud z divodu prodlouzeni
mimoradnych opatfeni vlady, nebo jejich znovuzavedeni pfi pfipadném zhor3eni situace ohledné pandemie COVID-19, nebo
zdlvodu vysSi opatrnosti spotfebitell a menSi ochoté nakupovat v kamennych prodejnach. Jiz nékolik automobilovych
spolednosti v Ceské republice preneslo fadu administrativy do online prostedi, jako napfiklad virtualni prohlidky, videohovory
s obchodniky a prodejci, pfistaveni automobilu pro testovaci jizdu az zakaznikovi domda &i jiné sluzby, o stoprocentni ,e-shop®
prodej automobilll se vSak nejedna.?” Dlvodem jsou pro mnoho spole€nosti zakonné pozadavky.3® Pokud by tedy i nadale
dochazelo ke zvySené poptavce po online prodeji tak jako v USA a proces prodeje ostatnich spoleénosti by zistal nezménén, tak
jako tomu nasvédcuiji vySe uvedené udaje, mélo by to pozitivni vliv na ¢innosti Skupiny, nebot do portfolia ¢innosti Skupiny patfi
mimo jiné i online prodej automobill. Skupina jiz od fijna 2020 spustila nakup ojetych automobilli prostfednictvim e-shopu.3®
Pandemie COVID-19 by tedy mohla mit pozitivni vliv na &innost Skupiny, a to z mozného rozsifovani spotfebitelského chovani
smérem k omezeni fyzického kontaktu, a tedy i o produkty Skupiny, které umoZiuji poskytovani statkli a sluzeb bez &i
s omezenim fyzického kontaktu. Navic v roce 2020 do$lo také k 3% naristu ceny ojetych vozidel. NarGst ceny souvisel pfedevsim
s problémy s vyrobou novych voz({ a také s nedostatkem oblibenych znacek a modelll ojetych vozidel.* Vzhledem ke zplsobu
pfenosu viru COVID-19 prostiednictvim kapének a fyzického kontaktu tedy Ize odekavat, Ze poptavka po produktech,
umoziujicich snizeni miry fyzického kontaktu pfi vykonu podnikani, bude stoupat.

Emitent pfedpoklada, Ze tato zména spotfebitelského chovani bude pokradovat minimalné v prvni poloviné roku 2021 a navic, Ze
se v ocich Sir§i vefejnosti zvétsi povédomi o online prodeji vozidel. Diky tomu Ize prfedpokladat zvySeny zajem o produkty Skupiny
v roce 2021, zejména vyuZivani sluzby Carvago online Marketplace.

32 https://www.dw.com/en/car-sales-in-europe-suffer-worst-fall-ever-in-pandemic-year/a-56273623

33 https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-leden-2021-40599
34 https.//www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2020/makroekonomicka-predikce-duben-2020-38089
35 hitps://eu.usatoday.com/story/money/cars/2020/04/12/coronavirus-covid-19-online-car-sales/5129667002/

36 hitps.//www.axios.com/car-buying-changed-online-covid-04f4c460-0be 1-44d6-a831-d8b3871ee 1cb.html

37 https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvileshop-online-internet-auta-automobil-prodej-registr-aut-plna-moc-legislativa-
zakon.A200324_191722_automoto_taj a https://www.auto.cz/autoe-shop-je-prodej-vozu-online-budoucnost-a-jak-probiha-137131

38 https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/u-ojetin-to-jde-on-line-prodej-novych-aut-ale-narazi-i-na-
ob/r~c3achaa81d4011eb842f0cc47ab5f122/

39 https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/u-ojetin-to-jde-on-line-prodej-novych-aut-ale-narazi-i-na-
ob/r~c3achaa81d4011eb842f0cc47ab5f122/

40 https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/66067,covidove-nuzky-v-automotive-navzdory-celemu-prumyslu-strme-roste-online-prodej-
ojetin
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Mezi dal$i pozitivni vlivy na €innost Skupiny Ize zaradit moznou zménu spotiebitelského chovani smérem k nakupu ojetych
vozidel, a€ je nakup osobnich vozidel mozné oznacit za nakup zbytnych statkd, a tedy i omezeni spotieby zbytnych statki by
meélo mit negativni vliv na ¢innost Skupiny, tak tento trend nemusi byt zaznamenan. Hlavnim divodem je strach uZivatelt z nakazy
ve sdilené pfepravé jako napf. vefejné hromadné dopravy, taxi sluzeb apod., ktery by mohl mit za nésledek zvySeni poptavky po
ojetych vozidlech.

Skupina dale pfedpoklada, Ze nastala situace zplsobena Sifenim pandemie COVID-19 mUZe znamenat urcité pfinosy pro jeji
fungovani. Jedna se mimo jiné o: (i) mozné snizeni valuace nékterych akviziénich cilt vzhledem k dopadiim soucasné krize, (ii)
omezeni konkurence (omezeni, pfipadné ukonceni obchodni Cinnosti nékterych spoleénosti v segmentu automobilového
primyslu).

Skupina i Emitent neustéle jednotliva rizika a z nich plynouci nasledky vyhodnocuiji a pfizptisobuiji jim svoji strategii. Pfi innosti
Skupiny do$lo k omezeni obchodovani s automobily, které se dotklo nejvyraznéji projektu Carvago online Marketplace, a to
s ohledem na zavedené vladni opatfeni. Vzhledem k menSi aktivité trhu doSlo k zavedeni ,kurzarbeitu® (tzv. rezim ¢aste¢né
nezaméstnanosti z divodu do¢asného omezeni odbytu/omezeni poptavky po sluzbach, ktery pro zaméstnance predstavuje
snizeni nahrady mzdy) ve spoleénosti Carvago Holding a.s., Carvago s.r.o., Carvago Trading s.r.o. Za mensi aktivitu trhu
u projektu Carvago online Marketplace je povazovana snizena nabidka vozidel, poptavka po vozidlech skrz tento projekt, a tedy
jeho niz8i vyuzivani. Dopad na projekty Caris a Autosoft zpusobil, ze spole¢nosti TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia spol. s r.o0.
a AUTOSOFT Company s.r.0. jsou zasazeny krizi skrz své Klienty (dealerstvi, autobazary). DoSlo ke snizeni provozu technické
podpory a omezeni obchodni aktivity (zejména pozastaveni novych instalaci u klient(, ktefi jsou uzavieni). Omezené nasledky
méla pandemie i na spole¢nost Cebia, spol. s r.0., kdy do3lo ke zméné struktury zakaznikd, kdy prodavany produkt méné vyuzivali
dealerstvi a bazary, ktefi v dobé pfed pandemii COVID-19 sluzbu vyuZzivali k provéfeni nabizenych aut pro jejich z&kazniky, coz
pfi zamezeni bézného kamenného obchodu bylo omezeno. Na druhou stranu s pfesunem koncovych zakaznik( do online
prostiedi dolo k vétsi poptavce této skupiny po produktech Cebia, spol. s r.o..

Vyvojové prace v ramci Skupiny probihaji déle a krizi nejsou jakkoli zasaZeny. Kromé zavedeni kurzarbeitu® neni stavajici dopad
vyrazny na dalSi zainteresované strany, resp. dodavatele, odbératele. Skupina se pfipravuje na obdobi uvolnéni situace napf.
pfiprava marketingovych kampani, kontakt potencialnich klienti apod.

Néakup osobniho automobilu

Dle priizkumu z roku 2019 v pfistich tfech letech 0 zméné auta uvazuje 35 % Cechil, desetina jej ale nechce viastnit. Podle
statistik z roku 2020 epidemie COVID-19 zajem o nova auta v Ceské republice pFili§ neovlivnila, jen 31 % &eskych fidic planuje
pfehodnoceni situace ohledné nakupu nového vozu. NejéastéjSim cilem pro nékup nového i ojetého vozu je stéle klasicka
autorizovana prodejna. Ojety vlz by si ¢tvrtina respondentu pofidila od rodiny, znamého nebo obchodniho partnera. Jen malou
jiné znacky. Drtiva vétSina, tedy 86 % Ceskych fidi¢i chce auto koupit tradicné v dealerstvi. Zbylych 14 % by nakupni proces
Caste¢né uskutecnilo online (k takovému rozhodnuti je pfimél COVID-19). Pfi vybéru prodejce dé vice nez 60 % Ceskych
respondentl na vlastni zkuSenosti. Trend nakupu vozidla pfes internet pozvolna roste. Zatimco v roce 2018 by si online nakup
vozidla pfes internet dokazalo pfedstavit 29 % Ceskych Fidicu, v roce 2019 uz to byla cela tfetina, v roce 2020 je to 20 %. Vice
neZ polovina respondentt prizkumu v Cesku by pfi nakupu vozu na internetu vyuZila funkci vypoctu ceny, 46 % by si
zarezervovalo testovaci jizdu. Obchodnika, kterého by &esti fidi¢i pro koupi vybrali, voli stejné jako v roku 2019 i v roku 2020
zejména dle predchozi zkuSenosti. 37 % mladSich fidi¢t mezi 20 az 29 lety se o vybéru prodejce rozhoduje na zakladé jeho
hodnoceni na internetu.#! Vybér obchodnika na zakladé preferenci spotrebitelli je znazornén na obrazku ¢&. 2.

“Ihttps://www.ey.com/cz/cs/newsroom/news-releases/2019_zajem-ceskych-ridicu-o-nakup-vozidla-na-internetu-je-stale-na-vzestupu
a https://motofocus.cz/analyzy-trhu/38793,trendy-a-ocekavani-ceskych-automobilovych-zakazniku-pri-nakupu-vozidel-2018
a https://www.ey.com/cs_cz/automotive-transportation-future-mobility/pandemie-zatim-zajem-o-nakup-auta-prilis-neovlivnila
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Podle ¢eho si vybiradte prodejce aut, kterého navstivite? (v %)

(Respondenti vybirali vice mozZnosti.)

50 50 . 49

& Cesi Madafi Rumuni Rusové Turci
58

Obr. ¢. 2: Viybér obchodnika dle preferenci spotfebiteld.
Zdroj: https://www.ey.com/cs_cz/automotive-transportation-future-mobility/oandemie-zatim-zajem-o-nakup-auta-prilis-neovlivnila

Ocekavani a preference automobilovych zékaznik(i se méni. Klesa zajem o automobily s dieselovym pohonem. Vétsi zajem
v roce 2019 oproti roku 2018 méli Cesti fidici také o auta na benzinovy pohon (43 % vs. 40 %). Nej¢astéji by nakoupili benzinové
auto i vroce 2020. O alternativni pohony stabilné zajem roste, vice jsou jim naklonéni muzi nez Zeny, zarover zajem klesa
s vékem. V Cesku by si alternativné pohanény viiz pofidilo v roce 2019 64 % respondentt, a to pfedevsim kvdli nizsim provoznim
nakladdm a men$i emisni zatézi. Vroce 2020 popularita alternativnich paliv relativné stagnovala, o koupi elektromobilu
pfemyslelo 54 % respondent, o koupi hybridu 64 %. Prekazkou je vSak nedostate¢na infrastruktura a vysoka cena. Zajem
(vice nez polovina respondentt) nebo Ulevy na danich a poplatcich (29 %) Pokud by spotfebitelské chovani odrazelo vyvoj
daného trendu, mohlo by tim dojit ke sniZeni poptavky po novych a ojetych vozech s témito motory, ¢imz by do$lo ke snizeni
vynosU prodejct automobild. To by mohlo ovlivnit Skupinu, ktera se planuje zaméfovat i na prodej novych vozidel (bud
prostfednictvim stavajicich spole¢nosti ve Skupiné a/nebo prostfednictvim v budoucnu akvirovanych spoleénosti). Uvedené je
schopno Skupinu ovlivnit dale v pfipadé prodeje s ojetymi vozidly, jelikoz na tomto trhu jiz v souasnosti pisobi a chce pusobeni
na tomto trhu rozsifit.

Od roku 2016 neustale klesa prumérny pocet navstév prodejce pfi nakupu automobilu. Ti, ktefi preferuji ojety viz, navstivili v roce
2019 prodejce méné nez zajemci o nové vozidlo (2,2 vs. 2,4 navstévy*?). V roce 2020 je prumérny pocet navstév prodejcu Ceskymi
fidiCi za UCelem nakupu nového vozu neménny — v priméru 2,3 navstévy.*3 Presto pravé moznost osobni prohlidky vozu,
testovaci jizda a pfimy kontakt s prodejcem jsou atributy, které by spotfebitelim nejvice chybély pfi koupi vozu online. Bude ji tak
vyZadovat i pfi této formé nakupu. Tento trend je dllezity pro inovace v ramci projektl zaméfujicich se na prodej automobilQ
prostfednictvim aplikace, popf. online. Davéa zde prostor pro inovace tykajici se pfimého prohlédnuti vozidla napf. formou video
zaznamu, ktera zaCala byt vyuzivana prodejci automobill i jako disledek epidemie COVID-19. Negativni dopad tohoto trendu,
tedy pozadavek spotfebitell na osobni prohlidku vozu i pfes prohlédnuti vozu formou video zaznamu, by mohl znamenat niz§i
miru vyuZivani aplikaci, které se zabyvaiji online prodejem automobill skrze mobilni aplikaci, a to zejména v pfipadé zajemcu
0 nové vozidlo. Pokud by nahrazeni osobni prohlidky vozu v¢. testovaci jizdy apod. formou video z&znamu bylo pro spotfebitele
nedostate¢né, mohla by tato skutenost negativné ovlivnit Skupinu pfi poskytovani sluzeb v ramci online prodeje automobilli.
Trend Klesajicich navstév prodejce pfi nakupu automobilu mize mit pozitivni dopad na Skupinu v pfipadé, kdy bude pro

42 Udaje v zavorkach ukazuiji na preference spotfebiteld vztahujici se na osobni navétévu prodejce vozél. Prvni (idaj v zavorce znazorfiuje Udaj
ohledné primérného poctu navstév prodejce ojetého vozu, druhy Udaj znazoriuje primérny poCet navstév prodejce nového vozu.

43 https://www.ey.com/cs_cz/news/2020-press-releases/10/dve-tretiny-ridicu-se-nenechaly-oviivnit-pandemii-covid-19-a-planuji-si-poridit-
nove-vozidlo
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spotfebitele dostateCna osobni prohlidka vozu online, popf. tento atribut osobni prohlidky nebude pro spotfebitele natolik
smérodatny pfi vybéru vozu, Ze vyuZije mobilni aplikaci pro nakup automobilu.

Mezi Ceskymi respondenty mezi roky 2018 a 2019 vzrostl zajem o vyuZiti konfiguratoru vozu (72 % vs. 66 %*), a to i pfesto, Ze
potfeba Fidict nakonfigurovat si svij vz vS§eobecné rok od roku klesa. V roce 2020 by si svij budouci viz pfi pofizovani vozidla
pfes internet konfigurovalo 42 % Ceskych Ffidicl. Uz vice neZ tfetina Ceskych respondentu si peje dostat novy viz co nejdfive.
V navaznosti na koupi pfes internet by si vétSina Ceskych a slovenskych fidicl chtéla vozidlo zdarma vyzvednout
u autorizovaného prodejce. Tento trend otevira pfilezitost na trhu a moznost zaméreni se i na tento typ segmentu, popf. uvadét
jako doplrikovou sluzbu u stavajicich projektu. Zaroven otevira moznosti i sluzbam jako dovezeni automobilu az k domu, kterou
Skupina nabizi.

V roce 2019 témérF polovina ¢eskych Fidicu planovala financovat pofizeni svého budouciho vozu z vlastnich zdrojl, pfipadné
kombinaci zdroju vlastnich a cizich. V roku 2020 by na nakup automobilu chtélo viastni prostfedky pouzit 54 %, kombinaci Uspor
a néjakého druhu avéru Ci leasingu by vyuZilo 38 % Ceskych respondent. V pfipadé cizich zdrojl by si fidici v roce 2019 i v roce
2020 nej¢astéji vzali uvér od banky, pujcili si od rodiny i pfatel, nebo vyuzili Gvéru od leasingové spole¢nosti. V roce 2019 bylo
14 % spotfebitell otevieno nové moznosti financovani prostfednictvim predplatného. Financovani prostiednictvim predplatného
umozniuje za fixni mésiéni predplatné neomezené stfidani vozi ze zvoleného bali¢ku automobilt a zpravidla dal$i doplrikové
sluzby jako napf. kompletni pojisténi, asistenci a servis. Jedna se tak o dal8i alternativu ke klasickému financovani a leasingu
vozidel. V pfipadé predplatného neni nezbytné, aby bylo vazano na delSi dobu. U predplatného nedochazi ke skute¢nému
vlastnictvi vozidla a jedna se o obdobu operativniho leasingu. Financovani prostfednictvim pfedplatného pfedstavuje velkou
shodu se sluzbami dlouhodobych autopujéoven.*® Pfiplatit si za tuto sluzbu pfedplatného az 15 % oproti operativnimu leasingu
by bylo ochotno 34 % Ceskych fidicu, ktefi si dokazou predstavit nakup vozu prostfednictvim internetu. Financovani vozu hraje
dulezitou roli v pfipadé rozhodnuti, zda pofidit novy Ci ojety viz.* Tento trend Ize vyuzit pro vhodné nastaveni portfolia sluzeb
Skupiny tak, aby v pfipadé snizeni poptavky po novych vozidlech vyrovnavala pozadavky na zvySeni poptavky po ojetych
vozidlech a doSlo by tedy k prekryvani rizika ztraty vynosu z prodeje ojetych, ¢i novych vozu. Trend Ize dale vyuZit pro zlepSeni
sluzeb, kdy je mozné v dopliikovych sluzbach upravit individualni formy financovani, a tedy pfidat volitelné moznosti financovani
koncovym zakaznikdm.

Vlastnictvi auta neni pro fidiCe nutnosti. Jiz v minulych letech si oblibili sluzby jako carsharing, at uz od zavedené firmy, nebo od
ostatnich fidi€i. Tento trend pokracoval i vroce 2020, nejatraktivnéjsi byl pro obyvatele Prahy. 47 Skupina se nezabyva
segmentem s carsharingem. Informace o tomto zpisobu dopravy ovSem Ize vyuzit v pfipadé zavadéni inovaci a planovani
portfolia sluzeb.

Nabidka a poptavka po osobnich automobilech

Podkapitola Nabidka a poptavka po osobnich automobilech slouzi Skupiné jako podklad pro analyzu, jaké je spotiebitelské
chovani po novych a ojetych automobilech. Informace o vyrobé automobilt ukazuii, jak reaguiji vyrobci osobnich automobilli na
stavajici a oekavanou poptavku po novych automobilech. To vSe uvedené predikuje, zda Ize oCekavat spiSe spotfebitelské
preference smérem k nakupu nového vozidla, &i vozidla ojetého. Tyto preference déle podkladaji historicka data o reainé
registraci vozidla, jak nového, tak i ojetého. Takto uvedené informace slouzi Skupiné pro analyzu segmentu trhu, na ktery se
Skupina jiz v sou¢asnosti zaméfuje vyhledavanim, nakupem a prodejem ojetych automobill, tak i pro posouzeni pfilezitosti, zda
se zaméfit na rozvoj innosti v tomto segmentu spole¢nostmi ve Skupiné napf. vlastnim provozovanim autobazart, autoservist,
popf. zda sméfovat k akvizici se subjekty, které se na dany segment zaméfuji, a také zda se soustfedit na Cesky & zahranicni
trh.

Vyroba automobilového primyslu v Cesku je pohanéna tfemi nejvétsimi automobilkami vyrabajicimi 98 % celkové produkce
vozidel v CR. Jejich Uisp&snost tedy determinuje vykon deského primyslu a hospodarstvi jako celku. Produkce se v roce 2020
snizila 0 19,2 % vplyvem epidemie COVID-19. Spolu bylo vyrobenych necelych 1,153 milionu osobnich automobild a lehkych
uzitkovych vozidel. Vyroba nejvétsi automobilky Skoda klesla o 17,4 %. Automobilky na zahraniéni trhy dodaly celkem 1,058

44 Udaje v zavorkach ukazuji na srovnani preferenci spotfebiteldl v roce 2019 a 2018. Prvni (idaj v zavorce znaéi procentualni zastoupeni
preferenci spotfebitell za rok 2019.

45 https://www.czechcrunch.cz/2018/04/mercedes-benz-chysta-viastni-mesicni-predplatne-pro-automobily-se-servisem-a-pojistenim/

46 https.//www.petrol.cz/aktuality/zajem-ceskych-ridicu-o-nakup-vozidla-na-internetu-stoupa-dieselove-agregaty-jiz-tolik-netahnou-10031
“4Thttps://motofocus.cz/analyzy-trhu/38793,trendy-a-ocekavani-ceskych-automobilovych-zakazniku-pri-nakupu-vozidel-2018

a https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/driveto-ojetina-ojete-auto-operaivni-leasing.A190806_105902_automoto_fdv

a https://www.ey.com/cs_cz/automotive-transportation-future-mobility/pandemie-zatim-zajem-o-nakup-auta-prilis-neovlivnila
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milionu voz(, co predstavuje téméF 92 % celkové produkce. Export osobnich vozidel meziro¢né poklesl 0 19,9 %, na domaci trh
dodali Cesti vyrobci 0 11,7 % méné automobilu. 48

Pokles zaznamenala i celkova registrace novych osobnich vozd. V roce 2020 klesly oproti pfedchozimu roku o 18,78 %,
tj. 0 46.944 ks. NejvyznamnéjSi segment vyroby — osobni vozidla — zaznamenal nejprudsi pokles v novodobé historii a objemem
produkce se vratil na Uroven roku 2014.4° Jiz zminény zlepSujici se trend, ktery ovlivnil i konec moznosti registrace vozidel
s emisnim limitem Euro 6 DG, v prosinci roku 2020 zaznamenali i registrace, které vzrostli meziro¢né o 8,69 %.% V roce 2021 se
pfedpoklada narlst novych registraci o zhruba 10 % oproti roku 2020, a to v celkové vysi 224 tisic novych registraci.’' Podle
Svazu dovozcl automobilti se primérné stafi osobnich automobill meziroéné zvysilo na aktualnich 15,28 roku. Celkové je
v registru silniénich vozidel 8 337 317 vozidel viech kategoril, jejich primérné stafi je 18,28 roku.52 Podle studie Reditelstvi silnic
a dalnic z roku 2015 je primérné stafi osobnich aut, ktera realné jezdi po silnicich, néco pfes osm let. Automobilovy primysil,
resp. sektor vyroby, je silné zasazen pandemii COVID-19, co potvrzuje i snizeni vyroby automobilii v Ceské republice.5

Témér tfetina zakazniku si pofidila své posledni auto v bazaru a 31 % u autorizovaného dealera, 17 % od znamého a 15 % na
inzerat, jak plyne z prizkumu z roku 2019. Prizkum z roku 2020 zase ukézal, Ze za ojety viiz utrati 87 % Cech(i méné nez 200
tisic korun. Pro tfetinu z nich se planované néklady pohybuji mezi 50 000 do 100 000 K&, 24 % da za automobil 50 000 K¢
a méné.* Prodeje novych aut v tuzemsku klesaji. Za rok 2019 byl trh novych aut stale v minusu, kdyZ proti roku 2018 klesl
09 %.% Dle Svazu dovozcl automobilli doSlo v priméru u novych motorovych vozidel v roce 2020 k poklesu prvnich registraci
0 22,67 % oproti roku 2019. V pfipadé dovezenych ojetych motorovych vozidel doSlo také k poklesu registracich oproti roku 2019
022,1 %.5%6

Nabidku a poptavku po osobnich automobilech ovliviiuje zejména spotfebitelské chovani. Chovani spotrebiteld v oblasti mobility
se radikalné méni a zejména v dlouhodobém horizontu mize dojit k zasadnim pfevratim. Sou¢asné se chovani uzivatell bude
stéle vice posouvat k autonomni mobilité. Tyto vozidla budou pouZivdna mnohem intenzivnéji, a proto budou nahrazena dfive.
Vzhledem k rostoucimu poctu obyvatel a vy$Sim pozadavkim na mobilitu se pocet najetych kilometr( bude dale zvySovat.
silngji ve sméru individualni mobility. Kromé toho by se individualni doprava mohla stat moznosti pro skupiny lidi, ktefi v minulosti
vibec neméli pfistup k dopravé, jako jsou lidé s télesnym postizenim. Autonomni — a zejména — sdilena autonomni vozidla budou
v budoucnosti mnohem lépe vyuZivana z hlediska kapacity, nez je tomu v pfipadé dnesniho tradiniho pouZivani vozidel. Sdilena
mobilita ovSem mize byt z divodu pandemie COVID-19 znacné ovlivnéna, jelikoz spotfebitelé mohou omezovat fyzicky kontakt
s dalSimi osobami ve vozidle a sdilenou mobilitu budou vyuzivat pfedevsim s rodinnymi pfisluSniky a osobami, které jsou jim
znamy (resp. je jim znama alespon Castecna zdravotni anamnéza, kdy je zde niz§i riziko nakazy COVID-19). V dusledku vySe
uvedeného budou muset byt vozidla vyménéna mnohem dFive — i kdyZ se jejich aktivni Zivotnost najetych kilometrd zvysi, a tedy
dojde ke zvySeni poptavky po osobnich vozidlech.

Trh s ojetymi automobily
Do roku 2020 trh s ojetymi vozy po celém svété rychle rostl. Diky pandemii COVID-19 vSak do$lo k poklesu i na trhu ojetych

vozidel. V Ceské republice doslo k propadu novych registraci ojetych vozidel 0 15 %5, z toho v pfipadé dovezenych ojetych
motorovych vozidel doSlo k poklesu registracich oproti roku 2019 0 22,1 %.58 V prizkumu z roku 2020 uvedlo az 73 % Cechu, Ze

8 https.//autosap.cz/aktualita/v-roce-2020-bylo-v-cesku-vyrobeno-vice-nez-118-milionu-silnicnich-vozidel/

49 https.//motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64270,v-roce-2020-bylo-v-cesku-vyrobeno-vice-nez-118-milionu-silnicnich-vozidel

%0 https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64037,sda-registrace-vozidel-v-roce-2020

51 https://motofocus.cz/wp-content/uploads/2021/01/pwc_sda_q4_2020_20210108.pdf

%2 http://portal.sda-cia.cz/stat.php ?viirok=2020&mesic=12&kat=stav&vyb=&upr=&obd=mé&jine=false &lang=CZ&str=vpp
3https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2021/makroekonomicka-predikce-leden-2021-40599

o https://iwww.idnes.cz/ekonomika/domaci/ojety-automobil-volkswagen-skoda-auto-porizovaci-cena-naklady-aaa-auto-autobazar-uver-
hotovost. A200902_103536_ekonomika_maz
5https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/automobilky-si-uzivaji-rekordni-trzby-odvetvi-ovsem-prudce-
Z/r~dead7f4898b411e9a305ac1f6b220ee8/ a https./www.investicniweb.cz/budoucnost-ceskeho-automobiloveho-prumyslu-v-kostce/

% http://portal.sda-cia.cz/clanky/download/2021_02_tiskovka-2021-1.pdf

57 hitps://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/64037,sda-registrace-vozidel-v-roce-2020 a https://www.investicniweb.cz/budoucnost-ceskeho-
automobiloveho-prumyslu-v-kostce/

% http://portal.sda-cia.cz/clanky/download/2021_02_tiskovka-2021-1.pdf
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ma jiz s koupi ojetiny zkuSenost, dalSich 11 % o jejim pofizeni uvazuje.> Disledkem epidemie COVID-19 se v roce 2020 prodalo
0 47 % méné ojetych automobild.® Na trhu v sou€asné dobé dominuji neorganizovani hradi, ktefi v nemalé mife nevlastni zadny
inventaf, ale spiSe prosperuji ze zprostfedkovani obchodu a na provizich od finanénich subjektl. Organizované a polo
organizované subjekty je v8ak pomalu a vytrvale dohanéji a o¢ekava se, Ze ke konci prognézovaného obdobi budou mit majoritni
podil prodeji. Hlavnim argumentem pro nakup vozu od organizovaného subjektu je mira jistoty, nizké Urokové sazby
a profesionalita procest. Leaderem trhu byl vroce 2019 organizovany prodejce vramci programu Skoda Plus domaci
automobilky. Prodej ojetych aut maze byt kliovy pro konkrétni znacku organizovaného subjektu, jelikoz pomaha dealerim, ktefi
vykupuiji od zakazniki vozy na protitcet, které pak v ramci jednotnych standard( mGZou prodat. Velkym trendem je na trhu ojetych
vozidel samotna kultivace trhu s ojetymi auty. Tento trend ma byt podporovan zvySenim prodeje zptisobem, kdy naroste mnozstvi
prodejcl zapojenych do jednotlivych program( velkych znacek.5' Nova vozidla jsou diky zlepSujici se technologii drazsi, a tak
spolu se zpfisfiovanim pravidel na pujcky dosahne na nové vozy méné lidi. Lze pfedpokladat, Ze dojde ke zvySeni poptavky po
ojetych vozidlech, ktefi si je ponechaji déle a budou muset vice vyuzivat Cinnosti autoservisu.?

Taktéz zejména diky vyznamné klesajicimu zajmu o dieselové motory ve Spolkové republice Némecko se da ogekavat pfiliv
levnjsich ojetych vozidel do CR. O ty maji zajem zejména mali podnikatelé i soukromi zakaznici, ktefi je preferuji kvdli nizsim
provoznim nakladim na ujety kilometr bez ohledu na ekologické dopady. Tyto skuteénosti by bylo mozné vyuZit pro posouzeni
nakupu voz( Skupinou ze Spolkové republiky Némecko, coz by mohlo znamenat snizeni vykupni ceny vozidla pro Skupinu
s ohledem na zajisténi logistiky na vlastni naklady. V tomto pfipadé by bylo mozné vyuzit i projekty Skupiny, pfi kterych by doslo
ke snizeni nakladu na pofizeni vozu koncovych zakaznikl, zejména s ohledem na naklady na dopravu k zji$téni aktualniho stavu
vozidla.

Pandemie COVID-19 zapficinila maly objem prodejd, chybéjici nabidku vozd z dovozu (0 16 % méné) a nepfiznivy vyvoj na
primarnim trhu novych aut, co mélo za disledek meziroéné zvySeni ceny ojetych aut 0 3,19 %.63

Trh s novymi automobily

V roce 2020 se prodalo v Ceské republice 202 971 novych osobnich automobilii. Toto &islo je mensi o 18,78 %, nez bylo v roku
2019, za co muze z&asti pandemie COVID-19. Z €asti je pokles zapficinén i mirné klesajicim trendem od roku 2017. Oproti roku
2018 Cinil pokles v roku 2019 4,4 % (v roce 2018 se prodalo 261 437 aut), oproti rekordnimu roku 2017 dokonce 8 % (tehdy se
prodalo 271 595 aut).® Tento pokles byl zapfiCinén pfevazné nasycenim trhu, a i klesajici divérou zakazniklG v ekonomiku.
Nejprodavanéjsi znackou roku 2020 byla tuzemska Skoda s podilem 36,9 % na trhu. Za ni skongil Volkswagen, Hyundai, Toyota,
Dacia, Peugeot, Kia, Renault, Mercedes-Benz a prvni desitku uzavira Ford. V roce 2020 &elil celosvétovy automobilovy pramysl
uprostfed celkového zpomaleni globalni ekonomiky mnoha potiZim. Prodej automobilt klesal na hlavnich svétovych trzich, kdyz
v roce 2019 dosahl meziroéni pokles ve Spojenych statech 11 % a v Ciné 9,6 %. VV Evropé ve stejném obdobi se poéty nové
zaregistrovanych aut v Evropské unii mirné zvysily (0 1,2 %). 6

Rok 2020 nebyl pro evropsky trh s novymi automobily zcela pfiznivy. V 2020 bylo v Evropé registrovano 9,9 milionu aut,
0 vyznamnych 23,7 % méné nez pied rokem. Vyplyva to ze statistik evropského Sdruzeni vyrobcud automobill (déle jako ,ACEA),
které eviduje prodeje aut ve statech Evropské unie (bez Malty), dopInéna o Island, Norsko, Svycarsko a Velkou Britanii. Divodem
tohoto padu je pfedevsim epidemie COVID-19 spolu s opatfenimi pfijatymi k zastaveni Sifeni nékazy. VSech 27 trhi EU
zaznamenalo dvouciferny pokles v roce 2020. Nejvétsi pokles byl zaznamenam ve Spanélsku (-32,3 %), Italii (-27,9 %) a Francii
(25,5 %). VV Ceskeé republice klesla registrace novych osobnich vozi v roku 2020 oproti roku 2019 0 18,80 % (z 249 915 ks na

% https://iwww.idnes.cz/ekonomika/domaci/ojety-automobil-volkswagen-skoda-auto-porizovaci-cena-naklady-aaa-auto-autobazar-uver-
hotovost. A200902_103536_ekonomika_maz

60 https://motofocus.cz/trh-s-ojetymi-vozy/64523,cesky-trh-s-ojetinami-se-mezirocne-propadl-0-53-miliard-korun-online-prodej-vyrostl-o-
miliardu

61 https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/skoda-uz-viadne-i-ceskemu-trhu-ojetin-rocne-chce-prodat-
100/r~0aaa80e6533111eaaa180cc47ab5f122/

62 https:/Avww.autoforum.cz/zajimavosti/ceny-ojetych-aut-raketove-rostou-trikrat-vice-nez-u-tech-novych-a-lepe-uz-nebude/

63 https.//motofocus.cz/trh-s-ojetymi-vozy/64523,cesky-trh-s-ojetinami-se-mezirocne-propadl-0-53-miliard-korun-online-prodej-vyrostl-o-
miliardu a https://www.portalridice.cz/clanek/propad-prodeju-aut-v-cesku

64 https://www.garaz.cz/clanek/cesky-trh-za-rok-2020-ztraty-boli-ale-ne-vsude-21005433

85 https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel/57029,produkce-automobiloveho-prumysiu-poklesne-az-0-75
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202 971 ks). V prosinci se registrace meziro¢né zvysili 0 8,7 %. Rust ovlivnil konec moznosti registrace vozidel s emisnim limitem
Euro 6 DG.%

Ratingova agentura Moody's odhaduje v roce 2021 narust na trhu 0 11,5 % a neoCekava, Ze pandemie zpusobi trvalé Skody
a taktéz, Ze se ekonomika vrati na pfedkrizovou hodnotu HDP do roku 2022.57 Lze tedy shrnout Ze dal$i vyvoj trhu s novymi
automobily bude slozity, a to z diivodu pfisnéjSich emisnich norem, slabnouci ekonomiky a epidemie COVID-19, zarover by se
v8ak neméla opakovat situace z roku 2020 a je oCekavano obnoveni ristu na trhu s novymi i ojetymi vozidly od roku 2021.

VyuZivani online prodeje automobilti

Automobilovy sektor je jednim z poslednich retailovych odvétvi, kde vyrazné pfevidda prodej uskuteénény tzv. pfes prepazku
(over the counter). Etablace jinych odvétvi v digitalnich kanalech vSak zvySuje akceptaci koncovych zakazniki nakupovat i drazsi
zbozi skrze webové sluzby. Trend jiz v USA zapocali spoleénosti, jako Carvana, Fair nebo Vroom, ktefi maji konsolidované
prodeje na Urovni druhého nejvétsiho subjektu v prodeji ojetych vozli v USA. Podle odhadu analytické spoleénosti Frost & Sullivan
se loni na celém svété prodalo pies internet skoro 825 000 aut. Firma pfedpoklada, ze v roce 2025 by se takto mohlo prodat az
Sest miliond vozu. &8

Prodej vozidel online pfinese zakaznikum vice nez samotnou technologii, protoZze se zaméfuje, jako vSechny webové sluzby,
hlavné na dulezitost zakaznické zkuSenosti v procesu nakupu ojetého vozu. Digitalni platformy poskytnou zakaznikim
mnohonasobné vice vozd, diky konsolidaci trhi. Dale moznost detailni technické inspekce, financovani &i pojisténi od vicero
subjektl. V neposledni fadé nastup prodeje vozu online zvysi procentualni zastoupeni C2C segmentu. Skupina predpoklada, ze
zdlvodu pandemie COVID-19 a zmény spotfebitelského chovani, smérem k omezovani fyzického kontaktu, dojde
v nasledujicich letech k roz§ifeni vyuzivani online prodeje automobild.

DMS software

Dealer Management System (DMS) je software, ktery slouzi primarné prodejclim voz( k vedeni a spravé spole¢nosti. DMS
software poskytuje spolecnosti nastroje nejen pro jeji obchodni Einnost (skladové hospodéfstvi, generovani kupnich smiuv
a doplfikovych podkladu, pfiprava nabidek atd.), ale také pro back-office spoleénosti (evidence dochazky, planovani smén,
vyhodnoceni vykonnosti jednotlivych zaméstnancu, vedeni ucetnictvi atd.). Jednotlivi DMS poskytovatelé nabizeji Casto také
nastroje pro poskytovatele pfidruzenych sluzeb jako autobazary, autoservisy ¢i autopujéovny. DMS software si standardné
vybiraji jednotlivi prodejci v ramci kazdé sité, nicméné regionalni zastoupeni kazdé automobilové znacky (importéfi) Casto davaji
doporuceni, kterého poskytovatele si maji dealefi zvolit. Divodem je propojeni DMS software a internich systém( kazdé ze
znaCek, které slouzi k objednavani vozi a nahradnich dilt, &i reportovani vykonnosti. DMS software zajistuje zejména
prihlednost a kontrolu nad celym prodejnim cyklem, od vytvofeni individualni nabidky, jejiho pfevodu do prodejni objednavky
nebo smlouvy, pfes predloZeni objednavek vyrobci, az po fakturaci a pfevod automobilu na opravnéného majitele. UmoZziuje také
fadnou spravu fizeni vztahU s potencialnimi a stavajicimi zakazniky, spravu pohledavek, poprodejnich procesu a finan¢niho
fizeni.?® DMS software poskytuje subjektim plsobicim v automobilovém primyslu funkce, jako napf. aktualizované informace
o inventafi v realném Case, integrovany systém vztahu se zékazniky (CRM systém zabezpeduje sledovani prodeje, spravu zasob,
fizeny vztah se zékazniky), s funkcemi marketingové automatizace, integrovany systém spravy schlizek pro prodej a servis,
spravu zakaznickych G¢ta s finanénim rozhranim, spravu plateb, spravu servisnich objednavek, rozhrani elektronického obchodu,
online objednavani, rozhrani pro spravu nabidek a pujcek, analyzu prodeje a zisku.”

Ocekava se, ze rostouci technologicky pokrok v systémech Fizeni spole¢nosti (v€. analytickych dat a marketingovych nastrojd)
povede rostouci poptavku po zdokonaleném sledovani prodeje, lepSi spravé zasob, vylepSeném fizeni vztahl se zékazniky
(CRM) a snadnéjsi kalkulaci provizi a pojidténi, coz zpUsobi rlst trhu s DMS software v automobilovém primyslu. Mezi hlavni

66 https://www.acea.be/uploads/press_releases_files/2021119_PRPC_2012_FINAL.pdf

67 hitps.://www.ceskenoviny.cz/zpravy/moody-s-navzdory-rustu-zadluzeni-potvrdila-rating-ceske-republiky/1992499
6 https.//ww2.frost.com/frost-perspectives/10-brands-are-now-selling-cars-online/

89 https.//www.dealerbox.net/solutions/dealership-management-system/.

70 https://www.trustradius.com/dealer-management-systems-dms.
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riziko je Fazena obecné vysoka cena softwaru a sloZité pfizplsobeni. To do uréité miry mize branit vétSimu vyuzivani ¢imz
omezuje rast trhu.”

Cesky trh s DMS software
Nejvétsi ast tvofi DMS software pro dealerstvi novych voz(, nasledovano autoservisy a autobazary.

Dealerstvi novych vozii

Na eském trhu plisobi 4 vyznamni poskytovatelé DMS software: spoleénosti Teas™, Skoda, Incadea a Softapp. DMS spoleénosti
ze Skupiny vyuzivaji 25 automobilovych zna¢ek na tizemi Ceské republiky a 10 automobilovych znagek ve Slovenské republice.
Spoleénost Skoda nabizi dealerim vlastni DMS software, ktefi ho vétsinové pouzivaji. Spolecnost Incadea poskytuje software
primarné siti dealerd BMW. Spole¢nost Softapp poskytuje software sitim Renault, Peugeot, Opel a ¢asti sité Ford. Mimo
vyznamné poskytovatele se na trhu nachazi i mensi poskytovatelé, mezi nimi napfiklad systém JAZZ Auto, ktery je vyuzivan jako
feSeni pro prodejce automobill a autoservisy vozidel skupiny Volkswagen Group, nebo systém Carsystem spoleénosti Carsys
s.r.0., ktery je dodavan ve tfech verzich.

Autoservisy

VétsSi autoservisy a sitové servisy zpravidla pouzivaji DMS software, kdezto autoservisy mensi velikosti vétSinou fidi svoji
spolecnost bez pouziti specializovaného softwaru. Hlavnimi poskytovateli nastrojii v tomto segmentu jsou spole¢nost Teas a sit
autoservist Elit a Auto Kelly, ktera nabizi svym partnerim interné vyvinuté feSeni. Zaroven sv(j informacéni systém poskytuje
i spole€nost Carsys s.r.0.

Autobazary

Autobazary standardné vyuZivaji pro svlj provoz DMS software nejen pro vedeni spoleCnosti, ale také pro upload inzeratli na
inzertni servery. Mezi poskytovatele jsou fazeny spolecnosti Teas a Autosoft’. Nejvétsi autobazary jako napf. AAA Auto pouziva
vlastni systém. Mensi &ast trhu pouZiva fedeni TipCars Plus.

Zahranicni trh s DMS software

Na zakladé predikci o vyvoji globalniho trhu s DMS softwary je pfedpokladano, ze tento trh poroste stabilni mirou rdstu. Hlavnim
faktorem rlstu je rostouci poptavka v automobilovém odvétvi, narist analytiky spravy vozového parku a optimalizace spravy
Zivotniho cyklu produktu. Jednim z hlavnich omezujicich faktord rdstu trhu s DMS software je ovSem nedostatek kvalifikovanych
pracovnik(.™

Ocekava se, Ze trh pro spravu zasob poroste rychlym tempem, coZ je zapfi¢inéno inovacemi ve vyuzivani zdrojd, které pomahaji
subjektim automobilového primyslu dosahovat vyznamnych ziskd. Na tomto trhu mé vétsi podil soukromy sektor, kdy soukromé
spoleénosti, které nabizeji DMS software zaobiraji na trhu vétsi podil nez vefejné subjekty v tomto odvétvi. Z globélniho pohledu
mé nejvyznamnéjSi podil na trhu Severni Amerika, a to vzhledem k zavedeni pokro€ilejSich technologii v automobilovém
prumyslu v USA, ktery je jednim z hlavnich trh( s DMS software, na kterém dochazi ke koncentraci ,hlavnich svétovych hracu*
jako napf. CDK Global LLC, The Reynolds and Reynolds Company a DealerTrack Holdings Inc.”

Pro Ucely tohoto Zakladniho prospektu Ize zahraniéni trh s DMS software ¢astené popsat na zakladé reprezentativniho vzorku
trhu na uzemi Slovenska, Némecka, Rakouska a Polska. To s ohledem na cil Emitenta stat se leaderem v automobilovém
prumyslu ve stfedoevropském regionu.

Rozdéleni slovenského trhu v segmentu dealerstvi novych vozu je podobné ¢eskému trhu. Dealerské sité na Slovensku pouZivaji
vétsSinoveé stejného poskytovatele jako v ramci eského trhu, a kromé mezinarodnich poskytovateld maji na Slovensku vyznamné

™ https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market.

2 Spole¢nost TEAS spol. s r.0. Kde se v této podkapitole hovofi o spoleénosti Teas, uvedené se vztahuje ke spole¢nosti TEAS spol. s r.o.

73 Spoleénost AUTOSOFT Company s.r.o. Kde se v této podkapitole hovofi o spolecnosti Autosoft, uvedené se vztahuje ke spoleénosti
AUTOSOFT Company s.r.o.
"4https.//iwww.marketwatch.com/press-release/dealer-management-services-market-size-share-analysis-applications-sale-growth-insight-
trends-leaders-services-and-future-forecast-to-2025-2019-09-27

75 https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market
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zastoupeni také Ceské spolecnosti Teas a Softapp. V segmentu autobazard plsobi na Slovensku ve vét§im rozsahu také DMS
feSeni poskytované portalem Autobazar.eu a feSeni Sheldon.sk.

Stejné jako v Ceskeé republice a na Slovensku, kde piisobi v segmentu DMS software hlavni hraci na obou trzich sougasné, tak
obdobna situace je z jazykovych divodu také v némecky mluvicich zemich. PfestozZe je trh v Némecku relativné fragmentovany,
tak hlavnimi poskytovateli jsou spolecnosti Loco-Soft, Incadea, CDK, ASC a Betzemeier. V Rakousku je trh vice konsolidovany
a okolo 40 % trhu ma spole¢nost Motiondata. V segmentu autoservist je vyznamnym poskytovatelem v obou zemich spole¢nost
Werbas.

V Polsku nalezneme dvé hlavni DMS FeSeni, jsou to feSeni od firem Softvig a JBR ROGOWIEC SP. J., dale jsou zde zastoupeni
i hlavni svétovi hragi.

Certifikace historie vozidel

Nakup ojetého automobilu s sebou nese urCita rizika, ktera se vazou z velké ¢asti k informacim ohledné jeho historie (najezd,
minulé opravy a poSkozeni atd.). Mezi nejvétsi riziko patfi staceni tachometr(. Budeme-li hledat pficiny vzniku této nekalé praktiky
prodejc, ve vSech zemich narazime na stejny problém. V roce 2020 do3lo ke stoeni tachometru u zhruba 30 % prodavanych
ojetych vozidel, které se v dlsledku stogeni prodavaji 0 20 % draz, nez by byla jejich trzni cena. ® Znackou s nej¢astéji stoCenym
tachometrem je BMW (pfedevsim Fady 7 a 5). DalSim rizikem je zamlCeni havarovaného vozidla prodejcem. 99,63 % inzeratd,
které nabizi ojeta vozidla uvadi, ze vozidlo nebylo havarované. Podle spole¢nosti Cebia spol, s r.0. je toto Cislo nerealné, odkazuiji
se pfitom na statistiky pojiStoven, kde je uvedeno, Ze 25 % 5-ti letych a 60 % 10-ti letych aut je poSkozeno. Navic uvadi, ze 20 %
dovezenych ojetin je po vazné havarii.

V navaznosti na tato rizika doSlo k vytvofeni trhu poskytujicim kupujicim informace o historii ojetych vozidel. Spoleénosti
poskytujici tyto sluzby disponuji rozsahlymi databazemi ojetych vozidel. Pro kupujiciho vydavaji certifikaty k danému
poptavanému vozidlu podle €isla VIN. Sluzba funguje na principu plateb za jednotlivé provéfené vozidlo. Kupujici si zakoupi
certifikat na jim poptavané vozidlo, ve kterém je provedena kontrola najetych kilometr(, zobrazeni zéznam( o poskozeni vozidla,
zaznamy servisnich tkonu, kontrola odcizeni a dal$i.”” Navic k sluzbam pro kupujici ojetych vozidel poskytuji tyto spolecnosti
i sluzby pojistovnam, a to v podobé ocenéni hodnoty automobilli pfi pojistnych udalostech.

Certifikace historie vozidel v CR

Leaderem na trhu s certifikaty historie vozidel je spole¢nost Cebia spol, s r.0., ktera rocné provéfi vice nez 1 000 000 vozidel.”
Dalimi spoleCnostmi, které nabizi provéfeni historie vozidel jsou napf. VinCheck a autoDNA. Nicméné tyto spoleénosti pfi
srovnani s Cebia spol, s r.0. zaostavaji zejména v kvalité informaci, které jsou poskytovany kupujicimu.” Dale si kupujici mize
zdarma provéfit automobil na webu Ministerstva dopravy, které vSak eviduje pouze zaznamy z technickych kontrol na Uzemi
Ceské republiky, takze neni uziteény, pokud vozidlo poptavané kupujicim ma historii provozu v zahranii. V poslednich dvou
letech na &esky trh vstoupila spolecnost Carvertical, plisobici i na dalSich trzich v Evropé., ktera se podle dostupnych srovnani
vyrovna kvalitou svych sluzeb sluzbé Cebia. S probihajici pandemii COVID-19 pfedpokladame omezeni pfijmi Ceskych
spotiebitell a jejich mozny pfesun z poptavky po novych vozech k ojetym vozdm. Tento pfesun by mél podpofit rast trhu
s certifikacemi.

Certifikace historie vozidel v zahranici
Kromé jiz uvedené spoleCnosti Carvertical plsobi v zahrani¢i spole¢nosti napf. Carfax, VinDecoderz, EpicVIN a dalsi.

Zahrani¢nimu trhu nedominuje Zadna z vySe uvedenych spole¢nosti. Skupina pocita s expanzi projektu Cebia na zahraniéni trh
a tim i navySeni trzeb Skupiny v nésledujicich letech.

76 https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/cebia-summary-04-2020-informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-
305

77 https://www.zkontrolujsiauto.cz/

78 https.//www.cebia.cz/0-nas

79 https://www.mesec.cz/clanky/zkontrolujte-si-auto-autotracer-cebia-vs-vincheck-vs-autodna/
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VSeobecné trendy

V ramci Parfizské dohody o zméné klimatu se EU zavazala do roku 2030 snizit emise sklenikovych plynd nejméné o 40 procent
ve v8ech hospodafskych odvétvich ve srovnani s Grovni v roce 1990. Zavadi proto nové cile snizovani emisi oxidu uhlicitého,
aby se omezila produkce z novych osobnich aut i dodavek. Podle vyzkum( EU se totiz osobni automobily fadi mezi nejvétsi
emitenty CO2, na celkovych emisich vytvofenych v dopravé se podileji 60,7 %. Emisni limity pro nova osobni auta maji klesnout
0 37,5 % a u dodavek o 31 % do roku 2030. Diky témto regulacim zacali automobilovi vyrobci investovat do vyvoje technologii
alternativnich a hybridnich pohond. Pro budoucnost automobilového primyslu se daji vysledovat nasledujici hlavni trendy.
Snizeni emisnich limitd a regulaci v oblasti Zivotniho prostfedi mohou ovlivnit spotfebitelské chovani pfi nakupu zejména nového
vozu, ktery by nesplroval jiz nyni limity planované regulace. Pokud by do3lo k chovani na zékladé téchto preferenci, mohlo by
dojit ke snizeni poptavky po novych vozidlech a narlistu poptavky po ojetych vozidlech, které jsou ke kratkodobému pouziti
vyhodnéjsi, a to niz8i pofizovaci cenou. Tento trend ve stfednédobém horizontu na podnikani Skupiny zcela nepUsobi, jelikoz
pfedpoklad skokového néristu zmény preferenci v této oblasti je v kvantitativnim méfitku marginélni. OvSem s ohledem na
mozné roz§ifeni téchto preferenci je zde uveden, jelikoz pokud tak nastane, byl by schopen podnikani ovlivnit. V pfipadé vyvoje
technologie a rozsifeni hybridnich a alternativnich pohon0 by mohlo dojit ke snizeni poptavky po stavajicich vozidlech, coz by
mohlo velice vyrazné ovlivnit podnikani Skupiny. Vzhledem k tomu, Ze dané technologie nejsou dostate¢né rozvinuty, a ani se
nepredpoklada, Ze budou ve stfednédobém horizontu piné funkéni, zcela na podnikani Skupiny v sou¢asnosti neplsobi. OvSem
je zde moznost, Ze by dany trend mohl posunout rozhodnuti s nakupem nového vozidla, a tedy by doslo ke sniZeni poptavky po
novych vozidlech za sou¢asného zvySeni poptavky po ojetych vozidlech, které nizSi pofizovaci cenou lakaji kratkodobgjsi
uzivatele.

Z pohledu konkurence se trh chova ve stfednédobém horizontu stabilné, ov§em miize dojit ke snizeni konkurence s ohledem na
opusténi automobilového trhu spoleénostmi v navaznosti na dopady pandemie COVID-19. Existuje riziko dopadu pfisngjSich
pfedpisti a pfedepsané kvality sluzeb, a nedostatku kvalifikovaného odborného personalu. Stav na automobilovém trhu je
ovlivnén dopadem COVID-19, ktery se bude vyvijet v souvislosti s délkou ochrannych opatfeni a délce oziveni ekonomiky.
Automobilovy trh mizZe byt ovlivnén v této souvislosti snizenou poptavkou po automobilech a zménou spotrebitelského chovani.

Zavérem |ze uvést;

e Automobilovy trh v Evropé v nasledujicich letech by mél po prekonani pandemie COVID-19 pozvolna navazat na sv(j
rist z doby pred pandemii. Pozitivné na Skupinu v nasledujicich letech mohou zapusobit zkuSenosti zakazniku s online
prodejem pres pandemické obdobi.

e Regulace Evropské unie mohou zavést pfisngj$i podminky do automobilového primyslu. Tyto regulace ovSem
nenabydou ucinnosti ve stfednédobém horizontu, a tedy by nemély mit vliv na &innost Emitenta a Skupiny. Vliv na
¢innost Emitenta a Skupiny by byl patrny v pfipadé, kdyby tyto regulace ovlivnili spotfebitelské preference jiz
v soucasnosti.

e Mezi segment trhu s nejvétSim potencialem Ize fadit trh s DMS software, ktery je zplsobem rostoucim technologickym
pokrokem a online prodej automobild.

e Mezi nejvétsi rizika v automobilovém primyslu Ize obecné fadit nedostatek kvalifikovaného persondlu a vykyvy
spotrebitelského chovani, které miize nepfiznivé ovlivnit &innost Emitenta a Skupiny.

8. Prognézy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neuéinil.

9. Spravni, fidici a dozor¢i organy
Emitent je spole€nosti s ruéenim omezenym zalozenou podle Ceského prava. Organy Emitenta jsou valna hromada a jednatelé,
ktefi tvorfi kolektivni organ — Radu jednatell.

Valna hromada je nejvy38im organem Emitenta. Valnd hromada je schopné usnaseni, jsou-li pfitomni spole¢nici vlastnici podily
Emitenta, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje alespoi 80 % zékladniho kapitalu. Jelikoz mé& Emitent ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu pouze jednoho spoleénika, €innost valné hromady vykonava pouze tento spoleénik, kterym je Matefska
spole¢nost. Valna hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéfeny do jeji pisobnosti zakonem,
zakladatelskou listinou nebo které do své pisobnosti pfevezme svym usnesenim.

48



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

9.1 _ Jména ¢lenu Rady jednatel
MDDr. Jakub Sulta
jednatel spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o.

Datum narozeni: 3. 5. 1988

Pracovni adresa: budova Visionary, Plynami 1617/10, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 29. 1. 2020

Pan Jakub Sulta je jednatelem Emitenta. V ramci této funkce vykonava obchodni vedeni Emitenta.

Kompletni prfehled majetkové a osobni tcasti v obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu:

Nazev firmy IC Funkce PFima majetkova ucast

1. | Carvago s.r.o. 076 73 507 Jednatel -

2 | Carvago Trading s.r.o. 078 82 017 Jednatel -

3 |Share2s.ro. 078 28 713 Jednatel 100 %
4. |Carvago Holding a.s. 076 41109 Clen predstavenstva -

; EAG SE 291 26 169 Pfedseda predstavenstva 22,5 %
6. | Nechcikazy v.o.s. 28966 775 Spoleénik 50 %
7. | Aplha Analytics s.r.o. 228 01 154 Jednatel 100 %
8. | KAHURA Futures s.r.o. 020 07 142 Jednatel 100 %
9. | TEAS spol. s.r.o. 489 06 565 Jednatel -
10. |AUTOSOFT Company s.r.o. 082 88 976 Jednatel -
11. | Cebia spol. s r.o. 186 28 443 Jednatel -
12. | Carvago Polska sp. z 0.0. 000087621980 Jednatel -
13. | Carvago Slovensko s.r.o. 53 188 811 Jednatel -

Tabulka &. 3: Prehled majetkové a osobni téasti pana Jakuba Sulty

Ing. Jan Kranat
jednatel spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o.

Datum narozeni: 14. 5. 1972
Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7
Den vzniku funkce: 29. 1. 2020

Pan Jan Kranat je jednatelem Emitenta. V ramci této funkce vykonava obchodni vedeni spole¢nosti.

Kompletni pfehled majetkové a osobni Gcasti v obchodnich spoleénostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu:

Nazev firmy IC Funkce PFima majetkova ucast
1. | Carvago s.r.o. 076 73 507 Jednatel .
2 | Carvago Trading s.r.o. 078 82 017 Jednatel .
3. |Share1s.r.o. 078 28 641 Jednatel 100 %
4. | TEAS SPVs.r.o. 060 71 872 Jednatel .
5. | Carvago SPV s.r.o. 084 43 301 Jednatel .

80 KRS ¢&islo — polsky ekvivalent ¢eského identifikaniho Cisla.
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6. | Carvago Holding a.s. 07641109 Clen pfedstavenstva .
7 |EAGSE 291 26 169 Clen predstavenstva 225 %
8. | Carvago Polska sp. z 0.0. 00008762198 Jednatel -
9. | Carvago Slovensko s.r.o. 53 188 811 Jednatel -
10. | Carvago Deutschland GmbH 51225711642282 Jednatel -

Tabulka é. 4: Prehled majetkové a osobni Ucasti pana Jana Kranata

Mgr. Petr Kratochvil
jednatel spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o.

Datum narozeni: 12. 8. 1985
Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 29. 1. 2020

Kompletni pfehled majetkové a osobni u€asti v obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu:

Nazev firmy IC Funkce Majetkova Géast

1. | EAG Advisors s.r.o. 078 33 156 Jednatel -

2 | Share 3s.ro. 07828 772 Jednatel 100 %
3. | Carvago Holding a.s. 076 41109 Pfedseda dozor¢i rady .

4. | TEAS spol. s.r.o. 489 06 565 Pfedseda dozorci rady -

5 | AUTOSOFT Company s.r.o. 082 88 976 Pfedseda dozor€i rady .

6. |EAGSE 291 26 169 Akcionaf 5%
7. | CD Cloud s.r.o. 056 87 756 Jednatel .

8. | EAG Investments s.r.o. 096 28 916 Jednatel -

9. | Cebia, spol. sr.0. 186 28 443 Clen dozorgi rady -
10. | Carvago Polska sp. z 0.0. Jednatel -
11. | Carvago Slovensko s.r.o. 53 188 811 Jednatel -
12. | Carvago Deutschland GmbH Jednatel .

Tabulka €. 5: Prehled majetkové a osobni ticasti pana Petra Kratochvila

9.2 Stiet zajmu na drovni spravnich, fidicich a dozor¢ich organu
Neexistuji Zadné mozné stiety zajml mezi povinnostmi ¢lend Rady jednateld k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi
povinnostmi. Korporatni struktura a personalni obsazeni statutarnich organt spole¢nosti ve Skupiné odpovida odsouhlasenému
pfistupu v ramci celé Skupiny. Personalni struktura je nastavena ve Skupiné tak, aby doSlo k maximalni ochrané investic
a kontroly jednotlivych portfoliovych spole¢nosti ve Skupiné. Skupina Emitenta ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak
postupovat, aby k pfipadnému stfetu zajm0 nedoslo.

V kliCovych spole¢nostech ve Skupiné, zejména v Matefské spolenosti Skupiny Emitenta je ustanovena dozor¢i rada, ktera ma
za cil mj. efektivni vykon kontroly €innosti spoleCnosti ve Skupiné a fizeni a zmirfiovani pfipadnych rizik.

Emitent dodrzuje veskere pozadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné predpisy. Prestoze dochazi
u nékterych vedoucich osob Skupiny, konkrétné Ing. Jana Kranata, MDDr. Jakuba Sulty a Mgr. Petra Kratochvila k soubéhu role
jednatelll Emitenta a &lenu statutarnich organd nékterych spoleénosti ze Skupiny, je nutnosti jejich konsenzus pfi zastupovani

81 KRS &islo — polsky ekvivalent ¢eského identifikaniho Cisla.
82 Steuernummer — némecky ekvivalent éeského identifikaéniho éisla.
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Emitenta a spolu s dalSimi vySe uvedenymi opatfenimi je dostate¢né zajisténo, Zze nedojde k upfednostnéni zajmu téchto jinych
osob nad Zajmy Emitenta a stfet zajmu je z uvedenych divodl vyloucen.

10. Hlavni spoleé€nici
10.1  Ovladani Emitenta
Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného spole¢nika, kterym je spole¢nost EAG SE, se sidlem
Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. H 886 (déle jen ,Matefska spoleénost®). Matefské spolecnost vlastni 100 % obchodni
podil na Emitentovi, s kterym se poji 100 % podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Matefska spoleénost je ovladana spolecnosti PORTIVA Private Equity a.s, IC 067 67 541, se sidlem Moravské namésti 1007/14,
Vevefi, 602 00 Brno (dale jako ,Ovladajici osoba®), jejiz akcionafem je spolecnost PORTIVA a.s., IC 072 29 771, se sidlem
Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno, jejiz jedinym akcionafem je Ing. Iva Stastna, nar. 13. 4. 1970, bytem Cépkova
45/42, Vevefi, 602 00 Brno, ktera viastni 100 % akcii, se kterymi se poji 100 % podil na hlasovacich pravech spole¢nosti PORTIVA
a.s. Spole¢nosti PORTIVA a.s. vlastni 90 % akcii, se kterymi se poji 90% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti PORTIVA
Private Equity a.s. Akcionafem Ovladajici osoby je dale spole¢nost 90capital s.r.o., IC 022 33 401, se sidlem Nové sady 988/2,
Staré Brno, 602 00, jejiz jedinym spoleénikem je Mgr. Pavel Svorefi, nar. 17. 1. 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cerna Pole,
613 00 Brno, ktery vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti 90capital s.r.o. Spole¢nost 90capital s.r.o. vlastni 10 % akcii, se
kterymi se poji 10% podil na hlasovacich pravech spolecnosti PORTIVA Private Equity a.s. Spole¢nost PORTIVA Private Equity
a.s. vlastni 50 % akcii Matefské spole¢nosti, se kterymi se poji 50% podil na hlasovacich pravech Matefské spoleénosti.

Akcie Matefské spolednosti dale vlastni spolednost Share 1 s.r.o., IC 078 28 641, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, jejiz spoleénikem je pan Ing. Jan Kranat, nar. 14. 5. 1972, bytem Korunni 1300/65 Vinohrady, 120 00 Praha 2,
ktery vlastni 100 % podil. Spoleénost Share 1 s.r.0. vlastni 22,5 % akcii Matefské spoleénosti, se kterymi se poji 22,5% podil na
hlasovacich pravech Matefské spoleénosti.

Akcie Matefské spolednosti dale vlastni spoleénost Share 2 s.r.o., IC 078 28 713, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, jejiz spoleénikem je pan MDDr. Jakub Sulta, nar. 3. 5. 1988, bytem U Blazenky 2257/17, Smichov,
150 00 Praha 5, ktery vlastni 100 % podil. Spole¢nost Share 2 s.r.o0. 22,5 % akcii Matefské spole¢nosti, se kterymi se poji 22,5%
podil na hlasovacich pravech Materské spolecnosti.

Akcie Matefské spole¢nosti dale vlastni fyzicka osoba Mgr. Petr Kratochvil, nar. 12. 8.1985, bytem Jilovska 1157/55, Branik,
142 00 Praha 4, ktery vlastni 5 % akcii Matefské spoleénosti, se kterymi se poji 5% podil na hlasovacich pravech Materské
spoleénosti.

Spolecnost Share 1 s.r.0., Share 2 s.r.0., Mgr. Petr Kratochvil a PORTIVA Private Equity a.s. vykonava rozhodujici vliv spoleéné
vzdy za kombinace sou¢tu podili spolecnosti. To z divodu, ze dle stanov Materské spole¢nosti se k usnasenischopnosti valné
hromady vyZaduje pfitomnost akcionafu, ktefi vlastni alespori 75 % zakladniho kapitalu Matefské spoleénosti nebo ktefi disponuji
alespon 75 % hlast na valné hromadé a k pfijeti rozhodnuti na valné hromadg je tfeba vétSiny hlast pfitomnych akcionaid.
Spole¢nost PORTIVA Private Equity a.s. je proto Ovladajici osobou, bez jejiz t¢asti nemize valna hromada prob&hnout.

Ptimou kontrolu nad Emitentem ma Matefska spole¢nost a nepimou kontrolu vykonava pani Ing. lva Stastna prostrednictvim
spole¢nosti PORTIVA a.s., ktera je 90% akcionafem ovladajici osoby Matefské spoleCnosti — PORTIVA Private Equity a.s.
Povaha nepfimé kontroly je dana vlastnickym pravem Ovladajici osoby k 50 % podilu na Matefské spolecnosti.

Prava a povinnosti spole¢nikl se Fidi pfisluSnymi ustanovenimi obecné zavaznych pravnich pfedpist a zakladatelskou listinou.
Spole¢nik spole¢nosti mé pravo podilet se na fizeni spoleénosti, jejim zisku a na likvidatnim zustatku pfi jejim zrueni s likvidaci.

Emitent nepfijal Zadna opatfeni, jejichz G¢elem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.
Struktura pfimé a nepfimé kontroly je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu znazornéna na nasledujicim schématu:
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Ing. Iva Stastna ap}g EE'EXAS ac.>|s'
jediny akcionar spol. 100% akeii ——», DOL.
PORTIVA a5 PORTI\_/A Private B ]
S Equity a.s. 90 % akcii PORTIVA Private

Equity a.s.
- akcionar spol.
10 % akcii EAG SE

90capital s.r.o.
akcionar spol.
PORTIVA Private

Mgr. Pavel Svoren
jediny spolecnik spol.
90capital s.r.o.

100 % obchodni podil—»]

Equity a.s.
50 % akcii a 50 % hlasovacich prav
Ing. Jan Kranat Share 1 s.r.0. L
jediny spolecnik spol. }—100 % obchodni podii—»|  akcionaf spol. =<0 ¢ Il
Share 1s.r.o. EAG SE .5 % hlas. prav
EAG SE
Materska
gr. Petr Kratochvil > ot s’polecn'ogt.
akcionaF spol. 5 % hice. prse P> |jediny spoleénik spol.
EAG SE .S PORTIVA Automotive
Finance s.r.o.
MDDr. Jakub Sulta Share 2 s.r.0. ——
jeding spoleénik spol. |-100 % obchodnipodi—»|  akciondf spol. ==, " C s
Share 2 s.ro. EAG SE S

100 % obchodni podil 2 100 % hlasovacich prav

PORTIVA
Automotive Finance
S.I.O.
Emitent

Legenda: ovalné obrazce znadi skute¢né majitele; modra vyplf znadi vztah ovladajici a ovladané osoby, tok je znazornén Sipkami; Sipky s vétsi tloustkou
znamenaji pfimy vliv na Mater'skou spolecnost.

Obr. ¢. 3: Schéma pfimé a nepfimé kontroly Emitenta ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu

10.2  Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem
Ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu nejsou Emitentovi znama Zadna ujednani ani pfedpoklady, které by vedly ke
zméné kontroly nad Emitentem.
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IV. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi Ceskym pravem (spoleéné déle také jen ,,Dluhopisy”),
jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®)
spoleénosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 08901155,
LEI 315700X0FO63KINT3N18, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze sp. Zn. C 327266 (dale jen
»Emitent“). Tento Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl zfizen v roce 2020.

CNB vykonava dohled nad emisi Dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpisti upravuijicich vefejnou nabidku
Dluhopisl.

CVNB posoudila tento Zakladni prospektu pouze z hlediska Gplnosti (idajd v ném obsazenych, resp. z hlediska toho, ze spliuje
normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129. CNB schvalenim Zakladniho
prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopist. CNB schvalenim Zakladniho prospektu neposuzuje hospodafské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvélenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu. Investofi by méli provést své viastni posouzeni vhodnosti
investovani do Dluhopis.

Dluhopisy se fidi témito spoleCnymi emisnimi podminkami (dale jen ,Emisni podminky*) adale pfislusnym doplikem
dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem
definovan nize) (déle jen ,,Doplnék dluhopisového programu®).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude €innosti administratora spojené s vypocCty a vyplatami
urokovych i jinych vynos( v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent viastnimi silami.
Emitent mdze v8ak pro konkrétni emisi povéfit vykonem uvedené Cinnosti administratora s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, pficemz tato informace bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu (déle jen ,Administrator®),
a to na z&kladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize)
a Vlastnikim kupond, jsou-li vydavany, zptisobem popsanym v tomto Zakladnim prospektu.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist vydanou v ramci Dluhopisového programu upfesnény
Doplrikem dluhopisového programu. V tomto Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet
Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni
kurz, data vyplaty vynos( Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalSi podminky Dluhopist
dané emise, které bud nejsou upraveny v rdmci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odliné od Emisnich
podminek.

V pffipadé vefejné nabidky nebo Zadosti o pfijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového programu souéasti zviastniho
dokumentu pfipraveného pro kazdou emisi Dluhopisu (dale jen ,,Koneéné podminky*). Prislusné Konecné podminky mohou
jednak upravit, ktera z variant pfedpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit
a upfesnit Upravu obsazenou v Emisnich podminkéch. Koneéné podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky vefejné
nabidky, pfip. pfijeti na regulovany trh.

Dluhopistim a Kupéndm, budou-li vydavany, bude na Zadost Emitenta pfidélen spole¢nosti Centralni depozitar cennych papird,
a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis.
zn. B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai“), pfipadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o pfidélenych
identifikatorech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopistiim a Kupénum, budou-li vydavany, bude uvedena
v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

V souladu s ustanovenim ¢€l. 12 Nafizeni 2017/1129 je Zakladni prospekt pro Ucely vefejné nabidky a pfijeti cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésicl od jeho schvaleni. Bude-li Emitent Cinit vefejnou nabidku
Dluhopisti po tomto datu, uvefejni Emitent novy zakladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy
na zakladé platného zakladniho prospektu. Takové zakladni prospekty (a jejich pfipadné dodatky) budou vS§em zajemcim
k dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta.
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1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v rdmci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry ve formé na fad (dale také jen
»listinné Dluhopisy“) nebo jako zaknihované cenné papiry (déle také jen ,,zaknihované Dluhopisy“), s tim Ze jejich podoba
a forma budou stanoveny v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

V pfislusném Doplriku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovita hodnota Dluhopist, pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota Dluhopist, pocet a Eislovani (v pfipadé, ze bude relevantni), ména Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopis(.

Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy. V pfipadé, Ze budou
Dluhopisy vydany jako hromadné listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi
Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy musi byt Emitentovi doruéena pisemné. Emitent
je povinen vyhovét zadosti viastnika do 30 dnli od jejiho obdrzeni. Emitent je povinen pisemné vyzvat vlastnika k prevzeti
jednotlivych Dluhopist. Dluhopisy budou viastnikovi pfedany pouze oproti vraceni hromadné listiny.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisl, neZ byla pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopis0.

Emitent miZe vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétSi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla prfedpokladana celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopis(, a toipo uplynuti |hity pro upisovani. V takovém pfipadé bude v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu stanoven limit pfipadného pfekrodeni pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisd.

Emitent v takovém pfipadé mize uréit dodate¢nou Ihitu pro upisovani, ktera skonCi nejpozdgji v den, ktery je rozhodny pro
splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty Dluhopisu nebo splaceni Dluhopisu.

Néazev kazdé emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu.

S Dluhopisy mize byt pro pfipad prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu spojeno pravo na vyménu za Vynosovy list
v Matefské spole¢nosti Emitenta.

1.2 Vlastnici dluhopist; prevod Dluhopist
1.2.1. Vlastnici dluhopisti

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé je osoba, na jejimz U¢tu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci
vedené Centralnim depozitdfem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence zaknihovanych
cennych papir nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, popfipadé v jiné zakonem stanovené evidenci
vlastniki zaknihovanych cennych papir(i v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen ,Vlastnik dluhopist®).
Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruéené Emitentovi na adresu UrCené provozovny (jak je tento pojem definovan déle)
nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi ur€en, pokladat kaZzdého Vlastnika zaknihovanych
dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi podminkami
a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodu
zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti viastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Ur¢ené provozovny (jak je tento pojem definovan déle), nebo
Administratora, je-li pro danou emisi uren. Obdobné plati téz pro vlastniky Kupond, jsou-li vydavany (dale také jen ,Vlastnik
kuponu®).

K pfevodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na U¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centrélniho depozitafe s tim, Ze majitel U¢tu zakaznika je povinen neprodlené zapsat
takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika. Obdobné plati téz pro pfevoditelnost Kupdnd, jsou-li
vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnik( Dluhopisi vedenym
Emitentem (dale také jen ,Vlastnik dluhopist®). V pfipadé, Ze bude pro konkrétni emisi Dluhopist uréen Administrator, bude
tato povinnost svéfena jemu. Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu UrCené provozovny (jak je
tento pojem definovan dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist
za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t&mito Emisnimi podminkami a pfisluSnym
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Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Viastniky dluhopist a které nebudou z jakychkoli divodu zapsany
v seznamu Vlastnik( dluhopis(, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti viastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doruéeného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan dale), nebo
Administratora, je-li pro danou emisi uren. Obdobné plati téZ pro vlastniky Kupdnu, jsou-li vydavany (dale také jen ,Vlastnik
kuponu®).

K prevodu listinnych Dluhopis( dochazi jejich pfedanim nabyvateli a vyznacenim rubopisu ve prospéch nabyvatele, ktery musi
byt bezpodminecny a pfechazeji jim veskera préava s listinnymi Dluhopisy spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést
udaje nutné k jednoznaéné identifikaci osoby, na niz se listinny Dluhopis pfevadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. K u€innosti
pfevodu Dluhopisu vaéi Emitentovi se vyZaduje pfedloZeni Dluhopisu s nepfetrzitou Fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze
pfisluSna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Vici Emitentovi je takovy pfevod Ucinny aZ zapisem o zméné Vlastnika dluhopisu do
seznamu Vlastniku dluhopist. Jakakoli zména v seznamu Vlastniki dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu
pfisluSeného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnik( dluhopist s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

1.2.2. Prevoditelnost Dluhopist
Prevoditelnost viastnického prava k Dluhopisiim neni omezena. .
1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu formou vydani kupénd (dale také jen ,Kupoény“), s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se
vyluCuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné podobé jako Dluhopisy pfislusné emise.

1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohladuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny Urokovy vynos, nejedna-li
se 0 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet uréené Urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy
s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu
diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota podita (dale také jen
»Diskontovana hodnota“) v pfipadé pfed¢asné splatnosti diuhopist vydanych s vynosem na bazi diskontu), v souladu s témito
Emisnimi podminkami ve znéni Doplfiku dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni uro€en, Urokovou sazbu stanovenou
jako takovou v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfisluSném Dopliiku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokové sazbg, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopistl k Datu emise (tj. Urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylougeni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozn4 s diskontni sazbou Ceské narodni
banky nebo jiného Finan¢niho centra.

1.5 Rating

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou, ani se neoekava, Ze pro
ucely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta udéleno.

Informace o pfipadném ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating) Dluhopis budou uvedeny v pfislusném Doplriku dluhopisového
programu pro konkrétni emisi dluhopisu.

2. Datum a zpusob upisu emise Dluhopis(; Emisni kurz
21 Datum emise; Lhita pro upisovani emise dluhopisti a Dodate¢na lhita pro upisovani emise dluhopist

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Lhuta pro upisovani emise Dluhopisti budou uvedeny v pfisluSném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dluhopisu, mize zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhity pro upisovani emise Dluhopisd, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v pribéhu
Lhaty pro upisovani emise Dluhopist vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisl, neZz byla
pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Dopinék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylouci. Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou Ihitu pro upisovani emise Dluhopist (dale jen ,,Dodate¢na Ihita pro
upisovani emise dluhopist“) a v této Ihuté (i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise
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Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota pfislusné emise DluhopisU, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani emise Dluhopisu. Emitent je rovnéz opravnén vydat
Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je prfedpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist.

Dodate¢na Ihita pro upisovani emise Dluhopisi skonCi vzdy nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopis(, resp. v Den konec¢né splatnosti dluhopist v ostatnich pfipadech.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise Dluhopist nebo pfipadné Dodateéné Ihlity pro upisovani emise
Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim dluhopist zplsobem stanovenym v ¢lanku 12. téchto Emisnich podminek celkovou
jmenovitou hodnotu v8ech vydanych Dluhopist tvoficich pfisluSnou emisi DluhopisG. Tuto skuteénost Emitent uvefejni stejnym
zpUsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopisdl.

Pro Ugely tohoto ¢lanku znamena ,,Datum emise* datum oznaduijici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu a ,LhGta pro upisovani emise
dluhopisu“ Ihdtu pro upisovani emise DluhopisU, ktera je stanovena v pfisluSném Dopliiku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliiku dluhopisového programu. Emisni kurz po datu
Emise tam, kde je to relevantni, bude stanoven tak, ze k ¢astce emisniho kurzu k Datu emise jakychkoli Dluhopist bude
u Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipoéten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos nebo v pfipadé diskontovanych
Dluhopist bude emisni kurz po Datu emise uréen diskontovanim jmenovité hodnoty Dluhopisu Diskontni sazbou, a to ke dni,
k jakému budou takové Dluhopisy upsany, popf. k jinému dni uvedenému v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

23 Zpusob a misto Upisu Dluhopis(i, zplsob a Ihita predani Dluhopist a zplisob a misto splaceni emisniho
kurzu upsaného dluhopisu

Zplsob a misto Upisu Dluhopistl jednotlivé emise Dluhopist vydané v rdmci tohoto Dluhopisového programu, véetné udajl
0 osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisd, jakoZ i zplisob a Ihta pfedani Dluhopisi a zplsob a misto
splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou stanoveny v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

3. Status
3.1 Status nepodfiizenych Dluhopist

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veSkeré Emitentovy zavazky z Dluhopist (vSechny
penézité zavazky Emitenta vuéi Viastnikim dluhopist vyplyvajici z Dluhopist) zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné,
nezajisténé a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak
mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné (pari passu) viéi vSem dal$im sou¢asnym i budoucim nepodfizenym zavazkim
Emitenta, s vyjimkou téch zavazk( Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisu a Vlastniky kup6nl (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopist
stejné.

3.2 Status podfizenych Dluhopist

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy, budou zavazky z takovych
Dluhopist pfedstavovat pfimé, nezajisténé a nepodminéné zavazky Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta, bude pohledavka odpovidajici pravim
s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou
vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti. Pohledavky ze vSech podFfizenych Dluhopist a ostatnich pohledavek,
které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého pofadi.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zavazk(m vaéi Emitentovi neni pfipustné.
4, Vynos Dluhopisu
41 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Dluhopisy oznagené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem budou troCeny
pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku dluhopisového programu.
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,Datem pocatku prvniho vynosového obdobi“ je datum emise. Vynos bude narlstat rovnomérné od Data po&atku prvniho
vynosového obdobi (bez tohoto dne) do prvniho Dne vzniku néroku na vyplatu vynosu nejdfive nasledujiciho po Datu pocatku
prvniho vynosového obdobi (vEetné tohoto dne) a dale pak vzdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (bez tohoto
dne) do nasledujiciho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (v€etné tohoto dne) (déle jen ,Vynosové obdobi®), pfi stanovené
urokové sazbé stanovené v Doplriku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 kalendanich dnil po skonéeni Vynosového obdobi, v souladu
s témito Emisnimi podminkami, paklize nebude v pfislusném Dopliiku stanovena jina splatnost (dale jen ,,Den vyplaty arokd*).
Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude Grokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na
zakladé matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného mista. Vynosové obdobi mize byt roéni,
pololetni, ¢tvrtletni, mésiéni i jiné. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi dluhopisti bude stanoveno v Doplriku dluhopisového
programu.

Dluhopisy pfestanou byt uroéeny Datem splatnosti dluhopist, ledaze by po spinéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (dale také ,Technicka
Ihata“). V takovém pfipadé bude po uplynuti Technické Ihity nadale nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé stanovené
zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Viastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky. Vysi
uroku z prodleni stanovuje nafizeni viady €. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni Grok z prodleni odpovida roéné vysi repo sazby
stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendafniho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvy$ené o 8 procentnich bod.
Pro prvni pololeti roku 2021 je dle této metodiky sazba ro¢niho troku z prodleni rovna 8,25 %.

Castka tirokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové) a pfislusné trokové sazby
(vyjadrené desetinnym ¢islem). Castka Urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové), pfislusné Urokové sazby (vyjadfené desetinnym Gislem) a pfislusného Zlomku dni, podle konvence UroCeni
stanovené v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

4.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou
uroCeny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a niz§im emisnim kurzem.

Jestlize po spInéni vSech podminek a nalezZitosti bylo splaceni ¢astky (jmenovité hodnoty nebo Diskontované hodnoty)
v souvislosti s jakymkoli neuroenym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto
po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,Technicka Ihata“), pak bude po uplynuti této Technické Ihity nabihat k této Castce
urok pfi urokové sazbé stanovené zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky. Vysi troku z prodleni stanovuje nafizeni viady &. 351/2013 Sb. Urok z prodleni odpovida rogné vysi
repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz do$lo k prodleni, zvy$ené
0 8 procentnich bodu. Pro prvni pololeti roku 2021 je dle této metodiky rocni Urok z prodleni roven 8,25 %.

V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratSi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni, podle
konvence UroCeni stanovené v pfisluném Doplfiku dluhopisového programu.

4.3 Zlomek dni

»Zlomek dni“ znamena pro ucely vypoctu uroku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokovéa konvence ,Skute¢ny podet dni/Skuteény
pocet dni, resp. ,Act/Act’, podil skuteného poctu dni v obdobi, za néz je drok stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pfipadé, kdy
jakékoli East obdobi, za néZ je urok stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute€ného poCtu dni v té &asti
obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do pfestupného roku, vydéleného Cislem 366 a (i) skutecného poctu dni v té
Casti obdobi, za néz je Urok stanovovan, ktera spada do nepfestupného roku, vydéleného &islem 365);

(b) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,Skuteény pocet dni/365
nebo Act/365°, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a Eisla 365;

(c) je-li v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,Skutecny pocet dni/360*
nebo ,Act/360%, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néZ je Urokovy vynos stanovovan, a €isla 360;

(d) je-li v pfisluSném Doplfiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,30/360“ nebo ,360/360¢,
podil poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného
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do 12 mésich po 30 dnech, pfi¢emz ale v pfipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjZ je Urok stanovovan, pfipada na 31. den
v mésici a sou¢asné prvni den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoZ 31. den
pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnl nebo (i) pfipada posledni den obdobi, za néjz je Urok stanovovan, na Gnor,
nebude Unor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,30E/360“ nebo ,BCK
Standard 30E/360°, podil poétu dni v obdobi, za néjZ je Urok stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech a celé obdobi kalendafniho roku).

5. Splaceni a odkoupeni a vyména Dluhopis
5.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopist Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopisl splacena jednorazové ke dni koneéné splatnosti Dluhopis(, jak je tento
den oznaCen v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu (dale jen ,Den konecné splatnosti dluhopisu“), a to do
15 kalendafnich dnu, v souladu s témito Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzavfena
a nebude-li v pfisludném Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Neni-li v pfislusném Doplfiku dluhopisového
programu stanoveno, ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach (Amortizované Dluhopisy),
pak bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti diuhopist nebude-li v pfisluSném
Dopliku dluhopisového programu stanovena odlisna splatnost.

5.1.1. Amortizované dluhopisy

Jmenovita hodnota Dluhopisti oznacenych v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako amortizované Dluhopisy bude
splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poCtu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisd.

Pfislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den vyplaty Grok( pfislusného Vynosového
obdobi.

VySe vSech dil€ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena ve splatkovém
kalendafi, ktery bude tvofit sou¢ast pfislusného Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy
kalendaF obsahovat téZ Eastku vynosu splatnou spolu se splatkou pfisludné ¢asti jmenovité hodnoty.

5.2 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti uéinit Dluhopisy
dané emise predCasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikim dluhopist o pfedCasné splatnosti. Rozhodnuti o predéasné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi dluhopisd.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisi musi obsahovat uréeni dne, k némuz se Dluhopisy stanou pfedéasné
splatnymi (dale jen ,Den predéasné splatnosti dluhopisti‘) a musi byt oznameno Vlastnikiim zplsobem pro oznamovani dle
téchto Emisnich podminek, alespon 30 dndl pfed takovym Dnem predCasné splatnosti dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopist je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfed€asnému splaceni vSech
Dluhopist dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pfedCasné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v doposud
nesplacené Casti jmenovité hodnoty Dluhopis( spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokem, pfipadné, bude-li se jednat
o0 Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu, budou Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pfedasné splatnosti
dluhopis.

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupony, které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kuponu odecte od Castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupdnu. V3echny Kupdny
naleZejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Diuhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu. Hodnotou nevraceného kupénu se rozumi pomérna ¢ast urokového vynosu narostliého
na predCasné splacenych Dluhopisech od Data emise (v&etné tohoto dne) do Dne pfed¢asného splaceni Dluhopis( (vyjma tohoto
dne).
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5.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o pfedéasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopist dané
emise s vyjimkou dle téchto Emisnich podminek.

5.4 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli zplsobem za
dohodnutou cenu.

5.5 Zru$eni Dluhopisti odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam rozhodne. Emitent je rovnéz
opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku &i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent o dfivéj§im zaniku jim vlastnénych
Dluhopisti podle prvni véty tohoto odstavce, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist viastnénych Emitentem v okamziku jejich

splatnosti.

5.6 Pravo na sménu Dluhopisti za Vynosovy list

5.6.1. Viynosovy list EAG SE

Pravo na vyplatu podilu na zisku Matefské spoleénosti je v souladu se stanovami Matefské spolecnosti oddéleno od akcii
Matefské Spole¢nosti do samostatnych cennych papiril na fad (dale jen ,Vynosovy list").

5.6.2. Vznik prava na vyménu Dluhopisti za Viynosovy list spolecnosti EAG SE

Nejsou-li Dluhopisy vydané jako Amortizované dluhopisy a je-li tak stanoveno v Doplriku dluhopisového programu, pak v pfipadg,
Ze je Emitent v prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisti po dobu alespori 30 dni a tato skuteénost trva, mize Viastnik
Dluhopist, ktery je Opravnénou osobou, pozadat Matefskou spole¢nost pisemné na adresu urCené provozovny o vyménu
Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota nebyla splacena, za Vynosové listy, a to v poméru rovném jeden Vynosovy list za jednu
Korunu ¢eskou nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist daného Vlastnika, neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoven
jiny vyménny pomér €i jiny postup.

Do vypo¢tu vyménného poméru Dluhopisu za Vynosovy list vstupuje pouze nesplacena jmenovita hodnota Dluhopisu, nikoliv
dal$i pfisluSenstvi k Dluhopisu.

Nevyuzije-li Vlastnik Dluhopisu vzniklého prava na vyménu Dluhopisu za Vynosovy list spole¢nosti EAG SE, muze uplatfiovat
veskera prava, ktery plynou z poruseni zavazku Emitenta, resp. prodleni se splacenim jmenoviteé hodnoty Dluhopisu a urokoveho
vynosu, viéi Emitentovi dle tohoto Dluhopisového programu a obecné zavaznych piedpist na uzemi Ceské republiky.

Uzavienim Smlouvy o vyméné, dochazi ke sméné Dluhopisu véetné vSech prav a povinnosti s nimi spojenych ke dni uzavfeni
této smlouvy za Viynosové listy, tedy véetné nesplacenych Urokovych vynos(, Urokil z prodleni se splacenim urokovych vynost
a Urok( za nesplaceny Urok z prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu.

5.6.3. Zavazek akcionaf( spole¢nosti EAG SE a spolecnosti EAG SE

Spoleénost PORTIVA Private Equity a.s., ktera je Ovladajici osobou Matefské spolenosti, se spole¢né s dal§imi akcionafi
Matefské spoleCnosti zavazali pro pfipad, Ze bude v Doplfiku dluhopisového programu pfiznano Vlastnikim Dluhopist pravo dle
¢l. 5.6.2. téchto Emisnich podminek, uloZit do Uschovy k Materské spoleCnosti Vynosové listy v celkovém poctu rovném celkové
pfedpokladané jmenovité hodnoté emise Dluhopisl dané Emise.

Spoleénost EAG SE se zavazala uzaviit s Vlastniky DluhopisG na Gcet a ve prospéch svych akcionafl smlouvu o vyméné, jejimz
pfedmétem bude sména Dluhopis( véetné vSech prav a povinnosti s nimi spojenych za Vynosové listy popsané v ¢l. 5.6.2. téchto
Emisnich podminek. Soucasti smlouvy o vyméné bude povinnost nabyvatele Vynosovych listl prodat tyto Vynosové listy zpét
akcionéfi, od jehoZz akcie je vynosoveé pravo vtélené do daného Vynosového listu oddéleno (dale také jako ,Opravnény akcionar),
v pfipadé, Ze o to Opravnény akcionaf pisemné pozada, a to ve lhité 30 dnl ode dne dorueni pisemné Zadosti nabyvateli
Viynosového listu Opravnénym akcionafem. Zpétna koupé se provede vzdy pro vSechny Vynosové listy daného vlastnika, nikoli
pouze pro jednotlivé Vynosové listy. Kupni cena je pro Ucely zpétné koupé Vynosovych listl Opravnénym akcionafem stanovena
za vSechny Viynosové listy v souhrnu na ¢astku rovnou dluhu Emitenta vaci nabyvateli Vynosovych listd ke dni podpisu smlouvy
0 vymeéné.

Vzor smlouvy o vyméné bude soucasti pfislusného Dopliku dluhopisového programu.
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5.7 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak v pfipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty
Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) a celou
¢astku nabéhlych urokovych vynosd, jez budou splatné v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Doplrikem
dluhopisového programu, pak budou tyto Dluhy pro U¢ely ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené
ke dni pfipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny Gc¢et Administratora.

5.8 Dispozice s prostfedky na uétu u Administratora

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na U¢et u Administratora za Gc¢elem vyplaty
urokového vynosu z Dluhopist nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou
urokovych vynost z nich) a Administrator je v souladu s t&mito Emisnimi podminkami pouZije k vyplaté Vlastnikiim dluhopisu.

6. Platby
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisl vyluéné v méng, ve které je v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu denominovéana jmenovitd hodnota Dluhopisti. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude
vyplacen Vlastnikim dluhopisti nebo Vlastnikim kupdnd (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisi (popfipadé
Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) bude splacena Vlastnikim
dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliiku dluhopisového programu
a pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi v dobé provedeni pFislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, ze jakékoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maiji byt
v souladu s pfislusnym Doplrikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy,
a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Viastnikim dluhopist splatné
v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny
pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfisluSné mény nebo nérodni ménové jednotky
(i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazk( Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (i) pro
vylou€eni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliku diuhopisového programu
pfisluSnych Dluhopist ani za Pfipad nepinéni dluht dle téchto Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

Viyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopistl (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto
Emisnich podminkach a v pfisluSném Doplriku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den
vyplaty arok“ nebo ,,Den koneéné splatnosti diuhopist“ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopist“ nebo kazdy z téchto
dni také jen ,,Den vyplaty“). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostfednictvim Administratora, je-li pro danou emisi
urcen.

Pokud by jakykoliv Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy
Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi€emz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné
dodatecné Castky za jakykoliv Easovy odklad vznikly disledku takového posunu.

,Pracovnim dnem*se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunéch jakykoliv
den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodii v &eskych korunach,
(b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodu a kdy je zaroven otevien pro vypofadani obchodl systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné
méné nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodl
v Ceské republice a v hlavnim Finangnim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

»Finanéni centrum“ pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
pfevazné kotuji referenéni sazby pro danou ménu a kde se vypofadavaji mezibankovni platby v takové méné.
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6.3 Uréeni prava na obdrzeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy
6.3.1. Listinné Dluhopisy

V pfipadé, Ze nedoslo k odd&leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z listinnych Dluhopist na fad (dale také jen ,,Opravnéné osoby*“), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu. Pokud budou vydany Kupdny, budou opravnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy z listinnych Dluhopisu, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které odevzdaji
pfislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena den, ktery o tficet kalendarnich dnl (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu krat$i Usek) predchazi pfisluSnému Dni vyplaty droku, pfiemz vSak plati, ze pro ucely zjiSténi
Rozhodného dne pro vyplatu Grokd se Den vyplaty uroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym
Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopis(, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby“).

Pro ucely urceni pfijemce Urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty) nebudou
Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) pfihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupénl (budou-li vydavany)
uéinénym pocinaje dnem bezprostfedné nésledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu (véetné tohoto dne), byt
by tento den nebyl Pracovnim dnem.

V pfipadé listinnych Dluhopisi na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych
Dluhopist na fad (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu)
osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby“), které budou Vlastniky dluhopist ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty.

Pro ucely ur€eni Opravnéné osoby dle pfedchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) nebudou
pfihlizet k pfevodim Dluhopist v pfipadé listinnych Dluhopist na fad oznamenym Emitentovi po¢inaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vCetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem,
a to az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena den, ktery o tficet kalendarnich dnu (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu krati usek) predchazi pfisluSnému Dni splatnosti dluhopis(, pfiCemz vSak plati, ze pro Ucely zjiSténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

6.3.2. Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopis(, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopisl, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist v Centralnim depozitafi ke konci
pfisluSného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby“) a (ii) v pfipadé, ze doSlo
k oddéleni prava na vynos pak osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupond v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym
Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopis(, osoby, které budou evidovany jako Viastnici
Dluhopisu v Centralnim depozitéfi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (déle také jen
,Opravnéné osoby"“). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty drokd.

Pro ucely ur€eni pfijemce Urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty) nebudou
Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) pfihlizet k pfevodim Dluhopisii nebo Kupénl (budou-li vydavany)
uéinénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu (vEetné tohoto dne), byt
by tento den nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopistl (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby, které budou evidovany jako Viastnici
dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
»Opravnéné osoby"). Pro Ucely urCeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
o pfedCasné splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen)
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pihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni (véetné tohoto dne),
byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfisluSného Dne splatnosti dluhopisu.

»Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o fficet
kalendarnich dnu (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratSi usek) pfedchazi pfisluSnému Dni vyplaty trokd, pficemz
vak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu urokd se Den vyplaty Uroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim
dnem.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena den, ktery o tficet kalendarnich dnu (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratsi Usek) pfedchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopist, pfiemz vSak plati, ze pro Gcely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

6.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravneénym osobam vyhradné
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceskeé republice, pfipadné na Ucet vedeny v néktere ze zemi
Evropského hospodarského prostoru, Svycarska a Monaka.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi uréen) bude provadét platby Opravnénym osobadm bezhotovostnim pfevodem na
jejich Ucet podle pokynu, ktery pfisluSna Opravnéna osoba udéli Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) na
korespondenéni adresu Emitenta (adresu UrCené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi uren) vérohodnym
zplisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném Gctu umoznujici Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en)
platbu provést a v pfipadé pravnickych osob déle originalem nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
pfijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tfi mésicu (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstriku, pokud je relevantni,
a ostatnimi pfipadné pfisluSnymi pfilohami dale jen ,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen),
pficemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) doru¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent (Administrator,
je-li pro danou emisi urCen) zejména opravnén poZadovat (i) pfedloZeni piné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude
zastupovana (v pfipadé potfeby s Ufedné ovéfenym piekladem do éeského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatfiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém dafovém domicilu
(v originale nebo ufedné ovéfené kopii) a dalSi doklady, které si mize Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen)
a pfislusné danové organy vyzadat. V pfipadé origindli cizich ufednich listin nebo uUfedniho ovéfeni v ciziné si Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi ur€en) mize vyzadat poskytnuti pfislusného vy$Siho nebo dal$iho ovéfeni, resp. apostily
dle haagské Umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) mize dale
Zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim prekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny naleZitosti podle tohoto &lanku, je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) sdélena v souladu
s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkim tohoto &lanku, je povazovana za fadnou. Bez ohledu na
toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi ur€en) povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost
nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby
s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

V' pfipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo zaknihovanych Kupénl je Instrukce podana véas, pokud je Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena nejpozdgji pét Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopisu je Instrukce podana v€as, pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) doru¢ena (i) nejpozdéji
pét Pracovnich dn0 pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo
listinného Kuponu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pfipadé listinnych Dluhopistl nabyva Instrukce Ucinnosti nejdfive prislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Kuponu nabyva
Instrukce Uc€innosti nejdfive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoliv dluZznou Castku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi Kupény
(budou-li vydany) se povaZuje za splnény fadné a véas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku, a pokud je v pfisludny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu
Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi ur&en), jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceskeé republiky. Zavazek Emitenta
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zaplatit jakoukoliv dluznou Castku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény (budou-li vydany) se povazuije za spinény
fadné a v€as, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto
¢lanku a pokud je v pfislusny den splatnosti takové Eastky odepsana z G¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen),
jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky. Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co Emitent (Administrator,
je-li pro danou emisi urCen) obdrZi fadnou a ucinnou Instrukci, avSak nejdfive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi uréen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené
tim, Ze (i) Opravnénéa osoba v¢as nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo informace pozadované v tomto ¢lanku,
(i) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly nelpIné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny
narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zpusobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7. Zdanéni

Darové pravni pfedpisy Clenského statu investora a darové pravni pfedpisy zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijem
plynouci z Dluhopis(.

Problematika zdanéni v jednotlivych zemich, kde budou Diuhopisy vefejné nabizeny, je blize popsana v oddilu VI. ZDANENI
tohoto Zakladniho prospektu.

8. Zameérné vynechano prazdné
9. Promléeni
Prava z Dluhopist a z Kupénu se promlI¢uji uplynutim tfi let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
10. Administrator
10.1  Administrator
10.1.1. Administrator a Ur¢ena provozovna

Nestanovi-li pfisludny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude &innosti administratora spojené s vyplatami Urokovych
¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopis( zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent
v8ak mize pro konkrétni emisi povéfit vykonem Cinnosti administratora spojenych se splacenim Dluhopisi tfeti osobu
s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto pfipadé bude tato uvedena v pfisluném Doplfiku dluhopisového
programu (takova jina nebo dal$i osoba dale také jen ,Administrator‘), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani
plateb (dale také jen ,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem, bude-li uzavfena, bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) a Viastnikim kup6nd (jsou-li vydavany) zpisobem
popsanym v tomto prospekiu.

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak bude v Dopliku dluhopisového programu stanovena ur€ena provozovna
Administratora (také jen ,Uréena provozovna®“).

10.2  DalSi a jiny Administrator a Uréena provozovna

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora
a ur€it jinou nebo dalsi Urenou provozovnu.

Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urené provozovny, zpfistupni Emitent Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu UrCené
provozovny a Administratora a Upiné znéni Emisnich podminek po provedené zméné zplisobem uvedenym v téchto Emisnich
podminkach. Takovato zména bude provedena pouze za pfedpokladu, Ze se zména nebude tykat postaveni nebo zajmu
Vlastnikd Dluhopist.

Jakakoliv takovad zména nabude Ucinnosti uplynutim Ihity patnacti kalendafnich dni ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjSi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez tficet kalendarnich dnl pried nebo po Dni vyplaty jakékoliv Eastky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti
tficatym dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmény predpokladané timto ¢lankem nesméji zpUsobit Viastnikim dluhopisd Ujmu. V pfipadé zmény, ktera se tyka postaveni ¢i
zajm({ Vlastniku dluhopist bude o takovéto zméné rozhodovat Schiize vlastnik.
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10.3  Vztah Administratora a Vlastnikd dluhopist

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak tento jedna v souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy
s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Viastnikim dluhopist vyplyva pouze ze Smlouvy
s administratorem.

11. Zmény a vzdani se naroku

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu Vlastnik(i dluhopisti dohodnout
na (i) jakékoliv zméné kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejSi nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Upravou a (i) jakékoli jiné zméné
a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni nékterého z €lanki Smlouvy s administratorem, které se netyka postaveni nebo zajmu
vlastniki a zaroven nezpUsobi Vlastnikim dluhopist djmu.

12. Oznameni a zvefejiiovani dokument

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvefejnéno v éeském jazyce na
webovych strankach Emitenta, www.portiva-af.cz v ¢asti, v niz Emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych Dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude
takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim pfedepsanym pfislusnym pravnim pfedpisem. V pfipadé,
Ze bude nékteré oznameni uvefejfiovano vice zplsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu t&chto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude doruéeno na adresu
Emitenta:

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno (dale jen ,,Korespondenéni adresa emitenta”)
nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopist ozndmena zpisobem popsanym v tomto ¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.portiva-af.cz v sekci pro investory, budou rovnéz uvefejnény veskeré dokumenty,
na jejichz zvefejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

13. Schize Vlastnik dluhopist
13.1 Plsobnost a svolani Schize
13.1.1. Préavo svolat Schuzi

Emitent m0Ze svolat schizi Viastnikl dluhopist (dale jen ,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Viastniku
dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy. Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici
dluhopis mohou svolat Schizi pouze v pfipadech uvedenych nize v €lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek. Naklady na
organizaci svolani Schize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopis(, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schlize (viz ¢lanek 13.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schizi svolavanou
Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist) Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist opravriujicich k u€asti na
jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise DluhopisU, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. R4dné a véasné
doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (i) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schize. Svolava-li Schizi Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou
soucinnost.

13.1.2. Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki dluhopist
v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 13.1.2 (déle jen ,Zmény zésadni povahy*):

(a) navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize k takové zméné ¢i zménam vyzaduje dle aktualnich
pravnich predpisU;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;
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(c) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho Casti, bez ohledu
na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mize byt ohroZeno fadné a v€asné splaceni Dluhopisu
nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ Sedesat dnil ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno.

Emitent muze svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadé, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit ke kterémukoli pfipadu
nepinéni zavazkl z Dluhopis(.

13.1.3. Oznémeni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schlize zplisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek, a to ve Ihité nejpozdéji patnact
kalendarnich dn( pfede dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Viastnici dluhopist, jsou povinni
oznameni o svolani Schlize dorucit Emitentovi na jeho Koresponden¢ni adresu Emitenta (adresu Uréené provozovny, je-li pro
danou emisi uréen Administrator) nejpozdéji 30 kalendafnich dnu pfed navrhovanym datem schize, aby Emitent mohl zajistit
uvefejnéni oznameni zplsobem stanovenym v ¢&lanku 12 téchto Emisnich podminek, atove Ihaté nejpozdéji patnact
kalendarnich dnu pfede dnem konani Schize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) udaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (i) oznaceni Dluhopis,
jichZ se ma Schuze tykat, minimainé v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize,
pficemz mistem konani Schlize muze byt pouze Praha nebo Brno, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem a hodina konani Schize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schize, véetné pfipadného navrhu zmény
Emisnich podminek a jejich zdlvodnéni a véetné Uplnych navrhi usneseni k jednotlivym boddm jednani a (v) den, ktery je
Rozhodnym dnem pro U¢ast na Schizi. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize na této
Schiizi rozhodnout jen za UCasti a se souhlasem v3ech Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola
ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

13.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schilize a hlasovat na ni
13.2.1. Zaknihované dluhopisy

Schize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi“) pouze ten Viastnik dluhopis,
ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho depozitafe ke konci sedmého dne () pfedchazejicino den
konani pfislusné Schiize (dale jen ,Rozhodny den pro G¢ast na Schizi“), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od
osoby, na jejimz uétu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro Gcast
na Schuzi, Ze je Vlastnikem dluhopisU a tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt o obsahu a ve formé vérohodné pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen).
K pfevodiim Dluhopist uskuteénénym po Rozhodném dni pro G¢ast na Schiizi se nepfihlizi.

13.2.2. Listinné Dluhopisy

V pfipadé vydani Dluhopisu v listinné podobé je opravnéna se Schlize ucastnit a hlasovat na ni pouze osoba (dale také jen
»0soba opravnéna k Gcasti na Schizi“), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy den () pfedchazejici den konani Schiize (den
konani Schlize je v pfipadé vydani listinnych Dluhopist nazyvan také jako ,Rozhodny den pro ucast na Schizi“), pficemz
pfisluSna osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k po¢atku Rozhodného dne pro G¢ast na Schizi. K pfevodim
listinnych Dluhopistl na fad oznamenym Emitentovi v pribéhu Rozhodného dne pro G¢ast na Schizi se nepfihlizi.

13.2.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Ucasti na schlizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
vydanych a nesplacenych DluhopisU. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi a které
nebyly Emitentem zruSeny ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schize. Rozhoduije-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce, nemlze Spolecny zastupce (je-li Osobou
opravnénou k UcCasti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se
nezapocitavaji do celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schize byla schopna se usnaset.
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13.2.4. Uéast dal$ich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni Ucastnit se
Schize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi uréen), Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou opravnénou k Gcasti na
schlzi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem (je-li pro danou emisi urcen).

13.2.5. Uast na Schiizi s vyuzitim prosttedk( komunikace na dalku

V oznéameni o svolani Schize mize Emitent stanovit organizaéni a technické podminky, za kterych se Vlastnici dluhopist mohou
Ucastnit Schlize s vyuzitim elektronickych prostfedki umoziuijicich pfimy dalkovy pfenos Schlze obrazem a zvukem a/nebo
pfimou dvousmérmou komunikaci mezi Schiizi a Vlastnikem dluhopisd. V pfipadé emailové komunikace dochazi k ovéfeni
Vlastnika dluhopist prostfednictvim pouZiti emailové adresy uvedené ve Smlouvé o Upisu nebo oznamené Emitentovi a/nebo
Administratorovi, byl-li uréen, do evidence v Seznamu vlastnikl. Vlastnik dluhopisu, ktery vyuzije prava podle takto stanovenych
podminek, se povazuje za pfitomného na Schizi, se vSemi pravy z toho vyplyvajicich.

13.3  Pribéh Schuize; rozhodovani Schiize
13.3.1. UsnaSenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k Uéasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro Gcast
na schizi Vlastniky dluhopisU, jejichZ jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty
vydanych a dosud nesplacenych DluhopisG. Nenili Schize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se
usnaset, svolavatel svola, jei to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydni ode dne, na ktery byla
svolana plvodni Schlze. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdéji do patnacti dni ode dne, na ktery byla svolana plvodni Schiize. Nahradni Schize je schopna se usnaset bez ohledu
na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 13.3.1. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim
Administratora (je-li pro danou emisi urCen), informaci o poctu v8ech Dluhopis(, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucéasti na
schuzi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize U¢astnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve viastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na schuzi se pro ucely tohoto ¢lanku 13.3.1 nezapocitavaji.

13.3.2. Predseda Schtize

Schizi svolané Emitentem predseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Viastnikem dluhopist nebo Vlastniky
dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k Ucasti na schizi, pfiéemz do
zvoleni predsedy pfedseda Schizi osoba uréena svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize,
kterou nesvolava Emitent.

13.3.3. Spoleény zastupce

K datu Zakladniho prospektu neni ustanoven spoleény zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech. Schiize miize usnesenim
ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopis zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce podle ustanoveni § 24, odst.
1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,Spoleény zastupce®). Takového Spoleéného zastupce mlze Schiize odvolat stejnym
zplsobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. V pfipadé ustanoveni Spole¢ného zastupce budou
smlouvy upravuijici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankach Emitenta www.portiva-af.cz.

V pfipadé ustanoveni je spole¢ny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnén:

(a) uplatiovat ve prospéch Vlastnikl dluhopisti vSechna prava spojena s Dluhopisy,
(b) kontrolovat pInéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
(c) Cinit ve prospéch vlastnikd Dluhopisu dal$i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pfi vykonu opravnéni podle bodU a) az c) pfedchoziho odstavce se na spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé
pohledavky kazdého Vlastnika dluhopist. V rozsahu, v jakém uplatiuje prava spojena s Dluhopisy spoleény zastupce, nemohou
Vlastnici dluhopist uplatiiovat takova prava samostatné; tim neni dotCeno pravo Vlastniku dluhopisti rozhodnout 0 zméné v osobé
Spole¢ného zastupce.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo o zméné Spole¢ného zéstupce, je Emitent timto rozhodnutim vazan. Rozhodnuti Schiize
musi obsahovat (daje nutné i identifikaci Spoleéného zastupce a jeho oznaceni jako Spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce
je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikd dluhopisu pfijatym na Schuzi alespori prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak mé vykonavat
prava z pfislu$né Emise dluhopisU.
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Pfi vykonu své funkce je Spoleény zastupce povinen jednat s odbornou péci, zejména jednat kvalifikované, éestné a spravedlivé
a v nejlepSim zajmu Vlastniku dluhopist. Spoleény zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami
nebo pisemnou smlouvou uzavienou s Emitentem.

13.3.4. Rozhodovani Schiize

Schize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimZ se (i) schvaluje navrh podle &lanku 13.1.2 (a)
(zména Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (i) ustavuje &i odvolava Spolecny zastupce, je zapotfebi souhlas
alespon tfi Etvrtin hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi. K pfijeti ostatnich usneseni staci prosta vétsina hlast
pfitomnych Osob opravnénych k Géasti na Schizi.

13.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zaCatku Schize neni tato Schiize usnasenischopna, pak (i) v pfipadé, Ze byla
svolana na zadost Vlastnika dluhopist nebo Vlastnik( dluhopist, bude takova Schiize bez dalSiho rozpusténa a (i) v pfipadé, ze
byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které uréi pfedseda této Schiize. O konani nahradni
Schize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schuize.

13.4  Néktera dalSi prava Vlastnik( dluhopist
13.4.1. Ddsledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuize

Jestlize Schlize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Ucasti na Schizi k rozhodnému dni, ktera podle
zapisu z této Schize hlasovala na Schizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se pfislusné Schiize neziéastnila (dale také jen
,Zadatel"), mize do 30 (tficeti) dnii od zpfistupnéni usneseni piislusné Schiize pozadat vyplaceni (i) doposud nevyplacené &asti
jmenovité hodnoty Dluhopisu v€etné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym Urokovym vynosem,
nebo (i) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni dorugeni Zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, jichz
byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schizi a které od takového okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dn(i ode dne zpFistupnéni usneseni Schiize podle &lanku 12. téchto Emisnich
podminek, pisemnym oznamenim (déle jen ,Zadost‘) uréenym Emitentovi a doruéenym Emitentovi na Korespondenéni adresu
Emitenta (Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny, byl-li pro danou emisi urCen), jinak zanika. Emitent je povinen
v takovém pfipadé splatit Zadateli pfislunou ¢astku zplsobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdaji do tficeti dni ode dne dorugeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnd takto oznaéenych v téchto Emisnich
podminkéach, také ,Den predéasné splatnosti dluhopisi‘).

Pokud Schuze projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Ucasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize pofizen
notafsky zapis. Pokud Schlize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v notafském zapisu jména téch
Vlastnik( dluhopis(, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a poéty kust Dluhopisu, které kazdy z téchto Vlastniku dluhopist
mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro uéast na schizi.

13.4.2. Usneseni o pfedCasné splatnosti Dluhopisti

Nesouhlasi-li Schlize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 13.1.2 pism. (b) aZ (d) téchto Emisnich podminek, pak
muZe Schuze souCasné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen
pfedCasné splatit tém Vlastnik(im dluhopisd, ktefi o to pozadaiji (dale také jen ,Zadatel®), (i) doposud nevyplacené ¢asti jmenovité
hodnoty Dluhopisu véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo
(ii) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doru€eni Zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, v souladu s
témito Emisnimi podminkami.

Z4dost dle predchozi véty je tfeba uginit do tficeti dnii ode dne zpFistupnéni usneseni Schiize podle &lanku 12. téchto Emisnich
podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,Zadost’) uréenym Emitentovi a dorugenym Emitentovi na Korespondenéni
adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Urené provozovny, byl-li pro danou emisi ur¢en). Emitent je povinen v takovém
pFipadé splatit Zadateli prislusnou ¢astku zplisobem a na mistg, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky
nejpozdéji do tficeti dni ode dne dorugeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnii takto oznatenych v téchto Emisnich podminkéch,
také ,Den predcasné splatnosti dluhopis®).

13.4.3. Nalezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lankd 13.4.1 a 13.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést pocet kusu Dluhopis, o jejichz splaceni je
v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsand Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem
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Zadatele jednat, pficemz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorugit Emitentovi
na Korespondencni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny, byl-li pro danou emisi uréen) i veSkeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 t&chto Emisnich podminek.

13.5  Zapis z jednani

0 jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve Ih(té tficeti dnii ode dne konani Schuze
zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schuize pfijala. Pokud je svolavatelem Schize Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize doruéen nejpozdéji ve Ihité tficeti dnli ode dne konani Schiize
rovnéz Emitentovi na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu UrCené provozovny, byl-li pro danou emisi
urCen). Emitent je povinen do tficeti dni ode dne konani Schize zpfistupnit sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora, je-li pro danou emisi uréen) v§echna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni
podminky.

Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promi&eni prav z Dluhopisu. Ustanoveni ¢lanku 13.4.1 téchto Emisnich
podminek o povinnosti vyhotoveni notarskych zapisu tim neni dotéeno.

13.6  Spolecna Schuize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopis(, miZze k projednani Zmén zasadni povahy dle
¢lanku 13.1.2. pism. (b) az (d) svolat spole¢nou schizi Vlastniki dluhopisu vSech emisi Dluhopist. Na spole¢nou Schizi se
pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasii Osob opravnénych k ucasti na Schiizi a pfijeti
usneseni takové Schlze se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopistl jako v pfipadé Schiize Vlastnikl dluhopisu
kazdé takové emise. V notaiském zapisu ze spole¢né Schiize, ktera pfijala usneseni 0 Zméné zasadni povahy, musi byt pocty
kust Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti na Schizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopis(.
14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a G&innych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména na zakladé Zakona
o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto
Emisni podminky mohou byt pfeloZeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopist a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny mistné pfislusSnym soudem.
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V. INFORMACE O UPISU A PRODEJI DLUHOPISU

V Ceské republice budou Dluhopisy nabizeny a prodavany ve formé vefejné nabidky, nebo ve formé nevefejné nabidky. Vefejna
nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu muze byt &inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéiji
na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetn& jeho pFipadnych dodatku) schvalen CNB a uvefejnén a pokud
byly CNB ozndmeny a nasledné uvefejnény pfislu$né Kone¢né podminky dané Emise. Vefejna nabidka dluhopist v jinych
statech m0Zze byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a mize vyZadovat schvaleni, uznani nebo preklad prospektu
nebo jeho Casti, nebo jinych dokumentd k tomu pfislusnym organem.

Detailni podminky nabidky, podminky upsani, metody a Ih(ty pro splaceni a pfipsani Dluhopisu, budou uvedeny v pfislusnych
Kone¢nych podminkach, nebudou-li nabizeny vefejné, budou tyto informace uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu dané Emise.

U kazdé samostatné Emise nabizené a prodavané ve formé vefejné nabidky bude ur€en konkrétni zplsob vyuziti vytézku Emise,
pficemz plati, Ze se bude jednat o jednu nebo vice z nasledujicich moznosti Fazenych dle priorit Emitenta:

e Poskytnuti Gvéru nebo zapuijcky spolecnosti ze Skupiny za U¢elem financovani konsolidace (napfiklad, ale nikoliv vyhradné,
formou tichého spolecenstvi, pofizeni private ekvity, obchodniho podilu &i jeho asti, akcii, nebo pfimym pofizenim hmotnych
i nehmotnych aktiv a prav, véetné licenci a distribucnich prav a provozniho financovani) segmentu automobilového pramyslu
zahmujiciho zpravidia analytické vyhledavani, nakup, logistiku, prodej vozu a dealer management na (izemi Ceskeé republiky
a v zahraniéi, financovani vyvoje a inovaci €i refinancovani diuhu spole¢nosti ze Skupiny a jejich provoznich potfeb, a to bud
s uréenim nebo bez ur€eni konkrétniho projektu/

¢ financovani provoznich potfeb Emitenta.

Emitent prohladuje, ze penézni prostiedky ziskané z Emise Dluhopist nebudou shromazdény za ucelem jejich spole¢ného
investovani, ma-li byt navratnost investice nebo zisk Investora, byt jen ¢asteéné zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku, do
kterého byly penéZni prostfedky investovany, jinak neZz za podminek, které stanovi nebo pfipousti zakon €. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech.

Na rozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidku, prodej nebo koupi Dluhopist se vztahuji urcitd omezeni. Upisovatelé
jednotlivé Emise a vSechny dal8i osoby, jimz se tento Z&kladni prospekt dostane do dispozice, jsou povinni dodrZovat pfisludna
zakonna omezeni. RozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou i v nékterych zemich
omezeny zakonem. Osoby, do jejichZ drzeni se tento Z&kladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzbé a rozSifovani jakychkoli materiall
vztahuijicich se k Dluhopistim. Tento Zakladni prospekt sam o sobé nepfedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek
ke koupi DluhopisU v jakékoli jurisdikci.

1. Udéleni souhlasu s pouzitim prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopist pfi nasledné nabidce, resp. umisténi, takovych
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu
dalSimu prodeji nebo kone&nému umisténi cennych papirti jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas
s pouzitim prospektu. Podminkou ud&leni tohoto souhlasu je povéfeni pfisluSného finanéniho zprostfedkovatele Ci
zprostiedkovatell naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopis(, a to v ramci pisemné dohody uzaviené mezi
Emitentem a pfislusnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost (nézev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo
zprostiedkovatell, ktefi maji povoleni pouzit prospekt pfisluSnych Dluhopist, bude uveden v pfislusnych Konecnych
podminkach. Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésici od schvaleni tohoto
Zakladniho prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Diuhopisti v Ceské republice. Nabidkové
obdobi, v némZ mohou povéfeni financni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopis(,
bude uvedeno v pfislusnych Konecnych podminkach.

V piipadé predlozeni nabidky finanénim zprostredkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel investorim udaje
o podminkach nabidky Dluhopist v dobé jejiho predlozeni.

Jakékoliv nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvéleni tohoto Zakladniho prospektu
nebo popfipadé podani Kone€nych podminek budou uvefejnény na webovych strankach Emitenta v sekci ,Pro investory".

Vsichni financni zprostiedkovatelé pouzivajici prospekt Dluhopisii musi na svych webovych strankach uvést, ze
pouzivaji prospekt v souladu se souhlasem a podminkami k nému pfipojenymi.
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VI. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY DLUHOPISU

NiZe je uveden formulai Kone¢nych podminek obsahuijicich finalni podminky nabidky Dluhopist, které budou vyhotoveny pro
kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného
papiru.

V pfipadé, ze Emise Dluhopist nebude vefejné nabizena, nebo nebude pozadano o jeji pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopisi pouze Doplnék dluhopisového programu, ktery v souladu se zakonem
zpfistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sd&leny CNB a uvefejnény stejnym zplisobem jako Zakladni prospekt.

[Dulezité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje formulai Koneénych podminek (bez kryci strany, kterou budou kazdé
Kone¢né podminky obsahovat), obsahujicich koneéné podminky nabidky dané emise Dluhopist, tzn. téch podminek, které budou
pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajd, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden
z uvedenych Udajd. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,e“, budou chybéjici Udaje dopInény v pfislusnych Kone¢nych
podminkach. Rozhodujici bude vzdy Uprava pouZita v pfisluSnych koneénych podminkach.]

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisti

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopist (dale jen ,,Kone¢né podminky“) predstavuji kone¢né podminky nabidky ve smyslu
¢l. 8, odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2017/1129, o prospektu, ktery mé byt uvefejnén pfi vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni
2017/11129°) vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopisi (dale jen ,,Dluhopisy*) a obsahuji Doplnék
dluhopisového programu a Podminky nabidky. Kompletni prospekt Dluhopistl je tvofen (i) témito Koneénymi podminkami
a (ii) Zakladnim prospektem spole¢nosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, IC 08901155, LEI 315700X0FO63KINT3N18, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze sp. zn. C 327266 (dale jen ,,Emitent“), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky €. j. 2021/052349/CNB/570 ze
dne 20. 5. 2021, které nabylo pravni moci dne 21. 5. 2021, [ve znéni dodatku €. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &. . [e] ze dne
[], které nabylo pravni moci dne [e]] (dale jen ,,Zakladni prospekt“). Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného
papiru CNB pouze osvéd&uje, ze schvaleny Zakladni prospekt splfiuje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Nafizenim 2017/1129 a dalSimi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, tedy ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vefejné nabidky a pfijeti
k obchodovéani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu
prospektu.

CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Zakladni prospekt ma platnost do 21. 5. 2022 véetné. V piipadé, Ze verejna nabidka Dluhopist bude trvat po skonéeni
platnosti Zakladniho prospektu, bude nasledny zakladni prospekt Emitenta uvefejnén na internetovych strankach
Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro investory, a to nejpozdéji 21. 5. 2022.

Pokud investor souhlasi s nakupem, nebo upsanim dluhopist béhem doby platnosti aktualniho Zakladniho prospektu a b&hem
doby, kdy byl schvalen a uvefejnén nasledny zakladni prospekt mu tyto Dluhopisy nebyly dodany, ma investor ve Ihité
2 pracovnich dnd od uvefejnéni nasledného zakladniho prospektu pravo tento souhlas odvolat v souladu s €l. 8 Nafizeni
2017/1129, pokud nasledny zakladni prospekt obsahuje vyznamné nové skute€nosti, které by mohly ovlivnit hodnoceni
Dluhopist a investiéni rozhodnuti investorl o koupi Dluhopisu. Investofi, ktefi si pfeji uplatnit pravo na odvolani souhlasu
s nakupem, nebo upsanim Dluhopis(, se mohou obratit na Emitenta [[@] / a/nebo Administratoral.

Koneéné podminky byly vypracovany pro Géely Nafizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve spojeni se Zakladnim
prospektem a jeho pfipadnymi dodatky, aby bylo mozné ziskat vSechny relevantni informace.

Ke Koneénym podminkam je pfilozeno shrnuti jednotlivé emise.
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Tyto Konecné podminky byly v souladu s Nafizenim 2017/1129 uverejnény shodnym zplsobem jako Zakladni prospekt
a jejich pfipadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu
s pravnimi predpisy oznameny CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximainim objemu
nesplacenych dluhopisti 1.500.000.000 K&, s dobou trvani programu 5 let (dale jen ,Dluhopisovy program®). Znéni spole¢nych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisu v ramci Dluhopisoveho programu, je uvedeno v kapitole
Casti IV. ,Spole¢né emisni podminky“ v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,Emisni
podminky*).

Viyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nejsou-li zde definované
odlisné.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisd, tyto jsou uvedeny v Easti Zakladniho prospektu ,Rizikové
faktory“.

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne [e] a informace v nich uvedené jsou aktuélni pouze k tomuto dni.

Po datu téchto Kone€nych podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto
Konecnych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Koneénych
podminek uvefejnit, &i jinych vefejné dostupnych informaci.

RozSifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem.
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SHRNUT{ EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Koneénych podminek bude uvedeno shrnuti pfislusné Emise Dluhopistl ve smyslu Nafizeni 2017/1129.

[o]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiku dluhopisového programu pro danou Emisi Dluhopis, tzn. vzor
té Easti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo
vice Udaju, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych Gdaju. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,e*, budou
chybgjici daje doplnény v piislusném Doplitku dluhopisového programu. Cislovani jednotlivych oddilc Dopliiku diuhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vZdy navazovat.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisu:

[e]

ISIN Dluhopist: [o]
ISIN Kupodnu (je-li pozadovano): [® / nepouzije se]
Podoba Dluhopisti: [listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede o]

Forma Dluhopis:

[na fad / na doruditele / na jméno / neur¢eno]

Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy):

[® / nepouzije se]

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

[e]

Celkova predpokladana jmenovita hodnota emise
Dluhopisu:

[e]

Pocet Dluhopis:

Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

Provedeno ohodnoceni finanéni zplsobilosti emise
Dluhopist (rating):

[@] ks

[koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR) / [e]]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici rating
spoleCnostmi  registrovanymi  dle nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 - [e]/ [] / nepouzije se
(emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating)]

Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopist formou
vydani Kupoénd:

[ano / ne]

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
emise Dluhopist / podminky tohoto zvyseni:

[ano; v souladu s § 7 Z&kona o dluhopisech a ¢lankem 1.1
Emisnich podminek, pfi¢emz objem tohoto zvySeni neprekroci
[e] / [®] % pFedpokiadané jmenovité hodnoty Dluhopisd.
Emitent za UCelem zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopisl stanovuje dodate¢nou Ihitu pro upisovani [e]/ [e]/
ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladand hodnota
emise Dluhopisd]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi

KURZ

Datum emise:

[e]

Lhita pro upisovani emise dluhopist:

[e]

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

[[®] % jmenovité hodnoty / [@]KC/ [e] EUR.]

Emisni kurz Dluhopis( po Datu emise:

[K Eastce emisniho kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise
bude pfipocten odpovidajici alikvétni Urokovy vynos [e]/ [e] /
Emisni kurz bude uren diskontovanim jmenovité hodnoty
Dluhopisu Diskontni sazbou, a to k [e].]

Zpusob a misto tpisu Dluhopisti / udaje o osobach, které
se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisu:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zékladé smluvniho
ujednani mezi [Emitentem / [nebo] Administratorem] a
pfislusnymi investory. Mistem Upisu je [sidlo Emitenta / [e]].
Vlydani Dluhopisi zabezpeluje [Emitent vlastnimi silami
/[alnebo] Administrator.]

ZpUsob a lhiuta predani Dluhopisu:

[e]
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ZpUsob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni U¢et Emitenta Cislo [e]] / [nebo]
[na bankovni Gi¢et Administratora Cislo [@]] / [nebo] [hotovostné
[na ur€ené provozovné Emitenta / [nebo] [Administratora]. / [e]

ZpUsob vydavani Dluhopis:

[Jednorazové / v tranSich]

3. STATUS DLUHOPISU

Status Dluhopis: [Podfizené Dluhopisy / Nepodfizené Dluhopisy]
4. VYNOSY

Urokovy vynos: [pevny / na bazi diskontu]

Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevhym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouZije se]

Nominalni Urokova sazba:

[e %]

Datum poc¢atku prvniho vynosového obdobi

[e]

V/ynosové obdobi

[ro¢ni / pololetni / Etvrtletni / mé&siéni / jing]

Den naroku na vyplatu vynosu a datum, od kterého se
urok stava splatnym (tj. Den vyplaty Urokd):

[e]

Rozhodny den pro vyplatu Urokového vynosu (pokud je
jiny nez v ¢lanku 6.3.1 a 6.3.2. Emisnich podminek)

[® / nepouZije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouZije se / nepouZije se]

Diskontni sazba

[e]

5. SPLACENi DLUHOPISU

Den konecéné splatnosti dluhopisu:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty (pokud je
jiny nez v €lanku 6.3.1. a 6.3.2. Emisnich podminek)

[® / nepouzije se]

Predéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZije se/nepouZije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych Dluhopist /
dny splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty Amortizovanych
DluhopisU:

[Jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena v pravidelnych
splatkach vzdy k pfisluSnému Datu vyplaty Urokd, jak je
uvedeno ve splatkovém kalendafi pfipojeném k tomuto
Doplriku jako pfiloha €. e ]

Pravo na vyménu za Vynosovy list
(dle ¢lanku 5.6. Emisnich podminek)

[ano / ne]

Vyménny pomér Dluhopisti za Vynosovy list

[Vyménny pomér Cini e, jak je uvedeno ve Smlouvé o vyméne
pfipojené k tomuto Doplriku jako pfiloha €. e.]

6. PLATBY

Finanéni centrum:

| [® / nepouZije se]

10. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / o]

Uréena provozovna:

[sidlo Emitenta / e]

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spolecny zastupce Vlastnik( dluhopis:

[® / nebyl ustanoven]
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETi K OBCHODOVANI

Tato ¢ast Kone¢nych podminek obsahuje Podminky nabidky bude-li Emise Dluhopist vefejné nabizena, resp. bude-li pozadano
o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s vefejnou nabidkou Emise Dluhopisi a pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu informace uvedené vySe v Dopliku dluhopisového programu. Podminky nabidky tvofi
spole¢né s Dopliikem dluhopisového programu Koneéné podminky pfislusné emise Dluhopis(.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuii, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije se".

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Podminek nabidky pro danou Emisi Dluhopisd, tzn. vzor té &asti
Kone¢nych podminek, ktera se bude vztahovat k prijeti takovych Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nebo budou-li
Dluhopisy nabizeny vefejné. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice Udajl, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden
z uvedenych (daju. Je-li v hranatych zavorkach zaroveri uveden symbol ,@", jsou uvedené udaje nejpravdépodobngjsi variantou,
ktera ov8em nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych z&vorkach uveden symbol ,e", budou chybéjici udaje
dopInény v pfislusnych Kone¢nych podminkéach.]

1. Podminky vefejné nabidky cennych papirt

1.1 |Podminky platné pro nabidku Podminky platné pro nabidku se Fidi podminkami uvedenymi v Zakladnim
prospektu a koneénych podminkéch nabidky.

[Emitent bude Dluhopisy az do [[e] / celkové piedpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahraniénim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investordm, v radmci [primarniho /
sekundarniho] trhu. / [@]/ nepouZije se]

Celkovy veiejné nabizeny objem [® / nepouZije se]

Zemé, vniz je vefejna nabidka Diuhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské republice.
provadéna

Zemé, kde byl pfiislusny zakladni [e]/[nepouZije se]
prospekt oznamen

1.2 |Lhdta vefejné nabidky [® / nepouZije se]

Popis postupu pro zadost / misto [Investofi budou zejména za pouziti prostfedki komunikace na dalku
upisovani Dluhopisti oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou informovani
o moznosti koupi Dluhopist. V pfipadé, Ze investor projevi zajem o koupi
Dluhopisu, budou s nim podminky Upisu (upisovana — pfidélena jmenovita
hodnota) projednany pfed podpisem smlouvy o Upisu. Smlouva o Upisu bude
s investorem podepisovana osobné v misté dle dohody Emitenta [nebo
Administratora] a investora, nebo distancnim zplisobem.] / [®] / [nepouZije se]
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1.3

Moznost snizeni upisovanych ¢astek [Pokud by i pfes pfijata preventivni opatfeni do$lo k upsani vice Dluhopisu,
nez je celkova pfedpokladana jmenovita hodnota emise, je Emitent opravnén
jednotlivym investortim, kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany
objem kratit za Uelem dodrzeni pfedpokladané jmenovité hodnoty emise tim
zplisobem, ze snizi poCet jim upsanych Dluhopist tak, aby pomér vysledného
poctu upsanych Dluhopist (tzn. po¢tu upsanych Dluhopist po snizeni) vigi
puvodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatell stejny s tim, Ze
vysledny pocet upsanych Dluhopisl se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold
vracen zpét na udet daného investora za timto U¢elem sdéleny Emitentovi.
Investorovi bude ozndmena celkova koneéna jmenovitad hodnota upsanych
Dluhopist ve Smlouvé o Upisu. Pokud by doslo ke kraceni objemu upsanych
Dluhopist, bude zkraceny objem neprodlené oznamen investorovi.
Obchodovani s Dluhopisy neni, v pfipadé kraceni objemu upsanych
Dluhopist investorim, mozné zapoCit pfed timto oznamenim].

/ [#] / [nepouZije se].

1.4

Minimalni a maximalni ¢astka zadosti [Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisu, kterou bude jednotlivy investor

o Upis opravnén koupit, bude Cinit [#]. Maximalni celkova jmenovitd hodnota
Dluhopisii pozadovana jednotlivym investorem je omezena celkovou
pfedpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopist.] / [e]

1.5 |Metoda a lhaty pro splaceni cennych [e]
papiru a pro jejich doruceni
1.6 |Zverejnéni vysledkid nabidky [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte€ného odkladu po jejim
ukonceni nawebové strance Emitenta www.portiva-af.cz, vsekci Pro
investory, do [e]. /[e]/ nepouzije se].
1.7 |Vykon piekupniho prava, Nepouziie se. S Dluhopisy nebude spojeno pfedkupni pravo, ani pfednostni
obchodovatelnost upisovacich prav prava Upisu.
a zachazeni s neuplatnénymi

upisovacimi pravy

2. Plan rozdéleni a pridélovani cennych papirQ

2.1 |Kategorie potencialnich investort [Emitent bude Dluhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahraniCnim] [/ jinym nez
kvalifikovanym  (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym neZ
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim] / nepouZije se]

C. transe [Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy jsou vydavany v transich
/ €. tranSe [@] / nepouZije se]
C. série [®]/ [nepouZije se]
2.2 |Postup pro oznamovani pridélené [Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkovéa konedna jmenovita hodnota

castky zadatelim DluhopisU, ktera mu byla pfidélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovéani
s Dluhopisy neni mozné zapocit pfed timto oznamenim.] / [®]/ [nepouZzije se].
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3. Stanoveni ceny

3.1 |Cena za nabizené Dluhopisy [Cena k datu emise: cena za nabizené Dluhopisy bude rovna [@] % jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu] [e]; cena po datu emise: k Castce
emisniho kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise bude pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos [e]. / [e] / nepouzije se] / [Cena k datu
emise: cena za nabizené Dluhopisy bude rovna [e] [po dobu] [e]; cena po
datu emise: emisni kurz bude urCen diskontovanim jmenovité hodnoty
Dluhopisu Diskontni sazbou, a to k [@].]. / [®] / nepouzije s€]

3.2 |Naklady a dané uctované na vrub [Investorim nebudou ze strany Emitenta G&tovany Zadné naklady. / [e] /
investoru nepouZzije se).
[Investor muze nést dalsi naklady spojené s evidenci Dluhopisti u Centralniho
depozitafe nebo dalSich osob vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech
ve smyslu pfislusnych pravnich predpist.]

4. Umisténi a upisovani

4.1 |Nazev a adresa koordinatora nabidky [e]/[nepouzije se]

4.2 |Nazev a adresa platebnich zastupctia [e]/[nepouzije se]
depozitnich zastupct

4.3 [Nazev a adresa subjektl, se kterymi [e]/[nepouzije se]
bylo dohodnuto upisovani emise na

zakladé pevného zavazku, a nazev a

adresa subjekti, se kterymi bylo

dohodnuto upisovani emise bhez

pevného zavazku nebo na zakladé

nezavaznych ujednani.

4.4 |Datum uzavieni dohody o upsani [®]/ [nepouzije se]

4.5 |ldentifikace financnich [e]/ [nepouzije se]
zprostredkovatelt, ktefi maji souhlas

s pouzit prospekt Dluhopisli pfi

nasledné nabidce ¢&i koneéném

umisténi Dluhopis.

Nabidkové obdobi, vnémz mohou [e]/[nepouzije se]
povéreni finanéni zprostredkovatelé

provést pozdéji dalSi prodej nebo

konecné umisténi Dluhopist.

DalSi podminky souhlasu. [®]/ [nepouzije se]

5. Prijeti k obchodovani a zplsob obchodovani

5.1 |Prijeti dluhopist na regulovany trh, [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim & védomim nepozadala o pfijeti
trh pro rist malych a stfednich Diuhopisi k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnikd,
regulovaném ¢i jiném trhu cennych papiri v Ceské republice, ani
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podnik nebo
obchodni systém

mnohostranny

v mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisu
k obchodovani na [e]. Z&dost sméfovala k tomu, aby obchodovani bylo
zahajeno k Datu emise. / [®#] / nepouzije se]

Zemé, vnichz je zadano o pfrijeti
k obchodovani na regulovaném trhu

[®]/[nepouzije s€]

5.2

Regulované trhy, trhy tretich zemi,
trhy pro rust malych a strednich
podnik nebo mnohostranné
obchodni systémy, na nichz jsou
pfijaty cenné papiry stejné tfidy jako
nabizené Dluhopisy

[®] / [Z4dné cenné papiry stejné tfidy jako nabizené Dluhopisy nebyly pfijaty
na regulované trhy, trhy tfetich zemi, trhy pro rist malych a stfednich podniku
ani mnohostranné obchodni systémy.] / [nepouZije se]

5.3 |Zprostiedkovatel sekundarniho [e] / [Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostfedkovatel pfi
obchodovani sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke
koupi a prodeji.] / [nepouzije se]
5.4 |Emisnicena [®]/ [nepouzije se]
6. Dopliiujici udaje
6.1 |Poradci [®]/ [nepouzije se]
6.2 |Dalsi udaje, které ovéiili nebo [e]/[nepouzije se]

pfezkoumali opravnéni auditofi

6.3

Uvérova  hodnoceni
cennym papirim

pridélena

[ano; emisi Dluhopisi byl pfidélen nasledujici rating spoleénostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
-[®]/[®]/ nepouzije se (emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating).]

6.4

Klicové informace dle nafizeni EU ¢.
1286/2014

[®]/ [nepouzije se]

6.5 |Zajem fyzickych a pravnickych osob Dle védomi Emitenta nema Zadnd z fyzickych ani pravnickych osob

zucastnénych v Emisi/nabidce zUGastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi &i nabidku Dluhopisu podstatny. / [e]

6.6 |Duvody nabidky, pouziti vynosii a Dluhopisy jsou nabizeny za UCelem zajisténi finanénich prostfedkl( pro

naklady Emise/nabidky

uskute¢néni podnikatelské Cinnosti Emitenta. VytéZek emise bude pouzit
k nasledujicim ucelim fazenym dle priorit Emitenta: [[poskytnuti Gvéru nebo
zapUjcky spolegnosti ze Skupiny za uCelem financovani konsolidace
(napfiklad, ale nikoliv vyhradné, formou tichého spolegenstvi, pofizeni private
ekvity, obchodniho podilu &i jeho ¢asti, akcii, nebo pfimym pofizenim
hmotnych i nehmotnych aktiv a prav, v€etné licenci a distribucnich prav Ci
formou provozniho financovani) segmentu automobilového primyslu
zahrnujiciho zpravidla analytické vyhledavani, nakup, logistiku, prodej voz{
a dealer management na (izemi Ceské republiky a v zahraniéi, financovani
vyvoje a inovaci Ci refinancovani dluhu spoleénosti ze Skupiny a jejich
provoznich potfeb, konkrétné [e]] / [poskytnuti Uvéru nebo zapujcky
spoleénosti ze Skupiny za ucelem financovani konsolidace (napfiklad, ale
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nikoliv vyhradné, formou tichého spole€enstvi, pofizeni private ekvity,
obchodniho podilu ¢i jeho €asti, akcii, nebo pfimym pofizenim hmotnych
i nehmotnych aktiv a prav, véetné licenci a distribuénich prav a provozniho
financovani) segmentu automobilového primyslu zahrnujiciho zpravidla
analytické vyhledavani, nakup, logistiku, prodej voz( a dealer management
na Uzemi Ceské republiky a v zahrani&i, financovani vyvoje a inovaci ¢i
refinancovani dluhu spole¢nosti ze Skupiny a jejich provoznich potfeb. K datu
vyhotoveni Koneénych podminek nejsou znamy konkrétni projekty, do kterych
bude spoleCnost ze Skupiny investovat] / [financovani provoznich potfeb
Emitenta] ]

[Naklady pfipravy emise Dluhopist €inily cca [@] KE. Naklady na distribuci
budou &init cca [e] K&. Cisty vytézek celé emise Dluhopisi bude roven
emisnimu kurzu v8ech vydanych Dluhopist emise po odecteni nakladi na
pfipravu a distribuci Emise, tedy [e]. Cely vytézek bude pouzit k vySe
uvedenému ucelu.]/ [e]

6.7 |Udaje od tretich stran uvedené [nepouZije se] / [N&které informace uvedené v Koneénych podminkach

v Koneénych podminkach / zdroj pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly pfesné reprodukovany

informaci a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych pfislusnou treti stranou, nebyly vynechany Zadné skute¢nosti,
kvlli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadsjici.
Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od tfetich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vy$e uvedené péce zjistit. [dopinit
zdroj informaci]]

7. Osoby odpovédné za Konec¢né podminky

7.1 | Osoby odpovédné za udaje uvedené Osobou odpovédnou za Udaje uvedené v téchto Kone¢nych podminkach je
v Koneénych podminkach Emitent.

Emitent prohladuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou Udaje obsazené
v Konecénych podminkach, k datu jejich vyhotoveni, v souladu se skute¢nosti
a ze v Koneénych podminkach nebyly zamléeny Zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

Za spole¢nost PORTIVA Automotive Finance s.r.o. dne [e]

Jméno: [e]
Funkce: [e]

7.2 |Interni schvaleni emise Dluhopisti Vlydani emise Dluhopist schvalil [#] Emitenta dne [e].
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VZOR SMLOUVY O VYMENE

Je-li Vlastnik(m dluhopist pfiznano pravo na vyménu Dluhopist za Vynosovy list, bude v této ¢asti Koneénych podminek vzor
sménné smlouvy.

[o]
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VZOR SPLATKOVEHO KALENDARE AMORTIZOVANYCH DLUHOPISU

Pokud je v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno, Ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité
hodnoty ve splatkach, bude v této Casti Kone¢nych podminek vzor splatkového kalendare amortizovanych dluhopis.

[o]
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VII.ZDANENI

Daroveé pravni pfedpisy Clenského statu investora a darové pravni pfedpisy zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijem
plynouci z cennych papird.

Text tohoto ¢lanku je pouze shrnutim uréitych dafovych souvislosti tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy
a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vSech dariové relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti
0 koupi Dluhopisti. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist Ucinnych k datu tohoto Zakladniho prospektu a mize podiéhat
nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvatelim Dluhopist Emitent doporucuje, aby se poradili se
svymi pravnimi a dafiovymi poradci o dafiovych disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti a pfijimani plateb Grok( Dluhopis
podle dariovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz
vynosy z drzeni a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

1. Ceska republika
11 Obecna Uprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, dariové poméry viastniki dluhopisti se budou fidit platnou zakonnou tpravou CR,
tedy zejména zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v aktualnim znéni (dale jen ,ZDP*). Nabyvatelem Dluhopist v§ak
mUze byt i cizozemec. Emitent bude Dluhopisy pfipadné nabizet téZ investorim v zahrani¢i za podminek, za nichz bude takové
nabizeni a umistovani pfipustné dle pfislusnych predpisi platnych v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny
(tzn. za podminek, za kterych Ize Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt cennych
papira).

Nasledujici struéné shrnuti zdatiovani Diuhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze ZDP k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich
pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpisd, ktery mize byt po tomto datu
uplatiiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed€asné splaceni dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu) Dluhopist bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkd. V pfipadé zmény pfislusnych pravnich pfedpist nebo jejich
vykladu v oblasti zdarovani Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-li Vlastnikem dluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a je platcem dané srazené
z vynost z Dluhopisl. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby z Dluhopisti bez srazky dané, nebot vynosy z Dluhopisl
pravnické osoby zdariuji spolecné s pfijmy z ostatnich ¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodu vaci Vlastnikim dluhopist nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za takto provedené
srazky Ci odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikim dluhopist zadné dal$i &astky jako nahradu srazky dani nebo poplatk(, pokud
k takové srazce dojde pouze z toho diivodu, Ze takovy Vlastnik dluhopisi nepfedal Emitentovi véas fadné doklady prokazuijici,
Ze Vlastnik dluhopist je opravnén obdrzet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shruti nejsou uvedeny dafiové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Diuhopisti pro investory, ktefi v Ceské
republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

1.2 Fyzické osoby
(a) Zisky/ztraty z prodeje Diuhopist

Zisky z prodeje dluhopisu realizované fyzickou osobou, ktera je eskym dariovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dariovym
rezidentem a zarover podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni Geskym dafiovym
rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je Eeskym dafovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupuijiciho, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané u nepodnikatel( nebo
obecného zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto diuhopisy do svého obchodniho majetku, a podiéhaji
dani z pfijmu fyzickych osob. Pfijem v podobé kladného rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni
aemisnim kursem, od 1. ledna 2021 jiz neni samostatnym zakladem dané pro zdanéni zvlastni sazbou dané (jako je tomu obecné
u nerezidentl a fyzickych osob rezidentd), ale poplatnici maji obecné povinnost rozdil mezi nominalni hodnotou dluhopisu pfi
splaceni a cenou nabyti uvadét v dafiovém pfiznani. Od 1. ledna 2021 do$lo dale k zavedeni dvou sazeb dané z pfijma fyzickych
osob, a to ve vy3i 15 % (pro Cast zakladu dané do 48nédsobku primérné mzdy, 1.701.168 KE pro rok 2021) a 23 % (pro Cast
zakladu dané pfesahujici 48nasobek primérné mzdy). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné
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darové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdarfiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird;
v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapodist.

Vécna osvobozeni pfijmu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mize dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni pfijml z prodeje dluhopisu v pfipadé, Ze
doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem pfesahne 3 roky. Toto osvobozeni mize byt uplatnéno pfi spinéni podminky, ze
prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba podnikatel zafadil tyto
Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak mize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonéeni podnikatelské
¢innosti.

Prijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jeZ jako viastnik Dluhopisu pfi jeho prodeji
nesplni vySe uvedeny asovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové pfijmy (nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papird
nepresahnou v daném zdariovacim obdobi limit ve vysi 100 tis. K&, bude osvobozen od dané z pfijmu fyzickych osob.

(b) SraZkova dan

Urokovy vynos Vlastnika dluhopist, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni éeskym dafiovym rezidentem a zarover
nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podiéhé srazkové dani pfi Ghradé Groku. Sazba srazkové dané
dle eskych dafovych predpist Cini 15 %. Pokud je pfijemcem Urokového vynosu fyzické osoba, ktera neni ¢eskym darovym
rezidentem, nedosahuje vynosy prosttednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroveri neni dafiovym rezidentem jiného
8lenského statu EU nebo dal$iho statu tvoficiho Evropsky hospodafsky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska
republika uzavienu platnou a U¢innou mezinarodni smlouvu o0 zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v dafiovych zaleZitostech pro oblast dani z pfijmu véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, &ini sazba srazkové
dané dle ¢eskych dafiovych predpisti 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni vynosu v Ceské republice.
V souvislosti se stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané u Uroku z dluhopist upozoriiujeme, ze se zaklad dané
a srazena dan z jednotlivych diuhopist nezaokrouhluje. Na celé koruny doll se zaokrouhluje azZ celkova Castka srazené dané za
vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim vlastnikem Dluhopis0.

(c) Fikce dariového rezidentstvi

Emitent povazuje fyzickou osobu za dafového rezidenta té zemé, v niz ma dana fyzicka osoba bydlisté, neoznami-li a nedolozi-
li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou skute¢nost.

1.3 Pravnické osoby

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu U¢tuje obecné v souladu s platnymi Ucetnimi pfedpisy o nabihajicim alikvotnim
urokovém vynosu ve prospéch vynosu a na vrub zvySeni Uéetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni Grokovy

vynos je tedy prlibézné zdarovan v rdmci obecného zakladu dané z pfijmd pravnickych osob pro rok 2021 sazbou dané ve vysi
19 %.

Zisky z prodeje dluhopisu tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentem realizované pravnickou osobou, ktera je eskym dariovym
rezidentem, anebo ktera neni Geskym dafovym rezidentem a zarovedi podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni eskym dariovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupuijiciho, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z pfijm0 pravnickych osob a podiéhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2021). Ztraty z prodeje dluhopist jsou
u této kategorie osob obecné darové uznatelné.

1.4 Cesti daiovi nerezidenti - specifika
(a) Obecny princip

V' pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dafovym rezidentem a souCasné neni dafovym rezidentem
Clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafovym rezidentem,
nebo 0sobé, ktera neni &eskym dariovym rezidentem a ktera zaroveri podnikéa v Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny
nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dn(, je kupujici obecné povinen pfi Gihradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmu ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mlze, avSak nemusi, povazovat darovou
povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskuteénénim srazky podle pfedchozi véty za spinénou. Prodavajici je v tom pfipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfiemz srazené zaijiéténi dané se zapogitava na jeho celkovou dafiovou
povinnost. Céstka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2021).
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(b) Zpétny prodej — fyzické osoby

V pfipadé zpétného prodeje dluhopistl viastnikem — fyzickou osobou, ktery neni ceskym dafovym rezidentem, emitentovi, ktery
je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo emitentovi, ktery neni deskym dafiovym rezidentem a ktery zarovefi podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dni,
podléha rozdil pfi zpétném prodeji mezi cenou zpétného prodeje dluhopisu a emisnim kurzem pfi jeho vydani zdanéni sraZkovou
dani ve vySi 15%.

(c) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastnik dluhopisti rezidentem, mize zdanéni
ziskdi z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu pripadné srazkové dané nebo zajisténi dané. Narok na
uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti
dokladajicich, ze pfisluSna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.
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VIll. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA

1. Historické finanéni udaje
1.1 Ovérené historické finanéni idaje za posledni dva financni roky
Emitent vznikl dne 29. 1. 2020, a proto vyhotovil pouze Ucetni zavérku za rok 2020. Pocate¢ni rozvaha byla vyhotovena dle
deskych Ggetnich standardd a byla ovéfena auditorem. Ugetni zavérka za rok 2020 byla vyhotovena dle geskych Ucetnich
standardd a byla ovéfena auditorem. Nize jsou uvedeny vybrané finan¢ni Udaje z této Ucetni zavérky. Finanéni udaje jsou
uvedeny v tisicich K¢.

Finanéni udaje z rozvahy Emitenta k 31.12. 2020 k 29.1. 2020
Aktiva celkem 91953 1000
Stéla aktiva 83 277 -
Obézna aktiva 3329 1000
Pohledavky - -
Penézni prostfedky 3329 1000
Casové rozligeni aktiv 5347 -
Pasiva celkem 91953 1000
Vlastni kapital celkem 1042 1000
Zakladni kapital 1000 1000
Vysledek hospodafeni béZného Ucetniho 42 -
obdobi
Cizi zdroje 90 758 -
Zavazky 90 758 -
Dlouhodobé zévazky 87 450 -
Kratkodobé zavazky 3308 -
Casové rozliseni pasiv 153 -

Finanéni Udaje z Vykazu zisku a ztraty

: 29.1. 2020 - 31. 12. 2020 Minulé obdobi
Emitenta
Provozni vysledek hospodareni -121 -
Vynosové uroky a podobné vynosy 1709 -
Nékladové Uroky a podobné naklady 1662 -
Finanéni vysledek hospodareni 173 -
Vysledek hospodaieni pied zdanénim 52 -
Vysledek hospodareni za Géetni obdobi 42 -
Cisty obrat za Gigetni obdobi 2298 -
Finanéni udaje z Vyk:azu o penéznich tocich 29.1.2020 - 31. 12. 2020 Minulé obdobi
Emitenta
Stav penéznich prostredkl penéznich 1000 -
ekvivalentt na zacatku U¢. obdobi
Cisty penéZni tok z provozni &innosti -1 844 -
Cisty penéZni tok z investiéni ginnosti -83 277 -
Cisty penéZni tok z finanénich ginnosti 87 450 -
Cisté zvySeni, resp. snizeni penéZnich prostredki 2329 -
Stav penéznich prostredkl a penéznich 3329

ekvivalentt na konci obdobi
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Auditovana ucetni zavérka k 31. 12. 2020 a auditovana po¢atecni rozvaha ze dne 29. 1. 2020 jsou do tohoto Zakladniho prospektu
zahrnuty odkazem.

Viyhrady ve zpravé auditora k po¢ate¢ni rozvaze ani k Uéetni zavérce za rok 2020 nebyly.

1.2 Zména rozhodného ucetniho dne
U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finanéni Gdaje, ke zméné rozhodného dne.

1.3 Ugetni standardy
Ugetni zavérka Emitenta za rok 2020 byla auditovana externim auditorem v souladu s pfislu$nymi pravnimi a G¢etnimi standardy.
Emitent pfi sestaveni U¢etni zavérky pouziva Eeské Ucetni standardy, a to zejména vyhladku ¢. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjSich
pfedpisU, ktera provadi néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.

1.4 Zmeéna ucetniho ramce
Emitent prohladuje, Ze ovéfené historické Udaje za rok 2020 jsou prezentovany a zpracovany formou sluéitelnou s rdmcem
Ucetnich standardu, které bude mit zverejnéna ucetni zavérka Emitenta za rok 2021. Emitent neplanuje zménu ramce Ucetnich
standardu.

1.5 Obsah ovérenych finanénich Gdajl
Ovérené historické finan¢ni udaje obsahuiji rozvahu, vykaz zisku a ztraty, vykaz penéznich toku a pfilohu k U¢etni zavérce.

1.6 Konsolidovana téetni zavérka
Emitent nevyhotovil konsolidovanou roéni ucetni zavérku.

1.7 Stari financnich adaju
Emitent prohlaSuje, Ze rozvahovy den posledniho roku, pro ktery byly finanéni Gdaje ovéfeny, neni star§i nez 18 mésicl od data
tohoto Zakladniho prospektu.

2. Mezitimni a jiné finanéni udaje
Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nevyhotovil mezitimni ucetni zavérku.

3. Ovéreni historickych ro¢nich finanénich udaju
3.1 Prohlaseni o ovéreni

Historické finanéni udaje Emitenta za rok 2020, uvedené v Zakladnim prospektu, byly ovéfeny Ing. Rudolfem Cernym,
€. opravnéni 1992, ze spole¢nosti NEXIA AP a.s., se sidlem Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin, auditorem odpovédnym za
audit, na jehoz zakladé byla zpracovana zprava nezavislého auditora.

Auditor ovéfil U¢etni zavérku Emitenta za rok 2020 s vyrokem:

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv obchodni spolecnosti PORTIVA Automotive
Finance s.r.o. k 31. 12. 2020 a nékladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 21. 12. 2020 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pfedpisy.

Emitent prohlaSuje, Ze vyrok auditora k Ucetni zavérce uvedeny v tomto Zakladnim prospektu a Ucetni zavérka samotna jsou do

tohoto Zakladniho prospektu zaClenény v té podobé, v jaké byly v souladu s pozadavky ustanoveni § 21a zékona €. 563/1991 Sb.,
0 UcCetnictvi, ve znéni pozdéjSich pfedpisl, zvefejnény.

3.2 Dalsi udaje, které byly ovéieny auditory

Tento Zakladni prospekt necerpa z Zadnych dalSich zdroju, které by ovéfil auditor, vyjma Udajl z konsolidované Ucéetni zavérky
Matefské spoleénosti za rok 2019.

3.3 Zdroje neovérenych udaji
Finan¢ni Udaje Matefské spole€nosti za rok 2020 pochézi z neovéfené ucetni zavérky k tomuto datu.

4. Spravni, soudni a rozhodg¢i fizeni

Emitent prohlasuje, ze neni u€astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni za obdobi nejméné predeslych 12 mésica,
které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny.

86



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

5. Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta
Emitent prohlaSuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zverejnény ovéfené finanéni Udaje, nedoslo ke
zméné finanéni pozice Emitenta a Skupiny, vyjma emisi Dluhopist v kapitole IlI., ¢1.4.2.1 Nedavné udalosti specifické pro
Emitenta, a pujéek ve skupiné v kapitole VIII., &l. 1. Shrnuti vyznamnych smluv tohoto Zakladniho prospektu.

6. Dopliujici udaje

6.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 1.000.000 K¢ a byl v pIné vysi splacen. Zakladnimu kapitalu odpovida zakladni podil ve vySi
100 %. Rozdéleni podilu je mozné jen pfi jeho pfevodu nebo pfechodu na dédice nebo pravniho nastupce spoleénika. K rozdéleni
podilu je vyzadovan souhlas valné hromady. Kazdy spolecnik ma jeden hlas na kaZzdou 1 K¢ vkladu.

Pfevoditelnost podilu Emitenta je omezena souhlasem valné hromady.
K datu Zakladniho prospektu byl cely zakladni kapital splacen.
6.2 Zakladatelska listina

Emitent je zapsan v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 327266, IC 08901155. Zemi
registrace je Ceska republika. Emitent byl zalozen za tgelem tvorby zisku, coZ vyplyvé z povahy samotné obchodni spolegnosti.
Jiné cile nebo Ugely nejsou ve v zakladatelské listiné uvedeny. Pfedmétem podnikani je podle Clanku 4 Zakladatelské listiny
Emitenta (i) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona.
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IX. VYZNAMNE SMLOUVY A DOSTUPNE DOKUMENTY

1. Shrnuti vyznamnych smluv
Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neuzavfel Zadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokoliv lena Skupiny &i jinych spoleénosti takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost Emitenta

plnit své zavazky v0éi drZitelum Dluhopist, vyjma nasledujicich smluv:

Typ smlouvy Datum uzavieni smlouvy Strana smlouvy Predmét smlouvy
Carvago s.r.o., IC 076 Smlouva o zaplijcce:
Smlouva o zapUjéce 10.2. 2020 73 507, se sidlem Platnérska | — celkova Castka 985.000 K&
(Emitent v pozici véfitele) o 88/9, Staré Mésto, 110 00 — splatnost 10. 2. 2023
Praha 1 — Urok 11,78 %
Ramcova smlouva:
RAMCOVA Smiouva o § —celkova  &astka  neni
wnitroskupinovém EAG SE, IC 291 ?6 169, se stanovepa
: . 14.7. 2020 sidlem Platnéfska 88/9, — umoziuje Cerpat
financovant Staré Mésto, 110 00 Praha 1 tredky od Emitent
(Emitent v pozici véfitele) ’ prostrediy od Emilenta ha
zakladé diléich  smluv
a Zadosti o Cerpani
Smlouva o Uvéru:
— vySe uvérového ramce
- 300.000.000 K¢
DIiléi smiouva o tvéru EAGSE, IC 29126 169,s¢ | _ 31 12. 2020 cerpano
) o 14.7.2020 sidlem Platnérska 88/9, .
(Emitent v pozici véfitele) Staré Mésto. 110 00 Praha 1 82.306.502 K¢
’ — splatnost 30. 6. 2023 /
30. 6. 2025/ 30. 6. 2027
— Grok 11,73 %
Smlouva o zaptijcce:
Smlowva o zépijéce EAG SE, IC 291 ?6 169,se |— celkova Castka 1.000.000
(Emitent v pozici véfitele) 2.3.2021 S|dle,m Pvlatnerska 88/9, EUR
Staré Mésto, 110 00 Praha 1 | — splatnost 1.3.2021
— Urok 4,65 %
Smlouva o zapUjéce:
Smiouva o zaptjcce SKLARNY MORAVIA,JC — celkova ¢astka 1.000.000
(Emitent v pozici dluznika) 2.3.2021 163 43 646, se sidlem C.p. EUR
79, Usobrno, 679 39 — splatnost 1.3.2021
— Urok 4,5 %

2. Dostupné dokumenty
Emitent prohlasuje, Ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu Ize na webovych strankach www.portiva-af.cz podle potfeby
nahlédnout do téchto dokumentu (nebo jejich kopii):

Aktualni zakladatelskou listinu Emitenta
Pocatecni zakladni prospekt vyhotoveny dne 19. 5. 2020
Eticky kodex skupiny EAG

Kone¢né podminky jednotlivych Emisi
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X. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Jsou-li formou odkazu zaclenény pouze ur€ité ¢asti dokumentu, ¢asti, které nejsou do Z&kladniho prospektu zaclenény formou
odkaz(, nejsou pro investora vyznamné.

Nésledujici Udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu:

Dokument Odkaz Str.

Zprava nezavislého auditora o ovéfeni
rozvahy; Pocatecni rozvaha k 29. lednu
2020, auditovana; Priloha k rozvaze
spoleénosti  PORTIVA  Automotive
Finance s.r.o. Zprava nezavislého
auditora, poCatecni rozvaha a pfiloha
krozvaze je souCasti jediného
dokumentu.

https://portiva-af.cz/documents/4539_001.pdf Cely dokument

Zprava nezavislého auditora o ovéfeni
Ucetni  zaverky; Pocatecni rozvaha,
vysledovka, cash flow k31. prosinci | hitns://portiva-

2020, auditovana; Priloha kUcetni | 4f c7/documents/Zprava_auditora_o_overeni UZ

zévérce  spolecnosti PORTIVA | k 31-12-2020.pdf Cely dokument
Automotive  Finance s.r.0. Zpréva

nezavislého auditora, Ucetni zavérka a
pfiloha k rozvaze je soucasti jediného
dokumentu.

Formuldf  pro KoneCné podminky
k pocatecnimu zakladnimu prospektu. | hitps://portiva-

Ostatni Casti pocatecniho zakladniho | 5f cz/documents/Zakladni_prospekt_PAF.pdf Str. 74-87
prospektu  nejsou pro investora '

vyznamné a nejsou soucasti tohoto
Zakladniho prospektu.
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