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Severomoravské vodovody
a kanalizace Ostrava a.s.

Prospekt
Dluhopisy s fixni sazbou ve vysi 5 400 000 00 lsplatné v roce 2022

Tento dokument je prospekt (dale jeprgspekt’), ktery plati pro dluhopisy v souhrnné vysi jisfi
5400 000 000 K (slovy: pt miliard ¢tyri sta milioni korun ¢eskych) (dale jen dluhopisy* nebo
emise), které vydava spolmost Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava g.sakciova
spolenost Zizena dle zakanCeské republiky se sidlem na adreseifia 1235/169, Marianské Hory,
PSC: 709 00, €: 451 93 665, zapsana v Obchodnim fé§at vedeném u Krajského soudu v Ostav
Oddil B, Vlozka 347 (déale jeremitent’ nebo ,SmVaK" nebo spol&nost*). Dluhopisy budou mit fixni
urokovou sazbu, ktera bude splatna jednamddk 17. ¢ervenci. Datum emise dluhoflige 17.cervence
2015. Dluhopisy budou splatné 1&rvence 2022. ISIN dluhogis které gitadil Centralni depozita
cennych paptr, a.s., je CZ0003512824.

V piipad potreby emitent aktualizuje tento prospekt ve férdodatki. Kazdy takovy dodatek musi
schvalit Ceska narodni bankaCWB), piicemz dodatek musi byt Zgnin tak, aby emise, o jejichz
uvedeni na regulovany trh se Zada, byla uvedensegalovany trh na zéklgdaktualniho prospektu
cennych listin. Pro dely uvedeni dluhopis na regulovany trh bude tento prospekt platit poudd2
(dvanécti) nisial od data, kdy jef’NB schvali. Emitent nehodtnit verejné nabidky dluhopisdle platné
legislativy ani nehodla peit tieti osobu viejnou nabidkou dluhopis

Ocekava se, Ze agentura Fitch vyda pro dluhopispgd@®BB-. SpolénostFitch Ratings Limited (dale jen
“Fitch") pasobi v rAmci Evropské Unie a je zaregistrovanawestu s N&zenim (ES)X. 1060/2009 (ve
zréni pozajSich dodatk) (dale jen Narizeni o ratingovych agenturach).

Spole&nost Fitch je uvedena v seznamiw&yhodnych ratingovych agentur, ktery publikuje origace
European Securities and Markets AuthoriB58MA) v souladu s Ndzenim CRA na své webové strance
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered@tified-CRA3. Rating v souvislosti s cennymi
papiry nepedstavuje doporieni k ndkupu, prodeji nebo drZzeni cennych pappricemz ratingova
agentura, ktera dany rating dodalazenrating ukodit, snizit nebo stdhnout.

Byla predloZzena Z&dost o povoleni uvedeni dluhopia regulovany trh, a to prostinictvim Burzy
cennych papir Praha, a.s. (dale jeBtirza cennych papii“ nebo ,BCPP"). Predpoklada se, Ze povoleni
obchodovat s dluhopisy na BCPP bude vydano v deseemebo kolem tohoto data.

Prospekt, ktery zahrnuje text podminek a ustanoy&k, jak jsou uvedeny v tomto prospektu) byl
schvalen rozhodnutinfCNB dne 14.¢&ervence 2015, podislem 2015/078294/CNB/570, sl. S-Sp-
2015/00021/CNB/572, a stdva se zavaznym a platreyank 15.¢ervence 2015. Tento prospekt byl vydan
dne 13¢ervence 2015.
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Tento prospekt népdstavuje Zadnou kgnou ¢i jinou nabidku k odkupu dluhogis Osoby, které maji
zajem koupit skteré z dluhopis, by nely pii rozhodovani o své investici vychazet z informddéré
nejsou uvedeny pouze v tomto prospektu, ale tgk@padnych dodatcich k tomuto prospektu.

Distribuce tohoto prospektu a veSkerych nabidatdgje a ndkupu dluhogigsou v rekterych jurisdikcich
omezeny legislativou. Dluhopisy nebudou registrgygrovoleny¢i schvaleny Zadnym spravnién jinym

organem v jakékoliv jurisdikci s vyjimko@NB. Dluhopisy nelze az na jisté vyjimky prodavatnmoi
Ceskou republiku (viz ileZité upozorani).

Spole‘ni koordinatai

ING Komegni banka, a.s.

Spoleni hlavni manazé

ING Komegni banka, a.s. SMBC Nikko
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DULEZITE UPOZORN ENi

Tento prospekt jedstavuje prospekt o dluhopisech ve smyklb Snernice 2003/71/ES Evropského
parlamentu a rady Gmeérnice o prospektech a odst. 36 Zakonac. 256/2004 Sb. (Zakon o
kapitalovych trzich) ve zreni pozdjsi predpigi.

Distribuce tohoto prospektu a veSkerych nabide&dgje a nakupu dluhopige v rekterych jurisdikcich
omezena legislativou. Dluhopisy a souvisejici pesmebude v okamZiku vydani uveden, zaregistrovan,
povolen, uznadi schvalen jakymkoliv spravnim nebo jinym organgakekoliv jiné jurisdikci s vyjimkou
CNB. Veskeré osoby, které maji tento prospekt wnérzsudou povinny dodrzovat veskera omezeni
souvisejici s nabidkami, ndkupem a prodejem dlgiopi drzenim a distribuci jinych dokumént
souvisejicich s dluhopisy ve v3ech relevantnigbdikcich.

Emitent by chi upozornit potencialni investory na skinest, Ze dluhopisy nebyly a nebudou
zaregistrovany dle Zakona USA z roku 1933 o cenpyglirech ve zmi pozdjSich pedpisi (dale jen
Z&kon USA o cennych papirectgsp. nebyly a nebudou zaregistrovany u Zadné leoceisnych papir i
jiného organu statu USA a proto nebudou nabizermdgvanyci prevadny do USA nebo rezideimh USA
(dle definice N&izeni S provadjici Zakon USA o cennych papirech) s vyjimkoudiaiosvobozujici od
registracni povinnosti dle Zakona USA o cennych papirectamasakci, které nepodléhaji registraci dle
Zakona USA o cennych papirech.

V navaznosti na vSechny jednotlivé ZeBvropského hospodského prostoru, které implementovaly
Snernici o prospektech (dale jempfislusnaclenska zerd*), kazdy hlavni spokny manazér prohlasuje, Ze
s platnosti ode dne implementace tohoto prospekiisiusné evropské zemi (déle jerrigusnédatum
implementact) neucinil a newini ve'ejnosti v @isludné clenské zemi nabidku dluhofjskteré jsou
predmétem nabidky dle tohoto prospektu, az na to, Zeamgsti od pisluSného data implementace smi
ucinit nabidku &chto dluhopig verejnosti v pisludnéflenské zemi:

(@) po datu zvéjneni prospeki v ndvaznosti na dluhopisy, pokud tento prospekt sehvalen
dotcenym organemiislusnéclenské zeemnebo, dle situace, pokud byl schvélen v jileé@ské zemi
a dot’eny organ v fislusnéclenské zemi byl informovan v souladu ser8ini o prospektech, a to
v obdobi, které z#@nd a kowi daty uvedenymi v dané prospektuicemZz emitent pisemin
odsouhlasil pouziti prospektu pro danou nabidku.

(b) kdykoliv jakékoliv pravnické osébktera dle definice ve Smmici o prospektech jedstavuje
kvalifikovaného investora,

(c) kdykoliv mé& nez 150 fyzickym a pravnickym osobam (které dinice ve Srfrnici o
prospektech fedstavuji kvalifikovaného investora), a to na zdéklgredchoziho souhlasu
spoletnych hlavnich manazgrnebo

(d) kdykoliv za jakychkoliv okolnosti, na kterévsmhujecl. 3 odst. 2 Sérnice o prospektech,

a to za pedpokladu, Ze nabidka dluhopidle bod: (b) aZ (d) vy3e nebude vyZadovat, aby emitent nebo
nektery ze spolinych hlavnich manazgrzveejnil prospekt dle?l. 3 Snérnice o prospektech nebo dodatek
ke prospektu dlél. 16 Sndrnice o prospektech.

Pro Uely tohoto ustanoveni pojem "nabidka dluhdpieejnosti" v souvislosti s jakoukolivigluSnou
clenskou zemi znamenéekhi, v jakékoliv podaba jakymikoliv prostedky, dostéujicich informaci o
podminkach nabidky a nabizenych dluhopisech, ki®@Zni investorovi rozhodnout se 0 nakupu a Upisu
dluhopigi, pficemz toto se fize v danéclenské zemi emit v zavislosti a opaéni implementujicim
Snernici o prospektech v dangenské zemi,/ix‘emz pojemSmeérnice o prospektechznamena Semnice



2003/71/ES (ve 2ni pozdjSich dodatk, a to vetry Sne¥rnice 2010/73/EU), a todetre relevantnich
implementujicich fedpis: v prisluSné‘lenské zemi.

Dale emitent chce upozornit, Ze dluhopisy nebuddiizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (déle jeBpojené kralovstV), a to cestou distribuce dokuméni upozorreni

s vyjimkou nabidek osobam oprémym obchodovat s cennymi papiry najsxtastni &et nebo na det
jiné osoby ve Spojeném kralovstvi, ani nebudouzealyia prodavany za takovych okolnosti, které nietvo
spole’nou nabidku cennych papidle Zakona o spof@ostech z roku 1985 veeni pozdjSich pedpisi.
Veskeré pravni ukony souvisejici s dluhopigyndamé jakymkoliv zfisobem ve Spojeném Kralovstvi, ze
Spojeného kralovstvi v jiné souvislosti na Spojené kralovstvi budowned winény v souladu s Zakonem
Z roku 2000 (dale jen FSMA 2000) upravujicim firdrsluzby, a todetre Zakona o finathnich sluzbach a
trzich z roku 2000 (finafmi podpora) ve zmi /adu z roku 2005 (dale jen‘ad") a Nafizeni o prospektech

z roku 2005 ve zni pozdjSich pedpisi. Konkrétw, tento prospekt smi byt distribuovan a zasilan (a)
osobéam, které maji odborné znalosti tykajici sestie spadajicich pod. 19 odst. 1 N&zeni nebo (b)
subjekim s vysokyn@istym jn¥nim a pro ostatni osoby, kterym mohlo byt praveglaiznameno, Ze
spadaji podcl. 49 odst. 1 Nézeni (gicemz vSechny tyto osoby jsou anvany jako datené osoby).
Pokud osoba neni dé&nou osobou, hesmi se na tento dokument spolétesnai na jeho zakladkonat.

Osoby, které maji zajem koupiekteré z dluhopi by nely pAi rozhodovani o své investici vychazet
z informaci, které nejsou uvedeny pouze vtomtspetdu, ale také vipadnych dodatcich k tomuto
prospektu (viz “Informace z&er¢né formou odka?). Tento prospekt se mugiist a interpretovat v
navaznosti na zéer¢né dokumenty, které jsou g@sti tohoto prospektu. \fipade jakéhokoliv nesouladu
mezi informacemi poskytovanymi v tomto prospekjgjieh dodatky bude platit naposledy #jgena
informace.

Prospekt nefedstavuje nabidku ani vyzvu emitetitgaménem emitentd spole’nych hlavnich manazér
upisovatci kupovat m@které z dluhopis

V souvislosti s nabidnou dluhopisebyl nikdo oprawn poskytovat jakékoliv jiné informacepredkladat
jakakoliv jina prohlaSeni tykajici se emitenta, Ispoych hlavnich manaZérci dluhopisi nez jsou
informace a prohlaseni, jeZ jsou obsaZzena v tombspektu. Na tato prohlaSeni a informace se nesmi
spoléhat jakoZto na informace, které schvalil emiteebo spoléni hlavni manazé PredloZeni tohoto
prospektu v jakykoliv okamzik heznamena, Ze ne#teShmdne situace na strahemitenta, a neznamena,
Ze informace uvedené v tomto prospektu jsou v @ikydkamZzik po fedlozZeni prospektu spravné.
Emitent, spoléni hlavni manazé ani nikdo z jejich zastupneini zajemaém ¢i osobam, které dluhopisy
kupuji, Zadna prohlaSeni tykajici se legalnostestice, kterou dany zajeméekupujici realizuje v souladu
se zakony o legalnich investicich resp. v souladbdebnymi zakony. Kazdy investor by s& ohledre
legalnich, daovych, obchodnich, fingnich a souvisejicich aspékhakupu dluhopis poradit se svymi
vlastnimi poradci. Zadny ze spatgch hlavnich manaZgmneproved| nezavislé prekeni informaci, které
jsou obsazeny vtomto prospektu. To znamena, hismeduci manaZe neposkytuji Zzadné prohlaseni,
zaruku,ci zavazek, a to vyslovny nebo implikovany, a nenggmukoliv odpodnosti a nejsou odpéuni
za presnost a Uplnost informaci obsaZzenych v tomto pktspesp. informaci zdenénych do tohoto
prospektu, jakoZ i za/psnost a Uplnost ostatnich informaci, které v istasti s nabidkou dluhopis
predloZil emitent. Nikdo ze spafg/ch hlavnich manazénenese odp@dnost v souvislosti s informacemi,
které jsou obsazeny v tomto prospektu, resp. irdgoemi, které jsou do tohoto prospektdleaeny formou
odkaz, jakoz i v souvislosti s informacemi, které pas&yemitent v navaznosti na nabidku nebo dierd
dluhopigi. Spoleni hlavni manaz@ vysloved nejsou povinni posuzovat finan situaci a zaleZzitost
emitenta po dobu existence dluhdpia nejsou ani povinni radit dkterému z investdr v souvislosti
s dluhopisy a poskytovat informace, o kterych swido

Emitent vyvinul maximalni asili, aby zajistil infoace obsaZzené v tomto prospektu a akceptuje svou
odpowvdnost za tyto informace. Nakolik je emitentovi znamformace obsaZzené v tomto prospektu jsou



v souladu se skuteostmi a neni zde vynechano nic, co by p#pudobr n¥lo vliv na vyznam danych
informaci. Neni-li uvedeno jinak, veSkeré informagedené v tomto prospektu plati ke dni vydanittoho
prospektu. PedloZeni tohoto prospektu v jakykolias nasledujici po jeho sepsani neznamena, Ze
informace uvedené v prospektu jsou spravné v jdikykas nasledujici po zvejneni prospektu. Informace

v tomto prospektu mohou byt dale upravovany asamainy v dodatcich k tomuto prospektu.

Udaje v kapitolach "Zdami a devizové jfedpisy* a "Vymahani atanskopravni odpa@dnosti Vici
emitentovi \Ceské republice* jsou pouze informativni (neriélém poskytnout vgrpavajici informace),
pricemz vychézeji z aktuélni situace ke dni sepsantdgirospektu, ficemz tyto informace byly ziskany z
verejnych zdraj a emitent je nezpracoval ani je nezavisle gémxal. Dale, informace uvadé v tchto
kapitolach nelze povaZzovat za ukazatele budoucteimdt v disledku vyznamnych politickych,
hospoddskych a dalSich strukturalnich 2m které vCeské republice v uplynulych letech pibly.
VSichni potencialni kupujici dluhogismusi vychazet vyhradnze své vlastni analyzy okolnosti
popisovanych wthto kapitolach a z nazérsvych vlastnich pravnich, @lavych a jinych specializovanych
porada:.

Jakékoliv pedpoklady a odhady tykajici se budouciho vyvojeeatai, finahi situace emitenta a jeho
pozice na trhu a rozsahu podnikani emitenta netz@jovat za vyroksi zavazné fisliby emitenta tykajici
se budoucich udalostii vysledk;, jelikoZz tyto budouci udalost a vysledky zaviseplném rozsahui
caste’ne na okolnostech a udalostech, které emitentizenovlivnit. Potencialni investoby neli ucinit
své vlastni analyzy treridvyvoje a odhadl uvadnych v tomto prospekt pricemz by dle situace dtn
provést sva vlastni nezavisla /&eti a @i svém rozhodovani o investovani bylimychazet z vysledk
techto Seteni a analyz.

Emitent bude publikovat své ekonomické a finaapravy v rozsahu a v souladu se vieobedwaznymi
pravnimi gredpisy a n&izenimi, kterd upravuji konkrétni oficialni trhycennymi papiry, na které budou
dluhopisy uvedeny/f@emz spini svou povinnost vykazovat informace.

Prospekt, vSechny vyoi zpravy emitenta, kopie vSech auditorskych zpykajicich se emitenta jakoZz i
veSkeré dokumenty, o kterych je v tomto prospekioka, budou k dispozici bezplatk nahlédnuti pro
v8echny zainteresované osoby, a to v pracovni @¥né pracovni dabod 9 do 16 hod v sidle emitenta a
ve vyhrazené kanceiiskalni a platebni zprogtdkovatel. Dokumenty tykajici se emitenta budonéiov
k dispozici v elektronické podé®ha weboveé strance emitentavw.smvak.qrod zaloZkou ,.Dluhopisy*”.

Nektera cisla v tomto prospektu byla upravena zaokrouhlerlim.znamena Zéisla uva@na pro tutéz
informacni poloZzku se proto mohou naznych mistech mienliSit a hodnoty uvéa¢éhé jako sotty
nekterych hodnot nemusi byt aritmetickymdem hodnot, ze kterych vychazeji.

Emitent a spoléni hlavni manaZé nehodlaji realizovat véejnou nabidku dluhopig v Ceské republice
¢ v zahranii. Emitent a spoléni hlavni manazé nebo jejich opravéni zastupci nabidnou dluhopisy
k apisu a ndkupu vyhrad#é na zakla@& jedné nebo vice vyjimek, jeZ jsou uvedeny.\B5 odst. 2 Zadkona
o kapitalovych trzich. Jmenovita hodnota dluhopige vySSi ne#astka 100 000 EUR. Emitent nepovolil
a nehodla povolit nikomu ze spaieych hlavnich manazar a Zadné jiné osab veejnou nabidku
dluhopisi a Zada vsechny investory, Kiedluhopisy vlastni, aby n#nily Zadné véejné nabidky
dluhopisi ve smyst platnych zakow a aby dodrZovali vSechna zakonna omezeni tykajeeinabidky
dluhopisi v Ceské republice a v zahradii Tento prospekt neobsahujeighled prospektu ve smyslu
Smérnice o prospektech v souladus 36 odst. 2 Zadkona o kapitalovém trhu.
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RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni invest®, ktefi cheji kupovat dluhopisy, by se¢tnseznamit s celym prospektem. Emitent se
domniva, Ze nasledujici faktory mohou mit vlivetejschopnost spinit své zavazky vyplyvajici zogiah
VSechny tyto faktory jsou négavidatelné, mohou a nemusi nastat, ale emiteritsetiopen vyjadt se k
pravdepodobnosti jejich vyskytu.

Faktory, které jsou zasadni pr@aly zhodnoceni trznich rizik spjatych s dluhopjsgu také popsany nize.
Emitent se domniva, Ze niZze popsané fakt@ggtavuji hlavni rizika skryta v investovani dohdlpis:, ale
jeho neschopnost platit Grok, jistinu nebo jiféstky z dluhopis nebo v souvislosti s dluhopisyibe nastat

z jinych divodi a emitent neprohlaSuje, Ze nize uvedena prohladdadr rizik drzeni dluhopig zahrnuji
vSe. Zejména dalsi rizika a nejistoty, které nejsmmentald emitentovi znamy nebo o nichZ se emitent
domniva, Ze jsou nepodstatné, by mohly mit zasddnina jeho podnikatelskodinnost. Potencialni
invest@i by si n@li také pecist podrobné informace uvedené jinde vtomto pidspa v podminkach
nabidky dluhopig a meli by si vyvodit své vlastni z&y pired rozhodnutim o investovani.

Nasleduijici rizikové faktory nejsou uvedeny podiéagli pravépodobnosti jejich vyskytu.
1. Rizikové faktory spjaté s emitentem

1.1 Rizikové faktory spjaté s regulaci

Hlavni rizika v souvislosti s budouci regulaci

ProtoZe hlavni podnikatelskotinnosti emitenta je vyroba a dodavka pitné vodydaackni a cisténi
odpadnich vod, podléha regulaci tykajici se vodévadkanalizaci i dalSimipdpigim, mimo jiné v oblasti
zdravi, Zivotniho progedi, bezpénosti a hygieny. Budoucitedpisy a zrény predpisi a jinych pravnich
poZadavi ze stranyceské vlady nebo Evropské unie si mohou vyzadatrgnangény v podnikatelské
¢innosti emitenta nebo ji jinak ovlivnit, aniz by &mitent mohl pedvidat. Jakékoliv novéredpisy, které
povedou k restrukturalizaci nebo jiné &m podnikatelskécinnosti na strah emitenta, maji zasadni
negativni dopad na jeho podnikatelské vyhlidkyypemi vysledky a finatni situaci.

Rizika spjata s poZzadovanymi povolenimi a opré&vimi

Emitent podléhatiznym gredpisim v oblasti Zivotniho prostdi, zdravi a bezgaosti, které se tykaji (i)
kvality pitné vody; (ii) produkce a skladovani odpanakladani s odpady a jejich vyuZiti, likvidamtpad

a jejich grepravy; (iii) emise a vypousti nebezpénych latek do fidy, vzduchu nebo vody; a (iv) odstaveni
a dekontaminace provdza zdravi a bezgaosti véejnosti a jeho zasstnané a dalSi. Emitent musi ke
svému podnikani ziskat ekologicka a be&rmstni povoleni a opragni od fiznych statnich orgdn ProtoZe
urcita povoleni vyZaduji periodické obnovovani nebmigné pezkoumat jejich podminky, neni emitent
schopen fedvidat, zda bude moci tato povoleni prodlouzibongda v podminkach pro povoleni nastanou
zasadni zrny. Proto mozna emitent nebude v budoucnu vzdy mah@l® vyhowt vSem takovymto
zakorim, predpisim a povolenim. PoruSenéchto zakod, predpisi a povoleni mize vést k uzaeni
provozu, pokutdm a/nebo zahajeni soudrtikeni proti emitentovi¢i jiné postihy. Z ostatnich zavakik
rdmci zakoh o ochras Zivotniho prostedi by mohlo byt nakladné se vyvazat. Ekologickéazky nebo
poruseni zakahna ochranu Zivotniho prdsti by mohly také vést k negativni public# mohlo by se tim
znané poskodit dobré jméno emitenta.

Proces ziskavani a obnovovanchto povoleni a opra¥ni mize byt sloZity acaso¥ narany a nuze

vyZadovat pibézné pleni celétady poZzadavk Proto je mozné, Ze emitent bude muset hraditrgna
¢astky, aby splnit poZadavky souvisejici se ziskan#ho obnoveniméthto opraveni. Vypowzeni,
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revokace, odloZzeni nebo Uprawxhto povoleni a opra¥ni nebo nekonani, z jakéhokolivivbdu, v
souvislosti se &asnou obnovoué¢thto povoleni a opra¥ni mize mit vyznamny néfznivy vliv na
podnikani, provoz, finami stav nebo vysledky emitenta, jelikoZz emitent utkb schopen provéd své
dosavadni aktivity vipvzodni podob.

Zakony o ochrat Zivotniho progiedi, zdravi a zadkony tykajici se be&pesti jsou komplexnicasto se rni
a postupentasu se stavaji stalgigngjSimi. | kdyZz emitent ve svém budoucim kapitalu ravpznich
nékladech ptithd s dodrZzovanim platnych zéKortykajicich se ochrany Zivotniho priedi, zdravi a
bezpeénosti, je mozné, Ze se v budoucnu kterékoligchto zakod zmeni nebo zpisni. Proto by naklady
emitenta P dodrZzovani sotasnych a budoucich zdkonna ochranu Zivotniho prdedi, zdravi a
bezpeénosti, a jeho saiasné nebo budouci zavazky, mohly negatiewlivnit jeho podnikatelskodinnost
nebo jeho provozni a finani vykonnost.

Dale maji reguléni organy pravomoc zahétizeni, ktera by mohla vést k adhnebo zruSeni povoleni nebo
opravréni emitenta, nebo vydat soudriikaz k pozastaveni nebo ukemi ukitych ¢innosti. Tato opaéni
mohou byt doprovazena pokutami a civilnimi nebattrami sankcemi, coZz by mohlo mit Zng negativni
dopad na dobré jméno emitenta, jetionost, finakni situaci a vysledky nebo vyhled. Jestlize emitent
nebude schopen pokryt tyto vydaje vy53imi cenarmahlmby to negativéovlivnit jeho¢innost a rentabilitu.

Rizika spjata s poplatky placenymi emitentem

Dle platné legislativy je emitent povinen platizné poplatky spjaté mimo jiné s @édém podzemni vody,
likvidaci odpadu a zre&Sténim ovzdusi. Tyto ifislusné poplatky se vS8ak mohou v budoucnu zvysibhly
by negativi ovlivnit finanéni situaci a provozni vysledky emitenta.

Rizika spjata s nedekavanymi d&ovymi sankcemi nebo pokutami

Zmeny provedené devymi Urady ve vykladu digovych pedpidi, sladni ¢eskych daovych pedpisi a
daiovych gredpisi EU, dlouh& obdobidas nesplacenych zavadizik mozné uvaleni pokut nebo jinych sankci
kvali nesplacenym dsovym zavazkm mohou mit za nésledek dat&istky, které musi emitent zaplatit.
Platba ¢chtocéstek niZze negativa ovlivnit finanéni situaci a provozni vysledky.

Rizika spjata se zémami pedpisi tykajicich se stanoveni ceny

Zpusoby stanoveni cen za dodavky pitné vody a othidddpadnich vod emitentem jsou det&iln
regulovany statem,cetrg vySe zisku, ktery fize emitent vytviit na zaklad poskytovani dchto sluzeb.
Budouci zminy v tchto gredpisech mohou vést ke Zngm znénam ve schopnosti emitenta dosahnout
urcité vySe zisku, a proto oviiwji emitenta a jeho podnikatelsk@innost zgisobem, ktery emitent neni
schopen fedvidat.

Rizika souvisejici s oprav¥mosti finanénich nakladi jakozto ekonomicky opravmych nakladi ve smyslu
stanoveni cen dle Zal¢. 526/1990 Sb. o cenach veémi pozdjSich predpisi

Dodavka pitné vody a odkanalizovani fipahezi oblast podnikani, ktera jéisledr® regulovanateskymi
statnimi organy. # urcovani ceny vodného a s$twho musi emitent dodrZzovat pravidla stanovena
v Provadci vyhlaSce k Zakonu o vodovodech a kanalizacicbreovém wstniku, které vydava Ministerstvo
financi CR v souladu s Zaké. 526/1990 Sh. o cenach vesmh pozajSich gredpigi. Ekonomicka regulace
cen v oblasti vodohospoiddvi vychazi z principu uplagni vécn¢ usneriiovacich néklatl, porrérného zisku

a darg. Dale zavisi na objemuredpokladané spkby vody. B ur¢ovani ceny lze zohlednit pouze
ekonomicky opravwné naklady jako jsou ifslusné naklady na pi@aeni materidl piimo souvisejici
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s dodavkami vody a odkanalizovanim, osobni nékladystatni imé néklady souvisejici s pouzivanou
technologii (dale jenékonomicky opravréné naklady").

Cena za jednotku vody sedgiid na zaklagl nasledujiciho (zjiednoduseného) vzorce:

Tarif = (ekonomicky oprawmné naklady + regulovany zisk) / planované objemyaidy vody

~r 7

Tento vzorec, ktery se pouziva ke stanoveni ceagipsi Ministerstvo finandR.

V souvislosti s nesplacenymi dluhopisy s fixni (0edu sazbou ve vySi 5 %, které budou splatné v roce
2015, ISIN CZ0003501462 a které vydal emitent vhsoné nominalni vysi 2 000 000 00@ Kslovy: 2
miliardy korunceskych), je Urok placeny emitentem povazovan pelydstanoveni ceny za ekonomicky
opravréné naklady. Nicméh neexistuje zde zaruka, Zéastky uroku dledchto dluhopid budou pro Gely
vySe uvedeného vzorce (ktery stanovi Ministerstwarfci CR) povazovany v plné vydi ¢asté&ns za
ekonomicky opravené naklady emitenta, a pokud by za tyto nakladylyepovazovany, mohlo by to mit
vyznamny nefiznivy vliv na podnikani emitenta.

1.2 Komeréni a podnikatelské rizikové faktory
Rizika spjata s cenami energii a komodit

Vydaje emitenta za energie a ceny jinych komodikdj surové vody a elektrické energie), které jsou
nezbytné pro jeho provoz a nezbytné obchodni aktimohou podléhat zdaym vykywim a Fedstavovat
hlavni provozni naklady. Naklady na nakup surovéyini 14,6% celkovych rénich naklad emitenta.
Naklady na nakup eleliy dosahuji 4,1% celkovych ¢nich naklad emitenta. Jestlize nebude emitent
schopen dostataé zvySit své ceny k pokrytiéthto dodaténych naklad, mohlo by trvalé zvy3eni cen
dodavek a/nebo dani s tim spojenych podkopat jemgofvani.

Rizika spjata se zavislosti emitenta na dodavatelic

S ohledem na specifickou povahu podnikdni emitesitd emitent vyuZivat pouze omezeny o
dodavatel, a to gedevSim v souvislosti s dodavkami vody, odpadyktéteu a z@izeni. Proto rize byt
extrémrt nara@éné nebo dokonce nemozné tyto dodavatele nahraégkdliv gerusenici omezeni dodavek
nebo zpoZz&énhé dodavky klovych zakladnich materisl technologii nebo technologické podpory od
externich dodavatelmohou mit nefiznivy dopad na finafmi vykonnost emitenta.

Rizika Uwri a protistran

Riziko Gwru je riziko, Ze subjekt nebude schopen dodrzZetfsani zavazky (splaceni dluhu, poruseni
zaruk, atd.). Riziko protistran je riziko, Ze buné subjekt finatini problémy kwili neschopnosti protistran
fadre plnit své smluvni zavazky.

Cinnosti emitenta ho vystavuji riziku selhani protis (zékaznflk, dodavatel, partned, atd.). Tyto
protistrany mohou i@stat plnit své povinnosti a finém zavazky wuci emitentovi (nap. splaceni dluhu,
poruseni zaruk, atd.) zidodu bankrotu, nedostatku likvidity, provozniholggli nebo z jinych id/oda.
Takové situace by mohly mit negativni dopad nanfiné situaci a vykonnost emitenta. Rizika spjata se
zamyslenym roz&nim K 31. prosinci 2014 pohledavky po terminu tsysti ¢inily 20,4% v porovnani se
zavazky z obchodniho styku a dalSimi pohledavkami.
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Rizika spjat4 se zamySlenym ro&siim

Rozvojova strategie emitenta zahrnuje riedii jeho podnikatelskinnosti na narodni Grovni (tedyGeské
republice) a fipadré také na mezinarodni Urovni (v Polsku a na SlovendkkdyZ by toto rozséeni n€lo
byt konzervativni a zahrnovat mensi akvizice, vélarkonkuretinim kontextu by se emitent mohl potykat s
problémy nebo by nemusel byt schopenégapdokortit zamyslené roziéni, coZz by mohlo mit néjznivy
dopad na jeho aktivity a finani situaci.

1.3 Trzni rizikové faktory
Rizika spjata s vyvojem ekonomické situac€aské republice a poklesem poptavky po sluzbachesrtat

Vynosy emitenta jsou spjaty s vykonnostiské ekonomiky. Jeho majetek a provoz je umistCeské
republice a emitent ziskava vynosy z tuzemskychigjtio Zmeny ekonomické, reguéai, spravni a jiné
politiky ¢eské vlady, stefnjako politicky nebo ekonomicky vyvoj €eské republice, coZ je mimo kontrolu
emitenta, mohou mit zasadni negativni dopad. Einitermize dat Zadné uji&ti, Ze stavajici nebo budouci
vlady budou pokréovat v energetické, ekonomicke, fiskalni a reguigolitice viad pedchozich. Ani nelze
ucinit Zadné ujistni, Ze zndny v chto politikdch nebudou mit podstatny negativnv via podnikatelskou
¢innost, vyhlidky, finagni situaci nebo provozni vysledky emitenta.

Spoteba pitné vody a v ndvaznosti tedy mnoZstvi vodylikanalizovani v praxi na hlavu kazdym rokem
v Ceské republice klesa. Hlavninivibbdem je, Ze koncovi uzivatele pouzivaji Uspinspotebice a roviz
se snazi S#t Zivotni prostedi a vodu.

Jakykoliv negativni demograficky vyvoj nebo vyvohavani koneénych zakaznik emitenta (jako
racionalizace speby a opaeni k Uspeée vody na strahdomacnosti a imyslovych podnik) v prisluSném
regionu niize vést ke sniZzeni poptavky po produktech a sli¥béttenta, coZz by mohlo negatévavlivnit
jeho rentabilitu.

1.4 Provozni a jiné rizikové faktory
Rizika spjaté s investicemi do objdkh zaizeni

| kdyZ emitent pravidekhinvestuje do obnovy a modernizace svych olfjektechnickych zZdzeni, existuje
riziko, Ze se investice néekavar, avSak nuté zvysi. Tato nutnost @iZe vyvstat na zakl@budouciho
technického stavu vodovodni a kanaliziasi€ emitenta, na coZ mohou mit vliv provoz irgdni procesy
(jako eroze a koroze). Také &ny zakorm a pedpisi na ochranu Zivotniho prdsti by mohly vést ke
znanym vydagm na jejich dodrZzeni, nebo investicim, coZz neni yvZzohozné pedvidat, ani
s implementovanymi sledovacimi systémy.

Rizika spjat4 s neplanovanymi vypadky

Vzhledem k charakteru podnikatelskinosti emitenta a komplexnosti jeho provozu nemizné zcela
vylowit riziko neplanovanych vypadk a jelikoZz neni emitent schopen s jistotdedvidat¢as nebo vliv
téchto vypadk, mohou mit tyto vypadky néjnivy vliv na jeho fungovani a fin&ni situaci.

Ekologicka a zdravotni rizika spjata s odpfnosti feti strarg
Stale SirSi zakony aiedpisy, podle kterych emitent provozuje swnost, ho vystavuji &Simu riziku
odpovdnosti, zejména co secty ekologickych zalezitosti. de byt také pozadan, aby zaplatil pokuty,

napravil Skody nebo proved! zdokonalovaci pradejyiz provadi svowinnost pélivé a v piném souladu
S provoznimi povolenimi a opragmimi.
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Nekteré z¢innosti emitenta by mohly #pobit osobni zrami, preruSeni podnikatelsk&nnosti nebo Skodu
na Zivotnim prosedi, movitém majetku nebo nemovitém majetku. Zaklathsadou emitenta j&init
nezbytnd preventivni a ochranna dpat a mit sjednana pojiti, ktera kryji jeho hlavni nehodova a
provozni rizika. Tato preventivni opahi se vSak mohou ukazat jako &iegd, cimz by mohly emitentovi
vzniknout zn&né naklady.

Rizika spjata s pastrnostnimi vlivy

Na vynosy emitenta mohou mit 2mg vliv powtrnostni podminky. Nafklad rozséhlé srazky mohou
zpisobit sniZzeni spi#by vody a zvySeni ndkladad odvadni defové vody, coz by &lo negativni vliv na
jeho¢innost a vynosy; na druhou stranuza horké pdasi vést ke zvySené spette vody a chladné pasi
muze mit nefiznivy vliv na sit, které emitent provozuje, coZiie, mimo jiné, zvysit dodateé naklady na
adrzbu.

Rizika spjaté se zabezfmnim informa¢nich technologii a inform&nich systéni

Informatni systémy jsou nepostradatelnymi nastroji pro wykwovoznicinnosti a udrzovani furgaich

oddleni emitenta. Nedostupnost inforénéch systém kvili nehod nebo nezakonnym svévolny#mam

by mohlo mit negativni isledky pro kvalitu a dokonce kontinuitu sluzeb pdekanych interd, a
dostupnost, integritu atgérnou povahu dat emitenta, a tudiZz by to mohlo rfiit na jeho protistrany,
véetrg jeho zdkaznik Takova situace by mohla negatvovlivnit rentabilitu emitenta.

Rizika souvisejici s p#ébou kvalifikovanych za@stnanai

Neschopnost zajistit, vySkolii udrzet si kvalifikované za#stnance by mohla mit vyznamny tigpivy
vliv na podnikani, provoznéinnost, finagni stav, vysledky a perspektivu emitenta. Schopeositenta
implementovat dlouhodobou strategii je pofip@m schopnostmi a vykonnosti jeho Zamand. Ztrata
klicovych zamistnan@ nebo neschopnost zajistit, vyskolit nebo udrZzetysoce kvalifikované zaéstnance,
ktefi jsou zapakebi k tomu, aby emitent plnil své zavazky, realaaxij investiéni program a rozvijel nové
oblasti podnikani, e mit déasny vliv na schopnost emitenta realizovat svowlttholobou strategii a
mohl by mit vyznamny néfenivy vliv na zkuSenosti, podnikani, znalosti, ywani ¢innost, finagni stav a
perspektivu emitenta a na jeho schopnost udrZzetosiadat siresp. dokotit véas projekty zaktené na
infrastrukturu a splnit strategickeé cile.

Pojistna rizika

Emitent &ii, Ze jeho pojistné smlouvy zohiagi charakter rizik vzniklych emitentovi a odpovjida
sowasnym nabidkdm na pajdvacim trhu pro subjekty podobné velikosti, kteeézabyvaji podobnou
¢innosti. Pesto je vSak mozné, Ze \Kitych ptipadech bude muset emitent zaplatit velkd odskuidiktera
nejsou kryta stavajicimi pojistnymi smlouvami, nebo vzniknou znéné naklady, které nebudou plnebo
dostaténe proplaceny v ramci pojistnych smiuv.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko kratkodobého nedostatklvidnich fondi pro splaceni splatnych zavd@z&mitenta,
tj. nerovnovéha struktury majetku emitenta a zawazkiivodu tiznych termif splatnosti zavazka kwvili
portfoliu zdroji financovani emitenta. Likvidita emitentaife byt ovlivriéna finagni situaci a provoznimi
vysledky. K 31. prosinci 2014 pe&mi prostedky a jejich ekvivalenty na straremitenta dosahovaly
236 550 000 K.
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Soudni spory a soudni, spravni a jirk&zeni

Ke dni vydani prospektu neni emitentadtnikem Zzadného soudniho, arbitrdZzniho ani jin&heni
se zasadni relevanci pro jeho fitlaihnebo provozni situaci. Neexistuji ani Zzadné jmébihajici spory,
které by mohly ohrozit nebo zasa&dmegativié ovlivnit vysledky provoznginnosti emitenta. Emitent si neni
védom Zadnych neweSenych spdr Nedd se vSak vyld@it existence takovychto sporv budoucnosti.
Emitent nize dokonce neddome porusit pravaittich stran. Nefznivy vysledek potencialniho soudniho
sporu tykajiciho se potencialniho odSk&airmiZe ovlivnit podnikatelskodinnost a vyhlidky emitenta.

Riziko insolver@niho #zeni

Emitent podléhé iisnym redpisim o insolvenci WCeské republice platnym v méssvého sidla/centra
hlavniho zajmu.

Dle zakona:. 182/2006 Sh., Zakon o upadku diggbech jehdeSeni (Insolvetni zakon), v platném 2ni,
se dluznik povaZuje za insolventniho, jestlize r#éolk vétiteln a pedznich dlufi s prodlenim $tSim nez
30 (ficeti) dni a neni schopen je splatit, nebo jestlize je dkiphédluzeny. Insolveni tizeni lze zahajit
pouze na zakladzadosti podané dluznikem, neb&itelem dluznika. Tam, kde insolvence bezpiexts
hrozi, smi podat Zadost o insolvenci pouze dluznik.

| ptes utitd opateni, kterd maji zabranit nepodloZzenym a ligadnym Zadostem o zahjeni insol¥eimo
fizeni, nemohou byt tyto Zadosti vyt@ny. Insolverini fizeni je zahajeno po ztg@néni Zadosti, obvykle do

2 hodin od podani k insolvénimu soudu. Od okamziku Zigneni Zadosti o insolvenci az do rozhodnuti
soudu v této &ci (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povineabavovat se svych aktiv z nemovitého
majetku, ani aktiv, kterd by mohla #ocast nemovitého majetku, jestlize toto zbavovandldes zpisobi
podstatné ziny v jejich sloZeni, vyuZziti, deni nebo nezanedbatelné snizeni. Dle Insohibo zakona
musi soud neodkladnrozhodnout o Zadosti o insolvenci podatétiini stranami; Insolvemi zakon
neukuje presrEjsi termin pro rozhodnuti soudu.

| kdyZ se na zbavovani nemovitého majetku nevztadmgzeni, mimo jiné, protfipady provozovanidiné
podnikatelsk&innosti podniku nebo k odvraceni bezptedhiho nebez@é neda se vylatit, Ze v gipad
podani nepodloZzené Zadosti o insolvenci proti ertoié miZze byt zbavovani se jeho majetku omezeno na
dobu neutitou, coZz by mohlo mit negativni dopad na jehoriiim situaci a provozni vysledky, a v Sir§im
rozsahu na jeho schopnost platit vynosy z dluliopé&bo splatit jejich nominalni hodnotu.

Zajmy akciondi emitenta mohou byt v rozporu se zajmy invedtdo dluhopisi.

Ke dni vydani tohoto prospektu emitent je z 98,68&stren spolé€nosti AQUALIA CZECH S.L. Mohou
nastat situace, kdy se zajmy sgolesti AQUALIA CZECH S.L. budou liSit od zjiminvestofi do

dluhopigi, piicemz tato rozdilnost zajimmize mit vyznamny néfznivy vliv na podnikani, finatni stav,
vysledky provozntinnosti a vyhlidky emitenta. Zavazky emitenta v\dslosti s €Emito dluhopisy netzi z

ptimé ¢i negrimé formy zaruky od akciom@ emitenta.

2. Rizika spjata s dluhopisy

VSeobecna rizika spjata s investicemi do dluhdipis

Dluhopisy nemusi pro vSechny investorggstavovat vhodnou investici.

Kazdy potenciélni investor, ktery investuje do dipisi, musi @init své vlastni rozhodnuti o vhodnosti
takové investice, zvlasts gihlédnutim ke svym vlastnim inve&tim ciim a zkuSenostem a veSkerym

0047468-0000016 PRG:2015866.22A 14



ostatnim faktaim, které mohou byt relevantni v souvislosti s takoinvestici, santi s pomoci finatniho
poradce. Kazdy potenciélni investor bylmejména:

- mit dostaténé znalosti a zkuSenosti k provedeni smysluplnéhimdnoceni dluhopis piinosi a
rizik investovani do dluhopisa znat informace obsaZzené vtomto prospektu neleouxedené
prostednictvim odkazu, nebo uvedené v jakékoliv jitislpsSné piloze;

- mit piistup a znalosti a patné analytické nastroje k vyhodnoceni investic dehdpisi a vlivu,
ktery to bude mit na celkové invasti portfolio v kontextu se svou konkrétni fikan situaci a
zvazovanou investici (zvazovanymi investicemi);

— mit dostaténé financni zdroje a likviditu k neseni v3ech riziki pnvestovani do dluhopis

— zcela porozurt Podminkam pro dluhopisy a znat chovani fimaoh trhi a veSkerych finafmich
promennych, které by mohly mit vliv na navratnost dluistpa

— byt schopen vyhodnotit (du sdm, nebo s pomoci finamiho poradce) mozné scéadpro
ekonomiku, Urokové sazby a jiné faktory, které mobelivnit jeho investice a jeho schopnost nést
moZzna rizika.

Investor nese veskera potencialni rizikengvhodném investovani do dluhajis
Emitent neni gfisné omezen fi pFijimani dalSich financovani dluhem

S vyjimkou ¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkai. ,Omezeni zadluZzenosti* v podminkacichito dluhopid
neexistuji Zadn& vyznamna pravni omezeni v sowtistoobjemem a podminkami budouciho financovani
podiizené zadluZenosti emitentarij€i jakéhokoliv dalSiho financovani dluhem by rmhakonec
znamenat, Ze vifpadt insolvergniho fizeni by byly naroky drzitél dluhopisi uspokojeny v mensim
rozsahu, nez kdyby Zadné takové financovani dluhenastalo. Jakékoliv zvySeni emitentova financovani
dluhem s sebou také nese riziko, Ze emitent nescittgpen plnit své zavazky vyplyvajici z dluhdpis

Risika souvisejici s trovym ratingem dluhopié

Ke dni vydani tohoto prospektu s&e@ava, Zze spobmost Fitch oceni dluhopisy ratingem ,BBB-“.ie se
stat, Ze rating, kteryifélila spole&nost Fitch, nezohleaije piipadny dopad vSech rizik v souvislosti se
strukturou, trhem a podnikatelskymi aktivitami esnita a nezohleédije v3echna rizika a faktory, které
mohou mit vliv na hodnotu dluhofis Rating nepedstavuje doporieni k nakupu, prodeji nebo drzeni
cennych papir, piicemzZ ratingova agentura, kterd dany rating dodai&Zenrating ukotit, sniZit nebo
stahnout. Obeenplati, Ze regulovani invesios Evropg jsou dle N&izeni (ES). 1060/2009 o ratingovych
agenturach (ve 2mi pozdjSich dodatk) (dale jen Natizeni o ratingovych agenturacl) omezeni

V pouZziti ratingu pro regutai iely, ledaze by tyto ratingy vydala ratingova agemtsiizena v EU, ktera je
zaregistrovana dle Naeni o ratingovych agenturachiiemz tato registrace nesmi byt staZzena ani
pozastavena),iigemz plati pechodné ustanoveni, kterd budou za jistych okdlngstatnosti v dob, kdy je
zpracovavana Zadost o registraci. Toto obecné amdmele roveZ platit v gipac ratingi, které vydaji
ratingové agentury mimo EU, ledaZe hiispuSné ratingy schvalila ratingova agentura regvstna v EU,
nebo v pipadt, Ze gisluSna ratingova agentura mimo EU je certifikovAngaouladu s Nézenim o
ratingovych agenturachijpemz dany souhlas nebo certifikace nesmi byt odeligozastaven).

Seznam registrovanych a certifikovanych ratingovyadientur, ktery zwuejiiuje organizace European

Securities and Market Authority (ESMA) na své webatrance v souladu s Nzenim o ratingovych
agenturach neépdstavuje definitivni ikaz stavu fisludné ratingové agentury uvedené v tomto seznamu,
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jelikoz mezi jistymi pozorovacimi opanimi, kterd byla podniknutai®i ptisluSné ratingové agentury, a
zve'ejrénim aktualizovaného seznamu organizaci Europeanri8es and Market Authority (ESMA) fize
existovat jisté zpozghi.

Rizika souvisejici s moZnou Zmou finanéni politiky emitenta

Spole&nost Fitch vyda rating dluhogismimo jiné, na zakladfinanéni politiky emitenta, podle které (i) jsou
castky rozdlovany akcionim pouze do takové miry, aby tysdstky nemusely byt financovany dalSimi
pajckami, gicemz (i) bude v budoucnu udrZzovana likvidita veivgga. 300 000 000 K(a to s vyuZzitim
revolvingového Usru nebo jinych mozZnosti financovani). Figah politika pgedstavuje interni politiku
emitenta k dni vydani tohoto prospektu azm se v budoucnu zmit. Jakakoliv takova z#ma v rozsahu,
ktery neni pro spotamost Fitch akceptovatelny,irbe mit nefiznivy dopad na rating dluhoyis

Riziko Urokovych sazeb

Investice do dluhopis které maji pevnou Urokovou sazbu , nesou rizienasledujici zeémy v trznich
urokovych sazbach mohou negativovlivnit hodnotu dluhopis Nagiklad obecs, jestlize trzni arokova
sazba roste, cena dluhopisu s pevnou Grokovou sadbsa. Nafiklad obech, jestlize trzni Urokova sazba
roste, cena dluhopisu s pevnou Urokovou sazboa.kles

Riziko likvidity

Nelze odhadnout charakter ani rozsah sekundarmiho & dluhopisy a potenciélni investokteri chtgji
investovat do dluhopis by neli zvazit ctekavanou likviditu dluhopis | pres jakoukoliv obchodovatelnost
dluhopisu se neda zaiit) Ze bude dluhopis akti¢nobchodovan na takovém regulovaném trhu, a negxistu
Zzadna zaruka, Ze dojde k vyteoi dostaten¢ likvidniho sekundarniho trhu s dluhopisy, nebdlijgs se
takovy trh vytvdi, Ze tento sekundarni trh vydrzi. To, Ze jsou dhity obchodovatelné na regulovaném
trhu, nemusi nezby#n vést k vysSimu stupni likvidity vyuZitych dluhopis piicemz v gipac
neobchodovatelnych dluhofisniZze byt obtizné je vyhodnotit, coZie negativa ovlivnit jejich likviditu.
Nedostaténa likvidita dluhopi@ maZze znemoznit drzitém dluhopisi prodej ¢chto dluhopid obeci na
trhu resp. budou schopni dluhopisy prodat pixbgni cenou investice.

Hodnota dluhopig miiZe byt ovlivéna legislativnimi znénami

Prava a povinnosti, které s sebou nesou dluhojsiey, zaloZzeny ngeském platném pravu a plati od data
vydani dluhopisu. Po datu vydani dluhopisu se molmbislusna prava a povinnosti v souvislosti
s dluhopisem ®nit. Emitent neni schopertinit Zadné prohlaseni a dat zaruku, co se Wlivu takovych
moZznych zmin na hodnotu dluhopisu.

Legalni investice mohouifedstavovat omezeni prodité investory

Investini ¢innost utitych investofi je regulovana pravnirfddem a/nebo podléha inspekci nebo regulaci
urcitych orgari. Potencialni investodo dluhopis (a to gredevsim zahra#mi investdi) by se néli poradit

se svymi pravnimi poradci a rozhodnout, v jakémsabz pedstavuji dluhopisy proénlegalni investici.
Emitent nenese odp&dnost za legalnost investovani potencialnich irorésto dluhopif, bez ohledu na to,
zda pravo platné v zemi zapisu do obchodnihoifkjstzemi sidla nebo zemi provozovani podnikatelské
¢innosti potencialni investorje ceské pravogi jiné pravo.
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Navratnost investic do dluhopdsmiiZe byt ovlivina rizznymi poplatky

Celkova néavratnost investic do dluhapisuize byt ovliviena poplatky gtovanymi finagnim a platicim
zprostedkovatelem emitenta a/nebo zpredkovatelem prodeje/nakupu diuhdpigagiklad rekterym ze
spolg&nych hlavnich manaz&r a/nebo Gtovana pisluSnym zdtovacim systémem pouZivanym investorem.
Jakakoliv takova osoba nebo institucézm Gtovat poplatky za oté¢eni a vedeni investiiho Gtu, prevod
cennych papir, sluzby Uschovy cennych pafpiratd. Emitent dopotwije, aby se potencialni investo
seznamili s materialy, které budou slouzit jakoladkpro &tovani poplatit spjatych s dluhopisy.

Navratnost investic do dluhopismiiZze byt ovlivigha daiovym remenem

Potencialni invesid investujici do dluhopis nebo prodejci dluhopisby si n&li uvédomit, Ze mohou
podiéhat daovym nebo jinym narakn nebo poplatkm uvalenym zakonem a celnimieglpisy zery, ve
které jsou dluhopisyipvadny, nebo gjaké jiné relevantni zeéndle okolnosti. V ufitych zemich mze
dojit ktomu, Ze nebude k dispozici Zzadné oficidnovisko d&#govych orgaf, ani soudni rozhodnuti
tykajici se finannich nastraj, jako jsou dluhopisy. i ziskavani, prodeji nebo vyplaceni dluhdplsy se
potencialni investd neneli spoléhat na stitné shrnuti dgové problematiky v tomto prospektugiinby se
také poradit s deovym poradcem. S ohledem na tato rizika uvedergtovdasti by se rdo investini
rozhodnuti dinit aZ po pesteni kapitoly “Zdagini a devizova regulaceGeské republice” obsaZené v tomto
prospektu.

Navratnost investic do dluhopdsmiiZe byt ovliviina mirou inflace

Potencialni investoinvestujici do dluhopis nebo prodejci dluhopisby si n&li uvédomit, Ze neobsahuji-li
dluhopisy neinflani klauzuli, mize se trzni hodnota investice zmensSitéssw s inflaci,cimz snizi hodnotu
meny. Inflace také sniZuje vynosy z dluhapigestlize mira inflacefpsahuje nominalni vynos z dluhopisu,
bude hodnota vynosu z dluhopisu negativni.

Riziko v souvislosti sifedfasnym splacenim

V ptipact predtasného vyplaceni dluhogispodle stanovenych podminektbe byt hodnota vynosu
z dluhopisu nizsi, nez seguipokladalo. Také neni mozné zaruze budou majitelé dluhogis/ relevantnim
¢ase schopni reinvestovat vynosy z vyplacenpfatné arokové sazbktera je tak vysoké jako navratnost,
ktera by se byla ziskala z dluhapikdyby tyto dluhopisy nebyly vyplaceny. Potencidlmvestdi by nmgli
zvazit rizika takového reinvestovani vzhledem ksttalinvesticim, které jsou v danéiase k dispozici.

Riziko neplaceni

Jako kazdy jiny monetérni dluh jsou dluhopisy vystey riziku neplaceni. Za &itych okolnosti nize byt
emitent neschopen platit Urok z dluhopisu a hodpatamajitele dluhopisuipvyplaceni niZze byt nizsi nez
jejich pasateini investice; za witych okolnosti niZze byt dluhopis dokonce bezcenny. Schopnost eraitent
vyplacet Urok z dluhopisu nebo splatit jejich noahim hodnotu zavisi zejména na vykonnosti a sohasit
subjekfi, se kterymi provozuje podnikatelskgéinnost. Jestlize dluZnici emitenta (stavajici nébidouci)
nebudou schopni splacet své dluhygzm mit tato skutaost negativni dopad na jejich schopnost dostét
zavazkim spjatym s dluhopiskadre a \Kas.

Srazky dle Srfrnice EU o zdawéni pitijma z uspor
Dle Snernice Rady 2003/48/ES o zdam piijma z Uspor (dale jenSmérnice o zdaréni prijmi z uspor’)

musiclenské staty Evropské Uniei{gemz kazdy z nich je oztbavan jako &lensky stat’ a spol€ng jsou
ozna&ovany jako €lenské staty) poskytnout daovym (radim &lenskych stat podrobné informace o
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konkrétnich platbachifatych uroki nebo jiného fijmu, ktery uhradil&i zajistila osobaiizena wlenském
statu, a to konkrétnimi rezidentovi v jinéflenském statu nebo ve présh konkrétniho rezidenta v jiném
¢lenském statuii jinym omezenym typm subjeki, které jsou gizeny v jinémilenském statu.

V prabéhu prechodného obdobi musi v souvislostémito platbami pouZivat Rakousko (pokudhbm
daného obdobi nebude rozhodnuto jinak) srazkoviésysTo, kdy pechodové obdobi skeén zavisi na
uzaweni jistych dalSich dohod souvisejicich s ¥ou informaci s konkrétnimi dalSimi stranami. Padob
opateni realizovalarada stét a teritorii mimo EU, a to detrt Svycarska (srazkovy systém kigack
Svycarska).

Dne 24. bezna 2014 Rada Evropské Uni@gla Snérnici rady (dale jengozméiujici smérnice®), kterou
pozménuje a rozsiuje rozsah vyse popsanych poZzadavRodle pozmujici sngrnice musiclenské staty
zavést tyto nové pozadavky k dervnu 2017, a pokud tyto poZadavky vstoupi v plstthangny by
zahrnovaly celodadu plateb, kterych se tyka 8mice o zdawsni péijma z Gspor, a to i@devsSim v tom
smyslu, Ze by zahrnovala dalSi druh§jmu, které by byly vyplaceny v souvislosti s cennyrapfry. Déle
by se roreSily okolnosti, za kterych musi byt ohlaSeny platlze kterych negmo €Zi konkrétni rezident z
¢lenského statu, resp. platby podléhajici srazkaré. dento pistup by platil pro platby realizované nebo
zajis€né pro osoby, subjekty nebo pravni uskupeni (&étn¥ trusti), kdy jsou splany jisté podminky. V
nekterych gipadech mze tento pistup platit pro situace, kdy je osoba, subjektongtavni uskupenitrzeno
mimo Evropskou Unii nebo kdy sprava osoby, subjékpravniho uskupeni probihd mimo EU.

Evropska Unie vSak navrhla odvolat 8mici o zdagni piijmu z Uspor, a to k1. lednu 2017 vigad
Rakouska a k 1. lednu 2016 ¥igadt vSech ostatnickilenskych stét (a to s ohledem na stasré platné
poZzadavky na pbni spravnich povinnosti, mezi které fpghbovinnost informovat a povinnost poskytovat
informace a zatiovat srazkové danz plateb, které prahly pred €mito daty). Tim se ma zabranitgkryti
mezi Snérnici 0 zdakni prijma z Uspor a novym autonomnim rezimem ¥y informaci, ktery bude
realizovan podle Sénnice Rady 2011/16/EU o spravni spolupraci v obldani (ve zini Snernice rady
2014/107/EV). Tento navrh ro¥h stanovi, Zze pokud bude schvalen, tdnské staty nebudou muset
uplatiovat nové pozadavky pozifovaci srirnice.

Pokud ma byt platba provedena nebo inkasovanaiedvéttvim élenského statu, ktery se rozhodl pro
srazkovy systém, a pokud ma byt dleéBmte o zdagni pijmua z dspor srazena z platbgstka da#é nebo
¢astka souvisejici se zdarim, emitent, fiskalni zprostdkovatel ani platebni zpréstkovatel (tak jak jsou
definovani v podminkach dluhogisani Zadna jind osoba nebudetsiédku vyneieni srazkove dandle
Smernice o zdawsni prjma z Uspor povinna hradit Zadné datsistky souvisejici s dluhopisy. Emitent je
povinen udrzovat fiskalniho a platebniho zpredkovatele ¥lenském sté& ktery neni povinen srazek nebo
odeiitat dai v souladu se S#mnici o zdagni pijmn z Uspor.

Srazky dani dle Zakona USA o zilavani zahranénich Ucti

Za vSech, nicménnegedpokladanych, okolnosti se ekava, Ze by novy ohlaSovaci reZzim a potencialni
srazkova davyZzadovana dle odst. 1471 az 1474 Kodexuiniiib narodniho vynosu z roku 1986 (dale jen
,FATCA*) mél vliv na vysi plateb v souvislosti s dluhopisy.ddiéré Kodex FATCA miize mit vliv na
platby zaslané spratm nebo zprogedkovatelm v nasledném platebnivetzci, ktery kori kone&nym
investorem, a to vifpads, kdy dany spravcéi zprostedkovatel obeaim neni schopeniipat platby bez
srazeni dandle Kodexu FATCA. Dale e mit vliv na konéného investora, ktery je finani instituci, jez
neni opravéna fijimat platby bez sraZzeni dardle Kodexu FATCA, a na kotieého investora, ktery
neposkytne svému agentovi (nebo jinému spréveprostedkovateli, od kterého platbu obdrzi) informace,
formul&e, jiné dokumentac& souhlasy, které jsoufjpadré nezbytné k tomu, aby z plateb nemusela byt
srazena dadle Kodexu FATCA, Investoby meli peclivé zvazit vyler sprava ¢i zprostedkovatel (tak,
aby tito sphovaly poZzadavky Kodexu FATCAI jinych zakorii nebo dohod dle Kodexu FATCA)fipemz
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by meli jednotlivym spravém a zprodedkovatelm poskytnout informace, formulace, jinou dokumentac
nebo souhlasy, které mohou byt pro daného spréiveprostedkovatele nezbytné k tomu, aby proved|
platbu, ze které nebudeiddle Kodexu FATCA sraZzena. Invefitby se ndli poradit se svymi deovymi
poradci a mili by ziskat podrobné informace k problematice Kadé-ATCA a k tomu, jaky vliv tento
Kodex na 8§ mize mit.
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ODPOVEDNE OSOBY

Tento prospektifpravila a zpracovala spaleost Severomoravské vodovody a kanalizace Ostravgkeera
nese odpoddnost za zde uvé&dé informace. Osoba odpfmina za tento prospekt timto prohlaSuje, Ze dle
jejiho nejlepsiho &domi a s¥domi jsou zde uva&aé informace fesné a Ze nevynechala Zadné sindsti,
které by nily za disledek nefesné&i zavadjici informace.

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu, v Praze

Jménem spotenostiSeveromoravské(,vodovody a kanalizace Ostrava a.s.

/ £ A

/ i Bl
prof. Dr. Ing. Miroslav Kyncl Ing. Véaclav Hotek
mistoFedseda fedstavenstva ¢len predstavenstva
Jméno Jméno
Funkce Funkce

INFORMACE ZA CLENENE FORMOU ODKAZ U

Nasledujici informace byly #Zkenény do tohoto prospektu formou odkazu na dokumektgré jsou
k dispozici na webové strdnce emitentaviv.smvak.cy pod webovymi odkazy uvedenymi déle v tabulce.
Nazvy jednotlivych dokumentacisla stranek jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Informace Dokument Stranky

Auditované  finatini  vykazy| http://www.smvak.cz/ZobrazDokument.aspx?typ=2&st - 37
emitenta kroku katicimu 31.| ubor=508.pdf
prosincem 2014 Zpracované
v souladu s IFRS

Stanovisko auditora o finanich | http://www.smvak.cz/ZobrazDokument.aspx?typ=2&ist - 2
vykazech emitenta k rokuubor=510.pdf
korgicimu 31. prosincem 2014

Auditované  finatini  vykazy| http://www.smvak.cz/ZobrazDokument.aspx?typ=2&st - 36
emitenta kroku katicimu 31.| ubor=507.pdf
prosincem 2013 zpracované
v souladu s IFRS

Stanovisko auditora o finanich | http://www.smvak.cz/ZobrazDokument.aspx?typ=2&ist - 2
vykazech emitenta k rokuubor=509.pdf
korgicimu 31. prosincem 2013
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VYBRANA CiSLA Z UCETNI ZAV ERKY EMITENTA

1. Finanéni situace emitenta

Uplné verze auditovanych finamich vykas emitenta pro €etni obdobi kotici 31. prosincem 2013 a 31.
prosincem 2014, které byly danény do tohoto prospektu, najdete na webové stranodeeta -
www.smvak.cz. Veskeré finatni vykazy emitenta jsou v souladu s metodikou heéonal Financial

Reporting Standards (IFRS).

Dale uveden&isla (vSe vtis. K) byla vybrana z finamich vyka# (rozvah) pro obdobi kaici 31.
prosincem 2013 a 31. prosincem 201d¢gm?z tatatisla mohou pomoci shrnout fin&m situaci emitenta:

31. prosince 2013

31. prosince 2014

Nehmotny investini majetek...........ccccoviiiiiiiiiiis e 28 735 26 683
Majetek, Stroje a Z&Eeni........cccueeiieiiiieieeee e e 7097 173 7 158 281
Dlouhodoba aktiva ............ccveieiiiiiiiieeiiieiecceee s 7 125908 7 184 964
ZASODY ... s 12 142 11563
Jiné pohledvky ............cc 33461 36 514
Pohledavky — daz piijmu........ccooeeeeeii, 0 0

Nefakturované vodné a $tte...........ccccceeeeeeviiiiiviiiiieeeeenn, 02332 216 709
Pohledavky z obchodniho StyKu.............cceeeeeeeeeeeninnnnns 131 345 99 049
Hotovost a prosedky na bankovnichétech..................... 120 452 236 550
NeoksZnd aktiva drzena za&élem prodeje............ccccc....... 0 0

ODbEZNA AKLIVA ....evvvieeeeeccciieiee e 508 232 600 385
AKTIVA CELKEM ...oiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 7 634 140 7 785 349
F Y o101V & o] = | A 3458 425 3 458 425
Rezervni fondy ..........ceeviiiiiiiiiiii e 549 622 569 052
Nerozaleny ZisK ..........ccoooveiiiiiiiiiee e 579 608 635 586
VIastni JMENT .......coovviiiiiiiieeerr 4 587 655 4 663 063
REZEIVY ...ttt e a e e 17 888 16 455
Z&vazky z obchodniho styku a jiné zavazky ............... 0 0

Zavazky z finagniho leasingu ............cccccvvevvnniinnnnnnnnn. 16 429 14716
Bankovni fijcky a vydané dluhopisy..........cccccvvvvvvivnnnnes 1994 750 0

OdloZeny dAovy ZAvazekK..........cccceveeiiiiiiiiiiiieeeeens 505 938 517 397
Dlouhodobé zavazky........ccccccovvvviiiiiiiceee 2 535 005 548 568
REZEIVY ... e 15 365 28 274
Zavazky z obchodniho styku a jiné zavazky ............... 454 786 506 760
Zavazky z finatiniho leasingu ...........ccccceveeiiiiiieeeeenne 5110 4732
Bankovni fijcky a vydané dluhopisy..........ccccvvvvvvivnnnnes 12 778 2010332
Zavazek z dahz pridané hodnoty ..........ccccceeeviiiieeeiiiinneen. 13 665 14 290
Zavazek z danz prijmuU......coocveeeieiiiiieeee e 9776 9 330
Kratkodobé zavazky a odlozeny pijem..........cccccvvvvnnes 511 480 2573718
PASIVA CELKEM ....oooiiiiiiieeiiciieieeee e 7 634 140 7 785 349
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Dale uvedenéisla (vSe v tis. K) byla vybrana z vykazu zidlka ztrat pro obdobi kaici 31. prosincem 2013
a 31. prosincem 2014fipem? tatatisla mohou pomoci shrnout fin&ri situaci emitenta:

31. prosince 2013

31. prosince 2014

Trzby z vodného a SE0€h0 .........c.eeeeiiiiiiiiiii e 2 158 025 2217 096
Ostatni pijmy z provoznicinNoSti ..........coocvveeeiiiiieeeennnn. 5863 45 156
Spoteba materid a energii...............ccc e -467 970 -455 885
Osobninaklady...............ccccc -405 004 -412 332
OAPISY ..ttt emmmee et -445 983 -459 563
Ostatni provozni naklady............coccuvieeceeeeiiniiiiee e, -308 068 -317 041
Rezervy &asove rozliSeni .......ccccceeevveeiieiiiesivcceecciinnns 4 056 -7 913
PFijem z provozni@iNNOSti .........cooccuvvieiniiiiiieeiiiiee e 590 402 609 518
Urokové fFijmy a ostatni finaini pifjmy ............c..cc....... 89 15
Urokové néklady a ostatni fin&mi naklady ...................... -105 419 -105 658
Ztrata z finanénich transakci .........cccveeviiiiiiiiiiiiieeee, -105 330 -105 643
Hospoda‘sky vysledek gred dani z gFijmu..............ee.... 485 072 503 875
Dail Z MU ..o -96 470 -93 000
CISTY PRIJEM ..o 388 602 410 875
Ostatni mMimeadneé Pijmy........cccceeeeeeiiiiiiiiieee e eeeeem 0 0
Mimo Fadny prijem, ¢isty bez darg .............occveeeeiiinnenn. 388 062 410 875
Z&kladni vynos na akCii @ .........cccovveeeiiiieeee e 2136 118,80
Naredny vynos na akcii (K) ..........ccceeeeeeeeii, 13@ 118,80

Dale uveden&isla (v8e vtis. K) byla vybrana z finamich vyka# cash flow pro obdobi kaéici 31.
prosincem 2013 a 31. prosincem 201d¢gm?z tatatisla mohou pomoci shrnout fin&m situaci emitenta:

Pergzni prostedky K 1. 1ednu .........cceeeiiiiiiiiiiiicmme e
Vysledek hospodeni za BZnoucinnost ffed zdagnim ...................

Odpisy
Zmeéna stavu opravnych poloZek a rezerv .......ooeceeeeeieeeseeeeen
Zisk/ztrata z prodeje majetku, stiiG z&izeni.........cccceevviieeeeeninneen.
Nakladové a VYNOSOVE UrOKY ..............eeemmmmmmmseeeeeeeeeeeessannsnnnneeeeeens
Pripadné Upravy zisku gred zdareéni na ¢éisty cash flow................
Cisty penézni tok z provozni &innosti pred zménami pracovniho
(1= o] 2= [ SRR

Zména stavu pohledavek, ¢asového rozliseni
nevyfakturovanych trzeb ...............ccei
Zména stavu pohledavek, aktivnich¢td ¢asového rozliseni

(oTo[[o¥4=T aT=] a0 b « 110 11 IS
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31. prosince

31. prosince

a

a

2013 2014
48 028 120 452
485 072 503 875
445 983 459 563
-4 056 7913

-1 365 -1 086
101 096 101 144
541 658 567 534
1026 730 1071409
17 162 23 538
33042 47 641



Zmeéna ve stavu zasob
Zména ve stavu pracovniho kapitalu

Cisty penézni tok z provozniginnosti pred zdarénim

Placené uroky

Prijaté Uroky

Dai z prijmt za @Znoucinnost
Cisty penézni tok vztahujici se k provozni€innosti

Nakup majetku, stréja zdizeni.........c.ccccoeivveeennnn

Vynosy z prodeje majetku, stioa z&izeni
Cisty perézni tok vztahujici se k inves#ni ¢innosti

Zména ve stavu finamiho leasingu

Vyplacena dividenda

Dopad na zng&ny jméni

Cisté perézni prostiredky vztahujici se k investini &nnosti..........
CISTE ZVYSENI/ SNIZENI PEN EZNICH PROSTREDKU ......
PergZni prostiredky k 31. prosinci

-627 580
49 577 71 759
1076307 1143168
-101 170 -101 148
73 4

-72 605 -81 987
902 605 960 037
-538 005 -511 030
1844 1467

-536 557 -509 563
2 899 1091
-296 523 -335 467
296523  -335 467
-293 624 -334 376
72 424 116 098
120 452 236 550

2. Vyznamnd znména ve finanéni a obchodni situaci emitenta

Od konce posledniho finaniho obdobi, za které byly ztgnény finartni vykazy, nedoslo k zadnym
vyznamnym zrénam ve finagni ¢i obchodni situaci emitenta.
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PODMINKY DLUHOPIS U

Dluhopisy, které vydava spdleost Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.sakciova
spol&nost Zizena dle zakanCeské republiky se sidlem na adrese iZi@a 1235/169, Marianské Hory,
PSC: 709 00, identifikani ¢islo: 451 93 665, zapsana v Obchodnim fiéjstvedeném u Krajského soudu
v Ostra¥, oddil B, vloZzka 347 (dale jen ,emitent*) vgupoklddané souhrnné jmenovité vysi az
5 400 000 000 K (slovy: gt miliard ¢tyfi sta milioni korun ¢eskych) s pevnou uUrokovou sazbou 2,625 %
ro¢ng, splatné v roce 2022 (dale jeemis€, piicemz jednotlivé dluhopisy v rdmci emise jsou azngny
déle jen jako dluhopisy’), se tidi tmito podminkami dluhopis (dale jen podminky*) a Zakonemg.
190/2004 Sb. o dluhopisech vesmhpozdjSich gedpigi (dale jen Zakon o dluhopisecH).

Emise byla schvélena usnesenifedstavenstva spa@eosti emitenta dne 21. dubna 2015.

ISIN dluhopidi, ktery gidélil Centralni depozitdcennych papir (pficemz tento pojem je definovarchk 1.3
dole) je CZ0003512824. Ozeni dluhopis je "SmVakK 2.625%/2022".

Sluzby fiskalniho a platebniho zpriedkovatele v souvislosti s vyplatou Ufiok splacenim dluhopisbude
zaji¥ovat Kometni banka, a.s.se sidlem na adrese Praha 1 iiKapP 33 ¢p 969 P8 114 07,Ceska
republika (dale jenfiskalni a platebni zpros¥edkovatel'). Vztah mezi emitentem a fiskalnim a platebnim
zprostedkovatelem v souvislosti s poskytovanim platebsiclieb ve prosgh drZiteti dluhopigi (tak, jak

je tento pojem definovan nize) &kkeré dalSi administrativni Ukoly souvisejici s simse budouridit
dohodou, kterou uz#® emitent a fiskalni a platebni zptestkovatel (dale jendbhoda o fiskalnim a
platebnim zprosttedkovani). Vyhotoveni dohody o fiskalnim a platebnim zpfedkovani si drZitelé
dluhopigi mohou prohlédnout dhem pracovni doby ve vyhrazené kantielidskalniho a platebniho
zprostedkovatele dle ustanovetlii Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek.

Sluzby koétovaciho agenta budou v souvislosti s\u&tém dluhopi8 v ramci emise pro regulovany trh
Burzy cennych papirv Praze poskytovat Kom#ni banka, a.s. se sidlem na adrese Praha 1iikapP33
&p. 969, P8 114 07 Ceska republika.

Neni-li definovano jinak, pojmy s velkymi pismenyjinvyznam, ktery je jim fifazen v kapitoleChyba!
Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek.

1. Obecna charakteristika dluhopisi
1.1 Forma, jmenovitd hodnota a gredpokladany objem emise

Dluhopisy budou vydany ke dni emise (dle definicél.vChyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto
podminek), a to jako zaknihované dluhopisy na mlgjitdmenovitd hodnota dluhopisu je 3 000 0@0 K
(slovy: ti miliony korun ¢eskych). Pedpokladanda souhrnnd jmenovitd vySe emise je miéndma
5 400 000 000 K (slovy: gt miliard ¢tyit sta miliori korunéeskych). V souladu se Zakonem o dluhopisech
je emitent oprawn vydat dluhopisy v celkové jmenovitgastce niZzSi nez jer@dpokladana souhrnna
jmenovita ¢astka. Emitent neni oprasm vydavat dluhopisy v souhrnné jmenovit@stce vysSi nez
5 400 000 000 K (slovy: gt miliard ¢tyt sta miliori korunéeskych).
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1.2 Oddéleni prava na urok. Predkupni pravo a pravo na snénu.

V souvislosti s Uroky splathnymi wdhto dluhopié neni oddleno pravo na obdrZeni Uroku. &tito
dluhopigim negrislusi gredkupni pravo ani pravo na &mu.

1.3 Drzitelé dluhopisi

Pro (&ely téchto podminek je drzitel dluhopisu osoba, kterdza@namenan dluhopis na svémuidrZitele
vedeném v Centralnim depozit&ennych papir nebo v naslednych zaznamech souvisejicich s éeintra
registrem cennych pair

Pokud emitent neni informovaniavkryhodnym zgisobem o skutaostech dokladajicich, Ze drzitel
dluhopigi neni majitelem fislusnych zaknihovanych cennych pépibude emitent a fiskalni a platebni
zprostedkovatel nahlizet na drzitele dluhopisu ve vSexgektech jako na majitele vyplyvajicich poditk
budou ¢init platby danému drziteli dluhopisv souladu sé&mito podminkami. Osoby, které jsou drziteli
dluhopisi a nejsou z jakéhokolividodu zaznamenani WigluSnych zédznamech drziiekzaknihovanych
cennych papir, budou povinni neprodi€rinformovat emitenta a fiskalniho a platebniho sffealkovatele o
téchto skuténostech a o svém néroku na ziskani dluhopisu.

1.4 Prevadéni dluhopisi

Prevod dluhopigé bude platny v okamziku registrace né&tidrzitele vedeny u Centralniho depast&

souladu s pravidly aipdpisy Centralniho depozitha v souladu s platnymi zakony. ¥gad dluhopig

zaregistrovanych nactu klienta (jmenované osoby) v Centralnim depdéiziténnych papir bude pevod

dluhopisi platny (i) @i zaregistrovani tohotoipvodu na et klienta v souladu s pravidly argulpisy
Centralniho depozité cennych papira dle platnych zékdn pricemz majitel dtu klienta je povinen
neprodleg zaregistrovat tentoipvod na Get drZitele od okamziku registrace néetiklienta nebo (ii) v
piipads pirevodu mezi drziteli dluhopisv ramci &tu jednoho klienta ifp zaregistrovani tohotoipvodu na
Gcet klienta do nasledné evidence souvisejici s &lmfin registrem cennych pagoir

15 Rating

Predpoklada se, Ze vydavané dluhopisy maji ke dnéemaiting "BBB-" od agentury Fitch.

2. Datum emise, cena emise, doba upisovani aigob emise dluhopié

2.1 Datum emise a doba upisovani

Datum emise dluhopisje 17.cervence 2015 (déle jen ,datum emise”). Dluhopisg ig/davat (i) v

samostatnych sériich v den data emise nebo (iianstch kdykoliv po datu emis€&hem doby upisovani,
které korti datem zapisu splaceni jmenovité hodnoty (takjgadefinovana nize) (dale jen "doba emise").
Emitent informuje bez zbyteého prodleni po uk@eni doby emise drZitele dluhopistejnym zfisobem

vvvvv

které se vztahujeffslusna emise [nicmérpouze v pipac, Ze souhrnna jmenovita vySe v3ech dluhibpis
vydanych v ramci fislusné emise je nizsi nefepgpokladana souhrnna jmenovita hodnota emise].

2.2 Cena emise

Cena emise doplijicich dluhopié vydanych v den data emise se rovna 99,710 % jninbednoty. Cena
emise dluhopis vydanych po datu emise bude stanovena emitentédenz emitent vezme v Gvahu
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momentalni situaci na trhu. Dle situace budgéstce ceny emise ddipijicich dluhopid vydanych po datu
emise pidan odpovidajici narostly trok.

2.3 Zpuasob a misto Upisu dluhopié

Dluhopisy budou k nakupu nabizet hlavni matiagéise, ING Bank N.V., londynska patk@, Komegni
banka, a.s. and SMBC Nikko Capital Markets (dale jespolé€ni hlavni mana#é ), a to ceskym a
zahranénim kvalifikovanym investamm (dle Zak.¢. 256/2004 Sb. o kapitalovych trzich vezhpozdjSich
predpigi) a vybranym fyzickym osobam v souladu s platngékony.

Ve stanoveny den vypadani, ktery bude odsouhlasen v dahaedupisu a odkupu dluhogis(dale jen
Dohoda o Upisu), budou dluhopiskiggleny spolénym hlavnim manazém oproti platks ceny emise (nebo
ceny emise odrazejicitiplusny vynos z narostlého aroku, je-li k dispogzigiicemz tatocastka bude
zap@tena Wi prislusnécéastce, kterou emitent spolgym hlavnim manazém pro tyto @ely ohlasi.
Spole&ni hlavni manazéprodaji tyto dluhopisy tyZ den invesion.

3. Stav dluhopisi

Dluhopisy (a veSkeré platebni zavazky emitent&ci vdrzitelim dluhopis)) predstavuji pime,
bezpodminéné a nepoiizené zavazky emitenta, které jsou a budou pova¥oza zavazkypari passua
minimalrg pari passus jakymikoliv stavajicimi a budoucimiipymi, bezpodmingymi, nezaji&nymi a
nepodizenymi zavazky emitenta s vyjimkou zavazke kterymi se dle platnych zakoa gredpigi naklada
preferedng.

4. Obecné a finaréni zavazky
4.1 Zaporny zastavni zavazek

Dokud rekteré z platebnich zavaik souvislosti s dluhopisy nejsou vyrovnany, entiteegpovoli, a pokud v
dany okamzik bude mit diieé spolénosti, nepovoli svym démym spol€énostem vytvait  vznik
zastavniho prava (dle definice & Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek) v souvislosti
s rekterym ze svych majetktak, aby zajistil dluh vznikly v souvislosti s (gkoukoliv pijckou (Wetng
vyse jistiny a pislusného uroku), (i) dluhopis Gpisi a ostatnich dluhovych cennych pdpfrvcetns vySe
jistiny a pislusného uroku), ani (iii) zaruk§i garance, kterou emitentgvezme v souvislosti s dluhem
zminovanym v bodech (i) az (ii) vy3e) (s vyjimkodZmych pohledavek vé&iném podnikani), ledaze by
souwasre nebo pedtim, zavazky emitenta v souvislostémito dluhopisy byly (i) stejnou #mou a Urdrné
zajis€ny nebo ledaze by (ii) tato zastavni prava bylavaldna na salzi drziteli dluhopisi v souladu €I..
Chyba! Nenalezen zdroj odka#. téchto podminek [s vyjimkou zéstavnich prav, ktera:

(@) existuji v souvislosti s majetkem emitenta ke dnise nebo v okamziku, kdy je ziskd emitent nebo
kdy jsou poskytnuta zacélem zajistni zavazk emitenta, a to vyhradnv souvislosti se ziskanim
tohoto majetkug¢i jeho ¢asti, emitentem,

(b) existuji v souvislosti s majetkem emitentatsiédku uplaténi zakona na zaklg&dozhodnuti soudu
nebo spravniho rozhodnuti nebo v souvislostiZznpm chodenginnosti emitenta, nebo ktera

(c) existuji v souvislosti s majetkem emitentaj¢pmz celkova &etni hodnota tohoto majetku po

odetteni celkové detni hodnoty majetku uvedeného v o@tyba! Nenalezen zdroj odkaa. a (b)
vySe nepekratuje 5% (it procent) vySe dlouhodobého hmotného majetku.
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(d) existuji v souvislosti s aktivy zacélem zaji&ni dluhu vzniklého v souvislosti s financovanim
tohoto projektu.

4.2 Omezeni zadluzenosti

Emitent se nestane odpalnym gFimo ¢i nepimo, a, pokud v daném okamzZiku ma emitentridée
spolg&nosti, neumozni a nepovoli svym #iogm spol€énostem pimo ¢ nepimo, vytvdit, zpasobit,
predpokladat, fistoupit, zardit ¢i jinak se stat odpadnym za jakykoliv (spokn¢é vytvoreny) dluh, pokud
by (i) porrer Consolidated Net Leverage Ratio pro emitentacshgoini d¥ palro¢ni obdobi, pro které jsou k
dispozici finargni zawrky a které bezprogtdre predchazeji datu, kdy hodla vytttonovou zadluzenost, na
zaklad dopadh pro forma se zohlednim pfipadné nové zadluZzenosti a se zohtedm dopad pro forma
ptipadnych akvizic a dalSich fakfgrkteré jsou popsany v definici pém Consolidated Net Leverage
Ration v kapitoleChyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek, népkraii hodnotu 5, a pokud (ii)
v dusledku této zadluZzenosti nenastane, neldiorpokr&uje situace neplmi zavazku.

Clanek 4.2 &chto podminek nema dopad na vylené dluhy emitenta a nijak jej v této souvislosti
neomezuje. Toto plati ro¥a pro gipadné dcéné spol€nosti emitenta, pokud v dany okamzik existuiji.

4.3 Omezeni rozdleni plateb

Emitent nesmi v souvislosti navrhnout vyhlaSendlizaci nebo vyplatu dividend, platedh jinych ¢astek

(s vyjimkou poplatk, honordt ¢i jinych plateb, které emitent hradi jako protitin za sluzby, které jsou
povaZzovany za opraené néklady a s vyjimkou naklada investic souvisejicich s podnikdnim emitenta,
pokud jsou poskytovany na trznim zakladu, a tedpvSimcéastek, které emitent hradi propojenym
spol&nostem, a to &etrg sniZzeni svého akciového kapitalu (nebo podilu eayplacenych dividendach,
platbachgastkackti na jiném rozdleni), a to bez ohledu na to, zda ve fifrdnh prostedcichéi naturaliich
(déle jen «roz#éleni), ledaze by tim nedoslo k nepin zavazk, piicemz v disledku takového rozteni
nesmi dojit k nepkni zavazk a rozaleni nesmi pekraiit kumulativne 100% r@&niho konsolidovaného
cistého gijmu emitenta.

Bez ohledu na vySe uvedené emitent smi v rozsatkudpnedoslo k neptmi nebo potencialnimu negimi

a pokud nepleni v disledku dané situace nepokmaalo, vyhlasit a vyplatit rozdeni ¢astek svym
akciondim (a to ¥etrg své mateské spolénosti Aqualia Czech, S.L.) prdstnictvim dividend (a todetns
rozpuséni rezervniho fondu a ro&ni v ramci zalohové vyplaty dividend) ve vySi 42150 000 000 K
(slovy: jedna miliarda sto padesat miliokorunceskych) a sniZzeni jgni spol€nosti ve vysi 2 200 000 000
K¢ (slovy: d@ miliardy dw st miliona korun ¢eskych), aby spoémost AQUALIA CZECH S.L mohla
splatit svou stavajici zadluZzenost (a tetw cast&éného splaceni dluznyatastek dle smlouvy o poskytnuti
Gveru a splaceni prodlouZzenéhosty).

4.4 Finanéni reporting

Dokud nebudou dluhopisy splaceny, emitent buigkelidddat fiskalnimu a platebnimu agentovi nepradlen
na jejich pisemnou Zadost a vdem driitedluhopisi:

(@) Kopie konsolidovanych finamich vykaz pro dany rok (a todetné podrobného vykazu affpmech,
rozvahy, vykazu cash flow a kompletnich pozndmeknko finartnim vykazim v angliting),
pricemz tyto vykazy budou zpracovany #egkladany v souladu s metodikou IFRS a budou
auditovany ¢lenskou firmou mezinaro@nuznavané firmy nezavislychcéétnich, a to detrg
auditorské zpravy zpracovanéigpuSnou firmou v souvislosti s auditovanymi figaimi vykazy,
piicemz tyto vykazy budouipdkladany, jakmile budou k dispozici, nicréérdy nejpozdji 150
(jedno sto padeséat) kalerfd&ch dni po ukogeni gisluSného fiskalniho roku emitenta.
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(b) Kopie konsolidovanych finamich vyka#i pro dané pololeti (a toc¢etre podrobného vykazu o
ptijmech, rozvahy, vykazu cash flow argi¢), piicemz tyto vykazy budou zpracovany a
predkladany v souladu s metodikou IFRS a budadiiadany, jakmile budou k dispozici, nicrgén
vZdy nejpozdji 75 (sedmdesatgp) kalenddénich dni po uko¥eni gislusného druhého fiskalniho
kvartélu.

5. Urok
5.1  Zpisob vypditu troku. Urokové obdobi.

Dluhopisy budou mit fixni Grokovou sazbu 2,625 %lédien “Grokovéa sazba”). Urok bude splatny jednou
rocné zpitné, a to vzdy 17%ervence fislusného roku (dale jen ,datum splatnosti Uroka“jo v souladu s
témito podminkami. Prvnim datem splatnosti Groku bLid&ervence 2016.

Pro Gely téchto podminek urokové obdobi znamena obdobi od datise (¢etrg) do prvniho data
splatnosti Uroku (bez tohoto data) a kazdé bezmast navazujici obdobi od data splatnosti Urokte{ms)

do dalSiho data platby uroku (bez tohoto data) aloydneZ nastane datum splatnosti dluhoifigeré je
uvedeno \l. 6.1 dole). Pro &ely pribéhu jakéhokoliv Urokového obdobi nebude datum spkiniroku
upravovano podle dohody o pracovnim dni §femekChyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek).

Urok bude naistat rovnomirné od prvniho dne ifisludného Grokového obdobi az do posledniho dne
prislusného urokového obdobi, a to s trokovou sazbou.

5.2 Ukonéeni narastu Uroku

Dluhopisy gestanou nést Urok v den k@éného splaceni (dle definice tohoto pojmulv Chybal
Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek) nebo v dertgatasného splaceni (dle definice tohoto pojmu v
¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa., Chyba! Nenalezen zdroj odkai. a Chyba! Nenalezen zdroj
odkazi. téchto podminek), ledaze by platba jakékaldstky byla nezdkornzadrZzena nebo odmitnuta
emitentem, a toiesto, Ze by byly sptmy vSechny fislusné podminky a poZadavky. V tomtdpads bude
arok naistat arokovou sazbou stanovenou vySe, dokud nereadii@éjSi z nasledujicich dat: (i) datum, kdy
jsou drzitehm dluhopisi uhrazeny vSechnyastky, které jsou splatné k danému dni v souladémsto
podminkami, nebo (ii) datum, kdy fiskalni a platebprostedkovatel informuje drzitele dluhofi® tom, ze
obdrZel veSker&astky splatné v souvislosti s dluhopisy, ledaZepbytomto ozndmeni doS3lo k dalSimu
nezakonnému zadrzetiiodmitnuti platby.

5.3 Ujednani o vypditu dne pro iely vypaétu Uroku

Urok splatny v souvislosti s dluhopisy po dobu thémz 1 (jeden) rok se pivd na zaklad standardu
zlomku dne BCK 30E/360 (déle jen zlomek v§podne), tedy ma se za to, Ze jeden rok zahrrafe(@
sta Sedesét Sest) dni réleshych do 12 (dvanacti) #sial, piicemz v gipadt nedplného rsice se pdtaji
dny, které v daném &sici skuténé uplynuly.

54 Vypoéet vySe Uroku

VySe Uroku splatného v souvislosti s dluhopisenbgde pditat dle jmenovité hodnoty dluhopisu. Vy3e
aroku dle jmenovité hodnoty dluhopisgiem drokového obdobi vypita fiskalni a platebni agent (a) podle
urokové sazby k jmenovité vysi dluhopisu, (b) vyoldEnim tétocastky zlomkem vypttu dne a (c)
zaokrouhlenim vyslednéhtisla na nejblizSi cent (polovina centu se zaokngehtnérem nahoru, jinak se
zaokrouhluje v souladu s platnymi konvencemi na)trh
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6. Splaceni a odkup dluhopis
6.1 Koneéné splaceni

Pokud emitent neproveddide splacenti odkup a dale uvedené se tim nezrudi, bude jmentwdnota
dluhopigi splacena v jediné splatce dne détvence 2022 (dale jen “datum kéného splaceni”).

6.2 Pred¢asné splaceni dle uvazeni drzitéldluhopisi

Drzitelé dluhopigé nejsou oprawni poZadovat fedtasné splaceni dluhogispied datem konmmého
dluhopisu, ledaze by se jednalo feqiasné splaceni dl&d. Chyba! Nenalezen zdroj odka#., Chybal!
Nenalezen zdroj odkas., Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. a Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto
podminek. V tomto fipact emitent splati v souladu &tito podminkami jmenovité hodnoty uvedenych
dluhopigi spol&né s narostlym trokem a nesplacenym arokem.

6.3 Pred¢asné splaceni dle uvazeni drzitéldluhopisi v pFipadé zmény oviadani
Pro (&ely tohotocl. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa.:
ma se za to, ze nastala "&m ovladani":

€)) pokud ovladajici akciorfaptestanou mit v drZenifjmo ¢i negimo, spoléné ¢i samostat#, vice
nez 50% kmenovych akcii emitenta, nebo vice nez Bld&ovacich prav emitenta, nebo ztrati pravo
jmenovat vice nez polovintleni predstavenstva ve spéleosti emitenta, nebo

(b) pokud jednotliva osob&i osoby (s vyjimkou ovladajicich akciofiia spol€né ¢i samostaté)
jednajici ve shafinebo jakakoliv osobéi osoby jednajici v jejich zastoupeniimpo ¢i negimo,
spole&n¢ ¢i samostatdé ziska kontrolu progednictvim spoluvlastnictvi nebo ziské vice nez 50 %
hlasovacich prav ve spdleosti emitenta nebo pravo jmenovat vice neZz polovitena
predstavenstva spaleosti emitenta.

M4 se za to, Ze nastala "udalosg&mmoviadani":

(@) Pokud ped znEnou ovladani byl rating emise na stupnici invegtating minimalg Baa3 od
agentury Moody'’s Investors Service Ltd nebo BBBi amentury Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited nebo Fitch Ratings Limitezbo rkterého z jejich nastupy a lEhem
obdobi néasledujiciho po zm ovladani se rating emise snizil a klesl do stuprsipekulaci (a to
jakoukoliv ratingovou agenturou, ¥ipads Ze existuje vice ratirig pticemz nejlepsi rating je Bal
od spolénosti Moody’s Investors Service Ltd nebo BB+ odlsfnosti Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe Limited nebo Fitch Ratingsited rekterého z jejich nastuff nebo byl
zrusen; nebo

(b) Pokud ged zngnou ovladani byl rating emise na stupnici spekuaaghem obdobi nasledujiciho po
zmeng ovladani se rating emise snizil a klesl minint&rjeden stupe

Ovladajici akcionai jsou FCC Aqualia nebo MIT Infrastructure Europe mdtmokoliv z dcéinych
spole&nosti.

FCC Aqualia znamena FCC Aqualia S.A., spiatest zizena dle zakan Spartiska se sidlem na adrese
Federico Salmén 13, Madrid, Sgsko.
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MIT Infrastructure Europe znamené MIT Infrastructure Europe Limited, spalest zizena dle zakan
Anglie a Walesu, se sidlem na adrefeFoor, 1 St Martin's Le Grand, EC14 4AS Londyn,ofgmé
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska zarrgigana podislem 8504074.

Pokud dojde k « udalosti z2my ovladani“ a jakykoliv z drzitél dluhopigi preda emitentovi prosgtdnictvim
fiskalniho a platebniho zprdetlkovatele oznameni, a téhem stanovené doby nésledujici po okamziku
predani tohoto oznameni (pokutkd fedanim tohoto oznameni rfegdal emitent oznameni o splaceni dle
¢l 6.4 tchto podminek), emitent splati v celé vysi (nikodast&ng) dluhopisy, na které se vztahuje
oznameni o datu splacerti pméné ovladani, a to ve vysi 100% vySe jistiny (dale jgfastka vyplacenéip
zmeng ovladani*) spoléngé s rokem narostlym ke dni splaceni.

Do 14 dni poté, kdy se emitent dédél o ,udalosti zmdny ovladani“, peda v souladu &. Chyba!
Nenalezen zdroj odkaa. drZitelim dluhopisi oznameni (dale jen ,0znameni o&w ovladani®), picemz
v tomto oznameni @psni povahu dané 2my ovladani, okolnosti, za kterych ke &my ovliadani doSlo a
postup, jakym maji drzitelé dluhofisuplatnit svd prava v souvislosti s vyplacenim djpiki podle ¢l.
Chyba! Nenalezen zdroj odkas..

Drzitel dluhopis, ktery chce toto pravo uplatnit, musi v pracoveh dghem stanovené doby po podani
oznameni pedat do vyhrazené kanc#ldiskalnino a platebniho agentédré podepsané a vypiné
oznameni o uplatimi prav, gicemzZ formuld pro toto ozndmeni, je k dispozici ve stanovenéckhi
fiskalniho a platebniho agenda (dale jen "oznarmpexiané Bhem stanovené doby po zaslani oznameni
informujicim o znén¢ ovladani®). V tomto oznameni musi drZitel dluhdpspecifikovat bankovni det
(nebo adresu, pokud ma byt platba zaslana Sekentemou ma emitent dle tohoto odstavce zaslabplat
pied datem splatnosti ¥ipadt zmeny ovladani nebo v dany den splatnosti. Kterykalrzitefi dluhopisi

smi dle svého vlastniho uvazeni na zaklacleni zaslaného emitentovi stahnout své oznamendarmgnd

béhem stanovené doby po zaslani oznameni informupctmene ovladani.
6.4 Predtasné splaceni dle uvaZzeni emitenta
Emitent smi, na zaklad

(a) oznameni, které do&u drzitetim dluhopisi v souladu s &mito podminkami minimaka 30,
maximalré 60 (Sedesati) kalenttédch dni pedem, a na zaklad

(b) oznameni, které doku fiskalnimu a platebnimu zpraéstikovateli minimalsa 30 (Ficeti)
kalenddnich dni ped zaslanim oznameni uwdeho v bod (a),

(pficemz tato oznadmeni budou neodvolatelnd a bude v uniedeno stanovené datum splatnosti) splatit
vSechny (avSak nikoliv pouzetkteré) dluhopisy, a tofpd datem kon@mé splatnosti, ficemz se splaci vyse
jistiny spole&n¢ s urokem, ktery narostl k datu splatnostie®asné splaceni dle uvazeni emitenta nesmi
nastat tive nez 3 nasice ped datem konmé splatnosti.

6.5 Odkup dluhopisii

Emitent smi dluhopisy kdykoliv odkoupit na triijinak za jakoukoliv cenu.

6.6 ZruSeni dluhopisi

Dluhopisy, které emitent odkoupit, smi zruSit poweitent, ledaze by bylo rozhodnuto jinak. Pokud se
emitent nerozhodne o zruSeni dluhdpigteré odkoupil, bude moci disponovagmiito dluhopisy dle svého
vlastniho uvazeni.
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6.7 Domnélé splaceni

Pro (Eely téchto podminek se ma za to, Ze veSkeré zavazky mmitesouvislosti s dluhopisy jsou v plném
rozsahu spliny ke dni, kdy emitent uhradi fiskdlnimu a platebmni zprostedkovateli v plné vysSi
jmenovitou vysi (jistinu) dluhopisu, a to spéh& se vSemi narostlymi Uroky, které jsou splatné dle
Chyba! Nenalezen zdroj odkasa., Chyba! Nenalezen zdroj odkai., Chyba! Nenalezen zdroj odkas.,
Chyba! Nenalezen zdroj odka#. aChyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje splacet Urok a splacet jmemowiySi dluhopigé vyhradré v ¢eskych korunach nebo
v jakékoliv jiné zakonné im¢ Ceska republiky, kterdeskou korunu ifpadré nahradi. Urok bude vyplacen
drzitelam dluhopisi a jmenovita vySe dluhogisbude splacena v souladuémito podminkami a zéakony,
které vCeské republice v okamzZiku platby plati v souvislestarémi, devizami a ostatnimi zakony.

Pokud byceska koruna, ve které jsou dluhopisy denominovang &teré by rédly byt provaeny platby
souvisejici s dluhopisy v souladuémito podminkami, festala existovat a byla nahrazengnou euro, (i)
denominace é&chto dluhopigé se znéni na euro v souladu s platnymi zakony a (ii) veSkEnartnich
zavazky souvisejici sémito dluhopisy budou automaticky a bez jakéhokalpozorgni pro majitele
dluhopigi vyplaceny v miné euro, a to v oficialnim kurzu (tedy s fixnim kumzekonverze) v souladu s
platnym zdkonem, kterym se butidit sménny kurz meziceskou korunou (K) a eurem (EUR). Nahrazeni
ceské koruny (i) nebude mit v Zadném ohledu vlivemestenci¢i vymahatelnost zavaskemitenta dle
téchto dluhopigé a (ii) za &elem odstragni pripadnych pochybnosti se nahrazeéaské koruny nebude
povaZovat za zému #chto podmineki za neplini zavazk dle €chto podminek.

7.2 Datum splatnosti

Emitent bude Grok vyplacet a jmenovitou hodnotthdhisu splacet pragtdnictvim fiskalniho a platebniho
zprostedkovatele ve dnech uvedenychéehto podminkach a ustanovenicki¢pmz kazdé zéthto dat
bude v navaznosti na konkrétni vyznam @pwvano jako datum vyplaceni uroku nebo datum knéko
splaceni nebo datuntqaitasného splaceni nebo také jako datum splatnosti).

7.3 Ujednani o pracovnich dnech

Pokud by gkteré z dat splatnostitipadlo na den, ktery neni pracovni den, datem spdt se stane dalSi
nasledujici pracovni denfipemz emitent nebude povinen vyplatit Urgikjakékoliv jiné platby z dvodu
opozdné platby zsobené uplatmim ujednéni o pracovnich dnech (dale jen ujedadmécovnich dnech).

Pro &ely ttchto podminek a ustanoveni se ma za to, Ze pradamje jakykoliv den (s vyjimkou soboty,
nectle a statnich svatl, kdy maji banky WCeské republice otégno pro podnikani, a kdy Ize realizovat
smEnné transakce se zahrami ménou a mezibankovni platbydeskych korunachi jakékoliv jiné zakonné
méné Ceské republiky, kteraifpadré ¢eskou korunu nahradi.

7.4 Ur éeni prava obdrZet platby v souvislosti s dluhopisy
Osoby, kterym smi emitent vyplacet urok nebo jignas z dluhopis, budou osoby, na jejicketu drzitele,
ktery je veden v Centralnim depotitdennych papir nebo v registru vedené osobou, ktera vede nasledné

zaznamy souvisejici s centralnim registrem cenrgapiti, budou zaznamenény dluhopisy k okamziku
uzaveni @islusného registtaiho data pro vyplatu Uroku (dale jen opré&wvi osoby).
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Registra¢ni datum pro vyplaceni Uroku je datum spadajici 30fitet) kalendénich dni ped konkrétnim
datem vyplaceni Uroku,figemz pro dely ureni registréniho data pro vyplatu uroku nebude datum
vyplaceni Uroku korigovano podle ujednani o praécviinech.

Rozhodny denje den nasledujici bezpréstre po registranim datu pro vyplaceni Uroku. Préely urteni
ptijemce Uroku nebude emitent ani fiskalni a platetpriostedkovatel brat v Gvahur@vod dluhopig
vyhotovenych v kalendéich dnech nebo po kaletdé&m dni, ktery pedstavuje rozhodny den pro dané
vyplaceni.

Osoby, kterym smi emitent splacet jmenovitou vy8hdpidi, budou osoby, na jejichetu drzitele, ktery je
veden v Centralnim depozi&ennych papfr nebo v registru vedené osobou, ktera vede naslatiméamy
souvisejici s centralnim registrem cennych gapiudou zaznamenany dluhopisy k okamziku ézalv
prislusného registémiho data pro vyplatu Uroku (dale jen opré&w osoby).

Registraéni datum pro splaceni jmenovité vySge datum spadajici 30fitet) kalend&nich dni ped
konkrétnim datem kowreého splaceni nebo datenteg@tasného splacenifigemz pro dely ureni
registr&niho data pro splaceni jmenovité vySe nebude tatand splaceni korigovano podle ujednani o
pracovnich dnech.

Datum Ex-Principal Date je datum, které bezprdetirt navazuje po registtaim datu pro splaceni
jmenovité ¢astky. Pro dely urkeni gFijemce jmenovitééastky nebude emitent ani fiskalni a platebni
zprostedkovatel brat v avahurgvod dluhopig vyhotovenych v kalendéi dnech nebo po kalenatém dni,
ktery predstavuje den ex-principal day pro dané vyplaceni.

7.5  Platby

Fiskalni a platebni zprastdkovatel bude provétiplatby opravinym osobam na zakladezhotovostniho
pievodu na jejich &y vedené v bance ¥eské republice, a to v souladu s pokyny, ktéfglysna oprawna
osoba peda fiskalnimu a platebnimu zprestkovateli dvéryhodnym zfisobem na adresu vyhrazené
kancelée fiskalniho a platebniho zpréstikovatele. Tyto pokyny budou v podopodepsaného pisemného
prohlaSeni s oficiakh potvrzenym (noté&ky owienym) podpisem nebo podpisykiggmz prohlaSeni bude
obsahovat dostate¢ podrobné informace o danémitu tak, aby fiskalni a platebni zpriesikovatel mohl
provést platbu. Dale bude k pokyn priloZzen origindl nebo oficiakh ovéiena kopie dokladu o davém
domicilu grijemce pisludné platby (dale jerripmce platby) pro dané ztlavaci obdobi, ficemZ v gipack,

Ze pijemcem platby je pravnick& osoba, bude doloZen&bweriginal nebo oficialé owrena kopie platného
vypisu z Obchodniho rej$ku pro danéhoifiemce platby. Tento vypis nebude starSit§ (n¢sial (tyto
pokyny spolén¢ s vypisem z Obchodniho rejgiu (pokud je pedkladan) a potvrzenim oittavém domicilu

a pripadné dalSi dodatky budou dale nazyvany jen jalkgymy). Veskeré originaly zahramich oficialnich
listin ¢i dokladi, které budou atfeny u not&e v zahranii, budou opaeny superlegalizaci ékenou
apostilou podle Haagské konvence (dle konkrétoae#). Pokyny musi byt v takové podab s takovym
obsahem, aby byly pro fiskalniho a platebniho zped&ovatele v imétrené mie akceptovatelné figemz
fiskalni a platebni zprastidkovatel nize poZadovat dostatey dikaz o tom, Ze osoba, kterd pokyn
podepsala, je opra¥na podepsat dany pokyn jménem opeéénosoby. Tentoidkaz musi byt fedloZzen
fiskalnimu a platebnimu zprdetlkovateli spokné s pokyny. V této souvislosti iide fiskalni a platebni
zprostedkovatel poZadovati@devsim (i) pedloZeni plné moci vifpac, Ze opraviénou osobu zastupuje
zmocrénec (v fipac potreby s oficialnimteskym pekladem) a (ii) dogikové potvrzeni pokynu ze strany
opravréné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené neni fiskghtatebni zprostdkovatel, ani emitent povinen
kontrolovat spravnost, Uplnost aivdryhodnost &chto pokyrii jakymkoliv zpisobem, picemz platebni
zprostedkovatel ani emitent nenesou odgwost za fipadné Skody, které vzniknou v souvislosti s
opozdinym dorienim pokyfi opravienou osobou nebo v souvislosti s d@mim nespravnych nebo jinak
vadnych pokyfi. Ma se za to, Zze pokyny bylkadre vyhotoveny, pokud obsahuji vSechny naleZitosti
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poZadované timta&lankem, pokud jsou doteny fiskalnimu a platebnimu zprtetkovateli v souladu
s timtoclankem a pokud spuiji ve vSech ostatnich ohledech vSechny poZadahgtdclanku.

M4 se za to, Ze pokyny byly d@eny Was, pokud byly dorteny fiskalnimu a platebnimu zpréeikovateli
nejpoza;ji 15 (patnact) pracovnich dnfgd gisluSnym datem splaceni.

M4 se za to, Ze emitent splnil svou povinnost wpta@stku splatnou v souvislosti s dluhopiéyre a Kas,
pokud gisluSnacastka byla poukazana opréwmé osob v souladu $adnymi pokyny dle¢l. Chybal
Nenalezen zdroj odkah. a pokud tatotastka byla fipsdna na &et v bance oprawmé osoby v ramci
clearingového centrdeské narodni banky nejpagiv prislusny den splatnosti datéstky.

Emitent ani fiskalni a platebni zpréetikovatel neponesou odpomost za jakékoliv opoZdi platby
zagicinéné opravinou osobou, ndp tim, Ze oprawna osoba nedoéila fadné pokyny ¥as. Pokud
opravréna osoba nedotu fiskalnimu a platebnimu zpréstkovateli ¥asradné pokyny digl. 7.5 €chto
podminek, ma se za to, Ze emitent splnil svou pmuinuhradittastkuradre a was wici opravrené osob,
pokud gislusnacastka byla ipsana oprawmné osob v souladu s pokyny dlél. 7.5 €chto podminek a
pokud tatoc¢astka byla odepséana #ta fiskalniho a platebniho zpréstikovatele nejpozgl 15 (patnéact)
pracovnich dni po dni, kdy fiskalni a platebni Atiedkovatel obdrzetadné pokyny, ficemz v tomto
piipads opravrgna osoba nebude mit pravo na ttojakykoliv jiny vynos¢éi dodat€né vyplaceni z @vodu
Zpozdani.

Emitent ani fiskalni a zpragtdkovatel agent nebudou odpdwmi za Skodu, ke které dojde (i) évadu
véasného nedoteni radnych pokyn ¢i jinych dokumeni ¢i informaci, které rdly byt doruweny dlegl.
Chyba! Nenalezen zdroj odkah. nebo (ii) z dvodu, Ze tyto pokyny a/nebo souvisejici dokumetity
informace nebudou spravné, Uupkiéavéryhodné, nebo (ii) zidzodu okolnosti, které jsou mimo kontrolu
emitentaci fiskalni a platebniho zprastdkovatele. V tomtoifippadt nebude mit opraw¥ma osoba narok na
dodaténou platbwi jinou kompenzaci nebo Grok Zidbdu zpozZdni dané platby.

7.6 Zmeéna ve zpisobu splaceni

Emitent a fiskalni a platebni zpréestkovatel se mohou spéte€ domluvit, Ze zrmani postup splaceni. Tato
zmena v8ak nesmi nijak usSkodit drziied dluhopisi. Drzitelé dluhopigé budou o této zeém¢ informovani
stejrg jako dle ustanover. Chyba! Nenalezen zdroj odkai. téchto podminek.

8. Zdanovani

Nominalni vy3e a uroky dluhogisoudou vyplaceny bez odgto jakychkoliv ipadnych dani a poplatk
ledaZe by to bylo vyZadovano zakony platnymi v okian vyplaceni. Splatka uroku a jistiny dluhapis
miZe podléhat sraZce dartieky Zakone. 586/1992 Sb., o danich #jmu ve zréni pozdjSich dodatk
(dale jen "Zakon o danich Zipnu“), odstavec 36(1)(b)(1) a 36(2)(a)) nebo sea¢souvislosti se zaj&tim
darg¢ (Zakon o danich ziimu, odstavec 38e(1) a 38e(2)). Pokud je v okamiijplaceni vyZadovana dle

Zakona o danich Z{mu takovéato srdzkai platba, emitent nebude muset hradit driiteldluhopi$i dalSi
castky, které by takto sraZzedéstkyci platby kompenzovaly.

9. Pred¢asné splaceni dluhopis v piipadé neplnéni zavazki
9.1 Neplnéni zavazki

Pokud nastane agtrvava gktera z dale uvedenych situaci n&plihzavazk (dale jen "nepléni zavazk"):
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

()

(h)

Neplreni zavazku v souvislosti se splacenim

Jakakoliveéast jistiny dluhopig nebo jakakolivcast aroku z dluhopisu nebude uhrazena v souladu
s €mito podminkami, ficemz toto nepléni nebude odstr&no do doby pekraiujici 7 (sedm)
pracovnich dni, nebo

PoruSeni ostatnich zavazk

Emitent nesplni své zavazky nebo porusi své jimazd souvisejici s dluhopisy v navaznosti na
tyto podminky, picemz zde pdit i situace, kdy neprovede resp. nerealizdjedfasné vyplaceni
dluhopisi dle gani drzitel dluhopigi v pripact zmény ovladani. Nicméhse ma za to, Ze se nejedna
0 neplrEni ze strany emitenta dle odst. c¢), pokud takow&geni Ize odstranit a je odstéaon do 45
(Gtyriceti pati) kalenddnich dni po dni, kdy k danému neghi doSlo, nebo

KriZové poruseni zavazk

(1) jakykoliv jiny finan¢ni zdvazek emitentaig@vySujici v souhrnu 200 000 00 Kslovy: d& s&
miliont korun ¢eskych) (nebo ekvivalent v jiné &ms ¢i ménach) nebudeadre splacen ke dni
splatnosti nebotstane neuhrazen i poté, kdy uplyne dottatestanovena lita pro Ghradu, nebo (ii)
jakykoliv zavazek bude prohlasen jinou stranou emitentem splatny jeStpired pivodnim datem
splatnosti, nebo

Rozhodnuti souddi jiné rozhodnuti

Emitent nesplni &ktery ze svych platebnich zavadzkyplyvajicich z pravoplatného a zavazného
rozhodnuti pisluSného soudu, arbitrdZe nebo spravniho orgatwpea dobu delSi nez 15 (patnact)
pracovnich dni, ledaZze by souhrntéistka &chto zavazi byla niz8i nez 200 000 00G:K(nebo
ekvivalentni¢astky v jiné ndné ¢i ménach), nebo

Insolvence a insolveni Azeni

() emitent je v insolvenci nebo mu hrozi insolvengii) emitent odklada ahradu plateb iwddu
zadluZenosti nebo prohlasil, Ze tak hodténit nebo gipustil, Ze neni schopen uhradit své dluhy ke
dni splatnosti, (iii) je rozhodnuto o insolvenci igenta, (iv) emitent pozada o rozhodnuti o
insolvenci, pozada o zmrazeni majetku nebo o jmysab dokladajici jiz probihajici nebo hrozici
insolvenci, (v) ¥fitel emitenta poZzada o vyhlaSeni insolvence a d@iBteti) kalendénich dni po
vyhla3eni ¥fitel nestahne svou Zadost a insoli@nsoud tuto Zadno neodmitne a nezamitne, (Vi)
emitent zane vyjednavat s &fiteli o naplanovani nebo restrukturalizagikterého dluhu nebo
n¢ékteré kategorie dluhu, nebo (vii) v souvislostinsitentem nastane jakakoliv situace podobajici se
vySe uvedenym okolnostem (i) - (vi).

Likvidace

Prislusnycesky soud vyda pravoplatny a neodvolatelny rozsudddo je rozhodnuto pravoplatn
bez moZznosti odvolani o rozp#st, likvidaci nebo zaniku emitenta, nebo

Ukorceni podnikatelskénnosti

Emitent ukori svou hlavni podnikatelskotinnost nebo fijide o licenci prova& svou hlavni
podnikatelkowinnost nebo

StaZeni dluhopisz regulovaného trhu
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Bude ukoweno obchodovani s dluhopisy na regulovaném trhwyBeennych papir Praha, a.s.
nebo na jakémkoliv jiném evropském regulovaném,tkbery nahradi Burzu cennych papRraha,
a.s. nebo

® Protipravnost

Zavazky emitenta v souvislosti s dluhopisy neb@mpiemitentem festanou bytasté&ne ¢i v plném
rozsahu pravoplativymahatelné nebo se dostane do rozporu s platzékoiny,

potom jakykoliv drzitel dluhopissmi dle vlastniho uvazeni na zakigdsemného oznameni, které adresuje
emitentovi a doré&i fiskalnimu a platebnimu zpréstlkovateli na adresu vyhrazené kanieelédale jen
"oznameni o fedtasném splaceni*) pozadovatfasné splaceni dluhofiiskteré ma v drzeni figemz se
drzitel dluhopisu zavazuje, Ze nebude od danéhmbika disponovat s dluhopisy a uroky, které nayoatl
nebyly vyplaceny, dle odst.Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek ke dniipdiasného
splaceni (ficemz tento pojem je definovan niZedicemz emitent je povinen splatit tyto dluhopisy (gsot

s narostlym a neroztenym urokem) v souladu s odéthyba! Nenalezen zdroj odka. téchto podminek.

9.2 Splatnost akcelerovanych dluhopié

V8echnycastky, které ma emitent uhraditkberému z drzitéi dluhopisi dle odstChyba! Nenalezen zdroj
odkazi. téchto podminek se stanou splatnymi v posledni pracden ndsice, ktery nasleduje poésici,

kdy drzitel dluhopisu doktil piislusné oznameni orgrasném splaceni pro emitenta do vyhrazené
kancelde fiskalniho a platebniho zpréstikovatele (dale jen "datunigatasného splaceni).

9.3 StaZeni oznameni o gedéasném splaceni

Drzitel dluhopisu mze pisem# stdhnout oznameni dagetasném splaceni v souvislosti s dluhopisy, které
ma v drZeni, a to pouze vipad, Ze toto odvolani bude adresovano na emitentala dardeno na adresu
vyhrazené kanceta fiskalniho a platebniho zpréstikovatele jestpied tim, nez seifslusnécastky stanou
splatné podleil. Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek. To, Ze ozndmeni teqiasném
splaceni bude staZzeno, nebude mit vliv na oznamientasného splaceni, které podaji ostatni di¥itel
dluhopisi.

9.4 DalSi podminky pro pred¢asné splaceni dluhopis

Ustanovenicl. Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek platmutatis mutandigpro pedtasné
splaceni dluhopispodleél. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa..

10. Promléeni naroka

Veskera prava souvisejici s dluhopisy budou ptema po uplynuti 10 (deseti) let od okamziku, kdjada
prava mohou byt poprvé uplétra.

11. Fiskalni a platebni zpros¥edkovatel

11.1 Fiskalni a platebni zprostedkovatel

(@ Fiskalni a platebni zprostedkovatel a vyhrazena kancelé

Jako fiskdIni a platebni zproéstikovatel bude {sobit Komeéni banka, a.s. Fiskélni a platebni

zprostedkovatel bude mit svou vyhrazenou kancelanisto fisobnosti (dale jen vyhrazena kan¢glda
nasledujici adrese: Praha 1, NiékBps 33¢p. 969, PE 114 07 Ceska republika.
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(b) DalSi a jiny fiskalni a platebni zpros¥edkovatel a vyhrazena kancelé&

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat datsitebo jiného fiskalniho a platebniho zpredkovatele
a zvolit dalsi nebo jinou vyhrazenou kanéglabo jmenovat dalSi poskytovatele plateb.

Emitent o zmin¢ fiskalniho a platebniho zpréstikovatele resp. vyhrazené kantelésp. jmenovani dalsiho
platebniho poskytovatele informuje drZitele dlutsdppisobem stanovenymal. Chyba! Nenalezen zdroj
odkazi. téchto podminek, ix¢emz tato zréna bude platnd po uplynuti 15 (patnécti) kalénttd dni od
data daného oznameni, ledaze by v oznameni byldenvepozgSi datum. Kazdopadnse tato zréna,
ktera by se jinak stalatinnou még nez 30 (ticet) kalend&nich dni ped nebo po datu splaceféistky, ktera
je v souvislosti s dluhopisy splatna, stadmdou v 30. (ticaty) den nasledujici po daném datu splaceni.

(© Vztah mezi fiskalnim a platebnim zprostedkovatelem a drziteli dluhopidi.

Pokud neni v zakannebo ve smlouys fiskalnim a platebnim zpréstkovatelem stanoveno jinak, fiskalni
a platebni zprogtdkovatel bude vystupovat jako agent emitentapméni povinnosti dle smlouvy s
fiskalnim a platebnim zprastdkovatelem, f}cemz nebude poskytovana zarukaajiStni zavazk emitenta
dle dluhopis a nebude existovat pravni vztah mezi nim a dizitahopigi.

11.2 Koétovaci agent
@) Kotovaci agent

Kotovacim agentem bude Kondaei banka, a.s. se sidlem na adrese Praha 1iikapP33¢p. 969, PE 114
07, Ceska republika.

(b) DalSi a jiny kétovaci agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného neboSital kotovaciho agenta. Pokud dojde kegrem
kétovaciho agenta, emitent informuje drzitelé dpibib 0 této zniné zpisobem stanovenymdl. Chyba!
Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek, i)éemz tato zréna se stanec¢innou po uplynuti 15 (patndcti)
kalenddnich dni ode dne daného oznameni, ledaze by v toem@meni bylo uvedeno jiné datugirninosti.

(c) Vztah mezi kbtovacim agentem a drZiteli dluhopis.

Kétovaci agent vystupuje jako agent emitenta a mgmévnim vztahu s drziteli dluhojis
12. Valna hromada majiteli dluhopisi

12.1 Pravo svolat a svolani sciize drziteli dluhopisi

(@ Pravo svolat schazi drziteld dluhopisi

Schizi drziteli dluhopisi (dale jen sciize) smi svolat emitent nebo jakykoliv drzitel dlpisi v souladu

s €mito podminkami a platnymi zdkony, pokud je to upmo spolény zajem drzitel dluhopisi. Naklady
na zajiséni a svolani salze ponese osoba, ktera gzhsvolala, ledaze by to bylo v zdkostanoveno jinak.
Naklady na tast na sciwi ponese kazdy zastniki sdm. Pokud scizi svolava jeden nebo vice drzitel
dluhopidi, danad osoba musi nejpefdv den, kdy je oznameni o siti zverejréno (viz ¢él. Chybal
Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek): (i) doxtit fiskalnimu a platebniho zprdstkovateli Zadost o
zajiseni dikazu o potu viech dluhopisv prislusné emisi, které opranji drzitele k @&asti na schizi, kterou
svolal drZitel nebo drzitelé dluhogisnag. ve forne vypisu z gisluSného registru emise, a (ii) dle situace
uhradi fiskalnimu a platebnimu zpriestkovateli pedem zalohy na pokryti vyloh v souvislosti se samb
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poskytovanymi v navaznosti na tuto 8zh Podminkou pro platné svolani dek jetadné a ¥asné doréeni
Zadosti dle bodu (i) vy3e a hrada zalohy na vyltieybodu (i) vy3e).

(b) Schize svolavana emitentem

Pokud nastane éktera z déle uvedenych situacitiemz kazdy z nich je ozdavana jako vyznamna
zmena), emitent je povinen neprodéesvolat schizi a pozadovat, aby se drzitelé dluhdpigto sclize
zastnili:

(1) Navrh emitenta na dopini t&chto podminek, cozZ dle platnych zakowyZaduje souhlas
drziteli dluhopig.
(i) Navrh emitenta na transformaci.

(iii) Navrh emitenta na uzéeni smlouvy o prodeji obchodniho podniku nefasti obchodniho
podniku nebo prondjmu obchodniho podniku nebo {&sti bez ohledu na to, jakou stranou

je emitent, pokud by tim mohlo byt ohroZe@aliné a vasné splaceni dluhogisiebo pokud
by mohlo dojit ke konfliktu z&jrin

(iv) Skute&nost, Ze emitent nevyhovékterym narokm, které pislusi dluhopidm, pricemz tato
situace petrvava vice nez 7 (sedm) kalefrigh dni po dni, kdy dané pravo mohlo byt
uplatréno.

(V) Navrh emitenta podat Zadost o staZzeni dlutiopisbchodovani na prazské burze cennych
papii nebo na jiném regulovaném evropském trhu.

(vi) Jakeékoliv jiné zminy, které mohou mit vyrazny dopad na schopnosteestait pinit své
zavazky dle dluhopis

Emitent smi svolat sdizi a navrhnout kolektivni opani, pokud si je &dom, Ze doSlo nebo ke dojit
k situaci neplani zavazk.

(© Oznameni o sclizi

Emitent je povinen informovat o sth zpisobem stanovenym &. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa.
téchto podminek, a to nejpogd 15 (patnact) kalendaich dni ped datem salze. Pokud salei svola
néktery z drziteh dluhopig (nebo ®kolik drziteli dluhopisi), svolavajici osoba resp. osoby doru
oznameni o sdizi (které bude spbvat veSkeré naleZitosti vyZadované ze zékona)atkst dlouho
piredem (minimala 20 (dvacet) kalendaich dni ped navrhovanym datem ddate), [Ficemz toto ozndmeni
dorwi emitentovi na adresu vyhrazené kanil&mitent neprodleénzajisti, Ze toto ozndmeni o seibude
zve'ejréno zpisobem a v terminu uvédém v prvni ¥té ¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkai. (nicmeérg
emitent nenese odp&inost za obsah tohoto oznameni, ani za to, kdyitedmuhopisu, ktery salzi
svolava, se zpozdi nebo nedodrzi terminy stanowersékorf). Oznameni o sdéizi musi obsahovat
minimalrg (i) obchodni nazev, identifikai ¢islo a sidlo emitenta, (ii) identifikaci dluhopjsa to alesp®d
nazev dluhopisu, datum emise a ISIN (nebo jiny tificator dluhopisu, pokud ISIN neni k dispozic{)ii)
misto, datum &as sclize, gicemz sclize musi byt svolana na pracovni den, (iv) progenani schize a

v piipact navrhovanych dodatkdle ¢l. 12.1(b)(i) vySe ufesréni navrhovanych dodaika divod pro
vyhotoveni dodatk a (v) den, ktery je rozhodnym dnem pr@st na saliwi. Schize miZe schvalovat pouze
navrhy usneseni, kterd jsou uvedena v oznamenhankeclize. Jakékoliv jiné navrhy a zalezitosti, které
nejsou zalenény do navrhované agendy s, I1zefeSit pouze zaiftomnosti a se souhlasem vSech dréitel
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dluhopigi, ktefi smi na dané sdéli hlasovat. Pokud pro svolani $ee jiz neexistuje @vod, svolavajici
osoba odvola konani sitte steji jako @i svolavani schize.

12.2 Osoby opravréné (Kastnit se a hlasovat na saizi
(@) Osoby opravréné (kastnit se scliize

Schize se smi &astnit a smi hlasovat pouze drzitel dluhéigale jen osoba opraéma (Eastnit se salee),
ktery je zaevidovan jako drzitel dluhopis registru vedeném v Centralnim depazit vypisu z registru
dluhopigi, ktery vede Centralni depozité& to k uzakeni kalend#éniho dne 7 (sedm) dnigd datem konani
prislusné schize (dale jen rozhodny den proast na sciizi) nebo osoba, kter&eulozi doklad, Ze spravuje
Gcet klienta v Centralnim Depozitakde je zaregistrovaniislusny pdet dluhopig, a to k rozhodnému dni
pro (ast na scii, pricemZ dolozi, Ze dana osoba je drzitelem dluhopige dluhopisy, které ma dana
osoba v drZeni, jsou zaregistrovany rtulspravce zid/odu spravcovstvi. Doklad podlgguichozi wty
musi mit formu a obsah, ktery fiskalni a platebpfostedkovatel povaZzuje za vyhovujicireRody
dluhopisi provedené po rozhodném dni pr@ét na schiei se v Uvahu brat nebudou.

(b) Hlasovaci prava

KaZda osoba opra¥na (astnit se salze bude mit tolik hlasz celkového p&u hlasgi, kolik je pongr mezi

jmenovitou vysi dluhopis které ma dana osoba v drZzeni k rozhodnému dnigast na sciwei, k celkové
dluzné jmenovité vysi emise k rozhodnému dni prastina scliwi. Z4dné hlasovaci prava nebuddisiuset
dluhopisim, které jsou v drZzeni emitenta k rozhodnému dmi @fast na sadlwi, pokud emitent tyto
dluhopisy pediasre splatil ve smyslil. Chyba! Nenalezen zdroj odka#. téchto podminek, iixcemz tyto

dluhopisy se nebudou brat v Uvahti préovani usnaSenischopnosti gzb. Pokud se s@ke rozhodne
povolat spol&ného zmocénce, tento zmogmec (pokud je osobou opraou astnit se saize) nesmi
uplatnit své hlasovaci pravo.

(© Ugast jinych osob na schzi

Emitent je opravén (astnit se salze osobw nebo prosednictvim zmocénce. Déle se smi stke (Eastnit
zmocrenci fiskalniho a platebniho zpréstikovatele, spotey zmocrnec drzitel dluhopigi dleél. Chybal
Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek (ledaze by byl osobu op&nou (Eastnit se sakre) a hosté,
které fizve emitent a/nebo fiskalni a platebni zpredkovatel.

12.3 Pribéh schize a rozhodovani
(@) UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud segistni osoby opréa¥né Eastnit se salre, kté¢i byli k rozhodnému
dni pro ®ast na salwi, drziteli dluhopig, jejichZ jmenovita hodnotafedstavuje vice nez 30 % souhrnné
jmenovité vySe emitovanych a neplacenych dluhopRokud se salze rozhodne odvolat spéleho
zmocrénce, hlasy spot®mého zmocénce (pokud je osobou oprainmou Eastnit se salze) se nebudou
zapaitavat do celkového @tu hlasi. Pred zahajenim sdkze emitent informuje osobn nebo
prostednictvim fiskalniho a platebniho zpriestkovatele o ptiu vSech dluhopis na jejichZz zaklagl osoby
opravréne (Eastnit se salze smi dastnit se a hlasovat na gehv souladu sémito podminkami.

(b) Predseda schze

Schizi, kterou svolal emitent,ifpdseda fedseda, kterého jmenovat emitent. &tchkterou svolal drzZitel
nebo drzitei dluhopidi, predseda fedseda, ktery se voli prostoétsinou hlag opravrenych osob, které se
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schize &astni. Dokud nebudefedseda zvolen, bude sai predsedat osoba, kterou jmenuje drzitel resp.
drzitelé dluhopi8, ktefi svolavaji schzi, pricemz volba pedsedy musi byt prvnim bodem programuigeh
kterou nesvolava emitent.

(© Spol&iny zmocrénec

Schize se miZze usnést, Ze jmenuje spiilgm zmockncem fyzickou nebo pravnickou osobu. Spoie
zmocrenec je dle zakona oprasm (i) vymahat jménem vSech drziiedluhopigi veskera pravaifslusici k
dluhopisim v rozsahu vymezeném v usneseni, kteréziijala, (i) kontrolovat, zda emitent dodrZuje
tyto podminky, a (iii) provést jménvSech drzitel dluhopisi ostatni Ukony resp. chranit zajmy drzitel
dluhopigi zpisobem a v rozsahu, ktery je vymezen v usnesijaitgm na schizi. Schize miZze odvolat
spolé&ného zmocénce stejnym ziisob, jakym jej voli. Dale fZe spoléného zmocénce nahradit novym.

(d) Rozhodovani na schizi

Schize miZze rozhodovat o vSech bodech z programu formousesieUsneseni, kterym se (i) schvaluje
navrh podleil. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek, a usneseni, kterym se (ii) jmenej
odvolavéa spoleny zmocrnec vyZzaduje souhlas minimdlI8 (& ¢tvrtin) opravrénych osob, které se scte
Gcastni. Neni-li v zakonu stanoveno jinak, veSkertato§ usneseni jsoutifata, pokud byla schvélena
prostou ¥tSinou hlag opravrénych osob, které se scte Eastni.

(e) Odrocéeni schize

Pokud do 1 (jedné) hodiny po naplanovaném zahéghre neni sclize usnasenischopna, tatotshbude
poté bez dalSiho odtena.

Pokud schze, kterd ma rozhodnout o & podminek dledl. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. neni
usnaSenischopna do 1 (jedné) hodiny po naplanovaaddjeni sakze, emitent smi vifpad: potreby
svolat ndhradni sélzi, ktera se uskutai nejpozdii 6 (Sest) tydih po naplanovaném datuiyodni sclize. O
konani ndhradni séke s neznénym programem jednani budou drzitelé dluhdgigormovani nejpozgji

15 (patnact) kalendiich dni po naplanovaném dativpdni sclize. Nahradni scfze, kterd méa rozhodovat

o zménach podminek dl&l. Chyba! Nenalezen zdroj odka#. téchto podminek bude usnasenischopna bez
ohledu na usnasenischopnostdld 2.3 (a) vyse.

12.4 Jista dalSi prava drzZiteli dluhopisi
(@) Nasledky hlasovani proti jistym usnesenim na sézi

Pokud schize schvdlila v souladu & Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. az Chyba! Nenalezen zdroj
odkazi. téchto podminek podstatnou &mu, osoba opréawmé (Eastnit se salee, kterd podle zapisu z dané
schize hlasovala proti usneseni &zé nebo se nedostavila na &h(dale jen Zadatel), smi poZadovat
splaceni jmenovité vySe dluhopjskteré gislusny drzitel dluhopis viastnil k rozhodnému dni praiast na
schizi a kterymi nebude od daného okamziku disponoaaty spoléné s @ipadnym Urokem, ktery dle
téchto podminek narostl pro-rata. Zadatel musi ujtlatré pravo do 30 ficeti) dni po zvéejréni usneseni
ze sclize podleél. Chyba! Nenalezen zdroj odkah. téchto podminek, a to na zakkagisemného
oznameni (dale jen Zadost), adresované emitentderiené do vyhradni kancétfiskalniho a platebniho
agenta, ficemz v op&ném gipac jeho pravo pestava platit. VySe uvederd@stky jsou splatné do 30
(tticeti) dni od data, kdy je Zadost deema fiskalnimu a platebnimu zpriestkovateli (dale jen datum
predtasného splaceni).

(b) Usneseni o ped¢asném splaceni dluhopis na zakladk Zadosti drzitela dluhopisi
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Pokud program scize zahrnuje podstatnou Znu dle¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkas. az Chyba!
Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek a séke tuto podstatnou zmu neschvali, seétize smi, dokonce
mimo rozsah programu jednani éeh, rozhodnout, Ze ipad, kdy bude emitent pok&avat v rozporu s
usnesenim sdize, které nesouhlasilo s danou podstatnognnin dle¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa.

az Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek, musi emitent splatit jmenovitou wiihopisi a
ptipadny Urok narostly pro-rata vSem dr#ital dluhopisi, ktefi vyZzaduji takto pedtasné splaceni (dale jen
"Zadatel"). Zadatel musi uplatnit své pravo na adkpisemného oznameni (dale jen zadost), adresovaného
emitentovi a doréeného do vyhrazené kana@#iskalniho a platebniho zpréstikovatele. VySe uvedené
¢astky jsou splatné do 30fifeti) dni od data, kdy je Zadost déema fiskalnimu a platebnimu

zprostedkovateli (dale jen datunfgdiasného splaceni).
© NaleZitosti Zadosti

V zadosti musi byt uveden get diuhopis, které maji byt splaceny dle tohottanku. Zadost musi byt
vyhotovena pisemtha musi byt podepsana osobami, které smi vystupovéhem Zadatele,tigemz
autenténost chto podpid musi byt oficiald owiena. Do stejné doby musi Zadatel @drdo vyhrazené
kancelde fiskalniho a platebniho zpréstlkovatele dokumenty, které jsou nezbytné k vyhenidoplatby dle
¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkas. téchto podminek.

12.5 Zpis ze sclize

Zapis z diskuse a usneseni & pdidi osoba, kterd séhi svolala, nebo osoba oprawa touto osobou.
Tento zapis bude distribuovan do 3ficgti) kalendénich dni po datu sélze. Zapis bude obsahovat av
schize, a to pedevSim usnesenfijata kthem sclize. Pokud salei svolal drzitel nebo drzitelé dluhojgis
zapis ze sakze musi byt dorken rovigZz emitentovi a to na adresu vyhrazené kareal@jpozdji 30 (tticet)
kalenddnich dni po datu konani scte. Emitent je povinen uchovavat zapisy zeigehdo okamziku, kdy
prava pislusici dluhopidm budou prondena. Zapis ze s@ke budou mit drzitelé dluhoik nahlédnuti ve
vyhrazené kanceld béhem kZné pracovni doby. Emitent je povinen informovatolws nebo
prostednictvim opravéné osoby (fedevSim proseédnictvim fiskalniho a platebniho zpriestkovatele) o
schizi zpisobem stanovenymdl. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto podminek, a to nejpagd30
(tficet) kalend&nich dni ped datem salze. Pokud salze projednavala usneseni tykajici stkteré
z vyznamnych zrn dle¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. azChyba! Nenalezen zdroj odkaa. téchto
podminek, musi bytdast na sciizi a usneseniifata bkEthem sclize potvrzena notdkym zapisem. Pokud
schize gijme takové usneseni, nés&ty zapis musi rowz obsahovat jména osob oprémyich &astnit se
schize, které pravoplatrhlasovaly o fijeti daného usneseni, aget dluhopis, které tyto osoby v rozhodny
den pro dast na schei n¢ly v drZeni.

13. Informovani

V8echna oznameni drZiteh dluhopisi budou platnd a dinna, pokud budou zvejréna v anglitina na

webové strance emitenta: www.smvak.cz. Pokud z&astanoveni platnyctrgdpisi nebo tyto podminky
uréuji zpasob zvéejréni ttchto oznameni, bude se mit za to, Ze tato ozndbydipravoplatd zveaejréna,

pokud byla zveejnéna zgisobem dle platné legislativy. Pokud je oznamentejitevano tiznymi zpisoby,

bude se mit za to, Ze datum &jeeni daného ozndmeni bude datum prvnihdejméni.

14, Rozhodné pravo, jazyk areSeni spoi
VeSkera prava a povinnosti souvisejici s dluhogsybudouwidit a budou vykladany v souladu se zakony
Ceské republiky. Tyto podminky IzégdoZit do jinych jazyk. V piipadt jakéhokoliv rozporu meziznymi

verzemi, bude platit anglickd verzetipadné spory mezi emitentem a drZiteli dluhdpideré vzniknou v
souvislosti s dluhopisy nebdmito podminkami, rozhodne s definitivni platnostajsky soud v Ostrav
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15. Definice
V téchto podminkach:

Propojené osobyznamena vesSkeré osoby, které jsoimp ¢i negimo ovliadany emitentem, kteréimo ¢i
neimo ovladaji emitenta nebo jsou pokinpou ¢i neptimou spolénou kontrolou emitenta. Prai@ly této
definice ovladani v souvislosti s jakoukoliv osobmuamena schopnost ovlivnit nebotgpbit ovlivreni
fizeni nebo krok dané osoby, a tofimo ¢i negimo, bez ohledu na to, zda pt@stnictvim drzeni
hlasovacich prav, na zakkdmlouvy¢i jinak. Pojmy ovladani, ovladana nebo pod spoder kontrolou
znamenaji vyznam odpovidajici vySe uvedenému.

Kapitalové jméni znamena:
@) V piipadt obchodni spolosti: obchodni jrni této spolénosti.

(b) V piipads sdruZzeni nebo obchodniho subjektu: veSkeré poalilghodni podily, €asti, prava nebo
jejich ekvivalenty (bez ohledu na to, jak jsou a&rey) v obchodnim jini.

(c) V ptipact partnerstvi nebo spadleosti s omezenou odp&inosti: podily v partnerstvi (obecném
nebo omezeném) nelienské podily, a

(d) Veskeré jiné podily adasti, které profjcuji osol pravo obdrzet podily na ziscich a ztratach nebo
prerozdleni majetku emitujici osobyfigemz zde nepétdluhové cenné papiry, které |zgepenit
na obchodni jni, a to bez ohledu na to, zda tyto dluhové cerapérp zahrnuji pravo natasti na
obchodnim jrini”

Centralni depozitéf je Centralni depozitacennych papir, a.s., spoknost se sidlem na adrese Praha 1,
Rybna 14, PS: 110 05, € 250 81 489, zapsany v Obchodnim st vedeném u Nstského soudu v Praze
podc¢islem B 4308.

Obdobi néasledujici po znéné ovladani je obdobi, které zéna gFislusnym dnem oznameni a Kor60
(Sedesat) kalendidich dni po zréné ovladani (nebo delSi obdobi, kdy se dluhopisy pogypicemz toto
posuzovani musi byt ozndmenareje€ do Ihity, ktera kowi 60 kalendénich dni po zrné kontroly) za
Gcelem ratingu nebo ratingu od ratingové agentuiiéem? tato liita nesmi fekratit 60 kalendénich dni
po veejném zvéejneni daného posuzovani.

Stanovena doba nasledujici po okamZziku figdani tohoto oznamenije 30 (ficet) kalend#nich dni po
datu, kdy bylo pedano oznameni o 2Zme ovladani.

Datum splaceni ¥i zméné ovladanije posledni pracovni denésice, ktery nasleduje poésici, ve kterém
vyprSela Ifita obdobi nasledujiciho po n¢ ovladani.

Konsolidovany ¢isty prijem znamena to, co je takto definovano v IFRS.

Konsolidovana ¢istd paka znamena v jakykoliv den seet nesplacené vySe diulemitenta a, pokud ma
emitent v dané dabkonsolidované dd¢mé spolénosti, sodet nesplacené vySe diuremitenta a jeho
konsolidovanych ddeych spolénosti na konsolidovaném zéktada to vzdy k datu deni, minus
opravrené pewdzni prostedky (s vyjimkou oprawnych pewznich prostedki, které pedstavuji vynosy
z dluhi v souvislosti s vyp&tem pongru Consolidated Net Leverage Ration) k danému dni.

Pomér Consolidated Net Leverage Ratioznamena k danému dni pdm(a) konsolidovan&isté paky
emitenta k danému dni a (b) EBITDA emitenta za @i ukodena d¢ pololetni fiskalni obdobi, za ktera
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jsou k dispozici Getni za¥rky, a to ged dnem, kdy doSlo k danému dodatemu zadluZeni nebo k vydani
prioritnich akcii. Pokud emitent nebaktera z jeho dagnych spolénosti, pokud emitent ma dideé
spole&nosti, Fevezme, zawti, splati, odkoupi, uhradi, zruSi nebo jinak aralapdluZzenost (jinak nez
prostednictvim hjéek v souvislosti s provoznim kapitalem #hém chodu podnikani) nebo pokud vyda,
odkoupi nebo unid prioritni kapital po z&tku obdobi, kdy se géa pongr Consolidated Net Leverage, a
v den nebo fed dnem, kdy doSlo k udalosti, i které se tento pow#n pccita (dale jen "den vygiou"),
potom se poir Consolidated Net Leverage budecipat na zaklad dopad pro forma (dle stanoveni
v dobré vfe odpo¥dnym finargnim nebo getnim odbornikem emitenta) na dangevzeti, zarteni,
splaceni, odkoupeni, Uhradu, zruS&njiné anulovani prioritniho kapitalu a vyuZiti sesejicich vynos,
tak, jako by k tomu doSlo na &tku rozhodného obdobi, které se sklada ze dvaalgionich obdobi, a to,
nicmére, za gedpokladu, Ze vidledku vypdtu poneru Consolidated Net Leverage nedojde ke vzniku
vyloucenych dluli.

Dale, pro dely vypaitu poneru Consolidated Net Leverage:

() Akvizice, které realizoval emitent nebo jeho iileé spolénosti, pokud ma v dany okamzik dicee
spole&nosti, prostednictvim fuzi, konsolidadii jinak, nebo které realizovala jakakoliv osob nebo
jakékoliv z dcéinych spolénosti, které ziskal emitent, pokud ma v dany ok&mdcginé
spol&nosti, a to ¥etr® vSech souvisejicich findnich transakci adetné navySeni majetkového
podilu v dcéinych spolgnostech Bhem rozhodného obdobi, které se sklada ze dvouepoich
obdobi nebo &em nasledného obdobi, nebo do dne W¥ftpocetns, nebo akvizice, které méa
realizovat emitent, budou zohleghy s dopadem pro forma, jako by nastaly prvni déheim
rozhodného obdobi, které se sklada ze dvou polotetrbdobi.

(b) Nepati sem EBITDA, které vzniklo vigsledku geruSeni provozniinnosti v souladu s metodikou
IFRS a v dsledku provozovani a podnikani (&igiuSnymi majetkovymi podily), které bylo
vyfazeno ke dni vypfiu.

(c) Jakakoliv osoba, ktera je dosou spolénosti ke dni vyp&tu, bude povaZzovana za dicwu
spole&nou po celou dobu rozhodného obdobi, které se &kdédivou pololetnich obdobi, a

(d) Jakakoliv osoba, ktera neni dicmu spolénosti ke dni vypé&tu, nebude povaZzovana za tineu
spole&nost po celou dobu rozhodného obdobi, které sel&kdé dvou pololetnich obdobi.

Konsolidovana dcdina spolanost kdykoliv znamena dd¢ama spolénost emitenta, jejiz dy je emitent
povinen v souladu s metodikou IFRS konsolidovat.

Uvérova smlouva znamena smlouvu nagfiwe vysi 3 300 000 000 Kze dne 21. iezna 2013, kterou
uzawvely, mimo jiné, spolénosti, Aqualia Czech, S.L. jako dluznik, AqualiasBén Integral del Aqua, S.A.
jako rwitel, ING Bank N.V., organizmi sloZka, Komemi banka a.s., Sberbank CZ, a.s. a Sberbank
Slovensko, a.s. jaké aratiZdacility agent a Komeémni banka a.s. jako agent zdjifici bankovni Get.

EBITDA znamena v souvislosti s emitentem pro jakékolivadiid
(a) Prijem (ztrata) z provozriinnosti emitenta a jeho diéeych spolénosti za dané obdobi dle vykazu
souhrnnych fijmu, ktery je sodiasti konsolidované fin&ni zawrky emitenta, pedloZené v souladu

s¢l. Chyba! Nenalezen zdroj odkad. za toto obdobi a bez jakychkoliv srdZzek v sousgislo
s dividendy na prioritni akcie, plus
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(b) Odpisy a amortizace emitenta a jehofdgeh spolénosti za dané obdobi tak, jak jsou vykazany ve
vykazu souhrnnychifyma, ktery je sodasti konsolidované fingni zawrky emitenta, pedlozené
v souladu €l. Chyba! Nenalezen zdroj odkaa. pro dané obdobi;

V kazdém pipack pro &ely definice EBITDA na konsolidovaném zaktaa v souladu s metodikou IFRS:

@) Cisty pifjem (ztrata) jakékoliv osoby, ktera neni tineu spolénosti nebo sedfuje metodou ekuvity,
bude zahrnut pouze vrozsahu vySe dividénginych plateb, které jsou vyplaceny v hotovosti
emitentovi nebo jeho dtieé spolénosti, ktera je dda@ou spol€nosti dané osoby, a

(b) Bude vylowen vliv kapitalizovaného Uroku z ptidené zadluZenosti akcidia( a to etrg
narostlého Uroku a Uroku vyplaceného v naturaljigh)

(© Bude vyloken za dané obdobi jakykoliv mifdmny, vyjime&ny a neopakujici se vynds ztrata
nebo naklady emitenta a jeho #logch spolénosti (kazdopadhv pripac, kdy je emitent ui v
dobré vli).

(d) Bude vylogen kumulativni dopad z&ny v (Eetnich principech.

Opravnéné perézni prostiredky znamena v souvislosti s emitentem g prostedky v hotovosti nebo na
bankovnim dtu, gicemz v kazdém ijppad se jedna o progdky, na které ma emitent v dany okamzik
narok a které rize jako uzitek uplatnitigi své zadluZzenosti.

Opravnéné néklady jsou naklady na ziskantipluSnécastky v souvislosti simymi naklady na material,
mzdy a jiné osobni naklady, jinéimé a nefimé naklady nezbytné v souvislosti s technologiéldady na
obeh, které souviseji s regulovanginnosti provozovatele siti, dodavky vody a odkamadani, které se
pouZzivaji jako zaklad k vygtu tarifi za vodu.

Vylouéené dluhyjsou vedkeré dluhy, (i) jejichz cilem neni refinaw@ni a splaceni dluhoffisa to wetns
nakladi na transakce, (ii) vzniklé v souvislosti s trargaki s derivativy, které uzavira emitent vyhr&adn
k tomu, aby se ochraniligs zng¢nou snénného kurzu a/nebo rizikem souvisejicim s Urokosambu, (iii)
vzniklé v souvislosti s financovanim projektu, (iwzniklé v souvislosti s finamimi garancemi az
200 000 000 K, a/nebo (v) veskeré dalsi dluhy, které v souhrwy®@ negesahuji 300 000 000Knebo
ekvivalentnicastku v jinych minéch.

ProdlouZzeny Gwr znamena doplna a prodlouZena érova smlouva ve vysSi az 1800 000 000 [ze
dne/ktera bude uzéena dne 15¢ervence 2015 nebo kolem tohoto data, nicirkaazdopadé diive nez 15.
z&i 2015 mimo jiné mezi spataostmi AQUALIA CZECH, S.L., ING Bank N.V., organigai sloZka,
Komegni banka a.s., Sberbank CZ, a.s. a Sberbank Skwveas. jako aranzujicimi subjekty.

Skupina znamena emitent a vSechny jehoitdee spolénosti (pokud gjaké ma).

IFRS znamend International Financial Reporting Standargsly standardy, kteréijala EU.

ZadluZenostje jakékoliv zadluZzenost, kaZzdopé&dmez dvojiho zapteni, ktera by s vyjimkou zadluZzenosti
uvacné v odst. Chyba! Nenalezen zdroj odkas. a (i) dale byla v souladu s dluhovou poloZkou tESetiu
dle IFRS v rozvazeifslusné osoby v souvislosti s nasledujicim:

(a) Pujcené finarkni ¢astky,

(b) Jakykoliv instrument odkupu dluhopisu nebo emigédpisu (¢etre téchto dluhopig), dluzni list,
doklad o mjccedi jiny instrument.
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(c) Jakakoliv splatitelna preferemi akcie.

(d) VSechny smlouvy o prondjmu, pronajmu s odkupem ke dalSi smlouvy, které by v souladu
s IFRS, byly povaZovéany za fin&mi nebo kapitalovy leasing nebo za podobnou foradiuZenosti.

(e) Prodanéc¢i diskontované pohledavky (s vyjimkou jakychkoliwhgedavek v rozsahu, kdy dané
pohledavky byly prodany na bazi non-recourse b&m#ho postihu),

() VSechny dluhy vzniklé vigsledku dohod o odloZzenych platbach, které bylyizeaéiny gedevsim
jakozZto zpisob zaji&ni financi nebo k financovani akvizice danych aktikozsahu, v jakém jsou
uvedeny v rozvazeifslusné osoby dle IFRS.

(9) Veskeré akce s derivaty, uzamé za Gelem ochrany proti fluktuaci sazby nebo cenkicgmz i
vypoctu hodnoty transakce derivatu se zohlgd pouze hodnota ozéena pro trzni hodnotu), ktera
by v souladu s IFRS byla uvedena v rozvaidslpsné osoby.

(h) VesSkeré protizavazky odskogmi v souvislosti s jakymikoliv zarukami, odSkaam, dluhopisy,
dokumentarnimi akreditivig¢i jinymi instrumenty, které vydala banka nebo fitaininstituce s
vyjimkou polozek uvedenych v souvislosti s dobrogénim v ramci &2ného obchodniho styku.

® Veskeré dalSi transakce (a teetns kupnich smluv a smluv o forwardovém prodeji) shadmnim
dopadem fjcky, v rozsahu, ktery je uveden v rozvazesiusné osoby dle IFRS.

Veskeré zaruky, zavazky k nadhéagkody a podobnd zajti proti finartnim ztratam jakychkoliv osob v
souvislosti s libovolnou ze skuteosti, které jsou uvedenycéli Chyba! Nenalezen zdroj odkas. az (i)
vyse (s vyjimkou polozek uvedenych v souvislostdbropisovanim v ramciciného obchodniho styku).

Matei'sky subjekt znamena jakoukolivifmou¢i negimou matéskou spolénost nebo subjekt emitenta.

Osoba zahrnuje v8echny fyzické osoby, pravnické osobypdxace, firmy, partnerstvi, joint venture,
sdruzené, organizace, statni organizace, agentyinyéasubjekty bez ohledu na to, zda méjinemaji
samostatnou pravni subjektivitu.

Financovani projektu znamena zaji8hi finargnich prostedki, které se budouipdevSim a fevazr
pouZzivat pro &ely nakupu, vystavby, roz8ivani nebo vyuzivani jakéhokoliv majetku jakoukalieginou
spolénosti emitenta, které byldizeno vyhradé k tomuto @elu, gicemz osoby poskytujici tyto préstiky
souhlasi, Ze tyto prastdky dluznik splati zifjmu z vyuZiti, provozovani, kompenzace zaceni nebo
po3kozeni financovaného majetku, bez opravnychiepiataci emitentovi, a to ke dni poskytnuti tohoto
financovani, icemz poskytovatelééthto prostedki mohou piméierg predpokladd, Ze jistina a Urok z
prostedki budou splaceny z tohotdijmu.

Ratingova agentura je Standard & Poor’s Credit Market Services Eurdpmited, Moody’s Investors
Service Ltd nebo Fitch Ratings Limited (nebo jejitfpadni nastupci).

Datum prislusného ozndmenije déivejsi z nasledujicich dat: (i) datum prvniho ®jeéni prislusné zrény
ovladani, nebo (ii) datunkipadného nejdvéjSiho Fisludného ozndmeni potencialniény oviadani.

Datum prislusného oznameni potenciélni zémy ovladani je viejné oznameni nebo prohlaSeni emitenta,
jakéhokoliv stavajicihaii potencialnino nabizejicih®i poradce, ktery vystupuje jménem stavajicitio
potencialniho nabizejiciho v souvislosti s jakouk@lotencialni zminou ovladani, kdy do 180 (jedno sto
osmdesat) kalenddich dni po datu tohoto oznameni nebo prohlaSgded@ zng¢n¢ ovladani.
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Zastavni pravo je zastava, femeno, zastaveni, pravo zastavijiné zastavni pravo, a ta‘gdevsim pravo
analogické k vySe uvedenym dle zakomislpsné jurisdikce.

Podiizeny dluh akciond&t znamena souhrgnvdechny progedky, které emitentovi poskytla medka
spole&nost, jakékoliv propojené osoby migieeho subjektu vysmou za cenny papir, instrumefitdohodu,

s vyjimkou kapitadlového jemi, které byly v kazdémifpads vydany vySe uvedenymi osobami, a to spade

s danym cennym papirem, instrumentem nebo dohod@ipadnym cennym papirem nebo instrumentem
s vyjimkou kapitalového jéni, které byly vydany jako Uhrada zavazku dlefrehého dluhu akcion&
Pritom podizeny dluh akcioni:

(@) nedosahuje dobu splatnosti a nevyZzaduje Zadnéawduoi, amortizacti jiné splaceni jistiny nebo
shizujici se uhradu prdasdki pred datem, které nastan@ mésice po uvedeném datu splatnosti
dluhopigi (jinak nez konverzi nebo vynou gchto prostedki za kapitalové jrni emitenta nebo
finanéni prostedky, které sgiuji poZzadavky této definice),

(b) nevyZaduje fed datem, kterd4 nastané mésice po uvedené splatnosti dluhdpisihradu uroku
v peréznich prostedcich, ¢astky srazené z p&mich prosiedki ani jiné navySeni peé#@nich
prostedki a jakékoliv podobnéastky v pesznich prostedcich,

(© nezahrnuje ustanoveni o & ovladani a neurychluje a nema pravo vyhlasit pugavazk nebo
pitipad poruseni zdvazku nebo iniciovat vymaRaninak poZzadovat platbu v hotovosti, a to vzdy
pred datem, které nastarterhésice po stanovené splatnosti dluhdpis

(d) nevyzaduje zastawli zajiS€ni majetku emitenta neb&které z jeho daénych spolénosti, a

(e) je dle gchto podminek pdilzen, z hlediska prava na splaceni, pravu ieakpsné splacenithto
dluhopigi v pIné vysi.

Uvedena splatnost znamena v souvislosti s jakymikoliv splatkami Urokebo jistiny v souvislosti
s zadluzenosti, datum, kdy ma byt uhrazen @iqlstina (bez ohledu na to, zda \ijpovatel ma narok na
odloZenou platbu), v dokumentaci, kterou se damo #éildi ke dni vzniku pislusného dluhu, ipiemz zde
nepati pripadna povinnost hradit, urfib nebo odkoupit dany podil nebo jistinded datem, které bylo
pavodre naplanovano k ahrad

Dcefina pobatka znamena v souvislosti s jakoukoliv osobou (dale jpevni osoba) jakoukoliv druhou
osobu (druh& osoba):

(@) Jejichz zaleZitost a kroky prvni osoba ovlada rjelsmi ovladat, bez ohledu na to, zda vlastnictvim
akciového kapitélu, nebo na zaktadmlouvy, gicemz smi jmenovat a odvolavaleny fidiciho
organu druhé osoby nebo naopak, nebo

(b) JejichZz finadni uzawerky jsou v souladu s platnymi zdkony a obeamznivanymi zasadami
konsolidovany s vyuZitimdiovaci metodiky firastka vici prvni osok.

Pro (ely tchto podminek se pod pojmethmotny investiéni majetek’ rozumi ftadek B "Budovy,
pozemky, z#izeni“ v posledni auditované nekonsolidované nebsélidované (dle situace§etni zarce
emitenta ke dni 31. prosince zpracované v sousadetodikou IFRS (dle definice vySe), ledaze b§chto
podminkach bylo definovano jinak.

V rozsahu, ve kterém se tyto podminky #uji o konsolidovanéndistém gFijmu, konsolidovanéisté péace,
poneru Consolidated Net Leverage Ratio, konsolidovanétni za¥rce, EBITDA na konsolidovaném
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zaklad a hmotném inve&tiim majetku na konsolidovaném zaldatito odkazy jeiteba interpretovat jako
odkazy na samostatn&ty emitenta, pokud emitent nema tloé spolénosti a neprovadi konsolidaci.
Pokud emitent nema déeé spolénosti, jejichz bty je povinen konsolidovat dle IFRS, pojmy
"konsolidovana ddéna spolénost” nebo "konsolidované dimé spolénosti" neplati.
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ZAJEM OSOB ZAINTERESOVANYCH NA EMISI A NABIDCE DLUH OPISU

Emitent si neni &om z4jni osob zainteresovanych na vydani a nabidce dlulhdgisré by byly zavazné
z hlediska emise dluhogiskromé poplatki, splatnych spolsosti ING Bank N.V., London Branch, ktera
pusobi jako spokny koordinator a spobay hlavni manazér, Kom&ri banka, a.s., kteraagobi jako
spole&ny koordinator, spolamy hlavni manaZzér, fiskalni a platebni zpfedkovatel a kétovaci agent, a
SMBC Nikko Capital Markets Limited, kter&igpobi jako spokny hlavni manazér v rdmci nabidky, Upisu a
prodeje dluhopi¥, a krong toho, Ze jisti spoti hlavni manazéri maji podil v &nech, které ma Aqualia
Czech, S.L. uhradit z vyndx prodeje dluhopis
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VYUZITI VYNOS U

Cisty vynos z emise dluhogissmitent vyuzije (i) k refinancovani stavajicicluldbpisi emitenta, a
to wetre Uplného splaceni stavajici zadluzenosti dle nesplgch dluhopis s fixni 5% Grokovou sazbou,
které jsou splatné v roce 2015, a @islem ISIN CZ0003501462 byly vydany v souhrnné jondte castce
2 000 000 000 K (slovy: dw miliardy korunéeskych) a (nasledujicihorgiasného splaceni stavajicich
dluhopigi) (ii) k vyplaceni, mimo jiné, matekému subjektu (AQUALIA CZECH S.L.),.) prdstinictvim
dividendy (a to vetre rozpus¢ni rezervniho fondu a vyplaceni jako zalohové plath dividendu) ve vysSi
1 150 000 000 K (slovy: jedna miliarda sto padesat miliokorun ¢eskych) a sniZzeni gni spol€nosti ve
vySi 2 200 000 000 K (slovy: dw miliardy dw s& miliond korun ¢eskych), aby spotmost AQUALIA
CZECH S.L mohla splatit svou stavajici zadluZzer{asto etné ¢ast&ného splaceni dluznyatastek dle
smlouvy o poskytnuti @ru a splaceni prodlouZzenéhoétw), (iii) k Ghrad nakladi na transakci a (iv) k
financovani obecnych korporatnich zalezitosti emiite

Nekteti spol&ni hlavni manaé maji podil v U¥rech, ktery méa byt splacen na urovni AQUALIA CZECH
S.L.
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INFORMACE O EMITENTOVI

1. VSeobecné informace o emitentovi

Obchodni jméno:

Misto registrace:

IC:
DIC
Datum vzniku:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Sidlo spolenosti:

Cislo telefonu:

Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s.

Ceské republika, Obchodni rejétvedeny u Krajského soudu Ostrava pislem
B 347.

451 93 665

CZ45193665

Emitent byl zapsan do Obchodniho rigfat 30. dubna 1992.
Akciova spolénost

ZakonyCeské republikyCinnost emitenta séidi predevsim Zakonery. 90/2012
Sb. o obchodnich korporacich veémh pozdjSich pgedpigi (dale jen "Zakon o
obchodnich korporacich”, Zakonein 274/2001 Coll. o vodovodech a kanalizaci
ve zréni poza&jSich gedpidi (dale jen "Zakon o vodovodech a kanalizacich" a
vyhlaSkou¢. 428/2001 o provamhi Zakona o vodovodech a kanalizacich véngn
pozdjSich edpidi (dale jen "VyhldSka o provédi Zakona o vodovodech a
kanalizacich ve zmi pozdjSich gedpig”

28. fijna 1235/169, Ostrava - Marianské Hory,(PS709 00, Ostravaeska
republika

(+420) 596 697 111

Cislo faxu: (+420) 596 624 205

E-mail: smvak@smvak.cz

WWW: www.smvak.czwww.smvak.eu
2. ZaloZeni spol€nosti a historie emitenta

2.1 Zalozeni a vznik emitenta

Emitent byl zaloZen dne 25. dubna 1992 rsi@m zapisem NZ 135/1992 N 133/1992 jako akciova
spolg&nost podle odst. 172 Zak. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik, vedrinpozdjSich edpisi (s
platnosti do 31. prosince 2013), tedy bezeye nabidky akcii spalaosti. Vyhradnim zakladatelem
emitenta byl Fond narodniho majetkaské republiky, organizac&izena zake. 171/1991 Sh. ofsobnosti
orgarii Ceské republiky ve dcech gevodu majetku statu na jiné osoby a o Fondu nanodmiajetkuCeské
republiky ve zgni pozdjSich dodatk (s platnosti do 31. prosince 2005), a to prelyitechnického zajigni
privatizace majetku, ktery vliastnigeska republika.

Emitent byl registrovan v Obchodnim réjkti vedeném u Krajského soudu Ostrava, kam byld&ragse 30.

dubna 1992.
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2.2 Zakladni jm éni emitenta a akcie

V okamziku zaloZeni tho zakladni jméni emitenta hodnotu 3 534 057 00C K bylo rozdleno na
3 534 057 zaknihovanych akcii ha majitel@¢@mz jmenovita hodnota kazdé akcie byla 1 000 K

S platnosti od 14.ibzna 1994 se zakladni §ni emitenta sniZilo ndastku 3 132 518 000& ktera byla
roz&klena na (i) 2 711 133 zaknihovanych akcii na jméiidemz jmenovita hodnota kazdééehto akcii
byla 1 000 K, a na (ii) 421 385 zaknihovanych akcii na majijteleéemz jmenovita hodnota kazdégetto
akcii 1 000 K.

S platnosti od 28.ibzna 1996 bylo zakladni fmi emitenta navySeno ri@stku 3 232 031 000 K ktera
byla rozd&lena na (i) 2 810 646 zaknihovanych akcii na jméii@demz jmenovita hodnota kazdéézhto
akcii byla 1000 K, a na 421 385 zaknihovanych akcii na majitei@emz jmenovitd hodnota kazdé
z tchto akcii 1 000 K

S platnosti od %ijna 1998 bylo zakladni jsmi emitenta navySeno r@stku 3 335 738 000&K ktera byla
rozcklena na (i) 2 914 353 zaknihovanych kmenovych akaijméno, ficemz jmenovitd hodnota kazdé
z téchto akcii byla 1 000 & a na 421 385 zaknihovanych kmenovych akcii natetaj giicemz jmenovita
hodnota kazdé zZ¢hto akcii 1 000 K. Now vydané akcie byly upisovany konkrétnimésty a obcemi.

S platnosti od 24¢ervna 1999 bylo z&kladni gni emitenta navySeno ristku 3 414 877 000 &K ktera
byla rozdlena na (i) 2 993 492 zaknihovanych kmenovych akeiijméno, ficemZ jmenovita hodnota
kazdé z&chto akcii byla 1 000 & a na 421 385 zaknihovanych kmenovych akcii natetaj gicemz
jmenovita hodnota kazdé &hto akcii 1 000 K. Zakladni jniéni bylo navySeno vyhradnprostednictvim
vécnych vkladi, které gedstavoval infrastrukturni majetek, a to v soula@l 38 odst. 10 Stanov emitenta
(tedy za&izeni a objekty souvisejici s vodohospathdm).

Nowvé vydané akcie byly upisovany konkrétnimésty a obcemi.

Nakonec bylo zakladni jgmi emitenta navySeno 23.1£4999 na 3 458 425 000¢KZéakladni jngni bylo
navyseno vyhradn prostednictvim ¥cnych vkladi, které pedstavoval infrastrukturni majetek, a to v
souladu s¢l. 38 odst. 10 Stanov emitenta, tedgsti vodohospodského objektu "Slezska Harta“ v
navaznosti na rozhodnuti Ministerstva finarGéské republiky o privatizaci statniho majetkug.
41/81090/97 ze dne 9. prosince 1997. Zakladrénjnmemitenta bylo rozdeno na (i) 3 037 040
zaknihovanych kmenovych akcii na jménéi¢emz jmenovitd hodnota kazdééehto akcii byla 1 000 K
(déle jen akcie na jméno), a na (ii) 421 385 kmgohbvakcii na majitele v listinné podébpricemz
jmenovita hodnota kazdé &hto akcii 1 000 K (dale jen akcie na majitelefipemz spolén¢ jsou
oznaovany jako akcie).

Akcie na jméno obdrzely ISIN CS0009031166, zatimzkciim na majitele byl i¥azen ISIN
CS0008435251.

Akcie byly v pIném rozsahu splaceny a zaregistrgwa@entralnim depozitacennych papir. Akciemi na
majitele se viejré obchoduje v rdmci systéniRM-SY STEM;eska burza cennych pafia.s..

Dle stanov spolmosti neni pevoditelnostdchto akcii nijak omezena. Jelikoz dle akdiispusi akcion&im
stejna prava, kazda akcie poskytuje akdibjeélen hlas na valné hromadmitenta.
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2.3 Majoritni akciond ¥i emitenta. FCC Group.

Bezprostedre po zaloZeni emitenta Fond narodniho majetku, dakéh emitenta, fieved| &tSinu svych
akcii v spolénosti emitenta nadlly cennych papir jednotlivych ngst a obci, které v okamziku zpracovani
prislusného privatizaiho projekti souhlasily s tim, aby se staly akcitirdmitenta. Proto majetek gebny
pro tely vodohospodatvi, ktery nél stéat byt dle platnych pravnichkqupigi poskytnut bezplathmeéstim a
obcim, byly vlioZeny fimo do zakladniho jgmi emitenta, takZze sedsta a obce staly akciofi@mitenta a
ziskali tak jeho majetek pod kontrolu. V kéném disledku se akciofaemitenta stalo 185 &st a obci,
pricemzZ 52,2% akcii vlastnilo 7 nejvyznagsich nest (Havfov, Frydek-Mistek, Ostrava, Karving, Orlova,
Opava, Novy diin). Dale 12,8% akcii emitenta ziskaly fyzické ogobdisledku tzv. "kuponové
privatizace".

V dubnu 1999 odkoupila spdeost ANGLIAN WATER OVERSEAS HOLDINGS LIMITEDfadre
ztizend dle zakanAnglie a Walesu akcie emitenta otiguSnych obci a fyzickych osob ziskala tak 54,3%
zakladniho jmini emitenta a row# odpovidajici hlasovaci prava. SUEZ ENVIRONMENT pol&tnost
ztizend dle zakanFrancie, odkoupila odifslusnych mist a obcih 44,07% akcii emitenta. Zbyvajici 1,63%
akcii emitenta vlastnily pravnické a fyzické osoby.

Dne 26. Unora 2004 akcie spatesti ANGLIAN WATER OVERSEAS HOLDINGS LIMITED ziska
spoleénost WATERFALL HOLDING B.V., spolénost Zizend dle zakah Nizozemi, kter4 péta do
skupiny PENTA Group. 30. dubna 2004 sgalest WATERFALL HOLDING B.V. odkoupila akcie ro#

od spolénosti SUEZ ENVIRONMENT a od jistych fyzickych a préckych osob a stala se tak majoritnim
akcion&d&em emitenta, ktery vlastni 98,45% akci emitentgnvajicich 1,55% akcii emitenta vlastnilo 1720
pravnickych a fyzickych osob.

Dne 1.¢ervence 2006 spalrost AQUALIA GESTION DEL AGUA, S.A. #izena dle zakan Spartlska
ziskala akcie od spdairosti WATERFALL HOLDING B.V. a od jistych fyzickycla pravnickych osob a
stala se tak s 98,68% akcii majoritnim akcten& emitenta. Zbyvajicich 1,32% akcii emitenta vidst
1577 pravnickych a fyzickych osob.

V roce 2009 AQUALIA CZECH S.L., spolénost Zizena dle zakanSpariska se sidlem na adrese Calle
de Ulises 18, 28043 Madrid, Sp#ské kralovstvi (“AQUALIA CZECH”) odkoupila akcie dspolénosti
AQUALIA GESTION DEL AGUA, S.A. a stala se tak 2tgsince 2009 majoritnim akciofgin emitenta,
kdy vlastnila 98,68% zakladniho #mi spol€nosti a hlasovacich prav.

AQUALIA CZECH je nyni ve smyslwl. 74 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich daji&im
akcion&em. Zbyvajici 1,32% akcii emitenta vlastni praveiekfyzické osoby — 1577 osob.

Spole&nost AQUALIA CZECH vlastni nasledujici dva akcidna

® FCC Aqualia S.A. (five AQUALIA GESTION DEL AGUA, S.A), nejptsi soukroméa
vodohospodéka spolénost ve Spafisku a teti nejwtsi spolénost vtomto oboru v Evraép
ztizena dle zakan Spartiska se sidlem na adrese Federico Salmén 13, Ma8ipiaiisko (“FCC
Aqualia”), ktera vlastni ve spotmosti AQUALIA CZECH podil odpovidajici 51% zéaklathoi
jmeéni a hlasovacich prav,fipemz spolénost FCC Aqualia je 100% vlastma spolénosti
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, A.S., coZgeol&nost Zizena dle zakan
Spartiska se sidlem na adrese Balmes 36, BarcelonagiSkanktera pat do rozsahlé globalni
skupiny FCC Group; a

(i) MIT INFRASTRUCTURE EUROPE LIMITED, spotmost Zizena dle zdkonu Anglie a Walesu, se
sidlem na adrese 8th Floor, 1 St. Martin’s Le Grdt@d14 4AS Londyn, Spojené kralovstvi Velké
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Britanie a Severniho Irska, registrovana géglem 8504074 (“MIE”), ktera od Xervence 2013
vlastni ve spoknosti AQUALIA CZECH obchodni podil odpovidajici 49%&kladniho jrini a

hlasovacich prav v této spotesti; icemz MIE je 100% vlastima spolénosti Mitsui & Co., Ltd.,
spol&nosti zizenou dle zakanJaponska se sidlem na adrese 1-3, Marunouchi ir€hGhiyoda-
ku, 100-8631 Tokio, Japonsko, kter4 je zaregistravpodéislem 008767 a je druhou nefsi

vSeobecnou obchodni spéhesti v Japonsku zaregistrovanou v Tokiu.

Skupina FCC Group, do které emitentipatd 1.cervence 2006, qsobi v fiznych oblastech obchodnich
aktivit, a to gedevSim v oblasti ekologickych sluzeb, odpadovébspbdéstvi, Uklidu ulic a udrzby
zelenych ploch, vodohospaddévi, stavebnich praci v oblasti infrastrukturypauvoje obnovitelnych energii.

Obchodni aktivity emitenta jsou zcela nezavisléohaehodnich aktivitach ostatnich spmiesti ze skupiny
FCC Group. Mezi pravidelné obchodni partnery entgtgoro @&ely vzdjemného poskytovani vyrabla
sluzeb na zakladdohod realizovanych v ramci obvyklé podnikatelgkéosti pati nasledujici spotmosti
ze skupiny FCC Group:

 Ovod, spol. s r.o.

» Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.o.

« .AS.A, spal sr.o.

e tratamiento industrial de aguas, S.A.

* OBSED ass.

» FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S. A.

« AQUALIA GESTION INTEGRAL DEL AGUA, S.A., organizéni slozka vCeské republice
(pobaska vCeskeé republice)

Podrobné informace ke smlouvam, které dehemitent se spoteostmi ze skupiny FCC Group, jsou
uvedeny ve Vyréni zpra¥ emitenta, ktera je zvejiovana kazdy rok v souladu se Zdkonem o obchodnich
korporacich. Vyroéni zprava je zvejiovana kazdormné na webové stradnce emitenta a je &dvn
registrovana ve Shirce listin Obchodniho réist, ktery je veden u Obchodniho soudu v Ostréktery je

k dispozici online).

Emitent nemd v drZzeni Zadné akcie ani obchodnilypwdickteré ze spolaosti ze skupiny FCC Group ani
akcie jinych spolénostici pravnickych osob.

Emitent je ovladan ovladajici osobou, sgalesti AQUALIA CZECH, gimo na zéklad hlasovani na valné
hroma¢ emitenta a nafmo pedstavenstvem spdieosti emitenta, fiéemz ¢lenové pedstavenstva
spoleg&nosti jsou voleni valnou hromadou. Ovladani eméeptostednictvim gedstavenstva spaeosti
emitenta zahrnuje &sicni vyhodnocovani hospotikych vysledit emitenta a weni cifi a Ukofi v oblasti
podnikatelskych aktiv emitentafipemz plreni téchto cili a Ukofi se pfibéZr¢ vyhodnocuje. Emitent vydal
interni gedpisy, které stanovi metodické pokyny souvisejipddnikatelskymi aktivitami emitentaiigemz

na dodrZzovani¢thto pokyri dohlizi oddleni interni kontroly emitenta. Daédhto internich pedpigi
spoleénost AQUALIA CZECH jakoZto ovladajici osoba emitenhijak nezasahuje. Déle se emitent
dobrovolre zavazal, Ze bude dodrZovat a respektovat doku®E@D Principles of Corporate Governance a
etické principy skupiny FCC Group.

2.4 Zména v ovladani emitenta
Emitent si neni &om zZadnych dohod, které by mohly mit vliv naémon ovladani emitenta. Akcie emitenta,

které vlastni spot@most AQUALIA CZECH, jsou zastaveny ve présp bankovnich instituci, které
poskytuji financovani dle stavajicichaaf, pricemz toto je roz&éno na emitenta a jeho misteé subjekty.
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3. Transakce s propojenymi spol&ostmi

Transakce s propojenymi stranami byly prairdd za objektivni trzni cestyctované v mist dodavky a
typické pro obchodni transakce.

V8echny transakce s propojenymi stranamgfgie nezavisly konzultant na zaktadbenchmarkingu
z raiznych obot, piicemz tento benchmarking doklada, Ze ceny, kteréqgpeog spolénost pouzivaji k
transakcim jsou trzni a jsou v souladu s § 23 @d&&k.¢, 586/1992 Sb. o dani Zipmu ve zréni pozajSich
predpigi, v souladu s pokyny, které vydalo Ministerstvoafiei podé. D-332, D-334, D-300 a D-10 a
v souladu s pokyny OECD o cenach mezi propojenytrainami pro mezinarodni obchodni sgolesti a
daiovou spravu, které byly zigjrény ve finagnim bulletinu.

V roce 2014, Aqualia infraestructuras inZenyring,os poskytovala emitentovi sluzby souvisejicii)s (
provadnim stavebnich praci a inZenyringu na zaklad@mcové smlouvy o komplexnim zafist projekfi

v oblasti investini vystavby ze dne 24ijna 2007 ve z&ni pozdjSich gedpigi (pficemzZ rozsahéthto
sluzeb spéiva, pedevSim, ve zpracovani projektové dokumentace,elstdeh pracech, opravach
infrastrukturnino majetku emitenta a inZenyringa)(ii) se sbrem a analyzovanim vzaikpitné vody ve
vodovodni siti emitenta a vzarkali a odpadni vody, a to na zaksadiznych smluv o dilo.

Smluvni cena se stanovi pro jednotlivé projekty zdklad platné legislativy a na zaklado cenach
G¢tovanych v pipac transakci mezi propojenymi stranami. Platebni go#lynjsou v souladu s podminkami
prislusné rdmcové smlouvy.

V néasledujici tabulce jsou shrnuty transakce memitentem a propojenymi stranami kigiuSnych
obdobich.

Piijmy emitenta z transakci s propojenymi stranamikg) od 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014

Propojena strana DalSi pFijmy Celkem
Ovod, spol. s r. 0. 472,000 0 472,000
Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.p. 2,308,0 0 2,308,000
tratamiento industrial de aguas, S.A. 165,000 0 165,000
FCC Aqualia, S.A. 122,000 0 122,000
A.S.A., spol. sr.o. 521,000 0 521,000
CELKEM 3,588,000 0 3,588,000

Nakup emitenta od propojenych stran (WKod 1. ledna 2014 do 31. prosince 2014

Propojena strana Ostatni vydaje CELKEM

Ovod, spol. s r. o. 23 797 000 0 23 797 000
Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.p. 53 900 0 53 970 000
tratamiento industrial de aguas, S.A. 2 858 000 0 2 858 000
FCC Aqualia, S.A. 1111 000 0 1111 000
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES

Y CONTRATAS, S. A. 2 709 000 0 2 709 000
A.S.A., spol. sr.o. 2916 000 0 2 916 000
OBSED a.s. 20 311 000 0 20 311 000
CELKEM 107 672 00Q 0 107 672 000
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Investiéni projekty, které realizoval emitent s propojenystianami (v K)

Propojena strana

Od 1. ledna 2014 do 31.

Od 1. ledna 2013 do 31.

prosince 2014

prosince 2013

Ovod, spol. s r. 0. 630 000 0
Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.o. 470 POB 454 845 000
FCC Aqualia, S.A. 0 2 595 000
AQUALIA GESTION INTEGRAL DEL

AGUA, S.A., organizani slozka WCeské

republice (pobdka vCeské republice) 9971 0Q0 9 951 000
CELKEM 480 846 000Q 467 391 000Q

Pohledavky z obchodniho styku emitenta od propogngtran (v k)

Propojena strana

Stav k 31. prosinci 2014| Stav k 31. prosinci 2013

Ovod, spol. s r. 0. 0 15 000
Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.o. 24 000 10 000
FCC Aqualia, S.A. 0 303 000
A.S.A., spol. sr.o. 82 000 11 000
CELKEM 106 000 339 000

Zavazky z obchodniho styku emitenta k propojenyrarsim (v K&)

Propojena strana

Stav k 31. prosinci 2014  Stav k 31. prosinci 2013

Ovod, spol. s r. 0. 2 394 000 2080 000
tratamiento industrial de aguas, S.A. 282 000 278 000
Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.o. 215 600 200 772 00Q
FCC Aqualia, S.A. 0 1 335 000
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES

Y CONTRATAS, S. A. 2 709 000 0
A.S.A., spol. sr.o. 418 000 229 000
OBSED a.s. 0 1981 000
CELKEM 221 444 000 206 675 000

s v 2z

Dluzné ¢astky nebyly kolareralizovany a budou vyrovnany Kmamim gevodem. Nebyly poskytnuty ani
prijaty Zadné zaruky. Nebyly zaevidovany rezervy ohledavky od propojenych stran.

4, Hlavni oblasti podnikani emitenta

4.1 Predméty podnikani emitenta

Hlavnim gednetem podnikani emitenta je vyroba a dodavka pitrdyvodkanalizovani &isténi odpadnich
vod. Redn®t podnikani emitenta je specifikovarehanku 3 Stanov spoteosti v tomto rozsahu:

* nakladani s nebezfreymi odpady

» ¢innost &etnich poradit, vedeni detnictvi a vedeni d@vé evidence

» vodoinstalatérstvi

» instalace, opravy, kontroly a testovani elektrickyeizeni
* vyroba, instalace a opravy elektrickych sir@ zd&izeni a elektronickych a telekomunikéch

zaiizeni

0047468-0000016 PRG:2015866.22A

54



» kovoobrakni

* vyroba elektiny

» projektové¢innost ve stavebnictvi

* provacni staveb, zrimy staveb a odstiiavani staveb

e silniéni motorova oprava

» technické a organizai zajiSeni v oblasti pozarni ochrany

» poskytovani sluZzeb v oblasti ochrany zdravi a b&apsi na pracovisti

« vyroba, obchod a sluzby neuvedenéilolach 1 az 3 Zak:. 455/1991, Zivnostenského zakona, a
to v €chto oboreckinnosti

provozovéani vodovada kanalizaci pro wejnou potebu

nakladani s odpady / vyjma nebeapgch /

testovani réfeni, analyzy a kontroly

poradenska a konzudtai ¢cinnost, zpracovani odbornych studii a posudk
velkoobchod a maloobchod

zprostedkovani obchodu a sluzeb

pronajem jinych str@j a z&izeni

automatizované zpracovani dat

realitni¢innost, sprava a udrzba nemovitosti

sluzby v oblasti administrativni spravy a sluzbgamiz&né hospodéské povahy
vyzkum a vyvoj v oblasti technickycléd nebo spolk&enskych ¥d
skladovani

vyroba, oprava a montéazenitel.

c O O O O O O O O O O O O

4.2 Informace o nejdialezitéjSich vyrobcich a sluzbach, které poskytuje emitent

V Moravskoslezském kraji ma emitentirpzeny monopol v oblasti vodohospdsi®i, gicemZz dodava
pitnou vodu vice nez 1 100 000 obyvateltohoto kraje a odkanalizovava odpadni vody océ&B80 000
obyvatel. K vodovoidim je gipojeno 87,5% obyvatelfigemz tuto infrastrukturu vliastnfipo emitent.

(@) Dodavka pitné vody

Dodéavka pitné vody fedstavovala v trzbach emitenta dosaZenyéein etniho obdobi 2014 celkem
50%. Vice neZ 94% vyr&hé vody je rozvatho pres jeden z nefiiSich vodovodnich systémv CR
Ostravsky oblastni vodovod.

Vodni zdroje

Hlavnimi zdroji vody je Gdolni nadrz Kruzberk v degkach a nadrze Sance a Moravka v Beskydech.
Priblizné 4,5% pitné vody, kterou emitent vyrabi, pochapodzemnich zdréj Emitent je povinen platit
poplatky za tuto vodu v souladu se Z#&k.254/2001 Sbh. o vodach veémi pozajSich dodatk, a to
mistnimu finagnimu Gadu.

Jisté mnoZstvi vody odebird emitent ré&mze zdroj povrchové vody jako jsoteky. V tomto gipads plati

emitent za skutay objem odebrané vody, a to statnim sgmbdstem Povodi Odry, statni podnik a Lesy
Ceské republiky, s.p. na zakkadasledujicich smluv o dodavkach vody:
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(1) Smlouva o dodavkach povrchoveé vody uema se spoteosti Povodi Odry

Smlouva o dodavkach povrchové vody se uzaviraasist podnikem Povodi Odry kazdy rok na
dobou ukitou — jeden rok. Moment&rplatna smlouva na obdobi od 1. ledna 2015 do @ikinre
2015 byla uzatena dne 27. listopadu 2014. Na zaklaéto smlouvy doda Povodi Odry, statni
podnik celkem 63 634 000 v povrchové vody za cehBl K& (bez DPH ) za 1 i Emitent je
povinen platit statnimu podniku Povodi Odry vZzdy5 dni ngsice zalohovou platbu ve vysi
3 800 000 K, pricem? tatoiastka se zap@tava vici skute&nému objemu odebrané vody.

(i) Smlouva o dodavkach povrchové vody uemé se spotmosti LesyCeské republiky

Tato smlouva o dodavkach povrchové vody byla tmaa se spotmosti LesyCeské republiky, s.p.
dne 22. ledna 2003 na dobu n#tmu s platnosti od 1. ledna 2003. Kazdy rok smiustnany
uzawou dodatek k této smloaw navaznosti na mnozstvi a cenu dodavané vody.

Dodatek na obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosBtds byl uzaken 17. prosince 2014. Na
zaklads tohoto dodatku spateost LesyCeské republiky, s.p. doda 7 200 00dpovrchové vody za
cenu 2,06 K (bez DPH) per 1 i

Uprava vod

Vodu z vySe uvedenych zdfogmitent déle zpracovava a vyrabi z nich v Gprakngtou vodu. Nej#tsi
Upravnou je Podhradi (maximalni kapacita 2 20Q IM)va Ves u Frydlantu nad Ostravici (maximalni
kapacita 2 200 I/s) a Vysni Lhoty (maximalni kapaei50 I/s). Ke standardni Upegavod emitent vyuziva
predevsim technologii koaguwlai filtrace, ficemz jako koagulant vyuZiva siran hlinity. Dale lkdici
pouziva piskoveé filtry a dezinfekci provadi pomobioru a oxidu chlotiitého. DalSi pouZivané technologie
zaviseji na zdroji vody — pouZziva se, fiifad, provzduseni vody nebo prosté filtrace vody a dezinfekce.

Kvalita pitné vody, kterou emitent vyrabi, je veldobra a pib&ézreé sphuje vesSkeré pozadavky vyplyvajici
ze Zak<. 258/2000 Sb. o ochrawerejného zdravi ve 2mi pozajSich gedpisi a Vyhlaskye. 252/2004 Sb.
0 uréeni hygienickych pozadaitkna pitnou a horkou vodu a na frekvenci a rozsattrkb pitné vody ve
zreéni pozdijSich gedpidi. Emitent kazdy tyden provadi analyzu kvality pitrady vyralkné v apravnach
v Podhradi, Nové Vsi u Frydlantu nad Ostravicieavysnich Lhotach a vysledkydhto analyz zviejiiuje
na své webové strance.

Pi‘ehled pitné vody, kterou vyrdbi a dodava emitent

Ukazatel 2012 2013 2014
Voda vyralgna v zdizenich emitenta 67 365 000 64 856 000 64 533 000
Voda frevzata od cizich vodohospdslaych
organizaci 138 000 124 000 106 000 M
Voda dodavana cizim vodohospéskym
organizacim 22251000rh| 21528000rh| 22338000
Voda vyrobena a gend k realizaciipmym
spotebitelim 45252 000r| 43452000r| 42301000
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Voda fakturovana 35894 000°th 34 751 000 m| 34070000 m
z toho: Domacnosti 23993 000Mm 23576000m| 23266000 m
Ostatni 11901000 | 11175000rm| 10804 000 rh

K 31. prosinci 2014 emitent provozoval 5053 km aeadnich siti, a to detrg 129 039 vodovodnich
piipojek, 381 vodojeiina 213¢erpacich stanic.

Pi‘ehled technologii pro dodavku vody, které provozegeitent

Ukazatel 2012 2013 2014

Patet napojenych domacnosti napojenych k vodovodni

siti emitenta 731541 730 753 730 510
Patet vodovod urcenych pro véejnou potebu 128 129 128
Z toho: Skupinové vodovody 55 55 55
Délka vodovodni sét 4 986 km 5029 km 5053 km
Paet vodovodnich fipojek 126 459 127 916 129 039
Délka vodovodnichifpojek 771 km 771 km 771 km
Patet osazenych vodaoini 128 173 129 635 130 795
Patet vynenénych vodonsri/rok 22 467 17 259 16 424
Padet odlErnych mist s pevnym tarifem 1 965 1903 1881
Paiet cerpacich aj@cerpavacich stanic 206 211 213
Patet Gpraven 41 41 39
Pcatet vodojent 379 382 381
Objem vodojera 391 050 m 391105 m 390 493 m

(b) Odkanalizovani
Odkanalizovani odpadnich vodeplstavovalo v &etnim obdobi roku 2014 37% trzeb emitenta.

Emitent provozuje kanalizai si€ v 81 nestech a obcich Moravskoslezského kraje, deflgtavuje celkem
1740 km kanalizénich potrubi, vetrg 111 kanalizénich pecerpavacich stanic, které odvfidodpadni
vody z nizko poloZzenych mist do gravita kanaliz&ni sit, kde se na konci kazdé &itachazicistirna
odpadnich vod. Emitenisti odpadni vody v celkem @stirnach odpadnich vod, z toho je 59 mechanicko-
biologickychCOV a 6 mechanickyckOV. V3echny mechanicko-biologickéOV sphiuji pozadavky dané
Natizenim¢. 61/2003 Sb. Nidzeni viady o ukazatelich a hodnotaéhppstného znasténi povrchovych vod

a odpadnich vod, naleZitostech povoleni k vypmigdpadnich vod do vod povrchovych a do kanaliaaci
o citlivych oblastech ve znich pozdjSich edpisi, kterym se provadiifsludna platna legislativa EU.

Celkova kapacitaCOV, které provozuje emitent, odpovida 279 682den¢ a 973 210 ekvivalentnich
obyvatel oblasti.

Pirehled kanaliz&nich systéni a ¢istiren odpadnich vod, které provozuje emitent

Ukazatel 2012 2013 2014
Domacnosti fipojené k véejné kanalizéni siti 533 661 525133 524 952
Mésta a obce s vejnymi kanalizacemi 73 80 81
Cistirny odpadnich vod 67 65 65
Kapacitagistiren odpadnich vod 279 77F/den| 279 510 n¥den| 279 682 n¥den
Délka kanalizani si¢ 1 680 km 1707 km 1740 km
Kanalizani ptipojky 37 428 47 862 49 999
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Odpadni vody vypou&hé do véejné kanalizace (s
vyjimkou fakturovanych de®vych vod) 24 605000% 24143000 rh| 23971000 rh
Z toho seisti 24 236 000 h| 24 059 000 m| 23881 000 rh
Cistené odpadni vody @etns deFovych) 51 642 000 M 55968 000 | 49 641 000 m
Kaly produkované Wistirnach odpadnich vod za
rok (v 100% susi¥) 9 208 t/rok 9 536 t/ rok 10 224 t/ rok

4.3 Hlavni zakaznici emitenta

Emitent poskytuje 90% svych sluzelirpo koncovych uzivatém (56% trzeb emitenta Wétnim obdobi
roku, ktery kowi dnem 31. prosince 2014 bylo dosaZzeno poskytovdititeb domacnostem) a 10% bylo
dosaZeno uipdané vody jinym subjekn.

Nejvétsim zakaznikem emitenta jsou Ostravské vodarnaralizace a.s., které dodavaji pitnou vodu a
odkanalizovavaji odpadni vody zata Ostrava, coziedstavovalo v &etnim obdobi roku ktery kéhdnem
31. prosince 2014 celkem 5% z celkovych trZzeb embdt

10 nejvyznamgSich zakaznik emitenta podle kazdotpich trzeb (tito z&kaznicitedstavuji cca. 25%
celkovych trzeb emitenta z&etni obdobi pro rok, ktery kehdnem 31. prosince 2014):

. Ostravské vodarny a kanalizace a.s.

. RPG Byty, s.r.o.

. Veolia EnergieCR, a.s.

. DISTEP a.s.

. Jastrzebski Zaklad Wodociagow i Kanalizacji S.Aolénd)
. ENERGETIKA TRINEC, a.s.

. Stavebni bytové druzstvo Haov

. Vodovody a kanalizacer€rov, a.s.

. Plzaeisky Prazdroj, a.s.

. Hyundai Motor Manufacturing Czech s.r.o.

Emitent provozuje zékaznick& centra ¥stech Ostrava, Frydek-Mistek, Karvind, Nov¢idj Opava a
Jasennd (pro Sdruzeni obci Syrakov), kde poskgtygnnost svym zakaznikn.

Piehled zakaznii a smluv, které emitent uzésl (k 31. prosinci 2014)

Pomér uzavirenych

Pocet uzawenych smluv k celkovému

Pocet zadkazniki smiuv poétu zakaznika
Domécnosti 112 310 111 456 99,24%
Spole&nosti 11 438 11189 97,82%
CELKEM 123 748 122 645 99,11%

4.4 Hlavni dodavatelé emitenta
Krom¢ spole€nosti Povodi Odry, statni podnik (kde dodavkedstavuji cca. 14,6 % celkovych naklad

emitenta v Getnim obdobi roku, ktery kéhdnem 31. prosince 2014) a LeSeské republiky, s.p. (kde
dodavky pedstavuiji cca. 0,1 % celkovych nakiagimitenta v Getnim obdobi roku, ktery kéhdnem 31.
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prosince 2014), fikemz tyto dodavky povrchové vody jsou popsany vyge Chyba! Nenalezen zdroj
odkazi.(a), mezi 10 nejvyznandjSich dodavatél emitenta pat nasledujici spotmosti::

. Aqualia infraestructuras inZenyring, s.r.o. (¢len skupiny FCC Group,figemz 49% pat
dceainé spolénosti MIE) — dodavatel stavebnich praci a poskyvaervisnich a
laboratornich sluzeb Prace, které odvedla spolet Aqualia infraestructuras inZenyring,
s.r.o., pedstavovaly investice do infrastruktury emitenta Wi 91,96 % celkovych
investiénich naklad emitenta v Getnim obdobi pro rok kaici 31. prosincem 2014;

. Amper Market, a.s., dodavatel elektrické energie od roku 2015 (mégtoleénosti CEZ
Prodej, s.r.o., fivodniho dodavatele elektrické energigic@mz dodavky fedstavuji cca.
4,1 % celkovych naklademitenta v Getnim obdobi roku, ktery kéhdnem 31. prosince
2014);

. Ovod, spol. s r. o.(¢len skupiny FCC Group), dodavatel ¢iténi, cejchovani a oprav
vodoneru, pricemz dodavky fedstavuji cca. 1,7 % celkovych naldagimitenta v Getnim
obdobi roku, ktery ka¥i dnem 31. prosince 2014;

. OBSED, a.s. (¢len skupiny FCC Group), dodavatel sluZzeb v obléktiidace kati a
odpadi, pricemz dodavky fedstavuji cca. 1,5 % celkovych nakiadmitenta v Getnim
obdobi roku, ktery ka¥i dnem 31. prosince 2014;

. OMV Ceska republika, s.r.o0.,dodavatel paliva, iixemZ dodavky fedstavuji cca. 1,4 %
celkovych naklad emitenta v Getnim obdobi roku, ktery kéhdnem 31. prosince 2014;
. NS REALITY a.s., pronajimatel nemovitosti (hlavni kanced§ , gicemz dodavky

predstavuiji cca. 1,2 % celkovych nakiaeimitenta v Getnim obdobi roku, ktery kéhdnem
31. prosince 2014;

. Sodexo PasxCeska republika a.s.,dodavatel stravenek (poskytovanych zaman@m
emitenta), icemz dodavky fedstavuji cca. 0,9 % celkovych nélkdaemitenta v Getnim
obdobi roku, ktery kati dnem 31. prosince 2014;

. HAWLE ARMATURY, spol. s r.0., dodavatel materidlu pbného pro zapojeni
vodovodnich systém , pricemz dodavky fedstavuji cca. 09 % celkovych nakiaeimitenta
v U¢etnim obdobi roku, ktery kehdnem 31. prosince 2014;

. AQUALIA GESTION INTEGRAL DEL AGUA, S.A., organiza &ni slozka v Ceské
republice (¢len skupiny FCC Group); poskytovatel poradenskyabed v oblasti investic a
koncesi, ficemz dodavky fedstavuji cca. 0,7 % celkovych nakiadmitenta v Getnim
obdobi roku, ktery ka¥i dnem 31. prosince 2014; a

. Arte spol. s r.o.,dodavatel kanalizaiho vozidla a kamerového systému pro monitorovani
kanaliz&nich siti, picemZ dodavky fedstavuji cca. 0,6 % celkovych naldaemitenta v
Gcetnim obdobi roku, ktery kéndnem 31. prosince 2014.

45 Cena vodného a sténého

Dodavka pitné vody a odkanalizovaniipahezi oblast podnikani, kterd jésledré regulovana statemiiP
urovani ceny vodného a stweho musi emitent dodrZzovat pravidla stanovendov&kci vyhlasSce

k Zakonu o vodovodech a kanalizacich a cenovéstniku, které vydava Ministerstvo finar€R v souladu

S Z&k. ¢. 526/1990 Sb. o cenach veémnh pozdjSich Fedpisi. Ekonomicka regulace cen v oblasti
vodohospod&tvi vychazi z principu uplatni vécné usneriovacich nakladl, pontrného zisku a dan Dale
zavisi na objemu fedpokladané spiby vody. B uréovani ceny lze zohlednit pouze ekonomicky
opravréné néklady jako jsouifslusné naklady na pi@aeni materidl piimo souvisejici s dodavkami vody a
odkanalizovanim, osobni naklady a ostatfing naklady souvisejici s pouZivanou technologii.

Cena za jednotku vody sedid na zaklagl nasledujiciho (zjiednodusSeného) vzorce:
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Tarif = (ekonomicky oprawné naklady + regulovany zisk) / planované objemyaidy vody
K tarifu se pic¢ith DPH podle platnych pravnicheulpig.
Zpasob stanoveni cenduje Ministerstvo financCeské republiky.

Ceny kontroluje u emitenta vyhrazeny figantrad.

Pi‘ehled cen

Cena za 1m3 (v K) bez 15% DPH 2014 2015

Dodavka pitné vody 33,08 34,40
Odkanalizovani 30,48 31,88
CELKEM 63,56 66,28

4.6 Systémrizeni jakosti

V roce 2006 emitent zavedl integrovany syst&imeni v souladu s normami ISO a obdrzel nasledujici
certifikaty: (i) CSN EN ISO 9001:2009 — certifikéizeni jakosti, (i)CSN EN ISO 14001:2005 - certifikat
ekologickéhotizeni, a (i) CSN OHSAS 18001:2008 — certifikéizeni ochrany zdravi a bezpesti na
pracovisti. Dale emitent upiatje a dodrZuje postupy integrovaného systéieni.

4.7 Obchodni strategie emitenta

Obchodni strategii emitenta je podogat v poskytovani sluzeb v Moravskoslezském laarganicky st a
rozSkovat momentaka poskytované sluzby do ostatnich malyckistna obci v regiain a gipadré do
ostatnich oblastieské republiky.

4.8 DuSevni vlastnictvi emitenta

Emitent vlastnich nasledujicich 13 obchodnich ziérkieré jsou zaregistrovany Ceského patentového
Gradu:

*  Obchodni znamka registrovana pgslem 95381 / 192185;

* Obchodni znamka registrovana poslem 356148 / 270348;

* Obchodni znadmka registrovana pgslem 356149 / 270349;

*  Obchodni znamka registrovana pgslem 356138 / 271020;

* Obchodni znamka registrovana poslem 356139 / 271021,

*  Obchodni znamka registrovana pgslem 356140 / 271022;

*  Obchodni znamka registrovana poslem 356141 / 271023;

* Obchodni znamka registrovana pgslem 356142 / 271024;

* Obchodni znamka registrovana poslem 356143 / 271025;

* Obchodni znamka registrovana pgslem 356144 / 271026;

*  Obchodni znamka registrovana poslem 356145 / 271027;

* Obchodni znamka registrovana pgslem 356146 / 271028 a

* Obchodni znamka registrovana pogslem 356147 / 271029.
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5. Organizaéni struktura emitenta

Emitent jeclenem skupiny FCC Group. Majoritniho akcise&mitenta, spot@ost , AQUALIA CZECH,
vlastni FCC Aqualia (51% akcii)figemz se jedna o 100% daeou spolénost spolénosti FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, A.S., s globalni ni&ktmu spolénosti FCC Group, a MIE (49%
akcii), 100% dcéna spolénost skupiny Mitsui & Co., Ltd.TEmitent neni zayisiha ostatnich
spole&nostech ze skupiny FCC ani na jinych subjektech.

Emitent nema v drZzeni Zadné akcigkteré ze spolmosti ze skupiny FCC Group ani akcie jinych
spolenosti¢i pravnickych osob.

Vlastnicka struktura emitenta je nasledujici:

FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Mitsui & Co., Ltd.
Y CONTRATAS, S.A.

MIT
FCC Aqualia S.A. INFRASTRUCTURE
EUROPE LIMITED

AQUALIA CZECH, S.L.

Severomoravské vodovody a
kanalizace Ostrava a.s.

6. Informace o trendech

S ohledem na charakter hlavnin@gmétu podnikani emitenta (tedy dodéavka pitné vody kaodlizovani),
nema na emitentaétsina ekonomickych kolisani zadny vliv. Déle dikatsi regulaci cen vodného a
statného (dle odst. 4.5 vySe ) je cena na vodohospkéd trhu stabilni a zajisti tedy p&me
predvidatelny cash flow.

Spoteba pitné vody (a v ndvaznosti tedy mnoZstvi voadikanalizovani) na hlavu kazdym rokem stéle
klesa. Hlavnim tvodem je, Ze koncovi uZivatele pouZzivaji Uspinspotebice a rovez se snazi Set
Zivotni prostedi a vodu. Dale byla modernizovana vodovodni didchazi k vyrazhmenSim neisnostem.

Trend klesajici spé¢by vody ma rowee vliv na objem pitné vody, kterou dodava emitertz je zejmé

nagr. z Fehledu vyroby a dodavky pitné vody emitentem v o@blba! Nenalezen zdroj odkas.(a) vyse.
Emitent @ekava, Ze pokles poptavky po dodavkach pitné vaolykanalizovani bude pokiavat.
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S vyjimkou vySe uvedenych skdteosti si emitent nenigdom Zadnych trenid zavazk ¢i udalosti, které by
mohly mit vyrazny vliv na perspektivu emitenta sig@ném getnim obdobi.

Emitent prohlasuje, Ze od data naposledygwnych auditovanych finamich vyka# ze dne 31. prosince
2014 nedoslo k Zadnym ngmivym zménam ve vyhlidkach emitenta, kterych by si byl emtiteédom a
které by mohly mit viiv na finami situaci emitenta.

7. DuleZité smlouvy

[VSechny dilezité smlouvy, které emitent uza¥, uzawvel v &Zném chodu svého podnikani. Emitent
neuzavel zadné dlezité smlouvy mimo &ny chod podnikani, v jejichzadledku by gktery ze¢lena
skupiny FCC byl povinen nebo opré&mv takovém rozsahu, Ze by t@&lmvliv na schopnost emitenta splnit
v souvislosti s dluhopisy své zavazkigivdrzitelam dluhopis.

8. Ridici organy, vedeni spol&nosti a dozoki rada
Systéntizeni spolénosti emitenta je dualisticky — existyyéedstavenstvadozori rada.
8.1 Predstavenstvo spokosti emitenta

Predstavenstvo spalrosti je statutarni organ, ktery je odpdmy za vedeni spalaosti a zastupovani
emitenta. Redstavenstvo vykonava v3echny kompetence, kterglynet®ieny dle Zakona o obchodnich
korporacich nebo Stanovami emitenta degbnosti valné hromady nebo dodamady.

Dva ¢lenové edstavenstva jsou opraim jednat (podepisovat) jménem spwolesti, z¢ehozZ jeden z nich
musi byt pedseda nebo mistigriseda fedstavenstva spaleosti.

Cleny predstavenstva voli valna hromada emitenta na doffulet. Ogtovné zvoleni je fipustné. Valna
hromada smi odvolat libovolnélkitena gedstavenstva, a to kdykoliv s uvedneivatlu nebo bez uvedeni
divodu. Clen predstavenstva smi ro¥h rezignovat, ficemz dle Zakona o obchodnich korporacich nesmi
byt tato rezignace podana v okamzik, ktery nenigondenta vhodny.

Clenové pedstavenstva spaleosti voli fedsedu ait mistogredsedy.

Predstavenstvo spalrosti se setkava podle pelby v zajmech emitenta, nicné€minimalns jednou zaii
mésice. Pedstavenstvo je usnaSenischopné, pokudiifenpna vice neZ polovindleni predstavenstva.
Kazdy ¢len predstavenstva rady ma na zasedani jeden hlaspgdd® shody hlag rozhoduje hlas iedsedy
predstavenstva.

Ke dni vydani tohoto prospektu méedstavenstvo spalrosti emitenta nasledujicich &éena:
1. Felix Parra Mediavilla

Funkce: Pedseda fedstavenstva spaleosti

Zvolen dne 28. kétna 2014

Datum narozeni: 21. #41955

Bytem : Federico Salmoén, Madrid, Spkské kralovstvi

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: Generdéditel spolénosti FCC Aqualia, S.A.

2. Luis Francisco De Lope Alonso

Funkce: Prvni mistdpdseda fedstavenstva spaleosti
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Zvolen dne 17. 242013

Opetovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 1@ervence 1964

Bytem : Avenida Camino de Santiago, 40, Madrid,rSlské kralovstvi

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitentReditel pro mezinarodni zaleZitosti ve spolesti FCC
Aqualia, S.A., pedseda Dozaf rady spolénosti Ovod, spol. s r.o¢len skupiny FCC Group)

3. Rafael Pablo Pérez Feito

Funkce: Druhy mistapdseda fedstavenstva spaleosti

Zvolen dne 20. prosince 2006

Opetovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 17. prosince 1974

Bytem : C/Ulises, 18/6, Madrid, Spaské kralovstvi

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Manazép vropsky region ve spdleosti FCC

Aqualia, S.A., mistofedseda dozeér rady spolénosti Ovod, spol. s r.o¢len skupiny FCC Group),
predseda dozor rady spolénosti Aqualia infraestructuras inZzenyring, s.€ke skupiny FCC
Aqualia, S.A.)

4. Prof. Dr. Ing. Miroslav Kyncl

Funkce: Teti mistopedseda fedstavenstva spaleosti

Zvolen dne 30. dubnal1992

Opetovre zvolen dne: 28. Kitna 2014

Datum narozeni: 20. ktna 1943

Bytem : Anny Letenské 1293/29a, Polanka nad Odfa,25 Ostravaeskéa republika
Hlavni_aktivity vykondvané mimo emitent@ien Védecké rady a profesor na VSB — Technicka
univerzita Ostrava

5. Isidoro Antonio Marban Fernandez

Funkce:Clen gredstavenstva spaleosti

Zvolen dne 20. prosince 2006

Opctovre zvolen dne: 28. Kitna 2014

Datum narozeni: 15. listopadu 1962

Bytem : C/Ulises 6, Madrid, Sp&lské kralovstvi

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Manazéo [spravu a finance ve spéitmsti FCC
Aqualia, S.A.

6. Alvaro Pazos Guzman Rodriguez De Rivera

Funkce:Clen predstavenstva spaieosti

Zvolen dne 21tijna 2009

Opetovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 17ibzna 1974

Bytem : C/Ulises, Madrid, Spalské kralovstvi

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Manazéw mezinarodni projekty ve spdleosti FCC
Aqualia, S.A., manazér poticsy AQUALIA GESTION INTEGRAL DEL AGUA, S.A., organi&ni
slozka vCeské republices(en skupiny FCC Group)

7. Jesus Roldan Ortega
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Funkce:Clen gredstavenstva spaleosti

Zvolen dne 28. kétna 2014

Datum narozeni: 29. prosince 1974

Bytem : Madrid, Federico Salmén 13, Spiaké kralovstvi

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Pravnigmice pro Evropu ve spdleosti FCC Aqualia,
S.A.

8. José Maria Alvarez Oblanca

Funkce:Clen gredstavenstva spaleosti

Zvolen dne 28. kitna 2014

Datum narozeni: 20. ledna 1965

Bytem : Federico Sal6n 13, Madrid, Spiské kralovstvi

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitentBeditel spravnich oblasti IV a V ve spitesti FCC
Aqualia, S.A.

9. Mitsuru Yasuhara

Funkce:Clen predstavenstva spalgosti

Zvolen dne 26. kitna 2015

Datum narozeni: 15ervence 1969

Bytem : 1-3, Marunouchi 1-chome, Tokyo - Chiyoda-Kaponsko

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Generdéditel Odaleni vodohospodakych projeki
— Divize ekologickych projekta projekti zangfenych na obnovitelnou energii, Mitsui & Co., Ltd.

10. Hideki Ando

Funkce:Clen predstavenstva spalgosti

Zvolen dne 17. 242013

Opgtovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 4. kina 1974

Bytem : Plaza Manuel Gomez Moreno 2, P 10 B, Ma®juhriIské kralovstvi

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitentaReditel spolénosti MIT INFRASTRUCTURE
EUROPE LIMITED, generalnifeditel spolénosti MIT INFRASTRUCTURE EUROPE LIMITED,
pobaka ve Spaisku, mistopedseda dozeéf rady spolénosti Aqualia infraestructuras inZenyring,
s.r.o. ¢len skupiny FCC Group)

11. Ing. Véaclav Holetek

Funkce:Clen predstavenstva spalgosti

Zvolen dne 17¢ervna 1999

Opetovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 26. #1951

Bytem : Do Kopce 1695, 735 41 Retld, Ceska republaika

Hlavni aktivity vykonavané mimo emiteni@ten zastupitelstva #sta Petvald

12. Mgr. V éra Palkova

Funkce:Clen predstavenstva spalgosti
Zvolena dne 20. prosince 2006
Opctovre zvolena dne: 28. kina 2014
Datum narozeni: 24. ©#&1949
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Bytem : Mlynskéa 1221, Sunychl, 735 81 Bohuntieskéa republika

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: N&tkyns krajské rady Moravskoslezského kraje,
¢lenka Spravni rady Nadaiho fondu Veolia Energie Humai@R, predsedkys dozoki rady
spole&nosti Bohuminska gstska nemocnice, a.s.

13. Ing. Ladislav Sincl

Funkce:Clen gredstavenstva spaleosti

Zvolen dne 17¢ervna 1999

Opetovre zvolen dne: 28. Kitna 2014

Datum narozeni: 20. #a1965

Bytem : U Vrtu 149/3, Mizerov, 733 01 Karvindeska republika
Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Poslaqét

14. Ing. Miroslav Sramek

Funkce:Clen gredstavenstva spaleosti

Zvolen dne 14.iezna 1994

Opetovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 25. ktha 1942

Bytem : Slovanska 1293/12, 741 01 NowidjCeska republika

Hlavni aktivity vykonavané mimo emiteni@ten zastupitelstva ésta Novy Jin

15. Ing. Zdenék Trejbal, Ph.D.

Funkce:Clen predstavenstva spaleosti

Zvolen dne 20. prosince 2006

Opgtovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 25. #41958

Bytem :Ckalovova 862/29, Poruba, 708 00 Ostraveskéa republika
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: --------

8.2 Vedeni spolénosti emitenta a nejvyznamgjsi zaméstnanci

Dle ¢l. 32 Stanov spolmosti fedstavenstvo spalrosti voli a odvolava generélnibeditele emitenta, ktery
zastupuje emitenta v rozsahu, ktery standéedgtavenstvo spalrosti emitenta.

Ke dni vydani tohoto prospektu je generalrfgditelem spolénosti emitenta Ing. Anatol PSeka, ktery
byl jmenovéan do funkce v dubnu 2015, kdy nahradif.pDr. Ing. Miroslava Kyncla,fetiho mistopedsedu
predstavenstva spaleosti (viz vyse), ktery vykonaval tuto funkci édrvna 1996.
Ke dni vydani tohoto prospektu jsouddirymi zangstnanci &leny vedeni spolaosti emitenta tyto osoby:
1. Ing. Anatol PSenika
Funkce: Generalrteditel

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: --------

2. Ing. Albin Dobes, Ph.D.

Funkce: Finaéni reditel
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8.3

Misto pisobnosti: Sidlo sposaosti emitenta 3
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitent@len Veédecké rady HGF VSB — Technick& universita
Ostravaglen Ekonomického vyboru sdruzeni SOVARdruzeni oboru vodovod kanalizaciCR)

Ing. Radim Hlavaty, ACCA

Funkce: Finaéni kontrolér
Misto pisobnosti: Sidlo spot@osti emitenta
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta; --------

Ing. Martin Vesely, MBA

Funkce: Technickyeditel
Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta
Hlavni aktivity vyvkonavané mimo emitenta: --------

Ing. Milan Koni ¥

Funkce:Reditel vodovod

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitent&ien vyboru vodovoil a kanalizaci sdruzeni SOVAK
(Sdruzeni oboru vodovoa kanalizaciCR)

Ing. Jan Tlolka

Funkce:Reditel kanalizaci
Misto pisobnosti: Sidlo spot@osti emitenta
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta; --------

Ing. Ji¥i Kominek

Funkce:Reditel Ostravského oblastniho vodovd@stravsky oblastni vodovod).
Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: --------

Ing. Petr Svéab, MSc.

Funkce: Organizmé-spravnireditel

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni_aktivity vykondvané mimo emitent@ien redakni rady a vzdlavaciho vyboru SOVAK
(Sdruzeni oboru vodovod kanalizaciCR)

Dozoréi rada emitenta

Dozoki rada dohlizi na vykonusobnosti pedstavenstva a samotného emitenta. Didz@da vykonava
kompetence, které ji byly skeny dle Zakona o korporacich a/nebo Stanov gpokdi (nap. kontroluje
v8echny dokumenty a zdznamy souvisejici s aktivieamtenta, sledujed@tni zaznamy, kontrolujgnnost
emitenta z hlediska dodrZovani legislativy a Stagpel€&nosti, kontroluje fina#tni vykazy emitentana
navrh k rozdleni zisku apod.).

Cleny dozoti rady voli valna hromada emitenggy§i ¢leny navrhuji zastnanci emitenta), a to na obdobi
Ctyt let, gicemzéleny Ize volit ogtovre. Valnd hromada smi odvolat libovolnétlena dozoti rady, a to
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kdykoliv s uvedneim ivodu nebo bez uvedeniiebdu. Clen dozoki rady smi rovsz rezignovat, icemz
dle Zakona o obchodnich korporacich nesmi byt reggnace podana v okamzik, ktery neni pro emitenta
vhodny.

Clenové dozati rady voli redsedu a mistépdsedu dozef rady.

Dozori rada zaseda, kdykoliv to vyZaduji zdjmy emitemajmért jedenkrat roné. Dozoki rada je
usnéSenischopna, pokud jBtpmna vice neZ polovindeni dozoki rady. Kazdyclen dozoki rady ma na
zasedani jeden hlas. Vipad shody hlag rozhoduje hlasiiedsedy dozai rady.

Ke dni vydani tohoto prospektu ma dadaada spolénosti emitenta nasledujicich n:
1. RNDr. Lukas Zenaty, Ph.D.

Funkce: Pedseda dozoér rady

Zvolen dne 19¢ervna 1999

Opetovre zvolen dne: 28. kitna 2014

Datum narozeni: 1Zervence 1962

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: Vicepasit - Rotary Klub Ostrava, zapsany spolek

2. Ing. Eva Richtrova

Funkce: Mistopedsedkys dozoki rady

Zvolena dne 1%ervna 1999

Opdtovre zvolena dne: 28. kina 2014

Datum narozeni: 1Xervna 1948

Misto pisobnosti: Sidlo spot@osti emitenta

Hlavni aktivity vykondvané mimo emiteni@tenka zastupitelstva ata Frydek-Mistek

3. Ing. Véaclav Klué¢ka

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 17. k&tna 2012

Datum narozeni: 2@ervence 1953

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykondvané mimo emitenta: Poslanét

4. Bc. Daniel Pawlas

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 26. kitna 2015

Datum narozeni: ¥ijna 1975

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: Primatafsta Havfov

5. Petr Rys

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 9. k§tna 2013

Datum narozeni: Zervence 1973

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta
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Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: Starasksta Bruntal

6. JUDr. Karel Svoboda

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 17. prosince 2008

Opgtovre zvolen dne: 9. kitna 2013

Datum narozeni: 5. ledna 1946

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emiteni@ten zastupitelstva ésta Bruntal

7. Pedro Minarro Perete

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 17. prosince 2008

Opgtovre zvolen dne: 9. kitna 2013

Datum narozeni: 26. ktha 1977

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitentReditel spolénosti Ovod, spol. s r.o¢len skupiny FCC
Group), Branch Manager of TRATAMIENTO INDUSTRIAL DEGUAS, S.A. organizéni slozka
(¢len skupiny FCC Group)

8. Ing. Bohuslav Majer

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 26. kétna 2015

Datum narozeni: 18. ledna 1955

Misto pisobnosti: Sidlo spot@osti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: Starastssta Ribor

9. DanuSe Harudova

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 28. kitna 2014

Datum narozeni: 8.fbzna 1956

Misto pisobnosti: Sidlo spot@osti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: --------

10. Radim Vytisk

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 28. kitna 2014

Datum narozeni: 28ijna 1971

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: --------

11. Ing. Markéta Rosmarinova

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 7. Gnora 2013

Opstovre zvolen dne: 28. ktna 2014
Datum narozeni: 12. ktna 1977
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Misto pisobnosti: Sidlo spodaosti emitenta
Hlavni aktivity vykonavané mimo emitentatenka dozoti rady spolénosti EXEKO CZ a.s.

12. Ing. Zbynék Skyba

Funkce:Clen dozoti rady

Zvolen dne 27.i@zna 2002

Opstovre zvolen dne: 28. ktna 2014

Datum narozeni: 29. dubna 1957

Misto pisobnosti: Sidlo spotmosti emitenta

Hlavni aktivity vykonavané mimo emitenta: --------

8.4 Mozny stiet zajmi

Emitent si neni &dom Zadného stavajicitid potencialniho getu zajnéi mezi povinnostmi vySe uvedenych
¢lend predstavenstva spdleosti, ¢lena vedeni a kifovych zangstnand a ¢lend dozoki rady spolénosti
vuéi emitentovi a jejich soukromych z&inti soukromych povinnosti. Emitent dodrzuje zasadyCOE
Mozny stet zajni

Emitent si neni &@om Zadného stavajiciléo potencialniho setu zajni mezi povinnostmi vySe uvedenych
¢lend predstavenstva spdleosti, ¢lena vedeni a kifovych zangstnand a ¢lend dozoki rady spolénosti
vaci emitentovi a jejich soukromych z&imti soukromych povinnosti. Emitent dodrzuje zasadyCOE
Principles of Corporate Governance a etické prinshupinyFCC Group.

9. Spréavni Fizeni, soudnifizeni a arbitrdze

Béhem uplynulych 12 gsicl ode dne vydani tohoto prospektu negtoa a nehrozi, Zze prébnou, Zadna

spravnitizeni, soudniizeni nebo arbitrdZe, které byelgn nebo mohly mit vyznamny dopad na fidan

situaci nebo na ziskovost emitenta.

10. Dostupnost dokumentace

- Po dobu platnosti tohoto prospektu budou k nahlédmezplatg k dispozici na pozadanichem

pracovni doby od 9 do 16 hodin v sidle emitenta2& fijna 1235/169, Marianské Hory, 709 00
OstravaCR, k dispozici nasledujici dokumenty Zakladatelstina emitenta

— Stanovy emitenta

— Vyro¢ni zprava emitenta za rok 2018ewe Uplné verze auditovanych fingmich vykaz emitenta
za (etni obdobi kogici 31. prosincem 2013 a

— Vyro¢ni zprdva emitenta za rok 201dewe UpIné verze auditovanych fingmich vykaz emitenta
za (etni obdobi kogici 31. prosincem 2014.

Po dobu platnosti tohoto prospektu budou vySe uwediokumenty k dispozici ro¥a elektronicky na
webové strance emitenta pod zalozk&luhopisy.
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NARIZENI O DEVIZACH A ZDA NOVANI PLATNE V CESKE REPUBLICE.

V této kapitole shrnujeme jisté iatavé aspektyeskych zakahtykajici se pgizeni, vlasteni a nakladani
s dluhopisy. Nejedna se oceypavajici popis vSech aspgldouvisejici s dafmi, které mohou byt vyznamné
pri rozhodovani o investicich do dluhapisV tomto pehledu nepopisujeme jednotlivé idaé aspekty
vyplyvajici z legislativy jiného statu négské republiky. Tato kapitola se deuje konkréte problematice
Zakona USA o zdani zahranénich Gti ("FATCA") a nezohleduje tento zdkon a jeho aspekty.
Doporwiujeme, aby se strany, které maji zdjem ziskat gishpporadily se svymi pravnimi agavymi
poradci o problematice dani, deviz a pravnielslddcich nakupu, prodeje a drzeni dluhdpaspijimani
plateb dle legislativy upravujici déra konverzi zahradghi meny, ktera plati Ceské republice a v zemich,
kde jsou tyto strany rezidenty, jakoZz i v zemide kynosy z drZzeni nebo prodeje dluhdpisohou byt
zdareny.

Emitent je za jistych podminek povinen srazit aaditrda z prijmu dluhopis.

Prijaté aroky

Na pijaté aroky z dluhopis (a to et rozdilu mezi jmenovitou vysi dluhopisu a hodnotra kterou byl
dluhopis emitovan a je splatny ke dni splatnogtig¢ré jsou hrazeny (i) fyzické osbinebo (i) déaovému
poplatnikovi jinému nez fyzicka osoba, ktery nesdidentemCeské republiky pro dmvé (ely a nedrzi
dluhopisy diky trvalému fungovani Geské republiky, se zpravidla vztahuje srazkova, dderou srazi
emitent (a uhradi ji isluSnym daovym (radim). Daiova sazba je 15% nebo 35%, pokud nedoSlo
v dasledku platné bilateralni imluvy o zdah ke sniZeni (viz dale). Sazba 15% plati gigepce, ktél jsou
daiovymi rezidenty (i) wlenské zemi EU/EEA nebo (ii) v zemi nebo jurisdikee kterou mé&Ceskéa
republika platnou bilateralni admluvu o zdan nebo platnou bilateralni (nebo multilateralniplavu o
vymeéng informaci. Sazba 35% plati pro ostattijgmce. AZ na jisté vyjimky vifpact fyzické osoby nebo
daiového poplatnika, ktery neni fyzickou osobou aykteeni pro daové (Eely povaZzovan za rezidenta
Ceské republiky (pcemZ kazda zéthto osob je ozr@véna jako "n&esky drzitel"), ale ktery je davym
rezidentem \lenském st& EU/EEA, fedstavuje srdzkova tlavybirana v souvislosti sipatymi aroky

z dluhopiswteskou daovou povinnost.

Na pijaté uroky z dluhopis, které jsou hrazeny veskému drziteli, ktery neni fyzickou osobou a drzi
dluhopisy diky stalé provozo¥nv Ceské republiky, se zpravidla vztahuje zxigaci da, kterou srazi
emitent (a uhradi ji islusnym daovym (radim), ledaZze by fljemce Uroku byl d#govym rezidentem
¢lenského statu EU/EEA nebo ledaZze by od povinrersizit da bylo upuséno na zaklad rozhodnuti
daiového dadu. Sazba zajidvaci dag je 10%. Rijemce je vtomto fipads povinen vyplnit daové
ptiznani a narokovatifjfem v souvislosti s Uroky (a narokovaigadné souvisejici ndklady). To znamend, Ze
urokovy gijem by byl zda#sn jako cisty (nikoliv celkovy) na zaklatl standardni sazby dare prijmu
pravnickych osob 19% f{gemzZ 10% zajiovaci da by dle situace byla zapidana vi¢i danovéemu zavazku
uvedenému v devém [Fiznani, gicemz veskeré platby by byly refundovany v souladwstemdardnimi
pravidly).

SraZzkova da se nevztahuje na Uroky z dluhapigyplacené d@ovému poplatnikovi, ktery neni fyzickou
osobou a ktery je pro davé (ely povazovan za rezidenteské republiky. Takovy drzitel akcie bygm
prijmy z Uroki (akrudlrg) zahrnout do svého obecnéhaideého zakladu (femz toto bude zd@no dani
z prijmu pravnickych osob se sazbou 19%).

Dai uvalenou na tentoifem vCR miZe snizit nebo dokonce eliminovat bilateralni Graluy zdagni
uzawena meziCeskou republikou a zemi, ve které jdjgmce Grok rezidentem. Narok na vyhodu dle
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bilateralni dohody o zd&ni miZe byt podmisn splrénim podminek v dané bilateralni dokpdag. musi
se emitentovi, ktery neseikhzni femeno vzhledem k davym Gradim, doloZit déiovy domicil gijemce
v jiném stat nebo dolozeni nebo bezpi@sini vlastnictvi fijmu. Urok vyplaceny propojené zahrami
pravnické osobmiZe byt za jistych podminek zcela zpepsbdceské daé z prijmu pravnickych osob (a to
véetrg srdzkové da¥) dle Snérnice rady 2003/49/ES ze dnedgrvna 2003 o0 spateém systému zdé&ni
uroki a licerénich poplatk mezi gidruzenymi spolénostmi z tiznych¢lenskych stét (Smeérnice o arocich
a licertnich poplatcich) implementované deské daové legislativy.

Ne¢které kategorie deovych poplatnilk (jako nap. nadace nebo garam fond obchodniku s cennymi
papiry) jsou za jistych podminek vyjmuty z povintaslvadct dai z prijatych aroki.

Kapitalové vynosy/ztraty
Necesti drzitelé

Prijem, ktery realizuje ngesky drzitel, ktery nedrzi dluhopisy diky stalé yamovre v Ceské republiky,
prficemz se jedna offlem z prodeje dluhopisjinému né€éeskému drziteli, ktery nekupuje dluhopisy diky
stalé provozovéiv Ceské republice, nebude zdarv Ceské republice.

Prijem, ktery realizuje nesky drzitel, bez ohledu na to, zda drzi dluhopligy své stale provozo¥nv CR

¢i jinak, pricemz se jedn& offfem z prodeje dluhopisfyzické osobs, se kterou se naklada praidaé &ely
jako s rezidentenCeské republiky, nebo davému poplatnikovi, ktery neni fyzicka osoba a piely
zdaréni je povazovan za rezidenfeské republiky (icemZ v obou fipadech jsou oziavani jakocesky
drzitel), nebo n&eskému drziteli, ktery ziskal dluhopisy diky st@evozovié v Ceské republice, bude
zdaiovan vCeské republice, ledaze by:

. prodavajici néesky drzitel byl rezidentem pro itlavé Eely v zemi ve smyslu bilateralni amluvy o
zdaréni uzawené mezi danou zemi Geskou republikou, #xemz dle podminek této Umluvy je
pravo na zdai prijmu preneseno vyhradnna pivodni zemi, takZze resky drzitel smi uZivat
vyhody bilateralni mluvy o zd&ni, nebo

. prodavajici néesky drzitel byl fyzickou osobou, (i) kteraéla dluhopisy ped prodejem v drzeni
déle nez if roky, piicemz dluhopisy nedrZela v souvislost se svym podhifkanebo, v tomto
pripact, pokud (ii) se dluhopisy prodavaji néjee ti roky po ukoreni podnikani. Bjem z prodeje
dluhopisi u neeského drzitele, ktery je fyzickou osobou, je o®z#Em od dani, pokud jeho
(celkovy) @ijem z prodeje cennych papifvcetrg dluhopigi) v celém s¥té v daném kalendaim
roce nepekrasi ¢astku 100 000 K

Na pijem, ktery realizuje ngesky drzitel, ktery drZi dluhopisy diky stalé pragens v Ceské republice,
z prodeje dluhopisbude zda#n v Ceské republice bez ohledu na stav kupuijiciho.

Pokud je pijem, ktery realizuje neesky drzitel z prodeje dluhogiszdan vCeské republice (dle
ustanoveni fedchozich odstawug, cesky drzitel nebo stala provozovn&eské republice reského drzitele,
ktery plati dany fHjem, bude povinen zadrZzetstku ve vySi 1% z celkového zakladu odpovidajiciho
zajis€éné dani, ledaZze by tesky drzitel prodavajici dluhopisy byl ittavym rezidentem ¥lenské zemi
EU/EEA nebo ledaZe by jej tlavy (fad ve svém rozhodnuti zprostil povinnosti srazib tdai. Daiové
zajiseni bude zapiteno ici koneiné daoveé povinnosti néeského drzitele, ktery akcie prodava, aioiv
preplatku, ktery mé byt dle standardnideqpisi vracen.

Na pijem z prodeje dluhopisu realizovany¢aekym drzZitelem se vztahuje obé&cteskd da z pijmu

pravnickych osob ve vysi 19% nebeska da z prijmu fyzickych osob ve vysSi 15%. Nesti drzitelé jsou
obecr povinni tento pijem piznat ve svém kazdogaim daiovém giznani, které si vyhotovuji sami.
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Je mozZné, Ze trvalé provozovnycaskych drzitel, na které se vztahugleské detni standardy pro
podnikatele nebdeské detni standardy pro fin&ni instituce, budou musetexenit dluhopisy pro dave
Gcely na realnou hodnotufipemz nerealizovanyifjem resp. zisk bude zaften \aci vynosim a nakladm.
Tyto prijmy jsou zpravidla zdanitelnéfipemz grislusné naklady IzestSina pro dely dani vCR odeist.

Dale upozotujeme Ze se naifpem realizovany n&geskym drZitelem, ktery je fyzickou osoboujize
vztahovat bez ohledu na délku drZzeni specialnikeké¥ da. DalSi podrobnosti najdete dale v kapitole
"Zdareni — paizeni vlastnich dluhopis).

Cesti drzitelé

Fyzické osoby a d@vi poplatnici, ktéi nejsou fyzickymi osobami, a jsou povazovani padayeé Eely za
rezidenty Ceské republiky (dale jertesti drZitelé) a na které se vztahugiské detni standardy pro
podnikatele nebdeské detni standardy pro fingni instituce a k& drzi dluhopisy pro &ely obchodovani
mohou za jistych podminek vyZadovat v ram@taictvi greceréni dluhopisi na realnou hodnotufigemz
nerealizovany fijem resp. zisk bude zagen \i¢i vynosim a nakladm. Tyto @ijmy jsou zpravidla
zdanitelné, ficemz fFisludné naklady IzextSina pro dely dani vVCR odeist.

V8echny vynosy z prodeje dluhopigou zpravidla zdanitelné, ledaze by platila vijarz das. Zdaiuji se
standardni déovou sazbou (viz vySe) a wipadt ¢ceskych drzitel, ktei vedou @etnictvi a maji dluhopisy
ve svém obchodnim majetku (coz jsou, zpravidlach®8g pravnické osoby agkteré fyzické osoby) Ize
ztratu z hlediska d&nodetist. Naopak, ztratu, kterou realizujesky drZitel, ktery je fyzickou osobou jinou
nez uvadnou v gedchozi ¥dét, nemiZze pro @ely dani odé&ist, ledaze by tato ztrata byla kompenzovana
zdanitelnymi vynosy z prodeje cennych papealizovanych ve stejném kaledidén roce, picemz gijmy z
prodeje dluhopis nejsou od dahosvobozeny.

V piipadt ceskych drzital, ktefi jsou fyzickymi osobami, je veskery vynos z praddjuhopi§ osvobozen
od ¢eské da& z prijmu fyzickych osob, pokud (i) fyzicka osobala dluhopisy v drZzenifes prodejem déle
nez ti roky a pokud dluhopisy nedrzela v souvislostissymi obchodnimi aktivitami, nebo pokud (ii)
dluhopisy prodala poid¢ch letech, ficemz gFedtim ukowila své podnikani. RowZ prijem z prodeje
dluhopisi u ¢ceského drzitele, ktery je fyzickou osobou, je o®zEn od dani, pokud jeho (celkovyjjpm z
prodeje cennych pagir(véetré dluhopisi) v celém s¥té v daném kalendaim roce nefekrai ¢astku
100 000 K.

Na pijem z prodeje dluhopisu realizovargskym drzitelem se vztahuje obécdeska da z pijmu
pravnickych osob ve vysi 19% nebeska da z prijmu fyzickych osob ve vysi 15%. Ve zvlastnifipad
ceského drzitele - fyzické osoby, kterd méa v drzdahopisy v ramci svého obchodniho majetku, Higem
prevysujici 48nasobek fomérné mzdy (coz je 1 277 32&Kpro rok 2015) se dale vztahuje solidarni da
vysi 7% a déle platby z titulu zdravotniho a soutéb pojiséni. Cesti drzitelé jsou obe&rpovinni tento
piijem piznat ve svém kazdokaim daiovém [Fiznani, které si vyhotovuji sami.

Dale upozatiujeme Ze se narifem realizovanyeskym drzitelem, ktery je fyzickou osobou, vztahbgz
ohledu na délku drZeni speciélni srazkovia @=lSi podrobnosti najdete dale v kapitole "Ztdn- pdizeni
vlastnich dluhopig’).

Porizeni vlastnich dluhopisi
Bez ohledu na vy3e uvederd&ska daova legislativa nefistupuje pimocare ke zda#ni v situacich, kdy
dluhopisy odkoupi zti emitent a prodavajicim je ¥esky drzitel, fyzickd osoba. \fipad ceského drzitele

— fyzické osoby podléha dle zakona rozdil mezi kugmou dluhopisu a emisni cenou srazkové dani 5%,
pripact nezeského drzitele nenigmé, zda tentoifjem podiéha \CR zdarni. Hrozi tedy nebezpg ze
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nékupni cena, kterou emitent za dluhopisy uhrédita fyzickym osobam, bude zdaraceskou srazkovou
dani 15% (pestoZe nelze ani v pIné feivylowit zdaréni 35%).

Narizeni o devizach

Dluhopisy nepedstavuji zahratini cenné papiry ve smyslu Zak. 219/1995 Sb. o devizach veénn
pozcjSich gredpigi (dale jen devizovy zakon). Proto se na vydavapbois@ovani dluhopig nevztahuje
naizeni o devizach platnéQeské republice.

Dle zakona o devizachibe Ceska vlada vyhlasitouzovy stav v devizovém hospestid, pokud e platebni
bilance vyviji nepiznivé a gimo a zavazh ohroZuje schopnost provéidplatby do jinych zemich nebo
ohrozuje pimo a zavazh interni monetarni bilanciCeské republiky. VyhlaSeni nouzového stavu
v devizovém hospodstvi plati ode dne, kdy jejeska vlada vyhlasila §eskych véejnych sdlovacich
prostedcich. Pokudeska vldda vyhlasi nouzovy stav v devizovém hosfstedia mohou byt po dobu trvani
nouzového stavu (ktery najednou nesi@kpoiit vice nez iti mésice) omezeny platby v zahrami méné a
platby se zahrasim obeci, mezibankovni fevody ¢astek ze zahratii do Ceské republiky a/nebo prode;
cennych papir (a to etrg dluhopidgi).
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VYMAHANI OB CANSKOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace v této kapitole jsou vSeobecné informacené k analyzovani pravni situace. Tyto informace
byly ziskany z vejn¢é dostupnych zdréj Emitent ani jeho poradci dmi Zadna prohlaSeni tykajici se
presnosti a Uplnosti zde poskytovanych informaciddNge zajemico nakup dluhopisse nesmi spoléhat na
zde uvedené informace. Dopéujeme, aby pozadali své pravni poradce o radu aflagymahatelnosti

v souvislosti s zavazky soukromého prava emitepteshisné jurisdikci.

V Ceské republice #fimo plati Naizeni (EU)¢&. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 itslpSnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti vaotskych a obchodnicléeech. Na zaklattohoto néizeni jsou

v Ceské republice vymahatelné rozsudky, které danbkopravnich a obchodnich zaleZitostech vydavaji
pravni organglenskych stat EU.

Co se tfe zemi, které nepdtdo EU: pokud jeCeska republika aifslusny stat signatem mezinarodni
Umluvy o uzndvani a provédi soudnich rozsudk soudni rozsudek vifslusném sté&tbude realizovan v
souladu s fislusnou mezinarodni imluvou. Pokud dana umluvisiege, rozsudky vydané zahr&nimi
soudy mohou byt uznavany a vymahanyCeské republice v souladu s ustanovenimi Zakona o
mezinarodnim pravu soukromém. Dle Zakona o mezirdno prdvu soukromém nelze uznat a vymahat
rozsudek zahratmich soud v pripadech uvedenych v kapitole 1 Zakona o mezinanodipiravu
soukromém, narovnani dosazertédozahrariinimi soudy a zapisy zahr&nich notéi (spol&€né zahranini
rozsudky), pokud:

(a) Prislusny gipad spada do exkluzivni jurisdikeéeskych soutl nebotizeni nemohlo probihatied
zahranénim soudem, pokud platila ustanoveni ohtedtompetenceteskych soudl vzhledem ke
kompetencim zahratiiho soudu, ledaze by seéigluSny @astniktizeni, kterého se zahré&ni
rozsudek tyka, dobrovodrpodrobil jurisdikci zahrakniho soudu.

(b) Rizeni tykajici se stejné zaleZitostisi cesky soud a danézeni bylo zahajenoitve neZiizeni u
zahrantniho soudu, ktery rozhodl ve&ai, o jejiZ uznani je Zadano,

(c) Cesky soud pravoplatrozhod| ve stejné zalezitosti nebo pokud pravoglabzsudek zahragmiho
soudu byl uznan ¢eské republice.

(d) Smluvni stras, vaéi niz byl rozsudek vynesen, bylo odebrano pravastnit setizeni u
zahrantniho soudniho organu, a téepevsim v fipac, kdy dané osabnebyla nalezi doruwena
Zalobagi prikaz o zahdjeni soudnilizeni.

(e) Uznani zahraghiho rozsudku by bylo v rozporu siegym paadkemCeské republiky.

) Neni garantovana reciprocita (reciprocita neni dg&éna, pokud se zahrani rozsudek netyka
¢eského otana nebo pravnické osoby). Ministerstvo spravedilraeské republiky smi, na zakkad
konzultace s Ministerstvem zahramich \ci Ceské republiky nebo jingmi kompetentnimi
ministerstvy CR winit prohlaSeni o reciprogitv souvislosti se zahraiim. Takové prohladeni o
reciprocit bude pro soudy a ostatni statni orga§eské republice zavazné. Pokud pro danou zemi
neni vydano prohlaSeni o recipréciheznamena to nuinzZe reciprocita v souvislosti s danou zemi
neexistuje. Uznani reciprocity ¥chto gipadech zavisi na postupu, jak jsou rozsud&gkych
soudi v dané zemi uznavany.
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Do jurisdikce ¢eskych soudl vS8ak nespadaji spory souvisejici s tim, Ze emipenusil své zavazky dle
verejného prava vyplyvajici dle zakiba gredpid jiné jurisdikce nex'eské republiky, a todetrs zalob za
poruseni zahraémi legislativy tykajici se cennych papir
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UPIS A PRODEJ

Spole&ni hlavni manaé se s emitentem v souladu s dohodou o Upisu dalinlde pi splreni jistych
podminek upisi dluhopisy ve vySi 99,710 % vySenystinus gipadné provize a vylohy dle dohody mezi
emitentem a spotaymi hlavnimi manazéry. Emitent souhlasi, Ze ajista omezeni uhradi spéleym
hlavhim manazém vylohy, které jim vzniknou v souvislosti s emiiiihopidi. Dle dohody o Upisu smi
spole&ni hlavni mana#é vypowedét dohodu za jistych okolnostitgd tim, nez bude emitentovi provedena
platba. Emitent v doh@&do Upisu souhlasil stim, Ze zajisti odSk&minspolénych hlavnich manazér

Vv piipack jistych zavazl, které nastaly v souvislosti s emisi dluhdpis

Nekteti ze spolénych hlavnich manazém jejich dcéinych spolénosti se podileji a mohou se v budoucnu
podilet na transakcich souvisejicich s inwedth a/nebo komé&nim bankovnictvim a mohou v chodu
béZného podnikani poskytovat sluzby emitentovi a jeleginym spol€nostem. Déle, v choduébného
podnikani mohou spadei hlavni manazé a jejich dcéiné spolé€nosti realizovat Sirokou Skalu investic a
mohou aktivié obchodovat s dluhovymi a ekvitnimi cennymi pap(nebo se souvisejicimi cennymi
papiry/derivativy) a finainimi instrumenty (a todetré bankovnich UG§rd), a to na sfj Gcet a &et svych
klienti. Tyto investice a aktivity s cennymi papiry se mohykat cennych pagira/nebo instrumefit
emitenta nebo de¢mych spolénosti emitenta. Bktefi spol&ni vedouci mana?é nebo jejich dciiné
spol&nosti, které maji s emitentem vztah zaloZzeny ngujynohou zajistit své narokya# emitentovi v
souladu s obvyklym postupetizeni rizik. Spoléni vedouci manaZiéa jejich dcé&iné spolénosti zpravidla
zaji¥uji toto riziko prostednictvim cennych pagiy coZz mohou byt dluhopisy. Jakakoliv takovéato
kratkodoba pozice fite mit nepiznivy vliv na budouci ceny, se kterymi se s cenngapiry obchoduje.
Dale mohou spoti vedouci mana#éa jejich dcéiné spolénosti [redkladat investni doporéeni a/nebo
mohou publikovat nebo vyj@dvat nezavislé vyzkumné nazory v souvislosti s ganirpapiry a finatnimi
instrumenty a mohou tvrdii doporwovat svym klienim, které ziskaji, dlouhodoba nebo kratkodoba drZzeni
cennych papir i instrument.

Obecné informace

Distribuce tohoto prospektu a veSkerych nabide&dge a nakupu dluhogige v rekterych jurisdikcich
omezena legislativou. Emitent nebude Zadat o sehialebo uznani prospektu (a teetns pripadnych
dodatki) v jiné jurisdikci, dluhopisy nebudou registrovanyovolovany ani schvalovany zadnym jinym
spravniméi jinym organem v jakékoliv jiné jurisdikci s vyjikou CNB, a v gipadt absence ifislusné
vyjimky nebudou dluhopisy nabizeny mint@eskou republiku. Veskeré osoby, které maji tentuspekt

v drZeni, budou povinny dodrZovat veSkera omezamiisejici s nabidkami, nakupem a prodejem dluliopis
a drzenim a distribuci jinych dokumérsouvisejicich s dluhopisy ve vSech relevantnicisgikcich.

Krome vySe uvedeného emitent Zzada vSechny upisovaiseleatory do dluhopis aby dodrZovali fislusna
omezeni v kazdé zemi (a toetrs Ceské republiky), kde by mohli dluhopisy koupit, fdibut, prodati
jinak prevést, nebo kde by mohli tento prospe&etw piipadnych dodaik distribuovat, zfpistupnit nebo
jinak dat do obhu a kde by mohlginit jakoukoliv jinou nabidkuei poskytnou propagai materialci
informace v souvislosti s dluhopisy, a to vzdy n& slastni ndklady a bez ohledu na to, Ze prospekt
dodatky nebo jakakoliv jind nabidka propagé&ni materiél¢i informace souvisejici s dluhopisy jsou
zaznamenany Vv ti&é nebo elektronické nebo jakékoliv jiné hmatat@odole.

V8echny nabidky dluhopis které emitent a spaiai hlavni mana#é u¢ini (a to \&etné davérné distribuce
tohoto prospektu vybranym investan v Ceské republice fied odsouhlasenim tohoto prospekteskou
narodni bankou arpd zvéejrénim prospektu), budou v soulad@ls35 odst. 2 pismene c¢) a d) Zakona o
kapitalovych trzich. Tato nabidka nevyZadufedzhozi zviejréni prospektu nabizeného cenného papiru.
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Emitent tedy informuje vSechny potencialni invegtar ostatni osoby o skui®osti, Ze dluhopisy smi
investdi ziskavat pouze za souhrnnéastku emise rovnou nebdguySujici ekvivalent 100 000 euro na
investora. Emitent neni vazarilmzem jakéhokoliv potencialniho investora k Gpietho ndkupu dluhopis
pokud souhrnna cena v emisi objednanych dluligpisnensi nez ekvivalent 100 000 euro.

M4 se za to, Ze kdokoliv, kdo ziskal dluhopisy pash a odsouhlasil, Ze (i) bere n&demi vSechna
souvisejici omezeni tykajici se nabidky a proddighabisi, a to gedeviim Ceské republice, ktera
souviseji s nim a danym agobem nabidkyi prodeje, ze (ii) nebude nabizet k prodeji anidadnat tyto
dluhopisy, aniz by fitom dodrZel vSechnaiisluSna omezeni, kterd souviseji s nim a danyfsatem
nabidkyc¢i prodeje, a Ze (iii) fed dalSi nabidkou k prodeji nebted dalSim prodejem dluhogisnformuje
potencialni kupujici v konkrétnich jurisdikcich, e na dalSi nabizeni a prodej dluhdpighou vztahovat
pravni omezeni, ktera musi byt dodrZzovana.

USA

Emitent by chil upozornit potencidlni investory na skétest, Ze dluhopisy nebyly a nebudou
zaregistrovany dle Zakona USA zroku 1933 o cennyapirech ve zZmi pozdjSich gedpigi (dale jen
Zakon USA o cennych papirechyesp. nebyly a nebudou zaregistrovany u Zadné leocgisnych papirdi
jiného orgéanu statu USA a proto nebudou nabizemggvanyi prevadny do USA nebo rezideiin USA
(dle definice N&zeni S provagjici Zakon USA o cennych papirech).

s vyjimkou klauzule osvobozujici od regismapovinnosti dle Zakona USA o cennych papiredtamasakci,
které nepodléhaji registraci dle Zakona USA o cehrpapirech.

Omezeni prodeje s viejnou nabidkou dle Snérnice o prospektech

V navaznosti na vSechny jednotlivé zerkvropského hospo#ekého prostoru, které implementovaly
Smernici o prospektech (dale jeniiplusnaclenska zer'), kazdy hlavni spokny manazér prohlaSuje, Ze
s platnosti ode dne implementace tohoto prospekitisilusné evropské zemi (dale jentigudné datum
implementace”) netinil a newini verejnosti v gislusné ¢clenské zemi nabidku dluhopis které jsou
prednétem nabidky dle tohoto prospektu, az na to, Zeatpsti od fisluSného data implementace smi
ucinit nabidku &chto dluhopié vefejnosti v gislusné&lenské zemi:

(@) po datu zviéejréni prospeki v navaznosti na dluhopisy, pokud tento prospekt dghvalen
dottenym organemigsludnélenské zer nebo, dle situace, pokud byl schvélen v jiteiské zemi
a doteny organ v fislusnéclenské zemi byl informovan v souladu se&mti o prospektech, a to
v obdobi, které zAna a kodi daty uvedenymi v dané prospektuticpmz emitent pisendn
odsouhlasil pouziti prospektu pro danou nabidku.

(b) kdykoliv jakékoliv pravnické osah kterd dle definice ve Simici o prospektech fpdstavuje
kvalifikovaného investora,

(© kdykoliv mérgé nez 150 fyzickym a pravnickym osobam (které didiniee ve Smdrnici o
prospektech imdstavuji kvalifikovaného investora), a to na zdklgoredchoziho souhlasu
spole&nych hlavnich manaz&rnebo

(d) kdykoliv za jakychkoliv okolnosti, na které se \atige¢l. 3 odst. 2 Srrnice o prospektech,

a to za pedpokladu, Ze nabidka dluhopidle bod: (b) az (d) vySe nebude vyZadovat, aby emitent nebo

nektery ze spolénych hlavnich manaz&zvaejnil prospekt dlel. 3 Snérnice o prospektech nebo dodatek
ke prospektu dlé&l. 16 Sn&rnice o prospektech.
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Pro (kely tohoto ustanoveni pojem "nabidka dluh@pigejnosti” v souvislosti s jakoukolivifslusnou
¢lenskou zemi znamena&ehi, v jakékoliv podob a jakymikoliv prostedky, dostéujicich informaci o
podminkach nabidky a nabizenych dluhopisech, kteréZzni investorovi rozhodnout se o nakupu a Upisu
dluhopidi, piicemz toto se fize v dan&lenské zemi rnit v zavislosti a opaeni implementujicim Sénmnici

0 prospektech v danélenské zemi, ficemz pojem "Srrnice o prospektech” znamena &nice
2003/71/ES (ve zZmi pozajSich dodatk, a to wetn® Smernice 2010/73/EU), a tocetn® relevantnich
implementujicich fedpisi v piisluSnétlenské zemi.

Velka Britanie

Dale emitent chce upozornit, Ze dluhopisy nebudahizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (dale jen "Spojené krsthd"), a to cestou distribuce dokumerit upozorrEni s
vyjimkou nabidek osobam opr&nym obchodovat s cennymi papiry ndijswiastni &et nebo na &et jiné
osoby ve Spojeném kralovstvi, ani nebudou nabizemprodavany za takovych okolnosti, které n#tvo
spoleénou nabidku cennych papidle Zakona o spol@ostech z roku 1985 ve &m pozajSich Fedpisi.
Veskeré pravni ukony souvisejici s dluhopigynéné jakymkoliv zgisobem ve Spojeném Krélovstvi, ze
Spojeného kralovstvii v jiné souvislosti na Spojené kralovstvi budound winény v souladu s Zakonem

Z roku 2000 (dale jen FSMA 2000) upravujicim fitiinsluzby, a to &etné Zakona o finaénich sluzbach a
trzich z roku 2000 (finami podpora) ve zmifadu z roku 2005 (déle jertgd") a Ndizeni o prospektech z
roku 2005 ve z&ni pozajSich gedpigi. Konkrétrg, tento prospekt smi byt distribuovan a zasilan (a)
osobam, které maji odborné znalosti tykajici seestic spadajicich podl. 19 odst. 1 N&zeni nebo (b)
subjekfim s vysokymgistym jménim a pro ostatni osoby, kterym mohlo byt pravoglatzndmeno, Ze
spadaji podl. 49 odst. 1 N&zeni (ficemZ vSechny tyto osoby jsou oZogany jako datené osoby). Pokud
osoba neni déenou osobou, nesmi se na tento dokument spoldtestnai na jeho zakladkonat.
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VYBRANE DEFINICE

V tomto prospektu

Emitent neboli SmVakK neboli Spol&nost znamena Severomoravské vodovody a kanalizace @saray,
akciova spolénost zizena dle zakanCeské republiky se sidlem na adrese Ostravafipt 1235/169,
Marianské Hory, PS: 709 00, identifikani &islo: 451 93 665, zapsana v Obchodnim fijstvedeném u
Krajského soudu v Ostray Oddil B, VloZzka 347.

Zakon o kapitalovych trzich je ¢cesky Zakon¢. 256/2004 Sb. o kapitalovych trzich vesmnpozajSich
dodatk.

Zakon o dluhopisech je ¢esky Zakort. 190/2004 Sb. o dluhopisech veaith pozdjSich dodatk.
BCPP jeBurza cennych papirPraha, a.s.

Zakon o mezinarodnim pravu soukromémje Zakon¢. 91/2012 Sb. o mezinarodnim pravu soukromém ve
zreéni pozajSich predpidi.

CNB je Ceska narodni banka, ktera uplge dozor nad kapitalovym trhem v souladu s Z4K.5/1998 Sb.
o dohledu v oblasti kapitalového trhu a oémha doplni dalSich zakain

K& znamena zakonnoudmu Ceské republiky.
EU znamend& Evropska Unie.
EEA znamena Evropsky hospddiy prostor.

euro neboli EUR znamena jednotnouému ¢lenskych stét, které jsou Gastniky teti faze evropské
hospodé#ské a monetarni unie dle Dohody o fungovani Evrépskie ve ztni platnych pedpig.

IFRS znamend International Financial Reporting Stand&tese ijala EU.
Podminky jsou podminky dluhopis

My, nas, naSe a podobné pojmy se vztahuji k emitentovi, ledazevysiovre bylo uvedeno jinak nebo
ledaZe by kontext vyZadoval jinou interpretaci.
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ZAKLADNI INFORMACE

Emise byla schvélena usnesenifedstavenstva spa@eosti emitenta dne 21. dubna 2015.

Dluhopisy sefidi ¢eskou legislativou, a tofedevsSim Zakonem o dluhopisech, Zakonem o kapitélovy
trzich a pislusnymi pravnimi fedpisy pro trhy s cennymi papiry, kde budou diuspgidtovany.

Tento prospekt schvélila svym rozhodnuiiNB dne 14.¢ervence 2015, podis. 2015/078294/CNB/570,
svazek S-Sp-2015/00021/CNB/572i¢emz toto rozhodnuti vstoupilo v platnosta@niost dne 15¢ervence
2015.

Byla predloZena Zadost o povoleni uvedeni dluhopis regulovany trh, a to préstinictvim Burzy cennych
papiii Praha, a.s. &&kava se, Ze naklady souvisejici s povolenim obmbéod s dluhopisy na regulovaném
trhu BCPP dosahnou 50 00@&.KO¢ekava se, Ze celkové néklady souvisejici s emiti,wetng celkovych
nékladi souvisejicich s procesem povoleni obchodovanilsogisy na regulovaném trhu PBCP bude cca.
90 000 000 K.

Od 31. prosince 2014 a data tohoto prospektu nedoZidné vyznamné zme ve finaréni ¢i obchodni
situaci emitenta.

Tento prospekt byl vyhotoven ke dni Z&rvence 2015.

Auditované finatini zawrky emitenta pro &etni obdobi ko&ici 31. prosincem 2014 a 31. prosincem 2013
auditovala spolnost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem na adrbla Florenci 2116/15, Novéésto,
110 00 Praha 1, IC. 267 04 153; konkiélnsef Pivéka, licences. 1963.

Emitent prohlaSuje, Ze audit@lenové auditora, zagstnanci nebo zastupci nejsou hnicrainteresovani na
spole&nosti emitenta. Emitent poZadal auditora o soulilfisartni informace byly zapracovany do tohoto
prospektu se souhlasem auditora.

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu a po dobedehozich 12 gsidi nebyl emitent v souvislosti s emisi
Gcastnikem Zadnych pravnich, spravnéchrbitraznichéizeni vCeské republicéi jinde, kdy by danéizeni
mohlo mit nepiznivy dopad na jeho fin&ni situaci nebo na fin&ni situaci jeho skupiny.

Uplna verze auditovanych finamich vyka# emitenta, a to detr piiloh a vyka#, je pilozena v tomto
prospektu formou odkaz pricemZ spolén¢ s dokumenty, které jsou v tomto prospektuiouény, jsou k
dispozici na pani k nahlédnuti v sidle emitentghlem pracovni doby a na webové strance emitenta
www.smvak.czpod zaloZzkou Dluhopisy.
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ADRESY
EMITENT

Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s.
28.fijna 1235/169
Marianské Hory, 709 00 Ostrava
Ceska republika

SPOLECNiIi KOORDINATO RI

ING Bank N.V., London Branch
60 London Wall
London EC2M 5TQ
Velka Britanie

Komerni banka, a.s.
Na Rikope 33/969
114 07 Praha 1
Ceské republika

SPOLECNI HLAVNI MANAZE Rl

ING Bank N.V., London Branch
60 London Wall
London EC2M 5TQ
Velka Britanie

Komerni banka, a.s.
Na Rikope 33/969
114 07 Praha 1
Ceska republika

SMBC Nikko Capital Markets Limited
One New Change
London EC4M 9AF
Velka Britanie

PRAVNI PORADCE SPOLECNYCH KOORDINATOR U
A SPOLECNYCH HLAVNICH MANAZER U

Allen & Overy (Ceska republika) LLP, organigai slozka
V Celnici 1031/4
110 00 Praha 1
Ceska republika

PRAVNI PORADCE EMITENTA
White&Case (Europe) LLP, organizd sloZzka
Na Rikope 14
110 00 Praha 1
Ceska republika
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AUDITOR EMITENTA
V piipads historickych dat souvisejicich s emitentem detaiho obdobi, které kehdne 31. prosince 2014:

Ernst & Young Audit, s.r.o.
Na Florenci 2116/15
110 00 Praha 1 - Noveé ddto
Ceska republika

Za Wwetni obdobi, které 2ina 1. ledna 2015:
Deloitte Audit s.r.o.
Karolinska 654/2

186 00 Praha 8 — Karlin
Ceské republika
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