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Podfizené Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem
v prredpokladané celkové jmenovité hodnoté 120.000.000 CZK
splatné v roce 2024
ISIN CZ0003521080

Tento dokument pfedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) dluhopisti s pevnym urokovym vynosem
6,75 % p.a., vydavanych podle ceského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 120.000.000,- K&
(slovy sto dvacet milionu korun ¢eskych), se splatnosti v roce 2024 (dale jen ,,Dluhopisy® nebo ,Emise),
jejichz emitentem je spole¢nost ROLLPAP, a.s., IC 629 57 333, se sidlem Vaclava Plecitého 11, 273 64 Doksy,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24086 (dale také jen
»,Emitent™). Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun ¢eskych). Jmenovita
hodnota Dluhopist a trokové vynosy z nich budou splatné vylu¢né v ¢eskych korunach. Datum emise Dluhopisi
je stanoveno na 1. 3. 2019.

Dluhopisy ponesou pevny urokovy vynos 6,75 % p.a., jak je blize uvedeno v kapitole ,, Emisni podminky ‘. Prvni
vyplata urokového vynosu probéhne dva roky po Datu emise, tj. 1. 3. 2021, kdy bude Vlastnikiim dluhopist
vyplacen kupon v celkové vysi 13,5 %, nasledn¢ bude kupon vyplacen kazdy rok, a to k 1. 3. 2022, 1. 3. 2023 a
k 1. 3. 2024. Pokud nedojde k pifedc¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku
v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, bude jmenovitd hodnota Dluhopisiti splacena Emitentem dne 1. 3.
2024. Blize viz kapitola ,, Emisni podminky *.

Dluhopisy jsou podtizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech (dale
jen ,,Zakon o dluhopisech®), a to v rozsahu a za podminek uvedenych v ¢lanku 8.3.3. Emisnich podminek. V
piipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta budou pohledavky na
splaceni jistiny Dluhopisi (dale jen ,Podfizené pohledavky*) uspokojovany az po uspokojeni Nadfizenych
pohledavek (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 8.3.2. Emisnich podminek). Podfizené pohledavky a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, budou uspokojeny podle svého
poradi.

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisi) mohou za uréitych
podminek zadat jejich pfedCasné splaceni. Emitent je opravnén Dluhopisy na zékladé svého rozhodnuti
predcasné splatit (za podminek uvedenych v Emisnich podminkach Dluhopist)). Emitent mize Dluhopisy
kdykoli odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopisi budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy Géinnymi v dobé
provedeni pfisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky G&inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopisi (jak je tento
pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopist) srazeny piisluSné dané a poplatky. Emitent nebude povinen
k dalsim platbam Vlastnikim dluhopist ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkli. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynosti Dluhopisti. Blize viz kapitola ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské
republice .

Investofi by méli peclivé zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,, Rizikové faktory a jejich shrnuti je rovnéz obsazeno
v Souhrnu tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky DIuhopisti ve smyslu ustanoveni § 34 a
nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, v platném znéni (déle jen ,,Zakon o podnikani
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na Kkapitalovém trhu®). Emitent nebude podavat zadost o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
BCPP ani zadném jiném regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisid jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téZ jen ,,CNB®).

Tento Prospekt, obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopist (dale jen ,,Emisni podminky®), byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2019/019884/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00090/CNB/572 ze dne
15. 2. 2019, které nabylo pravni moci dne 19. 2. 2019. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB osvédéuje, Ze
schvaleny Prospekt obsahuje udaje pozadované pravnimi pfedpisy nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit
rozhodnuti, zda dluhopis nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta
a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo
jmenovitou hodnotu dluhopisu.

Centralni depozitaf cennych papird, a.s., IC 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré¢ Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24086 (dale jen ,,Centralni
depozitai*) ptidélil Dluhopisim ISIN CZ0003521080.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 13. 2. 2019. Dojde-li pfed ukoncenim vefejné nabidky k podstatné zméné
v nékteré skuteCnosti uvedené v tomto Prospektu nebo bude-li zjistén vyznamné nepfesny udaj a tato zména ¢i
nepiesnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti, uvefejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu po jeho
fadném schvaleni Ceskou narodni bankou. Po datu ukonéeni vefejné nabidky musi zajemci o koupi Dluhopisi
sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkd, ale i na
zakladé dalSich informaci, které Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejni, ¢i jinych vetejné
dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou
odkazu jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance www.rollpap.cz, v sekci ,,Pro investory* a
dale také v sidle Emitenta na adrese Vaclava Plecitého 11, 273 64 Doksy v pracovni dny v dobé od 9:00 do
16:00 hod. (vice viz kapitola ,,DiileZita upozornéni).
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu ustanoveni § 36 Zakona o podnikani na kapitilovém trhu, clanku 5
smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym
se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech,
upravu prospektii, uvadeni udaju ve formé odkazu, zverejnovani prospektii a Sireni inzerati (ddle jen ,, Naiizeni
o prospektu“).

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldaseni nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, zZe informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény ci dopliiovany prostiednictvim pripadnych
Jjednotlivych dodatkii Prospektu.

Jakeékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisit musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych
v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich a na podminkdach nabidky, vcetne samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do Dluhopisu kazdym z potencidlnich nabyvateli. Emitent ani zadny jejich zastupce necini
Zadné prohlaseni zadnému adresdatovi nabidky ani nabyvateli Dluhopisii ohledné zakonnosti jakékoli investice
tohoto adresata nabidky nebo nabyvatele podle prislusnych zakonit o investicich nebo jinych zakoni. Kazdy
investor by se svymi poradci mél projednat pravni, danové, obchodni, financni a dalsi souvisejici aspekty
pripadné koupé Dluhopisil.

Za zdavazky Emitenta, vietné zdvazkii vyplyvajicich z Dluhopisii, neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucdst (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpiisobem
nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské ndarodni banky. Tento Prospekt sam o sobé nepredstavuje nabidku k prodeji
ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi DIuhopisii v jakékoli jurisdikci.

Informace obsazené v kapitolach , Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a , Vymdhani
soukromopravnich narokii viici Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace
vychdzejici ze stavu ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné dostupnych zdrojui, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné
na vlastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné
poradce.

Nabyvatelium Dluhopisui, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravaimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, a dale
vSechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Diuhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych
trhut cennych papiri, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
o vysledcich svého hospodarent a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu jsou
vSem zajemcum bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16.:00 hod.
u Emitenta v jeho sidle, na adrese Vaclava Plecitého 11, 273 64 Doksy . Tyto dokumenty jsou k dispozici téz
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.rollpap.cz, v sekci ,, Pro investory .

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddalosti nebo vysledki, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiiZze primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidalni zdjemci
o koupi Dluhopisu by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.
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Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni tidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ticetnich standardi.
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, ze hodnoty
uvadeéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirne lisit a hodnoty uvadené jako
soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Nekteré vyrazy pouZité v tomto Prospektu jsou definovany v kapitole ,,Seznam pouzitych definic, pojmii a
zkratek .

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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2. SOUHRN

Souhrn je vypracovan na zakladeé popisnych ndleZitosti zvanych ,, Prvky . Tyto prvky jsou ocislovany v oddilech
A—E (A.1—-E.7) v tabulkach uvedenych nize.

Tento souhrn obsahuje vSechny Prvky, které maji byt do souhrnu zarazeny ve vztahu k DIuhopisiim a Emitentovi.
Vzhledem k tomu, Ze nekteré Prvky nemusi byt v souhrnu obsazeny, nemusi na sebe cislovani jednotlivych Prvkii
navazovat.

1 presto, ze je vyzadovano, aby nékteré Prvky ve vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi byly obsazeny v souhrnu, je
mozné, Ze ve vztahu k tomuto Prvku nebudou existovat zadné relevantni informace. V takovém pripadé je
v souhrnu uveden strucny popis Prvku s uvedenim ,, nepouzije se .

0ddil A — Uvod a upozornéni

A.l

Upozornéni, Ze:
1. tento souhrn by mél byt chapan jako uvod Prospektu,

2. jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papirt by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi
Prospekt jako celek,

3. v pripadé, Ze je u soudu vznesen narok na zadklad¢ udajti uvedenych v Prospektu, mize byt
zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich predpisi ¢lenskych statd ulozena povinnost
uhradit naklady na pteklad Prospektu pfed zah4jenim soudniho fizeni a

4. obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které souhrn véetné jeho piekladu predlozily,
avsak pouze pokud je souhrn zavadéjici, nepiesny nebo vykazuje nesoulad pii porovnani s jinymi
¢astmi Prospektu nebo pokud pfi porovnani s jinymi ¢astmi Prospektu neposkytuje hlavni tdaje,
které investorim pomahaji pii rozhodovani, zda do dotyénych cennych papirti investovat.

A2

Souhlas Emitenta s pouzitim Prospektu pro naslednou nabidku vybranymi finanénimi
zprostiredkovateli:

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu ptfi nasledné vetejné nabidce a/nebo koneéném umisténi
Dluhopisti vybranymi finanénimi zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve
vztahu k nasledné vefejné nabidce a/nebo kone¢nému umisténi Dluhopist jakymkoli finanénim
zprostifedkovatelem, jemuz byl Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu, a to v obdobi
od 19.2.2019 do 19. 2. 2020.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusnym
finan¢nim zprostfedkovatelem o udéleni souhlasu s pouZitim Prospektu pro ucely nasledné vefejné
nabidky nebo kone¢ného umisténi Dluhopisti takovym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a
totoznost (nazev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo zprostifedkovatel, ktefi maji povoleni
pouzit tento Prospekt pro ucely nasledné vefejné nabidky a/nebo koneéného umisténi Dluhopist, budou
uvedeny na webovych strankach Emitenta www.rollpap.cz, v sekci ,,Pro investory™.

Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisi v Ceské republice. Viichni finanéni
zprostiedkovatelé pouzivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze Prospekt
pouzivaji v souladu se souhlasem a podminkami k nému pfipojenymi. V pripadé piedloZeni nabidky
finanénim zprostiedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel investorim tudaje o
podminkach nabidky Dluhopisii v dobé jejiho piedloZeni.

0ddil B — Emitent

B.1

Obchodni firma |[Emitentem je spolecnost ROLLPAP, a.s. (,,Emitent nebo ,,Rollpap)

B.2

Sidlo a  pravni | Emitent je akciovou spolecnosti zaloZzenou podle ¢eského prava. Emitent je zapsan u
forma, pravni | Méstského soudu v Praze, spisova znacka B 24086, IC: 629 57 333. Sidlo Emitenta je
predpisy, podle | na adrese Vaclava Plecité¢ho 11, 273 64 Doksy.

nichZ provozuje
¢innost, a zemé
registrace.

Emitent se pfi pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi ptedpisy a pfimo pouzitelnymi
piedpisy Evropské unie, a to zejména zadkonem ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik,
v platném znéni a zadkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
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(zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

B.4b

Popis znamych
trendd

Hlavni trendy, které ovliviiuji podnikéni Emitenta, jsou nasledujici:

(a) Toaletni papir je hlavni vydajovou slozkou domécnosti na papirovou
hygienu.

(b)

Cena je zasadnim faktorem pro spotfebitele pii koupi vyrobkl papirové
hygieny.

(c¢) Dominance privatnich znacek v oblasti papirové hygieny.
(d)
(e)

)

Zékaznici ¢astéji nakupuji vetsi baleni toaletniho papiru.

Roste duraz na design vyrobki papirové hygieny.

V soucasnosti existuji dva sméry v chovani spotiebitelil pii vybéru papirové
hygieny — dtraz na levngjsi, recyklované a zaroven ekologické vyrobky, a

na druhé stran¢ stoupajici ochota spotiebitelti si pfiplatit za luxusné&jsi
vyrobky (nerecyklované, vicevrstvé vyrobky).

Ceska republika je tzv. ,,papirovou® zemi, kde prevlada pouzivani toaletniho
papiru pro hygienické potieby.

(2

Spotieba tissue papiru 'by méla rlist, a to zejména ve vychodni Evropé.

(h)

(i) Nové investice v poslednich letech zapfi¢inily pokles vyuziti vyrobnich
kapacit v papirenském pramyslu v Evropé.

(j) Dle Emitenta je aktualnim trendem vystavba konvertingovych kapacit, tj.
kapacit na zpracovani vstupni suroviny, tzv. matefské role, samotnymi
dodavateli této matei'ské role. Ti by tak do budoucna nemuseli figurovat
pouze jako dodavatelé vstupni suroviny Emitentovi, nybrz zaroven jako
samotni zpracovatelé a producenti vyrobkdl papirové hygieny, tj. jako
konkurenti Emitenta. Na tento trend Emitent reaguje pravé snahou o
vystavbu vlastniho vyrobniho zavodu na zpracovani matetske role.

B.5

Informace 0
Emitentovi

Emitent neni soucasti zaddné skupiny a je vlastnén tfemi fyzickymi osobami.
Akcionafi Emitenta jsou osoby uvedené nize. Akcionafi jsou ovladajicimi osobami
Emitenta, jednaji ve shode¢.

= Miroslav Snaur, narozen 16.5.1944, obchodni podil 46 %,
= Daniel Ther, narozen 1.11.1966, obchodni podil 34 %,

Ivana Hotova
20% |

Daniel Ther
34 %

Miroslav Snaur
46 % |

ROLLPAP, a.s.
(,Emitent”)

= Ivana Hotova, narozena 30.5.1967, obchodni podil 20 %.

B.9

Odhad zisku ¢i
jeho progndza

,Nepouzije se“. Prognéza ani odhad zisku Emitenta nebyla vyhotovena a neni
soucasti Prospektu.

B.10

Ovéreni
historickych
finanénich
udaji

Historické finanéni udaje vychézeji z auditovanych ucetnich zavérek Emitenta za
obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016, za obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 a za obdobi
od 1.1.2018 do 30.9.2018, které ovéfil auditor Emitenta, spolecnost EDM Utilitas
Audit, s.r.0., IC 24260673 a vydal k nim vyrok ,bez vyhrad“. Mezitimni historické
finan¢ni udaje za obdobi 1.1.2017 — 30.9.2017 nebyly ovéteny auditorem.

! Tissue papir, neboli také ,,hygienicky papir®, ¢i ,,hedvabny papir®, je souhrnny nazev pro papirenské vyrobky

spotfebniho

charakteru

pouzivané k toaletnim a hygienickym uceltim. Viz

http://www]1.cenia.cz/www/sites/default/files/09-2015.pdf
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B.12 | Vybrané Nasledujici tabulky wuvadéji prehled vybranych historickych financnich udaja
finanéni udaje | Emitenta za Gcetni obdobi koncici 31.12.2016, 31.12.2017 a mezitimni auditovanou
Emitenta ucetni zavérku k 30.9.2018. Tyto udaje vychdzeji z auditované ucetni zavérky
Emitenta sestavené v souladu s Ceskymi téetnimi standardy. Mezitimni historické
finan¢ni udaje za obdobi 1.1.2017 —30.9.2017 nebyly ovéfeny auditorem.

VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA)
v tis. CZK
31.12.2016  30.9.2017  31.12.2017  30.9.2018
Dlouhodoba aktiva 31886 32928 31520 74 650
Kratkodob4 aktiva 39 598 46 096 41 740 50 381
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 17 591 19 799 15 149 24035
Penize ~ a  penézni o 807 3121 3045
ekvivalenty
AKTIVA CELKEM 71573 79 109 73 415 125 031
Vlastni kapital 34566 41 806 34367 30934
Dlouhodobé zavazky 1787 0 1713 33443
Kratkodobé zavazky 35220 37303 37335 60 654
PASIVA CELKEM 71573 79 108 73 415 125 031

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

v tis. CZK
2016 1-9/2017 2017 1-9/2018
Vynosy 124 265 82 328 116 937 92 766
Provozni zisk / ztrata -984 7513 181 -2820
Vysledek hospodaieni za 1227 7230 199 3432

ucetni obdobi

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH

v tis. CZK

2016 2017 1-9/2018
PenéZni prostiedky na
zacatku obdobi S48 1081 3121
Penézni toky 2 provozni 1 836 43852 12 355
c1nnosti
lv)'enezm toky z investi¢ni 10 948 3221 45416
¢inosti
lienezn% toky z finan¢ni 9 645 409 57 695
c1nnosti
Penézni prostfedky na 1081 3121 3045

konci obdobi
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Emitent timto prohlaSuje, Ze v obdobi od posledni auditované mezitimni tcetni
zavérky Emitenta sestavené ke dni 30.9.2018 do data vyhotoveni tohoto Prospektu
nedoslo k zadné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani Zadné negativni zmeéné ve
finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta nasledujici po obdobi, za které jsou uvedeny
historické finan¢ni tidaje.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu Emitenta, tj. od 30.9.2018,
Emitent neuvefejnil zadné dalsi auditované finan¢éni informace ¢i hospodaiské
vysledky.

B.13 | Udalosti ,»Nepouzije se*. Emitent neeviduje zadné nedavné udalosti, které by mély podstatny
s dopadem na | vyznam pii hodnoceni jeho platebni schopnosti.
platebni
schopnost
Emitenta
B.14 | Zavislost Nepouzije se; Emitent neni soucdsti zadné skupiny, ani neni zdvisly na jiné
Emitenta na | spole¢nosti.
Skupiné
B.15 |Popis hlavnich | Hlavni ¢innosti Emitenta dle zapisu v Obchodnim rejstiiku je vyroba, obchod a
¢innosti sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zékona.
Emi . . oy N o
mitenta Spole¢nost Rollpap vznikla v roce 1995 a dle Emitenta patii jiz po dvé desetileti k
nejvyznamnéjsim vyrobctim toaletniho a sanitarniho papiru v Ceské republice.
Specializuje se také na dodavky zbozi papirové hygieny a drogistického sortimentu
pro primyslové provozy, firmy, hotely, stravovaci zafizeni, ale i domacnosti.
Emitent je drzitelem vysokého ocenéni EU Ecolabel, coz znaci, Ze jeho vyrobky jsou
ekologicky Setrné.
Rollpap je prednim konvertorem — zpracovatelem tissue matetské role — v ramci
Ceské republiky. Vyrobky toaletni hygieny jsou vyrabény =z celulézy nebo
z tfidéného sbérného papiru rtizné kvality. V ramci vyroby z tfidéného papiru
spolecnost vyrabi vyrobky rtiznych gramazi, rozméri a pro rizné oblasti vyuziti.
Soucasné 1ze volit vyrobu s riznym poctem vrstev papiru (jedna az tii vrstvy).
Klicovymi oblastmi podnikani jsou toaletni papiry, papirové utérky a kapesniky
véetné maloobchodniho prodeje souvisejiciho drogistického zbozi.
Rollpap se specializuje na profesionalni dodavky hygienického zbozi a veskerého
drogistického sortimentu, véetné kompletni dodavky zasobnikd na toaletni papir
i ruéniki a jejich montaze. Rollpap se jiz vice nez dvé desetileti uspé$né zabyva
vyrobou jednovrstvého a dvouvrstvého recyklovaného toaletniho papiru,
pramyslovych utérek, jumbo roli a skladanych ru¢nikid. Inovace v odvétvi Emitentovi
umoziuji vyrabét toaletni a sanitarni papiry nejen v klasické Sedé a bilé barve, ale
také v moderni zelené, modré, zIuté nebo rizové. Diky novym technologiim Rollpap
zajiStuje také potisk téchto vyrobkil dle prani odbératelii. Mezi zékazniky Emitenta
patii spolecnosti SWEPA, OFFICE DEPOT, SAS a desitky dalSich.
B.16 | Ovladajici Vlastnicka struktura Emitenta je tvofena tfemi akcionafi:
osoba = Miroslav Snaur, narozen 16.5.1944, obchodni podil 46 %,
= [vana Hotova, narozena 30.5.1967, obchodni podil 20 %,
= Daniel Ther, narozen 1.11.1966, obchodni podil 34 %.
Vsichni akcionafi jednaji ve shod¢.
B.17 | Rating ,Nepouzije se*“; Emitentovi ani emisi Dluhopist nebyl pfidélen zadny rating.
Emitenta ¢i
Dluhopist

0ddil C — Cenné papiry
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Cl1

Popis
Dluhopisii;
ISIN

Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno
ISIN Dluhopisi: CZ0003521080
Nézev Dluhopisti: Rollpap 6,75/24

C.2

Ména
cennych
papirid

emise

Koruna ¢eska (CZK)

Cs

Prevoditelnost
Dluhopisi

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

C.8

Popis prav
spojenych s
Dluhopisy

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii podrobné upravuji Emisni podminky
Dluhopist. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke
Dni kone¢né splatnosti dluhopist a pravo na vynos vyplaceny ke Dntim vyplaty trokd.

Dluhopisy jsou podtizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 zakona ¢.190/2004
Sb., o dluhopisech (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®). V ptipad¢ (i) vstupu Emitenta do
likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky na
splaceni jistiny Dluhopist (dale jen ,,Podfizené pohledavky) uspokojovany az po
uspokojeni vSech Nadfizenych pohledavek. Podfizené pohleddvky a ostatni
pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti, budou
uspokojeny podle svého poradi.

»Nadfizenymi pohledavkami“ jsou obecné veskeré pohledavky z bankovnich uvért
vaci Emitentovi, a to jak pohledavky existujici k datu Prospektu, tak budouci
pohledavky vzniklé v dobé od Data emise do dne ptedchazejiciho Dni konecné
splatnosti  dluhopisti. Nadfizenymi pohledavkami jsou rovnéz pohledavky za
Emitentem z titulu nebankovniho financovani, jez Emitent Cerpa.

Emitent je opravnén, dle svého uvazeni a za podminek stanovenych Emisnimi
podminkami, Dluhopisy pfedcasné splatit. Vlastnici Dluhopist nemaji, vyjma
Podstatnych pfipadt poruseni povinnosti blize specifikovanych v ramci Emisnich
podminek, pravo zadat pfedcasné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy je také spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schlzich Vlastnikt
Dluhopisti v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se zakonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, respektive v souladu s Emisnimi
podminkami. Vlastnici Dluhopisii maji pravo vyjadiit se na prislusné schizi ke
Zménam zasadni povahy.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a v rozsahu Podtizenych pohledavek
(jak je tento pojem definovan nize) podiizené dluhy Emitenta. Emitent se zavazuje
zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava.

C9

Vynos
Dluhopisi

Dluhopisy budou uro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,75 % p.a., a to az do Dne
konec¢né splatnosti dluhopisii. Prvni vyplata Groku probéhne dva roky po Datu emise,
tj. 1. 3. 2021 (investorim bude vyplacen kupon v celkové vysi 13,5 %), nasledné bude
kupon vypléacen kazdy rok, a to k 1. 3. 2022, 1. 3. 2023 ak 1. 3. 2024.

Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je
definovéno v kapitole “Emisni podminky”) do posledniho dne, ktery se do daného
Vynosového obdobi zahrnuje.

Dluhopisy pfestanou byt turoceny Dnem konecné splatnosti dluhopist, resp. Dnem
piedCasné splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno ¢i odmitnuto.

Urokova sazba neni odvozena od Zidného podkladového néstroje. Dnem kone&né
splatnosti je 1. 3. 2024, za predpokladu, ze nedojde k pfedCasnému splaceni
Dluhopist. Zastupce drzitelt Dluhopist neni k datu tohoto Prospektu stanoven.

Pro ucely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi
1 (slovy: jednoho) roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tii sta
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Sedesat) dni rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésici po 30 (slovy: tficeti) dnech
(tzv. ,,.BCK Standard 30E/3607).

C.10 | Derivatova ,.Nepouzije se*; Dluhopisy nemaji derivatovou slozku platby troku.
slozka platby
uroku

C.11 | Prijeti Emitent nebude zadat o pfijeti Dluhopist na regulovany trh.

Dluhopisi na
regulovany ¢i

jiny trh
0ddil D — Rizika
D.2 |Hlavni rizika | Hlavni rizika souvisejici s podnikanam Emitenta jsou nasledujici:
specificka pro
Emitenta Provozni riziko Emitent je vystaven provoznim rizikim, jako jsou poruchy,

Riziko
dodavatelské

Riziko
odbératelské

Riziko zmény
cen surovin

Meénové riziko

poskozeni zafizeni ¢i pfirodni katastrofy. Ty mohou zapfiinit
¢astecné ¢i uplné zastaveni provozu.

Emitent je z&visly na dovozu vstupni suroviny, tzv matetské role,
ze které Emitent vyrabi finalni vyrobky. Pokud by doslo k ptferuseni
dodavek této primarni suroviny, mohlo by dojit k omezeni vyroby,
coz by mé¢lo negativni dopad na hospodateni Emitenta.

Investi¢ni zdmér Emitenta, uvedeny v ¢asti 10.5 INVESTICE, ma
pravé za tukol toto riziko minimalizovat, ¢i uplné eliminovat,
vzhledem k tomu, Ze vystavbou vyrobniho zavodu na zpracovani
recyklovaného papiru si Emitent zajisti dodavku matetské role ze
svych zdroj.

Emitent dodava podstatnou ¢ast svého odbytu (v roce 2017 i v roce
2018 40 % celkovych trzeb) spole¢nosti SWEPA, s.r.o. Celkem
52 % trzeb je navic spojeno s dodavkou dvou nejvétsim
odbératelim (SWEPA, s.r.o. a Office Depot, s.r.0.). Emitent je tak
vystaven riziku zavislosti na jednom vyznamném odbérateli.

Emitent je zavisly na pribézném dovozu vstupni suroviny -
matefské role. Nahlé zmény cen surovin tak mohou mit vyznamny
dopad na néaklady na suroviny nakupované Emitentem a v dasledku
toho i na jeho ziskovost.

Celkem 50 % trzeb Emitenta je denominovano v EUR. Zména
hodnoty EUR vici CZK tak miZe mit pozitivni, ale i negativni
dopad na kone¢né hospodafeni Emitenta a muze tak ovlivnit jeho
schopnost dostat zavazkiim z DIluhopist.

K30. 9. 2018 <¢Cinily pohledavky =z obchodnich vztaht
denominované v EUR (v jiné cizi méné Emitent nemé pohledavky
z obchodnich vztahii denominovany) v piepoctu na CZK celkem 5
751 tis. K¢., tj. 38,8 % celkovych pohledavek z obchodniho vztahu.

K 30. 9. 2018 ¢Cinily zavazky z obchodnich vztahti denominované
v EUR (v jiné cizi méné Emitent nema zavazky z obchodnich
vztahti denominovany) v pfepoctu na CZK celkem 4 454 tis. K¢, tj.
24,7 %.

V obdobi 1 - 9/2018 ¢inily trzby Emitenta denominované v EUR (v
jiné cizi mén€¢ Emitent trzby nedominuje) v piepoctu na CZK
celkem 48 882 tis. K¢, tj. 52,4 % celkovych trzeb.
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Riziko likvidity

Kreditni riziko

Riziko
souvisejici
s mezinarodni
povahou
podnikani
Emitenta

Riziko dalsiho
dluhového
financovani

Riziko zmény
vlastnické
struktury
Emitenta

Riziko
soudnich ¢i
jinych sport

Riziko zmény
pravniho a
daniového
prostiedi

Riziko ztraty

V roce obdobi 1 - 9/2018 ¢inily naklady Emitenta denominované
v EUR (v jiné cizi méné¢ Emitent vykonovou spotiebu nedominuje)
v piepoétu na CZK celkem 53 066 tis. K¢, tj. 53,8 % celkovych
nakladi.

Emitent je vystaven riziku likvidity, které predstavuje riziko, Ze
Emitent nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych
dluhi, zejména dluhd z Dluhopist.

Stav obchodnich zavazkti Emitenta za tfetimi stranami byl
k30.9.2018 18 mil. K¢ Proti tomu Emitent drzel penézni
prostiedky ve vysi 3,1 mil. K¢ a pohledavky z obchodnich vztahti
za tfetimi stranami ve vysi 14,8 mil. K¢.

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které predstavuje ztraty,
kterym je Emitent vystaven v piipadé, Ze dluznici, napt. odbératelé
a zékaznici, fadné a v¢as neuhradi své dluhy vii¢i Emitentovi.

Stav pohleddvek Emitenta za tfetimi stranami byl k 30.9.2018
15,3 mil. K&. Z toho 317 tis. K¢ bylo po splatnosti vice nez 90 dni.

Emitent je vystaven rizikim spojenym s provozovanim
mezinarodniho podnikéani. Na celkovych trzbach Emitenta se trzby
dosazené v jednotlivych statech, do nichz Emitent dodava zbozi,
podili nasledovné:

e Ceska republika — 50 %,
o Svédsko — 40 %,
e Dansko — 10 %.

V dusledku ¢astecné pteshrani¢ni povahy jeho podniku je Emitent
citlivy na politickou, pravni ¢i hospodaiskou stabilitu ve vyse
zminénych zahrani¢nich zemich, coz mizZe mit nepfiznivy dopad na
jeho podnikani.

Ptijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem miZze
v kone¢ném dusledku znamenat, ze v ptipad€ insolvencniho fizeni
budou pohledavky Vlastnikti dluhopisti uspokojeny v mensi mife,
nez kdyby k piijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Ackoli se v soucasné dobé zda takovato zména nepravdépodobna,
v budoucnu mize v ptipadé necekanych udalosti dojit ke zméné
vlastnické struktury Emitenta. Timto mize dojit ke zméné kontroly
a upravy strategie Emitenta, kterda mtize mit jiné zaméry a cile nez
ty dosavadni.

Prestoze v soucasnosti neexistuji zadna soudni, rozhod¢i ani jina
fizeni (probihajici nebo hrozici), které by mohly ohrozit nebo
znaén€ nepiiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek, do budoucna
nelze vznik takovych spori zcela vyloucit.

Pravni, regulatorni a dafiové prostiedi v Ceské republice je
pfedmétem Castych zmén a zdkony nemusi byt vzdy uplathovany
soudy a organy vefejné moci jednotn€. Zmény zakonid nebo zmény
jejich interpretace v budoucnu mohou nepiizniveé ovlivnit provozni
¢innost a finan¢ni vyhlidky Emitenta.

Riziko ztraty kliCovych osob predstavuje riziko, ze Emitent pfijde o
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kli¢ovych osob

Riziko
konkurence

Riziko stietu
zajmi

Riziko zahajeni
insolven¢niho
fizeni

Rizika spojena
s hospodafs.
situaci

kli¢ové osoby, tj. cleny managementu spoluptisobici pfi vytvafeni a
uskutecnovani klicovych strategii a podnikani Emitenta.

Ztrata dulezitych zaméstnancti nebo neschopnost ziskat, vyskolit ¢i
udrzet kvalifikované zaméstnance nutné pro podporu Emitentovych
zavazkl, realizace jeho investiéniho programu a rozvoj novych
oblasti podnikani by mohla docasné negativné ovlivnit Emitentovu
schopnost realizovat svou dlouhodobou strategii a mohla by mit
podstatny nepfiznivy vliv na Emitentovy odborné znalosti,
podnikani, know-how, provoz, finan¢ni situaci, vyhlidky a
schopnost dosahnout strategickych cili Emitenta.

Emitent ptisobi v segmentu vyroby papirové toaletni hygieny, ktery
je vysoce konkurenénim prostfedim s komoditizovanym
produktem. Proto musi vzdy flexibiln¢ reagovat na aktualni situaci
na trhu a na chovani konkurence.

Neni mozné vyloucit, ze v budoucnu Emitent za¢ne podnikat kroky
(fuze, transakce, akvizice, rozdé€leni zisku, prodej aktiv atd.), které
mohou byt vedeny spiSe ve prospéch Emitenta a jeho spole¢niki
nez ve prospéch Vlastniki Dluhopist. Takové zmény mohou mit
negativni vliv na finan¢ni a hospodafskou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost splnit zavazky z Dluhopist.

Se zahdjenim insolven¢niho fizeni proti dluznikovi jsou obecné
spojeny urcité pravni ucinky (zejména omezeni tykajici se moznosti
dluznika nakladat se svym majetkem), které nastanou bez ohledu na
to, zda je insolven¢ni navrh opodstatnény ¢i nikoli. Obecné tedy
nelze vyloucit, ze i1 v ptipadé podani neopodstatnéného navrhu na
zahajeni insolvenéniho fizeni proti Emitentovi, by Emitent byl
omezen po neuréitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se
mohlo negativné projevit na financni situaci Emitenta a jeho
vysledcich podnikani.

Podnikdni Emitenta je do wurCit¢é miry zavislé na celkové
makroekonomické situaci. Pfipadna nestabilita, at’ uz hospodarska
¢i politicka, muze negativné ovlivnit jeho hospodaiské aktivity
a/nebo hospodaiské aktivity jeho obchodnich partnert.

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo
regionalni urovni a jiné vyznamné vngj$i udalosti v¢etné vykyvi na
finan¢nich trzich mohou nepfiznivé ovlivnit urokové sazby, inflaci,
nezaméstnanost, penézni a financni politiku jednotlivych zemi, do
kterych Emitent dodava sve vyrobky, coz se muZe nepiizniveé
projevit na hospodarskych vysledcich Emitenta.

Emitent vydava Dluhopisy za i¢elem spolufinancovani jeho investi¢niho zaméru,
kterym je vystavba vyrobniho zivodu na recyklovany hygienicky papir (viz ¢ast
10.5 INVESTICE). Hlavni rizika souvisejici s timto investicnim zamérem jsou

nasledujici:

Riziko
financovani

Prestoze v soucCasnosti existuje piislib o ud€leni investi¢niho uvéru
od Komer¢ni banky, a.s. a to az do vyse 185 mil. K¢ na vystavbu
nemovitosti a nakup papirenské technologie, nelze plné vyloucit, ze
nedojde k jeho udéleni.

I presto, ze jiz bylo rozhodnuto o pfidéleni dotace z Operacniho
programu Zivotni prostiedi Ministerstva zivotniho prostiedi na
dodavku papirenského stroje a vystavbu papirenské technologie, do
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Riziko
nezajisténi
potiebnych

vstupl

Riziko
z prodleni
vystavby

Riziko ziskani
potiebnych
povoleni

budoucna nelze pln¢ vyloucit, Ze nedojde k vyplaceni této dotace.

Existuje rovnéz riziko, ze se Dluhopisy neupisi v celkové vysi,
kterou Emitent zamysli. Emitent by tak vtomto pfipadé musel
chybgéjici ¢ast financovani ziskat jinym zptisobem.

Emitent ma smluvné zajisténé vstupy pro vyrobu se
spolecnostmi Elektrarny Opatovice, a.s. a AVE CZ odpadové
hospodatstvi, s.r.o.. Nelze v§ak vylouéit, Zze v budoucnu nedojde
k problémim s dodavkou téchto vstupli ¢i vypovézeni téchto
smluv.

Emitent je vystaven riziku, Ze béhem vystavby vyrobniho zavodu
dojde k neocekavanym udalostem, které zapfi¢ini nedokonceni
vystavby v terminu.

Emitent je vystaven riziku, ze se mu nepovede ziskat potiebna
povoleni pro stavbu vyrobniho zavodu ¢i jeho provoz. Emitent ma
v souCasnosti ve vlastnictvi pozemek s vydanym uzemnim
rozhodnutim. Emitent ma rovnéz ziskané stavebni povoleni k
vystavbé vyrobniho zavodu. K zahiajeni testovaciho provozu
projektu je potieba ziskat rovnéz povoleni IPPC (Integrovana
prevence a omezovani zneéisténi). Ziskani tohoto povoleni se
ocekava v druhém ctvrtleti 2019.

Néktera zafizeni, u nichz existuje vysoké riziko negativniho vlivu
na zivotni prostiedi (napf. slévarny, spalovny odpadu, velké
skladky) potfebuji pro sviij provoz tzv. integrované povoleni
(IPPC). V tomto integrovaném povoleni se stanovi zavazné
podminky k provozu takového zatfizeni a povoleni nahrazuje vicero
povoleni, souhlasi a stanovisek dotéenych organti (v oblasti
ochrany vod, ovzdusi, pfirody a krajiny apod.), které by jinak musel
provozovatel zafizeni ziskat jednotlivé. Podminky a proces
integrovaného povolovani upravuje predevsim zakon &. 76/2002
Sb., o integrované prevenci.

D3

Hlavni rizika,
ktera jsou
specificka pro
Dluhopisy.

Hlavni rizika souvisejici s Dluhopisy jsou nasledujici:

Obecna rizika
spojena
s Dluhopisy

Riziko pfijeti
dalsiho
dluhového
financovani

Riziko
vyplyvajici
z podfizenosti

Obecna rizika spojena s DIuhopisy, spo€ivajici v tom, Ze investor do
Dluhopisti by mél mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti, aby byl
schopen porozumét v§em otazkam souvisejicim s koupi Dluhopist
tak, aby dokazal vyhodnotit vSechny dostupné informace a
adekvatné na né€ reagovat, provést ocenéni DIuhopisti i nést rizika
spjata s jejich drzenim. Dluhopisy jsou finanénim nastrojem, ktery
neni vhodny pro vsSechny investory, s ohledem na to by kazdy
potencialni investor mél pecliveé zvazit, zda je takovato investice pro
n¢j vhodna.

Ptijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem muze
v kone¢ném dusledku znamenat, ze v pfipadé insolvencniho fizeni
budou pohledavky z Dluhopisti uspokojeny v menSi mife, nez
kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.

Dluhopisy jsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34
Zakona o dluhopisech, a to v rozsahu a za podminek podrobné
upravenych v Emisnich podminkach. To znamena, ze v piipadé¢
vstupu Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti o tipadku
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Dluhopistu

Riziko trokové
sazby
z Dluhopist

Riziko likvidity

Poplatky

Zdanéni

Inflaéni riziko

Riziko
pfedcasného
splaceni

Zména prava

Riziko
zakonnosti
koupé
Dluhopist

Riziko
nesplaceni

Riziko

Emitenta budou pohledavky na splaceni jistiny Dluhopist
uspokojovany az po uspokojeni Nadfizenych pohledavek.

Riziko plynouci ztoho, ze Dluhopisy jsou uroceny pevnou
urokovou sazbou, a tudiz v pfipadé rtstu trzni urokové sazby dojde
k poklesu ceny Dluhopist.

Obchodovani s Dluhopisy miize byt méné likvidni nez obchodovani
$ jinymi investiénimi nastroji. Dluhopisy navic nebudou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu a investor tak nemusi
Dluhopisy prodat v pozadovaném Case a za pozadovanou cenu.

Celkova névratnost investic do Dluhopisi mutze byt ovlivnéna
urovni poplatkil Gctovanych obchodnikem s cennymi papiry ¢i
jinym zprostfedkovatelem koupé a prodeje Dluhopist nebo
uctovanych relevantnim zGc¢tovacim systémem pouzivanym
investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky
za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, pfevody cennych papirt,
sluzby spojené s tschovou cennych papird, apod. Emitent proto
doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s
podklady, na jejichz zaklad¢é budou uétovany poplatky v souvislosti
s Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu
Dluhopist.

Riziko plynouci ztoho, Ze Dluhopisy i vynosy znich mohou
podléhat zdanéni, jez zavisi na zemi, kde dochazi k pfevodu
Dluhopist, v domovském staté¢ Vlastnika DIuhopist ¢i na jinych
okolnostech. Toto riziko se mize vyvijet v ¢ase, nemusi byt vzdy
s dostate¢nou  jistotou zjistitelné a snizuje realné vynosy
z Dluhopisi.

Navratnost investic do DIluhopisi mize byt negativné ovlivnéna
vysi inflace.

Pokud dojde k predcasnému splaceni Dluhopisi v souladu s
Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik
Dluhopisti vystaven riziku niz$iho nez ptedpokladaného vynosu z
divodu takového predcasného splaceni.

Nelze vyloucit jakoukoli zménu ¢Eeského prava jakozto prava
rozhodného pro Emisni podminky Dluhopisi, nadto nabyti
Dluhopisi mize byt podle prava nékterych stati predmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost takového nabyti.

Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopist miize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovlivitujicich
platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’
jiz podle jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kde je Cinny
(pokud se 1i81). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na Emitenta
v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zdkonnosti nabyti
Dluhopist.

Riziko plynouci ze skuteCnosti, ze Dluhopisy podléhaji riziku
nesplaceni.

Riziko plynouci z toho, Ze negativni vliv neptedvidatelnych udalosti
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neptedvidatelny muze ovlivnit hodnotu Dluhopisi.
ch udalosti

0ddil E — Nabidka

E.2b

Divody nabidky
a pouZiti vynosi

Dluhopisy jsou vydavany za Gcelem kofinancovani investicniho zaméru Emitenta —
vystavby vyrobniho zavodu na recyklovany hygienicky papir v Opatovicich nad
Labem.

E.3

Popis podminek
nabidky

Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam, popfipad¢ v soucinnosti s tfetimi
osobami opravnénymi k takovéto cinnosti.

Emitent hodld Dluhopisy nabizet az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty
Emise 120.000.000 CZK formou vefejné nabidky Dluhopisit v Ceské republice.
Emitent bude Dluhopisy pfipadné nabizet téZ investorim v zahrani¢i za podminek, za
nichz bude takové nabizeni a umistovani ptipustné dle pfislusnych piedpist platnych
v kazdém statu, ve kterém bude takova nabidka ¢inéna. Emitent hodla Dluhopisy
nabizet formou vetejné nabidky po dobu od 19. 2. 2019 do 19. 2. 2020 s tim, ze
vetejna nabidka bude ptipadné ukoncena diive, pokud dojde k umisténi Dluhopist
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise.

Verejna nabidka Dluhopist pobézi v prvni fazi pred Datem emise od 19. 2. 2019 do
Data emise. Nepodafi-li se béhem prvni faze upsat vS§echny Dluhopisy, nebo nebude-
li vydana celd emise k Datu emise, budou Dluhopisy nasledné¢ nabizeny
i v druh¢ fazi, a to od Data emise (tj. 1. 3. 2019) do 19. 2. 2020. Pokud by doslo k
upsani celé Emise k Datu emise, bude o tom Emitent informovat na svych
internetovych strankach www.rollpap.cz v sekci ,,Pro investory*.

Vsichni pfipadni netspé$ni zajemci budou informovani pisemné, e-mailem nebo
jinak elektronicky.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopistt k Datu emise ve vys$i 100 % jmenovité
hodnoty.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat a koupit
Dluhopisy, bude 100.000 K¢ (slovy: sto tisich korun ¢eskych). Maximalni objem
jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je
omezen celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotou Emise k upisu a koupi
formou vefejné nabidky investorim v Ceské republice.

Béhem druhé faze vetejné nabidky, tedy ve fazi po Datu emise, Emitent mize za
ucelem uspokojeni objednavek investord ucinénych po Datu emise vydavat
Dluhopisy, a to v transich.

Vypotadani obchodii s Dluhopisy bude probihat prostfednictvim Centralniho
depozitafe, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci,
obvyklym zpisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho
depozitafe.

E4

Zajem fyzickych
a  pravnickych
osob
zucastnénych

na Emisi/nabidce

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni zndm zadny jiny zajem jakékoli
fyzické nebo pravnické osoby zlcastnéné na Emisi, ktery by byl podstatny pro
Emisi/nabidku.

E.7

Odhad nakladu
uctovanych
investorovi

Emitentem nebudou na vrub upisovatel Uctovany zadné naklady a upisovatel
neponese pii Upisu Dluhopisti ani zadné jiné poplatky souvisejici s nabytim jim

upsanych Dluhopisti.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél podrobné seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisii ke zvazeni, jakoz i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé vyhodnoceny pred
ucinenim rozhodnuti o investovani do Dluhopisii.

Ndakup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent povazuje za vyznamnd, jsou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktoru neni vycerpdvajici, nenahrazuje Zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto
Prospektu, neomezuje jakdakoliv prava nebo zdavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisii a v Zadném
pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo koupi
Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky
Dluhopisit a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym
nabyvatelem Dluhopisii.

3.1 HLAVNI RIZIKA SOUVISEJIiCIi S PODNIKANAM EMITENTA JSOU NASLEDUJICI:

3.1.1 PROVOZNI RIZIKO

Emitent je vystaven provoznim riziktim, jako jsou poruchy, poskozeni zafizeni ¢i prirodni katastrofy. Ty mohou
zapricCinit ¢asteéné Ci Uplné zastaveni provozu.

3.1.2 RIZIKO DODAVATELSKE

Emitent je zavisly na dovozu vstupni suroviny, tzv. matefské role, ze které Emitent vyrabi findlni vyrobky.
Pokud by doslo k pferuseni dodévek této primarni suroviny, mohlo by dojit k omezeni vyroby, coz by mélo
negativni dopad na hospodafeni Emitenta. Emitent vSak tuto surovinu odebira od celkem 4 dodavateld, a dle jeho
nazoru neni zavisly na jednom konkrétnim z té€chto dodavateli. Emitent rovnéz nepovazuje riziko preruseni
dodavek suroviny za velké, vzhledem k dlouhodobym zkusenostem s dodavateli.

Investi¢ni zamér Emitenta, uvedeny v ¢asti 10.5 INVESTICE, ma pravé za tkol toto riziko minimalizovat, ¢i
uplné eliminovat, vzhledem k tomu, Ze vystavbou vyrobniho zavodu na zpracovani recyklovaného papiru si
Emitent zajisti dodavku matefské role ze svych zdroji.

3.1.3 RIZIKO ODBERATELSKE

Emitent dodava podstatnou ¢ast svého odbytu (v roce 2017, i v roce 2018 40 % celkovych trzeb) spole¢nosti
SWEPA, s.r.0. Celkem 52 % trzeb je navic spojeno s dodavkou dvou nejvétsim odbératelim (SWEPA, s.r.o. a
Office Depot, s.r.0.). Emitent je tak vystaven riziku zavislosti na jednom vyznamném odbérateli.

3.1.4 RIZIKO ZMENY CEN SUROVIN

Emitent je zavisly na pribézném dovozu vstupni suroviny - matetské role. Nahlé zmény cen surovin tak mohou
mit vyznamny dopad na naklady na suroviny nakupované Emitentem a v disledku toho i na jeho ziskovost.

3.1.5 MENOVE RIZIKO

Celkem 50 % trzeb Emitenta je denominovano v EUR. Zména hodnoty EUR vii¢i CZK tak mtize mit pozitivni,
ale i negativni dopad na konec¢né hospodateni Emitenta a mtize tak ovlivnit jeho schopnost dostat zavazkiim z
Dluhopist.

K 30. 9. 2018 cinily pohledavky z obchodnich vztaht denominované v EUR (v jiné cizi méné Emitent nema
pohledavky z obchodnich vztaht denominovany) v ptepoctu na CZK celkem 5 751 tis. K¢., tj. 38,8 % celkovych

pohledavek z obchodniho vztahu.

K 30. 9. 2018 cinily zavazky z obchodnich vztahi denominované v EUR (v jiné cizi méné¢ Emitent nema
zavazky z obchodnich vztahti denominovany) v piepoctu na CZK celkem 4 454 tis. K¢, tj. 24,7 %.
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V obdobi 1 - 9/2018 ¢inily trzby Emitenta denominované v EUR (v jiné cizi méné Emitent trzby nedominuje)
v piepoétu na CZK celkem 48 882 tis. K&, tj. 52,4 % celkovych trzeb.

V roce obdobi 1 - 9/2018 ¢inily naklady Emitenta denominované v EUR (v jiné cizi méné¢ Emitent vykonovou
spotiebu nedominuje) v piepoctu na CZK celkem 53 066 tis. K&, tj. 53,8 % celkovych nakladi?.

3.1.6  RIZIKO LIKVIDITY

Emitent je vystaven riziku likvidity, které pfedstavuje riziko, ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k pokryti
svych splatnych dluhd, zejména dluhd z Dluhopisu.

Stav obchodnich zavazkd Emitenta za tfetimi stranami byl k 30.9.2018 18 mil. K¢. Proti tomu Emitent drzel
penézni prostiedky ve vysi 3,1 mil. K& a pohledavky z obchodnich vztahii za tfetimi stranami ve vysi 14,8 mil.
Ke.

3.1.7 KREDITNI RIZIKO

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které piedstavuje ztraty, kterym je Emitent vystaven v pfipad¢, Ze
dluznici, napt. odbératelé a zakaznici, fadné a v¢as neuhradi své dluhy vic¢i Emitentovi.

Stav pohledavek Emitenta za tfetimi stranami byl k 30.9.2018 15,3 mil. K¢. Z toho 317 tis. K¢ bylo po splatnosti
vice nez 90 dni.

3.1.8 RIZIKO SOUVISEJICI S MEZINARODNI POVAHOU PODNIKANI EMITENTA

Emitent je vystaven rizikim spojenym s provozovanim mezinarodniho podnikani. Na celkovych trzbach
Emitenta se trzby dosazené v jednotlivych statech, do nichz Emitent dodava zbozi, podili nasledovné:

e Ceska republika — 50 %,

e Svédsko — 40 %,

e Dansko — 10 %.
V dusledku casteéné preshrani¢ni povahy jeho podniku je Emitent citlivy na politickou, pravni ¢i hospodarskou
stabilitu ve vySe zminénych zahrani¢nich zemich, coz mize mit nepfiznivy dopad na jeho podnikani.

3.1.9 RIZIKO DALSIHO DLUHOVEHO FINANCOVANI

Ptijeti jakéhokoli dals$iho dluhového financovani Emitentem mtize v kone¢ném dusledku znamenat, ze v ptipadé
insolven¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikd dluhopisi uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo.

3.1.10 RIZIKO ZMENY VLASTNICKE STRUKTURY EMITENTA

Ackoli se vsoucasné dobé zda takovato zména nepravdépodobnd, v budoucnu mize v pifipadé necekanych
udalosti dojit ke zmén¢ vlastnické struktury Emitenta. Timto mtize dojit ke zméné kontroly a upravy strategie
Emitenta, kterd mize mit jiné¢ zaméry a cile nez ty dosavadni.

3.1.11 RIZIKO SOUDNICH CI JINYCH SPORU

Prestoze v souCasnosti neexistuji zadna soudni, rozhod¢i ani jina fizeni (probihajici nebo hrozici), které by
mohly ohrozit nebo znacné nepfiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta, do budoucna nelze vznik
takovych sport zcela vyloucit.

3.1.12 RIZIKO ZMENY PRAVNIHO A DANOVEHO PROSTREDI

Préavni, regulatorni a danové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem castych zmén a zakony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmény zdkont nebo zmény jejich interpretace v budoucnu
mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky Emitenta.

2 Celkové naklady jsou definovény jako suma t&chto polozek z Vykazu zisku a ztraty za rok 2018 Emitenta:
vykonova spotieba, osobni naklady, ipravy hodnot v provozni oblasti, ostatni provozni naklady.
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3.1.13 RIZIKO ZTRATY KLICOVYCH OSOB

Riziko ztraty klic¢ovych osob pfedstavuje riziko, ze Emitent pfijde o klicové osoby, tj. ¢leny managementu
spoluptisobici pii vytvareni a uskute¢novani klicovych strategii a podnikani Emitenta.

Ztrata dulezitych zaméstnancli nebo neschopnost ziskat, vyskolit ¢i udrzet vysoce kvalifikované zaméstnance
nutné pro podporu Emitentovych zavazkl, realizace jeho investi¢niho programu a rozvoj novych oblasti
podnikani by mohla doc¢asné negativné ovlivnit Emitentovu schopnost realizovat svou dlouhodobou strategii a
mohla by mit podstatny neptiznivy vliv na Emitentovy odborné znalosti, podnikani, know-how, provoz, finan¢ni
situaci, vyhlidky a schopnost dosdhnout strategickych cilti Emitenta.

3.1.14 RIZIKO KONKURENCE

Emitent puisobi v segmentu vyroby papirové toaletni hygieny, ktery je vysoce konkurencnim prostfedim s
komoditizovanym produktem. Proto musi vzdy flexibilné reagovat na aktualni situaci na trhu a na chovani
konkurence.

Konvertor Zpracovatelska kapacita (tun materské role/rok) Podil
MORACELL s.r.o0. 10 680 19,1 %
BM plus s.r.o. 8760 15,7 %
BRASSICA-PAP, spol. s r.o. 8280 14,8 %
ROLLPAP 7 800 14,0 %
Q-pap s.r.o. 4920 8,8 %
Hansa Star s.r.o. 4320 7,7 %
CEREPA, a.s. 3960 7,1 %
Netto Gold s.r.o. 3960 7,1 %
Libel s.r.o. 3120 5,6 %

3.1.15 RIZIKO STRETU ZAJMU

Neni mozné vyloucdit, Ze v budoucnu Emitent za¢ne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku,
prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny spiSe ve prospéch Emitenta a jeho akcionafe nez ve prospéch
Vlastnikti Dluhopist. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a hospodatskou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost splnit zavazky z Dluhopisa.

3.1.16 RIZIKO ZAHAJENI INSOLVENCNIHO RiZENI

Se zahajenim insolvencniho fizeni proti dluznikovi jsou obecné spojeny urcité pravni ucinky (zejména omezeni
tykajici se moznosti dluznika nakladat se svym majetkem), které nastanou bez ohledu na to, zda je insolvenéni
navrh opodstatnény ¢i nikoli. Obecné tedy nelze vyloucit, ze i v pfipadé podani neopodstatnéného navrhu na
zahajeni insolvenc¢niho fizeni proti Emitentovi, by Emitent byl omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym
majetkem, coZ by se mohlo negativné projevit na finan¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani.

3.1.17 RIZIKA SPOJENA S HOSPODARSKOU SITUACI

Podnikani Emitenta je do urcité miry zavislé na celkové makroekonomické situaci. Pfipadna nestabilita, at’ uz
hospodarska ¢i politicka, mlize negativné ovlivnit jeho hospodaiské aktivity a/nebo hospodaiské aktivity jeho
obchodnich partnert.

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regiondlni urovni a jiné vyznamné vnéjsi udalosti
vcetné vykyvl na finan¢nich trzich mohou nepftiznivé ovlivnit tirokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni a
finan¢ni politiku jednotlivych zemi, ve kterych Emitent plisobi a mohou se nepfiznivé projevit na hospodaiskych
vysledcich Emitenta.

Emitent vydiava Dluhopisy za tucelem kofinacovani jeho investicniho zaméru, kterym je vystavba

vyrobniho zavodu na recyklovany hygienicky papir (viz ¢ast 10.5 INVESTICE). Hlavni rizika souvisejici
s timto investi¢énim zimérem jsou nasledujici:
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3.1.18 RIZIKO FINANCOVANI

Pfestoze v souCasnosti existuje piislib o udéleni investicniho uvéru od Komeréni banky, a.s. a to az do vyse 185
mil. K¢ na vystavbu nemovitosti a nakup papirenské technologie, nelze plné vyloucit, Ze nedojde k jeho udéleni.

Existuje rovnéz riziko, ze se Dluhopisy neupisi v celkové vysi, kterou Emitent zamysli. Emitent by tak v tomto
ptipadé musel chybéjici ¢ast financovani ziskat jinym zptisobem.

3.1.19 RIZIKO NEZAJISTENI POTREBNYCH VSTUPU

Emitent ma smluvné zajisténé vstupy pro vyrobu se spolec¢nostmi Elektrarny Opatovice, a.s. a AVE CZ
odpadové hospodafstvi, s. r. 0. Nelze vSak vyloucit, ze nedojde v budoucnu k problémtiim s dodavkou téchto
vstupt €i vypoveézeni téchto smluv.

3.1.20 RIZIKO Z PRODLENI VYSTAVBY

Emitent je vystaven riziku, ze béhem vystavby vyrobniho zavodu dojde k neocekdvanym uddlostem, které
zapricini nedokonceni vystavby v terminu. Testovaci provoz bude probihat v poslednim c¢tvrtleti roku 2019.
Predpokladané dokonceni projektu a spusténi vyroby je planovano na 1. 1. 2020.

3.1.21 RIZIKO ZISKANI POTREBNYCH POVOLENIRIZIKO ZISKANI POTREBNYCH
POVOLENI]

Emitent je vystaven riziku, Ze se mu nepovede ziskat potfebna povoleni pro stavbu vyrobniho zavodu ¢i jeho
provoz. Emitent ma v soucasnosti ve vlastnictvi pozemek s vydanym uzemnim rozhodnutim. Emitent ma rovnéz
ziskané stavebni povoleni k vystavbé vyrobniho zavodu. K zahéjeni testovaciho provozu projektu je potieba
ziskat rovnéz povoleni IPPC (Integrovana prevence a omezovani znec¢isténi). Ziskani tohoto povoleni se ocekava
v druhém Ctvrtleti 2019.

Néktera zatizeni, u nichz existuje vysoké riziko negativniho vlivu na zivotni prostiedi (napf. slévarny, spalovny
odpadu, velké skladky) potfebuji pro sviij provoz tzv. integrované povoleni (IPPC). V tomto integrovaném
povoleni se stanovi zavazné podminky k provozu takového zatizeni a povoleni nahrazuje vicero povoleni,
souhlasi a stanovisek dotéenych organti (v oblasti ochrany vod, ovzdusi, pfirody a krajiny apod.), které by jinak
musel provozovatel zafizeni ziskat jednotlivé. Podminky a proces integrovaného povolovani upravuje predevsim
zakon ¢. 76/2002 Sb., o integrované prevenci.

3.2  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM

Investice do Dluhopisti jsou rizikové a jejich ndkup je vhodny pouze pro investory s takovymi znalostmi a
zkuSenostmi v oblasti finan¢nich trhii a investovani, které jim umozni vyhodnotit rizika a vyhody investovani do
Dluhopist. Pied investicnim rozhodnutim by potencidlni investor s ohledem na svoji vlastni finan¢ni situaci a
investicni cile mél peclivé zvazit veskeré informace uvedené v tomto Prospektu s diirazem na rizika a omezeni
uvedena nize. Rizika a omezeni spojend s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

32.1 OBECNA RIZIKA SPOJENA S DLUHOPISY

Potencialni investor do DIluhopist si musi sam podle svych pomérii uréit vhodnost investice do Dluhopist.
Kazdy investor by mél predevsim:

a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i
doplnéni, piimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych néstrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni financni situace, investice do DIuhopisti a jejiho dopadu do svych investic a/nebo na své
celkové investicni portfolio;

¢) mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopist;

d) uplné rozumét podminkdm Dluhopisti (pfedev§im Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;
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e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénaie dalSiho vyvoje
ekonomiky, Grokovych sazeb nebo jinych faktorl, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika;

f) investor by mél byt schopen vyhodnotit investici do Dluhopistt v ramci dopadii na své celkové
investi¢ni portfolio.

3.2.2 RIZIKO PRIJETI DALSIHO DLUHOVEHO FINANCOVANI

Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem miZze v kone¢ném dtsledku znamenat, ze v piipadé
insolvenéniho ftizeni budou pohledavky z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo.

3.2.3  RIZIKO VYPLYVAJICi Z PODRIZENOSTI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o dluhopisech, a to v rozsahu a za
podminek podrobné¢ upravenych v Emisnich podminkach. To znamend, ze v piipad¢ vstupu Emitenta do
likvidace nebo vydani rozhodnuti o upadku Emitenta budou pohledavky na splaceni jistiny DIuhopisti
uspokojovany az po uspokojeni Nadfizenych pohledavek.

3.2.4 RIZIKO UROKOVE SAZBY Z DLUHOPISU

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana,
aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni urokova sazba“) se zpravidla denné méni. Se
zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opaéném sméru.
Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena DIuhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na Groven,
kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni Grokova sazba naopak
snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového DIuhopisu je
piiblizné roven trzni Girokové sazbé. Tato skuteénost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopist.

3.2.5 RIZIKO LIKVIDITY

Emitent nebude zadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu BCPP ani na jiném regulovaném
trhu. Lze pfedpokladat, Ze nebude existovat dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se
vytvori, Zze takovy sekundarni trh bude dlouhodobé fungovat.. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mtize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopisd.

32.6 POPLATKY

Celkova navratnost investic do DIuhopisi mize byt ovlivnéna trovni poplatkti uc¢tovanych obchodnikem s
cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé a prodeje Dluhopisi nebo uctovanych relevantnim
zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za ztizeni
a vedeni investicniho uctu, pfevody cennych papird, sluzby spojené s tischovou cennych papirti, apod. Emitent
proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zdkladé budou
uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopisi.

32.7 RIZIKO ZDANEN{

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan€ nebo jiné
naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist, nebo jiného
v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska
danovych tfadii nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou Dluhopisy. V tomto ohledu by
potencialni investofi méli kromé rizik uvedenych v této kapitole rovnéz zvazit informace obsazené v kapitole
,Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” tohoto Prospektu a piipadné dalii informace o zdanéni
obsazené v Emisnich podminkach. Potencidlni investofi by se nicméné neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni
Dluhopist spoléhat na stru¢né a obecné shrnuti daiiovych otdzek obsazené v tomto Prospektu nebo v Emisnich
podminkach, ale meli by se poradit ohledn¢ jejich individudlniho zdanéni s danovymi poradci. Potencialni
investoii do Dluhopist by si méli byt védomi toho, ze ptipadné zmény danovych piepisi mohou zplsobit, ze
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vysledny vynos DIluhopisti bude nizsi, nez ptivodné piedpokladali a/nebo Ze investorovi mize byt pfi prodeji
nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez piivodné ptedpokladal.

Vlastnik dluhopist pfebira zodpoveédnost za veskeré danové povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoli platby
v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni ¢i regulacni organ, statni utvar, mistni dafové
pozadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Vlastniky Dluhopisii kompenzovat za dané€, poplatky a dalsi ndklady,
které Vlastnikiim dluhopisii vzniknou v souvislosti s pen¢znimi toky z Dluhopist.

32.8 INFLACNI RIZIKO

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Zze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, a Ze redlnd hodnota investice do Dluhopisti mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace ptfekroci vysi
nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynositi z Dluhopisti bude negativni.

32.9 RIZIKO PREDCASNEHO SPLACENI

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisiti v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti,
je vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpoklddané¢ho vynosu z diivodu takového predcasného
splaceni.

32.10 ZMENA PRAVA

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemtize byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledné dopadt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo ufedni praxe
po datu tohoto Prospektu na finanéni situaci Emitenta a tudiz na jeho schopnost fadn¢ a vcas splatit Dluhopisy.

32.11 RIZIKO ZAKONNOSTI KOUPE DLUHOPISU

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze koup& Dluhopisti mize byt predmétem zakonnych
omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti
Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ jiz podle jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist.

3.2.12 RIZIKO NESPLACENI

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina ptjcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti muze dojit k tomu,
ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopist pifi odkupu mize byt
nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, za uréitych okolnosti miize byt hodnota i nulova.

3.2.13 RIZIKO NEPREDVIDATELNE UDALOSTI

Neptedvidatelna udalost (napf. pfirodni katastrofa ¢i teroristicky utok), kterd zplisobi poruchy na finanénich
trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzl, mize mit vliv na hodnotu Dluhopist. Negativni vliv takovych
udalosti by mohl zpisobit snizeni navratnosti penéznich prostfedkli investovanych Emitentem, pfipadné jeho
dcefinymi spolecnostmi, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopist.
Dale mize byt hodnota Dluhopist a jakékoliv pfijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické
¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.
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4. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta www.rollpap.cz v sekci ,,Pro investory* 1ze nalézt nasledujici dokumenty, jez jsou
do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Dokument Stranky Webova adresa
Auditovana ucetni zavérka Emitenta za rok 11-26 www.rollpap.cz/files/vykazy-
2016 2016.pdf
Auditovana ucetni zavérka Emitenta za rok 11-26 www.rollpap.cz/files/vykazy-
2017 2017.pdf

Auditované mezitimni finan¢ni vykazy za
obdobi 1-9/2018 a neauditované finacni
vykazy za 1-9/2017 pro ucel meziro¢niho
srovnani

www.rollpap.cz/files/181130-RP-
1-23 Zprava-auditora-mezitimni-

zaverka.pdf
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http://www.rollpap.cz/files/vykazy-2016.pdf
http://www.rollpap.cz/files/vykazy-2016.pdf
http://www.rollpap.cz/files/vykazy-2017.pdf
http://www.rollpap.cz/files/vykazy-2017.pdf
http://www.rollpap.cz/files/181130-RP-Zprava-auditora-mezitimni-zaverka.pdf
http://www.rollpap.cz/files/181130-RP-Zprava-auditora-mezitimni-zaverka.pdf
http://www.rollpap.cz/files/181130-RP-Zprava-auditora-mezitimni-zaverka.pdf

5. ODPOVEDNE OSOBY

51 OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE Y PROSPEKTU

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni prospektu je Emitent, tj. spoleénost ROLLPAP, as.,
IC 62957333, se sidlem Vaclava Plecitého 11, 273 64 Doksy, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, oddil B, vlozka 24086.

5.2 PROHLASENI EMITENTA

Emitent prohlaSuje, Ze pfi vynaloZeni veSkeré pfiméfené péée na zajisténi uvedeného jsou podle jeho nejlepiiho
védomi idaje obsaZené v Prospektu v souladu se skute¢nosti, a 7e v ném nebyly zamléeny Zidné skute¢nosti, které by

mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Praze

ROLLPAP, Q.5. " wicno a prock] posinenikend ol
t:1Dc avl Fle :=r¢-wnw11 IC: &2 95 73 33
DIC: CI62957333

273 &4 Doksy b RLCNa
felafon: 312 &% 18 70 Tel/fox: ANzev 18 N
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6. AUDITORI

6.1 AUDITORI EMITENTA

Utetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi konéici 31.12.2016, 31.12.2017 a mezitimni ucetni zavérku
k 30.9.2018 sestavené v souladu s Ceskymi Gi¢etnimi standardy ovéfila spole¢nost EDM Utilitas Audit, s.r.0., se
sidlem Revolu¢ni 1080/2, 110 00 Praha 1, IC 24260673, ktera je vedena v seznamu auditorti a auditorskych
spole¢nosti vedeném Komorou auditorti Ceské republiky a je drZitelem auditorského opravnéni &. 533. Ovéieni
ucetnich zavérek probéhlo v souladu se zakonem ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist.
Vyrok auditora k vySe uvedenym ucetnim zavérkam byl v obou pfipadech ,,bez vyhrad®.

6.2 NEZAVISLOST AUDITORU

Auditor Emitenta, spole¢nost EDM Utilitas Audit, s.r.o., se sidlem Revoluéni 1080/2, 110 00 Praha 1, IC
24260673, nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro ucely tohoto
prohlaseni Emitent zvazil, mimo jiné, nasledujici skutecnosti ve vztahu k uvedenému auditorovi: ptipadné (i)
vlastnictvi cennych papiri vydanych Emitentem nebo cennych papirt ¢i podilit spolecnosti tvoficich s
Emitentem koncern nebo jakychkoli opci opraviiyjicich k nabyti ¢i upsani takovych cennych papirti ¢i podild,
(i) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv)
vztahy auditora k finan¢nim zprostfedkovatelim zicastnénym na nabidce Dluhopist.
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7. UPISOVANI A PRODEJ

7.1  OBECNE INFORMACE O NABIDCE

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté¢ do 120.000.000 K¢ (slovy: sto
dvacet milionu korun ¢eskych). Predmétem vefejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci této
Emise. Za Gcelem vefejné nabidky Dluhopisti Emitent vyhotovil a uvetejnil tento Prospekt.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam, popfipad€¢ v souinnosti s tfetimi osobami opravnénymi
k takovéto Cinnosti. K datu vyhotoveni Prospektu nepievzala zadna osoba vici Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit a Emitent ani s zadnou tfeti osobou neuzaviel pisemnou smlouvu o spolupraci
v souvislosti s upisovanim Emise.

7.2 UMISTENI A UPSANI DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény pfimo Emitentem k tipisu a koupi (a) formou vefejné nabidky Dluhopisti
v Ceské republice, a (b) vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné téz dal§im investorim za podminek,
které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt).

Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam, popiipadé v soucinnosti s tfetimi osobami opravnénymi
k takovéto Cinnosti. K datu vyhotoveni Prospektu nepfevzala zadnd osoba vi¢i Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Emitent nehodla zadné osob¢ poskytnout v souvislosti s nabidkou Dluhopist jakékoli ptedkupni pravo nebo jiné
zvlastni upisovaci pravo; obchodovani s upisovacimi pravy se tedy neuplatni.

Verejna nabidka Dluhopisi ¢inénd Emitentem pobézi od 19. 2. 2019 do 19. 2. 2020, vefejna nabidka bude
ptipadn¢ ukoncena dfive, pokud dojde k umisténi/prodeji Dluhopist v celkové predpokladané jmenovité hodnoté
Emise.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet formou vefejné nabidky po dobu od 19. 2. 2019 do 1. 3. 2019 (dal jen ,,Prvni
faze nabidky*) s tim, Ze vefejna nabidka bude pfipadné ukonéena dfive, pokud dojde k umisténi Dluhopist v
predpokladané celkové jmenovité hodnoté.

Pokud se vramci Prvni faze nepodafi upsat Dluhopisy o pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise,
mohou byt Dluhopisy v ramci vetejné nabidky nabizeny i nasledné, od 1. 3. 2019 do 19. 2. 2020.

DIuhopisy mohou byt vydany (i) jednorazoveé k Datu emise nebo (ii) kdykoliv po Datu emise do Dne kone¢né
splatnosti dluhopist (jak jsou tyto pojmy definovany v kapitole ,,Emisni podminky*). Pokud by doslo k upsani
celé Emise k Datu emise, bude o tom Emitent informovat na svych internetovych strankdch www.rollpap.cz,
v sekci ,, Pro investory “. VSichni pfipadni netspésni zajemci budou informovani pisemné, e-mailem nebo jinak
elektronicky. Pokud nedojde k upsani a prodeji celé emise Dluhopisit v ramci prvni fidze vefejné nabidky,
oznami Emitent objem upsanych a prodanych Dluhopisi na svych internetovych strankdch www.rollpap.cz,
v sekci ,, Pro investory ““ bez zbyteéného prodleni po ukonéeni prvni faze vefejné nabidky.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopist k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty. Dluhopisy vydané po
Datu emise budou vydany za emisni kurz, a pfipadny alikvotni vynos.

Vefejna nabidka Emitenta na upsani Dluhopist bude zvefejnéna na internetovych strankach Emitenta. Investofi
mohou byt rovnéz oslovovani pfimo Emitentem. V ramci vetejné nabidky budou investofi vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisi (déle jen ,,Objednavka“). Objednavka na upis Dluhopisi mize byt ucinéna
pisemné. Pisemnou Objednavku je tfeba dorucit Emitentovi na jeho adresu Vacl. Plecitého 11, 273 64 Doksy. V
souvislosti s podanim Objednavky a vypofadanim upisu DIluhopisi mohou byt investofi vyzvani Emitentem
k dolozeni potiebnych identifikacnich udaji a informaci, popfipadé k podpisu dokumentli potvrzujici tyto
informace a identifikacni udaje. Jedna se predev§im o: (i) prokazani se platnym dokladem totoznosti, (ii)
vyplnéni investicniho dotazniku ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, (iii) vyplnéni prohlaseni ve
smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., o n€kterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, ve znéni pozd¢jsich predpist (obecné zndmé jako ,,AML prohlaseni®).

Ocekava se, ze investoti budou osloveni zejména za pouziti prostiedki komunikace na dalku a vyzvani k podani
Objednavky k upisu Dluhopist. Minimalni ¢éstka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy,
¢ini 100.000,- K& Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym investorem
v Objednavce je omezen piedpokladanym celkovym objemem Dluhopisti vydavanych k datu emise.

Aby doslo k platnému a u¢innému upsani Dluhopisii, musi investor:
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(a) dorucit Emitentovi na adresu Vacl. Plecitého 11, 273 64 Doksy Objednavku v kompletni podobé (t;.
véetné vSech nalezitosti, informaci a dokumentl, jejichz poskytnuti je Emitentem vyzadovano),
v piipadé Prvni fazi nabidky musi byt Objednavka doruc¢ena nejpozdéji pét pracovnich dni pfed Datem
emise,

(b) slozit kupni cenu objednanych Dluhopisti, vypoctenou jako souéin poétu Dluhopisti a emisniho kurzu
jednoho Dluhopisu (dale jen ,,Kupni cena®), na bankovni uc¢et Emitenta 2196160207/0100 (dale jen
~Bankovni ucet”), kde budou penézni prostiedky investora zablokovany az do vydani Dluhopisd,
v pfipadé Prvni fazi nabidky musi byt penize sloZzeny nejpozdéji pét pracovnich dni pfed Datem emise,
a

(c) obdrzet od Emitenta potvrzeni o pfijeti €i ¢astecném piijeti Objednavky (dale jen ,,Potvrzeni®).

Jakmile investor obdrzi od Emitenta Potvrzeni, dojde k uzavieni smlouvy, jejimz pfedmétem bude zavazek
investora upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenych v Objednavce (dale jen ,,Smlouva o tpisu‘).
Investor Potvrzeni obdrzi pisemné, telefonicky, e-mailem nebo za pouziti prostfedkli komunikace na dalku. Do
této doby neni mozné zacit s Dluhopisy obchodovat.

Pokud investor neobdrzi od Emitenta Potvrzeni do konce data zavaznosti Objednavky (tak jak je uvedeno
v Objednavce), potom nedojde k uzavieni Smlouvy o Gpisu a Emitent investorovi vrati slozenou Kupni cenu na
ucet, z kterého byla Kupni cena poukazana, ptipadné na jiny ucet oznameny investorem.

Vypotadani probéhne tak, Ze Emitent vyda upsané Dluhopisy, které budou pfipsany na majetkové téty cennych
papirQ investorti vedené v pfislusné evidenci investi¢nich nastrojii uvedené v Objednavce, a to nejpozdé&ji desaty
pracovni den nasledujici po Dni Emise v pfipad¢ Prvni faze nabidky, jinak do 10ti pracovnich dnd po splnéni
podminek uvedenych vyse (viz body (a) — (c)). Kupni cena musi byt uhrazena bezhotovostnim pfevodem na
bankovni Gcet Emitenta uvedeny ve Smlouvé o upisu/koupi Dluhopis v souladu s postupem uvedenym ve
Smlouvé o upisu.

Za ucelem uspésného vyporadani prevodu Dluhopisti musi investofi postupovat v souladu s pokyny Emitenta
nebo jeho zastupcl. Zejména, pokud neni investor Gcastnikem Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako
svého zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery bude tGcastnikem Centralniho depozitaie a musi mu dat
pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro vypotadani pievodu Dluhopist.. Nelze zarucit, ze Dluhopisy
budou investorovi fadné¢ dodany, pokud investor ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje
nevyhovi vSem postuptim a nesplni v§echny pfislusné pokyny za ucelem vyporadani pfevodu Dluhopist.

Koneéné vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoricich emisi, pak budou zvéfejnény bezprosttedné po jejim ukonceni, nejpozdéji vSak 12 mésicti po datu
schvaleni tohoto Prospektu, a to webovych strankdch www.rollpap.cz v sekci ,,Pro investory .

Emitent je opravnén objednavky na tpis Dluhopist kratit, a to dle svého uvazeni. Kone¢na jmenovita hodnota
Dluhopist pridélend jednotlivému investorovi bude uvedena v Potvrzeni. S Dluhopisy nelze zac¢it obchodovat
pred tim, nez investor obdrzi Potvrzeni. Konec¢na celkova kupni cena Dluhopist pfidélenych jednotlivému
investorovi bude uvedena v Potvrzeni. Pokud jiz investor uhradil ve prospéch Bankovniho uétu cely emisni kurz
puvodné v Objednavce pozadovanych Dluhopist, bude pfipadny pieplatek investora odblokovan a na zakladé
pokynu investora mu Emitent zaSle pfipadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na ucet sdéleny Emitentovi
investorem nebo na Gcet, ze kterého byly finanéni prostiedky odeslany.

Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti se stanovi, ze Emitent nema vici kterémukoliv investorovi do Dluhopist
zadnou povinnost jakékoliv Dluhopisy zpétné kupovat.

721 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o uzndni tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou kotovany,
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB
a obdobné nebude bez dalsiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na uzemi Ceské republiky a dale
s vyjimkou piipadl, kdy takova nabidka spliiuje vSechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo
osobu takovou nabidku provadéjici ptislusSnymi pravnimi predpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se vSemi shora uvedenymi
omezenimi, jeZ se na né¢ mohou vztahovat, a takovd omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé
nepfedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi DIuhopist v jakékoli jurisdikci.

Emitent nabada nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech piislusnych pravnich piedpist v kazdém
staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy nebo kde
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budou distribuovat, zpiistupniovat ¢i jinak dadvat do obéhu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda Prospekt
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi pfisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni
a prislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, kterd se na takovou osobu a pfislusny zpiisob
nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisti mohou podléhat v riiznych
statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

722  ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent nepozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

7.3  RATING EMITENTA A EMISE

Ohodnoceni finan¢ni zpuasobilosti (rating) Emitenta ani Emise nebylo provedeno. Emitent ani Emise tudiz
nemaji samostatny rating.

7.4  SOUHLAS S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pfi nasledné vefejné nabidce a/nebo kone¢ném umisténi Dluhopist
vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéZ ve vztahu k nasledné
vetejné nabidce a/nebo koneénému umisténi Dluhopist jakymkoli finanénim zprosttedkovatelem, jemuz byl
Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusSnym finan¢nim
zprostiedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vefejné nabidky nebo
kone¢ného umisténi Dluhopisii takovym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoznost (ndzev a adresa)
finan¢niho zprostiedkovatele nebo zprostiedkovatelli, ktefi maji povoleni pouzit tento Prospekt pro ucely
nasledné vefejné nabidky a/nebo kone¢ného umisténi Dluhopisd, budou uvedeny na webovych strankach
Emitenta www.rollpap.cz, v sekci ,, Pro investory *.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo koneénym umisténim Dluhopisti je casové omezen na
obdobi od 19. 2. 2019 do 19. 2. 2020. Po uvedené obdobi budou finan¢ni zprosttedkovatelé, za podminek
uvedenych vyse, opravnéni provadét dalsi prodej Dluhopisti v ramci nasledné vefejné nabidky nebo konecné
umisténi Dluhopisti. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice. V
pripadé predloZeni nabidky finan¢énim zprostiedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel
investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho pi‘edloZeni.

K datu tohoto Prospektu Emitent neudé€lil souhlas s pouzitim prospektu pfi nabidce a/nebo kone¢ném umisténi
Dluhopisti zadné treti osob¢. Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostiedkovatelich, které nebyly znamy
v dob¢ schvaleni tohoto Prospektu budou uvetejnény na webovych strankach Emitenta www.rollpap.cz, v sekei
,, Pro investory “.
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8. EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané spole¢nosti ROLLPAP, a.s., IC 629 57 333, se sidlem Vaclava Plecitého 11, 273 64 Doksy
, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24086 (dale také jen
,Emitent™) dle ¢eského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 120.000.000 CZK (slovy
sto dvacet milionu korun Ceskych), nesouci pevny urokovy vynos, splatné v roce 2024 (dale jen ,,Emise” a
jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy®), se fidi témito emisnimi podminkami (dale
jen ,Emisni podminky*“) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon
o dluhopisech®). Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 11. 2. 2019.
Dluhopistim byl Centralnim depozitdfem pfidélen identifikac¢ni kod ISIN CZ0003521080. Nazev Dluhopist je

Rollpap 6,75/24.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni, a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tpravu prospektti, uvadéni udaji ve
form¢é odkazu, zvefejiiovani prospektti a Sifeni inzeratl, v platném znéni (dale jen ,,NafFizeni®), prospekt
Dluhopist (dale jen ,,Prospekt®), jehoZ soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim
CNB ¢&. j. 2019/019884/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00090/CNB/572 ze dne 15. 2. 2019, které nabylo pravni
moci dne 19. 2. 2019, a uvefejnén v souladu s piisluSnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni podminky byly
uvetejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.rollpap.cz, v sekci
. Pro investory“. Cinnosti spojené¢ s vyplatami urokovych vynost a splacenim Dluhopisii bude zajistovat
Emitent.

8.1 ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

8.1.1 JMENOVITA HODNOTA, DRUH, PREDPOKLADANA CELKOVA JMENOVITA
HODNOTA EMISE

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis
ma jmenovitou hodnotu 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun ceskych). Pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota Emise je do 120.000.000,- K¢ (slovy sto dvacet milionu korun ¢eskych).

8.1.2 ODDELENI PRAVA NA VYNOS, VYMENNA A PREDKUPNi PRAVA

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna
prava.

8.1.3 OMEZENI PREVODITELNOSTI

Dluhopisy jsou vydany jako neomezené pievoditelné.

8.1.4  VLASTNICI DLUHOPISU

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisti*“ rozumi osoba, na jejimz Gctu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitent piesvédCivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik
dluhopisit neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent pokladat kazdého
Vlastnika dluhopisii za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t€émito
Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky DIuhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli
diivodl zapsan na svém uctu vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny o této
skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta.

8.1.5 PREVOD DLUHOPISU

K ptevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a ptedpisy Centralniho depozitare. V ptfipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim
depozitaii na G¢tu zakaznikd dochazi k pfevodu Dluhopisii (i) zapisem prevodu na uctu zakaznikt v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, Zze majitel uctu zédkaznikd je povinen
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neprodlen¢ zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zadkaznikii, nebo
(i1) pokud jde o prevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uctu zakaznikd, zapisem pfevodu na uctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

8.1.6 OHODNOCENI FINANCNi ZPUSOBILOSTI (RATING)

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pfidé€len rating spolecnosti registrovanou dle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolecnosti.
Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) provedeno a
Emise tudiz nemd samostatny rating.

82 DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU
DLUHOPISU

82.1 DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 1. 3. 2019 (déle jen ,,Datum emise*). Dluhopisy mohou byt vydany
(i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise do 19. 2. 2020. Lhita pro upisovani
zacina 00:00 dne 19. 2. 2019 a kon¢i dne 19. 2. 2020, pfi¢emz upis DIuhopist probéhne formou vetejné nabidky.

8.2.2 EMISNI KURZ

Emisni kurz vSech Dluhopisi bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni

8.2.3  ZPUSOB A MISTO UPISU DLUHOPISU

Emitent hodla nabizet Dluhopisy tuzemskym ¢i zahrani¢nim kvalifikovanym investorim a v rdmci vefejné
nabidky rovnéz neprofesionalnim (retailovym) investorim v Ceské republice. Vefejna nabidka Dluhopist
uéinénd Emitentem pobé&Zi v Prvni fazi nabidky. Pokud se v ramci Prvni faze nabidky nepodaii upsat Dluhopisy
o predpokladané celkové jmenovité hodnoté¢ Emise, mohou byt Dluhopisy v ramci vefejné nabidky nabizeny i
nasledné od Data emise do 19. 2. 2020 s tim, Ze vefejna nabidka bude pfipadné ukonéena dfive, pokud dojde k
umisténi Dluhopist v celkové predpokladané jmenovité hodnoté Emise. Dluhopisy lze upisovat v sidle Emitenta
i za pouziti prostiedki komunikace na dalku, v souladu s pfisluSnymi pravnimi piedpisy (blize viz kapitola
,,Upisovani a prodej*).

8.3 STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a v rozsahu Podfizenych pohleddvek (jak je tento pojem
definovan niZze) podfizené dluhy Emitenta. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejné.

8.3.1 NADRIZENE POHLEDAVKY

,NadFizenymi pohledavkami* se rozumi tyto pohledavky za Emitentem:

(a) Pripadny bankovni uvér poskytnuty Emitentovi na zakladé uv€rového pfislibu vydaného Komeréni
bankou, a.s. dne 27.2.2018. Tento uvér muze byt poskytnut az do vyse 185 mil. K¢ za tcelem stavby
nemovitosti a koupé papirenské technologie pro zamysleny investicni zdmét Emitenta (viz ¢ast 10.5.
INVESTICE).

(b) Zavazky z nebankovniho financovani uvedené v ¢asti 10.4. PLATEBNI SCHOPNOST EMITENTA,
konkrétng zavazky za spoleénostmi SkoFIN s.r.o., ESSOX s.r.0. a SG Equipment Finance Czech
Republic s.r.o0.

(c) Obecné vsechny bankovni uvéry, jez bude Emitent pfipadné Cerpat v budoucnu do Dne konecné
splatnosti dluhopist (pojem definovan nize).

8.3.2 PODRIZENOST

Pohledavky na splaceni jistiny Dluhopisti (dale jen ,,Podfizené¢ pohledavky) se podfizuji Nadfizenym
pohledavkam tak, ze v pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o upadku Emitenta
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budou Podfizené pohledavky uspokojovany az po uspokojeni Nadfizenych pohledavek. Podiizené pohledavky a
ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, budou uspokojeny podle
svého potadi.

8.3.3 INFORMACNI POVINNOST EMITENTA

Emitent ozndmi Vlastnikim dluhopisti zvefejnénim na webové strance Emitenta jakykoliv Podstatny piipad
poruseni povinnosti (jak je definovan v ¢lanku 8.8 téchto Emisnich podminek) nejpozdéji do 5 (slovy: péti)
Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozveédél, nebo se o ni pfi vynalozeni fadné péce dozvédét mel
a mohl. Emitent bude nejpozdéji ke konci tretiho kalendarniho mésice v roce informovat informovat o plnéni
svych povinnosti za piedchazejici kalendaini rok, a to na svych webovych strankach, v sekci ,,Pro Investory*.

84 VYNOS

8.4.1 ZPUSOB UROCENI, VYNOSOVE OBDOBI

Dluhopisy jsou tiroéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 6,75 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny zpétng.
Prvni vyplata Girokového vynosu probéhne dva roky po Datu emise, tj. 1. 3. 2021 (Vlastnikim dluhopisu bude
vyplacen kupon v celkové vysi 13,5 %), nasledné bude kupon vyplacen kazdy rok, a to k 1. 3. 2022, 1. 3. 2023 a
k 1. 3. 2024 (kazdy takovy den dale jen ,,Den vyplaty uroku®), a to v souladu s ¢lankem 8.6 téchto Emisnich
podminek. Prvni platba trokovych vynosi bude provedena k 1. 3. 2021. Urokové vynosy budou naristat od
prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté
zahrnuje.

,»,Vynosovym obdobim* se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inajici Datem emise (véetng)
a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprosttedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (véetné) a konéici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den
vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopisii. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 8.6.3 téchto Emisnich podminek). Pro
vylouceni pochybnosti se uvadi, ze zadny den nebude pro Gcely vypoctu Groku zapocitdn dvakrat.

842 KONEC UROCENI

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisii (jak je tento pojem definovan v ¢lanku
8.5.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem ptedCasné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan
v ¢lancich 8.5.5, 8.6.2., 8.8.2 a 8.10.4 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé
bude nadale nabihat irok pfi urokové sazbé stanovené dle ¢lanku 8.4.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne,
kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné
¢astky, nebo (ii) dne, kdy Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisi, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vyse uvedenych skuteénosti nastane dfive.

843 KONVENCE PRO VYPOCET UROKU

Pro ucely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi 1 (slovy: jednoho) roku se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésict
po 30 kalendainich dnech a celé obdobi kalendainiho roku (tzv. BCK Standard 30E/360).

844 STANOVENI UROKOVEHO VYNOSU

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (slovy: jednoho) b&zného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Castka trokového vynosu piislusejici k 1 (slovy: jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (slovy:
jednoho) bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, urokové sazby
(vyjadiené desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené
v ¢lanku 8.4.3 téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka Grokového vynosu Dluhopisu vypocétena podle tohoto
¢lanku 8.4.4 bude zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

Prvni urokovy vynos bude vyplacen dva roky po Datu emise, tj. 1. 3. 2021, a to ve vysi 13,5 %. Nasledné bude
kupon vypléacen kazdy rok, a to k 1. 3.2022, 1. 3.2023 a k 1. 3. 2024
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8.5 SPLACENIi A ODKOUPENI]

8.5.1 KONECNA SPLATNOST

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak
je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazove k 1. 3. 2024 (dale jen ,,Den konecné
splatnosti dluhopisi®).

8.52 ODKOUPENI DLUHOPISU

Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

8.5.3 ZANIK DLUHOPISU

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku
jim odkoupenych DIuhopisti, mize tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastniho uvazeni.

8.54 PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI VLASTNIK{ DLUHOPISU

Vlastnik dluhopisi neni opravnén pozadat o predasné splaceni DIuhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopist s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopis v souladu s ustanovenimi ¢lankt 8.8 a 8.10.4 téchto
Emisnich podminek.

8.5.5 PREDCASNE SPLACENI Z ROZHODNUTI EMITENTA

Emitent ma pravo dle své Givahy pied¢asné splatit vSechny dosud nesplacené DIuhopisy, avsak ne diive nez k datu
1. 3. 2022, a za piedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopist v souladu s ¢lankem 8.3.4
téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozdé&ji 40 (slovy: étyficet) dni pied takovym
piislusnym datem pied¢asného splaceni a takovy den pfipada na posledni den kalendainiho mésice (dale také jen
,Den pired¢asné splatnosti dluhopisa‘).

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 8.5.5 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit vSechny DIuhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku
8.5.5. V takovém ptipad¢ bude Emitentem splacena jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem.

8.5.6 DOMNENKA SPLACENI]

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi veskeré
¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi a nabéhlych trokovych vynost (tam, kde je to relevantni) Vlastnikiim
dluhopisi, ktefi Emitentovi nejpozdé€ji do tii let od Dne konecné splatnosti dluhopisti nebo Dni pfedcasné
splatnosti dluhopisti sd€lili ¢islo bankovniho ctu, pro ucely vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych
urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni clankd 8.5, 8.6, 8.8 a 8.10.4 téchto
Emisnich podminek.

8.6 PLATEBNI PODMINKY

8.6.1 MENA PLATEB

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v ceskych
korunach, piipadné jiné zdkonné méné Ceské republiky, ktera by Geskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude
vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky u¢innymi v dob€ provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude
(1) denominace Dluhopisi zméneéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz
jako sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient) v souladu
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s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhii
Emitenta vyplyvajicich z DIluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Podstatny piipad poruSeni povinnosti dle téchto
Emisnich podminek.

8.6.2 DEN VYPLATY

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu déle také jen ,,Den vyplaty

urokd“ nebo ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisti“ nebo ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopisii* nebo kazdy z
téchto dni také jen ,,Den vyplaty®).

8.6.3 KONVENCE PRACOVNIHO DNE

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicimu Pracovnimu dni.

,»Pracovnim dnem® se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

8.6.4 URCENI PRAVA NA OBDRZENI VYPLAT SOUVISEJICICH S DLUHOPISY

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné
osoby“). Pro ucely urceni piijemce Urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent pfihlizet k pfevodim
Dluhopist ué¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

»-Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni
vyplaty uroku, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty troku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
,Opravnéné osoby*). Pro ucely urCeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent pfihlizet
k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

»-Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty” je den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni pfedchazi
piislusnému Dni kone¢né splatnosti dluhopisd, resp. Dni ptedc¢asné splatnosti dluhopist, pti¢emz v8ak plati, Ze pro
ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s
konvenci Pracovniho dne.

8.6.5 PROVADENI PLATEB

Emitent bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim pfevodem
na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky
prostor.

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich uéet vedeny u banky v
Clenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoiicim Evropsky hospodafsky prostor podle Pokynu, ktery
piislusna Opravnéna osoba ud¢€li Emitentovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zplisobem.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaSeni (s ufedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo
podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Emitenta nebo spravcem klienta), které bude obsahovat
dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Emitentovi platbu provést a bude dolozeno originalem
nebo ufedné ovétrenou kopii potvrzeni o danovém domicilu piijemce platby pro piislusné daiiové obdobi a v
ptipad¢ pravnickych osob dale origindlem nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
piijemce platby ne star$i 6 (Sest) mésict. V piipad¢ originala cizich uGfednich listin nebo ufedniho ovéfeni v
ciziné se vyzaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo dal$iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské timluvy o
apostilaci (podle toho, co je relevantni). Pokyn musi byt v obsahu a forme vyhovujici rozumnym pozadavkiim
Emitenta, pficemz Emitent bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Pokyn
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovy Pokyn podepsat. VySe uvedeny dikaz musi byt
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Emitentovi dorucen spolu s Pokynem. V tomto ohledu bude Emitent zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni
plné moci v ptipadé€, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v ptipadé¢ potieby s ufedné ovéfenym piekladem do
Ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Pokynu od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude
Emitent povinen jakkoli provéfovat spravnost, Giplnost nebo pravost Pokynti a neponese Zadnou odpovédnost za
Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Pokynu ani nespravnosti ¢i jinou vadou takového
Pokynu. Pokud Pokyn obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je povazovan za fadny. Pokyn je podan
v¢as, pokud je Emitentovi doruéen nejpozdéji 5 (slovy: pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a
vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnym Pokynem podle tohoto ¢lanku.

Emitent neodpovida za jakykoli ¢asovy odklad zpiisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim Pokynu.
Pokud kterdkoli Oprédvnénd osoba nedodala fadny Pokyn v souladu Emisnimi podminkami, pak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici takové Opradvnéné osob¢ za splnénou fadné a vcas,
pokud je ptislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnym Pokynem a pokud je nejpozdéji do 5
(slovy: péti) Pracovnich dnt ode dne, kdy Emitent obdrzel fadny Pokyn, odepsana z u¢tu Emitenta, pfi¢emz
plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy Casovy
odklad. Emitent neodpovida za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim v€asného a fadného Pokynu nebo dalsich
dokumenti ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku nebo (ii) tim, Ze Pokyn nebo souvisejici dokumenty ¢i
informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit.
Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢&i urok za takto
zpusobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

8.6.6 ZMENA ZPUSOBU PROVADENI PLATEB

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpisobu provadéni plateb za piredpokladu, Ze se takova zména nebude
tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikti dluhopist. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisii oznameno
zpuisobem uvedenym v ¢lanku 8.12 téchto Emisnich podminek. V opaéném ptipadé bude o takové zméné
rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 8.10 téchto Emisnich podminek.

8.7 ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopisi budou provadény bez srazky dani nebo poplatkd
jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkll vyzadovana
ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim dluhopisti zadné dalsi castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd. Emitent piebira
odpovédnost za srazku dané u zdroje, bude-li takova srazka relevantni.

8.8  PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

8.8.1 PRIPADY PORUSENI POVINNOSTI

Pokud nastane kterdkoli z niZze uvedenych skuteCnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen ,,Podstatny pripad poruSeni povinnosti®):

8.8.1.1 Neplaceni

Emitent je v prodleni s uskute¢nénim jakékoliv platby po dobu delsi jak 10 Pracovnich dni. Pro ucely tohoto
¢lanku se uskutecnénim platby rozumi odepsani piislusné ¢astky z uc¢tu Emitenta ve prospéch prislusného uctu
Vlastnika dluhopisu tak, ze piislusna ¢astka bude na piislusny ucet Vlastnika dluhopisu pfipsana nejpozdéji v den
nasledujici 9 (slovy: devét) Pracovnich dni ode dne piivodni splatnosti.

8.8.1.2 Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato rozhodnuti valné hromady Emitenta o
jeho zruseni s likvidaci.

8.8.1.3 Ukonceni podnikani

Emitent pfestane podnikat.
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8.8.1.4 Platebni neschopnost nebo insolvencni navrh

(A) Emitent je v upadku, navrhne soudu prohlaSeni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace Ci
povoleni oddluzeni nebo zahdjeni obdobného fizeni (dale jen ,Insolvenéni navrh®), jehoz ucelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle pfislusnych pravnich predpisi;

(B) na majetek Emitenta je pfislusnym organem vyhlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo
zahajeno jiné obdobné fizen;

(C) Insolvencni navrh je piisluSnym organem zamitnut z toho diivodu, Ze Emitentliv majetek by nekryl ani
naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo

(D) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni casového harmonogramu nebo jiné upraveé
vSech svych dluht z diivodu, Ze je neni schopen uhradit v Case jejich splatnosti,

pak mize kterykoliv Vlastnik dluhopist dle své uvahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi
dorucenym na adresu Urcené provozovny (dale také jen ,,Oznameni o predcasném splaceni®) pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepievede, a dosud nevyplacené¢ho
narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 8.4.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisti (jak je definovan nize) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 8.8.2 téchto
Emisnich podminek.

Bude-li Podstatny pfipad poruSeni povinnosti napraven nejpozdé¢ji dva Pracovni dny pfed Dnem piedcasné
splatnosti dluhopistt a Emitent v téze lhité tuto napravu oznadmi a dolozi Emitentovi a informaci o napraveé
spolecné s dokumenty ji prokazujici zverejni rovné¢z na své internetové strance, pravo Vlastnikl dluhopisti
pozadat o predcasné splaceni Dluhopisti z divodu takového Podstatného pripadu poruseni povinnosti zanikne a k
jiz zaslanym Oznamenim o pfedcasném splaceni uc¢inénym Vlastniky dluhopist z divodu takového Podstatného
ptipadu poruseni povinnosti se nebude piihlizet.

8.8.2 SPLATNOST PREDCASNE SPLATNYCH DLUHOPISU

Vsechny castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendafnim mésici, ve kterém bylo pfislusnym
Vlastnikem dluhopisit doruceno do Urcené provozovny Ozndmeni o predéasném splaceni (ur¢ené Emitentovi)
(dale také jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi®).

8.8.3 DALSI PODMINKY PREDCASNEHO SPLACENI DLUHOPISU

Pro ptredCasné splaceni DIluhopisi podle tohoto Clanku 8.8 se jinak piiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 8.6
téchto Emisnich podminek

8.9 PROMLCENI

Promlceci lhita prav spojenych s Dluhopisy trva tfi roky ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno poprvé, tj. kdy
se opravnéna osoba dozvédéla o okolnostech rozhodnych pro pocatek béhu promlceci lhiity, anebo kdy se o nich
dozvédét méla a mohla Prava spojena s dluhopisy se proml¢uji nejpozdéji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy
mohla byt uplatnéna poprvé.

8.10 SCHUZE

8.10.1 PUSOBNOST A SVOLANI SCHUZE

8.10.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schtizi Vlastnika dluhopist (dale také
jen ,,Schiize®) pouze v pfipadech stanovenych témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy
a v souladu s nimi. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy jinak.
Néklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy uGcastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisd,
nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji v den uveiejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 7.12.1.3
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téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Emitentovi zadost o obstardni dokladu o poctu vSech Dluhopisi,
opraviujicich k G¢asti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde
to je relevantni, uhradit Emitentovi zdlohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a
vcasné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou
predpokladem pro platné svolani Schize.

8.10.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikti dluhopisti v pfipade, Ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke
zmén€ Emisnich podminek dle zadkona vyzaduje (dale jen ,,Zména zasadni povahy*).

8.10.1.3 Oznameni o svolani Schuze

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem
konani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, jsou povinni ve stejné lhaté
dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zadkonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny,
pficemz Emitent zajisti uvetejnéni takového oznameni na své internetové strance www.rollpap.cz v sekcei ,,Pro
investory“. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nadzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu
konani Schiize, pficemz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani
Schtize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schtize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku 8.10.1.2 Schiize svoland Emitentem, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro
ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za tiasti a
se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schize,
odvola ji svolavatel stejnym zpusobem, jakym byla svolana

8.10.2 OSOBY OPRAVNENE UCASTNIT SE SCHUZE A HLASOVAT NA Ni

8.10.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisd (dale jen ,,Osoba opravnéna k
ucasti na Schuzi®), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v evidenci Centralniho depozitatfe a je veden ve
vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne predchézejiciho
0 7 (sedm) kalendainich dnti dni konéni pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schizi®),
ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitati byl prislusny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schtzi, prokaze, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi
byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Emitenta. K pifipadnym pfevodim Dluhopist uskuteCnénym po
Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi

8.10.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k 0casti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlast, kolik odpovida poméru mezi
jmenovitou hodnotou DIuhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tGcast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
8.5.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo.

8.10.2.3 Utast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Emitenta, spole¢ny zastupce Vlastnikll dluhopisii ve smyslu ¢lanku 8.10.3.3 Spolecny
zastupce téchto Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) a hosté pfizvani
Emitentem..

8.10.3 PRUBEH SCHUZE, ROZHODOVANi SCHUZE

8.10.3.1 Usnasenischopnost
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Schtize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro uéast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 8.5.3 téchto Emisnich podminek, se nezapoclitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schize.
Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-
li Osobou opravnénou k i¢asti na Schiizi) do celkového poétu hlast. Pred zahajenim Schiize poskytne svolavatel
informaci o po¢tu v§ech Dluhopisti, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni.

8.10.3.2 Predseda Schuze

Schutizi svolané Emitentem pfedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo Vlastniky
dluhopisi pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasi pfitomnych Osob opravnénych k tc€asti na Schizi.
Do zvoleni pfedsedy pfedsedd Schiizi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem dluhopisti nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

8.10.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je v
souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat vlastnim jménem a ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopist prava
spojena s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init vlastnim jménem
a ve prospéch vsech Vlastniktl dluhopisti dalsi ukony nebo chranit jejich zajmy; pii vykonu téchto opravnéni se
na spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopist.

Spole¢ného zastupce mutize Schlize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.

Spolecny zéstupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a
v nejlep$im zajmu Vlastniki dluhopisti. Spole¢ny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Schiize ohledné toho, jak
ma vykonavat prava z této emise Dluhopisa.

V rozsahu, v némz spoleény =zastupce uplatiuje prava spojenda s Dluhopisy, nemohou Vlastnici
dluhopistuplatiiovat takova prava samostatné, tim neni dotéeno pravo Vlastnikti Dluhopist rozhodnout o zméné
v osob¢ spole¢ného zastupce.

8.10.3.4 Rozhodovani Schuize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 8.10.1.2 Schiize svolana Emitentem téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi.
Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétSina hlast pritomnych Osob
opravnénych k tcasti na Schizi.

8.10.3.5 Odroceni Schuze

Pokud béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dal$iho rozpusténa. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek
dle ¢lanku 8.10.1.2 Schiize svoland Emitentem téchto Emisnich podminek, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od
stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopnd, svola Emitent, je-li to nadéale potiebné, ndhradni Schizi tak, aby
se konala do 6 (slovy: Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s
nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim dluhopist nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti) dnt ode
dne, na ktery byla ptvodni Schize svolana. Nahradni Schize rozhodujici o zméné¢ Emisnich podminek dle
clanku 8.10.1.2 Schiize svolana Emitentem téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na
podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 8.10.3 Usndsenischopnost.
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8.104 NEKTERA DALSI PRAVA VLASTNIKU DLUHOPISU

8.10.4.1 Dusledek hlasovani proti n€kterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zéasadni povahy dle ¢lanku 8.10.1.2 Schiize svolana Emitentem téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schtzi, kterad podle zépisu z této Schlize hlasovala proti
Zméné zasadni povahy nebo se piislusné Schiize nezicastnila (dale také jen ,,Zadatel®), mize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od
takového okamziku nepfevede, jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v
souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30
(slovy: tficeti) dnii ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 8.10.5 téchto Emisnich
podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym na adresu Urdené
provozovny, jinak zanika.

Pokud Schtize nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 8.10.1.2 téchto Emisnich podminek a
soucasné rozhodla, ze pokud Emitent bude postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je povinen splatit
Vlastnikiim dluhopist, ktefi o to pozadaji, jmenovitou hodnotu Dluhopisti v¢etné pomérného vynosu, miize
Vlastnik dluhopisu pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuzi a které od takového okamziku neptevede, jako urokového vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt uplatnéno
Vlastnikem dluhopist Zadosti dorudenou Emitentovi, pfi¢emz tato zadost musi byt podana nejpozdéji do 30
(slovy: tficeti) dnit ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schlize pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi,
jinak pravo na pred¢asné splaceni zanika.

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (slovy: tiiceti) dnii ode dne dorudeni Zadosti Emitentovi, (dale také jen
,Den piredéasné splatnosti dluhopisti‘).

8.10.4.2 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto Elankem Z4dano. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
itedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité doru¢it Emitentovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 8.6.5 téchto Emisnich podminek.

8.10.5 ZAPIS Z JEDNANI

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve lhaté do 30 (slovy:
tficeti) dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize
piijala. V ptipadé, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisii, pak musi byt zapis ze Schiize
dorucen nejpozdéji ve lhiteé do 30 (slovy: tficeti) dnti od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize
je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen
ve lhite do 30 (slovy: tficeti) dnii ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povétené osoby
(zejména Administratora) v§echna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 8.12 téchto Emisnich
podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zmén¢ zéasadni povahy uvedené v ¢lanku 8.10.1.2. Schiize
svolana Emitentem téchto Emisnich podminek, musi byt o ucasti na Schizi a o rozhodnuti Schiize potfizen
notafsky zapis. Pro ptipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch
Osob opravnénych k tucasti na Schuzi, které platn¢ hlasovaly pro piijeti takového usneseni, a pocty kust
Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

8.11 ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech, kdy to vyzaduje zakon, 1ze tyto Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schtize. Zména téchto
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

8.12 OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a Gc¢inné, pokud bude uvetejnéno v ceském jazyce na
internetové strance Emitenta www.rollpap.cz v sekci ,,Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni
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relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto
Emisnich podminek jiny zpasob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim
pfedepsanym piislusnym pravnim ptedpisem. V pfipadé, Ze bude nekteré oznameni uvetejiiovano vice zplsoby,
bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

8.13 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazykd. V takovém ptipad¢€, dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. VSechny piipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisi, které vzniknou na zékladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, vCetn¢ spord tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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9. POUZITI VYTEZKU EMISE

Emitent ocekava, ze se celkové naklady pfipravy Emise, tj. naklady na odménu poradce, poplatky Centralniho
depozitife, a CNB a nékteré daldi naklady souvisejici s Emisi, budou pohybovat kolem 5 milionii K¢&
v piipad¢é vydani celého predpokladaného objemu Dluhopisti k datu Emise ve vySi 120 miliont K¢. Emitent
ocekava, ze Cisty celkovy vytézek Emise bude v takovém ptipade 115 miliont K¢.

Cisty vytézek emise Dluhopisii bude pouzit na financovéni investi¢niho zaméru Emitenta, tj. vystavby vyrobniho

zavodu na recyklovany hygienicky papir v Opatovicich nad Labem. Bliz$i informace o tomto zdméru jsou v Casti
10.5 INVESTICE.
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10. UDAJE O EMITENTOVI

10.1 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: ROLLPAP, a.s.

Misto registrace: Ceska republika

IC: 62957333

Vznik Emitenta: Emitent vznikl dne 8. 12. 1995, tj. dnem zapisu do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
24086

Doba trvani: zalozen na dobu neurcitou

Zpiisob zaloZeni: spolecenska smlouva

Pravni forma: akciova spole¢nost

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky

Stdlo: Vacl. Plecitého 11, 273 64 Doksy

Telefonni cislo: +420 724 276 897, +420 312 691 871

Kontaktni osoba: Magdaléna Sklenarova

E-mail: magda.sklenarova@palmia.cz

Internetova stranka: http://www.rollpap.cz/

Zakladni kapital: zakladni kapital Emitenta ¢ini 30 mil. K¢ a byl v plné vysi splacen.

Spolecenska smlouva: Emitent byl zaloZzen na zakladé spoleCenské smlouvy sepsané ve

form¢ notaiského zapisu. Posledni znéni spoledenské smlouvy
Emitenta je ze dne 13.6.2018.

Predmeét cinnosti: Emitent je pravnickou osobou zalozenou za soukromym ucelem,
konrétné podnikdnim. Predmétem podnikani Emitenta je vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zivnostenského
zakona.

Hlavni pravni predpisy, jimiz

se Emitent ridi: Zdkon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, v platném znéni;
zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zdkon o  obchodnich  korporacich), v platném  znéni;
zakon ¢.455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), v platném znéni.

10.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zaloZzen podle prava Ceské republiky jako spolegnost s ru¢enim omezenym. Ke vzniku Emitenta
doslo dne 8.12.1995, tj. dnem zapisu do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C,
vlozka 41811 v Praze. K 1. 1. 2019 Emitent zménil pravni formu ze spoleCnosti s ruenim omezenym na
akciovou spolecnost. V souvislosti se zménou pravni formy doslo k navyseni vlastniho kapitalu Emitenta ze 100
tis. CZK na 30 000 tis. CZK.

Hlavnim pfedmétem podnikani Emitenta je v souladu s informacemi zapsanymi v obchodnim rejstiiku vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

10.3 VYBRANE FINANCNI UDAJE EMITENTA

Nasledujici tabulky uvadi piehled hlavnich historickych ukazateli Emitenta za ucetni obdobi koncici
31. prosincem 2016, ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2017 a mezitimni udaje za obdobi leden — zafi 2018.
Uvedené udaje vychazeji z auditovanych individualnich ucetnich zavérek Emitenta za uvedena obdobi,
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sestavenych v souladu s ¢eskymi tcetnimi piedpisy. Mezitimni historické finan¢ni udaje za obdobi 1.1.2017 —
30.9.2017 nebyly ovéfeny auditorem.

VYKAZ O FINANCNI SITUACI (ROZVAHA)

v tis. CZK
31.12.2016 30.9.2017 31.12.2017 30.9.2018
DLOUHODOBA AKTIVA 31 886 32928 31520 74 650
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 64 65
Dlouhodoby hmotny majetek 31 886 32928 31456 74 585
Pozemky a stavby 14 757 14757 14 503 53 981
Hmotné movité véci a jejich soubory 16 909 17 094 14519 12585
DII’{ol\i[kytnuté zalohy na DHM a nedokonceny 270 1077 ) 434 8079
KRATKODOBA AKTIVA 39 598 46 096 41 740 50 381
Zasoby 20 926 25490 23 470 23 301
Kratkodobé pohledavky 17 591 19 799 15 149 24035
Pohledavky z obchodnich vztahii 15317 17 823 13 837 14 818
Pohledavky — ostatni 2274 1976 1312 9217
Dohadné ucty aktivni 0 0 66 7953
Penézni prostredky 1 081 807 3121 3045
Casové rozliseni aktiv 89 85 155 0
AKTIVA CELKEM 71573 79 109 73 415 125 031
VLASTNI KAPITAL 34 566 41 806 34367 30934
Zakladni kapital 100 100 100 100
Vysledek hospodateni min. let 35693 34 467 34 466 34 266
Vysledek hospodareni béz. u€. obdobi -1227 7239 -199 -3432
CIZi ZDROJE 37007 37303 39 048 94 097
Dlouhodobé zavazky 1787 0 1713 33 443
Zavazky z obchodnich vztaht 0 0 0 7767
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 0 0 0 24510
Zavazky — ostatni 1787 0 1713 1166
Kratkodobé zavazky 35220 37303 37 335 60 654
Zavazky k avérovym institucim 0 0 0 19 000
Zavazky z obchodnich vztaht 15 843 17 907 16 308 10 268
Zavazky — ostatni 19 377 19 396 21027 31386
Zavazky ke spole¢nikiim 15330 16 302 15813 23101
Dohadné ucty pasivni 1400 0 1020 5682
Jiné zavazky 818 2176 3172 726
PASIVA CELKEM 71 573 79 109 73 415 125 031

Dlouhodoby majetek Emitenta se v drtivé vétsin€ sklada z hmotného majetku, jenz je primarné tvoten pozemky
a stavbami ve vlastnictvi Emitenta. Meziro¢ni nartst dlouhodobého hmotného majetku v roce 2018 je z divodu
nakupu pozemku pro ucel vystavby nového vyrobniho zavodu (viz ¢ast 10.5 INVESTICE). V dlouhodobém
hmotném majetku jsou rovnéz zahrnuty vyrobni stroje a vybaveni potiebné k vyrobé produktti Emitenta.

Kratkodoba aktiva ve sledovaném obdobi zaznamenala mirny meziro¢ni nartst. Nejvetsi polozkou jsou zasoby
Emitenta, tvofeny z vétSi Casti materidlem (14,8 mil. CZK) a rovnéZz hotovymi vyrobky a zbozim
(8,5 mil. CZK).
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Pohledavky Emitenta jsou primarné tvoieny pohleddvkami z obchodnich vztahd, znichz k zaii 2018 byly
pohledavky v hodnoté 317 tis. CZK po splatnosti vice nez 90 dni. Zbytek kratkodobych pohledavek tvofi ostatna
pohledavky, konkrétné dohadné cty aktivni ve vysi 8 mil. CZK.

Na stran¢ pasiv disponuje Emitent vlastnim kapitadlem ve vysi 31 mil. CZK. Vlastni kapitdl Emitenta ve
sledovaném obdobi meziro¢né¢ klesal, divodem je zaporné hospodareni Emitenta. Emitent ma nicméné vysoky
kumulovany vysledek hospodafeni z minulych let.

Cizi zdroje meziro¢né narostly o vice nez 55 mil. CZK, a to jak na stran¢ dlouhodobych, tak i kratkodobych
zavazkl. U dlouhodobych zavazkli se zejména jednd o narlst zdvazka za spole¢nikem (pidjcka spolecnika za
ucelem nakupu pozemku na investi¢ni zdmér) Emitenta ve vysi 24,5 mil. CZK a rovnéz narist dlouhodobych
zavazkll z obchodnich vztahti na 7,8 mil. CZK, coz jsou zévazky Emitenta za za svym spolecnikem z titulu
prondjmu nemovitosti a nadkupu stroji. Tyto zavazky jsou neuhrazené, s véfitelem (spolecnik Emitenta) byla
dohodnuta prodlouzena splatnost a byly proto piesunuty do dlouhodobych zavazkl. Kratkodobé zdvazky rovnéz
vzrostly, a to primarn€ z divodu Cerpani revolvingového bankovniho tvéru ve vysi 19 mil. CZK a dale nartstu
zavazkl za spoleénikem Emitenta. ZvySeni dohadnych Cth pasivnich je ztitulu dohadu na dan z nabyti
nemovitosti, dohadu na poplatek za vynéti pozemku z pidniho fondu a rovnéz nakladové troky z titulu pajcek
od spole¢nika.

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

v tis. CZK
2016 1-9/2017 2017 1-92018

Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 114 387 82 328 110 011 86 931
Trzby za prodej zboZi 6926 5188 9 878 5835
Vykonova spotieba 104 828 69778 97 497 83 302
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti -1 021 0 597 -2418
Aktivace (-) -462 -43 -43 0
Osobni naklady 15 744 11034 14 529 10938
Upravy hodnot v provozni oblasti 2 205 0 3116 2861
Ostatni provozni vynosy 3334 2943 3508 1045
Ostatni provozni naklady 7 289 2177 4568 1948
Provozni vysledek hospodai‘eni -984 7513 181 -2820
Vynosové troky a podobné vynosy 0 4 4 2
Nékladové uroky a podobné naklady 79 53 97 504
Ostatni finanéni vynosy 106 276 537 277
Ostatni finanéni naklady 264 501 812 387
Financni vysledek hospodaieni -237 -274 -368 -612
Vysledek hospodateni pi‘ed zdanénim -1221 7239 -187 -3432
Dan z piijmu 6 0 12 0
Vysledek hospodareni po zdanéni -1227 7239 -199 -3432
Vysledek hospodateni za ticetni obdobi (+/-) -1227 7239 -199 -3 432

Celkové trzby spolecnosti v roce 2017 meziro¢né poklesly o 1 % na 119 889 tis. CZK. Vykonova spotieba, jez
se z drtivé vétsiny sklada ze spotiebovaného materialu a energie, vSak v roce 2017 mezirocné klesla o 7 %, coz
ve vysledku znamenalo zlepSeni hrubé marze Emitenta.

Osobni naklady rovnéz meziro¢né poklesly o 8 % na 14 529 tis. CZK. Dtivodem byl pokles stavu zaméstnanct
z 59 vroce 2016 na 52 v roce 2017.

Ostatni provozni vynosy jsou z drtivé vétSiny tvofeny trzbami z prodaného materialu. Na stran¢é ostatnich
provoznich nakladt je to analogicky zustatkova cena tohoto prodaného materialu, dale dan¢ a poplatky a naklady
na administrativni chod spolecnosti.

Diky lepsi nakladové struktuie vykazal Emitent v roce 2017 pozitivni provozni vysledek hospodateni na urovni
181 tis. CZK.
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Nakladové uroky Emitenta v roce 2017 mezirocné¢ vzrostly na 97 tis. CZK.V ptipad¢ ostatnich financnich
vynost a nakladt se primarné jedna o kurzové zisky, resp. ztraty.

Emitentovi se v roce 2017 vzhledem k lep§imu provoznimu hospodateni podatilo snizit ztratu na 199 tis. CZK.

PREHLED O PENEZNICH TOCICH

v tis. CZK
2016 2017 1-9/2018
Stav penéZnich prostiedkii na zac¢atku obdobi 548 1081 3121
Cisty pen&zni tok z provozni ¢innosti 1836 4 852 _12 355
Cisty penézni tok z investiéni ¢innosti -10 948 3221 45416
Cisty pen&zni tok z finanéni &innosti 9 645 409 57 695
Stav penéZnich prostiedki na konci obdobi 1081 3121 3045

Provozni cashflow Emitenta vroce 2017 dosahlo 4 852 tis. CZK a doznalo tak vyrazného zlepSeni diky
zminénému lep§imu provoznimu hospodareni.

Cashflow z investi¢ni ¢innosti je vazano na probéhlé investice Emitenta, kupiikladu do technického zhodnoceni
arealu ¢i ndkupu novych technologii a stroja.

Cashflow z finan¢ni ¢innosti odrazi pfijaté a splacené uvéry Emitenta v prubéhu sledovanych obdobi.

10.4 PLATEBNi SCHOPNOST EMITENTA

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finan¢ni zpUsobilosti (rating) zadnou ratingovou
agenturou. K datu vyhotoveni Prospektu Emitent neméa zamér pozadat o ohodnoceni své finan¢ni zptsobilosti
(rating) obecné ¢i ve vztahu k Dluhopisim. Pro spravné hodnoceni platebni schopnosti Emitenta cenného papiru
je nezbytné, aby potencialni investofi zvazili také vSechny zavazky, které pro Emitenta vyplyvaji z nesplacenych
uveért. S vyjimkou nize uvedenych bankovnich a nebankovnich Gvért Emitent nevydal zadné jiné investi¢ni
nastroje, nepfijal zadné uvery a nepfevzal ani zadné jiné podobné finanéni dluhy.

Emitent ma piislib Komer¢ni banky, a.s. z inora 2018 na ¢erpani investi¢niho uvéru az do vyse 185 mil. CZK,
jehoz G¢elem je kofinancovani investiéniho zdméru uvedeného v ¢asti 10.5 INVESTICE. Splatnost tohoto Gvéru,
v piipadé jeho poskytnuti, je 31.12.2024.

Jistina .
Véritel k 31.12.2018 Urokova sazba Splatnost Zastava
(tis. CZK)
SkoFIN s.r.0. 7717,5 3,7% 22/9/2021 -
ESSOX s.r.o. 156 7,1 % 14/10/2019 -
f;fef}?‘f{‘;;?ﬁﬁﬂf‘ﬁ“ 779,6 52 % 15/10/2021 -
Komer¢ni banka, a.s. 19 000 2,2 % 30/6/2019 -
Miroslav Snaur 24 000 6,0 % 31/12/2019 -
Miroslav Snaur 7 039,5 0,3 % 31/12/2019 -

10.5 INVESTICE

V poslednich tiech letech provedl Emitent dvé vyznamné investice, a to vystavbu skladového objektu v Kladné
ve vysi investice 2 mil. CZK v pribéhu let 2014-2015 a nékup pievijeciho stroje Perini ve vysi 7 mil. CZK
v roce 2016.

Jedinou vyznamnou planovanou investici Emitenta je vystavba vyrobniho zdvodu na recyklovany hygienicky
papir v Opatovicich nad Labem v celkové vysi 355 mil. CZK. Praveé za ucelem kofinancovani této investice se
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Emitent Dluhopisy rozhodl emitovat. Celkova Castka investice bude kofinancovana prislibenym bankovnim
uvérem ve vysi 185 mil. CZK, Dluhopisy ve vysi 120 mil. CZK a vlastnimi zdroji ve vys$i 50 mil. CZK. K datu
Prospektu bylo z této ¢astky jiz proinvestovano cca 50 mil. CZK. Z toho hlavni investice byly i) nakup pozemku,
ii) nakup projektové dokumentace.

ROZDELENI NA JEDNOTLIVE SLOZKY INVESTICE (V TIS. CZK)

Pofizeni aredlu — pozemek 50 000
Halové objekty a infrastruktura 120 000
Papirensky stroj na vyrobu matetské role 135 000
Projekt 15 000
Provozni kapital 35000
Celkem 355000

V tabulce nize jsou uvedeny zdroje financovani projektu.

ZDROJE FINANCOVANI PROJEKTU (V TIS. CZK)

Vlastni zdroje 50 000
Bankovni uvér 185 000
Dluhopisy 120 000
Celkem 355000

Cilem projektu je vystavba vyrobniho zavodu na produkci tzv. matetské papirové role a zaroven vystavba
konvertingovych kapacit pro zpracovani této matefské role na koncové vyrobky papirové toaletni hygieny,
predevs§im toaletniho papiru. Matetska role je zakladni vstupni surovinou pro vyrobu Sirokého spektra papirové
toaletni hygieny. V sou¢asnosti je mateiska role do Ceské republiky, dle udaji Emitenta, z 97 % importovana ze
zahranic¢ni, jelikoZ kromé malého papirenského stroje spole¢nosti CEREPA, a.s. v Ceské republice neexistuje
papirensky stroj na jeji vyrobu. Produkce zavodu na vyrobu matetské papirové role tak 100% pokryje potiebu
Emitenta a zcela nahradi potiebu importu této suroviny ze zahrani¢i a umozni zvySeni koncové produkce
hygienickych prostredk.

Emitent shrnuje divody této investice do Sesti boda:
(1) Emitent (a vSichni ostatni konkurenti) dovazeji téméf veskerou matefskou roli ze zahranici.
(2) Rostouci poptavka zhorSuje dostupnost suroviny a tlaci ceny vzhiru.
(3) Vsechny vychozi suroviny jsou vSak lokaln¢ dobie dostupné.

(4) Emitent tak uSetfi naklady za dopravu a ostatni naklady souvisejici s importem matetské role, ¢imz
navysi svou ziskovost.

(5) Vlastni vyrobou matetské role si zajisti kompletni pokryti soucasné vyrobni kapacity.
(6) Rozsifenim vyroby vyjde Emitent vstiic rostouci poptavce po jeho vyrobcich.

Emitentovi byla na investici do papirenského stroje rovnéz udélena dotace z Opera¢niho programu Zivotni
prostiedi ve vysi 109 mil. CZK.

10.6 PREHLED PODNIKANI

10.6.1 PREDMET PODNIKANI

Pfedmét podnikani Emitenta je v souladu se zdpisem do obchodniho rejstiiku vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zdkona.

10.6.2 HLAVNI CINNOST

Spole¢nost ROLLPAP, a.s. byla zaloZena v roce 1995 panem Miroslavem Snauerem a spolu se svym tymem ji
rozvinul do dne$ni podoby. Dnes Rollpap, dle nazoru Emitenta, patii k nejvyznamnéjsim ceskym vyrobctim

47/ 61



toaletniho a sanitarndho papiru v Ceské republice. Rollpap je pfednim konvertorem, neboli zpracovatelem
matei'ské role (hlavni vstupni suroviny pii vyrob& papirovych hygienickych potieb) v Ceské republice.
Klicovymi oblastmi podnikani je vyroba toaletniho papiru, papirovych 1utérek a kapesnikii vcéetné
maloobchodniho prodeje souvisejiciho drogistického zbozi. Z pohledu prodavanych produktti jsou trzby
spole¢nosti rozdélény takto -
60 % trzeb tvoti prodej toaletniho papiru, 30 % prodej papirovych utérek a kapesnikd a 10 % trzeb tvofi prode;j
drogistického zbozi. Spolecnost provozuje dva vyrobni zavody — v Doksech u Kladna a v Kladné. Spolecnost je
rovnéz drzitelem vysokého ocenéni EU Ecolabel, coz znadi, Ze jeho vyrobky jsou ekologicky Setrné.

Rollpap se specializuje na profesionalni dodavky hygienického zbozi a veskerého drogistického sortimentu,
vcetn¢ kompletni dodavky zasobnikil na toaletni papir i ruénikl a jejich montaze. Rollpap se jiz vice nez dvé
desetileti uspé$n¢ zabyvd vyrobou jednovrstvého a dvouvrstvého recyklovaného toaletniho papiru,
primyslovych utérek, jumbo roli a skladanych ruénikt. Inovace v odvétvi Emitentovi umoziuji vyrabét toaletni
a sanitarni papiry nejen v klasické Sedé a bilé barvé, ale také v moderni zelené, modré, zluté nebo rizové. Diky
novym technologiim Rollpap zajist'uje také potisk téchto vyrobkii dle pfani odbératelii. Mezi zdkazniky Emitenta
patii spole¢nosti SWEPA, OFFICE DEPOT, SAS a desitky dalsich.

Emitent dodava podstatnou ¢ast svého odbytu (v roce 2017, i v roce 2018 40 % celkovych trzeb) spole¢nosti
SWEPA, s.r.o. Celkem 52 % trZzeb je navic spojeno s dodavkou dvou nejvétsim odbératelim (SWEPA, s.r.o. a
Office Depot, s.r.0.).

Vroce 2018 do spolecnosti vstoupil externi investor vedeny panem Daniclem Therem, pod jehoZ vedenim a
dohledem zakladatele, pana Snaura, vznikl projekt vystavby papirny na zdrojovou surovinu — matefskou roli (viz
¢ast 10.5 INVESTICE).

Jak vznika vyroba papirové toaletni hygieny?

[
VODA -
ENERGIE Y
SBEROVYPAPIR MATERSKA g
PAPIROVAROLE HOTOVEWROBKY

10.6.3 HLAVNI TRHY

Emitent své vyrobky prodava jak na domécim trhu, tak své vyrobky exportuje i do zahranici, konkrétn€ do
Svédska a Danska. Geograficka segmentace trzeb je nasledujici — 50 % Ceska republika, 40 % Svédsko, 10 %
Dansko.

Cesky trh

Cesky trh papirové hygieny patii mezi stiedné rozvinuté. Jeho vyjimeénosti je nedostatek kapacity vlastni
vyroby mateiské roli a témét absolutni zavislost na dovozu této vstupni suroviny, kdy je cca 97 % dovazeno ze
zahrani¢i (v Ceské republice vytfidény papirovy odpad se tak exportuje do zahrani¢i, kde se z n&j vyrabi
matefska role, ktera se posléze importuje zpét do CR). Trh je rovnéz pomérné roztfistény mezi vice dodavateli
findlnich vyrobku, tzv. konvertort. Tato roztfisténost dodavateli zpisobuje vysoce konkurenéni prostredi
v niz§im a stfednim cenovém a kvalitativnim segmentu. Trh papirové toaletni hygieny je vysoce komoditizovany
a klicovym urujicim faktorem trhu je cena hotovych vyrobkd. Tato skute¢nost urCuje i prumérnou nizkou
provozni marzi konvertor(, coz se projevuje v omezené schopnosti vyrobcll provadet nové investice.
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PREHLED ZPRACOVATELU MATERSKE ROLE
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Zdroj: Emitent
V ramei Ceské republiky piisobi devét regiondlnich zpracovatelli — konvertori - matei'ské role (viz grafy nize).

Celkova zpracovatelska kapacita matetské papirové role uvedenych hlavnich zpracovateld je 55 800 tun ro¢né.
Nejvétsi podil na trhu drzi spole¢nost MORACELL s.r.0., jez tvoii cca 19 % celkové zpracovatelské kapacity.
Emitent, spole¢nost ROLLPAP, a.s., se fadi na ¢tvrté misto s ro¢ni kapacitou 7 800 tun ro¢né.

Zdrojem uvedenych informaci je Emitent.
Evropsky trh

Evropsky trh tissue papiru patii mezi druhy nejvétsi svétovy trh po Severni Americe s ptiblizné 23,7 % globalni
spotieby, coZ odpovida cca 8,6 mil. tun spotiebovaného tissue papiru roéng.3

Evropsky trh je rovnéz v porovnani s ostatnimi trhy, zejména tim severoamerickym, rozdilny v oblibé privatnich
znacek hygienickych vyrobka.*

Zapadoevropsky trh se v8ak od vychodni Evropy lisi svou rozvinutosti — v letech 2006 — 2016 rostl v praméru
pouze o cca 1 % rocné, zatimco vychodni Evropa byla tfetim nejrychleji rostoucim trhem v globalnim méfitku
s tempem rustu témeéf 6 % p.a. Pro porovnani, primérny rust globalniho trhu v tomto obdobi byl 3,5 % p.a.

Dle spotieby je nejvétsim evropskym trhem Némecko s 17 % celkové spotfeby, druhé je Spojené kralovstvi s
13 % nasledovano Francii s 10 % a Spanélskem a Portugalskem s 10 %. Téchto pét zemi tak spoleéné

SPOTREBA TISSUE PAPIRU V EVROPE PRUMERNY RUST TRHU TISSUE PAPIRU
DLE ZEME/TRHU .. VE VYCH. EVROPE V 2006-2016
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Pozndamka: Udaje za rok 2016
Zdroj: http://www.cepi.org/system/files/public/epw-presentations/2017/UUTELA_RISI NOV29.pdf

3 http://www.cepi.org/system/files/public/epw-presentations/2017/UUTELA_RISI NOV29.pdf
4 http://www.perinijournal.it/Items/en-US/Articoli/PJL-2 1/European-tissue-market-developments
5 http://www.tissueworldmagazine.com/11_octnov/cr_2.php
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predstavuje polovinu celoevropského trhu s tissue papirem. Ze zemi stfedni Evropy a vychodni Evropy stoji za
zminku pouze Polsko a Rusko, které spolecné reprezentuji 6 % spotieby.

Co se tyCe trhu matefské role, ten je specificky dirazem na mistni pfislusnost, a to zejména kvili logistické
naroc¢nosti piepravy matetskych roli na vétsi vzdalenosti. Hlavnim evropskym producentem a zasobovatelem je
Italie, kterd v roce 2014 byla i nejvétsim svétovym exportérem této suroviny s 13,1% podilem.®

Svédsky trh

Svédsky trh tissue papiru se od evropského priméru odliduje zejména nizsi oblibou privatnich znadek, které ve
Svédsku zaujimaji pfiblizné pouze tetinovy podil na trhu ve srovnani s pfiblizné 50 % podilem
v zdpadoevropskych statech’. Obecné lze fici, Ze §védsti spotiebitelé v oblasti papirové hygieny kladou vétsi
diiraz na kvalitu vyrobki neZ jejich cenu. Fenomén privétnich znadek se ve Svédsku rovnéz rozsifil pozdé&ji nez
v jinych ¢astech Evropy. Dle Emitenta viak obliba privatnich zna¢ek postupné roste i ve Svédsku.

10.7 INFORMACE O TRENDECH

Emitent povazuje nasledujici trendy za dulezité vzhledem ke svému podnikani:

a) Toaletni papir je hlavni vydajovou sloZkou domacnosti na papirovou hygienu. Domacnosti za n¢j
utrati 2/3 z celkovych prostiedkli vydanych na papirovou hygienu.®

b) Cena je zasadnim faktorem, podle kterého se domacnosti rozhoduji pfi vybéru papirové hygieny.® Pti
vybéru toaletniho papiru tak hraji velkou roli slevové akce.

¢) Dominance privatnich znacek. Spotiebitelé nakupuji v oblasti papirové hygieny zejména vyrobky
privatnich znacek. U papirovych kapesnickti v krabicich je to az 70 % vydaji, nejméné je to u
toaletniho papiru — okolo 40 %.

d) Zakaznici ¢astéji nakupuji vétsi baleni. Roste tak obliba multipacki, napiiklad od 16 roli a vice.'”

e) Rostouci diiraz na design vyrobkii. Spotiebitelé kladou diraz i na design vyrobkil papirové hygieny,
zejména u papirovych kapesnicki a ubrousk. !!

f) Papirova hygiena — v soucasnosti existuji dva sméry v chovani spotfebiteld pii vybéru papirové
hygieny — diraz na levnéjsi, recyklované a zaroven ekologické vyrobky, a na druhé strané stoupajici
ochota spotiebitelt si priplatit za luxusnéjsi vyrobky (nerecyklované, vicevrstvé vyrobky).

g) Ceska republika je tzv. ,papirovou® zemi. Zatimco v nékterych ¢astech svéta (Japonsko, jizni
Evropa, Asie) je béznou soucasti domacnosti, hoteli apod. bidet, Ceskd republika patii mezi tzv.
»papirové® zemé, kde prevlada pouzivani toaletniho papiru.

h) Spotieba tissue papiru bude rist zejména ve vychodni Evropé. Dle poradenské spole¢nosti RISI je
zapadoevropsky trh s hygienickym papirem saturovany, rist by vSak mély vychodoevropské trhy, a to
okolo 5 % p.a. v pfistich 3 letech.'?

primyslu v Evropé. Dle poradenské spole¢nosti RISI by vSak investice do novych kapacit mély
v piistich letech klesat a vyuziti vyrobnich kapacit op&t riist. '3

j) Dle Emitenta je aktualnim trendem vystavba konvertingovych kapacit, tj. kapacit na zpracovani
mateiské role, samotnymi dodavateli této mateiské role. Ti by tak do budoucna neméli figurovat
pouze jako dodavatelé vstupni suroviny Emitentovi, nybrz zaroven jako samotni zpracovatelé matetské
role a producenti vyrobkt papirové hygieny. Na tento trend Emitent reaguje praveé snahou o vystavbu
vlastniho vyrobniho zavodu na zpracovani matefské role.

Emitent rovnéz prohlasuje, ze nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho vyhlidek od data zvetejnéni
jeho posledni ovéfené ucetni zavérky.

6 https://technology.risiinfo.com/tissue/global/projects/whos-who-global-tissue-parent-roll-business
7 http://www.tissueworldmagazine.com/11_octnov/cr_2.php

8 http://retailnews.cz/2016/07/27/papirova-hygiena-ve-znameni-luxusnich-primesi-i-baleni/

% http://retailnews.cz/2016/07/27/papirova-hygiena-ve-znameni-luxusnich-primesi-i-baleni/

19 http://retailnews.cz/2015/08/06/papirova-hygiena/

! hitp://retailnews.cz/2016/07/27/papirova-hygiena-ve-znameni-luxusnich-primesi-i-baleni/

12 hitp://www.cepi.org/system/files/public/epw-presentations/2017/UUTELA_RISI_NOV29.pdf

13 http://www.cepi.org/system/files/public/epw-presentations/2017/UUTELA_RISI_NOV29.pdf
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10.8 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

10.8.1 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Miroslav Snaur Daniel Ther Ivana Hotova
46 % | 34 % 20% |
ROLLPAP, a.s.
(,Emitent”)

Emitent neni soucasti zadné skupiny ani nevlastni zadné dcefiné spole¢nosti. Akcionaii Emitenta jednaji ve
shodé.

10.8.2 UJEDNANI, KTERA MOHOU VEST KE ZMENE KONTROLY NAD EMITENTEM

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné
kontroly nad Emitentem.

10.9 RiDiCi A DOZORCI ORGANY EMITENTA

Emitent je akciovou spoleénosti zalozenou podle prava Ceské republiky. Ridici, resp. dozoréi organ Emitenta,
predstavuji pfedstavenstvo a dozoréi rada.

10.9.1 PREDSTAVENSTVO

Obchodni vedeni Emitenta, véetné fadn¢ho vedeni ucetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo, které ma tfi
¢leny. Cleny predstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funkéni obdobi &lenti predstavenstva je pétileté.
Predstavenstvu nalezi veSkera pusobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti organu vetejné moci nesvéri
jinému organu spolec¢nosti.

Cleny piedstavenstva ke dni vyhotoveni prospektu jsou:
Miroslav Snaur

Predseda predstavenstva
Pracovni adresa: Vaclava Plecitého 11, Doksy u Kladna 273 64

Miroslav Snaur je predsedou piedstavenstva spolecnosti Rollpap. Témét celd jeho profesni drdha je spojena
s touto spolecnosti vzhledem k tomu, ze ji vroce 1995 zalozil. V oblasti papirenstvi a vyroby papirovych
hygienickych potteb se vSak pohybuje jiz od roku 1992. Je absolventem stfedni primyslové Skoly, obor strojni.

Miroslav Snaur dale piisobi ve statutarnich a dozoréich organech téchto spoleénosti:
=  EKOCEL, s.r.0.; spole¢nik od 31.1.1996

Ivana Hotova
Clen ptedstavenstva
Pracovni adresa: Vaclava Plecitého 11, Doksy u Kladna 273 64

Ivana Hotova pracuje ve spolecnosti Rollpap jiz od roku 2000. Je ¢lenkou predstavenstva a nejuzsiho vedeni
spole¢nosti. Je zodpovédna za finance, obchod, marketing a rovnéz personalni politiku. Pfed nastupem do
spolecnosti Rollpap témét deset let podnikala v oblasti maloobchodu a velkoobchodu s potravinami a spotiebnim
zbozim. Je absolventkou stfedniho odborného ucilisté v Berouné, obor ekonom obchodniho provozu.

Ivana Hotova vyjma Emitenta neptsobi ve statutarnich a dozorcich organech jinych spolec¢nosti.

Daniel Ther
Clen ptedstavenstva
Pracovni adresa: Graficka 950/22, 150 00 Praha 5

Daniel Ther je absolventem Ceské zem&dglské univerzity v Praze. Mezi jeho profesni zkusenosti patii pozice
finan¢niho feditele ve spolecnosti PZO Exico, a.s., dale fizeni spolecnosti CRUBO Praha spol. s r.o0., ktera
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podnikd v oblasti zpracovani dfevniho odpadu, vedeni realizacniho tymu ve spole¢nosti BOR Biotechnology,
a.s., jez v Kozominé provozuje zafizeni na vyrobu elektfiny a tepla z odpadni biomasy a dalsi. Od roku 2016 je
spole¢nikem ve spolecnosti Rollpap, kde ma na starosti projekt vystavby vyrobniho zavodu na zpracovani
recyklovaného papirového odpadu v Opatovicich nad Labem.

Daniel Ther ptsobi ve statutarnich a dozorcich organech nékolika dalSich spolecnosti (viz obchodni rejstiik),
tyto spole¢nosti podnikaji v oborech odlisnych od oboru Emitenta.

10.9.2 DOZORCI RADA

Dozoréi rada Emitenta ma tii ¢leny. Cleny dozoréi rady voli a odvoldva valna hromada. Funkéni obdobi &lena
dozoréi rady je pétileté. Dozoréi rada je kontrolnim organem spolecnosti, dohlizi na vykon pusobnosti
pfedstavenstva a ¢innosti spole¢nosti. Dozoréi radé zejména pfislusi pfezkoumani ucetni zavérky spole¢nosti a
nahlizeni do vSech dokladii a zaznami tykajicich se spolec¢nosti. Dozor¢i rada muze téZ za podminek
stanovenych zakonem svolat valnou hromadu spole¢nosti. Dozoréi rada zaseda dle potieb spoleénosti.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:

Alexander Kiizek,
Clen dozor¢i rady
Pracovni adresa: Graficka 950/22, 150 00 Praha 5

Magdaléna Skelnarova
Clen dozor¢i rady
Pracovni adresa: Graficka 950/22, 150 00 Praha 5

Simona Hotova
Clen dozor¢i rady
Pracovni adresa: Americka 2735, 271 01 Kladno

10.9.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent prohlaSuje, Ze pro jednatele plati zakaz konkurence podle § 199 Zakona o obchodnich korporacich a
pravidla o stietu zajmu podle § 54 az 58 Zakona o obchodnich korporacich. Emitent prohlasuje, Ze dodrzuje
rezim fadné spravy a fizeni Emitenta (corporate governance), ktery je platny v Ceské republice, a ktery je
stanoven obecné zavaznymi pravnimi predpisy Ceské republiky, zejména ob&anskym zakonikem a ZOK.

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmd mezi povinnostmi jednateldt ve vztahu k Emitentovi a
jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi.

Emitent nema dozor¢i radu, kontrolni vybor, ani vybor pro audit

10.94 DODRZOVANI PRINCIPU SPRAVY A RiZENI SPOLECNOSTI

Emitent se v soucasné dobé tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Emitent nema zfizen vybor pro audit.

10.9.5 DALSI OBSAH SPLECENSKE SMLOUVY EMITENTA

Spolecenskd smlouva Emitenta upravuje zejména obchodni firmu a sidlo spole¢nosti, pfedmét podnikéani, vysi
zéakladniho kapitalu, spolecniky a jejich podily na zakladnim kapitalu, ptiplatek mimo zakladni kapital, organy
spole¢nosti, vylucnou plsobnost valné hromady, usnaseni, rozhodovani a zptisob svolavani valné hromady,
hlasovani na valné hromadé¢, ptisobnost statutarniho organu, délku funkéniho obdobi ¢lent tohoto organu, jakoz i
vymezeni jeho plisobnosti a zptisobu rozhodovani, zplsob rozdéleni zisku, pravidla pro pfevod a zatizeni podilu,
pravidla pro ukonceni ucasti spolecnika a pro stanovne vypotradaciho podilu.

Rejstiik a registr. ¢islo v rejstiku, pokud existuje, popis cili a ucelli emitenta a mista jejich uvedeni ve spolec.
smlouvé

10.10 CILE EMITENTA

Stanovy Emitenta, které upravuji zakladni principy spravy a fizeni Emitenta, jsou dostupné v obchodnim
rejstiiku ve sbirce listin.
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Emitent byl zaloZen za ucelem tvorby zisku, coz vyplyva z povahy samotné obchodni spolecnosti. Jiné cile nebo
ucely nejsou ve spolecenské smlouve uvedeny.

Piedmétem podnikani (¢innosti) je podle Clanku 2 spoledenské smlouvy je Pfedmétem podnikani (innosti)
spole¢nosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

10.11 VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neuzaviel zddné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke
vzniku zdvazku nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky vici Vlastnikim
dluhopisi.

Emitent ma uzavieny ramcové smlouvy s dodavateli a odbérateli v ramci bézného podnikatelského styku.

Nejvyznamnéj$imi odbérateli, se kterymi ma Emitent uzavieny ramcové smlouvy na odbér vyrobku, jsou
spole¢nosti Office Depot s.r.o. (ro¢ni odbér ve vysi 11 mil. CZK), SWEPA, s.r.o. (ro¢ni odbér ve vysi 40 mil.
CZK), EUROPAPIER - BOHEMIA, spol. s r.0. (roéni odbér ve vysi 7 mil. CZK) a Velkoobchod SAS, s. r. o.
(ro¢ni odbér ve vysi 5 mil. CZK).

Na dodavatelské strané je to ramcova smlouva se spolecnosti BS PROMO s.r.0. na dodavky materialu (roci
odbér ve vysi 30 mil. CZK), dale se spole¢nosti OPAMETAL s.r.o0. (roéni odbér ve vysi 22,5 mil. CZK). Dale
ma Emitent uzavieny smlouvy na dodavky energii se spoleCnosti Prazskd plynarenskd, a.s. na dodavku plyn
(ro¢ni odbér ve vysi 720 tis. CZK) a se spolecnosti Dobra energie, s.r.o. na dodavku elektfiny (ro¢ni odbér ve
vysi 1,2 mil. CZK).

Emitent méa rovnéz uzavieny uvérové smlouvy, tak jak jsou uvedeny v &asti 10.4 PLATEBNI SCHOPNOST
EMITENTA.
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11. UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A
PROHLASENI O JAKEMKOLIV ZAJMU

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zatfazeno zadné prohlaseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

11.1 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu lze podle potieby, vzdy v pracovni dny mezi 09:00 a 16:00, nahlédnout
v sidle Emitenta, tj. na adrese Vaclava Plecit¢ho 11, 273 64 Doksy, do nasledujicich dokumentti (nebo jejich

kopii):
a) spolecenskd smlouva Emitenta;

b) auditovana individualni ucetni zavérka Emitenta za obdobi 2016 a 2017 vypracovana v souladu
s Ceskymi u€etnimi standardy a auditovand mezitimni ucetni zavérka za obdobi leden az zati 2018; a

¢) smlouva s Administratorem, bude-li administraci vykonavat osoba odlisna od Emitenta.

Do dokumentti uvedenych pod pismeny a) a b) je také mozné nahlédnout ve sbirce listin vedené Méstskym
soudem v Praze, ktera je soucasti ¢eského obchodniho rejstiiku a je vefejné pristupna.
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12. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o
danovych a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopisii a prijimani plateb urokii z
Dluhopisii podle dafiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou daiiovymi
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény. Nasledujici strucné
shrnuti zdaiovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢ 586/1992 Sb.,
o danich z prijmi, v platném znéni a souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich predpisii uplatiovaného ceskymi spravnimi
urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmeéndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po
tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiovan. V pripade
zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani Dluhopisii oproti reZimu
uvedenému nize bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmeény
pravnich predpisit nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost
doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody. V nasledujicim shrnuti
nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteii v Ceské
republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy). V nasledujicim
shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vypldcen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym
viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdastupce, nebo depozitare, kteri prijimaji takové platby na
ucet jiné osoby.

12.1 ZDANENI V CESKE REPUBLICE

12.1.1 UROKOVY PRIJEM

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti
Dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen ,,arok*) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych piedpist
¢ini 15 %. Pokud vSak je piijemcem uroku fyzickd osoba, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nevlastni
Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, a zarovefi neni dafiovym rezidentem jiného
¢lenského statu EU nebo dalSich stath tvoticich Evropsky hospodafsky prostor nebo tfetiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 %. V ptipadé fyzickych osob, které jsou
geskymi dafovymi rezidenty, piedstavuje vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni troku v Ceské republice.
V ptipadé fyzickych osob, které nejsou ¢eskymi dafiovymi rezidenty, avSak jsou rezidenty jiného statu EU nebo
dalsich stati tvoficich Evropsky hospodaisky prostor, a rozhodnou se zahrnout Grok do dafiového ptiznani,
piedstavuje vySe uvedena srazka dané zalohu na dan.

Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice dafiové piiznani. Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym datiovym rezidentem, nebo neni
geskym dafiovym rezidentem, ale vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
nepodléhd srazkové dani, a tvoii soucast obecného zékladu dané a podléhd dani z pfijmt pravnickych osob v
sazb& 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii nevlastni
Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (t].
Emitentem pfi tthradé Groku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 %. Pokud vsak je
piijemcem troku pravnickd osoba, ktera neni Geskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské
republice prostiednictvim stalé provozovny, a zdroveil neni dailovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo
dalsich statd tvoticich Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu, se kterym ma Ceské republika uzavienu
platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné
informaci v danovych zélezitostech pro oblast dani z piijml vCetn€ mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini
sazba srazkové dan¢ 35 %.

V piipadé pravnickych osob, které nejsou ceskymi danovymi rezidenty, avsak jsou rezidenty jiného statu EU
nebo dal§ich stati tvoficich Evropsky hospodaisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout urok do danového pfiznani, predstavuje vyse
uvedena srazka dané zalohu na dan. V pripad¢, ze urok plyne ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni
Ceskym danovym rezidentem a kterd zaroven neni daiovym rezidentem Clenského statu EU nebo dalSich statd
tvoticich Evropsky hospodéisky prostor, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z
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tohoto piijmu. Spravce dané mize, av§ak nemusi, povazovat daiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky
podle piedchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani a piipadné srazené zajisténi dané se
zapoditava na celkovou dafiovou povinnost. Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a
zemi, jejimZ je piijemce troki rezidentem, mize zdanéni tiroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu
dang, zpravidla za piedpokladu, Ze pfijem neni pfiditatelny stalé provozovné v Ceské republice.

Narok na uplatnéni danového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén
prokéazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skute¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze piijemce
platby je danovym rezidentem v piislusném staté, a potvrzenim o tom, ze pfijemce uroku je jeho skute¢nym
vlastnikem. Platce Urokii nebo platebni zprostiedkovatel mohou po piijemci pozadovat poskytnuti udaji
pottebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o zdanovani piijma z uspor. Urcité
kategorie poplatnikti (napf. nadace, Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry) maji za urcitych podminek
narok na osvobozeni urokovych pifijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci
uroku narok na toto osvobozeni v dostateéném piedstihu pied jeho vyplatou.

12.1.2 PRIJEM Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo kterd neni
geskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se
do obecného zakladu dané kde podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % a, pokud jsou realizovany v
ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera Dluhopisy prodava, pfipadné téZ solidarnimu zvyseni dané ve
vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijma zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijmi ze zavislé
¢innosti a dil¢tho zékladu dané z pfijmi z podnikani a jiné samostatné vydélecné Cinnosti v pfislusném
zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primérné mzdy (1.569.552,- K¢ pro rok 2019).

Ztraty z prodeje Dluhopistl jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné¢ danové neuznatelné, ledaze jsou v
témze zdaiiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirii; v tom pfipad¢ je
mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskil z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist. Zisky
z prodeje Dluhopisi, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od
dan¢, pokud thrn pfijmt z prodeje vSech cennych papirt a pfijmt z podilt pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni
podilového fondu nepfesdhne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000,- K¢&. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopist,
které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, realizované fyzickymi osobami obecné osvobozeny od dané z
piijmu, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba alespon 3 let, anebo v ptfipadé Dluhopist, které
byly zahrnuty do obchodniho majetku, uplynula doba alesponi 3 let od ukoncéeni ¢innosti, ze které plyne piijem
ze samostatné ¢innosti.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni Seskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem
nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z ptijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisi jsou u téchto
osob obecné danove uznatelné. Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera
neni ¢eskym datiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a
ptijem z prodeje DIluhopist ji neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni Geskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni. V
piipadé prodeje Dluhopisii fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a
souCasné neni danovym rezidentem Clenského stitu EU nebo dalSich statd tvofricich Evropsky hospodarsky
prostor, kupujicimu, ktery je Ceskym daiiovym rezidentem, nebo fyzické nebo pravnické osobég, ktera neni
geskym dafiovym rezidentem a ktera zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které
je thrada pfifazena, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny Dluhopisi srazit zajisténi dané z piijmi ve
vySi 1 % z tohoto pifijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika
(prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou.

Prodévajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v
Ceské republice dafiové piiznani, pfiGemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou dafovou
povinnost. Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik
Dluhopisti rezidentem, mize zdanéni ziski z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylougit, véetnd zajisténi
dang, zpravidla za predpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice.
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Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén
prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na ptijemce platby
skute¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze prodavajici je danovym rezidentem
v piislusném state, a potvrzenim o tom, ze prodavajici je skuteénym vlastnikem piijmu z prodeje.

122 DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Vydéavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusna
mezinarodni dohoda o ochrané a podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem
je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopist
za splnéni urcitych predpokladi nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z DIluhopist, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava
Vlastnikti DIuhopist na pfedc¢asné odkoupeni Dluhopistt Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopistl, z Ceské republiky v cizi méné.
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13. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU vUCI
EMITENTOVI

Text této kapitoly je pouze shrnutim urcitych prdavnich souvislosti ceského prava tykajicich se vymahani
soukromopravnich narokit spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni
souvislosti vymdahani uvedenych ndarokii vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto
shrnuti vychazi z pravnich predpisii ucinnych k datu tohoto Prospektu a miize podléhat nasledné zméné
(i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné
informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho
poradci nedavaji zZadné prohldseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisit by se nemeéli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otazky vymdahani soukromopravnich zavazki viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

13.1 VYMAHANI NAROKU V CESKE REPUBLICE

Emitent udélil souhlas s ptislusnosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahdjenym na zakladé zakoupeni nebo v souvislosti s drZzenim Dluhopisi. V disledku toho mize byt
pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pii neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudéi uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakoné ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni
pozdéjsich predpist. Podle § 15 tohoto zakona nelze rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti Gfadu ciziho
statl o pravech a povinnostech, kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢n¢ dale také jen
,»cizi rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudti, nebo jestlize by
fizeni nemohlo byt provedeno u zddného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfisluSnosti ¢eskych soudii
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZze pravnim poméru se vede fizeni u c¢eského soudu
a toto Fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-
li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vaci
némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se G¢astnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doru¢eno piedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému
poradku; nebo (vi) ji zarufena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osob&. Ministerstvo spravedInosti CR poskytne soudu na
jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné
statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuci urCité zemi, neznamena to
automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech bude zalezet na faktické
situaci uznavani rozhodnuti organii Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné Natizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obéanskych a obchodnich vécech (déle jen ,NaFizeni Brusel”). Na zakladé Nafizeni Brusel jsou soudni
rozhodnuti vydané soudnimi orgény v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Dénska, ve vztahu k némuz se pouzije i
nadale Bruselska imluva a protokol z roku 1971), v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v obanskych a obchodnich
vecech jsou vykonatelnd v ¢lenskych statech EU.

Dale, pozada-li strana podle piedpisu Evropskych spolecenstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal
Parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceska republika vazana (dale jen ,,mezinarodni smlouva®), aby o
uznani ciziho rozhodnuti, jiné vetejné listiny nebo soudniho smiru (déle jen ,,rozhodnuti) bylo rozhodnuto ve
zvlastnim fizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem. Soucasné s navrhem na prohlaSeni vykonatelnosti mize
byt podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce podle zvlastniho pravniho ptedpisu (obcanského
soudniho fadu ¢i exekucniho fadu). Rozhodnuti nemtize nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon
rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.
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Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich ptfedpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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14. INFORMACE

14.1 INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 11. 2. 2019.

142 SCHVALENI PROSPEKTU A EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU CESKOU NARODNI
BANKOU

Tento Prospekt, jehoz soudasti jsou Emisni podminky, byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.j. 2019/019884/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00090/CNB/572 ze dne 15. 2. 2019, které nabylo pravni moci
dne 19. 2. 2019. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB osvédeuje, Ze schvaleny Prospekt obsahuje udaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda dluhopis nabude ¢&i nikoli. CNB
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci
ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu dluhopisu.

143 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANi DLUHOPISU
Vydani Dluhopist se fidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména zdkonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpist, zdkonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
piedpisii a Nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o idaje obsazené v prospektech, Gipravu prospektt, uvadéni udaji ve formé odkazu,
zvefejiiovani prospekti a Sifeni inzeratu.

144 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 30. 9. 2018 do data vyhotoveni
tohoto Prospektu nedoslo k zadné zméné vyhlidek Emitenta, ktera by méla vyznamny dopad na finan¢ni situaci,
budouci provozni vysledky, penézni toky ¢i celkovy vyhled Emitenta.

14.5 SOUDNI A ROZHODCI RIiZEN{

K datu vydani Prospektu a v predchozich 12 (dvanacti) mésicich nebyl Emitent G¢astnikem zadného soudniho
sporu ani rozhodc¢iho fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
Emitenta.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, nichz by Emitent byl ¢lenem. Emitent si
neni védom zadnych takovych nevyfeSenych spord.

14.6 UVEREJNOVANI INFORMACI

Skute¢nosti diilezité pro uplatnéni prav Vlastnikd dluhopisi budou uvefejiovany zplisobem stanovenym
v Emisnich podminkach Dluhopis.

147 DATUM PROSPEKTU

Prospekt byl vyhotoven ke dni 11. 2. 2019.

14.8 ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI/NABIDCE

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni zndm zadny jiny zdjem jakékoli fyzické nebo pravnické osoby
zucastnéné na Emisi, ktery by byl podstatny pro Emisi/nabidku.
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15. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

»Centralni depozitar“, ,,CDCP* nebo ,,CD*“ znamena spolecnost Centralni depozitdf cennych papirt, a.s.,
spolecnost se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308;

,,CNB* nebo ,,Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu zfizenou zakonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, v platném znéni;

,»CR“ znamena Ceskou republiku;

.Emitent“, resp., emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spole¢nost ROLLPAP, a.s., IC 629 57 333], se sidlem Vacl. Plecitého 11, 273 64 Doksy, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24086;

»EUR ¢i ,euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie;
,,KE“ ¢ ,,6eskd koruna® ¢i ,,CZK* znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;
,,mil.* znamena milion;

»Narizeni Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsazené v prospektech, tipravu prospektti, uvadéni udaji ve formé odkazu,
zvefejiiovani prospektil a Sifeni inzerati;

,,Obc¢ansky zakonik* znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., Ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist;

,Prospekt®, resp. ,prospekt“ (uren kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopist;

,Htis.“ znamena tisic;
,Urcéena provozovna“ Vacl. Plecitého 11, 273 64 Doksy

»Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich spole¢nostech a druzstvem
(zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist;

.Zakon o dluhopisech* znamena zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisi;

.Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu;
ve znéni pozd¢jsich piedpist.
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