Ondrasovka Holding,a.s.

Prospekt dluhopisu

ISIN: CZ0003521429



Ondrasovka Holding,a.s.

Nezajisténé dluhopisy s pevnym urokovym vynosem 6,0% p.a.
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté do 250 000 000 CZK
splatné v roce 2024
ISIN CZ0003521429

Tento dokument piedstavuje prospekt nezajisténych dluhopist (dale jen ,,Prospekt*) vydanych dle éeského prava
S pevnym urokovym vynosem 6,0% p.a., v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 250 000 000 CZK,
slovy: dvé sté padesat miliontt korun &eskych, splatné v roce 2024 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise®),
vydavanych spole¢nosti Ondrasovka Holding,a.s. se sidlem Praha 4 — Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, IC:
28193261, zapsané vV obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12786 (dale také
jen ,,Emitent®). Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 100 000,- CZK, slovy: sto tisic korun &eskych).
Jmenovita hodnota Dluhopisti a irokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ¢eskych korunach nebo jiné
zdkonné mén& Ceské republiky, ktera pfipadné nahradi CZK.

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 6,0% p.a., jak je blize uvedeno v kapitole 7 ,,Emisni podminky*.

Datum emise bylo stanoveno na 01.04.2019. Emisni kurz k datu emise ¢ini 100% jmenovité hodnoty Dluhopisu.
Emisni kurz Dluhopisti vydanych po Datu emise bude stanoven Emitentem navySenim o alikvotni trokovy vynos
dle definice dale v textu a Emisnich podminkach. Jmenovita hodnota Dluhopisii bude splacena dne 01.04.2024
(Den kone¢né splatnosti).

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdé¢jsich predpist.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 3 ,,Rizikové faktory®. Investofi majici zajem o koupi Dluhopist
by méli své investi¢ni rozhodnuti provést na zaklade¢ informaci poskytnutych v tomto Prospektu a jeho ptipadnych
Dodatcich, pokud budou schvaleny Ceskou narodni bankou v souladu s pravnimi piedpisy.

Tento Prospekt Dluhopistt byl vypracovan a uvefejnén pro ulely vefejné nabidky Dluhopisi ve smyslu
§ 34 a nasl. zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni (,,ZPKT* nebo ,,Zakon
0 podnikani na kapitalovém trhu®). Tento Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s natizenim Komise (ES) ¢.
809/2004, kterym se provadi Smérnice o prospektu, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektd,
uvadéni udaji ve formé odkazi, zvetejnovani prospektd a Sifeni inzeratd, ve znéni pozdéjSich zmén. Soucasti
tohoto Prospektu je znéni emisnich podminek (,,Emisni podminky,,). Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nema
v umyslu pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na jakémkoli regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny Spravnim organem jakékoli jurisdikce,
s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky, které je specifikovano nize (dale jen ,,CNB®).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisti (dale jen ,,Emisni podminky‘), byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2019/027171/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00014/CNB/572 ze dne
8.bfezna 2019, které nabylo pravni moci dne 13.bfezna 2019. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru
Ceska narodni banka osvéd&uje, Ze schvaleny prospekt obsahuje idaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby
investor mohl u¢init rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. Cesk4 narodni banka neposuzuje hospodaiské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Centralni depozitaf cennych papirt, a.s.,
Rybna 682/14, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,Centralni depozitai), pidélil Dluhopisim ISIN CZ0003521429.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 05.03.2019 (,,Datum Prospektu,,) a je platny po dobu dvanacti mésict od
pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o jeho schvaleni. Dojde-li pfed ukonéenim vefejné nabidky
K podstatné zméné€ v nékteré skuteCnosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu. Po datu ukonceni vefejné nabidky musi zajemci o koupi Dluhopisii sva investi¢ni rozhodnuti zalozit
nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které Emitent po datu vyhotoveni tohoto
Prospektu uvetejni, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakoZ i ostatni uvefejnéné dokumenty, véetné vyro¢ni zpravy Emitenta
vyhotovené po Datu prospektu, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta
www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality. Prospekt je dale k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Praha 4 —
Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, Ceska republika v pracovni dny v dobé od 9.00 do 17.00 hod.



1 DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem ve smyslu prisiusnych ustanoveni Zdikona o podnikini na kapitilovém trhu
schvalenym Ceskou ndrodni bankou za ticelem verejné nabidky Dluhopisii. Tento Prospekt obsahuje znéni
Emisnich podminek vymezujicich prava a povinnosti Vlastnikii Dluhopisit a Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany
podle ceského prava.

Emitent piijimd odpovédnost za informace obsazené v tomto Prospektu. Emitent neschvalil jakékoli jiné prohldsent
nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu, pripadné jeho
ndslednych Dodatcich. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu. Na zadné jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni
nebo informace schvdilené Emitentem. Preddani, uverejnéni ¢i jind forma zpristupnéni tohoto Prospektu kdykoli po
datu jeho vyhotoveni neznamenad, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotoveni.

Za dluhy z Dluhopisii odpovida vylucné Emitent. Zdadna tieti osoba, véetné Ceské republiky, kterékoli jeji instituce,
ministerstva nebo jeji politickd soucdst (organ stdatni spravy ¢i samospravy), neni odpovédna za plnéni dluhi
z Dluhopisi, za jejich splnéni neruci, ani je jinym zpiisobem ci formou nezajistuje.

Tento Prospekt je nutno cist a vykladat ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu. V pripade jakychkoliv rozporii
mezi témito dokumenty ma prednost vzdy dokument zverejnény jako posledni. Jakdkoliv rozhodnuti nabyt, upsat
nabizené Dluhopisy musi byt zalozena vylucné na informacich obsazenych ve zverejnénych dokumentech jako
celku a na podminkach nabidky Dluhopisii, véetné nezavisiého posouzent vsech rizik spojenych s investicemi do
Dluhopisii kazdym potencionalnim upisovatelem a nabyvatelem.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zikonem o cennych
papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo predavany na vzemi
Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych stati americkych, jinak nez na zaklade
vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
Vv jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli
materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Kazdy investor nese viastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo ndkup Dluhopisii probéhne v souladu s prdavni
tpravou. Informace obsazené v kapitolach 10 ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a 11 ,, Vymdhani
soukromoprdavnich narokii vitci Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako vseobecné informace a byly ziskany z verejné
dostupnych zdroji, které nebyly zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii
by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni,
danové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelim Dluhopisii, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiovych predpisii Ceské republiky, ze zemi,
Jjejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statii a dale viechny prislusné mezindrodni dohody a jejich dopad
na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisi, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii
do zahranici nebo nakup Diluhopisii ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy uverejiiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici e budouciho vyvoje Emitenta a jeho financni situace, okruhu podnikatelské
cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné budoucich uddlosti,
skutecnosti nebo vysledkit, nebot tyto zcela zavisi na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize ani primo
ani neprimo ovlivnit. Investori by méli provést viastni analyzu vyvojovych trendii v oblasti podnikani Emitenta a
vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné si provést samostatna Setieni a zjisténi a své konecné investicni
rozhodnuti tak zalozit i na vysledcich viastnich samostatnych analyz.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z ceskych ucetnich predpisii. Pokud
neni v tomto Prospektu uvedeno jinak, jsou nékteré hodnoty upraveny zaokrouhlenim, coz miize znamenat, ze
hodnoty uvddeéné pro shodnou polozku se mohou na riznych mistech Prospektu nepatrné lisit prave s ohledem na



zaokrouhleni ¢i uvedeni hodnoty ,,v tisicich” a hodnoty uvdadené jako soucty urcitych hodnot pak nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, jsou k dispozici v elektronické podobé
na internetovych strankdach Emitenta www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality. Prospekt je dale k nahlédnuti
v sidle Emitenta na adrese Praha 4 — Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, Ceska republika v pracovni dny v
dobé od 9.00 do 17.00 hod. Po dobu, kdy ziistane jakdkoli ¢ast Dluhopisii nesplacena, bude na poZadani v bézné
pracovni dobé od 9.00 do 17.00 hod. k nahlédnuti v urcené provozovné Emitenta stejnopis Smlouvy o upisu.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V Ceském jazyce a znenim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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2  SHRNUTI

Shrnuti je vypracovan0 na zakladeé popisnych nalezZitosti zvanych ,, Prvky ““. Tyto prvky jsou ocislovany v oddilech
A-E(A1-E7).

Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které maji byt do shrnuti zarazeny ve vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi.
Vzhledem k tomu, zZe nékteré Prvky nemusi byt v souhrnu obsazeny, nemusi na sebe cislovani jednotlivych Prvkii
navazovat.

1 presto, ze je vyzadovano, aby nékteré Prvky ve vztahu k DIuhopisiim a Emitentovi byly obsazeny ve shrnuti,
je mozné, Ze ve vztahu k tomuto Prvku nebudou existovat Zadné relevantni informace. V takovém piipadé je ve
shrnuti uveden strucny popis Prvku s uvedenim ,,nepouzije se .

ODDIL A —- UVOD A UPOZORNENI

A.1 | Upozornéni Toto shrnuti ptedstavuje tvod Prospektu nezajisténych Dluhopist
vydanych podle ¢eského prava (Dluhopisy jsou dale popsany v Oddilu C
tohoto shrnuti).

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisit by mélo byt zaloZeno
na tom, Ze investor zvazi Prospekt Dluhopist jako celek, tj. tento Prospekt
(v€etné jeho ptipadnych dodatku).

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se idaji uvedenych
v Prospektu, miize byt zalujici investor povinen nést naklady na pteklad
Prospektu, vynalozené pfed zahajenim soudniho fizeni, nebude-li
Vv souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho piekladu, je
odpovédna za spravnost udaji ve shrnuti Prospektu pouze v piipadé, Ze je
shrnuti Prospektu zavadéjici nebo nepiesné pii spoleéném vykladu
s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo Ze shrnuti Prospektu pii spoleéném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje informace uvedené
V § 36 odst. 5 pism. b) zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

A.2 | Souhlas Emitenta Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pfi nasledné vefejné nabidce
S pouzitim Prospektu pro | a/nebo  koneéném umisténi Dluhopisit  vybranymi finan¢nimi
naslednou nabidku zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz
vybranymi finanénimi ve vztahu k nasledné vefejné nabidce a/nebo konecnému umisténi
zprostiedkovateli Dluhopisti  jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuz byl

Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

Podminkou udé¢leni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi
Emitentem a pfislusSnym finanénim zprostfedkovatelem o udéleni
souhlasu s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vefejné nabidky nebo
koneéného umisténi Dluhopisti takovym finanénim zprostfedkovatelem.
Seznam a identifikace (nazev a adresa) finan¢niho zprostiedkovatele nebo
zprostiedkovateld, kteti maji povoleni pouzit tento Prospekt pro tcely
nasledné vetejné nabidky a/nebo konecného umisténi Dluhopist, budou
uvedeny v elektronické podobé na internetovych strankich Emitenta
www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality. K datu tohoto Prospektu
Emitent s zaddnym finanénim zprostiedkovatelem zadnou takovou
smlouvu o udé¢leni souhlasu s pouzitim Prospektu neuzavrel.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo koneénym
umisténim Dluhopisi je casové omezen na obdobi 12 mésict
od okamziku, kdy rozhodnuti Ceské narodni banky o schvaleni Prospektu
nabude pravni moci. Po uvedené obdobi 12 mésicii budou finan¢ni
zprostiedkovatelé, za podminek uvedenych vyse, opravnéni provadét dalsi
prodej Dluhopisti v ramci nasledné vetejné nabidky nebo konecné
umisténi Dluhopis, a to na uzemi Ceské republiky. V pripadé
predloZeni nabidky finan¢nim zprostiedkovatelem poskytne tento
financ¢ni zprostiedkovatel investoriim udaje o podminkach nabidky




Dluhopisi v dobé jejiho piredloZeni, s vyjimkou pripadi, kdy budou
tyto udaje investorim k dispozici piimo v Prospektu.

ODDIL B - EMITENT

B.1 | Obchodni Emitentem je spole¢nost Ondrasovka Holding,a.s.
firma
B.2 | Sidloa Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZzenou podle ¢eského prava. Emitent je zapsan ve
pravni vefejném rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 12786, IC:
forr.na, zem€ | 28193261. Sidlo Emitenta je na adrese: Doudlebska 1699/5, PSC 140 00. Zemi
registrace a | registrace Emitenta je Ceska republika.
pravni
piedpisy, Emitent se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména zakonem ¢.
podle nichz 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakonem ¢. 90/2012
provozuje Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve
&innost znéni pozd¢jsich predpist, zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikéani, ve
znéni pozdéjsich predpist, zdkonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, zdkonem ¢.
280/2009 Sb., danovy fad, zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, zdkonem ¢.
125/2008 Sb. o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, zdkonem ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (S ohledem na emisi Dluhopist).
B.4b | Popis Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, které by ovliviiovaly jeho ¢innost nebo odvétvi,
znamych ve kterém puasobi. Emitent plisobi v oblasti spravy majetku, mezi néz se k okamziku
trendd vyhotoveni Prospektu fadi finanéni majetek v podob¢ podili na ovladanych akciovych

spole¢nostech ONDRASOVKA a.s., IC 279 13 805, Doudlebska 1699/5, Nusle, 140 00
Praha 4 a Karlovarskd Korunni s.r.o., IC 182 26 990, StraZ nad Ohti 77, PSC 363 01.

Emitentem ovladané osoby Karlovarska korunni s.r.o. a ONDRASOVKA a.s. piisobi
V odvétvi vyroby piirodnich minerdlnich vod a balenych nealkoholickych napoji.
V poslednich letech je ve spole¢nosti vidét opravdu silny trend dodrzovat zdravy zivotni
styl, se kterym tizce souvisi i pitné navyky. Poptdvka po balenych pfirodnich
mineralnich vodéach roste, nebot’ obyvatelstvo dava pfednost pfed limonadovymi a
slazenymi néapoji praveé zdravéj$im pfirodnim mineralnim nebo pitnym vodam. V roce
2013 spotieba nealkoholickych napoju spise klesala, od roku 2014 dochazi k obratu.
Snaha spottebiteltt o zdravy Zivotni styl se projevuje také na vzrustu prodeje jemné
sycenych a neperlivych vod, zvySuje se obliba ochucenych vod, které spotiebitelé
nakupuji jako zdravéjsi alternativu k limonadovym napojim. Podle statistickych tdaju,
které ma k dispozici Svaz mineralnich vod od svych ¢lend, se prodej piirodnich
mineralnich vod za poslednich 5 let zvys$il o 5 % ( pozn. zdroj Potravinaiska revue
7/2017, strana 8, Na§ rozhovor-na 8 otazek odpovida: Ing. Jana Jezkova, predsedkyné
Svazu mineralnich vod, z.s. ). Podle tidaji Spotfeby potravin — 2017 Ceského
statistického tifadu ( pozn. zdroj Archiv Cesky statisticky ufad K6d:270139-18,
Spotieba potravin-2017, Spotieba potravin, ndpojii a cigaret na 1 obyvatele v CR
v letech 2008-2017, Tabulka 1 Spotieba potravin a nealkoholickych napoji /na
obyvatele za rok /) se spotieba mineralnich vod v roce 2017 oproti roku 2016 naopak
snizila o 3,8 % (Index 2017/2016 96,2).




B.5

Popis
Skupiny

Emitent plné (100% podilem na zakladnim kapitalu) ovlada spolecnost Karlovarska
korunni s.r.o., 70% podilem na zakladnim kapitalu ovlada spolecnost
ONDRASOVKA a.s. Spole¢nost Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.,
IC 28770729, Praha, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00 Ceska republika vlastni 36,03%
podil v korporaci Emitenta, Arca Brokerage House 0.c.p.a.s., IC 35871211, Bratislava,
Plynarenské 7/A, PSC 824 63, Slovenska republika vlastni 27,94% podil v korporaci
Emitenta.

Spoleénost ONDRASOVKA a.s. je tedy ovldadana Emitentem s podilem na zékladnim
kapitalu ve vysi 70%. Vlastnikem podilu ve vysi 30 % na zakladnim kapitalu korporace
ONDRASOVKA as. je spole¢nost Arca Capital Bohemia a.s., IC 271 10 265, Praha
4, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00.

Spolecnost Arca Capital Bohemia, a.s. je plné (100% podilem na zakladnim kapitalu)
ovladana spole¢nosti Arca Investments, a.s., IC 35 975 041, Plynarenska 7/A, 821 09
Bratislava, Slovenska republika.

Emitent je tedy soucasti skupiny oznacované ,,Arca Capital* (dale jen ,,Skupina‘),
pusobici v oblasti Private Equity a v oblasti projektt souvisejicimi s nemovitostmi
(Real Estate). Skupina vykonava své aktivity piedev§im ve stiedni a vychodni Evropé,
zejména v Ceské republice, Slovenské republice a na Ukrajiné. Své zastoupeni ma
krom¢ Prahy a Bratislavy téz v Londyné a Kyjeveé.

Skupinu zastfesuje spoleénost Arca Investments, a.s., IC 35 975 041, Plynarenské 7/A,
821 09 Bratislava, Slovenska republika, ktera je vlastnickou holdingovou spole¢nosti
zaloZenou za ucelem zejména spravy majetkovych ucasti ve spole¢nostech Skupiny.
Spolecnost Arca Investments, a.s. je vlastnéna Ctyfmi akcionafi, fyzickymi osobami,
Ing. Rastislavem Veli¢em, Ing. Peterem Kristofovi¢em, Ing. Henrichem Kisem a Ing.
Pavolem Krupou, kdyz Ing. Rastislav Veli¢ k Datu prospektu vlastni podil o velikosti
55% na zakladnim kapitalu spoleénosti Arca Investments, a.s., Ing. Peter Kristofovi¢
vlastni podil o velikosti 30% na zakladnim kapitalu spolenosti Arca Investments, a.s.,
Ing. Henrich Ki$ vlastni podil o velikosti 10% na zakladni kapitalu spole¢nosti Arca
Investments, a.s. a Ing. Pavol Krtipa vlastni podil o velikosti 5% na zakladnim kapitalu
spole¢nosti Arca Investments, a.s.

Podil na hlasovacich pravech je vzdy shodny s vysi podilu na zakladnim kapitalu.

Ing. Rastislav Veli£ 55%  Ing. Peter Kridtofovid 30%  Ing. Henrich Ki§ 10%  Ing. Pavol Kripa 5%

Arca Investments,

a.s.
100%
¥
Arca Brokerage Arca Capital
House o.c.p Bohemia, a.s.
13,15 11,08% 0,82%

Arca Capital CEE,
uzavieny investicni
fond a. s. 30%

35,03%

b
_|Ondragovka Holding,

27,94% 2k
100% / 70%
Karlovarska Korunnis. ONDRASOVKA a. s.




B.9 | Prognézy ¢i | Emitent neucinil Zadné prognozy nebo odhad zisku.
odhady zisku

B.10 | Ovéfeni Vyroky auditora KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., IC 496 19 187, Pobiezni 648/1a,
historickych | 186 00 Praha 8, k G¢etni zavérce Emitenta za G¢etni obdobi konéici 31. prosince 2017,
finan¢nich 31. prosince 2016 a za ucetni obdobi kon¢ici 31. prosince 2015 vyhotovené v souladu
udaju s eskymi Gi¢etnimi predpisy byly vzdy bez vyhrad.

B.12 | Vybrané Nize uvedené finan¢ni Udaje vychazi z auditovanych nekonsolidovanych ucetnich
finan¢ni zavérek Emitenta sestavenych v souladu s ¢eskymi téetnimi standardy, k 31. prosinci
udaje 2015 a k 31. prosinci 2016 a z auditované nekonsolidované ucetni zavérky sestavené

k 31. prosinci 2017, dale pak z mezitimnich G¢etnich zavérek Emitenta k 30.6.2018 a
30.9.2018, vCetné srovnatelného obdobi k 30.6.2017 a 30.9.2017.

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich K&)
k datu 30.9.2018 30.9.2017 30.6.2018 30.6.2017
Dlouhodoby finantni majetek 4753302 478702 473302 478872
Obéina aktiva celkem 1123 833 1135 350
AKTIVA CELKEM 476 920 479 333 476 980 470222
Zakladni kapital 272 000 272000 272000 272000
Vlastni kapital 254 703 267 346 258314 271143
Dlouhodobé zavazrky celkem 2213582 212 009 218422 207 439

- z toho viiEi spoleénostem ze skupiny 196 742 212009 193 582 207 439
Krithodobé zavazky celkem 345 0 244 640
PASIVA CELKEM 476 920 479335 476980 470222

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY
(v tisicich K&)

k datu 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Dlouhodoby finaném majetek 475302 478 787 276317
Obéina aktiva celkem 3632 332 1236
AKTIVA CELKEM 480 934 479139 277 663
Zakladni kapital 272000 272000 272000
Vlastni kapital 265 089 278085 277 609
Dlouhodobé zavarky celkem 213416 191 693 ]

- z toho V& spolefnostem ze skupiny 215 416 191 693 1]
Eratkodobé zavazloy celkem 449 8 461 34
PASIVA CELKEM 430934 479139 277 663




VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

(v tisicich K&)
za obdobi konéici k 30.9.2018  30.9.2017 30.6.2018  30.6.2017
Triby za prodej vlastnich vyrobld a slufeb 0 0 0 0
Vykonova spotfeba 251 168 203 146
Pridana hodnota -231 -148 =203 -146
Mzdoveé naklady 0 ] ] 0
Dané a poplatlky 0 0 0 0
Ostatni provozni vinosy 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 0 2 0 0
Provozni vysledek hospoda¥eni 251 -170 -203 -146
Vynosy z dlouhodobéhoe finanéniho majetiu-podily 0 0 0 0
Vymnos z ostatniho dlouhodobého finanéniho majethu ] o 0 0
Vynosove iroky 0 83 0 85
Nikladowvé troky 10 034 11346 6 634 71775
Finanéni vysledek hospodateni -10 044 -11 269 -6 371 -1 696
Daf z piijmu 0 0 0 0
Vysledek hospodafeni za iiéetni obdobi -10293 -1143¢9 -6 774 -1 542
Vysledek hospodateni pied zdanénim -10 295 -11439 -6 774 -7 842
VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
(v tisicich K&)

za obdobi konéici k 31122017 31122016 31.12.2015
Triby za prodej viastnich vyrobki a slufeb 0 0

Vvkonova spotieba 632 176 127
Piidana hodnota

Mzdoveé naklady o 0 0
Dané a poplathky 1 0 0
Ostatrd provozm vinosy 1597 ] 0
Ostatni provorni naklady 3 0 0
Provozni vysledek hospodafeni 042 -178 -127
Vynosy z dlouhodobého finantniho majetbu-podily o 0

Venos z ostatniho dlouhodobéhoe finanfniho majetku 0 02 300

Vynosove aroky o 6212 200
Nakladove Groky 14 784 43506 0
Finanémni vysledek hospodateni -14 623 23578 191
Daf z piijmu 213 1026 13
Vrsledek hospodafeni za iéetni obdobd -15 896 1376 40
Vrsledek hospodafeni pfed zdanénim -13 683 2402 64

VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH
(v tisicich K¢)

za obdobi koncici k 30.09.2018 30.09.2017 30.06.2018 30.06.2017
Penézni prosttedky a ekvivalenty

na zacatku penézniho obdobi 649 352 352 352
VC}ste penézni toky z provozni 6708 12 085 11115 7594
¢innosti

glste penézni toky z investi¢ni 202 410 12 329 0 7589
C1nnost1

glste penézni toky z finan¢ni 195 405 0 11034 3
C1nnost1

Penézni prostiedky a ekvivalenty 352 596 271 350

na konci penézniho obdobi
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VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH
(v tisicich K¢)

za obdobi kondici k 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Pe}l,ezm pro§tvre'dky a ekv1}/alenty na 352 649 412
zacatku penézniho obdobi

Cisté pen&zni toky z provozni &innosti -11115 6 708 3637
Cisté penézni toky z investiéni innosti 0 -202 410 -3400
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti 11034 195 405 0
Penézni prostredky a ekvivalenty na 271 352 649

konci penézniho obdobi

Vybrané udaje k 30. 6. 2018 a 30. 9. 2018 vychazeji z neauditované mezitimni ucetni
zaveérky Emitenta.

Od data posledni uvetejnéné auditované nekonsolidované uéetni zavérky Emitenta, tj.
od 31. prosince 2017 do data vyhotoveni tohoto Prospektu, nedoslo k zadné podstatné
negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla
vliv na jeho finanéni situaci.

V prubéhu obdobi, za které jsou uvedeny historické financni tdaje, doslo k vyznamné
zmén€ ve finan¢ni nebo obchodni situaci Emitenta. Emitent v zavéru roku 2016
realizoval nakup 100% podilu ve spolec¢nosti Karlovarskd Korunni s.r.o., ¢imz doslo
k vyznamnému posileni pozice dcefinych spoleénosti Emitenta ONDRASOVKA a.s. a
Karlovarskd Korunni s.r.o. na trhu mineralnich vod. Centralizaci podild v obou
korporacich doslo k upevnéni pozice na trhu balenych vod s obratem téméf 800 mil.
K¢. K zaplaceni kupni ceny za 100% obchodni podil ve spole¢nosti Karlovarska
Korunni s.r.o. musel Emitent vyuzit cizich zdroji ze skupiny, ¢imz doslo v roce 2016
k vyznamnému naristu dlouhodobych zavazkia. Dlouhodoby finanéni majetek Emitenta
nakupem podilu ve spole¢nosti Karlovarska Korunni s.r.o vzrostl k 31. 12. 2016 oproti
obdobi 31. 12. 2015 o vice nez 202 mil. K¢&.

Konsolidovanou uéetni zavérku nejuzsi skupiny ucetnich jednotek, ke které Emitent
jako konsolidovana ucetni jednotka patii, sestavuje Arca Investments, a.s., IC
35975 041, se sidlem v Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika. Na
zakladgé zavéra auditora KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Emitent postupuje podle
komentate k ustanoveni § 22a odst. 1 a 2, pism. b) zakona ¢. 563/1991 Sb., v platném
znéni, o ucetnictvi.

B.13 | Popis Emitent v zavéru roku 2016 realizoval nakup 100% obchodniho podilu ve spole¢nosti
veskerych Karlovarska Korunni s.r.o. Zaplaceni kupni ceny bylo financovano z cizich zdroju
nedavnych poskytnutych tieti osobou.
udalosti
specifickych
pro Emitenta

B.14 | Zavislostna | Zavislost vyplyva z holdingové struktury Skupiny a majetkového propojeni téchto
subjektech spole¢nosti. Informace o Skuping jsou uvedeny v prvku B.5. Zisk Emitenta plynouci
ve skupiné z ptijmi z podilu na zisku ze spole¢nosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni

a.s. je zavisly na hospodaiském vysledku spole¢nosti ONDRASOVKA as. a
Karlovarska Korunni s.r.o.

B.15 | Hlavni Hlavni ¢innosti emitenta je aktivni fizeni dcefinych spole¢nosti ONDRASOVKA a.s.

¢innosti a Karlovarskd Korunni s.r.o. scilem zejména zvysit rentabilitu jejich podnikani,

optimalizovat jejich kapitdlovou strukturu, zvySovat jejich podil na trhu. Dcefiné
spolecnosti podnikaji Vv sektoru napojového primyslu, zejména v oboru balenych
mineralnich vod a ostatnich nealkoholickych napojii. K dosazeni vyse uvedenych cilii
Emitent rovnéZ vyhledava dalsi investi¢ni ptileZitosti v tomto sektoru.
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B.16 | Ovladajici Emitent je ovladan spolecnosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., se
osoba sidlem Praha, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, Ceska republika, IC: 28770729 a
spole¢nosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s., se sidlem Bratislava, Plynarenska 7/A,
PSC 82463, Slovenska republika, IC 35871211. Spole¢nost Arca Capital CEE,
uzavieny investi¢ni fond, a.s. vlastni podil o velikosti 36,03% na zakladnim kapitalu
Emitenta a v tomto rozsahu vykonava hlasovaci prava k vydanym akciim Emitenta.
Spoleénost Arca Brokerage House o.c.p. a.s. vlastni podil o velikosti 27,94 % na
zakladnim kapitalu Emitenta a v tomto rozsahu vykonava hlasovaci prava k vydanym
akciim Emitenta. Uvedené osoby spliuji defini¢ni znaky osob jednajicich ve shodé,
kdyz Ing. Milo$ Kr$8ak vykonava funkci ¢lena statutarniho organu ve spoleénosti Arca
Brokerage House o.c.p. a.s. a soucasné funkci ¢lena dozor¢i rady ve spole¢nosti Arca
Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s, Ing. Rastislav Veli¢ a Ing. Peter Brozek
jsou ¢leny dozor¢i rady spole¢nosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s. a soucasné ¢leny
dozor¢i rady spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond a.s. Informace
0 Skuping jsou rovnéz uvedeny v prvku B.5.
B.17 | Rating Nepouzije se; Emitentovi ani emisi Dluhopisii nebyl piidélen rating.
ODDIL C - CENNE PAPIRY
C.1 | Popis Dluhopist Nezajisténé listinné dluhopisy na fad s pevnou tirokovou sazbou 6,0% p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 250 000 000 K¢,
splatné v roce 2024, ISIN CZ0003521429. Kazdy z Dluhopist je vydavan
ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢&. Datum emise je 01. 04. 20109.
C.2 | Ména Dluhopist K¢, korun ¢eska
C.5 | Prevoditelnost Dluhopisti | Pfevoditelnost Dluhopist neni omezena.
C.8 | Popis prav spojenych Prava a povinnosti plynouci z Dluhopist upravuji Emisni podminky
s Dluhopisy Dluhopisti. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité
hodnoty ke Dni kone¢né splatnosti Dluhopisti a pravo na vynos vyplaceny
ke Dntim vyplaty urokd.
S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich
Vlastnikti Dluhopisti v ptipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu
se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, resp.
Emisnimi podminkami. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani
vymeénna prava.
Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nezajisténé, nepodiizené a, co do
naroku na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a vyplatu urokového
vynosu Dluhopisii, nepodiizené penézité dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do potadi svého uspokojeni (a) rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzajem a (b) alespon rovnocenné (pari passu) vici vsem dalSim
soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s
vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz tak stanovi ustanoveni pravnich
predpisi, ktera maji kogentni a donucovaci povahu.
C.9 | Vynos Dluhopisy budou uroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 6,0% p.a.

Dluhopisti/Urok/Splaceni | Urokové vynosy z Dluhopisti, piipadné jejich poméma ¢&ast, budou

jmenovité vyplaceny vzdy jednou roéné , vzdy ke dni 01.04. pfislusného
hodnoty/zastupce kalendainiho roku, poprvé 01.04.2020 a budou vypocitany dle konvence
vlastnika dluhopist ,,act/360°

Den konecné splatnosti Dluhopisi je 01. 04 .2024 (Den konecné
splatnosti).

Schiize vlastnikti Dluhopisi mtize usnesenim ustanovit fyzickou nebo
pravnickou osobu jako spole¢ného zastupce vlastnikii Dluhopist.
Spole¢ny zastupce vlastnikti Dluhopisit neni k datu tohoto Prospektu
ustanoven.
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Emitent si nevyhrazuje a nestanovi pravo pted¢asného splaceni jmenovité
hodnoty DIluhopisti. Emitent neni povinen k Zadosti vlastnika DIuhopisu
pred¢asné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Jestlize dluzna &astka ( jmenovitd hodnota nebo vynos ) v souvislosti
s Dluhopisem neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti,
bude splatna dluzna ¢astka Grocena pouze Grokem z prodleni ve vysi 6%
p.a., a to az do dne, kdy vlastnikovi DIuhopisu budou vyplaceny veskeré
splatné dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

C.10 | Derivatova slozka platby | Nepouzije se; takova derivatova slozka v ptipad¢ Dluhopist neexistuje.
uroku
C.11 | Ptijeti Dluhopisti na Emitent k datu vyhotoveni Prospektu neméa v umyslu pozéadat o piijeti

regulovany €i jiny trh

Dluhopist k obchodovani na jakémkoli regulovaném trhu.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka
pro Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi:
(a) Kreditni riziko

Kreditni riziko ptfedstavuje riziko, kdy Emitent nebude schopen zabezpedit
dostatek finanéni zdrojii na splaceni svych zavazkd z Dluhopisd. Tato
situace muze nastat v piipad¢, kdy tfeti strana neplni fadné své zavazky
va¢i Emitentovi vyplyvajici z finanénich nebo obchodnich vztahd.
Tomuto riziku se snazi Emitent pfedchazet vybérem protistrany, vuéi které
vznika pohledavka a financovanim formou uvérd od spolecnosti ze
skupiny.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich
prostiedkd k thradé splatnych zavazkd Emitenta, tzn. nerovnovahy ve
struktufe aktiv a pasiv Emitenta, ovlivnéné hospodarskymi vysledky
spole¢nosti ovladanych Emitentem

(c) Riziko stfetu zajma

Emitent je z 36,03% ovladan spoleénosti Arca Capital CEE, uzavieny
investi¢ni fond, a.s. Akcionafem spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny
investi¢ni fond, a.s. jsou spole¢nosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s., a.s.,
Arca Investments, a.s. a Arca Capital Bohemia, a.s. Nelze vyloucit, ze
v budoucnu néktery ze ¢lentt Skupiny vymezené v Prvku B.5 uéini jednani
(fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv, atd.), které¢ muze
byt vnimano jako jednani ve prospéch Skupiny . Takové zmény mohou mit
negativni vliv na finanéni a hospodaiskou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou c¢innost a schopnost plnit zavazky vici vlastnikiim
Dluhopisii. Clenové organti Emitenta vykonavaji soudasné funkce
v organech jinych pravnickych osob, které nejsou ¢leny Skupiny
vymezené v Prvku B.5. Nelze vyloudit, Ze zajmy téchto pravnickych osob
se dostanou do konfliktu se zajmy Emitenta a Ze ¢lenové organd Emitenta
upiednostni zajmy téchto pravnickych osob pfed zajmy Emitenta, coZ
muze vést ke zhorSeni hospodarské situace Emitenta

(d) Riziko spojené s oblasti podnikani Emitenta

Emitent uskuteCniuje ¢innost spravy vlastniho majetku, podili. Oblasti
podnikani Emitentem ovladanych spole¢nosti ONDRASOVKA as. a
Karlovarska Korunni s.r.o., z nichz plynou Emitentovi pfijmy v podobé
podilu na zisku, je vyroba a distribuce pfirodnich a ochucenych
mineralnich vod, limonad a sirupl. Z pohledu dlouhodobého rizika se
jednd zejména o zménu trendl spotiebitelského chovani, konkrétné o
postoj ke konzumaci balené vody, vnimani benefiti vody minerdlni, i
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postoj ke kalorické hodnoté napoje a konzumaci cukru, ale i
environmentalni trendy a vnimani zejména plastovych oball. Z dalSich
rizik dlouhodobého charakteru se jedna o kvalitu a vydatnost zdroju vody,
zmény legislativy, ale i zmény klimatu spfimym vlivem na objem
konzumace napoju. Z hlediska rizik kratkodobych se jedna o konkurenci a
pozici vuci ni, design a kvalitu produkti a jejich umisténi v misté prodeje.
Rizikem trznim je vedle konkurence i zvysujici se stupen konsolidace trhu
a presouvani vykonu od tradi¢niho trhu k nadnérodnim fetézctim.

(e) Riziko konkurence

V oblasti podnikani spole¢nosti ovladanych Emitentem Ize konkurenci
v §irSim  kontextu vymezit vyrobci balenych vod a limonad, v uz§im
kontextu pouze vyrobci vod mineralnich resp. pfirodnich pramenitych.
Z tohoto pohledu je zasadnim aspektem chovani jediné pfimé konkurence,
kterou jsou na relevantnim trhu Karlovarské mineralni vody a.s., které
véetn¢ dcefinych spolecnosti ovladaji % trhu. Konkurence zahrani¢nich
znacek neni vyznamna ani z hlediska hodnoty ani z hlediska objemd,
jedna se o dopliikovy segment trhu zejména prémiovych znacek.

Tato skute¢nost se mize negativné projevit na vysledcich hospodateni
osob ovladanych Emitentem a zprostfedkovan¢ v podobé podilu na zisku
pak i na vysledcich hospodafeni Emitenta.

(f) Riziko o¢ekavaného rustu Emitenta

Emitent od zacatku své Cinnosti postupné rozsifuje svoje podnikatelské
aktivity, zejména v oblasti akvizic na trhu vyroby mineralnich vod. V
souvislosti s imyslem Emitenta nadale rozsifovat oblast svého ptisobeni a
zvysit objem svych aktivit, miZe z davodu piipadného rozsifeni
geografického plisobeni Emitenta a také z divodu diverzifikace portfolia
dojit k nenaplnéni obchodni strategic a nasledné k nedosazeni
ocekavaného narlstu, coz by mohlo mit za nasledek negativni ovlivnéni
hospodareni Emitenta.

(9) Riziko zahajeni insolvenéniho fizeni

I pfesto, ze Insolvenéni zakon zakotvuje urcita opatieni, kterd maji zabranit
neopodstatnénym a nepodloZzenym navrhiim na zahéjeni insolven¢niho
fizeni, nelze vyloucit, ze takové Sikandzni ndvrhy nebudou podany.

(h) Riziko nerealizovani planovanych projekta

V ramci své strategie Emitent pfedpoklada, ze v budoucim obdobi bude
realizovat planované projekty. Pfes dosavadni pfiznivy vyvoj Emitenta
neni mozné dat zadné zaruky, ze v budoucim obdobi Emitent planované
projekty zrealizuje v rozsahu a za podminek, jaké si naplanoval.

(i) Riziko spojené s financovanim mimo skupinu

Emitent vyuZziva ekonomicky vyhodnou alternativu financovani formou
uvért od spoleénosti ze Skupiny Emitenta. V ptipadé nutnosti financovani
mimo Skupinu Emitenta by doslo k narastu naklada na cizi zdroje.

(J) Emitent nema rating

Emitentovi do dne sestaveni tohoto Prospektu nebyl udélen rating zadnou
ratingovou agenturou.

(k) Riziko ztraty vyznamnych zaméstnanct

Kvalita managementu je podstatnd pro stanoveni a plnéni strategickych
cilii Emitenta. Odchody manazer nebo klicovych zaméstnancti by se
mohly negativné promitnout do obchodnich aktivit, finan¢niho postaveni
a hospodatského vysledku Emitenta, coZ by mohlo negativné€ ovlivnit
schopnost Emitenta plnit zdvazky vyplyvajici z Dluhopisii.
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(I) Riziko soudnich sport

Emitent v obdobi 12 mésict pfed datem vyhotoveni prospektu neni, nebyl
ani si neni védom, Ze bude ucastnikem jakychkoliv vladnich, soudnich
nebo arbitraznich jednani, kterd by mohla mit nebo méla v nedavné
minulosti vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta. Neni
vSak mozné vyloucit, Ze v budoucnosti nebude Emitent ucastnikem
jakychkoliv soudnich sport, které by mohly mit negativni vliv na jeho
hospodarské vysledky.

(m) Operacni riziko

Emitent pfi své Cinnosti vyuziva velké mnozstvi financnich, ucetnich
ajinych dat. Pfi jejich zpracovavani a tfidéni vyuziva rtizné operacni
systémy a databaze, u nichz nelze vyloucit riziko poruchy nebo selhani
systému a podobné.

(n) Danové riziko

Prestoze Emitent ve smyslu platnych pravnich pfedpist plni vSechny
danové povinnosti, existuje riziko, Ze pfislusny danovy ufad nebo
jakykoliv zodpovédny organ miize na zakladé svého posouzeni dafiové
povinnosti Emitenta uvalit na néj dodate¢nou daiovou povinnost.

(0) Riziko ocenéni projektt

Emitent pfi posuzovani potencialnich projektd, jakoz i pfi jejich konkrétni
realizaci vyuziva rizné metody ocenéni v zavislosti na konkrétnim
charakteru daného projektu. Neni mozné vyloudit, Ze Emitent v procesu
ocenéni jednotlivych projektt nevyuzije nejvhodnéjsi metody pro ocenéni
anevyuzije vSechny relevantni a spravné faktory, které do ocenéni
vstupuji, coz muze ohrozit celkovou uspéSnost realizace projekti
Emitenta.

(p) Due diligence proces

Pfi piipravé investi¢nich projektt Emitent realizuje provérku due
diligence. Pfi realizaci due diligence se Emitent spoléha na zdroje
a informace, které jsou mu v tomto procesu dostupné. Neni mozné
vyloucit, ze provérka due diligence neodhali vSechny podstatné a
relevantni skute¢nosti potfebné k investicnimu rozhodovani o projektu.

(g) Riziko likvidity projekti

Emitent v ramei svych planovanych podnikatelskych aktivit pfedpoklada,
ze majetkové podily ze svého portfolia v sektoru napojového primyslu
(zejména vyroby balenych mineralnich vod a ostatnich nealkoholickych
napoji) v budoucnosti prodé investorim. Existuje vSak riziko, Ze nastane
situace, ze Emitent z divodu nelikvidity na finan¢nim trhu, resp. na trhu
relevantnim pro dany majetkovy podil, nebude schopen realizovat své
zamery.

(r) Riziko zvySeni planovanych provoznich a jinych nakladi
V ramci své strategie Emitent ptedpoklada, Zze v budoucim obdobi realizuje
planované projekty s predpokladanou vysi nakladi. V souvislosti
s neustalym zvySovanim cen vstupti neni mozné dat zadné zaruky, ze
vV budoucim obdobi Spolecnost planované projekty zrealizuje v rozsahu
planovanych nakladi.

(s) Riziko zmény struktury akcionait

V budoucnu nelze vyloucit zménu struktury akcionait, jez mtze vést ke
zméné obchodni strategie Emitenta.
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(t) Riziko piijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

V budoucnu nelze vylou¢it rozhodnuti o dal§im dluhovém financovani
Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z emisnich podminek Dluhopisti).
S rustem dluhového financovani Emitenta existuje riziko, Ze se Emitent
mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopist, nebo ze
pohledavky vlastnikti Dluhopist z Dluhopisti budou uspokojeny v mensi
mifte, nez kdyby k piijeti dalsiho dluhového financovani nedoslo.

(u) Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepiiznivy
vliv faktory tykajici se Ceské republiky, které nelze objektivné piedvidat
a které je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomické, pravni a
socidlni. Zejména zmény v mife pravni regulace ¢i ve vykladu pravni
upravy ve vztahu k Emitentovi mohou mit nepfiznivy vliv na podnikani a
finanéni situaci Emitenta. Emitent nemiize vySe zminéné faktory jakkoliv
ovlivnit, zejména pak nemize zajistit, Ze politicky, ekonomicky ¢i pravni
vyvoj v Ceské republice bude piiznivy ve vztahu k jeho podnikani.

(v) Rizika spojena s vykonnosti ¢eské ekonomiky

Vzhledem k zaméfeni dcetinych spolecnosti Emitenta pfevazné na Cesky
trh, je rtst zisku Emitenta do zna¢né miry spojen s vykonnosti ekonomiky
uvedené zemé, ve které dcefiné spoleCnosti ptisobi. Jakadkoli zména
hospodarské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky ceské vlady, jakoz i
politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice, nad kterym Emitent
nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na stav ekonomiky uvedené
zem¢e a tim i na podnikani, hospodafskou a finanéni situaci Emitenta nebo
na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cild.

(w) Rizika spojend s mirou inflace, vySe Grokové miry a
jejich zmény
Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace.
Vyznamné zmény inflace nebo Girokové miry by mohly mit neptiznivy vliv
na podnikani Emitenta a jeho finanéni situaci.

(X) Rizika spojena s nepfedvidatelnym vykladem ceskych
danovych predpist

Neustale proménlivy vyklad datiovych ptedpist ze strany finan¢nich
uradl, nesoulad vyvoje ceského akomunitarniho danového prava,
prodlouzené lhity pro splaceni dluznych zavazki, jakoZ i moznost ulozeni
vysokych pokut a jinych sankci, predstavuji pro jakoukoli ¢eskou
korporaci, véetné Emitenta daiiové riziko.
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D.3

Hlavni rizika specificka
pro Dluhopisy

Rizika specificka pro Dluhopisy.
€)] Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych pomért uréit
vhodnost investice do Dluhopist. Kazdy investor by mél pfedevs§im:

=  mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k i€elnému ocenéni Dluhopist,
vyhod a rizik investice do Dluhopist, aohodnoceni informace
obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku pfimo
nebo odkazem;

=  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a piistup
k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni financni situace, investice
do Dluhopisti a jejiho dopadu do svych investic a/nebo na své celkové
investi¢ni portfolio;

= mit dostatecné financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl
pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopist;

= Oplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im Emisnim
podminkdm a tomuto Prospektu) a byt seznamen s chovanim ¢i
vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finanéniho trhu;

= byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce)
mozné scénafe dal§itho vyvoje ekonomiky, trokovych sazeb nebo
jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika;

= investor by mél byt schopen vyhodnotit investici do DIluhopisi
v ramci dopadil na své celkové investi¢ni portfolio.

(b) Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku ristu trznich urokovych sazeb.

(c) Zdanéni

Ptijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopistt mohou podléhat
zdanéni, jehoZ parametry se mohou v ¢ase ménit. V disledku tohoto rizika
muize byt investorovi pfi prodeji, splaceni nebo pii vyplaté vynosu z
Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal. Vynos z
Dluhopistt po zdanéni tak mlze byt niz§i nez investorem puvodné
ocekavany.
(d) Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii
Potencialni investofi do Dluhopist by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopisi muze byt predmétem zakonnych omezeni ovliviyjicich
platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’ jiz
podle jurisdikce jeho zalozeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1i$i).
(e) Riziko nesplaceni
Dluhopisy stejné jako jakakoli jina zapujcka ¢i uvér podléhaji riziku
nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude

schopny ¢astecné nebo upln¢ vyplatit vynosy a/nebo splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisii ve smyslu jejich podminek.

(f Riziko nepredvidatelné udalosti

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera
zpisobi poruchy na financnich trzich, rychly pohyb ménovych kurzi,
muze mit vliv na hodnotu DIuhopist.

9) Riziko prijeti dalsiho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pradvni omezeni tykajici se objemu a
podminek jakéhokoli budouciho nepodifizeného dluhového financovani
Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Pfijeti
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jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v koneéném dusledku
znamenat, ze v pfipad¢ insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastnikt
Dluhopistt z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo.

(h) Riziko nizké likvidity

Emitent ke dni sestaveni Prospektu nehodla pozadat o pfijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu. Vlastnik dluhopisu je vystaven riziku,
kdy nebude moci v ptipadé potieby najit nabyvatele pro odkup svych
Dluhopist. Existuje tedy riziko, Ze nevznikne dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, popiipadé nemusi existovat po dostate¢né
dlouhou dobu

(i) Riziko inflace

Redlnd vynosnost investic do Dluhopisti miize byt negativné ovlivnéna
inflaci.

E.2b

Dutivody nabidky a pouziti
vynostu

ODDIL E - NABIDKA

Divodem nabidky je optimalizace ceny a nakladi, které Emitent plati za
cizi zdroje, které v roce 2016 pouzil na nakup 100% obchodniho podilu
ve spole¢nosti Karlovarska Korunni, s.r.o. Cisty celkovy vynos z prodeje
Dluhopist bude tedy Emitentem pouzit na splaceni a refinancovani téchto
zavazkl plynoucich z uzavienych smluv o zapUjckach ve Skupiné za
vyhodnéjsich podminek.

E.3

Popis podminek nabidky.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem formou vefejné nabidky. Emitent
hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam, popiipadé v soucinnosti
se tfetimi osobami opravnénymi takové &innosti v Ceské republice,
popiipadé v pfislusném statu, ve kterém budou Dluhopisy nabizeny,
poskytovat.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet formou vetejné nabidky po dobu od
01.04.2019 do 01.10.2019 vsem kategoriim investort, a to formou
osloveni za pouziti v§ech prostfedkd komunikace. Emitent si vyhrazuje
pravo ukonCit nabidku diive, pokud dojde kumisténi Dluhopist
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise.

Minimalni souhrnnd jmenovitd hodnota Dluhopisti, kterou bude
jednotlivy investor opravnén upsat a koupit ¢ini 100 000 K¢. Maximalni
celkova jmenovitd hodnota Dluhopisi pozadovand jednotlivym
investorem v Objednavce dluhopisti, na zakladé které bude uzaviena
smlouva o upsani Dluhopisu, je omezena piedpokladanou celkovou
jmenovitou hodnotou Emise. Emitent je opravnén Objednavky investort
dle vlastniho uvazeni kratit (s tim, ze ptipadny pieplatek, pokud by vznikl,
bude bez zbyteéného odkladu vracen na cet upisovatele za timto icelem
sdéleny Emitentovi). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist pro kazdého
jednotlivého investora bude uvedena ve smlouvé o upsani dluhopist.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise ve vysi 100%,
slovy: sto procent, jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz Dluhopist
vydanych Po datu emise bude navySen 0 alikvotni Grokovy vynos za
obdobi od Data emise do dne splatnosti emisni ceny.

Upisovatelim nebudou Gétovany zadné naklady, upisovatel neni povinen
hradit zadné poplatky souvisejici s nabytim jim upsanych Dluhopisi.

S kazdym upisovatelem Emitent uzavie smlouvu o upsani Dluhopist.
Dluhopisy budou upisovatelim vydany jejich pfedanim v sidle Emitenta
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do 30 pracovnich dnii po skonéeni Dodate¢né emisni lhity uvedené
vV Emisnich podminkach

Konecné vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych a upsanych Dluhopist tvoficich
emisi pak budou zvefejnény na webovych strankach Ondrasovka Holding,
a.s. na adrese www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality,
bezprostiedné po jejim ukonéeni, nejpozdéji vSak 12 mésicii po datu
schvaleni tohoto Prospektu.

E.4 | Zajem fyzickych a Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni zndm zadny jiny z4jem
pravnickych osob jakékoli fyzické nebo pravnické osoby zucastnéné na Emisi, ktery by byl
zucastnénych podstatny pro Emisi/nabidku.

v Emisi/nabidce
E.7 | Odhad nakladu Emitentem nebudou upisovatelim uétovany zadné naklady a upisovatel

uctovanych investorovi

neponese pii Upisu Dluhopisti ani zadné jiné poplatky souvisejici s
nabytim jim upsanych DIluhopisi.
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3 RIZIKOVE FAKTORY

Investori by se méli sezndamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada
pripadnym investorum k posouzeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym
budoucim investorem peclive vyhodnoceny pred ucinenim rozhodnuti o investovani do Dluhopisii. Nakup a drzeni
Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za vyznamnd, jsou uvedena niZe v této
kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktori neni vycerpavajici, nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo
Jjakékoliv ustanoveni emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdakoliv
prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisi a v zadném pvipadeé neni jakymkoliv investicnim
doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisit by mélo byt zaloZeno na informacich
obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik
investice do Dluhopisii provedené pripadnym investorem. NiZe uvedené rizikové faktury nejsou uvedeny v poradi
podle priority odrazejici jejich vyznam nebo pravdépodobnost vyskytu. Dalsi rizika, ktera Emitentovi ke dni
vyhotoveni Prospektu nejsou znama, nebo ktera Emitent povazuje za nevyznamnd, mohou také poskodit Emitenta
a ovlivnit jeho podnikani, vysledky ¢innosti, financni situaci a investici.

3.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI
(a) Kreditni riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko, kdy Emitent nebude schopen zabezpecit dostatek financni zdrojl na splaceni
svych zavazkli z Dluhopisil. Tato situace mtze nastat v pripad¢, kdy tfeti strana neplni fadné své zavazky vici
Emitentovi vyplyvajici z finan¢nich nebo obchodnich vztahti. Tomuto riziku se snazi Emitent pfedchazet vybérem
protistrany, vici které vznika pohledavka a financovanim formou Gvérd od spolecnosti ze Skupiny. Emitent ma
v umyslu vyuzit vynosy z Dluhopisti k optimalizaci nakladt spojenych s vyuzitim cizich zdroji pifi nakupu
obchodniho podilu o velikosti 100% ve spole¢nosti Karlovarska Korunni s.r.o., splaceni zaptjcek poskytnutych
tietimi osobami v souvislosti s nakupem obchodniho podilu o velikosti 100% ve spole¢nosti Karlovarska Korunni
s.r.o. a refinancovani. Hlavni zdrojem pfijmi pro Emitenta jsou vyplaty podilu na zisku z jim ovladanych
spole¢nosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o. Finanéni a ekonomické zalezitosti Emitenta a
schopnost Emitenta plnit své zavazky vyplyvajici z Dluhopisti zavisi na vysledcich hospodateni Emitentem
ovladanych spoleénosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarski Korunni s.r.o. Pokud ovladané spole&nosti
ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o. nebudou vykazovat kladny hospodaisky vysledek k rozdéleni,
nebude moci dojit k realizaci rozhodnuti jediného akcionafe nebo valné hromady o rozdéleni zisku a vyplaté podilu
na zisku ve prospéch Emitenta jako ovladajici osoby. Uvedena situace pak mtize mit neptiznivy dopad na finan¢ni
a ekonomickou situaci Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z Dluhopist. V pfipad¢, Ze celkova vyse upsanych
Dluhopist pfevysi dluh Emitenta z titulu smlouvy o zapujéce uzaviené s tieti osobou za ucelem financovani
nakupu obchodniho podilu ve spolecnosti Karlovarskd korunni s.r.o., budou vynosy z Dluhopist Emitentem
vyuzity k financovani dal§ich projektti nebo k poskytnuti zaptajcky/avéru vyluéné osobé ve Skupiné. Poskytovani
zapujcek/tveérn je spojeno s fadou rizik a neexistuje zaruka, ze financovana osoba ve Skupiné bude schopna fadné
a véas splatit své zavazky vici Emitentovi a Ze Emitent tak ziska prostfedky umoziujici mu plnit své zavazky
vyplyvajici z Dluhopisi. Dlouhodobé zavazky Emitenta k 30. 9. 2018 ¢ini 221 582 tis K¢, v pfipadé upisu celé
emise Dluhopist v pfedpokladané vysi 250 000 000 CZK, mize dojit k nartistu celkovych zavazkd Emitenta o
témét 29 mil K&. V piipade tpisu celé emise Dluhopist v predpokladané vysi 250 000 000 CZK budou néaklady
na urokové vynosy 6% Cinit pfiblizné 15 mil K&. V ptipad€ poklesu hospodatskych vysledki za ucetni obdobi
dcefinych spolecnosti Emitenta v obdobi od 1. 1. 2018 do Dne konecné splatnosti Dluhopisli, na uroven
ptedchozich tcetnich obdobi 2015, 2016, 2017 (viz Gdaje kapitoly 8.5.), miZe dojit k riziku nemoznosti zaplaceni
urokovych vynosi z ptijatych podilti na zisku dcetinych spolecnosti.

(b) Riziko likvidity

Emitent je spole¢nosti zalozenou vyluéné ke spravé vlastniho majetku. Aktiva Emitenta jsou tedy tvofena
predeviim podily ve spoleénosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarskd Korunni s.r.o. Emitent nemusi byt schopen
véas zpenézit tyto podily za pfimé&fenou cenu. V disledku toho nemusi mit Emitent dostatek likvidity ke splaceni
svych dluhii v dob¢ splatnosti. Existuje rovnéz riziko, ze pozadavek investori bude smetovat k ndkupu pouze
nemovitych a movitych véci ve vlastnictvi dcetinych spolecnosti, nikoli podilti v dcefinych spolecnostech.

K 30. 10. 2018 ¢ini kratkodobé zavazky Emitenta 649 tis. K¢, kratkodobé pohledavky Emitenta 866 tis. K¢ a
penézni prostiedky Emitenta 236 tis. K&.

(c) Riziko sti‘etu zajmi

Emitent je z 63,97 % ovladan spolecnosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. a spoleCnosti Arca
Brokerage House o.c.p. a.s. (36,03% Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., 27,94 % Arca Brokerage
House 0.c.p. a.s.). Akcionafem spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. jsou spole¢nosti Arca
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Brokerage House o.c.p. as., a.s., Arca Investments, a.s. a Arca Capital Bohemia, a.s. Spole¢nosti Arca
Investments, a.s. a Arca Capital Bohemia, a.s. jednaji ve shodé. Nelze vylou¢it, Ze v budoucnu néktera z vyse
uvedenych spolecnosti ucini jednani (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv, atd.), které muize byt
vnimano jako jednani ve prospéch oznacenych osob. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a
hospodatskou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit zavazky viéi vlastnikim Dluhopisti.
Clenové organti Emitenta vykonévaji sou¢asné funkce v organech jinych pravnickych osob, které nejsou vlastniky
podilt v Emitentovi. Nelze vylouéit, ze zajmy téchto pravnickych osob se dostanou do konfliktu se zajmy Emitenta
a ze ¢lenové organti Emitenta upfednostni zajmy téchto pravnickych osob pied zajmy Emitenta, coz mize vést ke
zhorseni hospodarské situace Emitenta.

(d) Riziko spojené s oblasti podnikiani Emitenta

Emitent uskuteciiuje ¢innost spravy vlastniho majetku, podili. Oblasti podnikani Emitentem ovladanych
spoleénosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.0., Z nichZ plynou Emitentovi pfijmy v podobé& podilu
na zisku, je vyroba a distribuce pfirodnich a ochucenych mineralnich vod, limonad a sirupt. Z pohledu
dlouhodobého rizika se jedna zejména o zménu trendti spotfebitelského chovani, konkrétné o postoj ke konzumaci
balené vody, vnimani benefiti vody mineralni, i postoj ke kalorické hodnoté napoje a konzumaci cukru, ale i
environmentalni trendy a vnimani zejména plastovych oball. Z dalsich rizik dlouhodobého charakteru se jedna o
kvalitu a vydatnost zdroji vody, zmény legislativy, ale i zmény klimatu s pfimym vlivem na objem konzumace
napoju. Z hlediska rizik kratkodobych se jedna o konkurenci a pozici vici ni, design a kvalitu produktt a jejich
umisténi v misté prodeje. Rizikem trznim je vedle konkurence i zvysujici se stupeni konsolidace trhu a piesouvani
vykonu od tradi¢niho trhu k nadnarodnim fetézctim. Z hlediska objemu vyroby mineralnich vod v CR doslo od
roku 2001 do roku 2007 k nartistu vyroby mineralnich vod v CR ze 706 mil litri v roce 2001 na 951 mil. litréi
v roce 2007. Od roku 2007 do roku 2014 pak dochézelo k poklesu vyroby mineralnich vod v CR z onéch 951 mil.
litrti v roce 2007 na 776 litri v roce 2014. Od roku 2014 pak dochazi opét k nariistu vyroby mineralnich vod v CR,
kdyz objem vyrobené mineralni vody v roce 2015 ¢inil 821 mil. litrd, v roce 2016 826 mil litrti a v roce 2017 841
litrtt (0daje vychazeji ze zdroje Svaz vyrobct mineralnich vod, z.s., konkrétné z podkladt pfedlozenych ¢lenim
Svazu na ¢lenské schlizi konané dne 22.kvétna 2018). Rust trhu se tedy od roku 2014 pohybuje v rozmezi 1-2%
ro¢né, k Cemuz piispiva zejména preference ochucenych napoji a napoji s niz§im obsahem cukru. V ramci
zajisti deefinym spolecnostem Emitenta zachovani pfizn¢ spotiebitelti a ziskani novych spotiebitelt preferujicich
zdravou stravu, vyzivu a zdrava zivotni styl. Rizikem je ¢asova narocnost vyvoje vhodného sirupu k ochuceni
mineralni vody a omezené mnozstvi dosud nerealizovanych pfichuti na trhu. Z hlediska umisténi vyrobka
balenych mineralnich vod a ochucenych vod jsou vyznamnym rizikem dcefinych spolecnosti Emitenta pfipadna
omezeni a manazerskd rozhodnuti nadnarodnich obchodnich fetézctl, narodnich fetézcti prodeje potravin a
velkoobchodti spocivajici ve vyfazeni vyrobku dcefinych spole¢nosti Emitenta z prodeje, napi. v dusledku
konkurenceschopnosti, ceny, kvality, vzhledu oballi, nastaveni nové bonusové politiky. Dal§im vyznamnym
rizikovym faktorem je znecisténi zdroji mineralnich vod a snizovani mnozstvi zdroji mineralnich vod. Vyrobu a
konkurenceschopnost vyrobka dcetinych spoleénosti Emitenta mohou ovlivnit i pfipadné zmény v legislativé
sméfujici k omezeni plastovych obald, které by si vyzadaly zmény vyrobnich technologii a vyrobnich linek, s ¢imz
by souvisely zvysené naklady na modernizaci a upravu vyrobnich zavodu.

Rizikové faktory pisobici na ovladané spole¢nosti zprostfedkované plisobi i na Emitenta.
(e) Riziko konkurence

V oblasti podnikani spolecnosti ovladanych Emitentem lze konkurenci v SirSim kontextu vymezit vyrobci
balenych vod a limonad, v uz§im kontextu pouze vyrobci vod mineralnich resp. ptirodnich pramenitych. Z tohoto
pohledu je zasadnim aspektem chovani jediné piimé konkurence, kterou jsou na relevantnim trhu Karlovarské
mineralni vody a.s. Dle tiskové zpravy zvefejnéné na www.kmv.cz dne 1.11.2018 (http://kmv.cz/cs/tiskove-
zpravy/ ) se Karlovarské mineralni vody a.s. povazuji za jedni¢ku na trhu pfirodnich a ochucenych balenych vod
v Ceské republice, shodny zdroj hovoii o tom, ze Karlovarské mineralni vody a.s. se staly nejvétsim distributorem
nealkoholickych napoji ve stfedni Evropé. Konkurence zahrani¢nich znacek neni vyznamna ani z hlediska
hodnoty ani z hlediska objem, jedna se o doplitkovy segment trhu zejména prémiovych znacek.

Tato skuteCnost se miize negativné projevit na vysledcich hospodafeni osob ovladanych Emitentem a
zprostfedkované v podobé podilu na zisku pak i na vysledcich hospodafeni Emitenta.
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(f) Riziko ofekavaného ristu Emitenta

Emitent od zac¢atku své ¢innosti postupné rozsituje svoje podnikatelské aktivity, zejména v oblasti akvizic na trhu
vyroby mineralnich vod. V souvislosti s imyslem Emitenta nadale rozsifovat oblast svého ptisobeni a zvysit objem
svych aktivit, miize z divodu ptipadného rozsifeni geografického ptisobeni Emitenta a také z dtivodu diverzifikace
portfolia dojit k nenaplnéni obchodni strategie a nasledné k nedosazeni o¢ekavaného nartstu, coz by mohlo mit
za nasledek negativni ovlivnéni hospodaieni Emitenta.

() Riziko zahajeni insolvenéniho Fizeni

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o ipadku a zptisobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich piedpisti (déle jen ,,Insolvenéni
zakon®) je dluznik v tpadku, jestlize ma vice véfitelt a pen¢zité zavazky po dobu delsi 30 dnii po 1hite splatnosti
a tyto zadvazky neni schopen plnit, pfipadné je-li ptedluzen.

I pfesto, Ze Insolvencni zakon zakotvuje urcita opatieni, ktera maji zabranit neopodstatnénym a nepodloZzenym
navrhiim na zahajeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové Sikandzni navrhy nebudou podany. Od
okamziku zvetejnéni vyhlasky Vv insolven¢nim rejstiiku az do rozhodnuti soudu o insolvené¢nim navrhu (pokud
soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni
muize naleZet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladb&, vyuZiti nebo uréeni tohoto majetku anebo o jeho
nikoli zanedbatelné zmenseni.

(h) Riziko nerealizovani planovanych projekti

V ramci své strategie Emitent pfedpoklada, ze v budoucim obdobi bude realizovat planované projekty. Pies
dosavadni pfiznivy vyvoj neni mozné dat zadné zaruky, ze v budoucim obdobi Emitent planované projekty
zrealizuje v rozsahu a za podminek, jaké si naplanoval. Zaroven miiZze nastat situace, Ze vlivem rdstu investi¢nich
a provoznich nakladl se nékteré v soucasnosti ziskové projekty stanou v budoucnosti neziskovymi.

(i) Riziko spojené s financovanim mimo skupinu

Emitent zejména vyuZiva alternativni formu financovani cestou avéri od spole¢nosti ze skupiny Emitenta.
V ptipadé nutnosti financovani mimo skupinu Emitenta by se vystavoval riziku nartstu nakladi na cizi zdroje,
coz by mohlo zhorsit a negativné ovlivnit hospodafeni Emitenta. Primérna Grokova sazba cizich zdroji emitenta
¢ini 6,87% p.a. pii celkové zadluzenosti ve vysi 223 357 tis. K& k 31.10.2018.

(1) Emitent nema rating

Emitentovi do dne sestaveni tohoto Prospektu nebyl ud€len rating Zadnou ratingovou agenturou. Neni mozné
vylou¢it, Ze Emitent nebude v budoucnosti ¢elit vy$§im ndkladtim, resp. hor§im podminkam pfi ziskavani externich
zdroja financovani svych potieb v porovnani se subjekty na trhu, kterym byl rating udélen.

(k) Riziko ztraty vyznamnych zaméstnancu

Kvalita managementu je podstatnd pro stanoveni a plnéni strategickych cili Emitenta. Schopnost Emitenta
identifikovat potencial riistu a Gspésné implementovat zvolenou strategii zavisi i na schopnosti udrzet si soucasné
zamg&stnance a ziskat nové zaméstnance. Odchody manazerti nebo klicovych zaméstnanci by se mohly negativné
promitnout do obchodnich aktivit, finan¢niho postaveni a hospodarského vysledku Emitenta, coz by mohlo
negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisa.

(I) Riziko soudnich spori

Emitent v obdobi 12 mésict pfed datem vyhotoveni prospektu neni, nebyl ani si neni védom, ze bude u¢astnikem
jakychkoliv vladnich, soudnich nebo arbitraznich jednani, ktera by mohla mit nebo méla v nedavné minulosti
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta. Neni vSak mozné vyloucit, ze v budoucnosti nebude
Emitent ti¢astnikem jakychkoliv soudnich sporti, které by mohly mit negativni vliv na jeho hospodarské vysledky.

(m) Operacni riziko

Emitent pfi své ¢innosti vyuziva velké mnozstvi financnich, ucetnich a jinych dat. Pfi jejich zpracovavani a tfidéni
vyuziva rizné operacni systémy a databaze, u nichz nelze vyloucit riziko poruchy nebo selhani systému a podobné.
Prestoze Emitent implementoval opatfeni k zamezeni téchto, ale i dalSich operacnich rizik, neni vyloucené, ze
v budoucnosti bude dochazet k takovym jevim a Emitent z nich utrpi ztraty. Mozné selhani nékterého z pfijatych
opatfeni mtize mit negativni dopad na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta a schopnost plnit své zavazky
vyplyvajici z Dluhopist.

(n) Dariové riziko

Prestoze Emitent ve smyslu platnych pravnich piedpisii plni vSechny danové povinnosti véetné povinnosti podat
danové pfiznani vychdzejici z ucetnictvi Emitenta, které vérné a poctivé zobrazuje ekonomickou situaci Emitenta,
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existuje riziko, ze pfislusny danovy tiad nebo jakykoliv zodpovédny organ muize na zakladé svého posouzeni
danové povinnosti Emitenta uvalit na n¢j dodatecnou danovou povinnost. Pravni, regulacni a danové prostiedi
v Ceské republice podléha zmé&nam a zékony nemusi byt vzdy jednotné vykladany a uplatiovany soudy a organy
vefejné spravy. Zmény v pravnich pfedpisech nebo zmény v jejich vykladu zejména ze strany soudu vyssich
instanci, mohou nepfiznivé ovlivnit ¢innost a finanéni plany Emitenta. Zmény danovych piedpisi (zejména ve
vztahu ke zdanéni podilu na zisku) mohou nepfiznive ovlivnit zpisob splaceni a vysi vynosi Emitenta z podilu na
zisku a ze splaceni financovani uvnité Skupiny Emitenta, coZ mize mit nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta
splnit své zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

(0) Riziko ocenéni projekti

Emitent pfi posuzovani potencidlnich projektt, jakoz i pfi jejich konkrétni realizaci vyuziva riizné metody ocenéni
v zavislosti na konkrétnim charakteru daného projektu. Do vypoctu ocenéni projektu vstupuji rizné faktory, jako
jsou sou€asné i planované provozni a finanéni ukazatele, a také mnozstvi vstupnich faktord, které se méni
zavislosti na trznich podminkach a hodnotach na kapitalovych trzich. Pti rozhodovani o vyuZzivani téchto faktort
vstupuje do procesu ocenéni vyznamnou mérou také individudlni Gsudek manazeri Emitenta. Neni mozné
vyloucit, ze Emitent v procesu ocenéni jednotlivych projekti nevyuzije nejvhodnéjsi metody pro ocenéni
a nevyuzije vSechny relevantni a spravné faktory, které do ocenéni vstupuji, coz mize ohrozit celkovou Gspé$nost
realizace projektll Emitenta.

(p) Due diligence proces

Pfi priprave investi¢nich projektt Emitent realizuje provérku due diligence, ktera vzhledem k charakteru projektu
miZe sestavat z analyzy informaci z oblasti podnikatelské, finan¢ni, pravni, dafové, Gicetni, zivotniho prostiedi
atd. Pfi realizaci due diligence se Emitent spoléha na zdroje a informace, které jsou mu v tomto procesu dostupné,
vcetné€ informaci od cilového subjektu. Neni mozné vyloudit, Ze provérka due diligence odhali v§echny podstatné
a relevantni skute¢nosti potiebné k investicnimu rozhodovani o projektu.

(a) Riziko likvidity projekti

Emitent v ramci svych planovanych podnikatelskych aktivit predpoklada, Ze majetkové podily a projekty ze svého
portfolia v sektoru napojového primyslu v budoucnosti proda investoriim. Existuje v8ak riziko, Ze nastane situace,
ze Emitent z divodu nelikvidity na finanénim, na trhu relevantnim pro dany projekt nebo majetkovy podil, resp.
na realitnim trhu, nebude schopen realizovat své zaméry, coz muze vyznamné ovlivnit schopnost Emitenta splnit
zavazky vyplyvajici z Dluhopist. Nutno zduraznit, Zze majetkové ucasti v dcefinych spoleénostech Emitent
nabyval za uc¢elem jejich dalsiho prodeje. Emitent je v roli finanéniho, nikoliv strategického investora.

(r) Riziko zvySeni planovanych provoznich a jinych naklada
V ramci své strategie Emitent predpoklada, ze v budoucim obdobi realizuje planované akviziéni projekty s
predpokladanou vysi nakladd. V souvislosti s neustalym zvySovanim cen vstupl neni mozné dat zadné zaruky, Ze
v budoucim obdobi Emitent planované projekty zrealizuje v rozsahu planovanych naklada.
(s) Riziko zmény struktury akcionaia
V budoucnu nelze vyloucit zménu struktury akcionafil, jez mize vést ke zméné obchodni strategie Emitenta,
nerealizovani pfipravovanych nebo jiz zahdjenych projekti, nerealizovani budouciho prodeje majetkovych podila.
(t) Riziko pFijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem
V budoucnu nelze vyloudit rozhodnuti Emitenta o dal§im dluhovém financovani Emitenta (vyjma omezeni
vyplyvajicich z emisnich podminek DIuhopisti). S ristem dluhového financovani Emitenta existuje riziko, ze se

Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluht z Dluhopisii, nebo ze pohledavky vlastniki Dluhopist
z Dluhopisti budou uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k ptijeti dalsiho dluhového financovani nedoslo.

(u) Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit neptiznivy vliv faktory tykajici se Ceské republiky,
které nelze objektivné piedvidat a které je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomické, pravni a socialni.
Zejména zmény v mife pravni regulace ¢i ve vykladu pravni upravy ve vztahu k Emitentovi mohou mit nepfiznivy
vliv na podnikani a finan¢ni situaci Emitenta. Emitent nemtize vySe zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména
pak nemitize zajistit, ze politicky, ekonomicky & pravni vyvoj v Ceské republice bude piiznivy ve vztahu k jeho
podnikani.

(v) Rizika spojena s vykonnosti ¢eské ekonomiky

Vzhledem k zaméfeni dcefinych spole¢nosti Emitenta pfevazn€ na Cesky trh, je rist zisku Emitenta do zna¢né
miry spojen s vykonnosti ekonomiky uvedené zemé, ve které dcefiné spolecnosti pusobi. Jakdkoli zména
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hospodafské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky Geské vlady, jakoz i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské
republice, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na stav ekonomiky uvedené zemée a
tim i na podnikani, hospodafskou a finanéni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich
cilt.

(w) Rizika spojena s mirou inflace, vy$e urokové miry a jejich zmény

Hospodaiské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény inflace nebo trokové miry
by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho finanéni situaci.

(X) Rizika spojena s nepiedvidatelnym vykladem ¢eskych danovych piedpisu

Neustale proménlivy vyklad danovych pifedpisi ze strany financ¢nich tfadt, nesoulad vyvoje ceského
a komunitarniho daiiového prava, prodlouzené lhity pro splaceni dluznych zavazkd, jakoz i moznost ulozeni
vysokych pokut a jinych sankci, pfedstavuji pro jakoukoli ceskou korporaci, véetn¢ Emitenta daiiové riziko.

3.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM

Investice do Dluhopisii jsou rizikové a jejich nakup je vhodny pouze pro investory s takovymi znalostmi
a zkuSenostmi v oblasti finan¢nich trhii a investovani, které jim umozni vyhodnotit rizika a vyhody investovani
do Dluhopist. Pted investi¢nim rozhodnutim by potencialni investor s ohledem na svoji vlastni finanéni situaci
a investicni cile mél pecliveé zvazit veskeré informace uvedené v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich s
dirazem na rizika a omezeni uvedend nize. Rizika a omezeni spojend s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici
rizikové faktory:

(a) Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisi si musi sdm podle svych poméri uréit vhodnost investice do Dluhopist. Kazdy
investor by mél predevsim:

=  mit dostate¢né znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do Dluhopist,
a ohodnotit informace obsaZzené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku pfimo nebo
odkazem;

=  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a ptistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni financni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu do svych investic a/nebo na své
celkové investiéni portfolio;

=  mit dostate¢né finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl ptipraven nést v§echna rizika investice do
Dluhopist;

= {pln¢ rozumét podminkdm Dluhopisi (pfedevS$im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

= byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénafe dalSiho vyvoje
ekonomiky, Grokovych sazeb nebo jinych faktorl, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika;

= Investor by mél byt schopen vyhodnotit investici do Dluhopisiti v ramci dopadii na své celkové investicni
portfolio.

(b) Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni Girokova sazba po dobu existence Dluhopisii fixovana,
aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni
cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opaéném sméru. Pokud se tedy trzni Girokova sazba zvysi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na tiroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazb¢. Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou
se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni urokové sazb¢.

(c) Zdanéni

Piijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopistit mohou podléhat zdanéni, jehoz parametry se mohou
v ¢ase menit. V dusledku tohoto rizika mize byt investorovi pfi prodeji, splaceni nebo pfi vyplaté¢ vynosu
z Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné piedpokladal. Vynos z Dluhopisti po zdanéni tak miZze byt nizsi
nez investorem pivodné ocekavany. Investofi si tak musi byt védomi, ze mohou byt povinni zaplatit dané nebo
jiné naroky a poplatky v souladu s pravnimi predpisy a zvyklostmi statu, ke kterému se Dluhopisy vazou. Investofi
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by neméli pti nabyti, prodeji nebo splaceni Dluhopisii spoléhat na struéné a v§eobecné shrnuti daiiovych otazek a
datiové problematiky v tomto prospektu nebo Emisnich podminkach Dluhopist, ale méli by se s ohledem na svou
specifickou situaci poradit a véc konzultovat s daiovymi poradci. Pfipadné zmény danovych piedpisit mohou
zpusobit, Ze finalni vynos z Dluhopisti bude niZ§i, nez investor ptivodné pfedpokladal anebo, Ze investorovi mize
byt pfi prodeji nebo splatnosti DIuhopist vyplacena niz§i ¢astka, nez ptivodné piedpokladal. Vynosy z Dluhopist
mohou podléhat srazkové dani. Vlastnik Dluhopisti musi splnit v§echny daiiové povinnosti, které mohou vyplyvat
z jakékoliv platby v souvislosti s Dluhopisy. Emitent nebude vlastnikovi Dluhopisu kompenzovat Zadné zaplacené
dané, poplatky, srazky ¢i jiné naklady a platby.

(d) Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investoti do Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze koupé DIuhopisti mize byt pfedmétem zakonnych
omezeni ovliviyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira odpovédnost za zdkonnost nabyti
Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopist, at’ jiz podle jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny
(pokud se 1i8i). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopist.

(e) Riziko nesplaceni

Dluhopisy, stejné jako jakykoli jiny dluh, zaptjcka ¢i uvér, podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mize
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen ¢aste¢né nebo Gplné vyplatit vynosy a/nebo splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisti ve smyslu jejich podminek. Hodnota pro vlastniky Dluhopist pfi prodeji miize byt niz$i nez jejich
puvodni investice. Za urcitych okolnosti miize byt i nulova.

(f) Riziko nepiedvidatelné udalosti

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky titok), ktera zptisobi poruchy na finanénich trzich, rychly
pohyb ménovych kurzt, miZe mit vliv na hodnotu Dluhopist. Negativni vliv takovych udalosti by mohl ohrozit
schopnost Emitenta splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopist. Dale mize byt hodnota Dluhopisi
a jakékoliv prijmy z nich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné
zemi, neZ ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

(9) Riziko pFijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Ptijeti jakéhokoli dalsiho
dluhového financovani mtize v kone¢ném dtsledku znamenat, ze v piipadé insolvencniho fizeni budou pohledavky
vlastnikd Dluhopistt z Dluhopisti uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
nedoslo. S rustem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni
S plnénim svych zavazki z Dluhopist

(h) Riziko nizké likvidity

Emitent ke dni sestaveni Prospektu nehodla pozadat o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu.
Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku, kdy nebude moci v pfipadé potieby najit nabyvatele pro odkup svych
Dluhopist. Emitent neni povinen DIuhopisy odkupovat ani predcasné splatit. Existuje tedy riziko, ze nevznikne
dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, poptipadé nemusi existovat po dostateéné dlouhou dobu.

(i) Riziko inflace

Realna vynosnost investic do Dluhopisti mtize byt negativné ovlivnéna inflaci.
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4  ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpoveédnou za spravnost a uplnost udajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spolecnost
Qndrééovka Holding,a.s., se sidlem na adrese Praha 4 — Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, Ceska republika,
IC: 28193261, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 12786.

Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veskeré pfimétené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v
Prospektu v souladu se skute¢nosti a ze v ném nebyly zamléeny Zadné skute¢nosti, které by mohly ovlivnit nebo
zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni vyhotoveni Prospektu

Ondrasovka Holding,a.s.

Ing. Pavol Krupa
Clen pfedstavenstva
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5 AUDITORI

Nekonsolidované tcetni zavérky Emitenta za obdobi konéici 31. prosince 2015, 31. prosince 2016 a 31. prosince
2017 jsou sestaveny v souladu s ¢eskymi téetnimi ptedpisy a byly auditovany:

Auditorska firma:
Opravnéni ¢islo:
Sidlo:

Odpovédny auditor za audit 2015:

Auditorské opravnéni ¢.:

Odpovédny auditor za audit 2016:

Auditorské opravnéni ¢.:

Odpoveédny auditor za audit 2017:

Auditorské opravnéni ¢.:

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
71

Pobiezni 648/1a, 186 00 Praha 8, IC: 496 19 187,

zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. C 24185 vedenou
Méstskym soudem v Praze

Jindfich Vasina

2059

Jindfich Vasina

2059

Jindfich Vasina

2059

Auditor Emitenta, spole¢nost KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. nemé dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoliv
vyznamny zajem v Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti
ve vztahu k auditorovi: ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podild spole¢nosti
tvoricich s Emitentem koncern, nebo jakychkoliv opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podild, (ii) zaméstnani
u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta a (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta.
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6 UPISOVANI A PRODEJ

6.1 OBECNE INFORMACE O NABIDCE

Emitent se rozhodl vydat Dluhopisy v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 250 000 000 CZK. Dluhopisy
budou Emitentem nabizeny a prodavany v Ceské republice ve formé vefejné nabidky za podminek uvedenych
V tomto Prospektu. Emitent uvefejnil tento Prospekt pro ucely vetejné nabidky v Ceské republice.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet az do piedpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise formou vetejné nabidky
Dluhopisi v Ceské republice. Emitent bude Dluhopisy ptipadné nabizet téZ investorim v zahrani¢i za podminek,
za nichz bude takové nabizeni a umistovani piipustné dle ptislusnych predpist platnych v kazdé zemi, ve které
budou Dluhopisy nabizeny (tzn. za podminek, za kterych I1ze Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti
vypracovat a nechat schvalit Prospekt cennych papiri). Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam,
popiipadé v soudinnosti s tietimi osobami opravnénymi takové innosti v Ceské republice, popiipadé v piislusném
statu, ve kterém budou Dluhopisy nabizeny, poskytovat. K datu vyhotoveni Prospektu nepfevzala zadna osoba
vaci Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit a Emitent ani s Zadnou tfeti osobou nedohodl upisovani
Emise na zaklad¢ jakékoli dohody bez pevného zavazku nebo na zakladé nezavazného ujednani. Emitent nepovéril
zadnou tieti osobu ¢innostmi, jejichz pfedmétem by bylo zabezpeCovani vyplat souvisejicich s Dluhopisy.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet formou vefejné nabidky po dobu od 01.04.2019 do 01.10.2019 s tim, ze vefejna
nabidka bude pfipadné ukoncena diive, pokud dojde k umisténi Dluhopisti v pfedpoklddané celkové jmenovité
hodnot¢ Emise.

Ocekava se, ze investofi budou osloveni Emitentem (zejména za pouziti prostfedkii komunikace na dalku) a
vyzvani k podani Objednavky k Gpisu Dluhopisi. K podani Objednavky bude investor potfebovat tdaje
minimalné v rozsahu jméno, pfijmeni, datum narozeni, bydlisté, bankovni spojeni, kontaktni udaje u fyzické
osoby, nazev, sidlo, identifikaéni ¢islo, bankovni spojeni, kontaktni udaje u pravnické osoby. Osobni idaje musi
odpovidat udajim uvedenym v ob¢anském pritkkazu investora jako fyzické osoby, v pfipadé pravnické osoby musi
udaje vztahujici se k oznaceni firmy, sidla a osoby zastupujici, odpovidat udajim uvedenym v aktualnim vypisu
z obchodniho rejstiiku vefejné dostupnym na justice.cz. V pripadé zastoupeni investora na zakladé plné moci,
musi byt k Objednavce Dluhopisu pfilozena i plna moc v originale s Gfedné ovétenym podpisem zmocnitele nebo
statutarniho organu zmocnitele jako pravnické osoby. Investor podpisem Objednavky odpovida za Uiplnost a
spravnost uvedenych udajti. Minimalni souhrnna jmenovita hodnota DIuhopist, kterou bude jednotlivy investor
opravnén upsat a koupit, ¢ini 100 000 K¢. Maximalni celkovd jmenovitd hodnota Dluhopist pozadovana
jednotlivym investorem v Objednavce je omezena ptedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Emise. Emitent
je opravnén Objednavky investoru dle vlastniho uvazeni kratit (s tim, Ze pfipadny pteplatek, pokud by vznikl, bude
bez zbyte¢ného odkladu vracen na Ucet investora za timto ucelem sdéleny Emitentovi). Emisni kurz bude
pravidelné uvefejiiovan na webovych strankiach Emitenta www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise ve vysi 100% jejich jmenovité hodnoty. Dluhopisy budou
nabizeny za cenu odpovidajici aktualnimu emisnimu kurzu. Po Datu emise bude emisni kurz navySen 0 alikvotni
urokovy vynos vypocteny Emitentem podle Emisnich podminek. Upisovatelé nebudou povinni hradit zadné
naklady a upisovatel neponese pii upisu Dluhopist ani zadné jiné poplatky souvisejici s nabytim jim upsanych
Dluhopist.

S kazdym upisovatelem uzavie Emitent Smlouvu o upsani Dluhopist, jejimz pfedmétem bude zavazek Emitenta
Dluhopisy vydat, a zavazek potencialnich nabyvateli upsat a zaplatit cenu za upisované dluhopisy za podminek
uvedenych ve smlouvé o upsani Dluhopisii. Smlouva o upsani Dluhopisu bude mezi Emitentem a upisovatelem
uzaviena v okamziku pfipsani Celkové ceny upisovanych Dluhopisii vypoctené jako nasobek emisniho kurzu
jednoho Dluhopisu a poc¢tu upisovanych Dluhopisti (,,Celkova cena®) na bankovni uc¢et Emitenta uvedeny
v Objednavce upisu dluhopisi. Datum uhrady emisniho kurzu vSech upsanych Dluhopist je stanoveno do tfi
pracovnich dnti od uzavieni akceptace Objednavky upisu dluhopisit Emitentem. Uhradi-li upisovatel vyssi ¢astku,
nez ¢astku odpovidajici Celkové cené upisovanych dluhopisi, je smlouva o upsani dluhopisu uzaviena vzdy pouze
v rozsahu dluhopist uvedenych v Objednavce tpisu dluhopisu. Castka prevysujici Celkovou cenu upisovanych
dluhopisi bude Emitentem vracena upisovateli, a to bez zbytecného odkladu, na bankovni ucet upisovatele, ze
kterého byla ¢astka na uc¢et Emitenta poukazana. Nebude-li variabilni symbol zaslané platby odpovidajici Celkové
cené upsanych dluhopisii na G¢et Emitenta v souladu s Objednavkou upisu dluhopisi, finanéni ¢astka pfiprana na
ucet Emitenta bude Emitentem vracena upisovateli v plné vysi, bez zbyte¢ného odkladu, pficemz k uzavieni
Smlouvy o upsani dluhopisu mezi Emitentem a upisovatelem nedojde. Dluhopisy budou vydany, jejich predanim
pfislusnym upisovatelim, nejpozdéji do 30 pracovnich dnid po skonceni upisovaci lhity uvedené v Emisnich
podminkach.

Konec¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych a upsanych
Dluhopist tvoficich emisi pak budou zvefejnény na webovych strankdch Ondrasovka Holding,a.s. na adrese
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www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality, bezprostiedné po jejim ukonéeni, nejpozdéji vsak 12 mésicti po
datu schvaleni tohoto Prospektu.

Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nema v umyslu pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na jakémkoli
regulovaném trhu.

6.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Tento Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou podle platnych pravnich piedpisii Ceské republiky, a to za
ucelem vetejné nabidky Dluhopisi. RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v
nékterych zemich omezeny zakonem &i obecné zavaznymi pravnimi piedpisy. Emitent neuéinil zadné kroky
k povoleni vefejné nabidky Dluhopisii nebo distribuci tohoto Prospektu v jiném staté, nez v Ceské republice.
Dluhopisy nejsou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢&i jingm organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Ceské narodni banky.

Emitent zejména upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany podle
zakona o cennych papirech Spojenych statti americkych z roku 1933 v platném znéni (dale jen ,,Zakon o cennych
papirech USA®) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych
statti americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na tzemi Spojenych stati
americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
v Naftizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zéklad¢ vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se v§emi shora uvedenymi omezenimi,
jez se na n¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé nepiedstavuje nabidku
k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikci.

Emitent nabada nabyvatele Dluhopistl, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich piedpist v kazdém
staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy nebo kde budou
distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt
nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vyti§téné
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje DIuhopist, ktera se na ni a piislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda DIuhopisy, aniz by
byla dodrzena vSechna prislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji
a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podléhat v riznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

6.3 UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pfi nasledné vefejné nabidce a/nebo kone¢ném umisténi DIuhopist
vybranymi finanénimi zprostiedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k nasledné
vetejné nabidce a/nebo koneénému umisténi Dluhopisi jakymkoli finan¢nim zprostiedkovatelem, jemuz byl
Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfisluSnym finanénim
zprostiedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vetejné nabidky nebo konecného
umisténi Dluhopisti takovym finan¢nim zprostiedkovatelem. Seznam a identifikace (nazev a adresa) finan¢niho
zprostiedkovatele nebo zprostiedkovateld, ktefi maji povoleni pouzit tento Prospekt pro ucely néasledné vetejné
nabidky a/nebo kone¢ného umisténi Dluhopisti, budou uvedeny v elektronické podobé¢ na internetovych strankach
Emitenta www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality. K datu tohoto Prospektu Emitent s Zadnym finan¢nim
zprostiedkovatelem zadnou takovou smlouvu o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu neudélil.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo kone¢nym umisténim DIluhopisti je Casové omezen na
obdobi 12 mésicti od okamziku, kdy rozhodnuti Ceské narodni banky o schvaleni Prospektu nabylo pravni moci.
Po uvedené obdobi 12 mésict budou financni zprostiedkovatelé¢, za podminek uvedenych vyse, opravnéni
provadeét dalsi prodej Dluhopist v ramci nasledné vefejné nabidky nebo kone¢né umisténi Dluhopist, a to na izemi

29



Ceské republiky. V piipadé predlozeni nabidky finannim zprostiedkovatelem poskytne tento finanéni
zprostiedkovatel investorim tidaje o podminkach nabidky Dluhopisti v dobé jejiho piedlozeni, s vyjimkou ptipadi,
kdy budou tyto udaje investorim k dispozici ptimo v Prospektu. Jakékoli nové informace o finanénich
zprostiedkovatelich, které nebyly znamy v dobé¢ schvaleni tohoto Prospektu, budou uvefejnény v elektronické
podobé na internetovych strankach Emitenta www.ondrasovkaholding.cz, v sekci Aktuality.
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7  EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané spole¢nosti Ondrasovka Holding, a.s. se sidlem na adrese Praha 4 — Nusle, Doudlebska
1699/5, PSC 140 00, IC: 28193261, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 12786, dle ceského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté do 250 000 000 CZK, s pevnym
urokovym vynosem ve vysi 6%, se fidi témito emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*)

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zédkonem &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdgjsich piedpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) a tvofi sou¢ast Prospektu dluhopisii. Prospekt Dluhopist
byl vyhotoven v souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sh., 0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich
predpist (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®) a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tipravu
prospektl, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejnovani prospektll a Sifeni inzeratt (dale jen ,,NafFizeni®),
a schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2019/027171/CNB/570, S-Sp-2019/00014/CNB/572 ze dne
8.bfezna 2019, které nabylo pravni moci dne 13.bfezna 2019.

Vydani Dluhopisti bylo schvaleno rozhodnutim ¢lena piedstavenstva Emitenta ze dne 21.09.2018 a rozhodnutim
dozor¢i rady Emitenta ze dne 21.09.2018.

7.1 ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

7.1.1  Forma, jmenovita hodnota, celkova jmenovita hodnota

Dluhopisy jsou vydany jako listinné dluhopisy na fad. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 100.000,- K¢,
slovy: sto tisic korun ¢eskych. Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je do 250.000.000,- K¢, slovy:
dveé sté padesat miliont korun ¢eskych. Dluhopisy mohou byt vydany v mensi celkové jmenovité hodnoté emise
dluhopisii v souladu s § 7 zakona o dluhopisech. Nézev emise Dluhopisti je ONDRASOVKA 6,00/24.

7.1.2  Vlastnici Dluhopist

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnén vykonavat Vlastnik Dluhopisu, zapsany v Seznamu
vlastnik listinnych dluhopisti vedeném Emitentem. Emitent bude pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu ve vSech
ohledech za jejich opravnéného vlastnika a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

7.1.3  Pfevod Dluhopist

K t¢innosti pievodu listinného dluhopisu vii¢i Emitentovi se vyZaduje piedloZzeni dluhopisu s nepietrzitou fadou
rubopisti nebo jiny diikaz o tom, Ze pfislu$na osoba je vlastnikem dluhopisu. Emitent zapise zménu vlastnika do
Seznamu vlastnikd jim vydanych dluhopisti bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

7.1.4  Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje Akcionafi Emitenta ani Zadn4 jina osoba nemaji v souvislosti
s Dluhopisy ptfedkupni nebo piednostni pravo ani pravo na jejich vyménu ¢i Gpis.

7.1.5  Ohodnoceni finané¢ni zpisobilosti

Ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti (rating) Emitenta nebylo provedeno a Emitent tudiZ nema rating.
Samostatné finan¢ni hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiZ nema samostatny rating.

7.1.6  Nékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze bude vyplacet Grokové vynosy z Dluhopisti a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu
zpusobem a v misté¢ uvedeném v t€chto Emisnich podminkach. Emitent se dale zavazuje zachazet za stejnych
podminek se v§emi Vlastniky Dluhopist stejné.

7.1.7  Urok z prodleni

Jestlize dluznd Castka (jmenovitd hodnota nebo urokovy vynos) v souvislosti s jakymkoliv Dluhopisem neni
Emitentem fadné€ splacena v terminu splatnosti, bude takova splatna ¢astka tro¢ena pouze urokem z prodleni ve
vysi 6% (Sesti procent) p.a., a to az do dne, kdy bude vlastnikiim DIluhopisiit Emitentem uhrazena. Po tuto dobu
prodleni zejména nedochazi k troceni Dluhopisti pevnou urokovou sazbou. Ustanoveni Konvence pro vypocet
uroku se pouZije pro vypocet uroku z prodleni obdobné.

7.1.8  Osoby podilejici se na emisi a splaceni dluhopist

Emitent nepovétil Zadnou osobou, ktera by se podilela na zabezpeéeni vydani dluhopist, splaceni dluhopist nebo
na vyplaceni vynost dluhopisd.
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7.2 OBJEM EMISE, EMISNi KURZ, EMISNI LHUTA, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU
7.2.1 Datum emise

Datum emise Dluhopisti je stanoveno na 01.04.2019 (dale jen "Datum emise").

7.2.2  Emisni lhiita

Emisni lhita zacina bézet ve 00:00 hod. Prazského ¢asu v Datum emise a konc¢i ve 24:00 hod. prazského Casu
V Datum emise (dale jen "Emisni lhita"). Dluhopisy mohou byt vydany k Datu emise a/nebo v transich po Datu
emise v pribéhu Dodateéné emisni lhiity (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 7.2.3).

7.2.3  Celkova jmenovita hodnota Emise Dluhopisi

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v celkovém objemu do 250 000 000,-- K¢, slovy: dvé sté padesat miliont korun
Ceskych). V souladu s § 7 odst. 1 pismeno c) Zakona o dluhopisech je Emitent opravnén vydat Dluhopisy az do
vyse piedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisti i po Datu emise (tj. uplynuti Emisni lhtity), (dale
jen "Dodatefna emisni lhuata"). V takovém ptipadé Dodate¢na emisni lhita za¢ind béZet v den, ktery
bezprosttedné nasleduje po Datu emise, a kon¢i dne 01.10.2019.

7.2.4  Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100% jejich jmenovité hodnoty (déle jen "Emisni
kurz"). Emisni kurz jakychkoli Dluhopist ptipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zékladé
aktudlnich trznich podminek a bude zvefejnén na webovych strankach Emitenta www.ondrasovkaholding.cz, v
sekci Aktuality. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude vzdy pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos za obdobi od Data emise do data uzavieni Smlouvy o Gpisu dluhopisi.

7.2.5  Zpisob a misto upisu Dluhopist, pFredani Dluhopisi
Zpusob a misto upisovani Dluhopist jsou uvedeny v kapitole 6 ,,Upisovani a prodej*.

Upisovatelé budou osloveni Emitentem (zejména za pouziti prostfedkl komunikace na dalku) a vyzvani k podani
Objednavky k tpisu Dluhopist.

S kazdym upisovatelem uzavie Emitent v sidle Emitenta Smlouvu o upsani Dluhopist, jejimz pfedmétem bude
zavazek Emitenta Dluhopisy vydat, a zavazek potencialnich nabyvatell upsat a zaplatit cenu za upisované
dluhopisy za podminek uvedenych ve smlouvé o upsani Dluhopisti. Smlouva o upsani DIuhopisu bude mezi
Emitentem a upisovatelem uzaviena v okamziku pripsani Celkové ceny upisovanych Dluhopisi vypoctené jako
nasobek emisniho kurzu jednoho Dluhopisu a poctu upisovanych Dluhopist (,,Celkova cena) na bankovni ucet
Emitenta uvedeny v Objednavce upisu dluhopist.

Dluhopisy budou vydany, jejich pfedanim pfislusnym upisovatelim, nejpozdéji do 30 pracovnich dnti po skonceni
Dodatec¢né emisni lhity uvedené v Emisnich podminkach.

Mistem uhrady emisniho kurzu upsaného dluhopisu je bankovi ucet Emitenta uvedeny v Objednavce Upisu
dluhopisd.

7.3 STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodtizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponn rovnocenné vuci
vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkl
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist.

74 VYNOS
7.4.1  Zpisob uroceni, Vynosova obdobi

Dluhopisy budou tiro¢eny pevnou urokovou sazbou 6% , slovy : Sest procent, p.a. (dale také jako ,,Kupon®)
Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé uvedené vyse. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétné, a to jednou za rok ke dni 01.04. (kazdy z téchto dni dale jen "Den
vyplaty uroki") v souladu s ¢lankem 7.6. Emisnich podminek. Prvni platba tirokovych vynosi bude provedena
ke dni 01.04.2020.

"Vynosovym obdobim" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno obdobi v délce jednoho roku
pocinaje Datem emise (vCetné) a konéici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Groki (tento den vyjimaje) a dale kazdé
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dalsi bezprostiedné navazujici obdobi v délce jednoho roku pocinajici Dnem vyplaty urokl (vcetné) a koncici
dal$im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) az do Dne konecné splatnosti Dluhopist. Pro ucely
pocatku béhu které¢hokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urokového vynosu neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.4.3 téchto Emisnich podminek).

7.4.2 Konec uroéeni

Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 7.5.1
téchto Emisnich podminek).

7.4.3  Konvence pro vypocet troku

Pro ucely vypoctu Grokového vynosu za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za to, Ze 1 (jeden) rok obsahuje
360 (tfi sta Sedesat) dni, av§ak vychazi se ze skute¢né uplynulého poétu dni v daném vynosovém obdobi (urokova
konvence "act/360").

7.5  SPLACENI DLUHOPISU
7.5.1  Konecna splatnost

Jmenovitd hodnota Dluhopisii bude Emitentem splacena jednorazové k 01.04.2024 (dale jen "Den konecné
splatnosti").

7.6  PLATEBNi PODMINKY
7.6.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhoplsu vyluéné v ¢eskych korunach,
pfipadné jiné zdkonné meéné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastniklim DIluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dafovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluSnymi pravnimi predpisy Ceské republiky t€innymi
v dobé¢ provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude
(i) denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité
zavazky z Dluhopisit budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikim Dluhopist splatné v EUR, pficemz
jako sménny kurz koruny Ceské na EUR bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny ptepoéitaci koeficient) v souladu
S platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ¢eské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazku
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouéeni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni zavazkl dle téchto Emisnich
podminek.

7.6.2  Terminy vyplat

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach, tj. v Den vyplaty urokového vynosu, Den konecné splatnosti
(kazdy z téchto dni dale také jen "Den vyplaty"). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne
Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné ¢astky v nejblizsi nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodateéné Castky za takovy casovy odklad.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodti a mezibankovnich plateb
v &eskych korunach, piipadné jiné zikonné méné Ceské republiky, kterd by &eskou korunu nahradila.

7.6.3  Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii, budou osoby (dale také jen
"Opravnéné osoby"), které¢ budou Vlastniky Dluhopisti k pocatku ptislusného Dne vyplaty (tj. Dne konecné
splatnosti). Emitent nebude pfihlizet k pfevodtim Dluhopisi u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu
prislusného Dne vyplaty.
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7.6.4  Platby irokovych vynosi z Dluhopisi

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z Dluhopist (dale také jen "Opravnéné
osoby"), budou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne vyplaty urokového vynosu.
Emitent nebude pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu piislusného Dne
vyplaty urokového vynosu.

7.6.5  Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich et vedeny u banky
uvedeny V Objednavce tpisu dluhopisi (Smlouvé o Gpisu dluhopisti) nebo v piipadé pievodu dluhopisu v
pisemném pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba doruéi po pfevodu Dluhopisu Emitentovi. Pokyn bude mit
formu podepsaného pisemného prohlaseni, které bude obsahovat dostatec¢nou informaci o vy$e zminéném uctu,
umoziujici Emitentovi platbu provést a dale koresponden¢ni adresu pro zasilani oznameni (takovy pokyn dale
také jen "Instrukce"). Emitent nebude povinny jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponese zadnou odpovédnost za Skody zptsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorué¢enim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Emitentovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim
tohoto ¢lanku, je povaZovana za fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Emitentovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti piede Dnem vyplaty.
Instrukce nabyva ucinnosti nejdrive ptisluSnym Dnem vyplaty.

7.6.6  Vcasnost bezhotovostnich plateb

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud je prislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle ¢lanku 7.6.5 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozd¢ji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uc¢tu Emitenta.
Pokud kterdkoli Opravnénd osoba nedodala Emitentovi fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem 7.6.5 téchto
Emisnich podminek, pak zdvazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné
osob¢ za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei
podle ¢lanku 7.6.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy
Emitent obdrzel fadnou Instrukcei, odepsana z uctu Emitenta, pricemz plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy casovy odklad. Emitent neni odpovédny za zpozdéni
vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba véas nedodala fadnou Instrukci nebo
nedodala dal$i dokumenty nebo informace pozadované od ni dle ¢lanku 7.6.5 té€chto Emisnich podminek, (ii)
takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly netplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika zadny
narok na jakykoli doplatek ¢i urok za takto zpiisobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

7.6.7  Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu provadéni plateb. Takova zména nesmi zpusobit Vlastnikiim
Dluhopisti ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisi oznameno stejnym zpuisobem, jakym byly
uvefejnény tyto Emisni podminky. V pfipadé, Ze se Vlastnici Dluhopisti budou domnivat, Zze uvedenou zménou je
zpusobena Vlastnikiim Dluhopist Gjma, jsou Vlastnici Dluhopist opravnéni v souladu s Emisnimi podminkami a
platnymi pravnimi predpisy svolat Schtizi vlastnik Dluhopisti a 0 zméné Emisnich podminek vztahujicich se ke
zméné zpusobu provadéni plateb bude rozhodovat svolana Schiize vlastnikii Dluhopist.

7.7 ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty tirokovych vynost z Dluhopisti budou provadény bez srazky dani, piipadné
poplatku, jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana piislusnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatki
vyzadovéana pislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikiim DIuhopisti zddné dalsi ¢astky jako nédhradu téchto srazek dani nebo poplatkd.
Budoucim nabyvateliim Dluhopisu se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizové pravnich disledcich koupé, prodeje a drzeni dluhopisit a prijimani plateb urokii z dluhopisii
podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a Vv zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v
zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje dluhopisit mohou byt zdanény.

Strucné shrnuti zdariovani dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zikona ¢. 586/1992 Shb., o danich z
prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii (dale také jen "zakon o danich z prijmit") a souvisejicich pravnich predpisii
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ucinnych k datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek, jakoz i z obvyklého vykladu tohoto zdkona a dalsich
predpisi uplatinovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu
vyhotoveni téchto Emisnich podminek. Veskeré uvedené informace se mohou meénit v zavislosti na zménach v
prislusnych pravnich predpisech nebo ve vykladu téchto pravnich predpisil.

7.7.1 Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem
vyplacenym pii splatnosti dluhopisti) vyplaceny fyzické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo ceské
stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem) podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. emitentem pii uhradé Groku). Sazba této srazkové dané ¢ini k datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek 15 %.
Vy3se uvedend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem
vyplacenym pii splatnosti dluhopisti) vyplaceny pravnické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem (nebo
Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), tvoti sou¢ast obecného zakladu
dang a podléha piislusné sazb& dané z piijmi pravnickych osob (k datu vyhotoveni Emisnich podminek 19 %).
Dai neni v tomto piipadé vybirana srazkou u zdroje.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce trokii rezidentem, miize
zdanéni uroku v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dané na zékladé rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze
prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby troku skuteéné vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikti (napi. nadace, Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry, atd.) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni trokovych ptijmi od dané z pfijmt. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi
platci uroku narok na toto osvobozeni v dostateéném piedstihu pied jeho vyplatou.

7.7.2  Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ¢eskym
daflovym nerezidentem prostfednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do
obecného zakladu dané z piijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni zakladni sazbou dané z pfijmi. Ztraty z
prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob pfi splnéni uréitych podminek danové uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopisti realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo ¢eskym
daflovym nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se zahrnuji do
obecného zakladu dang z pfijmi pravnickych osob a podléhaji zdanéni zakladni sazbou dané z piijmt (v souc¢asné
dobé 19 %). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné daniové uznatelné.

Fyzické osoby, které dluhopisy nemaji a nemély zahrnuty ve svém obchodnim majetku, maji zisky z prodeje
dluhopist po uplynuti 6 mési¢niho ¢asového testu osvobozeny od dané z piijmu.

V piipadé prodeje dluhopisi vlastnikem dluhopist, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvoti Evropsky hospodaisky prostor,
kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé provozovné eského datiového nerezidenta, umisténé v Ceské
republice, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z piijmu ve vysi 1 %
Z tohoto pfijmu. Spravce dan€ muze, avSak nemusi, povazovat daiovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky
podle predchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz
je vlastnik dluhopisti rezidentem, mize zdanéni zisk@ z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylouéit nebo snizit
sazbu zajisténi dané. Narok na uplatnéni dané na zdkladé rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Zze piislusna smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na piijemce platby skute¢né vztahuje.

7.8  PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI ZAVAZKU
7.8.1  Pripady neplnéni zavazka

Pokud dojde ke kterékoli z nasledujicich skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazdé z takovych skute¢nosti
dale jen "PFipad neplnéni zavazka"):
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€)] Neplaceni
jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 6 téchto Emisnich
podminek a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute¢nost pisemn¢ upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym
Emitentovi; nebo

(b) Poruseni jinych zdvazki
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoliv zavazek (jiny nez uvedeny pod bodem (a) vyse) vyplyvajici z
téchto Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno po tficet (30) kalendainich dni ode
dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemn¢ upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi; nebo

(c) Platebni neschopnost
Emitent navrhne soudu prohlaSeni Gpadku na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i poda obdobny
insolven¢ni navrh; nebo soud ¢i jiny organ piislusné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta konkurs,
povoli reorganizaci nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvencni navrh je soudem
zamitnut z toho diivodu, ze Emitentiiv majetek nepokryva ani naklady fizeni; nebo

(d) Likvidace

bylo vydano pravomocné rozhodnuti nebo pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci; nebo
(e) Ukoncent podnikani

Emitent pfestane podnikat;
pak:

muze Vlastnik Dluhopist dle své avahy pisemnou Zadosti (dale také jen "Oznameni o pFed¢asném splaceni”)
uréenou a dorucenou Emitentovi pozadat o splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, jejichz je vlastnikem a které
od toho okamziku nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech a Emitent je povinen
takové DIuhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
7.8.2 téchto Emisnich podminek.

7.8.2  Splatnost predc¢asné splatnych Dluhopisii

Jmenovitou hodnotu Dluhopist, jichz se Oznameni o pfedCasném splaceni tyka, spolu s narostlym trokovym
vynosem, je Emitent povinen vyplatit do 30, slovy: tficeti kalendainich dnti od doruceni Oznameni o predéasném
splaceni, a to zptisobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky.

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 7.8.2. se jinak priméfen¢ pouziji ustanoveni ¢lanku
7.6 téchto Emisnich podminek.

7.9 PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlc¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

7.10 SCHUZE VLASTNIiKU DLUHOPISU, ZMENY EMISNICH PODMINEK
7.10.1 Pusobnost a svolani schiize Vlastniku Dluhopisi

7.10.1.1 Prdvo svolat schizi Vlastnikt Dluhopis(

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat Schizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o
spole¢nych zajmech Vlastnikti Dluhopisi, a to v souladu s Emisnimi podminkami. Néklady na organizaci a svolani
Schtize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného.

7.10.1.2  Schize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schizi v pfipadé:

a) navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zdkona
vyzaduje;
b) ,,PIipadi neplnéni zavazk* vymezenych v ¢lanku 7.8.1 pismeno a) az e);
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Zaucéelem vylouceni pochybnosti ve vztahu k okruhu zmén zasadni povahy Emitent prohlasuje, Ze zmény uvedené
pod pismenem a) az b) povazuje za zasadni povahy.

7.10.1.3 Ozndmeni o svoldni Schize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zpisobem uvedenym v ¢lanku 7.11 Emisnich
podminek, a to nejpozdé&ji 15 (patnact) kalendainich dnti pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni ozndmeni o svolani Schtize ve stejné 1htité dorucit Emitentovi
na adresu sidla Emitenta. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu, IC a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimaln€ nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum
a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize miize byt pouze misto v Praze a datum konani Schiize
musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv)
program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 7.10.1.2 pism. a), t¢Z navrh takové zmény, a
(v) rozhodny den pro tcast na Schiizi (viz ¢lanek 7.10.2.1 téchto Emisnich podminek). Schlize je opravnéna
rozhodovat pouze 0 navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni,
které nebyly uvedeny na programu Schlize v oznameni o jejim svolani, je pfipustné, pouze jsou-li na Schuzi
pritomni vSichni Vlastnici Dluhopist, ktefi jsou oprdvnéni na této Schtizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

7.10.2  Osoby opravnéné icastnit se Schiize a hlasovat na ni, icast dalSich osob

7.10.2.1 Osoby oprdvnéné k ucasti na Schuzi a hlasovat na ni

Schtize je opravnén se Gcastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu, ktery byl zapsan v seznamu vlastnikti
ke Konci ucetniho dne bezprostfedné predchézejiciho dni konani Schiize (takova osoba bude pro ucely konani
Schlize povazovana za Vlastnika Dluhopisu ke dni konani Schize). K pfevodim Dluhopisti uskute¢nénym
Vv pribéhu dne konani Schiize se nepiihlizi.

"Koncem tucetniho dne" se pro ucely téchto Emisnich podminek povazuje okamzik, po némz by Emitent provedl,
v souladu s pro néj zdvaznymi vnitinimi pravidly, zapis o zméné vlastnika dluhopisu az k nasledujicimu dni.

7.10.2.2 Hlasovaci prévo

Kazdy Vlastnik DIuhopisu ma tolik hlasti, kolik odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisi v jeho
vlastnictvi k celkové jmenovité hodnoté vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist, pficemz s Dluhopisy ve
vlastnictvi Emitenta, které nezanikly, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize.

Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemize Spoleény zastupce vykonavat hlasovaci pravo
spojené s Dluhopisy, které vlastni a jeho hlasy se nezapoéitivaji do celkového poctu hlasi pro ucely
usnasenischopnosti Schuze.

7.10.2.3  Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Spole¢ny zastupce, pokud je ustanoven nebo jmenovan a hosté ptizvani Emitentem.

7.10.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize

7.10.3.1 Usndsenischopnost

Schiize je usnaSenischopnd, pokud se ji u€astni Vlastnici Dluhopist (opravnéni v souladu s ¢lankem 7.10.2.1
hlasovat), jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje k rozhodnému dni pro tcast na Schiizi vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi. Pfed zahdjenim Schiize poskytne svolavatel
informaci o poctu vSech Dluhopisii opraviyjicich k G¢asti na Schiizi a vSech Dluhopisti uéastnych nebo
zastoupenych na Schiizi. Emitent je povinen se Schiize Castnit a je povinen poskytnout informace nezbytné
k rozhodnuti ¢i pfijeti stanoviska Schiize vlastnikii véetné informace o poctu vSech Dluhopisti opraviiujicich
k ucasti na Schuzi.

7.10.3.2  Pfedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem DIluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopist pfedseda pfedseda zvoleny prostou vétSinou piftomnych Vlastnikii Dluhopisi, s nimiz je
spojeno pravo na piislusné Schiizi hlasovat, pficemz do zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba urcend
svolavatelem.

7.10.3.3  Spolecny zdstupce vlastnikt dluhopist

Pripadné ustanoveni nebo jmenovani, jakoz i prava a povinnosti spolecného zastupce vlastnikti dluhopisi, se fidi
zakonem o dluhopisech.
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O jmenovani nebo o zméné v osobé Spole¢ného zastupce muze kdykoli rozhodnout Schiize vlastnikti. Rozhodne-
li Schiize vlastnikli 0 jmenovani nebo o zméné v osobé Spolecného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim vazan.
K rozhodnuti o ustaveni ¢i odvolani Spole¢ného zastupce je zapotiebi souhlasu alespoti tii tvrtin hlasu ptitomnych
Vlastnikti Dluhopisti podle ¢lanku 7.10.3.4 Emisnich podminek.

Spole¢ny zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména pak kvalifikované, cestn¢ a spravedlivé a
V nejlepsim zdjmu vlastniktt Dluhopist.

Spolecny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim vlastniki Dluhopist pfijatym na Schiizi vlastnikti alesponi prostou
vétsinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava z prislusné emise Dluhopist.

Rozhoduje-li Schiize 0 zméné v osobé Spole¢ného zastupce, miiZze byt novym Spoleénym zastupcem fyzicka nebo
pravnicka osoba. Rozhodnuti schiize vlastnikii musi obsahovat udaje nutné k identifikaci Spole¢ného zastupce,
véetné udaje o tom, Ze se jedna o Spole¢ného zastupce.

Spole¢ny zastupce je opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch Vlastnikit Dluhopisti vSechna prava spojena
s Dluhopisy; (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek ze strany Emitenta; (iii) ¢init ve prospéch Vlastnikl
Dluhopist dal$i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pti vykonu svého opravnéni se na Spole¢ného zastupce hledi, jako by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého
Vlastnika Dluhopist. V rozsahu, v jakém bude uplatiiovat prava spojena s Dluhopisy Spole¢ny zastupce, nemohou
Vlastnici Dluhopist uplatiiovat takova prava samostatng; tim neni dotéeno pravo Vlastnikti Dluhopist rozhodnout
0 zméné v osob& Spole¢ného zastupce.

7.10.3.4  Rozhodovdni Schize

Schliize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Ke zméné emisnich podminek, dopliku
dluhopisového programu nebo k ustaveni ¢i odvolani Spole¢ného zastupce vlastnikd dluhopist, je zapotiebi
souhlas alespon tii ¢tvrtin hlast pfitomnych Vlastnikti Dluhopisti. Ostatni usneseni jsou pfijata, jestlize ziskaji
prostou vétsinu hlasti ptitomnych Vlastnikti Dluhopisti, S nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

7.10.3.5 Odroceni Schize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnaSenischopna, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek DIuhopist dle ¢lanku 7.10.1.2 pism. (a) téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnaSenischopna, svola Emitent, je-
li to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnid ode dne, na ktery byla ptivodni Schtize
svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim Dluhopisii nejpozdéji
do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svoldna. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné
emisnich podminek dle ¢lanku 7.10.1.2 pism. (a) je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 7.10.3.1.

7.10.4 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi

7.10.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schiize souhlasila se zménami dle ¢lanku 7.10.1.2, pak osoba, ktera byla opravnéna k ucasti a hlasovani na
Schuizi a podle zapisu z této Schiize pro pfijeti takového usneseni nehlasovala nebo se ptislusné Schiize neztiCastnila
(dale jen "Zadatel"), mize pozadovat piedasné splaceni jmenovité hodnoty a pomérné ¢asti vynosu Dluhopisi,
jichz byla vlastnikem k rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi. Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii od uvefejnéni takového usneseni Schiize pisemnym oznamenim
(dale jen "Zadost") zaslanym Emitentovi, jinak zanika. Vyse uvedené astky se stavaji splatné 30 (tficet) dni ode
dne, kdy byla Zadost Emitentovi dorugena (dale také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi™).

V Zadosti je nutné uvést podet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Z4adéno. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
tifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thité dorudit Emitentovi i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 6 Emisnich podminek.

7.10.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisi na Zadost Vlastnik( Dluhopist

Pokud je na poradu jednani Schiize kterakoli ze zalezitosti uvedenych v ¢lanku 7.10.1.2 pism. (b) az (g) vyse a
Schtize s takovymi zmé&nami zasadni povahy nesouhlasi, pak mtize Schiize i nad ramec pofadu jednani rozhodnout
o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, je povinen predcasné splatit jmenovitou
hodnotu a pom&rnou ¢ast vynosu Dluhopisti tém Vlastnikiim Dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale jen "Zadatel").
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale jen "Zadost") zaslanym Emitentovi. Vy3e
uvedené &astky se stavaji splatné 30 (tficet) dnii ode dne, kdy byla Zadost Emitentovi doru¢ena (déle také jen "Den
predéasné splatnosti dluhopisi™).
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V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt
Gifedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Emitentovi i veikeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 6 Emisnich podminek.

7.10.4.3  Zdpis z jedndni Schiize

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30 (tficeti) dnil od dne
konani Schtize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, kterd takova Schiize ptijala. V pfipade,
ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize doruc¢en
nejpozdéji ve 1haté do 30 (tticeti) dnt od dne konani Schize rovnéz Emitentovi. Zapis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopisii. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist. Emitent je povinen ve lhiit¢ do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schiize uvetejnit vSechna rozhodnuti
Schtize a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 7.11 téchto Emisnich podminek a zptisobem, jakym uvefejnil tyto
Emisni podminky.

Pokud Schiize projednavala usneseni o zméné¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku 7.10.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, musi byt o Gi¢asti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pro ptipad, ze
Schiize takové usneseni ptijala, musi byt v notaiském zapise uvedena jména téch osob opravnénych k ucasti na
Schuizi, které platné hlasovaly pro piijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k
rozhodnému dni pro Géast na Schiizi.

7.11 OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikim Dluhopist, véetné oznadmeni o konani schiize vlastnikli, bude uvetejnéno na
pristupné vyvésce umisténé v sidle emitenta, na webovych strankach Emitenta v sekci pfistupné pouze vlastnikiim
dluhopisti a dale dorucovano elektronicky na adresu vlastnika (Opravnéné osoby) uvedené ve smlouvé o Upisu
dluhopisi (objednavce Gpisu dluhopisit) nebo doporuéenou postou na korespondenéni adresu uvedenou vlastnikem
dluhopisu ve smlouvé o upisu dluhopisii (objednavce upisu dluhopisti) ¢i v Instrukci, kdyz volba zpisobu
uvetejnéni zavisi na vili emitenta, oznamovatele ¢i svolatele. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich
predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni neékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny
zpisob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvetejnénim predepsanym piislusnym
pravnim ptedpisem. V pfipadé, ze bude nékteré¢ oznameni uvetejiilovano vice zpiisoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni. Emisni podminky jsou dale investorim zpfistupnény na
nosici informaci.

7.12 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou #idit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazykd. V takovém piipadé€, dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska. VSechny ptipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
Dluhopist, které¢ vzniknou na zaklad¢é nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, véetné sport tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou rozhodovéany vécné a mistné ptislusnym soudem Ceské republiky.

7.13 POUZITI VYTEZKU EMISE

Divodem emise je optimalizace ceny a nakladd, které Emitent plati za cizi zdroje, které v roce 2016 pouZil na
nakup 100% obchodniho podilu ve spoleénosti Karlovarskd Korunni, s.r.o. Cisty celkovy vynos z prodeje
Dluhopist bude tedy Emitentem pouZit na splaceni a refinancovani téchto zavazka plynoucich z uzavienych smluv
o zapujckach ve Skuping za vyhodnéjSich podminek.

Cisty celkovy vynos z prodeje Dluhopisti bude tedy Emitentem pouzit na refinancovani cizich zdroj pouzitych
Emitentem v minulosti na uhradu kupni ceny obchodniho podilu ve spole¢nosti Karlovarska Korunni, s.r.o.,
Kk realizaci projektd Emitenta, piipadné ve zbyvajici Casti k poskytnuti penézité zapujcky spolecnosti Vv §irsi
Skuping.

Emitent pfedpoklada celkové naklady souvisejici s ptipravou a distribuci emise Dluhopisti ve vysi 2% z objemu
emise. Odhadovana Cista ¢astka vynost emise piedstavuje 245 000 tis. K¢.
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Celkovy zavazek Emitenta souvisejici s nakupem podilu v Karlovarské Korunni s.r.o. k 30. 10. 2018 ¢ini 223 357
tis. K&, véetné prislusenstvi. Castku ve vysi 197 868 tis. K¢ navysenou o smluvni urok od 1. 11. 2018 do splaceni
uhradi Emitent z ¢istého vynosu emise nejpozdéji v posledni den Dodate¢né emisni lhity.

Piipadny piebytek z istého vytézku emise v odhadované vysi 22 mil. K¢ planuje Emitent pouzit na aste¢né
financovani pfipravovanych projektt, akvizic dopliujicich stavajici portfolio a distribuc¢nich kanali dcefinych
spole¢nosti Emitenta, kdyZ moznym akvizi¢nim targetem je sodovkarna jako vyrobce nealkoholickych napoji
s regionalnim umisténim ve Stiedogeském, Plzefiském nebo Usteckém kraji Ceské republiky, nebo maly pivovar
s vystavem do 50 000 hl piva; v piipadé neexistence nabidky na trhu, pak k poskytnuti penézité zaptjcky korporaci
v §irsi Skupiné.

V ptipad¢, Ze bude upsana niz§i celkova jmenovitd hodnota Dluhopisil, nez pfedpokladany objem emise ve vysi
250 000 tis. K& bude ¢isty celkovy vynos pfednostné pouzit na thradu zavazku souvisejiciho s nakupem podilu
v Karlovarské Korunni s.r.o.

Emitent prohlasuje, ze pouziti vytézku emise Dluhopisti nebude v rozporu se zakonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach,
popt. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
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8 POPISEMITENTA

8.1 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma:
Misto registrace:
IC:

Vznik Emitenta:
Doba trvani:
Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Sidlo:

Telefonni cislo:
Kontaktni osoba:
E-mail:
Internetova stranka:

Zakladni kapital:

Zakladatelskd smlouva a stanovy:

Predmet cinnosti:

Hlavni pravni predpisy, jimiz

se Emitent ridi:

Webova stranka :

Ondrasovka Holding,a.s.

Ceska republika

28193261

21. listopadu 2007

zalozen na dobu neurcitou

akciova spole¢nost

pravo Ceské republiky

Praha 4 — Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00
+420 224 231 813

Ing. Pavol Krapa

info@ondrasovkaholding.cz
www.ondrasovkaholding.cz

zakladni kapital Emitenta ¢ini 272 000 000 CZK

Zakladni kapital je rozvrzen na 100 ks kmenovych akcii na jméno v
listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté 20 000,- K¢ a 270 ks akcii na
jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K&
(v obchodnim rejstiiku dosud nezménén udaj u 100 ks kmenovych
akcii z akcii na majitele na akcie na jméno podle stanov korporace)

Zakladni kapital byl v plné vysi splacen.

zakladatelska listina ze dne 2. listopadu 2007 sepsana ve formé
notai'ského zapisu. Posledni znéni stanov Emitenta je ze dne 25. fijna
2017.

pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor pro poskytovani
jinych nez zakladnich sluzeb zajistujicich fadny provoz nemovitosti,
bytt a nebytovych prostor

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zivnostenského
zakona

zakon €. 89/2012 Sb., Obcéansky zakonik, v platném znéni, zakon ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), v platném znéni, zakon ¢. 455/1991 Sb.,
0 zivnostenském podnikéni (zivnostensky zakon), v platném znéni.

www.ondrasovkaholding.cz

8.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zalozen podle prava Ceské republiky jako akciové spole¢nost. Ke vzniku Emitenta doglo dne 21. 11.
2007 zapisem do obchodniho rejstfiku, oddil B, vlozka 12786, vedeného Méstskym soudem v Praze. Emitent
vznikl jako tzv. SPV (Special Purpose Vehicle) s cilem realizovat akvizice v sektoru napojového primyslu,
zejména v oboru balenych mineralnich vod a ostatnich nealkoholickych napoju.

8.3 PREDMET CINNOSTI A PODNIKANI

Pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor bez poskytovani jinych nez zakladnich sluzeb zajistujicich fadny
provoz nemovitosti, byti a nebytovych prostor, vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohdch 1 az 3
zivnostenského zékona, véetné spravy vlastniho majetku.
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Obchodni shrnuti, popis ¢innosti, podnikatelskych zameéru a cilu spole¢nosti ovlddanych Emitentem

Zékladni ¢innosti Emitenta je sprava vlastniho majetku, pfedstavovaného zejména 100% podilem ve spolecnosti
Karlovarska Korunni s.r.0. a 70% podilem ve spole¢nosti ONDRASOVKA a.s. Hlavni ¢innosti emitenta je aktivni
fizeni dcetinych spoleénosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o., s cilem zejména zvysit rentabilitu
jejich podnikani, optimalizovat jejich kapitalovou strukturu, zvySovat jejich podil na trhu. K dosazeni vyse
uvedenych cild Emitent rovnéZ vyhledava dalsi investiéni ptileZitosti v tomto sektoru.

Zakladnim piedmétem podnikani obou spoleénosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o. je vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v piiloze 1 az 3 zivnostenského zédkona, konkrétn€ vyroba a distribuce nealkoholickych
napoji, zejména ptirodnich a ochucenych mineralnich vod, limonad a sirupti. Relevantnim trhem obou spole¢nosti
ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o. je trh mineralnich vod a nealkoholickych napoj, zejména trh
mineralnich vod Ceské republiky, Gasteéné trh Slovenské republiky. Z pohledu vyrobkového se jednd o trh
balenych pfirodnich (neochucenych) vod a trh balenych ochucenych nealkoholickych napoji na bazi pitné vody.

Zakazniky obou spoleénosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o0. jsou nadnérodni obchodni fetézce,
narodni fetézce a dale velkoobchody a nezavislé sité, véetné obchodl v ramci tzv. tradi¢niho trhu. Finalnim
spotiebitelem jsou jednotlivi konzumenti mineralnich a ochucenych vod.

Napoje jsou dale distribuovany distribu¢nimi centry obchodnich fetézct, velkoobchodni prodejni jednotky pak
zasobuji jind velkoobchodni zafizeni nebo maloobchodni sit’. Prodej ¢i distribuce napoji koncovym spotiebiteltim,
doméacnostem nebo jednotlivym osobam neni realizovana, s vyjimkou promocnich aktivit ¢i sponzorskych akci
k podpofte sportu a vzdélavani.

Vyhlaska ¢. 275/2004 Sb. rozdéluje balené vody na kojeneckou, pramenitou, pfirodni minerdlni a pitnou.
Kojenecka, pramenita a prirodni mineralni voda musi pochézet z chranéného podzemniho zdroje ptivodni ¢istoty,
musi byt zcela bez chemickych uprav a bez dezinfekci. Do téchto vod nelze pridavat bakteriostatické ani jiné latky,
s vyjimkou oxidu uhli¢itého. Balena piirodni mineralni voda ma prokazatelné priznivé fyziologické ucinky na
lidsky organismus. Mineralni vody zaujimaji vyrazny podil v prodeji balenych vod, nebot’ obecné prospivaji zdravi
a dopliuji t€lu chybéjici mineraly, které lidské télo potfebuje. Jedna se naptiklad o Magnesium, Calcium, Zincum,
Kalium nebo Fluor.

Pfirodni mineralni vody pochdzi pouze z uznaného chranéného podzemniho zdroje, ktery podléha pfisné kontrole
Ministerstva zdravotnictvi. PInéni vody do obalti pak podléha prisné kontrole vyrobce a Statni zemédélské a
potravinaiské inspekce.

Karlovarska Korunni s.r.o.

Rok 2017 byl ve spole¢nosti Karlovarska Korunni s.r.o. rokem zasadnich zmén, a to zejména s ohledem na zménu
vlastnictvi (Emitent se stal jedinym spoleénikem spole¢nosti Karlovarska Korunni s.r.0.). Doslo jednak k obméné
manazerského tymu a byla zahajena rozsahla restrukturalizace s cilem zvySeni jejiho vykonu, zefektivnéni a
s cilem zlepSeni hospodateni. Doslo k redukci administrativnich nakladi, nakladd na vstupy a zméné procesu
financovani. Upravena obchodni strategie pak znamenala redukci neefektivnich promoc¢nich akci a souvisejicich
obchodnich nakladi. Zcela zasadnim prvkem pak byla revize cenové urovné na kliCovych zakaznicich.
Marketingové aktivity a komunikace spolecnosti je nové zalozena na odliSeni pfirodni mineralni vody Korunni.
V produktovém portfoliu byla provedena revize vyroby ochucenych vod, doslo k vylouc¢eni vSech umélych
sladidel a jejich nahrazeni pfirodnim cukrem. Zdroje mineralni vody (vrty) byly vy¢istény, jsou realizovany dva
geofyzikalni prizkumy v ramci revize zfidelni struktury s cilem nalezeni dalSich zdroji pfirodni mineralni vody.
Spole¢nost vykazovala v roce 2017 trzby v urovni 317 mil K¢, Gcetni ztrata je tvofena v celé vySi odpisem
oceniovaciho rozdilu. Propad trzeb byl poznamenan zménou bonusové politiky obchodnich fetézcd a
konkurenénim tlakem na vysi prodejnich cen. Spolec¢nost se v roce 2018 a letech nasledujicich bude soustiedit
zejména na vybudovani novych zdroji mineralni vody, modernizaci vyrobnich technologii. S u¢innosti k 15. 12.
2017 doslo k fuzi slou¢enim zanikajici spole¢nosti Kyselka Praga a.s., IC 40233588 se sidlem Ke Zfidlu 144,
Bfvany s nastupnickou spolecnosti Karlovarska Korunni s.r.o. Na spole¢nost Karlovarské Korunni pfeslo veskeré
jmeéni, prava a povinnosti spolecnosti Kyselka Praga a.s.

Karlovarska Korunni s.r.o. intenzivné fesi problematiku podjezdu znamenajicitho omezeny ptistup do vyrobniho
arealu, kde tento limitujici faktor ma vyznamny negativni vliv na naklady logistiky v podobé zdvojené manipulace
s vyrobky vcetné neefektivnich piejezdti do externich skladovacich kapacit. Predpokladany termin realizace
projektu vybudovani nového pfistupu do aredlu je v roce 2021. Spole¢nost dale intenzivné fesi celkovou ziidelni
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strukturu z pohledu vydatnosti zdroji mineralni vody, pfi¢emZ jsou realizovany projekty v podobé neinvazivnich
pruzkumt, jakoz i prizkumné vrty, pti¢emz dalsi projekty v ramci geofyzikalnich prizkumt jsou pfipravovany.
Soucasné probihaji investice do akumulacni a sanitacni infrastruktury zavodu. V neposledni fadé¢ je pfipravovan a
Castecné realizovan projekt inovace staceci linky na sklo za ucelem uvedeni novych vyrobki a formatt lahvi.

Spole¢nost Karlovarska Korunni s.r.o. provozuje vyrobni zavod ve Strazi nad Ohii a logisticko - distribuéni
centrum v Bivanech, okres Louny.

Mineralni voda s ndzvem Korunni je klasifikovana jako slab&é mineralizovana, s podilem rozpusténych pevnych
latek v mg/l 493 a s obsahem hoi¢iku 24,3 mg/l, drasliku 17,5 mg/1, vapniku 68,4 mg/1, sodiku 74,7 mg/1.

Produkty Karlovarskd Korunni s.r.o. jsou pfirodni minerdlni vody neperliva, jemné perliva, perlivd, exklusive
neperliva, exklusive jemné perliva, perlivd ve skle, ochucena citron, pomeranc¢, bilé hrozny, limeta s matou,
Cerveny pomeranc, bezinka, ovocna smés, merutika, lesni plody, mango, malinovka, vitaminova, energeticka.
Nejnovéjsim vyrobkem na trhu je Korunni Vitaminova, s pfichuti citronu a zazvoru, mineralni voda obohacena o
vitaminy C,B3,B5 a B9.Jedna ldhev Korunni Vitaminové pokryje doporucenou denni davku uvedenych vitaminti.
Novinkou roku 2018 je pak produkt Korunni Mango.

ONDRASOVKA a.s.

Spole¢nost ONDRASOVKA a.s. pokraduje v posilovani pozice jednoho znejvyznamnéjsich hra¢t na trhu
mineralnich vod a vyznamného hrace na trhu celkovych nealkoholickych népojt. V roce 2017 byla poprvé
pfekonana hranice prodeje 64 miliont 1dhvi za rok, objem prodeje narostl meziro¢né o 6,5%. Spolecnost se
soustiedi na vyvoj novych pfichuti ochucenych vod, modernizaci technologii. Rok 2018 je zaméfen na castecnou
technologickou obnovu ve vyrobnim zavodé Ondrasov (zahajeni vystavby multifunkéni haly v provozovné
Ondrasov, rozsifeni siruparny v provozovné Ondrasov a Znojmo, rozsifeni akumulaci a ipravny mineralnich vod),
posileni nezavislé distribuce segmentu HoReCa,(hotely, restaurace, kavarny), véetné synergiii se spole¢nosti
Karlovarska Korunni s.r.o., na spole¢nost ONDRASOVKA a.s. pieslo v disledku fize sloudenim k datum 1. 1.
2017 veskeré jméni, prava a povinnosti zanikajicich spole¢nosti MONA Znojmo s.r.o., IC 26226600 se sidlem
Znojmo, K Suchopadu 760/14 a NIKOL NAPOJE a.s., IC 25384805, se sidlem Hillova 643/15, Katefinky, Opava.

Ve spole¢nosti ONDRASOVKA a.s. se vramci planovych projektd uvazuje 0 vybudovani nové logistické a
skladovaci kapacity, ktera vedle dalsiho rozsiteni skladovaci kapacity o vice nez 1000 palet umozni vyuziti
stavajicich skladovacich prostor pro rozsifeni vyroby a pfesunuti produkce limonad z vyrobné neperspektivniho
zavodu v Opavé. Vedle uspory vyrobnich nakladt danych vyssi provozni efektivitou bude pozitivnim efektem
také zvySeni zastupitelnosti pracovnikii a moznost dal$iho rozvoje HoReCa (hotely, restaurace, kavarny)
segmentu, a to jak po vyrobné-vyvojové strance, tak i v rovin¢ distribuce.

V soucasné dobé spole¢nost ONDRASOVKA a.s. disponuje tiemi vyrobnimi zavody — v Ondrasové se zaméfenim
na vyrobu mineralni vody a limonad v PET lahvich (plastovych), v Opavé se zaméfenim na limonady a sirupy ve
skle a ve Znojmé se zaméfenim na limonady v KEG sudech (vratné sudy specilné vyvinuté pro prumyslové plnéni
a sterilni skladovani napoju).

Mineralni voda s ndzvem OndraSovka je klasifikovana jako stfedné mineralizovana, s podilem rozpusténych
pevnych latek v mg/l 667 a s obsahem hot¢iku 23,1 mg/l, drasliku 1,4 mg/l, vapniku 195 mg/l, sodiku 27,3 mg/I.

Produkty Ondrasovka jsou ptirodni neperliva, jemné perliva, perliva, ochucené vody zahradni smés, polibek
maliny, lesni plody, citron, pomeran¢, kiwano a jablko, mandarinka, mata a citron, limetka s citronem, visen a
zluty ¢aj, grapefruit, tonic.

Novinkou na trhu je produkt OndraSovka Zahradni smés s prichuti jablka, jahody, maliny a tfeSn¢.

Trh mineralnich vod a nealkoholickych napoju

Trh s mineralnimi vodami a nealkoholickymi napoji mirné kolisa a je ovlivnén zejména faktorem pocasi.

Vlivem teplého pocasi v poslednich letech, zejména v roce 2018, logicky roste zajem o nealkoholické napoje a
proti mimosezonnimu obdobi miZe byt aZ dvojnasobny. Dale mize dojit k ovlivnéni trhu v dusledku piijeti
novych nafizeni a zavaznych ptedpisil, vztahujicich se k potravindm nebo plastovym obalim, které mohou mit
vliv na zvyseni ceny a tim snizeni poptavky po balenych vodach.

Piikladem miZe byt navrhovana smérnice Evropské komise ,, Single — Use — Plastics,, (SUP), ktera ma zajistit
eliminaci plastll na jedno pouziti, konkrétn¢ ve vztahu ke sbéru plastovych lahvi zajistit 77% zpétny sbér PET
lahvi do roku 2025 a nasledn¢ 90% sbér do roku 2030.
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Emitent ma zajem realizovat dalsi akvizice dopliujici stavajici portfolio a distribu¢ni kanaly dcefinych spolecnosti
Emitenta. MoZnym akviziénim projektem je nakup podilu v sodovkarné jako vyrobci nealkoholickych napoji
s regionalnim umisténim v oblasti Stfedogeského, Plzeniského nebo Usteckého kraje Ceské republiky, s cilem
doplnéni distribu¢nich kanald do novych regionti v ramci segmentu on-trade a posileni zna¢ky Korunni, véetné
vytizeni linek pro produkty uréené do segmentu HoReCa (hotely, restaurace, kavarny).

Dal$im moznym akvizi¢nim projektem je nakup podilu v malém pivovaru s vyrobou do 50 000 hl piva s cilem
doplnéni distribuce a diverzifikace produktového portfolia.

Emitent je vroli finanéniho, nikoli strategického investora, tj. Emitent zvaZuje prodej podili v deefinych
spolecnostech, podily drzi za t€elem jejich nasledného prodeje. Prodej podilti dcefinych spolecnosti funguje
z hlediska hodnoty (prodejni ceny) synergicky. Emitent v piipadé odpovidajici nabidky mtize zrealizovat prodej
podilu v jedné ¢i obou deefinych spole¢nostech.

84  VYBRANE FINANCNI UDAJE EMITENTA

Nize uvedené finan¢ni udaje vychazeji z auditovanych nekonsolidovanych tiéetnich zavérek Emitenta sestavenych
v souladu s ¢eskymi Géetnimi standardy, k 31. prosinci 2015, k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2017 a G¢etnich
udaji k 30. ¢ervnu 2018 a 30. zati 2018 a srovnatelnému obdobi 30. ¢ervna 2017 a 30. zati 2017.

VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich KI)

k datu 3092018 3092017 30.6.2018  30.6.2017
Dlouhodoby finanéni majetek 475302 478 702 475 302 478872
Obéina aktiva celkem 1123 833 1135 350
AKTIVA CELEEM 476920 470 335 476 980 470222
Zakladni kapital 272000 272000 272 000 272 00
Vlastni kapital 254793 267 346 258 514 271143
Dlouhodobé zavazky celkem 221582 212 009 218422 207 439

-z toho vl spoletnostem ze skupiny 196 742 212 009 193 582 207 430
Kratkodobé zavazky celkem 343 1] 244 640
PASIVA CELKEM 476920 470 333 476 980 470222
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VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY
(v tisicich K&)

Iz dain

Dlouhodoby finanéni majetek
Obéina aktiva celkem
AKTIVA CELKEM

Zalladni kapital
WVlastni kapital
Dlouhodobé zavazlky cellkem
- z toho viéi spoleénostem ze skupiny
Fratkodobé zavasky celkem
PASIVA CELKEM

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

475 302
3632
480 034

272 000
65089
15 416
215416

449
480 954

Fd

VYBRANE UDAJE 7 VYKAZU ZISKU A ZTRATY

{v tisicich K&)
za obdobi kongici k 30.9.2018
Triby za prodej vlastnich vroblm a slufeb 0
Vykonova spotieba 251
Pridana hodnota -251
Mzdové naldady 0
Dané a poplathy 0
Ostatnd provozni vynosy 0
Ostatnd provoznd naklady 0
Provozni vysledek hospodafernd -251
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetlu-podily 0
Vynos z ostatndho dlouhodobého finanéniho majetku 0
Vinosove aroky 0
Nakladowve roloy 10034
Finanéni vysledek hospodateni -10 044
Dafl 7 pHijmu 0
Vysledek hospodafeni za itetni obdobi -10283
Vysledek hospodafen pfed zdansnim -102935

30.9.2017
0
168

—
o
(=)

|
—
—

[ QR e Y e B AN o e Y e

(=]
A

11346
-11 269

-11 439
-11 43¢

478 787
332
479130

272000
278 083
191 693
191 693

5 461
479139

30.6.2018

276 377
1286
277 663

272 000
277 600
0

0

54

277 663

30.6.2017
0

146

-148

T TS
s

-7 606

7842
7842
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VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

31.12.2017 31112016 21.12.2015

(v tisicich K&)
za obdobi konéici k
Triby za prodej viastnich vyroblka a slufeb 0
Vykonova spotieba 652
Pridana hodnota
Mzdove nalkdady 0
Dané a poplathky 1
Ostatni provozi vynosy 1597
Ostatni provozni naklady 3
Provozni vysledek hospodateni 042
Vynosy z dlouhodobého finantniho majetbu-podily 0
Vinos z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetlu 0
Vynosove aroky 0
WNaldadove troky 14 754
Finanéni vysledek hospodateni -14 625
Daf z piijmu 213
Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi -13 8%
Wysledek hospodateni pred zdanénim -13 633
VYKAZ PENEZNICH TOKU
(v tisicich K&)
za obdobi konéici k 30.2.2018  30.9.2017
P. Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti 1756 359
na zaidtku déetniho obdobi ' -
Penéini toky z hlavni v¥déleéné tinnosti
Z: Uketni zisk neho ztrita = béZns Einnosti ped zdanénim -10295 -11 439
A 1. Upravy o nepenéZni operace 10 044 11 269
A L3, Vyiétevane nakladove a vynosove droky 10 0udd 11 269
A 1.6. Pfipadng upravy o ostatni nepenéZni operace 0 1]
A * Cisty pen#zni tok z provozni éinnosti pied
zdanénim, zménami pracovniho kapitalu, finanénimi -251 -170
a mimofadnymi polozkami
A2 Zména poifeby pracovnihe kapitalu -1423 -5446
A2 Zména stavu pehledavek =z provozm émnesti, 1 062 157
aktivnich G&th dohadnyrch a Eazovéhoe rozlifeni o -
A 272 Fména stavu kr. zdvarll = provozni finnosti, 163 180
paszivnich 9éth dohadnvch a Eazového rozlifeni B B
A#* Cisty penézni tok z provozni tinnosti pied
L . .o . ) -1 676 -316
zdanénim, finanénimi a mimoradnymi polozkami
A 4 Piijaté Groky 0 85
A3 Zaplacend dafl = pfijmd za béZnou finnest a domérky 0 0
dang za minuld obdobi
A F=% Cisty pengini tok z provozni {innosti -11 720 -12 085
Penéini toky z investiéni {innosti
B.1. Nabvti stalych alkctiv 0 85
B 3. Phjéky a uvéry spiiznénym oscbim -17 163 12 244
]}.'“m C.lsty penéini tok vztahujici se k investiéni 17163 12 170
Cinnosti
F. Cisté zviieni nebo sniZeni penéznich prostiedli -3 499 244
E. Stav penéZnich prostiedki a penéznich ekvivalentid 257 506

na konci aéetniho obdobi

30.6.2018
3756

6774

7

L

T

LA
e

-203

-1411
-1 037

-334

-1 614

0
127

30.6.2017

7842

7696
7696

146

7674
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VYKAZ PENEZNICH TOKU

(v tisicich K&)

za obdobi kontici k

P. Stav penéznich prostredki a penéinich ekvivalentd
na zatatku dcetniho ohdobi

Penéini toky z hlavni vydéletné éinnosti

Z: Uketni zisk nebo ztrita z bé#né &innosti pred zdanénim

Al Upravj,-' 0 nepenéin operace

A L3 Vyuctovane nikladove a virnosove uroky

A 1.6. Pripadne opravy o ostabni nepenéZni operace
A* Cisty pené2ni tok z provozni éinnosti pred
zdanénim, zménami pracovniho kapitalu, finanénimi
a mimoiadnymi polozlkami
A2 Zména potfeby pracovniho kapitilo

A 21 Zména stavu pehledavek z provozm &innosti,
aktivnich Béty dohadnych a éasoveho rozlifeni

A 22 Zména stave kr. zivazkl z provozni Sinnosti,
pasivnich B¢t dohadnych a asového rozlifeni
A#* Cisty pené#ni tok z provozni éinnosti pied
zdanénim, finanénimi a mimofadnymi polozkami
A4 Piyjate uroky
A5, Zaplacend dafl z piijmn za béZnou cinnost a domérky
dané za minula obdobi
A FEE ﬁistj‘ penéini tok z provozni finnosti
Penéini toky z investiéni éinnosti
B.1. Nabyti stalych aktiv
B 3. Pjéley a uvéry spfiznénym ozobdm
B.#** ﬁistj‘ penéini tok vztahujicl se k investiéni
cinnosti

F. Cisté zvvéeni nebo snizeni penéznich prostiedki

E. Stav penéznich prostiedloi a penéinich ekvivalenti
na konci iéetniho obdobi

31.12.2017
as2

-13 683

14 784
14 784

31.12.2016 31.12.2015

649 412
2402 64

-1 906 -199
-1906 -200

0 1

196 135

0 3 684

0 3 691

I} _'I

469 3549
6212 113

0 27

6 708 3637
202 410 -3 400
0 0

2202 410 3400
297 237
352 649
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NEDAVNE UDALOSTI VYZNAMNE PRO HODNOCENI PLATEBNi SCHOPNOSTI EMITENTA

Od data posledni uvetejnéné auditované nekonsolidované Gcetni zavérky spoleénosti, tj. od 31. prosince 2017
do data vyhotoveni tohoto Prospektu, nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek spole¢nosti, ktera
by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci.

V roce 2015 Emitent vlastnil majetkovy podil ve spole¢nosti ONDRASOVKA a.s. ve vysi 70%, ktery byl
financovan ze zakladniho kapitalu spoleénosti. Do¢asné volné penézni prostiedky Emitent zhodnotil formou
zapujcky, kterd vygenerovala trokovy vynos ve vysi 200 tis. KE. Vzhledem k minimalnim provoznim néklada
dosahla spolecnost zisku ve vysi 49 tis. K¢ po zdanéni.

V roce 2016 (zavér roku 2016) Emitent realizoval ndkup 100% obchodniho podilu ve spoleénosti Karlovarska
Korunni s.r.0.

Investice byla financovéna z cizich zdroji. Z dGvodu snizeni rizika plynouci z vysoké finanéni expozice vici
jednomu subjektu a zaméru snizit objem dluhového financovani, Emitent v zavéru roku 2016 prodal vSechny
vlastnéné dluhopisy emitované spole¢nosti Karlovarska Korunni s.r.o. Diky kladnému finanénimu vysledku
hospodateni plynoucimu z kladného rozdilu mezi nakladovymi a vynosovymi uroky dosahla spole¢nost zisku ve
vysi 1 376 tis. K¢ po zdanéni.

V roce 2017 jiz nedoslo k zadné vyznamné zméné v aktivech Emitenta. Na strané pasiv Emitent refinancoval cizi
zdroje. Vysledkem bylo sniZeni jejich ceny pii zachovani ostatnich podminek financovani. Narist celkovych
zavazkil je dan urokovymi naklady na cizi zdroje, které byly rovnéz pficinou zaporného vysledku hospodateni ve
vysi -13 683 tis. K¢&.

Emitent nesestavuje konsolidovanou tGcetni zavérku a to z divodu, Ze splituje kritéria pro neexistenci povinnosti
sestaveni konsolidované ucetni zavérky dané zdkonem €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném znéni, konkrétné §
22a odst. 1 a 2, pismeno b), pfi splnéni podminek § 22aa zadkona o iCetnictvi.

Konsolidovanou ucetni zavérku nejuzsi skupiny Gcetnich jednotek, ke které Emitent jako konsolidovana téetni
jednotka patfi, sestavuje Arca Investments, a.s., IC 35 975 041, se sidlem v Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika. Na zakladé zavéra auditora KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Emitent postupuje podle
komentare k ustanoveni § 22a odst. 1 a 2, pism. b) zadkona ¢. 563/1991 Sb., v platném znéni, o Gcetnictvi (§22a,
odstavec 2, pismeno b — Gi¢etni jednotka, véetné subjektu vefejného zajmu, nemusi byt zahrnuta do konsolida¢niho
celku, pokud je splnéna alesponi jedna z nasledujicich podminek: b) podily této tcetni jednotky jsou drzeny
vyhradné za u¢elem jejiho nasledného prodeje. Emitent drzi majetkové podily ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska
Korunni s.r.0. vyhradn¢ za ucelem jejich nasledného prodeje.
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85 VYBRANE FINANCNI UDAJE KLICOVYCH OVLADANYCH SPOLECNOSTI

ONDRASOVEA a.s.
VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY
(v tisicich K&)

k datu 30.9.2018  30.9.2017  30.6.2018
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 220434 148 220 234 104
Dlouhodoby finantni majetek o 69 700 0
Zasoby 23024 17297 20 383
Dlouhodobé pohledaviy 144 140 144
Kritkodobé pohledavicy T1178 30 462 T4 830
Penéini prostiedioy 13033 800 563
Casové rozliseni 1840 1683 1946

AKTIVA CELKEM 330555 297 412 340 904
Vlasti kapital 204 599 165 366 187151
Zalladmi kapital 50 000 18 000 50 000
Kapitalowve fondy 43733 0 43733
Vysledek hospodaten minulych let 71706 02 020 71706
Vysledek hospodateni béiného obdobi 39 160 20 346 21712
Rezervy 1247 T2 1247
Dlouhodobé zavazky celkem 52 688 52739 55179
Eratkodobé zavazky celkkem 63 778 63 106 82 199
Casové rozliteni 13243 15 440 15218

PASIVA CELKEM 330555 297412 340904

ONDRASOVEA a.s.
VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY
(¥ tisicich K&)

za ohdobi konfici k 31.12.2017 321.12.2016
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 233 573 147 452
Dlouhodoby finanéni majetek 0 60 700
Fasoby 21 707 15 214
Dlouhodobé pohledavicys 144 140
Eratkodobé pohledavicy 44 814 47 447
Pengind prostiedioy 6 4309 1533
Casové rozliseni 957 1651

AKTIVA CELEEM 300 686 283 837
WVlastrd kapital 165 430 145 020
Fakladni kapital 500 000 18 000
Eapitalowve fondy 43 733 35 00
Vyrsledek hospodateni minulych let 63 222 77741
Versledek hospoda¥eni bézného obdobd 3484 14 270
Bezervy 1247 To2
Dlouhodobeé zavazky celkem 31 264 33 833
Eratkodobé zavazlky celkem 87 004 777809
Casové rozliseni 3742 6 443

PASIVA CELKEM 302 636 283 837

30.6.2017
143 018
69 700

20 463
140

68 546
1365
2060

306 192

155997
18 000
0
92020
10977
702
57032
19814
12 647
306 192

31.12.2015
167 684

60 T

18 652

100

38 320

1 6209

2 400

208 485

130 741
18 000
35 (0
63 804
13 847

200

o4 112
69 637
2 400
295 485
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VYBRANF UDAJE 7 VYKAZU ZISKU A ZTRATY

(v tisicich K&)
za obdobi kongiei k 20.9.2018
Triby z prodeje vyrobla a sluzeb 386 639
Vykonova spotieba 259113
Osobni naldady 4090
Uprava hodnot v provozni oblasti 22 966
Provorni vysledek hospodateni 40 704
Finanéri vysledek hospodatend -1544
Dafl 7 pHijmu ]
Hospodatsky vysledek pfed zdanénim 39 160
Hospodafsky vysledek za iitetni obdobi 39 160

30.9.2017
197 474
145 820

16 9935
12 360
12170
-1193

0
10977
10977

30.6.2018
243114
167 302
26247

15138
2273
-1 001

0
21mnz2
21mna2

VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
(v tisicich K&)

za ohdobi konéici k

Triby z prodeje vyroblm a slufeb
Vykonova spotfeba

Osobni naklady

Uprava hodnot v provozni oblasti
Provozni vysledek hospodafeni
Finanéni vysledek hospodateni

Dan z piijmu

Hospodaisky vysledek pfed zdanémm
Hospodatsky vysledek za aéetri obdobi

31.12.2017

450 530
135 910
49 400

29 348

25717

22161

15072

23 556

8 484

392 355
275767
32 347
26 455
23 640
3177
6 134
20 463
1427%

30.6.2017
310030
227403

26262
17138
21011
-1 363

]
20346
20348

31.12.2016 31.12.2015

417938
266 047
51236
25033
23501
-4 206
5448
15 347
15 347
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Karlovarska Korunni s.r.o.
VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich K&)

L datu 30.9.2018 3092017  30.6.2018
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 194 220 199 387 201 606
Dlouhodoby finantni majetek 0 12616 0
Zasoby 26303 23 636 31447
Dlouhodobé pohledavisy 6257 2036 6257
Eratkodobé pohledavioy 47127 41 733 39237
Penéini prostiediy 33120 2030 11428
Casové rozlifeni 3020 3 041 3336

AKTIVA CELEEM 349137 334 400 33233
Vlastni kapital 107 183 104 013 99 621
Zakladmi kapital 200 000 428 630 200 000
Kapitalové fondy 0 -12 654 0
Vysledek hospodafeni minulych let -102 394 -314 703 -102 394
Vysledek hospodateni béiného obdobi QTIe -3 380 2215
Dlouhodobé zavarky celkem 159878 161 316 161 080
Eratkodobé zavazky celkem T4 383 63 334 86 166
Zavarky celkem 234 361 224870 247246
Casové rozlifeni 7288 5 526 5182

PASIVA CELKEM 349137 334 400 332331

VYBRANE UDAJE 7 ROZVAHY

(¥ tisicich K&)

k datu 31122017 31.12.2016
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 210 637 218371
DHouhodoby finandnd majetelk ] 12 6516
Fasoby 21 005 28 726
Dlouhodobe pohledavicos 6 257 T 830
Kratkodobé pohledavisy 33322 33 360
Penéini prostredicy 740 5 086
Casové rozlizeni 4786 7132

AKTIVA CELEEM 276 747 313341
Wlastrd kapital o7 406 112 403
Fakladni kapital 200 000 428 630
Eapitalove fondy 0 -12 654
Vysledek hospodafeni minulych let -87 587 -208 753
Vysledek hospoda¥feni béiného obdobd -14 997 -15 9352
Dlouhodobé zavazlky celkkem 122 080 107 516
Erathodobé zavazlky celkem 36 613 02 835
Favarky cellkem 178 6093 200201
Casové rozlizeni 356 737

PASTVA CELEEM 276 747 313341

30.6.2017
205 557
12 616
24163
To74

56 028
3174
5366

354 760

105 332
428 650
-12654
-514 703

2014
161 316

85220
246 545

4326
354 760

31.12.2015
248 190

12 701

32 816
4493

41 346

3 969

14 455

337 980

128 441

428 630

-12 569

-270 819
2T @33

123 000

104 524

2293524

13

337 980
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VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZIZKU A ZTRATY

(v tisicich K&)
za obdobi konéici k 30.9.2018
Triby z prodeje vyrobld a slufeb 286 664
Vkonova spotieba 206 471
Osobni naklady 32 361
[—Iprava hodnot v provozni oblasti 22403
Provozni vysledek hospodateni 15504
Finanéni vysledek hospodateni -3 815
Hospodatsky vysledek pied zdanénim o779
Hospodatsky vysledek za éetnd obdobd o779

30.9.2017
252 5335
138 934

31084
21885
-2 061
-3 420
-3 390
-3 390

30.6.2018
171 390
126 329
21386
14 807

6 145
-3 030
215
215

[

VYBRANE UDAJE Z VYKAZU ZIZKU A ZTRATY

(v tisicich K&)
za obdobi kontici k 31.12.2017
Triby z prodeje vyroblm a slufeb 320055
Vykonova spotieba 238 338
Osobni naldady 42371
['Iprava hodnot v provozni oblasti 20393
Provozni vysledek hospodatem -10 467
Finantni vysledek hospodateni -7 860
Hospodafsky vysledek pred zdanénim -18 327
Hospodaisky vysledek za nucetni obdobi -14 947

31.12.2016

30.6.2017
164 301
124 827
21093
14 660
-3 333
-3479
0014
0014

31.12.2015
430 448
387 106
43 803
29 683
-17 318
-10 615
-2783

-27 833

Lad

Na spoleénost ONDRASOVKA a.s. piesla v diisledku fize sloudenim jméni zanikajicich spoleénosti MONA
Znojmo s.r.o. a NIKOL NAPOJE a.s. , a to dle projektu fuze slou¢enim ze dne 27.10.2017. Fuze byla do

obchodniho rejstiiku zapsana dne 15.12.2017. Rozhodnym dnem fuze byl den 1.1.2017. Udaje k 30.6.2017 a

30.9.2017, jako udaje za srovnatelné ptedchozi obdobi roku 2018, jsou udaji pied zapisem fize do obchodniho

rejstriku.

Na spolecnost pieslo v diisledku fuze slou¢enim jméni zanikajici spolecnosti Kyselka Praga a.s., a to dle projektu
fuze sloucenim ze dne 27.10.2017. Fuze byla do obchodniho rejstiiku zapsana dne 15.12.2017. Rozhodnym dnem

faze byl dne 1.1.2017. Udaje k 30.6.2017 a 30.9.2017, jako udaje za srovnatelné piedchozi obdobi roku 2018, jsou

udaji pied zapisem flize do obchodniho rejstiiku.
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8.6 RELEVANTNI TRHY VE VZTAHU K EMITENTOVI, OVLADANYM SPOLECNOSTEM
8.6.1  Trhy, na kterych Emitent soutézi

Emitent se ve svych aktivitach doposud zaméfuje vyhradné na Cesky trh. Emitent vSak nevyluduje rozsiteni svych
aktivit i do dalsich zemi regionu stéedni a vychodni Evropy.

Relevantnim trhem obou dcefinych spole¢nosti Emitenta je trh mineralnich vod a nealkoholickych napoja,
zejména trh mineralnich vod Ceské republiky, ¢asteéné trh Slovenské republiky. Z hlediska segmentace trhu jsou
jednotlivé diléi trhy vymezeny posouzenim Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze. Utad pro hospodaiskou
sout¢z do 30. 10. 2018 vymezil relevantni trhy z pohledu vyrobkového na (i) trh balenych ptirodnich
(neochucenych) vod, ktery zahrnoval pfirodni mineralni vodu, stolni vodu, pramenitou vodu, sodovou vodu a
kojeneckou vodu, a to bez rozliseni, zda se jedna o napoje sycené oxidem uhli¢itym, tak i bez jeho piidavku, (ii)
trh balenych ochucenych nealkoholickych napoji na bazi pitné vody, ktery zahrnoval v§echny ochucené napoje
na bazi pitné vody, s tim, Ze otazku pripadného vyclenéni znackovych napoji, napoji kolového typu a napoji
obsahujicich latky nevhodné pro uZivani irokou skupinou obyvatel (chinin, kofein) nechal otevienou. Utad pro
ochranu hospodaiské soutéze pii vymezeni uvedenych relevantnich trhli vychéazel z vyctu podnikatelskych aktivit
spojujicich se soutéziteld, jejichz relevantni produkty byly distribuovany bez jakychkoli omezeni, a to jak
prostiednictvim distribuéniho kanalu tzv. off-trade, jez zahrnuje pfimé a nepfimé dodavky téchto vyrobkd do
maloobchodni sité za Gcelem pouziti v domacnostech, tak i distribu¢niho kanalu oznaceného jako on-trade, ktery
je urcen pro gastronomicka zafizeni typu HoReCa zasobovana prostfednictvim velkoobchodni sité. Vysledkem
Setfeni Utadu pro hospodaiskou soutéz ve véci &.j. UOHS-S0152/2018/KS-31465/2018/840/ASm bylo &aste¢né
piehodnoceni vymezeni relevantnich trh, kdy bylo potvrzeno ¢lenéni relevantnich trhti v oblasti vyroby a prodeje
nealkoholickych napoji dle zptisobu jejich distribuce, tj. ¢lenéni relevantnich trhti na dodavky prostfednictvim on-
trade a off-trade prodejniho kanalu, bylo potvrzeno, Ze balené neochucené vody (mineralni, stolni, pramenita a
kojenecka) neptedstavuji samostatné relevantni trhy, nebot’ mezi jednotlivymi typy balenych neochucenych vod
existuje alespon ¢asteéna substituce. Soucasné bylo potvrzeno, Ze nadale bude trh ochucenych vod vymezen
samostatné, aniZ by do néj byly zahrnovany sirupy uréené k fedéni vodou.

Zékazniky obou dcefinych spole¢nosti jsou nadnarodni obchodni fetézce, narodni fetézce a dale velkoobchody a
nezavislé sité, véetné obchodi v ramci tzv. tradi¢niho trhu. Finalnim spotiebitelem jsou jednotlivi konzumenti
mineralnich a ochucenych vod.

8.6.2  TrZni podily a situace na jednotlivych trzich
Trzni podil Emitenta na relevantnich trzich nebyl analyzovan.

Trzni podily dcefinych spolecnosti:

Trini podil dle vyroby v % 2013 2014 2015 2016 2017
Karlovarské mineralni vody, a. 5. 42,7 46,0 44.8 46,5 475
Podébradka a.s. 299 29,3 28,2 27,0 26,4
Hanacka kyselka spol. s r. 0. B4 4.8 4,2 4.6 4.7
Karlovarskd Korunmnl s r.o. 11,0 9,7 10,9 10,1 9.4
ONDRASOVEA a.s. 9.2 9.4 11,0 11,0 11,1
Vincentka a.s. 0.4 0.4 0,4 0,3 0,4
Bilinskd kyselka s.r.o. 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Chodovar s. r. o 01 0,1 0,1
Celkem 10:0,0 100,0 100,0 10:0,0 10:0,0
rdroj: Svaz virobel mirerdinich vod
Podil skupiny KMV 79,0 80,1 77,2 7E,1 J7B,6
Podil ONDRASOVKA HOLDING a.s. 8.2 aT 10,8 211 20,5

Zdroj: Svaz vyrobct minerdlnich vod, s.z., podklady z ¢lenské schiize Svazu vyrobcli minerdlinich vod, s.z. konané
dne 22. kvétna 2018

8.7 INVESTICE

Emitent neni zavazany k zadné budouci investici. Emitent nerealizoval od data posledni zvefejnéné ucetni zavérky
investice.
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8.8 POPIS ZNAMYCH TRENDU

Vzhledem k tomu, Ze trendy pusobici na dcefiné spolenosti Emitenta, mohou nepfimo puisobit i na Emitenta
samotného, specifikuje Emitent trendy plisobici na dcefiné spole¢nosti.

Z hlediska objemu a velikosti trhu vyroby mineralnich vod dochézi po kontinualnim poklesu od roku 2007 do roku
2013 k renesanci spotieby balenych mineralnich vod. Rust trhu se pohybuje v rozmezi 1-2% ro¢né. Trendem jsou
tradi¢ni ovocné prichuté v modernim barevném obalu, preferovany jsou napoje s niz§im obsahem cukru, coz v off-
trade kandlu (fetézce) pomaha ve spotfebé ochucenych vod na vrub limonad s dvojnasobnou energetickou
hodnotou a obsahem cukrti. V on-trade kanalu naopak rostou tradi¢ni ¢eské limonady (malinovka), novym trendem
jsou herbalni ptichuté, napt. bezinka.

V poslednich letech je ve spole¢nosti vidét opravdu silny trend dodrzovat zdravy zivotni styl, se kterym tzce
souvisi i pitné navyky. Poptavka po balenych pfirodnich mineralnich vodach roste, nebot’ obyvatelstvo dava
prednost pied limonadovymi a slazenymi napoji pravé zdravéjsim pfirodnim mineralnim nebo pitnym vodam.
Snaha spotiebiteld o zdravy zivotni styl se projevuje také na vzristu prodeje jemné sycenych nebo neperlivych
vod, zvySuje se obliba ochucenych vod, které spotiebitelé nakupuji jako zdravéjsi alternativu k limonadovym
napojum. Podle statistickych tdaji, které ma k dispozici Svaz mineralnich vod od svych ¢lent, se prodej
ptirodnich mineralnich vod za poslednich 5 let zvysil o 5 % (pozn. zdroj Potravinarska revue 7/2017, strana 8, Nas
rozhovor — na 8 otazek odpovida: Ing. Jana Jezkova, predsedkyné Svazu mineralnich vod, z.s.). Podle udaja
Spotieby potravin — 2017 Ceského statistického titadu (pozn. zdroj Archiv Cesky statisticky ufad Kod: 270139-
18, Spotieba potravin-2017, Spotieba potravin, napoji a cigaret na 1 obyvatele v CR v letech 2008-2017, Tabulka
1 Spotieba potravin a nealkoholickych napoji/na obyvatele za rok/) se spotfeba mineralnich vod v roce 2017 oproti
roku 2016 naopak snizila o 3,8% (Index 2017/2016 96,2 ).

Trendy
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Zdroj: Svaz vyrobct minerdlnich vod, z.s., podklady z &lenské schize Svazu vyrobcid minerdlnich vod |, s.z.
konané dne 22. kvétna 2018
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SPOTREBA POTRAVIN A NEALKOHOLICKYCH NAPOJU (NA OBYVATELE ZA ROK) - zdroj :
Cesky statisticky tirad , archiv rok 2018, kéd : 270139-18, Spotieba potravin — 2017, Spotieba potravin, ndpojii a
cigaret na 1 obyvatele v CR v letech 2008-2017, Tabulky, Tab.1 Spotieba potravin a nealkoholickych ndpojii ( na
obyvatele za rok ) vynatek K éasti 01.2.2 Minerdlni vody a nealkoholické ndpoje

01.2.2 Mineralni vody a nealkoholické napoje
MV Unit | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | Index
MV liry | 680 |670 |660 |650 |630 |590 |550 |564 |575 |553 |962
SV liry | 370 |370 |380 |380 |[350 |320 |280 |32 |309 |302 |976
L litry | 109,0 | 109,0 | 110,0 | 106,0 | 104,0 | 98,0 | 940 |928 | 89,2 |893 | 100,1
ON liry | 830 |[830 |790 |780 |760 |750 |720 |695 |702 |670 |955
MV
L

mineralni vody SV = sodové vody

limonady ON = ostatni napoje

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta od data jeho posledni
zvefejnéné oveétené ucetni zaveérky.

8.9 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA
8.9.1 Akcionari Emitenta

Akcionafi, kteti vlastni vice nez 10% akcii Emitenta jsou: Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., se
sidlem Praha, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, Ceska republika, IC: 28770729 vlastnici podil o velikosti 36,03%
na zakladnim kapitalu Emitenta, kdyZz v tomto rozsahu vykonava akcionaf hlasovaci prava k vydanym akciim a
Arca Brokerage House 0.c.p. a.s., se sidlem Bratislava, Plynarenska 7/A, PSC 824 63, Slovenska republika, IC:
35871211 vlastnici podil o velikosti 27,94% na zékladnim kapitalu Emitenta, kdyZ v tomto rozsahu vykonava jako
akcionaf hlasovaci prava k vydanym akcii. Dal§imi akcionafi jsou Ceské a slovenské fyzické i pravnické osoby,
mezi které se fadi i spole¢nost Arca Investments, a.s., se sidlem Plynarenska 7/A, Bratislava, PSC 821 09,
Slovenska republika, IC: 35975041 s podilem o velikosti 3,68% na zékladnim kapitalu Emitenta.

892  Popis Skupiny

Emitent je ovladan spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., se sidlem Praha, Doudlebska
1699/5, PSC 140 00, Ceska republika, IC: 287 70 729 a spole¢nosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s. se sidlem
Bratislava, Plynarenska 7/A, PSC 82463, Slovenska republika, IC 35871211. Spole&nost Arca Capital CEE,
uzavieny investi¢ni fond, a.s. vlastni podil o velikosti 36,03% na zakladnim kapitalu Emitenta a v tomto rozsahu
vykonava hlasovaci prava k vydanym akciim Emitenta. Spolec¢nost Arca Brokerage House o.c.p. a.s. vlastni podil
o velikosti 27,94% na zakladnim kapitalu Emitenta a v tomto rozsahu vykonava hlasovaci prava k vydanym akciim
Emitenta. Uvedené osoby spliiuji defini¢ni znaky osob jednajicich ve shod¢, kdyz Ing. Milos Kr§sak vykonava
funkci ¢lena statutarniho organu ve spole¢nosti Arca Brokerage House 0.c.p. a.s. a soucasné funkci ¢lena dozor¢i
rady ve spolecnosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., Ing. Rastislav Veli€ a Ing. Peter Brozek jsou
Cleny dozor¢i rady spolecnosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s. a soucasné ¢leny dozorci rady spolecnosti Arca
Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

Ve spole¢nosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s. jsou vlastniky podilii niZze uvedené spoleénosti ze
Skupiny:
e spolecnosti Arca Brokerage House o.c.p. a.s., se sidlem Plynarenska 7/A, Bratislava, PSC 824 63,

Slovenska republika, IC: 35871211, s podilem 13,15% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
spolecnosti Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.,

e spolecnosti Arca Investments, a.s., se sidlem Plynarenska 7/A, Bratislava, PSC 821 09, Slovenska
republika, IC: 35975041, s podilem 0,82% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti
Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.,
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e spole¢nosti Arca Capital Bohemia, a.s., se sidlem Praha 4, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, IC:
27110265, s podilem 11,08% na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti Arca Capital
CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Emitent plné (100% podilem na zakladnim kapitalu) ovlada spolecnost Karlovarska korunni a.s., 70% podilem na
zékladnim kapitalu ovlada spole¢nost ONDRASOVKA a.s.

Spole¢nost ONDRASOVKA as. je ovladana Emitentem s podilem na zakladnim kapitalu ve vysi 70% a
spole¢nosti Arca Capital Bohemia a.s., IC 271 10 265, Praha 4, Doudlebska 1699/5, PSC 140 00, s podilem ve
vysi 30% na zékladnim kapitalu.

Spole¢nost Arca Capital Bohemia, a.s. je pIn€ (100% podilem na zakladnim kapitalu) ovladana spolecnosti Arca
Investments, a.s., IC 35 975 041, Plynarenska 7/A, 821 09 Bratislava, Slovenska republika.

Emitent je tedy soucasti skupiny Arca Capital (dale jen ,,Skupina®), piisobici v oblasti Private Equity a v oblasti
projekti souvisejicimi s nemovitostmi (Real Estate). Skupina vykonava svoje aktivity pfedev§im ve stiedni a
vychodni Evropé, zejména v Ceské republice, Slovenské republice a na Ukrajing. Své zastoupeni ma kromé Prahy
a Bratislavy téZ v Londyn¢ a Kyjeve. Spole¢nost Arca Brokerage House o.c.p. a.s. neni se Skupinou propojena
majetkove, pouze personalné v disledku kumulace funkci osoby Ing. Rastislava Velice, Ing. Petera Brozeka a Ing.
Milose Krssaka.

Skupinu zastfeSuje spolecnost Arca Investments, a.s., ktera je vlastnickou holdingovou spolecnosti zaloZenou
za ucelem spravovani majetkovych tGcasti spole¢nosti ve Skuping. Spole¢nost Arca Investments, a.s. je vlastnéna
¢tyfmi fyzickymi osobami. Ing. Rastislav Veli€ vlastni 55%, Ing. Peter Kristofovi¢, vlastni 30%, Ing. Henrich Ki§
vlastni 10% podil a Ing. Pavol Krupa vlastni 5% podil na zdkladnim kapitalu spolecnosti Arca Investments, a.s.
Ve vSech pfipadech se jednad o podily na zakladnim kapitalu spolecnosti, které odpovidaji také podilim na
hlasovacich pravech.

Ing. Rastislav Velit 55% Ing. Peter Kritofovié 30%  Ing. Henrich Ki# 10%  Ing. Pavol Kripa 5%

Arca Investments,

a.s.
100%
¥
Arca Brokerage Arca Capital
House o.c.p Bohemia, a.s.
13,15 11,08% 0,82%

Arca Capital CEE,
uzavieny investiéni
fond a. s. 30%

38,03%

Ondrasovka Holding,

o

27,94%

a.s.
100% \TU%

Karlovarska Korunnis. ‘ONDRI\EOVKA a. s.

Podrobné grafické znazornéni celé Skupiny je uvedeno v kapitole 15 Ptilohy.

Majetkové propojeni a zavislost Emitenta vyplyva z grafického znazornéni. Zisk Emitenta plynouci z pfijmi
z podilu na zisku ze spolecnosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarskd Korunni a.s. je zavisly na hospodarském
vysledku spole¢nosti ONDRASOVKA a.s. a Karlovarska Korunni s.r.o

8.9.3  Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi nejsou zndma zadna ujednani, kterd by mohla vést ke zméné
kontroly nad Emitentem. Emitent nad ramec povinnosti upravenych v ustanoveni § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.
(Zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb. vypracovava statutarni organ ovladané nikoli
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ovladajici osoby) vypracovava za kazdé ucetni obdobi Zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osovou
ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, ve které podrobné
specifikuje vS§echny smlouvy uzaviené mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou, ostatni pravni tikony
V zajmu nebo na popud ovladajicich osob. Zprava o vztazich je souéasti vyro¢ni zpravy Emitenta. Vyro¢ni zprava
véetné Zpravy o vztazich vypracované Emitentem, je doru¢ovana vSem akcionaifim Emitenta spolecné
S pozvankou na valnou hromadu Emitenta a uvefejnéna na internetovych strankach Emitenta. Uvedené opatieni
prijaté Emitentem je opatfenim piijatym k eliminaci pfipadného zneuziti kontroly ovladajici osoby.

8.9.4  Ridici a dozoréi organy Emitenta

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Ceské republiky. Systém vnitini struktury spoleénosti je
dualisticky, Emitent ma ziizeno jednoclenné predstavenstvo a jednoclennou dozor¢i radu.

8.9.5 Piedstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a jako takové fidi ¢innost Emitenta a zastupuje Emitenta navenek.
Piedstavenstvo rozhoduje o vSech zaleZitostech spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny
do pusobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady. Piedstavenstvo rozhoduje zpusobem stanovenym Zakonem
0 obchodnich korporacich a stanovach. Piedstavenstvu také prislusi obchodni vedeni spole¢nosti véetné fadného
vedeni Ucéetnictvi. Predstavenstvo predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimotadnou a konsolidovanou,
pfipadné mezitimni ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty. Predstavenstvo je organ, ktery
je opravnén a v nekterych ptipadech povinen svolat valnou hromadu Emitenta.

Piedstavenstvo ma jednoho &lena voleného a odvolavaného valnou hromadou. Clen predstavenstva mize byt jen
osoba, ktera splituje podminky stanovené zakonem. Zakaz konkurence je upraven v zakong ¢. 90/2012 Sb. Funkéni
obdobi ¢lena predstavenstva &ini 10 let. Op&tovna volba téhoz ¢lena je mozna. Clen predstavenstva miize ze své
funkce odstoupit. Nesmi tak vSak ucinit v dobé, kterd je pro spolecnost nevhodna. Odstoupeni je clen
predstavenstva povinen oznamit pfedstavenstvu nebo valné hromadé. Vykon funkce konéi uplynutim jednoho
meésice od doruceni tohoto oznameni, neschvali-li pfislusny organ spolecnosti na zadost odstupujiciho jiny
okamzik zaniku funkce.

Predstavenstvo ze svych ¢lend voli a odvolava predsedu. V pfipadé jednoclenného predstavenstva je tento ¢len
predsedou.

Predstavenstvo Emitenta je sloZeno z nasledujicich osob:

Jméno Funkce Den vzniku ¢lenstvi | Rok narozeni
Ing. Pavol Krtpa ¢len predstavenstva 25. tijna 2017 1972

¢len predstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 25. tijna 2017

Narozen: 6. 3. 1972

Bytem: 841 06 Zahorska Bystrica, Trstinska 7369/11, Slovenska republika

Bytem v CR : Polni 112, Myglin, 251 64 Mnichovice

Pracovni adresy: Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4

Ing. Pavol Krtipa dale plsobi v nasledujicich spole¢nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

SPOLECNOST FUNKCE MAJETKOVY PODIL
CR

Fleet servis a.s. predseda piedstavenstva 0
Ondrésovka Holding,a.s. ¢len predstavenstva 0
Pozitive Energy, a.s. predseda piedstavenstva 0
FG Financial Group, a.s. piedseda dozoréi rady 0
ONDRASOVKA a.s. ¢len dozorci rady 0
NFA Holding, a.s. predseda piedstavenstva 0
Arca Capital Global Equity, a.s. predseda piedstavenstva 0
Ceské Lithium a. s. statutarni feditel 0
Krupa Global Investments a. s. Clen predstavenstva 100%
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European Battery Alliance a. s. statutarni feditel
BGQ Czech, a.s. predseda piedstavenstva
Arca Industry Ukraine, a.s. statutarni feditel

SK
AFS - Informacéné technologie, a. s. v 100%
likvidacii predseda predstavenstva
ECAR Group, a. s. predseda piedstavenstva 0
EFIT, as. ¢len dozoréi rady 50%
Gothal Residence, a.s. ¢len dozor¢i rady 0
HPK spol. s r.0. - v likvidacii spolecnik 25%
PHARMA SERVICES s.r.0. Jednatel 100%
Salve Group, a. s. ¢len dozoréi rady 0
Silverside, a. s. ¢len dozordi rady 0
TUNAP, s.1.0. spolecnik 25%

8.9.6  Dozoréi rada Emitenta

Piisobnost dozoré¢i rady vyplyva ze Zakona o obchodnich korporacich. Dozor¢i rada je kontrolnim organem
spolecnosti. Dozor¢i rada pfedevsim dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na ¢innost spolec¢nosti. Dozor¢i
rada je opravnéna nahlizet do vSech dokladl a zdznamu tykajicich se ¢innosti spolecnosti a kontrolovat, zda jsou
ucetni zapisy fadné vedeny v souladu se skute¢nosti a zda se podnikatelska ¢innost ¢i jina ¢innost uskutecniuje
Vv souladu s jinymi pravnimi pfedpisy a stanovami a pokyny valné hromady.

Dozor¢i rada dale prezkoumava fadnou, mimoiadnou a konsolidovanou, popfipadé mezitimni ucetni zavérku
a navrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztraty a predklada sva vyjadieni valné hromad€. Dozor¢i rada svolava
valnou hromadu, jestlize to vyZaduji zajmy spolecnosti, a piedklada predstavenstvu a valné hromad¢ své vyjadieni,
doporuceni a navrhy.

Dozor¢i rada ma jednoho ¢lena voleného a odvolavaného valnou hromadou. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady
¢ini 10 let. Clen dozoréi rady miize byt jen osoba, ktera splituje podminky stanovené zdkonem. Zakaz konkurence
je upraven v zakong&. Opétovna volba téhoz ¢lena je mozna. Clen dozoréi rady musi splitovat podminky vyplyvajici
z piislusnych ustanoveni Zakona o obchodnich korporacich. Clen dozoréi rady miize ze své funkce odstoupit.
Nesmi tak vSak ucinit v dobé¢, ktera je pro spolecnost nevhodna. Odstoupeni je ¢len dozorci rady povinen oznamit
dozor¢i radé nebo valné hromadé. Vykon funkce konc¢i uplynutim jednoho mésice od doruceni tohoto oznameni,
neschvali-1i pfislusny organ spolecnosti na zadost odstupujiciho jiny okamzik zaniku funkce.

Dozor¢i rada ze svych ¢lent voli a odvolava piedsedu dozoréi rady, je-li dozor¢i rada viceclenna.

Dozor¢i rada Emitenta je slozena z nasledujicich osob:

Jméno Funkce Den vzniku ¢lenstvi Rok narozeni

Ing. Rastislav Veli¢ ¢len dozor¢i rady 25. tijna 2017 1973

¢len dozorci rady

Den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i rade: 25. fijna 2017

Narozen: 24.7.1973

Bytem: 95608 Horné Obdokovce 369, Slovenska republika
Pracovni adresy: Plynarenska 7/A, PSC 821 09, Bratislava
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Ing. Rastislav Veli¢ dale ptisobi v nasledujicich spoleénostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

SPOLECNOST FUNKCE MAJETKOVY PODIL

CR
Fleet servis a.s. ¢len dozoréi rady 0
Ondrésovka Holding,a.s. ¢len dozor¢i rady 0
Arca Capital Bohemia, a.s. statutdrni feditel 0
Silverside Czech, s.r.o. ¢len dozoréi rady 0
CCN Bohemia s.r.o. prokurista 0
NOVA Money Market, inves.tiéni fond predseda spravni rady 0
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
EFIT Bohemia, a.s. predseda dozoréi rady 0
CES ePlatby as. ¢len dozoréi rady 0
BLUESIDE, a.s. piedseda dozoréi rady 0
NetSide Europe a.s. ¢len dozoréi rady 0
Potraviny Delia CZ a.s. ¢len dozoréi rady 0
Arca Capital Finance Group, a.s., 0
odstépny zavod piedseda piedstavenstva

SK
AFS - Informacné technologie, a. s. v 0
likvidacii ¢len dozor¢i rady
Arca Brokerage House o.c.p. a.s. ¢len dozoréi rady 0
Arca Capital Finance Group, a.s. predseda piedstavenstva 0
Arca Capital Slovakia, a.s. ptedseda piedstavenstva 0
Arca Investments, a.s. piedseda piedstavenstva 55%
Billing, j.s.a. ptedseda piedstavenstva 0
BLUESIDE, a. s. &len dozoréi rady 0
CARD - NET, a. s. predseda piedstavenstva 0
ECAR Group, a. s. ¢len predstavenstva 0
EFIT, a.s. piedseda piedstavenstva 0
FG Financial Group — SK a. s. ¢len dozoréi rady 0
GB IMMO, a.s. piedseda piedstavenstva 0
GOLDSIDE Asset Management, a.s. ¢len dozor¢i rady 0
Gothal Residence, a.s. predseda piedstavenstva 0
Nova Green Finance, a. s. predseda piedstavenstva 0
Nova Real Estate Finance, a. s. predseda piedstavenstva 0
Platobna agentira, j.s.a. piedseda piedstavenstva 0
ROSLYN, a. s. ¢len dozor¢i rady 0
Silverside, a. s. ¢len dozordi rady 0
VIPAPP, j. s. a. ¢len dozoréi rady 0

8.9.7  Stiet zAjmi na urovni spravnich, fidicich a dozorcich organi

Emitent prohlasuje, Ze na cleny pfedstavenstva Emitenta a ¢leny dozor¢i rady Emitenta se vztahuji zdkonna
omezeni stanovend v § 441 a § 451 Zakona o obchodnich korporacich, tykajici se zakazu konkurence. Clenové
piedstavenstva ani ¢lenové dozor¢i rady nesmi podnikat v predmétu Cinnosti spolec¢nosti, a to ani ve prospéch
jinych osob, ani zprosttedkovavat obchody spolecnosti pro jiného, nesmi byt clenem statutdrniho organu jiné
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pravnické osoby se stejnym nebo obdobnym pifedmétem ¢innosti nebo osobou v obdobném postaveni, ledaze se
jedna o koncern, nesmi se ucastnit na podnikani jiné obchodni korporace jako spole¢nik s neomezenym ruc¢enim
nebo jako ovladajici osoba jiné osoby se stejnym nebo obdobnym pifedmétem ¢innosti.

V piipad¢ volby ¢lena pfedstavenstva a ¢lena dozor¢i rady byly splnény podminky dané ustanovenim § 442 a 452
zakona €. 90/2012 Sb. a ¢len predstavenstva i ¢len dozor¢i rady upozornili na okolnosti podle § 441 a 451 zakona
&. 90/202 Sb. valnou hromadu. Zadny z akcionaiti nevyzadoval hlasovani podle ustanoveni § 442 odst. 2 a § 452
odst. 2 zakona ¢. 90/2012 Sb. Emitent si s ohledem na hlavni pfedmét ¢innosti, kterym je sprava vlastniho majetku,
neni védom zadného mozného stfetu z4jmt mezi povinnostmi ¢lenti pfedstavenstva a dozoréi rady Emitenta k
Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

8.9.8  DodrZovani principt spravy a fizeni spole¢nosti

Emitent se v soucasné dobé tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent se pii své sprave
a fizeni nefidi Zadnym kodexem podnikového fizeni.

Utetni zavérky Emitenta za jednotliva Géetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfislusnymi
pravnimi a i¢etnimi pfedpisy. U Emitenta nebyl ztizen kontrolni vybor pro audit.

8.9.9  Dalsi obsah Stanov a Zakladatelské listiny Emitenta

Stanovy Emitenta upravuji zejména firmu a sidlo spolecnosti, predmét podnikani a ¢innosti, vysi zakladniho
kapitalu, pocet a jmenovitou hodnotu akcii, formu a podobu akcii, pocet hlasi spojenych s jednou akcii a zptisob
hlasovani na valné hromad¢ a dalsi prava spjatd s akciemi, zpiisob svolavani valné hromady, jeji ptisobnost a
zpusob jejiho rozhodovani, pocet clenti predstavenstva, dozorci rady nebo jinych organd, délku funkéniho obdobi
Clenti téchto organi, jakoz 1 vymezeni jejich plisobnosti a zptisobu rozhodovani, postup pii dopliiovani a zmén¢
stanov. Relevantni podrobnosti o upraveé obsazené ve stanovach Emitenta jsou obsazeny v piislusnych kapitolach
tohoto Prospektu.

Pti zakladani Emitenta nebyla uzaviena zakladatelska smlouva, nybrz zakladatelska listina, jelikoz Emitent byl
zalozen jedinym zakladatelem. Zakladatelska listina je svoji povahou jednorazovym rozhodnutim zakladatele
0 zalozeni spolecnosti a jeji dalsi obsah byl pozdéji piekonan zménami stanov v bodech, jez upravuje.

V ¢lanku 2 stanov Emitenta je uveden pfedmét podnikani Emitenta vyroba, obchod a sluzby neuvedené v Ptilohach
1 az 3 zivnostenského zakona, a pfedmét Cinnosti prondjem nemovitosti, byttt a nebytovych prostor, zakladni
¢innost, tcel a cile Emitenta, spoc¢ivajici ve spravé vlastniho majetku, se v souladu s obecnym vykladem prava
nezapisuje do obchodniho rejstiiku a neni uvadén ani ve stanovach korporace. Podle ¢lanku 4 Stanov Emitenta je
Emitent opravnén poskytnout financni asistenci ve smyslu ustanoveni § 311 zakona o obchodnich korporacich.
Stanovy neobsahuji zadné jiné konkrétni cile a ucely Emitenta. Zakladnim cilem Emitenta je vybudovat silnou
spolecnost, jez bude vlastnit podily v korporacich ptsobicich na trhu napoji, zejména v oblasti balenych vod.

8.10 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA

8.10.1 Historické udaje financni udaje
Emitent vykazuje své vysledky v souladu s ¢eskymi €etnimi piedpisy.

Ucetni zavérky Emitenta k 31. prosinci 2015, k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2017, které byly vyhotoveny
v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy a zpravy auditora o ovéfeni této téchto ucetnich zavérek, které byly vzdy
bez vyhrad, jsou uvedeny jako ,,Informace zahrnuté odkazem* v kapitole 14. Shodné jsou uvedeny i mezitimni
ucetni zavérky Emitenta k 30.6.2017, 30.9.2017, 30.6.2018 a 30.9.2018. Na webové strance Emitenta
www.ondrasovkaholding.cz v sekci Aktuality 1ze nalézt vSechny vyse uvedené dokumenty.

8.10.2 Prognézy nebo odhady zisku
Emitent do tohoto Prospektu zadné prognoézy ani odhady zisku Emitenta nezahrnul.
8.10.3 Vyznamné smlouvy

Emitent nema uzavieny zddné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku z&vazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena
skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost emitenta plnit zavazky k drzitelim cennych papirt na zaklade¢
emitovanych cennych papirt.
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9 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu budou Emitentem na pozadani bezplatné zpfistupnény k nahlédnuti v pracovni
dny od 9:00 do 17:00 v sidle Emitenta nasledujici dokumenty (nebo jejich kopie):

a) zakladatelska listina Emitenta

b) stanovy Emitenta

c) zpravy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohldseni vypracovand znalcem na zadost Emitenta, jejichz
jakakoli ¢ast je soucasti Prospektu nebo je v ném uveden na ni odkaz;

d) historické finan¢ni udaje Emitenta za piedchozi dva financni roky

e) historické finan¢ni udaje dcetinych spolecnosti za ptedchozi dva finanéni roky

Do dokumenti uvedenych pod pismeny a) a b), vyroénich zprav, zprav auditora a zprav o vztazich mezi
propojenymi osobami tykajicich se Emitenta je mozné nahlédnout ve sbirce listin vedené Méstskym soudem
V Praze, ktera je soucasti ceského obchodniho rejstiiku a je vetejné pristupna.
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10 ZDANENIi A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelim Dluhopisti se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci
0 danovych a devizove pravnich disledcich koupé€, prodeje a drzeni dluhopisti a pfijimani plateb urokt z dluhopisiti
podle datiovych a devizovych piedpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou rezidenty, jakoz
i V zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisi mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani dluhopisti a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zédkona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmi, ve znéni pozd¢jsich piedpist (dale také jen "zakon o danich z pfijmu") a
souvisejicich pravnich predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZz i z obvyklého vykladu téchto
zakond a dalsich predpist uplatiovaného ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach
Vv ptislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpisi,
ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

10.1 ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Urokovy piijem, riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvodu dané
nebo jinych poplatkll v souladu s pravem ¢i zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pievodu Dluhopisti, nebo
jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zddna oficialni stanoviska
danovych tfadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojtim jako jsou Dluhopisy. Potencialni investofi by
se neméli pti ziskavani, prodeji ¢i splaceni Dluhopisti spoléhat na stru¢né a obecné shrnuti danovych otazek
obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradcti ¢i auditorti ohledné
jejich individualniho zdanéni. Potencialni investofi do DIuhopisii by méli pocitat se situaci, kdy maze dojit ke
zménam danovych piedpist v pribéhu jejich drzby, coz nasledné miize ovlivnit vysledny vynos z Dluhopis.

Urokovy piijem plynouci z Dluhopisu

(@) Urokovy pifjem z urokovych piijmi plynoucich z Dluhopisi fyzické osobé, kterd je Seskym
danovym rezidentem (nebo ceské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni Ceskym danovym
rezidentem), podléha srazkové dani u zdroje, sazba takovéto dané je 15 % (pro rok 2019). V piipadg,
ze Urok plyne pravnické osobe¢, ktera je ceskym daiovym rezidentem (nebo ¢eské stalé provozovné
pravnické osoby, ktera neni Ceskym danovym rezidentem), je Grokovy piijem souéasti jejiho
obecného zakladu dané podléhajiciho prislusné sazbé dané z pfijmu pravnickych osob (19 % v roce
2019).

(b) Urokové ptijmy z Dluhopisi realizované &eskym dafiovym nerezidentem podléhaji Ceské dani
vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba je 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
nebo smérnice Evropské unie (EU) nestanovi sazbu nizs§i. V ostatnich pfipadech se uplatni srazkova
dan ve vysi 35% (pro rok 2019). Osoba, ktera vyplaci Grokovy piijem (Emitent) je povinna podat
hlaseni ptislusnému spravci dané o piijmu trokového charakteru kazdé fyzické osoby, ktera ma
bydlisté na Gzemi jiného Clenského statu Evropské unie. Pro tcely tohoto hlaseni bude platce po
ptijemci pozadovat pfedlozeni pasu nebo jiného prikazu totoznosti, pfipadné dalsich dokumentt, ke
zjisténi a ovéfeni piijemcova jména, pfijmeni, bydlisté a danového identifika¢niho ¢isla, pripadné
data a mista narozeni, pokud nebylo piijemci dafové identifikaéni ¢islo ptidéleno. Urok vyplaceny
pravnické osobg, ktera neni ceskym danovym rezidentem a soucasné je danovym rezidentem jiného
Clenského statu Evropské unie, nebo dalSiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor nebo
tretiho statu, se kterym ma Ceské republika uzavienou platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmid, vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici
ustanoveni o vymeéné danovych informaci v oblasti dani z piijmu, podléha srazkové dani ve vysi
15%, nestanovi-li piislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. V ostatnich piipadech
se uplatni srazkova dan ve vysi 35% (pro rok 2019).
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(c) Vyse uvedené srazky dané jsou koneénym zdanénim v Ceské republice, ledaze se pifjemce troku,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, rozhodne zahrnout urokovy piijem do danového piiznani.
Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou c¢ast zakladu dané. Narok na uplatnéni
vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného piislusnou smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je
podminén dolozenim aktualniho potvrzeni o danovém domicilu pfijemce Groku a pfipadné dalsich
dokumentii podle platné danové legislativy. Platce tiroki mize po pfijemci pozadovat poskytnuti
udajt potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni
spolupraci pii spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich zakond.

Pifjem z prodeje

(d) Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym datiovym rezidentem,
nebo stalou provozovnou daiiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajicimu zdanéni piislusnou sazbou dané z piijma
pravnickych osob (19 % v roce 2018).

(e) Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, nebo
stdlou provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice se obecné
zahrnuji do b&zného zakladu dané z piijmu fyzickych osob podléhajicimu sazbé dané ve vysi 15 %.
Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku, mohou byt
osvobozeny od dané v piipad¢ splnéni uréitych podminek (§ 4 zdkona o danich z pfijmt). V prvni
fadé jsou pfijmy z Uplatného prevodu cennych papirii osvobozeny, jestlize jejich thrn u jednoho
poplatnika nepiekroci ¢astku 100 000 K¢ v ramci jednoho zdanovaciho obdobi. Pokud tuto ¢astku
piekroci, zdanuji se veskeré piijmy z pievodu cennych papiri s vyjimkou pfijmi osvobozenych od
dané. Ptijmy z pfevodu cennych papirti jsou osvobozeny od dané v piipadé, ze doba mezi nabytim a
pfevodem téchto cennych papirti piekro¢i 3 roky. Takovéto osvobozeni plati bez ohledu na vysi
piijmu.

(f) Ptijmy z prodeje Dluhopisti realizované ¢eskym danovym nerezidentem, které plynou od &eského
dafiového rezidenta nebo stalé provozovny &eského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské
republice, jsou soucasti obecného zékladu dan¢ a predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z piijmi
(19 % u pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob), nestanovi-li pfislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento piijem osvobozen od dané z
piijmu fyzickych osob (viz vyse). Pokud smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak nebo
pokud Dluhopisy nejsou prodavany osobou, ktera je danovym rezidentem ¢lenského statu Evropské
unie nebo Evropského hospodarského prostoru, je kupujici (¢esky danovy rezident) obecné povinen
srazit zajisténi dané ve vysi 1 % z tohoto pfijmu z prodeje Dluhopist. Toto zajisténi je zapocitatelné
na vyslednou dafiovou povinnost &eského datiového nerezidenta v Ceské republice.

(9) Pokud jsou Dluhopisy prodavany ¢eskym dafiovym nerezidentem, ktery soucasné neni dafiovym
rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodatrského prostoru, nebo pokud
piislund smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je
kupujici (¢esky danovy rezident) obecné povinen srazit zajisténi dané ve vysi 1% z piijmu z prodeje
Dluhopist. Toto zajisténi dané je zapocitatelné na vyslednou danovou povinnost ceského danového
nerezidenta v Ceské republice.

10.2 DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipads, kdy piislu$na mezinarodni dohoda o ochrané a podpote
investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp.
nestanovi vyhodné;jsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopisii za splnéni urcitych predpokladi nakoupit
penézni prosttedky v cizi méné za Ceskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist,
Castky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastniki dluhopisti na predcasné odkoupeni
dluhopisti emitentem, ptipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopisti z Ceské republiky v cizi méné.

Vlada Ceské republiky miize podle zdkona &. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zikond,
vyhlasit nouzovy stav, béhem jehoz trvani mtize nafidit zakaz nabyvani penéznich prostredki v cizi méné, cennych
papirti a zaknihovanych cennych papirt, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi
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Ceské republiky, jakoZ i penézi ocenitelnych prav a zavazkd od nich odvozenych, a to za ¢eskou ménu. Soucasné
miZze byt nafizen zakaz provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahrani¢i, véetné plateb mezi
poskytovateli platebnich sluzeb a jejich pobo¢kami. Dale mize byt nafizen zakaz ukladani penéznich prostiedkt
na Ucty v zahranici, prodej cennych papirti a zaknihovanych cennych papird, jejichZ emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky,
zékaz ptijimani Gvéra od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky nebo zakaz ziizovani
&t v Ceské republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tzemi Ceské republiky a ukladani pen&znich
prostedkd na jejich ucty.

10.3 PROHLASENI EMITENTA

Emitent pfebird odpoveédnost za dan vybiranou srdzkou v rozsahu daném zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z
piijmut a zakonem €. 280/2009 Sb., ve znéni pozdéjsich piedpisi.
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11 VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokument. Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaseni
tykajici se presnosti nebo Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisti by se neméli
spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani
soukromopravnich zavazkt vic¢i Emitentovi v kazdém pfislusném state.

11.1 VYMAHANI NAROKU V CESKE REPUBLICE

Emitent udélil souhlas s prislusnosti Méstského soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym na
zakladé zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopist. V disledku toho miize byt pro nabyvatele Dluhopist
nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich
soudl vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy,
které jsou zaloZeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich pfedpisa.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v Ceské republice
za podminek stanovenych v zakon€ ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich
predpisi. Podle § 15 tohoto zakona nelze rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti ufadu ciziho statii o pravech
a povinnostech, kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako
cizi soudni smiry a cizi notatské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né¢ dale také jen ,,cizi rozhodnuti®)
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudt pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se tiCastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede Fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
dtive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o
témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz
uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odiata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruc¢eno
predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) ni
zarudena vzajemnost; vzijemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu ob&anu Ceské
republiky nebo Geské pravnické osobé&. Ministerstvo spravedlnosti CR poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o
vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné.
Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuéi ur¢ité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost
neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné Natizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v
obcanskych a obchodnich vécech (dale jen ,,Natizeni Brusel®). Na zakladé Nafizeni Brusel jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu k némuz se pouzije i nadale
Bruselska imluva a protokol z roku 1971), v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice a
naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob&anskych a obchodnich vécech jsou
vykonatelna v ¢lenskych statech EU.

Dale, pozada-li strana podle pfedpisu Evropskych spole¢enstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal
parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceska republika vazana (dale jen ,,mezinarodni smlouva®), aby o
uznani ciziho rozhodnuti, jiné vefejné listiny nebo soudniho smiru (dale jen ,,rozhodnuti®) bylo rozhodnuto ve
zvlastnim fizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem. Sou¢asné s navrhem na prohlaseni vykonatelnosti mize byt
podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce podle zvlastniho pravniho piedpisu (obcanského
soudniho fadu ¢i exekuéniho fadu). Rozhodnuti nemlze nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon
rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o zalobé vznesené v Ceské republice na zékladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich piedpisi kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli
zalobé& pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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12 INFORMACE

12.1 INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim ¢lena ptedstavenstva Emitenta ze dne 21.09.2018 a rozhodnutim
¢lena dozor¢i rady Emitenta ze dne 21.09.2018.

12.2 SCHVALENI PROSPEKTU A EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU CESKOU NARODNI
BANKOU

Tento Prospekt, jehoZ soudasti jsou Emisni podminky, byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne
8.bfezna 2019 &.j. 2019/027171/CNB/570, S-Sp-2019/00014/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 13.bfezna
2019.

Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru Ceskd narodni banka osvédéuje, Ze schvaleny prospekt
obsahuje udaje pozadované zdkonem, nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir
nabude & nikoli. Ceskd narodni banka neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

12.3 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Vydani Dluhopisi se fidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdé¢jsich predpisti, zdkonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpisti a
Nartizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o daje obsazené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazli a zvefejiiovani téchto prospekti a
zvefejnovani reklam.

124 SOUDNI A ROZHODCI RiZEN{

K datu Prospektu a v ptedchozich 12 (dvanacti) mésicich nebyl Emitent ti¢astnikem zadného soudniho sporu ani
rozhod¢iho Fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo
Skupiny.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, které by mohly ohrozit nebo znaéné
nepiiznive ovlivnit hospodaisky vysledek Emitenta. Emitent si neni védom zadnych takovych nevytesenych sport.
125 UVEREJNOVANI INFORMACI

Skutecnosti dulezité pro uplatnéni prav Vlastniki dluhopist budou uvefejiovany zpisobem stanovenym v
Emisnich podminkach DIuhopist.

126 DATUM PROSPEKTU

Prospekt byl vyhotoven ke dni 05.03.20109.

12.7 ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI/NABIDCE

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni znam zadny jiny zdjem jakékoli fyzické nebo pravnické osoby
zucastnéné na Emisi, ktery by byl podstatny pro Emisi/nabidku.

12.8 VYZNAMNA ZMENA FINANCNi NEBO OBCHODNI SITUACE EMITENTA

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény ovétené finanéni udaje a za obdobi od uvedeni
mezitimnich finanénich tdaji k 30. 6. 2018 a 30. 9. 2018, nedoslo k zadné vyznamné zméné financni nebo
obchodni situace emitenta.
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13 SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,,LCNB“ nebo ,,Ceska narodni banka“ znamena pravnickou osobu ziizenou zdkonem & 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi ptedpisy Ceské republiky;

,,CR* znamena Ceskou republiku;

~Emitent, resp., emitent* (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spole¢nost OndraSovka Holding, a.s. se sidlem Doudlebska Praha 4 — Nusle, 1699/5, PSC 140 00, IC: 28193261,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12786

L, K€ Ci ,,6eskd koruna® ¢i ,,CZK* znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

,NaFizeni“ Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsaZzené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazli a zvefejiiovani téchto
prospektl a zvetejniovani reklam;

,,Obc¢ansky zakonik®“ znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpist;

~Prospekt®, resp. ,,prospekt (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
tento prospekt Dluhopisi;

,»OR“ znamena Slovenskou republiku;

»Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich spole¢nostech a druzstvem
(zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist;

»,Zakon o dluhopisech* znamena zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist;

»Zakon o podnikani na kapitilovém trhu“ nebo ,,ZPKT“ znamend zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu; ve znéni pozd¢jsich predpist.

»EU“ znamena Evropska unie
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14 INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové strance Emitenta www.ondrasovkaholding.cz v sekci Aktuality 1ze nalézt nasledujici dokumenty, jez
jsou do Prospektu zahrnuty odkazem.

Dokument

Ugetni zavérka Ondragovka Holding a.s. za rok 2015

http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Ucetni_zaverka r. 2015.pdf

Ucetni zavérka Ondrasovka Holding a.s. za rok 2016
http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Ucetni_zaverka r. 2016.pdf

Ucetni zavérka Ondrasovka Holding a.s. za rok 2017

http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Ucetni_zaverka r. 2017.pdf

Mezitimni u€etni zavérka Ondrasovka Holding a.s. k 30.6.2017
http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Mezitimni_ucetni_zaverka k 30.6.2017.pdf

Mezitimni u€etni zavérka Ondrasovka Holding a.s. k 30.9.2017
http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Mezitimni_ucetni_zaverka k 30.9.2017.pdf

Mezitimni uéetni zavérka Ondrasovka Holding a.s. k 30.6.2018
http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Mezitimni_ucetni_zaverka k 30.6.2018.pdf

Mezitimni uéetni zavérka Ondrasovka holding a.s. k 30.9.2018
http://www.ondrasovkaholding.cz/Aktuality/Mezitimni_ucetni_zaverka k%2030.9.2018.pdf
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EMITENT
Ondrasovka Holding, a.s.
Doudlebska 1699/5
140 00 Praha 4 — Nusle
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.

Pobrezni 648/1a
186 00 Praha 8
Ceska republika
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