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Tento dokument piedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt) dluhopist dle ¢eského prava s vynosem ur¢enym na
bazi diskontu v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 500 000 000 K& (pét set milionti korun
Ceskych) se splatnosti v roce 2025, vydavanych podle ¢eského prava jako zaknihované dluhopisy ve formé na
dorucitele spoleénosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., se sidlem na adrese Na pofici
1046/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC 03516245, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisovd znacka B 20144 (dale jen ,,Emitent“ a uvedené dluhopisy dale jen
,,Dluhopisy“ nebo ,,Emise*).

Dluhopisy nebudou tiro¢ené a jejich vynos bude ur¢en na bazi diskontu, tedy rozdilu mezi jmenovitou hodnotou
Dluhopisu a jeho niz§im Emisnim kurzem, jak je upraveno v ¢lanku 5 Emisnich podminek (viz kapitola 7
»Emisni podminky“). Datum emise DIluhopisi bylo stanoveno na 23. prosince 2016. Pokud nedojde k
pfedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize,
bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové k 31. prosinci 2025.

Emitent je opravnén Dluhopisy na zakladé svého rozhodnuti pfedcasné splatit (jak je uvedeno v Emisnich
podminkach Dluhopist). Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkupovat na trhu nebo jinym zpisobem za jakoukoli
cenu. Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za ur¢itych podminek
zadat, aby Emitent od nich DIuhopisy odkoupil pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopist. Blize viz kapitola 7
,»Emisni podminky*.

Platby z Dluhopistt budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy G¢innymi v dobé
provedeni piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky G&inné v dob&
splaceni jmenovité hodnoty, budou z plateb Vlastnikiim Dluhopisti (jak je tento pojem definovan nize) srazeny
pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim Dluhopisti ndhradou za
takovéto srazky dani nebo poplatkt. Emitent je za uritych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisu.
Blize viz kapitola 14 ,,Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice*.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 3 ,,Rizikové faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopisti ve smyslu § 34 a nasl. zdkona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni (,,ZPKT* nebo ,,Zakon o podnikani na
kapitalovém trhu“). Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nema v timyslu pozadat o pfijeti Dluhopisd k
obchodovani na jakémkoli regulovaném trhu.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopist (déale jen ,,Emisni podminky“) byl schvalen
rozhodnutim CNB ¢&.j. [@] ke sp. zn. [@] ze dne [@], které nabylo pravni moci dne [@]. Centralni depozitaf
cennych papirti, a.s. (dale jen ,,Centralni depozitar), pfidélil Dluhopisim ISIN CZ0003515363.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 15. prosince 2016. Dojde-li pfed ukoncenim vefejné nabidky Dluhopist k
podstatné zmeéné v nékteré skuteCnosti uvedené v tomto Prospektu, uvefejni Emitent dodatek k tomuto
Prospektu. Po datu tohoto Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na
zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho piipadnych dodatki, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl
Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty, jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle
Emitenta v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. Prospekt a jeho ptipadné dodatky budou rovnéz
k dispozici v elektronické podobé& na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group, v jejich ¢eské jazykové

verzi, na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v ¢asti dostupné pod zalozkou ,,investofi“ po vybéru polozky
,»Ceska republika“ jakozto zemé pivodu a nasledné polozky ,,neprofesionalni investofi*.
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu Zikona o podnikini na kapitilovém trhu. Zadny statni orgdn,
s vyjimkou Ceské narodni banky, ani jind osoba tento Prospekt neschvalily. Jakékoli prohldseni opacného
smyslu je nepravdivé.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou
obsazeny v tomto Prospektu. Na zdadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohldseni nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto
Prospektu uvedeny kdatu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, zZe informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho
vyhotovent.

Za zdvazky Emitenta vietné zavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii neruci Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politicka soucdst (organ statni sprdavy c¢i samospravy), ani je jinym zpusobem
nezajistuje.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim ci jinym organem
Jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se
zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddavany nebo
predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobdam, které jsou residenty Spojenych statu americkych,
Jjinak nez na zdklade vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové
registracni povinnosti nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo
drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisum.

Informace obsazené v kapitolach 14 , Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice” a 15 , Vymdhdni
soukromoprdavnich ndrokit vii¢i Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany
z verejné dostupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své
vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelum Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariiovych predpisii Ceské republiky, ze zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych statu a dale viechny prislusné mezindrodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisu, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
o vSech zakonech a ostatnich prdavnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej DIuhopisii do
zahranici nebo ndkup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uverejiiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnéné dokumenty, jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle
Emitenta v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod. Prospekt a jeho pripadné dodatky budou rovnéz k
dispozici v elektronické podobé na webovych strankdch skupiny ThomasLloyd Group, v jejich cCeské jazykové

verzi, na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v casti dostupné pod zdlozkou ,,investori” po vybéru polozky

.6

., Ceskad republika* jakozto zemé piivodu a nasledné polozky , neprofesiondlni investori “.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohldaseni ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se
budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot’ tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcdsti na
okolnostech a uddalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidalni zdjemci
o koupi Dluhopisu by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendu nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychazeji z Ceskych ucetnich predpisii a
vSechny financni udaje Materské spolecnosti (jak je tento pojem definovan v kapitole 10.2.1 ,,Zalozeni a vznik
Emitenta*®) vychazeji z Nemeckych ucetnich predpisi (jak je tento pojem definovan v kapitole 5.2 ,, Auditori
Materské spolecnosti“). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo
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jiné znamend, zZe hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se mohou na riznych mistech mirné lisit a
hodnoty uvdadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Nekteré vyrazy pouzité v tomto Prospektu jsou definovany v kapitole 18 ,,Seznam pouzitych definic, pojmii a
zkratek“.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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2.

SHRNUTI

Shrnuti je vypracovano na zakladé popisnych naleZitosti zvanych ,, Prvky “. Tyto prvky jsou ocislovany v oddilech
A-E(A.1-E.7).

Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které maji byt do shrnuti zarazeny ve vztahu k Dluhopisum a Emitentovi.
Vzhledem k tomu, Ze nekteré Prvky nemusi byt ve shrnuti obsaZeny, nemusi na sebe cislovani jednotlivych Prvkii
navazovat.

1 presto, ze je vyzadovdno, aby nékteré Prvky ve vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi byly obsaZeny ve shrnuti, je
mozné, ze ve vztahu k tomuto Prvku nebudou existovat zadné relevantni informace. V takovém pripade je ve
shrnuti uveden strucny popis Prvku s uvedenim , nepouzije se .

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje ivod prospektu Dluhopist.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze
investor zvazi prospekt Dluhopist jako celek, tj. tento Prospekt (vcetné jeho
ptipadnych dodatku).

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji uvedenych v
prospektu, muze byt zalujici investor povinen nést naklady na pteklad prospektu,
vynaloZzené pted zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi
pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho ptekladu, je odpovédna za
spravnost Udaji ve shrnuti prospektu pouze v ptipadé, ze je shrnuti prospektu
zavadéjici nebo neptfesné pii spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu,
nebo ze shrnuti prospektu pii spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta s
pouzitim Prospektu
pro naslednou
nabidku vybranymi
finanénimi
zprosttedkovateli

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pii nasledné vetrejné nabidce a/nebo
kone¢ném umisténi Dluhopistt vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli a pfijima
odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k nasledné vefejné nabidce
a/nebo konec¢nému umisténi Dluhopist jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem,
jemuz byl Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a
pfislusnym finanénim zprostfedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu
pro ucely nasledné vetejné nabidky nebo kone¢ného umisténi Dluhopisi takovym
finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoznost (ndzev a adresa) finan¢niho
zprostiedkovatele nebo zprostfedkovateld, ktefi maji povoleni pouzit tento
Prospekt pro tucéely nasledné vefejné nabidky a/nebo kone¢ného umisténi
Dluhopisti, budou uvedeny na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group,
v jejich Ceské jazykové verzi, na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v ¢asti
dostupné pod zalozkou ,,investofi“ po vybéru polozky ,,Ceska republika® jakozto
zem¢ puvodu a nasledné polozky ,neprofesiondlni investofi“. K datu tohoto
Prospektu Emitent s zadnym finan¢nim zprostiedkovatelem zadnou takovou
smlouvu o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu neudélil.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo kone¢nym umisténim
Dluhopist je casové omezen na obdobi od 23. prosince 2016 do 22. prosince 2017.
Po uvedené obdobi budou finanéni zprostiedkovatelé¢, za podminek uvedenych
vyse, opravnéni provadét dalsi prodej DIuhopisii v ramci nasledné vefejné nabidky
nebo koneéné umisténi Dluhopisii, a to na izemi Ceské republiky.

VSichni finan¢ni zprostiedkovatelé pouzivajici Prospekt musi na svych
internetovych strankach uvést, Ze Prospekt pouzivaji v souladu se souhlasem a
podminkami k nému p¥ipojenymi. V piipadé predlozeni nabidky finanénim
zprostiredkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel investorim
udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho piedloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v
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dobé schvaleni tohoto Prospektu budou uvefejnény na webovych strankach
skupiny ThomasLloyd Group, v jejich ceské jazykové verzi, na adrese
www.thomas-lloyd.com/cs/, v ¢asti dostupné pod zélozkou ,,investofi“ po vybéru
polozky ,Ceskd republika“ jakoZto zemé pivodu a néasledné polozky

,heprofesiondlni investofi®.

ODDIL B - EMITENT A MATERSKA SPOLECNOST

B.1

Obchodni firma

Emitentem je spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.

Ve vztahu k Emitentovi a jeho dluhim z Dluhopisi vystavila spole¢nost
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH (v tomto Prospektu
oznacovana jako Matetska spolec¢nost) Patronatni prohlaseni.

B.2

Sidlo a pravni
forma, zemé
registrace a pravni
piedpisy, podle
nichz provozuje
¢innost

Emitent je akciovou spolecnosti zalozenou podle ¢eského prava. Emitent je zapsan
u Mgéstského soudu v Praze, spisova znadka B 20144, IC: 03516245. Sidlo
Emitenta je na adrese Na pofi¢i 1046/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika.

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem ¢.
89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpist, a zakonem C.
90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpist.

Matefska spolecnost je spoleCnosti srucenim omezenym zaloZenou podle
némeckého prava a ma sidlo na adrese Hanauer Landstral3e 291b, 60314 Frankfurt
nad Mohanem, Spolkova republika Némecko. Mateiska spolecnost je zapsdna v
némeckém obchodnim rejstiiku (Handelsregister) vedeném Okresnim soudem v
Osnabriick, registracni ¢islo HRB 210568.

Matefska spolecnost se ptfi své Cinnosti fidi némeckymi pravnimi pfedpisy,
zejména némeckym oblanskym zakonikem (Biirgerliches Gesetzbuch, RGBI. S.
195), ve znéni pozd&jsich predpisi, a némeckym obchodnim zakonikem
(Handelsgesetzbuch, RGBI. S. 219), ve znéni pozdé&jSich pfedpisu.

B.4b

Popis znamych
trendt

S vyjimkou emisi dluhopist uskute¢nénych Emitentem a popsanych nize v prvku
B.13 a souvisejiciho vydani podkladovych dluhopisi Matetskou spoleénosti a
jejich nabyti Emitentem, Emitent prohlasuje, Ze:

- od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zavérky Emitenta, tj. od 31.
prosince 2015 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné
negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by
meéla vliv na jeho financni situaci, a

- od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zaveérky Matetské spolecnosti,
tj. od 31. prosince 2015 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Matefské spolecnosti, kterd by byla
Emitentovi znama a kterda by méla vliv na financni situaci Matefské
spolecnosti.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo
udalosti, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na
vyhlidky Emitenta nebo Matefské spolec¢nosti na bézny finanéni rok.

B.S

Popis skupiny

Emitent je 100% ovladan Matetfskou spolecnosti. Matefska spolecnost jakozto
ovladajici osoba a Emitent jako osoba ovladdana spole¢né tvori Skupinu ve smyslu
ptislusnych némeckych pravnich pfedpist.

Hlavnim pfedmétem podnikatelské Cinnosti Skupiny je investovani do portfolia
tvofeného z infrastrukturnich aktiv v Asii a Australasii v nasledujicich oblastech:
obnovitelna energie, inZenyrské sité, doprava, socidlni infrastruktura a
komunikace.

Investice do uvedenych projektd se uskutecnuji jednak pfimymi investicemi
Mateiské spolecnosti do Cilovych podnikt, jednak prostfednictvim investic

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 92197




Matefské spole¢nosti do Komanditnich podilti vydanych otevienym alternativnim
investi¢énim fondem ThomasLloyd SICAV-SIF, se sidlem 5, Allée Scheffer, L-
2520, Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi, a to konkrétné jeho podfondem
,»ThomasLloyd SICAV-SIF — Cleantech Infrastructure Fund®.

Nize uvedené schéma podava piehled o vlastnické struktufe Skupiny i o jejim
postaveni v rdimci ThomasLloyd Group:

ThomasLloyd Investments GmbH* DKM Global Opportunities Fonds 01 T.U. Michael Sieg
Zapis:  Obchodni rejstiik Viden, FN GmbH* Obchodni adresa: Octagon Point, St
2471011 Zapis:  Okresni soud Frankfurt nad Paul’s, 5 Cheapside, London EC2V
Sidlo:  Universitdtsring 10, Mohanem, 6AA, Velka Britanie
1010 Viden, Rakousko HRB 75602
Sidlo: Hanauer Landstra3e 291b,
60314 Frankfurt
a. M., Némecko

| | I
80,1% 14,5% 5,4%

100%

ThomasLloyd Group Ltd** ThomasLloyd Holdings Ltd.
Zapis: Companies House, No. 5034664 Zapis: Companies House, No. 5302610
Sidlo:  Octagon Point, St Paul’s, 5 Cheapside, London Sidlo:  Octagon Point, St Paul’s, 5 Cheapside, London
EC2V 6AA, Velka Britanie EC2V 6AA, Velka Britanie
ThomasLloyd Global Asset Management GmbH Cleantech Management GmbH
Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210524 Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210452
Sidlo: Hanauer LandstraBe 291b 603 14 Frankfurt ] Sidlo: Hanauer LandstraBe 291B, 60314
| | § . a. M., Némecko B § ] Frankfurt a. M., Némecko
a
Cleantech Treuvermégen GmbH
ThomasLloyd Global Asset Management Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210496
(Americas) LLC | | £ [ |Sidlo: Hanauer LandstraBe 291B, 60314
|| § | | Zapis: Delaware LLC § Frankfurt a. M., Némecko
1 Sidlo: 427 Bedford Road, Pleasantville, New York
10570, USA
ThomasLloyd Capital LLC ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Zapis: Delaware LLC Fund GmbH
£ | |Sidlo: 427 Bedford Road, Pleasantville, x| |Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210568
— § m New York 10570, USA m § ™ Sidlo: Hanauer Landstrafle 291B, 60314
Frankfurt a. M., Némecko
ThomasLloyd Capital Partners ThomasLloyd Cleantech
S.a.r.l Infrastructure (Czech) a.s.
§ _| Zapis: RCS Luxemburg, B 190155 § | | Zapis: Méstsky soud v Praze, B 20144
- Sidlo: 5, Allée Scheffer, 2520 - Sidlo: Na pofi¢i 1046/24, Nové Mésto,
Luxemburg, Lucembursko 110 00 Praha 1, CR
Hugh Johnson Advisors LLC Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft
. Zapis: Delaware LLC mbH
% [ |Sidlo: 677 Broadway, Albany, L & | |Zapis: Okresni soud Osnabriick, HRB 210518
§ New York 12207, USA § Sidlo: Hanauer Landstrae 291B, 60314
Frankfurt a. M., Némecko
ThomasLloyd Global Asset Management
(Schweiz) AG
| | 8 | |Zapis: Obchodni rejstiik Curych,
§ CH-020.3.030.136-2
Sidlo:  TalstraBe 80, 8001 Ziirich, Svycarsko
Legenda
* o itélu s oprévneni i isku veetnd
Cleantech Infrastruktur GmbH potitkavého kapiti drs souktomd mvesoft 3 100
Zépis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210474 kapitalu s hlasovacim pravem drzi spolecnost
L &£ [ ]Sidlo: Hanauer LandstraBe 291B, 60314 ThomasLloyd Holdings Ltd.
§ Frankfurt a. M., Némecko *x 100% h]éaovacich pra'.v drzi T.U. M.ichac] Sieg
**% S dalsimi hlasovacimi a kontrolnimi pravy

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 10z 197



B.9 | Progndzy ¢i odhady | NepouZije se; Emitent ani Matei'ska spole¢nost prognézu ani odhad zisku Emitenta

zisku ¢i Matetské spolecnosti nevyhotovili.

B.10 | Ovéteni Vyroky auditora k u€etni zavérce Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince
historickych 2014 a za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2015 vyhotovené v souladu
finan¢nich udajt s Ceskymi Gcetnimi predpisy byly vzdy bez vyhrad.

Vyroky auditori k ucetni zavérce Mateiské spolecnosti za ucetni obdobi konéici
31. prosince 2014 a za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2015 vyhotovené
v souladu s Némeckymi ucetnimi pfedpisy byly vzdy bez vyhrad.

Aniz by S§lo o vyhradu k vyroku auditora, spole¢nost PKF Wulf & Partner
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, auditor Matefské spolecnosti pro rok 2015, ve
svém vyroku k ucetni zavérce Matefské spolecnosti za ucetni obdobi konéici 31.
prosince 2015 upozornila na skuteénost, Ze investiéni podily Podfondu CTI jsou v
ucetnich vykazech Matetské spolecnosti (vykazovanych dle Némeckych Gcetnich
pfedpisit) ocenény v pofizovacich cenach ve vysi 81,8 milioni euro, zatimco
hodnota NAV Podfondu CTI stanovena k rozvahovému dni na zdkladé ocenéni,
které nechal pofidit samotny Fond (spole¢nost ThomasLloyd SICAV-SIF) dle
pozadavkl lucemburského prava, je nizsi (61,6 miliont euro). Auditor poukézal na
vyjadfeni vedeni Matefské spolecnosti, podle kterého by rozdily v hodnotach mezi
metodami ocenéni v pofizovacich nakladech a ocenénim ¢istou hodnotou aktiv
(NAV) mély byt srovnany do biezna 2017 a podle kterého tedy z tohoto divodu
nebylo u Matefské spolecnosti nutné provést mimofadny odpis pro piedpokladané
trvalé snizeni hodnoty. Auditor konstatoval, ze dle jeho nazoru nebyly k
rozvahovému dni patrné Zadné skuteénosti, které by byly v rozporu s vyse
uvedenym vyjadfenim vedeni Matei'ské spolecnosti.

B.12 | Vybrané finan¢ni udaje
Emitent

Nasledujici tabulky uvadi pfehled hlavnich historickych ukazateltt Emitenta za ucetni obdobi kon¢ici 31.
prosincem 2015, za Gcetni obdobi koncici 31. prosincem 2014 a za obdobi prvnich Sesti mésict roku
2016 (kon¢ici 30. Gervnem 2016). Udaje za Géetni obdobi kongici 31. prosincem 2015 a za uéetni obdobi
konéici 31. prosincem 2014 vychazi z auditovanych individualnich Géetnich zavérek Emitenta za
uvedena obdobi, vypracované v souladu s Eeskymi tiéetnimi predpisy. Udaje k 30. &ervnu 2016 a udaje k
30. ¢ervnu 2015, jsou-li uvadény pro srovnani, vychazi z mezitimni neauditované individualni Gcetni
zavérky Emitenta vyhotovené k 30. ¢ervnu 2016 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl 24. fijna 2014, G¢etni obdobi Emitenta v roce 2014 trvalo od 24.
fijna 2014 do 31. prosince 2014.

FINANCNI UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich K¢)
30.6.2016  31.12.2015 31.12.2014
ZHZOVACT VYAAJE ..o 74 85 106
Dlouhodoby hmotny majetek ..........cccoeveveveveeererereieeierenenee 368 462 0
Dlouhodoby finanéni majetek ...........coovevevvvveveeeverereneene. 387190 271 553 0
Dlouhodobé pohledavky ........cccocveviieienieiirieieciee e 7616 5155 551
Kratkodobé pohledavKy .........ccoecvviieienieiieieieeiee e 9589 14 561 0
Kréatkodoby finanéni majetek ...........cocoovevevvrveceveverereneenn. 7127 768 1999
Naklady PHSCh OBAODI ...eereereeeeeeeoeeeesee e 42782 39914 0
AKTIVA CELKEM.....ooiiiiiiiiiieiieniieeeeee et 454 746 332 498 2 656
Zakladni Kapital...........ccocveieiniiiiiiieieieeeee e 2 000 2 000 2 000
Vysledek hospodafeni minulych let........cccocoeveieriieriinnnee. 5 0 0
Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi.................. 0 5 0
DI0Uh0dObE ZAVAZKY ......cocveiececeeereeeceeeeeeeceereeererses e 392 654 274 157 0
- z toho: Vydané dIuhopiSy ........ccceeveveveveeeeieeeeeeene, 387190 271553 0
Kratkodobé ZAVAZKY .........c.c.ceeeeeveeeeeeieeeeieeeeeee e 60 087 56 336 656
PASIVA CELKEM.....coouiiiiiiiniiinnnisssissssssssnssssssssssssssseaes 454 746 332 498 2 656
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FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

(v tisicich K¢)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.  24.10.-31.12.
2016 2015 2015 2014

Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb .............. 4996 0 0 0
Vykonova spotieba (sluzby).........ccceevenenne -4 996 0 0 0
Ostatni provozni Vynosy......cccceeeveerveerueenne 10 115 19 626 10 124 398
Ostatni provozni naklady ...........ccccocevennee -10 117 -24 038 -17 296 -398
Provozni vysledek hospodafeni ................... -2 -4 412 -7172 0
VYNoSOVE UroKY ......covevevereeiieiieieiieiieeenne 13 797 2959 14 481 0
Nakladoveé Uroky ........ccccecevevenencncncnnennee -13 797 -2 959 -14 481 0
Ostatni financni Vynosy.......cccccevevveveereeenne 2 4413 7178 0
Finan¢ni vysledek hospodateni.................... 2 4413 7178 0
Vysledek hospodateni pied zdanénim ......... 0 1 6 0

VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH

(v tisicich K¢)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.  24.10.-31.12.
2016 2015 2015 2014
Stav penéznich prostfedkl a penéznich
ekvivalentil na zacatku ucetniho obdobi..... 768 1999 1999 2 000
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti ....... 3499 4592 -5757 105
Cisty penézni tok vztahujici se k
investiéni CINNOSt.....ccvereeeeieieieirincnne -115 637 -171 676 -272 189 -106
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni
CINNOS .ot 118 497 171 509 276 715 0
Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich
prostiedki a penéznich ekvivalenti............ 6 359 4 425 -1231 -1
Stav penéznich prostfedktl a penéznich
ekvivalenti na konci ucetniho (resp.
vykazovaného) obdobi...........cecvrieirnnnn 7127 6 424 768 1999

Matei'ska spole¢nost

Nasledujici tabulka uvadi pfehled hlavnich historickych ukazateli Matefské spolecnosti za ucetni
obdobi roku 2014 a 2015 a za obdobi prvnich $esti mésicti roku 2016 (konéici 30. &ervnem 2016). Udaje
za Ucetni obdobi roku 2014 a 2015 vychazi z auditované individualni ucetni zavérky Mateiské
spole¢nosti za uvedena obdobi, vypracované v souladu s Némeckymi téetnimi piedpisy. Udaje k 30.
¢ervnu 2016 a udaje k 30. cervnu 2015, jsou-li uvadény pro srovnani, vychazi z mezitimni neauditované
individualni ucetni zaveérky Mateiské spolecnosti vyhotovené k 30. ¢ervnu 2016 v souladu s Némeckymi

ucetnimi predpisy.
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FINANCNI UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich euro)

30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014

Podily v podnicich ve skuping ..........ccocceeveeviiiiieniiinieniceees 76 76 76
Investicni Cenné Papiry ....ccceevveeeeeeneerieenienieeree et 28 686 17711 0
Investicni POAILY......coveveiiiririiniiieereeeeceeeee 81 766 81 766 81 766
Pohledavky k podnikdim ve skuping ............ccoocvevervenenvennennnnns 0 0 6
Pohledavky k blizkym podnik@im ...........cccceovverinenineniinieeeen, 21735 17011 2 874
Ostatnd MAJEtek ......covvieriiiiiiiiiiiiiee e 8255 7 185 386
Ostatni CeNNE PAPITY ..eeeveereiiiiieiieeiee ettt 11738 11 817 8 527
Vklady u 0verovych instituci .......coevereevienenienieieicceencnceee, 481 1297 1 836
Polozky ¢asového rozliSenti........ccoecvervieeeriiecienieie e 1577 1477 0
AKTIVA CELKEM ....ccoooiiiiiiiniinienenieicieecteeeeeeee e 154313 138 341 95472
Upsany Kapital .........ccevieeierieiiieieieeiee e 25 25 25
Nerozdéleny zisk minulych let..........ccovvviiniiieniiieeee, 23 23 21
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi....................... -14 0 2
OSANT TEZETVY ..veeuvieiiieiieeiie ettt sttt ettt et s bee e 90 53 63
Vydané dIUhOPISY ......ceceeereriririninienieienececeeeeeeeeec e 14 512 10 144 0
Vklady tichych spoleCnikill..........ccocererenienenicnieieiiincncnceee, 134 784 122 866 90 440
Zavazky z obchodniho styku .........ccooceeviiiiniiciniiieeceee 0 121 166
Zavazky k podniklim ve skuping ...........cocevveeieniicienenieneens 139 353 0
OStatnd ZAVAZKY ...oceveeieieiieieciceeeee e 4755 4755 4755
PASIVA CELKEM.........cooiviiieeeeeeeeeeeeeeee s 154314 138 341 95472
FINANCNi UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
(v tisicich euro)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2016 2015 2015 2014
Ostatni Provozni VYNOSY ......ceceeeeveereerieeneenieeneeneeennns 2 1639 1992 6 651
Ostatni provozni naklady ..........cccoeveveeienincienieieenen. -544 -1 858 -2 306 -3317
Vynosy z cennych papirii finanéniho majetku............... 0 0 0 792
Ostatni uroky a podobné vynosy.........cccceevreeerrecvernenne. 1 087 364 1116 2 496
Uroky a podobné naklady ..........cocooovvvveereeeeereeeennn. -514 -113 -548 -14
Vysledek hospodafeni za béznou €innost .............c....... 31 31 255 6 608
Dang z prijmull........cceceeeerieeiesiieieeieie e -45 -44 -253 203
Vydaje souvisejici s odvodem diléi ¢asti zisku.............. 0 0 -1 -6 809
Vysledek hospodateni pred zdanénim .............c.cceen....e. -14 -13 0 2
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VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH

(v tisicich euro)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2016 2015 2015 2014
Stav penéznich prosttedkl a penéznich ekvivalentd
na zacatku ucetniho (resp. vykazovaného) obdobi .... 1297 1 836 1 836 5142
Ubytek/piirtistek penéznich prosttedki z bézné
obchodni CINNOSI....cc.everviriniriinieieieecieeeeee -6 095 -9 196 -23 064 7365
Ubytek penéznich prostiedkil z investiéni &innosti.  -10 896 -5562 -19 884 -42 776
Prirtistek penéznich prostiedkt z finanéni
CINNOSL..eveiieiiciieieeiceeee et 16 286 18 866 42 022 31974
Zména stavu penéznich prostfedki platebniho
ChATaKEeIU . ..o -705 4108 -926 -3437
Zména stavu penéznich prostfedkd podminéna
OCENENTIIMN ..ottt -111 54 387 131
Stav penéznich prosttedkl a penéznich ekvivalentd
na konci ucetniho (resp. vykazovaného) obdobi........ 481 5998 1297 1 836

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitenta, tj. od 31. prosince 2015, Emitent
neuvetejnil Zadné dalsi auditované finan¢ni informace.

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu Matefské spolecnosti, tj. od 31. prosince 2015
Matefska spole¢nost neuvetejnila zadné dalsi auditované finanéni informace.

S vyjimkou emisi dluhopisti uskute¢nénych Emitentem a popsanych nize v prvku B.13, a souvisejiciho
vydani podkladovych dluhopistt Matefskou spoleénosti a jejich nabyti Emitentem, nedoslo od takového
data do data tohoto Prospektu k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ¢i Matefské
spole€nosti ani k vyznamnym zménam jejich finanéni nebo obchodni situace.

B.13

Popis veskerych V obdobi od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. od 31. prosince
nedavnych udalosti | 2015 do data tohoto Prospektu Emitent vydal nasledujici emise dluhopist:
;ﬁ‘i’t‘gﬁy‘:h PrO " 1a) THOMASLL. 8,00/35, ISIN: CZ0003513251, s pevnym trokovym vynosem

8,00% p.a., splatné ke dni 31. prosince 2035. Celkova jmenovita hodnota
dluhopisii upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini 359,68 mil. K¢.

(b) THOMASLL. 0,00/35, ISIN: CZ0003513244, diskontované dluhopisy,
splatné ke dni 31. prosince 2035. Celkova jmenovitd hodnota dluhopisii
upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini 95,71 mil. K¢.

Nabizeni vySe uvedenych emisi dluhopisti Emitenta bylo k datu tohoto Prospektu
ukonceno.

Matefska spole¢nost vystavila Emitentovi (a ve prospéch majitelti dluhopist jako
tretich osob) patronatni prohlaseni ve vztahu ke vSem vySe uvedenym emisim
dluhopist s cilem zajistit, ze Emitent bude mit dostatecné finan¢ni prostiedky k
plnéni svych zévazki z uvedenych dluhopisti. Cisty vytézek viech emisi dluhopisti
byl Emitentem investovan do Matefské spolecnosti prostiednictvim Upisu
dluhopisit  vydanych Matefskou spolecnosti. Piehled dluhopist vydanych
Matefskou spolecnosti a nabytych Emitentem v obdobi od data posledniho
auditovaného finanéniho vykazu, tj. od 31. prosince 2015 do data tohoto Prospektu
je uveden nize:

(a) dluhopisy CTI4-2015, s pevnym trokovym vynosem 8,00% p.a., splatné k 31,
prosinci 2035, o souhrnné jmenovité hodnoté 359,68 mil. K¢, a

(b) dluhopisy CTI2-2015, s urokovym vynosem ve formé rozdilu mezi nizsj
pofizovaci cenou dluhopisu a vyss§i hodnotou dluhopisu pfi splatnosti (kone¢né
¢i predcasné), splatné k 31. prosinci 2035, o souhrnné jmenovité hodnoté 95,71
mil. K¢.

Vedle Dluhopisii vydavanych na zakladé Emisnich podminek uvedenych v tomto
Prospektu ma Emitent v imyslu vydat soucasné i dalsi dluhopisy, v pfedpokladané
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celkové jmenovité hodnoté do 1 000 000 000 K¢, s pevnym urokovym vynosem
7% p.a. a splatné v roce 2025 (Urogené dluhopisy). V piipadé, Ze Emitent
uskuteéni emisi Uro¢enych dluhopisti, Emitent pouZije &isty vytézek takové emise
k upsani a nakupu dluhopist vydanych Matetskou spolecnosti.

S vyhradou skute¢nosti uvedenych vySe za obdobi od data posledniho
auditovaného finanéniho vykazu, tj. od 31. prosince 2015 do data tohoto Prospektu
nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta, Matefskou spoleCnost ¢i
Skupinu, kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta, Matetské spole¢nosti nebo Skupiny.

B.14

Zavislost na
subjektech ve
Skupiné

Emitent je 100 % dcefinou spole¢nosti Matetské spoleénosti (viz prvek B.5 tohoto
shrnuti). Emitent je zasadnim zplsobem zavisly na Matefské spolecnosti
s ohledem na to, ze: (A) jedinym vyznamnym majetkem a zdrojem piijmi
Emitenta budou dluhopisy vydané Matefskou spolecnosti, a (B) Mateiska
spole¢nost dne 14. prosince 2016 vystavila Emitentovi Patrondtni prohlaseni s
cilem zajistit, ze Emitent bude mit dostatecné finan¢ni prostfedky k plnéni svych
zavazkl z Dluhopist i v pfipadé, kdy by Emitent nebyl z jakéhokoliv divodu
schopen ziskat takové penézni prostfedky od Matefské spoleCnosti na zakladé
Podkladovych dluhopist.

Vzhledem k vySe uvedenému bude Emitent schopen plnit své dluhy vyplyvajici
z Dluhopist pouze v pfipadé, Zze Matef'ska spole¢nost bude fadné a v¢as plnit své
dluhy viaci Emitentovi vyplyvajici z dluhopisi, které budou vydany Matetskou
spole¢nosti a drzeny Emitentem, a z Patronatniho prohlaseni.

Matefska spolecnost neni zavisla na zadné spolecnosti ve Skupin€ ani na zadné
jiné spole¢nosti v ramci ThomasLloyd Group.

B.15

Hlavni ¢innosti

Emitent ptsobi jako tzv. special purpose vehicle (u¢eloveé zalozena spolecnost) - v
daném piipadé konkrétné jako spolecnost zalozena za ucelem vydavani dluhopisi
a piipadné jinych finan¢nich nastroji a investovani penéznich prostredki
ziskanych prostiednictvim emise dluhopist, pfipadné jinych finan¢nich nastroju,
do dluhopisi a pfipadné jinych finanénich nastroji vydanych Matefskou
spolecnosti.

Matefska spolecnost pusobi v oblasti Cistych technologii a jejim hlavnim
pfedmétem cinnosti je nakup a prodej, planovani, vystavba, provoz a pronajem
technickych zafizeni a projekti, financovani a zhodnocovani patentti a licenci,
sprava vlastniho majetku vlastnim jménem a na vlastni Gcet, podilnictvi na jinych
podnicich a na jejich vedeni a fizeni. Dal§im pfedmétem podnikani je nakup
pozemkd, jakoz i projektovani, planovani a realizace zastavby téchto pozemku a
dalsi prodej nebo prondjem po dokonceni stavebniho zaméru.

B.16

Ovladajici osoba

Emitent je pfimo ovladan (ve smyslu § 74 a nasl. Zakona o obchodnich
korporacich) Matefskou spoleénosti, ktera vlastni 100% akcii Emitenta. Matetska
spole¢nost je ovladana spole¢nosti ThomasLloyd Holdings Ltd., se sidlem na
adrese 15 Stopher, Webber Street, Londyn SE1 ORE, Velka Britanie, ktera vlastni
100 % podil na zakladnim kapitalu Matefské spolec¢nosti. Spolecnost
ThomasLloyd Holdings Ltd. je pfitom ovladana panem Thomasem Ulfem
Michaelem Siegem, ktery vlastni 100 % podil na zékladnim kapitalu spolec¢nosti
ThomasLloyd Holdings Ltd. Emitent i Matefska spole¢nost jsou tedy nepiimo 100
% vlastnény a ovladany panem Thomasem Ulfem Michaelem Siegem.

Ovladani Emitenta, Matefské spolecnosti, jakoz i spolec¢nosti ThomasLloyd
Holdings Ltd., jak je uvedeno vyse, je v kazdém zuvedenych piipadi zalozeno
vyhradné na bazi vlastnictvi 100 % akcii/podilu v pfislusnych ovladanych
spoleCnostech. Linie ovladani Emitenta, Matefské spolecnosti nebo spolecnosti
ThomasLloyd Holdings Ltd. neni zalozena na jinych formach ovladani, nez je
majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti, jakymi napt. mize byt smluvni
ujednani.

B.17

Rating

Nepouzije se; Emitentovi, Matefské spolecnosti ani emisi Dluhopisii nebyl
ptidélen rating.
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B.18

Popis povahy
zaruky

Matefska spolecnost dne 14. prosince 2016 vystavila Emitentovi patronatni
prohlaseni (Letter of Patronage), na zakladé kterého se Matefska spole¢nost viéi
Emitentovi a ve prospéch Vlastnikd Dluhopist jako tfetich osob (podle ustanoveni
¢lanku 328, odst. 1 némeckého obfanského zakoniku) neomezené, nepodminéné,
neodvolatelné a bez casového omezeni zavazala zajistit, ze Emitent bude fizen tak
a ze mu budou poskytnuty takové finan¢ni prostiedky, aby byl vzdy schopen plnit
své dluhy vyplyvajici z Dluhopist a zachoval svij finanéni zaklad.

Na zéklad¢ Patronatniho prohlaseni tedy Matetfska spolecnost zajisti, Ze Emitent
bude schopen plnit své nepodminéné dluhy, zejména dluh spocivajici v povinnosti
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii (popfipadé Diskontovanou hodnotu
Dluhopist, v ptipadé jejich piredcasné splatnosti). Pokud by Emitent nesplnil svij
dluh vyplyvajici z Dluhopist, Vlastnik Dluhopist bude opravnén domahat se na
zaklad¢é Patronatniho prohlaseni pfimo po Materské spolecnosti, aby Mateiska
spole¢nost zajistila splnéni prislusného dluhu Emitentem. Pokud by Matetska
spolecnost nesplnila svou povinnost na zakladé opravnéné vyzvy Vlastnika
Dluhopisu, ponese viuci Vlastnikovi Dluhopisu odpovédnost za skodu, kterou mu
tim zpusobi. Pro odstranéni pochybnosti Emitent vyslovné upozoriiuje na to, ze v
ptipadé, kdy nastane Pfipad omezeni prodejni opce ve smyslu pfislusného
ustanoveni Emisnich podminek, Vlastnik Dluhopisti nebude opravnén domahat se
na zakladé Patronatniho prohlaseni, aby Matefska spolecnost odstranila okolnosti,
které zpusobuji dany Pfipad omezeni prodejni opce.

ODDIL C - CENNE PAPIRY

C.1 | Popis Dluhopist Zaknihované dluhopisy na dorucitele s vynosem urcenym na bazi diskontu, tedy
rozdilu mezi jmenovitou hodnotou DIuhopisu a jeho niz§im Emisnim kurzem, v
pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 500 000 000 K¢, splatné v
roce 2025, ISIN CZ0003515363. Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité
hodnot¢ 10 000 K¢.
C.2 | Ména Dluhopist K¢
C.5 | Pfevoditelnost Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.
Dluhopist
C.8 | Popis prav Prava a povinnosti plynouci z Dluhopist upravuji Emisni podminky Dluhopist. S
spojenych s Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni kone¢né
Dluhopisy splatnosti dluhopist.

S Dluhopisy je dale spojeno za uréitych podminek pravo Vlastnika Dluhopisti na
odprodej Dluhopisi pied jejich splatnosti Emitentovi (dale jen ,,Prodejni opce®), a
to poprvé k30. Cervnu 2019 a nasledné k 31. prosinci kazdého dalsiho
kalendainiho roku konée rokem 2024. Odkupni cena za jeden Dluhopis je
stanovena ve vysi Diskontované hodnoty ke Dni odkupu vypoctené dle pfislusnych
ustanoveni Emisnich podminek. Pravo Vlastnika Dluhopist vyplyvajici z Prodejni
opce je podminéno splnénim urcitych podminek, a to zejména:

- Vlastnik Dluhopisit neni opravnén uplatnit Prodejni opci k méné nez vSem
svym Dluhopistim, pokud by souhrnna Diskontovana hodnota vsech DIuhopist
ve vlastnictvi Vlastnika Dluhopisu ke Dni odkupu po odecteni téch Dluhopisti,
u nichz Vlastnik DIuhopist uplatnil Prodejni opci, byla nizs$i nez 150 000 K¢
(jedno sto padesat tisic korun ceskych);

- Emitent neni povinen odkoupit Dluhopisy od Vlastnikti Dluhopisti na zakladé
Prodejni opce, pokud nastane Pfipad omezeni prodejni opce. Piipad omezeni
prodejni opce je vymezeny v Emisnich podminkach Dluhopist. Pfipad omezeni
prodejni opce obecné piestavuje situaci, kdy by se Emitent v disledku plnéni
povinnosti vyplyvajicich z Prodejnich opci uplatnénych vSemi Vlastniky
Dluhopist k ur¢itému Dni odkupu ocitl v upadku.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika Dluhopisu zadat predéasné splaceni
Dluhopisti v Ptipadech neplnéni dluhd nebo v piipadé, ze Vlastnika dluhopisu
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postihne Mimofadna socidlni udalost ve smyslu uvedeném v Emisnich
podminkach DIuhopisi.

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti ucinit Dluhopisy predcasné
splatnymi. Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopisii musi obsahovat
urceni dne, k némuz se Dluhopisy stanou piedCasné splatnymi, a musi byt
oznameno alespon 30 dni pfed takovym Dnem predcasné splatnosti dluhopist.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastniki
Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schlze svolana v souladu se zdkonem ¢.
190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, resp. Emisnimi podminkami.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist zakladaji pifimé, obecné, nezajisténé,
nepodiizené a, co do naroku na splaceni jmenovit¢ hodnoty DlIuhopisi,
nepodminéné dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni
(a) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (b) alespon rovnocenné (pari
passu) vici vsem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich piedpisti. Pravo Vlastnika DIuhopisu vyplyvajici z Prodejni
opce je podminéné tim, Zze k ptislusnému Dni odkupu nenastane Ptipad omezeni
prodejni opce obecné popsany vySe a konkrétné¢ definovany v Emisnich
podminkach DIuhopisi.

C.9

Vynos Dluhopisi

Dluhopisy nebudou turo€eny, jejich vynos bude uréen na bazi diskontu, tedy
rozdilu mezi jmenovitou hodnotou DIuhopisu a jeho niz§im Emisnim kurzem.

Jmenovita hodnota dluhopisu je 10 000,- K¢ a Emisni kurz k Datu emise ¢ini
6 098,47 K& (Sest tisic devadesat osm korun Eeskych a Ctyficet sedm haléit).
Emisni kurz kazdého Dluhopisu vydaného po Datu emise bude roven
Diskontované hodnoté Dluhopisu vypoctené k piislusnému datu vydani Dluhopisu
(v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Emisnich podminek) a snizené o emisni
slevu ve vysi 3,65% z uvedené Diskontované hodnoty Dluhopisu.

Vynos Dluhopistt neni odvozen od podkladového nastroje. Dnem kone¢né
splatnosti je 31. prosinec 2025 za pfedpokladu, Ze nedojde k predéasnému splaceni
Dluhopisti nebo jejich odkoupeni Emitentem. Zastupce drziteld Dluhopisii neni
k datu tohoto Prospektu ustanoven.

C.10

Derivatova slozka
platby troku

Nepouzije se; takova derivatova slozka v piipadé Dluhopisti neexistuje.

C.11

Ptijeti Dluhopist
na regulovany ¢i
jiny trh

Nepouzije se; Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nema v timyslu pozadat o
ptijeti Dluhopisti k obchodovani na jakémkoli regulovaném ¢i jiném trhu.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta a
Matetskou
spolecnost

RIZIKA SPECIFICKA PRO EMITENTA:

Riziko Emitenta jako ucelové zalozené spolecnosti: Emitent je spoleCnosti
zalozenou vyhradné za Géelem emitovani dluhopist, pfipadné jinych finanénich
nastrojii a investovani penéznich prostfedki ziskanych prostfednictvim takovych
emisi do dluhopist ¢i jinych finanénich néstroji vydanych Matefskou spole¢nosti.
Jedinym vyznamnym majetkem a/nebo zdrojem pfijmd Emitenta budou (a)
dluhopisy ¢i jiné finan¢nich nastroje vydané Matetskou spole¢nosti, (b) patronatni
prohlaseni ze strany Matefské spolecnosti a (c) Smlouva o pievzeti naklada
uzaviena s Matefskou spoleCnosti. VySe uvedené znamend, Ze hospodaiské
vysledky Emitenta, jeho financni situace a jeho schopnost plnit povinnosti vici
Vlastnikiim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopisti budou v podstaté zcela zavislé na
schopnosti Matetfské spolecnosti plnit své dluhy a povinnosti vii¢i Emitentovi
vyplyvajici z vySe uvedenych dluhopisii emitovanych Matefskou spolecnosti,
patronatnich  prohlaseni vystavenych Matefskou spolec¢nosti ve vztahu
k dluhopisim vydanym Emitentem a Smlouvy o pfevzeti nakladl a na schopnosti
Emitenta G¢inné¢ se domahat fadného a vcasného plnéni takovych dluhi a

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 172197




povinnosti po Matefské spolecnosti.

Kreditni riziko: Kreditni riziko pfedstavuje riziko ztrat, kterym je Emitent vystaven
v pripadé, ze tfeti strany nesplni svtj dluh ¢i jinou povinnost vii¢i Emitentovi
vyplyvajici z finan¢nich nebo obchodnich vztahti Emitenta. Emitent bude zejména
vystaven kreditnimu riziku vici Matetfské spolecnosti v disledku své investice do
dluhopist ¢i jinych finanénich nastroji vydanych Matetfskou spole¢nosti.

Riziko likvidity: Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku
likvidnich prostiedkti k Ghradé splatnych zavazki Emitenta, tzn. nerovnovahy ve
struktufe aktiv a pasiv Emitenta, coz muze mit neptiznivy dopad na schopnost
Emitenta dostat svym zavazkim vyplyvajicim z Dluhopisi. Stejné jako u
kreditniho rizika i z hlediska rizika likvidity bude rozhodujici, zda Matefska
spoleCnost bude fadné a vcas schopna plnit své dluhy vac¢i Emitentovi z ji
vydanych dluhopistt ¢éi jinych finan¢énich néastroji drzenych Emitentem, z
patronatnich prohlaseni a ze Smlouvy o pfevzeti nakladu a na schopnosti Emitenta
ucinné a vcas se domoci plnéni takovych dluhti a povinnosti ze strany Matefské
spolecnosti.

Riziko stfetu zdjmi: Osoby zastoupené v fidicich a dozor¢ich organech Emitenta
vykonavaji funkci v fidich a dozoréich organech Matefské spolecnosti,
Komplementafe Fondu a jinych subjektech personalné ¢i jinak propojenych s
Matetskou spole¢nosti a Komplementafem Fondu. V pfipadech, kdy takové osoby
jednaji za Emitenta, mtze byt jejich jednani a rozhodovani o zdjmech Emitenta
ovlivnéno stfetem zajmu.

Riziko zahajeni insolvenéniho fizeni: V pfipadé podani navrhu na zahajeni
insolven¢niho fizeni mize byt Emitent po neurcitou dobu omezen v dispozici se
svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na finan¢ni situaci Emitenta a
jeho vysledcich podnikani. Tento néasledek muize nastat, at’ je navrh na zahdjeni
insolvenéniho fizeni opodstatnény ¢i neopodstatnény.

RIZIKA SPECIFICKA PRO MATERSKOU SPOLECNOST:

Riziko tykajici se vybéru investiénich projekti: V Emisnich podminkach
Dluhopisti neni upraveno, do jakych konkrétnich projekti bude Matefska
spoleCnost investovat penézni prostfedky, které Emitent poskytne Matetské
spolecnosti prostfednictvim upsani a nakupu dluhopisii. Hospodatrsky vysledek
Matetské spole¢nosti, jeji finanéni situace a jeji schopnost plnit své dluhy bude
pfitom zaviset na schopnosti Matefské spolecnosti identifikovat vhodné investi¢ni
ptilezitosti a spravné vyhodnotit jejich vynosnost a rizika s nimi spojena.

Riziko nedostatku vhodnych investi¢nich pfilezitosti: Nelze vyloudit, Ze se
Matefské spolecnosti nepodafi vyhledat dostatecny pocet vhodnych investi¢nich
ptilezitosti k tomu, aby byla schopna investovat do vhodnych investi¢nich projekta
vSechny penézni prostfedky uréené k investovani.

Riziko dodate¢nych a zvySenych ndkladi investicniho projektu: S investi¢ni
¢innosti Matetské spolenosti je obecné spojeno riziko, ze naklady spojené s
konkrétnimi investicnimi projekty a zahrnuté v investicnim planu a rozpoctu
mohou byt v dusledku neoéekavanych zmén nebo v dusledku neuplnosti ¢i
nespravnosti informaci, z nichz Matefska spole¢nost vychazela v dobé rozhodovani
o investici, pfekroceny.

Riziko neplnéni smluv: Hospodaisky vysledek z jednotlivych investi¢nich
projektt, jichz se Matetska spole€nost u€astni, zavisi mimo jiné na tom, zda ostatni
smluvni strany zucastnéné na takovém projektu budou plnit své povinnosti ze
smluv tykajicich se pfislusného investi¢niho projektu.

Finanéni rizika: Investi¢ni projekty v oblasti Cistych technologii jsou casto ve
velkém rozsahu financovany z cizich zdroji. Z tohoto diivodu jsou velice citlivé na
negativni zmény v trokovych sazbach, hospodafském cyklu a negativnich
udalostech na kapitalovém trhu.

Riziko nedostupnosti ciziho kapitalu: Pfipadna nedostupnost cizich zdroju
financovéni by mohla omezit schopnost Matefské spolec¢nosti realizovat investice v
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planovaném rozsahu, popiipadé vést ke zvySenym néakladim na financovani
investi¢nich projektt.

Riziko konkurence: Konkurence v oblasti istych technologii (napf.
prostfednictvim novych produktii, cenové politiky nebo jinych strategii) mize vést
ke zmenseni trzniho podilu Matefské spolecnosti na relevantnim trhu, jakoz i ke
snizeni primérné vynosnosti investic v takové oblasti.

Rizika souvisejici s pfipadnym ziskdnim kontroly nad Cilovym podnikem: Emitent
nemuze vyloucdit, ze Matefska spole¢nost bude obecné ¢i v konkrétnich pfipadech
usilovat o ziskani kontroly nebo podstatného vlivu na fizeni a strategické zaméfeni
Cilového podniku. Vykon kontroly nad Cilovym podnikem muze byt spojen s
dodate¢nymi riziky, jako jsou rizika vyplyvajici z odpovédnosti za ekologické
$kody, vady vyrobku ¢i chyby pfi dozoru.

Pravni a politickd rizika: Matei'skd spolecnost investuje do infrastrukturnich
projektd v Asii. Je tedy vystavena politickym a pravnim rizikim v jednotlivych
statech, ve kterych pisobi prostfednictvim svych tcasti v Cilovych podnicich. K
datu vyhotoveni Prospektu je téméf 100% investic Matefské spole¢nosti umistnéno
na Filipinach. Z tohoto diivodu je v souc¢asné dobé Matei'ska spolecnost vystavena
politickému riziku pravé v uvedené zemi. Politické rizika na Filipinach jsou dana
zejména korupci, slabou vymahatelnosti prava, nekonzistentnim uplatiiovanim
pravnich predpist, vcetné predpist tykajicich se zadavani vefejnych zakazek,
danovych predpisti a predpist tykajicich se uzivani pozemkd.

Rizika vyplyvajici z piekazek a omezeni pro volny pohyb kapitdlu: V piipadé
investice Matefské spoleCnosti uskute¢néné v zemi, ve které je nebo bude zavedeno
omezeni pro volny pohyb kapitalu, nelze vyloucit, ze Matetska spole¢nost nebude
v dusledku existence nebo zavedeni takovych omezeni schopna investovanou
¢astku, poptipad€ vynos z ni pfevést do Némecka.

Rizika souvisejici s omezenimi a diskriminaci zahrani¢nich subjekti: Na Filipinach
se uplatiuji urcita omezeni pro podnikani zahrani¢nich subjektt. Podle filipinskych
pravnich predpisi musi byt kazda spoleénost provozujici ¢innost v oblasti
energetiky vétSinove vlastnéna filipinskym subjektem ¢i subjekty. Nelze obecné
vyloucit, ze na Filipinach budou zpfisnéna ¢i rozsifena existujici omezeni c¢i
opatfeni uvedeného typu ¢i nové zavedena nova omezeni ¢i opatfeni.

M¢énové riziko: S ohledem na mezinarodni zaméfeni své investi¢ni politiky je
Matetska spole¢nost vystavena ménovému riziku. K datu vyhotoveni prospektu je
rozklad investicniho portfolia Matefské spole¢nosti podle jednotlivych mén
nasledujici: americky dolar (USD): cca 42%; filipinské peso (PHP): cca 58%.
Expozice Matefské spolecnosti vici jednotlivym ménam se v prubéhu casu muze
rychle a podstatnym zptisobem ménit, zejména v disledku novych investic,
restrukturalizaci soucasnych investic a divestic.

Riziko subvencovani jinych technologii: Nelze vyloudit, Ze statni nebo jiné
organizace v zemich, ve kterych jsou umistény investiéni projekty, jichz se
Matefska spolecnost ucastni, budou podporovat jiné technologie nez ty, na které se
Matefska spolecnost orientuje, coz muze negativné ovlivnit hospodaiské vysledky
Cilového podniku a zprostiedkované i hospodaiské vysledky Matefské spolecnosti.

Rizika vyplyvajici z pravni dokumentace: Vyraznd vétSina investic Matefské
spoleCnosti sméfuje do investi¢nich projektl, jejichz realizace a/nebo provoz
podléha vetejnopravnimu dozoru. Takova ¢innost je obecné vystavena zvySenému
riziku ingerence ze strany organi vefejné moci, vcetné zasahi ve formé
regulacnich a legislativnich opatfeni.

Riziko ztraty kliCovych osob: V dusledku pfipadné ztraty klicovych zaméstnanct
Matefské spolecnosti a/nebo piislusnych Cilovych podnikt hrozi riziko, Ze v nich
budou chybét odborné znalosti a nebude jiz v plném rozsahu zajiSténo
kvalifikované fizeni investic a rizik na irovni Matetské spole¢nosti nebo na urovni
ptislusného Cilového podniku.
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Riziko nizké diverzifikace: K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se pfevazna ¢ast
aktiv Matefské spolecnosti sklada z jeji investice do Komanditniho podilu
v Podfondu CTI. Rizika souvisejici s nizkou diverzifikaci portfolia samotného
Fondu jsou popsana nize v tomto bodu D.2.

Riziko ristu cen spotfebovavanych surovin: Pro provoz energetickych zafizeni jsou
nutné smlouvy na dodavky potiebnych vychozich surovin. Dlouhodobé, smluvné
fixované (co do mnozstvi, kvality a ceny) dodavky paliv pfitom zpravidla
neexistuji. Nelze pfitom zarucit, Ze narust nakupnich cen paliv a jinych surovin
bude mozné kompenzovat odpovidajicim zvysenim prodejnich cen.

Rizika souvisejici se zménou regulatornich piedpisi: Mateiska spole¢nost je
vystavena riziku, Zze v disledku budoucich zmén ¢i opatfeni v oblasti regulace
finanénich ¢innosti ¢i dohledu nad takovymi ¢innostmi nebude schopna realizovat
svou zamyslenou investi¢ni politiku nebo bude nucena svou zamyslenou investi¢ni
politiku zménit ¢i splnit dalsi pozadavky.

Riziko insolvence smluvnich partnert: Matefska spolecnost, prostfednictvim
Cilovych podniki, zamysli uzavirat smlouvy — zejména na vystavbu energetickych
zafizeni — 1 s malymi a stfedné velkymi podniky. Pfipadny upadek jednoho nebo
nékolika dalezitych smluvnich partneri by mohl mit nepfiznivy u¢inek na
hospodarské vysledky Matetské spolecnosti, jeji finanéni situaci, popfipadé i jeji
schopnost plnit své dluhy.

RIZIKA VZTAHUJICI SE K MATERSKE SPOLECNOSTI V
SOUVISLOSTI S JEJI INVESTICI DO FONDU:

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se pievazna Cast aktiv Matefské spolecnosti
sklada z jeji investice do Komanditniho podilu v Podfondu CTI. V disledku vyse
uvedeného jsou tedy jak Emitent, tak i Matefska spoleCnost nepiimo vystaveni
vSem rizik(im, ktera jsou relevantni ve vztahu k Fondu, respektive Podfondu CTI.

Nedostate¢na diverzifikace: Investorim investujicim do Fondu neposkytuje Fond
zadnou zaruku, pokud jde o miru diverzifikace investic Fondu, at’ jiz na zakladé
geografického regionu ¢i druhu aktiva. Pro pfedstavu lze uvést, ze k 30. ¢ervnu
2016 bylo zhruba 39% vSech investovanych prostiedki Fondu umisténo
prostfednictvim jediného Cilového podniku, Negros Island Solar Power Inc., do
portfolia dvou (2) solarnich elektraren na Filipinach a dalSich zhruba 38% vsech
investovanych prostfedkd Fondu bylo umisténo prostiednictvim spole¢nosti San
Carlos BioPower (jakoZto Cilového podniku) do jediné elektrarny na biomasu.

Neexistence manazerskych opravnéni: Investorim Fondu nebude dovoleno podilet
se na fizeni ¢innosti Fondu ¢i podkladovych aktiv Fondu. Investofi Fondu tak
nebudou mit moznost fidit kazdodenni provoz Fondu, ani rozhodovat o investicich
a prodeji investic Fondu. Pravidla Fondu tykajici se jeho spravy, financovani,
pronajmu a prodeje a pravidla tykajici se uritych jinych aktivit, véetné pravidel
pro rozdélovani penéznich prostiedkl a provoz, urcuje Spravce AIF.

Rizika spojena obecné s Infrastrukturnimi aktivy: Infrastrukturni aktiva mohou
zahrnovat rizika, ktera obecné vyplyvaji z problematiky geografické nebo trzni
koncentrace, z finan¢ni nestability subdodavatel a odbératelti - tfetich stran, z
vladnich natizeni, z technickych selhani, z vykyvi nabidky, poptavky a cen, ze
$patné provozni vykonnosti, z ukonéeni projektt a z ekonomického klimatu, véetné
vykyvi Grokové sazby. Tato rizika mohou mit vyznamny negativni vliv na hodnotu
Infrastrukturnich aktiv, ktera tvofi zaklad Investic Podfondu CTI.

Riziko spojené s pakovym efektem: Je pravdépodobné, Ze Cilové podniky k
financovani Infrastrukturnich aktiv vyuziji pakového efektu. Pakovy efekt s sebou
nese rizika a zvlastni aspekty pro Podfond CTI, véetné vyssi volatility hodnoty
infrastrukturnich projektd a rizika, Ze poruSeni zavazkt povede k pred¢asnému
vymahani ze strany pfednostnich véfitelti a k zesplatnéni dluhti Cilového podniku.

Omezeny rozsah uvetejiiovanych historickych finanénich idaji Podfondu CTI: Dle
védomi Emitenta a Matetfské spole¢nosti o sobé Podfond CTI neuvefejiiuje a
neposkytuje investortm jiné historické financni udaje nezli idaje o hodnoté NAV.
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Z tohoto divodu Mateiska spolecnost nema o Podfondu CTI k dispozici jiné
historické finan¢ni udaje nezli udaje o hodnoté NAV. Nedostatek historickych
finanénich udaji Matetské spole¢nosti o Podfondu CTI miize negativné ovlivnit
schopnost Matefské spolec¢nosti fadné a véas vyhodnotit rizika spojend s investici
do Podfondu CTI.

D.3

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji predevsim nasledujici
faktory:

- Dluhopisy jsou komplexnim finanénim nastrojem a vhodnost takové investice
musi investor s ohledem na své znalosti a zazemi peclivé uvazit.

- Dluhopisy stejné jako jakakoli jina pajcka podléhaji riziku nesplaceni.

- Priijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani Emitentem miize v kone¢ném
dasledku znamenat, ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky z
Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo.

- Obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez obchodovani s jinymi
dluhovymi cennymi papiry.

- Zména pravnich pfedpisi v budoucnu mize negativné ovlivnit hodnotu
Dluhopist.

- Investi¢ni aktivity nékterych investori jsou predmétem regulace a je na uvazeni
takového investora, zda je pro néj investice do Dluhopist pfipustna.

- Navratnost investic do Dluhopisi mize byt negativné ovlivnéna danovym
zatizenim.

- Navratnost investic do DIuhopisi mize byt negativné ovlivnéna vysi inflace.

- Dluhopisy jsou vystaveny riziku poklesu jejich ceny v pfipadé rlstu trznich
urokovych sazeb.

- Patronatni prohlaseni se fidi némeckym pravem a spory vzniklé z Patronatniho
prohlaseni budou rozhodovany u némeckého soudu ve Frankfurtu nad
Mohanem. Uplatiiovani prav u némeckych soudd muze byt pro Vlastniky
Dluhopisti nakladné a komplikované a mtze mit za nasledek prodleni tykajici
se vynutitelnosti prav z Patronatniho prohlaseni.

ODDIL E - NABIDKA

E.2b | Divody nabidky a |Cely vytézek emise Dluhopisti bude pouzit k upsani a nakupu Podkladovych
pouziti vynosi dluhopist vydanych Matefskou spole¢nosti. K datu vyhotoveni Prospektu nema
Matefska spolecnost urceny zadné konkrétni projekty, do kterych bude penézni

prostfedky ziskané z Podkladovych dluhopist investovat.
E.3 | Popis podminek Emitent hodla Dluhopisy nabizet az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty
nabidky Emise formou vefejné nabidky Dluhopisi v Ceské republice. Emitent bude

Dluhopisy pfipadné nabizet téZ investorim v zahrani¢i za podminek, za nichz bude
takové nabizeni a umistovani pfipustné dle pfislusnych piedpist platnych v kazdé
zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny (tzn. za podminek, za kterych lze
Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit
prospekt cennych papird). Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam,
popiipadé v soudinnosti s tietimi osobami opravnénymi takové ¢innosti v Ceské
republice, popfipadé v prislusném statu, ve kterém budou Dluhopisy nabizeny,
poskytovat. K datu vyhotoveni Prospektu nepfevzala zadna osoba viéi Emitentovi
pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit a Emitent ani s zadnou tfeti osobou
nedohodl upisovani Emise na zakladé¢ jakékoli dohody bez pevného zavazku nebo
na zakladé nezavazného ujednani. Emitent nepovéfil Zadnou treti osobu ¢innostmi,
jejichz pfedmétem by bylo zabezpe€ovani vyplat souvisejicich s Dluhopisy.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet formou vetejné nabidky po dobu od 23. prosince
2016 do 22. prosince 2017 s tim, Ze vefejnd nabidka bude piipadné ukoncena
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dfive, pokud dojde k umisténi Dluhopist v predpokladané celkové jmenovité
hodnoté Emise.

Ocekava se, ze investoii budou osloveni Emitentem (zejména za pouziti prostiedkil
komunikace na dalku) a vyzvani k podani objednavky k tpisu/koupi Dluhopisi.
Minimalni vySe investice ¢ini 150 000 K¢ (jedno sto padesat tisic korun ¢eskych),
tzn. ze kazdy jednotlivy investor bude moci Dluhopisy upsat a koupit pouze tehdy,
pokud souhrnny Emisni kurz za vSechny jim upsané/koupené Dluhopisy nebude
nizsi nez uvedena minimalni vyse investice. Maximalni celkova jmenovita hodnota
Dluhopisti pozadovana jednotlivym investorem v objednavce je omezena celkovou
pfedpokladanou jmenovitou hodnotou Emise. Emitent je opravnén objednavky
investort dle vlastniho uvazeni kratit (s tim, Ze pfipadny pieplatek, pokud by
vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet investora za timto ucelem sdéleny
Emitentovi).

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopist k Datu emise ve vysi 6 098,47 K¢ (Sest
tisic devadesat osm korun Ceskych a ctyficet sedm halétil). Emisni kurz kazdého
Dluhopisu vydaného po Datu emise bude roven Diskontované hodnoté Dluhopisu
vypoctené k pfislusnému datu vydani Dluhopisu (v souladu s pfislusnymi
ustanovenimi Emisnich podminek) a snizené o emisni slevu ve vysi 3,65% z
uvedené Diskontované hodnoty DIuhopisu.

Na vrub investori nebudou Emitentem uctovany zadné naklady a investor
neponese pii upisu Dluhopist ani zadné jiné poplatky souvisejici s nabytim jim
upsanych Dluhopist, kromé piipadnych poplatkt, které mize investorovi uctovat
obchodnik s cennymi papiry, jehoz prostiednictvim mize nakup Dluhopist
realizovat.

Dluhopisy budou vydany jejich zapsanim na majetkovy tcet Emitenta v evidenci
Centralniho depozitafe dle ustanoveni § 15 odst. 4 zakona ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpisi. Dluhopisy budou nasledné prevedeny
na pfislusného investora jejich pfipsanim na pfislusny ucet vlastnika vedeny pro
dané¢ho investora v evidenci Centralniho depozitafe, resp. v evidencich
navazujicich na evidenci Centralniho depozitate, a to nejpozdéji do 10 Pracovnich
dnl po zaplaceni kupni ceny v K¢ za upsané/koupené DIuhopisy stanovené jako
soucet Emisnich kurzi upsanych/koupenych Dluhopisti. Kupni cena za
upsané/koupené Dluhopisy musi byt uhrazena bezhotovostnim pievodem na
bankovni ucet Emitenta uvedeny ve smlouvé o upisu/koupi Dluhopisi, a to
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnti od uzavieni smlouvy o upisu/koupi Dluhopisti.

Na zakladé Smlouvy o pievzeti nakladi se Matefska spolecnost mimo jiné
zavazala pfevzit a hradit za Emitenta naklady spojené s Emisi. Emitent tedy
neponese zadné naklady spojené s Emisi.

Koneéné vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich emisi pak budou zvefejnény
bezprostiedné po jejim ukonceni, nejpozdéji vSak 12 mésict po datu schvaleni
tohoto Prospektu, na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group, v jejich
Ceské jazykové verzi, na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v ¢asti dostupné pod
zélozkou ,,investofi“ po vybéru polozky ,,Ceska republika“ jakozto zemé piivodu a
nasledné polozky ,,neprofesionalni investofi*.

E.4 | Zijem fyzickycha |S ohledem na to, Ze vytézek emise Dluhopisi bude Emitentem pouzit k nabyti
pravnickych osob | dluhopisti vydanych Matetskou spole¢nosti, 1ze Matefskou spole¢nost povazovat
zcastnénych v za osobu majici zdjem na Emisi. Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni
Emisi/nabidce znam zadny jiny zajem jakékoli fyzické nebo pravnické osoby zucastnéné na

Emisi, ktery by byl podstatny pro Emisi/nabidku.

E.7 | Odhad nakladi Emitentem nebudou na vrub upisovatelt/investori uctovany zadné naklady a
uctovanych upisovatel/investor neponese pii upisuw/koupi DIuhopisi ani zadné jiné poplatky
investorovi souvisejici s upisem/koupi Dluhopisti, kromé piipadnych poplatkii uctovanych

upisovateli/investorovi obchodnikem s cennymi papiry, kterého si investor zvoli
pro realizaci ndkupu Dluhopisu.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o
investovani do Dluhopisii.

Nakup a drzba Dluhopisui jsou spojeny s Fadou rizik, z nichz rizika, kterda Emitent povazuje za vyznamnd, jsou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktoru neni vycerpdavajici, nenahrazuje Zddnou
odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni emisnich podminek Dluhopisu nebo udajii uvedenych v tomto
Prospektu, neomezuje jakdkoliv prava nebo zdavazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii a v zddném
pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdajemcit o upsdani a/nebo koupi
Dluhopisii by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky
Dluhopisii a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym
nabyvatelem Dluhopisii.

3.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICIi SE K EMITENTOVI

(a) Riziko Emitenta jako uceloveé zalozené spolecnosti

Emitent je spolecnosti zalozenou vyhradné za G¢elem emitovani dluhopist, piipadné jinych finanénich nastroji a
investovani penéznich prostiedkl ziskanych prostfednictvim takovych emisi do dluhopist ¢i jinych finanénich
nastrojii vydanych Matefskou spolecnosti. Jedinym vyznamnym majetkem a/nebo zdrojem pifjmt Emitenta
budou (a) dluhopisy ¢i jiné finan¢nich nastroje vydané Matef'skou spolecnosti, (b) patronatni prohlaseni ze strany
Matefské spolecnosti vystavena ve vztahu k dluhopisim vydanym Emitentem (véetné Patronatniho prohlaseni
vydaného ve vztahu k Dluhopisim) a (c) Smlouva o pfevzeti nakladi uzaviena s Matef'skou spolecnosti. Vyse
uvedené znamena, ze hospodarské vysledky Emitenta, jeho finanéni situace a jeho schopnost plnit povinnosti
vaci Vlastnikim Dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisi budou zcela zavislé na schopnosti Matetské spole¢nosti
plnit své dluhy a povinnosti vii¢i Emitentovi vyplyvajici z vyse uvedenych dluhopisii emitovanych Mateiskou
spoleCnosti, patronatnich prohlaseni vystavenych Matefskou spolecnosti ve vztahu k dluhopisim vydanym
Emitentem a Smlouvy o pfevzeti nakladi a na schopnosti Emitenta uc¢inné se domahat fadného a vcasného
plnéni takovych dluhti a povinnosti po Matetské spolecnosti.

(b) Kreditni riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko ztrat, kterym je Emitent vystaven v pfipad¢, ze tfeti strany nesplni svij dluh ¢i
jinou povinnost vii¢i Emitentovi vyplyvajici z finan¢nich nebo obchodnich vztahti Emitenta. Emitent je (a nadale
bude) zejména vystaven kreditnimu riziku v disledku své investice do dluhopist ¢i jinych finanénich nastroji
vydanych Matef'skou spoleénosti. Dluhopisy ¢i jiné finanéni nastroje vydané Matef'skou spolecnosti a vlastnéné
Emitentem predstavuji pohledavku Emitenta vuci Matefské spolecnosti na splaceni jmenovité hodnoty
Podkladovych dluhopisii, na vyplatu vynosu z Podkladovych dluhopist, popfipadé na jinad plnéni dle emisnich
podminek pfislusnych dluhopisii ¢i finan¢nich nastroji. Pokud Matei'ska spole¢nost nebude fadné a véas plnit
své dluhy vici Emitentovi z ji vydanych dluhopist ¢i jinych finanénich néstroji, Emitent nebude mit dostatecné
penézni prostiedky k uhradé svych dluhii vii¢i Vlastnikiim Dluhopist vyplyvajicich z Dluhopist. Celkova vyse
pohledavky Emitenta za Matefskou spole¢nosti z titulu nabytych dluhopisi vydanych Matetfskou spole¢nosti ¢ini
k datu Prospektu ¢astku ve vysi zhruba 727 mil. K¢.

(c¢) Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedkt k uhradé splatnych zavazkt
Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta, coz miZe mit nepfiznivy dopad na schopnost
Emitenta dostat svym zavazkim vyplyvajicim z DIuhopist. Stejné jako u kreditniho rizika i z hlediska rizika
likvidity bude rozhodujici, zda Matetska spolecnost bude fadné a v¢as schopna plnit své dluhy vic¢i Emitentovi
zji vydanych dluhopist ¢i jinych financnich nastroji drZzenych Emitentem, z patronatnich prohlaseni a ze
Smlouvy o pievzeti nakladi a na schopnosti Emitenta u¢inné a véas se domoci plnéni takovych dluht a
povinnosti ze strany Matetfské spolecnosti. Pokud Matefska spole¢nost nebude fadné a v¢as plnit své dluhy vaci
Emitentovi, Emitent nebude schopen prubézné hradit své dluhy viéi Vlastnikim Dluhopisti vyplyvajicich z
Dluhopist.

(d) Riziko stretu zajmii

Emitent je 100% vlastnénou dcefinou spole¢nosti Matefské spolecnosti. Emitent nedokaze vyloucit, ze
v budoucnosti nedojde ke zméné strategie a ze Matefska spolecnost (popfipadé jind osoba prostiednictvim
Matetské spole¢nosti), nezaéne podnikat kroky (flze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.),
které mohou byt vedeny se zietelem na prospéch Matetské spole¢nosti (piipadné takové jiné osoby) jako takové
spise nez ve prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit podstatny vliv na hospodatskou situaci Emitenta ve
vztahu viéi Vlastnikiim Dluhopisi.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 232197



Osoby zastoupené v fidicich a dozor¢ich organech Emitenta vykonavaji funkci v fidich a dozorcich organech
Matetské spole¢nosti, Komplementaie Fondu a jinych subjektech personalné ¢i jinak propojenych s Matefskou
spolecnosti a Komplementafem Fondu. V pfipadech, kdy takové osoby jednaji za Emitenta, mtize byt jejich
jednani a rozhodovani o zajmech Emitenta ovlivnéno stfetem zajmi. V takovych piipadech nelze obecné
vyloudit, Ze uvedené osoby pfi zvazovani riznych, piipadné i protichidnych zajmua tykajicich se Emitenta,
dospéji k rozhodnutim, kterd by neucinily, kdyby zadné takové vazby neexistovaly. Nelze vyloucit, Ze takova
rozhodnuti by mohla mit nepfiznivy dopad na hospodatské vysledky a finan¢ni situaci Emitenta a jeho schopnost
plnit své zavazky vyplyvajici z Dluhopisu.

(e) Riziko zahdjeni insolvencniho Fizeni

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feSeni, ve znéni pozdé&jSich predpist (dale jen
,Insolvenéni zakon®) je dluznik v upadku, jestlize ma vice véfitell a penézité zavazky po dobu delsi 30 dnii po
lhute splatnosti a tyto zavazky neni schopen plnit, pfipadné je-li pfedluzen.

I presto, ze Insolvencni zédkon zakotvuje urcitd opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym
navrhim na zahajeni insolvenéniho fizeni, nelze vylouéit, ze takové Sikanozni navrhy nebudou podany.
Insolvenéni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaskou, kterou soud zvefejni nejpozdé€ji do 2 hodin od doruceni
insolven¢niho navrhu soudu. Od okamziku zvefejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu
(pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrZet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem,
ktery do ni miZe nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku
anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

I presto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, tikont nutnych k
provozovani podniku v ramci obvyklého hospodafeni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze vyloucit, Ze pokud
bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podan na Emitenta, ten bude omezen po neurcitou
dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na finan¢ni situaci Emitenta a jeho
vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti dostat svym zavazkiim z Dluhopisi.

3.2 RIZIKA VZTAHUJICi SE K MATERSKE SPOLECNOSTI

(a) Riziko tykajici se vybéru investicnich projektii

V Emisnich podminkach Dluhopisti neni upraveno, do jakych konkrétnich projektti bude Matefska spolecnost
investovat penézni prostfedky, které Emitent poskytne Matefské spolecnosti prostiednictvim upsani a nakupu
dluhopist ¢i jinych finanénich nastrojii vydanych Matef'skou spolecnosti. K datu vyhotoveni Prospektu neni
urceno do jakych konkrétnich projektti bude Matefska spoleCnost takto ziskané penézni prostiedky investovat.
Konkrétni vymezeni takovych budoucich investic na urovni Matefské spolecnosti neni v okamziku vyhotoveni
Prospektu mozné. Hospodarsky vysledek Matetské spolecnosti, jeji finan¢ni situace a jeji schopnost plnit své
dluhy bude pfitom zaviset na schopnosti Matetské spolecnosti identifikovat vhodné investiéni pfilezitosti a
spravné vyhodnotit jejich vynosnost a rizika s nimi spojena. Nelze pfitom do budoucna zaruéit, ze Matetska
spolecnost bude mit takové schopnosti. Nelze také vyloucit, ze v konkrétnim pifipadé mohou byt penézni
prostfedky Matefskou spolecnosti investovany v ramci obecné vymezenych investicnich cilti a strategii i do
projekti, které by Vlastnik Dluhopist dle svého posouzeni nepovazoval za vhodné ¢i akceptovatelné.

(b) Riziko nedostatku vhodnych investicnich prilezitosti

Matefska spolecnost klade urcité minimalni pozadavky na investi¢ni projekty, do nichZ je ochotna investovat.
Nelze vyloucit, ze se Matefské spole¢nosti nepodafi vyhledat dostate¢ny pocet vhodnych investi¢nich pfilezitosti
k tomu, aby byla schopna investovat do vhodnych investi¢nich projektti vSechny penézni prostiedky uréené
k investovani. Nedostatek vhodnych investi¢nich pfilezitosti spliujicich pfislusné investicni pozadavky
Matefské spole¢nosti by mohl negativné ovlivnit hospodaiské vysledky Matefské spolecnosti a
v dlouhodobéj$im horizontu i jeji finan¢ni situaci a schopnost plnit své dluhy.

(¢) Riziko dodatecnych a zvysenych ndkladu investicniho projektu

S investiéni ¢innosti Matefské spolecnosti je obecné spojeno riziko, ze naklady spojené s konkrétnimi
investiénimi projekty a zahrnuté v investinim planu a rozpoctu (napf. vyrobni naklady ¢i energetické naklady)
mohou byt v disledku neocekavanych zmén nebo v disledku netplnosti ¢i nespravnosti informaci, z nichz
Matetska spole¢nost vychazela v dobé rozhodovani o investici, pfekroéeny. Pokud se Matetska spole¢nost o
investici uchazi v ramci vybérovych fizeni, mize byt vystavena riziku, ze v ptipadé neuspéchu v takovém fizeni
bude Matefska spolecnost, pfipadné podnik, prostfednictvim kterého je pfislusny investicni projekt
uskuteéiiovan (Cilovy podnik), povinen hradit vedle vlastnich nakladti i naklady tietich osob vzniklé
v souvislosti s takovym fizenim. Jakékoli takové zvySené nebo dodatecné naklady mohou negativné ovlivnit
hospodarské vysledky Matefské spolecnosti, jeji financni situaci, popfipadé i jeji schopnost plnit své dluhy.
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(d) Riziko neplnéni smluv

Hospodafisky vysledek z jednotlivych investi¢nich projektl, jichz se Matefska spole¢nost t€astni, zavisi mimo
jiné na tom, zda ostatni smluvni strany zcastnéné na takovém projektu budou plnit své povinnosti ze smluv
tykajicich se piislusného investi¢niho projektu. Poruseni smluv smluvnimi partnery, véetné piipadné insolvence
smluvnich partneri mize vést k vypovézeni smluv tykajicich se investi¢niho projektu a nasledné k nemoznosti
investiéni projekt dokoncit nebo ke zvySenym nakladiim ¢i jinym ztratdm pii uskuteciovani investicniho
projektu. Jakékoli takové skutecnosti mohou negativné ovlivnit hospodatské vysledky Matefské spolecnosti, jeji
finan¢ni situaci a popiipadé i jeji schopnost plnit své dluhy.

(e) Financni rizika

Investi¢ni projekty v oblasti Cistych technologii jsou ¢asto ve velkém rozsahu financovany z cizich zdroji. Z
tohoto ditvodu jsou velice citlivé na negativni zmény v Grokovych sazbach, hospodaiském cyklu a negativnich
udalostech na kapitalovém trhu. Uvedené negativni vlivy mohou vést k tomu, ze pfislusné investi¢ni projekty,
jichz se Matefska spole¢nost ucastni, nebudou schopné ziskat finan¢ni kapital potiebny pro dokonceni projektu
nebo pro svij provoz. Uvedené negativni vlivy mohou rovnéz vést k ulozeni restriktivnich finanénich a
provoznich opatfeni ze strany bank financujicich jednotlivé investicni projekty, jako napf. pozadavek na
zastaveni vyplat dividend ¢i jinych vynost z investi¢nich projekti. Zmény urokovych sazeb mohou mit také
dopad na vysi diskontnich sazeb pouzivanych pii ocefiovani projektli a podnikt a tim zptsobovat vyznamné
vykyvy v oceniovani a nasledné i vykyvy v cenach, za nichz je mozné uskutecnit odprodej jednotlivych ucasti
drzenych Matetskou spolecnosti. Z trznich urokovych sazeb také Casto vychazeji regulacni organy pii regulaci
cen relevantnich pro jednotlivé investi¢ni projekty a Cilové podniky, které podléhaji statnimu dozoru. Veskeré
takové negativni udalosti a okolnosti mohou negativné ovlivnit hospodaiské vysledky Cilovych podnikl a
zprostiedkované i1 hospodarské vysledky Mateiské spolecnosti, jeji financni situaci a jeji schopnost plnit své
dluhy.

(f) Riziko nedostupnosti ciziho kapitdlu

K dosazeni optimalni struktury kapitalu pouzivaného k financovani investi¢nich projekti a Cilovych podniki v
oblasti ¢istych technologii je kromé dostupnosti vlastniho kapitalu zapotiebi, aby bylo mozné za pfimétenych
podminek a v dostatecném rozsahu ziskat financovani z cizich zdroji. Omezena dostupnost cizich zdroji
financovani muze omezit schopnost Matef'ské spoleénosti realizovat investice v planovaném rozsahu, poptipadé
vést ke zvySenym nakladiim na financovani investi¢nich projektd. Oboji mize negativné ovlivnit hospodarské
vysledky Matefské spolecnosti, jeji finanéni situaci, poptipadé i jeji schopnost plnit své dluhy.

(g) Riziko konkurence

Konkurence v oblasti ¢istych technologii (napf. prostfednictvim novych produkti, cenové politiky nebo jinych
strategii) muze vést ke zmensSeni trzniho podilu Matetské spolecnosti na relevantnim trhu, jakoz i ke sniZeni
prumeérné vynosnosti investic v takové oblasti. Oboji mize vést ke zhorSeni hospodafskych vysledki Matefské
spoleCnosti a jeji financni situace a v dlouhodobé&jsim horizontu muze ptipadné i ovlivnit schopnost Matetské
spolecnosti plnit své dluhy.

Od poloviny roku 2014 1ze na Filipinach zaznamenat rychly nartst poctu projekti v oblasti obnovitelnych zdroji
energie, a to jak projektd ve fazi projektovani, tak i téch ve fazi vystavby a provozu. Vedle rostouci investi¢ni
aktivity ze strany domacich (filipinskych) podnikatelskych skupin (konglomeratll) se znatelné rozsifuje i pocet
zahrani¢nich investord pusobicich na filipinském trhu s obnovitelnymi zdroji energie. Zejména solarni energie
vykazovala silny rast poté, kdy ptivodni limit pro vykup solarni energie v rozsahu SOMW byl rozsifen az na 500
MW pro projekty dokoncené do biezna 2016. Do konce druhého cEtvrtleti roku 2016 udélilo filipinské
ministerstvo energetiky (the Philippine Department of Energy) povoleni k vystavé elektraren ze solarnich zdroji
0 soulhrnném vykonu 4 400 MW. Celkovy objem instalované kapacity ke stejnému dni dosahl pouze vyse 538
MW.

Vyroba energie z biomasy se netési na Filipinach stejné popularité mezi investory jako solarni energie. Diivodem
jsou delsi dodaci lhuty a vétsi technicka narocnost projekti. Podle udajt filipinského ministerstva energetiky
(the Philippine Department of Energy) byla do konce druhého ¢tvrtleti roku 2016 udélena povoleni k vystave
elektraren na biomasu o souhrnném vykonu 237 MW, pfi¢emZ objem instalované kapacity dosahl vyse 295
MW.? Z téchto projektii pouze projekty, jichZ se ucastni Matefska spole&nost (piimo ¢&i prostiednictvim Fondu),

! Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), Ud&lené solarni projekty k 30.6.2016
(Awarded solar projects as of June 30, 2016),
https://www.doe.gov.ph/sites/default/files/pdf/renewable_energy/awarded solar_grid 20160630.pdf

? Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), Udélené projekty na biomasu k
30.6.2016 (Awarded biomass projects as of June 30, 2016),
https://www.doe.gov.ph/sites/default/files/pdf/renewable_energy/awarded biomass_grid 2016-06-30.pdf
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pouzivaji zbytky cukrové titiny jako hlavni surovinu. Trh s biomasou na Filipinach, byt se jedna o potencialné
lukrativni odvétvi pro investory, i nadale zlstava nedostateéné rozvinuty. Mateiska spole¢nost, plsobici v
relativné specifickém segmentu (zpracovani zbytkd cukrové titiny), si zachovava vyhodu prvniho na trhu a v
oblasti vyroby energie z biomasy udrzuje na Filipinach silné postaveni.

(h) Rizika souvisejici s pripadnym ziskdnim kontroly nad Cilovym podnikem

Emitent nemize vyloucit, ze Matefska spolenost bude obecné ¢i v konkrétnich pfipadech usilovat o ziskani
kontroly nebo podstatného vlivu na fizeni a strategické zaméteni Cilového podniku (tedy podniku, jehoz
prostfednictvim se Matefska spole¢nost ti€astni nebo bude tcastnit na investi¢nim projektu). Vykon kontroly nad
Cilovym podnikem muize byt spojen s dodateCnymi riziky, jako jsou rizika vyplyvajici z odpovédnosti za
ekologické skody, vady vyrobku, chyby pfi dozoru a jiné oblasti odpovédnosti, pfi¢emz nelze obecné vyloudit,
ze by takova odpovédnost mohla byt rozsifena i na Matefskou spolecnost. Vykon kontroly nad Cilovym
podnikem muze dale vyzadovat, aby Matefska spolecnost byla zastoupena v fidicich organech pfislusného
Cilového podniku. Ackoli zastoupeni Matefské spolecnosti v takovych funkcich muize byt pro Matefskou
spole¢nost dulezité, pro zastupce Matetské spole€nosti i pro samotnou Matefskou spole¢nost mize byt takové
zastoupeni spojeno s dodatecnymi riziky souvisejicimi s piipadnou odpovédnosti za fadny vykon uvedené
funkce, kterou by pouhy investor nemél. Je pfitom obvyklé, Ze osoba, ktera by pfipadné zastupovala Matetskou
spole¢nost v organu investicniho subjektu, by po Mateiské spole¢nosti vyzadovala odSkodnéni za svou
pfipadnou odpovédnost z titulu vykonu dané funkce. Veskera vySe uvedena rizika mohou mit za vysledek
dodatecny zavazek, naklad ¢i ztratu pro Matetskou spolecnosti a jako takova by mohla vést, pokud by se rizika
naplnila, ke zhorSeni hospodarskych vysledki Matetské spoleCnosti, jeji finanéni situace, popfipadé i jeji
schopnosti plnit své dluhy.

(i) Pravni a politicka rizika

Matefska spolecnost investuje do infrastrukturnich projekti v Asii. Je tedy vystavena politickym a pravnim
rizikim v jednotlivych statech, ve kterych ptsobi prostiednictvim svych ucasti v Cilovych podnicich. Politickym
rizikem se rozumi zejména riziko souvisejici s nejistotou ohledné budouci politické orientace daného statu, jeho
ucasti v nadnarodnich celcich, uzavirani a plnéni mezinarodnich smluv takovym statem, jakoz i riziko selhani
vlady a naruSeni vSeobecného socialniho pofadku a stability v takovém statu (napf. konflikty s odbory,
zajmovymi sdruzenimi a vefejnymi nebo soukromymi organizacemi, které mohou potencialné vést ke stavkam,
blokadam nebo jinym akcim ohrozujicim véasné a fadné dokonéeni investi¢éniho projektu nebo jeho provoz).
Uvedena rizika mohou mit za vysledek prodlouzeni ¢i zastaveni investi¢niho projektu anebo vznik dodate¢nych
nakladi ¢i ztraty v souvislosti s investiénim projektem. Pravnimi riziky se rozumi rizika vyplyvajici z moznych
zmén v pravnich fadech pfislusnych statl a v dopadu takovych zmeén na projekty, jichz se Matefska spolecnost
ucastni. I tato rizika mohou mit za vysledek prodlouzeni ¢i zastaveni projektu anebo vznik dodate¢nych nakladt
¢i ztraty v souvislosti s investiénim projektem. S ohledem na znaény vefejny zajem o sluzby, projekty a podniky
v oblasti Cistych technologii, nelze obecné vylouéit, ze postoj vefejnopravnich instituci vystupujicich u
jednotlivych projektt jako poskytovatelé koncesi, licenci nebo jako pronajimatelé mize byt ovlivnén politickymi
zajmy. Tyto politické zajmy mohou byt protichidné se zajmy pfislusnych investi¢nich projektid a mohou mit za
vysledek prodlouzeni ¢i zastaveni projektu anebo vznik dodate¢nych nakladi ¢i ztraty v souvislosti s investiénim
projektem.

K datu vyhotoveni Prospektu je témét 100% investic Matetské spole¢nosti umistnéno na Filipinach. Z tohoto
divodu je v soucasné dobé Matei'ska spolecnost vystavena politickému riziku pravé v uvedené zemi. Mateiska
spolecnost vsak obecné svou investi¢ni ¢innost zaméfuje na region Asie a z tohoto divodu se i geografické
rozlozeni investic a expozice vici jednotlivym zemim Asie v budoucnu mize podstatné ménit.

Politicka rizika na Filipinach jsou dana zejména korupci, slabou vymahatelnosti prava, nekonzistentnim
uplatilovanim pravnich ptedpist, veetné piedpist tykajicich se zadavani vefejnych zakazek, danovych predpisi a
predpist tykajicich se uzivani pozemkd. Soudni systém se také vyznacuje velmi pomalym tempem vyfizovani
ptipadid a trpi malou mirou divéry obyvatelstva. Vefejna sprava ma omezenou kapacitu a nedostatecné zdroje
pro fadny vykon své Cinnosti. Vykon spravy vefejnych financi a systému zadavani vefejnych zakazek je
vystaven vysokému riziku porusovani ptislusnych pravnich pfedpisti v oblasti spravy svéteného majetku, coz je
zvyraznéno nedostatecnym legislativnim ramcem, neefektivnim uplatiovanim rozpoctové politiky a nedivérou
v rozpoc¢tovou politiku obecné, slabou strategii tykajici se alokace zdroju a nedostatky tykajici se vnitinich
kontrolnich mechanismi, u€etnictvi a vykaznictvi.

(i) Rizika vyplyvajici z prekdzek a omezeni pro volny pohyb kapitalu

V ptipad¢ investice Matefské spolecnosti uskute¢néné v zemi, ve které je nebo bude zavedeno omezeni pro
volny pohyb kapitalu, nelze vyloucit, ze Matefska spolecnost nebude v disledku existence nebo zavedeni
takovych omezeni schopna investovanou ¢astku, popiipadé vynos zni pievést do Némecka. To by mohlo
vyznamnym zplsobem vést ke zhorSeni financni situace Matetfské spolecnosti a poptipadé i negativné ovlivnit
jeji schopnosti plnit své dluhy.
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(k) Rizika souvisejici s omezenimi a diskriminaci zahranicnich subjektii

Na Filipinach se uplatiiuji urcitd omezeni pro podnikéni zahrani¢nich subjekti. Podle filipinskych pravnich
predpisi musi byt kazda spoleCnost provozujici ¢innost v oblasti energetiky vétSinoveé vlastnéna filipinskym
subjektem ¢&i subjekty. Zahrani¢ni subjekty nesmi drzet vice nez 40% hlasovacich prav a nesmi vykonavat
kontrolu ani prostfednictvim blokaénich ustanoveni. Také zastoupeni zahrani¢niho investora ve spravni radé
mistniho filipinského subjektu musi odpovidat vlastnickému podilu zahrani¢niho investora. Je typické, ze
rozvojové zeme uplatiiuji riizné typy omezeni a opatieni, jejichz cilem je zamezit ovladnuti strategickych oblasti
a dulezitych vyrobnich prostfedkit ze strany zahrani¢nich investord nebo poskytnout ochranu domaécim
podnikatelim. Nelze obecné vyloucit, Ze na Filipinach budou takova omezeni ¢i ochranna opatfeni v budoucnu
zavedena ¢i zpiisnéna. Takové zmény by mohly vyznamnym zplsobem vést ke zhorSeni finan¢ni situace
Matefské spolecnosti a popfipad€ i negativné ovlivnit jeji schopnosti plnit své dluhy. Takové zmény by mohly
negativné ovlivnit hospodarské vysledky Matefské spolecnosti, jeji financni situaci a jeji schopnost plnit své
dluhy.

() Meénové riziko

S ohledem na mezinarodni zaméfeni své investicni politiky je Matetfska spolecnost vystavena ménovému riziku.
Tak je tomu v piipade, kdy jsou financni toky vyplyvajici z investice denominovany v zahrani¢nich ménach.
Vynos vyjadfeny v cizi méné se tak v dusledku zmén devizového kurzu mize po pfepoctu na domaci ménu
snizit nebo dokonce projevit jako ztrata. K datu vyhotoveni prospektu je rozklad investi¢niho portfolia Matetské
spole¢nosti podle jednotlivych mén nasledujici: americky dolar (USD): cca 42%; filipinské peso (PHP): cca
58%. Expozice Matefské spolecnosti viuci jednotlivym ménam se v prubéhu ¢asu muze rychle a podstatnym
zpusobem ménit, zejména v duisledku novych investic, restrukturalizaci souc¢asnych investic a divestic.

(m)Riziko subvencovdni jinych technologit

Nelze vyloucit, ze statni nebo jiné organizace v zemich, ve kterych jsou umistény investicni projekty, jichz se
Matefska spolecnost Ucastni, budou podporovat jiné technologie nez ty, na které se Mateiskd spolecnost
orientuje. V takovych pfipadech se muze stat provoz zafizeni, do néhoz Matetska spole¢nost investovala,
neekonomicky, coz muze negativné ovlivnit hospodaiské vysledky Cilového podniku a zprostfedkované i
hospodatské vysledky Matetské spoleénosti.

(n) Rizika vyplyvajici z pravni dokumentace

Vyrazna vétsina investic Matetské spole¢nosti smétfuje do investi¢nich projekti, jejichz realizace a/nebo provoz
podléhad vefejnopravnimu dozoru. Takova Cinnost Casto zavisi na koncesich a smlouvach s organy vefejné
spravy, které jsou velmi komplexni a mohou vést ke sporiim o vyklad a pravni vynutitelnost. Poruseni takovych
smluv ¢i koncesi pfitom muze vést k pokutdm nebo i ztraté povoleni k provozu dotéeného infrastrukturniho
zafizeni. Jestlize provoz infrastrukturniho zafizeni vyzaduje koncesni smlouvu s organy vefejné spravy, mize na
takova koncesni smlouva omezovat schopnost Cilového podniku provozovat pfislusné zafizeni zplsobem
maximalizujicim penézni toky a vynosy. Koncesni smlouvy mohou rovnéz obsahovat smluvni ustanoveni, ktera
poskytuji orgadniim vefejné spravy vyhodnéjs$i prava, nez je to bézné v normalnich obchodnich smlouvach.
Koncesni smlouva mtze napfiklad vefejnopravni organ opraviiovat k vypovézeni koncesni smlouvy za urcitych
podminek (napf. i v pfipadé méné zavazného poruseni investi¢nich a/nebo provoznich povinnosti) bez
povinnosti poskytnout pfiméfenou nahradu. Neni rovnéz vylouceno, Ze organ vefejné spravy jako smluvni strana
podle vlastniho zvazeni zméni provozni ustanoveni nebo ze budou pfijaty zakony nebo vetejnopravni opatient,
ktera zasahnou do provozu infrastrukturniho zatfizeni. To se muze stat nezavisle na smluvnich pravech, které
organ vefejné spravy ma. Statni organy maji relativné velky prostor pro zavadéni novych zakonnych ¢i jinych
opafreni, kterda mohou zasadnim zpisobem ovlivnit investice do infrastruktury. Takova rozhodnuti a opatfeni
mohou byt ovlivilovana riznymi politickymi zajmy a vysledkem mohou byt rozhodnuti, ktera negativné ovlivni
Cilové podniky. Nelze rovnéz vyloucit, ze Cinnosti, které v okamziku vyhotoveni Prospektu nepodléhaji
vefejnopravnimu dohledu, budou v budoucnosti regulovany. Rovnéz hrozi riziko, Ze statni organy v zemich, ve
kterych Mateiska spoleCnost investuje, zavede ¢i zméni regulaci poplatkii, cen ¢&i jinych ekonomickych
parametrti vztahujicich se k provozu infrastrukturnich zafizeni. To miZze mit negativni dopady na hospodaiské
vysledky Matefské spolecnosti, jeji finanéni situaci, poptipadé i jeji schopnost plnit své dluhy.

(o) Riziko chyby externich poradcii

Pfi posuzovani investi¢nich piilezitosti Matetska spole¢nost spolupracuje s externimi poradci, jako jsou finanéni,
pravni, danovi a technicti poradci a experti na oblast Zivotniho prostfedi. Matef'ska spole¢nost musi pfi svém
rozhodovani ¢asto vychazet z odhadli, ocenéni a jinych zprav vypracovanych takovymi poradci, aniz by byla
schopna ve vsSech piipadech nezavisle ovéfit, ze jsou takové zpravy spravné a Uplné. Je také nutné vzit v potaz,
ze viadé pripadi jsou zavéry externich poradc Casteéné zalozeny na subjektivnich odhadech. Matefska
spolecnost neni schopna obecné vyloucit moznost vzniku chyby nebo jiného nedostatku v takovych zpravach, na
které se pfi své ¢innosti spoléha.
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(p) Investice do projektii ve fazi vystavby ,,na zelené louce*

V ptipadech, kdy Matetfska spolecnost investuje (prostiednictvim Cilového podniku) do vystavby ,.na zelené
louce®, nese Cilovy podnik (a zprostiedkované i Matetska spole¢nost) riziko, Ze projekt nebude dokoncen v
ramci planovaného rozpoctu, béhem dohodnutého harmonogramu nebo podle dohodnutych specifikaci. V téchto
ptipadech je Cilovy podnik (a zprostfedkované i Matefska spoleCnost) nepiimo vystaven riziku dodate¢nych
nakladl nebo ztrat vyvolanych takovymi Gipravami rozpo¢tu nebo harmonogramu. Projekty vystavby ,,na zelené
louce* se obvykle ziskavaji na zaklade uritych domnének s ohledem na potencialni poptavku, trzni prostiedi,
ziskovost atd. Vzhledem k dlouhé fazi mezi zahajenim projektu a jeho dokoncenim se mize z projektu ptivodné
vyhodnoceného jako ekonomicky zajimavy stat ekonomicky neatraktivni investice, a sice v disledku zmén na
trhu jako napf. v chovani investorli, zmén na finan¢nich trzich nebo zmén poptavky po sluzbach. Popsana rizika
se mohou negativné projevit na hospodaiskych vysledcich Matef'ské spole¢nosti, jeji financni situaci, popiipadé i
jeji schopnost plnit své dluhy.

(q) Riziko ztraty klicovych osob

V dusledku ptipadné ztraty klicovych zaméstnancti Matefské spolecnosti a/nebo pfislusnych Cilovych podnikt
hrozi riziko, Ze v nich budou chybét odborné znalosti a nebude jiz v plném rozsahu zajisténo kvalifikované fizeni
investic a rizik na urovni Matetské spolecnosti nebo na urovni piislusného Cilového podniku.

(r) Riziko nizké diverzifikace

Neni vylouceno, ze Mateiska spolecnost ziskd nebo bude udrzovat svou ucast pouze v omezeném poctu
investi¢nich projektii. Spatné vysledky jednoho &i nékolika malo investiénich projektd by v takovém piipadé
mohly negativné ovlivnit hospodatské vysledky a financni situaci Matei'ské spolecnosti vice, nez by tomu bylo v
ptipadé portfolia slozeného z vétsiho poctu vice rozptylenych projekti a podniki. K datu vyhotoveni tohoto
Prospektu se prevazna cast aktiv Mateiské spolecnosti skladd z jeji investice do Komanditniho podilu
v Podfondu CTI. Rizika souvisejici s nizkou diverzifikaci portfolia samotného Fondu jsou popsana nize
v kapitole 3.3 ,,Rizika vztahujici se k Matefské spoleCnosti v souvislosti s jeji investici do Fondu* v odstavci (d)
.Nedostate¢na diverzifikace*.

(s) Riziko riistu cen spotiebovavanych surovin

Pro provoz energetickych zafizeni jsou nutné smlouvy na dodavky potiebnych vychozich surovin. Miize se stat,
ze dodavatelé porusi smlouvu nebo nebude mozné zatizeni z jiného diivodu zasobovat dostate¢nym mnozstvim
vychozich surovin. To by mohlo vést ke snizeni produkce (elektfina a teplo) a nasledné se negativné projevit na
finan¢nich vysledcich a situaci Cilového podniku (a zprostiedkované i na hospodaiskych vysledcich a finanéni
situaci Matetské spolecnosti). Toto riziko je navic zvySené tim, ze zpravidla neexistuji dlouhodobé, smluvné
fixované (co do mnozstvi, kvality a ceny) dodavky paliv. Nelze pfitom zarucit, ze narist nakupnich cen paliv a
jinych surovin bude mozné kompenzovat odpovidajicim zvySenim prodejnich cen. Vyse uvedené udalosti by
mohly mit negativni vliv na hospodaiské vysledky Matetské spolec¢nosti, jeji finanéni situaci, popfipadé i jeji
schopnost plnit své dluhy.

(t) Rizika souvisejici se zménou regulatornich predpisu

Matefska spolecnost je vystavena riziku, ze v disledku budoucich zmén ¢i opatieni v oblasti regulace finan¢nich
¢innosti ¢i dohledu nad takovymi ¢innostmi nebude schopna realizovat svou zamyslenou investi¢ni politiku nebo
bude nucena svou zamyslenou investi¢ni politiku zménit ¢i splnit dals$i pozadavky. Zména v investi¢ni politice
nebo dodate¢né pozadavky vztahujici se k ¢innosti Matefské spolecnosti by mohly mit negativni vliv na
hospodarské vysledky Matefské spolecnosti, jeji financni situaci, poptipadé i jeji schopnost plnit své dluhy.

(u) Riziko insolvence smluvnich partneru

Matefska spolecnost, prostiednictvim Cilovych podniki, zamysli uzavirat smlouvy — zejména na vystavbu
energetickych zafizeni — i s malymi a stfedné velkymi podniky. V piipad€, Ze jeden nebo nékolik dilezitych
smluvnich partnert bude insolventni, hrozi riziko, Ze ur¢ita plnéni nebudou poskytnuta a bude nutné uzaviit nové
smlouvy s jinymi dodavateli. Uzavieni novych smluv a s tim spojené Casové prodlevy by zpusobily dalsi
naklady. Kromé toho by byla Matefska spole¢nost pii uzavirani novych smluv eventualné nucena platit novym
smluvnim partnerdm vys$i thrady. Uvedené udalosti by mohly mit neptiznivy G€inek na hospodaiské vysledky
Matefské spolecnosti, jeji finanéni situaci, poptipadé€ i jeji schopnost plnit své dluhy.

3.3 RIZIKA VZTAHUJICI SE K MATERSKE SPOLECNOSTI V SOUVISLOSTI S JEJI
INVESTICi DO FONDU

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se pfevazna cast aktiv Matefské spolecnosti sklada z jeji investice do
Komanditniho podilu v Podfondu CTI. Vzhledem k této investici budou hospodaiské vysledky Mateiské
spoleCnosti, jeji financni situace a jeji schopnost plnit povinnosti vici Emitentovi, které vyplyvaji z
Podkladovych dluhopist, Patronatniho prohlaseni a Smlouvy o pievzeti nakladi, zaviset na budouci vykonnosti
a financ¢ni situaci Podfondu CTI a na schopnosti Matetské spolecnosti svou investici do Komanditniho podilu
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v Podfondu CTI v piipadé potieby zpenézit, pfedevsim prostrednictvim zpétného odkupu Komanditniho podilu
ze strany Fondu. V dusledku vyse uvedeného jsou tedy jak Emitent, tak i Matetska spolecnost nepfimo vystaveni
vSem rizikim, ktera jsou relevantni ve vztahu k Fondu, respektive Podfondu CTI. Tato rizika, respektive ta
z nich, ktera Emitent povaZuje za vyznamna, jsou popsana v této kapitole 3.3 ,,Rizika vztahujici se k Matetské
spole¢nosti v souvislosti s jeji investici do Fondu®.

(a) Investicni cil a cilova navratnost

Fond bude realizovat investice na zakladé odhadu ¢i predpokladti Spravce AIF ohledné interni miry navratnosti.
Spoleénikiim nelze zarudit, Ze skute¢né prfislusné interni miry navratnosti bude dosaZeno nebo Ze tato mira
prevysi cilovou miru navratnosti, ktera byla Spole¢nikiim sdélena.

Fond usiluje o dosazeni atraktivni a rizikové vyvazené miry navratnosti. Spravce AIF je dle svého vyluéného
uvazeni opravnén ucinit investici, jejiz individualni pfedpokladana navratnost je nizsi nez cilova navratnost, a to
v pfipadé€, ze bude povaZovat takovou investici s ohledem na stavajici ¢i budouci investice Fondu za vhodnou
pro zajisténi rozlozeni rizik pro Fond jako celek. Uvede-li Fond informace ohledné své cilové navratnosti,
nezavazuje to Spravce AIF ani nepfedstavuje prohlaseni, ze Spravce AIF bude realizovat pouze investice, jejichz
individualni predpokladana navratnost pfevysuje cilovou navratnost.

Je tieba upozornit, ze NAV piipadajici na Podil se mize jak snizit, tak zvysit. Komplementat, Spravce AIF ani
kterykoli z jejich poradci nemulze poskytnout zadnou zaruku, pokud jde o budouci vykonnost ¢i navratnost
investic Fondu. Spole¢nik nemusi dostat zpét celou investovanou ¢astku.

(b) Riziko spojené s poplatkem za zhodnoceni
Existence poplatku za zhodnoceni mize pro Spravce AIF a/nebo Investi¢niho poradce ptredstavovat motivaci pro

venr

zhodnoceni neexistovalo.

(c) Narocnost zajisteni zdrojii a vhodnych investic

Cinnost spojena s vyhledavanim, piipravou a realizaci atraktivnich investic miZe pfileZitostng probihat ve
vysoce konkuren¢nim prostfedi a nese s sebou vysokou miru nejistoty. Fond bude o investi¢ni piilezitosti
soutézit s jinymi investory, a to jak zfad institucionalnich investort, véetné financnich instituci (jako jsou
hypotecni banky, penzijni fondy a investi¢ni fondy), tak i ztad fyzickych osob. Tito investofi mohou mit k
dispozici rozsahlejsi ekonomické a personalni zdroje nez Fond ¢i lepsi vztahy s prodejci, véfiteli a jinymi
osobami.

Prestoze ma Spravce AIF dobré predpoklady pro naplnéni své strategie, nelze zarucit, ze Fond bude schopen
vyhledat a realizovat investice, které mu umozni dosahnout cilové interni miry navratnosti ¢i je zrealizovat v
jejich hodnoté, nebo ze bude schopen plné investovat kapital, ktery ma k dispozici.

(d) Nedostatecna diverzifikace

Investorim investujicim do Fondu neposkytuje Fond zadnou zaruku, pokud jde o miru diverzifikace investic
Fondu, at’ jiz na zakladé geografického regionu ¢i druhu aktiva. Rovnéz v ptipadé transakci, kdy bude mit
Spravce AIF v umyslu refinancovat cely investovany kapital ¢i jeho Cast, bude existovat riziko, ze se takové
refinancovani nepodafi realizovat, coz by mohlo vést ke zvySenému riziku v disledku skute¢nosti, ze Fond bude
mit nezamyslenou dlouhodobou investici a/nebo nizsi diverzifikaci. Pro pfedstavu lze uvést, ze k 30. Cervnu
2016 bylo zhruba 39% vSech investovanych prostfedkti Fondu umisténo prostfednictvim jediného Cilového
podniku, Negros Island Solar Power Inc., do portfolia dvou (2) solarnich elektraren na Filipinach a dalSich
zhruba 38% vSech investovanych prostfedkti Fondu bylo umisténo prostiednictvim spoleénosti San Carlos
BioPower (jakozto Cilového podniku) do jediné elektrarny na biomasu.

(e) Podmineéné zavazky tykajici se nakladani s investicemi

Je mozné, ze Fond v souvislosti s nakladanim s investicemi bude muset (napf. v zdjmu dosazeni rozumné
prodejni ceny) druhé strané smluvné garantovat uréité vlastnosti pfedmétné investice (napf. neexistenci skrytych
zavazkd, danovych nedoplatki, platnost licenci a povoleni) nebo poskytnout smluvni ujisténi o jinych finanénich
¢i obchodnich aspektech transakce, jak je v souvislosti s prodejem investic typické. Dale je mozné, ze Fond bude
povinen poskytnout osobam kupujicim takovou investici zaruku odskodnéni pro piipad vzniku $kody v rozsahu,
v jakém budou takovato prohlaseni nepravdiva. Takovato ujednani mohou mit za nasledek vznik podminénych
zavazkQ (contingent liabilities), pro néz muze Spravce AIF vytvofit rezervy ¢i vazany ucet nebo které by
nakonec pfed nebo po ukonceni ¢innosti Fondu musely byt financovany investory Fondu.
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(f) Neexistence manazerskych opravnéni

Investorim Fondu nebude dovoleno podilet se na fizeni ¢innosti Fondu ¢i podkladovych aktiv Fondu. Investofi
Fondu tak nebudou mit moznost fidit kazdodenni provoz Fondu, véetné rozhodovani o investicich a prodeji
investic Fondu.

S vyjimkou ur€itych omezenych piipadd bude mit Spravee AIF vyluéné a absolutni opravnéni rozhodovat o tom,
jak budou jménem Fondu investice strukturovany, vyjednavany a nakupovany, financovany a nakonec
prodavany. Investofi Fondu tudiz obecné nebudou schopni sami posoudit vyhody konkrétnich investic pied tim,
nez Fond takové investice ucini. Investofi Fondu nebudou mit moznost ¢init jménem Fondu investi¢ni
rozhodnuti ani nebudou mit moznost pied realizaci investice vyhodnocovat ¢i schvalovat konkrétni aktiva.

Pravidla Fondu tykajici se jeho spravy, financovani, pronajmu a prodeje a jeho pravidla tykajici se urcitych
jinych aktivit, véetné pravidel pro rozdélovani penéznich prostredki a provoz, uréuje Spravce AIF. V rozsahu, v
jakém to dovoluje pravni dokumentace Fondu, a na zdkladé souhlasu Komplementafe Ize tato pravidla na
zakladé uvazeni Spravce AIF prubézné meénit, aniz by o tom museli investofi Fondu rozhodnout hlasovanim,
ackoli v soucasné dobé nema Spravce AIF v Gmyslu takové zmény realizovat. Veskeré takovéto zmény by
mohly poskodit zajmy investora ve Fondu.

(g) Pravidla zajisténi (hedgingu)

V souvislosti s financovanim urcitych investic mize Fond vyuZzivat zajistovaci techniky s cilem chranit se proti
nepiiznivym pohybiim mén a/nebo urokovych sazeb. Ackoli takovéto transakce mohou urcita rizika snizovat,
mohou s sebou nést urcita jina rizika. I kdyz tyto zajistovaci mechanismy mohou Fondu pfinaset vyhody,
neoc¢ekavané zmény sménnych kurz ¢i urokovych sazeb mohou mit za nasledek nizsi celkovou vykonnost
Fondu, nez by tomu bylo v ptipad¢, Ze by Fond takové zajistovaci transakce neprovedl.

(h) Investice spolu s tietimi stranami

Fond muze investovat spolec¢né se tietimi stranami, a to ve formé subjektu typu partnership, spole¢ného podniku
¢i jiného subjektu. V takovychto ptipadech mize mit Fond na uréitych investicich podil, ktery neni podilem
rozhodujicim. Mezi rizika souvisejici s U€asti tfeti strany na investici patfi moznost, Ze takova partnerska treti
strana ¢i investor nemuseji byt z finan¢niho hlediska schopni v investici pokracovat ¢i porusi své povinnosti v
souvislosti s investici, coz bude mit na investici negativni dopad, Ze takova tfeti strana mize mit ekonomické ¢i
obchodni zajmy ¢i cile, které nejsou v souladu se zajmy ¢i cili Fondu, nebo Ze mutze byt v situaci, kdy bude
jednat v rozporu s investi¢ni strategii Fondu.

Fond mize dale za urcitych okolnosti nést odpovédnost za jednani svych partnerskych tetich stran ¢i
spoluvlastnikll spole¢ného podniku. Investice do spole¢nych podniki ¢i jinych subjekt realizované spole¢né s
tfetimi stranami mohou zahrnovat povinnost thrady odmény za zhodnoceni kapitalu a/nebo jinych poplatkt
takovym partnerskym tfetim stranam ¢i spoluinvestortim.

(i) Zdanéni v jinych jurisdikcich

Fond muize podléhat povinnosti thrady dané€ z pfijmu ¢i jiné dané v jurisdikcich, kde jsou realizovany investice,
pfi¢emz na piijmy Fondu z investic v takovych jurisdikcich mutize byt uvalena srazkova dan ¢i dan vztahujici se
na pobocky. Danova povinnost, ktera Fondu ¢i néstrojim, jejichz prostfednictvim Fond investuje, vznikne v
zahrani¢i, nemusi byt pro investory Fondu zapocitatelna nebo odecitatelna.

(i) Zmeény daiiovych predpisii

Zmény platnych predpisii ¢i vykladu takovych pfedpisi mohou negativné ovlivnit schopnost Fondu efektivné
dosahovat piijmu ¢i kapitdlovych vynost. V mife, v jaké to bude mozné, bude Fond strukturovat své investice a
¢innost tak, aby minimalizoval své danové zavazky, avsak nelze zarucit, ze Fond bude schopen danové zavazky
zcela eliminovat ¢i je snizit na urcitou Groven.

(k) Viiv regulace ze strany statu a legislativnich zmeén

Statni organy na vsech urovnich (jak na vnitrostatni urovni, tak i urovni EU) se aktivné podileji na vyhlaSovani a
vymahani pravnich predpist tykajicich se zdanéni, vyuzivani pudy, uzemniho planovani a souvisejicich
omezeni, ochrany zivotniho prostfedi a bezpecnosti a jinych otazek. Ptijimani a vymahani takovych predpisti by
mohlo mit za nasledek zvyseni vydaju a snizeni pfijmu z aktiv Fondu ¢i navratnosti investic do Fondu a rovnéz
by mohlo nepfiznive ovlivnit hodnotu aktiv Fondu.

Kterékoli z pravnich piedpist a jejich vyklad a pravni a regulatorni rezimy, které se na Fond a/nebo na investice
do néj vztahuji, se mohou v pribéhu existence Fondu zménit. Zménit se mohou rovnéz tcetni postupy, coz mize
zejména ovlivnit zplsob, jakym jsou ocefiovany investice Fondu a/nebo zplisob uznavani a/nebo alokace piijma
¢i kapitalovych vynost Fondem.
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Nejisté jsou rovnéz budouci naklady na energie a jiné zdroje, zajisténi dodavek energii a zdroji a mira a rozsah
zptisnéni regulace ze strany statu a reakce trhu, které mohou mit za nasledek pokles ¢i nartist zmén cen energii a
zdroji ¢i reakce na problémy s dostupnosti ¢i likviditou trhu.

(1) Rizika spojena obecné s Infrastrukturnimi aktivy

Infrastrukturni aktiva mohou zahrnovat rizika, kterd obecné vyplyvaji z problematiky geografické nebo trzni
koncentrace, z finanéni nestability subdodavateli a odbératelti - tfetich stran, z vladnich nafizeni, z technickych
selhani, z vykyvi nabidky, poptdvky a cen, ze Spatné provozni vykonnosti, z ukoneni projektd a z
ekonomického klimatu, véetné vykyvi trokové sazby. Tato rizika mohou mit vyznamny negativni vliv na
hodnotu Infrastrukturnich aktiv, ktera tvoti zaklad Investic Podfondu CTI.

(m)Ekonomicka rizika

Infrastrukturni aktiva jsou citliva na nepfiznivé zmény v ekonomickych podminkach jurisdikce, v niz se nachazi,
stejné jako na globalni ekonomicky pokles. Vzhledem k tomu, ze projekty v této oblasti byvaji dlouhodobého
charakteru, mohou byt projekty, které byly zahdjeny v dobé, kdy byly podminky pfiznivé, nasledné negativné
ovlivnény zménami na finan¢nich trzich, postoji investort nebo obecnéj$im ekonomickym poklesem.

(n) Riziko spojené se zdkazniky

Infrastrukturni spole¢nosti mohou mit uzkou zékaznickou zakladnu. Pokud by tito zékaznici nebo protistrany
pfestali potfebovat sluzby spojené s Infrastrukturnim aktivem nebo by neplatili své smluvni zavazky vaci
Infrastrukturni spole¢nosti, mohl by zaniknout vyznamny piijem, ktery by nebyl nahraditelny. To by mohlo
ovlivnit ziskovost Infrastrukturni spole¢nosti a hodnotu cennych papir nebo jinych nastrojii emitovanych touto
spolecnosti.

(o) Rizika spojend s vystavbou a provozem

Dlouhodoba ziskovost Investic Podfondu CTI bude zaviset na efektivnim projektovani, vystavbé, provozu a
udrzbé podkladovych Infrastrukturnich aktiv. Vystavbu a provoz téchto Infrastrukturnich aktiv maji ¢asto na
starosti dodavatelé - tieti strany, a pfipadna projekéni ¢i konstrukéni vada a/nebo neefektivni provoz a udrzba ze
strany téchto externich dodavateld a/nebo velké zavazky subdodavateli mohou snizit vynos. Nastanou-li vyse
uvedena rizika, mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na hodnotu Infrastrukturniho aktiva. Béhem zivotnosti
Infrastrukturniho aktiva budou soucasti Infrastrukturniho aktiva nebo budovy muset byt vyménény nebo
podstoupit vétsi renovaci. Veskeré naklady, které nebudou postoupeny subdodavatelim, obvykle ponese dotyéna
Infrastrukturni spolecnost, coz miize mit negativni dopad na jeji schopnost splatit prioritni dluh, coz zase muze
mit dopad na Podfond CTI. Dalsi provozni riziko se poji s ukon¢enim smluv o projektech. Smluvni ujednani pro
infrastrukturni projekty Casto davaji pravo pfislusné protistrané Infrastrukturni spolecnosti pfislusné smlouvy
zrusit. Ukonceni smluv o projektech mize mit negativni dopad na Podfond CTI.

(p) Riziko spojené s pakovym efektem na vurovni Infrastrukturni spolecnosti
Je pravdépodobné, ze Infrastrukturni spolec¢nosti k financovani Infrastrukturnich aktiv vyuziji pakového efektu.
Pakovy efekt s sebou nese rizika a zvlastni aspekty pro Podfond CTI, v¢etné:

- pravdépodobnosti vyssi volatility hodnoty Infrastrukturnich spolecnosti;

- rizika, ze kolisani Grokovych sazeb bude mit za nasledek kolisani dividend vyplacenych Podfondu CTI, nebo
ze snizi vynos Podfondu CTTI;

- ucinku pakového efektu na trhu v propadu, coz pravdépodobné zpisobi vétsi pokles hodnoty NAV
Infrastrukturnich spole¢nosti (a tedy hodnoty NAV Podfondu CTI), nez kdyby pakovy efekt pouzit nebyl;

- rizika, ze poruseni zadvazkt povede k pfedCasnému vymahani ze strany pfednostnich vétitell a k zesplatnéni
dluht dluznik.

(q) Rizika v souvislosti s ochranou zivotniho prostiedi

Na Infrastrukturni aktiva se miZze vztahovat celd fada zakond, pravidel a pfedpisii souvisejicich s ochranou
zivotniho prostiedi. Urcité zakony, pravidla a predpisy mohou vyzadovat, aby bylo v souvislosti s investicemi
feSeno predchozi znecisténi zivotniho prostredi, véetné kontaminace pidy a podzemnich vod, vyplyvajici z
uniku paliv, nebezpecnych latek nebo jinych znecistujicich latek. Na zakladé nejruznéjsich zakona, pravidel a
ptedpist upravujicich ochranu Zivotniho prostfedi mize nést stavajici ¢i pfedchozi vlastnik nebo provozovatel
nemovitosti odpovédnost za nedodrzeni pfislusnych pozadavkid na ochranu zivotniho prostiedi a zdravi a
bezpecnostnich pozadavki a za naklady na zkoumani, sledovani ¢i odstraiovani nebezpecnych latek a sanaci.
Tyto pravni piedpisy Casto stanovuji odpovédnost vlastnika ¢i provozovatele bez ohledu na to, zda tento o
ptitomnosti nebezpecnych latek veédél nebo za ni byl odpovédny. Pritomnost téchto nebezpecnych latek v
nemovitosti by rovnéZ mohlo mit za nasledek zranéni osob ¢i poskozeni majetku ¢i vzneseni jinych narokd ze
stran soukromych osob. Osoby, které zajistuji likvidaci ¢i zpracovani nebezpeénych latek, mohou rovnéz nést
odpovédnost za uhradu nakladd na odstranéni téchto latek ¢i sanaci zafizenim pro jejich likvidaci ¢i zpracovani

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 312197



bez ohledu na to, zda takové zafizeni je ¢i nékdy bylo ve vlastnictvi takové osoby ¢i je nebo bylo takovou
0sobou provozovano.

Na energetické firmy se vztahuje mnozstvi pfedpisti na ochranu zivotniho prostiedi v kazdé zemi, v nizZ ptsobi.
Mezi nejptisnéjsi patii pozadavky tykajici se emisi zneCistujicich latek, jako jsou oxidy siry, oxidy dusiku a
pevné latky, do ovzdusi. Emisni normy pro oxidy siry, oxidy dusiku a pevné latky mohou byt pfisné a je
pravdépodobné, ze se v priab&hu pfistich nékolika let budou dale zpfisnovat. Vyrobci rovnéz mohou byt
konfrontovani s novymi pozadavky v oblasti emisi sklenikovych plynt, a to zejména vcetné oxidu uhli¢itého. V
dasledku nejistého a neustale se méniciho regulatorniho prostiedi, v némz vyrobci pusobi, je pravdépodobné, ze
v nejblizsich letech porostou provozni naklady vyrobci a rovnéz ze se zméni relativni konkurencni postaveni
ruznych druhi paliv a vyrobnich technologii. Na vykonnost jedné ¢i vice investic Fondu mohou mit vliv urcité
potencialni zmény piedpist na ochranu zivotniho prostfedi vztahujicich se na vyrobce, a to v rozsahu, ktery by
mohl mit za nasledek podstatny nepfiznivy vliv na Fond.

Fond muze celit podstatnému riziku ztraty vyplyvajici z narokd v oblasti ochrany zivotniho prostfedi v
souvislosti s Infrastrukturnimi aktivy Fondu, pfi¢emz tato ztrata by mohla pfevySovat hodnotu takové investice.
Zmény piedpisii na ochranu Zivotniho prostfedi ¢i stavu aktiva Fondu, pokud jde o ochranu Zivotniho prostfedi,
by mohly mit za nasledek vznik zavazki, které v okamziku nabyti aktiva neexistovaly a nebylo mozné je
predvidat. Naptiklad mohou z novych piedpist na ochranu zivotniho prostfedi vyplynout nakladné postupy pro
zajisténi jejich splnéni v souvislosti s Infrastrukturnimi aktivy.

Dale mohou mit Infrastrukturni aktiva zna¢ny dopad na Zzivotni prostfedi. Mistni komunity a environmentalni
skupiny tak mohou protestovat proti vystavbé ¢i provozu Infrastrukturnich aktiv a takové protesty mohou mit za
nasledek tkony statnich organt v neprospéch jejich vlastnika. BéZny provoz Infrastrukturnich aktiv ¢i havarie v
souvislosti s témito aktivy by mohly mit za nasledek zasadni poskozeni Zivotniho prostiedi, které by mohlo mit
na konkrétni aktivum zna¢ny negativni finan¢ni dopad. Naprava vzniklého poskozeni zivotniho prostfedi a
vztahl s dot¢enou komunitou v realizovatelném rozsahu by si navic mohla vyzadat znaéné naklady.

(r) Konkrétni rizikové faktory v souvislosti s investici v zahranici

Jakakoli investice Podfondu CTI, zejména v zahrani¢i, s sebou nese riziko neptiznivého politického vyvoje,
véetné znarodnéni, zabaveni bez spravedlivé odmény, teroristickych ¢int ¢i valky a zmén vladni politiky.
Zahrani¢ni pravni fady rovnéz mohou ukladat omezeni za ucelem zamezeni Gniku kapitalu, coz by mohlo mit za
nasledek nemoznost vymény ¢i repatriace cizi mény. Dale mohou pravni pfedpisy cizich zemi ukladat omezeni
¢i schvalovaci povinnosti, které v zemi ptivodu investora neexistuji, a mohou pozadovat alternativy financovani
a strukturovani, které se zasadnim zplsobem lisi od zptisobul financovani a strukturovani obvykle vyuzivanych v
zemi pivodu investora. Nelze zarucit, ze investici Podfondu CTI nepfiznivé neovlivni politické ¢i ekonomické
klima nebo konkrétni pravni ¢i regulatorni rizika. Pro Podfond CTI muze byt nemozné investovat do urcitych
investi¢nich struktur, nebot’ jinak by to pro Podfond CTI &i urcité investory nebo potencionalni investory mohlo
znamenat negativni danové, regulatorni ¢i jiné negativni disledky; tato skute¢nost miZe omezovat investi¢ni
prilezitosti Podfondu CTI.

Na emitenty se obecné v ruznych zemich svéta vztahuji rizné ucetni a auditorské standardy a standardy
finan¢niho vykaznictvi. Objem obchodt, cenova volatilita a likvidita emitentl se mohou na trzich riznych zemi
lisit. Rovnéz se muze liSit provozni doba, celni pozadavky a pfistup k témto trhim ze strany zahrani¢nich
investorti. Kromé toho se v riiznych zemich svéta 1i§i mira dohledu ze strany statu a regulace burz, obchodnikd s
cennymi papiry a koétovanych a nekotovanych spolecnosti. Pravni predpisy nékterych zemi mohou omezovat
moznost Fondu investovat do cennych papirG urcitych emitentti sidlicich v téchto zemich. Kromé toho muze
existovat nedostatek adekvatnich pravnich prostiedkt pro feseni sporit a v né€kterych zemich mohou byt takové
spory feSeny v ramci soudniho systému vykazujiciho zna¢nou miru zaujatosti.

Na rozvijejicich se trzich mohou byt tato rizika vetsi.

(s) Rozvijejici se trhy

Potencialni investofi by méli vzit na védomi, Ze investice na rozvijejicich se trzich mohou byt vzhledem k
ekonomickému a politickému vyvoji v nekterych z téchto zemi spojeny s vy$si mirou rizika, ktera by mohla
negativné ovlivnit hodnotu investic. Investice na rozvijejicich se trzich jsou mimo jiné v zavislosti na trznich
podminkach na uréitych rozvijejicich se trzich spojeny s riziky, jakymi jsou napiiklad omezeni zahrani¢nich
investic, riziko nesplnéni zavazkd protistranou, vyssi volatilita trhu ¢i nelikvidita aktiv spolec¢nosti. Na

spolecnosti se dale muze vztahovat vyrazné niz$i mira dohledu ze strany statu a méné diferenciovana legislativa.
Ucetnictvi a audit spole¢nosti ne vzdy spliiuji standardy vyuZzivané na rozvinutych trzich.

Investice v nékterych rozvijejicich se zemich jsou rovnéz spojeny s vys§imi riziky ohledné vlastnictvi a spravy
cennych papirti. Vlastnictvi spolecnosti je v pfevazné mife dano zapisem v ucetnich zaznamech spolecnosti ¢i
jejiho registratora (ktery vSak neni zastupcem Depozitafe ani mu neni podiizen). Depozitaf, zadny z jeho
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korespondentl ani efektivni centralni depozitai Casto nemaji k dispozici osvédceni dokladajici vlastnictvi
spolecnosti. V disledku toho a vzhledem k absenci u¢inné regulace ze strany statnich organi muze Fond pozbyt
vlastnictvi ¢i registraci akcii ¢i obchodnich podili ve spole¢nostech v disledku podvodu, zadvazného pochybeni
¢i nedbalosti. Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze Depozitaf neponese zadnou odpovédnost za takovou ztratu
vlastnictvi ¢i registrace akcii nebo obchodnich podili.

(t) Rizika spojend se strategickymi aktivy

Cilové podniky mohou fidit vyznamna strategicka aktiva. Strategicka aktiva jsou aktiva, ktera maji narodni nebo
regionalni profil a kterd mohou mit monopolni vlastnosti. Samotnd povaha téchto aktiv muze vytvaret dalsi
rizika, kterd v ostatnich primyslovych odvétvich nejsou bézna. Vzhledem k jejich narodnimu ¢i regionalnimu
profilu a/nebo jejich nezastupitelnosti mohou strategicka aktiva piedstavovat rizikovéjsi cil teroristickych ¢intl
nebo politickych akci. S ohledem na zasadni povahu produktii ¢i sluzeb poskytovanych Cilovymi podniky také
existuje veétsi pravdépodobnost, Ze bude pozadovana jejich neustala dostupnost. Pokud Cilové podniky
nezpfistupni takové sluzby a neni schopna napravit Spatnou vykonnost v pfiméfené lhuté, existuje riziko, ze
budou na zdroj pfijmt Cilovych podniki uplatnény sankce, nebo Ze bude ukoncena podkladova projektova
smlouva, coz mize mit zasadni negativni dopad na ziskovost Cilového podniku a/nebo jeho schopnost plnit své
zavazky vuci Podfondu CTI.

(u) Riziko spojené s ocenovdanim

Na hodnotu aktiv Fondu a investiéni ptilezitosti obecné by mohly mit zasadni negativni vliv obecné pohyby
mistnich a mezinarodnich akciovych trhii, obecné ekonomické podminky, sentiment investorti a Grokové sazby.
Dale mize byt vzhledem k povaze navrhovanych investic obtizné jejich ocenéni. Na trhu muze byt relativni
nedostatek aktiv, s nimiz by bylo mozné aktiva Fondu porovnat a na jejich zakladé stanovit hodnotu aktiv
Fondu. V pfipadné nespravného ocenéni aktiva Fondu mohou byt moznosti prodeje takového aktiva Fondu v
ptipadé podhodnoceni byt nezajimavé ¢i v piipadé nadhodnoceni omezené. Ocenéni aktiva Fondu by rovnéz
mohlo byt vyrazné nepfizniveé ovlivnéno inflaci.

(v) Odskodnéni
Komplementat Fondu a Spravce AIF obecné neponesou odpovédnost za sva jednani ¢i opomenuti, s vyjimkou
podvodu, timyslného nespravného jednani, hrubé nedbalosti ¢i zanedbani povinnosti.

Fond bude povinen odskodnit Komplementafe Fondu, Spravce AIF a jeho ¢leny, zaméstnance, vedouci
pracovniky, Cleny statutarniho organu, manaZzery, zastupce, spolecniky a jiné dcefiné spolecnosti a jakoukoli
jinou osobu pusobici na zadost Komplementafe Fondu nebo Spravce AIF jménem Fondu jako vedouci
pracovnik, ¢len statutarniho organu, manazer, spole¢nik, zaméstnanec ¢i zastupce jakéhokoli jiného subjektu za
zavazky vzniklé v souvislosti se zalezitostmi Fondu. Odskodnéni, které by byl Fond povinen poskytnout, by bylo
ptipadné hrazeno z aktiv Fondu.

(w) Diivérné informace

Propojené osoby Komplementafe nebo Spravce AIF mohou v ramci své bézné ¢innosti ziskavat urcité diveérné
informace o klientech. Takovéto duvérné informace by Komplementat Fondu nebo Spravce AIF v souvislosti s
¢innosti Fondu bézné neméli k dispozici. Vlastnictvi takovychto informaci témito propojenymi osobami by vsak
Fondu mohlo branit v realizaci ur¢itych transakci ¢i ukladani omezeni v souvislosti s ur¢itymi transakcemi.

(x) Spoléhani se na Komplementare
Komplementat je nové zalozena spolecnost bez historie; pouze spole¢nici Komplementaife Fondu mohou dolozit
historii, z niz mohou potencialni investofi do Fondu vychazet pti posuzovani ptipadné koupé podilu ve Fondu.

(v) Spoléhani se na Spravce AIF a Investicniho poradce

Uspéch Fondu zavisi do znaéné miry na usili a schopnostech Spravce AIF a Investiéniho poradce pii posuzovani
investi¢nich pfilezitosti. ACkoli Spravce AIF a Investi¢ni poradce vynalozi na splnéni cili Fondu veskeré usili,
které po nich 1ze rozumné pozadovat, nelze zarucit, Ze pfislusné investice budou Gspésné.

(z) Spoléhani se na klicové pracovniky

Uspésné investovani a prodej aktiv Fondu bude z&asti zaviset na schopnostech a investi¢nim poradenstvi
Investi¢niho poradce. Investofi nebudou €init zadna rozhodnuti v souvislosti s nabyvanim, prodejem ¢i jinymi
dispozicemi s jakoukoli investici ani (s vyjimkou ur¢itych omezenych situaci) jind rozhodnuti tykajici se
podnikani a zalezitosti Fondu. Fond nema zadnou provozni historii.

Nelze zaruit, ze odbornici Investiéniho poradce budou pro Investiéniho poradce pracovat po celou dobu
existence Fondu. Ztrata klicovych pracovnikii by mohla mit na potencidlni vykonnost Fondu podstatny
nepfiznivy vliv. Ackoli Investi¢ni poradce zaméstnava zkuSeny tym kvalitnich odbornikd, v ramci Gspéchu
Fondu budou hrat zésadni roli jeho klicovi pracovnici a jejich umrti, pracovni neschopnost ¢i nedostupnost z
jakéhokoli divodu mize mit na vykonnost Fondu nepfiznivy vliv.
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(aa) Ucast Komanditistii na fizeni Fondu

Vzhledem k tomu, ze Fond je zalozen ve formé& komanditni spoleénosti (société en commandite simple), existuje
riziko, Zze Gcast Komanditistl na fizeni Fondu by pro né mohlo mit za nasledek neomezenou odpovédnost.
Odvolani Komplementafe bude automaticky znamenat odvolani Spravce AIF a Investicniho poradce s
potencialné negativnimi dusledky pro Fond.

(bb) Oddélend odpovédnost mezi podfondy

Ackoli ustanoveni Lucemburského zakona o specialnich investiénich spole¢nostech upravuji oddélenou
odpovédnost mezi podfondy, je tfeba tato ustanoveni jesté provéfit pifed zahrani¢nimi soudy, zejména v
souvislosti s uspokojovanim narokd mistnich véftiteld. Neni tudiz zcela bez pochybnosti, zda se nebudou na
aktiva které¢hokoli z podfondi Fondu vztahovat zavazky jinych podfondti Fondu. K datu tohoto Prospektu si
Komplementat neni védom zadnych existujicich ¢i podminénych zavazki zadného z podfondi Fondu.

(cc) Omezeny rozsah uverejnovanych historickych financnich udajii Podfondu CTI

Dle védomi Emitenta a Matefské spole¢nosti o sobé Podfond CTI neuvefejiiuje a neposkytuje investorim jiné
historické finan¢ni tidaje nezli idaje o hodnoté NAV. Z tohoto diivodu Matetska spole¢nost nema o Podfondu
CTI k dispozici jiné historické finanéni udaje nezli daje o hodnoté NAV. Nedostatek historickych finan¢nich
udaji Matetské spolecnosti o Podfondu CTI mtize negativné ovlivnit schopnost Matetské spole¢nosti fadné a
véas vyhodnotit rizika spojena s investici do Podfondu CTI.

(dd) Riziko spojené s vyssi moci

Udalosti vyssi moci, jako jsou spoleCenské nepokoje, konflikty, valky, zaplavy, zemétieseni, udery bleskem,
boufe a tajfuny, mohou zna¢né ovlivnit navratnost investic z Podfondu CTI. Pfestoze vystavba a provoz
Infrastrukturnich aktiv se obvykle fidi pravnimi dokumenty a smlouvami, kdy ztraty v disledku udalosti vyssi
moci vétSinou nesou protistrany, jako napiiklad pojistitelé, dodavatelé, provozovatelé a vefejné organy, existuji
situace v souvislosti s vyssi moci, kdy muze Infrastrukturni spole¢nost utrpét vazné ztraty nebo dokonce dostat
do upadku. Tyto situace mohou nastat, kdyz tfeti strany v souladu s pfislusnymi smlouvami nesou rizika spojena
s vy$§i moci pouze ¢asteéné, kdyz protistrany nesplni své povinnosti v disledku situace zpisobené vyssi moci,
nebo kdyZ nastanou udalosti vy$§i moci, které svou zavaznosti a/nebo délkou trvani narusi ekonomiku a stabilitu
celého regionu nebo zemé.

(ee) Teroristické utoky a ozbrojené konflikty

Teroristické utoky mohou poskodit Investice Podfondu CTI. Neexistuje zadna zaruka, ze nedojde k dal$im
teroristickym utokdm na zemé, kde se Infrastrukturni aktiva nachazeji, nebo na samotna Infrastrukturni aktiva.
Tyto Gtoky nebo ozbrojené konflikty mohou mit pfimy dopad na Infrastrukturni aktiva tvofici zaklad Investic
Podfondu CTI nebo obecné na trhy s cennymi papiry. Ztraty vyplyvajici z téchto typi udalosti jsou pfitom
zpravidla nepojistitelné.

3.4  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM

Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

(a) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych poméra ur¢it vhodnost takové investice.

Kazdy investor by mél pfedevs§im:

- mit dostatecné znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do Dluhopist, a
ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho ptipadnych dodatkit);

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v kontextu své
konkrétni finan¢ni situace, investice do DIuhopisti a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopist;

- Uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkdm a tomuto Prospektu, vcetné jeho
pfipadnych dodatktl) a byt seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finan¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénafe dal§iho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna
rizika.

Investor nese riziko pfipadné nevhodnosti investice do Dluhopist.
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(b) Dluhopisy jako komplexni financni ndstroj

Dluhopisy pfedstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji komplexni finanéni
nastroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni finan¢ni néstroje s pfemétenym
rizikem, jehoZ vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni
investor by nemél investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného
posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopisi a dopadu, ktery bude takova investice mit na investiéni portfolio
potencialniho investora. Investor nese riziko pfipadné nevhodnosti investice do Dluhopisti.

(c) Riziko prijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizeného
dluhového financovani Emitenta. Pfijeti jakéhokoli dalsiho (zajisténého ¢i nezajisténého) dluhového financovani
mize v kone¢ném disledku znamenat, Ze v piipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnikd Dluhopist
z Dluhopisi uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem
dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miiZze dostat do prodleni s plnénim svych dluht
z DIuhopisi, coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i ¢asteCnou ztratu investic do DIuhopisi na strané investora.

(d) Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik Dluhopisu s vynosem ur¢enym na bazi diskontu je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmeény trznich urokovych sazeb. Zatimco je vynos Dluhopisti (pfedstavovany rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem a vyjadfitelny ve formé diskontni sazby) po
dobu existence Dluhopisti fixovan, aktualni urokova sazba na kapitadlovém trhu (dale jen ,,trZni drokova
sazba®) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s vynosem
uréenym na bazi diskontu, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni irokova sazba zvysi, cena Dluhopisu
s vynosem urcenym na bazi diskontu zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena DIuhopisu s vynosem ur¢enym na
bazi diskontu se zpravidla zvysi na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Girokové
sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

(e) Riziko likvidity

Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ani jiném trhu cennych papird. V piipadé
Dluhopist nepfijatych k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu nemize existovat ujisténi, ze se vytvori
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat ¢i bude jakkoliv likvidni.
Zaroven muze byt obtizné ocenit takové DIuhopisy, coz miize mit rovnéz negativni dopad na jejich likviditu. Na
ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.
Tato skute¢nost mtize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

(f) Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Schopnost Emitenta splatit své
dluhy z Dluhopisi bude zaviset pfedev§im na bonité a platebni schopnosti Matef'ské spole¢nosti, ktera bude vici
Emitentovi v pozici dluznika z titulu Podkladovych dluhopist a pfipadné dalsich finanénich nastroji vydanych
Matefskou spole¢nosti a upsanych ¢i nakoupenych Emitentem.

(g) Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami pied datem jejich splatnosti,
je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez pfedpokladaného vynosu z diivodu takového predc¢asného
splaceni.

(h) Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvést dané
nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu Dluhopisu ¢i jehoz jsou
obc¢any ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska danovych tfadt nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou dluhopisy.
Potencialni investofi by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat na struéné shrnuti
danovych otdzek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuéeni svych danovych poradct
ohledné jejich individualniho zdanéni. Pfipadné zmény danovych pfedpisii mohou zpiisobit, Ze vysledny vynos z
Dluhopisti mtize byt niz$i, nez Vlastnici Dluhopisii plivodné predpokladali, a/nebo Ze Vlastnikovi Dluhopist
muze byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

(i) Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflaénim
dolozku a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mtze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény.
Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace prekro¢i vysi nominalnich
vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynost z DIuhopist bude negativni.
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(j) Riziko zdkonnosti koupé DIuhopisii

Potencialni kupujici DIuhopisii (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisii miize byt
pfedmétem zakonnych omezeni ovliviwjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim kupujicim Dluhopisi, at’ uz podle zédkont statu (jurisdikce) jeho
zalozeni, resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni kupujici se
nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopisti.

(k) Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani Dluhopist
muze dojit ke zméné pravnich predpisu, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist. Emitent
nemuze poskytnout jakoukoliv zaruku ohledné dusledkd jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského
prava nebo ufedni praxe po datu tohoto Prospektu. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj
investice do DIuhopist. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit
vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikani, hospodarskou a finanéni situaci Emitenta nebo na
jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cild.

(1) Rizika tykajici se uplatiiovani prav z Patrondtniho prohldseni

Agkoli se Dluhopisy fidi pravem Ceské republiky a piipadné spory vyplyvajici z Dluhopisti budou feseny u
¢eskych soudtl, Patronatni prohlaseni se fidi némeckym pravem a spory vzniklé z Patronatniho prohlaseni budou
rozhodovany u némeckého soudu ve Frankfurtu nad Mohanem. Pokud tedy Emitent nesplni své dluhy
vyplyvajici z Dluhopisti a Vlastnici Dluhopisti budou chtit vymahat své pohledavky z Dluhopisi pfimo vici
Matefské spolecnosti na zakladé Patronatniho prohlaseni, budou muset své naroky uplatnit u némeckého soudu
ve Frankfurtu nad Mohanem a podle némeckych pravnich pfedpist. Uplatiiovani prav u némeckych soudti mize
byt pro Vlastniky DIluhopisi nékladné a komplikované, bude zpravidla vyzadovat zastoupeni némeckym
advokatem a muze mit za nasledek prodleni tykajici se vynutitelnosti prav z Patronatniho prohlaseni.
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4. ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spolecnost
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., se sidlem na adrese Na potic¢i 1046/24, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, Ceska republika, IC 03516245, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 20144 vedenou
u Méstského soudu v Praze. Emitent prohlasuje, ze pii vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jeho
nejlepsiho védomi tdaje uvedené v Prospektu v souladu se skutenosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne 15. prosince 2016

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.

Thomas Ulf Michael Sieg
¢len predstavenstva
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5. AUDITORI

5.1 AUDITORI EMITENTA

Ugetni zavérky Emitenta za éetni obdobi konéici 31. prosince 2014 a za uletni obdobi konéici 31. prosince
2015 sestavené v souladu s ¢eskymi ucetnimi piedpisy ovéfila spole¢nost BDO Audit s.r.0., se sidlem na adrese
Olbrachtova 1980/5, Praha 4, PSC 140 00, IC: 45314381, zapsana v obchodnim rejstifku pod spisovou zna¢kou
C 7279 vedenou u Méstského soudu v Praze, ktera je vedena v seznamu auditori / auditorskych spolecnosti
vedeném Komorou auditor Ceské republiky a je drzitelem auditorského opravnéni ¢.018. Auditorem
odpovédnym za provedeni auditu byla Ing. Blanka Potoc¢kova, auditorské opravnéni ¢. 1198 a pan Ing. Vlastimil
Hokr, CSc., auditorské opravnéni ¢. 0071.

52  AUDITORI MATERSKE SPOLECNOSTI

Ugetni zavérky Matei'ské spolecnosti za uéetni obdobi konéici 31. prosince 2014 a za uéetni obdobi konéici 31.
prosince 2015 sestavené v souladu s némeckymi Gc¢etnimi pfedpisy, zejména némeckym obchodnim zakonikem
(Handelsgesetzbuch), (dale jej ,Némecké tucetni predpisy“) ovétilo PKF Wulf &  Partner
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, sdruzeni se sidlem na adrese LoffelstraBe 46, 70597 Stuttgart, Spolkova
republika Némecko, zapsané v némeckém obchodnim rejstiiku vedeném obvodnim soudem ve Stuttgartu pod
registratnim ¢islem PR 720342, které je vedeno v seznamu auditorti / auditorskych spolecnosti vedeném
némeckou Komorou vetejnych auditora (Wirtschaftspriiferkammer) pod registraénim ¢islem 151137400.
Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl Ralph Setzer, drzitel osvédceni ¢islo 121838300.

53 NEZAVISLOST AUDITORU

Auditor Emitenta, spoleénost BDO Audit s.r.o., ani auditor Matetské spole¢nosti, sdruzeni PKF Wulf & Partner
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, nemaji dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi
¢i Matefské spolecnosti. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skutecnosti ve vztahu
k uvedenym auditorim: pfipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem ¢i Matetfskou spolecnosti nebo akcii
¢i podilu spole¢nosti tvoficich s Emitentem ¢i Matetfskou spole¢nosti koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i
upsani takovych akcif ¢i podilt, (ii) zaméstnani u Emitenta ¢i Matetské spolecnosti nebo jakoukoli kompenzaci
od Emitenta ¢i Matetfské spolecnosti, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta ¢i Matefské spolecnosti a (iv) vztahy
auditora k finan¢nim zprostiedkovatelim zucastnénym na nabidce Dluhopisti.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 382197



6. UPISOVANI A PRODEJ

6.1 OBECNE INFORMACE O NABIDCE

Emitent zamysli vydat DIuhopisy v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 500 000 000 K& (pét set
miliont korun Eeskych). Predmétem vetejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci této Emise. Za
ucelem vetejné nabidky Dluhopisit Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty Emise formou vefejné
nabidky Dluhopisti v Ceské republice. Emitent bude Dluhopisy ptipadné nabizet téZ investorim v zahraniéi za
podminek, za nichz bude takové nabizeni a umistovani piipustné dle piislusnych ptedpist platnych v kazdé
zemi, ve které budou DIuhopisy nabizeny (tzn. za podminek, za kterych lze Dluhopisy v danych zemich nabizet
bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt cennych papirti). Emitent hodla Dluhopisy nabizet a
umistovat sam, popiipadé v soudinnosti s tietimi osobami opravnénymi takové &innosti v Ceské republice,
popfipadé v prislusném statu, ve kterém budou DIuhopisy nabizeny, poskytovat. K datu vyhotoveni Prospektu
nepfevzala zadna osoba vic¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit a Emitent ani s zadnou treti
osobou nedohodl upisovani Emise na zakladé jakékoli dohody bez pevného zavazku nebo na zaklade
nezavazného ujedndni. Emitent nepovéfil Zadnou tfeti osobu ¢innostmi, jejichz pfedmétem by bylo
zabezpecovani vyplat souvisejicich s Dluhopisy.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet formou vefejné nabidky po dobu od 23. prosince 2016 do 22. prosince 2017 s
tim, ze vefejna nabidka bude pfipadné ukonéena diive, pokud dojde k umisténi Dluhopisii v pfedpokladané
celkové jmenovité hodnoté Emise.

Ocekava se, ze investofi budou osloveni Emitentem (zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku) a
vyzvani k podani objednavky k upisu/koupi Dluhopisti. Minimalni vySe investice ¢ini 150 000 K¢ (jedno sto
padesat tisic korun ¢eskych), tzn. Ze kazdy jednotlivy investor bude moci DIuhopisy upsat a koupit pouze tehdy,
pokud souhrnny Emisni kurz za vSechny jim upsané/koupené Dluhopisy nebude niz$i nez uvedena minimalni
vySe investice. Maximalni celkovd jmenovitd hodnota Dluhopisi pozadovana jednotlivym investorem v
objednavce je omezena celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotou Emise. Emitent je opravnén objednavky
investort dle vlastniho uvazeni kratit (s tim, Ze pfipadny pteplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na
ucet investora za timto ucelem sdéleny Emitentovi). Kone¢nad jmenovitd hodnota Dluhopisit piidélena
jednotlivému investorovi bude uvedena ve smlouvé o upisu/koupi uzaviené mezi Emitentem a pfislusSnym
investorem, popfipadé v konfirmaci, kterou Emitent zasle jednotlivym investorim do tfi (3) Pracovnich dnt po
vypofadani obchodu (zejména za pouziti prostfedk komunikace na dalku). Obchodovani s Dluhopisy nemuze
zaCit pred uzavienim smlouvy o upisu/koupi, popfipadé obdrzenim konfirmace o uskute¢néni obchodu.

Emitent nehodld zadné osobé& poskytnout v souvislosti s nabidkou DIuhopist jakékoli pfedkupni pravo nebo jiné
zvlastni upisovaci pravo; obchodovani s upisovacimi pravy se tedy neuplatni.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopisit k Datu emise ve vysi 6 098,47 K& (Sest tisic devadesat osm korun
Ceskych a Ctyficet sedm haléft). Emisni kurz kazdého Dluhopisu vydaného po Datu emise bude roven
Diskontované hodnoté Dluhopisu vypoctené k piislusnému datu vydani Dluhopisu v souladu s ustanovenim
¢lanku 9.1 Emisnich podminek (viz kapitola 7 ,,Emisni podminky*) a snizené o emisni slevu ve vysi 3,65% z
uvedené Diskontované hodnoty Dluhopisu. Na vrub upisovateli/investori nebudou Emitentem uétovany zadné
naklady a upisovatel/investor neponese pii Upisu/koupi DIluhopisi ani zadné jiné poplatky souvisejici s
upisem/koupi Dluhopisii, kromé pfipadnych poplatkd uétovanych upisovateli/investorovi obchodnikem s
cennymi papiry, kterého si investor zvoli pro realizaci nakupu DIuhopisa.

Dluhopisy budou vydany jejich zapsanim na majetkovy téet Emitenta v evidenci Centralniho depozitate dle
ustanoveni § 15 odst. 4 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jSich pfedpist. Dluhopisy budou
nasledné pievedeny na piislusného investora jejich pfipsanim na pfislusny Gcet vlastnika vedeny pro daného
investora v evidenci Centralniho depozitare, resp. v evidencich navazujicich na evidenci Centralniho depozitafte,
a to nejpozdeji do 10 Pracovnich dni po zaplaceni kupni ceny v K¢ za upsané/koupené Dluhopisy stanovené
jako soucet Emisnich kurzt upsanych/koupenych DIuhopist. Kupni cena za upsané/koupené Dluhopisy musi byt
uhrazena bezhotovostnim pfevodem na bankovni uc¢et Emitenta uvedeny ve smlouveé o upisu/koupi Dluhopist, a
to nejpozdéji do 10 Pracovnich dnii od uzavieni smlouvy o upisu/koupi Dluhopisi.

Centralni depozitai je 100 % dcefinou spole¢nosti spoleénosti Burza cennych papirti Praha, a.s. (spole¢nost se
sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15 629; déle jen ,,BCPP*) a ma od pfislusného regulatorniho Gfadu
udéleno povoleni provadét vyporadani obchodii realizovanych na BCPP. Cenné papiry lze vyporadat
v Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim Géastnika Centralniho depozitafe. VéEtsina hlavnich obchodniki
s cennymi papiry v Ceské republice je téastniky Centralniho depozitate.
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Za ucelem uspé$ného vyporadani pievodu Dluhopisii musi investofi postupovat v souladu s pokyny Emitenta
nebo jeho zéstupcti. Zejména, pokud neni investor sam Gc¢astnikem Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako
svého zastupce mistniho obchodnika s cennymi papiry, ktery bude Gcastnikem Centralniho depozitafe, a musi
mu dat pokyny k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro vyporadani pfevodu Dluhopist. Nelze zarucit, ze
Dluhopisy budou investorovi fadné dodany, pokud investor ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery ho
zastupuje, nevyhovi vSem postupim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za téelem vypofadani pievodu
Dluhopist.

Koneéné vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoficich emisi pak budou zvefejnény bezprostiedné po jejim ukonéeni, nejpozdéji vSak 12 mésici po datu
schvaleni tohoto Prospektu, na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group, v jejich Ceské jazykové verzi,

na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v &asti dostupné pod zalozkou ,,investofi“ po vybéru polozky ,,Ceské
republika“ jakozto zemé piivodu a nasledné polozky ,,neprofesionalni investofi.

Na zakladé Smlouvy o pfevzeti nakladu (jak je tento pojem definovan v kapitole 10.11(a) — ,,Smlouva o prevzeti
nakladi®) se Mateiska spolecnost vi¢i Emitentovi mimo jiné zavazala pievzit a hradit za Emitenta naklady
spojené s Emisi. Emitent tedy neponese zadné naklady spojené s Emisi.

K datu vyhotoveni Prospektu Emitent nema v imyslu pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na jakémkoli
regulovaném trhu.

6.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIluhopisit jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent k datu sestaveni Prospektu nepozadal o uznani tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy
nejsou kotovany, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu ze strany CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich
nabidka s vyjimkou nabidky na tizemi Ceské republiky a déle s vyjimkou piipadd, kdy takova nabidka spliuje
vSechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo osobu takovou nabidku provadéjici ptislusnymi
pravnimi predpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Emitent zejména upozoriiuje potencialni nabyvatele DIuhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
podle zakona o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni (déle jen ,,Zakon
o cennych papirech USA“) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regula¢nim organem jakéhokoli statu
Spojenych statti americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi
Spojenych statli americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto
pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé
vyjimky z registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se vSemi shora uvedenymi
omezenimi, jeZ se na né mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sobé&
nepfedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikci.

Emitent nabada nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech ptislusnych pravnich pfedpist v kazdém
staté (véetnd Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodévat nebo piedavat Dluhopisy nebo kde
budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obéhu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propaga¢ni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni
a pfislusny zpisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zplsob
nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by DIuhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba
bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych
statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

6.3 UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pii nasledné vefejné nabidce a/nebo konecném umisténi Dluhopist
vybranymi finanénimi zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k nasledné
vefejné nabidce a/nebo koneénému umisténi Dluhopisti jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl
Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.
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Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfisluSnym finan¢nim
zprostfedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vefejné nabidky nebo
kone¢ného umisténi Dluhopist takovym finanénim zprostiedkovatelem. Seznam a totoznost (ndzev a adresa)
finanéniho zprostfedkovatele nebo zprostiedkovatell, ktefi maji povoleni pouzit tento Prospekt pro ucely
nasledné vetejné nabidky a/nebo koneéného umisténi Dluhopist, budou uvedeny na webovych strankach
skupiny ThomasLloyd Group, v jejich Ceské jazykové verzi, na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v casti
dostupné pod zalozkou ,investofi“ po vybéru polozky ,,Ceska republika® jakozto zemé& ptivodu a nasledné
polozky ,,neprofesionalni investofi“. K datu tohoto Prospektu Emitent s Zddnym finanénim zprostfedkovatelem

zadnou takovou smlouvu o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu neudélil.

Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou a/nebo konecnym umisténim Dluhopisi je Casové omezen na
obdobi od 23. prosince 2016 do 22. prosince 2017. Po uvedené obdobi budou finanéni zprostiedkovatelé, za
podminek uvedenych vySe, opravnéni provadeét dalsi prodej DIuhopisit v ramci nasledné vefejné nabidky nebo
koneéné umisténi Dluhopistl, a to na tizemi Ceské republiky.

VSichni finan¢ni zprostfedkovatelé pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouzivaji v souladu se souhlasem a podminkami k nému pfipojenymi. V pFipadé piedlozeni
nabidky finanénim zprostfedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel investoriim udaje o
podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho predloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dob& schvaleni tohoto
Prospektu budou uvefejnény na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group, v jejich ¢eské jazykové

verzi, na adrese www.thomas-lloyd.com/cs/, v ¢asti dostupné pod zalozkou ,,investofi“ po vybéru polozky
,»Ceska republika“ jakozto zemé pivodu a nasledné polozky ,,neprofesionalni investofi.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 41z 197



7. EMISNI PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky*) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je tento pojem
definovan nize) a Vlastnikd Dluhopisti (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i podrobnéjsi informace o
emisi nepodfizenych zaknihovanych dluhopist splatnych v roce 2025, v predpokladané celkové jmenovité
hodnoté 500 000 000 K¢ (pét set miliont korun ¢eskych) (dale jen ,,Emise” a jednotlivé dluhopisy vydavané v
ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*), vydavanych spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.,
se sidlem na adrese Na pofi¢i 1046/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC 03516245, zaloZenou
podle Ceského prava, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 20144 vedenou u Méstského
soudu v Praze (dale jen ,,Emitent”). Dluhopisy nebudou trocené a jejich vynos bude uréen na bazi diskontu,
tedy rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im Emisnim kurzem, jak je upraveno v ¢lanku 5
téchto Emisnich podminek.

Tyto Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisi (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®), jako soucédst prospektu Dluhopisi schvaleného
rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [@] ke sp. zn. [@] ze dne [@], které nabylo pravni moci dne [@].
Prospekt Dluhopisii byl vyhotoven v souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich piedpisu (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®) a nafizenim Komise (ES) ¢.
809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené
v prospektech, Gipravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejiovani prospektd a Sifeni inzeratl (dale
jen ,,NarFizeni®). ISIN Dluhopisi je CZ0003515363.

Vydani Dluhopisti bylo schvaleno rozhodnutim valné hromady Emitenta ze dne 4. listopadu 2016, rozhodnutim
predstavenstva Emitenta ze dne 4. listopadu 2016 a rozhodnutim dozor¢i rady Emitenta ze dne 4. listopadu 2016.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1  Forma a jmenovitd hodnota; druh

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované dluhopisy ve formé na dorucitele. Kazdy z DIuhopisi je vydavan ve
jmenovité hodnoté 10 000 K¢ (deset tisic korun eskych).

S Dluhopisy nebudou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.

1.2 Vlastnici Dluhopisi; pirevod Dluhopist

1.2.1  Vlastnici Dluhopisa

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz Uctu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci vedené spolecnosti
Centralni depozita¥ cennych papird, a.s., se sidlem Rybné 14, 110 05 Praha 1, Ceska republika, IC: 250 81 489,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 4308, nebo v evidenci jiné
osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence zaknihovanych cennych papirl nebo jeji ¢asti v souladu s
pravnimi piedpisy Ceské republiky, poptipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych
cennych papirti v Ceské republice, kterd by tyto evidence nahradila (Centralni depozitat cennych papiri, a.s.,
jakykoliv jeho pravni nastupce nebo jind osoba opravnéna nebo povéfend vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirti nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky spole¢né dale jen ,,Centralni
depozitar) (dale jen ,,Vlastnik dluhopisi“). Dokud nebude Emitent piesvédcivym zplsobem informovan o
skuteCnostech prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopist neni vlastnikem dotéenych cennych papirli, bude Emitent
pokladat kazdého Vlastnika Dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli
divodl zapsany v evidenci Centralniho depozitafe, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta, a to prostiednictvim oznameni doru¢eného do Urcené provozovny
(jak je tento pojem definovan v ¢lanku 11 téchto Emisnich podminek).

1.2.2  Pfevod Dluhopisi

Prevoditelnost DIuhopisii neni nijak omezena, av§ak pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim,
mohou byt v souladu s ¢lankem 7.3 téchto Emisnich podminek pfevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem
bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni dluhopisii (jak je tento pojem definovan nize). K
pfevodu Dluhopistt dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitare. V pfipadé Dluhopist evidovanych v Centralnim
depozitaii na uctu zakaznika dochazi k ptevodu takovych Dluhopisi zapisem pfevodu na Uctu zékaznika v
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souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe, s tim, ze majitel uctu zadkaznika je
povinen neprodlené¢ zapsat takovy pfevod na cet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zékaznika.

1.3  Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopist formou vydani kupont jako samostatnych cennych papiri se vylucuje.

1.4  ProhlaSeni a povinnosti Emitenta tykajici se Dluhopist

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a ze se mu zavazuje
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu (popfipadé Diskontovanou hodnotu Dluhopisu, v ptipadé piedcasné
splatnosti Dluhopistt) v souladu s témito Emisnimi podminkami a Zakonem o dluhopisech.

1.5 Rating

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zptsobilosti (rating) Zadnou ratingovou
agenturou, ani se neoc¢ekava, ze pro ucely této emise bude ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Emitenta ¢i
Dluhopist udéleno.

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU; EMISNi KURZ

2.1 Datum emise; Emisni kurz

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 23. prosince 2016 (dale jen ,,Datum emise*).

Emisni kurz kazdého Dluhopisu vydaného k Datu emise ¢ini 6 098,47 K¢ (Sest tisic devadesat osm korun
geskych a ¢tyficet sedm halétit) (déle jen ,,Uvodni emisni kurz). Uvodni emisni kurz byl jiZz poniZen o emisni
slevu ve vysi 231,03 K& (dale jen ,,Uvodni emisni sleva“). Pro Gi¢ely téchto Emisnich podminek se pojmem
,OCistény emisni kurz“ rozumi Uvodni emisni kurz zvyseny o Uvodni emisni slevu, tedy ¢astku ve vysi
6 329,50 K¢ (Sest tisic tii sta dvacet devét korun ceskych a padestd haléftl). Emisni kurz kazdého Dluhopisu
vydaného po Datu emise (dale jen ,,Nasledny emisni kurz“) bude roven Diskontované hodnoté Dluhopisu
vypoctené k prfislusnému datu vydani Dluhopisu a snizené o emisni slevu ve vy$i 3,65% z uvedené
Diskontované hodnoty Dluhopisu. Je-li v téchto Emisnich podminkach pouzit odkaz na pojem ,,Emisni kurz®,
rozumi se tim dle kontextu odkaz na ,,Uvodni emisni kurz* a/nebo ,,N asledny emisni kurz®.

2.2 Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii; Lhita pro upisovani emise dluhopist
a Dodatecna lhita pro upisovani emise dluhopisi

Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisti ¢ini 500 000 000 K& (pét set miliontt korun
Ceskych). Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté nez je predpokladana
celkova jmenovita hodnota emise DIuhopisi.

Lhuita pro upisovani Dluhopist za¢ne bézet 0:00 k Datu emise a skon¢i dne 22. prosince 2017 (dale jen ,,Lhita
pro upisovani emise dluhopist®).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prubéhu Lhuty
pro upisovani emise dluhopist, a pfipadné i po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisii v pribéhu
dodate¢né lhuty pro upisovani DIuhopisi, kterou Emitent pfipadné stanovi a uvetejni v souladu s platnymi
pravnimi ptredpisy (dale jen ,,Dodate¢na lhiita pro upisovani emise dluhopisti‘). Jakoukoli vefejnou nabidku
Dluhopisti bude Emitent ¢init vzdy pouze na zakladé platného prospektu.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisti postupné (v transich), a to jak béhem Lhity pro upisovani emise
dluhopist, tak i béhem Dodateéné lhiity pro upisovani emise dluhopist (bude-li Dodate¢na lhita pro upisovani
emise dluhopisti Emitentem stanovena).

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise dluhopist i opakované, pticemz bude vzdy
postupovat tak, aby jakékoli takova Dodatecna lhita pro upisovani emise dluhopist skoncila nejpozdéji v den
bezprostiedné predchazejici Den koneéné splatnosti dluhopisi.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisti a/nebo Dodateéné lhiity pro upisovani
emise dluhopisti Emitent tidaj o celkové jmenovité hodnoté Dluhopisii oznami Centralnimu depozitafi a zaroven
jej zvetejni na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group, v jejich Ceské jazykové verzi, na adrese

www.thomas-lloyd.com/cs/, v &asti dostupné pod zalozkou ,,investofi“ po vybéru polozky ,,Ceska republika“
jakozto zemé pivodu a nasledné polozky ,,neprofesionalni investofi“.
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2.3  Zpisob a misto upisu Dluhopisi

Udaje o zpiisobu a misté upisovani Dluhopisti, zptisobu a lhiité pfedani Dluhopisti jednotlivym upisovatelim a
zpusobu a misté thrady Emisniho kurzu upsaného Dluhopisu jsou uvedeny v kapitole 6 Prospektu ,,Upisovani a
prodej*.

3. STATUS

3.1 Status dluh@ Emitenta

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodiizené a, co do naroku na
splaceni jmenovité hodnoty DIuhopist, nepodminéné dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého
uspokojeni (a) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (b) alesponl rovnocenné (pari passu) vici vsem
dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpist.. Pravo Vlastnika Dluhopisu vyplyvajici z Prodejni
opce (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek) je podminéné ve smyslu
ustanoveni ¢lanku 6.3.3 téchto Emisnich podminek.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist stejné.
4.  DALSI POVINNOSTI EMITENTA

4.1  Povinnost zdrZet se zFizeni zajiSténi

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych dluht vyplyvajicich ze v§ech Dluhopisi v souladu s témito
Emisnimi podminkami nezatizi svij majetek zadnymi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tietich
osob k zajisténi (A) jakéhokoli svého existujiciho ¢i budouciho DIuhu z cennych papird nebo (B) jakéhokoli
svého dluhu vyplyvajiciho z ru€eni, zaruky ¢i slibu odskodnéni poskytnutych Emitentem ve vztahu k jakémukoli
Dluhu z cennych papiru tfetich osob, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich nebo jinych
obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist, byly (i) zajistény
rovnocenné s takto zajistovanymi dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplUsobem schvalenym usnesenim Schtize
podle ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

Pro tcely téchto Emisnich podminek se ,,Dluhem z cennych papiri“ rozumi jakékoli souc¢asné nebo budouci
dluhy vyplyvajici z vydanych dluhopist nebo jinych cennych papird, které jsou obchodovany nebo kdtovany na
jakémkoli regulovaném trhu nebo jsou obecné zpusobilé k tomu, aby na regulovanych trzich byly obchodovany
¢i kotovany.

4.2 Ukony vyzadujici pFedchozi schvileni Schiize
Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych platebnich dluhG vyplyvajicich ze vSech Dluhopist

vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez pifedchoziho schvéleni usnesenim
Schiize podle ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek:

(a)  nezméni ani nezru$i hlavni pfedmeét svého podnikani (s vyjimkou zmén vyvolanych vyluéné zmeénou
pravnich pfedpistl), bude ve vSech podstatnych ohledech zachovavat rozsah svého podnikatelského
opravnéni, a bude zachovavat v platnosti vSechna povoleni a licence nezbytné k fadnému vykonu své
hlavni podnikatelské ¢innosti a/nebo plnéni svych dluht; a

(b) s vyjimkou uvedenou v ustanoveni ¢lanku 4.3 téchto Emisnich podminek, nedopusti vznik jakéhokoli
Finanéniho zadluzeni jiného nez jsou dluhy z Dluhopisi. Pro ucely téchto Emisnich podminek se
,Finan¢nim zadluZenim“ rozumi jakékoli penézité dluhy Emitenta, které vyplyvaji: (i) ze smlouvy o
uvéru ¢i smlouvy o pujéee, (ii) ze smlouvy o otevieni akreditivu ¢i jiné obdobné smlouvy, (iii) z vydani ¢&i
vydavani jakychkoli dluhovych cennych papirti ¢i obdobnych nastroji finan¢niho trhu, (iv) z jakéhokoli
dluhu vztahujiciho se k uzivani jakéhokoli pfedmétu pravnich vztahd, pokud by takovyto dluh byl podle
ucetnich standardi povazovan za financni nebo kapitadlovy leasing, (v) z postoupeni nebo diskontu
pohledavek, (vi) z jakékoli jiné transakce (v¢etné kupni smlouvy s odloZzenou dobou dodani zbozi ¢i
splatnosti kupni ceny delsi nez 180 dnl), kterda ma stejny ekonomicky ucinek jako pijcka ¢i uver, (v) z
jakékoli derivatové transakce, ktera ma chranit pfed pohybem sazby ¢i ceny nebo kterd ma z takovéto
fluktuace tézit (kdyz hodnota této derivatové transakce bude vypoctena pouze na zaklade jeji aktualné
precenéné trzni hodnoty), (vi) z povinnosti Emitenta od$kodnit banku nebo jinou finanéni instituci nebo
uhradit jejich regresni narok v souvislosti s ruéenim, zarukou, akreditivem nebo jinym instrumentem
vydanym bankou nebo finanéni instituci, a (vii) z jakéhokoli ruéeni, zaruky nebo slibu odskodnéni
poskytnutého Emitentem k zajisténi dluhi tfetich osob majicich povahu dluht uvedenych pod body (i) az
(vi) vyse.
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4.3 Povolené Finan¢ni zadluZeni

Bez ohledu na ustanoveni ¢lanku 4.2 téchto Emisnich podminek je Emitent opravnén na zakladé vlastniho
rozhodnuti a bez souhlasu Schize vydat jakékoli dalsi dluhopisy nebo jiné finan¢ni nastroje za podminky, ze
dluhy Emitenta z DIuhopisi budou alesponn rovnocenné vuc¢i veskerym dluhiim Emitenta vyplyvajicim
z takovych dal$ich dluhopist nebo finan¢nich nastroji pfipadné vydanych Emitentem, a to ve vSech ohledech,
véetné poradi uspokojeni, zajisténi a podminek tykajicich se pfipadnych prav na vyplaceni jmenovité hodnoty
nebo investované Castky (popiipadé jakékoli jejich casti) pfed datem splatnosti takovych dluhopisti nebo
finan¢nich nastroju.

5. VYNOS DLUHOPISU

Dluhopisy nebudou tro¢eny. Vynos Dluhopisu bude spoéivat v rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho niz§im Emisnim kurzem. Jestlize ¢astka (jmenovitda hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s
jakymkoli Dluhopisem neni Emitentem fadné splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna castka
uroCena piislusnou Diskontni sazbou, a to az do dne, kdy Vlastnikim Dluhopisii budou vyplaceny veskeré k
tomu dni splatné ¢astky. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se pouzije Girokové
konvence pro vypocet uroku ,,Act/365° (tzn. Ze pro tcely vypoctu urokového vynosu se ma za to, Ze jeden rok
obsahuje 365 (tii sta Sedesat pét) dni, avSak vychazi se ze skuteéné uplynulého poctu dni v daném obdobi).

6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopistt Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno niZe, bude cela jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 31. prosince
2025 (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi“), a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek.

6.2  Predclasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zaklad€ svého rozhodnuti u¢init Dluhopisy pfedéasné splatnymi.

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopisii musi obsahovat uréeni dne, k némuz se Dluhopisy stanou
pfedcasné splatnymi, (takovy den dale jen ,Den predc¢asné splatnosti dluhopisi*) a musi byt oznameno
alespon 30 dnd pied takovym Dnem pied¢asné splatnosti dluhopist.

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfedéasnému
splaceni vSech Dluhopistt v souladu s témito Emisnimi podminkami. V takovém piipadé¢ budou vSechny
nesplacené Dluhopisy Emitentem splaceny v jejich Diskontované hodnoté ke Dni predcasné splatnosti
dluhopisd.

Emitent je dale opravnén k predcasnému splaceni Dluhopisti ve svém vlastnictvi v souladu s ¢lankem 6.4 téchto
Emisnich podminek.

6.3  Odkoupeni Dluhopisi

6.3.1 Emitent opravnén odkupovat Dluhopisy
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3.2  Pravo Vlastnika Dluhopisii na odprodej Dluhopisi

Za podminek uvedenych nize v tomto ¢lanku 6.3.2 a v ¢lanku 6.3.3 téchto Emisnich podminek ma kazdy
Vlastnik Dluhopisti pravo na odprodej ¢asti nebo vSech svych DIuhopist pied splatnosti Emitentovi (dale jen
»Prodejni opce®), a to poprvé k 30. ¢ervnu 2019 a nasledné k 31. prosinci kazdého dalsiho kalendainiho roku
konc¢e rokem 2024 (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen ,,Den odkupu®). V takovém pfipadé
bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve lhité nejpozdéji 6 (Sest) mésich pred piislusnym Dnem odkupu pisemné
vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych Dluhopist k nejblize nasledujicimu Dni
odkupu a Emitent ma povinnost DIuhopisy uvedené v takovém ozndmeni od Vlastnika DIuhopisu k takovému
Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k odkupu (dale jen ,,Vyzva k odkupu“) musi obsahovat
alespon jednoznacnou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznac¢nou identifikaci DIuhopisi, pocet a celkovou
jmenovitou hodnotu DIuhopisi, o jejichz odkoupeni zada. Odkupni cena za jeden DIuhopis je stanovena ve vysi
Diskontované hodnoty ke Dni odkupu. Vlastnik DIuhopisti neni opravnén uplatnit Prodejni opci podle tohoto
¢lanku 6.3.2 k méné nez vSem svym Dluhopistiim, pokud by souhrnna Diskontovana hodnota vsech Dluhopist ve
vlastnictvi Vlastnika Dluhopisu ke Dni odkupu po odecteni téch Dluhopist, u nichz Vlastnik DIuhopisi uplatnil
Prodejni opci, byla nizsi nez 150 000 K¢ (jedno sto padesat tisic korun ceskych).
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K vypotadani pfevodu dojde v pfislusny Den odkupu. Pokud by ovSem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni
Pracovni den, potom bude pfevod Dluhopist vypofadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici
Vlastnik Dluhopisti i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotfadanim pievodu. Pro téely odprodeje
Dluhopist poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost (zejména mu doruci veskeré
potiebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vyporadani odkupu a vyznaceni zmén v pfislusné evidenci o
Dluhopisech) a povinnost Emitenta odkoupit od Vlastnika Dluhopisii Dluhopisy na zakladé tohoto ¢lanku 6.3.2
téchto Emisnich podminek je podminéna poskytnutim takové soucinnosti. V mife, ve které to nebude odporovat
kogentnim pravnim pfedpisim, se pfislusny Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo
pozadano, nepievést na tieti osobu, a to poc¢inaje doru¢enim Vyzvy k odkupu.

V pfipad€ poruseni povinnosti prodat pfislusné Dluhopisy Emitentovi, bude Emitent opravnén pozadovat po
porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu nahradu pfipadné ujmy zpusobené Emitentovi a bude opravnén rozhodnout o
predcasném splaceni DIuhopist, ohledné nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi.
V rozhodnuti o pfedcasné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum piedc¢asné splatnosti
(dale také jen ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi®), které nesmi pfedchazet dni rozhodnuti Emitenta a nesmi
nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zptisobem uvedenym v
¢lanku 12 téchto Emisnich podminek a/nebo pisemné piimo takovému Vlastnikovi Dluhopisu). Na piedcasné
splaceni se pouzije obdobné ¢lanek 6.2 téchto Emisnich podminek.

6.3.3 Omezeni Prodejni opce

Pro ucely téchto Emisnich podminek se ,,PFipadem omezeni prodejni opce ve vztahu k uré¢ittmu Dni odkupu
rozumi okolnost, kdy by v dusledku plnéni povinnosti Emitenta vyplyvajicich z prav uplatnénych veskerymi
Vlastniky DIuhopist na zakladé ustanoveni ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek ve vztahu k danému Dni
odkupu nastal u Emitenta upadek ve smyslu pfislusnych pravnich pfedpisu.

Veskera prava Vlastnika DIluhopisi na odprodej Dluhopisti podle ustanoveni ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich
podminek a tomu odpovidajici povinnosti Emitenta odkoupit jakékoli DIuhopisy na zékladé Vyzvy k odkupu dle
ustanoveni ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek jsou ve vztahu ke kazdému Dni odkupu podminény tim, ze
ve vztahu k danému Dni odkupu nenastal Pfipad omezeni prodejni opce. Vyskyt Pfipadu omezeni prodejni opce
je Emitent povinen oznamit Vlastnikim Dluhopisi zpiisobem uvedenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek
nejpozdéji 1 (jeden) mésic pred piislusnym Dnem odkupu spolu se zdivodnénim dolozenym ptislusnou
dokumentaci (mezitimni ucetni vykazy apod.). Skonci-li Pfipad omezeni prodejni opce, prava Vlastnika
Dluhopisti na odprodej Dluhopisti uplatnéna podle ustanoveni ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek a tomu
odpovidajici povinnosti Emitenta odkoupit jakékoli DIuhopisy na zakladé Vyzvy k odkupu dle ustanoveni
¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek se obnovi s tim, Ze za Den odkupu (namisto ptivodniho Dne odkupu)
bude pro vSechny ucely dle téchto Emisnich podminek povazovan desaty (10.) Pracovni den po dni, kdy skonéi
Piipad omezeni prodejni opce. Pfipad omezeni prodejni opce skonci automaticky uplynutim tii (3) let ode Dne
odkupu, ve vztahu k némuz Piipad omezeni prodejni opce nastal, neskonéi-1i dive jinym zptisobem.

V piipadé vstupu Emitenta do likvidace nebo vydani rozhodnuti o upadku Emitenta se ustanoveni tohoto ¢lanku
6.3.3 neuplatni a prava Vlastnika Dluhopisti na odprodej DIuhopisi podle ustanoveni ¢lanku 6.3.2 téchto
Emisnich podminek a tomu odpovidajici povinnosti Emitenta odkoupit jakékoli Dluhopisy na zakladé Vyzvy k
odkupu dle ustanoveni ¢lanku 6.3.2 téchto Emisnich podminek se stavaji nepodminénymi.

6.3.4 Odkoupeni Dluhopisti Emitentem na Zadost Vlastnika Dluhopisu v pFipadé Mimoradné socialni
udalosti

Na zakladé zadosti Vlastnika Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, je Emitent povinen odkoupit od Vlastnika
Dluhopisu jim vlastnéné Dluhopisu, a to v§echny nebo jejich ¢ast dle rozhodnuti Vlastnika Dluhopisu, v pfipadé,
kdy Vlastnik DIuhopist prokaze, zpisobem uspokojivym pro Emitenta dle jeho vlastniho uvazeni, ze Vlastnik
Dluhopist je postizen socialni udalosti s mimotfadné tizivym ekonomickym dopadem na Vlastnika Dluhopisu
(dale jen ,,Mimoradna socialni udalost™). Mimofadnou socialni udalosti muze byt, za obecnych podminek
uvedenych vySe v ustanoveni tohoto ¢lanku 6.3.4, zejména:

(a) nezaméstnanost a/nebo vazna nemoc Vlastnika DIuhopisu;

(b) smrt manzela nebo osoby, ktera je k Vlastnikovi Dluhopisu v pfibuzenském vztahu v pfimé linii; nebo

(c) Ttpadek Vlastnika Dluhopisu.

Pravo na odkoupeni Dluhopisti Emitentem dle ustanoveni tohoto ¢lanku 6.3.4 mize Vlastnik DIuhopist uplatnit

pouze v dob¢, kdy Mimotadna socialni udalost trva. Uplatni-li Vlastnik DIuhopisu fadné a opravnéné své pravo
na odkoupeni Dluhopist Emitentem dle ustanoveni tohoto ¢lanku 6.3.4, je Emitent povinen od Vlastnika
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Dluhopist ptislusné Dluhopisy odkoupit ve lhuté 30 (tficeti) dnti ode, kdy pravo bylo fadné uplatnéno vici
Emitentovi, a to za cenu (ve vztahu ke kazdému Dluhopisu) ve vysi Diskontované hodnoty Dluhopisu k
ptislusnému dni odkoupeni. Emitent bude opravnén po Vlastnikovi Dluhopist pozadovat veskerou soucinnost,
kterou 1ze rozumné pozadovat v souvislosti s odkoupenim Dluhopisii Emitentem, a povinnost Emitenta odkoupit
od Vlastnika DIuhopisi DIuhopisy na zakladé tohoto ¢lanku 6.3.4 téchto Emisnich podminek je podminéna
poskytnutim takové soucinnosti. Prodavajici Vlastnik DIuhopisii i Emitent ponesou kazdy své naklady spojené s
vyporadanim pievodu.

Veskera prava Vlastnika Dluhopistt na odprodej DIuhopisi podle ustanoveni tohoto ¢lanku 6.3.4 a tomu
odpovidajici povinnosti Emitenta odkoupit jakékoli Dluhopisy dle ustanoveni ¢lanku 6.3.4 jsou podminény tim,
ze v okamziku uplatnéni prava Vlastnikem DIuhopisu na odkup DIuhopisi podle ustanoveni tohoto ¢lanku 6.3.4
nenastal anebo jiz netrva Piipad omezeni prodejni opce.

6.4  ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v majetku Emitenta a
ptipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich pfedcasné splatnosti k datu, které Emitent uré¢i. V takovém
ptipadé prava a povinnosti z Dluhopist bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava a povinnosti (dluhu) v jedné
osob¢ ke dni takto ur¢enému Emitentem.

7. PLATBY

7.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (poptipadé Diskontovanou hodnotu Dluhopist, jedna-
li se o predEasné splaceni Dluhopist) vyluéné v &eskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky,
ktera by ¢eskou korunu nahradila. Jmenovita hodnota DIuhopisi (popfipadé Diskontovana hodnota Dluhopist,
jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii) bude splacena Vlastnikim DIluhopisi za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a jinymi p¥islusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
platnymi a uc¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadg, Ze (a) Ceska koruna, piipadné jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila,
zanikne a bude nahrazena ménou EUR a (b) pokud to nebude v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho
ptedpisu, bude (i) denominace Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii)
vSechny penézité dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v
EUR, pficemz jako sménny kurz pfedmétné meény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni
kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni piislusné mény
nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhGi Emitenta vyplyvajicich z
Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou¢eni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni dluhii dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedné-li se o predéasné splaceni
Dluhopisti) bude Emitentem provedeno k datu ur¢enému podle piislusnych ustanoveni téchto Emisnich
podminek (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisi“ nebo ,,.Den
predcéasné splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy z téchto dnu také jen ,,Den vyplaty*), pficemz ,,Dnem splatnosti

dluhopisi‘ se rozumi jak Den kone¢né splatnosti dluhopist, tak i Den pfedcasné splatnosti dluhopisi.

Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétnou Castku v
nejblizs§i nasledujici Pracovni den (dale jen ,,Konvence pracovniho dne“), aniz by byl povinen platit urok z
prodleni nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za takovy ¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem*“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a
nedé€le), v némz jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitai bézné otevieny pro vefejnost a v némz se
provadi vypotadani mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach.

7.3  Urdeni prava na obdrZeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed€asné splaceni Dluhopisii), jsou osoby,
na jejichz Gétu vlastnika u Centralniho depozitife budou Dluhopisy evidovany ke konci pftislusného
kalendarniho dne, ktery o patnact (15) dnt pfedchéazi Dni splatnosti dluhopist (dale jen ,,Rozhodny den pro
splaceni dluhopisti‘, kazda takova osoba dale také jen ,,Opravnéna osoba‘), pficemz vsak plati, ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro splaceni dluhopisti se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
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Pracovniho dne. ,,Datum ex-jistina“ je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni dluhopist.
Pro ucely urceni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebude Emitent piihlizet k pfevodim Dluhopist
uéinénym pocinaje kalendafnim dnem, na ktery pfipada Datum ex-jistina véetné tohoto dne az do pfislusného
Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pfevody vSech Dluhopist
pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do pfislusného Dne vyplaty, pfiCemz na vyzvu Emitenta je Vlastnik
dluhopist povinen k takovému pozastaveni prevodi poskytnout potiebnou souc¢innost.

7.4  Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich tcet vedeny u banky v
Ceské republice nebo jiném staté, ktery je soudasti Jednotné oblasti pro platby v eurech (Single Euro Payments
Area), piipadné u banky v jiném staté, pokud s tim Emitent vyslovi pisemny souhlas, a to vzdy dle instrukce,
kterou pfislusnd Opravnéna osoba sdéli Emitentovi na adresu Uréené provozovny veérohodnym zpisobem
nejpozdéji 5 (pé€t) Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného
prohlaseni (s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy), které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse
zminéném Uctu umoznujici Emitentovi platbu provést (takova instrukce spolu s piipadné ptislusnymi pfilohami
dale jen ,Instrukce”). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta,
pficemz Emitent bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Emitentovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Emitent
zejména opravnén pozadovat (i) pfedlozeni plné moci v piipadé, ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce,
a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s
jakoukoliv piisluinou mezinrodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni
stranou) uplatiiuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Emitentovi, spolu s Instrukci jako jeji
nedilnou soucast doklad o svém danovém domicilu a dalsi doklady, které si mize Emitent a pfislusné danové
organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude Emitent provéfovat spravnost a uplnost takovych
Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za $kody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. V piipadé originali cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v ciziné si Emitent mize vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dalsiho oveéfeni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent mize dale zadat, aby veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny Giednim piekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 7.4, je Emitentovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 7.4 a ve
vsech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku 7.4, je povazovana za fadnou. Instrukce nabyva
ucéinnosti nejdiive ptislusnym Dnem vyplaty.

Povinnost splatit jmenovitou hodnotu DIluhopisu (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopisti) se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je piislusna Castka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.4 a pokud je (i) pfipsana na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jednd-li se o platbu v ¢eskych korunach nebo
o platbu v méné, ktera ceskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zuctovani prostfednictvim clearingového
centra Ceské narodni banky) nebo (ii) odepsana z uétu Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v éeskych
korunach (s vyjimkou mény, ktera ¢eskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zGétovani prosttednictvim
clearingového centra Ceské narodni banky), desaty (10.) Pracovni den poté, co Emitent obdrzel fadnou a
ucinnou Instrukci, popiipadé desaty (10.) Pracovni den po pfislusném Dni vyplaty, podle toho, ktery z
uvedenych dnti nastane pozdéji. Pokud Emitent neobdrzel od Opravnéné osoby fadnou Instrukci v souladu
s timto ¢lankem 7.4, pak se povinnost splatit jmenovitou hodnotu DIuhopisu (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti) povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a véas,
pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.4 a
pokud je nejpozdé&ji do 15 (patnacti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Emitent obdrzel fadnou a u¢innou Instrukei
piipsana na et banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, resp. odepséana z
uétu Emitenta, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v Ceskych korunach (podle toho co je relevantni), pfi¢emz
plati, Ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli trok ¢i doplatek za casovy odklad.

Neni-li v Instrukci fadné udélené Opravnénou osobou vyslovné stanoveno jinak, bude Emitent dle takové
Instrukce postupovat pfi vyplaté veskerych plateb takové Opravnéné osobé dle téchto Emisnich podminek, a to
az do ptipadného udéleni jiné Instrukce takovou Opravnénou osobou nebo do odvolani pivodni Instrukce.
Piipadné odvolani Instrukce musi byt Emitentovi vérohodnym zpuisobem sdéleno v pisemném oznameni
doruc¢eném na adresu Uréené provozovny Emitenta nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt piede Dnem vyplaty.

Emitent neni odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zptisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas
nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace pozadované v tomto ¢lanku 7.4, (ii) takova
Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
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zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny
narok na jakykoli doplatek ¢i tirok nebo jiny vynos za takto zpiisobeny casovy odklad piislusné platby.

7.5  Zména zpisobu a mista provadéni vyplat

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpuisobu a mista provadéni vyplat, pficemz takova zména nesmi
zpusobit Vlastnikim Dluhopisii ujmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim DIluhopisi ozndmeno v souladu s
¢lankem 12 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pied¢asné splaceni Dluhopist) bude
provedeno bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkl bude
vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli
takova srazka dani nebo poplatkil vyZzadovéna piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto
srazek dani nebo poplatkii.

9, PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI DLUHU

9.1 Piipady neplnéni dluhi

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skuteCnosti dale také jen ,,PFipad neplnéni dluha‘):

(a)  Prodleni s penézitym plnénim

jakékoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena v souladu s témito Emisnimi podminkami déle
nez 10 (deset) Pracovnich dnii po dni jeji splatnosti; nebo

(b)  Poruseni jinych povinnosti z Emisnich podminek
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou vyse
v odst. (a) tohoto ¢lanku 9) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (v€etné povinnosti uvedenych v
¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 90 (devadesat) dnt
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu (ktery
nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym Emitentovi do mista
Urcené provozovny; nebo

(c)  Neplneni ostatnich dluhii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli pivodné stanovené
dodate¢né lhity splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhuty dodate¢né dohodnuté s vétitelem, popf.
nedojde k jiné dohodé¢ s vétitelem o dobé splatnosti téchto dluhti, nebo (ii) jakykoli takovy dluh bude
prohlasen za splatny pfed puvodnim datem splatnosti v disledku existence piipadu poruseni (jak je
definovan v piislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruseni dle tohoto odst. (c) nenastane,
pokud thrnna vySe dluhti dle bodu (i) nebo (ii) je nizsi nez 25 000 000 K¢ (dvacet pét miliond korun
Ceskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach); nebo

(d)  Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluhti a/nebo neni schopen po del§i dobu plnit své splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan insolvenéni
spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo piijmu,
nebo (iii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén
upadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolvencni navrh bude pfislusnym
soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) pfislusnym soudem bude vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bude piijato platné usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude
realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k jeho
sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jehoZ celkova hodnota ptesahuje ¢astku 25 000 000
K¢ (dvacet pét milioni korun Ceskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (viii) bude
realizovano exekucni fizeni na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota
presahuje ¢astku 25 000 000 K& (dvacet pét miliond korun ¢eskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné
méné); nebo

(e)  Premeny

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zGcastnéna osoba (zejména slouceni,
splynuti, pfevod jméni na spole¢nika, rozdéleni ¢i odstépeni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i jeho
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¢asti pfejdou dluhy z Dluhopisii na osobu, ktera vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpusobem) vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, s vyjimkou ptipadi, kdy (i) takové prevzeti
dluhti Emitenta z Dluhopistt vyplyva ze zakona (pficemz o tomto ucinku takového slouceni, splynuti,
rozdéleni nebo prevodu podniku ¢i jeho ¢asti neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schize piedem takovou
pfeménu Emitenta nebo pfevod obchodniho zavodu ¢i jeho ¢asti schvali; nebo

17 Zména predmétu podnikdani
Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti pfislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat svou souc¢asnou podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbude jakékoli povoleni, souhlasy a
licence, které jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova povoleni,
souhlasy ¢i licence pfestanou byt platné a i¢inné a Emitent nezajisti napravu ve lhuté 180 (sto osmdesat)
dnti ode dne, kdy doslo k pozbyti nebo ukonéeni platnosti a G¢innosti takovych povoleni; nebo

(g)  Poruseni soudnich rozhodnuti
Emitent je v prodleni s pInénim penézitého dluhu prevysujiciho castku 25 000 000 K¢ (dvacet pét miliont
korun Eeskych) (nebo ekvivalent uvedené castky v jiné méné nebo meénach), ktery mu byl ulozen na
zakladé vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢i jiného opatieni s obdobnymi
ucinky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dni;

pak:

muze kterykoli Vlastnik Dluhopisii dle své tvahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym na
adresu Uréené provozovny (dale jen ,,O0znameni o predéasném splaceni) pozadat o predcasné splaceni viech
Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a to v jejich Diskontované hodnoté, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopist (jak
je definovan dale), a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek.

V téchto Emisnich podminkach ,,Diskontni sazba“ znamena tGrokovou sazbu, pii které by se Diskontovana
hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala O¢isténému emisnimu kurzu DIluhopisti (tj. Grokova sazba, kterou je
tteba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu ode Dne konecné splatnosti dluhopisi k
Datu emise, aby se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala OcCisténému emisnimu kurzu
Dluhopisii). Pro vylougeni pochyb plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni
banky nebo jiného finan¢niho centra. ,,.Diskontovana hodnota“ znamena jmenovitou hodnotu DIluhopisu
diskontovanou Diskontni sazbou ode Dne kone¢né splatnosti dluhopisi ke dni, ke kterému se Diskontovana
hodnota podita. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na
zakladé pfislusné urokové konvence uvedené v ¢lanku 5 téchto Emisnich podminek.

9.2  Splatnost piredc¢asné splatnych Dluhopisu

Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopist dle pfedposledniho odstavee ¢lanku 9.1
téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici,
ve kterém Vlastnik DIuhopisti dorucil Emitentovi do Uréené provozovny pfislusné Oznameni o pfed¢asném
splaceni (takovy den, vedle jinych dnt takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den predc¢asné
splatnosti dluhopisi®).

9.3  Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni Dluhopist
Oznameni o pfed¢asném splaceni nemize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisii vzato zpét.

9.4  Dalsi podminky pfed¢asného splaceni Dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 6 téchto
Emisnich podminek.

10. PROMLCENi
Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. URCENA PROVOZOVNA

Nedojde-li ke zméné v souladu stimto clankem 11, je urend provozovna Emitenta (dale jen ,,Uréena
provozovna“) umisténa na nasledujici adrese:

Na poti¢i 1046/24, Praha 1 — Nové Mésto, PSC: 110 00, Ceské republika

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Urcené
provozovny zpiistupni Emitent Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny a Uplné znéni
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Emisnich podminek po provedené zméné zpisobem uvedenym v c¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.
Jakakoliv takova zména nabude GCinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vsak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pied nebo po Dni vyplaty
jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Géinnosti 30. (tficaitym) dnem po takovém Dni vyplaty.
Zména Urcené provozovny se nesmi dotknout postaveni nebo zajma Vlastnikd Dluhopist.

12. OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikiim Dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno v ¢eském
jazyce na webovych strankach skupiny ThomasLloyd Group, v jejich Ceské jazykové verzi, na adrese
www.thomas-lloyd.com/cs/, v ¢asti dostupné pod zalozkou ,,investofi“ po vybéru polozky ,.Ceska republika“
jakozto zemé& plvodu a nasledné polozky ,,neprofesionalni investofi“. Stanovi-li kogentni pravni predpisy pro
uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni
povazovano za platné uvetejnéné jeho uvefejnénim piedepsanym piislusnym pravnim pfedpisem. V ptipade, ze
bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho
prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné uc¢inéno, pokud bude doruceno
na adresu Urcené provozovny.

Za pisemnou formu pro Gcely téchto Emisnich podminek nebude povaZovana vyména e-mailovych ¢&i jinych
elektronickych zprav.

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
13.1 Pisobnost a svolani Schize

13.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent mize svolat schiizi Vlastnikd Dluhopisi (dale jen ,,Schiize™), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych
zajmech Vlastnikd Dluhopisti, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy.
Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti mohou svolat Schiizi pouze v pfipadé Zmény zasadni povahy (jak
je tento pojem definovan v ¢lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek). Néaklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist
nebo Vlastnici Dluhopist, je povinen nejpozdé€ji v den oznameni konani Schize (viz ¢lanek 13.1.3 téchto
Emisnich podminek) dorué¢it Emitentovi Zadost o obstarani dokladu o poétu vSech Dluhopisii opraviiujicich k
ucasti

na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z piislusné evidence emise Dluhopisi. Radné a véasné doruéeni
zadosti dle vySe uvedené¢ho bodu je pfedpokladem pro platné svolani Schlize. Svolava-li Schizi Vlastnik
Dluhopisti nebo Vlastnici DIuhopisi, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost.

13.1.2 Povinnost Emitenta svolat Schiuzi

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikti Dluhopist v pfipadé navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize k takové
zméné ¢i zménam Emisnich podminek vyzaduje podle platnych pravnich ptedpisi (dale jen ,,Zmény zasadni
povahy®). V mife pfipustné dle pfislusnych pravnich pfedpist si Emitent vyhrazuje opravnéni i bez souhlasu
Schiize zménit a doplnit Emisnich podminky v rozsahu, ve kterém to bude nezbytné nutné k tomu, aby Emisni
podminky spliiovaly pozadavky stanovené pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

Probiha-li podle pravniho pfedpisu ¢lenského staitu Evropské unie nebo jiného statu tvoficiho Evropsky
hospodatsky prostor reorganizace nebo jiné srovnatelné feseni tipadku Emitenta, Emitent nemusi Schiizi svolat.

13.1.3 Oznameni o svolani Schuze

Svolavatel oznami konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek, a to ve lhtté
nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dnl pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik DIuhopisi
nebo Vlastnici DIuhopisi, jsou povinni oznameni o svolani Schiize dorucit Emitentovi na adresu Urcené
provozovny nejpozdéji 30 kalendafnich dnt pfed navrhovanym datem schize, aby Emitent mohl zajistit
uvefejnéni oznameni zptisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek, a to ve 1hité nejpozdéji 15
(patnact) kalendainich dnti pfede dnem konani Schtize. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i)
udaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisd, jichz se ma Schize tykat, minimalné v
rozsahu Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem konani Schiize miize
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byt pouze misto v Praze, datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani
Schiize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schlize, vcetné ptipadného navrhu zmeény
Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a véetné uplnych navrhl usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v)
den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednani Schuze, lze na této Schlzi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastniki Dluhopist.
Odpadne-li diivod pro svolani Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.

v

13.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

13.2.1 Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi

Opravnéni Ucastnit se Schiize a hlasovat na ni ma pouze osoba (takova osoba dale jen ,,Osoba opravnéna k
ucasti na schiizi), ktera byla evidovana jako Vlastnik DIuhopisi v evidenci Centralniho depozitate ke konci
dne, ktery o sedm (7) dnd pfedchazi den konani pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na
Schuzi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl ptislusny poéet Dluhopisi
evidovan v evidenci Centralniho depozitaie v Rozhodny den pro Gcast na Schuzi, ze je Vlastnikem Dluhopist a
tyto jsou evidovany na Gétu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé
véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Emitenta. K pifevodim Dluhopisi uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

13.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlast, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisti. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro u¢ast na schiizi a které nebyly Emitentem pfed¢asné splaceny ve smyslu ¢lanku
6.4 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti
Schtize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemiize Spoleény zastupce (je-li Osobou
opravnénou k Ucasti na schuzi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci
prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasii nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

13.2.3 Ukast dalSich osob na Schizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schiize hosté pfizvani Emitentem a Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na
schiizi).

13.3 Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize

13.3.1 UsnaSenischopnost

Schuize je usnasenischopna, pokud se ji Gi¢astni Osoby opravnéné k ti¢asti na Schizi, které byly k Rozhodnému
dni pro ucast na schiizi Vlastniky DIluhopist, jejichz jmenovitd hodnota piedstavuje vice nez 30 % (tficet
procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti. Neni-li Schiize, kterd ma
rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li to nadale potfebné, nahradni
Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla svolana pivodni Schize. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnt ode
dne, na ktery byla svolana ptivodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky
uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 13.3.1. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent informaci o poctu vSech
Dluhopisti, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami
opravnény se Schiize ucastnit a hlasovat na ni. Vlastni DIuhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro
ucast na schiizi se pro ucely tohoto ¢lanku 13.3.1 nezapocitavaji.

13.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schtizi svolané Vlastnikem Dluhopist
nebo Vlastniky Dluhopist piedseda pfedseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na schizi, pfi¢emz do zvoleni piedsedy pfedsedd Schizi osoba urfend svolavatelem a volba predsedy
musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

13.3.3 Spole¢ny zastupce

Schiize mtze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce a povéfit jej Cinnostmi
podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (déle jen ,,Spoleény zastupce®). Takového Spole¢ného
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zastupce muze Schiize odvolat stejnym zplUsobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spole¢nym
zastupcem. Spolecny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim DIluhopisi skutecnosti,
které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmi se zajmem Spole¢ného zastupce,
anebo takovy stiet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schlize v rozhodnuti rovnéz urci, jak
se postupuje, dojde-li ke stietu zdjmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikd Dluhopisii, anebo bude-li hrozit
takovy stiet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

Spoleény zastupce je opravnén jménem vSech Vlastnikti Dluhopisii uplatiiovat, s vyjimkou hlasovaciho prava,
prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném v rozhodnuti Schize, dale je opravnén kontrolovat plnéni
Emisnich podminek ze strany Emitenta a ¢init jménem vSech Vlastnikd Dluhopisti dalsi tkony ¢i jinak chranit
zajmy Vlastnik Dluhopist, a to v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schize.

V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy Spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici Dluhopist
uplatiovat takova prava samostatné. Tim neni dotéeno pravo Schiize odvolat Spole¢ného zéstupce, ptipadné
urcit jiného Spole¢ného zastupce.

Pii vykonu své funkce je Spoleny zastupce povinen jednat s nalezitou péci a v souladu se zajmy vsSech
Vlastnikti Dluhopist, které mu jsou nebo musi byt znamy, a je vazan pokyny Schiize. To neplati, pokud takové
pokyny odporuji pravnim ptedpisim nebo pokud vyzaduji jednani, které neni v souladu se spole¢nymi zajmy
vsech Vlastnikti Dluhopist.

13.3.4 Rozhodovani Schiize

Schtize o pfedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh na
Zménu zasadni povahy podle ¢lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spole¢ny
zastupce, je zapotiebi souhlas alespont ¥ (tfi ¢tvrtin) hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. K
pfijeti ostatnich usneseni staci prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ti€asti na Schuizi.

13.3.5 Odroc¢eni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného za¢atku Schlize neni tato Schlize usnaSenischopna, pak (i) v pfipadeé,
ze byla svolana na zadost Vlastnika DIuhopisit nebo Vlastnikii Dluhopist, bude takova Schize bez dalsiho
rozpusténa a (ii) v piipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odro¢ena na dobu a misto, které urci
predseda této Schiize. Neni-li vySe uvedeno jinak, o konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni o konani
fadné Schize.

13.4 Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopisi

13.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuze

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na schizi, ktera podle
zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se pfislusné Schiize neztcastnila
(dle také jen ,Zadatel), mize do 30 (tficeti) dnii od zp¥istupnéni usneseni piisluiné Schiize pozadovat
vyplaceni Diskontované hodnoty Dluhopisi, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a
které od takového okamziku nezcizila. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne
zpiistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 13.5 téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (déle také jen
ZAadost“) uréenym Emitentovi a doru¢enym na adresu Ur&ené provozovny, jinak zanika. Vy3e uvedené astky
se stavaji splatnymi 30 (ticet) dnii po dni, kdy byla Zadost doruéena Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnt
takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopista‘).

Pokud Schize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schizi a o rozhodnuti
Schiize pofizen notatsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmeén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastnikd DIluhopist, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a poéty kust
Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikd DIuhopisi mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro tcast na
schiizi.

V Zadosti je nutno uvést pocet kustt Dluhopisii, o jejichz splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, p¥i¢emz jejich
podpisy musi byt Gifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorugit Emitentovi na adresu Uréené provozovny
i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

13.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve lhuté 30 (tficeti) dnti ode
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavery Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. Pokud
je svolavatelem Schize Vlastnik DIuhopisit nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schize dorucen
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nejpozdéji ve lhuté 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny.
Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize zpfistupnit sdm nebo prostiednictvim jim povétené
osoby vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpuisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schuze je
Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastniktim Dluhopist v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Ustanoveni ¢lanku 13.4.1 téchto Emisnich
podminek o povinnosti vyhotoveni notaiskych zapist tim neni dotéeno.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK, SPORY

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a uéinnych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména na
zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s
pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do anglittiny, ptipadné i do dalsich
jazyku. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska. Jakékoli pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisi a téchto
Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.
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8. PATRONATNI PROHLASENI

Letter of Patronage
by

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund
GmbH, with its registered office at Hanauer
Landstrale 291b, 60314 Frankfurt am Main, the
Federal Republic of Germany, registered in the
Commercial Register (Handelsregister) administered
by the District court in Osnabriick, registration No.:
HRB 210568 (hereinafter the “Shareholder”)

in favour of

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech)
a.s., with its registered office at Na pofi¢i 1046/24,
Nové Mésto, 110 00 Prague 1, Czech Republic, ID
03516245, registered in the Commercial Register
administered by the Municipal Court in Prague under
file number B 20144 (hereinafter the “Issuer”).

The Shareholder is sole shareholder of the Issuer. The
Issuer intends to issue unsubordinated bonds in the
aggregate principal amount of wup to CZK
500 000 000, due in 2025, with yield based on the
discount i.e., the difference between the nominal value
of the Bonds and their lower (discounted) issuance
price, ISIN CZ0003515363 (the “Bonds*). The Bonds
are being issued as book entry securities in bearer
form.

The Shareholder herewith assumes by virtue of an
agreement to the benefit of a third party pursuant to
Sec. 328 para 1 German Civil Code (BGB) an
unlimited, unconditional, indefinite and irrevocable
obligation towards the Bondholders (as that terms is
defined in the terms and conditions of the Bonds) to
ensure that the Issuer will be managed and provided
with adequate financial resources in such a way that it
is always in a position to meet all of its obligations
under the Bonds and will preserve its financial
foundation.

Until full redemption of all obligations of the Issuer
under the Bonds the Shareholder will exercise
controlling influence on the Issuer.

The obligation of the Shareholder shall be
independent from a respective obligation under
company law.

This Letter of Patronage is executed in the Czech-
English language version. In the event of any
discrepancy between the Czech and English version
hereof, the English version shall prevail.

This Letter of Patronage will become effective upon
its signature.

This Letter of Patronage is governed by German Law.
Place of Jurisdiction shall be Frankfurt am Main.

Patronatni prohlaseni
vystavené

spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
Fund GmbH, se sidlem na adrese Hanauer
Landstrale 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem,
Spolkova republika Némecko, zapsanou v némeckém
obchodnim rejstiiku  (Handelsregister) vedeném
Okresnim soudem v Osnabriick, registracni ¢islo HRB
210568 (dale jen ,,Akcionar*)

ve prospéch

spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
(Czech) a.s., se sidlem na adrese Na pofi¢i 1046/24,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC
03516245, zalozenou podle ¢eského prava, zapsanou v
obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 20144
vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen
,,Emitent)

Akcionaf je jedinym akcionafem Emitenta. Emitent
hodla vydat emisi nepodfizenych dluhopisi o
pfedpokladané celkové jmenovit¢é hodnoté¢ do
500 000 000 K¢, splatnych v roce 2025, s vynosem
urCenym na bazi diskontu, tedy rozdilu mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im
emisnim kursem, ISIN CZ0003515363 (dale jen
»Dluhopisy”). Dluhopisy jsou vydavany jako
zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele.

Akcionaf se timto jakozto smlouvou ve prospéch
tfetiho dle ustanoveni ¢lanku 328, odst. 1 némeckého
obcanského zakoniku (BGB) neomezene,
nepodminéng, neodvolatelné a bez ¢asového omezeni
zavazuje vuci Vlastnikim Dluhopisti (jak je tento
pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopist)
zajistit, Ze Emitent bude fizen takovym zpasobem a ze
mu budou poskytnuty takové finanéni prostiedky, aby
byl vzdy schopen plnit své dluhy vyplyvajici z
Dluhopisti a zachoval sviij finanéni zaklad.

Az do okamziku tplného splnéni vsech dluhd
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi bude Akcionaf
vykonavat kontrolni vliv nad Emitentem.

Zavazek Akcionafe je nezavisly vuci jeho pfislusnym
povinnostem  vyplyvajicim  zprava obchodnich
korporaci.

Toto patronatni prohlaseni je vyhotoveno v cesko-
anglické jazykové verzi. V piipadé jakéhokoli rozporu
mezi Ceskou a anglickou verzi bude rozhodujici
anglické znéni.

Toto patronatni prohlaSeni nabyva ucinnosti dnem
podpisu.

Toto patronatni prohlaseni se fidi némeckym pravem.
V ptipad€¢ sporu bude mit pravomoc vécné piisluSny
soud ve Frankfurtu nad Mohanem.
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In Frankfurt am Main / Ve Frankfurtu nad Mohanem

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH

By / Jméno: Thomas Ulf Michael Sieg
Title / Funkce: Executive Director / jednatel
Date / Datum: 14.12.2016

In Frankfurt am Main / Ve Frankfurtu nad Mohanem

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.

By / Jméno: Thomas Ulf Michael Sieg

Title / Funkce: Member of the Board of Directors /
¢len predstavenstva

Date / Datum: 14.12.2016
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9, POUZITIi VYTEZKU EMISE

Cely vytézek emise DIluhopisti bude pouzit k upsani a nakupu Podkladovych dluhopisti. K datu vyhotoveni
Prospektu nema Mateiskd spolecnost uréeny zadné konkrétni projekty, do kterych bude penézni prostredky
ziskané z Podkladovych dluhopist investovat.
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10. UDAJE O EMITENTOVI

10.1 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.

Misto registrace: Ceska republika

IC: 03516245

Vznik a doba trvani Emitenta: Emitent byl zaloZzen na dobu neurcitou a byl zapsan do obchodniho rejstiiku
dne 24. fijna 2014.

Pravni forma: akciova spole¢nost

Rozhodné pravo: pravo Ceské republiky

Sidlo: Svidlo Emitenta je na adrese Na pofi¢i 1046/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika.

Telefonni cislo: +41 44 213 6767

Kontaktni osoba: T.U. Michael Sieg, ¢len ptedstavenstva

E-mail: support@thomas-lloyd.com

Internetova stranka: www.thomas-lloyd.com

Hlavni pravni predpisy, jimiz se  pravo Ceské republiky; Cinnost Emitenta upravuje zejména zakon

Emitent ridi: ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platném znéni (dale jen ,,NOZ") a zakon
¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), v platném znéni (dale jen ,,ZOK").

10.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

10.2.1 ZaloZeni a vznik Emitenta

Emitent byl zalozen dne 24. zati 2014 pfijetim stanov Emitenta majicich povahu zakladatelské listiny Emitenta.
Jedinym zakladatelem byla spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, se sidlem na adrese
Hanauer Landstra3e 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem, Spolkova republika Némecko, zapsanou v némeckém
obchodnim rejstiiku (Handelsregister) vedeném Okresnim soudem v Osnabriick, registra¢ni ¢islo HRB 210568
(dale jen ,,Materska spolecnost™). Emitent byl zapsan do obchodniho rejstiiku a vznikl dne 24. fijna 2014.

10.2.2 Zakladni kapital a akcie Emitenta

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 2 000 000 K¢ a je rozvrzen na 20 kust kmenovych akcii, vydanych jako cenny
papir, zné&jicich na jméno, neomezené prevoditelnych, o jmenovité hodnoté jedné akcie 100 000 K¢. S jednou
akceii 0 jmenovité hodnoté 100 000 K¢ je spojen jeden hlas.

Spolecnost je opravnéna vydat hromadné listiny, které nahrazuji jednotlivé akcie. Akcionaf ma pravo na vyménu
hromadné akcie za jednotlivé akcie nebo jiné hromadné akcie, a to na zakladé oznameni Emitentovi.

Zakladni kapital byl v plné vysi splacen.

10.3 VYBRANE FINANCNI UDAJE EMITENTA

Nasledujici tabulky uvadi piehled hlavnich historickych ukazateli Emitenta za ucetni obdobi koncici
31. prosincem 2015, za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2014 a za obdobi prvnich Sesti mésicti roku 2016
(kongici 30. ¢ervnem 2016). Udaje za ucetni obdobi konéici 31. prosincem 2015 a za uéetni obdobi kongici
31. prosincem 2014 vychazi z auditovanych individualnich tUéetnich zavérek Emitenta za uvedend obdobi,
vypracované v souladu s ¢eskymi t¢etnimi predpisy. Udaje k 30. Eervnu 2016 a tdaje k 30. ¢ervnu 2015, jsou-li
uvadény pro srovnani, vychdzi z mezitimni neauditované individudlni Géetni zavérky Emitenta vyhotovené k
30. ¢ervnu 2016 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi piedpisy.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent vznikl 24. fijna 2014, G¢etni obdobi Emitenta v roce 2014 trvalo od 24. fijna 2014
do 31. prosince 2014.
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FINANCNI UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich K¢)

30.6.2016  31.12.2015 31.12.2014
ZHZOVACT VYAAJE.....voveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 74 85 106
Dlouhodoby hmotny majetek..............cccocovverrrvernrrennns. 368 462 0
Dlouhodoby finanéni majetek.............cc.ocovverrevernenncnn... 387190 271 553 0
Dlouhodobé pohledAVKY ............ccccoeveeeerereeereereeereennn. 7616 5155 551
Kratkodobé pohledAVKY ............cccooooveveeereeeeeeereeereennn. 9 589 14 561 0
Kratkodoby finanéni majetek.............cccocovvevrevecnencnn... 7127 768 1999
Naklady ptistich obdobi........cccoeivieirerireireeee 42782 39914 0
AKTIVA CELKEM ....ootiiririierieninsireeiresieseeeseenens 454 746 332 498 2656
Zakladni Kapital .........ococevieirieinieineeeeeeeseeee 2000 2 000 2 000
Vysledek hospodateni minulych let..........cccceeevenrnnnne. 5 0 0
Vysledek hospodateni bézného Gcetniho obdobi........... 0 5 0
DIouhodobé ZAVAZKY ...........co.ovvveveeeieeeeeeeeeeeeereeen, 392 654 274 157 0
- z toho: Vydané dIuhopisy .............cccoveeurveeerrernrnnnnn. 387190 271 553 0
Kratkodobé ZAVAZKY ...........coveveeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeenene 60 087 56 336 656
PASIVA CELKEM ....ovtviiriiriiceiceiieniieseoeseieseenans 454 746 332 498 2656
FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
(v tisicich K¢)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.  1.1.-31.12. 24.10.-31.12.
2016 2015 2015 2014
Trzby z prodeje vyrobkil a sluzeb..........cccoovrcvenennennen. 4996 0 0 0
Vykonova spotfeba (SIUZby) ......cceevvvevenieiirieieriee -4 996 0 0 0
Ostatni Provozni VYNOSY .....cecveevveerverieereennieenveeneeennnes 10 115 19 626 10 124 398
Ostatni provozni naklady .........cccceveeevviiniienneenieneenen. -10 117 -24 038 -17 296 -398
Provozni vysledek hospodateni............ccoccveverieniiniennnne -2 -4 412 -7172 0
VYNOSOVE ULOKY ...cvvieieiieiieciieiieciieie e 13 797 2959 14 481 0
NakIadove UroKy ......cccoveveieieinininininenceeenesecene -13797 -2 959 -14 481 0
Ostatni financni VYNOSY ......coecveevveenierieeniennieenieeieenae. 2 4413 7178 0
Finan¢ni vysledek hospodarenti ...........ccceevevieeiverieneiennnne 2 4413 7178 0
Vysledek hospodateni pied zdanénim...........c.ccocevveeeenes 0 1 6 0
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VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH

(v tisicich K¢)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.  1.1.-31.12. 24.10.-31.12.
2016 2015 2015 2014
Stav penéznich prosttedkl a penéznich ekvivalentii na
zacatku ucetniho obdobi ........ccccceeviviiininiinee 768 1999 1999 2 000
Cisty pen&zni tok z provozni Ginnosti............c..c.......... 3499 4592 -5 757 105
Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni &innosti ..... -115 637 -171 676 -272 189 -106
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti........ 118 497 171 509 276 715 0
Cisté zvySeni, resp. sniZzeni penéznich prostiedku a
penéznich ekvivalentd ..........ceceeveeienieniieiene e 6359 4425 -1 231 -1
Stav penéznich prostiedkti a penéznich ekvivalentti na
konci ucetniho (resp. vykazovaného) obdobi.................. 7127 6 424 768 1999

10.4 UDALOSTI PODSTATNE Z HLEDISKA PLATEBNI SCHOPNOSTI EMITENTA

10.4.1 Emise dluhopisi
V kalendainim roce 2015 Emitent vydal nasledujici emise dluhopist:

listinné dluhopisy THOMASLLOYD CTI-5 9,8/34, ISIN: CZ0003512329, denominované v CZK, s datem
emise ke dni 23. biezna 2015, vydané na zakladé nevefejné nabidky cennych papiri omezenému okruhu
investoru.. Celkova jmenovita hodnota dluhopisti upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini 130,02 mil. K¢.
Dluhopisy nesou pevny Grokovy vynos ve vysi 9,8% p.a. a jsou splatné ke dni 31. prosince 2034. Dluhopisy
ptiznavaji majiteli dluhopist pravo na predCasny prodej dluhopistt Emitentovi (v jejich jmenovité hodnoté) k
30. Cervnu 2020, k 31. prosinci 2020 a nasledné vzdy k 31. prosince kazdého dal§iho roku konce 31.
prosincem 2033;

listinné dluhopisy THOMASLLOYD CTI-2 0,00/34, ISIN: CZ0003512337, denominované v CZK, s datem
emise ke dni 23. bfezna 2015, vydané na zakladé nevetejné nabidky cennych papiri omezenému okruhu
investort.. Celkova jmenovita hodnota dluhopist upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini 74,63 mil. K¢.
Dluhopisy nenesou bézny (pravidelné vyplaceny) Grokovy vynos a jejich vynos je urcen na bazi diskontu,
tedy rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem. Dluhopisy jsou splatné ke
dni 31. prosince 2034. Dluhopisy pfiznavaji majiteli dluhopisi pravo na piedCasny prodej dluhopist
Emitentovi (v jejich diskontované hodnoté) k 30. ¢ervnu 2017, k 31. prosinci 2017 a nasledné vzdy k 31.
prosince kazdého dalsiho roku konc¢e 31. prosincem 2033;

listinné dluhopisy THOMASLLOYD CTI-SEUR 9,8/34, ISIN: CZ0003512584, denominované v EUR, s
datem emise ke dni 25. kvétna 2015, vydané na zékladé nevetfejné nabidky cennych papirt omezenému
okruhu investort. Celkova jmenovita hodnota dluhopist upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini 2,23 mil.
euro. Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos ve vysi 9,8% p.a. a jsou splatné ke dni 31. prosince 2034.
Dluhopisy pfiznavaji majiteli dluhopisii pravo na pred¢asny prodej dluhopisit Emitentovi (v jejich jmenovité
hodnoté) k 30. ¢ervnu 2020, k 31. prosinci 2020 a nasledné vzdy k 31. prosince kazdého dalsiho roku konce
31. prosincem 2033; a

listinné dluhopisy THOMASLLOYD CTI-2EUR 0,00/34, ISIN: CZ0003512592, denominované v EUR, s
datem emise ke dni 25. kvétna 2015, vydané na zakladé nevetejné nabidky cennych papirt omezenému
okruhu investorl. Celkova jmenovitd hodnota dluhopisti upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini
24271 tis. euro. Dluhopisy nenesou bézny (pravidelné vyplaceny) urokovy vynos a jejich vynos je uréen na
bazi diskontu, tedy rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem. Dluhopisy
jsou splatné ke dni 31. prosince 2034. Dluhopisy pfiznavaji majiteli dluhopisti pravo na pfedcasny prodej
dluhopist Emitentovi (v jejich diskontované hodnoté€) k 30. ¢ervnu 2017, k 31. prosinci 2017 a nésledné vzdy
k 31. prosince kazdého dalsiho roku konce 31. prosincem 2033.

V obdobi od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. od 31. prosince 2015 do data tohoto Prospektu,
Emitent dale vydal nasledujici dluhopisy:

zaknihované dluhopisy THOMASLL. 8,00/35, ISIN: CZ0003513251, denominované v CZK, s datem emise
ke dni 3. prosince 2015, vydané formou vefejné nabidky na zakladé prospektu schvaleného rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 20. listopadu 2015, &j. 2015/126226/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2015/00034/CNB/572. Celkova jmenovita hodnota dluhopisii upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini
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359,68 mil. K¢. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos ve vysi 8,00% p.a. a jsou splatné ke dni 31. prosince
2035. Dluhopisy pfiznavaji majiteli dluhopis pravo na ptedcasny prodej dluhopisi Emitentovi (v jejich
jmenovité hodnoté) k 31. prosinci 2019 a nasledné k 31. prosinci kazdého dalsiho kalendainiho roku konce
rokem 2034; a

- zaknihované dluhopisy THOMASLL. 0,00/35, ISIN: CZ0003513244, denominované v CZK, s datem emise
ke dni 3. prosince 2015, vydané formou vefejné nabidky na zakladé prospektu schvaleného rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 20. listopadu 2015, ¢&j. 2015/126225/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2015/00033/CNB/572. Celkova jmenovita hodnota dluhopisii upsanych k datu vyhotoveni Prospektu ¢ini
95,71 mil. K¢. Dluhopisy nenesou bézny (pravidelné vyplaceny) urokovy vynos a jejich vynos je uréen na
bazi diskontu, tedy rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem. Dluhopisy
jsou splatné ke dni 31. prosince 2035. Dluhopisy pfiznavaji majiteli dluhopisit pravo na predcasny prodej
dluhopisi Emitentovi (v jejich diskontované hodnot€) k 31. prosinci 2017 a nasledné k 31. prosinci kazdého
dalsiho kalendafniho roku konce rokem 2034.

Nabizeni vSech vySe uvedenych emisi dluhopist Emitenta bylo k datu tohoto Prospektu ukoncéeno. Souhrnna
jmenovita hodnota vSech dluhopisti Emitenta vydanych v ramci uvedenych emisi ¢ini ¢astku ve vysi 727 mil. K¢
(pro tyto ulely byly &astky vyjadiené v euro prepoéteny do K& ménovym kurzem vyhlagenym CNB ke dni 14.
prosince 2016 ve vys$i 27,025 K¢ za 1 euro).

Matefska spole¢nost vystavila Emitentovi (a ve prospéch majitelti dluhopist jako tfetich osob) patronatni
prohlaseni ve vztahu ke v§em vySe uvedenym emisim dluhopisi s cilem zajistit, ze Emitent bude mit dostatecné
finanéni prostiedky k plnéni svych zavazki z uvedenych dluhopisti. Cisty vytézek viech emisi dluhopisii byl
Emitentem investovan do Matefské spole¢nosti prostiednictvim upisu dluhopisit vydanych Matefskou
spole¢nosti - viz polozka ,,.Dlouhodoby finanéni majetek™ rozvaze Emitenta na strané aktiv. Pfehled dluhopist
vydanych Matefskou spole¢nosti a vlastnénych Emitentem k datu vyhotoveni Prospektu je uveden nize.

V kalendainim roce 2015 Emitent nabyl nésledujici dluhopisy Matetské spolecnosti:

- listinné dluhopisy vydané Matefskou spolecnosti, bez ISIN, oznacované jako CTI5, denominované v CZK, o
souhrnné jmenovité hodnoté 130,02 mil. K¢. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos ve vysi 9,8%. Dluhopisy
jsou splatné k 31. prosinci 2034 s tim, Ze vlastnik dluhopisti mize pozadovat jejich prfed¢asné splaceni k 30.
cervnu 2020 a nasledné k 31. prosinci kazdého kalendainiho roku, a to na zakladé zadosti vlastnika dluhopisu
doruc¢eného Matefské spolecnosti (jako emitentovi) nejméné pét mésici pred pozadovanou splatnosti;

- listinné dluhopisy vydané Matefskou spolecnosti, bez ISIN, oznacované jako CTI2, denominované v CZK, o
souhrnné jmenovité hodnoté 74,63 mil. K&. Dluhopisy nenesou bézny (pravidelné vyplaceny) urokovy vynos
a jejich vynos je uréen na rozdilem mezi nizsi pofizovaci cenou dluhopisu a vyssi hodnotou dluhopisu pii
splatnosti (kone¢né ¢i predcasné). Dluhopisy jsou splatné k 31. prosinci 2034 s tim, Zze vlastnik dluhopist
mize pozadovat jejich pfedCasné splaceni k 30. ¢ervnu 2017 a nasledné k 31. prosinci kazdého kalendainiho
roku, a to na zaklad¢ zadosti vlastnika dluhopisu doru¢eného Matetské spolecnosti (jako emitentovi) nejméné
pét mésict pred pozadovanou splatnosti;

- listinné dluhopisy vydané Matetskou spolec¢nosti, bez ISIN, oznaované jako CTISEUR, denominované
v EUR, o souhrnné jmenovité hodnoté 2,23 mil euro. Dluhopisy nesou pevny Grokovy vynos ve vysi 9,8%.
Dluhopisy jsou splatné k 31. prosinci 2034 s tim, ze vlastnik dluhopisi mize pozadovat jejich predcasné
splaceni k 30. ¢ervnu 2020 a nasledné k 31. prosinci kazdého kalendainiho roku, a to na zakladé zadosti
vlastnika dluhopisu doruc¢eného Mateiské spolenosti (jako emitentovi) nejméné pét meésici pied
pozadovanou splatnosti; a

- listinné dluhopisy vydané Matetskou spolec¢nosti, bez ISIN, oznaované jako CTI2EUR, denominované
v EUR, o souhrnné jmenovité hodnoté 242,71 tis. euro. Dluhopisy nenesou bézny (pravidelné vyplaceny)
urokovy vynos a jejich vynos je uren na rozdilem mezi nizsi pofizovaci cenou dluhopisu a vyssi hodnotou
dluhopisu pfi splatnosti (konec¢né ¢i pred¢asné). Dluhopisy jsou splatné k 31. prosinci 2034 s tim, ze vlastnik
dluhopisi mize pozadovat jejich piedcasné splaceni k 30. ¢ervnu 2017 a nasledné k 31. prosinci kazdého
kalendainiho roku, a to na zakladé¢ zadosti vlastnika dluhopisu doru¢ené¢ho Matetské spole¢nosti (jako
emitentovi) nejméné pét mésicl pied pozadovanou splatnosti.

V obdobi od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu, tj. od 31. prosince 2015 do data tohoto Prospektu
Emitent dale nabyl nasledujici dluhopisy Matetské spoleénosti:

- listinné dluhopisy vydané Matefskou spolecnosti, bez ISIN, oznacované jako CTI4-2015, denominované
v CZK, o souhrnné jmenovité hodnoté 359,68 mil. K&. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos ve vysi 8%.
Dluhopisy jsou splatné k 31. prosinci 2034 s tim, ze vlastnik dluhopisi mize pozadovat jejich predcasné
splaceni k 31. prosinci kazdého kalendainiho roku, poprvé k 31. prosinci 2019, a to na zaklad¢é zadosti
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vlastnika dluhopisu doruc¢eného Mateiské spolenosti (jako emitentovi) nejméné pét meésici pired
pozadovanou splatnosti; a

- listinné dluhopisy vydané Mateiskou spole¢nosti, bez ISIN, oznacované jako CTI2-2015, denominované
v CZK, o souhrnné jmenovité hodnoté¢ 95,71 mil. K&. Dluhopisy nenesou bézny (pravidelné vyplaceny)
urokovy vynos a jejich vynos je uren na rozdilem mezi nizsi pofizovaci cenou dluhopisu a vyssi hodnotou
dluhopisu pfi splatnosti (konec¢né ¢i predcasné). Dluhopisy jsou splatné k 31. prosinci 2034 s tim, ze vlastnik
dluhopist mize pozadovat jejich pfed¢asné splaceni k 31. prosinci kazdého kalendainiho roku, poprvé k 31.
prosinci 2017, a to na zakladé zadosti vlastnika dluhopisu doru¢eného Mateiské spolecnosti (jako emitentovi)
nejméng pét mésict pred pozadovanou splatnosti.

S vyjimkou uvedenou vyse v této kapitole 10.4.1 , Emise dluhopisi® Emitent k datu vyhotoveni Prospektu
nevydal zadné investi¢ni nastroje, nepfijal zadné Gveéry a nepfevzal ani zadné jiné podobné financni dluhy.

Vedle Dluhopisti vydavanych na zékladé¢ Emisnich podminek uvedenych v kapitole 7 ,,Emisni podminky*
Emitent zamysli po datu vyhotoveni Prospektu vydat soucasné i dalsi dluhopisy, v pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoté do 1 000 000 000 K¢, urocené pevnou trokovou sazbou ve vysi ve vysi 7% p.a. a splatné v
roce 2025 (déle jen ,,Uro&ené dluhopisy*).

Za podminek uvedenych v Emisnich podminkach (viz zejména ustanoveni ¢lanku 4.3 ,,Povolené Finan¢ni
zadluzeni* Emisnich podminek uvedenych v kapitole 7 ,,Emisni podminky*) je Emitent v budoucnu opravnén na
zakladé vlastniho uvazeni rozhodnout i o ptipadnych dal$ich emisich dluhopisti ¢i jinych finanénich nastroju.

10.5 INVESTICE

S vyjimkou investovani vytézku ziskaného Emitentem emisi dluhopisi uvedenych v kapitole 10.4.1 ,,Emise
dluhopist“ do dluhopisti vydanych Matetskou spole¢nosti, Emitent od svého vzniku neuskuteénil Zadnou
investici.

10.6 UDAJE O HLAVNICH BUDOUCICH INVESTICICH EMITENTA

V souladu s deklarovanym pfedmétem a icelem svého podnikani (viz kapitoly 10.7.1 ,,Hlavni ¢innosti* a 10.7.2
,»Hlavni trhy*) bude Emitent po datu vyhotoveni Prospektu investovat penézni prostfedky ziskané emisi
Dluhopist do dluhopisti vydanych Matetskou spoleénosti (dale jen ,,Podkladové dluhopisy*). Do Podkladovych
dluhopist bude Emitent investovat cely vytézek emise Dluhopisi.

V piipadé uskuteénéni emise Uro¢enych dluhopisti bude &isty vytézek emise takovych Uroenych dluhopist
rovnéz pouzit k upsani a nadkupu dluhopistt (jinych nez jsou Podkladové dluhopisy) vydanych Mateiskou
spole¢nosti (viz kapitola 10.6.2 ,,Dalsi investice Emitenta do dluhopist vydanych Matef'skou spole¢nosti®).

Kromé (a) tpisu a nakupu Podkladovych dluhopist a (b) tpisu a nakupu jinych dluhopisi vydanych Matefskou
spoleénosti s pouzitim penéznich prostfedki ziskanych emisi Urogenych dluhopisti, piipadné jinych dluhopisi &i
finan¢nich nastroji vydanych Emitentem po datu vyhotoveni Prospektu (za podminek pfipustnych dle Emisnich
podminek), Emitent nezamysli uskuteciovat zadné jiné podstatné investice.

10.6.1 Popis Podkladovych dluhopist

Podkladové dluhopisy budou vydany Matetfskou spolecnosti v souladu s némeckym pravnim fadem. Podkladové
dluhopisy budou vydany ve formé na fad a budou nahrazeny jedinym sbémym dluhopisem. Podkladové
dluhopisy neponesou bézny (pravidelné vyplaceny) urokovy vynos; vynos bude vyplacen az ptfi splatnosti
(pfedcasné splatnosti) Podkladovych dluhopisti a bude piedstavovan u kazdého dluhopisu ¢astkou, o kterou
hodnota dluhopisu vyplacena vlastniku dluhopisu pii splatnosti (pfipadné pii predCasné splatnosti) bude
pfevysovat jmenovitou hodnotu dluhopisu.

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Podkladovych dluhopisi Matefskou spoleénosti bude cela jmenovita
hodnota Podkladovych dluhopisti splacena jednorazové dne 31. prosince 2025. Podkladové dluhopisy budou
opraviovat jejich vlastnika (tedy Emitenta) pozadovat pred¢asné splaceni Podkladovych dluhopist (vSech nebo
jen uréitého poctu) v jejich jmenovité hodnoté k 30. ¢ervnu 2019 a nasledné vzdy k 31. prosince kazdého dalsiho
roku konce rokem 2024 (kazdy takovy den dale jen ,,Den predc¢asné splatnosti podkladovych dluhopisi‘), a
to na zakladé zadosti o predCasné splaceni Podkladovych dluhopist doruc¢ené Matefské spolecnosti nejpozdéji
pét (5) mésicu pred piislusnym Dnem piedcasné splatnosti podkladovych dluhopisti.

Podle emisnich podminek Podkladovych dluhopist bude vlastnik Podkladovych dluhopisti opravnén Podkladové
dluhopisy ptevést bez predchoziho pisemného souhlasu Mateiské spole¢nosti (jakozto emitenta Podkladovych
dluhopisti) pouze v piipadé pfevodu Podkladovych dluhopisi na spole¢nost ze skupiny (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 15 némeckého zakona o akciovych spole¢nostech (4ktiengesetz)). Podkladové dluhopisy
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budou zakladat piimé, nezajisténé a - vyjma Pfipadu omezeni vyplat popsaného nize, nepodminéné a
nepodiizené zavazky Matefské spolecnosti, které budou co do poradi svého uspokojeni (a) rovnocenné (pari
passu) mezi sebou navzajem a (b) alespon rovnocenné (pari passu) viaci v§em dal$im soucasnym i budoucim
nezajisténym a nepodiizenym dluhim Matefské spolecnosti, s vyjimkou téch dluhti Matefské spole¢nosti, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi, a s vyhradou popsanou v nasledujicim odstavci
(Ptipad omezeni vyplat).

V piipadé splatnosti, véetné pred¢asné splatnosti, bude vlastnikovi Podkladovych dluhopist vyplacena (namisto
jmenovité hodnoty) ¢astka ve vysi vypoctené dle nasledujiciho vzorce:

V =Nx(1 + 0,065)

kde:

V... znamena ¢astku vyplacenou pfi splatnosti (pfipadné predCasné splatnosti) Podkladovych dluhopisu

N... znamena jmenovitou hodnotu Podkladového dluhopisu; a

t... znamend dobu (vyjadfenou v letech) od data emise Podkladovych dluhopisi do data splatnosti

(ptipadné pfedcasné splatnosti)
Pripad omezeni vyplat

Narok Emitenta jakozto vlastnika Podkladového dluhopisu na piedCasné splaceni jmenovité hodnoty
Podkladovych dluhopistt je podminén tim, Ze ke dni pfedc¢asné splatnosti Podkladového dluhopisu nenastal
anebo jiz netrva Pfipad omezeni vyplat. Dle emisnich podminek Podkladového dluhopisu nastane ,Ptipad
omezeni vyplat” tehdy, pokud by Matefska spolec¢nost uspokojenim veskerych narokti Emitenta (jako vlastnika
Podkladového dluhopisu) na predCasné splaceni jmenovité hodnoty Podkladovych dluhopisi zalozila divod k
zahdjeni insolvenc¢niho fizeni proti Matetské spolecnosti. Vyskyt Piipadu omezeni vyplat je Matefska spolecnost
(jakozto emitent Podkladovych dluhopist) povinna oznamit vlastnikim Podkladovych dluhopisi (tedy
Emitentovi) nejpozdéji 1 (jeden) mésic pred piislusnym dnem vyplaty spolu se zdivodnénim opodstatiujicim
vyskyt Pfipadu omezeni vyplat, dolozenym pfislusnou dokumentaci (mezitimni tcetni vykazy apod.). Skonéi-li
Piipad omezeni vyplat, prava Emitenta (jako vlastnika Podkladovych dluhopisti) na ptedCasné splaceni
jmenovité hodnoty Podkladovych dluhopisti a tomu odpovidajici povinnost Matefské spolenosti piedcasné
splatit jmenovitou hodnotu Podkladovych dluhopisit se obnovi stim, Zze dnem pfed¢asné splatnosti bude
(namisto puvodniho dne pfedCasné splatnosti) desaty (10.) pracovni den po dni, kdy skon¢i Pfipad omezeni
vyplat. Pfipad omezeni vyplat skon¢i automaticky uplynutim tii (3) let od piivodniho dne piedcasné splatnosti,
ve vztahu k némuz nastal Pfipad omezeni vyplat nastal, neskonéi-li dfive jinym zplsobem. V pfipadé vstupu
Mateiské spolecnosti do likvidace ¢i upadku Mateiské spolecnosti se ustanoveni tykajici se Pfipadu omezeni
vyplat neuplatni a veskeré naroky Emitenta (jako vlastnika Podkladovych dluhopisti) jsou nepodminéné.

Povinnost splatit Podkladové dluhopisy k datu jejich koneéné splatnosti je nepodminéna.

Text emisnich podminek Podkladovych dluhopisii bude vSem zajemcum bezplatné k dispozici k nahlédnuti
v sidle Emitenta v béznych pracovnich hodinach.

10.6.2 Dalsi investice Emitenta do dluhopisii vydanych Matefskou spolecnosti

V ptipadé, ze Emitent uskuteéni emisi Urogenych dluhopisti, &isty vitézek emise takovych Uro¢enych dluhopist
bude Emitentem pouzit k upsani a nakupu dal$ich dluhopisi vydanych Mateiskou spolecnosti za castku
odpovidajici jejich jmenovité hodnoté, pfipadné zvysené o alikvotni urokovy vynos od pfislusného data emise.
Emitent pfedpoklada, ze podminky takovych dalich dluhopisit budou podobné podminkdm Podkladovych
dluhopist s nasledujicimi rozdily:

(¢) ponesou pevny Grokovy vynos ve vysi 7% p.a., ktery bude vyplacen Ctvrtletné zpétné, vzdy k 31. bieznu,
30. Cervnu, 30. zaii a 31. prosinci ptislusného roku;

(d) dluhopisy budou opraviiovat jejich vlastnika pozadovat piedcasné splaceni dluhopisi (vSech nebo jen
urcitého poctu) az k 30. ¢ervnu 2021 a nasledné vzdy k 31. prosinci kazdého dal§iho roku konce rokem
2024,

(e) vpripad¢ splatnosti (pfipadné predcasné splatnosti) bude vlastnikovi dluhopisu vyplacena jmenovita
hodnota dluhopist, zvySena o pfipadné narostly a dosud nevyplaceny urokovy vynos;

(f) obdobné jako u Podkladovych dluhopisd, i v pfipadé dluhopisti, do nichz Emitent zamysli investovat Cisty
vytézek emise UroCenych dluhopisii, bude narok Emitenta (jakozto vlastnika takovych dluhopisit) na
pfedcasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisii podminén tim, ze ke dni pfedcasné splatnosti takového
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dluhopisu nenastane anebo jiz nebude trvat Piipad omezeni vyplat. Narok vlastnika dluhopisu na vyplatu
urokového vynosu z takovych dluhopist v§ak bude nepodminény.

10.7 PREHLED PODNIKANI

10.7.1 Hlavni ¢innosti

Emitent byl zaloZen za podnikatelskym ucelem, jak mimo jiné vyplyva z ¢lanku 2 stanov Emitenta. Pfedmétem
podnikani Emitenta zapsanym v obchodnim rejstfiku je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
zivnostenského zakona. V ramci uvedeného pfedmétu podnikani Emitent plsobi jako tzv. special purpose
vehicle (G¢elové zalozena spole¢nost), v daném ptipadé konkrétné jako spole¢nost zaloZena za ucelem ziskani
finan¢nich prostfedkd z prodeje jim vydanych dluhopisti (véetné Dluhopish) a pouziti takto ziskanych penéznich
prostfedki, po tthradé naklada souvisejicich s emisi, k upisu a koupi Podkladovych dluhopist a pfipadné i jinych
finan¢nich nastroji vydanych Matef'skou spolecnosti.

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nema zadny majetkovy podil na jiné spolecnosti a nevykonava
zadnou podnikatelskou Cinnost s vyjimkou c¢innosti souvisejicich s emisi Dluhopisi a jinych investi¢nich
instrumentd a piipravou investice emisi ziskanych penéznich prostiedkti do Podkladovych dluhopist a jinych
finan¢nich nastroji vydanych Matef'skou spolecnosti.

10.7.2 Hlavni trhy

S ohledem na specificky charakter své podnikatelské ¢innosti (i¢elové zalozena spoleénost — viz kapitola 10.7.1
»Hlavni ¢innosti*), Emitent nevstupuje do hospodatské soutéze se zadnymi subjekty a na zadném trhu. Jedinym
vyznamnym obchodnim partnerem Emitenta je Matefska spolecnost. Z uvedeného divodu tedy Emitent necini
zadné prohlaseni o aktualnim postaveni Emitenta v hospodafské soutézi ani o ¢lenéni celkovych pfijmt Emitenta
podle kategorie ¢innosti a zemépisného trhu za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni idaje Emitenta.

10.8 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

10.8.1 AKkcionari Emitenta

Emitent je spolecnost s jedinym akcionafem, kterym je Matei'skd spolenost. Matefska spolecnost je tedy (ve
smyslu § 74 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich) spole¢nosti ovladajici Emitenta.

Vztah ovladani Emitenta Mateiskou spolecnosti je zalozen vyhradné na bazi vlastnictvi kontrolniho
(stoprocentniho) baliku akcii. Linie ovladani Emitenta neni zalozena na jinych formach ovladani, nez je
majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti, jakymi napt. mize byt smluvni ujednani.

Emitent a Matefska spolec¢nost spolu tvofi Skupinu. Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nemé zadnou
majetkovou Ucast na zadné spolecnosti.

Popis Matefské spolecnosti, jeji organizacni a akcionaiské struktury a popis Skupiny jsou uvedeny v kapitolach
11 ,,Udaje o Matetské spoleénosti““ a 11.7 ,,Organizacni struktura®.

Emitent si neni védom zadného opatfeni, které by branilo pfipadnému zneuziti kontroly ze strany Matetské
spole€nosti (s vyjimkou kogentnich ustanoveni obecné zavaznych pravnich predpisii na ochranu prav a zajmu
vefiteltl). Emitent si dale neni védom zadnych ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

10.8.2 Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Emitent je zasadnim zplGsobem zavisly na Matefské spolecnosti. Zavislost Emitenta na Matetské spolecnosti
vyplyva zejména z nasledujicich okolnosti:

(a) jedinym vyznamnym majetkem a zdrojem pfijmi Emitenta jsou (a i nadale budou) Podkladové dluhopisy a
dalsi dluhopisy (pfipadné jiné finanéni néstroje) vydané Mateiskou spole¢nosti (k tomu viz informace
uvedené v kapitole 10.6 ,,Udaje o hlavnich budoucich investicich Emitenta). Schopnost Emitenta plnit své
dluhy vyplyvajici z Dluhopist tedy bude zasadnim zpisobem zavisla na schopnosti Matefské spole¢nosti
fadné a vcas plnit své dluhy vuci Emitentovi vyplyvajici z Podkladovych dluhopisti a ostatnich dluhopist
(pfipadné jinych financnich nastrojii) vydanych Matefskou spolecnosti a vlastnénych Emitentem a na
moznostech Emitenta G¢inné¢ se domahat fadného a vcasného plnéni takovych dluhti po Mateiské
spole¢nosti; a

(b) Matefska spolecnost dne 14. prosince 2016 vystavila Emitentovi Patronatni prohlaseni s cilem zajistit, ze
Emitent bude mit dostatecné finan¢éni prostfedky k pInéni svych zavazkd z DIluhopisi (viz popis
Patronatniho prohlaseni v kapitole 10.11(b) ,,Patronatni prohlaseni) i v ptipadé, kdy by Emitent nebyl
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z jakéhokoliv divodu schopen ziskat takové penézni prostfedky od Materské spolecnosti na zakladé
Podkladovych dluhopisii. To by mohlo nastat napfiklad, nikoli vSak vylu¢né, v disledku ptipadného
nesouladu mezi (a) podminkami pro splaceni jistiny DIuhopisit uvedenymi v Emisnich podminkach nebo
v disledku odkoupeni Dluhopisti na jedné strané, a (b) podminkami pro splaceni jistiny Podkladovych
dluhopisit uvedenymi v emisnich podminkach Podkladovych dluhopist na strané druhé. Schopnost
Emitenta plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopist by v takovém ptipadé zavisela na schopnosti Matefské
spole¢nosti fadné a vcas plnit své dluhy vi¢i Emitentovi vyplyvajici z Patronatniho prohlaseni a na
moznostech Emitenta G¢inné¢ se domahat fadného a vcasného plnéni takovych dluhti po Mateiské
spole¢nosti.

10.9 INFORMACE O TRENDECH EMITENTA

Emitent prohlasuje, Zze s vyjimkou emisi dluhopisi uskute¢nénych Emitentem a popsanych vyse v kapitole
10.4.1 ,,Emise dluhopisi a souvisejiciho vydani podkladovych dluhopistt Matetskou spolecnosti a jejich nabyti
Emitentem od data svého vzniku do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zZadné podstatné negativni
zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv na jeho finanéni situaci.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfiméfenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finan¢ni rok. Emitent bude i v
nasledujicich letech pusobit jako ucelova spolecnost, jejimz stéZzejnim pfedmétem podnikatelské Einnosti je
vydavat dluhopisy za u¢elem dluhového financovani Matefské spolecnosti a jejich investi¢nich aktivit.

10.10 RIDICi A DOZORCI ORGANY EMITENTA

Emitent je akciovou spoleénosti zalozenou podle prava Ceské republiky. Ridici, resp. dozoréi organ Emitenta
ptedstavuji pfedstavenstvo a dozoréi rada.

10.10.1 Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a jako takové fidi Cinnost Emitenta a zastupuje Emitenta
navenek. Pfedstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami
vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozoréi rady. Pfedstavenstvo rozhoduje zpisobem stanovenym
v Zakoné o obchodnich korporacich a stanovach. Pfedstavenstvu také pfislusi obchodni vedeni spolecnosti
véetné fadného vedeni ucetnictvi. Piedstavenstvo piedklada valné hromadé ke schvéleni fadnou, mimofadnou a
konsolidovanou, pifipadné mezitimni Ucetni zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty.
Predstavenstvo je organ, ktery je opravnén a v nékterych ptipadech povinen svolat valnou hromadu Emitenta.

Pfedstavenstvo muze hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostfedkd sdélovaci techniky i mimo
zasedani. Hlasujici se pak povazuji za pfitomné. O vysledku hlasovani se na nejbliz§im zasedani predstavenstva
ucini zapis.

Clenové predstavenstva

Piedstavenstvo méa jednoho (1) ¢lena voleného a odvoldvaného valnou hromadou. Clen piedstavenstva musi
splilovat podminky vyplyvajici z pfislusnych ustanoveni Obcanského zakoniku a Zakona o obchodnich
korporacich. Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva ¢ini pét let. Opétovna volba téhoz Clena predstavenstva je
mozna. Odstoupeni ¢lena predstavenstva musi byt uéinéno pisemnou formou a musi byt adresovano
pfedstavenstvu a doruceno na adresu sidla spoleénosti nebo osobné pfedano na zasedani predstavenstva
kterémukoli z pfitomnych ¢lenl pfedstavenstva. Vykon funkce Clena piedstavenstva kon¢i uplynutim jednoho
(1) mésice od doruceni nebo piedani odstoupeni.

Predstavenstvo ze svych ¢lenti voli a odvolava ptedsedu, pokud je viceélenné.

Predstavenstvo Emitenta je sloZeno z nasledujicich osob:
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Jméno Funkce Den vzniku ¢lenstvi Rok narozeni

Thomas Ulf Michael Sieg ¢len predstavenstva 24.1ijna 2014 1977

Thomas Ulf Michael Sieg
Clen predstavenstva Emitenta

Den vzniku clenstvi v 24. tijna 2014

predstavenstvu:

Narozen: 8. fijna 1977

Pracovni adresa: Octagon Point, St Paul’s, 5 Cheapside, London EC2V 6AA, Velka Britanie
Predchozi praxe: ThomasLloyd Group, statutarni feditel (chief executive officer)

ThomasLloyd Group, pfedseda investi¢niho vyboru

ThomasLloyd Capital Partners S.a r.l., manazer

ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte Ltd., ¢len spravni rady
ThomasLloyd Global Asset Management, vedouci oddéleni fizeni portfolia
Schnigge Wertpapierhandelsbank AG, ¢len dozoréi rady

Sieg Consulting, fidici spole¢nik

Pan Sieg kromé& svého pusobeni ve funkci jediného ¢lena predstavenstva Emitenta dale ptisobi v nasledujicich
spole¢nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:

- ThomasLloyd Group Ltd, statutarni feditel (chief executive officer) skupiny a pfedseda spravni rady
- ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, jednatel (managing director)

- ThomasLloyd CTI Asia Holdings Pte Ltd, ¢len spravni rady

- ThomasLloyd Capital Partners S.a.r.1, ¢len spravni rady

- San Carlos Biopower Inc, ¢len spravni rady

10.10.2 Dozoréi rada Emitenta

Pusobnost dozoréi rady vyplyva ze Zakona o obchodnich korporacich. Dozor¢i rada je kontrolnim organem
spolecnosti. Dozor¢i rada piedevsim dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a na ¢innost spolecnosti.
Dozor¢i rada je opravnéna nahlizet do vSech dokladd a zdznamu tykajicich se ¢innosti spolec¢nosti a kontrolovat,
zda jsou ucetni zéapisy fadné vedeny v souladu se skute¢nosti a zda se podnikatelska ¢innost ¢i jina ¢innost
uskuteciiuje v souladu s jinymi pravnimi piedpisy a stanovami.

Dozor¢i rada dale prezkoumava fadnou, mimotadnou a konsolidovanou, popfipadé mezitimni ucetni zavérku a
navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty a predklada sva vyjadfeni valné hromadé. Dozor¢i rada svolava
valnou hromadu, jestlize to vyzaduji zajmy spole¢nosti, a predklada pfedstavenstvu a valné hromadé své
vyjadfeni, doporuceni a navrhy. Dozorci rada je piislusna nahlizet do vSech dokladl a zdznamu tykajicich se
¢innosti spolecnosti a kontrolovat, zda ucetni zapisy jsou vedeny v souladu se skutecnosti a zda podnikatelska
¢innost spolecnosti se uskutecriuje v souladu s pravnimi piedpisy, stanovami a pokyny valné hromady.

K datu Prospektu ma dozoréi rada jednoho (1) ¢lena voleného a odvolavaného valnou hromadou. Pokud zanikla
ucast neékterého clena dozor¢i rady, mize dozor¢i rada jmenovat (kooptovat) ndhradniho ¢lena dozor¢i rady na
dobu do pristiho zasedani valné hromady za podminky, Ze pocet ¢lenti dozorci rady neklesl pod polovinu.

Funkéni obdobi &lena dozoréi rady &ini pét (5) let. Opétovna volba téhoz ¢lena je mozna. Clen dozoréi rady musi
splilovat podminky vyplyvajici z ptislusnych ustanoveni Zakona o obchodnich korporacich.

Odstoupeni ¢lena dozoréi rady musi byt uéinéno pisemnou formou a musi byt adresovano piedstavenstvu i
dozoréi radé a doruceno na adresu sidla spole¢nosti nebo osobné predano na zasedani dozor¢i rady kterémukoli
z pfitomnych ¢lentt dozor¢i rady. Vykon funkce ¢lena dozor¢i rady konéi uplynutim jednoho (1) mésice od
doruceni nebo predani odstoupeni. Ma-li byt vykon funkce ukonéen k jinému datu, musi o takové zadosti
odstupujiciho &lena rozhodnout valnd hromada. Clen dozoréi rady miize odstoupit i tak, Ze na pofad jednani
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valné hromady bude zafazeno oznameni o odstoupeni z funkce a ¢len dozor¢i rady na zasedani valné hromady
oznami, ze odstupuje z funkce.

Dozor¢i rada ze svych ¢lenti voli a odvolava predsedu dozor¢i rady, je-1i dozoréi rada viceclenna.

Dozor¢i rada udéluje predchozi souhlas k rozhodnutim pfedstavenstva, pokud tak stanovi obecné zavazny
pfedpis nebo stanovy Emitenta. Dozor¢i rada rozhoduje zpisobem stanovenym v Zakoné o obchodnich
korporacich.

Dozor¢i rada Emitenta je sloZena z nasledujicich osob:
Jméno Funkce Den vzniku ¢lenstvi Rok narozeni

Klaus-Peter Kirschbaum ¢len dozorci rady 24. tijna 2014 1953

Klaus-Peter Kirschbaum

¢len dozorci rady Emitenta

Den vzniku clenstvi v dozorci 24. tijna 2014

rade:

Narozen: 22. srpna 1953

Pracovni adresa: TalstraBe 80, 8001 Curych, Svycarsko

Predchozi praxe: ThomasLloyd Group, vedouci korporatniho centra

Citibank AG, vykonny feditel
B. Metzler Seel Sohn & Co. KGaA, teditel privatniho bankovnictvi

Metzler Treuhandgesellschaft mbH und Metzler Service
Vertriebsgesellschaft mbH, vykonny feditel

CICM Ireland Ltd, CICM Fund Management Ltd und Commerzbank Europe
Unlimited, vykonny feditel, ¢len spravni rady

Commerz International Capital Management GmbH, vedouci oddéleni
marketingu a compliance officer

Commerzbank Investment Management GmbH, personalni a provozni feditel
Pan Kirschbaum dale puisobi v nasledujicich spole¢nostech, jez jsou z pohledu Emitenta vyznamné:
- ThomasLloyd Group Ltd, ¢len spravni rady
- ThomasLloyd Global Asset Management GmbH, vykonny feditel
- ThomasLloyd Investments GmbH, vykonny feditel
- DKM Global Opportunities Fund 01 GmbH, vykonny feditel

10.10.3 Stfet zajmu na vrovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organu

Emitent prohlasuje, Ze na Cleny pfedstavenstva Emitenta a ¢leny dozor¢i rady Emitenta se vztahuji zakonna
omezeni stanovena v § 441 a § 451 Zakona o obchodnich korporacich, tykajici se konkurence mezi ¢leny
pfedstavenstva a Emitentem a mezi leny dozoréi rady a Emitentem. Clenové predstavenstva ani élenové dozoréi
rady nesmi podnikat v pfedmétu ¢innosti spolecnosti, a to ani ve prospéch jinych osob, ani zprostfedkovavat
obchody spole¢nosti pro jiného, nesmi byt ¢lenem statutarniho organu jiné pravnické osoby se stejnym nebo
obdobnym pifedmétem ¢innosti nebo osobou v obdobném postaveni, ledaze se jedna o koncern, nesmi se ucastnit
na podnikani jiné obchodni korporace jako spolecnik s neomezenym rucenim nebo jako ovladajici osoba jiné
osoby se stejnym nebo obdobnym pfedmétem ¢innosti.

Pan Thomas Ulf Michael Sieg, zastavajici funkci ¢lena pfedstavenstva Emitenta, a pan Kirschbaum, zastavajici
funkci Clena dozor¢i rady Emitenta, zastavaji zaroven fadu vyznamnych funkci bud’ pfimo v Matetské
spole¢nosti (v pfipadé pana Siega) nebo ve spoleénostech, které vykonavaji vyznamné ¢innosti pro Matetskou
spolecnost nebo Komplementaie Fondu (v piipadé pana Siega i pana Kirschbauma). Takové personalni vazby
mezi Emitentem a spole¢nostmi, ve kterych pan Sieg a pan Kirschbaum zastavaji vyznamné funkce, obecné
zakladaji moznost stietu zajmu pfi rozhodovani pana Siega a pan Kirschbauma o zalezitostech Emitenta. Nelze
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proto obecné vyloucit, Ze uvedené osoby pii zvazovani riznych, piipadné i protichidnych z&jmu tykajicich se
Emitenta dospé&ji k rozhodnutim, ktera by neucinily, kdyby zadné takové vazby neexistovaly. V dasledku toho
nelze tedy obecné vyloucit, Ze uvedené personalni vazby, samy o sobé&, popiipadé ve spojeni s ostatnimi
zavislostmi a vazbami Emitenta na Matefskou spolecnost a dalsi spolecnosti, by mohly mit negativni vliv na
hospodarské vysledky a finan¢ni situaci Emitenta a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisi.

V tomto smyslu Emitent povaZuje zejména za podstatné upozornit na to, ze:

- pan Klaus-Peter Kirschbaum puisobi v ramci skupiny ThomasLloyd ve funkci ¢lena spravni rady koncernu
ThomasLloyd Group Ltd. Je také jednatelem nebo pfedsedou predstavenstva v dalsich dcefinych spole¢nostech
spole¢nosti ThomasLloyd Holdings Ltd., z nichz nékteré jsou a/nebo byly také emitenty kapitalovych investic
a/nebo cennych papirti a/nebo jsou povéfeny prodejem kapitalovych investic ¢i cennych papirt;

pan Thomas Ulf Michael Sieg je vlastnikem 100% podilu ve spole¢nosti ThomasLloyd Holdings Ltd. (kterazto
spole¢nost je mimo jiné vlastnikem 100% podilu ve Matetské spoleénosti) a je drzitelem 100% hlasovacich
prav na celé skupiné ThomasLloyd Group (viz schéma vlastnické struktury Skupiny uvedené v kapitole 11.7.1
»~Akcionarska a organizaéni struktura Matefské spole¢nosti®);

pan Thomas Ulf Michael Sieg vykonava funkci jednatele Matetské spoleCnosti. Pan Sieg je dale statutarnim
feditelem (chief executive officer) koncernu ThomasLloyd Group a zastdva funkci pfedsedy spravni rady
koncernu ThomasLloyd Group Ltd;

pan Thomas Ulf Michael Sieg je ¢lenem spravni rady Komplementare Fondu; a

Matetské spole¢nosti poskytuje poradenské sluzby mj. spole¢nost ThomasLloyd Capital LLC a/nebo jiné
spolec¢nosti patfici do skupiny ThomasLloyd nebo podniky, které jsou s ni spojené, a sice pii planovani, vyvoji,
projektovani, financovani, zfizovani, vystavbé, provozu, ndkupu a prodeji, prondjmu a pachtu technickych
zatizeni, projektd, pozemku a podnikil v oblasti vyroby energie, akumulace energie, energetické infrastruktury,
energetické ucinnosti, mobility, ovzdusi a zivotniho prostiedi, upravy vody, vyroby, materiala, zemédélstvi,
odpadu a recyklace a.j., pficemz tyto poradenské sluzby jsou hrazeny podle béznych trznich podminek.

10.10.4 DodrZovani principi spravy a Fizeni spole¢nosti

Emitent se v soucasné dobé¢ fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent se pii své
sprave a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti zalozeného na principech
OECD (2004) (dale jen ,Kodex“). Tento Kodex, ktery byl vypracovan Komisi pro cenné papiry, je v
sou¢asnosti pouze doporudenim a nejedna se o obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské
republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v ur¢ité mife pfekryvaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zédvaznymi piedpisy Ceské republiky, proto Ize fici, Ze Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni Prospektu fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, ze Emitent pravidla stanovena v Kodexu,
vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ani podle Kodexu pfi své sprave a fizeni nepostupuje, ¢ini pro
ucely tohoto Prospektu shora uvedené prohlaseni, ze pii své spravé a fizeni nedodrzuje pravidla stanovena v
Kodexu.

Ugetni zavérky Emitenta za jednotliva uéetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s pfislusnymi
pravnimi a G¢etnimi pfedpisy. U Emitenta nebyl zfizen kontrolni vybor pro audit popsany v Kodexu.

10.10.5 DalSi obsah stanov Emitenta

Stanovy Emitenta upravuji zejména firmu a sidlo spole¢nosti, pifedmét podnikani a Cinnosti, vysi zakladniho
kapitalu a zpisob splaceni emisniho kursu akcii, pocet a jmenovitou hodnotu akcii, formu a podobu akcif, pocet
hlasti spojenych s jednou akcii a zptisob hlasovani na valné hromadé¢ a dalsi prava spjatd s akciemi, zptisob
svolavani valné hromady, jeji pisobnost a zptsob jejiho rozhodovani, pocet ¢lent predstavenstva, dozor¢i rady
nebo jinych organt, délku funkéniho obdobi ¢lent téchto organti, jakoz i vymezeni jejich pusobnosti a zpisobu
rozhodovani, zpiisob rozdéleni zisku a thrady ztraty, disledky poruseni povinnosti splatit v¢as upsané akcie,
pravidla postupu pfi zvySovani a snizovani zakladniho kapitalu, postup pii dopliovani a zméné stanov.
Relevantni podrobnosti o tipravé obsazené ve stanovach Emitenta jsou obsazeny v pfislusnych kapitolach tohoto
Prospektu.

Emitent byl zalozen dne pfijetim stanov majicich povahu zakladatelské listiny. Pfi zaloZzeni Emitenta tedy nebyla
sepisovana zakladatelska listina jako samostatny dokument.
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10.11 VYZNAMNE SMLOUVY EMITENTA

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu byly, vedle dokumentace souvisejici s emisemi dluhopisti uvedenych
v kapitole 10.4.1 ,,Emise dluhopisii®, uzavieny nasledujici vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky
vici Vlastnikiim DIuhopisi:

(a) Smlouva o prevzeti nakladt

Dne 29. fijna 2014 uzavfel Emitent s Matef'skou spole¢nosti smlouvu o ptevzeti nakladi (uvedena smlouva, ve
znéni dodatku ze dne 27. fijna 2015 dale jen ,,Smlouva o prevzeti nakladu“), na zéklad¢ které se Mateiska
spolecnost zavazala Emitentovi uhradit a za n¢ho prevzit veskeré naklady spojené se zalozenim spole¢nosti,
naklady na nakup materialu, osobni naklady, ostatni provozni naklady, odpisy a ostatni Grokové naklady
s vyjimkou téch, které jsou kryty souvisejicimi urokovymi vynosy. Emitent se zavazal ve Smlouvé o prevzeti
nakladi prenechat Matefské spolecnosti vesSkery vynos zemisniho azia dluhopisi vykédzany v ostatnich
provoznich vynosech a veskeré vynosy z urokll vyjma Urokd plynoucich z emisnich transakci. Smlouva o
pievzeti nakladi byla uzaviena na dobu neurcitou, a to s uc¢innosti zpétné ke dni 1. zafi 2014. Kazda smluvni
strana je opravnéna vypoveédét Smlouvu o prevzeti nakladi s dodrzenim vypovédni doby 6 mésici ke konci
roku. Vypovéd musi byt vzdy uéinéna pisemné. Kazda smluvni strana je dale opravnéna vypovédét smlouvu
okamzité ze zavazného divodu bez dodrzeni vypovédni doby. S ohledem na existenci Patronatniho prohlaseni
by vsak ptipadné ukonceni Smlouvy o pievzeti nakladd z jakychkoli divodd nemélo vliv na povinnost Matefské
spolecnosti takové naklady Emitenta hradit v rozsahu, ve kterém by to bylo nutné k zajisténi schopnosti
Emitenta platit své dluhy z DIuhopisi. Smlouva je uzaviena podle némeckého prava. Smlouva o prevzeti
nakladi (vcetné veskerych dodatkd k ni uzavienych) bude vsem zajemctim bezplatné k dispozici k nahlédnuti
v sidle Emitenta v béznych pracovnich hodinach.

(b) Patronatni prohlaseni

Matefska spolecnost dne 14. prosince 2016 vystavila Emitentovi patronatni prohlaseni (Letter of Patronage), na
zakladé kterého se Matefska spolenost vi¢i Emitentovi a ve prospéch Vlastnikti Dluhopist jako tfetich osob
(podle ustanoveni ¢lanku 328, odst. 1 némeckého obcanského zakoniku) neomezené, nepodminéné,
neodvolatelné a bez Casového omezeni zavazala zajistit, Ze Emitent bude fizen tak a Ze mu budou poskytnuty
takové financni prostfedky, aby byl vzdy schopen plnit své dluhy vyplyvajici z Dluhopisti a zachoval svij
finanéni zaklad (dale jen ,Patronatni prohlaseni®). Matefska spoleCnost prostfednictvim Patronatniho
prohlaseni zajisti, Ze Emitent bude schopen plnit své nepodminéné dluhy, zejména dluh spocivajici v povinnosti
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (popfipadé Diskontovanou hodnotu Dluhopisli, v ptipadé piedcasné
splatnosti Dluhopisit). Pokud by Emitent nesplnil sviij dluh vyplyvajici z Dluhopist, Vlastnik DIuhopist bude
opravnén domahat se na zakladé Patronatniho prohlaSeni pfimo po Mateiské spolecnosti, aby Materska
spoleCnost zajistila splnéni pfislusného dluhu Emitentem. Pokud by Matefskd spolec¢nost nesplnila svou
povinnost na zakladé opravnéné vyzvy Vlastnika Dluhopisu, ponese vici Vlastnikovi Dluhopisu odpovédnost za
Skodu, kterou mu tim zpisobi. Pro odstranéni pochybnosti Emitent vyslovné upozoriuje na to, ze v ptipadé, kdy
nastane Pfipad omezeni prodejni opce ve smyslu ustanoveni ¢lanku 6.3.3 Emisnich podminek, Vlastnik
Dluhopisti nebude opravnén domahat se na zakladé Patronatniho prohlaseni, aby Matefska spolecnost odstranila
okolnosti, které zpisobuji dany Ptipad omezeni prodejni opce.

10.12 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

Emitent vykazuje své vysledky v souladu s &eskymi wdetnimi piedpisy. Uetni zavérka Emitenta za G&etni
obdobi konéici 31. prosincem 2014 a zprava auditora o ovéfeni této Gcetni zavérky jsou uvedeny v kapitole 17.4.
Ugetni zavérka Emitenta za t&etni obdobi konéici 31. prosincem 2015 a zprava auditora o ovéfeni této ucetni
zaveérky jsou uvedeny v kapitole 17.5. Neauditovana mezitimni individualni ucetni zavérka Emitenta za obdobi
Sesti mésicti koncicich 30. Cervnem 2016 vyhotovend v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy je uvedena
v kapitole 17.6. V kapitole 17.7 je uveden neauditovany piehled o penéznich tocich Emitenta za srovnavaci
obdobi roku Sesti mésici koncicich 30. Cervnem 2015 sestaveny na individualnim zakladé a vyhotoveny v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Vyroky auditora k ucetni zavérce Emitenta za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2014 a za ucetni obdobi
kon¢ici 31. prosince 2015 byly vzdy bez vyhrad.

10.13 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU EMITENTA
Emitent ani Matefska spole¢nost progndzu ani odhad zisku Emitenta ¢i Matei'ské spolecnosti nevyhotovili.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 69 z197



11. UDAJE O MATERSKE SPOLECNOSTI

11.1 ZAKLADNI UDAJE O MATERSKE SPOLECNOSTI

Obchodni firma:
Misto registrace:
Obchodni rejstiik:
Datum vzniku:
Doba trvadni:

Zpiisob zaloZeni:

Pravni forma:

Zakladni kapital:

Rozhodné pravo:

Sidlo:

Spolecnik:

Predmét podnikani:

Telefonni cislo:
Kontaktni osoba:
E-mail:

Internetova stranka:

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH.
Spolkova republika Némecko

Okresni soud v Osnabriick, HRB 210568

17.1.2011

Matefska spolec¢nost byla zalozena na dobu neurcitou.

Spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH byla
zaloZzena pod obchodnim nazvem SRG einhundertsechsundzwanzigste
Vermogensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH spolecenskou
smlouvou ze dne 1. bfezna 2010. Na zéklad¢ usneseni valné hromady ze
4.ledna 2011 doslo ke zméné obchodniho nazvu na Cleantech
Projektgesellschaft mbH. Na zakladé usneseni valné hromady z 5. inora
2013 doslo ke zméné obchodniho nazvu na ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH.

spole¢nost s ru¢enim omezenym
25 000 euro

Zakladni kapital je pfedstavovan obchodnim podilem o jmenovité hodnoté
25 000 euro.

Zakladni kapital je plné splacen.

Matefska spolecnost se pii své ¢innosti fidi némeckymi pravnimi piedpisy,
zejména némeckym obéanskym zakonikem (Biirgerliches Gesetzbuch, RGBI.
S. 195), ve znéni pozdéjsich predpist, a némeckym obchodnim zakonikem
(Handelsgesetzbuch, RGBI. S. 219), ve znéni pozdéjsich predpist.

Hanauer Landstrale 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem, Spolkova
republika Némecko

ThomasLloyd Holdings Ltd, Londyn

Dle §2, odst. 2 stanov Matefské spolecnosti jsou cilem a Gcelem Mateiské
spoleCnosti: v oblasti cistych technologii nakup a prodej, planovani,
vystavba, provoz a pronajem technickych zatizeni a projektl, financovani a
zhodnocovani patentl a licenci, sprava vlastniho majetku vlastnim jménem a
na vlastni Gcet, podilnictvi na jinych podnicich a na jejich vedeni a fizeni.
Dalsim pfedmétem podnikani je nakup pozemki, jakoz i projektovani,
planovani a realizace zastavby téchto pozemku a dalsi prodej nebo prondjem
po dokonceni stavebniho zaméru.

+41 44 213 6767
T.U. Michael Sieg, jednatel
support@thomas-lloyd.com

www.thomas-lloyd.com

11.2 PREHLED PODNIKANI

11.2.1 Hlavni ¢innosti

Matetska spole¢nost investuje do portfolia tvofené¢ho z infrastrukturnich projektd v oblasti udrzitelné vyroby
energie z obnovitelnych zdroju (power generation) a souvisejiciho efektivniho pfenosu elektrické energie (power
transmission) a distribuce elektrické energie (power distribution) se zaméfenim na asijsky trh (dale jen
LInvestice™). Matetska spolecnost investuje vyluéné do komeréné vyuzitelnych technologii v oblastech solarni,
vétrné a vodni energie, geotermalni energie a bioenergie.
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Investi¢ni projekty, do kterych Matetska spolecnost investuje, se uskutecnuji prostiednictvim samostatnych, za
ucelem realizace jednotlivych projektti ¢i nékolika souvisejicich projektd zalozenych subjektd a podnikt
(Gcelovych projektovych spoleénosti nebo mistnich holdingovych spole¢nosti) (takové spolecnosti a podniky
spole¢né dale jen ,,Cilové podniky*).

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu Matefska spole¢nost Investice uskutecnila:

(a)
(b)

jednak pfimo svou majetkovou tcasti v Cilovych podnicich; a

jednak zprostiedkované, prostfednictvim své investice do Komanditniho podilu v Podfondu CTI (jak je
tento pojem definovan nize v kapitole 11.3.1.13 ,,Popis Komanditnich podili a jejich upisovani*), ktery
sam drzi majetkovou ucast v Cilovych podnicich. Pravni ramec, ve kterém se Investice prostfednictvim
Podfondu CTI uskuteciiuji, je popsan v kapitole 11.3.1 ,,ThomasLloyd SICAV-SIF*.

11.2.2 Prehled investi¢niho portfolia

K datu vyhotoveni Prospektu Matefska spolecnost uskutecnila, at’ jiz pfimo nebo nepfimo (prostfednictvim své
investice do Komanditniho podilu v Podfondu CTI) Investice ve Filipinach.

Nasledujici tabulka poskytuje celkovy piehled o Investicich umisténych (at’ jiz pfimo Matefskou spoleénosti
nebo nepfimo prostiednictvim investice Matefské spole¢nosti do Komanditniho podilu v Podfondu CTI) na

Filipinach:
Vyse investovanych prostiedki
Projekt Popis Umisténi (tis. euro)
31.12.2015 30.06.2016 Zména*
80 MWp DC La Carlota a Manapla, 50579 40918 -9 662
Negros Island o . .
Solar Power solarrm elekj[rarna na N'egr’os Occidental,
volném poli Filipiny
- z toho prostirednictvim Podfondu CTI drZeno: 38762 29 180 -9582
San Carlos 20 MW San Carlos City, Negros 45072 57 050 11977
BioPower elektrarna na biomasu |Occidental, Filipiny
- z toho prostirednictvim Podfondu CTI drZeno: 27 362 28 364 1002
South Negros |25 MW La Carlota City, Negros 8 804 8 689 -116
BioPower elektrarna na biomasu |Occidental, Filipiny
- z toho prostirednictvim Podfondu CTI drZeno: 5413 5298 -116
North Negros |25 MW Municipality of 4 495 4432 -63
Biopower elektrarna na biomasu Man'apla, Negrps
Occidental, Filipiny
- z toho prostirednictvim Podfondu CTI drZeno: 2 966 2903 -63
CELKEM 108 950 111 089 2136
- z toho prostirednictvim Podfondu CTI drZeno: 74 503 65745 -8 759
*  Pfedstavuje zménu ve vysi Investice (tedy nové investice, popf. divestice) za obdobi od 31.12.2015 do 30.06.2016
11.2.3 Popis trhu
11.2.3.1 Popis relevantniho trhu ve Filipinach
(a) Makroekonomické a politické prostredi
V nasledujici tabulce jsou uvedena vybrana makroekonomicka fakta o filipinské ekonomice:
2013 2014 2015
ROCNT TUSt HDP (W 90) c.viitieeeit ettt ettt et ve v eave e 7,1 6,1 5,8
Primérna ro¢ni mira inflace (V 90) ...c.covveeeueeiiiiiieeieeciee e 2.9 4,2 1,4
Saldo statniho rozpoc¢tu (vyjadieno podilem na HDP v %).....cccvveeveriievieniieienne, 0,2 0,9 0
Saldo bézného Gétu plat. bilance (vyjadieno podilem na HDP v %)...................... 4,2 3,8 2,9
Vetejny dluh (vyjadieno podilem na HDP v %0).....cccccceviiiieiiiiiiiieiieieiieieirena 39,2 36,4 37,1

Zdroj: Compagnie francaise d'assurance pour le commerce extérieur (Coface), http://www.coface.com/Economic-Studies-and-Country-
Risks/Philippines
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Ekonomika Filipin je zalozena na svobodném podnikani. Na fizeni a rozvoji ekonomiky mohou svobodné
participovat jednotlivci i pravnické osoby ze soukromého sektoru. Podle udaji Svétové banky jsou Filipiny 39.
nejvétsi ekonomikou na svétd.’ V uplynulych péti letech se Filipiny dockaly silného ekonomického ristu.
Primérny rocni rist ve vysi 6,2% b&hem obdobi 2010 az 2015 predstavuje vyrazné vyssi tempo oproti
primérnému roénimu ristu v obdobi 2000 az 2009, ktery dosahl vyse 4,5%.* Podle udajii za rok 2015 bylo
zastoupeni hlavnich sektorti na HDP nésledujici: sluzby — 59%, primysl — 31%, zem&d&lstvi — 10%.>

Hlavnim motorem rustu filipinské ekonomiky byla v poslednich letech tradiéné poptavka domacnosti (70%
HDP) a investice, vefejné i soukromé.’ Zejména rostouci mira zadluzeni a remitence (davky zasilané do
domovské zemé filipinskymi osobami pracujicimi v zahrani¢i) podporuji domaci poptavku. Také oziveni zemi
eurozony a silna ekonomika USA v poslednich letech dale posiluji vyvoz, z cehoz benefituji zejména sektor tzv.
outsourcingu obchodnich procesti (business processing outsourcing), ktery piedstavuje 25% vyvozu.’

Finanéni pozice zemé je pomérné zdrava, fiskalni deficit konstantné klesa. Ekonomicky rist se v roce 2015
zmirnil na 5,8%®, coz predstavuje solidni vykon v kontextu celkové slabé zahrani¢ni poptavky a $kod, které
filipinskému zemeédélskému sektoru zpusobily tajfuny a obdobi extrémniho sucha vyvolané meteorologickym
jevem El Nifio. Za rok 2016 je vyse ekonomického riistu o¢ekévana v rozsahu 6%.* Vngjsi finanéni pozice je
rovnéz nadale pfizniva. Zachovani stabilni platebni bilance je podpofeno stalym pfilivem remitenci od Filipinca

Zijicich v zahraniéi.” Stav platebni bilance se ukézal jako robustni i b&hem krize. V zaii 2016 byl jiz po sedmy
mésic v fadé vykazan piebytek na b&zném Gétu platebni bilance.'

Filipinska ustava z roku 1987'' stanovi limit pro vlastnicky podil zahrani¢nich osob na podnikéni na Filipinach v
fadé odvétvi, véetné oblasti obnovitelnych zdroji energie (maximalni vlastnicky podil zahrani¢nich osob ¢ini
40%). To je povazovano za vyznamny limitujici faktor pro zahrani¢ni investory v odvétvi obnovitelnych zdroju
energie na Filipinach.

V ¢ervnu 2016 byl filipinskym prezidentem zvolen Rodrigo Duterte. Duterte, diive starosta mésta Davao, je
znamy jako tvrdy politik, zapojeny do mimosoudnich procesti jako prostfedku k prosazeni svych politik. Od
svého nastupu do prezidentského ufadu ptijal tvrda opatieni proti obchodnikiim s drogami i uzivateli drog, za
coz sklidil hodné kritiky v mezinarodnim kontextu, ale utvrdil svou domaci popularitu. Je odhodlan vést
popularni tazeni proti zdlouhavosti procest statni spravy a proti vladni korupci. Neni soucasti metropolitni
manilské elity a je voli¢i vniman jako Cerstva politicka sila.

Filipiny byly historicky vérnym spojencem USA v oblasti Asie / Pacifiku a Casto vystupovaly jako naraznikovy
stat v mezinarodnich vztazich mezi USA a Cinou. Po fadu let byly vztahy mezi Cinou a Filipinami negativné
poznamenany Uzemnimi spory v Jiho¢inském mofi. Béhem svych prvnich 100 dni v Gfadu prezident Duterte
uéinil kroky naznalujici zasadni zvrat v uvedeném schématu mezinarodnich vztahii. Béhem statni navstévy Ciny
v Fijnu 2016 vedouci piedstavitelé obou zemi podepsali komplexni dohodu o obchodu a spolupraci.'* Uvedena
udalost na jednu stranu naznacuje moznost rozsifeni pfilezitosti pro bohatsi hospodarské vazby mezi Filipinami a
Cinou, na druhou stranu poskytuje prezidentovi Duterte platformu pro ,,odklon od Ameriky*. V soucasné dobé je
nejisté, jak se budou vzajemné vztahy USA a Filipin v budoucnu vyvijet.

(b) Zakladni informace o trhu obnovitelnych zdroju energie na Filipinach

? Svétova banka, DataBank, http://databank.worldbank.org/data/download/GDP.pdf

* Svétova banka, DataBank, http://www.worldbank.org/en/country/philippines/overview

> CIA (The World Factbook), https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/rp.html

% Asian Development Bank, Asia Development Outlook 2016 — Asia’s Potential Growth,
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/182221/ad02016.pdf

7 National University of Singapore, Business Process Outsourcing in the Philippines,
https://Ikyspp.nus.edu.sg/wp-content/uploads/2014/12/Business-Process-Outsourcing-in-the-Philippines.pdf
¥ Coface, Economic Studies (Philippines), http://www.coface.com/Economic-Studies-and-Country-
Risks/Philippines

? Bangko Sentral ng Pilipinas (Filipinska centralni banka), Vyroéni zprava za rok 2015,
http://www.bsp.gov.ph/downloads/publications/2015/annrep2015.pdf

' Bangko Sentral ng Pilipinas (Filipinské centralni banka), Statistiky - platebni bilance,
http://www.bsp.gov.ph/statistics/efs _bop2.asp

" Filipinska vlada, Ustava Filipinské republiky z roku 1987 — Clanek XII “Narodni ekonomika a narodni
dédictvi”, http://www.gov.ph/constitutions/the-1987-constitution-of-the-republic-of-the-philippines/the-1987-
constitution-of-the-republic-of-the-philippines-article-xii/

"2 The Philippine Star, State Visit Oct 16 President Duterte to China,
http://www.philstar.com/headlines/2016/10/21/1635919/full-text-joint-statement-philippines-and-china
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Pfijetim filipinského Zakona o reformé elektrarenského a energetického primyslu v roce 2001 (Electricity and
Power Industry Reform Act of 2001), byl polozen pravni zaklad pro deregulaci a liberalizaci filipinského
elektrarenského primyslu.”” Zakon sméfoval ke komplexni restrukturalizaci elektrarenského pramyslu od
vertikalné integrovaného odvétvi se silnym zastoupenim statniho vlastnictvi na odvétvi, které by bylo
dekomponovano na jeho zakladni slozky s deregulovanymi a efektivné privatizovanymi sektory vyroby a
rozvodu elektfiny. Zakon a nasledna evoluce v energetickém primyslu pomohly vytvofit na Filipinach oteviené
a konkurenéni prostfedi oddélenim vlastnictvi vyrobnich a pfenosovych prostiedkli a postupnou privatizaci
stavajicich elektraren.

Brzy po liberalizaci filipinské energetiky se sektor obnovitelnych zdroji energie stal rostouci prioritou filipinské
vlady. V roce 2008 byl ptijat Zakon o obnovitelnych zdrojich energie (Renewable Energy Act, ,,Zakon RE®),
ktery zavedl pobidky potfebné k vytvorfeni atraktivnich pfilezitosti v oblasti vyroby energie z obnovitelnych
zdroja."*

Mezi hlavni pobidky patii zejména'’:

osvobozeni od dané z pfijmt po dobu sedmi let;
- sazba korporatni dané ve vysi 10%;

- osvobozeni od cla u dovozu stroju, zafizeni a materialii pro ucely vyroby energie z obnovitelnych zdroju v
ramci prvnich 10 let;

- moznost prenosu provoznich ztrat do dalSich let — ztratu je mozné vyuzit v obdobi sedmi let nasledujicich po
vzniku ztrate;

- zrychlené odpisy;

- 0% sazba dané z pfidané hodnoty;

- specialni vy$e dané z nemovitosti;

- osvobozeni od dané za emisni povolenky;

- slevu na dani pfi pouziti tuzemského investi¢niho zafizeni; a

- méfeni energii z obnovitelnych zdroji na ¢isté (net) bazi umoziujici odbératelim provozujicim vlastni zdroje
energie, aby energii prodavali zpét do rozvodové soustavy.

Podle Filipinského energetického planu pro obdobi 2009-2030 (Philippine Energy Plan (2009-2030)),
uvefejnéného filipinskym ministerstvem pro energii (Department of Energy)'®, se predpoklada, 7e spotieba
energie vzroste nejméné dvakrat do roku 2030, a to zejména v disledku vétsi spotfeby v dopravé a primyslovém
sektoru. Béhem uvedeného obdobi zemé planuje zvysit kapacitu z obnovitelnych zdroji energie o 15 GW. Podle
filipinského Narodniho programu pro obnovitelnou energii (National Renewable Energy Board) by uvedeny
narist mél byt dosazen zvySenim geotermalni vyrobni kapacity o 75%, vyrobni kapacity z vodnich zdroji o
160%, dodate¢né vyrobni kapacity z biomasy v objemu 277 MW, z vétrné energiec o 2 345 MW, a solarni
energie 0 248 MW a také uvedenim viibec prvniho filipinského zatizeni pro ziskavani elektfiny z oceanu.

Zakon RE dale zavedl u dodavatelii energie pozadavek na minimalni zastoupeni obnovitelné energie v jejich
portfoliu (Renewable Portfolio Standard, ,,RPS*). Podle uvedené pozadavku musi vyrobci, distributofi a
dodavatelé elektfiny vyrabét zajistit, Ze jimi dodavana elektfina v sobé zahrnuje urc¢ity minimalni podil elektfiny
ziskané z obnovitelnych zdroji. Pozadavek RPS je povinny, ale pfesna pravidla pro implementaci pozadavku,
véetné uréeni limitu, zatim nebyla v potfebném rozsahu implementovana.

" Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), EPIRA (R.A 9136),
https://www.doe.gov.ph/epira-ra-9136

' Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), Zakon o obnovitelnych zdrojich
energie z roku 2008 (Renewable Energy Act of 2008) https://www.doe.gov.ph/laws-and-issuances/republic-act-
no-9513

"> DLA Piper, Renewable Energy In the Asia Pacific, A Legal Overview (3rd Edition),
https://www.dlapiper.com/~/media/Files/Insights/Publications/2014/10/Renewable_energy in_the Asia_Pacific.
pdf

' Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), Filipinsky energeticky plan pro obdobi
2009-2030 (Philippine Energy Plan 2009-2030), https://www.doe.gov.ph/sites/default/files/pdf/pep/2009-2030-

pep.pdf
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Teprve v Cervenci 2012 byly na Filipinach vyhlaseny dlouho oc¢ekavané vykupni tarify pro obnovitelné zdroje
energie. Cena za solarni energii byla na pocatku stanovena na PHP 9,68 za kWh za prvnich 50 MW kapacity
s tim, Ze v dubnu 2015 byla vyhlasena cena PHP 8,69 za kWh za dalSich 450 MW kapacity, za vétrnou energii
byla cena na pocatku stanovena na PHP 8,53 za kWh a od té doby byla jiz dvakrat upravena pro dodate¢nou
kapacitu, u energie z biomasy na PHP 6,63 za kWh a u energie z vodnich zdroji na PHP 5,90 za kWh.

V nasledujicim ptehledu jsou uvedeny vykupni tarify pro obnovitelné zdroje energie platné a ucinné ke dni
vyhotoveni Prospektu'”:

* solarni energie PHP 8,69 za kWh
*  vétrna energie PHP 8,53 za kWh
* energie z biomasy PHP 6,63 za kWh

* energie z vodnich zdroji  PHP 5,90 za kWh
(¢) SWOT analyza tykajici se podnikani Matetské spole¢nosti na Filipinach

Nasledujici SWOT analyza se tyka souhrnné jak piimého podnikani Matetfské spolecnosti, tak i podnikani
uskuteciiovaného nepifimo prostiednictvim Fondu (jak je tento pojem definovan nize v kapitole 11.3.1.1
»Struktura Fondu; Podfondy*).

Silné stranky:

- silny mistni partner pro development infrastrukturnich projekti

- Sestileta bezprostiedni zkuSenost s trhem

- schopnost mistniho vyuziti globalnich znalosti a zkuSenosti v oblasti obnovitelnych zdrojt energie
- vysoké investi¢ni hodnoceni (rating) filipinské vlady

Slabé stranky:

- Matefska spolecnost/Fond je zahrani¢nim investorem a podléha tak obecné omezenim a nevyhoddm ve
srovnani s tuzemskymi subjekty

- Filipiny jsou rozvojovou ekonomikou/trhem s tim souvisejicimi riziky
PrileZitosti:
- Zakon RE vytvofil pravni ramec pro sektor obnovitelnych zdroju energie na Filipinach

- Matefska spolecnost/Fond ma vyhodu plynouci z brzkého vstupu (first-mover advantage) na trh solarni
energie a energie z biomasy;

- rychle rostouci ekonomika poskytuje ptilezitost pro rust podnikani ve velkém méfitku

Hrozby:

- pétnejvétsich rodinnych svazkl ovlada vétsinu hmotného majetku zemé

- velké evropské energetické spolecnosti maji zajem o vstup na trh béhem nasledujicich dvou let

11.3 INVESTICE

S vyjimkou Investic do jiz existujicich projekti (viz informace v kapitole 11.2.2 ,Pfehled investi¢niho
portfolia®) Matef'ska spoleCnost od data posledni zvefejnéné ucetni zaverky, tedy od 31. prosince 2015,
neuskutecnila Zadnou jinou podstatnou investici.

Jak vyplyva zinformaci uvedenych v kapitole 11.2.2 ,,Pfehled investi¢niho portfolia“, Matetska spolecnost
podstatnou Cast Investic drzi prostfednictvim svého Komanditniho podilu v Podfondu CTI. Nize v kapitole
11.3.1 ,,ThomasLloyd SICAV-SIF“ je podrobné popsan pravni ramec, na zakladé kterého se uskutecnuji
investice Matefské spolecnosti do Komanditniho podilu v Podfondu CTI a jimz se fidi ¢innost Fondu a Podfondu
CTL

' International Energy Agency, Feed-In Tariff for Electricity Generated from Biomass, Ocean, Run-of-River
Hydropower, Solar and Wind Energy Resources,
http://www.iea.org/policiesandmeasures/pams/philippines/name-43253-en.php
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11.3.1 ThomasLloyd SICAV-SIF

11.3.1.1 Struktura Fondu; Podfondy

Podfond ,,ThomasLloyd SICAV-SIF - Cleantech Infrastructure Fund“ (dale jen ,Podfond CTI®) je
Podfondem otevieného alternativniho investiéniho fondu ThomasLloyd SICAV-SIF, se sidlem 5, Allée Scheffer,
L-2520, Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi (dale jen ,,Fond“). Fond byl zalozen dne 3. zafi 2014 v
Lucemburském velkovévodstvi jako komanditni spolenost (société en commandite simple) s opravnénim
pusobit jako investicni spoleCnost sproménlivym kapitdlem — specializovany investicni fond (société
d'investissement a capital variable — fonds d'investissement spécialisé) podle hlavy II Lucemburského zakona o
specialnich investi¢nich fondech — a jako alternativni investi¢ni fond (AIF) podle Lucemburského zakona o
specialnich investi¢nich fondech a Smérnice o spravcich AIF.

Fond se fidi Spole¢enskou smlouvou uzavienou mezi Komplementafem a zakladajicimi Komanditisty ke dni
3. zafi 2014, ve znéni zmén a doplnkil ze dne 11. kvétna 2016. Vytazky ze Spolecenské smlouvy jsou ulozeny v
lucemburském obchodnim rejstiiku a byly zvetejnény ve véstniku Mémorial.

Jako lucemburska komanditni spoleénost (société en commandite simple) méa Fond dvé kategorie Spoleéniku:

(a) spolecnika bez omezené odpovédnosti neboli komplementafe (associé commandité), vlastniciho jeden
komplementaisky podil (part d'intérét de l'associé commandité), ktery je bez jakychkoli omezeni
odpovédny za jakékoli zavazky Fondu, které nelze uspokojit z majetku Fondu. Jedinym komplementaiem
Fondu byl v souladu s Lucemburskym zakonem o obchodnich spole¢nostech ur¢en Komplementai (jak je
tento pojem definovan v kapitole 11.3.1.3 , Komplementai*‘); a

(b) spole¢niky s omezenym ru¢enim neboli Komanditisty (associés commanditaires), vlastnici Komanditni
podily (parts d'intérét des associés commanditaires), jejichz odpovédnost je omezena vysi jejich investice
do Podfondt. Popis prav spojenych s Komanditnimi podily je obsazen v kapitole 11.3.1.13 ,,Popis
Komanditnich podila‘.

Fond je zastfeSujicim fondem (umbrella structure) skladajicim se z jednoho ¢i vice Podfondi. V souladu s
¢lankem 71 Lucemburského zadkona o specialnich investi¢nich fondech je pro kazdy Podfond vedeno oddélené
majetkové portfolio, které je investovano v souladu s investinim cilem, investi¢ni strategii a investi¢nimi
omezenimi stanovenymi pro pfislusny Podfond. Kazdy Podfond je vici veéfitelim samostatné odpovédny za
dluhy a zavazky, které se k nému vazi. Mezi Komanditisty je kazdy Podfond povazovan za oddéleny od
ostatnich Podfondi. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu je Podfond CTI (ThomasLloyd SICAV-SIF —
Cleantech Infrastructure Fund) jedinym Podfondem Fondu.

Fond i Podfond CTI byly zalozeny na dobu neurcitou.

11.3.1.2 Kapital

V souladu se Lucemburskym zakonem o specialnich investi¢nich fondech ¢ini minimalni vyse kapitalu Fondu
1 250 000 EUR. Vzhledem k tomu, ze Fond ma proménny kapital, je vySe kapitalu Fondu vzdy rovna vysi jeho
NAV.

Veskeré Podily (Komplementarsky podil ¢i jakékoli Komanditni podily) jsou vydavany jako zaknihované cenné
papiry na jméno.

11.3.1.3 Komplementar

Komplementafem Fondu je ThomasLloyd Capital Partners S.a r.1., lucemburska spole¢nost s ru¢enim omezenym
(socieété a responsabilité limitée) zapsana v lucemburském obchodnim rejstiiku pod ¢islem B 189872, se sidlem
5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi (dale jen ,,Komplementai).
Komplementat byl zalozen dne 25. srpna 2014 na dobu neurcitou.

Majetek Fondu je oddélen od majetku Komplementare.

Komplementat ma vyluénou pravomoc spravovat a fidit Fond a stanovovat investi¢ni cil, investi¢ni strategii a
investi¢ni omezeni pro Fond a jednotlivé Podfondy, jakoZ i pravidla pro vykon ¢innosti manazera a pro fizeni
obchodnich zalezitosti Fondu vramci daném Spolecenskou smlouvou, statutem Fondu (Nabidkovym
memorandem) a platnymi pravnimi pfedpisy. Veskeré pravomoci, které nejsou ze zakona ¢i na zakladé
Spolecenské smlouvy vyslovné vyhrazeny Komanditistiim, nalezeji Komplementafi.

Ridicim organem Komplementife je jeho statutarni organ. K datu vyhotoveni Prospektu se statutirni orgén
Komplementare sklada ze tii (3) ¢lent, ktefi jsou uvedeni nize:
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Jméno Funkce

Paul de Quant predseda
T.U. Michael Sieg ¢len
Anthony M. Coveney ¢len

Komplementat miize byt ze své funkce kdykoli odvolan z Opravnéného divodu a nezbytné zmény Spolecenské
smlouvy v této souvislosti mohou byt provedeny na zdkladé hlasovani Komanditistd vlastnicich ¢&i
ptedstavujicich 50 % ¢i vice Komanditnich podilii vSech Podfondl. Usneseni ani hlasy Komanditistii nejsou
zapotiebi v pfipadé insolvence Komplementate. V piipadé odvolani Komplementare z Opravnéného divodu
nema Komplementat narok na zadnou vyplatu ani odskodnéni a Komplementaisky podil bude ve své nominalni
hodnoté pfeveden na nové jmenovaného komplementare Fondu.

Pfi odvolani je Komplementai povinen neprodlené a bezpodmineéné prevést Komplementaisky podil na nové
jmenovaného komplementafe Fondu, kterého musi schvalit CSSF. Na zakladé odvolani Komplementafe skonci v
souladu s pfislusnymi smlouvami platnost funkce jmenovaného Spravce AIF a Investi¢niho poradce.

11.3.1.4 Spravce AIF

Ve smyslu ¢asti 2 Lucemburského zdkona o spravcich AIF a v souladu s ustanovenimi ¢lanku 101-1
Lucemburského zakona o subjektech kolektivniho investovani a hlavy II Lucemburského zakona o specialnich
investi¢nich fondech povéril Komplementat spoleénost MDO Management Company S.A., akciovou spole¢nost
zaregistrovanou dne 23. fijna 2003 podle zakoni Lucemburského velkovévodstvi, zapsanou pod ¢islem B 96744
v lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti, se sidlem na adrese: 19, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg,
Lucemburské velkovévodstvi, aby vykonavala funkci spravce alternativniho investicniho fondu (dale jen
»opravece AIF®).

Spravce AIF Fond spravuje vyhradné v zajmu Spole¢nikd na zakladé smlouvy uzaviené mezi Spravcem AIF a
Komplementafem a v souladu se Spolecenskou smlouvou, statutem Fondu (Nabidkovym memorandem) a
pfislusnymi lucemburskymi pravnimi pfedpisy. Spravce AIF je zmocnén k vykonu prav piimo ¢i nepiimo
spojenych s majetkem Podfondii. Spravce AIF je opravnén Cinit ve vztahu k Podfondiim rozhodnuti o investicich
a divesticich v souladu s podminkami statutu Fondu (Nabidkového memoranda) a na zakladé pfedchoziho
kladného doporuceni Investi¢niho vyboru.

Ve své funkcei spravce alternativniho investi¢niho fondu je Spravce AIF odpovédny piedevsim za spravu majetku
Podfondu (vCetné spravy portfolia a fizeni rizik spojenych s majetkem) a ocefiovani majetku Fondu.

V souladu s ustanovenimi Lucemburského zakona o spravcich AIF Spravce AIF udéluje pro ucely zajisténi
efektivniho fizeni kazdodenni obchodni ¢innosti ptislusna opravnéni vykonnym manazerim (dirigeants).

Smlouva se spravcem muze byt ukoncena bud (i) s okamzitou ucinnosti v piipadé insolvence Spravce AIF,
porusovani povinnosti vyplyvajicich pro Spravce AIF ze smlouvy uzaviené s Komplementafem a urcitych
dalsich zavaznych divodi, anebo (ii) jinak kdykoli na zakladé tfimési¢ni pisemné vypovédni lhity. Smlouva se
Spravcem AIF se automaticky ukoncuje (i) v ptipadé likvidace Fondu nebo jeho posledniho Podfondu a/nebo (ii)
v ptipadé, kdy Komplementai prestane pusobit jako komplementai Fondu.

11.3.1.5 Investi¢ni poradce

Spravee AIF jmenoval spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG (spolecnost
zaloZenou a existujici podle prava Svycarské konfederace, zapsanou v obchodnim rejstiiku pro kanton Curych
(Handelsregister des Kantons Ziirich) pod ¢islem CHE-113.069.119, se sidlem Talstrasse 80, 8001 Curych,
Svycarska konfederace) vyhradnim investiénim poradcem ve vztahu k Podfondim (dale jen ,JInvesti¢ni
poradce®).

Investi¢ni poradce Spravci AIF poskytuje poradenstvi ohledné mimo jiné spravy majetku Podfondt v souladu s
jejich pfisluSnym investicnim cilem, investi¢ni strategii a investicnimi omezenimi. Investicni poradce neni
zmocnén Cinit rozhodnuti o investicich.

Mezi sluzby, které poskytuje Investi¢ni poradce v ramci podminek smlouvy o investi¢nim poradenstvi a za které
vsak je ultimatné odpovédny Spravce AIF, nalezi zejména:

(a) identifikace, analyza a strukturovani novych investic;

(b) priprava a asistence pii vyjednavani podminek a financovani investic;
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(¢) ¢inéni doporuceni ohledné zhodnoceni kapitalu, financovani, akvizic a prodejd investic; a
(d) pravidelny reporting Spravci AIF, Fondu, Komplementati a Komanditistim.

Investi¢ni poradce ma pravo na uhradu poplatku za poradenstvi, ktery je mu hrazen z Poplatku za spravu (jak je
tento pojem definovan v kapitole 11.3.1.18 ,,Poplatky a vydaje®).

Spravce AIF je opravnén odvolat Investi¢niho poradce z funkce s okamzitou ucinnosti (i) v ptipadé insolvence
Investi¢niho spravce nebo (ii) v piipadé, kdy se Investi¢ni spravce dopusti podvodu, imysiného protipravniho
jednani, jednani ve zlé vife, nezodpovédného ignorovani zavazkid a povinnosti ve vztahu k Fondu nebo hrubé
nedbalosti, kdy takové jednani ma podstatny nepfiznivy vliv na Fond nebo Podfond a je deklarovano v
prvoinstanénim rozhodnuti pfislusného soudu, nebo v piipadé podstatného a soustavného porusovani
Spoleéenské smlouvy majiciho podstatny nepfiznivy vliv na Fond, Podfond nebo Komanditisty, nebo porusovani
pozadavkl lucemburskych pravnich predpist, zejména (nikoli vSak vyluén€) Lucemburského zakona o
specialnich investi¢nich fondech a Lucemburského zédkona o spravcich AIF.

Investi¢ni poradce ma az do dne uc¢innosti ukonéeni vykonu funkce pravo na veskera sva vznikla prava. Pokud je
Investi¢ni poradce z funkce odvolan na zakladé opravnéného diivodu (viz divody uvedené vyse), nema ode dne
svého odvolani narok na zadnou odménu za vykon této funkce. V pfipadé odvolani Investi¢niho poradce bude
statut Fondu (Nabidkové memorandum) aktualizovano tak, aby zohlediovalo odvolani Investicniho poradce,
jmenovani (ptipadného) nového investi¢niho poradce a vysledné zmény struktury fizeni a vyplat odmeén.

11.3.1.6 Vnitini Fizeni Podfondi
Spravce AIF pro kazdy Podfond zfizuje tficlenny investi¢ni vybor (,,Investiéni vybor®), jehoz poslanim je Cinit
a revidovat rozhodnuti o investicich a divesticich.

Jednoho ¢lena Investicniho vyboru jmenuje Komplementar. Dva ¢leny Investicniho vyboru jmenuje Spravce
AIF.

Investi¢ni vybor se schazi a jedna dle potfeby. Kazdy ¢len Investicniho vyboru ma jeden hlas a k piijeti
rozhodnuti je zapotiebi prosté vétSiny odevzdanych hlasi jeho ¢lend.

Investi¢ni vybor reviduje navrhy na investice a divestice pfedkladané Investicnim poradcem a na zakladé¢ téchto
navrhi pfijima rozhodnuti o investicich a divesticich. Komplementat ma ve vztahu k veskerym rozhodnutim o
investicich a divesticich pravo veta. Komplementalf ma povinnost toto pravo vykondvat v nejlepSim zdjmu
Fondu a jeho Podfondl. Spravce AIF nesmi v pfipadé, ze Komplementai uplatni své pravo veta, realizovat
pfislusnou investici ¢i divestici.

11.3.1.7 Depozitar a platebni zprostredkovatel

Povinnosti depozitafe a platebniho zprostfedkovatele byly svéfeny spolec¢nosti CACEIS Bank Luxembourg,
akciové spoleCnosti (société anonyme) zalozené podle prava Lucemburského velkovévodstvi, zapsané v
obchodnim rejstiiku pod ¢islem B91.985, se sidlem 5, Allée Scheffer, L-2520 Lucemburk, Lucemburské
velkovévodstvi. Depozitaife a platebniho zprostfedkovatele jmenuje Komplementaf a Spravce AIF
prostfednictvim trojstranné Smlouvy s depozitafem. Depozitaf je povéfen zejména uschovou a/nebo (piipadné)
vedenim evidence o majetku Podfondi. Dale bude:

(a) zajistovat, aby prodej, emise a zpétny odkup Komanditnich podild byly provadény v souladu s
lucemburskymi pravnimi pfedpisy a se Spole¢enskou smlouvou;

(b) zajistovat, aby NAV na Podil byla vypocitavana v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy a Spolecenskou
smlouvou;

(c) zajistovat provadéni pokyni Komplementafe a Spravce AIF, pokud tyto nebudou v rozporu s pfislusnymi
lucemburskymi pravnimi piedpisy nebo se Spolec¢enskou smlouvou;

(d) zajistovat, aby v ramci jakychkoli transakci zahrnujicich majetek Podfondd byly jakékoli penézité platby
poukazovany Fondu v obvyklych ¢asovych lhitach; a

(e) zajistovat, aby pfijmy Podfondid byly pouzivany v souladu s lucemburskymi pravnimi pfedpisy a se
Spolecenskou smlouvou.

Fond a Depozitaf mohou Smlouvu s depozitafem kdykoli ukonéit na zakladé devadesatidenni (90) pisemné

vypovédi. Depozitate v§ak mize Fond odvolat pouze v ptipadé, Ze do dvou mésicti bude depozitafem jmenovana
nova banka.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 772197



11.3.1.8 Administrativni agent, registrator a prevodni agent

CACEIS Bank Luxembourg pro Fond rovnéz vykonava funkci centralniho administrativniho agenta, registratora
a pfevodniho agenta.

Administrativni agent je ve své funkci centralniho administrativniho agenta odpovédny mimo jiné za provadéni
registrace, vymény a zpétného odkupu Podilt,, za vedeni seznamu Spole¢niki, vypocet NAV Podfondi a
v§eobecnou spravu Fondu, jak je podrobnéji popsano ve smlouvé o vykonu funkce administrativniho agenta.

Ve své funkci registratora a prevodniho agenta je administrativni agent odpovédny za zpracovavani upist
Komanditnich podilt, plnéni pozadavki lucemburskych pravnich pfedpisti pro zamezeni legalizace vynosu z
trestné Cinnosti a uskutecniovani pfevodu a zpétnych odkupti Komanditnich podili, a v souvislosti s tim za
pfijimani pfevodi penéznich prostiedkl, vedeni seznamu Spole¢nikl, zasilani zprav, vyjadfeni, ozndmeni a
jinych dokumentt Spole¢nikim.

11.3.1.9 Auditor

Auditorem Fondu je k datu vyhotoveni Prospektu spolecnost Deloitte Audit S.a r.l., se sidlem 560, Rue de
Neudorf, L-2220 Luxembourg, Lucemburské velkovévodstvi.

11.3.1.10 Investi¢ni strategie

Investi¢ni strategii Podfondu CTI je investovat do Sirokého portfolia Infrastrukturnich aktiv provozovanych v
Asii a Australasii v nasledujicich oblastech (takové investice Podfondu CTI souhrnné dale jen ,,Investice*):

- Obnovitelna energie,

- InZenyrské sité,

- Dopravni infrastruktura,
- Socialni infrastruktura, a
- Komunikace.

Podfond CTI muze investovat do Infrastrukturnich aktiv v jakékoli fazi vyvoje (véetné Infrastrukturnich aktiv
typu ,,greenfield a Infrastrukturnich aktiv typu ,.brownfield, jak jsou tyto pojmy definovany v kapitole 18
»Seznam pouzitych definic, pojmi a zkratek™) a véetné investic do krizovych ¢i nevykonnych Infrastrukturnich
aktiv.

Za tUcelem provadeéni své investi¢ni politiky mtze Podfond CTI nabyvat Gcastnické nebo dluhové nastroje
emitované piislusnymi Cilovymi podniky (infrastrukturnimi spole¢nostmi). Podfond CTI mlze mit minoritni
nebo majoritni postaveni v Cilovych podnicich. Volba investovat do ucastnickych nastroji nebo dluhovych
nastrojii zavisi na pravnim a ekonomickém prostiedi ptislusné jurisdikce, kde se Investice uskutecnuje.

Podfond CTI primarné usiluje o dosazeni vynosu prostfednictvim kapitalového zhodnoceni (capital gains) a
nikoli o vytvareni pravidelného piijmu z drzby majetku.

Podfond CTI muze nabyt podil na Investicich (¢i portfoliu Investic) také nepiimo prostiednictvim investovani do
ruznych ucelovych struktur, zejména dcefinych spole¢nosti a jinych holdingovych spole¢nosti a/nebo do
derivatovych nastroju (jako jsou total return swapy nebo credit default swapy).

Zamyslenad pramérna doba drzby Investic zavisi na dobé, po jakou bude projekt ve vystavbé, na predmétu
Investice, na technologii, na struktufe financovani, na velikosti transakce a na o¢ekavané strategii exitu. Podfond
CTI ma v umyslu drzet Investice v priméru po dobu 2 az 5 let.

Cilem Podfondu CTI je realizovat své Investice (i) pfimym prodejem jedné Investice nebo portfolia investic, (ii)
vefejnym kotovanim Investice (nebo skupiny Investic) nebo (iii) refinancovanim dluhovych nastrojt.

Podfond CTI muze rovnéz drzet penézni prostfedky a ekvivalenty penéznich prostfedkd, vcetné nastroju
penézniho trhu nebo investic do podilovych fondd, pro ucely vypofadani zpétnych odkupl Podild a fizeni
hotovosti nebo jako pfechodnou investici pied jejich umisténim do Investice v souladu s vySe uvedenymi
ustanovenimi.

Podfond CTI si mize pujcovat finanéni prostfedky pro investi¢ni ucely pouze nepfimo prostiednictvim svych
dcefinych spoleénosti (Cilovych podniki) az do maximalni vySe sedmdesat pét procent (75 %) své NAV
vypoctené v souladu s hrubou metodou na konsolidovaném zakladé. Podfond CTI mize zastavit vSechny své
Investice nebo jejich ¢ast nebo ve vztahu k nim poskytnout zajisténi ve prospéch deefinych spole¢nosti nebo
Infrastrukturnich spole¢nosti, do nichz investuje.
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11.3.1.11 Investi¢ni omezeni

Spravce AIF je povinen zajistit, aby byly Investice diverzifikovany v mife zarucujici pfiméfené rozlozeni
investi¢niho rizika. Spravce AIF je pii investovani rovnéz povinen hodnotit etickou udrzitelnost investi¢nich
kritérii. Konkrétné maji byt dle statutu Fondu (Nabidkového memoranda) pti umistovani Investic uplatiovana
nasledujici omezeni, a to v rozsahu, ve kterém pro jejich vyhodnoceni budou dostupné potfebné informace:

(a) Podfond CTI bude usilovat o to, aby v zadné jednotlivé zemi neinvestoval vice nez 50 % své NAV, a to
vyjma obdobi prvnich tii (3) let ode dne, kdy se Komanditistou Fondu stane jakykoli Investor, ktery neni
osobou spfiznénou s Komplementarem;

(b) Podfond CTI muze investovat maximalné 30 % své hodnoty NAV do jedné Investice, pocitano v dobé
uskuteéiovani takové Investice, s vyhradou pocateéniho obdobi budovani portfolia v délce tii (3) let od data
vzniku Fondu;

(c) Podfond CTI mlze investovat pouze do technologii, jejichZ komeréni vyuziti jiz bylo prokazano;

(d) Podfond CTI musi zvazit, zda kliovi partnefi a poskytovatelé sluzeb pracuji podle pravidel osvédéenych
postupii (best practice) v oblasti etické a environmentalni odpovédnosti;

(e) v ramci interni analyzy udrzitelnosti musi Podfond CTI u svych partneri vyhodnocovat tzv. ESG kritéria
(Environmental, Social and Corporate Governance), tzn. firemni politiky v oblasti zivotniho prostedi, v
socialni oblasti a oblasti spravy;

(f) Podfond CTI musi u hlavnich zainteresovanych stran komplexné posoudit pozitivni kritéria (v oblasti
ekologie, transparentnosti, sluzeb a produktové nabidky, procesnich norem atd.) i negativni (vylucujici)
kritéria (porusovani lidskych a pracovnich prav, vyroba a prodej vyzbroje a zbrani a nezakonnych produkti,
¢innost v oblasti hazardnich her, atd.). Negativni kritéria mohou byt pfevazena kladnymi kritérii, pokud je
vynos z této oblasti ve vztahu k celkovému obratu pfislusné Cilové spole¢nosti mensi nez 5 %;

(g) Podfond CTI miZe investovat pouze v zemich se stabilnim politickym systémem a s transparentnim a
vymahatelnym pravnim systémem. Zemé jsou hodnoceny podle pozitivnich a negativnich (vylu€ujicich)
kritérii, v nichz jsou pfedmétem hodnoceni zakladni faktory z etického hlediska, jako napf. prokazané
pokracujici porusovani lidskych prav a vazné piipady korupce;

(h) Podfond CTI muze drzet pouze Investice, které jsou denominované ve volné smeénitelnych ménach v
ptislusné zemi; a

(i) Podfond CTI mize investovat pouze v zemich, které jednoznaéné uznavaji prava zahrani¢nich investort.

K poruseni vySe uvedenych kvantitativnich investi¢nich omezeni dle podminek statutu Fondu (Nabidkového
memoranda) nedojde v disledku zmén ceny ¢i hodnoty majetku Podfondu CTI, které nastanou pouze na zaklade
pohybi cen na trhu nebo v dusledku jakychkoli jinych udélosti mimo kontrolu Spravece AIF. Spravce AIF viak
za takovych okolnosti musi provést kroky nezbytné k tomu, aby Podfond CTI uvedl do stavu v souladu s
investiénimi omezenimi, ledaze by takovy postup, dle rozumného nazoru Spravce AIF, nebyl v zdjmu Fondu a
jeho Spoleénik.

Na Investice uskute¢néné prostfednictvim dcefinych spolecnosti (Cilovych podnikil) se pro tcely vyse
uvedenych investi¢nich omezeni uplatiiuje transparentni piistup (look-through approach), tzn. ze na podkladové
investice dcefinych spole¢nosti bude pohlizeno jako na ptimé investice realizované Podfondem CTI.

11.3.1.12 Rizeni rizik likvidity

Spravce AIF je povinen zavést vhodné metody fizeni likvidity a postupy, které mu umozni sledovat rizika
likvidity Podfondu. Spravce AIF je povinen zajistit, aby investicni strategie a strategie financovani, profil
likvidity, strategie distribuce prostfedkd a strategie zpétného odkupu byly v souladu s potfebami likvidity
Podfondu CTL

11.3.1.13 Popis Komanditnich podilu a jejich upisovani

Fond vydava Komanditni podily jako zaknihované cenné papiry na jméno. Komanditni podily jsou vydavany
bez jmenovité hodnoty.

Moznost investovat do Komanditnich podili je vyhrazena pouze Kvalifikovanym investorim (jak je tento pojem
definovén ve statutu Fondu (Nabidkovém memorandu)), tedy omezené skupiné zkusengjsich investori. V Ceské
republice jsou Komanditni podily opravnéni upisovat vyhradné kvalifikovani investofi, jak je tento pojem
definovan v zakoné ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni. Fond
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je opravnén vyuzivat vyhod nabizeni investice do Komanditnich podili na zakladé evropského pasu vydaného v
souladu s pravidly stanovenymi ve Smérnici o spravcich AIF a v Lucemburském zakong o spravcich AIF.

Kazdy Podfond muize nabizet Komanditni podily riznych Ttid, s nimiZ mohou byt spojena rizna prava a
povinnosti souvisejici mimo jiné s pravidly pro distribuci prostiedku, strukturou poplatkd ¢i minimalni vysi
primarniho tpisu. Céstky investované do riiznych T¥id téhoz Podfondu budou spolené investovany podle
konkrétni Investi¢ni politiky daného Podfondu.

Komanditni podily jsou vydavany za cenu odpovidajici posledni znamé hodnoté NAV na Podil piislusné Ttidy.
K cené Komanditniho podilu mtize byt pfi Gpisu Komanditnich podilit Podfondu CTI uctovan poplatek za tpis
ve vysi az 5 % upisované Castky; takovy poplatek je podle volby investora zahrnut do upisovaci ceny nebo
placen zvlast. Proti Castce poplatku za Upis nejsou vydavany zadné Komanditni podily. Podpisem ptislusné
upisovaci listiny investor pfijima Spole¢enskou smlouvu a statut Fondu (Nabidkové memorandum). Investor je
rovnéz povinen uzaviit dohodu o pfistoupeni ke Spolecenské smlouvé.

Céstky investované do rtiznych Tid jsou investovany do spoleéného podkladového portfolia investic
(Podfondu).

V ramci Podfondu CTI jsou k datu vyhotoveni Prospektu nabizeny nasledujici Ttidy Komanditnich podilu, které
jsou ur€eny v§em opravnénym Investordm:

- Komanditni podil Ttidy EUR A, denominovany v euro;

- Komanditni podil Ttidy GBP A, denominovany v britskych librach;

- Komanditni podil Ttidy CZK A, denominovany v ¢eskych korunach;

- Komanditni podil Ttidy USD A, denominovany v americkych dolarech;

- Komanditni podil Ttidy CHF A, denominovany ve §vycarskych francich;

- Komanditni podil Ttidy PLN A, denominovany v polskych zlotych;

- Komanditni podil Ttidy HUF A, denominovany v mad’arskych forintech;

- Komanditni podil Ttidy HKD A, denominovany v hongkongskych dolarech;
- Komanditni podil Ttidy RMB A, denominovany v ¢inskych jiianech;

- Komanditni podil Ttidy SGD A, denominovany v singapurskych dolarech;

- Komanditni podil Ttidy AUD A, denominovany v australskych dolarech;

- Komanditni podil Ttidy JPY A, denominovany v japonskych jenech;

- Komanditni podil Tfidy NZD A, denominovany v novozélandskych dolarech; a
- Komanditni podil Tfidy TRY A, denominovany v tureckych lirach.

Statut Fondu (Nabidkové memorandum) vyzaduje, aby se vSemi Investory bylo zachdzeno rovnocenné v rozsahu
a za podminek vyplyvajicich z pfislusnych pozadavkt upravenych Lucemburskym zadkonem o spravcich AIF (a
to zejména v souvislosti s provadénim zasad ohledné ovliviiovani a stfetu zajmu).

11.3.1.14 Pi¥evod Komanditniho podilu

Komanditni podily v Podfondu CTI jsou pfevoditelné na jiné Investory. Nejde-li o zvlastni ptipad, kdy je
Komanditni podil pfevadén uréitymi némeckymi regulovanymi subjekty, je k pfevodu zapotiebi pfedchozi
pisemny souhlas Komplementafe, pfi¢emz takovy souhlas mize byt odepien pouze za nasledujicich okolnosti:

(1) pokud nabyvatel nespliiuje piislusna kritéria uvedena ve statutu Fondu (Nabidkovém memorandu) pro
investovani do Podfondu CTI nebo je osobou, ktera nesmi nabyvat Komanditni podily (vyloucena osoba);

(i) pokud Komplementaf rozumné usoudi, ze pievod by mél za nasledek ukonceni Cinnosti Fondu ¢i
Podfondu;

(iii) pokud Komplementaf rozumné usoudi, ze pfevodem by byly poruseny jakékoli jiné pfislusné pravni
predpisy (zejména Lucembursky zakon o specidlnich investi¢nich fondech a Lucembursky zakon o
spravcich AIF) nebo jakékoli podminky Spolecenské smlouvy a/nebo Nabidkového memoranda;

(iv) pokud Komplementai rozumné usoudi, ze pfevod by mél ¢i mohl mit nepfiznivy vliv na Fond, Podfond,
Komplementare ¢i Komaditisty, nebo Ze by mohl mit za nasledek to, ze Fond, Podfond, Komplementar
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(nebo jakékoli jejich Propojené osoby) ¢i Komanditisté se stanou povinnymi k uhradé jakychkoli poplatki
¢i dani, které by jinak nebyli povinni hradit; nebo

(v) pokud Komplementai rozumné usoudi, Ze nabyvatel je subjektem, ktery je s Fondem ¢i Podfondem v
soutéznim vztahu.

11.3.1.15 Zpétny odkup Komanditnich podili

Komanditisté jsou kdykoli opravnéni pozadat Podfond, aby zpétné odkoupil veskeré jejich Komanditni podily
kterékoli Ttidy nebo jakoukoli jejich ¢ast. Podfond je opravnén zpétné odkupy Komanditnich podili kterékoli
Ttidy nebo vSech Tiid pozastavit béhem obdobi, kdy jsou v souladu s pravidly stanovenymi v tomto

Nabidkovém memorandu pozastaveny vypocty NAV (viz kapitola 11.3.1.20 ,,Docasné pozastaveni vypoctu
NAYV na Podil).

Pisemné zadosti o zpétny odkup museji byt zaslany faxem administrativnimu agentovi nejpozdéji 12 mésict
ptfed piislusSnym Dnem ocenéni, k némuz ma byt odkup zrealizovan (,,Lhiita pro zpétny odkup*). Odkupni
cena se bude rovnat NAV pfipadajici na piislusnou Tfidu Komanditnich podilii v pfislusny Den ocenéni (dale
jen ,,Odkupni cena®). Zpétné odkupy Komanditnich podilti tfidy A nejsou povoleny, dokud tyto Komanditni
podily tfidy A Investor nemél v drzeni po dobu alespon 24 mésicti od data jejich vydani.

Lhuta pro vyplatu vynost ze zpétného odkupu ¢ini deset (10) Pracovnich dnl od pfislusného Dne ocenéni.
Odkupni cena bude uhrazena v pfislusné méné uréené pro danou Ttidu.

Podfond vynalozi veskeré pfiméfené Usili k tomu, aby pfeved! ¢i prodal svlij podil na majetku Podfondu za
ucelem zajisténi penéznich prostiedkl uréenych k vyporadani zadosti o zpétny odkup. Komplementai je dle
svého vyluéného uvazeni opravnén rozhodnout o pouziti vynost, rezerv ¢i jiného likvidniho majetku Podfondu
za ucelem vyporadani zadosti o zpétny odkup.

V piipadé¢ nadmérného mnozstvi zadosti o zpétny odkup je Podfond opravnén odlozit vypoiadani takovych
zadosti o zpétny odkup a s tim souvisejicich plateb az do doby, kdy bude odpovidajici majetek Podfondu prodan
za pfimétenych, vhodnych a akceptovatelnych podminek a bez zbytecného prodleni (,,Doba odkladu*). Tato
Doba odkladu v§ak muize trvat maximalné dva (2) roky od pfislusného Dne ocenéni na konci Lhity pro zpétny
odkup. Pokud Podfond v souladu s ustanovenimi tohoto odstavce zpétny odkup Komanditnich podilt odlozi,
budou Komanditni podily odkoupeny za Odkupni cenu uréenou ke Dni ocenéni na konci pfislusné Doby
odkladu.

11.3.1.16 Povinny zpétny odkup

Komanditni podily se mohou v rozsahu povoleném platnymi pravnimi pfedpisy, statutem Fondu (Nabidkovym
memorandem) a SpoleCenskou smlouvou stat piedmétem povinného zpétného odkupu, bude-li mit
Komplementart za to, ze takovy zpétny odkup je v nejlepSim zdjmu Fondu ¢i Podfondu. Zpétny odkup bude
realizovan na zakladé NAV na Podil pfipadajici na pfislusnou Tfidu platnou v Den ocenéni, ktery nasleduje po
rozhodnuti Komplementaie o povinném zpétném odkupu Komanditnich podili. Cena zpétné odkoupenych
Komanditnich podili mé byt dle statutu Fondu (Nabidkového memoranda) vyplacena ihned, jakmile to je
prakticky proveditelné (pii zohlednéni likvidity portfolia a zajmt Spolecniki) po datu Gcinnosti zpétného
odkupu.

11.3.1.17 Vyplaty penéZnich prostiedki

K datu vyhotoveni Prospektu byly vydany pouze kapitalizacni Komanditni podily, coz znamena, ze k zadnému
vyplaceni podilti na zisku ¢i podobnym distribucim nebude u takovych Komanditnich podili dochazet a veskery
zisk bude reinvestovan.

11.3.1.18 Poplatky a vydaje

Uhrada zrizovacich nakladit

Podle statutu Fondu (Nabidkového memoranda) je Podfond CTI povinen pfispét na Ghradu zfizovacich naklada
Fondu a vydaju spojenych se zahajenim ¢innosti Fondu ¢astkou do vyse 350 000 EUR.

Poplatek Komplementari

Komplemental ma narok na vyplatu poplatku ve vysi 45 000 EUR rocné, vyplaceného z aktiv Podfondt
pomérne dle vySe jejich NAV.
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Poplatek za spravu

Podfond je povinen Spravei AIF mésicné pozpatku vyplacet poplatek za spravu (dale jen ,,Poplatek za
spravu®). Poplatek za spravu ¢ini jednu dvanactinu az 2 % mési¢ni hodnoty NAV Podfondu.

Spravce AIF bude platit odménu Investiénimu poradci z Poplatku za spravu v souladu s podminkami a
ustanovenimi smlouvy uzaviené mezi Spravcem AIF a Komplementafem a smlouvy o investicnim poradenstvi
uzaviené mezi Spravcem AIF a Investiénim poradcem. Spravce AIF muze nafidit Fondu, aby platil Investicnimu
poradci jeho odménu piimo.

Poplatek za zhodnoceni

Spravce AIF ma narok na poplatek za zhodnoceni, ktery bude vyplacen mésicné z cCistych aktiv Podfondu a
vypocitavan ke kazdému Dni ocenéni v souladu s nize uvedenymi odstavci (a) az (c) (dale jen ,,Poplatek za
zhodnoceni®). Investicni poradce obdrzi poplatek za zhodnoceni, ktery mu vyplati Spravce AIF ze svého
Poplatku za zhodnoceni. Spravce AIF muze nafidit Fondu, aby platil Investicnimu poradci jeho odménu piimo.

(a) Navratnost se ur¢i na zékladé NAV piislusného Podfondu za aktualni mésic po odeéteni NAV prislusného
Podfondu za ptedchazejici mésic pied odectenim Poplatku za zhodnoceni za aktualni mésic (,,Navratnost®).
Interni mira navratnosti se rovna Navratnosti za aktualni mésic, stanovené v procentech na zakladé¢ NAV
Podfondu za ptedchazejici mésic (,,IMN®). Piislusné NAV budou vzdy upraveny tak, aby byly zohlednény
vsechny piipadné upisy a zpétné odkupy realizované v pfislusném mésici.

(b) Poplatek za zhodnoceni nebude vyplacen v ptipadé, ze NAV Podfondu za aktualni mésic bude niz$i nez tzv.
hodnota High Water Mark. High Water Mark je nejvyssi dosazena Cistd hodnota aktiv Podfondu, v
souvislosti s niz byl v minulosti vyplacen Poplatek za zhodnoceni.

(c) Mési¢ni Poplatek za zhodnoceni bude ¢init:
- v pripadé IMN do osmi procent (8%): dvacet pét procent (25%) odpovidajici Navratnosti; a

- v ptipadé IMN mezi osmi procenty (8%) a patnacti procenty (15%): tficet ti'i procent (33%) odpovidajici
Navratnosti; a

- v pripadé IMN pievysujici patnact procent (15%): padesat procent (50%) odpovidajici Navratnosti.
Poplatky hrazené Poskytovateliim sluZeb

Depozitaf a administrativni agent ma za své sluzby narok na poplatek odpovidajici trzni praxi obvyklé v
Lucemburském velkovévodstvi za poskytovani obdobnych sluzeb, pfi¢emz tento poplatek je hrazen z majetku
Podfondu. Vyse poplatku nélezejiciho Depozitafi ¢ini 0,06 % p.a. z hrubych aktiv Podfondu do vyse 100 miliond
EUR a 0,05 % z hrubych aktiv Podfondu nad 100 miliond EUR, pfic¢emz minimalni ro¢ni odména musi byt
30 000 EUR. Depozitati budou dale uhrazeny urcité fixni poplatky za uskutecnéni transakci a pofizeni majetku.
Maximalni vyse poplatku hrazeného Administrativnimu agentovi je 90 000 EUR. Administrativnimu agentovi
budou dale uhrazeny urcité fixni poplatky za dalsi sluzby, véetné domicilovani, emise a zpétného odkupu a
ptipravy Gcetnich zavérek.

11.3.1.19 Ocenovani

NAYV na Podil kazdé Tiidy v Podfondu CTI vypocte administrativni agent na odpovédnost Komplementatre ke
kazdému Dni ocenéni v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy (IFRS). U Podfondu CTI je Dnem ocenéni
posledni pracovni den v mésici (dale jen ,,Den ocenéni*).

NAV a NAV na Podil kazdé Tfidy bude vypocitavan vzdy v méné piislusné Tridy.

NAYV na Podil kazdé Tridy se ke kazdému pfislusnému Dni ocenéni stanovi vydélenim (i) hodnoty vSech aktiv
ptislusného Podfondu, které lze ptitadit piislusné Ttide, po odecteni pasiv pfislusného Podfondu, které 1ze fadné
ptifadit dané Ttide k pfislusnému Dni ocenéni, (ii) poctem Podilu, které jsou ve vztahu k dané Ttidé v ob&hu.

Nelikvidni investice budou ocenény v trzni hodnoté urcené v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy
(IFRS) a sméricemi IPEV 2012 (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines,
Revision 2012).

Informace o aktualni vy$i NAV na Podil jsou dostupnd na adrese sidla Fondu nejpozdéji tficet (30) od
posledniho Dne ocenéni, pficemz tyto informace administrativni agent zasila vSem Komanditistim. Informace je
rovnéz uvefejilovana prostfednictvim mezinarodnich informacnich agentur jako jsou Bloomberg, Morningstar a
Lipper/Reuters.
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny historické hodnoty NAV na Komanditni podil (a to konkrétné kapitaliza¢ni
Komanditni podil Tfidy EUR A) u Podfondu CTI za obdobi od vzniku Podfondu CTI do 31. srpna 2016:

HODNOTA NAV NA KOMANDITNi PODIiL U PODFONDU CTI

datum hodnota NAV datum hodnota NAV
(v EUR) (v EUR)
30.11.2014 ....oooovooeeee 989,08 31.10.2015 ...ovvooeeeee 916,02
31.12.2014 cooooo... 850,52 30.11.2015 ccccooo.. 954,96
31.1.2015 oo 906,89 31.12.2015 ..ooooooreeee 753,25
28.2.2015 coooovooovvvee, 912,91 31.1.2016 .o 763,78
31.3.2015 oo 951,06 2822016 ... 735,86
30.4.2015 ccoooooor.. 908,35 31.3.2016 ... 715,93
3152015 ..o 926,71 30.4.2016 .....oooooreeeee 714,93
30.6.2015 ..cccoorr. 909,63 31.5.2016 ..o 737,64
31.7.2015 ..o 920,42 30.6.2016 ......ooooeeeeee 754,33
31.8.2015 oo 901,65 31.7.2016 ... 736,52
30.9.2015 ...ooooovereeeee 901,64 31.8.2016 ..o 758,81

Dle védomi Emitenta a Mateifské spole¢nosti o sobé Podfond CTI neuvefejiiuje a neposkytuje investorim jiné
historické finan¢ni udaje nezli udaje o hodnoté NAV. Z tohoto diivodu Matetska spole¢nost nema o Podfondu
CTI k dispozici jiné historické finan¢ni udaje nezli udaje o hodnoté NAV.

11.3.1.20 Docasné pozastaveni vypoctu NAV na Podil

Podle Spolecenské smlouvy je Komplementar opravnén pozastavit stanovovani NAV Komanditniho podilu

jakékoli Tridy:

(i) béhem jakéhokoli obdobi, kdy je v disledku politického, ekonomického, vojenského ¢i ménového vyvoje
¢i okolnosti mimo kontrolu, odpovédnost a pravomoc Spravce AIF nakladani s aktivy ve vlastnictvi
Podfondii rozumné nemozné, aniz by tim nebyly vazné poskozeny zajmy Spolecnikl; nebo

(i) béhem jakékoli poruchy komunikacnich prostfedkd, které se bézné uzivaji pfi urCovani ceny kteréhokoli z
aktiv Podfondt, nebo pokud z jakéhokoli divodu neni mozné urcit hodnotu jakéhokoli aktiva Podfondd,
které je ve vztahu k urCeni NAV podstatné (pfiCemz stanoveni vyznamnosti aktiva zalezi na vyluéném
uvazeni Spravce AIF), tak rychle a piesné, jak je zapotiebi; nebo

(iii) béhem jakéhokoli obdobi, kdy neni mozné pfesné urcit hodnotu jakékoli stoprocentni deetiné spole¢nosti (v
pfimém ¢i nepiimém vlastnictvi) Podfondd; nebo

(iv) béhem jakéhokoli obdobi, kdy dle nazoru Spravce AIF neni mozné uskuteénit jakykoli pfevod finanénich
prostfedki souvisejicich s realizaci nebo pofizenim investic za béznych sménnych kurzii; nebo

(v) po zvefejnéni oznameni o konani valné hromady Spole¢nikti za uc¢elem piijeti rozhodnuti o likvidaci Fondu
nebo piislusného Podfondu; nebo

(vi) béhem jakéhokoli obdobi, kdy je uzavfen jeden z hlavnich trhi nebo jina burza, na nichz je kotovana cast
aktiv Podfondi (kromé béznych dnl pracovniho klidu), nebo kdy je obchodovani na nich omezeno nebo
pozastaveno; nebo

(vii) kdyz z jakéhokoli jiného diivodu neni mozné neprodlené nebo ptesné stanovit ceny jakychkoli investic.

Oznameni o takovém pozastaveni bude zvefejnéno, pokud to Komplemental uzna za vhodné. Pozastaveni
vypoctu NAV v disledku vy$e uvedenych okolnosti musi byt v souladu se zasadou rovného zachédzeni ve vztahu
ke Komanditistim a musi byt v jejich nejlep$im zajmu.

11.3.1.21 Valna hromada Spole¢niku

Valna hromada Spole¢niki se kona kazdoro¢né v sidle Fondu nebo v jakémkoli jiném misté na izemi hlavniho
mésta Lucemburk vzdy posledni ¢tvrtek v cervnu ve 14 hod. mistniho ¢asu (pokud tento den neni pracovnim
dnem, bude se valna hromada konat nasledujici pracovni den).
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Kazdy Podil zajistuje piislusnému majiteli v souladu s lucemburskym pravem a se Spolecenskou smlouvou
jeden hlas na jakémkoli zasedani valné hromady Spole¢nikii. Rozhodnuti Spole¢niki jsou piijimana v souladu s
podminkami Spole¢enské smlouvy. Formalni nalezitosti a pravidla konani vyro¢ni valné hromady, jiné valné
hromady, valnych hromad Podfondu a pisemné pokyny jsou stanoveny ve Spolecenské smlouvé. S vyjimkou
ptipadi, kdy je ve Spolecenské smlouveé stanoveno néco jiného, nelze v souladu se Spolecenskou smlouvou
zadné rozhodnuti Spole¢nik platné ptijmout bez predchoziho souhlasu Komplementare.

11.3.1.22 Informace poskytované Spole¢nikim

Investofi mohou na pozadani bezplatné obdrzet kopie nasledujicich dokumentl, které mohou byt rovnéz
bezplatné poskytnuty v sidle Fondu v priubéhu obvyklé pracovni doby v jakykoli Pracovni den:

(i) statut Fondu (Nabidkové memorandum);
(i) Spolecenska smlouva; a

(iii) vyrocni zprava(y).

11.3.1.23 ZruSeni a likvidace

Fond muze byt zruSen na navrh Komplementafe usnesenim Spolecnikll pfijatym v souladu s ustanovenimi
Spolecenské smlouvy, neni-li zdkonem stanoveno jinak. Fond bude zrusen automaticky v pfipade, ze jiz nebude
existovat alespon jeden Komanditista a jeden komplementar (spole¢nik bez omezené odpovédnosti), ktefi budou
predstavovat odlisné pravni subjekty ¢i fyzické osoby.

11.3.1.24 Stiet zajmu

Komplementat, Spravce AIF nebo Investi¢ni poradce ¢i kterékoli z jejich pfislusnych Propojenych osob mohou
prilezitostné poskytovat Fondu ¢i jeho dcefinym spolecnostem jiné odborné sluzby. Jakékoli takové sluzby
budou poskytovany za ceny, které jsou na trhu za obdobné sluzby obvyklé, a to na zakladé¢ smlouvy o
poskytovani odbornych sluzeb (ktera bude uvadét rozpéti poplatki) a smlouvy pro konkrétni projekt (uvadéjici
ramcové podminky a poplatky platné pro pfislusny subjekt, kterému maji byt sluzby poskytovany).

Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze zadna smlouva ani jina transakce mezi Fondem a jakoukoli jinou
spole€nosti ¢i firmou nebude ovlivnéna ¢i zneplatnéna pouze na zakladé skuteCnosti, Ze nektery ¢i nékteti z
manazertt Komplementate, Spravce AIF ¢i Investi¢niho poradce nebo kterékoli s nimi Propojené osoby vlastni
podil v takové jiné spolecnosti ¢i firmé nebo je ¢lenem jejiho statutarniho organu, jejim manazerem, partnerem,
vedoucim pracovnikem ¢i zaméstnancem.

11.3.1.25 Zmény dokumenti Fondu

Komplementat je opravnén statut Fondu (Nabidkové memorandum) pribézné meénit na zékladé piedchoziho
schvaleni planovanych zmén ze strany CSSF. Bez souhlasu pfislusného Komanditisty ¢i skupiny Komanditistl
neni dovoleno provadét zadné zmény, které by negativné ovlivnily prava ¢i zajmy konkrétniho Komanditisty ¢i
Komanditista.

Spolecenskou smlouvu lze ménit v souladu s piislu§nymi ustanovenimi Spoleéenské smlouvy.

11.3.1.26 Rozhodné pravo

Spole¢enskd smlouva a statut Fondu (Nabidkové memorandum) se fidi platnymi pravnim ptedpisy
Lucemburského velkovévodstvi. Spory, které vzniknou na zakladé Spolecenské smlouvy, statutu Fondu
(Nabidkového memoranda) nebo upisovaci listiny ¢i v souvislosti s nimi podléhaji jurisdikci lucemburskych
soudi.

11.4 UDAJE O HLAVNICH BUDOUCICH INVESTICICH MATERSKE SPOLECNOSTI

K datu vyhotoveni Prospektu neexistuji zadné potencialni investice, k nimz by se Matefska spoleCnost pevné
zavazala.

11.5 VYBRANE FINANCNI UDAJE MATERSKE SPOLECNOSTI

Nasledujici tabulka uvadi ptehled hlavnich historickych ukazatel Matefské spolecnosti za ucetni obdobi roku
2014 a 2015 a za obdobi prvnich esti mésicti roku 2016 (konéici 30. ¢ervnem 2016). Udaje za Gietni obdobi
roku 2014 a 2015 vychazi z auditované individualni Gcetni zavérky Matei'ské spoleCnosti za uvedena obdobi,
vypracované v souladu s Némeckymi uéetnimi predpisy. Udaje k 30. Gervnu 2016 a tdaje k 30. ¢ervnu 2015,
jsou-li uvadény pro srovnani, vychdzi z mezitimni neauditované individualni ucetni zavérky Mateiské
spolecnosti vyhotovené k 30. Cervnu 2016 v souladu s Némeckymi ucetnimi predpisy.
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FINANCNI UDAJE Z ROZVAHY

(v tisicich euro)

30.6.2016 31.12.2015 31.12.2014
Podily v podnicich ve skuping...........cccccevviinieneiniiniiennienienn, 76 76 76
InvestiCni Cenné Papiry ......cceeecveeeieerieereeniieieere e, 28 686 17711 0
Investicni POAILY .....cocevveririeriiiiicicic e, 81 766 81 766 81 766
Pohledavky k podnikdim ve skuping...........ccoeeerveverieneneennnn, 0 0 6
Pohledavky k blizkym podniktim ...........ccoceeevevireinenirenenieenne, 21735 17011 2 874
Ostatnd Majetek .......ooceeviiiiniiiiiiiicccececc e, 8255 7 185 386
Ostatni CeNNE PAPITY .veevverrierieiiieriieetese e 11738 11 817 8527
Vklady u 0verovych institlci.......oovevrveeieenieenieireeneereesees 481 1297 1 836
Polozky ¢asového rozliSent ..........ccceveerieeieniiecienieieeeee e, 1577 1477 0
AKTIVA CELKEM ..ottt 154313 138 341 95472
Upsany Kapital .......c.ccceevveririieniieieeieieseeee e, 25 25 25
Nerozdéleny zisk minulych let........ocoooveviieiiniiciiiece, 23 23 21
Vysledek hospodateni bézného tcetniho obdobi ....................... -14 0 2
OSANT TEZETVY ..eeiiieniieiiie ettt ettt ettt et 90 53 63
Vydané dIuhOpiSY ....c..eoveveieieiiiiieiiirercee e, 14 512 10 144 0
Vklady tichych spole€nikill .......coevveiriiieininiieieeeeeces 134 784 122 866 90 440
Zavazky z obchodniho styku .........ccecvvieiiieiiniiieccieeee, 0 121 166
Zavazky k podniklim ve skuping...........ccecvevevincieniicieneiienn, 139 353 0
OStatnd ZAVAZKY ....ccveeieiieieeieeie e 4755 4755 4755
PASIVA CELKEM .......ooooviiiiieeieeeceeeee e 154314 138 341 95472

FINANCNi UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
(v tisicich euro)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2016 2015 2015 2014

Ostatni Provozni VYNOSY ......cecceevveerieriueenirenneeeneesveennes, 2 1639 1992 6 651
Ostatni provozni naklady ..........ccoeeveveevenierienieieeieen, -544 -1 858 -2 306 -3317
Vynosy z cennych papirii finan¢niho majetku ............... 0 0 0 792
Ostatni uroky a podobné Vynosy ........c.cceeeeevveeeerieeeeennen, 1 087 364 1116 2 496
Uroky a podobné naklady ............cocoevverveeeresreeerennns -514 -113 -548 -14
Vysledek hospodafeni za béznou ¢innost.........c.ccoeeee, 31 31 255 6 608
Dang Z prijmull ....ceveeeeereieieie e, -45 -44 -253 203
Vydaje souvisejici s odvodem diléi ¢asti zisku............... 0 0 -1 -6 809
Vysledek hospodateni pred zdanénim..............cccueneeeen, -14 -13 0 2
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VYBRANE UDAJE Z PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH

(v tisicich euro)
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

2016 2015 2015 2014
Stav penéznich prosttedkl a penéznich ekvivalentd
na zacatku ucetniho (resp. vykazovaného) obdobi.... 1297 1 836 1 836 5142
Ubytek/piirtstek penéznich prosttedki z bézné
obchodni CINNOSE ....euveuveuieiieieicicicccccccee -6 095 -9 196 -23 064 7365
Ubytek penéznich prostiedkil z investiéni &innosti.  -10 896 -5562 -19 884 -42 776
Prirtstek penéznich prostiedkt z finanéni
CINNOS ettt e 16 286 18 866 42 022 31974
Zména stavu penéznich prosttedki platebniho
CharaKEerU . .co.evveviiriinieienececeeeetece e -705 4108 -926 -3437
Zména stavu penéznich prostfedkd podminéna
OCENENTIIM ..ottt -111 54 387 131
Stav penéznich prosttedkl a penéznich ekvivalenti
na konci u€etniho (resp. vykazovaného) obdobi ....... 481 5998 1297 1 836

K 31. prosinci 2015 zdstava hlavnim aktivem Matei'ské spolecnosti Komanditni podily v Podfondu CTI (81,77
miliond euro). Dal§imi finanénimi investicemi Matefské spolecnosti jsou podily ve spiiznénych osobach,
predstavujici k 31. prosinci 2015 ¢astku ve vysi 76 tisic euro (ocenénim pofizovaci cenou), a investi¢ni cenné
papiry, predstavujici k 31. prosinci 2015 ¢astku 17,71 milionti euro (ocenénim pofizovaci cenou). Dalsi
vyznamnou polozkou na strané aktiv jsou pohledavky k blizkym podnikiim — ve vysi 17,01 miliona euro k 31.
prosinci 2015 (nartst oproti vysi 2,88 miliont euro k 31. prosinci 2014).

Matefska spolecnost v roce 2015 zacala emitovat dluhopisy a k 31. prosinci 2015 vykazala Matetska spolecnost
zavazek z vydanych dluhopisi ve vysi 10,14 milionti euro — jde o podkladové dluhopisy potizené Emitentem
z vytézku emise svych vlastnich dluhopist, jak je popsano blize v kapitole 10.4.1 ,,Emise dluhopisi“. V roce
2015 doslo (na zékladé stavajicich smluv uvedenych v kapitole 11.8.1 ,,Smlouvy o tichém spolecenstvi®)
k navyseni celkového objemu vkladi Tichych spole¢nikt z ¢astky 90,44 milionti euro k 31. prosinci 2014 na
¢astku 122,87 miliont euro k 31. prosinci 2015. Zavazky k podnikiim ve skupiné ve vysi 353 tisic euro k 31.
prosinci 2015 predstavuji zavazky Mateiské spole¢nosti vii¢i Emitentovi v souvislosti s emisni ¢innosti Emitenta
a tvoii je jednak zavazky z titulu narostlych a dosud nevyplacenych uroku (130,45 tisic euro k 31. prosinci 2015)
a jednak zavazky vzniklé na zakladé Smlouvy o pfevzeti nakladt (222,56 tisic euro k 31. prosinci 2015). Ostatni
zavazky, predstavujici k 31. prosinci 2015 ¢astku ve vysi 4,76 miliond euro, se tykaji danovych povinnosti.

Vysledek hospodafeni za béznou ¢innost Matefské spolec¢nosti (pfed zdanénim a odvodem dil¢i ¢asti zisku) se
snizil z 6,61 miliont euro v roce 2014 na 0,25 miliond euro v roce 2015. Hospodaisky vysledek pied zdanénim
se snizil z ¢astky 2,25 tisic euro vroce 2014 na 0 euro vroce 2015. Ostatni provozni vynosy Matetské
spole¢nosti se snizily z ¢astky 6,65 miliont euro v roce 2014 na 1,99 milionti euro v roce 2015. Ostatni provozni
vynosy vykazané v roce 2015 v sobé jako nejvyznamnéj$i polozku zahrnuji mimofadny vynos ve vysi 1,30
miliond euro, dosazeny v dusledku toho, Ze spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG
se vzdala svého prava na odménu za rok 2015 (1,30 milioni euro) vyménou za pfislib vyplaty finanénich
prostiedkid az do této Castky z budoucich piijmi Mateiské spolecnosti (earn-out clause). Nejvyznamngjsi
nakladovou polozkou v roce 2015 byl poplatek za spravu, zahrnuty v ostatnich provoznich nakladech castkou
2,31 miliond euro (pro srovnani — vroce 2014 C¢inily ostatni provozni naklady ¢astku 3,32 milionti euro).
Vysledek z finanénich Cinnosti se v roce 2015 snizil na 0,57 milionti euro oproti ¢astce 3,27 miliond euro v
pfedchozim roce. Polozka troky a podobné naklady, pfedstavujici k 31. prosinci 2015 ¢astku ve vysi 548 tisic
euro, v sobé jako nejvyznamnéjsi polozku zahrnuje nakladové uroky vztahujici se k podkladovym dluhopistim
emitovanym Matetskou spole¢nosti (viz kapitola 10.4.1 ,,Emise dluhopisi‘).

11.6 UDALOSTI PODSTATNE Z HLEDISKA PLATEBNI SCHOPNOSTI MATERSKE
SPOLECNOSTI

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Matefské spolecnosti, tj. od 31. prosince 2015 Matetska
spole¢nost neuvefejnila Zadné dalsi auditované finanéni informace. Od takového data do data tohoto Prospektu
nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Matef'ské spole¢nosti ani k vyznamnym zménam finan¢ni
nebo obchodni situace Matefské spole¢nosti.

Za obdobi od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu, tj. od 31. prosince 2015 do data tohoto
Prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta, Matetskou spole¢nost ¢i Skupinu, kterda by méla
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nebo mohla mit podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, Matefské spolec¢nosti nebo
Skupiny.

11.7 ORGANIZACNI STRUKTURA MATERSKE SPOLECNOSTI

11.7.1 Akcionarska a organizac¢ni struktura Mateiské spolecnosti

Matefska spolecnost je piimo ovladana (ve smyslu § 74 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich) spolecnosti
ThomasLloyd Holdings Ltd., se sidlem na adrese 15 Stopher, Webber Street, Londyn SE1 ORE, Velka Britanie,
ktera vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu Matetské spolecnosti. Spolecnost ThomasLloyd Holdings Ltd.
je pfimo ovladana panem Thomasem Ulfem Michaelem Siegem, ktery vlastni 100 % podil na zakladnim kapitalu
spolecnosti ThomasLloyd Holdings Ltd. Emitent i Matefska spolecnost jsou tedy nepifimo 100 % vlastnény a
ovladany panem Thomasem Ulfem Michaelem Siegem, bytem na adrese 77 Chelsea Manor Street, SW3 5QP
Londyn, Velka Britanie.

Ovladani Emitenta, Matetské spole¢nosti, jakoz i spole¢nosti ThomasLloyd Holdings Ltd., jak je uvedeno vyse,
je ve vsech pfipadech zalozeno vyhradné na bazi vlastnictvi 100 % akcii/podilu v pfislusnych ovladanych
spolecnostech. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani Emitenta, Matef'ské spole¢nosti nebo spolecnosti
ThomasLloyd Holdings Ltd. byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova tcast na zakladnim
kapitalu spole¢nosti, jakymi napf. mtze byt smluvni ujednani.

Ke dni vyhotoveni Prospektu Matefska spoleénost neovlada (ve smyslu pfislusnych ustanoveni némeckych
pravnich predpis) zadnou jinou spole¢nost nez Emitenta. Matefska spole¢nost spole¢né s Emitentem tvofi
»Skupinu®.
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Nize uvedené schéma podava piehled o vlastnické struktufe Skupiny i o jejim postaveni v ramci ThomasLloyd
Group:

ThomasLloyd Investments GmbH* DKM Global Opportunities Fonds 01 GmbH* T.U. Michael Sieg
Zapis: Obchodni rejstiik Viden, FN 2471011 Zapis:  Okresni soud Frankfurt nad Mohanem, Obchodni adresa: Octagon Point, St Paul’s, 5
Sidlo:  Universititsring 10, HRB 75602 Cheapside, London EC2V 6AA, Velka Britanie
1010 Videfi, Rakousko Sidlo: Hanauer Landstrafe 291b, 603 14 Frankfurt
a. M., Némecko
T | |
80,1% 14,5% 5,4%
| |
100%
ThomasLloyd Group Ltd** ThomasLloyd Holdings Ltd.
Zapis: Companies House, No. 5034664 Zapis: Companies House, No. 5302610
Sidlo:  Octagon Point, St Paul’s, 5 Cheapside, London EC2V 6AA, Velka Britanie Sidlo:  Octagon Point, St Paul’s, 5 Cheapside, London EC2V 6AA, Velka
Britanie
ThomasLloyd Global Asset Management GmbH Cleantech Management GmbH
Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210524 < Zapis: Okresni soud Osnabriick, HRB 210452
< Sidlo: Hanauer Landstrae 291b 60314 Frankfurt a. M., Némecko = 8 —Sidlo: Hanauer LandstraBe 291B, 60314 Frankfurt a. M.,
T8 ] - Némecko
Cleantech Treuvermégen GmbH
ThomasLloyd Global Asset Management (Americas) LLC Zépis: Okresni soud Osnabriick, HRB 210496
< Zapis: Delaware LLC — § — Sidlo: Hanauer LandstraBe 291B, 60314 Frankfurt a. M.,
— 8 r{Sidlo: 427 Bedford Road, Pleasantville, New York 10570, USA ol Némecko
&l
ThomasLloyd Capital LLC T!lqmasLloyd Cleantech Infrastrucmre Fund GmbH
< Zépis: Delaware LLC < Z:clpls: Okresni soud Osnabriick, HRB 210568
——— 8 - Sidlo: 427 Bedford Road, Pleasantville, New York 10570, 8 — Sidlo:  Hanauer LandstraBe 291B, 60314 Frankfurt a. M.,
= - Némecko
USA
ThomasLloyd Capital Partners S.a.r.l. ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
. Zapis: RCS Luxemburg, B 190155 . Zapis: Méstsky soud v Praze, B 20144
g —Sidlo: 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg, 8 ] Sidlo: Na poti¢i 1046/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
- Lucembursko - CR
Hugh Johnson Advisors LLC Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH
x Zapis: Delaware LLC . Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210518
——— & —Sidlo: 677 Broadway, Albany, '— 8 —]Sidlo: Hanauer Landstrae 291B, 60314 Frankfurt a. M.,
Bl New York 12207, USA - Némecko
ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG
. Zapis:  Obchodni rejstiik Curych,
=8 CH-020.3.030.136-2 )
- Sidlo:  Talstrae 80, 8001 Ziirich, Svycarsko
Legenda
Cleantech Infrastruktur GmbH * (lil]l']% kapitéllrl‘s l?prét'{lénl'mnk pod!'llvl na zisku vi‘evtné pvoiitkovhévho ka[:itélu
P 7 N rZi soukromi investoii a 100% kapitalu s hlasovacim pravem drZi spole¢nost
. Zapis:  Okresni soud Osnabriick, HRB 210474 ThomasLloyd Holdings Ltd.
\— 8 —{Sidlo: Hanauer Landstrafle 291B, 60314 ** 100% hlasovacich prav drzi T.U. Michael Sieg
- Frankfurt a. M., Némecko **% S dal3imi hlasovacimi a kontrolnimi pravy

11.7.2 Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Matei'skou spolecnosti

Vyjma kogentnich ustanoveni obecné zavaznych pravnich pfedpisli na ochranu prav a zajmi véfitelt si Emitent
neni védom zadného opatfeni, které by branilo pfipadnému zneuziti kontroly nad Matefskou spolecnosti ze
strany spolec¢nosti ThomasLloyd Holdings Ltd. (jakozto osoby piimo ovladajici Matetskou spolecnost) ¢i ze
strany pana Thomasem Ulfem Michaelem Siegem (jakoZto osoby nepfimo ovladajici Matefskou spole¢nost).
Emitent si dale neni védom zadnych ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Matefskou
spolecnosti.
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11.7.3 Spole¢nosti poskytujici dileZité sluzby Matefské spole¢nosti

V nasledujicim schématu jsou zobrazeny dulezité vazby Matefské spolecnosti na spfiznéné osoby, které pro
Matefskou spolec¢nost vykonavaji dulezité sluzby a jsou tak vyznamné pro uskuteciiovani podnikatelskych
¢innosti Matefskou spolecnosti.
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SPOLECNOSTI POSKYTUJICI
VYZNAMNE SLUZBY CILOVYM
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bankovnictvi

I

! :
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: CILOVE PODNIKY I Poradce v oblasti investi¢niho
I

I

| : ThomasLloyd Capital LLC

I
I

Vypldceni vynost z tichého vkladu a vyplata pfi zp&tném odkupu/vréaceni tichého vkladu

— Vklady tichych spole¢niki

TN S Poutiti vytézku emise Dluhopist (popf. dal3i emise dluhopisti) na upsani a koupi Podkladovych dluhopist (popf. jinych finan&nich nastroji) vydanych Matefskou
spole¢nosti
Vyplata tirokového vynosu dluhopist a jinych finanénich nastroji vydanych Matefskou spoleénosti, splaceni jistiny a zpétny odkup takovych dluhopist a finanénich
néstrojl (véetné Podkladovych dluhopist)

Informace o vztazich Matetské spole¢nosti s Tichymi spoleéniky jsou uvedeny v kapitole 11.8.1 ,,Smlouvy o
tichém spoleCenstvi®. Nize v kapitolach 11.7.3.1 ,,ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG*“ a
11.7.3.3 ,, ThomasLloyd Capital LLC* jsou uvedeny zakladni informace o spole¢nostech, které Mateiské
spole¢nosti a/nebo Fondu poskytuji sluzby, které jsou dulezité pro vykon podnikatelské ¢innosti Matetské
spolecnosti a/nebo Fondu.

Ackoli jsou vztahy Matetské spole¢nosti s vySe uvedenymi spole¢nostmi pro Matetskou spole¢nost dilezité, ani
Matetska spolecnost ani Emitent nejsou na uvedenych spole¢nostech zavisli. Uvedené spole¢nosti jsou z pohledu
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Matetské spole¢nosti nahraditelné bez naruseni schopnosti Emitenta ¢i Matefské spole¢nosti plnit své dluhy
z DIluhopisi, respektive Patronatniho prohlaseni. Matefska spolecnost neni zavisla ani na jakychkoli jinych
spole¢nostech v rdmei ThomasLloyd Group. Emitent je zavisly na Matefské spole¢nosti (k tomu viz informace
uvedené v kapitole 10.8.2 ,,Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny®), ale neni zavisly na jakychkoli jinych
spole¢nostech v ramci ThomasLloyd Group.

11.7.3.1 ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG
Sidlo: Curych, Svycarsko

Obchodni adresa: TalstraBBe 80, CH-8001 Curych
Obchodni rejstrik: Kanton Curych (Svycarsko), firemni &islo CH-020.3.030.136-2

Predmét podnikani: ~ UGelem spoleénosti je spriva majetku a poskytovani finanéniho poradenstvi vieho
druhu, zejména investi¢niho poradenstvi.

Spole¢nost mize pujcovat nebo poskytovat zaméstnance spoleénostem ve skupiné a
vykonavat jakékoli dalsi ¢innosti pro spole¢nosti ve skupiné. Spole¢nost muze zfizovat
pobocky a dcetiné spole¢nosti v tuzemsku a zahraniéi a ziskavat, vlastnit, prodavat nebo
financovat jakykoli druh podniki. Spole¢nost mize kupovat, drzet a prodavat pozemky.
Spole¢nost mtize vykonavat vSechny komercni Einnosti, které pfimo nebo nepiimo
souvisi s ucelem spolec¢nosti, a Cinit vSechna opatfeni, kterda ptiméfené podporuji
pfedmét podnikani spole¢nosti nebo s nim souvisi.

Dozoréi organ Spole¢nost je ¢lenem VQF — Sdruzeni pro zajisténi kvality finan¢nich
sluzeb oficialni samospravné organizace ve smyslu zakona o prani $pinavych penéz
(GWG) — a je uznavana Federalni finan¢ni spravou (FFA), ¢lenské ¢islo 12460.

Kapital: 18.250.000 svycarskych frankt
Spolecnik: ThomasLloyd Group Ltd, Londyn
Jednatel: Matthias Klein

Spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG poskytuje Matetské spoleénosti konzultaéni
a jiné sluzby v oblasti spravy jejich rizik a umistovani jejtho majetku, které mimo jiné zahrnuji ¢i zahrnovaly
vytvofeni a implementaci systému fizeni rizik a dale konzultaéni sluzby pfi vybéru vhodnych investi¢nich
projekti a asistenci pii akvizici, fizeni a divestici investi¢nich projektd Matetské spolecnosti. Uvedené sluzby
jsou poskytovany na zdkladé Smlouvy o spravé (Management Agreement) uzaviené mezi Matetskou spole¢nosti
a spoleénosti ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG s ucinnosti od 1. ledna 2013. Struény
popis Smlouvy o spravé je uveden v kapitole 11.8.2 ,,Smlouva o spravé®.

Spoleénost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG dale plsobi jako Investi¢ni poradce pro
Spravce AIF. Aniz by tim bylo dotfeno celkové fizeni a kontrola ze strany Spravce AIF a pfi respektovani
rozumnych pokynii ze strany Spravce AIF, spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG
poskytuje poradenstvi a ¢ini doporuceni Spravci AIF v zalezitostech tykajicich se investic/divestic v souladu s
investiénim zamérem, investi¢nimi omezenimi a investi¢ni politikou Podfondu.

11.7.3.2 ThomasLloyd Capital Partners S.a.r.l.

Sidlo: Luxemburg, Lucembursko
Obchodni adresa: 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg, Lucembursko
Obchodni rejstiik: Lucembursky registr obchodnikti a spoleénosti (Registre de Commerce et des Sociétés),

¢islo B 190155

Predmét podnikani:  Jedinym cilem spolecnosti je pusobit jako komplementat (associé commandité) Fondu.
Spoleénost je opravnéna vykonavat veskeré komeréni, technické nebo finanéni ¢innosti,
které jsou piimo ¢i nepfimo spojené s uvedenou roli.

Kapital: 12 500 euro
Spolecnik: ThomasLloyd Capital LLC
Statutdarni organ: Paul de Quant (pfedseda), T. U. Michael Sieg (¢len), Anthony M. Coveney (¢len)

Pfedmét Cinnosti spoleénosti, jakozto komplementife Fondu, je popsana vySe v kapitole 11.3.1.3
-Komplementar-.
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11.7.3.3 ThomasLloyd Capital LLC

Sidlo: New York, USA

Obchodni adresa: 427 Bedford Road, Pleasantville, New York 10570, USA

Obchodni rejstrik: Delaware LLC

Predmét podnikani: Spoleénost je investi¢ni bankou specializujici se na oblast Cistych technologii, kde

poskytuje poradenské sluzby instituciondlnim investorim, k nimz patii banky,
pojistovny, penzijni pojistovny, venture capital, private equity a statni fondy, a rovnéz
prumyslovym podnikim v oblastech capital raising, mergers & acquisitions a
corporate finance. Prostfednictvim svych zaméstnancti a zastupcl pusobi spole¢nost
ThomasLloyd Capital LLC v téchto lokalitach: San Francisco, New York, Londyn,
Curych, Dubaj, Manila, Jakarta a Singapur.

Dozor¢i organ Spolecnost je schvélena jako registrovany broker-dealer komisi United
States Securities and Exchange Commission (SEC) pod ¢islem CRD 38784 a je
¢lenem Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (FINRA) a Securities Investor
Protection Corporation (SIPC).

Kapital: 28.964.502,- USD

Spolecnik: ThomasLloyd Group Ltd, Londyn (via ThomasLloyd Global Asset Management
(Americas) LLC)

Jednatel: Anthony M. Coveney

Spole¢nost ThomasLloyd Capital LLC putisobi v ramci investi¢nich projekti Matefské spolecnosti jako poradce
v oblasti projektového financovani, akvizic a fazi (M&A), zejména v souvislosti s provadénim pravniho a
finan¢niho hodnoceni investi¢nich projekt (due diligence), pfi strukturovani transakci a transakéni dokumentace
a pti financovani investi¢nich projektii. Odmeéna spole¢nosti ThomasLloyd Capital LLC za uvedené ¢innosti je
sjednavana zvlast’ pro kazdy investi¢ni projekt, pficemz jeji vySe se zpravidla pohybuje kolem 4% transakéni
hodnoty v pfipadé obstaravani ucCastnického (equity) financovani, 2% v pfipadé¢ seniorniho dluhového
financovani a 3% v pfipad¢ transakéniho poradenstvi v oblasti akvizic a fuzi. Odmeéna je hrazena vzdy na Grovni
ptislusného investi¢niho projektu (Cilového podniku) a nikoli Matefskou spole¢nosti.

11.8 VYZNAMNE SMLOUVY MATERSKE SPOLECNOSTI

S vyjimkou smluv s Tichymi spole¢niky a Smlouvy o sprave, které jsou popsany nize v této kapitole a kromé
smluv uzavienych Matefskou spoleénosti v ramci bézného podnikani v souvislosti se svou investi¢ni ¢innosti
(smlouvy tykajici se Investic uskuteénénych Matefskou spole¢nosti) Matefska spole¢nost neuzaviela k datu
vydani tohoto Prospektu zadné dalsi dilezité smlouvy, které by mohly vést ke vzniku dluhu nebo naroku, které
by byly podstatné pro schopnost Emitenta plnit dluhy vii¢i Vlastnikti Dluhopisti vzniklé na zakladé Dluhopist.

11.8.1 Smlouvy o tichém spolecenstvi

K datu vyhotoveni Prospektu uzaviela Matefska spolecnost fadu smluv o tichém spoleCenstvi, na zakladé
kterych Matetska spole¢nost ziskala formou tichého vkladu penézni prostfedky za Gcelem jejich investovani do
Investic. Smlouvy o tichém spoledenstvi byly uzavieny s nasledujicimi spoleénostmi (kazda zuvedenych
spole¢nosti dale jen ,,Tichy spole¢nik®):

(a) Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (dale jen ,,CTI 20“) — smlouva ze dne 1. ¢ervence
2011, ve znéni dodatku ze dne 18. cervence 2013. Smlouva byla uzaviena na dobu ur¢itou a nemutze byt
ukonc¢ena Zadnou se smluvnich stran pied 31. prosincem 2032;

(b) Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG (déle jen ,,CTI Vario D) — smlouva ze dne
10. fijna 2011, ve znéni doplnéni a dodatku ze dne 18. Cervence 2013. Smlouva je uzaviena na dobu
neurcitou a umoznuje Tichému spole¢nikovi ukonceni poprvé k 31 prosinci 2018;

(c) Dritte Cleantech Infrastruktur Gesellschaft mbH & Co. KG (déle jen ,,CTI 5 D) — smlouva ze dne 14.
srpna 2012, ve znéni doplnéni a dodatku ze dne 18. Cervence 2013. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou a
umoznuje Tichému spole¢nikovi ukonéeni poprvé k 31. prosinci 2020;

(d) Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH — smlouva ze dne 14. srpna 2012, ve znéni doplnéni a
dodatku ze dne 18. Cervence 2013. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou a umoziuje Tichému
spole¢nikovi ukonceni poprvé k 31. prosinci 2020; a
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(e) Fiinfte Cleantech Infrastruktur Gesellschaft mbH & Co. KG (déle jen ,,CTI 9 D) — smlouva ze dne 8.
btezna 2013, ve znéni doplnéni a dodatku ze dne 18. Cervence 2013. Smlouva je uzaviena na dobu neurcitou
a umoznuje Tichému spole¢nikovi ukonceni poprvé za 15 let od data prvni vetejné nabidky.

V kazdém z vyse uvedenych piipadi je Tichému spolecnikovi zachovano pravo na pfed¢asné ukonceni jeho
tiché Gcasti v Matetské spolecnosti ze zavaznych divodi. Vklady mohou byt obecné splaceny i po ¢astech a
kromé zavazku splatit vklad nema Tichy spolenik zadnou dal$i povinnost vkladat dodatecné penézni
prostredky.

Tichy spolec¢nik neni opravnén ucastnit se obchodniho vedeni Matefské spolecnosti nebo rozhodovani o
zalezitostech tykajicich se obchodniho vedeni Matetské spolecnosti.

CTI 20, CTI Vario D a CTI 9 D se podili na zisku, majetku, skrytych rezervach a hodnoté obchodniho zavodu
Matefské spolecnosti. CTI 5 D se podili na zisku Matetské spolecnosti az do vyse 12,95% svého tichého vkladu
a na majetku, skrytych rezervach a hodnoté obchodniho zavodu Matetské spolecnosti az do vyse 25,25%. Pokud
za ucetni obdobi neni vyplacen zisk ve vysi 12,95% tichého vkladu, je CTI 5 D opravnén obdrzet dodate¢nou
vyplatu ze zisku za nasledujici Gcetnich obdobi. Tichy spole¢nik se nepodili na ztratach Matef'ské spolecnosti.

Vybéry a/nebo vyplaty vynosi fondovym spoleCnostem mohou probihat mésicné a jsou pod vyhradou
dostatecné likvidity. Zpétny odkup tichého vkladu véetné podilu fondové spolecnosti na rustu tichych rezerv a
hodnoty podniku fondu probihd zisadné po ukonéeni tichého spoledenstvi, pfi¢emz provedeni predbéznych
a/nebo mezitimnich vyplat vynosi je povoleno.

Prava Tichych spole¢nikl na vraceni jejich vkladu do Matefské spolecnosti a na vyplatu vynosu z tichého
spoleCenstvi jsou podiizené narokim vsSech véfiteli Matefské spolecnosti. V pfipadé vstupu Matetské
spolecnosti do likvidace nebo v piipadé upadku Mateiské spolecnosti jsou tedy naroky Tichych spole¢nikd vici
Mateiské spolecnosti vyplyvajici z jejich tiché Gcasti podfizené narokiim z Podkladovych dluhopist. Do doby
uplného splaceni Podkladovych dluhopisit bude jakékoli pfipadné pravo vlastnika dluhopisu na piedcasné
splaceni Podkladového dluhopisu a veskera prava Tichych spole¢nikl na vraceni jejich vkladu do Matetské
spoleCnosti a na vyplatu vynosu z tichého spolecenstvi podminéné tim, ze takova vyplata nesmi zalozit diivod
k zahajeni insolven¢niho fizeni vi¢i Matetské spolecnosti.

Vedle vyse uvedenych spoleénosti — Tichych spole¢nikii Matefskd spoleénost umoznuje kvalifikovanym
investorim investovat do Mateiské spoleCnosti také formou jejich pfimého tichého vkladu do Mateiské
spole¢nosti, a to za obdobnych podminek jaké maji vyse uvedené spole¢nosti — Tisi spoleénici.

11.8.2 Smlouva o spravé

S ucinnosti od 1. ledna 2013, Matei'skd spoleCnost uzaviela smlouvu o poskytovani konzultacnich a jinych
sluzeb v oblasti spravy rizik a umistovani majetku se spolec¢nosti ThomasLloyd Global Asset Management
(Schweiz) AG (jako poskytovatelem uvedenych sluzeb). Smlouva byla nésledné¢ doplnéna a zména dodatky,
z nichZ posledni nabyl u¢innosti 31. fijna 2014. Za uvedené sluzby nalezi spolecnosti ThomasLloyd Global
Asset Management (Schweiz) AG odména skladajici se z pevné a variabilni slozky. Smlouva byla uzaviena na
obdobi osmnacti (18) let a mize byt predéasné ukonéena s Sesti (6-ti) mésiéni vypoveédni lhitou nejdiive ke dni
31 prosince 2031. Pevna ¢ast odmény je urcena jako 2% Cistého obchodniho majetku Matetské spolecnosti.
Variabilni ¢ast odmény je urcena v zavislosti na zvySeni Cistého obchodniho majetku Matefské spolecnosti
v bézném roce oproti vysi v minulém roce (takové zvyseni dale jen ,,Vynos“ a podil Vynosu na vysi Cistého
obchodniho majetku v minulém roce dale jen ,,JRR*). Pfi vypoctu Vynosu se vzdy vySe Cistého obchodniho
majetku ocistuje o zmeény ve vysi vkladid Tichych spolecniki, jakoz i o jiné distribuce a Cerpani v pfislusném
roce. Zadna variabilni &st odmény neni vyplacena v piipadé, kdy vyse &istého obchodniho majetku Matefské
spolecnosti nedosahne v bézném roce vysi, kterd je rovna historicky nejvyssi hodnoté Cistého obchodniho
majetku, na zakladé které byla vyplacena variabilni ¢ast odmény kdykoli v minulosti. Podle dosazené vyse IRR
¢ini roéni variabilni ¢ast odmény:

(a) 25% Vynosu v piipade, kdy IRR je mensi nez 8%;

(b) 33% ptislusného Vynosu v piipadé, kdy IRR dosdhne vyse mezi 8% a 15%; a

(c) 50% ptislusného Vynosu v piipadé, kdy IRR piesahne 15%.

Za tcelem vylouceni dvojiho G¢tovani odmeény za spravu se pohledavka spoleénosti ThomasLloyd Global Asset
Management (Schweiz) AG za Matef'skou spole¢nosti na vyplatu své odmény dle smlouvy o spravé snizuje o
odmeénu, kterou spole¢nost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG obdrzela od Fondu z titulu
svého postaveni Investicniho poradce (viz kapitola 11.3.1.5 ,,Investi¢ni poradce® a kapitola 11.3.1.18 ,,Poplatky
a vydaje®).
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Za rok 2014 byla vyplacena odmeéna ve vysi 3 139 tis. euro, z toho 1 741 tis. euro ¢inila pevna slozka odmény a
1 398 tis. euro Cinila variabilni slozka. Za rok 2015 vznikl spole¢nosti ThomasLloyd Global Asset Management
(Schweiz) AG narok na odménu ve vysi 1 384 tis. euro, pfi¢emz celd tato ¢astka byla tvofena pouze pevnou
slozkou. Spolecnost ThomasLloyd Global Asset Management (Schweiz) AG se svého prava na odménu za rok
2015 vzdala do vyse 1300 tis. euro vyménou za pfislib vyplaty financnich prostfedkii az do této Castky
z budoucich ptijmi Matetské spolecnosti (earn-out clause), poc¢inaje finanénim rokem 2016.

11.9 INFORMACE O TRENDECH MATERSKE SPOLECNOSTI

S vyjimkou vydani podkladovych dluhopisii Matei'ské spolecnosti nabytych Emitentem v souvislosti s emisemi
dluhopisi Emitenta bliZze popsanymi v kapitole 10.4.1 ,,Emise dluhopisi* nedoslo od data posledni uvefejnéné
auditované ucetni zavérky Matetské spolecnosti ke dni 31. prosince 2015 do data vyhotoveni tohoto Prospektu
k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Matefské spolecnosti, ktera by byla Emitentovi zndma a ktera by
meéla vliv na finanéni situaci Matefské spole¢nosti.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfiméfenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Matef'ské spolecnosti na bézny finan¢ni rok.

11.10 RIDICi A DOZORCI ORGANY MATERSKE SPOLECNOSTI

Matefska spolecnost je spolecnosti s ru¢enim omezenym zalozenou podle némeckého prava. Ridicim organem
Matefské spolecnosti jsou jednatelé. Matetfska spolec¢nost nezfidila zadny dozor¢i organ.

11.10.1 Jednatelé Matei'ské spolecnosti

Jednatelé jsou statutarnim organem Matefské spolecnosti a jako takovi fidi ¢innost Matef'ské spoleCnosti a
zastupuji Matetskou spole¢nost navenek. Podle ¢lanku 5(1) zakladatelské listiny za Matefskou spole¢nost jednaji
navenek dva jednatelé spole¢né nebo jeden jednatel spoleéné s prokuristou. Pokud je jmenovan pouze jediny
jednatel, jedna navenek sam.

Jednatelé rozhoduji o vSech zalezitostech Matefské spolecnosti, pokud nejsou zdkonem nebo zakladatelskou
listinou vyhrazeny do putisobnosti valné hromady. Jednatelé rozhoduji zptisobem stanovenym v némeckém
obchodnim zakoniku. Jednatelim také pfislusi obchodni vedeni spolecnosti véetné fadného vedeni ucetnictvi.
Jednatelé rovnéz zajist'uji vyhotoveni vyrocni zpravy, pfipadné téz manazerské zpravy ve lhutach stanovenych
obecné zavaznymi pravnimi piedpisy.

K datu vyhotoveni Prospektu je jedinym jednatelem Matetské spolecnosti pan Thomas Ulf Michael Sieg.
Informace o osobé pana Thomase Ulfa Michaela Siega jsou uvedeny v kapitole 10.10.1 ,,Pfedstavenstvo
Emitenta®.

11.10.2 Stfet zajmu na trovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organu

Pan Thomas Ulf Michael Sieg, zastavajici funkci jednatele Matetské spoleCnosti, zastava zaroven fadu
vyznamnych funkci ve spolecnostech ze skupiny ThomasLloyd, které vykonavaji vyznamné c¢innosti pro
Matefskou spolec¢nost. Takové personalni vazby mezi Matefskou spolecnosti a spole¢nostmi, ve kterych pan
Sieg zastava vyznamné funkce, obecné zakladaji moznost stfetu zajmi pii rozhodovani pana Siega o
zalezitostech Matef'ské spolecnosti. Nelze proto obecné vyloucit, ze pan Sieg pii zvazovani ruznych, piipadné i
protichiidnych zajmu tykajicich se Matefské spolec¢nosti dospéje k rozhodnutim, kterd by neucinil, kdyby zadné
takové vazby neexistovaly. V dusledku toho nelze tedy obecné vylouéit, Ze uvedené personalni vazby, samy o
sob¢ popfipade ve spojeni s ostatnimi vazbami Matefské spolecnosti na spolec¢nosti ze skupiny ThomasLloyd, by
mohly mit negativni vliv na hospodarské vysledky a finan¢ni situaci Matefské spole¢nosti.

V tomto smyslu Emitent povazuje zejména za podstatné upozornit na to, Zze pan Thomas UIf Michael Sieg vedle
své funkce jednatele a pfedsedy investi¢niho vyboru Matefské spolecnosti je také statutarnim feditelem (chief
executive officer) ThomasLloyd Group, zastava funkci piedsedy spravni rady ThomasLloyd Group Ltd. a je
¢lenem spravni rady Komplementaie Fondu.

11.10.3 DodrZovani principi spravy a Fizeni spolecnosti

Matefska spolecnost se v soucasné dob¢ fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti, které
stanovi obecné zavazné pravni predpisy Spolkové republiky Némecko, zejména némecky obchodni zakonik
(Handelsgesetzbuch, RGBI. S. 219). Matetska spoleCnost se pii své sprave a fizeni nefidi Principy spravy a fizeni
spole¢nosti OECD (OECD Principles of Corporate Governance - 2004) (dale jen ,,Pravidla OECD®) ¢i jinymi
podobnymi nezdvaznymi doporuc¢enimi.
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Ugetni zavérky Mateiské spole¢nosti za jednotliva Géetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu
s pfislusnymi pravnimi a ucetnimi predpisy. U Matetské spolecnosti nebyl zfizen kontrolni vybor pro audit
popsany Pravidlech OECD.

11.11 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A
ZTRATACH MATERSKE SPOLECNOSTI

Matefska spolecnost vykazuje své vysledky v souladu s Némeckymi ucetnimi predpisy. Auditovana individualni
ucetni zavérka Matefské spolecnosti za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2014 vyhotovena v souladu s
Némeckymi ucetnimi predpisy je uvedena v kapitole 17.1. Auditovana individualni ucetni zavérka Matefské
spole¢nosti za u€etni obdobi koncici 31. prosince 2015 vyhotovena v souladu s Némeckymi G¢etnimi predpisy je
uvedena v kapitole 17.2. Neauditovana mezitimni individualni Gcetni zavérka Matetfské spolecnosti za obdobi
Sesti mésict koncicich 30. ¢ervnem 2016 vyhotovena v souladu s Némeckymi tcetnimi pfedpisy je uvedena
v kapitole 17.3.

Historické financéni udaje Matetské spolecnosti uvedené v individudlnich ucetnich zavérkach Matetské
spole¢nosti vyhotovenych v souladu s Némeckymi ucetnimi pfedpisy za posledni dvé ucetni obdobi (tj. k
31. prosinci 2014 a 31. prosinci 2015) byly ovéfeny auditorem. Zpravy auditora tvofi soucast ucetnich zavérek
Matei'ské spole¢nosti. Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v kapitole 5 ,,Auditofi tohoto Prospektu.

Vyroky auditort k Gcetni zavérce Matei'ské spolecnosti za ucetni obdobi konéici 31. prosince 2014 a za ucetni
obdobi koncici 31. prosince 2015 vyhotovené v souladu s Némeckymi ucetnimi predpisy byly vzdy bez vyhrad.

Aniz by $lo o vyhradu k vyroku auditora, spolecnost PKF Wulf & Partner Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
auditor Matefské spolecnosti pro rok 2015, ve svém vyroku k ucetni zavérce Matetské spolecnosti za ucetni
obdobi kon¢ici 31. prosince 2015 upozornila na skutecnost, Ze investi¢ni podily Podfondu CTI jsou v ucetnich
vykazech Matetské spolecnosti (vykazovanych dle Némeckych ucetnich pfedpisi) ocenény v pofizovacich
cenach ve vysi 81,8 milioni euro, zatimco hodnota NAV Podfondu CTI stanovena k rozvahovému dni na
zakladé ocenéni, které nechal pofidit samotny Fond (spolec¢nost ThomasLloyd SICAV-SIF) dle pozadavkt
lucemburského prava, je nizsi (61,6 miliont euro). Auditor poukazal na vyjadreni vedeni Matetské spole¢nosti,
podle kterého by rozdily v hodnotich mezi metodami ocenéni v pofizovacich nakladech a ocenénim Eistou
hodnotou aktiv (NAV) mély byt srovnany do biezna 2017 a podle kterého tedy z tohoto divodu nebylo u
Matefské spolecnosti nutné provést mimofadny odpis pro piedpokladané trvalé snizeni hodnoty. Auditor
konstatoval, Ze dle jeho nazoru nebyly k rozvahovému dni patrné zadné skute¢nosti, které by byly v rozporu s
vyse uvedenym vyjadienim vedeni Matefské spolecnosti.

Matefska spolecnost nema povinnost sestavovat konsolidovanou Gcetni zavérku.

11.12 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU MATERSKE SPOLECNOSTI
Emitent do tohoto Prospektu progndzy ani odhady zisku Matefské spolecnosti nezahrnul.
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12.

UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV
ZAIMU

12.1 INFORMACE TRETiCH STRAN

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvtli kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

Informace uvedené v tomto prospektu o Mateiské spolecnosti ziskal Emitent pfimo od Matetské spolecnosti a
Emitent potvrzuje, ze veskeré takové informace byly piesné reprodukovany a podle védomi Emitenta a v mife,
ve které je schopen to Emitent zjistit z informaci poskytnutych mu Matef'skou spolec¢nosti a/nebo Matefskou
spole¢nosti zvefejnénych, nebyly vynechany zadné skuteénosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadejici.

Zdroje informaci:

b=

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Svétova banka, DataBank, http://databank.worldbank.org/data/download/GDP.pdf

Svétova banka, DataBank, http://www.worldbank.org/en/country/philippines/overview

CIA (The World Factbook), https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/geos/rp.html
Asian Development Bank, Asia Development Outlook 2016 — Asia’s Potential Growth,
https://www.adb.org/sites/default/files/publication/182221/ad02016.pdf

National University of Singapore, Business Process Outsourcing in the Philippines,
https://Ikyspp.nus.edu.sg/wp-content/uploads/2014/12/Business-Process-Outsourcing-in-the-Philippines.pdf
Coface, Economic Studies (Philippines), http://www.coface.com/Economic-Studies-and-Country-
Risks/Philippines

Bangko Sentral ng Pilipinas (Filipinska centralni banka), Vyro¢ni zprava za rok 2015,
http://www.bsp.gov.ph/downloads/publications/2015/annrep2015.pdf

Bangko Sentral ng Pilipinas (Filipinska centralni banka), Statistiky - platebni bilance,
http://www.bsp.gov.ph/statistics/efs_bop2.asp

Filipinské vlada, Ustava Filipinské republiky z roku 1987 — Clanek XII “Néarodni ekonomika a narodni
dédictvi”, http://www.gov.ph/constitutions/the-1987-constitution-of-the-republic-of-the-philippines/the-
1987-constitution-of-the-republic-of-the-philippines-article-xii/

The Philippine Star, State Visit Oct 16 President Duterte to China,
http://www.philstar.com/headlines/2016/10/21/1635919/full-text-joint-statement-philippines-and-china
Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), EPIRA (R.A 9136),
https://www.doe.gov.ph/epira-ra-9136

Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), Zakon o obnovitelnych zdrojich
energie z roku 2008 (Renewable Energy Act of 2008) https://www.doe.gov.ph/laws-and-issuances/republic-
act-no-9513

DLA Piper, Renewable Energy In the Asia Pacific, A Legal Overview (3rd Edition),
https://www.dlapiper.com/~/media/Files/Insights/Publications/2014/10/Renewable_energy in_the Asia Paci
fic.pdf

Philippine Department of Energy (Filipinské ministerstvo pro energii), Filipinsky energeticky plan pro
obdobi 2009-2030 (Philippine Energy Plan 2009-2030),
https://www.doe.gov.ph/sites/default/files/pdf/pep/2009-2030-pep.pdf

International Energy Agency, Feed-In Tariff for Electricity Generated from Biomass, Ocean, Run-of-River
Hydropower, Solar and Wind Energy Resources,
http://www.iea.org/policiesandmeasures/pams/philippines/name-43253-en.php
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13. ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu budou Emitentem na pozadani bezplatné zpfistupnény k nahlédnuti v bézné
pracovni dobé v sidle Emitenta nasledujici dokumenty (nebo jejich kopie):

a) zakladatelska listina Emitenta a spoleCenska smlouva Matetské spoleénosti;

b) stanovy Emitenta;

c¢) statut Fondu (Nabidkové memorandum);

d) auditované individualni Gcetni zadvérky Emitenta za obdobi konéici 31. prosince 2014 a 31. prosince 2015
vypracované v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, véetné zpravy auditora;

e) neauditovana individudlni mezitimni Gcetni zdvérka Emitenta za obdobi koncici 30. cervnem 2016
vypracovana v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi piedpisy;

f) neauditovany individualni pfehled o penéznich tocich Emitenta za obdobi koncici 30. cervnem 2015
vypracovany v souladu s ¢eskymi ti€etnimi predpisy;

g) auditované individualni 0cetni zavérky Matefské spole¢nosti za obdobi konéici 31. prosince 2014 a
31. prosince 2015 vypracované v souladu s Némeckymi Gcetnimi pfedpisy, véetné zpravy auditora;

h) neauditovana individualni mezitimni 0cetni zavérka Matefské spolecnosti za obdobi koncici 30. ¢ervnem
2016 vypracovana v souladu s Némeckymi ucetnimi predpisy;

i) Patronatni prohlasen;
j) Smlouva o ptevzeti nakladt (véetné dodatku ze dne 27. fijna 2015); a

k) emisni podminky Podkladovych dluhopist.
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14. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o
danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drziby Dluhopisu a prijimani plateb urokii z
Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou dasiovymi
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje DIuhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdasiovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze
zdakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, v platném znéni, a zdkona ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, v platném
znéni (dale také jen ,,Devizovy zdkon ), a souvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonit a dalSich predpisii uplatiiovaného ceskymi spravnimi
urady a jinymi statnimi orgdany a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou menit v zavislosti na zmendch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po
tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisii, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladui v oblasti zdanovani Dluhopisii oproti rezimu
uvedenému nize bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdakladé zmeény
pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srdzek nebo odvodu viici viastnikiim Dluhopisui povinnost
dopldcet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V' ndasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvldStnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy).

V ndsledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je vypldcen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je
skutecnym vlastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdstupce, nebo depozitare, kteii prijimaji takové
platby na ucet jiné osoby.

141 UROK

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
Dluhopisti a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen ,urok*) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tthradé Groku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist
¢ini 15 %. Pokud vS8ak je pfijemcem uroku fyzicka osoba, kterda neni ¢eskym danovym rezidentem, nevlastni
Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a zarovei neni dafiovym rezidentem jiného
¢lenského statu EU nebo dalsich stat tvoficich Evropsky hospodaisky prostor nebo tfetiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35%. V piipadé fyzickych osob, které jsou
Ceskymi dafiovymi rezidenty, piedstavuje vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice.
V piipadé fyzickych osob, které nejsou ceskymi danovymi rezidenty, avsak jsou rezidenty jiného statu EU nebo
dalsich statt tvoricich Evropsky hospodaisky prostor, a rozhodnou se zahrnout urok do dafového pfiznani,
pfedstavuje vySe uvedena srdzka dané zalohu na dan. Fyzickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové priznani.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je Eeskym dafovym rezidentem, nebo neni &eskym daiiovym rezidentem,
ale vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, nepodléhd srazkové dani, a tvoii
sou¢ast obecného zakladu dané a podléha dani z pifjmi pravnickych osob v sazbé 19%. Urok vyplaceny
pravnické osobé, kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroven nevlastni Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii thradé tGroku).
Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych ptedpist ¢ini 15%. Pokud vSak je piijemcem troku pravnicka
osoba, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, a zaroven neni danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalSich statt tvoficich
Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu, se kterym ma Ceské republika uzavienu platnou a G&innou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané
35%. V piipadé pravnickych osob, které nejsou ¢eskymi danovymi rezidenty, avsak jsou rezidenty jiného statu
EU nebo dalSich statdi tvoficich Evropsky hospodaisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout Grok do danového pfiznani, predstavuje vyse
uvedena srazka dané zalohu na dan. V piipad¢, ze Grok plyne ¢eské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni
Ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem ¢lenského staitu EU nebo dal$ich statd
tvoficich Evropsky hospodaisky prostor, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10% z
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tohoto pfijmu. Spravce dané mtize, av§ak nemusi, povazovat daiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky
podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani a piipadné srazené zajisténi dané se
zapocitava na celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce uroki rezidentem,
miize zdanéni uroku v Ceské republice vylouéit nebo sniZit sazbu dané, zpravidla za predpokladu, Ze pifjem neni
pficitatelny stalé provozovné v Ceské republice. Narok na uplatnéni daiiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby urokového charakteru skutecné vztahuje, zejména potvrzenim
zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze pfijemce platby je danovym rezidentem v pfislu$ném staté, a potvrzenim o
tom, ze piijemce Uroku je jeho skute¢nym vlastnikem. Platce Groku nebo platebni zprostfedkovatel mohou po
ptijemci pozadovat poskytnuti tidajii potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o
zdanovani pfijma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikti (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni trokovych pfijmt od dané z piijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze
dolozi platci tiroku narok na toto osvobozeni v dostateéném piedstihu pied jeho vyplatou.

14.2 ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym daniovym rezidentem, anebo ktera neni
¢eskym datiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni c¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se
do obecného zékladu dané kde podléhaji dani z pfijm fyzickych osob v sazbé 15% a, pokud jsou realizovany v
ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, kterd Dluhopisy prodava, ptipadné téz solidarnimu zvyseni dané ve
vysi 7% z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢tho zakladu dané z pfijma ze zavislé
¢innosti a dil¢iho zakladu dané z piijmi z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né Cinnosti v piislusném
zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primérné mzdy (1 296 288 K¢ pro rok 2016). Ztraty z prodeje
Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim
obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom pfipadé je mozné ztraty z
prodeje Dluhopist az do vySe ziski z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dané€, pokud thrn piijmi z prodeje vSech cennych papirG a pfijml z podili pfipadajici na
podilovy list pfi zruseni podilového fondu nepfesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100 000 K¢&. Dale jsou zisky
z prodeje Dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, realizované fyzickymi osobami obecné
osvobozeny od dané z ptijmu, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba alespon 3 let, anebo v
piipadé Dluhopist, které byly zahrnuty do obchodniho majetku, uplynula doba alesponn 3 let od ukonéeni
¢innosti, ze které plyne pfijem ze samostatné ¢innosti.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni &eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem
nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z piijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19%. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto
osob obecné danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni Ceskym danovym
rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a piijem z prodeje
Dluhopist ji neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V ptipadé prodeje Dluhopist fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a
soucasné¢ neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo dalSich statt tvoficich Evropsky hospodatsky
prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo fyzické nebo pravnické osobé€, ktera neni
¢eskym datiovym rezidentem a ktera zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, které
je uhrada pfifazena, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny DIuhopisi srazit zajisténi dané z pfijmu ve
vysi 1% z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi, povaZovat daflovou povinnost poplatnika
(prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou.
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Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v
Ceské republice danové pfiznani, pficemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou danovou
povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik Dluhopisti
rezidentem, mtize zdanéni ziskii z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylouéit, véetné zajisténi dang, zpravidla
za piedpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na uplatnéni
danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze prodavajici je dafovym rezidentem v
ptislusném staté, a potvrzenim o tom, Ze prodavajici je skute¢nym vlastnikem pfijmu z prodeje.

143 DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni
v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a
podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pifjemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodngjsi zachdzeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopisit za splnéni urcitych
predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat
tak vynos z Dluhopisu, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikti DIuhopisi na
predéasné odkoupeni Dluhopisit Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisii, z Ceské
republiky v cizi méné.
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15. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly 15 , Vymahani soukromopravnich ndrokit vici Emitentovi® je pouze shrnutim urcitych
pravnich souvislosti ceského prdva tykajicich se vymdhani soukromoprdvnich ndrokii spojenych s Dluhopisy
viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani uvedenych ndrokii vyplyvajici
z prava jakéhokoli jiného stdtu nez Ceské republiky. Toto shrnuti vychdzi z pravnich predpisii ucinnych k datu
tohoto Prospektu a miize podléhat nasledné zméné (i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v
této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z
verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by se neméli spoléhat na informace zde
uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahdni soukromoprdvnich zavazkii
viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

151 VYMAHANI NAROKU V CESKE REPUBLICE

Emitent udélil souhlas s ptislusnosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zékladé zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopisu. V diasledku toho muze byt
pro nabyvatele Dluhopisii nemozné podat v zahranici zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich pfedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznina avykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych v zakoné ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, ve znéni
pozdéjsich predpist. Podle § 15 tohoto zakona nelze rozhodnuti soudii ciziho statu a rozhodnuti Gfadi ciziho
statli o pravech a povinnostech, kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecné dale také jen
,.cizi rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by
fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se uc€astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu
a toto Tizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-
li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) uéastniku fizeni, viici
némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se Giastnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruéeno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pti¢ilo vefejnému
poradku; nebo (vi) ni zaruena vzajemnost; vzajemnost se nevyzZaduje, nesmeéfuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob&anu Ceské republiky nebo &eské pravnické osobé . Ministerstvo spravedinosti CR poskytne soudu
na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohldgeni je pro soudy Ceské republiky a
jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici ur€ité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech bude zalezet na faktické
situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice ptimo aplikovatelné Natizeni
Rady ES ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v ob¢anskych a obchodnich vécech (dale jen ,Natizeni Brusel). Na zakladé Natizeni Brusel jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu k némuz se pouzije i
nadéale Bruselska imluva a protokol zroku 1971), v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob&anskych a obchodnich
vécech jsou vykonatelnd v ¢lenskych statech EU.

Dale, pozada-li strana podle piedpisu Evropskych spolecenstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal
parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceské republika vézana (déle jen ,,mezinarodni smlouva®), aby o
uznani ciziho rozhodnuti, jiné vetejné listiny nebo soudniho smiru (dale jen ,,rozhodnuti*) bylo rozhodnuto ve
zvlastnim ftizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem. Souc¢asné s navrhem na prohlaseni vykonatelnosti mtize
byt podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce podle zvlastniho pravniho ptedpisu (obcanského
soudniho fadu ¢i exekucniho fadu). Rozhodnuti nemuize nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon
rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpisii kteréhokoli stitu kromé& Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.
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16. VSEOBECNE INFORMACE

16.1 INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTEM

Emise Dluhopisii byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 4. listopadu 2016, rozhodnutim
dozoréi rady Emitenta ze dne 4. listopadu 2016 a rozhodnutim valné hromady Emitenta ze dne 4. listopadu 2016.

16.2 SCHVALENI PROSPEKTU A EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU CESKOU NARODNI
BANKOU

Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j. [@] ke sp. zn. [@] ze dne [@] 2016, které nabylo pravni moci dne
[@]2016.

16.3 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANI DLUHOPISU
Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

16.4 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi ode dne 31. prosince 2015 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné nepfiznivé zmeéné
vyhlidek Emitenta, Matetské spoleCnosti ani Skupiny nebo jakékoliv zméné finan¢ni nebo obchodni situace
Emitenta, Matetské spolecnosti ani Skupiny, ktera by byla v souvislosti s Emisi podstatna.

16.5 SOUDNI A ROZHODCI RIZEN{

Emitent prohlasuje, ze Emitent ani Matetska spolecnost v predeslych 12-ti mésicich nebyli uc¢astnikem zadnych
spravnich, soudnich ani rozhod¢ich fizeni, ktera by jednotlivé ¢i v jejich souhrnu mohla podstatnym negativnim
zpusobem ovlivnit hospodaiské poméry a finanéni situaci Emitenta ¢i Matefské spole¢nosti.

16.6 UVEREJNOVANI INFORMACI

Skutecnosti dalezité pro uplatnéni prav Vlastniki Dluhopisti budou uvefejiiovany zpisobem stanovenym
v Emisnich podminkach DIluhopist. Dokumenty tykajici se Emitenta jsou uvefejnény zpisobem popsanym v
tomto Prospektu v kapitole 13 ,,Zvetejnéné dokumenty*.

16.7 ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI/ NABIDCE

S ohledem na to, ze vytézek emise Dluhopisti bude Emitentem pouzit k nabyti dluhopisti vydanych Matetskou
spole¢nosti, 1ze Matef'skou spole¢nost povazovat za osobu majici zdjem na Emisi. Ke dni vyhotoveni Prospektu
Emitentovi neni znam zadny jiny zajem jakékoli fyzické nebo pravnické osoby zucastnéné na Emisi, ktery by byl
podstatny pro Emisi/nabidku.
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17. HISTORICKE FINANCNI UDAJE

17.1 AUDITOVANA INDIylpUALNi UCETNI ZAVERKA MATERSK}? SPOLECNOSTI
ZA OBDOBI K,ONCIC,I 31. PROSINCE 2014 VYPRACOVANA V SOULADU $§
NEMECKYMI UCETNIiMI PREDPISY, VCETNE ZPRAVY AUDITORA
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Rozvaha k 31.12.2014

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem

AKTIVA

A. Stala aktiva

Finanéni majetek
1. Podily v podnicich ve skupiné
2. Utasti
3. Dlouhodobé majetkové cenné papiry
4. Investicni podily

B.Obézna aktiva

|. Pohledavky a
ostatni aktiva

1.Pohledavky k podnikiim ve skupiné

2.Pohledavky k blizkym podnikim
3. Ostatni aktiva

II. Cenné papiry
ostatni cenné papiry

[II. Pohledavky u kreditnich instituci

31.12.2014 31.12.2013
€ €
A. Vlastni kapital
. Upsany kapital
76.278,42 2,00
0,00 7.871.958,44 II. Nerozdéleny zisk
0,00 1.551.714,00
81.766.091,90 0,00 I1l. Vysledek hospodareni
81.842.370,32 9.423.674,44
B. Rezervy
1. Danové rezervy
2. ostatni rezervy
6.019,68 26.806.425,69
2.874.190,51 0,00
386.045,04 4.603.177,77
...3.266.25523 31.409.603,46
C. Zavazky
22892122115 26.354.759,44 1. Vklady tichych spolecniki
2. Zavazky z obchodniho styku
________ 1.836.258,48 514223218 3. Zavazky k blizkym podnikim
13.629.740,86 62.906.595,08 4. Zavazky vici podnikiim, s nimiz existuje podilnicky vztah
5. ostatni zavazky
D. Casové rozliseni
95.472.111,18 72.330.269,52

Pfiloha 1
PAS IVA
31.12.2014 31.12.2013
€ €
25.000,00 25.000,00
20.869,30 14.917,32
2.245,85 5.951,98
48.115,15 45.869,30
0,00 233.170,00
63.000,00 95.000,00
63.000,00 328.170,00
90.439.893,56 58.451.716,40
166.406,79 81.308,51
0,00 2.402.944,84
0,00 7.871.958,44
4.754.695,68 3.031.852,03
95.360.996,03 71.839.780,22
0,00 116.450,00
95.472.111,18 72.330.269,52




10.

Thomas Lloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem

ostatni provozni vynosy

ostatni provozni naklady
Viynosy z cennych papir(
finanéniho majetku

ostatni Uroky a podobné vynosy
Odpisy financniho majetku

Uroky a podobné néklady

Vysledek hospodaieni za béznou €innost
Dan z pfijm0 a vynosl
Vydaje souvisejici s odvodem ¢asti zisku

Vysledek hospodaieni

Vykaz zisku a ztraty
za ucetni obdobi 2014

2014

€
6.651.237,94

-3.317.071,29

791.877,24

2.495.938,95
0,00
-13.799,07

Pfiloha 2

2013

6.608.183,77
202.759,00

-6.808.696,92

€
20.368.594,72
-10.890.517,21

429.782,39

1.740.324,47
-92.820,24
-9.981,66

2.245,85

11.545.382,47
-320.845,23
-11.218.585,26

5.951,98
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Priloha spoleénosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem,
za Ucetni obdobi 2014

A. Zasady vedeni Ucetnictvi

Pfi sestavovani rozvahy a ocefiovanibyly pouZity pfedpisy obchodniho zakoniku (HGB) pro malé kapitalové
spolecnosti a rovnéz pfislusna ustanoveni zakona o spoleénostech s ru¢enim omezenym (GmbHG) a spoleéenské
smiouvy.

Viykaz zisku a ztraty je sestaven podle metody celkovych nakladd.

Finanéni majetek je ocenén v pofizovacich nakladech, resp. v niz8i skute¢né hodnoté.
Pohledavky a ostatni aktiva se stanovuji v nominaini hodnoté.

Likvidni prostfedky se ocefiuji v nominalni hodnoteé.

Rezervy zohledriuji v8echna rozpoznatelnd rizika a nejisté zavazky a jsou ocenény ve vysi Eastky pinéni, jeZ je
podle rozumného podnikatelského uvazeni nezbytna. K budoucimu rdstu cen a nakladl se pfihlizi, pokud pro jeho
nastup existuji dostatecné objektivni divody.

Zavazky se vykazuji Castkou plnéni.

U pohledavek a zavazk( v cizi méné se zbyvajici dobou splatnosti do jednoho roku se provadi pfepocet stfedovym
kurzem valutové pokladny platnym k rozvahovému dni. V pfipadé zbyvajici doby splatnosti del$i neZ jeden rok se
provadi pfepoCet sménnym kurzem platnym v den vzniku. Pokud k rozvahovému dni do$lo ke zméné sménného
kurzu, ocefiuje se zdsadné sménnym kurzem platnym k rozvahovému dni podle principu nejniz8iho ocenéni na
strané aktiv a podle principu nejvy$§iho ocenéni na strané pasiv.

B. Vysvétlivky k rozvaze a vykazu zisku a ztraty

.  Rozvaha

1. Finanéni majetek

Investicni podily vykazované v poloZce Finanéni majetek jsou vyk&zany v pofizovacich nakladech ve vysi
81.766.091,90 EUR.
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2. Pohledavky a ostatni aktiva

V polozce Pohledavky jsou obsazeny pohledavky k podnikim s podstatnym viivem ve vysi 2.874.190,51 EUR
(pfedchozi rok: 0,00 EUR). Pohledavky k blizkym podnikiim se tykaji pohledavek za spole¢nosti ThomasLloyd
Global Asset Management (Svycarsko) AG, Curych/Svycarsko. Tyto pohledavky vyplyvaji v podstaté ze ziétovani
vykon(.

3. Zavazky

Z tichych Gc¢asti ma 81.002.069,11 EUR zbyvajici dobu splatnosti delSi nez 5 let a 9.437.824,45 EUR splatnost

v rozmezi 1 az 5 let. VeSkeré ostatni zavazky — tzn. zavazky z obchodniho styku ve vysi 166.406,79 EUR
(pfedchozi rok: 81.308,51 EUR) a ostatni zavazky ve vyS3i 4.754.695,68 EUR (pfedchozi rok: 3.031.852,03 EUR) -
maiji zbyvajici dobu splatnosti do jednoho roku.

Co se tyka vkladd tichych spolecniku, existuje pravo vybéru tak, jak je popsano v oddile C.4. V zasadé plati, ze
pfed uplynutim terminG vysvétlenych v oddile C.4 je mozné tiché spolecnosti vypovédét jen ze zavazného dlvodu.

V polozce Zavazky jsou obsazeny zavazky k blizkym podnikdm ve vysi 0,00 EUR (pfedchozi rok: 2.402.944,84
EUR). Vykazované zavazky k blizkym podnikim se tykaji zavazkd vici spoleénosti ThomasLloyd Global Asset
Management (Svycarsko) AG, Curych/Svycarsko. Tyto zavazky vyplyvaji v podstaté ze zuctovani vykonu.

Ostatni zavazky se tykaji vylucné zavazku z titulu dani ve vysi 4.754.695,68 EUR (pfedchozi rok:
3.031.852,03 EUR).

4. Rucitelské vztahy

K rozvahovému dni jsou zavazky z titulu ru¢eni ve vySi 900.000.000,- PHP, resp. po pfepodteni
16.570.923,55 EUR (pfedchozi rok: 0,00 EUR). Z toho je 0,00 EUR (pfedchozi rok: 0,00 EUR) vGéi podnikim ve
skupiné.

Bonita dluZnika, za néhoz jsme se zarudili, se nezménila. ProtoZe v den sestaveni rozvahy byly zavazky dluZnika,
za néhoz jsme se zarugili, jiz v pIné vysi vraceny, je tfeba vyuZiti tohoto ruéeni vyloucit.
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Il. Vykaz zisku a ztraty

1. Ostatni provozni vynosy a naklady

V pfedchozim roce byly na spoleCnost zauctovany k tizi naklady v souvislosti s projekty ve vysi 553.589,34 EUR.
Tyto naklady byly vykazany v poloZce Ostatni provozni naklady. ProtoZe byly tyto naklady v pfedchozim roce

v pIné vysi pfefakturovany na projektové spoleénosti, vyplyvaji z toho souhlasné ostatni provozni vynosy

v odpovidajici vysi. Ve vykazovaném roce probéhlo toto pretétovani vyjma Castky 2.250,41 EUR mimo spole¢nost.
Abychom docilili porovnatelnosti béZného roku s rokem pfedchozim, musi byt tedy ostatni provozni vynosy a
naklady pfedchoziho roku snizeny vzdy o ¢astku 553.589,34 EUR.

2. Vynosy a néklady nevztahujici se k vykazovanému ucetnimu obdobi

V polozce Ostatni provozni vynosy jsou vykazany vynosy nevztahujici se k vykazovanému ucetnimu obdobi ve
vySi 262.209,43 EUR. Jedna se tu o vynosy z pfipsani a ze zU¢tovani rezerv.

V poloZce Ostatni provozni ndklady jsou vykazany naklady nevztahujici se k vykazovanému ucetnimu obdobi ve
vySi 3.377,55 EUR. Jedna se tu o pfispévky a naklady na pravni zastoupeni a poradenské sluzby za predchozi rok.

Ve splacenych danich z pfijmd a vynost jsou obsazeny vynosy nevztahujici se k vykazovanému uéetnimu obdobi
ve vySi 233.170,00 EUR. Jedna se o zG¢tovani rezerv na zahrani€ni dané vybirané srazkou vytvofenych
v pfedchozich obdobich.

3. Podniky ve skupiné a blizké podniky

Ostatni Uroky a podobné vynosy se ¢astkou ve vysi 5.077,68 EUR (pfedchozi rok: 49.480,60 EUR) tykaji blizkého
podniku ThomasLloyd Global Asset Management (Svycarsko) AG, Curych/Svycarsko. Dale jsou obsazeny Groky
z podniku ve skupiné ve vysi 193.782,37 EUR (pfedchozi rok: 1.388,95 EUR).

4. Kurzové zisky a ztraty

V poloZce Ostatni provozni vynosy jsou obsazeny kurzové zisky ve vysi 169.654,78 EUR (pfedchozi rok:
196.921,07 EUR). Z toho pochazi 132.610,35 EUR z nerealizovanych ziskd. Ostatni provozni naklady obsahuiji
kurzové ztraty ve vysi 24.532,00 EUR (pfedchozi rok: 1.085.135,71 EUR). Z toho pochézi 2.067,39 EUR

z nerealizovanych ztrat.
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C. Ostatni udaje

1. Podilové ucasti

Spole¢nost ma k rozvahovému dni 100% ucast ve spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a. s.,
Praha/Ceska republika. Nominalni kapital ¢ini 2.000,00 K&. Vlastni kapital této spoleénosti k rozhodnému dni
31.12.2014 ¢ini 2.000,00 K& a vysledek hospodafeni 0,00 K.

2. Organ spolecnosti
Jednatelem spole¢nosti je:

T.U.Michael Sieg (podnikatel), Londyn, Velka Britanie

3. Prislusnost ke koncernu

100 % zakladniho kapitalu drZi spolenost ThomasLloyd Holdings Ltd.. Londyn/Velka Britanie. Koncernova zévérka
se nesestavuje.

4. Dalezité smlouvy

Ticha podilnictvi

Spoleénost uzaviela dne 1. Cervence 2011 a Dodatkem dne 18. Eervence 2013 se spolecnosti Cleantech
Infrastrukturgesellschaft mbH& Co. KG, Frankfurt nad Mohanem, smlouvu o zfizeni typické tiché spolecnosti. Tato
typicka ticha spole¢nost byla uzavfena na fixni dobu do 31. prosince 2032 a pred timto datem muze byt
vypovézena jen ze zavazného duvodu. Nominalni vklad €ini 42.301.000,00 EUR a tichy spoleénik jej mize slozit
ve splatkach. Zavazek tichého spolecnika zaplatit doplatek nad hodnotu upsaného vkladu neexistuje. Vybéry jsou
v zasadé pfipustné pouze v roce dosazeni zisku a v zasadé jen ve vysi podilu typického tichého spole¢nika na
zisku. Odchylné od této z&sady jsou mozné vybéry nezavislé na zisku. Vybér nesmi vést ke vzniku zaporného
kapitalového Uétu, resp. k zvySovani zaporného kapitalového uétu. Tichému spoleénikovi nepfisludi pravo na
spoluucast ani pravo na spolurozhodovani. Typicky tichy spoleénik se u¢astni na zisku podniku. Na ztraté se
typicky tichy spolecnik netcastni. Typicky tichy spole¢nik se podili na majetku, tichych rezervach a hodnoté
podniku spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky
typického tichého spolecnika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po spinéni pohledavek véfitelll spole¢nosti.
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Spolecénost uzavrela smlouvou ze dne 10. fijna 2011 a dodatky ze dne 23. ledna 2012 a 18. &ervence 2013 se
spolecnosti Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH& Co. KG, Frankfurt nad Mohanem, smlouvu o zfizeni
typické tiché spoleénosti. Tato typicka ticha spoletnost byla uzaviena na dobu neurgitou. Casteéné nebo zcela
vypovédét typicky tichou spolecnost je typicky tichy spoleCnik opravnén nejdfive ke dni uplynuti 31. prosince 2018
a spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH nejdFfive ke dni uplynuti 31. prosince 2032.
Vypovédni Ihita €ini v obou pfipadech jeden rok. Pravo na vypovéd ze zavazného divodu tim zistava nedotéeno.
Nominalni vklad ¢ini az 85.000.000,00 EUR a tichy spole¢nik jej muze sloZit ve splatkach. Dodatkem ze dne

18. Cervence 2013 byl stanoven nominalni vklad na celkovou ¢astku 171.000.000,00 EUR. Zavazek tichého
spole¢nika zaplatit doplatek nad hodnotu upsaného vkladu neexistuje. Vybéry jsou v zasadé pfipustné pouze

v roce dosazeni zisku a v zasadé jen ve vySi podilu typického tichého spole€nika na zisku. VVybér nesmi vést ke
vzniku zaporného kapitalového Uc¢tu, resp. k zvySovani zaporného kapitalového uétu. Tichému spole€nikovi
nepfisludi pravo na spolutcast ani pravo na spolurozhodovani. Typicky tichy spole¢nik se uéastni na zisku
podniku. Na ztraté se typicky tichy spolecnik neucastni. Typicky tichy spole¢nik se podili na majetku, tichych
rezervach a hodnoté podniku spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad
Mohanem. Naroky typického tichého spoleCnika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po spinéni pohledavek
véfiteld spolecnosti.

Spoleénost uzaviela smlouvou ze dne 14. srpna 2012 a Dodatkem ze dne 18. &ervence 2013 se spoleénosti

Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH& Co. KG, Frankfurt nad Mohanem, smlouvu o zfizeni typické tiché
spolecnosti. Tato typicka ticha spolecnost byla uzaviena na dobu neurcitou. Vypovédét mlze typicky tichy
spolecnik nejdrive ke dni uplynuti 31. prosince 2020. Vypovédni Ihita je jeden rok. Pravo na vypovéd ze
zavazného diivodu tim zGstava nedotéeno. Nominalini vklad ¢ini az 85.000.000,00 EUR a tichy spolecnik jej mlze
slozit ve splatkach. Dodatkem ze dne 18. Cervence 2013 byl stanoven nominélni vklad na celkovou ¢astku
171.000.000,00 EUR. Zavazek tichého spoleénika zaplatit doplatek nad hodnotu upsaného vkladu neexistuije.
Vybéry jsou v zasadé pfipustné pouze v roce dosazeni zisku a v zasadé jen ve vySi podilu typického tichého
spolenika na zisku. Vybér nesmi vést ke vzniku zaporného kapitalového uctu, resp. k zvySovani zaporného
kapitalového Uctu. Tichému spoleénikovi nepfislusi pravo na spolutcast ani pravo na spolurozhodovani. Typicky
tichy spole¢nik se uastni na zisku podniku. Na ztraté se typicky tichy spoleénik netcastni. Typicky tichy spoleénik
se podili na majetku, tichych rezervach a hodnoté podniku spoleénosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund
GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Néroky typického tichého spoleénika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po
spinéni pohledavek véfitelll spoleénosti.



Pfiloha 3
Strana 6

Spolecénost uzavrela smlouvou ze dne 8. bfezna 2013 a Dodatkem ze dne 18. &ervence 2013 se spole¢nosti
Fuinfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH& Co. KG, Frankfurt nad Mohanem, smlouvu o zfizeni typické tiché
spolecnosti. Tato typické ticha spole¢nost byla uzaviena na dobu neurgitou. Typické ticha spoleénost je uzaviena
na minimalni dobu 15 celych kalendainich let poCinaje rokem zahajeni vefejné nabidky. Dnem uplynuti této
minimalni Ihaty je dovoleno smlouvu poprvé fadné vypovédét a v nasledujicich letech pak ke dni uplynuti kazdého
G&etniho obdobi. Castetné vypovédi jsou rovnéz mozné. Vypovédni lhita je jeden rok. Pravo na vypovéd ze
zavazného dlvodu tim zlstava nedotéeno. Nominalni vklad ¢ini az 500.000.000,00 EUR a tichy spoleénik jej mize
slozit ve splatkach. Dodatkem ze dne 18. éervence 2013 byl stanoven nominalni vklad na celkovou ¢astku
639.000.000,00 EUR. Zavazek tichého spolecnika zaplatit doplatek nad hodnotu upsaného vkladu neexistuje.
Vybéry jsou v zasadé pfipustné pouze v roce dosazeni zisku a v zasadé jen ve vySi podilu typického tichého
spolenika na zisku. Vybér nesmi vést ke vzniku zaporného kapitalového uétu, resp. k zvySovani zaporného
kapitalového uétu. Tichému spolecnikovi nepfisludi pravo na spolutéast ani pravo na spolurozhodovani. Typicky
tichy spole¢nik se Uc¢astni na zisku podniku. Na ztraté se typicky tichy spoleénik neucastni. Typicky tichy spolecnik
se podili na majetku, tichych rezervach a hodnoté podniku spoleénosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
FundGmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky typického tichého spoleénika na vybér a odstupné jsou uspokojeny
az po splnéni pohledavek véfiteld spoleénosti.

Ostatni smlouvy

Od roku 2013 byla uzaviena smlouva se spolecnosti ThomasLloyd Global Asset Management (Svycarsko) AG,
Curych/Svycarsko, o poskytovani sluzeb v oblasti fizeni rizik a poradenstvi a sluzeb Asset Allocation.

D. Navrh na pouziti zisku

Bilancni zisk ve vysi 23.115,15 EUR se pfevadi na novy Ucet.



Vykaz cash flow za iéetni obdobi 2014

1. Bézna obchodni ¢innost

a

o T

)
)
)
d)

e)

Vysledek hospodafeni

Dané ze zisku
Néakladové aroky (+) / vynosové uroky (-) (zGstatek)

Odpisy finan¢niho majetku
ostatni naklady (+) / vynosy (-) (zlstatek)
nepenézniho charakteru

Cash flow pred Gro¢enim a zdanénim

Dané ze zisku
Nakladové uroky (+) / vynosové Uroky (-) (zGstatek)

Zména pohledavek, resp. zavazkl k podnikiim ve
skupiné, blizkym podnikdm a podnikiim s G¢asti

Rust (-) / pokles (+) ostatnich aktiv

Rast (+) zavazkd z obchodniho styku, jakoz i ostatnich

pasiv

Ubytek / piiristek penéznich prostredki
z bézné obchodni ¢innosti

2. Investicni ¢innost

Prodej investi¢niho majetku

Uhrady za investice
do finan€niho majetku

Vklady a vyplaty souvisejici s investicemi
do dlouhodobych majetkovych cennych papir(

Ubytek penéznich prostredkii
z investicni ¢innosti

3. Finanéni éinnost

Vklady tichych spole¢niki

Priristek penéznich prostredku
z finanéni €innosti

Mezisoucet 1. - 3.
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2014 2013
tis. € tis. € tis. € tis. €
+2 +6
- 203 +321
-3.274 -2.160
+0 +93
-131 + 346
- 3.606 -1.3%4
+203 - 321
+3.274 +2.160
+13.651 - 16.863
-4.310 -3.675
+1.427 +14.245 +1.165 -17.534
+10.639 18.928
+9.423 +6.528
-81.842 7.098
+26.355 15.278
_ 246.084 _ 1848
+31.988 +27.786
+31.988 +27.786
3.437 6.990
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4, Stav penéznich prostredki

Zména stavu penéznich prostfedkl platebniho charakteru
(mezisoucet 1. - 3.)

Zména stavu penéznich prostfedkl podminéna ocenénim
Stav penéznich prostfedkd k 01.01.
Stav penéznich prostredkii k 31.12.

Frankfurt nad Mohanem 23. éervence 2015

Strana 2

2014 2013
tis. € is. € tis. € tis. €
- 3437 -6.990
+131 - 346
+5.142 +12.478
T 1836 T +5142

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH

jednatel

T. U. Michael Sieg
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Vyrok auditora

spoleénosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem

Provedli jsme audit roéni uGetni zavérky, ktera se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, pfilohy a vykazu cash flow, se
zahrnutim ucetnictvi a audit vyroni zpravy spoleénosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad
Mohanem, za U¢etni obdobi od 01.01.2014 do 31.12.2014. Za Ucetnictvi a sestaveni roéni Géetni zavérky a vyrocni zpravy
spole¢nosti podle némeckych obchodnépravnich predpist nesou odpovédnost zakonni zastupci spoleénosti. Nasim Ukolem je
vyjadfit na zakladé ndmi provedeného auditu vyrok k této roéni uetni zavérce se zahrnutim Ucetnictvi a vyrok k vyroCni zpravé

spoleénosti.

Na$ audit rocni ucetni zavérky jsme provedli podle § 317 obchodniho zakoniku (HGB) v souladu s némeckymi zasadami
vypracovani Fadného auditu stanovenymi Némeckym institutem auditor(i (IDW). V souladu s témito zasadami jsme povinni
naplanovat a provést audit tak, abychom s dostate¢nou jistotou rozpoznali nespravnosti a pochybeni majici vyznamny vliv na
prezentovany obraz o stavu majetku, financi a vynosu spole¢nosti, jak jej podava roéni ucetni zavérka vypracovana v souladu
se zasadami fadného Ucetnictvi a vyrocni zprava spole¢nosti. Pfi stanoveni auditorskych postupl bylo pfihlédnuto

k poznatkiim o obchodni ¢innosti a o ekonomické a pravni situaci spolecnosti, jakoz i k ocekavani moznych chyb. V ramci
naSeho auditu se ucinnost interniho kontrolniho systému vedeni Ucetnictvi, jakoZ i dolozeni udaju v Uéetnictvi, rocni Gcetni
zaveérce a vyrocni zpravé spolecnosti posuzuje prevazné na zakladé kontrol vzorkd. Nas audit zahrnuje posouzeni pouzitych
bilan¢nich metod a podstatného odhadu provedeného zakonnymi zastupci a rovnéz zhodnoceni celkové prezentace rocni
Ugetni zavérky a vyroCni zpravy spole€nosti. Jsme presvédceni, Ze nas audit poskytuje dostateéné spolehlivy zaklad pro

vyjadfeni naseho vyroku.
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Pfiloha 6

N4&3 audit neved! k Zadnym vyhradam.

Podle naseho posouzeni provedeného na zakladé poznatkd, které jsme ziskali béhem auditu, odpovida roéni Géetni zavérka
zakonnym predpisiim a v souladu se zasadami fadného vedeni Ucetnictvi podava obraz o stavu majetku, financi a vynost
spole¢nosti, jenZ odpovida skute€nym pomérim. Vyroéni zprava spoleénosti je v souladu s roéni Ucetni zavérkou, podava

celkové vystizny obraz o stavu spole¢nosti a zachycuje Sance a rizika budouciho vyvoje.”

Stuttgart 23.07.2015
tzlec/mo/br-st/05085/8

PKF WULF & PARTNER

Auditorska spole¢nost Darové poradenska spoleénost

Ralph Setzer

auditor

Pred zverfejnénim nebo Sitenim rocni Ucetni zavérky a/nebo vyrocni zpravy spolecnosti v odlisné podobé od nami
potvrzeného znéni je nutné vyzadat si nejdfive nasSe nové stanovisko, paklize v ni bude citovan nas vyrok auditora

nebo se v ni bude odkazovat na nami provedeny audit; odkazujeme zde na § 328 obchodniho zakoniku (HGB).
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17.2 AUDITOVANA INDIVIDUALNI UCETNI ZAVERKA MATERSKE SPOLECNOSTI
ZA OBDOBI KONCIcCI 31. PROSINCE 2015 VYPR,ACOVANA V SOULADU S
NEMECKYMI UCETNIMI PREDPISY, VCETNE ZPRAVY AUDITORA

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. 115z 197



Rozvaha k 31. 12. 2015

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem

AKTIVA
31.12. 2015 31.12. 2014
€ €

A. Investiéni majetek
Finanéni majetek
1. Podily v podnicich ve skupiné 76 278,42 76 278,42
2. Investi¢ni cenné papiry 17 710 583,57 0,00
3. Investi€ni podily 81766 091,90 81766 091,90

99 552 953,89 81 842 370,32
B. Obézna aktiva
|. Pohledavky a ostatni majetek
1. Pohledavky k podnikdim ve skupiné 0,00 6 019,68
2. Pohledavky k blizkym podnikdm 17 010 885,89 2874 190,51
3. Ostatni majetek 7 185 435,69 386 045,04

24 196 321,58 3 266 255,23

L

Il. Cenné papiry

ostatni cenné papiry 11 817 074,15 8 527 227,15
Il. Vklady u uvérovych instituci 1297 153,67 1836 258,48
37 310 549,40 13 629 740,86
C. Polozky ¢asového rozliSeni 1477 023,18 0,00
138 340 526,47 95472 111,18
PASIVA
31.12. 2015 31.12. 2014
€ €
A. Vlastni jméni
I. Upsany kapital 25 000,00 25 000,00
Il. Nerozdéleny zisk 23 115,41 23 115,15
48 11541 48 115,15
B. Rezervy
ostatni rezervy 53 200,00 63 000,00
C. Zavazky
1. Vklady tichych spole¢niku 122 866 353,25 90 439 893,56
2. PUjcky 10 143 841,18 0,00
3. Zavazky z obchodniho styku 120 984,89 166 406,79
4. Zavazky k podnikim ve skupiné 353 006,73 0,00
5. Ostatni zavazky 4755 025,01 4 754 695,68
138 239 211,06 95 360 996,03

138 340 526,47

95472 111,18




Vykaz zisku a ztrat pro ucetni obdobi 2015

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem

2014
€

1. Ostatni provozni vynosy 1991 998,74 6 651 237,94
2. Ostatni provozni naklady -2 305980,74 -3317 071,29
3. Vynosy z cennych papirt finanéniho 0,00 791 877,24
majetku
4. Ostatni uroky a podobné vynosy 1116 335,79 2 495 938,95
5. Uroky a podobné naklady - 547 754,19 - 13 799,07
6. Vysledek hospodareni za béznou 254 599,60 6 608 183,77
€innost
7. Dané z pfijm0 za béznou €innost a z - 253 350,80 202 759,00
mimorédné ¢€innosti
(dané z pfijm0 za béznou &innost a z
mimoradné €innosti v minulém obdobi)
8. Vydaje souvisejici s odvodem dil&i ¢asti -1248,54 - 6 808 696,92
zisku
9. Vysledek hospodareni pred zdanénim 0,26 2 245,85
10. Pfevod zisku z minulého obdobi 23 115,15 20 869,30
11. Nerozdéleny zisk 23 115.41 23 115,15




Priloha ucetni zavérky
spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad
Mohanem, pro ucetni obdobi 2015

A. Zasady ucétovani

V ucetnictvi a ocenovani byly uplatnény predpisy HGB pro velké kapitalové spolecnosti, jakoz i
prisludna ustanoveni zdkona o spoleénostech s ru¢enim omezenym (GmbHG) a spoleCenska
smlouva, a to pfi Caste€ném vyuZiti zjednoduSeni pro malé firmy. Zobrazeni, ¢lenéni, sestaveni a
ocenéni Uletni zavérky odpovida zadsadam predchoziho roku.

Vykaz zisku a ztrat byl sestaven za pouziti metody celkovych naklada.
Finanéni majetek je ocernovan v pofizovacich nakladech.
Pohledavky a ostatni majetek se ocerfuje nominalnimi hodnotami.

Ostatni cenné papiry jsou ocenény v pofizovacich cenach, popf. nizsi skute¢nou
hodnotou.

Likvidni prostfedky se ocefiuji v nominalni hodnoté.

Rezervy zohledriuji veSkera rozpoznatelna rizika a nejisté zavazky a ocefiuji se ve vysi plnéni
potfebného podle zdravého podnikatelského Usudku. K budoucimu ristu cen a nakladd se pfihlizi,
pokud pro jeho nastup existujici dostate¢né objektivni divody.

Zavazky se vykazuji ¢astkou plnéni.

Pohledavky a zavazky v cizi méné s dobou do splatnosti do jednoho roku se prepocitavaji sttedovym
kurzem valutové pokladny platnym k rozvahovému dni. V dUsledku toho jsou v pfedlozené ucetni
zavérce promitnuty nerealizované kurzové zisky a ztraty z pfepo¢tu mény. V pfipadé zbyvajici doby
do splatnosti vy$Si nez jeden rok se pfepocet provadi sménnym kurzem platnym k okamziku vzniku.
Pokud k rozvahovému dni do8lo ke zméné& sménného kurzu, ocefiuje se zdsadné smé&nnym kurzem k

na strané pasiv.
B. Vysvétlivky k rozvaze a vykazu ziska a ztrat

. Rozvaha

1. Finanéni majetek

Ve finanénim majetku jsou vykazovany jak podily spole€nosti ve skupiné v pofizovacich nakladech ve
vySi v pfepoctu 76 278,42 €, tak i cenné papiry v pofizovacich nakladech ve vysi v pfepoctu 17 710
583,57 €.

Ve finan&nim majetku jsou dale vykazovany investi¢ni podily na Subfund ThomasLloyd SICAVSIF
Cleantech Infrastructure Fund , a to v pofizovacich nakladech ve vysi 81 766 091,90 €. Ug&tovani
fondu se sidlem v Lucembursku probihalo v u€etnim obdobi 2015 poprvé podle mezinarodnich
standardu ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IFRS).

Proto bylo nutné odpovidajicim zplisobem (také se zpétnou platnosti) provést zmény metod
bilancovani a ocenovani. Pfitom zejména metody ocenovani pouzivané pfi stanoveni tzv. Net Asset
Value (NAV) nejsou v souladu s obchodné pravnimi pfedpisy platnymi pro spoleénost. Posouzeni
realné Casové hodnoty investi¢nich podili na bazi NAV by podle IFRS vedlo k ocenéni, které by bylo
niz8i nez pofizovaci naklady. Podle pGvodni metody ocenéni, ktera byla pouzita také pfi stanoveni
pofizovacich nakladl v roce 2014, nevznika k okamziku vytvorfeni Ucetni zavérky potfeba pro
mimoradné odpisy na zakladé pravdépodobného trvalého snizeni hodnoty investi¢nich podild. Obé
metody ocerfiovani vedou navic dlouhodobé k stejné cilové hodnoté NAV, ktera je vysSi nez plvodni
pofizovaci naklady. Z tohoto divodu a z hlediska zachovani bilanéni kontinuity rozhodlo vedeni



spole&nosti neprovést k rozvahovému dni Zadné znehodnoceni na pfipadnou nizsi realnou ¢asovou
hodnotu.

2. Pohledavky a ostatni majetek

V pohledavkach jsou obsazeny pohledavky k podnikim s podstatnym vlivem ve vySi 17 010 885,89 €
(v min. obd. 2 874 190,51 €). Pohledavky k blizkym podnikim se tykaji pohledavek za spole¢nosti
ThomasLloyd Global Asset Management (Svycarsko) AG, Curych/Svycarsko. Pohledavky jsou
vétSinou vysledkem zuétovani vykonu a jsou uroceny 1 % p.a.

VSechny pohledavky maji zbyvajici dobu splatnosti kratsi nez jeden rok.
3. Zavazky

Dluhopisy emitované spolecnosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., Praha/ Ceska
republika, ve vysi 10 143 841,18 € maiji dobu splatnosti nejpozdé&ji do 31. prosince 2034. Dluhopisy Ize
podle volby drzitele viici emitentovi, tj. spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.,
vypovédét ve vypovédni Ih{ité péti mésicl vzdy k 31. prosinci roku, a to v dil€ich ¢astkach — v pfipadé
dluhopisti CTl 2 CZK a CTI 2 EUR poprvé k 31. prosinci 2016 a v pfipadé dluhopist CTI 5 CZK a CTI
5 EUR poprvé k 31. prosinci 2019. Pravo na pred¢asné vyplaceni odkupni ¢astky je omezeno
podminkou, ze emitent neni v pfed€asné platebni neschopnosti.

Z tichych ucasti ma 104 080 856,50 € zbyvaijici dobu splatnosti delSi nez 5 let a 18 785 496,75 € dobu
splatnosti v rozmezi 1 az 5 let. V8echny ostatni zdvazky — tzn. zavazky z obchodniho styku ve vysi
120 984,89 € (v min. obdobi 166 406,79 €), zavazky vl¢i podnikim ve skupiné 449 193,42 € (v min.
obdobi 0,00 €) a ostatni zavazky ve vysi 4 755 025,01 € (v min. obdobi 4 754 695,68 €) — maji
zbyvajici dobu splatnosti do jednoho roku.

Ohledné vkladu tichych spole¢nikl existuji prava na vybeér, jak je popsano v oddile C.4. V zasadé
plati, Ze tiché spolecenstvi ; Ize pfed uplynutim termind uvedenych v oddile C.4 vypovédét pouze ze
zavazného duvodu.

Zavazky vUci podnikim ve skupiné ve vysi 353 006,73 € se tykaji spolecnosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (Czech) a.s., Praha/Ceska republika. Zavazky vyplyvaji z irokovych zavazku ve vysSi
130 445,82 € a zavazk( ze zuctovani sluzeb ve vysi 222 560,91 €.

Ostatni zavazky se tykaji vyluéné zavazkl z dani ve vysi 4 755 025,01 € (v min. obdobi 4 754 695,68
€).

Il. Vykaz ziskt a ztrat
1. Mimoradné a ¢asové neprislusejici vynosy a naklady

V ostatnich provoznich vynosech jsou obsaZeny mimofadné vynosy na zakladé odpusténi dluhu se
zarukou ve vysi 1 300 000,00 €.

V ramci ostatnich provoznich vynosu jsou vykazovany do obdobi ¢asové nepfislusejici vynosy ve vysi
10 477,50 €. Jedna se zde o vynosy z rozpusténi rezerv.

V ramci ostatnich provoznich nakladu jsou vykazovany do obdobi ¢asové nepfislusejici naklady ve
vySi 5 245,17 €. Jedna se zde o poplatky a naklady na pravni a poradenskou &innost za minulé
obdobi.

V uhrazenych danich z pfijmu a z vynosu jsou obsaZeny do obdobi nespadajici naklady ve vysi 247
080,97 €. Jedna se o zahrani¢ni sraZzkové dané hrazené v roce 2015.

2. Podniky ve skupiné a blizké podniky

Ostatni uroky a podobné vynosy se ¢astkou 111 304,00 € (v min. obdobi 5 077,68 €) tykaji blizkého
podniku ThomasLloyd Global Asset Management (Svycarsko) AG, Curych/Svycarsko. Dale jsou zde
obsazeny ostatni uroky a podobné vynosy ze spole¢nosti ve skupiné ve vysi 0,00 € (v min. obdobi
193 782,37€).



Uroky a podobné naklady v &astce 534 052,56 € (v min. obdobi 0,00 €) souvisi se spolecnosti ve
skupiné ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., Praha / Ceska republika. Dale jsou zde
vykazany uroky a podobné naklady na blizké spole¢nosti ve vysi 711,66 € (v min. obdobi 44,78 €).

3. Kurzové zisky a ztraty

V ostatnich provoznich vynosech jsou obsazeny kurzovni zisky ve vysi 681 521,24 € (v min. obdobi
169 654,78 €). Z toho tvoii 603 221,28 € nerealizované zisky. V ostatnich provoznich nakladech jsou
obsazeny kurzovni ztraty ve vysi 294 911,75 € (v min. obdobi 24 532,00 €). Z toho pochazi 106
724,26 € z nerealizovanych ztrat.

C. Ostatni udaje
1. Podilové ucasti

Spolecnost ma k rozvahovému dni 100 % podil na spolecnosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure
(Czech) a. s., Praha/Ceska republika. Nominalni kapital je 2 000 tis. CZK. Vlastni kapital této
spolecnosti je k rozhodnému dni 31. 12. 2015 2 005 tis. CZK a vysledek hospodareni 5 tis. CZK.

2. Organy spolecnosti

Jednatel:
T. U. Michael Sieg (podnikatel), Londyn/Velka Britanie

3. Koncernova prislusnost

100 % zakladniho kapitalu je v drZeni spole¢nosti ThomasLloyd Holdings Ltd., Londyn/Velka Britanie.
Konsolidované ucetni zavérka se nesestavuje.

4. Dulezité smlouvy
Ticha spolecenstvi

Spole¢nost uzaviela dne 1. ervence 2011 a Dodatkem ze dne 18. Cervence 2013 se spole¢nosti
Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt nad Mohanem, smlouvu o zfizeni typické
tiché spolecnosti. Typicka ticha spole€nost je az do 31. prosince 2032 pevné uzaviena a pred timto
datem muze byt vypovézena jen ze zavazného divodu. Nominalni vklad ¢ini 42 301 000,00 € a
tichym spole¢nikem muze byt splacen ve splatkach. Zavazek tichého spolec¢nika platit dodatecné
pfispévky nad ramec upsaného vkladu neexistuje. Vybéry jsou povoleny pouze v obdobi zisku a
zasadné jen do vySe podilu na zisku typického tichého spole&nika. Odchylné od této zasady jsou
mozné vybéry nezavislé na zisku. Vybérem nesmi vzniknout zaporny kapitalovy ucet, popf. se
pfipadny zaporny kapitalovy ucet nesmi zvysit.

Tichému spoleénikovi nepfislusi pravo spoluuasti ani pravo na spolurozhodovani. Typicky tichy
spoleénik se podili na zisku spole¢nosti. Typicky tichy spole¢nik se nepodili na ztraté. Typicky tichy
spole¢nik se podili na aktivech, tichych rezervach a hodnoté podniku spole¢nosti ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky typického tichého spole¢nika
na vybeér a odstupné jsou uspokojeny az po spInéni pohledavek véfitelt spolecnosti.

Spoleénost uzaviela smlouvou ze dne 10. fijna 2011 a dodatky ze dne 23. ledna 2012 a 18. Cervence
2013 se spole¢nosti Zweite Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt nad
Mohanem, smlouvu o zfizeni typické tiché spole¢nosti. Typicka ticha spole¢nost byla uzaviena na
dobu neurcitou. Typicky tichy spolecnik je opravnén vypovédét typickou tichou spoleénost Eastecné
anebo v plném rozsahu nejdfive ke dni i 31. prosince 2018 a spolec¢nost ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH nejdfive ke dni 31. prosince 2032. Vypovédni lhata je v obou pfipadech
jeden rok. Pravo obou stran na vypovéd ze zavazného duvodu zlstava nedotéeno. Nominaini vklad
¢ini az 85 000 000,00 € a tichym spole¢nikem mUize byt splacen ve splatkach. Dodatkem ze dne 18.
Cervence 2013 byl nominalni vklad stanoven na celkovou ¢astku 171 000 000,00 €.

Zavazek tichého spole¢nika platit dodate&né pFispévky nad rdmec upsaného vkladu neexistuje.
Vybéry jsou povoleny pouze v obdobi zisku a zdsadné jen do vySe podilu na zisku typického tichého
spoleénika. Vybérem nesmi vzniknout zaporny kapitalovy ucet, popf. se pfipadny zaporny kapitalovy
ucet nesmi zvysit. Tichému spoleénikovi nepfislusi pravo spolutéasti ani pravo na spolurozhodovani.
Typicky tichy spolecnik se podili na zisku spolecnosti. Typicky tichy spole¢nik se nepodili na ztraté.



Typicky tichy spoleénik se podili na aktivech, tichych rezervach a hodnoté podniku spoleénosti
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky typického
tichého spolecnika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po splnéni pohledavek véfitelt
spole¢nosti.

Spole¢nost uzaviela smlouvou ze dne 14. srpna 2012 a Dodatkem ze dne 18. ¢ervence 2013 se
spole¢nosti Dritte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt nad Mohanem,
smlouvu o zfizeni typické tiché spolecnosti. Typicka ticha spolecnost byla uzaviena na dobu
neurcitou. Typicky tichy spole¢nik ji mize vypovédét nejdfive po uplynuti 31. prosince 2020.
Vypovédni Ihdta je jeden rok. Pravo obou stran na vypovéd ze zavazného duvodu zlstava nedotéeno.
Nominalni vklad €ini az 85 000 000,00 € a tichym spole¢nikem muze byt splacen ve splatkach.
Dodatkem ze dne 18. Eervence 2013 byl nomindlni vklad stanoven na celkovou €astku 171 000
000,00 €. Zavazek tichého spolecnika platit dodate¢né prispévky nad ramec upsaného vkladu
neexistuje. Vybéry jsou povoleny pouze v obdobi zisku a zasadné jen do vySe podilu na zisku
typického tichého spole€nika. Vybérem nesmi vzniknout zaporny kapitalovy ucet, popf. se pfipadny
zaporny kapitalovy ucet nesmi zvysit. Tichému spole€nikovi nepfislusi pravo spoluucasti ani pravo na
spolurozhodovani. Typicky tichy spole€nik se podili na zisku spole€nosti. Typicky tichy spole¢nik se
nepodili na ztraté. Typicky tichy spole€nik se podili na aktivech, tichych rezervach a hodnoté podniku
spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky
typického tichého spole€nika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po spinéni pohledavek véfitell
spole¢nosti.

Spole¢nost uzaviela smlouvou ze dne 14. srpna 2012 a Dodatkem ze dne 18. ¢ervence 2013 se
spole¢nosti Vierte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH, Frankfurt nad Mohanem, smlouvu o
zfizeni typické tiché spole€nosti. Typicka ticha spoleénost byla uzaviena na dobu neurcitou. Typicky
tichy spole¢nik ji mGze byt vypovédét nejdfive po uplynuti 31. prosince 2020. Vypovédni Ihita je jeden
rok. Pravo obou stran na vypovéd ze zavazného dlivodu zlstava nedotéeno. Nominalni vklad €ini az
85 000 000,00 € a tichym spolecnikem mUize byt splacen ve splatkach. Dodatkem ze dne 18.
¢ervence 2013 byl nominalni vklad stanoven na celkovou ¢astku 171 000 000,00 €. Zavazek tichého
spoleénika platit dodate¢né pfispévky nad ramec upsaného vkladu neexistuje.

Vybéry jsou povoleny pouze v obdobi zisku a zasadné jen do vySe podilu na zisku typického tichého
spole¢nika. Vybérem nesmi vzniknout zaporny kapitalovy ucet, popf. se pfipadny zaporny kapitalovy
ucet nesmi zvysit. Tichému spoleénikovi nepfislusi pravo spolulcasti ani pravo na spolurozhodovani.
Typicky tichy spolecnik se podili na zisku spole€nosti. Typicky tichy spole¢nik se nepodili na ztraté.
Typicky tichy spolecnik se podili na aktivech, tichych rezervach a hodnoté podniku spole¢nosti
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky typického
tichého spole¢nika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po splnéni pohledavek véfitell
spole¢nosti.

Spole¢nost uzavrela smlouvou ze dne 8. bfezna 2013 a Dodatkem ze dne 18. ervence 2013 se
spole¢nosti Flinfte Cleantech Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG, Frankfurt nad Mohanem,
smlouvu o zfizeni typické tiché spolecnosti. Typicka ticha spolecnost byla uzaviena na dobu
neurcitou. Typicka ticha spole€nost je uzaviena s minimalni dobou trvani 15 ukonéenych kalendarni
let, po€inaje rokem zahdjeni vefejné nabidky. Prvni fadna vypovéd je pfipustna po uplynuti minimalni
doby trvani a nasledné pak po uplynuti kazdého uc€etniho obdobi. Pfipustné jsou rovnéz ¢astecné
vypovédi. Vypovédni Ihdta je jeden rok. Pravo obou stran na vypovéd ze zavazného duivodu zlstava
nedotéeno. Nominalni vklad ¢ini az 500 000 000,00 € a tichym spole¢nikem mUlze byt splacen ve
splatkach. Dodatkem ze dne 18. Cervence 2013 byl nominélni vklad stanoven na celkovou ¢astku 639
000 000,00 €. Zavazek tichého spole¢nika platit dodatecné prispévky nad ramec upsaného vkladu
neexistuje. Vybéry jsou povoleny pouze v obdobi zisku a zasadné jen do vySe podilu na zisku
typického tichého spoleénika. Vybérem nesmi vzniknout zaporny kapitalovy ucet, popf. se pripadny
zaporny kapitalovy ucet nesmi zvysit. Tichému spolecnikovi nepfislusi pravo spoluucasti ani pravo na
spolurozhodovani. Typicky tichy spole¢nik se podili na zisku spoleCnosti. Typicky tichy spole¢nik se
nepodili na ztraté. Typicky tichy spole¢nik se podili na aktivech, tichych rezervach a hodnoté podniku
spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem. Naroky
typického tichého spole¢nika na vybér a odstupné jsou uspokojeny az po splnéni pohledavek véritel(
spole¢nosti.

Ostatni smlouvy

Pocinaje rokem 2013 byla uzaviena smlouva se spolecnosti ThomasLloyd Global Asset Management
(Svycarsko) AG, Curych/Svycarsko, o poskytovani sluzeb rizikového managementu a poradenstvi a



sluzbach v oblasti Asset Allocation (posledni dodatek ze dne 31. 10. 2014). Vzhledem ke skladbé a
rozSifovani portfolia a s tim souvisejicich vydajd v bézném ucetnim obdobi, ale zaroven vzhledem k
oc¢ekavanym pfijmum v nasledujicich obdobich, se spolec¢nost ThomasLloyd Global Asset
Management (Schweiz) AG, Curych/Svycarsko ve prospéch spoleénosti dobropisem
vzdalapohledavky z titulu management fee za obdobi 2015v celkové vysi 1 300 000,00 €. Dobropsani
je ucinné od ucetniho obdobi 2016 az do UpIného zpétného vraceni ¢astky, paklize jsou pro to dany
podminky.

D. Navrh na pouziti hospodarského vysledku

Bilanéni zisk ve vySi 23 115,41 € bude pfeveden na novy ucet.



Vykaz cash flow
spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad
Mohanem, za ucetni obdobi 2015

2015 2014

=
=g
i

a

tis. €

—
[=
7]
a
—
[=
7]
a

1. Bézna obchodni ¢innost

a) Vysledek hospodareni za 0 2
obdobi

b) Dané ze zisku -253 -203

c) Nakladové troky -569 -3274
(+)/arokové vynosy (-) (ucetni
zUstatek)

d) Ostatni penézni naklady -387 -131
(+)/vynosy (-) (ucetni
zUstatek)

Cash flow pred tro¢enim a -1209 -3 606
zdanénim

e) Dané ze zisku 253 203

f) Prirastek (+)/Ubytek (-) -10 -265
rezerv

g) Zména pohledavek, resp. -13 777 13 651
zavazkud za podniky ve
skupiné, blizkymi podniky a
podniky s ucasti

h) Prirastek (-)/Ubytek (+) -8 276 -4 310
ostatnich aktiv

i) PFirGstek (+) zavazki z -45 -21 855 1692 10 971
obchodniho styku a ostatnich
pasiv

Ubytek/pfritrastek -23 064 7 365
penéznich prostiedkl z
bézné obchodni €innosti

2. Investi¢ni oblast

a) Vyfazeni investiéniho 0 9423
majetku

b) Uhrady za investice do -17 711 -81 842
finanéniho majetku

c) Vklady a -3290 26 355
vyplaty souvisejici s

investicemi do dlouhodobych
majetkovych cennych papirQ

d) Pijaté uroky 1117 3288

Ubytek penéznich -19 884 -42 776
prostiedku z investi¢ni
Cinnosti

3. Finan¢ni ¢innost

a) Vklady z emise dluhopisli 10 144 0

b) Vklady tichych spoleénikd 32426 31988

c) Zaplacené uroky -548 -14

Prirtstek penéznich 42 022 31974
prostiedki z finanéni
Cinnosti

Mezisoucet 1. - 3 -926 -3 437

4. Stav cash flow

Zmeéna stavu cash flow -926 -3 437
(mezisoucet 1. - 3.)

Zména stavu cash flow 387 131
podminéna ocenénim

Stav cash flow k 1. 1. 1836 5142

Stav cash flow k 31. 12. 1297 1836

Frankfurt nad Mohanem 22. srpna 2016

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
Jednatel

T. U. Michael Sieg




Vyrok nezavislého auditora
spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad
Mohanem

Provedli jsme audit UCetni zavérky sestavajici z rozvahy, vykazu ziskU a ztrat a pfilohy véetné vykazu
penéznich tokud, se zahrnutim ucetnictvi a vyroéni zpravy o spole¢nosti ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure Fund GmbH, Frankfurt nad Mohanem, za u&etni obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015.
Vedeni uCetnictvi a sestaveni Ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy o spole€nosti v souladu s némeckym
obchodnim pravem jsou odpovédnosti zakonnych zastupcu spole¢nosti. Nasim ukolem je na zakladé
nami provedeného auditu vyslovit vyrok k této u€etni zavérce se zahrnutim ucetnictvi a k vyro¢ni
zpravé spolecnosti.

Audit ucetni zavérky jsme provedli podle § 317 HGB (ném. obchodniho zakoniku) pfi respektovani
némeckych zasad pro provedeni fadného auditu stanovenych Institutem auditori (IDW). Tyto zasady
vyzaduji naplanovat a provést audit tak, aby bylo mozné s dostate¢nou jistotou identifikovat pfipadné
nespravnosti a omyly majici vyznamny vliv na obraz stavu majetku, finan¢ni a vynosové situace, jak je
podava ucetni zavérka vypracovana v souladu se zasadami fadného vedeni ucetnictvi a vyrocni
zprava o spolec¢nosti. Pfi stanoveni auditorskych postupu bylo pfihlédnuto ke znalostem o obchodni
¢innosti a ekonomickém a pravnim prostfedi spole¢nosti, jakoz i o€ekavani moznych omyld. V ramci
naseho auditu je ucinnost vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro sestaveni ucetnictvi a
doloZeni udaji uvadénych v ucetnictvi, icetni zavérce a ve zpravé o stavu spole¢nosti posuzovana
prevazné na zakladé kontrol vzork(. Nas audit zahrnuje posouzeni pouzitych bilanénich metod a
podstatnych odhadl provedenych zakonnymi zastupci spole¢nosti, i posouzeni celkové prezentace
ucetni zavérky a vyroéni zpravy spole¢nosti. Jsme toho nazoru, Ze nas audit poskytuje dostateéné
spolehlivy zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nas audit nevedl k Zadnym vyhradam.

Podle naseho posouzeni na zakladé poznatkd ziskanych pfi auditu odpovida ro¢ni ucetni zavérka
zakonnym predpisum a v souladu se zasadami fadného vedeni ucetnictvi podava skuteénym
pomérim odpovidajici obraz o stavu majetku, finanéni a vynosové situaci spole¢nosti. Vyroéni zprava
spole¢nosti je v souladu s ro¢ni Uc¢etni zavérkou, celkové podava odpovidajici obraz o stavu
spolecnosti a vystiznym zpusobem zachycuje $ance a rizika budouciho vyvoje.

Aniz bychom tim vyjadfovali vyrok s vyhradou, upozorfiujeme na to, Ze investi¢ni podily spoleénosti
ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF jsou ocenény v pofizovacich nakladech ve vysi 81 766 tis. €. Dil¢i fond
ThomasLloyd SICAV-SIF CTIF nechal sam provést na zakladé zmény pravnich ramcovych podminek
v Lucembursku vyhodnoceni NAV (Net-Asset-Value), které dospélo k rozvahovému dni k nizSimu
stanoveni hodnoty investi¢niho podilu. ProtoZe ale do bfezna 2017 dojde k tomu, Ze rozdily

v hodnotach mezi metodami ocenéni v pofizovacich nakladech a ocenénim Cistou hodnotou aktiv
(NAV) budou srovnany, neni podle vyjadfeni vedeni spole€nosti potfeba mimofadnych odpisu z
divodu predpokladaného trvalého snizeni hodnoty. Podle naSeho nazoru nejsou patrné zadné
skutecnosti, které by byly v rozporu s timto vyjadfenim.”

Stuttgart 22. 8. 2016
tz/ec/km/th-gk/05085/6

PKF WULF & PARTNER

Auditorska spole¢nost Spole¢nost pro dafiové poradenstvi

V pfipadé zvefejnéni anebo dalSiho pouZiti uetni zavérky a/nebo zpravy o stavu spolecnosti ve verzi
odlisné od nami potvrzeného znéni, paklize pfitom bude citovan nas vyrok nezavislého auditora &i
bude odkazovano na nami provedeny audit, je nutné vyzadat si od nas pfedem nové stanovisko; zde
odkazujeme na § 328 HGB (ném. obchodniho zakoniku).

Ralph Setzer
auditor
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ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
Frankfurt nad Mohanem

AKTIVA

Strana 1

Investice do pfidruZzenych spolec¢nosti
Investic¢ni cenné papiry

Investicni akcie

Pohledavky vici pridruzenym spole¢nostem
Pohledavky vici spfiznénym spolecnostem
Ostatni aktiva

Jiné cenné papiry

Uéty v bankach

Polozky ¢asového rozliseni

30.06.2016 30.06.2015
EUR EUR
76 278,42 76 278,42
28 685 585,22 0,00

81766 091,90

0,00

21735 455,76

8254 867,80

11737 586,07

480 891,84

1576 885,86

81766 091,90

57 139,80

12 060 936,26

863 619,89

14 089 545,26

5997 756,82

0,00

Celkem aktiv

154 313 642,87

114 911 368,35




Zkraceny preklad z anglického jazyka

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
Frankfurt nad Mohanem

PASIVA

Upsany zakladni kapital

Nerozdéleny zisk minulych let

Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
Jiné rezervy

Dluhopisy

Vklady tichych partner(

Zavazvky vici spfiznénym spoleénostem

Jiné zavazky

Strana 2
30.06.2016 30.06.2015
EUR EUR
25 000,00 25 000,00
23 115,41 23 115,15
-13 992,56 -13 299,97
89 650,00 101 000,00

14 511 695,59

134 784 321,48

138 827,99

4755 024,96

6281 353,95

103 025 265,69

714 237,85

4754 695,68

Celkem pasiv

154 313 642,87

114 911 368,35




Zkraceny preklad z anglického jazyka

Strana 3
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
Frankfurt nad Mohanem
1.1.-30.06. 2016 1. 1. -30. 06. 2015
EUR EUR
Jiné provozni vynosy 1982,84 1639 017,54
Jiné provozni naklady -544 146,36 -1858 755,63
Jiné droky a podobné ptijmy 1087 488,21 364 053,84
Urokové naklady a podobné naklady -513 902,25 -113 470,80
Provozni vysledek hospodareni 31422,44 30 844,95
Dané z pfijm -45 415,00 -44 144,92

Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi -13 992,56 -13 299,97




Vykaz penéznich tokl za obdobi 1.1. - 30.06.2016
(v tisicich EUR)

1. Penéini toky z provozni ¢innosti
a) Vysledek hospodafeni z béiného ucetniho obdobi
b) Dané z pfijmu
c) Urokové vynosy (-) / Grokové naklady (+) (netto)
d) Odpisy finan¢niho majetku
e) Saldo jinych nepenéznich nakladd (+) / vynost (-)
Penézni toky pfed zdanénim a uroky
f) Dané z pfijma
g) Urokové vynosy (+) / Grokové néklady (-)
h) Zména v stavu pohledavek vigi / zavazk( k spojenym
i) Zména stavu jiného majetku

j)  Zména stavu zavazk( z obchodnich vztaht a z jinych zdvazkl

PenéZni toky pouzité na / obdrZené z provoznich &innosti

2. Investi¢ni ¢innosti
a) Prodej dlouhodobého majetku

b) Penéini prostiedky pouzité pro investice do financ¢niho
majetku

c) Penéini prostfedky obdriené z investic resp. pouZité pro
investice do obchodovatelnych cennych papirtd

Penézni toky pouZité pro investicni ¢Cinnosti

3. Financni ¢innosti

Penézni prostiedky obdrzené z emise dluhopist

PenézZni prostiedky vloZzené tichymi spolecniky

Penézni toky obdriené z financnich ¢innosti
Mezisoucet 1. - 3.
4. Stav penéznich prostiedki a penéZnich ekvivalentu

Zmény v penéznich prostiedcich a penéznich ekvivalentech
(mezisoucet 1. - 3.)

Zmény v penéznich prostredcich a penéznich ekvivalentech zplsobené
kurzovymi rozdily

Stav penéznich prostfedk( a penéznich ekvivalentd na zac¢atku roku

Stav penéznich prostiedki a penéZnich ekvivalenti
k 30. ¢ervnu

1.1.-30.06.2016

1.1.-30.06. 2015

-29

61

574

574

-4 939

-1154

-10975

79

4368

11918

-431

-10 896

-705

-111

1297

481

-13
a4
-250
0
54
273
-44
250
8524
-478
-127
-8923
...91%
0
0
5562
5562
6281
12585
_____ 18866
4108
4108
54
1836
5998
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Rozvaha podle Prilohy &. 1
vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.

ROZVAHA

v plném rozsahu

Ugetni jednotka dorudi

Gcetni zavérku soucasné
s doru€enim danového pfiznani
za dan z pfijmu

ke dni 30.06.2016
(v celych tisicich K& )

Obchodni firma nebo jiny nadzev Gc¢etni jednotky

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure

(Czech) a.s.

Sidlo nebo bydlisté ucetni jednotky
a misto podnikéani lisi-li se od bydlisté

Na pofi¢i 1046/24

1 x prisludnému finanénimu L. N Praha 1
Gfadu Rok | Mésic IC 110 00
2016 03516245
él's_ v~ s orw . , . s rx
Oznadeni AKTIVA Ead BéZné ucetni obdobi Minulé u¢. obdob
Brutto Korekce Netto Netto
a b 1 2 3 4

AKTIVA CELKEM Soucet A. az D. 455 046 -300 454 746 183 950
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 2
B. Dlouhodoby majetek Soucet B.I. az B.III. 3 387 932 -300 387 632 171 758
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek Soucet I.1. az I.5. 4 106 -32 74 96
B.I.1 Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 5
B.I.2 Ocenitelna prava 6
B.1.2.1. Software 7
B..2.2. Ostatni ocenitelné prava 8
B.l.3. Goodwill 9
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10 106 -32 74 96
B.l.5 Poskytnuté zalohy na dl. nehmotny majetek a 11

nedokonéeny dl. nehmotny majetek
B.1.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 12

majetek
B.l.5.2. Nedokon¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 13
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek Soucet I1.1. az 11.5. | 14 636 -268 368 153
B.IL1. Pozemky a stavby 15 167 -47 120 153
B.I.1.1. Pozemky 16
B.Il.1.2. Stavby 17 167 -47 120 153
B.11.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 18 469 -221 248
B.II.3. Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 19
B.Il.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 20
B.1.4.1. Péstitelské celky trvalych porostt 21
B.11.4.2. Dospéla zvifata a jejich skupiny 22
B.11.4.3. Jiny dlouhodoby hmotny majetek 23
B.II.5. Poskytnuté zalohy na dl. hmotny majetek a 24

nedokonéeny dl. hmotny majetek
B.Il.5.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek | 25
B.I.5.2. Nedokonc&eny dlouhodoby hmotny majetek 26
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek Soucet Ill.1. az IIl.7. | 27 387 190 387 190 171 509
B.1I.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 28
B.1I.2. Zéapujcky a avéry - ovladana nebo ovladajici osoba | 29
B.III.3. Podily - podstatny vliv 30




Bézné ucetni obdobi

Minulé uc. obdob

Oznaceni AKTIVA
Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4
B.1ll.4. Zé&pujcky a avéry - podstatny vliv 31
B.1I.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 32 387 190 387 190 171 509
B.111.6. Zapujcky a avéry - ostatni 33
B.II.7. Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 34
B.II.7.1. Jiny dlouhodoby finan¢ni majetek 35
B.111.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finan¢ni majetek | 36
C. Obézné aktiva Soucet C.l. az C.IV. | 37 24 332 24 332 12 192
C.l. Zasoby Souget1.1. az1.5. | 38
C.1.1. Materiél 39
C.1.2. Nedokon&end vyroba a polotovary 40
C.1.3. Vyrobky a zboZzi a1
C.13.1. Vyrobky 42
C.1.3.2. Zbozi 43
C.l.4. Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 44
C.1.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 45
C.Il. Pohledavky Soucet Il.1. az [1.2. | 46 17 205 17 205 5768
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 47 7616 7 616 2551
C.I.1.1. Pohledavky z obchodnich vztahu 48
C.1.1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 49 1601 1601 2000
C.1.1.3. Pohledavky - podstatny vliv 50
C.1.1.4. OdloZena dariova pohledavka 51
C.I.1.5. Pohledavky - ostatni 52 6015 6 015 551
C.1.1.5.1. Pohledavky za spolecniky 53
C.1.1.5.2. Dlouhodobé poskytnuté zalohy 54
C.11.1.5.3. | Dohadné uéty aktivni 55
C.I1.1.5.4. | Jiné pohledavky 56 6 015 6 015 551
C.I.2. Kratkodobé pohledavky 57 9589 9589 3217
C.1.2.1. Pohledavky z obchodnich vztah 58 4 996 4996
C.1.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 59
C.1.2.3. Pohledavky - podstatny vliv 60
C.I.2.4. Pohledavky - ostatni 61 4593 4593 3217
C.Il.2.4.1. | Pohledavky za spole¢niky 62
C.11.2.4.2. | Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 63
C.11.2.4.3. | Stat- dariové pohledavky 64
C.Il.2.4.4. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 684 684 201
C.11.2.4.5. Dohadné cty aktivni 66
C.11.2.4.6. | Jiné pohledavky 67 3909 3909 3016




Bézné ucetni obdobi

Minulé uc. obdob

Oznadeni AKTIVA
Brutto Korekce Netto Netto

a b c 1 2 3 4
c.l. Kratkodoby finanéni majetek Soucet Ill.1. az IIl.2. | 68
C.I.1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 69
C.Il.2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 70
C.IV. Penézni prostfedky Soucet IV.1.az IV.2. | 71 7127 7127 6 424
C.IV1. Penézni prostfedky v pokladné 72 20 20 11
C.IV.2. Penézni prostfedky na G¢tech 73 7 107 7 107 6413
D. Casové rozlieni aktiv SoucetD.1.azD.3. | 74 42 782 42 782
D.1. Néklady pfistich obdobi 75 42 782 42 782
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobi 76
D.3. Prijmy pfistich obdobi 77




L Cis. Stav v hézném Stav v minulém
Oznaceni PASIVA fad.|  Ggetnim obdobi Géetnim obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM SoucetA.azD. | 78 454 746 183 950
A. Vlastni kapitél SoucetA.l. azAVI. | 79 2 005 2001
Al Z&kladni kapital Soucet I.1.az1.3. | 80 2 000 2000
All Zéakladni kapital 81 2 000 2 000
Al2 Vlastni podily (-) 82
A.l.3. Zmény zakladniho kapitalu 83
Al AZio a kapitalové fondy Souget I.1. az 11.2. | 84
All1. AZio 85
All.2. Kapitalové fondy 86
All.2.1. Ostatni kapitalové fondy 87
All2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku (+/-) 88
All.2.3. Ocernovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich korporaci (+/-) 89
All.2.4. Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) 90
All.2.5. Rozdily z ocenéni pfi prfeménéach obchodnich korporaci (+/-) 91
AL Fondy ze zisku Soucet lll.1. az 111.2. | 92
AlllLL. Ostatni rezervni fondy 93
AlllL2. Statutarni a ostatni fondy 94
AV, Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) Soucet IV.1. az IV.3. | 95 5
AIV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 96 5
AIV.2. Neuhrazena ztrata minulych let (-) 97
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) 98
AV. Vysledek hospodareni bézného Ucetniho obdobi (+/-) 99 1
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) 100
B.+C Cizi zdroje Soucet B. + C. | 101 452 741 181 949
B. Rezervy Soucet B.1. az B.4. | 102
B.1. Rezerva na dichody a podobné zavazky 103
B.2. Rezerva na dan z pfijmU 104
B.3. Rezervy podle zvlastnich pravnich predpist 105
B.4. Ostatni rezervy 106




L Cis. Stav v hézném Stav v minulém

Oznacen PASIVA fad. Ucetnim obdobi Gcetnim obdobi
a b c 5 6

C. Zavazky Soucet C.l.az C.Il. | 107 452 741 181 949
c.l. Dlouhodobé zavazky Soucet I.1. aZ1.9. | 108 392 654 171 509
C.I.1. Vydané dluhopisy 109 387 190 171 509
C..1.1. Vymeénitelné dluhopisy 110
C.1.1.2. Ostatni dluhopisy 111 387 190 171 509
C.l.2. Zéavazky k Gvérovym institucim 112
C.1.3 Dlouhodobé prijaté zalohy 113
C.l4 Zéavazky z obchodnich vztahu 114
C.1.5 Dlouhodobé sménky k Ghradé 115
C.1.6 Zéavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 116
C.1.7 Zéavazky - podstatny vliv 117
Cc.1.8 OdloZeny dafiovy zavazek 118
C.1.9 Zéavazky - ostatni 119 5464
C.1.9.1. Zavazky ke spolecnikim 120
C.1.9.2. Dohadné UGcty pasivni 121
C.1.9.3. Jiné zavazky 122 5 464
C.ll. Kratkodobé zavazky Soucet I.1. az I1.8. | 123 60 087 10 440
C.1. Vydané dluhopisy 154
C.I.1.1. Vyménitelné dluhopisy 125
C.I.1.2. Ostatni dluhopisy 126
C.1.2. Zéavazky k Gvérovym institucim 127
C.Il.3. Kratkodobé prijaté zalohy 128 1 000
C.Il.4. Zavazky z obchodnich vztahu 129 10 316
C.Il.5. Kratkodobé sménky k Uhradé 130
C.11.6. Zéavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 131 39 316 4 382
C.I.7. Zavazky - podstatny vliv 132
C.Il.8. Zéavazky ostatni 133 10 455 5058
C.1.8.1. Zéavazky ke spole¢nikiim 134
C.1.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 135
C.1.8.3. Zavazky k zaméstnancim 136 59 56
C.11.8.4. Zavazky ze sociélniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 137 36 34
C.I1.8.5. Stat - dafiové zavazky a dotace 138 1415 416
C.I1.8.6. Dohadné Ucty pasivni 139 1 496 36
C.1.8.7. Jiné zavazky 140 7 449 4516




L Cis. Stav v hézném Stav v minulém
Oznaceni PASIVA fad.|  G&etnim obdobi &etnim obdobi
a b c 5 6
D. Casové rozliseni pasiv Soucet D.1.azD.2. | 141
D.1. Vydaje pristich obdobi 142
D.2. Vynosy pristich obdobi 143
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcéetni jednotky
nebo podpisovy vzor fyzické osoby, ktera je icetni jednotkou

06.12.2016
Pravni forma Gc¢etni jednotky Pfedmét podnikani Pozn.:

a.s.

Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona




Vykaz zisku a ztraty ve druhovém Obchodni firma nebo jiny nazev Géetni jednotky
¢lenéni podle Prfilohy €. 2 . .
vyhlasky &. 500/2002 Sb. VYKAZ ZISKU A ZTRATY
, ThomasLloyd Cleantech Infrastructure

v plném rozsahu (Czech) a.s.
Ugetni jednotka dorudi
uédetnivzav’érkéj svoué,e;]snév_ o ke dni 30.06.2016 Sidlo nebo bydlisté dsetni jednotky
s doruc¢enim darového pfiznani . AT ~ t ikani ligi-li i5té
75 dai 2 prima p ( v celych tisicich K& ) a misto podnikani liSi-li se od bydlisté

1 x pfislusnému finan¢nimu i N ’E,lfaﬁgv;_éi 1046724
GFadu Rok | Mésic IC 110 00
2016 03516245
Oznaient TEXT gj:(o Skute&nost v (i&etnim obdobi
bé&zném minulém
a b c 1 2
I Trzby z prodeje vyrobkil a sluzeb 1 4996
Il. Trzby za prodej zbozi 2
A Vykonové spotieba Soucet A.1. az A.3. 3 4 996
A 1. Né&klady vynaloZené na prodané zbozi 4
A 2. Spotfeba materialu a energie 5
A 3. Sluzby 6 4 996
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) 7
C. Aktivace (-) 8
D. Osobni naklady Soucet D.1. a7z D.2. 9
D. 1. Mzdové naklady 10
D. 2 Né&klady na sociélni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 11
D. 2.1| Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 12
D. 2.2.| Ostatni naklady 13
E. Upravy hodnot v provozni oblasti SouCetE.1.az E.3. | 14
E. 1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 15
E. 1.1.| - Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 16
E. 1.2.| - Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné 17
E. 2 Upravy hodnot zasob 18
E. 3. Upravy hodnot pohledavek 19
M. Ostatni provozni vynosy Soucet I1l.1. az 111.3. | 20 10 115 19 626
. 1. Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21
. 2. Trzby z prodaného materialu 22
. 3. Jiné provozni vynosy 23 10 115 19 626
F. Ostatni provozni naklady Soucet F1.az F5. | 24 10 117 24 038
F. 1. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25
F 2 Zustatkova cena prodaného materialu 26
F 3 Dané a poplatky v provozni oblasti 27
F 4 Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28
F. 5. Jiné provozni naklady 29 10 117 24 038
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) I.+1.-A.-B.-C.-D.-E. +lll.-F. | 30 2 4 412




Oznaceni

¢islo

Skutec¢nost v Uéetnim obdobi

TEXT Fadk
béZném minulém
a b c 1 2
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily Soucet IV.1. az IV.2. | 31
Iv. 1 Vynosy z podild - ovladana nebo ovladajici osoba 32
V. 2 Ostatni vynosy z podilt 33
G. Naklady vynalozené na prodané podily 34
Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku Soucet V.1.azV.2. | 35
. 1. | Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - ovladana nebo 36
ovléadaijici osoba
. 2. Ostatni vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37
H. Né&klady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finanénim majetkem 38
VI. Vynosové Uroky a podobné vynosy Soucet VI.1. az VI.2. | 39 13 797 2959
VI. 1. Vynosové Uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 40 13 797 2959
VI. 2. Ostatni vynosové Groky a podobné vynosy 41
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42
J. Néakladové Uroky a podobné naklady SoucetJ.1.a7J.2. | 43 13 797 2959
J. 1 Nakladové Uroky a podobné néklady - ovladana nebo ovladajici osoba 44
J 2. Ostatni ndkladové Uroky a podobné naklady 45 13 797 2959
VII. Ostatni finan¢ni vynosy 46 2 4413
K. Ostatni finan¢ni naklady a7
* Financni vysledek hospodareni (+/-) IV.-G.+V.-H. + VI -1.-J. +VI.-K. | 48 2 4 413
b Vysledek hospodareni prfed zdanénim (+/-) *(f. 30) + * (. 48) | 49 1
L. Dari z pfijm0 SoucetL.1.azL.2. | 50
L. 1 Darn z pfijm0 splatna 51
L. 2 Dan z pfijmG odlozZena (+/-) 52
ki Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) ** (F.49)-L. | 53 1
M. Prevod podilu na vysledku hospodareni spole¢nikiim (+/-) 54
ok Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) ** (F.53)-M. | 55 1
* Cisty obrat za Gcetni obdobi L+ +1L+IV.+V.+ VL. +VIIl. | 56 28910 26 998

Sestaveno dne:

Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcéetni jednotky
nebo podpisovy vzor fyzické osoby, ktera je Ucetni jednotkou

06.12.2016
Pravni forma Gc¢etni jednotky Predmét podnikani Pozn.:
a.s. Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v

pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona




Zpracovéno v souladu s PREHLED O PENEZNICH TOCICH

vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.

(vykaz cash-flow)
ke dni 30.6.2016
(v celych tisicich K¢)

Obcchodni firma nebo jiny nazev ucetni
jednotky

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (Czech) a.s.

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani
ucetni jednotky

Na pofici 1046/24

Praha 1

110 00

P. Stav penéznich prostredkl a penéznich ekvivalentli na zaé¢atku ucetniho obdobi

768

Penézni toky z hlavni vydéleéné €innosti (provozni ¢innost)

Ugetni zisk nebo ztrata z b&zné &innosti pred zdan&nim

#la A4 A A A a A
oo G WN =

Upravy o nepené&zni operace

105

Odpisy stalych aktiv a umorovani opravné polozky k nabytému majetku

105

Zména stavu opravnych polozek, rezerv

Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv

Vynosy z dividend a podilt na zisku

Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuétované vynosové uroky

Pfipadné upravy o ostatni nepénézni operace

Cisty penézni tok z prov.éinnosti pred zdanénim, zménami prac. kapitalu a mim.polozkami

105

N NN DNDN
A O N -

Zmény stavu nepénéznich slozek pracovniho kapitalu

3394

Zména stavu pohledavek z provozni ¢innosti, pfechodnych Gt aktiv

-357

Zména stavu kratkodobych zavazkl z provozni ¢innosti, pfechodnych uétu pasiv

3751

Zména stavu zasob

Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a ekvivalentu

Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim a mimoradnymi polozkami

3499

Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych troku

-13 797

»lw

Pfijaté uroky

13797

Zaplacena dan z piijmG za béZnou ¢innost a domérky dané za minula obdobi

PFijmy a vydaje spojené s mimoradnym hospodaiskym vysledkem véetné dané z pfijmu

(= |>Z[(E|ZEZE>> > >>> > > >N

Cisty penézni tok z provozni éinnosti

3499

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv

-115 637

PFijmy z prodeje stalych aktiv

Pujcky a uvéry spfiznénym osobam

ek

R R

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti

-115 637

Penézni toky z finanénich ¢innosti

Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazkud

118 497

N NN DNDNDDNNN|-
D D W N =

Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty

0

ZvySeni penéznich prostfedkd z divodl zvyseni zakladniho kapitalu, emisniho azia atd.

Vyplaceni podilll na vlastnim jméni spole¢nikim

Dal$i vklady penéznich prostfedkt spole¢nikl a akcionard

Uhrada ztraty spole&niky

PFimé platby na vrub fondd

Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené dané

*
*
*

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti

118 497

Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostredkii

6 359

Z[T7]00 © 0 0 0 0 00

Stav penéznich prostiedku a pen. ekvivalentti na konci uéetniho obdobi

7127

Okamzik
sestaveni

6.12.2016

Podpisovy zdznam osoby odpovédné za
sestaveni Ucetni zavérky

Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou




PRILOHA UCETNIi ZAVERKY K 30.06.2016

Obchodni firma: ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
Sidlo: Na porici 1046/24
110 00 Praha 1
Pravni forma: akciova spole¢nost
IC: 03516245

Rozvahovy den: 30.06.2016

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 06.12.2016

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

THOMAS ULF MICHAEL SIEG




Ptiloha tcetni zavérky k 30.06.2016

1. OBECNE UDAJE

1.1. ZalozZeni a charakteristika spole¢nosti

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. (déale jen ,,spolecnost”) byla
zalozena notafskym zapisem jako akciova spoleCnost a vznikla zapsanim do
obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20144, dne
24. fijna 2014. Pfedmétem podnikani spolecnosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Sidlo spole¢nosti: Na potici 1046/24, Praha 1.

1.2. Udaje o ucetni zavérce

Ugetni obdobi: rozvaha 1.7.2015-30.06.2016, vykaz ziski a ztrat 1.1.-30.6.2016
Rozvahovy den: 30. ¢erven 2016
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 06.12.2016

Udaje v této Gidetni zavérce jsou vyjadfeny k rozvahovému dni nebo za dané tdetni
obdobi, a to v tisicich korun ¢eskych (tis. K¢), pokud neni uvedeno jinak.

1.3. Udaje o vlastnictvi spole¢nosti

K rozvahovému dni méla spolecnost zékladni kapital ve vysi 2 000 000 K¢. Zakladni
kapital je plné splacen a zapsan v obchodnim rejstiiku.

Fyzické a pravnické osoby podilejici se k rozvahovému dni na zékladnim kapitalu
spole¢nosti:

Jediny akcionar

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund,
Frankfurt am Main, Hanauer Landstralle 291b ,
60314, Spolkova republika Némecko,
Registracni ¢islo: HRB 89949,

Pravni forma: GmbH

1.4. Statutarni organy a dozor¢i rada
Statutarni organy: Clen predstavenstva THOMAS ULF MICHAEL
SIEG
Za spolecnost jedna kazdy ¢len pfedstavenstva samostatné.
Statutarni organy: Clen dozoréi rady KLAUS-PETER
KIRSCHBAUM
Prokura: MATTHIAS KLEIN

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.



Ptiloha tcetni zavérky k 30.06.2016

1.5. Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém ticetnim obdobi

Dne 8.7.2015 byla zapsana v obchodnim rejstiku prokura pro Matthias Klein.

1.6. Zmény a dodatky v obchodnim rejstifiku provedené po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nebyly provedeny zadné zmény ani dodatky v obchodnim rejstiiku.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.



Ptiloha tcetni zavérky k 30.06.2016

2.

UCETNI METODY A OBECNE UCETNI ZASADY

Ugetnictvi spolecnosti je vedeno a uéetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platném znéni, vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi, pro ucetni jednotky,
které¢ jsou podnikateli uctujicimi v soustavé podvojného ucetnictvi, v platném znéni
a Ceskymi u¢etnimi standardy pro podnikatele v platném znéni.

Ugetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predev§im zasadu o ocefiovani majetku
historickymi cenami a vybranych slozek aktiv a zavazkii realnou hodnotou
k rozvahovému dni, zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti ti¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.



Ptiloha tcetni zavérky k 30.06.2016

3. PREHLED VYZNAMNYCH UCETNICH PRAVIDEL A POSTUPU

3.1. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoz doba pouzitelnosti je delsi
nez jeden rok a jehoz ocenéni je vys$si nez 40 tis. K¢ v jednotlivém piipadé.

Dlouhodobym nehmotnym majetkem je majetek s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden
rok a v ocenéni od 60 tis. K¢ v jednotlivém piipadé¢.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén potfizovaci cenou
sniZenou o opravky.

Technické zhodnoceni, pokud pievysilo u jednotlivého hmotného majetku v thrnu za
zdanovaci obdobi ¢astku 40 tis. K&, zvySuje potizovaci cenu dlouhodobého hmotného
majetku.

Technické zhodnoceni, pokud prevysilo u jednotlivého nehmotného majetku v thrnu za
zdanovaci obdobi ¢astku 40 tis. K¢, zvySuje potizovaci cenu dlouhodobého nehmotného
majetku.

3.2 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek je oceniovan jmenovitou hodnotou, eurové dluhopisy jsou
pfepocteny na koruny aktualnim kurzem CNB k 30.06.2016.

3.3. Pohledavky

Pohledavky jsou pfi vzniku oceflovany jmenovitou hodnotou, nasledné snizenou
o pfipadné ptislusné opravné polozky k pochybnym a nedobytnym castkam.

3.4. Zavazky
Zavazky jsou zauctovany ve jmenovité hodnoté.
3.5. Prepocty udaji v cizich ménach na ¢eskou ménu

Ucetni operace v cizich ménach provadéné béhem roku jsou uctovany kurzem Ceské
narodni banky stanovenym ke dni uskute¢néni ucetniho ptipadu.

Uty aktiv a pasiv v bilanci v cizi mén& jsou k datu Gdetni zavérky piepoéteny dle
platného kurzu vyhlageného Ceskou narodni bankou k tomuto datu. Rozdily z pfecenéni
tohoto majetku a zavazkl k rozvahovému dni se uctuji na ucty Kurzové zisky a
Kurzové ztraty.

3.6. Zmény zpusobu ocenovani, postupii odpisovani a postupi uctovani v
ucetnim obdobi

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zménam metod.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.



Ptiloha tcetni zavérky k 30.06.2016

4. DOPLNUJICI UDAJE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

Spolecnost eviduje k 30.06.2016 dlouhodoby nehmotny majetek v brutto hodnoté
106 tis. K&, jehoz odpisovani bylo zahéjeno v roce 2015. Je odepisovan po dobu 60
mésict.

4.2. Dlouhodoby hmotny majetek

Spolecnost k rozvahovému dni eviduje dlouhodoby hmotny majetek v podobé
technického zhodnoceni pronajatych prostor v brutto hodnoté 167 tis. K¢ a toto
odepisuje po dobu péti let, dale samostatné movité véci v brutto hodnoté 469 tis. K¢,
tyto odepisuje po dobu tii let.

4.3. Dlouhodoby finan¢ni majetek

Spolecnost pofidila vroce 2015 a 2016 dlouhodoby financni majetek; jedna se o
dluhopisy v hodnoté 387 190 tis. K¢.

4.4. Pohledavky

Spolecnost eviduje k rozvahovému dni pohledavky ve vysi 17 205 tis. K&. Pohledavky
tvofi poskytnutd kauce za prondjem kancelaie ve vysi 551 tis. K¢, pohledavka vuci
ThomasLloyd GAM Schweiz ve vysi 1 601 tis. K¢, pohledavky za vynosové uroky vici
matetské spolecnosti ThomasLloyd CI Fund GmbH ve vysi 5 464 tis. K¢, pohledavky
z obhodnich vztahli za ThomasLloyd Global Asset Management AG ve vysi 4 996 tis.
K¢, poskytnuté zalohy k najmu kancelarskych prostor ve vysi 684 tis. K&, ostatni
pohledavky ve vysi 3 909 tis. K¢ z titulu prodeje obligaci.

4.5. Kratkodoby finan¢ni majetek

Spole¢nost eviduje k rozvahovému dni kratkodoby finanéni majetek ve vysi 7 127 tis.
K¢. Zustatek na bankovnim uctu ve vysi 7 107 tis. K¢ a zGstatek hotovosti ve vysi
20 tis. K¢.

4.6. Casové rozliSeni

Spolecnost eviduje naklady pftistich obdobi ve vysi 42 782 tis. K¢, jedna se o pfijaté
faktury za provize pro brokery. Faktury za provize jsou ¢asové rozliSovany dle doby,
kdy je mozné uskute¢nit prodejni opci, tzn. dva roky v piipadé dluhopisi CTI 2, pét let
v piipadé dluhopisi CTI 5, dva roky v pfipadé dluhopisi CTI22016 a &tyfi roky
v ptipadé dluhopisi CTI42016.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.



Ptiloha tcetni zavérky k 30.06.2016

4.7. Vlastni kapital

Spole¢nost ma zékladni kapital ve vysi 2 000 tis. K¢&. Vysledkem hospodafeni minulych
let ¢ini 5 tis. K. Vlastni kapital k rozvahovému dni ¢ini 2 005 tis. K¢.

Priehled o zménach vilastniho kapitalu (tis.K¢)

Hospodatsky | Hospodaisky Nerozd&lent
Zakladni Kapitalové | vysledek vysledek ve Rezervni . Y
kapital fondy bézného schvalovacim | fond lek , Celkem
obdobi fizeni minulych let
Stav
k 1.7.2015 2 000 0 0 0 0 1 2001
Hospodatsky
vysledek za
obdobi od X X 0 X X 4 4
1.7.2015 do
31.12.2015
Stav
k 30.06.2016 2000 0 0 0 0 5 2 005

4.8. Rezervy

K rozvahovému dni netvofila spolecnost Zadné rezervy.

4.9. Dlouhodobé zavazky

K rozvahovému dni eviduje spolec¢nost dlouhodobé zavazky v celkové vysi
392 654 tis. K¢, které tvoti zdvazky z titulu vydanych dluhopisti ve vysi 387 190 tis. K¢
a ostatni zdvazky ve vysi 5 464 tis. K, které tvoii zavazky za nédkladové uroky.

4.10. Kratkodobé zavazky

K rozvahovému dni eviduje spolecnost kratkodobé zavazky ve vysi 60 087 tis. K¢,
z toho zavazky z obchodnich vztahl vii¢i ThomasLloyd Global Asset Management AG
10 316 tis. K&, zavazek ve vysi 39 316 tis. K& vuci spole¢nosti ThomasLloyd CTIF
GmbH, ostatni zavazky ve vysi 10 455 tis. K¢, které tvori prevadzn€ zavazky za
nakladové uroky z dluhopisii (zero-bonds).

(tdaje v tis. K<)

Kratkodobé zavazky Stav k 30.06.2016 _ Stav k 30.06.2015
Kratkodobé pfijaté zalohy 0 1 000
Zavazky z obchodnich vztahi 10316 0
Zavazky ovladana nebo ovladajici osoba 39316 4382
Zavazky k zaméstnanciim 59 56
Zavazky socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 36 34
Danové zavazky 1415 416
Dohadné polozky 1 496 36
Zavazky z vyplaty urokl z dluhopisti 7 449 4516
Kratkodobé zavazky celkem 60 087 10 440
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4.11.  Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb

(tdaje v tis. K¢&)

Obdobi do Obdobi do

30.06.2016 30.06.2015

Sluzby 4996 0
4996 0

Trzby sluzby celkem

Spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. fakturuje spolecnosti
ThomasLloyd Global Asset Management AG provize a podobné poplatky ve vysi
4 996 TCZK (viz také bod 4.15).

4.12.  Vynosy z provozni ¢innosti

(0daje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do

30.06.2016 30.06.2015

Ostatni provozni vynosy (pfevzeti nakladi) 10 115 19 626
10 115 19 626

Trzby celkem

Spolecnost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s. ma se spolecnosti
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH uzavienou smlouvu o pievzeti
nakladi. Témér veskeré naklady, které byly vroce 2016 zauctovany v ucetnictvi
spolecnosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s (sluzby, bankovni
poplatky) byly na zéklad¢ této smlouvy preuctovany na ucet 548. Tyto néklady byly
v plné vysi prevzaty spolecnosti ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH ve
vysi téchto nakladl oprosténé o kurzové zisky.

4.13.  Vynosy z finan¢ni ¢innosti

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do

30.06.2016 30.06.2015

Ostatni finanéni vynosy 2 4413
2 4413

Vynosy z finan¢ni ¢innosti celkem

Ostatni finan¢ni vynosy tvofilo v obdobi do 30.6.2015 emisni azio k produktim CTI2,
CTI2EUR, CTI5, CTISEUR a kurzové zisky. V obdobi do 30.6.2016 tvoii ostatni
finan¢ni vynosy pouze kurzové zisky.

4.14.  Spotfebované nakupy

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do

30.06.2016 30.06.2015

Spotieba materialu 0 0
Spotieba energie 0 0
0 0

Spotiebované nakupy celkem

Spolecnost k 30.06.2016 nakoupila material a vybaveni kancelafe v celkové vysi 15
tis. K¢. Tyto ndklady ptevzala spolecnost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund
GmbH na zaklad¢ smlouvy o prevzeti ndkladl. Jako néklady urcené k pievzeti byly

v plné vysi pfetctovany na ucet 548.
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4.15. Nakupované sluzby

(0daje v tis. K&)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Spottebované sluzby 4996 0
Spotiebované sluzby celkem 4 996 0

Spolecnost k 30.06.2016 nakoupila sluzby v celkové vysi 13 694 tis. K¢. Naklady ve
vyst 8 698 tis. KC prevzala spolecnost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund
GmbH na zaklad¢ smlouvy o prevzeti ndkladl. Jako néklady urcené k prevzeti byly
v plné vysi pretctovany na ucet 548. Zbyvajici ndklady ve vysi 4 996 tis. K byly
prefakturovany jako sluzbu spole¢nosti ThomasLloyd Global Asset Management AG
(viz také bod 4.11).

4.16.  Osobni naklady

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Mzdové naklady 0 0
Zakonné socialni pojisténi 0 0
Osobni naklady celkem 0 0

Spolecnost k 30.06.2016 ma mzdové naklady ve vysi 479 tis. K¢ a naklady na zdkonné
socidlni a zdravotni pojiSténi ve vysi 163 tis. KE. Tyto naklady pievzala spolecnost
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH na zakladé smlouvy o pievzeti
nakladi. Jako ndklady urcené k prevzeti byly v plné vysi pietictovany na ucet 548.

4.17.  Dané a poplatky

(0daje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Ostatni dané a poplatky 0 0
Ostatni dané a poplatky celkem 0 0

Spolec¢nost ma k 30.06.2016 celkové nédklady na dané a poplatky ve vysi 43 tis. K¢.
Tyto nadklady ptfevzala spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH
na zéklad¢ smlouvy o prevzeti nakladii. Jako naklady urcené k ptevzeti byly v plné vysi
pfeuctovany na ucet 548.

4.18.  Ostatni provozni naklady

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Ostatni provozni naklady 10117 24 038
Ostatni provozni niklady celkem 10117 24 038
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Spolecnost k 30. 06. 2016 ma ostatni provozni ndklady ve vysi 15 tis. K¢ Tyto naklady
pfevzala spolecnost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH na zékladé
smlouvy o prevzeti nakladi. Jako naklady uréené k pievzeti byly vplné vysi
pfeuctovany na ucet 548.

Uget 548 predstavuje veskeré naklady, které byly pievzaty spoleénosti ThomasLloyd
Cleantech Infrastructure Fund GmbH na zéklad¢ smlouvu o prevzeti ndkladu. Celkové
pfevzaté naklady byly ve vys$i 10 117 tis. K¢.

4.19. Odpisy

(tdaje v tis. K¢)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Odpisy 0 0
Odpisy celkem 0 0

Spolecnost k 30.06.2016 vykazala odpisy ve vysi 105 tis. K& Tyto naklady prevzala
spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH na zakladé smlouvy o
pfevzeti nakladl. Jako naklady urc¢ené k prevzeti byly v plné vysi preti€tovany na ucet
548.

4.20.  Ostatni finan¢ni naklady

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Ostatni finanéni naklady 0 0
Ostatni finan¢ni naklady celkem 0 0

Ostatni finan¢ni ndklady spolecnosti k 30.06.2016 byly ve vysi 598 tis. K¢. Tyto
naklady prevzala spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH na
zaklad¢é smlouvy o ptrevzeti nakladi.

4.21. Vynosové troky

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Uroky 13797 2959
Vynosové troky celkem 13797 2959

4.22.  Nakladové taroky

(Gdaje v tis. K<)

Obdobi do Obdobi do
30.06.2016 30.06.2015
Uroky 13797 2959
Niékladové uroky celkem 13 797 2959

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
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4.23. Mimoradné naklady a vynosy

Spolecnost nevykazala zadné mimotadné ndklady a vynosy.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
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5. ZAMESTNANCI, VEDENI SPOLECNOSTI A STATUTARNI ORGANY

5.1. Osobni naklady a poc¢et zaméstnanci
(4daje v tis. K<)
Pocet Mzdové Soc. a zdrav. Ostatni  Osobni naklady
naklady zabezpeceni naklady Celkem
Zaméstnanci 2 479 163 0 642
30.06.2016
5.2. Poskytnuté piijcky, uvéry ¢i ostatni plnéni

V ucetnim obdobi 1. 7. 2015 az 30. 06. 2016 neobdrZeli jednatelé ani ¢lenové fidicich
organti zadné ptjcky, uvery ¢i ostatni plnéni.

6. ZAVAZKY NEUVEDENE V UCETNICTVI

Spole¢nost nema Z4dné vyznamné zavazky neuvedené v ucetnictvi.

7. UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nedoslo k Zddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na udaje
uvedené v ucetni zavérce.

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
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17.7 NEAUDITOVANY PREHLED O PENEZNICH TOCICH EMITENTA K
30. CERVNU 2015, VYPRACOVANY V SOULADU S CESKYMI UCETNIMI
PREDPISY
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Zpracovéno v souladu s PREHLED O PENEZNICH TOCICH

vyhlaskou ¢. 500/2002 Sb.

(vykaz cash-flow)
ke dni 30.6.2015
(v celych tisicich K¢)

Obcchodni firma nebo jiny nazev Gcetni
jednotky

ThomasLloyd Cleantech
Infrastructure (Czech) a.s.

Sidlo, bydlisté nebo misto podnikani
ucetni jednotky

Na Pofici 1046/24

Praha 1
110 00

P. Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentli na za¢atku uc¢etniho obdobi 1999

Penézni toky z hlavni vydéleéné ¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata z bézné &innosti pfed zdan&nim 1
A 1 Upravy o nepenézni operace 24
A. 1 1 |Odpisy stalych aktiv a umofovani opravné polozky k nabytému majetku 24
A. 1 2 |Zména stavu opravnych polozek, rezerv 0
A. 1 3 |Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 0
A. 1 4 [Vynosy z dividend a podilii na zisku 0
A. 1 5 |Vyuctované nakladové uroky s vyjimkou kapitalizovanych a vyuctované vynosové uroky 0
A. 1 6 |Pfipadné Upravy o ostatni nepénézni operace 0
A Cist)’/ penézni tok z prov.¢innosti pred zdanénim, zménami prac. kapitalu a mim.polozkami 25
A 2 Zmény stavu nepénéznich slozek pracovniho kapitalu 4 567
4 2 1 |Zména stavu pohledavek z provozni €innosti, pfechodnych Gctd aktiv -5217
A. 2 2 |Zména stavu kratkodobych zavazku z provozni ¢innosti, pfechodnych uétl pasiv 9784
A. 2 3 |Zména stavu zasob 0
A. 2 4 |Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho do penéznich prostf. a ekvivalentu 0
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim a mimoradnymi polozkami 4 592
A 3 Vyplacené uroky s vyjimkou kapitalizovanych troku 0
A 4 Prijaté uroky 0
A 5 Zaplacena dan z piijma za béZnou ¢innost a domérky dané za minula obdobi 0
A. 6 PFijmy a vydaje spojené s mimoradnym hospodaiskym vysledkem véetné dané z pfijmu 0
A Cisty penézni tok z provozni ¢innosti 4 592

Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
B. 1 Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -171 676
B. 2 PFijmy z prodeje stalych aktiv 0
B. Pujcky a uvéry spfiznénym osobam 0
B. *** Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni ¢innosti -171 676

Penézni toky z finanénich ¢innosti
cC. 1 Dopady zmén dlouhodobych,resp. kratkodobych zavazkud 171 509
cC. 2 Dopady zmén vlastniho kapitalu na penézni prostfedky a ekvivalenty 0
C. 2 1|Zvyseni penéznich prostfedkl z divodl zvySeni zakladniho kapitalu, emisniho azia atd. 0
C. 2 2|Vyplaceni podild na vlastnim jméni spole€nik(im 0
C. 2 3|Dalsi vklady penéznich prostfedku spolecnikd a akcionart 0
C. 2 4|Uhrada ztraty spoleéniky 0
C. 2 5|Pfimé platby na vrub fondu 0
C. 2 6|Vyplacené dividendy nebo podily na zisku v€etné zaplacené dané 0
C. = Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti 171 509
F. Cisté zvySeni resp. sniZeni penéznich prostredkt 4425
R. Stav penéznich prostiedkl a pen. ekvivalenti na konci tuc¢etniho obdobi 6424
Okamiik’ Podpisov?’/ ’zvéznz"zm’ 0§oby odpovédné za Podpisovy zaznam statutarniho organu nebo fyzické osoby, ktera je ucetni jednotkou
sestaveni |[sestaveni UCetni zavérky

2.10.2015




18. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

113

»Centralni depozitar“, ,,CDCP* nebo ,,CD*“ znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papiri, a.s.,
spole¢nost se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308;

,»CSSF*“ znamena lucembursky organ dohledu nad finanénim sektorem, Commission de surveillance du secteur
financier (Komise pro dohled nad finan¢nim sektorem);

LCNB*“ nebo ,,Ceska narodni banka“ znamend pravnickou osobu ziizenou zédkonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky;

,,CR* znamena Ceskou republiku;
,Den ocenéni” ma vyznam definovany v kapitole 11.3.1.19 ,,Oceiovani*;

,DepozitaFem* se rozumi spoleénost CACEIS Bank Luxembourg (akciova spolecnost (société anonyme)
zalozena podle prava Lucemburského velkovévodstvi, zapsané v obchodnim rejstiiku pod ¢islem B91.985, se
sidlem 5, allée Scheffer, L-2520 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi) ve své funkci depozitate Fondu;

,Devizovy zakon* znamena zakon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zékon, ve znéni pozdéjSich predpist;

»Dopravni infrastruktura“ znamena vefejna Infrastrukturni aktiva pro piepravu zbozi nebo cestujicich,
naptiklad zpoplatnéné silnice a dalnice, udrzba a/nebo rozsifovani silnic, mosty, tunely, pfistavy, letisté, plavebni
komory nebo Zeleznice;

~Emitent“, resp., emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spole¢nost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s., se sidlem na adrese Na poti¢i 1046/24, Nové
Masto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC 03516245, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 20144;

»EUR ¢i ,euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie;

LInfrastrukturni aktiva“ znamena jakakoli infrastrukturni aktiva pokryvajici poskytovani zakladnich sluzeb a
vybavenosti, na nichz zavisi rtist a rozvoj komunity; patfi sem Obnovitelna energie, Inzenyrské sité, Aktiva v
podobé dopravni infrastruktury, Socialni infrastruktura a Komunikace a dal§i aktiva se socidlnim ¢i
ekonomickym pfinosem;

HInfrastrukturni aktivam typu ,,brownfield“* znamen4 Infrastrukturni aktivum, které je funkéni, ale vyzaduje

renovaci nebo udrzbu.

LHInfrastrukturni aktivum typu ,,greenfield*“ znamena Infrastrukturni aktivum, které se nachazi v pocatecni
fazi svého zivotniho cyklu a které vyzaduje znaéné kapitalové vydaje na vystavbu a/nebo vyvoj pfed tim, nez
doséhne provozni faze.

LInvesticni poradce” ma vyznam definovany v kapitole 11.3.1.5 ,,Investi¢ni poradce®;

~InZenyrské sité“ znamena Infrastrukturni aktiva, ktera zajistuji sluzby vyuZzivané vefejnosti (jiné nez
Obnovitelnd energie), véetné vyroby, pfenosu, distribuce a skladovani energie, vodovodu a kanalizaci (napf.
vodovodni sité, kanaliza¢ni potrubi a pfidruzena zatizeni na upravu vody) a odpadu;

11353

,, K& ¢i ,,¢eska koruna“ ¢i ,, K& znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

.Komanditista“ znamena vlastnika Komanditnich podild, jehoz rufeni je omezeno vysi jeho investice do
piislusného Podfondu (associé commanditaire);

.Komanditni podil“ znamena komanditni podil (part d'intérét de l'associé commanditaire) na Kkapitalu
Podfondu, ktery byl vydan v ramci urcité Ttidy;

»Komplementar“ ma vyznam definovany v kapitole 11.3.1.3 ,,Komplementai*;

~Komplementarsky podil“ znamena komplementaisky podil (part d'intérét de l'associé commandité), ktery ve
Fondu vlastni Komplementaf z titulu své funkce Spole¢nika bez omezené odpovédnosti (associé commandité);

».Komunikace“ znamena Infrastrukturni aktiva, kterd zaji§tuji komunikacni sluzby pro vefejnost, vcetné
pfenosu, stozart, kabelovych siti, datovych center a satelit(;

,Lucembursky zakon o obchodnich spole¢nostech” znamend zakon Lucemburského velkovévodstvi o
obchodnich spole¢nostech z 10. srpna 1915, v platném znéni;
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,Lucembursky zakon o specialnich investi¢nich fondech* znamena zakon Lucemburského velkovévodstvi o
specialnich investi¢nich fondech z 13. tnora 2007, v platném znéni;

,Lucembursky zakon o spravcich AIF“ znamena zakon Lucemburského velkovévodstvi o spravcich
alternativnich investi¢nich fonda z 12. ¢ervence 2013, v platném znéni;

,Lucembursky zakon o subjektech kolektivniho investovani“ znamena zakon Lucemburského velkovévodstvi
o subjektech kolektivniho investovani ze 17. prosince 2010, v platném znéni;

»Matefska spole¢nost” znamena spolecnost ThomasLloyd Cleantech Infrastructure Fund GmbH se sidlem na
adrese Hanauer Landstrale 291b, 60314 Frankfurt nad Mohanem, Spolkova republika Némecko, zapsanou v
némeckém obchodnim rejstiiku (Handelsregister) vedeném Okresnim soudem v Osnabriick, registraéni ¢islo
HRB 210568;

»,Mémorial“ znamena Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, Ufedni véstnik Lucemburského
velkovévodstvi;

,,mil.* znamena milion;

»,Nabidkové memorandum® znamena divérné nabidkové memorandum Fondu (dokument doru¢en CSSF pod
podacim ¢&islem VISA 2015/98131-8323-0-PC), v platném znéni;

,NaFizeni“ Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o tdaje obsazené v prospektech a o jejich format, uvadéni odkazu a zvetejiiovani téchto
prospektl a zvetejiiovani reklam;

»INAV* znamena Cista hodnota aktiv Podfondu, stanovena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Nabidkového
memoranda a Spolecenské smlouvy;

,,Ob¢ansky zakonik* znamena zékon ¢. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist;

,»Obnovitelna energie”“ znamena vyrobni aktiva zalozena na zdrojich obnovitelné energie, jako je vétrna a
solarni energie, biomasa, geotermalni a vodni energie a energie oceanti a mofi;

,Opravnény dived* znamena ve vztahu ke Komplementafi bud’ (i) podvod, imyslné protipravni jednani, zlou
viru, nezodpovédné ignorovani zavazkl a povinnosti ve vztahu k Fondu nebo hrubou nedbalost zji§ténou na
zakladé prvoinstanéniho rozhodnuti pfislusného soudu, kdy ma takové jednani v kazdém jednotlivém piipadé
podstatny nepfiznivy vliv na Fond, nebo podstatné a soustavné porusovani Spoleéenské smlouvy, které ma
podstatny nepfiznivy vliv na Fond nebo Komanditisty, nebo porusovani pozadavki lucemburskych pravnich
predpisii, zejména (nikoli vSak vyluéné) Lucemburského zakona o specialnich investiénich fondech a
Lucemburského zakona o spravcich AIF, nebo (ii) insolvenci, spravu ¢i konkurz;

»Patronatnim prohlasenim“ se rozumi patronatni prohlaseni vydané Matetskou spolecnosti ve formé stanovené
v kapitole 8 ,,Patronatni prohlaseni®;

,»Podfond CTI“ ma vyznam definovany v kapitole 11.2.1 ,,Hlavni ¢innosti*;

»Podfond“ znamena specifické portfolio majetku a zavazkt v ramci Fondu, které je ucetné a majetkove
oddélené od jinych ,,Podfondi pfipadné vytvofenych v rdmci Fondu a pro které je samostatné stanovovana
hodnota NAV;

»Podilem“ se rozumi majetkovy podil jakéhokoli Spole¢nika v podfondu Fondu, zahrnujici jak
Komplementatsky podil ve vlastnictvi Komplementate a Komanditni podily ve vlastnictvi Komanditistii. Podily
budou vydavany ve formé cennych papiri (titres) ve smyslu § 16 odst. 1 Lucemburského zadkona o obchodnich
spolecnostech;

»Podkladové dluhopisy” znamena dluhopisy, které budou vydany Matefskou spolecnosti a které jsou blize
popsany v kapitole 10.6.1 ,,Popis Podkladovych dluhopist“;10.6.1Popis Podkladovych dluhopist

Poplatek za spravu‘ ma vyznam definovany v kapitole 11.3.1.18 ,,Poplatky a vydaje*;

,Pracovnim dnem* se rozumi jakykoliv kalendaini den (vyjma soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské
republice a Centralni depozital bézné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi vypoiadani mezibankovnich
plateb v ceskych korunach;

~Prospekt®, resp. ,prospekt“ (tam kde to vyplyva zkontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopist;
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»Smeérnice o spravcich AIF“ znamena Smérnici Evropského Parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondii a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010;

»Smlouvou o komanditni spolecnosti” se rozumi smlouva o komanditni spole¢nosti (contrat social) ziizujici
Fond, se zménami a dopliiky ¢as od ¢asu provadénymi;

»Socialni infrastruktura® znamena Infrastrukturni aktiva slouzici socidlnim sluzbam, jako jsou Skoly a jina
vzdélavaci zafizeni, zdravotnicka zafizeni a domovy dichodct;

»SpoleCenska smlouva‘“ znamena spolecenskou smlouvu (contrat social) v platném znéni, na zékladé niz doslo
k zaloZeni Fondu;

»Spolecnikem* se rozumi osoba vlastnici jeden nebo vice Podili ve Fondu, tj. Komandista nebo Komplementar.
»Spravee AIF“ ma vyznam definovany v kapitole 11.3.1.4 ,,Spravce AIF*;
,tis.“ znamena tisic;

»TTFida* znamena jakoukoli tfidu Komanditnich podili, ktera miaze byt k dispozici v Podfondu, v ramci niz musi
byt majetek spoleéné investovan v souladu s investiénim cilem a investi¢ni strategii, av§ak ktera mize mit rtizné
parametry;

Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisi;

»Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich spole¢nostech a druzstvem
(zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist; a

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ nebo ,,ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu; ve znéni pozdéjsich predpisi.
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