ZAKLADNI PROSPEKT

ENECAP.

Building our energy future

ENECAP FINANCE a.s.
DLUHOPISOVY PROGRAM
V MAXIMALNIM JMENOVITE HODNOTE NESPLACENYCH DLUHOPISU
VE VYSI 5.000.000.000 KC
S DOBOU TRVANI DLUHOPISOVEHO PROGRAMU 15 LET

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt® ¢i ,,Prospekt™) pro dluhopisy
vydavané vramci dluhopisového programu (dale jen ,,Dluhopisovy program®) spolecnosti ENECAP
FINANCE a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, IC: 093 53 950, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25538 (dale také jen ,,Emitent). Na zakladé
tohoto DIuhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy
jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisi“ ¢i ,,Emise“ ¢i ,,Dluhopisy”). Celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisii v ramci Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku piekrocit ¢astku 5.000.000.000,- K¢ (slovy: pét miliard korun ¢eskych). Doba trvani Dluhopisového
programu, béhem niz je Emitent opravnén vydavat jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu, byla
stanovena na patnact (15) let. Tento Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl
zfizen v roce 2021.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s Natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
ze dne 14.6.2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,Nafizeni o prospektu®).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven ke dni 18.1.2021 a tidaje v ném obsaZené jsou platné pouze k
tomuto dni. Povinnost doplnit Prospekt v pfipadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb ¢i
podstatnych nepresnosti se po uplynuti data platnosti Prospektu neuplatni. Tento Prospekt pozbyde
platnosti dne 23.1.2022.

Tento Zéakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské ndrodni banky (dale téz jen ,,CNB®)
¢j. 2021/007768/CNB/570 ze dne 21.1.2021, které nabylo pravni moci dne 23.1.2021. Zakladni prospekt
schvalila Ceska narodni banka jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu, pfi¢emz toto schvaleni by se
nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu ani jako potvrzeni kvality
cennych papirti, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovani do téchto cennych papird. Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu CNB pouze
osvédéuje, ze schvaleny Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Natizenim o prospektu a dal§imi pfislusnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné
informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a Dluhopisy, které maji byt
predmétem vefejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy vyhodnost
investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu.

Pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou vramci Dluhopisového programu pripravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek DIuhopisového programu pro takovou Emisi (déle jen ,,Doplnék dluhopisového
programu“). V Doplnku dluhopisového programu bude zejména urena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist
tvoticich danou Emisi, ISIN, datum emise Dluhopist a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané¢ Emise a
jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisii a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i
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dal$i podminky Dluhopisi dané Emise, které nejsou upraveny v ramci spoleénych emisnich podminek
Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole Spolecné emisni podminky dluhopisii v tomto
Zakladnim prospektu.

Pro kazdou jednotlivou Emisi ur¢enou k vetejné nabidce nebo pfijeti dané Emise k obchodovani na regulovaném
trhu pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Konefné podminky“), ktery bude obsahovat konecné
podminky vefejné nabidky ve smyslu ¢l. 8 Natizeni o prospektu a bude se skladat z Doplitku Dluhopisového
programu a dale podminek nabidky Dluhopist (,,déle jen ,,Podminky nabidky*), jakoz i dalSich infomaci o
Emitentovi a Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, ¢i jinymi
zavaznymi predpisy vztahujicimi se k dané emisi tak, aby Kone¢né podminky spole¢né stimto Zakladnim
prospektem tvofily prospekt ptislusné Emise.

V pfipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce DIuhopist nebo o pfijeti Emise Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papir az po jejim vydani, rozsifi Emitent Dopln€k dluhopisového programu
uvetejnény nejpozdéji k datu emise o Podminky nabidky poté, co rozhodne o takové formé umistovani
Dluhopisti nebo o takovém pfijeti Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt.
Kone&né podminky nabidky budou uveiejnény a podany k uloZeni Emitentem Ceské nérodni bance co nejdiive
od okamziku vefejné nabidky Dluhopisti a pokud mozno pfed zapocetim vetejné nabidky a pied prijetim dané
Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt.

Vetejna nabidka Dluhopisti mize pokracovat po skonceni platnosti zakladniho prospektu, na jehoz zakladé byla
zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvélen a uvefejnén nejpozdéji v posledni den platnosti
predchoziho prospektu.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se informaci uvedenych v
Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisi a které se objevily nebo byly zjistény od
okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do doby ukonéeni doby trvani nabidky nebo do okamziku
zahajeni obchodovani na regulovaném trhu budou uvedeny v dodatku k Zakladnimu prospektu v souladu s ¢l. 23
Nafizeni o prospektu (dale jen ,,Dodatek k zakladnimu prospektu*). Kazdy takovy dodatek bude schvalen
CNB a uvefejnén tak, aby emise Dluhopisti byla nabizena na zakladé aktualniho Zakladniho prospektu.

Zajemci o koupi Dluhopisti by méli sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zéklad¢ informaci uvedenych nejen v
tomto Zakladnim prospektu, ale i na zékladé ptipadnych Dodatkl zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek
prislusné Emise. Investofi by méli také peclivé zvazit veskeré rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist.
Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,, Rizikové faktory .

Emitent miize pozadat o prijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovéani na Burze cennych papirti Praha, a.s.
(dale jen ,,BCPP*). Konkrétni segment regulované¢ho trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto
kotovany, bude upfesnén v prislusnych Koneénych podminkach. Koneéné podminky mohou rovnéz stanovit, ze
Dluhopisy pfislusné Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo v
mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirt,
resp. mnohostranném obchodnim systému.

Platby z Dluhopisi budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymi v dobé
provedeni pisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky uginné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopisii (jak je tento
pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopisti) srazeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen
k dalsim platbam Vlastnikiim dluhopisi ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkt.. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynost DIuhopist.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim orgdnem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Ceské narodni banky.

Zakadni prospekt, pfipadné Dodatky k zakladnimu prospektu, Kone¢né podminky jakoz i ostatni uvefejnéné
dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu jsou k dispozici v elektronické podobé na
internetové strance www.enecapgroup.com, v sekci ,,Pro investory a dale také v sidle Emitenta na adrese
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.
Informace uvedené na webovych strankach, vyjma ucéetni zavérky a zpravy auditora k ni nejsou soucasti
Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Tento Zéakladni prospekt sam o sobé& nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi
Dluhopist v jakékoli jurisdikci.
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1. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Tento popis je obecnym popisem nabidkového programu Dluhopisi, jeho cilem neni podat vycerpavajici
informace o programu, ale pouze jeho obecny popis, pfiCemz koneéné podminky kazdé jednotlivé Emise
Dluhopisti budou podrobné upraveny v ramci piislusnych Kone¢nych podminek.

Emitent:

ENECAP FINANCE a.s.

LEIL:

315700Q3Y642DEUTEX60

Rizikové faktory:

Existuji rizikové faktory, které by méli potencialni investori peclivé zvazit, nebot’
mohou ovlivnit schopnost Emitenta splatit jmenovitou hodnotu a Groky z Dluhopist
vydanych vramci tohoto programu. Tyto rizikové faktory vztahujici se jak
k Emitentovi, tak k DIuhopisim jakozto cennym papirGim jsou blize popsany
v nasledujici kapitole ¢. 2 tohoto Prospektu.

Popis: Jedna se o Dluhopisovy program Dluhopisl, jez pfedstavuji rovnocenné a
nepodfizené (pari passu) zdvazky Emitenta. Dluhopisovy program byl zfizen v roce
2021 s dobou trvani 15 let.

Administrator: Emitent, pfipadné jina osoba, kterou Emitent pro tuto ¢innost v souvislosti s konkrétni

Emisi poveti.

Pfislu$na omezeni:

Kazda Emise dluhopisti bude vydana vyhradné za podminek, kdy bude v souladu
s veSkerymi pravnimi pfedpisy, instrukcemi, nafizenimi, restrikcemi ¢i ohlasovacimi
pozadavky aplikovatelnymi na tuto Emisi, a to vcetné naslednych pozadavki
aplikovatelnych v ¢ase nabidky konkrétni Emise.

Maximalni celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisit vydanych
vramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit
5.000.000.000 K¢&.

Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, budou Dluhopisy
ptimo nabidnuty Emitentem potencialnim investoriim na uzemi Ceské Republiky, a to
zejména za pouziti prostiedktl komunikace na dalku (vefejna nabidka). Emitent mize
vyuzivat také sluzeb finanénich zprostiedkovatelii, ktefi budou aktivné vyhledavat
zajemce o Dluhopisy a nasledné budou zasilat jejich kontaktni udaje a objednavky
Emitentovi. Seznam pfipadnych zprostfedkovatelt, ktefi se zavazou k distribuci
Emise, bude uveden na internetovych strankdch www.enecapgroup.com, v sekci ,,Pro
investory “. Emitent dale zvazuje moznost nabizet Dluhopisy vetejné¢ ve Slovenské
republice, v takovém pripad¢ by byla provedena radna notifikace tohoto Prospektu a
jeho ptipadnych dodatkti Slovenské narodni bance.

Dluhopisy vydavané v tomto Dluhopisovém programu mohou byt vydavany bud’
v mén¢ Koruna ¢eskad (CZK) nebo méné Euro (EUR), pficemz ména kazdé jednotlivé
Emise bude urcena v ptislusném Doplitkku dluhopisového programu a Konecnych
podminkach.

Maximalni celkova
jmenovita hodnota
Dluhopisového programu:
Distribuce Dluhopist:
Meéna:

Splatnost:

Emitent splati vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi v souladu se spole¢nymi
emisnimi podminkami a pfislusnymi Koneénymi podminkami dané Emise a dale
v souladu s relevantnimi pravnimi pfedpisy.

Emisni kurz Dluhopist:

Emisni kurz Dluhopisi bude stanoven v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu. Dluhopisy budou vefejné nabizeny vyhradné v souvislosti s primarnim
upisem Dluhopist, pficemz v ramci Emisni lhity budou Dluhopisy nabizeny pied
Datem emise nebo k Datu emise za cenu odpovidajici Emisnimu kurzu k Datu emise.
Pfislusny emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem emisni
Ihiity nebo dodateéné emisni lhity bude vzdy uréen Emitentem tak, Ze k emisnimu
kurzu odpovidajicimu 100 % nominalni hodnoty Dluhopisu bude pfipocten alikvotni
urokovy vynos za obdobi od Data emise do data vydani.

Forma Dluhopist:

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto DIuhopisového programu mohou byt vydany
jako zaknihované cenné papiry, nebo listinné cenné papiry. Listinné dluhopisy
budou vzdy cennymi papiry na fad. Formu DIluhopist jednotlivych emisi uréi vzdy
prislusné Kone¢né podminky a Dopln€k dluhopisového programu.

Vynos:

Vynos Dluhopisi mize byt pevny, nebo na bazi diskontu. V ptipadé pevné urokové
sazby budou Dluhopisy Giro¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v Doplitku
dluhopisového programu. V piipadé vynosu na bazi diskontu bude vynos
predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem

Zpétny odkup Dluhopisi:

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli
cenu a je tedy opravnén nabyvat je do svého majetku.

PredCasné splaceni

Bude-li to uvedeno v Doplitku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo ke
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Dluhopisu:

stanovenému datu nebo stanovenym datim predCasné splatit celou nebo cast
jmenovité hodnoty vSech Dluhopisii dané Emise.

Jmenovita hodnota

Dluhopist:

Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude vzdy uvedena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Zdanéni:

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty tirokovych ¢i jinych vynost z Dluhopist budou
provadény bez srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu. V piipadé, ze takova
srazka dani nebo poplatki bude vyzadovana pfisluSnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky tginnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikim dluhopisit zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo
poplatktl, pokud v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu neni stanoveno
jinak. Podrobnéjsi informace ke zdanéni jsou k dispozici v ¢asti 4.8.1 tohoto
Prospektu.

Status Dluhopist:

Dluhopisy predstavuji nepodtizené dluhy Emitenta, které jsou  rovnocenné

s ostatnimi dluhy Emitenta (pari passu).

Ptipady
povinnosti:

poruseni

Spole¢né emisni podminky stanovi ptipady poruseni povinnosti, pii nichz mize dojit

k ptedcasné splatnosti Dluhopist, podrobnéjsi informace jsou k dispozici v ¢asti 4.9
tohoto Prospektu.

Ohodnoceni finanéni
zpusobilosti (rating)

Emitentovi ani Dluhopisim vydavanym v ramci Dluhopisového programu nebylo
pridéleno ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou ¢i
jinym organem.

Prijeti k obchodovéani na
burze:

V pfislusnych Kone¢nych podminkach bude vzdy wuvedeno, zda Dluhopisy
pfislusné Emise maji byt cennymi papiry pfijatymi na regulovany trh. Pokud ano, je
umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP, pfipadné na
jiny regulovany trh, ktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou
byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Koneénych podminkach
pfislusné Emise. V Kone¢nych podminkdch midze byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu ¢i v mnohostranném
obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému nebo ze nebudou
obchodovany na zadném takovém trhu nebo systému.

Rozhodné pravo:

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych vztaht,
vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské
republiky. Podrobngjsi informace tykajici se vymahani soukromopravnich narokl
jsou k dispozici v ¢asti 4.8.3 tohoto Prospektu.

Omezeni prodeje:

Ve vztahu k nabidce, prodeji a pfevodu Dluhopisti existuji v celém Evropském
hospodaiském prostoru (tedy véetné Ceské republiky) piisluina omezeni, ktera musi
byt v ramci kazdé Emise dluhopisit dodrZzena. Emitent upozorfiuje potencialni
nabyvatele Dluhopist, Ze pokud neni v Koneénych podminkach vztahujicim se k
jednotlivé Emisi vydanych v ramci tohoto DIluhopisového programu ve vztahu k
takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v
souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i
jinym regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statti americkych a v dasledku
toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo piedavany na uzemi Spojenych statil
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak
jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registra¢ni povinnosti podle Zakona o
cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Emitent dale upozorfiuje, ze
(pokud neni v Koneénych podminkach vztahujicim se k jednotlivé Emisi
vyslovné uvedeno jinak) Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Velké
Britanii prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi UCet, nebo za okolnosti, které neznamenaji
vetejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zakona o spolec¢nostech z roku 1985 v
platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisi provadéné ve Velké
Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz
musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000
z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z
roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zdjemce o koupi Dluhopisii by se mél podrobné sezndamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii ke zvdzeni, jakoz i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclive vyhodnoceny pred
ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisi. Rizikové faktory uvedené v ramci jednotlivych kategorii této
kapitoly jsou serazeny sestupné dle jejich vyznamnosti.

Nakup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s fadou rizik, z nichz rizika, kterd Emitent povazuje za vyznamnd, jsou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii neni vycerpavajici, nenahrazuje Zidnou
odbornou analyzu nebo udajit uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoliv prava nebo zdvazky vyplyvajict
z podminek nabidky a v Zadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii
o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na
podminkdch nabidky Dluhopisii a predevsim na vlastni ditkladné analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii.

2.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a ke Skupiné (k definici ,,Skupiny* viz ¢l. 3.6.1)
2.1.1  Finan¢ni rizikové faktory
(a) Kreditni riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: vysoka)

Existuje riziko, Ze ¢lenové Skupiny nebudou generovat dostatecné vynosy, a ze fadné a vcas neuhradi
své zavazky vu¢i Emitentovi. Vzhledem ktomu, Ze Emitent vyuZzije prostiedky ziskané z emisi
Dluhopist k financovani ostatnich ¢lentt Skupiny, schopnost Emitenta fadné a vcas splacet zavazky
vyplyvajici z Dluhopisti bude zavisla na schopnosti dalsich ¢lend Skupiny generovat dostatecné vynosy
a zabezpecCit tak fadnou thradu jejich zavazkl vici Emitentovi. Dale existuje riziko vyznamného
negativniho trendu nebo nepredvidatelné skutecnosti, ktera zplsobi neschopnost Emitenta nebo ¢lentt
Skupiny splacet fadn¢ a véas své zavazky nebo neschopnost zpenézit sva aktiva za pfiméfenou cenu a v
pfiméfeném Casovém rozpéti.

Kreditni riziko konkrétné spociva zejména v ptipadné platebni neschopnosti ¢lentt Skupiny zpisobené
zejména: (i) pfipadnou platebni neschopnosti odbérateld energii; nebo (ii) pfedéasném ukonceni smluv
o0 odbéru energii ¢i zasadni zméné vykupnich sazeb energii.

Emitent je ucelové zalozenou spole¢nosti, ktera nebude vykonavat zadnou jinou podnikatelskou ¢innost,
nez zajistovani financovani pro Skupinu a nemize proto z vlastnich podnikatelskych aktivit vytvofit
zdroje na splaceni zavazki z Dluhopist, pokud by primarni zdroj splaceni Dluhopist, tj. splatky uvéra
¢i zapujcek poskytnutych pfislusnym ¢lentim Skupiny, nebyl dostatecny na jejich tplné splaceni.

V souvislosti s pandemii COVID-19 je na misté zdiraznit, Ze souvisejici vladni opatfeni prozatim
nemaji dopad na podnikani v oblasti vyroby energii z obnovitelnych zdroju a tento trh dosud nekoreluje
s vykyvy v ekonomice a na kapitalovych trzich. S ohledem na relativni stabilitu v energetickém sektoru
Emitent nepfedpokladd, ze by melo dojit k zasadnimu zhorSeni ekonomické situace soucasnych ¢i
budoucich odbératelti Skupiny ¢i dokonce k jejich platebni neschopnosti.

(b) Meénoveé riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Emitent, respektive clenové Skupiny budou vystaveni ménovému riziku pfevazné v souvislosti
s platbami za odbér energii a hodnoté aktiv ¢lenti Skupiny ocenovanych v cizich ménach. Konkrétnéji
pfijmy ¢lentt Skupiny jsou v soucasné dobé vétSinové denominovany v méné RUB (Rusky rubl) a
v navaznosti na planované rozsifeni podnikatelskych aktivit Skupiny lze diivodné oc¢ekavat, ze budouci
piijmy budou denominovany taktéz v Polskych zlotych, Tureckych lirach ¢i dal§ich ménach v zavislosti
na lokalizaci budoucich investic. V ptipadé negativniho vyvoje sménného kurzu téchto mén, ptipadné
dalsich mén, v nichz budou piijmy Skupiny denominovany hrozi riziko poklesu realné¢ hodnoty piijmut
vyjadienych v CZK. Stejné tak ale mize dojit naopak u nékterych mén k pozitivnim zménam sménného
kurzu ve prospéch CZK. Vzhledem k situaci spjatou s pandemii COVID a dal§im faktorim, je tézké
¢init relevantni pfedpovédi byt i kratkodobého vyvoje.

(c) Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta. stredni)

Riziko likvidity predstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkti k uhradé splatnych
zavazkl Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta, coz mize mit nepfiznivy
dopad na schopnost Emitenta dostat svym zavazklim vyplyvajicim z DIluhopist. Tato situace miZze
nastat v ptipadé v piipadé opozdénych plateb jistiny a/nebo tGrokt od ¢lent Skupiny. Likvidita Emitenta
je absolutné zavisla na likvidité ¢lent Skupiny, nebot’ Emitent sim nevyviji zadnou podnikatelskou
¢innost vyjma financovani Skupiny ani nevlastni zadny vyznamny majetek, jehoZz prodejem by bylo
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mozné v piipadé potieby ziskat financni prostfedky a neni tak schopen vlastni Cinnosti obstarat
prostfedky na splaceni Dluhopisti. Je namisté také zdiraznit relativné nizkou likviditu klicovych aktiv
¢lent Skupiny, tj. pfislusnych zdrojii energie. Investice do elektraren a takzvanych energetickych parkt
jsou obecné povazovany za mnohem méné likvidni, nez je tomu u jinych aktiv. S ohledem na aktualni
dobu a COVID jsou vsak investice v oblasti energetiky vSeobecné hodnoceny jako relativné bezpecné
aktivum ve srovnani s volatilngjSimi investicemi navazanymi vice na svétové financni trhy a
makroekonomickou situaci.

(d) Devizove riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Vzhledem k tomu, ze jak jiz bylo zminéno vySe, pfijmy Emitenta budou zavislé na platbach od ¢Elentt
Skupiny, a dale s ohledem na to, ze ¢lenové Skupiny budou vyvijet podnikatelskou ¢innost mimo
Ceskou republiku, budou i bankovni uéty téchto ¢lenti Skupiny vedeny v zahrani¢i. Nelze tedy zcela
vyloucit, ze v dasledku regulatornich zmén v dotcenych tretich zemich by mohla byt omezena
schopnost &lenti Skupiny uskute¢iiovat platby do Ceské republiky. Tato skutednost by pak méla za
nasledek citelny zasah do cash-flow Emitenta a mohla by v krajnim pfipadé zptisobit jeho platebni
neschopnost. Dle nadzoru Emitenta neni naplnéni tohoto rizika pfili§ pravdépodobné s ohledem na
dusledky, které by takova opatfeni méla na dotéenou ekonomiku. V piipadé realizace tohoto rizika by
doslo k opozdéni splatek poskytnutého financovani a Emitent by tak nemusel byt schopen fadné a vcas
uhradit vynos. Emitent vSak takové kroky neoc¢ekava, a to ani v Rusku ¢i Turecku.

Rizikové faktory spjaté s predmétem podnikani Emitenta a clend Skupiny

(a) Riziko Emitenta jako ucelové spolecnosti bez historie (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
stredni)

Emitent je spolecnosti zalozenou kratce pied vyhotovenim tohoto Zékladniho prospektu. Emitent
nevykonava ani nebude vykonavat zadnou jinou podnikatelskou ¢innost nez zajistovani financovani pro
Skupinu, zdrojem piijmi Emitenta tak budou vyhradné platby od clentt Skupiny, tj. splatky
poskytnutého financovani. Finan¢ni situace Emitenta a jeho schopnost plnit povinnosti vyplyvajici z
Dluhopist v¢i Vlastnikiim dluhopisi jsou tedy absolutné zavislé na téchto ¢lenech Skupiny a na jejich
hospodarskych vysledcich. Vzhledem k tomu, Ze Emitent nema zadné jiné zdroje pfijmi, bude v
ptipadé nepfiznivé hospodaiské situace ¢lenti Skupiny schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti
jistinu z Dluhopist zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dal$im financovanim (at’ jiz ve
formeé uvéru, nové emise dluhopisi ¢i jinak).

(b) Regulatorni riziko statu, v nichz clenové Skupiny piisobi ¢i budou piisobit (mira rizika dle
hodnoceni Emitenta: stredni)

Staty, v nichz ¢lenové Skupiny pusobi ¢i budou plisobit maji odliSny pravni ramec a nelze vyloucit
nahlé zmeény ptislusnych pravnich predpisti, podzdkonnych norem ¢i cenovych piedpisi, takové zmény
by s ohledem na vysokou miru regulace dané oblasti podnikani mohly negativné ovlivnit hospodarské
vysledky ¢lend Skupiny a tim i Emitenta. Dle nazoru Emitenta je riziko zmény regulatornich podminek
nezanedbatelné, zejména v Ruské federaci ¢i Turecku. V piipadé realizace tohoto rizika lze v zavislosti
na konkrétni povaze piislusnych regulatornich zmén ocekavat, ze mize dojit ke kratkodobému az
sttednédobému poklesu vynost dotCenych ¢lend Skupiny, coz by zakonit¢ mélo i vliv na pfijmy
Emitenta. Emitent toto riziko snizuje vyuzitim ¢aste¢ného financovani poskytnutého mistni bankou.

(c) Riziko poklesu cen energii ¢i zmény garantovanych sazeb (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
nizka)
Clenové Skupiny, na jejichz platbach bude Emitent zavisly podnikaji v oblasti vyroby a nasledného
prodeje elektfiny z obnovitelnych zdroji. Cenova tvorba v tomto odvétvi je vysoce regulovana a pokud
by doslo ke snizeni regulovanych cen nebo ke snizeni cenové hladiny neregulovanych cen energii, pak
by tato skute¢nost méla zdsadni vliv na hospodarské vysledky danych ¢lentt Skupiny a zprostiedkované
pak 1 na Emitenta. Zasadni pokles cen energii ¢i zménu garantovanych sazeb Emitent povazuje
s ohledem na aktualni trendy za méné¢ pravdépodobnou, nadto je tfeba podotknout, Ze v soucasné dobé
Skupina energii dodava za trzni, nikoli garantované ceny, takze ptipadna zména garantovanych sazeb
by ji vsouCasné dob& neohrozila, tato skutenost se vSak mize zménit po realizaci dalSich investic.
Pokles trzni ceny energii by znamenal pokles ziskovosti Skupiny, nicméné pouze zasadnéjsi pokles (v
fadu desitek procent) by mohl ohrozit platebni schopnosti Skupiny a tim i Emitenta ve vztahu
k Dluhopistm.
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(d) Riziko stietu zdjmil mezi akcionari a cleny organit Emitenta a Viastniky Dluhopisi (mira rizika
dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Emitent nemuze zcela vyloucit, Ze v budoucnosti nedojde ke zméné strategie, a ze jediny akcionaf
Emitenta neza¢ne podnikat kroky (fize, transakce, akvizice, rozdé€leni zisku, prodej aktiv atd.), které
mohou byt vedeny se zietelem na prospéch jediného akcionaie Emitenta spiSe nez ve prospéch
Emitenta. Takové zmény mohou mit podstatny vliv na hospodaiskou situaci Emitenta ve vztahu vici
Vlastnikiim dluhopisi.

(e) Riziko spjaté s monistickym systémem Fizeni Emitenta (mira rizika dle hodnoceni Emitenta:
nizka)

Emitent je spoleCnosti, kterd ma monisticky systém fizeni, pficemz Mgr. Karel Hlavacek je jedinym

Clenem spravni rady. Z toho vyplyva potencialni stfet zajmi, kdy absentuje existence kontrolniho

organu, zaroven je tfeba dodat, ze Mgr. Hlavacek je také koncovym nepfimym vlastnikem Emitenta.
Toto riziko se mize promitnout zejména v ramci rozhodovani o obchodnim vedeni Emitenta.

o) Riziko zmény klimatickych podminek (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Ackoli jednotlivé elektrarny a energetické parky provozované ¢leny Skupiny jsou a budou umistény ve
strategicky zvolenych lokalitach, nelze vyloucit, Ze v disledku globalnich ¢i lokalnich klimatickych
zmén muze dojit k do¢asnému, v krajnim piipadé i trvalému poklesu vyroby energie a tim i ke zhorseni
hospodafské situace ¢lentt Skupiny a tim i Emitenta.

(g) Riziko mozného poklesu hodnoty aktiv ve vlastnictvi clenit Skupiny (mira rizika dle hodnoceni
Emitenta: nizka)

Hodnota energetickych park a elektraren vlastnénych ¢leny Skupiny se miize ménit v ase v zavislosti
na lokalitg, technickém stavu, celkové poptavce na trhu energetickych zdroji a predevsim v zavislosti
na regulatornim prostiedi v daném staté s dirazem na piislusné vykupni sazby energii. Negativni zména
v téchto faktorech muze mit za nasledek zasadni snizeni jejich hodnoty. Pfipadné ocenéni aktiv
vlastnénych ¢leny Skupiny nemusi odrazet jejich trzni hodnotu a nelze vyloucit, Ze toto mize mit dopad
na vysledky hospodaieni dotéenych ¢lentt Skupiny a tim padem zprostiedkované i na hospodarské
vysledky Emitenta.

2.2 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

Investice do Dluhopisii jsou rizikové a jejich nakup je vhodny pouze pro investory s takovymi znalostmi a
zkuSenostmi v oblasti financnich trhii a investovani, které jim umozni vyhodnotit rizika a vyhody investovani do
Dluhopisii. Pred investicnim rozhodnutim by potencialni kupec s ohledem na svoji viastni financni situaci a
investicni cile mél peclivé zvazit veskeré informace uvedené v tomto Prospektu s ditrazem na rizika a omezeni
uvedend nize.

Rizika a omezeni spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nésledujici rizikové faktory:
(a) Riziko urokové sazby z Dluhopisii (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Vlastnik Dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich Grokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu (déle jen ,,trZni irokova sazba®) se
zpravidla denné méni. Se zmé&nou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou Grokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni trokova sazba zvysi, cena DIluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
urokové sazbé. Pokud se trzni tirokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou

se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového DIluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazbé.
Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

V piipadé Dluhopisu s diskontni tirokovou sazbou je pak Vlastnik Dluhopisu vystaven riziku snizeni
ceny takového Dluhopisu v dusledku ptipadného ristu trznich Grokovych sazeb. Dale také obecné plati,
ze ceny Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny Dluhopisi s pevnou
urokovou sazbou a lze tedy ocekavat jejich vyssi volatilitu v ndvaznosti na pfipadné zmény trznich
urokovych sazeb, nez by tomu bylo u pevné uro¢enych Dluhopisti se stejnou splatnosti.
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(b) Riziko likvidity (mira rizika dle hodnoceni Emitenta. stredni)

Dluhopisy emitované men$imi a méné¢ znamymi, zejména nebankovnimi emitenty, mohou mit horsi
likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost muze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisi.
Ackoli Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu cennych papiri tato
skute¢nost sama o sobé nezarucuje jejich dostatecnou likviditu.

(c) Inflacni riziko (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: stredni)

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflacni dolozku, a Ze redlna hodnota investice do Dluhopisti miZze klesat zarovei s tim, jak inflace
snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Pokud vyse
inflace prekro¢i vysi nominalnich vynost z Dluhopisii, hodnota realnych vynost z DIluhopist bude
negativni.

(d) Riziko predcasného splaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Pokud dojde k ptedcasnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz$iho nez ptedpokladaného vynosu z divodu
takového ptedcasného splaceni.

(e) Riziko nesplaceni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizkad)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jind pujcka podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopisi a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi
odkupu muize byt nizs$i nez vyse jejich ptuvodni investice, za uréitych okolnosti muze byt hodnota i
nulova.

V této souvislosti je také na misté zminit absenci Grokl z prodleni v pfipadé, kdy dojde k opozdéné
platbé¢ Dluhopisi v ramci patnactidenni lhiuty (takzvana technickd lhuta), béhem niz ma Emitent
dodate¢nou dobu ke splnéni svych zavazki.

o) Riziko zdanéni (mira rizika dle hodnoceni Emitenta: nizka)

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska danovych tfadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojim jako jsou
Dluhopisy. Potencialni investofi by se nicméné neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni Dluhopist
spoléhat na struéné a obecné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Prospektu nebo v Emisnich
podminkach, ale méli by se poradit ohledné jejich individudlniho zdanéni s dafiovymi poradci.
Potencialni investoti do Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze ptipadné zmény danovych prepist
mohou zpUsobit, ze vysledny vynos Dluhopisii bude niz$i, nez pivodné predpokladali a/nebo zZe
investorovi muze byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi castka, nez puvodné
predpokladal.

Vlastnik dluhopisti ptebira zodpovédnost za veskeré dafiové povinnosti, které mohou vyplyvat
z jakékoli platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni ¢i regulacni organ, statni
utvar, mistni danové pozadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Vlastniky dluhopisti kompenzovat za dané,
poplatky a dalsi néaklady, které Vlastnikim dluhopisii vzniknou v souvislosti s penéznimi toky
z Dluhopist.
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3. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA
3.1 Odpovédné osoby, tidaje tFetich stran, zpravy znalcd a schvileni prislu$nym orginem
3.1.1  Osoby odpovédné za tidaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni Prospektu a za tdaje vném uvedené je Emitent, tj. spolednost
ENECAP FINANCE a.s., se sidlem Rybnéd 682/14, Staré M&sto, 110 00 Praha 1, IC: 093 53 950, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlorka 25538, kterd je zastoupena
Mgr. Karlem Hlavackem, ¢lenem spravni rady.

3.1.2  ProhlaSenf osob odpov&dnych za Prospekt

Emitent prohlaSuje, Ze podle jeho nejlepsiho v&domi jsou idaje obsaZené v Prospektu k datu jeho vyhotoveni
vsouladu se skuteCnosti, a Ze vném nebyly zamléeny 74dné skuteCnosti, které by mohly zmé&nit vyznam
Prospektu.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Praze
ENECAP FINANCE a.s.

4

i,

Mgr. Karel Hlavagek Z /

¢len spravni rady

3.1.3  ProhlaSeni nebo zprava znalce
Tento Prospekt neobsahuje zpravy znalct vyjma zpravy auditora k Gdetni zavérce Emitenta.

Utetni zévérka byla sestavena v souladu s Ceskymi GCetnimi standardy (CAS) a zprava kni byla zpracovana
auditorem BDO Audit s.r.0., se sidlem V parku 2316/12, 148 00 Praha 4, IC: 453 14 381.

Auditor Emitenta nema dle nejlep$iho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v Emitentovi. Pro tgely
tohoto prohldSeni Emitent zvéaZil, mimo jiné, nasledujici skutetnosti ve vztahu k uvedenému auditorovi: piipadné
(i) vlastnictvi akcif vydanych Emitentem nebo akeif &i podili spolenosti tvoricich s Emitentem koncern nebo
jakychkoli opei opraviiujicich k nabyti &i upsani takovych akcii &i podilt, (ii) zam&stnani u Emitenta nebo
Jjakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) &lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztahy auditora k finandnim
zprostfedkovatelim zii€astnénym na nabidce Dluhopist.

3.1.4  Udaje tetich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace pochazeji od teti strany, byly tyto informace pfesnd reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany Zadné skute¢nosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjic.

Zdroje informaci, aktualni k datu vyhotoveni tohoto Prospektu:

Ceska ndrodni banka - Zprava o inflaci — II1/2020; https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-
inflaci/Zprava-o-inflaci-Il1-2020/

Mezindrodni ménovy fond - World Economic Outlook January 2020;
https://www.imf. org/en/Publications/ WEO/Issues/2020/01/20/weo-update-january2020

Své€tovd banka - The Global Economic Outlook During the COVID-19 Pandemic: A Changed World;
https://www.worldbank. org/en/news/feature/2020/06/08/the-global-economic-outlook-during-the-covid-19-
pandemic-a-changed-world;

January 2020 Global Economic Prospects: Slow growth, policy challenges;
hitps://www.worldbank.org/en/news/feature/2020/01/08/janu: i owth-

policy-challenges
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Evropska banka pro obnovu a rozvoj (EBRD) - Poland’s GDP to fall by 3.5 per cent in 2020;
https://www.ebrd.com/news/2020/polands-gdp-to-fall-by-35-per-cent-in-2020.html

Oficialni portal pro podnikani a export — www.businessinfo.cz

DalSi internetové zdroje (informativni webové stranky, relevantni ¢lanky):

Guidance: Overseas Business Risk - Poland, updated 27 November 2019;
https://www.gov.uk/government/publications/overseas-business-risk-poland/overseas-business-risk-poland

Poland’s GDP to fall by 3.5 per cent in 2020; https://www.ebrd.com/news/2020/polands-gdp-to-fall-by-35-per-
cent-in-2020.html

Rusko EU  Office / Knowledge Centre /  Listopad  2019; https://www.crr.cz/wp-
content/uploads/documents/2020/01/02/1577952391_1911_Rusko AMSP.pdf

,»~OCHOBHBIC ~ XapaKTEPUCTHKH pOCCHHCKOW  3jekrposHepretuku™ (Zakladni charakteristika  ruského
elektrotechnického pramyslu); https://minenergo.gov.ru/node/532

,,BBIpaboTKa 3nekTposnepruu B PO B 2019 roxy Beipocna Ha 0,5% - LIIY TOK* (Vyroba elektfiny v Rusku v
roce 2019 vzrostla o 0,5% - CDU TEK); https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/vyrabotka-elektroenergii-v-rf-v-
2019-godu-vyrosla-na-0-Spercent-cdu-tek-1028790915

Remap 2030 Renewable energy prospects for the Russian Federation;
https://www.irena.org//media/Files/IRENA/Agency/Publication/2017/Apr/IRENA REmap_ Russia paper 2017.

pdf

European electricity markets panorama: Poland; https://aleasoft.com/european-electricity-markets-panorama-
poland

The Energy Regulation and Markets Review — Edition 9; https://thelawreviews.co.uk/edition/the-energy-
regulation-and-markets-review-edition-9/1228306/poland

The energy sector in Romania; https://bankwatch.org/beyond-coal/the-energy-sector-in-romania

Electricity ~ regulation in  Romania: overview;  https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/4-566-
2907?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true

Turkey: Energy 2019; https://www.mondaq.com/turkey/renewables/782900/energy-2019

Over 62% of Turkey’s power produced from local, renewable resources in 2020,
https://www.dailysabah.com/business/energy/over-62-of-turkeys-power-produced-from-local-renewable-
resources-in-2020

Turkey’s clean energy producers receive $560M incentive in July;
https://www.dailysabah.com/business/energy/turkeys-clean-energy-producers-receive-560m-incentive-in-july

3.1.5  Schvéleni Prospektu

Tento Prospekt schvalila Ceskd narodni banka jako pfisluny organ podle Natizeni o prospektu, a to
rozhodnutim ¢.j. 2021/007768/CNB/570 ze dne 21.1.2021, které nabylo pravni moci dne 23.1.2021, toto
schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je piedmétem tohoto Prospektu ani jako potvrzeni
kvality cennych papird, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Investoti by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovani do t&chto cennych papir. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB pouze osvédeuje, Ze
schvaleny Prospekt splfiuje normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizenim o
prospektu a dal§imi prisluSnymi pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné
pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a Dluhopisy, které maji byt pfedmétem vefejné nabidky.
Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu. Tento
Prospekt byl vypracovén jako zakladni prospekt dle ¢lanku 8 Natizeni o prospektu.
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3.2 Opravnéni auditori

3.2.1 Jména a adresy auditori

Utetni zavérku ovétil auditor BDO Audit s.r.o., se sidlem V parku 2316/12, 148 00 Praha 4, IC: 453 14 381.
3.2.2  Odstoupeni ¢i odvolani auditort

V obdobi, za které maji byt uvedeny historické finan¢ni tidaje nedoslo k odstoupeni ani odvolani auditord, a to i
s ohledem na to, Zze Emitentem je nové zalozena G¢elova spolecnost bez historie.

33 Rizikové faktory
3.3.1  Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v ¢l. 2.1 tohoto Prospektu.

3.3.2  Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim jsou uvedeny v ¢l. 2.2 tohoto Prospektu.

34 Udaje o Emitentovi
3.4.1  Historie a vyvoj Emitenta

Emitent je nové zaloZenym subjektem, ktery vznikl dne 22.7.2020 dle prava Ceské republiky jako akciova
spole¢nost. Ucelem existence Emitenta je zajist'ovat a poskytovat financovéani v ramci Skupiny.

3.4.2  Zakladni tdaje o Emitentovi
Pravni a obchodni nazev: ENECAP FINANCE a.s.

Misto registrace, IC, LEI: Ceska republika, zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 25538, IC: 093 53 950,
LEIL: 315700Q3Y642DEUTEX60.

Datum zalozZeni: Emitent byl zalozen notaiskym zapisem ze dne 9.7.2020 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstiiku dne 22.7.2020.

Sidlo, pravni forma: Emitent je akciovou spole¢nosti se sidlem Rybna 682/14, Praha 1.

Relevantni pravni predpisy: Zédkon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, v platném znéni;

zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zékon o  obchodnich  korporacich), vplatném  znéni;
zakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), v platném znéni.

Telefonni a emailovy kontakt: +420 725 060 060, info@enecapgroup.com

Weboveé stranky: www.enecapgroup.com; informace obsazené na webovych strankach
nejsou soucasti Prospektu, ledaze by byly zaclenény formou odkazu.

3.4.3  Nedavné udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom zadnych nedavnych udalosti specifickych pro Emitenta, které by mély ¢i mohly mit
podstatny vyznam pfi hodnoceni jeho platebni schopnosti.

3.4.4  Uvérova hodnoceni

Emitentovi nebylo pfidéleno zadné uveérové hodnoceni a to at’ uz na jeho zadost ¢i ve spolupraci s nim.
3.4.5  Zmény ve struktufe vypiajcek a financovani Emitenta

Od tcetni zavérky nedoslo u Emitenta k zddnym zménam struktury jeho vypujcek a financovani.

34.6  Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent ocekava, ze svou cinnost bude financovat z finan¢nich prostfedkd ziskanych emisi Dluhopisi,
v budoucnu nelze vyloudit, Ze Emitent ¢i ostatni ¢lenové Skupiny budou vyuzivat dal§iho externiho, zejména
bankovniho financovani.
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3.5 Pi‘ehled podnikani
3.5.1  Hlavni ¢innost Emitenta a Skupiny
3.5.1.1 Popis hlavnich ¢innosti Emitenta a Skupiny v¢etné hlavnich kategorii poskytovanych sluzeb

Emitent je Gcelovou spolecnosti, jejimz jedinym Ucelem je zajisténi a poskytovani financovani ¢lenim Skupiny,
Emitent nevykonava zadnou realnou podnikatelskou ¢innost, to bude role dalsich ¢lent Skupiny.

Hlavni ¢innosti jednotlivych projektovych spole¢nosti v ramci Skupiny je a bude vyroba energie z obnovitelnych
zdroju a jeji prodej. Skupina planuje nakupovat jednak hotové projekty, jednak projekty ve fazi pokrocilého
developmentu, pficemz upfednostiiovany jsou projekty, které disponuji provozni podporou ve formé garantované
vykupni ceny.

V soucasné dobé Skupina provozuje vétrny park nachazejici se na jihu Ruské federace, v Kalmycké republice.
Tento park, neptimo ovladany spolec¢nosti ENECAP RUSSIA a.s. zahrnuje 2 turbiny, které jsou v plném
provozu (celkovy vykon 2,4 MW) a dale projekt vystavby nejméné 20 turbin o vykonu 2,5 MW (celkovy vykon
nejméné 50 MW), ktery je ve fazi aktualizace projektové dokumentace a stavebniho povoleni. Celkem je projekt
rozd€len do nékolika fazi, jejichz realizace je spojena s postupnym ziskavanim garantované vykupni ceny v
Ruské federaci. Lokalita se nachazi v kalmycké stepi, 10 km jihozapadné od hlavniho mésta Elista. Pro danou
lokalitu je uzaviena dlouhodoba smlouva o pronajmu pozemku 2.300 ha na 49 let pro vystavbu vétrné farmy s
celkovym instalovanym vykonem az do vyse 180 MW.

Soucasny celkovy instalovany vykon 2,4 MW rocné generuje 5.900.000 kWh. Vyrobena elektfina je prodavana
za nedotovanou trzni cenu elektfinu mistnimu garantovanému dodavateli KalmEnergoSbyt. V souasnosti je
ptipraveno podani zadosti na Radu trhu s elektfinou RF o udéleni statusu kvalifikovaného vyrobniho zatizeni,
aby spolecnost vyuzila zakonné moznosti zvysené vykupni ceny pro obnovitelné zdroje za Gcelem kompenzace
ztrat v siti. Nasim cilem je dosahnout garantované vykupni ceny 13,59 RUB za 1 kWh (0,15 EUR za 1 kWh)
pricemz tato hodnota bude zahrnovat jak platby za kapacitu dodavanou do sité, tak platby za prodej elekttiny.
Stavajici dvé turbiny (2,4 MW) by tedy od druhé poloviny roku 2021 mély zajistovat Skupiné dlouhodobé
zaruCeny piijem zalozeny na piislusnych zakonech o obnovitelné energii Ruské Federace. Nasledné se
prikro¢ime k zajisténi garantované vykupni ceny pro dal$ich nejméné 50 MW instalovaného vykonu.

Emitent, respektive Skupina zamysli podnikat zejména, nikoli v8ak vylu¢né na nize uvedenych trzich, a to
v oblasti vyroby a prodeje energii z obnovitelnych zdroju:

- Ruska federace

- Polska republika

- Turecka republika
- Rumunsko

3.5.2  Zaklad vSech prohlaseni Emitenta o jeho postaveni v hospodaiské soutézi

Trzni podil Emitenta, respektive ptislusnych ¢lenti Skupiny na relevantnich trzich je vzhledem k objemu investic
marginalni a Emitent si neni védom toho, Ze by mél dominantni ¢i vyznamné trzni postaveni.

3.6 Organizac¢ni struktura
3.6.1  Popis Skupiny a postaveni Emitenta ve Skupiné

Emitent je soudasti skupiny tvofené holdingovou spole¢nosti ENECAP GROUP SE, IC: 080 38 716, se sidlem
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, kterd je ve vztahu k Emitentovi spolecnosti matetskou (jediny
akcionaf), spole¢nosti ENECAP RUSSIA a.s., ENECAP POLAND a.s., ENECAP TURKEY a.s., (jedna se o
sesterské spolecnosti Emitenta) a veSkerymi dalSimi pfipadnymi spole¢nostmi, které budou v budoucnu
vlastnény a ovladany touto holdingovou spolec¢nosti pfimo ¢i prostiednictvim dalSich dcefinych spolecnosti (déale
jen ,,Skupina®).

Emitent zastava v této struktufe postaveni financujiciho subjektu.

Spolecnosti ENECAP POLAND a.s. a ENECAP TURKEY a.s. kdatu vyhotoveni Prospektu dosud
nevykonavaji zadnou ¢innost a byly zalozeny jako pfipadné SPV k akvizici projektl v danych zemich, pokud se
podaii v budoucnu nalézt vhodnou investi¢ni ptilezitost.

3.6.2  Zavislost Emitenta na Skuping

Emitent je zasadnim zplsobem zavisly na hospodaiskych vysledcich ostatnich ¢lenti Skupiny, v soucasnosti na
ENECAP RUSSIA a.s., vbudoucnu i na dalSich budoucich ¢lenech Skupiny nebot on sam Zzadnou
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podnikatelskou ¢innost nevykonava a bude pouze poskytovat Givérové financovani v ramci Skupiny. Jedinym
zdrojem piijmt Emitenta tak budou splatky avéra ¢i zaptjcek od ostatnich ¢lenti Skupiny.

3.7 Informace o trendech
3.7.1  Prohlaseni, ze nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta

Emitent prohlaSuje, ze v obdobi od ucetni zavérky do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné
vyznamné zméné financéni vykonnosti ani k negativni zméné vyhlidek Emitenta ¢i Skupiny. Emitent dale
prohlasuje, ze je k datu vyhotoveni Prospektu schopen platit své zavazky, nema zadné zavazky po splatnosti a
nenaplituje podminky pro prohlaseni apadku.

3.7.1.1 Obecny makroekonomicky vyvoj — svét a relevantni trhy

Pocatek roku 2020

K ekonomickému vyvoji roku 2020 méli odbornici zpocatku pomeérné pozitivni odhady. Rist sice nemél byt tak
strmy jako v minulych letech, ale mél nadale pokracovat. Jesté v lednu odhadovala Svétova banka, Ze by svétova
ekonomika mohla rist v priméru o 2,5 %'. Mezinirodni ménovy fond (MMF) rist odhadoval dokonce na
3,3 %2 "Ackoliv zdkladni prognédza riistu je slabsi, vyvoj od podzimu 2019 ukazuje, Ze rizika pro globdlni
aktivitu uz nejsou tak vyrazna jako v dobé zverejnéni rijnové prognozy," uvadélo se ve vyhledu, ktery ménovy
fond zvefejnil v lednu.

Koronavirus a svétova ekonomika

Vyvoj globalni ekonomiky se ale vzhledem k leto$ni pandemii koronaviru zdsadnim zptisobem zménil.
Ekonomika se zastavila a jeji vyvoj se dostal do zapornych ¢isel. Jiz ¢isla z prvniho Ctvrtleti ukdzala, jak vazna
situace je. U evropské ekonomiky doglo k meziro&nimu poklesu o 3,1 %. Cisla nasledujicich m&sicti nebyla nijak
lepsi. Naopak. Naptiklad v meziro¢nim srovnani primyslové produkce eurozony, které probéhlo v dubnu, doslo
k poklesu o téméf 30 %. Z ostatnich sektorti pak byl, i vzhledem k nemoznosti cestovat do zahrani¢i, nejhtie
zasaZen sektor sluzeb a to zejména v odvétvi obchodu, dopravy, hoteli a restauraci.’

Koronavirova pandemie tak donutila odborniky z mezinarodnich organizaci (Svétova banka, MMF) aby upravili
své puvodné optimistické scénafe pro ekonomicky vyvoj letosniho roku. MMF jesté v dubnu odhadoval, Ze se
recese bude pohybovat okolo -3 %. V &ervnu uz byl ale jeho odhad na tGrovni -4,9 %*. Odhad Svétové banky je v
tomto ohledu jest& méné piiznivy. Jeji experti oekavaji propad dokonce 0 5,2 %3, coZ by znamenalo nejhlubsi
ekonomickou recesi od druhé svétové valky. Snad jedinou vyjimkou by méla piedstavovat ekonomika Ciny, u
které se i ptes siln& negativni vliv pandemie o&ekava riist o neceld 2 %°.

Odhad pro rok 2021

rozvinuté zem& mohly vykazat rist o 4,8%’. Ekonomika rozvijejicich se a rozvojovych zemi by podle stejného
dokumentu méla rst dokonce o0 5,9 %.

Dle vyhledu CNB by v roce 2021 mohlo dgjit k odeznéni nyngjsiho trendu poklesu vyrobnich cen zptisobené¢ho
vlivem nizké ceny ropy a slabé poptavky. Ceska narodni banka pak odhaduje, ze svétova ekonomika v roce 2021
vzroste o téméf 6 %°.

! Svétova banka - https://www.worldbank.org/en/news/feature/2020/01/08/january-2020-global-economic-
prospects-slow-growth-policy-challenges

2 Mezinarodni ménovy fond - World Economic Outlook January 2020, str. 1

3 CNB - Zprava o inflaci — I11/2020, str. 8

4 Mezinarodni ménovy fond - World Economic Outlook January 2020, str. 1

5 Svétova banka - https://www.worldbank.org/en/news/feature/2020/06/08/the-global-economic-outlook-during-
the-covid-19-pandemic-a-changed-world

¢ CNB - Zprava o inflaci — I11/2020, str. 8

7 Mezinarodni ménovy fond - World Economic Outlook January 2020, str. 7

8 CNB - Zpréva o inflaci — I11/2020, str. 8
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Piedpokladané relevantni trhy — makroekonomické prostiedi

TURECKO

Turecko patii objemové mezi silngjsi svétové ekonomiky.Z regionalnihoa globalniho pohledu
predstavuje v soucasnosti nejvétsi ekonomiku na Blizkém vychodé. Turecka ekonomika prochazela v roce 2019
stabilizaci a HDP si pfipsalo v tureckych lirach mirné pozitivni rist, nicméné vzhledem k poklesu kursu turecké
liry v béznych cendch v pfepoctu na obyvatele klesl HDP z 10 597 USD v roce 2017 na 9127 USD vroce 2019.
V roce 2020 se v souvislosti s COVID-19 vlada rozhodla k dal§im stimula¢nim zasahtim. Pro rok 2020 Turecko
oc¢ekava i navzdory COVID-19 rust HDP o 0,8 %.

Ekonomické ukazatele:’

Ukazatel (%) 2015 2016 2017 2018 2019
HDP 4,0 2,7 7.4 2,8 0,9
Nezaméstnanost | 11,2 11,8 10,9 11,0 13,7
Inflace 8,8 8,5 11,4 16,22 15,8
POLSKO

Hospodaisky rist Polska byl v pfedchozich letech silny. Na 6. nejvétsim trhu EU podle poctu obyvatel zazilo
Polsko 26 let nepietrzitého rdstu - tazeného silnou domaci poptavkou, dynamickym vyvozem, zlepSenou
produktivitou, zahrani¢nimi investicemi, stabilnim bankovnim systémem a vyznamnym piilivem fondl
soudrznosti EU'?. Rostouci socidlni transfery a rychle se rozvijejici trh prace obecné stale podporuji riist domaci
spotfeby. Mira nezameéstnanosti je na nizké urovni, v roce 2019 byl jiz problémem nedostatek pracovnich sil a
existovaly rané znamky zrychlovani mzdové urovné. Ocekava se ponekud rychlejsi inflace, rist mezd a cen.
Podle Evropské banky pro obnovu a rozvoj Polsko poprvé od pocatku devadesatych let zazije v roce 2020 recesi
s poklesem HDP o 3,5 procenta kvtli ekonomickému dopadu pandemie COVID-19. Evropska banka pro obnovu
a rozvoj soucasné odekava, Ze se zemé v roce 2021 silné odrazi a riist HDP bude 4,0%.!!

Ekonomické ukazatele:'?

Ukazatel (%) 2015 2016 2017 2018 2019
HDP 3,8 3,1 4,9 5,3 4,1
Nezaméstnanost | 9,7 8,2 6,6 5,8 5,2
Inflace -0,9 -0,6 2,0 1,6 2,3
RUMUNSKO

Rumunské hospodafstvi pokracuje v poslednich letech v dynamickém rastu. HDP zaznamenal v roce 2019 4,1 %
rust. HDP byl ovlivnén hlavné primyslem, stavebnictvim a soukromou spotiebou. Spotfeba domacnosti byla
opét klicovym faktorem rustu, rostla tempem 5,9% oproti roku 2018 a jeji podil na HDP byl 3,7%. Mezi hlavni
rumunské exporty se fadi automobily, software, obleCeni a textil, primyslové elektrosoucastky, kovovyroba,
suroviny, vojenské vybaveni, farmaceutika, chemikalie a zemé&d€lska vyroba (ovoce, zelenina, kvétiny).
Politické a ekonomicka stabilita zemé se promita v pomérné nizkém kreditnim riziku. V roce 2019 zaznamenalo
Rumunsko inflaci 3,8%. Investice narostly o 17,6% oproti roku 2018 a jejich podil na HDP byl 3,7%.
Vyznamnou ¢asti investic bylo stavebnictvi, které narostlo o 16,8% v porovnani s pfedchozim rokem a jeho
podil na HDP byl 6,4%.13

Ekonomické ukazatele:'*

Ukazatel (%) 2015 2016 2017 2018 2019

HDP 3,9 4,8 6,9 4,1 4,1

9 Zdroj: Businessinfo. Turecko: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky piehled. [online].
[Cit.19.08.2020]. Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/turecko-zakladni-charakteristika-teritoria-
ekonomicky-prehled/

10 https://www.gov.uk/government/publications/overseas-business-risk-poland/overseas-business-risk-poland
' hitps://www.ebrd.com/news/2020/polands-gdp-to-fall-by-35-per-cent-in-2020.html

12 7droj: Businessinfo. https://www.businessinfo.cz/navody/polsko-zakladni-charakteristika-teritoria-
ekonomicky-prehled/

13 https://www.businessinfo.cz/navody/rumunsko-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

14 Zdroj: Businessinfo. https://www.businessinfo.cz/navody/rumunsko-zakladni-charakteristika-teritoria-
ekonomicky-prehled/
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Nezaméstnanost | 6,8 5,9 4.7 3,8 4,0

Inflace 1,0 0,55 3,22 3,3 4.0

RUSKO

Z makroekonomického hlediska je Rusko stabilni zemi, se snizujici se inflaci a nizkou zadluzenosti statni kasy.
Ekonomika Ruska se v poslednich letech rozviji Gispésné a ziejmé je, ze tento rust bude pokracovat alespon ve
stfednédobé perspektivé. Relativné silny ekonomicky rust Ruska v roce 2018 ve vysi 2,3 % HDP byl nejvyssi od
roku 2012. Na tomto rlistu se podepsala jak zvySena t&Zba ropy a zemniho plynu, tak i pomé&rné silné investice. !°
Pandemie COVID-19 spustila globalni hospodatskou recesi. Ceny ropy, nejvétsiho ruského vyvozu, od zacatku
roku 2020 klesly, pticemz podle odhadu Svétové banky se ocekava ze v roce 2020 poptavka po ropé klesne o 8
procent. Ruské banky vstoupily do krize s pfiméfenymi kapitalovymi rezervami a pohodlnou likviditou.

Ekonomické ukazatele:'®

Ukazatel 2015 2016 2017 2018 2019
HDP -3,7 -0,5 1,5 2,2 1,3
Nezaméstnanost | 5,6 5,5 52 4.8 4,7
Inflace 12,9 54 2,5 4,2 3,0

V soucasné dobé patii k zakladnim konkuren¢nim piednostem Ruska nasledujici: kvalifikovana pracovni sila,
relativné vysoké tempo ristu ekonomiky, politicka a socialni stabilita, vysoky védecky potencial, zna¢né zasoby
piirodnich zdroji. Cast investi¢nich vyhod Ruska je spojena s geografickou polohou. Geograficka blizkost a
ptiznivé podminky pro fizeni byznysu umoznuji vyuzivani ruského tizemi pro pfistup na trhy zemi SNS a
poskytuji moznosti organizovani tranzitu mezi zemémi Evropy a Asie pfes Rusko.

3.7.1.2  Vyvoj trhu s energii z obnovitelnych zdroji - specifika trhi v Rusku, Polsku, Rumunsku a Turecku

RUSKO

Rusko je tfetim nejveétsim vyrobcem elektrické energie na svété. V roce 2019 bylo v Rusku vyrobeno 1080,6
miliard kWh.!7 Nejvétsi ¢ast tvofi vyroba elektrické energie z tepelnych elektraren. Dalsi velky podil maji
jaderné a vodni elektrarny. Vyroba elektfiny pomoci obnovitelnych zdroji energie se vzrostla a v roce 2019
dosdhla 1,6 miliard kWh.'® B&hem reformy energetiky (2002-2007) se zménila zékladni struktura celého
energetického odvétvi. Doslo k rozdéleni na piirozené monopolni ¢asti (pfenos a distribuce el. energie) a na
potencionalné konkurenéni ¢asti (vyroba, prodej, oprava a servis). V regionech, kde nebylo mozné technicky
vytvorit konkurenc¢ni trh s el. energii, zlstala plna statni regulace.

Dalsi reforma predpoklada revidovani cen elektiiny. V prvni polovin€ roku 2021 se mlize objevit jednotna statni
politika tykajici se tvorby sazeb za elektfinu. Oc¢ekava se, Ze ceny elektfiny v Rusku nepiekroci prameér 3,4 rubli
za 1 kWh. K 31.12.2019 tvofily slunecni elektrarny 0,55% a vétrné elektrarny 0,08% celkové instalované
kapacity vyroby elektrické energie v Rusku'®- Ke konci roku 2019 bylo v Rusku postaveno 564 vétrnych turbin o
instalované kapacité¢ 190,54 MW. V soucasnosti je v Rusku 660 MW vétrnych elektraren v rizném stadiu
rozestaveénosti. V aukcich Rady pro organizaci efektivniho systému obchodovani na velkoobchodnim a
maloobchodnim trhu s elektfinou a kapacitou byly udé€leny tarify na vystavbu vétrnych parkl o instalované
kapacité 3.376 MW do roku 2024.2° V navrhu energetické strategie Ruska na obdobi do roku 2035 ktery
ptipravila federalni vlada se pedpoklada pro rok 2030 podil obnovitelnych zdroji na Grovni 4,9% vsech zdroji

15 Zdroj: CRR. [online]. [Cit.19.08.2020]. Dostupné z: https://www.crr.cz/wp-
content/uploads/documents/2020/01/02/1577952391_1911_Rusko AMSP.pdf

16 7Zdroj: Businessinfo. Rusko: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky piehled. [online]. [Cit.19.08.2020].
Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/rusko-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-
prehled/#section-d6¢34241-e10a-4980-9a04-fcde437eSecO

17 Zdroj: Minenergo. OCHOBHBIE XAPAKTEPUCTUKU POCCHUICKOM DJIEKTPODHEPTETUKU.
[online]. [Cit. 19.08.2020]. Dostupné z: https://minenergo.gov.ru/node/532

18 Zdroj: Finanz.ru. [online]. [Cit. 19.08.2020]. Dostupné z: https://www.finanz.ru/novosti/aktsii/vyrabotka-
elektroenergii-v-rf-v-2019-godu-vyrosla-na-0-5percent-cdu-tek-1028790915

19 Review of Russian wind energy market in 2019, RAWI

20 Review of Russian wind energy market in 2019, RAWI
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vyroby elektrické energie v Rusku pficemz tato strategie jiz pocitd s rozsitenim celkové instalované kapacity
solarnich a vétrnych elektraren v Rusku na 5,9 GW do konce roku 2024.%!

POLSKO

Vyroba elektrické energie v Polsku je stale zaloZena hlavné na fosilnich palivech. Polsky energeticky mix je
zalozen hlavné na uhelnych elektrarnach, které s vice nez 30 GW pokryvaji vice nez 71% veskeré narodni
kapacity.?? Pro zbyvajici 4st vyroby energie se pouzivaji plynné paliva, vétrné farmy na pevniné a fotovoltaicka,
vodni a biomasova zafizeni.

V energetické politice pro Polsko do roku 2040, zvefejnéné vladou, je zdlraznéno, ze energeticky mix by se mél
v nadchazejicich letech zménit; zejména vlada predpoklada, ze do roku 2030 by Cerné uhli a lignit nemélo
prekrocit 60% vyroby energie. Rozpracované projekty vystavby obnovitelnych zdroji aktudlné prezentuji
spolecnosti jako PGE SA, PKN Orlen SA, Equinor, Polenergia a Innogy.

V obnovitelnych zdrojich drzi vedouci pozici vétrna energie, ktera s asi 6 GW predstavuje 14% z celkové
instalované kapacity. Od roku 2015 vzrostla kapacita vétrné energie o 55%, ale od roku 2017 jeji rist mimo jiné
v souvislosti se zdkonem o vzdalenosti stagnuje. Tteti pozici sdileji vodni elektrarny a plynové turbiny s
kombinovanym cyklem o vykonu 2,4 GW. Technologie, kterd v poslednich letech zaznamenava nejrychlejsi
riist, je solarni fotovoltaika. V sou¢asné dob& ma zemé pouze 430 MW, ale se strmym riistem.?

Regulaéni politiku vytvaii ministerstvo klimatu a Energeticky regulacni tiad (,,ERA*). Ministerstvo klimatu ma
v soucasné dobé na starosti odbory energetiky a klimatu, které byly do roku 2019 v gesci ministerstva
energetiky. Za legislativni proces je odpovédny ministr klimatu. ERA spravuje systém aukci, jejichz ucelem je
poskytovani statni podpory vybranym projektim. Polsko podporuje obnovitelné zdroje energie prostfednictvim
systému obchodovatelnych osvédéeni o ptivodu, pro nové projekty pak byl zaveden rezim podpory ve formé
aukei. Vitézové aukci maji pravo na pokryti zaporného ziistatku mezi prislusnou aukéni cenou a cenou za prodej
elektrické energie. V aukcich je podpora poskytovana vétrné energetice a fotovoltaickym projektim. Mald vodni
a bioplynova zafizeni jsou podporovana vykupnim tarifem a vykupnimi prémiovymi systémy. Vlada klade do
budoucna diraz na podporu projektd vétrnych farem na mofi. Béhem roku 2019 vlada pracovala na legislativé
stanovujici pravidla statni podpory pro tato zatizeni->*

RUMUNSKO

Rumunsky energeticky mix je jednim z nejvice vyvazenych v Evropské unii, pficemz uhli, vodni energie, zemni
plyn, jaderna energie a vétrna energie maji srovnatelny podil kapacity a vyroby energie. S vyjimkou vétru a
slune¢ni energie jsou téméf vSechny jednotky v systémech pomérné€ staré. Ackoli tedy existuje oficialni
instalovana kapacita 22 GW, primeérna energie dodavana do soustavy je kolem 7 GW, pficemz fada odbornikl
V&, Ze poptavku nad 11 GW lze jen t&7ko pokryt a spoléhat se vyhradné na vnitrostatni zdroje.?> Rumunské
energeticka soustava je propojena se soustavami okolnich stati. Hlavnimi aktéry trhu s elektfinou jsou
Rumunsky regulacni energeticky Urad (ANRE), Rumunsky operator pienosové soustavy (Transelectrica),
Rumunsky operator trhu s elektfinou a plynem (OPCOM) a distribuéni spole¢nosti. Vyroba elektiiny
z obnovitelnych zdrojii zaznamenala v Rumunsku rychly riust v dusledku vysokého vétrného potencidlu a
podpurnych politik pro vyrobu obnovitelné energie. Potencial Rumunska ve vétrné energii je povazovan za
nejvyssi v jihovychodni Evropé, odhadovany na ptiblizné 14 000 MW, schopny produkovat ptiblizn¢ 23 TWh za
rok.2°

Elektfina z obnovitelnych zdroji je v Rumunsku prodavana spolu se zelenymi certifikaty, které tvori dotacni
slozku na podporu vyuZzivani obnovitelnych zdroji energie. Piijmy z prodeji zelenych certifikatl jsou obecné
nejdilezitéjsi slozkou piijmt vyrobet elektiiny z obnovitelnych zdrojii v Rumunsku. Ve vétsing ptipadd prodej
elektfiny tvofi mensi ¢ast jejich prijmi, nebot’ elektina vyrobend vétrnymi a solarnimi elektrarnami se prodava
za nedotované trzni ceny elektiiny. Kazdé elektrarné vyrabéjici z obnovitelnych zdroji je v Rumunsku
regulatorem ptidélen urcity pocet zelenych certifikati za kazdou vyrobenou MWh, a to na zaklad¢ typu a roku

21 https://www.irena.org/-

/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2017/Apr/IRENA_REmap Russia_paper 2017.pdf

22 https://aleasoft.com/european-electricity-markets-panorama-poland/

23 https://aleasoft.com/european-electricity-markets-panorama-poland/

24 https://thelawreviews.co.uk/edition/the-energy-regulation-and-markets-review-edition-9/1228306/poland
25 https://bankwatch.org/beyond-coal/the-energy-sector-in-romania

26 https://bankwatch.org/beyond-coal/the-energy-sector-in-romania
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vystavby elektrarny. Na druhé strané, obchodnici s elektfinou maji zakonnou povinnost zelené certifikaty
kupovat v mnozstvi dle jejich podilu na celkovém prodeji elekttiny.

Podle rumunského navrhu narodniho energetického a klimatického planu (NECP) na obdobi 2021-2030 vlada
navrhla cil v oblasti obnovitelné energie do roku 2030 na urovni 27,9%. Evropskd komise odpovédéla
doporucenim, aby Rumunsko zvysilo cil v oblasti obnovitelnych zdroji energie na nejméné 34% v roce 2030
(cil, ktery navrhla také vSechna hlavni sdruzeni obnovitelnych zdroji pusobici v Rumunsku s ohledem na
obrovsky potencial pro obnovitelné zdroje v této zemi).?’

TURECKO

Energeticky sektor je jednim z nejslibngji se rozvijejicich odvétvi turecké ekonomiky.?® Z fosilnich paliv byl
zdrojem vyroby elektiiny v roce 2019 zemni plyn (17%), dovezené uhli (20,87%) a turecké domaci uhli
(14,89%) Ve stejném obdobi se hydroelektrarny podilely na vyrobé elektiiny 33,25% a vétrné elektrarny okolo
9% %% Turecko chce plné vyuZivat mistni a obnovitelné zdroje energie k efektivni podpoie svého rozvoje.
Prostfednictvim schématu podpory obnovitelnych zdroji energie (YEKDEM) jsou garantovany vykupni ceny
pro obnovitelné zdroje energie, véetné vétru, vodni energie, geotermalni energie, biomasy a slune¢ni energie.
Vyrobcim energie z obnovitelnych zdroji je poskytovana podpora, ktera se liSi podle druhu pouzitého
obnovitelného zdroje. Podpora ¢ini pro vétrné a vodni elektrarny 0,073 $ za kwh, pro geotermalni zafizeni
0,105 $ za kwh a pro solarni a biomasové elektrarny na 0,133 $ za kwh. Bé€hem pouhych deseti let ztrojnasobilo
Turecko instalovanou kapacitu obnovitelnych zdroji energie na ptiblizné 45.000 MW. Turecko je na 6. misté v
Evropé a 13. na svété z hlediska kapacit obnovitelnych zdroji. Podle udaji Mezinarodni energetické agentury
(IEA) se ptedpokladd, Ze kapacita obnovitelnych zdroji v Turecku dosahne do roku 2024 63 GW.*°

3.8 Prognézy nebo odhad zisku

Prognoéza ani odhad zisku Emitenta nebyly vyhotoveny a nejsou soucasti tohoto Prospektu.

3.9 Spravni, Fidici a dozordi organy

Emitent je akciovou spolenosti zalozenou podle prava Ceské republiky s monistickou vnitini strukturou. Ridici
organ Emitenta predstavuje spravni rada.

3.9.1 Spravni rada Emitenta

Pisobnost spravni rady vyplyva ze Zakona o obchodnich korporacich. Spravni rada je statutarnim organem
spole¢nosti.

Spravni rada mé jednoho ¢lena voleného a odvolavaného valnou hromadou. Funkéni obdobi ¢lena spravni rady
¢ini 10 let. Opétovna volba téhoz Clena je mozna. Clen spravni rady musi spliiovat podminky vyplyvajici
z ptislusnych ustanoveni Zakona o obchodnich korporacich.

Jedinym ¢lenem spravni rady Emitenta je:

Mgr. Karel Hlavacek

Narozen: 12.2.1975
Bytem: Pod Barviikou 3348/11, 150 00 Praha 5
Pracovni adresa: Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

V oblasti energetiky pasobi 7 let a v oboru Corporate Finance 19 let. Svou kariéru zahajil vroce 2000 ve
spole¢nosti CA IB Securities, a.s. jako pravnik obchodnika s cennymi papiry. Od roku 2003 ziskaval zkusenosti
v CA IB a UniCredit v tymu specializovaném na primarni emise akcii a poradenstvi pfi fuzich a akvizicich,
pozdéji se stal jeho feditelem. Na této pozici se podilel na mnoha uspé$né uzavienych transakcich velkych
a stfedné velkych spolegnosti v Ceské republice i v Evropé v oblastech energetiky, strojirenstvi, nemovitosti,
telekomunikaci, logistiky a cestovniho ruchu. Od roku 2013 byl generalnim feditelem méstské energetické

27 https://uk.practicallaw.thomsonreuters.com/4-566-

2907?transitionType=Default&contextData=(sc.Default) &firstPage=true

28 https://www.mondagq.com/turkey/renewables/782900/energy-2019

29 https://www.dailysabah.com/business/energy/over-62-of-turkeys-power-produced-from-local-renewable-
resources-in-2020

30 https://www.dailysabah.com/business/energy/turkeys-clean-energy-producers-receive-560m-incentive-in-july
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distribu¢ni spole¢nosti v Elisté, hlavnim mésté Kalmycka na jihu Ruska. Nasledné se vénoval developmentu
vétrné farmy s celkovou kapacitou 189 MW tamtéz. V letech 2018 a 2019 pusobil v oblasti real estate, pronajem
a sprava nemovitosti, investice a development. Pocatkem roku 2020 zalozil skupinu ENECAP, kde piisobi jako
jeji generalni feditel. Vystudoval Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy.

Kromé Emitenta je Mgr. Hlavacek clenem statutarnich organt spolec¢nosti ENECAP GROUP SE, ENECAP
SERVICES a.s., ENECAP TURKEY a.s., ENECAP RUSSIA as., ENECAP POLAND a.s., ENECAP
HUNGARY a.s. a SOLOFRA s.r.0.

3.9.2  Stiet z4jmu na trovni spravnich, fidicich a dozor¢ich organt

Emitent prohlaSuje, Ze na ¢leny organti Emitenta se vztahuji zakonna omezeni stanovena v § 441 a § 451 Zakona
o0 obchodnich korporacich, tykajici se konkurence mezi &leny organti a Emitentem. Clenové organd nesmi bez
souhlasu valné hromady podnikat v pfedmétu Cinnosti spolec¢nosti, a to ani ve prospéch jinych osob, ani
zprostiedkovavat obchody spolecnosti pro jiného, nesmi byt ¢lenem statutarniho organu jiné pravnické osoby se
stejnym nebo obdobnym ptedmétem ¢innosti nebo osobou v obdobném postaveni, ledaze se jedna o koncern,
nesmi se UcCastnit na podnikani jiné obchodni korporace jako spoleCnici s neomezenym ru¢enim nebo jako
ovladajici osoby jiné osoby se stejnym nebo obdobnym pfedmétem Einnosti.

Osoba zastoupena v organech Emitenta je ovladajici osobou ve vztahu k Emitentovi a rovnéz zastava funkce v
jinych subjektech personalné ¢i jinak propojenych s Emitentem (vcetn€ téch ¢lenti Skupiny, jimz bude Emitent
poskytovat financovani z vytézku Emise Dluhopistt). V ptipadech, kdy tato osoba jedna za Emitenta, mize byt
jeji jednani a rozhodovani o zajmech Emitenta ovlivnéno stietem zajmi. V takovych piipadech nelze obecné
vyloucit, Ze tato osoba pii zvazovani riiznych, ptipadné i protichiidnych zajmu tykajicich se Emitenta, dospé&je k
rozhodnutim, kterd by neucinila, kdyby zadné takové vazby neexistovaly a tato rozhodnuti mohou byt ve
prospéch jediného akcionafe na ukor Emitenta. Nelze vyloucit, Ze takova rozhodnuti by mohla mit nepfiznivy
dopad na hospodatské vysledky a finan¢ni situaci Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky vyplyvajici
z Dluhopis.

3.10 Hlavni akcionari
3.10.1 Ovladani Emitenta

Emitent ma jediného akcionaie, a to spoleénost ENECAP GROUP SE, IC: 080 38 716, se sidlem Rybna
682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jez vlastni 100 % akcii Emitenta a ma 100% podil na hlasovacich pravech.

Vztah ovladani Emitenta je zaloZen vyhradné na bazi vlastnictvi kontrolniho baliku akcii tak, jak je popsano
v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani Emitenta byla zaloZena na jinych formach
ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.
Nebyla piijata Zadna opatfeni k tomu, aby bylo zabranéno zneuziti kontroly hlavnim akcionarem.

Kone¢nym nepfimym vlastnikem Emitenta je Mgr. Karel Hlavacek.
3.10.2  Ujednéani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi nejsou znama zadna ujednéni, ktera by mohla vést ke zméné
kontroly nad Emitentem ¢i takovéto zméné kontroly nad Emitentem zabranit.

3.11 PouZiti vynosi
3.11.1 Planované pouziti vynostu z Dluhopist

Emitent vynosy z Dluhopisit vyuzije k poskytovani zaptjcek ¢i uvért ¢lenim Skupiny za Ucelem rozvoje
podnikatelskych aktivit Skupiny v oblasti obnovitelnych zdroju, konkrétné pak k tomu, aby umoznil ¢lenim
Skupiny dalsi akvizice projektovych spolecnosti (SPV) podnikajicich v oblasti vyroby energie z obnovitelnych
zdrojt a/nebo k financovani jejich provozu ¢i dalsiho rozvoje.

Konkrétnéji ma pak Skupina v planu akvizice a development v segmentu vyroby elektfiny z energie slune¢niho
zateni, vétrné energie a dalSich obnovitelnych zdroji energie zejména v Polsku, Rumunsku, Rusku, Turecku a
ptipadné¢ v dal§ich zemich, pfi¢emz konkrétni projekty zatim nelze identifikovat, v soucasnosti probiha
intenzivni vyhledavani vhodnych projekti. Pfedpokladana vyse investice u shora uvedenych akvizic projekti a
developmentu projekt je v priméru 1,1 az 1,3 mil. EUR na kazdy 1 MW instalované kapacity.

3.11.2  Odhad nakladt spojenych s emisemi DIuhopist

Emitent odhaduje, Ze jednorazové naklady na pravni, auditorské a poradenské sluzby spjaté s vyhotovenim
tohoto Prospektu se budou pohybovat kolem ¢astky 1.000.000 K¢&. Dalsi naklady budou predstavovat piipadné
provizni odmény za zprostfedkovani prodeje Dluhopisi, které vSak s ohledem na neznamou vysi jednotlivych
emisi a poctu prodanych Dluhopist neni mozné presné vycislit.
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4. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spolecné dale také
jen ,,.Dluhopisy*), jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) spole¢nosti ENECAP FINANCE a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé&sto,
110 00 Praha 1, IC: 093 53 950, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 25538 (déle jen ,,Emitent). Tento Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta
a byl zfizen v roce 2021. Dluhopisy se fidi témito spole¢nymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni
podminky“) a dale ptislusnym dopliikem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist
vydavanou v ramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®).

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora spojené s
vypolty a vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty
Dluhopist zajistovat Emitent sam. Emitent mze vSak pro konkrétni emisi povéfit vykonem uvedené Cinnosti
administratora s prisluSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, pficemz v takovém piipadé bude tato
informace uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (dale jen ,,Administrator), a to na zakladé
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s
administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist (jak je tento pojem
definovan nize) a Vlastnikiim kupoént, jsou-li vydavany, zpisobem popsanym nize v tomto prospektu.

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpist upravujicich vefejnou
nabidku cennych papirt (Dluhopisti). CNB posoudila Zakladni prospekt pouze z hlediska uplnosti Gidajti v ném
obsazenych. CNB pii schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci
Emitenta. CNB schvélenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost
splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v raimci Dluhopisového programu
upfesnény Dopliitkem dluhopisového programu. V tomto Dopliku dluhopisového programu bude zejména
urCena jmenovitda hodnota a pocet Dluhopisti tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich
vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisii a data nebo datum
splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopisi dané emise, které nejsou upraveny v
ramci Emisnich podminek.

V pripadé vefejné nabidky nebo Zzadosti o prfijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového programu
soucasti zvlastniho dokumentu piipraveného pro kazdou emisi Dluhopisit (dale jen ,,Kone¢né podminky*).
Pfislusné Kone¢né podminky mohou jednak upravit, kterd z variant pfedpokladana Emisnimi podminkami se ve
vztahu k piislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upfesnit Gpravu obsazenou v Emisnich podminkach.
Konec¢né podminky budou déle obsahovat konkrétni podminky vefejné nabidky, pfip. pfijeti na regulovany trh.

Dluhopisim a Kup6ntm, budou-li vydavany, bude na zadost Emitenta ptidélen spolecnosti Centralni depozitat
cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai), ptipadné jinou opravnénou
osobou, identifikator ISIN. Informace o ptidélenych identifikatorech ISIN, pripadné o jiném identifikujicim Gdaji
ve vztahu k Dluhopisim a Kuponim, budou-li vydavany, bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového

programu.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni o prospektu je Zakladni prospekt pro ucely vefejné nabidky a ptijeti
cenného papiru k obchodovani na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésict od jeho schvaleni. Bude-li
Emitent Cinit vefejnou nabidku Dluhopisii po tomto datu, uvetejni Emitent novy zakladni prospekt schvaleny
CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zikladé platného zékladniho prospektu. Takové zakladni
prospekty (a jejich ptipadné dodatky) budou vSem zdjemcim k dispozici v elektronické podobé na webové
strance Emitenta.

4.1 ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
4.1.1 Jmenovita hodnota, druh, podoba, forma, ména a nazev

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry ve forme na
fad (dale také jen ,listinné Dluhopisy*) nebo jako zaknihované cenné papiry ve formé na dorucitele, nebo na
jméno (dale také jen ,,zaknihované Dluhopisy*), s tim Ze jejich podoba a forma budou stanoveny v pfislusSném
Doplitku dluhopisového programu.

V piislusném Doplitku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota Dluhopisu,
predpokladana celkova jmenovitd hodnota Dluhopisi, pocet a islovani (v ptipadé, ze bude relevantni), ména
Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist.
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Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy. V ptipadé,
ze budou Dluhopisy vydany jako hromadné listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta o nahrazeni
hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy. Zadost vlastnika o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi
Dluhopisy musi byt Emitentovi doru¢ena pisemné. Emitent je povinen vyhovét zadosti vlastnika do 30 dnt od
jejiho obdrZeni. Emitent je povinen pisemné vyzvat vlastnika k pfevzeti jednotlivych Dluhopisi. Dluhopisy
budou vlastnikovi pfedany pouze oproti vraceni hromadné listiny.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mens$i celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisi, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti.

Emitent mize vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisi, a to i po uplynuti lhiity pro upisovani. V takovém
pfipadé bude v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoven limit pfipadného prekroceni
predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise DIuhopist. Emitent v takovém pripadé urci dodate¢nou lhutu
pro upisovani, ktera skon¢i nejpozdéji v den, ktery je rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité
hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Néazev kazdé emise DIluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Vydanim kupdént muze dojit k oddéleni prava na vynos z Dluhopisi. S Dluhopisy nejsou spojena zadna
predkupni ani vyménna prava ¢i zadna dalsi zvlasni prava.

4.1.2  Vlastnici dluhopisti; Omezeni pirevoditelnosti a oddéleni prava na vynos

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé¢ je osoba, na jejimz tctu vlastnika je Dluhopis evidovan
v evidenci vedené Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povérené vedenim
evidence zaknihovanych cennych papirti nebo jeji &asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky,
popiipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnik® zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice, ktera
by tyto evidence nahradila (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisii*). Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu doruc¢ené
Emitentovi nebo na adresu UrCené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en, nestanovi jinak,
budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi urCen, pokladat kazdého Vlastnika zaknihovanych
dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t€émito Emisnimi
podminkami a ptislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které
nebudou z jakychkoli divoda zapsany v evidenci Centralniho depozitate, jsou povinny o této skutecnosti a titulu
nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného
Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en. Obdobné plati téz
pro vlastniky Kupont, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kupéni®).

K pievodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitati
v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V pripadé zaknihovanych Dluhopisii
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznika dochazi k pfevodu takovych zaknihovanych Dluhopisit
zapisem prevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a piedpisy Centralniho depozitate s
tim, Ze majitel uétu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na tcet vlastnika, a to k okamziku
zapisu na ucet zakaznika. Obdobné plati téZ pro prevoditelnost Kupond, jsou-li vydavany.

Vlastnikem DIuhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastniktt DIuhopist
vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopist). V ptipad¢, Zze bude pro konkrétni emisi Dluhopisii
ur¢en Administrator, bude tato povinnost svéfena jemu. Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu dorucené
Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi urcen, nestanovi jinak,
budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym
Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisti a které nebudou z jakychkoli
divodu zapsany v seznamu Vlastnikti dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k
Dluhopisim neprodlené¢ informovat Emitenta, a to prostfednictvim ozndmeni doruc¢ené¢ho Emitentovi nebo na
adresu Ur¢ené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en. Obdobné plati téZ pro vlastniky Kupont,
jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kupona“).

K prevodu listinnych DIluhopistit dochazi jejich pfedanim nabyvateli a vyznacenim rubopisu ve prospéch
nabyvatele, ktery musi byt bezpodminecny a ptrechazeji jim veskera prava s listinnymi DIuhopisy spojena. V
rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést udaje nutné k jednoznacné identifikaci osoby, na niz se listinny
Dluhopis ptevadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. K w¢innosti pfevodu Dluhopisu vic¢i Emitentovi se
vyzaduje predlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisi nebo jiny dikaz o tom, ze piislusnd osoba je
Vlastnikem dluhopisu. VUuc¢i Emitentovi je takovy pfevod u€inny az zapisem o zmén¢ Vlastnika dluhopisu do
seznamu Vlastnikti dluhopisti. Jakakoli zména v seznamu Vlastnikii dluhopisi se povazuje za zménu
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provedenou az v prub&hu piisluseného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnikd dluhopisii s G¢innosti k
pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

Prevoditelnost DIuhopist ¢i Kupdnt (jsou-li vydavany) neni zadnym zplisobem omezena.

Pokud neni v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopist vydanych
v ramci Dluhopisového programu formou vydani kuponi (dale také jen ,,Kupény*), s nimiZ je spojeno pravo na
vyplatu vynosu, se vyluuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné podobé jako Dluhopisy
prislusné emise.

4.1.3  Ohodnoceni finanéni zpisobilosti

Emitentovi ani jim vydanym dluhopisim nebyl k ptidélen rating spolecnosti registrovanou dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolec¢nosti. Emitent
nepiedpoklada, ze by mu ohodnoceni finanéni zpusobilosti bylo udéleno, pokud by se tak stalo bude toto
ohodnoceni uvedeno v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.1.4  Rovné postaveni a povinnost splatit jmenovitou hodnotu

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist a dale se zavazuje, Ze splati
jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu a pomérny tirokovy vynos.

4.2 DATUM EMISE, ZPUSOB UPISU EMISE A EMISNI KURZ
42.1 Datum emise, lhiita pro upisovani a dodatecna lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Lhita pro upisovani emise dluhopisti budou uvedeny v ptfislusném
Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny DIluhopisy tvofici ptislusnou
emisi Dluhopist, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhity pro upisovani emise dluhopist, a to i
postupné (v transich). Emitent ma pravo v pribéhu Lhity pro upisovani emise dluhopisti vydat Dluhopisy ve
veétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisti, nez byla predpokladand celkova jmenovitda hodnota emise
Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylou¢i. Emitent ma, v pfipadé
umyslu vydat vétsi, nez predpokladany objem Dluhopist, pravo stanovit dodate¢nou lhiitu pro upisovani emise
dluhopist (dale jen ,,Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisii) a v této 1huté (i) vydat Dluhopisy az
do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla piedpokladana celkova jmenovitda hodnota pfislusné emise
Dluhopisi. Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopist.

Dodatecna lhita pro upisovani emise dluhopisti skonéi vzdy nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti dané emise v ptipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopist v
ostatnich ptipadech.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisti nebo ptipadné Dodatecné lhity pro
upisovani emise dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopisii zptisobem stanovenym v ¢lanku 4.14 téchto
Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich ptislusnou emisi
Dluhopisu. Tuto skutecnost Emitent uvetejni stejnym zptisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopisti.

Pro ucely tohoto oddilu znamena ,Datum emise” datum oznacujici prvni den, kdy muize dojit k vydani
Dluhopist prislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisi““ lhtitu pro upisovani emise DIuhopist, kterd je stanovena v
prislusném Dopliku dluhopisového programu.

422 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude uveden v piislusném Doplitku dluhopisového
programu. K ¢astce emisniho kurzu Dluhopist vydanych az po Datu emise bude také pripocten alikvotni
urokovy vynos za obdobi od Data emise do data jejich vydani. V takovém ptipadé je Emitent opravnén zapocist
svou pohledavku na zaplaceni odpovidajiciho alikvotniho vynosu proti pohledavce Vlastnika Dluhopisu na
zaplaceni vynosu od Data emise do data vydani Dluhopisu.

4.2.3  Zpusob a misto upisu Dluhopisii, zptisoba a lhiita piedani Dluhopisi a misto splaceni emisniho
kurzu upsaného dluhopisu

Zpusob a misto upisu Dluhopisi jednotlivé emise Dluhopisi vydané v rameci tohoto DIuhopisového programu,
véetné udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zplsob a lhdta predani
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Dluhopisti a zplsob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou stanoveny v ptislusném
Doplitku dluhopisového programu.

43 STATUS DLUHU Z DLUHOPISU
43.1 Status dluha

Dluhopisy zakladaji piimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné viici vSem dalSim
souc¢asnym i budoucim nepodfizenym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich piedpisi.

4.4 POVINNOSTI EMITENTA
44.1  Povinnost zcizovat majetek jen za podminek obvyklych v obchodnim styku

Emitent se zavazuje zajistit, Zze v piipadé zcizeni jakéhokoli majetku, ktery je ve vlastnictvi Emitenta bude
majetek vzdy zcizen za podminek obvyklych v obchodnim styku.

44.2  Informacni povinnost Emitenta

Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti zvefejnénim na webové strance Emitenta jakykoliv Podstatny piipad
poruseni povinnosti (jak je definovan v ¢lanku 4.9.1 téchto Emisnich podminek) nejpozdéji do 5 (slovy: péti)
Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skute¢nosti dozveéd¢l, nebo se o ni pfi vynalozeni fadné péce dozveédét mél
a mohl.

45  VYNOS DLUHOPISU
4.5.1  Dluhopisy s pevhym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym
vynosem budou Groceny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

,Datem pocatku prvniho vynosového obdobi*“ je datum emise. Vynos bude narlstat rovnomérné od Data
pocatku prvniho vynosového obdobi (véetné tohoto dne) do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu
(-, Den vzniku naroku na vyplatu vynosu“ bude definovan vramci pfislusSného Doplitku dluhopisového
programu programu) nejdiive nasledujiciho po Datu pocatku prvniho vynosového obdobi (vEetné tohoto dne) a
dale pak vzdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (bez tohoto dne) do nasledujiciho Dne
vzniku naroku na vyplatu vynosu (vcetn¢ tohoto dne) (dale jen ,,Vynosové obdobi®), pfi stanovené urokové
sazbé stanovené v Doplitku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tn& do 15 kalendainich dnii po skonéeni Vynosového
obdobi, v souladu s témito Emisnimi podminkami (dale jen ,,Den vyplaty urokii“). Ve vztahu ke kazdému
jednotlivému Dluhopisu bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista. Vynosové obdobi mize byt
ro¢ni, pololetni, ¢tvrtletni, nebo mési¢ni. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi dluhopisii bude stanoveno v
Doplitku dluhopisového programu.

Dluhopisy pfestanou byt uroéeny Datem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact
Pracovnich dni (dale také ,,Technicka lhita®). V takovém piipadé bude po uplynuti Technické lhity nadale
nabihat urokovy vynos pii Grokové sazbé stanovené zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim
dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky. Vysi uroku z prodleni stanovuje natizeni vlady
&. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni trok z prodleni odpovida ro&né vysi repo sazby stanovené Ceskou néarodni
bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvySené o 8 procentnich bod.

Castka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&*ného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazové) a prisluiné urokové sazby (vyjadfené desetinnym &islem). Castka urokového vynosu jednoho
Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), prislusné urokové
sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a prislusného Zlomku dni, podle konvence uroceni stanovené v ptislusném
Dopliiku dluhopisového programujesteé zahrnuje.
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4.5.2  Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a
jeho emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni ¢astky (jmenovité hodnoty nebo Diskontované
hodnoty) v souvislosti s jakymkoli net@roenym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,,Technicka lhuta®), pak bude
po uplynuti této Technické lhuty nabihat k této Castce trok pfi urokové sazbé stanovené zakonem pro trok z
prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky. Vysi tiroku z
prodleni stanovuje nafizeni vlady &. 351/2013 Sb. Urok z prodleni odpovida roén& vysi repo sazby stanovené
Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendéiniho pololeti, v némz dolo k prodleni, zvysené o 8 procentnich
bodt. V pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni, podle konvence tiro¢eni stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

453  Zlomek dni
»Zlomek dni“ znamena pro ucely vypoctu turoku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence ,,Skute¢ny
pocet dni/Skute¢ny pocet dni®, resp. ,,Act/Act”, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Girok stanovovan,
a Cisla 365 (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Girok stanovovan, spada do piestupného roku, pak
souctu (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok stanovovan, kterd spada do ptestupného roku,
vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok stanovovan, ktera spada do
neptestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence ,,Skuteény
pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skute¢ného poétu dni v obdobi, za néZ je urok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence ,,Skute¢ny
pocet dni/360“ nebo ,,Act/360, podil skuteéného poétu dni v obdobi, za néz je tirokovy vynos stanovovan, a
¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence ,,30/360%
nebo ,,360/360, podil po¢tu dni v obdobi, za néz je trok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na
bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pti¢emz ale v piipadé€, ze (i) posledni den obdobi,
za néjZ je Grok stanovovan, pfipada na 31. den v mésici a souc¢asné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo
31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnil
nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za né&jz je Grok stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o
30 dnech);

(e) je-li v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence ,,30E/360*
nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil po¢tu dni v obdobi, za néjz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni
je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12 mésict po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

4.6 SPLACENIi A ODKOUPENI
4.6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazoveé ke dni konecné
splatnosti Dluhopisd, jak je tento den oznacen v piislusném Dopliku dluhopisového programu (dale jen ,,Den
konecné splatnosti dluhopisti“), a to do 15 kalendainich dnd, v souladu s témito Emisnimi podminkami a v
souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzaviena. Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu stanoveno, ze se jedna o Dluhopisy s postupnym spldcenim jmenovité hodnoty ve splatkach
(Amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazoveé ke Dni konecné
splatnosti dluhopist.

4.6.1.1 Amortizované dluhopisy

Jmenovitd hodnota DIuhopist oznacenych v piislusném Dopliku dluhopisového programu jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove. Splaceni jmenovité hodnoty bude
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisti.

Prislusna splatka jmenovit¢é hodnoty bude splatnd vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty uroki
prislusného Vynosového obdobi.
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Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty uvedena ve
splatkovém kalendati, ktery bude tvofit soucast ptislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to
relevantni, bude takovy splatkovy kalendaf obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou piislusné
¢asti jmenovité hodnoty.

4.6.2  Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnika dluhopisi

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti dané
emise s vyjimkou piedCasného splaceni v souladu s ustanovenim ¢lanku 4.9 téchto Emisnich podminek.

4.6.3  Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti
ucinit Dluhopisy dané emise piedCasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopisti o pfed¢asné splatnosti.
Rozhodnuti o pfed¢asné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi dluhopisi.

Oznameni Emitenta o pted¢asné splatnosti Dluhopisit musi obsahovat uréeni dne, k némuz se Dluhopisy stanou
predéasné splatnymi (dale jen ,.Den pred¢asné splatnosti dluhopisi®) a musi byt oznameno Vlastnikim
zpusobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alesponi 45 dnl pted takovym Dnem predCasné
splatnosti dluhopisti.

Oznameni Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k predcasnému
splaceni vSech Dluhopisi dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o piedcasné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v
doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisti spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem,
ptipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou Dluhopisy splaceny v jejich
diskontované hodnoté ke Dni ptedcasné splatnosti dluhopisti.

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kuponu odeéte od
Castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kupoénu, avsak pouze proti
odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou spolu s Dluhopisy
vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.
Hodnotou nevraceného kupdnu se rozumi pomérna ¢ast irokového vynosu narostlého na predCasné splacenych
Dluhopisech od Data emise (véetné tohoto dne) do Dne piedc¢asného splaceni DIuhopisil (vyjma tohoto dne).

4.6.4 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak v piipad¢, ze Emitent uhradi Administratorovi celou castku
jmenovité hodnoty DIuhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisi s
vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nab&hlych trokovych vynost, jez budou splatné v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, pak budou tyto Dluhy pro tcely
¢lanku 4.1.4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni piipsani piislusnych castek na
prislusny ucet Administratora.

4.6.5 Odkoupeni Dluhopisii a zruSeni Dluhopisti odkoupenych Emitentem

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli
zpisobem za dohodnutou cenu. Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy,
pokud tak Emitent sdém vyslovné rozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je
znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjSim zéaniku jim vlastnénych Dluhopisti podle prvni véty tohoto
odstavce, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisii vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti

4.7 PLATEBNI PODMINKY
47.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v méné, ve které je
v ptislugném Doplitku dluhopisového programu denominovéna jmenovitd hodnota Dluhopisti. Urokovy vynos
(pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim dluhopisi nebo Vlastnikim kupond (jsou-li vydavany) a
jmenovitad hodnota Dluhopisti (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu) bude splacena Vlastnikim dluhopisit za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami ve zn&ni piislusného Doplitku dluhopisového programu a prislugnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky G¢innymi v dob¢ provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.
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V piipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve
které maji byt v souladu s ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s
Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR,
a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisi budou
automaticky a bez dal§iho oznameni Vlastnikim dluhopisi splatné v EUR, pficemZ jako sménny kurz pfedmétné
mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v
souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni ptislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v
zadném ohledu nedotkne existence zavazki Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii)
pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliku
dluhopisového programu piislusnych Dluhopisti ani za Podstatny pfipad poruseni povinnosti dle t€chto Emisnich
podminek.

4.7.2  Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovit¢ hodnoty Dluhopisi (poptipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkdch a v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty arokt nebo ,,Den konecné
splatnosti dluhopist™ nebo ,,Den ptedCasné splatnosti dluhopisi® nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den
vyplaty*). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostfednictvim Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho
pripadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfiCemz Emitent nebude
povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly disledku takového
posunu.

,»Pracovnim dnem* se pro Gcely téchto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych
korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
mezibankovnich obchodt v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani devizovych obchodii a kdy je zaroven otevien
pro vyporadani obchodi systétm TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v Ceskych
korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodu v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niZ jsou Dluhopisy denominovény.

,Finan¢ni centrum® pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v pfislusném Doplitkku dluhopisového
programu, kde se pievazné kotuji referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v
takové meéné.

4.7.3  Urc¢eni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
4.7.3.1 Listinné Dluhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude
Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych DIuhopisi na fad (dale také jen ,,Opravnéné osoby‘), osoby,
které budou Vlastniky Dluhopisu ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu. Pro
ucely uréeni pfiijemce trokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen)
ptihlizet k prevodim Dluhopisii oznamenym Emitentovi pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po
Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem.
Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z
listinnych Dluhopist, osoby (déle také jen ,,Opravnéné osoby*), které odevzdaji pislusny Kupon.

,»,Rozhodny den pro vyplatu irokového vynosu“ znamena posledni den Vynosového obdobi.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisi na tad (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) budou osoby
(dale take jen ,,Opravnéné osoby*), které budou Vlastniky DIuhopisu ke konci piislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely uréeni Opravnéné osoby dle pfedchozi véty, nebudou Emitent ani
Administrator (je-li pro danou emisi ur¢en) piihlizet k pfevodim Dluhopisii oznamenym Emitentovi po¢inaje
dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vcetné tohoto dne), byt’
by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendafnich dnti (nestanovi-li
Doplnék dluhopisového programu kratsi isek) predchazi ptislusnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz vsak
plati, Zze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovit¢ hodnoty se Den splatnosti dluhopisti
neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.
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V ptipadé Dluhopisi s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopist,
osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu
(dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urceni Opravnéné osoby dle ptedchozi véty, nebudou Emitent ani
Administrator (je-li pro danou emisi ur¢en) piihlizet k pfevodim Dluhopisti oznamenym Emitentovi po¢inaje
dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt’ by
tento den nebyl Pracovnim dnem

4.7.3.2 Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v
ptipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisi, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
Dluhopist v Centralnim depozitati ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (dale
také jen ,,Opravnéné osoby®); a (ii) v pfipad¢, ze doslo k odd€leni prava na vynos pak osoby, které budou
evidovany jako Vlastnici Kuponl v Centralnim depozitaii ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
trokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V ptipadé¢ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou c¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych
Dluhopisti, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim depozitafi ke konci piislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby‘). Dnem vyplaty bude v
tomto pripadé Den vyplaty Grokd.

Pro tcely uréeni pfijemce tirokového vynosu (ptfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢asti jmenovité
hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) pfihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo
Kupont (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro
vyplatu tirokového vynosu (v¢etné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popfipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby,
které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci prislusného Rozhodného dne
pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby“). Pro ucely uréeni pfijemce jmenovité
hodnoty Dluhopist (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopisu s vynosem na
bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) piihlizet k prevodim Dluhopisti
u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (véetné
tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisi.

,»,Rozhodny den pro vyplatu irokového vynosu“ znamena posledni den Vynosového obdobi.

,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendainich dni (nestanovi-li
Doplnéek dluhopisového programu kratsi tisek) predchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopist, pficemz vsak
plati, Zze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovit¢ hodnoty se Den splatnosti dluhopisti
neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

4.7.4  Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice,
ptipadné na ucet vedeny v nékteré ze zemi Evropského hospodéiského prostoru, Svycarska a Monaka.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi uren) bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim
prevodem na jejich ucet podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba udéli Emitentovi (Administratorovi, je-
li pro danou emisi uren) na koresponden¢ni adresu Emitenta (adresu Ur€ené provozovny Administratora, je-li
pro danou emisi uréen) vérohodnym zptusobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) platbu provést a v ptipad¢ pravnickych
osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ke Dni
vyplaty ne star§i tfi mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud je relevantni, a
ostatnimi pripadné pfislusnymi pfilohami dale jen ,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta (Administratora, je-li pro
danou emisi urcen), pficemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urc¢en) bude opravnén vyzadovat
dostatecné uspokojivy dukaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby
takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen)
dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) zejména
opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v piipadé, Ze Opravnénd osoba bude zastupovana (v pripadé

29/58



potieby s ufedné ovétenym piekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatituje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna
dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en), spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucast
doklad o svém danovém domicilu (v originale nebo tGfedné ovéfené kopii) a dalsi doklady, které si miize Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi urfen) a prislusné danové organy vyzadat. V ptipadé originali cizich
ufednich listin nebo ufedniho ovéteni v ciziné si Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) muze
vyzadat poskytnuti ptislusného vyssiho nebo dal$iho ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) mize dale zadat, aby veskeré
dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatieny Gfednim prekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen)
sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je
povazovana za fadnou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou
emisi urcen) povinni jakkoli provéfovat spravnost, plnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou
odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce.

V pripadé¢ zaknihovanych Dluhopisi nebo zaknihovanych Kupoénu je Instrukce podana vcas, pokud je
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dnii pfede Dnem
vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li
pro danou emisi ur¢en) dorucena v prislusny Den vyplaty.

V pripadé listinnych Dluhopisi nabyva Instrukce uGcinnosti nejdfive pfislusSnym Dnem vyplaty. V ptipadé
listinnych Kupoénu nabyva Instrukce G¢innosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupény (budou-li vydany) se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna castka poukdzana Opravnéné osob€ v souladu s fadnou
Instrukei podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku, a pokud je v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepséana z
uctu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en). Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co
Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur€en) obdrzi fadnou a uc€innou Instrukci, avSak nejdiive v
prislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné
Castky zplisobené tim, ze (i) Opravnéna osoba v€as nedodala fadnou Instrukci nebo dal$i dokumenty nebo
informace poZadované v tomto c¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné,
nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém ptipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek ¢i arok
nebo jiny vynos za takto zpusobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

4.8 ZDANENI A VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Dafiové pravni predpisy &lenského statu investora a dafiové pravni piedpisy zemé sidla Emitenta (tj. Ceské
republiky) mohou mit dopad na pfijem plynouci z cennych papiri.

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vézana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dan€ v souvislosti s Dluhopisy,
zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopisti.

Pfijem z Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam, ¢eskym ¢i zahraniénim danovym residentim
anebo 1 nerezidentiim, obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pti tthradé trokovych
vynost Dluhopist). V ptipade, ze piijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dusledku takovych dani.

4.8.1  Zdanéni v Ceské republice
(a) Urokovy pFijem

Urok vyplaceny fyzické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo &eské stalé provozovné fyzické
osoby, kterd neni ¢eskym daniovym rezidentem), podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
vyplaté) ve vysi 15 % (pro rok 2021 i 2022).
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Urok vyplaceny fyzické osobg, ktera neni deskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafiovym rezidentem (i)
jiného ¢lenského statu Evropské unie (,,EU*), (ii) dalsiho statu tvoriciho Evropsky hospodafsky prostor, nebo
(iii) téetiho statu, se kterym mé Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni, mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast
dani z pfijmu, véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci
v oblasti dani z pfijmi, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni sazbu niz$i. V ostatnich pfipadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 % (pro rok 2021 i 2022).

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je Geskym dafiovym rezidentem (nebo &eské stalé provozovné pravnické
osoby, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem), nepodléha srazkové dani, nybrz tvofi soucast obecného zakladu
dané pravnické osoby a podléha dani z pfijmi pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok 2021 i 2022).

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni eskym dafiovym rezidentem a soudasné je dafiovym rezidentem (i)
jiného clenského statu EU, (ii) dalsiho statu tvoriciho Evropsky hospodaisky prostor, nebo (iii) tfetiho statu, se
kterym ma Ceské republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni,
mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmu,
véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci v oblasti dani z
prijmd, podléha srazkové dani ve vysi 15 %, nestanovi-li pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu
niz§i. V ostatnich pripadech se uplatni srazkova dan ve vysi 35 % (pro rok 2021 i 2022).

Vy3se uvedena srazka dand piedstavuje konetné zdanéni uroku v Ceské republice, ledaze se piijemce uroku,
ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, rozhodne zahrnout urokovy pfijem do danového pfiznani. V takovém
pripad€, se mu srazena dan zapocte na jeho celkovou daiovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdroji na
tzemi Ceské republiky. Zaklad dané a sraZena dafi se u jednotlivého piijemce nezaokrouhluji a celkova &astka
dang srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolu. Zaklad srazkové dané se nesnizuje o nezdanitelnou ¢ast
zakladu dané.

Shrnuti vyse pfedpoklédé ze prijemce uroku je jeho skuteCnym vlastnikem a ze dany trok je podle danového
prava zemé, jejimz je pifjemce uroku rezidentem, povazovan za jeho pfijem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je pijemce uroku rezidentem, mize zdanéni uroku v Ceské
republice vylouéit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni vyhodnéjsiho danového rezimu upraveného
prislusnou smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni je podminén dolozenim aktualniho potvrzeni o danovém
domicilu pfijemce uroku a ptipadné dalSich potfebnych dokumenti podle platné danové legislativy a ustalené
praxe. Platce urokt nebo platebni zprostfedkovatel miize po ptijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro
splnéni oznamovacich povinnosti podle zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o
zméné dalSich souvisejicich zakontl, ve znéni zékona ¢. 105/2016 Sb., jez shrnuje postupy pii automatické
vyméné informaci pro dafiové ucely dle globalniho standardu CRS, postupy dle FATCA a Smérnice Rady
2011/16/EU ve znéni smérnice Rady 2014/107/EU.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry atd.) maji za
stanovenych podminek ndrok na osvobozeni urokovych pifijmd od dané z piijmid. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném piedstihu pted jeho vyplatou..

(b) Prijem z prodeje

Pfijmy z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta - fyzické osoby umisténou v Ceské republice) se obecnd zahrnuji do
bézného zakladu dané z piijmu fyzickych osob podléhajiciho sazbé dané ve vysi 15 % pro ¢ast zakladu dané do
48nasobku primérné mzdy a ve vysi 23 % pro ¢ast zakladu dané presahujici 48 nasobek primérné mzdy (pro
rok 2021).

Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do obchodniho majetku a doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist ptesahla dobu 3 let, je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od dané. Navic, pokud uhrn pfijma z
prodeje Dluhopist, resp. veskerych cennych papirli, nepiesahne u fyzické osoby v jednom kalendainim roce
¢astku 100.000 K¢, je tento piijem osvobozen od dané i pti nedodrzeni vyse uvedeného tiiletého casového testu.

Piijmy z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem (nebo stalou
provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou v Ceské republice), se zahrnuji do obecného
zékladu dan€ podléhajiciho zdanéni piislusnou sazbou dané z piijmt pravnickych osob (19 % v roce 2021 i
2022). U zakladniho investi¢niho fondu je sazba 5 % v roce 2021 i 2022; u fondu penzijni spolecnosti a instituce
penzijniho pojisténi s vyjimkou penzijni spole¢nosti nebo obdobné spolecnosti obhospodatujici fondy obdobné
fondim penzijniho pojisténi je sazba 0 % v roce 2021 1 2022. Ztraty z prodeje jsou obecné danové uznatelné.

Pfijmy z prodeje Dluhopisii realizované ¢eskym datiovym nerezidentem (fyzickou i pravnickou osobou), ktery je
vSak rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodatského prostou, které plynou od
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geského dafiového rezidenta nebo od stalé provozovny Geského dafiového nerezidenta umisténé v Ceské
republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z piijmi (ve vysi 19 % u pravnickych osob; a
ve vysi 15 % u fyzickych osob pro ¢ast zékladu dan€ do 48nasobku primémé mzdy a dale ve vysi 23 % pro ¢ast
zakladu dané presahujici 48 nasobek primérné mzdy v roce 2021 i 2022), nestanovi-li ptislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li tento pifjem osvobozen od dang z
prijmi fyzickych osob (viz vyse).

Pokud jsou Dluhopisy prodavany Ceskym danovym nerezidentem, ktery soucasné neni dafiovym rezidentem
Clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, nebo pokud ptislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou nestanovi jinak, je kupujici (Sesky daiiovy rezident)
obecné¢ povinen srazit zajisténi dané ve vySi 1 % z piijmu z prodeje Dluhopisi. Toto zajisténi dané je
zapoctitatelné na vyslednou dafiovou povinnost Eeského dafiového nerezidenta v Ceské republice.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskd z prodeje dluhopisti v Ceské republice véetnd zajidténi dané vylou¢it. Narok na
uplatnéni dafiového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim
skutecnosti dokladajicich, ze prislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné
vztahuje.

482  Devizova regulace v Ceské republice

Vydéavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy piislusna
mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem
je prijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopist
za splnéni urcitych pfedpokladti nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisi, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava
Vlastnikti Dluhopisti na pied¢asné odkoupeni Dluhopisit Emitentem, piipadné splacenou jmenovitou hodnotu
Dluhopisti, z Ceské republiky v cizi méng.

V souladu se zakonem ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakont, v platném znéni mize
viak vlada Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav, béhem jehoZ trvani miZe nafidit zakaz (i) nabyvani
penéznich prostredki v cizi méné, cennych papirt a zaknihovanych cennych papird, jejichz emitentem je osoba s
trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky, jakoZ i penézi ocenitelnych prav a zavazkd od nich
odvozenych, za éeskou ménu; (ii) provadéni veskerych plateb z Ceské republiky do zahraniéi, véetné plateb mezi
poskytovateli platebnich sluzeb a jejich pobockami; (iii) ukladani penéznich prostfedkd na ucty v zahranici;
(iv) prodej cennych papirii a zaknihovanych cennych papird, jejichZ emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo
sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizemi Ceské republiky; (v) prijimani
vért od osob s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky; nebo (vi) ziizovani uéti v Ceské
republice osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky a ukladani penéznich prosttedki
na jejich ucéty

4.8.3  Vymahani ndroka v Ceské republice

Text této podkapitoly je pouze shrnutim urcitych pravnich souvislosti ceského prava tykajicich se vymahani
soukromopravnich narokit spojenych s Dluhopisy vici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni
souvislosti vymahdni uvedenych ndrokii vyplyvajict z prava jakéhokoli jiného stdtu nez Ceské republiky. Toto
shrouti vychazi z pravnich predpisii ucinnych k datu tohoto Prospektu a miize podléhat ndsledné zméné
(i s pripadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této podkapitole jsou predlozeny jen jako
vSeobecné informace pro charakteristiku prdavni situace, a byly ziskiny z verejné pristupnych dokumenti.
Emitent ani jeho poradci nedavaji zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit
se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazkit viici Emitentovi v kazdém prislusném
state.

Emitent udélil souhlas s pfislusnosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopist. V disledku toho miZze byt
pro nabyvatele Dluhopisti nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudd vydéani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zalozeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uzndna a vykondna v Ceské

republice za podminek stanovenych v zakong ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni
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pozdégjsich predpisii. Podle § 15 tohoto zékona nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gfada ciziho
statti o pravech a povinnostech, kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vetfejné listiny v té€chto vécech (spolecné dale také jen
,.€izi rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudt, nebo jestlize by
fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt
pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se uCastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ¢eského soudu
a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-
li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; nebo (iv) uéastniku Fizeni, vici
némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odiata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému
pofadku; nebo (vi) ji zarulena vzdjemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti
statnimu ob&anu Ceské republiky nebo eské pravnické osobé. Ministerstvo spravedlnosti CR poskytne soudu na
jeho Zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlageni je pro soudy Ceské republiky a jiné
statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuci uréité zemi, neznamena to
automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na faktické
situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné Natizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obCanskych a obchodnich vécech (dale jen ,,NaFizeni Brusel“). Na zakladé Nafizeni Brusel jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Dénska, ve vztahu k némuz se pouZzije i
nadale Bruselska umluva a protokol zroku 1971), v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské
republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob&anskych a obchodnich
vécech jsou vykonatelna v ¢lenskych statech EU.

Dale, pozada-li strana podle ptedpisu Evropskych spolecenstvi nebo mezinarodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal
Parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceské republika vazana (dale jen ,,mezinirodni smlouva®), aby o
uznani ciziho rozhodnuti, jiné vefejné listiny nebo soudniho smiru (dale jen ,,rozhodnuti*) bylo rozhodnuto ve
zvlastnim fizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem. Soucasné s navrhem na prohlaseni vykonatelnosti mize
byt podan i navrh na nafizeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce podle zvlastniho pravniho predpisu (obcanského
soudniho fadu ¢i exekuc¢niho fadu). Rozhodnuti nemlze nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon
rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.

Soudy Ceské republiky by viak meritorn& nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zékladg jakéhokoli
poruseni vetejnopravnich ptedpisi kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zékona o cennych papirech.

4.9 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

49.1  Pripady porusSeni povinnosti

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skute¢nosti dale také jen ,,Podstatny pripad poruseni povinnosti®):

49.1.1  Neplaceni

Jakékoliv platba splatna Vlastnikim dluhopist v souvislosti s Dluhopisy nebo Kupény (jsou-li vydany) neni
uskutecnéna v den jeji splatnosti a toto poruseni ziistane nenapraveno déle nez 15 (slovy: patnact) Pracovnich
dni ode dne puvodni splatnosti. Pro t¢ely tohoto ¢lanku se uskute¢nénim platby rozumi odepsani piislusné castky z
uctu Emitenta ve prospéch ptislusného Vlastnika Dluhopisu ¢i G¢tu Administratora (je-1i urcen).

49.1.2  Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato rozhodnuti valné hromady Emitenta o
jeho zruseni s likvidaci.

4.9.1.3  Ukonceni podnikani

Emitent prestane podnikat.

4.9.1.4  Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(A) Emitent je v Upadku, navrhne soudu prohldSeni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i
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povoleni oddluZeni nebo zahajeni obdobného ftizeni (dale jen ,Insolvenéni navrh®), jehoz ucelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle prislusnych pravnich predpist; (B) na majetek Emitenta je
prislusnym organem vyhlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné
fizeni; (C) Insolven¢ni navrh je pfislusnym orgdnem zamitnut z toho diivodu, Ze Emitentiv majetek by nekryl
ani naklady a vydaje spojené s fizenim; nebo (D) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni
¢asového harmonogramu nebo jiné upravé vSech svych dluht z divodu, Ze je neni schopen uhradit v Case
jejich splatnosti.

49.1.5 Nepovolena pieména

Dojde k fuzi, rozdéleni nebo zméné pravni formy Emitenta ¢i k pfevodu jméni Emitenta na spole¢nika, pfipadné
k jakékoli obdobné pfemén¢ Emitenta dle jakychkoli pfislusnych pravnich predpisi nebo Emitent rozhodne o
takové preméné bez souhlasu Schtize vlastnikii Dluhopisi.

49.1.6  Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti prestanou byt plné¢ nebo ¢astecné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s
pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou povinnost podle téchto
Emisnich podminek nebo v souvislosti s Dluhopisy.

49.1.7  Exekuéni fizeni

Dojde-li k omezeni v nakladani, vykonu rozhodnuti nebo exekuci respektive obdobnému fizeni ve vztahu k
jakékoliv ¢asti majetku nebo aktiv Emitenta, jejichz hodnota jednotlivé nebo v souhrnu pievySuje Castku
20.000.000 K¢ (slovy: dvacet milion korun ceskych), nebo ekvivalent této Castky v jakékoliv jiné méné, v
pripadé¢ Emitenta (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné mén¢), a nedojde k jeho zastaveni do 10 (slovy:
deseti) Pracovnich dnd,

pak:

(A) muze kterykoliv Vlastnik dluhopisti dle své uvahy pisemnym oznadmenim urenym Emitentovi a
doru¢enym Emitentovi na korespondenéni adresu (Administratorovi na adresu Uréené provozovny, je-li
ur¢en), (dale také jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni®) pozadat o piedCasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které¢ od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s témito Emisnimi podminkami, ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym
vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 4.9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud v pfipad¢ listinnych
Dluhopistt byly k Dluhopisim dané emise vydany Kupoény, museji byt spolu s kazdym Dluhopisem
vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
kupénu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu,
jehoz se Oznameni o predCasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného kupdonu; nebo

(B) v ptipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli Vlastnik dluhopisu
dle své tivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na jeho korespondenéni
adresu (Administratorovi na adresu UrCené provozovny, je-li uréen) (dale také jen ,,Oznameni o
pred¢asném splaceni®) pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych Dluhopisti ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopist a
Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 4.9.2 téchto Emisnich podminek.

4.9.2  Splatnost pred¢asné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopisti dle ¢lanku 4.9.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi do 30 (tficeti) dnl po dni, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorucil Emitentovi nebo
Administratorovi do Ur€ené provozovny (je-li ur€en) pfislusné Oznameni o pred¢asném splaceni urcené
Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnt takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den
pred¢asné splatnosti dluhopisi‘).

49.3  Zpétvzeti Oznameni o pired¢asném splaceni Dluhopisi

Oznameni o ptedCasném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, av§ak jen ve vztahu k
jim vlastnénym Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru¢eno Emitentovi na

34/58



jeho korespondenéni adresu (Administratorovi na adresu Urené provozovny, je-li ur€en) dfive, nez se prislusné
Castky stavaji podle piedchoziho c¢lanku téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o
predéasném splaceni vSak nema vliv na Oznameni o predéasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopist.

4.9.4  Dalsi podminky predcasného splaceni dluhopisii

Pro pred¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku se jinak ptiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 4.7 téchto
Emisnich podminek

410 PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy a Kupony (jsou-li vydany) se proml¢uji uplynutim 3 (tff) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprve.

4.11 ADMINISTRATOR

4.11.1 Administrator a Ur¢ena provozovna

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora spojené s
vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty DIluhopist
zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent vSak muze pro konkrétni emisi povéfit vykonem cinnosti
administratora spojenych se splacenim Dluhopisu tieti osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti,
v kterémzto ptipadé bude tato uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (takova jina nebo dalsi
osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen
Lmlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) a Vlastnikim kupond (jsou-li vydavany)
zpusobem popsanym v tomto prospektu.

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak bude v Dopliiku dluhopisového programu stanovena uréena
provozovna Administratora (také jen ,,Ur€ena provozovna“)

4.11.2 Dalsi a jiny Administrator a Uréena provozovna

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo
dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo
Urcené provozovny, zpiistupni Emitent Vlastnikim dluhopistt jakoukoliv zménu Urcené provozovny a
Administratora a uplné znéni Emisnich podminek po provedené zméné zptisobem uvedenym v téchto Emisnich
podminkach. Takovato zména bude provedena pouze za predpokladu, Ze se zména nebude tykat postaveni nebo
zajmu Vlastniki Dluhopist.

Jakékoliv takova zména nabude ucCinnosti uplynutim lhity patnacti kalendafnich dnti ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé¢jsi datum ucéinnosti. V kazdém ptipadé vsak
jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez tficet kalendainich dnd pied nebo po Dni vyplaty
jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gi¢innosti tficitym dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmény predpokladané timto ¢lankem nesméji zpisobit Vlastnikim dluhopisti ijmu. V ptipadé zmény, ktera se
tyka postaveni ¢i zajmt Vlastnikil dluhopisti bude o takovéto zméné rozhodovat Schiize vlastniki.

4.11.3 Vztah Administratora k Vlastnikim dluhopisti

Je-1i pro danou emisi ur¢en Administrator, pak tento jedna v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze
Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopisti vyplyva pouze
ze Smlouvy s administratorem.

412 ZMENY A VZDANI SE NAROKU

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu Vlastnikl
dluhopistt dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde
vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je
vyzadovana platnou pravni upravou a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni
nékterého z ¢lanklt Smlouvy s administratorem, které se netyka postaveni nebo zajmi vlastniki a zaroven
nezpusobi Vlastnikiim dluhopistt gjmu.
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413 SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
4.13.1 Pusobnost a svolani Schiize

4.13.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent muze svolat schiizi Vlastnikti dluhopist (dale jen ,,Schiize™), je-li to tieba k rozhodnuti o spole¢nych
zajmech Vlastnikti dluhopis®, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi ptedpisy.
Vlastnik dluhopistt nebo Vlastnici dluhopist mohou svolat Schiizi pouze v ptipadech uvedenych nize v ¢lanku
4.13.1.2 téchto Emisnich podminek, nesvolal-li Schiizi Emitent. Naklady na organizaci a svolani Schize hradi
svolavatel, pokud nejde o pfipad, kdy Emitent porusil povinnost svolat Schiizi a Schlizi svola namisto Emitenta
vlastnik Dluhopist (v takovém piipadé jdou naklady spojené se Schiizi k tizi Emitenta). Svolavatel, pokud jim je
Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek
4.13.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Emitentovi (a zadroven Administratorovi, je-li pro danou emisi
urcen) zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti opraviyjicich k Gcasti na jim, resp. jimi, svolavané
Schuzi, tj. vypis z prislusné evidence emise Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a vEasné dorugeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii)
vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schiize. Svolava-li Schuizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou potfebnou soucinnost.

4.13.1.2 Schuize svolavanid Emitentem

Emitent je povinen bez zbytetného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnika dluhopisii v ptipad¢ (kazdy z ptipadi nize dale jen ,,Zména zasadni povahy*):

(1) ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ Emisnich podminek
dle zéakona vyzaduje; nebo

(i) ze Emitent navrhuje fuzi, rozdéleni nebo zménu pravni formy Emitenta ¢i pfevod jméni Emitenta na
spole¢nika, ptipadné jakoukoliv obdobnou pfeménu Emitenta dle jakychkoli ptislusnych pravnich ptedpist.

4.13.1.3 Oznameni o svolani Schuize

Svolavatel ozndmi konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 4.14 téchto Emisnich podminek, a to ve lhuté
nejpozdéji patnact kalendafnich dnli prede dnem konéani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo
Vlastnici dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schiize doruéit Emitentovi na jeho Korespondenéni adresu
Emitenta (adresu Ur¢ené provozovny, je-li pro danou emisi uréen Administrator) nejpozdéji 30 kalendarnich dnti
pred navrhovanym datem schlize, aby Emitent mohl zajistit uvefejnéni oznameni zpuisobem stanovenym v
¢lanku 4.14 téchto Emisnich podminek, a to ve 1hité nejpozde€ji patnact kalendainich dnt pfede dnem konani
Schiize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) obchodni firmu a identifika¢ni ¢islo Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopisd, jichz se ma Schiize tykat, minimalné v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN
(bylo-li ptidéleno), (iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pficemz mistem konani Schiize mtize byt pouze
Praha nebo Kladno, datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani
Schlize nesmi byt difive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schuize, vetné piipadného navrhu zmény
Emisnich podminek a jejich zdivodnéni a v¢etné uplnych navrhd usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v)
den, ktery je Rozhodnym dnem pro 0i¢ast na Schiizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
jednani Schiize, 1ze na této Schiizi rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vsech Vlastnikti dluhopisti. Odpadne-
li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

4.13.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

4.13.2.1 Osoby opravneéné ti¢astnit se Schiize v pfipad¢ zaknihovanych dluhopist

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi*) pouze ten
Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci u Centralniho depozitafe ke konci
sedmého dne predchazejiciho den konani piislusné Schize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi®),
pripadné ta osoba, ktera prokdze potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v
evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro uc¢ast na Schuzi, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na Gctu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi
byt o obsahu a ve formé vérohodné pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en). K pfevodim
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Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neptihlizi.
4.13.2.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize v piipadé listinnych dluhopist

V ptipadé vydani Dluhopisu v listinné podobé je opravnéna se Schiize ucCastnit a hlasovat na ni pouze osoba
(dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi“), kterd byla Vlastnikem dluhopisu sedmy den
predchazejici den konani Schiize (tento den piredchéazejici kondni Schiize je v piipadé vydani listinnych
Dluhopisti nazyvan také jako ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi), pticemz ptislusna osoba musi byt uvedena
v seznamu Vlastniku dluhopisti k pocatku Rozhodného dne pro tcast na Schizi. K prevodim listinnych
Dluhopisti na fad oznamenym Emitentovi v pribéhu Rozhodného dne pro tcast na Schiizi a po tomto dni se
neptihlizi.

4.13.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schlizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlasl, ktery odpovida poméru
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schuzi, a celkovou
nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisii. S Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi a které nebyly Emitentem zruSeny ve smyslu téchto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i
Schiize o odvolani Spole¢ného zéastupce, nemize Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na
schtizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji
do celkového poctu hlasi nutnych k tomu, aby Schtize byla schopna se usnaset.

4.13.2.4 Ucast dalsich osob na Schizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
Ucastnit se Schiize zdstupci Administratora (je-li pro danou emisi urcen), Spoleny zastupce (neni-li jinak
Osobou opravnénou k ucasti na schtizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo Administratorem (je-li pro danou
emisi uréen).

4.13.3 Priabéh Schize, rozhodovani Schuze

4.13.3.1 Usnasenischopnost

Schlize je usnasenischopna, pokud se ji uCastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi Vlastniky dluhopist, jejichZz jmenovita hodnota predstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro uéast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta se
nezapocitavaji pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy naleZejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schuzi) do
celkového poctu hlast. Pfed zahdjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisi, ohledné
nichz jsou Osoby opravnéné k casti na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize
ucastnit a hlasovat na ni.

4.13.3.2 Piedseda Schuze

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo Vlastniky
dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi.
Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopisti, pfi¢emz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

4.13.3.3 Spolecny zastupce

Schlize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je v
souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat vlastnim jménem a ve prospéch vSech Vlastnikii dluhopist prava
spojena s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init vlastnim jménem
a ve prospéch vSech Vlastnikl dluhopist dalsi tikony nebo chranit jejich zajmy; pii vykonu téchto opravnéni se
na spoleéného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopist.
Spole¢ného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zpisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.
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Spole¢ny zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a
v nejlepsim zajmu Vlastnikll dluhopisti. Spoleény zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Schiize ohledné toho, jak
ma vykonavat prava z této emise Dluhopisti.

V rozsahu, vnémz spole¢ny zastupce uplatiiuje prava spojenda s Dluhopisy, nemohou Vlastnici dluhopist
uplatiiovat takova prava samostatné, tim neni dotceno pravo Vlastnikd Dluhopist rozhodnout o zméné v osobé
spole¢ného zastupce.

V piipad€, ze Schiize rozhodne o vyuziti této formy zastoupeni, pak bude pfislusnd smlouva o zastoupeni
zvetejnéna na webovych strankach Emitenta www.enecapgroup.com, v sekci ,,Pro Investory™.

4.13.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 4.13.1.2 bod (i) téchto Emisnich podminek (zména emisnich podminek) nebo (ii) k ustaveni a odvolani
spole¢ného zéstupce, jsou tieba alespon 3/4 (tfi ¢tvrtiny) hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.
K pfijeti ostatnich usneseni Schiize postacuje prostd vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
Schiizi.

4.13.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schilize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa. Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek
dle ¢lanku 4.13.1.2 téchto Emisnich podminek, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schize
usnasenischopnd, svola Emitent, je-li to nadale potiebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti)
tydnit ode dne, na ktery byla puvodni Schlize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym
programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopis nejpozdéji do 15 (slovy: patnacti) dnd ode dne, na ktery
byla piivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 4.13.3.1.

4.13.4 Néktera dalsi prava vlastnika dluhopist

4.13.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na schizi, ktera podle
zapisu z této Schiize hlasovala na Schizi proti navrhu usneseni Schlize nebo se prislusné Schlize nezucastnila
(dale také jen ,Zadatel“), mize do 30 (tficeti) dni od zpiistupnéni usneseni ptisluiné Schiize pozadovat
vyplaceni (i) doposud nevyplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu véetné pomérného vynosu z Dluhopisu,
byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo (ii) Diskontované hodnoty Dluhopisii ke dni
doruc€eni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému
dni pro ucast na schizi a které od takového okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnii ode dne zp¥istupnéni usneseni Schiize pisemnym
oznamenim (dale jen ,,Zadost“) uréenym Emitentovi a doruGenym Emitentovi na Korespondenéni adresu
Emitenta (Administratorovi na adresu Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi uréen), jinak zanika. Vyse
uvedené &astky se stavaji splatnymi tficet dni po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (takovy den,
vedle jinych dnd takto oznafenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pied¢asné splatnosti
dluhopisii®).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize pofizen notafsky zapis. Pokud Schtize s n€kterou z téchto Zmén zasadni povahy souhlasila, uvedou se v
notafském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopisi, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kust
Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastniki dluhopistit mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro tGcast na
schiizi.

4.13.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopistt

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 4.13.1.2 bodu (ii) téchto Emisnich
podminek, pak mize Schize souc¢asné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim
usnesenim, je Emitent povinen pfedCasné splatit tém Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také jen
,Zadatel®), (i) doposud nevyplacené &asti jmenovité hodnoty Dluhopisu véetn& pom&rného vynosu z Dluhopisu,
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byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo (ii) Diskontované hodnoty Dluhopisii ke dni
doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, v souladu s témito Emisnimi
podminkami.

Zadost dle pfedchozi véty je tieba udinit do t¥iceti dnii ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize pisemnym
oznamenim (déle také jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Korespondenéni adresu
Emitenta (Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, byl-li pro danou emisi uré¢en). Emitent je povinen v
takovém piipadé splatit Zadateli prislugnou &astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi
tyto Emisni podminky nejpozdgji do tficeti dni ode dne doruéeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnil takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi‘).

4.13.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem
7adéno. Zadost musi byt pisemnd, podepsand Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat,
pfi¢emz jejich podpisy musi byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhat¢ doru¢it Emitentovi na
Korespondenc¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, byl-li pro danou emisi urcen)
i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 4.7 téchto Emisnich podminek.

4.13.5 Zapis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve lhuté tficeti dni ode dne
konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schize, zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. Pokud je
svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen
nejpozdé€ji ve lhite triceti dnli ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na Korespondenéni adresu Emitenta
(Administratorovi na adresu Uréené provozovny, byl-li pro danou emisi ur¢en). Emitent je povinen do tficeti dnil
ode dne konani Schiize zpfistupnit sim nebo prostiednictvim jim povétené osoby (zejména Administratora, je-li
pro danou emisi ur¢en) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky.

Zapis ze Schtize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisii. Ustanoveni ¢lanku 4.13.4.1
téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notafskych zapist tim neni dotceno.

4.13.6  Spolecna Schuze

Vydal-li Emitent v ramci DIuhopisového programu vice nez jednu emisi DIuhopist, mize k projednani Zmén
zasadni povahy svolat spolecnou schiizi Vlastnikii dluhopisu vSech emisi Dluhopisti. Na spole¢nou Schuzi se
pouziji obdobné ustanoveni o Schizi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k ucasti na
Schuizi a ptijeti usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v pripadé
Schiize Vlastnikt dluhopisu kazdé takové emise. V notaiském zapisu ze spolecné Schize, ktera piijala usneseni
0 Zmén¢ zasadni povahy, musi byt pocty kust Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny
podle jednotlivych emisi DIuhopist

414 OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopis bude platné a G¢inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce na
internetové strance Emitenta www.enecapgroup.com v sekci ,,Pro investory®. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpisi ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nekterého z oznameni podle téchto
Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim
predepsanym pfislusnym pravnim piedpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zpisoby,
bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné u¢inéno, pokud bude doruceno
na adresu Emitenta:

Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,, Korespondenéni adresa emitenta®)
nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastniktim dluhopisti oznamena zpiisobem popsanym v tomto ¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.enecapgroup.com v sekci ,,Pro investory®, budou rovnéz uveiejnény
veskeré dokumenty, na jejichz zvetejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.
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415 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Priva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vyklddat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalsich jazykt. V takovém pripade, dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny piipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, véetné sport tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feseny Méstskym soudem v Praze.
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5. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY DLUHOPISU

Nize je uveden formulai Kone¢nych podminek obsahujicich finalni podminky nabidky Dluhopisi, které budou
vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vyddvanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude
nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V ptipadé, ze Emise dluhopist nebude vetejné nabizena, nebo nebude pozadano o jeji pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, vyhotovi Emitent pro danou Emisi DIuhopist pouze Doplnék dluhopisového programu, ktery
v souladu se zékonem zpfistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu s Naiizenim o prospektu podény k uloZeni CNB a uvefejnény
stejnym zpusobem jako Prospekt.

Dulezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje formulad Kone¢nych podminek (bez kryci strany, kterou
budou kazdé Koneéné podminky obsahovat), obsahujicich konecné podminky nabidky dané emise DIuhopisd,
tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-1i v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice
udajt, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych tdaju. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol
,,8", budou chybgjici tdaje doplnény v pfislusnych Koneénych podminkach. Rozhodujici bude vzdy tprava
pouzita v prislusnych kone¢nych podminkach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisii

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopist (dale jen ,,Koneéné podminky*) piedstavuji kone¢né podminky
nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129, o prospektu, ktery
ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,NaFizeni o prospektu”) vztahujici se k emisi nize podrobnéji
specifikovanych dluhopisit (dale jen ,.Dluhopisy”). Kompletni prospekt Dluhopisit je tvofen (i) témito
Kone¢nymi podminkami a (ii) Zakladnim prospektem spolecnosti ENECAP FINANCE a.s., se sidlem Rybna
682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 093 53 950, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 25538 (dale jen ,,Emitent”), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.j. 2021/007768/CNB/570 ze dne 21.1.2021, které nabylo pravni moci dne 23.1.2021, [ve znéni dodatku ¢. [e]
schvalenym rozhodnutim CNB &. j. [®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e]] (ddle jen ,,Zakladni
prospekt” &, Prospekt”). Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB pouze
osvédcuje, ze schvaleny Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Natfizenim o prospektu. Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta nebo
Dluhopist, které jsou pfedmétem Prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti
investovani do Dluhopist, a to na zakladé znalosti celého obsahu Prospektu.

CNB neposuzuje hospodéiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru.

[Vetejna nabidka Dluhopisti miize pokraovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz zakladé byla
zahajena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvélen a uvefejnén nejpozdéji v posledni den platnosti
predchoziho Zakladniho prospektu. Poslednim dnem platnosti piredchoziho Zikladniho prospektu je [e].
Nasledny Zakladni prospekt bude uvefejnén na webovych strankach Emitenta www.enecapgroup.com,
v sekei ,,pro investory*.]

Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely Na¥izeni o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni se
Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo moZné ziskat v§echny relevantni informace.

Ke Kone¢nym podminkam je pfiloZeno shrnuti jednotlivé emise.

Tyto Konefné podminky byly v souladu s NaFizenim o prospektu uvefejnény shodnym zpisobem jako
Zakladni prospekt a jeho piripadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta www.enecapgroup.com,
v sekci Pro investory, a byly v souladu s pravnimi predpisy podany k uloZeni CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit potfadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim
objemu nesplacenych dluhopistt 5.000.000.000 K¢, s dobou trvani programu 15 let (dale jen ,,Dluhopisovy
program®). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisit v ramci
Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ¢asti 4. ,,Spolecné emisni podminky* v Zakladnim prospektu
schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nejsou-li zde
definované odlisné.
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Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist, tyto jsou uvedeny v ¢asti Zakladniho
prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.

Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen
na zékladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl
Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Konecnych podminek bude uvedeno shrnuti pfislusné Emise dluhopisti ve smyslu Natizeni
o prospektu.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€¢k dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu‘) predstavuje dopln€ék k Emisnim podminkdm jakozto spolecnym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale
jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Doplnék spolu se Emisnimi podminkami tvoii podminky Dluhopisového programu nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany spole¢nosti ENECAP FINANCE a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé¢sto,
110 00 Praha 1, IC: 093 53 950, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 25538. S Dluhopisovym programem bude mozné se seznamit v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta www.enecapgroup.com v sekci Pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit potfadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v
maximalnim objemu nesplacenych dluhopisti 5.000.000.000 K¢, s dobou trvani programu 15 let (dale jen
,Dluhopisovy program®).

Tento Dopln€¢k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplnék
dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatné, ale pouze spoleéné s Emisnimi podminkami.
Nize uvedené parametry Dluhopisi upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto Emisi dluhopisit Emisni
podminky uvefejnéné diive vySe popsanym zpisobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy
nevztahuji, jsou v niZze uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

[DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiku dluhopisového programu pro danou Emisi
dluhopist, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v
hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaja.
Je-1i v hranatych zavorkach uveden symbol ,,e“, budou chybéjici udaje doplnény v pfislusnych Kone¢nych
podminkéch. Cislovani jednotlivych oddil Doplitku dluhopisového programu vychazi z &islovani Emisnich
podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisi: [e]
ISIN Dluhopisi: [e]
ISIN Kupénii (je-li poZadovano): [e / nepouzije se]

[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech
Podoba Dluhopisii: vede o]

Forma Dluhopisi: [na fad / na dorucitele / na jméno]

Cislovani Dluhopisi (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy): [® / nepouzije se]

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]

Celkova piedpokladana jmenovita hodnota

emise Dluhopisi: [e]
Pocet Dluhopisii: [®] ks
Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / Euro (EUR)]
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Provedeno ohodnoceni finanéni zpisobilosti

[ano; emisi Dluhopistt byl ptidélen nasledujici

rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009

- [®] / nepouzije se (emisi Dluhopisti nebyl

emise Dluhopisi (rating): pfidélen rating)]
MozZnost oddéleni prava na vynos Dluhopisii
formou vydani Kuponi: [ano / ne]

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist / podminky tohoto

zvyseni:

[ano; v souladu s § 7
aclankem 4.1.1 Emisnich

objem tohoto zvySeni nepiekroci [e] / [e] %
predpokladané jmenovité
Emitent za Gcelem zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisii stanovuje dodatecnou
Ihiitu pro upisovani [e] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkova piedpokladana

hodnota emise DIuhopisii]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

Datum emise:

[e]

Lhita pro upisovani emise dluhopisii:

[e]

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisi po Datu emise:

[K ¢astce emisniho kurzu Dluhopisi vydanych po
Datu emise bude ptipocten odpovidajici alikvotni

urokovy vynos [e] /[e].]

Zpisob a misto upisu Dluhopisi / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni

vydani Dluhopisi:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]

Administratorem] a prislusnymi
Mistem upisu je [sidlo Emitenta / e]. Vydani
Dluhopist zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami

/[a/nebo] Administrator.]

Zpisob a lhiita piedani Dluhopisii:

[e]

Zpiisob splaceni emisniho kurzu:

Bezhotovostné na bankovni u¢et Emitenta Cislo
®]] / [nebo] [na bankovni ucet Administratora

[
[
Cislo [®]] / [nebo] [hotovostné v sidle

Emitenta /

/[e]

Zpisob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazove / v transich]
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5. VYNOSY

Urokovy vynos:

[pevny / na bazi diskontu]

Zlomek dni:

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

[pouzije se / nepouzije se]

Nominalni urokova sazba:

[® % p.a.]

Datum pocatku prvniho vynosového obdobi (tj.

Datum emise)

[e]

Vynosové obdobi

Dny vzniku naroku na vyplatu vynosu

[rocni / pololetni / Etvrtletni / mésicni]

[o]

Dny vyplaty troki

[e]

Rozhodny den pro vyplatu trokového vynosu
(pokud je jiny nez v c¢lanku 4.7.3

Emisnich podminek)

[® / nepouzije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouzije se / nepouzije se]

Diskontni sazba

[e]

6. SPLACENI DLUHOPISU

Den kone¢né splatnosti dluhopisii:

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v c¢lanku 4.7.3

Emisnich podminek)

[® / nepouzije se]

Pi'edéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZzije se/nepouzije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopistt / dny splatnosti ¢asti jmenovité

hodnoty Amortizovanych Dluhopisi:

[Jmenovita hodnota Dluhopist bude splacenal
v pravidelnych splatkach vzdy k pfislusnému Datu
vyplaty aroku, jak je uvedeno ve splatkovém|
kalendafi pfipojeném k tomuto Dopliikku jako

priloha ¢. 1.]

7. PLATBY

Finan¢ni centrum:

[® / nepouzije se]

11. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urdena provozovna:

[sidlo Emitenta / @]

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zastupce Vlastnika dluhopist:

[® / nebyl ustanoven]

46 /58



PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETI K OBCHODOVANI

1. Podminky verejné nabidky cennych papirt

1.1 Podminky platné [Podminky platné pro nabidku se idi podminkami uvedenymi v Zakladnim
pro nabidku prospektu. [Emitent bude Dluhopisy az do [[e] / celkové ptedpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investordim, v rimci primarniho trhu. /. Cena|
Dluhopist je stanovena jako emisni kurz Dluhopist vydanych k Datu emise. Tam,
kde je to relevantni, bude k Castce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise dale ptipocten odpovidajici alikvotni vynos.] / [nepouzije
se]
Celkovy verejné [® / nepouzije se]
nabizeny objem
Zemé, v niZ je [Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské
veiejna nabidka republice. / Dluhopisy budou distribuovany cestou vetejné nabidky ve Slovenské
provadéna republice / Dluhopisy budou distribuovany cestou vefené nabiky v Ceské 4
Slovenské republice / nepouzije se]
Zemé, kde byl [Slovenska republika] / [nepouzije se]
prislusny zakladni
prospekt oznamen, a to
véetné jeho piipadnych
dodatki a  téchto
Konecnych podminek
1.2 Lhiita veiejné [e / nepouzije se]
nabidky
Popis postupu pro [Investofi budou zejména za pouziti prostfedkti komunikace na dalku oslovovani
Zadost / misto Emitentem [nebo Administratorem], ptipadné, byl-li uréen, finanénim
upisovani Dluhopisti  zprostfedkovatelem a budou informovani o moznosti koupi Dluhopist. V
piipadé, Ze investor projevi zajem o koupi Dluhopist, budou s nim podminky
upisu (upisovana — ptridélena jmenovita hodnota) projednany pred podpisem
smlouvy o Gpisu. Smlouva o upisu bude s investorem podepisovana osobné v
misté¢ dle dohody Emitenta [nebo Administratora] a investora, nebo distanénim
zpusobem.] / [®] / [nepouzije se]
1.3 MoZnost sniZeni [Pokud by doslo kupsani vice Dluhopist, nez je celkova predpokladana
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upisovanych ¢astek

jmenovitd hodnota emise, je Emitent opravnén jednotlivym investorim,
kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem kratit za

ucelem dodrzeni predpokladané jmenovité hodnoty emise tim zptisobem,
ze snizi pocet jim upsanych

Dluhopist tak, aby pomér vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn.
poctu upsanych Dluhopisti po snizeni) vii¢i piivodnimu poctu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovatelll stejny s tim, ze vysledny pocet
upsanych Dluhopisti se u kazdého upisovatele zaokrouhli dolii na
nejblizsi celé Cislo. Ptipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen zpét na et dan¢ho investora za timto ucelem sdéleny

Emitentovi. / [®] / [nepouZije se]

14 Minimalni a [Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisi, kterou bude jednotlivy
maximalni ¢astka investor opravnén koupit, bude ¢init [®]. Maximalni celkova jmenovita
Zadosti o tipis hodnota Dluhopisti pozadovana jednotlivym investorem je omezena
celkovou piedpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisti.] /
[e]
1.5 Metoda a lhuty pro [e]
splaceni cennych
papiri a pro jejich
doruceni
1.6 Zverejnéni vysledki [Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbyte¢ného odkladu po jejim
nabidky ukonceni na webové strance Emitenta www.enecapgroup.com, v sekci Pro
investory, do [e]. / [e] / nepouZzije se].
1.7 'Vykon prekupniho Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno piedkupni pravo, ani

prava, obchodovatel-
nost upisovacich

prav a zachazeni
s neuplatnénymi

upisovacimi pravy

prednostni prava upisu.

2. Plan rozdéleni a pridélovani cennych papira

2.1

Kategorie
potencialnich

investoru

[Emitent bude Dluhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym
nez kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez

kvalifikovanym (zejména retailovym)] investordim] / nepouzije se]
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C. transe

[Dluhopisy nejsou vydavany v tran$ich. / Dluhopisy jsou vydavany

v tran$ich / €. tranSe [®] / nepouzije se]

C. série [®] / [nepouzije se]
2.2 Postup pro [Zadateli bude na jeho adresu ozniamena celkova koneéna jmenoviti
oznamovani hodnota Dluhopisi, ktera mu byla ptidélena zaroven s jejich vydanim.

pridélené castky

Zadatelim

Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapodit pred timto oznamenim.] /

[e] / [nepouzije se].

3. Stanoveni ceny

[Cena k datu emise, za niz je mozné Dluhopisy nabyvat az do [e]: cena za

3.1 Cena za nabizené nabizené Dluhopisy bude rovna [e] %
Dluhopisy jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti [po dobu] [e]; cena po datu
Emise, za né€z Ize Dluhopisy nabyvat do [®] : k ¢astce emisniho kurzu Dluhopisty
vydanych po Datu emise bude
ptipoéten odpovidajici alikvotni Grokovy vynos [e]. / nepouzije se]
3.2 Niklady a dané [Investortim nebudou ze strany Emitenta G¢tovany zadné naklady. / [e] /

uctované na vrub
investora

nepouzije se].
[Investor mize nést dal§i naklady spojené s evidenci Dluhopisd u

Centralniho depozitaie nebo dalsich osob vedoucich navazujici evidenci

o Dluhopisech ve smyslu ptislusnych pravnich ptedpisi.]

4. Umisténi a upisovani

4.1

Nizev a adresa

koordinatora
nabidky

[®] / [nepouzije se]

4.2

Nazev a adresa

platebnich zastupci

a depozitnich

zastupcu

[e] / [nepouzije se]

4.3

Udaje o osobach, které [e]/ [nepouZije se]
se zavazaly Kk upisu,

vyznamné znaky
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provize za upsani

4.4 Datum uzavieni

dohody o upsani

dohod 0 upsani,

[®] / [nepouzije se]

5. Prijeti k obchodovani a zpisob obchodovani

5.1 Prijeti dluhopisii na
regulovany trh, trh
pro rust malych a
stiednich podnikii
nebo mnohostranny

obchodni systém

[Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopisit k obchodovani na trhu pro rist malych a stiednich podniki,
regulovaném & jiném trhu cennych papirt ani v Ceské republice, ani v
zahranié¢i, ani v mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent pozadal
o ptijeti Dluhopist k obchodovani na [e]. Zadost smé&fovala k tomu, aby

obchodovani bylo zahdjeno k Datu emise. / [®] / nepouzije se]

5.2 Regulované trhy,
trhy tietich zemi,
trhy pro rist
malych a stiednich

podnikii nebo
mnohostranné

[®] / [Z4dné cenné papiry stejné t¥idy jako nabizené Dluhopisy nebyly
pfijaty na regulované trhy, trhy tfetich zemi, trhy pro rdst malych a

sttednich podnikti ani mnohostranné obchodni systémy.]

obchodni systémy,
na nichz jsou
pFijaty cenné papiry
stejné tridy jako

nabizené Dluhopisy

5.3 Zprostiedkovatel [e] /[Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii
sekundarniho sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek
obchodovani ke koupi a prodeji.] / [nepouZije se]

5.4 Emisni cena [®] / [nepouzije se]

6. Dopliiujici udaje

6.1 Poradci

[®] / [nepouzije se]
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6.2 Dalsi udaje, které [e] / [nepouzije se]

ovérili nebo

prezkoumali

opravnéni auditori

6.3 Uvérova hodnoceni [ano; emisi DIluhopisti byl pfidélen nasledujici rating spole¢nostmi

pridélena cennym registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.

papirim v¢. struéného 1060/2009 - [e] / nepouZije se (emisi DIuhopisti nebyl pfidé€len rating).]

vysvétleni  vyznamu

hodnoceni, pokud je

jiz poskytovatel

hodnoceni diive

zverejnil

6.4 Zajem fyzickych a Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
pravnickych osob zuCastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce
zucastnénych zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisi podstatny. /

v Emisi/nabidce [e]

6.5 Diivody nabidky, Dluhopisy jsou nabizeny za Gcelem zajisténi financnich prostfedkt pro uskute¢néni
pouZiti vynosii a podnikatelské cCinnosti Emitenta a Skupiny, konkrétngji pak k financovani

naklady nasledujicich projekti Skupiny [e].

Emise/nabidky [Naklady piipravy emise Dluhopist ¢inily cca [e] K¢. Naklady na distribuci
budou Cinit cca [e] K¢&. Celkové naklady emise tedy Cini [®] K& v piipad¢
ptvodniho objemu Emise a [®] v pfipad¢ navySeni emise.

Cisty vytézek celé emise Dluhopisii bude roven emisnimu kurzu viech vydanych
Dluhopist emise po odecteni nakladii na pfipravu a distribuci Emise, tedy [e®] V|
pripadé pivodniho objemu Emise a [®] v ptipadé navysSeni emise.]

6.7 Udaje od tietich [nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v Kone¢nych podminkach

stran uvedené
v Konecnych

podminkach / zdroj

informaci

pochazeji od tietich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z

informaci zvefejnénych ptislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné
nebo zavadéjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od

tretich stran, pokud takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vyse

uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

7. Osoby odpovédné za Konecné podminky
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7.1 Osoby odpovédné Osobou odpovédnou za udaje uvedené v téchto Konecnych podminkach
za idaje uvedené je Emitent.
v Konecnych
podminkach Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené
v Koneénych podminkach, k datu jejich vyhotoveni, v souladu se
skutecnosti a ze v Kone¢nych podminkach nebyly zamlCeny zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.
Za spoleénost ENECAP FINANCE a.s. dne [e]
Jméno: [e]
Funkce: [@]
7.2 Interni schvaleni Vydani emise Dluhopist schvalil statutarni organ Emitenta dne [e].

emise Dluhopisi
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6. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A
ZTRATACH EMITENTA

6.1 Historické finan¢ni udaje
6.1.1  Ovéftené historické finan¢ni Gidaje za posledni dva finanéni roky
Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl teprve 22.7.2020, nevyhotovil dosud kromé ucetni zavérky sestavené ke dni

30.10.2020 7adné finanéni vykazy. Uletni zévérka byla vyhotovena v souladu s Geskymi Gdetnimi standardy
(CAS) a ovéfena auditorem.

V souladu s ucetni zavérkou evidoval Emitent na strané aktiv pohledavku vuci ovladajici osobé (jedinému
akcionafi) ve vysi 2.000.000 K¢ z titulu poskytnuté zapijcky a na strané pasiv vlastni kapital ve vysi 1.923.000
K& a a déle cizi zdroje ve vysi 77.000 K&. Ugetni zdvérka byla vyhotovena za vykazované obdobi ode dne
vzniku Emitenta (22.7.2020) do dne 31.10.2020, vzhledem k tomu, ze Emitent pied zahajenim vykazovaného
obdobi neexistoval, neni mozné poskytnout historické srovnavaci udaje za ptedchozi obdobi.

FINANCNI UDAJE Z UCETNI ZAVERKY
v tis. CZK

Vybrané udaje z rozvahy
za vykazované obdobi

AKTIVA CELKEM 2.000
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0
Stala aktiva 0
Obézna aktiva 2.000
Casové rozliseni aktiv 0
PASIVA CELKEM 2.000
Vlastni kapital 1.923
Cizi zdroje 77
Rezervy 0
Zavazky 77

- Dlouhodobé zavazky 75

- Kratkodobé zavazky 2
Casové rozliseni 0

Vybrané udaje z vykazu zisku a ztrat
za vykazované obdobi

Vykonova spoti‘eba 77
Sluzby 77
Provozni vysledek hospodaieni =77
Vysledek hospodarieni za i¢etni obdobi -77

Vybrané udaje z pirehledu o penéZnich tocich
za vykazované obdobi

Stav penéZnich prostiedki na za¢atku uéetniho obdobi 2.000
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pied zdanénim a

zménami pracovniho kapitalu 77
Cisty pen&zni tok z provozni &innosti pied zdangnim -75
Zména stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu 2
Zapiijcky a avéry spfiznénym osobam -1.925
Stav penéZnich prostfedki na konci i¢etniho obdobi 0

Auditor, spole¢nost BDO Audit s.r.o., nemél k ucetni zavérce zadné vyhrady, auditor ovéfil ucetni zavérku
s vyrokem: bez vyhrad.
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6.1.2  Zména rozhodného uéetniho dne
U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni udaje, ke zméné€ rozhodného dne.
6.1.3  Ugetni standardy

Vzhledem ke kratké historii Emitent dosud nevyhotovil Zadné jiné finan¢ni vykazy kromé shora uvedené ucetni
zaveérky. Ucetni zavérky Emitenta za jednotliva uCetni obdobi budou auditovany externimi auditory v souladu s
prislusnymi pravnimi a ucetnimi standardy.

6.1.4  Zména ucetniho ramce

Emitent nema k dispozici adné historické finanéni udaje. Utetni ramec, ktery Emitent pouZije ke zpracovani
finan¢nich udaji za rok 2020, bude slucitelny s ramcem ucetnich standardii pouzitym pro ucetni zavérku
uvedenou v tomto Prospektu.

6.1.5  Obsah ovéfenych finan¢nich udaji

Emitent vzhledem ke svému neddvnému vzniku nevyhotovil kromé tGcetni zavérky zaddné historické finanéni
udaje, které by mohly byt ovéfeny auditorem.

6.1.6  Konsolidovana ucetni zavérka
Emitent nezpracovava konsolidovanou Gcetni zavérku.
6.1.7  Stati finan¢nich udaji

Uketni zavérka byla vyhotovena za obdobi od 22.7.2020 do 31.10.2020 a neni ke dni schvaleni tohoto Prospektu
star§i neZ 3 mésice.

6.2 Mezitimni a jiné finan¢ni idaje
Emitent kromé ucetni zavérky nevyhotovil zadné jiné mezitimni finan¢ni udaje.
6.3 Ovéreni historickych ro¢nich finanénich udaji

Emitent vzhledem ke kratké existenci vyhotovil pouze tGcetni zavérku, kterd byla ovéfena auditorem a ktera je do
tohoto Prospektu zahrnuta odkazem. Emitent nevyhotovil zadné dalsi finanéni vykazy, které by mohly byt
predlozeny k ovéreni auditorem

6.4 Vyznamna zména finan¢éni pozice Emitenta
Od data ucetni zavérky nedoslo ke zméné finanéni pozice Emitenta ani Skupiny.
6.5 Spravni, soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlaSuje, Ze neni G¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni za obdobi nejméné piedeslych
12 mésict, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta, a ze
takova fizeni ani nehrozi.

6.6 Informace o zakladnim kapitilu a stanovach Emitenta

Zakladni kapital Emitenta ¢ini 2.000.000 K¢, je rozvrzen na 20 kusi kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 100.000,- K¢ a byl v plné vysi splacen.

Stanovy Emitenta ze dne 20.8.2020 vyhotovené ve formé notarského zapisu ve znéni pozdé€jsich zmén ze dne
9.7.2020 jsou plné v souladu se Zakonem o obchodnich korporacich a ptedstavuji aktudlni a uplné znéni ke dni
vyhotoveni Prospektu. Uplné znéni stanov Emitenta je dostupné ve sbirce listin obchodniho rejstfiku a na
webovych strankach Emitenta.
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7. VYZNAMNE SMLOUVY A DOSTUPNE DOKUMENTY
7.1 Shrnuti vyznamnych smluv

Neexistuji zadné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena Skupiny, jez
by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

7.2 Dostupné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu 1ze podle potieby, na webovych strankach Emitenta www.enecapgroup.com,
v sekei ,,Pro investory* nahlédnout do nasledujicich dokumentti (nebo jejich kopii):

- Aktualni stanovy Emitenta
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8. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty, jeZ jsou do tohoto prospektu zahrnuty odkazem, lze nalézt na internetovych strankach
Emitenta www.enecapgroup.com v sekei ,,Pro Investory®, nebo pfimo pod odkazy uvedenymi v tabulce nize:

Auditovana Ucetni zavérka
Emitenta ke dni 31.10.2020,
sestavena dle Ceskych
ucetnich standardii (CAS)

https://enecapgroup.com/files/upload/soubory/zaverka-2020.pdf
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9. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJIMU A ZKRATEK

,,BCPP* znamena Burza cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15 629, zapsan
v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773;

,Centralni depozitai, ,CDCP*“ nebo ,,CD“ znamena spolec¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s.,
spolecnost se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308;

LCNB“ nebo ,,Cesk4 narodni banka“ znamena pravnickou osobu ztfizenou zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, v platném znéni, resp. jakéhokoliv jejiho pravniho nastupce v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky;

L CR* znamen4 Ceskou republiku;

,,.Diskontni sazba“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen, Grokovou
sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v
prislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, ze je rovna urokové sazbé, pfi které by se
Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise (tj. irokova
sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty DIluhopisu od Data splatnosti
dluhopistt k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopisii k Datu emise). Pro vylouéeni pochyb plati, e Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské
narodni banky.

,,Diskontovana hodnota“ znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
jmenovitou hodnotu takového DIuhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi ke dni,
ke kterému se Diskontovana hodnota pocitd. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni.

~.Emitent“, resp., emitent” (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spole¢nost ENECAP FINANCE a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 093 53 950,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25538;

,EUR" ¢i ,,euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie;
L, K€“ ¢i ,,Ceska koruna“ ¢i ,,CZK* znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky;

,Nafizeni o prospektu“ Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.6.2017 o
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES;

,NarFizeni Brusel” znamena nafizeni ¢. 44/2001/ES ze dne 22. prosince 2000 o piislusnosti a uznavani a vykonu
rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech (,,Brusel 1*);

,,Obcansky zakonik“ znamena zdkon ¢. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisi;

»Prospekt®, resp. ,prospekt* (tam kde to vyplyva zkontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopist;

,.Skupina“ znamena skupinu tvofenou holdingovou spole¢nosti ENECAP GROUP SE, IC: 080 38 716, se
sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ktera je ve vztahu k Emitentovi spolecnosti matefskou
(jediny akcionaf) a veSkerymi dal$imi spole¢nostmi vlastnénymi a ovladanymi touto holdingovou spole¢nosti
ptimo ¢i prostfednictvim jejich dcefinych spole¢nosti.

,.tis.” znamena tisic;

»Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich spole¢nostech a druzstvem
(zékon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jsich predpisu;

,.Zakon o dluhopisech® znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisty

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu;
ve znéni pozdéjsich predpisd.
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EMITENT
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148 00 Praha 4
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PRAVNI PORADCE EMITENTA
rutland & partners, advokatni kancela¥ s.r.o.
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