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S pohyblivym drokovym vynosem
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splatné v roce 2022
ISIN CZ0003517724

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem vydavané v piedpokladané celkové jmenovité
hodnoté emise 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set miliond korun ¢eskych), splatné v
roce 2022 (dale jen "Dluhopisy" nebo "Emise"), jejichZz emitentem je spole¢nost EUC a.s. se
sidlem na adrese Na Pankraci 1690/125, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 267 30 413, zapsana
v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 7918 vedenou Méstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent”
nebo "EUC"), jsou vydavany podle ¢eského prava jako zaknihované cenné papiry ve formé na
dorucitele.

V ptipadé jejich pfijeti k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale
téz "BCPP"), budou Dluhopisy cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.
Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 3.000.000 K¢ (slovy: tfi miliony korun ceskych).
Jmenovita hodnota Dluhopist a trokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ¢eskych korunach.
Datum emise je stanoveno na 23. 11. 2017.

Dluhopisy ponesou pohyblivy urokovy vynos vyplaceny pololetné zpétné. Urokovy vynos bude
splatny vzdy k 23. 5. a 23. 11. pfislusného roku. Prvni vyplata tirokového vynosu bude splatna 23.
5. 2018. Pokud nedojde k ptedcasnému splaceni Dluhopisu nebo K jejich odkoupeni Emitentem
a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, jejichz znéni je uvedeno v kapitole 4
(Emisni podminky) tohoto dokumentu (dale jen "Emisni podminky"), bude jmenovita hodnota
Dluhopist splacena Emitentem dne 23. 11. 2022.

Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) mohou za urcitych
podminek (zejména nastane-li Ptfipad neplnéni povinnosti nebo Zména ovladani, jak jsou tyto
popsany v Emisnich podminkach) zadat jejich predcasné splaceni. Emitent muze Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zptisobem za jakoukoli cenu.

Platby z Dluhopisi budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy Géinnymi
v dobé provedeni piislusné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky
ucinné v dob€ splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikim Dluhopist srazeny pfiislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal§im
platbam Vlastnikiim Dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatki. Emitent je za



uréitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist. Blize viz kapitola 8 (Zdaneni
a devizova regulace v Ceské republice) tohoto dokumentu.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které
Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole 1 (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

Tento prospekt Dluhopist (dale jen "Prospekt") byl vypracovan a uvefejnén pro ucely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka,
prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v n€kterych zemich omezeny zadkonem. DIluhopisy nebyly
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce, S vyjimkou schvaleni
Prospektu Ceskou narodni bankou (déle téZ jen "CNB").

Prospekt Dluhopisii byl schvilen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2017/153922/CNB/570 ke spis. zn. S-
Sp-2017/00038/CNB/572 ze dne 16. 11. 2017, které nabylo pravni moci dne 17. 11. 2017.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, 7e schvaleny prospekt
obsahuje udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda
cenny papir nabude &i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta
a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy
nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada,
ze S Dluhopisy bude zahdjeno obchodovani v Datum emise (jak je tento pojem definovan
V Emisnich podminkach).

Dluhopisiim byl Centralnim depozitafem cennych papirt, a.s. (dale téz "Centralni depozitai"),
piidélen ISIN CZ0003517724.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 9. 11. 2017 a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a predpisy
jednotlivych regulovanych trhti cennych papir, na kterych budou Dluhopisy pfijaty
k obchodovani, uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a své finanéni situaci a plnit
svou informacni povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pied pfijetim Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude Emitent
tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkli k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek
Prospektu bude schvalen CNB a uveiejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt (a jeho pripadné dodatky) a vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou
odkazu, jsou k dispozici v elektronické podob¢ na webové strance Emitenta (v sekci O nés, ¢ast Pro
investory), a dale také v sidle Emitenta na adrese Na Pankraci 1690/125, Nusle, 140 00 Praha 4,
Vv pracovni dny v dobé€ od 9:00 do 16:00 hodin (bliZe viz ¢ast DiileZitd upozornéni).

Vedouct spolumanazer a aktivni bookrunner Vedouct spolumanazer a pasivni bookrunner

Ceska sporitelna, a.s. Komerc¢ni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (ddle jen "Zdkon o podnikani na kapitilovém
trhu”), clanku 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.2003/71/ES a clanku 25 Narizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospekti, uvadeéni udaju ve formé odkazu,
zverejniovani prospekti a Sireni inzeratu (dadle jen "Narizeni"). Tento Prospekt byl vypracovan
podle priloh XIII a IX Narizeni.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany
Jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvaleni Prospektu ze
strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviany v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (dale jen "Zdkon o cennych papirech USA™)
a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statii americkych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenych stdtii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
V Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklade vyjimky
Z registracni povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni
se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzbé a rozsirovani Prospektu
a jakychkoli dalsich materiali vztahujicich se k Dluhopistim.

Zajemci o koupi Dluhopisti musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdklade informact uvedenych v
tomto Prospektu ve zméni jeho pripadnych dodatki. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvdadeénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejneny udaj. Jakékoli
rozhodnuti o koupi Dluhopisti musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti
investice do Dluhopisii kazdym z potencidlnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez
jaka jsou obsazena v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zZadnad takova jind
prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvalené
Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu
vydani tohoto Prospektu. Predani Prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamena, Ze informace
v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto
informace mohou byt navic dale méneény c¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii
Prospektu.

Informace obsazené v kapitolach "Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a "Vymdahani
soukromopravnich narokit vici Emitentovi" jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli
vyCerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskiny z verejné
pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni
nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadénych v téchto
kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim
nabyvatelim Dluhopisiit se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezindrodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisi, véetne vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisi,
a rovnez prodej Diuhopisii do zahranici nebo ndakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi piedpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhi
S cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni),



uverejnovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni
povinnosti.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii), vSechny vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych
zprav tykajicich se Emitenta, jakoz i vsechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou
odkazu, jsou vSem zajemcum bezplatné k dispozici v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00
do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Na Pankraci 1690/125, Nusle, 140 00
Praha 4. Tyto dokumenty jsou k dispozici téz v elektronické podobé na webové strdance Emitenta
v sekci O nds, cast Pro investory.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkii) je dale vsem zdjemciim k dispozici bezplatné
K nahlédnuti v bezné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v Uréené provozovné.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bézné pracovni dobé
od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné téz stejnopis Smlouvy s administratorem.
Blize viz kapitolu "Emisni podminky".

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace,
okruhu podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib
Emitenta tykajici se budoucich udadlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddalosti nebo vysledky
zavisi zcela nebo zcéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli
vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna
Setient, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Neékteré hodnoty, uvedené v tomto Prospektu, byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného
znamend, Ze hodnoty uvddeéné pro tu samou informacni polozku se mohou na riiznych mistech
mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, z kterych vychdzi.

Pokud bude tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripade vykladového rozporu mezi
znénim Prospektu v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici
znéni Prospektu v ceském jazyce.


http://www.cpi.cz/

1. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisti by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predkilada pripadnym zdajemciim o koupi Dluhopisii ke zvdizeni, jakoz i dalsi
informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisi peclivé
vyhodnoceny pred ucinénim rozhodnuti o investovani do DIuhopisii.

Ndakup a drzba Dluhopisu jsou spojeny s Fadou rizik, z nichz rizika, kterda Emitent povazuje za
vyznamnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktorii nenahrazuje
Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoliv prava nebo zavazky vyplhvajici z Emisnich
podminek Dluhopisii a v zZddném pripade neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv
rozhodnuti zdjemcii o upsani nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zalozeno na informacich
obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a predevsim na viastni analyze
vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii. Nékterym
provoznim rizikiim Celi Emitent nepiimo, prostiednictvim svych dcerinych spolecnosti.

1.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KEMITENTOVI A JEHO
SKUPINE

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na jeho finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou c¢innost a schopnost plnit dluhy
Z Dluhopisti:

(@)  Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Emitent bude Celit problémim pii plnéni povinnosti spojené s jeho
dluhy, které jsou vypotfaddany poskytnutim hotovosti nebo jiného finan¢niho aktiva.

Cilem fizeni likvidniho rizika je zajistit rovnovahu mezi financovanim provozni ¢innosti a finan¢ni
flexibilitou, aby byly v¢as uspokojeny naroky vSech dodavatelti a véftiteli Skupiny a zabezpecit
zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby zajistily uhradu dluhti, jakmile se
stanou splatnymi. Emitent fidi riziko likvidity pribéznym monitorovanim planovaného
a aktualniho cash flow.

Pro efektivni fizeni likvidity ve Skupiné¢ Emitent pouziva cashpoolingové financovani na trovni
Dceftinych spolec¢nosti, které je podporovano tivérovou linkou na urovni Emitenta.

Emitent mize byt vystaven podminénému riziku likvidity, které vyplyva z avérovych smluv, podle
kterych pii poruSeni stanovenych smluvnich ujednani mtze vétitel vyzadovat zesplatnéni Gvéru,
coz muze vést k dodate¢né potrebé financnich prostiedkti diive nez dle piivodni smluvni splatnosti.
Emitent monitoruje plnéni tvérovych podminek pravidelné¢ za ucelem neporuseni uvérovych
kovenant.

Ptehled kratkodobych uvérovych linek platnych k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016 (v tis. K¢):

Linka Limit Cerpano 2015 Cerpano 2016
Revolving (KB) 110 000 110 000 50 000
Kontokorent (KB) 60 000 0 0

(b) Kreditni (4vérové) riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko neschopnosti dluznikii Emitenta splatit své dluhy z finan¢nich
nebo obchodnich vztaht, které muze vést k finanénim ztratam.

Hlavni ¢ast pohledavek Emitenta jsou pohledavky za zdravotnimi pojistovnami, se kterymi ma
uzavieny smlouvy na poskytovani zdravotni péce. Na zaklad¢ téchto smluv jsou placeny mésicni



zalohy zaloZené na standardnim objemu provedené zdravotni péfe a kreditni riziko je tak
minimalni. Emitent v§ak nemiZze zcela vyloucit riziko z nezaplaceni péce poskytnuté nad ramec
takto domluvenych zaloh. Tato nadlimitni péce je proplacena na zékladé dohody se zdravotnimi
pojistovnami.

V oblasti prémiové péce, kde se jedna i o platby mimo zdravotni pojistovny je kreditni riziko
snizovano fakturaci za kartové programy a sluzby na pribézné bazi. Nelze ovSem zcela vyloucit
riziko, ze néktefi klienti nebudou schopni své zavazky plnit.

Piehled celkovych pohledavek k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015:

Kratkodobé

pohledavky |Celkem |Celkem |Do 31 -60| 61 -1 181  -|Nad 365
v tis. K¢ celkem ve lhuté¢ | po lhité¢ |30dni | dni 180 dni |365dni |dni
Celkem 2016 239569 | 211460| 28108| 22688 936 333 2625 1525
Celkem 2015 207698 | 175427| 32271| 23713 1543 4232 726 2 057
Ptehled pohledavek za zdravotnimi pojistovnami k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015:

Kratkodobé

pohledavky |Celkem |Celkem |Do 31 -60| 61 -1 181  -|Nad 365
v tis. K¢ celkem ve Thiteé | po lhuté |30 dni dni 180 dni |365dni |dni
Celkem 2016 164 342 | 149897 | 14445 9828 254 1058 1661 1644
Celkem 2015 138956 | 129877 9079 6 839 189 25 261 1765
(©) Riziko uirokovych sazeb

Urokové riziko vyplyva ze zmén trznich trokovych sazeb a jejich dopadu na zisk Emitenta
a Skupiny v zavislosti na citlivosti aktiv a pasiv na pohyb trokovych sazeb. Rust trokovych sazeb
znamena pro dany ekonomicky subjekt riziko dodate¢nych nakladu (ztratu) v ptipadé, kdy ma
variabiln€é trocené zavazky nebo fixné trocené pohledavky. Naopak pokles urokovych sazeb
znamena riziko v pfipadé fixn€ Gro¢enych zavazki nebo variabilné Giroenych pohledavek. Skupina
eliminuje riziko rlstu urokovych sazeb vyuzivanim urokovych swapit (IRS), kterymi méni
urokovou strukturu zavazkt (bankovnich uvért) do pozadované struktury dle urokovych
o¢ekavani, tzn., Ze se zajistuje proti narstu urokovych sazeb. Tyto smlouvy jsou obvykle
domluveny s nominalni vysi a datem exspirace niz§im nebo stejnym jako podkladovy dluh, takze
jakakoliv zména fair value nebo ocekavanych budoucich penéznich tokd z téchto smluv je
kompenzovana odpovidajici zménou fair value nebo ocekavanych budoucich penéznich tokl
z podkladové pozice. Aktiva (pohledavky) spole¢nosti nejsou trokove citliva.

Navzdory v8em opatfenim nelze vylouéit ztraty z divodu nepfiznivych pohybti arokovych sazeb u
kratkodobych Gveért a uveri, poskytnutych vlastnikem, které by mohly ¢astecné negativné ovlivnit
podnikani Emitenta.

Objem dlouhodobych zavazka, které jsou citlivé via¢i pohybu trokovych sazeb, ¢ini 437 mil. K&
a k 31. 12. 2016 jsou zajistény z 51 %. Tyto zavazky budou splaceny k 31. 12. 2017.

Objem dlouhodobych zavazki, které jsou variabilné Gro¢ené (akcionatsky tveér), je 127 mil. K¢.

Objem kratkodobych zavazki, které jsou variabilné urocené, je 110 mil. K¢ (revolvingovy uvér,
kontokorentni uveér).




(d) Ménové riziko

Skupina v soucasné dob¢ neni vystavena ménovému riziku. Do budoucna vsak nelze vyloucit ztraty
z divodu nepfiznivych pohybti ménovych kurzl, které by mohly negativné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v kone¢ném duasledku schopnost Emitenta
plnit své dluhy z Dluhopist.

(e) Rizika spojend s vykonnosti ¢eské ekonomiky

Ruist zisku Emitenta je do znaéné miry spojen s vykonnosti ekonomiky v Ceské republice. Jakakoli
zména prislusné hospodarské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky, jakoz i politicky nebo
hospodaisky vyvoj, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na
podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosdhnout svych
obchodnich cila.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni irovni nebo na
urovni prumyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydaju spotfebitelll (véetné snizeni vydaji v
oblasti prémiové péce, kterou poskytuje Skupina) a sniZeni spotiebitelské poptavky po zbozi
a sluzbach jako celku (vcetné sluzeb, které poskytuje Skupina). V navaznosti na snizeni poptavky
a vydaji spotiebiteldl za prémiovou zdravotni péci mize dojit k relativnimu sniZeni objemut
prostfedkti uréenym na navySovani uhrad zdravotnich vykonu a ur¢enych na thradu zdravotni
péce, coz mize mit negativni vliv na hospodarskou situaci Skupiny. Hospodaisky vysledek pak
miZze nepfiznivé odrazet zmény ekonomickych podminek, zmény urokovych sazeb, inflaci,
nezaméstnanost, penézni a financni politiku a jiné vyznamné vnéj$i udalosti, stejné jako zmény
demografickych ukazatelti na trzich. Na podnikdni Emitenta se mohou odrazit i skutecné nebo
potencialni obavy zrecese, protoze takové obavy obvykle vedou ke zvySenym usporam, coz se
muize nepfiznivé odrazit na hospodarském vysledku Emitenta a mit tak nepfiznivy dopad na
schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopist.

()] Rizika spojend s akciondiskou strukturou Emitenta

EUC holding, a.s., je jedinym akcionafem Emitenta. Emitent si neni védom pland na zmény ve své
vlastnické struktufe, nelze ovSem zcela vylouéit, ze v budoucnu K takovym zménam mize dojit.
Emitent nemize vyloudit, ze néktera rozhodnuti jediného akcionate mohou ovlivnit strategii
Emitenta s nepfiznivym dopadem na jeho podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci a plnéni
dluhti z Dluhopis.

(9) Soudni a jind Fizeni

K datu vydani Prospektu Emitent neni Gi¢astnikem soudnich, rozhod¢ich ani jinych fizeni, ktera by
vyznamn¢ souvisela s jeho finan¢ni nebo obchodni situaci. K datu tohoto Prospektu si Emitent neni
védom zadnych nevyieSenych sporl, které by mohly ohrozit nebo znacné neptiznivé ovlivnit
hospodaisky vysledek Emitenta. PrestoZze v soucasnosti neexistuji zddna soudni, rozhod¢i ani jina
fizeni (probihajici nebo hrozici), ktera by méla vyznamny nepfiznivy dopad na obchodni nebo
finan¢ni situaci Emitenta, do budoucna nelze vznik takovych sporti vyloucit. Negativni vysledek
pfipadnych soudnich sportt Emitenta a mozné souvisejici ndhrady $kody mohou mit vliv na
obchodni nebo financni ¢innost Emitenta a jeho budouci vyhledy.

(h) Rizika spojena s uloZenim nepiedvidaného dariového pendle nebo pokuty

Riziko ptredstavuji zmény pravni Gpravy nebo zmény vykladu platnych pravnich norem, zejména
Vv oblasti danové regulace a vySe DPH, pracovniho prava (vcetn¢ zmén tykajicich se bezpecnosti
prace), prava socialniho zabezpeceni a zmény v otazkach regulace zdravotnictvi. Vyklad danovych
predpisti ze strany financnich ufadi je proménlivy, a to zejména s pfihlédnutim k moznému
nesouladu vyvoje cCeského a unijniho danového prava. Zmény a vyvoj hospodatskych,
regulatornich, spravnich a jinych (napt. odvétvovych) politik v Ceské republice by mohly



vyznamné nepfiznivé a nepiedvidatelnym zptisobem ovlivnit podnikani Emitenta, jeho vyhlidky,
finan¢ni situaci a vysledky hospodaiské ¢innosti.

(M Rizika nedostateéného pojistného kryti

Emitent je vystaven riziku poskozeni, ztraty nebo zniceni svého majetku. Emitent je také vystaven
riziku naroku tfetich osob v souvislosti s obecnou odpovédnosti. Tato rizika jsou eliminovana
komplexnim pojistnym programem, ktery je tvoien ve spolupraci s pojistovacimi makléiskymi
spolenostmi. Pojistné smlouvy jsou uzavirany s renomovanymi pojistovnami v Ceské republice.
Rozsah a podminky pojisténi jsou pravidelné vyhodnocovany s ohledem na aktualni potieby
Emitenta. Pfipadné plnéni z pojistnych smluv vSak nemusi pln€ sanovat ztraty, které Emitent
v souvislosti s danou pojistnou udalosti ponese. Emitent tak nemutize zajistit, Ze existujici pojistné
kryti bude vzdy dostatetné k tomu, aby Emitentovu cinnost vzdy odpovidajicim zptisobem
ochranilo pfed moznym rizikem ztraty, coz muze v disledku negativné ovlivnit jeho podnikani
a finan¢ni situaci.

() Riziko spojené s informacnimi systémy

Emitent pfi své provozni Cinnosti vyuziva informacné technologické systémy, které podporuji
vétSinu procesti Emitenta. Emitent tak miaze Celit selhani systémd, zejména v diisledku odpojeni od
elektrické sit¢, vypadku systému, napadeni virem nebo ohrozenim bezpecnosti systémul ze strany
ttetich osob. Emitent rovnéz cCeli riziku zastaravani informac¢né technologickych systému, které
pouziva pfi své Cinnosti a nutnosti tyto informacné technologické systémy pravidelné servisovat,
upgradovat, event. nahrazovat novymi. Jakykoli vypadek informaéniho systému miize mit za
nasledek preruseni provoznich Cinnosti, coZ miize mit negativni vliv na piijmy Emitenta a vztahy
S jeho zakazniky.

(K) Riziko spojené s poruSenim piedpisit v oblasti Zivotniho prostiedi

Emitent je povinen provozovat svou cinnost v souladu se zakonnymi pozadavky na ochranu
zivotniho prostiedi. Vzhledem k zaméieni dcefinych spolecnosti Emitenta je Emitent vystaven
riziku poruSeni povinnosti V oblasti zivotniho prostfedi (stanovenych zejména v zdkoné C¢.
258/2000 Sb., o ochrané vefejného zdravi - napf. v souvislosti s likvidaci biologickych odpadu,
nebezpecnych latek a ostrych materiald (jehly apod.), nedodrzovanim hygienickych piedpist
(dezinfekce atd.) a provoznich fadi na jednotlivych pracovistich poskytovatel zdravotnich sluzeb)
spojenych s piipadnym udélenim pokut, coz mize mit negativni vliv na hospodatské vysledky
Emitenta a na povést Emitenta v povédomi obecné vetejnosti.

() Rizika vyplyvajici 7 piipadného poruSeni nebo neziskini nezbytnych povoleni
a oprdvnéni

Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti podléhaji tadé piedpist o zdravotnich sluzbach, ochrané
osobnich udaji, jakoz i ptedpisii o fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pfi préci, které mimo jiné
upravuji podminky poskytovani zdravotnich sluzeb, nakladani s osobnimi udaji a otazky
bezpecnosti a ochrany zdravi vefejnosti a zaméstnancl. Dohledem nad dodrzovanim vyse
uvedenych pravnich piedpisii jsou povéieny regulatorni organy Ceské republiky, zejména Statni
ustav pro kontrolu lé¢iv, Statni ufad pro jadernou bezpecnost, Ministerstvo zdravotnictvi, organ
ochrany vefejného zdravi — spravni ufady, hygienické stanice atp. Emitent a jeho dcefiné
spole¢nosti maji dale povinnost pro své provozy ziskat povoleni a opravnéni od pfislusnych organt
statni spravy, zejména opravnéni k poskytovani zdravotnich sluzeb. Nékterd povoleni je nutno
pravidelné obnovovat nebo je nutna kontrola podminek téchto povoleni. Emitent tak nema jistotu
predpovédi, zda bude schopen plnit podminky udé€leni téchto povoleni a opravnéni, tato povoleni
a opravnéni obnovit, nebo zda budou nafizeny zasadni zmény jejich podminek. Proto nelze zarudit,
ze c¢innost Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti v soucasnosti ¢i v budoucnosti bude vzdy
V naprostém souladu s témito pravnimi predpisy, nafizenimi a povolenimi. Poruseni téchto
pravnich ptedpist, natizeni ¢i povoleni by mohlo mit za nasledek zastaveni ¢innosti, ulozeni pokut
¢i sankci anebo zahdjeni spravniho nebo soudniho fizeni proti Emitentovi a/nebo jeho dcefinym
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spole¢nostem. Splnéni zavazkd vyplyvajicich z predpisit o zdravotnich sluzbach, o ochrané
osobnich udaji mtze byt velmi nakladné. Pfedpisy o zdravotnich sluzbach a ochrané osobnich
udaju, jakoz i predpisy o fizeni bezpecnosti a ochrané zdravi pfi praci jsou slozité, podléhaji castym
zménam a jejich uprava smétuje k vétsi striktnosti. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze naklady
Emitenta na dosazeni souladu s témito stavajicimi i budoucimi ptedpisy by mohly mit nepiiznivy
dopad na podnikani a hospodatskou a financ¢ni situaci Emitenta.

(m)  Riziko ztraty klicovych osob

Kli¢ové osoby Emitenta, tj. ¢lenové vedeni a pfedev$im vrcholového vedeni, ale i osoby, na které
je navazano povoleni poskytovat zdravotni sluzby, tzv. garanti, spoluplisobi pii vytvaieni
a uskuteciiovani klicovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro celkové fizeni
Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskute¢niovat tyto strategie. V piipadé ztraty klicovych osob
V podobé¢ garantli by Emitent jiz nemohl vykonéavat svoji ¢innost. Emitent véii, Ze bude schopen
udrZet a motivovat tyto osoby, a to i pfes silnou poptavku po kvalifikovanych osobach v oboru
zdravotnictvi. Emitent nicméné nemtize zarucit, Ze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a
motivovat je nebo ze bude schopen oslovit a ziskat nové kli¢ové osoby. Emitent aktivné podporuje
a motivuje tyto klicové osoby k neptetrzitému zvySovani kvalifikace a praktickych poznatkil, ¢im
se snazi podporovat jejich kariérni rdst. Jejich pfipadna ztrata by mohla negativné ovlivnit
podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci, co by mohlo negativné ovlivnit
schopnost Emitenta plnit své dluhy z Dluhopist.

(n) Riziko uniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zaméstnava osoby, které se podileji na pripravé strategie Emitenta, vytvareni novych
produkti a wurCovani obchodniho sméru Emitenta. V pfipadé¢ tuniku citlivych informaci
0 Emitentovi, miize dojit k ohroZeni fungovani Emitenta nebo ztraty jeho dosavadniho postaveni na
trhu, coZz by mohlo ve svém dusledku pfinést zhorSeni finan¢nich vysledki Emitenta a mit tak
nepiiznivy dopad na plnéni dluhti z Dluhopist.

(0) Riziko zahdjeni insolvenéniho Fizeni

™

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feSeni (insolven¢ni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen "Insolvenéni zakon") je dluznik v upadku, jestlize ma vice vétiteld a
dluhy po dobu delsi 30 dnt po lhité splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, pfipadné je-li
predluzen.

I ptesto, Ze je od ¢ervence 2017 v G¢innosti novela Insolvenéniho zékona zamétena mimo jiné proti
Sikan6znim insolven¢nim navrhiim, kterd zakotvuje urcitd opatieni, kterd maji zabranit
neopodstatnénym a nepodlozenym ndvrhiim na zahdjeni insolvencéniho fizeni (vCetné tzv.
predbézného posouzeni véfitelského navrhu ze strany soudu), nelze vyloucit, Ze takové navrhy
nebudou podany. Insolvenéni fizeni je zahajeno soudni vyhlaskou, kterou soud obecné zvefejni
nejpozdéji do 2 hodin od doruceni insolvencniho navrhu soudu. Od okamziku zvetejnéni vyhlasky
az do rozhodnuti soudu o insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen
zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet, pokud by mélo
jit o podstatné zmeény ve skladbé€, vyuziti nebo urCeni tohoto majetku anebo o jeho nikoli
zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, jednani
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodareni nebo k odvraceni hrozici skody,
nelze vyloucit, Ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvencniho fizeni poddn na
Emitenta, ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo
negativné projevit na financni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti
dostat svym dluhim z Dluhopist.
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(9] Rizika spojend s regulaci

Zdravotnictvi patfi tradi¢n€é mezi nejregulovanéjsi obory ¢innosti. Regulace sméfuje zejména na
ochranu pacientt, resp. prijemcti zdravotnich sluzeb, ¢i na ochranu zajmu statu a dopada na Emitenta
a jeho dcefiné spolecnosti pfedev§im v podobé regulace zdravotnickych zafizeni zdravotnimi
pojistovnami a predpisy o stanoveni hodnot bodu, vySe thrad hrazenych sluzeb a regulacnich
omezeni vydavanych Ministerstvem zdravotnictvi pro jednotliva obdobi (kalendaini rok). Dopad na
Emitenta a dcefiné spole¢nosti v§ak mohou mit i jina opatieni, napf. zavedeni regulac¢nich poplatkd,
jez miize snizit vyuzivani zdravotnickych sluzeb. Emitent a dcefiné spole¢nosti jsou v této souvislosti
nuceni vynakladat zvySené vydaje na splnéni vSech regulatornich pozadavkid. Neocekavané ci
nepriznivé zmény v regulatornim prostiedi by mohly vyznamné nepiiznivé a neptedvidatelnym
zpusobem ovlivnit podnikani Emitenta, jeho vyhlidky, finanéni situaci a vysledky hospodaiské
¢innosti.

(o) Rizika spojend s nedostatkem kvalifikovanych zaméstnancii a nedostateCnymi
kapacitami

Nedostatek 1ékait a dalSich pracovnikii ve zdravotnictvi postihuje i Emitenta a jeho dcefiné
spole¢nosti, jenz musi vyvijet zvySenou aktivitu pii najimani a udrzovani zaméstnanct
s odpovidajici kvalifikaci. Nedostatek kvalifikovanych zaméstnanci je limitujicim faktorem jednak
pro poskytovani kvalitni zdravotni pée v pozadovaném Ccase, jednak pro zvySovani kapacit
vyvolanych zvySujici se poptavkou po zdravotnich sluzbach. Nebudou-li Emitent a dcefiné
spolecnosti schopni uspokojit poptavku po zdravotnich sluzbach, mohla by tato skuteCnost
negativng ovlivnit ptijmy Emitenta a vztahy s jeho zakazniky.

(n Rizika spojend s ihradami ze systému verejného zdravotniho pojisténi (systémové riziko)

Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti realizuji znaénou ¢ast svych trzeb z tihrad ze systému vefejného
zdravotniho pojisténi (52 % - zdroj: interni reporty Emitenta), coz implikuje riziko uznatelnosti
lekarskych vykonti a predepsanych 1éCivych pripravkil, kradceni tthrad za n€ a jejich splatnosti.
Ptipadné kraceni nebo odmitnuti ¢i zpozd’ovani thrad ze strany zdravotnich pojisStoven mize
neptiznivé ovlivnit finan¢ni situaci Emitenta a vysledky jeho hospodaiské ¢innosti.

Zdravotni pojistovny maji klicové postaveni z hlediska financovani zdravotni péce, kdyz jejich piijmy
plynou z vetejného zdravotniho pojisténi, kterého je povinné ucastna kazda osoba s trvalym
pobytem na tizemi Ceské republiky. V piipadé finan¢nich problémi zdravotni pojistovny miize dojit
ke ztizeni pfistupu pacienti ke zdravotni péci a tim vypadku piijmi Emitenta a dcefinych
spolecnosti jako zdravotnickych zatizeni.

(s) Riziko spojené s odpovédnosti za ujmu (Skodu) pii poskytovani zdravotni péce

Emitent a dcefiné spole¢nosti maji vypracované interni predpisy, provadi pravidelna Skoleni, maji
zavedené uc¢inné kontrolni a monitorovaci mechanismy a systém fizeni kvality a rizik poskytované
zdravotni péce. Nelze vSak vyloucit riziko vzniku odpovédnosti za ijmu (S8kodu) v disledku nezadouci
udalosti nebo profesni chyby Emitenta nebo dcefiné spole¢nosti pti poskytovani zdravotni péce.
Ptipadna povinnost k nahrad¢ ujmy (Skody), ktera by nebyla kryta pojisténim, by mohla vyznamné
nepriznivé ovlivnit financni situaci a vysledky hospodaiské ¢innosti Emitenta.

® Riziko spojené s dotacemi

Emitent a jeho dcefiné spole¢nosti t&Zi z Gerpani dotaci. Cerpani dotaci je spojeno s nutnosti plnit
urcité podminky stanovené zakonem. Pokud by Emitent nebo néktera z jeho dcefinych spole¢nosti
porusila nékterou z podminek, mohlo by dojit ke vzniku povinnosti vratit zcela nebo Céstecné
dotaci, a to vCetné prislusenstvi (penale a Grok z prodleni). Vznik povinnosti vratit dotaci nebo jeji
cast by tak méla negativni dopad na zisk Emitenta, a to prostfednictvim zvySeni néklad bézného
obdobi nebo snizeni vyhody pro nasledujici obdobi.
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1.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdé€lena do nasledujicich kategorii.
(a) Obecna rizika spojend s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisti si musi sdm podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mél predevsim:

- mit dostatecné znalosti a zkusenosti k uc¢elnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice
do Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho ptipadnych
dodatki) pfimo nebo odkazem,;

- mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy
v kontextu své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na své
celkové investi¢ni portfolio;

- mit dostate¢né financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopist;

- Uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevs§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu,
vcetné jeho pfipadnych dodatkil) a byt sezndmen s chovdnim ¢i vyvojem jakéhokoliv
prislusného ukazatele nebo financ¢niho trhu; a

- byt schopen ocenit (bud’ sim nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho
vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopist mtize mit negativni vliv na investorem
ocekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisii.

(b) Dluhopisy jake komplexni financéni ndstroj

Dluhopisy piedstavuji komplexni finanéni nastroj. Institucionalni investofi obvykle nekupuji
komplexni finan¢ni néstroje jako své jediné investice. Institucionalni investofi nakupuji komplexni
finan¢ni nastroje s pfiméfenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit
vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by nemél investovat do Dluhopisi, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které ucini sam ¢i spolu s finan¢nim
poradcem) vyvoje vynosu DIuhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhopist
a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio potencialniho investora.
Nevhodnost investice do Dluhopisi muZe mit negativni vliv na investorem ocekavanou hodnotu
a vyvoj investice do Dluhopisii.

(©) Riziko p¥ijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta (vyjma oOmezeni vyplyvajicich z Emisnich
podminek). Prijeti jakéhokoli dalSiho (zajisténého Ci nezajisténého) dluhového financovani mize v
kone¢ném disledku znamenat, Ze v piipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnikt
dluhopistt z Dluhopisii uspokojeny v men$i mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, ze se Emitent
mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhti z Dluhopist, coz by mohlo mit za nasledek tiplnou
¢i Caste¢nou ztratu investic do DIuhopisti na strané investora.

() Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na
prijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemlze existovat ujiSténi, Ze se vytvori
dostateéné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh
bude trvat. Skutecnost, Ze DIuhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisit oproti Dluhopisim nepiijatym k
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obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé Dluhopisi nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit negativni dopad
na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost mlize mit negativni vliv na hodnotu investice
do Dluhopisti.

(e) Riziko uirokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo
hodnot podkladovych aktiv a nejistych urokovych ptijmt. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu
ur¢eni vynosu Dluhopisti s pohyblivou tirokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je
zavisly na vyvoji hodnot trokovych sazeb (jako je PRIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u né¢hoz je vynos, ¢i jeho cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych trokovych
sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencidl Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopist s sebou
vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do béznych dluhopist, a to Ze
vysledny vynos Dluhopisti bude nizs§i, nez vynos béznych dluhopist za stejné obdobi.

4] Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi miize byt ovlivnéna urovni poplatkii wuctovanych
obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisi a/nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takovd osoba nebo
instituce si miize uctovat poplatky za ziizeni a vedeni investicniho c¢tu, prfevody cennych papird,
sluzby spojené s uschovou cennych papirti, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim
do Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky
v souvislosti s Dluhopisy. Tato skutecnost mize mit negativni vliv na ptfedpokladany vynos
z Dluhopist z pohledu investora.

(9 Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti mtize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisii a hodnota pro Vlastniky
Dluhopist pfi odkupu muize byt nizs$i nez vyse jejich ptvodni investice, pricemz za urcitych
okolnosti mtize byt hodnota i nulova. Schopnost Emitenta splatit iroky z Dluhopist ¢i jistinu z&visi
pfedevSim na bonité a platebni schopnosti subjektii ve Skupin€, jez jsou vii¢i Emitentovi v pozici
dluznikti z titulu Emitentem poskytnutych sluzeb ¢i uvért/zaptjéek. V piipadé, ze by doslo
k nepInéni dluht dluzniktt Emitenta (sou¢asnych nebo budoucich) vii¢i Emitentovi, mohla by mit
tato skutecnost negativni vliv na schopnost Emitenta fadné¢ a vcas plnit své dluhy z Dluhopist.

(h) Riziko piedcasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni DIuhopisi v souladu s Emisnimi podminkami pied datem
jejich splatnosti, je Vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez ptredpoklddaného vynosu
z divodu takového predcasného splaceni.

(i Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost
odvést dan¢ nebo jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi
k pfevodu Dluhopist ¢i jehoZ jsou obcany ¢i rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu. V nekterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadli nebo
soudni rozhodnuti k finan¢nim néstrojim jako jsou dluhopisy. Potencidlni investofi by se neméli
pti ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopisi spoléhat na stru¢né shrnuti danovych otdzek
obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuéeni svych danovych poradcti ohledné
jejich individualniho zdanéni. Pfipadné zmény danovych predpisit mohou zpisobit, ze vysledny
vynos z Dluhopisi mize byt nizs§i, nez Vlastnici Dluhopisi pivodné predpokladali, a/nebo Ze
Vlastnikovi Dluhopistt mize byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisti vyplacena niz$i ¢astka, nez
puvodné predpokladal.
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M Inflace

Potenciélni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisit by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinflaénim dolozku a Ze realna hodnota investice do DIuhopist mtize klesat zaroven s tim, jak
inflace snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi.
Pokud vySe inflace pfekro¢i vysi nomindlnich vynosii z Dluhopisti, hodnota realnych vynost
z Dluhopist bude negativni.

(K) Zikonnost koupé

Potencidlni kupujici Dluhopisii (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé
Dluhopist muze byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Emitent
nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim kupujicim
Dluhopist, at’ uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni, respektive, jehoz je rezident, nebo
statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat na Emitenta
v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. Tato skutecnost mtze
mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do DIuhopisi.

() Zména prdva

Emisni podminky Dluhopist se fidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemuze byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkd jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény
Ceského prava nebo tGiedni praxe po datu tohoto Prospektu.

Od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl
ucinnosti novy obcansky zakonik (zdkon ¢. 89/2012 Sb.), zakon o obchodnich korporacich (zakon
¢. 90/2012 Sb.) (dale téz "ZOK") a fada dalSich souvisejicich pravnich piedpisi, které se budou
vztahovat na vztahy mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopis. Nové pravni predpisy, mimo jiné,
predstavily fadu novych pravnich instituti, zménily do zna¢né miry koncept absolutni a relativni
neplatnosti pravnich jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem. Emitent pied datem
tohoto Prospektu provedl tzv. opt-in dle § 777 odst. 5 ZOK a tidi se ZOK jako celkem.

S ohledem na relativné kratky Casovy odstup mezi u¢innosti novych pravnich piedpisi a Datem
emise neexistuje k novym institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudi
a pravni vyklady a komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich ptedpisii se v fadé
pfipadd vyznamné lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych pravnich
predpistt - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mize mit negativni vliv na splnéni dluht
vyplyvajicich z Dluhopisd.

(m)  Riziko nepiedvidatelné uddlosti

Neptedvidatelna udalost (napf. prirodni katastrofa, teroristickych utok, valeény konflikt), ktera
zpusobi poruchy na financnich trzich a/nebo rychly pohyb ménovych kurzii mize mit vliv na
hodnotu Dluhopisi. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zptisobit snizeni navratnosti
penéznich prostiedkd investovanych Emitentem a ohrozit tak jeho schopnost splatit veskeré dluzné
Castky vyplyvajici z Dluhopist. Dale miZze byt hodnota Dluhopisii a jakékoliv pfijmy z nich
ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi, nez
ve které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.
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2. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta Www.euc.cz lze nalézt nasledujici dokumenty, jez jsou do tohoto
Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument stranky

Konsolidovana tcetni zavérka Emitenta | EUC a.s. - Konsolidovana ucetni | cely dokument
dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. | zavérka dle IFRS k 31. prosinci
12. 2016, v¢etné vyroku auditora 2016

Konsolidovana ucetni zavérka Emitenta | EUC a.s. - Konsolidovana vyro¢ni | 5-21
dle CAS za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. | zprava k 31. prosinci 2015
12. 2015, veetné vyroku auditora

Auditovanou konsolidovanou IFRS ucetni zavérku za rok 2016 véetné vyroku auditora lze nalézt
na.

https://owncloud.euc.cz/owncloud/index.php/s/pj02rpx810Dupfn#pdfviewer

Auditovanou konsolidovanou CAS téetni zavérku za rok 2015 v¢etné vyroku auditora Ize nalézt
na.

https://owncloud.euc.cz/owncloud/index.php/s/ TmdERaalL.3hq98HS#pdfviewer

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnéz k dispozici k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle
Emitenta na adrese Na Pankraci 1690/125, Nusle, 140 00 Praha 4.
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3. VYDANI DLUHOPISU A PRIJETI NA REGULOVANY TRH

3.1 OBECNE INFORMACE O VYDANI DLUHOPISU

Emitent povéfil na zaklad¢ piikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist ze dne 13. 9. 2017,
spolecnosti (i) Ceska spofitelna, a.s., se sidlem na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140
00, ICO: 452 44 782, zapsanou v obchodnim rejstitku pod sp. zn. B 1171 vedenou Méstskym
soudem v Praze, a (ii) Komer¢ni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Ptikopé 33 ¢p. 969,
PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. B 1360 vedenou
Meéstskym soudem v Praze, jakozto vedouci spolumanazery nékterymi c¢innostmi spojenymi
s ptipravou Emise a umisténim Dluhopisti. Kromé toho Emitent téZ povéfil spoleénost Ceska
spofitelna, a.s., ¢innostmi Administratora a Agenta pro vypocty a Cinnostmi Kota¢niho agenta.
Vedouci spolumanazefi se Emitentovi smluvné zavazali, Ze vyvinou maximalni usili, které od nich
lze rozumné pozadovat, aby DIuhopisy umistili na trhu; avSak v pfipad¢, Ze se umisténi Dluhopisi
Vv celkové jmenovité hodnot¢ Emise nepodaii, nebudou Vedouci spolumanazeti ani jakakoliv jina
osoba povinni neumisténé Dluhopisy upsat na vlastni tcet (povinnost typu "nejlepsi snaha" ("best
efforts™)).

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely piijeti Dluhopisti k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP, a nikoli pro ucely vetejné nabidky jakychkoli Dluhopist.

Dluhopisy umisténé na trhu budou upsany Vedoucimi spolumanazery k Datu emise, piipadné
jinému dni ¢i dnim dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery. Vedouci
spolumanazeti Dluhopisy nasledné prodaji koncovym investortm.

3.2 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nehodld pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu (vcetné
jeho pfipadnych dodatkd) v jiném staté. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisim.

Kromé vyse uvedeného Emitent zada nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vsech
pfislusnych pravnich predpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak davat do obéhu tento Prospekt, véetné jeho pfipadnych dodatki, nebo jiny
nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo
pouze Vv elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, ze prohlésila a souhlasi s tim,
ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje
Dluhopisti zejména v Ceské republice, které se na ni a piislu$ny zptisob nabidky ¢&i prodeje
vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla
dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a prisluSny zptisob nabidky
a prodeje vztahuji, a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy meéla dale nabidnout nebo dale prodat, tato
osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopist mohou
podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisi, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
Vv souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulacnim organem jakéhokoli statu Spojenych statti americkych, a v disledku toho nesméji byt
nabizeny, proddvany nebo predavany na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které
jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni
Svydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky
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Z registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery
nepodléha registraéni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velkda Britanie") prostiednictvim
roz§ifovani jakéhokoli materialu ¢i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym
k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi Gcet, nebo za okolnosti,
které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirti ve smyslu zakona o spole¢nostech z roku 1985
Vv platném znéni. Veskera pravni jednani tykajici se dluhopisti provadéna ve Velké Britanii, z Velké
Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadéna v souladu
se zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni
a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

3.3 PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent
predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.

Vedouci spolumanazefi jsou opravnéni provadét stabilizaci Dluhopisii a mizou podle své tvahy
vynalozit usili k uskute¢néni krokt, které budou povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci
nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisi, ktera by jinak nemusela pirevladat. Vedouci
spolumanazefi miizou tuto stabilizaci kdykoliv ukongit. Zadna osoba nepiijala povinnost jednat
jako zprostfedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
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4. EMISNI PODMINKY

Zastupitelné dluhopisy vydavané spolecnosti EUC a.s. se sidlem na adrese Na Pankraci 1690/125,
Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 267 30 413, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 7918
vedenou M¢éstskym soudem v Praze (dale jen "Emitent” nebo "EUC"), v pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoté¢ 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set milioni korun ceskych),
nesouci pohyblivy urokovy vynos, splatné v roce 2022 (dale jen "Emise” a jednotlivé dluhopisy
vydavané v ramci Emise dale jen "Dluhopisy"), se fidi t€émito emisnimi podminkami (dale jen
"Emisni podminky") a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist
(dale jen "Zakon o dluhopisech"). Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva
ze dne 7. 9. 2017 a rozhodnutim dozoréi rady ze dne 7. 9. 2017. Dluhopisim byl Centralnim
depozitafem (jak je tento pojem definovan nize) ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003517724.
Nazev Dluhopisu je EUC VAR/22.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosii a splacenim Dluhopisti bude
zajistovat Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452
44 782, zapsana v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 1171 vedenou Méstskym soudem v Praze
(dale téz jen "Administrator”). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti
s provadénim plateb Vlastnikim Dluhopist (jak je tento pojem nize definovan) a v souvislosti
s neékterymi dal§imi administrativnimi jednanimi v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (dale jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis
Smlouvy s administratorem je k dispozici Kk nahlédnuti Vlastnikim DIluhopisi v béZné pracovni
dob& vuréené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich
podminek.

Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoét ve vztahu k Dluhopisim bude provadét
Ceska sporitelna, a.s. (dale dle kontextu téZ jen "Agent pro vypocty").

Emitent pozadal prostiednictvim Ceska spofitelna, a.s. (dale téZ jen "Kotaéni agent"), o piijeti
Dluhopist k obchodu na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale jen "BCPP");
zadost sméfovala k tomu, aby s Dluhopisy bylo zapocato obchodovani k Datu emise. V ptipadé
piijeti Emise k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry
prijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

11 Forma, jmenovita hodnota, piredpokladany objem emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry a maji formu na dorucitele. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 3.000.000 K¢ (slovy: tii miliony korun ¢eskych). Predpokladana
celkova jmenovita hodnota Emise je 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda a pét set miliont
korun ¢eskych). Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez je
piedpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise. Pocet Dluhopist je 500 (slovy: pét set) kust.

12 Oddéleni prava na vynos; vyménna a predkupni prava

Oddg¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani
vyménna prava.

1.3 Vlastnici Dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu" ¢i "Vlastnikem Dluhopis@" rozumi
osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci je Dluhopis evidovan.

"Centralni depozitai" znamena spolecnost Centralni depozitaf cennych papirti, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B
4308, vedenou Méstskym soudem v Praze.
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Dokud nebude Emitent pfesvédéivym zptsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotenych zaknihovanych cennych papird, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli ddvodd zapsdn na svém uctu
vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirti, jsou povinny o této skuteCnosti
a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod Dluhopisi
Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K ptevodu Dluhopisii dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi
V souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V piipadé Dluhopisi
evidovanych v Centrdlnim depozitafi na uctu zdkaznikd dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem
prevodu na uctu zakaznikli v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho
depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznikli je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet
vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikli, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky
Dluhopist v ramci jednoho u¢tu zakaznikd, zapisem pievodu na G¢tu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finané¢ni zpusobilosti

Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl pfidélen rating. Samostatné financni
hodnoceni Emise nebylo provedeno a Emise tudiz nema samostatny rating.

2. CELKOVA JMENOVITA HODNOTA EMISE, EMISNi KURZ, LHUTA PRO
UPISOVANI, ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1 Datum emise, lhuita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 23. 11. 2017 (dale jen "Datum emise™). Dluhopisy mohou
byt vydany (i) jednordzoveé k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise v pribéhu
lIhiity pro upisovani, ktera zatne bézet dne 13. 11. 2017 a skonéi uplynutim 24 (dvaceti &tyf)
mésict od Data emise (dale jen "Emisni Ihita"), pfipadné dodate¢né lhity pro upisovani (dale také
"Dodateéna emisni lhuta"), pokud nebude Emisni lhita dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni
Dodatecné emisni lhity je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byly uveiejnény tyto Emisni
podminky.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo ptipadné Dodate¢né emisni lhiity oznami
Emitent Vlastnikiim Dluhopisii zptisobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich Emisi, avSak jen v pfipad€, ze takova
celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisi je niz$i nez celkova predpokladana
jmenovita hodnota Emise uvedena v ¢lanku 1.1 shora.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopisii vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti ptipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na
zaklad¢ aktudlnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po
Datu emise bude dale ptipo¢ten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos, bude-li to relevantni.

2.3 Zptsob a misto upisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostiednictvim vedoucich spolumanaZerti Emise, spoleénosti Ceska
spofitelna, a.s., a Komeréni banka, a.s. (dale t¢Z "Vedouci spolumanazefi'), ke koupi v ramci
sekundarniho trhu zejména kvalifikovanym i jinym investorim, a to v souladu s pfislusnymi

pravnimi predpisy a prospektem Dluhopist.
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Emitent udélil Vedoucim spolumanazerim vyhradni povéieni v souvislosti s Emisi pasobit v roli
vedoucich spolumanaZzerti a Vedouci spolumanazeti se zavazali vii¢i Emitentovi vynalozit veskeré
priméiené usili, které na nich lze rozumné pozadovat, aby vyhledali potencialni investory (zajemce
o koupi Dluhopisti) a prodali jim Dluhopisy na sekundarnim trhu. Vedouci spolumanazeti ani
7adna jina osoba vSak v souvislosti s Emisi nepievzali vii¢i Emitentovi Zadnou pevnou povinnost
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Dluhopisy umisténé Vedoucimi spolumanazery budou k Datu emise, nebo jakymkoli pozdé€jsim
datim dohodnutym mezi Emitentem a Vedoucimi spolumanazery, vydany pfipsanim na majetkové
ucty Vedoucich spolumanazeri na zakladé smlouvy o upsani a koupi dluhopisiti uzaviené pred
Datem emise, resp. pfisluSnym dnem vyporadani primarniho upisu, jejimz pfedmétem bude
povinnost Emitenta vydat, a povinnost Vedoucich spolumanazerti upsat a koupit, Dluhopisy za
podminek ve smlouveé uvedenych.

Vedouci spolumanazeti mohou Dluhopisy upisovat v sidle Emitenta, piip. Vedoucich
spolumanazert, a to i za pouziti prostfedki komunikace na dalku, pocinaje 13. 11. 2017 v souladu
S ptislusnymi pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou v piisluSny den vypotfaddani dohodnuty ve smlouvé o upsani a koupi Dluhopist
pripsany ve prospéch Vedoucich spolumanazerti v evidenci Vlastniki Dluhopisti proti zaplaceni
emisniho kurzu na pfislusny tcet sdéleny za timto ticelem Emitentem Vedoucim spolumanazertim.

24 Pouziti vynosi z Emise

Vynosy z Emise se Emitent zavazuje pouzit na rozvoj svych podnikatelskych aktivit a na
refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta — terminovaného uvéru od spole¢nosti Komercni
banka, a.s. (dle smlouvy o terminovém a revolvingovém tvéru do vyse 350.000.000 K¢& ze dne
19. 12. 2013, resp. az do vyse 775.000.000 K¢ dle dodatki k této smlouve)®.

3. STATUS DLUHOPISU

3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodiizené a nezajisténé dluhy Emitenta, které
jsou a budou co do pofadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alesponi rovnocenné vici vSem dal$im souCasnym i budoucim nepodiizenym nezajisténym
dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluh Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisa.

4. POVINNOSTI EMITENTA

4.1 Povinnost zdrzZet se zFizeni zajisténi

Emitent az do doby splnéni vSech svych dluhi z Dluhopisti neziidi ani neumozni zfizeni Zajisténi
(vyjma Povoleného =zajisténi), které by zcela nebo z¢asti omezilo prava Emitenta k jeho
souCasnému nebo budoucimu podniku, majetku, nebo pfijmim (vCetné nesplacené¢ho kapitalu),
jakychkoli Dluht z dluhopisti, smének nebo jinych dluhovych cennych papirti, ani neposkytne
ru¢eni za jakykoli takovy dluhovy cenny papir, aniz by piedtim, nebo nejpozdéji soucasne
s poskytnutim takového Zajisténi nebo ruceni (i) zajistil Dluhopisy rovnocenné a srovnatelné s
noveé poskytnutym Zajisténim nebo rucenim nebo (ii) zajistil Dluhopisy jinym zplsobem
schvalenym usnesenim Schiize (jak je tato definovana v ¢lanku 12.1.1 nize).

1k 31. 10. 2017 ¢&inil zistatek tohoto Gvéru 743 mil. K&
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4.2 Dalsi zadluZeni

Emitent se zavazuje nezpusobit ani nedovolit, aby on sam ¢i jeho Dcefiné spole¢nosti piimo ¢i
nepfimo vytvorili, zpisobili, ptevzali, pfistoupili k, zarucili se nebo se jinym zplsobem staly
odpovédnymi za (spole¢n¢ dale jen "vzit na sebe") jakékoli Dluhy, s tim, ze Emitent nebo jeho
Dcefiné spoleénosti na sebe mohou vzit Dluhy za piedpokladu, Ze (i) Konsolidovany Cisty pomér
zadluzenosti za posledni fiskalni obdobi Emitenta, pro ktera jsou k dispozici ucetni zavérky, které
bezprostiedné predchazeji datu, ke kterému na sebe ptislusna osoba bere dalsi Dluhy, a to na pro
forma bazi se zohlednénim pievzeti takovych dal§ich Dluhd v¢etné pro forma zapocteni ¢istych
ocekavanych ziskli neptekroci 5,0 ke dni prevzeti téchto Dluhti a (ii) v dasledku pievzeti Dluht
nedojde k Piipadu neplnéni povinnosti ani nebude Pfipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

Bez ohledu na vyse uvedené, Emitent a jakdkoli jeho Dcefind spole¢nost na sebe mohou vzit
Povolené dluhy.

4.3 Transakce s propojenymi osobami

Emitent neuzavie smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osobé
neprovedou transakci ani nepfijmou opatifeni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim
styku.

4.4 Nakladani s majetkem

Emitent a jakakoli Dcefina spolecnost mohou pievést ¢i jinak zcizit nebo poskytnout sviij majetek,
pokud:

(@) nenastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Pfipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva,
ajde o majetek v hodnoté nepiesahujici v ramci jedné transakce nebo nékolika
souvisejicich transakei 35.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach, za obdobi
jednoho kalendarniho roku;

(b) nenastal Pfipad neplnéni povinnosti nebo Ptipad neplnéni povinnosti nehrozi ¢i netrva,
a jde o majetek v hodnoté presahujici v ramci jedné transakce nebo nékolika souvisejicich
transakci 35.000.000 K¢, resp. ekvivalent v jinych ménach, za predpokladu, Ze:

i transakce je provedena za redlnou protihodnotu (fair value) a minimalné 75 %
jep p
protihodnoty tvoii hotovost ¢i ekvivalentni plnéni; a

(i) jde-li o majetek v hodnoté 75.000.000 K¢ ¢i vyssi, Emitent navic pied provedenim
transakce zajisti ocenéni majetku, jez je pfedmétem transakce nezavislym znalcem,
auditorem nebo finan¢ni instituci; Emitent zajisti, aby bylo pfed provedenim
ptislusné transakce ocenéni majetku na vyzadani kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu
k dispozici v pracovni dobé v Uréené provozovng;

a takto ziskané prostfedky uvedené pod pism. (b) vySe pouzije na provozni potieby nebo na
splaceni Dluhopisti v obéhu nebo na splaceni dluhu, ktery je vztahu k Dluhopisiim seniorni.

Vyse uvedena omezeni se nepouziji pro ptipady Povolenych odsStépeni, jak jsou tato uvedena
Vv ¢lanku 4.6 nize.

4.5 Omezeni pifemén

Emitent se zavazuje (a zajisti, Ze k tomu nedojde ani u zadné z jeho Dcefinych spolecnosti)
neucastnit se zadnych fuzi, rozdéleni, slouceni Ci korporatni reorganizace, kde by byt i jeden
ucastnik ¢i subjekt takové fliize, rozdéleni, slouceni ¢i korporatni reorganizace byl osobou odlisnou
od Emitenta nebo kterékoli Dcefiné spolecnosti (dale jen "PFeména™) s tim, Ze Emitent nebo jeho
Dcefiné spolecnosti se mohou ucastnit Premény, jestlize (i) v dusledku Premény nedojde
k zadnému Ptipadu neplnéni povinnosti, a ani by Pfipad neplnéni povinnosti nehrozil ¢i netrval,
a (i1) nastupnicka spolecnost (méla-li by vzniknout) vznikne v Evropském hospodaiském prostoru,
Svycarsku, Kanad& nebo Spojenych statech americkych a, v piipadé Pfemény, které by se i¢astnil
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Emitent, pfevezme takova nastupnicka spole¢nost (ze zakona ¢i smluvng) vSechny nesplnéné dluhy
vzniklé v souvislosti s Dluhopisy.

Vyse uvedena omezeni se nepouziji pro pripady Povolenych odstépeni, jak jsou tato uvedena
v ¢lanku 4.6 niZe.

4.6 Povolena odstépeni aktiv

Bez ohledu na omezeni uvedena v ¢lancich 4.4 a 4.5 vyse mize Emitent, sim nebo prostiednictvim
své Dcefiné spolecnosti, nabyt jakoukoli spole¢nost provozujici zdravotnické zafizeni ¢i jina aktiva
ptedstavujici v souhrnu takové zdravotnické zatizeni (dale jen "Aktiva") a s témito Aktivy nakladat
za nize uvedenych podminek (dale jen "Povolené odstépeni aktiv"):

@) po nabyti Aktiv mize Emitent nebo prislusna Dcefina spolecnost rozhodnout o odstépeni
¢asti Aktiv predstavujicich nemovité véci urcené ke zpétnému pronajmu Emitentem, resp.
jeho Dcefinou spole¢nosti, (dale jen "Odstépené nemovitosti”), a to vyhradné slouc¢enim
do subjektu kolektivhiho investovani nebo jim ovladané osoby, ktery/ktera spada do
stejného konsolida¢niho celku jako osoba ovladajici Emitenta (dale jen "Cilovy subjekt");

(b) soucasné s Odstépenymi nemovitostmi bude do Cilového subjektu na zakladé znaleckého
posudku odstépena sloucenim i proporcionalni ¢ast dluhu, ktery ptijal Emitent nebo
pfislusnd Dcefind spole¢nost a/nebo ktery predstavuje vlastni vynalozené financni
prostiedky pro tucely financovani kupni/nabyvaci ceny za Aktiva, odpovidajici podilu
hodnoty Odstépenych nemovitosti na celkové kupni/nabyvaci cené¢ za Aktiva (dale jen
"Odstépeny dluh");

(c) tam, kde je vefitelem Odstépeného dluhu vyhradné Emitent nebo jeho Dcetfina spole¢nost,
Emitent zajisti, aby Odstépené nemovitosti byly bez zbytecného prodleni, nejpozdéji vSak
do 30 (tficeti) Pracovnich dnd, po realizaci projektu odStépeni slou¢enim, zastaveny v
prvnim pofadi ve prospéch takového vétitele Odstépeného dluhu jako zajisténi splaceni
Odstépeného dluhu, a to az do okamzikl splnéni vSech takto zajisténych dluht Cilovym
subjektem; a

(d) v dasledku Povoleného odsStépeni aktiv nedojde k zadnému Ptipadu neplnéni povinnosti,
a ani by Ptipad neplnéni povinnosti nehrozil ¢i netrval.

4.7 Omezeni akvizic

Emitent se zavazuje, a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Dcefinych spole¢nosti, zdrzet se
nabyti spole¢nosti, akcii, obchodnich podilii ¢i podnikl ¢i jejich casti nebo zalozeni spole¢nosti
(dale jen "Akvizice") stim, ze Emitent nebo jakakoli jeho Dcefina spole¢nost mize provést
Akvizici za predpokladu, ze v disledku Akvizice nedojde k zadnému z Ptipadi neplnéni
povinnosti, ani nebude zadny Pfipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

4.8 Omezeni plateb

Emitent se zavazuje (a zajisti dodrzovani tohoto omezeni u svych Dcefinych spole¢nosti) pfimo ¢i
nepiimo neprovést Zzadnou platbu v souvislosti s koupi, vyplacenim, nabytim ¢i umofenim
jakychkoli DIluhti Emitenta ¢i jeho Dcefinych spolecnosti, které jsou smluvné podfizeny
Dluhopisum, s vyjimkou plateb urok nebo jistiny ke dni jejich splatnosti (dale jen "Zakazana
platba") s tim, ze Emitent mtze uskutecnit Zakazanou platbu za ptedpokladu, ze (i) by Emitent v
okamziku uskute¢néni Zakazané platby a s jejim zohlednénim na pro forma bazi na sebe mohl vzit
dalsi DIuh ve vysi alesponi 1 K¢ podle pravidel v prvnim odstavci ¢lanku 4.2 vySe (Dalsi zadluzeni)
a (i) v dasledku uskutecnéni Zakazané platby nedojde k zadnému Ptipadu neplnéni povinnosti, ani
nebude zadny Piipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

Emitent se zavazuje, Ze nenavrhne usneseni o distribuci dividendy, jiné obdobné vyplaty ¢i jakékoli
jiné platby v souvislosti s kapitalem Emitenta, nerozdéli ani nevyplati dividendu, jinou obdobnou
vyplatu ¢i jakoukoli jinou platbu (nebo Urok znevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty)
(v hotovosti ani jako nepenézité plnéni) v souvislosti s kapitalem Emitenta (respektive jakymkoli
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druhem akcii Emitenta) (dale jen "Vyplata") stim, Z7e Emitent smi provést Vyplatu za
predpokladu, ze (i) Emitent by na sebe v okamziku schvaleni Vyplaty a s jejim zohlednénim na pro
forma bazi mohl vzit dal§i DIuh alespoii 1 K¢ podle pravidel v prvnim odstavei ¢lanku 4.2 vyse
(Dalsi zadluzeni) a (ii) v disledku takové Vyplaty nedojde k zadnému Pipadu neplnéni povinnosti,
ani nebude zadny Ptipad neplnéni povinnosti hrozit ¢i trvat.

Omezeni stanovena vtomto odstavci se nepouziji pro nerozdélené zisky z minulych let
predchazejicich Datu emise a na zisky jiz rozdé€lené, ale k Datu emise zatim nevyplacené. Takové
Zisky mohou byt volné vyplaceny.

49 Definice

Pro tucely tohoto ¢lanku 4 a ptipadnych dalSich ustanoveni téchto Emisnich podminek maji nize
uvedené pojmy nésledujici vyznam:

"Cista zadluZenost" znamena celkovou ZadluZenost &lenti Skupiny na konsolidované bazi
k rozhodnému datu, avSak po odecteni celkové vyse Penéznich prostfedki a ekvivalent v té dobé
a v rozsahu, ktery uz nepodléha jinému odpoctu.

"Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti”" znamena, k rozhodnému datu, pomér (a) Cisté
zadluzenosti v takovyto den k (b) ukazateli EBITDA za posledni ukonc¢ené Rozhodné obdobi
(Measurement Period), za které jsou k dispozici interni Géetni zavérky bezprostiedné pted
rozhodnym datem.

Navic se pro ucely vypoctu ukazatele EBITDA za ptislusné obdobi ujednava nésledujici:

@) akvizice realizované uréenou osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spole¢nosti,
véetné akvizic sloucenim (fuzi) nebo splynutim (konsolidaci), nebo jakoukoliv osobou
nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spolecnosti, kterou dana osoba nabyla do vlastnictvi,
a to véetn¢ vSech souvisejicich finan¢nich transakci, jakoz i zvyseni vlastnického podilu v
Dcetinych spolecnostech, realizovanych béhem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referencnim obdobi a také k datu vypoctu nebo pted timto datem, ptipadné které maji byt
realizovany k datu vypoctu, budou mit ptedbézny (pro forma) ucinek (stanoven v dobré
vite odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem Emitenta), jako kdyby byly
zrealizovany v prvni den Rozhodného obdobi;

(b) bude vyloucen ukazatel EBITDA s ohledem na pierusené operace (provozy) stanoveny
v dobré vife odpovédnym ucetnim nebo finanénim pracovnikem piislusného subjektu
v souladu s IFRS, véetné operaci a podnikti (a obchodnich podilti v takovychto operacich
a podnicich) odprodanych pred datem vypoctu;

(c) jakakoliv osoba, kterd je k datu vypoctu Dcefinou spole¢nosti, bude povazovana
za Dcetinou spolecnost v prubéhu celého Rozhodného obdobi; a

(d) jakakoliv osoba, ktera neni k datu vypoctu Dcefinou spolecnosti, nebude povazovana
za Dcefinou spolecnost kdykoliv pfed Rozhodnym obdobim.

Pro ucely vypoctu "Konsolidovaného Cistého poméru zadluZenosti" nebo jakékoliv jeho slozky
za urcité obdobi bude odpovédny ucetni nebo finanéni pracovnik piislusného subjektu v dobré vife
provadét predbézné (pro forma) kalkulace (zahrnujici ptedbézné vydaje a Gspory nakladu, jakoz i
synergie vedouci ke snizovani nakladu, které (i) uz nastaly nebo jejichz vyskyt - pouze s ohledem
na uspory nakladii nebo synergie vedouci ke snizovani nakladt pfipocitatelnych akvizici jiného
subjektu - 1ze pfimétené ocekavat ve 1haté nasledujicich 12 mésicti po datu vypoctu; a (ii) jsou
rozumn¢ identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to vcetné (nikoliv vSak vyluéné) téch, které
vznikly v diasledku jakychkoliv tkonti ze strany Emitenta nebo kterékoliv z jeho Dcetinych
spolecnosti - zejména v souvislosti s jakymkoliv planem nebo programem na snizovani a usporu
nakladd nebo ve spojeni s jakoukoliv transakei, investici, akvizici, dispozici, restrukturalizaci,
reorganizaci podniku nebo v jiné souvislosti - a t0 na zakladé rozhodnuti ptijatého v dobré vite
vykonnym nebo finanénim feditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné seniorské ucetni pozici
u Emitenta).
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"EBITDA" znamena konsolidovand EBITDA jednotlivych ¢lentt Skupiny vypoétena jako:
(@) wvysledek hospodateni pied zdanénim;
(b) snizeny o vynosové troky;
(c) zwySeny o nakladové uroky;

(d) zvyseny o odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a zGctovani kladného
konsolida¢niho rozdilu a snizeny o zi¢tovani zaporného konsolidacniho rozdilu;

(e) zwSeny o zménu stavu rezerv a opravnych polozek s vyjimkou zmény stavu rezerv
Emitenta na zivazky wvaci tfetim osobam ztitulu zprostfedkovatelskych provizi
v souvislosti s prodejem zbozi Emitentem;

(f) sniZeny o trzby z prodeje cennych papirti a podili; a
(9) zvyseny o prodané cenné papiry a podily.

"Financ¢ni leasing" znamena jakoukoliv smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji,
ktera je povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentn¢ uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kau¢ni zaruky), zaruky
za akontaci nebo dokumentarni akreditivy vystavené ve vztahu k dluhim Emitenta a/nebo jeho
Dceftinych spole¢nosti (véetné Emitenta) vzniklym v ramci bézné obchodni ¢innosti.

"PenéZni prostiedky a ekvivalenty" znamenaji hotovost a vklady splatné na vyzadani, spolecné s
kratkodobymi, vysoce likvidnimi investicemi, které jsou okamzité pfeménitelné na znamy objem
hotovosti a které jsou pfedmétem nevyznamného rizika zmény své hodnoty.

"Podnik ve skupiné" znamena ve vztahu k jakékoliv osobé, jakoukoliv investici nebo subjekt
(ktery sam o sob¢ neni Dcefinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at’ uz
pfimo nebo nepiimo) podil, pti¢emz Spole¢ny podnik neni Podnikem ve skupiné.

"Projektové financovani" znamend ujednani o poskytnuti finan¢nich prostiedkd, které maji byt
Vv pfevazné mifre a hlavné pouzity k financovani koup€, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli
majetku, pricemz osoby poskytujici takové finanéni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finan¢ni
prostfedky byly dluznikem splaceny z piijm z uzivani, provozovani, ndhrad za zniCeni nebo
poskozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani mohli poskytovatelé
takovych finan¢nich prosttedkt opravnéné predpokladat, Ze jistina a urok z takto poskytnutych
finan¢nich prostfedki budou splaceny z takovych pfijma z projektu.

"DceFina spole¢nost" znamend v urcitém case jakoukoliv spolecnost,

() jejiz zalezitosti a politiku Emitent ovlada nebo ma pravo ji ovladat, at’ uz prostfednictvim
zakladniho kapitalu, smlouvy, prava jmenovat nebo odvolavat ¢leny fidiciho organu nebo
jinak; nebo

(b) jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami Emitenta v souladu
S piisluSnymi pravnimi pfedpisy a vSeobecné uznavanymi ucetnimi principy.

"Dluhy" znamenaji povinnosti zaplatit jakékoli dluzné ¢astky vyplyvajici z dluhového financovani,
véetné rucitelskych povinnosti. Pro ucely definice Dluhi znamenaji "rudlitelské povinnosti"
zavazky prevzaté za dluhy tfetich osob z dluhového financovani ve prospéch tetich osob mimo
Skupinu ve formé rucitelského prohlaSeni, financni zaruky ¢i jiné formy ruceni, zaruky,
sménecného rukojemstvi ¢i pievzeti spolecné a nerozdilné povinnosti.

"Povolené dluhy" jsou jakékoli Dluhy:

(@) zuavérovych smluv existujicich k Datu emise nebo z refinancovani ¢i obnoveni kterychkoli
uvérovych smluv;
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(b) v souvislosti s pronajmem nebo leasingem, ktery by byl v souladu s IFRS povazovan za
finan¢ni nebo kapitalovy prondjem, vcetné (nikoli vSak vylu¢né€) transakci, pfi kterych
dojde k prodeji a naslednému zpétnému pronajmu, které nejsou vyssi nez souhrnna trzni
hodnota majetku a/nebo aktiv nabyvanych Emitentem;

(c) mezi Emitentem a Dcefinou spoleénosti nebo mezi Dcefinymi spole¢nostmi navzajem;

(d) wvzniklé v souvislosti se zajiStovacimi derivaty uzavienymi Emitentem nebo kteroukoli
z jeho Dcetinych spolecnosti vyhradné pro nespekulativni tcely, tj. s vyhradné zajistovaci
funkci bez jakékoli spekulativni slozky;

(e) ze smének vystavenych v ramci bézné podnikatelské ¢innosti;
(f) vzniklé v souvislosti s Projektovym financovanim;
(g) v souvislosti s odméniovanim zaméstnanci nebo vedeni spole¢nosti;

(h) vzniklé z pokut, dani nebo jinych povinnych plateb ulozenych spravnimi organy,
regulatornimi nebo daiiovymi Gfady nebo jinymi organy vetejné moci; a

(i) jakoukoli ZadluZenost, ktera nespadd do bodid (a) az (h) a kterd v souctu s hodnotami
ostatnich DIuhta vzniklych dle tohoto bodu (i) nepiesahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy:
jedno sto miliont korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

"Povolené zajiSténi" znamena:
(@) jakékoli Zajisténi existujici k Datu emise;

(b) jakékoli Zajisténi vzniklé ze zakona pii béZzné obchodni ¢innosti Emitenta nebo jeho
Dcefinych spole¢nosti;

(c) jakékoli Zajisténi vaznouci na majetku ¢i aktivech poskytnuté za Gcéelem (i) zajisténi kupni
ceny takového majetku nebo aktiv, (i) zajisténi nakladd na vylepSeni nebo opravu
takového majetku nebo aktiv ¢i jejich ¢asti, nebo (iii) zajisténi Dluhd vzniklych vyhradné
z financovani akvizice, vylepSeni (vCetné nakladi ve formé turokd vzniklych béhem
vystavby a nakladii financovani) nebo oprav takového majetku nebo aktiv ¢i jejich Casti,
vcetné veskerych transak¢nich ndkladl s tim spojenych, v kazdém ptipadé dle bodt (i), (ii),
nebo (iii) vySe s tim, Ze maximalni hodnota Dluhd zajisténych Zajist€énim nepiesahuje
kupni cenu nebo néklady na vylepSeni nebo opravu takového majetku nebo aktiv;

(d) jakékoli Zajisténi poskytnuté v souvislosti se  zajistovacimi derivaty uzavienymi
Emitentem nebo kteroukoli z jeho Dcefinych spolecnosti pro jiné nez spekulativni ucely;

(e) jakékoli Zajisténi ve vztahu k majetku nebo aktivim  nabytym po Datu emise Emitentem
nebo jeho Dcefinymi spole¢nostmi existujici ke dni nabyti takového majetku nebo aktiv

(pokud nebylo Zajisténi tceloveé vytvoreno v o¢ekavani akvizice takového majetku ¢i
aktiv);

(f) jakékoli Zajisténi vzniklé z refinancovani, prodlouzeni ¢i obnoveni jakychkoli Dluht
zajisténych Povolenym zajisténim;

(g) jakékoli Zajisténi ziskané od osoby, ktera se sloucila nebo splynula s Emitentem nebo
nékterou z jeho Dcetinych spolecnosti; a

(h) jakékoli Zajisténi, které nespada do bodu (a) az (g) vyse zajistujici Dluhy, které v souctu
s hodnotami ostatnich DIluhti zajisténych dle tohoto bodu (h) nepiesahuje ¢astku
100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto miliont korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méné.

"Rozhodné obdobi" znamena posledni dvé uplna fiskalni pololeti, za které byly vypracovany
a jsou k dispozici piislusné ucetni zaveérky.

"Skupina" znamena k ur¢itému dni Emitenta a vSechny osoby ovladané Emitentem.
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"Spole¢ny podnik" znamena jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spole¢nost,
neregistrovanou firmu, podnik, sdruzeni, spolecny podnik, vefejnou obchodni spolecnost
(partnership) nebo jiny subjekt.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osobé k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo
duplikace) vzdy znamené celkovou nesplacenou castku jistiny, kapitalu nebo nominalni hodnoty

(véetné

fixni nebo minimalni prémie splatné pii pred¢asném splaceni nebo odkoupeni) dluht

takové osoby, pokud jde o nasledujici:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

)]
Termin

(@)

(b)
(©)

pujcené penézni prostiedky a debetni zistatky na ti¢tech v bankach nebo jinych finanénich
institucich;

akceptaci v ramci akceptatniho nebo diskontniho uvéru (nebo jeho ekvivalentu
Vv dematerializované podobg¢);

uvér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopisu (jinych nez
Obchodnich nastroji), dluzni upisy, smeénky, obligace, pljcené akcie nebo jakékoliv jiné
podobné cenné papiry;

Financni leasing;

prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohleddvek prodanych bez regresu pii
splnéni pozadavkil na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle ucetnich IFRS);

vznikla povinnost odSkodnéni, plnéni z ruCeni, zaruky, stand-by nebo dokumentarniho
akreditivu nebo jiného bankovniho néstroje (s vylou¢enim Obchodnich nastrojtt) vydaného
bankou nebo finanéni instituci ve vztahu k (i) podkladovému dluhu subjektu (ktery neni
relevantni osobou) spadajici pod ne€ktery z ostatnich bodl této definice; nebo (ii) dluhdim
relevantni osoby spojenym s pldnem odmeén pfi odchodu do diichodu;

jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcii (jinak nez podle volby emitenta)
nebo akcii, které jsou jinak klasifikovany jako zapujcky podle IFRS;

castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy nebo z kupni
smlouvy s odlozenou ucinnosti v piipadé, ze (i) jednim z hlavnich divodli uzavieni
smlouvy je ziskavat prostfedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu ptislusného aktiva
(majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a platba
je splatnd vic nez 180 dni po terminu dodéni;

(jakoukoliv ¢astku ziskanou v ramci jiné transakce (véetné kontraktti na forwardovy nakup
nebo prodej, dohody o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném
pronajmu), kterda ma obchodni ucinek zapdjcky/tveéru nebo kterd je jinak klasifikovana
jako zapujcka/aver podle IFRS; a

(bez dvojitého zapoctu) c¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho ze =zaruky nebo
Z odskodnéni za jakékoliv polozky uvedené v bodech (a) az (i) vyse.

"ZadluzZenost" nezahrnuje:

jakykoliv pronajem majetku, ktery by byl povazovan za operativni leasing podle IFRS
(ve znéni platném ke Dni emise), nebo jakoukoliv zaruku poskytnutou relevantni osobou
nebo jeji Dcefinou spolecnosti v ramci bézné obchodni ¢innosti vyluéné v souvislosti a ve
vztahu k dluhtim relevantni osoby nebo jeji Dcefiné spolecnosti v ramci operativniho
leasingu; za predpokladu, ze pokud dojde po Dni emise k jakékoliv zméné v IFRS,
posouzeni a stanoveni, zda je prondjem povazovan za operativni leasing podle IFRS ve
znéni platném k Datu emise, bude provedeno na zakladé rozumného uvéazeni finan¢niho
feditele relevantni osoby (nebo jakékoliv osoby v podobné seniorni ucetni pozici u
relevantni osoby) ucinéného v dobré vife zplisobem, ktery je v souladu s dosavadnimi
postupy, a po  uplatnéni zasad IFRS (ve znéni platném k Datu emise);

penzijni dluh;

ptfipadné dluhy v ramci bézného podnikani;
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(d) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji
Dcefinou spole¢nosti jakékoliv upravy (opravné polozky) provedené po dokonceni
transakce (vyporadani), k jejichz provedeni mize byt prodavajici opravnén v rozsahu,
Vv jakém je ptislusna platba stanovena v konec¢né ucetni rozvaze nebo v jakém je
platba zavisla na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni transakce (vypotradani);

(e) pro vylouceni pochybnosti jakékoliv ptipadné dluhy ve vztahu k narokim pracovniki na
nahradu Skody, dluhy vzniklé kvtli pfed¢asnému odchodu do diichodu nebo piedcasnému
ukonceni smlouvy, dluhy diichodového fondu nebo ptispévky do dichodového fondu
a/nebo jiné podobné naroky, dluhy nebo ptispévky, poplatky socialniho zabezpeceni nebo
dai ze mzdy; a

(f) zapujcky/Gvéry poskytnuté Emitentem nebo jeho Dcefinou spole¢nosti jakémukoliv
Podniku ve skupiné v ocekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Emitenta nebo jeho
Dcefiné spolecnosti ve lhite 12 meésici od poskytnuti piislusné zapujcky/aveéru za
predpokladu, Ze takovyto Podnik ve skupiné ma nebo bude mit disponibilni rezervy
predstavujici zisk k rozdéleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za ptislusné obdobi.

"Zajisténi" znamena zastavni pravo nebo jiné obdobné pravo tieti osoby (véetné zajistovaciho
prevodu.

Veskeré ukazatele budou vypocteny na zakladé finan¢nich udajii ptfevzatych nebo odvozenych
Z Ucetnich zavérek pripravenych v souladu s IFRS.

Zavazuje-li se Emitent v téchto Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila né&jakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druha zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky
zakonik, v platném znéni (déale jen "NOZ"), Ze tfeti osoba splni, co bylo ujednano. Prvni véta
§ 1769 NOZ se v danych piipadech nepouzije.

Informace o hodnotach jednotlivych vypoctovych ukazateltl je k dispozici Vlastnikiim Dluhopist
na vyzadani po fddném ohlaSeni v bézné pracovni dob€ v sidle Emitenta. Nize jsou uvedeny
hodnoty jednotlivych vykonnostnich ukazatelti k 31. 12. 2015 a 31. 12. 2016 (v milionech K¢):

Rekonciliace Cisté zadluZenosti na konsolidovanou wicetni zavérku 2016 (IFRS)

str. 2016 2015
EBITDA 229 163
vysledek hospodareni pied zdanénim 6 101 67
minus vynosoveé uroky 15 -4 -5
plus nakladové troky 15 26 27
plus odpisy 6 98 51
plus zména stavu rezerv a opravnych polozek 10 8 23
minus trzby z prodeje cennych papirt a podilt 11 0 0
plus naklady na prodané cenné papiry a podily 11 0 0
Cista zadluzenost 505 566
Bankovni avéry 8 494 558
Zavazek ovladajici nebo ovladana osoba 8 127 97
minus Penézni prostiedky 7 -116 -89
CZK (mil.) 2016 2015
EBITDA 229 163
Cista zadluzenost 505 566
Konsolidovany Cisty pomér zadluzenosti 2,2 3,5
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Spravnost vypoctu vySe v tabulce uvedenych hodnot je ovéfovana na ro¢ni bazi skupinovym
auditorem. Emitent se zavazuje tento vypocet v piipadé z4jmu ¢i potieby poskytnout Vlastnikiim
Dluhopist po fadném ohlaseni v bézné pracovni dobé¢ v sidle Emitenta.

5. VYNOS

51 Zpisob troceni, Vynosové obdobi

Dluhopisy budou turoc¢eny pohyblivou tirokovou sazbou stanovenou pro kazdé Vynosové obdobi
Agentem pro vypocty jako soucet (i) Referencni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku 5.1)
zjisténé Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referen¢ni sazby (viz definice nize v tomto ¢lanku
5.1) a (ii) marze ve vysi 2,00 % p.a.

Urokovy vynos bude nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jeSté zahrnuje, pii trokové sazbé platné pro takové
Vynosové obdobi. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, vzdy
k 23.5. a 23. 11. kazdého roku az do splatnosti Dluhopisi (kazdy z téchto dni dale jen "Den
vyplaty urokd") v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Prvni platba tirokového vynosu
bude provedena k 23. 5. 2018.

"Referen¢ni sazba" znamena 6M PRIBOR, pficemz "6M PRIBOR" znamené urokovou sazbu
v procentech p.a., kter je uvedena na obrazovce informaéniho systému Bloomberg, strana "CNB
06" (nebo jiném nédhradnim oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro
Sestimésiéni obdobi stanovend Ceskou narodni bankou a kterd je platna pro Den stanoveni
Referenéni sazby. V piipad¢€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni 6M PRIBOR na
zminéné strané "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficidlnim zdroji) uveden, pak 6M PRIBOR uréi
Agent pro vypocty za pouziti linearni interpolace na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi,
pro které je PRIBOR na zminéné strané "CNB 06" (nebo jiném nahradnim oficidlnim zdroji)
uveden, a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané "CNB 06
(nebo jiném nahradnim oficialnim zdroji) uveden.

Pokud neni mozno 6M PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v ptedchozim odstavci, bude v takovy
den 6M PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci urokové sazby
prodeje Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro Sestimesi¢ni obdobi ziskanych v tento
den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského ¢asu od alespon 3 (tii) bank dle volby Agenta pro
vypoCty plsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipadé, Ze se nepodaii 6M PRIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se 6M PRIBOR pro pfislusné Vynosové obdobi rovnat sazbé
PRIBOR 7zjisténé k nejbliz§imu predchozimu dni, v némz byl PRIBOR pro obdobi odpovidajici
prislusnému Vynosovému obdobi takto zjistitelny.

Pokud v dtisledku ¢&lenstvi Ceské republiky v Evropské unii PRIBOR zanikne nebo se pfestane
obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouzije se namisto sazby PRIBOR sazba, ktera
se bude namisto né&j bézn¢ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Dnem stanoveni Referen¢ni sazby" pro piislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den
pred prvnim dnem takového Vynosového obdobi.

"Vynosovym obdobim" se pro Gcely t€chto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inaje Datem
emise (vCetn€) a konCici v pofadi prvnim Dnem vyplaty arokd (bez tohoto dne) a dale kazdé
bezprostfedné navazujici obdobi pocinaje Dnem vyplaty trokli (v€etn¢) a koncici dalSim
nasledujicim Dnem vyplaty urokl (vZdy bez tohoto dne) az do splatnosti Dluhopisii. Pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urok(i neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne (viz ¢lanek 7.3 t€chto Emisnich podminek).

5.2 Konec uroéeni

Dluhopisy prestanou byt uro¢eny Dnem koneéné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan
v ¢lanku 6.1 téchto Emisnich podminek) nebo Dnem piedCasné splatnosti dluhopist (jak je tento
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pojem definovan v ¢lancich 9.2, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek), ledaZe by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat urok pii tirokové sazbé stanovené dle lanku
5.1 té€chto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré
k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikiim Dluhopisii, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze
by po tomto oznameni doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, kterd z vysSe uvedenych skutecnosti nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu za obdobi krat$§i 1 (jednoho) roku se bude mit za to,
ze 1 (jeden) rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni, avSak vychazi se ze skute¢né uplynulého poctu
dni v daném Vynosovém obdobi (irokova konvence "Act/360").

5.4 Stanoveni urokového vynosu

Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu
pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi,
ktery ji bez zbytecné¢ho odkladu oznadmi Vlastnikiim Dluhopisi.

Céastka urokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
1 (jednoho) bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
a prislusné urokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) platné pro takové Vynosové obdobi
a ptislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet troku uvedené v ¢lanku 5.3
téchto Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI

6.1 Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich
zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitad hodnota Dluhopisti splacena jednorazove k 23. 11.
2022 (dale jen "Den koneéné splatnosti dluhopisi™).

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisii pfede Dnem konecné
splatnosti dluhopisti s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisii v souladu s ustanovenimi ¢lankt
6.4,9,12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

6.2 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent mtize DIuhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 Zanik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li
Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopisi, mize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho
uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

6.4.1. Piedcasné splaceni pii Zméné ovladaini

Pokud dojde ke Zmén¢ ovladani, ozndmi Emitent tuto skutecnost bez zbyte¢ného prodleni,
nejpozdéji vSak do 3 (tfi) Pracovnich dnd poté, co se o takové skuteCnosti dozvi, pisemné
Administratorovi, a dale téz Vlastnikim Dluhopist zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek (dale také jen "Ozndmeni Emitenta o zméné ovladani"). V Oznameni
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Emitenta 0 zméné ovladani uvede Emitent i ramcové dtivody vedouci ke Zméné ovladani a popiSe
postup pro uplatnéni zadosti o ptedcasné splaceni Dluhopist.

"Zména ovladani" nastane, pokud Tuffieh Funds SICAV plc se sidlem Sliema SLM 1670, Central
North Business Centre, Level 1, Sgaq il-Fawwara, Maltska republika, registra¢ni Cislo: SV 162,
jednajici na ucet a ve vyluéném zajmu podfondu spole¢nosti Tuffiech Funds SICAV plc s nazvem
"Tuffieh Elstar Fund", pfestane byt pfimym ¢i nepfimym vlastnikem minimalné¢ 51 % akcii
Emitenta vcetné (resp. jiného podilu, pokud by doslo ke zméné formy spolecnosti), a soucasné
pfimym ¢i nepfimym hlavnim akcionafem/spole¢nikem Emitenta, nebo jinak pfestane mit moznost
ovlivitlovat vedeni a strategii nebo zalezitosti Emitenta (véetné toho, Ze ztrati pravo jmenovat
nadpolovi¢ni vétSinu Clend predstavenstva Emitenta), at’ uz ptimo ¢i nepiimo, prostiednictvim
vlastnictvi podilu, se kterym je spojeno hlasovaci pravo, ¢i prostfednictvim smlouvy nebo jinak.

6.4.2. Prdavo Viastnikit Dluhopisii poZadovat piedcasné splaceni

Kterykoli Vlastnik Dluhopisu muzZe nejdiive 56 (padesat Sest) dni a nejpozdéji 80 (osmdesat) dni
poté, co bylo Oznameni Emitenta o pfipadu piedCasného splaceni uvetejnéno, dle své tivahy
pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (dale také jen "Ozndameni o pred¢asném splaceni") pozadat o predCasné splaceni
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nepievede, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢ldnkem 5.1 téchto Emisnich podminek ke Dni pfed¢asné
splatnosti dluhopisti (jak je definovan nize v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek) a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto
splatit, a to ve lhité uvedené v ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek.

6.4.3. Zpétvzeti Zdadosti o predcasné splaceni Dluhopisit

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopisu pisemné odvolano,
avSak jen ve vztahu k jeho DIluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Administratorovi na adresu Uréené provozovny diive, nez se pfislusné Castky stavaji
podle ptedchoziho ¢lanku 6.4.2 té€chto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema
vliv na Oznameni o pied¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopist.

6.4.4. Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisi

Pro predCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
clanku 7 téchto Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢lanku 4 povazovany za zcela splnéné ke
dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré c¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisi
a nab¢hlych urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 5, 6, 9
12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyluéné
v koruné &eské (K&), piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu
nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena
Vlastnikim Dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi,
devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni
ptislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s
témito Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude

nahrazena ménou euro, bude (i) denominace Dluhopisi zménéna na EUR, ato v souladu
S platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dal$iho
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oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ¢eské na euro
bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se Vv zadném ohledu nedotkne existence dluht
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle
téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynost z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkédch
(kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den vyplaty uroki" nebo "Den koneéné
splatnosti dluhopisti” nebo "Den predcasné splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také

jen "Den vyplaty").

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nésledujicim Pracovnim
dnem, pficemz Emitent nebude povinen platit tirok nebo jakékoli jiné dodatec¢né ¢astky za jakykoli
casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty
anedgle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani devizovych
obchodi a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, piipadné jiné zdkonné méné Ceské
republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urd¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravneéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy z Dluhopisti, jsou osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici
na centrdlni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro i¢ely urceni piijemce trokového ¢i jiného
vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisi ucinénym po
Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi ptislusnému Dni
vyplaty Groku, pti¢emz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii, jsou osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro tcely urceni piijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni predchazi
prislusnému Dni konecné splatnosti dluhopisti, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti, pficemz
vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den
vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
pouze bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusnd Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora vérohodnym zptsobem. Pokyn
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bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy,
které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoziujici Administratorovi
platbu provést a bude dolozeno originalem nebo ufedné¢ ovéfenou kopii potvrzeni o danovém
domicilu piijemce platby pro piislusné daniové obdobi a v piipadé pravnickych osob dale
origindlem nebo tGiedné ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho rejsttiku ptijemce platby ne
star§i 3 (tf) mesict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni)
a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pfipadné piislusnymi prilohami dale také jen
"Instrukce"). V ptipad¢ originala cizich tGfednich listin nebo tGfedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni prislusného vyssiho nebo dalSiho ovéieni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci
(podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym
pozadavkim Administratora, pfi¢emz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné
uspokojivy ditkaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné
osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s
Instrukei. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné
moci v pifipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pifipadé potfeby s tfedné ovéfenym
pirekladem do ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provefovat
spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpoveédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti
piede Dnem vyplaty.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnénou fadn¢ a vcas, pokud je piislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky
odepsana z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptisobeny Opravnénou osobou,
napf. pozdnim podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi
fadnou Instrukci v souladu s timto ¢lankem 7.5, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
castku se povazuje vuci takové Opravnéné osob€ za splnénou fadné a vcas, pokud je pfislusna
Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dni ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci,
odepséna z Gctu Administratora, pfic¢emz plati, Ze takovd Opravnénd osoba nema narok na jakykoli
urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy casovy odklad.

Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné
a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim,
ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné
osobé v takovém piipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu &i urok za takto
zpusobeny casovy odklad pfislusné platby.

7.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb.
Takova zména se nesmi tykat postaveni nebo zajmu Vlastnikti Dluhopist. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim Dluhopisti oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani nebo
poplatk jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana ptislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky ucinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka
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dani nebo poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky ué¢innymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisii zadné dalsi castky jako
nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd. Emitent prebira odpoveédnost za srazku dan€ u zdroje.

9.1

PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI
POVINNOSTI

Piipady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "PFipad neplnéni povinnosti"):

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s DIuhopisy nebude provedena v souladu s ¢lankem 7 téchto
Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 5 (pét) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Uréené
provozovny; nebo

Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou
pod pism. (a) vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, zejména jakoukoli
povinnost uvedenou v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek, a takové poruSeni zustane
nenapraveno déle nez 30 (tficet) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorucenym
Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Uréené provozovny; nebo

Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Dceriné spolecnosti

jakykoli DIluh Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti (vyjma dluhti vyplyvajicich z bézného
obchodniho styku) v souhrnné ¢astce presahujici 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milion
korun ceskych) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné nebude uhrazen
Emitentem, resp. Dcefinou spole¢nosti v okamziku, kdy se stane splatnym, a zistane
neuhrazen i po uplynuti pfipadné odkladné lhuty pro plnéni, ktera byla ptivodné stanovena;
anebo jakykoli takovy dluh je prohlaSen za splatny pfed ptivodnim datem splatnosti jinak nez
na zékladé volby Emitenta, resp. Dcefiné spolecnosti, nebo (za predpokladu, Ze nenastal
pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny) na zaklad¢ volby véfitele, pricemz Ptipad
neplnéni povinnosti dle tohoto pismene (c) nenastane, pokud Emitent, resp. Dcefina
spolecnost, vV dobré vife a fadn€é namitd zakonem pifedepsanym zplsobem neexistenci
povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhaté ulozené
pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym tuto povinnost plnit; nebo

Protipravnost

povinnosti z DIuhopisi piestanou byt zcela ¢i z¢asti pravné vymahatelné ¢i se dostanou do
rozporu s platnymi pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit
jakoukoliv svou vyznamnou povinnost dle Emisnich podminek nebo z Dluhopist; nebo

Platebni neschopnost

Emitent nebo kterakoli Dcefina spole¢nost (i) budou mit vice véfiteli a nesplatitelné
penézité zavazky po dobu delsi 30 (tficeti) dnti po lhite splatnosti; nebo (ii) Emitent nebo
Dcefiné spolecnost je v ipadku nebo poda navrh na vyhlaSeni konkurzu na sviij majetek,
povoleni restrukturalizace nebo poda podobny insolvenéni navrh; nebo (iii) ve vztahu
k Emitentovi nebo Dcetiné spoleénosti rozhodne insolvenéni soud o tpadku; nebo (iv) soud
nebo jiny organ piislusné jurisdikce vyhlasi na majetek Emitenta nebo Dcefiné spolecnosti
konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vyda jiné podobné rozhodnuti nebo takovyto
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insolvenéni navrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho diivodu, Ze Emitenttiv majetek,
resp. majetek Dcefiné spole¢nosti, nepostacuje na tthradu nakladu fizeni; nebo

(f)  Likvidace

(i) bude vydédno pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni
jediného spolec¢nika nebo valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo
(ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni
jediného spole¢nika nebo valné hromady Dcefiné spole¢nosti o zruseni Dcetiné spolecnosti S
likvidaci; nebo

(@)  Wylouceni ci vyrazeni Dluhopisii z obchodovdni na Regulovaném trhu BCPP

(i) Generalni feditel BCPP (nebo jiny opravnény organ BCPP) rozhodne o vylouceni
¢i vytazeni Dluhopisii z obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, nebo (ii) Regulovany trh
BCPP, na kterém budou Dluhopisy pfijaty k obchodovani, pfestane byt regulovanym trhem
ve smyslu zakona (a Dluhopisy nebudou soucasn¢ pfijaty k obchodovani na jiném
regulovaném trhu); nebo

(h)  Ukonceni podnikani

(i) Emitent pfestane provozovat nekterou ze svych klic¢ovych obchodnich Cinnosti nebo
prestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nékteré své klicové obchodni ¢innosti,
nebo (ii) kterakoli Dcefina spoleCnost piestane provozovat nékterou ze svych klicovych
obchodnich ¢innosti nebo prestane byt drzitelem platné licence k vykonavani nekteré své
kli¢ové obchodni ¢innosti a takova skute¢nost bude nebo miize mit podstatny negativni vliv
na plnéni dluhti z Dluhopist;

pak

muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své ivahy pisemnym oznadmenim ur¢enym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (dale také jen "Oznameni
0 piredéasném splaceni") pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od
té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu
S ¢lankem 5.1 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedc¢asné splatnosti dluhopist (jak je definovan
nize) a Emitent je povinen takové DIuhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym
vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piredcasné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisu dle predchazejiciho ¢lanku
9.1 nebo ¢lanku 6.4.2 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu
dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisu dorucil Administratorovi do
Urcené provozovny prislusné Oznameni o pred¢asném splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen
"Den pied¢asné splatnosti dluhopisii"), ledaze by pfislusné neplnéni povinnosti bylo Emitentem
odstranéno diive, nez obdrzi Ozndmeni o piedcasném splaceni pfislusnych Dluhopisti, nebo ze by
takové Oznameni o piedCasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 nebo ¢lankem
6.4.3 téchto Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfed¢asném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem DIuhopisu pisemné odvolano,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové odvolani adresovano Emitentovi
a dorueno Administratorovi na adresu UrCené provozovny diive, nez se prislusné castky stavaji
podle ptedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v§ak nema
vliv na Oznameni o pifed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti DIuhopist.
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94 Dalsi podminky pired¢asného splaceni Dluhopisi

Pro pted¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pifiméfené pouziji ustanoveni
¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprvé.

11.  ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator
11.1.1. Administrator a Uréend provozovna

Administratorem je Ceska spofitelna, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale jen "Uréena
provozovna') je na nasledujici adrese:

Ceska spotitelna, a.s.
Budégjovicka 1518/13a,b
140 00 Praha 4

11.1.2. Dalsi a jiny Administrator a jina Uréend provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalsitho Administratora a urcit jinou nebo
dalsi Ur¢enou provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb.

Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo o urceni dalSich obstaravateli plateb
Emitent oznami Vlastnikim Dluhopisi zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendatnich
dnl ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum
ucinnosti. V kazdém ptipad€ vSak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30
(tticet) kalendainich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy,
nabude Uc¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Zména Urcené provozovny nebo
Administratora se nesmi dotknout postaveni nebo z4jmut Vlastnikd Dluhopist.

11.1.3. Vztah Administratora k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Administrator jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruci a ani je jinak
nezajistuje a neni v zaddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist, neni-li ve Smlouvé
S administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.

11.2  Agent pro vypoéty

11.2.1. Agent pro vypocty

Agentem pro vypoéty je Ceska spofitelna, a.s.
11.2.2. Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Zménu Agenta pro
vypocty Emitent oznami Vlastnikiim DIuhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek. Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich
dnli ode dne takového ozndmeni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdgjsi datum
ucinnosti. V kazdém pfipad¢ vSak jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné nez 15
(patnact) kalendatfnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypoCty provést jakykoliv vypocet
v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po takovém dnu,
kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Zména Agenta pro vypoCty se nesmi dotknout
postaveni nebo zajmt Vlastnikd Dluhopist.
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11.2.3. Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikitm DIuhopisit

V souvislosti s plnénim povinnosti agenta pro vypocty Emise jedna Agent pro vypocty jako
zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis.

11.3  Kotacni agent

11.3.1. Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Ceska spofitelna, a.s.

11.3.2. Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisit

V souvislosti s plnénim povinnosti kota¢niho agenta Emise jedna Kotacni agent jako zastupce
Emitenta a neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopisi.

12. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU; ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1  Pusobnost a svolani Schize
12.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastniki
Dluhopist (dale také jen "Schuze"), je-li to tieba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikt
Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy. Naklady
na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni ptedpisy jinak. Naklady
spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopisu, nebo Vlastnici Dluhopisii, je povinen nejpozdé€ji v den uvefejnéni oznameni o konani
Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o
obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopisti, opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané
Schiizi, tj. vypis zevidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zélohu na ndklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné
a v€asné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na néklady dle bodu (ii)
vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

12.1.2. Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schuzi a vyzadat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastnikii Dluhopisi v pripadé (kazdy z ptipadi nize dale jen "Zména zasadni
povahy"):

(@  navrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zmén& Emisnich podminek
dle zakona vyzaduje;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zadkona ¢. 125/2008 Sb.,
0 pifeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni), s vyjimkou povolenych
Piemén dle ¢lanku 4.5 a Povolenych odsStépeni aktiv dle ¢lanku 4.6 téchto Emisnich
podminek;

(¢) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem
nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, Ze
muze byt ohroZeno fadné a v¢asné splaceni Dluhopisti nebo vyplaceni vynosu z Dluhopisi;

(d) je-li vprodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) kalendainich
dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; a

(e)  zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisi.

Emitent miZe svolat Schiizi, navrhuje-li spoleény postup v piipadé, ze by dle minéni Emitenta
mohlo dojit nebo doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.
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12.1.3. Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svoldni Schize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 13
Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani Schuize. Je-li
svolavatelem Vlastnik Dluhopisu (nebo Vlastnici Dluhopist), je svolavatel povinen dorucit
V dostatecném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym dnem
konani Schiize) ozndmeni o svoldni Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi
a Administratorovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uvetejnéni
takového oznameni zptisobem a ve lhtté uvedené v prvni vété tohoto Clanku 12.1.3 (Emitent vSak v
zadném ptipad€¢ neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni
zakonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schiize
musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopist
V rozsahu minimalné ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani
Schtize, pricemz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina
konani Schiize nesmi byt diive nez v 9.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana
zména ve smyslu ¢ldnku 12.1.2 pism. (a) vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny
den pro ucast na Schtizi urceny dle ¢lanku 12.2.1 téchto Emisnich podminek. Schiize je opravnéna
rozhodovat pouze o0 navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, lze rozhodnout jen za tucasti a se
souhlasem vSech Vlastnikii Dluhopisti oprdvnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li divod pro
svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1. Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti ma Schizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci
Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté¢ Centralnim depozitafem
ke konci kalendarniho dne pfedchéazejiciho o 7 (sedm) kalendafnich dnG dni kondni pfislusné
Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schuzi"), ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu zakaznika v Centralnim depozitati byl piislusny pocet Dluhopisi evidovan
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisu a tyto jsou evidovany
na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym pievodim Dluhopist
uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlast, kolik odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na
Schtizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro tcast na
Schtizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro icast na Schuizi a které
k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemuize
spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci pravo.

12.2.3. Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale
jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora, spoleny zastupce Vlastnikd Dluhopisi
ve smyslu ¢lanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k tcasti na Schizi)
a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3  Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1. UsndSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro tucast na Schuzi Vlastniky Dluhopisi, jejichz jmenovitd hodnota
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predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené Casti Emise.
Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly zrozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich podminek,
se nezapocitavaji pro ucely usnasenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
spoleéného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou
opravnénou k ucasti na Schizi) do celkového poctu hlasi. Pied zahajenim Schize poskytne
svolavatel informaci o poétu vSsech Dluhopist, ohledné nichz jsou Vlastnici Dluhopist v souladu
S témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schiize ti€astnit a hlasovat na ni.

12.3.2. Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisii pfedsedd pifedseda zvoleny prostou vétSinou hlasa
pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy pfedsedd Schiizi osoba
urcend svolavajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba
predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3. Spolecny zdstupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spole¢ny
zastupce je v souladu se zakonem opravnén (i) uplatiiovat jménem vSech Vlastnikti Dluhopist
prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni
Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnikii Dluhopist dalsi
jednani nebo chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.
Spolecného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zpiisobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit
jinym spolec¢nym zastupcem.

12.3.4. Rozhodovdni Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se
(i) schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni
a odvolani spolecného zéastupce, je tieba alespont 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni
Schiize prosta vétSina hlasd ptitomnych Osob opravnénych k ti¢asti na Schizi.

12.3.5. Odrocéeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanovené¢ho zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna,
pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schtize, kterda ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a)
téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného =zacatku Schiize
usnasenischopnd, svola Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6
(Sesti) tydnti ode dne, na ktery byla plGvodni Schize svoldna. Konani ndhradni Schize
S nezmeénénym programem jednani se oznami Vlastnikiim Dluhopisii nejpozdéji do 15 (patnacti)
dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné
Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava Vlastnika Dluhopist
12.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (e) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k i€asti na Schiizi, kterd podle zapisu z této Schiize
hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezucastnila (dale také jen "Zadatel"), mize pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na
Schtizi a které od takového okamziku neptevede, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym
Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo
musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zptistupnéni takového usneseni Schize
vsouladu s¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen
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"Zadost") uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny, jinak
zanika. VySe uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tficeti) dnt ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena
Administratorovi na adresu UrCené provozovny (dale také jen "Den predcasné splatnosti

o

dluhopisa”).
12.4.2. Usneseni o piedcasné splatnosti na Zadost Viastnikit Dluhopisii

Pokud je na potadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (e) téchto
Emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak mize Schiize
i nad ramec pofadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu
s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b)
az (e) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopisi, ktefi o to pozadaji
(dale také jen "Zadatel"), pred¢asné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti a pomérnou &st
urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadest") uréenym Emitentovi a
doruenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto ¢astky jsou splatné do 30 (tficet)
dnti ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi na adresu Uréené provozovny (déle také

o1

jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi”).

12.4.3. NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisii, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem
7adano. Zadost musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele,
pfitemz jejich podpisy musi byt tfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité dorudit
Administratorovi na adresu UrCené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

125 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, ve lhuté do
30 (triceti) dnti od dne kondni Schlize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni,
ktera takova Schiize piijala. V ptfipad€, ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopisi nebo
Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize doru¢en nejpozdéji ve lhuté do 30 (tficeti) dnti
od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi a Administratorovi na adresu UrCené provozovny. Zapis
ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné.
Emitent je povinen ve lhuté¢ do 30 (tficeti) dni ode dne konani Schiize uvefejnit sim nebo
prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to
zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 té€chto Emisnich podminek. Pokud Schize projednavala
usneseni 0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (e) téchto Emisnich
podminek, musi byt o ucasti na Schiizi a 0 rozhodnuti Schiize pofizen notatsky zapis. Pro pfipad,
ze Schlize takové usneseni pfijala, musi byt v notdfském zapise uvedena jména téch Osob
opravnénych k ucasti na Schizi, které platn¢ hlasovaly pro pfijeti takového usneseni a jména téch
Osob opravnénych k tcasti na Schizi, které platné hlasovaly proti pfijeti takového usnesenti,
a pocCty kusti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim DIuhopist bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v Ceském
jazyce na webovych strankach Emitenta v sekci O nas, ¢ast Pro investory. Stanovi-li kogentni
ustanoveni relevantnich pravnich ptedpisii ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za
platné uvefejnéné jeho uvetejnénim piedepsanym piislusSnym pravnim predpisem. V ptfipade, Ze
bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zpusoby, bude se za datum takového oznameni
povaZzovat datum jeho prvniho uvefejnéni.
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14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi piedpisy
Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZeny do dalsich jazyki. V takovém piipadg,
dojde-li k rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. VSechny
pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist, které vzniknou na zdkladé nebo
Vv souvislosti s emisi Dluhopisti, véetné sport tykajicich se téchto Emisnich podminek, budou
s konecnou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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5. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni znam zadny zajem osob zacastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi podstatny,
S vyjimkou zajmid Vedoucich spolumanazert, kteti upisuji, umistuji a prodavaji Dluhopisy na trhu.

Ceska spofitelna, a.s., ptisobi téZ jako Administrator a Agent pro vypocty. Administrator jedna jako
zastupce Emitenta, za dluhy z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajistuje, a neni v zaddném pravnim
vztahu s Vlastniky Dluhopisi, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon€ uvedeno jinak.

Ceska spofitelna, a.s., pusobi téZ jako Kotaéni agent.
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6. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Emitent ocekava, Zze se celkové naklady ptipravy emise Dluhopist, tj. naklady na auditora
Emitenta, poplatky Centralniho depozitate, BCPP, CNB, odménu Vedoucich spolumanazert,
pravniho poradce Vedoucich spolumanazert a n¢které dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopist,
budou pohybovat kolem 7 mil. K¢ v pifipadé vydani maximalniho piedpokladaného objemu
Dluhopist (1.500.000.000 K¢) k Datu emise.

Pokud generalni feditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP, naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatki 50.000 K¢.

Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek emise Dluhopisii bude po odecteni nakladii uvedenych v
predchozich odstavcich cca 1.493 mil. K¢. Cisty vytézek emise Dluhopisti bude pouZit na rozvoj
podnikatelskych aktivit Emitenta a na refinancovani stavajiciho zadluzeni Emitenta -
terminovaného uvéru od spoleénosti Komeréni banka, a.s. O¢ekavané vynosy emise Dluhopist
budou dostate¢né pro financovani veskerého navrhovaného pouziti.
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7. INFORMACE O EMITENTOVI

7.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pripravila a vyhotovila a za tdaje v ném uvedené je odpovédna spoleénost EUC
a.s., kterd jako osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, ze pii vynaloZeni veskeré piiméiené péce
jsou podle jejiho nejlepsiho védomi tidaje uvedené v Prospektu v souladu se skuteénosti a Ze v ném
nebyly zamléeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 9. 11. 2017

Za EUC a.s.
y ’ y
/" A AL /
Ing. Vaclav Vachta D Mgr. Milan Zapletal
predseda piedstavenstva ¢len predstavenstva

72 ODPOVEDNI AUDITORI

Konsolidovana tGcetni zavérka Emitenta za rok 2016 byla sestavena dle Mezinarodnich standardu
Uéetniho vykaznictvi ve znéni prijatém Evropskou Unii (IFRS) a konsolidovana ucetni zavérka
Emitenta za rok 2015 byla sestavena podle Ceskych ucéetnich standardd (CAS). Vykazy byly
auditovany:

Auditorska firma: NEXIA AP a.s.

Evid. ¢.: 096

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Sokolovské 5/49, PSC 186 00
Clenstvi v profesni Komora auditorti Ceské republiky

organizaci:

Odpovédna osoba: Ing. Jakub Kovai

Evid. ¢. auditora: 1959

Auditor, spole¢nost NEXIA AP a.s. nemé dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zajem v Emitentovi. Pro Géely tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skuteénosti
ve vztahu k auditorovi: piipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podila
spolecnosti tvoricich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii
¢i podila, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) ¢lenstvi
v organech Emitenta a (iv) vztah k Vedoucim spolumanazerim ¢i piijeti Dluhopisii k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

73  RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a Dluhopisim jsou uvedeny v kapitole 1 (Rizikové
faktory) tohoto Prospektu.
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7.4  UDAJE O EMITENTOVI

7.4.1 Zakladni udaje

Obchodni firma: EUC ass.

Misto registrace: Ceska republika, Méstsky soud v Praze, sp. zn. B 7918

ICO: 267 30 413

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 16. 10. 2002; Emitent byl zalozen na dobu neurcitou
Pravni forma: akciova spolecnost dle ¢eského prava

Pravni rad. Emitent se pii své Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi predpisy, zejména

zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdg&jsich
predpistt (dale jen "NOZ"), zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdg&jsich predpist (dale jen "ZOK"), zakonem ¢. 182/2006 Sb.,
oupadku a zplsobech jeho feSeni (insolven¢ni zékon), ve znéni
pozd¢jsich predpist (dale jen "Insolven¢ni zakon"), zakonem
¢.372/2011 Sb., o zdravotnich sluzbach a podminkach jejich
poskytovani, ve znéni pozdé&jsich ptredpist, zadkonem ¢. 373/2011 Sb.,
o0 specifickych zdravotnich sluzbach, ve znéni pozdé&jSich predpist,
zdkonem ¢. 258/2000 Sb., o ochran¢ vefejného zdravi, ve znéni
pozdgjsich predpisti a zakonem ¢. 48/1997 Sb., o vefejném zdravotnim
pojisténi, ve znéni pozd&jsich predpisti. Emitent provedl tzv. opt-in dle
§ 777 odst. 5 ZOK a podridil se ZOK jako celku.

Sidlo: Na Pankraci 1690/125, Nusle, 140 00 Praha 4
Telefonni cislo: +420 225 341 901

e-mail: sekretariat@euc.cz

Webova adresa: WWW.euc.cz

7.4.2 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent, diive EUROCLINICUM, byl vroce 2002 zalozen némeckou nadnarodni skupinou
Phoenix, vyrobcem a distributorem 1é¢iv. Z povahy hlavniho pfedmétu podnikani Phoenixu byla
skupina EUROCLINICUM budovana s hlavnim cilem synergie pro vlastni 1ékarny. V této dobé se
podafilo formovat zaklad sité tii poliklinik a dvou nemocnic s obratem pies 0,5 mld. K&. V roce
2009 se Phoenix rozhodl prodat sva nekli¢ova aktiva, kam pattilo i EUROCLINICUM, a v lednu
2010 koupila EUROCLINICUM spolecnost PPF Healthcare, a.s., a o rok pozdéji Tuffieh Funds
SICAV plc koupila spolec¢nost PPF Healthcare, a.s. a pfejmenovala ji na EUC holding a.s. Po
integraci do skupiny Tuffieh Funds SICAV plc  Emitent definoval novou strategii, jejimz
zakladem byl primarné akvizi¢ni rist a posileni v fad¢ dalSich zdravotnickych segmentd. Emitent
od té doby nakoupil vice nez 20 spoleCnosti, investoval do obnovy, nemovitosti a rozvojovych
projektd a vice nez zCtyfnasobil svilj rocni obrat na soucasnych 2,15 mld. K¢ a stal se jednou
Z nejvyznamnéjsich zdravotnickych skupin v Ceské republice.

Emitent a jeho dcefiné spoleCnosti si pro ucely svého podnikani, zejména provozovani
zdravotnickych zafizeni, pronajimaji nemovitosti, ve kterych plsobi. Vyznamnym pronajimatelem
nemovitosti Skupiné je podfond Tuffieh Akane Fund, resp. jeho dcefina spoleénost EUC Real
Estate a.s., ICO: 024 10 729, se sidlem Praha 4, Nusle, Na Pankraci 1690/125, PSC 140 00,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 19517,
(podfond Tuffieh Akane Fund je vsak majetkové i ucetné oddélen od podfondu Tuffieh Elstar
Fund, jehoz soucasti je i Emitent, byt spada do stejného vysS§iho konsolida¢niho celku jako
Emitent). Dle nejlep$iho védomi Emitenta byly pfislusné najemni smlouvy na nemovitosti
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vyuzivané Skupinou uzavieny za trznich podminek, v¢etné dojednaného najemného, trvani najmu
a moznosti pred¢asného ukonceni najmu.

Emitent a Skupina se rychle rozviji. V ramci ristu Skupiny Emitent prubézné nabyva a zaclenuje
(i prostiednictvim svym dcefinych spolecnosti) do struktury Skupiny dalsi spolec¢nosti a aktiva
V oblasti zdravotnictvi.

Nize jsou uvedeny akvizice provedené Emitentem od 31. 12. 2016, tj. od data posledni uvetejnéné
auditované ucetni zavérky. Z uvedenych akvizic jsou vSechny dulezit¢é pro vyhodnoceni
solventnosti Emitenta a Skupiny.

e VELAB s.r.0. (uskutecnéno 11. 1. 2017) — koupé casti podniku — histologicka
a cytologicka vysSetieni

e MFT Kozni sanatorium (uskutecnéno 1. 2. 2017) — koupé casti podniku — dermatologicka
ambulance

e F.P. Histolab s.r.o. (uskute¢néno k 31. 1. 2017)
- cytologicka laboratot — histologicka vySetieni, gynekologicka cytologie a veterinarni
patologie

e Mamodiagnostické centrum Pardubice s.r.o. (uskute¢néno k 14. 2. 2017)

- mamodiagnosticky screening
- nasledna faze do EUC Klinika a.s. (dfive EUC Klinika Pfelou¢ a.s)

e Homolka Premium Care a.s. (uskutecnéno k 23. 2. 2017)

- organizace zdravotnickych sluzeb v Nemocnici na Homolce a vySetieni lékatem
v ambulancich Homolka Premium Care a.s., zajiStovani preventivni péce

e DIMOLab s.r.o. (uskute¢néno k 30. 6. 2017)
- diagnosticka a morfologicka laboratof, histologicka vysetieni, gynekologicka cytologie
a veterinarni patologie

¢ MEPHACENTRUM, a.s. (uskute¢néno k 10. 10. 2017)
- poskytovani zdravotnich sluzeb - poliklinika

Celkovy objem vySe uvedenych akvizic se blizi ¢astce 400 mil. K¢ a ve vSech piipadech se jedna
0 akvizici 100% podilti. Vedle vySe popsanych investic zvazuje Emitent i dal$i pfipadné akvizice,
které by vhodné doplnily stavajici aktiva Skupiny s cilem dale rozsifit a zkvalitnit portfolio
nabizenych zdravotnich sluzeb. K financovani piipadnych akvizic by byla vyuZzita kombinace
vlastnich a externich zdroju.

75 PREHLED PODNIKANI

7.5.1 Hlavni ¢innosti

Skupina patii k nejvyznamngj$im nestatnim poskytovateliim zdravotnich sluzeb v Ceské republice
(zdroj: CTK/Zdravotnicky denik 2017%). Zdravotni sluzby hrazené ze systému vefejného
zdravotniho pojisténi (dale jen "v.z.p.") poskytuje pacientim jak v sektoru ambulantni zdravotni
péce, tak v mensi mife 1 v sektoru hospitalizacnich sluzeb. 12 ambulantnich klinik, laboratofe a
2 nemocnice tvoii pateini sit' zdravotnickych zafizeni (dale jen "ZZ") Skupiny. Zdravotnicka
pracovisté poskytuji zdravotni sluzby pocinaje primarni péci praktickych lékatd pro dospélé,
praktickych 1ékait pro déti a dorost, gynekologh a stomatologli, dale specializovanymi

2 http://zpravy.e15.cz/domaci/udalosti/zisk-zdravotnicke-skupiny-euc-loni-stoupl-vydelala-pres-dve-ste-milionu-1329623
a http://www.zdravotnickydenik.cz/2017/03/zralokum-ceskeho-zdravotnictvi-se-dari-penta-nakupuje-euc-zvysuje-zisky/
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ambulantnimi sluzbami ve vSech zakladnich odbornostech (interna, diabetologie, kardiologie,
dermatologie, chirurgie, ortopedie, usni, rehabilitace atd.), a dale navazujici diagnostickou péci
(na rentgenologickych a laboratornich pracovistich), az po Ttzce specializované sluzby
mamografického screeningu a screeningu kolorektdlniho karcinomu na akreditovanych
pracovistich. V ramci celé komplexnosti hrazenych zdravotnich sluzeb navazuje na primarni péci
také sit’ 1ékaren situovanych tak, aby jejich dostupnost pro klienty poliklinik i nemocnic byla co
mozna nejlepsi.

Tabulka niZe nabizi celkovy ptfehled odbornosti, ve kterych jednotlivé kliniky Skupiny poskytuji
zdravotni sluzby se smlouvami pro thradu ze systému v.z.p. ke dni tohoto dokumentu.

EUC - pfehled smluvnich ambulantnich zdravotnich sluZeb podle zdravotnickych zafizeni skupiny k 1.1.2017

EUC Klinika Nemocnice
obor zdravotnich sluieb Ceské pizes | Kladno Ustinad Ubarac prelouta Hr‘adef ario lowimoise EUC cMe EUC cGe Frydlant | Atlas
Budéjovice Labem Pardubice Kralové La e

prakticky lékaf X x X X x X X X
prakticky lékaf pro déti a dorost X X X X X
stomatologie X X X X
gynekologie X X X X X x X X
interna x X X X X X X x X
diabetologie X x X X X X X
endokrinologie X X X x
gastroenterologie X X X
kardiologie x X X X X
revmatologie X X X
rehabilitaéni medicina X x X X X X
pneumologie (plicni) X x X
alergologie X X X
neurologie x X X X x x x
psychiatrie X X X
klinickd onkologie X
radiacni onkologie X
dermatologie X X X X X X X
chirurgie X X X X X X X
ortopedie x X X x X
udni x X X X X
oéni X X; X x
urologie X X
anesteziologie X X x
fyzioterapie X X X X X X X X
psychologie
logopedie X
rentgenologickeé sluiby a CT X X X X x X x x X X X X
laboratorni sluzby X x X X X X X X X
dopravni zdravotni sluZby X
mamograficky screening X X X X X X X X X
screening kolorekta X X
lékarna X X x 3 X x X X X

1) 2vyraznéné bunky zndzorfiuji odbornosti hrazenych sluZeb ze systému v.2.p.

2) v piipadé Nemocniic se jednd o hrazené sluiby v rémci ambulantniho segmentu péée

Jistotu uhrad ze systému v.z.p. déavaji Skupiné uzaviené "Smlouvy o poskytovani a thradé
hrazenych sluzeb” se vSemi ¢eskymi zdravotnimi pojisStovnami (dale jen "ZP™). V téchto
tzv. ramcovych smlouvach (dale jen "RS"), uzavienych podle vyhlasky ¢. 618/2006 Sb., kterou se
vydavaji rdmcové smlouvy, je piesné definovana struktura a obsah sluzeb, které si jednotlivé ZP
pro své pojisténce "objednavaji” od ZZ Skupiny, aby tak mohly dostat své zakonné povinnosti
zajistit svym klientim dostupnou a kvalitni zdravotni péci (na zakladé zakona ¢. 48/1997 Sb.,
0 vetfejném zdravotnim pojisténi a o zméné a doplnéni nékterych souvisejicich zakont) a zakona
¢.372/2011 Sb. o zdravotnich sluzbach.

V soucasné dob¢€ jsou v segmentu specializovanych ambulantnich zdravotnich sluzeb a praktickych
I¢kaiti uzavieny Skupinou smlouvy na dobu neurcitou, coz pro Skupinu znamena velkou jistotu
trvalého smluvniho vztahu se zdravotnimi pojiStovnami, a tim také jistého postaveni na poli
poskytovatelii zdravotnich sluzeb. V ostatnich segmentech — hospitaliza¢ni, diagnostickd a
1ékarenska péce — jsou smlouvy pravidelné prolongovany v jasné danych Casovych intervalech
(lazkova péce 5 let, diagnosticka péce 8 let, 1€karenska vzdy po 1 roce). Poptavka po sluzbach
Skupiny ze strany ZP je stale fixni, anebo v ramci moznosti rostouci. V minulosti ani v soucasnosti
se zdravotnickym zafizenim ve Skupiné nestalo, ze by nedoslo k prolongaci nékteré z RS. | tato
skute¢nost je ditkazem stabilniho postaveni Skupiny jako poskytovatele na trhu zdravotnich sluzeb.
Vsechny smlouvy Skupiny jsou vefejné a transparentné dostupné na webovych strankach
jednotlivych ZP.
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Struktura a obsah nasmlouvané zdravotni péce jsou pevné zakotveny v ramcovych smlouvach
dlouhodobé. Objem thrady (a tedy vynosu pro Skupinu) podle jednotlivych segmentt zdravotnich
sluzeb (ambulantni specializovana péce, hospitalizacni péce, diagnostické sluzby atd.) je vymezen
kazdoroén& Ministerstvem zdravotnictvi Ceské republiky tzv. uhradovymi vyhlaskami (pro rok
2017 je to vyhlaska ¢.348/2016 Sb. o stanoveni hodnot bodu, vySe uhrad hrazenych sluzeb
a regulacnich omezeni pro rok 2017). Vzhledem ke kontinuité smluvnich vztahti se ZP nebyva ani
tato oblast systému ¢eského zdravotnictvi pro Skupinu problémem. Na zaklad¢ trvalych korektnich
vztaht se vSemi ZP lze konstatovat, ze vzajemnym jednanim a profesionalnim piistupem dokaze
Skupina vyjednat pro ZZ vyhovujici podminky uhrady zdravotnich sluzeb v ramci zakonnych
moznosti v daném obdobi. I v pfipad¢, Ze by se stalo, ze cenovy dodatek v urcitém roce nebude se
zdravotni pojistovnou podepsan, napt. z divodu jeho nevyhodnosti pro ZZ, jistota thrady podle
pravidel "uhradové vyhlasky" je zakonem dana.

Na zakladé jasné danych vnitinich controllingovych pravidel, je Skupina schopna pribézné
monitorovat vysi poskytnutych zdravotnich sluzeb jak v Case, tak i v objemu, a mize po kazdém
uzavieném obdobi (kalenddinim mésici, po kterém se thrady ZP uctuji) v realném case odhalit
v ramci celé Skupiny ptipadné diskrepance, a v&as nastavit vnitini opatieni, anebo zahgjit jednani
s konkrétni ZP, k minimalizaci dopadt do hospodareni Skupiny.

V celkovém objemu thrad dlouhodobé ptevazuji thrady od nejvétsi Ceské ZP, tzn., Ze VSeobecna
zdravotni pojistovna CR se podili na uhradach sluzeb Skupiny 59 %, dale Zdravotni pojistovna
ministerstva vnitra CR je zastoupena 14 % trZeb a ostatni velké ZP (Vojenska zdravotni pojistovna,
Ceska primyslova zdravotni pojistovna a Oborova zdravotni pojistovna zaméstnancti pojistoven
a bank) shodné v rozmezi 8-9 % uhrad kazda. 1 z tohoto pohledu lze konstatovat, ze tak, jak jiz
dlouhodobé funguje systém financovani ceského zdravotnictvi, pifevaha uhrady od nejvetsi
tuzemské ZP, ktera ma také nejvétsi a nejrozmanitéjsi portfolio pojisténci, piedstavuje pro Skupinu
vyraznou stabilitu pfijmt podlozenych smlouvami.

Uhrady hrazenych zdravotnich sluZeb ze systému v.z.p. ¢ni témé 52 % celkovych piijmt
zdravotnickych zafizeni Skupiny. Zdrojem dalSich pfijmi Skupiny jsou pak piijmy nehrazené ze
zdravotniho pojisténi, a to jednak poskytované pracovné lékaiské sluzby, tzv. pracovni lékatstvi,
prémiova péce a prodej v 1ékarnach.

Mamograficky screening:

Vyznamnou devizou Skupiny na trhu zdravotnictvi je také fakt, Ze je nejvétsim poskytovatelem
mamografického screeningu v celé CR (zdroj: interni analyza). Prostiednictvim akreditovanych
pracovist se smlouvami se ZP ve vSech krajich republiky (kromé kraje Moravskoslezského)
provede Skupina ro¢né desetitisice mamografickych vySetfeni. Na zakladé minimalnich
objednacich lhat, pfijemného prostiedi a vstficnych profesionalnich kolektivli pracovnikd,
Spickového pfistrojového vybaveni, a v neposledni fadé i usp€$né marketingové Cinnosti celé
Skupiny, jsou mamocentra Skupiny ¢im dal vice vyhledavana. I v této oblasti Ize na zakladé¢ smluv
se ZP konstatovat kazdorocni narust financnich thrad, které navic z hlediska retrospektivniho
i perspektivniho znamenaji piijmy bez regulacnich omezeni, na rozdil od ostatnich segmenti
hrazenych zdravotnich sluzeb.

Diagnosticka pé¢e — laboratore:

Progresivné a uspésné se rozvijejici oblasti poskytovanych zdravotnich sluzeb je segment
komplementarni — diagnostické péce.

Nejvétsim producentem diagnostickych sluzeb pro skupinu (zdroj: interni vykazy Emitenta) jsou
Laboratofe EUC v Praze, které se stavaji, diky komplexnosti poskytovanych vySetfeni a se stale
rostoucim poctem odbérovych mist, nejrychleji se rozsifujicim pracovistém Skupiny.

Nase dalsi laboratorni pracovisté (nebo nejméné jejich odbérova mista) jsou dostupna na vsech
ambulantnich klinikdch 1 v nemocnicich Skupiny, i mimo né. Kromé nejcetnéji zastoupenych
laboratofi biochemickych a mikrobiologickych, je soucéasti Skupiny i velmi perspektivni a svymi
sluzbami specificka laborator CGB laborator a.s. se sidlem v Ostravé. Zejména v oblasti 1€karské
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genetiky, a mimo jiné i na poli vyzkumu v oblasti boje proti rakoving, je tato laboratot $pickovym
pracovistém ceské mediciny.

Standardem laboratofi Skupiny je externi posouzeni jejich ¢innosti v souladu s platnymi normami,
tzv. akreditace.

Dalsi, dynamicky se rozvijejici oblasti ¢innosti jsou prémiové sluzby, na jejichz rozvoj klade
Skupina mimofadny duraz. A které poskytuji 3 etablované dcefiné spolecnosti. Jejich zaméfeni se
prevazné dopliiuje a umoznuje tak pokryvat mimoradné Sirokou §kalu prémiové péce na trhu.

Canadian Medical

Canadian Medical (Canadian Medical Care, Ceska republika spol. s r.0.) je soukromé
zdravotnické zatizeni, které poskytuje vysoce nadstandardni 1ékatrskou péci. Kofeny spoleCnosti
sahaji do roku 1995, kdy byla zalozena ve spolupréci s 1ékati z kanadského Ontaria. Od roku 2011
je spolecnost soucasti dynamicky se rozvijejiciho zdravotnického holdingu EUC.

Hlavnim cilem spolec¢nosti je komplexni péce o zdravi, ktera je poskytovana diky tymu odbornikii
z desitek rtznych medicinskych oblasti, nadstandardnimu vybaveni a zmodernizovanym
pfijemnym prostorim v Praze 4, Praze 5 a Praze 6. Kromé praktickych lékait a pediatri klinika
disponuje specializacemi, jako jsou alergologie, dermatologie, ORL, oc¢ni ¢i gynekologie, nebo
specializované obory jako naptiklad prenatalni kardiologie, celkem bezmala 40 specializaci.

Canadian Medical je nejvétsi prazskou klinikou specializujici se na péci o cizince (zdroj: interni
analyza). Cizinci zijici v Praze tvofi nadpolovi¢ni vét§inu pacientli a stejné tak i pfijmut, proto
vsichni lékafi 1 zdravotnicky persondl mluvi anglicky, pfipadné némecky ¢i rusky. Klinika ma
uzavieny smlouvy s celou fadou zahrani¢nich pojistoven (ptfes 30) a zajist'uje vypotradani plateb
a administrace za klienta. Lékatské centrum je vybaveno nejmodernéj$imi piistroji a technologiemi
a neustale rozviji nabidku svych sluzeb ke spokojenosti svych klienti.

Dalsim segmentem ambulantni péce jsou jednotlivci a rodiny, kterym Canadian Medical nabizi
cely rozsah programu péce, ktery zahrnuje, kromé 1¢kaiské péce, dalsi nadstandardni sluzby, jako
call centrum, objednani na ¢&as, 24 hod. telefonni sluzbu, domaci navstévu lékaie a dalsi
nadstandardni sluzby, které nejsou hrazeny z vetejného zdravotniho pojisténi.

Canadian Medical poskytuje sluzby i firemnim klientim, které zahrnuji nejenom zdravotni sluzby,
ale i celou $kalu sluzeb pracovniho 1ékafstvi; v pé¢i ma vice nez 5,5 tis. zaméstnanci.

Canadian Medical je rostouci firmou, za posledni 3 roky zdvojnasobila obrat (pfedpoklad trzeb
2017 ve vysi 193 mil. K¢&) a rozsifila soucasné prostory. Cilem zdravotnického zafizeni je rozsitit
hranice ambulantni pée a nabidnout klientim operacni zakroky v celé¢ tfadé€ oborli, a to nejen
v adekvatnim prostiedi, ale zvlasté zajistit operativu zkuSenymi 1ékafi pomoci vhodnych postupii
a za pouziti moderni techniky. Od ledna 2018 bude oteviena nova klinika na Praze 5 - Waltr, ktera
bude poskytovat sluzby ambulantni zdravotni péce, doplnéné o dva plnohodnotné operacni saly,
které budou zaméteny na operativu v celé fadé obord, zvlasté ortopedie, chirurgie, gynekologie,
ORL, urologie a stomatochirurgie. Dale Canadian Medical pfipravuje na podzim 2018 ptestéhovani
a rozsiteni kliniky na Praze 6 do novych modernich prostor pfimo u stanice metra Nadrazi
Veleslavin.

EUC Premium

EUC Premium (EUC Premium s.r.0.) je ambulantni zdravotnické zatizeni specializujici se jiz 20
let na poskytovani nadstandardni ambulantni prémiové lékarské péce pro zaméstnavatele
I individualni klientelu

Prostiednictvi kartovych programl prémiové péce zpfistupniuje téméf 22 tis. Clenti na tfech
klinikach v Praze a jedné klinice v Brné komplexni soubor vice jak 20 lékafskych specializaci.
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Soucasné nabizi na Gzemi celé Ceské republiky pestrou Skalu pracovné 1ékaiskych sluzeb pro
zaméstnavatele pocinaje vedenim zdvodnich ordinaci, realizaci pracovné-lékatrskych prohlidek,
ergonomii, hodnocenim rizik a dohledem pracovist’ konce.

V tomto segmentu je spolecnost viibec nejvetsim poskytovatelem na ¢eském trhu — portfolio Cita
fadove 1.200 spolupracujicich zaméstnavatelt z celé Ceské republiky (zdroj: interni analyza).

Zakladni hodnotou spolecnosti je poskytovani kvalitnich nadstandardnich sluzeb, coz podtrhuje
implementace systému managementu kvality ISO9001 v roce 2008 a skuteCnost, Ze spolecnost
tento standard kazdoro¢né uspésné obhajuje.

Od roku 2016 je spolecnost EUC P[emium soucasti Skupiny, ktera disponuje siti poliklinik a jinych
zdravotnickych zafizeni po celé Ceské republice a ktera podle objemu trzeb patii k nejvétSim
nestatnim poskytovatelim zdravotni péce v Ceské republice (zdroj: interni analyza).

EUC Premium je rostouci spole¢nosti, ktera navysila mezi roky 2015/2016 obrat o téméi 8 % na
352,5 mil. K¢, a v roce 2017 predpoklada dalsi rast.

Pocet drziteld kartovych programti nadstandardni péce ke konci roku 2016 vzrostl o 4,5 %
a k poloviné roku 2017 o dalsich 7,5 % na téméf 22 tis. ¢lenu.

Hlavnim zdrojem pi{jmi spolecnosti jsou vynosy praveé z kartovych programt. Ty tvofi celkem
témet 50 % celkového obratu. Vynosy z poskytovani pracovné-lékarskych sluzeb dosahuji fadove
30 %. Posledni vyznamnou polozkou vynost spolecnosti jsou piijmy od zdravotnich pojistoven
a z doplikovych prodeji na recepcich klinik, celkem ve vysi 22 %.

Strategie spole¢nosti je nadale zamétena primarné na poskytovani nadstandardni péée. Chce nadale
rust v poétu ucastnikd kartovych programi, nebot’ poptavka po nadstandardnich zdravotnich
sluzbach roste se zvysujici se Zivotni trovni v Ceské republice. Strategickym zamérem je pak
vyuzit potencial v mimoprazskych, respektive v mimobrnénskych regionech s vyuzitim 1ékaiskych
kapacit existujicich sesterskych klinik EUC.

HPC

HPC (Homolka Premium Care, a.s.) je nejnov¢jsim piirustkem do rodiny zdravotnickych zaiizeni
ve Skupiné.

Jde o Spickové zatizeni poskytujici v Uzké spolupraci s Nemocnici Na Homolce v Praze ten
nejvyssi standard prémiové 1ékatské péce pro svou klientelu cCitajici témet 650 klientd.

Pravé prémiovy kartovy program Royal umoziuje klientim Homolka Premium Care a do
budoucna i vybranym klientim sesterské spoleCnosti EUC Premium bez omezeni vyuzivat
zdravotnickych sluzeb, nejmoderngj$iho vybaveni a nejnovéjsich lécebnych postupii Nemocnice
Na Homolce.

Primarnim zdrojem piijmt spolecnosti jsou platby za kartové programy. Diky témto platbam

rrrrr

7.5.2 Hlavni trhy a konkurence

V Ceské republice se soukroméa zdravotnicka zafizeni a fetézce etablovaly postupné. Jejich
pocate¢ni pisobeni lze spatfovat v dobé privatizaéni, kdy byla vybrana zdravotnicka zatizeni
postupné odstatiiovana a novi, soukromi vlastnici postupné v malém méfitku rozsifovali sva
portfolia a vstupovali do segmentu zdravotnictvi. Nasledn¢ do zakladani, nakupu a pronajmu
zdravotnickych zatizeni investovali zpravidla jednotlivi investofi, ktefi v této oblasti vidéli stabilni
a relativné ziskové, odvétvi s vidinou budouciho ristu daného starnouci populaci v kombinaci
S bohatnutim ekonomiky. V poslednich letech mozné spatfovat novy trend, kterym je vstup velkych
institucionalnich investi¢nich skupin do zdravotnictvi, které usiluji o dlouhodobé podnikani
v tomto segmentu ekonomiky.

V Ceské republice je tak nyni Siroké spektrum zafizeni riznych velikosti a specializaci, od skupin
poskytujicich Sirokou $kalu specializaci a komplexni zdravotni pééi, aZ po kliniky specializované
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na konkrétni oblast (napf. asistovana reprodukce, rehabilitace, onko-l1é¢ba), nebo sit’ praktickych
1ékaii ptisobici v oblasti primarni péce. Mame zde jak zafizeni zamétujici se Cisté na ambulantni
péci, centra jednodenni chirurgie nebo naopak specializovana ltizkova zatizeni. Z hlediska
ekonomického zde mame jak subjekty poskytujici zdravotni péci primarn¢ na zakladé plateb ze
vSeobecného zdravotniho pojisténi, nebo soukromd zatizeni Cisté pro samoplatce ¢i kombinované.
Z hlediska geografické ptiisobnosti najdeme jak sité zafizeni poskytujici sluzby v méstech po celé
republice, nebo v daném regionu (silnou hustotu zafizeni maji regiony Praha a stiedni Cechy,
Pardubicko nebo Ostravsko), az po jednotliva samostatna zafizeni v jedné lokalité. N&ktera
zafizeni poskytuji pracovné-lékaiské sluzby pro zaméstnavatele. Zatim v zarodku jsou v Ceské
republice moderni inovativni trendy ze zahrani¢i jako telemedicina ¢i oblast tzv. "digital health"
(mobilni aplikace, elektronické zdravotni dokumentace a vysledky apod.)

Soukroma zdravotnickd zafizeni (at’ jiz ambulantni nebo nemocni¢ni) hraji v tuzemské siti
zdravotnickych zafizeni vyznamnou roli. Pfes 98 % zdravotnickych zatizeni je zfizeno soukromymi
ziizovateli, v soukromych zatizenich je 54 % vSech lizek a pracuje v nich pies 69 % vsech 1ékari.
Co se tyce samotnych nemocnic, tak z celkového pocétu témet 200 nemocnic ma zhruba dvé tretiny
soukromé majitele, zatimco zcelkového poctu vice nez 20.000 ambulantnich zafizeni je
v soukromych rukach vice nez 99 % (zdroj: CI Consult & Research; Zdravotnicka ro¢enka 2015°).
| z téchto cisel je zfejmé, kam dnes sméiuji investicni zamery investoril v oblasti zdravotnictvi.

Emitentvpatfi k nejvyznamnéjsim nestatnim poskytovatelim zdravotnich sluzeb v Ceské republice
(zdroj: CTK/Zdravotnicky denik 2017%.

Mezi nejvétsi konkurenty Skupiny, co se tyCe velikosti a rozsahu sluzeb, patii ¢eska skupina
AGEL, a.s., kterda ma sit’ zafizeni v Cechach i na Moravé. Nabizi rovnéZ $iroké spektrum sluzeb od
luzkové péce, polikliniky, prémiové péce, pracovné lékatskych sluzeb a komplementnich sluzeb
Iékaren ¢i laboratofi. AGEL je dominantnim hra¢em piedevsim na Ostravsku, od roku 2006
pusobni rovnéz na Slovensku. V oblasti pracovné lékarskych sluzeb se pak mezi nejveétsi
konkurenty fadi spolecnost TeamPrevent — Santé, s.r.o., které je soucasti mezinarodni skupiny
TeamPrevent Group. Tato spoleCnost se specializuje Cisté na pracovné-lékarské sluzby
a nadstandardni sluzby prémiové péce. Na ¢eském trhu ptisobi od roku 2007. V oblasti ambulance
praktickych 1ékait je pak konkuren¢nim subjektem sit’ praktickych lékaiti pro dospélé MOJE
AMBULANCE a.s, které své sluzby nabizi nyni ve 12 méstech v Ceské republice.

Svyse uvedenymi hraci jako hlavnimi konkurenty se stfetdva Emitent v oblasti standardni
a prémiové péce, pracovné-lékarskych sluzeb a ambulance praktickych 1ékatd. Co Emitenta
odlisuje od vySe uvedenych je, ze diky svym klinikdm prémiové péCe v Praze a Brné¢, dalSim
klinikim poskytujicim Sirokou $kalu specializaci po celé Ceské republice, specialistim na
pracovné-1ékaiské sluzby, ale i siti vice nez 1000 spolupracujicich 1ékait ze vSech moznych oblasti
po celé Ceské republice, umi nabidnout opravdu komplexni a organizovanou zdravotni pééi pro své
klienty jak fyzické osoby, tak zaméstnavatele.

Na ambulantni 1é¢bu, primarni péci pres praktické 1ékafe a naslednou organizaci péce se chce
Skupina i vzhledem k velikosti trhu nadale zaméfovat. U praktickych 1ékait je v soucasnosti
v Ceské republice registrovano cca 7,8 mil. dospélych pacientt, pfi¢emZ pramérny podet navitév u
praktického l1ékaie na jednoho pacienta za rok je 4,4. Diky Siroké $kale specializaci a komplexnosti
pée se Skupina zaméiuje a i vbudoucnu bude nadile zaméfovat na oblasti, které v Ceské
republice trapi Sirokou skupinu populace. 2,5 milionu pacienti je dnes v Ceské republice
ro¢né oSetfeno v oboru rehabilitaéni a fyzikalni mediciny (z toho 80 % ambulantn¢), jeden milion
pacientl navstivi alespoil jednou za rok alergologickou ordinaci a skoro milion pacientli se 1é¢i

3 http://www.cicar.cz/article/show-article/kapitani-ceskeho-zdravotnictvi a http://www.uzis.cz/publikace/zdravotnicka-
rocenka-ceske-republiky-2015

4 http://zpravy.e15.cz/domaci/udalosti/zisk-zdravotnicke-skupiny-euc-loni-stoupl-vydelala-pres-dve-ste-milionu-1329623
a http://www.zdravotnickydenik.cz/2017/03/zralokum-ceskeho-zdravotnictvi-se-dari-penta-nakupuje-euc-zvysuje-zisky/
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s chronickym diabetem (zdroj: Zdravotnicka ro¢enka CR 2015). Skupina se zamé&fuje i na oblast
pracovné-lékatskych sluzeb, ktera je ekonomicky zajimava i diky legislativeé, kterd velké skupiné
zaméstnavatelim uklada povinnost zajistit tyto sluzby pro své zaméestnance.

Velky pocet zdravotnickych zatizeni (v porovnani s ostatnimi zemémi v Evropé co se tyce poctu
I¢katti a Iuzek na obyvatele patiime ke $picce (zdroj: World Health Organization's Global Health
Workforce Statistics, OECD 2016)) povede nadale ke zvySovani konkurence ve sluzbach, coz bude
mit za nasledek tlak na snizovani nakladd a efektivitu poskytovani Iékaiské péce. Toto povede ke
konsolidaci na trhu zdravotnickych zatizeni. Klienti budou ¢im dal vic pozadovat sluzby, které jim
poskytnou  vétsi  komfort a uSetfi Cas, coz povede ktlaku na zvySovani
konkurenceschopnosti, knutnym vydajim danym zvySovanim technologické narocnosti
poskytovani zdravotni péfe v modernim prostiedi — zvySend nabidka modernich medicinskych
technologii a lé¢ivych pfipravkil — potieba investic a rist nakladd.

Vzhledem k tomu, Ze celkova Castka plateb zdravotnich pojistoven na zdravotni péci v roéni vysi
cca 242 mid. K¢ (tstavni péce — 127,5 mld., ambulantni péce — 65 mld., 1éky na ptedpis — 40,5
mid., ostatni — 9 mld.; zdroj: Zdravotnicka rodenka CR 2015), které si mezi sebou rozdéluji
vSechna zdravotnickd zafizeni v zemi, poroste i v budoucnu maximalné inflaénim tempem,
soukromé zafizeni budou nadale hledat cesty, jak v prostiedi Ceské republiky, kde je Siroce
dostupna zdravotni péce hrazena klientovi z prostfedkid v§eobecného zdravotniho pojisténi, vybirat
penize mimo systém zdravotnich pojistoven dodate¢nymi sluzbami pro své klienty.
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7.6  ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Emitent vykonava vnitroskupinové centralni sluzby pro ¢leny Skupiny, jako je zpracovani Géetnictvi,
mzdové a personalni agendy, spravu a rozvoj IT apod. Emitent je matefskou a ovladajici spolecnosti
ve vztahu ke svym dcetfinym spolecnostem a je mu vyplacen podil na zisku z provozu téchto dcetinych
spolec¢nosti v podobé dividendy; jinak Emitent neni zavisly na jinych subjektech ve Skuping.
Organizacni struktura Skupiny je uvedena nize:

100% 100%

100% 100%

100% 100%

100%

100%
100%

100% 100%
100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100% 100%

Pozn.: Neni-li uvedeno jinak, odpovida vlastnicky podil i podilu na hlasovacich pravech pfislusné
pravnické osoby.
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1.7 INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované konsolidované ucetni zavérky
(. od 31. 12. 2016) nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla
Emitentovi zndma a kterd by méla vliv na jeho financ¢ni situaci. Emitentovi nejsou zndmy zadné
trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by s pfimétenou pravdépodobnosti mohly mit
vyznamny vliv na vyhlidky spole¢nosti na bézny finanéni rok.

Jak jiz bylo feceno v kapitole 7.5.2 (Hlavni trhy a konkurence), velky pocet zdravotnickych zafizeni
a zvySujici se konkurence bude nadédle nutit poskytovatele sluzeb ptichdzet s novymi produkty
a sluzbami, které jim poskytnou konkurenéni vyhodu, ptitdhnou tak vice pacientli a umozni diky tomu
vybirat vice prostiedkll ze v§eobecného zdravotniho pojisténi, tak i pfimo od klientt.

Klienti budou ¢im dale vice pozadovat sluzby, které¢ jim poskytnou vyssi komfort a isporu ¢asu. Bude
tak dochazet ke zlepSovani organizace péce a zlepSovani tzv. standardni péCe — zvySovani jeji kvality,
co se tyce komfortu, prostiedi, pfistupu a sluzeb smérem k tomu, co je dnes povazovani za sluzby
nadstandardni, nebo prémiové. Pacienti budou stdle vice pozadovat "proklientsky” ptistup, coz se jiz
nyni odrazi v tom, ze stale vice subjekti nabizi moznost objednani se na konkrétni hodinu, v nékterém
piipadé mozZnost objednani pfes moderni technologie typu mobilni aplikace. I v tomto budou subjekty
hledat inspiraci v zahrani¢i, v zemich, kde v tomto aspektu je zdravotni pée vice rozvinuta.

V oblasti digitalizace se kromé& mobilnich aplikaci a pacientskych zén na webech jednotlivych
zafizenich bude vénovat pozornost elektronizaci zaznamu a jejich sdileni s 1ékafi, dalkovému pifenosu
vysledkil vysetieni Ci e-recepttim a jejich vyuziti v ramci online sluzeb.

V oblasti primarni a ambulantni péce budou mit vyhodu subjekty, které budou umét poskytnout
komplexni organizaci péce - jednak Siroké spektrum specializaci pod jednou stfechou a zaroven
S nezbytnou nastavenou spolupraci soukromého sektoru s vefejnym sektorem. Sité zdravotnich
zafizeni se pak budou zamétovat na unifikaci procest a pfistupd ke klientovi v komfortnim prostiedi.
V oblasti primarni péce bude ¢im dal vétsi diraz kladen na prevenci a peclivost péce s praktickym
lékafem ¢i pediatrem v roli jakéhosi "dispecera” pacienta ve zdravotnim systému. Sité¢ zafizeni se
budou snazit pacientim vyjit vice vstfic jak c¢asové, tak geograficky (bude snaha expandovat
prostfednictvim akvizic jinych zafizeni).

Ptiblizeni pacientovi bude probihat i ve virtualni rovin€. Technologie 21. stoleti umozni dalsi rozvoj
tzv. "telemediciny” - poskytovani interaktivni zdravotni péce prostfednictvim modernich technologii
a nastroju vzdalené telekomunikace, véetn¢ vzdaleného monitorovani stavu pacienta pomoci pristroji
a prenosu naméfenych dat k lékati. Diky telemedicin€é dojde k pfesunu casti konzultaci do svéta
internetu ¢i telefonniho spojeni.

Velké subjekty se budou i nadale zaméfovat na obory, ve kterych je dnes velké mnozstvi pacientd
a jejich penetrace bude nadale rust, at’ jiz to jsou chronicky nemocni (diabetes ¢i hypertenze), alergici,
nebo oblast rehabilitacni a fyzikalni mediciny ¢i jiné civilizaéni choroby.

Svét internetu a socialnich siti umozni zrod a nartst role tzv. virtualnich zprostiedkovateli zdravotni
péce, kde podobné jako v jinych oborech (cestovani, pohostinstvi) tyto subjekty budou propojovat
skupiny pacientt s 1ékafi. Stejné€ jako v jinych oborech i ispé$na zdravotni zafizeni budou muset
vénovat pozornost svétu internetu, socidlnich siti, online marketingu a recenzim, at’ jiz z dGvodu
nabidnuti mobilnich sluzeb svym klientim, tak pfildkani novych klientti a neustalého zlepSovani
kvality a dostupnosti svych sluzeb.

7.8  PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognozu ani odhad zisku neu¢inil.
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7.9  SPRAVNI, RIDICi A DOZORCi ORGANY

7.9.1 Predstavenstvo Emitenta

Obchodni vedeni Emitenta, v€etné fddného vedeni tcetnictvi, vykonava a zajiStuje predstavenstvo,
které ma 6 &lenti. Cleny piedstavenstva voli a odvolava dozoréi rada spoleénosti. Predstavenstvo voli
a odvolava svého predsedu. Predstavenstvo je zplisobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani piitomna
nadpolovi¢ni vétSina jeho Clen. K prijeti rozhodnuti ve vSech zalezitostech projednavanych na
zasedani predstavenstva je zapotiebi, aby pro n€ hlasovala vétSina pfitomnych ¢lenti predstavenstva.
Kazdy clen predstavenstva ma jeden hlas. V piipad¢ rovnosti hlasti je rozhodujici hlas predsedy
predstavenstva. Predstavenstvo mtize za souhlasu vSech ¢lenl predstavenstva pfijimat rozhodnuti i
mimo zaseddni hlasovanim pomoci pisemného hlasovani nebo hlasovani s vyuzitim technickych
prostfedkti. O pribéhu jedndni predstavenstva a jeho rozhodnuti se pofizuje zapis. Funkéni obdobi
clenli predstavenstva je pétileté. Piedstavenstvu nalezi veskera piisobnost, kterou stanovy, zakon nebo
rozhodnuti orgédnu vetejné moci nesveti jinému orgénu spolecnosti.

Cleny piedstavenstva Emitenta k datu Prospektu jsou:

Ing. VACLAV VACHTA, piedseda predstavenstva
narozen: 9. 7. 1976
den vzniku ¢lenstvi: 2. 3. 2016

Pan Vaclav Vachta je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorciho organu spolecnosti:

o ({len statutarniho organu dcefinych spoleénosti EUC Premium s.r.0. (jednatel), CGB laboratof
a.s. (mistoptedseda predstavenstva), EUC Laboratofe s.r.o. (jednatel), EUC Premium
Assistance s.r.o. (jednatel), EUC Klinika Praha Mustek s.r.o. (jednatel), EUC Premium CZ
s.r.o. (jednatel) a spole¢nosti EUC Real Estate a.s. (Clen ptedstavenstva), ktera je soucasti
koncernu, zaroven zastupcem pravnické osoby Etilio s.r.o0. ve statutirnim organu matetské
spole¢nosti EUC holding a.s. (Clen predstavenstva) a dozor¢i rady v dcefiné spolecnosti
Homolka Premium Care a.s. (€len dozor¢i rady) a spole¢nosti MEPHACENTRUM, a.s. (¢len
dozor¢i rady)

e zastupce pravnické osoby EUC a.s. ve statutarnim organu dcefinych spole¢nosti Nemocnice
ATLAS, as. (piedseda predstavenstva), EUC Klinika Usti nad Labem s.r.o. (jednatel), EUC
Klinika a.s. (pfedseda ptedstavenstva), Nemocnice Frydlant s.r.o. (jednatel), EUC Klinika
Kladno s.r.o. (jednatel), EUC Klinika Brno s.r.o. (jednatel)

PAVEL JANDA, ¢len predstavenstva
narozen: 17. 6. 1960
den vzniku ¢lenstvi: 21. 1. 2014

Pan Pavel Janda je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e cClen statutirniho organu dcefiné spole¢nosti Canadian Medical Care, Ceska republika spol.
s.r.o. (jednatel) a dozor¢i rady v dcefiné spole¢nosti Homolka Premium Care a.s. (¢len dozor¢i
rady)

MUDr. JIRI MADAR, ¢len piedstavenstva

narozen: 26. 12. 1958

den vzniku Clenstvi: 1. 9. 2016

Pan Jifi Madar je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spolecnosti:

e <¢len statutarniho organu dcefinych spoleénosti EUC Klinika Usti nad Labem s.r.o. (jednatel),
EUC Kilinika Liberec s.r.o. (jednatel), Nemocnice ATLAS a.s. (¢len predstavenstva),
Nemocnice Frydlant s.r.o. (jednatel) a EUC Dermacentrum s.r.o. (jednatel)
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Mgr. MILAN ZAPLETAL, ¢len pfedstavenstva
narozen: 24. 11. 1970
den vzniku ¢lenstvi: 1. 9. 2016

Pan Milan Zapletal je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e Clen statutarniho organu dcefiné spole¢nosti EUC Laboratote s.r.o. (jednatel) a spole¢nosti
MEPHACENTRUM, a.s. (¢len ptredstavenstva) a dozor¢i rady matefské spole¢nosti EUC
holding a.s. (€len dozor¢i rady)

MUDr. MICHAL BEDNAR, ¢len predstavenstva
narozen: 14. 7. 1971
den vzniku ¢lenstvi: 1. 7. 2017

Pan Michal Bednai je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozorc¢iho organu spolecnosti:

e Clen statutarniho organu dcefinych spoleé¢nosti EUC Klinika Kladno s.r.o. (jednatel), EUC
Klinika Hradec Kralové s.r.o. (jednatel), EUC Klinika Ceské Budgjovice s.r.o. (jednatel), EUC
Klinika a.s. (¢len ptedstavenstva), EUC Klinika Ostrava s.r.0. (jednatel), EUC Klinika Plzen
s.r.0. (jednatel) a spole¢nosti MEPHACENTRUM, a.s. (pfedseda piedstavenstva)

Ing. JAN BEHOUNEK, ¢len predstavenstva
narozen: 28. 6. 1976
den vzniku ¢lenstvi: 1. 7. 2017

Pan Jan Bé¢hounek nevykonava zadnou hlavni ¢innost vné Emitenta, kterd by byla pro Emitenta
vyznamna.

Pracovni adresou vsech ¢lenti pfedstavenstva je sidlo Emitenta.

7.9.2 Dozoréi rada Emitenta

Dozoréi rada Emitenta ma 3 &leny. Clena dozoréi rady voli a odvolava valnd hromada. Dozoréi rada
voli a odvolava svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady je pétileté. Dozoréi rada je
kontrolnim organem spolecnosti, dohliZi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spolec¢nosti.
Dozor¢i radé zejména prislusi prezkoumani ucetni zavérky spolecnosti a nahlizeni do vSech dokladd
a zaznamu tykajicich se spolecnosti. Dozor¢i rada mtize téz za podminek stanovenych zakonem svolat
valnou hromadu spole¢nosti. Dozor¢i rada zaseda dle potieb spole¢nosti. Dozor¢i rada je zpusobila se
usnaset, je-li na zasedani osobn¢ ptitomna nadpolovicni vét§ina ¢lent dozor¢i rady. K pfijeti usneseni
je zapotiebi, aby pro né hlasovala vétSina pritomnych ¢lenti dozor¢i rady; v pripad€ rovnosti hlast
rozhoduje hlas predsedy. Kazdy c¢len dozorci rady ma jeden hlas. Dozor¢i rada miize za souhlasu
vSech svych ¢lent ptijimat rozhodnuti i mimo zasedani pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové dozorci
rady, a to pisemnym hlasovanim nebo hlasovanim s vyuzitim technickych prostredku.

Cleny dozoréi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:
Ing. JAN BLASKO, predseda dozoréi rady

narozen: 19. 8. 1964
den vzniku ¢lenstvi: 1. 7. 2017

Pan Jan Blasko je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e zastupce pravnické osoby EERO s.r.o. ve statutarnim organu mateiské spole¢nosti EUC
holding a.s. (pfedseda piedstavenstva), a dozoréi rady dcetinych spolec¢nosti CGB laboratof
a.S. (predseda dozor¢i rady) a Homolka Premium Care a.s. (pfedseda dozor¢i rady)

MUDr. BARBARA TAUSOVA, ¢lenka dozoréi rady

narozen: 8. 12. 1961
den vzniku ¢lenstvi: 1. 6. 2015
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Pani Barbara TauSova je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozor¢iho organu spole¢nosti:

e cClen statutarniho organu dcefiné spole¢nosti Canadian Medical Care, Ceska republika spol.
s.r.o. (jednatel) a také jejim spole¢nikem.

Ing. JAN SCHIESSER, ¢len dozor¢i rady
narozen: 4. 3. 1973
den vzniku ¢lenstvi: 2. 3. 2016

Pan Jan Schiesser je mimo jiné ¢lenem statutarniho organu ¢i dozoréiho organu spole¢nosti:

e (Clen dozor¢i rady matetské spolecnosti EUC holding a.s. (pfedseda dozor¢i rady) a clen
dozor¢i rady spolecnosti EUC Real Estate a.s. (pfedseda dozorci rady), ktera je soucasti
koncernu

Pracovni adresou vSech ¢lenti dozor¢i rady je sidlo Emitenta.

7.9.3 Stiet zajmu na Grovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

Emitent si neni védom Zzadného mozného stietu zajmid mezi povinnostmi ¢lent piredstavenstva
a dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi

7.10 HLAVNIi AKCIONAR

Emitent ma upsany a pln¢ splaceny zakladni kapital ve vysi 100.000.000 K¢, jez ptedstavuje 1.000 ks
akcii na jméno Vv listinné podobé ve jmenovité hodnoté¢ 100.000 K¢ kazda. Prevoditelnost akeii
Emitenta neni omezena.

Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost EUC holding a.s. se sidlem Na Pankraci 1690/125, Nusle,
140 00 Praha 4, ICO: 284 17 909, zapsana pod sp. zn. B 14386 vedenou u Méstského soudu v Praze
(dale téz "EUC holding"). Jedinym akcionatem EUC holding a osobou nepiimo ovladajici Emitenta je
Tuffieh Funds SICAV plc se sidlem Sliema SLM 1670, Central North Business Centre, Level 1, Sgaq
il-Fawwara, Maltska republika, registracni ¢islo: SV 162, jednajici na ucet a ve vyluéném zajmu
podfondu spole¢nosti Tuffieh Funds SICAV plc s nazvem "Tuffieh Elstar Fund" (dale jen "Fond").

Neni-li vtomto Prospektu vyslovné uvedeno jinak, jakykoli odkaz v tomto Prospektu na Tuffieh
Funds SICAV plc znamend Tuffieh Funds SICAV plc jednajici za a na ucet Tuffieh Elstar Fund.
Ve smyslu maltského prava, jakékoli zavazky Fondu budou vyplaceny pouze z aktiv tvoficich majetek
Fondu (samostatny a odlisny od jinych podfondd Tuffieh Funds SICAV plc) a zadna osoba nebude mit
narok nebo pohledavku za jinymi aktivy Tuffieh Funds SICAV plc (nebo podfondd odlisnych od
Fondu).

Vztah ovladani Emitenta je zobrazen na grafu nize (uvedeny vlastnicky podil je souc¢asné i podilem na
hlasovacich pravech):

| Tuffieh Funds SICAV pIcI

100%
| EUC holding a.s. I

100% ‘

Vztah ovladani Emitenta maltskym fondem Tuffieh Funds SICAV plc je zalozen vyhradné na bazi
nepfimého vlastnictvi akcii EUC tak, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, Ze by
linie ovladani Emitenta byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucCast na
zakladnim kapitalu spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.
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Emitent nepfijal Zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionafe. Proti zneuZiti
kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuzivd Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujedndnich mezi akcionafi, které mohou nasledné vést ke
zmeén¢ kontroly nad Emitentem.

7.11 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI
A ZISKU A O ZTRATACH EMITENTA

7.11.1 Historické finan¢ni udaje

Historické financni tidaje Emitenta uvedené v konsolidované ucetni zaveérce Emitenta za posledni
ucetni obdobi (tj. k 31. 12. 2016) byly ovéfeny auditorem, byly vyhotoveny v souladu
S Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (IFRS) a jsou do
tohoto Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu 2 tohoto Prospektu (Informace zahrnuté odkazem)).

Historické finan¢ni udaje Emitenta uvedené v konsolidované ucetni zavérce Emitenta za ucetni obdobi
k 31. 12. 2015 byly ovéfeny auditorem, byly vyhotoveny v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy
(CAS) a jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem (viz kapitolu 2 tohoto Prospektu (Informace
zahrnuté odkazem)).

Zpravy auditora tvofi soucast ti€etnich zavérek Emitenta; auditor vydal k obéma uvedenym ucetnim
zavérkam vyrok "bez vyhrad".". Udaje o auditorech jsou uvedeny rovnéz v kapitole 7.2 tohoto
Prospektu (Odpovédni auditori).

Od data sv¢ posledni ovétené ucetni zavérky Emitent neuvetejnil zadné mezitimni finan¢ni tidaje.

7.11.2 Vybrané financ¢ni udaje

Nasledujici tabulky uvadi prehled hlavnich historickych finan¢nich udaji Emitenta. Udaje vychazi
z konsolidovanych auditovanych vykazi sestavenych k 31. 12. 2016 (dle IFRS).
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KONSOLIDOVANY VYKAZ UPLNEHO VYSLEDKU HOSPODARENI

ZA ROK KONCICI 31. 12. 2016

Vynosy

Néklady na prodany material, zbozi a sluzby
Osobni naklady

Odpisy a amortizace

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Provozni vysledek hospodai‘eni

Finan¢ni vynosy
Finan¢ni néklady
Financ¢ni vysledek hospodareni

Vysledek hospodaieni pred zdanénim

Splatna dan z pfijma
Daii z prijmi

Vysledek hospodareni za icetni obdobi po zdanéni

Podil na vysledku hospodateni:
pripadajici vlastniklim matetské spolecnosti
ptipadajici vlastnikim mensinovych podila

Vysledek hospodateni za ti¢etni obdobi

Ostatni uplny vysledek

PolozKky, které mohou byt nasledné
preklasifikovany do vysledovky
Zajisténi penéznich toki

Ostatni uplny vysledek
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2016 2015
K& (mil.) K& (mil.)
2138 1884
(940) (844)
(950) (853)
(98) (51)
16 11
(41) (53)
125 96
8 5
(32) (33)
(24) (28)
101 67
(18) (19)
(18) (19)
82 49
79 48

3 1

82 49

0

0




KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. 12. 2016

2016 2015

K¢ (mil.) K¢ (mil.)
AKTIVA
DLOUHODOBA AKTIVA
Dlouhodoby hmotny majetek: Budovy, haly, 520 502
stavby a zafizeni
Goodwill 800 784
Nehmotna aktiva 22 19
Ostatni dlouhodobd aktiva 10 1
Dlouhodoba aktiva celkem 1353 1315
OBEZNA AKTIVA
Zasoby 55 44
Pohledavky z obchodnich vztahd a ostatni 353 311
pohledavky
Danova pohledavka 10 25
Penize a penézni ekvivalenty 116 89
ObézZna aktiva celkem 534 470
AKTIVA CELKEM 1886 1775
ZAVAZKY
DLOUHODOBE ZAVAZKY
Uvéry/ptjcky 400 406
Ostatni dlouhodobé zavazky -- 1
OdloZeny danovy zavazek 47 53
Dlouhodobé zavazky celkem 447 460
KRATKODOBE ZAVAZKY
Uvéry/ptjcky 94 152
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni 497 413
kratkodobé zavazky
- Z toho zavazek oviddajici nebo ovladana 127 97

osoba

Rezerva na potencialni kratkodobé zavazky 23 15
Danovy zavazek 8 20
Kratkodobé zavazky celkem 622 600
ZAVAZKY CELKEM 1070 1059
VLASTNI KAPITAL 817 716
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KONSOLIDOVANY VYKAZ PENEZNICH TOKU ZA UCETNI OBDOBI

KONCICi 31. 12. 2016

PENEZNI TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI

Vysledek hospodaieni

Upravy o nepenézni operace

Odpisy stalych aktiv

Ostatni nepenézni toky

Vyuctované financni troky - netto

]?aﬁ z piijmt

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim a
zménami pracovniho kapitalu

Zména stavu pohledévek z obchodni ¢innosti a ostatnich
pohledavek

Zména stavu zasob

Zména stavu kratkodobych zavazkii z obchodni ¢innosti a
ostatnich zavazkt

Zména stavu rezerv a zaméstnaneckych pozitki

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti pred zdanénim

Pfijaté vynosové troky
Zaplacené nakladové troky
Zaplacena dan z ptijmu

Cisty penéZni tok z provozni ¢innosti po zdanéni

PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Ptijmy z prodeje stalych aktiv
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv

Cisty penézni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti

PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Zapujcky a uvéry

Zapujcky a uvéry — spolecnik

PenéZni toky z finanéni Cinnosti

Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostiedki

Stav penéZnich prosti‘edkii a penéZnich ekvivalenti na
zacatku ucetniho obdobi

Stav penéZnich prosti‘edkii a penéZnich ekvivalenti na
konci ucéetniho obdobi
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2016 2015
K& (mil.) K& (mil.)
82 49
98 51
24 28
18 19
222 148
(20) (79)
(11) (16)
84 175

8 4
283 232
3 5
(28) (33)
(18) (19)
241 185
0 1
(149) (593)
(149) (592)
(163) 319
99 63
(64) 382
27 (25)
89 114
116 89




7.11.3 Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni a v pfedeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani
rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta
¢i Skupiny.

7.11.4 Vyznamna zména obchodni nebo finan¢ni situace Emitenta

Od data posledni ovétené ucetni zaveérky doslo k akvizicim uvedenym v kapitole 7.4.2 (Historie
avyvoj Emitenta). Mimo tyto vyznamné udalosti nedoslo u Emitenta dle jeho nejlepsiho védomi
k Zadné podstatné zméné finan¢ni nebo obchodni situace nebo negativni zméné vyhlidek Emitenta.

7.12 VYZNAMNE SMLOUVY

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti uzaviely nize uvedené smlouvy, které povazuje Emitent za
vyznamné:

e Smlouva o terminovém a revolvingovém uvéru do vyse 350.000.000,- K¢ ze dne 19. 12.2013
ve znéni Dodatku ¢. 1 ze dne 30. 12. 2014, Dodatku ¢. 2 ze dne 8. 1. 2015, Dodatku ¢. 3 ze
dne 31. 3. 2015, Dohody o dodatku €. 4 ze dne 19. 11. 2015, Dohody o dodatku €. 5 ze dne 16.
11. 2016 a Dohody o dodatku ¢. 6 ze dne 19. 12. 2016, uzaviena mezi EUC a.s., jako
Gvérovanym, spoleénostmi: Canadian Medical Care, Ceska republika spol. s r.0., EUC Klinika
Ceské Budé¢jovice s.r.o., Nemocnice ATLAS,a.s., EUC Klinika a.s. (dfive EUC Klinika
Prelouc a.s.), EUC Klinika Usti nad Labem s.r.0., EUC Laboratofe s.r.o., EUC Klinika Plzefi
s.r.0., Nemocnice Frydlant s. r. 0., EUC Klinika Liberec s.r.o., EUC Premium s.r.o., EUC
Premium Assistance s.r.0., EUC Premium CZ s.r.0., EUC Klinika Kladno s.r.o., EUC Klinika
Brmo s.r.o., jako ruciteli a Komercni bankou, a.s., jako véfitelem. Terminovany tvér byl
dodatky navysen az na 775.000.000,- K¢.

e Ramcova smlouva o nabyti ucasti ve spole¢nosti a spolupraci mezi spole¢niky ze dne 19. 11.
2000, ve znéni Dodatku ze dne 5. 12. 2012, Dodatku ¢. 1 ze dne 17. 7. 2013, Dodatku ¢. 2 ze
dne 1. 8. 2013, Dodatku ¢&. 3 ze dne 1. 3. 2014, Dodatku ¢&. 4 ze dne 4. 9. 2014 uzaviend mezi
MUDr. Barbarou TauSovou, jako spoleénikem spole¢nosti Canadian Medical Care, Ceska
republika spol. s r.0. (spole¢nik A), EUC holding a.s. (spole¢nik B) a EUC a.s., jako
spole¢nikem spole¢nosti Canadian Medical Care, Ceska republika spol. s r.0. (spole¢nik C),
jejim pfedmétem je postupné nabyti 100% podilu ve spole¢nosti Canadian Medical Care,
Ceska republika spol. s r.0. spoleénosti EUC a.s.

e Akcionafska smlouva ze dne 27. 7. 2016 uzaviena mezi EUC a.s. a Doc. MUDr. Janou
Dvorackovou, jejimz pfedmétem je dohoda smluvnich stran jako akcionait spole¢nosti CGB
laboratof a.s. o upravé obvyklych vztahti, které se tykaji fizeni a vedeni spole¢nosti CGB
laboratof a.s. (v¢etné hlasovani o vyhrazenych zalezitostech), postaveni akcionart a nakladani
s akciemi (v¢etné predkupnich prav akcionaiti, postupi pii spole¢né prodeji akcii apod.).

e Smlouva o revolvingovém Gvéru uzaviena dne 12. 12. 2013 mezi EUC holding a.s. (véfitel)
a EUC a.s. (diive EUROCLINICUM a.s.) (dluznik), az do vyse 70.000.000,- K¢, ve znéni
dodatku ¢. 1 ze dne 1. 1. 2017;

e Smlouva o revolvingovém uvéru uzaviena dne 12. 12. 2014 mezi EUC holding a.s. (Avérujici)
a EUC a.s. (difive EUROCLINICUM a.s.) (v€rovany), az do vyse 70.000.000,- K&, ve znéni
dodatku €. 1 ze dne 1. 1. 2015 a dodatku ¢. 2 ze dne 1. 1. 2017.

Emitent neni, s vyjimkou uvedenou vyse a smluv uzavienych v ramci jeho bézného podnikani, stranou
jakychkoli jinych vyznamnych smluv, jez by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku
kteréhokoli €¢lena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta dostat svym dluhtim
z Dluhopisti.
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7.13 UDAJE TRETICH STRAN, PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI
O JAKEMKOLIV ZAJMU

Nékteré informace uvedené v Prospektu pochdzeji od tietich stran. Takové informace byly pfesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych pfisluSnou treti stranou, nebyly vynechany Zzadné skuteCnosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Do Prospektu neni, vyjma zprav auditorti zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaSeni nebo zprava
osoby, ktera jedna jako znalec.

7.14 ZVEREJNENE DOKUMENTY

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta v€etné pfiloh a auditorskych vyrokt
k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach.
Dalsi dokumenty a materidly uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, vcetné historickych
finan¢nich udaji Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti za kazdy ze dvou financ¢nich rokl
predchazejicich uvetejnéni tohoto Prospektu, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde je téz
mozné nahlédnout do zakladatelskych dokumenti a stanov Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod€¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Prospektu.
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8. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Diuhopisii a prijimani
plateb urokii z Dluhopisii podle daiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice
a Vv zemich, jejichz jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby
a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdanovini Dluhopisii v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢ 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisit a zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém
Fizeni a o zméne nekterych zdkonii (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisi (dale jen "Krizovy
zakon") a souvisejicich pravnich predpisu ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz
i Z obvyklého vkladu téchto zdkomi a dalSich predpisii uplatiiovaného Cceskymi sprdavnimi urady
ajinymi statnimi organy a zndamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré
informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zmeéndch v prislusnych pravnich predpisech,
které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisi, ktery miize byt po tomto
datu uplatnovan.

V pripadeé zmeny prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaniovani DIuhopisii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zdkladé zmény pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinen provést srazky nebo odvody
dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodii viici viastnikim Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darnové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii
pro investory, kteri v Ceské republice podlehaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napr. investicni, podilové
nebo penzijni fondy).

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve form& rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi
splatnosti dluhopist a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen "arok") vyplaceny fyzické osobé, ktera
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroven nedosahuje troky
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pfi Gthrad¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych ptedpist ¢ini 15 %,
pokud, v pifipadé dariového nerezidenta, pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi
sazbu niz8i. Pokud je piijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni Ceskym danovym rezidentem,
nedosahuje troky prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a ziroven neni dafiovym
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodaisky prostor nebo
tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijmia véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dan¢ dle ¢eskych danovych predpist 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje konecné zdanéni
troku v Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srdzkovad daii se ujednotlivého piijemce
nezaokrouhluji a celkova ¢astka dan¢ srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dola.

Rezim zdanéni uroku vyplaceného fyzické osobé, kterd neni Ceskym danovym rezidentem a zaroven
dosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je z vykladového hlediska
nejasny v tom ohledu, zda tyto uroky podléhaji srazkové dani v sazbé 15 % (kterd v tom piipadé
predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice), nebo zda tyto Groky tvoii sou¢ast obecného
zakladu dané. Pokud tyto Groky nepodléhaji srazkové dani a tvofi soucast obecného zakladu dan€, pak
podléhaji dani z pifijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. V piipadé¢, ze Grokovy pfijem tvoii soucast
obecného zakladu dan¢ a je dosahovan prostiednictvim ceské stalé provozovny fyzické osoby, ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem clenského statu EU nebo
Evropského hospodatského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté Groku srazit zajisténi dané ve vysi
10 % z tohoto pifjmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. Fyzicka osoba
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podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice dafiové pfiznani, pfiCemz srazené zajiSténi dané se zapocitava na jeji celkovou dailovou
povinnost.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarovei podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, nepodléha
srazkové dani, tvofi soucast obecného zakladu dané a podléha dani z ptijmt pravnickych osob v sazb¢
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a zaroven nepodnika
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pii thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych daniovych predpisi ¢ini 15 %,
pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niz§i. Pokud je piijemcem
uroku pravnickd osoba, kterd neni ¢eskym daniovym rezidentem a zaroven neni dailovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho
statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech
pro oblast dani z pfijmli v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle
¢eskych daniovych predpistt 35 %. VySe uvedend srazka dané pfedstavuje kone¢né zdanéni troku
v Ceské republice. Zaklad srazkové dané a srazkova daii se u jednotlivého pifjemce nezaokrouhluji
a celkova ¢astka dan€ srazena platcem se zaokrouhluje na celé K¢ dolt.

V pripad€, ze urok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym
rezidentem a ktera zarovein neni danovym rezidentem Cc¢lenského statu EU nebo Evropského
hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto
pfijmu. Spravce dané¢ muze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika uskutecnénim
srazky podle predchozi véty za splnénou. Pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice
prostiednictvim stélé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani, pii¢emz
srazené zajisténi dang, pokud se aplikuje, se zapogitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka
zajisténi dan€ se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru.

Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze piijemce uroku je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva
0 zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pifjemce troku rezidentem,
muize zdanéni uroku v Ceské republice vylou¢it nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni dafiového
rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni muze byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pftijemce platby
urokového charakteru skutecné vztahuje. Platce urokti nebo platebni zprostfedkovatel mtize po
ptijemci pozadovat poskytnuti udaji potfebnych pro splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice
EU o zdanovani pfijma z Gspor.

Urcité kategorie poplatnikli (napt. nadace, Garancni fond obchodnikll s cennymi papiry atd.) maji za
urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych pfijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto
osvobozeni je, ze dolozi platci Groku narok na toto osvobozeni v dostateéném piedstihu pied jeho
vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni &eskym dafiovym rezidentem a zarovef tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji
se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z piijmi fyzickych osob v sazbé 15 % a pokud jsou
realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava, pfipadné téz
solidarnimu zvyseni dan¢ ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souétem piijmi zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané z pfijma ze zavislé ¢innosti a dil¢tho zakladu dan€ z pfijml z podnikani a jiné
samostatné¢ vydélecné Cinnosti v prislusném zdaniovacim obdobi, a ¢astkou 1.355.136 K¢. Ztraty
z prodeje dluhopisi jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou
v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird;
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V tom piipad¢ je mozné ztraty z prodeje dluhopisii az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papiri
vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje dluhopist, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné
osvobozeny od dan¢ z piijmi, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alesponi 3 let.
Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopistt ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu
dang z piijml pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této
kategorie osob obecné danove uznatelné.

V pftipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ceskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo Evropského hospodatského prostoru, kupujicimu, ktery
je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni Ceskym danovym rezidentem a ktera zaroven
podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava
zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny dluhopisit
srazit zajiSténi dané z pfijmd ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Prodavajici je v tom piipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani, pfi¢emsz srazené zajisténi dané se zapo&itava na jeho
celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik
dluhopisti rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit, vietnd
zajisténi dan€. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze piislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné vztahuje.

Vyse uvedené se nevztahuje na zisky z pred¢asného zpétného odkupu dluhopist, jelikoz na pfijmy
z takového odkupu se z danového hlediska pohlizi jako na trokové ptijmy, jejichz datiovy rezim je
popsan v ¢asti "Urok".

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 Krizového zakona vSak vlada Ceské republiky muiize
v dobé trvani vyhlaSeného nouzového stavu, mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papiri
a zaknihovanych cennych papirti, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky.
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9. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI
EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji
zadné prohldseni, tykajici se presnosti nebo tiplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Jakychkoli Dluhopisit by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi prdavaimi poradci otazky vymadhani soukromopravnich zavazku vici Emitentovi
V kazdem prislusném state.

Emitent neudglil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani nejmenoval zadného zéastupce pro
fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho mlze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné zahajit
jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soud vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na
ustanovenich zahrani¢nich prévnich ptedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem &. 91/2012 Sh.,
o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen " ZMPS").

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti ufadd ciziho stitu o pravech
a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejn¢ jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spolecn¢ dale
pro ucely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti") uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do
vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témzZe pravnim pomeru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani
se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; nebo
(iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu
moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahéjeni
fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzajemnost
uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmetuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu
Ceské republiky nebo ¢&i pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekdzkam uvedenym pod
body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Gcastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedinosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi
prislusnymi ministerstvy ucinit prohlaSeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzijemnosti neni
vydano vici ur€ité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti
v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské republiky
v dané zemi. Novy ZMPS oproti pivodnimu stavu nestanovi, ze sd€leni Ministerstva spravedlnosti
Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zivazné pro soudy a jiné statni organy. Soud
k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dukazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani
a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich
vécech vykonatelna v Ceské republice.
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10. VSEOBECNE INFORMACE

10.1 INTERNi SCHVALENi EMISE EMITENTEM

Vydani Dluhopisu bylo schvaleno rozhodnutim ptedstavenstva ze dne 7. 9. 2017 a rozhodnutim
dozor¢i rady ze dne 7. 9. 2017.

10.2 SCHVALENI PROSPEKTU

Prospekt Dluhopisti byl schvalen rozhodnutim CNB ¢. j. 2017/153922/CNB/570 ke spis. zn. S-Sp-
2017/00038/CNB/572 ze dne 16. 11. 2017, které nabylo pravni moci dne 17. 11. 2017. Rozhodnutim
0 schvéleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, e schvaleny prospekt obsahuje udaje
pozadované zékonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude
&i nikoli. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
cenného papiru.

10.3 PRIJETI DLUHOPISU K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k Datu emise.
V ptipadé piijeti Dluhopisii k obchodu na Regulovany trh BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry
prijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

10.4 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICi VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu.

10.5 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni konsolidované Ucetni zavérky Emitenta za rok 2016, kterou ovéfil auditor
Emitenta, spolecnost NEXIA AP a.s., do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné vyznamné
negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta.

10.6 SOUDNIi A ROZHODCI RIZENI

Emitent neni, a v predeslych 12 mésicich nebyl, Gcastnikem spravniho, soudniho ani rozhodciho
fizeni, které¢ by mohlo mit anebo mélo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta ¢i Skupiny.
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