UNIJNI PROSPEKT
PRO RUST

v podobé zakladniho prospektu

Dluhopisovy program
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopisa 100 000 000 K¢
S dobou trvani programu 10 let

[ centra



Tento dokument piredstavuje unijni prospekt pro rust Vv podobé zakladniho prospektu (dale jen
wZakladni prospekt*) pro dluhopisy vydavané vramci dluhopisového programu (dale jen
»Dluhopisovy program*) spolecnosti Krel Central a.s., se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové
Mésto, 11000 Praha 1, IC 096 37 109, LEI 315700BOUIP7TDUT6M93, zapsané v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765 (dale jen ,,Emitent*). Na zaklad¢
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
ptedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisi‘ nebo ,,Emise*). Celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych a nesplacenych dluhopisti v rdmci tohoto Dluhopisového programu nesmi
k Zadnému okamziku piekro¢it 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milioni korun &eskych), (dale
jen ,,Dluhopisy*). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miZe Emitent vydavat
jednotlivé Emise, ¢ini 10 let. Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta
a byl zfizen v roce 2020.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt
k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,NafFizeni
2017/1129%). Tento Zakladni prospekt byl schvalen statutarnim organem spole¢nosti a vyhotoven dne
4.2.2021.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dile jen ,,CNB%) &. j.
2021/013738/570 ze dne 5. 2. 2021, které nabylo pravni moci dne 11. 2. 2021. Zakladni prospekt
pozbyde platnosti 11.2.2022. Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pfipadé vyznamnych
novych skutefnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni po datu
uplynuti platnosti prospektu.

CNB schvilila tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se
Giplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které uklada Natizeni 2017/1129. CNB schvilenim
Zakladniho prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopisi. Investofi by méli
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi.

Pro kazdou Emisi uréenou k vetejné nabidce pfipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Kone¢né
podminky*), ktery bude obsahovat kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 3 Nafizeni
2017/1129 a bude se skladat z dopliiku Dluhopisového programu, tj. dopliiku spoleénych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu*) a rovnéz podminek nabidky Dluhopisu (,,dale jen ,,Podminky nabidky*), jakoz i dalsich
informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyzadovany obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, €i jinymi zadvaznymi piedpisy vztahujicimi se K dané emisi tak, aby Konec¢né
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt ptislusné Emise.

V Dopliikku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist
tvoticich danou Emisi, ISIN, datum emise Dluhopisti a zpisob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané
Emise ajejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisi a data nebo datum splatnosti jejich
jmenovité hodnoty, jakoz i dal§i podminky DIluhopisii dané Emise, které nejsou upraveny v ramci
spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole
V. Spolecné emisni podminky dluhopisii v tomto Zakladnim prospektu.

V pfipadé, ze Emitent rozhodne o vetejné nabidce Dluhopisti az po vydani Doplitku dluhopisového
programu, rozsifi Emitent Dopln¢k dluhopisového programu uvetejnény nejpozdéji k datu emise o
Podminky nabidky poté, co rozhodne o takové forme umistovani Dluhopisti. Konecné podminky
nabidky budou uvefejnény a sdéleny Emitentem Ceské narodni bance (déle také jen ,,CNB“) bez



zbyteéného odkladu po ucinéni vefejné nabidky, resp. bude-li to mozné, pred pocatkem vetejné
nabidky.

Verejna nabidka Dluhopisi muze pokracovat po skonceni platnosti zékladniho prospektu, na jehoz
zaklad¢ byla zahdjena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji
Vv posledni den platnosti pfedchoziho prospektu.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatnd nepiesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevi
nebo budou zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani
nabidky, se bez zbyteéného odkladu uvedou v dodatku Zakladniho prospektu v souladu s ¢l 23
Natizeni 0 prospektu (dale jen ,,Dodatek k zakladnimu prospektu*). Kazdy takovy dodatek bude
schvalen CNB stejnym zptisobem jako Zakladni prospekt v maximalni lhiité p&ti pracovnich dnt a
uvefejnén Emitentem stejnym zplsobem, jakym byl uvefejnén Zakladni prospekt v souladu s ¢l. 21
Naftizeni o prospektu.

Zajemci o koupi DIuhopisti by mél své investi¢ni rozhodnuti ucinit na zédklad¢ informaci uvedenych
nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé pfipadnych Dodatkti zakladniho prospektu a
Konecnych podminek ptislusné Emise.

Zakladni prospekt, Dodatky k zakladnimu prospektu, Koneéné podminky, vSechny vyro¢ni zpravy
Emitenta uvetfejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé
na internetové strance Emitenta www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory a dale také na pozadani
bezplatné v provozovné Emitenta na adrese Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika, v pracovni dny v dob& od 9.00 do 16.00 hod. Informace uvedené na webovych
strankach, vyjma udaji zaclenénych do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu, nejsou soucasti
Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.
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|. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Nasledujici idaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu:

Dokument

Odkaz

Rozsah

Auditovana ucetni
zavérka k 31.12.2020

https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Au

ditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C

3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnost%20(2020)i%20+%

20ZpruC3%Alva%20auditora.pdf

Cely dokument



https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnost%20(2020)i%20+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf
https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnost%20(2020)i%20+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf
https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnost%20(2020)i%20+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf
https://www.elektrocentraly.cz/user/documents/upload/Auditovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20uz%C3%A1v%C4%9Brka%20spole%C4%8Dnost%20(2020)i%20+%20Zpr%C3%A1va%20auditora.pdf

II. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné¢ jednotlivé Emise dluhopisti,
pri¢emz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych DIluhopist vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zadnému okamziku piekroc¢it 100.000.000 K¢ (slovy: jedno sto milioni korun
¢eskych). Doba trvani DIuhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise
v ramci Dluhopisového programu, ¢ini deset (10) let. Dluhopisovy program schvalil statutarni organ
Emitenta dne 30. 10. 2020.

Pro kazdou Emisi Dluhopistt v ramci DIluhopisového programu, kterd bude predmétem vetejné
nabidky, ptipravi Emitent ve formé zvlastniho dokumentu Kone¢né podminky, které budou odpovidat
formulaii pro kone¢né podminky uvedenému v Kapitole VI. Formular pro konecné podminky tohoto
Zakladniho prospektu a které blize stanovi podminky dané Emise. V Konecnych podminkach bude
zejména uréena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisi tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopist
a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosu z
Dluhopisti a datum splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopisd, jakoz i dalsi specifické podminky
Dluhopisti dané Emise.

Emitent: Krel Central a.s. se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto,
11000 Praha 1, IC 096 37 109, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765

Osoby nabizejici Emitent nebo jina osoba uvedena v Koneénych podminkach.
Dluhopisy:
Administrator: Cinnosti administratora zajistuje Emitent, neni-li v Kone¢nych

podminkach uvedena jina osoba.

Celkova maximalni 100.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této ¢astky v méné EUR).
jmenovita hodnota

vydanych a

nesplacenych Dluhopisi:

Doba trvani 10 let

Dluhopisového

programu:

Splatnost Dluhopisii: Den konecné splatnosti dluhopist bude stanoven v Konecnych
podminkach.
Nebude-li v Kone¢nych podminkach stanoveno, Ze se jedna
0 Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach
(amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovitd hodnota
Dluhopisit  splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti
dluhopist.

Piedc¢asna splatnost V Koneénych podminkach muze byt stanoveno, Ze je s Dluhopisy

Dluhopisii: spojeno pravo Emitenta na zdklad¢ jeho rozhodnuti pred¢asné splatit

Dluhopisy dané emise ke kterémukoliv datu, a to oznamenim
Vlastnikim Dluhopistl o pied¢asné splatnosti, oznamenym alesponl
30 dni pifede Dnem pfedCasné splatnosti dluhopisu, a to
na internetovych strankach Emitenta v sekci Pro investory, nebo




emailovou zpravou, nebo dopisem.
Vlastnik dluhopisu je opravnén pozadat o predcasné splaceni
Dluhopisu, Emitent vSak neni povinen zadosti vyhovét.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika dluhopisu zadat
Vv ptipadech neplnéni zavazki predCasné splaceni Dluhopist.

Ména Dluhopisii:

Bude uvedena Vv Kone¢nych podminkach. Dluhopisy budou
denominovany v korunach ¢eskych (CZK) nebo v eurech (EUR).

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu:

Bude uvedena v Kone¢nych podminkach.

Status Dluhopisii:

Dluhopisy budou vydavany jako nepodfizené.

Zajisténi Dluhopisi:

Dluhopisy jsou vydavany jako nezajisténé.

Zpusob stanoveni
vynosu:

Bude stanoven v Koneénych podminkach.

Vynos z Dluhopisit mize byt stanoven nékterym z uvedenych
zplsobi:

1. Pevna urokova sazba — Dluhopisy budou uroceny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v Kone¢nych podminkach.
Urokova sazba mize byt uréena pro kazdé vynosové obdobi
zvlast.

2. Dluhopisy na bazi diskontu - vynos je pfedstavovan rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Vynosové obdobi:

Bude stanoveno v Kone¢nych podminkach.

Podoba a forma
Dluhopist:

Bude stanovena v Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo
listinné cenné papiry.

Zaknihované dluhopisy mohou mit formu na dorucitele nebo na
jméno. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad.

Zpiisob a misto upisu:

Bude stanoven v Kone¢nych podminkach. Nebude-li v Kone¢nych
podminkach uvedeno jinak, budou Dluhopisy pfimo nabidnuty
Emitentem potencidlnim investoriim, a to zejména za pouziti
prostiedkt komunikace na dalku. Emitent mtize vyuzivat také sluzeb
finan¢nich zprostfedkovatelti, ktefi budou vyhledavat zajemce o
Dluhopisy a budou zasilat jejich kontaktni udaje a objednavky
Emitentovi. Seznam zprostfedkovateld, ktefi se zavazou k distribuci
Emise, bude uveden na strankach Emitenta www.elektrocentraly.cz
v sekci Pro investory.

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zOcCastnénych na Emisi ¢i nabidce DIluhopisii na takové Emisi ¢i
nabidce zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti
podstatny.

Emisni kurz a lhiita pro
jeho splaceni:

Emisni kurz vSech Dluhopisi k Datu emise bude stanoven
v Kone¢nych podminkach jako procentni vyjadfeni jmenovité
hodnoty emitovanych DIluhopisti. Nestanovi-li Kone¢né podminky
jinak, bude emisni kurz k Datu emise ve vySi 100 % jmenovité
hodnoty Dluhopisti. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist nabizenych




po Datu emise bude stanoven tak, ze k Castce emisniho kurzu
Dluhopisit vydanych po Datu emise bude pfipocten odpovidajici
alikvotni urokovy vynos. Aktudlni emisni kurz bude zvefejnén
v sidle Emitenta nebo Administratora, pfipadné sdélen na vyzadani
emailem. Cena Dluhopisti bude v obdobi do Data emise (vCetné
tohoto dne) odpovidat emisnimu kurzu k Datu emise a po Datu
emise jejich aktudlnimu emisnimu kurzu stanovenému zptsobem
popsanym vySe. Uvedené stanoveni emisniho kurzu, resp. ceny
v ramci vefejné nabidky se pouzije pro primamni i sekundéarni upis,
resp. nabidku Dluhopist.

Lhuta pro splaceni emisniho kurzu bude stanovena v Koneénych
podminkach.

Zpusob vyporadani
obchodu s Dluhopisy:

V ptipadé listinnych Dluhopisti bude zptisob pfedani Dluhopisi
investorovi uveden v Kone¢nych podminkach. Nestanovi-li Kone¢né
podminky jinak, budou Dluhopisy pfedany do 30 dnt od zaplaceni
kupni ceny.

V piipadé zaknihovanych Dluhopisti budou Dluhopisy vydany jejich
piipsanim na majetkovy Ucet upisovatele/upisovatelti v Centralnim
depozitati proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani obchodu
dojde prostfednictvim vypofadaciho centra Centralniho depozitate.
Dluhopisy budou zapsidny na majetkovy ucet investora ve lhuté
stanovené v Konec¢nych podminkach.

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat k Datu emise
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na sviij
majetkovy ucet, a to az do dosazeni celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise dluhopist. V piipadé uzavieni Smlouvy o
koupi dluhopisti a zaplaceni kupni ceny Dluhopist dojde na zakladé
piikazu Emitenta k pfevodu Dluhopisti z uctu Emitenta na ucet
Vlastnika dluhopistt v piislusné evidenci vedené Centralnim
depozitafem, resp. v evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitafe podle Smlouvy o koupi dluhopist.

Kategorie potencialnich
investorii:

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo
bydlistém na tzemi Ceské republiky a v zahrani¢i. Kategorie
potencialnich investorti, kterym budou cenné papiry nabizeny, miiZe
zahrmovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované, zejména
retailové, investory.

Zemé, kde bude verejna
nabidka probihat:

Jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu mohou byt nabidnuty k upisu v Ceské republice. Emitent
bude Dluhopisy pfipadné nabizet téz investorim v zahrani¢i za
podminek, za nichz bude takové nabizeni a umist'ovani ptipustné dle
ptislusnych ptedpisit platnych v kazdé zemi, ve které budou
Dluhopisy nabizeny, tzn. za podminek, za kterych I1ze Dluhopisy
v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit
prospekt cennych papirt.

Omezeni

Pfevoditelnost Dluhopisit je omezena. K platnému pievodu




prevoditelnosti:

vlastnického prava k Dluhopisu se vzdy vyzaduje pisemny souhlas
statutarniho organu Emitenta.

Zpusob vyuziti vytézku
Emise dluhopisii:

Bude stanoven v Koneénych podminkach, pii¢emz plati, ze se bude
jednat jednu nebo vice z nasledujicich moznosti fazenych dle priorit
Emitenta:
e stavba nového skladovaciho, montazniho a distribuéniho
pracovisteé
¢ nakup skladovych zasob pro potieby instalace vlastnich projektt
¢ nakup skladovych zasob pro potieby e-shopu a distribuce
e vyvoj hlavnich produkti Emitenta — automatickych startd
elektrocentral
e vystavba a nakup solarnich parkd do vlastnictvi Emitenta pro
spotiebu tetich subjektt
e vystavba a nakup solarnich parkid do vlastnictvi Emitenta pro
prodej do distribucni sité
e vyvoj v oblasti elektromobility
¢ financovani provoznich potfeb Emitenta

ProhlasSeni Emitenta:

Emitent prohlasSuje, ze penézni prostiedky ziskané z Emise
Dluhopistt nebudou shromazdény za ucelem jejich spolecného
investovani, ma-li byt navratnost investice nebo zisk Investora byt
jen castecné zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku, do kterého
byly penézni prostfedky investovany, jinak nez za podminek, které
stanovi nebo pfipousti zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Rozhodné pravo:

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisd (vCetné
mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi)
se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
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[1l. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

1. Odpovédné osoby, tdaje tietich stran, zpravy znalcii a schvaleni prisluSnym
organem

1.1 Osoby odpovédné za obsah Zakladniho prospektu

Pravnickou osobou odpovédnou za idaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent — spole¢nost Krel
Central as., se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC 096 37 109,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765, jejimz jménem
jedna statutarni feditel.

1.2 Prohlaseni osob odpovédnych za Zakladni prospekt

Emitent prohlaSuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsaZzené v Zakladnim prospektu,
k datu jeho vyhotoveni, v souladu se skute¢nosti a ze v Zakladnim prospektu nebyly zamléeny zadné
skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spolecnost Krel Central a.s. dne 4. 2. 2021

Krel d tral a:s.

vactavské éstf 832/!9
|¢ 09637109 onc czossmog

Stanislav Lepka, statutarni feditel
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1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy znalcii S vyjimkou zpravy auditora k Gdetni zavérce. Ugetni
zaverku za rok 2020 ovéftil:

Ing. Stépan Gregor, &. opravnéni 2136, z auditorské spole¢nosti TOP AUDITING, s.r.0., Kolisté
1965/13a, 602 00 Brno, IC 454 77 639 (dale jen ,,Auditor®).

Zprava Auditora k ucetni zavérce byla zpracovana na zaklad¢ zadosti Emitenta a finan¢ni tidaje z této
ucetni zavérky byly zatazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papird vydanych Emitentem,
propojenych osob ¢i vlastnikem podilit obchodnich spolecnosti patficich do skupiny Emitenta, ani
nemél nikdy Zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, propojenych osob ¢i podily
obchodnich spolecnosti patticich do skupiny Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan Emitentem ani nema
narok na jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta
nebo propojenych osob.

1.4 Informace od tretich stran

Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod Earou vychazi
z nasledujicich zdroji. Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

e Jaka jsou PRO a PROTI fotovoltaické elektrarny na stfese rodinného domu? www.premereni.cz.
https://www.premereni.cz/cs/o-spolecnosti/clanky/jaka-jsou-pro-a-proti-fotovoltaicke-elektrarny-
na-strese-rodinneho-domu/

e HDP, narodni uéty. CSU. 08.01.2021. https://www.czs0.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty

e Podniky zelenaji a Setii, cht&ji solarni stfechy. www.idnes.cz. 20.09.2020.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/solarni-panely-elektrarny-energetika-cez-komercni-
banka.A200918 150856 ekonomika_rts

e Kiiz (MPO): Nova zelena usporam bude pokracovat i v roce 2021. Zajem o dotace na solary stale
roste. www.solarni novinky.cz. 16.07.2020. https://www.solarninovinky.cz/kriz-mpo-nova-zelena-
usporam-bude-pokracovat-i-v-roce-2021-zajem-0-dotace-na-solary-stale-roste/

e Obnovitelné zdroje energie v roce 2019. Ministerstvo prumyslu a obchodu. Zari 2020.
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-
energie/2020/9/0Obnovitelne-zdroje-energie-2019 _2.pdf

e Mozné scénafe a rizika vyvoje elektroenergetiky v Cesku. www.oenergetice.cz. 11.04.2018.
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku

e Rozvoj obnovitelnych zdroji do roku 2030. Deloitte, zati 2019.
https://wwwz2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/energy-
resources/rozvoj_obnovitelnych_zdroju_do_roku_2030_3.pdf

e Rozvodna sit’ elektiiny bude v Cesku muset za 10 let zvladnout nabijet az ptil milionu
elektromobilt. www.roklen24.cz. 28.04.2020. https://roklen24.cz/prave-se-stalo/rozvodna-sit-
elektriny-bude-v-cesku-muset-za-10-let-zvladnout-nabijet-az-pul-milionu-elektromobilu/

e Euro 7: Nova ekonorma zlikviduje v roce 2025 auta bez elektropohonu. www.idnes.cz.
20.11.2020. https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/euro-7-
ekonorma.A201118 212525 automoto_fdv

e https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty
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http://www.premereni.cz/
https://www.premereni.cz/cs/o-spolecnosti/clanky/jaka-jsou-pro-a-proti-fotovoltaicke-elektrarny-na-strese-rodinneho-domu/
https://www.premereni.cz/cs/o-spolecnosti/clanky/jaka-jsou-pro-a-proti-fotovoltaicke-elektrarny-na-strese-rodinneho-domu/
http://www.idnes.cz/
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/solarni-panely-elektrarny-energetika-cez-komercni-banka.A200918_150856_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/solarni-panely-elektrarny-energetika-cez-komercni-banka.A200918_150856_ekonomika_rts
https://www.solarninovinky.cz/kriz-mpo-nova-zelena-usporam-bude-pokracovat-i-v-roce-2021-zajem-o-dotace-na-solary-stale-roste/
https://www.solarninovinky.cz/kriz-mpo-nova-zelena-usporam-bude-pokracovat-i-v-roce-2021-zajem-o-dotace-na-solary-stale-roste/
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/Obnovitelne-zdroje-energie-2019_2.pdf
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/Obnovitelne-zdroje-energie-2019_2.pdf
http://www.oenergetice.cz/
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/energy-resources/rozvoj_obnovitelnych_zdroju_do_roku_2030_3.pdf
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/energy-resources/rozvoj_obnovitelnych_zdroju_do_roku_2030_3.pdf
http://www.roklen24.cz/
https://roklen24.cz/prave-se-stalo/rozvodna-sit-elektriny-bude-v-cesku-muset-za-10-let-zvladnout-nabijet-az-pul-milionu-elektromobilu/
https://roklen24.cz/prave-se-stalo/rozvodna-sit-elektriny-bude-v-cesku-muset-za-10-let-zvladnout-nabijet-az-pul-milionu-elektromobilu/
http://www.idnes.cz/
https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/euro-7-ekonorma.A201118_212525_automoto_fdv
https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/euro-7-ekonorma.A201118_212525_automoto_fdv
https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty

e Zprava o inflaci CNB 111/2020. CNB. 13.08.2020.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_I11/download/zoi_2020_II1.pdf

e Zpréava o inflaci CNB 1V/2020. CNB. 12.11.2020.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf

e  Globalni ekonomicky vyhled — listopad 2020. CNB. 20.11.2020.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/gev/igev_2020/gev_2020 11.pdf

e https://lwww.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf

Emitent prohlasuje a potvrzuje, Ze informace z vy$e uvedenych zdroji byly pfesné reprodukovany a Ze
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které¢ je schopen to zjistit z informaci zverejnénych treti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadejici.

1.5 Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim &. j. 2021/013738/570 ze dne
5. 2. 2021, které nabylo pravni moci dne 11. 2. 2021, jako pfislusny organ podle Natizeni 2017/1129.
Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliuje normy
tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni 2017/1129.

Toto schvéleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladnim prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirQ, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho
prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do téchto cennych
papird.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro rust podle ¢lanku 15 odst. 1 pism. ¢)
Nartizeni 2017/1129.

2. Strategie, vysledky a podnikatelské prostiedi

2.1 Udaje o Emitentovi

Pravni a obchodni nazev: Krel Central a.s.

Registrace: spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym
soudem v Praze, spis. zn. B 25765, IC 096 37 109, LEI
315700BOUIP7TDUT6M93

Datum zalozeni: 27. tijna 2020 na dobu neurcitou
Sidlo a pravni forma: Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika;

pravni forma je ,,akciova spole¢nost™

Emitent byl zaloZen a fidi se pravem Ceské republiky, zejména zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a druzstvech, v platném znéni, zdkonem ¢&. 89/2012 Sb., obcéansky zakonik, v platném
znéni, zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, v platném znéni, zdkonem ¢. 586/1992
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https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_III/download/zoi_2020_III.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_III/download/zoi_2020_III.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/gev/gev_2020/gev_2020_11.pdf

Sb., o danich z pifijmd, v platném znéni, zdkonem ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty,
v platném znéni, zdkonem ¢. 280/2009 Sb., dafiovy fad, v platném znéni, zdkonem ¢. 563/1991 Sb.,
0 ucetnictvi, v platném znéni, zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu, v platném
znéni, zdkonnym opatfenim Senatu ¢. 340/2013 Sb., o dani z nabyti nemovitych véci, zdkonem ¢.
125/2008 Sb., o pteménach obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni, zédkonem €. 183/2006
Sb., o uzemnim planovani a stavebnim tadu, zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vetejnych drazbach, zakonem
¢. 256/2013 Sb., katastralni zakon, v platném znéni, zdkonem ¢. 100/2001 Sb., o posuzovani vlivl na
zivotni prosttedi, zdkonem ¢. 185/2001 Sb., o odpadech, zakonem ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych
zdrojich energie a o zmén¢ nékterych zdkonti, zdkonem ¢. 406/2000 Sb., 0 hospodateni energii, a
dalgi, pi respektovani viech ostatnich relevantnich zakont Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 800 662 244
Emailovy kontakt: info@krelcentral.cz
Internetové stranky: www.elektrocentraly.cz; informace uvedené na webovych strankach

nejsou soucasti Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto informace do
Zékladniho prospektu zaclenény formou odkazu

Emitent si neni védom zadné udalosti, ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta, s vyjimkou planovanych emisi.

Emitentovi nebyl udélen rating.

2.1.1. Zmény ve strukture vypiijcek a financovani Emitenta

Od data posledni ovétené ucetni zavérky nedoSlo u Emitenta k vyznamnym zménam struktury
vypujéek a financovani Emitenta.

2.1.2. Popis ocekavaného financovani Emitenta
Emitent oCekava, Ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle aktualnich
trznich podminek jednou ¢i vice znasledujicich variant: z finanénich prostfedk ziskanych
prostfednictvim emisi dluhovych cennych papirt a z vlastnich zdrojt, pfi¢emz podil vlastnich zdroji
na financovani ekonomickych aktivit Emitenta bude Cinit pfiblizné 8 az 12 % a v dalSich letech se
tento podil bude zvySovat diky predpokladanému nartistu vlastniho kapitalu v dtsledku nerozdélené¢ho
zisku Emitenta z minulych let.

2.2 Piehled podnikani

2.2.1. Hlavni c¢innosti Emitenta

Emitent je spole¢nost zalozena v fijnu 2020. Pfedmét podnikani Emitenta dle stanov zahrnuje vyrobu,
obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Spole¢nost Krel Central a.s. je pokradujicim projektem firmy Elektrocentraly Karel Rehék,
IC 42491282, ktera pusobila na Geském a evropském trhu od roku 1991. Tato firma po dobu témét
tiiceti let pracovala na vyvoji unikatnich feSeni v oblasti elektrotechnického primyslu. Vyrobky
Emitenta a jeho pfedchiidce jsou tak rozmistény po celé Evropé. V Ceské republice patii
k zékaznikim Emitenta napi. Telefonica O2, Prazsky hrad, desitky nemocnic, hasi¢ské zachranné
sbory, CEZ a mnoho dalsich.
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Spole¢nost Krel Central a.s. od firmy Elektrocentraly Karel Rehak, IC 424 91 282, pievzala prava na
uzivani domény a eshopu elektrocentraly.cz, dale prava k vyuzivani ATS paneli (vysvétleni viz nize
VvV textu) a prevzala a financuje jejich vyvoj, dale prevzala veskeré zkuSenosti s instalaci a trhem
elektrocentral a vyvinuté technologie na propojeni elektrocentral a fotovoltaiky (novy produkt).
Kli¢ova osoba firmy Elektrocentraly Karel Rehak, pan Karel Rehak piisobi u Emitenta od ledna 2021
jako zaméstnanec na HPP. Transformace firmy Elektrocentrdly Karel Rehak nastala z déivodu
rozsiteni aktivit a realizovanych projektti, vyraznému vzestupu trendu malé fotovoltaiky a také diky
pokro¢ilému véku pana Rehaka, kdy nebylo v jeho silach individualng realizovat rozsifeni aktivit a
realizaci novych projektl. Pan Rehak se stal klidovym zaméstnancem v oblasti elektrocentral, vyvoje
automatickych starti a feSeni technickych zaleZitosti spojenych s novymi technologiemi a trendy.

Pan Karel Rehak podnikal s firmou ,,Elektrocentraly Karel Rehak jako fyzicka osoba. P¥i ptevodu
prav a know how pro né&j bylo vzhledem k pokrocilému véku primarnim cilem zajistit, aby
v dlouholeté Cinnosti pokracoval a rozvijel ji jiny subjekt. To se v roce 2020 podatilo. V roce 2021
pokracuji obchodni jednani a cely proces by mél byt dokoncen také z ucetniho hlediska. Pfevod prav a
know how se tak promitne aZz v tcetnictvi za rok 2021, a to zejména v dlouhodobém nehmotném
majetku, pfevodni ¢astky budou symbolické v fadu nekolika desitek tisic K¢.

Hlavni ¢innosti Emitenta jsou:

- Vyvoj, prodej, instalace a udrzba priimyslovych elektrocentral, primarn¢ pro primyslové
objekty a objekty snutnym nepfetrzitym provozem. Jedna se piedev§im o supermarkety,
zdravotnickd zafizeni, objekty slozek integrovaného zachranného systému, horské sluzby,
vysilace, datova centra aj. Pfedpokladany podil trzeb z realizace elektrocentral ¢ini cca 20 %.

- Velkoobchod a maloobchod v oblasti elektrocentral, solarnich panelti, malych vétrnych
generatori elektrické energie, elektroinstalacnich a jinych zafizeni pro provoz malych
domacich solarnich elektraren, servis a montaz. Pfedpokladany podil trzeb z velkoobchodu a
maloobchodu ¢ini cca 50 %.

Do budoucna planuje Emitent vykonévat také nasledujici ¢innosti:

- Realizace, montaz a udrzba malych solarnich elektraren pro firemni a soukromé ucely pro
vlastni spotiebu za vyuziti dotacnich pftilezitosti, instalace domadcich ulozist' energie, sprava
instalovanych systémt, dotani poradenstvi v dané oblasti. Predpokladany podil trzeb
z instalace fotovoltaiky bude ¢init cca 30 %.

- Vyvoj v oblasti méstské elektromobility, osobni elektromobility, elektromobility pro osob od
151let ve&ku, elektromobility pro osoby seniorského ve&ku, vyvoj v oblasti sdilené
elektromobility. Primarné bude vyvoj probihat na mini elektrickych vozech, pficemz bude
probihat vyvoj mobilni aplikace pro sdileni elektromobild vcetné hardwarového vyvoje
samotnych automobilii; facelD ovéfeni totoznosti fidice (ovéfeni pomoci rozpoznavani
obli¢eje); NFC otevirani dveii (NFC = ,Near Field Communication® je technologie radiové
bezdratové komunikace mezi elektronickymi zafizenimi na velmi kratkou vzdalenost cca do
4 cm); GPS integrovany modul; bezpe¢nostni modul; modul vystrahy dochazejici baterie;
softwarové upravy maximalni rychlosti vozidla — tyka se pfedev§im vozidel od 15 let véku;
svételné vystrahy fidi¢i o opusténi perimetru urc¢eného pro sdilené vozidlo; vystraha okolnimu
prostfedi v ptipadé usnuti/omdleni/nevolnosti — tyka se predevsim vozidel urenych pro
seniory. Pro potieby a planované budouci pouziti vyvinutych platforem pro sdileni a nabijeni
automobild jiz emitent vlastni tyto domény: e-nabijeni.cz; e-vozidlo.cz; e-vuz.cz; ekovuz.cz;
elektricke-vozy.cz; elektricky-vuz.cz; elektrickyvuz.cz; elektronabijeni.cz; evozidlo.cz;
hybridnivuz.cz.
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Vyvoj ATS a novych fidicich paneld elektrocentral bude realizovan interné zaméstnanci Emitenta.
Vzhledem Kk naro¢nosti vyvoje v oblasti elektromobility a nutné znalosti specifickych technologii bude
vyvoj rozmélnén na externi partnery v CR, EU a USA. Bude se jednat o externi subjekty zabyvajici se
vyvojem hardwarovych a softwarovych feSeni, subjekty zabyvajici se prizkumy trhu a tvorby
dlouhodobych analyz a vysoké Skoly technického, elektrotechnického a marketingového smeéru.
Testovani ucelenych feseni bude probihat na tizemi CR, p¥i¢emz testovaci projekty budou realizovany
pravdépodobné ve meéstech do 50 tis obyvatel. Na zdklad¢é vysledkti budoucich prizkumt trhu a
provedenych dlouhodobych analyz planuje emitent snizovat ¢i zvySovat rozsah vyvojovych aktivit
v oboru elektromobility.

Z pohledu vyvoje ATS panelt bude vyvoj realizovan zaméstnanci Emitenta. Diky dlouhodobym
zkuSenostem s ATS panely a obecné elektrocentralami neni nutné zadavat vyvoj externim partneriim,
nebot je vmoci a schopnostech Emitenta dale vyvijet a upravovat ATS panely pro plnéni
legislativnich a trznich pozadavkt. Vyvoji realizovanému zaméstnanci Emitenta bude také podléhat
vyvoj nabijecich stanic pro elektromobily ve spojeni s ulozisti energie a kombinaci s fotovoltaickymi
panely.

Z pohledu vyvoje realizovaného externimi partnery formou realizacnich zadavacich projektti bude
realizovan vyvoj v oblasti elektromobility — a to do hloubky dle trznich analyz ¢i predikci poptavky na
budoucim trhu elektromobility. Vyvoj v oblasti elektromobility bude zahrnovat vyvoj softwarovych a
hardwarovych feSeni mini elektrickych vozll urcenych pro prodej, operativni leasing ¢i sdilenou
elektromobilitu. Role Emitenta v oblasti vyvoje elektromobility realizované externimi partnery bude
predev§im organizace, synchronizace, dohled a urCovani sméru vyvoje pro dosahovani cilenych
produktti a feSeni dle trznich analyz a predikci ocekavani a budouci poptavky na trhu.

Emitent obchoduje s riznymi typy elektrocentral, napf. jednofazovymi, tiifazovymi, se svareckou
nebo bez ni, pojizdnymi nebo stacionarnimi, a to od riznych vyrobct (Giide, Europower, Makita,
Honda, Mitsubishi, Atlas Copco).

Emitent vyrabi a dodéava certifikované zatizeni (tzv. ATS panely) pro automatizované zajisténi zalozni
dodavky energie pro firmy i pro rodinné domy. Automatické panely zajisti, ze v pfipadé vypadku
elektrické energie nebo pietizeni sit¢ dojde k automatickému odpojeni piivodu elektrické energie ze
sité a spusténi elektrocentraly. Po ustaleni chodu elektrocentrala za¢ne napajet zalohovany vyvod. Po
obnoveni dodavky elektrického proudu automaticky panel piepne samoc¢inné zalohovany vyvod zpét
na vefejnou sit’ a zastavi chod elektrocentraly. Automatické panely jsou vhodné pro Siroké spektrum
technologii, od nouzového osvétleni, pies chladici zafizeni, obecni vodarny, zalohovani peletkovych
kotlli, tepelnych cerpadel az po zalohovani napajeni pro pozarni Cerpadla, dribezarny apod.
Elektrocentraly, ke kterym Emitent instaluyje ATS panely, vyrabi svétovi vyrobci uvedeni
v piedchozim odstavci. Emitentem instalovany ATS panel fidi ¢innost elektrocentral v zavislosti na
pozadavcich instalovaného mista.

Emitent planuje vyuzit financni prostfedky ziskané Emisi dluhopisii k financovani stavby nového
skladovaciho, montazniho a distribuéniho pracovisté, dale k pokryti skladovych zasob nebo k vyvoji
hlavnich produkta firmy a vyvoji v oblasti elektromobility.

K hlavnim planovanym investicim Emitenta patfi nakup pozemku pro stavbu firemnich prostor
o velikosti pfiblizné 7 000 az 9 000 m?, na kterém bude postavena stavba o velikosti cca 2 500 m2.
Predpokladana celkova vysSe této investice je dle planovanych pouzitych technologii nutnych pro
bezpeéné skladovani skladovych zasob charakteru elektro pfiblizné 45 mil. K& Novy objekt mél
vzniknout v prumyslové zon¢ CT Park Ostrava. Zde se budou nachazet prozatimni skladovaci plochy,
showroom a malé kancelaiské prostory. Projekt pro vytvofeni nového objektu je k datu Zakladniho
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prospektu ve fazi obchodnich jedndni o ndkupu pozemku a piipravy projektu tak, aby vyhovoval
potfebam Emitenta.

Dalsi predpokladanou investici bude nakup dvou novych servisnich a montaznich vozidel v celkové
vysi 1,6 mil. K¢.

Skladové zasoby pro potieby e-shopu a instalace fotovoltaickych elektraren o¢ekava Emitent ve vysi
28 mil K¢, skladové zasoby elektrocentral ve vysi 24 mil K¢.

Naklady na vyvoj ofekava Emitent v nasledujicich letech ve vysi 16 mil. K¢, pficemz tyto naklady se
mohou ménit v zavislosti na situaci v oblasti elektromobility. Tyto naklady se budou tykat piedevsim

vyvoje elektromobility, ktery je blize specifikovan v budoucich ¢innostech Emitenta vyse v tomto
textu.

Tab. €. 1: Planované investice Emitenta

Planovana investice tis. K¢
Nakup pozemku a vystavba objektu pro provoz 45 000
Servisni a montazni vozidla 1600
Skladové zasoby pro e-shop 28 000
Skladové zasoby pro instalace fotovoltaickych elektraren 24 000
Néklady na vyvoj 16 000
Celkem 114 600

Emitent dale planuje v zavislosti na vysi prodejnich cen elektiiny financovat pfipadnou vystavbu nebo
nakup solarnich parkd do vlastnictvi Emitenta pro spotiebu tfetich subjektt a v zavislosti na
vykupnich cenach elektiiny ptipadnou vystavbu nebo nakup solarnich park do vlastnictvi firmy pro
prodej do distribu¢ni sité.

Z tabulky €. 1 je patrné, Ze celkové planované investice ¢ini necelych 115 mil. K¢. Dluhopisovy
program Emitenta je 100 mil. K¢&. Zbyvajicich pfiblizné 15 mil. K¢ bude financovano z podnikatelské
¢innosti Emitenta a jeho pribézného zisku. V pfipadé neziskani dostate¢ného mnozstvi finanénich
prostitedkti z emisi Dluhopisti bude primarné omezena, posunuta ¢i odlozena realizace vlastniho
objektu pro provoz. Dal$im omezenim by byly néklady na vyvoj. V piipadé neziskani dostatecného
mnozstvi prostfedkti budou uptfednostnény ¢innosti majici ptimy vliv na generovani zisku a realizaci
hlavnich obchodnich zamért Emitenta.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni Emitent zavazan zadnou z investic realizovat.

2.2.2. Hlavni trhy

Z pohledu hlavnich ekonomickych aktivit se Emitent angazuje a bude angazovat v energetickém
prumyslu, primyslu malé fotovoltaiky a zaloznich systémil elektrické energie.

Z pohledu uzemni ptisobnosti bude Emitent pii realizaci projektt ptisobit diky znalosti legislativy na
tizemi Ceské republiky, to se tyka instalaci malych solarnich elektraren pro vlastni spotiebu. V oblasti
instalace elektrocentral bude Emitent ptisobit priméarné také v Ceské republice, pi¢em? diky nestabilni
rozvodné siti budou instalace dale probihat i v Némecku. Némecko predstavuje atraktivni piilezitost
v oblasti instalace elektrocentral pfedevsim diky své politice ziskavani zdroji energie z obnovitelnych
zdrojt, kde z jejich technické podstaty neni mozno cilené tidit dodavany vykon do sité. Vzhledem
k situaci v Némecku, postupnym odstavkdm uhelnych elektraren a nardstu obnovitelnych zdrojt
dochazi k Cast€jSimu pretizeni a lokalnim vypadkiim elektrické energie, coz presné zaklada diivody a

17



potfeby instalaci zaloznich elektrocentrdl. Némecko je svou energetickou politikou predskokanem
v celé EU, pri¢emz vyvoj a instalace obnovitelnych zdroji energie predbiha rozvoj distribuéni site.

Distribuce elektroinstalaéniho materialu a fotovoltaickych panelti bude probihat se zaméfenim na
Ceskou republiku, Némecko, Slovensko a okrajové Polsko. V ramci velkoobchodni ¢Einnosti bude
Emitent aktivné vyhledavat distribuéni pfilezitosti do uvedenych zemi Evropské unie. Z hlediska
dovozu je pro Emitenta kli¢ovou zemi Polsko a Cina. Jedna se o zemé, ze kterych pochazi hlavni
dodavatelé¢ Emitenta. Dodavatelé z Ciny a Polska piedstavuji klicové dodavatele elektroinstalaéniho
materidlu a komponent solarnich elektraren pro potieby velkoobchodni a maloobchodni ¢innosti.
Dodavatelé z Ciny a Polska také piedstavuji klicové dodavatele elektroinstalaéniho materialu a
komponent solarnich elektraren pro potieby vlastnich instalaci solarnich elektraren a jinych
fotovoltaickych projekt emitenta.

Trh elektrocentral

Elektrocentraly se spalovacim motorem piredstavuji mobilni ¢i stacionarni zdroj elektrické energie pro
potieby dodavky elektrického proudu v mistech, ¢ase a situacich, kde neni technicky, legislativng ¢i
zdtvodu poruchy mozné odebirat elektrickou energii v jakémkoliv ¢i pozadovaném vykonu.
Technicky se jedna o elektricky generator pohanény spalovacim motorem nejriznéjSich vykont, pro
malé i velmi velké odbéry, stacionarni ¢i mobilni varianty.

Emitent se zamétuje primarné na velkoobchod, maloobchod a instalaci stacionarnich elektrocentral
pro nejriuznéjsi technické vyuziti, primarné vsak na realizaci instalace primyslovych elektrocentral
vysokych vykond s automatickym fizenim startd vlastni vyroby (ATS panely) pro potieby objektt a
instituci s nutnosti zachovani neptetrzitého provozu.

Elektrocentraly jsou ¢i by mély byt instalovany ve vSech zdravotnickych zatizeni, objektech s nutnym
zaloznim zdrojem energie (benzinové pumpy, supermarkety, vyskové budovy, datova centra, objekty
bezpecnostnich slozek, vysokofrekvenéni vysilace apod.) tak, aby nedoslo k vypadkim klicovych
subjektl patefni infrastruktury, ztrat¢ dat, ohrozeni na zdravi ¢i zZivoté apod.

Elektrocentraly jsou dlouhodobé vyrabény mnozstvim malych i velkych vyrobcti, nicméné pro potreby
Emitenta jsou klicové elektrocentraly tovarné vyuzivajici motory Honda a Briggs Stratton. Tyto
motory ve spojeni s ATS panely zarucuji maximalni miru spolehlivosti, bezpec¢nosti a funk¢énosti
dodavanych systémii.

Konkurence na poli elektrocentral ma pozitivni vliv a dlouhodoby tlak na spolehlivost, bezpe¢nost a
funkénost elektrocentral, nicméné elektrocentrala bez adekvatniho fizeni a zapojeni nema zadouci
vysledky. Vyvinuté a aktualizované ATS panely Emitenta pfedstavuji ,,mozek elektrocentraly* a
jistotu pro odbératele v podobé¢ technické a funkéni spolehlivosti.

Konkurence na poli automatickych startti panelti z pohledu produktt asijskych trhli je znacna, nicméné
samotny produkt bez odborné instalace, zaruky a pravidelné¢ udrzby a testovani dodavatelem neni
mozno investorem povazovat za spolehlivou ochranu pied vypadky energii. Vlastni vyroba, vyvoj,
instalace, servis a dohled zarucuji spolehlivost zaloznich systémt obecné. Diky tomu instalované
asijské systémy bez odbomého a dlouhodobého servisu a kontroly neptedstavuji konkurenci, nebot
spolehlivost zaloznich systémt musi byt maximalni.

Fotovoltaika a obnovitelné zdroje

Emitent eviduje vyrazné pftilezitosti v oblasti fotovoltaiky a dotacnich piilezitosti v této oblasti
v nasledujicich n¢kolika letech. Dotacni ptilezitosti v oblasti instalaci domaci fotovoltaiky ptedstavuje
primarn¢ dotacni program Ministerstva zZivotniho prostfedi Nova zelena Usporam, ktera v pfipade¢
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plisobnosti Emitenta podporuje Soldrni termické a fotovoltaické systémy a Pofizeni a instalace
dobijecich stanic pro osobni vozidla u bytovych domd. V ramci primyslu a firemnich instalaci se
jedna predevsim o dotace realizované skrze programy OPPIK (Opera¢ni program Podnikani a inovace
pro konkurenceschopnost), do obdobi 2021-2027 pak piedevsim piipravovany program OP TAK
(Technologie a aplikace pro konkurenceschopnost).

Fotovoltaické panely maji nékolik vyhod. K tém patii zejména:

- Nizsi vydaje za elektrickou energii. Fotovoltaické panely 1ze kromé vyroby elektrické energie
pouzivat také k vytapeni ¢i ohfevu vody.

- Energeticka sobéstacnost a ohleduplnost k zivotnimu prostfedi. Diky fotovoltaice nemusi byt
subjekty zavislé na dodavkach elektiiny ze sité. Fotovoltaika nevyzaduje zadné palivo, které
by znecistovalo ovzdusi, ¢i jinak zatézovalo piirodu.

- Dlouha zivotnost a nizké naklady na udrzbu. Vyrobcei garantuji, ze kiemikové ¢lanky vydrzi
funkéni nékolik desitek let.! Kromé pravidelnych servisnich prohlidek nevyzaduji panely
zadnou udrzbu.

- Moznost ziskani dotace. Stat podporuje udrzitelné formy ziskavani energie, a proto mohou
budouci majitelé fotovoltaickych elektraren pozadat o dotaci z vladniho programu Nova
zelena Gsporam. Pro firemni podniky se podpora tyka riznorodych vyzev, které vypisuje
OP PIK (Operac¢ni program Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost). Jedna se napf.
0 vyzvy S nazvem Obnovitelné zdroje energie, Nizkouhlikové technologie, Uspory energie —
Fotovoltaické systémy s/bez akumulace pro vlastni spotfebu, aj. Alokace vyzev je zpravidla
Vv rozsahu az 400 mil. K¢ na vyzvu.

K nevyhodam fotovoltaiky patii skutecnost, zZe se instalace solarnich panelti nevyplati v§ude. Dalsi
nevyhodou je vysoka pofizovaci cena akumulatort a klimatické podminky v Ceské republice, které se
projevuji kolisajicim mnozstvim generované energie. Z tohoto divodu je nutné vyuzivat doplikovy
zdroj energie.

Zajem o fotovoltaické zdroje navzdory epidemii koronaviru v Ceské republice roste. Za prvni pololeti
roku 2020 si firmy a domécnosti nainstalovaly 23 megawatti novych zdroja, coz je téméf tolik jako za
cely rok 2019. Ocekava se, ze objem instalaci bude v roce 2020 proti roku 2019 dvojnasobny a zZe
poroste i v dalsich letech. Domécnosti a firmy narazi na strop kapacity instala¢nich firem.? Rostl také
zdjem o dotace z programu Nové zelena tGsporam (NZU), do konce dubna 2020 vzrostla celkova
pozadovana castka u fotovoltaickych elektraren na stfechy domi oproti stejnému obdobi roku 2019 ze
100,3 mil. K& na 223,8 mil. K&.3

1 Jakd jsou PRO a PROTI fotovoltaické elektrarny na stfeSe rodinného domu? www.premereni.cz.
https://www.premereni.cz/cs/o-spolecnosti/clanky/jaka-jsou-pro-a-proti-fotovoltaicke-elektrarny-na-strese-
rodinneho-domu/

2 Podniky zelenaji a 3etti, cht&ji solarni stiechy. www.idnes.cz. 20.09.2020.
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/solarni-panely-elektrarny-energetika-cez-komercni-
banka.A200918 150856 ekonomika_rts

3 K#iz (MPO): Nové zelena Gisporam bude pokracovat i v roce 2021. Zijem o dotace na soléary stale roste.
www.solarni  novinky.cz. 16.07.2020. https://www.solarninovinky.cz/kriz-mpo-nova-zelena-usporam-bude-
pokracovat-i-v-roce-2021-zajem-o-dotace-na-solary-stale-roste/
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Graf ¢. 1: Pocet Zadosti o dotace na fotovoltaické elektrarny v roce 2020
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Zdroj: https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/solarni-panely-elektrarny-energetika-cez-komercni-
banka.A200918 150856_ekonomika_rts

V oblasti distribuce, velkoobchodu a maloobchodu elektroinstalaénich a fotovoltaickych produkti tak
Emitent ocekava vyrazny narist zajmu o dané produkty, primarné skrze spoleCnosti instalujici a
zajiStujici instalaci malych fotovoltaickych elektraren v rozsahu, ktery jim neumoziuje efektivné
nakupovat zboZi ze tietich zemi (napi. z Ciny). V oblasti vlastni instalace fotovoltaiky Emitent obecné
oc¢ekava pro dotacni obdobi 2021-2026 vyrazny narlst zajmu o realizaci energetickych projektt. Tento
trend planuje Emitent v maximalni mozné mite vyuzit.

Trendem do budoucna je obecné podpora obnovitelnych zdroju elektrické energie. Nasledujici dva
grafy znazorfiuji, jak velkd &ast elektiiny je v Ceské republice vyrabéna z obnovitelnych zdroji. Po
vyrazném narustu v letech 2008 az 2013 se podil obnovitelnych zdroji pohybuje okolo 13 %.
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Graf ¢. 2: Vyroba elektiiny z obnovitelnych zdroji v %
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Zdroj: https://www.irozhlas.cz/zpravy-domov/fotovoltaika-energetika-obnovitelne-zdroje_1912040600_jab

Graf ¢. 3: Hruba vyroba elektiiny™ z obnovitelnych zdroji v GWh
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Zdroj: https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/Obnovitelne-
zdroje-energie-2019_2.pdf*

* Hrubd vyroba elektiiny predstavuje celkovou vyrobu elektiiny zmérenou na svorkdch generdtorii. Cistd vyroba
elektriny je potom hrubd vyroba elektriny zmenSena o viastni spotiebu na vyrobu elektriny.

4 Obnovitelné zdroje energie v roce 2019, str. 8. Ministerstvo primyslu a obchodu. Za#i 2020.
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/obnovitelne-zdroje-energie/2020/9/0Obnovitelne-zdroje-
energie-2019_2.pdf
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Ceska republika vyrabi nejvétsi podil elektfiny v elektrarnach na domaci hnédé uhli, které tak
S plynovymi bloky a fosilnimi zdroji dodavaji o néco vice nez 50 % elektiiny, dalsim zdrojem jsou
jaderné bloky v elektrarnach Temelin a Dukovany, které dodavaji okolo 35 %. Zbyvajici ¢ast ptipada
na obnovitelné zdroje. Velka cast elektraren je jiz zastarala, jen u nékterych uhelnych bloki byla
provedena ekologizace na urovni, ktera spliuje kritéria pro provoz i po roce 2022. Pfed timto rokem
tak mize dojit u uhelnych zdroji k odstaveni az 40 % vykonu.®

V Ceské republice jsou moznosti obnovitelnych zdrojii omezené. Nahradu dosluhujicich blokd u nas
tak budou muset dominantné zajistit jaderné a plynové bloky podporované decentralizovanymi
obnovitelnymi zdroji a inteligentnim fizenim sit¢ se zapojenim tzv. prosumert, tedy spotiebitell, ktefi
jsou zaroven i producenti elektfiny v decentralizované podobé& nebo pfispivaji k akumulaci energie.
Podle jednoho z moznych scénai (tzv. scénat ASEK = Aktualizovana Statni Energeticka Koncepce)
by v roce 2040 mély obnovitelné zdroje zajistit pfiblizné 18 az 25 % vyroby elektiiny.® VE&tsi podil
obnovitelnych zdroji by mohl umoznit pfedevsim rychlejsi pokrok v ukladani energie. Nartst podilu
obnovitelnych zdroji je nejvice podporovan rozvojem fotovoltaickych elektraren jakozto nejlevnéjSim
a nejvhodnéjsim zdrojem, protoZze odbomici nadéale ocekévaji pokracovani trendu poklesu investicnich
nakladi u tohoto typu vyroby elektrické energie, a to o dalSich az 30 % do roku 2030.”

Elektromobilita a nestabilita rozvodné sité

Emitent o¢ekava nartst nestability rozvodné elektrické sit€ a tim i zvySeni nutnosti instalace zaloznich
zdrojii energie. Nestabilita sit¢ pfedstavuje naruseni schopnosti energetické soustavy udrzet stalé
napéti na vSech vedenich po ptfede§lém vychyleni z rovnovahy. Stabilita zavisi na schopnosti udrzet
rovnovahu mezi vyZadovanym a dodavanym vykonem. Nestabilita mtze vést k postupnému propadu
nebo nardstu napéti na vedeni, pfi Uplném napétovém kolapsu je nasledkem preruseni dodavky
elektrické energie.

Emitent dale na zaklad¢ vlastni analyzy z vefejné dostupnych zdroji predpovida nardst
elektromobility v nasledujicim desetileti.

Stabilita Ceské elektrické sit¢ bude muset zohlednit rozvijejici se elektromobilitu. Do roku 2030 by
mohlo v Ceské republice jezdit minimaln& 26 tisic osobnich elektromobilti. Dle vysokého scénaie by
se mohlo jednat az o vice nez pul milionu elektrickych vozi, k nim je potfeba pfipocitat autobusy a
nakladni i uzitkové vozy. Podle odborniki by se $pickové zatiZzeni sit¢ mohlo zvysit o témeér
1898 MW, pro srovnani — vV roce 2019 bylo nejvyssi denni zatizeni ¢eské sit€ 10901 MW. K udrzeni
stability systému je potfeba mit k dispozici elektrarny, které jsou schopny rychle vykryvat piipadné
vypadky. Jedna se napf. o vodni elektrarny.® V piipad¢ elektromobility je tlak na tzv. ,,zelenou
mobilitu* znacny a budouci smér jasn¢ dany. To doklad4 napf. emisni norma Euro 7, podle které
témet zadné osobni vozy bez minimalné hybridnich pohonti nebudou schopny spliiovat podminky pro
prodej novych vozi v EU. Aktualni emisni normu pro automobily Euro 6 ma v roce 2025 nahradit
nova, mnohem pfisnéj§i norma. Norma Euro 7 prozatim nebyla schvalena. Prace na ptedpisech pro
normu Euro 7 ma byt podle predsedkyné Evropské komise Ursuly von der Leyenové jednim

5 Mozné scénafe a rizika vyvoje elektroenergetiky v Cesku. www.oenergetice.cz. 11.04.2018.
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku

6 dtto

" Rozvoj obnovitelnych zdrojii do roku 2030, str. 5. Deloitte, za¥i 2019.
https://wwwz2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/energy-
resources/rozvoj_obnovitelnych_zdroju_do_roku_2030_3.pdf

8 Rozvodna sit’ elektiiny bude v Cesku muset za 10 let zvladnout nabijet az pal milionu elektromobil.
www.roklen24.cz. 28.04.2020. https://roklen24.cz/prave-se-stalo/rozvodna-sit-elektriny-bude-v-cesku-muset-za-
10-let-zvladnout-nabijet-az-pul-milionu-elektromobilu/
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Z hlavnich ukola pro rok 2021, Evropska komise chce koncem roku 2021 navrhnout nové limity pro
osobni automobily a dodavky, které by mély vstoupit v platnost v roce 2025.°

Z divodu nadnarodniho tlaku na obnovitelné zdroje energie a mozného potencidlu nestability
distribu¢ni sit¢ Emitent o¢ekava narlst zajmu o feSeni zaloznich zdroju elektrické energie.

Vyvoj ekonomiky a dopady epidemie koronaviru

Krom¢ vySe uvedenych trendd ma na Emitenta vliv souasnd epidemie kroronaviru. Emitent
v souvislosti s ni o¢ekava mozné neplnéni kompletnich véasnych dodavek materialu ze tfetich zemi
Vv piipad¢ zhorSeni situace ohledné epidemie.

Emitent dale v souvislosti s epidemii koronaviru o¢ekava pokles narodni ekonomiky, neoekava vsak
vyrazny dopad na trh zalozni energie z diivodu nutnosti téchto systéml a zaroven neocekava pokles
poptavky po instalaci solarnich elektraren, nebot” diky dotacim je tato ¢innoSt pro investory
ekonomicky vyhodna.

Rok 2020 byl v Ceské republice stejné jako po celém svété ovlivnén pandemii COVID-19. Béhem
prvniho pilroku 2020 byla velka ¢ast Ceské ekonomiky odstavena kvuli opatienim proti Sifeni nakazy
koronavirem. V druhém ctvrtleti roku 2020 klesl hruby domaci produkt dokonce meziétvrtletné o
8,4 % a meziro¢né o 10,9 %.1° Na propadu HDP se vyrazné podilel strmy pokles fixnich investic a
propad domaci poptavky umocnény zastavenim do té doby solidniho riistu spotieby domacnosti. V
opatném smeéru pusobilo zmirnéni zaporného pfispévku Cistého vyvozu a zrychleni ristu spotiteby
vlady.!! Po ¢asteéném rozvolnéni vladnich restrikci v domaci ekonomice se zacal pokles ekonomické
aktivity zmirfiovat, a to i vlivem obnovovani zahrani¢ni poptavky. Ve tfetim ¢tvrtleti roku 2020 doslo
k mezikvartdlnimu néaristu HDP 0 6,9 % a meziro¢nimu poklesu -5 %?*?, nicméné vzhledem ke
opakovanému uzavieni Casti Ceské ekonomiky se ocekava, ze ve Ctvrtém Ctvrtleti 2020 Ceska
ekonomika mezi¢tvrtletné opét poklesne. Dle prognozy CNB z listopadu 2020 by mél propad v roce
2020 dosahnout -7,2 %. Rok 2021 by uz mé¢l byt ve znameni mirného rtstu ve vysi 1,7 %. Ocekava se,
7e vykon ekonomiky Ceské republiky v$ak ptedkrizové tirovné nedosahne ani do konce roku 2022.13

Ekonomika eurozony se z prvni viny pandemie vzpamatovala lépe, nez se ocekavalo, kdyz ve tretim
ctvrtleti 2020 vzrostla mezictvrtletné 0 12,6 %. Druha vina pandemie poslala fadu ekonomik eurozony
opét do uzavirek, coz piinese dalsi pokles eurozony V zavéru roku. Pod vlivem pozitivniho vyvoje ve
tietim Ctvrtleti se snizily odhady propadu HDP eurozény (dle Consensus Forecast — publikace
spolecnosti Consensus Economics) v roce 2020 na -7,3 % i rychlost oziveni v roce 2021 na 4,7 %.%**

Emitent se domniva, ze vySe uvedené trendy budou mit na jeho ¢innost neutralni nebo pozitivni

dopady.

® Euro 7: Nova ekonorma zlikviduje v roce 2025 auta bez elektropohonu. www.idnes.cz. 20.11.2020.
https://www.idnes.cz/auto/zpravodajstvi/euro-7-ekonorma.A201118 212525 automoto_fdv

10 https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty

11 7prava o inflaci CNB 111/2020. CNB. 13.08.2020. https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_I11/download/zoi_2020_I11.pdf

12 HDP, narodni uéty. CSU. 08.01.2021. https://www.czso.cz/csu/czso/hdp_narodni_ucty

18 Zprava o inflaci CNB IV/2020. CNB. 12.11.2020. https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf

14 Globélni ekonomicky vyhled — listopad 2020. CNB. 20.11.2020.
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/gev/gev_2020/gev_2020_11.pdf
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2.3 Organizacni struktura

2.3.1. Skupina

Jedinym akcionafem Emitenta je pan Stanislav Lepka, nar. 24. 9. 1988, bytem Manesova 1105/46,
Vinohrady, 120 00 Praha 2, ktery vlastni 100% obchodni podil na Emitentovi, se kterym se poji 100%
podil na hlasovacich pravech (dale také ,,Ovladajici osoba emitenta).

Stanislav Lepka

0 0,
100 % 75 9% 100 %
Krel Central a.s. Krel Central LTD Ceskoslovensky
energeticky svaz s.r.o.
l 100 %

Grand Energy,
odstépny zavod

Pan Stanislav Lepka kromé Emitenta vlastni 75% obchodni podil ve spole¢nosti KREL CENTRAL
LTD, se sidlem OL96HZ Manchester, Odham, 2 Pass Street, Enterprise House, Spojené kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska, reg. ¢. 12218662. Uvedena britskd spolecnost byla zalozena
z dtvodu vyuziti zelenych bonusit U fotovoltaickych elektraren na tizemi Spojeného kralovstvi.
Ovladajici osoba emitenta se vSak vzhledem K nestabilité vykupnich cen z fotovoltaickych zdroju
rozhodla od tohoto projektu upustit. Britskd LTD nema Zadny vliv na Emitenta a neni s Emitentem

nijak ekonomicky propojena.

Pro &innost v Ceské republice byl vroce 2019 ziizen KREL CENTRAL LTD, oditépny zavod,
IC 086 22 957, se sidlem Podé&bradska 173/5, Vysocany, 190 00 Praha 9, ktery byl k 20. 1. 2021
pfejmenovan na Grand Energy, odstépny zavod, aby nedochazelo k zdméné s nazvem Emitenta. Tato
pravni forma se pro ¢innost a navazovani obchodnich vztahti mj. z divodu nizké davéryhodnosti
neosvédcila, a proto byla v fijnu 2020 zalozena akciova spole¢nost Krel Central a.s., tedy Emitent.
Odstépny zavod nevyviji Zadnou vyznamnou ekonomickou cinnosti, Ovladajici osoba emitenta
planuje v roce 2021 likvidaci uvedeného subjektu.

Ovladajici osoba emitenta vlastni dale 100% obchodni podil ve spole¢nosti Ceskoslovensky
energeticky svaz s.r.o., IC 098 63 800, se sidlem na adrese Méanesova 1105/46, Vinohrady, 120 00
Praha 2.

Emitent nevlastni zadny podil na jiné spole¢nosti.

2.3.2. Zavislost na jinych subjektech ve skupinée

Emitent je z hlediska svého pasobeni samostatny subjekt. Z tohoto diivodu neexistuje také zadna
zavislost na jinych subjektech.
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2.4 Udaje o trendech

24.1. Prohlaseni o tom, Ze nedoslo kzadné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta a financni vykonnosti Skupiny

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni ovétené ucetni zaveérky nedoslo k zadné vyznamné negativni
zmén€ vyhlidek Emitenta ani jakékoli vyznamné zméné financni vykonnosti skupiny.

2.5 Prognozy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neuéinil.
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V. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisi by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada ptipadnym zdjemcim o koupi Dluhopist
ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym
zdjemcem o koupi Dluhopisit peclivé vyhodnoceny pied ucinénim rozhodnuti o investovani
do DIuhopisti. Nakup a drzba Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik. Nize uvedena rizika jsou v kazdé
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,»vysoké®, stredni®, ,,nizké™.

1. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta
1.1 Rizika podnikani v oboru energetiky a inovaci

Na Emitenta piisobi v souvislosti s jeho cinnosti nize uvedend rizika v oboru energetiky a inovaci,
ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisit a splacenim
Jjmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive k jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko nespravnych analyz (riziko stfedni)

Riziko spociva vtom, ze Emitent pii vytvafeni obchodniho planu sviij podnikatelsky zamér
nevyhodnotil dostate¢né¢ komplexn¢ a nevzal v uvahu veskeré faktory dulezit¢é pro dosazeni
podnikatelského tspéchu. Hospodaisky vysledek pak v takovém piipadé nemusi odpovidat ocekavani
Emitenta.

Emitent v predikci vyvoje na trzich, na kterych hodla pasobit, vychazi z analyz, které se mohou ukazat
jako nespravné, podrobnéji viz také nasledujici rizika. To se mlize negativné projevit pii jeho ¢innosti
a v piipad¢ strategickych nebo dilezitych rozhodnuti Emitenta. Nasledkem mohou byt niz$i nez

planované vynosy Emitenta, a tim snizeni zisku.

Riziko niz8i nez ocekavané podpory fotovoltaiky (riziko stiedni)

Prestoze Emitent ocekdva v nasledujicich nekolika letech podporu vyroby elektiiny z obnovitelnych
zdrojii a znaény potencial v oblasti fotovoltaiky, nelze toto riziko zcela vylou¢it. Ceska republika
vyrabi nejvétsi podil elektiiny v elektrarndch na domaci hnédé uhli, které tak s plynovymi bloky a
fosilnimi zdroji dodavaji o néco vice nez 50 % elektfiny, dal§im zdrojem jsou jaderné bloky
v elektrarnach Temelin a Dukovany, které dodavaji okolo 35 %. Zbyvajici ¢ast ptipada na obnovitelné
zdroje. Velka cast elektraren je jiz zastarald, jen u nékterych uhelnych blokti byla provedena
ekologizace na urovni, ktera spliiuje kritéria pro provoz i po roce 2022. Pfed timto rokem tak mize
dojit u uhelnych zdrojti k odstaveni az 40 % vykonu.'® Ceska republika ma omezené moznosti pro
vSechny nizkoemisni zdroje, kromé jadra. Jak u vétru, slunce, biomasy i vody jde u kazdého ze zdroju
vzdy jen o potencial n¢kolika procent pozadované produkce elektfiny. V dasledku uvedenych faktora
se muze stat, Ze vlada v ramci feSeni stavajici situace bude nucena uptednostnit investice do jadra
nebo jiného dominantniho zdroje pro vyrobu elektfiny. Pokud se snizi ze strany statu podpora
obnovitelnych zdroju formou dotaci, hrozi riziko, Zze se snizi poptavka po sluzbach a vyrobcich
Emitenta v oblasti fotovoltaiky. Nasledkem toho bude Emitent generovat niz§i nez planované vynosy
(trzby) a v dusledku toho také nizsi zisk.

15 Mozné scénafe a rizika vyvoje elektroenergetiky v Cesku. www.oenergetice.cz. 11.04.2018.
https://oenergetice.cz/energetika-v-cr/mozne-scenare-rizika-vyvoje-elektroenergetiky-cesku
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Riziko zvyseni stability rozvodné sité (riziko stfedni)

Emitent se zaméfuje na obchod s elektrocentralami, které predstavuji zalozni zdroje pro Siroké
spektrum pouziti. Protoze jsou zvlasté v nékterych oborech zalozni systémy nutnosti, neocekava
Emitent v nasledujicich nékolika letech pokles poptavky po elektrocentralach. Pokud by se vSak
zlepsila stabilita elektrické soustavy, nelze toto riziko zcela vyloucit. Dlouhodobé scénare vyvoje
energetiky zdiiraznuji nutnost zvyseni stability sit€¢ a kladou dlraz na spolupraci se sousednimi staty,
budovani stabilnich spojeni a udrZovani stability sit¢ v regionu. To by umoznilo sdilet zalohovani
zdrojii a vyuzit prebytky ve vyrobé elektiiny v riznych ¢asech. Cim efektivngji budou moznosti
regulace rizného zatiZeni sité (v riiznych Casech v zavislosti na ro¢nim obdobi) napt. inteligentnimi
sitémi a moznosti ukladani piebytkt energie, tim snadnéji se bude regulace provadet. Zvyseni stability
sité¢ mize mit za nasledek pokles poptavky po zbozi a produktech Emitenta, které se nasledné muze
projevit niz§imi nez ocekavanymi vynosy z provozni ¢innosti (tj. trzbami) a snizenim zisku.

Riziko dlouhodobé navratnosti inovaci (riziko stfedni)

Emitent planuje financni prostfedky ziskané Emisi dluhopisii investovat do vyvoje v oblasti
elektromobility, blize k zaméteni vyvoje viz ¢l. 2.2.1 Hlavni c¢innosti Emitenta V piedchozi kapitole
tohoto Zakladniho prospektu. Vyvoj bude sméfovat také smérem ke zvySovani dojezdu mini
elektromobilti, a to hledanim novych moZnosti vyuziti a obnovy baterii, instalaci amorfnich
(ohebnych) fotovoltaickych ¢lankid na povrch elektromobilli, softwarovymi Upravami a optimalizaci
fidicich jednotek mini elektromobil). Vyvoj inovativnich technologii je dlouhodobou zalezitosti.
Prestoze bude Emitent investovat z jeho pohledu do perspektivnich technologii, mize byt obtizné tyto
inovativni technologie prosadit v praxi. Navratnost vlozené investice je tak nejista. To miize mit za
nasledek niz$i nez planovany vynos, piipadné ztratu vSech vloZenych prostfedkd Emitenta, coz se
mize negativné projevit na hospodaiskych vysledcich Emitenta tak, Ze se snizi jeho zisk, nebo
Emitent vykaze ztratu.

K datu Zakladniho prospektu pracuje Emitent pouze na strategii vyvoje, zadny konkrétni projekt
Vv oblasti vyvoje neni v piiprave.

Riziko prozrazeni patentu (riziko nizké)

Se zamySlenym patentovanim inovaci v oblasti elektromobility je spojeno riziko prozrazeni myslenky.
Toto riziko spoc¢iva v tom, ze jiny subjekt nez Emitent mize vyuzit znalost myslenky Emitenta pro
vlastni zisk. Toto riziko je eliminovano principem prava priority u podavanych patentovych piihlasek.
Riziko prozrazeni myslenky Emitenta mize mit za nasledek niz§i nez planovany vynos, pfipadné
ztratu vSech vlozenych prostfedktt Emitenta, coZz se miize negativné projevit na hospodaiskych
vysledcich Emitenta tak, ze se sniZi jeho zisk, nebo Emitent vykaze ztratu.

Riziko nefunkénosti vynalezu/patentu (riziko nizké)

Riziko spociva v tom, Ze je nutné prokazat sobé a pozdéji investorim ¢i dalSim spolecnostem, Ze je
myslenka funkéni. V pfipad€ vyvoje nové technologie je nutné otestovat jeji funkénost na konecném
produktu. V této fazi tak vznikaji nemalé naklady na testovani a je nutné planovat a fidit ¢innosti s tim
spojené. V piipadé, Ze se patent/inovace ukaze jako nefunkéni, hrozi riziko, ze Emitent piijde o
vSechny vlozené prostfedky. To miZe mit na strané¢ Emitenta za nasledek snizeni zisku, nebo dokonce
ztratu.

Vyvoj ATS a novych fidicich panelii elektrocentral bude realizovan interné¢ zaméstnanci Emitenta.
Vzhledem Kk naro¢nosti vyvoje v oblasti elektromobility a nutné znalosti specifickych technologii bude
vyvoj rozmélnén na externi partnery v CR, EU a USA. Bude se jednat o externi subjekty zabyvajici se
vyvojem hardwarovych a softwarovych feSeni, subjekty zabyvajici se prizkumy trhu a tvorby
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dlouhodobych analyz a vysoké Skoly technického, elektrotechnického a marketingového sméru.
Testovani ucelenych feseni bude probihat na izemi CR, pii¢emz testovaci projekty budou realizovany
pravdépodobné ve meéstech do 50 tis obyvatel. Na zakladé vysledkd budoucich prizkumut trhu a
provedenych dlouhodobych analyz planuje emitent snizovat ¢i zvySovat rozsah vyvojovych aktivit
v oboru elektromobility.

Emitent k datu Zakladniho prospektu neinvestoval zadné prostiedky do vyvoje novych technologii.

1.2 Rizika souvisejici s planovanym nakupem pozemku a vystavbou nového objektu

Na Emitenta pusobi v souvislosti s planovanou vystavbou nového skladovaciho, montdzniho a
distribucniho pracovisté a jeho uvedenim do provozu nize uvedena rizika, kterd vsechna mohou na
strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopisii a splacenim jmenovité hodnoty
Dluhopisu, respektive k jejich uplnému nezaplacent:

Riziko selhani obchodnich jednani a neziskani vefejnopravnich povoleni (riziko stfedni)

Emitent planuje zakoupit pozemky a postavit nové skladovaci, montazni a distribuéni pracovisté (dale
jen ,,Objekt). Koupé pozemkti pro vystavbu Objektu je k datu Zakladniho prospektu ve fazi
obchodnich jednani. V pfipadé, ze by se koupé pozemki pro vystavbu Objektu z jakéhokoliv davodu
nerealizovala, byl by Emitent nucen hledat nahradni pozemky pro vystavbu objektu pro svou ¢innost.

Planovanou vystavbu Objektu lze realizovat pouze na zakladé platnych povoleni. Jedna se zejména o
ziskani pravomocného uzemniho rozhodnuti a stavebniho povoleni. Ovladajici osoba emitenta nema
k datu Zakladniho prospektu platné uzemni a stavebni povoleni na realizaci vystavby Objektu.

Selhani obchodnich jednani na koupi pozemkii pro vystavbu Objektu, prodleni ¢i neziskani platnych
povoleni na vystavbu Objektu miZze zdrzet zahajeni plného provozu Emitenta v planovaném ¢asovém
horizontu. V dasledku toho mohou byt ohroZeny budouci planované vynosy. TO muze vést na strané
Emitenta ke snizeni vynost z provozni ¢innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobka a sluzeb) a snizeni zisku.

Riziko schopnosti ziskat odpovidajici financovani (riziko nizké)

Emitent mize byt na trhu nelGspé$ny s zZadosti o poskytnuti financovani za pro n¢j piijatelnych
podminek. To plati i v ptipadé neumisténi Dluhopisti na finanénim trhu. Nemoznost ziskat potfebné
financovani pro planovanou vystavbu Objektu a nakup skladovych zasob muze vést k nutnosti
financovat vystavbu Objektu a nakup vybaveni za méné vyhodnych podminek (zejména ve vztahu k
vysi urokové sazby), piipadné projekt kvili nedostatku vlastnich a externich finan¢nich zdroji viibec
nerealizovat. To mize vést na strané¢ Emitenta ke zvyseni finan¢nich nakladu (tj. ndkladovych urok)
Vv piipadé€ draz§iho nez planovaného financovani nebo ke snizeni vynost z provozni ¢innosti v piipadé
nerealizace projektu a sniZeni zisku nebo vykazani ztraty.

Riziko nerealizace podnikatelského zaméru (riziko nizké

Souvisi uzce s ptedchozim rizikem. V ramci aktudlniho Dluhopisového programu planuje Emitent
ziskat a pouzit finan¢ni prosttedky z Emise dluhopisti k nakupu pozemkt a vystavbé Objektu na
zakoupenych pozemcich.

V souvislosti se skutecnosti, ze je Emitent ve véci nakupu pozemkd pro vystavbu Objektu k datu
Zakladniho prospektu ve fazi obchodnich jednani, hrozi riziko, Ze pokud se nepodaii upsat a prodat
dostatecné mnozstvi Dluhopisti, nebude Emitent schopen realizovat svlij podnikatelsky zamér. To
muze vést na strané Emitenta ke snizeni vynost z provozni €innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobkl a
sluzeb) a snizeni zisku, pfip. k dosazeni ztraty.
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1.3 Ostatni rizika podnikani Emitenta

Na Emitenta piisobi nize uvedena rizika podnikdni, kterd vsechna mohou na strané Emitenta vést
k prodleni s vypldacenim vynosu z Dluhopisit a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisii, respektive
K jejich uplnému nezaplaceni:

Riziko hospodaiské recese v souvislosti s epidemii koronaviru (riziko vysoké

Emitent je zavisly na ekonomickém vyvoji, protoZe jeho odbérateli jsou kromé vefejného sektoru také
domacnosti a firmy.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na svétové, celostatni nebo regionalni trovni
nebo na urovni pramyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydaji odbérateld na trhu. Na podnikani
Emitenta se mohou odrazit i skute¢né nebo potencialni obavy z recese, protoze takové obavy obvykle
vedou ke zvySenym tsporam, coz miize mit nepiiznivy dopad na hospodaiské vysledky Emitenta.

Primarnim dopadem epidemie koronaviru je ocekavana recese ceské a svétové ekonomiky.
Sekundarnim efektem globalni krize bude dle nazoru Emitenta zmenSeni objemu zakazek, staveb
aprojekt ve vefejném nebo soukromém sektoru. Miuiize se tak snizit poptavka po zbozi nebo
vyrobcich Emitenta. To mlze nasledné vést na strané¢ Emitenta k niz§im nez planovanym provoznim
vynostm, a tim ke snizeni zisku.

U vefejného sektoru Emitent neofekava vyrazny pokles odbéru zbozi nebo produkti (zejména
zaloznich systému), v piipadé soukromého sektoru hrozi riziko, ze v ptipadé poklesu ekonomiky se
snizi mnozstvi fungujicich firem na trhu a v disledku toho se snizi poptavka po zbozi nebo produktech
Emitenta.

Pokles poptavky na trhu zalozni energie by nemél byt dle nazoru Emitenta vyrazny z diivodu nutnosti
téchto systéml. U poptavky po instalaci solarnich elektraren Emitent neocekavd vyrazny pokles,
nebot’ diky dotacim jsou tyto investice stale velmi vyhodné.

Epidemie koronaviru se mize dle nazoru Emitenta projevit v piipadé planované vystavby Objektu,
ktera muze v dusledku nedostatku pracovniki nebo delsich lhit pfi ziskani potfebnych povoleni na
uradech trvat déle, nez Emitent ocekava.

Dalsim dopadem muze byt neplnéni kompletnich vcasnych dodavek materidlu ze tfetich zemi
Vv piipadé¢ zhorSeni situace ohledn¢ COVID-19.

K datu Zakladniho prospektu jsou predikce dopadti velmi nejisté, protoze pandemie stale trva.

V roce 2020 odhady poéitaji s propadem ekonomického vykonu v Ceské republice 0 7,2 %. V roce
2021 se o¢ekava oziveni ekonomiky, hospodaisky rist mohl dosahnout 1,7 %.16

Vzhledem ke skutecnosti, Zze Emitent k datu tohoto Zakladniho prospektu nezahajil ¢innost v plném
rozsahu, nepozoruje zatim konkrétni dopady epidemie koronaviru na svou ¢innost.

Riziko souvisejici se zvyklostmi na zahrani¢nich trzich (riziko stfedni)

Emitent planuje v ramci své &innosti ptisobit na trhu Evropské unie. Usp&$nost podnikani Emitenta
z&visi na prodeji zbozi a vyrobkd, v ostatnich zemich, a tedy i na preferencich odbérateli na
zahrani¢nich trzich. K témto rizikim patii socidlné kulturni zvlastnosti odbératelli, odliSnosti

16 Zprava o inflaci CNB IV/2020. CNB. 12.11.2020. https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf
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Vv obchodnim jednani, jazykové bariéry, odlisna legislativa, upfednostiiovani domaécich vyrobct
odbérateli, problémy pifi vyzkumu trhu, prace v cizim prostiedi, obtizné fizeni na dalku. Pokud
Emitent spravné neodhadne vynosovy potencial dané zahrani¢ni lokality vzhledem k investicnimu
zaméru, muze byt obtizné realizovat zisk z prodeje vyrobkt a sluzeb. To muiize mit na strané Emitenta
za nasledek niz$i nez planovany zisk, ¢i dokonce ztratu hospodateni.

Emitent aktualn& pisobi v Ceské republice. Emitent planuje ptsobit také v Némecku, na Slovensku a
okrajové v Polsku. Z hlediska dovozu jsou pro Emitenta klicové zemé Polsko a Cina. Jedna se o zemé,
ze kterych pochazi hlavni dodavatelé Emitenta.

M¢énové riziko (riziko stiedni)

M¢nové riziko je druh rizika, které vznika pfi zménach kurzu. Je spojeno s otevienymi ménovymi
pozicemi, které v pripadé zmén ménovych kurzii (neocekavanych pohybli ménového kurzu) vedou
k neocekdavanym ziskim ¢&i  ztratim. Zména kurzu mulze vyvolat snizeni zisku Emitenta
v mezinarodnim obchodé, pokud bude Emitent muset uhradit v pfepoc¢tu na ¢eské koruny vice, nebo
mu naopak bude uhrazeno méné.

Ménové riziko se identifikuje pomoci devizové pozice. Pokud je devizova pozice oteviena, pak rozdil
mezi pohledavkami a zavazky v cizi méné neni nulovy a Emitent je vystaven ménovému
riziku. Uzaviena devizova pozice proti tomu znamena, ze rozdil mezi pohledavkami a zavazky v cizi
méné je nulovy, a tak Emitent neni riziku vystaven.

Vzhledem k ¢aste¢né orientaci na zahraniéni trhy vnima Emitent toto riziko jako stiedni.
Emitent neevidoval k datu Zakladniho prospektu Zadné pohledavky v cizi méné.
Emitent neevidoval k datu Zakladniho prospektu zadné zavazKky v cizi méné.

K datu Zakladniho prospektu je ménové riziko u Emitenta minimalni, riziko se bude zvySovat
v souvislosti s rozvojem ¢innosti.

Riziko koncentrace do jedné osoby (riziko stfedni)

Akcionaf, statutarni feditel a spravni rada Emitenta jsou fakticky jedna osoba, coZ se muze projevit
nedostatecnou kontrolou ¢innosti a dilezitych rozhodnuti pfi podnikdni Emitenta. To mtize vést na
stran¢ Emitenta k nespravnym rozhodnutim a tim ke snizeni vynost z provozni Cinnosti (tj. trzeb
z prodeje vyrobku a sluzeb) nebo zvyseni nakladl, a tim ke snizeni zisku.

Riziko spoleénosti S kratkou historii (riziko nizké)

Emitent pusobi na trhu pouze kratce, spoleénost vznikla 27.10.2020. Emitent k datu Zakladniho
prospektu nevykonava ¢innost V celkovém planovaném rozsahu. Emitent v roce 2020 piipravoval
prechod z podnikéani pana Karla Rehdka, v roce 2021 bude celkovy proces ptevodu prav a know how
dokoncen. K datu Zakladniho prospektu jiz funguje e-shop Emitenta s elektrocentralami a také vyvoj
Vv oblasti elektrocentral. Dalsi planované cinnosti (napi. realizace malych solarnich elektraren nebo
vyvoj v oblasti méstské elektromobility) budou zavedeny postupné v roce 2021 v zavislosti na
objednavkach a zavedeni potfebnych procest. Potencialni néavratnost investice do Dluhopisti neni
podpotena dlouhodobymi historickymi finan¢nimi vysledky. V dasledku nedostateénych zkusenosti
muze dojit k u¢inéni nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, ktera mohou mit za nasledek nizsi nez
planované hospodaiské vysledky Emitenta. To mutze vést na strané Emitenta K niz8§im nez
planovanym provoznim nebo finanénim vynostm, pfipadné k vys$$im nez planovanym provoznim
nebo financnim néakladim, a tim ke sniZeni zisku. Emitent dle svého nazoru minimalizuje toto riziko
tim, Ze navazuje na predchozi ¢innost spoleénosti Elektrocentraly Karel Rehak, IC 42491282, ktera
byla zaloZena v roce 1991.
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Riziko ztraty klicové osoby (riziko nizké)

Kli¢ova osoba Emitenta, tj. statutarni feditel, jediny akcionat a ¢len spravni rady Stanislav Lepka, je
k datu Zakladniho prospektu jedinou fidici osobou podilejici se na ¢innosti Emitenta, ktera vytvaii a
uskuteciiuje podnikatelsky zameér. Piipadna ztrata této osoby by mohla negativné ovlivnit podnikani
Emitenta zejména tak, ze bude ohrozen planovany projekt vystavby Objektu a jeho uvedeni do
provozu. Statutarni feditel ma jako fidici osoba klicové informace o vystavbé Objektu, ktera je
podminkou uspésného zahajeni ¢innosti Emitenta v planovaném rozsahu. Piipadna ztrata stavajiciho
statutarniho feditele a hledani nového muze vést na strané Emitenta ke snizeni nebo ¢asovému posunu
pii realizaci vynosi z provozni ¢innosti (tj. trzeb z prodeje vyrobki a sluzeb), a tim ke snizeni zisku.

Riziko likvidity (riziko nizké)

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostedkii k thradé splatnych
dluhti, tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv v dusledku rozdilné splatnosti dluhti a rozdilnému
portfoliu zdroji financovani. V pfipad¢ zpozdéni uhrad splatnych dluhd, naptf. vic¢i dodavatelim
zbozi, v disledku nedostatku likvidnich prosttedkd mtze dojit k naruseni obchodnich vztahii a ztraté
obchodnich partnerti, pfipadné k penalizaci a zvySenym nakladim. To muze vést na stran¢ Emitenta
ke zvyseni provoznich nakladu (tj. nakladi na penalizaci a hledani novych obchodnich partnerti), a tim
ke snizeni zisku.

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent evidoval kratkodobé zavazky ve vysi 0 K¢.
Vyse penéznich prostfedktt (na a¢tu Emitenta a v pokladn€) ¢ini k datu Zakladniho prospektu
1.142 tis. K¢. K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je tak riziko likvidity minimalni, riziko se
muze zvySovat v souvislosti se zahajenim planované ¢innosti V plném rozsahu.

2. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejn€ jako jakakoli jina ptijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu DIluhopisi a pfipadné vynosy
dluhopisti a hodnota pro Vlastniky dluhopist pii splaceni mize byt niz$i nez vyse jejich ptivodni
investice, zauréitych okolnosti mize byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Groky
z DIuhopist ¢i jistinu zavisi predevsim na podnikatelské tspéSnosti investic Emitenta. Emitent nema
k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu dostatek finan¢nich prostiedkt pro splaceni Dluhopist, které
planuje v ramci Dluhopisového programu vydat.

Aktualni stav finan¢nich prostfedkit Emitenta k datu Zakladniho prospektu je 1.142 tis. K¢. Celkova
vyS$e nabidkového programu je 100.000 tis. K¢&.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu.
Tato skute¢nost mtize vést k tomu, ze investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez
moznosti jejich diivéjs§iho prodeje ¢i pouze s moznosti prodeje s vyraznym diskontem.

Urokové riziko (riziko stiedni)

Investor by si mél byt védom, ze ceny dluhopist a velikost trzni trokové miry se chovaji protichtdné.
Pokud dojde k poklesu trokovych mér, dojde zaroven k ristu cen dluhopisii na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou trokovou sazbou tak mutze postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvysily trzni trokové sazby. Nominalni urokova sazba stanovena v Doplitku
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dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopisi neménnd, avSak aktualni trokové sazba
se na finan¢nim trhu obvykle denné méni. Tim, Ze se zméni trzni Grokova sazba, se v opa¢ném sméru
meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni irokova sazba zvysi,
snizi se cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou. Plati také pravidlo, Ze ¢im je splatnost dluhopisu
delsi, tim citlivéjsi je cena DIuhopisu na rast trznich urokovych mér.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, ktera pfedstavuje soucasnou hodnotu
vSech piijma plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni Grokovou sazbou. S rostouci vnitini
hodnotou DIuhopisu roste cena Dluhopisu a naopak. Pokud bude trzni cena Dluhopisu vyssi nez jeho
vnitini hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu niz§i nez jeho vnitini
hodnota, bude Dluhopis podhodnocen.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového DIuhopisu v
dasledku rtstu trznich urokovych sazeb. Ceny Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu jsou

pohyblivéjsi nez ceny Dluhopisii s pevnou tUrokovou sazbou a lze ocekavat jejich vétsi reakce na
zmeénu trznich urokovych sazeb nez u troc¢enych DIuhopisi se stejnou splatnosti.

Riziko omezené pievoditelnosti (riziko stiedni)

Emitent emituje Dluhopisy, jejichz pfevoditelnost je omezena souhlasem statutarniho organu. To
muze vést k tomu, Ze investofi budou muset V pfipadé nesouhlasu s pfevodem drzet DIuhopisy do

vvvvvv

Riziko inflace (riziko stiedni az nizké)

Rist inflace snizuje vysi redlného vynosu investice do Dluhopisti. Pokud inflace piekro¢i diskontni
sazbu v ptipadé dluhopisi na bazi diskontu, respektive pevnou trokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota
realnych vynosa z investice do Dluhopisu zaporna. Riziko zaporného realného vynosu z Dluhopisu je
nizké z dtivodu predikce primémé miry inflace ve vysi 3,2 % v roce 2020 a 2,3 % v roce 20217,
protoze nominalni vynos z Dluhopisti stanoveny v Doplitku dluhopisového programu s nejvyssi
pravdépodobnosti prevysi ocekavanou inflaci. Stfedni je vSak riziko sniZeni redlného vynosu, pokud
bude inflace vyssi nez ocekavana. Emisni podminky neobsahuji protiinfla¢ni dolozku.

Riziko predéasného splaceni (riziko nizké)

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti u¢init Dluhopisy dané emise pfed¢asné splatnymi, a to ozndmenim Vlastnikiim dluhopist
0 predcasné splatnosti. Rozhodnuti o pred¢asné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopisti. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopist pfedcasné splatit na zakladé
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude vlastnik dluhopis takové emise vystaven riziku
niz§iho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového predc¢asného splaceni. V tomto piipad¢ tedy
investor Celi riziku, Ze zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude
na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.

17 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_inflaci/2020/2020_IV/download/zoi_2020_IV.pdf
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V. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se tidi ceskym pravem (spolecné
dale také jen ,,Dluhopisy*), jsou vydavany podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisti (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) spole¢nosti Krel Central a.s. se sidlem
Véaclavské  namésti  832/19, Nové Mésto, 11000Prahal, IC 09637109, LEI
315700BOUIP7TDUT6M93, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 25765 (dale jen ,,Emitent*). Tento DIuhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem
Emitenta a byl zfizen v roce 2020.

Dluhopisy se fidi témito spoleénymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a dale
ptislusnym dopliitkem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist vydavanou
vramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize) (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu*).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vypoCty a vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent maze vsak pro konkrétni
emisi poverit vykonem uvedené Cinnosti administratora s piisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, pfi¢emz tato informace bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu (dale
jen ,,Administrator®), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva
S administratorem).

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisi a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpisi
upravujicich vefejnou nabidku cennych papirti (Dluhopist). CNB posoudila Zakladni prospekt pouze
z hlediska tiplnosti idajii v ném obsazenych. CNB pii schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta. CNB schvalenim Zékladniho prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu
Dluhopisti. Schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality
Emitenta a potvrzeni kvality DIuhopist. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti
investovani do Dluhopisd.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisti vydanou v ramci Dluhopisového
programu upfesnény Doplitkem dluhopisového programu. V tomto Dopliku dluhopisového programu
bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopisii a zptisob jejich vydéni, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynosti Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalsi podminky
Dluhopist dané emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro
takovou emisi upraveny odlisn¢ od Emisnich podminek.

V piipadé vefejné nabidky bude Doplnék dluhopisového programu soucasti zvlastniho dokumentu
piipraveného pro kazdou emisi Dluhopist (dale jen ,,Koneéné podminky*). Pfislusné Koneéné
podminky mohou jednak upravit, ktera z variant pfedpokladand Emisnimi podminkami se ve vztahu
k ptislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upfesnit tipravu obsazenou v Emisnich podminkach.
Koneéné podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky vefejné nabidky.

Dluhopisim a Kup6nim, budou-li vydavany, bude na Zadost Emitenta piidélen spole¢nosti Centralni
depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybné 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai),
pfipadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o pfidélenych identifikatorech ISIN,
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piipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kup6ntim, budou-li vydavany, bude
uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

1. Obecna charakteristika Dluhopist
1.1 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry
ve formé na fad (dale také jen ,listinné Dluhopisy*) nebo jako zaknihované cenné papiry ve formé
na dorucitele, nebo na jméno (dale také jen ,,zaknihované Dluhopisy*), stim Ze jejich podoba a
forma budou stanoveny v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.

V piislusném Dopliiku dluhopisového programu bude déale stanoven ISIN, jmenovitd hodnota
Dluhopist, pfedpokladana celkova jmenovita hodnota DIuhopist, pocet a Cislovani (v pfipad¢, ze bude
relevantni), ména Dluhopist a piipadné pravo Emitenta zvysit pfedpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisi, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisa.

Emitent mlze vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez
byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, a toipo uplynuti lhity pro
upisovani. V takovém piipadé bude v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoven limit
ptipadného piekroceni predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopist.

Emitent v takovém piipadé uréi dodateénou lhiitu pro upisovani, ktera skonéi nejpozdé&ji v den, ktery
je rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Nézev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném
Doplitku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.

1.2 Vlastnici dluhopisi; pitevod Dluhopisi
1.2.1. Viastnici dluhopisti

Vlastnikem DIluhopisu vydaného v zaknihované podob¢ je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis
evidovan v evidenci vedené Centralnim depozitdifem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo
povéfené vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeji casti v souladu s pravnimi
piedpisy Ceské republiky, popiipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastnikii zaknihovanych
cennych papirit v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen ,,Vlastnik
dluhopist). Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu doruCené Emitentovi na adresu Urcené
provozovny (jak je tento pojem definovan dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator,
je-li pro danou emisi urCen, pokladat kazdého Vlastnika zaknihovanych dluhopisii za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Doplikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci Centralniho depozitafe, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta, a
to prostiednictvim oznameni doru¢ené¢ho do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovéan dale).
Obdobné plati téz pro vlastniky Kupont, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kuponi).
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K pfevodu zaknihovanych DIuhopisti dochazi zdpisem tohoto pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim
depozitaii v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a pfedpisy Centralniho depozitate. V piipadé
zaknihovanych Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznika dochazi k prevodu
takovych zaknihovanych Dluhopisti zapisem pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel Uctu zédkaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, ato k okamziku zapisu na ucet zakaznika.
Obdobné plati téz pro pievoditelnost Kupont, jsou-li vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podob¢ je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnikii
Dluhopisii vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisi‘). V ptipadé, Ze bude pro
konkrétni emisi Dluhopisti uréen Administrator, bude tato povinnost svéfena jemu. Jestlize zakon nebo
rozhodnuti soudu doruc¢ené Emitentovi na adresu Urené provozovny (jak je tento pojem definovan
dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych
dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vsech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
Vlastniky dluhopist a které nebudou z jakychkoli diivodii zapsény v seznamu Vlastnikti dluhopist,
jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta, a to prostiednictvim oznameni doru¢eného do Urlené provozovny (jak je tento pojem
definovan dale). Obdobné plati téz pro vlastniky Kupénti, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik
kuponi®).

K pfevodu listinnych Dluhopist dochdzi jejich prfedanim nabyvateli a vyznaenim rubopisu
ve prospéch nabyvatele, ktery musi byt bezpodmineény a prechazeji jim veskera prava s listinnymi
Dluhopisy spojend. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést Uidaje nutné k jednoznacné
identifikaci osoby, na niz se listinny Dluhopis pfevadi, a den pievodu listinného Dluhopisu. K
ucinnosti prevodu Dluhopisu vic¢i Emitentovi se vyzaduje predlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou
rubopisti nebo jiny dikaz o tom, ze pfislusna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Vici Emitentovi je
takovy pfevod ucinny az zapisem o zméné Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnik dluhopist.
Jakékoli zména v seznamu Vlastniki dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v pribcéhu
piisluseného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnikt dluhopist s ucinnosti k pocatku dne, ve
kterém je zména provadeéna.

1.2.2. Prevoditelnost Dluhopisti

Prevoditelnost vlastnického prava k Dluhopisim je omezena. K platnému prevodu vlastnického prava
k Dluhopisu se vzdy vyzaduje pisemny souhlas statutarniho organu Emitenta. Vlastnik dluhopisu,
majici zajem pifevést Dluhopis na jinou osobu, musi zaslat Emitentovi pisemnou zadost o schvaleni
prevodu Dluhopisti statutarnim orgénem, zadost musi byt opatiena ufedné ovéfenym podpisem
Vlastnika dluhopisu. Statutarni organ Emitenta je povinen odpovédét na zadost Vlastnika dluhopist,
tedy prevod Dluhopist schvalit ¢i neschvalit, do 30 dni. Vlastnické pravo k Dluhopisu, v piipadé, ze
je udélen souhlas s pfevodem statutarnim organem, se prevadi v souladu s¢l. 1.2.1 Emisnich
podminek.

1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisti
vydanych v ramci Dluhopisového programu formou vydani kuponti (dale také jen ,,Kupony*), s nimiz
je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vyluc¢uje. Budou-li Kupony vydany, budou vydany ve stejné
podobé jako Dluhopisy pfislusné emise.
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1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny
urokovy vynos, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet
urcené urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni
sazbou od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pogita (dale také jen
»Diskontovana hodnota*) v piipadé ptedCasné splatnosti dluhopisti vydanych s vynosem na bazi
diskontu), v souladu s t€émito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitkku dluhopisového programu
a Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k DIluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni troc¢en,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisi k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopistt k Datu emise). Pro vylouceni pochyb
plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho
centra.

1.5 Rating

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zplsobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou,
ani se neoc¢ekava, ze pro ucely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finanéni zpusobilosti
(rating) Emitenta udéleno.

Informace o pfipadném ohodnoceni financ¢ni zpuUsobilosti (rating) DIluhopisti budou uvedeny
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu pro konkrétni emisi dluhopisi.

2. Datum a zpiisob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhuta pro upisovani emise dluhopisi a Dodate¢na lhita
pro upisovani emise dluhopist

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Lhata pro upisovani emise dluhopisi budou uvedeny
v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny
Dluhopisy tvofici prislusnou emisi Dluhopisii, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhuty
pro upisovani emise dluhopisd, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v pribéhu Lhity
pro upisovani emise dluhopist vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist,
nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisi, pokud Dopln¢k dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent mé pravo stanovit dodate¢nou lhiitu pro upisovani
emise dluhopisti (dale jen ,,Dodate¢na lhiita pro upisovani emise dluhopistii*) a v této lhité (i) vydat
Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii)
vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpokladand celkova
jmenovita hodnota piislusné emise DIluhopist, a to i po uplynuti Lhlity pro upisovani emise dluhopisi.
Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota piislusné emise DIuhopisa.

Dodatecna lhiita pro upisovani emise dluhopisti skonci vzdy nejpozdéji v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise v piipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den konecné
splatnosti dluhopisti v ostatnich piipadech.

36



Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovéani emise dluhopisti nebo piipadné Dodatecné
lhiity pro upisovani emise dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim dluhopist zptisobem stanovenym
v ¢lanku 12. té€chto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoticich pfislusnou emisi Dluhopisii. Tuto skutecnost Emitent uvefejni stejnym zpiisobem, jakym
uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopist.

Pro ucely tohoto Clanku znamenéd ,,Datum emise“ datum oznacujici prvni den, kdy miize dojit
k vydani Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v piislusném Doplitku
dluhopisového programu a ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisti* lhitu pro upisovani emise
Dluhopisi, ktera je stanovena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisii vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliku dluhopisového
programu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po
Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.

2.3 Zpisob a misto upisu Dluhopisi, zpisob a lhiita pfedani Dluhopisi a zpiisob
a misto splaceni emisniho kurzu upsaného dluhopisu

Zpusob a misto Upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisti vydané v rdmci tohoto Dluhopisového
programu, vcetn¢ tidaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zptsob
a lhiita predani Dluhopisii a zplisob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou
stanoveny v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

Nestanovi-li Konecné podminky jinak, budou listinné Dluhopisy pfedany do 30 dnt od zaplaceni
kupni ceny.

V ptipadé zaknihovanych Dluhopist budou Dluhopisy vydany jejich pfipsanim na majetkovy ucet
upisovatele/upisovatel v Centralnim depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotadani
obchodu dojde prostiednictvim vypotradaciho centra Centralniho depozitafe. Dluhopisy budou zapsany
na majetkovy ucet investora ve lhit¢ stanovené v Kone¢nych podminkach. Zaknihované Dluhopisy
mohou byt k Datu emise vydany na ucet Emitenta.

3. Status

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy zavazky
z Dluhopist (vSechny penézité zavazky Emitenta vici Vlastnikim dluhopist vyplyvajici z Dluhopist)
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné (pari passu) vici vSem dal$im soucasnym ibudoucim nepodrfizenym a nezajisténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisi
a Vlastniky kupont (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopist stejne.

4. Vynos Dluhopisi
4.1 Dluhopisy s pevnym turokovym vynosem

Dluhopisy oznacené¢ v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliiku
dluhopisového programu.

,Datem pocatku prvniho vynosového obdobi je datum emise. Vynos bude naruistat rovnomérné od
Data pocatku prvniho vynosového obdobi (vcetn¢ tohoto dne) do prvniho Dne vzniku naroku na
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vyplatu vynosu nejdiive nasledujiciho po Datu pocatku prvniho vynosového obdobi (bez tohoto dne) a
dale pak vzdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (vCetné tohoto dne) do
nasledujiciho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (bez tohoto dne) (dale jen ,,Vynosové obdobi®),
pii stanovené urokové sazbé stanovené v Doplnku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 kalendainich dndi po skondeni
Vynosového obdobi, v souladu s témito Emisnimi podminkami (dale jen ,,Den vyplaty Groka“). Ve
vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové
obdobi zaokrouhlen na zikladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho
desetinného mista. Vynosové obdobi mtize byt ro¢ni, pololetni, ¢tvrtletni, nebo mésicni. Vynosové
obdobi pro konkrétni Emisi dluhopist bude stanoveno v Dopliiku dluhopisového programu.

Dluhopisy prestanou byt Gro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vsech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto
po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (dale také ,,Technicka lhata®). V takovém piipad¢ bude po
uplynuti Technické lhity nadale nabihat urokovy vynos pfi urokové sazbé stanovené zakonem pro
urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisit budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
castky. Vysi troku z prodleni stanovuje nafizeni vlady €. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni urok
z prodleni odpovidd roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou néarodni bankou pro prvni den
kalendainiho pololeti, v némz doSlo k prodleni, zvySené o 8 procentnich boda. Pro prvni pololeti roku
2021 je dle této metodiky sazba ro¢niho troku z prodleni rovna 8,25 %.

Castka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipad€ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazové) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé€ jeji nesplacené casti, neni-li jmenovita
hodnota splatna jednorazove), ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a piislusného
Zlomku dni, podle konvence troceni stanovené v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou urofeny. Vynos takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou a emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni ¢astky (jmenovité hodnoty nebo
Diskontované hodnoty) v souvislosti s jakymkoli netiro¢enym Dluhopisem s vynosem na bazi
diskontu Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice nez patnact Pracovnich dni
(;,Technicka Ihtita*), pak bude po uplynuti této Technické lhtity nabihat k této Castce urok pfti urokoveé
sazb¢ stanovené zakonem pro Urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopistt budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné ¢astky. Vysi uroku z prodleni stanovuje natizeni vlady ¢. 351/2013 Sb.
Urok z prodleni odpovida roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den
kalendafniho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvy$ené o 8 procentnich bodi. Pro prvni pololeti roku
2021 je dle této metodiky ro¢ni trok z prodleni roven 8,25 %.

V pftipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni, podle konvence uroceni stanovené v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu.

4.3 Zlomek dni

»Zlomek dni“ znamena pro ucely vypoctu troku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:
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(@) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni“, resp. ,,Act/Act”, podil skutecného pocétu dni v obdobi, za
néz je urok stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pfipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je trok
stanovovan, spada do ptestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té casti obdobi, za néz
je urok stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu
dni v té Casti obdobi, za néz je urok stanovovan, kterd spadd do nepiestupného roku, vydéleného
¢islem 365);

(b) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence
»dkute¢ny pocet dni/365 nebo Act/365“, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan, a Cisla 365;

(c) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»Skutecny pocet dni/360“ nebo ,,Act/360, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»30/360° nebo ,,360/360°, podil poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 meésicti po 30 dnech, pticemz ale v
piipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je trok stanovovan, piipada na 31. den v mésici a soucasné
prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31.
den pripada posledni den obdobi, kracen na 30 dnd nebo (ii) ptipada posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, na unor, nebude unor prodluZzovan na mésic o0 30 dnech);

(e) je-li v piislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»30E/360° nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil poctu dni v obdobi, za néjz je urok stanovovan, a
¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech
a celé obdobi kalendainiho roku).

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopist
5.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k ptedCasnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist
Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude celd jmenovitda hodnota DIuhopisti splacena
jednorazové ke dni konecné splatnosti Dluhopist, jak je tento den oznaen v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti dluhopisii*), a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzaviena. Neni-li v
pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, Ze se jedna o Dluhopisy s postupnym
splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach (Amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovita
hodnota Dluhopist splacena jednorazoveé ke Dni konecné splatnosti dluhopisi.

5.1.1. Amortizované dluhopisy

Jmenovitd hodnota Dluhopisi oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poétu splatek, ktery odpovida poctu
Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

Ptislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatnad vzdy spolu s vynosem Dluhopisii v Den vyplaty
urokt pfislusného Vynosového obdobi.

Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich ptislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast ptfislusného Doplitku dluhopisového
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programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

5.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

V Doplitku dluhopisového programu muze byt uvedeno, Ze je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti u€init Dluhopisy dané emise pfedCasné splatnymi, a to ozndmenim Vlastnikim dluhopist
0 predcasné splatnosti. Rozhodnuti o predcasné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopisti.

Oznameni Emitenta o piedCasné splatnosti DIluhopisi musi obsahovat uréeni dne, Knémuz
se Dluhopisy stanou piedCasné splatnymi (dale jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopist‘) a musi
byt oznameno Vlastnikiim zptisobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespon 30 dnt
pred takovym Dnem piedc¢asné splatnosti dluhopisti.

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
k predéasnému splaceni vSech Dluhopistt dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami
a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pied¢asné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v doposud nesplacené Casti jmenovit¢ hodnoty Dluhopisii spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokem, p¥ipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisi.

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, museji byt vraceny vSechny Kupony, které
jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kuponu odeéte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kupénu, av§ak pouze proti odevzdani piislusného
Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisiim, které nejsou vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kupénu. Hodnotou nevracen¢ho
kupénu se rozumi pomérna ¢ast irokového vynosu narostlého na ptedcasné splacenych Dluhopisech
od Data emise (vCetn€ tohoto dne) do Dne piedCasného splaceni Dluhopisti (vyjma tohoto dne).

5.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnik dluhopisi méa pravo pozddat Emitenta o piedCasné splaceni jim vlastnénych Dluhopisd.
Emitent vSak nema povinnost Zadosti Vlastnika dluhopisu vyhovét. Zadost Vlastnika dluhopisu
0 predéasné splaceni (,,Zadost o pied&asné splaceni®) musi mit pisemnou formu a musi z ni byt
zfejmy pozadavek na ptredCasné splaceni Dluhopisi a pocet Dluhopisii, ktery ma byt Emitentem
splacen. Zadost o splaceni musi byt podepsina Opravnénou osobou a neni-li podepséna pied
Emitentem, musi byt podpis opravnéné osoby uiedné ovéfen.

Pokud Emitent Zadost o pfed¢asné splaceni akceptuje pisemnym nebo elektronickym oznamenim,
Vlastnikovi dluhopisti vznikne narok na ptredcasné splaceni Dluhopisit Emitentem k poslednimu dni
mésice nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorucil Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Zadost o piedéasné splaceni (,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii®).

Vlastnik Dluhopisti méa na zakladé Emitentem akceptované Zadosti o pfedtasné splaceni narok na
splaceni nominalni hodnoty pfedfasné splacenych Dluhopisi a narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, piipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou Dluhopisy
splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni naroku na piedcasné splaceni.

V piipadé listinnych Dluhopisti bude nominalni hodnota véetné narostlého doposud nevyplacen¢ho
Vynosu, ptipadné diskontovana hodnota u Dluhopisit s vynosem na bazi diskontu, Emitentem
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uhrazena do 10 pracovnich dnti ode Dne pied¢asné splatnosti dluhopisti a sou¢asné predani Dluhopist
Vlastnikem dluhopist Emitentovi v Uréené provozovné.

Jsou-li Dluhopisy zaknihované a dojde-li k akceptaci Zadosti o piedéasné splaceni Emitentem, bude
provedeno vypotadani ptevodu DIluhopisi v CDCP na zéklad¢ piikazu k prevodu zaknihovanych
Dluhopisti z majetkového uctu Vlastnika dluhopisti na majetkovy ucet Emitenta, podaného ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisi. Nominalni hodnota vcetné¢ narostlého doposud nevyplaceného
Vynosu, piipadné diskontovana hodnota u Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu, bude Emitentem
uhrazena do 10 pracovnich dni ode dne pievodu Dluhopisii z majetkového uétu Vlastnika dluhopist
na majetkovy ucet Emitenta v CDCP.

5.4 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
jakymkoli zpisobem za dohodnutou cenu.

55 ZruSeni Dluhopisi odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam
rozhodne. Emitent je rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku €i je znovu prodat.
odstavce, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisii vlastnénych Emitentem v okamziku jejich
splatnosti.

5.6 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak v pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou
¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nabéhlych urokovych vynosi, jez
budou splatné v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Dopliikkem dluhopisového
programu, pak budou tyto dluhy pro ucely ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni ptipsani ptisluSnych castek na ptisluSny ucet Administratora.

5.7 Dispozice s prostiedky na i¢tu u Administratora

Je-li pro danou emisi urCen Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na tucet
U Administratora za G¢elem vyplaty arokového vynosu z DIuhopisii nebo splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisti neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynosi z nich) a Administrator
je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopist.

6. Platby
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né v méné,
ve které je v piislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovitd hodnota
Dluhopisti. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim dluhopisi nebo
Vlastnikiim kupénti (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopist (popiipadé Diskontovana
hodnota, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu) bude splacena
Vlastnikiim dluhopisii za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni ptislusného
Doplitku dluhopisového programu a p¥islusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé
provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.
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V piipadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s pfislusnym Doplikem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopistt zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité
zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastnikiim dluhopist
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR
bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy.
Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zddném ohledu nedotkne
existence zavazkli Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliku
dluhopisového programu ptislusnych Dluhopis ani za Pfipad neplnéni dluhd dle téchto Emisnich
podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty uroka nebo
»Den kone¢né splatnosti dluhopisia“ nebo ,,Den predéasné splatnosti dluhopisi® nebo kazdy
Z téchto dni také jen ,,Den vyplaty*). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostfednictvim

Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem,
pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly disledku takového posunu.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované
v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vypotadani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani devizovych
obchodt a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodd systém TARGET a (¢) pro Dluhopisy
denominované v jiné mén¢ nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vypofadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro meénu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

6.3 Urceni prava na obdrZeni vyplaty souvisejici s DIuhopisy
6.3.1. Listinné Dluhopisy

V pftipade, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet tirokové vynosy z listinnych Dluhopist na fad (dale také jen ,,Opravnéné
osoby*), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu. Pokud budou vydany Kupdny, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet Girokové vynosy z listinnych DIluhopisii, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které
odevzdaji ptislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu drokového vynosu®“ znamena den, ktery o tficet kalendainich dnti
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi tisek) predchazi ptislusnému Dni vyplaty urokd,
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pricemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu urokli se Den vyplaty troku
neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované DIuhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni piijemce urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist ptislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uren) piihlizet
k pfevodim Dluhopistt nebo Kupént (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu trokového vynosu (véetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé listinnych Dluhopisii na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych DIluhopisti na fad (popfipad¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné
splaceni DIuhopisti s vynosem na bazi diskontu) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby“), které
budou Vlastniky dluhopist ke konci piislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro ucely urceni Opravnéné osoby dle predchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro
danou emisi urcen) nebudou pfihlizet k pfevodim Dluhopisti v pfipad¢ listinnych Dluhopisti na fad
oznamenym Emitentovi pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vCetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do
prislusného Dne splatnosti dluhopisd.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendarnich dnt
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) predchazi ptislusnému Dni splatnosti
dluhopist, pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopist neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.3.2. Zaknihované Dluhopisy

Oprévnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou
(i) v ptipadé, ze nedoSlo k oddéleni prava na vynos Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopistt v Centralnim depozitafi ke konci piisluSného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (déle také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v piipadé, ze doSlo k oddéleni prava
na vynos pak osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupont v Centralnim depozitaii ke konci
piislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V ptipad¢ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou c¢éast jmenovit¢ hodnoty
zaknihovanych Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisu v Centralnim
depozitaii ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen
,»Opravneéné osoby*). Dnem vyplaty bude v tomto pfipad€¢ Den vyplaty trokd.

Pro ucely urceni pfijemce trokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢asti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uren) ptihlizet
k pfevodim Dluhopistt nebo Kupoént (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu (vcetné tohoto dne), byt by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitaii ke konci ptislusného
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Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely
uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
pied¢asné splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li
pro danou emisi urcen) piihlizet k pfevodiim Dluhopisi uéinénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni (v¢etné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az
do pfislusného Dne splatnosti dluhopisti.

»Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu* znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim
den, ktery o tficet kalendainich dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi tsek)
predchazi prislusnému Dni vyplaty troki, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne
pro vyplatu trokt se Den vyplaty Giroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendarnich dnt
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat$i usek) ptfedchazi ptislusnému Dni splatnosti
dluhopist, pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopisti neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urcen) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradné bezhotovostnim pievodem na jejich ucet vedeny u banky v Ceské
republice.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi urCen) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim prevodem na jejich Gcet podle pokynu, ktery prislusnd Opravnéna osoba udéli
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en) na korespondenéni adresu Emitenta (adresu
Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi urcen) vérohodnym zpiisobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s ufedn¢ oveétenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Emitentovi (Administratorovi, je-
li pro danou emisi urcen) platbu provést a v ptipad€ pravnickych osob dale originadlem nebo uredné
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ke Dni vyplaty ne star$i tii
meésicti (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud je relevantni, a ostatnimi
pripadné ptisluSnymi ptilohami déle jen ,,Instrukce).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym poZadavktim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pricemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude
Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) zejména opravnén pozadovat (i) ptedlozZeni plné
moci Vv piipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipad¢é potieby s ufedné ovéfenym
prekladem do ¢eského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv
Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv ptislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceské republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na daiiové zvyhodnéni, je povinna
dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou
soucast doklad o svém danovém domicilu (v originale nebo ufedné ovérené kopii) a dalsi doklady,
které si mtize Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi urcen) a piislusné danové organy vyzadat.
V ptipadé originalt cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizin€ si Emitent (Administrator, je-
li pro danou emisi uréen) mtze vyzadat poskytnuti piislusného vyssiho nebo dalSiho ovéteni, resp.
apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li
pro danou emisi uréen) mize dale 7adat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly
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opatteny ufednim prekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle
tohoto ¢lanku, je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) sdélena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povaZovana za
fadnou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi
urcen) povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za Skody zplisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

V pftipad¢ zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupoéni je Instrukce podéana vcas, pokud
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en) doruéena nejpozdéji pét Pracovnich dni
pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisii nebo listinnych Kupont je Instrukce podana vcas,
pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) doruc¢ena (i) nejpozdéji pét
Pracovnich dnii ptede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani
listinného Kuponu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pfipad¢ listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive pfislusSnym Dnem vyplaty.
V piipadé listinnych Kupoénu nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive dnem odevzdani piislusné¢ho
listinného Kuponu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo
zaknihovanymi Kupoény (budou-li vydany) se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je piislusna
Castka poukdzana Opravnéné osob& v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto
¢lanku, a pokud je v ptislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z G¢tu Emitenta (Administratora,
je-li pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény (budou-li
vydany) se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v
souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku a pokud je v pfislusny den splatnosti
takové Castky odepsana z Gétu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en), jedna-li se o
platbu v zakonné mén& Ceské republiky. Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) obdrzi fadnou a ucinnou Instrukci, avSak nejdfive
Vv pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi uréen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli
dluzné c¢astky zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala tadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované v tomto ¢lanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly netplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zpusobeno
okolnostmi, které¢ nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i tirok nebo jiny vynos za takto zptisobeny ¢asovy odklad
prislusné platby.

7. Zdanéni

Danové pravni piedpisy Clenského statu investora a danové pravni predpisy zemé sidla Emitenta
mohou mit dopad na piijem plynouci z Dluhopist.

Text tohoto c¢lanku je pouze shrnutim uréitych danovych souvislosti ¢eského prava tykajicich
se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s DIuhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vsech danové
relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopist. Toto
shrnuti nepopisuje jakékoli daiové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného stitu nez Ceské
republiky. Toto shrmuti vychazi z pravnich pfedpisti uc¢innych k datu tohoto Zakladniho prospektu
amuze podléhat nasledné zméné (i S pfipadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvatelim
Dluhopisit se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych
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dasledcich koupé, prodeje a drzeni DIuhopisi a piijimani plateb urokti z Dluhopist podle danovych a
devizovych piedpist platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichZ vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisti mohou byt zdanény.

7.1 Obecna tprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, dafiové poméry vlastniki dluhopisti se budou fidit
platnou zikonnou upravou CR, tedy zejména zdkonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z piijmi (dale jen
»~ZDP*). Nabyvatelem Dluhopisti vSak miize byt i cizozemec. Emitent bude DIluhopisy piipadné
nabizet téz investortim v zahranici za podminek, za nichz bude takové nabizeni a umistovani pripustné
dle pfislusnych predpist platnych v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny (tzn.
za podminek, za kterych Ize DIluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat
schvalit prospekt cennych papirt).

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopisti v Ceské republice vychézi zejména ze zikona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, v platném znéni, k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich
ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpist, ktery mize
byt po tomto datu uplatiiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedCasné splaceni dluhopist
s vynosem na bazi diskontu) DIluhopisti bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkd. V piipadé
zmeny piislusnych pravnich pfedpisti nebo jejich vykladi v oblasti zdanovani DIuhopisti oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-li vlastnikem Dluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a
je platcem dané srazené zvynosi z Dluhopist. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby
z Dluhopist bez srazky dané€, nebot’ vynosy z DIuhopisti pravnické osoby zdanuji spolecné s piijmy
Z ostatnich ¢innosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodi vaci
vlastnikiim DIuhopist nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodateéné ¢astky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopisii zddné dalsi Castky jako néhradu srazky dani
nebo poplatkli, pokud k takové srdzce dojde pouze z toho divodu, Ze takovy Vlastnik dluhopist
nepiedal Emitentovi vCas fadné doklady prokazujici, Zze Vlastnik dluhopisi je opravnén obdrzet
splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem DIuhopist
pro investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investiéni, podilové
nebo penzijni fondy).

7.2 Fyzické osoby
(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisii

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni Ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do dilc¢iho danového zdkladu ostatni pfijmy u
nepodnikatell nebo dil¢iho dafiového zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto
dluhopisy do svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 %, resp.
presahuje-li zaklad dan¢ 48nédsobek primémé mzdy, uplatni se pro cast zakladu piesahujiciho
48nasobek prumérné mzdy dan ve vysi 23 %. Hranice pro uplatnéni vyssi sazby dané je pro rok 2021
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Castka 1.701.168 K¢&. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danoveé
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje
jinych cennych papirQ; v tom pfipad¢ je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mtze dle ZDP vyuzit danové osvobozeni piijmu
z prodeje dluhopisu v ptipadé, ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem piesahne 3 roky. Toto
osvobozeni miize byt uplatnéno pii splnéni podminky, Ze prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy
zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba podnikatel zaradil tyto Dluhopisy do svého
obchodniho majetku, pak miize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonceni podnikatelské
¢innosti.

Ptijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik
Dluhopist pii jeho prodeji nesplni vySe uvedeny ¢asovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové
ptijmy (nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirti neptesahnou v daném zdanovacim obdobi limit
ve vysi 100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z ptijmi fyzickych osob.

(b) Srazkova dan

Urokovy vynos vlastnika Dluhopisti je zdatiovan v samostatném zakladu dané pro zdanéni zvlastni
sazbou dané dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych ptedpisi ¢ini
15 %. Tato srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni tiroku v Ceské republice. V souvislosti se
stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané u urokt z dluhopist upozorfiujeme, Ze dle § 36
odst. 3 ZDP se zaklad dan¢ a srazena dan z jednotlivych dluhopisi nezaokrouhluje. Na celé koruny
doll se zaokrouhluje az celkova Castka srazené dané¢ za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim
vlastnikem DIuhopisd.

(c) Fyzicka osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznacnosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako ucetnich
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni piijmi
souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zdviset na zaméru fyzické
osoby, se kterym Dluhopisy nabyla. Doporuc¢ujeme proto takovym podnikajicich fyzickym osobam,
ucetnim jednotkdm, probrat se svymi pravnimi a daiovymi poradci danové a ucetni disledky koupé,
prodeje a drzeni Dluhopisti podle dafiovych a uéetnich predpist platnych v Ceské republice.

(d) Fikce danového rezidentstvi

Emitent povazuje fyzickou osobu za danového rezidenta té zemé, v niz ma danad fyzickd osoba
bydlisté, neoznami-li a nedolozi-li tato fyzicka osoba Emitentovi odlisnou skutecnost.

7.3 Pravnické osoby

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu uGétuje obecné v souladu s platnymi Géetnimi predpisy
0 nabihajicim alikvotnim trokovém vynosu ve prospéch vynosti a na vrub zvyseni ucetni hodnoty
dané¢ho cenného papiru. Nabihajici alikvotni trokovy vynos je tedy prubézné zdafovan v ramci
obecného zakladu dané z piijmi pravnickych osob sazbou dané ve vysi 19 %.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo pti odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou,
kterd je Ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni Ceskym dafovym rezidentem a zaroven
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni eskym datiovym
rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem
nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do
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obecného zakladu dané z pfijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazb&é 19 % (pro rok 2021).
Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné daniove uznatelné.

7.4 Cesti dariovi nerezidenti — specifika
(@) Obecny princip

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma pravnickych
osob, kteii nejsou Ceskymi danfiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, a piijem z prodeje Dluhopisii jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym datiovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V ptipadé prodeje dluhopistt vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem Cclenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru,
kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo osob¢, kterd neni ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské
republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dni, je kupujici obecné povinen pfti thradé
kupni ceny dluhopisii srazit zajisténi dané z piijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Prodavajici, kterému
plyne pfijem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské
republice dafiové piiznéni, pficemz srazené zajisténi dan€ se zapocitava na jeho celkovou danovou
povinnost.

(b) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisit v Ceské republice povazované vylouéit nebo
snizit sazbu piipadné srazkové dané nebo zajisténi dan€. Narok na uplatnéni danového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mlze byt podminén prokézanim skutecnosti
dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutecné
vztahuje.

8. Predc¢asna splatnost Dluhopist v pripadech neplnéni dluht
8.1 Pripady neplnéni dluht
Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skuteCnosti a takova skuteCnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale jen ,,Pfipad neplnéni dluhu):
@ Prodleni s penézitym plnénim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu
S t¢mito Emisnimi podminkami a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez patnact Pracovnich
dntt ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
dluhopisti dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo na adresu Urcené provozovny Administratora (je-li
urcen); nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou
vySe v odst. (a) tohoto Clanku 8.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (vCetné povinnosti
uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové poruSeni zlstane nenapraveno déle nez
Sedesat dnd ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem dorucenym
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Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené provozovny (je-li uréen) anebo na emailovy
kontakt info@krelcentral.cz; nebo

(©) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli ptivodné stanovené
dodatecné lhuty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhity dodatecn¢ dohodnuté s véfitelem,
popft. nedojde k jiné dohodé s vetitelem o dobé splatnosti téchto Dluhti, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlédsen za splatny pted piivodnim datem splatnosti v dasledku existence piipadu poruseni (jak
je definovan v prislusné smlouve, jejiz stranou je Emitent). Piipad poruSeni dle tohoto odst.
(c) nenastane, pokud thrmna vySe Dluhii dle bodu (i) nebo (ii) je v piipadé Emitenta niz$i nez 30 mil.
K¢ (slovy: tficet miliond korun ¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné mén€ nebo ménach).
Ptipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovnéz nenastane, kdyz Emitent v dobré vife a fadné namita
zakonem predepsanym zpiisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo divodu a platbu
uskutecni ve lhité ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

,Dluhy* znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich
ajinych uvért a ptjcek a k nim nalezejicich ptislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a urokovych obchodd a ostatnich
derivatt a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakakoli nize uvedend udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluh@ a/nebo neni schopen po delsi dobu, tj. déle nez 3 mésice, plnit své splatné dluhy, nebo
(if) je jmenovan insolven¢ni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho
majetku, aktiv nebo piijml, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén upadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v)
insolven¢ni navrh bude pfislusSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi)
piislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruSeni
Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovdno zastavni nebo jiné obdobné pravo tfeti osoby, které
by omezilo pravo Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkova
hodnota piesahuje v piipadé Emitenta ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliont korun ¢eskych) (nebo jeji
ekvivalent v jakékoli jiné méng), nebo (viii) bude realizovano exekuéni fizeni na majetek Emitenta pro
vymozeni pohledavky, jejiz celkova hodnota presahuje ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliond korun
¢eskych) (nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méng); nebo

(e) Premeny

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zi€astnéna osoba (zejména slouceni,
splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdéleni ¢i odstépeni), nebo pfevodu obchodniho zavodu ¢i
jeho casti ptrejdou dluhy z Dluhopisi na osobu, ktera vyslovné nepfijme (prdvné platnym a
vynutitelnym zptsobem) vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, s vyjimkou ptipada, kdy (i)
takové prevzeti dluhti Emitenta z Dluhopisi vyplyva ze zakona (pfi¢emz o tomto G¢inku takového
slouceni, splynuti, rozdéleni nebo ptevodu podniku ¢i jeho €asti neni rozumnych pochyb); nebo (ii)
Schtize predem takovou preménu Emitenta nebo pievod obchodniho zavodu ¢i jeho €asti schvali; nebo

U] Zména predmétu podnikani

Emitent pfestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti piislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykondvani jeho hlavni podnikatelské Cinnosti nebo takova povoleni, souhlasy
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¢i licence prestanou byt platné a ucinné a Emitent nezajisti napravu ve lhuté 60 (Sedesat) dnti ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a uc¢innosti takovych povoleni; nebo

) Poruseni soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s pInénim penézitého dluhu prevysujiciho ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionti
korun ceskych) (nebo ekvivalent uvedené Castky v jiné meéné nebo ménach), ktery mu byl ulozen
na zakladé vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢i jiného opatieni
S obdobnymi uc¢inky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dnd;

pak:

@ muze kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi
a doru¢enym Emitentovi na jeho korespondenéni adresu (Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, je-li uren), (dale také jen ,,Oznameni o predéasném splaceni®) pozadat
0 predcasné splaceni jmenovité hodnoty DIluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s témito
Emisnimi podminkami, ke Dni ptedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit
v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisim dané emise byly
vydany Kupdny, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupdny, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu,
av8ak pouze proti odevzdani pfislusného Kuponu. VSechny Kupdny naleZejici k DIluhopisu,
jehoz se Oznameni o piedcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny,
se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu; nebo

(b) v piipadé¢ Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli
Vlastnik dluhopisu dle své tivahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi a dorucenym
Emitentovi na jeho korespondenc¢ni adresu (Administratorovi na adresu Uréené provozovny,
je-li urcen) (dale také jen ,,Oznameni o pit‘ed¢asném splaceni*) pozadat o piedCasné splaceni
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty
takovych Dluhopisi ke Dni ptedCasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek.

8.2 Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 8.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v meésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik dluhopistit doruéil Emitentovi nebo Administratorovi do Uréené provozovny (je-li
urcen) piislusné Oznameni o piredCasném splaceni uréené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnt
takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pired¢asné splatnosti dluhopist ).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o pired¢asném splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedCasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopistl vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doru¢eno Emitentovi na jeho koresponden¢ni adresu (Administratorovi na adresu Urcené
provozovny, je-li uréen) diive, nez se pfislusné ¢astky stavaji podle ptedchoziho ¢lanku 8.2 téchto
Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfed¢asném splaceni vSak nema vliv na
Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnik dluhopist.
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8.4 DalSi podminky piedcasného splaceni Dluhopist

Pro ptedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 8 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni clanku
6 téchto Emisnich podminek.

9. Promléeni

Prava z Dluhopist a z Kupént se promlcuji uplynutim tii let ode dne, kdy mohla byt poprvé
uplatnéna.

10. Administrator
10.1 Administrator
10.1.1. Administrator a Urcend provozovna

Nestanovi-li pfislusny Dopln€ék dluhopisového programu jinak, pak bude ¢innosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynosl v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisti zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent vSak mize pro konkrétni emisi
povérit vykonem ¢innosti administratora spojenych se splacenim DIluhopist tieti osobu s prislusnym
opravnénim k vykonu takové €innosti, v kterémzto ptipad¢ bude tato uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu (takova jind nebo dal$i osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na
zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem*).

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak bude v Dopliiku dluhopisového programu stanovena
urcend provozovna Administratora (také jen ,,Urcena provozovna“).

10.2  DalSi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného
nebo dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu.

Dojde-1i ke zméné Administratora nebo Urcené provozovny, zpfistupni Emitent Vlastnikim dluhopist
jakoukoliv zménu Urcené provozovny a Administratora a Uplné znéni Emisnich podminek po
provedené zméné zplsobem uvedenym v téchto Emisnich podminkach. Takovato zména bude
provedena pouze za ptedpokladu, Ze se zména nebude tykat postaveni nebo zajmi Vlastnikt
Dluhopisi.

Jakékoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity patnécti kalendarnich dnti ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém piipade
vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez tficet kalendainich dnt pted nebo po
Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti tficatym dnem po takovém
Dni vyplaty.

V piipadé zmény, kterd se tyka postaveni ¢i zajma Vlastnikti dluhopisti bude o takovéto zmeéné
rozhodovat Schiize vlastniki.

10.3  Vztah Administratora a Vlastniki dluhopisi

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak tento jednd v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim
dluhopist vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

11. Zmény a vzdani se naroku

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu
Vlastnikii dluhopisi dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy
s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi nebo technické povahy, je-li
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provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovéana platnou pravni tpravou a (ii) jakékoli jiné
zmén¢ a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni né€kterého z ¢lankd Smlouvy s administratorem, které
se netyka postaveni nebo zajmu vlastnikii a zdroven nezptsobi Vlastnikiim dluhopisi Gjmu.

12. Oznameni a zverejiiovani dokumenti

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisii dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno
v Ceském jazyce na webovych strankach Emitenta, www.elektrocentraly.cz v ¢asti, v niz Emitent
uverejnuje informace o jim vydavanych dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zplisob, bude takové ozndmeni povazovano za platn¢ uvetejnéné jeho uverejnénim
predepsanym pfislusSnym pravnim piedpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné uc¢inéno, pokud bude
doruceno na adresu Emitenta:

Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 11000 Praha 1 (dale jen ,,Koresponden¢ni adresa
emitenta*)

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikim dluhopisii ozndmena zplisobem popsanym
Vv tomto ¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory, budou rovnéz
uvefejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvetejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

13. Schuze Vlastniki dluhopist
13.1 Pusobnost a svolani Schiize
13.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent mtze svolat schlizi Vlastnikii dluhopist (dale jen ,,Schuize™), je-li to tieba k rozhodnuti
0 spole¢nych zajmech Vlastnikii dluhopisti, a to v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi piedpisy. Vlastnik dluhopistt nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat Schtzi pouze v
pripadech uvedenych nize v ¢lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek. Néklady na organizaci a svolani
Schiize hradi svolavatel, pokud piislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den ozndmeni konani Schiize
(viz ¢lanek 13.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) doru¢it Emitentovi (Administratorovi, je-li pro
danou emisi urcen) (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopisti nebo
Vlastniky dluhopisti) zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisti opraviiujicich k ucasti na
jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopist, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) zalohu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruéeni zadosti dle vyse uvedeného
bodu (i) a thrada zélohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize.
Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, je Emitent povinen poskytnout k tomu
veskerou potiebnou soucinnost.

13.1.2. Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteCného odkladu svolat Schiizi a vyZzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikd dluhopist v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 13.1.2 (dale jen ,,Zmény
zasadni povahy*):
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@ navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zméné ¢i zménam

vyzaduje;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta;
(© navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zékladé¢ dochazi k dispozici s obchodnim zavodem

nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mize
byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez Sedesat dnti ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno.

13.1.3. Oznameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zplisobem stanovenym v Clanku 12 téchto Emisnich podminek,
ato ve 1htité nejpozdéji patnact kalendainich dni pfede dnem konani Schtize. Je-li svolavatelem
Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisti, jsou povinni oznameni o svolani Schiize dorudit
Emitentovi na jeho Korespondenéni adresu Emitenta (adresu Uréené provozovny, je-li pro danou
emisi ur¢en Administrator) nejpozdéji 30 kalendainich dnt pfed navrhovanym datem schiize, aby
Emitent mohl zajistit uvefejnéni oznameni zplsobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek, a to ve 1htté nejpozdéji patnact kalendainich dnti prede dnem konéani Schiize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alesponi (i) tidaje nutné k jednoznacné identifikaci
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist, jichz se m& Schiize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN (bylo-li ptidéleno), (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emZ mistem
konani Schiize muze byt pouze sidlo Emitenta, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani
Schtize, v¢etné pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdlivodnéni a vcetné uplnych
navrhl usneseni k jednotlivym bodim jednéni a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na
Schtizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze na této Schiizi
rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li divod pro svolani
Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

13.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
13.2.1. Zaknihované dluhopisy

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi®)
pouze ten Vlastnik dluhopisti, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisi v evidenci u Centralniho
depozitate ke konci sedmého dne ptredchazejiciho den konani ptislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny
den pro ucast na Schizi®), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl
ptislusny pocet Dluhopisii evidovan v evidenci Centralniho depozitife v Rozhodny den pro ucast
na Schizi, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu
jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé vérohodné
pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi uréen). K pievodim Dluhopisti uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro Gc¢ast na Schtizi se neptihlizi.

13.2.2. Listinné Dluhopisy

V ptipad¢ vydani Dluhopisu v listinné podobé¢ je opravnéna se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze
osoba (dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schazi®), ktera byla Vlastnikem dluhopisu
sedmy den predchéazejici den konani Schize (sedmy den pfede dnem konani Schize je v ptipadé
vydani listinnych Dluhopist nazyvan také jako ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi®), pficemz
prislusnd osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro
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uCast na Schizi. K pfevodiim listinnych Dluhopisi na fad oznadmenym Emitentovi v prab&hu
Rozhodného dne pro tcast na Schiizi a po ném se nepiihlizi.

13.2.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisti, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopisi. S Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi a které nebyly Emitentem
zruseny ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro
ucely usnasenischopnosti Schtize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zéstupce, nemize
Spolec¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na schiizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s
Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasi nutnych k
tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

13.2.4. Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni Ucastnit se Schlize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi uréen), Spole¢ny zastupce
(neni-li jinak Osobou opravnénou k UucCasti na schiizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo
Administratorem (je-li pro danou emisi urcen).

13.3  Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
13.3.1L Usnasenischopnost

Schiize je usnéasSenischopna, pokud se ji GCastni Osoby opravnéné k tucasti na Schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota ptedstavuje
vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel
svola, je-li to nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do Sesti tydnt ode dne, na ktery byla
svolana pivodni Schlize. Kondni nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji do patnacti dnit ode dne, na ktery byla svoldna plivodni Schiize.
Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku
13.3.1. Pied zahajenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora (je-li
pro danou emisi urcen), informaci o poctu v§ech Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k
ucasti na schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize Gi¢astnit a hlasovat na
ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schlizi se pro ucely
tohoto ¢lanku 13.3.1 nezapocitavaji.

13.3.2. Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti predsedd piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasii pfitomnych
Osob opravnénych k tcasti na schizi, pficemz do zvoleni piedsedy piedseda Schiizi osoba urcena
svolavatelem a volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

13.3.3. Spolecny zdstupce

K datu Zakladniho prospektu neni ustanoven spole¢ny zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech.
Schlize mize usnesenim ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopisti zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu
za spolecného zastupce podle ustanoveni § 24, odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spole¢ny
zastupce®). Takového Spolecného zastupce muze Schiize odvolat stejnym zpilsobem, jakym byl
zvolen nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. V pifipad€ ustanoveni Spolecného zastupce

54



budou smlouvy upravujici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankach Emitenta
www.elektrocentraly.cz.

V ptipadé¢ ustanoveni je spolecny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnén:

(a) uplatiiovat ve prospéch Vlastniki dluhopisii vSechna préva spojena s DIuhopisy,
(b) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
(© ¢init ve prospéch vlastnikd Dluhopisti dalsi ikony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pti vykonu opravnéni podle bodi a) az c) ptfedchoziho odstavce se na spolecného zastupce hledi, jako
by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika dluhopisti. V rozsahu, v jakém uplatiuje prava
spojena s Dluhopisy spole¢ny zéastupce, nemohou Vlastnici dluhopisii uplatinovat takova prava
samostatn¢; tim neni dotCeno pravo Vlastnikti dluhopisi rozhodnout o zmén€ v osobé spolec¢ného
zéstupce.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo o zméné Spolecného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim
vazan. Rozhodnuti Schiize musi obsahovat udaje nutné K identifikaci Spole¢ného zastupce a jeho
oznaCeni jako Spoletného zastupce. Spoleny zastupce je vzdy vazén rozhodnutim Vlastnikl
dluhopist pfijatym na Schizi alesponl prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat prava
z ptislusné Emise dluhopist.

Pii vykonu své funkce je Spoleény zastupce povinen jednat S odbornou péci, zejména jednat
kvalifikovang, Cestn¢ a spravedlivé a v nejleps$im zdjmu Vlastnikdi dluhopisii. Spole¢ny zastupce
vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami nebo pisemnou smlouvou
uzavienou s Emitentem.

13.3.4. Rozhodovani Schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 13.1.2 (a) (zmena Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i
odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alesponi tfi Ctvrtin hlasti pfitomnych Osob
opravnénych k ti¢asti na Schizi.

13.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schlize usnasenischopna, pak
(i) v piipadé, Ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisii nebo Vlastniki dluhopist, bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schize
odrocena na dobu a misto, které urci predseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobné
ustanoveni o konani fadné Schiize.

13.4  Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi
13.4.1. Disledek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Jestlize Schtize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Gcasti na schizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti ndvrhu usneseni Schtize nebo se ptislusné Schiize
nezucastnila (dale také jen ,,Zadatel), miize do 30 (tficeti) dnii od zpiistupnéni usneseni piislusné
Schiize pozadovat vyplaceni (i) doposud nevyplacené ¢asti jmenovité hodnoty DIluhopisu vcetné
pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym trokovym vynosem, nebo
(i) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruéeni Zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro tcast na schtizi a které od takového
okamziku nezcizila.
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Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnii ode dne zpiistupnéni usneseni Schize podle
Glanku 12. téchto Emisnich podminek, pisemnym oznamenim (dale jen ,Zadost*) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Korespondenc¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Uréené provozovny, byl-li pro danou emisi urcen), jinak zanikd. VySe uvedené castky se stavaji
splatnymi tficet dni po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnti
takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisi ).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zésadni povahy, musi byt o ucasti na Schizi
a 0 rozhodnuti Schiize potizen notafsky zapis. Pokud Schtize s nékterou z té¢chto Zmén zasadni povahy
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastnik dluhopisi, ktefi se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a po¢ty kusi Dluhopisti, které kazdy z téchto Vlastnikt dluhopisii mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro tcast na schizi.

13.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 13.1.2 pism. (b) az (d) téchto
Emisnich podminek, pak miize Schlize soucasn¢ rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen pfedcasné splatit t¢ém Vlastnikiim dluhopisi, ktefi
0 to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel®), (i) doposud nevyplacené &asti jmenovité hodnoty Dluhopisu
véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo
(ii) Diskontované hodnoty DIluhopisti ke dni doruéeni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu, v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Zadost dle predchozi véty je tieba uginit do tficeti dnti ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize podle
¢lanku 12. t&chto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost™) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Koresponden¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Uréené provozovny, byl-li pro danou emisi uréen). Emitent je povinen v takovém piipadé splatit
Zadateli ptislusnou &astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdgji do tficeti dni ode dne doru¢eni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnii takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den piedcasné splatnosti dluhopisii‘).

13.4.3. Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢&lankd 13.4.1 a 13.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést podet kusi
Dluhopisti, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pti¢em? jejich podpisy
musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité doru¢it Emitentovi na Korespondenéni adresu
Emitenta (Administratorovi na adresu Uréené provozovny, byl-li pro danou emisi uren) i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

13.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve lhuté tficeti
dnti ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova
Schiize ptijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi
byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdeji ve hité téiceti dnti ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi
na Koresponden¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny, byl-li pro danou
emisi urCen). Emitent je povinen do tficeti dnli ode dne konani Schiize zpfistupnit sam nebo
prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li pro danou emisi urcen) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zplisobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky.

Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlc¢eni prav z Dluhopist. Ustanoveni ¢lanku
13.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notatskych zapist tim neni dotéeno.
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13.6  Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, muze
k projednani Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 13.1.2. pism. (b) az (d) svolat spole¢nou schiizi
Vlastnikd dluhopisu vSech emisi Dluhopis. Na spole¢nou Schiizi se pouZiji obdobné ustanoveni o
Schtizi s tim, Ze usnédSenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k ucasti na Schlizi a pfijeti
usneseni takové Schlize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v ptipadé
Schiize Vlastnikd dluhopisu kazdé takové emise. V notarském zapisu ze spolecné Schtize, ktera piijala
usneseni o Zmén¢ zasadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ucasti
na Schizi rozliseny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zakladg platnych a t&innych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména
na zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisit se budou fidit a
vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do
anglictiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze cCeskda. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a
Vlastniky dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisti a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici
budou feseny mistné ptislusnym soudem.
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V1. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formulat Kone¢nych podminek obsahujicich finalni podminky nabidky DIluhopisd,
které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového
programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru.

V piipad¢, ze Emise dluhopisti nebude veiejné nabizena, vyhotovi Emitent pro danou Emisi DIuhopisti
pouze Doplnék dluhopisového programu, ktery v souladu se zdkonem zpfistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zédkonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym
zptisobem jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje formulai Konecnych podminek (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Kone¢né podminky obsahovat), obsahujicich koneéné podminky nabidky dané
emise Dluhopisi, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych
zévorkach uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaja.
Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,e“, budou chybéjici tdaje doplnény v piislusnych
Kone¢nych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v piislusnych konecnych
podminkach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisi

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopist (dale jen ,,Konecné podminky*) piedstavuji konecné
podminky nabidky ve smyslu ¢l. 8, odst. 5 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129,
o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii vetejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,,Na¥izeni 2017/1129°) vztahujici se k
emisi nize podrobné&ji specifikovanych dluhopisi (dale jen ,,Dluhopisy®). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) témito Koneénymi podminkami a (ii) unijnim prospektem pro rtst v podobé
zakladniho prospektu spoleénosti Krel Central a.s. se sidlem Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto,
110 00 Praha 1, IC 096 37 109, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 25765, LEI 315700BOUIP7TDUT6M93 (dale jen ,,Emitent*), schvilenym rozhodnutim
Ceské narodni banky & j. 2021/013738/570 ze dne 5.2.2021, které nabylo pravni moci dne
11. 2. 2021, [ve znéni dodatku ¢&. [@] schvalenym rozhodnutim CNB &. j. [e] ze dne [®], které nabylo
pravni moci dne [®]] (dale jen ,,Zakladni prospekt*).

Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze schvaleny
Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Naiizenim 2017/1129 a dal§imi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, tedy ze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt
pfedmétem vefejné nabidky a pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy
vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu prospektu.

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvélenim Zakladniho
prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

[Vetejna nabidka Dluhopisi miize pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz
zakladé byla zahajena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji
Vv posledni den platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu. Poslednim dnem platnosti Zakladniho
prospektu je 10. 2. 2022. Nasledny Zakladni prospekt bude uvefejnén na webovych strankach
Emitenta www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory.]
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Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely Narizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky, aby bylo moZné ziskat vSechny
relevantni informace. Ke Koneénym podminkam je priloZeno Zvlastni shrnuti jednotlivé emise.

Tyto Konefné podminky byly v souladu s Natizenim 2017/1129 uveiejnény shodnym zptisobem
jako Zakladni prospekt a jejich pFipadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta
www.elektrocentraly.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu s pravnimi piedpisy oznameny
CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopist 100 000 000 K¢ (jedno sto miliont korun ¢eskych,
sdobou trvani programu 10 let (dale jen ,Dluhopisovy program®). Znéni spoleénych emisnich
podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist v ramci Dluhopisového programu,
je uvedeno v kapitole V. Spolecné emisni podminky v Zikladnim prospektu schvaleném CNB a
uvefejnéném Emitentem (dale jen ,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nejsou-li zde definované odli§né.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi, tyto jsou uvedeny v kapitole
IV. Rizikové faktory tohoto Zakladniho prospektu.

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [e] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze
k tomuto dni.

Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopistt méli sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit nejen na zakladé téchto Konec¢nych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé¢ dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vetejné
dostupnych informaci.

Rozsitovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v neékterych zemich omezeny zakonem.
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ZVLASTNI SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Kone¢nych podminek bude uvedeno Zvlastni shrnuti pfislusné Emise Dluhopist ve
smyslu Nafizeni 2017/1129.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU - FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Tento doplnek dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu®) ptedstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakoZto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném
znéni (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Doplnék spolu se Emisnimi podminkami tvofi podminky Dluhopisového programu nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany spole¢nosti Krel Central a.s., se sidlem Vaclavské
namésti 832/19, Nové Mésto 11000 Praha 1, IC 096 37 109, zapsanou V obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 25765, LEI 315700BOUIP7TDUT6M93.
S Dluhopisovym programem bude mozné se seznamit v elektronické podobé na webovych strankach
Emitenta www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
Vv maximalnim objemu nesplacenych dluhopistt 100 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let (dale
jen ,,.Dluhopisovy program®).

Tento Dopln¢k dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky nize
specifikovanych DIluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplnek
dluhopisového programu nemidze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry DIluhopist upfesnuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi
dluhopistt Emisni podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize
specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

[Dilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Dopliku dluhopisového programu pro
danou Emisi dluhopist, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou
Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice tidajti, bude pro konkrétni emisi
pouzit jeden z uvedenych udajt. Je-li v hranatych zdvorkéch uveden symbol ,.e% budou chybéjici
tdaje doplnény v piislusnych Koneénych podminkach. Cislovani jednotlivych oddili Dopliku
dluhopisového programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiZz nemusi vzdy navazovat.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisii: [e]
ISIN Dluhopisii: [o]
ISIN Kupdnii: [e]
[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech
Podoba Dluhopisii: vede o]
ljorma Dluhopisii: [na fad / na doruditele / na jméno]
Cislovani Dluhopisi (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy): [e / nepouZije se]
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]
Celkova predpoklidanda jmenovitd hodnota
emise Dluhopisi: [e]
Pocet Dluhopisi: [e] ks
Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK) / euro (EUR)]
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Provedeno ohodnoceni financni zpusobilosti
emise Dluhopisi (rating):

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici
rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
- [®] / nepouzije se (emisi Dluhopisi nebyl
pridé€len rating)]

Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopist
formou vydani Kupénii:

[ano / ne]

Pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisii / podminky tohoto
zvyseni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech
aclankem 1.1 Emisnich podminek, pficemz
objem tohoto zvySeni nepiekroci [e] / [e] %
predpokladané jmenovit¢é hodnoty Dluhopist.
Emitent za ucelem zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisi stanovuje dodatecnou
lhitu pro upisovani [e] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnote, nez je celkova predpokladana
hodnota emise Dluhopist]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

Datum emise:

[e]

Lhiita pro upisovani emise dluhopisii:

[e]

Emisni kurz Dluhopisii k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopisii po Datu emise:

[K ¢astce emisniho kurzu Dluhopist vydanych po
Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos [e]/ [e].]

Zpisob a misto upisu Dluhopisi / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisi:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zaklade
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a  pfisluSnymi investory.
Mistem tpisu je [sidlo Emitenta / e]. Vydani
Dluhopist zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami
/[a/nebo] Administrator.]

Zpisob a lhiita predani Dluhopisi:

[e]

Zpiisob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni ucet Emitenta Cislo
[®]] / [nebo] [na bankovni tcet Administratora
Cislo [®]] / [nebo] [hotovostné [na wurcené
provozovn¢ Emitenta / [nebo] [Administratora].

/o]

Zpisob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazove / v tranSich]

3. STATUS DLUHOPISU

Status Dluhopisii: Nepodtizené, nezajisténé DIuhopisy

4. VYNOSY

Urokovy vynos: [pevny / na bazi diskontu]

Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouzije se]

Nominalni irokova sazba:

[® % p.a.]

Vyplata tirokovych vynosi:

[jednou ro¢né / pololetn¢ / ¢tvrtletné / mésicéné
zpétné]

Den vyplaty urokli a datum, od kterého se urok

[e]

62




stava splatnym:

Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu
(pokud je jiny nez v clanku 6.3.1 a 6.3.2.
Emisnich podminek)

[e / nepouzije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouzije se / nepouZije se]

Diskontni sazba

[e]

5. SPLACENI DLUHOPISU

Den konecné splatnosti dluhopisti:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v clanku 6.3.1 a 6.3.2.
Emisnich podminek)

[® / nepouzije se]

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouzije se/nepouzije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopistt / dny splatnosti casti jmenovité
hodnoty Amortizovanych Dluhopist:

[Jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k pfislusnému Datu
vyplaty urokl, jak je uvedeno ve splatkovém
kalendari ptipojeném k tomuto Doplitku jako
priloha ¢. 1.]

10. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urcena provozovna:

[sidlo Emitenta / @]

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zastupce Vlastnikiu dluhopisii:

[e / nebyl ustanoven]
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETI K OBCHODOVANI

1. Podminky veiejné nabidky cennych papira

11 Podminky platné Podminky platné pro nabidku se ftidi podminkami uvedenymi
pro nabidku v Zakladnim prospektu.
[Emitent bude Dluhopisy az do [[e] / celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym 1 jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim, v rdmci [primarniho /
sekundarniho] trhu. / nepouzije se]
Zemé, v niZ je Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské
vefejna nabidka republice.
provadéna
1.2 Celkovy verejné [e]
nabizeny objem
1.3 Lhita verejné [e / nepouzije se]
nabidky
Popis postupu pro [Investofi budou zejména za pouziti prostiedkdi komunikace na dalku
Zadost / misto oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou informovani
upisovani nebo 0 moznosti Gpisu nebo koupé Dluhopisu. V ptipadé€, Ze investor projevi
koupé Dluhopist zajem o Upis nebo koupi Dluhopisi, budou s nim podminky upisu
(upisovana — piidélena jmenovita hodnota) nebo koupé projednany pied
podpisem smlouvy o pisu nebo koupi Dluhopisii. Smlouva o Gpisu nebo
koupi Dluhopisii bude s investorem podepisovana osobné v misté dle
dohody Emitenta [nebo Administratora] a investora, nebo distan¢nim
zplsobem.] / [®] / [nepouZije se]
14 MozZnost sniZeni [Pokud by i pres pfijatd preventivni opatfeni doslo k upsani vice

upisovanych ¢astek

Dluhopist, nez je celkova predpokladand jmenovita hodnota emise, je
Emitent opravnén jednotlivym investorim, kterym Dluhopisy doposud
nebyly vydany, upsany objem kratit za i€elem dodrzeni predpokladané
jmenovité hodnoty emise tim zptisobem, Ze snizi pocet jim upsanych
Dluhopist tak, aby pomér vysledného pocétu upsanych Dluhopist (tzn.
poctu upsanych Dluhopisii po sniZzeni) vici ptivodnimu poctu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovatelli stejny s tim, ze vysledny pocet
upsanych Dluhopisi se u kazdého upisovatele zaokrouhli doli na
nejblizsi celé Cislo. Ptipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen zpét na ucet dané¢ho investora za timto ucelem sdéleny
Emitentovi. Investorovi bude oznamena celkova konefnd jmenovita
hodnota upsanych Dluhopis ve Smlouvé o tpisu. Pokud by doslo ke
kraceni objemu upsanych Dluhopist, bude zkraceny objem neprodlen¢
oznamen investorovi. Obchodovani s Dluhopisy neni, v pfipad¢ kraceni
objemu upsanych Dluhopisi investorim, mozné zapoéit ptfed timto
oznamenim. Stejny postup snizeni castek se pouzije také pro koupi
Dluhopist v piipad¢ nabidky zaknihovanych Dluhopist na sekundarnim
trhu, které predchazel upis ze strany Emitenta.]

/ [®]/ [nepouzije se].

64




15 Minimalni a Minimalni jmenovitad hodnota Dluhopisi, kterou bude jednotlivy investor
maximalni ¢astka opravnén upsat nebo koupit, bude ¢init [®]. Maximalni celkova jmenovita
Zadosti o upis hodnota Dluhopisii pozadovana jednotlivym investorem je omezena
celkovou piedpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopisti.
1.6 Metoda a lhiity pro [e]
splaceni cennych
papirt a pro jejich
doruceni
1.7 Zverejnéni vysledka [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného odkladu po jejim
nabidky ukonéeni na webové strance Emitenta www.elektrocentraly.cz, v sekci
Pro investory do [e]. /[e]/ nepouZije se].
1.8 Vykon piekupniho  Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno ptredkupni pravo, ani
prava, obchodovatel- prednostni prava tpisu.
nost upisovacich
prav a zachazeni
S neuplatnénymi
upisovacimi pravy

2. Plan rozdéleni a piidélovani cennych papira

2.1 Kategorie [Emitent bude Dluhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym
potencidlnich nez kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym 1 jinym nez
investori kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim] / nepouzije se]

C. transe [Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy jsou vydavany
Vv tran$ich / ¢. tranSe [®] / nepouzije se]
C. série [e] / [nepouzije se]

3. Postup pro oznamovani pridélené ¢astky Zadateliim

3.1 Postup pro [Zadateli bude na jeho adresu ozndmena celkovd koneéna jmenovita
oznamovani hodnota Dluhopisti, ktera mu byla ptidélena zaroven s jejich vydanim.
pridélené ¢astky Obchodovani s Dluhopisy neni mozné zapocit pied timto oznamenim.] /
Zadatelim [e]/ [nepouzije se].

4. Stanoveni ceny

4.1 Cena za nabizené [Cena kdatu emise: cena zanabizené Dluhopisy bude rovna [e] %
Dluhopisy jmenovité hodnoty upsanych Dluhopisi; cena po datu emise: k Gastce

emisniho kurzu Dluhopisti vydanych po Datu emise bude pfipocten
odpovidajici alikvotni Grokovy vynos [e]. Aktualni cena bude zvefejnéna
v sidle [Emitenta [a / nebo] Administratora]. / nepouZzije se]

4.2 Naklady a dané [Investorim nebudou ze strany Emitenta u¢tovany zadné naklady. / [e] /
uctované na vrub nepouzije se|.
investori [Investor mize nést dal$§i ndklady spojené s evidenci Dluhopisi u

Centralniho depozitate nebo dal$ich osob vedoucich navazujici evidenci
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0 Dluhopisech ve smyslu pfislusnych pravnich ptedpist. ]

5. Umisténi a upisovani

5.1

Nazev a adresa
koordinatora
nabidky

[@] / [nepouzije se]

5.2

Nazev a adresa
platebnich zastupcii
a depozitnich
zastupcu

[®]/ [nepouzije se]

5.3

Nazev a adresa
subjektii, se kterymi
bylo dohodnuto
upisovani emise na
zakladé pevného
zavazku, a nazev a
adresa subjekti, se
kterymi bylo
dohodnuto
upisovani emise bez
pevného zavazku
nebo na zakladé
nezavaznych
ujednani.

[@]/ [nepouzije se]

5.4

Datum uzavieni
dohody o upsani

[@]/ [nepouzije se]

6. Pijeti

k obchodovani a zpiisob obchodovani

6.1

Prijeti dluhopisti na
trh pro rist malych
a stfednich podniki
nebo mnohostranny
obchodni systém

[Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o piijeti
Dluhopistt k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podniki,
regulovaném & jiném trhu cennych papira ani v Ceské republice, ani v
zahranici, ani v mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent pozadal
o piijeti Dluhopisti k obchodovani na [e]. Zadost smé&fovala k tomu, aby
obchodovani bylo zahajeno k Datu emise. / [®] / nepouzije se]

6.2

Trhy pro rist
malych a stfednich
podnikii nebo
mnohostranné
obchodni systémy,
na nichz jsou
prijaty cenné papiry
stejné tridy jako
nabizené Dluhopisy

[@] / [Z4dné cenné papiry stejné tiidy jako nabizené Dluhopisy nebyly
pfijaty na trh pro rist malych a stfednich podnikli ani mnohostranné
obchodni systémy.] / [nepouZzije se]

6.3

Zprostiredkovatel
sekundarniho

[®] / [Zadna osoba nepiijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii
sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek

66




obchodovani

ke koupi a prodeji.] / [nepouzije se]

6.4

Emisni cena

[¢]/ [nepouZije se]

7. Dalsi informace

7.1

Zajem fyzickych a
pravnickych osob
zucastnénych

v Emisi/nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zicastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisii na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii podstatny. /
[e]

7.2

Diivody nabidky,
pouZiti vynosi a
naklady
Emise/nabidky

Dluhopisy jsou nabizeny za UcCelem zajisténi financ¢nich prosttedkd pro
uskutecnéni podnikatelské ¢innosti Emitenta. Vytézek emise bude pouzit
k nasledujicim Gcelim fazenym dle priorit Emitenta: [[vystavbé nového
skladovaciho, montaZzniho a distribu¢niho pracovisté [e]] / [vystavbé
nového skladovaciho, montdzniho a distribu¢niho pracovisté, ptricemz
k datu vyhotoveni Kone¢nych podminek neni znam konkrétni objekt
k nakupu] / [nakupu skladovych zasob] / [vyvoji hlavnich produkti
Emitenta] / [vyvoji v oblasti elektromobility] / [vystavbé nebo nakupu
solarnich parkl pro spotfebu tietich subjekti] / [vystavbé nebo nakupu
solarnich parkt pro prodej do distribuéni sit€] / [financovani provoznich
potieb Emitenta].]

[Naklady pfipravy emise Dluhopisti cinily cca [e] K¢. Naklady
na distribuci budou ¢init cca [®] K¢. Celkové naklady emise Cinily [e]
K&. Cisty vytézek celé emise Dluhopisti bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisti emise po odeéteni nakladii na pfipravu
a distribuci Emise, tedy [e]. Cely vytézek bude pouzit k vyse uvedenému
ucelu.]/ [o]

7.3

Poradci

[e]/ [nepouzije se]

7.4

Udaje od tietich
stran uvedené

v Kone¢nych
podminkach / zdroj
informaci

[nepouZije se] / [Nékteré informace uvedené v Kone¢nych podminkach
pochazeji od tietich stran. Takové informace byly piesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvefejnénych piislusnou treti stranou, nebyly vynechany zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepiesné
nebo zavadgjici. Emitent vSak neodpovida za nespravnost informaci od
tietich stran, pokud takovou nespravnost nemohl pii vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

8. Osoby odpovédné za Konecné podminky

8.1

Osoby odpovédné
za udaje uvedené
v Kone¢nych
podminkach

Osobou odpoveédnou za tdaje uvedené v téchto Konecnych podminkéach
je Emitent.

Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejleps$iho védomi jsou udaje obsazené
v Kone¢nych podminkach, kdatu jejich vyhotoveni, v souladu se
skutecnosti a Zze v Kone¢nych podminkach nebyly zamlceny Zzadné
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skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

Za spolecnost Krel Central a.s. dne [e]

Jméno: [e]

Funkce: [e]

8.2

Interni schvaleni
emise Dluhopisi

Vydani emise Dluhopist schvalil statutarni organ Emitenta dne [e].
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VII. SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI
1. Spravni, fidici a dozoréi organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spolecnosti zaloZenou podle Ceského prava. Systém vnitini struktury Emitenta je
monisticky. Organy Emitenta jsou valna hromada, spravni rada a statutarni reditel.

Valnd hromada je nejvys§im organem Emitenta. Jelikoz ma Emitent ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu pouze jediného akcionate, Cinnost valné hromady vykonava pouze tento
akcionaf, kterym je pan Stanislav Lepka, nar. 24. 9. 1988, bytem Manesova 46, 120 00 Praha 2. Valna
hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéfeny do jeji plisobnosti
zakonem, stanovami nebo které do své pusobnosti pfevezme svym usnesenim.

Spravni rada rozhoduje o vSech zalezZitostech Emitenta, které nejsou obecné zavaznymi piedpisy nebo
stanovami vyhrazené do plsobnosti valné hromady. Spravni rada urCuje zejména zékladni zamé&feni
obchodniho vedeni spolecnosti a dohlizi na jeho fadny vykon. Jedinym Clenem spravni rady je pan
Stanislav Lepka, ktery je zaroven statutarnim feditelem Emitenta.

Statutarni feditel je statutdirnim orgénem spolecnosti voleny valnou hromadou a piislusi mu obchodni
vedeni spolecnosti.

1.1 Jména ¢lenii spravnich, Fidicich a/nebo dozor¢ich organi

Stanislav Lepka
Clen spravni rady a statutdrni feditel Krel Central a.s.

Datum narozeni: 24. zaii 1988
Pracovni adresa: Vaclavské namésti 832/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 27. tijna 2020

Statutarni feditel ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nasledujici majetkové a osobni
ucasti v jinych obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta.

Tab. & 2: Piehled majetkové a osobni ucasti pana Stanislava Lepky mimo Emitenta

Piima
Nazev firmy ICO Funkce majetkova
ucast
1. | Grand Energy, odstépny zavod 086 22 957 | Vedouci odstépného zavodu | -
KREL CENTRAL LTD, Spojené kralovstvi o
2 Velké Britanie a Severniho Irska 12218662 | Jednatel 5%
3. | Ceskoslovensky energeticky svaz s.r.o. 098 63 800 | Jednatel 100 %
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VII.FINANCNI VYKAZY A KLICOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

1. Historické finan¢ni udaje

1.1 Ovérené historické financni idaje za posledni finan¢ni rok

Emitent vznikl dne 27. fijna 2020. Nasledujici tabulka uvadi finanéni udaje Emitenta k 31. 12. 2020
s moznosti srovnani udaji se stavem k 27. 10. 2020.

Uvedené historické finan¢ni udaje vychazeji z auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
27.10.2020 do 31.12.2020, které byly vypracovany v souladu s platnymi Ceskymi uéetnimi

predpisy. Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢&.

Finanéni udaje z rozvahy 31.12.2020| 27.10.2020
AKTIVA CELKEM 1442 2 000
Stala aktiva 0 0
Obézna aktiva 1441 2 000
Pohledavky 25 0
Penézni prostiedky 1416 2 000
Casové rozliseni aktiv 1 1
PASIVA CELKEM 1442 2 000
Viastni kapitadl celkem 1416 2 000
Zakladni kapital 2 000 2 000
Vysledek hospodaieni bézného téetniho obdobi -584 0
Cizi zdroje 26 0
Dlouhodobé zavazky 0 0
Kratkodob¢ zévazky 25 0
Zavazky z obchodnich vztahi 25 0
Casové rozligeni pasiv 1 0
. . . 27.10. 2020
Vykaz zisku a ztraty -31.12.2020
Trzby z prodeje vyrobki a sluzeb 0
Trzby za prodej zbozi 0
Vykonova spotteba 567
Ostatni provozni naklady 5
Provozni vysledek hospodareni -572
Ostatni finanéni vynosy 0
Ostatni finanéni naklady 12
Financni vysledek hospodareni -12
Vysledek hospodareni pied zdanénim -584
Dan z ptijmu 0
Vysledek hospodaieni po zdanéni -584
Vysledek hospodareni za iic¢etni obdobi -584
: T . 27. 10. 2020
Vykaz o penéznich tocich -31.12.2020 27.10. 2020
Stav Renezrflvch prost’redku penéznich ekvivalenti 2000 2000
na zacatku ac. obdobi
Cisté penézni toky z provozni &innosti -584 0
Cisty pen&zni tok z investiéni &innosti 1441 2 000
Cisté penézni toky z finanéni ¢innosti 0 0
Cisté zvyseni resp. snizeni penéznich prostiedk -584 0
Stav per.leznlch 'prostredku a penéznich ekvivalentu 1416 2000
na konci obdobi
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1.2 Zmeéna rozhodného ucetniho dne

U Emitenta nedoSlo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finanéni udaje, ke zméné
rozhodného dne.

1.3 Uletni standardy

Veskeré uvedené historické finanéni udaje vychazeji z auditované tucetni zavérky Emitenta
za piislusné obdobi, ktera byla vypracovana v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy a Gcetnimi
standardy. Emitent pfi sestaveni Gcetni zavérky pouziva ¢eské ucetni standardy, a to zejména vyhlasku
¢. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpist, ktera provadi nekterd ustanoveni zédkona €. 563/1991
Sb., o Gcetnictvi.

1.4 Zména ucetniho ramce

Posledni ovéfené historické finan¢ni udaje jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou
s ramcem Ucetnich standardd, kterym se bude fidit pfisti zvefejnéna ro¢ni ucetni zavérka Emitenta, tj.
ucetni zavérka za rok 2021. Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.

1.5 Obsah ovérenych finan¢nich udaji

Ovéiené historické finan¢ni udaje za rok 2020 zpracované v souladu s Geskymi Géetnimi piedpisy
obsahuji rozvahu, vysledovku, pfehled o penéznich tocich a Géetni postupy a komentare k Gicetnim
vykazim.

1.6 Konsolidovana acetni zavérka
Emitent nevyhotovil konsolidovanou ro¢ni Giéetni zavérku.
1.7 Stafi financ¢nich udaji

Emitent potvrzuje, Ze rozvaha, ktera je soucasti poslednich ovétenych finan¢nich tidaji, neni starsi nez
18 mésict od data tohoto Zakladniho prospekiu.

2. Mezitimni a jiné finan¢ni udaje

Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nevyhotovil mezitimni ucetni zavérku.

3. Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udaji

3.1 Prohlaseni o ovéreni
Historické financni udaje byly nezavisle ovéieny auditorem.

Auditor, Ing. St&pan Gregor, &. opravnéni 2136, z auditorské spoleénosti TOP AUDITING, s.r.0.,
Koli§té 1965/13a, 602 00 Brno, IC 454 77 639, ovéfil uéetni zavérku za rok 2020 s vyrokem:

,,Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv ucetni jednotky Krel
Central a.s. k 31. 12. 2020 a ndkladii a vynosii a vysledku jejiho hospodareni a penéznich tokii za rok
koncici 31. 12. 2020 v souladu s iicetnimi predpisy.
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3.2 Dalsi udaje, které byly ovéieny auditory
Tento Zakladni prospekt necerpa z zadnych dalsich zdroju, které by ovéfil auditor.
3.3 Zdroje neovéirenych udaju
Zdroje neovétenych udaji nejsou.
3.4 Kli¢ové ukazatele vykonnosti (KPI)
Emitent nezvertejnil klicové ukazatele vykonnosti.
3.5 Vyznamna zména finané¢ni pozice Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byla zvefejnéna ovéfena
ucetni zavérka, nedoslo ke zméné finanéni pozice Emitenta.
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IX. UDAJE O AKCIONARICH

1. Hlavni akcionari
1.1 Ovladani Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného akcionafe, kterym je pan
Stanislav Lepka, nar. 24. 9. 1988, bytem Manesova 46, 120 00 Praha 2, ktery vlastni 100% obchodni
podil, se kterym se poji 100% podil na hlasovacich pravech (déle také ,,Ovladajici osoba emitenta“).

Prava a povinnosti Ovladajici osoby emitenta se fidi pfislusnymi ustanovenimi obecné zavaznych
pravnich pfedpist a stanovami. Ovladajici osoba emitenta ma pravo podilet se na Fizeni spole¢nosti,
jejim zisku a na likvida¢nim zGstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.

Pan Stanislav Lepka pfimo ovlada Emitenta. Povaha jeho kontroly nad Emitentem je dana vlastnickym
pravem ke 100 % obchodniho podilu na Emitentovi, ktery je akciovou spole¢nosti. Emitent nad ramec
standardnich mechanizmi prava obchodnich korporaci nepfijal Zadna zvlastni opatieni, jejichz ticelem
by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

1.2 Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad
Emitentem

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou Emitentovi znama zadna ujednani
ani predpoklady, které by vedly ke zméné kontroly nad Emitentem.

A4

2. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, ze neni ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhodc¢iho fizeni za obdobi nejméné
ptedchozich 12 mésicl, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finanéni pozici nebo
ziskovost Emitenta a/nebo skupiny.

3. Stiet zajmi na arovni spravnich, Fidicich a dozorc¢ich organu

Emitent si neni védom zadného stietu zajmu mezi povinnostmi statutarniho feditele k Emitentovi a
jeho soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

4. Vyznamné smlouvy

41 Shrnuti vyznamnych smluv

Emitent nema k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu uzavieny zadné vyznamné smlouvy.
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X. DOSTUPNE DOKUMENTY

1. Dostupné dokumenty

Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu 1ze na webovych strankach
www.elektrocentraly.cz v sekci Pro investory podle potieby nahlédnout do téchto dokumentd (nebo
jejich kopii):

e Aktualni stanovy Emitenta

e Auditovana ucetni zavérka k 31. 12. 2020 (dostupna po dobu 10 let)
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ADRESY

EMITENT

Krel Central a.s.
Vaclavské namésti 832/19
110 00 Praha 1

PRAVNI PORADCE

SCHEJBAL & PARTNERS s.r.o., advokatni kancelar
Jiraskova 229/25
602 00 Brno

AUDITOR EMITENTA

TOP AUDITING, s.r.o.
Kolisté 1965/13a
602 00 Brno
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