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IPM Czech Republic s.r.o.
ZAKLADNI PROSPEKT PRO DLUHOPISOVY PROGRAM
v maximalni celkové jmenovité hodnot & vydanych a nesplacenych dluhopis G 5.000.000 EUR

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (dale jen ,Zakladni prospekt “ nebo ,Prospekt “)
pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu, ktery byl zfizen v roce 2018 spole¢nosti
IPM Czech Republic s.r.o. , se sidlem Revoluéni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika, 1CO: 06739822, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedenym u Méstského soudu v Praze,
oddil C, vlozka 288092 (dale jen ,Emitent “ a dluhopisovy program déle jen ,Dluhopisovy program “
nebo ,Program “). Na zékladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydévat v souladu s
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,Emise dluhopis G“ nebo
-Emise“ nebo ,Dluhopisy “). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist
vydanych v rdmci tohoto DIluhopisového programu neprekroéi k zadnému okamziku ¢astku 5.000.000
EUR (slovy: pét miliond eur). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze Emitent
vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, ¢ini 5 let.

Pro kazdou Emisi Dluhopist v rdmci Dluhopisového programu pfipravi Emitent ve formé zvlaStniho
dokumentu emisni dodatek, ktery bude pfedstavovat koneéné podminky nabidky Dluhopist (dale jen
,Emisni dodatek “ nebo ,Koneéné podminky “) ve smyslu § 36a odst. 3 zdkona ¢&. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ZPKT"). Emisni dodatek
bude vzdy obsahovat dopinék Dluhopisového programu, tj. doplnék spoleé¢nych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi ve smyslu § 11 zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,Dopln ék dluhopisového programu ), pfiéemz v Dopliku
dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou
Emisi, datum emise Dluhopistl a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni
kurz, data vyplaty vynosd z DluhopisG a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné
hodnoty, jakoz i dalSi specifické podminky Dluhopist dané Emise. Budou-li Dluhopisy umistovany
formou vefejné nabidky, bude Emisni dodatek obsahovat téZ doplfujici informace, které jsou jako
soucéast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi pfedpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist
(dale jen ,Doplnujici informace “). Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofi
prospekt pfislusné Emise. V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopist az po jejim
vydani, rozsSifi Emitent Emisni dodatek uverejnény nejpozdéji k datu emise o Doplfiujici informace
poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopist. Kone¢né podminky budou ve smyslu § 36a
odst. 3 ZPKT uverejnény a sdéleny Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,CNB“) bez
zbyte¢ného odkladu po ucinéni verejné nabidky, resp. bude-li to mozné, prfed pocatkem verejné
nabidky.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed vydanim, resp. ukonéenim verejné nabidky
Dluhopist k podstatnym zménam Udaju v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospekt
aktualizovat, a to formou dodatkd k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB
a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.

Platby z Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového programu budou ve v3ech pfipadech provadény
v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy platnymi v dobé provedeni prislusné platby v Ceské
republice. Tam, kde to budou vyZadovat pravni predpisy Ceské republiky G&inné v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb vlastnikim Dluhopist srazeny
pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim platbam vlastnikim Dluhopis(i nahradou
za takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za ur€itych podminek platcem dané srazené z
vynosU z dluhopist (blize viz kap. Zdanéni a devizova regulace).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 17. 10. 2018.

Zakladni prospekt byl schvélen rozhodnutim CNB &.j. 2018/122917/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-
2018/00056/CNB/572 ze dne 22.10. 2018, které nabylo pravni moci dne 24. 10. 2018. Informace
v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni, nebude-li tento Zakladni prospekt aktualizovan
formou dodatku k Zakladnimu prospektu — v takovém pfipadé budou Udaje v Zakladnim prospektu
aktualni ke dni, jenz bude uveden v dodatku k Zakladnimu prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny Zakladni prospekt
obsahuje Udaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda
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cenny papir nabude, & nikoli. CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta
a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost
splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisd. Zajemci
0 koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Dluhopisového programu vydany, musi
sva investiéni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu,
ale i na zakladé dodatkd Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku prislusné Emise predstavujiciho
Konecéné podminky.

RozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisd jednotlivych Emisi
vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny pravnimi
predpisy.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu 836a ZPKT, ¢lanku 5
odst. 4 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu,
ktery ma byt zverejnén pri verejné nabidce nebo pdjeti cennych papird k obchodovani (déle jen
»SMm érnice o prospektu “) a ¢lanku 26 nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené
v prospektech, Upravu prospektd, uvadéni Gdajd ve formé odkazu, zverfejriovani prospektd a Sifeni
inzeratd (déle jen ,Nafizeni o prospektu “). Tento Zakladni prospekt téz obsahuje znéni spole¢nych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisé vydavané v ramci
Dluhopisového programu (viz kap. Spole¢né emisni podminky).

RozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisd jednotlivych Emisi
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka
s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zékonem
o cennych papirech Spojenych stat americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo predavany na Uzemi Spojenych sttt americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
statd americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona
o cennych papirech USA) jinak nez na zékladé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona
o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisé nebo drzby a rozSifovani jakychkoli materiald vztahujicich se k Dluhopisdm.

Zajemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto nabidkového programu
vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, pfipadném dodatku Zakladniho prospektu a v pfislusnych Koneénych podminkach.
V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati
vzdy naposled uverfejnény Udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisé musi byt
zalozeno vyhradné na informacich obsaZzenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach
nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopist kazdym z potenciélnich
nabyvateld.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém,
resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena v tomto Zakladnim
prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na Zadna takova jina prohlaseni nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni
neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vyhotoveni
tohoto Zé&kladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i doplriovany
prostfednictvim jednotlivych dodatkd Zakladniho prospektu a upfesriovany ¢i doplriovany
prostfednictvim jednotlivych Emisnich dodatkd.

Informace obsazené v kapitolach Zdanéni a devizova regulace a Vymahani soukromopravnich
zavazkd vaci Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace
vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pfistupnych zdrojd,
které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéfeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisd by se
méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktord uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni
pravni, dariové ajiné odborné poradce. Prfipadnym zahraniénim nabyvateldm Dluhopist se
doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych pravnich pfedpisd,
zejména devizovych a dariovych predpist Ceské republiky, zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych
pfipadné relevantnich statd a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisd vydavanych v réamci Dluhopisového programu, véetné vSech pfipadnych
zahraniénich investoru, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech z&konech a ostatnich
pravnich pfedpisech upravujicich drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopisd do zahrani¢i nebo
nékup Dluhopist ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a
pravni pfedpisy dodrZovali.

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské c¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaSeni, ¢ zavazny slib



IPM Czech Republic s.r.o. ZAKLADNI PROSPEKT

Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi
zcela nebo z&asti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni
investofi by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych
v tomto Z&kladnim prospektu, pfipadné provést dalSi samostatna Setfeni a sva investi¢ni rozhodnuti
zalozit na vysledcich takovych analyz a Setfeni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy uverejriovat auditované vyrocni
zpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své financéni vykazy a plnit ostatni
informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pfipadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta
uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené
v tomto Prospektu formou odkazu, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach
www.impsro.cz v sekci ,Pro investory” a rovnéz na pozadani v listinné podobé zaslany investorovi na
jim uréenou adresu.

VSechny financni Gdaje Emitenta vychazeji z ¢eskych Ucetnich standardd (CAS). Nékteré hodnoty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz
informacni polozku se proto mohou v rdznych tabulkach mirné liSit a hodnoty uvadéné jako soucty v
nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souc¢tem hodnot, které témto souctum pfedchazeji.

Bude-li tento Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi
znénim Zéakladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Z&kladniho prospektu prelozeného do
jiného jazyka rozhodujici znéni Zaékladniho prospektu v ¢eském jazyce.
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1. SHRNUTI PROSPEKTU

NiZe uvedené Udaje predstavuji shrnuti Prospektu, které zohledriuje pozadavky Smérnice o prospektu
a Nafizeni o prospektu, v€etné pozadavki na obsah uvedenych v Pfiloze XXIl Nafizeni o prospektu.
Shrnuti je tvofeno z povinné zvefejhovanych informaci, tzv. ,Prvkd“. Tyto Prvky jsou cCislovany
v ¢astech A-E (A.1-E.7). Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které museji byt zahrnuty ve shrnuti
pro tento typ cennych papird a Emitenta. Jelikoz nékterymi Prvky neni nutno se zabyvat,
protoze v tomto pfipadé nejsou relevantni, €islovani Prvkd nemusi navazovat. | kdyz uréity Prvek
musi byt do shrnuti kvuli typu cennych papird a Emitenta zafazen, je mozné, Ze ohledné tohoto Prvku
neni mozné poskytnout Zadné relevantni informace. V takovém pfipadé je ve shrnuti uveden stru¢ny
popis tohoto Prvku s poznamkou ,Nepouzije se".

ODDIL A — UVOD A UPOZORN ENi

Al Upozornéni Toto shrnuti pfedstavuje Uvod prospektu dluhopist vydavanych v ramci
dluhopisového programu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do DIuhopist by mélo byt zaloZeno na tom,
Ze investor zvazi prospekt Dluhopisu jako celek, tj. Zakladni prospekt
véetné pfipadnych dodatkl Zé&kladniho prospektu spolu s Konecnymi
podminkami pro pfislusnou Emisi.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se Udaju uvedenych
v prospektu, mize byt Zalujici investor povinen nést naklady na preklad
prospektu vynalozené pred zahajenim soudniho Fizeni, nebude-li
v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je
odpovédnda za spravnost Udaju ve shrnuti prospektu pouze v pfipadé, ze
je shrnuti prospektu zavadeéjici nebo nepfesné pfFi spole¢ném vykladu
s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo ze shrnuti prospektu pfi spole¢ném
vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje informace uvedené
v § 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2 Souhlas [Emitent souhlasi s pouzitim prospektu Dluhopisti pro pozdéjsi dalSi
Emitenta / prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisl vybranymi finanénimi
nabidkové zprostfedkovateli, a to po dobu 12 mésict od schvéleni Zakladniho
obdobi / prospektu CNB a vyhradné v Ceské republice.
podminky

Podminkou vySe udéleného souhlasu (v€etné souhlasu s pouzitim
prospektu konkrétnich Dluhopist) je uzavieni pisemné dohody
mezi Emitentem a pfisluSnym finanénim zprostfedkovatelem o dalSim
prodeji nebo umisténi Dluhopisu.

Délka nabidkoveho obdobi: 12 mésicl od schvaleni Zakladniho prospektu
CNB.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah prospektu Dluhopist rovnéz
ve vztahu k pozdéjSimu dalSimu prodeji nebo koneénému umisténi
cennych papird jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl
poskytnut souhlas s pouzitim prospektu Dluhopist.

Udaje o} podminkach nabidky jakéhokoli finan  ¢éniho

zprost fedkovatele budou poskytnuty v dob €& predlozeni nabidky
finan énim zprost Fedkovatelem. ]

/

[NepouZije se.]
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ODDIL B — EMITENT

B.1 Obchodni IPM Czech Republic s.r.o.

firma
Emitenta

B.2 | Sidlo/ Sidlo Emitenta je na adrese Revolu¢ni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.
pravni
forma/ Emitent je spolecnosti s ruéenim omezenym ve smyslu § 132 a nésl. zakona
pravni ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
predpisy / o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,ZOK").
zeme

registrace Emitent provozuje svou &innost podle pravnich predpist Ceské republiky,
zejména podle:
e ZPKT;
e zékona €. 190/2004 Sbh. o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisl
(dale jen ,Zakon o dluhopisech *);
» zaékona ¢&. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, ve znéni pozdéjSich
predpisl (déle jen ,,0Z");
e ZOK;
» zakona €. 563/1991 Sh., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisi
(dale jen ,U&Z");
e zékona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjSich
predpisa.

Zemi registrace Emitenta je Ceské republika. Emitent je zapsan v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 288092.

B.4b | Znamé Obecné

trend . . N c oy . . P - . .
y Emitent je spoleCnosti ucelové zaloZenou k emitovani dluhopist a nasledné

pujéovani prostfedkl ziskanych zemise svému jedinému spole¢nikovi,
slovenské spolec¢nosti InfraPartners Management s.r.o., zkrdcenym nazvem
IPM s.r.0., se sidlem Mostova 2, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ICO:
47743034, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem
Bratislava | pod sp. zn. 98434/B (dédle téz jako ,Jediny spole €énik
Emitenta “). Na Emitenta tudiz budou plsobit stejné trendy, jako plsobi na
Jediného spole¢nika Emitenta, rozvoj jehoz podnikatelskych aktivit bude z
finanénich prostfedk(i ziskanych zemise financovan. Jediny spolecnik
Emitenta se zaméfuje na poskytovani poradenstvi slovenskym spoleénostem
pusobicim v oblasti energetiky, dopravy a realitiniho trhu, kterym pomaha
ziskat investi¢ni kapital k financovani jejich inovativnich projekt(. Vzhledem
k tomu, Ze Jediny spole¢nik Emitenta je kromé& obecného vyvoje slovenské
ekonomiky ovliviiovan rovnéz vyvojem jednotlivych ekonomickych sektord,
kde plsobi spole€nosti, kterym Jediny spoleénik Emitenta poskytuje
poradenstvi, je souc€éasti popisu ekonomickych trendl rovnéz popis
ocekavaného vyvoje v oblasti energetiky, dopravy a realitniho trhu.

Pfedmétem ¢innosti Jediného spoleénika Emitenta je dle zapisu ve
slovenském obchodnim rejstfiku téz zprostfedkovavni koupé& a pronajmu
nemovitych véci a pronajem nemovitosti, tyto ¢&innost vSak fakticky
nevykonava.

Obecné trendy ekonomiky Ceské republiky a Slovenska

Ve stfednédobém horizontu by prdmérné tempo ristu redlného doméciho
produktu Ceské republiky mélo dosahovat 3,3 %, objem exportu by mél dle
odhadu rist zhruba o 5,9 %. Mira nezaméstnanosti by se v roce 2018 méla
pohybovat okolo 2,8 % a primérna mzda by se dle pfedpokladd méla v roce
2018 zvySovat o 7,2 % (pramérnd nominalni mzda), resp. o0 4,6 % (prdmérna
realnd mzda). Primérna mira inflace by méla v roce 2018 ¢init 2,4 %.1

1 Makroekonomicka predikce — listopad 2017. Ministerstvo Financi CR. [online]. 2017-11-20 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
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Ekonomicky rast Slovenska by mél v roce 2018 rovnéz silit. Narodni banka
Slovenska o¢ekava v roce 2018 tempo rlstu redlného HDP ve vySi 4,3 %
avroce 2019 je pravdépodobné jesté mirné zvySeni rastu na 4,7 %. Mira
nezameéstnanosti je v sou¢asné dobé na Slovensku na historickém minimu
améla by déle klesat az pod hranici 7 % v roce 2019. Néarodni banka
Slovenska dale v obdobi od roku 2018 do roku 2020 ocekava rust mezd
v soukromém i vefejném sektoru. Ro¢ni mira inflace by se méla v letech
2018-2020 drzet v rozmezi 2-2,4 %.?

Trendy na slovenském trhu energetiky / obnovitelnyc h zdroj G energie
(LOZE")

Pro rok 2018 se na Slovensku ocekava zachovani trendu z pfedchoziho
obdobi a narust cen energii. Cena elektfiny by méla v priméru vzriist o
2,71 %, néarast ceny plynu se predpoklada vrozsahu 2-3 % a v pfipadé
tepelné energie méa dojit k naristu o primérné 1 %.2 Slovensko navic stéle
neni energeticky sobéstacné a ¢ast spotfebované energie musi dovazet.*
Energeticky trh tak bude nadale predstavovat potencidl pro slovenské firmy
pusobici v oblasti energetiky.

V letech 2018 az 2022 oCekava Mezinarodni agentura pro energii (IEA) dalSi
narlst podilu energie z obnovitelnych zdrojii na celkové spotfebé energie.
V ramci ¢lenskych statl Evropské unie ma byt tento vyvoj pozvolnéjSi nez
v minulych obdobich, tato oblast si vSak i nadale udrzi svlj vyznam.5
Slovensko bude OZE i nadale podporovat, pficemz jednim z cill by méla byt
decentralizace vyroby energie, kdy by se do vyroby energie méli vice zapojit
mensi jednotky (doméacnosti a podniky). Decentralizované vyrobé energie
vSak bude dle slovenské vlady potfeba pfizpUsobit stavajici energetickou
infrastrukturu, aby zapojeni menSich jednotek unesla.® Podpora OZE a
planovana restrukturalizace energetické soustavy umoziuje uplatnéni
spoleénosti zaméfujicich se na vyuziti novych technologii v oblasti
energetiky.

Slovensko i Evropska unie jako celek pokracuji v pfechodu k obnovitelné
energii, energetické nezavislosti a diverzité zdrojii energie, a to skrze
podporu a investice do inovativnich technologii prostfednictvim platformy,
jako je napf. EU Battery Alliance. Toto prostfedi vytvofilo ve Slovensku
pfiznivy ekosystém pro nové spolecnosti i investory se zdmem o tento
sektor. Jediny spole¢nik Emitenta ma diky dlouhodobé spolupraci
s institucemi jako Evropska investini banka nebo Evropska banka pro
obnovu a rozvoj bohaté kontakty, znalosti a zkuSenosti, aby mohl poskytovat
poradenstvi o dostupnych platformach pro podporu na tyto projekty a
poskytovat tak sluzby svym souc¢asnym i budoucim klientim.

Trendy na slovenském trhu dopravy

Sektor dopravy ma byt dle vyvoje ocekavaného Narodni bankou Slovenska
jednim z vedoucich sektor( pro rok 2018.7 Rlst je pro rok 2018 o¢ekavan i v

http://lwww.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2017/makroekonomicka-predikce-listopad-
2017-30152

2 Ogekavany vyvoj slovenské ekonomiky v roce 2018. Velvyslanectvi Ceské republiky v Bratislavé [online]. 2018-01-30 [cit.
2018-03-26]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/bratislava/cz/obchod_a_ekonomika/ocekavany_vyvoj_slovenske_ekonomiky_v.html

3 URSO: Elektrina, plyn aj teplo budd drahSie. Energie SK [online]. 2017-11-28 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
http://energia.sk/dolezite/elektrina-a-elektromobilita/urso-elektrina-plyn-teplo-budu-buduci-rok-drahsie/25458/.

4 Infografika: Vyvoj bilance elektfiny v regionu stfedni Evropy. Oenergetice.cz [online]. 2017-12-21 [cit. 2018-03-26]. Dostupné
z: http://oenergetice.cz/elektrina/infografika-vyvoj-bilance-elektriny-regionu-stredni-evropy/.

° Renewables 2017. Executive summary. Mezinarodni agentura pro energii [online]. 2017-10-04 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
http://www.iea.org/media/publications/mtrmr/Renewables2017ExecutiveSummary.PDF.

6 Na Slovensku svitd nadej pre decentralizaciu energetiky. Energie SK [onling]. 2017-11-23 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
http://energia.sk/dolezite/elektrina-a-elektromobilita/na-slovensku-svita-nadej-pre-decentralizaciu-energetiky/25417/.

7 Aktudlny a ocakavany vyvoj SR. Narodni banka Slovenska [online]. 2017-10-31 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
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oblasti automobilového primyslu, ktery tvofi vyznamnou slozku slovenského
pramyslu.8

Na Slovensku investovali a maji zde své vyrobni zavody svétovi vyrobci
automobil( jako Jaguar Land Rover, Volkswagen Group, KIA Motors a PSA
Peugeot-Citroen.® V automobilovém pramyslu v souéasnosti dochazi
k vyznamnym inovacim, kterymi vyrobci reaguji na pfisné emisni limity,
snizovani zavislosti na ropném pramyslu a také spolecenské otazky jako
dopravni zacpy v centrech mést.1°

Trendy na slovenském realitnim trhu

Realitni trh na Slovensku se nachazi v dobré kondici.'* Za rok 2017 vzrostla
priimérna cena nemovitosti 0 5,7 %, pro rok 2018 maji pak ceny nemovitosti
rist pomaleji, o 2,4 %.12 S ohledem na rlist cen nemovitosti Ize o¢ekavat i
nardst cen najemného, jak v oblasti rezidenénich nemovitosti,*® tak v oblasti
komer¢nich prostor(.

Jediny spole¢nik Emitenta soustavné buduje vztahy s vedoucimi realitnimi
developery a spravci nemovitosti na Slovensku, aby mohl poskytovat
fundované poradenstvi o investicich do nemovitostnich projektd.

Emitent se domniva, Ze vySe uvedené trendy budou mit na jeho ¢innost
pozitivni dopady.

B.5 | Skupina Emitent je dcefinou spole¢nosti slovenské spolecnosti InfraPartners
Emitenta Management s.r.0. Ovladaci vztah je zaloZen na vlastnictvi 100% podilu
v Emitentovi.

Ovladajici osobou Emitenta je ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu spole¢nost
InfraPartners Management LLP, se sidlem Warnford Court, 29 Throgmorton
Street, EC2N 2AT Londyn, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho
Irska, registracni Cislo: OC393940 (dale rovnéz ,Matefskd spole €nost"),
kterd je jedinym spole¢nikem spole¢nosti InfraPartners Management s.r.o.,
resp. je ovladajici osobou Emitenta jeji ovladajici osoba, pan Marian Bocek.

Matefskd spole¢nost ovlada Emitenta nepfimo jako vlastnik 100%
obchodniho podilu ve spole¢nosti InfraPartners Management s.r.o.

VSechny spolec¢nosti spadajici do skupiny Matefské spole¢nosti (tj. vSechny
spole¢nosti, ve kterych ma Matefska spole€nost pfimy nebo nepfimy
majetkovy podil ¢i jinym zplsobem tuto spole¢nost ovlada ¢i ma podil na
jejim ovladani), véetné Matefské spolecnosti, jsou dale vtomto Zakladnim
prospektu oznacovany jako ,Skupina “.

https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Rozhovory/2017/Prezentacia_vcgToth_Aktualny_a_ocakavany_vyvoj_SR.pdf.

8 Ogekéavany vyvoj slovenské ekonomiky v roce 2018. Velvyslanectvi Ceské republiky v Bratislavé [online]. 2018-01-30 [cit.
2018-03-26]. Dostupné z:
https://lwww.mzv.cz/bratislava/cz/obchod_a_ekonomika/ocekavany_vyvoj_slovenske_ekonomiky_v.html.

9 Slovensko kraluje vyrobe aut vo svete, dosiahli sme novy rekord [online]. 2017-01-27 [cit. 2018-04-18]. Dostupné z:
https://finweb.hnonline.sk/ekonomika/892803-vyroba-aut-na-slovensku-stupla-na-novy-rekord-prekrocila-milionovu-hranicu.
Auta bude na Slovensku vyrabét i Jaguar, zacal stavét tovarnu u Nitry [online]. 2016-09-13 [cit. 2018-04-18]. Dostupné z:
https://www.novinky.cz/ekonomika/414524-auta-bude-na-slovensku-vyrabet-i-jaguar-zacal-stavet-tovarnu-u-nitry.html.

10 McKinsey & Company. The road to 2020 and beyond: What's driving the global automotive industry? [online]. [cit. 2018-04-

18]. Dostupné z:
https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/dotcom/client_service/Automotive%20and%20Assembly/PDFs/McK_The_road_to
_2020_and_beyond.ashx. 2017 Automotive Trends [online]. [cit. 2018-04-18]. Dostupné z:

https://lwww.strategyand.pwc.com/trend/2017-automotive-industry-trends.

1 Dopyt po bytoch je stale silny. Rast ich cien sa v3ak uz spomalil. Pre¢o? Parlamentnilisty.sk [online]. 2017-11-14 [cit. 2018-
03-26]. Dostupné z: http://www.parlamentnelisty.sk/arena/monitor/Dopyt-po-bytoch-je-stale-silny-Rast-ich-cien-sa-vsak-uz-
spomalil-Preco-295004.

2. Ceny bytov na Slovensku st na vrchole. Pravda.sk [online]. 2018-01-10 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
https://byvanie.pravda.sk/realitny-trh/clanok/454010-ceny-bytov-na-slovensku-su-na-vrchole/.

3 Kupit alebo prenajat?. Nehnutelnosti.sk [online]. 2018-03-27 [cit. 2018-03-27]. Dostupné z
https://www.nehnutelnosti.sk/magazin-o-byvani/35-kupit-alebo-prenajat/.
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Matefsk&d spole¢nost ma pfimy nebo nepfimy podil na nasledujicich
obchodnich spole¢nostech:
Podil
. _ MateFskeé
Obchodni ICO/Registra éni Podil Mate .’Ske spole €énosti
firma ¢islo ’spole f:nost| ha na
zékladnim kapitalu hi .
asovacich
prav
IPM 50040294 100 % 100 %
Commodities
S.I.0.
InfraPartners 47743034 100 % 100 %
Management
S.I.0.
IPM 000037864742 50,05 % 50,05 %
Commodities
Management
BV
IPM 61544 100 % 100 %
Guernsey Ltd
IPM GF | 50798201 1,41 % 100 %
j-s.a.
IPM  GF I 50935038 9% 9%
j-s.a.
IPM  GF |l 51020475 4,55 % 50 %
j.s.a.
IPM GF IV 51014793 5,84 % 100 %
j.s.a.
IPM GF V 51014769 9,09 % 100 %
j.s.a.
IPM GF VI 51287536 5,47 % 100 %
j.s.a.
IPM  CEFC 50901192 100 % 100 %
Jade
j.s.a.
Presidio IPM 51186039 9,91 % 50 %
j.s.a.
IPM HoldCo 51171244 6,25 % 100 %
j.s.a.
IPM CEEIFI | 61560 100 % 100 %
Management
Company Ltd
IPM CEEIF | 62537 100 % 100 %
GP
Emitent jako takovy nevlastni zadny podil na jiné spole¢nosti. Emitent je
soucasti Skupiny.
= Postaveni Emitenta ve skupiné Matefské spolecnosti je zobrazeno
v pfipojeném diagramu.
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Obrazek 1 — Organigram skupiny IPM
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SynCo Finance

Marién Bocek Adrian Vycital [~ cro
y
100% 50.05%
100% - —
1PN Glisrsey Ll IPM Commodlél\e; Management
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100% IPM CEEIFI | Management
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15.1%
100% IPM CEEIFI | Management
Company Ltd
: % 5 o % *
M Cach Resblie s » 100% InfraPa{’cner’v Managements r.o., 100% IPM HoldCo
skrateny nazov IPMs.r.o. j.s.a.
IPMGFI P 100% * 100%* IPM CEFC Jade
j.s.a. j.s.a.
IPMGF I - 9%* 50%* o Presidio IPM
jisa! - = j.s.a.
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IPM GF IV <« 100%" 100%* IPM GF VI
j.s.a. j.s.a.

* Z hlasovacich prav
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B.9 | Progndza ¢i | Nepouzije se. Emitent neucinil Z&dné progndzy ani odhady zisku.
odhad zisku
B.10 | Vyhrady Nepouzije se.
auditora
Auditovana mezitimni Ucetni zavérka Emitenta sestavena za obdobi od 5.
ledna 2018 do 31. srpna 2018 byla ovéfena auditorem — spole¢nosti NEXIA
AP a.s., se sidlem Praha 8 - Karlin, Sokolovska 5/49, PSC 18600, s vyrokem
.mezitimni Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
k 31. 08. 2018 a nakladu a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi
kongici 31. 08. 2018 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy “.
B.12 | Vybrané Nize jsou uvedeny vybrané finanéni Udaje auditované mezitimni acetni
finanéni zaverky Emitenta sestavené podle ¢eskych Gcetnich standard(i za obdobi od
Gdaje 5. ledna 2018 do 31. srpna 2018.

Rozvaha k 31. srpnu 2018

(tis. KE)
AKTIVA Srovnavaci Udaje ze
zahajovaci rozvahy ke
dni 5. ledna 2018
Obézna aktiva 2.798 200
Kra_tkodoby finanéni 2 600 0
majetek
Penézni prostfedky 198 200
Casové rozliseni aktiv 7 0
AKTIVA CELKEM 2.805 200
PASIVA Srovnavaci Udaje ze
zahajovaci rozvahy
ke dni 5. ledna 2018
Vlastni kapital 0 200
Zakladni kapital 200 200
Vysledek hospodareni
bézného Ucetniho -200 0
obdobi (+/-)
Cizi zdroje 2.805 0
Vydané dluhopisy 1.287 0
Zavazky — ovladana
nebo ovladajici osoba 1.403 0
(dlouhodobé)
Zavazoky z obchodnich 36 0
vztahd
Zavazky — ovladana
nebo ovladajici osoba 8 0
(kratkodobé)
Zavazky — ostatni 71 0
PASIVA CELKEM 2.805 200

Vykaz zisku nebo ztraty za obdobi od 5. ledna 2018  do 31. srpna 2018

(tis. Ké&)
Vykonova spotfeba 169
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Ostatni provozni naklady 14
Provozni vysledek -183
hospodareni (+/-)

Finanéni vysledek -17
hospodareni (+/-)

Vysledek hospodareni pred -200
zdanénim (+/-)

Vysledek hospoda Feni po -200

zdanéni (+/-)

Vykaz pen éZnich tok U za obdobi od 5. ledna 2018 do 31. srpna 2018

(tis. K €)

Vysledek hospodareni pred -200
zdanénim

Cisty penézni tok -2.692
Z provoznich ¢innosti

Cisty penézni tok 1.403
z investi¢nich ginnosti

Cisty penézni tok 1.287

z finan¢nich innosti
Cista zména penéznich -2
prostfedku a ekvivalentt

Penize a penézni 200
ekvivalenty na pocatku

obdobi

Penize a penézni 198

ekvivalenty na konci obdobi

Od data posledni auditorem ovéfené Ucetni zavérky nedoSlo k zadné
vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam
finan&ni nebo obchodni situace Emitenta.

Emitent od data posledni auditorem ovéreni Ucetni zavérky neuverejnil zadné
dalSi hospodarskeé vysledky.

B.13 | Popis Od data posledni auditorem ovéfené Ucetni zavérky nedoSlo k zadné udalosti
nedavnych | specifické pro Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi
udalosti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.
specifickych
pro
Emitenta

B.14 | Zavislost na | Informace o skupinég, jejiz je Emitent soucasti, jsou uvedeny v prvku B.5.
ostatnich
subjektech Emitent zamysli pouzit vytézek Emise primarné na poskytnuti financovani
ve skupiné Jedinému spole¢nikovi Emitenta, ktery je soucasti Skupiny, coz ma za

nasledek ekonomickou zavislost na ostatnich spole¢nostech ve Skupiné, a to
zejména ve smyslu Gvérl ¢i zapujéek poskytnutych z vynosu dluhopisii a na
pfijatych Urocich z téchto Uvéru ¢&i zapujcek.

B.15 | Hlavni Ugelem Emitenta je emitovani dluhopist. Hlavni ¢&innosti Emitenta je
ginnosti poskytovani uUvéri a zapujéek ze zdroju ziskanych emisi dluhopisi
Emitenta spolecnosti InfraPartners Management s.r.o.
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Spole¢nost InfraPartners Management s.r.o., které bude financovani
poskytovano, se zaméfuje na poskytovani poradenskych sluzeb slovenskym
firmam vyvijejicim ¢€innost v oblasti energetiky, dopravy a realit. Pfedmétem
¢innosti spole¢nosti InfraPartners Management s.r.o., které bude financovani
poskytovano, neni poskytovani uvérd, zapuljcek ¢i jinych finanénich sluzeb,
ani investovani v podobé nabyvéani podild v dalSich spole¢nostech a jejich
nasledny prode;j.

K datu vyhotoveni Prospektu Emitent neeviduje zadny majetek (s vyjimkou
penéznich prostfedkl ve vysi 198.000 K& a vkladu do hedgeového fondu ve
vySi 2.600.000 K¢), jelikoz se jedna o spole€nost, kterd se stala soucasti
Skupiny teprve nedavno a prozatim fakticky nevykonava zadnou €innost.

B.16 | Ovladajici Informace o skupiné, jejiz je Emitent soucasti, jsou uvedeny v prvku B.5.
osoby
Osobou pfimo ovladajici Emitenta je ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
slovenska spole¢nost InfraPartners Management s.r.o., ktera je vlastnikem
100% podilu v Emitentovi.

Osobou nepfimo ovladajici Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto prospektu je
anglicka spole¢nost InfraPartners Management LLP, resp. jeji ovladajici
osoba pan Marian Bocek, ktera je vlastnikem 100% obchodniho podilu na
spole¢nosti InfraPartners Management s.r.o.

B.17 | Rating [Nepouzije se.]

/

[Emitent [m&/nem4d] rating — [e].]

/

[Emitent [vydal/nevydal] dluhové cenné papiry, které maji rating — [e].]

ODDIL C — CENNE PAPIRY

C.1 Popis ISIN Dluhopisu: [o]
Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu: [®]
Podoba Dluhopisu: listinna; evidenci Dluhopisi  vede

Emitent; Dluhopisy nebudou zastoupeny
sbérnym dluhopisem

Forma Dluhopisu: na fad
Status Dluhopisu: nepodfizené
C.2 Ména Dluhopisy jsou denominovany v EUR.

C5 Prevoditelnost | Prevoditelnost Dluhopisu je omezena pfedchozim souhlasem Emitenta.

Cc.8 Prava spojena | Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopist upravuji emisni
s Dluhopisy a | podminky Dluhopisu.

jejich omezeni
S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke
dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisu.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zZadat v Pfipadech neplnéni zavazku
prfedcasné splaceni Dluhopisu. S dluhopisy neni spojeno pravo zadat
pred¢asné splaceni s vyjimkou Pfipadu poruSeni.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo UcCastnit se a hlasovat na schulzich
Vlastnikd Dluhopis( v pfipadech, kdy je takova schlize svolana v souladu
se Zakonem o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopis.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu
aveSkeré Emitentovy platebni zavazky vic¢i Vlastnikim Dluhopisu
vyplyvajici z Dluhopisd, zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co
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do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alesponn rovnocenné vic¢i vSem dalSim soucasnym
i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhGm Emitenta, s vyjimkou
téch dluhG Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisu.

[Emitent ma pravo predcasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisd, je-li
v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo
data pfedCasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, avSak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist
nejdfive [60 (Sedesat) / [e]] dni a nejpozdéji [45 (CtyFicet pét) / [o]] dni pfed
takovym pfislusnym datem prfed¢asného splaceni.]

Prevoditelnost Dluhopist je podminéna souhlasem Emitenta.
S Dluhopisy nejsou spojena zadna pfedkupni ani vyménna préava.

Vlastnik Dluhopisi nema pravo na predcasné odkoupeni Dluhopist

Emitentem.
C.9 Vynos Dluhopisy ponesou pevny Urokovy vynos.
Urokova sazba Dluhopisu: [e % p.al]
Vyplata vynosu: [jednou roéné zpétné / pololetné

zpétné /| Cturtletné zpétné /
mésicné zpétné]

Den vyplaty vynosu: [e]

Den konecné splatnosti Dluhopist:  [e]

Schidze vlastnikd Dluhopisi m(ze usnesenim zvolit fyzickou
nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spole¢ny zastupce
vlastnik( Dluhopis( [byl/nebyl] k [datu tohoto prospektu/[e]] ustanoven [a
je jim [e]].

C.10 | Derivatova NepouZzije se. Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.
slozka platby
Groku

C.11 | Prijeti na NepouZzije se.
regulovany ¢i
jiny trh

ODDIL D — RIZIKA

D.2 Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji pfedevSim
specificka pro nasledujici faktory, které mohou mit negativni vliv na ¢innost Emitenta
Emitenta a nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisu:

= Riziko dalSiho zadluzeni Emitenta — Nelze vylou¢it moznost dalSiho
zadluzeni Emitenta, zejména formou dluhového financovani
z cizich zdroji. S rdstem dluhového financovani Emitenta také
roste riziko, Zze se emitent miZze dostat do prodleni s plnénim svych
dluht z Dluhopisu;

= Riziko zavislosti Emitenta na podnikani Jediného spolecnika
Emitenta — Emitent je UCelové zaloZenou spole¢nosti pro realizaci
dluhopisového programu dle tohoto Zakladniho prospektu. Emitent
planuje vyuzit prostfedky ziskané emisi Dluhopisu k poskytovani
Gvérd a zapujéek Jedinému spole¢nikovi Emitenta, pfipadné
k financovani vlastnich provoznich potfeb. Jediny spole¢nik
Emitenta pak mize pouzit finanéni prostfedky jak na financovani
provoznich, tak investi¢nich vydaji, vcetné refinancovani svého
zadluzeni a splaceni svych stavajicich dluhd. Splaceni avéru &i
zapujcky poskytnuté Emitentem je poté zavislé na hospodafskych
vysledcich Jediného spoleénika Emitenta. Emitent je tak nepfimo
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vystaven i rizikim podnikani Jediného spole¢nika Emitenta.

= Riziko spojené s podnikanim Emitenta — Emitent vznikl k datu 5.
ledna 2018 a jako takovy nema Zadnou historii. Emitent k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu nevykonaval Zadnou ¢innost vyjma
¢innosti souvisejicich s pfipravou Prospektu a Dluhopisového
programu. Poskytovani uvér( a zapujcek je spojeno s fadou rizik a
neexistuje zaruka, Zze Jediny spole¢nik Emitenta bude schopen
splatit své splatné dluhy Emitentovi fadné a vCas a Emitent tak
ziska penézni prostfedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy
z Dluhopisu.

= Riziko neznalosti Gvérovych projektd — Emitent k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu nema detailni znalost o konkrétnich
projektech & Gcelech, které budou zuvérd ¢i zapljcek
poskytovanych Jedinému spolec¢nikovi Emitenta financovany. Nelze
tak presné usoudit, jaké vysledky hospodareni a finanéni kondici
bude mit Jediny spole¢nik Emitenta, jemuz bude Emitent
poskytovat Uvéry ¢i zapuljcky. Pfipadné snizeni finan¢ni vykonnosti
Jediného spoleénika Emitenta, muze vést ke snizeni jeho
schopnosti plnit své dluhy vdcéi Emitentovi a nasledné ke snizeni
schopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

= Riziko neexistence rucitele — V pfipadé neschopnosti Emitenta
splnit své dluhy z Dluhopis(i neexistuje Zadna jina spolec¢nost ze
Skupiny, kterd by byla povinna uspokojit pohledavky vlastnikd
Dluhopis( vici Emitentovi.

= Uvérové riziko — Emitent ve své &innosti vstupuje do vztah(, které
predstavuji potencialni riziko selhani protistrany, tj. jeji neschopnost
dostat smluvenym zavazkim. Pfipadna neschopnost protistran plnit
finanéni zavazky vac¢i Emitentovi véas a v dohodnuté mife muze
mit negativni vliv na hospodareni Emitenta.

= Riziko likvidity — PFipadny nedostatek likvidnich prostfedk( muze
mit negativni vliv na pfijmy Emitenta a jeho schopnost spinit své
dluhy z Dluhopis.

= Riziko zmény vlastnické struktury — Zmeéna vlastnické struktury
Emitenta mize mit vliv na zménu podnikatelské strategie a cile
Emitenta.

=  Operacni riziko — riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych
¢i chybnych vnitfnich procest Emitenta, ze selhani provoznich
systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjSich udélosti.

D.3 Hlavni rizika Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevSim
specificka pro nasledujici faktory:
Dluhopisy

= Dluhopisy mohou byt komplexnim finanénim néastrojem a vhodnost
takové investice musi investor s ohledem na své znalosti a zazemi
peclivé uvazit.

=  Prijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani Emitentem muze
v koneéném dlsledku znamenat, Ze pohledavky vlastniki
Dluhopist z Dluhopisti budou uspokojeny v mensi mife, nez kdyby
k prijeti takového dluhového financovani nedoslo.

= Obchodovani s Dluhopisy maze byt méné likvidni nez obchodovani
s jinymi dluhovymi cennymi papiry.

= Zména pravnich pfedpisi v budoucnu muze negativné ovlivnit
hodnotu Dluhopisu.

= |nvesti¢ni aktivity nékterych investord jsou predmétem regulace a je
na uvazeni takového investora, zda je pro néj investice
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do Dluhopist pfipustna.

= NAavratnost investic do Dluhopisd mohou negativné ovlivnit rdzné
poplatky tfetich stran (napf. zprostfedkovatelské poplatky
nebo poplatky za vedeni evidence Dluhopisu).

= NAavratnost investic do Dluhopist muze byt negativné ovlivnéna
danovym zatizenim.

= Navratnost investic do Dluhopisd muZze byt negativné ovlivnéna vysi
inflace.

= Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou jsou vystaveny riziku poklesu
jejich ceny v dasledku rustu trznich arokovych sazeb.

= Za urCitych okolnosti mudze dojit k tomu, Ze Emitent nebude
schopen vyplacet vynos Dluhopis(, pfipadné ani jistinu Dluhopisu.
Hodnota Dluhopist pro vlastniky Dluhopist pfi jejich splaceni maze

byt v disledku toho niZSi nez vySe puvodni investice, pficemz
za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.

=  Emitent mGze Dluhopisy pfedcasné splatit a tim vystavit investora
riziku nizSiho nez predpokladaného vynosu.

= Vynos zdluhopist vydanych vméné EUR mulzZe byt ovlivnén
kurzovymi rozdily.

ODDIL E — NABIDKA

E.2b | Davody Dluhopisy jsou vydavany za nasledujicim acelem:
nabidky a
pouziti = [poskytnuti Uvéru nebo zapljcky Jedinému spolecnikovi
vynosuU Emitenta; k datu vyhotoveni Emisniho dodatku nejsou znamy

konkrétni projekty &i ucely, na které Jediny spoleénik Emitenta
pujéené prostfedky pouZije];

= [poskytnuti Uvéru nebo z&pljcky Jedinému spole¢nikovi
Emitenta za Ucelem [e]];

» [provozni potfeby Emitenta].

E.3 Podminky

Dluhopisy budou nabizeny verejné.
nabidky pIsy y )

Celkova ¢éastka nabidky: [e]
Lhuta, v€etné pfipadnych zmén, v niz bude nabidka oteviena: [e]
Emitent / [e]] bude/budou Dluhopisy aZz do [e] nabizet [tuzemskym /[a]

zahraniénim] [jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)]

investordm, v rdmci [priméarniho / sekundarniho] trhu.

Investofi budou oslovovani Emitentem [nebo pfipadné Emitentem
zvolenym finanénim zprostfedkovatelem], a to zpravidla telefonicky,
postou nebo za pouziti prostfedkd komunikace na dalku, [a budou
investordm predstaveny podminky investice do Dluhopistd / vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopisti / e]. Rozhodne-li se investor
investovat do Dluhopis(, podepiSe pisemnou objednavku ke koupi
Dluhopist. Objednavka musi obsahovat alespon identifikaci investora,
konkrétni Emisi Dluhopist, pocet objednanych Dluhopisu, vysi investice,
prohlaseni o dafovém domicilu, datum a podpis investora.

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist, kterou bude jednotlivy investor
opravnén koupit: [e]

Obchod s investorem bude vypofadan [zaplacenim kupni ceny Dluhopisu
na UCet Emitenta a predanim listinnych Dluhopist investorovi / [e]].
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Investor je povinen uhradit kupni cenu Dluhopistu [ve |haté 5 dnd po
podpisu objednavky ke koupi Dluhopist / ve |h(té dohodnuté individualné
s kazdym investorem / [e]]. Dluhopisy budou investorovi pfedany [ve lhaté
30 dna po zaplaceni emisniho kurzu Dluhopistu / ve lhaté dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].

Vefejna nabidka bude probihat také zvefejnénim podminek nabidky,
véetné Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku, na webovych
strankach Emitenta www.ipmsro.cz.

[PFi vefejné nabidce bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna [e] %
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu [e]] [a pak nasledné]
[uréena vZdy na zékladé aktudlnich trznich podminek a bude pravidelné
uvefejiovana na webovych strAdnkach Emitenta www.ipmsro.cz v sekci
»Pro investory“, pficemz tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni vynos.]

E.4 Vyznamné [Dle védomi Emitenta nemé zadna z fyzickych ani pravnickych osob
zajmy zlcastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi €i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi €i nabidku Dluhopisu podstatny.]
/
[[®] pusobi téz v pozici [Administratora, Agenta pro vypocty a Kotaéniho
agenta Emise]. [o]
E.7 Odhad NepouZzije se, Emitent nebude investorim Uctovat Zzadné naklady.
nakladd
uctovanych
investorovi
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopisl je spojena s fadou rizik, ktera mohou vést ke ztraté hodnoty celé investice,
nebo jeji ¢asti. Za Ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopist uvadi nize Emitent
podstatné rizikové faktory tykajici se schopnosti Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopist
a rizikové faktory podstatné pro posouzeni trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi
znamé ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. DalSi rizikové faktory mohou byt uvedeny v pfipadném
dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozoriuje, Ze na investici do Dluhopisd mohou mit vliv dalsi
rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi znamé, &i které Emitent
ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nepovaZuje za podstatné.

Investice do Dluhopis by méla byt zaloZzena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktor(
spole¢né s dalSimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor
zvazujici investici do Dluhopist by se mél seznamit s timto Prospektem a jeho pfipadnymi dodatky
jako celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada potencialnim investorim k posouzeni,
jakoz i veSkeré dalSi informace uvedené v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich by mély byt
pred rozhodnutim o investovani do Dluhopisti kazdym potencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s
ohledem na jeho finanéni situaci a investicni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych faktorll nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v zadném pfipadé
neni jakymkoliv investiénim doporu¢enim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt
zaloZzeno na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené potencialnim investorem
Dluhopisd.

2.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy
z Dluhopisu:

2.1.1.1 Riziko absence majetku

Emitenta je puavodné ready-made spole¢nosti, ktera byla zalozena 5. ledna 2018 a do soucasné doby
nevykonavala zadnou c&innost. Jeho Gcelem vramci Skupiny je realizace tohoto Dluhopisového
programu a poskytnuti financovani konkrétnim spolecnostem ze Skupiny. Emitent zaroven ke dni
vyhotoveni Zakladniho prospektu nevlastni zadny majetek (s vyjimkou penéznich prostfedkd ve vysi
198.000,- K¢ a vkladu do hedgeového fondu ve vysi 2.600.000 Kg).

Z vySe popsané absence majetku Emitenta tedy vyplyva pro Vlastniky Dluhopisu riziko, Zze Emitent
nebude disponovat majetkem, ktery by mohl pouzit pro kryti svych dluhd vaci Viastnikiim Dluhopis.

2.1.2 Riziko dalsiho zadluZeni Emitenta

Vzhledem k potencialni expanzi Skupiny nelze vylou€it moznost dalSiho zadluzeni Emitenta, a to
zejména formou dluhového financovani z cizich zdroju. Pfipadné zvySeni Urokovych sazeb muze
nasledné vést ke zvySeni nakladli Emitenta spojenych se zadluzenim. Pfijeti dalSiho dluhového
financovani mize v kone¢ném duasledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho fizeni budou
pohledavky vlastnikGi Dluhopisti uspokojeny v mensSi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedosSlo. S rlstem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent maze
dostat do prodleni s pInénim svych dluhd z Dluhopis.

2.1.3 Riziko spojené s podnikanim Emitenta

Emitent je nové zaloZenou spole¢nosti za UCelem realizace dluhopisového programu dle tohoto
Zé&kladniho prospektu a nasledného poskytovani financovani formou avérd ¢i zapujéek Jedinému
spoleénikovi Emitenta. Emitent vznikl k datu 5. ledna 2018 a jako takovy nemé k datu vyhotoveni
Zakladniho prospektu zadnou historii. Emitent od svého vzniku do data vyhotoveni Zakladniho
prospektu nevykonaval zadnou c¢innost vyjma ¢innosti souvisejicich s pfipravou Prospektu a
Dluhopisového programu. Hlavnim zdrojem pfijmd Emitenta budou splatky avérd ¢&i zapuljcek
poskytnutych Jedinému spole¢nikovi Emitenta. Finanéni a hospodafsk& situace Emitenta, jeho
podnikatelska ¢&innost, postaveni na trhu a schopnost pinit dluhy z Dluhopisii jsou zavislé na
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schopnostech Jediného spole¢nika Emitenta plnit své dluhy z Gvért a zapuljcek vici Emitentovi véas a
v pIné vysi. Poskytovani uvér(l a zapujcek je spojeno s fadou rizik a neexistuje zaruka, ze Jediny
spoleénik Emitenta bude schopen splatit své splatné dluhy Emitentovi fAdné a v€éas a Emitent tak
ziska penézni prostfedky, které mu umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopis.

2.1.4 Riziko neznalosti projekt 4

Cinnost Emitenta zahrnuje poskytovani financovani formou Gvéra & zapajéek Jedinému spolegnikovi
Emitenta. Emitent k datu vyhotoveni Z&kladniho prospektu nemé detailni znalost o projektech ¢i
Ucelech, které budou z téchto uvéra &i zapuljcek financovany. Nelze tak pfesné usoudit, jaké vysledky
hospodareni a finan¢ni kondici bude Jediny spole¢nik Emitenta, jemuz Emitent poskytne avér &i
zapljcku, mit. Finan¢ni a hospodarska situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu
a schopnost plnit dluhy z Dluhopist jsou zavislé na finanéni a hospodéaFské situaci Jediného
spole¢nika Emitenta a na jeho schopnostech plnit své dluhy vicéi Emitentovi v€éas a v plné vysi.
Pfipadné snizeni finanéni vykonnosti Jediného spole¢nika Emitenta, muze vést ke snizeni jeho
schopnosti plnit své dluhy vicéi Emitentovi a nasledné ke snizeni schopnosti Emitenta splnit své dluhy
z Dluhopisu.

2.1.5 Riziko neexistence ru citele

Zadna ze spolegnosti ze Skupiny se nezaruéila za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopis@. V pfipadé
neschopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist tak neexistuje zadna jina spole¢nost ze Skupiny,
ktera by byla povinna uspokojit (a to i ¢astec¢né) pohledavky vlastnika Dluhopist vici Emitentovi.

2.1.6 Trzniriziko

Vzhledem k omezenym aktivitAm Emitenta od doby jeho zaloZeni po vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu neni Emitent v sou¢asné dobé vyznamné ovlivnén jakymkoliv z trznich rizik. Emitent muze
nicméné v budoucnu vstoupit do vztahd, jejichz navratnost mdze byt odvisla od vnéjSich trznich
faktorG (napf. arokovych sazeb ¢i ménovych kurz(l). Toto by mohlo mit viiv na pfijmy Emitenta a jeho
schopnost splnit své dluhy z Dluhopisu.

2.1.7 Uvérové riziko

Emitent vstupuje ve své €innosti do vztah(, které predstavuji potencialni riziko selhani protistrany,
tj. jeji neschopnost dostat smluvenym zavazkim. V nejjednodusSim pfipadé se jednd o uUvér Ci
zapujcku, ktery Emitent poskytuje Jedinému spole¢nikovi. MGze vSak jit i Gvéroveé prisliby ¢i derivaty.
Vzhledem k postaveni Emitenta ve Skupiné je Emitent ve své schopnosti spinit své dluhy z Dluhopisu
zavisly na schopnosti Jediného spolec¢nika jako protistrany dostat smluvenym zavazkam. Pfipadna
neschopnost protistran plnit finanéni zavazky vucéi Emitentovi v€as a v dohodnuté mife mize mit
negativni vliv na hospodareni Emitenta.

2.1.8 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostfedkd pro splaceni splatnych dluht Emitenta
(napf. dluhd z Dluhopist), tj. nerovnovaha struktury majetku Emitenta a zavazkd (zejména
z Dluhopist), a to z ddvodu raznych termin( splatnosti zavazk( a kvuli portfoliu zdroju financovani
Emitenta. Likvidita Emitenta mize byt ovlivnéna zejména vysledky hospodareni Jediného spole¢nika
a jeho schopnosti dostat svym zavazkim vyplyvajicim z pfipadnych pfijatych Gvéra ¢&i zapujcek
poskytnutych Emitentem véas a v plné vySi. Pfipadny nedostatek likvidnich prostfedk mize mit
negativni vliv na schopnost Emitenta splinit své dluhy z Dluhopist.

2.1.9 Riziko konkurence

Emitent je ve své Cinnosti zavisly na spole¢nostech ze Skupiny. Spole¢nosti ze Skupiny mohou
pusobit na trzich, kde dochazi ke vstupu novych konkurentd na dany trh, coz muze zpusobit odliv
zakazniki dané spoleCnosti ze Skupiny a ve svém dusledku vést ke zhorSeni finanéni situace
Emitenta, resp. jeho schopnosti plnit své dluhy z Dluhopisu.

2.1.10 Riziko soudnich spor @ a spravnich sankci

Emitent v souéasné dobé neni Gcastnikem Zadnych soudnich sport ani si neni védom skute¢nosti, jez
by mohly vést k jejich vzniku. Potencialni soudni spory mohou mit nepfiznivy vysledek a mohou mit
podstatny negativni vliv na hospodareni Emitenta a jeho povést.
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2.1.11 Riziko zm ény vlastnické struktury

Jedinym spole¢nikem Emitenta je spolecnost Infrapartners Management s.r.0., jejimz jedinym
spoleénikem je Matefska spolecnost, ktera je ovladana panem Maridnem Bockem. Zména vlastnické
struktury Emitenta mGze mit vliv na zménu podnikatelské strategie a cili Emitenta.

21111 Operacéni riziko

Operaénim rizikem se rozumi riziko ztraty Emitenta vlivem nepfimérenosti €i selhani vnitfnich procesu,
lidského faktoru nebo systému, &i riziko ztraty Emitenta vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika ztraty
v dusledku poruseni & nenaplnéni pravni normy.

Emitent je vystaven operacnimu riziku uvnitf zejména v oblastech:

1) procesy a cinnosti, které zahrnuji toky prostfedkd z banky nebo do banky s podilem lidského
faktoru s rizikem vyskytu chyb nebo podvodné &innosti,

2) oblasti a ¢innosti, které vykonava a za které je odpovédny omezeny pocet pracovnikd, kde hrozi
riziko, Ze pfi absenci nebudou zajistény zakladni provozni funkce Emitenta,

3) oblast informacnich technologii.

Potencionalni dopady vySe uvedenych operacnich rizik jsou zejména nevymahatelnost pohledavek
z titulu podvodného jednani zaméstnancu a poradcd, finanéni ztrata, nedostani zavazkim, pravni
spory, ovlivilovani a Gprava dllezitych udajd, ztratové podnikani.

2.1.12 Riziko zavislosti Emitenta na podnikani Jedi  ného spole énika Emitenta
2.1.12.1 Obecné

Ugelem Emitenta je realizace dluhopisového programu dle tohoto Zakladniho prospektu. Emitent
planuje vyuzit prostfedky ziskané emisi Dluhopist k poskytovani Gvérad a zapuGjéek Jedinému
spole¢nikovi Emitenta, pfipadné k financovani vlastnich provoznich potfeb. Jediny spole¢nik Emitenta
se zamérfuje na poskytovani poradenstvi slovenskym spoleénostem plsobicim v oblasti energetiky,
dopravy a realit, kterym pomé&ha rozvijet samotné spole¢nosti nebo jejich inovativni projekty. Jediny
spoleénik Emitenta, ktery od Emitenta Gvér nebo zapujcku obdrzi, poté prostfedky maze pouzit jak na
financovani provoznich, tak investiénich vydaji, v€etné refinancovani svého zadluzeni a splaceni
svych stavajicich dluhl. Jediny spole¢nik Emitenta maze v nékterych pfipadech nabyvat podily na
spole¢nostech, kterym poskytuje poradenské sluzby. Takové aktivity Jediného spole€nika Emitenta
vSak v zadném pfipadé nebudou z prostfedk( Emise Dluhopist financovany.

Splaceni tohoto Gvéru C&i této zapujcky je poté zavislé na hospodafskych vysledcich Jediného
spoleénika Emitenta. Emitent je tak nepfimo vystaven i rizikim podnikani Jediného spoleénika
Emitenta, nebot Emitent ze splaceni dluhd Jediného spoleénika Emitenta z poskytnutych Gvérd a
zapljCek bude ziskavat penézni prostredky, které pouzije na splaceni svych dluht z Dluhopisu.

Emitent ani Jediny spole¢nik z penéznich prostfedk(l ziskanych z Emisi Dluhopis(i neposkytne Gvéry,
zapujcky ¢i jiné formy dluhového financovani takovym osobam a takovym zplsobem, ktery by byl
v rozporu s obecné zavaznymi predpisy, zejména zakonem ¢.21/1992 Sh., o bankach, ve znéni
pozdéjSich pfedpisti (,ZoB"), nebo zakonem ¢&.240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a

investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZISIF).

Jinym osobam ze Skupiny nez Jedinému spoleénikovi Emitenta nebude Emitent zapQjcky, avéry &i
jinou formu financovani z prostredkd ziskanych emisemi Dluhopist poskytovat.

Jediny spole¢nik Emitenta zaméruje svoji €innost na poskytovani poradenskych sluzeb v sektorech:
= energetiky/OZE;
= dopravy; a
= realit.

Hlavni rizika specificka pro podnikani Jediného spole¢nika Emitenta jsou uvedena v nasledujicich
podkapitolach. Jediny spole¢nik Emitenta nebude spole€¢nostem, kterym poskytuje poradenské sluzby,
poskytovat zapujcky, ani jinou formu financovani. Ugast jediného spoleénika Emitenta v takovych
spole¢nostech mdze mit pouze formu drzby podilu ve spole¢nosti. Z tohoto ddvodu mohou trendy na
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trhu, na kterém spolecnosti, kterym Jediny spole¢nik Emitenta poskytuje poradenské sluzby, pusobi,
Jediného spole¢nika Emitenta ovliviiovat pouze nepfimo snizenou poptavkou po sluzbach Jediného
spole¢nika Emitenta, pfipadné ztratou hodnoty podilu. Vzhledem ktomu, Ze Jediny spole¢nik
Emitenta neni pfimo vystaven rizikim podnikani v sektorech, v nichz podnikaji osoby, kterym
poskytuje poradenské sluzby, neni témto rizikim zprostfedkované vystaven ani Emitent. Pro Emitenta
maji tedy vyznam pouze dale uvedena rizika specificka pro podnikani Jediného spole¢nika Emitenta.

2.1.12.2 Riziko konkurence

Jediny spole¢nik Emitenta poskytuje sluzby poradenstvi v oblasti podpory podnikani nové zaloZzenych
obchodnich spoleénosti a jejich nasledného rozvoje, kde je mezi poskytovateli sluzeb primérna az
silnd konkurence. Jediny spoleénik Emitenta se zaméfuje predevSim na slovensky trh, a to
v oblastech energetiky/OZE, dopravy a realit. V této oblasti na Slovensku pusobi subjekty poskytujici
strategické poradenstvi a poradenstvi v oblasti fuzii a akvizcii. Mezi hlavni poskytovatele téchto sluzeb
patfi hraCi ze skupiny tzv. Velké &tyiky (tj. spolec¢nosti ze skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG,
Deloitte a Ernst & Young), dale finanéni instituce a specializované poradenské spole¢nosti. Tyto osoby
vS8ak obvykle vyuZivaji spolecnosti, které na trhu pusobi jiz delSi dobu, a obvykle tedy nejsou pfimymi
konkurenty Jediného spoleCnika Emitenta. Lokalnich poradenskych spole¢nosti plsobi na
slovenském trhu vice a své sluzby zaméruji na spolec¢nosti plsobici v raznych trznich odvétvich.
Pocet lokalnich poradenskych spolecnosti, které se zaméruji na stejné trzni segmenty jako Jediny
spole¢nik Emitenta, je pfiblizné 10.

V oblasti podpory podnikani spole¢nosti, které nové vznikaji nebo rozvijeji své podnikatelské aktivity,
spociva ¢innost Jediného spole¢nika Emitenta v podpofe rozvoje podnikatelskych zamér téchto
spole¢nosti v tomto kliC¢ovém obdobi jejich existence. Jediny spoleénik Emitenta pro tyto spole¢nosti
pfipravuje mimo jiné zhodnoceni aktudlni trzni a ekonomické pozice spole¢nosti, stfednédobé
obchodni vyhledy, plan dalSiho rozvoje podnikatelskych aktivit, ktery zahrnuje prognézy personalniho
obsazeni, pfijmG a vydaju a vstupu strategickych investort. Strategické investory rovnéz Jediny
spoleénik Emitenta pomaha spole¢nostem ziskavat na zakladé svych kontaktd mezi investory. Tyto
sluzby maji pfispét k rozvoji podnikani spoleénosti. Poradenstvi poskytuje Jediny spole¢nik rovnéz
pfimo vramci samotného podnikani spole€nosti, kdy jim poméh& ziskat nové odbératele a
dodavatele, snizit nadklady na provoz, ziskat nové kvalifikované pracovniky, ktefi budou dale rozvijet
podnikatelsky zamér spole¢nosti a motivovat stavajici pracovniky.

Jediny spole¢nik Emitenta pusobi na slovenském trhu od roku 2014 a za dobu plsobeni na
slovenském trhu se jiz podilel na fade energetickych a technologickych projektd, jde napfiklad o
nasledujici projekty, kde Jediny spole¢nik Emitenta poskytoval své poradenské sluzby:

- GA Dirilling, spole¢nost zabyvajici se vyvojem technologie pro vrtani a frézovani, ktera
umoznuje hlubinné vrty, diky kterym je mozZné produkovat levnou geotermalni energii a
umozni tak nové efektivni feSeni pro téZebni priimysl a energeticky pramysl, pokud jde o
usporné vyuziti energie;

- Tachyum, spole¢nost zabyvajici se vyvojem ¢ipu pro datova ulozisté, které maji potenciél
mnohonésobné snizit spotfebu energie spole€nostem zabyvajicim se provozem cloudovych
ulozist a zajistit tak vyznamnou Usporu nakladu na energie;

- ESS, spole¢nost vyrabéjici nizkonakladovou, vysokokapacitni baterii pro vyrobce Ccisté
energie, ktera diky vyuziti technologie zalozené na bazi slané vody a Zeleza umoziuje
spolehlivé uchovavani energie a vyznacuje se dlouhou Zivotnosti;

- Aeromobil, spole¢nost zabyvajici se vyvojem pokrog€ilych technologii v oblast osobni letecké
dopravy, kterd méa v budoucnu zajiStovat mobilitu jednotlivc.

- SEC Technologies, spole¢nost zabyvajici se vyvojem detektor(l na detekci a analyzu plynud
bez nutnosti fyzického kontaktu. Vysoko-senzitivni bezkontaktni detektor dokaze zaznamenat
plynné latky az do vzdalenosti nékolika kilometra.

Ugast na vyse uvedenych projektech predstavuje pro Jediného spoleénika Emitenta konkurenéni
vyhodu, coz spolu s odliSnostmi, které Jediny spole¢nik Emitenta klientdm nabizi, a kterymi jsou:

— pohled investora — vedouci osoby Jediného spole¢nika Emitenta sami realizovaly Ci
realizuji investice v hlavnich trznich segmentech, v nichz spole¢nosti, kterym Jediny
spoleénik Emitenta poskytuje své poradenstvi, puasobi (infrastruktura, energetika/OZE,
dopravni technologie), coz umoziuje Jediny spole¢nikovi Emitenta porozumét rovnéz
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investordm, na které se ma investi¢ni nabidka spole¢nosti, kterym poskytuje poradenstvi
zaméfovat;

— spoluprace s jinymi profesionalnimi poradci (zejména pravnimi a technickymi), coz
Jedinému spole¢nikovi Emitenta umoznuje klientovi nabidnout poradenské feSeni v
.Jednom baleni*;

— jasné sektorové zaméreni, které umozfiuje detailni porozuméné trhim, na kterych
spole¢nosti, kterym Jediny spoleénik Emitenta poskytuje poradenské sluzby plsobi;

- rozvijeni vztahl s investory, ktefi maji zajem o kapitdlovou U€ast na investinich
spole¢nostech, aby klientim umoznil kontakt s potencialni partnery;

- s ohledem na celkovy objem projektl, na kterych se Jediny spole¢nik Emitenta ucastnil ve
vySi 1 mld. USD, ma Jediny spole¢nik Emitenta reputacni vyhodu oproti konkurenci.

S ohledem na vySe uvedené je tedy mezi lokalnimi poradenskymi spoleénostmi Jediny spolecnik
Emitenta jednim z nejvyznamnéjSich hracl. Presto vSak musi s ohledem na existenci dalSich lokalnich
poradenskych subjektl pruzné reagovat na ménici se situaci na trhu a na chovani konkurence. V
podminkach silné konkurence muZze dojit k tomu, Ze Jediny spole¢nik Emitenta nebude schopen
reagovat odpovidajicim zpGsobem na konkurenéni prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni jeho
hospodarské situace a v kone¢ném disledku negativné ovlivnit schopnost dostat svym zavazkim vuci
Emitentovi a ovlivnit tak negativné i hospodéafskou situaci Emitenta.

2.1.12.3 Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko finanéni ztraty, které Jedinému spolec¢nikovi Emitenta hrozi v pfipadé, ze jeho
klient nebo jina protistrana nedodrzi své smluvni zavazky. Pohledavky za klienty, kterym spole¢nost
poskytuje své sluzby, jsou zpravidla zajiStény prostfednictvim zaloh ¢&i pravidelnych mésicnich plateb
odmény. Klienti navic mohou byt €asto zacinajicimi spole€nosti bez historie a s nizkym vlastnim
kapitalem. Klienti tedy nemusi byt schopni uhradit své zavazky vici Jedinému spole¢nikovi Emitenta,
coz muze mit negativni dopad na jeho finanéni situaci a tim padem i na Emitenta.

2.1.12.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostfedkl pro splaceni splatnych dluhd Jediného
spole¢nika Emitenta (napf. dluhl z avérd &i zapujcek poskytnutych Emitentem), tj. nerovnovaha
struktury majetku a zavazkd Jediného spolecnika Emitenta (zejména dluh(i z avéra ¢&i zapljcek
poskytnutych Emitentem), a to z divodu rdznych termin( splatnosti zavazk( a kvdli portfoliu zdroja
financovani spole¢nosti. Likvidita Jediného spole¢nika Emitenta mGze byt zavisla zejména na fadné
thradé pohledavek z obchodniho styku. Pfipadny nedostatek likvidnich prostfedkd mdze mit negativni
vliv na schopnost Jediného spole¢nika Emitenta dostat svym zavazkam vaéi Emitentovi a mit tak
i negativni dopad na finanéni situaci Emitenta.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu mél Jediny spole¢nik Emitenta:
= likvidni prostfedky (hotovost a prostfedky na Gc¢tech) ve vysi: 563.111 EUR,;
= kratkodobé zavazky ve vysi: 302.469 EUR;
» dlouhodobé zavazky ve vysi: 1.486.045 EUR.

2.1.125 Rizika spojena svyvoji na trzich, kde Jed iny spole énik Emitenta poskytuje
poradenstvi

Jediny spole¢nik Emitenta je z hlediska poptavky po svych sluzbach z&asti zavisly na vyvoji trhll, na
které zaméruje svoji poradenskou €innost, tj. na vyvoji sektoru energetiky, dopravy a realit. Pfedmétné
trhy jsou zavislé na celkovém vyvoji slovenské, ale i globalni ekonomiky. Pokud dojde k propadu
vykonnosti predmétnych sektort, mdze tim byt negativné ovlivnén i Jediny spole¢nik Emitenta, nebot
jeho klienti mohou utlumit svou €innost a nebudou jiz mit o poradenské sluzby Jediného spole¢nika
Emitenta zajem.

2.1.12.6  Provozni riziko
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Vyznamny vliv na ¢innost spole¢nosti Jediného spole¢nika Emitenta ma dostatec¢né vysoka kvalifikace
jeho zaméstnancu, ktefi se podileji na poskytovani sluzeb klientdm. Jejich pfipadné zaostavani za
nejnovéjSimi trendy v oblastech, ve kterych se Jediny spole¢nik Emitenta pohybuje, by se mohlo
vyznamné projevit na snizeni konkurenceschopnosti sluzeb Jediného spole¢nika Emitenta. Jediny
spoleénik Emitenta se snazi riziko zmirnit soustavnym vzdélavanim svych stavajicich zaméstnancu a
vhodnym nastavenim politiky pfijimani novych zaméstnancu.

Negativné ovlivnit poskytovani sluzeb Jediného spole¢nika Emitenta muze rovnéz odchod nékterych
klicovych zaméstnancu, ktefi se podileji na poskytovani administrativnich a poradenskych sluzeb pfi
rozvoji novych podnikatelskych zaméra spole¢nosti. Jediny spole¢nik Emitenta se snazi tomuto riziku
predchazet pfedevsim peclivym zapojenim vice zaméstnancu v jednotlivych projektech a vzajemnym
sdilenim interniho know-how.

2.2. Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopis  am

Investice do Dluhopisu je rizikova. Pfi investovani do Dluhopisi mohou investofi ztratit hodnotu celé
své investice, nebo jeji ¢asti. Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za u¢elem posouzeni rizik
spojenych s Dluhopisy:

2.2.1 Obecnarizika spojena s Dluhopisy

Dluhopisy jsou rizikové finanéni nastroje, jejichz hodnota mize vyznamné kolisat, a investor mize
ztratit celou hodnotu své investice, nebo jeji ¢ast. Potencialni investor do Dluhopist si musi sam
podle svych pomérl posoudit vhodnost své investice do Dluhopisli. Kazdy potencialni investor by mél
predevsim:

a) mit dostate€né znalosti a zkuSenosti k G€elnému posouzeni vyhod a rizik investice do
Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu nebo jeho pfipadnych
dodatcich (at jiz jsou tyto informace uvedeny ve vySe uvedenych dokumentech pfimo, nebo
odkazem);

b) byt schopen posoudit vhodnost investice do Dluhopisti a vSech jejich souvisejicich okolnosti,
dopad investic do Dluhopisi na svou finanéni situaci a/nebo na své celkové investi¢ni
portfolio, a to vZzdy v kontextu své konkrétni financni situace;

c) mit dostatec¢né financni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
spojena s investicemi do DluhopisU;

d) 0apIné rozumét podminkam a fungovani Dluhopisl, stejné jako pravim a povinnostem
vlastnikd Dluhopist a Emitenta;

e) byt schopen ocenit (bud sdm, nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénéare dalSiho
vyvoje ekonomiky a dalSich faktord, které mohou mit vliv na hodnotu Dluhopisd a na jeho
schopnost nést mozna rizika; a

f) seznamit se se vSemi vydaji, ndklady a poplatky, které maji dopad na celkovou navratnost
investice do Dluhopist, a seznamit se se vSemi danovymi aspekty souvisejicimi s investici
do Dluhopisd.

2.2.2 Riziko p fedéasného splaceni

Pokud Emitent splati Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist
vystaven riziku nizSiho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predCasného splaceni.
Emitent mize napfiklad vykonat své opcni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisi na
kapitalovych trzich snizi, coz znamen4, Ze investor miize byt schopen reinvestovat splacené vynosy
pouze do dluhopisu s nizSim vynosem.

Vlastnik Dluhopisd bude realizovat nizSi nez predpokladany vynos téz v pfipadé, Ze v souladu
s Emisnimi podminkami (pokud to umoznuji) sdm pozada o pfedcasné splaceni Dluhopisu.

2.2.3 Riziko omezeni p fevoditelnosti Dluhopis &

Pokud Emitent neudéli Vlastnikovi Dluhopisu souhlas s pfevodem Dluhopisu na tfeti osobu, nebude
Vlastnik Dluhopisu opravnén prevést Dluhopis na tfeti osobu. Vlastnik Dluhopist je tak vystaven
riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu ze zamysSleného pfevodu Dluhopisu na tfeti osobu.

Vlastnik Dluhopisl je rovnéz vysvtaven riziku nemoznosti pfevodu Dluhopisu na tfeti osobu, pokud
Emitent s takovym pfevodem neudéli souhlas.
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2.2.4  Vlastnici Dluhopis @ nemaji pravo hlasovat na valné hromad €& Emitenta

Dluhopisy jsou nekapitdlovymi cennymi papiry a neni s nimi spojena Uc¢ast na Emitentovi (véetné
prava hlasovat na valnych hromadach).

2.2.5 Riziko likvidity

NemuZze existovat ujiSténi, Zze se vytvori dostatec¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud
se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. V pfipadé Dluhopist nepfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu maze byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coZz miaze mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

2.2.6 Riziko inflace

Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopisii mize mit vliv hodnota inflace. Inflace snizuje hodnotu
meény a tim snizuje pfipadny realny vynos z investice.

2.2.7 Riziko pevn €& uréeného vynosu

Dluhopisy maji pevné danou vynosovou miru, kter4 se nebude v prabéhu trvani Dluhopisd ménit.
Cena Dluhopisu proto mGze byt ovlivnéna budoucim vyvojem Urokovych sazeb. Instrumenty s pevné
danou vynosovou mirou obvykle reaguji poklesem hodnoty pfi ristu Urokovych sazeb.

2.2.8 Zadné omezeni pro dluhové financovani Emitent a

Emisni podminky neobsahuji Zzadné omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta ¢i objemu a podminek jakéhokoli budouciho vydavani finanénich
nastroju Emitentem. Pfijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani ¢i vydani dalSich Dluhopist (Ci
jinych obdobnych nastroji) mze v kone¢ném disledku znamenat, Ze v pfipadé insolvenéniho Fizeni
budou pohledavky investor(i z Dluhopist uspokojeny v menSi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani ¢i k vydani takovych dalSich Dluhopis( (€i jinych obdobnych nastroji) nedoslo.
S ristem dluhového financovani Emitenta a s dalSim vydavanim Dluhopist (¢i jinych obdobnych
nastroju) Emitentem roste riziko, Ze se Emitent miZe dostat do prodleni s plnénim castek z
Dluhopisu.

2.2.9 Zadny agent pro vypo &ty

Emitent ve vztahu k Dluhopisim vykonava c&innost agenta pro vypocty, to znamena, Ze vypocty
vynosU Dluhopist a vSech dalSich hodnot provadi Emitent, nikoli tfeti osoba. S tim je spojeno riziko,
Ze Emitent nebude mit dostate¢né odborné a technické zdzemi pro administraci vypocétu vynosu
Dluhopisti a vSech dalSich hodnot. To vSak nevylucuje, aby Emitent v budoucnu povéfil funkci agenta
pro vypocty jinou osobu.

2.2.10 Na pfipadny vynos investice do Dluhopis & mohou mit vliv poplatky  ¢i jiné vydaje

Na pfipadny vynos z investice do Dluhopist budou mit vliv i poplatky, které museji hradit investofi.
Celkovy vynos investice do Dluhopist bude u kazdého investora ovlivnén drovni poplatkd jemu
uctovanych tretimi osobami v souvislosti s nakupem, prodejem &i s pfipadnou Ucasti Dluhopisu ve
vyporadacim systému. Tyto poplatky mohou zahrnovat poplatky za otevieni Uctll, pfevody cennych
papird, ¢i pfevody penéznich prostfedkl. Investofi by se s témito poplatky méli dikladné seznamit
jesté predtim, nez ugini investiéni rozhodnuti. Vysi vynos( (€astky k vyplaté vlastnikim Dluhopisu)
mohou ovlivnit i dalSi platby placené v souvislosti s Dluhopisy (napfiklad dané a dalSi vydaje).
Emitentem nebudou investoriim G¢étovany zadné poplatky.

2.2.11 Ratingy nemuseji odrazet veSkera rizika

Emitent upozorfuje, Ze ani pfipadny rating udéleny Emitentovi nebo Dluhopisim nemusi odrazet
potencialni dopad vSech rizik souvisejicich s Emitentem na Dluhopisy. Udéleni ratingu neni v zadném
ohledu doporuc¢enim ke koupi, prodeji nebo vlastnéni Dluhopisii a muze byt pfisluSnou ratingovou
agenturou kdykoliv pozastaveno, snizeno ¢i odvolano. Ratingové hodnoceni je zaloZzeno na
posouzeni finanéni situace Emitenta a je ndzorem ratingové agentury. Ratingové hodnoceni se mize
zménit, maze byt revidovano ¢&i Uplné zruSeno, zména v ratingovém hodnoceni se muze
negativné/pozitivné projevit v hodnoté Dluhopis(.

2.2.12 Zdanéni
Potenciélni kupuijici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt povinni zaplatit
dané, odvody ¢&i poplatky verfejnopravni povahy v souladu s pravnimi predpisy ¢&i zvyklostmi statu, ve
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kterém dochazi k nabyti ¢i prodeji Dluhopis(. Potenciélni investofi do Dluhopisu by se tedy neméli pfi
nabyti, prodeji €i vypofadani Dluhopisu spoléhat na struéné a obecné shrnuti danovych otazek
obsazené v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich, ale méli by se poradit ohledné jejich
individualniho zdanéni se svymi danovymi poradci a vyzadat si dalSi informace o darfiovych dopadech
nabyti, vlastnictvi a dispozice s Dluhopisy v konkrétnich situacich. Potenciélni nabyvatelé Dluhopisu
by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény dafovych pfedpisi mohou zpusobit, Ze vysledna
navratnost investice do Dluhopist bude nizSi, nez plvodné predpokladali a/nebo jim muze byt pfi

prodeji nebo splatnosti Dluhopisu vyplacena nizsi ¢astka, nez pavodné predpokladali.
2.2.13 Zadné navyseni z d gvodu dani

V pfipadé, Zze Emitent bude povinen provést jakoukoliv srdzku dané ¢i jinou obdobnou platbu a v
dusledku toho bude ¢astka placena vlastnikovi Dluhopisu nizsi, nez pokud by takova platba nebyla
provedena, neni Emitent povinen provedenou platbu vlastnikovi Dluhopisu jakkoliv kompenzovat.

2.2.14 Rozhodné pravo a jeho zm éna

Dluhopisy jsou vydavany podle pravnich predpist Ceské republiky uginnych ke dni jejich vydani.
NemuZze byt poskytnuta jakakoliv zaruka ¢i ujiSténi ohledné jakékoliv nasledné zmény pravnich
pfedpisll, soudniho rozhodnuti nebo zmény soudni €i spravni praxe po datu vydani Dluhopist a jejiho
dopadu na finanéni situaci Emitenta a jeho schopnost fadné a véas splatit Dluhopisy, na Dluhopisy Ci
na vlastniky Dluhopist. Pravnimi predpisy Ceské republiky se Fidi pravni poméry Emitenta, véetné
pripadného feSeni jeho likvidace &i Upadku. V pfipadé zahrani¢nich investorll Emitent upozoriuje, ze
Ceské pravo muize fesit nékteré otazky odliSné nez pravo v jejich vlastni jurisdikci.

2.2.15 Riziko zakonnosti koup €& Dluhopis @

Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, Zze nabyti Dluhopisi muze byt v nékterych
statech pfedmétem zakonnych omezeni ohledné pfipustnosti jejich nabyti. Emitent neméa ani
neprebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at’ jiz
podle pravnich pfedpist statu jeho zaloZeni, nebo pravnich predpis( statu, kde potencialni nabyvatel
pusobi (pokud se liSi). Potencialni nabyvatel Dluhopisd se nemiZze spoléhat na Emitenta v souvislosti
se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopis(.

2.2.16 Riziko nesplaceni Dluhopis @

Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet vynos Dluhopisq,
pfipadné ani jistinu Dluhopist. Hodnota Dluhopis( pro vlastniky Dluhopisu pfi jejich splaceni miize byt

v dasledku toho nizsi nez vysSe plavodni investice, pfiéemz za uréitych okolnosti mize byt hodnota i
nulova.

2.2.17 Ménoveé riziko

Dluhopisy jsou denominovany v méné EUR. Je-li doméaci ménou Vlastnika Dluhopisu jind ména nez
EUR, pak je Vlastnik Dluhopist vystaven riziku zmén sménnych kurzt, které mohou ovlivnit koneény
vynos Ci vySi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopis(.
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3. PODMINKY NABIDKY

Nize jsou uvedeny informace o Dluhopisech a jejich nabidce pozadované prilohou ¢. V Nafizeni
o prospektu v rozsahu, ve kterém tyto informace nejsou zahrnuty v ostatnich c¢astech tohoto
Prospektu, zejména v kapitole 4 (Spole¢né emisni podminky) a pfisluSném Emisnim dodatku.

3.1 Podminky nabidky

3.1.1

3.111

3.1.1.2

3.1.1.3

3.11.4
3.1.2
3.121

3.1.2.2

3.1.3
3.1.3.1

3.1.3.2

Podminky, statistické Udaje o nabidce, o ¢éekavany harmonogram a podminky Z&adosti

o nabidku

Dluhopisy mohou byt nabizeny v rdmci vefejné nabidky cennych papirG podle ustanoveni
§ 34 a nasl. ZPKT, pfipadné mohou byt nabizeny na zékladé nevefejného umisténi.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena
v Emisnim dodatku.

Dalsi podminky nabidky Dluhopisu véetné celkové &astky nabidky, Ihdty, popisu postupu
pro zadost, maximalni &astce Zzadosti, metody a Ihity pro splaceni a zpusobu a data
zverejnéni vysledka nabidky, jsou vZdy stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku.

Pfedmétem vefejné nabidky bude vZdy cela emise.
Plan rozd éleni a p fid élovani cennych papir a

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice zejména kvalifikovanym
nebo profesionalnim, ale i ostatnim investordm (domécim a zahraniénim) v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy prostfednictvim Emitenta nebo Manazera emise Dluhopisu
(jak je definovan ve Spoleénych emisnich podminkach).

Dalsi podminky nabidky Dluhopisd v€etné postupu pro oznameni pfidélené ¢astky Zadatelim
atoho, zda muaze obchodovani zacit pfed uc€inénim oznameni, jsou vzdy stanoveny
v pfislusném Emisnim dodatku.

Umist éni a upisovani
Emitent zamysli Dluhopisy na sekundarnim trhu kupovat, nebo téz pfipadné prodavat
(pokud dojde mezi Emitentem a jakoukoliv osobou k dohodé o koupi/prodeji Dluhopisu) za

trzni cenu Dluhopis v den koupé/prodeje Dluhopist, pfipadné za jinou cenu, na které se
dohodne s osobou, se kterou smlouvu o pfevodu Dluhopis( uzavre.

Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné nazvh a adres koordinator(i celkové nabidky,
platebnich zastupcl a depozitnich z&stupct, pfipadné osob, které se zavazaly k Upisu, a data
uzavreni smlouvy o upsani jsou vzdy stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku.
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4, SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a déle pfisluSnym Dopliikem
dluhopisového programu (jak je definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky “) budou stejné pro jednotlivé emise
Dluhopisti a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisi upfesnény pfislusSnym dopliikem
dluhopisového programu. Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopist nebo budou-li
tak vyzadovat v pfipadé kterékoli emise Dluhopist pravni predpisy, bude Dluhopisim spole¢nosti
Centralni depozitaF cennych papird, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
25081489, spisova znacka B 4308 vedend u Méstského soudem v Praze (déle jen ,Centrélni
depozita i), pfipadné jinou osobou povérenou pfidélovanim kodu ISIN, pfidélen samostatny kod ISIN.
Informace o pfidélenych kdédech ISIN, pfipadné jiném identifikujicim Gdaji ve vztahu k Dluhopisim
bude uvedena v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

V Doplriku dluhopisového programu bude uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopist bude nabizena
formou vefejné nabidky ¢&i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze termin ,vefejna nabidka“ ma
vyznam, jaky je mu pfisuzovan v ZPKT.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi
Dluhopisli zabezpecovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist mize Emitent poveéfit vykonem
sluzeb spojenych s vydanim dluhopisd jinou osobu s pfisluSnym opravnénim (déle také jen
.Manazer").

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s¢l. 4.11.1.3 az 4.11.1.5 téchto Emisnich podminek, pak bude c¢innosti administratora spojené
s vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist muze
Emitent povérit vykonem sluzeb administratora emise DIluhopist jinou osobu s pfisluSnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti (déle také jen ,Administrator “), a to na zékladé smlouvy o spravé emise a
obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale jen ,Smlouva s administratorem *). Pokud Emitent
jmenuje Administratora, bude stejnopis Smlouvy s administratorem k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopist v béZné pracovni dobé v uréené provozovné (dale jen ,Ur éena provozovna “),
jak je uvedena v ¢l. 4.11.1.2 téchto Emisnich podminek. Vlastnikdm Dluhopist se doporucuje, aby se
se Smlouvou s administratorem dukladné obeznamili, nebot’ je dulezitd mimo jiné i pro fakticky pribéh
vyplat Vlastnikim DIluhopis.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢l. 4.11.2.2 nebo 4.11.2.3 téchto Emisnich podminek, pak &innosti agenta pro vypocty spojené
s provadénim vypoctu ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli
emisi Dluhopist mGze Emitent poveéfit vykonem sluzeb agenta pro vypodty jinou osobu s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové ¢innosti (dale také jen ,Agent pro vypo €ty“), a to na zakladé Smlouvy s
administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem pro vypocty.

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jez jsou vysvétleny v pFisluSnych ustanovenich Emisnich
podminek a déle pak souhrnné v &l. 4.15 s vyjimkou pojmU0 spole¢nych pro cely Zakladni prospekt,
které jsou definovany pfimo v Zakladnim prospektu.

4.1 Obecna charakteristika dluhopis U
4.1.1 Podoba, forma, jmenovitd hodnota a dalsi char  akteristiky Dluhopis &

4.1.1.1 Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vydavany jako listinné
cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany
kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise, v poctu a
Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Pfipadné ohodnoceni finanéni zplsobilosti (rating) Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta
zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvySeni, budou
rovnéz uvedeny v pfislusSném Doplriku dluhopisového programu.

4.1.1.2 Dluhopisy budou denominovany v eurech.
4.1.1.3 Dluhopisy budou nepodfizené.
4.1.1.4 Pohledavky Vlastnik Dluhopis nebudou nijak zajiStény.
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4.1.1.5 S Dluhopisy nebudou spojena Zadna predkupni nebo vyménné prava. Nazev kazdé emise
Dluhopisu vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfisluSném Doplfiku
dluhopisového programu.

4.1.2 Oddéleni prava na vynos, p fevod Dluhopis @ a vlastnici Dluhopis &
4.1.2.1 Oddéleni prava na vynos Dluhopist od Dluhopist se vyluéuje.

4.1.2.2 Prevoditelnost Dluhopisi je podminéna souhlasem Emitenta.

4.1.2.3 Vlastnici a pfevody Dluhopist

a) Dluhopisy budou vydavany jako jednotlivé cenné papiry v listinné podobé, pfipadné
nahrazené v souladu s § 524 OZ hromadnou listinou.

b) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat
osoba (dale také jen ,Vlastnik Dluhopisu *“), kterou je osoba uvedena v Seznamu
Vlastnikd Dluhopisu.

c) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopist dochazi rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopist a smlouvou k okamziku jejich pfedani; vi¢i Emitentovi je takovy
pfevod G€inny az zapisem o zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnik DluhopisG.
Jakakoli zména v Seznamu Vlastnik(l Dluhopisd se povaZuje za zménu provedenou az v
pribéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikd Dluhopis(
s ucinnosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

d) Dokud nebude Emitent presvédcivym zpusobem informovan o skutecnostech
prokazujicich, ze Vlastnik Dluhopisu neni viastnikem dotéenych cennych papirt, budou
Emitent a Administrator (je-li jmenovan) pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplrikem dluhopisového programu. Osoby, které
budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli didvod( zapsany v
Seznamu Vlastnikd Dluhopisu, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta.

4.2 Datum a zp Gsob emise dluhopis @, emisni kurz
4.2.1 Datum emise; Emisni |h dta; Dodate éna emisni |h dta

4.2.1.1 Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisni Ihita budou uvedeny v pfisluSném Doplfiku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici
prislusnou emisi Dluhopisl, muze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhaty, a to
i postupné (v tranSich).

4.2.1.2 Emitent mé& pravo v prabéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy

a) v menSi nez predpokladané celkové jmenovité hodnoté, pokud se nepodafi
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu upsat, nebo;

b) ve vétSim celkové jmenovité hodnoté, nez byla predpokladand celkovd jmenovita
hodnota emise Dluhopis(, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevyloudi.

4.2.1.3 Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisni lhdtu a v této Ihaté:

a) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty prislusné emise
Dluhopis(; a/nebo

b) vydat Dluhopisy ve vétSi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla pfedpokladana
celkova jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopisu, pokud Doplnék dluhopisového
programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloudi.

4.2.1.4 Rozhodnuti o stanoveni Dodatec¢né emisni lhity je Emitent povinen oznamit zplisobem, jakym
byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfisluSny Doplnék dluhopisového programu.
Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, nez byla
pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise, objem tohoto zvySeni nepfekro¢i 100 %
(jedno sto procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi pfislusné emise,
neurci-li Emitent v Dopliku dluhopisového programu nizsi rozsah pfipadného zvySeni celkové
jmenovité hodnoty emise.

30



IPM Czech Republic s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

4215

4.2.2
4221

4222

4.2.3
4231

4.3
43.1
43.1.1

432
4321
4.4
4.4.1
4.4.1.1

44.1.2

44.1.3

44.1.4

44.1.5

44.1.6

44.1.7

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni IhGty nebo pfipadné Dodateéné emisni Ihaty
oznami Emitent Vlastnikdm Dluhopist zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky a pFislusny Doplnék dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech
vydanych Dluhopist tvoficich pfisluSnou emisi Dluhopisl, avSak jen v pfipadé, Ze takova
celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist dané emise je nizSi nebo vy3si nez
celkova predpokladana jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopist.

Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v pfisluSném Dopliku
dluhopisového programu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bé&hem Emisni |haty nebo
Dodate¢né emisni lhiity bude vzdy ur€en Emitentem tak, Zze po urcitou dobu bude odpovidat
procentnimu vyjadfeni jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisl, pficemz pro nésledujici
obdobi mize byt emisni kurz Emitentem uréen tak, aby zohlednoval aktualni podminky na
trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych
po Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos.

Zpusob a misto Upisu a p fedani Dluhopis a

Zpusob a misto Upisu, zpusob a misto pfipadného pfedani Dluhopisi a zpUisob a misto
splaceni emisniho kurzu Dluhopisu jednotlivé emise Dluhopist, véetné Udaja o osobach, které
se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopistl, budou stanoveny v pfisluSném Doplriku
dluhopisového programu.

Status a zajist éni dluhopis U

Status Dluhopis @

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikim Dluhopisu vyplyvajici
z Dluhopisu) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespor rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajiSténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazk( Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist stejné emise Dluhopist stejné.

Zaijist éni Dluhopis

Zaplaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopist neni zajisténo.

ProhlaSeni a zavazky Emitenta

Prohlaseni Emitenta

Emitent je pravnickou osobou fadné zaloZenou, vzniklou a existujici v souladu s pravnimi
pfedpisy Ceské republiky.

Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty Zadné kroky sméfujici ke zruSeni nebo zaniku
Emitenta.

Emitent ziskal vSechna potfebnd schvéleni, povoleni a souhlasy pfisluSnych organt
Emitenta nebo tfetich osob, pozadovana k vydani téchto Emisnich podminek, Smlouvy
s administratorem (je-li uzaviena) a k vydani Dluhopist a ucinéni vSech pravnich jednani
poZzadovanych pro platné uzavieni téchto dokument a k plnéni dluhG a povinnosti z nich
vyplyvajicich, a vSechna tato schvaleni, souhlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna
a ucinnd.

Emitent nepodal dluznicky insolvenéni navrh, navrh na vyhlaSeni moratoria ani povoleni
reorganizace a nezamysli takovy navrh podat &i jeho podani iniciovat.

Zadny soud nerozhodl o Gpadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani nepovolil ve vztahu
k Emitentovi reorganizaci.

Emitent nezahajil jednani o reorganiza¢nim, restrukturaliza¢nim ani jiném obdobném planu,
ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu ¢i vyjednani nezadal tfeti osobé.

Emitent neni v Gpadku ani hrozicim Upadku ani nesplfiuje podminky pro prohlaSeni Gpadku
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44.1.8

44.1.9

4.4.1.10

44.1.11

4.4.2
4421

4422

nebo hroziciho Upadku ve smyslu zékona €. 182/2006 Sb., o Upadku a zpusobech jeho
feSeni (insolvenéni zékon), ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,Insolven €ni zdkon ), ¢i
obdobného predpisu nékterého ¢lenského statu Evropské unie.

Emitent nebyl pfedvolan k prohlaSeni o majetku a ani si neni védom, Ze by byl podan navrh
na prohlaSeni o majetku.

Valnd hromada (v€etné jediného spolecnika pfi vykonu pusobnosti valné hromady) ani
Zadny soud nerozhodl o zruSeni Emitenta s likvidaci nebo bez likvidace.

Emitentovi neni dle jeho nejlepSiho védomi zndmo, Ze ve vztahu k Emitentovi v obdobi
za predeSlych 12 mésica zahajeno a/nebo probihalo a/nebo hrozilo jakékoliv soudni,

rozhod¢i a/nebo spravni fizeni, ani Ze jakékoliv takové fizeni bezprostfedné hrozi.

Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen z
hlediska ¢eskych dafovych predpisd, byly Emitentem, dle nejlepsiho védomi Emitenta,
fadné a v€asné uc¢inény. Emitent nema zadné danové nedoplatky, neni zadnym zplsobem v
prodleni s plnénim jakékoliv jiné své povinnosti a nevede Zadny spor s finanénimi nebo
jakymikoliv jinymi podobnymi organy a sou€asné si neni védom Zadnych skutec¢nosti, které
by v budoucnu mohly k takovymto sporiim, nedoplatkiim a/nebo prodlenim vést.

Zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist vyplacet vynosy a Vlastnikim Dluhopist splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu, a to zplisobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach
pfislusné emise Dluhopisu.

Negativni zavazek

a) Emitent se zavazuje, Zze do doby splnéni vSech svych penézitych zavazku vyplyvajicich
ze vSech Dluhopisti v souladu s jejich emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli
zajiSténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, ktera by omezila
prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jakychkoliv
Zavazk( (jak jsou definovany v kapitole 4.15) pokud nejpozdéji sou¢asné se zfizenim
takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho
zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly

i.  zajiStény rovnocenné s takto zajistovanymi Zavazky; nebo

ii. zajiStény jinym zpusobem schvalenym usnesenim Schlize podle ¢l. 4.12 Emisnich
podminek.

b) Ustanoveni pfedchazejiciho pismene neplati pro zastavni prava nebo jina obdobna prava
tfetich osob, kterd by omezila prdva Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu
majetku nebo pFijmam:

i. vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti s obvyklym
hospodafenim Emitenta; nebo v souvislosti s derivatovymi obchody nebo repo-
operacemi nebo dalSimi obvyklymi operacemi Emitenta na finanénim trhu, véetné,
avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucich Gvérd Emitenta
zajisténych zajiStovacim pfevodem prava nebo jinych obdobnych operaci;

nebo
ii. vaznouci na majetku Emitenta v dobé jeho nabyti Emitentem; nebo

iii. vaznouci na majetku Emitenta za UCelem zajiSténi dluhG vzniklych vyhradné
v souvislosti s pofizenim nebo zhodnocenim majetku Emitenta nebo jeho casti
Emitentem;

iv. vaznouci na majetku Emitenta za G€elem zajiSténi dluhd z dluhového financovani
poskytnutého Emitentovi nebo refinancovani téchto dluhd;

nebo

v. vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim Fizenim
v pfipadé, Zze Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zplsobem brani néaroku,
v souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni nebo prava tretich osob,
nebo po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostfedku do
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soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné
obdobné pravo zfizeno.

4.5 Vynos

45.1
451.1

4512

45.1.3
45.1.4

4515

45.2
45.2.1

Dluhopisy s pevnym vynosem

Dluhopisy budou Gro¢eny pevnou Urokovou sazbou stanovenou v Doplriku dluhopisového
programu, resp. pevnymi Grokovymi sazbami uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v
takovém Doplriku dluhopisového programu.

Vynosy budou rovnomérné narastat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbhé
uvedené v ¢l. 4.5.1.1 shora.

Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty vynosu.

Dluhopisy prestanou byt Uroceny Dnem splatnosti dluhopisl, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nélezitosti bylo splaceni dluzné ¢&astky Emitentem neopravnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém pFipadé bude nadale nabihat vynos pfi Urokové sazbé uvedené
v €l. 45.1.1 az do dne, kdy Vlastnikim Dluhopist budou vyplaceny veSkeré k tomu dni
splatné ¢astky, nebo v pfipadé, kdy je jmenovan Administrator, do dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikiim Dluhopisu, Ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaZze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Céstka vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfisluSné urokové sazby
(vyjadrené desetinnym &islem). Céastka vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratSi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a pfisluSného zlomku dni
vypocteného dle konvence pro vypocet Uroku uvedené v ¢l. 4.5.2.1.

Konvence pro vypo cet Uroku

Pro Ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratSi nez jeden
rok, se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta Sedeséat) dni rozdélenych do
12 (slovy: dvanacti) mésicu po 30 (slovy: tficeti) dnech, pficemz v pfipadé nelplného mésice
se bude vychazet z poctu skute¢né uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

4.6 Splaceni dluhopis

46.1
46.1.1

4.6.2
46.2.1

4.6.2.2

4.6.2.3

Kone éné splaceni

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopisu Emitentem z davodud stanovenych v téchto
Emisnich podminkéach, bude jmenovita hodnota Dluhopist splacena ke Dni konec¢né
splatnosti dluhopisd, a to v souladu s €l. 4.7 téchto Emisnich podminek. Cela jmenovita
hodnota Dluhopis( bude splacena jednorazové ke Dni kone€né splatnosti dluhopisu.

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni
opravnén na zékladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konec¢né splatnosti
dluhopisu dané emise Dluhopist s vyjimkou splynuti prava a povinnosti v souladu s ¢l. 4.6.5.1
téchto Emisnich podminek.

Je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data
predcasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Gvahy
predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopis( v souladu s
¢l. 4.13 téchto Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesét) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni
pfed takovym pfisluSnym datem predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich IhGtach
uvedenych v pfislusSném Doplriku dluhopisového programu) (déle také jen ,Den pfedéasné
splatnosti dluhopis  G").

Oznameni o pfedcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢€l. 4.6.2.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta prfed¢asné splatit vSechny Dluhopisy dané
emise v souladu s ustanovenimi tohoto &l. 4.6.2 a pfislusného Dopliiku dluhopisového
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4.6.3
46.3.1

46.4
46.4.1
4.6.5
46.5.1

4.6.6
46.6.1

programu. V takovém pfipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny ve jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je
to relevantni).

Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnik & Dluhopis

Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem
konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou pfedcasného splaceni Dluhopist v
souladu s ustanovenimi €l. 4.9.1.1, 4.12.4.1 a 4.12.4.2 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopis @
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
ZruSeni Dluhopis 4

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢l. 4.6.4 téchto Emisnich podminek
nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude
drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prodd, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu
Dluhopist podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych
Emitentem aZ v okamZiku jejich splatnosti.

Domn énka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou ¢astku jmenovité hodnoty
Dluhopisi a narostlych vynosl splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu
ustanoveni ¢l. 4.6, 4.8.4, 4.12.4.1 a 4.12.4.2 téchto Emisnich podminek a v souladu s
prislusnym Doplikem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopist
budou pro Gc¢ely €l. 4.4.2 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni
pripsani prislusnych ¢astek na pfislusny Gcet Administratora (je-li jmenovan).

4.7  Platebni podminky

4.7.1
47.1.1

4.7.2
4721

4.7.2.2

4.7.3
4731

4.7.3.2

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist v eurech. Vynos
bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisd a jmenovitd hodnota Dluhopisd bude splacena
Vlastnikim Dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni
prislusného Dopliku dluhopisového programu a dafovymi, devizovymi a ostatnimi
pFislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi v dobé& provedeni pfislusné platby
a v souladu s nimi.

Den vyplaty

Vyplaty vynos( a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény k datim
uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu
(kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,Den vyplaty vynos G“ nebo ,Den kone €né
splatnosti dluhopis G“ nebo ,Den pfed€asné splatnosti dluhopis G“ nebo kazdy z téchto dni
také jen ,Den vyplaty “), a to prostfednictvim Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan).

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na Pracovni den dle Konvence Pracovniho dne. Emitent
nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné dodatecné &astky za jakykoli ¢asovy odklad
vznikly v dusledku posunuti vyplaty dle této konvence.

Uréeni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhop  isy

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych Dluhopisu (dale také
jen ,Opravn éné osoby ), jsou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného
Dne vyplaty vynosl. V souladu s ¢l. 4.1.2.3 Emisnich podminek nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist oznAmenym Emitentovi v pribéhu pfislusného
Dne vyplaty vynosu.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisu, jsou
osoby (dale také jen ,Opravn éné osoby “), které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku
pfislusného Dne splatnosti dluhopist, a v pfipadé vydani konkrétnich kus( Dluhopisu, které
odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné. V souladu s ¢l. 4.1.2.3
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prfevodim Dluhopist
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4.7.4
4.74.1

4.7.4.2

4.7.4.3

4.7.4.4
4.7.4.5

uéinénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé listinnych Dluhopisd) v pribéhu
pfislusného Dne splatnosti dluhopisu.

Provéad éni plateb

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich U¢et vedeny u banky v Ceské
republice.

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pfevodem na jejich G&et vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu,
ktery pfislusna Opravnéna osoba udéli Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na
adresu Uréené provozovny vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu vlastnoru¢né
podepsaného pisemného prohlaSeni, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe
zminéném Gcétu umozfujici Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) platbu provést a
bude dolozeno (v pfipadé pravnickych osob) originalem nebo (fedné ovéfenou kopii
platného vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésicl (takovy pokyn
spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a ostatnimi pfipadné pfislusnymi
prilohami dale také jen ,Instrukce “). Pokud bude mit Emitent pochybnosti o pravosti podpisu
Opravnéné osoby na Instrukci, je opravnén vyzadat si od Opravnéné osoby Instrukci s Gfedné
ovéfenym podpisem; v takovém pripadé je Emitent povinen provést platbu podle Instrukce az
po doruceni Instrukce s Gfedné ovéfenym podpisem Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna
osoba, ktera v souladu s pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
prislusnym pravnim pfedpisem uplatiiuje narok na darfiové zvyhodnéni vazané na danovy
domicil nebo jinou skutecnost, je povinna dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) spolu s Instrukci doklad o svém dafiovém domicilu a dalSi doklady, které si mohou
Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) nebo pfislusné organy finan¢ni a danové spravy
vyzadat. V pfipadé originalu cizich afednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje
pfipojeni pfislusSného vysSSiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o
apostilaci (podle toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici
rozumnym pozadavkim Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovéan), pficemz Emitent nebo
Administrator (je-li jmenovan) bude opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy diikaz o tom,
Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan)
dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan)
zejména opravnén pozadovat predlozeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude
zastupovéana (v pfipadé potfeby s Ufedné ovéfenym prekladem do ceského jazyka) a
dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) povinni jakkoli provéfovat spravnost,
Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody
zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce ani nespravnosti &i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nélezitosti podle tohoto ¢lanku, je
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Instrukce je podana véas, pokud je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan)
doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba
provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo v pfislusny Den vyplaty v
ostatnich pfipadech.

Instrukce nabyva Gcinnosti nejdfive pfisluSnym Dnem vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou €astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy se
povaZzuje za splnény fadné a véas, pokud je pFislusna castka poukézéna Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukci podle €l. 4.7.4.2 a pokud je pfipsdna na Ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jednéa-li se o platbu v zakonné méné Ceské
republiky, nebo odepséna z G¢tu Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se
o platbu v jiné méné neZ v zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co
Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel fadnou a Gcinnou Instrukci, avSak
nejdfive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) v€as fadnou Instrukci v souladu s €l. 4.7.4.2 téchto Emisnich
podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vuci takové
Opravnéné osobé za splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné
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4.7.4.6

osobé v souladu s fadnou Instrukci podle €l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek a pokud je
nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnl ode dne, kdy Emitent nebo Administrator (je-li
jmenovéan) obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z G4¢tu Emitenta nebo Administratora (je-li
jmenovan).

Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplsobeny
Opravnénou  osobou, napf. pozdnim  podanim  fadné Instrukce, pozdnim
predloZzenim/odevzdanim listinného Dluhopisu. Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) také
neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou nedodanim v€asné a fadné Instrukce nebo dalSich
dokumentt ¢&i informacich uvedenych v &l. 4.7.4.2 nebo tim, Ze Instrukce nebo takové
souvisejici dokumenty ¢&i informace byly nespravné, nelpiné nebo nepravdivé anebo
skuteénostmi, které nemohli Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) ovlivnit. Z téchto
ddvodd nem& Opravnéna osoba narok na jakykoli Grok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad
pFislusné platby.

4.8 Zdaneéni

48.1
48.1.1

4.8.2
48.2.1

48.2.2

4.8.2.3

48.2.4

Jmenovita hodnota

Splaceni jmenovité hodnoty (a vyplaty vynosu z Dluhopis() budou provadény bez srazky dani
nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaZze takova srazka dani nebo poplatki bude vyZzadovana
pFislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby. Bude-li jakéakoli
takova srazka dani nebo poplatk(l vyZzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopist Zadné
dalSi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatka.

Urok

Urok vyplaceny fyzické osobé, ktera je Geskym dariovym rezidentem, nebo neni Eeskym
dafovym rezidentem a zarovei nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, podléha srdzkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Ghradé aroku). Sazba
této srazkové dané ¢ini 15 % (pro rok 2018). Jsou-li vlastniky dluhopisu poplatnici, ktefi
nejsou dafovymi rezidenty, 1.jiného ¢Elenského statu Evropské unie nebo dalSiho statu
tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor, nebo 2. tfetiho statu nebo jurisdikce, se kterymi ma
Ceska republika uzavienu platnou a Gginnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu
zdanéni upravujici zdanovani a vylouéeni mezinarodniho dvojiho zdanéni vSech moznych
druhl pfijmd, platnou a G€innou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v
danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmd nebo které jsou smluvnimi stranami
mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné dariovych informaci v
oblasti dani z pfijmd, kterd je pro né a pro Ceskou republiku platna a G&inna, uplatni se
srdzkova dan ve vySi 35 %. Fyzickd osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, avSak je
darfiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvofi Evropsky
hospodafsky prostor, si maze podat danové pfiznani v Ceské republice s uvedenim nakladt
vztahujicich se k uUroku z dluhopisd. Tato fyzicka osoba si v danovém pfiznani zapocte
srazenou daf z Uroku z dluhopisi na svoji celkovou danovou povinnost vztahujici se k
pHjmOm ze zdroje na Gzemi Ceské republiky. Ve vysi dafiové povinnosti, kterou nelze
zapoditat vuci srazené dani, vznikne preplatek na dani. Pokud tato fyzickd osoba nepoda
danové priznani do zakonné lhaty, povazuje se vySe uvedena srdzka za kone¢né zdanéni
aroku v Ceské republice. Pro ostatni fyzické osoby vySe uvedena srazka dané predstavuje
kone&né zdanéni urokd v Ceské republice.

Zaklad dané a srazena dan se nezaokrouhluje a celkova c¢astka dané srazena platcem
z jednotlivého druhu pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny dold.

Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd neni éeskym dariovym rezidentem, podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny a nabyla dluhopis v ramci podnikani v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, tvofi sou¢éast obecného zékladu dané a podléha
dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2018). Pfesahuje-li zdklad dané
48nasobek pramérné mzdy, uplatni se solidarni zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu
mezi souctem pfijmG zahrnovanych do diléiho zékladu dané ze zavislé Cinnosti a dil¢iho
zakladu dané z podnikani v pfislusném zdariovacim obdobi a 48nasobkem primérné mzdy.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je Ceskym danovym rezidentem, nebo neni ceskym
danovym rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny,
tvofi soucast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijm{ pravnickych osob v sazbé 19 %
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4.8.2.5

4.8.2.6

4.8.2.7

48.2.8

4.8.3
48.3.1

4.8.3.2

(pro rok 2018).

Urok vyplaceny pravnické osobé&, kterd neni eskym dafiovym rezidentem a zarovefi
nepodnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podiéha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Uhradé Groku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 % (pro
rok 2018). Jsou-li vlastniky dluhopisu poplatnici, ktefi nejsou dafnovymi rezidenty, 1. jiného
¢lenského statu Evropské unie nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor,
nebo 2. tfetiho statu nebo jurisdikce, se kterymi ma Ceskéa republika uzavfenu platnou a
Ucinnou mezinarodni smlouvu 0 zamezeni dvojimu zdanéni upravujici zdafiovani a vylouceni
mezinarodniho dvojiho zdanéni vdech moznych druhd pfijma, platnou a G€innou mezinarodni
smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijma
nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici
ustanoveni o vyméné dafovych informaci v oblasti dani z pfijmu, ktera je pro né a pro Ceskou
republiku platna a G¢inna, uplatni se srdzkova dan ve vysi 35 %. Pravnicka osoba, ktera neni
c¢eskym dafovym rezidentem, avSak je dafiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie
nebo dalSich statd, které tvofi Evropsky hospodéafsky prostor, si mize podat dafiové pfiznani
v Ceské republice s uvedenim néaklad( vztahujicich se k troku z dluhopisd. Tato pravnicka
osoba si v daffiovém pfiznani zapocte srazenou dan z Uroku z dluhopistu na svoji celkovou
dafiovou povinnost vztahujici se k piijmim ze zdroje na Gzemi Ceské republiky. Ve vysi
danové povinnosti, kterou nelze zapocitat vaci srazené dani, vznikne pravnické osobé
preplatek na dani. Pokud tato pravnickd osoba nepoda danové pfiznani do zakonné lhaty,
povaZuje se vySe uvedend srazka za kone¢né zdanéni troku v Ceské republice. Pro ostatni
pravnické osoby, které nejsou ¢eskymi dafiovymi rezidenty, pfedstavuje vySe uvedena srazka
dané& koneéné zdanéni Grok( v Ceské republice.

V pfipadé, Ze Urok plyne ¢eské stalé provozovné fyzické osoby (kterd nabyla dluhopis v rdmci
podnikani v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny), nebo pravnické osoby, ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem ¢lenského statu
Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté
aroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu, ale pouze pokud arok neni pfi vyplaté
zdanén srazkovou dani. Spravce dané muze, avSak nemusi, povazovat dafiovou povinnost
poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za splnénou (avSak povinnost podat
danové pfiznani dle nasledujici véty nezanika). Fyzicka nebo pravnickd osoba podnikajici v
Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice
danové pfiznani a pfipadné srazené zajiSténi dané se zapocitava na celkovou darfiovou
povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2018).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pFijemce
arokl rezidentem a skuteénym vlastnikem droku, maze zdanéni droku v Ceské republice
vylougit nebo snizit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni dafového rezimu upraveného
smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni muize byt podminén prokdzanim skutecnosti
dokladajicich, ze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby Uroku
skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikGi s cennymi papiry,
nékteré zahrani¢ni penzijni fondy atd.) maji za uréitych podminek narok na osvobozeni
urokovych pfijmud od dané z pfijma. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozi platci Groku
narok na toto osvobozeni v dostateéném predstihu pfed jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni &eskym darfovym rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym danfovym rezidentem a pfijem
z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zékladu dané z pfijmu fyzickych osob a podléhaji dani v sazbé 15 % (pro rok
2018). Presahuje-li zaklad dané podnikajici fyzické osoby, kterd nabyla dluhopis v ramci
podnikani, 48nasobek primérné mzdy, uplatni se solidarni zvySeni dané ve vysSi 7 % z
kladného rozdilu mezi souétem pfijmG zahrnovanych do diléiho zakladu dané ze zavislé
¢innosti a dil¢iho zakladu dané z podnikani v pfisluSném zdariovacim obdobi a 48nasobkem
priimérné mzdy.

Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nemé& dluhopis
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4.8.3.3

4.8.3.4

4.8.35

4.8.3.6

4.8.4
48.4.1

zahrnuty do obchodniho majetku) obecné dafiové nelginné, ledaze jsou v témze zdarovacim
obdobi z&roven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je
mozné ztraty z prodeje dluhopisi az do vySe ziski z prodeje ostatnich cennych papirQ
povaZzovat za dafiové Gcinné (tzn. fyzickd osoba nepodnikatel nemuze vykazat celkovou
ztratu z prodeje cennych papirll v daném roce).

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym darfiovym
rezidentem, anebo kter4 neni Ceskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym darovym rezidentem
a prijem z prodeje dluhopisu ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem
nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zékladu dané z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %
(pro rok 2018). Ztraty z prodeje dluhopisl jsou u této kategorie osob obecné dafiové Ucinné.

PFijmy z prodeje dluhopistd u fyzickych osob, které nemaji dluhopis zahrnut v obchodnim
majetku, mohou byt za ur€itych podminek osvobozeny od dané z pfijmu, pokud mezi nabytim
a prodejem dluhopisd uplyne doba alespon 3 let. Od dané jsou osvobozeny také pfijmy
z prodeje dluhopisu, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika, pokud pfijmy
z prodeje cennych papirt v thrnu u poplatnika nepfesahnou ve zdafiovacim obdobi 100 000
Ke.

V pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné
neni dafovym rezidentem c&lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského
prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobég, kter4 neni Ceskym
daffiovym rezidentem a ktera zarover podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny a kupuje dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je kupujici obecné povinen
pfi thradé kupni ceny dluhopist srazit zajiSténi dané z pfijm0 ve vySi 1 % z tohoto pfijmu.
Spravce dané mze, avSak nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho
dafiového nerezidenta) uskute€nénim srazky podle predchozi véty za splnénou
(avSak povinnost podat danové pfiznani dle nasledujici véty nezanikd). Prodavajici je v tomto
pfipadé obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani nebo spravce dané muaze
dan vymeéfit do konce lhaty pro vyméfeni dané. Srazené zajisténi dané se zapocitava na
celkovou dafiovou povinnost dafiového nerezidenta. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na
celé K& nahoru (pro rok 2018).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je vlastnik
dluhopisu rezidentem a skuteénym vlastnikem pfijmu z dluhopist, mGzZe zdanéni zisku
z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit. Narok na uplatnéni danového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce
platby skute¢né vztahuje.

Odpov édnost Emitenta za srazku dan é u zdroje

Emitent je odpovédny za srdzku dané u zdroje.

4.9 Predéasna splatnost dluhopis @ v pfipadech nespln éni povinnosti a dluh @

49.1
49.11

Pripady nepln éni zavazk

Nastani kterékoliv z nasledujicich skuteCnosti a jejich trvani bude povazovano za pfipad
neplnéni zavazkd z Dluhopist (kazda z takovych skute¢nosti dale také jen ,Pripad nepin éni
zavazkt"):

a) Neplaceni — Jakékoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu
s emisnimi podminkami takovych Dluhopist a takové poruSeni zdstane nenapraveno
déle nez 30 Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozovny;

b) PoruSeni jinych povinnosti a dluhd — Emitent nespini nebo nedodrzi jakykoli sv(j jiny
zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle emisnich podminek takovych Dluhopisu a takové
poruseni zUstane nenapraveno déle nez 45 kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skutec¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem
doruéenym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) do mista Uréené
provozovny;
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49.1.2

49.2
49.2.1

4.9.3
493.1

c) Platebni neschopnost
i. Emitent je v tpadku;

i. Emitent na sebe poda insolvencni navrh (nebo jakykoliv. obdobny navrh
podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky);

iii. insolvenéni navrh podle bodu (ii) je soudem zamitnut pro nedostatek majetku
Emitenta;

iv. soud vyda rozhodnuti o upadku Emitenta (nebo jakékoliv obdobne rozhodnuti podle
pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky);

d) Likvidace — Je vydano pravomocné rozhodnuti pfisluSného soudu nebo pfijato usneseni
valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci;

e) Krizové poruSeni — Jakékoli zadluzeni Emitenta v Castce vySSi nez 5.000.000 K¢ ve
vztahu k:

i. vypuj¢enym finanénim prostfedkdm (na zakladé smlouvy o Gvéru, smlouvy o pujcce
nebo jiné obdobné smlouvy);

ii. dluhopisim, sménkam nebo jinym dluhovym cennym papirdm;

iii. leasingu nebo jiného pronajmu uzavieného zejména za UCelem ziskani finan¢nich
prostfedkd nebo financovani koupé pronajimaného majetku;

neni fadné nebo v€as splnéno a k napravé takového poruSeni nedojde déle nez 45
kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute€¢nost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi
(je-li jmenovéan) do mista Ur¢ené provozovny;

f) Vykon rozhodnuti — Je zahajeno exekuéni fizeni, Fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo
jakékoliv obdobné fizeni podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky) tykajici se
majetku Emitenta k vymozeni pohledavky ve vysi prfesahujici ¢astku 5.000.000 K& (nebo
jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto fizeni nebude zastaveno na zakladé namitek
Emitenta nebo jim/jimi podanych opravnych prostfedkd do 45 kalendarnich dni po jeho
zahajeni;

g) Realizace zajisténi — Jakykoliv véfitel uc€ini Ukon sméfujici k realizaci zajisténi
poskytnutého Emitentem za zavazky Emitenta k vymozeni pohledavky ve vysi pfesahujici
¢astku 5.000.000 K& (nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a pfislusné Fizeni o
realizaci zajiSténi nebude zastaveno na zékladé namitek Emitenta nebo jim/jimi podanych
opravnych prostfedkd do 45 kalendarnich dni po jeho zahajeni.

PFi nastani kteréhokoliv Pfipadu neplnéni zavazkd muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své
avahy pisemnym ozndmenim ur€enym Emitentovi a doruéenym Emitentovi
nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Ur€ené provozovny (dale také jen
,0znameni o p fedéasném splaceni “) pozadat o predCasné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢l. 4.5.1.5 Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné
splatnosti dluhopis a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) takto splatit.

Splatnost p Fedc¢asn é splatnych Dluhopis 4

VSechny ¢astky splatné Emitentem pfislusSnému Vlastnikovi Dluhopist dle €l. 4.9.1.2 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist dorucil Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovén) do Ur€ené provozovny pfislusSné Oznameni o pred€asném splaceni urené
Emitentovi (dale také jen ,Den pfed€asné splatnosti dluhopis  a").

Zpétvzeti zadosti o p Fedéasné splaceni Dluhopis o

Oznameni o pfedéasném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopis pisemné vzato
zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano
Emitentovi a doru¢eno Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené
provozovny dfive, nez se prislusné Castky stavaji podle pfedchoziho ¢l. 4.9.2.1 téchto
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Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vS§ak nemé vliv na Oznadmeni o pfed€¢asném
splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisu.

4.9.4 DalSi podminky p fedéasného splaceni dluhopis @&

4.9.4.1 Pro pfed¢€asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢l. 4.8.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni
¢l. 4.7 téchto Emisnich podminek.

4.10 Proml €eni

Prava z Dluhopis( se proml€uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
4.11 Administrator, Agent pro vypo €ty a Kota €ni agent

4.11.1 Administrator

4.11.1.1 Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s €l. 4.11.1.3 az 4.11.1.5 téchto Emisnich podminek, Administrator nebyl jmenovan.

4.11.1.2 Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢l. 4.11.1.3 az 4.11.1.5 Emisnich podminek, je Ur€ena provozovna na nasledujici adrese:

IPM Czech Republic s.r.o.
Revoluéni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

4.11.1.3 Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zdkladé Smlouvy s administratorem, maze
kdykoli urcit jinou nebo dalSi Uréenou provozovnu.

4.11.1.4 Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Administratora jmenovat jiného Administratora.
Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti budou pfipadna jina Uréenéa provozovna a
jmenovani nebo zména Administratora uvedeny v pfislusSném Dopliiku dluhopisového
programu. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajmu Vlastnikd Dluhopist, bude o
takové zméné rozhodovat schize Vlastnika Dluhopisa.

4.11.1.5 Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Administratora nebo ke zméné Urené provozovny
u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisu, ozndmi Emitent (prostfednictvim Administratora, je-
li jmenovan) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny, a/nebo jmenovani
nebo zménu Administratora stejnym zplsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané
emise Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim IhGty 15 (patnacti)
kalendafnich dnl ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno
pozdéjSi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky
v souvislosti s Dluhopisy nabude G¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

4.11.1.6 Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem mezi Emitentem a Administratorem
(jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v Zzadném pravnim vztahu s
Vlastniky Dluhopisu.

4.11.2  Agent pro vypo cty

4.11.2.1 Nestanovi-li pfisluSny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢l. 4.11.2.2 nebo 4.11.2.3 téchto Emisnich podminek, Agent pro vypocty nebyl
jmenovan.

4.11.2.2 Emitent mdze jmenovat Agenta pro vypocty. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani
Agenta pro vypocty jmenovat jiného Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude jmenovani nebo zména Agenta pro vypocet uvedena v pfisluSném Doplnku
dluhopisového programu. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajmua Vlastnikd
Dluhopis(, bude o takové zméné rozhodovat schize Vlastnik Dluhopisa.

4.11.2.3 Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopisu,
oznadmi Emitent Vlastnikim Dluhopis jmenovani nebo jakoukoliv zménu Agenta pro
vypocty stejnym zplGsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise DluhopisQ, a
jakakoliv takova zména nabude U¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode
dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum
ucginnosti. V kazdém pripadé vSak jakakoliv zmeéna, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez
15 (patnact) kalendarnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv
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vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti 15. (patnactym) kalendafnim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

4.11.2.4 Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypocty v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocéty mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v Zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisu.

4.12 Schiize a zmény emisnich podminek
4.12.1 Pdsobnost a svolani Sch dze

4.12.1.1 Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat schizi Viastniki
Dluhopisli (dale jen ,Sch Gze", pficemz ve vztahu ke schizi Vlastnikd Dluhopist svolavané
Emitentem zahrnuje tento pojem i spole¢nou schizi Vlastnikd Dluhopist, vydal-li Emitent
v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist), je-li to tfeba k rozhodnuti
o spole¢nych zajmech Vlastnikd Dluhopisu, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami,
pfislusnym Doplikem dluhopisového programu a platnymi pravnimi predpisy.

4.12.1.2 Naklady na organizaci a svolani Schuze hradi svolavatel, nestanovi-li obecné zavazny
pravni predpis jinak. Naklady spojené s G€asti na Schzi si hradi kazdy ucastnik sam.

4.12.1.3 Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisu, je povinen nejpozdéji
v den uvefejnéni ozndmeni o konani Schuze (viz ¢l. 4.12.1.5 az 4.12.1.9 téchto Emisnich
podminek) dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) Zadost o obstarani
dokladu o poctu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schlize tyk&, opravnujicich k uc¢asti na
jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z pfisluSného registru Emitenta v rozsahu
pFislusné emise, a tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a
vCasné doruceni zadosti dle vySe uvedeného bodu, respektive hrada zalohy na naklady dle
bodu vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schuze.

4.12.1.4 Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyZzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd Dluhopisu, které byly vydany v rdmci tohoto Dluhopisového programu, v pfipadech
uvedenych v tomto ¢l. 4.12.1.4 nize a/nebo v dalSich pfipadech stanovenych aktualné
platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (kazda z téchto otazek také jen ,Zména
zasadni povahy “):

a) navrhu zmény nebo zmén emisnich podminek Dluhopisu, pokud se souhlas Schlize ke
zméné emisnich podminek vyzaduje;

b) néavrhu na pfeménu Emitenta,

¢) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochéazi k dispozici s obchodnim
zavodem nebo jeho €asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za
pfedpokladu, Ze mGze byt ohrozeno fadné a v€asné splaceni Dluhopist nebo vyplaceni
vynosu Dluhopisu;

d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 15 (patnact)
kalendafnich dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

e) navrhu o podani Zadosti o vyrfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢&lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaFsky prostor;

f) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z jim
vydanych z Dluhopist.

4.12.1.5 Oznameni o svolani Schlze je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢l. 4.13
Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendafnich dni pfede dnem konani
Schuze.

4.12.1.6 Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopisu), je svolavatel povinen
dorugit v dostateném pfedstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendafnich dni pred
navrhovanym dnem konani Schuze) ozndmeni o svolani Schize (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny a Emitent bez zbyte€ného prodleni zajisti
uverejnéni takového oznameni zplisobem a ve [h(té uvedené v ¢l. 4.12.1.5 (Emitent vSak v
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4.12.1.7

4.12.1.8

4.12.1.9

zadném pfipadé neodpovida za obsah takového ozndmeni a za jakékoli prodleni ¢i
nedodrzeni zdkonnych lhit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespori:
a) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta;

b) oznaceni Dluhopisl v rozsahu minimélné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN (neni-li
pfidélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pfipadé spoleéné Schuze tyto Gdaje o
vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich;

c) misto, datum a hodinu konani Schuze, pfi¢emZ mistem konani Schize maze byt pouze

misto v Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem,
a hodina konani Schlze nesmi byt dfive nez v 11.00 hod.;

d) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 4.12.1.4 pism. (a),
vymezeni ndvrhu zmeény a jeji zdavodnéni; a

e) rozhodny den pro U¢ast na Schuzi.

Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim

svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schuze, Ize na
této Schuzi rozhodnout jen za Gc€asti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisa.

Odpadne-li davod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpusobem, jakym byla
svoléana.

4.12.2 Osoby opravn éné U ¢astnit se Sch dze a hlasovat na ni

412.2.1

4.12.2.2

4.12.2.3

Ucastnit se Schlize a hlasovat na ni je opravnén pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani
Schize (den konani Schlze je v pfipadé vydani konkrétnich kusu listinnych Dluhopist
nazyvan jako ,Rozhodny den pro U €ast na Sch Gzi"), pficemz pfisluSna osoba musi byt
uvedena v Seznamu Vlastnikd Dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro G€ast na Schazi. K
pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisi ozndmenym Emitentovi v prabéhu dne konani
Schiize se nepfihlizi.

Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasu, ktery
odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu, které vlastnila k Rozhodnému dni
pro Gc¢ast na Schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta
ve smyslu ¢&l. 4.6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo
a nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schlize a stanoveni poctu hlast Vlastnikd
Dluhopist pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schize o odvolani spoleéného zéastupce,
nemuaze spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k G&asti na Schlizi) vykonavat
hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které viastni.

Emitent je povinen G¢astnit se Schiize, a to bud osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce.
Daéle jsou opravnéni Ucastnit se Schize zastupci Administratora (je-li jmenovan), spole¢ny
zastupce Vlastnika Dluhopist ve smyslu ¢l. 4.12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k Uc€asti na Schlizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem (je-li
jmenovan).

4.12.3 Pruabéh Sch dze; rozhodovani Sch dze

412.3.1

4.12.3.2

Schuze je usnaSenischopnd, pokud se ji U¢astni Osoby opravnéné k Ucasti na Schuzi, které
byly k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi Vlastnik( Dluhopis, jejichz jmenovita hodnota
pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise nesplacenych
k Rozhodnému dni pro G€ast na Schizi. Rozhoduje-li Schize o odvolani spoleéného
zastupce, nezapoditavaji se hlasy nalezejici spoleénému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k Ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlasd. Pfed zahajenim Schlze poskytne Emitent,
sam nebo prostfednictvim Administratora (je-li jmenovan), informaci o poctu vSech
Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schiizi v souladu s témito
Emisnimi podminkami opravnéni se Schuze Uc¢astnit a hlasovat na ni.

Schdzi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schlzi svolané
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist pfedsedd predseda zvoleny prostou
vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schuizi. Do zvoleni pfedsedy
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4.12.3.3

4.12.3.4

4.12.3.5

4.12.3.6

pfedsedd Schuzi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisli nebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopisu, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvolané Emitentem.

Schiize mlGze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce.
Spoleény zastupce je v souladu se zdkonem opravnén uplatiovat jménem vSech Vlastnik(
Dluhopisti dané emise prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim
Schiize, kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopis(i ze strany Emitenta a ¢init jménem
vSech Vlastnikd Dluhopist dané emise dalSi akony nebo chranit jejich zajmy, a to zpisobem
a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spoleéného zastupce muze
Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole€nym
zastupcem.

Schlize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se
schvaluje zména emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v
souladu s ¢l. 4.12.1.4 pism. (a) téchto Emisnich podminek zapotfebi schvéaleni Schiize,
nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tfeba alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasi
pfitomnych Osob opravnénych k GCasti na Schlzi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci
k pFijeti ostatnich usneseni Schlze prostd vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych
k G€asti na Schuzi.

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schuze
usnasenischopna, pak bude takova Schuze bez dalSiho rozpusténa.

Neni-li Schaze, ktera mé rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisu dle ¢l. 4.12.1.4
pism. (a) téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku
Schize usnaSenischopna, svolad Emitent, je-li to nadéle potfebné, nahradni Schuazi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla plvodni Schize svolana. Konani
nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopisu
nejpozdéji do 15 (patnéacti) dnii ode dne, na ktery byla pavodni Schlze svolana. Nahradni
Schiize rozhodujici 0 zméné emisnich podminek dle &l. 4.12.1.4 pism. (a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost uvedené
vél 4.12.3.1.

4.12.4 Néktera dalsi prava Vlastnik a Dluhopis ¢

41241

4.12.4.2

4.12.4.3

Pokud Schuze souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢l. 4.12.1.4 pism. (a) az (f) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k Gcasti na Schuzi, ktera podle zapisu z této
Schuaze hlasovala proti nebo se pfisludné Schiize nezucastnila (dale také jen ,Zadatel “),
muZze pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro UCast na Schuzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz
i pomérného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30
(tficeti) dnU ode dne uvefejnéni takového usneseni Schize v souladu s ¢l. 4.12.4.4 téchto
Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,Zadost “) uréenym Emitentovi a
doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozovny,
jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnt po dni, kdy byla
Zadost doruéena Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,Den
predéasné splatnosti dluhopis  G“).

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢l. 4.12.1.4 pism. (b) az (f)
téchto Emisnich podminek a Schlze s témito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pak
mulZe Schlize i nad rdmec poradu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s usnesenim Schuze, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni
povahy dle ¢&l. 4.12.1.4 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen
Vlastnikdm Dluhopis@, ktefi o to pozadaji (dale také jen ,Zadatel ), predasné splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopist dané emise, jichZ byl Zadatel vlastnikem ke dni dorugeni
Zéadosti (jak je uvedeno nize) a které od takového okamZiku nezcizi, a pomérnou &ast
vynosu narostlého k takovym Dluhopisim v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen ,Zadost )
ur¢enym Emitentovi a doruéenym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na
adresu Urcené provozovny. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnG po doruceni
Zadosti (dale také jen ,Den p Fed&asné splatnosti dluhopis  G*).

V Z&adosti je nutno uvést podet kust Dluhopisd, o jejichZ splaceni je v souladu s ¢l. 4.12.4.2
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zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat
jménem &i za Zadatele, pficemz jejich podpisy musi byt Ufedné ovéfeny. Zadatel musi
ve stejné IhGté dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené
provozovny i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢€l. 4.7 téchto
Emisnich podminek.

4.12.4.4 Zapis o jednani Schuize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby,
ve lhaté do 30 (tficeti) dn(i ode dne konani Schuze, ve kterém uvede zavéry Schuze,
zejména usneseni, ktera takova Schlze pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schuize je
Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisu, musi byt zapis ze Schuize doru¢en nejpozdéji
ve lhdté do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schuize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z
Dluhopist. Zapis ze Schuze je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikdm Dluhopist v bézné
pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve Ihtté do 30 (tficeti) dni ode dne
konani Schlize uverejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora, je-li jmenovan) vSechna rozhodnuti Schuze, a to zpusobem stanovenym v ¢l.
4.13 téchto Emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a
pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné
zasadni povahy uvedené v &l. 4.12.1.4 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, musi byt
0 UCasti na Schuzi a o rozhodnuti Schiize pofizen notafsky zapis. Pro pfipad, Zze Schiize
takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména Osob opravnénych k
GCasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kusu
Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G€ast na
Schazi.

4.12.5 Spole éna Sch dze

4.12.5.1 Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisli, mGze
k projednani Zmén zasadni povahy dle ¢l. 4.12.1.4 pism. (b) az (f) svolat spole¢nou schuzi
Vlastnikd Dluhopisti vSech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopist. Na spole¢nou
Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasSenischopnost, pocet hlasu
Osob opravnénych k Gcasti na Schlzi a pfijeti usneseni takové Schize se posuzuje
oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v pfipadé Schize Vlastnik( Dluhopisu
kazdé takové emise. V notafském zépisu ze spoleéné Schuze, ktera pfijala usneseni o
Zméné zasadni povahy, musi byt pocty kusu Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti
na Schuzi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopisu.

4.13 Oznameni

Neni-li v pravnim pfedpisu nebo v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoliv
oznameni Vlastnikim Dluhopisu platné a uc¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové
strance Emitenta www.ipmsro.cz v sekci ,Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich
predpisu pro uverejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude
takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uverejnénim predepsanym pfisluSnym
pravnim predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice zplsoby, bude se za
datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

4.14 Rozhodné pravo a jazyk

VesSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi (v€éetné mimosmluvnich zavazkovych vztaht
vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
pfislusnym k feSeni veSkerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplfiku dluhopisového programu (véetné
sporl tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v souvislosti s nimi a spord
tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplriky
dluhopisového programu mohou byt prelozeny do angli¢tiny nebo do dalSich jazyk(. V takovém
pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

4.15 Definice
Pro tcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
YAdministrator “ mé vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

~2Agent pro vypo €ty“ méa vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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Lcentralni depozitd F ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Datum emise“ znamena datum oznacujici prvni den, kdy maze dojit k vydani Dluhopist pfislusné
emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfisluSném Doplfiku dluhopisového programu.

.Datum ex-jistina® znamena den bezprostfedné néasledujici po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty, pficemz plati, ze pro Ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina
neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,Datum ex-kupén“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu,
pricemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kup6n neposouva v souladu
s Konvenci Pracovniho dne.

,Den kone €né splatnosti dluhopis G“ znamena kazdy den oznaéeny jako takovy v Doplniku
dluhopisového programu, jak je uvedeno v ¢&l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

.Den p fedéasné splatnosti dluhopis @“ mé vyznam uvedeny v ¢l. 4.6.2.2, 4.7.2,4.9.2.1, 41241 a
4.12.4.2 téchto Emisnich podminek a déle kazdy pfipadny dalSi den oznaceny jako takovy v Doplriku
dluhopisového programu.

,Den splatnosti dluhopis 0" znamena Den konec¢né splatnosti dluhopist i Den pfed€asné splatnosti
dluhopis.

,Den vyplaty znamena kazdy Den vyplaty vynosl, Den kone¢né splatnosti dluhopisii a Den
predcasné splatnosti dluhopist, jak uvedeno v €l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

.Den vyplaty vynos 0“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového
programu, jak uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

,Dodate éna emisni Ih Gta“ znamena dodate¢nou lhdtu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co
jiz uplynula Emisni Ih(ta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad plvodné
pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise. Dodate¢na emisni Ihita v kazdém pfipadé
skon¢i nejpozdéji v Den konecné splatnosti dluhopisa.

,DopIn ék dluhopisového programu* znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu
ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisu, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specifick&
pro danou emisi Dluhopis.

,-EMisni Ih Gta“ znamena Ihdtu pro upisovani emise Dluhopis(, ktera je stanovena v pfisluSném
Dopliiku dluhopisového programu.

»Emisni podminky* znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
.Instrukce* ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek.

,Konec U €etniho dne“ znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, kterd vede
samostatnou €i navazujici evidenci Vlastnikl Dluhopisti nebo Seznam Vlastnikd Dluhopist (podle
toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopis( relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi
pravnimi predpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu az k nasledujicimu dni.

.Konvence Pracovniho dne“ v pfipadé, ze dany den neni Pracovni den, bude za dany den
povazovan den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

,Ob €ansky zakonik* znamend zakon €. 89/2012 Sbh., ob&ansky zakonik, v platném znéni.

,Opravn éné osoby* ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon
jinak.

,Osoba opravn éna k Geéasti na Sch Gzi* ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.2.1 a 4.12.2.1 téchto
Emisnich podminek.

,0znameni o p fedéasném splaceni ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.

,Pracovni den“ znamené jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodd v ¢eskych korunach.

,P Fipad nepln éni zavazk i“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.

.,Rozhodny den pro U €ast na Sch Gzi* m& vyznam uvedeny v ¢&l. 4.12.2.1 a 4.12.2.1 téchto
Emisnich podminek.
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.Seznam Vlastnik @ Dluhopis G“ je seznam Vlastnik( Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny
Emitentem nebo Administratorem (je-li jmenovan) nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v
pfislusném Dopliku dluhopisového programu, kterd je Emitentem povéfena uloZzenim a vedenim
Seznamu Vlastnikd Dluhopisu.

»Sch Gize* méa vyznam uvedeny v €l. 4.12.1.1 téchto Emisnich podminek.

.Smlouva s administratorem*  mé vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
,Ur €ena provozovna“ ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek
»Vlastnik Dluhopisu* ma vyznam uvedeny v €l. 4.1.2.3 téchto Emisnich podminek.

,Vynosové obdobi* znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a koncici v poradi prvnim
Dnem vyplaty vynos(l (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezprostfedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty vynost (véetné) a kongici dalSim néasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento
den vyjimaje), az do Dne koneéné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, Ze pro ucely pocatku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty vynosl neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho
dne.

.Zavazky" ¢i ,Zavazek" znamena dluhy a povinnosti Emitenta k zaplaceni jakékoli dluzné penézni
¢astky a déle dluhy a povinnosti Emitenta jako rucitele za dluhy tfetich osob k zaplaceni jakékoli
dluzné castky.

»ZMm éna zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.1.4 téchto Emisnich podminek.
,Zadatel* ma vyznam uvedeny v &l. 4.12.4.1 a 4.12.4.2 téchto Emisnich podminek.

,Zadost* ma vyznam uvedeny v &l. 4.12.4.1 a 4.12.4.2 téchto Emisnich podminek.

46



IPM Czech Republic s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

5. VZOR EMISNIHO DODATKU — KONE CNYCH PODMINEK

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho konec¢né podminky nabidky Dluhopist, ktery
bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu, pro
kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Souc¢asti Emisniho dodatku bude i shrnuti
dané Emise.

Kone&né podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdé&leny CNB a uvefejnény stejnym
zplsobem jako Zakladni prospekt.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici text prfedstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou
bude kazdy Emisni dodatek obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise
Dluhopisd, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach
uveden jeden nebo vice Udajd, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udajd. Je-li v
hranatych zavorkach zaroveri uveden symbol ,e“, jsou uvedené Udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,e“,
budou chybéjici Gdaje doplnény v pfislusném Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vzdy Uprava
pouzitd v pfislusném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK — KONE ENE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento emisni dodatek (dale jen ,Emisni dodatek® ) pfedstavuje konec¢né podminky nabidky ve
smyslu § 36a odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich
predpisl (dale jen ,ZPKT" ), vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen
.Dluhopisy” ). Kompletni prospekt Dluhopisd je tvofen timto Emisnim dodatkem obsahujicim
kone¢né podminky a zakladnim prospektem spole¢nosti IPM Czech Republic s.r.o. , se sidlem
Revoluéni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 06739822, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedenym u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka 288092 (dale jen
,Emitent* ), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [¢] ze dne [e], které nabylo pravni
moci dne [e], [ve znéni dodatku &. [e] schvalenym rozhodnutim CNB &.j. [] ze dne [e], které nabylo
pravni moci dne [e]] (dale jen ,Za&kladni prospekt* ). Investofi by se méli podrobné seznamit se
Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem. Zakladni prospekt byl uverejnén a je
k dispozici v elektronické podobé na webovych strdnkach Emitenta.

Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach
Emitenta www.ipmsro.cz v sekci ,Pro investory”.

Tento Emisni dodatek (kone¢né podminky Emise) byl vypracovan pro Ucely €l. 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery ma byt
zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani, a musi byt vykladan ve
spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi dodatky.

Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT uvefejnén shodnym zplsobem jako
Zakladni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.ipmsro.cz v sekci ,Pro investory”, a byl v
souladu s pravnimi pfedpisy oznadmen CNB.

Uplné udaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni pfipadnych dodatk)
vykladan ve spojeni s timto Emisnim dodatkem (Kone¢nymi podminkami Emise).

Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise Dluhopis(.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 5.000.000 EUR a dobou trvani programu 5 let, ktery
byl zfizen v roce 2018 (dale jen ,Dluhopisovy program “). Znéni spole¢nych emisnich podminek,
které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi vydavané v ramci Dluhopisového programu, je
uvedeno v kap. ,Spole¢né emisni podminky Dluhopisd* v Zakladnim prospektu schvaleném CNB
a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,Emisni podminky *).

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisu. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kap. Zakladniho prospektu ,Rizikové faktory*

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené jsou aktudlni
pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uverejnuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské

¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpist. Po datu tohoto
Emisniho dodatku by zajemci o koupi Dluhopisi méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na
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zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho Prospektu, ale i na zékladé dalSich informaci, které
mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

RozSifovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisll jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli poZadat o
uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté a Dluhopisy nebudou pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu mimo Ceskou republiku, registrovany, povoleny ani schvéleny
jakymkoli spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB.

ODPOVEDNE OSOBY

Tento Emisni dodatek pfipravil a vyhotovil a za Udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, ktery
jako osoba odpovédna za Emisni dodatek prohlasuje, ze pfi vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce jsou
podle jeho nejlepSiho védomi Udaje uvedené v Emisnim dodatku v souladu se skute¢nosti a Zze v ném
nebyly zaml€eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V [e], dne [e]

IPM Czech Republic s.r.o.

[e] [e]
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Emisniho dodatku bude uvedeno shrnuti pfislusné Emise Dluhopist ve smyslu Smérnice o
prospektu a Nafizeni o prospektu.
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,Dopin ék
dluhopisového programu“ ) pfedstavuje doplnék k Emisnim podmink&m jakozZto spole€énym emisnim
podminkam Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni (dale jen ,Zakon o dluhopisech* ).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopisu, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné
s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesnuji a doplfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist Emisni
podminky uvefejnéné dfive vySe popsanym zpuUsobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,nepouzije se“.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich
podminkach. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu pro danou
emisi Dluhopist, tzn. vzor té c¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice Udajd, bude pro konkrétni emisi pouzit
jeden z uvedenych udajd. Je-li v hranatych zavorkach zaroverni uveden symbol ,e“, jsou uvedené
Udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v
hranatych zavorkadch uveden symbol ,e“, budou chybéjici Udaje doplnény v prisluSném Doplriku
dluhopisového programu.
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o

10.
11.

12.

13.

14.
15.

16.
17.

18.

ISIN Dluhopist:
Jmenovita hodnota
Dluhopisu:

Celkova predpokladana jmenovita
hodnota Emise Dluhopisu:
Pravo Emitenta zvysSit
jmenovitou hodnotu
Dluhopisi  / podminky
zvyseni:

jednoho

celkovou
emise
tohoto

Pocet Dluhopis(:

Cislovani Dluhopist  (pokud se
jedna o listinné dluhopisy):

ZpUsob vydani Dluhopisu

Nazev Dluhopist:

Datum emise:

Lhata pro upisovani:
Emisni  kurz Dluhopist
emise:

Emisni kurz DluhopisG po Datu
emise:

k Datu

Urokové sazba Dluhopisu:

Vyplata Dluhopist:

Den vyplaty vynosu:

Den konecné splatnosti Dluhopisu:
PfedC¢asné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti  z rozhodnuti
Emitenta:

Data, ke kterym Ize Dluhopisy
pfedéasné splatit  z rozhodnuti
Emitenta / Ihdty pro oznameni o
prfedéasném splaceni (pokud jiné
nez vl 4.6.2.2 Emisnich
podminek):
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[o]
[]
[e]
[ano; v souladu s 8§ 7 Zéakona
o dluhopisech a ¢l. 4.2.1 Emisnich

podminek [s tim, Ze objem tohoto
zvySeni neprekro¢i [100 % / [e] %]

predpokladané celkové  jmenovité
hodnoty Dluhopist] / ne]

[e] ks

[ / nepouzije se]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany

[jednorazové k Datu emise] / Dluhopisy
budou vydany jednordzové k Datu
emise, avSak v pfipadé, Ze se umisténi
celé jmenovité  hodnoty emise
Dluhopisi k Datu emise nezdafi,
mohou byt vydavany i po Datu emise v
tranSich v prabé&hu Emisni IhGty [, resp.
Dodate¢né emisni Ihaty] / Dluhopisy
budou vydavény v tranSich v prabéhu
Emisni lhaty, [resp. Dodatecné emisni
haty] / Dluhopisy budou vydavany
pribézné béhem Emisni lhaty, [resp.
Dodate¢né emisni lhaty] / [e]

[e]

[]

od [e] do [e]

[®] % jmenovité hodnoty / [e] K&

[¢] % jmenovité hodnoty kupovanych
Dluhopist [po dobu [e] [a pak nasledné]
[uréena vzdy na zakladé aktualnich
trznich podminek a bude uvefejnéna na
webovych strankach Emitenta
www.ipmsro.cz v sekci ,Pro investory"],
pficemz tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu dale pfipocten
odpovidajici alikvotni vynos.

[[e] % p.a. / stanovena zvlast pro
jednotliva Vynosova obdobi, a to takto:
[e]]

[[ednou roéné zpétné / pololetné zpétné
/ Gtvrtletné zpétné / mésicné zpétné]

[e]

[o]

[ano / ne]

[ / nepouZije se]
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19.
20.
21.
22.

23.

24,

25.

Administrator:
Uréena provozovna:

Agent pro vypocdty:

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti emise Dluhopist
(rating):

Spolec¢ny zastupce Vlastnikd
Dluhopis:

Interni schvéaleni emise Dluhopisu:

ZplGsob a misto Upisu, predani a
Uhrady DluhopisG / Udaje o
osobach, které se podileji na
zabezpecéeni vydani Dluhopist /
podminky vydani:
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[neni jmenovan / e]

[dle €l. 4.11.1.2 Emisnich podminek / o]
[neni jmenovan / e]

[ano; emisi Dluhopist byl pFidélen
nasledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 —
[¢] / nepouzije se (emisi Dluhopist
nebyl pfidélen rating)]

[[®] / neni ustanoven]

Vydani emise Dluhopisu schvalil
statutarni organ Emitenta dne [e].

Investofi budou moci Dluhopisy
upsat/koupit na zakladé smluvniho
ujednani mezi Emitentem a pfisluSnymi
investory [v  sidle Emitenta /
v jednotlivych pobockadch Emitenta /
v sidle nebo pobockach Emitentem
zvolenych finan¢nich zprostfedkovatell
/ o].

[Emitent / [e]] bude Dluhopisy az do
[[e]] nabizet [tuzemskym IEY
zahrani¢nim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym [ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investorm, v ramci [primarniho /
sekundarniho] trhu.]

Investofi budou oslovovani Emitentem
[nebo pfipadné Emitentem zvolenym
finanénim zprostfedkovatelem], a to
zpravidla telefonicky, poStou nebo za

pouziti prostfedkl komunikace na
dalku, a budou [jim pfedstaveny
podminky investice do Dluhopist /

vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopisti / e]. Rozhodne-li se investor
investovat do Dluhopisi, podepiSe
pisemnou  objednavku ke  koupi
Dluhopisu. Objednavka musi obsahovat
alespon identifikaci investora, konkrétni
Emisi Dluhopist, pocet objednanych
Dluhopist, vysi investice, prohlaseni o
danovém domicilu, datum a podpis
investora.

Obchod s investorem bude vyporadan
[zaplacenim kupni ceny Dluhopist na
Ucet Emitenta a [pfedanim listinnych
Dluhopisti / [e]]. Investor je povinen
uhradit kupni cenu Dluhopisu [ve lhaté
5 dnl po podpisu objednavky ke koupi
Dluhopist / ve |haté dohodnuté
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individualné s kazdym investorem / [e]].
Dluhopisy budou investorovi predany
[ve lhaté 30 dnl po zaplaceni emisniho
kurzu Dluhopisu / ve |haté dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].

[Dluhopisy budou investoram pfedany
Vv [e] / nepouZije se].

[Dluhopisy budou upsany [jednim
¢i nékolika vybranymi upisovateli] /
[syndikdtem upisovatel(] na zékladé
[smluvniho ujednani mezi Emitentem
a jednotlivymi upisovateli] / [smlouvy
o upsani a koupi dluhopisti uzaviené
mezi upisovateli a Emitentem] v [e] /
[sidle Emitenta].

[Vydani Dluhopisti zabezpecuje [e] /
[Emitent sam].]
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INFORMACE O NABIDCE DLUHOPIS U

Tato ¢ast Emisniho dodatku obsahuje doplfujici informace (dale jen ,Dopl Aujici informace” ), které
jsou jako soucéast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi predpisy pro verejnou nabidku
Dluhopisd.

Doplnujici informace tvofi spole¢né s Doplfikem dluhopisového programu Kone¢né podminky nabidky
Dluhopisu.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim ,nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplrujicich informaci pro danou emisi
Dluhopisd. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice Udaju, bude pro konkrétni Emisi
pouzit jeden z uvedenych uUdajd. Je-li v hranatych zavorkach zaroveri uveden symbol ,e"“ jsou
uvedené Udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita.
Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,e“, budou chybéjici Gdaje doplnény v prislusném
Emisnim dodatku.

26. Lhita vefejné nabidky Dluhopisu: [od [e] do [e]]

27. Cena v ramci vefejné nabidky: [Pfi  vefejné nabidce bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [e] %
jmenovité hodnoty kupovanych

Dluhopist [po dobu [e] [a pak
nasledné] [ur€ena vzdy na zakladé
aktualnich trznich podminek a bude
pravidelné uvefejnovana na webovych
strankach Emitenta www.ipmsro.cz
v sekci ,Pro investory”, pficemz tam,
kde je to relevantni, bude k c¢éastce
emisniho  kurzu dale  pfipocten
odpovidajici alikvotni vynos.]

28. Popis postupu pro objednavku
Dluhopisl / minimalni a maximalni
¢astky objednavky / kraceni
objednavek Emitentem / oznameni
pridélené ¢astky investorim:

[Emitent / [e]] bude Dluhopisy az do [e]
nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/
jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)]
investordm, v ramci [primarniho /
sekundarniho] trhu.]

Investofi budou oslovovani Emitentem
[nebo pFipadné Emitentem zvolenym
finanénim zprostfedkovatelem], a to
zpravidla telefonicky, poStou nebo za
pouziti prostfedkd komunikace na
dalku, a budou [jim pfedstaveny
podminky investice do Dluhopist /
vyzvani k podani objednavky ke koupi
Dluhopis(i / e]. Rozhodne-li se investor
investovat do Dluhopis(i, podepiSe
pisemnou  objednavku ke  koupi
Dluhopist. Objednavka musi obsahovat
alespon identifikaci investora, konkrétni
Emisi Dluhopisd, pocet objednanych
Dluhopist, vysi investice, prohlasSeni o
danovém domicilu, datum a podpis
investora.

Emitent bude od investord v ramci
objednavky Dluhopist poZadovat
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[pfedlozeni  prikazu totoznosti a
odevzdani pisemné objednavky
dluhopist / e].

Obchod s investorem bude vypofadan
[zaplacenim kupni ceny Dluhopist na
UcCet Emitenta a [pfedanim listinnych
Dluhopisi [e]]. Investor je povinen
uhradit kupni cenu Dluhopisu [ve lhaté
5 dn{i po podpisu objednavky ke koupi
Dluhopist / ve |haté dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].
Dluhopisy budou investorovi pfedany
[ve Ihaté 30 dnu po zaplaceni emisniho
kurzu Dluhopist / ve Ih(té dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].

Vefejna nabidka bude probihat také
zvefejnénim podminek nabidky, véetné
Zakladniho prospektu a Emisniho
dodatku, na webovych strankach
Emitenta www.ipmsro.cz.

Minimalni jmenovita hodnota
Dluhopisti, kterou bude jednotlivy
investor opravnén koupit, bude Einit [e]
K& Maximélni objem  jmenovité
hodnoty Dluhopis pozadovany
jednotlivym investorem v objednavce je
omezen celkovym objemem
nabizenych Dluhopisu.

[e] je opravnén nabidky investoru
dle svého vyhradniho uvazeni kratit
(pokud jiz investor uhradil [e] cely
emisni kurz (resp. emisni cenu)
puvodné v objedndvce pozadovanych
Dluhopisti, zaSle mu [e] pfipadny
preplatek zpét bez zbytec¢ného prodleni
na ucet sdéleny [e] investorem).

Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist
pridélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky,
které bude [e] zasilat jednotlivym
investordm  (poStou  nebo za pouziti
prostfedkd komunikace na dalku).]

Obchodovani s Dluhopisy pred
oznamenim konecné jmenovité
hodnoty Dluhopisu pridélené
jednotlivému investorovi [je / neni]
umoznéno. / [nepouzije se]

29. Udaje o osobach, které vystupuji [e / nepouZzije se]
jako platebni a depozitni zastupci:
30. Udaje o osobéch, které se zavazaly [e / nepouzije se]
k Upisu, a data uzavfeni smlouvy o
upsani:
31. Udaj, zda mGze obchodovani zagit [e / nepouZije se]
pfed vydanim Dluhopist:
32. Uverejnéni vysledkd nabidky: [Vysledky nabidky budou uvefejnény
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Metoda a Ihata pro splaceni
DluhopisU; pfedani Dluhopisu:

Zajem fyzickych a pravnickych
osob zu¢astnénych v Emisi/nabidce:

Dlvody nabidky a pouziti vynosu
emise Dluhopisu:

Naklady uctované investorovi:

Koordinatofi nabidky nebo jejich
jednotlivych  ¢asti v jednotlivych
zemich, kde je nabidka ¢inéna
Umisténi Emise prostfednictvim
jiného subjektu na zakladé pevného
¢i bez pevného zavazku / uzavieni
dohody o upséani Emise a podstatné
znaky dohody véetné kvot / celkova
¢astka provize za upsani a provize
za umisténi:

Identifikace finanénich
zprostredkovateld, ktefi maji
povoleni pouzit prospekt Dluhopist
pfi nasledné nabidce ¢i kone¢ném
umisténi Dluhopisu:

Nabidkové obdobi, v némz mohou
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bez zbyte€ného odkladu po jejim
ukonceni, nejpozdéji dne [e], na
webové strance www.ipmsro.cz v sekci
.Pro investory”

/

[Nepouzije se.]

Investor je povinen uhradit kupni cenu
Dluhopis( [ve Ih(té 5 dnd po podpisu
objednavky ke koupi Dluhopisti / ve
Ih(té dohodnuté individualné s kazdym
investorem / [e]]. Dluhopisy budou
investorovi pfedany [ve Ihaté 30 dnd po
zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist /
ve |hdté dohodnuté individualné
s kazdym investorem / [e]].

[Dle védomi Emitenta nema Zzadna
z fyzickych ani  pravnickych osob
zUCastnénych na Emisi & nabidce
Dluhopisi na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi
¢i nabidku Dluhopisl podstatny.] / [e]
[[®] plsobi téz v pozici [Administratora
a Agenta pro vypocty]. [e]]

[Divodem nabidky Dluhopisl je [e]. /
[Emitent k datu Emise Dluhopisi nema
rozjednany konkrétni projekty, do
kterych bude investovat prostredky
ziskané emisi Dluhopis(i, nicméné tyto
prostfedky budou Emitentem vyuZzity
vyhradné na Ucely uvedené v kapitole
6.6.1 (Hlavni ¢innosti  Emitenta)
Zakladniho prospektu.]

Naklady Emitenta na Emisi Dluhopisi
Cinily cca [e] KE&.

Vynos Emise Dluhopisti pro Emitenta
po ocisténi o naklady (pfi vydani celé
predpokladané  celkové  jmenovité
hodnoty Emise) bude Cinit cca [e] K&.

Emitentem nebudou investorovi
Uctovany zadné poplatky.
[nepouzije se; vydani Dluhopisu

zajisStuje sam Emitent / o]

[e / nepouzije se]

[e / nepouZije se]

[e]
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povéfeni finanéni zprostfedkovatelé
provést pozdéjSi dalSi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisu:

41. DalSi podminky souhlasu: [e / nepouzije se]
42. Zprostfedkovatel sekundarniho [e / Zadna osoba nepfijala zavazek
obchodovani (market maker): jednat jako zprostfedkovatel
pfi sekundarnim obchodovani (market
maker).]
43. Poradci: Pravni poradce Emitenta: Glatzova &
Co., s.r.o.
44, Informace od tfetich stran uvedené [nepouzije se] / [Nékteré informace

v Emisnim dodatku / zdroj informaci  uvedené v Emisnim dodatku pochazeji
od tfetich stran. Takové informace byly

pfesné reprodukovény
a podle védomosti Emitenta a v mife,
ve které je schopen to zjistit z informaci
zverejnénych prislusnou tfeti stranou,
nebyly vynechany Zadné skutecnosti,
kvali  kterym by  reprodukované
informace  byly nepfesné nebo
zavadeéjici. Emitent vSak neodpovida
za nespravnost informaci od tfetich
stran, pokud takovou  nespravnost
nemohl pfi vynaloZzeni vySe uvedené
péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]
45. Informace uvefejiiované Emitentem  [e] / [nepouZije se]
po Datu emise:
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6. INFORMACE O EMITENTOVI

6.1 Odpov édné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravil a vyhotovil a za Gdaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, ktery
jako osoba odpovédnad za Zakladni prospekt prohlasSuje ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu, Ze pfi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepSiho védomi Gdaje
uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a Ze v ném nebyly zamlCeny zadné

skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.
'I
d

Marian Bocek Adrian Vyéi‘él \
jednatel jednatel

IPM Czech Republic s.r.o.

o 7

6.2  Opravn éni audito fi

6.2.1 Audito /i Emitenta

Emitent sestavil mezitimni auditovanou Gcetni zavérku za Ucetni obdobi od 5. ledna 2018 do 31.
srpna 2018, kterou ovéfil auditor — NEXIA AP a.s., se sidlem Praha 8 - Karlin, Sokolovskéa 5/49, PSC
18600, ICO: 48117013, &islo osvéd&eni auditora: 096 (dale jen ,Auditor ). Auditorem odpovédnym za
provedeni auditu byl Ing. Jakub Kovafr, ¢islo osvédcéeni auditora: 1959. Auditor ovéfil vySe uvedenou
zavérku a vydal vyrok ,mezitimni Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
k 31. 08. 2018 a nakladu a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi konéici 31. 08. 2018 v
souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy”.

6.3 Vybrané finan €ni Udaje

Tuto ¢ast je potfeba Cist spolec¢né s mezitimni G€etni zavérkou sestavenou za obdobi od 5. ledna
2018 do 31. srpna 2018, ktera je do tohoto prospektu zahrnuta odkazem (viz kapitola 6.17)

Rozvaha k 31. srpnu 2018

(tis. K&)
AKTIVA Srovnavaci Udaje ze
zahajovaci rozvahy ke dni 5.
ledna 2018
Obézna aktiva 2.798 200
Kratkodoby finanéni majetek 2.600 0
Penézni prostfedky 198 200
Casové rozligeni aktiv 7 0
AKTIVA CELKEM 2.805 200
PASIVA Srovnavaci Udaje ze
zahajovaci rozvahy ke dni 5.
ledna 2018
Vlastni kapital 0 200
Zakladni kapitél 200 200
Vysledek hospodareni -200 0
bézného ucetniho obdobi (+/-
)
Cizi zdroje 2.805 0
Vydané dluhopisy 1.287 0
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Zavazky - ovladana nebo 1.403 0
ovladajici osoba (dlouhodobé)

Zavazky z obchodnich vztahu 36 0
Zavazky — ovladana nebo 8 0
ovladajici osoba (kratkodobé)

Zavazky — ostatni 71 0
PASIVA CELKEM 2.805 200

Vykaz zisku nebo ztraty za obdobi od 5. ledna 2018  do 31. srpna 2018

(tis. K&)

Vykonova spotfeba 169
Ostatni provozni naklady 14
Provozni vysledek

hospodareni (+/-) -183
Finanéni vysledek 17
hospodareni (+/-)

Vysledek hospodareni pred 2200
zdanénim (+/-)

Vysledek hospoda Feni po 2200

zdanéni (+/-)

Vykaz pen éZnich tok 1 za obdobi od 5. ledna 2018 do 31. srpna 2018

(tis. K@)

Vysledek hospodareni pred -200
zdanénim

Cisty pené&zni tok z provoznich -2.692
¢innosti

Cisty penézni tok 1.403
z investi¢nich ginnosti

Cisty penézni tok z finanénich 1.287
¢innosti

Cista zména penéznich -2
prostfedkll a ekvivalent(

Penize a penézni ekvivalenty 200
na pocatku obdobi

Penize a penézni ekvivalenty 198
na konci obdobi

6.3.1 ProhlaSeni ohledn é auditovanych finan ¢énich Udaj g
Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu nedoSlo k Zadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo obchodni situace Emitenta.

6.4 Rizikové faktory

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopis(, spole¢né
s rizikovymi faktory podstatnymi pro Dluhopisy jsou uvedeny vySe v kapitole 2 (Rizikové faktory)
tohoto Prospektu.

6.5 Udaje o Emitentovi

6.5.1 Historie a vyvoj emitenta
Obchodni firma: IPM Czech Republic s.r.o.
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Misto registrace a registracni ¢islo: Zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 288092

Identifikacni &islo: 06739822

Datum zalozeni: Emitent byl zalozen pfijetim zakladatelské listiny dne 14.
prosince 2017

Datum vzniku: Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 5.
ledna 2018

Sidlo: Revoluéni 1082/8, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska
republika

Pravni forma: Spole¢nost s ru€enim omezenym ve smyslu § 132 a nasl.
ZOK

Rozhodné pravo: Pravo Ceské republiky

Pravni predpisy, kterymi se Emitent fidi: Emitent byl zaloZen v souladu s pravem Ceské republiky.

Zakladnimi pravnimi pfedpisy, kterymi se Emitent fidi,
jsou zejména platné pravni predpisy Ceské republiky, a
to ZPKT, Zakon o dluhopisech, OZ a ZOK.

Telefonni &islo: +421 948 394 362

6.5.2 Udalosti majici podstatny vyznam p /A hodnoceni platebni schopnosti Emitenta
Emitent vznikl zdpisem do obchodniho rejstfiku dne 5. ledna 2018. Za dobu €innosti Emitenta nedoSlo
k Zzaddnym udélostem, které by mély vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

6.5.3 Investice
Emitent k datu vyhotoveni Prospektu nerealizoval Zadné investice.

Emitent se k datu vyhotoveni Prospektu nezavazal k zadnym budoucim investicim.
6.6  Prehled podnikani

6.6.1 Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitentovou hlavni &innosti je realizace tohoto Dluhopisového programu a nasledné financovani
¢innosti svého jediného spoleénika, slovenské spole¢nosti InfraPartners Management s.r.o. formou
zapljcek a uverl, pripadné financovani vlastnich provoznich potfeb, jak je popsano vtomto
Zakladnim prospektu. Nad rdmec poskytovani uvér(l a zapujcek Jedinému spoleénikovi Emitenta
neposkytuje Emitent zadné dalsi sluzby. Jediny spole€nik Emitenta muaze v nékterych pfipadech
nabyvat podily na spole€nostech, kterym poskytuje poradenské sluzby. Velikost téchto podilt je od
10 % do 50 %. Uvedené investice budou pfitom mit povahu dlouhodobych strategickych investic,
pficemz ucelem téchto investic bude bud (i) rozvoj nebo rozsifeni vlastniho podnikani Emitenta o dalsi
¢innosti nebo geografické zaméreni, pujde-li o investice do spole¢nosti, jejichz pfedmét podnikani
bude blizky podnikani Jediného spole¢nika, nebo (ii) zajem na fizeni rlstu pfisluSné spolecnosti
z pozice spole¢nika/akcionéare, pokud Jediny spole¢nik vyhodnoti pfisluSnou spole€nost jako vysoce
perspektivni z investiéniho hlediska, a to i tehdy, pokud pfedmét podnikani takové spole¢nosti nebude
souviset s podnikanim Jediného spoleénika. Takové aktivity Jediného spole¢nika Emitenta vSak
nebudou z prostefdk( Emise Dluhopist financovany.

Emitent z penézZnich prostfedk( ziskanych z Emisi Dluhopist neposkytne zZadny Uvér, zapuajcku nebo
jinou formu dluhového financovani zadné spole¢nosti ze Skupiny, jejimz pfedmétem podnikatelské
¢innosti je poskytovani Uvérd nebo jakékoli jind ¢innost uvedena v § 1 odst. 3 ZoB. Emitent se dale
nestane véfitelem ani jinak neposkytne dluhové financovani (Gvéry, zapljcky, upsani nebo koupé
dluhopisu atd.) jakékoliv jiné spole¢nosti ze Skupiny, pokud by uzavienim takového vztahu meazi
Emitentem a spole¢nosti ze Skupiny mohlo dojit k naplnéni definice pokoutného fondu kolektivniho
investovani dle § 98 ZISIF (tak, aby byly naplnény znaky stanovené v § 2 ZISIF).

Emitent pouzije prostfedky ziskané z Emisi Dluhopist na poskytovani avérd a zapujcek vyhradné
Jedinému spolecnikovi Emitena, pficemz ten se nezabyva poskytovanim Gvérd nebo jinou bankovni
¢innosti podle § 1 odst. 3 ZoB.

Jinym osobam ze Skupiny nez Jedinému spoleénikovi Emitenta nebude Emitent zapQjcky, avéry &i
jinou formu financovani poskytovat.
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6.6.2 Hlavni ¢innosti Jediného spole ¢nika Emitenta

Jediny spole¢nik Emitenta poskytuje na slovenském trhu poradenské sluzby v oblasti podpory
spoleénosti v raném stadiu jejich vzniku nebo realizace jejich podnikatelskych zamér( a podporuje
jejich nasledny v rozvoj, a to v oblastech energetiky/OZE, dopravy a realit.

V oblasti podpory podnikani spole¢nosti, které nové vznikaji nebo rozvijeji své podnikatelské aktivity,
Jediny spole¢nik Emitenta podporuje rozvoj jejich podnikatelskych zaméra v tomto kli€ovém obdobi.
Jediny spole¢nik Emitenta pro tyto spole€nosti pfipravuje mimo jiné zhodnoceni aktualni trzni a
ekonomické pozice spole¢nosti, stftednédobé obchodni vyhledy, plan dalSiho rozvoje podnikatelskych
aktivit, ktery zahrnuje prognozy personalniho obsazeni, pfijmG a vydaji a vstupu strategickych
investord. Strategické investory rovnéz Jediny spole€nik Emitenta pomaha spole¢nostem ziskat na
zakladé svych kontaktdl mezi investory. Tyto sluzby maji pfispét k rozvoji podnikani spole¢nosti.
Poradenstvi poskytuje Jediny spole¢nik rovnéz pfimo v ramci samotného podnikani spoleénosti, kdy
jim pomaha ziskat nové odbératele a dodavatele, snizit ndklady na provoz, ziskat nové kvalifikované
pracovniky, ktefi budou dale rozvijet podnikatelsky zamér spole¢nosti a motivovat stavajici
pracovniky. Jediny spole¢nik Emitenta pravidelné informuje sou¢asné akcionéare i potencialni investory
spole¢nosti, jimz poskytuje své sluzby, o aktivitdch téchto spole¢nosti, jejich finanénim stavu a o vyvoiji
jejich hodnoty.

Jediny spole¢nik Emitenta pusobi na slovenském trhu od roku 2014 a za tuto dobu se jiz podilel na
fade energetickych a technologickych projektu, jde napfiklad o nasledujici projekty:

- GA Dirilling, spole¢nost zabyvajici se vyvojem technologie pro vrtani a frézovani, které
umozfiuje hlubinné vrty, diky kterym je mozné produkovat levnou geotermdlni energii a
umozni tak nové efektivni feSeni pro téZebni pramysl a energeticky pramysl, pokud jde o
usporné vyuziti energie; Jediny spolecnik Emitenta se podili na projektu od dubna 2017 do
soucasnosti;

- Tachyum, spole¢nost zabyvajici se vyvojem ¢ipu pro datova Ulozisté, které maji potenciél
mnohonasobné snizit spotfebu energie spoleCnostem zabyvajicim se provozem cloudovych
ulozist a zajistit tak vyznamnou Usporu nakladl na energie; Jediny spole¢nik Emitenta se
podili na projektu od zafi 2017 do soucasnosti;

- ESS, spole¢nost vyrabéjici nizkonakladovou, vysokokapacitni baterii pro vyrobce Ccisté
energie, ktera diky vyuziti technologie zalozené na bazi slané vody a Zeleza umoziuje
spolehlivé uchovavani energie a vyznacuje se dlouhou Zivotnosti; Jediny spoleénik Emitenta
se podili na projektu od bfezna 2017 do soucasnosti;

- Aeromobil, spole€nost zabyvajici se vyvojem pokroc€ilych technologii v oblast osobni letecké
dopravy, kterda méa v budoucnu zajiStovat mobilitu jednotlived; Jediny spole€nik Emitenta se
podili na projektu od srpna 2017 do souéasnosti;

- SEC Technologies, spole¢nost zabyvajici se vyvojem detektorl na detekci a analyzu plynG
bez nutnosti fyzického kontaktu. Vysoko-senzitivni bezkontaktni detektor dokaze zaznamenat
plynné latky az do vzdalenosti nékolika kilometr(; Jediny spole¢nik Emitenta se podili na
projektu od z&fi 2017 do soucasnosti;

Jediny spole¢nik Emitenta mZze v nékterych pfipadech nabyvat podily na spole¢nostech, kterym
poskytuje poradenské sluzby za ucelem jejich dalSiho rozvoje. Takové aktivity Jediného spolecnika
Emitenta vSak nebudou z prostfedkd Emise Dluhopisli financovany.

Jediny spole¢nik Emitenta pouzije prostiedky ziskané z Gvéru nebo zapljcky od Emitenta, tedy
nepfimo prostfedky ziskané emisi Dluhopis(i, na financovani provozu a rozvoje své podnikatelské
¢innosti.

Jediny spole¢nik zamysli v prvé fadé financovat z avéru nebo zapujcky od Emitenta provoz vlastni
podnikatelské ¢innosti minimalné do doby, nez se podnikani Jediného spole¢nika Emitenta stane
ziskovym. Jediny spole¢nik pfitom predpoklada, ze by mohl dosahovat zisku cca po jednom roce az
dvou letech od ziskani provozniho kapitalu prostfednictvim Gvéru od Emitenta.

Vedle toho zamysli Jediny spole¢nik vyuzit prostfedky z Givéru od Emitenta na investice do rozvoje a
rozSifeni jeho podnikatelské cinnosti do dalSich statl, a to s uUmyslem dosahnout globalni
konkurenceschopnosti na trhu poradenskych sluzeb. Prostfedky z Gvéru od Emitenta by mély umoznit
Jedinému spolecnikovi rozsifit jeho ¢innost do dvou az ti stat(.
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Jediny spole¢nik konkrétné predpoklada, ze roéni naklady na jeho provoz budou dosahovat cca
900.000 EUR, coz bude zahrnovat:

0] osobni naklady na celkem 6 zaméstnancl (4 na plny Gvazek a 2 na ¢astecny Uvazek) ve vysi
cca 300.000 EUR;

(i)  naklady na najemné, cestovni naklady, IT sluzby, auditorské sluzby a pravni sluzby ve vySi cca
200.000 EUR;

(i)  naklady na marketing a naklady na akvizici potfebného know-how v dalSich odvétvich primysiu,
v nichz Jediny spole¢nik zamysli dale plsobit, ve vySi cca 400.000 EUR.

Jediny spole¢nik dale pfedpoklada, Ze rozvoj jeho podnikatelské ¢innosti a rozSifeni jeho podnikani do

dalSich statd zahrne (€i jiz zahrnuje) nasledujici jednorazové naklady:

() cca 600.000 EUR na vyvoj mobilni aplikace, ktera by méla slouzit ke komunikaci a doru¢ovani
prabéznych reportt sou¢asnych a potencialnim klientdm Jediného spolecnika; a

(i)  cca550.000 EUR na vyvoj webového rozhrani.

6.6.3 Hlavni trhy
Vzhledem ke své hlavni €innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu.

Jediny spole¢nik Emitenta poskytuje sluzby poradenstvi v oblasti podpory podnikani nové zaloZenych
obchodnich spolecnosti a jejich nasledného rozvoje, kde je mezi poskytovateli sluzeb primérna az
silna konkurence. Jediny spole¢nik Emitenta se zaméfuje pfedevSim na slovensky trh, a to
v oblastech energetiky/OZE, dopravy a realit. V této oblasti na Slovensku plisobi subjekty poskytujici
strategické poradenstvi a poradenstvi v oblasti fuzii a akvizcii. Mezi hlavni poskytovatele téchto sluzeb
patfi hraci ze skupiny tzv. Velké ¢étyiky (tj. spole¢nosti ze skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG,
Deloitte a Ernst & Young), dale finanéni instituce a specializované poradenské spole¢nosti. Tyto osoby
vSak obvykle vyuzivaji spole¢nosti, které na trhu plsobi jiz delSi dobu, a obvykle tedy nejsou pfimymi
konkurenty Jediného spole€nika Emitenta. Lokalnich poradenskych spole¢nosti pusobi na
slovenském trhu vice a své sluzby zaméfuji na spole¢nosti pusobici v riznych trznich odvétvich.
Pocet lokéalnich poradenskych spole¢nosti, které se zaméfuji na stejné trzni segmenty jako Jediny
spoleénik Emitenta, je pfiblizné 10.

6.6.4 Postaveni Emitenta v hospoda rské sout ézi
Vzhledem k datu svého vzniku a ke své roli neni jeho postaveni na trhu relevantni, rep. si Emitent
dosud zadné méfitelné postaveni na trhu Ceské republiky nevytvoril.

Jediny spole¢nik Emitenta plsobi na slovenském trhu od roku 2014. Za dobu svého plsobeni
poskytoval poradenstvi v energetickych a technologickych projektech. Diky tomu ma Jediny spole¢nik
Emitenta konkurenéni vyhodu oproti ostatnim lokalnim poskytovatelim poradenskych sluzeb. Ackoli
Jediny spole¢nik Emitenta vznikl teprve nedavno, je jeho cilem poskytovat v oblasti poradenstvi
profesionalni sluzby podobné tém, které nabizi poradenské firmy z tzv. Velké &tyrky.

Na rozdil od ostatnich hra¢a na slovenském trhu vSak Jediny spole¢nik Emitenta mize nabidnout
také pohled investora v hlavnich oblastech svého zajmu (infrastruktura, energetika/OZE, dopravni
technologie). Vedouci osoby Jediného spoleénika Emitenta sami realizovali ¢i realizuji investice
v uvedenych trznich segmentech, v nichz spole¢nosti, kterym Jediny spole¢nik Emitenta poskytuje
své poradenstvi, pusobi, coz umoziuje Emitentovi porozumét rovnéz investorim, na které se ma
investiéni nabidka spole¢nosti, kterym poskytuje poradenstvi, zamérovat.

Jediny spole¢nik Emitenta se odliSuje od poskytovatelll podobnych sluzeb tim, ze buduje vztahy
s jinymi profesionalnimi poradci (zejména pravnimi a technickymi), coz mu umoznuje nabidnout
poradenské feSeni v ,jednom baleni“, a také tim, Zze ma zcela jasné sektorové zaméreni. Jediny

spoleénik Emitenta ma v planu ziskat vyznamny trzni podil v oblasti poradenstvi pro sektory
infrastruktury, energetiky/OZE, dopravnich technologii a souvisejici sektory.

6.7 Organiza €éni struktura
6.7.1 Spole énici Emitenta
V dobé vyhotoveni tohoto Prospektu je vlastnikem 100% podilu v Emitentovi slovenska spolecnost
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InfraPartners Management s.r.o.

Ovladajici osobou Emitenta je ke dni vyhotoveni tohoto prospektu anglicka spole¢nost InfraPartners
Management LLP, resp. jeji ovladajici osoba pan Marian Bocek. Spole¢nost InfraPartners
Management LLP ovlada Emitenta nepfimo jako vlastnik 100 % obchodniho podilu ve slovenské
spole€nosti InfraPartners Management s.r.o.

Ovladaci vztah je zaloZen na vlastnictvi 100% podilu Emitenta. Emitent si neni védom, Ze by ovladani
Emitenta zahrnovalo jiné formy ovladani, nez je majetkova Uc¢ast na zakladnim kapitalu Emitenta,
jakymi maze byt napf. smluvni ujednani.

Emitent je soucasti Skupiny, kterou tvofi Matefska spole¢nost a vSechny spole¢nosti, ve kterych ma
Matefska spolecnost pfimy &i nepfimy majetkovy podil. Emitent jako takovy nevlastni podil na zadné
jiné spolecnosti. Postaveni Emitenta ve Skupiné je pfedstavovano pfedevSim Emitentovou hlavni
obchodni ¢€innosti, tj. poskytovani uvért a zéapujcek, kterou vykonava v souladu s timto Zakladnim
prospektem vyhradné vaci Jedinému spole¢nikovi Emitenta.

Matefska spole énost ma p fimo €i nepfimo majetkovy podil na nésledujicich spole  €nostech,
které tvo Fi Skupinu:

(i) pFimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 100 % a pfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
100% na  spole¢nosti IPM Commodities s.r.0.,, se sidlem Mostova 2
Bratislava — mestska ¢ast Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 50040294, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedeném u Okresniho soudu Bratislava I, oddil B, vlozka 108052;

(i) pFimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 100 % a pfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
100 % na spolecnosti InfraPartners Management s.r.0., skrateny nazov IPM s.r.o., se sidlem
Mostovéa 2 Bratislava - mestska ast Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 47743034,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Okresniho soudu Bratislava |, oddil B, viozka 98434;

(iii)y pfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 50,05 % a pfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
50,05 % na spolec¢nosti IPM Commodities Management BV, se sidlem Joop Geesinkweg 901-
999, 1114AB Amsterdam-Duivendrecht, Nizozemské kralovstvi, reg. ¢islo 000037864742;

(iv) pfimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 100 % a pfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
100 % na spole¢nosti IPM Guernsey Ltd, se sidlem Ground Floor Cambridge House Le Truchot
St Peter Port GY1 1WD, Normanské ostrovy, reg. ¢islo: 61544;

(v) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 1,41 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
vySi 100 % na spole¢nosti IPM GF | j.s.a., se sidlem Mostova 2 Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 50798201, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u
Okresniho soudu Bratislava I, oddil B, vlozka 11;

(vi) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 9 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
9 % na spolec¢nosti IPM GF Il j.s.a., se sidlem Mostova 2 Bratislava — mestska ¢ast Staré Mesto
811 02, Slovenska republika, 1CO: 50935038, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u
Okresniho soudu Bratislava I, oddil B, vioZka 16;

(vii) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 4,55 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
vySi 50 % na spole¢nosti IPM GF Il j.s.a., se sidlem Mostova 2 Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 51020475, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u
Okresniho soudu Bratislava I, oddil B, vloZka 18;

(viii) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 5,84 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
vySi 100 % na spole¢nosti IPM GF 1V j.s.a., se sidlem Mostovéa 2 Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 51014793, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u
Okresniho soudu Bratislava I, oddil B, viozka 21;

(iX) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 9,09 % a pfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
100 % na spole¢nosti IPM GF V j.s.a., se sidlem Mostova 2 Bratislava — mestska ¢ast Staré
Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 51014769, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u
Okresniho soudu Bratislava |, oddil B, vloZka 19;

(x) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 5,47 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
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vySi 100 % na  spoleénosti IPM  GF VI jsa, se  sidlem Dolna 5
Banska Bystrica 974 01, Slovenska republika, ICO: 51 287 536, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném u Okresniho soudu Banska Bystrica, oddil S, vlozka 5;

nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 100 % a pfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi
100 % na spole¢nosti IPM CEFC Jade j.s.a., se sidlem Mostova 2 Bratislava — mestska ¢ast
Staré Mesto 811 02, Slovenska republika, ICO: 50901192, zapsané v obchodnim rejst¥iku
vedeném u Okresniho soudu Bratislava |, oddil B, vloZka 15;

nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 9,91 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
vySi 50 % na spole¢nosti Presidio IPM j.s.a., se sidlem Dolnd 5 Bansk& Bystrica 974 01,
Slovenskéa republika, 1CO: 51186039, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Okresniho
soudu Banské Bystrica, oddil S, vlozka 2;

nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 6,25 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
vySi 100 % na spole¢nosti IPM HoldCo j.s.a., se sidlem Dolnd 5 Banska Bystrica 974 01,
Slovenska republika, ICO: 51171244, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Okresniho
soudu Banska Bystrica, oddil S, vlozka 3;

(xiv) nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vySi 100 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve

(xv)

vySi 100 % na spolec¢nosti IPM CEEIFI | Management Company Ltd, se sidlem Ground Floor
Cambridge House Le Truchot St Peter Port GY1 1WD, Normanské ostrovy, reg. Cislo: 61560;

nepfimy podil na zakladnim kapitalu ve vysi 100 % a nepfimy podil na hlasovacich pravech ve
vySi 100 % na spoleénosti IPM CEEIF | GP, se sidlem Ground Floor Cambridge House Le
Truchot St Peter Port GY1 1WD, Normanské ostrovy, reg. €islo: 62537;

Struktura Skupiny a postaveni Emitenta ve Skupiné k datu vyhotoveni Prospektu je uvedena
v diagramu nize.
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SynCo Finance

Marian Bocek Adrian Vycital —p o

{

InfraPartners Management LLP

100% 50.05%
e IPMC ities M
[PM Ghiesiisey 149 ommodgs; anagement
A
100%
|PM CEEIFI | Management
Company Ltd
_— 15.1%
s |PM CEEIFI | Management
Company Ltd
9 5 %*
P Cascl Rebidblic s.£0: ¢ 100% | InfraPartners Managements.r.o., 100 IPM HoldCo
skrateny nazov IPMs.r.o. j.s.a.
IPMGF | < 100%"* 100%* IPM CEFC Jade
j.s.a. j.s.a.
IPMGF I - 9%* 50%° Presidio IPM
jis.al = jistan
IPMGF Il 4 50% * 100% * - IPM GFV
j.s.a. j.s.a.
IPM GF IV <« 100%" 100%* IPM GF VI
j.s.a. j.s.a.

* Z hlasovacich prav

Nize jsou uvedeny zakladni finan¢ni Gdaje Jediného spole¢nika Emitenta za posledni tfi finanéni
obdobi (G¢etni obdobi roku 2015, 2016 a 2017, v EUR):

Finan éni Udaje k 31.12. 2015 k 31.12. 2016 K 31.12.2017
Aktiva celkem 75 096 152 829 696 316
Pasiva celkem 75 096 152 829 696 316
Vlastni kapital -12 655 -163 644 -153 995
Trzby za prodej
vlastnich vyrobkl a 0 121 213 93 212
sluZzeb
Naklady na
hospodarskou 16 593 420 486 653 791
ginnost
Vysledek
hospodareni za -17 179 -302 990 9 649

Uucetni obdobi

Uvedené finan¢éni Udaje Jediného spole¢nika Emitenta jsou individualni (nekonsolidované) a byly
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vytvofeny podle Slovenskych Ucetnich standard(. Jediny spole€nik Emitenta neni podle slovenského
zakona €. 431/2002 Z.z., o Uctovnictve, ve znéni pozdéjSich predpist, povinen mit Gcetni zavérku
ovefenou auditorem, a uvedené finan¢ni Udaje jsou tedy neauditované.

Hlavni ¢ast aktiv Jediného spole¢nika Emitenta tvofi cca z 80 % obézny majetek v podobé
kratkodobych pohledavek a finanéniho majetku. Zbyvajici ¢ast aktiv Jediného spole¢nika Emitenta
tvofi neobéZzny majetek v podobé dlouhodobého hmotného majetku a dlouhodobého finanéniho
majetku.

Hlavni ¢ast pasiv Jediného spole¢nika Emitenta tvofi dlouhodobé a kratkodobé zavazky v celkové
vySi cca 800.000 EUR.

Ztrata, kterou doséhl Jediny spole¢nik v letech 2015 a 2016, byla zplsobena zejména vysokymi
vstupnimi naklady na sluzby potfebné k podnikani Jediného spole¢nika (cca 15.000 EUR v roce 2015
a cca 350.000 EUR v roce 2016). Ackoli se naklady Jediného spole¢nika na sluzby nesnizily ani
v roce 2017 (cca 560.000 EUR), dosahl Jediny spoleénik v tomto roce jiz pozitivhiho hospodafského
vysledku diky vynosum zjeho finanéni ¢innosti (cca 550.000 EUR v roce 2017). Z ekonomického
hlediska dosahl Jediny spolec¢nik v roce 2017 tzv. break-even point, tedy bodu zvratu, kdy se poprvé
jeho trzby rovnaly jeho nakladdm.

6.7.2  Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Emitent bude vyuzivat vytéZzek Emise k poskytovani financovani Jedinému spole¢nikovi Emitenta, coz
ma za nasledek ekonomickou zavislost na Jediném spole¢nikovi Emitenta, a to zejména ve smyslu
avéru ¢i zapljcek poskytnutych z vynosu dluhopisu a na pfijatych Grocich z téchto avéru &i zapuajcek.
6.8 Informace o trendech

6.8.1 Obecné

Emitent prohlasuje, Ze nedoSlo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta od data jeho
posledni ovéfené ucetni zavérky mezitimni G€etni zavérky za obdobi od 5. ledna 2018 do 31. srpna
2018 do data vyhotoveni tohoto Prospektu.

Emitentovi nejsou znamy Zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by
s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finanéni rok.

Emitent je UCelové zalozenou spole¢nosti pro realizaci dluhopisového programu dle tohoto
Zé&kladniho prospektu a nasledné poskytovani uvér a zapujéek Jedinému spoleénikovi Emitenta. Na
Emitenta tudiz mohou pusobit stejné trendy jako na Jediného spole¢nika Emitenta, jemuz poskytne
avéry &i zapujcky.

6.8.2 Obecné trendy ekonomiky Ceské republiky a Slovenské republiky

Emitent je pod vlivem obecnych trendil a celkového vyvoje ekonomiky v Ceské republice a na
Slovensku.

Ve stfednédobém horizontu by primérné tempo rdstu realného doméaciho produktu Ceské republiky
mélo dosahovat 3,3 %, objem exportu by mél dle odhadu rdst zhruba o 5,9 %. Mira nezaméstnanosti
by se v roce 2018 méla pohybovat okolo 2,8 % a pramérn&4 mzda by se dle pfedpoklad(i méla v roce
2018 zvySovat 0 7,2 % (prGmérna nomindlni mzda), resp. 0 4,6 % (prdmérna realna mzda). Primérna
mira inflace by méla v roce 2018 ¢init 2,4 %.%4

Ekonomicky rust Slovenska by mél postupné silit a vyvrcholit v roce 2019. Narodni banka Slovenska
ocekava v roce 2018 tempo rustu redlného HDP ve vySi 4,3 % a v roce 2019 je pravdépodobné jesté
mirné zvyseni rastu na 4,7 %. Mira nezaméstnanosti je v sou¢asné dobé na Slovensku na historickém
minimu a méla by dale klesat az pod hranici 7 % v roce 2019. Narodni banka Slovenska dale v obdobi
od roku 2018 do roku 2020 o¢ekava rust mezd v soukromém i vefejném sektoru. Ro¢ni mira inflace by
se méla v letech 2018-2020 drzet v rozmezi 2-2,4 %.15

14 Makroekonomicka predikce — listopad 2017. Ministerstvo Financi CR. [online]. 2017-11-20 [cit. 2018-01-30]. Dostupné z:
http://iwww.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2017/makroekonomicka-predikce-listopad-
2017-30152

15 Ogekavany vyvoj slovenské ekonomiky v roce 2018. Velvyslanectvi Ceské republiky v Bratislavé [online]. 2018-01-30 [cit.
2018-01-30]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/bratislava/cz/obchod_a_ekonomika/ocekavany_vyvoj_slovenske_ekonomiky_v.html
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6.8.3 Trendy na slovenském trhu energetiky/OZE

Pro rok 2018 se na Slovensku o¢ekava zachovani trendu z pfedchoziho obdobi a narust cen energii.
Cena elektfiny by méla v praméru vzrist o 2,71 %, narust ceny plynu se predpokladéa v rozsahu 2-3 %
a v pfipadé tepelné energie méa dojit k narlstu o primérné 1 %.'% Slovensko navic stale neni
energeticky sobéstacné a ¢ast spotfebované energie musi dovazet.'” Energeticky trh tak bude nadale
predstavovat potencial pro slovenské firmy pusobici v oblasti energetiky.

V letech 2018 az 2022 ocekava Mezinarodni agentura pro energii (IEA) dalSi narust podilu energie
z obnovitelnych zdroja na celkové spotfebé energie. V ramci €lenskych statll Evropské unie ma byt
tento vyvoj pozvolnéjSi nez v minulych obdobich, tato oblast si vSak i nadale udrzi svdj vyznam. 18
Slovensko bude OZE i nadale podporovat, pfi¢emz jednim z cild by méla byt decentralizace vyroby
energie, kdy by se do vyroby energie méli vice zapojit mensSi jednotky (domécnosti a podniky).
Decentralizované vyrobé energie vSak bude dle slovenské viady potfeba pfizplGsobit stavajici
energetickou infrastrukturu, aby zapojeni menSich jednotek unesla.’® Podpora OZE a planovana
restrukturalizace energetické soustavy umoznuje uplatnéni spole€nosti zaméfujicich se na vyuziti
novych technologii v oblasti energetiky.

Slovensko i Evropska unie jako celek pokracuji v pfechodu k obnovitelné energii, energetické
nezavislosti a diverzité zdrojli energie, a to skrze podporu a investice do inovativnich technologii
prostfednictvim platformy, jako je napf. EU Battery Alliance. Toto prostfedi vytvofilo ve Slovensku
pfiznivy ekosystém pro nové spolecnosti i investory se zajmem o tento sektor. Jediny spolecnik
Emitenta ma bohaté kontakty, znalosti a zkuSenosti, aby mohl poskytovat poradenstvi o dostupnych
platforméach pro podporu na tyto projekty a poskytovat tak sluzby svym soucasnym i budoucim
klientim.

6.8.4 Trendy na slovenském trhu dopravy

Sektor dopravy ma byt dle vyvoje ocekavaného Narodni bankou Slovenska jednim z vedoucich
sektor(l pro rok 2018.20 Rast je pro rok 2018 o¢ekavan i v oblasti automobilového pramyslu, ktery tvori
vyznamnou slozku slovenského pramyslu.2!

Na Slovensku investovali a maji zde své vyrobni zavody svétovi vyrobci automobild jako Jaguar Land
Rover, Volkswagen Group, KIA Motors a PSA Peugeot-Citroen.?2 V automobilovém primyslu
v soucasnosti dochazi k vyznamnym inovacim, kterymi vyrobci reaguji na pfisné emisni limity,
shizovani zavislosti na ropném primyslu a také spolecenské otazky jako dopravni zacpy v centrech
mést.?3

6.8.5 Trendy na slovenském trhu realit

Realitni trh na Slovensku se nachazi v dobré kondici.?* Za rok 2017 vzrostla prGmérna cena
nemovitosti 0 5,7 %, pro rok 2018 maji pak ceny nemovitosti rist pomaleji, o 2,4 %.25> S ohledem na

16 URSO: Elektrina, plyn aj teplo budd drahSie. Energie SK [online]. 2017-11-28 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
http://energia.sk/dolezite/elektrina-a-elektromobilita/urso-elektrina-plyn-teplo-budu-buduci-rok-drahsie/25458/.

17 Infografika: Vyvoj bilance elektfiny v regionu stfedni Evropy. Oenergetice.cz [online]. 2017-12-21 [cit. 2018-03-26]. Dostupné
z: http://oenergetice.cz/elektrina/infografika-vyvoj-bilance-elektriny-regionu-stredni-evropy/.

18 Renewables 2017. Executive summary. Mezinarodni agentura pro energii [online]. 2017-10-04 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
http://www.iea.org/media/publications/mtrmr/Renewables2017ExecutiveSummary.PDF.

1% Na Slovensku svita nadej pre decentralizaciu energetiky. Energie SK [onling]. 2017-11-23 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
http://energia.sk/dolezite/elektrina-a-elektromobilita/na-slovensku-svita-nadej-pre-decentralizaciu-energetiky/25417/.

20 Aktudlny a ocakavany vyvoj SR. Narodni banka Slovenska [online]. 2017-10-31 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/_Rozhovory/2017/Prezentacia_vcgToth_Aktualny_a_ocakavany_vyvoj_SR.pdf.

2 Ogekavany vyvoj slovenské ekonomiky v roce 2018. Velvyslanectvi Ceské republiky v Bratislavé [online]. 2018-01-30 [cit.
2018-03-26]. Dostupné z:
https://www.mzv.cz/bratislava/cz/obchod_a_ekonomika/ocekavany vyvoj_slovenske_ekonomiky_v.html.

2 glovensko krafuje vyrobe &aut vo svete, dosiahli sme novy rekord [online]. 2017-01-27 [cit. 2018-04-18]. Dostupné z:
https://finweb.hnonline.sk/ekonomika/892803-vyroba-aut-na-slovensku-stupla-na-novy-rekord-prekrocila-milionovu-hranicu.

Auta bude na Slovensku vyrabét i Jaguar, zacal stavét tovarnu u Nitry [online]. 2016-09-13 [cit. 2018-04-18]. Dostupné z:
https://www.novinky.cz/ekonomika/414524-auta-bude-na-slovensku-vyrabet-i-jaguar-zacal-stavet-tovarnu-u-nitry.html.

2 McKinsey & Company. The road to 2020 and beyond: What's driving the global automotive industry? [online]. [cit. 2018-04-

18]. Dostupné z:
https://mww.mckinsey.com/~/media/mckinsey/dotcom/client_service/Automotive%20and%20Assembly/PDFs/McK_The_road_to
_2020_and_beyond.ashx. 2017 Automotive Trends [online]. [cit. 2018-04-18]. Dostupné z:

https://www.strategyand.pwc.com/trend/2017-automotive-industry-trends.
2 Dopyt po bytoch je stale silny. Rast ich cien sa v3ak uz spomalil. Pre¢o? Parlamentnilisty.sk [online]. 2017-11-14 [cit. 2018-
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rlst cen nemovitosti Ize ocekavat i narlist cen ndjemného, jak v oblasti rezidenénich nemovitosti,?® tak
v oblasti komer¢nich prostor(.

6.9 Progndzy nebo odhady zisku
Emitent neucinil Zzaddné progn6zy ani odhady zisku.
6.10 Spréavni, Fidici a dozor ¢i organy

Emitent je spoleénosti s ruéenim omezenym zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky.
Ridicim organem jsou dva jednatelé Emitenta, ktefi rozhoduji a pravni jednani za Emitenta ¢ini
spole¢né. Emitent nema zfizenou dozor¢i radu.

6.10.1 Jednatelé Emitenta
Statutarnim orgadnem Emitenta jsou dva jednatelé, kterym néalezi obchodni vedeni a kazdy z jednatelu
mulze za Emitenta navenek jednat samostatnéve vSech zalezitostech.

Jednatelé jsou jmenovani a odvolavani valnou hromadou, resp. jedinym spole¢nikem Emitenta pfi
vykonu plisobnosti valné hromady. Funkéni obdobi jednatelt neni omezeno.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou jednateli:

Pan Marian Bo €ek, narozen dne 9. kvétna 1982, bytem Ivachnova 72, 034 83 Ivachnova,
Slovenska republika, pracovni adresa: Mostova 2, 811 02 Savoy Offices, Carlton, Bratislava

Pan Marian Bocek je élenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organu v téchto spoleénostech:

Nazev spole €nosti 1CO Funkce
InfraPartners 0C393940 ¢len spravni rady
Management LLP
IPM Commodities s.r.o. 50040294 jednatel
IPM s.r.o. 47743034 jednatel
IPM Commodities 000037864742 jednatel
Management BV
IPM GsylLtd 61544 jednatel
IPM GF | j.s.a. 50798201 jednatel
IPM GF Il j.s.a. 50935038 jednatel
IPM GF Il j.s.a. 51020475 jednatel
IPM GF IV j.s.a. 51014793 jednatel
IPM GF Vj.s.a. 51014769 jednatel
IPM GF VI j.s.a. 51287536 jednatel
IPM CEFC Jade j.s.a. 50901192 jednatel
Presidio IPM j.s.a. 51186039 jednatel
IPM HoldCo j.s.a. 51171244 jednatel
IPM CEEIFI | 61560 jednatel
Management Company
Ltd
IPM CEEIF | GP 62537 jednatel
TMB Partners s.r.o. 51145031 jednatel
DTM Investments s.r.o. 51169380 jednatel

Majetkové Ucasti pana Maridna Bocka:
Nazev spole €nosti Forma U casti VySe U Casti
InfraPartners spole¢nik 53,94%

03-26]. Dostupné z: http://www.parlamentnelisty.sk/arena/monitor/Dopyt-po-bytoch-je-stale-silny-Rast-ich-cien-sa-vsak-uz-
spomalil-Preco-295004.

% Ceny bytov na Slovensku st na vrchole. Pravda.sk [online]. 2018-01-10 [cit. 2018-03-26]. Dostupné z:
https://byvanie.pravda.sk/realitny-trh/clanok/454010-ceny-bytov-na-slovensku-su-na-vrchole/.

% Kuapit  alebo prenajat? Nehnutelnosti.sk [online]. 2018-03-27 [cit. 2018-03-27]. Dostupné z
https://www.nehnutelnosti.sk/magazin-o-byvani/35-kupit-alebo-prenajat/.
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Management LLP

TMB Partners s.r.o.

spole¢nik

100%

DTM Investments s.r.o.

spole¢nik

100%

Pan Adrian Vy ¢€ital, narozen dne 13. ¢ervence 1971, bytem Sklenarska 6, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, pracovni adresa: Mostova 2, 811 02 Savoy Offices, Carlton, Bratislava

Pan Adrian Vyc¢ital je ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organt v téchto spole¢nostech:

N&zev spole €nosti 1 CO Funkce
InfraPartners 0C393940 ¢len spravni rady
Management LLP
IPM Commodities s.r.o. 50040294 jednatel
IPM s.r.o. 47743034 jednatel
IPM Commodities 000037864742 jednatel
Management BV
IPM GsyLtd 61544 jednatel
IPM GF | j.s.a. 50798201 jednatel
IPM GF Il j.s.a. 50935038 jednatel
IPM GF Ill j.s.a. 51020475 jednatel
IPM GF IV j.s.a. 51014793 jednatel
IPM GF Vj.s.a. 51014769 jednatel
IPM GF VI j.s.a. 51287536 jednatel
IPM CEFC Jade j.s.a. 50901192 jednatel
IPM HoldCo j.s.a. 51171244 jednatel
IPM CEEIFI | 61560 jednatel
Management Company
Ltd
IPM CEEIF | GP 62537 jednatel
Eurowind Slovak 35895462 jednatel
Republic s.r.o.

Power Engineering, 35886099 jednatel
S.I.0.
SynCo Finance s.r.o. 35905204 jednatel
SynCo Group s.r.0. 44182694 jednatel
Hydroenergia Invest 46791540 jednatel
S.I.0.
MVE Rudno s.r.o. 46567330 jednatel
MVE Zeliezovce s.r.0. 46567275 jednatel
Majetkové uc€asti pana Adriana Vyéitala:
Nazev spole €nosti Forma U ¢asti VySe U Casti
InfraPartners spole¢nik 40,56 %
Management LLP
Power Engineering, spole¢nik 100 %
S.I.0.

6.10.2 Dozor ¢i rada Emitenta

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent jako spole¢nost s ru¢enim omezenym nezfidil

dozoréi radu.

6.10.3 Stret zajm d na Grovni spravnich,

fidicich a dozor ¢ich organ a

Jednatelé Emitenta jsou souc¢asné vyznamnymi akcionafi Matefské spole¢nosti a jako takovi mohou
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upfednosnit zajmy Matefské spole¢nosti pfed zajmu Emitenta.

S vyjimkou vySe uvedeného neexistuji Zzadné mozné stfety zajmd mezi povinnostmi ¢lend spravnich,
fidicich a dozor€ich orgdni Emitenta a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

6.10.4 Pravidla spravy a Fizeni spole €nosti

Emitent nedodrzuje Zadny zvlastni rezim fadného fizeni a spravy spolec¢nosti (corporate governance),
s vyjimkou zakonnych pravidel pro fadné fizeni a spravu spole¢nosti, upravenych zejména v OZ a
ZOK Emitent nedodrzuje Zadné zvlastni kodexy corporate governance, nebot povaZuje pravidla
platné pravni tpravy Ceské republiky za dostate&na pro zajisténi fadného Fizeni a spravy Emitenta.

6.11 Hlavni akciona fi

6.11.1 Jediny spole énik Emitenta

V dobé vyhotoveni tohoto Prospektu je jedinym spoleénikem Emitenta slovenskd spolecnost
InfraPartners Management s.r.o., ktera vlastni 100 % podil v Emitentovi, ktery pfedstavuje 100% podil
na zakladnim kapitadlu Emitenta a vSech hlasovacich pravech v Emitentovi.

Ovladajici osobou Emitenta je ke dni vyhotoveni tohoto prospektu anglicka spole¢nost InfraPartners
Management LLP, resp. jeji ovladajici osoba, pan Marian Bocek. Spole¢nost InfraPartners
Management LLP ovlada Emitenta nepfimo jako vlastnik 100 % obchodniho podilu ve slovenské
spole€nosti InfraPartners Management s.r.o

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu ¢inni zékladni kapital Emitenta 200.000,- K¢ a je pIné splacen.

Vztah ovladani Emitenta je zaloZen vyhradné na bazi pfimého ¢&i nepfimého vlastnictvi 100% podilu v
Emitentovi ze strany obchodni spole¢nosti InfraPartners Management s.r.o. (pfimé vlastnictvi), ktera
je ovladana spole¢nosti InfraPartners Management LLP, resp. jeji ovladajici osoba, pan Marian Bocek
(nepfimé vlastnictvi). Emitent si neni védom, Ze by linie ovladani Emitenta byla zaloZzena na jinych
formach ovladani, nez je majetkova Ucast na Emitentovi, jakymi napf. muze byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal Zzadna opatfeni proti zneuZiti kontroly ze strany spole¢nika.

Proti zneuZiti kontroly a fidiciho vlivu Fidici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o
vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou.

6.11.2 Zména kontroly nad Emitentem
Emitent prohlaSuje, Ze nebyla pfijata zadna opatfeni ¢i ujednani, v disledku kterych by doslo ke
zméné kontroly nad Emitentem.

6.12 Finan €ni Udaje o aktivech a zavazcich, finan €ni situaci a zisku a o ztratach Emitenta

6.12.1 Finan éni udaje
Auditovand mezitimni G€etni zavérka za Ucetni obdobi od 5. ledna 2018 do 31. srpna 2018 je
zahrnuta do Zakladniho prospektu odkazem (viz kapitola 6.17).

6.12.2 Ugetni zav érka

Emitent sestavil mezitimni auditovanou G¢etni zavérku za Gcetni obdobi od 5. ledna 2018 do 31.
srpna 2018. Uvedenou ucetni zavérku Emitenta ovéfoval Auditor. Auditorem odpovédnym za
provedeni auditu Ing. Jakub Kovaf, ¢islo osvédceni auditora: 1959.

Auditor ovéfil vySe uvedenou zavérku a vydali vyrok ,mezitimni Gc¢etni zavérka podava vérny a
poctivy obraz aktiv a pasiv k 31. 08. 2018 a nakladi a vynosu a vysledku jejiho hospodarfeni za
obdobi kong¢ici 31. 08. 2018 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy*.

6.12.3 Ovéreni finan énich udaj a
Finanéni Udaje vychazeji z mezitimni auditované ucetni zavérky za ucetni obdobi od 5. ledna 2018 do
31. srpna 2018.

6.12.4 Stari poslednich finan ¢nich Gdaj d

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu vyhotovil celkem jednu mezitimni Géetni zavérku. Emitent
vznikl dne 5. ledna 2018 a jeho Ucetni obdobi je shodné s kalendafnim rokem. Data v Prospektu,
ktera jsou poslednimi ovéfenymi finanénimi Udaji Emitenta, vychézeji z mezitimni auditované ucetni
zavérky za ucetni obdobi od 5. ledna 2018 do 31. srpna 2018.

6.12.5 Mezitimni a jiné finan ¢éni Udaje

Emitent vyhotovil mezitimni G€etni zavérku za obdobi od 5. ledna 2018 do 31. srpna 2018.
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6.12.6 Soudni arozhod ¢i fizeni

Emitent prohlaSuje, Ze za obdobi poslednich 12 mésicl pfed datem Z&akladniho prospektu neexistuje
Zadné Emitentovi zndmé soudni, rozhod¢i ¢i spravni fizeni, ani takoveé fizeni nehrozi, které by mohlo
mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo Skupiny.

6.12.7 Vyznamna zm éna finan éni nebo obchodni situace Emitenta

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledni auditované ucetni zavérky sestavené ke dni 31. srpna
2018 nedoslo k zadné vyznamné zméné finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta a Skupiny, jejiz je
soucasti.

6.13 Dopl nujici tdaje

6.13.1 Zakladni kapital

Zapisovany zakladni kapital ¢ini 200.000,- K&.

Zapisovany zakladni kapital je v pIné vySi splacen a odpovida 100% podilu v Emitentovi.

6.13.2 Spole ¢enskd smlouva Emitenta .

Emitent byl zaloZzen v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky jako spole¢nost s rucenim
omezenym prijetim zakladatelské listiny dne 14. prosince 2017 ve formé notarského zapisu

sepsaného jménem notare JUDr. Jifiho Prazaka pod sp. zn. N 1188/2017 / NZ 1939/2017. Emitent
byl zaloZen na dobu neurcitou.

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou za U¢elem podnikani. Pfedmétem podnikani Emitenta je dle
zapisu v obchodnim rejstfiku vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivhostenského
zakona a pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor.

Zakladatelska listina Emitenta je uloZené ve sbirce listin Emitenta v elektronické podobé.
6.14 Vyznamné smlouvy

Emitent neuzavrel k datu vyhotoveni Prospektu zadné vyznamné smlouvy.

6.15 Udaje tFetich stran a prohlaSeni znalc G a prohlaseni o jakémkoli zajmu.

6.15.1 Prohlaseni nebo zprava znalce
Tento dokument neobsahuje zpravy znalcl s vyjimkou zpravy Auditora k Gcetni zavérce.

Zprava Auditora k Ucetni zavérce byla zpracovana na zakladé zadosti Emitenta a finan¢ni Gdaje
z Ucetni zavérky byly zafazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora. Auditor je nezavislou
osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papird vydanych Emitentem, jakymikoliv osobami
spfiznénymi s Emitentem ¢i vlastnikem podild obchodnich spoleénosti patficich do Skupiny, ani
nemél nikdy zadnd prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, jakychkoliv osob spfiznénych
s Emitentem ¢i podily obchodnich spole¢nosti patficich do Skupiny. Nebyl zaméstnan Emitentem ani
nemd narok na jakoukoli formu odSkodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu
Emitenta nebo organu jakychkoliv osob spfiznénych s Emitentem.

6.15.2 Informace odt fetich stran

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit z informaci
zverejnénych pfislusnou tfeti stranou, nebyly vynechany Zzadné skute¢nosti, kvuli kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

Konkrétné se jedna o informace o znamych trendech na energetickém trhu, v dopravnim sektoru a
sektoru realit (uvedené v kapitole 6.8), které pochazeji od:

e Ministerstvo financi - www.mfcr.cz;

*  Ministerstvo zahrani¢nich véci — www.mz.cz;

*  Webové stranky Energia.sk — www.energia.sk;

* Webové stranky Oenergetice.cz — www.oenergetice.cz;
e Mezinarodni agentura pro energii — www.iae.org;

» Narodni banka Slovenska — www.nbs.sk;

« Hospodarske noviny — hnonline.sk;
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*  Webové stranky Novinky.cz — www.novinky.cz;

¢ McKinsey & Company — www.mckinskey.com;

e Pricewaterhouse Coopers — www. pwc.com;

«  Webové stranky Parlamentnilisty.sk — www.parlamentnilisty.sk;

*  Webové stranky Pravda.sk — www.pravda.sk;

*  Webové stranky Nehnutelnosti.sk — www.nehnutelnosti.sk.
6.16 Zverejnéné dokumenty

PIna znéni spole¢enské smlouvy, auditovanych finanénich vykaz(i Emitenta vcetné pfiloh
a auditorskych vyrok(d k nim budou investorovi k dispozici k nahlédnuti v sidle Emitenta v pracovni
dny od 10:00 do 15:00 hodin a budou v listinné podobé na pozadani zaslany na jim uvedenou
postovni adresu.

VesSkeré dalSi dokumenty a materidly uvddéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta
budou investorovi v listinné podobé na pozadani zaslany na jim uvedenou postovni adresu.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Zakladniho prospektu.

6.17 Informace zahrnuté odkazem

Nasledujici informace a dokumenty jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, pficemz veSkeré tyto
informace a dokumenty Ize nalézt na internetové adrese www.ipmsro.cz.

Dokument

Zdroj

Piresna URL adresa

Mezitimni ucetni zavérka
Emitenta za Gc¢etni obdobi od
5. ledna 2018 do 31. srpna 2018

Internetové

stranky  Emitenta

www.ipmsro.cz, sekce ,Pro

investory".

http://ipmsro.cz/wp-
content/uploads/2018/10/Zprava-
nezavisleho-

auditora IPMCR 31082018.pdf
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7. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateldm jakychkoli Dluhopisti vydavanych v rdmci tohoto nabidkového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafnovymi poradci o dafiovych a devizové pravnich
dasledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a pfijimani plateb Grokd z Dluhopist podle danovych a
devizovych piedpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v
nichz vynosy z drzby a prodeje DIuhopisi mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdafovani Dluhopisti a devizové regulace v Ceské republice vychazi
zejména ze zékona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm{, ve znéni pozdéjSich pfedpis(, a souvisejicich
pravnich pfedpisd Gc€innych k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zadkonl a dalSich pfedpist uplathovaného ¢eskymi spravnimi Ufady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. VeSkeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfisluSnych pravnich predpisech, které
mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery mdze byt po tomto datu
uplatfiovan.

V pfipadé zmény pfislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladid v oblasti zdariovani Dluhopist
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmény pravnich pfedpisu nebo jejich vykladd povinen provést srazky nebo
odvody dané z pfijmG z Dluhopisli, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvod( vugéi vlastnikim Dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodatec¢né castky jako
nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny darovée dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisu
pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investini, podilové
nebo penzijni fondy).

7.1 Zdanéni Dluhopis @
Zdanéni Dluhopist je popséno v kap. 4.8 Emisnich podminek.
7.2 Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy pfisluSna mezinarodni dohoda o ochrané a podpore
investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ rezidentem je pfijemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéjSi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopis( za splnéni uréitych
predpokladd nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava
vlastnik(l dluhopisi na pfed¢asné odkoupeni dluhopist emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou
hodnotu dluhopist z Ceské republiky v cizi méné.
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8. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZK U VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kap. jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokumentl. Emitent nedava zadné prohlasSeni,
tykajici se Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisu vydavanych
v rdmci tohoto Dluhopisového programu by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené
a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazku
vl¢i Emitentovi v kazdém pfisluSném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu, ani nejmenoval Zzadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V dusledku
toho mlze byt pro nabyvatele Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahrani€nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani€nich pravnich pfedpis(.

V pripadech, kdy Ceska republika uzavfela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu
s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢&. 91/2012
Sh., 0 mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjSich predpist (,ZMPS" ). Podle ZMPS nelze
rozhodnuti soudu ciziho statu a rozhodnuti Gfadd ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by
podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale také jen ,cizi rozhodnuti®)
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nélezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfisluSnosti ¢eskych
soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se GCastnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti smérfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru
se vede fizeni u ¢eského soudu a toto Fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v
némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo
Seskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iv) Ucastniku fizeni, va¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odfata postupem ciziho organu moznost fadné se U€astnit Fizeni, zejména nebylo- li mu
doru¢eno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému
pofadku; nebo (vi) neni zaru€ena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se
nevyZaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo pravnické osobé se
sidlem v Ceské republice). K pfekazkam uvedenym pod body (i) aZ (iv) vy3e se pfihlédne, jen jestlize
se jich dovola ucastnik Fizeni, va€i némuz méa byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence
piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama. Ministerstvo spravedinosti CR
miZe po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jingmi pfislusnymi ministerstvy uginit
prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohladeni je pro soudy Ceské republiky a
jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vaci urcité zemi,
neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech
bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS
nestanovi, zavaznost takového sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky pro soudy a jiné
statni organy. Soud k nému proto pfihlédne jako ke kazdému jinému dukazu

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné
nafizeni Rady (ES) €. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfisluSnosti a uznavéani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obanskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v €lenskych statech EU v ob€anskych a obchodnich vécech vykonatelna v
Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé& vznesené v (vv)eské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisu kteréhokoli stdtu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahraniéniho zakona o cennych
papirech.

74



IPM Czech Republic s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

9. UDELENi SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopisu pfi nasledné nabidce,
resp. kone¢ném umisténi, takovych Dluhopist vybranymi financnimi zprostfedkovateli a pfijima
odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu dalSimu prodeji nebo kone¢nému
umisténi cennych papird jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s
pouzitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéfeni pfislusného finanéniho zprostfedkovatele
¢i zprostfedkovatelt naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopist, a to v ramci pisemné
dohody uzaviené mezi Emitentem a pfisluSnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost
(nazev a adresa) finanéniho zprostfedkovatele nebo zprostfedkovatell, ktefi maji povoleni pouzit
prospekt pfislusnych Dluhopisu, bude uveden v pfisluSném Emisnim dodatku.

Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésici od
schvaleni Zakladniho prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopist
v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéreni finan¢éni zprostfedkovatelé provést pozdéjSi dalSi prodej
nebo koneéné umisténi Dluhopisu, bude uvedeno v pfisluSném Emisnim dodatku.

V pripadé predlozeni nabidky finan énim zprost fedkovatelem poskytne tento finan é&ni
zprost fedkovatel investor am Gdaje o podminkach nabidky Dluhopis @G v dob é jejiho p Fedlozeni.

Jakékoli nové informace o finanénich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvéleni
tohoto Zakladniho prospektu, budou zvefejnény na webovych strankach Emitenta www.ipmsro.cz
v sekci ,Pro investory”.
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