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Tento dokument pfedstavuje prospekt cenného papiru (déle jen "Prospekt") vypracovany pro dluhopisy s pevnym
trokovym vynosem v pifedpoklddané celkové jmenovité hodnoté emise 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun
¢eskych), s moZnosti navySeni az do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 000 K¢ (slovy: dvé miliardy a pét set milionti
korun ¢eskych), se splatnosti v roce 2027, vyddvanych spolec¢nosti EPH Financing CZ, a.s., zaloZenou a existujici podle
Ceského prava, se sidlem Pafizskd 130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, LEI: 315700JE7S50SPRDNW76,
zapsanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle jen "Emitent" a dluhopisy déle jen "Dluhopisy"
nebo "Emise").

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 8,00 % p.a. Urokovy vynos bude vypldcen za kazdy piilrok zpétné, jak je blize
uvedeno v kapitole "Emisni podminky Dluhopisti”, kterd obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisii (dile jen
"Emisni podminky").

Datum emise DIuhopist bylo stanoveno na 19. 8. 2022 (ddle jen "Datum emise").

Emisni kurz vSech Dluhopisti vyddvanych k Datu emise ¢inf 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist pfipadné vyddvanych po Datu emise bude ur¢en Hlavnimi spolumanaZery (jak je tento pojem definovédn
niZe) po dohodé s Emitentem a Koordindtorem (jak je tento pojem definovdn niZe) na zdklad¢ aktudlnich trZnich
podminek.

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno v Emisnich podminkach, bude jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu splacena dne 19. 8. 2027. Vlastnici
Dluhopisi (jak je tento pojem definovdn v Emisnich podminkédch) mohou za ur€itych podminek uvedenych v Emisnich
podminkéach zadat predCasné splaceni Dluhopisti. Emitent je oprdvnén Dluhopisy na zdkladé svého rozhodnuti a za
podminek uvedenych v Emisnich podminkéch ¢aste¢né nebo tplné pfedcasné splatit.

Prvnim dnem vyplaty drokového vynosu je 19. 2. 2023.

Za dluhy Emitenta z Dluhopist se ve formé finan¢n{ zaruky zarucila spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s.,
zalozena a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283
56 250, LEI: 31570010000000090208, zapsand pod sp. zn. B 21747 vedenou M¢stskym soudem v Praze (déle jen
"EPH" nebo "Ruditel").

Dluhopisy zakladaji ptimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajiSténé finan¢ni zarukou Rucitele,
které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni mezi sebou navzdjem rovnocenné (pari passu) a alesponl rovnocenné
vici viem dal§im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym zptisobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou
téch dluh Emitenta, u kterych kogentn{ ustanoven{ pravnich predpist stanovi jinak.

Platby z Dluhopisti budou ve viech pfipadech provddény v souladu s pravnimi predpisy, G¢innymi v dob¢ realizace
ptislusné platby v Ceské republice. Budou-li to vyzadovat pravni piedpisy, Géinné v Ceské republice v dobé& splacent
jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou Vlastnikiim Dluhopisti z plateb sraZeny piislusné dané
a poplatky. Emitent nebude povinen vyplatit Vlastnikiim Dluhopist Zddné dalsi platby jako nahradu za takovéto srazky

tohoto dokumentu.



Investofi by méli zvaZit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole "Rizikové faktory" tohoto dokumentu.

Tento Prospekt byl vypracovén a uvefejnén pro dcely vefejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢ldnku 2 pism. d) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné
nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES ("Na¥izeni
o prospektu"), a ptijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu (jak je tento definovan ddle). Vefejna nabidka
Dluhopisit bude ¢inéna Emitentem prostfednictvim Hlavnich spolumanazerd.

Tento dokument je prospektem pro retailové nekapitdlové cenné papiry ve smyslu ¢lanku 6 Natizeni o prospektu a
¢lanku 24 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.2019/980, kterym se dopliiuje Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén
pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodoviani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES)
¢. 809/2004 (déle jen "Narizeni o formatu a obsahu prospektu"). Tento dokument byl vypracovidn v souladu s
prilohami 6, 14, 21 a 22 Naftizeni o formatu a obsahu prospektu.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s., se sidlem
Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 1773 (ddle jen "BCPP" a Regulovany trh BCPP dale jen "Regulovany trh").

Tento Prospekt byl vypracovdn dne 24. 6. 2022. Prospekt byl schvdlen rozhodnutim Ceské ndrodni banky (ddle jen
"CNB") ¢. j. 2022/067108/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2022/00041/CNB/572 ze dne 27. 6. 2022, které nabylo prdvni moci
dne 28. 6. 2022.

Prospekt (aktualizovany piipadné formou dodatkii) je platny do 28. 6. 2023; povinnost doplnit Prospekt formou jeho
dodatkii se v pripadé vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepienosnosti neuplatni,
JestliZe Prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jakozto prFislusny orgdn podle Narizeni o prospektu pouze
osvédcuje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici se viplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které poZaduje Narizeni
o prospektu. Schvdlent tohoto dokumentu ze strany CNB nemd byt chdpdno jako podpora &i potvrzent existence, kvality,
podnikdni ¢i jakychkoli vysledkit Emitenta nebo Rucitele, kteri jsou popsdni v tomto dokumentu, ani potvrzeni ci
schvdleni kvality Dluhopisii. Investori by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovdni do Diuhopisii. CNB
neposuzuje hospoddrské vysledky ani financni situaci Emitenta ¢i Rucitele a schvdlenim Prospektu negarantuje budouct
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Centrdlni depozitat cennych papird, a.s. (ddle jen "Centralni depozitaF") ptidélili Dluhopisim ko6d
ISIN CZ0003542102.

RozSirovdni tohoto Prospektu stejné jako i nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny
zdkonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvdleny jakymkoliv spravnim orgdnem jakékoliv jurisdikce
s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB (tim neni dotceno prdvo Emitenta poZidat o notifikaci schvdleni
Prospektu Ndrodni bance Slovenska (ddle jen "NBS") pro iicely verejné nabidky Dluhopisii na Slovensku,).

Po skonceni verejné nabidky Dluhopisii nebo po datu prijeti Diuhopisii k obchodovdni na Regulovaném trhu musi
zdjemci o koupi Dluhopisii svd investicni rozhodnuti zaloZit nejen na zdkladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pripadnych
dodatkii, ale i na zdklade dalsSich informacti, které mohl Emitent uverejnit po datu vypracovdni tohoto Prospektu, nebo
na zdkladeé jinych verejné dostupnych informaci.

Prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkit a dokumentii zahrnutych odkazem) a vSechny vyrocni a pololetni zprdvy
Emitenta a vyrocni zprdvy Rucitele uverejnéné po datu vypracovdni tohoto Prospektu budou zveiejnény v elektronické
podobé na internetovych strankdch Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/, a ddle budou rovnéZ
k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Parizskd 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnich dnech v dobé od 9:00 hod. do
16:00 hod. (podrobnéji viz kapitolu "DiileZitd upozornéni”).

Koordindtor nabidky

Ceska spofitelna, a.s.

Hlavni spolumanaZeri

Ceska sporitelna, a.s. Komer¢ni banka, a.s. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem retailovych nekapitdlovych cennych papirii (dluhopisit) dle ¢ldnku 6 Narizeni
o prospektu a ¢ldnku 24 Narizeni o formdtu a obsahu prospektu.

RozSirovdni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovdany jakymkoliv sprdvnim nebo jinym orgdnem
jakékoliv jurisdikce s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB (a piipadné notifikace takového schvdleni NBS).
Dluhopisy zejména nebudou takto registrovdny v souladu se zdkonem Spojenych stdtii americkych o cennych papirech
zroku 1933 (ddle jen "Zdkon USA o cennych papirech") a nesmi byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na tizemi
Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych stdtii americkych (jak jsou tyto pojmy
definovdany v Narizeni S vydaném k provddéni Zdkona USA o cennych papirech), jinak neZ na zdkladeé vyjimky
z registracni povinnosti podle Zdkona USA o cennych papirech nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registracni
povinnosti podle Zdkona USA o cennych papirech. Osoby, do jejichZ drient se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné
za dodrZovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii, nebo na
drzby a rozsirovdni Prospektu a jakychkoli dalsich materidlii, vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisit by meli provést viastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisii. Zdjemci o koupi
Dluhopisui musi svoje investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy
idaj uverejneny jako posledni. Jakdkoliv rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZena vyhradné na
informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdch nabidky, vcéetné samostatného vyhodnocent
rizikovosti investice do Dluhopisi kazdym z potencidlnich nabyvateli.

Emitent ani Zddny z Hlavnich spolumanaZerii neschvdlili jakdkoli jind prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo
Dluhopisech neZ ty, které jsou obsaZeny v tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zddné takovéto jiné
prohldsent nebo informace nelze spoléhat jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo Hlavnimi
spolumanaZery. Neni-li uvedeno jinak, vsechny informace v tomto Prospektu jsou uvedeny k datu tohoto Prospektu.
Preddni tohoto Prospektu kdykoliv po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke
kterémukoliv okamZiku po datu vyddni tohoto Prospektu.

Emitent, Hlavni spolumanaZeri ani Zddny jejich zdstupce necini Zddné prohldseni Zddnému adresdtovi nabidky ani
kupujicimu Dluhopisii ohledné zdkonnosti jakékoli investice tohoto adresdta nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych
zdkonii o investicich nebo jinych zdkoni. KaZdy investor by mél se svymi poradci projednat prdvni, daiové, obchodni,
financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisi. Zddny z Hlavnich spolumanaZeri nezdvisle neovéfoval informace
obsaZené v tomto Prospektu. Proto Hlavni spolumanaZeri necini Zddné vyslovné ani implicitni prohldSeni ani zdvazek
a neprebiraji Zddnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo vplnosti informaci obsaZenych v tomto Prospektu nebo
do néj zahrnutych odkazem ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisii. Hlavni
spolumanaZeri neprebiraji Zddnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Prospektu obsaZenym nebo do néj
zahrnutych odkazem ani Zddnym jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuct
Dluhopisu. Hlavni spolumanaZeri vyslovné prohlasuji, Ze se nezavazuji zkoumat financni situaci ¢i zdleZitosti Emitenta
béhem doby platnosti Dluhopisii nebo poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopisii jakékoli informace, které se
Hlavni spolumanaZeri dozvédi.

Informace obsaZené v kapitoldch "Zdanéni a devizovd regulace” a "Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici
Emitentovi” jsou uvedeny jen jako vSeobecné, a nikoliv vycerpdvajici, informace, vychdzejici ze stavu k datu tohoto
Prospektu, a byly ziskdny z verejné pristupnych zdroju, které nebyly Emitentem zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny.
Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori, uvddenych v téchto kapitoldch
a na své vilastni prdavni, daiiové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim DIuhopisii se doporucuje
konzultovat ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemt,
JejichZ jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich zemi, jakoZ i ustanoveni v§ech relevantnich mezindrodnich dohod
a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti, se svymi prdvnimi a jinymi poradci.

Vlastnici Dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji k tomu, aby se soustavné informovali
o v§ech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZeni Dluhopisii, prodej Dluhopisii do zahranici nebo
ndkup Dluhopisit ze zahranici, jakoZ i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a prdvni predpisy
dodrovali.

Prospekt (vcetné jeho pripadnych dodatkit), vSechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta a vyrocni zprdvy Rucitele,
véetné auditorskych zprdv, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou vSem zdjemciim
bezplatné k dispozici k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese PariZskd 130/26, 110 00, Praha 1, v pracovnich dnech
v pritbéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. Tyto dokumenty jsou rovnéZ k dispozici v elektronické podobé

na internetovych strdankdch Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.



Po dobu, dokud ziistane jakdkoliv cdst Dluhopisii nesplacena, bude v Urcené provozovné Administrdtora v pracovni
dny v priubehu béiné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. na vyiZdddni k nahlédnuti i stejnopis Smlouvy
s administrdtorem (jak je tento pojem definovdn v Emisnich podminkdch).

Jakékoliv predpoklady a vyhledy, tykajici se budouciho vyvoje Emitenta a Rucitele, jejich financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu, nelze poklddat za prohldseni nebo zdvazny slib Emitenta, tykajici se
budoucich uddlosti nebo vysledkii, jelikoZ tyto budouci uddlosti nebo vysledky zdvisi zcela nebo z¢édsti na okolnostech a
uddlostech, které Emitent nemiiZe primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli
provést viasti analyzu jakychkoliv vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést
dalsi samostatné Setrent, a zaloZit svoje investicni rozhodnuti na vysledcich takovychto samostatnych analyz a Setrend.

Neni-li ddle uvedeno jinak, v§echny financni iidaje Emitenta i Rucitele vychdzi z Mezindrodnich standardii pro financni
vykaznictvi v platném znéni prijatém EU, které jsou konzistentné uplatnovdny (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto
Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To kromé jiného znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tu samou informacni
poloZku se mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzi.

Prospekt obsahuje vybrané financni iidaje a ukazatele, které nejsou vypocitany v souladu s IFRS a jsou povaZovdny za
alternativni vykonnostni ukazatele definované v "ESMA Obecné pokyny — Alternativni vykonnostni ukazatele" vydanych
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy platnych od 5. Fijna 2015. Alternativni vykonnostni ukazatele nejsou
auditovdny. Ukazatele neupravené v IFRS maji svd omezent jako analytické ndstroje, investori by je neméli posuzovat
izolované nebo jimi nahrazovat analyzu vysledkii uvedenych v konsolidované iicetni zdvérce Skupiny podle IFRS
a investori by se neméli na ukazatele neupravené v IFRS neprimérené spoléhat. 'V Prospektu jsou ndsledujict
alternativni vykonnostni ukazatele: Cisty financni dluh, ZadluZenost, Cistd zadluZenost, Modifikovand EBITDA,
Konsolidovany cisty pomér zadluZenosti a Modifikovand EBITDA vypoctend z konsolidovanych vykazii Rucitele.

Pokud bude tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v Ceském jazyce.

Informace obsaZené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou kapitoly Informace zahrnuté odkazem,
nejsou soucdsti Prospektu, a tudiZ nebyly ovéreny ani schvdleny CNB.
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SHRNUTI

NiZe uvedené shrnuti uvadi kli¢ové informace, jeZ investofi potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikim Emitenta,
Rucitele a Dluhopist. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi tohoto Prospektu. Pojmy s poc¢ate¢nim
velkym pismenem, které jsou pouZity ve Shrnuti, maji vyznam jim pfifazeny v Emisnich podminkdch nebo jakékoliv
jiné ¢asti Prospektu.

ODDIL 1 - UVOD A UPOZORNEN]

1.1

Cenné papiry

Dluhopis EPH 8,00/2027; ISIN CZ0003542102

1.2

Emitent

Emitentem Dluhopisti je spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. ICO: 043 02 575, LEI:
315700JE7S50SPRDNW76, se sidlem PatiZskd 130/26, 110 00, Praha 1, Ceskd
republika.

Emitenta je moZné kontaktovat na telefonnim c¢isle +420 232 005 100 nebo
prostfednictvim emailové adresy may @epholding.cz.

1.3

Hlavni
spolumanazefi;
Kotaéni agent

Osobami umist'ujicimi a nabizejici Dluhopisy jsou:

. Ceskd sporfitelna, a.s., se sidlem na adrese Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, ICO: 452 44 782, LEl: 9KOGW2C2FCIOJQ7FF485, tel. 800
468 378 (800 INVEST), email: dcm@csas, resp. pro Slovenskou republiku
Slovenskd sporitelna, a.s., se sidlem na adrese TomadSikova 48, PSC 832
37, Slovenska republika, 1CO: 00 151 653, LEIL
549300S2T3FWVVXWIISY, tel. + 421 2 58 50 31 11, email: info@slsp.sk;

. Komeréni banka, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Na Ptikop¢ 33 ¢p. 969,
PSC 114 07, I1CO: 453 17 054, LEI: IYKCAVNFR8QGFO0HV840, tel.
+420 222 008 229, email: kbisales@kb.cz; a

. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese
Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242, LEI:
KR6LSKV3BTSIRD411F75, tel. +420 221 216 821, email:
DCM @unicreditgroup.cz.

Emitent pozddd prostfednictvim spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s., jako kotaéniho
agenta o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu.

1.4

Organ schvalujici
prospekt

Tento Prospekt schvélila Ceska narodni banka, ICO: 481 36 450, tel.: 224 411 111,
zelend linka tel.: 800 160 170, e-mail: podatelna@cnb.cz.

1.5

Datum schvaleni
prospektu

Prospekt byl schvilen rozhodnutim CNB &. j. 2022/067108/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp-2022/00041/CNB/572 ze dne 27. 6. 2022, které nabylo pravni moci dne 28. 6.
2022.

1.6

Upozornéni

Toto shrnutf je tfeba Cist jako dvod Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom,

Ze investor zvazi Prospekt jako celek.
Investor do Dluhopisit miZe ptijit o veSkery investovany kapitdl nebo jeho Cast.

V ptipad¢, Ze je u soudu vznesen ndrok na zdklad¢ ddaji uvedenych v Prospektu,
miiZe byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostdtniho prdva ¢lenskych stitli uloZena
povinnost uhradit ndklady na pteklad Prospektu pred zahdjenim soudniho fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho
prekladu pfedlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadé&jici, nepfesné nebo v
rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi
castmi Prospektu neposkytuje klicové informace, které investorim pomdhaji pfi
rozhodovani, zda do Dluhopist investovat.




ODDIL 2 - KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

21

Kdo je emitentem
cennych papira?

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Ceské republiky, se sidlem
Parizskd 130/26, 110 00, Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
Méstskym  soudem v Praze pod  spisovou  znackou B 20854,

LEI: 315700JE7SSOSPRDNW76.

Emitent se pii své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pifedpisy, zejména zdkonem C¢.
89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpisu (dale jen "Ob¢ansky
zakonik"), zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, ve
znéni pozd¢jSich predpisi (ddle jen "Zakon o obchodnich Kkorporacich")
a zdkonem ¢.455/1991 Sb., o zivnostenském podnikdni, ve znéni pozd¢jsich
predpisi (dale jen "Zivnostensky zikon").

Hlavni ¢innosti Emitenta je vyddvani Dluhopist a poskytovan{ zaptijéek, uvéra nebo
jinych forem financovani ostatnim spolecnostem ve Skupiné¢ EPH, zejména Ruciteli.
Kromé toho Emitent nevykondvd a neplanuje vykondvat zadné dals{ ¢innosti.

Emitent je 100% dcefinou spole¢nosti Rucitele. Rucitel md dva akcionéfe,
(1) spolecnost EP Corporate Group, a.s., vlastni akcie pfedstavujici podil ve vysi
56 % + 1 akcie na zdkladnim kapitdlu a na hlasovacich prdvech Rucitele,
a (ii) spolecnost J&T ENERGY HOLDING vlastni akcie pfedstavujici podil ve vysi
44 % - 1 akcie na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech Rucitele.

Emitent je soucdsti Skupiny EPH, kterou tvoii Rucitel a jeho piimé i nepiimé dcefiné
spolec¢nosti. Skupina EPH je mezindrodni skupinou, jejimz skutecnym majitelem ve
smyslu zdkona €. 253/2008 Sb., o né&kterych opatfenich proti legalizaci vynost
z trestné ¢innosti a financovani terorismu, v platném znéni, a zdkona ¢. 37/2021 Sb.,

o evidenci skute¢nych majiteld, v platném znéni, je Daniel Ktetinsky.

Klicové fidici osoby Emitenta jsou piedseda predstavenstva — Daniel Kfetinsky
a Clenové predstavenstva — Marek Spurny a Pavel Horsky.

Auditorem Emitenta je spolec¢nost Deloitte Audit s.r.o.

2.2

Které finanéni
informace o
emitentovi jsou
kli¢ové?

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

za rok 2021 za rok 2020
Provozni zisk 200 225
Cisté finanéni 1872 -6637
vynosy/(naklady)

Vykaz o finanéni pozici (v tis. K¢):

k 31. prosinci 2021 k 31. prosinci 2020

Cisty finanéni dluh 10 000 553 10 101 368
(dlouhodobé finan¢ni
nastroje a jiné finan¢ni
zdvazky + kratkodobé
finan¢ni ndstroje a jiné
finan¢ni zdvazky - penize a
penézni ekvivalenty)




Ny

Vykaz penéznich toki (v tis. K¢):

za rok 2021 za rok 2020
Penézni tok generovany z -1948 7205
(pouzity v) provozni
¢innosti

Penézni tok generovany z - -
finan¢ni ¢innosti nebo v ni
pouzity

Penézni tok generovany z - -
(pouzity v) investi¢ni
¢innosti

2.3

Jaka jsou hlavni
rizika, ktera

jsou specificka pro
daného emitenta?

Riziko zavislosti Emitenta na Skupiné EPH - Hlavni ¢innosti Emitenta je
vyddvani dluhopisti a poskytovani dvéri/zaptjcek spolecnostem ve Skupiné EPH,
zejména Ruciteli. Jedinym zdrojem pi{jmi Emitenta budou splatky dvéri/zapijcek
od spolecnosti ze Skupiny EPH. Riziko sekunddrni zdvislosti Emitenta na Skupiné
EPH proto miZe negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z DIluhopist.
Vzhledem k zdvislosti Emitenta na Skupin¢ EPH se na schopnosti Emitenta spldcet
své dluhy z Emise dluhopisti mohou nepftiznivé projevit veskeré rizikové faktory
vztahujici se ke Skupiné EPH popsané v oddilu o hlavnich rizikach specifickych pro
Rucitele.

ODDIL 3 - KLICOVE INFORMACE O CENNYCH PAPIRECH

31

Jaké jsou hlavni
rysy cennych
papira?

Dluhopisy jsou zaknihované cenné papiry. Evidenci o Dluhopisech vede Centralni
depozitét.

Dluhopistim byl Centralnim depozitafem ptidélen kéd ISIN CZ0003542102.
Ména Dluhopisti je koruna ¢eskd (CZK).
Jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu je 10 000 K¢&.

Celkové pfedpoklddand jmenovitd hodnota Emise je 1 000 000 000 K¢; Emitent je
opravnén navysit celkovou jmenovitou hodnotu Emise az na 2 500 000 000 K¢.

Predpokladany pocet Dluhopist je az 100 000 kust (a v piipad€ navySeni az 250 000
kust).

Den konecné splatnosti Dluhopist je 19. 8. 2027.
Pfevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich
splatnosti a prdvo na vynos z Dluhopisti. Jmenovitd hodnota je splatnd, nedojde-li k
predcasnému splaceni Dluhopisti dle Emisnich podminek, jednordzové ke Dni
konecné splatnosti dluhopist.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos ve vysi 8,00 % p.a., splatny pololetné
zpétn€ vZdy k 19.2.ak 19. 8.

S Dluhopisy je déle spojeno pravo Vlastnika Dluhopist zZadat v Piipadech neplnéni
povinnosti pfed¢asné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy je téZ spojeno prdvo dcastnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikt
Dluhopistt v pfipadech, kdy je takovd schiize svoldna v souladu se Zikonem
o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim 4 let od Data emise (véetn¢ takového dne) m4d Emitent prdvo
predcasné€ splatit (C4ste€né — sniZenim jmenovité hodnoty vSech nesplacenych
Dluhopisti — nebo tplné) vsechny dosud nesplacené Dluhopisy, pficemZ toto pravo
miZe uplatnit pouze, pokud to ozndmi Vlastnikiim Dluhopisi nejpozdé&ji 60 (Sedesit)
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dni pfed piislusSnym Dnem piedcasné splatnosti dluhopisti. Emitent je povinen splatit
celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji ¢dst a ptislusny dosud
nevyplaceny drokovy vynos pfipadajici na pfedc¢asné spldcenou jmenovitou hodnotu
Dluhopisti, resp. jeji predéasné splacenou &ast ke Dni predéasné splatnosti. Cédsteéné
splaceni Dluhopisii sniZenim jejich jmenovité hodnoty miZe Emitent provést pouze
ke Dni vyplaty vynosu.

V ptipad¢, Ze dojde ke Zméné ovladan{ je Vlastnik Dluhopisti opravnén podle svého
rozhodnuti pozadat o pfedcasné splaceni svych Dluhopisii pfede Dnem konec¢né
splatnosti dluhopisti pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, a to vZdy za 100 % nesplacené
jmenovité hodnoty svych Dluhopist ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopist navysené
o mimofddny urokovy vynos ve vysi 1 % nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti,
spolu s narostlym urokovym vynosem splatnym ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopisti, pfi¢emZ ke splaceni musi dojit do 30 (tficet) dni poté (vcetn€), kdy
Vlastnik Dluhopisti dorucil Ozndmeni o pfed¢asném splaceni Administratorovi.

Dluhopisy zaklddaji pfimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta
zajisténé Zarukou, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni mezi sebou
navzajem rovnocenné (pari passu) a alespoil rovnocenné vaci vSem dal$im
sou¢asnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym zptisobem
zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluht Emitenta, u nichZ stanov{ jinak
kogentn{ ustanoveni pravnich predpisii.

3.2 Kde budou cenné Emitent pozdda o prijeti Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu.
papiry
obchodovany?

34 Je za cenné papiry | Za dluhy z Dluhopisii je poskytnuta finanéni zaruka dle ¢eského prava ze strany
poskytnuta matefské spolecnosti Emitenta — spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s.,
zaruka? se sidlem adrese PaiiZskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceskd republika, 1CO:

283 56 250, LEI: 31570010000000090208, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21747 (dile téZ "Rucitel"). Rucitel se ve
finan¢ni zdruce neodvolateln¢ a bezpodminecné zavazal viici Vlastnikim Dluhopist,
Ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy vici Vlastnikiim Dluhopisd, vyplyvajici pro
Emitenta z Dluhopisti podle Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta
bezpodminecné, bezodkladne a v plné vysi. Rucitel poskytuje financni zdruku za
dluhy Emitenta az do vyse 110 % jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych
(¢i jinak neumofenych) Dluhopisti, ov§em maximalné do celkové vyse 2 750 000 000
K¢.

Nisledujici tabulky uvadi pfehled kli¢ovych finan¢nich tdaji Rucitele.

Konsolidovany vykaz zisku a ztrat (v mil. EUR):

za rok 2021 zarok 2020

Provozni vysledek hospodaieni

1522 1376

Konsolidovana rozvaha (v mil. EUR):

k 31. prosinci 2021 k 31. prosinci 2020

Cisty finanéni dluh (Pjcky a Gvéry
+ Vydané sménky - PenéZni
prostiedky a penéZni ekvivalenty))!

4611 4361

! Pozn.: Jednd se o jiny ukazatel, neZ jaky je pouZit v Emisnich podminkéch jako vykonnostni ukazatel "Cistd zadluZenost"; informace o hodnot&
vydanych smének je uvedena v piiloze konsolidované dcetni zdvérky Rucitele.
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Konsolidovany vykaz o penéznich tocich (v mil. EUR):

za rok 2021 za rok 2020
Cisté penéini toky generované
zprovozni ¢innosti nebo v ni 1944 2047
pouzité
Cisté penéini toky generované 99 1932
z finanéni ¢&innosti nebo v ni ) )
pouzité
Cisté penéini toky generované
z investi¢ni ¢innosti nebo v ni - 1106 396
pouzité

Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a dal$im spole¢nostem ze Skupiny EPH,
jejiz je Rucitel soucasti, zahrnuji pfedevSim ndsledujici potencidlni skutec¢nosti:

1.

Zmény regulovanych tarifi, fungovani kapacitnich mechanismi na
evropském energetickém trhu, nejistota ohledné vyse kapacitnich plateb
nebo zavedeni novych povinnosti platit regulované tarify by mohly
pfedstavovat zdvazny nepfiznivy G¢inek na podnikdni, finan¢ni postaveni,
vysledky hospodateni, penéZni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Soucasna krize na Ukrajiné vytvafi politickou a ekonomickou nejistotu,
kterd by mohla neptiznivé ovlivnit finanéni vykonnost provoznich dcefinych
spolec¢nosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.

Skupina EPH je wvystavena riziku politického, ekonomického
a spolecenského vyvoje ve Slovenské republice, Ceské republice, v zdpadni,
stiedni a vychodni Evropé a v dalSich oblastech, ve kterych podnika.

Poruchy, havarie, planované nebo neplanované odstavky, opravy kviili
udrzbé a modernizaci, jakoZ i pFirodni katastrofy, selhani zaFizeni
a lidského faktoru, stavky zameéstnancili, projevy protestu verejnosti
(demonstrace), sabotaZe nebo teroristické ¢iny na zafizenich Skupiny EPH
mohou zpisobit zdrZeni nebo pferuSeni ¢innosti provozoven Skupiny EPH,
zvysit kapitdlové vydaje, poskodit c¢innost a reputaci Skupiny EPH nebo
zpusobit zna¢nou S$kodu na Zivotnim prostiedi; pojisténi obchodnich
¢innosti Skupiny EPH nemus{ pokryvat jeji veskeré rizika.

PieruSeni dodavek uhli, plynu, elektfiny nebo jinych surovin (napf.
biomasy) a dopravnich sluZeb nebo neocekavané zvyseni jejich souvisejicich
ndkladd, by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit ¢innost, finanéni situaci,

vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

Cinnost Skupiny EPH je pfedmétem zna¢né pravni regulace a jeji podnikan,
financni situace, vysledky hospodafeni a penéZni toky mohou byt nepfiznivé
ovlivnény zménami v zdkonech nebo regula¢nich reZimech; ¢innost Skupiny
EPH vyZaduje rozli¢né administrativni povoleni nebo opravnéni, které miize
byt obtizné udrzet nebo ziskat, mohou byt zpfisnovany kritéria pro jejich
udrzeni a jejich platnost.

Provozni dcefiné spolecnosti Skupiny EPH jsou vystaveny komoditnimu
riziku, které by mohlo mit v§znamny nepiiznivy t¢inek na jeji podnikdni,
finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni, pen€Zni toky a vyhlidky;

Rucitel je vystaven riziku likvidity, tj. Ze bude celit problémum pfi plnéni
povinnosti spojené s jeho dluhy, které jsou vyporadany poskytnutim hotovosti
nebo jiného finan¢niho aktiva.

Vyse uvedend rizika mohou mit zdsadnf negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou
situaci Rucitele a spolecnosti ze Skupiny EPH, respektive na jejich podnikatelskou
¢innost. To ve svém dusledku miize podstatné zhorsit schopnost Rucitele dostdt svym
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zdvazklim ze Zaruky.

3.3

Jaka jsou hlavni
rizika, ktera jsou
specificka pro tyto
cenné papiry?

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevs§im ndsledujici
specifické faktory:

1. Vlastnik Dluhopist s pevnou drokovou sazbou je vystaven riziku poklesu
ceny takového Dluhopisu v disledku rastu trznich drokovych sazeb.

2. Potencidlni kupujici ¢i proddvajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze
Dluhopisy neobsahujf protiinflacnim doloZku a Ze redln4 hodnota investice do
Dluhopistt miZe klesat zdrovenl s tim, jak inflace sniZuje hodnotu meény.
Inflace rovnéZ zplsobuje pokles redlného vynosu z Dluhopisti. Pokud vySe
inflace pfekro¢i vySi nomindlnich vynosi z Dluhopist, hodnota redlnych
vynosl z Dluhopisti bude negativni.

3. Vlastnik Dluhopisti je vystaven riziku, Ze Emitent pfijme jakékoli dalsi
dluhového financovani, coZ muZe v koneéném dusledku znamenat, Ze
v piipad¢ insolven¢niho fizeni budou pohleddvky vlastniki Dluhopist
z Dluhopisti uspokojeny v men$i mife, neZ kdyby k pfijeti takového
dluhového financovéni nedoslo.

4. Pokud dojde k tdplnému nebo ¢aste¢nému pied¢asnému splaceni Dluhopist
véetn¢ pripadi, kdy k tomu dojde bez souhlasu konkrétniho Vlastnika
Dluhopisti, v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti,
je Vlastnik Dluhopist vystaven riziku nizstho nez pfedpokladaného vynosu
z divodu takového predcasného splaceni.

ODDIL 4 - KLiéQVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE CENNYCH PAPIRU A JEJICH PRIJETI
K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

4.1

Za jakych
podminek a podle
jakého ¢asového
rozvrhu mohu
investovat do
tohoto cenného
papiru?

Dluhopisy budou distribuovany cestou vetejné nabidky prostfednictvim spolecnosti
(i) Ceska spofitelna, a.s. (dale téZ "Koordinator"), (ii) Komeréni banka, a.s., a
(iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (spole¢né dile téZ "Hlavni
spolumanaZefi" a jednotlivé "Hlavni spolumanaZzer"), které Dluhopisy upiSi a
nésledné prodaji koncovym investorim. Hlavni spolumanazefi hodlaji Dluhopisy
nabizet zdjemcim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich investord, a to kvalifikovanym
i jinym (zejména retailovym) investorim. Dluhopisy budou nabizeny v Ceské
republice a po p¥ipadné notifikaci schvéleni Prospektu NBS (prostiednictvim CNB)
i na Slovensku (prostfednictvim pobocek jednotlivych bank, resp. spole¢nosti
Slovenska sporitel'na, a.s.).

V souvislosti s poddnim objedndvky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit
uzavienou s piisluSnym Hlavnim spolumanaZerem smlouvu, mj. za G¢elem otevieni
majetkového dctu v evidenci investi¢nich ndstroji vedené Centrdlnim depozitifem,
nebo vedeni navazujici evidence cennych papiri u piislusSného Hlavniho
spolumanazera, je-li relevantni, a poddni pokynu na obstardni nidkupu Dluhopist,
pfipadné mohou byt piisluSnym Hlavnim spolumanaZerem vyzvani k pfedloZeni
dal$ich potfebnych dokumenti a identifika¢nich ddaji.

Investoti v Ceské republice i na Slovensku budou osloveni zejména pouZitim
prostfedkid dilkové komunikace a vyzvani k podadn{ objedndvky ke koupi Dluhopist.

Minimdlni ¢édstka, za kterou bude investor oprdvnén koupit Dluhopisy, neni
stanovena. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym
investorem v objedndvce je omezen piedpoklddanou celkovou jmenovitou hodnotou
Dluhopisti nabizenych Hlavnimi spolumanazery. JestliZze objem objednavek piekroci
objem Emise, je kazdy Hlavni spolumanazer oprdvnén jim pfijaté objednavky
investorl dle své dvahy kratit.

Kone¢nd jmenovitd hodnota Dluhopisti pfidélend jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o vypofddani daného obchodu, které Hlavni spolumanazer
dorucf investorovi bez zbytecného odkladu po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim
tohoto potvrzeni nemiZe investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.
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Pfi vefejné nabidce c¢inéné Hlavnimi spolumanaZery bude cena za nabizené
Dluhopisy pfi obchodech uskute¢nénych v Datum emise rovna emisnimu kurzu k
Datu emise (tj. 100 % jmenovité hodnoty upisovanych/kupovanych Dluhopisi), a
nasledn¢ uréena Hlavnimi spolumanaZery po dohod¢ s Emitentem a Koordinatorem
vZdy na zdklad¢ aktudlnich trZznich podminek a uvefejilovdna na webovych strankach
Hlavnich spolumanazert: v piipadé (i) spolenosti Ceskd spofitelna, a.s., na adrese
www.csas.cz, v sekci Dokumenty ke staZeni, ddle Prospekty a emisni dodatky, (ii)
spolecnosti Komer¢ni banka, a.s., na adrese www.kb.cz, v sekci O bance, Ve o KB,
Povinné uvetejnované informace, Informace o cennych papirech, Dluhopisy klientii
Komeréni banky, a (iii) spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., na adrese www.unicreditbank.cz, v sekci Velké firmy, Operace na kapitdlovém
trhu, Informace k vybranym emisim dluhopisti. Kupni cena za nabizené Dluhopisy
bude Hlavnimi spolumanaZery uvefejiiovana po celou dobu trvani vetejné nabidky.

Vetejna nabidka Dluhopisti pobéZi od 28. 6. 2022 (vcetné) do 27. 6. 2023 (véetné).

Emitent odhaduje, Ze vySe celkovych nakladl spojenych s nabidkou a pfijetim
Dluhopisti k obchodovéni na Regulovaném trhu nepiesdhne v piipadé€ upsani celého
predpokladaného objemu Emise, tj. 1 000 000 000 K¢, ¢astku 19,5 mil. K¢; v piipadé
navyseni celkové jmenovité hodnoty Emise do 2 500 000 000 odhaduje Emitent
celkovou vysi uvedenych nakladd na ¢astku 45 mil. K¢.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim:

(i) (a) Ceské spofitelny, a.s., miize byt investorovi Gétovan dle pokynu ke
koupi cennych papiri poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty
nabyvaného Dluhopisu. Dale mohou byt uctoviany poplatky za vedeni
evidence na majetkovém uctu dle aktudlniho ceniku na www.csas.cz,
odkaz: Cenik — sekce Investovdni, Vedeni evidence cennych papirti —
Navazujici evidence CS. Tyto niklady k datu vyhotoveni Prospektu
neptesahuji 0,04 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii na
takovém tcétu, minimdlné vSak 25 K¢ ¢étvrtletné, (b) Slovenska sporitel'na,
a.s., ve Slovenské republice, bude dctovan poplatek aZz do vyse 1,00 % z
celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti za pokyn k dpisu. Kazdy investor,
ktery koupi Dluhopisy u Slovenské sporitel’ny, a.s., ve Slovenské republice,
bude dle aktudlniho ceniku banky hradit béZné poplatky za spravu
zahrani¢nich cennych papiri. Tyto ndklady k datu vyhotoveni prospektu
nepiesahuji 0,40 % p.a.;

(i) Komer¢ni banky, a.s., mize byt kazdému investorovi G¢tovan dle pokynu
k upisu cennych papiri poplatek v maximalni vysi 0,25 % ze jmenovité
hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u
banky bude dle aktudlniho ceniku banky uvedeného na internetovych
strankdch www.kb.cz, v sekci Ceny a sazby, Kompletni sazebniky, Obc¢ané,
hradit béZné poplatky banky za vedeni tictu cennych papiri. Tyto naklady
nebudou pfesahovat 0,02 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisii
na takovém udctu véetné dané z pfidané hodnoty, minimaln¢ vSak 15 K¢
mesicne; a

(iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., nebudou investorim
uctovany zadné poplatky za pokyn k tupisu. Kazdy investor, ktery nad
ramec Vymeény (kus za kus) koupi Dluhopisy u banky, bude dle aktudlniho
ceniku uvedeného na internetovych strankdch www.unicreditbank.cz, v
sekci Sazebnik, cdst 10. Cenné papiry a podilové fondy, hradit bézné
poplatky banky za vedeni dictu cennych papird. Tyto ndklady ¢inf k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu 0,20 % p. a. z celkové jmenovité hodnoty
Dluhopisti, minimélné 6 eur a maximdlné 120 eur kvartdlné, navysené o
DPH.

4.2

Kdo je osobou
nabizejici cenné
papiry?

Osobami nabizejicimi Dluhopisy jsou (i) Ceska spofitelna, a.s., se sidlem na adrese
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 452 44 782 (ve Slovenské
republice bude Dluhopisy vefejné nabizet Slovenska sporitelnia, a.s., TomaSikova
48, PSC 832 37, Slovenska republika, ICO: 00 151 653), (ii) Komeré&ni banka, a.s.,
se sidlem na adrese Praha 1, Na Prikop¢€ 33 ¢p. 969, PSC 114 07, ICO: 453 17 054,
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a (iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem na adrese Praha
4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

Koordindtorem nabidky je Ceskd spofitelna, a.s.

Hlavni spolumanaZeti jsou regulovanymi bankami a obchodniky s cennymi papiry
se sidlem v Ceské republice, kteif se fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména
zdkonem ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, ve znéni pozdé&jSich pfedpistl, a zdkonem ¢.
256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist a
dal$imi Ceskymi, nebo piimo aplikovatelnymi evropskymi piepisy, upravujici

¢innost bank a bankovn{ a kapitalovy trh.

Slovenskd sporitelna, a.s. je slovenskou regulovanou bankou a obchodnikem s
cennymi papiry, kterd se fidi slovenskymi pravnimi pfedpisy, zejména zdkonem ¢.
483/2001 Z.z. o bankéich, zdkonem ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a
investicnych sluzbiach a dal$imi slovenskymi, nebo piimo aplikovatelnymi
evropskymi pfepisy, upravujici ¢innost bank a bankovni a kapitdlovy trh.

4.3

Pro¢ je tento
prospekt
sestavovan?

Tento Prospekt byl sestaven pro tcely vetejné nabidky Dluhopist a pfijeti Dluhopistt
k obchodovéni na Regulovaném trhu.

Cisty vytéZek Emise bude primérné pouZit k tihradé poplatkii a nakladii souvisejicich
s Emisf a financovani potfeb Rucitele, véetné piipadné vyplaty zisku akcionaflim
Rucitele. Emitent odhaduje ¢istou vysi vynost z Emise (pii vyddni Dluhopis v
predpoklddané celkové jmenovité hodnoté 1 000 000 000 K¢) na ¢dstku 980 500 000
K¢, resp. 2 455 000 000 K¢ v ptipadé navyseni celkového objemu Emise aZ do 2 500
000 000 K¢.

Nabidka neni piedmétem dohody o upisovani na zdkladé pevného zdvazku prevzeti.

Dle védomi Emitenta nemd Zadnd z fyzickych ani prdvnickych osob zicastnénych na
Emisi ¢i nabidce Dluhopistl, s vyjimkou Hlavnich spolumanaZer a Rucitele, na
takové Emisi ¢i nabidce zdjem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti
podstatny.

Ceskd spofitelna, a.s., ptisobi té7 jako Administrator a Kota&ni agent.

15




II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvaZujict vipis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé sezndmit s timto Prospektem jako celkem. KaZdy investor
zvazZujici pis ¢i koupi Dluhopisii by mel pred ucinénim rozhodnuti o investovdni do Dluhopisit peclivé prezkoumat
a zvdZit informace, které Emitent v této kapitole predklddd pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii ke zvdZeni, jakoZ
i dal$i informace uvedené v tomto Prospektu. Upis, nékup, driba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny
s Fadou rizik (vcetné rizika ztrdty celé investice), pricem? rizika, jeZ Emitent povaZuje za vyznamnd, jsou uvedena nize
(v ¢lenéni na rizika vztahujici se k Emitentovi, rizika vztahujici se k Ruciteli a Skupiné EPH jako celku a rizika vztahujict
se k Dluhopisiim).

NiZe uvedeny text nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek nebo iidajii
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakdkoliv prdva nebo povinnosti vyplyvajici z Emisnich podminek a v Zddném
pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zdjemcii o upsdani a/nebo koupi Dluhopisti by
melo byt zaloZeno na informacich obsaZenych v tomto Prospektu, na podminkdch nabidky Dluhopisii, a predevsim na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do DIuhopisii provedené pripadnym investorem a/nebo jeho prdavnimi, daniovymi
a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory jsou Fazeny v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné.

Pojmy s pocdtecnim velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkdch nebo
Jjakékoliv jiné cdsti Prospektu.

1. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI

Vzhledem k postaveni Emitenta ve Skupiné EPH plisobi na Emitenta téZ vechna rizika, kterym celf Rucitel a Skupina
EPH, jez jsou specifikovand v ¢ésti 2 této kapitoly (Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli a Skupiné EPH jako celku).
Z pohledu Emitenta existuje zejména ndsledujici rizikovy faktor, ktery miZe mit negativni vliv na jeho financni
a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisi:

Riziko zdvislosti Emitenta na Skupiné EPH

Hlavni ¢innosti Emitenta je vyddvéani dluhopist a poskytovani tvéri/zaptij¢ek spolecnostem ve Skupin¢ EPH, zejména
Ruciteli. Jedinym zdrojem pi{jmt Emitenta budou splitky dvérti/zdpijcek od spolecnosti ze Skupiny EPH, zejména
Rucitele. Emitent md v dmyslu pouZit pi{jmy z Dluhopisi k dhradé poplatkti a ndkladt souvisejicich s Emisi
a k financovani potfeb Rucitele, véetné ptipadné vyplaty zisku akciondiim Ruditele. Finan¢ni a ekonomicka situace
Emitenta, jeho podnikatelskd ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist zavisi na schopnosti jeho
dluZnikd fadné a vcas plnit svoje dluhy vii¢i Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fddné a v¢as splnit
své splatné dluhy vici Emitentovi, miZe to mit negativni vliv na finan¢nf a ekonomickou situaci Emitenta, jeho
podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisti. Poskytovani dvérti/zaptjcek je spojeno
s mnoZstvim rizik, a i navzdory tomu, Ze Emitent je soucdsti silné skupiny, neexistuje zdruka, Ze jednotlivi dluZnici
budou schopni Emitentovi fddné a v¢as splatit své splatné dluhy a Emitent tak ziskd penéZni prostfedky, které mu
umozni uhradit jeho dluhy z Dluhopist. Riziko sekundérni z4vislosti Emitenta na Skupin€ EPH proto miiZe negativn¢
ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisii. Vzhledem k zavislosti Emitenta na Skupiné EPH se na schopnosti
Emitenta spldcet své dluhy z Emise dluhopisi mohou neptiznivé projevit veskeré rizikové faktory vztahujici se ke
Skupiné EPH popsané v oddilu o hlavnich rizikdch specifickych pro Rucitele. K 31. 12. 2021 ¢inila vySe zUstatki dveért
poskytnutych Emitentem Ruciteli 10 004 733 000 K¢, pticemz celkovd vySe aktiv Emitenta ¢inila k 31. 12. 2021
10 012 350 000 K¢.
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2. RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K RUCITELI A SKUPINE EPH JAKO CELKU

Naplneéni nize uvedenych rizik miZe negativné ovlivnit financni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou
cinnost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své rucitelské povinnosti ze Zdruky (jak je tento pojem definovdn
v Emisnich podminkdch) poskytnuté k zajisteni dluhu z Dluhopisii. Neni-li vyslovné uvedeno jinak, vSemi odkazy na
Skupinu EPH se v této cdsti Prospektu mysli Rucitel a vSechny spolecnosti, které primo a neprimo ovlddad.

Rizika vztahujici se k Ruditeli a Skupiné EPH jako celku

(a) Zmény regulovanych tarifu, fungovdni kapacitnich mechanismii na evropském energetickém trhu, nejistota
ohledné vyse kapacitnich plateb, zavedeni novych povinnosti platit regulované tarify nebo neprodlouZeni
regulovanych smluv by mohly predstavovat zdvazny nepiiznivy iicinek na podnikdni, financni postaveni,
vysledky hospodaieni, penéZni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Vynosy provozovatele plynarenské prepravni sit¢ provozované spole¢nostmi ze Skupiny EPH mohou byt dotceny
pfepravnimi tarify. Toto miZe v dlouhodobém horizontu ovlivnit aZ 3 % celkovych trzeb Skupiny EPH2. Podle
slovenského a evropského prdva by tyto tarify mély zahrnovat pfiméfené provozni ndklady a mély by chranit zdkazniky
pied nepfiméfenymi cenami. V souladu s pravnimi piedpisy, predeviim pak vyhlaskou URSO &. 223/2016 Z.z., kterou
se stanovi cenové regulace v plyndrenstvi ("Vyhldska URSO") je Eustream povinen pravidelné predklddat URSO
navrhy struktury tarifi ke schvaleni. Souhlas URSO s piedlozenym navrhem neni zaru¢en, URSO je viak povinen na
pfislu§né regulacni obdobif tarify stanovit. Soucasné regulacni obdobi pocalo 1. ledna 2017 a skon¢i 31. prosince 2022
(v dasledku vyjimeéného prodlouZeni na zikladé zmény Vyhlasky URSO). V roce 2017 piijala Evropskd komise
nafizeni (EU) 2017/460, kterym se zavedl kodex sit€¢ harmonizovanych struktur pfepravnich sazeb pro zemni plyn
("TAR NC - Kodex sité"). TAR NC — Kodex sité stanovil pravidla pro harmonizované struktury pfepravnich sazeb za
zemni plyn aplikovatelné od 31. kvétna 2019. Dne 29. kvétna 2019 vydal URSO cenové rozhodnuti, kterym se
implementovala pravidla TAR NC — Kodexu sité. Tarify vypoctené podle tohoto cenového rozhodnuti pro propojovaci
body EU zacaly platit ve Slovenské republice od 1. ledna 2022V souladu s Vyhlaskou URSO ziistanou tarify pro jiné
ne’ propojovaci body EU (tj. doméci a mimo EU), stanovené cenovym rozhodnutim URSO ze dne 28. prosince 2021,
které se aplikuji k datu tohoto Prospektu, v platnosti do konce roku 2022 Dalsi zmény existujici pravni dpravy nebo
pfijeti nové pravni tpravy miiZe mit zdvazny nepiiznivy tc¢inek na podnikdn{ finan¢ni postaveni, vysledky hospodateni,
penéZni toky a vyhlidky Eustream a tim pddem i Skupiny EPH.

Stdvajici vyznamné regulované smlouvy uzaviené spolecnosti Eustream, véetn¢ smlouvy s pfednim ruskym piepravcem
plynu, jejiZ platnost vyprsi v roce 2028, zahrnuji pfedem dohodnuté regulované tarify. Tyto tarify podléhaji tpravdm
odrézejicim inflaci v EU (zjisténé na zdklad€ harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen EU (HICP)). Vyvoj téchto
tarifi neovlivni po dobu trvani piisluiné smlouvy nové cenova rozhodnuti URSO nebo TAR NC — Kodex sité. Kazda
nové¢ uzaviend smlouva vSak bude podléhat tarifiim platnym v dané dobé. Pokud by byly budouci tarify stanovené
URSO niZsf ne’ stavajici tarify, Eustream by mohl z nové uzavienych smluv obdrzet nizsi vynosy. Eustream nemiize
garantovat, Ze budouct tarify budou stanoveny na trovni, kterd bude schopna zajistit zachovani kratkodobé, stfednédobé
a dlouhodobé ziskovosti pii souéasném udrzeni navratnosti investovaného kapitalu. Zejména tarify stanovené URSO
mohou byt ovlivnény mnozstvim faktord, jako je napf. schvélend droven vazeného priméru ceny kapitdlu stanovend
URSO, rizikové prémie a schvélené piedpovédi rezervované kapacity. Vzhledem k tomu, 7e Eustream podléhé
Slovenské i Evropské regulaci, kterd se neustdle vyviji, neexistuje zdruka, Ze soucasné nebo budouci tarify stanovené
URSO nebudou rozporovany organy EU. V piipadé aktivit Skupiny EPH v oblasti distribuce plynu a elektfiny, které
jsou provozovany zejména spole¢nostmi Stredoslovenska distribu¢nd, a.s. ("SSD") a SPP — distribiicia, a.s. ("SPPD"),
jsou vynosy zdavislé na regulovanych tarifech. V piipadé¢ doddvek plynu a elektfiny spolecnosti Stredoslovenskd
energetika, a.s. ("SSE") je regulovana cena pouze vii¢i domécnostem a malym a stfednim podniktim s ro¢n{ spotiebou
niz3i nez 30 MWh elektrické energie a 100 MWh plynuV souladu se slovenskym pravem uréuje URSO tarify, které
mohou byt aplikovdny (i) pro distribuci na zdkladé obecnych vstupnich parametrti, které pokryvaji pouze uznatelné
ndklady na provoz, uznatelnou amortizaci, pfiméfeny zisk a predpokladany objem distribuce a (ii) pro dodavatele energii
na zakladé obecnych parametrti, které pokryvaji ceny komodit s ohledem na velikost spotfeby, uznatelné vydaje na
provoz vcetné vydaji za sluzby stability sit€ a pfiméfeny zisk. Soucasné regulacni obdobi pro distribuci plynu a
elektrické energie zacalo 1. 1. 2017 a skon¢f 31. 12. 2022. Stanoveni vySe tarifli miZe byt ovlivnéno mnoha faktory,
mimo jiné piistupem reguldtora k ocenéni regulované zdkladny aktiv ("Regulatory asset base") a kurovani
uznatelnych provoznich nékladii. Neexistuje zdruka, 7e regulované tarify stanové URSO budou dostate&né, aby pokryly
budouci provozni ndklady a budouci rozvojové investice do infrastruktury SPPD, Stredoslovenskd energetika Holding,
a.s. a jejich dcefinych spolecnosti ("Skupina SSE").

Cesky zdkon &. 165/2012 Sb. o podporovanych zdrojich energie, ve znéni pozdéjsich predpisi, vyZaduje, aby entity
provozujici distribuéni nebo pfenosovou soustavu piednostné pripojily k t€émto soustavdm vyrobny elektiiny

2 Odhad na zakladé celkovych trzeb Skupiny EPH za obdobi 12 mésicti konéicich 31. prosincem 2021 uvedenych v auditované konsolidované tdetni
zavérce Rucitele za rok 2021.
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z podporovanych zdrojli, jako jsou vysokoucinné kombinované vyroby elektfiny a tepla, malé vodni elektrdrny,
decentrdlni vyrobny elektfiny nebo entity vyrdbéjici energii z obnovitelnych zdroji. Tyto vyrobny elektfiny
z podporovanych zdroji maji také ve vétSiné pripadli narok na dotaci za kazdou stanovenou jednotku vyrobené
elektfiny, coZ jim poskytuje trzni vyhodu. Skupina EPH nemtiZe poskytnout Zddnou zdruku, Ze se tyto parametry v
budoucnu nezméni nebo, Ze neklesne cena, za kterou bude moci Skupina EPH proddvat energii dodavatelim. To by
mohlo mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikdni, finan¢ni situaci, provozni vysledky, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

Podstatna ¢4st trZzeb z prodeje teplarenskych podnikil provozovanych Skupinou EPH z4visi na regulovanych tarifech
(celkové trzby Skupiny EPH v rdmci segmentu infrastruktura pro vyrobu tepla za obdobi 12 mésicti koncicich 31.
prosincem 2021 dosahovaly 208 mil. EUR). Cesky Energeticky regulaéni diad ("ERU") vyddvé cenové rozhodnuti,
kterd stanovi povinné pokyny platné pro vypocet cen tepla a ktera jsou platnd do doby vydani nového rozhodnuti nebo
novelizace stdvajiciho cenového rozhodnuti. Tyto sazby jsou tvofeny (i) ekonomicky odiivodnénymi ndklady na vyrobu
a distribuci tepla, (ii) pfiméfenym ziskem a (iii) DPH. ERU umoZiiuje dcefinym spoleénostem EPH stanovit cenu tepla
za podminky, Ze se ¥idi zasadami vypodtu ceny tepla stanovenymi ERU (v souladu s modelem zaloZenym na vécném
usmeérniovani cen). Pokud se vSak pfislusné dcefiné spolecnosti EPH rozhodnou tctovat nizsi ceny, nez je tzv. limitni
cena tepla vyhlagend ERU v cenovém rozhodnuti, nemusi dodrzovat zdsady vypo&tu ceny tepla. Limitni cena stanovend
ERU tedy slouzi jako prahova hodnota a cena tepla nad touto hodnotou musi byt v souladu se zasadami ERU pro vypo&et
ceny tepla. Regulované subjekty se proto mohou rozhodnout tétovat ceny na drovni nebo nad limitn{ cenou (a dodrZovat
zésady vypoctu ceny tepla stanovené ERU), nebo Gétovat ceny pod limitni cenou (bez nutnosti dodrzovat zasady
vypoétu). ERU md prévo prezkoumat provoz vyrobce tepla zp&tné za predchozi tii roky (za uréitych pravnich okolnosti
za ptedchozich pét let) v souvislosti s mechanismem stanovovéani cen tepla pouZivanym danym subjektem, a v ptipadg,
Ze subjekt neni schopen pIné doloZit pouZity cenovy mechanismus, uklddat vyznamné sankce, coZ by mohlo mit zdvazny
nepfiznivy tcinek na podnikdni, finan¢ni postaveni, vysledky hospodafeni, pené¢zni toky a vyhlidky Skupiny EPH.
Rovnéz existuje urcité riziko, Ze v soucasnosti pouzivand metoda regulace cen tepla bude zménéna na jinou metodu,
coz by mohlo mit vyznamny nepfiznivy dopad na ziskovost spolec¢nosti ve Skupiné EPH podnikajicich v oblasti
distribuce tepla.

Aktivity v oblasti skladovani plynu nepodléhaji cenové regulaci ani v Ceské republice (od roku 2007), ani ve Slovenské
republice (od roku 2013). Tyto aktivity nepodléhaji cenové regulaci ani v Némecku. Nelze vSak vyloucit, Ze v odvétvi
skladovani plynu nedojde v budoucnu znovu k zavedeni cenové regulace.

Spolecnosti NAFTA a Pozagas prodavaji ¢ast své skladovaci kapacity na rakouském virtudlnim obchodnim bodu a
nesou veskeré vstupni a vystupni poplatky souvisejici s pfistupem na rakousky trh. Zmény ve vysi a struktufe sazeb za
vstup a vystup na rakouském virtudlnim obchodnim bodu, které zavisi na rozhodnutich rakouského regula¢niho organu
a na vyvoji rakouskych pravnich ptedpist, tedy mohou mit vliv na podnikani a ziskovost Skupiny EPH v oblasti
skladovani plynu.

Neexistuje Zddnd zaruka, Ze jakékoli regulované tarify ¢i sazby budou postacovat na pokryti pfedpoklddanych nakladd,
a to predevSim na pldnovany rozvoj infrastruktury piisluSnych spolecnosti ze Skupiny EPH. Pfislusné ifady mohou
také rozhodnout o omezen{ ¢i zrusen{ tarifii, 0 zméné podminek pro ndrok na tarifn{ platby nebo zménit zptsob uréeni
regulovanych cen. VSechny tyto skutecnosti by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikdni, finan¢ni situaci, vysledky
hospodateni, pen¢Zni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Na evropsky energeticky trh doléhajf dopady stdle probihajiciho vzestupu vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojii a
Ustupu od konvencnich uhelnych a jadernych zdroju elektfiny. To zpiisobuje nejistotu ohledné toho, zda bude v piiStich
letech k dispozici dostate¢nd kapacita pro vyrobu elektfiny. Skupina EPH véfi, Ze konvencni vyroba elektfiny je
nezbytnd k zajisténi bezpecnosti jejich doddvek na evropském trhu, zejména vzhledem k promeénlivé povaze vyroby
pomoci obnovitelnych zdroji. V poslednich letech vSak byla konkurenceschopnost vyroben elektfiny z konvencnich
zdrojii negativné ovlivnéna plsobenim nékolika faktord, pfedev§im zvySenim t&€zby biidlicového plynu v USA
a zna¢nou podporou vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji.

Pravé z divodu zajisténi bezpecnosti doddvek elekttiny jsou jednotlivymi Clenskymi staty EU pfijimany systémy
kapacitnich trhii (capacity remuneration mechanisms), jejichZ cilem je vyfesit trzni a regulaéni neefektivitu, zejména
to, ze v obdobi nedostatku elektfiny nedokazou energetické trhy nabidnout dostate¢né vysokou cenu za vyrobu
elektfiny. Tato neefektivita je zvySovdna skutecnosti, Ze praveé obnovitelné zdroje energie maji témet nulové variabilni
ndklady.

Rovnéz dalsf faktory, jako je zvySovani cen komodit mohou mit za disledek snahu vlad a regulatord v zemich, kde je
Skupina EPH aktivni, omezit negativni cenové dopady na zdkazniky. Tyto snahy mohou zahrnovat omezeni nebo
sniZeni regulovanych tarift nebo pfijeti jinych vyjime¢nych opatieni. Vlady a reguldtofi nékterych evropskych zemi jiz
v nedévné dobé ohlésili nebo implementovali své plany na uéinéni takovych krokii. Napiiklad Spanélsko zavedlo tzv.
"Sokovy plan", ktery zahrnuje danova a jind opatfeni namifend na udrzZeni stability spotiebitelskych cen navzdory

* Zdroj: VZ EPH 2021
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neddvnému zdsadnimu zvySeni cen komodit. V roce 2021 se v této souvislosti diskutovala moZnost vy$§iho zdanéni
jaderné energie, kterd by dopadla na spolecnost Slovenské elektrarne, a.s., kterou EPH konsoliduje ekvitné, a kterd na
Slovensku provozuje jaderné elektrarny Mochovce a Jaslovské Bohunice. K jejimu plnému uvedeni do provozu nakonec
nedoslo vzhledem ke kompromisni dohod¢ se slovenskou vlddou, kterd zahrnovala mj. zastropovéni cen elektfiny pro
koncové odbératele ze slovenskych domécnosti do konce roku 2024.

Za tcelem zajisténi bezpecnosti doddvek elektiiny zavedl francouzsky stit v lednu 2017 kapacitni trh, ktery odménuje
vyrobce a fizeni poptavky za jejich kapacitni dostupnosti v elektrické soustavé v exponovanych obdobich. Kapacitni
mechanismus je postaven na dvou pilifich: (i) povinnost dodavateld vlastnit kapacitni certifikdty a (ii) povinnost
provozovatelii kapacit nechat své kapacity certifikovat. Dodavatelé a dal$i povinni dcastnici jsou povinni drzet pro
kazdy dodaci rok mnozstvi kapacitnich certifikdtd vypoctenych na zdkladé spotfeby jejich zdkaznikd béhem obdobi
Spicky spotieby. Vyrobci a provozovatelé jsou povinni uzaviit s RTE (francouzsky provozovatel pienosové soustavy
elektfiny Réseau de transport d'électricité) certifikacni smlouvy o jejich kapacitich. Certifikdty jsou obchodovdny na
burze, pfi¢emzZ jejich cena miiZze vyznamné fluktuovat. Pokles ceny kapacitnich certifikdtli nebude mit po zavieni
uhelnych elektrdren vyznamny vliv na vysledky hospodafeni EP France, a tedy i Skupiny EPH.

V Italii byl spustén kapacitni trh od roku 2022. Byly uskute¢nény kapacitni aukce pro roky 2022 a 2023 (aukce probg&hly
v roce 2019) a 2024 (aukce probéhla v roce 2022).

Ve Velké Britdnii funguje kapacitni trh, na jehoZ zdkladé¢ je poskytovdna ro¢ni platba za zasmluvnénou instalovanou
kapacitu (GBP / kW) vyrobniho zdroje za dostupnost béhem uddlosti systémové stresu, tedy situaci, kdy je omezena
dostupnd kapacita. Platby jsou indexované na index spotfebitelskych cen (UK CPI). Cena se pohybuje v zdvislosti na
poptavce po novych dodavkéach, udrzovani stavajici nabidky doddvek a budoucim vyvoji poptavky. V fijnu 2018 byl
kapacitni trh pozastaven z diivodu stiZnosti vznesené spolecnosti Tempus Energy, kterd je zprostiedkovatelem Demand
Side Response (DSR). DSR zprostfedkovdvaji velkym odbérateltim elektrické energie moZnost upravit jejich okamZitou
spotfebu elektfiny v reakci na aktudlni nabidku a poptdvku na trhu elektfiny. Spole¢nost Tempus Energy namitala, Ze
v ramci kapacitniho trhu ve Velké Britanii je se zprostfedkovateli DSR zachazeno nespravedlivé. O této stiznosti vSak
jiz bylo po vyjadteni Evropské komise rozhodnuto, trh byl opétovné spustén v fijnu 2019 a v pribéhu roku 2020 byly
veSkeré difve pfiznané platby vyplaceny. Z tohoto divodu Skupina EPH v prvni poloving roku 2019 nemohla tctovat
o vynosech z téchto kapacitnich plateb. V budoucnu se ocekdva provedeni urcitych zmén tohoto systému (napiiklad
snizeni minimdlni vySe kapacity pro tucast v aukcich, piimd participace kapacity ze zahrani¢i nebo piistup
k dlouhodobym smlouvam), ty by v§ak nemély mit vyrazny dopad na jeho fungovéni.

S kapacitnimi trhy jsou spojena piedevsim rizika nejistoty ohledné cen urcenych v budoucich auk¢nich kolech, riziko
vypadkl téchto trhli, zmény jejich parametrfi ¢i zruSeni té€chto trhli. Tato rizika by mohla mit nepiiznivy vliv na
podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Contract for difference, ktery ve vztahu k elektrarné Lynemouth poskytla britskd vldda a ktery garantuje vykupni cenu
elektfiny, a platby na zdkladé kapacitniho trhu ve Velké Britanii kazdoro¢né eskaluji dle UK CPI. Piipadné obdobi
deflace by mohlo negativné ovlivnit piijmy Skupiny EPPE z aktivit ve Velké Britanii, a tak i vysledky hospodateni
Skupiny EPH.

Relevantni ramcové schéma podpory obnovitelnych zdroji platné pro italské zdroje (BIOMIT, BIOMCRO a Fusine)
funguje na principu, Ze elektrarny vyrabé&jici energii z biomasy obdrzi kromé pifjmu z prodeje elektrické energie na trhu
jeste podporu, tzv. GRIN certifikaty/pobidky, a to po dobu 8 az 15 let od uvedeni do provozu, zohlediujici jejich vyrobni
profil a pouzity typ stépky. Kazda vyrobend MWh z biomasy je ndsobena piislusSnym koeficientem. Je-li spalend Stépka
lokdlniho pvodu, tj. vypéstovdna a zpracovdna na italském trhu (tzv. "krtky fetézec"), je provozovateli elektrarny za
prislusné vyrobené MWh multiplikator jesté zvySen. Sazba, dle které jsou GRIN pobidky vypldceny, je mistnim tifadem
kazdorocné aktualizovdna, aby byla zajiSténa inverzni kompenzace oproti aktudlnimu vyvoji trzni ceny elektiiny v
dlouhodobém horizontu. Jakadkoliv negativni zména ¢i vypadek tohoto systému by mohl mit nepfiznivy vliv na
podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH. U regulovanych smluv ¢i
smluv uzavienych v ramci kapacitniho trhu ¢i jiné pobidky vsak nelze vyloucit, Ze po uplynuti doby daného kontraktu
nebude kontrakt prodlouZen, nebo bude prodlouzen za nevyhodnéjSich podminek.

(b) Skupina EPH Jje vystavena riziku politického, ekonomického a spolecenského vyvoje ve Slovenské
republice, Ceské republice, v zdpadni, stiedni a vychodni Evropé a v dalSich oblastech, ve kterych
podnikd.

Skupina EPH piisobi ve Slovenské republice (9,9 %*z celkovych konsolidovanych vynosii za obdobi 12 mésicti kongici
31. prosincem 2021) a v Ceské republice (6,6 %’ z celkovych konsolidovanych vynost za obdobi 12 mésict kon&ici
31. prosincem 2021). Skupina EPH ptsobi také v dal§ich zemich (v¢etn& Némecka (19,1 %° z celkovych

4 Zdroj: VZ EPH 2021
5 Zdroj: VZ EPH 2021
6 Zdroj: VZ EPH 2021
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konsolidovanych vynost za obdobi 12 mésict kongici 31. ervnem 2021), Italie (12,9 %’ z celkovych konsolidovanych
vynost za obdobi 12 mésicti kon&ici 31. prosincem 2021), Francie (5,0 %%z celkovych konsolidovanych vynost za
obdobi 12 mésicti kon&ici 31. prosincem 2021), Velké Britdnie (16,2 %° z celkovych konsolidovanych vynosii za obdobi
12 mésict kongici 31. ¢ervnem 2021) a Irska (4,5 %' z celkovych konsolidovanych vynosti za obdob{ 12 mésict kongici
31. prosincem 2021)). Ekonomické aktivity Skupiny EPH jsou tedy z vyznamné ¢4sti koncentrovdny na tzv. "Emerging
markets" — rozvijejici se trhy. Tyto trhy s sebou nesou vyS$§f miru rizika v porovndni s vyspélej§imi rozvinutymi trhy,
zejména s ohledem na vyssi riziko zhorSenf{ kreditniho ratingu jednotlivych zemi, coz ovliviiuje ndklady na financovani
spole¢nosti ze Skupiny EPH, které jsou v téchto zemich aktivni.

Z Xz

Znacna cast aktivit Skupiny EPH je cenové regulovand ¢i na principu ship or pay nebo story or pay a podnikdni Skupiny
EPH je tedy z urcité miry anticyklické. Presto je Skupina EPH vystavena rizikim sniZeni poptdavky po elektfiné a teplu
na trzich, ve kterych pisobi, k ¢emuz mtze dojit i v piipadé jakékoliv globalni finan¢ni, bezpecnostni ¢i ekonomické
nejistoty viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla
ddle nepriznive ovlivnit financni vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.". ZhorSeni
makroekonomickych podminek v pfislusnych trzich miZe zplsobit sniZeni ekonomické aktivity, primyslové vyroby a
spotieby energii, coz by mohlo mit negativni dopad na ¢innost, finan¢nf situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky
Skupiny EPH.

(c) Poruchy, havdrie, plinované nebo nepldnované odstdvky, opravy kvili udribé a modernizaci, jakoZ i
piirodni katastrofy, selhdni zafizeni a lidského faktoru, stavky zaméstnancii, projevy protestu verejnosti
(demonstrace), epidemie, sabotdZe nebo teroristické ciny, ozbrojené konflikty na zavizenich Skupiny EPH
mohou zpiisobit zdrZeni nebo pieruseni ¢innosti provozoven Skupiny EPH, zvySsit kapitdlové vydaje, poskodit
¢innost a reputaci Skupiny EPH nebo zpiisobit znacnou Skodu na Zivotnim prostiedi; pojisténi obchodnich
cinnosti Skupiny EPH nemusi pokryvat jeji veskerd rizika.

V teplarnich a elektrarnach vlastnénych Skupinou EPH, platformach pro obchodovéni s energii, vétrnych a soldrnich
elektrarnéch a zafizenich na vyrobu bioplynu, distribu¢ni infrastruktufe (v€etné€ ptenosovych soustav, které ndmi nejsou
provozovany nebo ovlddéany), dllnich zatizenich, zdvodech na zpracovani uhelného prachu a vyrobu briket, plyndrenské
prepravni siti, plyndrenské distribucni siti nebo zdsobnikovych systémech a naSich informacnich systémech na fizeni
téchto zafizeni miZe dojit k selhdni, havariim, neplanovanym odstdvkam, omezenim kapacity, systémovym ztratim,
poruseni bezpecnosti nebo fyzickému poSkozeni v diisledku piirodnich katastrof (napifiklad nepfiznivého pocasi,
boutek, zdplav, pozart, vybucht, sesuvil plidy, pfetrhnuti svahu nebo zemétieseni) ke stdvkdm zameéstnanci, k lidskym
chybdm, pocitatovym virlim, pferuSeni doddvky paliva, trestnym cinlim (napiiklad sabotdZz ¢i teroristicky dtok),
zdkonem povolenych protestll (napiiklad demonstraci), vdlkdm a jinym ozbrojenym konfliktim, nepldnovanych
technickych poruch zafizeni zdkaznikdi nebo zafizeni provozovanych tfetimi stranami a jinym katastrofickym
udélostem.

Skupina EPH za t¢elem zmirnéni téchto a dal$ich rizik spravuje ve svém portfoliu stovky individudlnich i skupinovych
pojistnych smluv, a to v rozsahu, ktery povazuje za adekvatni v rdmci béZného provozu. Piestoze mad Skupina EPH
uzavieno pojisténi v souladu s nejvyssimi standardy v odvétvi, nemiiZe zabezpecit, Ze takové pojiSténi bude poskytovat
ucinné kryti za vSech okolnosti a proti v§em rizikiim nebo odpovédnosti Skupiny EPH. Opravy jakéhokoliv fyzického
poskozeni zafizeni ve vlastnictvi Skupiny EPH mohou byt ndkladné a piipadné vypadky mohou Skupiné EPH zpisobit

ztratu vynost, protoZe Skupina EPH nebude schopna plnit doddvky odbérateltim.

Vyse popsand rizika mohou také vést k vazné ijme na zdravi nebo na Zivoté, vazné Skod¢ na majetku, budovich a
vybaveni nebo k jejich zniceni, k zneciSténi nebo poskozeni Zivotniho prostfedi nebo k pozastaveni ¢innosti Skupiny
EPH. Vyskyt nékteré z téchto udédlosti mize vést k Zalobé na spole¢nosti ze Skupiny EPH a k soudnim sportim ohledné
ndrokd na odSkodnéni za poruseni smlouvy nebo o zna¢né sumy néhrad skod, o ndklady na vyc¢isténi Zivotniho prostiedsi,
o djmy na zdravi nebo pokuty a penale. Usp&snost protistrany v téchto sporech by mohla negativng ovlivnit finan&ni
vysledky spole¢nosti ze Skupiny EPH a podstatnym zptsobem poskodit jejich finanéni situaci.

Kromé toho mohou poptdvku po produkci Skupiny EPH nepiiznivé ovlivnit necekané poruchy technologie v zafizenich
odbeératelli Skupiny EPH. Vzhledem k technologiim pouZivanym v nékterych zafizenich odbératelt Skupiny EPH neni
vyskyt takovychto neplanovanych odstavek ziidkavy. Planované odstdvky mohou vést také k odhaleni do té doby
neznamych problému, které mohou vést k dlouhodobému odstaven{ provozi, dokud se tyto problémy nevyfesi.

Skupina EPH provadi pravidelné odstavky nékterych technologickych celkt (nebo jejich ¢asti) a vznikaji ji naklady
v souvislosti s revizemi, idrzbou nebo opravami. Kromé toho se muiZe frekvence pravidelnych planovanych odstavek

7 Zdroj: VZ EPH 2021
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v budoucnosti zvysit napfiklad v diisledku zpfisnénych vladdnich nafizeni. Skupina EPH nedokéZe s jistotou pfedvidat
nacasovdani nebo diisledky téchto vypadki.

Naptiklad v prvni poloviné roku 2019 provedla Skupina EPH z divodu optimalizace vykonu elektrarny Lynemouth
planované odstavky Casti zafizeni elektrarny prubézné po dobu nékolika tydnii. V prubéhu nékolika poslednich let byly
planované odstaveny i zatizeni provozované EOP z divodu rozsahlych investic za ticelem sniZeni emisi prachovych
¢astic, SOx a NOx a modernizace kotl. Skupina EPH je déle nucena provadét planované ale i neplanované odstavky
elektraren, které provozuje. Tyto odstavky Skupina EPH provadi z divodu nutnosti provedeni ddrzby, modernizace a
oprav mechanickych a dalsich technickych zdvad v zafizeni téchto elektraren. V priibé¢hu Zivotnosti elektrarny jsou na
zakladé doporuceni vyrobct piislusnych zafizeni b&éZné provddéné odstavky vétsiho ¢i mensSiho rozsahu, které se
pravidelné opakuji a které lze rozdélit do kategorii s ohledem na pravidelnost odstdvky, rozsah provadénych praci
(ddrZba, modernizace a opravy) a planované délky jejiho trvéni. Z téchto divodi mohou byt pfislusné elektrarny
provozované Skupinou EPH odstaveny na dobu nékolika dnti v piipadé€ jednodussich poruch a na dobu nékolika tydnti
v piipad¢ rozsdhlejSich poruch ¢i planovanych odstdvek.

Skupina EPH odhaduje, Ze ndklady (v¢etné nédkladi na kapitdlové investice) na planované a neplanované odstavky,
havdrie, modernizace a opravy a na souvisejici prace z vySe uvedenych divodi mohou po zahrnuti o¢ekdvanych plnéni
z uzavieného pojisténi ¢init az 90 'miliontt EUR roé¢né.

Nekterd ze zafizeni spoleCnosti Skupiny EPH vyuZivajf technologie vyroby tepla, elektrické energie, plyndrenské
pfepravni sité, plyndrenské distribu¢ni sit€¢ nebo zdsobnikovych systémi, které v prub&hu ¢asu mohou vyZadovat
vyznamné kapitdlové vydaje na tdrzbu nebo vyménu. Provoz doddvek a distribuce tepla a elektrické energie, piepravni
a distribucni sité plynu provozované spole¢nostmi ze Skupiny EPH zavisi na provozu elektrickych siti, siti ddlkového
vytdpéni, plyndrenské sité, které tvoii slozitd infrastruktura, rozd€lend do mnoha tsekil, vyZadujici nepfetrzitou idrzbu
a priibéZnou vymeénu jednotlivych ¢ésti. Tato zafizeni a sit€ budou vyZadovat pravidelnou modernizaci a zlepSent, aby
byl zajistén jejich bezpecny, efektivni a Gicinny provoz v souladu se soucasnymi i budoucimi regulacnimi poZadavky,
coZ by mohlo vyZadovat zna¢né kapitdlové vydaje v blizké budoucnosti, stejné jako i priibézné

SPPD nenf pln¢ pojiSténa proti Skoddm na potrubich nebo proti pferuSeni provozu. Spolec¢nost Eustream je pojiSténa
vici Skoddm na potrubich pouze v omezeném rozsahu, protoZe vétSina podzemnich potrubi neni pojisténa. Spolecnost
Eustream také neni pojisténa vici politickym rizikiim. Pojisténi vic¢i Skoddm na potrubich, které jsou ze své povahy
decentralizované systémy majetku, nepovaZzuje Skupina EPH za ekonomické. Spole¢nosti ze Skupiny EPH aktivni
v segmentu skladovani plynu nepojistuji Zadna sva skladovaci zafizeni a v nich uloZeny plyn.

Nahrada Skody nebo ndroky tfetich osob, proti kterym neni Skupina EPH pojisténa, at’ uz z divodu, Ze takové pojisténi
nelze na pojistném trhu ani sjednat, nebo z diivodu, ze Skupina EPH ucinila rozhodnuti v daném piipad€ pojisténi
nesjednat, nebo jej sjednat v mensim rozsahu, mohou mit zdvazny nepfiznivy ucinek na jeji podnikdni, financni situaci,
vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

d) Preruseni doddvek uhli, plynu, elektiiny nebo jinych surovin a dopravnich sluzeb nebo neocekdvané zvyseni
Jejich souvisejicich ndkladii, by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit innost, finanéni situaci, vysledky
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hospodaieni a penéZni toky Skupiny EPH.

Skupina EPH je vystavena riziku pferuseni dodavek uhli, plynu, elektfiny nebo jinych surovin (zejména paliva a dalSich
surovin nezbytnych k provozu elektrdren a dalSich zafizeni Skupiny EPH). Spolecnosti ze Skupiny EPH jsou zdvislé na
véasnych doddvkdch dostateénych objeml surovin. Jakykoliv vyznamny dbytek nebo pferuSeni doddvek surovin,
zejména hnédého uhli a plynu, nebo pteruseni souvisejicich ptepravnich sluZzeb by mohly narusit provoz spole¢nosti ze
Skupiny EPH nebo zvysit ceny, které bude muset na tyto dodavky vynaloZit. Spolecnosti ze Skupiny EPH maji ¢asto
jediného dodavatele, ktery jim doddva pfevaznou Cdst surovin, které pouZivaji v tepldrnach, elektrarnich, pti dalni
¢innosti nebo pii preprave a distribuci plynu. Mohou napiiklad dovazet hnédé uhli po jediné Zelezni¢ni trati. N&které
provozy skupiny EPH vyZaduji specifickou kvalitu urcité komodity (napiiklad urcité chemické slozeni uhli) a vypadek
dodéavek daného druhu komodity miZe byt slozité¢ nahraditelny. Timto se znacné zvySsuje riziko preruseni doddavek nebo
sluzeb pro tyto spolecnosti. Stabilita dodavek surovin miZe byt narusena rovnéz prudkym narstem nakladt na prepravu
nebo v disledku nedostate¢né kapacity prepravctu a preruseni ¢i naruseni doddvek z divodu omezeni zplisobenych
protipandemickymi opatfenimi viz rizikovy faktor "Riziko vyskytu epidemii nakaZlivych nemoct a souvisejicich opatreni
a uzdver" nebo v disledku globdlni ¢i lokdlni bezpecnosti situace viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné
vytvdri politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle nepriznive ovlivnit financni vykonnost provoznich
dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH." .

Predevs§im SPPD neprovozuje Zadnou materidlni t€Zbu plynu ani pfepravni zafizeni a neuzaviela zadné dlouhodobé
smlouvy na dodavku zemniho plynu (tj. smlouvy s platnosti vice nez jeden rok). SPPD piebird veskery plyn patiici
prepravciim plynu z piepravniho potrubi Eustreamu, ktery ddle distribuuje koncovym zdkaznikdm (vGci kterym ma
SPPD odpovédnost). SPPD tedy spoléha na své schopnosti nakoupit prakticky veskery plyn, ktery potiebuje k pokryti

! Zdroj: Internf analyza EPH
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ztrat v distribucni siti, na doplilkové sluZzby, pro technické ucely a pro doplnéni rezervy pro doddvky plynu
domécnostem, na zdklad€ kratkodobych smluv s dodavateli plynu a obchodniky. Skupina EPH mtiZe byt ddle nucena
splnit své pozadavky na palivo tak, Ze bude nakupovat palivo za trzn{ ceny, ¢imz se vystavi riziku volatility trznich cen,
a ddle riziku, Ze palivo a souvisejici pfeprava nemusi byt v daném obdobi dostupné za jakoukoliv cenu. Ne&které
elektrarny Skupiny EPH jsou kalibrovany tak, Ze funguji pouze pro urcité druhy jakosti hnédého uhli a jinych paliv.
V ptipadé vypadku dodavatele by tedy mohlo byt obtiZzné nalézt ndhradniho dodavatele, ktery by byl schopen okamZité
vyhovét specifikacim dané suroviny.

SPPD doposud nezaznamenala Zidné problémy s doddvkou plynu. Slovenské plyndrenské piepravni soustavy jsou
dobie propojeny se sousednimi zem&mi (Ukrajina, Ceska republika, Rakousko a Madarsko), coZ umoZiuje dovoz
velkych objemil plynu. AvSak necekané omezeni doddvek plynu nakupovaného od tfetich stran (v&etné moZnosti
omezeni ¢i trvalého preruseni toku zemniho plynu z Ruska na Ukrajinu a nakonec do Slovenské republiky (viz rizikovy
faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla nepiiznivé ovlivnit
financni vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH"), nebo jakkoliv jinak zpGsobeného
omezeni nebo jakékoliv omezeni pfeshrani¢ni pfepravy plynu by mélo vyznamny negativni vliv na provozni vysledky
a finan¢nf situaci SPPD, a tedy i na Skupinu EPH.

Dile je rizikiim vystavena i spole¢nost Eustream, kterd by pii omezeni doddvek nebyla schopna piepravit dostatecné
mnoZstvi plynu, tak aby byla profitabilni. Ze stejného diivodu je rizikiim vystaven i segment skladovéni plynu, ktery
pii nedostatku fyzické komodity nebude schopen naplnit své kapacity. Dale pak Eustream ziskdva v radmci piepravniho
tarifu ¢ast protiplnéni ve forme zemniho plynu ("gas in-kind"), coZ umoziuje Eustreamu ziskdvat zemni plyn pro své
provozni a technické potieby, a to piedev§im k pohdnéni kompresorovych stanic potfebnych pro provoz ¢innosti
Eustream. Piipadny nedostatek komodity by tedy mohl mit negativni diisledky na provozuschopnost pfepravni sité.

Itdlie dovaZzi ptiblizn& 40 % z celkového objemu importovaného plynu z Ruska.'? Spole¢nosti ze Skupiny EPPE
provozujici plynové a paroplynové elektrarny v Italii nakupuji plyn z trhu, nedostupnost dovozu ruského plynu do Itélie
(viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle
nepriznive ovlivnit financni vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.") v§ak mUZe
nepiimo negativn¢ ovlivnit ziskovat téchto spolecnosti a mit tak tak negativni vliv na financni situaci, vysledky
hospodateni, pen¢Zni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Jakdkoliv omezeni nebo zhorSeni situace nebo zvySeni ndkladli v souvislosti s dohodami s externimi dodavateli by
mohly mit negativni dopad na ¢innost, finan¢nf situaci, vysledky hospodatfeni a penéZni toky Skupiny EPH.
(e) Cinnost Skupiny EPH je piedmétem znaéné prdvni regulace.

(A)  Cinnost Skupiny EPH je predmétem znacné prdvni regulace a jeji podnikdni, financni situace, vysledky
hospodareni a penéZni toky mohou byt nepriznivé ovlivneny zménami v zdkonech nebo regulacnich reZimech.

Podniky Skupiny EPH jsou podrobeny ¢im dl pfisnéjsi regulaci podle platnych zdkont v takovych zdleZitostech, jako:

. nastavovani cen pro distribuci plynu a elektfiny (stavajici regula¢ni obdobi ve Slovenské republice skonci
v roce 2022), tepla (V Ceské republice stanovuje ERU ceny do doby nového rozhodnuti, kterd byvaji vyddvana
zpravidla ro¢né), a také pro pfepravu plynu (stdvajici regulacni obdobi skonci v roce 2022);

. zdravi a bezpecnost zaméstnanct (nova regulace mize zpusobit Skupiné EPH dodatecné ndklady, at’ jiz na
ochranné prostiedky, délku pracovni doby, podminky na pracovisti nebo opatfeni pro pifedchdzeni vaznych
havarif);

. pozadavky na oddéleni vlastnictvi pfepravy a distribuce plynu (coZ by mohlo znamenat nutnost prodeje

vybranych spolecnosti ze Skupiny EPH);
. ptedpisy EU ohledn¢ infrastruktury pro pfepravu plynu;

. normy kvality ovzdus${ a limity na vypousténi CO, do ovzdusi (které maji pfimy dlisledek na nutné investi¢ni
ndklady v rdmci Skupiny EPH v rdmci stovek milioni EUR);

. pozadavky na pfipojeni do pfenosovych soustav (které, pokud by doslo ke zméné stavajici regulace, mohou
znamenat vznik dodate¢nych ndkladi Skupiny EPH v fddech miliond EUR ro¢né); a

. danové zdkony (zvySeni stdvajicich dani z pffjml a ostatnich odvodi stitim spolecné s rizikem zavedeni
novych dani a odvodli miiZze zvysit vydaje Skupiny EPH na tyto platby v fiddu desitek milionti EUR).

Skupina EPH obchoduje na evropskych financnich trzich a velkoobchodnich trzich s energii. Predpisy EU, napf.
Nafizeni (EU) ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii ("REMIT"), Smérnice
2014/65/EU o trzich finanénich ndstroju ("MIFID II") a Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivatech, tstfednich

12Zdroj: https://www reuters.com/business/energy/gas-flows-gazprom-italy-down-by-15-eni-spokesman-2022-06-15/
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protistrandch a registrech obchodnich udaji ("EMIR") a Nafizeni (EU) ¢. 596/2014 o zneuZivani trhu (Nafizeni
o zneuzivani trhu) a Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012
("MiFIR") poZaduji zavedeni pfisnych pravidel pro velkoobchod s komoditami, véetné piipadnych penézitych
marZovych poZadavkl pro vSechny OTC obchody, povinnosti transparentnosti, oznamovaci povinnosti a centrdlniho
vypofdddni obchodl s urcitymi energetickymi derivaty. Tyto pfedpisy mohou vyznamn€ meénit soucasné financni a
komoditni néstroje vychazejici z pravidel Evropské federace obchodniki s energif (EFET) a Mezindrodn{ asociace pro
swapy a derivity (ISDA). Zmény v povinnostech uvérového a hotovostniho vyporddani by mohly vést k pozadavku,
aby Skupina EPH poskytla hotovostni zajisténi ke kryti dennich vykyvid marzi vSech svych velkoobchodnich
forwardovych prodeji elektfiny, které pouzivd pro zajiSténi svého vyrobniho portfolia v pfipadé zvySovani cen
elektfiny. PfestoZe se Skupina EPH snaZ{ omezit oteviené pozice a soustiedit se na obchodovani s podporou vyroby na
zdkladeé systému back-to-back ve svych vyrobnich, tedy na ndkup elektfiny tak, aby odpovidal nac¢asovéani prodeje
elektfiny spolu s odpovidajicim nakupem objemu potiebnych ke splnéni pozadavkid zdkaznikd (které jsou zpravidla
mensi neZ objemy, které Skupina EPH vyrdb{), muze se stit, Ze Skupina EPH bude kvuli velkym obchodovanym
objemum a kolisdn{ cen elektfiny potiebovat zna¢nou likviditu, aby dodrzela své obchodni{ zavazky. Navic by to mohlo
také ovlivnit devizové obchody slouZici k zajiSténi rizik. Ndsledkem toho by regulace mechanismi trhu s energif ze
strany EU, vcetn¢ jakékoli zmény uvérového a hotovostniho vypotadani pti obchodovani s komoditami, finanénimi
ndstroji a emisnimi povolenkami, mohla mit zdvazny nepfiznivy dopad na podnikani, finan¢ni situaci, hospodaiské
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vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

Skupina EPH nakupuje a proddva elektfinu, plyn a energie na velkoobchodnim trhu, véetné prodeje elektfiny vyrobené
Skupinou EPH. Skupina EPH rovnéz nakupuje a proddvad emisni povolenky na oxid uhlic¢ity ("CO,") a nakupuje
elektfinu, kterd ma byt doddvéna entitami vyrab¢&jicimi elektfinu ve Skupiné EPH, v dob¢, kdy je pro Skupinu EPH
ekonomicky vyhodné;jsi elektfinu nakupovat na zaklad¢ forwardovych smluv nez ji vyrdbét. Ackoliv je vétSina obchodti
Skupiny EPH provddéna na principu back-to-back, Skupina EPH provadi piileZitostn¢ také oportunni obchody s
elektfinou a plynem. Skupina EPH omezuje maximdlni angazovanost z obchodnich ¢innosti limity, které stanovi
maximadlni riziko ztraty v obchodnich portfoliich. Pokud by néktery z obchodnikt Skupiny EPH obchodoval v rozporu
s obchodnimi politikami nebo zdsadami fizeni rizik nebo by v té€chto politikdch a zdsaddch byly nedostatky, je moZné,
Ze i pfes monitorovaci ¢innost Skupiny EPH, by Skupina EPH mohla byt vystavena otevienym pozicim nad rdmec téch,
které jsou stanoveny v zdsaddch fizeni rizik. Jakékoli nedodrZen{ zdsad pro fizeni rizik nebo nedostatky v samotnych
zasaddch by mohly mit vyznamny a nepiiznivy dopad na podnikani, finan¢ni situaci, provozni vysledky, penézni toky
a vyhlidky Skupiny EPH.

V roce 2019 dokoncila Evropskd komise pro energetickou unii legislativni postup tykajici se balicku pfedpisti
nazvaného Cistd energie pro viechny Evropany, zndmého také jako zimni bali¢ek ("Zimni bali¢ek"). Zimni balidek
pfedstavuje soubor legislativnich ndvrhi, které zahrnuji n¢kolik evropskych smérnic, natizeni a rozhodnuti, jejichZz
uplatiiovdni vyrazné ovliviluje energeticky sektor a tim paddem také Skupinu EPH. Cilem zimniho balicku je dosdhnout
tif cilG: ucinit energetickou Gcinnost prioritou, dosdhnout vedouciho postaveni zemi EU v oblasti vyroby energie z
obnovitelnych zdroji a zajistit spravedlivé podminky pro spotiebitele. Zimni balicek zvySuje pozadovany podil
obnovitelnych zdrojti z 20 % v roce 2020 na 32 % v roce 2030 a stanovi cil energetické G¢innosti na nejméné 32,5 % v
roce 2030. Zdmérem cile energetické tcinnosti, podilu obnovitelnych zdroji energie a obecné celého Zimniho balicku
je dosdhnout nizkouhlikové ekonomiky a sniZit emise v souladu s cili EU v oblasti emisi o0 20 % v roce 2020 a o0 80 %
v roce 2050. Na konci roku 2019 piedstavila Evropska komise strategii s nizvem European Green Deal (Zelena dohoda
pro Evropu), ktera si mimo jiné klade za cil zvysit cil EU ohledné snizovani emisi sklenikovych plynt a na 55 % ve
srovnani s rokem 1990. Usp&sné dosazeni téchto cilii miiZze vést ke snizeni vynosti nebo ziskovosti Skupiny EPH. Kromé
toho muize byt od Skupiny EPH poZadovéno, aby vynalozila dodate¢né vydaje za tdcelem splnéni dalSich souvisejicich
cilt stanovenych v Zimnim balicku, jakymi jsou redispatching (vyroba elektrické energie nikoliv kontinudlng, ale pouze
v piipadé zvySenych cen elektiiny z diivodu nerovnovahy nabidky a poptivky na daném trhu elektfiny), reakce na
poptavku prostfednictvim agregace (demand response through aggregation) a inteligentni méfici systémy, které mohou
piimo nebo nepiimo ovlivnit pozici provozovatelii distribuénich soustav nebo jinych spolecnosti ve Skupiné EPH.
Néklady, zdvazky a poZadavky spojené s témito a jinymi zdkony a pfedpisy mohou byt rozsdhlé a mohou potencidlné
zdrZet zahdjeni nebo pokracovéni vyroby elektfiny a tepla a distribuci energii. NedodrZeni téchto predpist miize mit za
nasledek spravni, obCanskopravni a trestni postih, uloZeni ndhrady ndkladt na dekontaminaci a uvedeni do ptivodniho
stavu a zifzeni souvisejicich zajistovacich prav, vydani pfedbéZnych opatfeni k omezeni ¢i zastaveni provozu,
pozastaveni platnosti nebo odebrani povoleni a uloZeni jinych donucovacich opatfeni, kterd by mohla mit za nasledek
omezeni vyroby v podnicich Skupiny EPH. Skupiné EPH by také mohly vzniknout ndklady a zdvazky v disledku Zalob
o nédhradu Skody na majetku nebo na zdravi osob, zplisobené ¢innosti Skupiny EPH. Cokoliv z vySe uvedeného by
mohlo mit nepfiznivy dopad na podnikdni, provozni vysledky, finanénf situaci, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.
Kazda provozni spolecnost Skupiny EPH vyZaduje administrativni povoleni nebo opravnéni v zemi, kde ptisobi. Proces
ziskdvani a obnovovdni téchto povoleni nebo oprdvnéni miize byt ¢asové ndro¢ny a komplikovany a miiZe zahrnovat i
vynaloZeni vyznamnych ¢astek v souvislosti s internimi i externimi ndklady na pfihldSeni do procesu ziskdni nebo
obnoveni téchto povoleni a také v souvislosti s investicemi spojenymi s instalaci nezbytnych zatfizeni a vybaveni.
Zatimco provozni spolecnosti dosud nemély obtiZe ziskdvat a udrzet administrativni povoleni a oprdvnéni, neexistuje
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zdruka, Ze obtiZe nemohou vzniknout, pokud zemé, kde provozni spolecnosti plisobi, nebo EU pfedstavi nové postupy
pro udélovani povoleni a opravnéni. P¥ipadné vyznamné ndklady a obtiZe obecné se ziskdnim povoleni a opravnéni by
mohly mit zdvazny nepfiznivy dcinek na ¢innost, financni situaci, vysledky hospodaieni, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

V cervenci 2021 vstoupil v platnost tzv. "evropsky pravni rimec pro klima", ktery uklada sniZzeni emisi sklenikovych
plyni 0 55 % ve srovnani s rokem 1990 do roku 2030 a zavadi evropsky cil dosazeni uhlikové neutrality do roku 2050.
Za tcelem splnéni cile pro rok 2030 piedstavila Evropska komise balicek s ndzvem Fit for 55. Balicek Fit for 55 mimo
jiné planuje revizi systému obchodovdni s emisnimi povolenkami EU, smérnice o zdanéni energetickych produktli a
elektfiny, smérnice o pramyslovych emisich, smérnice o vyuZivdni energie z obnovitelnych zdrojd, tfetiho
energetického balicku pro plyn (smérnice 2009/73/EU a nafizeni 715/2009/EU) a zavést nova pravidla pro emise
metanu. Bali¢ek Fit for 55 miZe zdsadné ovlivnit energeticky sektor, prfedev§im prostfednictvim zavadéni novych
omezeni pro producenty sklenikovych plynti nebo vytvafenim tlaku na energeticky sektor zvySovdnim ceny emisnich
povolenek. Ddle muZe pfijeti balicku Fit for 55 zrychlit proces dekarbonizace, coZ miliZe mit za disledek zvySeni vydaji
na nahrazeni soucasné infrastruktury aktivy, které jsou kompatibilni s nizko emisnimi zdroji energie, jako je napiiklad
vodik. Takové zvySeni ndkladii na emisni povolenky nebo kapitidlovych vydaji mize mit za ndsledek zvySeni cen pro
zdkazniky Skupiny EPH a jejich ndsledny odliv. K datu tohoto Prospektu jsou legislativni ndvrhy z balicku Fit for 55
stdle v legislativnim procesu, a tim pddem neni Skupina EPH schopna pfesné analyzovat jeho moZzné dopady. Nelze
ovSem vyloucit, Ze balicek Fit for 55 bude mit zdvazny nepfiznivy u€inek na Cinnost, financni situaci, vysledky
hospodateni, pen¢Zni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

(B)  Cinnost Skupiny EPH podléhd striktnim predpisim o ochrané Zivomiho prostiedi, a o ochrané zdravi a
bezpecnosti a zmeény v politice Evropské unie a jejich clenskych stdtii tykajici se obnovitelné energie, zrychleny
posun trhu smérem k obnovitelnym zdrojiim energie nebo zaméreni na zvySenou energetickou ticinnost mohou
vyZadovat vyznamné vydaje, které mohou mit zdvainy nepriznivy ucinek na podnikdni, financni situaci,
vysledky hospodareni a penéZni toky Skupiny EPH.

Na ¢innosti Skupiny EPH se vztahuje Sirokd $kdla poZadavkl na ochranu Zivotniho prostfedi v zemich, kde spole¢nosti
piisobi, a v Evropské unii, véetn¢ téch, které upravuji uvoliiovdni a emise zneciStujicich latek, fizeni a likvidaci
nebezpecnych latek, dklid kontaminovanych mist a zdravi a bezpec€nost pfi praci. Na Skupinu EPH se napiiklad vztahuji
predpisy, které stanovi striktni standardy pro CO,, oxidy siry ("SOx"), oxidy dusiku ("NOx"), oxid uhelnaty (CO)
a emise pevnych ¢4stic, které mohou omezit moZnosti Skupiny EPH dodévat dodate¢nou elektfinu a teplo, nebo od ni
mohou vyzadovat, aby zménila své stavajici ¢innosti, a zvysit jeji ndklady na podnikani. V dusledku poruseni zavazki
vyplyvajicich z pozadavkil na ochranu Zivotniho prostiedi miZze Skupina EPH rovnéz vynalozit zna¢né ndklady, véetné
pokut nebo sankci podle obcanského nebo trestntho prdva, ndklady na nidhradu Skod na Zivotnim prostfedi, na
rekultivacni povinnosti, mohou ji byt odebrdna oprdvnéni souvisejici s Zivotnim prostfedim nebo muiZe dojit
k docasnému nebo trvalému uzavieni jejich zavoda.

PoZzadavky na ochranu Zivotniho prostiedi hraji rovnéZz tlohu pfi vyvoji novych projektli a pokraovédni vystavby
stdvajicich projektll. Zejména Ceské a slovenské a obecné evropské pfedpisy na ochranu Zivotniho prostfedi jsou v
poslednich letech stile striktnéj$i, zejména v souvislosti se schvalovdnim novych projektl, a tento trend muZe
pokracovat. Dopad novych projektli na Zivotni prostiedi rovnéZ vyvoldva zdjem vefejnosti a mliZe se stit pfedmétem
politickych tivah a soudnich sporii, nad nimiZ Skupina EPH nem4 kontrolu.

Odvétvi vyroby elektfiny v Evropé je siln€¢ ovlivnéno politikou Evropské unie, uplatnénou v podobé
tzv. Klimatickoenergetického balicku EU (soubor pravnich ptedpisit EU z roku 2009 v oblasti energetiky a ochrany
klimatu) za dcelem zvySeni podilu elektiiny vyrdbéné z obnovitelnych zdroji energie.

Dne 4. prosince 2012 vstoupila v platnost Smérnice 2012/27/EU (Smérnice o energetické tc¢innosti ("EED")), kterd m4
za cil dosdhnout do roku 2020 20% zvySeni energetické Gcinnosti. V roce 2018 byla v rdmci zimntho bali¢ku EED
novelizovdna Smérnici (EU) 2018/2002 ("Smérnice 2018/2002"), kterd zvysila cil na alesponi 32,5 % do roku 2030.
Dle EED ve znéni novely Smérnici 2018/2002, maji clenské stity povinnost stanovit si narodni cile energetické
ucinnosti, hlasit Evropské komisi kaZzdoro¢né do 30. dubna pocinaje rokem 2013 veskery pokrok dosaZzeny pii plnéni
téchto cild, a zavadéji se povinné plany dspor energie pro podniky vefejnych sluzeb a energetické audity pro velké
spolecnosti, coZ od téchto spole¢nosti mize vyzadovat podstatné investi¢ni vydaje. EED konstatuje, Ze vysokotc¢inna
kombinovand vyroba tepla a elektfiny a dalkové vytdpéni maji zna¢ny potencidl z hlediska dspory primarni energie
a Clenské staty by mély provést komplexni posouzeni potencidlu vysokoucinné kombinované vyroby elektiiny a tepla
a ddlkového vytapeni. Nova zatfizeni na vyrobu elektfiny a stdvajici zafizeni, kterd prochédzeji podstatnou rekonstrukci
nebo jimz jsou prodluzovana povoleni nebo licence, by méla byt — za ptedpokladu provedeni analyzy ndkladi a piinost,
z niZ vyplyva ¢isty piinos — vybavena vysokouc¢innymi kogeneracnimi jednotkami umoZiujicimi zpétné ziskdvani
odpadniho tepla pochdzejictho z vyroby elektiiny. EED ddle stanovi, Ze Clenské stity by mély podnécovat uzivani
finan¢nich pobidek k prosazovani cili EED. Takové finan¢ni pobidky by mohly zahrnovat finanéni pfispévky a pokuty
za neplnéni nékterych ustanoveni EED, zdroje vyclenéné na energetickou ucinnost dle EED ve viceletém finan¢nim
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rdmci, ktery reguluje ro¢ni rozpoc¢et EU, ve Fondu soudrZnosti, ve strukturdlnich fondech a ve Fondu pro rozvoj
venkova, a evropské finan¢ni ndstroje vytvofené pro tyto tcely.

Skupina EPH napiiklad v obdobi let 2014 az 2018 investovala pfiblizn¢ 100 mil. EUR do zafizen{ provozovanych EOP
za Gcelem sniZeni emisi prachovych ¢astic, SOx a NOx a zmodernizovala Ctyfi z Sesti kotll, které tato spolecnost
provozuje. Tyto investice sniZily emise EOP t€méf o 50 %. V letech 2019-2020 uskutecnila spole¢nost Plzenska
teplarenskd a.s. investice v celkové vysi pfiblizn€ 15 mil. EUR do tdprav technologii zdroje Energetika, které vyrazné
snizily emise SOx a NOx a umoZnily této spolecnosti plnit nové piisnéjsi evropské emisni limity platné od srpna 2021.
Budouci zmény zdkonll na ochranu Zivotniho prostiedi nebo v jejich vykladu, v¢etné novych nebo piisnéjSich
pozadavki ohledné vzdusnych emis{ a emisi odpadnich vod, nové nebo piisné&;jsi predpisy nebo dohody o zméné klimatu
nebo zmény v uplatiovéni, vykladu nebo vyméhani stavajicich pozadavki mohou mit za nédsledek podstatné vyssi
provozni ndklady a ndklady na dodrZovani ptedpisi, a stanovit podminky, které omezi ¢innost Skupiny EPH.

(C)  Spolecnosti ze Skupiny EPH mohou byt povinny vynaloZit vyznamné kapitdlové vydaje.

Skupina EPH mtZe byt povinna vynaklddat zna¢né kapitdlové vydaje v rdmci plnéni svych zdvazkt podle pfedpisii o
ochran¢ Zivotniho prostfedf a dalSich zdkonti a pfedpist, a to zejména v souvislosti s vyvojem technologii, udrZzovdnim
a obnovou zafizeni pro ptepravu plynu, distribucnich siti a skladovacich kapacit a Gdrzbou svych systému. Zmény
pravnich predpist v oblasti ochrany Zivotniho prostfedf mohou dédle vyZadovat vynaloZeni novych nebo dodate¢nych
infrastruktury Eustream a rychlost, v jaké maji byt provadény, jsou spojeny s rizikem pldnovdni a provddéni danych
investic a mohou byt negativné ovlivnény zpoZdénim pfi ziskdvani nezbytnych povoleni a schvdleni, zpozdénim v
postupech vyvlastnéni piisluSnych nemovitych véci, prodlenimi ve vystavbach a dal§imi faktory, které jsou mimo
kontrolu Eustream. Investi¢ni ndvrhy a jejich provadén{ se tedy nemusi vyvijet podle pldnu, nemusf pfinést o¢ekdvany
vynos nebo mohou ve vysledku zplsobit rozpor s pravnimi pfedpisy. Pfedpoklady, na zdklad€ kterych se investi¢ni
zdmér provadel, se navic mohou ukdzat jako nesprdvné. Kromé toho nemusi byt pfislu§né spole¢nosti schopny ziskat
dostateény kapitdl k financovan{ takovych investi¢nich planti za podminek, které jsou ekonomicky vyhodné.

Kromé toho ma URSO na zdkladé zdkona &. 251/2012 Sb., o energetice, ve znéni pozd&jsich piedpisii ("Slovensky
energeticky zdkon"), pravomoc vyZadovat, aby spolecnost Eustream jako provozovatel plyndrenské sité¢ provadéla za
urcitych podminek investice do infrastruktury zahrnuté do narodniho desetiletého planu rozvoje sité. V disledku toho
miiZze byt spolenost Eustream nucena provadét dalsi investice SPPD je povinna podle Slovenského energetického
zdkona na Z4dost vlastnika mistn{ distribu¢nf sit€¢ odkoupit danou mistn{ distribu¢nf sit’ za regulovanou cenu stanovenou
URSO. Tato regulovana cena by méla brit v dvahu ekonomickou G&innost ziskanou na zkladé daného odkupu, ale
nemusi zarucovat spravedlivy vynos. Jakykoli poZzadavek vynaloZit vySe uvedené a dalsi kapitdlové vydaje mulze
nepiiznivé ovlivnit podnikédni, provozni vysledky a finan¢ni situaci Skupiny EPH.

(D)  Cinnost Skupiny EPH vyZaduje rozlicné administrativai povoleni nebo oprdvnéni, které miize byt obtizné
udrZet nebo ziskat, a mohou byt zprisnovdna kritéria pro jejich udrZeni a jejich platnost.

Opravnéni a povoleni spolecnosti ze Skupiny EPH, které potfebuji pro vykon Cinnosti, zahrnujici priizkum, dtilni
piipravné price, t€zbu nerostnych surovin, pfepravu, skladovani a distribuci plynu, jakoz i provoz elektraren,
distribuc¢nich siti pro rozvod tepla, elektrické energie a plynu, mohou za urcitych okolnosti pfislusné organy zrusit,
odejmout nebo zménit. Opravnéni nebo povoleni mohou byt odvoldna, zruSena, odejmuta nebo zménéna. K tomu mtize
dojit napfiklad tehdy, kdyZ dojde k poruSeni zdruk poskytnutych danému tfadu nebo zdvazkl vici danému dfadu,
nasledné zmeéné skutecnosti nebo piislusného nafizeni, nebo pokud se zjisti, Ze takovéto povoleni je v rozporu s
vefejnym zdjmem, nebo se to povaZzuje za potfebné, aby se zabranilo vaZznému poskozeni spole¢nych zdjmu.

Kromé toho maji soukromé osoby, organizace na ochranu Zivotniho prostiedi a vefejnost pravo vyjadrit se k postupu
udélovani povoleni, vznést ndmitky vic¢i navrhovanym povolenim a podat ndvrh na zahdjeni soudniho fizeni s cilem
zasdhnout a zabrdnit udéleni poZadovanych povoleni. Tfeti strany mohou také pfed soudy ¢i sprdvnimi orgdny
napadnout ¢innosti spolecnosti ze Skupiny EPH a udéleni nebo existenci povoleni a opravnéni k provozovani takovych
¢innosti.

(E)  Skupina EPH podléhd omezenim vyplyvajicim z legislativy v oblasti dulnich c¢innosti a Zivotniho prostredi,
které mohou nepriznive ovlivnit jeji moznosti dalstho podnikdni, jeji financni situaci, vysledky hospodareni a
penézni toky.

Skupina EPH podléhd omezenim vyplyvajicim z legislativy zdvazné v oblastech, kde provozuje diilni ¢innost. Naptiklad
v oblasti Némecka je jednim z poZadovanych podkladii pro ziskani ddlniho povoleni pro téZbu hnédého uhli ve
vymezené oblasti rekultivacni pldn (Rekultivierungsplan), ktery zavazuje dilni spolenost po ukonceni téZby k
provedeni rekultivacnich praci na dané téZebni oblasti v souladu se specifickymi kvalitativnimi standardy a podléhd
schvaleni pfislu§ného regulatorniho orgdnu. Skupina EPH v souladu se schvdlenymi rekultivaénimi pldny tvofi a rocné
aktualizuje dcetni rezervy na pokryti téchto budoucich rekultiva¢nich praci. Rezervy jsou kalkulovdny pomoci
diskontovéani o¢ekdvanych budoucich vydajl na tyto prace na jejich soucasnou hodnotu. Kone¢né rekultiva¢ni price v
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oblastech Profen a Schleenhain zacnou nejpozdéji v roce 2036. V souvislosti s vytéZenim dolu Schoningen pobliZ
elektrarny Buschhaus (spolecnost HSR) byly koncem roku 2016 zahdjeny rekultivacni price. Celkové ndklady na
rekultivaéni prace a zmény v ptedpokladech pouzivanych pro vypocet vyse rezerv, jako je diskontni sazba, vyse inflace
a hodnota oc¢ekdvanych budoucich penéznich vydajii na rekultiva¢ni prace, mohou mit vyznamny dopad na finan¢ni
vysledky Skupiny EPH.

Némecka komise pro rust, strukturdlni zmény a zaméstnanost ("Uhelnd komise") predlozila na zacatku roku 2019
zaveérecnou zpravu, kterd navrhuje postupné snizZovani produkce a ndsledné uzavieni vSech uhelnych elektraren
v Némecku, a to do roku 2038. Navrhy Uhelné komise byly implementovdny zdkonem o uhelném dtlumu
(Kohleausstiegsgesetz) v ¢ervenci 2020. Na zaklad¢ tohoto zdkona dale doslo k uzavieni vefejnopravni smlouvy mezi
némeckym stitem a jednotlivymi provozovateli dot¢enych uhelnych elektraren. Podminky této vetejnopravni smlouvy
jsou pfedmétem prezkoumadni ze strany Evropské komise, zda jsou v souladu s podminkami s pravidly Evropské unie
pro poskytovani vefejné podpory.

Dle stavajici energetické strategie Itdlie by mélo dojit k utlumeni produkce uhelnych elektraren a nasledné také k jejich
uplnému vyfazeni do roku 2025, a to zejména s ohledem na dosaZen{ stanovenych emisnich limiti. Nékteré uhelné
elektrarny jsou vSak italskou energetickou autoritou povaZzovany i v soucasné dob¢ za strategické ¢i kliCové pro
zachovani stability energetické sit¢ z divodu jejich polohy nebo instalované kapacity v daném regionu, takovou
elektrarnou je i Fiume Santo nachazejici se na ostrové Sardinie. Bez investic do novych a stabilnich zdroju elektrické
energie je redlnd moznost vyfazeni téchto elektraren ve stanoveném horizontu diskutabilni. Pokud by k tomu vSak doslo,
mélo by to negativni dopad na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodatfeni a penézni toky Skupiny EPH.

V roce 2019 bylo dosazeno legislativni dohody o postupném vytazeni ¢ernouhelnych elektraren. Zakon, ktery vstoupil
v platnost 1. ledna 2022, obsahuje emisni strop (0,7 kt eq CO/MWh) pro elektrarny emitujici vice nez 0,7 kt eq
COo/MWh. Skupina EPH jiZ v roce 2021 uzavfela Provence 5, jednu ze dvou ¢ernouhelnych elektrdren provozovanych
na Uzemi Francie. Uzavieni druhé cernouhelné elektrarny na tdzemi Francie Emile Huchet 6 pldnuje skupina EPH
provést v souladu s platnou legislativou.

Nelze vylou¢it, Ze podobné politiky zavedou v budoucnu také dalsf ¢lenské staty EU. VeSkerd tato opatfeni mohou mit
negativni dopad na ¢innost, finan¢nf situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH.

(F)  Skupina EPH je vystavena riziku zmen v Evropském systému obchodovdni s emisnimi povolenkami (EU ETS)
a potencidlné také jinych ndrodnich nebo regiondlnich predpisii o regulaci emisi CO, vietné podminek
souvisejicich s pridelovdnim emisnich povolenek, stejné tak jako kolisdani trinich cen emisnich povolenek, které
Skupina EPH potrebuje ziskat.

Od 1. ledna 2013 zacala Skupina EPH nakupovat emisni povolenky na trhu. Skupina EPH je tak vystavena riziklim
spojenym s kolisdnim cen emisnich povolenek. Od zacdtku roku 2018 registrovaly ceny emisnich povolenek znacny
nérist ze 7,83 EUR za povolenku na pfiblizné 83,46 EUR ke konci dubna 2022. Kromé toho miZe byt trZni cena
emisnich povolenek ovlivnéna vnéjs§imi zdsahy. Napiiklad v ¢ervenci 2021 Komisi navrZeny bali¢ek opatfeni "Fit for
55", ktery cili na sniZeni emisi sklenikovych plynti 0 55 % do roku 2030. Revidovany bali¢ek tak zahrnuje cile pro 61 %
emisi a predpoklddd pokles poctu emisnich povolenek proddvanych v aukcich o 4,2 % roc¢né. Navic byl navrzen
Mechanismus pro dpravu uhlikové dané€ na hranicich, ktery by mél odstranit vyjimky pro evropské vyrobni podniky,
které v soucasnosti dostdvaji 80 % povolenek zdarma. Soustavné sniZzovani piid€lt emisnich povolenek v celé Evropské
unii, potencidlné vétsi snizeni piidélt emisnich povolenek oproti stdvajicimu systému v ndsledném obdobi pfidé€lovani,
jakékoli zvySeni cen emisnich povolenek, jakoz i dal§i opatfeni, kterd budou piijata za tucelem dosaZeni
predpoklddaného sniZeni emisi podle PafiZské dohody, mohou vést k podstatnému zvySeni variabilnich vyrobnich
ndkladd, které zptsobi ztratu konkurenceschopnosti ceny elektfiny a tepla nabizeného Skupinou EPH, coZ by mohlo
mit zadvazny nepiiznivy vliv na jeji podnikdni, finan¢nf situaci, vysledky hospodateni, pené¢zni toky a vyhlidky.

Po vystoupeni z Evropské unie byl ve Spojeném krdlovstvi zaveden vlastni systém obchodovdni s emisnimi
povolenkami (UK ETS), ktery ve Spojeném kralovstvi nahradil systém emisnich povolenek Evropské unie. Systém UK
ETS stanovil celkovy limit 0 5 % neZ byl limit pfipadajici na Spojené kralovstvi ve fazi IV obchodovini s evropskymi
povolenkami. B&hem prvniho pfid€lovaciho obdobi (2021 aZ 2025) je ro¢ni limit niZsf o 4,2 mt. Systém UK ETS
puvodné stanovil stropni cenu pfiblizné na Grovni evropskych povolenek az do zapoceti skute¢ného obchodovani, které
nastalo vroce 2021. Béhem tohoto roku tucastnici trhu, jak se zvySovala likvidita, postupné piesli z evropskych

povolenek (jako nidhrady) na UK ETS.

Skupina EPH vlastni vyznamny objem emisnich povolenek, které jsou registrovany jako nehmotné aktivum u narodnich
operatorl v rdmci EU. Ke dni 31. prosince 2021vlastnila Skupina EPH emisni povolenky v dcetni hodnoté pfiblizné¢
210 milion EUR'3. Ndrodn{ registry emisnich povolenek jsou provozovény nezdvislymi vladnimi institucemi a jsou
fizeny prdvem EU. Skupina EPH nemd kontrolu ani vliv na bezpe¢nost ani provozni fungovdni téchto ndrodnich
registrti. Finanéni hodnota nehmotnych aktiv registrovanych u ndrodnich operdtord je znacnd a zména v mnoZstvi

13 Zdroj: VZ EPH 2021
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emisnich povolenek, s kterymi miZe Skupina EPH naklddat, nebo neautorizovany transfer piislusnych registri dalsi
stran€ by mohlo zdvaZny nepiiznivy vliv na podnikdni, finan¢nf situaci, vysledky hospodafeni, penéZni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

o) Provozni dceiiné spolecnosti Skupiny EPH jsou vystaveny komoditnimu riziku, které by mohlo mit
vyznamny nepiiznivy icinek na jeji podnikdni, financni situaci, vysledky hospodaieni, penéini toky a
vyhlidky.

Komoditni riziko, jemuzZ je Skupina EPH vystavena, je tvofeno hlavné rizikem kolisan{ cen elektfiny, plynu a emisnich
povolenek, a to jak na stran€ nabidky, tak i na strané poptdvky. Hlavni komoditni riziko, jemuZ je Skupina EPH
vystavena, vyplyva z povahy jejich fyzickych aktiv, zejména elektraren, a v mensi mife z obchodovéani s majetkovymi
hodnotami. Pokud by se napfiklad primérna cena elektfiny na vystupu za 1 MWh sniZila o 1 EUR, klesly by v roce
2021 trzby Skupiny EPH pfiblizné témét o 40 miliontt EUR.

Skupina EPH usiluje o omezeni rizika kolisdni komoditnich cen pomoci forwardl, swapt a jinych druhd derivati.
Skupina EPH fidi rizika komoditnich cen souvisejici s jejim obchodovdanim s majetkovymi hodnotami zpravidla
obchodovanim v rezimu back-to-back, tj. ndkupem komodit na trhu, kde ma zdkazniky pro nakup komodit. Komoditni
derivaty jsou tvofeny pfedevsim forwardovymi smlouvami na ndkup nebo prodej elektfiny, plynu a emisnich povolenek,
které slouzi k zajisténi komoditni ceny pfedevsim pro spolecnosti vyrabéjici elektfinu, a dile swapy souvisejicimi
s plynem, které jsou zpravidla pouzivany k zajiSténi komoditni ceny pro c¢innosti spolecnosti Eustream, zejména
k fixovani prodejni ceny nadbytku plynu v naturdliich obdrZeného od ptepravca.

Avsak tyto rliznorodé ndstroje a strategie uZivané k zajiSténi rizik nemusi byt G¢inné. Skupina EPH se v nékterych
pfipadech miZe rozhodnout nepouZit tyto zajistovaci ndstroje nebo je nebude moci pouZit, a i kdyZ budou realizovany,
nemusi dosdhnout kyZeny ti¢inek a mohou mit za ndsledek vyznacné ztraty. Postupy rizikového fizeni, které md Skupina
EPH zavedeny, nemusi byt vZdy uplatiovany nebo nemusi fungovat podle planu. Vyskyt kterychkoli z vyse uvedenych
rizik by mohl nepiizniv€ ovlivnit podnikdni, finan¢n{ situaci, vysledky ¢innosti, penéZni toky a vyhlidky Skupiny EPH.
Finan¢ni vysledky Skupiny EPH mohou byt kdykoli zdvazné nepfiznivé ovlivnény kolisdnim hodnoty mén (pfedevsim
eura, amerického dolaru, kanadského dolaru, polského zlotého a britské libry) ve vztahu k ¢eské koruné a k dal$Sim
ménam. Skupina EPH je ddle vystavena riziku kolisdni mén, nebot’ pfestoZe v soucasné dobé vykazuje své vysledky v
eurech, realizuje znac¢nou ¢ést své obchodni ¢innosti v ¢eskych korunéch (z niZ nejdilezitéjsi je teplarenstvi, které je
provozovino predevsim v Ceské republice, a prodej elektfiny a plynu kone¢nym zikaznikiim v oboru distribuce
elektfiny a plynu). Skupina EPH je také vystavena riziku kolisani hodnoty libry z diivodu svych aktivit ve Spojeném
kralovstvi. Celd slovenska ¢innost Skupiny EPH je vedena v eurech a jejf ¢eskd ¢innost v ¢eskych korundch, s vyjimkou
prodeje elektiiny, koupé emisnich povolenek CO,, n¢kterych ndkupti uhli a nékterych investicnich vydajt, které jsou
realizovdny v eurech. Italské, irské, francouzské a némecké aktivity skupiny jsou realizovdny pfedevsim v eurech,
aktivity ve Spojeném kralovstvi jsou realizovdny zejména v britské libfe, pficemz ¢4st nakupu biomasy je realizovdna
v eurech, americkém dolaru a kanadském dolaru. Znac¢nd ¢4st dluhu Rucitele je rovnéZz vedena v eurech. Skupina EPH
vyuZiva rtizné druhy ménovych derivati za dcelem omezeni ménového rizika na cizoménovych aktivech, pasivech a
ocekdvanych penéznich tocich. Navzdory pfijatym opatfenim nelze vyloudit ztraty z divodu nepiiznivych pohybi
meénovych kurzi, které by mohly negativné ovlivnit podnikdni Rucitele, jeho ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a
v kone¢ném dusledku schopnost Rucitele plnit své dluhy ze Zaruky.

Skupina EPH vyuZziva pro transakce s komoditami riizné zdroje. Vysoka volatilita cen komodit (napf. prudky nérdst cen
plynu a elektfiny od konce roku 2021) zdsadné zvySuje nutnost poskytnout hotovostn{ zajistén{ ke kryti dennich vykyvt
marZ{ forwardovych pozic (tzn. margin cally) pouZivanych ¢leny Skupiny EPH k zajiSténi svého vyrobniho portfolia a
dalsich aktivit Skupiny EPH. Vyznamnd ¢dst objemi je rovnéZz kryta prostfednictvim energetickych burz, coZ mtze
v obdobi vysoké cenové volatility vést ke zvySeni poZadavkl na poc¢dtecni marzi forwardovych pozic ¢lenti Skupiny
EPH. Skupina EPH tedy muZe byt v relativné kratké dobé vystavena vysokym poZadavkiim na likviditu za dcelem
splnéni svych povinnosti k marZovym pozicim.

Skupina EPH je rovnéZz vystavena riziku, Ze v terminech dodéni dle piislusnych forwardovych pozic nebude mit
k dispozici zajisténou komoditou, zejména plyn (vCetné "gas in-kind", ktery Eustream dostdva od piepravct plynu pro
své provozni a technické potieby), elektfinu a uhli, a poZadovany objem bude muset nakoupit z trhu, nebo finan¢né
vyrovnat pozici, coz v piipadé nepiiznivych spotovych cen muze mit negativni dopad na ¢innost, finan¢ni situaci,
ziskovat vysledek hospodateni a penézni toky Skupiny EPH (viz rovnéZ rizikové faktory "Preruseni doddvek uhli,
plynu, elektriny nebo jinych surovin a dopravnich sluZeb nebo neocekdvané zvyseni jejich souvisejicich ndkladii, by
mohlo vyznamné a negativné ovlivnit ¢innost, financni situaci, vysledky hospodareni a penéZni toky Skupiny EPH." a
"Poruchy, havdrie, pldnované nebo nepldnované odstdvky, opravy kvili 1idribé a modernizaci, jakoZ i prirodni
katastrofy, selhdni zarizeni a lidského faktoru, stdvky zaméstmancii, projevy protestu verejnosti (demonstrace),
epidemie, sabotdZe nebo teroristické ciny, ozbrojené konflikty na zarizenich Skupiny EPH mohou zpusobit zdrZeni nebo
preruSeni cinnosti provozoven Skupiny EPH, zvysit kapitdlové vydaje, poskodit cinnost a reputaci Skupiny EPH nebo
zpusobit znacnou Skodu na Zivotnim prostiedi; pojisténi obchodnich cinnosti Skupiny EPH nemusi pokryvat jeji veskerd
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rizika."). Pfi vyrob¢ elektrické energie se Skupina EPH snaZi minimalizovat riziko cenové volatility a pfi pfiznivych
cendch za elektfinu rovnéZz uzavird forwardové smlouvy na doddvky elektfiny. Pro ¢4st objemu elektfiny vyrobené
Skupinou EPH nebo pro cely jeji objem se vSak nemusi podaftit uzavirat forwardové smlouvy za obchodné pfijatelnych
podminek, nebo to nemusi byt mozné viibec. Skupina EPH kromé¢ toho proddva ¢ast elektfiny na spotovych trzich, a
proto by takovéto kolisdni mohlo mit navzdory jejimu dsili minimalizovat riziko kolisdni cen elektrické energie vyrazné
negativni vliv na jeji podnikdni, finan¢nf situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky. Objem a podil vyroby energie
Skupiny EPH prodané timto zplisobem se miiZze zvySit v takovém rozsahu, v jakém se ¢innost Skupiny EPH bude vice
zameétovat na vyrobu energie v kondenza¢nim rezimu.

®) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Rucitel nebo Emitent bude Celit problémtm pfi plnéni povinnosti spojené s jeho dluhy,
které jsou vyporddany poskytnutim hotovosti nebo jiného finan¢niho aktiva. Jednotlivé spolecnosti ve Skupin¢ EPH
pouZivaji riizné metody fizeni rizika likvidity. Dle konsolidované dcetni zdvérky Rucitele za rok koncici 31. prosince
2021 bylak 31. prosinci 2021 vy3e kratkodobych aktiv celkem 11 094 mil. EUR' a vySe krdtkodobych zdvazki celkem
9 969 mil. EURY.

Vedeni Skupiny EPH se zamé¢tuje na metody, které pouZivaji finan¢ni instituce, tj. diverzifikaci zdroji financovdni.
Tato diverzifikace dava Ruciteli flexibilitu a omezuje jeho zavislost na jednom zdroji financovani. Riziko likvidity je
hodnoceno zejména monitorovanim zmén ve struktufe financovani a jejich srovndnim se strategii fizenf rizika likvidity

Rucitele. Skupina EPH ddle jako soucdst svoji strategie fizeni rizika likvidity drzi ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich
prostiedcich.

Rucitel typicky zajist'uje, Ze ma dostatek financnich prostiedkii a majetku v kratké dob¢ splatnosti, aby mohl vyrovnat
ocekdvané provozni ndklady b&hem doby 90 dni, vcetné plnéni dluhd. Navzdory vSem opatfenim nelze vyloucit, Ze
Rucitel nebo Skupina EPH budou celit nedostatku likvidity, ktery by mohl negativné ovlivnit podnik4ni Rucitele, jeho
ekonomické vysledky, financnf situaci a v kone¢ném diisledku schopnost Rucitele plnit svoje dluhy ze Zaruky.

Skupina EPH rovnéz ¢eli likvidnim riziklim v souvislosti s povinnosti poskytnout po¢ate¢ni marZi a hotovostni zajisténi
ke kryti dennich vykyvl marZi derivitovych pozic pouZivanych ¢leny Skupiny EPH v piipadé vysoké volatility cen
zajistovanych komodit (viz rizikové faktory "Provozni dceriné spolecnosti Skupiny EPH jsou vystaveny komoditnimu
riziku, které by mohlo mit vyznamny nepriznivy uicinek na jeji podnikdni, financni situaci, vysledky hospodareni, penéZni
toky a vyhlidky" a "Skupina EPH je vystavena riziku kolisdani ménovych kurzii a riziku fluktuace virokovych sazeb, které
miuiZe negativné ovlivnit jeji ziskovost.").

Neékteré z aktivit Skupiny EPH jsou do zna¢né miry zavislé na omezeném poctu zakaznikl piedstavujicich vyznamnou
¢ast vynosu spolecnosti ze Skupiny EPH v daném segmentu (napiiklad v piipadé obchodu s plynem, distribuci energie
a skladovéni plynu, na vyznamném ruském ptepravci plynu a Slovenském plyndrenskému priemyslu, a.s.), a to zejména
v piipad¢ prodeje energii na velkoobchodnim trhu. Skupina EPH je tak vystavena riziku, Ze nektefi nebo vSichni jeji
zakaznici nebudou schopni nebo odmitnou splnit své finanéni zdvazky, a to at’ uz v dusledku zhorSeni jejich finanéni
situace nebo jinak. To by mélo nepfiznivy ucinek na finan¢ni situaci, vysledky cinnosti, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

(h) Riziko vyskytu epidemii nakaZlivych nemoci a souvisejicich opatieni a uzdveér

Déle mohou byt aktivity Skupiny EPH negativn¢ ovlivnény propuknutim epidemie jakékoliv nakaZlivé choroby
pfenosné mezi lidmi vzduchem nebo jinym kontaktem, podobné jako onemocnéni COVID-19 ("COVID-19"), jehoZ
Siteni eskalovalo v globdlni pandemii. Rozsdhlé karantény a dal$i omezujici opatieni, které byly zavadény v zemich,
kde je Skupina EPH aktivni, vedly k zdsadnimu omezeni obchodnich i jinych aktivit v takika vSech zemich svéta, ¢imz
bylo vyrazné ovlivnéno i podnikani Skupiny EPH a jejich dodavatelt. Pokracovani téchto opatfeni, nebo zavadéni
jakychkoliv dalSich restriktivnich opatieni by mohlo mit negativni ndsledky na zaméstnance i majetek Skupiny EPH,
stejn¢ jako na zafizeni provozovana tfetimi stranami a tim narusit hlavni ¢innosti Skupiny EPH.

Kvili epidemii COVID-19 zavedly Cesk4 republika, Slovenska republika a dal3f zemé v Evropé a ve svété karantény a
dal8f omezujici opatfeni s cilem zamezit Sifenf ndkazy COVID-19. Tato omezujici opatfeni vedla k zdvaZnému omezeni
podnikdn{ a ekonomické i béZné aktivity v zemich, kde je Skupina EPH aktivni, i v dalSich zemich ve svéte coZ mélo
vliv mimo jiné na vyrobu, obchod, divéru spotfebitelli, miru nezaméstnanosti, trh s rezidenénimi i komerénimi
nemovitostmi, kapitdlové trhy, riziko protistran, inflaci, dostupnost a cenu dluhového financovéni, transakéni objemy
ve velkoobchod¢ a maloobchodé, likviditu globdlnich financnich trhii a drokové sazby. Tyto faktor mély vliv na
zpomaleni ekonomiky v zasazenych zemich.

14 Zdroj: VZ EPH 2021
15 Zdroj: VZ EPH 2021
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Vzhledem k tomu, Ze ptijmy Skupiny EPH z velké ¢dsti zdvisi na jiZ rezervovanych kapacitich (napf. na zdkladé€ "ship
or pay" kontraktl v oblasti pfepravy plynu a "store or pay" kontraktii v oblasti skladovani plynu, pevnych tarifech pro
distribuci plynu a elektfiny a regulovanou cenu tepla), byl bezprostfedni vliv vySe uvedenych faktord na podnikani
Skupiny EPH omezeny. Nicméné tato krize méla vliv na volatilitu cen komodit i energii. Ddle by mohla jakdkoliv dalsi
obdobna udélost nebo opétovné sifeni COVID-19, mutaci tohoto viru ¢i podobného onemocnéni v mife, kterd bude mit
za nésledek zavadéni dalSich omezeni, mit negativni vliv na ekonomiky stati, ve kterych je Skupina EPH aktivni.
Skupina EPH nemtiZe poskytnou zZadné zdruky vztahujici se k budoucimu §iteni COVID-19, mutaci tohoto viru nebo
jiné choroby s obdobnymi nebo hor§imi disledky, nebo ve vztahu k disledkiim jaké mohou mit mimo jiné piipadné
budouci karantény nebo jind omezeni na podnikani Skupiny EPH.

(i) Skupina EPH je vystavena rizikiim spojenym s vicasti na spolecnych podnicich.

Skupina EPH ma4 uzavfeny ur€ité smlouvy o spole¢nych podnicich, ve kterych udélila ochrannd prava mensinovym
vlastniklim, nebo jinak drZi podily v subjektech, ve kterych vlastni méné nez vétSinu hlasovacich prdv nebo které nefidi,
ani jinak neovlddd. V téchto pfipadech Skupina EPH zdvisi na schvdleni urcitych zdleZitosti ze strany partnerfi ve
spole¢nych podnicich, nebo miiZe také zdviset na partnerech spolecnych podnikf, kteff budou provozovat tyto subjekty
a nemusi mit droven zkuSenosti, odbornych znalosti, lidskych zdroji, managementu nebo jinych faktorti, potfebnych
pro optimdlni provoz téchto subjektl. Souhlas téchto partnerti mize byt pro Skupinu EPH rovnéZ nezbytny k dosaZeni
vyplaty financnich prostfedkti z projektli nebo subjektli, nebo na transfer jejich dcasti v projektech nebo subjektech.
Kromé toho jsou nékteré spole¢né podniky, do nichZz Skupina EPH vstoupila, drZeny vefejnym subjektem, napf.
Slovenskou republikou, nebo jinymi subjekty se zdjmy, které se 1isi od z4jmt Skupiny EPH. Tyto vefejné subjekty nebo
jin{ partneti v spole¢nych podnicich mohou mit rozdilné a nékdy protichiidné z4jmy, které nemusi byt vZdy zaloZzeny
pouze na Cisté komercnich dvahdch. Skupina EPH proto Celf riziku, Ze ¢innosti a fizenf jakychkoliv spole¢nych podnikti
nebo subjekti, ve kterych mad dcast spolecné s témito subjekty, mohou byt nepfiznivé ovlivnény politickymi dvahami.
Napftiklad, i kdyZ dohoda se Slovenskou republikou udéluje EPIF manaZerskou kontrolu nad SPPI a SSE, Slovensk4
republika miZe ovlivnit nebo blokovat urc¢itd rozhodnuti SPPI a SSE. Navic, cile slovenské vlady mohou byt v rozporu
s cili EPH jako obchodniho podniku. Pfipadné poruseni akciondiské smlouvy tykajici se SPPI nebo akcionarské
smlouvy tykajici SSE by mohlo mit také za ndsledek neschopnost Skupiny EPH konsolidovat finan¢ni vysledky
pfislu§nych spole¢nosti v rdmci Skupiny EPH, coZ by mohlo mit podstatny negativni dopad na hodnoty zvefejiiované v
ucetnich vykazech Skupiny EPH (bliz§i informace viz kapitolu VIIL.12 (Vyznamné smlouvy) tohoto dokumentu).
Jakakoliv materializace téchto rizik by mohla mit nepfiznivy dopad na tdspéch dohody, a tim i ndsledné na podnikant,
finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni, penézni toky a vyhlidky EPH. Jakykoliv vyskyt téchto rizik by mohl mit
nepiiznivy vliv na dspéch dané dohody o spole¢ném podniku nebo na ticast Skupiny EPH v ném, a tedy i na podnikéni,
finan¢ni situaci, vysledky ¢innosti, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

1)) Skupina EPH podléhd zdanéni v nékolika daiiovych jurisdikcich; Skupina EPH Celi rizikiim plynoucim
z daiiovych pozic, které zaujala v ramci svého provozu; Skupiné EPH by mohly vzniknout nepiedvidatelné
dané, daiiové doplatky a pendle, a zvldstni poplatky, které by mohly negativné ovlivnit provozni vysledky
a financni vykonnost Skupiny EPH.

Ackoli se podstatnd &ast podnikti Skupiny EPH nachézi v Ceské republice, Slovenské republice, Némecku, Velké
Britdnii a Itdlii, podléhd Skupina EPH datfiovym zdkonim v nékolika dal§ich jurisdikcich. Na Rucitele a/nebo na
kteroukoli z jeho dcefinych spolecnosti 1ze pohliZet jako na rezidenta pro datiové tcely a/nebo miZe jinak podléhat dani
v jinych jurisdikcich nez v té, kde vznikla. Uginek uplatiiovéni dafiovych zdkont vice jurisdikci, v&etng uplatnéni nebo
neuplatnéni dafiovych smluv uzavienych piislusSnymi zemémi, a/nebo zmény vykladu ze strany piislusnych danovych
organd by mohlo pfinést za urcitych okolnosti protichiidné vysledky a souvisejici dafiové povinnosti pro Skupinu EPH
a mohlo by mit vyznamny nepiiznivy dopad na jeji podnikdni, financni situaci, vysledky hospodatfeni, penézni toky
a vyhlidky.

Skupina EPH v rdmci svého béZného provozu zaujim4 urcité danové pozice k riiznym daflovym otdzkdm, mimo jiné ke
zdanéni (resp. osvobozeni) dividend, kapitdlovych ziskli a obdobnych vynost, k daflové odecitatelnosti trokl
a ostatnich provoznich a finan¢nich ndkladd, k daflovym odpisim a dafiové uznatelnosti tvorby rezerv, k uplatitelnosti
odcitatelnych polozek od dan¢ a/nebo slevdm na dani, a také k cendm uplatiiovanym u transakci se spojenymi osobami
v souladu s principem trZniho odstupu a stanovovéni cen na bazi cen obvyklych.

Vzhledem k tomu, zZe Skupina EPH je vertikdlné€ integrovand, uzavird a bude uzavirat velké mnoZstvi transakci se
spojenymi osobami napfi¢ riznymi danovymi jurisdikcemi. Tyto transakce se specificky vztahuji napf. k nakupu a
prodeji paliv, elektfiny, plynu, emisnich povolenek a/nebo poskytovani riiznych sluZeb. PrestoZe se Skupina EPH snaZi
peclivé dodrZovat princip béznych trZznich podminek a cen obvyklych, nemiiZze Skupina EPH vyloucit rozporovdni cen
u transakci se spojenymi osobami ze strany spravce dan¢.

Rozdilny nédzor spravce dané v kterékoliv danové jurisdikci, kde skupina EPH operuje, ¢i zpochybnéni kterékoliv
transakce a/nebo danlové pozice zaujaté kteroukoliv spolec¢nosti ze Skupiny EPH, by mohlo mit vyznamny nepftiznivy

dopad na jeji podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky a vyhlidky.
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V poslednich nékolika letech n¢které zemé, ve kterych Skupina EPH pisobi, zvySily dafiové sazby, omezily danové
odpocty a vyhody nebo zavedly nové specifické dan¢ v urcitych odvétvich, veetné sektoru vetfejnych sluZzeb. Nelze dile
vyloucit, Ze spolecnosti ze Skupiny EPH budou pfilezZitostné pfedmétem kontroly ze strany spravct dané, a na zakladé
téchto fizeni piislusny spravce dan€ doméii dodatecnou dailovou povinnosti a pfipadné uloZi pendle ¢i jiné sankce.

Slovenska republika v minulych letech zavedla novou povinnost ve formé zvlastniho odvodu pro podniky ve vybranych
regulovanych odvétvich, v¢etné energetiky. Zvlastni odvod je splatny jakymkoliv regulovanym podnikem, jehoZz trzby
presahuji 3 miliony EUR za dané tcetni obdobi. Zakladem pro vypocet zvlastniho odvodu je finanéni vysledek (zisk)
za piislusny rok vyndsobeny specifickym koeficientem (vypoctenym jako pomér mezi vynosy z regulovanych ¢innosti
a celkovymi vynosy). Odvod je splatny mési¢n€. Soucasna sazba zvlastniho odvodu platnd s dcinnosti od 1. ledna 2021
na 0,00363. V disledku tohoto odvodu vznikly v roce 2020 a 2021 Skupiné EPH ndklady na tento zvlastni odvod ve
vysi 65,8 milion EUR a 41,7 milionti EUR. PrestozZe slovenskd vlada v soucasné dobé nenavrhuje zmény zvlastniho
odvodu, nelze vyloucit, Ze dojde k jeho dal§im zméndm (vcetné zvySeni sazby nebo tdpravy zdkladu pro jeho vypocet),
coZ by mohlo mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finan¢ni vykonnost dotéenych provoznich
dcefinych spole¢nosti SPPI, a tedy i na Skupinu EPH jako celek. V roce 2021 se napiiklad v této souvislosti diskutovala
moznost vyssitho zdanéni jaderné energie ve Slovenské republice. K jejimu zavedeni nakonec nedoslo vzhledem ke
kompromisni dohodé€ se slovenskou vlddou, kterd zahrnovala mj. zastropovdni cen elektfiny pro koncové odbératele z
domécnosti. UloZeni jakychkoli novych dani v zemich, ve kterych Skupina EPH ptisobi, nebo zména vykladu nebo
uplatiiovani daniovych pfedpist ze strany pfislusnych dalovych tfadii nebo soudli, harmonizace ¢eského a evropského
daniového prdva aregulace, vyznamné dafiové spory a vySetfovani ze strany dafiovych organd, jakdkoli zména daitového
statusu kteréhokoli ¢lena Skupiny EPH a mozné uloZenf{ sankci v diisledku nespravné nahlasenych nebo nezaplacenych
dantiovych zdvazkli miize vést k dal$im dafiovym dluhtim Skupiny EPH, mliZe mit vyznamny nepfiznivy dopad na
podnikdni Skupiny EPH, finan¢ni situaci, provozni vysledky, penézni toky a vyhlidky. Vzhledem k tomu, Ze Skupina
EPH v minulosti prosla ur¢itymi restrukturalizacemi jejich spole¢nosti, nelze vyloucit, Ze Skupina EPH nebo jeji dcefiné
spole¢nosti mohou podléhat dani souvisejici s takovymi restrukturalizacemi, které dosud nebyly identifikovany.

(k) Skupina EPH je vystavena riziku hospoddiské soutéZe.

Na mnoha trzich, na nichZ pasobi Skupina EPH v odvétvi pfepravy plynu, obchodovéni s plynem a elektfinou,
tepldrenstvi, skladovani plynu a vyroby elektfiny, nardstd mnozstvi konkurence, a proto je Skupina EPH vystavena
riziku, Ze nebude schopna priibéZné efektivné s takovou konkurenci soutéZit. Napiiklad na trhu tepldrenstvi je zvySeny
tlak na ceny z dlivodt alternativnich zdrojt energie. Ackoliv konecné ceny elektfiny v minulosti rostly, postupem ¢asu
miiZe rostouci konkurence zptsobit sniZeni trZzni ceny elektfiny.

Trh dodédvek energif je navic velmi konkuren¢ni diky mnoha podnikiim pisobicim na trzich, kde ptisobi Skupina EPH.
Hlavnimi konkurenty Skupiny EPH na ¢eském trhu doddvek energii jsou RWE, E.ON a CEZ, a.s. a na slovenském trhu
dodavek energie jsou to Slovensky plyndrensky priemysel, a.s., ZSE, Innogy Slovensko a CEZ Slovensko. Ceny
dodévek stanovené Skupinou EPH musi zustat konkurenceschopné, coz sniZuje ziskovost v téchto odvétvi. Zdkaznici
Skupiny EPH mohou pfejit ke konkurenci za ticelem ziskan{ energie od jinych dodavatelti. Aby mohla Skupina EPH
konkurovat jinym dodavatellim energie, je mozné, Ze bude muset sniZovat ceny.

Konkurenceschopnost Skupiny EPH by mohla byt ovlivnéna mimo jiné vstupem novych ucastnikl na trhy, na kterych
Skupina EPH puisobi, zvySenim dostupnosti a doddvek zemniho plynu, pfechodem velkého mnoZstvi odbératelt
elektfiny nebo plynu SSE ke konkurenci nebo vyznamnou nepiiznivou zménu na trhu sluZeb skladovani plynu na
Slovensku, v Ceské republice nebo v Némecku. Jakékoli z vy$e uvedeného by mohlo mit negativni vliv na podnikant,
finan¢nf situaci, vysledky hospodafteni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

) Rucditel poskytl ruceni jinym spoleénostem

Rucitel v rdmci svého podnikdni, jako matetskd spolecnost Skupiny EPH, poskytuje ruceni za zdvazky spolecnosti
ve Skupin€ EPH. V piipad¢ neschopnosti téchto spolecnosti splnit timto zplisobem zajiSténé zdvazky, je Rucitel povinen
tyto zdvazky uhradit. K 31. prosinci 2021 ¢inil celkovy objem zdruk a ruceni poskytnutych Rucitelem za své dcefiné
spole¢nosti pfiblizné 2.440'® mil. EUR. Dile Ruitel garantuje velkeré zdvazKy souvisejici s dluhopisy vydanymi
Emitentem. VySe celkové jmenovité hodnoty vydanych a nesplacenych dluhopisti Emitenta k 31. prosinci 2021 byla
v pfepoétu piiblizng 401'7 mil. EUR.

Existuje i riziko, Ze pokud bude potfebné zachovat rimec podnikan{ Rucitele, miZe celkova vySe ruceni v budoucnosti
rast. Pfipadné plnéni z titulu poskytnutého ruceni mize mit negativni vliv na finanén{ a ekonomickou situaci Rucitele,
jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své dluhy z finan¢ni zaruky za Dluhopisy.

16 Zdroj: VZ EPH 2021
17 Zdroj: VZ Emitenta 2021
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(m) Zdvislost Ruditele na piijmech od dceiinych spolecnosti

Rucitel je holdingova spole¢nost s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské Cinnosti. Pfevdznd ¢ast jeho aktivit se
pievazné spolecnostem ze Skupiny EPH. Schopnost Rucitele splnit svoje povinnosti a splnit dluhy z finan¢ni zaruky je
do zna¢né miry zavisla na pfijatych platbach od ¢lent Skupiny EPH a na platbdch od externich subjektd. Pokud bude
schopnost ¢lenti Skupiny EPH nebo piipadné externich subjektl provést platby (napiiklad ve formé dividend, drokt
nebo v jinych podobach) ve prospéch Rucitele omezena, napi. jejich aktudlni finan¢ni nebo obchodni situaci,
dostupnosti volnych zdrojii zplsobilych pro piisluSnou platbu, piisluSnou pravni nebo dafiovou tpravou a/nebo
smluvnimi dohodami, které uzaviel piislusny ¢len Skupiny EPH, miZe to negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou
situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost Rucitele splnit své dluhy z finan¢ni zaruky.

(n) Nékteré vynosy, ndklady a provozni vysledky jsou ovlivnény klimatickymi podminkami a sezonnimi vykyvy,
které nejsou pod kontrolou Skupiny EPH.

Nekteré Cinnosti Skupiny EPH ovliviiuji zmény celkovych povétrnostnich podminek a neobvyklé modely pocasi.
Prognézy prodeje tepla, elektrické energie a spotieby plynu, pfipravované Skupinou EPH, vychdzi z normdlniho pocasi,
které pfedstavuje dlouhodoby historicky primeér. Ackoliv Skupina EPH zohlediiuje moZné odchylky od normdlniho
pocasi a mozné dopady na zafizeni Skupiny EPH a na ¢innost Skupiny EPH, neexistuje Zadna zédruka, Ze takovéto
planovani zabrani negativnim dopadiim necekanych zmén pocasi na ¢innost Skupiny EPH. Napiiklad v§eobecné plati,
Ze pokud jsou zimy teplejsi, nez bylo ocekdvano, jako tomu bylo v piipadé let 2018 a 2021, je poptavka po plynu, teplu
a elektfiné nizsi nez predpoklddand, coZ miZze mit vyznamny negativni dopad na trzby pfislusnych segment Skupiny
EPH.

(o) Kreditni riziko

Kreditnf riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluzniki Rucitele splatit své dluhy z finan¢nich nebo obchodnich
vztaht, které mtZe vést k financnim ztratdm. Rucitel vytvofil pravidla, podle kterych je kazdy novy zdkaznik poZadujici
produkty/sluzby ptesahujici urcity limit (ktery je zaloZen na velikosti a povaze konkrétniho podniku) analyzovin
individudlnim kreditnim hodnocenim, a to pfedtim, nez jsou nabizeny standardni platebni a dodaci podminky Skupiny
EPH. Politikou Skupiny EPH je poZadovat také odpovidajici zajiSténi, které maji zdkaznici poskytnout. PribéZn¢ se
sleduje, nakolik je zdkaznik vystaven dvérovému riziku. Skupina EPH piisobi pfedevsim jako vyrobce tepla a elektrické
energie a prepravce a distributor plynu, a ma tak specifickou strukturu zdkazniki. Ackoliv piijem segmentu Tranzit
zemniho plynu je zaloZen na principu ship-or-pay, je Skupina EPH v souvislosti s pokracujici ruskou vojenskou invazi
na Ukrajiné a souvisejicimi sankcemi a omezenimi vystavena zvySenému kreditnimu riziku urcitych protistran
tykajicich se toku ruského plynu. Ke dni tohoto Prospektu Eustream obdrzel veskeré splatné platby za kapacitu (véetné
plateb na zdklad€ smlouvy s pfednim ruskym piepravcem plynu).

Utetni hodnota finanénich aktiv (plus vydanych zéruk) predstavuje maximélni kreditni riziko, jestlize protistrana
nedokdze plnit své smluvni povinnosti a pfi realizaci zastavniho prava nebo jiného zajistovaciho prava se prokdze, Ze
z4stava ani jiné zajiSténi nemd Zaddnou hodnotu. Suma proto znacné piesahuje ocekdvané ztraty, které jsou zahrnuty do
snizeni hodnoty aktiv (impairment).

Rucitel tvofi opravné polozky na sniZeni hodnoty aktiv, pfedstavujici odhad vzniklé ztraty v souvislosti s obchodnimi
a jinymi pohleddvkami. Hlavnimi slozkami téchto opravnych poloZek jsou komponenty specifické ztraty, které se
vztahuji k individudln€ vyznamnym pohleddvkdm, a komponenty kolektivni ztrity stanoveny pro skupiny podobnych
aktiv v souvislosti se ztrdtami, které vznikly, ale dosud nebyly identifikovdny. Tolerance u kolektivni ztrty je urena
na zdkladé historickych dat platebnich statistik pro podobnd financni aktiva.

Navzdory vSem opatfenim Rucitele za dcelem omezeni ndsledkd kreditniho rizika miZe selhdni protistrany nebo
protistran Rucitele nebo jinych osob ve Skupiné EPH zpUsobit ztrity, které by mohly negativné ovlivnit podnikan{
Rucitele, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci a v kone¢ném dusledku schopnost Rucitele plnit své dluhy ze
Zaruky. Celkové vySe pohledavek z obchodnich vztahii Skupiny EPH byla k 31. prosinci 2021 ve vysi 1 139 mil. EUR'S,
a ke stejnému dni vytvofila Skupina EPH opravné polozky k nedobytnym pohleddvkdam ve vysi 47 mil. EUR',

-

») Znadnd Cdst zadluZenosti Skupiny EPH je strukturdlné seniorni viiéi zadluZenosti Ruditele ze Zdruky

Znacnou ¢ast zadluzenosti Skupiny EPH tvoii dluhy dcefinych spolecnosti Rucitele, které jsou strukturdlné seniorni
viici zadluZenosti Rucitele ze Zaruky. V piipad€ exekuce, likvidace, tipadku, insolvencniho fizenf ¢i obdobného fizeni
ve vztahu k dcefiné spole¢nosti Rucitele budou mit Vlastnici Dluhopisti na zdklad¢ Zaruky piistup k majetku takové

18 Zdroj: VZ EPH 2021
19 Zdroj: VZ EPH 2021
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dcefiné spolecnosti aZz po uspokojeni vSech véfiteld dané dcefiné spolecnosti a poté, co byl zbyvajici majetek takové
dcefiné spolecnosti distribuovdn Ruciteli jako pfimému ¢i nepfimému akciondfi takové dcefiné spolecnosti.

(q) Riziko nemoZnosti poskytnout dohodnutou kapacitu

Na nékterych trzich s elektfinou ma regulator pravomoc ulozit pfislusnému regulovanému subjektu pokutu nebo jinou
sankci, pokud dany subjekt neni schopen dodat poZadované mnoZstvi kapacity v obdobich zvysenych cen. Tato
povinnost dopadd i na spolecnosti ze Skupiny EPH, kterou jsou na takovych trzich aktivni (napiiklad v Itélii ¢i ve
Spojeném kralovstvi). V piipad¢ neschopnosti dodat pozadované mnoZstvi kapacity by mohl piislusny reguldtor ulozit
dané spolecnosti ze Skupiny EPH sankce, jejichZ vySe se li§i v zdvislosti na daném kapacitnim trhu a aplikovatelné
legislativé. Rizné kapacitni trhy mohou zahrnovat i mechanismy pro omezeni dopadu téchto sankci — napiiklad ve
Velké Britanii se mtzZe entita, kterd v ptislusném obdobi nedodala pozadované mnoZstvi kapacity, dohodnout s entitou,
kterd naopak v rozhodné dob¢ dodala vétsi nez poZadované mnoZstvi kapacity, na relokaci tohoto nadbytku kapacity,
a tak omezit vyS§i sankci, které by na ni dopadly. Veskeré tyto ndsledky by mély negativni vliv na hospodéiské vysledky
Skupiny EPH.

(r) Skupina EPH je vystavena riziku kolisani ménovych kurzii a riziku fluktuace iirokovych sazeb, které miiZe
negativné ovlivnit jeji ziskovost.

Podnikéani Skupiny EPH je vystaveno riziku fluktuace drokovych sazeb v mife, ve které irocena aktiva (v€etn¢ investic)
a uroCené zdvazky jsou splatné nebo precenéné v jinych Casech nebo v rozdilnych castkach. Pro dcely fizeni tohoto
rizika a omezeni vySe dluhti vystavenych riziku fluktuace urokovych sazeb vyuzivd Skupina EPH v souvislosti
s nékterymi transakcemi derivatovych obchodt, pfedevsim drokovych swapt. Tyto smlouvy jsou béZzné dojedndvany s
nomindlni ¢4stkou niZ8i nebo stejnou jakd je vySe daného financniho zdvazku a datem splatnosti tak, aby zmény v redlné
hodnot¢ a/nebo oc¢ekavané budouci financni toky daného zdvazku byly zapocteny proti zméné v redlné hodnot¢ a/nebo

ocekdvanym finan¢nim tokdm na zdkladé dané pozice.

(s) Na Skupinu EPH se vztahuji restriktivni dluhovd ujedndni, které mohou zejména omezovat jeji schopnost
financovat své budouci cinnosti a potieby kapitdlu, vyuZivat obchodni prilefitosti, provddét cinnosti
a vyhlaSovat dividendy.

Ustanoveni nékterych smluv o ptijckach a tdvérech a dluhopisech Skupiny EPH obsahuji riznd omezujici ujedndni
vztahujici se k jednotlivym ¢leniim Skupiny EPH, a to zejména omezeni vztahujici se k platbdm a jinym plnénim ve
prospéch akcionéid pifslusnych ¢lent Skupiny EPH. Jednd se zejména o omezeni na drovni EPIF ve vysi 4,5krat Cistd
zadluZenost tak, jak upraveno v dluhopisech vydanych EPIF splatnych v roce 2024 (ISIN: XS1811024543), splatnych
v roce 2026 (ISIN: XS2034622048), splatnych v roce 2028 (ISIN: XS2062490649) a dluhopisech splatnych v roce 2031
(ISIN: XS2304675791). Nekteré dluhové instrumenty spolecnosti ze Skupiny EPH, napiiklad dluhopisy vydané
Emitentem (ISIN: CZ0003515413) splatné v roce 2020 a dluhopisy vydané taktézZ Emitentem (ISIN: CZ0003524464)
splatné v roce 2025, navic obsahuji ustanoveni o zmén¢ ovladani — tzv. "Change of control", jejichZ aktivace miZe vést
k piipadu poruSeni nebo povinnému pted¢asnému splaceni. Stejné tak napiiklad dluhopisy vydané EPIF obsahuji
ustanoveni Change of control”, které by se aktivovala v piipadé, Ze doslo k poklesu ratingu v souvislosti se zménou
kontroly EPIF.

Uvérové smlouvy &lenti Skupiny EPH obsahuji podminky obvyklé v Gvérovém financovdni, které mohou véfitelim
ddvat pravo poZadovat pfedcasné splaceni tveér nebo neumoznit ¢erpdni iveérl v ptipad€ neplnéni povinnosti dluZnika
z Gveérové smlouvy nebo v urcitych jinych definovanych piipadech. Tyto standardni pifpady zahrnuji prodleni se
splacenim jinych zdvazkl piislusného dluznika (kiiZové poruseni) nebo urcitych jinych ¢lent Skupiny EPH, ptipady,
kdy se jiny véfitel dluznika nebo jiného ¢lena Skupiny EPH stane opravnénym zesplatnit své pohledavky za dluzZnikem
nebo jinym c¢lenem Skupiny EPH, poruSeni povinnosti tykajicich se dodrzZovani ndrodnich a mezindrodnich
ekonomickych sankci pfislusSnym dluznikem nebo urcitymi jinymi Eleny Skupiny EPH, sniZeni Gvérového ratingu
dluznika nebo jiného ¢lena Skupiny EPH nebo ztritu ratingu, anebo podstatné zhorSeni urcitych vyznamnych okolnosti
tykajicich se ptislusného dluznika nebo jeho skupiny, jeho podnikani anebo schopnosti dostit svym zdvazkiim z Gvéru.
Aktivace téchto restriktivnich podminek muZe zpisobit pfed¢asnou splatnost dvérti nebo jiné zadluZenosti ¢lenti
Skupiny EPH, v¢etné dvéri jinych ¢lent Skupiny EPH nebo nemoZnost Cerpat financovéni Skupiny EPH.

Restriktivni podminky financovani mohou Skupinu EPH také omezovat v podnikdni a ve vyuZivani obchodnich
prilezitosti v souvislosti s ndrodnimi a mezindrodnimi ekonomickymi sankcemi, zejména sankcemi vyhlasovanymi
orgdny Spojenych ndrodii, Evropské unie, Spojenych stitli americkych, Spojeného kralovstvi nebo orgdny konkrétnich
zemi.

Jakékoli zhorSeni vykonnosti Skupiny EPH, v¢etn€ jakéhokoli zhorSeni zpisobeného zménou vnéjsich ekonomickych
podminek nebo jakychkoli finan¢nich, obchodnich nebo jinych faktort (pfi¢emZ mnoho z nich nemiZze Skupina EPH
nijak ovlivnit) miiZe podstatnym nepiiznivym zplsobem ovliviiovat jeji penéZni toky, zhorSovat jeji schopnost splicet
své zdvazky anebo vést k poruSeni jinych podminek dvérovych smluv a jinych finan¢nich instrumentli. V takovém
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pfipadé¢ miZe byt Skupina EPH nucena Zddat véfitele o prominuti poruSeni, refinancovat nebo restrukturalizovat svou
zadluZenost, redukovat nebo odklddat své rozvojové aktivity anebo proddvat sva aktiva, aby se vyhnula pfipadnym
porusenim a zesplatnénim své zadluZenosti, pficemz nemusi byt mozné takové kroky ucinit za ptijatelnych podminek
nebo miiZe byt zcela nemozné je viibec ucinit.

Kterékoli z vySe uvedenych rizik miZe mit zdvazny nepiiznivy u¢inek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky
hospodareni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

t) Skupina EPH je vystavena rizikiim spojenym s ohldSenymi a dal§imi potencidlnimi zménami tcetnich
standardii.

Skupina EPH sestavuje svou konsolidovanou dcetni zdvérku v souladu s mezindrodnimi dcetnimi standardy pfijatymi
EU, obsahujicimi IFRS a IAS, a jejich vykladovymi dokumenty. Kromé& novych standardti platnych od 1. 1. 2020 a 1. 1.
2021 zvaZzuje Rada pro mezindrodni Gcetni standardy zménu stdvajicich standardll a vydédni novych standardt, které
mohou ovlivnit rizné oblasti, z nichZ n¢které by mohly podstatné a neptiznivé ovlivnit icetni zdveérky tzv. utility groups,
jako je i Skupina EPH. Tyto potencidlni zmény a dal$i zmény, které mohou v budoucnu nastat, mohou napiiklad
neptiznivé ovlivnit vykazovani aktiv a pasiv Skupiny EPH, jakoz i jejich vynost a ndkladd v konsolidovaném vykazu
o tplném vysledku. Tyto zmény piedstavuji riziko pro zplisob pfipravy finan¢nich vykazl pfipravovanych Skupinou
EPH, a néasledkem toho vypocet finan¢nich ukazatelt, nikoliv v8ak riziko pro hospodaieni ¢lentt Skupiny EPH.

Napftiklad, v lednu roku 2016 IASB vydala tcetni standard IFRS 16 "Leasingy", ktery nahrazuje pfedchozi standard
IAS 17 "Leasingy" a IFRIC 4 "Urceni, zda smlouva obsahuje leasing ". IFRS 16 méni Gicetni zachyceni leasing(, a to
zejména u ndjemctll. IFRS 16 stanovuje nové principy pro prvotni zachyceni, ocefiovani a ndsledné vykdzan{ leasingti.
Pokud smlouva spliiuje definici leasingu dle standardu IFRS 16 (pfedevsim jsou vylouceny leasingy majetku s nizkou
hodnotou a smlouvy s dobou trvani krat$i nez 12 mésicll), ndjemce vykdZze v rozvaze pronajaty majetek jako pravo k
uzivani, které vyplyva z leasingové smlouvy, a zdroveil vykdZe souvisejici zdvazek z leasingu. IFRS 16 obsahuje také
fadu dalSich ustanoveni tykajicich se prvotniho vykdzdni, zvefejilovani a transakci prodeje a zpétného leasingu. IFRS
16 byl pfijat EU a jeho pouziti je vyZadovano pro fiskdlni roky zacinajici 1. 1. 2019 a pozdé&ji. V dusledku aplikace
IFRS 16 zahrnovala zadluZenost Skupiny EPH k 31. 12. 2021 nové vykazany zavazek z leasingti ve vysi 165 mil. EUR.

I kdyz ke dni tohoto Prospektu neni Skupina EPH schopna plné posoudit piesny dopad vyse uvedenych zmeén a dalSich
podobnych zmén tcetnich standardd na budouci Géetni obdobi, mohou mit vyznamny a nepfiznivy dopad na Cisty zisk
a finan¢ni pozici Skupiny EPH, véetné souvisejicich klicovych ukazatelti vykonnosti.

(u) Rizika spojend s penzijnim systémem pro zaméstnance

Nekteré spolecnosti ze Skupiny EPH garantuji v ne¢kterych piipadech vyznamné casti svych stavajicich i byvalych
zamé&stnancl penzijni plnéni na zdklade ur¢itého penzijniho systému. Napiiklad v piipad€ spolecnosti Eggborough
spravuje aktiva penzijniho systému spravce ("trustee") prostfednictvim najatych poradcd, a Rucitel md pouze omezeny
vliv na alokaci aktiv. Rozdil mezi aktivy a pasivy penzijniho systému tvoii deficit, pfipadné prebytek. Negativni situace
na trhu s cennymi papiry, pfipadné neadekvatni reakce ze strany spravce aktiv, miize mit negativni dopad na hodnotu
aktiv penzijniho systému, a tedy nutnost dodate¢né alokace zdroju od spole¢nosti Eggborough do penzijniho systému.
Rizika na strané pasiv se vaZi pfedevs§im k poklesu vynosu na statnich dluhopisech, jez ovlivituji diskontni miru. Pasiva
jsou ddle ovliviiovdna demografickymi faktory naptiklad tzv. riziko prodluZovani stfedni délky Zivota ("longevity risk").
Kromé¢ spole¢nosti Eggborough garantuji penzijni plnéni stiavajicim i byvalym zaméstnancim i dal$i spolecnosti ve
Skupiné EPH, a to pfedevs§im EP Ballylumford Limited a EP Kilroot Limited, fada spolec¢nosti ze Skupiny EPH
aktivnich v Némecku a ve Francii. K 31. 12. 2021 byla celkov4 bilance zdvazkd Skupiny EPH ze zaméstnaneckych
pozitkl ve vysi 274 mil. EUR?. Negativni kombinace t&chto faktorti miiZe mit negativni vliv na podnikdni, finan¢én{
situaci, vysledky hospodafeni a penéZni toky spolecnosti Eggborough a dalSich spole¢nosti provozujici penzijni systém
ve Skupin€ EPH, jakoZ i Skupinu EPH jako celek.

Specificka rizika spojena s piepravou, distribuci a ukladanim plynu

») Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdii politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle nepiiznivé
ovlivnit financni vykonnost provoznich dcefinych spoleénosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.

Soucasny ozbrojeny konflikt na Ukrajin€ vytvéii politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla dédle nepiiznivé
ovlivnit finan¢ni vykonnost provoznich dcefinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH.

ZvySend mira napéti mezi Ruskem a Ukrajinou a dal$imi stity a organizacemi souvisejici se zvySenou vojenskou
aktivitou na hranicich mezi Ruskem a Ukrajinou a pfipojenim Krymu k Rusku vyeskalovala 24. 2. 2022, kdy Rusko
zahdjilo vojenskou invazi na Ukrajinu. V souvislosti s konfliktem byla uvalena fada regulaci vyvozl a dovozi, zejména

% Zdroj: Pt{loha VZ EPH 2021
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z/do Ruska a B¢loruska, sankci a dalSich restriktivnich opatfeni proti ur¢enym jednotlivelim a nékterym entitdm ze
strany Spojenych statl, EU a jinych zemi, a to véetn¢ odpojeni urcitych entit od systému mezibankovni finan¢ni
telekomunikace SWIFT. Nelze vyloucit, Ze pfislusné subjekty uloZi dalsi sankce a opatfeni v budoucnu a rovnéz pfijeti
protiopatieni ze strany Ruska, Béloruska a dalSich stitli a organizaci ¢i jinych statl (jako byl naptiklad poZadavek na
platby doddvek za rusky plyn do urcitych statd v rublech a souvisejici zastaveni doddvek plynu do Polska a Bulharska
v dubnu 2022 a Nizozemi v kvétnu 2022), coZ by mohlo mit v budoucnu piimy dopad na Skupinu EPH. ZvySené napéti
vedlo ke znaénym vykyvim cen zemniho plynu, elektfiny, uhli a dal§ich komodit a dal§i eskalace ¢i prodlouZeni
konfliktu by mohla vést k dal$im cenovym vykyvim. Konflikt a souvisejici nejistota dale vedla ke sniZzeni poptavky po
riznych komoditdch, zejména vyvdZenych Ruskem a Béloruskem, a tento trend miZe ddle pokracovat. Dalsi uvaleni
sankci, regulace vyvozil a dalsi restriktivni opatfeni ze strany EU, Spojenych stitl a jinych zemi a protiopatfeni ze
strany Ruska, Béloruska a dalSich stitll a organizaci miiZe mit vliv na dlouhodob¢ udrZitelnou dostupnost ruského plynu
a stabilitu doddvek ruského plynu a dalSich komodit (naptiklad Zeleza ¢i biomasy) na evropské trhy. Ackoliv urcité staty
ulozily sankce na entity puisobici v ruském energetickém odvéti a byly zavedeny regulace vyvozu urcitych komodit z
Ruska, tyto restrikce byly doposud omezené co do jejich rozsahu a nevedly k zdkazu dovozu ruského plynu do ¢lenskych
Evropské unie. Budouci eskalace ukrajinské krize v§ak miiZe vést k dal§imu rozsifeni sankci i na nékteré ruské nebo
ukrajinské dodavatele, zdkazniky a protistrany spolec¢nosti Eustream, dalsi regulace vyvozu klic¢ovych komodit z Ruska,
Béloruska ¢i jinych statt a ptipadna protiopatieni ze strany Ruska, Béloruska ¢i jinych statd. Pferuseni dodavek plynu
do regiontl, ve kterych spolecnosti ze skupiny EPH podnikaji, by mohla negativné ovlivnit ekonomiky danych regionti
a tim padem i poptavku po plyndrenskych produktech (viz rizikovy faktor "Rizika spojend se zménami v poptdvce po
zemnim plynu a flexibilité."). To v§e mlZe mit za nésledek, mimo jiné, neschopnost sankcionované protistrany fddné
splnit své smluvni povinnosti vuci spolecnosti Eustream, coZ miiZze negativné ovlivnit podnikéni, vysledky provozni

vy oo

¢innosti, finan¢ni stav, penézni toky a vyhlidky spolecnosti Eustream.

Soucasné napéti miZe také ovlivnit schopnost Ukrajiny piepravovat plyn do nebo ze systému Eustream. Platnost
stavajici smlouvy o pfeprave plynu ptes Ukrajinu mezi ruskym Gazpromem a ukrajinskym Naftogazem Ukrainy vyprsi
v roce 2024 a stanovuje v letech 2021 az 2024 minimdlni objem toku plynu 40 bem rocné. Ackoliv dle informaci
dostupnych skupiné EPH obé¢ strany smlouvu o pfepravé plynu plnf a tok plynu nebyl doposud v disledku konfliktu na
Ukrajin€ pferuSen, nelze vyloucit, Ze se mezi pfisluSnymi subjekty vyskytnou dalsi spory, které by mohly vyustit
v preruseni toku zemniho plynu z Ruska na Slovenskou republiku. Jakékoliv trvalejsi pferuseni by mohlo negativné
ovlivnit podnikani Skupiny EPH. Z diivodu vélky na Ukrajin€ a situaci na trhu s plynem zveftejnila Evropska komise
dne 23. biezna 2022 navrh novely nafizeni (EU) 2017/938 o opatienich k zabezpeceni bezpecnosti doddvek plynu a o
zruSeni natizeni (EU) 994/2010. V ndvrhu je stanovena povinnosti Clenskych stiti k pfijeti opatfeni k naplnéni
zasobnikll plynu na 80 % jejich technické kapacit do 1. listopadu 2022 (v roce 2023 potom na 90 %, s tim Ze Evropska
komise muize tento pozadavek pozdéji modifikovat prostfednictvim delegovaného aktu) se stanovenim vyse
procentudlni kapacity, do které budou muset byt zdsobniky naplnény k 1. zafi, 1. fijnu, 1. listopadu a k 1. dnoru
ndsledujictho roku.

Krome toho by pieruseni toku plynu z Ukrajiny mohlo mit také nepiiznivy dopad na vykonnost spole¢nosti Eustream,
protoZe ¢ast jejich vynosi zdvisi na komer¢nich tocich plynu v siti Eustream.

Ani ve Slovenské republice, ani v Ceské republice, neexistuji Zidné vyznamné zdroje zemniho plynu a ani Slovenska
republika, ani Ceskd republika, nemaji, kromé& 13denniho pteruseni v lednu roku 2009, pfedchozi zkuenost s
dlouhodobym pferusenim dod4vky plynu z rusko-ukrajinské trasy. V piipad¢ prodlouZeného nedostatku plynu, by plyn
musel pochazet z jinych stitnich propojovacich vedent, jako je Ceské republika (ze vstupniho mista Lanzhotova) a
Rakousko (ze vstupniho mista Baumgarten) nebo by musel byt vyuZit zemni plyn skladovany dodavateli v podzemnich
z4sobnicich plynu. Ddle by pferuSeni toku plynu z Ukrajiny mohlo negativné ovlivnit provoz sit¢ Eustream, protoZe
¢4ast jejich pi{jmu zdvisi na obchodnich tocich plynu v siti Eustream. To se tykd zejména pfedem dohodnutého fixniho
procenta komer¢niho objemu pfepravy plynu piijatého od piepravci spolecnosti Eustream pro jeji provozni potieby,
které prepravci nedoddvaji v pfipadé, Ze rezervovand kapacita neni vyuZita. Navic, jakdkoli eskalace ukrajinské krize
miiZe mit za ndsledek zvySeni tlaku dodavatelll na vytvofeni alternativnich tras, které pak mohou konkurovat spole¢nosti
Eustream.

Pokud by se nékteré z vyse uvedenych rizik materializovalo, mohlo by to vést k podstatnému nepiiznivému dopadu na
podnikani, finan¢ni situaci, vysledky provozni ¢innosti, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH, a to v¢etné¢ nemoznosti
EPIF vyplacet svym akcionaiiim dividendy. Celkova ro¢ni vyse dividend obdrzenych EPIF Investments a.s. (spole¢nost
100% vlastnéna Rucitelem) od EPIF byla v roce 2019 8 390 287 tis. K&, v roce 2020 22 978 443 tis. K&! a v roce 2021
1 754 670 tis. K¢.

Skupina EPH v souvislosti s pokracujici ruskou vojenskou invazi na Ukrajin¢ a souvisejicimi sankcemi a omezenimi
identifikovala rizika a pfijala ptislusnd opatieni ke zminén{ souvisejicich dopadii na jeji obchodnf aktivity. Na zakladé

! Dividenda za rok 2020 byla ovlivnéna uréitymi divesticemi skupiny EPIF.
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dostupnych informac{ a aktudlnich udélosti analyzuje Skupina EPH priibéZné€ situaci a jeji dopad na podnikdni Skupiny
EPH.

w) Podnikdni v oblasti piepravy plynu je vystaveno riziku souvisejicimu s jednou dlouhodobou smlouvou
s piednim ruskym prepravcem plynu a s nékolika jinymi dlouhodobymi smlouvami a s vyvojem
regulovanych tarifi.

Vétsina plynu, ktery piepravuje spole¢nost Eustream, je pfepravovana na zéklad¢ vyznamné smlouvy s pfednim ruskym
piepravcem plynu. Smlouva s pfednim ruskym piepravcem plynu byla uzaviena v roce 2008 a jeji platnost méa uplynout
v roce 2028. Na zdklad¢ této smlouvy je rezervovdno zhruba 50 % celkové stdvajici rocni prepravni kapacity plynu

spole¢nosti Eustream??.

PiestoZe Eustream muZe poZadovat po svych zdkaznicich poskytnuti bankovni zdruky nebo jiné formy zajisténi jejich
zdvazkl ve vztahu ke kapacitnim poplatkiim na zaklad¢ ptisluSnych smluv o pfepravé (Eustream vzndsi tyto poZadavky
hlavné v piipad€¢ nedostatecné bonity zdkaznika), tyto zaruky maji v kazdém piipadé omezeny rozsah a obvykle se
vztahuji pouze na kapacitni poplatky za nékolik mésict. Existuje tedy riziko, Ze protistrany spolecnosti Eustream
nebudou fadné plnit své financni zdvazky vyplyvajici ze smluv (viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri
politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle nepriznivé ovlivnit financni vykonnost provoznich dcerinych
spolecnosti SPPI, a tedy i Skupiny EPH.").

Prestoze URSO schvaluje obecné podminky pro pfenos formou provozniho nafizeni Eustream, které tvoif nedilnou
soucdst smluv uzavfenych po roce 2005 a jsou vefejné dostupné na trhu, miZe pfislu§nd smlouva obsahovat vyslovné
nebo implicitné daldi ustanoveni a podminky a dalsi prdva a povinnosti jejich stran.

Spolecnost Eustream je rovnéZ vystavena riziku toho, Ze jeji protistrany neprodlouZzi smlouvy po jejich uplynuti, at’ jiz
kvuli vyuzZiti alternativnich pfepravnich tras plynu nebo z jinych divoda (naptiklad niZsi poptavka v zemich, kam je
plyn piepravovén pfenosovou soustavou Eustream).

Navic, i kdyby byly tyto smlouvy prodlouZeny, nelze zarucit, Ze Eustream bude schopen sjednat z obchodniho hlediska
piijatelné podminky s kteroukoli protistranou, nebo Ze protistrany si budou rezervovat stejnou kapacitu jako podle
stavajicich smluv. Navic ceny, za jakych budou tyto smlouvy uzavieny, budou podléhat v dané dobé platnym
predpistim.

Prestoze mohou byt nékteré smlouvy uzavieny jako dlouhodobé, 1ze je znovu sjednat na zdkladé vzdjemné dohody
Eustreamu a pfislusné protistrany za piedpokladu, Ze takova dohoda nebude uzaviena v rozporu s piislusnymi pravnimi
predpisy.

Mimo vySe uvedené vyznamné dlouhodobé smlouvy piidélila spolecnost Eustream vyznamnou ¢ast svych zbyvajicich
prepravnich kapacit na vstupni stanici Lanzhot v rdmci dlouhodobych smluv dohodnutych béhem aukce o rocni
prirtstkové kapacité v breznu 2017. Smlouvy uzaviené v této aukci o kapacité jsou platné od fijna 2019; jsou vsak
podminény nékolika faktory, véetné tspésného dokonceni nékterych projektd. Dalsi kapacity byly potom pfidéleny na
zédklad¢ aukci konanych v €ervenci 2018, Cervenci 2019 a cervenci 2020. Tyto piidavné kapacity jsou rezervovany az
do roku 2039.

Kterékoli z vySe uvedenych rizik miZe mit zdvazny nepiiznivy u¢inek na podnikani, finan¢ni situaci, vysledky
hospodareni, pen¢zni toky a vyhlidky spolecnosti Eustream, a tedy i Skupiny EPH.

(x) Rizika spojend se zménami v poptdvce po zemnim plynu a flexibilité

Poptavka po plyndrenskych produktech a sluZbdch dcefinych spole¢nosti SPPI je v kone¢ném disledku urcena
poptavkou po zemnim plynu a flexibilit€¢ v Evrop€, coZ zdvisi na mnoZstvi faktord mimo kontrolu Rucitele a jeho
dcefinych spolecnosti, véetné cen plynu, geopolitického vyvoje (viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri
politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle nepriznivé ovlivnit financni vykonnost provoznich dcerinych
spolecnosti SPPI, a tedy i Skupiny EPH."), alternativnich energetickych zdroji, rozvoje obnovitelnych energetickych
zdrojt (a stdtni dotace jim udélené), klimatickych vykyvii a zdkonti na ochranu Zivotniho prostfedi.

Cinnosti provoznich dcefinych spoleénosti SPPI se méni podle ekonomickych cyklt a vieobecnych ekonomickych
podminek geografickych regiont, ve kterych podnikaji. Jakékoliv zpomaleni ekonomiky v téchto regionech mtze vést
ke sniZeni spotieby plynu, coz by mohlo mit nasledn¢ negativni dopad na poptavku po plynarenské pieprave, distribuci
a skladovani, zmenSujici se smluvniho portfolia provoznich dcefinych spolecnosti SPPI (viz rizikovy faktor "Soucasnd
krize na Ukrajiné vytvdri politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle nepriznive ovlivnit financni vykonnost
provoznich dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupiny EPH."). Avsak napiiklad vynosy Eustreamu se na rozdil od
redlného piepraveného mnozstvi primdrné odvijeji od zakoupené kapacity, takze Eustream je vystaven doCasnym

vykyviim v ekonomické situaci v niZ§{ mife neZ jiné spolecnosti.

22 Stavajici celkovd roéni prenosova kapacita plynu je vypo&tena jako celkovd vstupni nebo vystupni kapacita, je-li niZsi.
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Rozhodnuti spolecnosti Eustream rozSifovat pfepravni kapacitu nebo vybudovat novd propojeni, jako napiiklad
vystavba propojeni mezi Slovenskou republikou a Polskem, jejiz uvedeni do provozu je ke dni tohoto Prospektu
planované v prubéhu roku 2022 byla a nadéle budou zaloZena na predpokladané poptivce po prepravé zemniho plynu.
Takovéto pfedpoklady jsou zaloZeny na momentdln¢ dostupnych datech a historickych informacich o rlstovych
trendech trhu. V pfipadé€, Ze se aktudlni poptdvka po plyndrenské pfepravé neshoduje s pfedpoklady Eustreamu,
Eustream nemusf ziskat ocekdvany vynos ze svych investic a jeho finan¢ni vykonnost a provozni vysledky by mohly
byt nepiiznive ovlivnény, a tedy i finan¢ni vykonnost a provozni vysledky SPPI a Skupiny EPH. Navic jakékoli sniZeni
cen zemniho plynu midZe negativné ovlivnit piijmy spolecnosti Eustream souvisejici s pfebytenym plynem v
naturdliich obdrZenych od dodavatelu.

Jakékoliv zpomaleni ekonomiky obvykle vede k sniZen{ spotieby plynu, a to ma nepiiznivy efekt na finan¢ni vykonnost
a provozni vysledky spolec¢nosti SPPD. Metodologie vypoctu distribucnich tarifi zahrnuje predpoklddané objemy
distribuce plynu. Pokud redlny objem distribuce klesne pod pfedpoklddanou hodnotu, vynosy SPPD z distribuce plynu
budou negativné ovlivnény prostfednictvim malé ¢4sti povolenych vynosii, pfifazenych k variabilnim tarifim, které
zavisi od spotieby.

Vsechna tato rizika mohou mit nepfiznivy vliv na provozni ¢innost, provozni vysledky a finan¢ni vykonnost na Skupiny
EPH.

) Vysledky hospodai‘eni spoleénosti Eustream mohou byt negativné ovlivnény rozvojem alternativnich tras
pro pienos plynu.

Eustream celi konkurenci existujicich alternativnich plyndrenskych pfepravnych tras, jako je Nord Stream, Jamal
a TAP, a také riziku vybudovani dalSich alternativnich plyndrenskych ptfepravnich tras do oblasti, kde Eustream
v soucasnosti pfepravuje plyn. Nejvétsim takovym ohldSenym projektem bylo rozsiteni projektu Nord Stream o dva
dalsi plynovody s kapacitou az 55 bem (v rozsahu, v némZ neni plyn pfepravovany plynovody Nord Stream smérovan
do pfepravni sit¢ Eustream), nicméné jeho uvaddéni do provozu, jemuz i tak brdnil souhlas reguldtora, ktery v souladu
s evropskou legislativou pozadoval oddé€len{ vlastnictvi provozovatele sit¢ a pfepravované komodity, bylo zastaveno,
kdyz v disledku zacdtku ruské vojenské invaze na Ukrajinu byly na jeho provozovatele uvaleny sankce a jeho
pokracovani je k datu piipravy tohoto Prospektu nejasné, Dal§imi projekty jsou potom projekt HUAT, rozifujici
kapacitu mezi Mad’arskem a Rakouskem, jakoZ i projekt BRUA (propojeni mezi Bulharskem, Rumunskem, Mad’arskem
a Rakouskem) a projekt CZ-AT propojeni. Pokud budou tyto projekty dokonceny a zprovoznény, mohly by piedstavovat
novou konkurenci spole¢nosti Eustream a nepiizniveé tak ovlivnit schopnost spolecnosti Eustream vyjednat a uzavfit
nové smlouvy o preprave.

Nad ramec toho by vyvoj ve vyrob¢ jinych typl plynti, napiiklad obnovitelnych plynt, jako je biometan nebo zeleny
vodik, zvySeni dovozu bfidlicového plynu nebo pouZivani technologie LNG v nékterych evropskych zemich i v jinych
regionech svéta, véetné¢ USA, mohl mit nepfiznivy vliv na poptdvku po kapacitich Eustream na pfepravu plynu.

Z%0

Jakykoliv z téchto scénaiti mize mit nepfiznivy Gcéinek na podnikéni, finanénf situaci, vysledky hospodaieni, penézni
toky a vyhlidky Skupiny EPH.

(2) Poptdivka po skladovacich kapacitich plynu je cCdsteéné podnécovdna bezpecnostni politikou v oblasti
doddvek plynu, zména regulace se miiZe dotknout i hospodaieni spolecnosti provozujicich distribuci plynu.

Regulacni pozadavky a politiky dodavatelti plynu, které se vztahuji k zabezpeceni doddvek plynu, jsou jednim
z hlavnich hybateld poptavky po skladovacich kapacitdch. Naptiklad SPPD m4 podle platnych slovenskych pravnich
predpist povinnost udrzovat v zdsobnicich dostatek plynu na pokryti spotieby chranénych zakaznikt (fyzickda nebo
pravnickd osoba, kterd ma pravo na pripojeni k distribu¢ni soustavé a na dodavku elekttiny) pro obdobi 30 dnii
v prumérnych zimnich podminkdach, pro ptipad naruseni doddvek skrze bézné ptrepravni sité plynu. Ndsledkem toho je
SPPD jednim z nejvétsich zdkaznikt spolecnosti provozujicich zdsobniky plynu. Jakdkoli zména v regulacnim ramci,
ktera by vedla ke sniZeni téchto pozadavki na bezpecnost doddvek plynu, nebo jakakoli zména v politickych nebo
hospodéfskych podminkdch, kterd by mohla ovlivnit politiku dodavateli v oblasti bezpecnosti dodavek plynu, mize
mit za pfiinu negativni dopad na poptdvku po skladovacich kapacitach plynu a tim vliv na skladovaci cenu a tedy

Vo

Skupiny EPH provozujicich zdsobniky plynu, a tim i na Skupinu EPH.

V reakci na cenovou volatilitou plynu a nejistotu ohledné zabezpeceni doddvek plynu z Ruska (viz rizikovy faktor
"Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri politickou a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla nepriznivé ovlivnit financni
vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti SPPI, a tedy i Skupinu EPH") v dobé piipravy tohoto prospektu fada
evropskych stiti, véetné Slovenské republiky, Ceské republiky a Némecka, piipravuje nové regulaéni ramce tykajici se
zajiSténi minimdlnich drovni zemniho plynu v zdsobnicich. V soucasné dobé¢ neni zndma findlni podoba piislusnych
regulaci, zejména mnozstvi uskladnéného plynu, ¢asovani a vySe statni podpory. Pokud by zmény v regulacnim ramci
vedly k uloZeni povinnosti spolecnostem, které provozuji na relevantnich trzich distribuci plynu, zajistit dodate¢né
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skladovaci kapacity plynu a dodatecné ndklady s tim spojené, zejména cena za ndkup komodity, poplatek za skladovani
a ndklady financoviani, by nebyly dostateéné¢ kompenzovédny ze strany stitll ¢i jinych subjektd, by toto mohlo mit
nepiiznivy dopad na podnikéni, finan¢ni situaci, hospodaiské vysledky, penézni toky a vyhled spolecnosti ze Skupiny
EPH provozujici distribuci plynu, a tim i na Skupinu EPH.

(aa) Rizika spojend s vyvdZenim plyndrenské piepravni sité

Eustream ziskava v rdmci ptepravniho tarifu ¢4st protiplnéni ve formé zemniho plynu ("gas in-kind"), coZ umoziuje
Eustreamu ziskdvat zemni plyn pro své provozni a technické potieby, a to ptedevsim k pohdnéni kompresorovych stanic
potfebnych pro provoz ¢innosti Eustream. Nelze vSak vyloucit, Ze takto ziskaného zemniho plynu nebude dostatek,
nebo naopak mtiZe vzniknout v siti Eustream ptebytek. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost Eustream je ze zdkona povinna
udrzovat rovnovédhu pfepravni sité, proddva takovy piebytek na trhu. Hospodaisky vysledek Eustream tak zavisi na
objemu skutecného toku zemniho plynu a cen zemniho plynu, a spole¢nost Eustream nad timto ma pouze omezenou
kontrolu. V kritkodobém horizontu mohou mit zmény v objemu zemniho plynu nebo trZni cena zemniho plynu
nepifiznivy dopad na pfijmy spolecnosti Eustream.

(bb) Rizika spojend se skladovdnim plynu

Spolecnosti provozujici zdsobniky plynu uzaviely dlouhodobé smlouvy, ze kterych ziskdvaji vétSinu svych vynost.
U téchto dlouhodobych smluv neexistuje jistota, Ze si je po jejich uplynuti bude zdkaznik pfat obnovit. Ddle tyto
smlouvy obsahuji ustanoveni standardnich cenovych revizi. Ceny a dal$i smluvni podminky v téchto smlouvach se
mohou v dusledku rdznych smluvné definovanych faktord ménit. Skupina EPH mtZe v budoucnu rovnéZ znovu
vyjedndvat o cenach. Pokud by tato jednédni vedla k negativnim dpravam cen, nebo by tato jednani méla za nésledek
arbitrdZ ukoncenou negativnim vysledkem pro Skupinu EPH, potencidlni ndsledné sniZené ceny, které budou
spole¢nosti ze Skupiny EPH provozujici zdsobniky plynu tctovat za vyuziti své skladovaci kapacity, mohou mit
negativni dopad na jejich provozni ¢innost, provozni vysledky a finan¢nf situace, a tedy i Skupiny EPH.

Skupina EPH neprovadi kontrolu veSkerych aktiv nebo skladovacich zafizeni, kterd mlZe nabyt od tfetich stran.
I v ptipade¢, ze Skupina EPH provede kontrolu piislusnych zafizeni a aktiv, nemusi se odhalit veskeré strukturdlni, skryté
nebo environmentélni zdvady, které by mohly mit nepfiznivy dopad na hodnotu daného aktiva. Strukturdlni nebo
environmentalni zdvady, jako je kontaminace podzemnich vod, nemusi byt nutné odhalitelné, a to i kdyZ byla provedena
fadnd inspekce. Je proto mozné, Ze subjekty a aktiva, které Skupina EPH nabude, budou pfedmétem zdvazkd, jichZ si
Skupina EPH neni védoma. Kromé toho mohou byt spolecnosti provozujici zdsobniky plynu povinny pievzit zdvazky
vzniklé pfed nabytim piisluSnych aktiv, véetné environmentdlnich, dafiovych a dalSich zavazkl. Tyto spole€nosti také
mohou nabyvat nemovité véci ve stavu "jak stoji a leZ{". Vyskyt jakychkoli v§znamnych zdvazki po akvizici ze strany
nabyvatele ze Skupiny EPH, které nebude mozné zmirnit (at’ uz prostfednictvim ndrok na pojistné plnéni nebo jinak),
by mohl mit v§znamny neptiznivy dopad na podnikdni, finan¢ni situaci, provozni vysledky, penézni toky a vyhlidky
Skupiny EPH.

Specificka rizika spojena s vyrobou a distribuci elektiiny a tepla

(cc) Vynosy a provozni marZe Skupiny EPH mohou negativné ovlivnit kolisdni cen zemniho plynu, ¢erného
a hnédého uhli a emisnich povolenek CO: a volatilita jejich vynosiu z prodeje tepla.

Ziskovost podnikdni Skupiny EPH a spolecnosti PLTEP, UE a EOP ovliviiuji vynosy z prodeje tepla. Volatilita vynost
z prodeje tepla mtiZe zpisobit, Ze dosazena cena bude niZsi, nez se ocekavalo, coz nepiiznivé ovlivni podnikan{, finanéni

Yy s

situaci, hospodarské vysledky a penézni toky Skupiny EPH.

Volatilitu pifjmfi z prodeje tepla, které piedstavovaly 0,8 %2 z celkovych konsolidovanych trzeb Skupiny EPH za
obdobi 12 mésict koncici 31. prosincem 2021, mohou kromé¢ jiného zptisobovat néasledujici faktory:

. povétrnostni podminky;

. sezOnnost;

. zmeény v cendch alternativnich paliv (zejména zemniho plynu a ¢erného uhli);
. omezeni, nefunk¢nost nebo neefektivnost pfenosu nebo piepravy;

. dostupnost alternativnich zdrojii energie za konkuren¢ni ceny;

. zmeény v efektivnosti vyroby;

. rozvoj obnovitelnych zdrojii energie;

# Zdroj: piiloha VZ EPH 2021
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. vypadky vyrobnich zafizeni Skupiny EPH nebo vyrobnich zafizeni konkurence;

Na stran¢ nabidky se Skupina EPH snazi omezit riziko cenové volatility paliv pro své podniky na vyrobu tepla, a to
prostfednictvim dlouhodobych kontraktli na doddvku hnédého uhli, zemniho plynu a ¢erného uhli s omezenym poctem
dodavatelti. Ceny kolisaji i u ur¢itych dlouhodobych smluv Skupiny EPH, a to na zdklad¢ kombinace indexu inflace,
indext cen paliv a cen na spotovém trhu. Dlouhodobé smlouvy Skupiny EPH navic obsahuji ustanovent, kterd davaji
jejim protistrandm pravo ukoncit za urcitych okolnosti smlouvu, pfi¢emz takové ukonceni by donutilo Skupinu EPH
nakupovat palivo za trznf ceny.

Kromeé toho je trh vyroby a distribuce tepla, na kterém piisobi Skupina EPH a jeji provozni dcefiné spolecnosti, vystaven
konkurenci alternativnich forem doddvek tepla. Napiiklad pokud zdkaznici vnimajf doddvky tepla ze strany Skupiny
EPH jako pfili§ ndkladné nebo ddvaji pfednost teplu z alternativnich zdrojii oproti uhelnym nebo plynovym tepldrndm,
mohou se jednotlivi zdkaznici rozhodnout zlepsit izolaci svych domt nebo ziskdvat teplo alternativnim zptisobem, napf.
instalovat plynové kotle, misto aby ziskdvali teplo z tstfedni rozvodné sité. Ocekdva se, Ze zateplovdni domll povede
k trvalému snizovani spotieby tepla, a alternativni topeni by mohlo vést ke ztraté zdkazniku.

Volatilita trZnich cen komodit, véetné paliv a emisnich povolenek Skupiny EPH, by mohla mit zdvaZny nepiiznivy
ucinek na jeji podnikani, finan¢nf situaci, vysledky hospodateni a penézni toky. Skupina EPH je vystavena riziku zmén
zpusobu ptidélovani emisnich povolenek, véetné podminek bezplatného ptidélovani povolenek, a zaroven i riziku
volatility trZznich cen emisnich povolenek, které potiebuje ziskat.

(dd) Zahlcovdni pienosové soustavy elektiiny miiZe vést k poklesu odbéru elektiiny z hnédouhelnych elektrdren;
Skupina EPH je vystavena trinim rizikiim spojenych s provozem plynovych a uhelnych elektrdren ve
Spojeném krdlovstvi.

Zarucené vykupni ceny elektfiny z obnovitelnych zdroji ve spojeni s prednostnim pravem vykupu od téchto zdroji
obnovitelné energie do pfenosové soustavy muiZe negativné ovlivnit vyrobu elektfiny z jinych palivovych zdrojd,
naptiklad z hnédého uhli, a mtize vést v urcitych dennich dobéch k ptetéZovani prenosové soustavy (napf. za vétrného
pocasi a pii snizené spotieb¢ elektfiny, a tedy pti nizkém odbéru z ptenosové soustavy). V disledku tohoto pietéZovani
by mohla byt sniZena dostupnd kapacita pfenosové soustavy pro konvencnf elektrarny, véetn¢ hnédouhelnych, coZ by
mobhlo vést ke sniZenf odbéru elektfiny z téchto vyroben.

Spolu s rozmachem vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojii roste i riziko pfet€Zovani pfenosové soustavy, coZ milZe
vést k poklesu rentability a objemu vyroby elektfiny v hn€douhelnych elektrarndch Skupiny EPE a Skupiny EPPE.
Jakykoli takovy pokles by mohl mit zdvazny neptiznivy tcinek na podnikédni, finan¢ni situaci, hospodarské vysledky

vy s

a penézni toky Skupiny EPH.

Vynosy plynovych a uhelnych elektraren ve Spojeném kralovstvi, Irsku, a Itdlii, které svoji produkci proddvaji volné
na trhu, jsou zdvislé na trznich podminkdch pfedevsim tzv. "Clean Spark Spreadu" (CSS). CSS je volatilni a hruba
marZe z prubézného doddvéni elektfiny do elektrické sit¢ na zdklade poptavky tzv. dispatch elektrarny nemusi pokryt
fixnf ndklady a udrZovaci investice elektrdren, coZ miiZze mit nepiiznivy t€inek na podnikdni, finanénf situaci, vysledky
hospodateni a penéZni toky elektraren Langage a South Humber Bank, a tedy i Skupiny EPH.

Stejné riziko plati pro aktivity prostfednictvim "Balancing mechanism", ktery slouzi k vyrovnavani sité na intradenni
bazi.

Specificka rizika spojena s vyuzivanim obnovitelnych zdroji energie

(ee) Riziko spojené s cenou a kvalitou biomasy a s dovozem biomasy

Trh s biomasou nenf z hlediska likvidity ¢i dostupnosti zajiStovacich finan¢nich instrumentd na tdrovni trhu s ¢ernym
uhlim ¢i zemnim plynem. Existuje tedy riziko, Ze na daném trhu a v daném case nebude k dispozici dostatecné mnoZzstvi
biomasy. Toto muze mit vliv pfedev§im na italské elektrarny spalujici biomasu ve Skupiné EPH a na elektrarnu
Lynemouth.

Italsky regulacni systém podporuje vys$simi dotacemi elektrarny spalujici biomasu produkovanou lokalné z italskych
zdrojl. Trh s biomasou v Itilii je proto spojen s rizikem efektivnich kratkodobych kontraktii (obvykle na dobu jednoho
roku az dvou let) na dodavky biomasy produkované na tzemi Itdlie. Riziko niZSich dotaci spojenych se spalovanim
biomasy ze zahrani¢nich zdroji miiZe mit negativni vliv na finan¢ni situaci elektrdren BIOMIT, BIOMCRO a Fusine,
atedy i Skupinu EPH. Poptdvka po mistn{ produkci biomasy — §t€pky — je vyrazn¢ centralizovana ve prospéch narodniho
investi¢niho fondu (F2i), ktery mlZe pfi vyjedndvani vyuZit své trzni pozice a ostatni Gcastniky vystavit cenovym
vykyviim, a dokonce i pfipadnému nedostatku lokdln{ §tépky, jejiz vyuZiti pfindSi provozovateli elektrarny vys$si hladinu
podpory.

V oblasti Spojeného kralovstvi, piestoze elektrarna Lynemouth m4 uzaviené kontrakty na doddvky biomasy na vétSinu
své pldnované produkce, mohou mit vyznamné vykyvy v cené biomasy na spotovych trzich dopad na rezidudlni
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nenakontrahované mnozZstvi. Cena biomasy je také velmi siln€ ovliviiovdna ménovym kurzem, pfi¢emz samotné zvySeni
ceny biomasy miZe mit negativni vliv na ¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodafeni a penézni toky elektrarny
Lynemouth, a tedy i Skupiny EPH.

Biomasa musf spliiovat jistd kvalitativni a administrativni/environmentdln{ kritéria, aby elektrarna Lynemouth mohla
dosdhnout (i) na podporu z Contract for Difference (ii) maximdlniho vystupu a (iii) plnit veskeré emisni pozadavky.
V ptipad¢ nizsi kvality biomasy hrozi, Ze elektrarna Lynemouth bude nucena sniZit vykon, aby dokdzala plnit emisni
limity. V pfipad¢ nizké kalorifické hodnoty biomasy existuje riziko, Ze se do kotle nedostane dostate¢né mnozstvi paliva
na dosaZeni plného vykonu, miZe hrozit sniZeni vykonu nebo pieruseni provozu elektrdrny Lynemouth. V kaZdém
piipadé nebude generovany objem produkce optimdlni. V piipad¢€, Ze biomasa nebude plnit environmentélni kritéria,
resp. mit odpovidajici certifikaci, nebude mozno pro danou dodavku narokovat podporu z Contract for Difference.
Vsechny tyto pfipady mohou mit zdvazny nepiiznivy icinek na ¢innost elektrarny Lynemouth a také na financni situaci,
vysledky hospodateni, penéZni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Biomasa urcena na spalovani v elektrarn€¢ Lynemouth neni produkovédna lokdln€, ale jeji vyroba je soustiedéna
predevsim na tdzemi USA, Kanady a nékterych oblasti Evropy — napiiklad oblast Pobalti nebo Pyrenejského
poloostrova. Biomasa musi byt pfevdZzena za specifickych podminek, které zabranuji kontaktu s vodou a samovzniceni.
Skladovani biomasy probihd ve specidlnich silech a jejich kapacita je omezena. V ptipad¢ ztraty dodavky biomasy mize
hrozit pferuSeni provozu nebo sniZeni vykonu elektrarny Lynemouth, coZ by mohlo mit zdvazny nepiiznivy ti¢inek na
¢innost elektrarny Lynemouth a také na finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky a vyhlidky Skupiny EPH.

Specificka rizika spojena s téZbou uhli

(7)) Tézba hnédého uhli jako primdrniho zdroje paliva s relativné vyssimi emisemi vystavuje EPH politickému
riziku, Ze téZba uhli / ¢innost EPH bude ddle ztrdcet na popularité, nebo Ze se na ni zacnou vztahovat
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restriktivnéjsi predpisy nez doposud, nebo Ze se stane piedmétem soukromych prdvnich kroki.

Skupina EPH se mimo jiné zabyva cCinnosti, kterd spocivd ve vertikdln¢ integrované t€zbé€, vyrobé, distribuci
a doddvkdch tepla a elektrické energie; tato ¢innost zdvisi na t€Zb¢ a vyuZiti hnédého uhli jako primarniho zdroje paliva.
Skupina EPH t€Z{ hn¢dé uhli, proddva ho tfetim strandm a pouZiv4 ho jako primdrn{ palivo ve svych vlastnich teplarnich
a elektrarniach v Némecku. Hnédé uhli produkuje podstatné vyssi mnozstvi emisi, zejména CO», nez jiné primarni zdroje
paliva, jako je zemni plyn nebo jaderné palivo. Vyroba tepla a elektrické energie v hnédouhelnych tepelnych
elektrarnich je déle pfedmétem naristajictho odporu vefejnosti a politickych pfedstaviteld. V dusledku potencidlné
nepfiznivych pfedpisti v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi, zvySeni dani, poplatkd a pokut, nebo v dusledku
soukromych Zalob proti Skupin€ EPH a jejim odbératelim hnédého uhli se mohou zvysit ndklady na téZbu, prodej a
spalovani hnédého uhli jako primdrniho zdroje paliva. K opatfenim ohledné postupného omezovani téZby a spalovani
uhl{ dale viz rizikovy faktor "Skupina EPH podléhd omezenim vyplyvajicim z legislativy v oblasti ditlnich cinnosti a
Zivotniho prostiedi, které mohou nepriznivé ovlivnit jeji moZnosti dalsitho podnikdni, jeji financni situaci, vysledky
hospodareni a penéZni toky". Nelze vyloucit, Ze se tato ndrodni opatfeni ohledn€ dtlumu spalovani uhlf a t€Zby uhli
zméni a k ukonceni t€Zby a spalovani uhli v piisluSnych regionech nastane dfive, neZ je v soucasné chvili planovéno.
Na Skupinu EPH mohou mit nepfiznivy vliv nejen opatieni, kterd pfimo narusSuji téZebni ¢innost nebo prodej nebo
vyuzivani hnédého uhli na vyrobu tepla nebo elektfiny, ale také opatieni, kterd podporuji jiné zdroje paliva nebo
alternativni technologie vyroby elektfiny a tepla (jako napiiklad obnovitelné zdroje energie). MiiZe také dojit k poklesu
poptavky po proddvaném hnédém uhli. Kazdy z vySe uvedenych piipadi by mohl vést k podstatnému nartistu ndkladti
Skupiny EPH na ¢innost, sniZzeni vynost Skupiny EPH a/nebo by mohl vyznamnym zpGsobem negativné ovlivnit
¢innost, finan¢ni situaci, vysledky hospodateni a penézni toky Skupiny EPH. Nékteré politické strany se napiiklad v
minulosti nedspésné snazily iniciovat reformu federdlntho némeckého zdkona o té€zbé (Bundesberggesetz), coZ by
krom¢ jiného vedlo k ukonc¢eni nékterych privilegii v téZebnim primyslu zavedenim dodate¢nych poplatkt pro drZitele
nékterych starych dilnich prav (alte Gewinnungsrechte). Existuje rovnéz riziko, Ze Skupiné EPH muze vzniknout
platebni povinnost v souvislosti s poplatky za vypousténi z dillnich oblast{ od¢erpdavané vody a s licen¢nimi poplatky
pro tézebni spolecnosti. V roce 2022 spravni soud v Cottbusu vydal rozhodnuti, na jehoz zdklad¢ je Lausitz Energie
Bergbau AG povinen zastavit t€Zbu v dole Jinschwalde. Podkladem pro Zalobu byl rozpor v idajich o povoleném
mnozstvi vody k odcerpani pii t€Zbé v rdmci udéleného povoleni. Spolecnost je nyni povinna vypracovat novy plin
odcerpavani vody a zazddat o nové povoleni vodoprdvniho tfadu, které povolené parametry t€Zby postavi najisto.
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(gg) Skupina EPH doddvd veSkeré tézené hnédé uhli nebo jeho vyznamnou Cdst pouze nékolika hlavnim
zdkaznikiam, coZ zvysuje jak finanéni a kreditni riziko, tak i riziko tykajici se obnovy smluv o doddvkdch
hnédého uhli.

Znacnou c¢ast produkce uhli Skupiny EPH kupuje pouze maly pocet odbératelti. Napiiklad za rok 2021 vygenerovala
spole¢nost MIBRAG vice nez 3/4*svych trzeb (stanovenych podle némeckych vSeobecné uzndvanych tcetnich
standard) v souvislosti se tfemi klicovymi zdkazniky — elektrarnami Lippendorf a Schkopau a Chemnitz. I kdyz
sttednédobé az dlouhodobé dohody s témito zdkazniky mohou byt ukonceny pouze tehdy, kdyZ MIBRAG porusi svoje
smluvni povinnosti béhem trvani piislu§né smlouvy, tyto dohody neobsahujf vyslovnd ustanoveni o exkluzivité, ani se
v nich negarantuji objemy prodeje hnédého uhli. Kromée toho, pokud by byly tyto dohody ukonceny, Skupina EPH by
moznd viibec nedokézala uzaviit ndhradni dohody nebo ne za takovych podminek, které obsahuji stivajici smlouvy.
Pokud by Skupina EPH nebyla schopna uzavftit ndhradni dohody, pokusila by se proddvat hnédé uhl{ jinym odbérateliim,
coZ by mohlo mit za ndsledek niZz§i prodejni ceny a/nebo niZ§i objemy prodaného hnédého uhli. Zejména z diivodu
vysokych ndkladii na pfepravu hn€dého uhli miZe byt sloZité najit ndhradni odbératele a ti mohou poZadovat niZsi ceny
na kompenzaci vysSich pfepravnich ndklad. Kromé toho, pokud by byla jedna nebo vice dlouhodobych dohod s
hlavnimi odbérateli nové piedjedndna tak, Ze vysledek by byl na tkor Skupiny EPH nebo by doslo k jejich ukoncent,
nebo kdyby kterykoliv z hlavnich odbératelti vyznamné sniZil objemy hnédého uhli, které od Skupiny EPH nakupuje,
nebo by za né nedokdzal platit, mélo by to zdsadni nepfiznivy vliv na podnikdni, finan¢nf situaci, vysledky ¢innosti a
penéZni toky Skupiny EPH. Dile, bez ohledu na podminky smluv se vyznamni odbératelé mohou v budoucnosti pokusit
o nové projedndni svych existujicich dlouhodobych dohod z rfiznych diivodd nad rdmec kontroly Skupiny EPH
a v zdvislosti na moznostech v dané dobé se Skupina EPH muZe rozhodnout navézat alternativni smluvni vztahy s
témito odbérateli, coZ miiZe vyZadovat, aby Skupina EPH zvédZila maximdlni kratkodoby prospéch se zietelem na pfani,
kterym je udrZet si dlouhodobé smluvni vztahy s vyznamnymi odbérateli, coZ by mohlo mit nepfiznivy vliv na
podnikdni, finan¢ni situaci, vysledky ¢innosti a pen¢Zni toky Skupiny EPH.

Skupina EPH m4d zdrovei na zdklad¢ dlouhodobych smluv o doddvkach uhlf povinnost dohodnutych minimdlnich
doddvek hnédého uhli. Existuje riziko, Ze EPH nebude schopna uspokojit domluvené trovné poptivky (v neposledni
fadé je uspokojeni poptavky po doddavkach hnédého uhli zavislé na dostupnosti kamionovych a Zelezni¢nich sluzeb pro
prepravu hnédého uhli nékterym z odbératel). V tom piipadé od EPH mohou byt poZadovany ndhrady Skody nebo
mohou byt pfed€asné ukonceny existujici smlouvy o doddvkéch.

Na zakladé dohod o doddvkach hnédého uhli je Skupina EPH vSeobecné povinna doddvat odbératelim hnédé uhli urcité
kvality (napf. se v dohodéch stanovuje, Ze doddvané hnédé uhli bude mit urcitou vyhievnost a/nebo obsah siry). Pokud
Skupina EPH nedodd hnédé uhli v souladu s dodacimi povinnostmi, odbératelé si mohou narokovat ndhradu Skody
prostiednictvim vyvoléni arbitrdZe nebo soudni Zaloby (napiiklad mohou poZadovat kompenzaci ndkladii na nutnou
Upravu vybaveni a/nebo zatizeni svych elektraren nebo ndkladi na palivo navic), pozadovat zmény ve svych dohodach
o dodédvkéch uhli (naptiklad sniZeni cen hnédého uhli nebo zménu specifikaci hnédého uhli), nebo se mohou rozhodnout
ukoncit svoje dlouhodobé dohody o doddvkach hnédého uhli nebo je neobnovit.

2 Zdroj: Intern{ analyza EPH
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3.  RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM
Rizika spojend s Dluhopisy zahrnuji zejména nésledujici rizikové faktory:

(a) Dluhopisy s pevnou tirokovou sazbou

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takovéhoto Dluhopisu v disledku zmény
(rtstu) trZznich drokovych sazeb — v toto sméru je tfeba uvést, Ze zdkladn{ drokova sazba (2T Repo sazba) kontinualné
v poslednim roce rostla az na soucasnou troven 7,00 % (a nelze vyloucit jeji dalsi rist). Zatimco jmenovita Grokova
sazba stanovena v Emisnich podminkach je po dobu existence DIluhopisi fixovdna, aktudlni drokovd sazba na
kapitdlovém trhu ("trZni drokov4 sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni trokové sazby se rovné€Z méni cena
Dluhopisu s pevnou tdrokovou sazbou, ale opacnym smérem. Pokud se tedy trzni drokova sazba zvysi, cena Dluhopisu
s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na drovei, kdy je vynos takovéhoto Dluhopisu pfiblizné stejny jako trzni
urokovd sazba. Pokud se trzni drokova sazba naopak sniZi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla
zvy$i na drovein, kdy je vynos takovéhoto Dluhopisu piiblizné€ stejny jako trZni Grokovd sazba. Vlastnik DIluhopisu
s pevnou trokovou sazbou je rovnéZ vystaven riziku, Ze tempo riistu cen v ekonomice (inflace) zhor$i redlné vynosy

z Dluhopisu z dtivodu sniZeni kupni sily vynosti z Dluhopisii.

(b) Inflace

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacnim dolozku a
Ze redlnd hodnota investice do Dluhopisi mtze klesat zdroven s tim, jak inflace sniZuje hodnotu mény. Inflace rovnéz
zpusobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace ptekroc¢i vysi nomindlnich vynost z Dluhopist,
hodnota redalnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Podle makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky zvefejnéné v dubnu 2022 ministerstvo oéekav,
Ze primérnd mira inflace by v roce 2022 méla dosdhnout 12,3 %. Meziro¢ni inflace by po zbytek roku méla byt
dvoucifernd, pfi¢emZz by béhem 2. ctvrtleti méla kulminovat nad drovni 13 %. K mimofddné silnému rlstu
spotfebitelskych cen by mély vyznamné piispét ceny ropy, elektfiny a zemniho plynu. ZvySené ndklady firem se pak
promitnou do cen zboZi a sluZeb. Proinflacnim smérem budou piasobit také problémy v dodavatelskych fetézcich a
mzdové ndklady v soukromém sektoru. ZvySeni ménovépolitickych sazeb vSak oslabi doméci poptavkové tlaky a
pfispéje k posileni kurzu koruny k euru, coZ bude mit protiinflacni efekt. V roce 2023 by priimérnd mira inflace mohla
zvolnit na 4,4 %. K 2% infla¢nimu cili CNB by se pfitom meziro¢ni inflace méla pfibliZit az v zavéru roku.

(c) Riziko piijeti dalstho dluhového financovdni Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni, tykajici se objemu a podminek jakéhokoliv budouciho nepodiizeného
dluhového financovdni Emitenta (kromé omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Pfijeti jakéhokoliv dalSiho
dluhového financovdni mtize v kone¢ném disledku znamenat, Ze v piipad¢ konkursniho nebo obdobného fizeni budou
pohleddvky Vlastnikd Dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, neZ kdyby k pfijeti takovéhoto dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze by se Emitent mohl dostat do
prodleni s plnénim svych dluhii z Dluhopist. K 31. prosinci 2021 ¢inily celkové zdvazky Emitenta 10 008 562 tis. K&6.
Tyto dluhy jsou tvofeny zejména emisi dluhopist emisi dluhopisti ISIN CZ0003519407 v celkové nomindlni hodnoté¢
2 601 mil. K¢ a splatnosti v roce 2022 a emisi dluhopistt ISIN CZ0003524464 v celkové nomindlni hodnoté 7 500 mil.
K¢ a splatnosti v roce 2025.

d) Riziko likvidity Dluhopisii

Emitent pozddd o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisti
k obchodovéani na regulovaném trhu neexistuje jistota, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekunddrni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvoii, Ze takovyto sekunddrni trh bude trvat. Skutecnost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty
k obchodovéani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidit¢ takovychto Dluhopisii oproti Dluhopistim
nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen Dluhopisy
kdykoliv prodat za adekvétni trznf cenu. Tato skute¢nost miiZze mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisti.

(e) Riziko piedcasného splaceni

Pokud dojde k dplnému nebo éastenému predéasnému splaceni Dluhopist veetné pifpadl, kdy k tomu dojde bez
souhlasu konkrétniho Vlastnika Dluhopist, v souladu s Emisnimi podminkami pted datem jejich splatnosti, je Vlastnik
Dluhopisii vystaven riziku niZz§tho neZ predpoklddaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni. Emitent je

2 https://mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2022/makroekonomicka-predikce-duben-2022-47117
26 Zdroj: VZ Emitenta 2021
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dle Emisnich podminek oprdvnén rozhodnout o splaceni Dluhopisii (¢4sti nebo vSech) pocinaje ¢tvrtym vyro¢im Data
emise.

o Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pii soubézné veiejné nabidce

Podminky vefejné nabidky uskuteciiované Hlavnimi spolumanazery a pfipadnymi dal$imi vybranymi finan¢nimi
zprosttedkovateli, pokud budou nabidky provadét soub&Zné, se mohou lisit (véetné ceny a poplatkll ictovanych
investorovi). V piipadé€, Ze investor koupi Dluhopisy za vyssi cenu (cenou se rozumi bud’ emisni kurz v primarn{
nabidce, nebo kupni cena v sekundarni nabidce), nese riziko, Ze celkova vynosnost jeho investice bude nizsi, nez kdyby
koupil Dluhopisy za cenu niz§i. Do ceny a jeji celkové vySe se ddle mohou promitnout i poplatky Hlavnich
spolumanazerti nebo tietich stran spojené s vefejnou nabidkou (primdrn{ ¢i sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které
se uctuji investorovi, a tim muze dojit k odlisné vysi nakladd, které investor do Dluhopist bude muset vynaloZit na
koupi jednoho Dluhopisu od riiznych Hlavnich manazert.

(g) Riziko mozného stietu zdjmii p¥i realizaci Zdruky

Hlavni spolumanazefi a ¢lenové jejich skupiny poskytli nebo poskytuji nékterym ¢lentiim Skupiny EPH financovani
formou tvért. Dluhy z takovychto dvért jsou v nékterych piipadech kromé jiného zajistény ru¢enim ze strany Ruditele;
k 31. prosinci 2021 Rugitel vystavil garance a zdruky v celkové vysi 2 846?7 milionti EUR, z toho bylo 1 081%® miliond
EUR za finan¢ni zadluZenost. Uspokojeni z takového zajistén{ ze strany Hlavnich spolumanazerti nebo ¢lent jejich
skupiny by ve svém diisledku mohlo vést k tomu, Ze Vlastnici Dluhopist, kteti budou individudlné uplatiiovat svoje
naroky ze Zaruky, budou uspokojeni ze Zaruky pouze ¢astené, pozd&ji, nebo vibec. V souvislosti s bankovnimi
obchody a tdvérovymi vztahy maji Hlavni spolumanazefi také piistup k nc¢kterym informacim, které nejsou vetejné
pfistupné, a které nebudou mit Vlastnici Dluhopisii k dispozici. Takovéto nevefejné informace mohou banky jako
véfitele vSeobecné zvyhodniovat pied jinymi véfiteli Emitenta nebo Ruditele, véetné Vlastnikti Dluhopist. Emitent si
vSak neni védom toho, Ze by se Hlavni spolumanazeti dostali z vySe uvedenych divodd, resp. ztitulu funkce

Zx 2

Administratora, kdy je povinni jednat s naleZitou péci, do stfetu zajmu ve vztahu k investortim.

(h) Zajisténi Zdrukou nemusi postacovat k pokryti vSech dluhii z Dluhopisit

Hodnota aktiv Rucitele je do zna¢né miry zdvisla na piijmech od dcefinych spole¢nosti Skupiny EPH. Hodnota aktiv
Rucitele mtiZze v dusledku rliznych faktorii v ¢ase ddle kolisat a miiZe byt v okamZiku realizace finan¢ni zaruky nizsi,
nez je objem splatnych pohleddvek z Dluhopisti (tj. hlavné jejich jmenovitd hodnota a narostly a dosud neuhrazeny
vynos). Plnéni ze Zaruky je omezeno na aktiva Rucitele, kterd budou k dispozici k okamzZiku plnéni ze Zaruky. Plnéni
ze Zaruky muZe byt dale omezeno v piipadé, kdy se Rucitel dostane do upadku v souladu s piislusnymi pravnimi
predpisy upravujicimi insolvenci. Nedostatek disponibilnich aktiv nebo insolvence Rucditele miZe vyznamné omezit
moznost Vlastnikti Dluhopisii uspokojit svoje naroky ze Zaruky. Existuje tedy riziko, Ze v piipad¢ realizace Zaruky
nebudou finan¢ni prostifedky uréené k distribuci Vlastnikim Dluhopisti postacovat k pokryti jejich splatnych
pohledavek vic¢i Emitentovi.

(i) Omezeni vySe Zdrukou zajisténych dluhii

Odpovédnost Rucitele na zdklad€ Zaruky je omezena maximdlné do vyse 2 750 000 000 K¢ (resp. 110 % celkové
jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist, pokud bude takova ¢astka nizs{). Potencidln{ investofi
do Dluhopist by si tak méli byt védomi, Ze toto omezeni by mohlo mit nepfiznivy dopad na uspokojeni Vlastnika
Dluhopist ze Zaruky v piipad¢, Ze Emitent nebude schopen plnit své dluhy z Dluhopisti. V piipadé, kdy by vyse
celkovych dluhidl z Dluhopisii pfesdhla maximdln{ vysi dluhd krytych Zarukou, budou Vlastnici Dluhopisti uspokojeni
ze Zaruky pomérné, ale vyse jejich uspokojeni ze Zaruky nemusi dosahovat vysi jejich pohleddvek vaci Emitentovi,
potazmo Ruciteli.

1)) Neexistence aplikacni praxe v pfipadé uplatnéni Zdruky

Potencidlni investofi do Dluhopist by si mé¢li byt védomi, Ze zajiSténi pohleddvek z dluhopist prostfednictvim finan¢ni
z4ruky nebylo doposud testovano pfed ¢eskymi soudy. Nelze zarucit, Ze soud rozhodujici o Zalobé Vlastnikti Dluhopisti
viici Ruciteli vyplyvajici ze Zaruky tuto Zaruku uznd (pfipadné neni zfejmé, v jakém rozsahu ji uznd).

7 7droj VZ EPH 2021
% Intern{ analyza EPH
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III. UPISOVANI A PRODE]J

1.  OBECNE INFORMACE O NABIDCE, POVERENE OSOBE A ZPUSOBU UPISOVANI

Emitent povéii, do data pravomocného schvéleni tohoto Prospektu, na zdklad€ ptikazni smlouvy o obstardni umisténi
emise dluhopist (déle jen "P¥ikazni smlouva") spole¢nosti (i) Ceskd spofitelna, a.s. (ddle také jen "Koordinator"),
(i1) Komeréni banka, a.s., a (iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (ddle spolecné s Koordinatorem téz
"Hlavni spolumanaZefi" a kazdy jednotlivé déle jen "Hlavni spolumanaZer") vefejnou nabidkou a umisténim
Dluhopisti u koncovych investorii. Emitent dile povéfil spole¢nost Ceskd spotitelna, a.s., jako kota¢niho agenta
obstaranim pfijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu. DIluhopisy mohou byt nabizeny vyhradné
prostfednictvim Hlavnich spolumanaZerd nezdvisle na sobé&, kteff upisi Dluhopisy od Emitenta a ndsledné je prodaji
koncovym investortim, jak je popsdno niZe. Ve Slovenské republice bude Dluhopisy upsané v rdmci primarniho dpisu
Ceskou spofitelnou, a.s., nabizet Slovenskd sporitelfia, a.s. (vyhradné pro udely této kapitoly se "Hlavnim
spolumanazerem" pro ucely vefejné nabidky na Slovensku rozumi dle kontextu téZ Slovenska sporitelna, a.s.).

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté Emise do 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedna
miliarda korun ¢eskych) s moznosti navySeni aZ do vyse 2 500 000 000 K¢ (slovy: dvé miliardy a pét set milionti korun
ceskych). Dluhopisy mohou byt vyddvany jednordzove€ nebo v transich. Pfedmétem vefejné nabidky budou vSechny
Dluhopisy vyddvané v ramci Emise.

Hlavni spolumanazeti vynalozi veskeré usili, které po nich 1ze rozumné pozadovat, k vyhledani potencidlnich investort
do Dluhopist a umisténi a prodeji Dluhopisti témto investorim. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na "best efforts"
bazi. Hlavni spolumanaZefi ani Zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali vi¢i Emitentovi pevny zdvazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén za tcelem vefejné nabidky Dluhopisii a pro ucely pfijeti Dluhopist
k obchodovani na Regulovaném trhu.

V piipadé, 7e Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisii na Slovensku, pozadd CNB o notifikaci schvileni
Prospektu smérem k NBS, a za timto tGc¢elem preloZi tento Prospekt do pifslusného jazyka v souladu s platnymi predpisy
upravujicimi vefejnou nabidku dluhopisti na Slovensku.

2. UMISTENI A NABIDKA DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Hlavnich spolumanaZerti v rdmci vefejné nabidky v Ceské
republice, a v piipad€ notifikace schvdleni Prospektu NBS téZ na Slovensku, podle ¢ldnku 2 pism. d) Natfizeni o
prospektu tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i jinym neZ kvalifikovanym (zejména retailovym) investortim a
v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investorim a pifpadné¢ dal$im investorim za podminek, které v dané zemi
nezaklddaji povinnost nabizejiciho vypracovat a zvetejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi piedpisy.

Vefejnd nabidka Dluhopisti ¢inénd Hlavnimi spolumanaZery pob&Zzi od 28. 6. 2022 do 27. 6. 2023 (v¢etng).

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Hlavnimi spolumanaZery, a to zejména za pouZiti prostfedkl
komunikace na ddlku a vyzvani k podani objedndvky ke koupi Dluhopisti (dile jen "Objednavka"), pficemz podminkou
Gcasti na vefejné nabidce je prokdzani totoZnosti investora platnym dokladem totoZnosti.

V souvislosti s poddnim Objedndvky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou s pfisluSnym Hlavnim
spolumanazerem smlouvu, mj. za i¢elem otevieni majetkového tctu v evidenci investi¢nich ndstrojii vedené Centralnim
depozitatfem nebo v navazujici evidenci cennych papirG u piislusného Hlavniho spolumanazera (pokud takovy
majetkovy tcet jiZ nemaji otevieny u jiného ucastnika Centralniho depozitdie; n€kteti Hlavni spolumanazeti vyzaduji
otevieni majetkového dctu u takového piislusného Hlavniho spolumanaZera — pak je ale otevieni a vedeni takového
Gctu bezplatné, jak je uvedeno niZe), a poddni pokynu na obstardni ndkupu DIuhopisti podle takové smlouvy, piipadné
mohou byt pfislusSnym Hlavnim spolumanaZerem vyzvéni k pfedloZeni dalsich potfebnych dokumentti a identifikacnich
tdajt.

Minimadlni ¢astka, za kterou bude investor opravnén koupit Dluhopisy, neni stanovena. Maximdlni objem jmenovité
hodnoty Dluhopisii pozadovany jednotlivym investorem v Objednévce je omezen predpokladanou celkovou jmenovitou
hodnotou Dluhopisii nabizenych Hlavnimi spolumanaZzery. JestliZze objem Objednavek prekro¢i objem Emise, je kazdy
Hlavni spolumanazer opravnén jim pfijaté Objednavky investord kratit dle své dvahy (s tim, Ze piipadny preplatek,
pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na tdcet pfislu§ného investora za timto tcelem sdéleny danému Hlavnimu
spolumanazerovi). Kone¢nd jmenovitd hodnota Dluhopist ptidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o vypotadani daného obchodu, které Hlavni spolumanaZer doruci investorovi bez zbyte¢ného odkladu po provedeni
pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemtize investor s Dluhopisy obchodovat.
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Investor miiZe byt povinen platit dal$i poplatky dctované jakymkoli dal§Sim zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje
Dluhopisi.

Dluhopisy umisténé Hlavnimi spolumanaZzery budou k Datu emise, nebo jakymkoli pozdéj$im datim dohodnutym mezi
Emitentem a Hlavnimi spolumanaZery ve smlouvé o koupi a upsani Dluhopisti uzaviené mezi Emitentem a Hlavnimi
spolumanazery (dale jen "Smlouva o upsani") vydany pfipsdnim na majetkové ucty Hlavnich spolumanaZerti oproti
zaplacen{ emisniho kurzu Dluhopisti Emitentovi na tcet sdéleny Emitentem Hlavnim spolumanaZeriim, a to zptisobem
stanovenym ve Smlouvé o upsani; Smlouva o upsani bude uzaviena pted Datem emise. Ve stejny den budou Dluhopisy,
s vyjimkou téch, které budou naddle drZet a ddle nabizet Hlavni spolumanaZefi (v souladu s podminkami Zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu), Hlavnimi spolumanazery proddny a pfevedeny proti zaplaceni kupni ceny Hlavnim
spolumanazeriim na majetkové tcty koncovych investort. Celkova ¢dstka provize Hlavnich spolumanaZerd za upsani
a umisténi Dluhopisti bude odpovidat az 1,60 % z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist.

Kazdy Hlavni spolumanazer uspokoji Objedndvky podané koncovymi investory a pfevede Dluhopisy na majetkové
ucty jednotlivych investord vedené v ptislusné evidenci investi¢nich ndstrojii oproti uhrazeni kupni ceny za Dluhopisy.
Obchodovani nemtize zacit pfed u¢inénim ozndmeni ptidélené ¢astky investorim. Kupni cena za Dluhopisy musi byt
investorem uhrazena pfisluSnému Hlavnimu spolumanaZerovi na jim sdéleny ucet (dle smlouvy s piisluSnym
investorem, na jejimz zékladé byl pokyn k ndkupu podan) k datu vypotadéani obchodu.

Kupni cena za Dluhopisy vydané k Datu emise bude shodnd s Emisnim kurzem.

Kupni cena za Dluhopisy prodané investorim po Datu emise bude urena Hlavnimi spolumanaZery po dohodé
s Emitentem a Koordindtorem na zdklad¢ aktudlnich trznich podminek a ptipadného alikvotniho vynosu a uvefejnéna
na internetovych strankdch ptislusného Hlavniho spolumanazera; v ptipadé (i) spole¢nosti Cesk4 spofitelna, a.s. (i za
Slovenskd sporitel'ia, a.s.), na adrese www.csas.cz, v sekci Dokumenty ke stazeni, ddle Prospekty a emisni dodatky,
(i1) spolecnosti Komeréni banka, a.s., na adrese www.kb.cz, v sekci O bance, VSe o KB, Povinn¢ uvefejiované
informace, Informace o cennych papirech, Dluhopisy klientd Komer¢ni banky, a (iii) spole¢nosti UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., na adrese www.unicreditbank.cz, v sekci Velké firmy, Operace na kapitdlovém trhu,
Informace k vybranym emisim dluhopisi.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéZ celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoficich Emisi budou zvefejnény na internetovych strdnkdch Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/ a
na internetovych strankach kazdého z Hlavnich spolumanaZerd, v pifpadé (i) spoleénosti Ceskd spofitelna, a.s., na
adrese www.csas.cz, v sekci Dokumenty ke staZeni, ddle Prospekty a emisni dodatky, (ii) spole¢nosti Komer¢ni banka,
a.s., na www.kb.cz, v sekci O bance, VSe o KB, Povinné uvefejiiované informace, Informace o cennych papirech,
Dluhopisy klientd Komeréni banky, a (iii) spolec¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., na
www.unicreditbank.cz, v sekci Velké firmy, Operace na kapitdlovém trhu, Informace k vybranym emisim dluhopist, a
to bezprostfedné po jejim ukonceni.

Postup pro vykon pfedkupniho prdva, obchodovatelnost upisovacich prav a zachdzeni s neuplatnénymi upisovacimi
pravy neni relevantni.

NiZe jsou uvedeny specifické podminky nabyti Dluhopisii jednotlivych Hlavnich spolumanaZeri a poplatky s nabytim
spojené:

(A) Podminky pro nabyti Dluhopist prostfednictvim Ceska spofitelna, a.s., a Slovenska sporitelfia, a.s.

Podminkou nakupu Dluhopisti od spole¢nosti Ceskd spofitelna, a.s., je zfizeni majetkového tétu u Ceské spofitelny,
a.s.; za zfizeni a vedeni uctu se neplati Zadné poplatky. Podminkou je dédle uzavieni Smlouvy o investi¢nich sluzbéach
mezi investorem a Ceskou spofitelnou, a.s., a podani pokynu k nikupu cennych papirt podle této smlouvy. V ramci
vefejné nabidky v Ceské republice bude banka piijimat pokyny prostiednictvim svého tstfedi v Praze.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim Ceské spofitelny, a.s., v Ceské republice miize byt investorovi
tctovan dle pokynu ke koupi cennych papirt poplatek ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu.
Déle mohou byt tctovdny poplatky za vedeni evidence na majetkovém uctu dle aktudlniho ceniku na strdnkdch
www.csas.cz, odkaz Cenik — sekce Investovani, Vedeni evidence cennych papirii — Navazujici evidence CS. Tyto
ndklady k datu vyhotoveni Prospektu neptesahuji 0,04 % p.a.

Podminkou ndkupu Dluhopist od spole¢nosti Slovenskd sporitelfia, a.s., je uzavieni Rdmcovej zmluvy o investovani
mezi investorem a Slovenskou sporitelfiou, a.s., a poddni pokynu k ndkupu cennych papirti podle této smlouvy.
Podminkou ndkupu je téZ ziizeni majetkového tctu u spolecnosti Slovenskd sporitelna, a.s; za zfizeni a veden{ Gctu se
neplati Zddné poplatky.

V ramci vetfejné nabidky ve Slovenské republice bude banka pfijimat pokyny prostfednictvim pobocek a odboru
Treasury a prostiednictvim elektronické sluzby internetbanking (George). Investorovi, ktery nabyde Dluhopisy
prostiednictvim Slovenskej sporitel'ne, a.s., ve Slovenské republice, bude Gc¢tovan poplatek az do vyse 1,00 % z celkové
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jmenovité hodnoty Dluhopisti za pokyn k tpisu. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Slovenské sporitel'ny, a.s., ve
Slovenské republice, bude dle aktudlniho ceniku banky uvedeného na internetovych strankdch www.slsp.sk, v sekci
Sadzobnik, hradit béZné poplatky za spravu zahrani¢nich cennych papird. Tyto naklady k datu vyhotoveni prospektu
nepfesahuji 0,40 % p.a.

B) Podminky pro nabyti Dluhopist prostfednictvim Komeréni banka, a.s.

Podminkou ndkupu Dluhopisti od spole¢nosti Komeréni banka, a.s., je uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich
sluzeb mezi investorem a Komer¢ni bankou, a.s., a poddni pokynu na obstarani nakupu Dluhopisi podle této smlouvy.
V rdmci vefejné nabidky v Ceské republice bude banka pfijimat pokyny prostfednictvim svého ustiedi v Praze.
Podminkou nakupu Dluhopisti od banky je i fizeni majetkového G¢tu u Komer¢ni banky, a.s.; za zfizeni a vedeni ictu
se neplati zadné poplatky.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Komeréni banky, a.s., v Ceské republice budou investorovi do
Dluhopisi tétovany poplatky ve vysi 0,25 % ze jmenovité hodnoty nabyvaného Dluhopisu. Kazdy investor, ktery koupi
Dluhopisy u banky, bude dle aktudlniho ceniku uvedeného na internetovych strankdch www.kb.cz, v sekci Ceny a
sazby, Kompletni sazebniky, Obc¢ané (v zdvislosti na typu smlouvy), hradit bézné poplatky banky za vedeni cennych

papir(i, pfipadné za vedeni G¢tu cennych papird. Ndklady za vedeni cennych papird ¢inf k datu Prospektu 0,02 % p. a.
z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist na takovém tctu (plus ptipadnd DPH), miniméln¢ v§ak 15 K¢ mési¢né.

© Podminky pro nabyti Dluhopist prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Podminkou nakupu Dluhopisti od spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., je uzavieni smlouvy
o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi investorem a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., a poddni
pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle této smlouvy. V ramci vefejné nabidky v Ceské republice bude banka
piijimat pokyny prostfednictvim svého ustfedi v Praze a v piipad¢ vefejné nabidky ve Slovenské republice
prostfednictvim své poboky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo&ka zahraniénej banky, Sancovd
1/A, Bratislava 813 33, Slovenska republika. Podminkou ndkupu Dluhopisii od banky je i ziizeni majetkového dctu u
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.; za zfizen{ a vedeni Gctu se neplati Zadné poplatky.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., nebudou
Uctovany zZadné poplatky za pokyn ke koupi. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., bude dle aktudlniho ceniku banky uvedeného na strankdch www.unicreditbank.cz, v sekci Sazebnik,
¢ast 10. Cenné papiry a podilové fondy, hradit béZné poplatky bance za vedeni diétu cennych papiri. Tyto ndklady ¢ini
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu 0,20 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti, miniméalné¢ vSak 300 K¢
navysené o DPH. Investorovi, ktery nabyde Dluhopisy prostfednictvim UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., ve Slovenské republice, nebudou uctovany zadné poplatky za pokyn ke koupi. Kazdy investor, ktery koupi
Dluhopisy u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ve Slovenské republice, bude dle aktudlniho ceniku
banky uvedeného na strankdch www.unicreditbank.sk, v sekci Cenniky, ¢ast 11. Obchodovanie a sluzby s cennymi
papiermi, hradit b&Zné poplatky banky za vedeni G¢tu cennych papiri. Tyto ndklady ¢ini k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu 0,20 % p.a. z celkové jmenovité hodnoty Dluhopist, minimdlné 6 eur a maximalné 120 eur kvartdlng,
navySené o DPH.

3. MIFID Il MONITORING TVORBY A DISTRIBUCE FINANCNIHO NASTROJE

Cilovy trh — zplisobilé protistrany, profesiondlni klienti a neprofesiondlni klienti.

Vyhradné pro dcely vlastntho schvalovaciho procesu pfezkoumdnim cilového trhu ve vztahu k Dluhopisim bylo
Hlavnimi spolumanaZery vyhodnoceno tak, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zptisobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU (MiFID II) a také neprofesiondlni klienti z fad klientl Hlavnich spolumanazert
a (ii) pii distribuci Dluhopisi na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribuéni kanaly, a to prostfednictvim
sluzby prodeje bez poradenstvi, ptipadné¢ sluzby obhospodafovéni portfolia.

Jakdkoliv osoba ndsledné nabizejici, proddvajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim MiFID II je
zodpovédnd za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim, nebo vylepSenim
posouzeni cilového trhu) a urcenf vlastnich vhodnych distribu¢nich kandld. Hlavni spolumanaZefi a Emitent odpovidaji
za stanoveni cilovych trhli a distribu¢nich kandli vZdy jen ve vztahu k primdrni nabidce Dluhopisti, resp. k nabidce,
kterou vykondvaji sami Hlavni spolumanazefi.
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4. PRIJETI K OBCHODOVANI

Emitentem jiz diive vydané dluhopisy jsou pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu.

Emitent prostfednictvim Kotacntho agenta pozddd o pfijeti Dluhopisti k obchodovdni na Regulovaném trhu
a predpoklada, Ze DIuhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 19. 8. 2022. Odhad celkové vyse poplatkii
spojenych s pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50 000 K¢ jako poplatek za pfijeti a 10 000 K¢
jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po ptijeti Dluhopisti k obchodovédni na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi vypofddavany
v K¢. Vypotadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostfednictvim Centralniho depozitére, resp.
osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zptsobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a
Centralniho depozitife a ve lhiitich stanovenych piislusnymi pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitéti 1ze
vypotddat pouze prostiednictvim tcastnika Centrdlniho depozitéte.

Z4dna osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostfedkovatel pii sekunddrnim obchodovani (market maker). Emitent ani
Hlavni spolumanaZefi nemohou vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli
trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pfed jejich
datem splatnosti.

5. OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A NABIDKY A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Emitent nepoZddal o schvdleni nebo uzndni tohoto Prospektu v jiném stdt¢ a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvéileny
jakymkoli spravnim ¢&i jingm orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvileni tohoto Prospektu CNB (a ndslednou
7ddosti Emitenta CNB o notifikaci schvéleni Prospektu NBS) a obdobné nebude bez dal§tho umoZnéna ani jejich
nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice a na Slovensku, jak je popsdna v tomto Prospektu (s vyjimkou
ptipadt, kdy nabidka Dluhopisii bude spliiovat veSkeré podminky stanovené pro takovou nabidku pfislu§nymi pravnimi
predpisy stdtu, v némzZ bude takova nabidka ¢in¢na).

Osoby, do jejichZz drZzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovdni omezeni, kterd se v jednotlivych
zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé¢ a rozSifovani jakychkoli materidlti vztahujicich
se k Dluhopisiim, v€etn¢ tohoto Prospektu.

Kromé vySe uvedeného Emitent a Hlavni spolumanaZefi Zddaji veSkeré nabyvatele Dluhopisii, aby dodrZovali
ustanoveni viech piislusnych pravnich predpisii v kazdém stité (vietné Ceské republiky a Slovenské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, proddvat nebo pteddvat DIluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat,
zptistupnovat ¢i jinak ddvat do obéhu tento Prospekt, véetné jeho piipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na
to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni materidl ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé€, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kaZdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohldsila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice
a Slovenské republice, které se na ni a piisluSny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle nenabidne
k prodeji a déle neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusnd omezeni, kterd se na takovou osobu
a piislusny zpisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla ddle nabidnout nebo dile
prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisii mohou podléhat
v riznych stitech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisti, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovdny v souladu se
Zikonem USA o cennych papirech ani Zddnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim orgdnem jakéhokoli stdtu
Spojenych sttl americkych a v diisledku toho nesméji byt nabizeny, proddvany nebo pfeddvany na tzemi Spojenych
stath americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definoviny
v Nafizeni S vydaném k provedeni Zikona USA o cennych papirech) jinak, neZ na zdkladé vyjimky z registra¢ni
povinnosti podle Zikona USA o cennych papirech nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registrani povinnosti podle
Zikona USA o cennych papirech.

Emitent ddle upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném krdlovstvi Velké Britdnie
a Severntho Irska (dédle jen "Velka Britanie") prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndment,
s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k obchodovéni s cennymi papiry ve Velké Britdnii na vlastni nebo na
cizi dcet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zdkona o spole¢nostech z
roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). VeSkerd prdvni jedndni tykajici se Dluhopisti provadénd ve
Velké Briténii, z Velké Britdnie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britdnif pak rovnéZ musi byt provddéna zejména
v souladu se zdkonem o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci
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finan¢nich sluZeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z let
2019 a 2020 (The Prospectus Regulations 2019 a The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit)
Regulations 2020) v platném znéni.

6. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouZitim Prospektu pfi ndsledné nabidce, resp. umisténi, DIuhopisii vybranymi finan¢nimi
zprostfedkovateli a pfijimd odpovédnost za obsah Prospektu rovnéZz ve vztahu k pozdéj§imu dal§imu prodeji nebo
kone¢nému umisténi cennych papirt jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuZz byl poskytnut souhlas s pouZitim

Prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéfeni piislusného financniho zprostiedkovatele ¢i zprostiedkovatelii
naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopist, a to v rdmci pisemné dohody uzaviené mezi Emitentem a
prislusnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost (ndzev a adresa) finan¢niho zprostiedkovatele nebo
zprostfedkovatelll, ktefi maji povoleni pouZit prospekt pfislu§nych Dluhopisi, bude pfipadné uvefejnén Emitentem na
jeho internetovych strankdch https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

Souhlas s pouZitim Prospektu k ndsledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésicti od schvaleni tohoto Prospektu CNB.
Souhlas se udé&luje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice; nabidkové obdobi, po které mohou
finan¢ni zprostfedkovatelé nabizet Dluhopisy, je omezeno dobou, po kterou se udé€luje souhlas s pouZitim Prospektu k
ndsledné vetfejné nabidce.

V pripadé predloZeni nabidky finanénim zprostiedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel
investorim tidaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho pi‘edloZeni.

Jakékoliv nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly zndmy v dobé¢ schvdleni tohoto Prospektu,
budou uvefejnény na internetovych strankdch Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

Vsichni finanéni zprostiedkovatelé pouzivajici Prospekt musi na svych webovych strankach uvést, Ze pouzivaji
Prospekt v souladu se souhlasem a podminkami k nému piipojenymi.
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IV. EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vyddvané spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s., zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem Pafizsk4
130/26, 110 00, Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou pod sp. zn. B 20854 vedenou Mé&stskym soudem v Praze (dile jen
"Emitent"), v pfedpoklddané celkové jmenovité hodnoté¢ 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych),
s moznosti navySeni celkové jmenovité hodnoty emise az do 2 500 000 000 K¢ (slovy: dvé miliardy a pét set miliont
korun Ceskych), nesouci pevny trokovy vynos 8,00 % p.a. a splatné v roce 2027 (ddle jen "Emise" a jednotlivé
dluhopisy vydavané v rdmci Emise dile jen "Dluhopisy"), se fidi témito emisnimi podminkami (ddle jen "Emisni
podminky") a zakonem ¢. 190/2004 Sb. o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (ddle jen "Zakon o dluhopisech").

Emise Dluhopisi byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 23. 6. 2022. Dluhopistim byl Centralnim
depozitdfem (jak je tento pojem definovan niZe) pridélen identifikacni kéd ISIN CZ0003542102. Zkraceny nazev Emise
je Dluhopis EPH 8,00/2027.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze
dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani
na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019,
kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formadt, obsah, kontrolu a
schvéleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vetejné nabidce cennych papiri a jejich prijeti k obchodovéni na
regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Nafizeni o prospektu), prospekt Dluhopist (déle jen
"Prospekt"), jehoz soucasti jsou i tyto Emisni podminky.

Ceska nérodni banka (ddle jen "CNB") bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopisti a Emitentem v piipadé veiejné
nabidky DIuhopist a/nebo v piipadé piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jednd
zejména o schvdleni Prospektu, vetn¢ jeho piipadnych dodatkli, a dohled nad plnénim informacnich povinnosti
Emitenta, ato po celou dobu trvani vefejné nabidky, resp. pfijeti piislusné emise Dluhopisti k obchodovini na
regulovaném trhu). Prospekt byl schvdlen CNB; v rdmci schvileni CNB posoudila Prospekt pouze z hlediska tplnosti
udaji v ném obsaZenych a pfi jeho schvalovani neposuzovala hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta ¢i
Rugitele. CNB schvilenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy
a jmenovitou hodnotu Dluhopisa.

Dluhy z Dluhopist jsou bezpodminecné a neodvolatelné zajiStény financni zarukou Rucitele (jak je tento pojem
definovan niZe).

Rucitel se v Zaruce (jak je tento pojem definovén niZe), ktera se fidi Ceskym pravem, a jejiz kopie tvoi{ soucdst téchto
Emisnich podminek, neodvolatelné a bezpodminecné zavéazal vici Vlastnikiim Dluhopist (jak je tento pojem definovan
nize), Ze pokud Emitent nesplni svoje dluhy viic¢i Vlastnikiim Dluhopisi, vyplyvajici pro Emitenta z Dluhopisi podle
téchto Emisnich podminek, splni tyto dluhy za Emitenta bezpodmine¢né, bezodkladné a v plné vysi.

Cinnosti administritora spojené s vyplatami drokovych vynosi a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisti bude
zajistovat Ceskd spofitelna, a.s. (dile také jen "Administrator"). Vztah mezi Emitentem a Administritorem
v souvislosti s provddénim plateb Vlastnikim Dluhopist a v souvislosti s n€kterymi dal$imi administrativnimi tkony
v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (déle jen "Smlouva s
administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administrdtorem je na vyzadani Vlastniki Dluhopist k dispozici k nahlédnuti
v pracovni dny v pribéhu bézné pracovni doby od 9:00 do 16:00 hod. v Urcené provozovn¢ Administritora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

Emitent pozddé prostiednictvim spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s. (dile také jen "Kotaéni agent") o piijeti Dluhopisii
k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. (ddle jen "BCPP") a pfedpokldd4, Ze Dluhopisy
budou pfijaty k obchodovani k Datu emise (jak je tento pojem definovén niZe). V ptipad¢ pfijeti Emise k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP budou Dluhopisy cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Zavazuje-li se Emitent v t€chto Emisnich podminkéch zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje se
tim Emitent ve smyslu § 1769, véta druhd zdkona ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, v platném znéni (déle jen "NOZ"),
Ze tieti osoba splni, co bylo ujedndno. Prvni véta § 1769 NOZ se v danych pfipadech nepouZije.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1  Zaknihované cenné papiry, jmenovita hodnota, pfredpokladana celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopisy jsou vyddvany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy DIluhopis méd
jmenovitou hodnotu 1 000 000 000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun Ceskych). Predpoklddana celkovd jmenovitd

hodnota Emise (tj. nejvyssi suma jmenovitych hodnot Dluhopisit) je 2 500 000 000 K¢ (slovy: dvé miliardy a pét set
miliond korun ¢eskych). Pfredpoklddany pocet Dluhopisii je 100 000 (slovy: jedno sto tisic) kusti.
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1.2 Oddéleni prava na vynos; vyménna a piedkupni prava

Oddéleni prava na vynos Dluhopisu, tj. prava obdrZet trok z Dluhopisu vyddnim kupénil jako samostatnych cennych
papir(i ¢i jinak, se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena Zadnd pfedkupni ani vyménna prava.

1.3  Vlastnici Dluhopist
Pro tcely Emisnich podminek se "Vlastnikem Dluhopisu” ¢i "Vlastnikem Dluhopisii" rozumi osoba, na jejimz tctu
vlastnika v Centrdlnim depozitéti ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis evidovin.

Z v

"Centralni depozitai" znamena spolecnost Centrdlni depozitat cennych papiri, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou pod sp. zn. B 4308 vedenou Méstskym soudem v Praze.

Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi pfesvédc¢ivym zplsobem prokdzdno, Ze zdpis na uctu vlastnika v
Centrdlnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centrlni evidenci neodpovida skute¢nosti, a Ze existuje jind osoba,
na jejimz ctu vlastnika v Centrdlnfm depozitdfi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis
evidovan, budou Emitent i Administrator poklddat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich oprdvnéného vlastnika ve
vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na jejichz uctu vlastnika v
Centrdlnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci nebudou z jakychkoli diivodi evidovany Dluhopisy,
ackoliv by mély byt Vlastniky Dluhopist, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim piesvéd¢ivym zpisobem prokdzat.

14  Prevod Dluhopisu

Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochdzi zdpisem tohoto pfevodu na dctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a predpisy Centrdlniho depozitife. V ptipadé Dluhopist evidovanych v Centrdlnim depozitafi na
uctu zdkaznikl dochdzi k ptevodu Dluhopist (i) zdpisem pfevodu na dctu zdkaznikli v souladu s platnymi pravnimi
ptedpisy a pfedpisy Centrdlniho depozitafe s tim, Ze majitel ictu zdkazniki je povinen neprodlen€ zapsat takovy pfevod
na ucet vlastnika, a to k okamZiku z4pisu na tcet zdkaznikd, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky Dluhopist
v ramci jednoho uctu zdkazniki, zapisem pievodu na Gctu vlastnika v evidenci navazujici na centrdlni evidenci.

1.5 Rating

Emitentovi nebyl na jeho Zddost ani ve spoluprici s nim k Datu emise pfidélen rating spolec¢nosti registrovanou podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zddnou jinou spolec¢nosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiZ nemd samostatny rating.

2. DATUM EMISE, CELKOVA J MENOVITA HODNOTA, EMISNI KURZ, LHUTA PRO UPISOVANI,
ZPUSOB EMISE DLUHOPISU

2.1  Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise je 19. 8. 2022 (dile jen "Datum emise"). Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednordzove k Datu emise nebo
(ii) v tran$ich kdykoli po Datu emise v pribéhu lhiity pro upisovéni, kterd zacne béZet dne 28. 6. 2022 a skon¢{ uplynutim
12 (dvanécti) mésicti od Data emise (déle jen "Emisni lhiita"), pfipadné dodate¢né lhity pro upisovéni (ddle také
"Dodate¢na emisni lhiita"), pokud nebude Emisni lhiita dostacujici. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni Thuty
je Emitent povinen ozndmit zpiisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky.

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prubéhu Emisnf{ lhity, resp. Dodate¢né emisni lhiity, vydat Dluhopisy i ve vetsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je pfedpoklddand celkovd jmenovitd hodnota Emise. Rozhodne-1i Emitent o vyddni
Dluhopisi ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, neZ je predpoklddand celkovd jmenovitd hodnota Emise, nepfekroci
celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisti 2 500 000 000 K¢ (slovy: dvé miliardy a pét set milioni korun
Ceskych).

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo piipadné Dodate¢né emisni lhiity ozndm{ Emitent Vlastnikim
Dluhopisti zplisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu v8ech vydanych

Dluhopisti tvoficich Emisi, av§ak jen v piipadé, Ze takovd celkovd jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopist je

niz8i nebo vyssi nez celkova predpoklddand jmenovitd hodnota Emise uvedend v ¢lanku 1.1 téchto Emisnich podminek.
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2.2  Emisni kurz

Emisn{ kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢inf 100 % (déle jen "Emisni kurz") jejich jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Hlavnimi spolumanaZery po dohodé
s Emitentem a Koordindtorem (jak je tento definovan dale) na zdklad€ aktudlnich trznich podminek. K ¢4stce emisniho
kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude déle ptipocten odpovidajici alikvotni drokovy vynos, bude-
li to relevantni.

2.3  Zpisob a misto tpisu Dluhopisi

Dluhopisy budou nabidnuty prostiednictvim hlavnich spolumanaZeri Emise, spole¢nosti (i) Ceska spofitelna, a.s.
(dale t¢z "Koordinator"), (ii) Komer¢ni banka, a.s., a (iii) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

(dale s Koordinatorem tézZ "Hlavni spolumanaZzeii" a kazdy jednotlivé "Hlavni spolumanaZer") ke koupi investortim,
a to v souladu s piisluSnymi pravnimi piedpisy a ¢asti Il Prospektu (Upisovdni a prodej).

Jakékoli Dluhopisy mohou byt téZ vydany na majetkovy ucet Emitenta v evidence vedené Centralnim depozitifem
v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o Dluhopisech.

3. STATUS DLUHOPISU
3.1  Status Dluhopisi

Dluhopisy zaklddaji pifimé, vSeobecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajiSténé Zarukou, které jsou
a budou co do poradi svého uspokojeni mezi sebou navzajem rovnocenné (pari passu) a alespon rovnocenné vici viem
dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym zpisobem zajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti
Emitenta, u kterych kogentni ustanoveni pravnich piedpisti stanovi jinak. Emitent je povinen zachdzet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky dluhopist stejné.

3.2 Zajisténi dluhi z Dluhopisi

Dluhy Emitenta vyplyvajici z vydanych Dluhopist budou zajistény finan¢ni zarukou ve smyslu § 2029 a ndsl. zdkona
¢. 89/2012 Sb., obcéansky zédkonik, v platném znéni, poskytovanou spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.,

spolecnosti zaloZenou a existujici podle ¢eského prdva se sidlem na adrese Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
ICO: 283 56 250, zapsanou pod sp. zn. B 21747 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle jen "Rucitel").

Rucitel ve finanéni zaruce (dile jen "Zaruka") bezpodmineéné aneodvolatelné zaruduje kazdému Vlastnikovi
Dluhopist, Ze v ptipad¢, kdy Emitent z jakéhokoliv diivodu nesplni jakoukoliv svou platebni povinnost nebo jiné
povinnosti ve vztahu k jakémukoliv Dluhopisu fddné a vcas, véetné jakéhokoliv potencidlntho dluhu Emitenta vuci
nékterému z Vlastnikti Dluhopisi, vyplyvajictho z mozné neplatnosti, netéinnosti, zdanlivosti nebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dluhopisi, Rucitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopist na zakladé vyzvy Vlastnika Dluhopisti
zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v pfislusné meéné, a to nejpozdéji do 10 (deseti) kalendainich dni od doruceni
vyzvy Vlastnika Dluhopisti Ruciteli (odpovédnost Rucitele na zdklad€ Zaruky je omezena maximalné do celkové vyse
2 750 000 000 K¢ (resp. 110 % celkové jmenovité hodnoty vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisti, pokud bude

takova Castka nizsi). Kopie Zaruky tvoii piilohu €. 1 téchto Emisnich podminek; kopie Zaruky bude po dobu trvani
Emise k dispozici na internetovych strankdch Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

4. POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI A DALSI POVINNOSTI EMITENTA A
RUCITELE

4.1  Povinnost zdrZet se zi'izeni zajiSténi

Emitent a Rucitel se zavazuji, Ze do doby splnéni vSech svych dluht, vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisi, a v souladu s témito Emisnimi podminkami nezi{di ani neumoZzni zifizeni Ziddného zajiSténi
jakychkoliv svych dluhti zdstavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tfetich osob, kterd by omezila prdva Emitenta nebo
Rucitele na jejich soucasny nebo budouci majetek nebo pifjmy, pokud nejpozdé&ji soucasné se ziizenim takovychto
zdstavnich prdv nebo jinych podobnych prdv tietich osob Emitent, resp. Rucitel nezajisti, aby byly jeho dluhy
vyplyvajici z Dluhopisti (i) zajiStény rovnocenné s takto zajiStovanymi dluhy nebo (ii) zajiStény jinym zplsobem,
schvdlenym usnesenim Schiize (jak je tento pojem definovadn v ¢ldnku 12 téchto Emisnich podminek). Ustanoveni
predchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a) jakdkoliv zastavni nebo jind podobnd prava tfetich osob (soucasna nebo budouci) k (i) akciim, podiltim nebo
podobnym pifmym kapitdlovym tdcastem Rucitele v jakékoliv jeho dcefiné spolecnosti a (ii) jakymkoliv
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pojistnym ndrokim Rucitele zfizené jako zajiSténi jakéhokoliv financovani poskytnutého jakoukoliv tfeti
osobou mimo Skupinu EPH jakékoliv dcefiné spolecnosti Rucitele; nebo

(b) jakdkoliv zdstavni nebo jind vécnd prava tietich osob (soucasnd nebo budouci) ve prospéch financni instituce
ziizend na zaklad¢é standardnich podminek dané finan¢ni instituce ohledné ¢t vedenych danou financni
instituci nebo sluzeb ji poskytovanych;

(c) jakdkoliv zdstavni nebo jind vécnd prdva tietich osob (soucasnd nebo budouci) vyplyvajici ze smluvnich
ujedndni Rucitele nebo jakékoliv jeho dcefiné spolecnosti existujici k Datu emise, vcetné jakéhokoliv
refinancovéni takovychto dluhti zajistovanych Rucitelem; nebo

(d) jakykoli finan¢ni kolateral ztizeny Ruditelem za tdcelem zajisténi dluhii ze zajistovacich derivatovych operaci
uzaviranych Rucitelem; nebo

(e) jakdkoliv zdstavni nebo jind podobnd prdva tfetich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikld na zaklade¢
soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

4.2  Dalsi zadluZeni

Emitent, Rucitel ani Vyznamna dcefina spole¢nost do doby splnéni vSech vydanych a dosud nesplacenych dluhii
vyplyvajicich z Dluhopisii v souladu sEmisnimi podminkami neuzaviou jakoukoliv transakci (s vyjimkou
refinancovani stavajicich dluhd, av§ak maximaln¢ do vySe refinancovaného dluhu k datu refinancovéni a poplatkt a
ndkladt spojenych s danym financovéanim), kterd by pfimo nebo nepiimo vedla ke zvySeni ZadluZenosti, pokud by
v disledku uzavieni takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného Cistého poméru zadluZenosti prekrocil hodnotu 4,00.
Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti se vypoéitd z poslednich dostupnych tidaji o Cisté ZadluZenosti, které jsou
k dispozici k datu zamysleného zvySeni ZadluZenosti.

4.3  Transakce s propojenymi osobami

Emitent ani Rucitel neuzaviou smlouvu s jakoukoliv propojenou osobou, a ani ve vztahu k propojené osob¢ neprovedou
transakci ani nepfijmou opatieni, jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

44  Nakladani s majetkem

Emitent, Rucitel ani Vyznamnd dcefind spole¢nost nepfevedou ani jinak nezcizi nebo neposkytnou, at’ uZ v rdmci jedné
nebo nékolika transakci (souvisejicich nebo nesouvisejicich), Zadny sviij majetek v hodnoté presahujici 50 000 000
EUR, pokud by v disledku realizace takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného cistého poméru zadluZenosti
prekroéil hodnotu 4,00. Konsolidovany &isty pomér zadluZenosti se vypoéitd z poslednich dostupnych tdajii o Cisté
zadluZenosti, které jsou k dispozici k datu uskutecnénf transakce.

4.5  Omezeni vyplat

Rucitel se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech dluhli vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti
v souladu s Emisnimi podminkami nerozhodne o vyplat¢ ani nevyplati jakoukoliv dividendu nebo jiny podil na zisku
nebo podil na zdkladnim kapitilu, neposkytne zdptjcku/ivér akciondii nebo nesplati dluh akciondfi, pokud by v
disledku takovéto transakce ukazatel Konsolidovaného cistého pomeéru zadluZenosti piekro¢il hodnotu 3,75.
Konsolidovany &isty pomér zadluzenosti se vypoéitd z poslednich dostupnych tidajti o Cisté zadluZenosti, které jsou
k dispozici k datu zamySlené vyplaty dividendy, poskytnuti zaptjcky/aveéru nebo splatky dluhu. Omezeni podle tohoto
odstavce se nevztahuje na transakce bez vlivu na hotovost, napt. zdpocet dividendy proti pohleddvce vuci akcionafi
apod.

4.6 Informaéni povinnosti

Emitent se zavazuje uvefejnit v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek v zdkonnych lhiitdch a v zdkonném
rozsahu své ro¢ni auditované individudlni ucetni zdverky a pololetni neauditované individudlni vykazy zisku a ztrit a
bilance a v niZe uvedenych lhutich ¢i terminech nésledujici dokumenty a informace v anglickém nebo ¢eském jazyce:

(a) vyro¢ni zprdvu a ro¢ni konsolidovanou dcetni zadvérku Rucitele pfipravenou v souladu s IFRS k poslednimu
dni kazdého hospodéi'ského roku Rucitele a ovéfenou auditorem, a to nejpozdéji do posledniho dne v sedmém
mesici od posledniho dne kazdého hospodafského roku Rucitele, po¢inaje vyro¢ni zpravou a tcetni zdvérkou

Rucitele vyhotovenou k poslednimu dni tcetniho obdobi kon¢ictho 31. prosince 2022; a

(b) pololetni neauditovany konsolidovany vykaz zisku a ztrity a bilanci Rucitele (bez pfiloh) pfipravené
k poslednimu dni Sestého mésice kazdého hospodaiského roku Rucitele, a to nejpozdéji do posledniho dne
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v patém mésici od posledniho dne Sestého mésice kazdého hospodétského roku Rucitele, poc¢inaje pololetnim
neauditovanym vykazem zisku a ztraty a bilance Rucitele (bez piiloh) vyhotovenymi za pololeti koncici
30. Cervnu 2022.

4.7  Vytézek Emise

Emitent se zavazuje k tomu, Ze vytéZek z Emise nebude pouZit na dhradu kupni ceny za akvizice Skupiny EPH entit
vlastnicich ¢i provozujicich elektrarny spalujici uhli (share deal), na Ghradu kupni ceny za akvizice Skupiny EPH
elektraren spalujicich uhli (asset deal) ani na thradu kapitalovych investic do elektraren spalujicich uhli provozovanych
Skupinou EPH.

4.8 Definice

Pro tucely tohoto ¢lanku 4 maji niZe uvedené pojmy vyznam uvedeny niZe. Neni-li uvedeno jinak, zdrojem informaci
k jednotlivym polozkdm je konsolidovana tcetni zaveérka Rucitele, v piipadé vypoctu mimo rozvahové dny vstupni
informace vychdzeji z G€etnictvi Rucitele a z Gcetnictvi dcefinych spolecnosti vedeného v souladu s IFRS.

"Cista zadluZenost" znamen4 celkovou ZadluZenost Rutitele na konsolidované bazi k rozhodnému datu, ke kterému
se pro ucely téchto Emisnich podminek stanovuje, avSak po odecteni celkové vyse penéznich prostiedkil (pro odstranéni
pochybnosti po pficteni vdzanych prostiedkl urenych k dhrad€é nékteré z poloZek ZadluZenosti k penéZnim
prostiedkim) a PenéZnich ekvivalenti v drzeni Ruditele na konsolidované bazi v té dobé a (v rozsahu, ktery uz
nepodléhd jinému odpoctu). Jednd se o vypoctovy ukazatel pro icely Emisnich podminek.

"Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti" znamend, k rozhodnému datu, ke kterému se pro tcely téchto Emisnich
podminek stanovuje, pomér (a) Cisté zadluZenosti z poslednich dostupnych tdajii k (b) ukazateli Modifikovana
EBITDA za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi (Measurement Period), za které jsou k dispozici interni icetni zaverky
bezprostfedné pied rozhodnym datem. Jednd se o vypoctovy ukazatel pro icely Emisnich podminek.

Pro ucely vypoctu Konsolidovaného Cistého poméru zadluzenosti nebo jakékoliv jeho slozky za urcité obdobi bude
odpovédny pracovnik piislusného subjektu v dobré vife provadét predbézné (pro forma) kalkulace (zahrnujici
predbéZné vydaje a dspory ndkladd, jakoZ i synergie vedouci ke sniZovéani ndkladi, které (i) uZ nastaly nebo jejichZz
vyskyt - pouze s ohledem na tspory ndkladl nebo synergie vedouci ke sniZovdni ndkladl pfipocitatelnych akvizici
jiného subjektu - lze pfiméfené ocfekdvat ve lhité nésledujicich 12 mésici po datu vypoctu; a (ii) jsou rozumné
identifikovatelné a fakticky prokazatelné, a to véetné (nikoliv v8ak vylucn€) téch, které vznikly v disledku jakychkoliv
tkont ze strany Rucitele nebo kterékoliv z jeho Dcefinych spole¢nosti - zejména v souvislosti s jakymkoliv planem
nebo programem na sniZovdni a dsporu ndkladl nebo ve spojeni s jakoukoliv transakci, investici, akvizici, dispozici,
restrukturalizaci, reorganizaci podniku nebo v jiné souvislosti - a to na zdkladé rozhodnuti pfijatého v dobré vife
vykonnym nebo finanénim feditelem a/nebo jakoukoliv osobou na podobné seniorské ticetni pozici u Rucitele).

"DceFina spole¢nost” znamend v ur€itém Case jakoukoliv dalsi spolecnost ("druhd osoba") ve vztahu ke kterékoliv
spole¢nosti ("prvni osoba"),

(a) jejiz zéleZzitosti a politiku prvni osoba samostatné ovldd4 nebo md prdvo ji ovladat, at’ uZ prostiednictvim
zdkladniho kapitilu, smlouvy, prdva jmenovat nebo odvoldvat ¢leny fidictho orgdnu druhé osoby nebo jinak;
nebo

(b) jejiz ucetni zdvérky jsou plné konsolidovdny s dcetnimi zdvérkami prvni osoby v souladu s pifsluSnymi

pravnimi pfedpisy a v§eobecné€ uzndvanymi dcetnimi principy.

"Modifikovana EBITDA" ve vztahu k Rozhodnému obdobi znamend konsolidovany provozni zisk Rucitele pred
zdanénim (s vyloucenim vysledkti ze zrusenych operaci — provozi):

(a) pred odectenim finan¢nich poplatki;

(b) po pripocteni jakékoliv Céastky pfifaditelné amortizaci a odpisim, opravnym polozkdm nebo poklesu
hodnoty/oslabeni daného aktiva (bez ohledu na zruseni pfedchézejictho zati¢tovani poklesu hodnoty aktiv v
piislusném Rozhodném obdobi);

(©) pred zohlednénim Zvlastnich polozek;

(d) po zpétném pripocteni Castky urcené k vyplaté dividendy nebo podilu na zisku, kterou dany subjekt nebo
kterdkoliv z jeho pln¢ konsolidovanych dcefinych spolecnosti obdrzela v hotovosti od Podniku ve skupiné
nebo Spole¢ného podniku daného subjektu a/nebo od kterékoliv Dcefiné spolecnosti;

(e) pred zohlednénim zisku nebo ztraty vyplyvajici z pfecefiovani (smérem nahoru nebo doli) jakéhokoliv dalsiho
majetku, tvorby a zruSenf rezerv;
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) kromé poloZek souvisejicich se spole¢nosti Saale Energie GmbH, které jsou v disledku dcetniho zpracovani
specifického smluvniho ujedndni se spolecnosti Kraftwerk Schkopau GbR zatctovany jako provozni ndklady
spolecnosti Saale Energie GmbH, i kdyz se vztahuji na polozky, které by jinak nebyly zahrnuty do ukazatele
Modifikovand EBITDA; zdrojem informaci této poloZky je finan¢ni dcetnictvi Rucitele a je k dispozici
Vlastnikiim Dluhopist v sidle Emitenta, jak je uvedeno niZe;

(2) pred zohlednénim Penzijnich polozek; a
(h) s vyjimkou zaictovani do zisku, ktery je pfedstavovdn akciovymi opcemi do ndkladd; a
(6)) sniZeny o leasingové splatky v Rozhodném obdobi s vyjimkou Finan¢niho leasingu (v souladu s IFRS ve znéni

platném pfed 1. lednem 2019),

a to vZdy v rozsahu doplnéni, odecteni nebo zohlednéni za tcelem stanoveni provozniho zisku daného subjektu pred
zdanénim.

Navic se pro tcely vypoctu ukazatele Modifikovand EBITDA za piislus$né obdob{ ujedndvé ndsledujici:

(a) akvizice realizované Rucitelem nebo kteroukoliv z jeho Dcetinych spolec¢nosti, v€etn€ akvizic slou¢enim (fizi)
nebo splynutim (konsolidac{), nebo jakoukoliv osobou nebo kteroukoliv z jejich Dcefinych spolecnosti, kterou
dand osoba nabyla do vlastnictvi, a to vcetné vSech souvisejicich financnich transakci, jakoZ i zvySeni
vlastnického podilu v Dcefinych spolecnostech, realizovanych béhem Rozhodného obdobi nebo po takovém
referencnim obdobi a také k datu vypoctu nebo pied timto datem, piipadné které maji byt realizovany k datu
vypoctu, budou mit piedbézny (pro forma) dcinek (stanoven v dobré vife odpovédnym ucetnim nebo
finan¢nim pracovnikem Rucitele), jako kdyby byly zrealizovany v prvni den Rozhodného obdobf;

(b) bude vyloucen ukazatel Modifikovand EBITDA s ohledem na pferusené operace (provozy) stanoveny v dobré
vife odpovédnym dcetnim nebo finan¢nim pracovnikem piislu§ného subjektu v souladu s IFRS, vcetné operaci
a podnikii (a obchodnich podili v takovychto operacich a podnicich) odprodanych pfed datem vypoctu;

() jakdakoliv osoba, kterd je k datu vypoctu Dcefinou spolecnosti, bude povazovana za Dcefinou spolecnost v
prubéhu celého Rozhodného obdobf; a

(d) jakdkoliv osoba, kterd neni k datu vypoctu Dcetinou spolec¢nosti, nebude povazovéna za Dcetfinou spole¢nost
kdykoliv ptfed Rozhodnym obdobim.

Jednad se o vypoctovy ukazatel pro tcely Emisnich podminek.

N

"Evropska unie pi‘ed rozsiienim" znamend Evropskou unii k datu 1. 1. 2004, zahrnujicf tyto ¢lenské staty: Rakousko,
Belgii, Dansko, Finsko, Francii, Némecko, Recko, Lucembursko, Itdlii, Irsko, Holandsko, Portugalsko, Spanélsko,
Svédsko a Spojené krélovstvi, ale nezahrnuje zemé, které se staly nebo se stanou ¢lenskym statem Evropské unie po 1.
1.2004.

"Finan¢ni leasing" znamen4 jakoukoliv smlouvu o prondjmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji, kterd je povaZovana
za finan¢ni nebo kapitdlovy leasing v souladu s IFRS.

"IFRS" znamend Mezindrodni standardy dcetntho vykaznictvi (vyklad IFRS, IFRIC a IAS) v platném znéni pfijatém
Evropskou unifi, které jsou konzistentné uplatiiovany.

"Obchodni nastroje" znamenaji jakékoliv zaruky za splnéni kontraktu (tzv. kau¢ni zaruky), zaruky za akontaci nebo
dokumentarn{ akreditivy vystavené ve vztahu k dluhiim Rucitele a/nebo jeho Dcefinych spolec¢nosti (véetné Emitenta)
vzniklym v rdmci bézné obchodnf ¢innosti.

"Penzijni polozky" znamenaji jakékoliv pi{jmy nebo vydaje (zatctovani k tizi) pfifaditelné planu pozitkd po skonéeni
pracovniho poméru (jiné nez ndklady na bézné sluzby ptifaditelné danému planu).

"PenéZni ekvivalenty" znamenaji:

(a) piimé obligace (nebo certifikdty predstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo bezpodmine¢né
zaru¢ené vlddou ¢lenského stitu Evropské unie pred rozsitenim, Spojenych statti americkych, Ceské republiky,
Slovenské republiky nebo Svycarska (a to vzdy véetné kazdé agentury nebo podiizené vladni organizace),
jejichZ splaceni je podporovdno v plné vife a divére piislusného stitu a které nejsou podle volby dané osoby
pfedcasné splatitelné nebo koupitelné;

(b) bankovni vklady ptes noc (overnight), terminované vkladové acty, depozitni certifikaty, bankovni akceptace a
vklady na penéznim trhu s domluvenou splatnosti (a podobné néstroje) do 12 mésicti ode dne jejich nabyti,
které byly vydany bankou nebo svéteneckou spoleCnosti (trust company), ktera byla zaloZena - nebo je
opravnéna pusobit jako banka nebo svéfeneckd spolecnost - v souladu s pravnim fadem ptislusného ¢lenského
statu Evropské unie pred roziffenim, Ceské republiky, Slovenské republiky, Spojenych stiti americkych nebo
jakéhokoliv stdtu Spojenych stati americkych nebo Svycarska;
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(c) obligace se zpétnym odkoupenim na dobu maximdlné¢ 30 dni pro konkrétni druhy podkladovych cennych
papirti specifikovanych v bodech (a) a (b) vySe, které byly domluveny s jakoukoliv finan¢ni instituci za splnéni
pfedpokladii stanovenych v bod¢ (b) vyse;

(d) obchodni cenny papir, kterému byl udé€len jeden z dvou nejvysSich ratingi agentury Moody’s nebo S&P, se
splatnosti vzZdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti; a

(e) fondy penéZzniho trhu predstavujici alespoi 95 % aktiv zahrnutych do pfislu§nych druht PenéZnich
ekvivalentt, které jsou specifikovany v bodech (a) az (d) této definice,

a to po odecteni polozky "Dlouhodobé a kritkodobé vdzané zdroje" v rozvaze, pokud jsou zapocteny v nékterych
z pfedchozich poloZek definice Pen¢Zni ekvivalenty.

bl

"Podnik ve skupiné" znamen4 ve vztahu k jakékoliv osob¢, jakoukoliv spolec¢nost nebo subjekt (kterd/ktery soucasné
neni Dcefinou spolecnosti relevantni osoby), ve kterém tato osoba vlastni (at” uZ pfimo nebo nepiimo) podil, pfi¢emzZ
Spole¢ny podnik neni Podnikem ve skuping.

"Rozhodné obdobi" znamena — za pfedpokladu, Ze pfislusny subjekt vypracovava interni ¢tvrtletni dcetni zaveérky —
posledni ¢tyfi dplnd fiskdlIni Ctvrtleti, za které byly pfislusné dcetni zdvérky vypracovdny a jsou k dispozici, nebo pokud
se dany subjekt vyluéné na zdkladé svého uvdzeni rozhodne ukoncit zpracovdvani Ctvrtletnich ucetnich zavérek,
posledni dv¢ tplnd fiskdlni pololeti, za které byly pfislusné tcetni zavérky vypracovény a jsou k dispozici.

"Skupina EPH" pro ucely téchto Emisnich podminek znamend k urcit¢ému dni Rucitele a vSechny osoby ovladané

Rucditelem, v¢etné Emitenta.

"Spole¢ny podnik" znamend jakykoliv spole¢ny obchodné-pravni subjekt, at’ uz jde o spole¢nost, neregistrovanou
firmu, podnik, sdruZeni, spole¢ny podnik, vefejnou obchodni spolecnost (partnership) nebo jiny subjekt.

"Vyznamna dcefina spole¢nost” znamend dcefinou spolecnost Rucitele, jejiz podil na konsolidované EBITDA
Rucitele prevySuje 10 %, posuzovano podle poslednich auditovanych konsolidovanych tcetnich vykazd.

"ZadluZenost" ve vztahu k jakékoliv osob¢ k rozhodujicimu datu (bez dvojitého zapoctu nebo duplikace) vzdy znamend
celkovou nesplacenou ¢astku jistiny, kapitdlu nebo nomindlni hodnoty (v¢etné fixni nebo minimdlni prémie splatné pfi
pred¢asném splaceni nebo odkoupenf{) dluhd takové osoby, pokud jde o nésledujici:

(a) vypujcené penéZni prostfedky a debetni ziistatky na dctech v bankdch nebo jinych finan¢nich institucich;
(b) akceptaci v rdmci akceptacniho nebo diskontniho tvéru (nebo jeho ekvivalentu v dematerializované podob¢);
(c) uvér na odkoupeni dluhopist (note purchase facility) nebo emisi dluhopisti (jinych nez Obchodnich néstrojt),

dluzni dpisy, smeénky, obligace, plij¢ené akcie nebo jakékoliv jiné podobné cenné papiry;
(d) Finan¢ni leasing;
(e) prodané nebo diskontované pohledavky (s vyjimkou pohleddvek prodanych bez regresu);

® jakoukoliv ¢astku ziskanou vydanim odkoupitelnych akcif (jinak nez podle volby emitenta) nebo akcif, které
jsou jinak klasifikovany jako zépujcky podle IFRS;

(2) ¢astku jakéhokoliv dluhu vyplyvajiciho z ptedem uzavfené kupni smlouvy nebo z kupni smlouvy s odloZenou
ucinnosti v pfipad¢, Ze (i) jednim z hlavnich diivodii uzavieni smlouvy je ziskdvat prostfedky nebo financovat
akvizici nebo vystavbu piislusného aktiva (majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodan{ aktiv (majetku)
nebo sluzeb a platba je splatnd vic nez 180 dni po terminu dodéni;

(h) jakoukoliv ¢astku ziskanou v raimci jiné transakce (v¢etné kontraktti na forwardovy ndkup nebo prodej, dohody
o prodeji a zpétném prodeji nebo smlouvy o prodeji a zpétném prondjmu), kterd ma obchodni ucinek
z4pijcky/tvéru nebo kterd je jinak klasifikovana jako zdptij¢ka/ivér podle IFRS; a

(6)) (bez dvojitého zdpoctu) castku jakéhokoliv dluhu vyplyvajictho ze zaruky nebo z odSkodnéni za jakékoliv
polozky uvedené v bodech (a) az (h) vyse.

Termin "ZadluZenost" nezahrnuje:

(a) jakykoliv prondjem majetku, ktery by byl povazovén za operativni leasing podle IFRS (ve znéni platném pied
1.lednem 2019), nebo jakoukoliv zdruku poskytnutou relevantni osobou nebo jeji Dcetinou spolecnosti v rdmci
bézné obchodni ¢innosti vyluéné v souvislosti a ve vztahu k dluhtim relevantni osoby nebo jeji Dcefiné
spole¢nosti v rdmci operativniho leasingu; za predpokladu, ze pokud dojde po Dni emise k jakékoliv zméné v
IFRS, posouzeni a stanoveni, zda je prondjem povaZovdn za operativni leasing podle IFRS ve znéni platném
ke Dni emise, bude provedeno na zdkladé rozumného uvazeni finan¢niho feditele relevantni osoby (nebo
jakékoliv osoby v podobné seniorni dcetni pozici u relevantni osoby) u¢inéného v dobré vite zptisobem, ktery
je v souladu s dosavadnimi postupy, a po uplatnéni zasad IFRS (ve znéni platném ke Dni emise);
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(b) penzijn{ dluh;

(©) piipadné dluhy v rdmci béZného podnikani (pro vylouceni pochyb s vyjimkou jakychkoli dluhti vii¢i bankdm,
finanénim institucim ¢i nebankovnim subjektim poskytujicim podnikatelsky zaptjcky ¢i Gvéry);

(d) v souvislosti s ndkupem nebo prodejem jakéhokoliv podniku relevantni osobou nebo jeji Dcefinou spole¢nosti
jakékoliv tpravy (opravné polozky) provedené po dokonceni transakce (vypofadani), k jejichZ provedeni miize
byt proddvajici oprdvnén v rozsahu, v jakém je piislusnd platba stanovena v konecné tcetni rozvaze nebo v
jakém je platba zdvisld na vykonnosti takovéhoto podniku po dokonceni transakce (vypofdddni);

(e) pro vylouceni pochybnosti jakékoliv pfipadné dluhy ve vztahu k narokim pracovnikti na ndhradu $kody, dluhy
vzniklé kvuli pfed¢asnému odchodu do dichodu nebo predéasnému ukonéeni smlouvy, dluhy dichodového
fondu nebo piispévky do diichodového fondu a/nebo jiné podobné ndroky, dluhy nebo pFispévky, poplatky
socidlniho zabezpeceni nebo dail ze mzdy; a

® zapujcky/aveéry pfijaté Rucitelem nebo jeho Dcefinou spolecnosti od jakéhokoliv Podniku ve skupiné v
ocekavani budouci vyplaty dividend ve prospéch Rucitele nebo jeho Dcefiné spolecnosti ve lhité 12 mésicti
od poskytnuti piislusné zaptjcky/iveéru za predpokladu, Ze takovyto Podnik ve skupiné ma nebo bude mit
disponibilni rezervy piedstavujici zisk k rozdéleni, tj. k vyplaceni budoucich dividend za pfislusné obdobi.

"Zvlastni poloZky" znamenaji jakékoliv vyznamné polozky neobvyklé nebo neopakovatelné povahy predstavujici zisky
nebo ztrity, a to véetn¢ té€ch vzniklych v disledku nasledujicich udalosti:

(a) restrukturalizace ¢innosti daného subjektu a zruseni rezervy na restrukturalizaci;

(b) prodeje, pfecenéni, odpisu nebo poklesu hodnoty dlouhodobého majetku nebo zruSeni jakéhokoliv odpisu nebo
poklesu hodnoty; a

() odprodeje aktiv v souvislosti se zruSenymi operacemi (provozy).
Jednd se o vypoctovy ukazatel pro icely Emisnich podminek.

Emitent miZe dle svého volného uvaZeni zvefejnit na internetovych strankdch www.epholding.cz spole¢né s ro¢ni
konsolidovanou auditovanou téetni zavérkou Rugitele hodnoty Cisté zadluzenosti, Konsolidovaného ¢istého poméru
zadluZenosti a Modifikované EBITDA k 31. 12. (resp. za obdobi 12 mé&sicti kon¢icich 31. 12.) pfislu§ného kalenddiniho
roku. V pfipadé¢, Ze tyto hodnoty nejsou uvetejnény dle pifedchozi véty, je Emitent povinen zpfistupnit je v jeho sidle v
pracovnich dnech v dobé od 9:00 hod. do 16:00 hod. bez zbyte¢ného odkladu k nahlédnuti jakémukoli Vlastniku
Dluhopisi, a to na zdklad¢ pisemné Zadosti piisluSného Vlastnika Dluhopisti. Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti,
takto stanovené hodnoty Cisté zadluZenosti, Konsolidovaného &istého poméru zadluZenosti nebo Modifikované
EBITDA budou mit pouze informativni charakter, nezaklddajf Zddnd omezeni, zdvazky ¢i povinnosti Emitenta, Rucitele
ani kterékoliv spolecnosti ve Skupiné EPH a nemohou mit za ndsledek Zadné porusSeni jakychkoliv ustanoveni téchto
Emisnich podminek.

Hodnoty Cisté zadluZenosti, Konsolidovaného &istého poméru zadluZenosti a Modifikované EBITDA budou vzdy po
jejich stanoveni dle téchto Emisnich podminek k nahlédnuti Vlastnikiim DIuhopist v sidle Emitenta v pracovnich dnech
v dobé od 9:00 hod. do 16:00 hod., a to na zdklad¢ pisemné zZadosti pfislusného Vlastnika Dluhopist.
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NiZe je uvedena rekonciliace vySe uvedenych poloZek na konsolidované ro¢ni tcetni vykazy Rucitele k 31. 12. 2021
ak 31. 12.2020 (resp. za obdobi 12 mésicti koncicich v tyto dny) v milionech EUR:

Polozka Za rok kondici 31.12.2021 Za rok kondici 31.
/ dle stavu k 31. 12. 2021% 12. 2020/ dle stavu k 31. 12.
20203
Dlouhodobé a kratkodobé védzané zdroje 23 32
Penize a penéZni ekvivalenty 2497 1753
ZadluZenost* 6968 6 020
Cistd zadluZenost* 4471 425531
Modifikovand EBITDA pro téely vypoctu 2328 2115
Konsolidovaného cistého poméru zadluZenosti*
Konsolidovany ¢isty pomér zadluZenosti* 1,92x 2,01x

* Predmétné hodnoty nejsou jako takové uvedeny a zvefejinovany v konsolidovanych ucetnich vykazech Rucitele.

Vypocet Konsolidované &isté zadluZenosti Ruéitele k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 v milionech EUR*

Polozka 31.12. 2021 31. 12. 2020
Bé&Zné Géty u bank! 2462 1578
Terminované vklady' 35 175
Penézni prostiedky a PenéZni ekvivalenty 2 497 1753
Jistina vydanych dluhopisi? 4356 3912
Pijeky splatné dvérovym institucim? 1284 1530
Bankovni kontokorent a revolvingové tvéry* 1191 179
Sménky’ 42 107
Ostatni polozky ZadluZenosti 97 293
ZadluZenost® 6 968 6 020
Cista zadluZenost® 4471 42663
Poznamky:

1. Zdrojem informacf je konsolidovand ucetni zavérka Rucitele za rok koncici 31. prosincem 2021

s oz

2. Zdrojem informaci je konsolidovand tcetni zdvérka Rucitele za rok koncici 31. prosincem 2021.

2 Zdroj: VZ EPH 2021

3 Zdroj: VZ EPH 2020

sice vykazované jako vdzané zdroje, ale slouZi k Ghradé ZadluZenosti (viz definici pojmu Cistd zadluZenost).

32 Pozn.: &isla nemusi odpovidat z divodu zaokrouhlovéan{

3 Pro rok 2020 jsou do vypoétu zahrnuty i prostiedky na rezervnim détu dluhové sluzby vedeného pro EP UK Investments ve vy§i pfiblizné 5 mil
EUR, které jsou sice vykazované jako vézané zdroje, ale slouz{ k thradé ZadluZenosti (viz definici pojmu Cist4 zadluZenost)
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3. Pjcky a tvéry splatné tvérovym institucim v nesplacené ¢4stky jistiny — zdrojem informaci jsou vystupy interniho
reportingu Rucitele. PoloZka je v jiné podobé samostatné uvefejilovadna v pifloze k tcetni zdvérce v ¢asti Pljcky a tvery.
V piiloze k dcetni zavérce je vySe pujcek splatnych Gvérovym institucim uvedena v amortizované potizovaci cené
a spolu s nab&éhlymi droky.

4. Zdroj: internf analyza EPH.
5. Sménky — zdrojem téchto informaci jsou vystupy interniho reportingu Rucitele.

6. K 31.12.2021 a 31. 12. 2020 neobsahuje nabéhlé uroky a dosud neamortizované kapitalizované financni poplatky.

Vypocet konsolidované Modifikované EBITDA Ruditele za 12mési¢ni obdobi kon¢ici 31. 12. 2021 a za
12mési¢ni obdobi konéici 31. 12. 2020 v milionech EUR

12mési¢ni obdobi 12mési¢ni obdobi
konéici 31. 12. 2021 konéici 31. 12. 2020!

Provozni vysledek hospodateni! 1522 1376
Odpisy! 742 783
Zaporny goodwill! 0 -9
Zikladni EBITDA vypo¢tena z konsolidovanych 2264 2150
vykazi Ruditele

Opravné polozky?: tvorba (+) / rozpusténi (-) 47 40

A5ni Sly3 .

Zv14stni poloZzky- z toho: 25 11

- gtrdta ze sniZeni hodnoty goodwillu

- ztrdta (+) z vyrazeni hmotného a nehmotného 13 0
Majetku 14 3

- 7

ostamni ) 3
Piijmy z dividend* 6 3
Rezervy?: tvorba (+) / rozpusténi (-) 21 -3
Polozky souvisejici se spole¢nosti Saale Energie GmbH® 0 8
Efekt leasingovych splatek v souladu s IFRS ve znéni | -35 -29
platném pfed 1. lednem 2019’

Efekt realizovanych divestic/investic 0 -64
Modifikovana EBITDA3 2328 2115

Poznamky:

1. Zdrojem informaci je konsolidovand dcetni zdvérka za rok koncici 31. prosincem 2021, Konsolidovany vykaz
o finanéni pozici.

2. Zdrojem informacf je pfiloha ke konsolidované tcetni zdvérce Rucitele, cast Ostatni provozni ndklady.

3. Zdrojem informaci je piiloha ke konsolidované tcetni zdvérce Rucitele, ¢ast Ostatni provozni ndklady a Ostatni
provozni vynosy.

4. Zdrojem informaci je pfiloha ke konsolidované tcetni zavérce Rucitele, Konsolidovany Vykaz o penéZnich tocich.
5. Zdrojem informacf je piiloha ke konsolidované tcetni zdvérce Rucitele, ¢ast Ostatni provozni ndklady.

s o

6. Zdrojem informaci je finan¢ni ucetnictvi dle IFRS. Tato polozka neni samostatné uvefejiiovdna v dcetni zavérce a je
k dispozici v sidle Emitenta.
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7. Tato poloZka neni samostatné uvefejiiovdna v icetni zdvérce a je k dispozici v sidle Emitenta.

8. Vypocet/hodnota zahrnuje dpravu o hodnotu modifikované EBITDA odpovidajici hodnotdim spole¢nosti
divestovanych v prib&hu roku 2020.

4.9  Spolefna ustanoveni k povinnostem Emitenta a Ruditele

Rucitel se v Zaruce zavazal dodrzovat veskeré svoje povinnosti uvedené v tomto ¢lanku 4.
5. VYNOS

5.1  Zpiisob stanoveni vynosu, irokové obdobi

Dluhopisy jsou droceny pevnou trokovou sazbou ve vysi 8,00 % p.a.

Urokové vynosy budou vypliceny zpétné za kazdé pololeti, vzdy 19. 2. a 19. 8. kazdého roku (kazdy takovyto den déle
jen "Den vyplaty vynosu"). Prvnim Dnem vyplaty vynosu bude 19. 2. 2023.

Urokové vynosy budou rovnomérné naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se
do takového Vynosového obdobi jeste¢ zahrnuje, pfi drokové sazb¢ uvedené vyse v tomto ¢ldnku.

Cistka trokového vynosu naleZici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako nasobek
jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pifsluiné tirokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka trokového
vynosu ndleZici k jednomu Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi neZ jeden béZny rok se stanovi jako ndsobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu, piislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) a piislusného zlomku dni
vypocteného podle konvence pro vypocet vynosu uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich podminek. Celkova castka
urokového vynosu vypoctend podle toho odstavce bude matematicky zaokrouhlena matematicky na dveé desetinnd mista.

"Vynosovym obdobim" se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi poéinaje Datem emise
(v€etn€) a koncici v potfadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (bez tohoto dne) a dédle kazdé bezprostiedné navazujici
Sestimésicni obdobi poc¢inaje Dnem vyplaty vynosu (v¢etn€) a koncici dal§sim ndsledujicim Dnem vyplaty vynosu (vZdy
bez tohoto dne) aZ do splatnosti Dluhopisti. Pro tcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
vynosu neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne (viz ¢ldnek 7.3 téchto Emisnich podminek).

5.2 Konec droc¢eni

Dluhopisy pfestanou byt droceny Dnem konecné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovén v ¢lanku 6.1 téchto
Emisnich podminek), Dnem pfedcasné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan v ¢lancich 6.4,6.59.2, 12.4.1
a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek) kromé piipadu, pokud navzdory splnéni v§ech podminek a néleZitosti byla platba
dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrZena nebo zamitnuta. V takovém piipad¢ bude drokovy vynos nadile
narustat pii drokové sazbé stanovené v ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy budou Vlastnikiim
Dluhopisit vyplaceny vSechny k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopist, Ze pfijal vSechny ¢éstky splatné v souvislosti s Dluhopisy (to neplati,
pokud by po tomto oznameni doslo k dal$simu neopradvnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb), a to podle toho, ktera
ze skutecnosti uvedenych vySe v bodé¢ (i) nebo (ii) nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet vynosu

Pro tdcely vypoctu drokového vynosu naleZictho k Dluhopisiim za obdobi krat$i neZ 1 (jeden) rok se bude mit za to,

Ze jeden rok obsahuje 360 (tii sta Sedesat dni) rozdélenych do 12 (dvanacti) mésict po 30 (tficeti) kalendainich dnech
(BCK Standard 30E/360), pficemzZ v piipadé netiplného mésice se bude vychdzet z poctu skutecné uplynulych dni.

6.  SPLACENI A ODKOUPENI
6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti, nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno niZe, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednordzové k 19. 8. 2027 (dédle jen "Den koneéné
splatnosti dluhopisi").

Vlastnik Dluhopisu neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisii pred Dnem kone¢né splatnosti dluhopistt
s vyjimkou piedcasného splaceni Dluhopisi v souladu s ustanovenimi 6.5, 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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6.2  Odkoupeni Dluhopisi
Emitent mtiZze Dluhopisy kdykoliv za jakoukoliv cenu odkoupit na trhu nebo jinak.
6.3  Zanik Dluhopisi

Nerozhodne-li Emitent jinak, dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji. Pokud Emitent nerozhodne o zaniku jim
odkoupenych Dluhopisti, miZe tyto Dluhopisy pfevadét podle vlastntho uvdZeni. Prdva a povinnosti spojené
s Dluhopisy, které budou v majetku Emitenta, zaniknou v Den konec¢né splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem
definovédn v ¢ldnku 6.1 téchto Emisnich podminek), pokud k jejich zdniku nedoSlo diive na zdklad€ rozhodnuti
Emitenta.

6.4  Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pocinaje uplynutim ctyf let od Data emise (vcetné takového dne) md Emitent pravo pfedCasné splatit (¢dsteCné —
snizenfm jmenovité hodnoty vSech nesplacenych Dluhopisti — nebo tpIn€) vSechny dosud nesplacené Dluhopisy,
pfi¢emz toto pravo miZe uplatnit pouze, pokud to ozndmi Vlastnikim Dluhopisti nejpozdéji 60 (Sedesat) dni pied
prisluSnym dnem predcasné splatnosti (takovy den pred¢asné splatnosti ozndmeny Vlastnikiim Dluhopisi (ddle také jen
"Den pied¢asné splatnosti dluhopisii”). Emitent je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist,
nebo jeji ¢ast, pifslusny dosud nevyplaceny trokovy vynos pfipadajici na pfedCasné splicenou jmenovitou hodnotu
Dluhopisi, resp. jeji piedéasné splacenou &4st ke Dni predasné splatnosti. Caste¢né splaceni Dluhopisti snizenfm jejich
jmenovité hodnoty mize Emitent provést pouze ke Dni vyplaty vynosu.

Ozndmeni o pfedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢ldnku 6.4 téchto Emisnich podminek uvefejni
Emitent zpisobem uvedenym v ¢ldnku 13 téchto Emisnich podminek; ozndmeni je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
predcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek.

Pro predcasné splaceni Dluhopis podle tohoto ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek se jinak pfiméfené pouZiji
ustanoveni ¢ldnku 7 Emisnich podminek.

Pro vylouceni pochyb se uvadi, Ze Emitent je oprdvnén rozhodnout o ¢iste¢ném piedc¢asném splaceni Dluhopist i
opakovan¢ a jmenovitou hodnotou se v piipad¢ pred¢asného ¢astecného splaceni bude nadéle pro ucely téchto Emisnich

Z Xz

podminek rozumét sniZend nesplacena ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisa.
6.5  Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist

Pro tcely tohoto ¢lanku se "Zménou ovladani" rozumf situace, kdy Ruditel:

(a) prestane vlastnit pfimy nebo nepiimy podil na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech v Emitentovi v
rozsahu vét§im nez 50 %; nebo

(b) pozbude pravo jmenovat vice neZ polovinu ¢lent statutdrniho nebo kontrolniho organu Emitenta.

V piipad¢, Ze dojde ke Zméné ovladani je Vlastnik Dluhopisti oprdvnén podle svého rozhodnuti poZidat o pfedcasné
splaceni svych Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administritorovi na adresu Uréené provozovny (déle téZ "Oznameni o pfed¢asném splaceni"), a to vzdy
za 100 % nesplacené jmenovité hodnoty svych Dluhopist ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti (jak je tento definovéan
v tomto odstavci niZe) navySené o mimofadny drokovy vynos ve vysi 1 % nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi,
spolu s narostlym trokovym vynosem splatnym ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopist, pfic¢emz ke splaceni musi dojit
do 30 (tficet) dni poté (v€etné), kdy Vlastnik Dluhopistt dorucil Ozndmeni o pred¢asném splaceni Administratorovi

o 1

(dale téz "Den pied¢asné splatnosti dluhopisii").

Ozndmeni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnika Dluhopisti musi byt doru¢eno Administratorovi nejpozdéji 30
(tficet) dnf ode dne, kdy se Vlastnik Dluhopisti dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméné dozveédét mohl.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisi pozadat o piedcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisti
a s tim souvisejictho dosud nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi ¢lankt 9
al24.1.

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢ldnku 6.5 se jinak pfiméfen¢ pouZiji ustanoveni ¢lanku 7.
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6.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou pro dcely ¢lanku 4.1 povaZovany za UGpln€ splnéné ke dni, kdy Emitent
uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisii a narostlych trokovych vynosi (tam, kde je to
relevantni) splatné podle ustanoveni ¢ldnkt 5., 6. 9. 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY
7.1  Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v K¢, piipadné jiné
zdkonné méng Ceské republiky, kterd by K& nahradila. Urokovy vynos bude vypldcen a jmenovita hodnota Dluhopist
bude Vlastnikiim Dluhopist splacena za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi
ajinymi pifslusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky, G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu
s nimi.

V piipad¢, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provddény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur, bude (i) denominace
Dluhopisti zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penéZité dluhy z Dluhopisti
budou automaticky a bez dalSiho ozndmeni Vlastnikim dluhopisti splatné v eur, pfi¢emZ jako sménny kurz koruny
¢eské na eur bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pradvnimi predpisy. Takové
nahrazeni koruny ceské (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo
jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povaZovdno ani za zménu Emisnich podminek ani za
Pripad poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty drokovych vynosti z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provedeny
prostfednictvim Administrdtora k terminim, uvedenym v téchto Emisnich podminkidch (kazdy takovyto den dle
kontextu dale také jen "Den vyplaty vynosu" nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi" nebo "Den predéasné

on

splatnosti dluhopisi" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty").
7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoliv Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovyto Den vyplaty namisto toho
pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejbliz§im ndsledujicim Pracovnim dnem, pficemZ Emitent nebude povinen
platit drok nebo jakékoliv jiné dodatecné Castky za jakykoliv Casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence

Pracovniho dne.

"Pracovnim dnem" se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumf jakykoliv den (s vyjimkou soboty a nedéle), kdy
jsou v Ceské republice otevfeny banky a jsou realizovdna vyrovnini devizovych obchodli a mezibankovnich plateb
v K&, pifpadné v jiné zdkonné méné Ceské republiky, kterd by K¢& nahradila.

7.4  Urdeni prava na prijeti vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vypldcet drokové vynosy z Dluhopisii, jsou osoby, na jejichZ dctu vlastnika
v Centrdlnim depozitdfi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou DIluhopisy
evidovéany ke konci pifslusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (ddle také jen "Opravnéné osoby"). Pro dcely
uréeni pifjemce drokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti
ucinénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

"Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchaz{ ptislusnému Dni vyplaty vynosu,
pficemz vSak plati, Ze pro dcely zjiSténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu neposouvéd v
souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopisii, jsou osoby, na jejichz Gctu vlastnika
v Centralnim depozitéii, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci, budou Dluhopisy
evidovény ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (ddle také jen "Opravnéné osoby").
Pro ucely urceni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou Emitent ani Administrator pfihliZzet k prevodim
Dluhopisit u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

"Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty" je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchdzi ptislusnému Dni
konec¢né splatnosti dluhopist, resp. Dni pfedéasné splatnosti dluhopisii, pficemz vSak plati, Ze pro tcely zjisténi
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Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne. Pokud to nebude odporovat platnym a u¢innym pradvnim pfedpisiim, mohou byt pifevody vSech Dluhopisti
pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nédsledujicim po Rozhodném dnu pro splaceni jmenovité hodnoty az do
piislusného Dne vyplaty.

7.5  Provadéni plateb

Administritor bude provadét platby Opravnénym osobdm pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich dcet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusnd Oprdvnénd osoba sdéli Administrtorovi na adresu Urcené
provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dnii pfed Dnem vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohldseni s dfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, bude obsahovat
dostate¢nou informaci o vySe zminéném tGctu umoziujici Administratorovi platbu a v piipad€ pravnickych osob déle
origindl nebo ufedné overenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného
registru, ve kterém je Oprdvnénd osoba registrovéna, ne starSi tff mésicll, pficemz soulad ddaji v takovémto vypise s
instrukci ovéfi Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstitku, popi. ostatni pfilohy déile jen "Imstrukce").
V piipadé¢ origindll cizich dfednich listin nebo tfedniho ovéfeni v ciziné€ se vyZaduje pfipojeni piislusného vyssiho
nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi poZadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni o opradvnéni
za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napi. Administrator je opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci véetné
ufedné ovéreného prekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu
na vySe uvedené Administrator ani Emitent nenf povinen proveéfovat spravnost, tplnost nebo pravost takovych Instrukc{
a neni odpovédny za Skody zplisobené prodlenim Oprdvnéné osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo
jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny ndleZitosti a je
Administratorovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana za fadné doruc¢enou, pokud
byla Administratorovi dorucena nejméné 5 (pét) Pracovnich dnti pied Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, kterd v souladu se zdkonem ¢i mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojitho zdanéni (kterou
je Cesk4 republika vdzana) ma narok na uplatnéni niZ§f ¢i nulové srazkové dané a hodl4 jej uplatnit, je povinna dorugit
Administritorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucést aktudlni doklad o svém dafiovém domicilu, prohldSeni o
skute¢ném vlastnictvi a informaci o existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice jakoZ i dalsi doklady,
které si mize Administritor a ptislu$né danové organy vyzadat (dale jen "Pfilohy k instrukci"). Bez ohledu na toto
své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a neponesou
Zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zpiisobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce, jeji

nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Pokud Piilohy k instrukci nebudou Administritorovi doruceny ve lhité stanovené pro doruceni Instrukce, bude
Administritor postupovat, jako by mu pfedloZeny nebyly. Opravnénd osoba miZe, pokud neuplatni ndrok na vraceni
nebo CasteCné vriceni srdzZkové dané€ u piisluSného danového dfadu sama, Pfilohy k instrukci doklddajici ndrok na
srazkové dané nebo jeji Casti. Emitent md v takovém piipadé€ pravo pozadovat po Opravnéné osob€ tihradu smluvni
pokuty ve vysi 15 000 K¢ za kazdou Zadost o refundaci, a to z ddvodu nedodrzeni fadné lhity pro dodani Ptiloh k
instrukci doklddajicich ndrok na uplatnénf niZs§i nebo nulové srdzkové dané€. Tato smluvni pokuta pauSiln¢ pokryva
dodatecné ndklady, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci, dodatecnou administrativu a
korespondenci a komunikaci s pfislusnymi dfady. Emitent v takovém piipadé vyplati piislusné Opravnéné osobé ¢astku
odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co (i) tato Opravnénd osoba uhradila Emitentovi smluvni pokutu dle
tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném ptipadé nevzdal), a zaroveil (ii) Emitent jiz obdrzel danou ¢éstku
od piislusného danového difadu. Emitent neni nad rdmec podani Zadosti o refundaci srdzkové dané ¢i jeji ¢asti povinen
Cinit v této véci jakékoliv dalsi kroky a podani, tcastnit se jakychkoliv jedndni nebo jakykoliv ndrok sim vymadhat ¢i
asistovat s jeho vymdhanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢4stku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné a vcas,
pokud je piislusnd ¢astka poukdzdna Opradvnéné osob¢ v souladu s fddnou Instrukci podle tohoto ¢ldnku 7.5 a pokud je
nejpozdeji v piislusny den splatnosti takové €astky pfipsdna na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru Ceské ndrodni banky.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim Instrukce.
Pokud Opravnénd osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluzZnou
¢astku se povaZuje za splnénou fadné a vcas, pokud je pifsluSnd cdstka poukdzdna Oprdvnéné osob€ v souladu s
dodate¢né dorucenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢ldnku 7.5 a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnil ode
dne, kdy Administrator obdrZzel fddnou Instrukci, odepsdna z Gctu Administrtora. Oprdvnénd osoba nemd v takovém
ptipadé¢ ndrok na jakykoli drok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zplisobené opoZdénym zasldnim Instrukce.
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Emitent ani Administrator rovnéZ neodpovidajf za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedoddnim vcasné a fddné Instrukce
nebo dalSich dokumentl ¢i informaci uvedenych v tomto €ldnku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute€nostmi, které nemohli Emitent ani
Administritor ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipad€ nevznikd Zadny ndrok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i
urok za dobu prodleni.

7.6  Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrtor jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné¢ zplisobu provadéni plateb, pokud se takovd
zména nebude tykat postaveni nebo zdjmi Vlastnikd Dluhopist (jinak o takové zméné bude rozhodovat Schiize). Toto
rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisti oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENT

Datiové pravni predpisy stitu investora a dafiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta mohou mit dopad
na pifjmy z Dluhopist. Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynost z Dluhopist budou provadény bez srazky dani
nebo poplatkd jakéhokoliv druhu, ledaze by takovato srazka dani nebo poplatkti byla vyZadovana pitisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky Géinnymi ke dni takovéto platby. Pokud bude jakakoliv takovito srazka danf nebo poplatki
vyZadovéna piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky déinnymi ke dni takovéto platby, Emitent nebude povinen
hradit Vlastnikim Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srdZek dani nebo poplatkti. Emitent piebird
odpovédnost za srazku dan€ u zdroje.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI
9.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterdkoliv zniZe uvedenych skutecnosti atakovdto skutecnost bude trvat (kaZdd z takovychto
skute¢nosti dale také jen "P¥ipad porusSeni povinnosti"):

(a) Neplacent

jakdkoliv platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s ¢ldnkem 7 té€chto Emisnich podminek
a takovéto poruSeni ziistane nenapraveno déle neZ 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi na adresu
Urcené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nebo Rucitel nesplni nebo nedodrzi kteroukoliv svou povinnost (jinou nez uvedenou pod pism. (a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy podle Emisnich podminek, resp. Zaruky, atakovéto poruseni zistane
nenapraveno déle nez 20 (dvacet) kalenddinich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi na adresu Uréené provozovny;
nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta nebo Rucitele

jakykoliv financ¢ni dluh Emitenta nebo Rucitele nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti v souhrnné céstce
pfesahujici 50 000 000 EUR (slovy: padesét miliont euro) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méné
nebude pfislusnym dluznikem uhrazen v okamziku, kdy se stane splatnym, a zlstane neuhrazen i po uplynut{
piipadné odkladné lhtty k plnéni, kterd byla piivodné stanovena; nebo jakykoliv takovyto finanéni dluh je
prohldSen splatnym pied plivodnim datem splatnosti jinak neZ na zdklad€ rozhodnuti dluZnika nebo (za
pfredpokladu, Ze nenastal piipad poruSeni povinnosti, jakkoliv oznaceny) na zdklad¢ rozhodnuti véfitele; nebo

(d) Soudni a jind rozhodnuti

Emitent nebo Rucitel nebo Vyznamna dcefind spole¢nost nesplni jakoukoliv soudem, rozhod¢im soudem nebo
spravnim orgdnem pravomocné uloZenou platebni povinnost, kterd jednotlivé nebo v souhrnu pfevysuje ¢astku
50 000 000 EUR (slovy: padesit miliont euro) nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoliv jiné méné, a to ani
ve lhtt¢ 30 (tficeti) kalenddfnich dni od doruceni takovéhoto pravomocného rozhodnuti Emitentovi, resp.
pfislusnému Ruciteli nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti, nebo v takové delsi lhut€, kterd je uvedena

v piislusném rozhodnuti; nebo
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(e) Protiprdvnost

povinnosti z Dluhopisti pfestanou byt zcela nebo zfasti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s platnymi pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta nebo Rucitele stane protipravnim plnit kteroukoliv svou
vyznamnou povinnost podle Emisnich podminek nebo z Dluhopisi; nebo

€3] Platebni neschopnost

Emitent nebo Rucitel nebo Vyznamn4 dcefind spole¢nost je v tipadku nebo podd ndvrh na vyhldSeni konkurzu
na sviij majetek, povoleni restrukturalizace nebo podd podobny insolvencni ndvrh; ve vztahu k Emitentovi
nebo Ruciteli nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti je podan nikoliv zjevné bezdtivodny insolvenéni ndvrh; nebo
soud nebo jiny orgdn piislusné jurisdikce vyhldsi na majetek Emitenta nebo Rucitele nebo Vyznamné dcefiné
spole¢nosti konkurz, povoli restrukturalizaci nebo vydd jiné podobné rozhodnuti; nebo takovyto insolven¢ni
ndvrh nebo fizeni je soudem pozastaveno z toho ditvodu, Ze Emitentiv majetek, resp. majetek Rucitele nebo
Vyznamné dcefiné spolecnosti, nepostacuje na dhradu ndkladi fizeni; nebo

(2) Likvidace

(i) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni valné hromady Emitenta
o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo (ii) bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo
pfijato usneseni valné hromady Rucitele o zruSeni Rucitele s likvidaci; nebo

(h) Zprosteni se ¢i ukonceni Zdruky

Zaruka nebo kterékoliv jeji ustanoveni prestane byt kdykoliv z jakéhokoliv divodu platné a Gc¢inné, nebo
Rucitel podal ndmitku kvili neplatnosti nebo netcinnosti Zaruky nebo kteréhokoliv jejtho ustanoveni; nebo

(6)) Vylouceni ¢i vyrazeni Dluhopisii z obchodovdni na Regulovaném trhu BCPP

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP nebo jiném
regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popf. na obdobném trhu ndstupce BCPP) nebo
kdykoliv po tomto datu pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.;
nebo

Q)] Ukoncent podnikdni
Emitent nebo Rucitel pfestane podnikat nebo pfestane byt oprdvnén vykondvat hlavni pfedmeét svoji ¢innosti;
potom

miize kterykoliv Vlastnik Dluhopisii na zdkladé svého uvdZeni pisemnym ozndmenim adresovanym Emitentovi
a doruenym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (déle také jen "Oznameni o piFed¢asném splaceni”)
pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopist, jejichZz je vlastnikem, akteré od toho okamZiku nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého tdrokového vynosu z téchto Dluhopisti v souladu s ¢ldnkem 5.1 téchto Emisnich podminek,
ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti (jak je definovdno niZe) a Emitent je povinen takovéto Dluhopisy (spolecné
s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢ldnkem 9.2 téchto Emisnich
podminek.

9.2  Splatnost pired¢asné splatnych Dluhopisi

Veskeré castky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi DIluhopisu podle predchédzejiciho ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, v kterém
Vlastnik Dluhopisu dorucil Administrdtorovi do Urcené provozovny piisluSné Ozndmeni o pfedCasném splaceni
adresované Emitentovi (dale také jen "Den pFed¢asné splatnosti dluhopisi"), ledaze by pfislusné poruseni povinnosti
bylo Emitentem odstranéno diive, nez obdrzi Ozndmeni o pfedCasném splaceni piisluSnych Dluhopist, nebo by
takovéto Ozndmeni o piedcasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢ldnkem 9.3 téchto Emisnich podminek.

9.3  Zpétvzeti Oznameni o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Ozndmeni o pfed¢asném splaceni mizZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisu pisemné odvolano, avsak jen ve vztahu
k Dluhopisim, které vlastni, a pouze za predpokladu, Ze takovéto odvolédni je adresovano Emitentovi a doruc¢eno
Administratorovi na adresu Uréené provozovny nejpozdé€ji 5 (pét) Pracovnich dni pfedtim, nez se pfislusné ¢astky
stavaji podle pfedchdzejiciho clanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takovéto odvolani vSak nemd vliv na
Ozndmeni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisa.
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9.4  Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopisi

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢ldnku 9 se jinak pfiméfené pouZiji ustanoveni ¢ldnku 7 téchto Emisnich
podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojend s Dluhopisy se proml€ujf uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
11. ADMINISTRATOR

11.1 Administrator

11.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna

Administratorem je Cesk4 spofitelna, a.s., a uréend provozovna a platebni misto (dile jen "Uréena provozovna") je na
nasledujici adrese:

Ceska spofitelna, a.s.
Bud¢jovickd 1518/13a,b
140 00 Praha 4

11.1.2  Dalsi a jiny Administrdtor a jind Urcend provozovna
Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalStho Administratora a stanovit jinou nebo dalsi Urcenou

provozovnu, piipadné stanovit dal§i obstaravatele plateb. Takovd zména se nesmi tykat postaveni nebo zdjmi Vlastnikti
Dluhopisii (v opacném pifpade o takové zmeéné bude rozhodovat Schtize).

Zménu Administratora nebo Ur€ené provozovny nebo stanoveni dalSich obstaravateld plateb Emitent ozndmi
Vlastnikiim Dluhopist zpisobem uvedenym v ¢ldnku 13 téchto Emisnich podminek. Jakdkoliv takovato zména nabude
Gcinnosti uplynutim lhiity 15 (patndcti) kalenddfnich dni ode dne takovéhoto ozndmeni, pokud v takovémto ozndmeni
nenf{ stanoveno pozdéjsi datum tcinnosti. V kazdém piipad¢€ vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla d¢innosti méné
nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabyde dcinnosti
30. (tficatym) dnem po takovémto Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Vlastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administritor jako zastupce
Emitenta, neru¢i za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist, nezajist'uje je ani jinak, a neni v Zddném pravnim vztahu
s Vlastnikem DIuhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zdkoné uvedeno jinak.

11.2 Kotacni agent

11.2.1 Kotaclni agent

Kota¢nim agentem je Cesk4 spofitelna, a.s.

11.2.2 Vztah Kotacniho agenta k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénfm povinnosti kota¢niho agenta Emise Kota¢ni agent jednd jako zdstupce Emitenta a neni v Zidném
pravnim vztahu s Vlastnikem Dluhopisi.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

12.1 Pisobnost a svolani Schiize

12.1.1 Prdvo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat schlizi Vlastnikti Dluhopist (déle jen
"Schiize), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zdjmech Vlastniki Dluhopisti, a to v souladu s t€émito Emisnimi

podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy; Vlastnik Dluhopisu je oprdvnén svolat Schiizi v piipad¢, kdy Emitent
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porusil svoji povinnost svolat Schiizi dle ¢ldnku 12.1.2 niZe. Ndklady na organizaci a svoldni Schiize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni pfedpis jinak (zejména v piipad¢, kdy svoldvd Schiizi Vlastnik Dluhopisu v disledku prodleni
Emitenta se svoldnim Schiize dle ¢lanku 12.1.2 niZe). Ndklady spojené s Gcasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.
Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni
oznameni o kondni Schize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi Zadost
o obstardni dokladu o poctu vSech Dluhopisti v emisi, jichZ se Schiize tykd, opraviiujicich k dc¢asti na jim, resp. jimi,
svoldvané Schuzi, tj. vypis z evidence ve vztahu k pfislu§né emisi Dluhopist, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administrdtorovi zdlohu na ndklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Rddné a v&asné doruceni Zddosti
dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zdlohy na nédklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schiize.

12.1.2 Schiize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schtizi a vyzddat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikii
Dluhopisi v piipadé¢ (kazdy z ptipadl niZe déle jen "Zména zasadni povahy"):

(a) ndvrhu zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich podminek dle zdkona
vyZzaduje;
(b) ndvrhu na pfeménu Emitenta (dle pfisluSnych ustanoveni zdkona €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich

spole¢nosti a druzstev, v platném znéni);

() ndvrhu na uzavfeni smlouvy, na jejimz zakladé dochdzi k dispozici s obchodnim zdvodem nebo jeho ¢ésti, bez
ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze miZe byt ohroZeno fddné a v€asné splaceni
Dluhopisii nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist;

(d) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle neZ 7 (sedm) dni ode dne, kdy pravo mohlo
byt uplatnéno;

(e) Ze nastal Pfipad poruseni povinnosti; a
3] zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist.

Emitent mdZe svolat Schizi, navrhuje-li spoleény postup v piipadé, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit ke
kterémukoli Piipadu poruseni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svoldni Schiize

Ozndmeni o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpiisobem stanovenym v ¢lanku 13 Emisnich podminek, a to
nejpozdéji 15 (patndct) kalendainich dni pfede dnem kondani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisu (nebo
Vlastnici Dluhopisit), je svolavatel povinen dorucit v dostate¢ném predstihu (minimalné v8ak 20 (dvacet) kalendatnich
dnf pted navrhovanym dnem konén{ Schlize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi néleZitostmi) Emitentovi
do Urcéené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uvefejnéni takového ozndmeni zptisobem a ve lhité
uvedené v prvni véte tohoto ¢lanku 12.1.3 (Emitent vSak v zddném piipadé€ neodpovida za obsah takového ozndmeni a
za jakékoli prodlenf ¢i nedodrZeni zdkonnych lhiit ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Ozndmeni o
svolani Schiize musi obsahovat alespoti (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisil v rozsahu
minimdlné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum kondni
Schiize mus{ pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina kondni Schiize nesmi byt diive neZ v 11.00 hod.,
(iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovdna zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 pism. (a) vymezeni ndvrhu zmény a
jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro tcast na Schiizi. Schtize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svoldni. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jedndni Schtize, 1ze
rozhodnout jen za Gcasti a se souhlasem vSech Vlastnikti Dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svoldni Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla svolana.

s

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné iiéastnit se Schiize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisu (déle jen "Osoba opravnéna k ucasti na
Schuzi"), ktery byl evidovén jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitife a je veden ve vypisu z evidence
emise poskytnuté Centrdlnim depozitafem ke konci kalenddtntho dne ptfedchézejiciho o 7 (sedm) kalenddfnich dnt dni
konan{ piislu§né Schiize (dile jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na
jejimz uctu zdkaznika v Centrdlnim depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro tcast na
Schtizi, prokdze, Ze je Vlastnikem DIluhopisu a tyto jsou evidovany na dGctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy
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takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym
pfevodiim Dluhopisii uskute¢nénym po Rozhodném dni pro tcast na Schiizi se nepfihliZi.

12.2.2 Hlasovaci prdvo

Osoba oprdvnénd k dcasti na Schiizi m4 tolik hlast z celkového poctu hlasti, kolik odpovidd poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schtizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro Gcast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢ldnku 6.3 téchto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvoldni spole¢ného zdstupce, nemiZze spoleény
zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na Schiizi) vykonéavat hlasovaci pravo.

12.2.3 Udast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen tcastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostednictvim zmocnénce. Ddle jsou oprdvnéni Gcastnit
se Schiize zdstupci Administrdtora, spoleény zéastupce Vlastnikii Dluhopisi ve smyslu ¢ldnku 12.3.3 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k dicasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schtize je usnasenischopnd, pokud se ji icastni Osoby opravnéné k tcasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému dni pro
ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na
Schtizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢ldanku 6.3 téchto Emisnich podminek, se
nezapocitdvaji pro ucely usndSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvoldni spole¢ného zdstupce,
nezapocitavaji se hlasy ndlezejici spoleénému zastupci (je-1i Osobou opravnénou k tic¢asti na Schiizi) do celkového poctu
hlasti. Pfed zahdjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech Dluhopist, ohledné nichZ jsou Osoby
opravnéné k dcasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schtize dcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedsedd piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo
Vlastniky Dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasii pfitomnych Osob oprdvnénych k dcasti na
Schtizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schiizi osoba uréend svoldvajicim Vlastnikem Dluhopisu nebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zdstupce

Schiize miiZe usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zdstupce. Spole¢ny zastupce je v souladu
se zdkonem oprdvnén (i) uplatilovat svym jménem ve prospéch vSech Vlastniki Dluhopist prdva spojend s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni emisnich podminek Dluhopisii ze strany Emitenta a
(iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnik(i Dluhopisti dal$i tikony nebo chrénit jejich zdjmy, a to zplisobem a v rozsahu
stanoveném v rozhodnuti Schiize. Takového spole¢ného zdstupce miZe Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zdstupcem. Jakdkoli piipadnd smlouva o ustanoveni spolecného zastupce
bude vetejnosti piistupnd na webovych strankdch uvedenych v ¢ldnku 13 téchto Emisnich podminek.

12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schiize o pfedloZenych otdzkéach rozhoduje formou usneseni. K ptijeti usnesent, jimZ se (i) schvaluje ndvrh podle ¢ldnku
12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvoldni spole¢ného zastupce, je tieba alespoil 3/4 (tii
¢tvrtiny) hlast piitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schizi. K prijeti ostatnich usneseni Schiize staci prosta vétSina
hlasti pfitomnych Osob opravnénych k dcasti na Schuzi.

12.3.5 Odrodeni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacdtku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak bude takova
Schtize bez dalsiho rozpusténa.
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Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné¢ Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich
podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usndSenischopnd, svold Emitent, je-li to nadile
potiebné, ndhradni Schuizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla ptivodni Schtize svoldna. Konan{
ndhradni Schiize s nezménénym programem jedndni se ozndmi Vlastnikiim DIluhopisti nejpozdéji do 15 (patnécti) dnti
ode dne, na ktery byla plivodni Schiize svoldna. Ndhradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku
12.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek je schopna se usniSet bez ohledu na podminky pro usniSenischopnost
uvedené v ¢ldnku 12.3.1.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi
12.4.1 Dusledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou z4sadni povahy dle ¢ldnku 12.1.2 pism. (a) az (f) téchto Emisnich podminek, pak
Osoba oprdvnénd k dcasti na Schizi, kterd podle zdpisu z této Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize
nezuicastnila (ddle také jen "Zadatel"), miZe pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichZ byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro ti¢ast na Schuizi a které od takového okamziku neptevede, jakoZ i pomérného trokového vynosu
k takovym DIluhopisim narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi
byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne zpiistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢ldnkem 12.5
téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dile také jen "Zadost") ur¢enym Emitentovi a dorucenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode
dne, kdy byla Zadost dorugena Administrtorovi (dale také jen "Den pied&asné splatnosti dluhopisii").

12.4.2 Usneseni o piedcasné splatnosti na Zddost Vlastnikiit Dluhopisii

Pokud je na pofadu jedndni Schiize Zména zdsadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) aZ (f) té€chto Emisnich podminek
a Schiize s témito Zménami zdsadni povahy nesouhlasi, pak miZe i nad rdmec pofadu jedndni rozhodnout o tom, Ze
pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zdsadni povahy dle
¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (f) téchto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopisu, ktefi o to poZadaji
(ddle také jen "Zadatel"), predasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pomérmou &ist trokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopistim (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30
(tficeti) dnti ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek
pisemnym ozndmenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny. Tyto &istky jsou splatné do 30 (tficet) dnti ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (déle také
jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisii”).

12.4.3 Nalezitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisii, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem Zddano. Zadost musi byt
pisemnd, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musf byt tfedné ovéeny.
Zadatel musi ve stejné lhtité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢ldnku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5 Zapis z jednani

O jednani{ Schtize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve 1htité do 30 (tficeti) dnd od dne
konéani Schiize zépis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd takova Schiize pfijala. V piipadé, Ze
svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisii, pak musi byt z4pis ze Schiize dorucen nejpozdeé;ji
ve lhite do 30 (tficeti) dnii od dne kondni Schiize rovnéZ Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je
Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zépis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopisit v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dni ode dne konani
Schtize uvefejnit sdm nebo prostiednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schuze,
a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek. Pokud Schiize projedndvala usneseni o Zméné
zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 pism. (a) a7z (f) t€chto Emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schizi
a o rozhodnuti Schlize pofizen notarsky zdpis. Pro pfipad, Ze Schize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském
zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k dcasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usnesent,
a pocty kust Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro dcast na Schiizi.

13. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikiim DIluhopist bude platné a Géinné, pokud bude zpfistupnéno a zvetejnéno v ceském
jazyce na internetovych strdnkdch Emitenta https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/. Stanovi-li kogentni
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ustanoveni relevantnich pravnich pfedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni n¢kterého z ozndmeni podle téchto
Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové ozndmeni povaZovdno za platn¢ uvefejnéné jeho uvefejnénim
predepsanym piislusSnym pravnim piedpisem. V piipad¢, Ze bude nékteré ozndmeni uvefejiiovano vice zpisoby, bude
se za datum takového ozndmeni povaZovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou ¥idit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt pfeloZeny do dalSich jazykt. Dojde-li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze Ceskd. Soudem pfislusSnym k feSeni veSkerych spori mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist
v souvislosti s Dluhopisy (v€etné spori tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztahdi vzniklych v souvislosti
s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky soud v Praze, ledaZe v daném piipad¢ neni
dohoda o volbé mistni piislusnosti soudu moZzn4 a zdkon stanovi jiny mistné piislusny soud.
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PRILOHA C. 1 - FINANCNI ZARUKA

FINANCNI ZARUKA

Emise dluhopisi
EPH Financing CZ, a.s.
s pevnym trokovym vynosem 8,00 % p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1 000 000 000 K¢
s moZnosti navyseni az do 2 500 000 000 K¢
se splatnosti v roce 2027
ISIN CZ0003542102

(déle jen "Zaruka")

TUTO FINANCNI ZARUKU vydévi spole¢nost

Energeticky a prumyslovy holding, a.s., spole¢nost zaloZena podle ceského prava se sidlem na adrese Patizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapsand pod sp. zn. B 21747 vedenou Méstskym soudem v Praze (ddle jen

"Rucitel"), ve prospéch Vlastnikti Dluhopisti (jak jsou tito definovani niZe) (kazdy déle také "Vlastnik Dluhopist

o 1

a spole¢né "Vlastnici Dluhopisii").

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

(A)

(B)

©

D)

1.1

1.2

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s., se sidlem na adrese Paiizskd 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575,
zapsand pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen "Emitent"), se rozhodla vydat emisi
dluhopisti s pevnym drokovym vynosem, v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1 000 000 000
K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych), s moZnosti navyseni celkové jmenovité hodnoty az do 2 500 000
000 K¢ (slovy: dvé miliardy a pét set milionti korun ¢eskych), se splatnosti v roce 2027, ISIN CZ0003542102
(ddle jen "Emise" a jednotlivé dluhopisy v rdmci Emise ddle jen "Dluhopisy”), a to v souladu se zdkonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich predpisti, a dal§imi pravnimi pfedpisy.

Rucitel ma v dmyslu zarucit se za dluhy Emitenta ze v§ech Dluhopisti vydanych v rdmci Emise ~ formou
finan¢ni zaruky ve smyslu ¢eského zdkona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zdkonik (ddle jen "NOZ").

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist (dale jen "Emisni
podminky"). Tato Zaruka tvoi{ nedilnou sou¢dst Emisnich podminek.

Pojmy, které jsou definovany v Emisnich podminkdch, a nejsou v této Zaruce definovéany jinak, maji stejny
vyznam i v této Zaruce.

Finané¢ni zaruka

Rucitel ve smyslu § 2029 andsl. NOZ bezpodminecné a neodvolatelné zarucuje kazdému Vlastnikovi
Dluhopisti, Ze v pfipad¢, kdy Emitent z jakéhokoliv diivodu nesplni jakoukoliv svoji povinnost ve vztahu
k jakémukoliv Dluhopisu fadné a véas, vCetné jakékoliv potencidlni povinnosti Emitenta vicéi nékterému
z Vlastnikd Dluhopisi, vyplyvajictho z moZzné neplatnosti, netGc¢innosti, zddnlivosti nebo nevymahatelnosti
povinnosti z Dluhopisti, Rucitel v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisti na zakladé vyzvy Vlastnika
Dluhopisti zaplati takovouto ¢astku v plné vysi a v piislusné méné, a to nejpozdéji do 10 (deseti) dni od
doruceni vyzvy Vlastnika Dluhopisti Ruciteli.

Rucitel poskytuje finan¢ni zdruku za dluhy Emitenta az do vySe 110 % jmenovité hodnoty vSech vydanych a
nesplacenych (¢i jinak neumofenych) Dluhopist, ov§em maximalné do celkové vyse 2 750 000 000 K¢ (slovy:
dvé miliardy a sedm set padesat miliond korun ¢eskych). Vlastnik DIuhopist je opravnén vyzvat Ruditele
k plnéni finanéni zdruky opakované, dokud finan¢ni z4ruka trv4. Tato finan¢ni zdruka je platnd aZ do okamziku
splaceni vSech dluhd Dluhopist. Vlastnik Dluhopisti je opravnén postoupit pravo na uplatnéni této finanéni
zaruky na jakoukoliv tfeti osobu. Tato Zaruka je zarucnf listinou.
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2. Prohlaseni Ruditele

2.1 Rucitel timto bere na védomi a potvrzuje, ato v plném rozsahu a bez ndroku na prospéch z jakychkoliv
pravnich skutecnosti vylucujicich odpovédnost nebo umoZziujicich ndmitky Rucitele, Ze je vazany nize
stanovenymi povinnostmi. Rucitel tak potvrzuje a bere na védomi, Ze nebude v Zddném okamZiku zbaven
svych povinnosti, a Ze jeho povinnosti nebudou omezeny jakoukoliv odkladnou lhiitou splnéni dluhu nebo jiné
povinnosti, vzddnim se prava nebo souhlasem danym Emitentovi nebo jakékoliv jiné osobé€, nebo nedspéchem
jakéhokoliv fizeni o vykonu rozhodnuti vedeného proti Emitentovi nebo jakékoliv jiné osobe.

2.2 Rucitel ddle potvrzuje a bere na védomi, Ze:

2.2.1 nebude zbaven svych povinnosti v ptipadé, Ze se Emitentovy povinnosti stanou neplatnymi
z divodu nedostatku nebo omezeni zplsobilosti nebo pravomoci (véetné nedostatku opravnéni
jednat na stran€ osob, které uzavfou jakoukoliv dohodu za Emitenta);

222 jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky budou nadale platné a pln¢ icinné bez ohledu na zruseni,
fizi, rozdéleni, pievzeti, jinou pfeménu nebo reorganizaci Emitenta, nebo zahdjeni insolven¢niho
fizeni nebo jiného fizeni podobné nucené spraveé nebo likvidaci Emitenta;

223 neuplatni pravo subrogace (pravo vstupu rucitele do prav a pradvniho postaveni Vlastnika Dluhopisu
ve vztahu k Emitentovi), ani neprovede zZadné kroky k vyméahdan{ prav nebo narokt vuci Emitentovi
do doby, nez budou splaceny veskeré ¢astky a splnény vSechny dluhy z Dluhopist;

224 jeho povinnosti vyplyvajici z této Zaruky nebudou podminény platnosti nebo vykonem jakéhokoliv
zajisténi poskytnutého Emitentem nebo jakoukoliv jinou osobou Vlastnikim Dluhopistt nebo
existenci nebo ziizenim jakéhokoliv zajisténi ve prospéch Vlastnikl Dluhopist; a

225 ani oznameni, ani vzneseni formalniho poZadavku vici Emitentovi nebo jakékoliv jiné osob& neni
podminkou pro placeni nebo splnéni povinnosti ze strany Rucitele podle této Zaruky.

3. Trvajici povinnosti Rucitele

Povinnosti Rucitele vyplyvajici z této Zaruky zlstanou platné a pln¢ G¢inné aZ do doby, neZ budou splaceny veskeré
¢astky a splnény vSechny dluhy z Dluhopist.

4. Splaceni Emitentem

Pokud bude platba pfijatd Vlastnikem DIluhopist, nebo jind povinnost plnénd ve prospéch nebo na pokyn Vlastnika
Dluhopist, prohldSena za neplatnou podle jakéhokoli pravidla vztahujiciho se k insolvenénimu fizeni proti Emitentovi,
nebo jakémukoli fizeni obdobnému nucené spravé nebo likvidaci Emitenta, pak takova platba ¢i povinnost nesniZi
rozsah povinnosti Rucitele a tato Zaruka bude naddle platit tak, jako by takov4 platba byla vZdy splatnd ¢i povinnost
splnitelnd ze strany Emitenta.

5. Odskodnéni

Jako zvlaStni a alternativni ujedndni Rucitel bezpodmine¢né a neodvolateln€ souhlasi s tim, Ze jakdkoliv ¢astka, kterou
mé Emitent zaplatit v souvislosti s Dluhopisy, avSak kterou z jakéhokoliv divodu (at’ uZ zndmého ¢i nezndmého
Emitentovi, Ruciteli nebo jakémukoli Vlastnikovi Dluhopisti) nemiZe uhradit Rucitel na zdklad¢ této Zaruky, bude
presto Rucitelem Vlastnikovi Dluhopisti do 14 (¢trnéacti) dnd po obdrZeni pisemné vyzvy uhrazena, a to jako by byl
Rucitel jedinym hlavnim dluznikem. Tato povinnost odSkodnéni je povinnosti odd€lenou a nezavislou na ostatnich
ujedndnich této Ziruky, tvoii odd€leny a nezdvisly ndrok a bude platit bez ohledu na jakykoli odklad poskytnuty
kterymkoli Vlastnikem DIuhopist.

6. Zavaznost Emisnich podminek

Rucitel prohlasuje, Ze (i) je pln¢ obezndmen s Emisnimi podminkami, (ii) bude je dodrzovat, zejména bude dodrzovat
jakakoliv omezen{ a plnit povinnosti uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek, a (iii) bude jimi vazan.
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7. Platby Rutitele

Veskeré platby Rutitele Vlastnikim Dluhopisit podle této Zaruky budou realizovany bez jakychkoliv srazek dani,
poplatkii nebo plateb jiného druhu, nebudou-li to vyZadovat pravni pfedpisy. V ptipadg, Ze takovouto sraZku dani,
poplatky nebo platbu jiného druhu vyZzaduji pravni pfedpisy, Rugitel zaplati Vlastnikiim Dluhopisii takovouto sraZenou
&astku navic tak, aby Vlastnici Dluhopisti skute¢n& obdrzeli stejnou &astku, jakou by dostali, kdyby dluh pinil fadn&
a v¢as Emitent.

8. Vyzva Rutiteli

Jakakoliv vyzva podle této Zaruky musi byt v pisemné form& a musi byt dorucena na adresu sidla Rucitele, jak je tato
adresa aktualng zapsana v pfislusném obchodnim rejstfiku. Takto podand vyzva bude povaZovéna za Gi¢inng dorucenou
okamzZikem jejiho skutetného dorudeni adresatovi, aviak s tim, Ze vyzva, ktera by jinak nabyla i¢innosti v den, ktery
neni pracovnim dnem nebo po 12:00 hoding kteréhokoliv pracovniho dne, nabude ucinnosti aZ v prvni bezprostfedn&
nésledujici pracovni den. "Pracovni den" znamena kterykoliv kalendafni den, kdy jsou pro vefejnost b&€Zn€ oteviené
banky v Praze a kdy se provadi vyrovnani plateb v K¢.

9. Rozhodné pravo a FeSeni spori

Tato Zaruka se idi pravnim fadem Ceské republiky. K rozhodovani sporti souvisejicich s touto Zarukou je pfislusny
Meéstsky soud v Praze.

V Prazedne  2.Y4.6. 2022

Za Energeticky a primyslovy holding, a.s.

el Littirghy Tant Wy /
ﬁ&o(ga(& fféﬂ(f‘('a hS'Hﬂ /6/‘10‘ /MSW‘S"W{
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V. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI; DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU Z EMISE

Podle védomi Emitenta nemd Z4dnd z fyzickych ani prdvnickych osob zicastnénych v nabidce Dluhopisii, kromé
Hlavnich spolumanaZert, kteff Dluhopisy umistuji na zakladé dohody typu "nejlepsi snaha" (best efforts), a Rucitele,
ktery nabidkou Dluhopisti nepfimo ziskdvd moZnost financovani subjektli ve Skupiné EPH, na nabidce DIluhopist
zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Pravnim poradcem Hlavnich spolumanazerti je PRK Partners s.r.o. advokatni kancelar.

Emitent ocekdvd, Ze celkové ndklady na pfipravu emise Dluhopisi, tj. odménu Hlavnich spolumanaZerti, poplatky
Centrélniho depozitite, BCPP, CNB, niklady za pravniho poradce Hlavnich spolumanaZeri a nékteré dalsi naklady
souvisejici s emisi Dluhopisti nebo jejim umisténim na trhu, se budou pohybovat ve vysi pfiblizné 19,5 mil. K¢
v ptipad¢, Ze bude vyddna celd pfedpoklddand jmenovitd hodnota Dluhopist (tj. 1 000 000 000 K¢) k Datu emise.

Emitent ocekdvd, Ze Cisty celkovy vynos z emise Dluhopisti bude v piipadé vydani celé piedpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopisti (tj. 1 000 000 000 K¢&) k Datu emise pfiblizné 980 500 000 K&. Cisty vynos z emise Dluhopisti bude
poskytnut na zdkladé smlouvy o tvéru Ruciteli, ktery jej primdrné¢ pouZit pouZije k thrad¢ poplatkd a ndkladl
souvisejicich s Emisi a financovani potfeb Rucitele; konkrétni ¢lenéni pouZiti vynost z nabidky Dluhopisii ze strany
Rucitele neni k datu Prospektu Emitentovi zndmé. Emitent ocekavd, Ze penézni prostfedky poskytnuté Ruciteli budou
ndsledné pouZity zejména k refinancovani existujicich dvért a zaptjcek, k piipadné vyplaté zisku akciondifim Rucitele
a k financovdn{ dalSich podnikatelskych aktivit Skupiny EPH.

V piipadé maximélniho navysSeni objemu Emise (tedy az do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 000 K¢) Emitent
ocekavd, Ze se celkové ndklady na piipravu Emise (jak jsou popsany vyse) budou pohybovat piiblizné ve vysi 45 mil.
K¢. Emitent ocekdvd, Ze v takovém pifpadé (maximdlniho navySeni emise Dluhopisti aZ do celkové jmenovité hodnoty
2 500 000 000 K¢) bude ¢isty celkovy vynos z emise Dluhopist pfiblizn¢ 2 455 000 000 K¢.
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VI. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na internetovych strankdch Emitenta (https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/) lze nalézt nésledujici dokumenty,
jez jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument Stranky
Individudln{ G&etn{ zdvérka Emitenta dle IFRS za obdobi od | Vyroéni zprdva za rok kongici | *34

1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, v¢etné vyroku auditora 31. prosincem 2020

Individudlni G&etn{ zdvérka Emitenta dle IFRS za obdobi od | Vyroéni zprdva za rok konéici | *3°

1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, v¢etné vyroku auditora 31. prosincem 2021

Konsolidovan4 tcetni zdvérka Rucitele dle IFRS za obdobi | Konsolidovand vyrocni zprdva | 60-239
od 1. 1.2020 do 31. 12.2020, v¢etné vyroku auditora za rok 2020

Konsolidovand ucetni zdverka Rucitele dle IFRS za obdobi | Konsolidovand vyro¢ni zprava | 66-240
od 1.1.2021 do 31. 12.2021, v¢etné vyroku auditora za rok 2021

Individudlni dcetni zdveérka Emitenta dle IFRS za obdobf{ od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 (ve znéni opravy a doplnéni),
vcetné vyroku auditora, je k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/link/EPH_FIN CZ 2020 _oprava_ CNB_uprav.xhtml

Individudlni Gcetni zavérka Emitenta dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, véetné vyroku auditora,
je k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/link/EPH_FIN_CZ VZ 2021 FINAL_signed.xhtml

Konsolidovand ucetni zdvérka Rucitele dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020, v¢etné vyroku auditora,
je k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph_annual-report_2020.pdf

Konsolidovand ucetni zdvérka Rucitele dle IFRS za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021, v¢etné vyroku auditora,
je k dispozici zde:

https://www.epholding.cz/wp-content/uploads/eph 2022 ar-1.pdf

Vsechny finanéni ddaje Emitenta i Rucitele uvedené vyse vychazi z Mezindrodnich standardii pro finanéni vykaznictvi
v platném znéni ptijatém EU, které jsou konzistentné uplatiiovany (IFRS). Césti vySe uvedenych dokumentti, které
nebyly do Prospektu zaclenény odkazem, nejsou pro investora vyznamné, nebo informace z nich vybrané jsou piimo
zminény v tomto Prospektu.

Veskeré vySe uvedené dokumenty jsou rovnéZ k dispozici k nahlédnuti v pracovni dob€ v sidle Emitenta na adrese
Patizska 130/26, 110 00, Praha 1.

3 Zahrnuta odkazem je pouze zprava auditora a Gcetn{ zdvérka.
3 Zahrnuta odkazem je pouze zprava auditora a Gcetni zavérka.
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VIL INFORMACE O EMITENTOVI

1.  ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALEN{

1.1 ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpovédnou za spréavnost a Gplnost iidajii uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spole¢nost EPH
Financing CZ, a.s., se sidlem na adrese Pa¥izska 130/26, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsané pod sp. zn. B 20854

vedenou Méstskym soudem v Praze, za niz jednaji niZze uvedené osoby.

Emitent prohlaguje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi tidaje uvedené v Prospektu v souladu se skutecnosti a Ze v ném
nebyly zaml&eny zadné skutednosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze dne 24. 6. 2022 /

Za EPH Financing CZ, a.s. IS ;

’ /
i
/=

f 7 i / j
W(M Vfc“kslg’ /’,’Vd ol ¥ %‘65’ / 7
fredgeda  (redshuenchon [ dles pradelesdn

1.2 ZPRAVY ZNALCU /

/

Do dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohla§eni nebo zprava osoby, kterd
jedna jako znalec.

1.3 UDAJE OD TRETICH STRAN

Nekteré informace uvedené v Prospektu pochézeji od tetich stran. Takové informace byly pfesné reprodukovany a
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci uvefejnénych pfisludnou tfeti stranou,
nebyly vynechany Zadné skute&nosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadgjici.

V kapitole 113 (Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim) byla ve vztahu k inflaci citovana Makroekonomicka
predikce Ministerstva financi CR z dubna 2022.

V kapitole VIIL.4.3 (Postaveni Rucitele na trhu) tohoto dokumentu byl na ur&eni pozice SE na trhu s elektfinou pouZit
udaj publikovany Slovenskym elektroenergetickym dispe€inkem.

V kapitole VIILS5 (Organizacni struktura a dcefiné spolecnosti) tohoto dokumentu byly pouZity ke stanoveni podili a
postaveni spole¢nosti ze Skupiny EPH na trhu idaje URSO, ERU, CEPS, TERNA, Ministerstva hospodéfstvi Slovenské
republiky, ENTSOG (The European Network of Transmission System Operators for Gas), Eurostat, Kohlenwirschaft,
e.V.aDEBRIV.

14 SCHVALENi PROSPEKTU

Tento Prospekt schvalila CNB jako piisluiny organ podle Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenného papiru CNB pouze osv&diuje, e tento dokument splituje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti, které uklad4 Natizeni o prospektu. Schvéleni tohoto dokumentu ze strany CNB nema byt chépano jako
podpora ¢&i potvrzeni existence, kvality, podnikani ¢i jakychkoli vysledki Emitenta nebo Rugitele, ktefi jsou popsani v
tomto dokumentu, ani potvrzeni & schvaleni kvality Dluhopisii.

Investoti by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisit.
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2. OPRAVNENI AUDITORI

Nekonsolidované tcetni zdvérky Emitenta za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 a od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 byly
auditovany:

Auditorskd firma: Deloitte Audit s.r.0.
Osvédcent ¢.: 079
Sidlo: Italskd 2581/67, 120 00 Praha 2

Clenstvi v profesni organizaci: ~Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédnd osoba: David Batal
Osvédcenti ¢.: 2147

Auditor, spolec¢nost Deloitte Audit s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v Emitentovi.
Pro tdcely tohoto prohldSeni Emitent, mimo jiné, zvéaZil nésledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pifpadné
(1) vlastnictvi akcif vydanych Emitentem nebo akcif ¢i podilii spolecnosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo
jakychkoli opci k nabyti ¢i upsani takovych akcif ¢i podiltl, (ii) zaméstndni u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od
Emitenta, (iii) ¢lenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Hlavnim spolumanazertim ¢i pfijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v tvodu tohoto Prospektu — v €asti II (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

4. UDAJE O EMITENTOVI

41 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: EPH Financing CZ, a.s.

Misto registrace: sp. zn. B 20854 vedend Méstskym soudem v Praze

1CO: 043 02 575

LEI: 315700JE7S50SPRDNW76

Datum vzniku: 7. 8. 2015, Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou

Prdvni forma: akciova spole¢nost

Rozhodné prdvo: Emitent se pii své cinnosti fidi Ceskymi prdvnimi pfedpisy, zejména NOZ, ZOK
a Insolven¢nim zakonem.

Sidlo: PatiZzsk4 130/26, 110 00 Praha 1

Telefonni cislo: +420 232 005 100

E-mail: may @epholding.cz

Web: www.epholding.cz (informace na téchto strdnkdch nejsou, s vyjimkou informaci zahrnutych

do tohoto dokumentu formou odkazu, soucdsti Prospektu)

42 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Emitent byl zaloZen dne 24. 7. 2015 podle ceského prava jako ¢eska akciova spolecnost. Emitent vznikl dne 7. 8. 2015
na zdkladé zapisu Emitenta v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 20854 vedenou Méstskym soudem v Praze. Identifikacni
¢islo Emitenta je ICO: 043 02 575. Emitent je ucelove zaloZenou spolecnosti.

Dne 30. 9. 2015 Emitent zacal vyddvat emisi dluhopisti v celkové jmenovité hodnot€ az 3 mld. K¢, se splatnosti k 30. 9.
2018 a urokovym vynosem 4,20 % p.a., ISIN CZ0003513012. Dluhopisy byly vydany v celkové jmenovité hodnoté
3 mld. K¢.

75



Dne 9. 12. 2016 Emitent zacal vyddvat emisi dluhopisii v celkové jmenovité hodnot€ az 3 mld. K¢, se splatnosti k 9. 6.
2020 a drokovym vynosem 3,50 % p.a., ISIN CZ0003515413. Dluhopisy byly vyddny v celkové jmenovité hodnoté 3
mld. K¢.

Dne 13. 7. 2018 Emitent zacal vydavat emisi dluhopist v celkové jmenovité hodnoté az 3 mld. K¢, se splatnosti k 16.
7. 2022 a pohyblivym trokovym vynosem (6M PRIBOR plus 2,00 % p.a.), ISIN CZ0003519407. DIluhopisy byly
vydény v celkové jmenovité hodnoté 2 601 000 tis. K&. Dne 17. 3. 2020 Emitent zacal vydéavat emisi dluhopisti v celkové
jmenovité hodnoté az 7 500 000 tis K¢, se splatnosti 17. 3. 2025 a tirokovym vynosem 4,50 % p.a., ISIN CZ0003524464.
Dluhopisy byly vydadny v celkové jmenovité hodnot& 7 500 000 tis. K¢.

Vynosy z vySe uvedenych emisi dluhopistt Emitenta byly poskytnuty Ruciteli prostfednictvim smluv o dvéru. Popis
téchto dverovych smluv, které jsou ke dni Prospektu nesplacené, je uveden v kapitole VII.13 (Vyznamné smlouvy).

43 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO EMITENTA

Emitent plni veskeré své dluhy faddné a v¢as. Emitent si nenf védom jakékoli pro néj specifické neddvné udélosti, kterd
by méla podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

44 UVEROVA HODNOCENI

Emitentovi ani jeho cennym papirim nebyl ptidélen rating.

4.5 STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU

Od posledniho finan¢niho roku, tj. za obdobi od 1. 1. 2022 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné
vyznamné zméné struktury financovani Emitenta.

4.6 POPIS FINANCOVANI CINNOSTI EMITENTA

Emitent byl zaloZen za G¢elem vyddvani dluhopisii a financovéni spolec¢nosti ve Skupiné EPH. Zdrojem jeho budouciho
financovan{ jsou tak zejména vynosy z emisi dluhopisii a vynosy z financovan{ poskytnutého spole¢nostem ve Skupiné
EPH (zejména Ruciteli) formou zaptjcek/aveéru.

5. PREHLED PODNIKANI
51 HLAVNI CINNOSTI

Emitent je tcelové zaloZenou spolecnosti pro ucely vydani Dluhopisti. Hlavnim pfedmétem c¢innosti Emitenta je
poskytovani zdpijcek, dvérd nebo jinych forem financovani spiiznénym spole¢nostem ve Skupiné¢ EPH, zejména
Ruciteli.

Emise Emitentem dosud vydanych dluhopisti jsou blize popsdny v kapitole VIL4.2 (Historie a vyvoj Emitenta);
z4pujcky a dvery poskytnuté Emitentem ¢lentim Skupiny EPH jsou bliZe popsany v kapitole VII.13 (Vyznamné smlouvy)
tohoto dokumentu.

Podle zdpisu v obchodnim rejstitku pfedmét Cinnosti Emitenta pfedstavuje Vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohdch 1 aZ 3 Zivnostenského zdkona, pfi¢emZ pfedmétem Cinnosti je zejména sprdva vlastniho majetku.

5.2 POSTAVENI EMITENTA NA TRHU

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutéZi na Zddném trhu a nemd Zadné relevantni trZni podily
a postaveni.
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6. ORGANIZACNI STRUKTURA A DCERINE SPOLECNOSTI
6.1 POZICE EMITENTA VE SKUPINE EPH

Emitent m4 jediného akcionare, a to Rucitele — spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s., zaloZenou a existujic{
podle ceského prdva. Energeticky a primyslovy holding, a.s., vlastni 100 % akcii Emitenta a vykondvd 100 %
hlasovacich prdv spojenych s témito akciemi.

z vz

Emitent nemd zZadnou kapitdlovou tcast v jakékoli jiné osob¢.

Blizs1 informace o Ruciteli a jeho organizacni a akciondfské struktufe jakoZ i struktufe celé Skupiny EPH, jejiZ soucasti
jsou Emitent i Rucitel, jsou uvedeny v kapitole VIIL.5 (Organizacni struktura a dceriné spolecnosti) tohoto dokumentu.

6.2 ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY
Blizsi informace o Skupiné EPH, jejiz soucasti jsou Emitent i Rucitel, jsou uvedeny v kapitole VIIL.5 (Organizacni
struktura a dceriné spolecnosti) tohoto dokumentu.

6.3  ZAVISLOST EMITENTA NA SUBJEKTECH SKUPINY

Emitent je zcela zdvisly na své matetfské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., coZ vyplyva z jejiho
vlastnictvi 100% podilu na zdkladnim jméni a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl zfizen za dc¢elem vydavani dluhopisii a poskytovan{ zapijcek a dvérd nebo jiného financovani subjektim
ze Skupiny EPH, zejména Rucitele. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného

¢lena Skupiny EPH splnit dluhy viici Emitentovi, coZ vytvafi zdvislost zdroji pffjmii Emitenta na daném clenovi
Skupiny EPH a jeho hospodéfskych vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent poskytl své matefské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
financovdni formou zdptijcek. Zadné jiné osobé neposkytl zaptjcky/dveéry, ani nevydal Zadné investi¢ni ndstroje, které
by zaklddaly Gvérovou angazovanost Emitenta vici tfeti osobe.

7. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky Emitenta nedoSlo k Zddné podstatné
negativni zméné jeho vyhlidek ani nenastaly jakékoli vyznamné zmény finan¢ni vykonnosti Emitenta ¢i Skupiny EPH.

Emitentovi nejsou zndmy z4dné trendy, nejistoty, poptivky, zdvazky nebo uddlosti, které by s pfimétenou
pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejmén¢ na bézny finan¢ni rok.

vy

Blizsi informace o trendech, které ovliviiuji Rucitele a zprostfedkované i Emitenta jsou uvedeny v kapitole VIIL.6
(Informace o trendech) tohoto dokumentu.

8. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent prognézu ani odhad zisku neucinil.

9, SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY
9.1 PREDSTAVENSTVO EMITENTA

Obchodni vedeni Emitenta, véetn& vedeni tdetnictvi, vykondva a zajistuje piedstavenstvo, které md 3 ¢leny. Cleny
predstavenstva voli a odvoldvd valnd hromada. Predstavenstvo se fidi zdsadami a pokyny schvédlenymi valnou
hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo voli a odvoldva svého predsedu.
Predstavenstvo je usnaSenischopné, pokud je na jeho zaseddni pfitomna nadpoloviéni vétSina ¢lent pfedstavenstva.
Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasti piitomnych ¢lend predstavenstva, pfi¢emz kazdy ¢len ma jeden hlas. V piipadé
rovnosti hlasti rozhoduje hlas pfedsedy pifedstavenstva. Pfedstavenstvo miZe hlasovat pisemné nebo pomoci
technickych prostfedkil i mimo zaseddni, a to za podminek urcenych stanovami. O prubéhu fizeni predstavenstva a jeho
rozhodnutich je pofizovén zdpis. Funkéni obdobi ¢lent predstavenstva je do odvoldni valnou hromadou. Pfedstavenstvo
zasedd dle potieby. Predstavenstvu piislusi veSkera puisobnost, kterou stanovy nebo zdkon nesvéfi jinému orgdnu
spole¢nosti.
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Z4dné osoby nebyly ustanoveny do funkce vrcholového managementu Emitenta, spole¢nost fdi piimo ¢lenové
predstavenstva.

Clenové predstavenstva Emitenta k datu tohoto dokumentu jsou:
Daniel Kretinsky, piedseda predstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 7. 8. 2015
Narozen: 9. 7. 1975

Daniel Kietinsky je také pfedsedou pfedstavenstva Rucitele.

Pan Kfetinsky md bakaldfsky titul v politologii a magistersky titul a doktordt v oboru pravo z Masarykovy univerzity v
Brné.

Daniel Kfetinsky ddle piisobi ve statutdrnich a dozor¢ich orgdnech téchto spolecnosti, resp. provadi ndsledujici hlavni
¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. predseda ptedstavenstva Rucitele

. predseda pfedstavenstva EP Corporate group, a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoré{ rady spoleénosti Active Radio a.s., Ceska republika

. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s., Ceské republika
. predseda predstavenstva EP Global Commerce a.s., Cesk4 republika

. ¢len dozoré{ rady spoleénosti Evropa 2, spol. s.r.0., Ceskd republika

. ¢len dozoréi rady spolenosti Frekvence 1, a.s., Ceska republika

. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti Mall Group a.s., Ceskd republika

. &len dozoréf rady spole¢nosti RADIO BONTON a.s., Cesk4 republika

. jediny akciondt spoleénosti SPRITER, a.s., Ceskd republika

. predseda predstavenstva spole¢nosti CZECH MEDIA INVEST a.s., Ceska republika
. predseda piedstavenstva spole¢nosti INTERNATIONAL MEDIA INVEST a.s., Cesk4 republika
. predseda predstavenstva spole¢nosti Czech Radio Center a.s., Ceskd republika

. predseda pfedstavenstva spoleénosti EP Power Europe, a.s., Ceskd republika

. predseda pfedstavenstva spoleénosti EC Investments a.s., Ceskd republika

. predseda pfedstavenstva spoleénosti Letnd Properties, a.s., Ceskd republika

. predseda pfedstavenstva spoleénosti Letnd Properties II, a.s., Ceskd republika

. predseda predstavenstva spole¢nosti EPIF Investments a.s., Ceskd republika

. predseda pfedstavenstva spoleénosti EP Industries, a.s., Ceskd republika

. predseda predstavenstva spoleénosti EP Infrastructure, a.s., Ceskd republika

. predseda pfedstavenstva spoleénosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceskd republika
. ¢len dozoréf rady spole¢nosti Nadaéni fond AC Sparta Praha, Ceskd republika

. &len predstavenstva CZECH NEWS CENTER a.s., Ceskd republika

. jednatel spole¢nosti United Energy Moldova, s.r.0., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti Serafico investment s.r.0., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceskd republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Commodities, a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréf rady Kapsova Vila, a.s., Ceské republika

. jediny akcionét spole¢nosti Patanka Properties, a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoré{ rady spoleénosti ANDELTA, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

. jednatel spole¢nosti Eggborough Power Limited, Velk4 Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP UK Investments Ltd, Velkd Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velkd Britdnie

. jednatel spolec¢nosti EP Investment S.ar.l., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spolec¢nosti EP Investment II S.a r.l., Velkovévodstvi lucemburské

. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti 1890s holdings a.s., Ceska republika

. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti CE Electronics Holding a.s., Cesk4 republika
. jednatel spole¢nosti EP Equity Investment S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské

. ¢len statutarniho organu spolenosti EP Real Estate, a.s., Ceskd republika

. &len statutarniho organu spole¢nosti EP Sport Holdings, a.s., Ceskd republika

. predseda spravni rady spoleénosti EPHCEI HoldCo a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spole¢nosti FoundHold EP Corporate Group a.s., Ceska republika
. predseda spravni rady spole¢nosti Nadace EP Corporate Group, Ceskd republika
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. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti Old Queen Street, a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spoleénosti Paris Real Estate I a.s., Ceska republika
. ¢len statutdrniho orgdnu spole¢nosti Paris Real Estate 11 a.s., Cesk4 republika
. jednatel spole¢nosti WH HOLDING LIMITED, Velk4 Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce III GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Némecko

. jednatel spolecnosti EP Global Commerce V GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Némecko

Marek Spurny, ¢len predstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 7. 8. 2015
Narozen: 20. 11. 1974

Marek Spurny je i ¢lenem ptedstavenstva Rucitele. Pan Spurny ma magistersky titul v oboru pravo, ktery vystudoval
na Palackého univerzit¢ v Olomouci.

Marek Spurny dale ptsobi ve statutidrnich a dozor¢ich orgédnech nésledujicich spole¢nosti, resp. vykonava nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. ¢len predstavenstva Rucitele

. ¢len dozoré{ rady spole¢nosti Heureka Group a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Corporate Group, Cesk4 republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti, EP ENERGY TRADING, a.s., Ceska republika

. &len statutarniho organu spoleénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spole¢nosti EP Global Commerce a.s., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceské republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EP Energy, a.s., Ceskd republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EP Commodities, a.s., Ceské republika

. ¢len statutarniho organu spoleénosti EP Power Europe, a.s., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti LEAG Holding, a.s., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti EPIF Investments a.s., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Infrastructure, a.s., Ceskd republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti POWERSUN a.s., Cesk4 republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Cargo a.s., Ceskd republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Logistics International, a.s., Cesk4 republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Cargo Invest a.s, Ceskd republika

. jednatel spolecnosti EP Ukraine B.V., Nizozemsko

. predseda dozoréi rady spoleénosti PT méfent, a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoré{ rady spole¢nosti CZECH NEWS CENTER a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP ENERGY TRADING, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EPPE Germany, a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoréf rady spole¢nosti ACS PROPERTIES, Ceska republika

. zastupce spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. pii vykonu funkce komplementare spolec¢nosti EP Fleet,
k.s., Ceska republika

. ¢len ptedstavenstva EPH Financing SK, a. s., Slovenska republika

. jednatel spolec¢nosti Slovak Gas Holding B.V., Nizozemsko

. jednatel spolecnosti Seattle Holding B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti EPH Gas Holding B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti SPP Infrastructure Financing B.V., Nizozemsko

. jednatel spolec¢nosti EP Slovakia B.V., Nizozemsko

. jednatel spolecnosti EP Yuzivska B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti EP Investment S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spole¢nosti EP Investment IT S.a r.1., Velkovévodstvi lucemburské

. ¢len predstavenstva spolecnosti VESA Equity Investment S.ar.l., Velkovévodstvi lucemburské

. ¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.ar.1., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spole¢nosti EP Produzione S.p.A., Itdlie

. jednatel spole¢nosti Fiume Santo S.p.A., Itdlie

. jednatel spolecnosti Eggborough Power Limited, Velkd Britanie
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. jednatel spole¢nosti EP UK Finance Limited, Velkd Britdnie

. jednatel spolecnosti EP UK Investments Ltd, Velka Britanie

. jednatel spole¢nosti EP UK Power Development Ltd, Velkd Britdnie

. jednatel spolecnosti EP SHB Limited, Velk4 Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP Langage Limited, Velkd Britdnie

. jednatel spolecnosti EP Waste Management Limited, Velk4 Britanie

. ¢len spravni rady spole¢nosti EPHCEI HoldCo a.s., Cesk4 republika

. predseda dozoréf rady spole¢nosti FoundHold EP Corporate Group, a.s., Ceska republika
. predseda dozoréf rady spole¢nosti Nadace EP Corporate Group, Ceska republika

. ¢len statutarniho organu spole¢nosti Patamon a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spoleénosti Boldore a.s., Cesk4 republika

. mistopfedseda dozoréi rady spoleénosti CE Electronics Holding a.s., Ceska republika
. ¢len statutarniho organu spole¢nosti EP BidCo a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spoleénosti EP BidCo Storage, a.s. Ceskd republika

. jednatel spolecnosti EP Equity Investment II S.a r.l., Velkovévodstvi lucemburské

. &len statutarniho organu spole¢nosti EP HoldCo a.s., Ceskd republika

. ¢len statutdrniho organu spolenosti EP Sport Holdings, a.s., Ceskd republika

Pavel Horsky, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 7. 8. 2015
Narozen: 23. 4. 1973

Pavel Horsky je i ¢lenem pfedstavenstva Rucitele, kde vykondvd funkci financniho feditele. Dfive neZ zacal pracovat
ve spolecnosti EPH, pracoval jako poradce pro oblast trzniho rizika ve spole¢nosti RBS. Pan Horsky md magistersky
titul v oboru matematiky a fyziky, ktery vystudoval na Masarykov¢ univerzité v Brné.

Pavel Horsky dale puisobi ve statutarnich a dozor¢ich orgénech nésledujicich spole¢nosti, resp. vykonava nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. ¢len predstavenstva Rucitele

. ¢len predstavenstva spolecnosti Vesa Equity Investment S.ar.l., Velkovévodstvi lucemburské
. ¢len spravni rady Vzdu$nd Properties a.s., Ceské republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Corporate Group, Cesk4 republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti Heureka FinCo SK a.s., Slovenskd republika

. ¢len statutdrniho orgdnu spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s., Ceské republika
. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti EP Industries, a.s., Ceskd republika

. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti DCR INVESTMENT a.s., Cesk4 republika

. &len dozoréf rady spole¢nosti Heureka Group, a.s., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Energy, a.s., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Infrastructure, a.s., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spoleénosti LEAG Holding, a.s., Ceskd republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EPPE Germany, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

. mistopfedseda pfedstavenstva spole¢nosti EP Power Europe, a.s., Ceskd republika
. &len dozordf rady spole¢nosti EP Cargo a.s., Ceskd republika

. ¢len ptfedstavenstva spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

. predseda dozoréi rady spoleénosti EP Resources CZ a.s, Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréi rady spolenosti EP Cargo Invest a.s., Ceskd republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti SPP Infrastructure, a.s., Slovenskd republika

. jednatel spole¢nosti Slovak Gas Holding B. V., Nizozemsko

. jednatel spolec¢nosti EP Slovakia B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti Czech Gas Holding Investment B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti EPH Gas Holding B.V., Nizozemsko

. ¢len predstavenstva RUBY Equity Investment S.ar.l.., Velkovévodstvi lucemburské
. jednatel spole¢nosti Eggborough Power Limited, Velk4 Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP UK Investments Ltd, Velkd Britdnie

. jednatel spolecnosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti EP SHB Limited, Velkd Britanie
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. jednatel spole¢nosti EP UK Finance Limited, Velkd Britdnie

. jednatel spolecnosti EP Langage Limited, Velka Britdnie

. jednatel spolecnosti EP Waste Management Limited, Velk4 Britanie

. ¢len spravni rady spole¢nosti EPHCEI HoldCo a.s., Cesk4 republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti FoundHold EP Corporate Group, a.s., Ceské republika
. ¢len dozoréi rady spoleénosti Nadace EP Corporate Group, Ceskd republika

. jednatel spole¢nosti Ogen s.r.o0., Ceské republika

. jednatel spolecnosti PT Holding Investment B.V., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spolecnosti EP Eggborough Limited, Velka Britanie

. jednatel spolecnosti EP Equity Investment S.a r.l., Velkovévodstvi lucemburské

. jednatel spolecnosti EP Equity Investment II S.a r.l., Velkovévodstvi lucemburské
. ¢len dozoréi rady EP Sport Holdings, a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spole¢nosti Patamon a.s., Ceskd republika

. ¢len statutarniho organu spole¢nosti EP Global Commerce a.s., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce III GmbH, Némecko

. jednatel spolecnosti EP Global Commerce IV GmbH, Némecko

. jednatel spolecnosti EP Global Commerce V GmbH, Némecko

. jednatel spolecnosti EP Global Commerce VI GmbH, Némecko

Pracovni adresou vSech ¢lent piedstavenstva Emitenta je Cesk4 republika, Praha 1, Pafizska 130/26, 110 00.

9.2 DOZORCI RADA EMITENTA

Dozoré{ rada Emitenta ma 3 &leny. Cleny dozoréf rady voli a odvoldva valnd hromada. Dozoréf rada voli a odvolava
svého pfedsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je do odvoldn{ valnou hromadou. Dozor¢i rada je usndSenischopnd,
pokud jsou na jejim zasedan{ piitomni alespon 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni je tieba, aby pro n¢j hlasovali
nejméné 2 clenové dozoréi rady. Dozoréi rada je kontrolnim orgdnem spolecnosti, dohliZzi na vykon ptlsobnosti
predstavenstva a ¢innosti spolecnosti. Dozor¢{ rad¢ piislusi zejména posuzovani icetni zaverky spolecnosti a nahlizeni
do vSech dokladli a zdznamt tykajicich se spole¢nosti. Dozor¢i rada miiZe také za podminek stanovenych zdkonem
svolat valnou hromadu spole¢nosti. Urceny ¢len Dozor¢i rady zastupuje spolecnost v fizeni pied soudy a jinymi organy
proti ¢lenu pfedstavenstva (napf. v fizeni o nahradé Skody).

Clenové dozoréi rady Emitenta k datu tohoto dokumentu jsou:
Jan Springl

Den vzniku funkce: 7. 8. 2015
Narozen: 17. 4. 1978

Pan Springl ziskal magistersky titul v oboru ekonomie na Fakultd podnikohospodéiské Vysoké skoly ekonomické
v Praze.

Jan Springl déle pasobi ve statutdrnich a dozor¢ich orgdnech ndsledujicich spole¢nosti, resp. vykonava nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. ¢len predstavenstva Rucitele

. jednatel spolecnosti EP Waste Management Limited, Velk4 Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP NI Energy Limited, Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti, EP Corporate Group, a.s., Ceskd republika

. &len statutarniho organu spoleénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s., Ceskd republika
. spole&nik spole¢nosti Poliklinika VrSovice spol s.r.o., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti LEAG Holding, a.s., Ceskd republika

. mistopfedseda predstavenstva spole¢nosti EP Power Europe, a.s., Cesk4 republika
. &len predstavenstva spoleénosti EPPE Germany, a.s., Cesk4 republika

. predseda dozoréf rady spole¢nosti EP Energy, a.s., Ceskd republika

. predseda dozoréf rady EP Infrastructure, a.s., Ceské republika

. &len predstavenstva spoleénosti EP Commodities, a.s., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EPIF Investments a.s., Ceska republika

. predseda pfedstavenstva spolecnosti NAFTA a.s., Slovenskd republika

. predseda predstavenstva NAFTA a.s. — organizaéni slozka, Ceskd republika
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. ¢len dozor¢i rady spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenskd republika

. jednatel spolec¢nosti SSE — Solar, s.r.0., Slovenska republika

. jednatel spole¢nosti Stredoslovenskd energetika — Project Development, s.r.0., Slovenskd republika
. ¢len dozor¢i rady Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, Spolkova republika Némecko
. ¢len dozor¢i rady spole€nosti Lausitz Energie Bergbau AG, Spolkova republika Némecko

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti Lausitz Energie Kraftwerke AG, Spolkova republika Némecko
. jednatel spole¢nosti Lausitz Energie Verwaltungs GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolecnosti EP Germany GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolecnosti EP Mehrum GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolec¢nosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH, Spolkova republika Némecko

. jednatel spolecnosti EP UK Power Development Ltd, Velka Britanie

. jednatel spole¢nosti Lynemouth Power Limited, Velkd Britdnie

. jednatel spolec¢nosti EP Invest Limited, Velka Britdnie

. jednatel spole¢nosti Eggborough Power Ltd, Velka Britdnie

. jednatel spolecnosti EP UK Investments Ltd, Velka Britanie

. jednatel spole¢nosti Energy Scanner Ltd, Velka Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP Ballylumford Limited, Velkd Britanie

. jednatel spolec¢nosti EP Kilroot Limited, Velka Britdnie

. jednatel spole¢nosti EP Langage Limited, Velkd Britdnie

. jednatel spolecnosti EP SHB Limited, Velk4 Britdnie

. jednatel spolecnosti EP UK Finance Limited, Velkd Britanie

. jednatel spolecnosti Tynagh Energy Limited, Irska republika

. jednatel spolec¢nosti Slovak Power Holding B.V., Nizozemsko

. jednatel spole¢nosti EP Dublin Energy Limited, Irskd republika

. jednatel spole¢nosti EP France S.A.S., Francie

Ondiej Novak

Den vzniku funkce: 7. 8. 2015

Narozen: 4. 2. 1986

Pan Novdk ma magistersky titul v oboru prdvo, ktery vystudoval na Karloveé univerzité v Praze.

Ondiej Novdk déle plisobi ve statutdrnich a dozor¢ich orgdnech nésledujicich spolecnosti, resp. vykondva nasledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. &len dozord rady spole¢nostiElektrarny Opatovice, a.s., Ceskd republika

. &len dozoréf rady spole¢nosti POWERSUN a.s., Ceskd republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika
. ¢len predstavenstva spoleénosti Active Radio a.s., Ceskd republika

. jednatel spole¢nosti Evropa 2, spol s.r.o., Ceskd republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti Frekvence 1, a.s., Ceské republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti RADIO BONTON a.s., Ceska republika

Petr Sekanina
Den vzniku funkce: 7. 8. 2015
Narozen: 9. 11. 1973

Pan Sekanina ma magistersky titul v oboru matematiky a ekonomie z Masarykovy univerzity v Brn¢.

Petr Sekanina ddle plsobi ve statutdrnich a dozor¢ich orgdnech nésledujicich spole¢nosti, resp. vykondva ndsledujici
hlavni ¢innosti vyznamné pro Emitenta:

. jednatel spole¢nosti EP Investment Advisors, s.r.0., Ceské republika

. ¢len statutdrniho organu spole¢nosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s., Ceské republika
. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Logistics International, a.s., Ceska republika

. jednatel spole¢nosti EP Auto, s.r.0., Ceska republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti EP Energy, a.s., Ceskd republika

. ¢len predstavenstva spoleénosti BAULIGA a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva spoleénosti DCR INVESTMENT a.s., Ceskd republika

. ¢len predstavenstva Plzefiskd teplarensk4 a.s., Cesk4 republika

. ¢len dozoréf rady spoleénosti EP Infrastructure, a.s., Ceskd republika
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. ¢len dozoré{ rady spoleénosti EPIF Investments a.s., Ceskd republika

. &len dozordf rady spole¢nosti EP Commodities, a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EPPE Germany a.s., Ceské republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Cargo Invest a.s, Ceské republika

. zastupce spole¢nosti EP Auto, s.r.o. pii vykonu funkce komplementife spolecnosti EP Fleet, k.s., Ceskd
republika

. predseda pfedstavenstva spolecnosti Stredoslovenskd energetika, a.s., Slovenskd republika

. predseda ptedstavenstva spolecnosti, Stredoslovenska energetika Holding, a.s., Slovenska republika

. ¢len dozor¢i rady spolecnosti EPH financing SK, a.s., Slovenska republika

. ¢len ptfedstavenstva spolecnosti SSE — MVE, s.r.o., Slovenskd republika

. &len dozoré rady spole¢nosti AC Sparta Praha fotbal, a.s., Ceskd republika

. &len dozoréf rady spole¢nosti Boldore a.s., Ceskd republika

. &len dozord rady spole¢nosti EP BidCo a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP HoldCo a.s., Ceska republika

. ¢len dozoréf rady spole¢nosti Patamon a.s, Ceskd republika

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce III GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce IV GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce V GmbH, Némecko

. jednatel spole¢nosti EP Global Commerce VI GmbH, Némecko

. ¢len dozoréi rady spoleénosti EP Corporate Group, a.s., Ceska republika

Pracovni adresou vSech ¢lent dozor¢i rady je Ceska republika, Praha 1, Pafizska 130/26, 110 00.

9.3  VYBOR PRO AUDIT

Emitent m4 ztizen vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje postup sestavovani dcetni zaveérky; hodnoti d¢innost
vnitin{ kontroly spole¢nosti, vnitintho auditu a systému fizenf rizik, schvaluje pfijeti neauditnich suzZeb Emitentem ze
strany auditora, vykondva dalf Cinnosti, které jsou uvedené ve stanovach nebo jejichZ plisobnost vyplyva z obecné
zavaznych pravnich pfedpisi.

Cleny vyboru pro audit jsou Monika Ustynkové, Hana Tépalov, Jakub Steinfeld.

9.4 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORCICH ORGANU

Emitent si nenf védom zadného moZného stietu zajmt mezi povinnostmi ¢lent predstavenstva nebo Elenti dozoréi rady
Emitenta k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

10. JEDINY AKCIONAR

Jedinym akciondfem Emitenta je Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolecnost zaloZen4 a existujici podle ¢eského
prava, kterd vykondva sva prdava prostfednictvim valné hromady. Spole¢nost EP Corporate Group, a.s. vlastni akcie
predstavujici podil ve vysi 56 % + 1 akcie na zdkladnim kapitdlu a podil ve vysi 56 % + 1 akcie na hlasovacich pravech
Rucitele (z toho 6 % nepiimo vlastni spolecnost zaloZzend a ovlddand manazery EPH), a (ii) spolecnost J&T ENERGY
HOLDING vlastni akcie predstavujici podil ve vysi 44 % - 1 akcie na zdkladnim kapitélu a podil ve vysi 44 % - 1 akcie
na hlasovacich pravech Rucitele. Kone¢nym majoritnim vlastnikem a ovladajici osobou spolecnosti EP Corporate
Group je pan Daniel Kietinsky, pfedseda piedstavenstva Rucitele a predseda predstavenstva Emitenta. NizZe je
zndzornéna zjednodusend akciondfska struktura Rucitele.
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Akcionarska struktura

Daniel J&T Energy
Kretinsky Holding a.s.
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50% +1 akcie 44% -1akcle? Tﬁﬂ
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EPH

ManCo'

Zdroj: EPH

Proti zneuzit{ kontroly ovladajici osoby vyuzivd Emitent zdkonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a
ovlddanou osobou (zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Emitent zpracovdva kazdoro¢né€ a je podle
ptislu§nych pravnich piedpisti pfezkoumdvana dozorci radou, a je soucdsti auditované vyrocni zprdvy. Prostfednictvim
dozor¢i rady a auditu je zajiSténa kontrola tdajii uvedenych ve zprave.

Emitentovi nejsou zndmy Zidné mechanismy ani ujednéni, které by mohly vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
K datu tohoto Prospektu nebyla pfijata Zadna opatieni, kterd by mohla zajistit, aby nenastalo zneuziti kontroly.

Daniel Kftetinsky je ovladajici osobou fady dalSich spolecnosti, které nepatii do Skupiny EPH.

11.  FINANCNI INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH EMITENTA

11.1 HISTORICKE ROCNI FINANCNI INFORMACE

Emitent vyhotovil Gc¢etni zdveérky za dcetni obdobi konc¢ici 31. 12.2020 a 31. 12. 2021. Tyto tcetni zadvérky byly ovéteny

auditorem a jsou sestaveny podle Mezindrodnich tcéetnich standardii icetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii (IFRS).

Historické finan¢ni tdaje Emitenta za Gcetni obdobi koncici 31. 12. 2020 a 31. 12. 2021 byly ovéfeny auditorem, a to
spole¢nosti Deloitte Audit s.r.o. Auditor vydal k uvedenym tcetnim zavérkam vyrok "bez vyhrad". Tyto ddaje jsou do
tohoto dokumentu zahrnuty odkazem (viz ¢ast V1. — Informace zahrnuté odkazem).

11.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Od data zvefejnéné auditované ucetni zavérky Emitenta za rok 2021 Emitent neuveiejnil Zddné mezitimni finan¢ni
udaje.

11.3 SOUDNI A ROZHODCI RIZEN{

Dle nejlepsiho védomi Emitenta neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi ptedeslych 12 mésicti neprobihala, jakdkoli

soudni, spravni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné dobé méla vyznamny vliv na finan¢ni situaci
nebo ziskovost Emitenta nebo Skupiny EPH.
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11.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Od data zvefejnéné auditované ucetni zdvérky Emitenta za rok 2021 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nenastaly
Z4dné vyznamné zmény ve financni pozici Emitenta.

12. ZAKLADNI KAPITAL A STANOVY
12.1 ZAKLADNI KAPITAL

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini vyse zdkladniho kapitdlu Emitenta 2 .00 0.000 K¢, ktery byl plné splacen.
Akcie Emitenta nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a vSechny jsou v listinné podobé€. Emitent nevydal
Zadné cenné papiry, které by opraviiovaly k uplatnéni prdva na vyménu za jiné dcastnické cenné papiry nebo na
prednostni tpis jinych dcéastnickych cennych papirG. Akcie Emitenta jsou volné pfevoditelné, k jejich pfevodu ani
k jejich zastaveni neni potfeba Zddného souhlasu Emitenta. Hlasovaci prdva s nimi spojend nejsou nijak omezena.

12.2 STANOVY

Emitent byl zaloZen podle Ceského prdva na dobu neurcitou jako akciova spolecnost a byl zapsan k 7. 8. 2015
do obchodniho rejstitku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20854. Emitent je akciovou spole¢nosti —
cile a ucely Emitenta jsou popsdny v ¢l. 4 stanov (sprava vlastniho majetku), které jsou zaloZeny ve sbirce listin u
prislusného rejstitkového soudu, resp. kapitole VII. 5.1 (Hlavni ¢innosti) tohoto dokumentu.

13. VYZNAMNE SMLOUVY

Nize Emitent uvadi smluvni vztahy a jiné povinnosti Emitenta, které mohou byt z hlediska Emitenta povaZovany za
vyznamné.

Emitent jako véfitel, uzaviel dne 16. 7. 2018 smlouvu o tvéru s Rucitelem jako dluznikem, na zdkladé¢ které poskytl
Ruciteli dvér aZz do vySe 4,5 miliardy K¢ z cistého vynosu emise dluhopistt ISIN CZ0003519407. Urok je splatny
pololetné ve vysi a dobé takové, aby to umoznovalo Emitentovi platit drok z pfedmétnych dluhopist. Uvér je splatny
dne 13.7.2022.

Emitent jako véfitel, uzaviel dne 13. 3. 2020 smlouvu o Gvéru s Rucitelem jako dluZnikem, na zdklad¢ které poskytl
Ruciteli uvér az do vyse 7,5 miliard K¢ z Cistého vynosu emise dluhopisit ISIN CZ0003524464. Urok je splatny
pololetné ve vysi a dobé takové, aby to umoznovalo Emitentovi platit drok z pfedmétnych dluhopist. Uvér je splatny
dne 14. 3. 2025.

Ocekava se, ze obdobnd smlouva bude uzaviena ohledné Cistého vynosu emise Dluhopisi. Nepredpoklada se,
Ze Emitent uzavfe jinou smlouvu, kterd by mohla vést ke vzniku povinnosti nebo ndroku kteréhokoli ¢lena Skupiny
EPH, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit dluhy vii¢i Vlastniktim Dluhopisti.

14. DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znén{ stanov a povinnych auditovanych finan¢nich vykazi Emitenta a Rucitele, véetné piiloh a auditorskych
vyrokt k nim, a jakymkoli pfipadnym dokumentim tykajicim se Zaruky jsou na pozddéani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho internetovych strankach https://www.epholding.cz/eph-financing-cz/.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé€ budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto Prospektu.
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VIII. INFORMACE O RUCITELI
1. OPRAVNENI AUDITORI

Konsolidované auditované ucetni zaveérky Rucitele za obdobi od 1. 1. 2020 do k 31. 12. 2020 aod 1. 1. 2021 do 31. 12.
2021 sestavené podle Mezinarodnich standardt Gcéetniho vykaznictvi ve znénf pfijatém EU (IFRS) byly auditovany:

Auditorska firma: Deloitte Audit s.r.o.

Osvédceni ¢.: 79

Sidlo: Italskd 2581/67, Praha 2 — Vinohrady, 120 00
Clenstvi v profesni Komora auditorii Ceské republiky
organizaci:

Odpovédnd osoba: Ladislav Sauer

Osvédceni ¢.: 2261

Auditor, spolecnost Deloitte Audit s.r.o., nemd dle nejlepSitho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zdjem v Ruciteli.
Pro tdcely tohoto prohldSeni Emitent, mimo jiné, zvaZil ndsledujici skutecnosti ve vztahu k auditorovi: pifpadné
(1) vlastnictvi akcii vydanych Ruditelem nebo akcif ¢i podila spole¢nosti tvoficich s Rucitelem koncern, nebo jakychkoli
opci k nabyti ¢i upsani takovych akcii ¢i podilt, (ii) zamé&stndni u Rucitele nebo jakoukoli kompenzaci od Rucitele,
(iii) ¢lenstvi v orgdnech Rucitele a (iv) vztah k Hlavnim spolumanaZerim ¢i pfijeti Dluhopisii k obchodovani na
Regulovaném trhu.

2. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v tvodu tohoto Prospektu — v ¢asti II (Rizikové faktory) tohoto dokumentu.

3. UDAJE O RUCITELI

3.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: Energeticky a primyslovy holding, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, sp. zn. B 21747 vedend Méstskym soudem v Praze
1CO: 283 56 250

LEI: 31570010000000090208

Datum vzniku:

Pradvni forma:

Rozhodné pravo:

Sidlo:
Telefonni cislo:
E-mail:

Web:

Rucitel vznikl dne 10. 8. 2009. Rucitel byl zaloZen na dobu neurcitou.
akciova spolecnost

Rucitel se pii své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména NOZ, ZOK a Insolvencnim
zdkonem. Rucitel se ddle fidi pfedpisy v oblasti energetiky, zejména Energetickym zdkonem,
a neptimo i slovenskymi, némeckymi, anglickymi, irskymi a francouzskymi zakony v oblasti
energetiky, mimo jiné i Slovenskym zdkonem o regulaci a Slovenskym zdkonem o energetice,
némeckym zdkonem o odvétvi energetiky (EnWG), italskou normou 79/1999 o vyrobé a prodeje
elektfiny, anglickym zdkonem o elektiin€ (Electricity Act) z roku 1989, anglicky zdkonem o
plynu (Gas Act) z roku 1986, natizenim o elektfiné 1992 (Electricity (Northern Ireland) Order
1992), irskym zdkonem o regulaci elektiiny z roku 1999 (Electricity Regulation Act 1999) a
francouzskym energetickym zdkonem (Code de ['énergie). Rucitel provedl tzv. opt-in podle
§ 777 odst. 5 ZOK a podiidil se ZOK jako celku.

Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha
+420 232 005 100
investorsrelations @epholding.cz

www.epholding.cz (informace na téchto strankdch nejsou, s vyjimkou informaci zahrnutych do
tohoto dokumentu formou odkazu, soucasti Prospektu)
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3.2 HISTORIE A VYVOJ RUCITELE A SKUPINY EPH

Vedouci tym souc¢asné EPH se zacal formovat v roce 2001 v rdmci vétve korpordtnich investic skupiny J&T Finance
Group v Cele s Danielem Kietinskym. Kratce po svém vytvofeni se tym zacal zaméfovat na korporatni investice v
energetickém priimyslu, zménil sviij pfistup a z financniho investora se stal strategickym investorem. S touto zménou
strategie vétev korpordtnich investic dosdhla limitu své schopnosti dal§iho rozvoje podnikdni z divodu omezent, které
vyplyvaly z jejiho clenstvi v J&T Finance Group.

V disledku toho skupiny J&T Finance Group a PPF Group zalozily v roce 2009 EPH jako platformu pro strategické
investice v energetice a piidruzenych odvétvich. J&T Finance Group (prostfednictvim Milees Limited a Biques Limited)
prispé€la svym majetkem do EPH vyménou za 40% tcast v EPH a PPF Group koupila 40% podil za hotovost. Daniel
Kfetinsky ziskal 20% ucast vyménou za majetkovy piispévek a za jeho partnerskou ucast ve skupiné J&T Finance
Group. V roce 2010 byla spole¢nosti EPH vytvofena Skupina EPE a podily v sou¢asnych dcefinych spolecnostech,
které v té dob¢ vlastnila EPH, byly pfiddny do EPE.

Nasledujici ¢asovy harmonogram nabizi piehled vyvoje EPH prostiednictvim piimych akvizic nebo akvizic
priclenénymi organizacemi, které byly ndsledné€ zatazeny do EPH:

V roce 2004 ziskala skupina J&T 34% majetkovy podil v Prazské energetice a.s. (PRE);
V roce 2005 ziskala skupina J&T 85,16% majetkovy podil v United Energy a.s. (UE);

V letech 2006 a 2008 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podil v Plzeiiské energetice a.s. (PE) (50 % v roce
2006 a 50 % v roce 2008) a v roce 2008 zvy§ila sviij podil v PRE na 41,1 %;

V roce 2009 ziskal subjekt kontrolovany Danielem Kietinskym 50% majetkovy podil ve spole¢nosti MIBRAG;

V roce 2009 ziskala skupina J&T 100% majetkovy podil v International Power Opatovice, v pravnim
predchidci EOP, a menSinovy podil v PT;

V roce 2009 byla zaloZena spolecnost EPH a majetkové podily ve spolecnostech PRE, PE, UE, PT, Prvni
energeticka, a.s. (v soucasné dob¢ sloucena s EPET) a EPET (dfive United Energy Trading, a.s.) skupina J&T
vloZila do EPH a spole¢nost EOP prodala spolec¢nosti EPH;

V roce 2010 se v rdmci swapové transakce vlastnicky podil spole¢nosti EPH v PT zvysil na 72,98 % a byl
odprodén podil v PRE;

V roce 2010 vznikla spole¢nost EPE a spole¢nost EPH do ni vlozila majetkové podily v PE, UE, Prvni
energetickd, a.s. a EPET, stejné jako ¢ast podilu v PT;

V roce 2011 subjekt kontrolovany Danielem Kietinskym vlozil 50% majetkovy podil ve spole¢nosti MIBRAG
do EPE a zbyvajici majetkové podily spole¢nosti EOP a EPE v PT vlozila spolecnost EPH do spole¢nosti EPE;

V roce 2011 spolecnost EPE ziskala dalsi podil ve spolecnosti PT, ¢imz se stala 73,3% vlastnikem;

V roce 2012 v ramci stejné transakce ziskala spole¢nost EPE zbyvajici 50% majetkovy podil ve spolecnosti
MIBRAG a spolecnost EPE (pies PT) prodala svtij podil ve spole¢nosti Energotrans a.s. (Energotrans), coZ je
vyrobce tepla v Ceské republice, ale ponechala si dlouhodobou smlouvu se spoleénosti Energotrans na nakup
tepla, které distribuuje prostiednictvim spolecnosti PT;

V roce 2012 uzaviela spole¢nost EPE dohodu s hlavnim méstem Prahou, tykajici se fizeni bézného provozu
spole¢nosti PT, na zdklad¢ které se spolecnost EPE ujala fizeni spole¢nosti;

V roce 2012 ziskala EPE 41,9% majetkovy podil ve spolec¢nosti Schkopau (vCetné prava na pozitky z véci ze
400 MWe celkové kapacity elektrarny), ktera je jednim z odbératelti hnédého uhli spole¢nosti MIBRAG, a to
prostiednictvim akvizice 100% majetkového podilu ve spole¢nosti Saale Energie;

V roce 2013 ziskala EPH spole¢nost Slovak Gas Holding (SGH), kterd vlastnila 49 % akcii a manazerskou
kontrolu nad Slovenskym plynarenskym prumyslem (SPP). Nésledné v roce 2014 probéhla reorganizace
skupiny SPP, v ramci které byla mimo jiné vytvotfena Skupina SPP Infrastructure (SPPI), kterd mimo jiné
zahrnuje spole¢nosti Eustream, SPPD, NAFTA a SPP Storage. SPPI je nadnarodni energetickd spole¢nost
s vyznamnym postavenim mezi plynarenskymi hraci v Evropé;

V roce 2013 spolecnost EPE dokon¢ila akvizici spole¢nosti HSR, kterd vlastni elektrdrnu Buschhaus s ¢istym
vykonem 352 MWe a uhelny diil Schoningen v reviru Helmstedt, od spole¢nosti E.ON;

V roce 2013 dokoncila spolecnost EPH akvizici 49% Xkapitdlového podilu (véetn¢ kontroly fizeni) ve
Stfedoslovenské energetice, a.s. (SSE), coZ je slovensky distributor a dodavatel elektrické energie, od E.D.F.;
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Na konci roku 2013 EPH odkoupila od spolecnosti E.ON 40% podil ve spolec¢nosti NAFTA, kterd se zabyva
skladovadnim plynu a prizkumem a t€Zbou uhlovodikii. Dalsi nepfimy podil ve spole¢nosti NAFTA drZzi EPH
prostfednictvim SPPI;

V roce 2014 PPF prodala své akcie EPH a nabyvatelem téchto akci se stal ptimo EPH. Tim doslo ke zméndm
vlastnické struktury Rucitele. Daniel Kietinsky a Patrik Tka¢ tak kontrolovali kazdy po 33,33 % hlasovacich
prav a spolecn¢ ovladali Skupinu EPH. Zbytek hlasovacich prdv vykonavali private equity struktury J&T;

V roce 2014 ziskala EP Infrastructure, a.s. (EPIF), kterd v t¢ dobé byla 100% dcefinou spole¢nosti EPH,
vSechny akcie EPE drzené spole¢nosti EPH; EPIF byla v prosinci 2013 zaloZena jako CE Energy, a.s. v roce
2016 byla pfejmenovana na EPIF;

V roce 2014 ziskala EPE 60% podil ve spole&nosti EZC a.s. (pfejmenovéno na EP Cargo, a.s.) a 60% podil ve
spole¢nosti PGP Terminal, a.s.;

V lednu 2015 ziskala EPH 100% podil ve spole¢nosti Eggborough Power Limited, provozujici ¢ernouhelnou
elektrarnu v anglickém Eggborough;

V prosinci 2014 EPH uzavfela smlouvu o koupi portfolia®® italskych plynovych a uhelnych elektraren
s celkovym vykonem 4,7 GWe. Koupé€ byla vypofdddna v Cervnu (v pfipad€ vypotfadani podilu ve spolecnosti
Ergosud S.p.A. v ¢ervenci) 2015 (pozn. tato akvizice je reflektovdna v konsolidované ticetni zdvérce Rucitele
od 1.7.2015 resp. 1. 8. 2015 v piipadé spolecnosti Ergosud S.p.A.);

V prosinci 2015 ziskala EPE majoritni podil ve spole¢nosti Budapesti Eromu Zrt., kterd vlastni tfi paroplynové

zdroje a pokryva vyznamnou ¢ast spotieby tepla v Budapesti (konsolidovana ucetni zaverka Rucitele reflektuje
tuto akvizici od 1. 12. 2015);

V lednu 2016 ziskala Skupina EPH 100% podil v ¢ernouhelné elektrarn€ Lynemouth (spole¢nost Lynemouth
Power Limited) ve Spojeném kralovstvi, kterd byla ndsledné¢ Skupinou EPH pfestavéna na zdroj spalujici
biomasu;

V roce 2016 zahdjila EPH prodej 31% podilu ve spole¢nosti EPIF skupin¢ instituciondlnich investori pod
z4Stitou Macquarie Infrastructure and Real Assets (MIRA). Transakce byla dokoncena v tnoru 2017, s tim Ze
EPH ziistdvd majoritnim vlastnikem spole¢nosti EPIF;

V priib¢hu roku 2016 a 2017 byla vyc¢lenéna ¢4st portfolia EPH zaméfujici se pfedevsim na téZbu a vyrobu
elektfiny v zdpadni Evropé do podskupiny EPPE. EPH je 100% vlastnikem spole¢nosti EPPE;

V zaii 2017 EPPE pfevzala prostiednictvim své 100% dcefiné spolecnosti EP UK Investments 100% podil
v paroplynovych elektrarndch Langage a South Humberbank od spolecnosti Centrica, plc.;

Zyz

V zéaii 2017 EPPE ptevzala prostiednictvim své 100% dcefiné spolec¢nosti EPPE Germany 100% podil ve
spolecnosti Kraftwerk Mehrum, kterd provozuje cernouhelnou elektrarnu Mehrum v oblasti severniho
Némecka nedaleko mésta Hannover od byvalych vlastnikii Stadtwerke Hannover AG (83,3% podil)
a BS|ENERGY - Braunschweiger Versorgungs-AG & Co. KG (13,7% podil);

V listopadu 2017 EPPE prostfednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti EP UK Investments pievzala RVA
Group — poradenskou spole¢nost zabyvajici se demolicemi;

V prosinci 2017 ziskala Skupina EPH 100% podil ve dvou italskych spolec¢nostech primarné zaméfenych na
vyrobu elektrické energie z biomasy. BIOMIT s elektrarnou spalujici biomasu (46 MW), fotovoltaickou
elektrarnou (1,24 MW), BIOMCRO s elektrarnou spalujici biomasu s celkovym vykonem 27 MW a 50% podil
ve spolecnosti Fores Italia S.r.1, kterd pfimo zaji$t'uje doddvky biomasy;

V prosinci 2017 spole¢nost EPE zvySila prostfednictvim své 100% dcefiné spolecnosti PTHI podil ve
spole¢nosti PT, ¢imzZ se stala jejim 98% vlastnikem;

V kvétnu 2018 EPIF pfevzala 100% podil ve spolec¢nosti PE od spolecnosti EPE;

Dne 31. fijna 2018 Skupina EPH dokoncila fizi spolecnosti PE s PLTEP jako ndstupnickou spole¢nosti, ve
které ma nyni Skupina EPH kontrolu nad fizenim a majetkovou dcast ve vysi 35 %. Vysledky PE byly
odpovidajicim zptisobem zahrnuty do tGcetni zdvérky EPIF pomoci metody tplné konsolidace pouze za obdobi
do 31. fijna 2018, zatimco od 1. listopadu 2018 byly stejnou metodou zahrnuty do ucetni zavérky EPIF
vysledky PLTEP;

3 Blizsf informace o struktufe portfolia, tedy které spole¢nosti a kterd aktiva byla pfedmétem transakce, lze nalézt v kapitole VIIL5.2 (Popis
vyznamnych spolecnosti skupiny Rucitele).
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V prosinci 2018 spole¢nost NAFTA, prostfednictvim svoji dcefiné spolecnosti NAFTA Bavaria GmbH,
pfevzala od spolecnosti DEA Deutsche Erdoel AG a Storengy Deutschland GmbH podzemni zdsobniky
zemniho plynu Inzenham — West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt v némeckém Bavorsku;

V prosinci 2018, Skupina EPH dokoncila reorganizaci, v rdmci které PT prodala 100% podil ve spolecnosti
PT Real Estate, a.s., Skupiné EPH za protihodnotu 1,30 miliardy K¢ (pfiblizn¢ 50 miliont EUR). PT Real
Estate, a.s. vlastn{ akcie spolecnosti, kterd vlastni pfevazné nevyuzité pozemky a nemovity majetek;

V roce 2018 dokon¢ila Skupina EPPE kompletni pfestavbu elektrdrny Lynemouth na vyrobu elektfiny pomoci
spalovani biomasy;

S t¢innosti od 1. ledna 2019, Stredoslovenska energetika, a.s. zménila své obchodni jméno na Stredoslovenska
energetika Holding, a.s. K 1. lednu 2019 byla Skupina SSE reorganizovéna tak, aby vytvoftila holdingovou
strukturu. K 1. lednu 2019, byla ¢4st podnikdni SSE vloZena do dcefiné spolecnosti Stredoslovenska energetika
Obchod, a.s., kterd s Gcinnosti od 1. ledna 2019 zménila své obchodni jméno na SSE. Pfislu$na vloZena cast
podnikdni zahrnovala veSkeré aktivity a zaméstnavatelské zdleZitosti tykajici se ndkupi a doddvek elektiiny a
plynu, poskytovani podpirnych energetickych sluZeb a projektii energetické dcinnosti a dalSich souvisejicich
obchodnich divizi. Soucasné€ dne 1. ledna 2019 byla, kromé dalSich podobnych transakci, vlozena do dcetiné
spolecnosti SSE — MVE, s.r.0., rovnéz c¢ast podnikdni SSE, kterd predstavovala veskeré cinnosti
a zaméstnavatelské zéleZitosti tykajici se vodnich elektrdren;

V tnoru 2019 EPPE prostiednictvim své 100% dcefiné spole¢nost EP New Energy Italia pfevzala elektrarnu
Fusine s Cistou instalovanou kapacitou 5,4 MWe, kterd se nachdz{ v Lombardii v severozadpadni Itdlii a spaluje
biomasu;

V cervnu 2019 EPH prostfednictvim své 100% dcefiné spolecnosti EP Logistics International, a.s. pievzala
skupinu LOCON, kter4 plisobi jako soukromy Zelezni¢ni dopravce v Némecku;

V cervnu 2019 EPPE pievzala od skupiny Uniper veskeré jeji aktivity ve Francii, zejména spolecnost
zabyvajici se prodejem energii, dvé plynové elektrarny v Saint-Avold, dvé uhelné elektrarny v Saint-Avold a
Gardanne, elektrarnu na spalovdni biomasy "Provence 4 Biomasse" v Gardanne a vétrné a soldrni elektrarny;
EPPE drzi tato aktiva prostiednictvim 100% dcefiné spolecnosti EP France S.A.S. (diive Uniper France
S.AS));

V cervenci 2019 EPPE prostfednictvim své 100% dcefiné spolecnosti EP UK Investments pfevzala od
spolecnosti AES Corporation plynovou elektrarnu Ballylumford, bateriové dloZzisté elektrické energie a
uhelnou elektrarnu Kilroot v Severnim Irsku;

V cervenci 2019 EPPE prodala 49% podil na elektrdrnich BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupiné LEAG;
EPPE si ponechala 51% podil spolu s manaZerskou kontrolou a tyto spolecnosti naddle zahrnuje do své
konsolidace metodou plné konsolidace;

V tijnu 2019 EPPE prosttednictvim své 100% dcefiné spolecnost EP UK Investments ziskala od spole¢nosti
EFS Tynagh Holding Company Limited a GAMA Energy International BV 80% podil ve spole¢nosti Tynagh
Energy Limited, kterd je nezdvislym vyrobcem elektrické energie a vlastni a provozuje v Irské republice
paroplynovou elektrarnu;

V breznu 2020 koupila spolecnost EP UK Investments Limited 100% podil ve spole¢nosti Humbly Grove
Energy Limited a jeji dcefiné spolecnosti Humbly Grove Energy Service Limited ve Velké Britdnii od
spole¢nosti Petronas. Humbly Grove vlastni a provozuje podzemni zdsobniky pro skladovani plynu;

V cervenci 2020 koupila spolecnost EP New Energy Italia S.r.1. zbyvajici 50% podil ve spole¢nosti Fores Italia
S.r., kterd piimo zaji§t'uje dodavky biomasy, ¢imZz ziskala 100% podil v této spolecnosti. Fores Italia S.r.1 byla
v prosinci 2020 fuizi sloucena do spolecnosti BIOMIT;

V listopadu a prosinci 2020 skupina EPIF prodala podily v PT a jejich dcefinych spolecnostech, PT Transit,
a.s., a BERT skupin¢ Veolia;

V lednu 2021 podepsala EPH posledni smlouvu o prodeji 38,93% podilu ve spolecnosti Przedsigbiorstwo
Gornicze SILESIA Sp. z 0.0. a 100% podilu ve spole¢nosti Mining Services and Engineering Sp. z 0.0. polské
spole¢nosti zabyvajici se dilnim priimyslem Bumech S.A ;

V bieznu 2021 EPPE ptevzala 100 % spolecnosti STEAG Power Minerals GmbH (mezitim pfejmenovanou na
EP Power Minerals GmbH). EP Power Minerals GmbH je evropskym lidrem ve zpracovani vedlejSich
elektrarenskych produktt, zejména popilku a FGD séadry, kterd vznikd z odsifovani spalin, a jednordzovych
abraziv. Pouziti téchto materidlll misto jejich pfirodnich ekvivalenti poméhd snizovat uhlikovou stopu. EP
Power Minerals GmbH také nabizi Sirokou Skalu sluzeb v oblasti naklddani s odpady;
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V cervenci 2021 prevzala EP ENERGY TRADING, a.s., dcefind spole¢nost EPIF, 100% podil ve spolecnosti
Dobr4 energie, s.r.o.;

V z4tf 2021 EPPE prostfednictvim své 100% dcefiné spole¢nosti Saale Energie GmbH pievzala od skupiny
Uniper zbyvajici 58,1% podil v némecké elektrarné¢ Schkopau. Elektrarna Schkopau je vyznamnym
zdkaznikem spolecnosti MIBRAG a zarovenn dodavatelem procesni pary pro Dow Chemical Group and
dodavatelem elektiiny o zvlastni frekvenci pro Deutsche Bahn.

3.3 NEDAVNE UDALOSTI SPECIFICKE PRO RUCITELE

Rucitel pIni veskeré své dluhy fadné a v€as. Emitent si neni védom, s vyjimkou udélosti popsanych vyse, jakékoli pro
Rucitele specifické neddvné udalosti, kterd by méla podstatny vyznam pii hodnocenf{ platebni schopnosti Rucitele.

34 ESG HODNOCENI

V roce 2020 vydala EPH svou jiz Sestou zpravu o udrZitelnosti (sustainability report), kde zvetejnuje kliCova data
ohledn¢ udrZitelnosti svého podnikdni a souCasné politiky a pravidla fizeni, socidlni odpovédnosti a enviromentdlni
udrZzitelnosti, které maji k udrZitelnosti podnikdni a soucasn¢ pozitivnimu socidlnimu vlivu spolecnosti pfispét.
Ptedstavenstvo EPH schvdlilo napf. ndsledujici pravidla: ekologick4 politika, politika biodiverzity, politika zaclefiovani,
rozmanitosti a inkluze, zdsady spravy integrity aktiv, antikorup¢ni politika. Implementace téchto politik a vysledky EPH
v oblasti ekologie a udrZitelnosti vynesly EPH hodnoceni ESG rizika udélované nezavislou organizaci Sustainalytics
na trovni 22.0, coZ jej fadi v dobé vystaveni piisluSného ratingu do stfedni drovneé rizika a zdroveni na 15. misto mezi
vSemi spole¢nostmi v daném segmentu.

Obdobny dokument vydala také EPIF, ktera na zdklad¢ obecné ESG politiky Skupiny EPH implementovala obdobné
politiky a pravidla jak na holdingové drovni, tak na drovni jednotlivych dcefinych spolec¢nosti. Sustainalytics (jde o
spole¢nost skupiny Morningstar Company, kterd hodnoti udrZitelnost spolecnosti na zdkladé ESG) potom EPIF ud¢lil
ESG hodnoceni 20.0, coZ znamena nizké riziko z pohledu udrZitelnosti a ESG.

3.5 UVEROVA HODNOCENI

Ruciteli ani jeho cennym papirim nebyl na Zadost Rucitele ¢i ve spolupraci s nim ptidélen rating.

3.6 STRUKTURA VYPUJCEK A UVERU

Emitent si neni védom toho, Ze by od posledniho finan¢niho roku, tj. za obdobi od 1. 1. 2021 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu doslo k jakékoliv vyznamné zméné struktury financovani Rucitele.

3.7 POPIS FINANCOVANI CINNOSTI RUCITELE

Rucitel bude svou ¢innost financovat riznymi zplsoby, a to zejména prostiednictvim vnitroskupinového financovant,
které mu bude poskytnuto Emitentem z vytéZku Emise, pfijimanim dvéri a zdpajcek od svych dcetinych spolecnosti,
bank, jinych finanénich instituci a dal$ich subjektd, vyddvanim dluhopis nebo vystavovanim smének, popf. dals$imi
zpusoby financovéni.

4. PREHLED PODNIKANI

41 HLAVNI CINNOSTI
EPH je akciova spolecnost, se sidlem Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha, Ceskd republika. Spole¢nost byla
zalozena dne 7. 8. 2009 a zapsdna do obchodniho rejstifku dne 10. 8. 2009.

Hlavni aktivity spole¢nosti jsou firemni investice do energetiky, plyndrenstvi a téZebniho primyslu, logistické a
zajistovaci operace.

Skupina EPH je stfedoevropskd energetickd skupina, piisobici pfevazné na Slovensku, v Ceské republice, v Némecku,
v Itdlii, v Polsku, ve Spojeném kralovstvi (véetné oblasti Severniho Irska), ve Francii a v Irsku. Jednd se o vertikdlné
integrovanou utilitu zahrnujici kompletni fetézec Cinnosti v odvétvi energetiky. Zahrnuje celkem vice nez 70 spolecnosti
z oblasti téZby uhli, vyroby tepla a elektfiny z klasickych i obnovitelnych zdroji véetné distribuce téchto energii, stejné
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jako obchodu s elektfinou, plynem, respektive jejich doddvky koncovym zdkazniklim, a v neposledni fad¢ v oblasti
plyndrenstvi, ktery zahrnuje zejména piepravu, distribuci a skladovan{ plynu.

Primérny pocet zamé&stnanct spole¢nosti ze Skupiny EPH v ti¢etnim obdobi konéici 31. prosincem 2021 byl 10.564.%

Skupina EPH je vnitiné ¢len¢éna na dvé hlavni skupiny — Skupinu EPIF, kterd zastfeSuje spolecnosti provozujici
pfedevs§im pfepravu plynu, distribuci plynu a elektfiny, skladovani plynu a infrastrukturu pro vyrobu tepla, a Skupinu
EPPE, kterd zastfeSuje spolecnosti provozujici pfedev§im vyrobu elektfiny z konvencnich zdrojl, vyrobu elektfiny
z obnovitelnych zdroji a t&Zbu uhli. Do Skupiny EPH déle patfi dalsf spoleCnosti, pficemZ vyznamné z nich jsou
uvedeny v ¢asti 5.1 (Organizacni struktura Skupiny EPH) nize.

Celkové vynosy Skupiny EPIF za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 byly ve vysi 2 519 mil. EUR a
piedstavovaly 13,3 % na celkovych vynosech Skupiny EPH*. Celkové vynosy Skupiny EPPE za obdobi od 1. ledna
2021 do 31. prosince 2021 byly ve vysi 16 266 mil. EUR a pfedstavovaly 85,9 % na celkovych vynosech Skupiny
EPHY.

Skupina EPH je lidrem plyndrenského sektoru na Slovensku a klicovym pfepravcem zemniho plynu z Ruska do
Evropské unie®. Je také jednim z nejvyznamnéjsich domdcich kogeneraénich vyrobctli tepla. Spole¢nost MIBRAG,
kterd je 100% nepiima dcefind spolecnost Rucitele, je tfeti nejvétsi téZebni uhelnou spolecnosti v Némecku dle objemu
ro¢ni t€zby hnédého uhli. Soucasné je Skupina EPH také vyznamnym italskym vyrobcem elektfiny (vice nez 5% podil

na tamé&j3$im trhu)*!.

Skupina EPIF vlastni a provozuje tii velké tepelné kogeneraéni elektrarny v Ceské republice véetné piilehlych soustav
centrilniho zdsobovani teplem. EPIF je vyznamnym dodavatelem tepelné energie koneénym spotiebiteliim v Ceské
republice. Celkova dodédvka tepelné energie zdkaznikiim v segmentech domécnosti, firem a organizaci dosahovala 8,4
PJ*? za rok kon¢ici 31. 12. 2021 a 13,8 PJ* za rok kongici 31. 12. 2020, pfi¢emZ b&hem roku 2020 byla sou¢dsti Skupiny
EPIF také spole¢nost Prazskd tepldrenskd a.s., kterd byla v listopadu 2020 divestovdna. Tepldrenské firmy patiici do
holdingu dodévaji v Ceské republice tepelnou energii do krajskych mést Hradec Kralové, Pardubice a Plzeii, a déle
mimo jiné také méstim Most, Litvinov a Chrudim. Skupina EPH je déle prostiednictvim své dcefiné spolecnosti EPS
¢innd v oblasti hnédého uhli a jinych pevnych paliv, které predevsim dodava ceskym teplarenskym a energetickym
spolecnostem Skupiny EPH. Kromé toho prostfednictvim své dcefiné spolecnosti EP Cargo, a.s. zaji§tuje Skupina EPH
Zelezni¢ni dopravu hnédého uhlf a jinych hromadnych substrati pro spole¢nosti ve Skupin¢ EPH, v¢éetn¢ UE, EOP,
PLTEP a spole¢nosti mimo Skupinu EPH. Skupina EPH déle poskytuje logistické sluzby externim subjektim skrze
spole¢nosti nédlezici do skupiny EP Logistics International. Jednd se o sluzby v oblasti Zelezni¢ni ndkladni dopravy
(spolec¢nost EP Cargo Deutschland a spolec¢nosti skupiny LOCON), kamionové nakladni dopravy (spole¢nosti HOKA
a Sajdok), spedice (skupina Spedica) a prondjmu Zelezni¢ni techniky a persondlu (spole¢nost Lokotrain).

Skupina EPH také provadi nékteré dalsi ¢innosti, pfedev§im vyrobu elektiiny z obnovitelnych zdrojii. Skupina EPH
vlastni a provozuje vétrné elektrarny, fotovoltaické zdroje, bioplynové elektrarny a elektrarny na biomasu v Ceské
republice, na Slovensku, v Némecku, ve Velké Briténii, v Itélii a od roku 2019 také ve Francii. Spole¢nost Lynemouth
Power Limited, 100% drZend Skupinou EPPE, provozuje ptivodné ¢ernouhelnou elektrdrnu Lynemouth, kterou Skupina
EPPE kompletné ptestavéla na vyrobu elektfiny pomoci spalovani biomasy. Jedna se o nejvétsi elektrarnu na spalovani
biomasy ve Velké Britdnii a o jednu z nejvétSich elektraren tohoto typu na svéte.

42 HLAVNI KATEGORIE CINNOSTI/POSKYTOVANYCH SLUZEB
Skupina EPH puisob{ v nésledujicich oblastech:

Plynarenstvi

Prostfednictvim skupiny SPP Infrastructure (SPPI; kterd je soucdst Skupiny EPIF a v niZ EPIF nepiimo drzi 49% podil
a plnou manazerskou kontrolu) vlastni podil v plynarenskych aktivech, které pokryvaji pfepravu, distribuci a skladovani
plynu. Ovlddana plynarenska aktiva tvofi jednu z nejvétSich plyndrenskych skupin ve stfedni Evropé, jsou klicovym
piepravcem ruského zemniho plynu do EU a jsou témétf monopolnim distributorem plynu do firem a domdacnosti na
Slovensku.**

37 Zdroj: Internf analyza EPH

3 Zdroj: VZ EPH 2021

% Zdroj: VZ EPH 2020

40 Zdroj: Internf analyza EPH

41 Zdroj: Intern{ analyza EPH

42 Zdroj: VZ EPIF 2021

43 Zdroj VZ EPIF 2020

4 Spole¢nost SPPD (sou¢ast Skupiny SPPI) je v konsolidovanych tdetnich vykazech Rugitele fazena do segmentu Distribuce plynu a elektfiny.
Ostatni ¢innosti v oblasti plyndrenstvi jsou potom v¢lenény do segmentt Pienos plynu (Eustream), nebo Skladovani plynu.
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Vyroba elektfiny

Klicovymi vyrobci elektfiny Skupiny EPH jsou Elektrarna Schkopau (Saale Energie) v Némecku, ovladand
prostfednictvim spolecnosti JTSD, ddle moderni plynové elektrarny, elektrdrny na spalovdni biomasy a jedna
Cernouhelnd elektrarna v Itdlii, ¢ernouhelné, vétrné a fotovoltaické elektrarny ve Francii, dvojice paroplynovych
zafizeni a elektrarna na spalovani biomasy ve Spojeném krélovstvi, dvé elektrarny v Severnim Irsku, a nakonec také
paroplynovd elektrarna v Irsku. V Némecku m4d elektrarna Mehrum Ccisty instalovany vykon 690 Mwe (tato elektrarna
je v pohotovostnim rezimu jako rezerva k zachovani bezpecnosti némecké sit€) a elektrarna Schkopau ¢isty instalovany
vykon 900MWe. Cisty vykon italskych elektriren je 3 989 MWe (a zdroven Skupina EPH vlastni 50 % ve spole¢nosti
Ergosud S.p.A. jenz vlastni plynovou elektrarnu s ¢istym instalovanym vykonem 816 MWe), elektrarny ve Velké
Britanii celkem 2 665 MWe, elektrarny v Severnim Irsku celkem 1 349 MW a elektrarny v Irské republice 384 MW.
Vyroba elektiiny v téchto spolecnostech je soustiedéna v rdmci Skupiny EPPE.

Skupina EPH je také jednim z nejvétsich vyrobci elektiiny (vEetné podptirnych sluzeb) v Ceské republice*. Vechny
zdroje Skupiny EPH v Ceské republice pracuji v reZimu kogenerace (kombinované vyroby), kdy vedle elektiiny
produkuji a dodévaji spotiebitelim také tepelnou energii. VSechny doméci klasické zdroje Skupiny EPH dodavaji také
tzv. podptirné sluzby pro pienosovou energetickou soustavu v Ceské republice. EPH #idi uvedené elektrarny
prosttednictvim Skupiny EPIF.

Distribuce a dodavka energii

V Ceské republice a na Slovensku je Skupina EPH vyznamnym hra¢em v oblasti obchodu s elektfinou a plynem a jejich
doddvek koncovym zdkazniklim. Dod4vku energii zdkaznikiim zajiStuje spolecnost EP ENERGY TRADING, a.s.
(EPET) priméarné v Ceské republice a SSE priméarné ve Slovenské republice Ob& spolecnosti jsou souéasti Skupiny
EPIF.

Teplarenstvi

S celkovou normalizovanou roéni dodavkou tepla ¢eskym koncovym odbératelim vice nez 8 PJ patii Skupina EPH k
nejvyznamnéjsim dodavateliim tepla koncovym spotiebitelim v Ceské republice*. Kogenera¢ni zdroje EPH zasobuji
v Ceské republice teplem celkem zhruba 150 tisic domécnosti, a to v Plzni (Plzeiiska teplarenskd), v Hradci Krdlové,
Pardubicich a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinové a Most¢ (United Energy), ale i v dal§ich municipalitach.
Pritom dodavaji teplarny EPH ve vSech uvedenych méstech teplo i primyslovym podniktim, firmdm ¢i institucim. EPH
fidf své tepldrenska aktiva prostfednictvim Skupiny EPIF.

Obnovitelné zdroje

Skupina EPH zahrnuje obnovitelné zdroje s aktudlni celkovou €istou instalovanou kapacitou 27 MWe v rdmci Skupiny
EPIF a dalsich 737 MWe ¢istého instalovaného vykonu ve Skupin€ EPPE. Jednd se o vétrné elektrarny, fotovoltaické
zdroje, bioplynové elektrarny a elektrarny na biomasu vyrabéjici obnovitelnou energii v Ceské republice, na Slovensku,
v Némecku, ve Velké Britanii, v Itdlii a od roku 2019 také ve Francii, kde Skupina EPPE provozuje elektrarnu na
biomasu a taky vétrné a fotovoltaické elektrarny. V roce 2018 byla uvedena do provozu piivodné ¢ernouhelné elektrarna
Lynemouth ve Spojeném kralovstvi, kterd by byla pfestavéna na spalovani biomasy, s ¢istym vykonem pies 390 MWe.

Logistika a obchod s energetickymi komoditami

Skupina EPH se zaméfuje také na obchod s uhlim, vcetné prodeje vedlejSich energetickych produktl. Je rovnéz
vyznamnym hracem v oblasti pfepravy sypkych materidlfl, a to jak ve vnitrostdtni, tak v mezindrodn{ pfepravé.

Tézba uhli

Skupina EPH zaujimd vyznamnou pozici v t€Zbé hnédého uhli v Némecku, kde tézaiskd spolecnost MIBRAG (¢len
Skupiny EPPE) provozuje dva povrchové doly (Profen a Vereinigtes Schleenhain) v Sasku Anhaltsku a v Sasku.

45 Zdroj: Internf analyza EPH
46 Méteno objemem dodanych PJ tepla koncovym spotiebitel@im v roce 2021.
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43 POSTAVENI RUCITELE NA TRHU

Vyznamné trhy, na kterych Rucitel ptisobi
Rucitel ptisobi zejména na nésledujicich trzich:

Slovenskd republika

Slovenska republika je ¢lenem Evropské unie od roku 2004. Tato zemé& mé kreditn{ rating udéleny S&P A+, Moody ‘s
A2 a Fitch A. V roce 2021 ¢&inil pocet obyvatel v této zemi 5 450 000*7 a jeji redlné HDP na hlavu za rok 2021 &inilo
15 660 EUR*. V roce 2018 ¢&inila ve Slovenské republice spotieba elektfiny pfiblizné 27 TWh a spotfeba plynu
pfiblizn& 5 bem®.

Ceskd republika

Ceska republika je ¢lenem Evropské unie od roku 2004. Tato zemé mé kreditni rating udéleny S&P AA-, Moody ‘s Aa3
a Fitch AA-. V roce 2021 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 10 700 000 a jeji redlné HDP na hlavu za rok 2021 &inilo
17 920 EUR’'. 'V roce 2018 &inila v Ceské republice spotieba elekttiny piiblizné 61 TWh a spotfeba plynu pfiblizné
9 bcm.

Italskd republika

Italskd republika je zaklddajicim Clenskym stitem Evropské unie. Tato zem¢ md kreditn{ rating udéleny S&P BBB,
Moody ‘s Baa3 a Fitch BBB. V roce 2021 ¢inil poget obyvatel v této zemi 59 055 0003 a jeji redlné HDP na hlavu za
rok 2021 ¢inilo 26 700 EUR. 'V roce 2018 ¢inila v Italské republice spotfeba elektiiny piiblizné 303 TWh a spotieba
plynu pfiblizné€ 79 bem.

Spojené krdlovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska

Tato zemé& md kreditni rating udéleny S&P AA, Moody ‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2020 ¢inil pocet obyvatel v této zemi
67 081 000 >* a jeji redlné HDP na hlavu za rok 2018 ¢inilo 32 126 EURS. V roce 2018 ¢inila ve Spojeném kréalovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska spotieba elekttiny ptiblizn¢ 307 TWh a spotieba plynu piiblizné 90 bem.

Spolkovd republika Néemecko

Spolkova republika Némecko je zaklddajicim ¢lenem Evropské unie. Tato zeme€ ma kreditni rating udéleny S&P AAA,
Moody*‘s Aaa a Fitch AAA. V roce 2021 &inil pocet obyvatel v této zemi 83 285 000 ¢ a jeji redlné HDP na hlavu za
rok 2021 ¢inilo 27 EURY". V roce 2018 &inila ve Spolkové republice Némecko spotieba elektiiny pfiblizné 525 TWh a
spotfeba plynu pfiblizné 97 bem.

Skupina EPH déle plisobf mimo jiné na izemi Irska, Francie, Rakouska a Polska.

Vyvoj v energetickém sektoru, kde Ruéitel ptisobi®®

Spotieba elektriny

Po svétovém poklesu poptavky po elektfin€ zplisobeném omezenim aktivity v disledku restrikci zavedenych kvili boji
s COVID-19 doslo v roce 2021 k nejvétsimu meziro¢nimu ndriistu spotieby elektiiny v absolutnich hodnotich (pfes 1
500 TWh)¥. Slo o nejvétsi procentualni nartist od roku 2010, kdy se svétové trhy zotavovaly z finanéni krize. Cast
tohoto ndrtstu je disledkem zotavovdni primyslového sektoru, pfi¢emZ silnym faktorem byla také nadprimérné
studend zima. Rychly ndrGst poptdvky po elektfiné prevysil schopnost vyrobcli navysit kapacity a nedostatek zemniho
plynu a uhli, jakoZto paliva pro vyrobu elektiiny, vedl k volatilité cen, pfedeviim v Evropg, Ciné a Indii.

Ve statech Evropské unie doslo v roce 2021 k pIné obnové poptdvky po elektfin€ na troveni roku 2019 (pfed pandemickd
urovenl). A kdy pokles v roce 2020 byl plné¢ kompenzovéan nariistem v poptavky v roce 2021. Situace byla rozdilna

47 Zdroj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

48 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

4 Zdroj: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nrg_cb_gas&lang=en (pfepoéteno z TJ na bem pii bem/MJ = 1/35,17)
50 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTable Action.do

51 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

52 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTable Action.do

33 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

3% https://www.ons.gov.uk/peoplepopulationandcommunity/populationandmigration/populationestimates/timeseries/ukpop/pop
33 https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticproductgdp/timeseries/mwb6/ukea

%6 https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

57 Zdroj: Eurostat (Real GDP per capita: https:/ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/sdg_08_10/default/table?lang=en

58 Udaje se vztahuji k roku 2018; za rok 2019 nebyly relevantni k datu Prospektu k dispozici.
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v jednotlivych zemich EU-27 a tak zatimco v zemich siln& zasazenych pandemii, jako Itdlie, Spanélsko a Némecko,
poptdvka po elektfin€ nedosahuje pfedpandemickych trovni a je mirn€ pod rokem 2019 (-1 %, -2 % respektive -1 %).
V Polsku a Svédsku naopak doslo k narfistu poptivky nad piedpandemickou trovei (+2 % respektive +4 %). “Rozdily
v jednotlivych zemich dokdzaly v priméru vratit poptdvku stdtli Evropské unie na droveni pfed pandemii.

Vyroba elektiiny

Celkovd vyroba elektrické energie v EU ¢inila v roce 2021 2 704 TWh, coZ je nériist o 3,6 % proti roku 2020. Elektiina
z konven¢nich elektrdren predstavovala cca 67 % celkového objemu vyroby pfi meziroénim ndrtistu o 4 %°'..

V roce 2021 doslo k ndrtistu vyroby elektiiny z fosilnich paliv 0 4,2 % v disledku zvySeni poptdvky po elektrické
energii o 3 %. Navzdory obecné klesajici tendenci tvoii vyroba elektrické energie z fosilnich paliv zhruba 37 % vyroby
ve statech Evropské unie, z cehoz zhruba polovina pfipadd na zemni plyn, a vétSina zbytku na vyrobu z cerného a
hnédého uhli.

PrestoZe rok 2021 zacal s relativné podobnymi néklady na vyrobu u vSech fosilnich paliv, rychly rist cen komodit od
poloviny roku, zejména u zemniho plynu, posunul ziskovost vyroby elektrické energie ve prospéch ¢erného a hnédého
uhli, tedy zdrojd, které produkuji nejvice emisi CO,. Ani rostouci cena emisnich povolenek, kterd md na vyrobu z
¢erného a hnédého uhli vétsi dopad neZ na vyrobu ze zemniho plynu, nedokdzala tento efekt vyrovnat. Tato situace
vedla ve druhé poloviné roku 2021 k nahrazeni vyroby elektrické energie ze zemniho plynu ve prospéch vyroby z uhli
zhruba v rozsahu 5 % celkové vyroby elektrické energie v roce 2021.

Instalovand kapacita vyroby z obnovitelnych zdroji v zemich EU stile rychle roste. V roce 2021 byl souhrnny ndrtst
instalované kapacity vyroby ze slune¢ni a vétrné energie 10,8 %, coZ ptedstavuje 34 GW. Kapacita vyroby ze slune¢ni
energie zaznamenala jeden z nejvétSich absolutnich ndriistd ve své historii, ktery ¢inil 19 GW (podobny, jako
v pfedchozim roce) na celkovych 158 GW, coZ je meziro¢ni nartist o 13,7 %. Obdobn¢ zaznamenala v roce 2021 novy
absolutni rekord ndrfistu kapacita vyroby z vétrné energie s 15 GW nov¢ instalované kapacity, kterd v soucasnosti
celkové ¢ini 192 GW, coZ je meziroéni nértist o 8,5 %%.

Vyroba elektrické energie z obnovitelnych zdroji pokracovala v nértistu, v roce 2021 mezirocné o 1 %. VétSinu téchto
ptirtistkl pfedstavuje vyroba ze slunecni a vétrné energie, které v roce 2021 v souctu vyrobily vice elektfiny neZ vyroba
ze zemniho plynu, kterd znac¢né utrpéla vysokymi cenami plynu.

Uhli

V celosvétovém méfitku primédrni poptdvka po energii z uhli v roce 2021 meziroéné vzrostla 6 % na 7 906 Mitce .
Poptédvka po uhli tak dosihla rekordni trovné z let 2013 + 2014 a ohroZuje tak cile nulovych emisi sklenikovych plynti.
Divodem bylo rychlé oZiveni ekonomik po propadu z diivodu pandemie COVID-19 v roce 2020.

Zemni plyn

Evropsk4 poptdvka po zemnim plynu byla v roce 2021 témé&f totoznd s rokem 2020, o 5 %% niZe ne% v roce 2019, kdy
nemé¢l zZadny vliv COVID-19. Spotieba v prvni poloviné roku 2021 byla vyznamné posilena vlivem chladného pocast,
narozdil od pfedchoziho roku, kdy byla poptavka zasaZena prvni vinou restrikci v souvislosti s COVID-19. Teploty se
drzely pod normaln{ drovni po velkou ¢ast obdobi od tinora do kvétna a zvySily zejména poptavku domdcnosti tak,
Ze v né€kterych obdobich celkova spotfeba dokonce piekonala historickd maxima. Na druhé stran¢ poptdvka ve tfetim a
ctvrtém Ctvrtleti se pohybovala okolo pétiletého minima a pod drovni roku 2020. Nértist spotovych cen béhem 1éta sniZil
poptavku po plynu na vyrobu elektfiny ve prospéch profitabilnéjsi vyroby z hnédého a cerného uhli. Mirmné pocasi
béhem vétsiny 1éta pokracujici ve ctvrtém Ctvrtleti také prispélo k nizsi spotiebé. Konflikt na Ukrajin€ piinesl béhem
tnora a bfezna 2022 na trh se zemnim plynem znacnou nejistotu a navzdory tomu, Ze se na tranzit plynu zatim
nevztahovaly sankce, byla cena plynu znacné volatiln{ i s ohledem na nejistotu budoucich doddvek v ndvaznosti na
politickou situaci. Eustream provozuje nejvétsi plynovy koridor pro dodavky ruského zemniho plynu do stfedni a jizni
Evropy. Vzhledem k nepfedvidatelnosti konfliktu nelze konkrétni dopady na spolecnost Eustream kvantifikovat,
zastaveni toku ruského plynu skrze soustavu plynovodl provozovanych Eustream by vSak mohlo mit i pfes alternativni
zdroje piijmt Eustream (zejména z reverzniho toku zdpad-vychod a severojizniho toku) vyrazny negativni vliv na
ziskovost skupiny Eustream, jeZ by se pro Skupinu EPH promitla zejména ve vypadku EBITDA generované segmentem
pfenos plynu, ktery byl v roce 2021 ve vysi 479 milionti EUR®. Dopad konfliktu na Ukrajinu na aktivity celé Skupiny
EPIF je v§ak omezen tim, Ze poskytuje ve velké mite sluzby, ke kterym neexistuje alternativa; a portfolio aktiv Skupiny
EPIF je diverzifikovdano skrze jeji dalsi hlavni obchodni segmenty —distribuce plynu a elektfiny, teplarenstvi a
skladovani plynu. Oba akciondfi EPIF informovali EPIF o tom, Ze nebudou vykondvat svd hlasovaci prdva k vyplaté

60 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

61 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

62 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

%3 Zdroj: International Energy Agency: Coal 2021

64 Zdroj: Bloomberg a interni analyza EPH

%5 Zdroj: Konsolidovana vyro¢ni zprava skupiny EPH za rok 2021
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dividend ani k realizaci Zddnych akvizic ze strany Skupiny EPIF, dokud nedojde ke stabilizaci situace®®. Dopad na
Skupinu EPH je ddle omezen diverzifikaci skrze Skupinu EPPE, kterd se zabyvd primdrné vyrobou elektiiny
z obnovitelnych a konvenénich zdroji a téZbou, ptic¢emz ziskovost vétSiny ze spolecnosti v téchto segmentech neni
negativné ovlivnéna volatilitou cen komodit nebo omezenou dostupnosti ruského plynu v Evropé.

Evropské emisni povolenky

Emisni povolenky Evropské unie zakon¢ily rok 2021 na cen¢ 80,2 EUR/, coZ z ceny 32,2 EUR/t na konci roku 2020
predstavuje nejvyssi meziro¢ni narlst ceny. Cena béhem roku soustavné rostla, nejvice béhem 4. ctvrtleti. Rekordn{
ceny povolenek v roce 2021 byly taZeny jak dynamikou vyroby elektrické energie, tak politikami, které fidi soulad
s pravnimi ptedpisy, a spekulanty.

V cervenci 2021 navrhla Evropska komise bali¢ek "Fit for 55", jehoZ cilem je sniZeni emisf sklenikovych plynti o 55 %
ve srovnani s rokem 1990 do roku 2030. Ugelem navrzeného balicku je uvést legislativu EU do souladu s timto cilem.
Revize Evropském syst¢ému obchodovani s emisnimi povolenkami (EU ETS) zahrnuje cile pro 61 % emisi a
predpoklada pokles poctu emisnich povolenek proddvanych v aukcich o 4,2 % ro¢né€. Navic byl navrzen Mechanismus
pro tpravu uhlikové dané na hranicich, ktery by mél odstranit vyjimky pro evropské vyrobni a letecky pramysl, které
v soucasnosti dostavaji 80 % povolenek zdarma.

Konflikt na Ukrajin€ pfinesl béhem tnora a bfezna 2022 na trh s emisnimi povolenkami EU mnoho nejistoty a cena
povolenek klesla z 95,07 EUR/t na konci obchodovéni 23. tinora 2020 aZ na troveit 55 EUR/t v prib&hu obchodovani
2. bfezna 2022. Dalsi vyvoj cen emisnich povolenek bude zaviset pfedev§im na prosazeni navrhovanych zmén tzv.
rezervy trzni stability v dalSich obdobich.

Kli¢ovy prepravce ruského zemniho plynu do EU

Eustream plni kli¢ovou strategickou roli pro Slovenskou republiku a Evropu. V roce 2021 ptepravil Eustream témér 42
bem plynu, coZ bylo piiblizné 14 % z celkového importu do EU®, Svycarska a Turecka, ve srovnani s 57 bem plynu,
coz predstavuje pokles o 27 % proti pfedchozimu roku®,.

Lidr plynarenského primyslu na Slovensku

Skupina EPH spole¢né se Slovenskou republikou vlastni Skupinu SPPI, kterd vlastni vertikdlni seskupeni spole¢nosti:
od zdsobnikl plynt, distribucni sit’ aZ po pfepravni sit’ Eustreamu. SPPD je vlastnikem a provozovatelem distribu¢ni
sit¢ zemniho plynu od vystupniho bodu v piepravni siti pfes distribu¢ni plynové soustavy po doddvky zemniho plynu
koncovym zdkaznikiim, coz ptedstavuje piiblizné 98 % z celkového objemu zemniho plynu distribuovaného
v Slovenské republice® a je proto nejvétsim a téméf vyhradnim distributorem zemniho plynu na Slovensku. V soucasné
dobg distribuéni sit SPPD poskytuje piistup k zemnimu plynu asi 94 % slovenského obyvatelstva™.

Elektricka energie v SR

Skupina EPH je prostfednictvim spolecnosti EP Energy a.s. rovnéZz vlastnikem 49% podilu (a md fidici kontrolu)
Skupiny SSE, kterd je druhym nejvétsim dodavatelem elektfiny domdcnostem a malym podnikiim na Slovensku’!
(v roce 2021dodala 4 702 GWh elektiiny ptiblizné 581 tisicim zakaznikt, v roce 2020 dodala 4 264 GWh elektfiny
priblizn¢ 582 tisicim zédkazniki). Zaroven SSE provozuje distribuci elektfiny na Slovensku, kdy vroce 2021
distribuovala 6 408 GWh elektfiny zdkaznikdim v oblasti stfedniho Slovenska, kde ma SSE pfirozeny monopol. SSE je
v oblasti distribuce elektfiny druhym nejvétsim slovenskym distributorem dle objemu distribuce i generované EBITDA
v roce 202072,

Provozovatel jedné z nejvétsich elektraren na spalovani biomasy na svété

Spoleénost Lynemouth Power Limited, kterou 100% drzi Skupina EPPE, provedla kompletni pfestavbu pivodné
cernouhelné elektrarny Lynemouth na vyrobu elektfiny pomoci spalovani biomasy. Elektrarna byla znovu spusténa do
provozu v roce 2018 a je nejvétsi elektrarnou spalujici ze 100 % biomasu v zemi a jednou z nejvétsich elektraren tohoto
typu na svete.

% https://www.epinfrastructure.cz/tiskove-zpravy/spolecnost-epif-a-jeji-akcionari-potvrzuji-odhodlani-udrzet-investicni-stupen-uveroveho-ratingu/
67 Zdroj: Eustream — vlastni odhad

%  Zdroj: Vyroéni zprdva SPP — distribicia, as. za obdobi 1. 8. 2020 - 31. 7. 2021, https://www.spp-distribucia.sk/wp-
content/uploads/2022/03/RO%C4%8CN%C3%81-SPR%C3%81V A_2021_SPP-distribucia.pdf

0 Zdroj: Interni analyza EPH

7 Zdroj: Vyroéni zprava URSO, https://www.urso.gov.sk/data/att/c7a/1684.d10e0c.pdf

"27Zdroj: Interni analyza EPH
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Jedna z nejvétsich téZebni spole¢nosti v Némecku

Némecko je nejvétsim producentem hnédého uhli na svété s celkovou produkci vice nez 126 mil. tun v roce 202173,
Skupina EPH je od roku 2012 100% vlastnikem téZebni spolecnosti MIBRAG Skrz spole¢nost MIBRAG provozuje v
Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Vereinigtes Schleenhain (Sasko)) s celkovou

ro¢ni produkei pfiblizné 16,9 mil. tun hnédého uhli v roce 2021.

Vyznamny &esky dodavatel tepla koncovym zakaznikim v Ceské republice

Skupina EPH byla tfetim nejvétsim dodavatelem tepla (méfeno objemem dodanych PJ tepla) koncovym spotiebitelim
a jednim z nejvyznamnéj§ich vyrobct elektiiny a poskytovatelti podptrnych sluzeb v Ceské republice v roce 202174,
Ke dni 31. 12. 2021 provozuje Skupina EPH rozsdhlou distribu¢ni soustavu o délce piiblizn€¢ 736 km pomoci niZ
zésobuje teplem piiblizng 150 tisic domacnosti v Ceské republice.

Vychodiska pro prohlaseni ohledné konkurencni pozice jsou zdroje dat, které jsou u piislusného prohlaSeni uvedené
formou odkazu na tento zdroj.

44 VYZNAMNE MAJETKOVE PODILY SKUPINY EPH

SLOVENSKE ELEKTRARNE

Dne 18. 12. 2015 podepsala EPH prostiednictvim dcefiné spolec¢nosti EP Slovakia B.V. dohodu s firmou Enel
Produzione S.p.A. ("Enel Produzione"), dcefinou spolecnosti firmy Enel SpA, o koupi 66% podilu Enel Produzione ve
spolecnosti Slovenské elektrarne, a.s. ("Slovenské elektrdrne" nebo "SE"). Technicky je nabyti podilu provedeno
formou pfevodu celého 66% podilu v drZzeni Enel Produzione na nové vzniklou spolec¢nost Slovak Power Holding B.V.
("SPH"). V prvnim kroku v ¢ervenci 2016 nabyl EPH 50 % zdkladniho kapitdlu v SPH od Enel Produzione, a vlastni
tak aktudlné nepiimo 33 % podil ve spolecnosti Slovenské elektrarne, ktery konsoliduje ekvivalen¢né. Akvizice byla
schvdlena Evropskou komisi jako nabyti spolecné kontroly nad SE ze strany EPH a Enel Produzione. Zbyvajicich 50 %
v SPH nadéle drZi Enel Produzione, které ndsledn¢ mtze EPH nabyt na zdklad¢ sjednané prodejni a kupni opce pfi
splnéni pfedem definovanych podminek souvisejicich s dokoncenim vystavby tfettho a ¢tvrtého bloku jaderné
elektrarny Mochovce.

Slovenské elektrarne jsou nejvétsi slovensky vyrobce elektfiny, pficemZ v roce 2021 vyprodukovaly 19 112 GWh
elekttiny, coZ predstavuje pfiblizné 64,3 %" celkové vyroby na Slovensku. P¥iblizné 94 % produkce bylo bez emisi
sklenikovych plynd.

Slovenské elektrarne disponuji celkovou Cistou instalovanou kapacitou 4,1 GWe, provozuji dvé jaderné elektrarny —
Mochovce a Jaslovské Bohunice, dvé tepelné elektrarny — Vojany a Novaky, piiblizné tfi desitky vodnich elektraren,
nejvice na fekdch Véh a Hron, a dvé soldrni elektrarny v Mochovcich a Vojanech. Po pldnovaném dokonceni dvou
jadernych bloku v elektrarné v Mochovcich poroste celkova Cistd instalovand kapacita na 4,8 GWe.

LEAG
Skupina EPH vlastni 50 % podil ve spolecnosti LEAG, kterd se zabyva t€Zbou hnédého uhli a vyrobou elektfiny.

Zy

Jako soucdst transakce uskutecnéné ke konci zai{ 2016 ziskalo konsorcium EPPE a PPF Investments od spolecnosti
Vattenfal AB 100% podil a spolecnou kontrolu na ¢tyfech hnédouhelnych elektrarnich na vychodé Némecka. Ke dni
toho Prospektu je celkova netto kapacita téchto aktiv ¢ini pfiblizn€ 7,7 GWe. Jedn4 se o elektrarny Lippendorf, Boxberg,
Janschwalde a Schwarze Pumpe, které jsou soucdsti holdingu LEAG, v némz drzi kaZdy z ¢lenti konsorcia 50% podil.
Bloky F a E elektrarny Janschwalde (dohromady 1 000 MWe) byly pocinaje 1. 10. 2018, resp. 1. 10. 2019, ptevedeny
do rezimu kapacitni rezervy a nasledn€ budou v letech 2022 az 2023 uzavieny. Soucasti holdingu LEAG je také n€kolik
hnédouhelnych doli na tzemi Saska a Braniborska, jmenovité se potom jednd o doly Reichwalde, Welzow-Siid,
Nochten a Jinschwalde. V souladu s aktudlnim sméfovdnim energetické politiky Némecka je poZadovdno postupné
snizovani dopadu hnédouhelnych elektrdren na Zivotni prostiedi a s tim tedy spojeny dtlum provozu. Nabytim LEAG
se konsorcium vlastnikii stalo druhym nejvétSim té¢Zafem hnédého uhlf na Gzemi Némecka a také vyznamného
zaméstnavatele v daném regionu. Stejn¢ jako v piipad€ uhelnych elektrdren v rdmci holdingu LEAG také v piipad¢
téchto uhelnych doli vlastnici respektuji politiku Némecka, vedouci ke sniZzovani dopadu provozu zafizeni na Zivotni
prostiedi, véetné postupného ttlumu téZby, ktery je upraven zdkonem o ukonceni spalovani uhli "Kohleausstieggesetz")
pfijatym v Cervenci 2020. Tento zdkon pocitd s ukoncenim vyroby energie z uhelnych zdrojii v Némecku nejpozdéji
v roce 2038 a stanovi za timto cilem postupné kroky, které k odklonu od uhli povedou vcetné dat, ke kterym budou
vypindny jednotlivé elektrarny.

73 Zdroj: https://kohlenstatistik.de/daten-fakten/
74 Zdroj: Internf analyza EPH
73 Zdroj: SE; https://www.seas.sk/novinky/elektrarne-vyroba-spotreba-elektriny-2021/
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Skupina EPH a PPF Investments vykondvaji spole¢nou kontrolu na LEAG. Skupina EPH spole¢nost LEAG ve svych
ucetnich vykazech nekonsoliduje a minimalné do roku 2022 se neocekdva ani vyplata dividend spolecnosti LEAG jejim

Z%0

akcionarum.

5. ORGANIZACNI STRUKTURA A DCERINE SPOLECNOSTI
51 ORGANIZACNI STRUKTURA SKUPINY EPH

NiZe uvedené zjednoduSené grafické schéma zobrazuje vyznamné spole¢nosti Skupiny EPH k 31. 12.2021. Spolecnosti
uvedené v schématu pod Rucitelem tvoif konsolida¢ni celek.

Holdingova Provozni
spolecnost spoleénost

EPH

EPPE | EPRE : EPIF
(100%) (100%) EPHFCZ (69%)
i (100%) |
EPHFSK
(100%) |
| EPPEGE | EPCOM EPUKI | EPLI ) [ spPi PLZTEP EPE
| (100%) (100%) (100%) | (100%) | |(49%scontrol (a5%+control) | (100%) |
JTSD KRMEHR EPPRO TYNAGH EGGPOW EPIA SPPD SSEHOL
(90%) (100%) (80%) (100%) | (100%) (100%) (49%)
(100%) (100%) (100%) ) (100%)
hen EPKILR EPLANG NAF EPET
(100%) (100%) (100%) (100%) (56,15%) (100%)
51%) : (1 100%)
o G M o (100%)
T . (35%)
CICYIE . | (245 %viestnino |
Bl e
|t SPPST
i (100%)
FUSINE IR
(51%)
EPPM
(100%)

Pozn.: Plnou ¢arou jsou zndzornény piimé podily matefskych spolecnosti v dcefinych spolecnostech. PieruSovanou ¢arou jsou zndzornény nepiimé
podily matefskych spolecnosti v dcefinych spole¢nostech tam, kde je v daném vztahu piitomna jedna dalsi nebo vice spolecnosti, které do schématu
nejsou zahrnuty.
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Legenda:

Zkratka Nazev spolecnosti Zkratka olecnosti Zkratka Nazev spolecnosti

BIOMCRO Biomasse Crotone S.p.A. IT EPLI EP Logistics International, a.s. cz KRMEHR Kraftwerk Mehrum GmbH DE
BIOMIT Biomasse Italia S.p.A. T EPPE EP Power Europe, a.s. cz LYNE Lynemouth Power Limited UK
EGGPOW Eggborough Power Ltd UK EPPEGE EPPE Germany, a.s. cz MBG Mitteldeutsche Braunkohlen GmbH DE
EOP Elektrarny Opatovice, a.s. cz EPPM EP Power Minerals GmbH DE NAF NAFTA a.s. SK
EPBALL EP Ballylumford Limited UK EPPRO EP PRODUZIONE S.P.A. IT PLZTEP Plzeriska teplarenska a.s. cz
EPCOM EP Commodities, a.s. cz EPRE EP Real Estate, a.s. cz POZ POZAGAS a.s. SK
EPE EP Energy, a.s. cz EPRES EP Resources AG CH SEG Saale Energie GmbH DE
EPET EP Energy Trading, a.s. Ccz EPSHB EP SHB Limited UK SPPD SPP — distribucia, a.s. SK
EPHFCZ EPH Financing CZ, a. s. cz EPUKI EP UK Investments Ltd UK SPP-1 SPP Infrastructure, a.s. SK
EPHFSK EPH Financing SK, a. s. SK EUS eustream, a.s. SK SPPST SPP Storage, s.r.0. cz
EPIA EP Investments Advisors, s.r.o. cz FUSINE Fusine Energia S.r.l. IT SSEHOL Stredoslovenska energetika Holding, a.s. SK
EPIF EP Infrastructure, a.s. cz GAZEL Gazel Energie Generation S.A.S. FR TYNAGH Tynagh Energy Limited IRL
EPKILR  EP Kilroot Limited UK HSR Helmstedter Revier GmbH DE UE United Energy a.s. cz
EPLANG EP Langage Limited UK JTSD JTSD Braunkohlebergbau GmbH DE

Pozn. Uvedené podily vyjadiuji podil (vysledny pifmy, resp. nepiimy podil) na zakladnim kapitdlu, ktery zaroven odpovida i podilu na hlasovacich
pravech v danych spolec¢nostech. V piipadé 49% podili v SSE a SPPI jsou tyto spole¢nosti ovladané prostfednictvim manaZzerské kontroly na zdkladé
akciondiské smlouvy. Ve schématu dale nejsou mj. znazornény spolecnosti, které EPH zahrnuje ve své konsolidované ucetni zavérce ekvivalenéni
metodou (zejména spole¢nosti LEAG Holding, a.s. a Slovenské Elektrarne, a.s., Ergosud S.p.A.,)

K 31. 12. 2021 mél Rucitel, jako matei'skd spolecnost, piimé nebo nepiimé majetkové podily ve 219 spolecnostech.

V nésledujici tabulce je uveden seznam spolec¢nosti, které byly k 31. 12. 2021 pfimo nebo nepiimo ovlddané Rucitelem:
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Stat, ve kterém je

spoletnost Vlastnicky Vlastnicky
. . podil % Konsolidace podil % Konsolidace
registrovana
31. 12. 2021 31. 12. 2020
Energeticky a prumyslovy holding, a.s. Ceska republika

EP Power Europe, a.s. Ceskd republika 100 PInd 100 PInd
EPPE Némecko, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
LEAG Holding, a.s. Ceskd republika 50 Ekvivalen¢ni 50 Ekvivalen¢ni
Lausitz Energie Verwaltungs GmbH Némecko 100 Ekvivalenéni 100 Ekvivalenéni
Lausitz Energie Kraftwerke AG Némecko 80 Ekvivalenéni 80 Ekvivalenéni
Kraftwerk Schwarze Pumpe GmbH Némecko 100 | Ekvivalenéni 100 Ekvivalenéni
Lausitz Energie Bergbau AG Némecko 80 | Ekvivalen¢ni 80 Ekvivalen¢ni
GMB GmbH Némecko 100 Ekvivalenéni 100 Ekvivalenéni

Transport- und Speditionsgesellschaft Schwarze Pumpe Ekvivalenéni
mbH Némecko 100 100 Ekvivalenéni

Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Brandenburg

mbH Némecko 100 | Ekvivalen¢ni 100 Ekvivalenéni

Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Ekvivalenéni
Brandenburg GmbH & Co. KG Némecko 100 100 Ekvivalenéni
Lausitz Energie Verwaltungsgesellschaft Sachsen mbH Némecko 100 Ekvivalenéni 100 Ekvivalenéni

Lausitz Energie Vorsorge- und Entwicklungsgesellschaft Ekvivalenéni
Sachsen mbH & Co. KG Némecko 100 100 Ekvivalenéni

ZG Sachsen Verwaltungs GmbH Potizovaci
Némecko 100 hodnota - -

Lausitz Energie Erneuerbare Verwaltungsgesellschaft Ekvivalenéni
mbH Némecko 100 100 Ekvivalenéni
Lausitz Energie PV Zschornewitz GmbH & Co. KG Némecko 100 | Ekvivalenéni 100 Ekvivalenéni
EVA Verwaltungs GmbH Poftizovaci Potizovaci
Némecko 50 hodnota 50 hodnota
EVA Jiinschwalde GmbH & Co. KG Némecko 50 | Ekvivalen¢ni 50 Ekvivalenéni
Gaskraftwerk Leipheim GmbH & Co. KG Némecko 100 Ekvivalenéni - -
Gaskraftwerk Leipheim Verwaltungs GmbH Némecko 100 Ekvivalenéni - -

PV Bohlen GmbH & Co. KG Némecko Potizovaci
100 hodnota - -

SERO LAUSITZ GmbH Némecko Potizovaci
100 hodnota - -

MCR Engineering Lausitz GmbH Némecko Pofizovaci
100 hodnota - -

energy cubes GmbH Némecko Potizovaci
100 hodnota - -

LandWerte Immobilien & Entwicklung GmbH & Co. Némecko Poftizovaci
KG 100 hodnota - -
EP New Energies GmbH Némecko 20 Plnd 20 Plnd
EP New Energy Italia S.r.1. Itilie 49 Plnd 49 Plnd
Fusine Energia S.r.l. Itdlie 100 Plnd 100 Plnd
Biomasse Crotone S.p.A. Itdlie 100 Plnd 100 Plnd
Biomasse Italia S.p.A. Itdlie 100 Plnd 100 Plnd
Itdlie Potizovaci Potizovaci
Biomasse Servizi S.r.L 49 hodnota - hodnota
EP New Energies GmbH Némecko 80 Plnd 80 Plnd
EP Mehrum GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
Kraftwerk Mehrum GmbH Némecko 100 PInd 100 Plnd
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Némecko 90 Plnd 90 Plni
Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft mbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
MIBRAG Consulting International GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
GALA-MIBRAG-Service GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Némecko 50 Ekvivalen¢ni 50 Ekvivalen¢ni
Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
Helmstedter Revier GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd

Norddeutsche Geselschaft zur Ablagerung von Plna
Mineralstoffen mbH Némecko 51 51 Plnd
MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko - Plnd 100 Plnd
Potizovaci Potizovaci
MIBRAG Profen GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Plna Potizovaci
Tagebau Profen GmbH & Co. KG Némecko 100 100 hodnota
MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 50 Plnd - Plnd
Potizovaci Potizovaci
Photovoltaikpark Peres I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Windpark Breunsdorf I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Windpark Profen II GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Wohnwert Hohenmélsen GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota

Potizovaci
MITAFF GmbH & Co. KG Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci Potizovaci
MIBRAG Schleenhain GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Plna Potizovaci
Tagebau Schleenhain GmbH & Co. KG Némecko 100 100 hodnota
MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 50 Plnd - Plnd
Potizovaci Potizovaci
Photovoltaikpark Peres I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Windpark Breunsdorf I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Windpark Profen I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Wohnwert Hohenmdolsen GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
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Potizovaci
MITAFF GmbH & Co. KG Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci Potizovaci
Zukunft I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Zukunft I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Zukunft III GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Photovoltaikpark Peres I GmbH (Zukunft IV GmbH) Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Groitzscher Wohnwelt GmbH (Zukunft V. GmbH) Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
MINCA GmbH (Zukunft VI GmbH) Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Saale Energie GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Némecko 100 Plnd 44,40 Ekvivalenéni
EP Power Minerals GmbH (STEAG Power Minerals GmbH) Némecko 100 Plnd - -
MINERALPplus Gesellschaft fiir Mineralstoffaufbereitung und Plna
Verwertung mbH (MINERALplus GmbH) Némecko 100 - -
Potizovaci
Felix Holtken GmbH Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci
Minex GmbH Némecko 50 hodnota - -
Euroment B.V. Potizovaci
Nizozemsko 50 hodnota - -
EP ENERGO MINERAL Sp. Z o.0. (STEAG Energo Mineral Sp. Z Pofizovaci
0.0.) Polsko 50 hodnota - -
EP Energo Mineral Deutschland GmbH (STEAG Energo Mineral Potizovaci
Deutschland GmbH) Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci
STEAG Energo Mineral CZ s.r.o. Ceskd republika 65 hodnota - -
Power Minerals UK Holdings Ltd. Pofizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota - -
Potizovaci
Power Minerals Ltd. Velka Britdnie 100 hodnota - -
Powerment GmbH & Co. KG Potizovaci
Némecko 50 hodnota - -
Potizovaci
Powerment Verwaltungs GmbH Némecko 100 hodnota - -
STEAG Power Minerals Beteiligungsgesellschaft mbH Potizovaci
Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci
Power Minerals Island ehf. Island 90 hodnota - -
Potizovaci
MINERALplus Stork GmbH & Co. KG Némecko 74 hodnota - -
Potizovaci
MINERALplus Stork Verwaltungs-GmbH Némecko 100 hodnota - -
EP Power Minerals Asia Pte.Ltd. (STEAG Power Minerals Asia Potizovaci
Pte.Ltd.) Singapore 100 hodnota - -
Potizovaci
Hoang Son Fly Ash and Cement JSC Vietnam 50 hodnota - -
EP CTA GmbH Potizovaci
Némecko 100 hodnota - -
EP UK Investments Limited Velkd Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
Eggborough Power Limited Velka Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
Lynemouth Power Limited Velka Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
EP UK Power Development Ltd Velkd Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
EP SHB Limited Velkd Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
Humberland Limited Potizovaci Potizovaci
Velka Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
EP Langage Limited Velka Britinie 100 Plnd 100 Plnd
EP Ballylumford Limited Velkd Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
EP Kilroot Limited Velkd Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
Tynagh Energy Limited Irsko 80 Plnd 80 Plnd
RVA Group Limited Potizovaci Potizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
RVA Consulting Engineers Limited Poftizovaci Poftizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
RVA Group GmbH Potizovaci Potizovaci
Némecko 100 hodnota 100 hodnota
RVA Engineering Solutions Limited Potizovaci Potizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
EP UK Finance Limited Velka Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
Humbly Grove Energy Limited Velkd Britdnie 100 Plnd 100 Plnd
Humbly Grove Energy Services Limited Potizovaci Potizovaci
Velka Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
EP Waste Management Limited Poftizovaci Poftizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
EP NI Energy Limited Plna Poftizovaci
Velkd Britdnie 100 100 hodnota
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EP Eggborough Limited Velkd Britdnie 100 Plnd - -
EP Dublin Energy Limited Potizovaci
Irsko 100 hodnota - -
EP Invest Limited Potizovaci Potizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota 100 hodnota
Belfast Power Holdings Limited Poftizovaci
Velkd Britdnie 100 hodnota - -
| Potizovaci
Belfast Power Limited Velkd Britdnie 100 hodnota - -
EP Commodities, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
Potizovaci Potizovaci
| EP Commodities Ukrajina TOB Ukrajina 100 hodnota 100 hodnota
EP Produzione S.p.A. Itdlie 100 Plnd 100 Plnd
Fiume Santo S.p.A. Itdlie 100 Plnd 100 Plnd
EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. Italie 75 Plnd 75 Plnd
Centro Energia Ferrara S.p.A. Italie 100 Plnd 100 Plnd
Ep Centrale Tavazzano Montanaso S.P.A. (EPP 1 S.r.l.) Itdlie 100 Plnd - -
Potizovaci
EPP 2 S.r.l. Itdlie 100 hodnota - -
Potizovaci
EPP 3 S.r.l. Itdlie 100 hodnota - -
Ergosud S.p.A. Itdlie 50 Ekvivalenéni 50 Ekvivalenéni
EP New Energy Italia S.r.l. Italie 51 Plnd 51 Plnd
Fusine Energia S.r.L. Italie 100 Plnd 100 Plnd
Biomasse Crotone S.p.A. Itdlie 100 Plnd 100 Plnd
Biomasse Italia S.p.A. Itlie 100 Plnd 100 Plna
Potizovaci Potizovaci
Biomasse Servizi S.r.l. Itdlie 51 hodnota 51 hodnota
Potizovaci
EP FrancieDéveloppement SAS Francie 100 hodnota - -
EP FrancieS.A.S. Francie 100 Plnd 100 Plna
Gazel Energie Generation S.A.S. Francie 100 Plnd 100 Plnd
Aerodis, S.A. Francie 100 Plnd 100 Plnd
Surschiste, S.A. Francie 100 Plna 100 Plnd
Illico S.A.S. Francie 100 Plnd 100 Plna
Gazel Energie Renouvelables S.A.S. Francie 100 Plnd 100 Plnd
| Gazel Energie Solaire S.A.S. Francie 100 Plnd 100 Plnd
Gazel Energie Solutions S.A.S. Francie 100 Plnd 100 Plnd
Plna Porizovaci
Dynamo S.A.S. Francie 100 100 hodnota
EP FrancieManagement & Services S.A.S. Francie 100 Plnd - -
EP Yuzivska B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
EP Ukrajina B.V. Nizozemsko 90 Plnd 90 Plni
Potizovaci
EP Hungary s.r.o. (Arsikon s.r.o.) Ceska republika 100 hodnota - -
EP Resources AG Svycarsko 100 Plnd 100 Plna
Potizovaci Potizovaci
EPR ASIA PTE. LTD. Singapore 100 hodnota 100 hodnota
EP Resources CZ a.s. Ceska republika 100 Plnd - Plnd
EP Resources PL S.A. Polsko 100 PInd 100 Plnd
EP Resources DE GmbH Potizovaci Potizovaci
Némecko 100 hodnota - hodnota
Boldore a.s. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 100 hodnota 50 hodnota
EP Investment Advisors, s.1.0. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
EP Fleet, k.s. Ceskd republika 99,80 Plna 99,80 Plnd
EP Auto, s.r.0. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
EPH Financing SK, a.s. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
EPH Financing CZ, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
EP Resources PL S.A. Polsko 100 Plnd 100 Plna
EP Slovensko B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
Slovak Power Holding B.V. Nizozemsko 50 Ekvivalenéni 50 Ekvivalenéni
Slovenské elektrdrne, a.s. Slovensko 66 Ekvivalenéni 66 Ekvivalenéni
Centrum pre vedu a vyskum, s.r.o. Slovensko 100 | Ekvivalen¢ni 100 Ekvivalenéni
Ochrana a bezpecnost’ SE, s.r.o. Slovensko 100 Ekvivalenéni 100 Ekvivalen¢ni
Slovenské elektrarne — energetické sluzby, s.r.o. Slovensko 100 Ekvivalenéni 100 Ekvivalenéni
Slovenské elektrirne Ceska republika, s.r.o. Ceska republika 100 Ekvivalen¢ni 100 Ekvivalenéni
SE Sluzby inZinierskych stavieb, s.r.o. Slovensko 100 | Ekvivalen¢ni 100 Ekvivalenéni
REAKTORTEST, s.r.o. Slovensko 49 Ekvivalenéni 49 Ekvivalenéni
Potizovaci Potizovaci
Nadacia EPH Slovensko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci
EPHCEI HoldCo a.s. Ceska republika 100 hodnota - -
ADCONCRETUM REAL ESTATE DOO BEOGRAD-STARI GRAD Srbsko 100 Plnd 100 Plnd
EP Logistics International, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
LOCON Logistik & Consulting AG Némecko 100 Plnd 100 Plna
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Potizovaci Potizovaci
LOCON Service GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Lokotrain Deutschland GmbH (LOCON PERSONALSERVICE Potizovaci Potizovaci
GmbH) Némecko - hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
LOCON BENELUX B.V. Némecko 51 hodnota 51 hodnota
LokoTrain s.r.o. Ceska republika 100 Plnd 65 Plna
Lokotrain Deutschland GmbH (LOCON PERSONALSERVICE Pofizovaci Pofizovaci
GmbH) Némecko 100 hodnota - hodnota
EP Cargo Deutschland GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
Potizovaci Potizovaci
EP Merseburg Transport und Logistik GmbH Némecko 51 hodnota 51 hodnota
EP CARGO POLSKA S.A. Polsko 100 Plnd 100 Plnd
EP Cargo Invest, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
EP Intermodal a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
EP Cargo Trucking CZ s.r.o. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
SAJDOK a.s. Ceska republika - - 100 Plnd
EP Cargo Trucking SK s. r. 0. (EOP HOKA SK, s. . 0.) Slovensko 50 Plnd 50 Plnd

EP CARGO TRUCKING PL Sp.z 0.0. (EOP HOKA POLSKA Plnd
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA) Polsko 100 100 Plnd
EP Cargo Trucking SK s. r. 0. (EOP HOKA SK, s. . 0.) Slovensko 50 Plnd 50 Plna
SPEDICA GROUP COMPANIES, s.r.o. Ceska republika 83,03 Plnd 83,63 Plnd
SPEDICA LOGISTIC, s.r.o. Ceskd republika 100 Plnd 67 Plnd
RAILSPED, s.r.o. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
RM LINES, a.s. Ceskd republika 100 PInd 100 Plnd
SPEDICA, s.r.o. Ceskd republika 100 PInd 100 Plnd
JTSD - Braunkohlebergbau GmbH Némecko 10 Plnd 10 Plnd
Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft mbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
MIBRAG Consulting International GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plna
GALA-MIBRAG-Service GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
MUEG Mitteldeutsche Umwelt- und Entsorgung GmbH Némecko 50 | Ekvivaleneni 50 Ekvivalen¢ni
Bohr & Brunnenbau GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
Helmstedter Revier GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
Norddeutsche Geselschaft zur Ablagerung von Mineralstoffen Plnd Plnd

mbH Némecko 51 51

MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko - Plnd 100 Plna
Potizovaci Portizovaci
MIBRAG Profen GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Plna Potizovaci
Tagebau Profen GmbH & Co. KG Némecko 100 100 hodnota
MIBRAG Neue Energie GmbH Némecko 50 Plnd - Plnd
Potizovaci Potizovaci
Photovoltaikpark Peres I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Windpark Breunsdorf I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Windpark Profen II GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Wohnwert Hohenmélsen GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota

Potizovaci
MITAFF GmbH & Co. KG Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci Potizovaci
MIBRAG Schleenhain GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Plnd Potizovaci
Tagebau Schleenhain GmbH & Co. KG Némecko 100 100 hodnota
Potizovaci Portizovaci
Photovoltaikpark Peres I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Windpark Breunsdorf I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Windpark Profen II GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
‘Wohnwert Hohenmélsen GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota

Potizovaci
MITAFF GmbH & Co. KG Némecko 100 hodnota - -
Potizovaci Potizovaci
Zukunft I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Zukunft I GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Zukunft III GmbH Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Photovoltaikpark Peres II GmbH (Zukunft IV GmbH) Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
Groitzscher Wohnwelt GmbH (Zukunft V GmbH) Némecko 100 hodnota 100 hodnota
Potizovaci Potizovaci
MINCA GmbH (Zukunft VI GmbH) Némecko 100 hodnota 100 hodnota
EP Némecko GmbH Némecko - - 100 Plnd
Saale Energie GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
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Kraftwerk Schkopau GbR Némecko - - 41,90 Ekvivalen¢ni
Kraftwerk Schkopau Betriebsgesellschaft mbH Némecko 100 Plnd 44,40 Ekvivalenéni
Potizovaci Potizovaci
DCR INVESTMENT a.s., v likvidaci Ceskd republika 100 hodnota 100 hodnota
ABS PROPERTY LIMITED Irsko 100 Plnd 100 Plnd
EP Real Estate, a.s. Ceskd republika 100 PInd 100 PInd
RPC, a.s. Ceskd republika 100 PInd 100 Plnd
Nové Modrany, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
PT Properties 1, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
PT Properties II, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plna
PT Properties 111, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
- Potizovaci
KardaSovska Properties a.s. Ceska republika - 100 hodnota
EP Properties, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
Potizovaci Potizovaci
EP Hagibor, a.s. Ceskd republika 100 hodnota 100 hodnota
CR-EP s.r.o. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 50 hodnota 50 hodnota
HGI s.r.o. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 100 hodnota 100 hodnota
HGS s.r.o. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 100 hodnota 100 hodnota
Tourbus, a.s. Ceskd republika 100 Plnd - -
TOREA Plus, s.r.0. Ceskd republika 100 Plnd - -
CSAD Brno holding, a.s. Ceskd republika 100 PInd - -
Dopravik, s.r.o. Ceskd republika 100 PInd - -
trabus, a.s. Ceskd republika 89,89 Plnd - -
Zeterano a.s. Ceska republika 70 Plnd - -

Klinika Brno, s.r.o. Ceskd republika Pofizovaci
100 hodnota - -

Pavlovské terasy, s.r.o. Ceskd republika Potizovaci
100 hodnota - -

Apartmany Slunny vrch, s.r.o. Ceskd republika Pofizovaci
100 hodnota - -

AC Kolisté, s.r.o. Ceskd republika Pofizovaci
100 hodnota - -

Leskava centrum, s.r.o. Ceskd republika Pofizovaci
100 hodnota - -

Rezidence Vyhlidalova, s.r.o. Ceskd republika Potizovaci
100 hodnota - -

Domky Mysliveckd, s.r.o. Ceskd republika Potizovaci
100 hodnota - -

Seginus, s.r.o. Ceskd republika Pofizovaci
100 hodnota - -

Vitality Resort Lany, s.r.o. Ceskd republika Pofizovaci
100 hodnota - -

Vitality resort Re¢kovice, s.r.o. Ceskd republika Potizovaci
100 hodnota - -

EP Brno Project, s.r.o. Ceska republika Potizovaci
100 hodnota - -
Stfelni¢nd reality s.r.o. Ceska republika 100 Plnd - Plnd
Malesice Reality s.r.o. Ceska republika 100 Plnd - Plnd
Zalesi Reality s.r.o. Ceska republika 100 Plnd - Plnd
EPRE Reality s.r.0. Ceskd republika 100 PInd - Plnd
Power Reality s.r.o. Ceska republika 100 Plnd - Plnd
EPIF Investments a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
EP Infrastructure, a.s. Ceska republika 69 Plnd 69 Plnd
EP Energy, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
AISE, s.r.0. Ceska republika 80 Plnd 80 Plnd
PT méfeni, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd

PT Holding Investment B.V. Potizovaci
Nizozemsko 100 hodnota 100 Plnd
United Energy, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
EVO - Komofany, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 PInd
United Energy Moldova, s.r.o. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
United Energy Invest, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 Plnd
GABIT spol. s r.o. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika - hodnota 100 hodnota
Nadac¢ni fond pro rozvoj vzdélavani Poftizovaci Potizovaci
Ceska republika 100 hodnota 100 hodnota
EP Sourcing, a.s. Ceskd republika 100 Plnd 100 PInd
EP ENERGY TRADING, a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
Dobrd Energie s.r.0. Ceskd republika 100 PInd - -
Elektrarny Opatovice, a.s. (VTE Moldava I, a.s.) Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
MR TRUST s.r.0. Ceskd republika 100 Plnd 100 PInd
ARISUN, s.r.0. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
POWERSUN a.s. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
Triskata, s.r.o. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
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VTE Pchery, s.r.0. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
Alternative Energy, s.r.o. Slovensko 90 Plnd 90 Plnd
CHIFFON ENTERPRISES LIMITED Potizovaci Potizovaci
Kypr 100 hodnota 100 hodnota
SeveroCeskd tepldrenskd, a.s. Ceska republika 100 Plnd - Plnd
GABIT spol. s r.o. Poftizovaci Poftizovaci
Ceskd republika 100 hodnota - hodnota
Potizovaci
Industrial Park Opatovice s.r.o. (TreatDream s.r.0.) Ceskd republika 100 hodnota - -
Mirtheaven a.s. Potizovaci -
Ceska republika 100 hodnota -
EOP Distribuce, a.s. (Elektrdrny Opatovice, a.s.) Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
V AHOs.ro. Potizovaci Potizovaci
Ceska republika 100 hodnota 100 hodnota
Farma Listek, s.r.o. Pofizovaci Pofizovaci
Ceska republika 100 hodnota 100 hodnota
Stredoslovenska energetika Holding, a.s. Slovensko 49 Plna 49 Plna
Kinet s.r.o. Slovensko 80 Plnd 80 Plnd
Kinet Instal s.r.o. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
Stredoslovenskd distribu¢nd, a.s. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
Elektroenergetické montéze, s.r.o. Slovensko 100 Plna 100 Plna
SSE - Metroldgia s.r.o. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
Stredoslovenska energetika - Project Development, s.r.o. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
SSE-Solar, s.r.0. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
SSE CZ, s.r.o. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
SPV100, s.r.o. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
SSE - MVE, s.r.0. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
Stredoslovenska energetika, a.s. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
EP ENERGY HR d.o.o. Potizovaci Potizovaci
Chorvatsko 100 hodnota 100 hodnota
EP Cargo a.s. Ceskd republika 100 Plna 100 Plna
Patamon a.s. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 100 hodnota 100 hodnota
Plzenska teplarenskd SERVIS IN a.s. Pofizovaci Poftizovaci
Ceska republika 100 hodnota 100 hodnota
Plzenské sluzby s.r.o. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 100 hodnota 100 hodnota
PPT POTRUBNI TECHNIKA s.r.0. Potizovaci
Ceskd republika 100 hodnota - -
TERMGLOBAL s.r.o0. Potizovaci
Ceska republika 100 hodnota - -
TRAXELL s.r.o. Potizovaci
Ceska republika 100 hodnota - -
Czech Gas Holding Investment B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
Karotdz a cementace, s.r.o. Pofizovaci Pofizovaci
Ceska republika 51 hodnota 51 hodnota
POZAGAS a.s. Slovensko 65 Plnd 65 Plnd
NAFTA Services, s.I.0. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
Slovenskon Horizon Energy, s.r.o. Slovensko 50 Ekvivalenéni 50 Ekvivalen¢ni
Nafta Exploration d.o.o. Chorvatsko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA International B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Némecko GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Bavaria GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Speicher Management GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Speicher Inzenham GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA RV Ukrajina 100 Plnd 100 Plnd
CNG Holdings Nizozemskos B.V. Poftizovaci
Nizozemsko 100 hodnota 50 Ekvivalenéni
CNG LLC Potizovaci
Ukrajina 100 hodnota 100 Ekvivalenéni
EPH Gas Holding B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
Seattle Holding B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
Slovak Gas Holding B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
SPP Infrastructure, a.s. Slovensko 49 Plnd 49 Plnd
eustream, a.s. Slovensko 100 Plnd 100 Plnd
eastring B.V. Poftizovaci Poftizovaci
Nizozemsko 100 hodnota 100 hodnota
Plynérenskd metroldgia, s.r.o. Potizovaci Potizovaci
Slovensko 100 hodnota 100 hodnota
SPP - distribicia, a.s. Slovensko 100 PInd 100 Plnd
SPP - distribiicia Servis, s.r.o. Potizovaci Potizovaci
Slovensko 100 hodnota 100 hodnota
NAFTA a.s. Slovensko 56,15 PIna 56,15 Plnd
KarotdZ a cementace, s.r.0. Potizovaci Potizovaci
Ceskd republika 51 hodnota 51 hodnota
POZAGAS a.s. Slovensko 65 Plnd 65 Plnd
NAFTA Services, s.r.0. Ceskd republika 100 Plna 100 Plna
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Stit, ve k'terem Je Vlastnicky Vlastnicky
Spo lecnqst podil % Konsolidace podil % Konsolidace
registrovana
31.12. 2021 31. 12. 2020

Slovenskon Horizon Energy, s.r.0. Slovensko 50 Ekvivalenéni 50 Ekvivalenéni
Nafta Exploration d.o.o. Chorvatsko 100 Plnd 100 PInd
NAFTA International B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Némecko GmbH Némecko 100 Plna 100 Plnd
NAFTA Bavaria GmbH Némecko 100 Plna 100 Plnd
NAFTA Speicher Management GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Speicher GmbH&Co. KG Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA Speicher Inzenham GmbH Némecko 100 Plnd 100 Plnd
NAFTA RV Ukrajina 100 Plnd 100 Plnd

CNG Holdings Nizozemskos B.V. Potizovaci
Nizozemsko 100 hodnota 50 Ekvivalenéni

CNGLLC Potizovaci
Ukrajina 100 hodnota 100 Ekvivalenéni
GEOTERM KOSICE, a.s. Slovensko 95,82 Plnd 95,82 Plnd
SPP Storage, s.r.0. Ceska republika 100 Plnd 100 Plnd
POZAGAS a.s. Slovensko 35 Plnd 35 Plnd
SLOVGEOTERM a.s. Slovensko 50 | Ekvivalen¢ni 50 Ekvivalenéni
SPP Infrastructure Financing B.V. Nizozemsko 100 Plnd 100 Plnd

Vyse uvedeny seznam je strukturovan podle vlastnictvi spole¢nosti na riiznych drovnich v rdmci Skupiny. Podilim
(pfimym, resp. nepfimym) na zdkladnim jméni pfislu§né osoby odpovidd vZdy stejny podil na hlasovacich pravech.
V piipadé 49% podilti v SSE a SPPI jsou tyto spole¢nosti ovlddané prostfednictvim manaZerské kontroly na zaklade¢
akcionafské smlouvy.

52 POPIS VYZNAMNYCH SPOLECNOSTI ZE SKUPINY RUCITELE

Pokud neni uvedeno jinak, finan¢ni informace uvedené u jednotlivych spoleCnosti a segmentii jsou uvadéné
z konsolidované ucetni zdvérky Rucitele ptipravené podle Mezindrodnich standardi Gcéetniho vykaznictvi ve znéni
piijatém EU (IFRS) za piislusné ucetni obdobi pied elimina¢nimi tpravami.

V roce konéicim 31. 12. 2021 pfipadalo na vynosy ze segmentu distribuce plynu a elektfiny 9,3 % z celkovych
konsolidovanych vynosti Skupiny EPH (19,7 % v roce kon¢icim 31. 12. 2020), na vynosy ze segmentu pienos plynu
1,8 % z celkovych konsolidovanych vynosii Skupiny EPH (8,4 % pro rok koncici 31. 12. 2020), na vynosy ze segmentu
skladovéni plynu 1,1 % z celkovych konsolidovanych vynosti Skupiny EPH (3,0 % pro rok kon¢ici 31. 12. 2020), na
vynosy ze segmentu infrastruktura pro vyrobu tepla 1,1 % z celkovych konsolidovanych vynost Skupiny EPH (5,6 %
pro rok koncici 31. 12. 2020), na trzby ze segmentu obnovitelné zdroje energie 3,5 % z celkovych konsolidovanych

vynosti Skupiny EPH (6,5 % pro rok koncici 31. 12. 2020) a na vynosy ze segmentu vyroba elektfiny a t¢Zba 82,1 % z
celkovych konsolidovanych vynost Skupiny EPH (53,9 % pro rok konéici 31. 12. 2020).7

Finanéni vysledky vybranych spolecnosti (zejména spolecnosti SPPI a jeji dcefinych spolecnosti a spolecnosti SSE a
jeji deefinych spolecnosti ve Skupiné EPIF nebo spole¢nosti EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A., Biomasse
Italia S.pA., Biomasse Crotone S.p.A, Fusine Energia S.p.A. a Tynagh Energy Limited ve Skupiné¢ EPPE) jsou ke dni
31. 12. 2021 plné konsolidovdny v konsolidované ucetni zdvérce Skupiny EPH, ta vSak vlastni men$i nez 100%
obchodni podil v téchto spolecnostech. Vysledky téchto spolecnosti jsou pln¢ konsolidovdny, protoZe jde o dcefiné
spolecnosti Rucitele a jsou ovladdny Rucitelem. JelikoZ jsou tyto vysledky plné konsolidovany, ale Rucitel vlastni mensi
nez 100% obchodni podil, m4 Skupina EPH piistup k méné nez 100 % EBITDA a Cistych aktiv téchto spolecnosti.

(A) SKUPINA EPIF

Skupina EPIF zahrnuje pfedevsim ndsledujici ¢tyfi hlavni segmenty:

@) Prenos plynu, realizovand prostiednictvim spolec¢nosti Eustream;

(ii) Distribuce plynu a elektfiny, segment zahrnuje distribuci, kterd je realizovand zejména prostfednictvim
spole¢nosti SPPD a SSD; ddle divizi doddvek energif, kterd je realizovand zejména prostiednictvim SSE, EPET
a DE.

(iii) Skladovani plynu, které zajistuji subjekty NAFTA, NAFTA Speicher, Pozagas a SPP Storage;

@iv) Infrastruktura pro vyrobu tepla, které je provozovéna v Ceské republice prostiednictvim EOP, UE a PLTEP.

76 Hodnoty jsou pied vylou¢enim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spole¢nosti v rdmci
Skupiny EPH.
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V tabulce niZe je uveden pfehled jednotlivych hlavnich segmentti Skupiny EPIF, co se tyce celkovych trZeb:

za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. | za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince
prosince 2020 7 202178
v mil. Procentudlni pomér na | vmil. | Procentudlni pomér na celkovych
EUR* celkovych trzbach | EUR* | trzbach Skupiny EPH*
Skupiny EPH*
Pfenos plynu 744 8,7 % 563 3,0 %
Dodavky plynu | 1717 20,1 % 2025 | 10,7%
a elektfiny
Skladovan{ 293 3.4 % 254 1,3 %
plynu
Infrastruktura 574 6,7 % 409 2.2 %
pro vyrobu
tepla

* hodnoty jsou pred vyloucenim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spolecnosti v ramci Skupiny
EPH

77 Zdroj: VZ EPH 2020
8 Zdroj: VZ EPH 2021
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V tabulce niZe je uveden piehled jednotlivych hlavnich segmentti Skupiny EPIF, co se tyce celkového provozniho zisku:

k 31. prosinci 20207 k 31. prosinci 202180
v mil. Procentudlni pomér na | vmil. | Procentudlni pomér na
EUR* celkovém provoznim | EUR* | celkovém provoznim zisku
zisku Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Prenos plynu | 548 38,8 % 363 233 %
Dodavky 371 26,3 % 295 18,9 %
plynu a
elektiiny
Skladovani 187 13,2 % 149 9,6 %
plynu
Infrastruktura | 65 4,6 % 53 3.4 %
pro vyrobu
tepla

* hodnoty jsou pred vyloucenim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spolecnosti v ramci Skupiny
EPH

V tabulce niZe je uveden piehled jednotlivych hlavnich segmenti Skupiny EPIF, co se tyce celkové tcetni hodnoty
povinne¢ vykazovanych dlouhodobych aktiv:

k 31. prosinci 2020%! k 31. prosinci 202182
v mil. Procentudlni pomér na | v mil. Procentudlni pomér na
EUR* celkovych povinné | EUR* celkovych povinné
vykazovanych vykazovanych
dlouhodobych  aktiv dlouhodobych aktiv
Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Pfenos plynu | 4413 232 % 4360 16,2 %
Dodévky 5834 30,6 % 6189 23,0 %
plynu a
elektfiny
Skladovani 959 5,0 % 861 32%
plynu
Infrastruktura | 819 4,3 % 872 3.2 %
pro vyrobu
tepla

* hodnoty jsou pred vyloucenim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spolecnosti v rdmci Skupiny
EPH

EP INFRASTRUCTURE, A.S.

vy

EP Infrastructure, a.s. (EPIF; diive CE Energy, a.s.), je akciova spolecnost se sidlem na adrese Patizska 130/26, 110 00,
Praha — Josefov, Cesk4 republika.

7 Zdroj: VZ EPH 2020
80 Zdroj: VZ EPH 2021
81 Zdroj: VZ EPH 2020
82 7droj: VZ EPH 2021
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Spolecnost EPIF Investments a.s. je 69% vlastnikem spole¢nosti EPIF a spole¢nost CEI INVESTMENTS S.a r.L je
31% vlastnikem spole¢nosti EPIF. Spole¢nost EPH je 100% vlastnikem spole¢nosti EPIF Investments a.s.

Spolec¢nost EPIF obdrzela investi¢ni rating spolecnosti S&P, Moody s a Fitch, v roce 2018. Od té doby udrzovala rating
stabilni na hodnotidch S&P: BBB, Moody “s: Baa3, Fitch: BBB-. S ohledem na neddvnou eskalaci konfliktu na Ukrajiné
doslo k aktualizaci rating@i na hodnoty S&P BBB-, Moody’s Bal, Fitch BBB-.

SLOVAK GAS HOLDING B. V.

Slovak Gas Holding B. V. (SGH) je nepiimo ve 100% vlastnictvi spole¢nosti EPIF. SGH byla zalozena 10. 2. 2003 jako
soukroma spolecnost s ru¢enim omezenym (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) na dobu neurcitou
podle pravnich pfedpisti Nizozemska.

Dne 23. 1. 2013 ziskala spolecnost EPH od E.ON Ruhrgas a GDF Suez 100% podil v SGH prostiednictvim EPH Gas
Holding B.V. a Seattle Holding B.V. (dnes obé pfimo a nepfimo dcefiné spolec¢nosti 100% vlastnéné spolecnosti EPIF).
SGH je holdingova spolecnost, kterd ma pravomoc jmenovat vétSinu ¢leni predstavenstva SPPI na zdkladé svého
priblizné 49% majetkového podilu.

Na zdklad¢ pldnu reorganizace schvdleného Slovenskou republikou 4. 9. 2013 a dokonceného 4. 6. 2014 ziskal SGH
sviij pfiblizng 49%% podil v SPP Infrastructure, a.s. (SPPI), a to v&etné kontroly vedeni podniku, a to kdyZz bylo
dohodnuto, Ze Slovenskd republika by méla tiplné vlastnit spolecnost Slovensky plyndrensky priemysel, a.s. (SPP), tedy
podnik zabezpecujici doddvku plynu. V souladu s tim spole¢nost SPP vloZila své podily v provoznich dcefinych
spole¢nostech dneSni Skupiny SPPI do nové holdingové spolecnosti SPPL, a ndsledné byla Spolec¢nost SPP pievedena
na Slovenskou republiku.

SPP INFRASTRUCTURE, A.S.

SPPI byla zaloZena 3. 7. 2013 jako slovenska akciova spolecnost a je zapsdna v obchodnim rejstitku Okresniho soudu
Bratislava I, Oddil 5a, Vlozka &. 5791/B, ICO: 472 28 709.

SPPI je dnes holdingovou spolecnosti, jejimZ prostfednictvim Skupina EPIF a Slovenskd republika, kterd nepfimo
vlastni zbyly 51% majetkovy podil v SPPI, vlastni podily v provoznich dcefinych spolecnostech ve Skupiné SPPI, které
pusobi ve Skupiné EPIF pfedevsim v segmentech Pienos plynu (Eustream), Distribuce plynu a elektfiny (resp. pouze
distribuce plynu prostfednictvim SPPD) a Skladovani plynu (NAFTA, Pozagas, SPP Storage).

Vsechny vyznamné obchodni ¢innosti Skupiny SPPI maji sidlo ve Slovenské republice. Agentura S&P hodnoti
Slovenskou republiku A+ se stabilnim vyhledem, agentura Moody's A2 se stabilnim vyhledem a agentura Fitch A se
stabilnim vyhledem.%*

EP ENERGY, A.S.

vy

EP Energy, a.s. (EPE) je akciova spolecnost se sidlem na adrese Pafizska 130/26, 110 00, Praha — Josefov, Ceska
republika. EP Infrastructure, a.s. je v soucasnosti 100% vlastnikem spolecnosti EP Energy.

Spolecnost EPH zaloZila spole¢nost EPE dne 16. 12. 2010 jako dcefinou spole¢nost, aby piisobila jako holdingova
spolecnost pro subjekty, které se zabyvaji Cinnosti v oblasti energetiky v rdmci Skupiny EPH z dlivodu tehdejStho
odd¢len strategickych energetickych aktiv od jiné ¢innosti Skupiny EPH. EPH vS8ak zahrnuje dal$i ¢innosti z oblasti
energetiky, které nejsou soucdsti Skupiny EPE. Ptesto, Ze spolecnost EP Energy byla zaloZena v roce 2010, mnoho
dcefinych spole¢nosti Skupiny EPE uzZ ma za sebou dlouhé ptisobeni s dobrymi vysledky.

V ramci Skupiny EPIF predstavuje Skupina EPE svou &innosti segment Infrastruktura pro vyrobu tepla. V Ceské
republice se v tomto segmentu jednd predevsim o spoleénosti EOP a UE 35 Mimo tento segment ptisobi Skupina EPE
také v segmentu Distribuce plynu a elektfiny prostfednictvim spolecnosti SSE a EPET.

1.1 Historie a vyvoj klicovych subjektii Skupiny EPIF

(a) Historie a vivoj spole¢nosti Eustream (klicové soucasti segmentu Pienos plynu

Eustream je vysledkem vice nez 45leté mezinarodni pfepravy plynu pfes izemi Slovenské republiky. Prvni plynovod
zahdjil provoz v roce 1967 po otevieni mezindrodniho plynovodu "Bratrstvi". Prvni objemy plynu pro zahrani¢ni
zékazniky byly piepraveny v roce 1968 plynovodem Bratrstvi, ktery v souc¢asné dobé vlastni a provozuje SPPD. Tento
plynovod byl pouZit v roce 1968 i pro prvni doddvky plynu z Ruska do Rakouska a stile je soucdsti slovenské distribu¢ni

83 SGH vlastni 1 795 049 674 z 1 795 049 674 akcii SPPI, coZ piedstavuje podil 48,9999965977 %.

8 Zdroj: vefejné dostupné informace

85 Do kvétna 2018 byla soucésti Skupiny EPE segmentu Infrastruktura pro vyrobu tepla také spole¢nost PE, ktera byla dne 9. 5. 2018 proddna do
spole¢nosti EPIF.
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sit¢. Po vystavbé¢ n¢kolika paralelnich tranzitnich plynovodi je ¢eskoslovenskd prepravni sit’ v provozu pies Slovenskou
republiku do zemi zdpadni Evropy od prosince 1972. Dne 1. 1.1993 doslo k rozdé&leni Ceskoslovenska jako politického
celku a vznikla Cesk4 republika a Slovenskéd republika jako dva samostatné stity. V disledku toho se rozdélila
i ¢eskoslovenskd pfepravni soustava plynu. VSechny pfepravni sluzby plynu poskytované na izemi Slovenské republiky
byly zaclenény do podnikatelskych aktivit Slovenského plyndrenského priemyslu, §.p., podniku v dplném vlastnictvi
statu (SPP §.p.). V roce 2001 byla zaloZena spolecnost SPP transformaci SPP, §.p. na akciovou spolecnost. V roce 2002
prodala Slovenskd republika pfiblizné 49% podil v SPP a vzdala se kontroly fizeni ve prospéch strategickych investorti
E. ON Ruhrgas a GDF Suez. V reakci na legislativni pozadavky "pravniho oddéleni"” (tzv. "unbundlingu") byla zaloZena
spolecnost SPP-preprava, a.s. a zahdjila svou ¢innost jako provozovatel piepravni soustavy (PPS) k 1. ¢ervenci 2006.
V roce 2008 byla spolecnost SPP-preprava, a.s. pfejmenovdna na eustream, a.s. (Eustream) v souladu s regula¢ni
politikou EU, kterd vyZadovala tplné odd¢leni pfepravnich ¢innosti a obchodnich ¢innosti vertikdlné€ integrovanych
plynarenskych spolecnosti. Od svého zaloZeni se pfepravni systém plynu, ktery provozuje spolec¢nost Eustream,

prubézné aktualizuje v souladu s rostoucimi pozadavky evropského trhu s plynem.

Dne 23. 1. 2013 ziskala spole¢nost EPH od E. ON Ruhrgas a GDF Suez pfiblizn€ 49% podil (v¢etné kontroly fizeni) v
tehdejSim SPP. V reakci na zdkonna ustanoveni takzvaného tfetiho energetického balicku EU implementovanych do
slovenského pravniho systému piedevsim Slovenskym zdkonem o energetice a Slovenskym zdkonem o regulaci,
spole¢nost Eustream pozadala o certifikdt nezdvislého provozovatele prepravni soustavy (Independent Transmission
Operator / ITO). Aby Eustream tspésné certifikaci ziskala, SPP na ni pfevedla piepravni aktiva, v€etné¢ ptepravnich
plynovodt, ¢imz se Eustream u¢inné stala vlastnikem téchto aktiv, kterd provozovala. Pfepravni plynovody predtim
vlastnila SPP a pronajimala je spolecnosti Eustream. Posouzeni ITO statusu Eustreamu bylo dspésné ukonceno. V srpnu
2013 vydala Evropskd komise stanovisko k certifikaci, po kterém nésledovalo rozhodnuti URSO, ktery udglil
spolecnosti Eustream certifikaci ITO v listopadu 2013. Tento postup certifikace potvrdil, Ze Eustream spliuje
poZadavky nezdvislosti v rdmci vertikdIng integrovaného plyndrenského podniku.

K datu tohoto dokumentu je stdvajici celkova rocni technickd pfepravni kapacita pfepravni soustavy provozované
spole¢nosti Eustream vyS$8i nez 104 bcm, coZ je vice nez 20ndsobek celkové domdci spotieby plynu ve Slovenské
republice %. A¢koli Eustream také prepravuje plyn uréeny ke spotiebé& ve Slovenské republice, jddrem jeho podnikan{

je predevsim mezindrodni pfenos zemniho plynu.

V roce 2020 piepravil Eustream pfiblizné 57 becm plynu, coZ bylo pfiblizné 10 % z celkové spotieby v EU, Velké
Britanii, Svycarsku, Bosn& a Hercegoviné, Severni Makedonii, Moldavii, Srbsku, Turecku a Ukrajin&®’.

Za rok 2021 potom ptepravil Eustream 42 bem plynu, coZ odpovidd ptiblizne 7 % z celkové spotieby v EU, Velké
Britanii, S‘»V}’/carsku, Bosné a Hercegoving, Severni Makedonii, Moldavii, Srbsku, Turecku a Ukrajing.3® Meziro¢ni
pokles byl zpiisoben mimo jiné sniZzenim mnozstvi pfepraveného reverznim tokem na Ukrajinu, kterd v letech 2019 a
2020 naplnila zasobniky natolik, Ze doslo k poklesu potfeby dalsiho importu.

S ohledem na neddvnou eskalaci konfliktu na Ukrajin€ doSlo k aktualizaci ratingti Eustream na hodnoty S&P BBB+,
Moody’s Bal, Fitch BBB.

(b) Historie a vyvoj SPPD (kli¢ové soudasti segmentu Distribuce plynu)

SPPD je vysledkem vice nez 50leté celostdtni distribuce plynu v rdmci Slovenské republiky. SPPD nadale vlastn{
a provozuje vice neZ 34 tisic km vysokotlakych, stfedotlakych a nizkotlakych pfepravnich potrubi.

Pied rokem 2006 byla spole¢nost SPPD divizi distribuce plynu spolecnosti SPP. V reakci na legislativni poZadavky
"pravniho oddéleni" (tzv. "unbundlingu") byla divize distribuce plynu oddélena od SPP a zaloZena jako samostatny
subjekt SPPD, zatimco pfeprava plynu byla vyiiata z SPP a vznikla jako samostatny subjekt Eustream. SPPD zahdjila
svou ¢innost provozovatele plyndrenské distribucni sité k 1. 7. 2006. Od té doby byla plynarenska distribu¢ni sit’
provozovana SPPD priibéZzn¢ udrzovana a zlepSovéna v souladu s poZadavky slovenského trhu s plynem a zvySovanim
bezpecnostnich standardid. SPPD neni zapojena do ¢innosti skladovéni plynu, doddvek nebo pfepravy plynu. SPPD
prebird veskery plyn, ktery patii pfepravcum, z prepravniho plynovodu provozovaného spolecnosti Eustream pro
distribuci a koncové zdkazniky.

SPPD byl piidélen rating na hodnotich S&P BBB+, Moody’s Baa2, Fitch A-.

86 Zdroj: Intern{ analyza EPH na zakladé vetejné dostupnych dat
87 Zdroj: Interni analyza EPH na zakladé vetejné dostupnych dat
88 Zdroj: Intern{ analyza EPH na zakladé vefejné dostupnych dat
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(c) Historie a vyvoj spole¢nosti NAFTA a SPP Storage (klicovych souéasti segmentu Skladovani plynu)

Podniky zabyvajici se skladovdnim plynu poskytuji sluzby skladovani plynu v rdmci Skupiny SPPI i externim klientim.
EPIF uskladiiuje zemni plyn v podzemnich zdsobnicich v Ceské republice, na Slovensku a v Némecku a je Sestym
nejvétsim evropskym technickym provozovatelem skladovani plynu.

Spolecnost NAFTA vice nez 40 let spolehlivé provozuje podzemni zidsobniky plynu. NAFTA se zacala zabyvat
skladovanim plynu v roce 1971, kdy zacala konvertovat vytéZend loZiska zemniho plynu na podzemni zdsobniky plynu
a v roce 1973 rozbéhla jejich provoz. V roce 2006 se kapacita jeji podzemnich zdsobnikii plynu vyrazné zvysila na
témét 2 mld. m? diky geologické optimalizaci. V disledku dokond&eni rozvojového projektu Gajary-Baden v roce 2014
se kapacita podzemnich zédsobnikil plynu zvySila jesté o dalich 0,5 mld. m3. V soudasné dobé NAFTA provozuje
jedine¢ny komplex podzemnich zdsobniki plynu, které jsou vzdjemné propojeny technickou infrastrukturou na mistech
kifzeni tokii plynu na hranicich Slovenské republiky, Rakouska a Ceské republiky. Dne 31. 12. 2018 Spole¢nost
NAFTA a.s. (NAFTA), prostfednictvim svoji dcefiné spole¢nosti NAFTA Bavaria GmbH, dokoncila akvizici
podzemnich zasobnikl zemniho plynu Inzenham — West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstiitt v némeckém Bavorsku s
celkovou skladovaci kapacitou 1,8 mld. metri krychlovych zemniho plynu. Podzemni zdsobniky plynu jsou navic
propojeny s plynovymi soustavami — piepravou a distribuci plynu, coz umoziuje vysokou flexibilitu a poskytuje
regiondlni bezpec¢nost doddvek.

NAFTA mé kromé¢ zkuSenost{ se skladovanim plynu i vice nez 100leté zkusSenosti v oblasti ispéSného prizkumu a téZby
uhlovodikd. V roce 1913 byl proveden prvni vrt ve Videniské panvi. Od té doby spolecnost NAFTA objevila a provozuje
celkem 55 uhlovodikovych loZisek, z nichz t€Zi zemni plyn a ropu v relativn€ malém rozsahu. V souladu s tim prizkum
a tézba uhlovodikll a souvisejici ¢innosti tvoii pouze malou ¢ast pifjmt a EBITDA Skupiny SPPI. NAFTA také
poskytuje sluzby v mens$im rozsahu (ve vztahu k celé Skupiné SPPI a mimo ni) v oblasti ¢innosti spojenych s
provozovanim zdsobnikli plynu, geologickym modelovdnim a inZenyrskymi sluzbami, vrtbou, jejich likvidaci a
opravami podzemnich sond. Kapacita skladovacich zdsobnikdl firmy NAFTA je k 31. 12. 2021 celkem 27 700 GWh.
Firma Pozagas byla zaloZena v roce 1993 spole¢nostmi NAFTA a SPP, §.p., na vystavbu a provoz podzemniho
zasobniku zemniho plynu Léb 4. Infrastruktura spolecnosti Pozagas zahrnuje také ptimé ptipojeni k rakouské pfepravni
soustavé a tim umoZiuje piistup ke stfedoevropskému plynovému uzlu v Baumgartenu. Kapacita skladovacich
z4sobnikll firmy Pozagas je k 31. 12. 2021 celkem 6 948 GWh. V prosinci 2018 spolecnost NAFTA, prostfednictvim
svoji dcefiné spolecnosti NAFTA Bavaria GmbH, pfevzala od spole¢nosti DEA Deutsche Erdoel AG a Storengy
Deutschland GmbH podzemni zdsobniky zemniho plynu Inzenham — West, Wolfersberg a Breitbrunn/Eggstitt v
némeckém Bavorsku s objemem cca 19 915 GWh. SPP Storage byla zalozena v Ceské republice dne 18. 3. 2011 pod
ndzvem SPPB, s.r.o. Od 1. 9. 2011 byla spole¢nost SPP Storage jedinym oprdvnénym provozovatelem podzemniho
zdsobniku plynu v Dolnich Bojanovicich, ktery byl postaven v roce 1999. Nisledné, v roce 2011 byl objekt pfeveden z
SPP Bohemia a.s. na SPP Storage v dusledku vytvofeni nezdvislé spoleCnosti a ndsledného slouceni. Kapacita
skladovacich zdsobniki SPP Storage je k 31. 12. 2021 celkem 6 944 GWh.

1.2 Hlavni piednosti klicovych subjektii Skupiny EPIF

(a) Hlavni prednosti spole¢nosti Eustream (Kkli¢ové soudasti segmentu Tranzit zemniho plynu

. Eustream plni kliovou a strategickou tlohu pro Slovenskou republiku a EU, protoZe jeho soustava plynovoda
slouzi jako nejvétsi plynovy koridor pro dodavky ruského zemniho plynu do stiedni a jizni Evropy.

. Podnikatelskd ¢innost spole¢nosti Eustream m4 velmi omezené poZadavky na kapitdlové vydaje, protoZe
Eustream na svém majetku zajist'uje pravidelnou tidrzbu a monitoring pomoci modernich technologii. Zaroven
podrobné vyhodnocuje jednotlivé investice standardizovanym postupem, aby zohlednila ekonomickd a
strategickd kritéria jakoZ i dlivody na vystavbu vyplyvajici z legislativy/regulacniho rdmce. PenéZni tok
Eustream z provoznich c¢innosti je moZny i diky moderni infrastruktufe, kterd historicky pfispivd

k pfedvidatelnym a stabilnim ndkladiim na ddrzbu.

. Regulace prepravy plynu ve Slovenské republice je zaloZena na jasném a stabilnim rdmci. Regulace tarifti pro
pfepravu zemniho plynu je zaloZena na metodice ptimého porovndvani cen ("benchmarking") s tim, Ze
metodiku stanoveni cen "benchmarkingem" nedévno znovu potvrdil nezévisly regulaéni organ URSO pfi
implementaci tfeti smérnice o energetice. V listopadu 2013 byla spolecnost Eustream certifikovana jako ITO.

. Pifjmy Eustreamu jsou z velké miry postaveny na zdklad€ smluv typu ship-or-pay. Eustream vSak nemuZze
garantovat fddné plnéni té€chto smluv ze strany pfislu§nych protistran (viz rizikovy faktor "Kreditni riziko"),
a to zejména ve svétle aktudlnich uddlosti na Ukrajiné€, coZ by mohlo mit negativni vliv na spole¢nost Eustream.

vy

. Emitent véii, Ze Eustream v soucasnosti disponuje mimoiadné kvalifikovanymi zaméstnanci.
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(b)

(c)

Hlavni pFednosti SPPD (kli¢ové slozky segmentu Distribuce plynu a elektiiny)

Emitent povaZuje pifjmy SPPD za stabilni a pfedvidatelné vzhledem k jejimu postaveni témét vyhradniho
distributora zemniho plynu ve Slovenské republice. Distribu¢nf sit' SPPD poskytuje pfistup k zemnimu plynu
piiblizné 94 %* slovenského obyvatelstva.

Uvérové riziko SPPD je zmirnéno inkasovanim pohleddvek od obchodnikii s plynem, a ne od koneénych
zakaznikt. Pohleddvky od pfepravct zemniho plynu jsou zabezpeceny bankovnimi zarukami nebo hotovosti
obvykle ve vys§i nejmén¢ dvou meésicnich plateb, coZ umoZiuje spolehlivé inkaso penéznich prostredkti. SPPD
md uzaviené rdmcové distribu¢ni smlouvy s 27 distributory, z nichZ s péti nejvyznamnéj$imi (SPP, innogy,
ZSE, SSE and MET Slovakia) realizovala v roce 2021 pfiblizn¢ 84 % svych celkovych trZeb.

Emitent povazuje ¢innosti SPPD za efektivni z hlediska ndkladii a zaméfené na optimalizaci piileZitosti.
V poslednich letech SPPD zavedla zmény, které vedly k poklesu provoznich vydaji a investi¢nich ndkladii bez
dopadu na spolehlivost a bezpecnost provozu. Vice nez 47 % potrubi, kterd SPPD vlastni, jsou vyrobena
z polyethylenu. Oproti standardnim ocelovym trubkdm se polyethylenova potrubi vyznacuji vyznamné delsi
Zivotnosti (pfedpoklddana Zivotnost polyetylenovych trubek je pies 60 let), s tim Ze vdZeny pramér staif
majetku SPPD ¢ini v soucasnosti 29 let.

SPPD ze zékona vznika povinnost skladovat plyn tak, aby mohla prubézné zasobovat vSechny domécnosti ve
Slovenské republice po dobu 30 dni (pti primérné spotiebé plynu v zimnim obdobi a po podstatné delsi dobu
béhem 1éta).

Hlavni prednosti spole¢nosti NAFTA, NAFTA Germany Pozagas a SPP Storage (kliCovych slozek
segmentu Skladovani plynu)

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji podzemni zdsobniky plynu, které jsou strategicky —umistény
a piipojeny k hlavnim plynovym trasim mezi Slovenskou republikou, Ceskou republikou a Rakouskem.
Zatizeni se nachdzeji pouze né€kolik kilometrd od rakouského virtudlniho obchodniho bodu (obchodni uzel
v Baumgartenu), ktery je kliCovym mistem doddvek zemniho plynu do vychodni a jizni Evropy.

Celkova skladovaci kapacita 61,6 TWh, nejvétsi dodavatel skladovacich kapacit ve stiedni Evrop&®.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu si vybudovaly dobrou povést spolehlivosti svého provozu, coz
potvrzuje i skutecnost, Ze od zahdjeni své ¢innosti GspéSné plnily vSechny smluvni povinnosti vii¢i svym
klientlim (vtlaovéni, skladovdni nebo t€Zba plynu na vybraném odbérném mist€). To vedlo k vytvoreni dobré
povésti podnikil zabyvajicich se skladovanim plynu mezi zdkazniky a stitnimi organy.

Vyznamna ¢4st skladovacich kapacit je rezervovana na zakladé dlouhodobych kontrakti, které jsou zdrojem
stabilnich cashflow. Navic za ic¢elem udrZeni skladovacich kapacit podzemni skladovaci zafizeni v soucasnosti
nevyzadovala vyznamné investi¢ni vydaje, coZ ma za nasledek vysokou troven celkové profitability.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu maji velmi omezené pevné stanovené pozadavky na kapitdlové
vydaje, protoZe podniky peclivé vyhodnocuji kaZzdou investici standardizovanym a dobfe zavedenym
postuptim.

Zakaznici podnikd zabyvajicich se skladovanim plynu maji historicky velmi dobrou platebni disciplinu
(za poslednich pét let nebyly Zddné vyznamné nedobytné pohleddvky). Kromé toho, dvérové riziko podnikl
zabyvajicich se skladovanim plynu je ddle zmirnéno prdvem na prodej zemniho plynu zdkaznika v piipadé, Ze
tento zdkaznik ma nezaplacené dluhy.

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu se zaméfuji na efektivitu ndkladi pti zachovani vysokych standardii
spolehlivého provozu. Béhem poslednich deseti let byla stdvajici skladovaci zatizeni optimalizovéna, takZe
maji (i) a¢inngjsi fizeni podpovrchové Casti zasobnikll plynu, tj. pouziti 3D geologického modelovani a
dynamického modelovani, (ii) d¢inn€jsi pomér pracovniho objemu (working gas volume) a podusky (cushion
gas) (iii) zvySené provozni tlaky, (iv) sniZenou spotiebu palivového plynu pro kompresory a (v) zvysené
vytlacné a té¢Zebni vykony diky investicim do "debottlenecking" - identifikace a odstrafiovani prekaZek s cilem
zvysit dennf vykony zdsobniku. Optimdln{ ddrZzbou a efektivnéj$im vyuZivanim podzemnich zdsobnikil plynu
byly sniZeny ndklady na idrzbu a ndklady na palivovy plyn na pohon kompresort.

Podniky zabyvajici se skladovdnim plynu naddle inovuji své produkty zavddénim novych produktii, které
reaguji na aktudlni potfeby trhu a 1épe slouZi potiebdm zdkaznikii. Posledni sluzby, které byly pfiddny do

89

Zdroj:

Vyro¢ni zpriva SPP — distribcia, as. za obdobi 1. 8. 2020 -31. 7. 2021, https://www.spp-distribucia.sk/wp-

content/uploads/2022/03/RO%C4%8CN%C3%81-SPR%C3 %81V A_2021_SPP-distribucia.pdf
% Zdroj: Interni analyza EPH
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portfolia skladovacich sluZeb, zahrnuji opce na uskladiiovaci kapacitu, inverznf skladovaci kapacitu (inverse
storage) a produkty se sdilenou hodnotou (Value Sharing Product), které jsou v soucasné dob¢ testovany.

. Podniky zabyvajici se skladovanim plynu majf velice zkuSené dlouhodobé pracovniky, kteti zvysili flexibilitu
a bezpecnost skladovani plynu.

. Ve Slovenské republice skoncila cenova regulace podnikid zabyvajicich se skladovanim plynu v roce 2013,
v Ceské republice v roce 2007, v Némecku neni skladovani plynu zatim pfedmétem cenové regulace. Sou¢asné
ceny, za které podniky zabyvajici se skladovanim plynu prodavaji své kapacity, jsou tvofeny v rdamci
standardniho konkuren¢niho prostfedi a na zdklad¢ principu store-or-pay.

1.3 Charakteristika cCinnosti subjektii Skupiny EPIF v ramci jednotlivych segmentii

(a) Prenos plynu
EUSTREAM

Spolecnost Eustream je vlastnikem a provozovatelem jednoho z hlavnich evropskych plynovodl a je jedinym
provozovatelem piepravni soustavy plynu (PPS) ve Slovenské republice. Pfepravni sit’ spolecnosti Eustream je soucdsti
zdpadni a jiZzni ¢4sti. Centralni koridor sestdvd z existujicich kontinentalnich plynovodi ve stfedni a vychodni Evrope¢,
které doviazeji rusky plyn do zdpadni, stiedni a jizni Evropy. Centrilni koridor zahrnuje dva plynovody, slovensky
potrubni systém (pokra&ujici s ptilehlymi potrubnimi systémy v Ceské republice a Rakousku) s roéni fyzickou kapacitou
vychod-zdpad pfiblizn¢ 77 bcm a dodatecnymi kapacitami v dalSich smérech a plynovod Jamal v Polsku s ro¢ni
kapacitou pfiiblizné¢ 36 bem.

Nasledujici graf zobrazuje trasy dovozu potrubniho plynu v Evropé k prosinci 2021:
Stav 12/2021 Nazev potrubi Roéni kapacita |

Stavajici potrubi

Eustream 77.4 bem!
Nonway # e Nord Stream 61 bem
to EU ’.' \ / g Yamal 36.5 bem
,-‘J |'w. "\_7Bat'tic pipe ;4” ; Blue Stream 16 bem
¥ SN
Il "a Yamal - .
{ [ S >
.4\' opaL L * NetdGas cm
Gazelle ' NetdGas OPAL 36.5 bem
- : — Gazelle 33 bem
Eustream 2
Eastring === Trans-Mediterranean 30 bem
TurkStream - Blue . Otheer Africa to EU 31.7 bem
{onshore] 4 Turkish [Stream,_ —g— Norway to EU 152.7 bem
Yo TaR ,Sveam S, ik #— Turkish Stream (1+2) 315 bem
v A ~TANAP ™~ —— TANAP 15 hcm
4 e, s —_ 551
| \J / Eastmed+ =1 Eugal cm
=l / Poseidon ! — TAP 10 bem
v b ! Turk Stream (onshore BG-RS) 12 bem
«(’b& N ! Turk Stream (onshore RS-HU) 9 bem
Potential pipelines
'Z‘;r‘m:tmr?im hnickou kapacit jchod ipadem. Celkovd ===abalebhe 1 bei
Tedstavuje technickou kapacitu pouze mezi vchodem a zapadem. Calkovd .
kapacita ve viech smérech zavisi na aktugini kombinaci vstupnich a ===+ Easimed+Poseidon 10 bem
vjistupnich mist === Nord Stream Il 55 bem

bem = miliarda kubickychmett | mmesaes Eastring 20-40 bem

Ro¢ni prenosova kapacita systému Eustream k prosinci 2021 ¢inila 77,4 bcm ve sméru vychod-zdpad, 55,1 bcm ve
sméru sever-jih a 14,6 bcm s ohledem na zpétny tok (zdpad-vychod). Celkovd kapacita vSak zdvisi na skutecné
kombinaci vstupnich/vystupnich bodt, je v§ak v pribéhu ¢asu zdsadn¢ konstantni a meziro¢né nedochdzi k materidlnim
zméndm.

Spolecnost Eustream je jednim z nejvétsich pfepravel zemniho plynu v celé EU.

(A) Piepravni sit’ plynu spolecnosti Eustream

Spoleénost Eustream je v souc¢asné dob¢ jedinym provozovatelem piepravni sité€ na Slovensku. Jeji sit’ je dnes pfipojena
k ptepravnim sitim &tyf zemi: Ukrajiny, Ceské republiky, Rakouska a Mad'arska. Spole¢nost Eustream dokonéila
vystavbu propojeni s Mad’arskem a na Ukrajinu, ke dni tohoto Prospektu pracuje na rozsifeni svoji sit€, a na propojeni
sité do Polska. Vystavba propojeni mezi Slovenskou republikou a Polskem je strategicky projekt, ktery ziskal financni
podporu z fondit EU a md byt dokonéen v pribéhu roku 2022. K datu tohoto prospektu je hlavni hmotny majetek
spole¢nosti Eustream tvofen ¢tyimi nebo péti paralelnimi pfepravnimi plynovody 56"/48" (v zédvislosti na useku site),

které vedou pres Slovensko v celkové délce pfiblizné 2 273 km. Piepravni sit’ spole¢nosti Eustream mé ve sméru
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vychod-zdpad ro¢ni fyzickou kapacitu pfesahujici 77 mld. m* and maximalni denni kapacitu v témZe sméru pfiblizné
212 mil. m®. Kromé tradi¢nfho sméru nabiz{ sit’ dodatenou kapacitu i v dalich smérech.

Nisledujici diagram ukazuje vstupni a vystupni body pfepravni sit€ spolecnosti Eustream. U kazdého z téchto bodi je
uvedena jeho kapacita k 31. 12. 2021 i primérny ro¢nf pritok v roce 2021:

r’ - T -
{_} ¥stunni/wstupni bod Iamiading spojavac bod

Ceska republika o [—— - Vstupni bod: 5.8 bem/rok
C= = Vystupni bod: 16.1 bem/rok Ukra 'Iina
= Pritok: 0.8 bem/rok
*  Vstupni bod: 55.1 bem/rok = Priitok: 4.6 bcm/rok

* Vystupni bod: 16.1 bem/rok
- Prittok: 12.6 bem/rok
- Pritok: 0.4 bem/rok

+ Wstupni bod: 712 bemfrok
! - Wjstupni bod: 3 7 bem/rokit
L - Priitok: 27.6 bem/rok
- Pritok: 0 bem/rok

“Nejvétii kompresorova stanice
v Evropské unii”

Rakousko

- Vstupni bod: 8.7 bemyrok

- Vystupni bod: 55.1 berm/rok
- Priitok: 0.4 bem/rok

- Priitok: 36.3 bem/rok

- Vstupni bod 6.2 bem/rok

* Vystupni bod: 14.6 bemy/rok!?
*  Priitok: 0 bem/rok

- Prittok: 0.3 bem/rok

* Vstupni bod: 1.8 bcm/rok
= Vystupni bod: 4.5 bem/rok
= Priitok: 0.2 bem/rok

- Priitok: 0 bcm/rok

(B) Piistup ticetich stran do sité

Evropsky a slovensky regulaéni ramec v plyndrenském odvétvi ma zajistit konkurenéni prostiedi a efektivni fungovani
evropského trhu s plynem. DulleZitym prvkem tohoto rdmce je zdsada transparentniho a nediskriminaéniho pfistupu k
pfepravnim plyndrenskym sitim. Slovensky zdkon o energetice vyZaduje, aby provozovatelé plyndrenskych pfepravnich
siti jako Eustream zarudily v§em tcastnikiim trhu s plynem pravo na piistup do sité, dopliikové sluzby véetné prava na
akumulaci plynu v siti. Za ucelem zajisténi preshrani¢niho tranzitu plynu v souladu se Slovenskym zakonem
o energetice je od spole¢nosti Eustream vyzadovéano, pod podminkou dosaZzeni dostatecné ndvratnosti, aby vybudovala
preshrani¢ni piipojné body, které jsou potfebné pro integraci pfepravnich soustav v Evropském hospodéiském prostoru.
Podminky, za kterych jsou Eustream a ostatni provozovatelé siti povinni poskytovat piistup do sit€, musi byt nastaveny
tak, aby nedochdzelo k diskriminaci mezi riznymi uZivateli nebo rliznymi kategoriemi uZivatelfl siti. AZ na omezeny
pocet vyjimek jako je nedostatek kapacity nebo priorita povinnosti poskytnout sluzbu ve vefejném zdjmu, nesmi
spole¢nost Eustream odmitnout piistup do své plynarenské piepravni sité. Dogasné vyjimky miize také udélit URSO na
zdklade piipadnych vdznych hospodafskych a finan¢nich potiZi spojenych se smlouvami typu "ship-or-pay".

©) Zafizeni pro reverzni chod

Rusko-ukrajinska plynova krize, kterd zacala 6. 1. 2009 a trvala dva tydny v obdobi extrémné chladného pocasi,
provétila moznosti piepravni sité spolecnosti Eustream, protoZe to bylo poprvé, kdy spole¢nost Eustream v provoznich
podminkdch fyzicky uplatnila reverzni tok plynu. Eustream prokdzal, Ze je schopen dostdt svym zdvazkiim a okamZité
reagovat na potieby zdkaznikd. Ve spoluprici s provozovateli pfepravnich systémi v Rakousku a Ceské republice
zajistil Eustream béhem ti{ dnd provizorni feSeni reverzniho toku na vstupnich/vystupnich bodech v Lanzhotu a v
Baumgartenu. Béhem téhoz roku Eustream upevnil svoje provizorni feseni systemati¢téj$im trvalym technologickym
feSenim.

Reverzni tok z Ceské republiky byl béhem poslednich péti let vyuzivan opakované. Reverzni tok z Rakouska nenf
v soucasné dob€ pouZivan, ale pfed kazdou zimni sezénou je fyzicky testovan.

Eustream nyni nadale podporuje vyznamné mezindrodni projekty s cilem vice se angazovat na regiondlnim trhu
s plynem a posilit vlastni provozni ¢innost.

(D) Zdkaznici a dlouhodobé smlouvy

Eustream je nejvéts{ samostatny dopravce ruského plynu do EUY'. Portfolio jeho zdkaznikli zahrnuje ptedeviim
vyznamného ruského dodavatele plynu, zdpadoevropské sitové firmy (utility), dodavatele plynu a obchodniky

°I Dle kapacit vstupnich bodi — viz Mapu piepravnich kapacit plynu, ENTSOG (the European Network of Transmission System Operators for Gas),
http://www.entsog.eu/maps/transmission-capacity-map
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s plynem. Vyznamny dil kapacity maji zarezervovany obchodni partnefi z klicovych lokalit na evropské plyndrenské
mapg, kteff vZdy plnili své platebni zdvazky viic¢i Eustream faddné a vcas.

Rentabilita obchodni ¢innosti Eustreamu je ddna pfedev§im rezervacemi piepravy plynu, které vétSinou vychdzeji
z dlouhodobych smluv. VSechny smlouvy bez ohledu na dobu jejich platnosti jsou stoprocentné zaloZeny na principu
ship or pay, podle n¢hozZ spolecnost Eustream inkasuje dohodnuté piepravni poplatky i pii nevyuZiti rezervované
kapacity. Pfepravni poplatky i objemy plynu "gas in kind" (ktery Eustream dostdva na pohon kompresorovych stanic)
jsou specifické pro kazdou jednotlivou smlouvu a lisi se v zavislosti na ptedem urcenych vstupnich a vystupnich bodech,
na pfedem urcené dob¢ platnosti smlouvy a na velikosti nasmlouvané kapacity.

Pieprava plynu je vysoce regulované odvétvi, a proto je stanoveni cen ve smlouvdch zna¢né poznamendno regulaci na
ndrodni, evropské i mezindrodn{ trovni. Valnou vétSinu rezervaci pfedstavuje velkd smlouva zajiSt'ujici tranzit plynu
z Ruska do zem{ zdpadni, stfedni a jizni Evropy po trase Velké KapuSany — Baumgarten, kterd pokryvd pfiblizn¢ 50%
ro¢ni kapacity Eustreamu pro pfepravu plynu (vypoctené jako mensi z celkové vstupni kapacity a celkové vystupni
kapacity) k datu tohoto Prospektu, a kterd plati az do roku 2028. Ve zbyvajicich piipadech jde o ro¢ni nebo jiné
kratkodobé smlouvy s drobnymi piepravci. Velkda smlouva zajist'ujici tranzit plynu z Ruska do zem{ zdpadndi, stiedni a
jizni Evropy ve sméru k vystupnimu/vstupnimu bodu v Baumgartenu) je regulovdna ve smyslu platnych regulaci. Mimo
vySe uvedené velké smlouvy, Eustream piidélil vyznamnou ¢éast svych zbyvajicich pfepravnich kapacit na vstupni
stanici Lanzhot v ramci dlouhodobych smluv dohodnutych béhem aukce o ro¢ni piirtistkové kapacité v béhem aukce o
ro¢ni piiristkové kapacité v bieznu 2017. Smlouvy uzaviené v této aukci o kapacité jsou platné od f{jna 2019; jsou vSak
podminény nékolika faktory, véetné tspésného dokonceni nékterych projektd. Dalsi kapacity byly potom pfidéleny na
zdklade aukci konanych v Cervenci 2018, Cervenci 2019 a cervenci 2020. Tyto ptidavné kapacity jsou rezervovany aZz
do roku 2039.

SPP - DISTRIBUCIA
(A) Plyndrenska distribucni sit’ spolecnosti SPPD

Vlastnikem a provozovatelem sité pro distribuci zemniho plynu na Slovensku je spole¢nost SPPD. Tato sit’, kterd zacind
na vystupnim bod¢ piepravnich siti, zahrnuje distribuc¢ni systémy rozvodu plynu a doddvd zemni plyn konecnym
spotiebitelim. Sit’ spole¢nosti SPPD zajist'uje rozvod piiblizné 98 % celkového objemu zemniho plynu distribuovaného
na Slovensku. SPPD je tedy nejvétsim distributorem zemniho plynu v zemi®’. Slovensko je druhou nejvice
plynofikovanou zemi v Evropské unii: pfistup k plynu (podle ddajii z roku 2021) md 94 % obyvatel. Spole¢nost SPPD
Zajistuje rozvod plynu do vice neZ 1,5 mil. odbérnych mist.

Ke dni 31. 12. 2021 provozovala spole¢nost SPPD pfiblizné celkem 28 486 km nizkotlakych a stfedotlakych potrubi
(z ¢ehoz asi 11 867 km tvofila ocelovd potrubi a asi 16 619 km polyetylenova potrubi) a pfiblizné¢ 6 294 km
vysokotlakych potrubi. Hmotny majetek SPPD je pomérné modern{ — vazeny pramér stafi provozovanych potrubf ¢ini
29 let a vice nez 47 % trubek je z polyetylenu, takZze maji mnohem delsi pfedpoklddanou Zivotnost nez ocelovd potrubi
(predpokladana Zivotnost polyetylenovych trubek je pies 60 let).

SPPD zajistuje distribuci plynu pro konecné spotiebitele na zdklad¢ standardnich rdmcovych distribu¢nich smluv
uzavienych s dodavateli zemniho plynu. V soucasné dobé¢ md SPPD standardni rdmcové distribu¢ni smlouvy s 28
dodavateli zemntho plynu, pfi¢emz 5 hlavnich dodavatelt drzi vice nez 84% podil na trhu.

Kromé¢ distribuce plynu se SPPD zabyva prodejem distribu¢ni kapacity a provozovanim a tdrzbou plynovodni
distribu¢ni sité; podili se také na vyrovnavani a dispeCerském fizeni distribuce plynu a na zaji§tovani bezpecnosti
doddvek plynu do domdcnosti. SPPD fidf distribuci plynu ve své siti a méff pritoky zemniho plynu na vstupnich a
vystupnich bodech tak, aby konecni spotiebitelé méli zajistény pfistup k zemnimu plynu po celych 24 hodin.

Distribuce zemniho plynu je findlni fazi zdsobovani zemniho plynu, kdy se plyn od dodavatele ptivadi z piepravniho
systému ke kone¢nym spotiebitelim ptes distribuéni systémy SPPD. V roce 2018 distribuovala spole¢nost SPPD
priblizné 4,78 bcm zemniho plynu a v roce 2019 piiblizné€ 4,84 bem, v roce 2020 5,00 becm a v roce 2021 5,58 bem.

SPPD m4 pfirozeny monopol v oblasti distribuce plynu na Slovensku. K 31. prosinci 2021 jsou jejimi hlavnimi aktivy
(1) vysokotlakd potrubi, kterd se rozprostiraji napii¢ Slovenskem v délce pfiblizn¢ 6 273 km, a (ii) stfedotlakd potrubi,
kterd na Slovensku zaujimajf 27 075 km. Mimo to SPPD provozuje dal§ich 21 km vysokotlakych a 1 411 km
stiedotlakych a nizkotlakych potrubi, kterd v§ak sama nevlastni. Ndsledujici schéma zobrazuje distribucni sit’ SPPD na
tzemi Slovenska.

%2 Zdroj: Vyroéni zprdva SPP — distribicia, a.s. za obdobi 1. 8. 2020 - 31. 7. 2021, https://www.spp-distribucia.sk/wp-
content/uploads/2022/03/RO%C4%8CN%C3%81-SPR%C3%81VA_2021_SPP-distribucia.pdff
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(B) Licence, povoleni a oprdvnéni

Spolecnost SPPD je drzitelkou licence bez ¢asového omezeni pro podnikdni v energetickych odvétvich "Povoleni k
podnikdni v energetice ¢. 2006P 0070", kterd ji umoZiluje podnikédni v oblasti distribuce plynu. Kromé toho je SPPD
drzitelkou licence, kterd ji umoZiluje provadét béZné podnikatelské cinnosti, jakymi jsou instalace, opravy, udrzba,
odborné kontroly a zkousky plynovych a tlakovych zafizeni a technické zkousky, méfenf a analyzy.

Licenci na poskytovani distribuénich sluzeb udéluje URSO. Licence na distribuci plynu nemaji z4dné ¢asové omezent.
Veskery majetek potiebny k distribuci zemniho plynu SPPD vlastni nebo si jej pronajimé od tietich stran (jako jsou
realitni developefi, ktefi vybudovali infrastrukturu pro nové vybudované nemovitosti) a neni spojen s vlastnictvim
licence.

V souladu se zdkonem SPPD umoziuje piistup do plyndrenské distribuéni sité a nabizi svym zdkaznikiim distribuéni
sluzby transparentnim a nediskrimina¢nim zptisobem. Soucasné regula¢ni obdobi zapocalo v lednu 2017 a bude trvat
az do konce roku 2022. Ceny za distribuci plynu jsou regulovany pomoci vzorce pro vypocet primérnych tarift.

(&) Tarif za vyuZiti distribuéni sité

SPPD realizuje trzby tim, Ze dodavateliim zemniho plynu dctuje regulované poplatky za vyuZiti své distribucni sité.
Dodavatelé nésledné tyto regulované poplatky pfendSeji na konecné spotiebitele zemniho plynu. Distribuéni tarif je
vypoéten v souladu se vzorcem schvalenym URSO, ktery stanovuje vysi distribuéniho tarifu jako podil (i) celkovych
provoznich ndkladd, odpist a pfiméfeného zisku na (ii) primérném objemu distribuce zemniho plynu.

Provozni ndklady zahrnuji uznatelné ndklady na poskytovani spolehlivé a bezpecné distribucni sluzby a zajiSténi
bezpecnosti doddvky. Odpisy jsou pocitdny na zdklad¢ regulované zdklady aktiv ("regulatory assets base", RAB) ve
vztahu k technické Zivotnosti aktiv (uréuje URSO) a vztaZené k celému regulatornimu obdobi. Pfimé&feny zisk je sou¢in
RAB a vazenych pramérych nakladii na kapital (uréuje URSO). Primérny objem distribuce zemniho plynu je stanoven
jako primér objemu distribuce v poslednich tfech letech a ocekdvaného objemu v piiStich dvou letech. VdZené
primérné naklady na kapital jsou stanoveny pro celé regulaéni obdobi, nicmén& URSO ma moZnost stanovené hodnoty
zmeénit, pokud se parametry pouZité pro vypocet zméni o vice nez 10 %. Vdzené primérné ndklady pro soucasné
regula¢ni obdobi jsou stanoveny na 6,47 %. URSO neddvno zménil vazené primérné ndklady pro obdobi 2020-2021
na 5,65 % a nasledné na 4,36 % pro rok 2022.

(D) Piistup ticetich stran do distribucni sité

Evropsky a slovensky regula¢ni rdmec v plyndrenském odvétvi ma zajistit konkurencni a efektivni evropské trhy
s plynem. DuleZitym prvkem tohoto rdmce je zdsada transparentniho a nediskriminac¢niho piistupu k plyndrenskym
distribu¢nim sitim. V souladu s tim Slovensky zdkon o energetice vyzaduje, aby provozovatelé plyndrenskych
distribu¢nich sitf, jako je SPPD, zarucili v§em ucastnikiim trhu s plynem pravo na pifstup k distribu¢nf siti, doplitkové
sluzby a akumulaci plynu v siti. Podminky, za kterych SPPD a ostatni provozovatelé plynarenskych distribu¢nich siti
jsou povinni poskytovat piistup do svych siti, musi byt nastaveny tak, aby byl tento pfistup udé€lovan transparentnim a
nediskrimina¢nim zplisobem. AZ na omezené vyjimky, jako je nedostatek kapacity distribu¢ni sit¢ nebo potieba dit
piednost plnéni povinnosti vetejné sluzby, nesmi spole¢nost SPPD odmitnout pfistup do své plyndrenské distribucni
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sité. Podle zdkona miize dodavatel plynu se smlouvou typu take-or-pay pozddat URSO, aby udglil do¢asnou vyjimku
z povinnosti SPPD poskytnout tfetim strandm pfistup do distribucni site, pokud existuje hrozba vaznych hospodéiskych
a financnich potiZ{ v souvislosti s plnénim povinnosti tohoto dodavatele plynu podle smluv typu take-or-pay.
Tato vyjimka vSak neni v praxi pro SPPD pouzitelnd, protoze dodavky plynu na vstupnich bodech budou vzdy
odpovidat plynu distribuovanému na odbérna mista.

(E) Zdkaznici a smlouvy

SPPD zajistuje distribuci plynu pro ndsledujici tarifni skupiny konecnych spotiebitelti: domdcnosti, drobni podnikatelé,
malé podniky, stfedni podniky a velci spotiebitelé. Ve dvanacti mésicich koncicich 31. prosince 2021 ptiblizné 37,1 %
celkového objemu distribuovaného plynu odebraly domdacnosti spolu s drobnymi podnikateli, zatimco malé a stfedni
podniky odebraly piiblizné 5,9 % a velci spotiebitelé pfiblizn¢ 57 %. SPPD nemd pifimé smluvni vztahy s kone¢nymi
spotfebiteli a misto toho zaji§tuje distribuci zemniho plynu a poskytuje souvisejici sluzby na zdklad€ standardnich
rdmcovych distribu¢nich smluv s dodavateli zemniho plynu. Dodavatelé zemniho plynu maji pfimé smluvni vztahy
s koneénymi spotiebiteli. Dvacitka nejvétSich konecnych spotiebitelti obsluhovanych dodavateli zemniho plynu
piedstavovala v roce 2020 pro spoleénost SPPD piiblizné 8,6 % jejich pf{jmi®.

STREDOSLOVENSKA ENERGETIKA

Skupina EPE provozuje v rdmci Skupiny EPIF svou ¢innost v segmentu Distribuce plynu a elektfiny zejména na
Slovensku a v Ceské republice, a to pfedev§im prostfednictvim spole¢nosti SSE (Slovensko) a EPET (Ceskd republika).

Skupina EPE ovldd4 Skupinu SSE na zdklad¢ akcionaifské dohody se slovenskym stitem jako druhym akcionafem,
pricemz EPE drZi 49 % akcii a hlasovacich prav v této skuping.

(A) Distribuce elektiiny

Distribuce elektfiny je konecnou fazi doddvek a tykd se rozvodu elektiiny dodané dodavatelem z ndrodni pfenosové
soustavy ke kone¢nym zdkaznikim prostfednictvim siti regiondlnich distributorti.
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Slovensko mad tif regiondlni rozvodné sit€ provozované tfemi vertikdln¢ integrovanymi skupinami: Skupinou SSE
(sttedni Slovensko), ZSE (zdpadni Slovensko) a VSE (vychodni Slovensko). VSechny tyto skupiny jsou ¢dstecné
privatizované a kazd4 z nich vytvofila v rdmci procesu unbundlingu dle Druhého energetického balicku EU plné
vlastnéné dcefiné spolecnosti EPE, které provozuji rozvodny systém. Jednd se o spolecnost SSD, Zipadoslovenska
distribucnd, a.s. a o spole¢nost Vychodoslovenska distribucnd, a.s. Kazda z téchto spolec¢nosti mé ptfirozeny monopol
na svém uzemi.

SSE distribuuje elektfinu podnikiim i domacnostem ve Slovenské republice. M4 sidlo v Ziling a podnikd na stfednim
Slovensku, které tvoii zhruba tfetinu rozlohy Slovenské republiky a Zije v ném 30 % obyvatel Slovenska. Spole¢nost
SSD, plné€ vlastnénd dcefind spole¢nost SSE, jejimZ prostfednictvim SSE provozuje regulovanou distribu¢ni ¢innost,
vlastnila ke dni 31. prosince 2021 35 tisic km vedeni vysokého, stfedniho a nizkého napéti a obsluhovala zhruba 773
tisic odbérnich mist. SSD také provozuje Sest vysokonapétovych rozvoden, 56 vysokonapétovych/stiedonapétovych
rozvoden, 79 rozvoden a 9 233 distribu¢nich transformacnich stanic.

SSE distribuovala v roce 2021 celkem 6 408 GWh elektrické energie prostiednictvim 773 177 piipojek a dodala 4 702
GWh. Na zakladé ddaji za rok 2016 zvefejnénych URSO je SSE druhym nejvétsim regiondlnim distributorem elektfiny
na Slovensku, méfeno mnozstvim distribuované elektfiny.

% Zdroj: Interni analyza SPPD
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Nisledujici tabulka ukazuje srovndni SSE a dvou hlavnich konkurentl ve vztahu k celkovému objemu distribuce
elektrické energie na Slovensku v roce 2021:

Distributor Podil u domacnosti Malé podniky
ZSE 36 % 36 %
SSE 26 % 27 %
VSE 21 % 25 %

Zdroj: URSO Vyroéné sprava 2021

V soucasném regulacnim obdobf plati limitni cena, coZ znamend, Ze je regulace uplatilovdna mj. stanovenim limitu pro
povoleny zisk, tedy pro zisk povoleny piislusnému distributorovi, ktery je soucdsti vzorce pro vypocet pfenosovych a
distribu¢nich sazeb. Povoleny zisk se stanovi pro dané regula¢ni obdobf jako ndvratnost regulacni zdkladny aktiv pred
zdanénim.

Dile plati cenova regulace ve vztahu k piistupu regionalnich distributorti k elektrické distribuén{ siti. Maximdlni cena
za pifstup k distribu¢ni siti a distribuce elektfiny se stanovi samostatn€ pro jednotlivé drovné napéti (vysoké, stfedni
a nizké) a vypocte se jako vdZeny primér stanovenych sazeb pro jednotlivé drovné napéti. Podle vzorce stanoveného
URSO se pii kalkulaci distribuén{ sazby berou v ivahu provozni ndklady, odpisy a piim&feny (povoleny) zisk. Vazené
primérné kapitalové naklady pouzivané URSO pro kalkulaci &inf 6,27 % pro roky 2018-2021%. Dodavatelé elekttiny
jsou povinni platit distribu¢ni sazby bez zietele na to, zda a kdy inkasuji platby od konecnych zakazniki. Distribu¢ni
smlouvy se fidi provoznim fadem trhu s elektiinou a dal$imi opatienimi vydanymi URSO. Podle b&zné praxe Skupiny
EPH jsou rdmcové distribu¢ni smlouvy uzavirdny na jeden rok.

Struktura distribugnich sazeb, které schvaluje URSO, obsahuije fixni platbu za vykon (v praméru okolo 65 % celkové
sazby). Zbyvajici mensi ¢ast sazby vychdzi ze spotfeby. Znacnd ¢ast vynosi distributora z distribuce elektfiny je tedy
fixni a nezavisi na mnozstvi spotfebované elektfiny. To zmirnuje riziko kolisan{ spotfeby elektfiny a tvoii vyznamnou
¢ast vynost Skupiny EPH, které jsou odolnéjsi proti ekonomickym cyklfim.

(B) Doddvka energie

Podnikan{ v oblasti doddvek energie tvoii predev§im dodavky elektfiny a zemniho plynu kone¢nym zédkaznikiim.
Liberalizace trhu s doddvkami elektfiny ptredstavuje nejen vyzvy, ale i piilezitosti pro SSE, a také EPET, vcetné
moznosti proniknout na dzemi jinych tradi¢nich dodavatelt. Skupina EPH ma portfolio velkych zdkaznikd nejen
v komerénim sektoru, ale také ve vefejném a v komundlnim sektoru, a ispes$né€ expanduje do maloobchodniho sektoru,
zejména prostiednictvim Skupiny SSE, kterd je tradicnim dodavatelem v regionu.

Spolecnost EPET (pIn€ vlastnénd spole¢nosti EPE) je hlavnim nezdvislym obchodnikem zejména s elektfinou
a dodavatelem elektfiny, zemniho plynu a souvisejicich sluzeb kone¢nym zdkaznikiim v Ceské a ve Slovenské
republice. Vyhodou EPET je piistup do kapacit Skupiny EPH na vyrobu elektfiny a jeji hlavni funkce je vyuZivat
synergie s jinymi segmenty Skupiny EPH za icelem pokryti celého hodnotového fetézce. Dcefinou spolecnosti EPET

je pak od roku 2021 i DE, kter je taktéZ dodavatelem elektfiny a patif mezi nejvétsi alternativni dodavatele v Ceské
republice.

Dodavatelska ¢innost SSE ji umoziuje vyuZivat synergie s jinymi segmenty Skupiny EPH, zejména s dsekem Tepla
a elektfiny a s obchodnim ttvarem udseku Distribuce a doddvek elektfiny. Obchodni ttvar Skupiny EPH nakupuje
elektfinu vyrdbénou v rdmci Skupiny EPH a prodéva tuto elektfinu na velkoobchodnim trhu, pfi¢emZ souc¢asné nakupuje
na velkoobchodnim trhu objem elektfiny, kterou dtvar Doddvek energif proddvad kone¢nym zdkaznikim, a proddva ji
tento objem. Obchodni utvar Skupiny EPH ji rovnéZ umoZznuje organizovat zaddvaci fizeni pro dodavky elektfiny
kone¢nym zdkaznikim prostfednictvim ndkupt od vyznamnych dcastnikli trhu, nezavislych obchodnikii a na Power
Exchange Central Europe, a.s. (PXE). Utvar doddvek energii jako posledni krok hodnotového fetézce je pfimym
spojenim s kone¢nymi zdkazniky a odstrafiuje riziko potencidlniho pferozdé€lovani marZi, takZe v plném rozsahu
zachycuje marZe v celém hodnotovém fetézci. Kromé toho ttvar Doddvek energie umoZiiuje Skupiné¢ EPH posilit
stavajici vztahy se zdkazniky tim, Ze jim poskytuje dvoji palivové feseni (tj. jak elektfinu, tak i zemni plyn). Navic
Skupina EPE v souladu s cilem posilit svou vertikdln{ integraci naddle roz§ifuje svou maloobchodni ¢innost v rdmci
svého segmentu distribuce a dodavek elektfiny. Tato expanze do maloobchodniho sektoru ma za cil diverzifikovat
a stabilizovat zdkaznickou zdkladnu a omezovat rizika souvisejici s koncentraci zdkaznikd. Soucasn€ pak SSE plni
funkci dodavatele posledni instance, tedy dodavatele pro zdkazniky, jejichZ pivodni dodavatelé pfisli o licenci nebo se
stali insolventnimi. Pfedevsim v roce 2021 SSE zdsobovala zdkazniky dodavatelii energif, ktefi nezvladli turbulentni
situaci na energetickych trzich.

%7Zdroj: URSO;
http://www.urso.gov.sk/?q=Informa%C4%8Dn%C3%BD%?20servis/Plyn%C3% Alrenstvo/Hodnoty %20parametrov%20W ACC%20pre %20rok %2
02017
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V roce 2021 dodala SSE zhruba 4,702 GWh elektiiny 622 tisiclim zdkaznik a 2 011 GWh plynu cca 52 tisicim
zdkaznikli. SSE rovnéZz vlastni a provozuje n€kolik mdlo vyroben s celkovym instalovanym vykonem 63 MWe: soldrni
elektrarny s thrnnym vykonem 10 MWe, malé vodni elektrarny s dhrnnym vykonem 3 MW a 50 MWe plynovou
turbinu urcenou k prodeji systémovych sluzeb slovenskému provozovateli pfenosové soustavy (TSO), spolecnosti
SEPS.

(b) Skladovani plynu

Skupina EPH provozuje skladovani zemniho plynu prostfednictvim firem NAFTA, Pozagas, NAFTA Speicher a SPP
Storage.

Celkovd kapacita skladovacich zatizeni NAFTA, SPP Storage, NAFTA Speicher a Pozagas k 31. prosinci 2021 ¢inila
61,6 terawatt hodin (TWh), celkovd maximadlni rychlost té€zZby byla 876 GWh za den a celkovd maximalni rychlost
vtlaceni byla 635 GWh za den.

(A) Zdsobniky plynu spoleénosti NAFTA, Pozagas, SPP Storage a NAFTA Speicher

Geologické podminky ve Slovenské republice i v Ceské republice jsou piiznivé. Vhodné lokality jsou vyhodn& umistény
v blizkosti pfepravni soustavy, odkud lze doddvat zemni plyn na vychod i na zdpad. Nabiz{ se zde atraktivni moZnost
k vybudovini uzlového mista evropské plyndrenské site.

Nisledujici diagram popisuje skladovaci zafizeni na plyn, provozovand Skupinou EPIF k 31. 12. 2021:
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NAFTA

NAFTA je nejvétsi provozovatel podzemnich zdsobnikiti plynu ve Slovenské republice. Skladovaci kapacita zdsobniki
provozovanych spolecnosti NAFTA je k 31. 12. 2021 ptiblizn¢ 27 700 GWh s maximdlnim t€Zebnim objemem 418,90
GWh za den. Ptiblizné 90 % cinnosti spolec¢nosti NAFTA ptedstavuje skladovani plynu v podzemnich zasobnicich,
které nabizi sezénni a flexibilni kapacitu. Sezénni skladovéni je vyuZivdno zejména ke vtldCeni zemniho plynu do
zdsobnikli béhem letniho obdobi a té¢Zb&é zemniho plynu béhem zimy, zatimco flexibilni skladovdni umoZiluje

zdkazniklim vtlacet a t&Zit plyn bez ohledu na sezénu. Dva nejvétsi zdkaznici spolecnosti NAFTA piedstavuji 73 % jeji
kapacity, pficemz zbytek pfipadd mensi domdci i zahrani¢ni zdkazniky.

Spoleénost NAFTA poskytuje svym klientlim $iroké portfolio sluZeb v oblasti skladovani zemniho plynu, od dodate¢né
uskladnovaci kapacity, specidlnich vykont pro téZbu a vtlaCeni, sazby na den pfedem a denni sazby, opce na skladovaci
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kapacitu a zpétné skladovani. NAFTA rovnéZ provozuje priizkum a té¢zZbu (E&P) a v souc¢asné dobé provozuje n€kolik
nalezi§t ropy a zemniho plynu, ve kterych NAFTA t&Z{ zemni plyn a ropu a v relativn¢ malém rozsahu.

NAFTA je také slovenskym lidrem v priizkumu a t&7bé uhlovodikii (E&P) Cinnosti spojené s priizkumem a t&Zbou
uhlovodikd se nachazeji ve vychodni a zdpadni Casti Slovenské republiky v oblastech Videfiské panve, Podunajské
niZiny a Vychodoslovenské panve.

POZAGAS

Pozagas je druhym nejvétsim provozovatelem podzemnich zdsobnikl plynu ve Slovenské republice, jehoZ technicky
provoz byl ¢4stecné pieveden na spolecnost NAFTA. Poskytuje spolecnosti NAFTA i dopliikové sluzby, ¢imZ
umoziuje zdkaznikliim NAFTA piistup k stfedoevropskému plynovému uzlu v Baumgartenu pomoci propojovaciho
bodu s rakouskou piepravni soustavou.

Pozagas vlastni a provozuje podzemni zdsobnik zemniho plynu "Ldb 4", ktery se nachdzi ve vychodni ¢asti Videtiské
panve, v blizkosti mésta Malacky ve Slovenské republice. Zdsobnik "Lab 4" se sklddd z né€kolika vytéZenych loZisek
zemniho plynu a ropy, které byly konvertovdny na podzemni zdsobnik. Celkovd kapacita zdsobnikii Pozagas ¢ini 6 948
GWh.

SPP STORAGE

SPP Storage (SPPS) vlastni a provozuje podzemni zdsobnik plynu v obci Dolni Bojanovice, ktera se nachazi v Ceské
republice, se skladovaci kapacitou 6 944 GWh a s maximalnim ¢erpacim vykonem 96 GWh za den. Podzemni zdsobnik
plynu v obci Dolni Bojanovice byl postaven v roce 1999. Budovéni tohoto zdsobniku plynu probihalo v né€kolika
etapdch, kdy byly v souladu s poZadovanym nériistem skladovaci kapacity pfipojovany dalsi loZiskové objekty. Plnéni
a Cerpani plynu je realizovédno z vysokotlakého plynovodu, kterym je podzemni zdsobnik plynu v obci Dolni Bojanovice
propojen s méfici stanici Brodské (vzdalenou asi 30 km). Méfici stanice Brodské provadi obchodni méfeni mnozstvi
a kvality plynu. V méfici stanici Brodské je plynovod napojen na slovenskou piepravni sit’ s plynem spole¢nosti
Eustream.

NAFTA Speicher

Spolecnost NAFTA Speicher vlastni a provozuje skladovaci zafizeni zemniho plynu v Némecku pobliZ hranic
s Rakouskem ve Wolfersbergu, Inzenhamu a Breitbrunn-Eggstittu. Zdsobniky NAFTA Speicher jsou pffmo napojeny
na NetConnect Germany Virtual Trading Point (NCG VTP), ktery je jednim z nejatraktivnéjSich obchodovacich
stiedisek s plynem v Evropé. Kapacita aktiv je 19,9TWh (coz piedstavuje 7,6 % kombinované skladovaci kapacity v
Némecku). K datu tohoto Prospektu, je piiblizn€¢ 87 % skladovaci kapacity pfedmétem dlouhodobych smluv trvajicich
do roku 2023/2024 a piiblizn€¢ 76 % skladovaci kapacity je pfedmétem dlouhodobych smluv trvajicich az do let
2026/2027.

(B) Cena za vyuZiti zdsobnikii zemniho plynu

Spolecnosti NAFTA, Pozagas, NAFTA Speicher a SPPS realizuji trzby tak, Ze dctuji poplatky za sezénnf a flexibiln{
vyuZiti podzemnich skladovacich zafizeni. Cena za sluzbu odpovid4 principu "store — or — pay", tedy odrdzi zejména
zasmluvnénou kapacitu neZ kapacitu skute¢né vyuZitou. Tarify za vyuZivani skladovacich kapacit nejsou v Ceské
republice a na Slovensku regulovany od roku 2013 a 2007. Skladovani zemniho plynu v Némecku také neni regulovano.
URSO, slovensky regulator, v roce 2016 novelou vyhlasky Ufadu pro regulaci odvétvi &islo 223/2016 Z. z. upiesnil

postup regulace v pifpad€ vyhladSeni stavu nouze.

Velkd cast trZzeb je zabezpecena dlouhodobymi skladovacimi smlouvami, v rdmci kterych je rezervovana skladovaci
kapacita, ptislusné plnici a Cerpaci vykony a na jejich zdkladé¢ se stanovi "store — or — pay" cena, kterd je ddle indexovana
na zdklad€ inflace. Dlouhodobé kontrakty také obsahuji standardni revizni cenovy mechanismus. Poplatky za
skladovéni zemniho plynu nebyly na Slovensku regulovény od roku 2013 a v Ceské republice od roku 2007 kviili G¢inné
konkurenci riznych spoleénosti provozujicich zésobniky plynu. URSO vsak umoZiiuje v soucasné regulaéni politice
2017 az 2021 regulaci cen zavést. Nicméné doposud nebyly provedeny Zddné formdlni kroky k uskute¢néni tohoto
zdméru. Cena za skladovani je trZni a zdvisi na fad¢ faktorti, jako je bezpecnost doddvek plynu (dodavatellim plynu, a

nakonec domdcnostem a jinym chranénym klientim), vnitini a vné&j$i hodnota skladovéni (letni zimni rozpéti, vnitro —
sez6nni variace atd.), hodnoté portfolia a umisténi skladovaciho zafizeni a jeho propojeni.

Z Xz

Vysoka ¢ast trzeb Spolecnosti provozujici zdsobniky plynu plyne z dlouhodobych smluv. V ramci dlouhodobych smluv
se piijmy z kapacit obvykle indexuji na zdklad€ inflace. Dlouhodobé smlouvy jsou dohodnuty tak, Ze je vyhrazeno
urcitého mnoZstvi skladovaci kapacity a pfislu§na mira tézby a vtlaCeni, pro které plati zdsada "skladuj nebo plat™.
V piipadé selhdni ze strany zdkaznik by NAFTA a Pozagas mély k pokryti svych pohleddvek ze smluv pravo pouZivat
plyn, ktery tito zakaznici skladuji.
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©) Pristup tietich stran do zdsobniku zemniho plynu

Evropsky, slovensky a Cesky regulacni ramec v oblasti zemniho plynu ma4 zajistit konkurencni a efektivni evropské trhy
s plynem. DuleZitym prvkem tohoto rdmce je zdsada transparentniho a nediskriminacniho piistupu k zdsobniktim plynu.
V souladu s tim Slovensky zdkon o energetice a ¢esky Energeticky zdkon vyZzaduje, aby SSO, jako je NAFTA, Pozagas
a SPP Storage, zarucily v§em dc¢astnikiim trhu s plynem préavo na piistup k zdsobnikiim plynu a k dopliikovym sluzbam
transparentnim a nediskriminaénim zptisobem. AZ na omezené vyjimky, jako je napf. nedostatek kapacity zasobnikt
plynu nebo potieba upfednostnit plnéni dkold vetejné sluzby, NAFTA, Pozagas ani SPP Storage nesméji odmitnout
ptistup do svych zdsobnikli plynu. NAFTA Speicher m4 obdobné povinnosti ve smyslu legislativy platné v Némecku.

(c) Infrastruktura pro vyrobu tepla

Skupina EPIF provozuje svou ¢innost v tomto segmentu v Ceské republice prostiednictvim téchto dcefinych
spolecnosti: EOP (Ceska republika), UE (Ceska republika) a PLTEP (Ceska republika).

K 31. 12. 2021 byla Skupina EPH tietim nejvétsim dodavatelem tepla koncovym spotiebiteliim dle mnozZstvi PJ tepla
dodanych v Ceské republice a vyznamnym dodavatelem elektfiny vyrobené v Ceské republice (véetné podpirnych
sluzeb) dle vyrobené elektfiny v GWh?. K 31. 12. 2021 ¢&ini délka rozvodné sité tepla cca 736 km, pomoci které
obsluhuje priblizné 151 tisic zakaznikl, a to v Plzni (Plzenska tepldrenskd — tady jde o domdcnosti v mensi mife),
v Hradci Krédlové, Pardubicich a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinové a Mosté (United Energy), ale i dalSich
municipalitich. K 31. 12. 2021 dosahoval celkovy instalovany tepelny vykon ve zvazovaném segmentu ve Skupiné
EPIF hodnoty 1939 MWth, instalovany kogenera¢ni vykon 533 MWe a instalovany kondenza¢ni vykon 359 MWe.

Skupina EPH vlastni a provozuje skupinu vyroben v Ceské republice a viechny tyto vyrobny jsou kombinované
vyrobny tepla a elektfiny (kogeneracni vyrobny) s moZnosti provozu v kondenza¢nim rezimu a s moZnosti vyroby
elektfiny pouze na zdklad€ vyvoje poptdvky po teple a cen¢ elektfiny. Nasledujici tabulka uvadi délku rozvodné sité
u kazdé vyrobny Skupiny EPH ke dni 31. 12. 2021:

Ke dni 31. 12. 2021

Spole¢nost Lokalita Typ Délka sité
. ST " I o Kogenerace (CHP) na
Elektrarny Opatovice ("EOP") Opatovice, Ceska republika hnédé uhli 3120 km
: TR Y M lg . Kogenerace (CHP) na
United Energy ("UE") Komotany, Ceska republika hnédé uhli, biomasa 150 km
Kogenerace (CHP) na
Plzegk4 teplarenskd ("PLTEP") Plzen, Cesk4 republika hnédé uhli, biomasa a 266 km
odpad

Zdroj: EPH

%5 Zdroj: Interni analyza EPH
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(A) Kli¢ové provozni vykonnostni ukazatele

V nésledujici tabulce jsou uvedeny klicové provozni idaje oblasti teplarenstvi ve Skupiné EPIF.

Za rok kon¢ici 31. prosince

2021 2020

Instalovany vykon vyroby 533 533

elektiiny — kogenerace

(MWe)

Instalovany vykon vyroby 359 359

elektiiny — kondenzace

(MWe)

Instalovany vykon vyroby 1939 2008

tepla u vyméniki (MWth)

Elektfina vyrobend 976 1917

(kogenerace) (GWh)

Elektfina vyrobend 1979 1827

(kondenzace) (GWh)

Teplo dodané (PJ) 8.4 13,8
Zdroj: EPH

Vyroba a distribuce tepla je v Ceské republice regulovanou ¢innosti, kdy ERU schvaluje metodiku stanoveni roénich
sazeb pro teplo. Tyto sazby si stanovuji jednotlivé spolecnosti na zdkladé ptimych ndkladu plus odivodnénych
nepiimych ndkladd a "pfiméfené" ziskové marZe pro vyrobce. "Pfiméfend" ziskovd marZe se stanovuje pro kazdou
spole¢nost individualng a vychdzi z investovaného kapitalu. ERU stanovi limitni cenu tepla, kterd umoZfiuje dcefinym
spolecnostem Skupiny EPH stanovit vlastni cenu tepla s tou podminkou, Ze bude niZ§f neZ limitni cena a ¥idi se
kalkula¢nimi principy.

Odvétvi vyroby a distribuce tepla je obecné charakterizovdno vysokymi bariérami pro vstup z diivodu vlastnickych
omezeni stanovenych vladou pro jedinou regionélni rozvodnou sit’ tepla. Toto spolu s regulovanymi cenami distribuce
tepla zajist'uje stabilitu penéZnich toki z teplarenské ¢innosti.

Segment tepla a elektfiny md velmi konkurenc¢ni ndkladovou strukturu, coZ je vysledkem (i) provozni efektivity
vyplyvajici hlavné€ z toho, Ze vyrobny jsou projektovdny na spalovani hnédého uhli a kombinované vyroby elektfiny
atepla, (ii) Cetnych dlouhodobych smluv, které zajist'uji primérni palivové zdroje a (iii) dobfe udrZovanych siti
dalkového topeni, které vyZaduji jen nizké investi¢ni vydaje
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Nasledujici graf poskytuje porovnani cen tepla Gétovanych spoleénostmi Skupiny EPH s primérnymi cenami tepla
uctovanymi vSemi distributory tepla po celé Ceské republice:

Srovnani cen tepla - EPH a CR priimér (K&/GJ, bez DPH)
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= ==(CR Elektrarny Opatovice, a.s. Severoceska teplarenska, a.s Plzenska teplarenska a.s.
Zdroj: EPH
(B) ReZim vyroby energie v kogeneraci a v reZimu kondenzace

Vsechny vyrobny mohou fungovat bud’ v kogeneraénim rezimu, kdy je teplo jako vedlejsi produkt vyroby elektiiny
odvadéno do rozvodné sité tepla, ¢imZ se zachycuje odpadni energie, kterd je proddvdna zdkaznikiim ve formé tepla,
nebo v kondenzacnim reZimu, kdy je vyrdbéna pouze elektfina. Skupina EPH pfechdzi od kogeneracniho ke
kondenza¢nimu reZimu a naopak, v zavislosti na poptavce po teple a cené elektiiny. PfestoZe jsou vyrobny fungujici v
kogenera¢nim rezimu energeticky uspornéjsi, vyrdb&ji méné elektfiny nez elektrarny fungujici v méné dsporném
kondenza¢nim reZimu. Pokud je cena elektfiny vzhledem k cen¢ tepla relativn€ vysokd, mtize Skupina EPH provozovat
vyrobny v kondenza¢nim reZimu za ic¢elem dosaZeni vyssiho elektrického vykonu. Naproti tomu béhem zimnich mésicti
je poptdvka po teple dost vysokd ve vztahu k poptdvce po elektfing, takZe je hospoddrnéjsi provozovat vétSinu kapacit
v kogenera¢nim reZimu.

©) Uéinné a nizkondkladové kogeneracni elektrdarny

Vyroba elektfiny a tepla v kogenera¢nim rezimu a vyroba elektfiny v kondenza¢nim rezimu sdileji stejné technologie,
coz ma za nésledek sdilené fixni ndklady a umoznuje Skupiné EPH tctovat niZ$i ceny neZ mnoho jejich konkurenti
a realizovat vyS$si marze v obou udtvarech.

Zatimco kombinované vyrobny tepla a elektiiny obvykle dosahuji zhruba 75% tcinnost, odpovidajici kombinace
konvenéni elektrarny a vytopny miZe dosdhnout pouze 50 % ucinnost®. Naopak skupina kogeneracnich vyroben

Skupiny EPH funguje s vyssi Spickovou tcinnosti v kogeneracnim reZimu (aZ lehce nad 80 % v zdvislosti na odbéru
tepla) tim, Ze zachycuje ¢4st nebo vSechen jinak odpadni vedlejsi produkt, tedy teplo, vznikajici pfi vyrobé elektfiny.

Navic vétSina hnédého uhli Skupiny EPH pro jeji kogeneracni vyrobny pochdzi od dodavatelii na zdkladé dlouhodobych
smluv, jejichZ prostfednictvim muiZe Skupina EPH nakupovat hnédé uhli za relativn€ nizké a stabilni ceny, coZ ji
umoziuje 1épe predvidat naklady. UZivani hnédého uhli ze strany tepldrenskych spolecnosti Skupiny EPH, jakoZto
primérniho zdroje elektiiny, umoziuje témto spole¢nostem provozovat kogeneracni vyrobny levnéji a efektivnéji nez
vyrobny konkurentd, kteff nepouZivaji hnédé uhli. Na druhé stran€ maji tepldrenské spolecnosti Skupiny EPH prospéch

% Zdroj: U.S. Environmental Protection Agency, CHP Benefits (21. biezna 2016)
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ze soucasnych nizkych trznich cen ¢erného uhli, protoZe EPH muZe ¢4stecné pouZivat ¢erné uhli k optimalizaci své
palivové zdkladny.

(D) Rozsdhlé sité distribuce tepla

Vsechny kombinované vyrobny tepla a elektfiny Skupiny EPH jsou pfipojeny na rozsahlé rozvodné sit¢ dalkového
topeni, které byly vybudovany za ic¢elem napojeni velkého poctu domécnosti a zajisténi doddvek do husté osidlenych
oblasti, a proto maji rozsahlou a stabilni zdkaznickou zdkladnu.

Skupina EPH provozuje v Ceské republice rozshlé rozvodné sité ddlkového topent, které zdsobuji teplem domacnosti
i pramyslové klienty. Skupina EPH doddva teplo do nejvétsich Ceskych mést, véetné Prahy, Plzn€, Hradce Kralové,
Pardubic, Mostu a Litvinova.

(E) Vyjimky z EU ETS

Evropskd komise ozndmila v MEMO/12/530 ze dne 6. Gervence 2012, Ze vyhovéla Z4dosti Ceské republiky
o pokracovdni bezplatného pfidélovani povolenek EU ETS ¢eskému energetickému odvétvi i po konci roku 2012, ktery
byl ptivodné stanoven jako datum ukonceni poskytovani bezplatnych povolenek. Platnost téchto povolenek je omezena
na zafizeni, kterd zacala vyrabét elektfinu do 31. prosince 2008 nebo u kterych byl do tohoto data "fyzicky zahdjen"
investi¢ni proces. Do rdmce této vyjimky tedy spadaji vSechny ceské elektrarny Skupiny EPH. Objem ptidélenych
bezplatnych povolenek kazdoro¢né klesal a byl ukoncen v roce 2019. Kromé toho Smérnice vyZaduje, aby zafizen,
kterd vyuZivaji bezplatné ptidélovani emisnich povolenek podle uvedené vyjimky, investovala do projekti navrZzenych
pro modernizaci vyroby elektfiny v Ceské republice. Hodnota téchto investic musi odpovidat hodnoté bezplatné
pfidélenych emisnich povolenek, ¢ehoz Skupina EPH i naddle dosahuje prostfednictvim investic do existujicich
elektraren, zafizenf a infrastruktury tak, aby splilovala tento poZadavek.

Jiné principy se aplikuji podle Smérnice EU ETS na teplo. V souladu s jejim revidovanym ¢lankem 10a budou teplarny
s kombinovanou vyrobou elektfiny a tepla ziskdvat bezplatné povolenky na dodavku tepla do roku 2027. Vyjimka je
dostupna vSem Clenskym zemim, ale je omezena z hlediska oprdvnénosti a mnozstvi. Do vyjimky spadaji vSechny
teplarny a vysoce uc¢inné kogeneracni zdroje, bez ohledu na datum uvedeni do provozu. AvSak Smérnice EU ETS
nastavuje limit v maximdlnfm rozsahu 80 % bezplatnych povolenek vroce 2013 s postupnym sniZovdnim
v navazujicich letech az k 30 % v roce 2020. Dalsi postupné snizovani dosdhne nuly bezplatnych emisnich povolenek
v roce 2027. Oproti prodlouZeni ptidélovani bezplatnych emisnich povolenek, které plati u vyroby elektiiny v Ceské
republice, nepoZaduje Smérnice EU ETS, aby tepldrny, které vyuZivaji bezplatného pfidélovani na zdkladé dané
vyjimky, investovaly do jakychkoli projektii.

Nasledujici tabulka poddva prehled aktudlnich a ocekdvanych bezplatnych povolenek piidélenych udseku tepla
a elektiiny v Ceské republice:

2017 2018 2019 2020 2021
(v tisicich t)

Teplo........... 532 471 21 337 114

Vyroba 794 546 301 0 0

elektfiny..........

Celkem............ 1326 1017 721 337 114

Zdroj: Ceskd republika, Ministerstvo Zivotniho prostiedi, Ndrodni pldn investic na obdobi od roku 2013 do roku 2020

(F) Stabilni pozice na trhu podpirnych sluzeb

Skupina EPH je jednim z nejvétSich poskytovatelti podpirnych sluzeb pro zajisténi provozovani elektrizaéni soustavy
a pro zaji§téni kvality a spolehlivosti dodavky elektiiny v Ceské republice, mé&feno podle vynosti a megawatt hodin
poskytovaného vykonu. V roce 2021 méla Skupina EPH podle tdaji CEPS®’, eského provozovatele pienosové
soustavy (TSO) zhruba 17,9 % podil na trhu podpiirnych sluZeb v Ceské republice.

Podptirné sluzby jsou prostiedky pro zajisténi systémovych sluzeb ceské pfenosové soustavy, které nabizeji vyrobci
elektfiny provozovateli pienosové soustavy, spolec¢nosti CEPS, a.s., aby mu pomohli udrzovat spolehlivou pfenosovou
soustavu. V disledku procesu uzavirdni smluv o poskytovani vyvazovacich sluZeb pro pfenosovou soustavu na pfedem

9 Web CEPS, Statistiky podptrnych sluzeb po jednotlivych letech nakoupenych ve vyb&rovych fizenich (soudet za zdroje: EOP, UE a PLTE),
https://www.ceps.cz/cs/statistiky-svr
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pofddanych aukcich a na zdklad€ rdmcové smlouvy s provozovatelem pfenosové soustavy md Skupina EPE piehled
o urcité ¢asti vynost na jeden rok dopfedu, pfi¢emZ dalsi kapacity jsou proddvany na dennim trhu.

Regulace ve Skupiné EPIF

(G) Regulace plyndrenstvi

Sektor plyndrenstvi v Evropé se fidi pfedevsim tfemi smérnicemi o liberalizaci. Prvni evropskd smérnice o liberalizaci
(smérnice 98/30/ES), kterd se tykd spole¢nych pravidel pro vnitin{ trh se zemnim plynem ("Prvni smérnice o zemnim
plynu") vstoupila v platnost 10. 8. 1998 a pfedstavuje prvni krok k vytvofeni otevieného a integrovaného vnitiniho trhu
v Evropské unii. Prvni smérnice o zemnim plynu stanovila spole¢nd pravidla tykajici se skladovéni, pfepravy, doddvek
a distribuce zemniho plynu. Cilem prvnf smérnice o zemnim plynu byla podpora plné, spravedlivé, hospodafské soutéze
na trhu pfi zachovéni strukturdlniho rdmce piiznivého pro financovéni velkych mezindrodnich projektl v oblasti
zemniho plynu a zkapalnéného zemniho plynu.

Prvni smérnice o zemnim plynu stanovila nésledujici principy:

. Oddéleni vnitropodnikovych iictii pro prepravni, distribucni a skladovaci cinnosti. Oddéleni
vnitropodnikovych Gc¢tl pro pfepravni, distribu¢ni a skladovaci ¢innosti. Toto byl prvnf krok ve snaze ukoncit
integrované podnikatelské modely, které zahrnovaly ptepravu, skladovani a dodavky zemniho plynu v ramci
jedné spolecnosti. Prvni smérnice o zemnim plynu vytvofila regulované ekonomické prostiedi, ve kterém se
od podnikt prepravujicich a skladujicich zemni plyn vyZzaduje, mimo jiné, aby transparentnim zptisobem
umoznily v§em dodavateliim plynu piistup ke svym sitim a zdsobnikiim;

. Pristup tretich stran k sitim a zdsobnikim. Podminky pfistupu, v¢etné cenovych podminek, musi byt
nediskrimina¢ni a podléhaji schvaleni URSO (nebo ERU v piipadé¢ SPP Storage);

. Postupné otevirdni trhii s energiemi s moZnosti, aby si koncovi uZivatelé mohli vybrat v dlouhodobém horizontu
svého dodavatele plynu. Tato moZnost byla prvni smérnici o zemnim plynu omezena, mimo jiné, pro
prumyslové zakazniky s ro¢ni spotfebou vysii nez 25 mil. m? plynu; a

. Prisné utajeni dat. Provozovatelé plynarenskych prepravnich a distribuénich siti a zdsobnikli plynu jsou
povinni zachovévat divérnost obchodné citlivych informaci ziskanych v ramci svého podnikani. Provozovatelé
distribuc¢nich siti nesmi zneuZivat obchodné citlivé informace v souvislosti s poskytovanim nebo sjedndvanim
piistupu do svych siti.

Prvni smérnice o zemnim plynu byla nahrazena evropskou smérnici 2003/55/ES ("Druhd smérnice o zemnim plynu")
pfijatou dne 26. 6. 2003. Druhd smérnice o zemnim plynu méla urychlit proces liberalizace trhli s plynem s cilem
dosdhnout pIln€ funkéniho vnitintho trhu. Stanovila zejména oddé¢leni G¢tl mezi Cinnostmi piepravy, skladovdni,
distribuce a prodeje plynu. Pravni odd¢leni ¢innosti pfepravy, distribuce a skladovani plynu muselo byt realizovdno do
1. 7. 2004, i kdyZ kombinovani operétofi byli povoleni, pokud splnili nékolik podminek, jejichZ cilem bylo zajistit
nezdvislost téchto ¢innosti. Druhd smérnice o zemnim plynu také stanovila ¢asovy plan liberalizace trhli s oprdvnénim
pro zahrani¢ni zdkazniky od 1. 7. 2004 a kompletni liberalizaci trhli (vEetn€ oprdvnéni pro fyzické osoby) od 1. 7. 2007.
Kromé toho, druhd smérnice o zemnim plynu vyZadovala, aby kaZdy Clensky stit urcil jeden nebo vice regulacnich
organd, které jsou zcela nezdvislé na plyndrenském odvétvi, aby byla zajiSténa nediskriminace, i¢innd hospodaiska
soutéZ a fungovani trhu. Druhd smérnice o zemnim plynu byla implementovdna ve Slovenské republice piijetim
byvalého energetického zdkona €. 656/2004 Sb. o energetice, ve znéni pozdé&jsich piedpisti. Pravni oddéleni pepravy a
distribuce od ostatnich plyndrenskych aktivit se uskute¢nilo ve Slovenské republice 1. 7. 2006. V Ceské republice byla
druhd smérnice o zemnim plynu pfevzata zdkonem €. 670/2004 Sb., kterym se doplnil Energeticky zdkon. Pravni
oddgleni prepravnich &innosti od ostatnich plyndrenskych odvétvi se uskuteénilo v Ceské republice 1. 1. 2006, distribuce
byla pravné oddélena 1. 1. 2007.

Posledni v fad¢ liberaliza¢nich smérnic EU byla tfeti smérnice o zemnim plynu. Tfeti smérnice o zemnim plynu
(smérnice 2009/73/ES) byla zvefejnéna v Utednim véstniku Evropské unie 14. 8. 2009. Do slovenského pravniho #adu
byla pfevzata Slovenskym zdkonem o energetice, ktery aZ na urcité vyjimky nabyl G¢innosti ve Slovenské republice
dne 1. 9. 2012. Tteti smérnice o zemnim plynu byla pfevzata do ¢eskych pravnich pfedpisti zdkonem ¢. 211/2011 Sb.,
kterym byl novelizovan Energeticky zdkon a (aZ na jednu vyjimku) nabyl Gc¢innosti 19. 8. 2011. V roce 2019 byla téeti
smérnice EU o zemnim plynu zménéna smérnici Evropského parlamentu a Rady 2019/692 / EU ze dne 17. dubna 2019,
kterou se meéni smérnice 2009/73/ES o spole¢nych pravidlech pro vnitin{ trh se zemnim plynem, kterd rozsitila oblast
plisobnosti tfetf smérnice EU o zemnim plynu v nékterych ustanovenich (tj. pravidla pro oddéleni) také na potrubi do a
ze sousednich tfetich zemi.

Tteti smérnice o zemnim plynu zvySila nezdvislost a pravomoci vnitrosttnich regula¢nich orgdnd. To vyZadovalo
urceni jednoho vnitrostdtniho regulacniho orgdnu na vnitrostatni drovni, ktery je pravné odliSny a funk¢éné nezavisly na
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jakémkoli vefejném ¢i soukromém subjektu, trZnich zdjmech a jakémkoli politickém subjektu a vykondvd své
pravomoci nestranné a transparentné&. Ve Slovenské republice je nezavislym vnitrosttnim regulaénim organem URSO,
ktery je odpoveédny za sledovani a prosazovani toho, aby tcastnici trhu dodrzovali zdkony a ptedpisy platné pro trhy s
energif. ﬁBSO také zasahuje do viech sporti, které mohou vzniknout mezi G¢astniky trhu. V Ceské republice plni tyto
tkoly ERU.

Tteti smérnici o zemnim plynu je obecné usilovdno o dosaZeni vétsi miry transparentnosti a samostatnosti ptepravnich
a distribu¢nich siti provozovatell jako je Eustream a SPPD. SPPD, jako provozovatel plyndrenské distribuéni sité patfici
do vertikdln€ integrovaného podniku, a Eustream, jako provozovatel pfepravni sit¢ pro piepravu plynu patfici do
vertikdlné integrovaného podniku, pifimo spadaji do piisobnosti ustanoveni tfeti smérnice o zemnim plynu a pravnich
predpist, kterymi smérnice byla implementovana do slovenského pravniho fadu, a ktera se tykd provozovateli
prepravni sité a provozovatel distribucni sité. Treti smérnice o zemnim plynu stanovi zdsady, které, mimo jiné, plati
pro:

. vztahy mezi spolec¢nosti Eustream a SPPD a jejich matetskou spolecnosti;

. podnikové fizeni Eustream a SPPD;

. nezdvislé etické chovani feditell, vedoucich pracovnikll a zaméstnancti spolecnosti Eustream a SPPD;

. vztahy spolec¢nosti Eustream a SPPD s ostatnimi souc¢dstmi vertikdln¢ integrovaného podniku, a to zejména

s ohledem na pldnovéni a investice.

Tteti smérnice o zemnim plynu, spolecné s pfijatym plyndrenskym nafizenim a dalsi pfijatou evropskou legislativou,
tvoff tzv. Treti energeticky bali¢ek. Nafizeni (ES) ¢. 715/2009 Evropského parlamentu a Rady o podminké4ch piistupu
k ptfepravnim sitim zemniho plynu, stanovi dileZité povinnosti provozovateld prepravnich siti, jakoZ i nékterych
provozovatelll zdsobnikd, které se tykaji pfistupu téetich stran, zdsad mechanismu pfidélovani kapacity, fizeni pfetiZeni
a poZadavk transparentnosti. V souladu s tim spolecnosti Eustream, SPPD, a podniky zabyvajici se skladovanim plynu
zvefejnily dileZité a poZadované ddaje na svych piisluSnych webovych sidlech a také prostfednictvim spolecné
platformy evropskych provozovatelli pfepravnich soustav a zdsobnikli na webovém sidle "Plynové infrastruktury
Evropy" (Gas Infrastructure Europe).

Sitové kodexy

Treti energeticky baliCek zavedl systém pro vyvoj a zavedeni celoevropskych sitovych kodext, ktery umozni
harmonizaci technickych, provoznich a trznich pravidel pro pfepravni sité v celé EU. Tyto sitové kodexy jsou vyddviny
jako nafizeni Komise, coZ znamend, Ze jsou piimo pouZitelné v EU a jsou tak zdvazné pro dotCené subjekty.

VyvaZovani plynu

(Natizeni Komise (EU) ¢. 312/2014 ze dne 26. bfezna 2014, kterym se stanovi kodex sité pro vyrovnavani plynu
v piepravnich sitich, v G€innosti od 1. f{jna 2015)

Toto nafizeni se tykd zejména pravidel jmenovani a souvisejicich postupll, poplatkii za nevyvdZenost a procest
vyrovndvani v souvislosti s pfepravnimi sit€émi. Obecnd zdsada nafizeni spo¢ivd v tom, Ze uZivatelé pfepravnich siti
jsou zodpovédni za vyrovndni svych vyrovndvacich portfolif s cilem minimalizovat potiebu vyrovndvaci opatfeni
stanovené v tomto natfizeni.

Provozovatel piepravnich siti je povinen provadét vyrovnavaci opatfeni, aby udrZel ptepravni sit v rdmci svych
provoznich limitd. Mezi vyrovnavaci opatfeni patii ndkup a prodej kritkodobych standardizovanych produktd a
vyuzivani vyrovnavacich sluzeb.

Interoperabilita

(Nafizeni Komise (EU) 2015/703 ze dne 30. dubna 2015, kterym se stanovi kodex sit€ pro pravidla tykajici se
interoperability a pfeddvani tidajt)

Cilem tohoto nafizeni je pfedevsim harmonizovat ur¢ité technické, provozni a komunikacni oblasti umozilujici lepsi tok
plynu v EU mezi provozovateli piepravnich siti.

Piidélovani kapacit

(Natizeni Komise (EU) 2017/459 ze dne 16. bfezna 2017, kterym se zavadi kodex sité¢ pro mechanismy pfidélovani
kapacity v plynarenskych piepravnich soustavach a soucasné bylo zruseno nafizeni Komise (EU) 984/2013)

Toto nafizeni se aplikuje na propojovaci body mezi ¢lenskymi stity EU. Muze se také vztahovat na vstupni body

a vystupni body do zemt, které nejsou ¢leny EU, pokud to rozhodne piislu$ny vnitrostatni regulacni orgdn.
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Natizeni stanovi ndsledujici kategorie produktli, které jsou provozovatelé plyndrenskych pfepravnich siti povinni
nabizet:

@) Standardni produkty pevné kapacity: ro¢ni, Ctvrtletni, mésicni, denni a intra-denni produkty standardni
kapacity. Pridéleni pevné kapacity se provadi prostiednictvim ro¢nich aukci (ro¢ni kapacita), ¢tvrtletnich aukci
(ctvrtletni aukce), mési¢nich aukci (mésicni kapacita), dennich aukci (denni kapacita) a hodinovych aukci
(intra-denn{ kapacita; v zavislosti na dostupné kapacit¢).

(ii) Balicky kapacitnich produktii: tyto maji byt nabizeny provozovateli plyndrenskych pfepravnich siti. Za timto
ucelem byli sousedici provozovatelé plyndrenskych piepravnich siti povinni zah4jit nezbytnou analyzu a zfidit
funkéni virtudlni propojovaci body nejpozdéji do 5 let po vstupu nafizeni v platnost, tj. do 1. listopadu 2018.

(iii) PreruSitelnd kapacita: Od 1. ledna 2018 mohou provozovatelé plynarenskych pfepravnich siti nabizet produkty
standardni kapacity pro prerusitelnou kapacitu s dobou trvani delsi nez jeden den pouze v ptipadé, Ze byly
odpovidajici mé&sicni, ¢tvrtletni nebo ro¢ni produkty standardni kapacity pro pevnou kapacitu proddny za
drazebni prémii, vyproddny nebo nebyly nabidnuty.

Tarify

(Natizeni Komise (EU) 2017/460 ze dne 16. biezna 2017, kterym se zavadi kodex sit¢ harmonizovanych struktur
pfepravnich sazeb pro zemni plyn)

Ucelem tohoto nafizeni je stanovit pravidla pro harmonizované struktury prepravnich sazeb pro zemni plyn. Stanovi
podrobnosti metodiky kapacitné vazené vzdalenosti nebo metodiky zaloZené na principu poStovni zndmky a tif
vedlejSich dprav: vyrovnani, benchmarking a ptepocet konstantou. Toto nafizeni je pln€ G¢inné od 31. 5. 2019. Tarify
vypocitané podle tohoto nafizeni se zacaly pouZivat ve Slovenské republice od 1. 1. 2022.

Na zdklad¢ vysledki konzultaci se zicastnénymi stranami a po zohlednéni doporuceni ACER (Evropskd agentura pro
spolupréci energetickych regula¢nich orgdntl) rozhodne vnitrostitni regulacnf orgdn o metodice referencni ceny, kterd
se md pouzit. Vysledky konzultaci a doporuceni agentury ACER vSak nejsou pro vnitrostitni regulacni orgdn zdvazné.
Pouzitim metodiky referencni ceny se stanovi referencni cena, cena za kapacitni produkt pro pevnou kapacitu po dobu
jednoho roku, kterd je pouzitelnd na vstupnich a vystupnich bodech a pouZiva se ke stanoveni pfepravnich tarifti
zaloZenych na kapacite.

Toto nafizeni obsahuje klauzuli, kterd chran{ stavajici smlouvy, tj. historické smlouvy (uzaviené pred 6. dubnem 2017)
s vlastnimi tarify, které by tak nemély byt do budoucna nepiiznivé ovlivnény.

(H) Regulace energetiky

V roce 2007 zvefejnila Evropskd komise tzv. energeticky balicek, ktery obsahoval ndvrhy na vytvofeni nové politiky v
oblasti energetiky a strategie pro vice zaclenény a konkurenceschopnéjsi energeticky trh v EU. Energeticky balicek je
navrzen s cilem zajistit stabilni doddvky energie a bojovat proti zméné klimatu a obsahuje urcité cile véetné uvedenych:

@) dalsi liberalizace trht s elektrickou energif;
(ii) snizeni emisi sklenikovych plyni alespon o 20 % do roku 2020 ve srovnani s rokem 1990;
(iii) 20% podil energif z obnovitelnych zdrojl ve spotfebé energie EU do roku 2020; a

@iv) ndrst efektivnosti vyuZivani energie, aby bylo uspofeno 20 % spotfeby energie EU do roku 2020 ve srovnani
s pfedpoklady pro rok 2020.

Niasledn¢ EU v roce 2009 pfijala klimaticko-energeticky baliek ("klimaticko-energeticky balicek EU"), ktery mimo
jiné zahrnoval smérnici 2009/72/ES o spolecnych pravidlech pro vnitfni trh s elektfinou ("tfeti smérnice EU
o elektfine"). V klimaticko-energetickém balicku EU je navrzeno posilit oddéleni ¢innosti doddvek a vyroby od
provozovani pienosovych soustav. K dosaZeni tohoto cile si clenské staty mohou vybrat na zdkladé podminek smérnice,
zda zajisti n€které nebo vSechny z téchto tif moznosti:

@) uplné oddéleni vlastnictvi (prdvni oddéleni). Podle této moZnosti jiZz nemohou vykondvat kontrolu nebo
vétSinove vlastnit pfenosové soustavy spolecnosti, které vyrdbé&ji nebo doddvaji energii;

(ii) nezdvisly provozovatel soustavy (ISO). Podle této moZznosti si vertikdlné integrované podniky uchovaji
vlastnictvi elektrizacni soustavy, ale jsou povinny urcit nezavislého provozovatele soustavy pro fizeni
provozu soustav;

(iii) nezdvisly provozovatel pfenosové soustavy (ITO). Tato moZnost je ipravou moznosti ISO, pficemz vertikalné
integrované podniky nemusi urcit ISO, ale musi se fidit pfisnymi pravidly, které zajisti oddéleni mezi
doddvanim a pfenosem.
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Klimaticko-energetickym balickem EU se také zlepSila prdva spotfebiteldl, protoZe clenskym stitim byla uloZena
povinnost zajistit, aby: (i) zdkaznikim nebyl dctovdn poplatek pii zméné dodavatele; (ii) dostdvali informace
o uplatiiovanych cendch a tarifech; (iii) méli pfistup ke svym informacim o spotfebé¢ a (iv) méli pravo uzaviit se svym
poskytovatelem sluzeb v elektroenergetice smlouvu, kterd obsahuje informace stanovené smérnici.

Kone¢né, klimaticko-energetickym balickem EU byla zfizena Agentura pro spolupraci regula¢nich organd v oblasti
energetiky (ACER), kterd zajiStuje spolupraci se stitnimi regulanimi orgdny a provozovateli ptenosovych soustav
s cilem zajistit slucitelnost regulanich rdmci mezi regiony. Ceskd republika implementovala klimaticko-energeticky
balicek EU v roce 2011, Slovenskd republika v roce 2012 a Némecko v srpnu 2011.

V lednu 2014 vydala Evropskd komise sdéleni mimo jiné Evropskému parlamentu a Evropské rad¢, v némz navrhuje
rdmec politik v oblasti klimatu a energetiky na obdobi let 2020 az 2030 ("rdmcovy ndvrh v oblasti klimatu a energetiky
do roku 2030"). V tomto sdélenf Evropskd komise navrhla stanovit cil sniZen{ emisi sklenikovych plynt o 40 % do roku
2030 ve srovndni s emisemi v roce 1990 a cil pro podil energie z obnovitelnych zdroji ze spotfeby v EU do roku 2030
minimdlné 32 %. Radmcovy ndvrh v oblasti klimatu a energetiky do roku 2030 neptfedstavoval kone¢né ani zadvazné
rozhodnuti, ale slouzil jako zaklad pro dalsi diskuse, zejména s tcasti Evropského parlamentu a Evropské rady. Tento
ramec byl potom ve ¢tvrtém Ctvrtleti roku 2020 nahrazen balickem Fit for 55, ktery vyse uvedené cile déle zpfisiuje.

Balicek Fit for 55

Ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2020 navrhla Evropskd komise zvysit poZadavek na zpfisnéni poZadavku na sniZenf emisi aZ
na 55 % ve srovndni s drovni roku 1990. Za tcelem implementace tohoto pldnu piedstavila Evropskd komise plan,
véetné sady legislativnich iniciativ a revizi stdvajicich pfedpisi nazvany Fit for 55. Prvni ¢4st legislativnich ndvrhti
byla zvefejnéna v Cervenci roku 2021, druhd v prosinci roku 2021. Ke dni toho prospektu byla zvetfejnény nasledujici

legislativni ndvrhy, které jsou relevantni pro podnikani Skupiny EPH:
* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady o mechanismu uhlikového vyrovnéani na hranicich ("CBAM");
*  Piepracovani smérnice Evropského parlamentu a Rady o energetické ucinnosti;

e Prepracovani smérnice Rady 2003/96/EC ze dne 27. fijna 2003 restrukturalizujici rdmec pro zdanéni
energetickych produktl a elektfiny;

*  Pfepracovéni nafizeni (EU) 2018/841 Evropského parlamentu a Rady ze dne 30. kvétna 2018 o zahrnuti emis{
sklenikovych plynti a jejich pohlcovani v disledku vyuZivani piidy, zmén ve vyuZivani pdy a lesnictvi do
ramce politiky v oblasti klimatu a energetiky ("Natizeni LULUCF");

*  Piepracovani natizeni (EU) 2018/842 Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. kvétna 2018 o zdvazném
kazdoro¢nim sniZovdni emisi sklenikovych plynfi clenskymi stity v obdobi 2021-2030 piispivajicim

k opatfenim v oblasti klimatu za tcelem splnéni zdvazki podle PafiZské dohody ("Natizeni o sdileni dsili");

*  Pfepracovéni smérnice (EU) 2018/2001 Evropského parlamentu a Rady, nafizeni (EU) 2018/1999 Evropského
parlamentu a rady a smérnice 98/70/EC Evropského parlamentu a Rady ve vztahu k podpofe energie
z obnovitelnych zdroji;

*  Prepracovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES o vytvofeni systému pro obchodovani
s povolenkami na emise sklenikovych plynt ve Spoleéenstvi ("Smérnice EU ETS");

* Revize rozhodnuti (EU) 2015/1814 ve vztahu k mnoZstvi povolenek, které md byt umisténo v rezervé pro
stabilitu trhu v rdmci systému obchodovdni s povolenkami k emisim sklenikovych plynti do roku 2030;

e Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o vytvofeni socidlniho fondu pro klimaticka opatfent;

e Nadvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o zavddéni infrastruktury pro alternativni paliva a o zruSeni
smeérnice Evropského parlamentu a rady 2014/94/EU;

e Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o vyuZivani obnovitelnych a nizkouhlikovych paliv v ndmoini{
doprave;

e Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o zajiSténi rovnych podminek pro udrZitelnou leteckou
dopravu;

e Ndvrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o spolecnych pravidlech pro vnitin{ trh s obnovitelnymi plyny,
zemnim plynem a vodikem;
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e Navrh natfizeni Evropského parlamentu a Rady o vnitinim trhu s obnovitelnymi plyny, zemnim plynem
a vodikem;

e Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o bateriich a odpadnich bateriich, o zruSeni smérnice
2006/66/ES a o zmén¢ natizeni (EU) 2019/1020

Dalsi dpravy by mély zahrnovat ptepracovani smérnice Evropského parlamentu a Rady o energetické naro¢nosti budov.
K datu tohoto prospektu legislativni proces souvisejici s implementaci balicku Fit for 55 stdle probiha.

Z dtvodu vilky na Ukrajin€ a situaci na trhu s plynem zvefejnila Evropskd komise dne 23. 3. 2022 ndvrh novely nafizen{
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1938 o opatfenich k zabezpeceni bezpec¢nosti doddvek zemniho plynu
a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 715/2009 o podminkach piistupu k plyndrenskym piepravnim
soustavdm. V ndvrhu je stanovena povinnosti ¢lenskych statfl k pfijetf opatfeni k napInéni zdsobnikd plynu na 80 %
jejich technické kapacit do 1. 11. 2022 (v roce 2023 potom na 90 %, s tim Ze Evropskd komise miZe tento poZadavek
pozdéji modifikovat prostfednictvim delegovaného aktu) se stanovenim vySe % kapacity, do které budou muset byt
z4sobniky naplnény k 1. z4i1, 1. ¥fjnu a 1. listopadu a k 1. tnoru nésledujiciho roku. V nafizeni jsou pfikladmo uvedena
opatieni, kterd mohou ¢lenské staty vyuzit pfi napliiovani daného cile. Mimo jiné mezi takova opatfeni patii tzv. storage
obligation, strategicky zdsobnik a "use it or lose it" princip. Zdsobniky zemniho plynu budou moci ukoncit svou ¢innost
jen po posouzeni dopadu ukonceni na bezpe¢nost doddvek plynu evropskou siti provozovateld pfepravnich siti pro plyn
(ENTSOG). Pokud by byla bezpecnost doddvek ohroZena, musi byt pfijata opatieni, aby nedoslo k ukonceni provozu
daného zédsobniku. Ddle se pak navrhuje zavést povinnd certifikace zdsobnikl zemniho plynu z pohledu ohroZeni
bezpecnosti doddvek z divodu kontroly zasobniku subjekty z tfetich zemi. Pokud by certifikace nebyla udé€lena,
navrhuje se zavést povinnost k pfijeti opatieni, kterd zabezpeci, Ze osoby, pro které nebyla certifikace udélena, nebudou
moci v zdsobniku vykondvat kontrolu.

Zimni bali¢ek

zimn{ bali¢ek. Zimnf bali¢ek (také znamy jako balicek "Cistd energie pro viechny Evropany"). Zimnf baliéek se sklada
z nésledujicich osmi nafizeni a smérnic:

@) smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/844 ze dne 30. kvétna 2018, kterou se meéni smérnice
2010/31 / EU o energetické naro¢nosti budov a smérnice 2012/27 EU o energetické ucinnosti (Energeticka
naro¢nost budov);

(ii) smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 ze dne 11. prosince 2018 o podpofe vyuZivani
energie z obnovitelnych zdroji ("Smérnice 2018/2001") (Obnovitelna energie);

(iii) smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2002 ze dne 11. prosince 2018, kterou se méni smérnice
2012/27 / EU o energetické t¢innosti (Energetickd d¢innost);

@iv) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1999 ze dne 11. prosince 2018 o sprave energetické unie a
opatieni v oblasti klimatu, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 663/2009 a (ES) ¢.
715/2009, smérnice Evropského parlamentu a Rady 94/22/ES, 98/70/ES, 2009/31/ES, 2009/73/ES,
2010/31/EU, 2012/27/EU a 2013/30/EU, smérnice Rady 2009/119/ES a (EU) 2015/652 a zruSuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 525/2013 ("Natizeni EU o sprav¢ energetické unie a opatieni v oblasti
klimatu") (Sprava energetické unie);

) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/943 ze dne 5. ¢ervna 2019 o vnitinim trhu s elektfinou
("Naftizeni EU o vnitfnim trhu s elektiinou");

(vi) smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/944 ze dne 5. ¢ervna 2019 o spole¢nych pravidlech pro
vnitini trh s elektfinou a o zméné smeérnice 2012/27 EU ("Smérnice 2019/944");

(vii) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/941 ze dne 5. Cervna 2019 o rizikové pfipravenosti
v odvétvi elektroenergetiky a o zruSeni smérnice 2005/89/ES ("Natizeni EU o rizikové pfipravenosti"); a

(viii)  nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/942 ze dne 5. ¢ervna 2019, kterym se zfizuje Agentura
Evropské unie pro spoluprici energetickych regulacnich organt ("Nafizeni ACER").

Cilem zimniho bali¢ku bylo dosdhnout tif c{li: uéinit energetickou t¢innost prioritou, dosdhnout vedouciho postaveni
zemi EU v oblasti energie z obnovitelnych zdroji a zajistit spravedlivé podminky pro spotfebitele. Zimni bali¢ek zvysil
pozadované podily obnovitelnych zdroji energie na energetickém mixu z 20 % v roce 2020 na 32 % v roce 2030 a
stanovil cil energetické icinnosti na nejmén€ 32,5 % v roce 2030. Zamérem cile energetické dcinnosti, cile podilu
obnovitelnych zdroji energie a obecné celého Zimniho bali¢ku je dosdhnout nizkouhlikové ekonomiky a sniZit emise
v souladu s cili EU v oblasti emisi 0 20 % v roce 2020 a o 80 % v roce 2050. N&které z téchto cilti byly zpfisnény

a navazujici zmény regulace prohloubeny a rozsifeny prostfednictvim balic¢ku Fit for 55, viz vySe.
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V cervnu 2021 pfijala Evropskd komise Sdé¢leni Evropskému parlamentu, Radé€, Evropskému hospodifskému
a socidlnimu vyboru a Vyboru regionti — Cesta ke zdravé planeté pro vSechny — Akéni pldn EU: "Vstiic nulovému
znecisténi ovzdusi, vody a pudy" ("Akeni plan"). Vydani Akéniho planu bylo deklarovano pro rok 2021 jiz v Zelené
dohodé pro Evropu (European Green Deal) z roku 2019. Akéni pldn obsahuje cile nulového znecisténi pro roky 2030 a
2050 a seznam opatfeni, kterd pomohou sniZeni zneciSténi dosdhnout. Prevence znecisténi ma byt zahrnuta do vSech
relevantnich politik EU tak, aby troven znec€isténi v roce 2050 jiZ nebyla povaZoviana za zdravi Skodlivou.

V cervenci 2021 vstoupil v platnost Evropsky pravni ramec pro klima (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/1119 ze dne 30. Cervna 2021) kterym se stanovi rdmec pro dosaZeni klimatické neutrality, ktery je dstfednim
prvkem Zelené dohody pro Evropu a kterym se politické zdvazky EU v oblasti klimatu stdvaji pravni povinnosti. Tento
pravni predpis stanovi rdmec pro opatfeni, kterd maji EU a jeji clenské staty pfijmout za icelem postupného sniZovani
emisi a v kone¢ném diisledku dosazen{ klimatické neutrality v EU do roku 2050.

V cervnu 2021 bylo pfijato nafizeni o Fondu pro spravedlivou transformaci (natfizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2021/1056 ze dne 24. ¢ervna 2021, kterym se zfizuje Fond pro spravedlivou transformaci). Fond pro spravedlivou
transformaci s rozpoctem ve vysi 17,5 miliardy EUR vznikl k financovéni projektd, jeZ zmirn{ socioekonomické néklady
komunit v celé EU, které jsou silné zdvislé na fosilnich palivech, nebo primyslovych odvétvi s vysokymi emisemi
sklenikovych plynt, jezZ musi diverzifikovat mistni hospodarstvi.

Taxonomie EU

Akéni pldn Evropské komise pro financovéani udrzitelného ristu z bfezna 2018 vyzval k vytvofeni spolec¢ného
klasifikacniho systému pro udrZitelné hospodéiské Cinnosti nebo "taxonomie EU" s cilem pomoci EU zvysit udrzitelné
investice a provadet Zelenou dohodu pro Evropu. V nédvaznosti na néj bylo pfijato nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. cervna 2020 o ziizeni rdmce pro usnadnéni udrZitelnych investic, které stanovi
ndasledujici kritéria, kterd budou pouZivand EU a zemémi EU, pro rozhodnuti, zda je dand hospodaiska cinnost
environmentdlné udrzitelnd: 1) Vyznamné pfispivd k jednomu nebo vice environmentdlnim cilim stanovenym
v nafizeni. 2) Vyznamné nepoSkozuje Zadny z téchto environmentélnich cild. 3) Je provadéna v souladu s minimalnimi
zarukami stanovenymi v nafizeni. 1) Je v souladu s technickymi screeningovymi kritérii stanovenymi Evropskou komisi
v souladu s nafizenim. Pro tucely nafizeni se pfitom environmentdlnimi cili rozumi: zmirflovani zmény klimatu,
prizpasobovani se zméné klimatu, udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a motskych zdroji, pfechod na ob&hové
hospodéfstvi, prevence a omezovani zneciSténi a ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémii.

Natizeni stanovi kroky, které musi hospodaiskd ¢innost podniknout, aby méla vyznamny piinos nebo vyznamné
neposSkozovala kterykoliv z téchto cili. Nafizeni vyZaduje po Komisi, aby zavedla seznam environmentalné
udrzitelnych Cinnosti urenim technickych screeningovych kritérii pro kazdy z environmentdlnich cilti. Tato kritéria
jsou stanovovéna prostiednictvim aktil v pfenesené pravomoci.

Dalsf{ opatieni k provadéni EU strategie financovani udrzitelného ristu a ptechodu na klimaticky neutralni hospodarstvi
Gcinn€ vyuZzivajici zdroje predstavuje ndvrh nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, ktery byl Evropskou komisi
ptedloZen v cervenci 2021. Toto nafizeni stanovi jednotné poZadavky pro emitenty dluhopisti, ktefi chtéji pro své
environmentdlné udrZitelné dluhopisy nabizené investoriim v Unii pouZivat oznaceni "evropsky zeleny dluhopis" nebo
"EuGB", a zavddi systém registrace a rdmec dohledu pro externi posuzovatele evropskych zelenych dluhopist.
Environmentdlné udrZitelné dluhopisy jsou jednim z hlavnich néstroji financovdni investic souvisejicich
s ekologickymi technologiemi, i¢innym vyuZivdnim energie a zdrojli, jakoZ i s udrZitelnou dopravni infrastrukturou
a vyzkumnou infrastrukturou.

Parizska dohoda o zméné Klimatu

V roce 2015 podepsalo 195 zemi svéta véetné EU tzv. Pafizskou imluvu o zméné klimatu, kterd predstavuje akéni plan
k omezeni globdlniho oteplovani. V PafiZské dmluvé se smluvni strany dohodly na tom, Ze udrzi nartst primérné
globdlni teploty vyrazné pod 2°C ve srovnani s drovni pred primyslovou revoluci a budou pokracovat v usili udrzet ji
pod 1,5°C. Patizska dohoda vstoupila v platnost 4. listopadu 2016 poté, co podminku pro ratifikaci splnilo alespon 55
zemi, které spolecné nesou odpovédnost za nejméné 55 % celosvétového objemu emisi sklenikovych plynd. Dohodu

ratifikovaly v§echny zemé EU.

EU se zavdzala k provadéni PaififZské dohody a md v imyslu hrat v rdmci opatfeni v oblasti klimatu vedouci tlohu.
V prosinci 2019 Evropskd rada potvrdila cil, jimZ je dosdhnout v souladu se zdvazky podle Pafizské dohody do roku
2050 klimatické neutrality. V ¢ervnu 2021 Rada potvrdila novou strategii EU pro pfizptisobeni se zméné klimatu.
Tato strategie nastifiuje dlouhodobou vizi, podle nizZ se EU do roku 2050 stane spole¢nosti odolnou vi¢i zméné klimatu,

ktera bude plné prizpisobena nevyhnutelnym dopadim této zmény.
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Zabezpedeni dodavek elektiiny

Naftizeni EU o rizikové pfipravenosti stanovi pravidla pro spolupraci mezi ¢lenskymi stity za icelem prevence, pfipravy
a fizeni krizi v oblasti elektfiny, vSe s ohledem na poZadavky konkuren¢niho vnitfniho trhu s elektfinou. Nafizeni EU o
rizikové pfipravenosti upravuje zejména urcité pozadavky na (i) metodologii pro identifikaci scénatt krizovych situaci
s elektfinou, (ii) plany pfipravenosti na rizika vypracované ptislusnym organem kazdého ¢lenského stétu, (iii) zvladani
krizi v oblasti elektfiny, (iv) spolupraci a pomoc mezi ¢lenskymi staty béhem energetickych krizi a (v) vyhodnocovéni
a sledovéni energetickych krizi.

Sprava energetické unie

Natizeni EU o sprdvé energetické unie a opatfeni v oblasti klimatu stanovi pravidla pro vyvoj a provddéni ndrodnich
energetickych a klimatickych pland ("NEKP"). Nafizeni EU o spravé energetické unie a opatfeni v oblasti klimatu
zejména vyZaduje, aby ¢lenské stity: (i) rozvijely na zdklad¢ spole¢ného ramce integrované NEKP, které pokryvajf pét
dimenzi energetické unie pro obdobi 2021 az 2030 (a kazdé nésledujici desetileté obdobi); (ii) ptedlozily do 31. prosince
2018 navrh NEKP a byly pfipraveny na predloZeni kone¢nych pland Evropské komisi do 31. prosince 2019;
a (iii) podédvaly zpravy o pokroku, kterého dosahly pfi provadéni svych NEKP, a to vétSinou na dvouletém zdklad¢.
Natizeni EU o spravé energetické unie a opatfeni v oblasti klimatu se vztahuje na pét dimenzi energetické unie, které
spolu tdzce souviseji a vzdjemné se posiluji: (i) energetickd bezpecnost, solidarita a divéra; (ii) plné integrovany
evropsky energeticky trh; (iii) zvySovani energetické tcinnosti a sniZovani energetické poptavky; (iv) dekarbonizace
ekonomiky; a (v) inovace ve vyzkumu a technologiich a konkurenceschopnost. NEKP by mély popisovat a vysvétlovat
hlavnf stdvajici a planované politiky a opatieni k dosaZeni stanovenych cilli, véetné pfislusnych opatfeni zajistujicich
regiondlni spolupraci a vhodného financoviani na vnitrostdtni a regiondlni drovni, véetn¢ mobilizace programi a ndstrojii
Unie. Kromé toho musi ¢lenské staty poskytnout obecny ptehled o investicich potfebnych k dosaZen{ danych zdméri,
cilt a pfispévkid stanovenych v NEKP, vcetné obecného posouzeni zdrojii téchto investic. Evropskd komise bude
sledovat pokrok EU (jako celku) v dosaZent cilll, zejména v rdmci vyroéni zpravy o energetické unii. Clenské staty jsou
rovnéZ povinny aktualizovat své NEKP podle ndsledujicich pravidel: (i) kazdy ¢lensky stét je povinen piedloZit ndvrh
aktualizovaného NEKP do 30. ¢ervna 2023 a od 1. ledna 2033 kaZzdé ndsledujici desetileté obdobi; a (ii) kaZdy clensky
stat je povinen poskytnout kone¢nou aktualizovanou NEKP do 30. ¢ervna 2024 a od 1. ledna 2034 kazdé nésledujici
desetileté obdobi. Krom& NEKP musi ¢lenské staty predklddat dvouleté zpravy o pokroku: (i) integrovaného niarodniho
energetického a klimatického pokroku; (ii) politiky a opatfeni v oblasti sklenikovych plynil a progndz; (iii) vnitrostitni
adaptacni akce, finan¢ni a technologické podpory poskytované rozvojovym zemim a pifjmil z draZeb; (iv) obnovitelné
energie; (v) energetické ucinnosti; (vi) energetické bezpecnosti; (vii) vnitfniho trhu s energif; (viii) energetické chudoby;
a (ix) vyzkumu, inovaci a konkurenceschopnosti. Clenské sty jsou rovnéz povinny: (i) vypracovavat do 15. bfezna
2021 vyro¢ni zpravy (a poté kazdy rok); a (ii) vypracovat do 30. dubna 2022 zpravy o cilech do roku 2020.

Narizeni ACER

Natizeni ACER, mimo jiné, definuje cile a tkoly Evropské agentury pro spolupréci energetickych regula¢nich organti
("ACER"), zejména s ohledem na dohled nad evropskymi subjekty (tj. Evropska sit’ provozovatel pfenosovych soustav
elektfiny ("ENTSO-E")), Evropska sit’ provozovatelli pfepravnich soustav pro zemni plyn ("ENTSOG"), regiondlni
koordinac¢ni centra ("RCC"), provozovatelé pfepravnich soustav, jmenovani provozovatelé trhu s elektfinou ("NEMO")
a subjekt EU provozovatell distribuénich soustav). Agentura ACER muZe podle nafizeni ACER tyto subjekty nové
pozadat o informace nezbytné pro plnéni tkol agentury ACER. Nové dkoly ACER: (i) s ohledem na RCC spocivaji v
monitorovani a analyze vykonnosti RCC v tizké spoluprici s regulacnimi orgdny a ENTSO-E (k plnéni tohoto tkolu
miize ACER zejména vyddvat stanoviska a doporuceni Evropskému parlamentu, Rad¢, Evropské komisi a RCC);
(ii) s ohledem na NEMO spocivaji v monitorovani pokroku NEMO pfi zavddéni funkci podle nafizeni ¢. 2015/1222,
ve vydavani doporuceni Evropské komisi a vyZadani informaci od NEMO s cilem zajistit, aby NEMO vykondvaly své
funkce; a (iii) s ohledem na pfiméfenost vyroby a pfipravenost na riziko spo¢ivaji ikoly ACER ve: (a) schvalovdni a
zméndch ndvrhii metodik a vypoctl souvisejicich s posuzovanim evropské pfimétenosti zdroji, ddle nadvrhi technickych
specifikaci pro pfeshrani¢ni dcast v kapacitnich mechanismech; a (b) schvalovani a zméndch metodik pro identifikaci
scéndid energetické krize na regiondlni Urovni a posouzeni kritkodobé a sezénni pfiméfenosti. Agentura ACER bude
rovnéZz sledovat velkoobchodni trh, shromaZzd’ovat a sdilet data a ztizovat evropsky registr Gcastnikii trhu, vydavat
doporuceni Evropské komisi a koordinovat Setieni v souladu s nafizenim ¢. 1227/2011.

Narizeni o vnitfnim trhu s elektfinou

Toto natizen{ stanovi s Géinnosti od 1. ledna 2020 zédklad pro ucinné dosazeni cili energetické unie, zejména dosazeni
Ramce pro klima a energetiku do roku 2030 tim, Ze umoZiiuje doddvani trznich signalii za Gcelem zvySené Gcinnosti a
vyssiho podilu obnovitelnych zdrojt energie, zabezpeceni doddvek, flexibility, udrZitelnosti, dekarbonizace a inovace
a za timto tcelem také stanovuje zdkladni zdsady a pravidla. Nafizen{ se zaméfuje zejména na povinnosti provozovatelli
pfepravnich soustav, provozovateld distribu¢nich soustav a dalSich subjektli na trhu. Mimo jiné stanovi pravidla pro
vyrovndvani trhil, redispatching, sitové poplatky a pifjem z pfetiZeni, pfiméfenost zdroji a pravidla pro zv1astn{ subjekty
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ENTSO a EU provozovatelli distribu¢nich soustav. Pokud jde o Skupinu EPH, je tieba zdliraznit, Ze toto nafizeni
stanovi, Ze kapacitni mechanismy zahrnuji tyto poZadavky tykajici se emisnich limitti CO-:

@) nejpozdéji od 4. Cervence 2019 nesmi byt vyrobni kapacita, kterd zahdjila komercni vyrobu k tomuto datu nebo
pozdé&ji a kterd emituje vice nez 550 g CO, z ptivodu fosilnich paliv na kWh elekttiny, opravnéna obdrzet i
obdrzet platby nebo zdvazek obdrzet budouci platby v rdmci kapacitniho mechanismu; a

(ii) nejpozdéji od 1. Cervence 2025 nesmi byt vyrobni kapacita, kterd zahdjila komercni vyrobu pied 4. Cervencem
2019 a kterd emituje v primeéru ro¢né vice nez 550 g CO» z fosilnich paliv na kWh elektfiny a vice neZ 350 kg
CO2 z fosilnich paliv v priméru za rok za instalovany kWe, opravnéna obdrZet ¢i obdrZet platby nebo zdvazek
obdrzet budouci platby v ramci kapacitniho mechanismu.

Nafrizeni EU o rizikové piipravenosti

Toto nafizeni stanovi postup pro piipravu, provadéni a hodnoceni plani pfipravenosti na rizika na trzich s elektfinou.
Cilem je vytvofit koordinovanou reakci v celé EU na riizné krizové scéndfe, které mohou nastat. V rdmeci tohoto procesu
budou zapojeny regula¢ni orgdny, zicastnéné strany v odvétvi i subjekty EU. ENTSO pro elektfinu bude piedevsim
definovat scéndfe regiondlniho rizika, které budou poté ¢lenské stity na vnitrostdtni Grovni posuzovat s cilem
identifikovat ndrodni krizové scéndfe. Jakmile budou analyzovany scéndie regiondlniho a narodniho rizika, kazdy
¢lensky stdt pfipravi tzv. pldny pfipravenosti nariziko a ndsledné je zvdzi Evropskd komise. Vnitrostatni orgdny pfijmou
a zvefejni své prvni plany piipravenosti na rizika do 5. ledna 2022. Plan rizikové ptipravenosti Ceské republiky
zvefejnilo Ministerstvo priimyslu a obchodu jako piislus$ny orgdn podle Natizeni EU o rizikové pfipravenosti dne 14. 2.

2022.

Smérnice 2018/2001

Podle Smérnice 2018/2001 byl stanoven zdvazny cil na drovni EU ve vysi alesponi 32 % podilu energie z obnovitelnych
zdroju s tim, Ze kazdy ¢lensky stdt ma své vlastni vnitrostatni cfle. Smérnice 2018/2001 rovnéz stanovi dodate¢na
pravidla tykajici se stability systémi finan¢ni podpory a mozZnosti ¢lenskych stati dohodnout se na statistickych
pfevodech urcitych mnoZstvi energie z obnovitelnych zdroji. Smérnice 2018/2001 déle pfedpoklddd pouze reZim
podpory ve formé "trZnich prémii" (posuvnych nebo fixnich), které by mély byt zaloZeny na otevieném, transparentnim,
konkuren¢nim, nediskrimina¢nim a nakladov¢ efektivnim zpisobu. Smérnice 2018/2001 jiZ nestanovi prioritu napojeni
obnovitelnych zdroji do prenosové soustavy. Navic, smérnice 2018/2001 stanovi zdkladn{ pravidla pro tzv. sobéstacné
spotfebitele energie z obnovitelnych zdroju.

Dotace na podporu vyroby elektiiny z obnovitelnych zdrojii energie ve Slovenské republice

Slovensky zdkon ¢. 309/2009 Zb., o podpofe obnovitelnych zdrojii energie, naposledy novelizovany zikonem
¢. 85/2022 Sb. s tcinnosti od 1. 4. 2022, cenova regulace doddvek elektfiny a plynu zranitelnym odbérateliim stanovi
pravidla pro podporu energie z obnovitelnych zdroji a upravuje systém dotaci na podporu vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdrojii energie a vysokoucinné kombinované vyroby tepla a elektfiny. Navic je Stredoslovenskd
distribu¢nd, a.s. (SSD), dcefind spolecnost SSE, jako provozovatel distribu¢ni sit¢ (PDS) byla povinna vykupovat
elektfinu z obnovitelnych zdrojli energie na svém distribu¢nim zafizeni za regulované ceny, které jsou obvykle vyssi
nez ceny trzni. PDS maji obdrzet kompenzaci za vykupni ceny prostiednictvim specidlniho tarifu za systémové sluzby,
ktery je inkasovan od koneénych spotiebitelt elekttiny. Piislusny ptedpis - slovensky zakon ¢. 309/2009 Zb., o podpote
obnovitelnych zdroju energie stanovi, Ze veSkeré ndklady PDS spojené s podporou obnovitelnych zdrojii energie budou
kompenzovény a jakykoli zdporny rozdil mezi ndklady PDS na povinny odkup elektfiny z obnovitelnych zdroji energie
a vynosy ze systémovych sluzeb by mél byt zohlednén pfi stanovovani novych sazeb tak, aby byly tyto ndhrady
proplaceny nejpozdéji béhem dvou nasledujicich let. Vzhledem k tomu, Ze kompenzace maji podobu tarifu zaloZzeného
na predpoklddanych objemech distribuce, jakykoli rozdil mezi skutenymi a ptedpoklddanymi objemy ma dopad na
vySi ndhrad. SSD byla v minulosti vystavena nasledkim nerovnovdhy mezi ndklady vzniklymi vykupem obnovitelné
energie za regulovanou cenu a obdrZzenymi tarifnimi platbami za systémové sluzby, coz bylo ¢astecné ndsledkem
neadekvétnich odhadi URSO. Velké objemy vyroby ze soldrnich zdrojii v regionu, piipojené k distribuéni soustavé
SSD, vedou k tomu, Ze ndklady spojené s touto povinnosti vykupovat obnovitelnou energii obecné pievysuji vynosy
spojené s tarifni ndhradou.

Zy2

Vzhledem k tomu, Ze systém ndhrad vytvéii deficit, ktery se kazdoro¢né zvysuje, probihala v posledni dobé mezi
pifsluinymi regulovanymi subjekty, URSO a Ministerstvem hospodaistvi Slovenské republiky diskuze za tcelem
vyfeSeni tohoto problému, a to zménou stdvajictho systému. VSechny hlavni atributy, které byly mezi regulovanymi
subjekty a Ministerstvem hospodafstvi projedndvény, se promitly do novely zdkona o podpofe OZE, kterd nabyla
ucinnosti 1. ledna 2019. Podle této novely byly zictovaci povinnost prevedeny z distribu¢nich spolecnosti (jako byla
SSD) na statn{ subjekt, OKTE a.s. Nasledné by vypotadan historicky deficit naklad na podporu obnovitelnych zdroji
SSD za obdobf{ do roku 2018, vyplacenim jednorazové platby od OKTE, a.s. Stavajici deficit SSD, ve vysi 20 mil. EUR
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bude vypoiddan v souladu se stdvajicimi pravidly do konce roku 2025, v piipad€ vzniku pfebytku v systému podpory
idfive.

Rostouci regulace obchodovani s energii a obchodovani s energetickymi derivaty

EU zavedla pravni predpisy, které ukladaji riznd omezeni a poZadavky na transparentnost obchodovani s komoditami
a finan¢nimi produkty a ovliviiuji tim padem i evropské trhy s energii a derivéty energie. Tyto pravni predpisy EU
zahrnuji:

(6)) REMIT, ktery vstoupil v platnost v prosinci 2011;
(i) EMIR, ktery vstoupil v platnost v srpnu 2012 (novelizovédn v roce 2019); a
(ii1) MiFID, ktery vstoupil v platnost v dubnu 2004 (a nasledné¢ MiFID II).

REMIT (natizeni Evropského parlamentu a Rady EU 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu
s energii) byl navrZen tak, aby zabrdnil zneuZivdni divérnych informaci a zneuZivani trhu, a déle aby zvysil
transparentnost trthu s energii. Opatfeni provddénd za timto dcelem zahrnuji, mimo jiné, fadu povinnosti v oblasti
zvefejiiovani a poddvani zprdv dcastniky energetickych trhil, zejména zavedeni poZadavku na zvefejiovani informaci,
jako je kapacita a vyuziti zafizeni pro vyrobu, skladovani a spotiebu nebo pfenos elektiiny nebo zemniho plynu.

EMIR (natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 648/2012 o OTC derivétech, dstfednich protistrandch a registrech
obchodnich ddaji) se vztahuje, mimo jiné, na obchodovéni s finanénimi produkty, jako jsou derivaty. Derivaty
souvisejici s komoditami, jako je energie, zpravidla nejsou z regulace vyjmuty. EMIR zavadi nové nebo rozsiiené
povinnosti k zavedeni centralniho clearingového systému pro over the counter (OTC) transakce. Tyto transakce mohou
byt provadény prostifednictvim centrdlni protistrany, oznamovany centrdlnimu registru obchodnich tddaji a musi byt
zajiStény kapitdlem. Nafizeni bylo podstatné novelizovano v roce 2019 nafizenimi zndmymi jako EMIR Refit a EMIR
2.2 .Kromé toho mohou dle smérnice MiFID transakce s energii a energetickymi derivaty vyZadovat udéleni licence od
vefejnych organi. MiFID byl nahrazen MiFID II (Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2014/65/EU o trzich
finan¢nich néstroju), ktery se aplikuje od ledna 2018 a byl novelizovéan v tnoru 2021. ReZim, na ktery se MiFID II
vztahuje, byl doplnén nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 600/2014 o trzich finan¢nich ndstrojti (MiFIR),
které vstoupilo v platnost v ¢ervenci 2014. Tento upraveny rezim dale definuje pravomoci piislusnych vnitrostatnich
regulacnich orgdnt a rozSifuje a upfesiiuje poZadavky na zvefejiiovani obchodnich tidajii. V soucasnosti je na evropské
drovni projedndvéano dalsi pfepracovani smeérnice i natizent, tzv. MiFID/R III.

Transevropska energeticka infrastruktura

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 347/2013 o hlavnich smérech transevropské energetické infrastruktury,
které vstoupilo v platnost v kvétnu 2013, je urceno k zajisténi dokonceni strategickych energetickych siti a zasobnikii
do roku 2020. Cilem nafizeni je dosdahnout plné integrace vnitiniho energetického trhu vcetné opatieni k zajiSténi toho,
aby Zadny stat nebyl izolovén od evropské sité. Diéle je zamérem naftizeni ptispét k cilim udrzitelného rozvoje a ochrany
zivotniho prostiedi a soucasn€ zajistit bezpecnost dodavek energie a solidaritu mezi ¢lenskymi staty. Nafizeni mimo
jiné zahrnuje (i) pravidla pro identifikaci projektd spole¢ného zdjmu, (ii) opatfeni k urychleni procesu povolovani a
zvySeni Gcasti vefejnosti na projektech spolecného zajmu, (iii) pravidla pro preshrani¢ni pfidélovani ndkladd a rizik
souvisejici pobidky a (iv) pravidla pro zplisobilost k finanéni pomoci EU pro projekty spole¢ného zdjmu.

V soucasnosti je na EU trovni projednavan navrh Natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se stanovi hlavni
sméry pro transevropské energetické sit€ a kterym se zruSuje natizeni (EU) 347/2013 (Trans-European Networks for
Energy, TEN-E). Cilem ndvrhu je podpofit sniZovani emis{ sklenikovych plynt prostfednictvim podpory obnovitelnych
zdrojui energie a dal$ich novych technologif Cisté energie do energetického systému EU. Nadéle maji byt v rdmci sité
TEN-E propojovany regiony, které jsou v soucasnosti izolované od evropskych trhl s energii, posilovédna stdvajici
preshrani¢ni propojeni a podporovana spolupriace s partnerskymi zemémi. Navrh ma rovnéZz urychlit vystavbu
preshrani¢ni infrastruktury tim, Ze navrhne zptisoby, jak zjednodusit a urychlit povolovaci postupy.

Obnovitelné zdroje energie

EU ratifikovala v roce 2002 Kjotsky protokol ke sniZeni emisi sklenikovych plynd ("Kjotsky protokol") s cilem
dosdhnout stabilizace koncentraci sklenikovych plynil v atmosféte. Podle Kjétského protokolu by méla byt elektfina z
obnovitelnych zdroji energie (vétrnd, soldrni, geotermdlni, vlnové, pfilivovd, hydroelektrickd, energie z biomasy a
bioplynu) podporovdna a méla by mit pfednost pfed elektfinou vyrobenou z konvencnich zdroji. Podpora vyse
uvedenych zdrojii energie je usnadnéna smérnici EU o obnovitelnych zdrojich energie, kterd stanovi zdvazné
vnitrostatni cile pro celkovy podil energie z obnovitelnych zdroji na hrubé konecné spotfebé energie a stanovi kritéria
udrZzitelnosti pro biopaliva a biokapaliny. V disledku Zimniho balicku bude smérnice EU o obnovitelnych zdrojich
energie od 1. cervence 2021 zruSena a nahrazena smeérnici 2018/2001, aniz by vSak byly doteny povinnosti ¢lenskych
stath tykajici se lhiit pro provedeni smérnic v nf definovanych do vnitrostdtniho prdva Podle smérnice 2018/2001 byl
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stanoven zdvazny cil na drovni EU ve vysi alespoii 32 % podilu energie z obnovitelnych zdroji s tim, Ze kazdy ¢lensky
stdt ma mit své vlastni vnitrostdtni cile. Smérnice 2018/2001 rovnéZ stanovi dodatecnd pravidla tykajici se stability
systémi finanéni podpory a moZnosti ¢lenskych stiti dohodnout se na statistickych pfevodech uréitych mnoZstvi
energie z obnovitelnych zdroji.

Emisni limity

Oblast emisnich limitl, zejména tykajici se emisi SOx, NOx, oxidu uhelnatého, methanu a ¢astic, véetné prachu a Stérku,
byla harmonizovana ve vztahu k velkym spalovacim zafizenim smérnici Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU
ze dne 24. listopadu 2010 o primyslovych emisich (integrované prevenci a omezovani znecisténi) ("Smérnice o
primyslovych emisich"). V dubnu 2022 piedlozila Evropska komise Evropskému parlamentu a Rad¢ ndvrh revize této
smérnice. Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/50/ES o kvalité vnéjstho ovzdusi a €istSim ovzdusi pro Evropu
stanovi limity pro jemné ¢astice (PM s5) stanovi zejména pravidla pro povolovani a vykazovani, méfeni a celkovy ramec
regulace emisi. Obé smérnice jsou implementovany pfedev§im ¢eskym zdkonem o ochrané ovzdusi. Pomoci pfedchdzet
znecisténi a omezovat jej md také v dubnu 2022 predloZend revize nafizeni o Evropském registru tnikd a pfenost
znecistujicich latek (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 166/2006 ze dne 18. ledna 2006), na zdkladé které
ma byt Evropsky registr inikd a ptenost znecist'ujicich latek pfeménén na portdl EU pro primyslové emise, coz ma
zajistit transparentnost a jednoduchy piistup vefejnosti k tidajim o povolenich vydanych kdekoliv v EU.

V srpnu 2017 byl na zdkladé Smérnice o primyslovych emisich zvefejnén novy referencni dokument o nejlepsich
dostupnych technikach (BAT) pro velké spalovaci zatizeni ("BREF"). BREF obsahuje zdvéry o nejlepsich dostupnych
technikdch (BAT) ("BAT LCP"), coz je zdvaznd cast BREF, ktera stanovi nové (ptfisnéjsi) emisni limity pro SOx, NOx,
oxid uhelnaty, methan a ¢dstice, véetné€ prachu a Stérku a zavadi emisn{ limity pro Hg, NH3, HCI a HF. Pokud nejsou
velka spalovaci zafizeni doCasné vynata z pasobnosti, musi spliiovat BAT LCP nejpozdé&ji do 17. srpna 2021.

Aby se predeslo emisim, stanovi nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/943 o vnitinim trhu s elektfinou
("Nafizeni EU o vnitfnim trhu s elektfinou") pfisnéjsi pravidla pro vyrobnf jednotky v rdmci kapacitnich mechanismt
v EU. Od 1. ¢ervence 2025 vyrobni kapacita, ktera zahdjila komercni vyrobu pied 4. cervencem 2019 s emisemi nad
limity stanovenymi Nafizenim EU o vnitinim trhu s elektfinou, nesmi obdrzet platby nebo byt oprdvnéna obdrzet platby

¢i budouct platby v rdmci kapacitntho mechanismu.

vov

Evropska unie ratifikovala Patizskou dohodu v fijnu 2016, ¢cimZe se zavazala ke splnéni cile snizeni emisi sklenikovych
plynt 0 40 % do roku 2030 ve srovnini s rokem 1990, ktery ddle sama zpfisnila na nejméné 55 % do roku 2030 ve
srovndni s rokem 1990, jako disledek zvySené ambice vyjadiené pfijetim tzv. evropského Green Dealu. Hlavnim cilem

Pafizské dohody je omezeni klimatické zmény prostiednictvim udrZenf zvySovani svétového teplotntho priméru pod
dvéma stupni celsia oproti pfedpriimyslové trovni.

Emisni povolenky

V zajmu dosaZeni environmentdlnich benefitl zakotvily pravni pfedpisy EU systém obchodovédni s emisnimi
povolenkami na zdkladé€ Kjétského protokolu. Mezinarodni trh s povolenkami na emise CO; je pohdnén systémem EU
ETS. EU ETS je v soucasné dob¢ ve fazi IV, ktera byla zahdjena dne 1. ledna 2021 a jeji ukonceni je napldnovdno na
31. prosince 2030. V rdmci faze IV se ma celkovy pocet emisnich povolenek sniZit ro¢nim tempem 2,20 %. Energeticky
ndroénym odvétvim s vysokym rizikem pfemisténi se mimo EU se maji do roku 2030 pfid€lovat bezplatné povolenky
ve vysi 100 %.

Pravni pfedpisy EU stanovi vyjimku z obecného zdkazu pfid€lovani povolenek bez ndkladl na emise vyrobclim
elektiiny, a to pro 10 nejnov&jsich ¢lenskych stitd, véetnd Ceské republiky a Slovenska. Tato vyjimka umoZiiovala
témto Clenskym statiim pridélovat omezené objemy emisnich povolenek bez ndkladd zafizenim, kterd zahdjila vyrobu
elektfiny pted 31. prosincem 2008 nebo do nichz byl investi¢ni proces do tohoto data "fyzicky zahdjen" ("Osvobozeni
od emisnich pfedpist EU"). Objem pfidé€lenych bezplatnych povolenek kazdoro¢né klesal a byl ukoncen v roce 2019.
Zatizeni vyuZzivajici tuto vyjimku musi investovat do modernizace vyroby energie, pficemz vySe investice by se méla
rovnat ¢dstce usetfené diky Osvobozeni od emisnich pfedpisi EU. Tuto vyjimku mohla vyuZivat pouze zafizeni
schvalend Evropskou komisi.

Jiné z4sady plati dle EU ETS pro teplo. V souladu s ¢ldinkem 10a revidované smérnice EU ETS ziskaji vysoce i¢inné
kombinované vyrobny elektiiny a tepla na bazi ddlkového vytdpéni bezplatné povolenky na dodavku tepla od roku 2013
do roku 2027. Vyjimka se uplatni na vSechny clenské stity, je vSak omezena, pokud jde o zpilsobilost a mnoZstvi.
Zpusobilé jsou vSechny vysoce ic¢inné kombinované vyrobny elektfiny a tepla na bazi ddlkového vytdpéni, bez ohledu
na datum uveden{ do provozu. Smérnice EU ETS vS§ak stanovi maximdalné 80 % bezplatnych povolenek v roce 2013 s
postupnym poklesem v ndsledujicich letech az na 30 % v roce 2020. Postupnym poklesem dosdhne pocet emisnich
povolenek v roce 2027 k nule. Na rozdil od vyjimky bezplatného ptidélovani emisi na elektfinu nevyzaduje smérnice
EU ETS, aby teplarny, které vyuzivaji bezplatné ptidélovani povolenek podle této vyjimky, investovaly do jakychkoli
projekta.
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V poslednich letech celil systém EU ETS pfebytku povolenek, zejména kvtli hospodafské krizi, kterd sniZila emise
vice, nez se pfedpoklddalo, a proto byly ceny povolenek v soucasnosti niz$i, neZ se ocekdvalo. Za ucelem feSeni této
situace Evropskd komise odlozila drazbu 900 milionti povolenek ptivodné planovanych na ptidélovani v letech 2014—
2016 aZ na léta 2019-2020.

V roce 2015 bylo pfijato s ucinnosti od ledna 2019 rozhodnuti Evropského parlamentu a rady (EU) 2015/1814,
o vytvofeni a uplatiiovani rezervy trzni stability pro systém Unie pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych
plynd. Mnozstvi 900 miliont povolenek odectenych z objemu drazeb v obdobi 2014-2016 (viz vyse) nebylo ptidano k
objemiim, které maji byt vydraZeny v letech 2019 a 2020, jak bylo piivodn¢ pldnovéano, ale misto toho bylo umisténo
do tzv. rezervy trzni stability. V dalich letech jsou do rezervy prubézné dopliiovéany dalsi povolenky. Jejich pridéleni
pak podléha zvlastnimu reZimu. Rezerva trzni stability byla zavedena s cilem stabilizovat trh a feSit strukturdlni
nerovnovahu mezi nabidkou a poptavkou po povolenkdch v systému ETS. Tato rezerva vyrovnava nabidku emisnich
povolenek v ETS s poptdvkou sniZenim nebo zvySenim celkového poctu povolenek v ob&hu. V souvislosti s revizi
systému EU ETS v cervenci 2021 doslo také k vyznamnym zméndm ve fungovdni rezervy trzni stability. Konkrétné se
jednd o zménu objemu povolenek, které jsou v piipadé pievisu nabidky nad poptdvkou stahovdny z obéhu a umistovany
v rezerve trzni stability — podle aktudlné platnych pravidel ma byt v letech 2019 az 2023 kazdorocné stahovano z ob¢hu
24 % povolenek (min 200 mil. ks), a v letech 2024-2030 12 % povolenek (min 100 mil. ks). Navrh pfedloZeny Komisi
nové pocitd s tim, Ze se pravidla platnd pro roky 2019 az 2023 vztdhnou i na obdobi 2024-2030, tzn. i v tomto obdobi
bude dochdzet ke dvojndsobné rychlejSimu stahovani emisnich povolenek z ob¢hu. Lze tedy pfedpoklddat, Ze bude-1i
tato zména schvdlena, dojde v disledku niz§i nabidky emisnich povolenek k tlaku na jejich cenu. Vyssi cena emisni
povolenky se pak promitne do ndkladt na vyrobu elektrické energie.

Regulace vztahujici se ke kritické infrastruktuie

Nékterd aktiva Skupiny EPH podléhaji reZimu kritické infrastruktury. V Ceské republice se jednd zejména o zikon
240/2000 Sb, krizovy zdkon, v platném znéni. Ten vlastnikim kritické infrastruktury ukldda predevsim aktiva, kterd
pod zdkon spadaji poskytnout v pfipad¢, kdy nastane krizov4 situace (tak jak ji tento zdkon definuje). Podle slovenského
zakona €. 45/2011 Z.z., o kritické infrastruktufe je soucasti kritické infrastruktury kazda stavba, sluzba ¢i informacni
systém provozovany ve vetfejném zajmu, jehoz naruSeni nebo zniceni by mélo zdvazny nepiiznivy dopad na ekonomické
nebo socidlni funkce statu, a tim pddem na kvalitu Zivota obyvatel z hlediska ochrany jejich Zivota, zdravi, bezpe€nosti,
majetku a Zivotniho prostfedi. V piipad€ energetiky klasifikaci sluZeb povaZovanych za prvky kritické infrastruktury
vymezuje Ministerstvo hospodafstvi Slovenské republiky ("MHSR"). Hlavni povinnosti provozovatele prvku kritické
infrastruktury je pfedev§im jeji ochrana a regulovand sprava. Po¢inaje rokem 2021 maji MHSR a vldda Slovenské
republiky podle slovenského zdkona o kritické infrastruktufe prdvo zkoumat zmény ve vlastnické struktufe
provozovatelll kritické infrastruktury a zdali tyto nenaruSuji vefejny pofddek nebo ndrodni bezpecnost Slovenské
republiky. Provozovatelé kritické infrastruktury jsou povinni bezodkladné¢ oznamovat MHSR jakékoli pfevody ¢i
prechody prvku kritické infrastruktury, jakoZ i jakoukoli zménu v osobdch s pfimou ¢i nepfimou dc¢asti na provozovateli
kritické infrastruktury v rozsahu pfesahujici 10 % na hlasovacich pravech ¢i na jejich zdkladnim kapitdlu.

14 Regulaéni orgdny

(A) Regulacni orgdny v Ceské republice

Hlavn{ stétni orgény vykonévajici dohled nad odvétvim energetiky v Ceské republice jsou:

s 2y

@) Energeticky regulacni diad (ERU);

(ii) Ministerstvo priimyslu a obchodu Ceské republiky;
(iii) Ministerstvo Zivotniho prostiedi Ceské republiky; a
@iv) Statni energeticka inspekce (SEI).

ERU je nezévisly reguladni orgdn pro energetiku ziizeny jako hlavni kontrolni orgdn v odvétvi energetiky. ERU m4
udélenou Sirokou Skdlu pravomoci véetné prava udélovat licence, stanovovat ceny, pfijimat pravidla, kterymi se
provadeji pravni piedpisy v oblasti energetiky, revidovat a implementovat pravidla o oddéleni, zkoumat smluvni vztahy
mezi vertikdlné integrovanymi spole¢nostmi, provadét inspekce, fesit spory mezi licencovanymi entitami a spotiebiteli,
monitorovat kvalitu energetickych sluZeb a pravo poZadovat poskytnuti dokladl a informaci od spolecnosti, které
reguluje. PoruSeni povinnosti majitelti licenci miiZe byt potrestdno uloZenim pokut az do vySe 100 milionti K¢ nebo
10 % obratu spolegnosti podle toho, kterd hodnota je vys3i. Ministerstvo primyslu a obchodu Ceské republiky vydava
statni energetickou politiku dle pfislu$nych Ceskych piedpisit a nafizeni a rovnéZ zajiStuje harmonizaci Ceskych
pravnich pfedpisti o obnovitelnych zdrojich energie a dodrZzovani souladu s piisluSnymi pravnimi pfedpisy EU. Emisni
kvéty a zneGisténi ovzdusi reguluje Ministerstvo Zivotniho prostfedi Ceské republiky. ERU jako nezavisly regulaéni
organ Ceské republiky je zodpovédny za sledovani a prosazovéni toho, aby ticastnici trhu dodrzovali zdkony a predpisy
platné pro trhy s energii. ERU také zasahuje do vech sport, které mohou vzniknout mezi Géastniky trhu. SPP Storage
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jako cesky regulovany subjekt podléha také regulaci nebo dohledu ze strany ¢eského Ministerstva priimyslu a obchodu,
Stitni energetické inspekce a Geského Utadu pro ochranu hospodatské soutéze. Ceské Ministerstvo primyslu a obchodu
je odpovédné za vytvoreni statni energetické politiky a stanoveni standardii reakce na mimofddné uddlosti, jejichZ cilem
je zajistit bezpecnost doddvek zemniho plynu. Stitni energetickd inspekce sleduje dodrZovani zdkonl upravujicich
hospodateni s energif, podporované zdroje energie a regulaci cen. Cesky tfad pro ochranu hospoditské soutéze
kontroluje ¢innosti provozovatelli podzemnich zdsobnikl plynt, pokud existuje podezieni na naruSeni nebo omezeni
hospodéiské soutéZe, nebo existenci omezujicich podminek v pfislu§nych smlouvich.

SEI zajistuje dodrzovani souladu Gcastnikt trhu s elektfinou s prdvnimi pfedpisy v oblasti energie z obnovitelnych
zdrojui a energetického hospodarstvi. Sledovani shody s ptredpisy tykajicimi se podpory obnovitelnych zdroji energie
také patii k pravomocim SEI. Podobné jako ERU je opravnéna ukladat regulovanym subjektim sankce.

(B) Regulaéni orgdny ve Slovenské republice

Hlavni statni organy vykondvajici dohled nad odvétvim energetiky jsou:
(6)) Urad pre regulédciu sietovych odvetvi URSO;

(ii) Ministerstvo hospodafstvi Slovenské republiky;

(iii) Ministerstvo Zivotniho prostfedi Slovenské republiky; a

@iv) Statni energeticka inspekce (SEI).

URSO je stitni regulatni organizace ziizend zikonem o regulaci sitovych odvétvi jako hlavni kontrolni orgdn
v energetickém sektoru. URSO m4 udélenou $irokou $kalu pravomoci, mimo jiné také pravo ud&lovat licence, regulovat
ceny, pfijimat vyhlasky, kterymi se provad&ji prdvni pfedpisy v oblasti energetiky, sledovat uplatiiovani pravidel
o oddélent, provadét inspekce a poZadovat poskytnuti dokladd a informaci. Poruseni povinnosti podle zdkona o regulaci
v sitovych odvétvich a podle dalsich piislusnych pravnich pfedpisti v oblasti energetiky miiZe byt potrestdno uloZenim
pokut aZ do vySe 10 milioni EUR a ve vztahu k vertikdln€ integrovanym podnikiim aZ 10 % jejich obratu za piedchozi
rok. Podle slovenského zdkona o energetice, za opakované porusSeni n€kterych povinnosti, mohou byt uloZené pokuty
zvyseny aZ na dvojnasobek predtim uloZené pokuty. URSO, jako nezévisly reguladni organ Slovenské republiky, je
zodpovédny za sledovéni a prosazovani toho, aby tcastnici trhu dodrzovali zdkony a ptedpisy platné pro trhy s energii.
URSO také zasahuje do vSech spor(, které mohou vzniknout mezi i€astniky trhu. Eustream, SPPD, NAFTA a Pozagas,
jako slovenské regulované subjekty, nepodléhaji pouze pravomoci URSO, ale i slovenskému Ministerstvu hospodaistvi,
Slovenské obchodni inspekci a slovenskému antimonopolnimu ufadu. Slovenské Ministerstvo hospodaistvi je
zodpovédné za vytvareni statni energetické politiky, uvetrejnéni pravidel oddéleni (unbundlingu) a stanoveni standardi
reakce na mimofddné uddlosti, jejichZ cilem je zajistit bezpecnost doddvek zemniho plynu. Pokud jde o SPPD,
Slovenska obchodni inspekce vykondva dozor nad dodrzovdnim povinnosti vyplyvajicich ze slovenského zdkona o
energetice a je opravnéna kontrolovat ¢innosti distributorti zemniho plynu na zékladé stiznost{ od kone¢nych zdkazniki.
Slovensky antimonopolni dGfad kontroluje ¢innost distributor zemniho plynu, pokud existuje podezieni na zneuZiti
dominantniho postaveni na trhu.

Jednim z organit URSO je regula¢ni rada. Regulaéni rada zajist'uje strategické fizeni a koncepci regulace Fidici sitova
odvétvi. Regulaéni rada mimo jiné pfijimd regulacni politiku podle zdkona o regulaci v sitovych odvétvich, coz je
strategie, kterd fidi provadéni regulace v uréeném regulacnim obdobi. Soucasné regulacni obdobi zacalo dne 1. ledna
2017 a skon¢i 31. prosince 2022. Soucasnd regulacni politika zlstala v podstaté v souladu s pfedchozi politikou a nebyly
schvdleny Zddné vyznamné zmény (s vyjimkou uvedeni (ale dosud nevyuZzitého) opétovného zavedeni cenové regulace
skladovani plynu).

Podniky zabyvajici se skladovanim plynu také podléhaji pravomoci jinych regulacnich orgdni odpovidajicich za
konkrétni zalezitosti vlady, napt. baiiského uradu, inspekce Zivotniho prostiedi a celn{ spravy.
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B) SKUPINA EPPE

Skupina EPPE zahrnuje pfedevS§im dva hlavni segmenty:

(6)) Vyroba elektiiny a téZba, kterd bude dale ¢lenéna na oblast vyroby elektfiny a oblast téZby;
(ii) Obnovitelné zdroje.
V tabulce niZe je uveden pfehled jednotlivych hlavnich segmentti Skupiny EPPE, co se tyce celkovych trZeb:
za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince | za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince
2020”8 2021%
v mil. EUR* Procentudlni pomér na | v mil. EUR* Procentudlni pomér na
celkovych trzbach celkovych trzbach
Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Vyroba a téZba 4704 53,2 % 15 647 79,0 %
Obnovitelné zdroje energie 550 6,2 % 667 3,4 %

* hodnoty jsou pred vyloucenim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spolecnosti v rdmci Skupiny

EPH

V tabulce niZe je uveden piehled jednotlivych hlavnich segmenti Skupiny EPPE, co se tyce celkového provozniho

zisku:

za obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince

za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince

2020 100 2021101
v mil. EUR* Procentudlni pomér na | v mil. EUR* Procentudlni pomér na
celkovém provoznim celkovém provoznim
zisku Skupiny EPH* zisku Skupiny EPH*
Vyroba elektfiny a téZba 184 13,0 % 576 36,9 %
Obnovitelné zdroje 45 3,2 % 111 7,1 %

* hodnoty jsou pred vyloucenim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spolecnosti v rdmci Skupiny

EPH

%8 Zdroj: VZ EPH 2020
% Zdroj: VZ EPH 2021
100 Zdroj: VZ EPH 2020
101 Zdroj: VZ EPH 2021
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V tabulce niZe je uveden ptehled jednotlivych hlavnich segmentl Skupiny EPPE, co se ty¢e celkové tcetni hodnoty
povinné vykazovanych dlouhodobych aktiv:

k 31. prosinci 2020%? k 31. prosinci 202193
v mil. EUR* Procentudlni pomér na | v mil. EUR* Procentudlni pomér na
celkovych  povinné celkovych  povinné
vykazovanych vykazovanych
dlouhodobych  aktiv dlouhodobych  aktiv
Skupiny EPH* Skupiny EPH*
Vyroba elektiiny a t€Zba 5265 29,2 % 12716 50,5 %
Obnovitelné zdroje 878 4.9 % 984 3,9 %

* hodnoty jsou pied vyloucenim transakci mezi jednotlivymi segmenty Skupiny EPH a nezahrnuji hodnoty holdingovych spolecnosti v rdmci Skupiny
EPH

EP POWER EUROPE, A.S.

EP Power Europe, a.s. (EPPE; dfive RILENTAR a.s.), je akciova spolecnost se sidlem na adrese Pafizska 130/26,
110 00, Praha — Josefov, Ceskd republika.

Spolecnost EPH je 100% vlastnikem spolec¢nosti EPPE. Spolec¢nost EPPE zastit'uje aktivity Skupiny EPH pfedevsim
v jizni a zdpadni Evrop¢. Hlavni aktivity Skupiny EPPE lze potom ¢lenit podle izemniho urceni. Skupina EPPE potom
podnika piedevsim v Némecku prostfednictvim spolecnosti JTSD - Braunkohlebergbau GmbH (90 % vlastnéno EPPE
pies dcefinou spolecnost EPPE Germany, a.s., zbyvajicich 10 % pak vlastni EPH), v Itdlii prostfednictvim své 100%
dcefiné spolecnosti EP Produzione S.p.A., ve Francii prostfednictvim své 100% vlastnéné dcefiné holdingové
spolecnosti EP France S.A.S. a ve Spojeném krdlovstvi (véetn¢ oblasti Severntho Irska) a v Irské republice
prostiednictvim své 100% vlastnéné dcetiné holdingové spolecnosti EP UK Investment Ltd (EPUKI). Italska zatizeni
pusobici v segmentu Obnovitelnych zdroju stoji v ramci Skupiny EPPE mimo EP Produzione S.p.A.

(a) Vyroba elektiiny a tézba

V oblasti Vyroby elektiiny a téZby se Skupina EPH vedle vyroby elektfiny v ¢eskych kogeneracnich elektrdrnich
organizovanych ve Skupin€ EPIF zaméiuje také na vyrobu elektfiny v zemich zdpadni a jiZzni Evropy prostfednictvim
Skupiny EPPE. Specificky se jednd pfedevSim o vyrobu elektfiny v Némecku prostfednictvim hnédouhelné
kondenzacni elektrareny Schkopau v rdmci holdingu JTSD, a do prosince 2021 také cernouhelné elektrdrny Mehrum
(spolecnost Kraftwerk Mehrum GmbH, KWM), kde byla ale na zdklad¢ aukce o vyfazeni uhelnych zdrojii v Némecku
ukoncena komer¢ni vyroba. Na zdklad¢ zaddosti Némeckého operdtora site¢ (Tennet) je elektrdrna v rezimu "stand-by"
pro tdcely zachovani bezpecnosti sit¢ minimalné¢ po dobu roku 2022. Ddéle pak pusobi Skupina EPPE v Itélii
prostfednictvim cernouhelné elektrarny Fiume Santo a skupiny paroplynovych elektrdren. Ve Spojeném krdlovstvi
aktudlné realizuje Skupina EPPE aktivity prostfednictvim dvojice CCGT zafizeni Langage a South Humber Bank.
V Severnim Irsku je Skupina EPPE aktivni skrze plynovou elektrarnu Ballylumford a ¢ernouhelnou elektrarnu Kilroot.
V Irské republice vlastni Skupina EPPE 80 % podil ve spolecnosti Tynagh Energy Limited, kterd provozuje
paroplynovou elektrarnu. Ve Francii vlastni Skupina EPPE ¢ernouhelné, vétrné a fotovoltaické elektrarny a biomasovou
elektrarnu v procesu zahdjeni béZzného provozu.

V oblasti t€Zby pusobi v soucasné dobé Skupina EPPE piedevsim prostiednictvim 100% dcetiné spolec¢nosti MIBRAG.

(b) Obnovitelné zdroje

V piipadé Obnovitelnych zdroji pisobi skupina EPPE predevsim na dzemi Itdlie prostfednictvim ti{ elektraren na
biomasu, jmenovit¢ BIOMIT, BIOMCRO a Fusine, EPPE vlastn{ v téchto elektrarnach ptimo 51 % a zbyvajicich 49 %
pak vlastni Lausitz Energie Bergbau AG (v némz EPPE vlastni 50 %) a ddle na izemi Spojeného krilovstvi, kde byl
v roce 2018 zahdjen provoz pfestavené elektrarny na biomasu Lynemouth. Ve Francii vlastni Skupina EPPE vétrné a
fotovoltaické elektrarny a biomasovou elektrdrnu v procesu zahdjeni b&Zného provozu.

102 Zdroj: VZ EPH 2020
103 Zdroj: VZ EPH 2021
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2.1 Historie a vyvoj subjektii ve Skupiné EPPE dle tizemniho urceni
(A) Némecko

Padesatiprocentni podil ve spole¢nosti MIBRAG byl nabyt v ¢ervnu 2009 a v cervnu 2011 byl zaclenén do Skupiny
EPE. Zbyvajicich 50 % nabyla Skupina EPE v ¢ervnu 2012. V roce 2016 byl MIBRAG v rdmci restrukturalizace
Skupiny EPIF proddn ze Skupiny EPE matefské spolecnosti EPH a déle pak spolecnosti EPPE, kterd MIBRAG nyni
drzi v rdmci holdingu JTSD. JTSD je z 90 % ovlddand EPPE, zbyly 10% podil drzi EPH.

V cervenci 2012 ziskala EPH od NRG Energy, Inc. (USA) 41,9% majetkovy podil ve spole¢nosti Kraftwerk Schkopau
GbR (KS GbR) veetné prava vyuzivat 400 MWe z celkové kapacity elektrdrny Schkopau, kterd je jednim z odbératelti
hnédého uhli spolecnosti MIBRAG, a to prostfednictvim akvizice 100% majetkového podilu ve spolecnosti Saale
Energie GmbH (Saale). Spolecnost Saale byla ze Skupiny EP Energy v roce 2016 v ramci restrukturalizace celého
holdingu EPIF prodana spolec¢nosti EPH s ndslednym prodejem spolecnosti EPPE, kterd ji drzi prostfednictvim
spolecnosti JTSD Braunkohlebergbau GmbH (JTSD). V ifjnu 2021 doSlo k dokoupeni zbyvajictho podilu ve
spole¢nosti KS GbR pies spolecnost Saale a EPPE se tak stalo 100% vlastnikem elektrarny Schkopau s vykonem 900
MWe.

K 31. 12. 2013 spolecnost MIBRAG dokoncila akvizici spolecnosti Helmstedter Revier GmbH (HSR) od spole¢nosti
E.ON. HSR vlastni elektrarnu Buschhaus s instalovanym netto vykonem 352 MWe (elektrarna pocinaje 1. 10. 2016
prevedena do rezimu kapacitni rezervy a v roce 2020 byl zahdjen proces jejtho vyfazeni z provozu) a hnédouhelny dal
Schoningen v reviru Helmstedt. V roce 2016 byla HSR v rdmci restrukturalizace celého holdingu EPIF prodédna ze
Skupiny EPE matetské spolecnosti EPH, kterda HSR v rdmci holdingu JTSD daéle pieprodala 90% podil akcii své dcefiné
spole¢nosti EPPE.

Zacatkem listopadu 2017 byla do Skupiny EPPE zaclenila zdpadonémeckd ¢ernouhelnd elektrarna Mehrum, jejiz Cistd
kapacita dosahuje 690 MWe. Touto transakci, v niZ ziskala Skupina EPPE 100% podil ve spolecnosti KWM jako
provozovatele této elektrarny, ddle posiluje postaveni Skupiny EPH na némeckém trhu a je rovnéZ zatim prvnim
piipadem koupé cernouhelné elektrarny na izemi Némecka napti¢ Skupinou EPH. Spole¢nost byla dspé$na v aukci na
platby za odstaveni uhelnych elektraren, kterou organizuje v Némecku tamni sitovy regulétor a 8. prosince 2021 doslo
k ukonceni komercni vyroby elektrické energie. Z diivodu zajiSténi stability sit€ byla ale elektrdrna pfevedena do
kapacitni rezervy na Zadost reguldtora sit¢ (Tennet) minimaln¢ po dobu roku 2022.

Za tcelem zajiSténi hrazeni ndkladl na restauraci povrchovych dolli uzaviela v roce 2018 spole¢nost MIBRAG dohody
s baiiskymi tfady v Sasku (SOBA) a Sasku-Anhaltsku (LAGB). Uzavfené dohody upravuji ziizeni zvlaStniho fondu
urceného k finanénimu krytf budoucich poZadavk na likviditu. Spole¢nost MIBRAG bude do fondu postupné prevadét
dohodnuté prostfedky a tyto akumulované prostfedky budou v rdmci fondu reinvestovany. Tento zvlastni fond, véetné
vynost z akumulovanych prostfedki, bude poskytnut jako zajiSténi (v reZimu nespadajicim do insolvence) ve prospéch
stath Sasko a Sasko-Anhaltsko. Po ukonceni aktivni t€Zby se tyto akumulované prostiedky budou postupné sniZovat o

rekultivacni vydaje.

V souvislosti s rozhodnutim Némecka o ttlumu spalovani hnédého uhli nejpozdéji do konce roku 2038 a s nim
souvisejicim ukoncenim provozu elektrdren Schkopau a Lippendorf nejpozdéji koncem roku 2034 resp. 2035 a v této
souvislosti s pfedpoklddanym ukoncenim t&€zby v oblastech Profen (Sasko-Anhaltsko) a Schleenhain (Sasko) je nutné
upravit vySe zminénych dohod s baniskymi dfady. Cilova Castka uréend ke splnéni rekultivacnich zdvazkl tak bude
nahromadéna do konce roku 2031 resp. 2032. V ptipadé Saska je pozménénd dohoda jiz uzaviena. V ptipadé Saska-
Anbhaltska probihaji konzultace s banskym dradem.

Skupina EPH povazuje uzavieni ptivodni i pozménéné dohody za dulezity a vyhodny krok, protoZe z hlediska fizeni
financnich toki cashflow skupiny umoznuje v ¢ase rozloZené (a ne jednordzové) nahromadéni cilové ¢astky do roku
2031 (Sasko-Anhaltsko) resp. do roku 2032 (Sasko).

V z4ii 2021 byla dokoncena akvizice zbyvajicich podilli hnédouhelné elektrarny Schkopau. Od fijna 2021 tak skupina
EPH (prostfednictvim Saale Energie) vyuZivd celkovych 900 MW instalované kapacity elektrarny, ¢imz byla vyrazné
posilena vertikdlni integrace se spole¢nosti MIBRAG a stabilita odbéru uhli od spole¢nosti MIBRAG.

V breznu 2021 EPPE pfevzala od spole¢nosti STEAG GmbH 100% podil ve spolecnosti STEAG Power Minerals
GmbH (mezitim piejmenovanou na EP Power Minerals GmbH). EP Power Minerals GmbH je evropskym lidrem ve
zpracovéni vedlejSich elektrarenskych produkti (zejména popilku a FGD sadry, kterd vznikd z odsifovani spalin)
a jednordzovych abraziv. Pouziti téchto materidlu misto jejich ptirodnich ekvivalentti pomaha sniZovat uhlikovou stopu.
EP Power Minerals GmbH také nabizi Sirokou skdlu sluZeb v oblasti naklddani s odpady.

138



(B)  Itdlie

Italskd spole¢nost EP Produzione S.p.A. byla zaloZena 2. 2. 2015 za tcelem vloZeni lokdlniho portfolia plynovych
ajedné uhelné elektrarny, které Skupina EPH koupila od spolecnosti E.ON Italia S.p.A. Koupé portfolia byla
vypoirddéna 1. 7. 2015. Transakce spocivala v pofizeni:

@) podilt v niZe uvedenych spolecnostech:

. Centro Energia Ferrara S.p.A. - vlastnici a provozujici stejnojmennou plynovou elektrarnu, kterd jiz
byla odstavena z provozu;

. Centro Energia Teverola S.p.A. - vlastnici stejnojmennou plynovou elektrdrnu, kterd jiz byla
odstavena z provozu (a spolecnost sloucena s EP Produzione S.p.A.);

. EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. - vlastnici a provozujici stejnojmennou plynovou
elektrarnu; a

(i) nize uvedenych aktiv:
. paroplynovd elektrarna Tavazzano Montanaso;
. paroplynovd elektrarna Ostiglia;
. plynova elektrarna Trapani; a
. ¢ernouhelnd elektrarna Fiume Santo, kterd byla ndsledn¢ vloZena do spole¢nosti Fiume Santo S.p.A.,

zalozené 2. 2. 2015.

Jedinym akciondfem spolecnosti EP Produzione S.p.A. je EPPE, kterd ddle vlastni 50% podil ve spole¢nosti Ergosud,
jez vlastnf a provozuje plynovou elektrdrnu Scandale. EPH plivodné nabyla podily v EP Produzione S.p.A. a Ergosud
prostiednictvim své 100% dcefiné spolec¢nosti EPPE Italy N.V. ("EPPEIT"), ktera zanikla v rdmci projektu pfeshrani¢ni
fize slouc¢enim s EPPE, v ramci které pteslo veskeré jméni EPPEIT na nastupnickou spole¢nost EPPE. EPPEIT nabyla
podil v Ergosudu v rdmci vySe popsaného pofizeni portfolia aktiv od spolecnosti E.ON Italia S.p.A. Tato transakce byla
vypofdddna 1. srpna 2015. Spolecnost Ergosud byla doposud v konsolidovanych ucetnich zdvérkdch Rucitele
zahrnovana ekvivalen¢ni metodou konsolidace.

V prosinci 2017 ziskala skupina EPH prostiednictvim své dcefiné spolec¢nosti EP Power Europe, a.s., 100% podil ve
dvou italskych elektrarnach spalujicich biomasu BIOMIT a BIOMCRO a 50% podil ve spolecnosti Fores Italia S.r.1,
ktera ptimo zajist'uje doddvky biomasy. Pfedchozim vlastnikem byly spole¢nosti Bioenergie Spa (50 %) a Api Nova
Energia S.r.1. (50 %). Od tdnoru 2019 vlastni Skupina EPH prostiednictvim své dcefiné spolecnosti EPPE 100% podil v
elektrarn€ Fusine, kterd také spaluje biomasu. Podil byl odkoupen od Holcim (Italia) S.p.A. V ¢Cervenci 2019 EPPE
prodala 49% podil na elektrdrndich BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupin€ LEAG, kterd je soucdsti Skupiny EPH.
V cervenci 2020 koupila spole¢nost EP New Energy Italia S.r.1. zbyvajici 50% podil ve spolec¢nosti Fores Italia S.r.1.
Fores Italia S.r.1 byla v prosinci 2020 fiz{ sloucena do spole¢nosti BIOMIT.

Skupina EPPE vlastn{ v Itdlii obnovitelné zdroje s celkovou ¢istou instalovanou kapacitou 82,4 MWe. Fotovoltaickou
elektrarnu a vodni elektrarnu s celkovym cistym instalovanym vykonem 2,8 MWe vlastni skupina EPH od roku 2015.
V roce 2017 dokoncila EPH akvizici dvou elektraren spalujicich biomasu v Itdlii o celkovém cistém vykonu 73 MWe
a jednu fotovoltaickou elektrarnu s celkovym cistym vykonem 1,24 MWe. Od tnora 2019 vlastni EPPE 100% podil v
elektrarné Fusine s ¢istou instalovanou kapacitou 5,4 MWe, kterd spaluje biomasu. V ¢ervenci 2019 EPPE prodala 49%
podil na elektrarndch BIOMIT, BIOMCRO a Fusine skupiné¢ LEAG, kterd je také soucésti skupiny EPH. EPH pati{
mezi hlavni vyrobce elektfiny z biomasy v Italii'*.

(&) Spojené krdlovstvi

V lednu 2016 ziskala skupina EPH od skupiny RWE 100% podil v ¢ernouhelné elektrarné Lynemouth ve Spojeném
krélovstvi, kterou Skupina EPH nésledné piestavéla na zdroj spalujici biomasu. Elektrarny byla znovu uvedena do
provozu v roce 2018.

V zai{ 2017 ziskala skupina EPH 100% podil v elektrarndch Langage a South Humber Bank od spolecnosti Centrica,
plc. Elektrarna Langage byla postaveno v roce 2010 a elektrdrna South Humber Bank v letech 1997-1999. South
Humber Bank ma dvé fdze a na obou byla provedena generdlni inspekce vcetn€ upgradu nékterych technickych prvki
plynovych turbin. Langage se nach4zi v Devonu nedaleko mésta Plymouth. Celkova ¢istd vyrobni kapacita Langage je
905 MWe a v ptipad¢ South Humber Bank 1 365 MWe.

104 Zdroj: Internf analyza EPH
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V listopadu 2017 ziskala skupina EPH 100% podil ve firm&€ RVA Group, Itd. Spole¢nost rozviji kompetence EPH
v oblasti odstavovani a demolice starych elektraren.

V Cervnu 2019 prfevzala skupina EPH od spolec¢nosti AES Corporation plynovou elektrarnu Ballylumford, bateriové
uloziste elektrické energie a uhelnou elektrarnu Kilroot v Severnim Irsku.

V cervenci 2019 pfevzala skupiny EPH od skupiny Uniper veskeré jeji aktivity ve Francii, zejména spoleCnost
zabyvajici se prodejem energii, dvé plynové elektrarny v Saint-Avold, dvé uhelné elektrarny v Saint-Avold a Gardanne,
elektrarnu na spalovani biomasy "Provence 4 Biomasse" v Gardanne a vétrné a soldrni elektrdrny.

V ffjnu 2019 ziskala skupina EPH od spolecnosti EFS Tynagh Holding Company Limited a GAMA Energy
International BV 80 % podil ve spolecnosti Tynagh Energy Limited, ktera je nezavislym vyrobcem elektrické energie
a vlastni a provozuje v Irské republice paroplynovou elektrarnu.

V bieznu 2020 EPPE ziskalo od spole¢nosti Petronas Energy Trading Limited 100% podil ve spolecnosti Humbly Grove
Energy Limited, kterd provozuje zdsobnik plynu v Hamshire o objemu 3,1 GWh plynu.

2.2 Hlavni prednosti subjektii ve Skupiné EPPE
(A) Stabilni doddvky paliva

. Vyznamna cast rocni spotieby paliva elektraren segmentu Vyroba elektfiny a tézba je pokryta
dlouhodobymi smlouvami nebo je zajiSténa prostfednictvim spolecnosti MIBRAG. Tato skute¢nost
poskytuje Skupin¢ EPH vysoky stupeii cenové stability a také relativn€ dobrou predikovatelnost jejich
palivovych ndkladli. Zbyvajici ¢4st paliva je doddvana pfedev§im pomoci obchodnikl s komoditami,
kteti jsou soucdsti Skupiny EPH a zajiSt'ujf doddvky paliva na mezindrodnim trhu.

. Schkopau — celd elektrdrna md dlouhodobou smlouvou na dodavky uhli od spole¢nosti MIBRAG;

. Cernouhelné elektrarny — elektrdrny nakupuji ¢erné uhli od obchodnika ze Skupiny EPH,
ktery zabezpecuje doddvky komodity na mezindrodnim trhu;

. paroplynové elektrdrny — doddvky plynu jsou zajiStovany pomoci obchodnika ze Skupiny EPH,
ktery zabezpecuje doddvky komodity na mezindrodnim trhu;

. Lynemouth — elektrdrna Lynemouth mé uzaviené kontrakty na dodavky biomasy na vétSinu své
planované produkce z diverzifikovanych zdrojl, zejména z oblasti Kanady, USA a nékterych oblasti
Evropy (naptiklad Pobalti nebo Pyrenejského poloostrovu).

(B) Soucasny vyvoj na energetickém trhu

Na evropsky energeticky trh doléhaji dopady stdle probihajictho vzestupu obnovitelnych zdroji a dstupu od
konvenc¢nich uhelnych a jadernych zdroju elektfiny. Dale je vyznamné ovlivnén uddlostmi poslednich let, kdy v dobé
pandemie COVID-19 dochézelo k vyznamnym vykyvim v poptdvce, a nejistotou, kterou na trh vnasi globalni nejistota,
vdlka na Ukrajiné a ekonomické sankce zavadéné vuci Rusku v souvislosti s touto védlkou. Tento vyvoj vyvoldva

Yoy

nejistotu, zda v piistich letech bude k dispozici dostate¢nd kapacita pro vyrobu elektfiny.

Skupina EPH véf, Ze konvencni vyroba elektiiny je nezbytnd k zajiSténi bezpecnosti jejich doddvek na evropském trhu
zejména vzhledem k proménlivé povaze vyroby pomoci obnovitelnych zdrojii. V minulych letech byla
konkurenceschopnost konven¢nich zdrojii negativné ovlivnéna plisobenim nékolika faktorli, mezi nimi pfedev§im
ekonomickou recesi sniZujici ceny elektfiny a poptdvku po elektiing, zvysSeni té¢Zby biidlicového plynu v USA, masivni
podpora obnovitelnych zdroji energie, coZz dohromady zptsobilo tGtlum vyroby konvenénich zdroji. V roce 2021
naopak doslo k vyznamnému nériistu vyroby pravé z konvencnich zdrojii, jehoZ diivodem byla obnova poptdvky po
pandemii COVID-19 a také vyvoj cen na komoditnim trhu.

Pravé z diivodu zajisténi bezpecnosti dodavek elektfiny jsou jednotlivymi staty s podporou Evropské komise pfijiméany
systémy kapacitnich trhli (capacity remuneration mechanism), jejichz cilem je vyfesit trZni a regulacni neefektivitu,
mezi nimi zejména problém energetickych trhii, které v obdobi nedostatku elektfiny nedokdZou nabidnout dostatecn¢
vysokou cenu za vyrobu elektfiny. Cilem systémil kapacitnich trhli je zajistit dostatek flexibilnich vyrobnich kapacit
schopnych rychle reagovat na vykyvy v nabidce elektrické energie (jejichZ pfi¢inou je mimo jiné nartistajici podil
vyroby elektrické energie z obnovitelnych zdrojli) i poptdvce po elektrické energii, a to i v dobé kdy trh nenabizi
dostatecn¢ vysokou cenu za vyrobenou elektfinu. Tato neefektivita je podporovana skutecnosti, Ze pravé obnovitelné
zdroje energie majf témeéf nulové variabilni ndklady V roce 2021 doslo k nejvét§imu meziro¢nimu nérfistu spotfeby
elektfiny v absolutnich hodnotdch (pfes 1 500 TWh) nejvétsi procentudlni nartst od roku 2010 (+6 %). Divodem je
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pfedevsim obnova poptdvky po propadu v roce 2020 zpisobeny pandemii a restrikcemi, které vlady jednotlivych statt
zavadely v boji s ni'®.

V EU-27 doslo v roce 2021 k plné obnové poptivky po elektfin€ na droveil roku 2019 (pfed pandemickd drovei), kdy
pokles v roce 2020 byl plné¢ kompenzovan naristem v poptavky v roce 2021. Situace byla rozdilnd v jednotlivych
zemich EU-27 a tak zatimco v zemich siln& zasaZenych pandemii, jako Itlie, Span&lsko a Némecko, poptdvka po
elektfiné nedosahuje pted pandemickych drovni a je mirné pod rokem 2019 (-1 %, -2 % respektive -1 %). V Polsku a
Svédsku naopak doglo k nériistu poptavky nad pred pandemickou droveli (+2 % respektive +4 %)!%. Pedevsim
v poslednim ¢tvrtleti roku 2021 potom v Evropé dochdzelo ke skokovému rlistu cen elektfiny a vysoké volatilité trhi.

(&) MIBRAG jako vedouci dodavatel hnédého uhli na zdkladé dlouhodobych smluv s nizkymi ndklady se silnou
odbératelskou zdkladnou

MIBRAG dokdze t¢zit hnédé uhli efektivn€ s nizkymi variabilnimi ndklady. DtleZitym piedpokladem je vyhodny
(nizky) tzv. skryvkovy pomér (pomér nadloZi odstranéného pfi t€Zzbé hnédého uhli na jednotku uhli) a déle relativné
vysokd kalorifickd hodnota hnédého uhli (objem tepla v kazdé jednotce hnédého uhli) spole¢nosti MIBRAG.

Hlavni odbératelé hnédého uhli (elektrarny Lippendorf (ve vlastnictvi LEAG a EnBW), Schkopau (ve vlastnictvi EPH)
a Chemnitz (pfevazné ve vlastnictvi mistnich samosprav) ziskdvaji v soucasnosti 100 % své poptavky po hnédém uhli
od spolecnosti MIBRAG. Ditvodem je geografickd blizkost dolfi k témto kliCovym odbératelim. Lippendorf je ptimo
napojen na dil Schleenhain spolecnosti MIBRAG pédsovym dopravnikem a Schkopau se nachdzi pouze 35 km a
Chemnitz 80 km od dold spole¢nosti MIBRAG. NejbliZsi alternativni producent hnédého uhli je vzdaleny pfiblizné 200
km od téchto elektrdren. Diky tomu je hnédé uhli spolecnosti MIBRAG duleZitym a pfirozenym vybérem pro
zasobovani téchto elektraren, protoze z diivodu nizsi kalorifické hodnoty hnédého uhl{ ve srovnani s ¢ernym uhlim nen{
ndkladové efektivni pfepravovat hnédé uhli na velké vzdalenosti. Kromé toho jsou Lippendorf a Schkopau konkrétné
projektovdny na jakost hnédého uhli, kterou poskytuje Skupina EPH, a vyZadovalo by znac¢né kapitdlové vydaje a
dlouhou odstdvku pro umoZnéni pechodu elektrarny na hnédé uhli produkované alternativnim dodavatelem. EPH méd
navic dlouhodobé smlouvy se vSemi klicovymi zdkazniky v Némecku.

Lippendorf, Schkopau a Chemnitz jsou zdroveit duleZitymi dodavateli elektfiny a tepla pro své zdkazniky. Kli¢ovi
odbératelé elektraren v Lippendorfu a Schkopau jsou na téchto dodavkach zavisli, podobné je tomu v piipadé elektrarny
Chemnitz. Lippendorf je kli€¢ovy pro zdsobovani mésta Lipska teplem; teplo vyuZivaji i mistni chemické zavody. Na
elektrarné Schkopau je zdvisld produkce Dow Chemical Group (procesni para) a dile Deutsche Bahn. Schkopau
provozuje jediny elektricky generdtor ve vychodnim Némecku, ktery umi generovat specifickou frekvenci 16 2/3 Hz
elektrické energie, kterou pro svou soustavu vyZaduje Deutsche Bahn. Odbératelé elektrarny Chemnitz jsou pfevdzné
mistni samosprdvy, jejichZ prostfednictvim Chemnitz doddva teplo a elektfinu pfes mistni distribucni sit. Z pohledu
oblasti téZby se tyto skutecnosti projevuji stabilnim odbérem elektrické a tepelné energie od tii hlavnich zdkaznik(
spole¢nosti MIBRAG, z ¢ehoZ prament stabilni poptdvka po hn€dém uhli od spole¢nosti MIBRAG.

Spoleé¢nost MIBRAG déle dodava palivo pro energetické vyuZziti v priimyslu ve mésté Zeitz (Siidzucker Zeitz).

2.3 Hlavni charakteristika ¢innosti Skupiny EPPE dle tizemniho uréeni

(A) Némecko

V ptipad¢ holdingu JTSD probihd vyroba elektfiny na némeckém tzemi pfedevsim v elektrarné Schkopau, ktera jiz
nekolik let tvoii pevnou soucast Skupiny EPH. Do segmentu Vyroby elektiiny se potom vroce 2017 zaclenila
cernouhelna elektrarna Mehrum (spolecnost KWM).

Déle v oblasti t€Zby provozuje MIBRAG v Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko)
a Schleenhain (Sasko)) s celkovou ro¢ni produkcei zhruba 7 mil. tun hnédého uhli, coZ mu dlouhodobé zajiSt'uje pozici
trettho nejvétsiho producenta hnédého uhli v Némecku (podle statistik Kohlenwirtschaft e.V.!?7). Dva nejvétsi zdkaznici
(Lippendorf and Schkopau) jsou vysoce efektivni moderni kogeneracni elektrdrny, které maji vyhodnou pozici
v némeckém merit orderu'®. Tato skute¢nost se u t&chto klitovych zdkaznikd projevuje relativné stabilni poptdvkou po
hnédém uhli spole¢nosti MIBRAG. Stabilitu trZzeb v segmentu Vyroba elektiiny a t€Zba zvySuji dlouhodobé kontrakty
na dodédvku uhli, kde je cena upravovéna dle eskalacnich vzorct, jejichZ jednotlivé parametry reflektuji vyvoj ndkladi
na téZbu (naptiklad vyvoj mzdovych ndkladi). Zasoby uhli v dolech Profen a Schleenhain jsou vyssi nez 200 Mt, coZ
pii predpokladaném objemu tézby dostacuje na ptiblizné 15leté obdobi.

195 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

106 Zdroj: Ember European Electricity Review 2022

107 Zdroj: Produktionbericht December 2015, DEBRIV http://www.braunkohle.de/5-0-Aktuelle-Monatsdaten.html

198 Merit order je doslova "potadi podle piednosti", kde prednostmi jsou mysleny co nejniz3i kratkodobé vyrobni naklady, které operdtor v daném
Casovém okamziku porovnava s cenou jednotky vyrobené elektfiny a rozhoduje se o zapnuti/vypnut{ konkrétni elektrarny. Tvar kfivky merit orderu
je uréujici pro realizovanou velkoobchodni cenu elektiiny
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Nisledujici tabulka uvadi instalované vykony jednotlivych elektrdren segmentu Vyroba elektfiny v Némecku ke dni
31.12.2021'%:

Spole¢nost Lokalita Typ zdroje Instalovany vykon Vlastnicky podil
(netto)
(MWe)
Saale Energie GmbH Schkopau Hnédouhelnd elektrarna 900 MWe 100%
Sasko-Anhaltsko,
Némecko
MIBRAG Neue Energie GmbH Sasko, Némecko Vétrna elektrarna 7MW, 100%
Hohenhameln-
Kraftwerk Mehrum GmbH Mehrum, Cernouhelnd elektrarna 690 MW, 100%
Némecko
Zdroj: EPH

Némecky hnédouhelny trh

Na rozdil od ¢erného uhli neni hnédé uhli obchodovdno na mezindrodnich trzich jako komodita, a proto jsou ceny
hnédého uhli méné zdvislé na déni na svétovych trzich na rozdil od ostatnich energetickych paliv. Objem produkce
hnédého uhli byva obvykle podminén poptdvkou jedné nebo vice hnédouhelnych elektrdren nachdzejicich se v okoli
daného hnédouhelného dolu. Diivodem jsou relativné vysoké ndklady na dopravu uhli (ndklady na dopravu 1 GJ
v palivu) a také specifickd konstrukce kotlli elektrdren, které byvaji uzplisobeny na spalovéni urcité kvality uhli.
Vzhledem k tomu, Ze hnédé uhli je prodavano zpravidla prostiednictvim dlouhodobych kontraktd, jeho cena se odviji
od cenovych eskala¢nich vzorct stanovenych ve smlouvach. Obecné 1ze fici, Ze hnédé uhli je relativné levné energetické
palivo, které zajist'uje hnédouhelnym elektrarndm ve srovnani s elektrarnami na jina fosiln{ paliva vyssi casové vytiZen{
diky svym nizkym variabilnim ndkladim. Mluvime o lep$i pozici v tzv. merit orderu na vyrobu elektfiny. Pfiznivd

pozice v merit orderu se projevuje relativné stabilnim podilem hnédého uhli na vyrob¢ elekttiny v Némecku.

Subjekty zabyvajici se vyrobou elektfiny

Saale Energie

Skupina EPH vlastni 100% podil v elektrarné Schkopau (spole¢nost Kraftwerk Schkopau GbR) prostfednictvim skupiny
JTSD. Elektrarna Schkopau zahdjila komercni provoz v roce 1996 a m4 cisty instalovany vykon 900 MWe. Jeji vykon
je prodavan ptes dlouhodobé smlouvy s bonitnimi protistranami.

Elektrarna Schkopau méd jedinecnou kapacitu vyroby elektfiny, protoze vlastni jediny elektricky generdtor ve
vychodnim Némecku, ktery dokdze generovat specifickou frekvenci elektrické energie. Tuto frekvenci pro svou
soustavu vyuZzivd spolecnost Deutsche Bahn, kterd pfedstavuje stabilni odbér energie ze Schkopau.

Kraftwerk Mehrum

EPPE ma ve svém portfoliu némeckou ¢ernouhelnou elektrdrnu — Mehrum o €istém vykonu 690 MWe, jiZ je 100%
vlastnikem. Akvizici spolecnosti Kraftwerk Mehrum, kterd elektrdrnu provozuje, ziskala Skupina EPPE zafizeni
o ¢istém vykonu 690 MWe. Spolecnost uspéla v aukci na platby za odstaveni uhelnych elektraren a od 8. prosince 2021
neni v komerénim provozu. Na zdklad¢ pozadavku némeckého regulatora sité (Tennet) byla elektrarna pfevedena do
rezervniho mechanizmu pro zajistén{ stability sit€, a to minimalné po dobu roku 2022.

Subjekty zabyvajici se téZbou uhli

Mitteldeutsche Braunkohlen Gesellschaft

MIBRAG provozuje v Némecku dva povrchové hnédouhelné doly (Profen (Sasko-Anhaltsko) a Schleenhain (Sasko))
s celkovou ro¢ni produkei zhruba 16,9 mil. tun hnédého uhli, coZ mu dlouhodobé zajist'uje pozici tfettho nejvétsiho
producenta hnédého uhli v Némecku (podle statistik Kohlenwirtschaft e.V.). Dva nejvétsi zdkaznici (Lippendorf and
Schkopau) jsou vysoce efektivni moderni kogeneracni elektrarny, které jsou provozovéany jako baseloadové zdroje
a maji vyhodnou pozici v némeckém merit orderu. Tato skutecnost se u téchto klicovych zdkazniki projevuje relativné
stabilni poptdvkou po hnédém uhli spolecnosti MIBRAG. Stabilitu trZzeb v segmentu Vyroba elektfiny a té€Zba zvySuji

199 Piehled neobsahuje kapacitu o vykonu 108 MWe kogeneraénich elektraren v Deubenu a Wihlitzu, které vyréabi elektiinu potiebnou predevsim pro
vlastn{ téZebni ¢innost spole¢nosti MIBRAG.
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dlouhodobé kontrakty na doddvku uhli, kde je cena upravovdna dle eskalanich vzorct, jejichZ jednotlivé parametry
reflektuji vyvoj ndkladd na t€Zbu (napiiklad vyvoj mzdovych ndkladd). Rezervy uhli v dolech Profen a Schleenhain pfi
plénovaném ro¢nim objemu téZby dostacuji na piiblizn¢ 15leté obdobi.

Jiné innosti v oblasti té€Zby

MIBRAG rovnéz vlastni a provozuje kogeneracni elektrarnu ve Wihlitz v Némecku s ¢istym instalovanym vykonem
31 MWe. Pomoci tétokogeneracni elektrarny vyrabi MIBRAG piedevsim elektrickou energii potfebnou pro téZebni
¢innost.

MIBRAG pripravuje fadu projekti na vyrobu elektrické energie z obnovitelnych zdroji, ptedevsim z vétrné a slunecni
energie. MIBRAG pfitom vyuZije vlastni pozemky vhodné k instalaci piislusnych zafizeni, coZ piipravu projektl véetné
nutného schvalovacitho procesu vyrazné zjednodusSuje a urychluje. Do konce roku 2025 je pldnovédna instalace
fotovoltaickych elektraren o vykonu cca 110 MW vétrnych elektraren o vykonu cca 150 MW.

Stejné jako MIBRAG pripravuje projekty vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroju také jeho 100% dcefina spolecnost
Helmstedter Revier (Sasko-Anhaltsko / Dolni Sasko). Do roku 2030 zde je pldnovana instalace soldrnich a vétrnych
elektraren o vykonu v fadech stovek MW.

Odbeératelé a vyznamné smlouvy o prodeji

Yy

Vétsina hnédého uhli, které se t€z{ v lokalitdch spolecnosti MIBRAG, je piimo doddvana do tif kogeneracnich elektraren
v regionu, do Lippendorfu (instalovany vykon 1840 MWe, z toho 920 MWe ve vlastnictvi LEAG a 920 MWe ve
vlastnictvi EnBW), Schkopau (¢isty instalovany vykon 900 MWe; ve vlastnictvi EPH) a Chemnitz (instalovany vykon
185 MWe; vlastnictvi pfevdzné mistnich samosprav) na zakladé dlouhodobych smluv, které zajistuji zna¢nou miru

vy s

cenové stability a dlouhodobou predikovatelnost odbytu, penéznich toki a provoznich vysledkt béhem trvani smluv.
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Zdroj: MIBRAG

Cena hnédého uhli od spole¢nosti MIBRAG je nizk4 a stabilni ve srovnani s cenou jinych paliv, nebot’ hnédé uhli nen{
obchodovano jako komodita a obvykle je proddvéano v blizkosti dold, z nichZ se tézi.
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Subjekty segmentu Obnovitelné zdroje

MIBRAG Neue Energie

Kromé zminénych elektrdren Skupina EPH vlastni a provozuje jednu vétrnou farmu v Némecku na pozemcich
spole¢nosti MIBRAG s ¢istym instalovanym vykonem 7 MWe.

(B) Itdlie

Skupina EPH vlastni od Cervence, respektive srpna, 2015 portfolio paroplynovych, plynovych a jedné ¢ernouhelné
elektrarny o celkovém cistém instalovaném vykonu 3 894 MWe (4 708 MWe po zahrnuti 100% vykonu elektrarny
vlastnéné spolecnosti Ergosud S.p.A., kde Skupina EPH vlastni 50% podil). VétSina téchto elektraren je umisténa

s Xz

v severni Casti Itélie, jedna plynova elektrarna na Sicilii a Cernouhelnd elektrarna se nachazi Sardinii.

Od prosince 2017 drzi Skupina EPPE 100% podil ve dvou italskych spolecnostech BIOMIT a BIOMCRO, které vlastni
dvé elektrarny spalujici biomasu o celkovém cistém instalovaném vykonu 73 MWe a fotovoltaickou elektrarnu
s instalovanym vykonem 1,24 MWe. V tnoru 2019 Skupina EPPE posilila sviij podil na vyrobé elektrické energie
z biomasy na italském trhu akvizici 100% elektrarny Fusine s ¢istou instalovanou kapacitou 5,4 MWe. V ¢ervenci 2019
byl 49% podil na elektrarndich BIOMIT, BIOMCRO a Fusine prodan skupiné¢ LEAG.

Italsky energeticky trh je specificky tim, Ze je minimdln¢ propojen s ostatnimi evropskymi trhy a soucasné tim, Ze ceny
elektfiny jsou primdrné ur€ovany cenou plynu (na rozdil od ceského a némeckého trhu, kde jsou ceny elektfiny ur¢ovany
zejména cenou ¢erného uhli). V roce 2019 byl v Italii zaveden kapacitni trh. Kapacitni aukce probéhly v listopadu 2019,
a to pro roky 2022 a 2023, a v roce 2022 pro rok 2024.

V roce 2021 vyrobilo portfolio italskych aktiv celkem 18 956 GWh elektfiny, z nichZ 15 952 GWh (84,1 %) bylo
vyrobeno pomoci plynovych elektraren, 2 369 GWh (12,5 %) pomoci uhelnych zdroji a 635 GWh (3,3 %) pomoci
obnovitelnych zdroju.

Celkova Cistd vyroba elekttfiny v Itdlii na zdklad€ interni analyzy v roce 2021 byla 278,1 TWh, z ¢ehoz 6,8 % piipada
na zdroje vlastnéné Skupinou EPH.

V roce 2021 tvofil plyn dovezeny z Ruska piiblizné 40 % celkového objemu importovaného plynu do Italie''?. A¢koliv
spolecnosti ze Skupiny EPPE provozujici plynové a paroplynové elektrarny v Italii nakupuji plyn z trhu, mize
nedostupnost dovozu ruského plynu do Itdlie (viz rizikovy faktor "Soucasnd krize na Ukrajiné vytvdri politickou
a ekonomickou nejistotu, kterd by mohla ddle nepriznivé ovlivnit financni vykonnost provoznich dcerinych spolecnosti
SPPI, a tedy i Skupinu EPH." a "Preruseni doddvek uhli, plynu, elektiiny nebo jinych surovin a dopravnich sluZeb nebo
neocekdvané zvySeni jejich souvisejicich ndkladii, by mohlo vyznamné a negativné ovlivnit cinnost, financni situaci,
vysledky hospodareni a penéZni toky Skupiny EPH.") negativné ovlivnit ziskovat Skupiny EPPE.

10 Zdroj: https://www.reuters.com/business/energy/gas-flows-gazprom-italy-down-by-15-eni-spokesman-2022-06-15/
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Nisledujici tabulka uvddi instalované vykony a produkci jednotlivych elektrdren provozovanych v Itélii ke dni 31. 12.
2021:

Instalovan? vikon Produkce elektiiny
Spoleénost Elektrarna Lokalita Typ zdroje y vy v roce 2021'"! Vlastnicky podil
(netto) (MWe)
(GWh)
Fiume Santo S.p.A.  Fiume Santo''2 Sardinie Cernouhelng 599 2369 100%
elektrarna
EP Produzione Paroplynovd
Centrale Livorno Livorno Ferraris  provincie Vercelli P! 805 4453 75%
. elektrarna
Ferraris S.p.A.
EP Produzione S.p.A. Ostiglia'"® provincie Paroplynovd 1137 4807 100%
Mantova elektrarna
EP Produzione S.p.A. Trapani provincie Trapani Plynova elektrarna 213 163 100%
EP Produzione S.p.A.  Lavazzano provincie Lodi Paroplynové 1140 4413 100%
Montanaso elektrarna
Ergosud S.p.A.!* Scandale provincie Crotone Plynova elektrarna 814 2116 50%
Biomasse ltalia ;o0 sse Tualia Calabria Elektrdrna na 47 353.6 51%
S.p.A. biomasu
Biomasse Crotone ;. 1asse Crotone Calabria Elektrdrna na 27 2334 51%
S.p.A. biomasu
Fusine Energia Fusine Lombardie Elektrdrna na 5 47,7 51%
S.p.A. biomasu
Soudet 4787 18 955,7

Zdroj: EPH

EP Produzione

V roce 2021 spole¢nost EP Produzione S.p.A. (EP Produzione nebo EPP) proddvala na volném trhu pouze elektfinu
produkovanou ve svych paroplynovych elektrarnidch Ostiglia a Tavazano Montanaso. Plynova elektrdrna Trapani
fungovala v reZimu nucené vyroby, tzv. "must run", kdy elektrarna generuje pouze minimdln{ objem elektfiny na drovni,
kterd pomaha zajistit stabilitu systému, a tedy nereaguje na trzni podnéty. EPP prodédva veskerou svou produkci ze svych
plynovych elektraren na volném trhu. EPP prostfednictvim svych tii paroplynovych elektraren a malé vodni elektrarné
vyrobila v roce 2021 9 383 GWh elektfiny, tedy 55,7 % produkce elektfiny Skupiny EPH v Itdlii v kalendafnim roce
2021.

Fiume Santo

Spolecnost Fiume Santo S.p.A. provozuje ¢ernouhelnou elektrdrnu na Sardinii a se svym vykonem 2 x 299 MWe.
Elektrdrna je nezbytnd pro zajiSténi bezpecného fizeni elektroenergetického systému na Sardinii, a proto funguje od
1. 1. 2017 v rezimu nucené vyroby, tzv. "must run", kdy elektrdrna generuje objem elektfiny na drovni, kterd pomédha
zajistit stabilitu systému. V roce 2019 byla této elektrarné prodlouZena doba nucené vyroby "must run" a to az do roku
2024. Spolecnost aktudlné analyzuje mozZné varianty dalStho provozu této elektrarny, a to zejména v ndvaznosti na
uvazovany Utlum produkce uhelnych elektraren v Itlii do roku 2025.

Cernouhelnd elektrirna Fiume Santo s malou fotovoltaickou elektrdrnou vyrobila v kalenddinim roce 2021 celkem
2 369 GWh elektfiny, coZ predstavuje 12,5 % celkové produkce elektrdren Skupiny EPH v It4lii.

Livorno Ferraris

Spolecnost EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. provozuje plynovou elektrdrnu Livorno Ferraris umisténou
v severni ¢asti Itdlie, pfi¢emZ md k dispozici 75% podil z celkové instalované kapacity 805 MWe, 25% podil vlastni
skupina BKW. EPP kompletné¢ fidi provoz této plynové elektrarny na zdkladé dohody s BKW a EP Produzione Centrale
Livorno Ferraris S.p.A. EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. jako vyrobce poskytuje EPP veskerou svoji
vyrobni kapacitu a doddvd EPP elektfinu, za kterou ziskdvd odménu na zdkladé¢ mechanismu stanoveného v dohodé
o koupi elektfiny. BKW a EPP m4 taktéZ podepsanou dohodu o koupi elektfiny, na jejimz zdkladé¢ EPP poskytuje 25%
kapacitu elektrarny.

! Produkéni jednotky uvedeny vZdy za celou spole¢nost/elektrarnu bez ohledu na datum akvizice nebo vlastnicky podil.
"2 Fiume Santo S.p.A. vlastni navic malou fotovoltaickou elektrdrnu o ¢istém vykonu 1,25 MWe.

13 EP Produzione S.p.A. vlastni navic v rdmci elektrarny Ostiglia malou vodni elektrarnu o ¢istém vykonu 1,53 MWe.
!4 Skupina EPH vlastni ve spole¢nosti Ergosud S.p.A. 50% podil a konsoliduje ekvivalen¢ng.
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Skupina EPH vyrobila prostiednictvim svého podilu na elektrarn¢ Livorno Ferraris celkem 3 340 GWh elektiiny
v kalenddfnim roce 2021.

Ergosud

Spolecnost Ergosud provozuje plynovou elektrarnu Scandale umisténou na Sicilii, o celkové Cisté instalované kapacité
814 MWe. Skupina EPH vlastni 50 %, druhym akcionafem je skupina A2A. Vzhledem k tomu, Ze EPH ma s A2A
spole¢nou kontrolu nad elektrdrnou Scandale, EPH zahrnuje vysledky spolecnosti Ergosud do své konsolidace
ekvivalen¢ni metodou.

Skupina EPH prostiednictvim spoleénosti EPP prevzala tollingovou dohodu, kterd byla pivodné uzaviena v roce 2010
rozdéleni odpovédnosti, tak odménu Ergosud jako vyrobci a poskytovateli kapacity. V soucasné dobé¢ je mezi akcionari
stanoven mechanismus, kdy jeden z akcionaiti zvoleny pted zacdtkem kalenddiniho roku v daném kalenddinim roce
expeduje elektfinu z celé kapacity elektrarny, vyménou za fixni odménu druhému akcionéfi. Elektrarna Scandale
vyrobila 2 116 GWh elektfiny v kalenddifnim roce 2021.

Biomasse Italia a Biomasse Crotone

BIOMIT a BIOMCRO provozuji 2 elektrarny spalujici biomasu v Calabrii o celkovém €istém vykonu 73 MWe a jednu
fotovoltaickou elektrdrnu s celkovym Cistym vykonem 1,24 MWe. Za rok 2021 vyrobily obé& spolecnosti celkem
587GWh, coz ptedstavuje 3,1 % produkce Skupiny EPH v Itdlii.

Fusine

Spole¢nost Fusine Energia provozuje elektrarnu Fusine, kterd se nachdzi v provincii Sondrio na severu Itilie. Cistd
instalovand kapacita je 5,4 MWe a palivem pro vyrobu elektrické energie je St€pka. Za rok 2021 spolecnost Fusine
Energia vyrobila 47,7 GWh, coz ptedstavuje 0,3 % produkce elektraren Skupiny EPH v Italii.

©) Francie

Skupina EPH pievzala v Cervenci 2019 od némecké spolecnosti Uniper SE diverzifikované portfolio aktiv ve
francouzském energetickém sektoru a vstoupila tak na mistni trh. Portfolio tvofily plynové, Cernouhelné, vétrné
a fotovoltaické elektrarny, biomasovd elektrdrna Provence 4 Biomass, spolecnost na doddvku elektrické energie a plynu
velkym koncovym zdkazniklim a spole¢nost zabyvajici se zpracovdnim popela Surchiste.

V rdmci akvizice francouzskych aktiv se Skupina EPPE dohodla s francouzskou energetickou spolecnosti Total. S.A.
na prodeji plynovych elektrdren Emile Huchet 7 a Emile Huchet 8, ktery byl dokoncen v ffjnu 2020.

Ke dni tohoto Prospektu ¢inf celkovy €isty instalovany vykon 837MWe. Francouzskd aktiva Skupiny EPPE jsou aktivni
pod znackou Gazel Energie a zastfeSuje je holdingova spolec¢nost EP France.

Gazel Energie Solutions S.A.S., je dodavatel energie se zaméfenim na velké zdkazniky, poskytujici dodavky elektfiny
a plynu. Spole¢nost dodala zdkaznikim v roce 2021 11TWh elekttiny a 2,7 TWh plynu.,

Francouzsky energeticky trh je specificky tim, Ze EDF (francouzska elektrarenskd spole¢nost Electricité de France,
kterd je z velké Casti vlastnénd francouzskym stitem) stdle drZi vyznamnou c¢dst trhu s vyrobou energie a
maloobchodem, zejména proto, Ze vlastni veskeré jaderné elektrarny v zemi, které vyrdbé&ji priblizné 70% celkové
vyrobené elektfiny. S cilem usnadnit liberalizaci trhu byl v roce 2011 zaveden tzv. mechanismus ARENH. Tento
mechanismus opraviiuje dodavatele nakupovat urcitd mnozstvi elektfiny jaderného pivodu z EDF, coZ piedstavuje asi
25% celkové rocni vyroby jaderné energie EDF (100 TWh), za regulovanou cenu stanovenou CRE (francouzsky
reguldtor v oblasti energiif Commission de Régulation de I'Energie) (v soucasné dob& 42 EUR / MWh). Mechanismus
ARENH bude t¢inny do 31. prosince 2025. V bfeznu 2022 vldda rozhodla, Ze na obdobi od 1. dubna 2022 do 31.
prosince 2022 vramci mechanismu ARENH v rdmci mechanismu ARENH EDF poskytne v rdmci mechanismu
ARENH dodate¢nych 20 TWh za cenu 46,2 EUR / MWh.

V roce 2021 vyrobilo portfolio francouzskych aktiv Skupiny EPPE celkem 814 GWh elektfiny, z nichz 616GWh
(75,7 %) bylo vyrobeno pomoci uhelné elektrarny Emile Huchet 6 a 198 GWh (24,3 %) pomoci obnovitelnych zdroji.

Celkova Cistd vyroba elektfiny ve Francii ¢inila dle dat RTE v roce 2021 522,9 TWh, z ¢ehoz 0,16 % ptipadalo na zdroje
vlastnéné Skupinou EPPE.!3

Nisledujici tabulka uvadi instalované vykony a produkci jednotlivych elektrdren provozovanych Skupinou EPPE
ve Francii ke dni 31. 12. 2021:

115 Zdroj: Vyroéni zprdva RTE 2021
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Instalovany vykon  Produkce elektiiny

Spolec¢nost Elektrarna Lokalita Typ zdroje (netto) (MWe) v roce 2021 (GWh) Vlastnicky podil
Gazel Energie . - Cernouhelnd
Generation S.A.S. Emile Huchet 6 Saint Avold elektrdma 595 616 100%
Gazel.Energle Prqvence 4 Gardanne Biomasova elektrarna 150 35 100%
Generation S.A.S. Biomass
Lehaucourt,
Aerodis S.A., Gazel I\g‘g}‘j};&
Energie y razni Vétrné elektrarny 82 147 100%
Vents de Cernon
Renouvelable S.A.S., .
Kergrist,
Caulieres
Gazel Energie Solaire Brigadel, Le o Fotovoltaické
S.A.S. Lauzet ruznt elektrarny 1 16 100%
Soucet 837 814
Zdroj: EPH

Gazel Energie Generation S.A.S.

Elektrarna Emile Huchet 6

Gazel Energie Generation S.A.S., 100% drZend Skupinou EPPE, proddvd na volném trhu elektfinu produkovanou ve
své Cernouhelné elektrarné Emile Huchet 6. Elektrarna ziskdva kapacitni platby a tGcastni se také na trhu s podplrnymi
sluzbami.

V roce 2019 bylo dosazeno legislativni dohody o postupném vytazeni ¢ernouhelnych elektraren. Zakon, ktery vstoupil
v platnost 1. ledna 2022, obsahuje emisn{ strop (0,7 kt eq CO2/MWh) pro elektrarny emitujici vice nez 0,7 kt eq
CO2/MWh. Skupina EPH jiZ v roce 2021 uzaviela Provence 5, jednu ze dvou ¢ernouhelnych elektraren provozovanych
na tGzemi Francie. Zavieni Emile Huchet 6, druhé ¢ernouhelné elektrarny na tzemi Francie, ptedpoklddd skupina EPH
v souladu s platnou legislativou.

Elektrarna Provence 4 Biomass

Elektrarna na biomasu Provence 4 Biomass byla ptivodné ¢ernouhelnou elektrarnou, kterd ke dni tohoto Prospektu
prochézi procesem uvedeni do provozu po vyznamném investi¢cnim projektu kompletni pfestavby na vyrobu elektiiny
pomoci spalovani biomasy. Elektrarna dostala garantovanou vykupni cenu v rdmci tendru CRE4, ktery mél za cil zvysit
podil obnovitelné energie ve francouzském energetickém mixu a podpofit rozvoj odvétvi biomasy. Vykupni cena se
kazdoroc¢né eskaluje dle inflacniho vzorce a je platnd do roku 2035. Hrub4 instalovana kapacita elektrarny je 170 MW,
Cisty vykon je 150 MW. Elektrarna pouziva jako palivo dievni §tépku ze zahranic{ a lokdlni produkce, odpadové dievo
a uhelné kaly.

Vétrné a fotovoltaické elektrarny

Vétrné a fotovoltaické elektrarny provozuji dcefiné spolecnosti EP France Aerodis S.A., Gazel Energie Renouvelable
S.A.S. a Gazel Energie Solaire S.A.S.
(D) Spojené kralovstvi

Energeticky trh Spojeného kralovstvi je obecné povazovan za jeden z nejvice rozvinutych a transparentnich trhi
v Evropé, ktery se navic v posledni dobé vyznacuje nedostate¢nou rezervou vyrobni kapacity v obdobf §pic¢ek poptavky
po elektfing.

147



Nisledujici tabulka uvadi instalované vykony jednotlivych elektrdren segmentu Vyroba elektfiny ve Spojeném
kralovstvi ke dni 31. 12. 2021:

Instalovany vykon
Spole¢nost Lokalita Typ zdroje (hruby) Vlastnicky podil
(MWe)

Northumberland, Spojené  Elektrarna na spalovani

Lynemouth Power Limited . . R 420 MW, 100%
kralovstvi biomasy

EP Langage Devon, Spojené Krdlovstvi  Paroplynova elektrarna 905 MW, 100%

EP SHB Lincolnshire, Spojené Kralovstvi Paroplynova elektrarna 1365 MW, 100%

Zdroj: EPH

Subjekty pisobici piedevSim v segmentu Vyroba elektiiny a téZba

Langage

Spolecnost EP Langage, 100% drZend Skupinou EPPE, vlastni paroplynovou elektrdrnu Langage v britském Devonu.
Elektrarna byla zprovoznéna roku 2010 a v druhém kvartdlu roku 2017 prosla druhou generaln{ inspekci. V soucasné
dobé¢ probiha tieti generalni inspekce. Konfigurace elektrarny je tzv. multishaft 2+1, tedy dvé plynové turbiny a jedna
parni turbina. V rdmci Devonu je Langage jedinym vétSim zdrojem, coZ md piiznivy dopad na vypocet plateb za
pripojeni do sité. Langage je jedna z nejnovejSich CGT elektraren ve Velké Britanii.

South Humber Bank

Spolecnost EP SHB, 100% vlastnénd Skupinou EPPE, provozuje paroplynovou elektrdrnu South Humber Bank
v britském Lincolnshire. Elektrdrna byla zprovoznéna ve dvou fazich v letech 1997 a 1999. Na obou fazich byla
provedena generdlni inspekce a proveden vyznamny upgrade technologie na "MXL2", kterd navySuje vykon, ti¢innost
a soucCasné snizuje emise v souladu s IED. South Humber Bank se nachdzi v Lincolnshire, v blizkosti plynovych
termindltl Theddlethorpe a Easington, coZ elektrdrn¢ umozZiiuje vyuZivat tzv. "short-haul tariff" a dosdhnout urcitych
uspor na logistickych ndkladech za plyn.

Eggborough Power Limited

Spolecnost Eggborough Power Limited, 100% vlastnénd Skupinou EPPE, dfive provozovala ¢ernouhelnou elektrdrnu
Eggborough ¢tyimi 500 MWe jednotkami a ¢istou instalovanou vyrobni kapacitou 1 960 MWe.

Elektrarna zahdjila sviij provoz koncem Sedesétych let minulého stoleti a dlouhodobé fungovala jako baseloadovy zdroj.
Se zavedenim zv14stni uhlikové dan¢ a jejim navySeni na pfiblizn¢ 18 GBP za tunu vypusténych emisi tento model
ovSem piestal fungovat a elektrarna zacala fungovat spise jako Spickovy zdroj.

Elektrarna Eggborough vygenerovala posledni megawatthodinu v bfeznu 2018. Skupina EPPE prodala ¢4st pozemku,
na kterém stoji elektrdrna, skupin¢ St. Francis Group, kterd také provadi odstaveni a demolici elektrarny Eggborough.

Subjekty pisobici pfedevs§im v segmentu Obnovitelné zdroje

Lynemouth Power Limited

Spolecnost Lynemouth Power Limited, 100% drzend Skupinou EPPE, vlastni pivodné ¢ernouhelnou elektrarnu
Lynemouth, ktera prosla procesem kompletni piestavby na vyrobu elektfiny pomoci spalovani biomasy. Elektrarna byla
postupné spousténa do provozu pro spalovani biomasy v priubéhu roku 2018 a v pIném rozsahu je v provozu od roku
2019. Elektrarna roéné¢ vyprodukuje elektfinu v rozmezi 2,5 az 3 TWh. V piipad¢ delsich planovanych ¢i nepldnovanych
odstdvek (napf. tomto roce) ov§em miiZe byt vyroba niZsi.

Elektrdrna Lynemouth md ndrok na garantovanou vykupni cenu na zdkladé Contract for difference poskytnutého
britskou vladou, a to aZ do roku 2027. Vykupni cena se kazdoro¢né eskaluje dle UK CPI a jeji vySe je zaruCena ze strany
britskych organti. K prosinci 2021 byla vykupni cena 124,35 GBP/MWh.!'® Cista kapacita elektrarny je pies 390 MW.

"6 cenak 17. 5. 2021; zdroj: https://lowcarboncontracts.uk/cfds/lynemouth-power-station.
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Severni Irsko (Spojené Kralovstvi)

Skupina EPPE vlastni v Severnim Irsku plynovou elektrarnu Ballylumford a elektrarnu na plyn a ¢erné uhli zahrnujici
také bateriové uloziste elektrické energie Kilroot.

Ballylumford

Elektrarnu Ballylumford tvoii plynova turbina s kombinovanym cyklem (CCGT) s ¢istou vyrobni kapacitou 527 MW
a plynovd turbina s otevfenym cyklem (OCGT) vyrobni kapacitou 116 MW. Vyroba elektiiny z CCGT jednotky je pln¢
nasmlouvand na zdkladé¢ smlouvy o prodeji elektfiny s Power Procurement Board (energeticky reguldtor v Severnim

Irsku), a to az do z&i{ 2023. Plynova jednotka poskytuje flexibilitu a moznost rychlé reakce na stav na trhu. Elektrarna
Ballylumford rovnéz ma uzavieny kapacitni kontrakty v rdmci kapacitniho trhu I-SEM.

Kilroot

Elektrarna Kilroot ma cistou vyrobni kapacitu elektfiny ze spalovani ¢erného uhli ve vysi 513 MW s 142 MW C¢isté
vyrobni kapacity z vyroby elektfiny plynovou turbinou. Elektrdrna déle provozuje bateriové uloZiste elektrické energie
o vykonu 10 MW. V soucasné dobé je vyroba elektiiny z ¢erného uhli vyZadovdna z divodu systémové stability
v Severnim Irsku a ocekdva se, Ze bude vyzadovdna aZ do pfedpoklddaného konce Zivotnosti zafizeni na podzim roku
2023. V elektrdrné¢ probihd vystavba novych plynovych vyrobnich kapacit sestdvajicich ze dvou OCGT turbin
o celkovém hrubém vykonu 688 MW. K t€émto vyrobnim kapacitdm ziskala elektrdrna Kilroot v aukcich kapacitni
kontrakty v rdmci jednotného kapacitniho trhu I-SEM (Integrated Single Electricity Market) na ostrové Irsko. Kapacitni
kontrakty zacinaji v ffjnu 2023 (na kapacitu celkem 338 MW) a ffjnu 2024 (na kapacitu celkem 260 MW) a doba jejich
trvani je 10 let.

Elektrarna Kilroot obsahuje jediné bateriové uloZist€ napojené na pfenosovou soustavu na irském ostrove.

(E) Irskd republika

Skupina EPPE vlastni na Gzemi Irské republiky 80% podil ve spolecnosti Tynagh Energy Limited, kterd provozuje
paroplynovou elektrdrnu s ¢istou vyrobni kapacitou 400 MW. Elektrdrna byla uvedena do provozu v roce 2006 a jeji
ocekdvand Zivnost je pfiblizn¢ 30 let. Tynagh poskytuje flexibilni denni dodavku elektrické energii pro celé irsky
velkoobchodni trh s elektfinou. Spole¢nost Tynagh Energy Limited vlastni tuto elektrarnu, ale cely provoz je
outsourcovan externi spolecnosti.

24 Regulace ve Skupiné EPPE
(A) Némecké prdvni piedpisy a regulace

Zakon o odvétvi energetiky (EnWG)

EnWG poskytuje mimo jiné pravni zdklad pro zajisténi hospodafské soutéZe na energetickych trzich, zejména regulaci
elektrorozvodnych a plynovych soustav s cilem zajistit spolehlivé a efektivni zdsobovaci sité. Timto zdkonem se
v souvislosti s doddvkami energie provadi i ptislusné pravo EU.

Prislusnymi regula¢nimi orgdny v Némecku jsou Spolkova sitovd agentura (Bundesnetzagentur), regulaéni orgdny
némeckych spolkovych zemi (Landesregulierungsbehorden) a piislusné organy podle prava némeckych spolkovych
zemi (nach Landesrecht zustindige Behorden). Kromé toho ma Spolkovy kartelovy dfad (Bundeskartellamt) udéleny
ur¢ité pravomoci relevantni pro odvétvi, a zajiStuje, aby nedochdzelo k poruSovdni antitrustovych pravidel
a hospodairské soutéZe.

Regulaéni organy vykondvaji dohled nad plnénim vSech povinnosti vyplyvajici ze zdkona EnWG a souvisejicich
vyhlasek a nafizeni vetné prava na uzdkonéni predbéznych opatieni k zajisténi souladu se zdkonem EnWG.

Povoleni a licence

Skupina EPH je vlastnikem téméf vSech nemovitosti, na kterych se nachdzejf aktivni doly, a pravidelné nabyva pozemky
pro budouct téZebni projekty a proddva pozemky, na kterych skon¢ily projekty rekultivace. V Némecku vlastnictvi pidy
automaticky nezahrnuje vlastnictvi hnédého uhli, které je nalezeno na piisluSném pozemku nebo pod nim. Vlastnictvi
hnédého uhli je prdvné nabyto t€Zbou hnédého uhli, kterd vyZzaduje pravo t€Zby ve forme povoleni k t€Zbé (Bewilligung)
nebo vlastnictvi dolu (Bergwerkseigentum). Na oplatku miZe byt vyZadovédno, aby téZebni spole¢nosti platily licen¢ni
poplatky.

Produkce hnédého uhli je podminéna zdvazkem té€Zafskych spolecnosti uvést t€Zebni oblast po ukonceni tézby do
piivodni podoby na zdklad€ presné definovanych poZadavki pfislu§ného regulatorniho orgdnu. Na zdklad¢ nezdvislych
expertnich posudkd, které jsou v pravidelnych intervalech aktualizovdny, o¢ekdvd MIBRAG ndklady za konecnou
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rekultivaci oblasti Profen a Schleenhain ve vysi pfiblizng 380 mil. EUR (soucasnd hodnota)''”. Kone¢né rekultivaéni
price v oblasti Profen zac¢nou kolem roku 2035 a v oblasti Schleenhain kolem roku 2036.

V souvislosti s vytéZenim dolu Schoningen pobliZ elektrarny Buschhaus (spolecnost HSR) byly koncem roku 2016
zahdjeny rekultivacni prace. Celkové naklady projektu sanace pro celou oblast, za kterou spolecnost HSR nese zadvazek
uvedeni do pivodniho stavu, se pohybuji kolem 65 mil. EUR.

Zakon o utlumu uhli (Kohleaustiegsgesetz)

Némecky zdkon o Gtlumu a ukonceni vyroby elektrické energie z uhli (Kohleaustiegsgesetz) poskytuje pravni zklad
pro postupné sniZenf a ukonéeni vyuzivéani ¢erného a hnédého uhli pro energetické vyuziti nejpozdeji do roku 2038 pii
soucasném zajisténi stability energetické soustavy v Némecku. Cil podilu vyroby elektrické energie z obnovitelnych
zdrojl se navySuje na 65 % v roce 2030. Z4kon vytvari legislativni rdmec pro uzavieni vefejnoprdvni dohody mezi
stdtem a jednotlivymi provozovateli uhelnych elektrdren, véetné moZnosti pipadné kompenzace. Zdkon ddle umoZiiuje

statni kompenzacni piispévky pro zaméstnance uhelného sektoru v ptipadé odbourani pracovnich mist.

S timto tzce souvisi i tzv. zdkon o strukturdlnim posileni (Strukturstdrkungsgesetz), na jehoz zékladé hnédouhelné
regiony do roku 2038 obdrZzi finan¢ni podporu ve vysi aZ 14 miliard eur na zvlast¢ vyznamné investice. Kromé toho
spolkova vlada podpofii regiony dalS$imi opatfenimi, za kterd je sama zodpovédn4, a to azZ 26 miliardami eur do roku

2038, napiiklad roz$ifenim vyzkumnych a finan¢nich programt, roz§ifenim projektli dopravni infrastruktury nebo
umisténim spolkovych instituci.

(B) Italské prdvni piedpisy a regulace

Soucasnd struktura italského trhu s elektiinou je vysledkem liberaliza¢niho procesu zapocatého v roce 1992 smérnici
Evropské komise 1992/96/EC, kterd byla pfenesena do mistni legislativy normou 79/1999, kterd mimo jiné pfindsela
liberalizaci v oblasti vyroby a prodeje elektfiny, vyhrazeni pfenosu elektfiny a podparnych sluZeb nezdvislému
systémovému operatoru a oddéleni sitovych sluZeb od ostatnich aktivit.

Reguldtor italského energetického trhu Autorita di Regolazione per Energia Reti e Ambiente ("ARERA") je nezévisly
organ zaloZeny v roce 1995 s cilem chrénit prava spotiebiteld a podporovat konkurenéni prostiedi, efektivitu trhu a
odpovidajici troven sluzeb poskytovanych v odvétvi elektfiny, plynu, odpadu a vody. Dal§im regulatorem je Autorita
Garante della Concorrenza e del Mercato ("AGCM") zaloZeny v roce 1990, ktery md za cil mimo jiné chrénit
konkurenéni trZnf prostfedf a zamezovat diskrimina¢nim obchodnim praktikdm. Oba reguldtofi funguji jako nezavislé
orgdny na vykonné moci a disponuji rozsahlymi pravomocemi v oblasti kontroly a regulace.

(&) Britské prdvni predpisy a regulace

Trh s energiemi je ve Spojeném krdlovstvi regulovén tGfadem Gas and Electricity Markets Authority ("GEMA"), ktery
operuje prostiednictvim Office of Gas and Electricity Markets ("Ofgem"). Ukolem Ofgem je predeviim ochrana zajmii
existujicich a budoucich spotfebitelli elektfiny a plynu prostfednictvim dohledu, rozvoje a ochrany konkuren¢niho
trzniho prostfedi. Ofgem udé€luje licence pro provozovani ¢innosti v sektoru elektfiny a plynu, nastavuje trovei zisku,
kterou mohou dosahovat monopolni spole¢nosti v sitovych odvétvich energetiky, a rozhoduje o tUpravich pravidel
fungovini pfislusnych trhti. GEMA md pravomoc udélovat pokuty za minuld i aktudlni porufeni licen¢nich podminek
a piislusnych regulatornich pozadavkd. Navic miZze vyZadovat sjedndni ndpravy a poskytnuti odskodnénf za piipadnou
tjmu vzniklou zakaznikiim. VySe pokuty za porusen{ licen¢nich podminek miize dosdhnout az 10 % trzeb.

Pravni zédklad pro oblast energetiky tvoii Zakon o elektfiné (Electricity Act) z roku 1989 a Zakon o plynu (Gas Act)
z roku 1986. Oba zdkony byly ndsledné vyznamné doplnény mnoZstvim dalSich pfijatych norem, zejména pak Zakonem
o sluzbach (Utilities Act) z roku 2000, Zakonem o konkurenci (Competition Act) z roku 1998 a Zakonem o podnikani
(Enterprise Act) z roku 2002.

(D) Pravni piedpisy v Severnim Irsku a v Irské republice

Regulator sitovych sluzeb (Utility Regulator) a Ministerstvo hospodéistvi Irské republiky (Department for the
Economy) jsou hlavnimi reguldtory v oblasti energii v Severnim Irsku a kazdy md zvlastni pravomoci, funkce a
povinnosti. V Irské republice spadd regulace energetického sektoru pfedev§im do pravomoci Ministerstva pro
komunikace, klimatickou zménu a Zivotni prostiedi (DCCAE). Vyznamné pravomoci, a to ptedevsim poradni povahy,
m4 déle Komise pro regulaci sitovych sluzeb (Commission for Regulation of Utilities) a Utad pro udrZitelnou energii
v Irsku (Sustainable Energy Authority of Ireland).

Jednotny trh s elektrickou energif na irském ostrové (Single Electricity Market for the Island of Ireland) funguje od 1.
listopadu 2007. Nové trzni opatfeni, které se oznacuji I-SEM, byly zavedeny 1. fijna 2018 a zahrnuji vytvoreni
kapacitniho trhu na zdklad¢ aukei. I-SEM spolecné reguluji tfady Spojeného kralovstvi v oblasti Severntho Irska a irskd

17 U¢tovano na zakladé pravidel IFRS

150



Komise pro regulaci sitovych sluzeb v oblasti Irska. Rozhodovaci pravomoci ve vztahu k I-SEM md Komise pro
jednotny trh s elektrickou energii (SEM Committee).

Odvétvi elektfiny v oblasti Severniho Irska je primdrné€ regulovdno natizenim o elektfin€ 1992 (Electricity (Northern
Ireland) Order 1992) ve znéni nasledné legislativy vcetné nafizeni o elekttin€ 2003 (Electricity (Northern Ireland)
Order 2003), na zakladé¢ kterého byl zaloZen Reguldtor sitovych sluzeb (Utility Regulator), a nafizenim o elektfiné
(jednotny trh) 2007 (Electricity (Single Wholesale Market) (Northern Ireland) Order 2007).

odvétvi elektiiny v Irské republice. Na zdkladé tohoto ptredpisu byla zaloZena Komise pro regulaci sitovych sluzeb
(Commission for Regulation of Utilities) a pfedpis byl ndsledné pravideln¢ dodatkovdn za dcelem doplnéni roli,
pravomoci a povinnosti Komise pro regulaci sitovych sluzeb (Commission for Regulation of Utilities).

(E) Francouzské prdvni predpisy a regulace

Trh s energiemi je ve Francii regulovdn Gfadem Commission de régulation de I'énergie ("CRE"). CRE je nezdvisly
francouzsky spravni orgdn zfizeny dne 24. bfezna 2000, ktery m4 zajistit f4dné fungovdni trhu s energif a rozhodovat
spory mezi uZivateli a riznymi provozovateli. CRE reguluje trhy s plynem a elektfinou. CRE odpovidd za fadné
fungovéni a rozvoj siti a infrastruktury elektfiny a zemniho plynu. Investi¢ni programy provozovatele vefejné piepravni
soustavy a piepravni soustavy zemniho plynu jsou kazdoro¢né schvalovany CRE. CRE m4 také pravomoci k pfekondni
situace zdvaZznych ekonomickych a finan¢nich obtiZi vyplyvajicich z dlouhodobych smluvnich zdvazkl dodavateld a k
zajisténi bezpecnosti a zabezpe€eni vetfejnych elektrickych siti. CRE také zajistuje fadné fungovani maloobchodnich
trht s elektfinou a zemnim plynem. M4 také duleZitou roli pfi stanovovani regulovanych sazeb za prodej plynu a
elektfiny.

Klicovym pravnim zdrojem je francouzsky energeticky zdkon (Code de l'énergie), ktery mimo jiné stanovuje pravni
ramec pro dodavky a ptfepravu elektfiny a plynu, jakoZ i pro obnovitelné energie. V roce 2015 vstoupil v platnost zakon
o energetickém prechodu na ekologicky rast (Loi relative a la transition énergétique pour une croissance verte), ktery
kodifikoval francouzské cile v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi, diverzifikace energetickych zdrojli a energetické
bezpecnosti do francouzského energetického zdkoniku.

© OBCHOD S KOMODITAMI

Klicovym subjektem zabyvajicim se obchodem s komoditami je spole¢nost EP Commodities, a.s.

2y

Spole¢nost EP Commodities, a.s. ("EPC") byla zaloZena 29. zati 2014 za tcelem vytvofeni Ciste tradingové spolecnosti,
ktera se bude zaméetfovat na velkoobchod s energetickymi komoditami. Prvni komoditou, kterou EPC zacalo obchodovat,
byl zemni{ plyn. V pribéhu let se pfidalo obchodovéani s emisnimi povolenkami, elektrickou energii, uhlim (API2) a
strukturovanymi produkty (spready). EPC obchoduje vyhradné na evropském trhu s akcentem na zemé, kde ma skupina
EPH své elektrarny nebo jina aktiva.

Od roku 2016 EPC zabezpecuje doddvku plynu do elektraren EPH v Itdlii (EP Produzione) a také zajiStuje kompletni

dodavku plynu pro spolecnost EP ENERGY TRADING, kterd se zabyva prodejem energii pro koncové zdkazniky.
EPC v prubé¢hu let potvrdila, Ze se jednd o vyznamnou spolec¢nost pro fungovani EPH, kterd plni funkci tradingového

centra a svou ¢innosti vytvaii synergii mezi jednotlivymi spolecnostmi skupiny EPH. EPC je stabilnim hra¢em na trzich
zemniho plynu ve stfedni a zdpadni Evropé.

Jako dalf krok v rozvoji tradingovych aktivit Skupiny EPH byla v roce 2019 zaloZena spolecnost EP Resources sidlici
ve Svycarsku s pobockami v Némecku a Singapuru. EP Resources se zabyva obchodovanim s komodity a komoditnimi
derivity, a to zejména s uhli, LNG, biomasou a Zeleznou rudou.

3.1 Regulace

Cinnost EPC je regulovdna jak na vnitrostétni, tak na evropské trovni. Primarnim dozorovym organem EPC je
Energeticky regulaéni Gfad. N&které aspekty innosti nicméné spadajf rovnéZ pod dohled Ceské narodni banky. Je viak
nutno ¥ici, Ze spole¢nost EPC nemd 7ddny druh licence od Ceské narodni banky a je tedy povaZovéna za nefinanéni
entitu. Pravni pfedpisy, které dopadaji na ¢innost EPC, upravuji jednak fungovéni energetickych a jednak finan¢nich
trhu.

(A) Energetické trhy
Pravni ptedpisy, které upravuji fungovini energetickych trhli a dopadajf na ¢innost EPC jsou zejména:

@) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU ¢. 1227/2011 o integrité a transparentnosti velkoobchodniho trhu
s energii (REMIT);
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(ii) Z4ikon €. 458/2000 Sb. o podminkdch podnikdn{ a o vykonu stdtni spravy v energetickych odvétvich a o zméné
nékterych zdkonl (energeticky zdkon);

(iii) Nérodni energetické zdkony v krajindch, kde EPC vykondv4 podnikatelskou ¢innost, a které upravuji zejména
podminky, za kterych lze ziskat licenci a provozovat obchodni ¢innost v energetice.

(B) Finandénft trhy
Pravni ptedpisy, které upravuji fungovdni financnich trhii a dopadaji na ¢innost EPC jsou zejména:

(6)) Smeérnice Evropského parlamentu a Rady EU 2014/65/EU o trzich finan¢nich nastroji (a k tomu vydané
nafizeni) (MiFID II/MiFIR);

(ii) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady EU ¢&. 648/2012 o OTC derivatech, dstiednich protistranach
a registrech obchodnich ddaji (EMIR);

(iii) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady EU ¢. 596/2014 o zneuZivani tthu (MAR);
@iv) Nérodni zdkony, které implementuji poZzadavky smérnice MiFID II.

Uvedené pravni predpisy uklddaji riizné povinnosti, které musi EPC dodrZovat a jejichZ nedodrZenim by spole¢nosti
mohla vzniknout zna¢nd $koda. Obchodni ¢innost EPC miiZe byt déle negativné ovlivnéna zménou vySe uvedenych
pravnich ptedpisti, piipadné pfijetim novych pravnich ptedpisi, které miZou extensivné regulovat ¢innost EPC.
V soucasné dobé neni spolec¢nosti EPC znam Zadny navrh nové evropské legislativy, ktery by zhorSoval jeji postaveni
na trhu, pfipadné ktery by negativné ovlivnil fungovani trhii jako takovych.

Rizeni rizik v EPC je nastaveno v souladu s principy uplatiiovanymi ve skupiné EPH. Vyse rizik je pravidelné méfena,
fizena pomoci detailn{ struktury limitd a reportovdna managementu EPC a komisi pro fizeni rizik EPH.

53  ZAVISLOST RUCITELE NA SUBJEKTECH ZE SKUPINY

Rucitel je holdingovou spolecnosti zabyvajici se pfevazné spravou vlastnich majetkovych tucasti ve Skupiné EPH a
poskytovanim tvért a rucitelskych sluZeb, véetné ruceni pro spolecnosti ve Skupiné EPH. Proto je Rucitel pfevdzné
z4visly na dividendovych a jinych pfijmech od spole¢nosti ze Skupiny EPH. Schopnost Ruc¢itele plnit své povinnosti
bude vyznamné ovlivnéna hodnotou jeho majetkovych dcasti a finan¢ni a hospodéfskou situaci jednotlivych ¢lenti
Skupiny EPH. Tato zdvislost na ¢lenech Skupiny EPH mtiZe byt prohloubena, pokud Rucitel poskytne nékterému ¢lenu
Skupiny EPH z4ptjcku nebo tvér. Piipadnd neschopnost pfislu§ného ¢lena Skupiny EPH splatit danou z4ptjcku nebo

dvér by mohla Rucitele vyznamné poskodit. Zavislost Rucitele na svych akciondfich vyplyvd z jejich majetkovych
podill a podilii na hlasovacich pravech.

6. INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni zvefejnéné auditované dcetni zdvérky Rucitele nedoSlo k Zadné podstatné
negativni zméné jeho vyhlidek ani nenastaly jakékoli vyznamné zmeény financni vykonnosti Rucitele ¢i Skupiny EPH.

Emitentovi ke dni vypracovani tohoto Prospektu nejsou zndmy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo udélosti, které

by s redlnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky Rucitele nejméné na béZny finan¢ni rok.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Skupina EPH ptlisobi v energetickém odvétvi, existuje celd fada faktorti a trendd, které na
Skupinu EPH (a tedy nepiimo i na Rucitele a Emitenta) mohou mit vliv.

V oblasti plynarenstvi je mozné povazovat za trend posledni doby snaha EU sniZit energetickou zdvislost na ruském
plynu, coZ vede k diskuzim o budovan{ alternativnich pfepravnich tras a koridord a kli¢ovou roli také hraje energeticka
bezpecnost regionu. Skupina SPPI je v téchto diskuzich a projektech velmi aktivni a hraje roli dilezitého partnera v této
oblasti.

Z hlediska Skupiny EPE jsou trendy zaméfeny prevaZné na faktory urcujici cenu elektrické energie a komodit na trzich
stfedni Evropy. Na druhé strané vyrobni kapacity Skupiny EPH nejsou kriticky zdvislé na cendch elektrické energie,
protoZze vyroba kondenzacni elektfiny hraje v celkovém provoznim mixu méné vyznamnou roli. Distribuce tepla
podléhd regulaci a doddvka tepla je rovnéZ ovlivnénd snahou odbératelll o minimalizaci tepelnych ztrdt v podob¢
realizace zateplovani budov, hleddni vhodnych schémat vytdpéni s cilem uspofit na ndkladech za teplo atd.

Italsky energeticky trh je specificky, protoZe je minimdlné propojen s ostatnimi evropskymi trhy a soucasné ceny
elektfiny jsou primdrn¢ ur€ovdny cenou plynu. V neddvné dobé byly na italském trhu zavedeny kapacitni platby
(pffpadné oznaCovény jako kapacitni trhy) a to hlavné s cilem stabilizace trhu a dopInénim nové kapacity v souladu
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s pldnovanou odstdvkou uhelnych elektraren do roku 2025. Kapacitni trh (capacity remuneration mechanism) by mél
také feSit trzni a regulacni neefektivitu trhu s elektfinou, zejména skuteCnost, Ze i v obdobi nedostatku elektfiny
nedokdzou trhy nabidnout dostate¢né vysokou cenu za vyrobu elektiiny. Kapacitni trh by mél fungovat ptfedevsim na
zdklad€ tzv. spolehlivostnich opci (reliability option), tj. zdvazku, kdy poskytovatelé kapacity (typicky vyrobci
elektfiny) se za finanéni odménu (capacity premium) zavaZou nabizet svou kontraktovanou vyrobni kapacitu na trzich,
a to za cenu ne vyS§i neZ stanoveny cenovy strop (strike price). V piipadé€, Ze aktudlni trZni cena elektfiny bude vyssi
nez stanoveny cenovy strop (strike price), bude muset poskytovatel kapacity nést rozdil, protoZe obdrzi maximaln¢
stropni cenu. V soucasné dob¢ byly uskutecnény kapacitni aukce na roky 2022, 2023 a 2024. Informace o rozsahu,
podminkdch ¢i existence kapacitnich trhu i po roce 2024 v§ak momentalné nejsou k dispozici (pro nové zdroje zapojené
do kapacitni aukce je na dobu 15 let zdvaznd aktudlni kapacitni regulace).

V oblasti tézby hnédého uhli v Némecku je Skupina EPH ovlivnéna zdkonem o ukonceni spalovani uhli
Kohleausstieggesetz) prijatym v Cervenci 2020. Tento zdkon pocitd s ukonc¢enim vyroby energie z uhelnych zdroji v
Némecku nejpozdéji v roce 2038, a stanovi za timto cilem postupné kroky, které k odklonu od uhli povedou, véetné dat,
ke kterym budou vypinany jednotlivé elektrarny.

7. PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Podle védomi Emitenta Rucitel nevypracoval ani neuvefejnil do data Prospektu prognézu ani odhad zisku.

8. SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY
8.1 PREDSTAVENSTVO RUCITELE

Obchodni vedeni Rugitele, véetn& vedeni déetnictvi, vykondva a zajistuje predstavenstvo, které ma 4 ¢leny. Cleny
predstavenstva voli a odvoldvd dozor¢i rada. Predstavenstvo se fidi zdsadami a pokyny schvdlenymi valnou hromadou,
pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy a stanovami. Pfedstavenstvo voli a odvolava svého predsedu. Piedstavenstvo
je usndSenischopné, pokud je na jeho zaseddni piftomna nadpolovi¢ni vétSina ¢lend predstavenstva. Pfedstavenstvo
rozhoduje vétSinou hlasti pfitomnych ¢lent pfedstavenstva, pficemz kazdy ¢len md jeden hlas. V piipad¢ rovnosti hlasti
rozhoduje hlas predsedy predstavenstva. Pfedstavenstvo miZe hlasovat pisemné nebo pomoci technickych prostredki i
mimo zaseddni, a to za podminek urenych stanovami. O pribéhu fizeni pfedstavenstva a jeho rozhodnutich je
pofizovan zdpis. Funkéni obdobi ¢lend piedstavenstva je 20 let, s tim, Ze opétovnd volba ¢lena pfedstavenstva je moZna.
Pfedstavenstvo zasedd dle potieby. Piedstavenstvu piislusi veskerd plisobnost, kterou stanovy, zdkon nebo rozhodnuti
orgdnu vefejné moci nesveéii jinému orgdnu spolecnosti. Rucitel je holdingovou spole¢nosti a funkci vrcholového
managementu vykonavaji ¢lenové piedstavenstva.

Clenové predstavenstva Rugitele k datu tohoto dokumentu jsou:

Daniel Kretinsky, predseda predstavenstva, CEO
Den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 7. 10. 2009
Narozen: 9. 7. 1975

Dalsi informace viz kapitolu VIL.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohoto dokumentu.
Marek Spurny, ¢len predstavenstva, General Counsel

Den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 7. 10. 2009
Narozen: 20. 11. 1974

Dalsi informace viz kapitolu VII.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohoto dokumentu.

Pavel Horsky, ¢len predstavenstva, CFO
Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu: 17. 7. 2012
Narozen: 23. 4. 1973

Dalsi informace viz kapitolu VII.9.1 (Predstavenstvo Emitenta) tohoto dokumentu.

Jan Springl, ¢len pfedstavenstva
Den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu: 14. 7. 2014
Narozen: 17. 4. 1978

Dalsi informace viz kapitolu VIL.9.2 (Dozorci rada Emitenta) tohoto dokumentu.
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Pracovni adresou vSech ¢lenil predstavenstva je Ceska republika, Praha 1, Pafizskd 130/26, 110 00.

8.2 DOZORCI RADA RUCITELE

Dozoréi rada Rugitele ma 3 &leny. Cleny dozoréf rady voli a odvolava valnd hromada. Dozoréf rada voli a odvoldva
svého predsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozorci rady je 20 let s tim, Ze opétovnd volba ¢lena dozor¢i rady je mozna.
Dozor¢i rada je usnasenischopnd, pokud jsou na jejim zasedani pfitomni alespon 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti
usneseni je tfeba, aby pro n¢j hlasovali nejméné 2 Clenové dozor¢i rady. Dozoréi rada je kontrolnim orgdnem
spolecnosti, dohliZzi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a ¢innosti spolecnosti. Dozoréi radé piislusi zejména
posuzovdni dcetni zdvérky spolecnosti a nahliZzenf do vSech dokladl a zdznam tykajicich se spole¢nosti. Dozor¢i rada
miZe také za podminek stanovenych zdkonem svolat valnou hromadu spole¢nosti. Uréeny ¢len Dozoréi rady zastupuje

spole¢nost v fizeni pted soudy a jinymi orgdny proti ¢lenu piedstavenstva (napt. v fizeni o ndhrad¢ Skody).
Clenové dozoréi rady Ruéitele k datu tohoto dokumentu jsou:

Martin Fedor, ¢len dozor¢i rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 7. 10. 2009
Narozen: 29. 11. 1972

Martin Fedor je absolventem Univerzity Komenského, kde ziskal titul magistr (Mgr.) v oboru Finance. Od roku 1996
je aktivni v J & T Finance Group a od f{jna 2009 piisobi jako ¢len dozor¢i rady ve spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s.

Martin Fedor ddle ptsobi ve statutdrnich a dozoréich orgdnech téchto spolecnosti, resp. provadi nasledujici hlavni
¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. pfedseda pfedstavenstva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s., Slovenskd republika
. ¢len dozorci rady SATUR TRANSPORT, a.s., Slovenska republika

. &len dozoréi rady EP Power Europe, a.s., Ceskd republika

. &len dozoréi rady Energeticky a primyslovy holding, a.s., Cesk4 republika

Pracovni adresou je Slovenska republika, Dvofdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava 1.

Tereza Stefunkova, ¢len dozordi rady
Den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 3. 4. 2017
Narozena: 3. 10. 1978

Pani Tereza Stefunkové absolvovala Pravnickou Fakultu Masarykovy univerzity v Brné a pracuje jako advokdtka jedné
z pfednich mezindrodnich advokatnich kanceldfi v Praze. Specializuje se na oblast M&A a korporatni pravo.

Tereza Stefunkova déle piisobi ve statutarnich a dozoréich organech téchto spolecnosti, resp. provadi nasledujici hlavni
¢innosti vyznamné pro Rucitele:

. &len predstavenstva EPI Holding, a.s., Ceskd republika

. ¢len dozoréi rady spolenosti Energeticky a priimyslovy holding, Ceské republika
. jednatel spole¢nosti Bydleni u Grébovky s.r.0., Ceskd republika

. &len predstavenstva spoleénosti Spriter, a.s., Ceskd republika

. &len dozoréi rady spole¢nosti Poisson Investments a.s., Cesk4 republika

. &len dozoréf rady spole¢nosti EPIF Investments a.s., Cesk4 republika

. &len predstavenstva spoleénosti Kapsova Vila a.s., Ceska republika

. &len predstavenstva FoundHold EP Corporate Group a.s., Ceskd republika
. ¢len dozoréi rady Nadace EP Corporate Group, Ceskd republika

. ¢len dozoréi rady EP Corporate Group a.s., Ceskd republika

. &len dozoréi rady EP Group Investments a.s., Ceskd republika

Pracovni adresou Terezy Stefunkové je Ceska republika, Klimentskd 1216/46, 110 02 Praha 1.

Petr Sekanina, piedseda dozor¢{ rady
Den vzniku €lenstvi v pfedstavenstvu: 3. 4. 2017
Narozen: 9. 11. 1973

Dalsi informace viz kapitolu VIL.9.2 (Dozorci rada Emitenta) tohoto dokumentu.

Pracovni adresou je Ceska republika, Pobiezni 14/297, 186 00 Praha 8.
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8.3 STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNICH, RIDICICH A DOZORNYCH ORGANU

Emitent si nenf védom Zadného moZného stfetu zdjmi mezi povinnostmi €lend pfedstavenstva nebo dozorci rady
Rucitele k Ruciteli a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Rucitel nemd zfizen vybor pro audit.

9. HLAVNI AKCIONARI
Informace o akciondfich Rucitele a osobdch Rucitele ovlddajicich jsou uvedeny v kapitole VIL.10 (Jediny akciondr)
tohoto dokumentu.

Proti zneuZiti kontroly ovlddajici osoby vyuZivad Rucitel zdkonem dany instrument zprdvy o vztazich mezi ovladajici a
ovlddanou osobou (zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami). Zpravu Rucitel zpracovdvd kazdoro¢né a je podle
piisluSnych pravnich ptedpisi prezkoumdvdna dozor¢i radou, a stejné tak je tato zprdva povinné auditovédna.
Prostiednictvim dozor¢i rady a auditu je zajisténa kontrola ddaji uvedenych ve zprave.

Emitentovi nejsou zndmy zadné mechanismy ani ujedndni, které by mohly vést ke zmeéné kontroly nad Rucitelem.
K datu tohoto Prospektu nebyla pfijata Zddna opatieni, kterd by mohla zajistit, aby nenastalo zneuziti kontroly.

10. FINAN¢NE INFORMACE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU
A ZTRATACH RUCITELE

10.1 HISTORICKE FINANCNI INFORMACE
Rucitel vyhotovil konsolidované ucetni zdveérky za tucetni obdobi koncici 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020. Tyto ucetni
z4avérky byly ovéfeny auditorem.

Historické finan¢ni tdaje Rucitele za tcetni obdobi koncici 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 byly ovéfeny auditorem, a to
spolec¢nosti Deloitte Audit s.r.o. Auditor vydal k uvedenym tc¢etnim zdvérkdm vyrok "bez vyhrad". Tyto ddaje jsou do
tohoto dokumentu zahrnuty odkazem (viz ¢ast V1. — Informace zahrnuté odkazem).

10.2 MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Od data zvefejnéné auditované dcetni zadveérky Rucitele za rok 2021 Rucitel neuvefejnil Zddné mezitimni finanéni tdaje.

10.3 SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

Podle nejlepstho védomi Emitenta, s vyjimkami uvedenymi niZe, neprobihd ani nehrozi, ani v obdobi pfedchozich 12

mésict neprobihala, jakakoli soudni nebo rozhod¢i fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné dobé méla vyznamny vliv
na finan¢nf situaci nebo ziskovost Rucitele nebo Skupiny EPH.

10.4 VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE RUCITELE

Od data zvefejnéné auditované tucetni zdveérky Rucitele za rok 2021 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nenastaly
zadné vyznamné zmeény ve financni pozici Rucitele nebo Skupiny EPH.

11. ZAKLADNI KAPITAL A STANOVY
11.1 ZAKLADNI KAPITAL

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini vySe zdkladniho kapitalu Rucitele 4.000.000.000 K¢, ktery byl pIné splacen.
Akcie Rucitele nejsou piijaty k obchodovéni na regulovaném trhu a vSechny jsou v listinné podobé&. Rucitel nevydal
zadné cenné papiry, které by opravilovaly k uplatnéni prava na vyménu za jiné ucastnické cenné papiry nebo na
prednostni Upis jinych Gcastnickych cennych papirti. Akcie Rucitele jsou prevoditelné se souhlasem valné hromady.
Hlasovaci prava s nimi spojend nejsou nijak omezena.
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11.2 STANOVY

Rucitel byl zaloZen podle Ceského prdva na dobu neurcitou jako akciovd spolecnost a byl zapsan k 10. 8. 2009
do obchodniho rejstitku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21747. Emitent je akciovou spole¢nosti —
cile a ticely Emitenta jsou popsany v ¢ldnku 4 stanov (zejména sprava vlastniho majetku), které jsou zaloZeny ve sbirce
listin u piislusného rejstitkového soudu, a v kapitole VIIL.4.1 (Hlavni ¢innosti) tohoto dokumentu.

12.  VYZNAMNE SMLOUVY

Rucitel a Skupina EPH v ramci své podnikatelské ¢innosti uzaviraji mnoho smluvnich vztaht. Jde zejména o vztahy
vyplyvajici z pfedmétu jejich podnikatelské Cinnosti. Déle se jednd o vztahy souvisejici se zajiSténim jejich provozu,
bezpecnosti, omezeni rizik, vyuzivani externich specialistd ¢i poradcii apod. NiZze Emitent uvadi smluvni vztahy a jiné
povinnosti ve vztahu k externimu financovani Skupiny EPH, které mohou byt z hlediska Rucitele a Skupiny EPH
povazovany za vyznamné.

NiZe uvedené vyznamné smlouvy Skupiny EPH zahrnuji i fadu dvérovych smluv. Ty obsahuji podminky obvyklé
v dvérovém financovéani, které mohou véfiteliim ddvat prdvo poZadovat pfedcasné splaceni Gvérli nebo neumoZnit
Cerpani dveért v piipadé neplnéni povinnosti dluznika zdveérové smlouvy nebo v urcitych jinych definovanych
piipadech. Tyto standardni piipady zahrnuji prodleni se splacenim jinych zdvazkt piislusného dluznika (ki{Zové
poruseni) nebo urcitych jinych ¢lenti Skupiny EPH; piipady, kdy se jiny véfitel dluZnika nebo jiného ¢lena skupiny EPH
stane oprdvnénym zesplatnit své pohleddvky za dluZznikem nebo jinym clenem Skupiny EPH; poruSeni povinnosti
tykajicich se dodrZovdni mezindrodnich ekonomickych sankci pfislusnym dluZnikem nebo urcitymi jinymi cleny
Skupiny EPH; sniZeni tvérového ratingu dluZnika nebo jiného ¢lena Skupiny EPH nebo ztritu ratingu; anebo podstatné
zhorSeni urcitych vyznamnych okolnosti tykajicich se pfislusného dluznika nebo jeho skupiny, jeho podnikdni anebo
schopnosti dostdt svym zdvazkiim z Gvéru.

1) Akcionaiska smlouva SPPI

Akcionarskd smlouva SPPI ("Akcionéiskd smlouva SPPI") tykajici se pfimych a nepiimych podild v SPPI a fizeni a
vztahll v ramci Skupiny SPPI byla uzaviena dne 29. 5. 2014 mezi, mimo jiné, Rucitelem, SGH, SPP a Ministerstvem
hospoddistvi Slovenské republiky (Ministerstvo hospoddrstva Slovenskej republiky). Akciondiskd smlouva SPPI,
véetné v ni obsaZené rozhod¢i smlouvy, se ¥idi anglickym pradvem.

Akcionafskd smlouva SPPI se tykd zejména: (i) reZimu vyplaty dividend, ve kterém jsou smluvni strany povinny zajistit,
Ze SPPI a jeji dcefiné spolecnosti kazdoro¢né rozhodnou o rozdéleni zisku a ndsledné vyplati dividendy v maximalni
vySi, kterd je povolena dle relevantnich pravnich predpist s vyhradou splnéni jakychkoliv pozadavkt na kapitdlové
investice, které jsou zahrnuty do piislusného ro¢niho rozpoctu a obchodniho planu; (ii) limitu zadluzenosti SPPI na
konsolidovaném zdklad¢ a limitt zadluZenosti spolec¢nosti Eustream, SPPD a NAFTA vypocitanych na individudlnim
zédklad¢, ktery pokud si strany neujednaji jinak, nesmi pfekrocit 2,5: vypocteny jako pomér (a) droceného finan¢niho
dluhu (bez zahrnuti vnitroskupinovych zdptjéek a uveéri) minus penize a penéZni ekvivalenty a jakékoliv vlastni
dluhopisy odkoupené pifslusnym subjektem (v pifpadé SPPI vZdy na konsolidovaném zdklad¢) a (b) priméru své
EBITDA (v ptipad¢ SPPI vypoctené na konsolidovaném zaklad€) za posledni dva finan¢ni roky a jeji projektované
EBITDA (v ptipadé SPPI vypoltené na konsolidovaném zdklad€) za aktudlni financni rok; (iii) sprdvy a fizeni
spolecnosti, pficemz dokud SGH drzi v SPPI podil ve vysi alespoil 48,9 %, md SGH prdvo nominovat do péti¢lenného
predstavenstva SPPI tfi kandidaty vcetné predsedy; (iv) zdleZitosti, které podléhaji schvaleni kvalifikovanou vétSinou
akcionaru ¢i Clent pifslusného orgdnu spolecnosti, napf. rozhodnuti o vyplaté dividend nebo schvdleni urcitych
transakci.

Q) Akcionaiska smlouva SSE

Akcionarskd smlouva SSE ("Akcionatrska smlouva SSE") tykajici se podilti v SSE a fizeni a vztahi v rdmci Skupiny
SSE byla uzaviena dne 30. 9. 2013 mezi, mimo jiné, Rucitelem, Ministerstvem hospodaistvi Slovenské republiky
(Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky) a spole¢nosti EPH Financing 11, a.s., ktera pozdéji zanikla fuzi s EPE.
Akcionéiska smlouva SSE, vcetné v ni obsazené rozhod¢i smlouvy, se fidi anglickym pravem.

Akcionafskd smlouva SSE se tyka zejména: (i) reZimu vyplaty dividend, ve kterém jsou Smluvni strany povinny zajistit,
Ze SSE a jejf dcefiné spolecnosti kazdoro¢né rozhodnou o rozdéleni zisku a ndsledné vyplati dividendy v maximdlni
vySsi, kterd je povolena dle relevantnich pravnich predpist s vyhradou splnéni jakychkoliv pozadavkl na kapitdlové
investice, které jsou potfebné pro rozvoj a ddrzbu distribucni sit€ a které jsou zahrnuty do pfislu§ného individudlniho
ro¢niho rozpoctu a obchodniho planu; (ii) pomérd zadluZenosti SSE a SSD, ktery pokud si strany neujednajf jinak,
nesmi piekrocit 2,5; vypocteny jako pomeér (a) uroceného finanéniho dluhu (bez zahrnuti vnitroskupinovych zaptjcek
a iveérh) minus penize a penézni ekvivalenty a jakékoliv vlastni dluhopisy odkoupené piisluSnym subjektem (v piipadé
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SSE vZdy na konsolidovaném zdklad€) a (b) priméru své EBITDA (v pfipadé¢ SSE vypoctené na konsolidovaném
zdklad€) za posledni dva finan¢ni roky a jeji projektované EBITDA (v piipadé¢ SSE vypoctené na konsolidovaném
zédklad¢) za aktudlni finan¢ni rok; (iii) spravy a fizeni spolec¢nosti, pficemz dokud EPE drzi v SSE podil ve vys$i alespont
49 %, ma EPE pravo nominovat do péticlenného pfedstavenstva SSE tfi kandidaty vcetné pfedsedy; (iv) zdleZitost,
které podléhajf schvaleni kvalifikovanou vétSinou akciondft ¢i ¢lenti piislu§ného organu spole¢nosti, napt. rozhodnuti
o vyplaté dividendy nebo schvélenf urcitych transakci.

A3) AKkcionarska smlouva EPIF

Akcionafskd smlouva EPIF ("Akciondfskd smlouva EPIF") tykajici se pfimych a nepfimych podilli ve spole¢nosti EPIF
a fizen{ a vztahd v ramci Skupiny EPIF byla uzaviena dne 30. 9. 2016 (a ndsledné zménéna dodatkem €. 1) mezi, mimo
jiné, spolecnosti EPIF Investments a.s. a spolecnosti CEI INVESTMENTS S.A.R.L (spolec¢nosti ovldidanou Macquarie
Infrastructure and Real Assets (MIRA)). Akcionéiskd smlouva EPIF, véetné v ni obsazZené rozhod¢i smlouvy, se tidi
anglickym pravem.

Akcionédiska smlouva EPIF se tykd zejména: (i) spravy a fizeni spolecnosti, pficemz kazdy akciondf je oprdvnén
nominovat jednoho ¢lena ptedstavenstva za kazdych 15 % podilu, ktery drzi v EPIF; (ii) standardnich prdv menSinovych

0

akcionafli, napf. urceni zaleZitosti, které podléhaji schvéleni ¢leny pfislusného orgdnu nebo jejichZ schvdleni vyZaduje
podle platnych pravnich ptedpist kvalifikovanou vétSinu. Nadto se EPIF ve smlouvé zavdzala mimo jiné sméfovat
k dosazeni takového profilu externtho financovani, ktery ji umozni dosdhnout poméru pomérného cistého dluhu
Skupiny EPIF k pomérné EBITDA Skupiny EPIF ne mensiho nez 4:1 a ne vyssiho nez 5:1.

“) Dluhopisy SPP Infrastructure Financing B.V. splatné v roce 2025

V roce 2015 spole¢nost SPP Infrastructure Financing B.V. vydala dluhopisy (ISIN: XS1185941850) zajisténé ruc¢enim
spole¢nosti Eustream v objemu 500 mil. EUR s drokovou sazbou 2,625 % p.a., splatné v roce 2025.

5) Dluhopisy EP Infrastructure, a.s., splatné v roce 2024

V dubnu 2018 spolec¢nost EP Infrastructure, a.s. vydala dluhopisy (ISIN: XS1811024543) v objemu 750 mil. EUR
s drokovou sazbou 1,659 % p.a. splatné v roce 2024.

) Dluhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roce 2022

V cervenci 2018 zacala spolecnost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vyddvat dluhopisy (ISIN: CZ0003519407)
v pfedpoklddané jmenovité hodnoté 3 mld. K¢, s pohyblivou trokovou sazbou (6M PRIBOR plus 2,00 % p.a.), splatné
16. 7. 2022. Dluhopisy byly upsdny v celkovém objemu 2 601 000 000 K¢. Dluhy z dluhopisti zajist'uje formou finanéni
zaruky EPH.

7 Dluhopisy EPIF splatné v roce 2026

V cervenci 2019 EPIF vydala dluhopisy (ISIN: XS52034622048) v objemu 600 mil. EUR s tGrokovou sazbou 1,698 %
p-a. splatné v roce 2026.

t)) Dluhopisy EPIF splatné v roce 2028

V tijnu 2019 EPIF vydala dluhopisy (ISIN: XS2062490649) v objemu 500 mil. EUR s drokovou sazbou 2,045 % p.a.
splatné v roce 2028.

(9)  Dluhopisy EPH Financing CZ, a.s., splatné v roce 2025

V bieznu 2020 zacala spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. (Emitent), vydavat dluhopisy (ISIN: CZ0003524464)

v pfedpoklddané jmenovité hodnoté Smld. K¢ s moZnostf navySeni jmenovité hodnoty aZ na 7,5 mld. K¢, s tirokovou
sazbou 4,50 % p.a., splatné v roce 2025. Dluhopisy byly upsdny v celkovém objemu 7,5 mld. K¢. Dluhy z dluhopist
zajistuje formou finanéni zaruky Rucitel.

(10) Dluhopisy Eustream, splatné v roce 2027

V ¢ervnu 2020 Eustream vydal dluhopisy (ISIN: XS2190979489) v objemu 500 mil. EUR s tirokovou sazbou 1,625 %
p.a. splatné v roce 2027.

(11) Dluhopisy EPIF, splatné v roce 2031

V bieznu 2021 EPIF vydala dluhopisy (ISIN: XS2304675791) v objemu 500 mil. EUR s drokovou sazbou 1,816 % p.a.
splatné v roce 2031.
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(12) Klubova avérova smlouva Rucitele

V bfeznu 2021 byla uzaviena smlouva o terminovaném a revolvingovém uvéru mezi Rucitelem jako dluznikem,
Komeréni bankou, a.s., jako agentem tvérd, a nékolika bankami jako véfiteli, na zdklade které byly Ruciteli poskytnuty
terminovand dvérova linky do celkové castky 500 mil. EUR, a revolvingova dveérova linka do ¢astky 500 mil. EUR.
Uvérové linky jsou nezajiiténé, rovnocenné (pari passu) ostatni finanéni zadluZenosti Rugitele a jsou splatné tii roky
po podpisu tvérové smlouvy. Ke dni 17. ¢ervna 2022 byly tvery poskytnuté na zdkladé této smlouvy plné Cerpané
v celkové vysi 1 000 mil. EUR jako preventivni krok ke zvySeni okamzité likviditni rezervy vzhledem k volatilité¢ na
komoditnich trzich.

(13) Dluhopisy SPPD, splatné v roce 2031
V ¢Cervnu 2021 SPPD vydala dluhopisy (ISIN: XS2348408514) v objemu 500 mil. EUR s trokovou sazbou 1 % p.a.
splatné v roce 2031.

(14) Bilateralni avérové smlouvy Rucitele

Vedle smlouvy uvedené v bodé¢ (12) vySe md Rucitel uzaviené jeste bilaterdlni dvérové smlouvy s celkovym limitem
ke dni 17. ¢ervna 2022 ve vySi 1 045 mil. EUR s lokdlnimi a mezindrodnimi bankami. Tyto dvérové linky jsou
nezajisténé a rovnocenné (pari passu) ostatni finan¢ni zadluzenosti Rucitele. Ke dni 17. ¢ervna 2022 byly dvéry na
zdklade téchto smluv plné€ Cerpané v celkové vysi pfiblizn€ 1 045 mil. EUR jako preventivni krok ke zvySeni okamZité
likviditni rezervy vzhledem k volatilit€ na komoditnich trzich.
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IX. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi prdvnimi a danovymi poradci
(p7i zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a prdvnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci)
o danovych a devizové prdavnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisi a prijimdni plateb tirokii z Dluhopisti
podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichZ mohou vynosy z drby a prodeje Dluhopisu podléhat zdanéni.

Dariové piredpisy Ceské republiky a dariové predpisy clenského stdtu investora mohou mit dopad na prijem plynouci
z Dluhopisii.

Jeliko? zdkonnd tiprava zdanéni se miiZe béhem Zivotnosti Dluhopisii zménit, vynos z Dluhopisii bude zdanovany ve
smyslu platmych prdvnich predpisii v dobé vypldceni.

o v .

Emitent neposkytne Vlastnikiim Dluhopisii Zddnou kompenzaci nebo navySeni v souvislosti s jakoukoliv dani.

Nisledujici struéné shrnutf vybranych dafiovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové regulace v Ceské
republice a ve Slovenské republice vychazi zejména z Ceského zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pi{jmu, v platném
znéni a slovenského zakona o dani z pifijmd ¢. 595/2003 Zb. a souvisejicich pravnich predpist ucinnych k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkontl a dalSich pfedpisti uplatilovanych ¢eskymi a
slovenskymi daflovymi a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoven{ tohoto Prospektu. Informace
zde uvedené vsak nejsou uréeny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace
uvedené niZze maji obecny charakter (nezohlediiuji napt. mozny specificky daflovy reZim vybranych potencidlnich
nabyvateldl, jakymi jsou investi¢ni, podilové, penzijni fondy, aj.) a mohou se ménit v zavislosti na zménéch v piislusnych
pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich piedpist, ktery mtize byt po
tomto datu uplatiovan.

V nésledujicim shrnuti se predpokldda, Ze osoba, které je vyplicen jakykoli pifjem v souvislosti s Dluhopisy,
je skute¢nym vlastnikem takového pifjmu, tj. napf. nejde o agenta, zdstupce, nebo depozitdfe, ktefi pfijimaji takové
platby na tcet jiné osoby.

(A) ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Urok

Vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu ur¢eného rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem,
(déle jen "arok") vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakoZto
platcem dané pfi vyplaté droku). Sazba této srazkové dané Cini 15 %. Pokud vSak je pfijemcem uroku fyzickd osoba,
kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nedrZi Dluhopisy prostiednictvim stilé provozovny v Ceské republice,
a zdroveil neni daflovym rezidentem jiného ¢lenského stitu EU nebo dalSich stith tvoficich Evropsky hospodafsky
prostor (déle jen "EHP") nebo tietiho statu, se kterym mé Ceskd republika uzavienou platnou a Géinnou mezindrodn{
smlouvu o zamezeni dvojtho zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vymeéné informaci v daniovych zaleZitostech pro oblast

dani z pf{jml véetn€ mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢inf sazba srdZkové dané 35 %.

V ptipadé fyzickych osob, které jsou ceskymi dantiovymi rezidenty, pfedstavuje vySe uvedend srdzka dané konecné
zdanéni troku v Ceské republice. V pifpadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného stitu EU nebo EHP,
a rozhodnou se zahrnout tirok do dafiového piiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedend srazka dané zdlohu
na daii. Fyzické osoba majici v Ceské republice stdlou provozovnu je obecn& povinna podat v Ceské republice datiové
pfiznéni.

Urok vyplaceny poplatnikovi dang z p¥ijma pravnickych osob, ktery je éeskym dafiovym rezidentem, nebo neni Geskym
datiovym rezidentem, ale drZ{ Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani,
a tvoff soucdst obecného zdkladu dan¢€ podléhajiciho dani z pi{jma pravnickych osob v sazbé 19 % (v ptipad¢ daniovych
nerezidentl mize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané — viz ddle).

Urok vypléceny poplatnikovi dané z piijmi pravnickych osob, ktery neni eskym dafiovym rezidentem a zroven nedrzi
Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zvl4stni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje
(tj. Emitentem jakoZto platcem dané pii vyplaté droku). Sazba této srdzkové dan¢ ¢ini 15 %. Pokud vSak je pffjemcem
troku poplatnik dané z pf{jm pravnickych osob, ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem, nedrZi DIluhopisy
prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, a zdrovei neni daiovym rezidentem jiného stitu EU, EHP nebo
tietiho stitu, se kterym ma Ceské republika uzavienu platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojtho
zdanéni nebo mezindrodni dohodu o vymén¢ informaci v danovych zéleZitostech pro oblast dani z pifjmf vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢in{ sazba srdzkové dan¢ 35 %.

V ptipadé poplatnikti dané z piijmi pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrZi Dluhopisy
v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, a rozhodnou se zahrnout drok do dafiového pfiznani v Ceské
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republice, pfedstavuje vySe uvedend srdzka dan€ zdlohu na danl. V piipad€, Ze trok plyne ceské stdlé provozovné
poplatnika dané z pffjml pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktery zdroveil neni dalovym
rezidentem Clenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté droku srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z
tohoto pifjmu (nerozhodne-li spravce dané o sniZeni ¢i zruSeni této povinnosti). Poplatnik dané z pifjmt pravnickych
osob podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové
pfizndni a ptipadné sraZené zajisténi dan¢ se zapocitdvd na celkovou datiovou povinnost vykdzanou v tomto pfizndni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je pifjemce trokd rezidentem, miiZe
zdanén{ troku (v pifpadé fyzické osoby véetnd pifjmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pred jeho splatnosti) v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané, zpravidla za predpokladu, Ze pfijem neni pficitatelny stalé provozovné, kterou
ma pifjemce v Ceské republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je
podminéno zejména tim, Ze je pfijemce dailovym rezidentem v piislusném stété, je skutecnym vlastnikem vyplacenych
pi{jml a m4 ndrok na vyhody dané smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni. Tyto skutecnosti se v praxi prokazuji
zejména potvrzenim o dafiovém domicilu vydanym sprdvcem dan¢ v zemi jeho datiové rezidence a prohldSeni o
skutecném vlastnictvi drokového pifjmu. PoZadavky Emitenta spojené s uplatnénim vyhod ze smluv o zamezeni
dvojimu zdanéni budou soucésti Instrukce.

Zisky/ztrdty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ¢eskym
datiovym rezidentem, ale bud’ drzi (proddva) Dluhopisy prostiednictvim stdlé provozovny Ceské republice, anebo ji
pifjem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, ptipadné od Ceské stdlé
provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zdkladu dan€. Dan se vypocte
progresivni sazbou dang, kdy do ¢astky rovnajici se 48ndsobku primérné mzdy (1.867.728 pro rok 2022) se uplatni

s Xz

sazba dané ve vysi 15 % a u ¢astek presahujicich tento limit se uplatni ¢4stka sazba dan¢ ve vysi 23 %.

Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaZe jsou v témze
zdafiovacim obdob{ zdroven vykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipad¢ je moZné ztrity
z prodeje Dluhopist aZ do vySe ziskli z prodeje ostatnich cennych papirti vzdjemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné
osvobozeny od dan€ z pf{jmi, pokud dhrn pffjml z prodeje vSech cennych papirti a pifjmt z podilli pfipadajici na
podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepifesidhne ve zdafiovacim obdobi ¢4stku 100.000 K¢. Ddle jsou zisky
z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob obecné osvobozeny od
dané z ptijmd, pokud mezi nabytim a prodejem DIluhopist uplyne doba alespon 3 let (toto osvobozen{ se nevztahuje na

ptijem z budouciho tplatného pifevodu uskutecnéného v dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z piijmid pravnickych osob, ktery je Ceskym danovym
rezidentem, anebo ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drz{ Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny
v Ceské republice, anebo mu pifjem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem,
piipadné od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z piijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %.

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné daniové uznatelné. Podle nékterych vykladl nejsou tyto ztraty
uznatelné u poplatniki dané z pifjml pravnickych osob, ktefi jsou ceskymi dafiovymi nerezidenty a ktefi nevedou
ucetnictvi podle ¢eskych tcetnich predpist.

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pi{jmi pravnickych osob, ktefi nejsou
Eeskymi dafiovymi rezidenty, nedrz{ Dluhopisy prostfednictvim stlé provozovny v Ceské republice, a pifjem z prodeje
Dluhopisi jim neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ¢eské stélé provozovny kupujiciho,
ktery nenf &eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

V ptipadé prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmi pravnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi
danovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského stitu EU nebo EHP, kupujicimu, ktery je ceskym
datiovym rezidentem, pifpadné kupujicimu, ktery neni deskym daiiovym rezidentem a ktery zdroveii podnika v Ceské
republice prostiednictvim stdlé provozovny, které je ihrada piitazena, je kupujici obecné€ povinen pfi thrad€ kupni ceny
Dluhopisi srazit zajistén{ dan€ z pi{jmt ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne pifjem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v Ceské
republice dafiové pfizndni, pficemz srazené zajiSténi dané se zapocitdvd na jeho celkovou dailovou povinnost.
Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je proddvajici Dluhopisii rezidentem,
miiZe zdanéni ziski z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vylougit, véetng zajisténi dané, zpravidla za predpokladu,
e proddvajici nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stdlé provozovny v Ceské republice. Uplatnéni vyhod plynoucich
poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno tim, Ze je piijemce dafiovym rezidentem
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v piislu§ném stit€ a je skutecnym vlastnikem vypldcenych pffjmli a m4 ndrok na vyhody dané smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni.

Urokovy pfijem plynouci z prdva na splaceni dluhopisii

Pifjem plynouci z prava na splaceni dluhopisi, kterym se rozumi kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu
vyplacenou pfi jeho splaceni nebo ¢astkou vyplacenou pfi jeho piedasném splaceni a cenou, za kterou poplatnik
dluhopis nabyl nebo cenou obvyklou pfi jeho beziplatném nabyti, se zdaniuje dle pravidel pro zdanéni zisku/ztrat
z prodeje dluhopisti uvedenych vyse s vyjimkou osvobozeni téchto pifjmt od dané z prijmi fyzickych osob, které se
uplatni v piipade€, pokud doba mezi nabytim a prodejem dluhopisu pfesdhne 3 roky.

V piipadé realizace tohoto pfijmu daflovym nerezidentem, ktery neni rezidentem stidtu EU nebo EHS, je zajiSténi dan¢,
které se v Ceské republice bude uplatiiovat, ve vysi 1 % ¢dstky hrazené investorovi pii splatnosti dluhopisu.

Devizovd regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavéani a nabyvani neni v Ceské republice predmétem
devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakond (krizovy
zdkon), ve znéni pozdgj§ich piedpist, viak vlada Ceské republiky miiZe v dobé trvani vyhld§eného nouzového stavu,
mimo jiné, nafidit zdkaz prodeje cennych papird a zaknihovanych cennych papirti, jejichZ emitentem je osoba s trvalym
pobytem nebo sidlem v Ceské republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tizem{ Ceské republiky.

(B) ZDANENI VE SLOVENSKE REPUBLICE

Dolozi-li pifjemce drokit Emitentovi, Ze je danovym rezidentem Slovenské republiky a skuteénym vlastnikem
tirokového pifjmu, tento trokovy pifjem srazkové dani v Ceské republice nepodléhd a je v souladu se smlouvou
o zamezeni dvojimu zdan&ni mezi Ceskou republikou a Slovenskou republikou zdanitelny pouze ve Slovenské republice
v &asti Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice vy$e). NedoloZi-li pifjemce trokt Emitentovi vyse uvedené
skute¢nosti, srazi Emitent z drokového piijmu sraZkovou dan ve vysi 35 % (viz podrobnéjsi informace v ¢asti Zdanéni
a devizovd regulace v Ceské republice vyse).

Ve smyslu slovenského zdkona o dani z pifjmi jsou obecné pifjmy pravnickych osob zdafiované sazbou 21 % a pt{jmy
fyzickych osob zdatiované sazbou 19 % s vyjimkou, pokud jde o pifjmy pfekracujici v daném roce 176,8ndsobek
zivotniho minima, které jsou zdaiiované sazbou 25 %.

Dari z prijmii z vynosu (drokovy prijem)

Podle piislusnych ustanoveni slovenského zdkona o dani z pffjmu:
(a) trokové vynosy z Dluhopisiti plynouci dailovému rezidentovi podléhajf dani z pifjmiti ve Slovenské republice;

(b) trokové vynosy z Dluhopisti plynouci daiovému rezidentovi, kterym je fyzickd osoba, se budou zahrnovat do
danového piiznani a budou zdatiovany sazbou dan¢ 19 %; a

(©) urokové vynosy z Dluhopist plynouci dafiovému rezidentovi, kterym je pravnicka osoba, budou soucdsti jeho
zékladu danég, ktery je obecné zdanovany sazbou 21 %.

Dar z prijmii z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované pravnickou osobou, kterd je slovenskym datiovym rezidentem nebo stdlou
provozovnou datlového nerezidenta — pravnické osoby se sidlem mimo tzemi Slovenské republiky, se zahrnuji do
vSeobecného zdkladu dané€ podléhajicimu zdanéni piisluSnou sazbou dané z pifjmi pravnickych osob. Ztraty z prodeje
Dluhopist kalkulované kumulativné za v§echny Dluhopisy prodané v jednotlivém zdatiovacim obdobi nejsou obecné
daniov¢ uznatelné s vyjimkou specifickych piipadli stanovenych zdkonem.

Zisky z prodeje Dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je slovenskym dafiovym rezidentem nebo stilou
provozovnou dafiového nerezidenta — fyzické osoby s bydliSt¢ém mimo tzemi Slovenské republiky, se vSeobecné
zahrnuji do béZného zdkladu dané z pi{jmu fyzickych osob. Pifpadné ztrity z prodeje Dluhopisti neni moZné povaZovat
za danove uznatelné. V piipade, Ze fyzicka osoba drzi dluhopisy déle neZ jeden rok, pfijem z prodeje je osvobozeny od

dané z prijma.
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X. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku prdvni situace,
a byly ziskdny z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldSeni, tykajici se
presnosti nebo tiplnosti informact zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli vyhradné
spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi prdvnimi poradci otdzky vymdhdni
soukromoprdvnich zdvazkii viici Emitentovi v kaZdém prislusném stdte.

Emitent neud¢lil souhlas s piislu§nosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdjenym
na zakladé€ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval Zddného zéstupce pro fizeni v jakémkoli stité. V duasledku toho
miZe byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisii nemozné zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat
u zahrani¢nich soudl vyddni soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptedpisu.

V piipadech, kdy Ceska republika uzavfela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznini a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpefen vykon soudnich rozhodnuti takového stitu v souladu s ustanovenim dané mezindrodni
smlouvy. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnutf cizich soudti uznana a vykondna v Ceské republice za
podminek stanovenych pocinaje 1. 1. 2014 zdkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, v platném
znéni ("ZMPS").

s 2w

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soud ciziho stitu a rozhodnuti Gfadd ciziho stitu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notatské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spolecné ddle pro tcely tohoto odstavce také jen "cizi rozhodnuti")
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nédlezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se dcastnik fizeni, proti némuZ cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahijeno
dfive, nez bylo zah4jeno fizeni v cizin€, v némzZ bylo vydédno rozhodnuti, jehoZ uzndni se navrhuje; nebo (iii) o témZze
pravnim poméru bylo &eskym soudem vyddno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiZz uznino
pravomocné rozhodnuti orgdnu tfetiho stitu; nebo (iv) Gcastniku fizen{, vii¢i némuz mé byt rozhodnut{ uznano, byla
odilata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno ptedvoldni nebo navrh
na zahdjeni fizeni; nebo (v) uzndni by se zjevné pficilo vefejnému pofddku; nebo (vi) nenf zarucena vzajemnost uzndvani
a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo &i
pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K prekazkdm uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vyse se piihlédne, jen

jestliZe se jich dovold dcastnik fizeni, vii¢i némuZ ma byt cizi rozhodnuti uzndno, ledaZe je existence piekdzky uvedend
pod bodem (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak zndma.

Ministerstvo spravedlnosti CR miZe po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajingmi piislusnymi
ministerstvy uéinit prohldSeni o vz4jemnosti ze strany ciziho stitu. Takové prohlageni je pro soudy Ceské republiky
ajiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohldSeni o vzdjemnosti neni vyddno vici urCité zemi, neznamend to
automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzdjemnosti v takovych piipadech bude zileZet na faktické situaci
uznavéni rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti ptivodnimu stavu nestanovi, 7e sdéleni
Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzdjemnosti ze strany ciziho stitu je zdvazné pro soudy a jiné stitni
organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti s ¢lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice ptimo aplikovatelné natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piisluSnosti a uzndvéni a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech. Na zdklad€ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi orgdny
v &lenskych stitech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice.
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XI. NEKTERE DEFINICE
"bem" znamend miliardy kubickych metrti.

"BIOMCRO" znamend Biomasse Crotone S.p.A., spolec¢nost zaloZenou a existujici podle italského prava, se sidlem na
adrese Strada Statale 106, 88900, Crotone, Itdlie, zapsanou v administrativaim a obchodnim rejstitku vedeném
Obchodni komorou pod registraénim ¢islem 03200440794.

"BIOMIT" znamen4 Biomasse Italia S.p.A., spole¢nost zaloZenou a existujici podle italského préva, se sidlem na adrese
Strada Statale 106, 88816, Strongoli, Itilie, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstiiku vedeném Obchodni
komorou pod registra¢nim ¢islem 02199330792.

"CHP" znamend kombinované teplarny a elektrarny ("Combined Heat and Power plant").

"Contract for difference” znamend typ smlouvy, ktery vyrobci elektfiny garantuje vykupni cenu elektfiny
za pfedpokladu splnéni podminek sjednaného kontraktu.

"CEPS" je provozovatelem pienosové soustavy v Ceské republiky a drzitelem licence pro prenos elektrické energie
v Ceské republice podle Energetického zakona.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku.
"DEBRIV" je némeck4 federalni asociace zastfeSujici spolecnosti produkujici hnédé uhli a spiiznéné organizace.

"DE" znamend Dobrd Energie, s.r.o. spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prdva, se sidlem na adrese
Klimentska 1216/46, 110 00 Praha, Ceska republika, ICO: 242 40 834, zapsand v obchodnim rejstitku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C196464.

"EBITDA" nebo "Zikladni EBITDA" pifedstavuje zisk (ztritu) za rok pfed odectenim ndkladli na dan z pf{jm,
finan¢nich ndkladd, finanénich vynost, zisku/-ztraty z derivdtovych finan¢nich ndstrojt, podilu na zisku z jednotek
tctovanych ekvivalencni metodou, po odecteni dané, zisk/-ztratu z prodeje dcefinych spole¢nosti, spolecnych podnikii
a pfidruZenych podnikt, odpisy hmotného majetku, nehmotného majetku a zdporného goodwillu.

"Eggborough" znamend Eggborough Power Ltd, spolecnost zaloZenou a existujici podle prava Spojeného kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Goole, East Yorkshire DN14 OBS, Spojené kralovstvi, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod registraénim ¢islem 03782700.

"Energeticky zakon" znamena zdkon ¢. 458/2000 Sb. o podminkdch podnikdni a o vykonu stitni spravy
v energetickych odvétvich a o zmén¢ nékterych zdkont (energeticky zdkon), ve znéni pozdé&jsich predpist.

"ENTSOG" (The European Network of Transmission System Operators for Gas) je sdruzeni provozovateld
prenosovych soustav pro pfepravu zemniho plynu.

"EOP" znamena Elektrarny Opatovice, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese
Opatovice nad Labem — Pardubice 2, 53213, Ceska republika, ICO: 288 00 621, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Krajského soudu v Hradci Kralové pod sp. zn. B 2940.

"EP UK Investments" nebo "EPUKI" znamena EP UK Investments LTD, spole¢nost zaloZenou a existujici podle
prdva Spojeného krdlovstvi Velké Britdnie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Berger House, 36-38 Berkeley Square,
Londyn, W1J 5AE, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod registracnim ¢islem
09255154.

"EPC" znamend EP Commodities a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prdva, se sidlem na adrese
Klimentska 1216/46, 110 00 Praha 1, ICO: 037 37 680, zapsanou v obchodnim rejstitku Méstského soudu v Praze pod
sp. zn. B 19973.

"EPH" nebo "Rucitel” znamend Energeticky a primyslovy holding, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle

Ceského prava, se sidlem na adrese Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 283 56 250, zapsanou v obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 21747.
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"EPH Financing CZ" nebo "Emitent" znamend EPH Financing CZ, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle
Ceského prava, se sidlem na adrese Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 043 02 575, zapsanou v obchodnim
rejstitku Méstského soudu v Praze pod sp. zn. B 20854.

"EPH Financing SK" znamend EPH Financing SK, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle slovenského prava, se
sidlem na adrese Lamacskd cesta 3/A, Bratislava 4, 841 04, ICO: 48 048 003, zapsanou v obchodnim rejstifku
Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 6099/B.

"EPE" znamend EP Energy, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese Pafizskd
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 292 59 428, zapsanou v obchodnim rejstifku Méstského soudu v Praze pod sp.
zn. B 21733.

"EPET" znamend EP ENERGY TRADING, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ceského prava, se sidlem na
adrese Praha 1, Klimentska 1216/46, PSC 110 02, ICO: 273 86 643, zapsanou v obchodnim rejstitku Méstského soudu
v Praze pod sp. zn. B 10233.

"EPIF" znamend EP Infrastructure, a.s., diive CE Energy, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava,
se sidlem na adrese Patizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 024 013 507, zapsanou v obchodnim rejstitku
Meéstského soudu v Praze pod sp. zn. B 21608.

"EPP" nebo "EP Produzione" znamena EP Produzione S.p.A., spolecnost zaloZenou a existujici podle italského prava,
se sidlem na adrese Via Andrea Doria 41/G, Rim, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstitku vedeném
Obchodni komorou v Rimé pod registracnim ¢islem 13243061002.

"EP Produzione Livorno Ferraris" znamend EP Produzione Centrale Livorno Ferraris S.p.A. spole¢nost zaloZenou a
existujici podle italského préva, se sidlem na adrese Via Vittorio Veneto, 74-00187 Rim, Itilie.

"EPG" znamend EP Germany GmbH, spolec¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého prdva, se sidlem na adrese
Ruhrallee 185, 451 36 Essen, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Ministerstvem spravedlnosti
spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registracnim ¢islem HRB22836.

"EPPE" znamend EP Power Europe, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského prdva, se sidlem na adrese
Partizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 278 58 685, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze
pod sp. zn. B 21599.

"EPPEGE" znamend EPPE Germany, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese
Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 12 124, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze
pod sp. zn. B 21600.

"EP France" znamend EP France S.A.S., spolecnost zaloZenou a existujici podle francouzského prava, se sidlem na
adrese 2 Rue Berthelot, 92400 Courbevoie, Francie.

"EP Power Minerals" znamend EP Power Minerals GmbH, spolecnost zaloZenou a existujici podle némeckého prava,
se sidlem na adrese Duisburger Strale 170, 46535 Dinslaken, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstiiku okresniho
soudu v Duisburgu pod registracnim ¢islem HRB 9688.

"Ergosud" znamend Ergosud S.p.A., spolecnost zaloZenou a existujici podle italského prava, se sidlem na adrese Via
Andrea Doria n. 41/G, Rim, Itdlie, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstiiku vedeném Obchodni komorou
v Rimé pod registracnim ¢islem 2548880794.

"ERU" znamen4 Energeticky regulaéni tiad jako nezdvisly regulagni organ Ceské republiky, ktery je odpovédny za
monitorovani a prosazovani toho, aby tcastnici trhu dodrZovali zdkony a pfedpisy platné pro trhy s energii.

"Eustream” znamend eustream, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prdva, se sidlem na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 35 910 712, zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho
soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 3480/B.

"Fusine" znamend Fusine Energia S.r.1., spole¢nost zaloZenou a existujici podle italského prdva, se sidlem na adrese

Via San Pietro 5 23010 Fusine, Itilie, zapsanou v administrativnim a obchodnim rejstfiku vedeném Obchodni komorou
pod registra¢nim ¢islem 5192800968.
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"Fiume Santo" znamend Fiume Santo S.p.A. spolecnost zaloZenou a existujici podle italského prdva, se sidlem na
adrese Cuile Cabu Aspru, 07100 Sassari, Itélie.

"GWh" znamen4 gigawatt hodiny, jednotka objemu elektfiny odpovidajici jedné miliard€ watt hodin.

"HSR" znamend Helmstedter Revier GmbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého prava se sidlem na
adrese Tresckowstr. 5, 30457 Hannover, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Ministerstvem
spravedlnosti spolkové zeme Severni Poryni-Vestfalsko pod registracnim ¢islem HRB210285.

"IED" znamen4 evropskou smérnici 2010/75/EC o primyslovych emisich (Industrial Emission Directive).

"IFRS" znamend Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii (International
Financial Reporting Standards).

"Insolvené¢ni zakon" znamena zdkon ¢. 182/2006 Sb., o iipadku a zpiisobech jeho feseni (insolvenéni zdkon), ve znéni
pozdgjsich predpisu.

"JTSD" znamend JTSD Braunkohlebergbau GmbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého préva, se
sidlem na adrese Gliick-Auf-Strafe 1, 06711, Zeitz, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Ministerstvem
spravedlnosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registraénim ¢islem HRB9374.

"Kogenerace" znamena proces, ve kterém kogeneracni zdroje vyrabé€ji zaroven elektfinu a plyn.

"KWM" znamend Kraftwerk Mehrum GmbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého prava, se sidlem na
adrese TriftstraBe 25, 31249, Hohenhameln, Némecko, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Ministerstvem

spravedlnosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registracnim ¢islem HRB7542.

"Kogeneracni elektrarna" jsou zdroje schopné zachytit teplo nebo jeho ¢ast vzniklé pti vyrobé elektiiny a pfevést ho
na termdlni energii, obvykle ve formé horké vody a pary.

"LEAG" znamend LEAG Holding, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prdva, se sidlem na adrese
Partizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 286 21 417, zapsanou v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze
pod sp. zn. B 21579.

"Lynemouth" nebo "LPL" znamend Lynemouth Power Limited, spolecnost zaloZenou a existujici podle prava
Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Ashlington, NE63 9YH, Spojené kralovstvi,
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod registracnim ¢islem 07866585.

"mem" znamend miliony kubickych metrti.

"MIBRAG" znamend Mitteldeutsche Braunkohlengesellschaft mbH, spole¢nost zaloZenou a existujici podle
némeckého prava se sidlem na adrese Gliick-Auf-Str. 1, 06711 Zeitz, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
Ministerstvem spravedlnosti spolkové zemé Severni Poryni-Vestfalsko pod registracnim ¢islem HRB207574.

"MW" znamend megawatty, jednotky objemu elektfiny odpovidajici jednomu milionu wattd.

"MWh" znamena megawatthodiny, jednotky energie odpovidajici jednomu milionu watt hodin.

"NAFTA" znamend NAFTA a.s., spolenost zaloZenou a existujici podle slovenského prdva, se sidlem na adrese
Votrubova 11/A, Bratislava 821 09, Slovenska republika, ICO: 36 286 192, zapsanou v obchodnim rejstiitku Okresniho
soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 4837/B.

"NAFTA Speicher" znamend NAFTA Germany GmbH, spolec¢nost zaloZenou a existujici podle némeckého prava se
sidlem na adrese Moos 7, 831 35 Schechen, Némecko.

"NBS" znamend Nérodni banku Slovenska.
"NOZ" znamen4 zdkon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zdkonik, v e znéni pozdéjsich predpisti.

"PJ" znamend petajouly.
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"Pozagas" znamend POZAGAS a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prdva, se sidlem na adrese
Malé namestie 1, Malacky 901 01, Slovenska republika, ICO: 31 435 688, zapsanou v obchodnim rejstitku Okresniho
soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 1271/B.

"PE" nebo "Plzeiiska energetika" znamend Plzefiskd energetika, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského
prava, se sidlem na adrese Tylova 1/57, 316 00 Plzen, Ceska republika, ICO: 274 11 991, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni pod sp. zn. B 1525.

"Plzeniska teplarenska" nebo "PLTEP" znamend Plzeniska tepldrenskd, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujici podle
Ceského prdva, se sidlem na adrese Doubravecka 2760/1, Vychodni Pfedmésti, 301 00 Plzen, Ceskd republika, ICO:
497 90 480, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Plzni pod sp. zn. B 392.

"PPF Investments" znamend PPF Investments Ltd., spolecnost zaloZenou a existujici podle prava Spojeného kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese Whiteley Chambers, Don Street, St Helier, JE4 OWG, Jersey,
Spojené kralovstvi.

"PRE" znamenda PraZskd energetika, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava, se sidlem na adrese
Na Hroud¢ 1492/4, 100 05 Praha 10, Ceska republika, ICO: 601 93 913, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 2405.

"PT" znamend Prazska tepldrenskd a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prava se sidlem na adrese
Partyzanskd 1/7, 170 00 Praha 7, Ceska republika, ICO: 452 73 600, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1509.

"PTHI" znamend PT Holding Investment B.V., spolecnost s ru¢enim omezenym, zaloZenou a existujici podle
nizozemského priva se sidlem na adrese Schiphol Boulevard 403, Tower C-4, 1118 BK Schiphol Amsterdam,
Nizozemsko, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném nizozemskou obchodni komorou pod registraénim cislem
50220403.

"RVA Group" znamend RVA Group Ltd, spole¢nost zaloZenou a existujici podle prdva Spojeného kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska, se sidlem na adrese 54 Bootham, York, YO30 7XZ, Spojené krdlovstvi, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném organizaci Companies House pod registraénim ¢islem 5612979.

"SE" znamend Slovenské elektrdrne, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na adrese
Mlynské nivy 47, Bratislava 821 09, Slovenskd republika, ICO: 35 829 052, zapsanou v obchodnim rejstiiku Okresniho
soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 2904/B.

"SGH" znamend Slovak Gas Holding B.V., spole¢nost s rucenim omezenym, zaloZenou a existujici podle
nizozemského prava se sidlem na adrese Schiphol Boulevard 477, Toren C-4, 1118BK, Schiphol, Amsterdam,
Nizozemsko, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném nizozemskou obchodni komorou pod registraénim cislem
27256835.

"Skupina EPE" nebo "Skupina EP Energy" znamena spole¢nost EPE, jakoZ i jeji dcefiné a pfidruZzené spolecnosti.
"Skupina EPH" znamend Rucitele a vSechny osoby ovlddané Rucitelem, véetn¢ Emitenta.

"Skupina EPIF" znamena spolec¢nost EPIF, jakoZz i jeji dcefiné a pridruzené spole¢nosti.

"Skupina EPPE" znamena spole¢nost EPPE, jakoz i jeji dcefiné a pfidruzené spolecnosti.

"Skupina SPPI" znamena spolecnost SPPI, jakoz i jeji dcefiné a pfidruZené spolecnosti.

"Skupina SSE" znamen4 spolecnost Stredoslovenska energetika Holding, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle
slovenského prdva, se sidlem na adrese Pri Raj¢ianke 8591/4B, Zilina 010 47, Slovenskd republika, ICO: 36 403 008,
zapsanou v obchodnim rejstfiku Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka ¢.: 10328/L, jakoZ i jeji dcefiné a pfidruZené

spolecnosti.

"Slovensky zakon o energetice" znamend slovensky zdkon ¢&. 251/2012 Zb., o energetice a o zméné a doplnéni
nékterych zdkont, ve znéni pozdéjsich predpisti.
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"Slovensky zakon o regulaci" znamend slovensky zdkon ¢. 250/2012 Zb., o regulaci v sitovych odvétvich, ve znéni
pozdé¢jsich predpisil.

"SPP" znamend Slovensky plyndrensky priemysel, a.s., spolenost zaloZenou a existujici podle slovenského préva,
se sidlem na adrese Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenskd republika, ICO: 35 815 256, zapsanou
v obchodnim rejstifku Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 2749/B.

"SPPD" znamend SPP — distribicia, a.s., spole¢nost zaloZenou a existujict podle slovenského préva se sidlem na adrese
Mlynské nivy 44/b, Bratislava 825 11, Slovenskd republika, ICO: 35 910 739, zapsanou v obchodnim rejstitku
Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 3481/B.

"SPPI" znamend SPP Infrastructure, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava se sidlem na adrese
Mlynské nivy 44/a, Bratislava 825 11, Slovenska republika, ICO: 47 228 709, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I, oddil: Sa, vloZzka ¢.: 5791/B.

"SPP Storage" nebo "SPPS" znamend SPP Storage, s.r.0., spole¢nost zaloZenou a existujici podle ¢eského préava, se
sidlem na adrese Sokolovska 651/136a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ICO: 248 22 191, zapsanou v obchodnim
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 177515.

"SSE" znamen4 Stredoslovenskd energetika, a.s., spolenost zaloZenou a existujici podle slovenského prdva, se sidlem
na adrese Pri Rajc¢ianke 8591/4B, Zilina 010 47, Slovenskd republika, ICO: 51 865 467, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka ¢.: 10956/L.

"SSD" znamen4 Stredoslovenska distribu¢nd, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava, se sidlem
na adrese Pri Rajcianke 2927/8, Zilina 010 47, Slovenska republika, ICO: 36 442 151, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Zilina, oddil: Sa, vlozka ¢.: 10514/L.

"Statistik der Kohlenwirtschaft, e.V." je neziskovd organizace zaji§t'ujici informacni povinnost producentd uhlf viici
tradiim.

"TWh" znamen4 terawatt hodiny, jednotky objemu elektfiny odpovidajici 10'? watt hodin.

"TSO" znamend provozovatel pfenosové soustavy (Transmission System Operator).

"UE" znamend United Energy, a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle ¢eského prdva se sidlem na adrese
Teplarenskd 2, 43403 Most — Komotany, Cesk4 republika, ICO: 273 09 959, zapsanou v obchodnim rejstiiku Krajského
soudu v Ustf nad Labem pod sp. zn. B 1722.

"URSO" znamend Ufad pro regulaci sitovych odvétvi, ktery je orgdnem stdtni spravy pro oblast regulace sitovych
odvétvi s celoslovenskou plisobnosti a jehoZ postaveni a plisobnost upravuje Slovensky zdkon o regulaci.

"VSE" znamena Vychodoslovenska energetika a.s., spolecnost zaloZenou a existujici podle slovenského prava,
se sidlem na adrese Mlynska 31, KoSice, 042 91, Slovenska republika, ICO: 44 483 767, zapsanou v obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu KoSice I, oddil: Sa, vlozka ¢.: 1628/V.

"Zakon o podnikani na kapitalovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikan{ na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdgjsich predpisu.

"Zakon o dluhopisech" znamena zékon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

"ZOK" znamena zédkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjSich predpisi.

"ZSE" znamend ZSE Energia, a.s., spolenost zaloZenou a existujici podle slovenského prdva, se sidlem na adrese
Culenova 6, Bratislava, 816 47, Slovenska republika, ICO: 36 677 281, zapsanou v obchodnim rejstitku Okresniho
soudu Bratislava, oddil: Sa, vlozka ¢.: 3978/B.
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XII. VSEOBECNE INFORMACE

1.  INTERNI SCHVALENI

Emise Dluhopisti byla schvdlena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 23. 6. 2022.
2. PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Dluhopisy jsou vyddvdny zejména na zdkladé Zdkona o dluhopisech, Zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu
a Nafizeni o prospektu.

3. DATUM PROSPEKTU

Prospekt byl vyhotoven dne 24. 6. 2022.

4. PRIIPS

Na zdklad€ tohoto dokumentu nebudou vyddvany produkty s investi¢ni sloZkou ve smyslu Natizeni EU o sdé¢lenich
kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktii s investi¢ni

slozkou (PRIIPs), a investoriim nebude tudiZ poskytovan dokument shrnujici kli¢ové informace o téchto produktech,
tzv. "sdéleni klicovych informaci".
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ADRESY
EMITENT
EPH Financing CZ, a.s.
Patizska 130/26
110 00 Praha 1
RUCITEL
Energeticky a priimyslovy holding, a.s.
Patizska 130/26
110 00 Praha
KOORDINATOR

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62

140 00 Praha 4
HLAVNI SPOLUMANAZERI
Ceska spofitelna, a.s. Komer¢ni banka, a.s.
Olbrachtova 1929/62 Na Prikope 33 ¢p. 969
140 00 Praha 4 114 07 Praha 1
UniCredit Bank

Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zeletavska 1525/1
140 92 Praha 4

PRAVNI PORADCE ARANZERA
PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelar

Jachymova 2
110 00 Praha 1

ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62

140 00 Praha 4
AUDITOR EMITENTA AUDITOR RUCITELE
Deloitte Audit s.r.o. Deloitte Audit s.r.o.
Italska 2581/67 Italska 2581/67
120 00 Praha 2 120 00 Praha 2
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