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splatnych v roce 2024

Tento dokument ptedstavuje prospekt dluhopisti (Prospekt) dle ¢eského prava spevnym turokovym vynosem
Vv predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 200.000.000 K¢ (slovy: dvé sté miliontu korun Eeskych)
s moznosti navySeni az do vySe 500.000.000 K¢ (slovy: pét set milionit korun Ceskych) splatnych v roce 2024
(Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spolecnosti Concord Financial Invest, s.r.0., se sidlem Kubanské nameésti
1391/11, Vrsovice, 100 00 Praha 10, ICO: 08031614, LEI: 315700R4ALCVX5J4ZA87, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znac¢ka C 311879 (Emitent).

Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole Emisni podminky Dluhopisii. Datum emise
Dluhopist bylo stanoveno na 1. prosince 2020 (Datum emise).

Dluhopisy budou vefejné nabizené za kupni cenu odpovidajici 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Pokud nedojde k piedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle emisnich podminek Dluhopisti (Emisni
podminky) uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii, dnem splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopist je 1.
prosinec 2024. Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkich) mohou za podminek
uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii pti poruSeni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v ptipadech
stanovenych zakonem zadat predcasné splaceni Dluhopisti. Emitent je opravnén Dluhopisy na zéklad¢é svého rozhodnuti
a za podminek uvedenych v kapitole Emisni podminky Dluhopisii pted¢asné splatit.

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alesponi rovnocenné vic¢i viem dal$im soucasnym i
budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpist.

Platby z Dluhopistt budou ve vSech ptipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy G¢innymi v dobé provedeni
piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky Gginné v dobé splaceni jmenovité
hodnoty nebo vyplaty Grokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopist srazeny piislusné dané a poplatky.
Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatk.
Emitent je za ur¢itych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist. Blize viz kapitola Zdanéni.

Investoti by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny V kapitole Rizikové faktory.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvefejnén pro ucely vefejné nabidky Dluhopisii ve smyslu ¢lanku 2 pism. d) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii veiejné
nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (NarFizeni 0
prospektu). Vefejnd nabidka Dluhopisi bude <¢inéna piimo Emitentem nebo prostfednictvim ptipadnych
zprostiedkovatelll (Zprostiedkovatelé). Dluhopisy budou nabizeny od 15. listopadu 2020 do 15. tinora 2021 (v&etné).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB €. j. 2020/099327/CNB/570 ke sp. zn. S-
Sp-2020/00010/CNB/572 ze dne 5. srpna 2020, které nabylo pravni moci dne 6. srpna 2020. CNB tento Prospekt
schvalila jako pfislusny organ podle Nafizeni o prospektu a pouze z hlediska toho, Ze Prospekt spliiuje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim 0 schvéleni prospektu
cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvéaleny prospekt obsahuje tdaje pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby
investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni



situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani
schopnost emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencialni investor do Dluhopisti by mé&l
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopist. Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem
Rybnd 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozitaf), pfidélil Dluhopisim ISIN
CZ0003526980.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 3. srpna 2020. Kazda vyznamna nova skute¢nost, podstatna chyba nebo podstatna
nepiesnost tykajici se informaci uvedenych v Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisi a které se objevily
nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl Prospekt schvéalen, do ukonceni doby trvani nabidky, se bez zbyte¢ného
odkladu uvedou v dodatku Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB. Pro uéely vefejné nabidky je
Prospekt platny po dobu 12 mésicii od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Prospekt tedy pozbude platnosti
5. srpna 2021. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepFesnosti se neuplatni, jestliZe Prospekt pozbyl platnosti.

Po skonceni vefejné nabidky Dluhopisti musi zajemci 0 koupi Dluhopisti sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na
zakladé¢ tohoto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatki, ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl Emitent po
datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i ostatni uvetrejnéné dokumenty, historické finanéni tidaje a zpravy auditora, jsou
k dispozici v elektronické podob€ na internetovych strankach Emitenta www.concordfh.cz, sekce Pro investory, a dale
také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Kubanské namésti 1391/11, VrSovice, 100 00 Praha 10, v pracovni dny v
dobé od 9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitolu DULEZITA UPOZORNENI).
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu clanku 6 Naiizeni o prospektu a clanku 24 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se dopliuje narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné
nabidce cennych papirii nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) C.
809/2004 (Provddéci naiizeni).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv
Jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na tizemi Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych
stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech
USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni povinnosti podle Zdakona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se
tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k
Dluhopisum.

Zajemci o koupi Dluhopisti by méli provést viastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisii. Zajemci o koupi
Dluhopisit musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladeé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vzdy
naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zalozeno vyhradné na
informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelii.

Emitent neschvdlil jakdkoli jind prohldsenti nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsaZeny v
tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako
na prohlaseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Preddni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vyddni tohoto Prospektu.

Emitent ani zadny jeho zastupce necini zadné prohlasent zadnému adresatovi nabidky ani kupujicimu DIuhopisii ohledné
zakonnosti jakékoli investice tohoto adresdata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zdakonii o investicich nebo
Jinych zdkonii. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, danové, obchodni, financni a souvisejici
aspekty koupé Dluhopisil.

Informace obsazené v kapitolach Zdanéni a Vymdhdani soukromopravnich zavazki ve vztahu k Emitentovi jsou uvedeny
pouze jako vseobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z
verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto kapitoldach a na své viastni pravni,
darové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelium Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi
pravaimi a jinymi poradci ustanoveni piislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a darnovych predpisii Ceské
republiky, zemi, jichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody
a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisu, vcetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech
zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni DIuhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo
nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy
dodrzovali.

Tento Prospeks, jeho piipadné dodatky, jakoZz i ostatni uverejnéné dokumenty tykajici se Emitenta, jsou k dispozici v
elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.concordfh.cz, sekce Pro investory, a ddle také k nahlédnuti
v sidle Emitenta na adrese Kubanské namesti 1391/11, Vrsovice, 100 00 Praha 10, v pracovni dny v dobé od 9:00 do
16:00 hod.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16:00
hod. k nahlédnuti v Urcené provozovné (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkdch) prislusného
Administratora (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) stejnopis Smlouvy s administratorem (jak je tento
pojem definovan v Emisnich podminkach). Blize viz kapitolu Emisni podminky Dluhopisii.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti
nebo vysledkii, nebot tyto budouct udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na okolnostech a udalostech, které
Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni
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analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledit uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna
Setrent, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni tidaje Emitenta vychazeji z Ceskych ticetnich standardii (CAS). Kopie
financnich vykazii a auditorskych zprdv, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici
Kk bezplatnému nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v
tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riiznych
tabulkdach mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze
kterych vychazeji.

Bude-Ii tento Prospekt pieloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v Ceském
Jjazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci podle kapitoly
Informace zahrnuté odkazem, nejsou soucasti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvaileny CNB.
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SHRNUTI

Nize uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investofi potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikim Emitenta a
Dluhopist. Shrnuti je nutné vykladat ve spojeni s ostatnimi castmi tohoto Prospektu. Pojmy s pocate¢nim velkym
pismenem, které jsou pouzity ve Shrnuti, maji vyznam jim pfifazeny v Emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné Casti

Prospektu.
1 Uvod a upozornéni
Upozornéni Toto shrnuti je tieba Cist jako tvod k prospektu Dluhopist.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor zvazi
Prospekt jako celek, a to vetné jeho ptipadnych dodatkd.

Investor muze pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho ¢ast v piipadé, Ze Emitent nebude
mit dostatek prostiedkil na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu z
Dluhopist.

V piipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se daji uvedenych v Prospektu, miize byt
zalujici investor povinen nést ndklady na pieklad Prospektu, vynalozené ptfed zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila shrnuti Prospektu vcetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost
udaju ve shrnuti Prospektu pouze v pripadé, Ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepfesné nebo
V rozporu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi
Prospektu neposkytuje klicové informace, které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do
Dluhopist investovat.

Nazev Dluhopisu
a mezinarodni
identifikaéni ¢islo
(ISIN)

Néazev Dluhopist je ,,CONCORD FI 5,80/24%. Dluhopisim byl Centrdlnim depozitafem
ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003526980.

Identifikacni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem Dluhopisii je spole¢nost Concord Financial Invest, s.r.o., ICO: 08031614,
LEI: 315700R4ALCVX5J4ZA87, se sidlem Kubanské namésti 1391/11, VrSovice, 100 00
Praha 10.

Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim &isle +420 800 800 122 nebo prostiednictvim
emailové adresy investori@faircredit.cz.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
osob nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera zada
o prijeti

k obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy budou nabizeny pifimo Emitentem

Zprostredkovateld.

nebo prostfednictvim ptipadnych

Dluhopisy nepodléhaji a nebudou podléhat zadosti o pfijeti k obchodovéni na regulovaném
trhu nebo k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
organu, ktery
schvaluje
Prospekt

Prospekt byl schvalen Ceskou narodni bankou jako organem vykonavajicim dohled nad
finanénim trhem podle zak. ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich
predpist, a ¢lanku 31 Natizeni o prospektu.

Ceskou narodni banku (ICO: 481 36 450) Ize kontaktovat na adrese Na Piikopé 864/28 115 03
Praha 1, telefonnim ¢isle +420 224 411 111 nebo +420 800 160 170, nebo prostiednictvim
emailové adresy podatelna@cnb.cz.

Datum schvaleni
Prospektu

Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2020/099327/CNB/570 ke sp.
zn. 2020/00010/CNB/572 ze dne 5. srpna 2020, které nabylo pravni moci dne 6. srpna 2020.

2

2

Kli¢ové informace o Emitentovi

!

Kdo je emitentem Dluhopisii?

Sidlo a pravni
forma Emitenta,
zemé registrace a

Emitent je spole¢nosti s ruéenim omezenym zaloZenou podle prava Ceské republiky, se sidlem
Kubanské nameésti 1391/11, Vrsovice, 100 00 Praha 10, zapsanou v obchodnim rejstiiku
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pravni predpisy,
podle nichz
Emitent
provozuje ¢innost

vedeném M¢éstskym soudem v Praze znatkou C 311879, LEI

315700R4ALCVX5J4ZA87.

pod spisovou

Emitent se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb.,
obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdé€jsich predpisi (Obéansky zakonik) a zakonem ¢&. 90/2012
Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdé&jsich predpisi (Zakon
0 obchodnich korporacich) a zakonem ¢&. 455/1991 Sb., 0 zivnostenském podnikani, ve znéni
pozdgjich predpisti (Zivnostensky zikon).

Nad vyse uvedené piedpisy se na spole¢nosti ze skupiny Fair Credit, jejiz je Emitent sou¢asti
(Skupina Fair Credit), zejména na spole¢nost Fair Credit Czech s.r.o., se sidlem Kubanské
nameésti 1391/11, VrSovice, 100 00 Praha 10, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 294315, ICO: 04455835 (Fair Credit
Czech), uplatni mj. i zakon &. 257/2016 Sb., o spotiebitelském uvéru, v platném znéni (Zakon
0 spoti‘ebitelském vivéru).

Hlavni ¢innosti

Emitent v soucasnosti zadnou ¢innost nevykonava. Po emisi Dluhopisti bude hlavni ¢innosti

Emitenta Emitenta vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 7 3 Zivnostenského zakona a sprava
majetku a poskytovani sluzeb spojenych se zlepSenim finanénich tokti ve Skuping Fair Credit,
véetné poskytovani penéZnich prostiedk ziskanych emisi Dluhopisti spole¢nosti Concord
Financial Holding (jak je definovana nize).

Spolecnici Jedinym spole¢nikem a zaroven ovladajici osobou podle Zakona o obchodnich korporacich

Emitenta Emitenta je spole¢nost Concord Financial Holding a.s., se sidlem Na Florenci 1332/23, Nové

Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 06850707, zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 23251 (Concord Financial Holding), ktera ma ke dni vydani
tohoto Prospektu dva akcionaie:

e pana Martina Nejedlého, vlastniciho 1.960.000 kusy kmenovych akcii vydanych jako cenny
papir na jméno ve jmenovité hodnoté 1 K¢ kazda, které v thrnu odpovidaji 98 % podilu na
hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu ve vys$i 1.960.000 K¢; a

e pana Tomase Konvicku, vlastniciho 40.000 kusy kmenovych akcii vydanych jako cenny
papir na jméno ve jmenovité hodnoté 1 K¢ kazda, které v thrnu odpovidaji 2 % podilu na
hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu ve vysi 40.000 K¢.

Emitent je soucasti Skupiny Fair Credit, kterou tvoti Concord Financial Holding a jakakoliv jeji
dcefind spolecnost.

Kli¢ové Fidici
osoby Emitenta

Kli¢ovymi fidicimi osobami Emitenta jsou jeho jednatelé, kterymi jsou:
(i Jan Nejedly, narozen 22. kvétna 1978, ktery vykonava funkci jednatele; a
(i) Ing. Milon Miller, narozen 21. kvétna 1971, ktery vykonava funkci jednatele.

Auditor Emitenta

Auditorem Emitenta je spole¢nost Audit EU s.r.0., ICO: 27505570, se sidlem Wonkova 385/28,
500 02 Hradec Kralové (Auditor emitenta).

2.2 Které finan¢ni informace o0 Emitentovi jsou kli¢ové?

Klic¢ové finanéni
informace o
Emitentovi

Nasledujici tabulky uvadi piehled klicovych finan¢nich udajti Emitenta.

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢):

za obdobi k 28. bfeznu
koncici 31. 2019
prosince 2019
Provozni vysledek hospodaieni (+/-) -36 0
Rozvaha (v tis. K¢):
ke dni 31. k 28. bieznu
prosince 2019 2019
Cisty finanéni dluh 24 0
Vykaz penéznich toki (v tis. K¢&):
za obdobi k 28. bfeznu
koncici 31. 2019
prosince 2019

9/68




Cisty penéZni tok vztahujici se k finan¢ni 12 0
dinnosti

Cisty penéZni tok vztahujici se k provozni 0 0
cinnosti

Cisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni 0 0
dinnosti

Stav penéZnich prostiedki a penéZnich 12 0
ekvivalenti na konci i¢etniho obdobi

Uvedené cetni Gdaje vychazi z hodnot uvedenych v uéetnich vykazech Emitenta sestavenych
na zakladé¢ CAS za obdobi od 28. biezna 2019 do 31. prosince 2019. Auditor emitenta overil
jeho individualni uCetni vykazy za obdobi od 28. biezna 2019 do 31. prosince 2019. Auditor
emitenta vydal k uvedenym finan¢nim vykaziim vyrok ,,bez vyhrad*. Od data posledni téetni
zavérky Emitenta ovéfené Auditorem emitenta nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve
vyhlidkach Emitenta. Od konce obdobi, za které byly uvetejnény Emitentovy finan¢ni udaje, do
dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finan¢ni nebo obchodni
situace Emitenta. Emitent od data svého vzniku k datu Prospektu nevykonaval zadnou ¢innost.

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta

2.3 Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?
Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predev$im nasledujici potencidlni
skutecnosti:
1. Riziko ucelové zaloZené spolefnosti - Emitent je spoleCnost zaloZzend za Ucelem

vydani Dluhopisti a nasledného poskytovani vnitroskupinového financovani, spravy
majetku a poskytovani sluzeb spojenych se zlepSenim finan¢nich tokt ve Skupiné Fair
Credit, ktera v soucasnosti nevykonava jinou podnikatelskou ¢innost, a nemutze proto z
jinych podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje na splaceni dluhti z Dluhopist.

Riziko zavislosti Emitenta a potencialniho stietu zajmi - Emitent pouzije vytézek z
Emise po odecteni nakladi piipravy Emise a souvisejicich nakladi s Emisi na
poskytnuti zaptjcky nebo uvéru své mateiské spolecnosti Concord Financial Holding.
Spolecnost Concord Financial Holding je holdingovou spolecnosti, kterd nevykonava
zadnou vlastni provozni ¢innost (s vyjimkou spravy svych majetkovych tcasti), a jeji
finan¢ni pozice a schopnost splacet vnitroskupinovou zaptjcku nebo uvér poskytnuty
Emitentem, je plné zavisld na ziskavani penéznich prostfedkli (prostfednictvim
dividend, splatek z vnitroskupinovych zapijcek nebo uveéri nebo jinym obdobnym
zpusobem) od svych dcefinych spole¢nosti, zejména spolec¢nosti Fair Credit Czech,
ktera generuje téméf vSechny vynosy/zisky Skupiny Fair Credit. V souvislosti s
poskytovanim vnitroskupinovych zaptjéek a Gvérd matefské spolecnosti Concord
Financial Holding a jejich nasledném splaceni v prospéch Emitenta mize dojit k
potencidlnimu stfetu z&jmu mezi spfiznénymi spolecnostmi Skupiny Fair Credit.
Spolecnost Fair Credit Czech je navic vazana povinnosti poskytovat penézni prostredky
spoleénosti Fair Credit International, SE (Fair Credit International) na zakladé
smlouvy o poskytovani servisnich sluzeb.

Rizikové faktory vztahujici se k Skupiné Fair Credit zahrnuji pfedevsim nasledujici potencialni
skutecnosti:

1.

Skupina Fair Credit €eli riznym rizikim spojenym s probihajici pandemii
COVID-19, ktera by mohla mit vyznamné nepfiznivé ucinky na podnikani
Skupiny Fair Credit - Skupina Fair Credit ¢eli riznym riziktim spojenym s probihajici
pandemii koronaviru SARS-CoV-2 zplsobujici onemocnéni COVID-19. Pandemie
COVID-19 dosud vedla k vyznamné volatilité a nejistoté na finan¢nim trhu, které jiz
vyznamné potlacily globalni obchodni aktivity a mohly by omezit pfistup ke kapitalu a
vést k dlouhodobému ekonomickému zpomaleni nebo recesi, coz pravdépodobné
negativné ovlivni provozni vysledky Skupiny Fair Credit.

Skupina Fair Credit je vystavena rizikim spojenym s nové prijatymi zakony v
souvislosti s pandemii COVID-19 — V souvislosti s pandemii COVID-19 byly pfijaté,
mimo jiné, zakony tykajici se oblasti insolven¢niho prava a {iprav v povinnostech
dluznikd plnit penézité dluhy ze smluv o uvéru. Skupina Fair Credit (zejména
spolecnost Fair Credit Czech) nemusi byt do¢asné schopna efektivne podat insolvencni
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navrh proti dluznikim, coz mize prodlouzit ¢as potfebny k uspokojeni pohledavek
Skupiny Fair Credit (zejména spolecnosti Fair Credit Czech) v pfipadé insolvence
dluznika.

3. Skupina Fair Credit je vystavena rizikiim, ktera se vztahuji k pfipadnym zménam
nebo zp¥isnéni pravniho a regulaéniho ramce v Ceské republice a Evropské unii -
Skupina Fair Credit podléhd mnoZzstvi zdkonl a nafizeni, zejména, o spotiebitelskych
uveérech, ochrané osobnich udajl, financnich a platebnich sluzbach a danovych a
ucetnich pfedpisi. Zmény téchto zakont a natizeni nejsou plné€ piedvidatelné a jakakoli
zména mize mit negativni dopad na podnikani spolecnosti ze Skupiny Fair Credit.

4, Skupina Fair Credit je vystavena riziku potencidlniho neplnéni ukazatele
kapitalové priméfenosti a poruSeni informacnich povinnosti stanovenych
Zikonem o spotiebitelském uvéru - Spolecnost Fair Credit Czech je povinna udrzovat
pribézny kapital ve vysi 5 % z objemu poskytnutych a dosud nesplacenych
spotiebitelskych tveért vykazanych ke konci pfislusného ucetniho obdobi. Zaroven
kapital spolecnosti Fair Credit Czech nesmi klesnout pod hranici minimalni vyse
kapitalu 20.000.000 K¢.

5. Skupina Fair Credit je vystavena konkurenci nékolika velkych uvérovych instituci
i méné etablovanych soutéZziteli - Skupina Fair Credit Celi zvySené konkurenci
mezinarodnich financnich instituci a doméacich bankovnich nebo nebankovnich
poskytovatell spotiebitelskych tivért. Neschopnost spolecnosti ze Skupiny Fair Credit
uspét v tomto soutéznim prostiedi miize mit zdvazny negativni dopad na podnikani,
finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, penézni toky, vyhlidky spolecnosti Skupiny
Fair Credit i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisti.

6. Skupina Fair Credit ma vyznamné dluhové zavazKy a je vazina restriktivnimi
dluhovymi smlouvami - Z dluhovych zévazkt Skupiny Fair Credit, které k 31. prosinci
2019 ¢inily 2,47 mld. K¢&, plynou omezeni, ktera mohou neptiznivé ovlivnit podnikani
Skupiny Fair Credit. Smlouvy, které zavazuji spole¢nosti Skupiny Fair Credit, mohou
omezit jejich schopnost financovat své budouci ¢innosti a kapitalové potieby, vyuzivat
obchodni ptilezitosti a vykonavat ¢innosti, které mohou byt v jejich zajmu.

7. Prohlaseni konkurzu klienta miiZze mit negativni dopad na vymoZeni dluhu,
velikost vymozeného dluhu a dobu trvani vymahani dluhu a insolvené¢ni a jiné
zakony upravujici prava véFiteli v Ceské republice mohou omezit schopnost
Skupiny Fair Credit obdrzZet platby ze splatnych uvéri - Insolvence klienta miize
vést k prohlageni konkurzu na jeho majetek jako jednoho ze zakonnych zpasobu feseni
upadku. Insolvence klienta a zejména prohlaseni konkurzu na majetek klienta by mohlo
vyznamné negativné ovlivnit finan¢ni situaci, vysledky hospodateni, vyhlidky a
reputaci spole¢nosti Skupiny Fair Credit a schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky
z Dluhopisi.

Vyse uvedena rizika mohou mit zasadni negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Emitenta a Skupiny Fair Credit, respektive na jejich podnikatelskou ¢innost. To ve svém
disledku mize podstatné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisd.

3 Kli¢ové informace o Dluhopisech

3.1 Jaké jsou hlavni rysy Dluhopista?

Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy s pevnym tGrokovym vynosem ve vysi 5,80 %, v pfedpokladané celkové
jmenovité hodnoté Emise do 200.000.000 K¢ s moznym navySenim jmenovité hodnoty az do
vyse 500.000.000 K¢, splatné v roce 2024, ISIN CZ0003526980. Kazdy z Dluhopisti je vydavan
ve jmenovité hodnoté 100.000 K¢. Maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt vydany, je
2.000 kusu v piipadé, ze celkova jmenovita hodnota Emise nepiesahne 200.000.000 K¢, nebo
5.000 kusti v ptipade, Ze celkova jmenovita hodnota bude navysena na 500.000.000 K¢.

Datum emise je 1. prosince 2020. Dnem kone¢né splatnosti dluhopisi je 1. prosinec 2024.

Dluhopisy jsou vydévany dle Zakona o dluhopisech.

M¢éna Dluhopisi

Koruna ¢eska (CZK)
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Popis prav
spojenych
s Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikti dluhopisti plynouci z Dluhopistt upravuji Emisni
podminky.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno
zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni koneéné splatnosti dluhopist a pravo na
vynos z Dluhopisi. Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni
Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, bude jmenovitd hodnota Dluhopist splacena jednorazove.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich Vlastniki dluhopist v
ptipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech a Emisnimi
podminkami.

Schiize Vlastnikti dluhopist mutize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za
spole¢ného zastupce a poveéfit jej v souladu s pravnimi ptedpisy spoleénym uplatnénim prav
u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek Dluhopisi.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat pred¢asné splaceni Dluhopisi v pfipadé, Ze nastane a
trva Piipad poruSeni a v pfipad¢é neucasti na hlasovani nebo hlasovani proti Zméné zasadni
povahy na schiizi Vlastnikti dluhopist.

Emitent ma pravo kdykoliv predéasné splatit v§echny dosud nesplacené Dluhopisy (¢asteéné
nebo Uplné), pficemz toto pravo mtize uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdeji 20 dni pred prislusnym dnem predcasné splatnosti. Emitent v takovém piipadé splati
celou nesplacenou jmenovitou hodnotu DIluhopisti, nebo jeji ¢ast, a k tomu piislusny urokovy
vynos pfipadajici na vysi piredcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisti ke Dni pfedCasné
splatnosti dluhopist.

Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Poradi pirednosti

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a

Dluhopist budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
Vv pripadé platebni | alespoin rovnocenné vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym
neschopnosti dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni
Emitenta pravnich predpisu.
Prevoditelnost Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
Dluhopist piedpisiim, mohou byt v souladu s Emisnimi podminkami pfevody pozastaveny.
Vynos Dluhopisi | Dluhopisy jsou uroceny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,80 % p.a.

Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi roéné zpétné, vzdy k 1. prosinci.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Ptijeti Dluhopisi
na regulovany ¢i
jiny trh

Dluhopisy nepodl¢haji a nebudou podléhat zadosti o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nebo k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

3.3

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim nasledujici pravni a jiné
skutecnosti:

1. Riziko nesplaceni — Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku
nesplaceni.
2. Riziko urokové sazby z Dluhopist — Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je

vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku ristu trznich urokovych
sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu existence Dluhopisii fixovana,
aktudlni urokova sazba na kapitalovém trhu se méni.

3. Riziko pi‘ed¢asného splaceni — Pokud dojde Kkuplnému nebo ¢&asteénému
predCasnému splaceni DIuhopisi véetné piipadl, kdy k tomu dojde bez souhlasu
konkrétniho Vlastnika dluhopist, v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez ptedpokladaného vynosu
z divodu takového pred¢asného splaceni.
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4., Riziko inflace - Potencialni investofi do DIuhopisti by si méli byt védomi, ze realna
hodnota investice do Dluhopisti miZe klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku, inflace zptisobuje pokles
realného vynosu z Dluhopist.

5. Riziko zakonnosti koupé Dluhopisti — Potencialni nabyvatelé Dluhopisi (zejména
zahranicni osoby) by si méli byt védomi, ze koup€ Dluhopisti mtze byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. V ptipad¢, Ze by potencionalni
nabyvatel Dluhopisti koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi, ktera se na
n¢j vztahuji, mohlo by to v kone¢ném diisledku znamenat neplatnost takového nabyti a
Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist ¢astku, za kterou tato
osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdivodné obohaceni.

Vyse uvedena rizika mohou mit zasadni negativni dopad na vynos investora z DIuhopist. Pokud
by se nékteré z uvedenych rizik realizovalo, mize dokonce dojit k tomu, Ze investorovi do
Dluhopist bude vracena pouze ¢ast jmenovité hodnoty nebo o svoji investici zcela piijde.

4 Kli¢ové informace o verejné nabidce Dluhopisi a jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?
Obecné podminky | Dluhopisy mohou byt nabizeny pfimo Emitentem nebo prostfednictvim pfipadnych

vei‘ejné nabidky

Zprostiedkovatelil v rimci vefejné nabidky v Ceské republice podle ¢lanku 2 pism. d) Natizeni
o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym) investortim a v zahrani¢i vybranym kvalifikovanym investordm a pfipadné dal$im
investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a
zvetejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi ptedpisy.

Emitent upise Dluhopisy na sviij majetkovy tcet vlastnika vedeny v Centralnim depozitati a
nasledné¢ bude Dluhopisy prodavat investorim sam nebo prostfednictvim piipadnych
opravnénych Zprostiedkovatelt. Pfipadny Zprostfedkovatel s povolenim k ¢innosti investi¢niho
zprosttedkovatele podle § 29 a nasl. zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
vplatném znéni (ZPKT) bude predavat zadosti o koupi Dluhopisti pfislusnému
Zprostiedkovateli opravnénému k jejich vykonani v souladu s takovym opravnénym obsaZzenym
v jeho licenci.

Ocekavany
¢asovy rozvrh
verFejné nabidky

Dluhopisy budou nabizeny od 15. listopadu 2020 do 15. tinora 2021 (véetng).

Informace o
prijeti

k obchodovani na
regulovaném trhu

Dluhopisy nepodléhaji a nebudou podléhat zadosti o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
nebo v mnohostranném obchodnim systému.

Plan distribuce
Dluhopist

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén koupit Dluhopisy je 100.000 K¢ (slovy: sto
tisic korun ¢eskych). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopistt pozadovany jednotlivym
investorem v Objednavce je omezen piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopisti
nabizenych Emitentem. Emitent je opravnén Objednavky investorli podle svého vyhradniho
uvazeni v Potvrzeni kratit, ¢imz dojde k uzavieni Smlouvy o koupi dluhopisti pouze ve vztahu k
mnozstvi Dluhopisti uvedenému v Potvrzeni. Pokud Emitent pfimo nebo prostfednictvim
ptipadného Zprostredkovatele Potvrzeni neodesle, znamena to, Ze Objednavku zcela odmitnul.

Pokud jiz investor uhradil ve prospéch Bankovniho G¢tu celou kupni cenu ptivodné v Objednavce
pozadovanych Dluhopisi, zasle mu Emitent pfipadny pieplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na
bankovni ucet uvedeny v Objednavce investorem, bankovni ucet sd€leny Emitentovi nebo
Administratorovi (jak je definovan nize) pro ucely provedeni vyplat z Dluhopisii, nebo na
bankovni ucet, ze kterého byly financni prostiedky odeslany. Konecna celkova kupni cena
Dluhopist ptidélenych jednotlivému investorovi bude uvedena v Potvrzeni.

Dluhopisy budou vetejné nabizené za kupni cenu odpovidajici 100 % jejich jmenovité hodnoty.
Obchodovani s Dluhopisy nemtize zacit pred zaslanim Potvrzeni.

Odhad celkovych
nakladi

Dle odhadu Emitenta celkova vyse naklad na umisténi Emise neptesahne cca (i) 2.000.000,- K¢
(v€etné DPH) a (ii) 1,25 % p.a. z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist. Celkova vyse
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spojenych s Emisi
nebo nabidkou

naklad?l na umisténi Emise, pfi vydani celkové ptedpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy
bez ptipadného navyseni, bude cca 12.000.000,- K¢, resp. cca 27.000.000,- K¢ pti maximalnim
navyseni jmenovité hodnoty Emise. Cisty vytézek Emise dluhopist pro Emitenta, pii vydani
celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez ptipadného navyseni, bude odpovidat
celkové upsané jmenovité hodnoté Dluhopisi snizené cca (i) o 2.000.000,- K¢ (véetné DPH)
odpovidajici nakladim pfipravy Emise a (ii) ndkladim spojenym s prodejem Dluhopist
odpovidajicim 1,25 % p.a. z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist.

Investorovi do Dluhopisti nebudou ze strany Emitenta i¢tovany zadné poplatky. Investor, ktery
koupi Dluhopisy, mize byt povinen hradit poplatky ptipadnym Zprostiedkovatelam dle jejich
cenikl.

Investor mize byt povinen platit dalsi poplatky uc¢tované osobou vedouci evidenci Dluhopisi,
osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napf. poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho uétu, za obstarani pfevodu Dluhopist, sluzby spojené s uschovou
Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovani?
Popis osob Dluhopisy budou nabizeny Emitentem pifimo nebo prostfednictvim pfipadnych
nabizejicich Zprostiedkovateld.
Dluhopisy

4.3 Proc je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti vynosii a
odhad cisté castky
vynosu

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem financovani ndkladi Eminenta a dal§iho financovani
Skupiny Fair Credit. Ziskané penézni prostiedky budou poskytnuty spole¢nosti Concord
Financial Holding prostiednictvim zaptjcky nebo tvéru. Nasledné budou slouzit k refinancovani
existujici zadluzenosti spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit (v odhadovaném rozsahu
poloviny vynosu Emise) a k uhrazeni jejich nakladi, zejména spole¢nosti Fair Credit Czech,
spocCivajicich zejména ve spravé vlastnénych ¢i pronajimanych nemovitosti, poskytovani
poradenskych sluzeb, IT sluzeb a souvisejicich operacnich nakladt (v odhadovaném rozsahu
poloviny vynosu Emise).

Cisty vytézek Emise dluhopisii pro Emitenta bude odpovidat celkové upsané jmenovité hodnoté
Dluhopist snizené cca (i) 0 2.000.000,- K¢ (v¢éetné¢ DPH) odpovidajici nakladtim ptipravy Emise
a (ii) nakladim spojenym s prodejem DIluhopisti odpovidajicim 1,25 % p.a. z celkové upsané
jmenovité hodnoty Dluhopisi. Cisty vytézek Emise pro Emitenta, pfi vydani celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez ptipadného navyseni, bude cca 188.000.000,-
K¢, resp. cca 473.000.000,- K¢ pfi maximalnim navySeni jmenovité hodnoty Emise.

Zptsob umisténi
Dluhopist

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem pfimo nebo prostfednictvim pfipadnych
Zprostiedkovateld v ramci vetejné nabidky v Ceské republice. Zadné osoby v souvislosti s Emisi
nepievzali vii¢i Emitentovi pevny zavazek DIuhopisy upsat ¢i koupit.

Sti‘et zajmu osob
zucastnénych na
Emisi nebo
nabidce

Emitentovi neni, vyjma spole¢nosti CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., se sidlem Jana
Babaka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno, ICO: 277 58 419, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brng, sp. zn. B 5249 a CYRRUS, a.s., se sidlem Veveti 3163/111,
Zaboviesky, 616 00 Brno, ICO: 639 07 020, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym
soudem v Brné, spisova znacka B 3800, znichz alespon jedna bude zajistovat Cinnost
administratora (kazdy Administrator), znam z4dny zajem osob zGcastnénych na Emisi a
nabidce Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopisti podstatny.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisit by se meli peclivé seznamit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o upis ¢i koupi Dluhopisu, jakoz
i dalsi informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o upis ¢i koupi Dluhopisi predem
peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, ndkup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s Fadou rizik (véetné rizika ztraty celé
investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize uvedeny
text nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo udajii
uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek a v
zadném pripadeé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcii o upsani a/nebo
koupi Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkdach nabidky
Dluhopisii a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym
investorem a/nebo jeho pravnimi, daiiovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory jsou razeny V jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné
vyznamne.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich
podminkach nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

Riziko ucelové zaloZené spole¢nosti

Emitent je spolecnost zaloZena za uc¢elem vydani Dluhopist a nasledného poskytovani vnitroskupinového
financovani, spravy majetku a poskytovani sluzeb spojenych se zlepsenim finan¢nich tokt ve Skupiné Fair
Credit, kterda v soucasnosti nevykonava jinou podnikatelskou ¢innost, a nemuize proto z jinych
podnikatelskych aktivit vytvofit zdroje na splaceni dluhidl z Dluhopisi. Riziko kreditni zavislosti Emitenta na
Skupiné Fair Credit proto miiZe negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Riziko zavislosti Emitenta a potencialniho stfetu zajmu

Emitent pouzije vytézek z Emise po odecteni nakladti Emise a souvisejicich nakladi s Emisi na poskytnuti
zaptjcky nebo uvéru své matefské spolecnosti Concord Financial Holding, ktera prostfedky uZzije na
financovani naklada spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit, zejména spole¢nosti Fair Credit Czech, spoéivajicich
zejména ve sprave vlastnénych ¢i pronajimanych nemovitosti, poskytovani poradenskych sluzeb, IT sluzeb a
souvisejicich operacnich nakladt (v odhadovaném rozsahu poloviny vynosu Emise) a na refinancovani
existujici zadluZenosti spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit (v odhadovaném rozsahu poloviny vynosu Emise).
Spole¢nost Concord Financial Holding je holdingovou spole¢nosti, ktera nevykonava zadnou vlastni
provozni ¢innost (s vyjimkou spravy svych majetkovych ucasti), a jeji financni pozice a schopnost splacet
vnitroskupinovou zapujcku nebo Uvér poskytnuty Emitentem, je plné zavisla na ziskavani penéznich
prostiedkti (prostiednictvim dividend, splatek z vnitroskupinovych zapijéek nebo uvéri nebo jinym
obdobnym zptisobem) od svych dcefinych spolec¢nosti, zejména spole¢nosti Fair Credit Czech, ktera generuje
témer vsechny vynosy/zisky Skupiny Fair Credit. Spole¢nost Concord Financial Holding navic ruci za splnéni

Ke.

Spolecnosti ze Skupiny Fair Credit (véetné Emitenta) jsou ovladané a fizené stejnymi osobami, a to akcionati
spole¢nosti Concord Financial Holding — panem Martinem Nejedlym, vlastnicim 1.960.000 kusti kmenovych
akcii odpovidajicich 98 % podilu na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu spole¢nosti Concord Financial
Holding, a panem Tomasem Konvickou, vlastnicim 40.000 kusti kmenovych akcii odpovidajicich 2 % podilu
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na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu spole¢nosti Concord Financial Holding. V souvislosti s
poskytovanim vnitroskupinovych zapajéek a iveérti mateiské spole¢nosti Concord Financial Holding a jejich
nasledném splaceni v prospéch Emitenta mize dojit k potencidlnimu stfetu zajmu mezi spiiznénymi
spole¢nostmi Skupiny Fair Credit.

Spole¢nost Fair Credit Czech je navic vazana povinnosti poskytovat penézni prostfedky spole¢nosti Fair
Credit International na zakladé smlouvy o poskytovani servisnich sluzeb. Na zaklad¢ této smlouvy je
spolecnost Fair Credit Czech povinna hradit pravidelnou mési¢ni odménu za ptevzeti zakaznického kmene
spolecnosti Fair Credit International do konce bfezna roku 2022, a to ve vysi odpovidajici 8,1 % z dosaZenych
obchodnich vynost spolecnosti Fair Credit Czech. Za obdobi od roku 2020 do konce trvani smlouvy o
poskytovani servisnich sluzeb bude spolecnost Fair Credit Czech povinna uhradit spolecnosti Fair Credit
International bezmala 200 mil. K&. VySe odmény za ptevzeti zdkaznického kmene byla stanovena odbornou
studii prevodovych cen zpracovanou spoleénosti KPMG Ceska republika, s.r.o0. na zékladé trzné obvyklého
standardu.

Riziko sekundarni zavislosti

Emitent je vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se Skupiny Fair Credit. Vzhledem
k zavislosti Emitenta na Skupiné Fair Credit se na schopnosti Emitenta splacet své dluhy z Emise dluhopist
mohou nepiiznivé projevit veskeré rizikové faktory vztahujici se ke Skupiné Fair Credit popsané nize. Riziko
sekundarni zavislosti miize negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisi.

2 Rizikové faktory vztahujici se ke Skupiné Fair Credit a néktervm spolec¢nostem ze Skupiny
Fair Credit

Spolec¢nost Fair Credit Czech generuje téméf vSechny vynosy/zisky Skupiny Fair Credit, tak v pfipadé, kdy
spole¢nost Fair Credit Czech nedosahne zisku, nebude schopna vyplacet spolecnosti Concord Financial
Holding podil na zisku ve formé dividend, a ta nasledné financovat Emitenta. Tudiz rizika, kterd mohou
ovlivnit podnikéni a hospodarsky vysledek spolecnosti Fair Credit Czech dopadaji pfimo na hospodaiské
vysledky Skupiny Fair Credit, a tim padem i nepfimo na Emitenta.

Z pohledu Skupiny Fair Credit existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost Skupiny Fair Credit:

Requlace, politika statu a pravni rizika

Skupina Fair Credit ¢eli riiznym rizikiim spojenym s probihajici pandemii COVID-19, ktera by mohla
mit vyznamné nepiiznivé u¢inky na podnikani Skupiny Fair Credit

Skupina Fair Credit ¢eli riznym rizikim spojenym s probihajici pandemii koronaviru SARS-CoV-2
zpusobujici onemocnéni COVID-19. V prosinci 2019 bylo ohlaseno, ze se v ¢inském mésté Wu-chan objevil
novy kmen koronaviru COVID-19 a 11. biezna 2020 vyhlasila Svétova zdravotnicka organizace COVID-19
za globalni pandemii. Rychlé sifeni COVID-19 také vedlo k tomu, Ze ufady provadéji ¢etna opatieni s cilem
toto Sifeni omezit, pficemz mezi tyto opatfeni patii zejména omezeni a zdkazy cestovani, karantény, zakazy
vychazeni a omezovani provozu podnikii. Tato opatfeni ovlivnila a mohou mit dalsi dopad na ¢ast nebo
vesSkerou pracovni silu a ¢innosti Skupiny Fair Credit ¢i Cinnosti jejich zakaznik(. Pandemie COVID-19
dosud vedla k vyznamné volatilité a nejistot¢ na finanénim trhu, které jiz vyznamné potlacily globalni
obchodni aktivity a mohly by omezit ptistup ke kapitalu a vést k dlouhodobému ekonomickému zpomaleni
nebo recesi, coz pravdépodobné negativné ovlivni provozni vysledky Skupiny Fair Credit.

Pandemie COVID-19 a pfijata ochranna opatfeni maji dale dopad na provoz poboéek Skupiny Fair Credit
(zejména spolecnosti Fair Credit Czech). Piipadna ekonomické recese miize nepfiznivé ovlivnit schopnost
zakaznikli spole¢nosti Fair Credit Czech, jako hlavni vykonné spolecnosti ze Skupiny Fair Credit, dostat
jejich zavazkim z uvérovych smluv spocivajicich zejména ve véasném a fadném splaceni poskytnutych
pujcek.
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Z preventivnich a obezietnostnich divodt Skupina Fair Credit utlumila nabidku produkta ,,Fajnptijcka®,
.JFajnpijckamax® a ,,Teticka.cz* pro nové zakazniky (a to formou zvyseni pozadovaného skore, upraveni
rizikovych skupin, kterym se do odvolani nové plijcky neposkytuji). Byla zavedena opatieni, které maji vést
k posileni motivace obchodnich zastupcii spise kolektovat splatky existujicich verd, nezli poskytovat nové
produkty. Skupina Fair Credit zamysli po dobu trvani pandemie COVID-19 kumulovat hotovost, a zajistit
tim maximalni stabilitu celé Skupiny Fair Credit. Vedle toho bylo zavedeno nékolik nakladovych opatieni, a
to snizeni mezd o 20 % na 6 mésicli, vypovézeni nékterych smluv s externimi dodavateli, které nejsou
nezbytné nutné pro zakladni provoz Skupiny Fair Credit, sniZzeni odménovaciho systému v obchodni siti 0 10
%, zruSeni roCnich bonust, pozastaveni pfispévki na zaméstnanecké benefity. Skupina Fair Credit
predpoklada, ze tato opatfeni by méla piinést Gsporu po dobu 6 mésict zhruba 12 mil. K¢.

S ohledem na fakt, ze splatky uvért jsou jedinym zdrojem piijmi z hlavni ¢innosti Skupiny Fair Credit a
subvencové¢ financovani na tyto subjekty necili, bylo nutné zavést vyse uvedend opatfeni. Tyto opatieni a
situace kolem pandemie COVID-19 maji za nasledek vyznamné snizeni vyhledu hospodaieni pro rok 2020.
Omezeni poskytovani novych veéra z obezietnostnich diivodil a snizena poptavka po tveérovych produktech
bude mit za nasledek kratkodobé lepsi cashflow situaci Skupiny Fair Credit. AvSak z dlouhodobého hlediska
ptinese opacné dusledky, jelikoz poskytovani novych uvért tvori bazi budoucich piijmu. Skupina Fair Credit
se domniva, ze prijala nékolikeré opatieni vcas a v takové mife, ze byt bude mit pandemie COVID-19 na
podnikani a vysledky Skupiny Fair Credit vyznamny vliv, neohrozi jeji stabilitu a schopnost plnit zavazky z
Dluhopisi fadné a vcas.

Skupina Fair Credit je vystavena rizikiim spojenym s nové prijatymi zakony v souvislosti s pandemii
COVID-19

V souvislosti s pandemii COVID-19 byly pfijaté, mimo jiné, nasledujici zakony, které Skupina Fair Credit
povazuje za vyznamné pro jeji ¢innost;

1. zakon ¢. 191/2020 Sb., o nékterych opatienich ke zmirnéni dopadu epidemie koronaviru SARS CoV-
2 na osoby ucastnici se soudniho fizeni, poskozené, obéti trestnych ¢ind a pravnické osoby a 0 zméné
insolvenéniho zakona a ob&anského soudniho fadu (Lex COVID); a

2. zakon ¢. 177/2020 Sb., o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérit v souvislosti s pandemii
COVID-19 (Zakon v oblasti splaceni uvéri).

Legislativni opatieni, jako jsou navrhované doc¢asné zmény Ceského insolvencniho préva, které jsou soucasti
Lex COVID, by rovnéz mohly mit dopad na podnikéni Skupiny Fair Credit (zejména spolecnosti Fair Credit
Czech). Podle Lex COVID je povinnost dluznika podat insolvenéni navrh v ptipadé splnéni zakonnych
podminek pozastavena na dobu trvani pfislusnych opatieni piijatych ¢eskou vladou, a také na dobu Sesti
mésict po jejich uplynuti, nejdéle vsak do konce roku 2020. Kromé toho jsou dluznici do¢asné chranéni proti
insolven¢nim navrhiim podanym jejich véfiteli, nebot’ se k takovym navrhiim podanym do konce srpna roku
2020 neptihlizi a do on-line insolven¢niho rejstiiku se nezanesou zadné zaznamy o zahajeni insolven¢niho
fizeni. Véfitelé budou po 30. srpnu 2020 nuceni podat novy insolvenéni navrh. Lex COVID pfinasi nékolik
zmén rovnéZ v oblasti oddluzeni, ktera se mize dotknout klientl spole¢nosti Fair Credit Czech a potazmo
ovlivnit finanéni situaci Skupiny Fair Credit. V dusledku Lex COVID dochazi, mimo jiné, k zmirnéni
podminek ruseni oddluzeni, kdy oddluzeni nebude ruSeno v pfipadech nesplnéni podstatné ¢asti splatkového
kalendéfe v dasledku mimotadnych opatieni piijatych v souvislosti s pandemii COVID-19, a zmirnéni
podminek pro piiznani osvobozeni od placeni pohledavek pii skonéeni oddluzeni. Skupina Fair Credit
(zejména spolecnost Fair Credit Czech) nemusi byt v této dobé schopna efektivné podat insolven¢ni navrh
proti dluzniktim, coz miize prodlouzit ¢as potfebny k uspokojeni pohledavek Skupiny Fair Credit (zejména
spole¢nosti Fair Credit Czech) v pfipadé insolvence dluznika.

Skupina Fair Credit povazuje schvaleni odkladu splatek spotiebitelskych Givéri v rezimu Zakona v oblasti
splaceni uvérl za jeden z nejvyznamnéjSich momentd v souvislosti s pandemii COVID-19. Zakon v oblasti
splaceni Gverti umoziuje uvérovanym pozadat o odloZeni Casu plnéni penézitych dluhti uvérovaného vici
uvéryjicimu ze smlouvy o avéru o délku ochranné doby, ktera mitiZe trvat aZ Sest mésicu dle okamziku podani
zadosti a volby délky prodlouzeni doby splatnosti uveru ze strany avérované¢ho. Spolec¢nost Fair Credit Czech
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zakladni principy tohoto Gvérového moratoria jiz zahrnuje do podstaty a fungovani svého obchodniho
modelu, tj. spoleénost Fair Credit Czech pfistupuje k jednotlivym ptipadiim potizi spotiebitele se splacenim
individualné a jsou-li skutecnosti na strané spotiebitele objektivni, zpravidla je spotiebiteli nabidnuta tleva
v podobé¢ delsi splatnosti tvéru nebo tprava splatkového kalendafe — snizeni pravidelné splatky dle moznosti
a soucasné situace spotiebitele. Skupina Fair Credit odhaduje, ze se o tivérové moratorium dle Zakona v
oblasti splaceni uvérd piihlasi cca 10 % celého tvérového portfolia. Zhruba 62 % uvérového portfolia (dle
poctu uvern i zistatku pohledavek za dluzniky) je k 22. ¢ervenci 2020 v prodleni o vice nez 30 dni. U téchto
klientt by mélo probihat splaceni i nadale. Skupina Fair Credit odhaduje, Ze avérové moratorium dle Zakona
v oblasti splaceni tivérti a obecné situace kolem pandemie COVID-19 bude mit za nasledek ztratu 140 mil.
K¢ ve vybranych splatkach Gvért oproti roénimu rozpoc¢tu 1,25 mld. K¢ ve vztahu k produktu ,,Fajnpijcka®,
12 mil. K¢ ve vybranych splatkach uvért oproti roénimu rozpoctu 89 mil. K¢ ve vztahu k produktu
»~Fajnptjckamax‘ a 2 mil. K¢ ve vybranych splatkach avérii oproti rocnimu rozpoctu 50 mil. K¢ ve vztahu k
produktu ,, Teti¢ka.cz".

Nad ramec vySe uvedeného, byl zdkonem ¢. 186/2020 Sb. s ucinnosti ode dne 24. dubna 2020 novelizovan
zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotfebitelském uvéru (Zakon o spotiebitelském dvéru), podle kterého véfiteli
vuci spotiebiteli v prodleni delsim nez 90 dnil nalezi pravo pouze na urok, ktery odpovida uroku uréenému
ZapUjéni urokovou sazbou ve vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho
pololeti, v némz doslo k prodleni, zvysenou o 8 procentnich bodti, nebyl-li sjednan trok nizsi. Dale byla
zastropovana vyse uroku a uplatnénych smluvnich pokut vi¢i dluznikovi, ktery je podnikatel — fyzicka osoba
(§ 122 Zakona o spotiebitelském uvéru). Zptisnény rezim novelizovaného Zakona o spotfebitelském uvéru
mize omezit piijmy spoleCnosti Fair Credit Czech od klienti, na které se nové znéni Zakona o
spotiebitelském uvéru uplatni, coz miize mit neptiznivy dopad na podnikani Skupiny Fair Credit. S ohledem
na to, Ze tato novela byla pfijata teprve v dubnu 2020, Emitent nedokaze tento nepiiznivy dopad k datu tohoto
Prospektu vycislit.

Skupina Fair Credit je vystavena rizikiim, ktera se vztahuji k pfipadnym zménam nebo zpiisnéni
pravniho a regula¢niho ramce v Ceské republice a Evropské unii

Sektor poskytovani spotiebitelskych avért je v Ceské republice vyznamné regulovan. Skupina Fair Credit
podléhda mnozstvi zdkond a nafizeni, zejména, o spotiebitelskych uvérech, ochrané osobnich udaja,
finan¢nich a platebnich sluzbach a dafiovych a Gcetnich ptredpisi. Zmény téchto zakonl a nafizeni nejsou
pln¢ predvidatelné a jakakoli zména mize mit negativni dopad na podnikani spole¢nosti ze Skupiny Fair
Credit. Zména legislativy, ktera by znamenala vyznamnou zménu v podminkach poskytovani
spotiebitelskych uvérl, zavedeni pozadavkd novych povoleni nebo licenci pro nebankovni poskytovatele
Spotebitelskych Gvéri nebo zménu stavajicich podminek pro ziskani opravnéni Kk poskytovani
spotiebitelskych uvér nebo uloZzeni novych povinnosti pro nebankovni poskytovatele spotiebitelskych avéra
by mohla negativng ovlivnit Skupinu Fair Credit a jeji ekonomické vysledky.

Relevantni spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit (zejména Fair Credit Czech) splnily vSechny pozadavky a
povinnosti vyzadované zejména Zakonem o spotiebitelském uvéru. Pii pfipadném poruSeni Zakona o
spotiebitelském uvéru maze dojit k ulozeni pokuty aZ do vyse 20 mil. K&. Ke dni tohoto Prospektu si Emitent
neni védom poruseni povinnosti vyplyvajicich ze Zakona o spotiebitelském tvéru nekterou spolecnosti ze
Skupiny Fair Credit. Nicméné, riziko ulozeni pokut v budoucnu nemiize byt zcela vylouceno.

Zména legislativy vztahujici se na Skupinu Fair Credit nebo ulozeni pokut a jinych sankci nékteré ze
spolecnosti Skupiny Fair Credit by mélo zasadni dopad na finanéni situaci, ekonomické vysledky a provozni
aktivity Skupiny Fair Credit, a nasledné na schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist fadné.

Skupina Fair Credit je vystavena riziku potencialniho neplnéni ukazatele kapitalové priméienosti a
poruseni informaé¢nich povinnosti stanovenych Zakonem o spotiebitelském tivéru

Spolecnost Fair Credit Czech je povinna udrzovat pribézny kapital ve vysi 5 % z objemu poskytnutych a
dosud nesplacenych spotiebitelskych uvérii vykazanych ke konci prislusného ucetniho obdobi. Zaroven
kapital spole¢nosti Fair Credit Czech nesmi klesnout pod hranici minimalni vyse kapitalu 20.000.000 K¢.
Spolecnost Fair Credit Czech verifikuje splnéni kapitdlovych pozadavkli v pravidelném vykazu
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nebankovniho poskytovatele spotiebitelskych avérd, jez musi byt odevzdan CNB nejpozdéji do konce tfetiho
mesice po skonéeni ptislusného tcéetniho obdobi.

Za ptedpokladu, Ze spole¢nost Fair Credit Czech nedodrzi kapitalové pozadavky, bude nucena neprodlené
navysit kapital tak, aby vySe popsany ukazatel splnila, coz mize mit vyznamny dopad na finan¢ni situaci,
ekonomické vysledky a provozuschopnost celé Skupiny Fair Credit.

Skupina Fair Credit je vystavena riziku potencialnich ztrat prav na poskytovani nebo zprostiedkovani
spotiebitelskych uvéri anebo potencialnich zmén opravnéni k ¢innosti

Produkty a obchodni aktivity spoleénosti Skupiny Fair Credit (zejména spolecnosti Fair Credit Czech)
podléhaji povinnosti ziskat pfislusna opravnéni k ¢innosti.

Spolecnost Fair Credit Czech je drzitelem opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského
uvéru V trvani do konce roku 2023. Prodlouzeni opravnéni je vdzano na v€asné zaplaceni spravniho poplatku.
Nelze viak zarugit, ze CNB spole¢nosti Fair Credit Czech neodebere opravnéni k &innosti nebankovniho
poskytovatele spotiebitelského uvéru ze zakonnych diivodi stanovenych Zakonem o spotiebitelském uveéru.

I kdyz dle nejlepsiho védomi Emitenta aktualné neexistuje zakonny diivod pro odebrani opravnéni spole¢nosti
Fair Credit Czech a spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit dodrzuji své zakonné povinnosti, neda se moznost
odebrani opravnéni zcela vylouéit. Odebrani opravnéni by mélo zasadni dopad na provozni ¢innost
spole¢nosti Fair Credit Czech, ktera by nasledn¢ nemohla poskytovat spotiebitelské uvéry. Konec provozu
spole¢nosti Fair Credit Czech by mohl mit zasadn¢ negativni dopady na piijmy Emitenta, a nasledné na jeho
schopnost dostat svym zavazkiim z Dluhopisi fadné.

Skupina Fair Credit je ovlivnéna rizikem mozného tuniku dat

Spolecnosti Skupiny Fair Credit podléhaji regulaci spojené s uzivanim osobnich dat klientd, a protoZe pracuji
s osobnimi daji svych klientli (napf. jméno, adresa, datum narozeni, bankovni udaje, kreditni historie),
ptislusné obchodni aktivity musi byt nastaveny v souladu s pravidly na ochranu dat CR i EU.

Spolecnosti Skupiny Fair Credit jsou téZ zavislé na smluvnich vztazich s tfetimi stranami a svymi
zaméstnanci, ktefi spravuji databaze osobnich udaju. Prestoze spole¢nosti Skupiny Fair Credit si jsou védomy
rizik plynoucich z moZnosti ztraty téchto dat a disledné monitoruji dodrzovani pravidel jejich ochrany s cilem
snizit moznost uniku dat na co nejmensi miru, nelze vyloucit selhani v oblasti ochrany osobnich udaji klientu.

Z toho dtivodu musi spolecnosti ze Skupiny Fair Credit dodrZovat pravidla a omezeni stanovena v zdkoné
¢. 110/2019 Sb., o zpracovani osobnich udaji (Zakon o zpracovani osobnich tudaji) a v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti
se zpracovanim osobnich Udaji a o volném pohybu téchto idajii a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné
natizeni o ochran¢ osobnich udaji) (GDPR). Pokud by doslo k tniku osobnich dat z diivodu lidské chyby
nékterého ze zamestnancu, kteti s vybranymi osobnimi daty klienti nakladaji, nebo z jinych diivodd, hrozilo
by jednotlivym spoleénostem Skupiny Fair Credit uloZeni pokuty az do vyse 20 000 000 eur nebo 4 % z
celkového obratu téch spolecnosti Skupiny Fair Credit a téch dalSich spolecnosti, které by mély v okamziku
poruseni jednotnou kontrolu a byly by povazovany za podnik podle ¢lanku 101 Smlouvy o fungovani
Evropské unie a s tim spojené riziko uhrady civilnich naroki jednotlivych klientd, ktefi by unikem dat byli
dotceni. Ke dni tohoto Prospektu si Emitent neni védom poruseni povinnosti vyplyvajicich ze Zakona o
zpracovani osobnich udaji a GDPR nékterou spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit. Nicméné, riziko ulozeni
pokut v budoucnu nemiize byt zcela vylouceno.

Pokud by doslo k pochybeni ze strany nékteré ze spolecnosti Skupiny Fair Credit a naslednému ulozeni
pokuty anebo povinnosti hradit civilni naroky, Emitent je pfesvédcen, ze by to mélo zna¢ny negativni dopad
na povést spole¢nosti Skupiny Fair Credit a zaroven by tato finan¢ni sankce mohla mit zasadni dopad na
finan¢ni situaci, provozni zisk a hospodarsky vysledek spole¢nosti Skupiny Fair Credit, a tim i na schopnost
Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.
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Operacni rizika

Skupina Fair Credit je vystavena konkurenci nékolika velkych uvérovych instituci i méné
etablovanych soutéziteli

Skupina Fair Credit ¢eli zvysené konkurenci mezinarodnich finanénich instituci a domacich bankovnich nebo
nebankovnich poskytovatell spotfebitelskych uvért, coz mize vést k snizovani tirokovych sazeb, cen tvéri
a jinych produktt, ptijmt z poplatkli a objemu poskytovanych uvéri a jinych sluzeb a soucasné k zvySovani
cen kapitalového a jiného financovani. Konkurence v oblasti poskytovani avért je v Ceské republice velké a
Skupina Fair Credit se musi rychle ptfizptisobovat ménicim se podminkam trhu a narustajici konkurenci. Za
své hlavni konkurenty v oblasti poskytovani spotiebitelskych uvérti Skupina Fair Credit povazuje Provident
Financial s.r.o., EC Financial Services, a.s. nebo Help Financial s.r.o. Skupina Fair Credit pravidelné
monitoruje uvérovy trh jako celek, tyto konkuren¢ni subjekty vSak povazuje za nejvyznamnéjsi z ditvodu
podobnosti jejich obchodnich model.

Neschopnost spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit uspét v tomto soutéznim prostiedi mize mit zavazny
negativni dopad na podnikani, finanéni situaci, vysledky hospodafeni, penézni toky, vyhlidky spole¢nosti
Skupiny Fair Credit i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisi.

Sila a hodnota znacky Skupiny Fair Credit ma podstatny vliv na jeji obchodni situaci a
vysledky hospodareni

Uspéch Skupiny Fair Credit je zavisly na sile a hodnoté viech jejich znatek. Na zakladé projektu
prevodovych cen zpracovaného spole¢nosti KPMG Ceska republika, s.r.o. byla hodnota souboru ochrannych
znamek vyuzivanych v ramci Skupiny Fair Credit stanovena pomoci srovnavaci analyzy v interkvartilovém
rozpéti 2 % az 5 % z vynost realizovanych pod znackou Fair Credit. Za pfedpokladu dosaZeni planovanych
vynost v budoucich obdobi se Skupina Fair Credit domniva, Ze hodnota takového nehmotného majetku
odpovida 21 % z celkovych aktiv. Hodnota pfedpoklada celkovou délku obdobi stanoveného odbornym
posudkem. Skupina Fair Credit véfi, Ze dlouhodoba historie, tradice a dobra reputace znaéek reprezentujicich
spole¢nosti Skupiny Fair Credit bude i nadale znamenat konkuren¢ni vyhodu na trhu nebankovnich
poskytovateld spotiebitelskych aveéru, zvlasté pak poté, co vesla v platnost novela Zakona o spotiebitelském
uvéru, ktery vyznamné zredukoval pocet poskytovateli spotiebitelskych uvért. Skupina Fair Credit si
nechala vyhotovit nezavisly prizkum trhu zaméteny na povédomi a silu znacky Fair Credit. Z vyzkumu
realizovaného renomovanou agenturou STEM/MARK je patrné, Ze bezmala 80 % obchodnich zastupcti je
S praci u spole¢nosti Skupiny Fair Credit spokojeno vice nez s praci u konkurencnich spole¢nosti. Zaroven je
S poskytnutym tvérem spokojeno 96 % zakaznikl a témét dve tetiny dotdzanych by doporucili znacku Fair
Credit svym znamym. Konkurence v oblasti poskytovani spotiebitelskych aveért roste a uspéch Skupiny Fair
Credit bude zaviset na udrzeni a rozvijeni hodnoty téchto znacek. Pokud Skupina Fair Credit nebude schopna
hodnotu téchto znacek udrzet, nebude soucasné schopna roz§ifovat svou klientskou zakladnu a mtize se tim
snizit atraktivita jejich produktti. UdrZovéani a rozvoj znacek miize byt spojen se zna¢nymi investicnimi
naklady, v¢etné podpory fyzickych a online produktd. Neexistuje zaruka, Ze investice do téchto aktiv a aktivit
budou vzdy uspésné. UdrZeni a rozvoj hodnoty znacek zavisi i na schopnosti Skupiny Fair Credit v¢as
reagovat na inovace a technologicky pokrok. Jakékoli pochybeni v této oblasti by mohlo mit dopad na
obchodni aktivity, hospodareni a finan¢ni situaci Skupiny Fair Credit, a tim na schopnost Emitenta fadné
plnit své zavazky z Dluhopisi.

Operacni systémy a sité Skupiny Fair Credit jsou vystaveny rizikim spojenym s technickymi chybami
a naru$enim pocitacové bezpecnosti

Schopnost spoleénosti Skupiny Fair Credit uspé$né poskytovat a provozovat své produkty a sluzby je
zaloZena na spolehlivosti sit¢ a bezpecném provozu hardwaru, softwaru i technické a telekomunikaéni
infrastruktury. Jakékoli porucha systému nebo jeho omezeny provoz by mohly vést k poklesu schopnosti
poskytovat a provozovat produkty a sluzby. Operacni systémy spolecnosti Skupiny Fair Credit jsou
zabezpeceny pomoci externich databazovych pocitacovych serverd, zaloznich bezpe¢nostnich kopii
I prostiednictvim jinych opatieni.
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Piestoze spole¢nosti Skupiny Fair Credit zavedly piislu$na bezpecnostni protiopatieni, jsou jejich operaéni
systémy nadale vystaveny hrozbé technickych poruch, piferuseni provozu v dusledku lidské chyby,
systémovych provoznich chyb, Zivelnych pohrom, sabotaze, pocitacovych virti, kybernetického naruseni
bezpecnosti a jinych podobnych udalosti. Kazdé pteruseni schopnosti poskytovat a provozovat produkty a
sluzby zplsobené témito pfi¢inami by mohlo pfinést dodate¢né naklady, zapticinit poskozeni obchodni
povésti spole¢nosti Skupiny Fair Credit nebo ulozeni sankci, a tim snizovat vynosy spole¢nosti Skupiny Fair
Credit. To by mohlo mit negativni vliv na podnikatelské aktivity Skupiny Fair Credit jako celku, jeji finan¢ni
vysledky, a kone¢né i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisi.

Finan¢ni rizika
Skupina Fair Credit ma vyznamné dluhové zavazky a je vazana restriktivnimi dluhovymi smlouvami
Z dluhovych zavazka Skupiny Fair Credit, které k 31. prosinci 2019 ¢inily 2,47 mld. K&, plynou omezeni,

ktera mohou nepfiznivé ovlivnit podnikani Skupiny Fair Credit. Zadluzenost spole¢nosti Skupiny Fair Credit
mize mit zavazné disledky, zejména znamenajici:

. zvySeni citlivosti k obecnym podminkam v ekonomice a v odvétvi a omezeni flexibility v reakci na
ng;
. snizeni disponibilnich penéznich tokl z titulu thrady jistiny a Groki ze zadluzenosti jako fixnich

naklad a omezeni moznosti ziskat dodatecné financovani na provozni kapital, investicni vydaje,
akvizice, spole¢né podniky a jiné vS§eobecné firemni ucely;

. omezeni moznosti ziskat dodatecné dluhové financovani a zvySeni nakladt tohoto financovani;
. omezeni moznosti zkoumat nové obchodni piilezitosti;
. omezeni flexibility pfi planovani zmén v podnikani nebo reakce na tyto zmény v konkuren¢nim

prostiedi a odvétvich, v nichz plisobi, a konkurenéné ji znevyhodnit oproti jejim konkurentim v tom
rozsahu, v némz nejsou natolik zadluzeni nebo v némz maji vétsi financni rezervy.

Ackoli Skupina Fair Credit miiZze mit na konsolidovaném zakladé€ dostatecné zdroje ke splnéni svych zévazki,
spole¢nosti Skupiny Fair Credit nemusi byt schopny provést nezbytné platby Emitentovi, tak aby Emitent
mohl fadné€ plnit své zavazky z Dluhopisi. Omezeni ¢i zédkazy z finan¢nich dokumentl limituji platby
Emitentovi od spolecnosti ze Skupiny Fair Credit, aby se poskytovatelé vérti jinym spolecnostem ze Skupiny
Fair Credit zajistili pfed pfipadnym vyvedenim penéznich prostfedki z téchto spolecnosti. Omezeni se uplatni
zejména v pripadech, kdy by spole¢nosti Celily finanénim problémim ¢i by doslo k neplnéni zavazkt
uvedenych v jejich financnich dokumentech.

Dokumentace spojena s dluhovymi zavazky zahrnuje mnoho aktivnich a pasivnich povinnosti a omezeni,
mezi které patii predev$im plnéni finan¢nich kovenantii (zavazki), které jsou standardni na financnich trzich
jako povinnost udrzovat urcity pomér celkové zadluzenosti (pomér cizich zdroji na celkovych aktivech),
povinnost poskytnout zajisténi, povinnost dodrzovat ukazatel kryti avérové expozice zajisténim ¢i ukazatele
specifické pro podnikatelskou Cinnosti spole¢nosti Skupiny Fair Credit jako efektivita vybranych splatek
uveéri nebo stanoveni minimalni vySe vybranych splatek za obdobi (vSechny pojmy uvedené v tomto
rizikovém faktoru maji vlastni konkrétni defini¢ni vyznam uvedeny V jednotlivém finan¢nim dokumentu a
nelze je zaménovat s obdobnymi ¢i stejnymi terminy uzitymi v Prospektu). VSechna tato omezeni podléhaji
vyjimkam a vyhradam. Smlouvy, které zavazuji spole¢nosti Skupiny Fair Credit, mohou omezit jejich
schopnost financovat své budouci ¢innosti a kapitdlové potfeby, vyuZzivat obchodni pfilezitosti a vykonavat
¢innosti, které mohou byt v jejich zajmu. To mlize mit vyznamny nepiiznivy vliv na schopnost spole¢nosti
Skupiny Fair Credit plnit své dluhové zavazky, a tedy i na schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky
z Dluhopisti.
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Prohlaseni konkurzu klienta mize mit negativni dopad na vymozZeni dluhu, velikost vymozZeného dluhu
a dobu trvani vymahani dluhu a insolven¢ni a jiné zakony upravujici prava vériteli v Ceské republice
mohou omezit schopnost Skupiny Fair Credit obdrzet platby ze splatnych tGvéra

Insolvence klienta muze vést k prohlaseni konkurzu na jeho majetek jako jednoho ze zakonnych zptisobu
feSeni upadku. Riziko insolvence klienti je pravidelné sledovano prostiednictvim systému vyhodnocovéani
kreditniho rizika. Spole¢nosti Skupiny Fair Credit dlouhodobé dosahuji uspésnosti vymozeni 30 % celkové
dluzné ¢astky u klientti, u nichz byla prohlasena insolvence. Pomér uvéra klientt v insolvenci na celkovém
uvérovém portfoliu predstavuje 7,4 %. Spole¢nosti Skupiny Fair Credit maji zkuSenost s prodejem
insolven¢nich portfolii inkasnim agenturam, pfi¢emz cena primérné osciluje kolem 30 % z hodnoty
aktualniho dluzného ztstatku.

Z toho dtivodu, Ze insolvenéni fizeni v Ceské republice trvaji i nékolik let a mira uspokojeni véfiteli je obecné
relativné nizka, spolecnosti ze Skupiny Fair Credit nemohou zarucit, Ze jejich vétitelskd prava budou
Vv piipadném insolven¢nim fizeni klienta plné a ispésné uplatnéna a celkova vyse dluhiti bude vymozena.
V nejhor$im piipade€ nemusi byt spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit schopny vymoct ani ¢ast z vymahanych
dluhti. Insolvence klient spolecnosti ze Skupiny Fair Credit piedstavuje pro Skupinu Fair Credit rovnéz
riziko dodate¢nych nakladd, a to zejména v situaci zmény piedpisit upravujicich insolvenéni fizeni.
Insolvence klienta a zejména prohlaseni konkurzu na majetek klienta by proto mohlo vyznamné negativné
ovlivnit finanéni situaci, vysledky hospodafeni, vyhlidky a reputaci spole¢nosti Skupiny Fair Credit a
schopnost Emitenta fadn€ plnit své zavazky z Dluhopisi.

Predcasné splaceni poskytnutych uvéri miZe vést k financni ztraté spolecnosti ze Skupiny Fair Credit

PtedcCasné splaceni poskytnutych uvéri klienty miize ptestavovat negativni odchylku od ocekdvaného vynosu
Z poskytnutého uvéru. Pravo klientli na predCasné splaceni poskytnutych uvérd vyplyva ze Zékona o
spotiebitelském Gvéru a spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit nemohou riziko pfed¢asného splaceni zcela
limitovat. Toto riziko je spole¢nostmi ze Skupiny Fair Credit pravidelné sledovano a vyhodnocovano.

Spolecnost Fair Credit Czech, ktera je hlavnim zdrojem vynosti Skupiny Fair Credit, zaznamenala za dobu
svého fungovani celkem 22 tis. Givérd, které byly predCasné splaceny. Celkova jmenovita hodnota piedCasné
splacenych uvéru ¢inila 365,3 mil. K¢, pti¢emz zustatek pohledavek pti zachovani celé doby splatnosti Cinil
o0 43,1 mil. K¢ vice, nez spolecnost Fair Credit Czech obdrzela z pfedcasné splacenych Givérti. Znemoznéni

Mrwe

vybranych splatek aveért.

Ptedcasné splaceni poskytnutych uvért a rozvolnéni pravniho ramce pro pfedcasné splaceni tveérii miize mit
negativni dopad na obchodni aktivity, hospodateni a finan¢ni situaci Skupiny Fair Credit, a tim na schopnost
Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Svétova ekonomicka krize a ekonomicka recese v Evropské unii by mohly mit negativni vliv na kreditni
postaveni spolecnosti ze Skupiny Fair Credit

Svétova ekonomickd krize a ekonomicka recese v Evropské unii a Ceské republice majici za nasledek
zejména pokles hrubého domaciho produkt, vyrazné snizenou miru korporatnich investic, zvySenou miru
nezamestnanosti, zvySenou miru zadluzenosti domacnosti, rostouci pocet konkurzii a sniZzenou hodnotu
komercniho a soukromého majetku by mohla mit negativni dopad na kreditni kvalitu ivérového portfolia
spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit.

Fair Credit Czech je vystavena riziku nesplaceni uvéri jejich klienty v souladu se smluvnimi podminkami.
Ve spolecnosti a zejména z fad odborniki se objevuji predikce bliZici se ekonomické krize nebo recese, které
nabiraji na sile v dusledku pandemie koronaviru COVID-19 a jejich dopadi na ekonomickou situaci
v Evropské unii a Ceské republice. Neni mozné predvidat vliv takovéto krize nebo recese na avérové portfolio
spolecnosti ze Skupiny Fair Credit a pfipadny nartst poc¢tu nesplacenych uvéri. Spole¢nosti Skupiny Fair
Credit méa zavedeny mechanizmus schvalovani poskytnuti avért, mimo jiné, za G¢elem zamezeni ptipadnych
negativnich vlivii zmén v makroekonomické situaci. K 31. prosinci 2019 ¢&inil objem kratkodobych a
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dlouhodobych pohledidvek spoleénosti Fair Credit Czech 1,56 mild. K¢ (brutto). Z tohoto objemu
predstavovala nominalni hodnota pohledavek po splatnosti k 31. prosinci 2019: 860,84 mil. K¢ (55,2 %).
Pohledavky po splatnosti jsou vSechny ty, u nichz je ukazatel DPD > 0 (days past due). Nutno vsak dodat, ze
obchodni model nebankovnich spole¢nosti obsluhujicich klienty s nizs§i bonitou (tzv. subprime market) jiz
pii poskytnuti uvéru ptedpoklada prodleni a nepravidelnou uhradu piedepsanych splatek. Obdobné vysledky
jsou u konkurencnich spole¢nosti standardem, a proto je hodnoceni Givérové bonity klientll prostfednictvim
ukazatele DPD relativni.

Ptipadna ekonomickd recese by mohla mit za nasledek nartist poptavky po spotiebitelskych uvérech, avSak
zpravidla s recesi dochazi k soucasnému poklesu uvérové kvality portfolia. Pfipadna svétova ekonomicka
krize a ekonomicka recese v Evropské unii a Ceské republice by mohla vyznamné negativné ovlivnit
podnikani spolecnosti Skupiny Fair Credit, jejich ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v konec¢ném
dtsledku schopnost Emitenta fadné plnit své zdvazky z Dluhopist.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera spoleénostem Skupiny Fair Credit hrozi, kdyz klient nesplni
své zavazky spojené zejména se splacenim poskytnutych uvéru. Spole¢nosti Skupiny Fair Credit ¢eli riziku
snizeni kreditni kvality klienta, ktera mize znamenat ztratu ekonomické hodnoty pohledavek spolec¢nosti ze
Skupiny Fair Credit z poskytnutych tuvéru. Odhadovani mozné ztraty a miry efektivnosti vymahani
pohledavek ze splatnych uvéri je nedilnou soucésti posuzovani kreditniho rizika relevantniho klienta. K 31.
prosinci 2019 ¢inil objem kratkodobych a dlouhodobych pohledavek spoleénosti Fair Credit Czech 1,56 mld.
K¢. Z tohoto objemu piedstavovala nominalni hodnota pohledavek po splatnosti k 31. prosinci 2019 860,84
mil. K¢&. Spole¢nosti Skupiny Fair Credit kalkuluji s mirou nedobytnych tvéra 14 % z celkového portfolia.
Tato ¢ast veéra v selhani je soucasti kalkulace marze jednotlivych spolecnosti Skupiny Fair Credit.

Navzdory v§em opatienim spole¢nosti Skupiny Fair Credit s cilem omezeni nasledkti ivérového rizika maze
selhani klientt spole¢nosti Skupiny Fair Credit zptisobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit podnikani
spole¢nosti Skupiny Fair Credit, jejich ekonomické vysledky, finanéni situaci a v kone¢ném duisledku
schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze spole¢nosti Skupiny Fair Credit budou ¢elit problémim pfi plnéni povinnosti
spojenych s jejich zavazky, které jsou vyrovnany poskytnutim hotovosti nebo jiného finanéniho aktiva. K 31.
prosinci 2019 &inil objem likvidnich aktiv spole¢nosti Fair Credit Czech® 1,37 mld. K¢& a objem kratkodobych
zavazku ¢inil k 31. prosinci 2019 0,52 mld. K¢.

Vedeni Emitenta i ostatnich spole¢nosti Skupiny Fair Credit minimalizuji riziko likvidity prib&éznym fizenim
a planovanim budoucich penéznich tokd. Hlavnim nastrojem planovani penéznich tokli je tvorba
sttednédobého planu Skupiny Fair Credit, ktery je sestavovan kazdy rok vzdy pro pfislusny rok, rozdéleny
na mésice a tydny, a nasledujici tfi roky. Penézni toky pro nejblizsi obdobi jsou poté pribézné aktualizovany,
aby bylo mozné vc¢as identifikovat pfipadna obdobi se zapornym cash-flow.

Spolec¢nosti skupiny Fair Credit, zejména spolecnost Fair Credit Czech, poskytuje rychloobratkové uvéry,
které zabezpecuji relativné rychlou a pravidelnou obratovost kapitdlu, ktery neni dlouhodobé vazan
v aktivech spolecnosti. Obchodni model Skupiny Fair Credit je zaloZen na tzv. obchodnich tydnech v rezimu
ctvrtek az streda. Kazdou kalendaini stiedu probiha vyactovani obchodniho tydne, kdy dochazi k ukladani
vybranych splatek spotiebitelskych Gvéra na ucty spolecnosti. Primérny tydenni obrat na obchodnich uctech
spole¢nosti Skupiny Fair Credit je 12,3 mil. K¢. Za cely rok 2019 vice nez 650 mil. K¢&.

Navzdory v§em opatienim nelze vyloucit, Ze spole¢nosti Skupiny Fair Credit budou z vySe uvedenych dtvodi
Celit nedostatku likvidity, ze nebudou schopny hradit své zavazky v dobé jejich splatnosti, coz mize vést
k naruseni vztahl s dodavateli, zhorSeni komer¢nich podminek a k insolven¢nimu fizeni. Tyto skute¢nosti

! Likvidni aktiva definovana jako soudet kratkodobych pohledavek z obchodnich vztahii a ostatnich kratkodobych aktiv, kratkodobych finanéni aktiv
a penéznich prostiedktl a penéznich ekvivalentd.
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mohou negativné ovlivnit podnikani spole¢nosti Skupiny Fair Credit, jejich ekonomické vysledky, finan¢ni
situaci a v kone¢ném dtisledku schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist.

Riziko trokové sazby

Podnikani spole¢nosti Skupiny Fair Credit je zavislé na vydélku z Grokovych sazeb poskytovanych avéri a
je vystaveno riziku kolisani Grokovych sazeb. Nartst Grokovych sazeb muze nepiiznivé ovlivnit piijem
z uroku za predpokladu, Ze dojde ke snizeni objemu poskytnutych uvérti. Naopak snizeni urokovych sazeb
miiZe znamenat, mimo jiné, vyznamné zvyseni vyskytu pred¢asného splaceni poskytnutych Gvérd. Urokové
sazby reaguji citlivé na celou fadu riznych faktorii nezavislych na vili spolecnosti ze Skupiny Fair Credit,
véetn¢ doméacich a mezinarodnich ekonomickych a politickych podminek.

Casové obdobi, béhem néhoz je irokova sazba finanéniho nastroje pevna, naznaduje, do jaké miry je tento
nastroj vystaven riziku trokové sazby. Standardni smluvni uvérova dokumentace spolecnosti Skupiny Fair
Credit zavazuje klienty k placeni splatek na zakladé fixnich trokovych sazeb. Urokové sazby poskytované
spole¢nostmi ze Skupiny Fair Credit koresponduji s urokovymi sazbami pievazujicimi na trhu aveéra
poskytovanych  nebankovnimi  poskytovateli spotfebitelskych Gvérit v okamziku schvalovani
spotiebitelského tvéru. Vzhledem k tomu, ze piijmy spolec¢nosti ze Skupiny Fair Credit jsou z vétsi Casti
tvofeny piijmy z uvérd s fixnimi trokovymi sazbami, spolecnosti ze Skupiny Fair Credit jsou vystaveny
nepodstatnému riziku poklesu profitability v disledku zmény vySe trokovych sazeb.

3 Rizikové faktory vztahujici se kK Dluhopisim

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtze
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z DIluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pti
pfipadném odkupu Dluhopisi Emitentem na trhu mutize byt cena uhrazena vlastnikim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy niZsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt takova
hodnota i nulova.

Riziko urokové sazby z Dluhopistu

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
Vv disledku rastu trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni trokova sazba po dobu existence DIuhopisi
fixovana, aktualni Girokova sazba na kapitdlovém trhu (trZni irokova sazba) se zpravidla denné¢ méni. Se
zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opa¢ném smeru.
Pokud se tedy trzni tirokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou tGrokovou sazbou zpravidla klesne na
uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazb¢. Pokud se trzni trokova sazba
naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového
Dluhopisu je pfiblizné€ roven trzni trokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj
investice do Dluhopist.

Riziko piedc¢asného splaceni

Dle Emisnich podminek ma Emitent pravo kdykoliv predCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy
(Castecné nebo upln€) za splnéni tam uvedenych podminek. Pokud dojde K uplnému nebo ¢astecnému
predCasnému splaceni Dluhopist véetné€ piipadd, kdy k tomu dojde bez souhlasu konkrétniho Vlastnika
dluhopist, v souladu s Emisnimi podminkami pied datem jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven
riziku nizsiho nez predpokladan¢ho vynosu z diivodu takového pted¢asného splaceni.

Riziko inflace
Potencialni investoti do DIuhopisti by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mtize

klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji protiinflacni dolozku,
inflace zptsobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Podle nejnovéjsi prognézy CNB zveiejnéné
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7. listopadu 2019 se meziro¢ni celkova inflace na horizontu meénové politiky ocekava v horizontu
4. ¢tvrtleti 2020 ve vysi 2,5 % s poklesem na 2,1 % v horizontu 1. ¢tvrtleti 2021. Pokud vSak nastane situace,
na zékladé které se tato prognoéza nenaplni a vysSe inflace piekroc¢i vySi nomindlnich vynost z Dluhopist,
hodnota redlnych vynosi z Dluhopisti bude negativni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopist
mize byt pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nemé ani neptebira
odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim nabyvatelem Dluhopisi, at’ uz podle zadkoni statu
(jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se
nemize spoléhat na Emitenta nebo kteroukoli spole¢nost Skupiny Fair Credit v souvislosti se svym
rozhodovanim ohledné zédkonnosti ziskdni Dluhopisii. V piipad€, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist
koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi, kterd se na n¢j vztahuji, mohlo by to v kone¢ném
disledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli
Dluhopist ¢astku, za kterou tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdtivodné obohaceni. V zdvislosti
na zdkonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisi
V rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téZ dalsi pravni dusledky.

Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pii soubéZné verejné nabidce prostiednictvim
Emitenta a jednotlivych Zprostiedkovateli

Podminky vefejné nabidky uskutectiované Emitentem a vefejné nabidky uskutectované piipadnymi
Zprostiedkovateli, pokud budou nabidky provadét soubézné, se mohou lisit (vCetné ceny a poplatkl
uétovanych investorovi). V piipadé, Ze investor upise, resp. koupi, Dluhopisy za vyssi kupni cenu, nese riziko,
ze celkova vynosnost jeho investice bude nizsi, nez kdyby koupil Dluhopisy za nizsi kupni cenu. Do kupni
ceny a jeji celkové vyse se dale mohou promitnout poplatky ti¢tované piipadnymi Zprostiredkovateli anebo
poplatky tfetich stran spojené s evidenci o Dluhopisech, které se uétuji investorovi. Z téchto davodi mtize
dojit k odlisné vysi celkovych nakladti navysSujicich kupni cenu, které investor do DIuhopist bude muset
vynalozit na koupi jednoho Dluhopisu.

Poplatky

Celkovd navratnost investic do Dluhopisi miZze byt ovlivnéna urovni poplatki uctovanych
Zprostiedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisi. Pokud investor koupi Dluhopisy prostfednictvim
poplatkll. VySe navratnosti miize byt dale ovlivnéna poplatky i¢tovanymi relevantnim za¢tovacim systémem
pouzivanym investorem. Pfislusna instituce si mtize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu,
prevody cennych papird, sluzby spojené s uschovou cennych papirii, apod. Emitent proto doporucuje
budoucim investorim do Dluhopisti, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé¢ budou uctovany
poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopisii.
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1. INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Informace o Emitentovi

Presna URL adresa

Ucetni zavérka Emitenta dle CAS | 4-11 https://www.concordfh.cz/wp-

za rok 2019 content/uploads/2020/07/Concord-Financial-Invest-
auditovana%CC%81-u%CC%81c%CC%8Cetni-
zaverka-za-rok-2019.pdf

Zprava nezavislého auditora k | 1-3 https://www.concordfh.cz/wp-

ucetni zaveérce za rok 2019

content/uploads/2020/07/Concord-Financial-Invest-

auditovana%CC%81-u%CC%81c%CC%8Cetni-
zaverka-za-rok-2019.pdf
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\V2 ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost tidaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spolenost
Concord Financial Invest, s.r.o., se sidlem Kubdnské nidmésti 1391/11, VrSovice, 100 00 Praha 10,
ICO: 08031614, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové znadka C
311879, Emitent prohlasuje, ze idaje uvedené v Prospektu jsou podle jeho nejlep$iho védomi v souladu se
skutetnosti a ze v ném nebyly zaml&eny #adné skute¢nosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze
Concord Financial Invest, s.r.o.

™ Uﬁhu\_
' Jméno: Ing: Miloii Miller

Funkce: jednatel
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V. UPISOVANI A PRODEJ

1 Obecné informace o nabidce, povérené osobé a zpusobu upisovani

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise do 200.000.000 K¢
(slovy: dvé sté miliont korun ¢eskych) s moznosti navyseni az do vyse 500.000.000 K¢ (slovy: pét set miliond
korun ¢eskych). Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v transich. Predmétem vetejné nabidky
budou vSechny Dluhopisy vydavané v ramci Emise.

Zadné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali vii¢i Emitentovi pevny zédvazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.
Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén za ucelem vetfejné nabidky Dluhopisi.

Emitent maze povéfit na zékladé smlouvy o zprostfedkovani prodeje dluhopisi (Smlouva o
zprostiedkovani) prislusného zprostiedkovatele (Zprosti‘edkovatel) k ucasti na vefejné nabidce Dluhopisi.
Ve Smlouvé o zprostiedkovani udéli Emitent Zprostiedkovateli povéteni zprostiedkovat investice do
Dluhopisti. V takovém piipadé bude Zprostiedkovatel ptijimat pokyny investord ke koupi DIluhopisi a
predavat je prislusnému obchodnikovi s cennymi papiry anebo jiné osob¢ s obdobnym opravnénim anebo je
vykonavat sam, a to v souladu s jeho zédkonnou licenci. Zprosttedkovatel se dale zavaze k soucinnosti pii
vyhledavani potencidlnich investori do Dluhopisti, at uz piimo nebo prostfednictvim dalSiho

zprostredkovatele v mezich jejich zakonnych licenci.

Emitent si od spoluprace s ptipadnymi Zprostfedkovateli slibuje zejména moznost osloveni Sirsi zakladny
potencialnich investora.

Dluhopisy nepodléhaji a nebudou podléhat zadosti o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému.

2 Nabidka a prodej Dluhopist

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem pfimo nebo prostfednictvim piipadnych Zprostiedkovatelti v ramci
vefejné nabidky v Ceské republice podle ¢lanku 2 pism. d) Natizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim a v zahrani¢i vybranym
kvalifikovanym investoriim a pfipadné dalS$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejiciho vypracovat a zvetejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi piedpisy. Vetejna
nabidka Dluhopisti v Ceské republice pobézi od 15. listopadu 2020 do 15. tinora 2021.

Emitent upise Dluhopisy na sviij majetkovy cet vlastnika vedeny v Centralnim depozitaii a nasledn¢ bude
Dluhopisy prodéavat investoriim sam nebo prostiednictvim piipadnych opravnénych Zprostiedkovateli. V
takovém piipadé¢, bude Zprostiedkovatel s povolenim k ¢innosti investiéniho zprostiedkovatele podle § 29
ZPKT, ptedavat zadosti o koupi Dluhopist piislusnému Zprostiedkovateli opravnénému k jejich vykonani v
souladu s takovym opravnénym obsazenym v jeho licenci. Emitent mize Dluhopisy upsat k Datu emise anebo
kdykoli po ném v transich az do konce lhtity pro upisovani Dluhopisti podle ¢lanku 2.1 Emisnich podminek.

Z4dna osoba v souvislosti s Emisi nepfevzala vii¢i Emitentovi povinnost Dluhopisy upsat, umistit & koupit.

Zadost o koupi Dluhopisti bude zajemcem doruéena Emitentovi nebo ptipadnému Zprostiedkovateli na
adresu jejich sidla nebo prostiednictvim komunikace na dalku na e-mailovou adresu investori@faircredit.cz
(Objednavka). Prislusny formulat pro Objednavku bude investorovi poskytnut na zadost Emitentem nebo
ptislusnym Zprosttedkovatelem v pisemné podob¢, anebo zaslan e-mailem.

V souvislosti s podanim Objednavky mohou byt investofi vyzvani Emitentem nebo piipadnym

Zprostiedkovatelem k doloZeni potfebnych identifika¢nich idaji a informaci, poptipadé k prostému nebo
ufedné ovérenému podpisu dokumentii potvrzujicich tyto informace a identifika¢ni udaje.
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Muze se jednat piedevS§im o: (i) prokdzani se platnym dokladem totoZnosti, (ii) vyplnéni investi¢niho
dotazniku ve smyslu ZPKT, (iii) vyplnéni prohlaseni ve smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych
opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich piedpisi
(obecné znamé jako ,,AML prohlaseni®) (iv) vyplnéni prohlaseni ve smyslu dohody ¢. 72/2014 Sb. m. s. mezi
Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovéani dafiovych piedpisti v mezinarodnim
mefitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych statti americkych o informacich a jejich oznamovani a
zakona ¢. 330/2014 Sb., o vymén¢ informaci o finan¢nich uctech se Spojenymi staty americkymi pro ucely
spravy dani, ve znéni pozdéjsich predpisi (obecné znamé jako ,,FATCA®), (v) vyplnéni prohlaSeni ve smyslu
zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pii spravé dani (obecné znamé jako ,,GATCA®), (vi)
informace o majetkovém uctu (ve smyslu ZPKT) ¢i jiném obdobném uctu investora, kam budou Dluhopisy
investorovi pfevedeny, (vii) uzavieni komisionaiské ¢i obdobné smlouvy mezi investorem a piipadnym
Zprostiedkovatelem a (viii) podani pokynu k nadkupu DIluhopisti ve smyslu takové smlouvy uzaviené mezi
investorem a ptipadnym Zprostiedkovatelem.

Dle odhadu Emitenta celkova vyse naklad na umisténi Emise nepiesahne cca (i) 2.000.000,- K¢ (v¢etné
DPH) a (ii) 1,25 % p.a. z celkové upsané jmenovité hodnoty emise Dluhopist. Celkova vyse nakladi na
umisténi Emise (pfi vydani celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy bez ptipadného navyseni)
bude cca 12.000.000,- K¢, resp. cca 27.000.000,- K¢ pti maximalnim navySeni jmenovité hodnoty Emise.

Investor, ktery koupi Dluhopisy, miize byt povinen hradit poplatky pfipadnym Zprostiedkovatelim dle jejich
cenikl. Investorovi do Dluhopisti nebudou ze strany Emitenta uc¢tovany zadné poplatky. Investor mtize byt
povinen platit dalsi poplatky uctované Centralnim depozitafem, osobou vedouci navazujici evidenci na
centralni evidenci vedenou Centralnim depozitdfem, osobou vedouci jeho ucet vlastnika (ve smyslu ZPKT)
za obstarani prevodu Dluhopist, za sluzby spojené s vedenim jeho uctu, apod.

a) Objednavky ke koupi dluhopisii pied datem emise

Emitent investorovi proda Dluhopisy pouze tehdy, pokud v souvislosti s podanim Objednavky dojde
ke splnéni nasledujicich skutecnosti:

0] nejpozdéji 20 Pracovnich dnti pfed Datem emise investor doru¢i k rukam Emitenta nebo
pfipadného Zprostiedkovatele na adresu jejich sidla Objednavku v kompletni podobé (t;.
véetné vSech nalezitosti, informaci a dokumentd, jejichZz poskytnuti je Emitentem nebo
ptripadnym Zprosttedkovatelem vyzadovano);

(i) nejpozdeji 10 Pracovnich dnl po odeslani Objednavky investor splati celou kupni cenu
objednanych Dluhopisti na bankovni ti¢et Emitenta &. . 5663002309/0800 vedeny u Ceské
spofitelny, a.s. (Bankovni icet) a

(ili)  bez zbyte¢ného odkladu po ptipsani kupni ceny objednanych Dluhopisii na Bankovni ucet
dle odstavce (ii) vyse investor obdrzi na svou e-mailovou adresu od Emitenta pfimo nebo
prostfednictvim piipadného Zprosttedkovatele potvrzeni o prijeti ¢i CasteCném piijeti
Objednavky (Potvrzeni).

Obchodovani s Dluhopisy nemtize zaéit pted zaslanim Potvrzeni.

Odeslanim Potvrzeni Emitentem pfimo nebo prostiednictvim pfipadného Zprostiedkovatele dojde k
uzavieni smlouvy o koupi Dluhopist, jejimz pfedmétem bude zavazek investora koupit DIuhopisy
od Emitenta za podminek uvedenych v Objednavce odsouhlasené Emitentem (Smlouva o koupi
dluhopisi).

Minimalni ¢astka, za kterou bude investor opravnén koupit Dluhopisy je 100.000 K¢ (slovy: sto tisic
korun c¢eskych). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi pozadovany jednotlivym
investorem v Objednavce je omezen piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou Dluhopist
nabizenych Emitentem. Emitent je opravnén Objednavky investorii podle svého vyhradniho uvazeni
v Potvrzeni kratit, ¢imZ dojde k uzavieni Smlouvy o koupi dluhopisti pouze ve vztahu k mnozstvi
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b)

c)

Dluhopistt uvedenému v Potvrzeni. Pokud Emitent pifimo nebo prostfednictvim piipadného
Zprostiedkovatele Potvrzeni neodesle, znamena to, Ze Objednavku zcela odmitnul.

Pokud jiz investor uhradil ve prospéch Bankovniho uc¢tu celou kupni cenu piivodné v Objednavce
pozadovanych Dluhopisti, zaSle mu Emitent piipadny pieplatek zpét bez zbytecného prodleni na
bankovni ucet uvedeny v Objednavce investorem, bankovni ucet sdéleny Emitentovi nebo
Administratorovi pro ucely provedeni vyplat z Dluhopisti, nebo na bankovni ucet, ze kterého byly
finan¢ni prostfedky odeslany. Kone¢na celkova kupni cena DIluhopisti pfidélenych jednotlivému
investorovi bude uvedena v Potvrzeni.

Investofi musi mit ziizeny nebo si nechat pfipadnym Zprosttedkovatelem nebo jinou k tomu
opravnénou osobou zfidit majetkovy et v Centralnim depozitaii, nebo majetkovy ucet v evidenci
navazujici na centralni evidenci, pfipadné jiny ucet, ktery jim umoZzni drzet Dluhopisy
prostfednictvim ptislusného ucastnika v Centralnim depozitafi, jinak nedojde k vyporadani prodeje
Dluhopist a investor do DIuhopist bude odpovédny za veskerou Skodu, ktera tim Emitentovi nebo
pfipadnému Zprostfedkovateli vznikne. Vlastnik dluhopisti sam nese poplatky za vedeni uctu
cennych papirt a za pfijeti cenného papiru na svilj majetkovy ucet.

Vypotadani probéhne tak, ze Emitent ve spolupraci s Administratorem pievede Dluhopisy upsané na
svém majetkovém uctu na majetkové ucty jednotlivych investorli vedené v prislusné evidenci
zaknihovanych cennych papirg.

Vypotadani obchodd s Dluhopisy bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitaie, respektive
osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, formou delivery free of payment (DFP),
kdy Centralni depozitar a ptislusni ucastnici vypotradani Centralniho depozitaie na stranach Emitenta
(zastoupeného Administratorem) a investora obvyklym zplsobem v souladu s jeho pravidly a
provoznimi postupy zpracuji a vypotradaji pokyn k prevodu Dluhopist tak, Ze koupené Dluhopisy
budou pievedeny z majetkového uctu Emitenta na ptislusny majetkovy et investora.

Objednavky ke koupi dluhopist po datu emise

Emitent mize prodavat Dluhopisy vydané na sviij majetkovy Gcet i po Datu emise. Poté, co vSechny
takto vydané Dluhopisy prodd, mlze vydat dal§i tranSe Emise. Emitent ve spolupraci s
Administratorem vypotada uzaviené a zatim nevyporadané Smlouvy o koupi dluhopist, u kterych
byla kupni cena zaplacena na Bankovni ucet, ale nebyly splnény jiné skutecnosti pro ucely
vyporadani prodeje DIuhopisi uvedené v odstavci a) vyse.

Pro prodej Dluhopisti a vypotadani tohoto prodeje podle tohoto odstavce b) se obdobné pouziji
ustanoveni odstavce a) vyse s tim rozdilem, ze Objednavku miize investor dorucit i ve vztahu k
Dluhopistim vydanym po Datu emise.

Automaticky zrusené objednavky

Pokud investor uhradil ¢astku kupni ceny Dluhopisti na Bankovni G¢et pozdéji nez 50 Pracovnich
dnti pfede Dnem kone¢né splatnosti Dluhopisti, budou takto pozdé podané nebo zaplacené
Objednavky zruseny. Penézni prostfedky uréené na koupi DIluhopisit Emitent bez zbyte¢ného
prodleni zasle zpét na bankovni Gcet, ze kterého byla ¢astka poukazana, nedohodnou-li se investor a
Emitent jinak.

Dluhopisy budou vetejné nabizené za kupni cenu odpovidajici 100 % jejich jmenovité hodnoty.

Kone¢né vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoficich Emisi budou zvetejnény na internetovych strankach Emitenta www.concordfh.cz, sekce
Pro investory a to bezprostfedné po jejim ukonceni.
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3 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupeé Dluhopisti jsou v nekterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a DIuhopisy nejsou
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky
v Ceské republice, jak je popsina v tomto Prospektu (s vyjimkou piipadt, kdy nabidka Dluhopisti bude
spliovat veSkeré podminky stanovené pro takovou nabidku pfisluSnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude
takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se
V jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozSifovani
jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistim, v¢etné tohoto Prospektu.

Krom¢ vySe uvedeného Emitent zada veskeré nabyvatele Dluhopist, aby dodrzovali ustanoveni vSech
prisluinych pravnich piedpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet,
prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak
davat do ob¢hu tento Prospekt, véetné jeho pripadnych dodatki, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material
¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda tento
Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici
budou zachyceny v tisténé podobé€, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozumeéna se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména
v Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky ¢ prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se
na takovou osobu a piislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrZovat.

Emitent upozorfiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisii, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych statti americkych a v disledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo pfedavany na tzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych
papirech USA) jinak nez na zaklad€ vyjimky z registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodédvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britdnie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznadmenti,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papird ve smyslu
zakona o spolecnostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni ukony
tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finanénich sluzbach a trzich z roku 2000
(FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The
Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus
Regulations 2005) v platném znéni.

4 Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouZitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisi
ptipadnymi Zprostiedkovateli, a to po dobu od 15. listopadu 2020 do 15. tinora 2021 a vyhradné v Ceské
republice.
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Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piipadnymi
Zprostiedkovateli o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech Zprostfedkovatelt, kterym udélil souhlas s pouzitim Prospektu
pro pozdé¢jsi dalsi prodej nebo koneéné umisténi Dluhopisi na internetovych strankdch Emitenta
www.concordfh.cz, sekce Pro investory.

Délka nabidkového obdobi: 15. listopadu 2020 — 15. inora 2021.

Emitent pfijimd odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalSimu prodeji nebo
koneénému umistnéni cennych papirG jakymkoli Zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s
pouzitim Prospektu.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé predloZeni nabidky Zprostiedkovatelem, poskytne tento Zprostiedkovatel investorim
udaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho predloZeni.

Jakékoli nové informace o Zprosttedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvaleni Prospektu, budou
uvefejnény na internetové strance Emitenta www.concordfh.cz, sekce Pro investory.

Zprostiedkovatel pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze Prospekt
pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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VI.  EMISNIi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spole¢nosti Concord Financial Invest, s.r.o., se sidlem Kubanské namésti 1391/11,
Vriovice, 100 00 Praha 10, ICO: 08031614, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, sp. zn. C 311879 (Emitent), podle ¢eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise
do 200.000.000 K¢ (slovy: dvé sté miliond korun Eeskych) s moznym navySenim aZz do 500.000.000 K¢
(slovy: pét set miliont korun ¢eskych), nesouci pevny trokovy vynos 5,80 % p.a., splatné v roce 2024 (Emise
a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise DIuhopisy), se fidi témito emisnimi podminkami (Emisni
podminky) a zékonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim jednateld Emitenta ze dne 27. ¢ervence 2020. Dluhopisim byl Centralnim
depozitafem pridélen identifikaéni kod ISIN CZ0003526980. Zkraceny nazev Emise je ,,CONCORD FlI
5,80/24*.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s Nafizenim o prospektu, prospekt Dluhopist
(Prospekt), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni
banky ¢.j. 2020/099327/CNB/570 ke sp. zn. 2020/00010/CNB/572 ze dne 5. srpna 2020, které nabylo pravni
moci dne 6. srpna 2020, a uvetejnén v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy. Tyto Emisni podminky byly
uvetejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta www.concordfh.cz,
sekce Pro investory, a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Kubanské ndmésti 1391/11, VrSovice,
100 00 Praha 10, v pracovni dny v dob¢ od 9:00 do 16:00 hod.

Datum emise Dluhopist je 1. prosince 2020 (Datum emise).
Den konec¢né splatnosti Dluhopisu je 1. prosinec 2024 (Den kone¢né splatnosti dluhopisi).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosii a splacenim Dluhopisti bude zajiitovat
CYRRUS, a.s. nebo CYRRUS CORPORATE FINANCE (kazdy Administrator). VVztah mezi Emitentem a
Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize)
a Vv souvislosti s nekterymi dal$imi administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy
s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi v béZné pracovni dobé v Uréené
provozovné piislusného Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 10.1.1.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Emisi dluhopistl, a to v rozsahu vyplyvajicim ze
ZPKT, Zakona o dluhopisech, zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist a
Naftizeni o prospektu, vcetne jeho provadéci legislativy.

Ceska narodni banka posuzuje Prospekt pouze z hlediska tipInosti udajii v ném obsazenych a pii schvalovani
Prospektu tak neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta, pfi¢emz schvalenim Prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
Dluhopisd.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim pfitazeny v ¢lanku 15. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho pfedpisu znamena Vv téchto
Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zakona ¢i jiného pravniho
predpisu, ledaze ze smyslu uvedeného ustanoveni plyne néco jiného.

1 Zakladni charakteristika dluhopisu

11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 100.000 K¢& (slovy: sto tisic korun &eskych). Piedpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je 200.000.000 K¢ (slovy: dvé st¢ milionii korun ¢eskych), s moznym navysenim
az do 500.000.000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ¢eskych).
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1.2 Oddéleni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydadnim kupénti jako samostatnych
cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopisi

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopist (Vlastnik dluhopisti). Dokud nebude
Emitentovi a Administratorovi piesvéd¢ivym zptisobem prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti a Ze existuje jina osoba, na
jejimz uctu vlastnika v Centradlnim depozitaii nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt
Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisi za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.
Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli ditvodt evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisti, jsou povinny
o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢€ informovat Emitenta a Administratora
a tyto skutecnosti jim pfesvéd¢ivym zptisobem prokazat.

14 Prevod dluhopist
Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pievodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s
platnymi pravnimi predpisy a pfedpisy Centralniho depozitate. V pfipadé¢ Dluhopisi evidovanych
V Centralnim depozitafi na Gctu zakaznikli dochéazi k ptevodu Dluhopist (i) zépisem pfevodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznikll je povinen neprodlen¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zdpisu na ucet
zakazniki, nebo (i) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho Gc¢tu zakazniki, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finanéni zpisobilosti
Emitentovi nebyl k Datu emise piidélen rating spole¢nosti registrovanou podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolecnosti. Samostatné finan¢ni

hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema samostatny rating.

2 Datum emise, lhiita pro upisovani, emisni Kurz, zpusob a misto upisu ¢i koupé dluhopisu

21 Datum emise, lhita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise
do Dne koneéné splatnosti (vyjma). Lhiita pro upisovani za¢ina 1. prosince 2020 a koné¢i Dnem kone¢né
splatnosti dluhopisti.

Pokud se Emitent rozhodne vydat DIuhopisy ve vétsi jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladana
jmenovita hodnota Emise, tak celkova jmenovita hodnota vSech vydavanych Dluhopist nesmi byt vyssi nez
500.000.000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ¢eskych).

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % (Emisni kurz).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti ptfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zakladé
aktualnich trznich podminek. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze Zadna z osob nabizejicich
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Dluhopisy, ani Emitent, nema vici investorovi do Dluhopisti zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné
kupovat.

2.3 Zpusob a misto upisu nebo koupé dluhopisi
Zpusobu a misto upisu Dluhopist jsou uvedeny v Prospektu (viz ¢ast Upisovani a prodej).

3 Status dluhopisi

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici
vSem dal8im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptedpist. Emitent je povinen zachazet za
stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisi stejné.

3.2 Predkupni a piednostni prava

Jediny spolecnik Emitenta ani zadn4 jind osoba nema zadna predkupni nebo vyménna prava k Dluhopisim
ani zadna prednostni prava tpisu.

4 Vynos
4.1 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou urogeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,80 % p.a. (Urokova sazba). Urokové vynosy
budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi ro&né
zpétné, vzdy k 1. prosinci (Den vyplaty trokii), a to v souladu s ¢lankem 6 a Smlouvou s administratorem.
Prvni platba trokovych vynosu bude provedena k 1. prosinci 2021.

Pravo na vyplatu urokového vynosu z Dluhopisi k pfisluSnému Dni vyplaty troki nevznikd k tém
Dluhopistm, které k ptislusnému Rozhodnému dni pro vyplatu vlastni Emitent.

4.2 Konec uroéeni

Dluhopisy prestanou byt uroceny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem piedcasné splatnosti
dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné castky bylo Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude nadale nabihat trok pfi tirokové sazbé
stanovené podle ¢lanku 4.1 az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni
v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
dluhopist, ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych
skutecnosti nastane dfive.

4.3 Konvence pro vypocet uroku
Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi jednoho roku se pouZzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK standard 30E/360" (tzn., Ze pro ucely vypoctu urokového vynosu

se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 dnti rozdélenych do 12 mésicti po 30 kalendarnich dnech, pficemz v
pripadé netplného mésice se bude vychazet z poctu skutec¢né uplynulych dni).

35/68



4.4 Stanoveni irokového vynosu

Céstka urokového vynosu pislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku
se stanovi jako nésobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym c¢islem) a pfislusSného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet uroku
uvedené v ¢lanku 4.3. Celkova ¢astka tirokového vynosu a jakakoli dalsi ¢astka splatna podle téchto Emisnich
podminek prislusejici k jednomu Dluhopisu vypocétena podle tohoto ¢lanku 4.4 bude Administratorem
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista a ozndmena Emitentem bez
zbyteéného odkladu Vlastnikiim dluhopisi v souladu s ¢lankem 13.

5 Splaceni a odkoupeni dluhopist
51 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno niZe, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisti.

52 Odkoupeni dluhopisii
Emitent mtize DIuhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
5.3 Zanik dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent
o zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

5.4 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti emitenta

Emitent ma pravo kdykoliv pfedcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy (Caste¢né nebo uplné),
priCemz toto pravo muze uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem 13
nejpozdeji 20 dni pied piislusnym dnem piedCasné splatnosti (Den pred¢asné splatnosti dluhopisi).
Emitent v takovém ptipadé splati celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, nebo jeji ¢ast, a k tomu
piisluSny trokovy vynos ptipadajici na vysi pifedCasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisi ke Dni
predc¢asné splatnosti dluhopist.

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 5.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 5.4.

PredCasné ¢astecné splaceni Dluhopisii neomezuje Emitenta provést dalsi predcasné splaceni Dluhopisii
v souladu s timto ¢lankem 5.4.

Pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 5.4 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 6.
55 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisti a nab&hlych trokovych vynost (tam, kde je

to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lankt 5, 8 a 11.4.1.

6 Platebni podminky

6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vyluéné v ¢eskych
korunach, pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos
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bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro,
bude (i) denominace Dluhopisi zménéna na euro, a to vsouladu s platnymi pravnimi piedpisy, a
(i1) vSechny penézité dluhy z Dluhopistt budou automaticky a bez dalsiho ozndmeni Vlastnikiim dluhopisi
splatné v eurech, pficemz jako sménny kurz koruny ceské na euro bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské
(i) se vzadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich
vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani
za Ptipad poruseni podle Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosit z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu
v Den vyplaty trokti, Den kone¢né splatnosti dluhopisii nebo Den piedcasné splatnosti dluhopist (kazdy
z téchto dnd Den vyplaty).

6.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude Den vyplaty posunut
na nejblize nésledujici Pracovni den, pfi¢emz Emitent nebude povinen platit Grok nebo jakékoli jiné
dodatecné ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

6.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo jim splati jmenovitou hodnotu
Dluhopistl, jsou osoby, na jejichz Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci
evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne
pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi pfesvéd¢ivym zpisobem nejpozdéji pét Pracovnich
dnt po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokdzano, Zze =zapis na uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a ze existuje
jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci navazujici
na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu.
V takovém ptipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopist nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist
osobé nebo osobam, na jejichz uétu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici
na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
(Opravnéné osoby).

Pro tcely uréeni pfijemce vynosu z Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici
na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpistim, mohou byt pro tcely zaplaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist ptevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu
pro vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy podle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii zastaveny, povazuje se zastavni
vétitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci
Rozhodného dne pro vyplatu za osobu opravnénou k vyplaté arokovych ¢i jinych vynosia a jmenovité hodnoty
ve vztahu k pfislusnym Dluhopisim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, ze osobou opravnénou
k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopistim je pfislusny Vlastnik dluhopisti nebo (ii) je Administratorovi
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prokéazano jinym pro Administratora uspokojivym zpisobem, ze prislusny Vlastnik dluhopisii méa pravo na
vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopist a
zastavnim vétitelem.

Pokud Oprédvnéna osoba pozdda o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator
platbu pouze po piedloZeni originalu nebo ufedné ovéfené kopie plné moci, pricemz podpis Opravnéné osoby
na plné moci musi byt ufedné ovéten, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty vydané
v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni smlouva,
kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty ptedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti
s platbami Opravnénym osobdm musi byt v ¢eském jazyce nebo pielozeny do ceského jazyka soudnim
ptrekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo s Administratorem dohodnuto
jinak.

6.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském state Evropské unie nebo jiném staté Evropského
hospodaiského prostoru podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Uréené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dni
pted Dnem vyplaty. Pokyn (i) bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, pfi¢emz Administrator
muze pozadovat, aby byl podpis ¢i vSechny podpisy Gfedné ovéfeny, anebo ovéfeny podpisem opravnénym
pracovnikem Administratora, (ii) bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu umoznujici
Administratorovi provést platbu, a v pfipadé pravnickych osob bude pokyn dale doloZen originalem nebo
ufedné ovefenou kopii platného vypisu z obchodniho rejsttiku (pro tcely vypist z ¢eského obchodniho
rejstiiku postaci prislusny vypis z internetovych stranek obchodniho rejstiiku prokazujici danou skutecnost)
Opravnéné osoby nebo z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi
Sesti mésicii, pricemz soulad tidaj v tomto vypisu s instrukci oveéti Administrator (pokyn, vypis z obchodniho
rejstiiku a potvrzeni o dafovém domicilu, popt. ostatni pfilohy (Instrukce)). Instrukce (sdéleni uctu a
ostatnich informaci pro vyplaty) mize byt podana 1 formou uréeni potiebnych daju
ve Smlouvé o koupi dluhopist, v takovém piipad¢ tuto Instrukci pfedd Administratorovi Emitent. Instrukce
je platna i pro vSechny nésledujici platby s Dnem vyplaty po datu podani Instrukce, a to az do podani dalsi
Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy, potvrzeni o
opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je opravnén poZadovat
(i) predlozeni plné moci véetn¢ Giedné ovéieného prekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zplsobené
prodlenim Oprévnéné osoby s doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti (tyka se i nenahlaSenych zmén, napf.
dafiového domicilu) nebo jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem
obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povaZzovana za fadn€ dorucCenou, pokud byla Administratorovi dorucena nejméné pét
Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoli ptislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje nirok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucasti, aktudlni doklad o svém datiovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si miize Administrator a ptislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukei a neponesou
zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Ujmu zpdsobenou prodlenim Opravnéné osoby
s doru¢enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

38/68



Paklize vySe uvedené doklady (zejména doklad o danovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny
ve stanovené 1hlité, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady piedlozeny nebyly. Opravnéna osoba
mize tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nésledné a zadat Emitenta
prostiednictvim Administratora o vraceni srazkové dané. Emitent ma v takovém ptipadé pravo pozadovat po
Opravneéné osob¢ thradu veskerych ptimych i nepiimych nakladii vynaloZzenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné
a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 6.5 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uc¢tu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napi. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.5 a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z Gctu
Administratora. Opravnéna osoba nemd v takovém pfipadé ndrok na jakykoli tirok nebo jiny vynos ¢i
doplatek za dobu prodleni zptsobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 6.5, nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi,
které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém pfipad¢ nevznika zadny
narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za dobu prodleni.

6.6 Zména zpusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout o zméné zptsobu provadéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopisi. Rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopistt oznameno zpusobem uvedenym v ¢lanku 13. V ostatnich pfipadech bude o takové zméné
rozhodovat Schuize v souladu s ¢lankem 11.

7 Zdanéni

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovidd za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dan€ v souvislosti
S DIuhopisy, zejména v dasledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z drzby Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym danovym nerezidentiim anebo
fyzickym osobam c¢eskym danovym rezidentim obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pii thradé vynosu z drzby Dluhopist). V piipadé, Ze ptijem podléha srazkové dani, Emitent
odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dasledku takovych dani.

Daiiové predpisy Ceské republiky a datiové piedpisy &lenského statu investora mohou mit dopad na piijem
plynouci z Dluhopist. Dalsi udaje o zdanéni vynost z Dluhopist jsou uvedeny v Kapitole X (Zdanéni) v
Prospektu.

8 Predcéasna splatnost dluhopisu v pripadech poruseni povinnosti

8.1 Ptipady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruSeni a bude trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 8.1 Pfipad poruseni ,trva®,
dokud neni napraven, miZze Schiize svolana v souladu s ¢lankem 11.1.1 rozhodnout, ze kterykoli Vlastnik
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dluhopistt mize podle své tivahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Urcené provozovny pfisluSného Administratora (Oznameni o piedéasném splaceni) pozadat
0 pied¢asné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od
té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 4.1 ke
Dni ptedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 8.2.

Pokud Schiize svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, ze Vlastnici dluhopist mohou poZzadat
o predcasné splaceni Dluhopisii, miize kazdy Vlastnik dluhopisi, ktery hlasoval podle zapisu z této Schiize
pro piedcasné splaceni nebo ktery se Schlize nezucastnil, podle své tvahy Oznamenim o pfed¢asném splaceni
pozaddat o predCasné splaceni Dluhopisi, jejichz byl vlastnikem kRozhodnému dni ucasti
na schizi (jak je definovan nize) a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu
na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 4.1 ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen
takové DIluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 8.2.

Pripad porusSeni znamena kazdou z nésledujicich situaci:
a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zilistane neuhrazena déle nez 15 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopisti pisemnym oznamenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny prislusného
Administratora.

b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢
a) vySe) v souvislosti s Dluhopisy, a takové poruSeni nebo neplnéni nebude napraveno
do 45 Pracovnich dnt (vCetné) ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urcené provozovny piislusného Administratora.

c) Neplnéni jinych dluhii emitenta

Jakykoli dluh Emitenta, ktery v souhrnu dosahne alesponi 10 miliont korun ¢eskych nebo ekvivalentu
této Castky v jakékoli jiné méné, (i) se stane pred¢asné splatnym pied datem ptivodni splatnosti jinak
nez na zakladé volby Emitenta nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal ptipad neplnéni povinnosti, jakkoli
oznaceny) na zaklad¢ volby véfitele a neni uhrazen do 30 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh
zanikne nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez
30 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne. K neplnéni podle tohoto pismene nedojde,
pokud Emitent jednajici priméiené, po peclivém uvazeni a v dobré vife fadn€ namitd zadkonem
predepsanym zpuisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni
ve lhiuté ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl
uznan povinnym tuto povinnost plnit.

d) Platebni neschopnost nebo insolven¢éni navrh

(A) Emitent navrhne soudu zahajeni insolvencniho fizeni, prohlaSeni konkursu na sviij majetek,
povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (Insolvenéni navrh),
jehoz ucéelem je kolektivné nebo postupné uspokojit vétitele podle prislusnych pravnich predpist;
(B) na majetek Emitenta je prohlasen soudem nebo jinym pfislusnym organem konkurs, povolena
reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni; (C) Insolvenéni navrh je pfislusSnym
organem zamitnut z toho divodu, ze Emitentiv majetek by nekryl ani naklady a vydaje spojené s
insolven¢nim fizenim.
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e) Likvidace

Je vydéano pravomocné rozhodnuti organu ptislusné jurisdikce nebo piijato rozhodnuti pfislusného
organu Emitenta o jeho zruSeni s likvidaci.

f) Soudni a jiné rozhodnuti
Emitent nesplni platebni povinnost pravomocné ulozenou pfisluSnym organem, ktera jednotlivé nebo
v souhrnu prevySuje ¢astku 10 miliont korun ¢eskych, nebo ekvivalent této ¢astky v jiné ménée, ve
1haté urcené v piislusném rozhodnuti nebo do 30 dnii od doruceni takového rozhodnuti, podle toho,
které datum nastane pozdéji.

)] Protipravnost

Dluhy z Dluhopisi pfestanou byt plné nebo cCastetné pravné vymahatelné nebo se dostanou
do rozporu s pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli svou
povinnost podle Emisnich podminek Dluhopisi nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni
napraven do 30 Pracovnich dnti (véetn¢).

8.2 Splatnost predcasné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
Vv mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Oznameni o predcasném splaceni (Den predcasné splatnosti dluhopisi), ledaze ptislusny
Ptipad poruseni byl napraven pied timto doru¢enim nebo Oznameni o predcasném splaceni bylo vzato zpét
v souladu s ¢lankem 8.3.

8.3 Zpétvzeti Zadosti o pired¢asné splaceni dluhopisi

Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny piislusného Administratora nejpozdéji tfi Pracovni dny
predtim, nez se piislusné ¢astky stavaji splatnymi podle ptedchoziho ¢lanku 8.2. Takové odvolani vS§ak nema
vliv na Oznameni o pired¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopisi.

8.4 Dalsi podminky pred¢asného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 8 nestanovi jinak, pro pfedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 8 se
obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 6.

9 Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
10 Administrator

10.1  Administrator

10.1.1 Uréend provozovna

Administratorova urend provozovna znamend kazdou provozovnu uvedenou na nasledujicich adresach
(kazda zvlast Ur€ena provozovna):

Urcena provozovna pro CYRRUS, a.s. v Praze:

CYRRUS, a.s. corporate@cyrrus.cz
Na Florenci 2116/15, (Florentinum recepce A)
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110 00 Praha 1

Urcena provozovna pro CYRRUS, a.s. v Brné:

CYRRUS, a.s. corporate@cyrrus.cz
Veveti 3163/111 (BUDOVA PLATINIUM)

616 00 Brno

Uréena provozovna pro CYRRUS CORPORATE FINANCE v Praze:
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. corporate@cyrruscf.cz
Na Florenci 2116/15, (Florentinum recepce A)

110 00 Praha 1

Uréena provozovna pro CYRRUS CORPORATE FINANCE v Brné:
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. corporate@cyrruscf.cz
Jana Babaka 11

612 00 Brno

10.1.2 Dalsi a jiny administrdtor a jind urcend provozovna a odvolani Administrdtora

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalsiho Administratora, popiipad¢ urcit dalsi obstaravatele
plateb za pfedpokladu, Ze takova zména nebude mit vliv na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi.
Administrator je opravnén urCit svou jinou ¢i dal$i UrCenou provozovnu, piipadné zrusit Uréenou
provozovnu, pokud zlstane zachovana alespon jedna, to v§e za predpokladu, Ze takova zména nebude mit
vliv na postaveni nebo z4jmy Vlastniki dluhopisii. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo
urceni dalSich obstaravateld plateb Emitent, nebo Administrator, ozndmi Vlastnikiim dluhopisii zptisobem
uvedenym v ¢lanku 13. Tato zména nabude tc¢innosti uplynutim lhity 15 dnti ode dne ozndmeni, ledaze je v
ni stanoveno pozd¢jsi datum Gc¢innosti. Avsak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla Gi¢innosti méné nez 30
dnt pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s DIuhopisy nebo po ném, nabude ucinnosti 30. dnem
po Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora nebo Uréené provozovny méla vliv na postaveni nebo zajmy
Vlastnikt dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 11.

Emitent je opravnén kdykoli odvolat jednoho z Administratorti za ptedpokladu, ze takova zména nebude mit
vliv na postaveni nebo zajmy Vlastniki dluhopisti. Odvolani Administratora Emitent oznami Vlastnikim
dluhopisti zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. Tato zména (zména Emisnich podminek) nabude ucinnosti
uplynutim lhity 15 dnii ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno jiné datum 0c¢innosti. Avsak jakakoli
zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 30 dnli pied Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s
Dluhopisy nebo po ném, nabude ucinnosti 30. dnem po Dni vyplaty. Pokud by odvolani Administratora mélo
vliv na postaveni nebo z&jmy Vlastnikti dluhopisii, rozhodne o ném Schiize v souladu s ¢lankem 11.

10.1.3 Vztah administratora k viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisii neru¢i a ani je jinak nezajist'uje a neni
v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisti, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné

uvedeno jinak.

11 Schuze a zmény emisnich podminek

11.1  Pusobnost a svolani schiize
11.1.1 Pravo svolat schuzi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastniki dluhopisii (Schiize)
pouze v piipadech:
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(@) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi piedpisy a v souladu s nimi,
(b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit a
(©) kdy je konani Schuze piedpokladano v ¢lanku 8.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil
svou povinnost svolat Schiizi, pfi¢emz v takovém piipad¢ hradi néklady na organizaci, svolani a konani
Schtize Emitent. Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize v pfipadé, kdy je svolana Schize, jejiz
konani je predpokladano v ¢lanku 8.1, hradi Emitent. Naklady spojené s iCasti na Schiizi si hradi kazdy
ucastnik sdm.

Svolavatel, pokud jim je, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den rozeslani
¢i uvetejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 11.1.3 (i) dorucit Administratorovi Zadost o obstarani
vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poétu v§ech Dluhopisti opraviiyjicich k ucasti na Schiizi), a (ii) uhradit
Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schtize (podminky (i) a (ii) jsou
predpokladem pro Gc¢inné svolani Schiize).

11.1.2 Schuze svolavana emitentem

Emitent je povinen neprodlen¢ svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopisti pouze v piipade:

a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schize ke zméné emisnich
podminek podle Zakona o dluhopisech vyZaduje (Zména emisnich podminek),

b) kdy je svolani a konani Schiize ptedpokladano v ¢lanku 8.1 a
c) k navrzeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Piipadu poruseni.

Emitent je opravnén svolat Schtizi k navrZeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit
k Piipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech nez vyse stanovenych.
11.1.3 Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen oznamit ¢i uvetejnit zplisobem uvedenym v ¢lanku 13, a
to nejpozdéji 15 dnl pfed dnem kondni Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici
dluhopisi, je povinen ve stejné 1htit€ dorucit oznameni o svoldni Schiize (se vSemi zdkonnymi nalezitostmi)
uréené Emitentovi prostiednictvim Administratora do Uréené provozovny pfislusného Administratora,
pricemz Emitent zajisti uvefejnéni takového oznameni podle ¢lanku 13. Oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisi obsahujici alespon
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz datum konani
Schiize musi pfipadat na Pracovni den a hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program
jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 11.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdvodnéni
a (v) Rozhodny den pro tc¢ast na schlizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani
Schiize, 1ze rozhodnout jen za Gi¢asti a se souhlasem vSech Vlastnikti dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani
Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolédna.
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11.2  Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
11.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se schiize

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopisi, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopisti v evidenci Emise vedené Centradlnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci
sedmého dne pted datem piislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na schizi), nebo (ii) osoba, ktera
Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
prislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro i€ast na schiizi, o tom, ze k Rozhodnému dni pro
ucast na schizi byla Vlastnikem dluhopist a Zze Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na uctu
spravce z diivodu jejich spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schiizi). Potvrzeni podle predchozi véty musi
byt pisemné (s ufedné ovétenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy.
Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
priloZen original nebo ufedn¢ ovéiena kopie vypisu spravce z obchodniho rejsttiku nebo jiného piislusného
rejstifku ne star$i nez tfi mésice pred datem pfislusné Schlize. K pifipadnym pievodim Dluhopist
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro Gcast na schtizi se nepitihlizi.

11.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasti nalezejicich Osobé opravnéné k i€asti na schtizi odpovida poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopisi, které vlastni k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro ucast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro ucast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.3, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nemtize spole¢ny zastupce
(je-li Osobou opravnénou k Gcasti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formée a jeho podpis musi
byt tfedné ovéten. Pokud je Vlastnik dluhopist pravnickou osobou, mize Administrator po fyzické osobé,
ktera je opravnéna Vlastnika dluhopis zastupovat na Schizi na zakladé plné moci ¢i jinak, pozadovat
original nebo Ufedné ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisit z obchodniho rejstiiku nebo jiného
ptislusného rejstiiku ne star$i nez tfi mésice pred datem piislusné Schiize.

11.2.3 Ukast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlze, a to bud’ osobné€, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikli dluhopist podle ¢lanku
11.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k Gcasti na schiizi) a hosté ptizvani Emitentem nebo Administratorem.

11.3  Prubéh schize; rozhodovani schize
11.3.1 UsnaSenischopnost

Schlize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné kucCasti na schtzi, které¢ byly
k Rozhodnému dni pro ucast na schizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacend jmenovita hodnota
piedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 5.3, se pro ucely usndSenischopnosti Schlize nezapocitavaji.
Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nepiihlizi se k jeho hlasiim, je-li sou¢asné Osobou
opravnénou kuiCasti na schiizi. Pfed zahajenim Schlize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech
Dluhopisti a Osobach opravnénych k ucasti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

11.3.2 Predseda schize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist
nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vét$inou hlast pfitomnych Osob opravnénych
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k iCasti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy predseda Schlizi osoba urcena svoldvajicim Vlastnikem dluhopist
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisi, pficemz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

11.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spoleény zastupce
je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatfiovat ve prospéch vSech Vlastniki dluhopist prava
spojena s DIuhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek
ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospech vSech Vlastnikii dluhopist dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a
to zptisobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schuize. Spoleéného zastupce mize Schiize odvolat stejnym
zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem. P¥ipadna smlouva o ustanoveni
spole¢ného zastupce bude piistupna zptisobem uvedenym v ¢lanku 13.

11.3.4 Rozhodovani schiize

Schtize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 11.1.2 nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je tieba Kvalifikované vétSiny. Pokud
nestanovi zdkon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlasii
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.

11.3.5 Odroceni schuze

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnasenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schtize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 11.1.2, usnaSenischopna do
jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schtize, je-li to nadale potiebné,
nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydnd od pdvodniho terminu. Konéni néhradni Schiize
S nezmeénénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisii ozndmena nejpozdé€ji do 15 dnti ode dne
pivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 11.1.2
je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 11.3.1.

11.4  Néktera dalSi prava vlastnika dluhopist
11.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schuze

Pokud Schtize souhlasila se Zménou emisnich podminek podle ¢lanku 11.1.2, Osoba opravnéna k ti¢asti na
schiizi, kterd podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezilastnila (Zadatel), je
opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené¢ jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i pomérného trokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani
Schiize nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnti od zp¥istupnéni usneseni Schiize
podle ¢lanku 11.5 pisemnou zadosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu
Urcené provozovny prislusného Administratora, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dna
po doruceni Zadosti Administratorovi (Den pied¢asné splatnosti dluhopisi).

11.4.2 NalezZitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopistl, o jejichz predasné splaceni se 7ad4, a majetkovy udet. Zadost
musi byt pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pricemz jejich podpisy museji
byt ufedné¢ ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhit€ dorucit Administratorovi na adresu Urcené provozovny
prislusného Administratora i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku 6.

115  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30 dnt od konani
Schiize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisii, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnl od konani Schiize rovnéz
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dorucen Emitentovi a Administratorovi na adresu Urcené provozovny pfislusného Administratora. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis
ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je
povinen ve lhit¢ do 30 dnti od kondni Schiize uvefejnit sdm nebo prosttednictvim jim povefené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpisobem uvedenym v ¢lanku 13. Pokud Schiize
projednavala usneseni o Zméné emisnich podminek podle ¢lanku 11.1.2, musi byt o u€asti na Schuzi a o
rozhodnutich Schlize potizen notéaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k Gcasti na schizi, které
hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poc¢tit Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na
schiizi.

12 Zmény emisnich podminek

V ptipadech vyZzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schlize. Zména
Emisnich podminek vsak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

13 Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastniklim dluhopisti bude platné a G¢inné, pokud bude uvetejnéno v ceském jazyce na
internetovych strankach Emitenta www.concordfh.cz, sekce Pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpisit ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni ozndmeni podle Emisnich
podminek jiny zplisob, bude takové oznameni povazovano za uvetejnéné splnénim postupu podle ptislusného
pravniho ptedpisu. V ptfipadé€, ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum prvniho uvetejnéni.

14 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spori

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se idi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pielozeny do dalSich jazyku. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feSeni veSkerych sport mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi v souvislosti s
Dluhopisy (v€etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahi vzniklych v souvislosti s nimi a
sporu tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném ptipadé neni
dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné¢ piislusny soud.

15 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném c¢isle maji v téchto Emisnich podminkéch stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném cisle.

Nad ramec pojmt jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro uc¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

Centralni depozitai znamena spolecnost Centralni depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.
zn. B 4308.

Concord Financial Holding znamena spole¢nost Concord Financial Holding a.s., se sidlem Na Florenci
1332/23, Nové M¢ésto, 110 00 Praha 1, ICO: 068 50 707, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym
soudem v Praze, sp. zn. B 23251.

CYRRUS, a.s. znamena spole¢nost CYRRUS, a.s., se sidlem Veveii 3163/111, Zabovfesky, 616 00 Brno,

ICO: 639 07 020, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Brné&, spisova znacka
B 3800.
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CYRRUS CORPORATE FINANCE znamena spoleéno§t CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., se
sidlem Jana Babaka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno, ICO: 277 58 419, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brng, sp. zn. B 5249.

Den predéasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 5.4, 8.2a 11.4.1.
euro znamena jednotnou ménu Evropské unie.
K&, &eska koruna, koruna &eskd znamena korunu &eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Kvalifikovana vétSina znamena tfi ¢tvrtinova vétSina hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na
svolané Schizi.

Naiizenim o prospektu znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vetejné nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES, a natfizenim Komise (EU) 2019/980 ze dne 14. biezna
2019, kterym se dopliuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii verejné nabidce cennych papird a jejich
prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004.

Pracovnim dnem se pro Gcely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotradani devizovych obchodti a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.
Pripad poruSeni znamena kazdy z pfipad uvedenych v ¢lanku 8.1.

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 30 dni pfedchazi prislusnému Dni vyplaty, pfiCemz vsak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se prislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Schiize ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Skupina Fair Credit znamena Concord Financial Holding a jakoukoli jeji dcefinou spoleénost.
Vynosovym obdobim se pro G¢ely Emisnich podminek rozumi dvanactimési¢ni obdobi pocinajici Datem
emise (vCetn€) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty urokii (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici dvandctimésicni obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroki (vCetné) a koncici dal§im
nasledujicim Dnem vyplaty uroki (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisii (tento den
vyjimaje). Pro Gcéely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty trokti neposouva v
souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 6.3.

Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 10.1.1.

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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VII. ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI

Emitentovi neni, vyjma Administratora, zndm zadny zajem osob zic¢astnénych na Emisi a nabidce Dluhopisti,
ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopist podstatny.
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VIII. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Dluhopisy jsou nabizeny za i¢elem financovani nakladti Eminenta a dal$iho financovani Skupiny Fair Credit.
Ziskané penézni prosttedky budou poskytnuty spole¢nosti Concord Financial Holding prostfednictvim
zapujcky nebo uvéru. Nasledné budou slouzit k refinancovani existujici zadluzenosti spolecnosti ze Skupiny
Fair Credit (v odhadovaném rozsahu poloviny vynosu Emise) a k uhrazeni jejich nakladl, zejména
spolecnosti Fair Credit Czech, spocivajicich zejména ve sprave vlastnénych ¢i pronajimanych nemovitosti,
poskytovani poradenskych sluzeb, IT sluzeb a souvisejicich operacnich ndkladt (v odhadovaném rozsahu
poloviny vynosu Emise).

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta bude odpovidat celkové upsané jmenovité hodnoté Dluhopisi
snizené cca (i) o 2.000.000,- K¢ (véetné DPH) odpovidajici nakladim ptipravy Emise a (ii) nakladim
spojenym s prodejem Dluhopisti odpovidajicim 1,25 % p.a. z celkové upsané jmenovité hodnoty Dluhopist.
Celkova vyse naklad na umisténi Emise, pti vydani celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise, tedy
bez piipadného navyseni, bude cca 12.000.000,- K¢, resp. cca 27.000.000,- K¢ pti maximalnim navyseni
jmenovité hodnoty Emise. Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta, pii vydani celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise, tedy bez piipadného navyseni, bude cca 188.000.000,- K¢, resp. cca 473.000.000,-
K¢ pfi maximalnim navyseni jmenovité hodnoty Emise.
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IX. INFORMACE O EMITENTOVI

1 Opravnéni auditori

Ucetni zavérka Emitenta sestavena na zékladé CAS, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu
zisku a ztraty ke dni 31. prosince 2019, vykazu o penéznich tocich k 31. prosinci 2019 a ptilohy této ucetni
zaveérky byla auditovana Auditorem emitenta.

Obchodni firma: Audit EU s.r.0.

Osvédéeni ¢.: 468

Sidlo: Wonkova 385/28, 500 02 Hradec Kralové
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky
Odpovédna osoba: Mgr. Michaela BartoSova

Osvédéeni ¢.: 2093

Auditor emitenta nema podle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem na Emitentovi. Pro ucely
tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici skute¢nosti ve vztahu k Auditorovi emitenta:
ptipadné (i) vlastnictvi akcii vydanych Emitentem nebo akcii ¢i podili spole¢nosti tvoticich s Emitentem
koncern, nebo jakychkoli opci na nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podild, (ii) zamestnani u Emitenta
nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii) Clenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k pfipadnym
Zprostiedkovateliim.

2 Rizikové faktory vztahujici se kK Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v tivodu tohoto Prospektu v ¢lanku Rizikoveé faktory
vztahujici se k Emitentovi.

7.

3 Udaje o Emitentovi

3.1 Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma:

Misto registrace:

ICO:

LEI:

Datum vzniku:
Datum zalozeni:
Sidlo:

Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Telefonni cCislo:
E-mail:

Internetova doména
Doba trvani:

Cil a ucel Emitenta:

Concord Financial Invest, s.r.o

obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze, sp.
zn C 311879

080 31 614
315700R4ALCVX5J4ZA87

28. biezna 2019

21. Gnora 2019

Kubanské namésti 1391/11, VrSovice, 100 00 Praha 10
Spolecnost s ru¢enim omezenym
Pravni fad Ceské republiky
+420 800 800 122
investori@faircredit.cz
www.concordfh.cz ?

Na dobu neurcitou

Emitent byl zaloZen za podnikatelskym ucelem, jak
vyplyva ze spolecenské smlouvy Emitenta ze dne 21.
unora 2019 (ve znéni zmén ze dne 4. prosince 2019).
Pfedmétem podnikani Emitenta je v souladu s¢l. 2
spoleCenské smlouvy Emitenta ve znéni ze dne 21. unora

2 Informace na webové strance nejsou sou¢asti Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do Prospektu zaglenény formou odkazu.
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2019 a ze dne 4. prosince 2019 vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.
Predmétem cinnosti Emitenta je pronajem nemovitosti,
byt a nebytovych prostor.

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi Emitent a Jedn4 se zejména o nésledujici:

hlavni regulace, kterymi se fidi jeho

pfidruzené spoleénosti ze Skupiny Fair

Credit
Obcansky zakonik
Zakon o obchodnich korporacich
Zivnostensky zakon

Zakon o spotiebitelském tvéru
3.2 Udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom zadné udalosti specifické pro né&j, ktera by méla podstatny vliv pii hodnoceni jeho
platebni schopnosti.

3.3 Uvérovy rating

Emitentovi nebyl k datu vyhotoveni tohoto Prospektu pridélen rating spole¢nosti registrovanou podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou spolecnosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudizZ nemé samostatny rating.

3.4 Vyznamné zmény struktury financovani Emitenta

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta nedoslo k zadné vyznamné zméné struktury financovani Emitenta,
s vyjimkou poskytnuti ptiplatku mimo zakladni kapital Emitenta ve vysi 1.000.000,- K¢ jedinym spole¢nikem
Emitenta, spolecnosti Concord Financial Holding. Pfiplatek mimo zékladni kapitadl Emitenta byl poskytnut
dne 31. ledna 2020.

3.5 Popis ocekavaného financovani ¢innosti Emitenta

Cinnost Emitenta bude financovéana z vytézku Emise a z Girokii z poskytnutych tuvéri, zaptjéek nebo jinych
forem financovani spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit.

3.6 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen 21. tnora 2019 podle prava Ceské republiky jako spole¢nost s ru¢enim omezenym pod
obchodni firmou Amendros Invest s.r.0. Ke vzniku Emitenta doslo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou C 311879 dne 28. bfezna 2019. Spole¢nost Concord
Financial Holding koupila 100% podil na zakladnim kapitalu Emitenta na zakladé smlouvy o pievodu podilu
ze dne 29. listopadu 2019 uzaviené mezi Concord Financial Holding jako kupujicim a H&P Corporate
Services SE, jako prodavajicim. S ti¢innosti ke dni 17. prosince 2019 doslo ke zmén€ obchodni firmy
Emitenta na Concord Financial Invest, s.r.o.

Skupina Fair Credit je tvofena spole¢nosti Concord Financial Holding a jejimi dcefinymi spole¢nostmi —
Emitentem, Fair Credit Holding a.s. (Fair Credit Holding) a Fair Credit Czech. Spole¢nost Fair Credit
Holding je dale jedinym akcionaifem spole¢nosti Fair Credit International.

Mezi hlavni milniky vyvoje Skupiny Fair Credit patii koupé spolecnosti Fair Credit Czech (dfive M -
PROFIN s.r.0.), etablovaného poskytovatele spotiebitelskych uvéri, spole¢nosti Concord Financial Holding
ke dni 2. bfezna 2018. Spolecnost Fair Credit Czech pievzala v kvétnu 2018 od spole¢nosti Fair Credit
International, ¢innost poskytovani nebankovnich spotiebitelskych tvéri. Spole¢nost Fair Credit Czech
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ziskala opravnéni CNB k poskytovani spotiebitelskych uvéra a byla zafazena do seznamu nebankovnich
poskytovateld spotiebitelského tivéru dne 16. ledna 2018, s platnosti do 31. prosince 2023.

Nize je casovy ptehled hlavnich milnikti vyvoje Skupiny Fair Credit:

03/2013 — Skupina Fair Credit poskytla prvni spotiebitelsky uvér;

12/2013 — za prvni rok existence Skupina Fair Credit poskytla uvér 25.000 klientim;

12/2014 — Skupina Fair Credit pokryva viechny vyznamné regiony CR a obsluhuje 50.000 klientii;

04/2015 — Skupina Fair Credit se stava druhym nejvyznamnéj$im poskytovatelem spotiebitelskych avért co
do poctu klientt a objemu poskytnutych Gveéra®,;

03/2016 — Skupina Fair Credit implementuje vlastni obchodni systém pro spravu avéru;
09/2017 — Skupina Fair Credit na trh uvadi bezhotovostni produkt Fajn Pujcka MAX;
01/2018 — CNB udéluje spole¢nosti Fair Credit Czech povoleni k poskytovani spotiebitelskych Gvert;

07/2018 — Skupina Fair Credit ziskava vyznamné bankovni financovani. Ziskani bankovniho financovani
znamena nezavislé posouzeni kredibility portfolia Skupiny Fair Credit a celkové kritické
zhodnoceni aspekti obchodniho modelu a jeho vyhled do budoucna;

06/2019 — Skupina Fair Credit na trh uvadi payday avér pod obchodnim nazvem Teticka.cz;
12/2019 — Skupina Fair Credit poskytla uvéry v hodnoté 1 mld. (meziro¢ni nartst 19,3 %).
3.7 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapitadl Emitenta je 12.000 K¢ (slovy: dvandct tisic korun Ceskych) a byl splacen v plné vysi.
Kmenové listy nebyly vydany.

3.8 Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

Emitent je nové zalozena spolecnost a k datu tohoto Prospektu nema zadné nesplacené uvéry ani emitované
investi¢ni nastroje.

Pro ucely posouzeni solventnosti Skupiny Fair Credit uvadime i informace ohledné nesplacenych Gvéra a
investi¢nich nastroj ostatnich spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit.

K 31. prosinci 2019 méla spole¢nost Fair Credit Czech zejména nasledujici nesplacené uvéry:

(@) uvér od vetitele DAIREWA FINANCE B. V., se sidlem v Nizozemsku, ve vysi 33,9 mil. K¢ na
zaklad¢ smlouvy o uvéru ze dne 17. ervence 2018. Den konecné splatnosti uvéru je 30. prosince
2020. Ve prospéch véfitele jsou zastavené pohledavky spole¢nosti Fair Credit Czech v hodnoté
2,3nasobku nesplacené jistiny uvéru. Dal§im zajisténim bankovniho uvéru jsou akcionaiské podily
Concord Financial Holding v spoleénosti Fair Credit Czech. Vyse urokové sazby je predmétem
obchodniho tajemstvi a odpovida trznim urokovym sazbam;

(b) uvér od CFH investi¢ni fond SICAV, a.s., CFH Podfond 1, ve vy$i 310 mil. K& Den konecné
splatnosti uvéru je 22. listopadu 2023. Urokova sazba ¢ini 7 % p.a. Za fadné a vEasné splaceni Gvéru
ruci v plné vysi Concord Financial Holding ruéitelskym prohlasenim ze dne 19. listopadu 2018;

8 Zdroj: interni analyza Emitenta.
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(© uvér od CFH investi¢ni fond SICAV, a.s., CFH Podfond 2, ve vy$i 119 mil. K& Den konecné
splatnosti Gvéru je 30. dubna 2024. Urokova sazba &ini 9 % p.a. Za fadné a v&asné splaceni Gvéru
ruci v plné vysi Concord Financial Holding rucitelskym prohlasenim ze dne 30. dubna 2019;

(d) Gvér od pravnické osoby jménem (obchodni tajemstvi) ve vysi 149,3 mil. K&. Urokova sazba &ini 10
% p.a. Den konecné splatnosti tivéru je 30. zati 2022;

(e) avér od fyzické osoby jménem (obchodni tajemstvi) ve vysi 94,8 mil. K&. Urokova sazba &ini 8 %
p.a.. Den kone¢né splatnosti uvéru je 30. Cervna 2022.

Mezi dluhové zavazky ostatnich spolecnosti ze Skupiny Fair Credit patfi zejména nasledujici nesplacené
uvéry a emise:

@) uvér od fyzické osoby jménem (obchodni tajemstvi) ve vysi jistiny 92 mil. K& pro spolecnost
Concord Financial Holding s dnem kone¢né splatnosti ivéru 21. kvétna 2021 a urokovou sazbou ve
vysi 10 % p.a,;

(b) uvér od fyzické osoby jménem (obchodni tajemstvi) ve vysi jistiny 44,5 mil. K¢ pro spole¢nost
Concord Financial Holding s dnem kone¢né splatnosti 14. unora 2021 a urokovou sazbou ve vysi 10
% p. a.,;

(©) uveér od fyzické osoby jménem (obchodni tajemstvi) ve vysi jistiny 20 mil. K& pro spolecnost
Concord Financial Holding s dnem koneéné splatnosti 15. fijna 2022 a tirokovou sazbou ve vysi 10
% p. a,;

(d) uvér od fyzické osoby jménem (obchodni tajemstvi) ve vysi jistiny 50 mil. K& pro spole¢nost
Concord Financial Holding s dnem kone¢né splatnosti 14. unora 2023 a tirokovou sazbou ve vysi 6
% p. a.,;

(e) uveér od CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. CFH Podfond 1 ve vysi jistiny 47,8 mil. K¢ pro spolecnost
Concord Financial Holding s dnem kone¢né splatnosti 31. prosince 2023 a urokovou sazbou 7 % p.
a. Za iplné splaceni ru¢i Martin Nejedly, majoritni akcionaf spole¢nosti Concord Financial Holding;
a

()] emise dluhopistt FCI SILVER 5,00/21, ISIN: CZ0003515520 s kuponem 5 % p. a. Emitentem je
spole¢nost Fair Credit International. Objem dluhopist na uétech vlastnika ¢ini 96 mil. K¢ (vyjma
emitenta) a den kone¢né splatnosti je 18. leden 2021.

Mezi ostatni dluhové zavazky Skupiny Fair Credit patéi Gvéry poskytnuté spole¢nostem Fair Credit
International a Fair Credit Hodling v souhrnné vysi (jistina a uroky) c. 1,3 mld. K¢&. Praimérna vyse troku ve
vztahu Kk témto uvérim se pohybuje mezi 6 az 7,5 % p. a.

4 Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta

4.1 Cinnosti provadéné Emitentem

Emitent je ucelova spolecnost pro vydani Dluhopist a v soucasnosti zadnou ¢innost nevykonava. Po emisi
Dluhopisit bude hlavni c¢innosti Emitenta vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 z 3
zivnostenského zakona a sprava majetku a poskytovani sluzeb spojenych se zlepSenim financ¢nich tokt ve
Skupiné Fair Credit, vCetné poskytovani penéZnich prostfedki ziskanych emisi Dluhopistt spole¢nosti
Concord Financial Holding.

Emitent je soucasti Skupiny Fair Credit, ktera prostiednictvim spolec¢nosti Fair Credit Czech patfi mezi
nejvyznamnéj$i nebankovni poskytovatele spotiebitelskych uvérti v Ceské republice*. Diky Siroké siti

4 Zdroj: interni analyza Emitenta.
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poboéek spoleénosti Fair Credit Czech jsou produkty Skupiny Fair Credit dostupné po celém uzemi Ceské
republiky.

4.2 Hlavni kategorie ¢innosti Skupiny Fair Credit

Poskytovani spotrebitelskych uveri

Hlavni ¢innosti Skupiny Fair Credit je poskytovani spotiebitelskych uvért prostrednictvim Fair Credit Czech.
Fair Credit Czech aktualné poskytuje 3 zakladni typy avérovych produktu:

@ hotovostni ,,Fajnpiijcka™ od 4 000 do 70 000 K¢ se splatnosti na 45, 60 nebo 80 tydnd;

2 bezhotovostni ,,Fajnptijckamax* od 40 000 do 150 000 K¢ se splatnosti 12 az 36 mé&sict; a

3 on-line payday uvér ,, Teticka.cz™ od 1 000 do 20 000 K¢ se splatnosti 5 az 30 dni.

Fair Credit Czech je drzitelem licence poskytovatele spotiebitelskych uvérd, a to od ledna 2018.

Ke dni zvetejnéni tohoto Prospektu neexistuji vyznamné nové produkty nebo sluzby.

5 Hlavni trhy Emitenta

Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

Skupina Fair Credit ptisobi na trhu v Ceské republice. Podle odhadéi Emitenta &inil trzni podil spole¢nosti
Fair Credit Czech na trhu poskytovani spotfebitelskych Gvért v Ceské republice v roce 2019 10-15 %.°

6 Organizaéni struktura Emitenta

6.1 Jediny spole¢nik Emitenta

Ke dni tohoto Prospektu ma Emitent jediného spoleé¢nika, a to Concord Financial Holding. Concord Financial
Holding ptfimo vlastni 100% podil na zdkladnim kapitalu Emitenta. Emitenta tedy piimo ovlada a kontroluje
Concord Financial Holding na zéklad¢ vlastnictvi 100% podilu na zékladnim kapitalu a 100% podilu na
hlasovacich pravech. Emitent nepfijal opatieni, kterd maji zajistit, aby nebylo zneuzito kontroly spole¢nosti
Concord Financial Holding. Emitent se fidi pravidly a opatfenimi danymi pravnimi pfedpisy, coz povazuje
za dostate¢né. Concord Financial Holding ma ke stejnému datu dva akcionafe: Martina Nejedlého, ktery je
majoritnim akcionarem (98 %) a Tomase Konvicku (2 %). Pan Martin Nejedly a pan Tomas Konvicka jsou
skutecnymi majiteli Skupiny Fair Credit ve smyslu zdkona ¢. 253/2008 Sb., o n€kterych opatienich proti
legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, v platném znéni.

Emitent si neni védom zadnych ujednani, kterd mohou vést ke zméné kontroly Emitenta.
6.2 Skupina Fair Credit

Emitent je soucasti Skupiny Fair Credit. Nize uvedené zjednodusené grafické schéma zobrazuje spolecnosti
Skupiny Fair Credit ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu. Spole¢nosti uvedené ve schématu pod spolecnosti
Concord Financial Holding tvofi konsolida¢ni celek a ptidruzené spole¢nosti (neni-li uvedeno jinak, odpovida
majetkovy podil vzdy i podilu na hlasovacich pravech dané osoby):

5 Zdroj: https://www.clfa.cz/data/dokumenty/981-2019zprava.doc
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6.3 Popis vyznamnych spole¢nosti ze Skupiny Fair Credit

A Spoleénost Fair Credit Czech

Obchodni firma: Fair Credit Czech s.r.o.

Misto registrace: Meéstsky soud v Praze, spisova znacka C 294315

1CO: 044 55 835

Datum vzniku: 5. fijna 2015

Sidlo: Kubanské namésti 1391/11, Vriovice, 100 00 Praha 10
Pravni forma: Spolec¢nost s ru¢enim omezenym

Internetova doména: https://www.faircredit.cz/ ®

Historie a popis hlavnich aktivit

Spolecnost Fair Credit Czech byla zalozena v roce 2015 pod obchodni firmou M - PROFIN s.r.0. V bieznu
2018 Emitent koupil spole¢nost Fair Credit Czech (dfive M - PROFIN s.r.0.) s opravnénim k poskytovani
spotiebitelskych uvért. Spolec¢nost Fair Credit Czech pievzala v kvétnu 2018 od spole¢nosti Fair Credit
International ¢innost poskytovani nebankovnich spotfebitelskych avért. Spole¢nost Fair Credit Czech ziskala
opravnéni CNB k poskytovani spotiebitelskych uvérii a byla zafazena do seznamu nebankovnich
poskytovateld spotiebitelského tivéru dne 16. ledna 2018, s platnosti do 31. prosince 2023.

Spolecnost Fair Credit Czech je pfednim poskytovatelem nebankovnich spotfebitelskych Gvérd na ¢eském
trhu’. Jadrem produktového portfolia Spole¢nosti Fair Credit Czech je hotovostni ptijcka ,,Fanptijcka od 4
tisic do 70 tisic K¢ se splatnosti 45, 60 nebo 80 tydni poskytovana prostfednictvim sit€¢ obchodnich zastupcti.
Ke dni 31. prosince 2019 ¢inil objem poskytnutych pujcek ,,Fanptjcka“ 1,35 mld. K& Druhym produktem je

® Informace na webové strance nejsou souéésti Prospektu, ledaZe jsou tyto informace do Prospektu zaglenény formou odkazu.
7 Zdroj: interni analyza Emitenta.



pujcka ,,Fajnptijckamax‘ bezhotovostniho charakteru od 40 tisic do 150 tisic K¢ se splatnosti 12 az 36 mésicu.
Ke dni 31. prosince 2019 ¢inil objem poskytnutych pijcéek ,,Fajnptjékamax* 190,5 mil. K&. Nejnovéjsim
produktem spolec¢nosti Fair Credit Czech je on-line payday tvér ,,Teti¢ka.cz* od 1 000 do 20 000 K¢ se
splatnosti 5 az 30 dni. Ke dni 31. prosince 2019 ¢inil objem poskytnutych pujcek ,,Teti¢ka.cz* 10,7 mil. K¢.
Nabizenim téchto produktii se spolecnost Fair Credit Czech se snazi cilit na klienty s niz$i bonitou, ktefi se
nachazeji mimo bankovni trh. Vyhodou produkti tohoto typu jsou niz§i administrativni naroky, personalizace
sluzby obchodnim zastupcem a niz§i naroky na bonitu oproti bankovnimu trhu.

Mezi hlavni pilife business modelu spolecnosti Fair Credit Czech patfi pravidelnd interakce klienta s
obchodnim zastupcem, sofistikované fizeni kreditniho rizika, know-how managementu a porozuméni
specifickym potfebam daného trhu.

Soucasti strategie spolecnosti Fair Credit Czech je byt technologickym viidcem nebankovniho trhu. Obchodni
zastupci pracuji s nejmodernéjsi vypocetni technikou, kterd zefektiviiuje uvérovy proces. Flexibilitu interni
infrastruktury zajistuje vlastni obchodni software a bonitni model navrzeny piesn¢ podle potieb spolecnosti
Fair Credit Czech.

Regulace

Spolecnost Fair Credit Czech je v soucasnosti drzitelem opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele
spotiebitelskych Gvéra v Ceské republice. Opravnéni bylo spoleénosti Fair Credit Czech udéleno organem
dohledu, jimZ je v Ceské republice CNB, a to v rezimu Zakona o spotiebitelském uvéru. Opravnéni k ¢innosti
nebankovniho poskytovatele spotiebitelskych avéra CNB udéluje na Zadost a trva do konce patého
kalendainiho roku nasledujiciho po kalendafnim roce, ve kterém byl nebankovni poskytovatel
spotiebitelského uveéru zapsan do registru osob opravnénych k ¢innostem v oblasti spotiebitelského tveru.
Opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotiebitelského uvéru se prodluzuje vzdy o dalSich 60
mesicl zaplacenim spravniho poplatku.

Spolecnost Fair Credit Czech mad v soucasnosti opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele
spotiebitelskych tvéri v trvani do 31. prosince 2023.

Clenstvi

Spoleénost Fair Credit Czech je ¢lenem Asociace poskytovateld nebankovnich avérti (APNU).

6.4 Zavislost Emitenta na spole¢nostech Skupiny Fair Credit

Emitent je zavisly na své matef'ské spole¢nosti, kterou je Concord Financial Holding.

Emitent byl spole¢nosti Concord Financial Holding koupen za ucelem ziskani finan¢nich prosttedk a jejich
nasledného poskytovani spiiznénym spole¢nostem ve Skupiné Fair Credit ve formé tvért, ptjéek nebo jinou
formou financovani. Schopnost Emitenta splnit zavazky tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti Concord
Financial Holding nebo daného subjektu ze Skupiny Fair Credit splnit zavazky vici Emitentovi, coz vytvari

zavislost zdroji prijmt Emitenta na subjektu ze Skupiny Fair Credit a jeho hospodatskych vysledcich.

7 Informace o trendech

7.1 Ziadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlasuje, ze od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zavérky Emitenta nedoslo k zadné
vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta. Emitent prohlasuje, Ze od konce posledniho finan¢niho
obdobi, za které byly zvetejnény finan¢ni idaje do data Prospektu, nedoslo k zadné vyznamné zméné finanéni
vykonnosti Skupiny Fair Credit.
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7.2 Informace o znamych trendech

Vzhledem ke skutecnosti, ze Skupina Fair Credit plsobi na trhu nebankovnich poskytovatell
spotiebitelskych uveért, existuje cela fada faktord a trendd, které na Skupinu Fair Credit (a tedy i na Emitenta)
mohou mit vliv.

Skupina Fair Credit ¢eli riznym rizikim spojenym s probihajici pandemii koronaviru SARS-CoV-2
zpusobujici onemocnéni COVID-19. Pandemie COVID-19 dosud vedla k vyznamné volatilité a nejistoté na
finan¢nim trhu, které jiz vyznamné potlacily globalni obchodni aktivity a mohly by omezit ptistup ke kapitalu
a vést k dlouhodobému ekonomickému zpomaleni nebo recesi, coz pravdépodobné negativné ovlivni
provozni vysledky Skupiny Fair Credit. Pandemie COVID-19 a pfijata ochranna opatfeni maji dale dopad na
provoz pobocek Skupiny Fair Credit (zejména spolecnosti Fair Credit Czech). Pfipadna ekonomicka recese
miiZze neptiznivé ovlivnit schopnost zakazniki spolecnosti Fair Credit Czech, jako hlavni vykonné
spoleCnosti ze Skupiny Fair Credit, dostat jejich zavazkiim z uvérovych smluv spocivajicich zejména ve
v€asném a fadném splaceni poskytnutych ptjcek.

Z preventivnich a obezietnostnich divodt Skupina Fair Credit utlumila nabidku produkti ,,Fajnptij¢ka®,
LFajnpujckamax® a ,,Teti¢ka.cz* pro nové zakazniky (a to formou zvyseni pozadovaného skore, upraveni
rizikovych skupin, kterym se do odvolani nové ptjcky neposkytuji). Byla zavedena opatieni, které maji vést
k posileni motivace obchodnich zastupci spiSe kolektovat splatky existujicich uvért, nezli poskytovat nové
produkty. Skupina Fair Credit zamysli po dobu trvani pandemie COVID-19 kumulovat hotovost a zajistit tim
maximalni stabilitu celé Skupiny Fair Credit. Vedle toho bylo zavedeno nékolik nakladovych opatieni, a to
snizeni mezd o 20 % na 6 mésicl, vypove€zeni nekterych smluv s externimi dodavateli, které nejsou nezbytné
nutné pro zakladni provoz Skupiny Fair Credit, snizeni odménovaciho systému v obchodni siti o 10 %,
zruSeni ro¢nich bonust, pozastaveni prispévki na zaméstnanecké benefity. Skupina Fair Credit pfedpoklada,
Ze tato opatieni by méla piinést usporu po dobu 6 mésicii zhruba 12 mil. K¢.

S ohledem na fakt, ze splatky uvért jsou jedinym zdrojem piijmi z hlavni ¢innosti Skupiny Fair Credit a
subvencové financovani na tyto subjekty necili, bylo nutné zavést vyse uvedena opatfeni. Tyto opatieni a
situace kolem pandemie COVID-19 maji za nasledek vyznamné sniZeni vyhledu hospodaieni pro rok 2020.
Omezeni poskytovani novych Gveéra z obezietnostnich ditvodil a snizena poptavka po tveérovych produktech
bude mit za nasledek kratkodobé lepsi cashflow situaci Skupiny Fair Credit. Av§ak z dlouhodobého hlediska
prinese opacné dusledky, jelikoz poskytovani novych uvért tvoii bazi budoucich prijmu.

V souvislosti s pandemii COVID-19 byly pfijaté, mimo jiné, nasledujici zdkony, které Skupina Fair Credit
povazuje za vyznamné pro jeji ¢innost (i) Lex COVID; a (ii) Zakon v oblasti splaceni uvéra.

Legislativni opatfeni, jako jsou navrhované doc¢asné zmény ceského insolvencniho prava, které jsou soucasti
Lex COVID, by rovnéz mohly mit dopad na podnikéni Skupiny Fair Credit (zejména spolecnosti Fair Credit
Czech). Podle Lex COVID je povinnost dluznika podat insolvenéni navrh v ptipadé splnéni zakonnych
podminek pozastavena na dobu trvani pfislusnych opatieni piijatych ¢eskou vladou, a také na dobu Sesti
mésicti po jejich uplynuti, nejdéle vsak do konce roku 2020. Kromé toho jsou dluznici do¢asné chranéni proti
insolven¢nim navrhiim podanym jejich véfiteli, nebot’ se k takovym navrhiim podanym do konce srpna roku
2020 neptihlizi a do on-line insolven¢niho rejstiiku se nezanesou zadné zaznamy o zahajeni insolven¢niho
fizeni. Véfitelé budou po 30. srpnu 2020 nuceni podat novy insolvenéni navrh. Lex COVID pfinasi nékolik
zmén rovnéz v oblasti oddluzeni, ktera se miize dotknout klientti spole¢nosti Fair Credit Czech a potazmo
ovlivnit finan¢ni situaci Skupiny Fair Credit. V disledku Lex COVID dochazi, mimo jiné, k zmirnéni
podminek ruseni oddluZeni, kdy oddluzeni nebude ruseno v ptipadech nesplnéni podstatné ¢asti splatkového
kalendéfe v dasledku mimotadnych opatieni piijatych v souvislosti s pandemii COVID-19, a zmirnéni
podminek pro pfiznani osvobozeni od placeni pohledavek pfi skonceni oddluzeni. Skupina Fair Credit
(zejména spolecnost Fair Credit Czech) nemusi byt v této dobé schopna efektivné podat insolvenéni navrh
proti dluzniktim, coz muze prodlouzit ¢as potiebny k uspokojeni pohledavek Skupiny Fair Credit (zejména
spolecnosti Fair Credit Czech) v pfipad¢ insolvence dluznika.

Skupina Fair Credit povazuje schvaleni odkladu splatek spotiebitelskych tvéra v rezimu Zakona v oblasti
splaceni uvérd za jeden z nejvyznamnéjSich momenti v souvislosti s pandemii COVID-19. Zakon v oblasti
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splaceni Gvért umoziuje uvérovanym pozadat o odloZeni ¢asu pInéni penézitych dluhli iveérovaného vici
uvéryjicimu ze smlouvy o uvéru o délku ochranné doby, ktera muze trvat az Sest mésict dle okamziku podani
zadosti a volby délky prodlouZeni doby splatnosti uvéru ze strany avérovaného. Spole¢nost Fair Credit Czech
zakladni principy tohoto Gvérového moratoria jiz zahrnuje do podstaty a fungovani svého obchodniho
modelu, tj. spolecnost Fair Credit Czech piistupuje k jednotlivym ptipadim potizi spotiebitele se splacenim
individualné a jsou-li skutecnosti na strané spotiebitele objektivni, zpravidla je spotiebiteli nabidnuta tleva
v podob¢ delsi splatnosti iivéru nebo uprava splatkového kalendare — snizeni pravidelné splatky dle moznosti
a soucasné situace spotiebitele. Skupina Fair Credit odhaduje, ze se o tivérové moratorium dle Zakona v
oblasti splaceni uvérd piihlasi cca 10 % celého tvérového portfolia. Zhruba 62 % uvérového portfolia (dle
poctu uvern i zistatku pohledavek za dluzniky) je k 22. ¢ervenci 2020 v prodleni o vice nez 30 dni. U téchto
klienti by mélo probihat splaceni i nadale. Skupina Fair Credit odhaduje, ze tvérové moratorium dle Zakona
v oblasti splaceni uvéri a obecné situace kolem pandemie COVID-19 bude mit za nasledek ztratu 140 mil.
K¢ ve vybranych splatkach uvérl oproti roénimu rozpoctu 1,25 mld. K¢ ve vztahu k produktu ,,Fajnpijcka®,
12 mil. K¢ ve vybranych splatkach Gvért oproti roénimu rozpo¢tu 89 mil. K¢ ve vztahu k produktu
»~Fajnptjckamax‘ a 2 mil. K¢ ve vybranych splatkach avérii oproti rocnimu rozpoctu 50 mil. K¢ ve vztahu k
produktu ,, Teti¢ka.cz".

K hlavnim trendim, které trh nebankovnich poskytovatelll spotiebitelskych uvért ovliviuji, patii zejména
faze hospodaiského cyklu, urokové sazby (pokud komer¢ni banky vykazuji vysoké likviditni rezervy, casto
uvolni uvérové standardy a obsluhuji bonitn&jsi ¢ast klientely Skupiny Fair Credit), nové distribuéni kanaly
(P2P platformy, fintech projekty), informacni technologie (prace s daty, targeting, analyza chovani klientt,
prace obchodnich zastupct s tablety, pfechod na ,,paperless® uzavirani smluv, on-line poskytovani uvért),
credit scoring model (vyhodnocovani pravdépodobnosti selhani uvéru), regulace (dohled CNB, nyni i EET)
nebo prohlubujici se spoluprace s affiliate partnery dodavajici potencialni zajemce o Gvér.

8 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent necini zadnou prognédzu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni o prospektu,
proto se rozhodl je do Prospektu nezahrnout.

9 Spravni, ridici a dozoréi organy Emitenta

9.1 Jednatelé

Jednatelé jsou statutarnimi organy Emitenta. Jednatelm piislusi obchodni vedeni Emitenta a vSechna dalsi
pusobnost, kterou spoleenskd smlouva, zakon nebo rozhodnuti orgdnu vefejné moci nesvéfuje jinému
organu Emitenta. Jednatelé zajistuji fadné vedeni piedepsané evidence a ucetnictvi, predkladaji valné
hromad¢ ke schvaleni fadnou, mimofadnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni G¢etni zdvérku a v souladu
se spolecenskou smlouvou také navrh na rozdéleni zisku nebo thradu ztrat. Jednatelé voli a odvolava valna
hromada.

Za Emitenta jedna kazdy jednatel samostatné.

Jednateli Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Jan Nejedly

Pracovni adresa: sidlo spolecnosti Premier Wines & Spirits s.r.o. — U silnice 949, 161 00
Praha-Ruzyné

Funkce ke dni vzniku: jednatel od 4. prosince 2019

Praxe a dal§i relevantni Jan Nejedly (nar. 22. kvétna 1978)
informace:
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. Premier Wines & Spirits s.r.o. (jednatel) 2014 - doposud

. Komer¢ni banka, a.s. (Head of Derivative Sales) 2003 — 2014
. BAREP Asset Management (Valuation Analyst) 2001 -2002
Vzdélani:

MSc in Management na HEC School of Management, Paiiz
Bc. na Vysoké skole ekonomické v Praze, Mezinarodni obchod

baccalauereéat na Lycée Carnot, Dijon

Ing. Miloi Miller

Pracovni adresa: sidlo spole¢nosti Fair Credit Czech — Kubanské namésti 1391/11, 100 00
Praha 10
Funkce ke dni vzniku: jednatel od 4. prosince 2019

Praxe a daldi relevantni Ing. Milon Miller (nar. 21. kvétna 1971)

informace:

. Fair Credit Czech s.r.o. (Vykonny feditel) 2019 — doposud
. Orient Czech Republic (Reditel) 2016 — 2019
. EUC Premium (Generalni feditel / Finan¢ni feditel) 2009 — 2016
. Fincentrum, a.s. (Generalni feditel) 2008 — 2009
. Asseco Czech Republic (Divizni feditel) 2003 — 2008
. SKODA PRAHA a.s. (Finanéni feditel) 2001 — 2003
Vzdélani:
Ing. na Vysoké Skole ekonomické v Praze, specializace mezinarodni
obchod

9.2 Dozor¢i a kontrolni organy

Emitent nema dozor¢i a kontrolni organy.
9.3 Prohlaseni o stiretu zajmu a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Emitent si neni védom zadného mozného stietu zajmu mezi povinnostmi jednateli Emitenta k Emitentovi a
jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi, av§ak pii vykonu jejich funkei jednateltt mize dojit ke
stfetu zajmu z divodu, Ze jsou rovnéz ¢leny organti dalSich spolec¢nosti a sleduji 1 zajmy téchto spolecnosti ¢i
zajmy jimi ovladanych osob. Emitent poskytne penézni prostfedky ziskané emisi Dluhopisii matefské
spolecnosti Concord Financial Holding, pficemz spiiznéné spolecnosti ze Skupiny Fair Credit (vEetné

59/68



Emitenta) jsou ovladané a fizené stejnymi osobami. V souvislosti s poskytovanim vnitroskupinovych
zapijcek a uveérd matei'ské spolecnosti Concord Financial Holding a jejich nasledném splaceni v prospéch
Emitenta proto mize dojit k potencialnimu stfetu zajmu mezi spiiznénymi spole¢nostmi Skupiny Fair Credit.
Emitent dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zdvazné pravni
predpisy Ceské republiky, zejména dle Obanského zakoniku a Zakona o obchodnich korporacich. Emitent
se pii svoji spravé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spolecnosti,
jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spolec¢nosti danymi pravnimi piedpisy, coz povazuje za
dostatecné.

10 Soudni a rozhodéi Fizeni

Emitent nebo jiny ¢len Skupiny Fair Credit nebyl za obdobi poslednich 12 mésicti ucastnikem zadného
soudniho fizeni, spravniho fizeni ani rozhodciho fizeni (vetné veskerych Emitentovi znamych fizeni, ktera
probihaji nebo hrozi), které by mohlo mit nebo v nedavné minulosti mé¢lo vyznamny negativni vliv na finan¢ni
situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny Fair Credit.

Ve Skuping Fair Credit bylo v obdobi poslednich 12 mésicti vydano rozhodnuti Bankovni rady Ceské narodni
banky o rozkladu ¢.j. 2019/070085/110 ze dne 20. ¢ervna 2019, sp.zn. Sp/2017/436/573, na jehoz zakladé
byla spolecnosti Fair Credit International ulozena pokuta ve vysi 10 mil. K¢ za poruseni § 35 odst. 1 ZPKT
a § 2 Zakona o bankach.

11 Vvznamna zména finanéni pozice Emitenta

Od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény finan¢ni udaje Emitenta, nedoslo k zZadnym
vyznamnym zménam finanéni pozice Emitenta a/nebo Skupiny Fair Credit, které by byly v souvislosti
s nabidkou Dluhopisii podstatné.

12 Vvznamné smlouvy

. Smlouva o poskytnuti sublicence mezi Fair Credit Holding jako poskytovatelem a Fair Credit Czech
jako nabyvatelem, uzaviena dne 1. 5. 2018, na jejimz zaklad¢ ziskala Fair Credit Czech sublicenci
na uzivani obchodniho systému na spravu poskytovani pujcek fyzickym osobam.

o Smluvni ujednani mezi Fair Credit International a Fair Credit Czech, na jehoz zaklad¢ Fair Credit
Czech prevzala od Fair Credit International Cinnost poskytovani nebankovnich spotiebitelskych
uvera. Na zéklade téchto smluvnich ujednani je Fair Credit Czech povinna hradit pravidelnou mési¢ni
odménu za prevzeti zakaznického kmene Fair Credit International do konce bfezna roku 2022, a to
ve vysi odpovidajici 8,1 % z dosazenych obchodnich vynosi Fair Credit Czech.

. Smlouva o poskytnuti uvérového ramce mezi Concord Financial Holding jako uvérujicim a Fair
Credit Czech jako Gv€rovanym ze dne 16. 7. 2018 ve znéni dodatku ¢. 1 ze dne 1. 8. 2019, ktera

umoznuje avérovanému ¢erpat finanéni prostfedky od tverujiciho dle aktudlnich potieb.

13 Zverejnéné dokumenty

Plné znéni povinnych individualnich finan¢nich vykazi Emitenta, véetné ptiloh a auditorskych vyrokd k nim,
jsou dostupné na internetovych strankach Emitenta, uvedenych v kapitole Informace zaclenéné odkazem.

Vsechny dal$i dokumenty a materidly uvadéné v tomto Prospektu a tykajici se Emitenta, vcetné
individualnich finan¢nich udaji Emitenta jsou k nahlédnuti na internetovych strankach Emitenta
www.concordfh.cz, sekce Pro investory. Tam je téZ mozno nahlédnout do zakladatelskych dokumentt a
spolecenské smlouvy Emitenta a Smlouvy s administratorem.

Vsechny dokumenty uvedené v tomto bodu 14 budou na uvedenych mistech k dispozici do Dne kone¢né
splatnosti Dluhopisti.
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X. ZDANENI

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi
poradci (pri zohlednéni veSkerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich disledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych piedpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Nasledujici stru¢né shrnuti vybranych danovych dopadt koupé, drzby a prodeje Dluhopist a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména z Geského zakona &. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmi, v platném
znéni a souvisejicich pravnich ptfedpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zakonl a dalSich pfedpisi uplatiiovanych ¢eskymi daflovymi a jinymi stdtnimi organy a
znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace zde uvedené vsak nejsou urCeny ani by
nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny
charakter (nezohlediuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvateld, jakymi
jsou investi¢ni, podilové, penzijni fondy, aj.) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v piislusnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery
muze byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se predpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli ptijem v souvislosti s DIuhopisy,
je skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare, kteti pfijimaji
takové platby na cet jiné osoby.

1 Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfedCasném zpétném odkupu a jeho emisnim
kurzem, dale jen urok) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje
(tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vsak je
pfijemcem uroku fyzicka osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu EU nebo
dalsich stati tvoficich Evropsky hospodatsky prostor (EHP) nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika
uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o
vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné mnohostranné mezinarodni
smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan€ 35 %. V piipadé fyzickych osob, které jsou Ceskymi danovymi rezidenty,
predstavuje vyse uvedena srazka dané kone&né zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob,
které jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout tirok do dafiového pfiznani v Ceské
republice, predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dan. Fyzickd osoba majici v Ceské republice
stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové piiznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z piijmi pravnickych osob za tirok nepovazuje rozdil
mezi cenou Dluhopisu pfi jeho pred¢asném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem) vyplaceny
poplatnikovi dané z pfijmd pravnickych osob, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha
srazkové dani, a tvofi soucéast obecného zékladu dané€ podléhajiciho dani z pijmi pravnickych osob v sazbé
19 % (v pripadé danovych nerezidentti mize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané — viz dale).
Urok vyplaceny poplatnikovi dané z p¥ijmd pravnickych osob, ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem a
zéroven nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zvlastni sazbé dané
vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté Giroku). Sazba této srazkové dané
¢ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem troku poplatnik dané z pfijmt pravnickych osob, ktery neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prosttednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zdrovei neni
dafiovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tietiho statu, se kterym mé Ceska republika uzavienu platnou
a uc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci
v daniovych zalezitostech pro oblast dani z piijmt vcetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba
srazkové dan¢€ 35 %. V piipadé poplatnikil dan€ z ptijmi pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu
EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se
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zahrnout arok do datiového piiznani v Ceské republice, piedstavuje vy$e uvedena srazka dané zalohu na dap.
V pripadé, ze urok plyne Ceské stalé provozovné poplatnika dan€ z pfijma pravnickych osob, ktery neni
Ceskym danovym rezidentem a ktery zaroven neni danovym rezidentem Clenského statu EU nebo EHP, je
Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi dan¢ ve vysi 10 % z tohoto ptijmu (nerozhodne-li spravce
dané o sniZeni &i zruSeni této povinnosti). Poplatnik dané z piijmi pravnickych osob podnikajici v Ceské
republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani a
pripadné srazené zajisténi dan¢ se zapocitava na celkovou danovou povinnost vykazanou v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim je pifjemce uroki rezidentem,
mize zdanéni Groku (v ptipadé fyzické osoby véetné piijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho
splatnosti) v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dang, zpravidla za predpokladu, Ze pifjem neni
pricitatelny stalé provozovng, kterou ma piijemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafiového rezimu
upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mutze byt podminén prokdzdnim skutecnosti
dokladajicich, Ze se prislusna smlouva na pfijemce piijmu skute¢né vztahuje, zejména ze ptijemce piijmu je
danovym rezidentem v pfislusném staté, a ze je jeho skutecnym vlastnikem.

2 Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodavé) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny Ceské
republice, anebo ji ptijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem,
pfipadné od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zékladu dané, kde podléhaji dani z ptijmt fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou tyto piijmy
realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) Cinnosti fyzické osoby, mohou piipadné podléhat téz
solidarnimu zvySeni dan¢ ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souc¢tem pfijmi zahrnovanych do dil¢iho
zakladu dan€ z piijmu ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dan€ z piijmul ze samostatné ¢innosti (podnikani)
v ptislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku prumérné mzdy (1.672.080 K¢ pro rok 2020). Ztraty
z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné¢ danove neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdaniovacim obdobi zarovenl vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirii; v tom ptipade je
mozné ztraty z prodeje Dluhopist az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z piijmui, pokud uhrn ptijmt z prodeje vSech cennych papird a piijmi z podild
pfipadajici na podilovy list pii zruseni podilového fondu neptfesahne ve zdanovacim obdobi castku
100.000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku,
u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z prijmt, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne
doba alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho tplatného ptevodu uskutecnéného
v dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované poplatnikem dan¢ z piijmt pravnickych osob, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, ale bud’ drzi Dluhopisy prostiednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pifjem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je
¢eskym danovym rezidentem, piipadné od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dang z piijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %.
Ztraty z prodeje Dluhopisil jsou u téchto osob obecné danove uznatelné. Podle n€kterych vykladii nejsou tyto
ztraty uznatelné u poplatnikd dan¢ z piijmu pravnickych osob, kteti jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty a
kteti nevedou ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich predpisti.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijma pravnickych osob,
ktefi nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a pfijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem
nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym datiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V piipad¢ prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pifijmt pravnickych osob, ktefi
nejsou ¢eskymi danovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP,
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kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, ptipadné kupujicimu, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem a ktery zarovefi podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které je uhrada
pfitazena, je kupujici obecn¢ povinen pii thradé kupni ceny Dluhopisti srazit zajisténi dané z pfijmu ve vysi
1 % z této kupni ceny DIluhopist.

Prodavajici, kterému plyne pifjem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat
v Ceské republice danové priznani, pficemz srazené zajisténi dan¢ se zapocitava na jeho celkovou danovou
povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopist
rezidentem, miZe zdanéni ziskd z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vyloudit, véetné zajisténi dang,
zpravidla za predpokladu, ze prodavajici nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni danového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusnd smlouva na ptijemce platby skute¢né
vztahuje, zejména potvrzenim zahranicniho spravce dan¢ o tom, Ze prodavajici je dailovym rezidentem v
prislusném stat¢, a zpravidla také prohlasenim, ze prodavajici je skutecnym vlastnikem pfijmu z prodeje.
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Xl. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VE VZTAHU K EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskdany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedadvaji Zadné prohlaseni,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zdavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

1 Vymahani soukromopravnich zavazki v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veSkerych sporit mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze, ledaze
zavazné predpisy stanovi jinak.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢ nabyti jakychkoli Dluhopisti, ani v zddném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho muze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli tizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznévani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012
piisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obéanskych a obchodnich vécech (Na¥izeni
1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech
EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a
naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich
¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného Clenského statu nema vylu¢nou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahgjit civilni fizeni vedené proti jednotlivetim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji ¢eské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou
nekterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfitelli vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému
majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zah4ji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad ptislusného dokumentu do Ceského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V pripad¢, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani vykonu
soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudii uznana a vykonana v
Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem tj. predevsim
zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a dalSimi
vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické osobé muiize, mimo jiné,
byt uznano a vykonano, pokud je zarucena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych
¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydéano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje.
Ke sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud pfihlédne
jako k jednomu z diikaznich prostiedkd.
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PrestoZze je v daném piipadé vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudu ciziho statu
a rozhodnuti fadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné listiny
v téchto vécech (spole¢né dale pro Gcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vylu¢né pravomoci c¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zddného organu
ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho
organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné
podrobil; (ii) o témZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahéjeno dfive, nez
bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim
poméru bylo ¢eskym soudem vydéno pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti orgénu tietiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznéno,
byla odiata postupem ciziho organu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno
predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pri¢ilo vefejnému poradku. K
prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola i¢astnik fizeni, viici
némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o
uznani jinak znama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vetfejnopravnich ptedpisii kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména

0 jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

2 Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky p¥ipadné jeji predseda viak mtize dle Gistavniho zdkona &. 110/1998 Sb., 0 bezpeénosti
Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlagen nouzovy stav, platby v cizich
ménéch &i obecné do zahraniéi, mezibankovni prevody penéznich prostiedki ze zahranié¢i do Ceské republiky
a/nebo prodej cennych papirti (v€etné Dluhopisii) do zahrani¢i mizou byt zakazany v souladu s ustanovenimi
zakona €. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nekterych zékont, a to po dobu trvani nouzového stavu.
Nouzovy stav mize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnt, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny.
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XIl.

VSEOBECNE INFORMACE

Interni schvaleni

Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim jednateltt Emitenta ze dne 27. cervence 2020.

Pravni piedpisy upravujici vvdani Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, ZPKT a Nafizeni o prospektu.

Schvileni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. srpna 2020, &.;j.
2020/099327/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00010/CNB/572, které nabylo pravni moci dne
6. srpna 2020. CNB tento Prospekt schvalila jako p¥isluiny organ podle Natizeni o prospektu a pouze
z hlediska toho, ze Prospekt splituje normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které
uklada Nafizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni
banka osvédcuje, ze schvaleny prospekt obsahuje idaje poZzadované zakonem nezbytné k tomu, aby
investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje
hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci
ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani schopnost emitenta splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru a schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou nelze povaZovat za potvrzeni
Emitenta nebo kvality Dluhopist, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Potencialni investor do
Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisii.

Datum Prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 3. srpna 2020.

Udaje od ti‘etich stran

Emitent potvrzuje, ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu
formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace piesné reprodukovany a podle védomi
Emitenta v mife, v jaké tento byl schopen je zjistit z informaci zvefejnénych touto tieti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly neptesné nebo
zavadgjici.

Emitent vyuZil informace od Ceské leasingové a finanéni asociace v &asti 5 ,,Hlavni trhy Emitenta‘
kapitoly 1X ,,Informace o Emitentovi“ tohoto Prospektu, které jsou dostupné na internetovych
strankach na nasledujicim odkaze: https://www.clfa.cz/data/dokumenty/981-2019zprava.doc.

Definice

Pojmy s pocate¢nim velkym pismenem, které jsou pouzity v ur¢ité ¢asti Prospektu, maji vyznam
pfifazeny témto pojmum v Kapitole Emisni podminky Dluhopisii nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
Veskeré definice pouzit¢ vtomto Prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu definic
obsazeného v kapitole XIII (Index) definic uvedeného na nasledujici strané Prospektu, ktery odkazuje
na stranu umisténi dané definice v ramci Prospektu.
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